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Informationsdokument infor féretradesemission i Zenicor Medical Systems AB (publ)
INFORMATION OM EMITTENTEN

Zenicor Medical Systems AB (publ) (“Zenicor” eller “Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige den 11 mars 2003 och registrerades vid Bolagsverket den 20 mars 2003. Bolagets organisationsnummer
ar 556642-3678 och Bolagets LEl-kod &r 549300A0R74V7RDN3X70. Adressen till Bolagets hemsida ar
WwWw.zenicor.se.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Zenicor ar ansvarig for innehallet i detta informationsdokument (” Informationsdokumentet”). Enligt
styrelsens kdnnedom 6verensstimmer den information som ges i Informationsdokumentet med
sakférhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebérd har uteldmnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”). Informationsdokumentet har utformats i enlighet med kraven i Bilaga IX i
Prospektforordningen och utgér saledes inte ett prospekt i den mening som avses i Prospektférordningen.
Finansinspektionen, som nationell behoérig myndighet, har varken granskat eller godkant
Informationsdokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt
attinvestera i Bolaget. For detta Informationsdokument och erbjudandet som beskrivs hari giller svensk ratt. Tvist
med anledning av Informationsdokumentet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHETEN OCH SKYLDIGHETEN ATT OFFENTLIGGORA INFORMATION

Styrelsen for Zenicor intygar att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldighet att
offentliggora information under hela den period da aktierna har varit upptagna till handel, inbegripet enligt
direktiv 2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i forekommande fall, delegerad
férordning (EU) 2017/565. Obligatorisk I6pande information som Bolaget offentliggdr i enlighet med sina
skyldigheter, samt det senaste prospektet som Zenicor har offentliggjort, finns tillgangligt och kan erhallas fran
Bolagets hemsida www.zenicor.se.

UTTALANDE OM UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE AV INSIDERINFORMATION

Styrelsen bekraftar att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet till allmdnheten inte har beslutat om nagot
uppskjutet offentliggérande av insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 596/2014.

BAKGRUND OCH MOTIV SAMT ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Styrelsen i Zenicor beslutade den 29 september 2025, villkorat av efterféljande bolagsstimma, att genomféra en
nyemission av hogst 10458 909 aktier. Teckningskursen ar 1,50 SEK per aktie, motsvarande en total
emissionslikvid om cirka 15,7 MSEK, med foretradesrdtt for Bolagets befintliga aktiedgare
("Féretradesemissionen”). Foretradesemissionen godkdndes av efterfoljande extra bolagsstimma den 16
oktober 2025.

Zenicor ar ett medtech-bolag som utvecklar kompletta medicinska system, produkter och tillhérande mjukvara,
samt tillhérande tjanster for att identifiera saval symptomatiska som asymtomatiska hjartrytmrubbningar, sa
kallade arytmier. Zenicors 6vergripande strategi handlar om att flytta arytmidiagnostiken narmare patienten,
sarskilt genom att etablera sig i primarvarden. Malet ar att patienter ska kunna fa snabb och tillgéanglig utredning
av hjartrytmrubbningar utan att behdva remitteras till specialistkliniker. Bolagets produkter ar sedan 2023
certifierade enligt EU:s férordning om medicintekniska produkter (MDR).

Under 2024 vann Bolaget en upphandling i Region Dalarna for langtids-EKG och tolkningstjanster. Samma ar
inleddes ett samarbete med Doktor.se, dar flera av vardcentralerna i Sverige har bérjat implementera Zenicors
I6sningar och man planerar att utéka samarbetet under den forsta halvan av 2026. Samarbetet innebér ett viktigt
insteg i den snabbt vdxande digitala vardsektorn. Nyttjande av Zenicors l6sningar har utvecklats battre an vad
Bolaget forvantat sig bade i Region Dalarna och Doktor.se. Under 2025 ligger Zenicors fokus pa kdarnmarknaderna
Sverige och Finland dar man beddémer att man har en stark pipeline av nya upphandlingar. | Storbritannien ar
malsattningen att etablera sig bade pa storre sjukhus och inom primarvarden. Nyligen godkdnde NHS i England
Zenicor One som ersattningsberattigad utredningsmetod inom en primarvardsbaserad vardkedja for patienter
med hjartklappning. Dessutom genomfors de forsta installationerna av Zenicor Flex i bade Finland och
Storbritannien (den senare planeras inledas under 2026), vilket markerar ett viktigt steg i Bolagets geografiska
breddning.


http://www.zenicor.se/
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Den riktade nyemissionen som avtalades under april 2025 om 5,0 MSEK kontant och 7,0 MSEK genom kvittning
av lan till en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie forbattrade Bolagets likviditet, men Bolagets kassafléde kvarstar
som ett fokusomrade tillsammans med kostnadseffektiv organisk tillvdaxt. Zenicor uppvisade positivt
rorelseresultat under Q1 och Q2 2025 medan Q3 vanligtvis ar ett svagare kvartal sett till omsattning och resultat,
framst eftersom varden har reducerad kapacitet under semesterperioden. Bolagets befintliga rorelsekapital ar
enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for att sdkerstalla optimal drift fér kommande 12 manader. Styrelsen
har darfor beslutat om Foretradesemissionen samt upptagit ett brygglan om 4,0 MSEK som avses anvandas for
att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov under Q4 2025. Befintlig likviditet forvantades vid tiden for styrelsens
emissionsbeslut vara tillracklig till och med mitten av oktober 2025.

Vid full teckning i FoOretradesemissionen tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 12,7 MSEK efter
emissionskostnader, vilka berdknas uppgd ftill cirka 3,0 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen vid
teckningsgrad om 75 procent uppgar till cirka 9,0 MSEK efter emissionskostnader och ar avsedd att sakerstalla
Bolagets kapitalbehov under lagst de kommande 12 manaderna vilket enligt styrelsens bedémning dven ar
gdllande med antagande om att ingen omsattningstillvaxt sker och avses disponeras for féljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

i Aterbetalning av brygglan som finansierar Bolagets rérelsekapital under Q4 2025, motsvarande cirka 4,0
MSEK, 45 procent
ii. Rorelsekapitalbuffert for att finansiera fortsatt tillvaxt, 30 procent
iii. Amortering av skulder, 25 procent

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas avses ytterligare tillfért kapital anvandas for ytterligare
rorelsekapitalbuffert och skulle sdkerstélla Bolagets rorelsekapitalbehov atminstone genom 2026.

RISKFAKTORER

En investering i Zenicor ar forenad med risker. De risker som anges nedan ar begransade till sadana risker som
Zenicor per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet bedémer vasentliga och specifika for Zenicor.

Verksamhets- och marknadsrelaterade

Nyckelpersoner

Zenicor ar beroende av vissa befintliga nyckelpersoner och medarbetare samt att i framtiden kunna framgangsrikt
identifiera, anstalla och behalla kvalificerad och erfaren personal. Zenicors formaga att behalla och rekrytera
medarbetare ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat
konkurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av lednings- eller nyckelpersoner kan innebara att viktiga
kunskaper (inklusive know-how) gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Zenicors
affarsstrategi paverkas negativt. Zenicor ar dven beroende av att i framtiden kunna anstdlla och behalla
kvalificerade medarbetare for att fortsatta sin tillvaxt och for att uppna framtida framgangsrika resultat.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelh6g samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara medelhog for Zenicors verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Tillvixtstrategi

En viktig del av Bolagets tillvaxtstrategi innefattar utveckling och lansering av nya produkter samt utveckling och
anpassning av befintliga produkter till lokala marknader. Diagnostikbranschen utvecklas standigt och &r foremal
for snabb teknologisk férandring, vilket kan leda till att Zenicors nuvarande produkter blir obsoleta. Zenicor maste
salunda arbeta I6pande med innovation och utveckling av nya diagnostiska produkter. Sddana nya produkter kan
komma att innefatta I6sningar som inte har anvdnts kommersiellt tidigare. Det finns en risk att eventuella nya
I6sningar inte ar framgangsrika eller att Bolaget inte erhaller nédvandiga tillstand for att kunna genomfora
kommersialisering av nya produkter och tjanster.

| enlighet med sin nuvarande tillvaxtstrategi vill Zenicor exempelvis starka Bolagets forsaljningsorganisation pa
nyckelmarknader. En utdkad férsiljningsorganisation kan medfora Okade kostnader for Zenicor, som inte
nodvandigtvis motsvaras av 6kad forsaljning, antingen i takt med de 6kade kostnaderna eller éver huvud taget.
Det finns ocksa en risk att Bolaget missbedémer vilken forsaljningsmodell som ar bast Iampad for en viss marknad.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelh6g samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara lag for Zenicors verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Zenicor verkar i en konkurrensutsatt bransch. Bolagets framtida konkurrenssituation ar bland annat beroende av
Bolagets formaga att mota befintliga och framtida marknadsbehov, varfor kostnadskrdavande investeringar,
omstruktureringsbehov och/eller prissankningar for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation kan behova
genomforas. | forhallande till konkurrenter med hog varumarkesigenkanning ar Zenicor en mindre och mer
nischad aktor. Det finns sdlunda en risk att Bolagets varumarke inte ar tillrdckligt valkant bland kunderna for att
Bolaget framgangsrikt ska kunna konkurrera med de mer etablerade aktérerna. Om Zenicor misslyckas med att
framgangsrikt konkurrera med foretag med hog varumarkesigenkdnning kan detta till exempel leda till att
Zenicor forlorar befintliga marknadsandelar, eller att Bolaget inte kan ta nya marknadsandelar i den takt som



Bolaget onskar. Om Zenicor inte uppnar avsedd forsaljningsvolym pa nya geografiska marknader, kan det
innebdara att Zenicor misslyckas i sin etablering pa dessa nya marknader.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som 1ag samt att omfattningen
av dess negativa effekter skulle vara medelhég for Zenicors verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Marknadsutveckling

Ett av Zenicors framtida tillvaxtsegment bedéms vara inom ”Priméarpreventiv screening”. Beslut om
primdrpreventiv screening kommer att inféras eller inte ligger till stor del utanfér Bolagets kontroll, dven om de
manga hogprofilerade kliniska studierna som har gjorts och pagar med Bolagets produkter tyder pa stor
hélsoekonomisk vinst av att inféra screening. Men inférandet styrs inte enbart av medicinska och
halsoekonomiska faktorer, utan beror dven pa prioriteringar som gors av sjukvardshuvudménnen, vilket innebar
att tidpunkten foér nar (eller om) primarpreventiv screening kommer inféras pa Bolagets nyckelmarknader ar
osaker.

Zenicor bedémer sannolikheten for att ovanstaende risk infaller som medelhég samt att omfattningen av dess
negativa effekter skulle vara lag for Zenicors verksamhet, finansiella stéllning och resultat, da
utvecklingspotentialen i nuvarande kundsegment och anvandningsomraden ar fortsatt hog.

Know-how och sekretess

Zenicor har utvecklat omfattande know-how som inte skyddas av registrering pa samma satt som andra
immateriella rattigheter. Zenicor stravar alltid efter att skydda sin know-how och sina féretagshemligheter, bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen
garanti att sadana avtal skyddar mot offentliggérande av konfidentiell information eller att de ger Zenicor battre
ratt till immateriella rattigheter i relation till anstallda, konsulter och samarbetspartners eller att avtalen ger
tillracklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Zenicors affarshemligheter pa annat satt bli kanda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter och andra tredje parter.

Zenicor bedomer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfattningen
av dess negativa effekter skulle vara Iag for Zenicors verksamhet och omsattning, da mycket av Bolagets
immateriella tillgangar ligger i den stora mangd data och klinisk dokumentation som byggts upp runt produkterna
under Bolagets 20-ariga historia.

Leverantérsrisk

For att kunna tillverka, sdlja och leverera produkter dr Zenicor beroende av underleverantorers tillganglighet,
produktion, kvalitetssdkring och leveranser. Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser fran leverantérer av
olika slag kan innebara att Zenicors leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas, blir bristfélliga eller
felaktiga. Detta kan medféra minskad forsaljning, paverka Bolagets kundrelationer negativt samt medfora
negativa effekter pa Bolagets finansiella stallning och resultat. Zenicor har per dagen for detta
Informationsdokument ett leverantorsavtal for tillverkning av EKG-apparaten och ett leverantorsavtal for hosting
och drift av Zenicor View (Amazon Web Services) vilka ar av vasentlig betydelse for Bolagets nuvarande
verksamhet. For det fall att ndgot av dessa avtal sdgs upp finns det en risk att Bolaget misslyckas med att erhalla
alternativa leveranser inom sadan tid att Bolagets verksamhet inte paverkas negativt. Det finns vidare en risk for
att dessa leverantorer, eller annan leverantér som Zenicor kan komma att vara beroende av framgent, inte kan
leverera i sadan omfattning som kravs for att mota de hogre krav som kan férvantas i takt med att Bolagets
verksamhet expanderar.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelhég samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara lag for Zenicors verksamhet.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida finansiering

Zenicors verksamhet har i viss utstrackning finansierats av nyemissioner, 1an och checkrakningskrediter. Det finns
en risk att Bolaget kan komma att gd med forlust och inte generera tillrackligt resultat for att finansiera sin
rorelse. | sadant fall blir Bolaget beroende av extern finansiering. Det finns en risk att extern finansiering inte
finns tillgangligt vid varje tid, till for Zenicor fordelaktiga villkor eller ver huvud taget. Om framtida finansiering
sakras genom nyemission av aktier eller andra aktierelaterade vardepapper kan befintliga aktiedgare bli foremal
for utspadning och kontrollen 6ver Bolaget kan andras. For det fall att Zenicor inte kan erhalla finansiering till for
Bolaget fordelaktiga eller acceptabla villkor eller 6ver huvud taget kan Bolaget komma att tvingas att stalla in
eller skjuta upp nagon eller flera av sina planerade produktutvecklingar eller andra expansionsatgarder.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstdende risker infaller som medelh6g samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara hog for Zenicors verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Exponering for valuta

Zenicor har ingatt, och kommer i framtiden fortsatta att ingd, avtal under vilka betalning ska ske i andra valutor
an svenska kronor, dar foérsaljningen framfor allt sker i euro och brittiska pund. Utover euro och brittiska pund
sker forsaljning dven i ett flertal andra valutor, sa som norska kronor och danska kronor. Per den 30 juni 2025
skedde cirka 30 procent av Zenicors forsaljning i andra valutor an svenska kronor. Betalningarna raknas om till



svenska kronor vid inkludering i Bolagets finansiella rapporter. Till foljd av detta &r Bolaget féremal for
valutarisker, sdsom fluktuering av valutakurser mellan tiden for nar avtalet eller bestéllningen ingas och tiden for
nar betalning erlaggs. Darutoéver kan kostnaderna for valutavéxling vara patagliga.

Zenicor beddémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som hog samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara lag for Zenicors resultat och finansiella stallning.

Legala och regulatoriska risker

Det regulatoriska ramverket

Zenicors produkter ar foremal for omfattande och foranderlig reglering som Overvakas av regulatoriska
myndigheter. Det finns en risk att Zenicors tolkning och tillampning av tillamplig lagstiftning inte kommer att
overensstdmma med regulatoriska myndigheters tolkning och tillampning. Zenicor &r darutéver foremal for en
stor mangd andra regulatoriska skyldigheter, exempelvis avseende dataskydd, miljo, arbetsmiljé samt halsa och
sakerhet. Arbetet med och kostnaden for efterlevande av regulatoriska skyldigheter kan vara omfattande.
Zenicor har per dagen for Informationsdokumentet en anstalld som pa heltid arbetar med produktregulatoriska
fragor. Den regulatoriska miljon utvecklas och blir mer komplicerad med tiden. Om Zenicor inte kan efterleva
tillampliga regelverk kan Zenicor bli foremal for sanktioner sdsom avgifter, foreldgganden, skadestand, viten,
nekande av ansokningar gallande produktgodkdnnande, fordrojningar, tillbakadragande av tillstand,
aterkallande eller omhandertagande av produkter, verksamhetsbegrénsningar och Zenicors anstallda kan bli
foremal for straffrattsliga sanktioner.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfattningen
av dess negativa effekter skulle vara hog for Zenicors konkurrensformaga och omsattning.

Avsaknad av patent

Zenicors teknologi ar inte patentskyddad. Det foreligger darmed en risk att konkurrenter forsoker kopiera eller
pa annat satt efterlikna Zenicors produkter. Skulle detta ske finns det en risk att Zenicor inte kan hdvda sina
rattigheter fullt ut i en domstolsprocess, vilket skulle kunna paverka Zenicor negativt. Det finns harutéver en risk
att Zenicor har, eller pastas ha, begatt intrang i tredje parts patentrattigheter. Det ar inte ovanligt att sddana krav
fran tredje parter férekommer i den marknad Zenicor ar verksamt pa. Utgangen i patenttvister ar ofta svar att
forutse. En for Zenicor negativ utgang i en patenttvist kan leda till forlust av patentskydd, forbud att fortsatta att
anvanda en viss teknik eller skyldighet att betala skadestand. Harutover kan rattegangskostnader, dven i de fall
utgangen till viss del ar till Zenicors fordel, vara patagliga.

Zenicor bedomer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfattningen
av dess negativa effekter skulle vara medelhog for Zenicors konkurrensférmaga och omsattning.

Behandling av personuppgifter

Zenicor behandlar och lagrar en mangd olika uppgifter i bade elektronisk och fysisk form, daribland
personuppgifter. Vissa sadana personuppgifter avser hédlsa och ar kansliga. Behandling av personuppgifter ar
bland annat reglerat i Europaparlamentets och radets allmidnna dataskyddsférordning 2016/679/EU (”GDPR”).
Om Zenicor blir foremal for intrang, har brister i sin behandling av personuppgifter eller om Zenicor pa annat satt
brister i efterlevnaden av GDPR kan Zenicor bli foremal for vasentliga botesbelopp. Exempelvis kan tillamplig
dataskyddsmyndighet, vid Overtradelser av vissa regler, utddoma administrativa sanktionsavgifter pa upp till det
hogre av antingen 20 MEUR eller fyra procent av Zenicors arsomsattning. Darutover kan enskilda som har lidit
skada till foljd av en 6vertradelse av GDPR kréva skadestand.

Zenicor bedomer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfattningen
av dess negativa effekter skulle vara lag for Zenicors konkurrensférmaga och omsattning.

Produktansvar och férsékringar

Zenicors verksamhet, inklusive dess produktutveckling, kan medféra produktansvar eller annat ansvar for
Zenicor. Trots att Zenicor har en produktansvarsférsdkring kan det uppkomma krav som inte omfattas av Zenicors
nuvarande forsakringsskydd. Darutéver kan krav som visserligen omfattas av forsakringsskyddet leda till att
Zenicor framoOver maste betala hogre forsakringspremier. Vidare kan Zenicor i framtiden komma att lansera sina
produkter pa nya marknader eller utveckla nya produkter, vilket kraver utokat forsakringsskydd. Sddant utokat
forsakringsskydd kanske inte kan erhallas pa for Zenicor fordelaktiga eller acceptabla villkor, eller 6ver huvud
taget. Krav skulle saledes kunna riktas mot Zenicor vilka inte omfattas av Zenicors forsakringsskydd. Det finns
dven en risk att krav relaterat till produktansvar medfor dyra och tidskravande juridiska processer.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som lag samt att omfattningen
av dess negativa effekter skulle vara lag for Zenicors konkurrensférmaga och omséattning.

Risker relaterade till aktien och Féretréidesemissionen

Férsdljning eller férvéntan om férséljning av aktier av Zenicors stérre aktiedigare

Marknadspriset pa Zenicors aktie kan sjunka vid forvdantade eller faktiska forsaljningar av Zenicors aktier, sarskilt
om forsaljningar gors av Zenicors storre aktiedgare. Ingen av Zenicors storre aktiedgare har ingatt sa kallade lock
up-avtal innebarande att aktiedgaren forbundit sig att inte avyttra aktier under en viss tid eller avsta fran att



vidta andra transaktioner med liknande effekt. Varje avyttring av betydande aktieposter i Zenicor medfor
sannolikt att marknadspriset pa aktien skulle paverkas negativt.

Zenicor bedémer sannolikheten for att en eller flera av ovanstaende risker infaller som medelh6g samt att
omfattningen av dess negativa effekter skulle vara hog.

Zenicors mdéjlighet att Idmna utdelning till aktiedigarna kan vara begrénsad

Zenicor kan endast lamna utdelning till aktiedgarna om Zenicor har utdelningsbara medel, och da endast med
sadant belopp att det framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av eget kapital och Zenicors konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt for ett
visst rakenskapsar. Beslut fattades vid arsstamman den 3 juni 2025 att inte lamna utdelning till aktiedgarna. Det
foreligger en risk att beslut dven fattas vid framtida bolagsstammor att inte Iamna utdelning till aktiedgarna,
vilket kan uppfattas som negativt av investerare och darmed paverka vardet pa Bolagets viardepapper negativt.

Framtida emissioner kan paverka aktiekursen negativt

Zenicor kan i framtiden komma att anskaffa kapital eller betala ersattning vid forvdrv av andra bolag genom
nyemissioner av aktier eller andra aktierelaterade instrument. Sddana emissioner kan komma att paverka vardet
av Zenicors aktie negativt och leda till utspadning av aktieinnehavet for befintliga aktiedgare, till exempel om
aktiedgare inte utdvar sin ratt att teckna aktier om emission skett med foretradesratt for Zenicors aktiedgare
eller vid emissioner som riktas till andra dn Zenicors aktiedgare.

Aktiedgare kan drabbas av utspédning

Om aktiedgare inte utnyttjar eller sdljer sina teckningsratter i Foretradesemissionen i enlighet med det
forfarande som beskrivs i detta Informationsdokument kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardelosa
utan ratt till ersattning. Foljaktligen kan sadana aktiedgares proportionella 4gande och rostratt i Zenicor komma
att reduceras. Féretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier 6kar fran 13 945 215 till 24 404
124. Utspadningseffekten for de aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen uppgar till cirka 42,9 procent.
Om en aktiedgare saljer sina outnyttjade teckningsratter finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller
for teckningsratterna inte motsvarar aktiedgarnas ekonomiska utspadning efter att Foretradesemissionen har
genomforts.

Infriande av tecknings- och garantidtagandena har inte sékerstdllts

De storre aktiedgarna (se avsnittet " Villkor for erbjudandet — Tecknings- och garantidtaganden”) Ragnar Winell,
Sonny Norstrom, Gundars Rasmanis och VD Mats Palerius som tillsammans dger cirka 41,8 procent av aktierna i
Bolaget samt styrelseledamoten Lena Kajland Wilén har atagit sig att teckna aktier motsvarande ett sammanlagt
belopp om cirka 1,5 MSEK, varav VD Mats Palerius 0,6 MSEK. Storre aktiedgare har dven atagit sig att lata ej
nyttjade teckningsratter forfalla alternativt 6verlatas till relevant part som ingatt atagande att teckna aktier i
Foretrddesemissionen. Teckningsataganden uppgar totalt till cirka 2,3 MSEK, motsvarande cirka 14,7 procent av
Foretradesemissionen, och garantiataganden uppgar totalt till cirka 9,5 MSEK, motsvarande cirka 60,4 procent
av Foretradesemissionen. Totalt omfattas Foretradesemissionen sadledes av tecknings- och garantiataganden
fran befintliga dgare samt ett antal externa investerare om cirka 11,8 MSEK, motsvarande cirka 75,0 procent av
Foretradesemissionen. For garantidtaganden utgar en garantiprovision om 12,0 procent av garanterat belopp i
kontant ersattning eller i form av nyemitterade aktier i Bolaget motsvarande 15,0 procent av garanterat belopp.
Tecknings- och garantiatagandena ar inte sadkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av atagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Om tecknings- och garantiatagandena inte infrias kan det fa en negativ inverkan pa Zenicors majlighet
att genomfora Foretradesemissionen.

AKTIENS KANNETECKEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Zenicor har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som ar forenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast justeras i
enlighet med de férfaranden som anges i namnda lag. Zenicor har ett aktieslag och varje aktie berattigar till en
rost pa bolagsstimma. Aktierna dr denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och fritt
Overlatbara. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market och de vardepapper som erbjuds i
Foretradesemissionen ar av samma slag som de vardepapper som redan ar upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market. Bolagets aktie handlas under kortnamnet “ZENI” och har ISIN-kod SE0006343984. Handel i aktierna som
emitteras inom ramen for Foretradesemissionen berdknas inledas under vecka 49, 2025, forutsatt att registrering
hos Bolagsverket har skett.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Vid fullteckning i Féretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 1 673 425,44 SEK, fran 2 231
234,40 SEK till 3 904 659,84 SEK. Antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med 10 458 909 aktier, fran 13 945 215
aktier till 24 404 124 aktier. Den totala utspadningseffekten vid fullteckning i Foretradesemissionen uppgar till
cirka 42,9 procent for befintliga aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen. Sadana aktiedgare
har dock mojlighet att sélja sina teckningsratter och darigenom i viss man ekonomiskt kompensera sig for
utspadningen.
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Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 24 oktober 2025 var aktiedgare i Zenicor dger foretradesratt att teckna aktier
i Foretradesemissionen i relation till tidigare aktieinnehav. De som pa avstdmningsdagen var registrerade som
aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Fyra (4) teckningsratter berattigar till
teckning av tre (3) nya aktier. Endast hela aktier kan tecknas (det vill sdga inga fraktioner).

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som &dger ratt att erhalla teckningsratter i
Foretrddesemissionen var den 24 oktober 2025. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen var den 22 oktober 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen var den 23 oktober 2025.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden fran och med
den 28 oktober 2025 till och med den 11 november 2025. Under denna period kan ocksa anmélan om teckning
av aktier goras utan stod av teckningsrdtter. Styrelsen &dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 28 oktober
2025 till och med den 6 november 2025. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 6 november 2025 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 11
november 2025 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieédgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 24 oktober 2025 var registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med st6d av teckningsratter och anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter. Informationsdokumentet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.zenicor.se samt Bergs Securities hemsida www.bergssecurities.se for nedladdning. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-
konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretrddesrdtt

Teckning av aktier med st6d av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 28 oktober 2025 till och med den 11 november 2025. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmélan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sérskild anmaélningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sdrskilda anmalningssedeln anvdandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Bergs Securities via
telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 11 november 2025.
Eventuell anmélningssedel som sdands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dan en
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anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Bergs Securities AB
Arende: Zenicor
Jungfrugatan 35
114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Email: info@bergssecurities.se (inskannad anmaélningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning utan stéd av foretrddesrdtt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med 28 oktober 2025 till och med den 11 november 2025. Styrelsen i Bolaget forbehaller
sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden fér betalning. En sadan forlangning
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmaélan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Bergs Securities med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestéllas fran Bergs Securities via telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan
dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.zenicor.se samt fran Bergs Securities hemsida
www.bergssecurities.se.

Anmailningssedeln ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 11 november 2025. Anmaélningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sdndain en
(1) anmaélningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
Iamnas utan avseende. Anmdilan ér bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av féretrédesrdtt

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
MIFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behover
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Bergs Securities vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” féljt
av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot
annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda
pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far Bergs Securities inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto,
ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsédkring ska kontrollera med sina respektive
forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter.
Tilldelning kommer da att ske enligt féljande:
l. i forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddan
tecknare som dven tecknat med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
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tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjas fér teckning av
aktier.

Il i andra and ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat.

II. i tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till investerarna
som ingatt garantiataganden i férhallande till storleken av de stillda garantidtagandena.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstaende led ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom oversdandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan antal aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin férvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore,
Sydafrika eller Sydkorea, eller i nagot annat land dar erbjudandet eller distribution av Informationsdokumentet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder
an de krav som féljer av svensk ratt, inte att erhalla nagra teckningsrétter pa sina respektive VP-konton eller
tillatas teckna nya aktier.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 48, 2025.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Spotlight Stock Market fran den 28 oktober fram till dess att de har
blivit registrerade hos Bolagsverket.

Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda
aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 14 november 2025.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéangligt pa Bolagets hemsida www.zenicor.se.

Upptagande till handel

Aktierna i Zenicor Medical Systems AB ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under
kortnamnet ZENI och har ISIN-kod SE0006343984. De nya aktierna tas upp till handel i samband med omvandling
av BTA till aktier vilket beraknas ske omkring vecka 49, 2025.

Utspadning

Under forutsattning att Féretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 1 673 425,44
SEK, fran 2 231 234,40 SEK till 3 904 659,84 SEK genom nyemission av 10 458 909 aktier, vilket innebar att det
totala antalet aktier 6kar fran 13 945 215 till 24 404 124, motsvarande en utspadningseffekt om hogst cirka 42,9
procent av aktiekapitalet och antalet aktier. Som framgar ovan (se avsnittet ”Riskfaktorer — Infriande av
tecknings- och garantidtagandena har inte sdkerstdllts”) utgar det for garantiatagandena en garantiprovision om
12,0 procent av garanterat belopp i kontant ersattning eller i form av nyemitterade aktier i Bolaget motsvarande
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15,0 procent av garanterat belopp. | det fall att garantiersattningen utgar i nyemitterade aktier i Bolaget kommer
en ytterligare utspadningseffekt att uppsta.

Ovrigt

En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori

inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Bergs Securities tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Tecknings- och garantiataganden

Innehav Teckningsatagande Garantiatagande Totalt atagande
Namn Antal aktier? Belopp Andel av Belopp Andel av Belopp Andel av
TSEK Fér.etr.ﬁdes- TSEK Fﬁrgtr_ﬁdes- TSEK Fﬁrgtr_ﬁdes-
emissionen emissionen emissionen
Ragnar Winell 2350137 100 0,6 % 0 0,0% 100 0,6 %
Sonny Norstrom 1388829 450 29% 0 0,0% 450 29%
Mats Palerius 1173415 600 3,8% 0 0,0 % 600 3,8%
Sinamsar Medical AB? 890 300 200 1,3% 0 0,0 % 200 1,3%
Lena Kajland Wilén 28 000 100 0,6 % 0 0,0 % 100 0,6 %
Gerhard Dal 211453 238 1,5% 0 0,0% 238 1,5%
Robert Burén 99 971 112 0,7 % 875 5,6 % 987 6,3 %
Rune Loderup 135726 153 1,0% 500 32% 653 4,2 %
Finance Lab AB 0 100 0,6 % 500 32% 600 3,8%
Christian Mansson 80 000 90 0,6 % 870 55% 960 6,1%
Andreas Poike 70 000 79 0,5% 400 2,5% 479 3,1%
Aktiebolaget Lundgren 41526 47 0,3% 0 0,0% 47 0,3%
Nilsson & Moll
Martin Jonsson 28915 33 0,2 % 1500 9,6 % 1533 9,8%
Tellus Equity Partners AB 0 - 0,0 % 875 5,6 % 875 5,6 %
Ludvig Neset 0 - 0,0% 750 4,8 % 750 4,8 %
Great Ventures & 0 - 0,0% 600 3,8% 600 3,8%
Consulting AB
John Béack 0 - 0,0 % 500 32% 500 32%
Bapirip AB 0 - 0,0 % 500 32% 500 32%
Ulti AB 0 - 0,0 % 500 32% 500 32%
Preceptor i Lidingd AB 0 - 0,0% 500 3,2% 500 3,2%
Rasunda Forvaltning AB 0 - 0,0% 350 2,2% 350 2,2%
Etemad Group AB 0 - 0,0% 250 1,6% 250 1,6 %
SUMMA 6 498 272 2301 14,7 % 9470 60,4 % 11771 75,0 %

1 Antal aktier per den 29 september 2025, inklusive darefter for Bolaget kinda férandringar fram till dagen for Informationsdokumentet
2Gundars Rasmanis via bolag



