Som aktiedgare i ZAZZ Energy of Sweden AB (publ) kommer du att erhalla unitratter.

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna unitratterna och teckna aktier senast den 30 maj 2024, eller
e  senast den 27 maj 2024 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units.

Observera att en unit endast bestar av aktier. Teckning av aktier genom ett unitsférfarande sker av
administrativa skal for hanteringen av Féretradesemissionen mot Euroclear.

Observera att for att kunna salja unitratterna maste innehavaren om den ar en juridisk person ha ett sa kallat
LEI-nummer (”Legal Entity Identifier”) eller, om innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NID-nummer
(Nationellt ID). Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive
forvaltare. Observera dven att det ar maojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter.
Distribution av Prospektet och teckning av units ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig
information”.

Finansinspektionen godkdnde detta prospekt den 15 maj 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv
manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23.

Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.
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Allmant

Detta EU-tillvaxtprospekt har uppréttats med anledning av den férestaende emissionen i ZAZZ Energy of Sweden AB om hogst 102 848 381 units, motsvarande
3599 693 335 B-aktier,-som emitteras med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Med ”Zazz Energy” eller "Bolaget” avses ZAZZ Energy of Sweden AB (publ),
organisationsnummer 559212-5685, ett svenskt publikt aktiebolag. Med ”“Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med “Féretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att med foretradesratt teckna aktier i enlighet med villkoren i Prospektet. Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074. Hanvisningarna till “SEK” avser svenska kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar. Med “EUR” avses euro. Med "T”
avses tusen och med ”"M” avses miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestimmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet i enlighet med artikel 20
Prospektférordningen. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses
i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det dr lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkannandet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga. For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgora
konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns tillgangligt pa Zazz Energys webbplats www.zazzenergy.com,
Finansinspektionens webbplats www.fi.se och Eminova Fondkommission AB:s webbplats www.eminova.se.

Zazz Energy har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Inga
aktier, unitratter, betalda tecknade units ("BTA”), eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt
den vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat eller jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Belarus, Singapore, Ryssland, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong eller
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion d&r deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n vad som féljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kréver sadana atgérder eller strider
mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning och foérvérv av aktier i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning.
Zazz Energy forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigférklara teckning av units som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnitt ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Zazz Energy och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som
finns i Prospektet och, om sa dnda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av Zazz Energy och Bolaget ansvarar inte fér sadan
information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anled ning harav ska under nagra
omstdndigheter anses innebéra att informationen i Prospektet &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av Prospektet
eller att det inte har férekommit ndgon férandring i Zazz Energys verksamhet efter namnda dag.

Radgivare

Eminova Partners Corporate Finance AB ("Eminova Partners”) r finansiell radgivare och Eversheds Sutherland Advokatbyra AB (”Eversheds Sutherland”) &r legal
radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget vid upprattande av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet rérande
Zazz Energy harror fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och Eversheds Sutherland fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Zazz Energy och avseende andra direkt eller indirekt ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter fran Prospektet. Eminova Fondkommission AB ("Eminova Fondkommission”) dr emissionsinstitut i Foretradesemissionen och ar Bolagets Certified
Adviser.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Zazz Energys aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
"avses”, "bedoms”, "férvdntas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda
som okénda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida hdndelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Zazz Energys framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Zazz
Energy lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida hindelser
eller liknande omstandigheter annat dn vad som féljer av tillamplig lagstiftning. Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Zazz Energy har dock inte oberoende verifierat
informationen, varfor dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren, varfor tabeller och grafer
inte alltid summerar korrekt. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market (“First North”) ar en registrerad tillvaixtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som
drivs av de (olika) borser som ingar i Nasdaqg-koncernen. Bolag pa First North &r inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den
reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har inforlivats i nationell ratt). De ar i stallet féremal for mindre omfattande regler
och regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Firth North kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i
ett bolag som ar noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att
regelverket efterlevs.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning
och informationen, till vilken hanvisning sker, ska ldasas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information ska anses inforlivad i Prospektet genom hanvisning. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Zazz Energy
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.zazzenergy.com eller i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor med bestksadress: Skeppargatan 8, 114 52 Stockholm. Bolaget bedomer att de
delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet antingen inte ar relevanta for
investerare eller sa aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa
Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Inforlivade via hanvisning:

e Zazz Energys arsredovisning for rakenskapsaret 2022 (férandringar i eget kapital s. 4,
resultatrakning s. 6, balansrakning s. 7-8, kassaflodesanalys s. 9, noter s. 14-24 och
revisionsberattelse s. 26—28).

e Zazz Energys arsredovisning for rakenskapsaret 2023 (férandringar i eget kapital s. 4,
resultatrakning s. 6, balansrakning s. 7-8, kassafldodesanalys s. 9 och noter s. 12-20).

e Zazz Energys revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023.

e Zazz Energys delarsrapport for perioden 1 januari 2024 —31 mars 2024 (resultatrdkning
s. 14, balansrakning s. 15-16, kassaflodesanalys s. 18, forandringar i eget kapital s. 17
och noter s. 22-23).

Zazz Energy of Sweden AB 4
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SAMMANFATTNING

Inledning

11

1.2

1.3

1.4

1.5

Vardepapperens
namn och ISIN

Namn och

kontaktuppgifter

for emittenten

Namn och

kontaktuppgifter

for den behoriga
myndighet som
godkant
Prospektet

Datum for
godkdnnande av
Prospektet

Meddelanden

Zazz Energy of Sweden B med kortnamn ZAZZ B
ISIN-kod: SE0017483175

Namn: ZAZZ Energy of Sweden AB (publ)
Adress: Box 5209, 102 45 Stockholm
Webbplats: www.zazzenergy.com
Organisationsnummer: 559212-5685

LEl-kod: 549300JL6X6W59C67180

Den behériga myndighet som godkdnt Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, tel 08-408 980
00, www.fi.se.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 15 maj 2024.

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepappren
bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den investerare som &r kdrande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna sammanfattning (inklusive
oversattningar), men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1

2.2

7 Y

Information om
emittenten

Finansiell
nyckel-
information

Zazz Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 15 juli 2019 och vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Styrelsen har sitt site i Alvdalens kommun. Zazz Energys verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolaget ska, enligt den bolagsordning som antogs av extra bolagsstamman den 2 maj 2024 och som avses registreras i
samband med Foretradesemissionen, direkt eller indirekt bedriva projektutveckling, byggnation, produktion,
finansiering, forsaljning, uthyrning, leasing, forvaltning, drift och service av energianlaggningar samt utveckling,
produktion, distribution, konsultation, forsaljning, handel och férvaltning av energi samt darmed férenlig verksamhet.

Verkstallande direktor i Bolaget dr Christian von Uthmann.

Per dagen for Prospektet finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som ager fem (5)
procent eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier
har lika réstvarde. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Resultatrdkning i sammandrag

(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
jan-mars 2024  jan-mars 2023  jan-dec 2023  jan-dec 2022
NETTOOMSATTNING 218 0 0 0
RORELSERESULTAT -3069 -3863 -12 276 -27743
RESULTAT -3132 -4311 -14 012 -33 646
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Balansrakning i sammandrag

(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
SUMMA TILLGANGAR 55049 39429 61099 54937
22 338
SUMMA EGET KAPITAL 42 306 45 301 27211

Kassaflédesanalys i ssmmandrag

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

(TSEK) jan-mars jan-mars jan-dec .

j2024 j2023 j2023 Jan-dec 2022
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -47 -5 246 -30213 -9975
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 0 0 -5209 -44 660
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN ~ -443 -281 30977 53568

Nyckeltal i ssmmandrag

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
(TSEK om inget annat anges)
jan-mars 2024  jan-mars 2023  jan-dec 2023 jan-dec 2022

Nettoomsattning 218 0 0 0
Rorelseresultat -3069 -3863 -12 276 -27743
Resultat efter finansiella poster -3132 -4 311 -14 012 -33 646
EBITDA -2797 -3772 -9088 -12 558
Balansomslutning 55 049 39429 61 099 54 937
Soliditet (%) 77% 57% 74% 50%

Anmirkning fran Bolagets revisor

Nedan anmarkningar och upplysningar av sarskild betydelse fran Bolagets revisor framgar ur revisionsberéattelsen for
rakenskapsaret 2022:

Under granskningen noterades ett inkdp av en férgasningsanlaggning med ett avtalsvarde om 2 000 000 USD varav ca
850 000 USD har betalats till leverantéren. Det finns fragetecken kring hur beslutet har fattats och vem eller vilka som
har varit delaktiga i beslutet. Dartill foreligger fel i anlaggning till féljd av att den ér underdimensionerad och kan inte
anvandas inuvarande skick vilket har medfért ytterligare investeringsbehov. Det ar oklart om felen grundas pa
felbestallning eller fel i tillverkningen. Klart &r i vart fall att anlaggningen inte ar anvandbar i nuvarande utformning. Jag
har stillt férfragningar och inhdmtat underlag fran tidigare styrelseledaméter / verkstallande direktérer for att kunna
klargora ansvarsfragan. Oklarheterna kring inkpet kvarstar dock dven efter utredning. Mot bakgrund av oklarheterna
beddmerjag att eventuellt beh6ver en rattslig provning kring ansvarsfragan foretas och séledes kanjag inte
rekommendera att bolagsstdmman beslutar om ansvarsfrihet for tidigare styrelse eller verkstallande direktor.

Under granskningen harjag konstaterat att de tva forsta kvartalsrapporterna fran ar 2022 innehaller felaktiga
uppgifter. Felen bestar i att respektive styrelse och verkstallande direktor har presenterat intdkter om 6 400 000 kr
fran det grekiska dotterbolaget trots att sadana intakter inte har bokforts eller verifierats med tillrdckliga underlag.
Felet har korrigerats i den tredje kvartalsrapporten for 2022. Jag kan inte utesluta att de felaktiga kvartalsrapporterna
kan komma att skada bolaget genom forsamrade relationer med bolagets intressenter. Mot bakgrund av
felaktigheterna i kvartalsrapporterna kanjag inte rekommendera bolagsstimman att bevilja vare sig den tidigare eller
nuvarande styrelsen ansvarsfrihet.

Bolaget har under rakenskapsaret inte i ratt tid betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt mervardesskatt. Detta
paverkar inte mitt uttalande om ansvarsfrihet.

Arsredovisningen har inte upprittats i sadan tid att det varit mojligt att enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen halla
arsstamma inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Detta paverkar inte mitt uttalande om ansvarsfrihet.

Nedan anmarkningar och upplysningar av sarskild betydelse fran Bolagets revisor framgar ur revisionsberattelsen for
rakenskapsaret 2023:

Jag vill fasta uppmdrksamhet paé férvaltningsberdttelsen under rubriken Risker och osdkerheter i
arsredovisningen, av vilken framgdr att bolaget bedémer att det féreligger en risk fér fortsatt drift da
teckningsperioden f6r pdgdende nyemission inte dr sténgd. Vidare framgdr att emissionen dr nédvdéndig for att
mdjliggdra bolagets fortsatta verksamhet inom socellsparker, energilagring i batterier och bioolja i Grekland.
Detta férhdllande tyder pd att det finns vdsentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om
foretagets férmdga att fortsdtta verksamheten ifall emissionen inte kan genomféras. Jag har inte modifierat
mina uttalanden pd grund av detta.

i: ) Zazz Energy of Sweden AB 6
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2.3 Huvudsakliga Beroende av Bolagets samarbetspartners inom ramen for Bolagets befintliga verksamhet
risker som ar Zazz Energy har i sina projekt pa den grekiska marknaden ett avtal for respektive projekt med Bolagets
specifika for samarbetspartner NAIS ENERGY P.C (“NAIS”). NAIS tillhandahaller de tillstand och licenser som kravs for att kunna
Bolaget producera och leverera el i landet och ombesérjer dven férhandlingar med Bolagets strsta kund rérande forsaljning

av energi till det grekiska elnatet. Det finns risk att samarbetet med NAIS inte leder till 6nskvarda resultat och/eller att
NAIS inte uppfyller sina dtaganden gentemot Bolaget. For det fall samarbetet med NAIS skulle upphéra finns risk att
Bolaget inte tillrackligt snabbt lyckas kontraktera en ny lamplig samarbetspartner. Det kan leda till minskad férvantad
omsattningstillvaxt samt orsaka kostnader fér Bolaget och darmed paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Beroende av Bolagets samarbetspartners inom ramen for Bolagets nya verksamhet

Bolaget har anlitat en konsult for att driva utvecklingen av det nya affiarssegmentet inom solcellsparker och
batterilagring i Sverige. Det finns en risk for att den kontrakterade konsulten avbryter eller pa annat satt undgar att
fullfélja samarbetet, eller inte levererar i enlighet med Bolagets forvantningar. Det skulle innebara att Bolaget behover
ersatta den forlorade kompetensen och finna nya kontakter for Bolagets solcells- och batterilagringsprojekt i Sverige,
vilket skulle riskera att fordroja processen och paverka tiden inom vilken det nya projektet borjar leverera intédkter.
Det finns vidare en risk for att Bolaget framgent far svart att hitta ratt radgivare, leverantérer och samarbetspartners
inom ramen for det nya affarssegmentet, vilket skulle paverka Bolagets majligheter att framgangsrikt expandera den
delen av verksamheten.

Makroekonomiska faktorer

Bolagets vision dr att bidra till en hallbar energiproduktion och att medverka till att EU:s klimatmal uppfylls. Efterfragan
pa anlaggningar som producerar miljévanlig el och varme ér till viss del beroende av en fortsatt politisk vilja att méta
de klimatmal som EU har satt upp. Aven andra makroekonomiska férhallanden, politiska beslut och styrmedel eller
kraftiga rorelser i priset pa bioolja eller el kan komma att paverka Bolagets verksamhet. Pagaende internationella
konflikter kan orsaka en allmén uppgéng av ravaru- och energipriser. Stigande ravarupriser pa exempelvis olja och gas
kan sprida sig till andra ravaror och energislag med féljden att marknadspriset pa biobréanslen ocksa stiger som en
indirekt foljd. En sadan prisokning skulle leda till minskade marginaler fér Bolaget, och ha en negativ paverkan pa
Bolagets mojligheter att framgent uppna lI6nsamhet.

Operativa risker

Bolagets verksamhet ar i stor man beroende av att de anldggningar, maskiner och den teknologi Bolaget anvander for
att producera el fungerar val och kan hallas i drift. For det fall det uppstar brister eller fel i produktionen, exempelvis
till foljd av bristfalliga processer, systemfel eller produktionsstérningar, kan Bolaget snabbt ga miste om betydande
intakter. Bolaget har inte, med grund i sin korta historik, haft mojlighet att samla in fullstdndiga och nédvandiga data
avseende Bolagets anlaggningar och olika teknologier, tekniska eller maskinella komponenters livslangd, eventuella
typiska fel eller brister samt servicebehov och dér tillhérande kostnader. Driftstopp eller stérningar i produktionen
skulle paverka Bolagets finansiella stallning pa ett negativt satt.

Inom ramen for Bolagets nya affarssegment inom solcellsparker och batterilagring ingas eller Gvertas arrende-
och/eller hyresavtal med fastighetsagare for placering av landbaserade solpaneler och batterilagringsanlaggningar pa
de aktuella fastigheterna och/eller byggnaderna. Bolaget bedémer att férutsittningarna for att hitta lampliga
fastighetsdgare att inga arrende- och/eller hyresavtal for byggnation av solpaneler och/eller batterilagring for
narvarande ar goda. Det finns dock en risk att forutsattningarna forandras, och att fastighetsagares intresse fér, och
incitament att, ingd motsvarande avtal minskar framgent. Det skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets mdojligheter
att expandera och pa Bolagets finansiella stallning.

Intjéningsférmaga och kapitalbehov

Zazz Energy har @nnu inte storskaligt paborjat produktionen av miljovanlig varme och el eller att sélja anlaggningar,
och star i startgroparna for det nya solcellspark- och batterilagringsprojektet i Sverige. Darmed har Bolaget en
begransad historik och saknar bevisad intjaningsférmaga. Det foreligger risk for att installation och 6vriga atgarder for
att fd samtliga maskiner och anldggningar i Grekland i drift tar langre tid &n berdknat. For att den nya
verksamhetsgrenen i Sverige ska borja generera intakter enligt plan dr Bolaget vidare beroende av en framgangsrik
uppstart, Iopande drift och kommersialisering av sin verksamhet och produktion. Det foreligger risk att Bolaget inte
heller framgent kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera verksamheten och dess fortsatta utveckling.
Bolaget kan tvingas séka extern finansiering for att kunna fortsatta utveckla och bedriva sin verksamhet i den
tillvaxttakt som Bolaget planerar.

Risker relaterade till tillstand och myndighetsbeslut i Grekland

Med héansyn till Bolagets verksamhet och produktion av miljévanlig varme och el ar Zazz Energys verksamhet beroende
av relevanta tillstand och myndighetsgodkdannande. Legala efterlevnadsrisker utgér en vasentlig strategisk risk for
Bolaget. Det finns en risk att innehavda tillstand och licenser fran grekiska myndigheter inte &r tillrickliga och/eller
kan ifragasattas mot bakgrund av miljctillstdnds komplexa natur. Det skulle kunna leda till att Bolaget inte kan
producera och sélja el som tankt i Grekland och/eller tvingas inleda nya tillstandsprocesser med behdriga myndigheter.
Dartill finns en risk att existerande tillstand aterkallas, och att nya tillstand inte erhalls eller att tillstdnden inte har den
omfattning som Bolaget forvantar sig och behdver for att kunna driva sin verksamhet.

Risker relaterade till regleringar och tillstand i Sverige

Politiska beslut, myndighetsregleringar och tillstandsprocesser kan paverka driften och kommersialiseringen av
Bolagets nya affarssegment inom solcells- och batterilagringsverksamhet i Sverige. Nya regleringar och nya politiska
beslut som resulterar i exempelvis férandrade energiskatter eller mer omfattande miljélagstiftning kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets produktion och paverka Bolagets formaga att nd upp till satta resultatmal. Om nédvéandiga
miljctillstand eller godkannanden for batterilagrings- och solcellsverksamheten i Sverige inte erhadlls kan Bolagets
verksamhet paverkas negativt och den planerade expansionen kan komma att férsenas.
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Bolaget star dven infor exploateringsrisker genom att befintliga eller nya platser for verksamhetens produktion och
distribution forandras eller fordyras exempelvis till foljd av forandringar i detaljplaner, dganderattsférandringar,
miljétillstand eller begrasningar i byggratter. Aven férandrade byggnormer som reglerar energilésningar for ny- och
ombyggnationer kan komma att paverka Bolagets verksamhet inom solcellsparker och batterilagring.

Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

3.2

33

34

Information om
vardepapperen,
rattigheter
férenad med
vardepapperen
och
utdelningspolicy

Plats for handel

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepapperen

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Rattigheterna
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 514 241 909 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde per aktie om cirka
0,035 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstimma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som
pa av bolagsstamman beslutad avstimningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om
tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Zazz Energy har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen och avser inte att ldmna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy
antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer
vara beroende av och baserade pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvixtmarknaden fér sma och
medelstora foretag First North. De nya aktierna kommer ocksa att vara foremal for handel pa First North. Sadan handel
berdknas inledas i samband med att aktierna i Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 25, 2024.

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Utspadning genom framtida emissioner

Emissionslikviden ska anvandas for att finansiera uppstarten av den nya verksamheten med solcellsparker och
batterilagring i Sverige. P& sikt kommer Bolaget dock att ha behov av ytterligare finansiering for att driva projektet
vidare, exempelvis i from av banklan. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller tillracklig finansiering for att realisera
den fulla potentialen i projektet och att projektet darmed inte fortloper, och inte genererar intakter, i den takt eller i
den omfattning som Bolaget férvantar sig. Det skulle bland annat innebéra att aterbetalningstiden for investeringar i
det nya verksamhetssegmentet blir langre dn berdknat. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital genom riktade
nyemissioner i framtiden kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare
kan vidare fa sitt framtida innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i eventuella framtida foretradesemissioner.
Vidare kan eventuella nyemissioner komma att fa en negativ effekt pa aktiens marknadspris.
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Information om Erbjudandet

4.1 Villkor och Foretradesratt till teckning och unitratter
tidplan for att Den som pa avstamningsdagen 3 maj 2024 4r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier
investera i i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt fér varje innehavd aktie.
vardepappret Det kravs fem (5) unitratter for att teckna en (1) unit.

Emissionsbelopp och avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 102 848 381 units, motsvarande 3 599 693 335 B-aktier motsvarande en emissionslikvid
om hogst cirka 43,2 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foéretradesemissionen ar den 3 maj 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitréatter ar
den 30 april 2024. Férsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter ar den 2 maj 2024.

Unit
En unit bestar av 35 aktier. Teckning av aktier genom ett unitsférfarande sker av administrativa skal for hanteringen
av Foretradesemissionen mot Euroclear.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,42 SEK per unit, motsvarande 0,012 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av units ska ske fran och med den 16 maj 2024 till och med den 30 maj 2024. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden.

Handel med unitratter och betald tecknad unit (BTU)

Handel med unitratter avses att ske pa First North under perioden fran och med den 17 maj 2024 till och med den 27
maj 2024. Tecknade units benamns BTU till dess att Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Handel
med BTU kommer att ske pa First North fran den 17 maj 2024 till och med att Féretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Teckning utan féretradesratt
Anmaélan om teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med
foretradesrétt, det vill sdga fran och med den 16 maj 2024 till och med den 30 maj 2024.

Tilldelningsprinciper
Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

i) i forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stéd av unitrétter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stéd av unitratter
utnyttjat for teckning av units;

ii)) i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units utan stdd av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier
som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och

iiii) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till
sadana garantiataganden.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspdadning

Antalet aktier kommer vid fulltecknat Erbjudande att 6ka med 3 599 693 335 aktier fran 514 241 909 aktier till
4113 935 244 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 87,5 procent av kapital och roster i Bolaget efter
registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Kostnader for Erbjudandet

Bolagets totala emissionskostnader berdknas maximalt uppga till cirka 7,2 MSEK, huvudsakligen bestdende av
ersattningar till finansiell och legal radgivare, kontant garantiarvode och andra administrativa kostnader i anslutning
till Erbjudandet.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2 Motiv till Motiv for Erbjudandet
Erbjudandet och Bolaget har sedan tidigare genomfort storre investeringar inom férnyelsebar energi genom kraftvarmeverk som drivs
anvandning av med bioolja i Grekland. Samtidigt ser Bolaget att en diversifiering av verksamheten &r ett viktigt steg for att uppna
emissionslikvid Bolagets langsiktiga mal — att kunna véxa affaren med Iénsamhet inom bade geografi och teknologi. Som en del av

denna strategi har Bolaget funnit affarsprojekt inom solenergi samt energilagring och frekvensbalansering
tillsammans med nya samarbetspartners med lang erfarenhet. Efterfragan pa fornybar energi vaxer och Bolaget ser
maojligheter inom solenergi och frekvensbalansering tack vare snabba aterbetalningstider pa projekten och en
kortare time-to-market — paborjade projekt i var kan vara kassaflédesgenererande redan till hésten. Dels genom
langre avtal om forséljning av el, dels genom kortare avtal om frekvensbalansering innebarandes att Bolaget
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stabiliserar elnatet vid behov da efterfragan av el Gverstiger produktionen och vice versa. Bolagets affarsmodell inom
segmentet ar beprévad genom ekosystemet av samarbetspartners som redan genomfort liknande projekt i Sverige.
Med tillgéng till flera identifierade projekt genom dessa partners bedémer Zazz Energy att det nya affarsomradet far
en snabb start, och kommer diversifiera Bolagets intédkter, kassafloden och risk 6ver bade geografi och teknik samt
sakerstalla en mer forutsagbar verksamhet.

Bolaget har majlighet till en storre projektportfolj och har ingatt avtal om tre olika projekt inom energilagring och
solenergi. Investeringsbehovet for dessa tre projekten ar cirka 14,9 MSEK och likviden avses bland annat anvandas for
att utveckla dessa solenergiparker med tillhérande frekvensbalansering under kommande méanader. Bolaget har innan
Foretradesemissionen tagit upp brygglan for att paskynda planeringen och 6vertagandet av dessa tre solcellsparker
och likviden fran brygglanen sakerstaller att Bolaget kan halla en hog takt i dess nya affarssegment genom att erldgga
delar av kopeskillingen for projekten. Brygglanen aterbetalas genom emissionslikviden. Bolaget ser dven majlighet att
delfinansiera projekt genom banklan da ytterligare likvid innebér att Bolaget kan initiera ytterligare projekt.

Styrelsen i Zazz Energy bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att fullfélja Bolagets nuvarande
affarsplan och de aktuella behoven som finns under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalsunderskottet uppstar i maj 2024. Bolaget beddomer att roérelsekapitalunderskottet under den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 36 MSEK givet nuvarande affarsplan. Zazz Energy har darmed
beslutat att genomféra Foretradesemissionen, vilken vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 43,2
MSEK. Den maximala nettolikviden om cirka 36 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 7,2 MSEK, avses
disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

Anvindningsomrade Andel av nettolikvid (%)
1. Aterbetalning av upptagna brygglan om cirka 12 MSEK 35%

2. Finansiera resterande kopeskilling for de tre kommunicerade 20%
projekten i Falkenberg, Tjorn och Uddevalla

3. Finansiering och installation av batterilager for projekten i Falkenberg  45%
samt Tjorn

Summa 100%

Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit garantiataganden uppgaende till cirka 21,65 MSEK, motsvarande cirka
50 procent av Foretradesemissionen. Garantiatagandena kan tas i ansprak vid en teckningsgrad under cirka 50 procent
av Erbjudandet upp till denna garantiniva och de bortfaller vid teckning Gverstigande 50 procent teckningsgrad.
Ersattning for garantiataganden utgar med 16 procent av garanterat belopp i kontant ersattning. Garantiatagandena
ar ej sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas eller de som lamnat garantiataganden inte uppfyller sina ataganden sa
att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste
tolvmanadersperioden sakerstills, kan styrelsen komma att behdva soka alternativ finansiering for att fullfélja sin
affarsplan, exempelvis via riktad emission eller upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget inte har méjlighet att sakra
tillrdacklig extern finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rérelsekapital kan Bolaget komma att behéva
vidta atgarder sasom att bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Det &r inte sakert att Bolaget i ett sadant scenario lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att eventuella
verksamhetsatgarder far 6nskad effekt.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners ar finansiell radgivare, Eversheds Sutherland &r legal radgivare och Eminova Fondkommission ar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Eminova Partners erhaller ersattning som ar beroende av Erbjudandets utfall
och har i och med detta ett intresse i Erbjudandet. Utéver detta har vare sig Eminova Partners, Eminova
Fondkommission eller Eversheds Sutherland har nagra ekonomiska eller andra intressen i Bolaget vid tidpunkten for
Prospektet. Bolaget bedémer att det inte féreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Foretradesemissione
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga for Prospektet

Styrelsen for Zazz Energy ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kédnner till
overensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har
uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Per dagen for Prospektet bestar

styrelsen i Zazz Energy av:

Namn Befattning

Jan Térner

Jan Bardell

Charlotta Ek

Christian von Uthmann

Godkannande av Finansinspektionen

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som ar den behdriga svenska myndigheten enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/ EG (”Prospektférordningen”).
Finansinspektionen godkadnner Prospektet enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkdannandet bor
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet eller som nagot slags
stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det ar [ampligt att investera i de aktier som avses i Prospektet. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att, savitt
Bolaget kadnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérd tredje part, inga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade bedémning
om inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor som Zazz Energy har anvant sig av vid
upprattandet av Prospektet framgar i kallférteckningen nedan.

Kallforteckning

Enerdata. Greece Energy Report.
(https://www.enerdata.net/estore/country-
profiles/greece.html)

Energimyndigheten. Antalet solcellsanlaggningar
fortsatter att 6ka.
(https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2023/
antalet-solcellsanlaggningar-fortsatter-att-oka/)

Energimyndigheten. Kortsiktiga prognoser.
(https://www.energimyndigheten.se/statistik/prognoser

-och-scenarier/kortsiktiga-prognoser/)

Energimyndigheten. Solenergi.
(https://www.energimyndigheten.se/fornybart/solenerg

i/)

Hellenic Association for Energy Economics. Greek Energy
Market Report 2022.
(https://www.haee.gr/publications/haee-
publications/greek-energy-market-report/greek-energy-
market-report-2022/)

Statistiska centralbyran. Elhandelspriser pa elenergi efter
avtalstyp, elomrade, kundkategori och méanad.
(https://www.statistikdatabasen.scb.se/goto/sv/ssd/SSD
ManadElhandelpris)
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MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

Motiv for Erbjudandet

Zazz Energy ar en nyetablerad producent av férnybar energi. Bolagets vision ar att vara med och
forverkliga den europeiska 6vergangen till 100 procent fossilfri energi genom att leverera palitlig och
prisvard fornybar energi for en hallbar framtid.

Bolaget har sedan tidigare genomfort storre investeringar inom fornyelsebar energi genom
kraftvarmeverk som drivs med bioolja i Grekland. Samtidigt ser Bolaget att en diversifiering av
verksamheten &r ett viktigt steg for att uppna Bolagets langsiktiga mal — att kunna véxa affaren med
I6nsamhet inom bade geografi och teknologi.

Bolaget anser sig gynnas i alla marknader om ytterligare ett affarssegment utvecklas med lokal
anknytning i Sverige. Som en del av Zazz Energys strategi att expandera verksamheten teknologiskt sa
val som geografiskt har Bolaget funnit affarsprojekt inom solenergi samt energilagring och
frekvensbalansering tillsammans med nya samarbetspartners med lang erfarenhet av solenergi och
batterilagring. Efterfragan pa fornybar energi véxer och Bolaget ser mdjligheter inom solenergi och
frekvensbalansering tack vare snabba aterbetalningstider pa projekten och en kortare time-to-
market — paborjade projekt i var kan vara kassaflodesgenererande redan till hdsten. Dels genom
langre avtal om forsaljning av el, dels genom kortare avtal om frekvensbalansering innebdrandes att
Bolaget stabiliserar elndtet vid behov da efterfragan av el 6verstiger produktionen och vice versa.
Bolagets affarsmodell inom segmentet ar beprovad genom ekosystemet av samarbetspartners som
redan genomfort liknande projekt i Sverige. Med tillgang till flera identifierade projekt genom dessa
partners bedomer Zazz Energy att det nya affarsomradet far en snabb start, och kommer diversifiera
Bolagets intakter, kassafloden och risk 6ver bade geografi och teknik samt sdkerstilla en mer
forutsagbar verksamhet.

For att kunna ta till vara pa denna affarsmajlighet och kapitalisera Bolaget for investeringar inom
sektorn, i en tid dar solenergimarknaden bedéms vara som mest [6nsam under kommande ar, avser
Bolaget att genomfora forestaende Foretradesemission. Bolaget har mojlighet till en storre
projektportfolj och har ingatt avtal om tre olika projekt inom energilagring och solenergi.
Investeringsbehovet for dessa tre projekten ar cirka 14,9 MSEK och likviden avses bland annat
anvandas for att utveckla dessa solenergiparker med tillhérande frekvensbalansering under
kommande manader. Bolaget har innan Foretradesemissionen tagit upp brygglan for att paskynda
planeringen och 6vertagandet av dessa tre solcellsparker och likviden fran brygglanen sakerstaller att
Bolaget kan halla en hog takt i dess nya affarssegment genom att erldgga delar av kdpeskillingen for
projekten. Brygglanen aterbetalas genom emissionslikviden. Bolaget ser dven mojlighet att
delfinansiera projekt genom banklan da ytterligare likvid innebér att Bolaget kan initiera ytterligare
projekt.

Styrelsen i Zazz Energy beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att fullfélja
Bolagets nuvarande affarsplan och de aktuella behoven som finns under den kommande
tolvmanadersperioden per dagen for Prospektet. Bolaget bedémer att rorelsekapitalsunderskottet
uppstar i maj 2024. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 36 MSEK givet nuvarande affarsplan. Zazz Energy har darmed
beslutat att genomfora Foretraddesemissionen, vilken vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid
om cirka 43,2 MSEK. Den maximala nettolikviden om cirka 36 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 7,2 MSEK, avses disponeras for foljande anvdandningsomraden, i
prioritetsordning:

_//{77-\\_‘
'.0.' Zazz Energy of Sweden AB 12



ZAZZ
Z energy Prospekt 2024

Anvindningsomrade Andel av nettolikvid (%)
1. Aterbetalning av upptagna brygglan om cirka 12 35%
MSEK
2. Finansiera resterande kopeskilling for de tre 20%
kommunicerade projekten i Falkenberg, Tjorn och
Uddevalla
3. Finansiering och installation av batterilager for 45%

projekten i Falkenberg samt Tjorn

Summa 100%

Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit garantidtaganden uppgaende till cirka 21,65 MSEK,
motsvarande cirka 50 procent av Foretradesemissionen. Garantiatagandena kan tas i ansprak vid en
teckningsgrad under cirka 50 procent av Erbjudandet upp till denna garantiniva och de bortfaller vid
teckning Overstigande 50 procent teckningsgrad. Ersattning for garantiataganden utgar med 16
procent av garanterat belopp i kontant ersattning. Garantiatagandena ar ej sdkerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas eller de som lamnat garantiataganden inte uppfyller
sina dtaganden sa att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov for
den narmaste tolvmanadersperioden sakerstills, kan styrelsen komma att behdéva soka alternativ
finansiering for att fullfolja sin affarsplan, exempelvis via riktad emission eller upptagande av
lanefinansiering. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den
aterstaende bristen pa rorelsekapital kan Bolaget komma att behoéva vidta atgarder sasom att utveckla
och bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r
inte sdkert att Bolaget i ett sddant scenario lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att eventuella
verksamhetsatgarder far dnskad effekt.

Intressekonflikter

Eminova Partners ar finansiell radgivare och Eversheds Sutherland Advokatbyra AB &r legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet. Eminova Fondkommission dr emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. Eminova Partners och Eminova Fondkommission erhaller en pa féorhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet, dar Eminova Partners ersattning delvis ar
beroende av Erbjudandets utfall varav det finns ett intresse i Erbjudandet. Eversheds Sutherland
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rdkning. Darutover har Eminova Partners,
Eminova Fondkommission och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt bedoms
det inte foreligga nagra andra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget dr Eminova Partners och legal radgivare ar Eversheds Sutherland, vilka
har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Eminova Partners och Eversheds Sutherland friskriver
sig fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Zazz Energy
och styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehdllet i Prospektet. Eminova Fondkommission &r
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Allman information om Bolaget

Bolagets firma och kommersiella beteckning ar ZAZZ Energy Of Sweden AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer dr 559212-5685. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med sate i Alvdalens kommun, Dalarnas ldn. Bolagets verksamhet regleras av, och dess
aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for juridiska personer (LEI)
avseende Zazz Energy dr 549300JL6X6W59C67180.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 15 juli 2019. Huvudsakliga foremalet
for Zazz Energys verksamhet ar att direkt eller indirekt bedriva projektutveckling, byggnation,
produktion, finansiering, forsaljning, uthyrning, leasing, forvaltning, drift och service av
energianlaggningar samt utveckling, produktion, distribution, konsultation, férsaljning, handel och
forvaltning av energi samt darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har per dagen for Prospektet en anstdlld, tva konsulter motsvarande cirka 1,2
heltidsekvivalenter samt tva agenter pa avtal. VD for Bolaget gar att na per telefon pa 070-610 75 97
och epost info@zazzenergy.com, samt pa besdksadress Skeppargatan 8, 114 52 Stockholm. Bolagets
hemsida ar www.zazzenergy.com.

Organisationsstruktur

| koncernen ingar forutom moderbolaget, ZAZZ Energy Of Sweden AB, dven tva dotterbolag i Grekland:
ZAZZ Energy S.A. med grekiska organisationsnumret 163334001000 samt NAIS Energy O.E med
grekiska organisationsnumret 139969512000. Zazz Energy ager 100 procent av ZAZZ Energy S.A. som i
sin tur dger 100 procent av NAIS Energy O.E. Alla tillstand, licenser och verksamhet av anldggningarna
i Grekland ligger i separata dotterbolag for att skapa flexibilitet for framtida omstruktureringar av
dgandet. Bolaget avser att bolagisera varje enskilt solenergiprojekt och dessa blir saledes dotterbolag
i koncernen. Moderbolaget dr darmed beroende av dotterbolagen.

Den 3 maj 2024 kommunicerade Bolaget forvarv av 100 procent av aktierna i bolagen Switchr
Falkenberg AB, org. nr 559320-1071, Switchr Tjérn AB, org. nr 559319-5166 samt Switchr Uddevalla
AB, org. nr 559298-2259. Dessa ar bolag organiserade enbart for projekt inom solenergi och
batterilagring. Vid tilltrade kommer darmed dven dessa bolag vara 100 procent dgda dotterbolag i
koncernen.

Introduktion till Bolaget

Zazz Energy, som grundades 2019, ar ett bolag inom energisektorn som saljer, bygger och driftsatter
kraftverk som drivs med olika typer av biobranslen. Dessa kraftverk mojliggér omstaliningen fran
fossilberoende till fornyelsebar elkraftproduktion. Bolagets affarsmodell stravar efter att mojliggora
forverkligandet av miljémal genom etablering av anldggningar som producerar elkraft och viarme.
Vardeskapandet sker genom produktion av energi med minimalt resursutnyttjande och laga
driftskostnader for en stabil energiférsorjning.

| december 2021 hade Zazz Energy sin forsta anlaggning uppford for produktion av fornybar el fran
bioolja pa den grekiska marknaden. Bolaget innehar ett avtal med grekiska elstadsnatet som ger
Bolaget licenser med ratt att leverera fornybar el till den grekiska marknaden under 20 ars tid med ett
uppskattat varde om 300 MSEK.

| april 2022 ingick Zazz Energy avtal med den grekiska samarbetspartnern NAIS Energy P.C. om att

uppféra tio nya anlaggningar, i den takt finansieringen medger, dar varje anldaggning ska ha en
kapacitet om 1 MW med elproduktion under 20 ar. Till grund ligger ovan ndmnda licensavtal
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innebdrandes att Zazz Energy har ratt att forse den grekiska marknaden med fornybar el, varda 300
MSEK per anlaggning.

| december 2022 paborjade Zazz Energy tva projekt i Grekland fér produktion av varme och elkraft
med bioenergi. Bolaget har erhallit miljotillstand fran grekiska myndigheter innebarandes att Zazz
Energy, vid fardigstallda projekt, kan erhalla upp till 60 procent av projektkostnaderna i form av bidrag
fran den grekiska staten och EU.

Nu avser Bolaget bredda verksamheten till solenergi och energilagring som en del i att diversifiera
verksamheten. Bolaget ser att en diversifiering ar ett viktigt steg for att uppna Bolagets langsiktiga mal
— att kunna vaxa affiren med lonsamhet inom bade geografi och teknologi samt skapa en mer
forutsagbar affarsverksamhet. Zazz Energy har i mars 2024 signerat ett forsta projekt inom solenergi
och energilagring samt planerar bestallning pa ett batteri for att kunna lagra energi och bidra med
frekvensbalansering innebarandes att Bolaget stabiliserar elnatet vid behov da efterfragan av el
overstiger produktionen och vice versa.

Verksamheten i Grekland — energi fran bioolja
Foretagets verksamhet ligger inom projektledning, etablering, drift, forsaljning och utveckling
avseende produktionen av fornybar energi, for tillfallet inom biobransle och solenergi.

Zazz Energys fokusmarknad har initialt varit Grekland, for att darefter utokas till Norden. Zazz Energys
verksamhet i Grekland bygger pa att installera och driva anlaggningar som producerar fornybar el och
varme fran restmaterial som bioolja. Zazz Energy kan utover detta salja nyckelfardiga anlaggningar
inklusive installation, utbildning, service och byggnation. Bolaget har forvarvat licenser for att under
en 20-arsperiod leverera el till grekiska elndtet. Bolaget har per dagen for Prospektet en fardig
anlaggning for produktion av el fran bioolja. Denna anlaggning ar etablerad i Amfilochia i Grekland och
ags och drivs i egen regi av Bolaget i samarbete med grekiska partnern NAIS Energy P.C. Utover detta
har Bolaget tecknat ytterligare tva avtal pa liknande anlaggningar (Patras 1 och Patras 2).

Bolaget har ett helagt dotterbolag i Grekland, Zazz Energy SA, upprattat for den grekiska marknaden.
Det grekiska dotterbolaget har i sin tur dotterbolag som ager och driver de anlaggningar som Bolaget
investerar i. Per dagen for Prospektet driver dotterbolaget NAIS Energy O.E Bolagets anlaggning for
elproduktion i Amfilochia. Ytterligare bolag kommer att tillkomma varefter Bolagets planerade
anldggningar i Patras i Grekland fardigstalls.

Samtliga nodvandiga tillstand och myndighetsbeslut, samt sdkerstillande av regelefterlevnad for
Bolagets verksamhet, skots i Grekland av Zazz Energys samarbetspartner NAIS Energy P.C. De bistar
med att hitta lamplig mark for anldggningarna, upprattande av nédvandiga avtal samt miljotillstand
och inkoppling i det nationella elnatet. Nar samtliga tillstand och avtal &r klara skrivs dessa 6ver pa Zazz
Energy i samband med att anldggningen tas i drift.

Affarsmodell och intdktsmodell

Zazz Energys affarsmodell i Grekland bygger pa forsdljning av elkraft och varme fran egna
kraftproduktions-anlaggningar. Zazz Energy sdljer dven nyckelfdrdiga anldaggningar inklusive
installation, utbildning, service och byggnation. Anlaggningarna i Grekland kan delfinansieras genom
statliga bidrag och lan vilket underlattar etablering och start av verksamheten. Bolagets licenser for att
leverera el till stadsnatet kan sakerstalla en fortlopande verksamhet med ett stabilt kassaflode.

Intaktsmodellen i Grekland utgérs av:

- Forséljning av fornybar el och varme producerad i kraftproduktionsanlaggningar som drivs
med bioolja alternativt med biomassa dgda av Bolaget.
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- Forsdljning av nyckelfardiga kraftproduktionsanlaggningar for elproduktion med biomassa
alternativt bioolja.
- Intakter fran serviceavtal inom Bolagets verksamhetsomrade.

Pagaende projekt och projektpipeline

Bolaget har per dagen for Prospektet en anldggning i Grekland med ett 20-arigt avtal med HEDNO S.A,,
Hellenic Electricity Distribution Network Operator, for distribution av el. Detta projekt avser en 1 MW-
anlaggning for elproduktion med bioolja. HEDNO S.A. ar ett dotterbolag till det borsnoterade statligt
dgda bolaget Public Power Corporation S.A. och tillhor saledes det statligt 4gda elnatet i Grekland och
ar en nationell elleverantor.

Vidare finns tecknade avtal om uppférande av tva ytterligare anldggningar. Anlaggningarna kommer
producera el via forbranning av bioolja och i tilldgg dven varme via en separat modul.

Verksamheten i Sverige - solenergi

Som en del av Zazz Energys kommunicerade strategi att expandera verksamheten teknologiskt sa val
som geografiskt har Bolaget under inledningen av 2024 diversifierat verksamheten till férnybar energi
dven i Sverige. Verksamheten inom solenergi i Sverige avses besta av tva olika typer av projekt;
solenergiparker med forsdljning av Bolagets producerade el samt projekt inom energilagring.
Energilagring innebar att Bolaget innehar ett batteri som laddas med fornybar energi, antingen fran
egen ansluten solcellspark eller fran externa elnatet. Bolaget bedémer att nya verksamheten kommer
innebéra flera intaktsstrommar till Bolaget som genererar kassafloden pa bade lang och kort sikt dar
Bolaget ser stora mojligheter inom sa kallade Frequency Service Agreement-avtal (FSA), dar Bolaget
indirekt far intdkter fran Svenska Kraftnat for att gora sina batterier tillgdngliga for att stabilisera
elnatet. Bolagets strategi ar att ingd samarbetsavtal med en aggregatortjanst for att hjdlpa Svenska
Kraftnat att balansera natet. Aggregatortjanster ar stérre bolag som dr motpart i FSA-avtal gentemot
Svenska Kraftnat. De aggregerar mindre aktorers lastbalanserande effekt for vidare forsaljning.

Bolaget har i samband med det nya verksamhetssegmentet sonderat tre olika sorters projekt:
landbaserade solpaneler, taksolpaneler samt batterier for lagring av energi i batterier. Zazz Energy har
initialt valt att fokusera pa lagring av energi med anledning av kortare ledtider fram till produktion
samt takbaserade solcellsanldggningar som ocksa har kortare ledtider da behovet av tillstand och
licenser ar mindre omfattande for den projektstorlek Zazz Energy avser etablera. Malgruppen ar
kommersiella fastighetsagare som av regulatoriska och miljomassiga skal dnskar installera solpaneler.

Etablering och anvdndande av Zazz Energys anlaggningar for fornybar el- och varmeproduktion kan
bidra till en 6kad maluppfyllelse av EU:s klimatmal. EU har lagstiftat om prioriterade forebyggande
atgarder for atervinning av avfall och utfasning av fossila branslen till férdel for férnybar
energiproduktion i linje med EU:s mal om cirkuldr ekonomi, vilket medfér en 6kad efterfragan Zazz
Energys produkter.

Affarsmodell och intaktsmodell

Affarsmodellen inom solenergi och energilagring i Sverige bygger pa utveckling av projekt i Sverige i
ett forsta steg, med ambitionen att skala upp bade storlek och geografisk tackning over tid. For att
sdkerstalla en hog uppfyllelse av EU:s klimatmal har Zazz Energy satt samman ett komplett ekosystem
av erfarna samarbetspartners som kravs for projektledning, installation, drift och administration dar
Bolagets egen roll ar att vara projektagare.

Genom att kombinera bade solceller fér elproduktion och energilagring med batterier 6kar Bolaget
bade bredden i sitt erbjudande samtidigt som Bolaget kan sdkerstdlla mojligheten till fler
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intdktsstrommar. Affairsmodellen &r vanlig bland storre foretag inom energibranschen och visar pa en
efterfragan av att kunna leverera bada delarna i kombination, samtidigt som Zazz Energy bedémer att
det finns interna synergier med att bade kunna lagra samt sélja producerad el. Bolagets ambition pa
medellang sikt ar att skapa en egen projektportfolj i Sverige med en total effekt om 100 MW.

Solenergi och energilagring ger upphov till tva distinkta intdktsmodeller som beddoms ge kassafloden
pa langre respektive kortare sikt. Ett Power Purchase Agreement (PPA) ar ett langsiktigt kontrakt som
stipulerar stabila och forutsdgbara intdkter Gver en langre tid. Avtalet garanterar ett fast
forsaljningspris for el, vilket ger finansiell stabilisering och skyddar mot framtida volatilitet i elpriset.
Vid ett produktionséverskott fran den avtalade volymen till motparten kan denna el séljas ut till
elnatet. Ett Frequency Service Agreement (FSA) ar ett kortsiktigare avtal om passiva intdkter for att
lagra energi och erbjuda denna energi vid behov genom frekvensbalansering, innebarandes att man
genom batteriet kan stabilisera elnatets fluktuationer i anvandning i férhallande till elproduktion. Vid
for 1agt utbud levererar batteriet ut el till elndtet och vid for hogt utbud lagrar batteriet el fran elnatet.
FSA-avtal innebar att Bolaget erhaller intdkter for batteriernas tillgdnglighet, oavsett om de nyttjas
eller ej av elnatet.

Pagaende projekt och projektpipeline

Inom solenergisegmentet i Sverige har Zazz Energy for narvarande identifierat tio mojliga projekt - fem
solcellsparker som ar i fasen “Ready to Build” och ytterligare fem projekt som ar i planeringsstadiet.
Projekten har tillsammans en produktionseffekt om 35 MW samt lagringseffekt om 19 MW. Bolaget
bedémer att de identifierade projekten har en aterbetalningstid om cirka tva till tre ar med en
avkastning pa investerat kapital 6verstigande 200 procent samt en livslangd om cirka 30 ar. Fran det
att Zazz Energy pabdrjar ett projekt bedomer Bolaget att det tar mellan tre manader upp till ett ar tills
dess att anlaggningen &r pa plats och &r kassaflodesgenererande.

Den 3 maj 2024 ingick Zazz Energy ett avtal med El av Sol Sverige AB om att férvarva 100 procent av
aktierna i tre projektbolag inom solcellsparker och batterilager. De tre bolagen ar Switchr Falkenberg
AB, org. nr 559320-1071, Switchr Tjorn AB, org. nr 559319-5166 samt Switchr Uddevalla AB, org. nr
559298-2259.

Switchr Falkenberg AB dr en solcellspark som ar i drift, med I6pande intdkter och kassafloden medan
de tva andra bolagen ar sa kallade ”Ready-to-build”, organiserade for att El av Sol ska genomfora en
totalentreprenad for att bygga bade solcellspark och batterilager. Fordelen med dessa ar att de
redan har godkdnnande bade fér byggande av solcellspark och batterilager vilket bedoms innebéra
en lagre risk for Bolaget.

Genom forvarven har El av Sol atagit sig att agera totalentreprendr for uppférandet av en solcellspark
och en batterilagringsenhet i Switchr Tjorn AB och Switchr Uddevalla AB, samt att utoka den redan
driftsatta solparken i Switchr Falkenberg AB med ett batterilager. Effekten for solparkerna kommer
att uppga till 1,4 MWp i Tjorn samt 1,8 MWp i Uddevalla med 1 MW effekt i batterilagerna. For
Falkenberg ska ett batterilager om 1 MW uppforas.

Den totala kopeskillingen for aktierna i samtliga tre bolag uppgar till 14,9 MSEK, dar storre delen av
investeringen avser forvarvet av projektet i Falkenberg, med en befintlig anlaggning som redan ar i
bruk.

Tekniken

Anldggningar for kraftproduktion med bioolja

Bioolja ar en fornybar olja som framstalls ur ravaror och restprodukter fran vaxtriket. | Zazz Energys
anlaggningar for elproduktion med bioolja anvands bioolja i en férbranningsmotor som ar kopplad till
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en generator som producerar el. Den virme som produceras i processen kan dven anvandas for
produktion av varmvatten vilket sker via tillkoppling av en specifik modul fér detta. Bolagets
anlaggningar for elproduktion med bioolja ger upphov till mindre klimatavtryck dan motsvarande
anlaggningar for elproduktion med fossila branslen. Hur mycket el och varme man kan utvinna beror
pa anlaggningens storlek och hur mycket bioolja som férbranns.

Ravarorna i processen kommer att vara alla typer anvdanda vegetabiliska oljor som mat- och frityrolja,
animaliska fetter och slakteriavfall med fettsyror upp till 100 procent fria fettsyror. Grén enzymatisk
teknik ar en produktionsteknik pa tillvaxt eftersom den erbjuder manga fordelar for tillverkare av
flytande biobranslen som exempelvis méjligheten att atervinna energi ur fororenat avfall. Vidare sa
|6ser den enzymatiska processen flera miljoproblem genom lagre energiférbrukning och lagre
avfallshanteringskostnader. Tillgangen pa ravara till bioolja i Patras-omradet betecknas som mycket
god och med generellt sett 1aga anskaffningskostnader.

Tekniken for solceller och lagring av energi i batterier

Solcellspaneler bestar av manga solceller, vanligtvis tillverkade av kisel, som omvandlar solljus till
elektricitet. Denna process kallas fotovoltaisk omvandling. Det finns flera typer av solcellsteknologier,
inklusive monokristallina, polykristallina och tunnfilmssolceller, dar varje typ har sina egna fordelar nar
det géller effektivitet, kostnad och appliceringsomrade. Utvecklingen inom tekniken fortsatter att
forbattra effektiviteten och minska produktionskostnaderna, vilket gor solenergi till ett alltmer
kostnadseffektivt alternativ for hallbar energiproduktion.

Inverterare ar en kritisk komponent i solcellssystemet eftersom de omvandlar den likstrém (DC) som
produceras av solcellerna till vaxelstrom (AC) som kan anvandas av hushallsapparater och 6verféras
till elnatet. Det finns olika typer av inverterare, sdsom stranginverterare, mikroinverterare och
hybridinverterare, var och en lamplig for olika installationer baserat pa systemets storlek,
konfiguration och behov. Tekniska framsteg inom inverterare har lett till 6kad effektivitet, forbattrad
tillforlitlighet och smartare integration med hemnatverk och energihanteringssystem.

Batterilagringsenheter spelar en viktig roll i solcellssystem genom att lagra 6verskott av den el som
genereras under dagen for anvandning under nattetid eller molniga dagar, vilket 6kar systemets
sjalvforsorjning och minskar beroendet av elnatet. Tekniken for dessa batterier inkluderar bland annat
litiumjon, bly-syra och saltvattenbatterier. Litiumjonbatterier ar populdra for deras hoga energitathet
och langa livslangd, men forskning pagar for att utveckla alternativa teknologier som ar mer hallbara
och kostnadseffektiva.

Solcellstekniken utvecklas kontinuerligt for att oka effektiviteten och minska kostnaderna for
produktion och installation. Framsteg inom materialvetenskap och ingenjorskonst bidrar till battre
solcellspaneler, medan innovationer inom elektronik forbattrar inverterarnas prestanda och
integrering. Slutligen bidrar utvecklingen av batteriteknik till mer effektiv energilagring, vilket
mojliggdr en hogre grad av sjalvforsérjning och storre flexibilitet i anvandningen av solenergi. Dessa
tekniska framsteg tillsammans framjar 6évergangen till renare och mer hallbara energisystem.

Forsaljning och distributionskanaler

| forséljningsprocessen av Bolagets produkter och tjanster inom fornybar energi fran bioolja anvander
Zazz Energy sig av agenter och konsulter beroende pa marknad och kunder. | forséljningsprocessen
inom solenergi avser Bolaget fa till PPA-avtal med energibolag genom samarbetspartners som redan
har etablerade kontakter och distributionskanaler med kunder inom segmentet.
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Finansiell strategi och finansiering

Zazz Energy ari en tillvaxtfas som syftar till expansion de kommande aren. Fram till dess att intdkterna
fran forséljning av Bolagets produkter genererar tillrackligt positivt kassafléde for att finansiera
Bolagets expansion och tillvaxt till fullo, kommer Bolagets finansiering dartill ske med statliga
energibidrag och 1an samt dgarkapital i form av nyemissioner. EU erbjuder finansieringsprogram och
stodatgarder till bolag som jobbar inom férnybar energi med tillgang till bidrag, férmanliga Ian och
garantier som Bolaget avser stka. Bolaget ser ocksa mojligheter att kunna finansiera nya projekt
genom skuldfinansiering fran banker.

Lane- och finansieringsstruktur

Bolaget ingick den 12 maj 2024 ett laneavtal med Tellus Equity Partners AB om ett brygglan uppgaende
till 7,5 MSEK som utbetalas i tva delar. Den ena delen om 4,3 MSEK utbetalas den 15 maj 2024 och den
andra delen om 3,2 MSEK utbetalas senast den 21 maj 2024 férutsatt att Finansinspektionen
godkdnner Prospektet senast den 15 maj 2024. For lanet géller en upplaggningsavgift om fem (5)
procent av lanebeloppet. Upplaggningsavgiften kvittas av langivaren i samband med utbetalningen av
lanet och delas pro-rata for respektive utbetalning. Lanet I6per vidare med en manatlig ranta om tva
(2) procent. Brygglanet forfaller till betalning den 14 juni 2024.

Utover ovan har inga vasentliga andringar skett i Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 31
mars 2024 fram till dagen for Prospektet.

Investeringar
Bolaget har gjort ett fast dtagande om en investering om 4,0 MSEK i batterier for att initiera ett
forsta projekt inom energilagring.

Vidare innebar forvarven och projekten i Falkenberg, Tjorn och Uddevalla som kommunicerades den
3 maj 2024 ett fast atagande om en total investering om totalt 14,9 MSEK for projekten.

Utdver ovan har Zazz Energy inte gjort nagra investeringar som bedéms vara av vasentlig karaktar
efter den 31 mars 2024 fram till dagen fér Prospektet.

Trender

Bolaget ser att uppdateringen av EU-direktivet for fornybar energi staller nya krav pa andelen férnybart
i EU:s energimix. Beslutet att 6ka andelen férnybar energi har klubbats igenom enhilligt i EU-
parlamentet. Har ar det ocksa vart att notera att EU har beslutat att biomassa fran tra fortsatter att
klassas som férnybar energi, vilket stodjer Bolagets teknik for att utvinna biobransle.

Uppdateringen av direktivet om férnybar energi innebér att andelen fornybar energi i EU:s slutliga
energiforbrukning ska okas till 42,5 procent fram till 2030. Dessa faktorer innebar att Bolaget ser
positiva utvecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser
fran och med den 31 december 2023 fram till dagen for Prospektet.

Okad produktion av fornybar energi

Produktionen av férnybar energi 6kar. | Sverige 6kar energiproduktionen i takt med 6kat behov av el.
Bolaget bedomer att detta delvis beror pa 6kad kapacitet for fornybara energikallor som sol- och
vindenergi, samt pa infrastrukturtillvaxt och teknikférbattringar som gor dessa energikdllor mer
konkurrenskraftiga.
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Stigande férsaljning av fornybar energi

Efterfrdgan pa fornybar energi 6kar inom EU. Bolaget bedémer att detta delvis kan tillskrivas 6kad
medvetenhet om klimatférandringar och hallbarhet, samt politiska atgdrder som framjar
anvandningen av fornybar energi, sdsom subventioner och mal for fornybar energi.

Minskade lagernivaer

Bolaget bedomer att trenden har varit att lagernivaerna for férnybar energi har minskat. Detta kan
bero pa att efterfragan 6verstiger produktionen och att 6verskottet av fornybar energi séljs eller
distribueras till andra marknader eller lagras for framtida anvandning.

Fallande produktionskostnader
Bolaget bedomer att kostnaderna for produktion av fornybar energi minskar, framst pa grund av
teknologiska framsteg, skaleffekter och 6kad konkurrens pa marknaden.

Stabilisering av forsaljningspriset

Bolaget beddmer att trots de fallande produktionskostnaderna har forsaljningspriserna fér fornybar
energi stabiliserats pa en hogre niva an tidigare. Detta kan delvis bero pa att marknaderna fér fornybar
energi nar mognadsfasen och att priserna balanseras av utbud och efterfragan. Bolaget bedémer dock
att EU upplever volatila gaspriser som direkt paverkar priset pa all elproduktion.

Sammanfattningsvis bedomer Bolaget att de senaste utvecklingstrenderna inom férnybar energi i EU
visar pa en fortsatt tillvaxt da efterfragan pa fornybar energi i EU Overstiger tillgangligheten under
overskadlig framtid.

Marknadsoversikt

Marknaden fér elproduktion i Grekland

Elmarknaden anses vara en nyckelsektor i Grekland. Fran och med 2022 ar den totala kapaciteten for
elproduktion i Grekland cirka 21,5 GW, varav 42 procent ar konventionella kéllor (9,0 GW) och 58
procent fornybara energikallor (12,5 GW). Utfasningen av fossila branslen i elproduktionen i Grekland
fortsatter, och kapacitetsandelen for brunkolsteknik sjonk till 12 procent i januari 2022. Andelen
installerad kapacitet for fornybar energi noterade en tillvaxt och éversteg 8,5 GW och en andel pa 45
procent jamfort med andra energitekniker exklusive vattenkraft. Framstegen i energiomstallningen
visas i energimixen 2022, da fornybara energikallor bidrog med mer dn 54 procent vilket indikerar en
storre 6vergang mot utfasning av fossila brdnslen. Trots 6kningen av fornybara energikéallor ar det
Greklands energisystemet fortfarande beroende av elimport for att tacka sin efterfragan pa el. Ar 2021
var obalansen mellan export och import 3 655 GWh.!

Den grekiska energisektorn ar dock fortfarande beroende av fossila branslen, som till stérsta delen
importeras. Greklands energiberoende 6kar standigt, i motsats till trenden i EU-27. Ar 2020 n&dde det
den hogsta nivan sedan 2010. Grekland ar beroende av importerad naturgas, som fortsatter att stédja
landets kraftproduktion i en 6kande takt som ett 6vergangsbransle. Landet gor dock en satsning pa en
storre andel fornybar energi i dess energimix och de stora investeringarna i férnybar energi har
forbattrat energieffektiviteten, medan diversifieringen av energiproduktionen och de framtida
sammankopplingarna av de grekiska O0arna kommer att vara nyckelfaktorer for att minska
energiimporten i Grekland.?

! Hellenic Association for Energy Economics. Greek Energy Market Report 2022.
(https://www.haee.gr/publications/haee-publications/greek-energy-market-report/greek-energy-market-
report-2022/)

2 Hellenic Association for Energy Economics. Greek Energy Market Report 2022.
(https://www.haee.gr/publications/haee-publications/greek-energy-market-report/greek-energy-market-
report-2022/)
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Investeringsintresset for projekt inom férnybar energi ar fortsatt stort och enbart ar 2022 fick landet
forfragningar om projekt och anslutningserbjudanden till elndtet som Oversteg 12 GW. Betydande
framsteg gors inom sektorn for fornybar energi och ett stort antal ansékningar om projekt och
anslutningar till elnitet vantar pa tillstdnd och godkdnnande fran grekiska myndigheter. Ar 2022
tillkom 1,5 GW nya projekt inom fornybar energi pa marknaden av de 7,7 GW som &r det nationella
maélet fér drtiondet fram till 2030, vilket innebér att 20 procent av mélet redan d& hade sikrats.?

Energiforbrukningen per capita i Grekland ligger 40 procent under EU-genomsnittet. Andd ékade
elpriserna drastiskt under 2022 med 40 procent for industri och 24 procent for hushall, trots
subventionsmekanismer. Detta kan tyda pa en missmatchning mellan utbud och efterfragan, dar ett
storre utbud skulle kunna jamna ut marknadspriserna.*

Marknaden fér solenergi

Solenergi och elproduktion darutav har 6kat betydligt de senaste aren i Sverige men utgor fortfarande
en liten del av Sveriges totala elproduktion. Den snabba tillvixten ar en kombination av laga
systempriser, hdga elpriser, statliga subventioner och ©kat intresse foér att producera egen el.®
Effektklasserna beskriver storleken pa de monterade anldggningarna som ar anslutna till elndtet och
Energimyndigheten delar upp dessa i >1000 kW, 20-1000 kW samt <20 kW. De mindre
solcellsanlaggningarna star for drygt 56 procent, de medelstora for 37,4 procent och de stérre for drygt
6 procent. Den minsta effektklassen ar anlaggningar som normalt monteras pa villatak.

Energimyndighetens senaste rapport for solenergi fran 2022 visar att det totalt tillkom 55 000
natanslutna solcellsanldggningar med en effekt pa 800 MW under 2022. Detta motsvarar en 6kning
med narmare 50 procent jamfort med aret innan, och tillvdaxten vantas ha fortsatt under 2023. Den
totala solelseffekten i Sverige lag pa cirka 2 400 MW, férdelat pa drygt 147 000 anlaggningar. Detta
innebar att solelen pa arsbasis kunde producera cirka 2 TWh, vilket motsvarar nastan 2 procent av
Sveriges elbehov.® Industrisektorns totala energianvandning i Sverige, som referenspunkt, bedéms av
Energimyndighetens prognoser inledningsvis minska fran 140 TWh 2021 till 136 TWh 2023 i en
forsvagad konjunktur, for att sedan ater 6ka till 146 TWh 2026. Elanvandningen inom industrin vantas
Oka fran knappt 46 TWh under ar 2021 till knappt 52 TWh ar 2026. Mot slutet av prognosperioden
finns dock osdkerheter. For det fall storre nyetableringar inom industrin tar plats kan elanvandningen
Oka med ytterligare 8,2 TWh till ar 2026, vilket tyder pa ett starkt behov av energi och inte minst
fornybar energi.”

Med anledning av Sveriges geografi och hur antalet soltimmar fordelar sig 6ver landet faller det sig
naturligt att sddra Sverige producerar mest solenergi. Goteborg ar den kommun som 2022 hade
storst installerad solcellseffekt pa 83 megawatt (MW), vilket dr ndstan 3,5 procent av hela Sveriges
effekt. Det ar ocksa den kommun dar det installerades flest solcellsanlaggningar under 2022.
Stockholm var fjarde stérsta kommun och Malmé femte storsta kommun vad galler installerad
solcellseffekt. | de tio kommunerna med storst 6kning installerades totalt 129 MW.

3 Hellenic Association for Energy Economics. Greek Energy Market Report 2022.
(https://www.haee.gr/publications/haee-publications/greek-energy-market-report/greek-energy-market-
report-2022/)

4 Enerdata. Greece Energy Report. (https://www.enerdata.net/estore/country-profiles/greece.html)

5 Energimyndigheten. Solenergi. (https://www.energimyndigheten.se/fornybart/solenergi/)

5 Energimyndigheten. Antalet solcellsanliggningar fortsatter att 6ka.
(https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2023/antalet-solcellsanlaggningar-fortsatter-att-oka/)

7 Energimyndigheten. Kortsiktiga prognoser. (https://www.energimyndigheten.se/statistik/prognoser-och-
scenarier/kortsiktiga-prognoser/)
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Energimyndigheten offentliggor dess kortsiktiga energiprognos tva ganger per ar, dar det redogors
for energianvandning samt energitillforsel. Senaste rapporten fran 2023 stracker sig fem ar framat
i tiden, med 2021 som basar. Prognosen visar pa att den totala energianvandningen sjunker fran 534
TWh 2021 till 517 TWh 2023 for att sedan dka till 534 TWh 2026. Solenergi vantas 6ka betydligt, om
an frén laga nivéer, fran 1,1 TWh 2021 till 7,1 TWh 2026. 8

Per december 2023 var genomsnittliga elpriset for en genomsnittlig lagenhet med rorligt elavtal
billigast i elomrade 1 (SE1) om 105,3 6re per kWh och dyrast i elomrade 4 (SE4) om 116,8 6re per kwH,
med ett totalt genomsnittspris pa 110,8 ére per kWh.® Variansen i elpriset éver tid ar betydligt i ett
land som Sverige dar olika geografiska delar upplever olika forutsattningar vad galler temperatur och
klimat samt méjligheter till produktion av el sdsom soltimmar, vind for att ndmna nagra faktorer. Men
givet ovan snittpris och Energimyndighetens prognos Over solenergi, hade den totala svenska
marknaden ar 2026 producerat el till ett marknadsvarde om néstan 8 miljarder SEK.

Konkurrens

Det finns storre aktorer som producerar el genom bioolja, men dessa &r storskaliga med sa pass hog
effekt att Bolaget ser dess verksamhet snarare som komplement dn konkurrens inom elproduktion.
Samtliga elproducenter som innehar licenser for elproduktion i Grekland, likt de licenser Zazz Energy
har, kan sédlja in Overskottsel till landets elndt. Detta innebar att det inte uppstar en
konkurrenssituation mellan bolag beroende pa storlek.

Vid en mer specifik jamforelse av anlaggningarnas storlek (1 MW) och framtagande av miljovanlig el,
ar verksamheter sasom solel eller mindre vindkraftverk ndrmsta konkurrenterna. Dartill ar de
beroende av externa, ej paverkbara faktorer sdsom vind och solljus. Den framsta konkurrensférdelen
Zazz Energy har i Grekland i och med dess anldggningar ar kontinuerlig leverans av el da Bolaget inte
har detta beroende av sol eller vind. Anlaggningarna om 1 MW ger mycket output i form av el for en
relativt liten investering. En 1 MW anlaggning kan forse cirka 400-500 villor med el fér en investering
pa cirka 25-30 MSEK och det ar inom denna effektstorlek Bolaget sett en mojlighet. Men da elbehovet
ar stort i Europa kommer denna storlek pa elproduktion blir mer allmént vedertagen och marknaden
blir tillrdckligt stor for manga aktorer i Zazz Energys storlek.

8 Energimyndigheten. Kortsiktiga prognoser. (https://www.energimyndigheten.se/statistik/prognoser-och-
scenarier/kortsiktiga-prognoser/)

9 Statistiska centralbyran. Elhandelspriser pa elenergi efter avtalstyp, elomrade, kundkategori och manad
(https://www.statistikdatabasen.scb.se/goto/sv/ssd/SSDManadElhandelpris)
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RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen goér bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet (det vill sdga rorelsekapitalet fore
genomférandet av Erbjudandet) inte tacker Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande
tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bolaget bedémer att rérelsekapitalunderskottet
uppstar i maj 2024. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden
uppgar till cirka 36 MSEK givet nuvarande affarsplan.

For genomforande av Bolagets tillvaxt- och expansionsplaner samt for att sdkra ett tillrackligt
rorelsekapital for Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse beslutat att genomféra en
Foretradesemission. Bolaget bedomer att om Erbjudandet fullféljs enligt plan sa ar likviden fran
Erbjudandet tillsammans med Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackligt for att mota Bolagets
nuvarande behov samt tiacka rorelsekapitalunderskottet under minst tolv manader fran och med
dagen for detta Prospekt.

Vid fulltecknat Erbjudande erhaller Bolaget en nettolikvid om cirka 36 MSEK efter maximala
emissionskostnader relaterade till Erbjudandet om cirka 7,3 MSEK inklusive garantiersattning. De
garantiataganden som har lamnats for Erbjudandet uppgar till cirka 21,65 MSEK, motsvarande cirka 50
procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandena kan tas i ansprak vid en teckningsgrad under
cirka 50 procent av Erbjudandet upp till denna garantiniva och de bortfaller vid teckning 6verstigande
50 procent teckningsgrad. Ersattning for garanti-ataganden utgar med 16 procent av garanterat belopp
i kontant ersattning. Garantidtagandena ar ej sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas eller de som lamnat garantiataganden inte uppfyller
sina ataganden sa att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for
den narmaste tolvmanaders-perioden sdkerstalls kan styrelsen komma att behdva soka alternativ
finansiering for att fullfélja sin affarsplan, exempelvis via riktad emission eller upptagande av
lanefinansiering. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den
aterstaende bristen pa rorelsekapital kan Bolaget komma att behéva vidta atgarder sdsom att bedriva
befintlig verksamhet i lagre takt samt expandera langsammare dn beraknat alternativt senareldgga
expansionen inom nya affarsomradet till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert
att Bolaget i ett sadant scenario lyckas sakerstdlla alternativ finansiering eller att eventuella
verksamhetsatgarder far onskad effekt.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Nedan beskrivs de riskfaktorer som,
enligt Bolagets bedémning och baserat pa tillganglig information per dagen fér Prospektet,
anses vara mest vasentliga for Zazz Energys verksamhet och framtida utveckling. | enlighet
med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begransade till
sadana risker som bedoms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som
bedoms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut. Zazz Energy har darvid bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa
grundval av sannolikheten for deras forekomst och den forvantade omfattningen av deras
negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning och
riskerna har darfor graderats pa en skala med beteckningarna lag, medelhég och hog.
Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier omfattande risker relaterade
till Bolagets verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt
risker relaterade till Bolagets aktier och Foretradesemissionen. De riskfaktorer som per
dagen for Prospektet bedoms vara de mest vasentliga presenteras forst inom varje
riskkategori. Efterfoljande riskfaktorer presenteras utan sarskild rangordning. Om en
riskfaktor kan kategoriseras i mer dan en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang
och i den kategori som bedéms vara mest relevant for en sadan riskfaktor.

Verksamhet- och branschrelaterade risker

Beroende av Bolagets samarbetspartners inom ramen for Bolagets befintliga verksamhet

Zazz Energy har i sina tre projekt pa den grekiska marknaden ett avtal for respektive projekt med
Bolagets samarbetspartner NAIS ENERGY P.C (“NAIS”). Zazz Energy erhaller, genom avtalen med NAIS,
de tillstand och licenser som kravs for att kunna producera och leverera el i landet. NAIS ombesorjer
aven forhandlingar med Bolagets storsta kund rérande forsdljning av energi till det grekiska elnatet
och ar kontrakterade att utféra drift- och underhallsarbete for Bolagets anldggningar i Grekland. For
narvarande har Bolaget ett projekt i Amfilochia dar samtliga tillstand, licenser och avtal har dverlatits
till Bolagets dotterbolag samt tva projekt i Patras dar dverlatelse och driftstart forvantas ske under
andra halvan av 2024.

Det finns risk att samarbetet med NAIS inte leder till 6nskvarda resultat och/eller att NAIS inte uppfyller
sina ataganden gentemot Bolaget. Exempelvis stoppades Bolagets anldggning i Amfilochia under
oktober 2022 till féljd av olénsamt hoga priser pa bioolja och utredning om att uppna
effektivitetsforbattring genom byte av motor och generator. Bolaget blev dock delvis kompenserade
for inkomstbortfallet fororsakat av stoppet. For det fall samarbetet med NAIS skulle upphéra finns risk
att Bolaget inte tillrackligt snabbt lyckas kontraktera en ny lamplig samarbetspartner. Det kan leda till
minskad férvantad omséattningstillvaxt samt orsaka kostnader for Bolaget och dirmed paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Zazz Energy beddomer att sannolikheten for riskens intraffande ar hég och om risken intraffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelhog negativ effekt pa Bolaget.
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Beroende av Bolagets samarbetspartners inom ramen for Bolagets nya verksamhet

Bolaget har anlitat en konsult for att driva utvecklingen av det nya affarssegmentet som bestar av
verksamhet inom solcellsparker och batterilagring i Sverige. Det finns en risk for att den kontrakterade
konsulten avbryter eller pa annat satt undgar att fullfélja samarbetet, eller inte levererar i enlighet
med Bolagets foérvantningar. Det skulle innebdra att Bolaget behover ersdtta den férlorade
kompetensen och finna nya kontakter for Bolagets solcells- och batterilagringsprojekt i Sverige, vilket
skulle riskera att fordréja processen och paverka tiden inom vilken det nya projektet bérjar leverera
intdkter.

| och med planerat intrdde pa nya marknader och utvecklingen av nya affarssegment, ar Bolaget
beroende av att hitta ratt radgivare, leverantérer och samarbetspartners for att kunna hitta [ampliga
projekt och framgangsrikt starta upp nya verksamhetsomraden. | linje med detta foreligger det risk for
att Bolaget inte lyckas teckna avtal med relevanta och kompetenta samarbetspartners pa for Bolaget
nya marknader, vilket skulle férsvara Bolagets expansion och tillvaxtresa.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag och om risken intraffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt for Bolaget.

Konkurrenter

Zazz Energy ar verksamt pa en tekniskt avancerad och konkurrensutsatt marknad. Den pagaende grona
omstallningen och det stora elbehovet i Europa bidrar till att det finns en hog efterfragan pa fornybar
energi, vilket kan attrahera ett stort antal nya aktorer att starta med Bolaget konkurrerande
verksamhet. Bolaget beddmer att dess huvudsakliga konkurrenter ar mindre producenter av
miljovanlig el via bioolja eller solenergi i Grekland och i Sverige. Det finns en risk att andra, med Bolaget
konkurrerande, aktorer framgangsrikt lyckas ta marknadsandelar for leverans av elkraft till elnaten i
Europa, i huvudsak Grekland och Sverige. Det riskerar att paverka Bolagets verksamhet, forsaljning och
tillvaxt negativt.

Det finns vidare risk for att konkurrerande elproduktion och teknologi utmanar Bolagets solcells- och
batterilagringsverksamhet i Sverige. Marknaden for frekvensbalansering av elndtet genom
batterilagring kan framgent komma att bli mer konkurrensutsatt, inte minst i anledning av att manga
av Bolagets konkurrenter befinner sig i samma projektskede som Bolaget. Marknaden kan saledes
komma att bli mer osdker pa sikt dn vad den ar idag.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhég och om risken intraffat
beddmer Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt for Bolaget.

Makroekonomiska faktorer

Bolagets vision ar att bidra till en hallbar energiproduktion och att medverka till att EU:s klimatmal
uppfylls. Efterfragan pa anldaggningar som producerar miljovanlig el och varme ér till viss del beroende
av en fortsatt politisk vilja att méta de klimatmal som EU har satt upp. Aven andra makroekonomiska
forhallanden kan paverka Bolagets verksamhet. Den kraftiga 6kningen av priset pa bioolja medforde i
oktober 2022 att Bolagets anlaggning i Amfilochia i Grekland behdvde pausas. Det kan inte uteslutas
att framtida makroekonomiska faktorer, politiska beslut och styrmedel eller kraftiga rorelser i priset
pa bioolja eller el kan komma att paverka Bolagets verksamhet. Dartill kan Bolaget paverkas av politiska
beslut som mer specifikt paverkar marknaden for miljovanlig el och varme, exempelvis subventioner
som gynnar konkurrerande teknologier. Ett politiskt skifte eller andrad inriktning i fragan om fornybar
energi i Sverige skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och férsvara driften och
kommersialiseringen av Bolagets nya affarssegment inom solcells- och batterilagringsverksamhet. Det
skulle inverka pa Bolagets mojligheter att framgent driva en lénsam verksamhet kopplad till
solcellsparker och batterilagring i Sverige.
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Pagdende internationella konflikter kan orsaka en allman uppgang av ravaru- och energipriser.
Stigande ravarupriser pa exempelvis olja och gas kan sprida sig till andra ravaror och energislag med
foljden att marknadspriset pa biobréanslen ocksa stiger som en indirekt foljd. En sadan prisékning skulle
leda till minskade marginaler for Bolaget, och ha en negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att
framgent uppna I6nsamhet.

Zazz Energy bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhég och om risken intraffar
beddmer Bolaget att dess inverkan skulle ha en hég negativ effekt for Bolaget.

Operativa risker

Bolagets verksamhet ar i stor man beroende av att de anldggningar, maskiner och den teknologi
Bolaget anvander for att producera el fungerar val och kan hallas i drift. Verksamheten i Grekland &r
beroende av att tillgangen pa bioolja ar stabil. For det fall det uppstar brister eller fel i produktionen,
exempelvis till foljd av bristfalliga processer, systemfel eller produktionsstorningar, kan Bolaget snabbt
ga miste om betydande intdkter. Bolaget har inte, med grund i sin korta historik, haft mojlighet att
samla in fullstédndiga och nddvandiga data avseende Bolagets anldaggningar och olika teknologier,
tekniska eller maskinella komponenters livslangd, eventuella typiska fel eller brister samt servicebehov
och dar tillhérande kostnader. Det kan orsaka utdkade driftrelaterade kostnader, och leda till att
driften av Bolagets anlaggningar behover pausas eller inte kan drivas med full kapacitet, vilket skulle
ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att optimera sina intdkter.

Vidare avser Bolaget, inom ramen foér Bolagets nya affarssegment inom solcellsparker och
batterilagring, att inga arrende- och/eller hyresavtal med ett antal fastighetsagare for placering av
landbaserade solpaneler och batterilagringsanlaggningar pa de aktuella fastigheterna och/eller
byggnaderna. Bolaget bedomer att forutsattningarna for att hitta lampliga fastighetsagare att inga
arrende- och/eller hyresavtal for byggnation av solpaneler och/eller batterilagring for narvarande ar
goda. Det finns dock en risk att férutsattningarna forandras, och att fastighetsagares intresse for, och
incitament att, ingd motsvarande avtal minskar till foljd av ett forandrat ranteldage och ett mer stabilt
ekonomiskt ldge i stort. Ovan kan forsvara Bolagets mdjligheter att expandera solcells- och
batterilagringsverksamheten i Sverige, vilket kan komma att paverka Bolagets tillvaxt och finansiella
stallning pa ett negativt satt.

Zazz Energy bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag och om risken intréffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelhtg negativ effekt for Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Zazz Energy har idag en liten organisation bestaende av ett fatal nyckelpersoner som arbetar operativt
i Bolaget. Det medfor ett beroende av dessa enskilda nyckelpersoner och deras kompetens kopplat till
Bolaget och dess verksamhet. For det fall ndagon av Bolagets lednings- eller nyckelpersoner, sasom
Bolagets VD eller CFO, skulle vélja att ldmna Bolaget skulle det innebara att viktiga kunskaper gar
forlorade, vilket skulle riskera att leda till att uppstallda mal eller affarsstrategier inte kan nas eller
genomforas. Beroendet av nyckelpersoner 6kar ocksa i takt med att Bolagets verksamhet expanderas.
Dartill kan rekryteringsprocesser vara resurskrdvande och ta lang tid att genomféra. Om
nyckelpersoner, sasom VD eller CFO, lamnar Bolaget eller om Bolaget vid framtida rekryteringar inte
kan attrahera kvalificerad personal kan detta inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och tillvaxttakt.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten for riskens intraffande &r 1ag och om risken intraffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en lag negativ effekt for Bolaget.

Risker kopplade till komponentbrist
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Bolagets nya affarssegment i Sverige bestar av solcellsparker och lagring av energi genom batterier.
Det kan inte uteslutas att omvarldslaget eller den regulatoriska miljon foréandras pa ett satt som
forhindrar eller forsvarar framtida leveranser av de batterier och andra komponenter som behdvs for
Bolagets solcells- och batterilagringsverksamhet. Komponentbrist, transportproblem eller andra
faktorer som ligger utanfoér Bolagets kontroll skulle kunna leda till att Bolaget inte erhaller leveranser
i tid och att verksamhetsprocesser som inkluderar uppgraderingar av tak infor installation av
solpaneler, driftsattning och test av lastbalansering inte fortgar som planerat. | en sadan situation kan
Bolaget behdva hitta nya leverantorer, vilket kan vara svart vid global brist pd& komponenter. Det
riskerar att leda till att Bolaget inte kan kdpa in batterier och andra komponenter i tid eller till samma
pris och kvalitet som Bolaget kan gora av befintliga leverantorer. Det kan i sin tur leda till att den
verksamheten inte kan I6pa pa och expandera som planerat, och att Bolaget ddrmed tappar forvantade
inkomster.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag och om risken intraffar bedémer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en lag negativ effekt for Bolaget.

Finansiella risker

Intjdningsformaga och kapitalbehov

Zazz Energy bildades 2019 och har dnnu inte storskaligt paborjat produktionen av miljévanlig varme
och el eller att sdlja anldaggningar, och star i startgroparna fér det nya solcellspark- och
batterilagringsprojektet i Sverige. Darmed har Bolaget en begransad historik och saknar bevisad
intjaningsformaga. | dagslaget har Bolaget en anldggning i Amfilochia och tva ytterligare anlaggningar
i Patras. Bolaget har erhallit erforderliga miljotillstand for Patras 1 och 2 men star infor fortsatt
planering och projektering av anlaggningarna. Samtidigt pagar projektet i Amfilochia, dar den nya
maskinen ska installeras och utvarderas. Det foreligger risk for att installationen av den nya maskinen
fortsatt drar ut pa tiden, och att processen med att fa anlaggningarna Patras 1 och 2 i drift tar langre
tid an beraknat.

Verksamheten kopplad till solcellsparker och batterilagring i Sverige foérvantas borja generera intakter
under 2024. For att intdkterna ska genereras enligt plan dr Bolaget dock beroende av en framgangsrik
uppstart, I6pande drift och kommersialisering av sin verksamhet och produktion.

Det foreligger risk att Bolaget inte heller framgent kommer att generera tillrdckliga medel for att
finansiera verksamheten och dess fortsatta utveckling. Bolaget kan tvingas soka extern finansiering for
att kunna fortsatta utveckla och bedriva sin verksamhet i den tillvaxttakt som Bolaget planerar. Det
foreligger vidare risk for att Bolaget kommer fa svart att erhalla erforderlig finansiering eller att sadan
finansiering inte kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.

Zazz Energy bedomer att sannolikheten for riskens intrdaffande ar medelhég och om risken intraffar
beddmer Bolaget att dess inverkan skulle ha en hég negativ effekt for Bolaget.

Valutarisk

Zazz Energys redovisningsvaluta ar SEK. Mot bakgrund av Bolagets nuvarande och planerade
kraftproduktions-anldggningar och produktion/férsaljning av el i Grekland utsitts Bolaget fér en
valutarisk. Bolaget kan dven komma att utsattas for en indirekt valutaexponering mot andra valutor dn
SEK i samband med inkdp av batterier, paneler och andra komponenter fran utlandska aktérer inom
ramen solcells- och batterilagringsverksamheten. Valutarisken avser risken for negativ
resultatpaverkan orsakad av valutakursfordndringar. Samtliga intdkter samt variabla och fasta
kostnader kopplade till anldaggningarna och Bolagets narvaro i Grekland &ar i EUR. En svagare svensk
krona i forhallande till EUR eller andra valutor innebar minskade marginaler for Bolaget och kan
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paverka Bolagets méjligheter att framgent uppnd god lénsamhet. Aven balansposter i EUR kan
innebdra en exponering mot valutarisk. Transaktionsexponeringen som kommer fran
vaxelkursforandringar i nettokassaflodet paverkar Bolagets resultat- och balansrdkning.

Zazz Energy bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar I1ag och om risken intraffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en lag negativ effekt for Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till tillstand och myndighetsbeslut i Grekland

Med hansyn till Bolagets verksamhet och produktion av miljovanlig varme och el ar Zazz Energys
verksamhet beroende av relevanta tillstand och myndighetsgodkdnnande. Legala efterlevnadsrisker
utgor en vasentlig strategisk risk for Bolaget.

Enligt avtal med NAIS har NAIS i uppgift att anséka om erforderliga tillstand for att kunna bedriva
verksamheten pa Bolagets anlaggningar i Grekland och darefter, i samband med att Bolagets
anlaggningar satts i drift, overlata tillstdnden och ovriga relevanta avtal till Zazz Energys heldgda
dotterbolag. Det finns en risk att innehavda tillstand och licenser fran grekiska myndigheter inte ar
tillrackliga och/eller kan ifragasattas mot bakgrund av miljotillstands komplexa natur. Det skulle i sin
tur kunna leda till att Bolaget inte kan producera och silja el som tankt i Grekland och/eller tvingas
inleda nya tillstandsprocesser med behériga myndigheter. Dartill finns en risk att existerande tillstand
aterkallas, och att nya tillstand inte erhalls eller att tillstanden inte har den omfattning som Bolaget
forvantar sig och behover for att kunna driva sin verksamhet.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag och om risken intraffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en hog negativ effekt for Bolaget.

Risker relaterade till regleringar och tillstand i Sverige

Vidare kan politiska beslut, nya myndighetsregleringar och tillstandsprocesser paverka driften och
kommersialiseringen av Bolagets nya affarssegment inom solcells- och batterilagringsverksamhet i
Sverige. Nya regleringar och nya politiska beslut som resulterar i exempelvis férandrade energiskatter
eller mer omfattande miljolagstiftning kan fa en negativ inverkan pa Bolagets produktion och paverka
Bolagets formaga att na upp till satta resultatmal. Om nédvandiga miljotillstand eller godkdnnanden
for batterilagrings- och solcellsverksamheten i Sverige inte erhalls kan Bolagets verksamhet paverkas
negativt och den planerade expansionen kan komma att forsenas.

Bolaget star dven infor exploateringsrisker genom att befintliga eller nya platser fér verksamhetens
produktion och distribution fordandras eller férdyras exempelvis till foljd av férandringar i detaljplaner,
dganderattsforandringar, miljotillstand eller begrasningar i byggratter. Sadana férandringar kan krava
omdistribution eller forflyttning av anlaggningar vilket skulle leda till 6kade kostnader som inte skapar
motsvarande intdkter for Bolaget. Aven férandrade byggnormer som reglerar energildsningar for ny-
och ombyggnationer kan komma att paverka Bolagets verksamhet inom solcellsparker och
batterilagring.

Zazz Energy beddomer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag och om risken intraffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelh6g negativ effekt for Bolaget.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Bolaget behandlar och lagrar olika typer av information och data, och bearbetar till exempel
personuppgifter relaterade till konsulter, leverantorer, samarbetspartners och kunder. Bolagets
verksamhet omfattas av dataskyddslagstiftning, sdsom EU:s allmanna dataskyddsférordning (EU)
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2016/679 ("GDPR”). Det finns en risk att de atgdrder som Bolaget vidtagit for att uppfylla
dataskyddslagstiftning ar otillrdckliga, och resulterar i att otillaten spridning eller felaktig behandlingen
av personuppgifterna sker. Det skulle kunna leda till boter, krav eller pa annat satt paverka potentiella
kunders uppfattning om Bolaget negativt. Overtridelse av GDPR kan exempelvis resultera i
administrativa sanktionsavgifter som motsvarar upp till 20 miljoner EUR eller upp till 4 procent av
Koncernens totala globala arsomsattning under foregaende rékenskapsar, beroende pa vilket varde
som ar hogst.

Zazz Energy behandlar data om anvandare med hjalp av cookies och liknande sparningsteknik. Bolaget
maste forsdkra sig om att anvandningen av cookies inte star i strid med tillampliga regelverk, bland
annat genom att inhamta samtycke for icke-nédvandiga cookies i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/58/EG av den 12 juli 2002 om behandling av personuppgifter och
integritetsskydd inom sektorn for elektronisk kommunikation. Data som samlas in via cookies omfattar
ibland personuppgifter och darfér kan en bristande efterlevnad av samtyckeskravet leda till paféljder
under GDPR. Det finns risk att Bolaget inte anses inhdmta samtycke pa ett korrekt satt. En 6vertradelse
av samtyckeskravet kan leda till skadestandsansprak fran berdrda personer eller paféljder i enlighet
med GDPR.

Zazz Energy bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag och om risken intraffar bedomer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelhég negativ effekt for Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Erbjudandet

Utspadningen genom framtida emissioner

Uppstarten av den nya verksamheten med solcellsparker och batterilagring ska finansieras med hjalp
av emissionslikviden fran Erbjudandet, se mer under Motiv fér Erbjudandet. Pa sikt kommer Bolaget
dock att ha behov av ytterligare finansiering for att driva projektet vidare, exempelvis i from av
banklan. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller tillracklig finansiering for att realisera den fulla
potentialen i projektet och att projektet darmed inte fortloper, och inte genererar intdkter, i den takt
eller i den omfattning som Bolaget forvantar sig. Det skulle bland annat innebdra att
aterbetalningstiden for investeringar i det nya verksamhetssegmentet blir langre an berdknat. Det ar
sannolikt att Zazz Energy i framtiden behdver inférskaffa ytterligare kapital genom nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att finansiera nya projekt eller fortsatt expansion och
utveckling. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan vidare fa sitt
innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Sddan utspadning
innebadr att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed mojlighet att paverka beslut vid
bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar. Vidare
kan eventuella nyemissioner komma att fa en negativ effekt pa aktiens marknadspris.

Zazz Energy bedomer att sannolikheten for riskens intrdaffande ar medelhég och om risken intraffar
beddmer Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelhog effekt.

Ej sdkerstdllda garantiataganden

Bolaget har erhallit garantiataganden i Erbjudandet fran investerare till ett varde om cirka 21,65 MSEK,
motsvarande femtio (50) procent av Erbjudandet. Bolaget har inte mottagit eller begart sdkerhet fran
de parter som atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet pa grundval av garantiataganden. Dessa
ataganden utgor juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sdkerstéllda genom
bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande arrangemang. Det finns darfér en risk att
parter som har ingatt ataganden inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.
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Zazz Energy beddomer att sannolikheten for riskens intraffande ar 1ag och om risken intraffar bedémer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en hog effekt.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

Allman information

Zazz Energy ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Zazz Energys aktier ar denominerade i SEK, &r utstdllda till innehavare och har
emitterats i enlighet med svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna har
ISIN-kod SE0017483175.

Foretradesemissionen

Styrelsen for Zazz Energy beslutade den 8 februari 2024, villkorat efterfoljande godkdnnande av extra
bolagsstimma, att genomfora Foretradesemissionen av B-aktier.

Avstamningsdag for att erhalla unitratter ar den 3 maj 2024. Teckningsperioden inleds den 16 maj
och avslutas den 30 maj 2024.

Foretradesemissionen bedoms kunna registreras vid Bolagsverket omkring vecka 25, 2024. Den
angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att dndras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de foérfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie beréttigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga overlatelsebegransningar foreligger avseende Bolagets
aktier eller 6vriga vardepapper som emitteras av Bolaget. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen eller
konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med héansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkant.
Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear foérda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan dven ske i annan
form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som
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for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intdkterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet ”Skattefragor i
samband med Féretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Zazz Energy har hittills inte lamnat
nagon utdelning till aktiedgarna och har per dagen fér Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy.

Bemyndigande

Pa arsstamman i Bolaget den 17 juli 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att - vid ett eller flera
tillfallen och langst intill slutet av ndstkommande arsstimma - besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier samt att emittera teckningsoptioner och konvertibler i sadan utstrackning
som ar tillaten enligt vid var tid géllande bolagsordning.

Nyemission av aktier, liksom emission av teckningsoptioner och konvertibler, ska kunna ske med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestimmelse om apport, kvittning
eller andra villkor. Enligt 16 kap. aktiebolagslagen dger styrelsen inte med stod av detta bemyndigande
besluta om emissioner till styrelseledamoter i koncernen, anstédllda m.fl. Emissionerna ska ske till
marknadsmassig teckningskurs, med férbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande
fall.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som tillhandahalls av
Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med néarstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgdrder som &r agnade att forsamra
forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra forestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stéllning till
erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om ldamnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for
det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar mer @n nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att [6sa in aterstaende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in ratt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlésen kan
faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppképserbjudande till
andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska
|6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan pardknas vid en forsaljning av aktierna under
normala férhallanden. Denna process for bestimmande av skalig ersattning for aktier som inlses
genom tvangsinldsen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av
skiljeman.
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Zazz Energys aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betréffande Zazz
Energys aktier under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhalls fran de vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Séarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av
investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

A
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 3 maj 2024 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget &ger
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) unitrétt for varje innehavd aktie per avstdimningsdagen. Det kravs fem (5) unitratter for
att teckna en (1) unit. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och kommer att
bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 102 848 381 units, motsvarande 3 599 693 335 B-aktier motsvarande en
emissionslikvid om cirka 43196 320 SEK fore avdrag for emissionskostnader. De totala
emissionskostnaderna kan maximalt uppga till cirka 7,3 MSEK bestaende framst av ersattning for
ingangna garantiataganden samt radgivararvoden.

Unit
En unit bestdr av trettiofem (35) aktier. Teckning av aktier genom ett unitsforfarande sker av
administrativa skal for hanteringen av Foretradesemissionen mot Euroclear.

Avstdmningsdag

Avstdamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 3 maj 2024. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter &r den 30 april 2024. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter ar den 2 maj 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,42 SEK per unit, motsvarande 0,012 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske fran och med den 16 maj till och med den 30 maj 2024. Styrelsen har ratt
att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitratter avses att ske pa First North under perioden fran och med den 17 maj till och
med den 27 maj 2024. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kop
och forséljning av unitratter. Den som onskar kdpa eller sélja unitratter ska darfér vanda sig till sin
bank eller fondkommissionar. Unitratter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget per avstamningsdagen. Vid 6verlatelse av unitratt overlats dven den subsidiara
foretradesratten till forvarvaren.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 3 maj 2024 ar
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rdkning foérda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel
for teckning utan stod av unitratter. VP-avi avseende registrering av unitratter pa VP-konto skickas inte
ut.
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Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Zazz Energy ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller inget utskick. Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med st6éd av unitratter

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 30 maj
2024. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga aktier som antalet innehavda unitratter berattigar,
och inget ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning
| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa betalningsavin fortryckta texten. Inga ytterligare
atgérder kravs for teckning eller tilldelning. Observera att anmdlan ér bindande och
det finns ingen mdéjlighet att sdtta ned det antal vérdepapper som tecknats.

2) Sérskild anmalningssedel

Anvidnds om ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om unitratter har kopts eller salts. Hogsta
antal aktier som kan tecknas bestdms av antalet innehavda unitratter enligt redan
beskrivna villkor. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post
(ej REK), via mail eller fax. Observera att anmdlan dr bindande och det finns ingen
méjlighet att sdtta ned det antal virdepapper som tecknats.

Sarskild anmaélningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-
684 211 00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 30 maj
2024. Anmalningssedlar som sdands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i
anmalningstiden.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas till:
EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: ZAZZ Energy Of Sweden AB
Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.
111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00
Hemsida: (www).eminova.se
Fax: 08-684 211 29
E-post: info@eminova.se (inskannad anmaélningssedel)
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Teckningsberattigade aktieagare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan
anvanda den fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska SEK via SWIFT enligt nedan.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmaélningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE7330000000032731703334

Teckning och betalning av aktier utan stéd av unitratter

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier. Anmalan om
teckning av units utan stod av foretrade ska ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 16 maj 2024 till och med den 30 maj 2024.

Anmalan om teckning av units utan stod av unitrdtter ska goras pa anmalningssedeln benamnd
"Teckning utan stod av unitratter” som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler dn en
anmalningssedel insands kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras
i samband med anmalan. Observera att anmdlan dr bindande och det finns ingen mdéjlighet att sdtta
ned det antal virdepapper som tecknats. Det finns ingen begrdnsning pa antal aktier som kan anmdlas
foér teckning inom ramen fér Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (cirka 150 000 SEK) eller mer, ska en ifylld
KYC samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln. Galler anmalan en
juridisk person ska utdver KYC och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis (ej dldre an tre
manader) som visar behoriga firmatecknare medfélja anmalningssedeln. Besked om tilldelning av
aktier lamnas genom Oversandande av en avrdkningsnota och tilldelning sker efter att betalning
kommit Eminova Fondkommission tillhanda. Betalning ska erldggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej
erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal for
legala restriktioner dger ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis USA, (innefattande dess
territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Hongkong och Sydafrika. Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
unitratter, emissionsredovisning eller ndgon annan information om Foretradesemissionen. Eminova
Fondkommission forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i ldnder dar Eminova
Fondkommission inte bedriver verksamhet.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stéd av unitrdtter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
unitratter. Tilldelning kommer da ske i foljande prioritetsordning:

l. | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat units med stdd av unitratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for
teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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1. | andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units utan stod av unitratter,
och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier
som var och en anmalt for tecknings och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Il | tredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de parter som ingatt
garantiataganden i forhallande till storleken pa stalld garantiutfastelse och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att
inbokning av BTU skett pa VP-kontot. Tecknade units bendmns BTU till dess att Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Handel med BTU avses att ske pa First North fran den 17 maj 2024
och till och med att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa First North. Aktierna har ISIN-kod SE0017483175 och handlas under
kortnamnet ZAZZ B. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket avses dven de
nyemitterade aktierna att bli foremal fér handel.

Leverans av viardepapper

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket ombokas BTU till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Zazz Energy har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospektet. Styrelsen fér Zazz Energy dger ratt
att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell foérlangning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

Utspadning

Antalet aktier kommer vid fulltecknat Erbjudande att 6ka med 3 599 693 335 B-aktier fran 514 241 909
aktier till 4 113 935 244 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 87,5 procent av kapital och
roster i Bolaget efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Offentliggdrande av Féretradesemissionens utfall

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran
Bolaget sa snart detta ar mojligt efter teckningstidens utgang, vilket berdknas till 31 maj 2024.
Offentliggérandet kommer dven publiceras pa Bolagets hemsida.

Ovrig information

Teckning av units med eller utan unitratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin
teckning.

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalforsakring, en IPS eller ISK géller sarskilda regler
vid nyteckning av units. Tecknaren maste kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insénd
anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sadant
satt att leverans kan ske till angiven depa.
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Garantiataganden

Zazz Energy har under februari 2024 erhallit garantidtaganden om totalt cirka 21,65 MSEK,
motsvarande cirka 50 procent av Foretrddesemissionen, innebdrande att cirka 50 procent av
Foretradesemissionen ej tacks av garantier. For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 50
procent franfaller garantiatagandena. For det fall Foretrades-emissionen tecknas till mindre &n 50
procent nyttjas garantidtagandena for att uppna en teckningsgrad om 50 procent.

Ersattning for lamnade garantidtaganden uppgar till 16 procent av garanterat belopp i kontant
ersattning. Ersattningen avseende garantin uppgar sammanlagt till cirka 3,4 MSEK och utgoér en del av
emissionskostnaderna. Ersattningen har faststallts efter forhandlingar pa armlangds avstand med
potentiella garanter och bedéms aterspegla radande marknadsférhallanden. Garantidatagandena ar ej
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstaende tabell sammanfattar de garantiataganden som ingatts per datumet for Prospektets
angivande, inklusive storre aktiedgares, styrelsemedlemmars samt ledningspersoners ataganden.
Fysiska personer som ingatt avtal om garantiatagande kan nas via Bolaget.

Namn ‘ Belopp (SEK) Andel av emissionen

John Fallstrom 5 000 000 kr 11,6%
Selandia Alpha Invest A/S*° 4 000 000 kr 9,3%
Formue Nord Markedsneutral A/S* 3 000 000 kr 6,9%
Nowo Global Fund?®? 2 500 000 kr 5,8%
Jinderman & Partners AB®3 2 000 000 kr 4,6%
Alexander Fallstrom 1 000 000 kr 2,3%
Bernhard Von Der Osten-Sacken 1 000 000 kr 2,3%
Petra Sas 750 000 kr 1,7%
JIV Investment Group AB™ 500 000 kr 1,2%
Rune Loderup 400 000 kr 0,9%
Pronator Invest AB*® 400 000 kr 0,9%
Tony Chouah 300 000 kr 0,7%
Marcus Kullmann 250 000 kr 0,6%
Philip Lochen 200 000 kr 0,5%
Ghanem Chouah 200 000 kr 0,5%
Incitament Konsult Sverige AB*® 150 000 kr 0,3%
Totalt 21 650 000 kr 50,1%

10 ¢/o0 Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn
11 @stre Alle 102, 9000 Aalborg

12 Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm

13 Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm

14 Runnvagen 24, 791 53 Falun

15 Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm

16 Vesslestigen 12, 553 08 Jonképing
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter med
hogst 10 suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av fyra (4) ordinarie stammovalda
ledamoter, inklusive styrelseordférande, vilka valts for tiden intill slutet av arsstdmman 2024. Samtliga
personer i styrelse, deras befattning och nar de tilltradde uppdraget samt uppgift om oberoende i
forhallande till ledning och storre aktiedgare anges i tabellen nedan. Med det aktieinnehav som
presenteras nedan avses innehav som styrelseledaméter innehar i Bolaget per dagen for Prospektet.
Med innehav avses eget och narstaendes eventuella innehav.

Oberoende i férhallande till
Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess | Storre aktiedgare®’
ledning
Jan Toérner Styrelseordférande 2022 Ja Ja
Jan Bardell Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Christian von Styrelseledamot 2023 Nej Ja
Uthmann
Charlotta Ek Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Jan Bardell

Fodd: 1957. Styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Jan Bardell har studerat foretagsekonomi vid Hogskolan i Gavle, pedagogik vid Uppsala
universitet samt kurser i foretagsledning vid Stockholm School of Economics Executive Education. Jan
har tidigare haft uppdrag som VD for Climeon, Argynnis Group, ONE Nordic AB, Vattenfall Services,
Vattenfall Dataoch Gestrikekraft. Han har dven varit styrelseordférande fér EnergiService, Peptonic
medical och Innenco.

Ovriga pagdende uppdrag: Jan Bardell &r styrelseordférande i Studsvik AB och Infranord AB. Han &r
aven styrelseledamot i SOS Barnbyar och styrelseledamot och VD i Bardell Consult AB.

Innehav i Bolaget: 165 346 aktier

Christian von Uthmann

Fodd: 1963. Styrelseledamot sedan 2023.

Erfarenhet: Christian ar utbildad civilingenjor vid KTH och tog examen 1989. Han har langvarig affars-
och projektledningserfarenhet fran bade industrin och business consulting. Christian har tidigare
arbetat inom tillverknings- och processindustri. Han har ocksa listat och lett ett bolag pa NASDAQ
First North. Christian har internationell erfarenhet fran arbete i bade Europa, Nordamerika och Asien.
Under aren 2018—2020 var Christian Global Sales Manager for HeiQ Switzerland.

Ovriga pagéende uppdrag: Christian dr dven grundare, styrelseledamot och VD i Uthmann Groth AB.
Innehav i Bolaget: 845 000 aktier

Jan Torner

17 Med stérre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio (10) procent eller mer av aktierna eller résterna i
Bolaget.
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Fodd: 1955. Styrelseordférande sedan 2023, styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Jan Torner ar utbildad civilingenjér fran KTH 1980. Han har haft en rad ledande roller,
inom projekt-och energi- samt miljoverksamhet i brett perspektiv, med erfarenhet fran bade Sverige
och internationella projekt, privatfinansierade men ocksa av olika institutioner sdsom Varldsbanken,
EU, Sida m.fl. Jan har sedan 2012 drivit egen verksamhet inom en rad branscher med inriktning mot
entreprenad och infrastruktur som VD och styrelseledamot. Mellan 2015-2020 var Jan VD i SAIAB.
Ovriga p&gdende uppdrag: Jan Térner &r styrelseordférande i Innenco Sweden AB (publ) (konkurs
inledd 2022-12-27) och styrelseordférande i JTR Management AB.

Innehav i Bolaget: 1 209 000 aktier

Charlotta Ek

Fodd: 1984. Styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Charlotta Ek &r civilingenjor med utbildning inom industriell ekonomi internationell vid
Linkopings universitet. Charlotta startade foretaget EcoTopic AB ar 2012 tillsammans med sin
partner. EcoTopic ar ett konsultbolag som varit engagerade i merparten av alla biokolprojekt i
Norden med ett globalt ndtverk inom biokol och hallbarhet. Sedan 2019 ar Charlotta dven
medgrundare och VD for Biokolprodukter Global AB som koper in och foradlar biokol till
klimatneutrala jordar, betong och kolsdnkor.

Ovriga pagdende uppdrag: Charlotta ar VD for EcoTopic AB och Biokolprodukter Global AB samt
styrelseledamot for No Danger On The Roof Holding AB.

Innehav i Bolaget: -

Ledande befattningshavare

Christian von Uthmann

Fodd: 1963. Verkstallande direktor sedan 2023.
Erfarenhet: Se ovan under “Styrelse”.

Ovriga pagdende uppdrag: Se ovan under ”Styrelse”.
Innehav i Bolaget: 845 000 aktier

Sven Cristea

Fodd: 1986. CFO sedan 2023.

Erfarenhet: Sven har varit verksam i revisionsbranschen i 13 ar och auktoriserad revisor i 10 ar. Sven
har tidigare varit delagare i KPMG (2019-2021) och CFO i tillvdxtbolaget Bangerhead (2021-2023).
Sedan 2021 &r han VD i Cristea Industries AB och SEVR Group AB. SEVR Group ar en koncern med
fokus pa allt inom ekonomi.

Ovriga pagdende uppdrag: Sven Cristea dr huvudégare, CFO och styrelseledamot i SEVR Group AB, VD
och styrelseledamot i Cristea Industries AB, styrelseordférande i Born Digital AB och Blead AB samt
styrelseledamot i Cristea & Friends Investment AB, Stillback AB, Devies Holding AB och
Tillvaxtrevisorn Sverige AB. | egenskap av huvudagare och koncernchef i SEVR Group AB sitter Sven
aven med i styrelsen for samtliga dotterbolag.

Innehav i Bolaget: -
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Revisor
Auktoriserad revisor Ben Heidari med adress Februarigatan 9, 256 61 Helsingborg valdes pa extra
bolagsstamma den 18 april 2023 till Bolagets revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Ersattning till styrelsen, ledande befattningshavare och revisor

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamots avtradande av tjanst eller uppdrag. Arsstimman den 17 juli 2023 beslutade om ett
arvode om 350 TSEK till styrelseordférande och 250 TSEK vardera till styrelseledamoterna. Under 2023
utbetalades styrelsearvode om 250 TSEK till Charlotta Ek och Jan Bardell och 320 TSEK till Jan Torner.

Bolagets verkstallande direktor arbetade under 2023 at Bolaget pa konsultbasis och har fér perioden
1juli 2023 till 31 december 2023 erhallit ersattning om cirka 837 MSEK exklusive moms for arbete som
verkstéllande direktor. Bolagets CFO arbetar at Bolaget pa konsultbasis och har fér perioden 29
november 2023 till den 31 december 2023 erhallit ersattning om cirka 287 TSEK exklusive moms for
arbete som CFO. Se vidare under " Transaktioner med nérstdende” nedan. Arsstamman den 17 juli 2023
beslutade att arvode till Bolagets revisor ska utga enligt av styrelsen godkand rakning i enlighet med
sedvanliga debiteringsnormer.

Av tabellen nedan framgar de ersattningar till styrelse och ledning i Bolaget under 2023.

Styrelse Styrelsearvode Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovriga formaner
Christian von Uthmann N/A N/A N/A N/A
Jan Térner 320 TSEK N/A N/A N/A
Charlotta Ek 250 TSEK N/A N/A N/A
Jan Bardell 250 TSEK N/A N/A N/A
Summa 820 TSEK
Ledande Fakturerat arvode (exkl.
befattningshavare moms)
Christian von Uthmann 837 TSEK N/A N/A N/A
(vD)
Sven Cristea (CFO) 287 TSEK N/A N/A N/A
Ovriga ledande
befattningshavare

Summa 1124 TSEK N/A N/A N/A

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Per dagen for Prospektets upprattande forekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter
och/eller ledande befattningshavare. Flera styrelseledamoter har finansiella intressen i Zazz Energy till
foljd av deras innehav i Bolaget. Utover detta foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas eller ledande befattningshavares atagande gentemot
Zazz Energy och deras privata intresse och/eller andra ataganden.

Bolaget Innenco Sweden AB (publ):s konkurs inleddes den 27 december 2022. Jan Torner &r
styrelseordférande i bolaget och var dven det vid tidpunkten for konkursens inledning. Utéver ovan
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
representerat ett foretag i samband med att foretaget gatt i konkurs eller varit foremal for
konkursforvaltning, (iii) varit féremal fér anklagelse och/eller sanktion i lag eller férordning
bemyndigande myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av
domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
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FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende helar ar hamtade fran Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2023 och har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och har reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporten
avseende perioden 1 januari — 31 mars 2024 har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och har ej granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Utover ovan har ingen information i detta avsnitt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Informationen nedan bor lasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2022
och 2023 inklusive revisionsberattelser samt Bolagets delarsrapport avseende perioden 1 januari —
31 mars 2024 som samtliga inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Avsnitten i de handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:

e Zazz Energys arsredovisning for rakenskapsaret 2022 (foérandringar i eget kapital s. 4,
resultatrakning s. 6, balansrakning s. 7-8, kassaflodesanalys s. 9, noter s. 14-24 och
revisionsberattelse s. 26-28).

e Zazz Energys arsredovisning for rakenskapsaret 2023 (forandringar i eget kapital s. 4,
resultatrdakning s. 6, balansrakning s. 7-8, kassaflodesanalys s. 9 och noter s. 12-20).

e Zazz Energys revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023.

e Zazz Energys delarsrapport for perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024 (resultatrakning s. 14,
balansrdkning s. 15-16, kassaflodesanalys s. 18, forandringar i eget kapital s. 17 och noter s.
22-23).

Samtliga handlingar finns tillgangliga pa www.zazzenergy.com.

Revisors sdrskilda anmarkningar fér arsredovisningen 2022

Nedan anmarkningar och upplysningar av sarskild betydelse fran Bolagets revisor framgar ur
revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2022:

Under granskningen noterades ett inkép av en férgasningsanldggning med ett avtalsvirde om 2 000 000
USD varav ca 850 000 USD har betalats till leverantéren. Det finns fradgetecken kring hur beslutet har
fattats och vem eller vilka som har varit delaktiga i beslutet. Dé1liill foreligger fel i anldggning till f6ljd av
att den dr underdimensionerad och kan inte anvéndas i nuvarande skick vilket har medfért ytterligare
investeringsbehov. Det dr oklart om felen grundas pd felbestillning eller fel i tillverkningen. Klart éir i vart
fall att anldggningen inte dr anvdndbar i nuvarande utformning. Jag har stdéllt férfragningar och
inhdmtat underlag fran tidigare styrelseledamdéter / verkstdllande direktérer for att kunna klargéra
ansvarsfrdgan. Oklarheterna kring inkdpet kvarstdr dock dven efter utredning. Mot bakgrund av
oklarheterna bedémerjag att eventuellt behéver en rittslig prévning kring ansvarsfrdgan féretas och
sdledes kan jag inte rekommendera att bolagsstémman beslutar om ansvarsfrihet fér tidigare styrelse
eller verkstdllande direktor.

Under granskningen har jag konstaterat att de tva férsta kvartalsrapporterna fran ar 2022 innehdller
felaktiga uppgifter. Felen bestdr i att respektive styrelse och verkstdllande direktér har presenterat
intdkter om 6 400 000 kr fran det grekiska dotterbolaget trots att sGdana intdkter inte har bokférts eller
verifierats med tillréickliga underlag. Felet har korrigerats i den tredje kvartalsrapporten fér 2022. Jag
kan inte utesluta att de felaktiga kvartalsrapporterna kan komma att skada bolaget genom férsimrade
relationer med bolagets intressenter. Mot bakgrund av felaktigheterna i kvartalsrapporterna kan jag
inte rekommendera bolagsstimman att bevilja vare sig den tidigare eller nuvarande styrelsen
ansvarsfrihet.
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Bolaget har under rikenskapsdret inte i rdtt tid betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt
mervdrdesskatt. Detta paverkar inte mitt uttalande om ansvarsfrihet.

Arsredovisningen har inte uppréttats i sGdan tid att det varit méjligt att enligt 7 kap. 10 §
aktiebolagslagen hdlla drsstimma inom sex mdanader efter ridkenskapsdrets utgdng. Detta paverkar
inte mitt uttalande om ansvarsfrihet.

Revisors sdrskilda anmarkningar for arsredovisningen 2023
Nedan anmarkningar och upplysningar av sarskild betydelse fran Bolagets revisor framgar ur
revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2023:

Jag vill fasta uppmdrksamhet pa forvaltningsberdttelsen under rubriken Risker och osdkerheter i
drsredovisningen, av vilken framgdr att bolaget bedémer att det féreligger en risk for fortsatt drift da
teckningsperioden fér pdgdende nyemission inte dr stdngd. Vidare framgdr att emissionen dr
nédvdndig for att méjliggéra bolagets fortsatta verksamhet inom socellsparker, energilagring i
batterier och bioolja i Grekland. Detta férhdllande tyder pa att det finns visentliga
osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om foretagets formdga att fortsétta
verksamheten ifall emissionen inte kan genomféras. Jag har inte modifierat mina uttalanden pa
grund av detta.

Nyckeltal

Inget av nyckeltalen som presenteras nedan ar definierade enligt Zazz Energys tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering och ar alltsa att betrakta som alternativa nyckeltal. Zazz
Energy bedomer att nyckeltalen ger en béattre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Zazz Energy har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal
som har samma bendamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen har ej reviderats av
Bolagets revisor

Belopp i TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsattning 218 0 0 0
Rorelseresultat -3 069 -3 863 -12 276 -27 743
Resultat efter finansiella poster -3132 -4311 -14 012 -33 646
EBITDA 2797 3772 -9088 -12 558
Balansomslutning 55049 39429 61 099 54937
Soliditet (%) 77% 57% 74% 50%

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition Anvdndning
Nettoomsdttning Bestar av summan av intakter Nyckeltalet visar den summa som
for salda varor och tjanster. kommer ett bolag till godo efter att

varan ar levererad eller tjansten
utford. Nettoomsattning visar hur
mycket pengar bolaget genererat
under en viss tidsperiod.

Rérelseresultat Rorelseresultat ar differensen Ger en indikation pa Bolagets
mellan rorelsens intakter och underliggande resultat tillika
rorelsekostnader. [6nsamhet.

Resultat efter Resultat efter finansiella poster ~ Ger en indikation pa Bolagets

finansiella poster ar differensen mellan rorelsens  resultat tillika Ionsamhet efter

intakter och rorelsekostnader
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EBITDA

Balansomslutning

Soliditet

samt finansiella kostnader som
rantekostnader och
realisationsvinster-/forluster.
Rorelseresultat + avskrivningar.
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivning av materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar.

Visar pa ett bolags totala
tillgangar.

(Totalt eget kapital + 79,4% av
obeskattade reserver) / totala
tillgangar.

beaktning av resultateffekter av
finansiering sdsom rantekostnader.

Visar intjanandeférmaga fran den
I6pande verksamheten oaktat
kapitalstruktur och skattesituation.

Mattet anvands for att visa pa ett
bolags storlek.

Visar hur stor andel av ett foretags
tillgangar som finansierats med
eget kapital och ger en bild av
kapitalstrukturen.

Harledning av alternativa nyckeltal som inte direkt framgar av Bolagets riakenskaper

Prospekt 2024

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet
(Totalt eget kapital
+79,4% * obeskattade (42 306 (22 338 (45301 (27 211
reserver) +79,4%*0) +79,4%*0) +79,4%*0 +79,4%*0)
/ totala tillgéngar /55049 /39429 /61 099) /54937
= Soliditet 77% 57% 74% 50%

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01

Belopp i TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
EBITDA
Intakter 218 0 4937 4719
- totala rorelsekostnader -4249 -3772 -14 025 -17 277
= EBITDA -3015 -3772 -9 088 -12 558

Betydande fordndringar i Zazz Energys finansiella stallning efter 31 mars 2024
Bolaget ingick den 12 maj 2024 ett Ianeavtal med Tellus Equity Partners AB om ett brygglan

uppgaende till 7,5 MSEK som utbetalas i tva delar. Den ena delen om 4,3 MSEK utbetalas den 15 maj

2024 och den andra delen om 3,2 MSEK utbetalas senast den 21 maj 2024 férutsatt att
Finansinspektionen godkdnner Prospektet senast den 15 maj 2024. Fér lanet géller en

upplaggningsavgift om fem (5) procent av lanebeloppet. Upplaggningsavgiften kvittas av langivaren i
samband med utbetalningen av lanet och delas pro-rata for respektive utbetalning. Lanet l6per
vidare med en manatlig rdanta om tva (2) procent. Brygglanet forfaller till betalning den 14 juni 2024.

Utover ovan har det inte skett nagra betydande férandringar i Zazz Energys finansiella stallning efter
den 31 mars 2024 fram till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy
Zazz Energy har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen och avser inte att Iamna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor
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ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och
godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserade pa de krav som

verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Allman information

Per balansdagen den 31 december 2023 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 17 984
009,903910 SEK, fordelat pa 514 241 909 aktier av serie B och 0 aktier av serie A, envar med ett
kvotvarde om cirka 0,035 SEK. Av Zazz Energys registrerade bolagsordning framgar att aktiekapitalet
ska uppga till Iagst 10 601 444 SEK och hogst 42 405 776 SEK fordelat pa lagst 303 141 909 aktier och
hogst 1 212 567 636 aktier. Per datumet for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 17 984
009,903910 SEK fordelat pa 514 241 909 aktier av serie B och 0 aktier av serie A. Zazz Energy har A-
och B-aktier som adderar féljande begransningar. A-aktierna far hogst uppga till 1 212 567 636 och B-
akterna far hogst uppga till 1 212 567 636. Aktierna ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning.
Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Enligt den bolagsordning som antogs pa extra bolagsstamma den 2 maj 2024 som avses registreras i
samband med Foretradesemissionen far aktiekapitalet inte understiga 30 000 000 SEK och inte
Overstiga 120 000 000 SEK fordelat pa lagst 4 000 000 000 aktier och hogst 16 000 000 000 aktier. A-
aktierna far hogst uppga till 16 000 000 000 och B-aktierna far hogst uppga till 16 000 000 000. For
det fall aktiekapitalet eller antalet aktier i Bolaget efter registrering av Foretradesemissionen
understiger granserna i bolagsordningen ska granserna sdnkas i den man som kravs for att mojliggora
registrering.

Vid en extra bolagsstamma i Zazz Energy den 2 maj 2024 beslutade aktiedgarna, som ett led i
Foretradesemissionen, att genomfdra en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier for
avsattning till fritt eget kapital genom vilken Bolagets aktiekapital minskades med ett belopp om 13
972 923,013710 SEK. Aktiens kvotvarde minskades darvid fran cirka 0,035 SEK till 0,0078 SEK.
Beslutet om minskning kunde genomfdras utan inhdmtande av Bolagsverkets tillstand eftersom
Bolaget samtidigt genomfor Féretradesemissionen, som ar garanterad till femtio (50) procent,
varigenom aktiekapitalet 6kas med hogst 28 077 608,013 kronor och antalet B-aktier 6kar med hogst
3599 693 335 aktier. Det medfor att varken Bolagets bundna egna kapital eller dess aktiekapital
kommer att minska.

Agarforhallanden och storre aktiedgare

Savitt styrelsen kdnner till féreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen saknar dven
kannedom om andra 6éverenskommelser som kan leda i att kontrollen i Bolaget férandras. Zazz
Energy har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen i Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Per dagen for Prospektet finns det, savitt Bolaget kdanner till, inga fysiska eller juridiska personer som
dger fem (5) procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget. Bolaget ags eller kontrolleras
saledes inte direkt eller indirekt av ndgon enskild part. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen
aktiedgare har aktier av olika rostvarde da Bolaget endast har emitterade aktier av serie B.
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Aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner och konvertibler

Incitamentsprogram 2022/2025

Den 5 januari 2022 beslutade extra bolagsstdmma att infora incitamentsprogram 2022/2025 fér VD,
koncernledning och oOvriga anstallda i Bolaget. Incitamentsprogrammet omfattar totalt 500 000
teckningsoptioner vilka berattigar till teckning av lika manga nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs
om 7,5 SEK per ny aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget under
perioden fran och med offentliggérandet av Bolagets bokslutskommuniké for 2024, dock tidigast den
31 januari 2025 och senast den 31 mars 2025, till och med den 30 april 2025 eller den tidigare dag som
foljer av villkoren for teckningsoptionerna.

Inom ramen for incitamentsprogram 2022/2025 har Bolagets tidigare VD Christian Casselborg
forvarvat 200 000 teckningsoptioner. Inga Ovriga teckningsoptioner har forvarvats av deltagarna. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier i Bolaget 6ka med 200 000 och
Bolagets aktiekapital att 6ka med 1 560 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,005 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget (givet fullteckning i Foretradesemissionen). Antalet aktier varje
teckningsoption berattigar till samt teckningskursen ar féremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid
vissa bolagsandelser, inklusive foérestaende Foretradesemission.

Teckningsoptioner av serie 2023/2024
Den 20 juni 2023 beslutade styrelsen, med stéd av emissionsbemyndigande, att genomféra en riktad
emission om 70 000 000 vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2023/2024.

Teckningsoptionerna av serie 2023/2024 ger ritt till nyteckning av lika manga aktier av serie B.
Nyteckning av aktier kan ske under perioden fran dagen for registrering av emissionsbeslutet till och
med den 15 december 2024. Under perioden fram till och med den 19 juni 2024 kan nyteckning ske
till en teckningskurs om 0,10 kronor per aktie och under perioden fran och med 20 juni 2024 till och
med 15 december 2024 kan nyteckning ske till en teckningskurs om 0,11 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna omfattas av sedvanliga omrakningsvillkor. Vid konvertering av samtliga
konvertibler 6kar antalet B-aktier i Bolaget med 70 000 000 och aktiekapitalet 6kar med 546 000 SEK,
raknat pa ett kvotvdarde om 0,33 SEK, innebdrande en utspadning om cirka 1,67 procent (under
forutsattning att Erbjudandet fulltecknas och beaktande av sedvanlig omrakning av optionsvillkoren
till foljd av Erbjudandet). Per dagen for Prospektet har inga teckningsoptioner av serie 2023/2024
nyttjats.

Vasentliga avtal

Zazz Energy har inte, med undantag for vad som anges nedan och for avtal som ingar i den normala
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse under en period om ett ar omedelbart
for offentliggérandet av detta Prospekt.

Laneavtal med Selandia Alpha Invest A/S

Bolaget ingick den 2 februari 2024 ett laneavtal med Selandia Alpha Invest A/S om ett brygglan
uppgaende till 4 MSEK. For lanet géller en upplaggningsavgift om fem (5) procent av lanebeloppet.
Lanet I6per vidare med en manatlig ranta om tva (2) procent. Brygglanet forfaller till betalning den 28
juni 2024. Langivaren har dock ratt att kvitta lanet i utbyte mot aktier i Foretradesemissionen.

Laneavtal med Tellus Equity Partners AB

Bolaget ingick den 12 maj 2024 ett laneavtal med Tellus Equity Partners AB om ett brygglan uppgaende
till 7,5 MSEK som utbetalas i tva delar. Den ena delen om 4,3 MSEK utbetalas den 15 maj 2024 och den
andra delen om 3,2 MSEK utbetalas senast den 21 maj 2024 férutsatt att Finansinspektionen
godkdnner Prospektet senast den 15 maj 2024. For lanet géller en upplaggningsavgift om fem (5)
procent av lanebeloppet. Upplaggningsavgiften kvittas av langivaren i samband med utbetalningen av
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lanet och delas pro-rata for respektive utbetalning. Lanet I6per vidare med en manatlig ranta om tva
(2) procent. Brygglanet forfaller till betalning den 14 juni 2024.

Vésentliga transaktioner med narstaende sedan den 1 januari 2023 framgar av tabellen nedan.

Avtalspart Narstaenderelation Typ av transaktion Belopp for 2024, Belopp for 2023 Belopp for 2022
fram till och med | (exkl. moms)
31 mars 2024
(exkl. moms)
JTR Management Jan Torner, Arbete under konsultavtal N/A 432 TSEK N/A
AB styrelseledamot (interim VD samt enskilda
insatser kopplade till
projekten i Grekland))
Bardell Consult AB | Jan Bardell, Arbete under konsultavtal N/A 48 TSEK N/A
styrelseledamot (enskilda insatser kopplade
till kapitalanskaffning och
finansiering)
Ecotopic AB Charlotta Ek, Arbete under konsultavtal N/A 48 TSEK N/A
styrelseledamot (avseende marknad och
kommunikation samt
avtalsgenomgang)
Sevr Group AB Sven Cristea, CFO Arbete under konsultavtal 372 TSEK 287 TSEK N/A
(interim CFO)
Uthmann Growth Christian von Arbete under konsultavtal 133 TSEK 837 TSEK N/A
AB Uthmann, (interim VD och VD)
styrelseledamot och
VD

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Zazz Energy meddelande den 15 mars 2023 att Bolaget mottagit en underrattelse fran Bolagets revisor
om misstankt brott i enlighet med 9 kap. 43 § aktiebolagslagen (2005:551). De ifrdgavarande
felaktigheterna hanfor sig till perioden runt arsskiftet 2021/2022. Styrelsen i Zazz Energy beslutade
med anledning av underrattelsen att inge en anmalan om brottsmisstanke till Ekobrottsmyndigheten.
Aven revisorn lamnade direfter in en sddan anmailan. Bolaget genomférde en egen utredning parallellt
Ekobrottsmyndighetens utredning. Tidigare brister i Bolagets bolagsstyrning medférde att styrelsen
bedémde det som nddvandigt att besluta om en nedskrivning om -13,6 MSEK, vilken bokférdes i
Bolagets helarsrapport 2022. Per dagen for Prospektets godkdnnande har Bolaget inte erhallit nagon
ytterligare information fran Ekobrottsmyndigheten.

Med undantag fér ovan har inte Bolaget varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive dnnu ej avgjorda drenden eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller resultat.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.zazzenergy.com
och kan under samma period granskas pa Bolagets kontor pa Skeppargatan 8, 114 52 Stockholm
under ordinarie kontorstid. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.

e Bolagets registreringsbevis

e Bolagets bolagsordning
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