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Viktig information om Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar
noterade pa Nasdaq First North Premier Growth Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som &r upptagna till handel pé& en reglerad marknad. Nasdaq First North Premier Growth Market har ett eget
regelsystem; som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market vara mer riskfylld
an en placering i aktier som handlas pé en reglerad marknad.
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Viktig information

Allmént

Detta memorandum (“Memorandumet”) har uppréattats med anledning av Terranet ABs, org. nr 556707-2128 (“Terranet” eller
"Bolaget”), beslut om genomfdrande av nyemission av units med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”) pa de villkor som framgar av Memorandumet ("Erbjudandet”). Mangold Fondkommission AB, org.nr
556585-1267 ("Mangold"), ar finansiell radgivare och emissionsinstitut Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, org. nr 556878~—
2774 ("Eversheds Sutherland”), ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. En investering i vardepapper
ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Terranet och Memorandumet, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvdrdera och Overvdga investeringsbeslutet.
Memorandumet har upprattats av styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for den
information som lamnas i Memorandumet, som har upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna units i Bolaget.

Mangold och Eversheds Sutherland friskriver sig hdrmed fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller
delvis grundas péa uppgifterna i detta Memorandum.

Vid hénvisning till "Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor
("SEK”") om inget annat anges. Med "KSEK” avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK. Hanvisning till "MEUR” avser
miljoner euro.

Uppréattande av Memorandumet och undantag frén prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Detta foljer
av att gallande regler inte kraver att prospekt uppréattas for Foretradesemissionen eftersom det sammanlagda vederlaget for de
vardepapper i Bolaget som erbjuds till investerare inom europeiska ekonomiska samarbetsomrédet under den senaste
tolvménadersperioden inte Gverstiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att prospekt, ytterligare investeringsmemorandum eller liknande dokumentation upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet
hanforliga handlingar kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i ndgot
land déar detta skulle forutséatta att ndgra sédana ytterligare atgérder foretas eller dér detta skulle strida mot lagar eller regleringar
i det landet. Inga unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller aktier utgivna av Terranet som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Memorandum har registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller i ndgot annat land dér
Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att prospekt eller
ytterligare investeringsmemorandum upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard foretas utdver vad som kradvs enligt svensk
ratt. Det dligger envar att iaktta sédana begréansningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmélan om forvarv av vardepapper
i strid med ovanstdende kan komma att anses ogiltig.

En investering i vardepapper &r férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till
detta Memorandum. Ingen person ar behorig att ldmna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som
finns i detta Memorandum. Om s& dnda sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sddana uttalanden.

Nasdaq First North Premier Growth Market

Terranets aktier handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market, som &r en handelsplattform under Finansinspektionens
tillsyn. Aktier som &r noterade p& Nasdaq First North Premier Growth Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Nasdaq First North Premier Growth Market har ett eget regelsystem;
som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering
i aktier som handlas p& Nasdagq First North Premier Growth Market vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek,
marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kdnner till och kunnat
férvissa sig om genom jamférelse med annan av tredje man offentliggjord information har informationen som hérrér fran tredje
man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars uteldmnande skulle gora den atergivna informationen vilseledande eller
felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari harror fran
kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och fullstéandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa
egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i
detta Memorandum och som har hdmtats eller harror fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan
vara framatblickande, foremal for osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller
framtida marknadsforhéllanden. Sddan information och statistik kan vara baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r
baserade pé urval och subjektiva tolkningar och bedomningar, daribland bedomningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Foljaktligen bor
potentiella investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i detta Memorandum inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida
resultat.



Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Terranets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundad pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med savél kdnda som okédnda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Aven om det &r Bolagets beddmning att
framatriktad information i Memorandumet &r baserad pé rimliga dvervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat
komma att vasentligen avvika fran forvantningarna. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker
fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begrénsad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen fér Memorandumets avgivande.

Information fran tredje part

Memorandumet innehéller information som har hamtats frén tredje part. All sddan information har atergivits korrekt. Aven om
Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan forsékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats péa ett satt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet d& belopp
anges i tusen- eller miljontal om tillampligt. Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgéngligt pa Bolagets webbplats, www.terranet.se/for-investerare/, Mangolds webbplats,
www.mangold.se, samt pd Nasdaq First North Premier Growth Market webbplats, www.nasdag.com/solutions/european-
markets/stockholm.

Tilldmplig lag och tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i Memorandumet och darmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt &r exklusivt tilldmplig p& Memorandumet och Erbjudandet.

Styrelsens férsdkran

Styrelsen for Terranet &r ansvarig for den information som ldmnas i Memorandumet, som har uppréattats med anledning av
Erbjudandet att teckna units i Bolaget. Harmed forsékras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska forhallanden och att inga véasentliga uppgifter har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av Terranet som skapas genom Memorandumet.



Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp vid fullteckning av Erbjudandet

Cirka 15 MSEK

Emissionskostnader

Cirka 1,5 MSEK

Avstamningsdag 29 april 2025
Teckningstid 27 maj 2025 — 11 juni 2025
Teckningskurs 0,09 SEK

Teckning med foretrade

En (1) aktie berattigar till en (1) Unitréatt. Attiosex
(86) unitrétter beréttigar till teckning av en (1) unit

Unit En (1) unit bestar av tolv (12) B-aktier och tre (3)
teckningsoptioner av serie TO9 B

Pre-money vardering 107,4 MSEK

Maximalt antal nyemitterade B-aktier i 166 568 568

Erbjudandet

Marknadsplats Nasdaq First North Premier Growth Market
Aktiens kortnamn TERRNT B

ISIN-kod for B-aktien SE0009806045

ISIN-kod for unitratten SE0024990279

ISIN-kod fér BTU SE0024990287

ISIN-kod for teckningsoption TO9 B SE0024990139




Inbjudan till teckning av units

Arsstamman i Terranet beslutade den 23 maj 2025 om att godkanna styrelsens beslut fr&n den 16 april
2025, om att, med foretradesratt for Bolagets aktiedgare, oka Bolagets aktiekapital med hogst 1 665
685,68 SEK genom en emission av hogst 166 568 568 B-aktier. | Foretradesemissionen ska en (1)
befintlig aktie som innehas per avstdmningsdagen den 29 april 2025 ge en (1) unitratt. Det krévs attiosex
(86) unitratter for att teckna en (1) unit. En unit bestar av tolv (12) B-aktier och tre (3) teckningsoptioner
av serie TO9 B. Teckningskursen ar 1,08 SEK per unit, motsvarande 0,09 SEK per B-aktie. Bolagets
vardering fore emissionen, givet en teckningskurs om 0,09 SEK per B-aktie, uppgar till cirka 107,4 MSEK.
Genom Foretradesemissionen kan hogst 166 568 568 B-aktier komma att emitteras. Det totala
emissionsbeloppet berdknas uppgé till cirka 15 MSEK vid full teckning av Foretraddesemissionen.
Emissionskostnaderna i Foretradesemissionen berdknas uppgd maximalt till cirka 1,5 MSEK. Teckning
av units kommer ske under perioden fran och med den 27 maj 2025 till och med den 17 juni 2025, eller
det senare datum som beslutas av Bolagets styrelse.

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av unitratter ska styrelsen besluta om fordelning av
units tecknade utan stod av unitratter. Fordelning kommer ske i enlighet med tilldelningsprinciper.
Teckning kan aven ske utan foretradesratt i enlighet med tilldelningsprinciper som framgar av avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

Vid full teckning uppgér utspadningen for befintliga aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen till hogst cirka 10,2 procent, beraknat som det hogsta antal aktier som kan komma
att utges genom Erbjudandet dividerat med det totala antalet aktier efter genomford nyemission.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera
sig ekonomiskt for utspadning genom att salja sina unitratter.

Offentliggbrande av utfall

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggoras omkring den 13 juni 2025 genom ett
pressmeddelande frdn Terranet. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets
webbplats, www.terranet.com.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Foretradesemissionen omfattas till 0,2 procent av teckningsforbindelser (motsvarande cirka 35,2 KSEK)
och cirka 99,8 procent av garantidtaganden (motsvarande cirka 15 MSEK). Sammanlagt innebér detta
att 100 procent av Foretradesemissionen ar sakerstalld pa forhand. For garantidtagandena utgar
ersattning med 12 procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade units i Bolaget. Ingen
ersattning utgar for ldamnade teckningsforbindelser.

Styrelsen for Terranet inbjuder harmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorandumet,
teckna units i Bolaget med foretradesratt samt allmanheten att teckna units utan foretradesratt.



Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom
ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet pa
Bolagets aktier minskar och att en aktieagare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid
en bedomning av Bolagets framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om majligheter till positiv
utveckling aven beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad utvardering aven granska
ovrig information i Memorandumet samt gora en allman omvarldsbedémning. Nedan beskrivs de risker
och osakerhetsfaktorer som bedoms ha vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker i produkt- och teknologiutveckling

Terranets affarsidé ar att utveckla tekniska losningar for avancerat forarsystem och sjalvkérande fordon.
Under 2024 och forsta kvartalet 2025 har Terranet fortsatt produktutvecklingen mot en fardig
forproduktionsprototyp, vilken testas i fordon under forevarande ar. Produktutveckling kommer fortsatt
vara ett hogprioriterat omréde for Terranet under de kommande &ren. Den teknologi som Bolaget
anvander sig av ar till stor del ny, vilket innebar att Terranet behover utveckla stora delar av produkten
sjalva och endast i viss utstrackning kan anvanda sig av befintliga I6sningar pd marknaden. Det foreligger
sdledes risk att Bolaget inte framgangsrikt lyckas med den egna produktutvecklingen samt att Bolagets
fortsatta produktutveckling inte resulterar i en tillracklig konkurrenskraftig produkt. Det gar inte heller att
pad forhand forutsdga exakta tid- och kostnadsaspekter for utvecklingsarbete, det finns saledes en risk
att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskravande an vad Bolaget pa férhand antagit
eller att Bolagets produkter inte kan anpassas till en kommersiell miljo, vilket kan fa en vasentlig negativ
effekt pd Bolagets verksamhet, mojlighet att generera intékter och darmed Bolagets resultat. Vidare finns
det en risk att Bolaget eller dess samarbetspartners misslyckas med att framgangsrikt genomféra
nodvandiga tester i samband med utvecklingsarbetet, vilket kan innebara att mojligheten att
kommersialisera Bolagets forproduktionsprototyp forsenas eller i varsta fall uteblir.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
att riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna f& en hdg inverkan pa Bolaget.

H&g teknisk utveckling och konkurrens

Bolaget ar en aktér som bedriver utveckling av aktiv sakerhet for fordon, mer specifikt utveckling av
produkter for avancerade férarsystem (ADAS) och sjalvkdrande fordon. ADAS-marknaden &r en marknad
som praglas av en hog teknisk forandringsbendgenhet och med en hog tillvaxttakt. For att Bolaget ska
ha mojlighet att vinna marknadsandelar och maojliggora integration av sina produkter hos storre OEM
Bolag sédsom Volvo, Mercedes-Benz, BMW m.fl. méste Bolaget pa ett effektivt satt forutse den tekniska
utvecklingen, efterfragan pad marknaden och Gvriga marknadstendenser och trender samt utveckla och
anpassa sina produkter i enlighet darmed. Terranet maste framgent fortsatta att cka och forbattra
produkternas funktionalitet och egenskaper. Det finns en risk att Bolagets nuvarande eller framtida
antaganden om den tekniska utvecklingen, efterfrdgan pd marknaden och 6vriga marknadstrender &ar
eller blir felaktig eller missvisande. Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter pa ett effektivare sétt
anpassar sina produkter till rddande marknadstrender eller gér mer korrekta antaganden om den tekniska
utvecklingen.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pé Bolaget.

Eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter



Bolagets verksamhet medfor risker forknippade med produktansvar. | enlighet med Bolagets affarsidé
ska Terranets produkter och komponenter i framtiden integreras i ett antal olika produkter, i forsta hand
avsett for fordonstillverkare och underleverantorer till dessa men aven till andra aktorer inom transport-
och mobilitetstjdnster. For det fall ndgon av dessa applikationer eller produkter skulle visa sig vara
tekniskt felkonstruerade eller om Bolagets specifikationer for installering och integrering i fordon skulle
visa sig var felaktig, och Bolagets produkter sdledes inte uppfyller de kriterier som utlovats, kan Bolaget
bli skyldig att medverka i eller genomfora atgardsprogram eller svara under olika garantier. Eventuella fel
eller sdkerhetsbrister i Bolagets produkter skulle vidare kunna foranleda ansvar och krav pa skadestand.
Detta kan i sin tur leda till att Bolaget vidkanns betydande kostnader och att Bolagets renommé samt
kundfortroende drabbas negativt. Som en foljd av detta riskerar Bolaget att forlora befintliga och
potentiella kunder, vilket kan fa negativ inverkan pa Terranets anseende, verksambhet, finansiella stéllning
och/eller resultat.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelh6g. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Samarbetspartners

Terranet har viktiga samarbeten inom bland annat utveckling, tillverkning, marknadsbearbetning och
affarsutveckling. Dessa samarbeten utgor en viktig del av saval Bolagets nuvarande verksamhet som
den framtida kommersialiseringen av Bolagets produkter. Skulle Bolagets samarbeten avslutas, eller om
vilkoren for dessa skulle forandras pa for Bolaget ofordelaktiga sétt, skulle det ha en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets mdjligheter att bedriva sin verksamhet. Bolaget kommer sannolikt dven att vara
beroende av att hitta och ingd nya samarbeten kring utveckling, tillverkning, marknadsbearbetning och
forsaljning. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas hitta lampliga framtida samarbetspartners och/eller
ingd samarbetsavtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor.Vidare kan det kan inte garanteras att Bolagets
befintliga och/eller framtida samarbetspartners till fullo uppfyller eller kommer att kunna uppfylla de
kvalitetskrav som Bolaget, eller relevanta myndigheter, staller.

For det fall ndgon av ovan risker skulle intraffas skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet i form av forsenas kommersialisering, forseningar eller avbrott i Bolagets verksambhet, leda
till oforutsedda kostnader for Bolaget samt eventuellt aven leda till begransade eller uteblivna intakter for
Bolaget. Om befintliga och framtida samarbeten inte kan etableras eller bibehallas, kan koncernens
kommersialisering komma att paverkas negativt.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Begransade resurser

Terranet ar ett litet bolag med begransade resurser och historik, sarskilt vad géller utvecklingen av den
sensorteknologi som kravs for produktutvecklingen av BlincVision. For att Bolaget pa ett framgangsrikt
satt ska kunna etablera en stadigvarande marknadsposition &r det av vikt att resurserna disponeras pa
ett for Bolaget optimalt satt. Bolaget prioriterar utvecklingen och utvarderingen av olika sensorteknologier
som ska uppfylla kraven pd snabb reaktionstid samt kunna integreras optimalt i produkten BlincVision,
det foreligger saledes en risk att Bolaget lagger for mycket resurser pa vissa teknologier, nar det hade
kunnat vara ldonsammare att prioritera annan sensorteknologi. Bolagets begransade resurser medfor att
sddana val och prioriteringar maste goras, vilket medfor risk for att Bolaget till foljd av det drabbas av
organisatoriska och/eller finansiella problem vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan p& Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras &r 1ag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Finansiering och likviditetsrisk



Terranet befinner sig i en utvecklingsfas dar intakterna inte tacker kostnaderna. Bolagets fortsatta
primara fokus ar att utveckla och kommersialisera BlincVision-systemet for att kunna lansera produkten.
Bolaget har ett negativt kassaflode och forvantas ha ett fortsatt negativt kassaflode fram till slutford
lansering och kommersialisering. Vid varje enskilt kapitaliseringstillfalle ar det allmanna marknadslaget
och det finansiella klimatet av betydelse och det foreligger en risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare
kapital till acceptabla villkor ndr behov uppstar. Bolaget kommer fortsdtta soka framtida extern
finansiering for att kunna maojliggora att bedriva verksamheten och produktutvecklingen i den tillvaxttakt
som Bolaget planerar. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt kan
innebdara en risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pé eller avsluta utvecklingsprojekt.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras &r 1ag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hdg inverkan pa Bolaget.

Valutakursrisk

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och ranteférandringar kan ha inverkan pé rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. En forsvagning eller forstarkning av den svenska kronan mot andra
valutor kan paverka Terranets redovisade tillgdngar, skulder, intékter och resultat.

Bolaget kan komma att utséattas for valutaexponering och valutarisk da Bolaget bedriver verksamhet i
Tyskland. Bolaget har per Memorandumets utgivande ingen policy som féreskriver sakring av
valutaexponering. P4 kostnadssidan har Bolaget transaktioner som gors i framfor allt EUR och USD,
uppskattningsvis cirka 10 procent av kostnadsmassan, varav majoriteten kommer sig av att Bolaget
bedriver verksamhet i Tyskland. Enligt data fran Riksbanken har kursen under 2024 for en (1) EUR varit
som lagst 11,1545 SEK (2024-01-02) och som hdogst 11,7740 SEK (2024-07-25), och kursen for en (1)
USD varit som lagst 10,0929 SEK (2024-09-30) och som hogst 11,0959 SEK (2024-11-22). Beroende pa
hur Bolagets kostnader fordelas mellan olika valutor kan forandringarna i valutakurser ha en ringa
paverkan pa Bolagets resultat.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras &r 1ag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till licensavtal

En av de sensorteknologier som utvarderas for BlincVisions funktionalitet bygger delvis pad patent for
VoxelFlow™-teknologin. | september 2019 ingick Terranet ett licensavtal med uppfinnaren Gerhard Dirk
Smits varigenom Terranet licenserar patent for hogupplost bildanalys for optisk scanning och kalibrering
med hjalp av laser i syfte att identifiera rorliga objekt i farliga trafiksituationer. Licensavtalet med Dirk
Smits omforhandlades &r 2020. Licensen avser marknaden for fordon och transportmedel, den ar
exklusiv och global samt utan tidsbegransningar. Av eventuella intakter hanforliga till kommersialisering
eller sublicensering av teknologin ska Gerhard Dirk Smits erhdlla en ersattning uppgdende till l1aga
ensiffriga (low single digit) royalties. Det finns en risk att Bolagets investeringar i VoxelFlowTM inte far
den vantade tekniska och kommersiella effekt som Bolaget dnskar. Skulle nagon av dessa handelser
intraffa kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets kommersialiseringsmojligheter och saledes
paverka Bolagets operationella verksamhet och finansiella stallning.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Per den 31 mars 2025 uppgick Bolagets immateriella tillgangar till cirka 25 MSEK varav patent och
varumarken uppgick till cirka 2 MSEK och aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till cirka 23 MSEK. Det
finns en risk att Bolaget inte kan uppratthalla eller fornya dessa rattigheter eller att andra av Bolaget
utvecklade innovationer i framtiden inte kan erhalla tillrackligt skydd. Vidare finns det en risk att Bolaget
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gor, eller pastas gora, intrdng i tredje parts immateriella rattigheter. Om Bolagets konkurrenter utvecklar
ny teknologi eller innovationer finns dven en risk att Bolaget immateriella rattigheter ersatts eller kringgas.
Om Bolaget i framtiden inte kan upprétthalla och bibehdlla ett tillrackligt skydd for sina immateriella
rattigheter eller om Bolaget pastas gora intrdng i tredje parts immateriella rattigheter kan de f& vasentlig
paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till myndighets tillstdnd och regulatorisk efterlevnad

Trafiksakerhet ar en prioriterad fraga for beslutsfattare och myndigheter. Myndigheter som NHTSA och
organisationer som Euro NCAP infér rekommendationer i syfte att oka sakerheten i fordon. Vidare inforde
EU-kommissionen i juli 2022 en ny reglering, Vehicle General Safety Regulation, innehéllande krav pa
forbattringar vad géller sékerhet i fordon. Det finns en risk att Bolagets produkter och sédkerhetssystem
inte lyckas med att uppfylla relevanta myndigheters krav eller produkterna och/eller teknologin inte
uppfyller organisationers rekommendationer, vilket kan leda till att OEM:s eller Tier 1-leverantorer inte kan
ingd avtal om Bolagets tillverkningslicenser. Vidare finns det en risk att relevanta myndigheter staller
ytterligare eller hogre krav pa produkternas sékerhet, eller att Bolagets regelefterlevnadsaktiviteter inte &r
tillrackliga eller blir mer resurskravande an forvantat, vilket kan leda till forseningar, 6kade kostnader,
forsenade eller uteblivna intakter for Bolaget.

Terranet bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en Iag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretradesemissionen

Risk férknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig verksamhet med hjalp av nyemissioner och
mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Terranet komma att behdva
ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det
bemyndigande som galler under tiden intill &rsstdmman 2026, vid ett eller flera tillfallen och med eller
utan foretradesratt for aktieagarna besluta om emission av nya aktier av aktieslag B, konvertibler eller
teckningsoptioner med ratt att teckna respektive konvertera aktier av aktieslag B. Om Bolaget véljer att
ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade
aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel
i framtida foretradesemissioner. S&dan utspadning innebér att aktiedgarens relativa roststyrka och
darmed mojlighet att paverka beslut vid bolagsstdmman forsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets tillgdngar och resultat minskar. Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en medelhog negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur &ven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Ej sdkerstéllda tecknings-och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden frén befintliga och externa investerare till ett varde
om cirka 15 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och
garantidtaganden &r inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas
en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an beraknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och
aven pa genomforandet av planerade atgarder efter Erbjudandets genomforande, vilket i forlangningen
riskerar leda till minskade framtida intdkter eller pd annat satt paverka Bolagets verksamhet i hog
omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna
paverkas negativt i hog omfattning.
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Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndamnda risk forverkligas ar 1ag.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner
| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av s.k. units, som bestar av B-aktier och teckningsoptioner

av serie TO9 B.

Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en bestdmd period i framtiden fa teckna ett visst antal
nyemitterade B-aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i Erbjudandet
kan Overldtas och avses att tas upp till handel pd Nasdaqg First North Premier Growth Market.
Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att pdverka handel med de teckningsoptioner som
emitteras i Erbjudandet. En teckningsoption har endast ett varde om den forutbestamda teckningskursen
understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid teckningstillféllet. Detta medfor att
sannolikheten for att teckningsoptioner kan forlora hela sitt varde ar storre an for exempelvis aktier. Det
finns sdledes en risk att de teckningsoptioner som ingdr som en del i de units som omfattas av
foreliggande Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett varde vid den
tidpunkt de I16per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar
tillrackligt god for att de ska kunna avyttras till for innehavaren acceptabla villkor. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medel.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Terranet befinner sig i en expansiv fas med utvecklingen av BlincVision och har under de senaste aren
uppnatt flera viktiga milstolpar, inklusive framgéngsrika tekniska tester, inledda samarbeten och dialoger
med ledande aktorer inom fordonsindustrin, och en Proof of Concept tillsammans med en partner inom
samarbetet for MobilityXlab. Bolaget arbetar fokuserat mot att utveckla BlincVision till en kommersiellt
gangbar produkt for aktiv sdkerhet inom avancerade forarassistanssystem (ADAS). BlincVision har
potential att erbjuda en ny nivéa av reaktionstid och objektigenkanning i trafiken, vilket vackt intresse inom
branschen.

For att kunna nd nasta utvecklingsfas kravs ytterligare kapital, framfor allt for att fardigstélla en MVP
(Minimum Viable Product) och for att kunna inleda samarbeten och dialoger med strategiska partners,
som ett led i forberedelser infor framtida volymproduktion. Styrelsen i Terranet har darfor beslutat att
genomfora en kapitalanskaffning i form av riktade emissioner om totalt cirka 25 MSEK (de "Riktade
Emissionerna”) och Foretradesemissionen.

De Riktade Emissionerna
Den 16 april meddelade styrelsen att man beslutat om att genomfora tva riktade nyemissioner av units
om sammanlagt cirka 25 MSEK, varav:

e Tranche 1. En riktad nyemission av units om cirka 8,8 MSEK som beslutats med stod av
bemyndigande fran &rsstdmman den 10 maj 2024 (den "Forsta Riktade Emissionen”). Den Forsta
Riktade Emissionen riktades till ett begransat antal professionella och strategiska investerare
med sarskilt intresse for teknik- och fordonssektorn.

e Tranche 2: En riktad nyemission av units om cirka 16,2 MSEK, villkorad av godkannande frén
bolagsstamma som holls den 23 maj 2025 (den "Andra Riktade Emissionen”). Den Andra Riktade
Emissionen genomfordes for att, bland annat, mojliggora teckning fran medlemmar i Bolagets
styrelse och ledning. Eftersom medlemmar i Bolagets styrelse och ledning omfattas av 16 kap.
aktiebolagslagen (2005:551) (den sa kallade Leo-lagen) kréavde den Andra Riktade Emissionen
godkdnnande fran en bolagsstdmma i Bolaget. For att bolagsstdmmans beslut ska vara giltigt
kravdes det att minst nio tiondelar av sdvél de avgivna rosterna som de vid stdmman foretradda
aktierna rostade for beslutet.

En unit i de Riktade Emissionerna bestar av trettiotre (33) B-aktier och fem (5) teckningsoptioner av serie
TO9 B. For att kompensera de aktiedgare som inte deltar i de Riktade Emissionerna har styrelsen i
Terranet, villkorat av efterfoljande godkannande av bolagsstamma, beslutat om Foretradesemissionen.
Teckningskursen faststalldes till, efter forhandlingar p& armlangds avstand mellan Bolaget och de
kvalificerade investerarna, 2,97 SEK per unit, motsvarande 0,09 SEK B-per aktie. Det motsvarar en premie
om cirka 4,0 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets B-aktie pd Nasdaq
First North Premier Growth Market mellan den 7 april 2025 och den 11 april 2025. Mot bakgrund av detta
gjorde styrelsen beddémningen att teckningskursen var marknadsmassig och aterspeglade efterfrdgan
pd Bolagets B-aktier.

De Riktade Emissionerna ar en del av en bredare finansieringsstrategi som &ven omfattar
Foretradesemissionen i syfte att sdkerstalla fortsatt tillgdng till kapital for att mota Bolagets
tillvaxtambitioner.

Motiv

For att kunna genomfGra det nodvandiga utvecklingsarbete som kravs for att kommersialisera
BlincVision och aterbetala Bolagets utestdende rantebirande skuld om cirka 8 MSEK har Terranets
styrelse uppfattat ett behov av kapitaltillskott och genomfor darfor de Riktade Emissionerna och
Foretradesemissionen. Likviden frdn de Riktade Emissionerna, Foretrddesemissionen och
Teckningsoptionerna ska framst anvandas for:
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o Aterbetalning av utest&ende 1&n, cirka 20 procent.

e Externa utvecklingskostnader for komponenter till BlincVision, cirka 25 procent.

e Eget utvecklingsarbete samt marknad- och saljaktiviteter av BlincVision, cirka 25 procent.
e Investeringar i materiella anldggningstillgangar, cirka 10 procent.

e Rorelsekapital, cirka 20 procent.

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 35,2 KSEK samt garantidtaganden om totalt cirka 15
MSEK. Erbjudandet omfattas ddarmed sammantaget till 100 procent av teckningsforbindelser och
garantidtaganden. Ingdngna garantidtaganden &r inte sdkerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom vytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsétts i rekonstruktion, eller i vérsta fall konkurs.

13



Verksamhetsbeskrivning

Information om Bolaget

Bolagets registrerade  foretagsnamn  (tillika  handelsbeteckning) &ar Terranet AB  med
organisationsnummer 556707-2128. Terranet ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 12 juni
2006 och registrerades vid Bolagsverket den 4 juli 2006. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs
i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets B-aktie &@r upptagen till handel pad Nasdaq First
North Premier Growth Market under kortnamnet TERRNT B. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 549300B4CGWDK6FGRY73.

Bolaget har sitt sédte i Lunds kommun med adress Mobilvdgen 10, 223 62 Lund. Bolaget nas pa
info@terranet.se. Notera att informationen pad webbplatsen inte ingari Memorandumet savida inte denna
information inforlivas i Memorandumet genom héanvisning.

Koncernstruktur

Terranet AB ar moderbolag i Terranetkoncernen och ager till 100 procent dotterforetagen Terranet Tech
AB (556666-9916), TerraNet International AB (556759-6662), TerraNet California Inc, (3687570000)
samt Terranet Tech GmbH (HRB 787805). Moderbolaget &r beroende av dotterbolagen da den operativa
verksamheten bedrivs genom Terranet Tech AB och Terranet Tech GmbH.

Den operativa verksamheten inom koncernen bedrivs i Terranet Tech AB och Terranet Tech GmbH.
Terranet Tech AB har sitt huvudkontor i forskningsbyn Ideon i Lund. Terranet Tech GmbH har kontor i
Stuttgart, Tyskland. TerraNet International AB och TerraNet California Inc ar vilande och bedriver inte
nagon verksamhet.

Moderbolaget bytte namn fran TerraNet Holding AB till Terranet AB ar 2021. Samtidigt bytte tidigare
TerraNet AB namn till Terranet Tech AB.

Bakgrund och introduktion till Terranet

Terranet ar ett svenskt teknikbolag verksamt inom aktiv sakerhet for fordon. Bolagets grundades 2004
(moderbolaget Terranet AB grundades 2006) och har sedan 2018 utvecklat teknik for avancerade
forarstodsystem (ADAS) och sjélvkérande fordon (AD). Terranet har sitt huvudkontor i Lund samt
utvecklings- och marknadskontor i Stuttgart och Géteborg. Sedan maj 2017 ar bolaget noterat pa Nasdaq
First North Premier Growth Market.

Med BlincVision erbjuder Terranet ett avancerat forarstodssystem, sarskilt utvecklat for att oka
sakerheten i stadsmiljoer. Dagens system har fortfarande begransningar nar det gaéller att hantera
komplexa trafikmiljoer och ovantade situationer. Begransningar i sensorer och mjukvara gor att
systemen inte alltid reagerar tillrackligt snabbt eller precist, vilket skapar ett behov av forbattrad
prestanda och tillforlitlighet. BlincVision moter dessa utmaningar genom att mdjliggéra snabbare
databehandling och reaktioner an traditionella system, vilket bidrar till okad trafiksakerhet.

| dialoger med potentiella kunder har dven nya anvandningsomraden identifierats, exempelvis 6kad
komfort, dar BlincVision mojliggor att fordon reagerar lika naturligt som en mansklig forare. Bolaget ser
aven mojligheter inom kolonnkdrning, dar lastbilar kan kora tatt ihop for att minska luftmotstandet och
endast det framsta fordonet behover ha en aktiv forare.

Genom innovativ teknologi moter Terranet de vaxande behoven av snabb och precis objektdetektering i
trafiksituationer dar varje sekund ar avgorande. Produktutvecklingen sker i ndra samarbete med aktorer
inom mjuk- och hardvaruutveckling samt fordonsindustrin. Fokus ligger pa att leva upp till marknadens
hoga krav pé prestanda och sakerhet samt att anpassa teknologin till verkliga trafikforhallanden.

Systemet bygger pa pixelbaserad teknologi och en, enligt Bolaget, unik kombination av laserscanner,
sensorer (eventkameror) och Al-baserad objektidentifiering. Denna |6sning mojliggdr omedelbara
reaktioner i komplexa trafikmiljoer, vilket kraftigt forbattrar sakerheten for bade forare och
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medtrafikanter. Prototypen av BlincVision testas nu av ledande aktorer inom bilindustrin och under andra
kvartalet 2025 arbetar Bolaget for att ersétta prototypen med en MVP (Minimum Viable Product). Detta
markerar ett viktigt steg mot en kommersiell lansering av BlincVision.

Vision

Terranets vision ar att vara delaktiga i att gora framtidens stadstrafik saker.

Bolagets teknologi kan komma att forandra den urbana trafiksdkerheten och radda liv. Terranets

engagemang for intelligenta I6sningar driver denna foréndring och sakerstéaller en tryggare framtid for
alla. Varje meter spelar roll, varje 6gonblick raknas.

Bolagets affarsidé

Terranets affarsidé &r att utveckla tekniska l6sningar for avancerade forarstodsystem (ADAS) och
sjalvkorande fordon (AD). Tekniken &r i forsta hand avsedd for fordonstillverkare (OEM) och dess Tier 1-
leverantorer men aven till andra aktorer inom transport- och mobilitetssektorn.

BlincVision, Terranets egenutvecklade produkt, kombinerar mjukvara och hérdvara for att mota den
snabbt vaxande globala efterfrdgan pa sékrare och mer effektiva forarstodsystem.

Affarsmodell

Terranets affarsmodell bygger pa att salja produkten i form av tillverkningslicenser till OEM och/eller Tier
1-leverantorer. Dessa tillverkar och integrerar produkten i fordon baserat pa Terranets specifikationer.
Utover licensintakter planerar Terranet att generera intakter genom kundanpassningar, service och
uppgraderingar, vilket skapar langsiktiga intdktsstrommar.

Mal och strategi
Terranets mal &r att utveckla och lansera produkten BlincVision for att mota branschens behov. Detta
genom att bidra till sakrare trafikmiljoer samt accelerera utvecklingen av sjalvkorande fordon.

| takt med att urbana stadsmiljoer vaxer och trafiken blir tatare och mer komplicerad har Terranet stora
mojligheter att gora skillnad. Genom spjutspetsteknologi skyddas de mest séarbara trafikanterna.
Terranet ar overtygade om att en kombination av flera integrerade intelligenta I6sningar i fordon kommer
att forandra den urbana trafiksakerheten.

Bolaget innehar en licens pa patent inom Voxelflow-teknologi och arbetar kontinuerligt, som en del av
produktutvecklingsarbetet med att bygga pa patentskyddet for BlincVision. For ndrvarande har Bolaget
fyra stycken inlamnade patentansokningar och rdaknar med att under aret kommer komplettera med
ytterligare ett antal patentansokningar inom Bolagets teknologiomrade.

Terranet har under 2024 tagit fram en prototyp av BlincVision som har integrerats och testats i fordon i
rorelse. Gemensamma kundprojekt har dven paborjats for att ytterligare integrera BlincVision och testa
den ihop med andra sensorldsningar. Under 2025 &r malet att ta fram en MVP (Minimum Viable Product),
for att bana vdg mot volymavtal och méta efterfrdgan fran marknaden. Terranet befinner sig i en
produktutvecklingsfas déar alla medarbetare fokuserar pa att optimera prototypen med véardefull feedback
fran biltillverkare och storre underleverantorer. Detta arbete kommer att leda fram till en MVP, en forsta
utvarderingsversion av produkten som kan testas brett pa marknaden, av fordonstillverkare,
underleverantorer och andra samarbetspartners. Nar MVP:ns funktionalitet verifierats av Bolagets
kunder och partners kan arbetet mot samarbeten for framtida volymproduktion intensifieras.

Teknologin bakom BlincVision kan komma att implementeras i en mangd olika typer av fordon utéver
personbilar och sjalvkdrande fordon; exempelvis i lantbruksmaskiner, entreprenadmaskiner, lastbilar,
bussar och motorcyklar samt elskotrar. BlincVision har stor potential att gora nytta i andra typer av
intelligenta transportsystem, till exempel i smarta stader, gruvor, lager och nojesparker. | dagslaget ar
Terranet emellertid fullt fokuserade pé att utveckla och marknadsfora BlincVision mot fordonsindustrin
globalt.
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Teknologin bakom BlincVision

BlincVision anvéander avancerad 4D-teknologi for att scanna omradet framfor fordonet och reagera inom
nagra millisekunder nér ett objekt upptacks. 4D-teknologi gér ett steg langre an traditionell 3D genom att
inte bara identifiera objekt och deras positioner utan ocksa analysera rorelser i realtid for att forutse bade
nuvarande och framtida positioner. Detta gor det mojligt for systemet att berdkna risker, anpassa
fordonets beteende i tid for att undvika kollisioner och hélla ratt avsténd till andra fordon, dven vid
plotsliga forandringar i trafikflodet. Genom att kombinera flerstrélig laser, sensorteknologi och Al-driven
bildanalys erbjuder BlincVision en I6sning som upptacker objekt med hog precision och tillforlitlighet,
aven i utmanande forhallanden.

Hur teknologin fungerar i praktiken

1. Upptéckt av risker
Omradet framfor fordonet skannas av med laserstrélar i en vid vinkel. Tekniken ar "medvetet
narsynt”, utformad for att identifiera objekt inom 35 meters avstdnd. Snabba beslut i detta
omréade ar avgorande for att forhindra olyckor.

2. Reflektioner registreras
Fotgdngarens reflektioner studsar tillbaka till tvd eventkameror. Kamerorna registrerar
forandringar i miljon pa pixelniva, vilket ger snabb och effektiv datainsamling. Genom att filtrera
bort data utanfor laserns rackvidd minskas datamangden, vilket i sin tur okar systemets
hastighet och precision.

3. Miljon kartlaggs
Data frdn bada eventkamerorna analyseras sen av mjukvara. Systemet sammanstéller sen en
gemensam bild av miljon baserad pa kamerornas data.

4. Objekt-klassificering
Den Al-tranade mjukvarumodellen analyserar och klassificerar bilden. Den identifierar objekt
som exempelvis manniska, bil eller cyklist. Hastighet och riktning registreras samtidigt.

5. Beslut och atgard
Nar objektet ar klassificerat och hastighet samt riktning ar analyserade, tar systemet ett beslut.
Om risken for en olycka upptacks, skickas en bromssignal for att aktivera fordonets bromsar.

Konkurrensfordelar

BlincVisions Al-baserade objektidentifieringsprocess anvander mindre data an konkurrerande ADAS-
system pd marknaden genom att enbart bearbeta forandringar i de bilder som fordonets eventkameror
fangar upp. Alternativet ar att objektidentifieringen bearbetar och analyserar hela bilder, vilket binder upp
en avsevard storre mangd data och stéller hogre krav pd datasystemet. For att hantera storre
datamangder kravs mer kraftfulla datorer och det leder i sin tur till okade kostnader for det tillverkande
bolaget. Denna I6sning majliggdr en mycket snabb reaktionsférméga, vilket ar BlincVisions framsta
konkurrensfordel.

Till foljd av att BlincVision enbart analyserar forandringar i bild forbattras systemets prestanda. Beroende
pa om objektet ar ndgot som ar farligt eller inte kan BlincVision mininera antalet onddiga och eventuellt
farliga vajningar eller inbromsningar utan att kompromissa med bilisten och de liv som ror sig i den
urbana miljon. Utdver att sékerheten hdjs blir &ven komforten for bilforaren vasentligt hogre, ndgot som
ar enligt Bolaget &r viktigt for en partner i samband med ett potentiellt samarbete avseende
volymproduktion.

BlincVision ar ett system som &r byggt for kortare distanser. Systemet kombinerar flerstrélig laser,
eventkameror och avancerad bildanalys till ett hogt presterande system som laser av omgivningen pa
kortare distanser. Systemet ar optimerat for att upptacka och identifiera foremal oavsett tid pd dygnet
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och dven under utmanande véaderleksférhallanden. Detta som foljd av kombinationssystemet av laser
och eventkameror, speciellt anpassade for optimal funkion i urbana miljcer. Terranet anser att det finns
en vaxande efterfragan péa battre teknik och datafusion inom denna nisch av ADAS-marknaden.

Viktiga samarbeten

MobilityXlab

I juni 2024 blev Terranet utvalda att delta i det prestigefyllda acceleratorprogrammet MobilityXlab efter
en omfattande urvalsprocess med 6ver 100 sbkande fran 14 lander. Programmet startade i augusti 2024
och pdgick i cirka sex manader. Det gav Terranet en unik mojlighet att genomféra en Proof of Concept
med en av MobilityXlabs partners, sdsom Ericsson, Magna Electronics, Volvo Group, Polestar, Zenseact
och Zeekr Technology Europe. Programmet fokuserar pa systemvalidering dar en Proof of Concept forst
genomfors for att bekrafta genomférbarheten, foljt av tester i verklig miljo tilsammans med partnern.
Terranet genomforde en Proof of Concept under forsta kvartalet 2025, och ar i fortsatt dialog med
partnern, med malsattning att partnern i frdga ska vara ett av de forsta foretagen som testar den fardiga
MVP:n.

Prevas Development AB

Under 2022 ingick Terranet ett samarbetsavtal med Prevas for att tillverka den forsta prototypen av
BlincVisions laserscannermodul. Denna modul ar en av de tre huvudkomponenterna i BlincVision. Prevas
Development, en del av Prevas-koncernen, har 1ang erfarenhet av produktutveckling och expertis inom
omraden sdsom optronik, troghetsavkanning och utveckling av processorplattformar for bland annat
bildbehandling. Tillverkningen av scannermodulen sker enligt Terranets specifikationer och samarbetet
mojliggor fortsatt utveckling och optimering av modulen for att mota marknadens krav.

Prophesee

Prophesee ar ett franskt foretag som utvecklar avancerade kameror inspirerade av manniskans synsatt.
Deras teknologi efterliknar 6gats funktioner genom att varje pixel reagerar pa férandringar i omgivningen.
| stéllet for att kontinuerligt fanga en hel bild gor detta det mojligt att reagera snabbare och mer effektivt.

Genom att anvanda eventbaserade kameror, som endast genererar data vid féréandringar, minskas bade
datamangden och energiforbrukningen. Denna teknologi gor Prophesees kameror sarskilt [ampliga for
autonoma fordon, robotik och sakerhetssystem. Terranet anvander Prophesees eventkameror i
BlincVision, vilket gor det majligt for systemet att fatta realtidsbeslut med minimal databehandling.

VERDAS

Projektet VERDAS (Verifikationsmetoder for Robust Driver Assist System Prestanda) pagar frdn maj 2024
till maj 2025 och finansieras av Sveriges innovationsmyndighet Vinnova. Malet ar att utveckla bade
fysiska och virtuella verifieringsmetoder for att forbattra prestandan hos forarstodssystem (ADAS).
AstaZero leder projektet tillsammans med partners som Volvo Car Corporation, Toyota, Zenseact, Aptiv,
Trafikverket, Folksam, If Insurance, Viscando och Terranet. Genom detta samarbete far Terranet
mojlighet att utveckla framtidens forarstodssystem samt visa hur BlincVision bidrar till att forbattra
trafiksdkerheten. Projektet stodjer Euro NCAP's utveckling och har ett specifikt fokus pd utsatta
trafikanter.

Som en fortsattning pa detta arbete &r Terranet dven en del av uppfoljningsprojektet VERDAS 2, som
|6per fran januari 2025 till december 2025. Syftet &r att ta fram nya verifieringsmetoder anpassade for
komplexa olycksscenarier, med sérskilt fokus pa skyddet av cyklister — en av de mest utsatta grupperna
i trafiken. Projektet involverar flera ledande aktorer inom fordonsindustrin och starker Terranets roll i
framtagningen av nasta generations ADAS-teknologi.

AstaZero

AstaZero ar en testanlaggning i Sverige som erbjuder en unik miljo for att simulera och testa hur olika
fordon och trafiksystem presterar i verkliga trafikférhallanden. Testerna syftar till att forbattra sdkerheten
for bade forare och oskyddade trafikanter, sdsom fotgéngare och cyklister. Terranet deltar i projekt pa
AstaZero, finansierade genom Trafikverkets skyltfond och inom ramen for projektet VERDAS.
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Tillsammans utvecklas nya metoder for att testa och forbattra avancerade forarstodsystem (ADAS), som
exempelvis BlincVision. Detta samarbete driver innovationen framat och bidrar till en sékrare trafikmiljo.

Summer Robotics Inc.

Terranet &ger efter konvertering av ett konvertibelldn i november 2022 cirka 2 procent av
samarbetspartnern Summer Robotics. Investeringen genomfordes for att starka det langsiktiga
operativa samarbetet med mjukvarubolaget och nyckelpartnern Summer Robotics, vars medgrundare
Dirk Smits ar upphovsman till VoxelFlowFM, den sensorteknologi som Terranets BlincVision-system

bygger pa.

Framtida samarbeten

Under 2024 har Terranet utvecklat en prototyp av BlincVision som nu kan presenteras for potentiella
kunder och samarbetspartners. Nasta steg ar att under andra kvartalet 2025 optimera denna prototyp
for att mota kundernas krav och ta fram en MVP (Minimum Viable Product).

For att framgangsrikt slutfora MVP:n &r ett samarbete med en partner inom fordonsindustrin avgérande.
Detta samarbete sakerstaller att produkten testas och anpassas till fordonsindustrins specifika krav och
standarder, vilket &r nodvandigt for att kunna ga vidare mot volymproduktion. Nar MVP:n ar integrerad i
kundfordon och relevanta anpassningar ar genomforda, ser Bolaget fram emot fordjupade kunddialoger
som kan leda till avtal for fortsatt utveckling och produktion

Aren 2024/2025

Under 2024 s har Terranet uppnatt flera uppsatta milstolpar avseende utvecklingen av BlincVision och
dess vég till marknaden. Bolaget har gatt frdn en abstrakt idé till praktiska tester av en prototyp och
etablering av strategiska samarbeten med globala aktdrer. Nedan féljer en sammanstalining av arets
nyckelhandelser:

Q1 2024:
e Demonstration och tester av BlincVision-prototyp i labbmiljo.

Q2 2024:
e Framgangsrika tester utforda pd AstaZeros testbana, vilket markerade ett viktigt tekniskt
genombrott.
e Utvalda till det prestigefyllda VERDAS-projektet tillsammans med globala aktorer.
e Demonstration och tester av BlincVision-prototyp i bil utomhus.

Q32024
e Utvalda av MobilityXlab for samarbete med globala foretag, vilket forstarker Terranets
innovationsposition och kontaktnat.
e Bekraftad resultatanalys av initial systemintegration i bil utomhus.

Q42024
e Lyckad autonom inbromsning i bil under skarpa tester i bil utomhus— en avgorande milstolpe i
teknologins utveckling.
e Partnerskap med en Tier 1-leverantor etablerades for vidareutveckling av BlincVision, som en
direkt konsekvens av samarbetet inom MobilityXlab.
e Terranet tecknade avtal med en fordonstillverkare inom gruvindustrin, vilket oppnar nya

marknadssegment.
Q12025
e Validering av Proof of Concept tillsammans med partner fran MobilityXlab genomford i partnerns
fordon.

e Deltagande i nytt Vinnova-finansierat forskningsprojekt (VERDAS 2)

Forskning & utveckling
BlincVision &r utvecklat for bade ADAS (avancerade forarstodssystem) och AD (autonoma kdrsystem).
Den storsta skillnaden mellan dessa system ar ansvarsfordelningen: ADAS-system kréaver att bildagaren
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tar ansvar for sdkerheten medan sadkerheten i AD-system, som till exempel robottaxis, faller pa
tillverkaren.

Terranet kombinerar utveckling av mjuk- och hardvara for att skapa en heltdckande |6sning i BlincVision.
Denna strategi sakerstéller bredare patentskydd for hardvaran och gor det mojligt att erbjuda
skraddarsydda losningar som ar anpassade efter kundernas behov. Kombinationen av mjukvara och
hardvara beddoms skapa hdg intdktspotential och samtidigt gora det enklare att nd framgang péa
Terranets malmarknad som ar fordonsindustrin med nérliggande sektorer.

2024 och framét har Terranet uppnatt flertalet uppsatta milstolpar. | forsta kvartalet genomfordes
prototyptester i labbmiljo. Under andra kvartalet integrerades BlincVision for forsta gangen i ett rorligt
fordon utomhus och integrerades framgangsrikt tillsammans med NVIDIA Orin-plattformen. Tredje
kvartalet markerade en viktig milstolpe med en autonom inbromsning pa testbanan AstaZero. Systemet
testades i flera Euro NCAP-scenarier och lyckades identifiera objekt samt genomféra séakra
inbromsningar i komplexa trafikmiljoer. | det fjarde kvartalet 1ag fokus pé att vidareutveckla BlincVisions
perceptionsteknologi med malet att optimera systemets formaga att hantera olika trafikscenarier.
BlincVision har fran borjan av 2024 gatt fran konceptstadie till att framgangsrikt testas i bade labbmiljo
och rorliga fordon och slutligen i ett fordon fran Bolagets partner frdn MobilityXlab — en betydande
utveckling pa vagen mot kommersialisering. Under hosten 2024 uppnaddes dessutom en mycket viktig
milstolpe da Bolaget i tester av systemet pa AstaZero lyckades med en helt autonom inbromsning.

Terranets produktutveckling stdds av samarbeten inom bade acceleratorprogrammet MobilityXlab och
projektet VERDAS. VERDAS ar ett samarbetsprogram mellan staten och fordonsindustrin, finansierat av
Vinnova, Sveriges innovationsmyndighet. Projektet bidrar med data och verifieringsmetoder fran verkliga
trafikscenarier. Bada initiativen ar viktiga for att optimera systemets prestanda, sékerstalla robusthet och
mota marknadens hoga krav pa sékerhet.

Fokusomraden och vagen framat

Etablera en ny standard for anti-kollisionslésningar

BlincVision ar en avancerad losning som kombinerar patenterad eventkamerateknologi med Al-baserad
mijukvara for att mojliggora realtidsbeslut. Systemet ar designat for att minimera databehandlingsbehov
och ér, enligt Bolaget, potentiellt en av de snabbaste teknologierna pa marknaden. Genom sin innovativa
design bidrar BlincVision till att hoja sdkerhetsnivan inom fordonsindustrin och kan séatta en hogre
kravstallningsprofil pa dagens ADAS-system. Terranet har ett indirekt inflytande Over processen genom
att inkluderas i projekt VERDAS.

Prototyp demonstrerar integrationsmdjligheter

BlincVision har framgangsrikt demonstrerats genom en prototyp vilket har skapat forutsattningar for
framtida samarbete med biltillverkare och underleverantorer. Nasta steg i utvecklingsprocessen ar att
integrera I0sningen i befintliga sdkerhetssystem for att ytterligare forbattra bade trafiksdkerhet och
korupplevelse.

Framtida mal — Marknadsklar MVP och volymproduktion

Terranet befinner sig i ett avgorande skede av produktutvecklingen. Arbetet fokuserar pa att optimera
prototypen baserat pd insikter och feedback fran biltillverkare och storre underleverantdrer genom
befintliga projekt och samarbetspartners. Mélet ar att utveckla en marknadsklar MVP (Minimum Viable
Product), vilken mojliggoér omfattande tester hos kunder och potentiella samarbetspartners. Nar MVP:n
har integrerats i ett fordon inleds nadsta fas mot att ingd samarbeten for volymproduktion och
kommersialisering.

Patent & Immateriella rattigheter

En av de sensorteknologier som utvarderas for BlincVisions funktionalitet bygger delvis pa patent for
VoxelFlow™-teknologin. Terranet har en global licens med ensamratt att anvanda och vidareutveckla
VoxelFlow inom fordonsindustrin med undantag for sjalvkorande leveransfordon. De patent som
omfattas listas i nedanstdende tabell:
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Patent Geografisk marknad Upphor Produkt

US8282222B2 USA 2028-10-10 BlincVision/VoxelFlow
US8430512B2 USA 2028-10-10 BlincVision/VoxelFlow
US8696141B2 USA 2028-10-10 BlincVision/VoxelFlow
US9581883B2 USA 2028-10-10 BlincVision/VoxelFlow
US10331021B2 USA 2028-10-10 BlincVision/VoxelFlow
US10962867B2 USA 2028-10-10 BlincVision/VoxelFlow
US8573783B2 USA 2031-03-01 BlincVision/VoxelFlow
US8711370B1 USA 2033-10-04 BlincVision/VoxelFlow
US8971568B1 USA 2033-10-08 BlincVision/VoxelFlow
US9501176B1 USA 2033-10-08 BlincVision/VoxelFlow

VoxelFlow ar en metod med algoritmer som med hjalp av trianguleringsmetodik och bildanalys
bestammer lage, riktning och hastighet hos ett framforvarande objekt. Patenten som Terranet arbetar
med har olika loptider. Terranet har exklusivitet for de patent som listas ovan till dess att [optiden for
sista patentet har gatt ut. UtGver patenten som listas ovan har Terranet dven ratt till andra patent genom
den globala licensen.

Utvecklingen av BlincVision gar enligt plan och kommersialisering av produkten, och darmed
intaktsgenerering for Bolaget, forvantas inom de kommande aren. Samtidigt pagar ett I6pande arbete
med att utveckla och sakra nya patent som kommer att vara viktiga for produktens utférande, vilket
ytterligare sakrar Terranets mojlighet att marknadsfora BlincVision till marknaden.
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Marknadsoversikt

Terranet ar en aktdr inom autonom korning (AD) och avancerade forarstodsystem (ADAS) i
fordonsindustrin. Tillvaxten for omréadena AD och ADAS drivs av primart av global urbanisering, striktare
sakerhetskrav och dkade forvantningar pa sakrare och mer effektiva transportlosningar.

Marknadsoversikt

Autonom korning: ny teknik stéller krav pa sakerhet

Idén om sjalvkorande fordon har diskuterats i artionden som en vision for framtiden, men det ar forst nu
med tekniska framsteg inom Al, sensorteknologi och databehandling, som marknaden verkligen tagit
fart. Sjalvkorande taxibilar rullar redan pa gatorna i bland annat San Francisco, Los Angeles och Phoenix.
Autonoma lastbilar transporterar varor i Texas och leveransrobotar navigerar urbana miljder i Kina.'

Vad ar autonom korning?

Sjalvkorande fordon anvéander avancerad sensorteknik, artificiell intelligens och kraftfull databehandling
for att navigera utan mansklig inblandning. De kan lasa av sin omgivning, fatta snabba beslut och hantera
komplexa trafikforhallanden. For att tekniken ska bli en verklig tillgéng i trafiken krévs robusta och
pdlitliga sékerhetssystem som kan hantera ovantade situationer. Utan fullt fortroende for teknologin
kommer sjalvkérande fordon aldrig att kunna uppna sin fulla potential. For att sjalvkorande fordon ska
kunna uppna sin fulla potential behdvs det pélitliga och snabbt reagerande sékerhetssystem.

En global vaxande marknad

Enligt Bolaget ar det foretag som Waymo som leder utvecklingen i USA med sjalvkorande taxitjanster,
medan kinesiska aktdrer som Baidu och Pony.ai fokuserar pd bredare autonoma I6sningar for bade
person-och godstransporter. Den globala marknaden for sjalvkdrande fordon vaxer snabbt och forvantas
enligt Fortune Business Insights stiga fran 1 921 miljarder USD 2023 till 13 632 miljarder USD 2030, med
en arlig tillvaxttakt pa 32,3 procent.?

| Europa har tillverkare som Volvo och Mercedes-Benz tagit ledande roller i utvecklingen av autonoma
fordon. Volvo har testat sjalvkorande sopbilar i stadsmiljo for att utforska hur automatisering kan
forbattra bade sdkerhet och arbetsférhallanden.® Mercedes-Benz har introducerat sitt "Drive Pilot'-
system, som gor det majligt for bilar att kora sjalvstandigt under vissa forhallanden.# Bada bidrar till att
forma framtidens autonoma mobilitet. Sydkorea har genom omfattande investeringar och
teknikfokuserade strategier positionerat sig bra for att bli en framtida marknadsledare, dar landet genom
offentliga satsningar siktar pa att 50 procent av landets bilar ska vara sjalvkorande till 2035.° Singapore
ar kant for sitt stodjande regelverk och omfattande tester av autonom teknik till foljd av en stor folkmassa
pa en liten yta.® Dessa lander och foretag driver pa innovation och skapar forutséttningar for tillvaxt.

Framtidens transportfloden

Logistik och godstransporter ar idag en tillvaxtdrivare for sjalvkorande fordon. Autonoma lastbilar
mojliggor dygnet-runt-drift och bidrar till snabbare och mer effektiva transporter, samtidigt som de
minskar kostnader och manskliga misstag. Utdver godstransporter satsas det pa leveransrobotar som
kan forenkla paketleveranser direkt till kundens dorr. Samtidigt vaxer autonoma taxitjanster och
kollektivtrafik fram som viktiga delar av framtidens hallbara mobilitet. Integration med smarta stader
spelar ocksa en nyckelroll, dar realtidsdata optimerar trafikfloden och minskar trangsel.

Utmaningar fér sjalvkorande fordon

T https://www.aftonbladet.se/nyheter/a/qPb9dz/sjalvkorande-bilar-rullar-langsamt-framat

2 https://www.fortunebusinessinsights.com/autonomous-vehicle-market-109045

S https://www.svt.se/nyheter/lokalt/vast/renova-och-volvo-samarbetar-om-sjalvkorande-sopbil

4 https://www.reuters.com/business/autos-transportation/mercedes-benz-accelerate-autonomous-driving-german-autobahns-2024-09-23/
5 https://www.iotworldtoday.com/transportation-logistics/south-korea-wants-half-of-all-cars-to-be-autonomous-by-2035

6 https://www.wardsauto.com/autonomous-adas/singapore-autonomous-test-bed-for-u-s-international-developers
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Trots framsteg har sjalvkorande fordon vid flera tillfallen visat brister i sakerheten, vilket lett till olyckor
och trafikstorningar. For att tekniken ska accepteras i stor skala kravs robustare sdkerhetssystem som
kan hantera bade forutsdgbara och ovéntade situationer. Enligt Bolaget &r detta avgérande for att vinna
allmanhetens och industrins fortroende. Till skillnad fran traditionella fordon, dar ansvaret ofta ligger hos
foraren, bar tillverkare och deras teknologipartners hela ansvaret for autonoma fordon. Darfor behover
sakerheten prioriteras i varje steg av utvecklingen.

For att sjalvkorande fordon ska kunna tas i bruk i storre skala kravs en harmonisering av globala regler
och standarder. Den storsta utmaningen ligger i att skapa gemensamma sakerhetskrav och lagstiftning
som gor det majligt att integrera autonom teknik pa ett sdkert och effektivt satt i framtidens trafiksystem.

Frén utmaning till I6sning

Enligt Bolaget kommer BlincVision att bli en [6sning som beddms kunna Overtraffa dagens sakerhetskrav
och vara anpassat for en rad olika anvandningsomraden, sdsom robottaxis, leveransrobotar, autonoma
lastbilar, kollektivtrafiklosningar och smarta stader. Losningen kan integreras i en rad olika autonoma
applikationer som kraver snabb och saker reaktion pd omgivningen. BlincVision gor mer &n att identifiera
hinder — det hjalper fordon att fatta snabba beslut, vilket minskar olycksrisker och bidrar till ett smidigare
och sakrare trafikflode. Enligt Bolaget &r BlincVision positionerat for att mota bade dagens och
framtidens krav pd sékerhet och effektivitet i autonoma fordon i en rad olika industrier, da BlincVisions
tillampningsomrade inte &r begransat till enbart fordonsindustrin.

Avancerade forarstodsystem — En vdxande marknad

Enligt Expert Market Research omsatte den globala ADAS-marknaden ar 2023 ca 340 miljarder SEK.
Marknaden forutspas ha en arlig tillvaxttakt pa 17,2 procent och ar 2034 uppna over 1 700 miljarder SEK.”
Tillvéxten och omfattande investeringar inom avancerade forarstodssystem (ADAS) &r, enligt Terranet,
en signal pa det behov av system som majliggor ett mer heltdckande och sakrare férarstod at foraren.

Vad ar ADAS?

ADAS (Advanced Driver Assistance Systems) eller avancerade forarstodsystem &r smarta teknologier
som hjéalper foraren att navigera sakrare i trafiken. Med hjalp av sensorer och avancerad mjukvara kan
dessa system upptécka faror, fatta beslut i realtid och ingripa for att skydda bade forare och oskyddade
trafikanter. Exempel pd dessa system &r automatiska nodbromsar, fartkontroll som anpassar sig till
trafiken och teknik som ser till att bilen haller sig i ratt korfalt.

Datafusion — ett ekosystem av sdkerhetssystem

Datafusion ar tekniken dar information fréan flera olika sensorer, sdsom radar, lidar och kameror,
kombineras for att ge fordon en tydligare och mer detaljerad bild av sin omgivning. Genom att
sammanstalla data fran olika kallor skapas ett ekosystem dér varje sensor bidrar med sin unika styrka
for att hoja sakerheten och effektiviteten.

Ledande aktorer och regioner

ADAS-marknaden drivs av en global stravan att forbattra trafiksakerheten. Fordonstillverkare och deras
ledande leverantorer utvecklar och implementerar tillsammans avancerade sakerhetslosningar som
starker fordonens férmaga att identifiera och hantera faror, bade i person- och kommersiella fordon.

Enligt S&P Global &r Kina, Europa och USA de framsta tillvaxtregionerna pa den globala marknaden.®

KINA: Varldens storsta fordonsmarknad och en central drivkraft for utvecklingen av ADAS-teknologi.
Landet far stod fradn bade regeringsinitiativ och konsumenternas tkande efterfrdgan. Regeringen har en
aktiv roll med langsiktiga planer for elektrifiering och autonom mobilitet. Satsningar pd smarta stader
och uppkopplade transportsystem har ocksa skapat en stark grund for ADAS-I6sningar. Den vaxande
medelklassen efterfragar sékrare och mer innovativa fordon, vilket starker Kinas position som en ledande

7 https://www.expertmarketresearch.com/reports/advanced-driver-assistance-systems-adas-market
8 https://press.spglobal.com/2023-12-14-S-P-Global-Mobility-forecasts-88-3M-auto-sales-in-2024
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aktor i den globala ADAS-marknaden. Med statligt stod, tekniska framsteg och en stor inhemsk marknad
ar landet val positionerat for att leda utvecklingen av framtidens ADAS-teknologier.®

EUROPA: Tack vare en stark bilindustri och strikta sakerhetskrav ar Europa en nyckelregion inom ADAS.
Foretag som Volvo, BMW och Mercedes-Benz integrerar avancerade system som nodbromsassistans
(AEB) och filhallningssystem i sina fordon for att mota bade regler och konsumentkrav.

Nya EU-regler, sdsom Vehicle General Safety Regulation, har spelat en avgorande roll i att hdja
sakerhetsnivan i nya fordon. Dessa regler kraver att nya bilmodeller utrustas med avancerade system,
inklusive intelligenta hastighetsstod (ISA), forarovervakning och teknik for att upptédcka fotgangare och
cyklister. Euro NCAP:s sakerhetsprotokoll har ocksa varit avgorande for att gora ADAS-funktioner till
standard i manga nya fordon. Dessa tester har skapat riktmarken for sékerhet och driver innovation inom
forarstodsteknologi. Strikta krav och en tradition av innovation gor att europeiska fordonstillverkare driver
utvecklingen av ADAS-teknologi, med I6sningar som anpassas for bade regionala behov och globala
marknader.°

USA: Ar en pionjar inom utvecklingen av avancerade forarstodsystem (ADAS), dar b&de teknikforetag och
fordonstillverkare spelar en central roll.”" Genom att kombinera data fran sensorer som radar, lidar och
kameror mojliggors snabbare och mer tillforlitliga beslut i trafiken. Enligt Bolaget ar det teknikforetag
som Mobileye och Nvidia som leder den tekniska utvecklingen, medan fordonstillverkare som Ford,
General Motors och Tesla integrerar funktioner som nédbromsassistans (AEB) och filhallningssystem i
sina modeller.

Utmaningar fér ADAS i urbana miljoer

| urbana miljoer stélls ADAS infor stora utmaningar pa grund av den hoga komplexiteten och det snabba
tempot i trafiken. For att undvika olyckor kravs att systemen reagerar pa millisekunder, med en forméga
att snabbt tolka ovantade handelser. Fotgangare kan plotsligt kliva fram bakom parkerade bilar och
cyklister kan dyka upp fran skymda vinklar vid korsningar. Stadsmiljon &r en oférutsdgbar plats som
kraver teknik som reagerar snabbt och pélitligt for att skydda béade forare och oskyddade trafikanter.
Ogynnsamma vaderforhallanden som morker, regn, sné och dimma forsvarar situationen ytterligare
genom att begransa sensorernas funktionalitet och dess formaga att upptacka hinder och oskyddade
trafikanter.

National Highway Traffic Safety Administration (NHTSA) i USA genomfér regelbundet undersokningar
kring trafiksékerhet. Undersckningarna visar att ADAS-teknologier annu inte ar fullt palitliga i komplexa
trafikmiljoer. Sensorerna har svart att fungera korrekt i ddliga vaderforhéllanden och i komplexa
realistiska trafikmiljoer som inkluderar ovantade hinder, varierande vagkvalitet och oftrutsagbara
faktorer. Mjukvarualgoritmerna som tolkar sensorernas data och fattar beslut kan ocksd gora
felbedomningar. Tillsammans paverkar detta sakerhetssystemens effektivitet och tillforlitighet. NHTSA
lyfter fram tekniska begransningar som brister i sensorer och mjukvarualgoritmer, samt forarens
overdrivna tillit till systemen, vilket kan leda till 6kad risk for olyckor. De betonar att sdkerhetssystemen
kraver fortsatt vidareutveckling och noggrann testning for att bli mer tillforlitliga.?

For att mota de utmaningar som urbana trafikmiljoer innebar kravs tester i verklighetstrogna miljoer. Pa
testbanor genomfors omfattande simuleringar av urbana trafikscenarier med fokus pd oskyddade
trafikanter och komplexa trafikforhéllanden. Terranet deltar i flera projekt dar maélet ar att mota
framtidens sakerhetskrav inom fordonsindustrin.

Betalda uppdateringar fér ADAS - En véxande trend
Funktioner for avancerade forarstodssystem ar efterfragat av ett brett spektrum av konsumenter som
planerar att kdpa ny bil. Detta framgick tydligt i det globala konsultforetaget AlixPartners omfattande

9ibid

10 https://urban-mobility-observatory.transport.ec.europa.eu/news-events/news/new-eu-rules-improve-road-safety-and-enable-fully-driverless-
vehicles-eu-2022-07-22_en

" https://www.trafa.se/globalassets/rapporter/2010-2015/2015/rapport_2015_6_sjaelvkoerande_bilar_-_utveckling_och_moejliga_effekter.pdf
2 https://www.nhtsa.gov/sites/nhtsa.gov/files/2022-06/ADAS-L2-SGO-Report-June-2022.pdf
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rapport kring ADAS. Kunder, sérskilt pd den kinesiska marknaden, efterfragar teknik som fokuserar pd
sakerhet och uppkoppling snarare an traditionella attribut som hastkrafter. ADAS ar en central del av
denna utveckling, med funktioner som automatiskt anpassande farthéllare och nédbromsning som
forbattrar bade sdkerheten och korupplevelsen. Genom att anvénda realtidsdata gor ADAS framtidens
fordon bade smartare och sékrare. Rapporten visade ocksd en dppenhet hos konsumenterna for flexibla
betalningsmodeller som abonnemang eller pay-per-use for att fa tillgdng till dessa avancerade
funktioner.™

Statistik, globala initiativ och en stark efterfrdgan fran konsumenter driver utvecklingen av ADAS-
teknologin framat. Terranet verkar pé en snabbt vdxande marknad dar behovet av innovativa I6sningar
ar storre an nagonsin. Med Bolagets teknologi, baserad pa eventkameror och Al-driven mjukvara,
mojliggor BlincVision realtidsbeslut och erbjuder en |6sning som hojer standarden for trafiksakerhet.

Avancerade forarstodsystem — Utveckling och implementering

Original Equipment Manufacturers (OEM)

Storre bilforséljare, s& kallade OEM:s (Original Equipment Manufacturers, eller fordonstillverkare pa
svenska), spelar en central roll i vardekedjan for ADAS-marknaden. Dessa aktorer, som inkluderar
exempelvis Volvo, BMW och Tesla, ansvarar for att tillverka och leverera fardiga fordon till
konsumenterna. OEM:s specificerar vilka ADAS-system som ska integreras i deras bilmodeller och
samarbetar darfor med Tier 1-leverantorer for att sakerstalla att systemen uppfyller sakerhetskrav,
prestandamal och marknadens behov. Bolagets bild &r att for médnga OEM:s fungerar ADAS som en
konkurrensfordel, sarskilt i premiumsegmentet dar system som Teslas "Autopilot" och Volvos
sakerhetslosningar bidrar till att differentiera deras erbjudanden.

Tier 1-leverantérer

Tier 1-leverantorer, som Veoneer, Denso och Autoliv, utvecklar och levererar integrerade ADAS-system
till OEM:s. Dessa foretag kan agera som en lank mellan OEM:s och Tier 2-leverantorer genom att
sammanfora hardvara och mjukvara for att skapa kompletta l6sningar som adaptiva farthallare,
filhaliningssystem och kollisionsvarningssystem. Tier 1-leverantorer har béade teknisk kapacitet och
resurser att utveckla fardiga system och ar ofta involverade i lAngsiktiga samarbeten med OEM:s for att
mota krav pa funktionalitet och sédkerhet. Genom deras arbete sakerstélls att ADAS-systemen fungerar
somlost i fordonen och uppfyller regulatoriska krav.

Tier 2-leverantorer

En Tier 2-leverantor, som Terrranet, ar en aktor inom leverantorskedjan som specialiserar sig pa att
tillverka och utveckla specifika komponenter eller moduler som anvands i storre system. Tier 2-
leverantorer, sdsom OmniVision, StradVision och Algolux inom kamerateknik, samt Velodyne LiDAR och
Omnitron inom LiDAR- och radarteknologi, fokuserar pa att tillhandahélla hogspecialiserade
komponenter och moduler. Dessa leverantorer spelar en viktig roll i att utveckla innovativa teknologier
som anvands av Tier 1-leverantorer for att skapa avancerade ADAS-system. Ett exempel ar Terranet, som
samarbetar med Tier T1-leverantorer for att utveckla avancerade sensorlosningar som forbattrar
prestandan och sakerheten hos forarassistanssystem.

Teknologisk utveckling i vardekedjan

Dagens utveckling av ADAS-systemen stéller hoga krav pa hardvara och mjukvara. Tekniken kraver allt
kraftfullare datorer och databehandlingsenheter for att mojliggora funktioner som realtidsanalys av
omgivningen och "low-latency" system, vilka reagerar omedelbart pa forandringar i trafikmiljon. Denna
utveckling leder till dkade produktionskostnader, vilket star i kontrast till den kostnadspress inom
fordonsindustrin som historiskt sett foreligger, dar fokus har legat pd att minska kostnader och 6ka
effektiviteten i produktionen.'* Behovet av mer avancerad datorkraft i ADAS-system 6kar kostnaderna for
sensorer, processorer och mjukvaruutveckling.

13 https://www.alixpartners.com/newsroom/ai-adas-survey-press-release/
14

https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/industries/automotive%20and%20assembly/our%20insights/disruptive%20trends%20that%20will
%20transform%20the%20auto%20industry/auto%202030%20report%20jan%202016.pdf
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Genom denna vérdekedja bestdende av ovan aktorer sdkerstélls att den stora méangden komponenter
och system som kréavs for att stodja den globala efterfrdgan pa ADAS produceras och levereras. OEM:s
specificerar behoven, Tier 1-leverantdrerna utvecklar och integrerar systemen, och Tier 2-leverantorer
levererar spetskompetens och innovativa losningar for att mojliggora framtidens avancerade
forarassistanssystem.

Tier 1-leverantdrer, som enligt Terranet historiskt har varit trogrorliga, har de senaste &ren anpassat sina
produkter och processer for att méta marknadens krav pa teknisk innovation. Detta har inneburit ett 6kat
fokus pa samarbeten med hdgteknologiska Tier 2-bolag samt strategiska forvéary for att fa tillgang till
proprietérteknologi. Exempel pé detta inkluderar Veoneers satsning pa att utveckla Al-baserade system
for autonom korning i samarbete med externa aktorer.'® En annan viktig trend, enligt Terranets mening,
ar framvaxten av nya Tier 1-leverantorer som ar mer teknologiskt fokuserade och snabbare i sin
utvecklingsprocess. Dessa aktorer kan sétta press pa traditionella Tier 1-bolag att modernisera sina
erbjudanden for att forbli konkurrenskraftiga.

OEM:s driver mycket av forandringen i fordonsindustrin genom att stélla krav pd avancerade system som
kan forbattra fordonens sakerhet och autonomi. Teknikutvecklingen innebar dock att OEM:s behover
investera i dyrare komponenter och anpassa sina produktionsprocesser for att kunna integrera den nya
teknologin. Den Okade kostnaden paverkar hela vardekedjan, vilket leder till ett behov av att optimera
samarbeten mellan OEM:s, Tier 1- och Tier 2-leverantorer. Ett exempel pa detta ar satsningar pa low-
latency teknologier. Dessa system ar sarskilt viktiga for att hantera risker for oskyddade trafikanter, dar
millisekundsnabba beslut kan vara avgorande for att undvika olyckor. Enligt en rapport fran European
Automobile Manufacturers Association (2023), okar efterfrdgan pa dessa system snabbt.®

15 https://www.veoneer.com/en/learning-intelligent-vehicle
16 https://www.acea.auto/message-dg/saving-lives-with-big-data-and-ai-requires-better-infrastructure/
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 16 april 2025, villkorat av efterfoljande bolagstimmas godkadnnande, att
genomfora en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med foretrddesratt for Bolagets
aktiedgare till en teckningskurs om 1,08 SEK per unit. Varje unit bestar av tolv (12) nyemitterade aktier av
aktieslag B och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO9 B. Varje teckningsoption av serie TO9
B ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 december 2025 till och
med den 15 december 2025.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 166 568 568 nya B-aktier, motsvarande en emissionslikvid om cirka 15
MSEK fore emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 41 642 142 teckningsoptioner av
serie TO9 B. Teckningsoptioner av serie TO9 B som inkluderas i Erbjudandet kan tillfora Bolaget
ytterligare maximalt cirka 7,5 MSEK fore emissionskostnader. Vid full teckning i Foretradesemissionen
och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO9 B kan Bolaget darmed tillféras som mest cirka
22,5 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 1,08 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per B-aktie om 0,09 SEK.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst 1 665 685,680 SEK fran 14 715
191,820 SEK till 16 380 877,500 SEK och antalet B-aktier kan komma att oka med hogst 166 568 568
frdn 1 471 519 182 till 1 638 087 750 B-aktier. Om samtliga utgivna teckningsoptioner av serie TO9 B
inom ramen for Erbjudandet nyttjas for teckning av B-aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
hogst 416 421,420 SEK fran 16 380 877,500 SEK till 16 797 298,920 SEK och antalet B-aktier kan komma
att 0ka med hogst 41 642 142 fran 1 638 087 750 till 1 679 729 892 B-aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststéllande av vem som ska erhélla
unitratter i emissionen var den 29 april 2025. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhdlla
unitratter var den 25 april 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter
var den 28 april 2025.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 29 april 2025 var registrerad som aktiedgare, oavsett aktieslag, i
Terranet ager foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i relation till befintligt innehav av
aktier. For varje befintlig aktie erhdlls en (1) unitratt. Attiosex (86) unitratter berattigar till teckning av en
(1) unit i Terranet till en teckningskurs om 1,08 SEK per unit. Varje unit bestar av tolv (12) nyemitterade
B-aktier och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO9 B.

Teckning utan foretradesratt

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stod av foretradesratt i Erbjudandet gors via
anmalningssedeln "Anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter”. Teckning utan foretradesratt
ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill séga frdn och med den 27 maj
2025 till och med den 11 juni 2025.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 27 maj 2025 till och med den 11 juni 2025.
Efter teckningsperiodens utgéng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar ddrmed sitt varde.
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Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att
forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 11 juni
2025 eller saljas senast den 5 juni 2025. Styrelsen for Terranet dger ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning
ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO9 B

Varje teckningsoption av serie TO9 B ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget. En (1) teckningsoption
av serie TO9 B berattigar innehavaren till teckning av en (1) B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,18
SEK. Anmalan om teckning av B-aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO9 B kommer dga rum
under perioden frdn och med den 1 december 2025 till och med den 15 december 2025.

Totalt emitterades 42 087 535 teckningsoptioner av serie TO9 B fran de Riktade Emissionerna. Inom
ramen for Erbjudandet kan maximalt 41 642 142 teckningsoptioner av serie TO9 B emitteras. Till foljd av
att garantierséttningen enbart utgar i nyemitterade units sa kan ytterligare 4 985 322 teckningsoptioner
av serie TO9 B emitteras i samband med en garantiemission. Totalt kan maximalt 88 714 999
teckningsoptioner av serie TO9 B komma att emitteras.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO9 B och forutsatt full teckning i Foretradesemissionen
erhaller Bolaget maximalt cirka 16 MSEK fore emissionskostnader. Maximal utspadning i samband med
inldsen av teckningsoptioner av serie TO9 B uppgar till cirka 4,9 procent.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO9 B kommer att finnas tillgéngliga pa Bolagets
hemsida, www.terranet.se.

Handel med unitratter

Handel med unitratter avses att dga rum pa Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden
frdn och med den 27 maj 2025 till och med den 5 juni 2025. ISIN-kod for unitratterna &r SE0024990279.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstdnd for att
genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma réatt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget pd avstdamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sélts senast den 5 juni 2025 eller utnyttjats for teckning av units senast den 11 juni
2025, kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna méaste dessa utnyttjas
for teckning av units senast den 11 juni 2025 eller séljas senast den 5 juni 2025.

Utspadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor initialt
en okning av antalet B-aktier i Bolaget med 166 568 568 aktier fran 1 471 519 182 aktier till hogst 1 638
087 750, motsvarande en utspadning om cirka 10,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt
nyttjande av de 41 642 142 teckningsoptioner av serie TO9 B som omfattas av Erbjudandet kan antalet
B-aktier i Bolaget komma att 0ka med 41 642 142 B-aktier fran 1 638 087 750 till 1 679 729 892 B-aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 2,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala
okningen av antalet B-aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner av serie TO9 B kan innebara en total utspadning om cirka 12,4 procent.
Eftersom garantiersattningen utgdr i form av units kommer de nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna, vid fullt utnyttjande, motsvara cirka 1,5 procent av Bolagets utestdende aktier. De
aktiedgare som inte tecknar i foreliggande nyemission kan saledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare
i motsvarande grad. Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter.
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Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pad avstdmningsdagen den 29 april 2025 var
registrerade i den av Euroclear och for Bolagets rdkning forda aktieboken, erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi frdn Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhélina unitratter. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen Gver panthavare med flera, erhéller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
avstdmningsdagen erhéller varken emissionsredovisning eller sérskild anmalningssedel frdn Euroclear.
Teckning och betalning ska dé i stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdd av unitratter

Anmadlan om teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden frdn och med den 27 maj 2025 till och med den 11 juni 2025. Anmélan &r bindande. Teckning
och kontant betalning ska antingen goras med den fortryckta inbetalningsavi som medfdljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln
enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pd avstamningsdagen erhalina unitratter utnyttjas for teckning av units ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvdandas som underlag for anmalan om teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tilldgg eller &ndringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitrdtter dn vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den séarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda anméalningssedeln. Den fortrycka
inbetalningsavin far darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att Idmnas utan avseende. Sarskild anméalningssedel kan erhéllas frdn Mangold per
telefon, e-post eller genom att ladda ner den frdn Mangolds hemsida. Ifylld anmaélningssedel ska
skickas per e-post och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 11 juni 2025. Det ar
endast tilldtet att insdnda en (1) séarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en (1) sérskild
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga sarskilda
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Terranet AB

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95

Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan stod av foretradesratt (intresseanmalan)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill sédga fran och med den 27 maj 2025 till och med den 11 juni 2025. Styrelsen i
Terranet forbehdller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sédan férlangning ska meddelas senast

28


mailto:emissioner@mangold.se

den 11 juni 2025. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestallas frdn Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras
hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned frdn Terranets hemsida,
www.terranet.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den 11 juni 2025. Det &r endast tillatet att
skicka en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter. For det fall fler &n en anmaélningssedel
skickas kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Observera att de aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.
Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. G& in pa emission.mangold.se och f6lj instruktionerna.
Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hdmta in uppgifter frdn dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID ("NID") hamtas in om personen
har annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer maste Mangold ta in ett
LEl (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmalan om teckning &r bindande.

Tilldelningsprinciper
Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

1. iforsta hand ska tilldelning ske till dem som &ven tecknat units med stod av unitratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i forhallande
till det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av units och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning..

2. iandra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units utan stod av unitratter, och, for det
fall dessa inte kan erhélla full tilldelning, i forhallande till det antal units som var och en anmalt
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

3. isista hand ska eventuella dterstdende units tilldelas de garanter som ingatt emissionsgarantier
i forhallande till storleken pa respektive garantidtagande och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om tilldelning av units utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt Ilamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska erldggas senast tvé (2) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i Terranet dger dock ratt att forlanga tiden under vilken
betalning kan ske. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
units komma att overlatas till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inkom.

| handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal units an vad
anmalan avser.
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De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i Foretradesemissionen kan vanda sig
till Mangold per telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter prospekt, registrering eller andra
atgarder dn de som foljer av svensk ratt. Med anledning hdrav kommer aktiedgare med registrerad adress
i ndgot av dessa lander inte att erhélla emissionsredovisning. Sddana aktiedgare kommer inte heller att
erhdlla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till
sddana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader,
darefter att utbetalas till berorda aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK per aktieagare utbetalas gj.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner utanfér Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till
personer som &r bosatta i andra lander kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med
anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller
Sydafrika inte att erhdlla emissionsredovisning. De kommer inte heller att erhalla ndgra unitratter pa sina
respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att
saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktieagare.
Belopp understigande 500 SEK utbetalas €.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokningen av BTU
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade units benamns BTU pd VP-kontot till dess att
Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU ber&knas att ske pa Nasdaq First North Premier Growth Market, fran och med den 27
maj 2025 till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under
vecka 26, 2025. Sista dag for handel blir den 30 juni 2025. ISIN-koden for BTU ar SE0024990287.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Omkring den 13 juni 2025 berdknas Bolaget offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 26, 2025, ombokas
BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering frdn Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Terranet handlas pd Nasdaqg First North Premier Growth Market. Aktierna handlas under
kortnamnet TERRNT B och har ISIN-kod SE0009806045. De nya B-aktierna avses tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till B-aktier och teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske under
vecka 27, 2025.
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Handel i teckningsoptionerna av serie TO9 B

Styrelsen i Terranet avser att ansoka om att de nya teckningsoptionerna av serie TO9 B tas upp till handel
pa Nasdaq First North Premier Growth Market i samband med att omvandling av BTU till B-aktier och
teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske under vecka 27, 2025. ISIN-koden for teckningsoptionerna av
serie TO9 B ar SE0024990139.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna
De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger rétt till utdelning frdn och med den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalforsakring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall
aktierna innehas i en IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto) géller sarskilda regler vid
teckning av units. Tecknaren bor kontakta sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pd ett korrekt satt kommmer leverans av
tilldelade vardepapper inte att kunna ske till dessa depatyper. Det &r tecknarens ansvar att tillhandahalla
de handlingar som ar relaterade

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 35,2 KSEK, motsvarande cirka 0,2 procent av
Erbjudandet, samt garantidtaganden om cirka 15 MSEK, motsvarande cirka 99,8 procent av Erbjudandet.
Foretradesemissionen omfattas darmed sammantaget till 100 procent av teckningsforbindelser och
garantidtaganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 100 procent kommer garantidtaganden inte tas i
ansprak. Garantiersattning utgar med tolv (12) procent av garanterat belopp i form av nyemitterade units,
vilket motsvarar 19 941 288 B-aktier och 4 985 322 teckningsoptioner av serie TO9 B. Eftersom
emissionsgaranterna far garantiersattning i nyemitterade units kommer styrelsen att besluta om
nyemission av saddana B-aktier och teckningsoptioner av serie TO9 B med stod av bemyndigande fran
bolagsstamman den 23 maj 2025. Teckningskursen for units som emitteras till emissionsgaranter ska
motsvara teckningskursen i Erbjudandet, det vill sdga 0,09 SEK per B-aktie. For teckningsforbindelserna
utgdringen erséattning. Garantiavtalen aringadngna per den 14 april 2025. Varken teckningsforbindelserna
eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller dylikt, varfor
det foreligger en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer
och specifikt "Ej sdkerstéllda tecknings-och garantidtaganden” for ytterligare information”.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser och garantidtaganden som ingatts per
datumet for Memorandumets angivande.

Teckningsforbindelser styrelseledamdter och ledande befattningshavare

Namn . 'Del.tagande ide Teckningsforbindelse, ' Andel av

Riktade Emissionerna, SEK SEK | Erbjudandet, %
Torgny Hellstrém (via bolag) 138 636,38 16 363,62 0,11
Pierre Ekwall 22 441,86 12 558,14 0,08
Dan Wahrenberg 208 720,93 6 279,07 0,04
Lars Lindell (via bolag) 200 000,00 * *
Magnus Edman 700 000,00 * *
Jonas Renander 50 000,00 * *
Totalt 719799,17 35201,52 0,23

*Deltar inte i Foretradesemissionen da inga aktier agdes per avstamningsdagen den 29 april 2025.
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Garantidtaganden

Andel av
Namn Adress Belopp, SEK Erbjudandet, %
Hunter Capital AB Artillerigatan 26, 114 51 Stockholm 7 477 984,80 49,88%
2602 Universal Trade Centre, 3 o
SCANINVEST LIMITED Arbuthnot Road, Central, Hong Kong 7 477 984,80 49,88%
Totalt 14955 969,60 99,77%
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Finansiell oversikt
Historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt &r hdmtad fran Bolagets
arsredovisning for rdkenskapsaret 2024, samt deldrsrapport for det forsta kvartalet 2025. Den
finansiella informationen som hamtats fran Bolagets arsredovisning for 2024 &r reviderad medan
deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2025 &r oreviderad och sdledes inte granskad av Bolagets
revisor. Revisorn har séledes inte heller yttrat sig om deldrsrapporten. Finansiell information inklusive
redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument
genom hanvisning. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024 samt den oreviderade deldrsrapporten for de forsta
kvartalet 2025, inklusive tillhdrande noter och revisionsberattelser. Tillhorande revisionsberattelser for
redovisade arsredovisningar inforlivas genom hanvisning. Enbart koncernredovisningen har inkluderats
i Memorandumet.

Ingen annan information i Memorandumet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida
inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren, foljaktligen verensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven
totalsumma.

Bolagets &rsredovisning for 2024 (koncern) Sida
Forvaltningsberattelse 35-44
Koncernens resultatrakning 53
Koncernens balansrakning 55-56
Koncernens kassaflodesanalys 58
Noter 63-90
Bolagets deldrsrapport for perioden januari - mars 2025 (koncern) Sida
Koncernens resultatrakning 16
Koncernens balansrakning 18
Koncernens kassaflédesanalys 20
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RESULTATRAKNING KONCERNEN (SEK)

(KSEK)

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

Jan-mar 2025  Jan-mar 2024 Heldr 2024 Heldr 2023
1794 698 283 834

0 380 3951 2 564

-10970 -9 359 -40 042 -39324
-9176 -8 281 -35 808 -359026

-666 -1 065 -3292 -37190

-0 851 -0 346 -39123 -73 153

-0,01 -0,01 -0,04 -0,15
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BALANSRAKNING KONCERNEN (SEK)

(KSEK)

Tillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldaggningstillgdngar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet

Mars 2025 Helar 2024
24 809 23044
7 345 2398
5597 5600
2272 1802
1389 1495
4952 18 541
46 358 52880
18 847 28735
9879 5782
17 632 18 363
46 358 52880
40,7% 54,3%
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Helar 2023

18835
3426
5594
874
2492
29006

60 227

28749

2398
29080
60 227

47,7%



KASSAFLODESANALYS KONCERNEN (SEK)

(KSEK)

Lépande verksamhet
Rorelseresultat

Ej kassaflodespaverkande poster

Resultat fran finansiella poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Forandringar rorelsekapital

Kassaflode fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Periodens kassaflode
Ingdende kassa
Omrakningsdifferens i likvida medel

Utgdende kassa

Jan-mar 2025  Jan-mar 2024 Heldr 2024  Helar 2023
-9176 -8 281 -35808 -35926
575 474 1844 2782
-522 2 -4 133 -1 844
-9123 -7 805 -37 797 -34 988
-1 477 -1 251 622 879
-10 600 -9 056 -37175 -34109
-2178 -841 -4 615 -3119
-805 9767 31287 39518
-13 583 -130 -10 503 2290
18 541 29 006 29 006 26715
-6 42 38 1
4952 28918 18 541 29 006
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Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets beddomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvménadersperioden. Med rorelsekapital avses i Memorandumet Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Per den 31 mars 2025 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 5 MSEK. Bolaget bedomer
att rorelsekapitalunderskottet uppstar i maj 2025. Med beaktande av bedomda kassafléden har Bolaget
ett rorelsekapitalunderskott om cirka 57,4 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

| de Riktade Emissionerna erhéller Bolaget cirka 25 MSEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga
till cirka 0,4 MSEK. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 15 MSEK fore
emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 1,5 MSEK. Vid full teckning i teckningsoptionerna av
serie TO9 B tillfors Bolaget cirka 16 MSEK fore emissonskostnader, som beréknas uppga till 0,8 MSEK.
Nettolikviden om 38,1 MSEK fran de Riktade Emissionerna, Foretrddesemissionen och teckningsoptioner
av serie TO9 B bedoms tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fram tills det andra
kvartalet 2026. | samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare samt ett antal
externa investerare ingéatt teckningsforbindelser om totalt cirka 35,2 KSEK, motsvarande 0,2 procent av
emissionen. Darutover har ett flertal externa investerare och Mangold ingatt avtal om emissionsgarantier
med Bolaget uppgdende till sammanlagt cirka 15 MSEK, motsvarande 99,8 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed av teckningsforbindelser och
garantidtaganden till 100 procent. Dessa dtaganden ar emellertid inte sdkerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning och
garantiavtalen inte uppfylls far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad
takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsétts i rekonstruktion, eller i likvidation.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre och hdgst atta ordinarie styrelseledaméter.
For néarvarande bestar Bolagets styrelse av fem (5) ordinarie styrelseledamdter, inklusive
styrelseordforanden. Den nuvarande styrelsen utsdgs pa arsstamman 2025, for tiden intill slutet av
arsstémman 2026.

Styrelse och ledning

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav'
Torgny Hellstrom Styrelseordforande 1958 2023 1303029
Mats Fagerhag Styrelseledamot 1961 2024 0
Anders Blom Styrelseledamot 1969 2022 4270 530
Magnus Edman Styrelseledamot 1967 2022 0
Uwe Brandenburg Styrelseledamot 1966 2025 0

T Avser eget samt nérstéende fysiska och juridiska personers innehav av B-aktier i Bolaget. Angivet per den 31 mars 2025, och dérav &r aktier fran
de Riktade Emissionerna inte medraknade.

Torgny Hellstrom
Fédd 1958. Styrelseordférande. Invald i styrelsen 2023.

Utbildning och erfarenhet: Torgny har en juristexamen fran Stockholms universitet. Torgny har lang
erfarenhet inom IT- och Techbranschen, med uppdrag som VD fér Anoto Group AB och ledande
positioner som ordférande i DDM Holding AG och MagComp AB, styrelseledamot i True Heading AB,
Starbreeze AB och Seapilot AB. Han har ocksd arbetat som Vice President Litigation inom
Ericssonkoncernen samt haft befattningar inom IBM Europe och IBM Nordic.

Torgny Hellstrom anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i PreciseBiometrics AB, Drupps AB, Maximum
Entertainment AB och styrelseledamot i Frenda AB. Grundare och VD pa Ruddex International AB.

Innehav i Terranet: 1 303 029 B-aktier. Torgny tecknade 1 540 407 B-aktier i den Andra Riktade
Emissionen.

Mats Fagerhag
Fédd 1961. Styrelseledamot. Invald i styrelsen 2024.
Utbildning och erfarenhet:

Mats har en Civilingenjorsexamen i Maskinteknik fran LTH och har mer &n 35 &rs erfarenhet av forskning-
och utveckling inom Automotive. Han har haft olika ledande befattningar inom Saab Automobile, General
Motors Europa, Volvo Cars och Geely Automoative.

Under sin tid pa Saab Automobile/GM var han fyra ar i Russelsheim (Tyskland) som utvecklingschef for
GM Europa, samt CTO i fem ar for Saab Automobile. 2012 kom han till Volvo Cars och 2013 startade han
och drev utvecklingsbolaget CEVT (China Europe Vehicle Technology som ar ett tech-bolag inom Geely
Gruppen) som CEQ fram till 2023. CEVT utvecklade under Mats ledning CMA-plattformen for Geely Auto,
Volvo Cars, Polestar samt LYNK&CO. Under Mats ledning utvecklades ocksd dom fyra férsta LYNK&CO
bilarna samt mobilitetsfordonet for sjalvkorande tekning at foretaget Waymo.

Mats Fagerhag anses vara oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktieagare.
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Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Aliaro AB, samt Styrelseledamot i Systemite AB,
CarlixKlippan AB, MedicSolution AB samt Chalmers Industri Teknik. Mats jobbar ocksé via sitt egna bolag
som radgivare till diverse bolag.

Innehav i Terranet: Mats har inget innehav i Terranet.
Anders Blom

Fédd 1969. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet:

Anders ar utbildad civilekonom vid Uppsala universitet. Anders Blom har mer &n 25 ars erfarenhet inom
internationell finansiering och affarsutveckling fran medicinindustrin vilket inkluderar roller sdsom
business controller hos Pharmacia & Upjohn, chef for afféars- och foretagsutveckling pa Q-Med AB,
partner och verkstallande direktor pa riskkapitalbolaget Nexttobe AB och executive vice president och
finanschef p& Oasmia Pharmaceutical AB. Anders har dessutom lang styrelseerfarenhet frdn manga
foretag inom lakemedels- och tekniksektorer.

Anders Blom anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen men inte i forhallande
till storre aktiedagare.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Peptonic Medical AB (publ) samt styrelseledamot i
Hunterhex AB, Rosland Nordic AB, Wonderboo Holding AB (publ) och Alzinova AB (publ).

Innehav i Terranet: 4 270 530 B-aktier.

Magnus Edman
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Magnus ar diplomerad elektroingenjor vid Bergslagens gymnasieskola.
Magnus har mer an 30 ars erfarenhet inom omradena elektronik, mekanik och mjukvaruteknik samt
verkstallande ledning, produktledning och forsaljning. Magnus &r grundare och verkstallande direktor for
Prevas Development AB som tillhandahdller 16sningar av system inklusive utveckling av all dess
elektronik, mekanik och mjukvarukomponenter, oftast baserade pa olika typer av sensorteknologier.
Vidare ar Magnus en av grundarna av Aims AB som utvecklar avancerade troghetsmatsystem som nu
ar en del av KEBNI AB (publ). Innan Magnus grundade Prevas Development AB 2007 arbetade han med
Daimler Chrysler GmbH och Bofors/SAAB Dynamics under aren 1990-2001.

Magnus Edman anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i Prevas Development AB, styrelseledamot i ASTGW
AB.

Innehav i Terranet: 1 000 000 teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram 2022/2025:2.
Innehar inga aktier. Magnus tecknade 1 111 110 B-aktier i den Andra Riktade Emissionen.

Uwe Brandenburg
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2025.

Utbildning och erfarenhet: Uwe, tysk medborgare, har en fil kand i telekommunikationsteknologi och &r
Chief Technology Officer for Automotive and Manufacturing pd DXC Luxoft. Uwe har arbetat 30 &r i
seniora positioner inom bilindustrin, telekommunikation och halvledare. Han har bland annat varit ADAS
CTO and Global Engineering Head pd Valeo, Global Head for Camera and Radar Development pa
Continental och ADAS Engineering Director Europe pa Autoliv. Autoliv, Continental och Valeo ér alla tre
storre leverantorer till bilindustrin.

Uwe Brandenberg anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare.
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Ovriga pagaende uppdrag: Uwe har inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Terranet: Uwe har inget innehav i Terranet.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Aktieinnehav’

Lars Lindell CEO 1963 2025 0
Dan Wahrenberg CFO 1969 2023 500 000
Pierre Ekwall CTO 1979 2023 1 000 000
Jonas Renander CCO 1975 2024 0

T Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav av B-aktier i Bolaget. Angivet per den 31 mars 2025, och dérav &r aktier fran

de Riktade Emissionerna inte medréaknade.

Lars Lindell
Fodd 1963. CEO sedan 2025.

Lars har gedigen erfarenhet fran forsaljning och produktutveckling i tillvaxtbolag i teknikbranschen och
var bland annat VD for noterade Acconeer AB under perioden 2015-2024. Innan dess har Lars haft
flertalet ledande positioner pa Ericsson dér han bland annat under perioden 2006—2014 hade en central
roll i tillvéxtarbetet pa den asiatiska marknaden med fokus pd Japan. Vidare har Lars dven erfarenhet
frdn Corporate Finance och investeringar som bland annat Partner pa Glide IT Fund och nCoTec
Ventures. Lars Lindell ar utbildad civilingenjor och har en masterexamen i elektroteknik frdn Lunds
Tekniska Universitet. Darutover har han en MBA fran University of Cambridge.

Ovriga padgé&ende uppdrag: Lars ar styrelseledamot i SmartRefill i Helsingborg AB och Lars Lindell Konsult
AB.

Innehavi Terranet: Lars haringetinnehav i Terranet. Lars tecknade 2 222 220 B-aktier i den Andra Riktade
Emissionen.

Dan Wahrenberg
Fédd 1969. CFO sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Dan har 6ver tio ars erfarenhet fran CFO-roller i noterade bolag; Anoto Group,
LifeAssays AB och MultiQ International. Han kommer senast frén rollen som CFO i Asperiq Group, ett
privatagt bolag som utvecklar och saljer krypteringsteknologi till kunder inom offentlig sektor. Dan har en
Ekonomie Magister fran Lunds universitet.

Ovriga pdgaende uppdrag: Dan har inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Terranet: 500 000 B-aktier. Dan tecknade 2 319 108 B-aktier i den Andra Riktade Emissionen.
Pierre Ekwall

Fédd 1979. CTO sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Pierre har Gver 25 ars erfarenhet fran fordonsbranschen, primart inom
omradena AD/ADAS, Elektrifiering samt Infotainment och &ver 16 ars erfarenhet fran flertalet
chefspositioner inom produktutveckling, forséljning och affarsutveckling. Han kommer narmast fran
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rollen som Vehicle Line Manager pa Einride dar han hade ansvaret for utvecklingen av nasta generations
autonoma lastbilar. Pierre har en Elektroingejorsutbildning fran Hogskolan i Bords samt en
vidareutbildning inom Business Administration vid IHM Business School i Goteborg.

Ovriga pagaende uppdrag: Pierre har inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Terranet: 1 000 000 B-aktier. Pierre tecknade 249 348 B-aktier i den Andra Riktade Emissionen.
Jonas Renander

Fédd 1975. CCO sedan 2024.

Utbildning och erfarenhet: Utbildning och erfarenhet: Jonas har éver 20 ars erfarenhet inom teknisk
utveckling, projektledning, forsaljning och affarsutveckling. Han har arbetat som konsult for bland annat
Volvo Trucks, SAAB Automotive, Volvo Cars och CEVT. Jonas kommer ndrmast fran GlobalLogic, dar han
var delaktig i Hitachis affarsutveckling inom Industry och Automotive i Norden. Han har last
"Microcomputer design” vid Chalmers i Goteborg.

Ovriga pagdende uppdrag: Jonas har inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Terranet: Jonas har inget innehav i Terranet. Jonas tecknade 555 555 B-aktier i den Andra
Riktade Emissionen.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Inga styrelseuppdrag ar tidsbestdmda pa annat satt &n vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).
Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamater, personer i ledningen eller Bolagets revisor.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedoms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska intressen i Bolaget.

Det foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstdende
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare om formaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandade i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren (i)
domts i bedragerirelaterande mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkédnda
yrkessammabrott) bundits vid, eller varit foremal for pafoljd av, brott eller (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.
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Legala fragor och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 mars 2025 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 11 937 414,51 SEK,
fordelat pa 1083 063 aktier av aktieslag A och 1192 658 388 aktier av aktieslag B, envar med ett
kvotvarde om 0,01 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 14 500 000 SEK
och inte Gverstiga 58 000 000 SEK, fordelat pa inte farre &n 1 450 000 000 aktier och inte fler an
5800 000 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt Gverlatbara.

Agarférhéllanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav overstigande fem (5) procent av det totala antalet aktier
eller det totala antalet roster i Bolaget per den 31 mars 2025, inklusive darefter kanda forandringar.
Bolaget har emitterat aktier i tvd aktieslag, A-aktier och B-aktier. Det foreligger endast skillnader i
rostratten. Varje A-aktie berattigar innehavaren till tva (2) roster och varje B-aktie berattigar innehavaren
till en (1) rost pd bolagsstammor. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktieagare Antal aktier Procent av kapital Procent av roster
Maida Vale Capital AB 112749 029 9,45% 9,44%
Ovriga aktiedgare 1082 075 485 90,55 % 90,56 %
Totalt antal aktier 1194 824 514 100,00% 100,0%

Bolaget har inte vidtagit ndgra sérskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:557) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll over ett bolag.

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser
mellan ndgra av Terranets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande ver Bolaget. Enligt styrelsens
vetskap finns det inte heller ndgra 6verenskommelser eller motsvararande avtal som kan komma att leda
till att kontrollen over Bolaget forandras.

Teckningsoptioner
Incitamentsprogram 2022/2025:1

Arsstamman den 28 april 2022 beslutade att infora ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram till
anstallda inom Bolaget och koncernen. Totalt emitterades 9 850 000 teckningsoptioner, varav 4 065 000
teckningsoptioner har férvarvats och dverlatits inom ramen for incitamentsprogrammet. Overlatelse av
teckningsoptionerna  har skett till ett pris motsvarande optionens marknadsvarde vid
Overlatelsetidpunkten. Marknadsvardet har berédknats enligt Black & Scholes varderingsmodell.
Teckningsoptionerna har Overlatits till en optionspremie motsvarande 0,12 respektive 0,17 SEK,
skillnaden mellan optionspremien inom programmet berodde pa att den externa varderingen gjordes vid
tva tillfallen i anslutning till tidpunkten for respektive forvary for att sdkerstélla ett korrekt marknadsvarde
Varje teckningsoption av serie 2022/2025:1 berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 1 oktober 2025 till och med den 31 oktober 2025 mot en teckningskurs om
2,5 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av de dverldtna teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier i
Bolaget oka med 4 065 000 och aktiekapitalet 6ka med 40 650 SEK, motsvarande en utspadning om 0,31
procent baserat pa antalet B-aktier i Bolaget per dagen for Memorandumet samt under forutsattning att
Erbjudandet fulltecknas.

Incitamentsprogram 2022/2025:2

Arsstamman den 28 april 2022 beslutade att inféra ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram till
styrelsens ledamoter. Totalt emitterades 5000 000 teckningsoptioner, varav 2875 000
teckningsoptioner har forvarvats och dverlatits inom ramen for incitamentsprogrammet. Overlatelse av
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teckningsoptionerna  har skett till ett pris motsvarande optionens marknadsvarde vid
Overlatelsetidpunkten. Marknadsvardet har berdknats enligt Black & Scholes varderingsmodell.
Teckningsoptionerna har overlatits till en optionspremie motsvarande 0,16 SEK. Varje teckningsoption
av serie 2022/2025:2 berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget under perioden fran och med
den 1 maj 2025 till och med den 31 maj 2025 mot en teckningskurs om 1,75 SEK per aktie. Vid fullt
utnyttjande av de overldtna teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier i Bolaget 6ka med 2 875 000
aktiekapitalet 0ka med 28 750 SEK, motsvarande en utspddning om 0,22 procent baserat pa antalet B-
aktier i Bolaget per dagen for Memorandumet samt under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas.

Vésentliga avtal

| syfte att finansiera Bolagets forvarv av aktier i holoride GmbH ingick Bolaget den 22 april 2027 ett
l&neavtal om 35 MSEK med Fenja Captial AS (tidigare Formue Nord Fokus AS) ("Langivaren”) ("Lanet”). |
samband med upptagande av Lanet utgick en uppldggningsavgift om 3,0 procent och Lanet |6pte initialt
med en ranta om 0,6 procent per paborjad trettiodagarsperiod. Langivaren erholl dven 7 159 817
teckningsoptioner av serie TO4 B och 6 160 773 teckningsoptioner av serie TO5 B som en del av
finansieringen. Lanet hade initialt forfallodatum den 30 juni 2023. Den 17 maj 2023 refinansierade
Bolaget dock utestdende I&n om 30,4 MSEK, innebarande att Lanet fick ett nytt forfallodatum den 30 juni
2024, en ny uppldaggningsavgift om 5,0 procent och en ny rénta om 1,25 procent per pabérjad
trettiodagarsperiod. Den 27 juni 2024, i samband med att Bolaget erhdll likvid frdn nyttjandet av
teckningsoptioner av serie TO7, amorterades cirka 9,5 MSEK pd Lanet. Ytterligare delar av Lanet
amorterades vidare med hjalp av emissionslikviden fran den foretrddesemission Bolaget genomforde
under 2023. Den 27 juni 2024 ingick Bolaget en ny 6verenskommelse med Langivaren om en forlangning
om ytterligare 12 manader av resterande del av Ldnet om cirka 8 MSEK inklusive upplupen ranta. Den
resterande delen av Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2025 och I6per med en rdnta om STIBOR 3m
(minimum 3,0 procent) plus 12,0 procent.

Utdver ovan har Bolaget inte under det senaste aret ingatt nagra avtal, utom sadana som ingéatts inom
ramen for den normala verksamheten, vilka innehaller rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse
frdn Bolaget.

Transaktioner med narstédende

Bolaget har gjort inkop fradn Prevas Development AB avseende tillverkning av prototyp av scanner.
Bolagets styrelseledamot Magnus Edman ar VD for Prevas Development AB. Under 2022 uppgick det
fakturerade beloppet fran Prevas Development AB till 622 KSEK. Under 2023 och 2024 uppgick de
fakturerade beloppen till 808 KSEK respektive 163 KSEK. For 2025 uppgar det fakturerade beloppet, per
dagen for Memorandumet, till 9 KSEK. Bolaget har vidare, under 2024, gjort inkdp av konsulttjanster fran
den nuvarande styrelseledamoten Mats Fagerhag genom bolaget Fagerhag Consulting AB. Det
fakturerade beloppet under 2024 uppgick till 113 KSEK.

Utdver vad som framgar ovan och av avsnitten "Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare”,
har inga ytterligare transaktioner med narstdende &gt rum under tiden for den historiska finansiella
informationen och fram till dagen for Memorandumet. Samtliga transaktioner med narstdende har, enligt
styrelsens bedémning, skett p& marknadsmassiga villkor.

Réattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Terranet har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som &nnu inte ar avgjorda eller som enligt emittentens kannedom riskerar att bli
inledda) under en period som tacker dtminstone de tolv foregdende manaderna, vilka kan fa eller under
den senaste tiden har haft betydande effekter pa emittenten och/eller koncernens finansiella stéllning
eller Ionsamhet, eller uppgift om att ndgra sddana forfaranden inte foreligger.
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Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamaoternas och
ledande befattningshavares dtaganden gentemot Terranet och deras privata intressen och/eller andra
ataganden (dock har flera styrelseledamaoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i
Terranet till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och optioner i Bolaget). Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Bolaget haller foljande handlingar tillgdngliga under detta dokuments giltighetstid:

Bolagets bolagsordning
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024 med jamforelsesiffror for 2023
(koncernen och moderbolaget)

e Bolagets deldrsrapport for forsta kvartalet 2025 med jamforelsesiffror for 2024 (koncernen och
moderbolaget)

Samtliga handlingar som har inforlivats genom hénvisning finns tillgdngliga p& Bolagets hemsida,
www.terranet.com

45



Adresser

Emittent
Terranet AB
Mobilvagen 10
223 62 Lund

Emissionsinstitut och finansiell radgivare
Mangold Fondkommission AB

Nybrogatan 55

114 42 Stockholm

Legal radgivare
Eversheds Sutherland Advokatbyra AB
Sveavagen 20,

111 57 Stockholm

Central Vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 7822

SE-103 97 Stockholm

Revisor

Ernst & Young Aktiebolag
Hamngatan 26

111 47 Stockholm

-:» terranet



