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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner

Med “SynAct”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt
("Prospektet”), beroende pa sammanhanget, SynAct Pharma AB, org. nr
559058-4826, den koncern vari SynAct Pharma AB ar moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen. Med “Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden
AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till “EUR” avser euro, hanvisning till "USD” avser amerikanska
dollar och hanvisning till “"DKK” avser danska kronor. Med “K” avses tusen
och med ”"M” avses miljoner. Se avsnittet ” Definitioner” for definitioner och
forklaringar av andra termer i Prospektet.

Upprattande och registrering av Prospektet

Den 20 november 2024 beslutade styrelsen i SynAct, villkorat av extra
bolagsstammans efterféljande godkdnnande, att genomféra tva riktade
nyemissioner. Styrelsen beslutade dven att majliggora for bolagsstamman
att ta stallning till ett férslag fran en av SynActs storre aktiedgare som
foreslog en ytterligare riktad nyemission. De riktade nyemissionerna
uppgar till totalt hogst 5 191 003 aktier i SynAct till en teckningskurs om
8,65 kronor (de “Riktade Nyemissionerna”). Styrelsen beslutade vidare om
en foéretradesrattsemission som uppgar till totalt hégst 2 294 248 aktier vid
full teckning, genom ett erbjudande till allmédnheten om cirka 20 MSEK
("Foretradesrattsemissionen"). Prospektet har upprattats med anledning
av upptagandet till handel av samtliga aktier i de Riktade Nyemissionerna
samt Foretradesrattsemissionen pa Nasdaq Stockholm (“Upptagandet”).
Prospektet har upprattats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets
och radets foérordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
(“Prospektforordningen”). Prospektet har upprattats som ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och
godkdnnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den
emittent som avses i detta Prospekt. Finansinspektionens godkannande
och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i emittentens vardepapper. For Prospektet och Upptagandet
enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet,
Upptagandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Inget erbjudande

Detta Prospekt utgor varken ett erbjudande att 6verlata eller en inbjudan
avseende ett erbjudande att férvarva vardepapper i Bolaget. Ingen atgard
har vidtagits eller kommer att vidtas av Bolaget for att tillata ett erbjudande
till allmanheten, vare sig i Sverige eller i nagon annan jurisdiktion.

Inga aktier utgivna av SynAct har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Vardepapperna har varken godkants eller underkdnts av amerikanska
Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon
sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om Upptagandet respektive
riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen ar
en brottslig handling i USA. Prospektet far inte offentliggoras, publiceras
eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Kanada, Japan,
Australien, Ryssland, Belarus, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller Nya Zeeland eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgard
skulle vara olaglig, foremal for legala restriktioner eller krdva andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt. Foljaktligen far befintliga aktier
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsiljas, tilldelas,
levereras eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till jurisdiktioner dar
atgard enligt ovan kréavs eller till personer med hemvist enligt ovan. Envar
som kan komma att inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om
och félja namnda restriktioner och sarskilt att inte publicera eller
distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Varje
handlande i strid med namnda restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig
vardepappersrattslig lagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt lasa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvirdera och O6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behorig
att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n
de som finns i Prospektet. Om sa d4nda skulle ske ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sddan information eller sadana uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och férekommer bland annat i de arsredovisningar och delarsrapporter
som inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs
enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen. Efter den perioden &ar SynAct Pharma AB inte skyldigt att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter.

INFORMATION OM FORETRADESRATTSEMISSION

Foretradesratt Varje befintlig stamaktie i Bolaget berattigar till en (1)
teckningsratt och arton (18) teckningsratter ger ratt att
teckna en (1) ny stamaktie.

Teckningskurs 8,65 kronor

Avstamningsdag 17 december 2024

Teckningstid 19 december — 7 januari 2025
Handel med Teckningsratter 19 december — 30 december 2024
Berdknad forsta dag for Handel pa Nasdaqg Stockholm 17 januari 2025

INFORMATION OM DE RIKTADE NYEMISSIONERNA

Teckningskurs 8,65 kronor
Berdknad forsta dag for Handel pa Nasdaqg Stockholm 23 december 2024



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter
for emittenten

Behorig myndighet

Datum for
godkdnnande av
Prospektet

Varningar

Upptagandet avser nya stamaktier i SynAct Pharma AB med ISIN-kod SE0008241491. Aktiens
kortnamn (ticker) ar SYNACT.

Registrerad firma: SynAct Pharma AB

Organisationsnummer: 559058-4826

LEl-kod: 549300RRYIEFEQ72N546

Adress: ¢/o Medicon Village AB, Scheelevdgen 2, 223 63 Lund
Telefonnummer: +45 28 44 75 67

Finansinspektionen

Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

17 december 2024

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som véacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sadana
vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av
vardepapperen?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Lunds kommun, Sverige. Bolaget
bildades ar 2016 och registrerades vid Bolagsverket samma ar. Bolaget bedriver sin verksamhet
enligt svensk rétt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-
kod &r 549300RRYIEFEQ72N546.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

SynAct ar ett svenskt publikt lakemedelsbolag i klinisk fas som fokuserar pa att behandla
inflammatoriska sjukdomar med hjélp av melanokortinets biologi. SynActs affarsmodell &r att driva
projekt in i klinisk utveckling i syfte att sdkra ”proof-of-concept”, det vill sdga stod for klinisk
relevans. Bolaget arbetar uteslutande med forskning och produktutveckling och per dagen for
Prospektet bestar Bolagets utvecklingsportfélj primart av ldkemedelskandidaten resomelagon
(dven bendamnd AP1189) som befinner sig i klinisk fas 2 och testas i olika indikationer, varav
reumatoid artrit (RA) ar den priméara. Bolagets ambition ar att genomféra flera fas 2-studier, for att
sedan inga kommersiella avtal med ett eller flera stérre lakemedelsbolag. Bolagets framtida intakter
forvantas besta av forsaljningsintakter och/eller milstolpsbetalningar och royalties vid forsaljning
fran samarbetspartners.


http://www.fi.se/

Finansiell
nyckelinformation
for emittenten

Emittentens stérre aktiedgare

| tabellen nedan redovisas Bolagets storsta aktiedgare/aktiedgare med innehav
motsvarande minst fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget
baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden AB per den 31 oktober 2024, om inget annat
anges, samt darefter kanda férandringar. Det finns savitt Bolaget kanner till inga
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgarna i Bolaget i syfte att utéva ett samlat
inflytande Over Bolaget. Bolaget kdnner heller inte till ndgra avtal eller motsvarande
arrangemang som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget. Bolaget har inte vidtagit
nagra atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte forandras. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgér dock skydd mot
eventuellt missbruk av storre aktiedgares kontroll Oover ett bolag. Bolaget dgs eller
kontrolleras inte, direkt eller indirekt, av nagon part. Samtliga aktier i Bolaget har lika
rostratt.

Namn Antal aktier och réster
Sanos Group NBCD A/S 3962790
Avanza Pension 2799 870
Thomas Jonassen? 2552228
Thomas Ringberg 2282729
Ovriga aktiedgare 29 698 847
Totalt* 41 296 464

1 Bolagets CSO Thomas Jonassen kontrollerar delvis Biolnvest ApS och TJ Biotech Holding ApS dér innehavet &r
registrerat.

* Agarforhallandena ovan innefattar inte de nya aktier som tillkommit i de Riktade Nyemissionerna och
Foretradesrattsemissionen.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden. Bolagets
styrelse bestar av Anders Kronborg (styrelseordférande) samt styrelseledamoterna Jeppe @vlesen,
Sten Scheibye och Sten Sérensen.

Jeppe @vlesen (verkstéllande direktdr), Bjorn Westberg (Chief Financial Officer), Thomas Boesen
(Chief Operating Officer), Thomas Jonassen (Chief Scientific Officer) samt James Knight (Chief
Business Officer) utgor de ledande befattningshavarna i Bolaget.

KPMG AB &r Bolagets revisor for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. Huvudansvarig revisor hos
KPMG AB &r Linda Bengtsson, auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for
redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i Sverige).

Den reviderade finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2023 har hamtats fran SynActs
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2023, som har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av EU ("IFRS”) och reviderats av
Bolagets revisor. Den oreviderade finansiella informationen nedan for perioden januari—september
2024 har hamtats fran Koncernens delarsrapport for perioden januari—september 2024, som har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554).
Deldrsrapporten har inte reviderats av Bolagets revisor.



Specifika
nyckelrisker for
emittenten

Koncernens resultatréikning i sammandrag

Helaret 2023 Jan-sep 2024
(KSEK) (Reviderat) (Ej reviderat)
Nettoomsattning 0 0
Rorelseresultat -224 496 -69 183
Periodens resultat efter skatt -215 810 -64 023
Koncernens balansrékning i sammandrag
31 dec 2023 30 sep 2024
(KSEK) (Reviderat) (Ej reviderat)
Summa tillgangar 228 019 217 131
Summa eget kapital 176 186 169 164
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
Helaret 2023 Jan-sep 2024
(KSEK) (Reviderat) (Ej reviderat)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -100 177 -71418
Kassaflode fran investeringsverksamheten 370 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53984 47 206

Resomelagon (AP1189) &r for narvarande Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas. Innan
en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste Bolaget eller dess
samarbetspartners genomfora prekliniska och kliniska studier for att dokumentera och pavisa
att lakemedelskandidaten har en betydande behandlingseffekt och en acceptabel
sakerhetsprofil. De kliniska processerna &r vanligtvis omfattande, kostsamma och
tidskrdvande, och utfallet &r till sin natur osakert. Processerna ar forenade med betydande
risker att misslyckas och/eller att resultaten &r sadana att fortsatt forskning och utveckling
kravs innan ett slutligt resultat kan erhallas. Det finns en risk att Bolagets studier inte kommer
att indikera tillracklig sdkerhet och/eller effekt for att Bolagets ldkemedelskandidater, sarskilt
Bolagets huvudsakliga lakemedelskandidat resomelagon, ska kunna lanseras pa marknaden,
vilket kan leda till att framtida intakter fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. | ljuset av
att resomelagon utgor Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas ar Bolaget sarskilt
exponerad for denna risk.

Bolaget ar till stor del beroende av framtida kommersialisering for att generera intakter.
Bolagets affarsmodell bygger pa att ingd kommersiella avtal med ett eller flera stérre
lakemedelsbolag for att pa sa vis hantera kommersialiseringen av Bolagets produkter. Det finns
risk for att Bolaget saknar nodvandig expertis, personal och resurser for att ta fram en tydlig
kommersialiseringsstrategi och  for  att  framgangsrikt  kommersialisera  sina
lakemedelskandidater i framtiden. Det finns dven en risk att framtida kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater, varav Bolagets primara kandidat utgors av resomelagon, blir
mer kostsam #n var Bolaget riknat med. Aven fér det fall Bolaget skulle erhdlla relevanta
myndighetstillstand avseende sina ldkemedelskandidater finns det en risk att férsaljningen inte
kommer att motsvara Bolagets forvantningar.

Bolaget ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i dess kliniska
studier. For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i den
omfattning som krdvs eller om patientrekryteringen blir mer tidskravande an vad Bolaget
planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas géra temporédra avbrott i sin patientrekrytering,
vilket i sin tur kan leda till att Bolagets kliniska studier férsenas.

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare och samarbetspartners
véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet,
inte uppfyller sina dtaganden eller inte kan fortsdtta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Det finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga nya samarbeten éver huvud taget
eller inte lyckas inga samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns, vilket skulle



kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forsenad kommersialisering,
extra kostnader for Bolaget och eventuellt dven leda till begransade eller uteblivna intdkter.

Det finns en risk att Bolaget utsatts for en cyberattack, vilket kan resultera i stold eller
forstorelse av immateriella tillgangar och data eller pa annat sitt dventyra Bolagets
konfidentiella eller proprietdra information och stora dess verksamhet. Fel, avbrott eller
intrang i Bolagets IT-sdkerhet, inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av
sakerheten avseende Bolagets konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé,
affarsrelationer och fortroende, vilket kan leda till forlust av affarspartners, 6kad granskning
fran tillsynsmyndigheter och en storre risk for rattsliga atgarder och ekonomiskt ansvar.

Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hog och global konkurrens, snabba teknologiska
framsteg och omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrensférmaga ar beroende av en
rad olika faktorer, sdésom Bolagets formaga att genomféra sina strategier pa ett Ionsamt satt,
anstdlla och bibehalla kompetent och professionell personal samt utveckla och inga
samarbeten med samarbetspartners. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter
teknologisk utveckling eller regulatoriska férandringar, finns det en risk att en framtida
kommersialisering av Bolagets produkter blir mindre framgangsrik eller helt uteblir.

Makroekonomiska effekter kan negativt paverka Bolagets intjaningsformaga,
tillvaxtmojligheter och rorelseresultat. Den generella efterfragan pa lakemedel paverkas av
olika makroekonomiska faktorer och trender, sasom inflation, deflation, lagkonjunktur,
handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgadng kan vidare paverka
sjukvardsbetalare, sasom patienter, sjukhus, myndigheter och férsdkringsbolag, och av denna
anledning resultera i forsamrad betalningsvilia for lakemedel. Dartill kan osdkra
marknadsforhallanden, till exempel till foljd av spridningen och konsekvenserna av covid-19
samt den radande situationen i Ukraina, ha en negativ inverkan pa Bolagets maojligheter att
ingd samarbeten.

Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att behalla nyckelpersoner eller medarbetare och
att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater, inklusive Bolagets enda
ldkemedelskandidat i klinisk fas, och ddarmed negativt paverka Bolagets |6nsamhet och
framtida intjaningsformaga. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att genomfora eller inte
kunna genomfdras pa ekonomiskt acceptabla villkor. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner
avslutar sin anstallning kan det leda till forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och
fortsatta utveckling.

Att erhalla erforderliga tillstand for att genomféra kliniska studier samt marknadsféra och/eller
sdlja lakemedel &r tids- och kostnadskrdavande och till sin natur osakert vad galler resultat,
vilket kan fordyra, forsena eller forhindra utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater,
inklusive Bolagets huvudsakliga kandidat resomelagon. For det fall Bolaget inte lyckas erhalla
nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas
negativt i form av att de kliniska studierna forsenas eller i varsta fall inte kan initieras. Vidare
kan géllande regler och tolkningar av dessa komma att dndras, vilket kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav i framtiden.

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina lakemedelskandidater och innovationer,
sarskilt Bolagets priméara lakemedelskandidat resomelagon, genom immateriella rattigheter
samt andra former av skydd sasom dataexklusivitet. Patent och andra immateriella rattigheter
har en begrédnsad livslangd och det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott
kommersiellt skydd. Det finns dven en risk att Bolaget kan komma att géra, eller pastas gora,
intrang i patent innehavda av tredje part. Vidare finns det en risk att ndgon av Bolagets
nuvarande eller tidigare anstéllda, konsulter eller samarbetspartners gér ansprak pa
aganderatten till uppfinningar som har utvecklats av nagon av dessa personer da de betraktar
den som sin egen.

Det finns en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar,
dels av forsokspersoner och patienter inom ramen fér Bolagets kliniska studier, dels fran andra
personer som i framtiden kan komma att anvdanda Bolagets lakemedel, varvid Bolaget kan
komma att bli skadestandsskyldigt. Eventuella ansprak mot Bolaget kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets anseende och affarsrelationer, och Bolagets forsakringsskydd kan visa sig vara



otillrdckligt for att tacka de kostnader som kan uppsta till foljd av biverkningar eller andra
produktansvarskrav.

e Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital ndar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka dess verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt. Om SynAct inte kan erhalla tillrdcklig finansiering kan Bolaget bli
tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra omstruktureringar av
verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an planerat, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater, inklusive dess
huvudsakliga kandidat resomelagon, samt forsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintakter. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det
fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det dven kunna leda till att Bolaget
tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att ansoka om konkurs.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Var kommer
vardepapperen att
handlas?

Vilka nyckelrisker ar
specifika for
vardepapperen?

Virdepapperstyp, kategori och ISIN

Prospektet avser upptagande till handel av aktier i SynAct Pharma AB med ISIN-kod SE0008241491.
Aktiens kortnamn (ticker) ar SYNACT. Bolaget har endast ett aktieslag.

Virdepapprens valuta, kvotvérde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande
uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 5162 058 SEK férdelat pa 41296 464 aktier,
innebdrandes ett kvotvarde per aktie om 0,125 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Rdttigheter som sammanhdnger med virdepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgangar samt eventuellt 6verskott i hdandelse av likvidation. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut dger och detta dger
motsvarande tillampning vid sddan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker
mot betalning med apportegendom. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning
och aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Om bolagsstamman har beslutat om utdelning, finns en ratt till
utdelning till den som per avstdmningsdagen &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet
vid insolvens. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och det finns inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna
nagon utdelning under den ndarmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att
beslutas av styrelsen i SynAct och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har inte
antagit nagon utdelningspolicy.

Bolagets aktie handlas pa Nasdag Stockholm. Aktierna som tillkommit genom de Riktade
Nyemissionerna berdknas bli foremal for handel pa Nasdag Stockholm omkring den 23 december
2024 och aktierna som tillkommit genom Foretradesrattsemissionen berdknas bli féremal for
handel pa Nasdaq Stockholm omkring den 17 januari 2025.

o Volatilitetsrisken &r sarskilt hog i bolag som i likhet med SynAct annu inte har lanserat nagot
lakemedel pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa férvantningar
om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. SynAct kan inte forutse i vilkken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv och likvid
handel for Bolagets aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika
faktorer, sasom utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater och kvartalsvariationer samt
allmanna ekonomiska och makroekonomiska férhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt



ytterligare externa férhallanden som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet. Som exempel
har externa faktorer sasom covid-19-pandemin och det pagaende kriget i Ukraina samt okat
inflationstryck och rantehéjningar medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och
dven skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen fér Bolagets aktie under perioden
narmast fore Prospektets offentliggérande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma att ha
en negativ inverkan pa investerares villighet och maojlighet att investera i Bolaget, vilket kan
paverka aktiekursen for Bolagets aktie negativt.

e Bolaget har dnnu inte lanserat nagot fardigt ladkemedel pa marknaden och det &r osdkert om
och ndr Bolaget kan borja generera forsdljningsintdkter eller andra intdkter fran
samarbetsavtal. For att mojliggora fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelskandidater,
inklusive Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas, resomelagon, samt for att kunna
lansera en lakemedelskandidat pa marknaden kommer ytterligare finansiering att krdvas. Om
ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av
aktier eller andra vardepapper i Bolaget en utspadning av nuvarande aktiedgares dgarandel i
Bolaget, savida de inte deltar i sadana eventuella nyemissioner. Eftersom tidpunkten och
villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Bolagets situation och
marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut
for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs.

e Det finns en risk att Bolaget om de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen
inte genomférs omgdende kommer att behova utvdrdera alternativa mojligheter for att
anskaffa erforderlig finansiering, till exempel genom upptagande av lan eller genom
dgarkapital. Det finns ingen garanti for att Bolaget skulle lyckas anskaffa erforderlig
finansiering i tid eller pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket skulle kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning, med foljd att
Bolaget kan bli tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra omstruktureringar
av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna licens- och forséljningsintdkter. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital
inte gar att uppbringa skulle det dven kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansdka om konkurs.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER OCH UPPTAGANDET TILL
HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och
enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Allméanna villkor

Prospektet avser upptagande till handel av nyemitterade aktier i SynAct pa Nasdaq Stockholm och
innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra
vardepapper i SynAct, varken i Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion. Bolagets kostnader i
samband med upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaq Stockholm, inklusive kostnader som
omfattar De Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen forvantas uppga till cirka sex
(6) MSEK. Sadana kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for finansiell och legal radgivare.

De Riktade Nyemissionerna

Allmant - De Riktade Nyemissionerna omfattar hogst 5 191 003 aktier, uppdelat i tre trancher: till
vissa investerar (hogst 5 069 616 aktier), vissa ledande befattningshavare (57 803 aktier) samt vissa
styrelseledamaéter (63 584 aktier)

Teckningskurs — Teckningskursen i de Riktade Nyemissionerna har faststallts till 8,65 kronor per
aktie, baserat pa forhandlingar som skett pa armlangds avstand mellan Bolaget och flera storre
potentiella investerare

Foretradesrattsemissionen

Allmdnt — Foretradesrattsemissionen omfattar hogst 2 294 248 aktier. Foretradesrattsemissionen
riktar sig i forsta hand till befintliga aktiedgare i SynAct.



Forvantad tidplan
for erbjudandet

Utspadning till féljd
av erbjudandet

Teckningskurs — Nya aktier emitteras till samma teckningskurs som de Riktade Nyemissionerna om
8,65 kronor per ny aktie

Avstamningsdag — Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesrattsemissionen ar den 17
december 2024

Teckningsperiod — Teckning av nya aktier kommer att ske fran och med den 19 december 2024 till
och med den 7 januari 2025.

Handel med teckningsratter — Handel med teckningsratter avkommer att ske pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med 19 december 2024 — 30 december 2024

Tilldelning —Tilldelning sker pa féljande grunder, aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt
ska:

e jforsta hand till de som har tecknat aktier med stdd av teckningsratter och som 6nskar
teckna ytterligare aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller gj),
pro rata deras teckning med stod av teckningsratter, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

e i andra hand till 6vriga som har anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter (och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmaélda
intresse, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

e itredje hand till garanterna enligt deras garantiataganden.

Nedanstaende tidplan anger och sammanfattar vissa viktiga datum avseende de Riktade
Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen

Handelse Datum

Sista dag for handel med aktier inklusive ratt att erhalla teckningsratter 13 december 2024

Forsta dag for handel med aktier exklusive ratt att erhalla teckningsratter 16 december 2024

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesrattsemissionen 17 december 2024

Teckningsperioden inleds 19 december 2024

Handel med teckningsratter inleds 19 december 2024
30 december 2024

Handel med teckningsratter avslutas
7 januari 2025

9 januari 2025

Teckningsperioden avslutas
Offentliggérande av utfall i Foretradesrattsemissionen

Upptagande till handel av nya aktier i Féretradesrattsemissionen 17 januari 2025

Upptagande till handel av nya aktier i de Riktade Nyemissionerna 23 december 2024

Forutsatt att Foretradesrattsemissionen fulltecknas kommer antalet aktier 6ka fran 41 296 464
aktier till 43 590 712 aktier, vilket motsvarar en 6kning med 5.6 procent. Aktiedgare som inte deltar
i Foretradesrattsemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst cirka 5,3 procent
baserat pa det totala antalet utestdende aktier efter Foretradesrattsemissionen. Aktiedgare som
ager aktier har mojlighet att kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina
teckningsratter senast den 30 december 2024.

Aktiedgare kommer att vidkdnnas en utspadningseffekt till foljd av de Riktade Nyemissionerna
motsvarande maximalt cirka 6,2 procent av antalet aktier efter Foretradesrattsemissionen, och
maximalt cirka 6,2 procent av antalet roster (berdknat pa det totala antalet aktier respektive roster
i Bolaget efter genomfdérandet av de Riktade Nyemissionerna).

Total utspadning till féljd av de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen, forutsatt
att Aktiedgaren inte deltar i Foretradesrattsemissionen motsvarar maximalt 15,3 procent.
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Varfor upprattas
detta Prospekt?

Motiv och bakgrund

SynAct ar ett svenskt bioteknikféretag som varit publikt sedan 2016, och sedan 2022 ar Bolagets
aktier upptagna till handel pad Nasdaq Stockholm. Bolaget &ar i kliniskt skede och fokuserar pa att
behandla inflammation genom selektiv aktivering av melankortinsystemet. Bolaget har en bred
portfolj av orala och injicerbara selektiva melanokortinagonister d@mnade att inducera
antiinflammation och framjade av uppl6sning av inflammation, sa att patienterna kan uppna balans
i immunsystemet och Overvinna inflammationen. Resomelagon (AP1189), Bolagets ledande
lakemedelskandidat utvarderas i tre kliniska fas 2-program avseende: reumatoid artrit (RA),
idiopatisk membrands glomerulonefrit (en form av nefrotisk syndrom) och virus-inducerad
respiratorisk insufficiens, som kan ses i Covid-19.

SynAct gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna fran dagen foér Prospektet. Bolaget bedomer att underskottet
av rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna kommer uppga till cirka 50 MSEK, och att
bristen uppstar andra kvartalet 2025, omkring maj manad.

De Riktade Nyemissionerna och den fullt garanterade Foretradesrattsemissionen kommer att
tillféra Bolaget cirka 65 mkr, fore avdrag for emissionskostnader som férvantas uppga till cirka 6,0
mkr, varav 2,0 mkr avser garantidtaganden i Féretradesrattsemissionen som betalas i nyemitterade
aktier till samma teckningskurs som nyemissionerna. Nettolikviden, exkluderat kostnader for
garantiatagandena som betalas i nyemitterade aktier, uppgar saledes till cirka 61 mkr och bedoms
som tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden.
Den forvantade nettolikviden kommer, i foljande prioritetsordning och med ungefarlig andel
angiven inom parantes, anvandas till féljande:

e  Fortsatt utveckling av Bolagets primara lakemedelskandidat resomelagon i reumatoid
artrit (60%)

e  Fortsatta utveckling i andra indikationer (20%)

®  Finansiera allmadnna foretagsandamal (20%)

For det fall de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen, trots garantiavtal, inte
tecknas i tillrdcklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva SynActs utvecklingsstrategi i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter
sasom en ny foretradesrattsemission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran
existerande eller nya investerare. Om sadan alternativ finansiering inte gar att uppbringa kommer
Bolaget Overvdga |osningar sa som att tillfalligt minimera den kliniska utvecklingen eller bedriva
Bolagets verksamhet i lagre takt.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omsténdigheter som anses vdsentliga fér SynActs verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med
Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrdnsade till sGdana risker som
bedéms vara specifika fér SynAct och/eller SynActs aktier och som bedéms vara vésentliga fér att en investerare
ska kunna fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. SynAct har ddrvid bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pd
grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter for
Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stdllning och riskerna har ddrfér, i de fall en risk inte har kunnat
kvantifieras, graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelh6g och hég. Riskfaktorerna
presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar SynActs verksamhets- och branschrelaterade risker,
legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till SynActs aktier. De riskfaktorer som per
dagen fér Prospektet bedéms mest vésentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter
féljer utan sdrskild rangordning. Nedan redogérelse dr baserad pG Bolagets bedémning och information som dr
tillgénglig per dagen fér Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

RISKER RELATERADE TILL LAKEMEDELSUTVECKLING, KLINISKA STUDIER OCH BEROENDE AV
LAKEMEDELSKANDIDAT

SynAct ar ett kliniskt fas 2-bolag med fokus pa ldkemedel som stimulerar och forstarker kroppens eget
immunforsvar for att bekdmpa inflammatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar uteslutande med forskning och
produktutveckling och per dagen for Prospektet bestdr Bolagets utvecklingsportfolj primart av
lakemedelskandidaten resomelagon (AP1189) som befinner sig i klinisk fas 2b. Resomelagon ar Bolagets enda
lakemedelskandidat i klinisk fas. Innan en ldkemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste Bolaget eller
dess samarbetspartners genomféra prekliniska och kliniska studier for att dokumentera och pavisa att
lakemedelskandidaten har en betydande behandlingseffekt och en acceptabel sdkerhetsprofil. De kliniska
processerna ar vanligtvis omfattande, kostsamma och tidskravande, och utfallet ar till sin natur osdkert. Bolaget
erholl i november 2022 kliniskt provningstillstand fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration ("FDA”) avseende en fas 2a/b-studie med Bolagets ldkemedelskandidat resomelagon i reumatoid
artrit (RA). En initiering av regulatoriska och kliniska processer i USA kraver ytterligare resurser och kan visa sig
mer tids- och kostnadskravande @n vad Bolaget for narvarande bedomer. Det ar inte ovanligt att kliniska
processer drabbas av forseningar och kostnadsoéverskridanden, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
lakemedelsutveckling och finansiella stallning. Processerna ar aven forenade med betydande risker att misslyckas
och/eller att resultaten dr sadana att fortsatt forskning och utveckling krévs innan ett slutligt resultat kan erhallas.
Darutbver garanterar positiva resultat i tidigare genomforda prekliniska och kliniska studier inte positiva resultat
i senare utvecklingsskeden och efterféljande kliniska studier. Som exempel kan ndmnas att Bolaget i borjan av
september 2023 meddelade top line-data fran den 12 veckor langa kliniska fas 2b-studien EXPAND, vilken
baserades pa den framgangsrika BEGIN fas 2a-studien med ldkemedelskandidaten resomelagon. Top line-
resultaten indikerade att Bolagets lakemedelskandidat resomelagon inte uppfyllde det primara effektmattet
med studien samt att de subjektiva matt som anvidndes vid bedémningen av studien inte var i linje med
forvantningarna och tycktes bidra till en mycket hogre placeborespons dn férvantat samt svarigheter att gora
urskiljningar mellan aktiva grupper och placebogrupper. Bolaget meddelade da att det avsag att fortsatta
utvardera top line-resultaten samt den fullstindiga uppsattningen data fran studien for att battre forsta
resultaten, vilket kan medféra ytterligare kostnader for Bolaget i den man ytterligare forskning och utveckling
kravs. Vidare ar preklinisk och klinisk data ofta kanslig for olika tolkningar och analyser och det finns darfor en
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risk att Bolagets studier inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och/eller effekt for att Bolagets
lakemedelskandidater, sarskilt Bolagets huvudsakliga lakemedelskandidat resomelagon, ska kunna lanseras pa
marknaden, vilket kan leda till att framtida intakter férdrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Det finns vidare
en risk att Bolaget tvingas avbryta sina studier eller behdver genomféra mer omfattande studier an vad Bolaget
i dagslaget bedomer vara behovligt, vilket kan fordréja utvecklingsprocessen samt féranleda bland annat 6kade
kostnader, forsenad kommersialisering och i forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode. | ljuset av att
resomelagon utgor Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas ar Bolaget sarskilt exponerat for dessa risker.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog till hog och att
riskerna, om de intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KOMMERSIALISERING OCH MARKNADSACCEPTANS

SynAct befinner sig i klinisk fas och hittills har ingen av Bolagets lakemedelskandidater kommersialiserats.
Bolaget ar saledes till stor del beroende av framtida kommersialisering for att generera intdkter. Bolagets
affairsmodell bygger pa att ingd kommersiella avtal med ett eller flera stérre lakemedelsbolag for att pa sa vis
hantera kommersialiseringen av Bolagets produkter. Sasom namnts ovan krdaver Bolagets primara
lakemedelskandidat, resomelagon, fortsatt forskning och utveckling vilket ar férenat med ett flertal risker som
kan férsvara eller forhindra marknadsgodkannande och eventuell kommersialisering. Det féreligger bland annat
risk for att Bolaget saknar nodvandig expertis, personal och resurser for att ta fram en tydlig
kommersialiseringsstrategi och for att framgangsrikt ingd kommersiella avtal fér att kommersialisera sina
lakemedelskandidater i framtiden. Det finns vidare en risk att framtida kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater, inklusive dess huvudsakliga kandidat resomelagon, blir mer kostsam an var Bolaget raknat
med, da det pa férhand kan vara svart att uppskatta framtida kommersialiseringskostnader. Aven for det fall
Bolaget skulle erhalla relevanta myndighetstillstand for marknadsforing och forsaljning av Bolagets
lakemedelskandidater finns det en risk att forsaljningen, lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara Bolagets
forvantningar och att de kommersiella framgangarna uteblir. Marknadsacceptansen och forsaljningen av
Bolagets lakemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal faktorer, sdésom exempelvis produktens
egenskaper, konkurrerande produkter, mojlighet till distribution, marknadsfoéring, pris och tillganglighet.
Bolagets lakemedelskandidater kan bli féremal for ogynnsamma prisregleringar och ersattningspolicyer, vilket
kan paverka Bolagets verksamhet och intjaningsformaga negativt. Dessutom &r de potentiella
marknadsmoijligheterna for Bolagets nuvarande och framtida lakemedelskandidater svara att uppskatta och kan
komma att bero pa relevanta experters formaga att diagnostisera och identifiera patienter, saval som
framgangen for konkurrerande terapier. Utebliven kommersiell framgang for flera eller enskilda produkter kan
negativt paverka Bolagets formaga att generera intakter i framtiden.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhég och att riskerna, om
de intr&ffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PATIENTREKRYTERING

SynAct ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i Bolagets kliniska studier.
Omfattningen av patientrekryteringen och antalet tillgdngliga patienter har betydande inverkan pa tidplanen fér
de kliniska studierna. Bolaget meddelade i september att det inleder fas-2b-studien ADVANCE med resomelagon
med planerad rekrytering av 240 patienter till slutet av 2025, men det kan inte garanteras att patientrekrytering
kan ske i planerad omfattning eller 6ver huvud taget. For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier
inte kan ske i den omfattning som kravs eller om patientrekryteringen blir mer tidskrdavande dn vad Bolaget
planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas géra temporara avbrott i sin patientrekrytering, vilket i sin tur kan
leda till att Bolagets kliniska studier forsenas. Som exempel kan ndmnas att patientrekryteringen till Bolagets
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nuvarande fas 2-studie inom NS inte har kunnat fardigstallas da svarigheten att fa patienter i denna ovanliga
sjukdom har varit svarare dn planerat. Forseningar och avbrott i Bolagets studier kan leda till att Bolagets
utvecklingsarbete blir mer kostsamt an vad Bolaget planerat samt att forvantade forsaljningsintdkter forsenas
och skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PARTNERSKAP

SynActs affarsmodell ar att driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att sakra stod for klinisk relevans (Eng. proof-
of-concept). Bolagets ambition ar att genomféra flera fas 2-studier, for att sedan ingd kommersiella avtal med
ett eller flera storre lakemedelsbolag for kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Bolaget ar
dérmed beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantors- och andra avtal med erfarna
samarbetspartners for utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida
lakemedelskandidater. For att utveckla en framgangsrik kommersialiseringsstrategi samt identifiera och inga
avtal med relevanta samarbetspartners kan Bolaget komma att behdva starka sin verksamhet genom
rekryteringar inom omradet for kommersialisering. En sadan forstarkning av verksamheten kan komma att
medféra okade kostnader for Bolaget framover, framst i form av 6kade administrativa kostnader till foljd av
rekryteringar. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att hitta [ampliga samarbetspartners eller lyckas
ingd samarbeten med sadana samarbetspartners fér kommersialisering av sina lakemedelskandidater, eller att
sadana avtal kan ingas pa ekonomiskt acceptabla villkor. Bolagets studieresultat ar avgérande i interaktionen
med potentiella partners och det finns en risk att eventuella negativa studieresultat, sasom top line-resultaten
fran Bolagets EXPAND-studie vilka offentliggjordes den 4 september 2023, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
formaga att attrahera potentiella samarbetspartners foér framtida kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater. Om Bolaget misslyckas med att inga partnerskap enligt ovan kan det leda till forsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintakter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhég och att riskerna, om
de intré&ffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TLL SAMARBETEN MED LEVERANTORER OCH TILLVERKARE

SynAct ar beroende av samarbeten med leverantorer och tillverkare och har bland annat ingatt avtal med
leverantorer som tillhandahaller tjanster och produkter for ldkemedelsproduktion samt genomférande av
Bolagets planerade kliniska studier. Bolaget ar darutover, och kommer sannolikt dven fortsattningsvis vara,
beroende av samarbeten med olika leverantérer och kontraktstillverkare for tillverkning och férvaring av GMP-
material (Eng. Good Manufacturing Practice) och de substanser som kravs for genomforande av Bolagets
prekliniska och kliniska studier. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare och
samarbetspartners viljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet,
inte uppfyller sina ataganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det finns
ingen garanti for att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget eller relevanta myndigheter staller. Det finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga samarbeten
over huvud taget eller inte lyckas ingd samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns. For det fall
nagon av ovan risker skulle intraffa bedomer Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet i form av forsenad eller utebliven kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och eventuellt dven
leda till begransade eller uteblivna intdkter i framtiden.
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Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL IT-SAKERHET OCH IT-INFRASTRUKTUR

SynAct ar beroende av ett vilfungerande IT-system som Bolaget eller ndgon av dess externa leverantorer
anvander for att behandla, éverféra och lagra elektronisk information i sin dagliga verksamhet. | samband med
Bolagets produktutvecklingsarbete kan Bolaget komma att samla in olika typer av kdnslig och konfidentiell
information, inklusive personuppgifter och information om kliniska studier. Cyberattacker okar standigt i sin
frekvens och intensitet och har blivit allt svarare att upptédcka. En framgangsrik cyberattack kan resultera i stold
eller forstérelse av immateriella tillgangar och data eller pa annat satt dventyra Bolagets konfidentiella eller
proprietdra information och stéra dess verksamhet. Fel, avbrott eller intrang i Bolagets IT-sdkerhet, inklusive
eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av sdkerheten avseende Bolagets konfidentiella information
kan ocksa skada Bolagets renommé, affarsrelationer och fortroende, vilket kan leda till forlust av affarspartners,
6kad granskning fran tillsynsmyndigheter och en stdrre risk fér réttsliga tgdrder och ekonomiskt ansvar. Aven
om SynAct avsatter resurser for att skydda sina informationssystem finns det ingen garanti for att sddana
atgarder kommer att forhindra informationssakerhetsbrott som skulle kunna resultera i affarsmassig, juridisk
eller ekonomisk skada, samt skada Bolagets renommé, eller som skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets rorelseresultat och finansiella stallning. Utover risken for externa storningar och intrang i Bolagets IT-
infrastruktur &r Bolaget dven féremal for interna risker och systemfel. Dessutom finns det en risk att de partners
som Bolaget delar konfidentiell eller kdnslig information med saknar tillrdcklig IT-sédkerhet eller sakerhetsrutiner
pa plats for att skydda den information som Bolaget delar med dem eller att sadana partners missbrukar den
delade informationen.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhég och att riskerna, om
de intr&ffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS OCH TEKNOLOGISK UTVECKLING

Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hog och global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora multinationella foretag som mindre
forskningsbolag verksamma inom forskning kring inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestamma sig for att etablera
sig inom SynActs verksamhetsomrade. Exempel pa konkurrenter till Bolaget ar andra lakemedelsbolag som
utvecklar och marknadsfor sa kallade "JAK-hammare”, ett oralt lakemedel som hammar inflammation. Bolagets
konkurrensférmaga ar beroende av en rad olika faktorer, sasom Bolagets formaga att genomféra sina strategier
pa ett lonsamt satt, anstdlla och bibehalla kompetent och professionell personal samt utveckla och inga
samarbeten med samarbetspartners. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter teknologisk utveckling
eller regulatoriska férvantningar, finns det en risk att en framtida kommersialisering av Bolagets produkter blir
mindre framgangsrik eller helt uteblir. Harutéver finns en risk att konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, har
storre finansiella och andra resurser dan Bolaget och dess samarbetspartners, vilket kan ge dem fordelar inom
exempelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsféring och lansering av
lakemedel. Det finns darfor en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an
SynAct och dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som ar mer effektiva, har battre
biverkningsprofil och ar mer prisvdrda an Bolagets potentiella produkter. Sadana konkurrerande produkter kan
begransa Bolagets modjligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater, inklusive Bolagets priméra
lakemedelskandidat resomelagon, och darmed att generera intakter i framtiden.
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Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhdg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MAKROEKONOMISKA FAKTORER OCH EFTERFRAGAN PA LAKEMEDEL

Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin och andra ekonomiska omvarldsfaktorer sdsom den radande
situationen i Ukraina, kan negativt paverka Bolagets intjaningsférmaga, tillvaxtmaojligheter och rorelseresultat.
Den generella efterfrdgan pa lakemedel paverkas av olika makroekonomiska faktorer och trender, sdsom
inflation, deflation, lagkonjunktur, handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang kan vidare
paverka sjukvardsbetalare, sdsom patienter, sjukhus, myndigheter och forsakringsbolag, och av denna anledning
resultera i forsamrad betalningsvilja for lakemedel. Darutéver kan osdkra marknadsforhallanden, till exempel till
foljd av konsekvenserna av covid-19 och kriget i Ukraina, ha en negativ inverkan pa Bolagets méjligheter att inga
samarbeten med tredje parter eller leverantorer. Det finns vidare en osdkerhet kring vilken inverkan covid-19-
pandemin, eller ndagon annan framtida pandemi, kan komma att ha pa Bolaget i framtiden, till exempel till féljd
av nya mutationer, férnyad 6kning av smittspridning i samhallet, utfirdandet av nya riktlinjer/restriktioner,
nedstangningar eller motsvarande. Det finns utifran ovan en risk att Bolagets kliniska studier forsenas eller blir
dyrare an vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning fordrojs, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Efterfragan pa lakemedelsprodukter paverkas daven av den politiska utvecklingen pa relevanta marknader. Flera
initiativ for att stavja stigande lakemedelskostnader har genomfoérts eller haller pa att implementeras i USA och
inom EU/EES, savdl som pa andra relevanta marknader, vilket kan paverka framtida férséljning for
lakemedelsféretag, inklusive SynAct. Om nagon av ovan risker skulle intraffa skulle det kunna medféra att
marknadsacceptansen och prissattningen av Bolagets lakemedelskandidater paverkas negativt vid en eventuell
framtida marknadslansering, vilket skulle kunna medféra att Bolaget erhaller lagre ersattningar vid en lyckad
kommersialisering av en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater. Detta skulle i sin tur kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets formaga att generera intakter i framtiden, samt resultera i sdmre ersattningsmajligheter
och lagre ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhég och att riskerna, om
de intréaffar, skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

SynAct har etablerat en organisation med kvalificerade medarbetare for att skapa basta maojliga forutsattningar
for forskning, utveckling och kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater. SynActs nyckelpersoner och
medarbetare har hog kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade och Bolagets framtida
tillvaxt ar i hég grad beroende av foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner eller medarbetare och
att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina ldkemedelskandidater och darmed negativt paverka Bolagets I6nsamhet
och framtida intjaningsférmaga. Nya rekryteringar kan &dven ta lang tid att genomféra eller inte kunna
genomforas pa ekonomiskt acceptabla villkor. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstallning kan
det leda till forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Dessutom ar Bolagets
formaga att konkurrera i den konkurrenskraftiga bioteknik- och lakemedelsindustrin beroende av dess formaga
att attrahera och behalla hogt kvalificerad personal och Bolaget kan komma att behova rekrytera ny kvalificerad
personal for att utveckla sin verksamhet for att kunna expandera till omraden som kommer att krava ytterligare
kompetenser. Om Bolaget inte lyckas attrahera kvalificerad personal och behalla sina nyckelpersoner finns det
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en risk att Bolaget inte lyckas uppna sina mal eller genomfora sin affarsstrategi, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhodg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
RISKER RELATERADE TILL MYNDIGHETSTILLSTAND OCH REGISTRERING

For att Bolaget ska kunna genomfora kliniska studier samt marknadsféra och/eller sélja ldkemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berorda myndigheter pa respektive marknad, exempelvis Lakemedelsverket i
Sverige, FDA i USA och europeiska ldkemedelsmyndigheten ("EMA”) inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand &r
tids- och kostnadskravande och till sin natur osdkert vad galler resultat, vilket kan fordyra, férsena eller forhindra
utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater, inklusive Bolagets huvudsakliga Idakemedelskandidat
resomelagon. Bolaget initierade studien ADVANCE i juli avseende USA och startade screening dar i september
2024. Bolaget erhdll kliniskt provningstillstand for studien i Bulgarien och Moldavien i oktober 2024. For det fall
SynAct, direkt eller via eventuella framtida samarbetspartners, inte lyckas erhdlla nédvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av att de kliniska studierna
forsenas eller i varsta fall inte kan initieras. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna uppligg p& kommande
kliniska studier kan leda till forseningar och/eller 6kade kostnader fér SynAct och Bolaget skulle kunna behéva
genomfora ytterligare kliniska prévningar, tillhandahalla ytterligare data och information och uppfylla ytterligare
standarder for myndighetsgodkdnnande vilket kan vara kostsamt och tidskravande. Vidare kan géllande regler
och tolkningar av dessa komma att andras, vilket kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav i framtiden. Darutover kan tillstand och registreringar aterkallas efter att Bolaget eller dess
samarbetspartners erhallit dessa. For det fall Bolaget enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla
relevanta tillstand eller registreringar, eller om tillstdnd eller registreringar aterkallas, kan det resultera i 6kade
kostnader, férseningar i utvecklingsarbetet, att Bolagets formaga att generera intdkter helt eller delvis uteblir,
eller att Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Aven efter marknadsgodkiannande, om det erhalls, kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga
att uppfylla myndighetskrav, daribland regulatoriska granskningar och tillsyn 6ver marknadsforing och
sakerhetsrapportering eller policyer. Dartill kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att folja
regler for tillverkning av lakemedel, inklusive regler for testning, kvalitetskontroll och dokumentation av Bolagets
produkter. Produktionsanlaggningar maste godkannas vid myndighetsinspektion och kommer dterkommande
att vara féremal for sddana inspektioner av myndigheter, vilket kan leda till anmarkningar och nya krav pa
produktionen. Vidare &r ett erhallet myndighetsgodkdnnande av Bolagets lakemedelskandidater i en jurisdiktion
inte ndgon garanti for ett myndighetsgodkdnnande i nagon annan jurisdiktion. For det fall Bolaget och dess
samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta myndighetskrav eller de specifika
indikationer och villkor for vilka myndighetsgodkdnnande har beviljats, kan Bolaget bli foremal for boéter,
aterkallande av produkter, aterkallande av regulatoriska tillstand eller godkdannanden, andra operativa
begransningar eller straffrattsliga pafoljder.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

17



RISKER RELATERADE TILL PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina lakemedelskandidater och innovationer, sarskilt Bolagets
priméara ldkemedelskandidat resomelagon, genom immateriella rattigheter, sdsom patent, samt genom andra
former av skydd sasom dataexklusivitet, vilket begransar anvandning av data fran kliniska studier och ger den
som genomfor studien tillfalliga exklusiva rattigheter till att anvdnda sddan data for att anséka om
marknadsgodkdnnande. Bevakning och uppratthallande av immateriella rattigheter &r tids- och
kostnadskravande och Bolaget beddmer att dessa kostnader kan komma att 6ka framéver om Bolaget utvecklar
sin portfolj avimmateriella rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent eller patentansdkningar. Per dagen
for Prospektet har Bolaget patentskydd inom tio patentfamiljer, med godkdnda patent inom tre olika
patentfamiljer hanforliga till Bolagets primara lakemedelskandidat resomelagon. Dartill har Bolaget lamnat in
patentansokningar avseende samma patentfamiljer. Bolagets TXP-peptider, vilka ingick i forvarvet av det
schweiziska bolaget TXP Pharma AG i borjan av 2023, har patentskydd inom tre patentfamiljer. En del patent har
beviljats avseende tva av patentfamiljerna och den tredje har endast ansdkningar. For ytterligare information, se
avsnittet ”“Verksamhetséversikt — Patentskydd” nedan. Patent och andra immateriella rattigheter har en
begransad livslangd och det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da
invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Om
Bolaget skulle tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan
detta medféra omfattande kostnader for Bolaget. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillracklig
for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande ldkemedelskandidater. Det finns vidare en risk att
Bolagets pagaende eller framtida patentanstékningar drar ut pa tiden eller inte blir beviljade, eller att Bolaget
inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad.

Det kan dven visa sig att andra aktérer har ansokt om patent avseende ldkemedelskandidater som omfattas av
SynActs patentansokningar utan Bolagets kannedom, inklusive i férhallande till resomelagon som utgor Bolagets
enda lakemedelskandidat i klinisk fas. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas gora,
intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begrédnsa
moijligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvdanda Bolagets lakemedelskandidater
sasom planerat. Darmed kan Bolagets patentansdkningar komma att ha lagre prioritet i forhallande till andra
patentansokningar eller begransa maojligheten for Bolaget att kommersialisera lakemedelskandidater och erhalla
nodvandigt patentskydd, vilket i hog grad skulle paverka SynActs mojligheter att vidareutveckla sina
lakemedelskandidater. Vidare finns det en risk att nagon av Bolagets nuvarande eller tidigare anstéllda, konsulter
eller samarbetspartners gor ansprak pa dganderatten till uppfinningar som har utvecklats av nagon av dessa
personer da de betraktar den immateriella egendomen som sin egen. Om ovan risker skulle materialiseras skulle
det forsvara eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater, och slutligen Bolagets mdjligheter att generera licens- och forsaljningsintakter i
framtiden.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhég och att riskerna, om
de intré&ffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PRODUKTANSVARSKRAYV, BIVERKNINGAR OCH FORSAKRINGSSKYDD

Da SynAct ar verksamt inom ldkemedelsbranschen ar Bolaget exponerat fér olika ansvarsrisker sasom risken for
potentiella produktansvarskrav som kan uppsta i samband med tillverkning av ldkemedel, kliniska studier eller
marknadsforing och forséljning av lakemedel for det fall Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras. Till
exempel kan patienter som deltar i Bolagets pagaende och eventuella framtida kliniska studier, eller personer
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som pa annat satt kommer i kontakt med Bolagets ldkemedelskandidater, drabbas av biverkningar eller andra
relaterade skador pé grund av odnskade effekter hos Bolagets |ikemedelskandidater. Aven om kliniska studier
skulle utféras av en samarbetspartner finns det risk for att Bolaget kan komma att héllas ansvarigt for eventuella
tillbud. Potentiella biverkningar eller produktansvarskrav kan férsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete
samt begrdnsa eller forhindra den kommersiella anvandningen av Bolagets lakemedelskandidater och ddarmed
leda till 6kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att generera
[6nsamhet.

Det finns vidare en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar, dels av
forsokspersoner och patienter inom ramen fér Bolagets kliniska studier, dels av andra personer som i framtiden
kan komma att anvinda Bolagets ldkemedel, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Eventuella
ansprak mot Bolaget kan dven ha en negativ inverkan pa Bolagets anseende och afférsrelationer. Bolagets
forsakringsskydd kan visa sig vara otillrackligt for att tdcka eventuella kostnader som kan uppsta till féljd av
biverkningar eller andra produktansvarskrav, exempelvis om ett krav ligger utanfor forsakringsskyddet eller om
skadestandskravet overstiger forsakringsbeloppet. Dartill tacker denna typ av forsdkringar normalt inte
renommeéskador som kan uppkomma oavsett utgangen av ett eventuellt ansvarskrav. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket
kan medféra betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval
anseendemdssigt som finansiellt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL REGULATORISK EFTERLEVNAD

| egenskap av lakemedelsbolag dr SynAct i stor utstrackning féremal for regelefterlevnad avseende olika lagar
och férordningar. Den regulatoriska miljon innefattar bland annat lagar och férordningar som reglerar kliniska
studier, sdkerheten och effektiviteten for ldkemedelskandidater samt miljorattsliga lagar som reglerar
anvandning, lagring och avyttrande av skadliga kemikalier och liknande material samt specificerade
avfallsprodukter. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att efterleva lagar och bestammelser pa grund av
att dess tolkning av regelverken ar felaktig eller att Bolaget inte har haft mdjlighet att anpassa sin verksamhet till
nya lagar och regler. Kostnaden for regelefterlevnad kan bli betydande och Bolaget kan sakna de resurser som
kravs for regelefterlevnad. Om SynAct inte foljer eller bryter mot tillampliga lagar och férordningar eller om dess
tolkning av tillampliga lagar och férordningar ar felaktig, kan det leda till sanktioner eller paféljder fran relevanta
myndigheter, uteslutning fran statligt finansierade sjukvardsprogram, ytterligare rapporteringskrav eller skada
pa Bolagets renommé. Dessutom kan lokala regler, forordningar och administrativa bestimmelser skilja sig
avsevart fran jurisdiktion till jurisdiktion och atgarder som har vidtagits for att folja lagar i en jurisdiktion kan vara
otillrackliga nar det galler regelefterlevnad i en annan jurisdiktion. Dartill dr de lagar, férordningar och
administrativa bestammelser som Bolaget har att efterleva dven foremal for férandringar over tid, och Bolaget
ar darmed exponerat for risker som uppstar pa grund av den regulatoriska osdkerheten och den snabbt
foranderliga och vdxande regulatoriska miljon, inklusive risken att de grundlaggande forutsattningarna for
Bolagets verksamhet och affarserbjudande kan fordndras eller att maojligheterna till marknadstilltrade paverkas
negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Inom ramen fér Bolagets verksamhet samlar SynAct in och behandlar personuppgifter hanforliga till Bolagets
forsknings- och utvecklingsverksamhet, till exempel inom ramen foér kliniska studier och valideringar och
uppdateringar av Bolagets lakemedelskandidater, samt uppgifter om patienter som deltar i Bolagets kliniska
studier och Bolagets anstdllda. Bolaget omfattas darmed av Europarlamentets och radets férordning (EU)
2016/679 ("GDPR”). De personuppgifter Bolaget besitter kan dven omfatta uppgifter om halsa, vilket stéller
ytterligare krav pa Bolagets hantering av och processer for desamma, bland annat ett krav pa att Bolaget ska ha
ett utsett dataskyddsombud. Dataskyddsombudet ska bland annat ge rad och stod at organisationen avseende
behandlingen av personuppgifter, bidra med rad vid genomforande av sa kallade konsekvensbedomningar
avseende dataskydd samt Overvaka Bolagets efterlevnad av GDPR. Bolaget har vidtagit atgarder for att
sakerstdlla en sdker personuppgiftshantering och forvantar sig dven fortsattningsvis avsatta resurser for
efterlevnad av GDPR samt for att utvardera behovet av ytterligare regelefterlevnadsatgarder. Sddana atgarder
kan visa sig bade kostsamma och tidskravande for Bolaget, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat.
Det finns en risk att Bolaget for narvarande, eller i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor.
Harutover finns det en risk att IT- och systemavbrott eller intrang kan leda till lackage av personuppgifter och
annan kanslig information. Overtradelser enligt GDPR kan medféra sanktioner i form av boter uppgdende till det
hogre av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens arliga omsattning och ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolaget och dess verksamhet, savil anseendemaéssigt som finansiellt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KNOW-HOW, AFFARSHEMLIGHETER OCH SEKRETESS

SynAct ar beroende av affarshemligheter och know-how som utvecklas i verksamheten, vilka inte pa samma satt
som patent och andra immateriella rattigheter kan skyddas genom registrering. Detta ror exempelvis information
om innovationer som dnnu inte patentsokts samt kunskap om koncept, metoder och processer. SynAct anvander
sig av sekretessavtal med anstdllda, konsulter, radgivare och samarbetspartners for att skydda
foretagshemligheter och know-how, men dessa éverenskommelser kan visa sig otillrackliga for att forhindra att
foretagshemligheter och know-how avsljas och sprids utan Bolagets kontroll, vilket medfér en risk att
konkurrenter kan ta del av och utnyttja foretagshemligheter och know-how som har utvecklats av Bolaget. Sadan
okontrollerad spridning av konfidentiell information kan negativt paverka utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater om informationen exempelvis skulle anvdndas for att utveckla potentiellt konkurrerande
lakemedelsprodukter eller fér annan kommersiell anvandning utan att Bolaget kompenseras for eller pa annat
satt far del av detta. Det kan dven innebdra att det blir mindre attraktivt for Bolaget att utveckla och
kommersialisera sina lakemedelskandidater vilket kan innebédra att Bolagets framtida intjaningsférmaga
begransas.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en Iag negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Forskning och utveckling av ldkemedel dr en kapitalintensiv verksamhet. De forskningsprojekt som SynAct
bedriver kombinerat med att Bolaget inte genererar, och inte heller har genererat, nagra forsaljningsintakter,
medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets forskningsprojekt kan komma att bli mer tids- och
kostnadskrdavande an planerat. Som framgar ovan i detta avsnitt ar den fortsatta utvecklingen av Bolagets
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lakemedelskandidater och forutsadttningarna fér marknadslansering forenade med risker och stor osdkerhet som
kan leda till att kommersialisering forsenas eller helt uteblir. Det kan darfér ta lang tid innan Bolagets
lakemedelskandidater kommersialiseras och I6pande kassaflode kan genereras fran Bolagets rérelse. Eventuella
forseningar i SynActs forskningsprojekt kan komma att innebédra att positivt kassafldde genereras senare an
planerat. Bolaget bedomer att nettolikviden fran de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen
kommer att vara tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov in i forsta halvaret 2026, baserat pa
Bolagets affarsmodell och nuvarande affarsplan. Bolaget kommer darfor daven i framtiden behdva anskaffa
ytterligare kapital. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
vasentligt negativt. Bolaget kan vidare tvingas stka alternativ finansiering sasom upptagande av Ian. Om SynAct
inte kan erhalla tillrdcklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomfora
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater,
inklusive dess huvudsakliga kandidat resomelagon, samt forsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintdkter. | det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det dven kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

SKATTERELATERADE RISKER

SynAct har sitt sate i Sverige, men en stor del av Bolagets operationella verksamhet bedrivs genom det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. De skattedverviaganden som Bolaget gor ar baserade pa tolkningar av géllande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler samt krav fran relevanta skattemyndigheter i Sverige och
Danmark samt andra lander dar Bolaget kan komma att bedriva verksamhet. Det finns en risk att Bolagets
forstaelse for, eller tolkning av, namnda lagar och bestammelser inte ar korrekt i samtliga avseenden. Darutéver
kan skattemyndigheter i relevanta lander gora bedémningar och fatta beslut som skiljer sig fran Bolagets
forstaelse for, eller tolkning av, ndamnda lagar och bestammelser. Sarskilt vid koncerninterna transaktioner och
internprissattning (Eng. transfer pricing) som involverar flera lander kan skattemyndigheter i ett land inta en
position som skiljer sig fran den position Bolaget eller skattemyndigheter i andra lander intagit gallande tolkning
av lagar, avtal eller andra bestammelser.

For det fall Bolagets skattesituation skulle férandras pa grund av beslut fran relevanta skattemyndigheter eller
pa grund av forandringar i lagar, avtal eller andra bestammelser, eventuellt med retroaktiv verkan, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat. Att bestrida ett sadant beslut kan vara kostsamt och
utdraget och om Bolaget misslyckas med att bestrida ett sddant beslut kan det leda till en 6kad skattekostnad,
inklusive avgifter och rantekostnader.

Det kan inte kan uteslutas att SynActs konsulter riskerar att anses som anstéllda i Koncernen och darmed
omfattas av tillamplig arbetsrattslig lagstiftning, inklusive men inte begransat till ratt till semesterersattning,
uppsagningstid, sjuklon, pension och féraldraledighet. Vidare kan de relevanta konsulterna vara skyddade av
utlandsk arbetsrattslig lagstiftning trots att lagvalet i konsultavtalen anger svensk eller dansk ratt. En arbetsgivare
ar dessutom skyldig att halla inne inkomstskatt och underlatenhet att gora det kan leda till boter och/eller en
skyldighet att betala den inkomstskatt som &r utestaende, vilket kan leda till 6kade kostnader fér Bolaget. Det
finns dven en risk att Bolaget blir féremal for krav fran skattemyndigheter om konsultforhallandena skulle komma
att klassas som anstallningsférhallanden enligt tillamplig lagstiftning. Ovannamnda risk i forhallande till konsulter
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kan dven gilla i forhallande till avslutade konsultférhallanden, sdsom Bolagets historiska konsultavtal med VD,
CSO och COO, som tidigare utférde uppdrag pa konsultbasis.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhodg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL VALUTAKURSFORANDRINGAR

Bolaget har sitt sdte i Sverige och redovisningsvalutan for Bolagets rakenskaper adr SEK, vilket innebar att
transaktioner i utldandsk valuta omraknas till SEK. En stor del av Bolagets verksamhet bedrivs genom det
rorelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApS, vars redovisningsvaluta ar DKK. Valutafléden i samband med
kop och forsdljning av varor och tjanster i andra valutor an SEK ger upphov till en sa kallad
transaktionsexponering. Bolaget ar i manga fall beroende av internationella underleverantérer for att utfora
studier och produktion av material. Bolaget ar darfér exponerat for valutarisk genom de ink6ép av tjanster och
insatsmaterial for forskning och utveckling som gors i olika valutor. Bolagets inkép gors till dvervagande del i
valutorna SEK, DKK och EUR. Valutakursfordandringar kan darfor komma att paverka Bolagets kassaflode,
resultatrakning och balansrdkning negativt. For askadliggérande av risken per den 31 december 2022 skulle en
simulerad valutakursékning med 10 procent av EUR gentemot SEK ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat
om cirka — 6 221 KSEK och en valutakursdokning med 10 procent av DKK gentemot SEK skulle ha en negativ
paverkan pa Bolagets resultat om cirka — 2 979 KSEK.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH DE RIKTADE NYEMISSIONERNA
RISKER RELATERADE TILL AKTIEKURSENS UTVECKLING, VOLATILITET OCH LIKVIDITET

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm. Volatilitetsrisken &r sarskilt hog i bolag som i likhet med SynAct
dnnu inte har lanserat nagot lakemedel pd marknaden, vilket gér att aktiekursen till stor del grundar sig pa
forvantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Under perioden fran och med den 12 juli 2022
(da Bolagets aktier upptogs till handel pa Nasdaq Stockholm) till och med den 30 september 2024 har i
genomsnitt 215 768 aktier omsatts per dag i SynAct, med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 5.6 MSEK.
Under motsvarande period har Bolagets aktie haft en lagsta stangningskurs om 4,97 SEK och en hogsta
stangningskurs om 124,6 SEK. Foljaktligen har aktiekursen for Bolagets aktie varit volatil och aktien har dven fran
tid till annan varit foremal for begransad handel med 13g daglig omsattning. SynAct kan inte forutse i vilkken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets
aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de
interna faktorerna hor bland annat utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater, inklusive uppdateringar
avseende Bolagets pagaende studier sasom Bolagets meddelande i september 2024 om initiering av den nya
ADVANCE-studien, samt kvartalsvariationer i exempelvis rorelseresultat Till de externa faktorerna hor bland
annat allmdnna ekonomiska och makroekonomiska forhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare
externa forhallanden som inte &r relaterade till Bolagets verksamhet. Som exempel har externa faktorer sasom
covid-19-pandemin och det pagaende kriget i Ukraina samt okat inflationstryck och rantehéjningar medfort
hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och dven skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen for
Bolagets aktie under perioden narmast fore Prospektets offentliggérande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan
komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och mojlighet att investera i Bolaget, vilket kan
paverka aktiekursen for Bolagets aktie negativt. Det finns vidare en risk att en aktiv och likvid handel f6r Bolagets
aktier inte utvecklas framgent, eller inte visar sig vara hallbar, vilket kan medfora svarigheter for innehavarna att
avyttra sina aktier i Bolaget vid 6nskvard tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var
god. Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrérelser och det ar majligt att faktorerna ovan, enskilt

22



eller i samverkan, negativt kan paverka vérdet av en investerares investerade kapital och det finns en risk att en
investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA NYEMISSIONER OCH UTSPADNING

Bolaget har annu inte lanserat nagot fardigt Iakemedel pa marknaden och det ar osdkert om och nar Bolaget kan
borja generera forsaljningsintakter eller andra intakter frdn samarbetsavtal. Bolaget har historiskt sett genomfort
ett antal finansieringar varav flera har skett med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Fér att mojliggora
fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelskandidater, inklusive Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas,
resomelagon, samt foér att kunna lansera en ldkemedelskandidat pa marknaden kommer dock ytterligare
finansiering att krdvas. Om ytterligare finansiering arrangeras genom d&garkapital, innebar ytterligare
nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget en utspddning av nuvarande aktiedgares dgarandel i
Bolaget, sdvida de inte deltar i sdidana eventuella nyemissioner. Eftersom tidpunkten och villkoren f6r eventuella
framtida nyemissioner kommer att bero pa Bolagets situation och marknadsférhallandena vid den aktuella
tidpunkten, kan Bolaget inte férutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemissioner.
Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sddana nyemissioner komma att ha
en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

RISKER RELATERADE TILL DE RIKTADE NYEMISSIONERNA SAMT FORETRADESRATTSEMISSIONEN

Om de Riktande Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen inte genomfors kommer Bolaget omgaende att
behdva utvardera alternativa mojligheter for att anskaffa erforderlig finansiering, till exempel genom
upptagande av lan eller genom &garkapital. Det finns ingen garanti for att Bolaget skulle lyckas anskaffa
erforderlig finansiering i tid eller pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket skulle kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning, med foljd att Bolaget kan bli tvunget att stoppa
planerade forskningsprojekt, genomfora omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt dn planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna licens- och forsaljningsintadkter. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle
det dven kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till
rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

EMISSIONGARANTIER EJ SAKERSTALLDA

Tva investerare har atagit sig att teckna nya aktier som inte tecknas i Foretradesrattsemissionen upp till totalt
100 procent genom sedvanliga garantiavtal. Garantiatagandena ar inte sakerstallda via bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Om garanterna skulle bryta mot sina ataganden att teckna nya aktier i
Foretradesrattsemissionen och emissionsgarantierna darmed inte infrias och foljaktligen att den del av
emissionslikviden som tacks av detta atagande inte inflyter till Bolaget, skulle det kunna fa en negativ paverkan
pa Bolagets mojligheter att med framgang slutféra Féretradesrattsemissionen, vilket i sin tur kan fa en negativ
paverkan pa Bolagets kassafléde och finansiella stallning.
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BAKGRUND OCH MOTIV

SynAct ar ett svenskt bioteknikforetag som varit publikt sedan 2016, och sedan 2022 &r Bolagets aktier upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolaget ar i kliniskt skede och fokuserar pa att behandla inflammation genom
selektiv aktivering av melankortinsystemet. Bolaget har en bred portfolj av orala och injicerbara selektiva
melanokortinagonister &mnade att inducera antiinflammation och framjade av upplésning av inflammation, sa
att patienterna kan uppna balans i immunsystemet och 6vervinna inflammationen. Resomelagon (AP1189),
Bolagets ledande ldkemedelskandidat utvarderas i tre kliniska fas 2-program avseende: reumatoid artrit (RA),
idiopatisk membrands glomerulonefrit (en form av nefrotisk syndrom) och virus-inducerad respiratorisk
insufficiens, som kan ses i Covid-19.

SynAct gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under de
kommande tolv manaderna fran dagen for prospektet. Bolaget bedémer att underskottet av rérelsekapitalet for
de kommande tolv manaderna kommer uppga till cirka 50 mkr och att bristen uppstar andra kvartalet 2025,
omkring maj manad. Med beaktande av emissionslikviden fran de Riktade Nyemissionerna, bed6éms
rorelsekapitalet racka for att finansiera SynActs verksamhet in i forsta halvaret 2026.

De Riktade Nyemissionerna och den fullt garanterade Foretradesrattsemissionen kommer att tillféra Bolaget
cirka 65 mkr, fore avdrag for emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 6,0 mkr, varav 2,0 mkr avser
garantidtaganden i Foretradesrattsemissionen som betalas i nyemitterade aktier till samma teckningskurs som
nyemissionerna. Nettolikviden, exkluderat kostnader fér garantidtagandena som betalas i nyemitterade aktier,
uppgar saledes till cirka 61 mkr och bedoms som tillrdcklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden. Den forvantade nettolikviden kommer, i foljande prioritetsordning och med
ungefarlig andel angiven inom parantes, anvandas till féljande:

e  Fortsatt utveckling av Bolagets priméra lakemedelskandidat resomelagon i reumatoid artrit (60%)
e  Fortséatta utveckling i andra indikationer (20%)
e Finansiera allménna foretagsandamal (20%)

For det fall de Riktade Nyemissionerna och Féretradesrattsemissionen, trots garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva SynActs utvecklingsstrategi i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom en ny foretradesrattsemission, en riktad
nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare. Om sadan alternativ
finansiering inte gar att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga l6sningar sa som att tillfalligt minimera den kliniska
utvecklingen eller bedriva Bolagets verksamhet i ldgre takt.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i foreliggande Prospekt, vilket har upprattats av SynActs styrelse med anledning
av ans6kan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm av aktier som emitteras i de Riktade Nyemissionerna
och Foretradesrattsemissionen.

%k %k *x

Styrelsen fér SynAct Pharma AB dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen férsdkrar hdrmed att den
information som ldmnas i Prospektet, enligt styrelsens kdinnedom, éverensstimmer med sakférhéllandena och
att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.
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Lund den 17 december 2024
SynAct Pharma AB (publ)
Styrelsen
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INFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL

INFORMATION OM DE RIKTADE NYEMISSIONERNA

Den 20 november 2024 beslutade styrelsen i SynAct, villkorat av extra bolagsstimmans efterfoljande
godkdnnande, att genomféra tva riktade nyemissioner, en till vissa investerare och en till vissa ledande
befattningshavare. Styrelsen beslutade dven att mojliggora for extra bolagsstimman att ta stallning till en ett
forslag fran en av SynActs storre aktiedgare som foreslog en vytterligare riktad nyemission, till vissa
styrelseledamoter. De riktade nyemissionerna uppgar till totalt hégst 5 191 003 aktier i SynAct till en
teckningskurs om 8,65 kronor (de ”Riktade Nyemissionerna”).

Teckningskursen i de Riktade Nyemissionerna har faststallts till 8,65 kronor per aktie, och ar baserad pa
forhandlingar som skett pa armldangds avstand mellan Bolaget och flera stérre potentiella investerare.
Teckningskursen reflekterar radande efterfragan och aktuella marknadsférhallanden och ar saledes att anse som
marknadsmassig, enligt styrelsens bedéomning. baserat pa forhandlingar mellan Bolaget och investerarna.

INFORMATION OM FORETRADESRATTSEMISSIONEN

Vid samma tidpunkt som beslut om de tva riktade emissionerna enligt ovan, beslutade dven styrelsen, villkorat
av extra bolagsstimman, att genomféra en Foretradesrattsemission av hogst 2 294 248 aktier med samma
teckningskurs om 8,65 kronor som de Riktade Nyemissionerna for att kompensera aktiedgare for utspadningen.
Forutsatt att Foretradesrattsemissionen fulltecknas kommer antalet aktier 6ka fran 41 296 464 aktier till 43 590
712 aktier. Vid full teckning, genom ett erbjudande till allmdnheten far Bolaget in cirka 20 MSEK
("Foretradesrattsemissionen").

GARANTIAVTAL

Tva investerare ("Garanterna”) har atagit sig att teckna nya aktier som inte tecknas i Féretradesrattsemissionen
("Garantiatagandena”) upp till totalt 100 procent av den totala emissionsvolymen. Den ena Garanten ar Hunter
Capital AB (publ), som ingatt ett garantidtagande avseende ett belopp om totalt cirka 6.6 mkr. Den andra
Garanten ar David Palm, som har ingatt ett garantidtagande om totalt cirka 13,2 mkr avseende resterande del av
Foretradesrattsemissionen, pa totalt cirka 20 mkr. Foretradesrattsemissionen ar darmed fullt garanterad. For
garantidtagandena utgar en ersattning om 10 procent av det, av var garant, garanterade beloppet, exklusive
motsvarande Hunter’s pro rata-andel i Féretradesrattsemissionen, vilken avses utbetalas i form av nyemitterade
aktier i Bolaget. Den totala ersittningen fér Hunter och David Palm uppgar till 227203 aktier.
Garantiersattningen avses ske genom en separat emission utifran ett sarskilt bemyndigande som antogs den 13
december 2024 pa extra bolagsstdmma, om hogst 152 950 aktier till David Palm och hogst 74 253 aktier till
Hunter. Dessa aktier avses aven tas upp till handel omkring den 17 januari pad Nasdaq Stockholm, férutsatt att
garanterna fullféljt sina garantidataganden.

Garantidtagandena ar inte sakerstdllda genom exempelvis bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller
liknande

ANNAN INFORMATION

Genom de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen tillférs Bolaget cirka 65 MSEK fore
emissionskostnader (emissionskostnaderna for de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen
berdknas till cirka 6 MSEK). Till féljd av de Riktade Nyemissionerna och Féretradesrattsemissionen kommer
antalet aktier i Bolaget 6ka med totalt 7 485 251 aktier till 48 781 715 aktier. Till foljd av den tilltdnkta separata
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emissionen utifran sarskilt bemyndigande, om totalt 227 203 aktier ("Garantiaktierna"), kommer antalet aktier i
Bolaget 6ka med totalt 7 712 454 med totalt 49 008 918 aktier. Aktierna som tillkommer genom de Riktade
Nyemissionerna, Foretradesrattsemissionen och aktier som tillkommer genom betalning av garantidtagandena
kommer efter Prospektets godkdnnande att bli foremal for handel pa Nasdaq Stockholm.

UTSPADNING | DE RIKTADE NYEMISSIONERNA OCH FORETRADESRATTSEMISSIONEN

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesrattsemissionen kommer att vidkdannas en utspadningseffekt hanforlig till
de Nya Aktierna motsvarande maximalt cirka 5,3 procent av antalet aktier och maximalt cirka 5,3 procent av
antalet roster (berdknat pa det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget efter genomforandet av
Foretradesrattsemissionen). Aktiedgare som inte deltar i Foretradesrattsemissionen kan ha mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina Teckningsratter. Aktiedgare kommer
att vidkdnnas en utspadningseffekt till foljd av de Riktade Nyemissionerna motsvarande maximalt cirka 6,2
procent av antalet aktier efter Foretradesrattsemissionen, och maximalt cirka 6,2 procent av antalet roster
(berdknat pa det totala antalet aktier respektive rdster i Bolaget efter genomforandet av de Riktade
Nyemissionerna). Total utspadning till foljd av de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen,
forutsatt att Aktiedgaren inte deltar i Foretradesrattsemissionen motsvarar maximalt 15,3 procent, och inklusive
Garantiaktierna ar utspadningseffekten 15,7 procent.

VERKSAMHETSOVERSIKT

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

SynAct ar ett svenskt publikt bioteknik foretag i kliniskt skede vars aktier ar listade pa Nasdaq Stockholm med
kortnamn (ticker) SYNACT. Bolaget ar ett uvecklingsbolag i klinisk fas med fokus pa lakemedel som stimulerar
och forstarker kroppens eget immunforsvar for att bekdmpa inflammatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar
uteslutande med forskning och produktutveckling och per dagen for Prospektet bestar Bolagets
utvecklingsportfolj primart av lakemedelskandidaten resomelagon (AP1189) som befinner sig i klinisk fas 2b.
Resomelagon &ar Bolagets enda ldakemedelskandidat i klinisk fas och hittills har ingen av Bolagets
ldkemedelskandidater kommersialiserats. Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste
Bolaget eller dess samarbetspartners genomféra prekliniska och kliniska studier fér att dokumentera och pavisa
att lakemedelskandidaten har en betydande behandlingseffekt och en acceptabel sakerhetsprofil.

AFFARSMODELL OCH VERKSAMHETSINRIKTNING

SynActs affarsmodell ar att driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att sdkra stod for klinisk relevans (Eng. proof-
of-concept) samt produktutveckling. Bolagets ambition ar att genomféra flera fas 2-studier, for att sedan inga
kommersiella avtal med ett eller flera stérre ldkemedelsbolag for kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater. For att utveckla en framgangsrik kommersialiseringsstrategi samt identifiera och ingd
avtal med relevanta samarbetspartners ar det viktigt att ha kompetenta och erfarna medarbetare, varfor
rekryteringar inom omradet for kommersialisering ses 6ver lopande.

Bolaget dr beroende av ett valfungerande IT-system som Bolaget eller nagon av dess externa leverantérer
anvander for att behandla, 6verféra och lagra elektronisk information i sin dagliga verksamhet. Bland annat i
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samband med Bolagets produktutvecklingsarbete kan Bolaget komma att samla in olika typer av kanslig och
konfidentiell information, inklusive personuppgifter och information om kliniska studier.

SynAct ar vidare beroende av samarbeten med leverantérer och tillverkare och har bland annat ingatt avtal med
leverantérer som tillhandahaller tjanster och produkter for lakemedelsproduktion samt genomférande av
Bolagets planerade kliniska studier. Bolaget dr darutover sarskilt beroende av samarbeten med olika leverantérer
och kontraktstillverkare for tillverkning och férvaring av GMP-material (Eng. Good Manufacturing Practice) och
de substanser som kravs for genomférande av Bolagets prekliniska och kliniska studier.

Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hég och global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov vilket kan paverka Bolagets intjaningsformaga, tillvaxtmojligheter och
rorelseresultat. Exempel pa konkurrenter till Bolaget ar andra lakemedelsbolag som utvecklar och marknadsfor
sa kallade ”"JAK-hammare”, ett oralt ldkemedel som hammar inflammation. Andra faktorer som kan paverka
Bolagets intjaningsformaga, tillvaxtmaojligheter och rorelseresultat ar makroekonomiska effekter, likt covid-19-
pandemin och andra ekonomiska omvarldsfaktorer sasom den radande situationen i Ukraina. Makroekonomiska
faktorer och trender paverkar vidare den generella efterfragan pa ldkemedel. Efterfragan pa
lakemedelsprodukter paverkas dven av den politiska utvecklingen pa relevanta marknader. Flera initiativ for att
stdvja stigande lakemedelskostnader har genomforts eller haller pa att implementeras i USA och inom EU/EES,
saval som pa andra relevanta marknader.

KLINISKA PROCESSER OCH STUDIER

Bolaget erholl i november 2022 kliniskt provningstillstand fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten Food
and Drug Administration ("FDA”) avseende en fas 2a/b-studie med Bolagets ldkemedelskandidat resomelagon i
reumatoid artrit (RA). Det &r dock inte ovanligt att kliniska processer drabbas av férseningar och
kostnadsoverskridanden. Som exempel kan namnas att Bolaget i borjan av september 2023 meddelade top line-
data fran den 12 veckor langa kliniska fas 2b-studien EXPAND, vilken baserades pa den framgangsrika BEGIN fas
2a-studien med lakemedelskandidaten resomelagon. Top line-resultaten indikerade att Bolagets
lakemedelskandidat resomelagon inte uppfyllde det priméara effektmattet med studien samt att de subjektiva
matt som anvandes vid bedomningen av studien inte var i linje med forvantningarna och tycktes bidra till en
mycket hogre placeborespons dn férvantat samt svarigheter att gora urskiljningar mellan aktiva grupper och
placebogrupper. Dock vid en vidare analys visade en delpopulation, motsvarande 61% av patienterna, en bra
effekt. For att kunna genomféra Bolagets kliniska studier ar SynAct vidare beroende av att kunna rekrytera
patienter som ar villiga att delta i studierna. Omfattningen av patientrekryteringen och antalet tillgangliga
patienter har stor inverkan pa tidplanen for de kliniska studierna.

Bolaget initierade studien ADVANCE i juli avseende USA och startade screening dar i september 2024. Studien
baseras till stor del pa det positiva resultatet fran delpopulationen fran EXPAND-studien. Bolaget meddelade
aven i september att det inleder fas-2b-studien ADVANCE med resomelagon med planerad rekrytering av 240
patienter till slutet av 2025. Bolaget erholl vidare kliniskt prévningstillstand for studien i Bulgarien och Moldavien
i oktober 2024. Vad galler Bolagets nuvarande fas 2-studie inom nefrotiskt syndrom (NS) sa har denna inte kunnat
fardigstallas da svarigheten att fa patienter i denna ovanliga sjukdom har varit svarare an planerat.

PATENTSKYDD

Per dagen for Prospektet har Bolaget patentskydd inom tio patentfamiljer, med godkdnda patent inom tre olika
patentfamiljer hanforliga till Bolagets priméara lakemedelskandidat resomelagon. Dartill har Bolaget lamnat in
patentansokningar avseende samma patentfamiljer och ytterligare sju patentfamiljer. Bolagets TXP-peptider,
vilka ingick i forvarvet av det schweiziska bolaget TXP Pharma AG i borjan av 2023, har patentskydd inom tre
patentfamiljer och patentansokningar har lamnats in avseende en tredje patentfamil;j.
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Efter det att arsredovisningen 2023 publicerades sa har en patentansokan for AP1189 (Free Base Polymorphs)
blivit publicerad (patentfamilj 9) och en patentansdkan i patentfamilj 10 har skickats in men &ar dnnu inte
publicerad. Patent har blivit godkant i fler lander avseende patentfamiljerna 2 och 3 fér AP1189 och ett till land
avseende TXP’s patentfamilj 2.

For att lasa mer om SynActs verksamhet, projektportfélj och patent hanvisas till arsredovisningen for 2023 —
avsnittet Verksamhetsbeskrivning, vision och mission, s. 4-5, Projektportfélj s. 9-12 samt avsnittet Patentéversikt
s 13-14.

Betydande férandringar

Betydande forandringar som berért SynActs rorelse och huvudverksamhet sen utgangen av den period som téacks
av det senaste arsredovisningen ar foljande:

e Ny styrelse beslutades pa en extrastamma i mars 2024
e Ny VD tillsattes i mars 2024
e Ny klinisk fas-2b studie, ADVANCE, initierades i september 2024

| 6vrigt finns inga betydande forandringar som berort SynActs rérelse och huvudverksamhet sen utgangen av
den period som tédcks av senaste arsredovisningen.

Investeringar

Bolaget har inte gjort vasentliga investeringar sedan datumet for den senaste offentliggjorda bokslutet, och har
heller inte initierat eller gjort ndgra ataganden om investeringar.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar SynActs kapitalisering och nettoskuldsattning pa koncernniva per den 30

september 2024. Tabellerna redovisar Koncernens rantebarande skulder (icke rantebarande skulder &r inte

inkluderade). Den finansiella informationen i tabellerna i detta avsnitt avseende "Kapitalisering" och

"Nettoskuldsattning" har hamtats ur Bolagets interna redovisning och har varken reviderats eller granskats

oversiktligt av Bolagets revisor. Se avsnittet ”Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare information om bland
annat Bolagets aktiekapital och aktier. Utdver vad som beskrivs i avsnittet ”"Vdsentliga héndelser efter 30
september 2024” sa har inga vasentliga forandringar skett sedan den 30 september 2024 avseende kapitalisering

i Koncernen.

KAPITALISERING

SynActs kapitalisering per den 30 september 2024 presenteras i tabellen nedan.

KSEK 30 september
2024
Kortfristiga skulder
For vilka garanti stallts 0
Mot annan sdkerhet 0
Utan sakerhet 21254
Summa kortfristiga skulder® (inklusive den kortfristiga delen av I&ngfristiga skulder) 21254
Langfristiga skulder
For vilka garanti stallts 0
Mot annan sdkerhet 0
Utan sdkerhet 26713
Summa langfristiga skulder? (exklusive den kortfristiga delen av I&ngfristiga skulder) 26713
Eget kapital
Aktiekapital 5162
Ovrigt tillskjutet kapital 702 802
Reserver 15823
Balanserade vinstmedel inklusive totalresultat -554 623
Summa eget kapital 169 164

1. Av kortfristig rantebarande skuld avser 4983 KSEK leasingskuld i enlighet med IFRS 16.
2. Av langfristig rantebarande skuld avser 929 KSEK leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

30



NETTOSKULDSATTNING

SynActs nettoskuldsattning per den 30 september 2024 presenteras i tabellen nedan.

KSEK 30 september
2024
(A) Kassa och bank 38 488
(B) Andra likvida medel? 0
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 142
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 38 629
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den 11992
kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 4899
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 16 891
(H) Kortfristig finansiell skuldsdttning netto (G-D) -21 738
(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 0
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder 26713
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K) 26713
(M) Total finansiell skuldséttning (H+L)? 4975

1. Likvida medel utgors av kassa- och banktillgodohavanden.
2. Finansiella skulder omfattar leasingskulder varav de kort- och langfristiga leasingskulderna uppgar till 1 427 KSEK.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER

SynAct hade per den 30 september 2024 externa eventualforpliktelser och externt stillda sdakerheter om totalt
cirka 142 KSEK redovisade som skuld. Dessa poster avser depositioner.

Utoéver ovan har SynAct eventualforpliktelser bestaende i att dotterbolaget SynAct Pharma ApS i mars 2021
forvarvat rattigheterna avseende ett antal innovativa kemiska molekyler fran Boesen Biotech ApS, ett bolag som
kontrolleras av COO Thomas Boesen. Overlatelsen skedde vederlagsfritt men Boesen Biotech ApS 4r enligt avtalet
berattigat att i framtiden erhalla milstolpebetalningar respektive royalties relaterat till eventuella framsteg i
Bolagets utveckling och kommersialisering av produkter som baseras pa dessa rattigheter. Vid uppnadda
definierade milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhalla upp till maximalt 4,5 MDKK i betalning. Vid en
eventuell framtida kommersialisering av en produkt dar dessa IP-rattigheter anvands har Boesen Biotech ApS
ratt till royalties uppgaende till 3 procent av nettoomsattningen under 10 ar fran lansering och med ett maximalt
belopp om 500 MDKK. Da de ersattningar som kan komma att utbetalas till Boesen Biotech ApS inte anses vara
sékra eller sannolika ataganden for SynAct redovisas de inte som skuld (upplupen eller avsattning). Utifran
nuvarande planer kan en forsta milstolpebetalning som tidigast komma att belasta resultat- och balansrakning
under 2025.

SynAct har dven eventualforpliktelser relaterade till Bolagets forvarv av TXP Pharma AG, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Viésentliga avtal — Férvérv av TXP Pharma” for ytterligare information
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om forvarvet. | tillagg till den fasta kopeskillingen kan Bolaget enligt avtalet dven komma att utge en
tillaggskopeskilling i form av ett engangsbelopp om 55 MSEK. Tillaggskopeskillingen ska utgd om (i) Bolagets
styrelse efter slutférandet av den forsta fas 2-studien med en av TXP:s molekyler beslutar att fortsatta
utvecklingen av molekylen for en efterféljande fas 2b- eller fas 3-studie eller att en ansékan om att paboérja
sadana studier inges; (ii) TXP avyttrar eller licensierar ut en av TXP:s molekyler eller; (iii) Bolaget avyttrar aktierna
i TXP. Tillaggskopeskillingen utgar bara en gang vid den tillaggskopeskillingsgrundande hindelse som intraffar
forst. Om tillaggskopeskilling ska utgd har Bolaget, efter eget val, ratt att reglera denna antingen kontant eller
genom utgivande av nya aktier (forutsatt erforderligt beslut fran bolagsstamma i Bolaget). Det verkliga vardet av
tillaggskopeskillingen har berdknats genom diskontering till nuvarde och en sannolikhetsbeddmning till 7,1
MSEK.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen fér Prospektet (exklusive likviden fran
de Riktade Nyemissionerna och Foretrddesrattsemissionen) inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser i denna bemarkelse Bolagets tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller till betalning.

SynAct ar ett lakemedelsbolag med betydande forsknings- och utvecklingskostnader. Styrelsens bedomning ar
att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta under andra kvartalet 2025 omkring maj manad, samt att det totala
underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 50 MSEK baserat pa Bolagets nuvarande
affarsplan.

Bolaget har for avsikt att delvis avhjidlpa det uppskattade underskottet i rérelsekapital genom de Riktade
Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen, vilken initialt forvantas tillféra Bolaget cirka 65 MSEK fére
avdrag av emissionskostnader. Bolagets styrelse bedomer att detta belopp tillsammans med Bolagets nuvarande
kassa ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov in i forsta halvaret 2026, baserat pa Bolagets
affarsmodell och nuvarande affarsplan.

Skulle de Riktade Nyemissionerna och Foéretradesrattsemissionen inte kunna genomforas kan Bolaget fa
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan situation avser Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom
Ian, alternativt driva verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

TRENDER OCH UTSIKTER

SynAct har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager eller forsaljning, varfor utvecklingstrender avseende
kostnader och forsaljningspriser inte gar att beskriva.

Utover effekter pa Bolagets kliniska studier till f6ljd av covid-19 samt situationen i Ukraina och en generell
osadkerhet pa de globala aktiemarknaderna och vad som i Ovrigt beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer — Risker
relaterade till makroekonomiska faktorer och efterfragan pd Iikemedel” ovan, kdnner Bolaget vidare inte till
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nagra trender, osakerheter, krav, dtaganden eller andra handelser som kan férvantas fa en vasentlig inverkan pa

Bolaget under innevarande rikenskapsar.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 SEPTEMBER 2024

Utover offentliggorande av de Riktade Nyemissionerna och Féretradesrattsemissionen har det inte skett nagra
betydande forandringar av SynActs finansiella stallning, resultat eller stéllning pa marknaden efter den 30

september 2024.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun, Sverige. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och
hogst atta styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av fyra ledamoter valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2025. | tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna, deras befattningar, det ar de utsags och
deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka
direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Styrelseledamot sedan Bolaget och Storre
bolagsledningen  aktiedgare
Anders Kronborg  Ordférande 2024 Nej Ja
Sten Scheibye Ledamot 2024 Ja Ja
Sten Sérensen Ledamot 2024 Nej Ja
Jeppe @vlesen VD och ledamot 2024 Nej Ja

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoéternas fodelsear, befattning, utbildning, andra pagaende
uppdrag och avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen
har exkluderats.

ANDERS KRONBORG

Fodd 1964, styrelseordférande sedan 2024
Utbildning: Masterexamen i ekonomi fran Képenhamns Universitet

Andra pagaende uppdrag: VD for ResoTher Pharma. Styrelseledamot i Aqgilion AB, hearX Group (Pty) Ltd och
SecureValue.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: CFO och tillférordnad VD pa LEO Pharma.

STEN SCHEIBYE

Fodd 1951, styrelseledamot sedan 2024

Utbildning: Doktorsexamen i organisk kemi fran Aarhus universitet och Bachelor of Commerce fran Copenhagen
Business School.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Knud Hgjgaards Fond A/S och ledamot i PerfusionTecj ApS och
Network Nation.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Biolnnovation Institute, Industriens Fond,
RMIG och Healthcare DENMARK samt Senior Advisor i Novo Holdings.
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STEN SORENSEN

Fodd 1959, styrelseledamot sedan 2024
Utbildning: Kandidatexamen i kemi fran Lunds universitet.
Andra pagaende uppdrag: VD for Cereno Scientific, styrelseordférande i SARomics Biostructure AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

JEPPE GVLESEN

Fodd 1962, Verkstéllande direktor och styrelseledamot sedan 2024
Utbildning: MBA fran University of Hartford, USA.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Cercare Medical, Neurescue, HG Energy Group, och GO-Pen ApS
och styrelsledamot i AMA Group, HG Energy >Group, Cereno Scientific, Resother Pharma and Perfusion Tech..

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Tidigare VD for SynAct Pharma under aren 2015-2023 samt
ledamot i bland annat TXP Pharma GmbH.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets koncernledning bestar av fem personer. Nedan finns information om koncernledningens fédelsear,
befattning, utbildning, andra pagaende uppdrag, och avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren.
Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

JEPPE GVLESEN

Se ovan under rubriken ”Styrelse” for beskrivning

BJORN WESTBERG

Fédd 1962. Chief Financial Officer sedan 2023.

Utbildning: Masterexamen i industriell ekonomi fran Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsrattsféreningen Uppland 1. Styrelseledamot i Attgeno
AB och BTB Consult Aktiebolag. Verkstallande direktér i BTB Consult Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Enea Software AB. Styrelseledamot i Aptilo
Holding AB, Aptilo Networks AB och Enea Zealcore AB.

THOMAS BOESEN

Fédd 1969. Chief Operating Officer sedan 2021.
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Utbildning: Doktorsexamen i bioorganisk kemi fran Képenhamns universitet, med studier vid Cambridge
University, samt en masterexamen i management inom teknik fran Roskilde universitet, med studier vid
Edinburghs universitet.

Andra pagaende uppdrag: Agare och medlem av ledningsgrupp (Dk. direktion) i Boesen Biotech ApS, Boesen
Consult ApS, EV-EL ApS och T.Boesen Holding ApS och i Thomas Boesen Research.Medlem av ledningsgrupp i
Gudter ApS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:

Medlem av ledningsgrupp i TXP Pharma GmbH.

THOMAS JONASSEN

Fédd 1963. Chief Scientific Officer sedan 2016.
Utbildning: Lékarexamen fran K6penhamns universitetAndra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Goodwind
Holding GmbH och Perfusion Tech ApS. Medlem av ledningsgrupp i Biolnvest ApS och TJ Biotech ApS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Medlem av ledningsgrupp i Tenj Biotech ApS och TJ Biotech
Holding Il ApS.

JAMES KNIGHT

Fédd 1967. Chief Business Officer sedan 2021.

Utbildning: Kandidatexamen i biologi fran University of Massachusetts i Amherst och en MBA i hogteknologi fran
Northeastern University i Boston.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till forekommer
inga arrangemang eller 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra, enligt vilka
en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor blivit utsedd eller valts in.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallforetradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot
foretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) eller (iii) bundits
vid och/eller utfirdats pafdljder fér brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att inga som medlem av bolagets férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Overgripande funktioner hos en emittent. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har privata intressen i Bolaget genom vardepappersinnehav,
darutover har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid
med Bolagets intressen.
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Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar tillgdngliga genom kontakt med Bolagets kontor
pa c/o Medicon Village AB, Scheelevagen 2, 223 63 Lund.

REVISORER

Mellan 2016 och intill arsstamman 2022 var Mazars AB Bolagets revisor, med huvudansvarig revisor Bengt
Ekenberg. Sedan den 20 maj 2022 dr KPMG AB Bolagets revisor. KPMG AB omvaldes till revisor vid arsstamman
2024 for tiden intill slutet av nasta arsstamma som halls 2025. Huvudansvarig revisor hos KPMG AB &r Linda
Bengtsson, auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer
och radgivare i Sverige). KPMG AB:s adress ar Box 227, 201 22 Malmo.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och bestdammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsindring i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolagets aktier ar denominerade i SEK och samtliga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets
bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 3 750 000 SEK och hégst 15 000 000 SEK och att antalet
aktier ska uppga till lagst 30 000 000 och hogst 120 000 000. Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 4 446 372,50 SEK fordelat pa 35 570 980 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125
SEK. Vid tidpunkten fér Prospektets offentliggérande uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 5 162 058 SEK
fordelat pa 41 296 464 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehdller ett sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden foér Bolagets
aktier ar SE0008241491. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
ROSTRATT

Varje aktie beréattigar till en (1) rost vid bolagsstamma i Bolaget. Vid bolagsstamman far varje rostberéattigad rosta
for det fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier utan begransning i rostratten.

VINSTUTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.
Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB kvarstar fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrdnsas endast genom regler fér preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller SynActs bolagsordning innehaller nagra
restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfoér Sverige. Utover eventuella begréansningar som
foljer av bank eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt
som till aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intdkterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet ”Beskattning” nedan. For
aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

FORETRADESRATT TILL TECKNING AV NYA AKTIER M.M.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran
Bolagets vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalférluster vid avyttring av virdepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och férsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av vardepapper bor darfoér radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pad aktiemarknaden ("LUA”) &r tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktierna i SynAct. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt
uppkopserbjudande ata sig att félja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm ("Takeover-reglerna”). Genom
dtagandet atar sig den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt
om god sed pa aktiemarknaden.

Tredje part kan komma att offentliggora ett uppkodpserbjudande enligt LUA avseende Bolaget och dess aktier.
Vidare finns det en skyldighet enligt LUA f6r den som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som
representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa reglerad marknad (“Malbolaget”), och som genom férvarv av aktier i Malbolaget ensam
eller tillsammans med nagon som &r narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget, att omedelbart offentliggéra hur stort hans eller hennes
aktieinnehav i Malbolaget ar, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har dock ratt att I16sa in resterande aktier i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande ritt
att f& sina aktier inlosta. Forfarandet for inlosen av minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betriffande Bolagets aktier
under innevarande eller foregaende riakenskapsar.

AGARFORHALLANDEN

| tabellen nedan redovisas Bolagets storsta aktiedgare/aktiedgare med innehav motsvarande minst fem (5)
procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden per den 31
oktober 2024, om inget annat anges, samt darefter kdnda férandringar. Det finns savitt Bolaget kanner till inga
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgarna i Bolaget i syfte att utéva ett samlat inflytande 6ver Bolaget.
Bolaget kanner heller inte till ndgra avtal eller motsvarande arrangemang som kan leda till férandrad kontroll av
Bolaget. Bolaget har inte vidtagit nagra atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte forandras.
De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgor dock skydd mot eventuellt
missbruk av storre aktiedgares kontroll 6ver ett bolag. Bolaget ags eller kontrolleras inte, direkt eller indirekt, av
nagon part. Samtliga aktier i Bolaget har lika rostratt.
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Namn Antal aktier och réster Andel av aktiekapital
och roster (%)

Sanos Group NBCD A/S 3962 790 9,60
Avanza Pension 2799 870 6,78
Thomas Jonassen? 2552228 6,18
Thomas Ringberg 2282729 5,53
Ovriga aktiedgare 29 698 847 71,92
Totalt* 41 296 464 100

1 Bolagets CSO Thomas Jonassen kontrollerar delvis Biolnvest ApS och TJ Biotech Holding ApS dar innehavet &r registrerat.

* Agarforhallandena ovan innefattar inte de nya aktier som tillkommit i de Riktade Nyemissionerna och Foretradesrattsemissionen.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har hittills inte Iamnat ndgon utdelning och det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den
narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i SynAct och darefter
framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, med kortnamn (ticker) SYNACT. Aktierna som
tillkommit genom de Riktade Nyemissionerna samt Foretradesrattsemissionen berdknas bli féremal for handel
pa Nasdaq Stockholm omkring den 23 december 2024, respektive omkring den 17 januari 2025. Aktier som
tillkommer genom betalning av garantiataganden beréknas bli foremal for handel pa Nasdaq Stockholm omkring
den 17 januari 2025.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

De tidigare programmen, personaloptionsprogram 2023 och 2023-Il avslutades under aret och ersattes med
personaloptionsprogram, ESOP 2024 (till ledningen) och BSOP 2024 (till styrelsen).

Vid den arliga bolagsstamman den 31 maj 2024 fattades beslut om att inféra ett nytt personaloptionsprogram,
ESOP (for anstallda) och BSOP (for styrelsen).

Detta personaloptionsprogram ska omfatta hogst 3 097 228 personaloptioner, 2 271 301 for ESOP och 825 927
for BSOP. De tilldelade personaloptionerna tjanas in med 1/3 fran det datum som infaller 12, 24 och 36 manader
efter datumet for tilldelningen. Tidigare optionsinnehavare, som har avstatt fran rattigheterna till de tidigare
optionsprogrammen, kommer tjana in 25% av optionerna direkt som en kompensation fér avstdendet.
Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade och intjdnade personaloptioner under perioden som startar
den dag som infaller 3 ar efter dagen for tilldelning och slutar den 30 juni 2029. Varje personaloption berattigar
innehavaren att forvarva en ny aktie i bolaget. Lésenkurs uppgaende till 12,25 SEK motsvarande 175 procent av
den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under 10 handelsdagar
omedelbart fore den dag da en deltagare tilldelas optioner. Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt, ska
inte utgora vardepapper och ska inte heller kunna 6verlatas eller pantsattas. Tilldelning av 3 097 228 av de i
programmet ingdende optionerna skedde den 1 juni 2024.
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Per den 30 september 2024 hade SynAct 41 296 464 utestaende aktier. Om de utestadende optionerna (2 271
301) for ESOP 2024 intjanas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspadning pa 5,5 %. Om de utestaende
optionerna (825 927) for BSOP 2024 intjanas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspadning pa 2,0 %.

Mer information om dessa program beskrivs i bolagets delarsrapport for januari-september 2024, vilken ar
tillganglig pa bolagets hemsida.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

| samband med bolagets kapitalanskaffning i oktober 2023, emitterades nya aktier och teckningsoptioner i en
riktad emission till CVI Investments Inc. kontrollerat av Heights Capital Management Inc. ("HCM”). HCM
forvarvade 3 750 000 nya aktier samt 3 375 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt
att forvarva en aktie i bolaget till ett pris av 17,75 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas upp till fyra (4)
tillfallen fram till 13 oktober 2025. Per den 30 september 2024 hade SynAct 41 296 464 utestdende aktier. Om
de utestdaende optionerna (3 750 000) utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspadning pa 9,1 %.

Mer information ges i bolagets reviderade arsredovisning 2023 samt pressmeddelande fran Bolaget den 11
oktober 2023.

Utover ovanstdende program har SynAct inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram,
teckningsoptioner eller konvertibler.

BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN

Vid arsstadmman den 31 maj 2024 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, under tiden fram till
nasta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, och med eller utan bestammelse om
apport eller kvittning eller andra villkor, fatta beslut om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Okningen av aktiekapitalet far motsvara en utspiadning om hégst 10 procent av aktiekapitalet
vid den tidpunkt som bemyndigandet utnyttjas forsta gangen. Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska kunna ske ar att mojliggora for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, genomféra forvarv av
foretag eller rorelsetillgangar, kunna utoka dgarbasen med &gare av strategisk betydelse samt mojliggbra
emissioner till industriella partners inom ramen for partnerskap och allianser.

I den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmaéssiga
villkor.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

SynAct ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 23 mars 2016 och registrerat vid Bolagsverket den
12 april 2016. Bolagets féretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar SynAct Pharma AB. Bolagets
organisationsnummer dr 559058-4826 och dess LEI-kod ar 549300RRYIEFEQ72N546. Bolaget har sitt sdte i Lunds
kommun och bolagsstamma ska ocksa hallas i Lunds kommun. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolagets adress ar c/o Medicon Village AB, Scheelevigen 2, 223 63 Lund och dess
telefonnummer &r +46 (0)10 300 10 23. Bolagets webbplats ar www.synactpharma.com. Information pa Bolagets

webbplats utgor inte del av Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning
(se nedan under "Handlingar inférlivade genom hénvisning”).

KONCERNSTRUKTUR

SynAct ar moderbolag i Koncernen som bestar av Bolaget och de heldgda dotterbolagen SynAct Pharma ApS
(Danmark) och TPX Pharma AG (Schweiz). Dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet 2012.
Verksamheten i SynAct Pharma AB, Koncernens moderbolag, inleddes 2016 genom apportemission av aktierna i
det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS, varvid det vid denna tidpunkt uppkom ett koncernférhallande.
TXP Pharma AG forvarvades av SynAct i januari 2023, se mer under ”Vdsentliga avtal — Férvérv av TXP Pharma”
nedan. Utéver ovanstaende har SynAct inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

VASENTLIGA AVTAL
AVTAL AVSEENDE RIKTAD NYEMISSION OKTOBER 2023

| oktober 2023 ingick Bolaget ett investeringsavtal med CVI Investments Inc. (Investeraren) avseende de Riktade
Nyemissionerna. Investeringsavtalet reglerar transaktionens villkor inklusive pris samt process for leverans av
aktier och teckningsoptioner. Enligt investeringsavtalet staller Bolaget ocksd vissa sedvanliga garantier till
Investeraren. Investeringsavtalet ger Investeraren en ratt att sdga upp sitt dtagande att delta i de Riktade
Nyemissionerna om vissa omstandigheter intraffar, till exempel vid brister i ldmnade garantier eller om det
annars intraffar ndgon handelse som har en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget. Uppsagning fick dock endast
ske fram till dess att aktierna i de Riktade Nyemissionerna har levererats, vilket skedde i oktober 2023.

Investeraren har dnnu inte utnyttjat sina teckningsoptioner. Mer information om detta beskrivs ovan i avsnittet
om teckningsoptioner.

FORVARV AV TXP PHARMA

Den 12 december 2022 ingick SynAct ett villkorat avtal om forvarv av samtliga aktier i det privatdgda schweiziska
bioteknikbolaget TXP Pharma AG. Kopeskillingen bestod av en fast kopeskilling motsvarande cirka 136 MSEK och
en eventuell tillaggskopeskilling om 55 MSEK, dar den fasta kdpeskillingen skulle betalas genom utgivande av 2
172 523 nyemitterade aktier i SynAct. Bland séljarna av TXP ingick, direkt och indirekt, Torbjgrn Bjerke, davarande
styrelseordférande (och nuvarande VD) for SynAct, Jeppe @vlesen, davarande VD for SynAct, Thomas Jonassen,
styrelseledamot och CSO fér SynAct, Thomas Boesen, COO for SynAct och Jim Knight, CBO for SynAct, vilket ledde
till att forvarvet betraktas som en narstaendetransaktion. Forvarvsprocessen hanterades darfor av en kommitté
bestdende av de fyra oberoende styrelseledamoterna, med Uli Hacksell, nuvarande styrelseordférande i SynAct,
som ordférande. Genomférandet av forvarvet av TXP var villkorat av att forvdarvet och emissionen av
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vederlagsaktierna godkdndes av bolagsstamma i SynAct, vilket skedde vid extra bolagsstimma den 12 januari
2023. Pa bolagsstamman rostade aktiedgarna enhalligt for forslaget varvid forvarvet av TXP slutfordes den 16
januari 2023. Den initiala kdpeskillingen erlades genom att SynAct emitterade 2 172 523 vederlagsaktier, vilket
motsvarade cirka 136 MSEK vid tidpunkten for avtalets ingdende.

| tillagg till den fasta kopeskillingen kan Bolaget enligt avtalet dven komma att utge en tillaggskopeskilling i form
av ett engangsbelopp om 55 MSEK. Tillaggskopeskillingen ska utgad om (i) Bolagets styrelse efter slutférandet av
den forsta fas 2-studien med en av TXP:s molekyler beslutar att fortsatta utvecklingen av molekylen for en
efterféljande fas 2b- eller fas 3-studie eller att en ansékan om att paborja sadana studier inges; (i) TXP avyttrar
eller licensierar ut en av TXP:s molekyler eller; (iii) Bolaget avyttrar aktierna i TXP. Tillaggskopeskillingen utgar
bara en gang vid den tillaggskopeskillingsgrundande hiandelse som intraffar forst. Om tillaggskopeskilling ska utga
har Bolaget, efter eget val, ratt att reglera denna antingen kontant eller genom utgivande av nya aktier (férutsatt
erforderligt beslut fran bolagsstdmma i Bolaget).

Utoéver vad som anges ovan och med undantag for avtal som ingar i den I6pande affdarsverksamheten har
Koncernen inte ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren eller annat avtal som innehaller
nagon rattighet eller skyldighet som ar av vasentlig betydelse for Koncernen per dagen fér Prospektet.

GARANTIAVTAL

Tva investerare ("Garanterna”) har atagit sig att teckna nya aktier som inte tecknas i Féretradesrattsemissionen
("Garantiatagandena”) upp till totalt 100 procent av den totala emissionsvolymen. Den ena Garanten ar Hunter
Capital AB (publ), som ingatt ett garantidtagande avseende ett belopp om totalt cirka 6.6 mkr. Den andra
Garanten ar David Palm, som har ingatt ett garantidtagande om totalt cirka 13,2 mkr avseende resterande del av
Foretradesrattsemissionen, pa totalt cirka 20 mkr. Foretradesrattsemissionen ar darmed fullt garanterad. For
garantiatagandena utgar en ersattning om 10 procent av det, av var garant, garanterade beloppet, exklusive
motsvarande Hunter’s pro rata-andel i Foretradesrattsemissionen, vilken avses utbetalas i form av nyemitterade
aktier i Bolaget. Den totala ersattningen fér Hunter och David Palm uppgar till 227 203 aktier.
Garantiersattningen avses ske genom en separat nyemission utifran ett sarskilt bemyndigande som antogs den
13 december 2024 pa extra bolagsstimma, om hogst 152 950 aktier till David Palm och hogst 74 253 aktier till
Hunter.

Garantiatagandena &ar inte sakerstdllda genom exempelvis bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller
liknande

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att inledas) som kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa SynActs finansiella
stéllning eller Ionsamhet. Bolaget har dock av Skatteverket nekats avdrag for ingdende mervardesskatt avseende
beskattningsar fram till och med 2018 med ett totalt belopp om 3,7 MSEK vilket har reserverats som en
momskostnad i Koncernens och Bolagets balansrdakningar. Bolaget har 6verklagat Skatteverkets beslut. |
december 2021 meddelade Férvaltningsratten dom i Bolagets favor i malet, varvid avdrag medgavs. Skatteverket
overklagade Forvaltningsrattens dom till Kammarratten som den 6 september 2022 avslog 6verklagandet. Den 3
november 2022 6verklagade Skatteverket Kammarrattens dom och ansckte om provningstillstand i Hogsta
forvaltningsdomstolen (HFD). Den 18 april 2023 meddelade HFD provningstillstand till Skatteverket, vilket
innebar att malet prévas av domstolen. Den 28 maj 2024 meddelade HFD att domstolen bifaller Skatteverkets
overklagande samt upphaver forvaltningsrattens och kammarrattens domar.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga narstaendetransaktioner har genomfoérts av Bolaget sedan den 31 december 2023 och fram till dagen for

Prospektet.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan féljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksférordningen), som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av

betydelse per dagen for Prospektet.

OFFENTLIGGORANDEN RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

Den 28 januari 2024 meddelade Bolaget att styrelsen den 26 januari 2024 mottagit en begéaran fran
aktiedgare som tillsammans innehar mer an tio procent av aktierna i Bolaget om att kalla till extra
bolagsstamma for att besluta om val av ny styrelse.

Den 10 mars 2024 meddelade Bolaget utfall av den oberoende granskningen av den kliniska 4 veckors-
studien RESOLVE fas 2a i reumatoid artrit — som identifierade en hog grad av heterogenitet i den
rekryterade patientgruppen. Den oberoende granskningen visade dven att sidkerhetsdata fran alla
kliniker bér ingd i produktsakerhetsbasen och att data avseende effekt och ldkemedelsexponering kan
anvandas for ytterligare bedémning, med undantag for data fran en klinik dar data om effekt och
lakemedelsexponering bor uteslutas, varfor slutliga effektbedomningar fran
kontraktsforskningsorganisationen (CRO) med kliniken borttagen fran berdkningarna invdntades.
Resomelagon fortsatte dock vara generellt sett sdkert och tolererades val jamfort med placebo.

Den 20 mars 2024 meddelade Bolaget att Jeppe @vlesen utsetts till ny VD efter att Torbjgrn Bjerke
avgatt med omedelbar verkan pa grund av oenighet med Bolagets strategi.

OFFENTLIGGORANDEN RELATERADE TILL KAPITALANSKAFFNINGAR

Den 20 november 2024 meddelande Bolaget sin avsikt att genomfora riktade nyemissioner om totalt
cirka 45 MSEK och en fullt garanterad foretradesrattsemission om totalt cirka 20 MSEK. Samma dag
beslutade styrelsen i Bolaget, villkorat av extra bolagsstimmans efterfoljande godkdnnande, att
genomfora tva riktade nyemissioner, en till vissa investerare som bedéms som langsiktiga samt en till
vissa ledande befattningshavare. Styrelsen beslutade dven att mojliggéra for extra bolagsstimman att
ta stéllning till en ett forslag fran en av Bolagets storre aktiedgare som foreslog ytterligare en riktad
nyemission, till vissa styrelseledaméter. De riktade nyemissionerna uppgar till totalt hogst 5 191 003
aktier i SynAct till en teckningskurs om 8,65 kronor. Foretradesrattsemission uppgar till totalt hégst 2
294 248 aktier vid full teckning, genom ett erbjudande till allmanheten om cirka 20 MSEK.

Den 26 mars 2024 meddelade Bolaget sin avsikt att genomfora riktade nyemissioner av aktier om totalt
cirka 48 MSEK till i) svenska och internationella professionella samt institutionella investerare, samt ett
begransat antal investerare som inte ar kvalificerade investerare genom ett accelererat bookbuilding-
forfarande, ii) styrelseledaméterna Anders Kronborg, Sten Scheibye, Sten Sérensen (genom sitt bolag
Bridge Consulting AB) och Jeppe @vlesen (genom sitt bolag Quantass ApS), pa forslag av Bolagets storre
aktiedgare Thomas Ringberg, och iii) Thomas Jonassen (CSO) (genom sitt bolag TJ Biotech Holding ApS),
Thomas Boesen (COO) (genom sitt bolag Boesen Biotech ApS) och Bjorn Westberg (CFO) (genom sitt
bolag BTB Consult AB) i egenskap av ledande befattningshavare i Bolaget.
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e Den 27 mars 2024 meddelade Bolaget att det framgangsrikt avslutat bookbuilding-férfarandet och att
styrelsen, villkorat av bolagsstimmans efterfoljande godkdannande, beslutat om nyemissionerna riktade
till i) svenska och internationella professionella samt institutionella investerare, samt ett begransat antal
investerare som inte ar kvalificerade investerare, ii) styrelseledamoterna Anders Kronborg, Sten
Scheibye, Sten Sérensen (genom sitt bolag Bridge Consulting AB) och Jeppe @vlesen (genom sitt bolag
Quantass ApS), pa forslag av Bolagets storre aktiedgare Thomas Ringberg, och iii) Thomas Jonassen
(CSO) (genom sitt bolag TJ Biotech Holding ApS), Thomas Boesen (COO) (genom sitt bolag Boesen
Biotech ApS) och Bjorn Westberg (CFO) (genom sitt bolag BTB Consult AB) i egenskap av ledande
befattningshavare i Bolaget. De riktade nyemissionerna tillférde Bolaget en likvid om totalt ca. 49,2
MSEK.

RADGIVARE

Advokatfirma DLA Piper Sweden AB &r legal radgivare till SynAct Pharma AB (publ) och har bitratt Bolaget i
samband med upprattande av Prospektet. Den legala radgivaren erhaller ersattning pa lépande rakning for
utforda tjanster och kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i detta avseende for aktuell radgivning, varken i
forhallande till Bolagets legala eller finansiella radgivare.

KOSTNADER FOR FORETRADESRATTSEMISSIONEN OCH DE RIKTADE NYEMISSIONERNA
SAMT UPPTAGANDET TILL HANDEL

Bolagets kostnader i samband med Foéretradesrdttsemissionen och de Riktade Nyemissionerna samt
upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaq Stockholm forvédntas uppga till cirka 6 MSEK. Sadana kostnader &r
framforallt hanforliga till kostnader for finansiella och legala radgivare.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Dokumenten finns tillgangliga pa Bolagets

webbplats, www.synactpharma.com.

e SynActs reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2023, dar héanvisning gors till Koncernens
resultatrakning (sidan 31), Koncernens rapport Over totalresultat (sidan 31), Koncernens rapport éver
finansiell stallning (sidan 32), Koncernens forvaltningsberattelse (sidorna 20-29), Koncernens rapport
over forandring i eget kapital (sidan 33), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 34), noter (sidorna 35-53)
och revisionsberattelse (sidorna 66-69). For information om SynActs verksamhet, projektportfolj och
patent hanvisas till avsnittet Verksamhetsbeskrivning, vision och mission, (sidorna 4-5), Projektportfolj
(sidorna 9-12) samt avsnittet Patentoversikt (sidorna 13-14).

e SynActs oreviderade delarsrapport for perioden januari — september 2024, dar hanvisning gors till
Koncernens resultatrdkning i sammandrag (sidan 12), Koncernens rapport 6ver totalresultat i
sammandrag (sidan 12), Koncernens rapport oéver finansiell stéllning (sidan 13), Koncernens forandring
i eget kapital (sidan 14), Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (sidan 15) och noter och
upplysningar (sidorna 18-21).

De delar av dokumentet som inte inforlivas bedémer SynAct som antingen inte relevanta for investerarna eller
sa aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.
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HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstdende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.synactpharma.com.

e Bolagets bolagsordning.
e Bolagets registreringsbeuvis.
e Villkor for teckningsoptioner ESOP24 och Villkor for teckningsoptioner BSOP24 i SynAct Pharma AB.

PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som
nagot stod for emittenten eller for kvaliteten pa de viardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som
ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.
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DEFINITIONER

AP1189 Bolagets primara lakemedelskandidat som testas i olika indikationer, varav RA
ir den priméara. Aven bendamnd resomelagon.
Artrit Ett samlingsbegrepp for flera inflammatoriska sjukdomar som paverkar lederna.

Se dven "Inflammatorisk sjukdom".

Autoimmun sjukdom

Autoimmuna sjukdomar ar ett samlingsnamn for olika sjukdomar dar kroppens
immunfdrsvar angriper den egna vavnadens celler.

Bolaget, SynAct eller

Beroende pa sammanhang, SynAct Pharma AB, org.nr 559058-4826, den

Koncernen koncern vari SynAct ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.

CBO Chief Business Officer.

(o(0]0) Chief Operating Officer.

EMA Europeiska lakemedelsmyndigheten.

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

FDA Amerikanska ldkemedelsmyndigheten (Eng. Food and Drug Administration).

Foretrdadesrattsemissionen

Avser foretradesrattsemission av 2 294 248 aktier med en teckningskurs om
8,65 kronor per aktie.

GMP

Ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av lakemedel, livsmedel
och hélsokost (Eng. Good Manufacturing Practice).

Inflammatorisk sjukdom

Sjukdom som drivs av en inflammation i kroppen.

JAK-hdammare

Ett oralt Idkemedel som anvdnds mot RA och hdmmar inflammation.

Kliniska studier

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera sdkerhet och
effekt av ett tankbart lakemedel eller en behandlingsmetod.

Klinisk relevans (Eng.
proof-of-concept)

Ett test av en viss klinisk metod eller idé for att demonstrera dess
genomférbarhet.

Melanokortin

Ett kroppseget hormon som aktiveras vid inflammatoriska tillstand och bidrar
med antiinflammatoriska effekter. Det ar en viktig komponent i
lakningsprocessen och for aterhamtning till normal vavnadsfunktion.

NS

Nefrotiskt syndrom &r ett syndrom (en samling symtom) till foljd av en
forandring i njurarna.

Prekliniska studier

Den del av lakemedelsutvecklingen som bedriver forskning och studier med
syftet att identifiera och inledningsvis utvardera och vélja ut potentiella
lakemedelskandidater som kan vara lampliga for fortsatt klinisk forskning. Det
prekliniska stadiet inkluderar oftast studier som utférs in vitro (utanfor
kroppen) samt in vivo (i levande organismer) pa djur och manniskor.

Prospekt

Detta prospekt som har upprattats med anledning av Upptagandet.

RA

Reumatoid artrit, dven kallad ledgangsreumatism, ar en autoimmun sjukdom
som kdnnetecknas av kronisk inflammation och smarta i kroppens leder.
Inflammationen har stark férmaga att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor
och artarer. Se aven "Artrit" och "Autoimmun sjukdom".

Resomelagon

Bolagets primara lakemedelskandidat som testas i olika indikationer, varav RA
ir den priméara. Aven beniamnd AP1189.

De Riktade
Nyemissionerna

De Riktade Nyemissionerna avser de riktade nyemissionerna som omfattar vissa
investerare, vissa ledande befattningshavare samt vissa styrelseledamoter, om
totalt hogst 5 191 003 aktier med en teckningskurs om 8,65 kronor per aktie.

Upptagandet

Avser upptagandet till handel av samtliga nyemitterade aktier i de Riktade
Nyemissionerna, Foretradesrattsemissionen och, forutsatt att
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garantidtagandena uppfylls, dven nyemissionen for att erldgga betalning till
garanterna i form av aktier pa Nasdaq Stockholm.
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ADRESSER

BOLAGET
SynAct Pharma AB
c/o Medicon Village AB
Scheelevagen 2
223 63 Lund
Telefon: +45 28 44 75 67
(www.synactpharma.com)

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirma DLA Piper Sweden AB
Box 7315
Sverige

REVISOR
KPMG AB
Box 227
201 22 Malmo
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