TILL TECKNING AV UNITS ]
SPECTRACURE AB (PUBL)

Notera att unitrdtterna férvédntas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte unitrdtternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

* utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 19 juni 2025, eller

* senast den 16 juni 2025 sdlja de erhallna unitrdtterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare.

MANGOLD

Prospektet dr giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med
tillagg nar sa kravs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla tilligg till prospektet i fall av nya
omstdndigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter kommer inte att vara tillimplig efter
utgangen av prospektets giltighetstid.



Viktig information

Vissa definitioner

Med “SpectraCure” eller "Bolaget” avses SpectraCure AB (publ),
org. nr 556642—1011. Med ""Prospektet” avses detta EU-
tillvixtprospekt. Med "Féretrddesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretrddesratt
teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses
Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585—1267. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Lindah!”
avses Advokatfirman Lindahl KB, org. nr 916629-0834. Samtliga
finansiella siffror dr i svenska kronor ("SEK™) om inget annat anges.
Med "TSEK avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK.
Med "USD" avses amerikanska dollar och med "EUR" avses euro.

Uppriattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EV) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen har
godkdnt detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkdnnandet av Prospektet bér inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkdnnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller fullstdndiga. Investerare bér
gora sin egen beddmning av huruvida det dr ldmpligt att investera i
de vdrdepapper som avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet
regleras exklusivt av svensk rétt. Tvist med anledning av Erbjudandet,
innehallet i Prospektet och dirmed sammanhédngande
rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsdtter att ytterligare prospekt uppréttas eller
registreras eller att nagon annan atgard féretas utdver vad som kravs
enligt svensk rétt. Prospektet kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pa annat sétt distribueras eller sandas till eller i nagot
land dér detta skulle férutsitta att nagra sddana ytterligare atgdrder
foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i
det landet. Varken de unitrdtter, betalda tecknade units ("BTU") eller
de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer som dr bosatta i eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat
land ddr Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller férutsétter att ytterligare prospekt
uppréttas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till lainder dar atgard enligt
ovan krivs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgarder i
strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vdrdepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper dr férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och évervéaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tilligg till detta
Prospekt. Ingen person dr behdrig att limna ndgon annan information
eller géra ndgra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt.

Om sa dnda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkdnts av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem
ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Nasdagq First North Growth Market

SpectraCures aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market,
som dr en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier
som dr noterade pa Nasdagq First North Growth Market omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de aktier som dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Nasdaq First North Growth Market
har ett eget regelsystem; som dr anpassat for mindre bolag och
tillvixtbolag. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Nasdaq First
North Growth Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

Viktig information om handelsplatsen

NGM Nordic SME dr en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag stdller inte lika omfattande krav pa
Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier dr
noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats. En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa en MTF kan darfér vara mer riskfylld @n en
placering i ett borsnoterat bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekriftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakférhdllanden har uteldmnats som
skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsdttningar, baseras pa aktuella férhéllanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon
forsdkran att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhdllanden kommer att realiseras [imnas déarfér inte, varken
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
de framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet,
utéver vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitrdtternas varde ska ga férlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitrdtterna och teckna units senast den
19 juni 2025, eller senast den 16 juni 2025 sdlja de erhalina
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera
att det dven dr mgjligt att anmala sig for teckning av units utan stod
av unitrdtter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav
med depd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och férekommer sdrskilt i avsnittet "Finansiell
information och nyckeltal” samt i de drsredovisningar som inforlivats
genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Inbjudan till teckning av units i SpectraCure AB (publ) ¢ Viktig information ¢ Sida 2



Innehallsforteckning

Viktig information 2
Innehdllsférteckning 3
Handlingar inforlivade genom hanvisning 4
Sammanfattning 5
Ansvariga personer, information fran tredje part och

godkdnnande av behdrig myndighet I
Motiv, intressen och rddgivare 12
Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning 13
Rérelsekapitalférklaringa 20
Riskfaktorer 21
Villkor f&r vardepapperen 25
Villkor for Erbjudandet 27
Styrelse och ledande befattningshavare 3l
Finansiell information och nyckeltal 35
Legala frdgor och dgarforhallanden 39
Tillgdngliga handlingar 40
Adresser 41




Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i SpectraCures arsredovisning for rakenskapsdret 2023:
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hdnvisning Resultatrdkning (s. 25), balansrakning (s. 26), kassaflédesanalys (s.
sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information 28), noter (s. 34—64) och revisionsberéttelse (66—69). Link

som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet

genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som SpectraCures arsredovisning for rakenskapsaret 2024:

inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Bolaget elektroniskt via Resultatrdkning (s. 23), balansrakning (s. 24-25), kassaflodesanalys
Bolagets webbplats, www.spectracure.com, eller erhdllas av Bolaget i (s. 27), noter (s. 28-58) och revisionsberdttelse (60—62). Link
pappersformat vid adress Gasverksgatan |, 222 29 Lund, Sverige. De

delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet dr antingen inte SpectraCures deldrsrapport for det férsta kvartalet 2025:
relevanta for investerare eller sa dterges motsvarande information pa Resultatrdkning (s. 15), balansrakning (s. 16—17), kassaflédesanalys
en annan plats i Prospektet. (s. 18), noter (s. 19-20). Link

Observera att informationen pa SpectraCures eller tredje parts
hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Information pa
SpectraCures eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

Inbjudan till teckning av units i SpectraCure AB (publ) ¢ Handlingar inforlivade genom hanvisning * Sida 4


https://storage.mfn.se/187fbb6a-5eb2-4c98-b504-922d64c6f4b4/arsredovisning-spectracure-2023.pdf

https://storage.mfn.se/5e50165a-9b98-4c8f-9fc0-8254844922a9/spectracure-arsredovisning-2024.pdf 
https://storage.mfn.se/ee5bc3ff-f8ac-4ade-bbca-5cc4d4ca0114/spectracure-ab-publ-kvartalsrapport-for-januari-mars-2025.pdf 

Sammanfattning

AVSNITT | - INLEDNING

Vérdepapperens namn och
ISIN-kod

Erbjudandet omfattar units bestdende av en (1) aktie och en (I) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO5 i SpectraCure AB (publ).

Aktierna har kortnamnet SPEC och ISIN-kod SEO007158118. Teckningsoptionerna har kortnamnet
SPEC TO5 och ISIN-kod SE0025165665.

Namn pa och
kontaktuppgifter for
emittenten, inbegripen
identifieringskod for juridiska
personer (LEI)

Namn: SpectraCure AB (publ)

Adress: Gasverksgatan |, 222 29 Lund, Sverige
Besoksadress: Gasverksgatan |, 222 29 Lund, Sverige
E-post: info@spectracure.com

Telefon: +46 (0)70 936 74 12

Hemsida: www.spectracure.com

LEl-kod: 549300U3BMSZ5VGYC283

Information om behorig
myndighet som godkant
Prospektet

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet dr Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
Stockholm, tel. 08 — 408 980 00, www.fi.se.

Datum f6r godkdnnande av
Prospektet

Prospektet godkdndes den 2 juni 2025.

Varning

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvixtprospektet gérs i domstol kan den investerare
som dr kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att Sversdtta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
dversdttningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvixtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare beh&ver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emittenten

SpectraCure AB (publ) dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs
enligt svensk rdtt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
tillforordnade VD dr Masoud Khayyami.

SpectraCure utvecklar ett behandlingsystem for att eliminera inre solida cancertumorer. Metoden
bygger pa det egenutvecklade och patenterade Q-PRO®-systemet — en laserenhet som, tillsammans
med bolagets dosplaneringsplattform IDOSE®, majliggdr fokal PDT-behandling av prostatacancer.
Genom att styra laserljusdosen noggrant exponeras tumoren for en optimal méangd ljus, vilket
maximerar behandlingseffekten samtidigt som den omgivande kortelvdvnaden skonas. Systemet har
potential att gora interstitiell PDT-behandling mer precis, sdker och individanpassad. Fér ndrvarande
genomfor bolaget en fas 2-studie pa aterfallscancer i prostata samt en fas |/2-studie pa primar
lokaliserad prostatacancer.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget kdnner till, inga fysiska eller
juridiska personer som dger fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utéver vad
som framgdr av tabellen nedan. Bolaget dr inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild
part eller flera parter i samférstand.

Agarforhallanden per den 31 mars 2025 med

darefter kanda forandringar Kapital (%) Roster (%)
Masoud Khayyami 10,01 10,01
Ovriga aktiedgare 8999 89,99
Totalt 100,00% 100,00%
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2.2 Finansiell information i
sammandrag

Nedanstaende finansiell information och alternativa nyckeltal har hdmtats fran SpectraCures
reviderade arsredovisningar for 2023 och 2024 samt fran deldrsrapporten for perioden | januari
2025 — 31 mars 2025. Delarsrapporten dr ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrikning i sammandrag

TSEK (om inget
annat anges)

2024-01-01

—2024-12-31
(12 manader)

2023-01-01
—2023-12-31
(12 manader)

2025-01-01
—2025-03-31
(3 manader)

2024-01-01
—2024-03-31
(3 manader)

Reviderad Reviderad ej reviderad ej reviderad
Nettoomsattning - - - -
Rérelseresultat -23 057 -2| 351 -6 189 -5 642
Periodens resultat -23 004 -20 44| -6 316 -5 986
Bolagets balansrakning i ssmmandrag

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
TSEK (om inget -2024-12-31 -2023-12-31 -2025-03-31 -2024-03-31

annat anges)

(12 manader)

(12 manader)

(3 manader)

(3 manader)

Reviderad Reviderad ej reviderad ej reviderad

Summa tillgdngar 121 003 144 834 [15 670 141 288

Summa eget kapital 106 856 129 859 100 538 123 873
Bolagets kassafl6de i sammandrag

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

TSEK (om inget -2024-12-31 -2023-12-31 -2025-03-31 -2024-03-31

annat anges)

(12 manader)

(12 manader)

(3 manader)

(3 manader)

Reviderad Reviderad ej reviderad  ej reviderad

Kassafléde fran den
|6pande verksamheten =21 120 -18 680 -5 648 -3799
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -15279 -15 562 -3 970 -479%4
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -2 278 -1 987 -570 -208
Bolagets alternativa nyckeltal

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
TSEK (om inget -2024-12-31 -2023-12-31 -2025-03-31 -2024-03-31

annat anges)

Nettoomsattning

(12 manader)

Ej reviderad

(12 manader)

Ej reviderad

(3 manader)

ej reviderad

(3 manader)

ej reviderad

Rorelseresultat -23 057 =21 351 -6 189 -5 642
Periodens resultat -23 004 -20 441 -6 316 -5 986
Resultat per aktie fére och

efter utspadning (kr) -0,24 -0,21 -0,06 -0,06
Eget kapital 106 856 129 859 100 538 123 873
Eget kapital per aktie (kr) [,10 1,34 [,04 1,28
Soliditet, % 88 90 87 88
Kassaflode fran den

|6pande verksamheten =21 120 -18 680 -6 217 -3799
Likvida medel 18 274 56 951 8 087 48 150
Antal medarbetare vid

periodens slut 13 16 13 13




Visentliga osidkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift — arsredovisningen
2024

Vi vill fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberdttelsen och avsnittet Finansiering pa sidan |3, dér det
framgar att den befintliga likviditeten inte ar tillrdckligt for de kommande tolv manaderna, att
styrelsen i slutet av april beslutat om en foretradesemission, villkorat av bolagsstimmans
godkdnnande, och att utan kapitaltillskott forvantas bolaget kunna finansiera sin I6pande verksamhet
med befintlig kassa till sommaren 2025. Vidare i férvaltningsberdttelsen under avsnittet Immateriella
tillgdngar balanserade utgifter for utvecklingsarbeten pa sidan |5 framgar att varderingen av dessa ar
baserad pa och beroende av férutsittningarna for fortsatt drift. Dessa forhdllanden tyder pa att det
finns vdsentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsédtta verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

23

Huvudsakliga risker som dr
specifika for emittenten

Framtida forsaljning och avtal

Bolagets framtida intjaning dr enligt nuvarande affirsmodell beroende pa om Bolaget lyckas ingd
avtal for licensiering av Bolagets projekt eller teknologier. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att ingd sddana avtal, att sddana avtal inte tréffas pa fordelaktiga villkor eller att férhandlingar
och samarbetsforklaringar inte leder fram till ett kommersiellt lyckat avtal. Bolaget kan ocksa visa sig
anvanda en ineffektiv strategi eller pa annat satt misslyckas med att tillhandahalla ett
konkurrenskraftigt erbjudande till marknaden.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréaffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en medelhdg/ negativ inverkan pa Bolaget.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med forlust och saknar dterkommande intékter, vilket kan paverka
dess formaga att finansiera framtida verksamhet och tillvaxt. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att lyckas generera betydande och aterkommande intdkter, vilket ocksd innebdr en risk for
att Bolaget inte kommer att uppna positiva resultat i framtiden, vilket i férlangningen kan paverka
Bolagets marknadsvarde negativt. Det finns darfér en risk att Bolaget i framtiden kan behéva séka
nytt externt kapital, exempelvis genom emission av aktier och aktierelaterade instrument, eller olika
typer av lanefinansiering.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréaffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Regelefterlevnad, myndighetsgodkinnanden och tillstand

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra, sélja eller exportera medicinsk teknik kravs olika
myndigheters godkdnnanden, licenser eller registreringar, for varje geografisk marknad dér Bolaget
vill bedriva verksamhet eller silja sina produkter. Bolagets verksamhet dr beroende av att Bolaget,
dess samarbetspartners och/eller underleverantdrer far relevanta tillstand fran
lakemedelsmyndigheter, sasom exempelvis Lakemedelsverket, Europeans Medicines Agency och
U.S. Food and Drug Administration. Fér det fall Bolaget eller dess samarbetsparters, inklusive
externa tillverkare eller leverantdrer, inte uppfyller dessa krav kan tidigare godkdnnanden dterkallas.
Bolaget kan da ocksa bli foremal for andra sanktioner sasom avgifter;, béter, beslagtagande av
produkter, verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga paféljder, vilket skulle kunna fa langtgdende
konsekvenser for Bolagets férmaga att bedriva fortsatt verksamhet, och ddrigenom dess finansiella
stéllning.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.




AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

3.1 Virdepapperens huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier 4r av samma aktieslag, berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt
betalda och fritt dverlatbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 9 713 160,80 SEK férdelat pa
97 131 608 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,10 SEK.

Aktierna i SpectraCure har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de
rdttigheter som dr férenade med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje réstberdttigad aktiedgare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av denne dgda och
féretrddda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesritt till teckning i
forhallande till det befintliga antalet aktier de dger.

Samtliga aktier medfor lika rdtt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pd avstimningsdagen for utdelning r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens och ger ratt
till en andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

SpectraCure har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndagon vinstutdelning
under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nir bolagets
resultat och finansiella stéllning sa medger, kan utdelning bli aktuell. SpectraCure har hittills inte
lamnat nagon utdelning till aktiedgarna.

3.2  Plats for handel med
vdrdepapperen

Bolagets aktier 4r upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market. Aven de virdepapper
som emitteras inom ramen fér Erbjudandet avses tas upp till handel pd Nasdaq First North Growth
Market.

3.3 Garantier som
vdrdepapperen omfattas av

Vardepapperna omfattas inte av ndgra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som &r
specifika fér vardepapperen

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och &vrig verksamhet med hjdlp av nyemissioner
och mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Bolaget komma att behéva
ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med
det bemyndigande som giller under tiden intill arsstdmman 2025, vid ett eller flera tillfdllen och med
eller utan féretradesratt for aktiedgarna besluta om emission av nya aktier; konvertibler eller
teckningsoptioner. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner
kommer befintliga icke-teckningsberittigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt
innehav utspdtt genom att inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Sadan utspadning
innebdr att aktiedgarens relativa roststyrka och dirmed mojlighet att paverka beslut vid
bolagsstdimman férsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktierelaterade
vdardepapper skulle detta kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven
inverkar negativt pa befintliga aktiedgare. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar hog.




AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1

Villkor och tidsplan for att
investera i virde-papperet

Avstamningsdag
3 juni 2025

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstdmningsdagen berdttigar till tjugofyra (24) unitratt och fem (5)
unitratter beréattigar till teckning av en () unit..

Units
Varje unit bestar av en (I) nyemitterade aktier och en () vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TOS.

Teckningskurs
0,18 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,18 SEK. Teckningsoptionerna
erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgdr ej.

Teckningsperiod
5 juni 2025 —19 juni 2025

Handel med unitritter
Handel med unitrétter sker pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 5 juni 2025 — 16
juni 2025.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 5 juni 2025 fram till omvandling av BT U till aktier och teckningsoptioner
ndr Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen berédknas ske under vecka
28, 2025.

Tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med hjalp av unitratter, skall units som tecknats utan stod av
unitratter tilldelas i férsta hand till de som aven tecknat units med stéd av unitritter, i andra hand till
de som endast anmdlt sig for teckning utan stdd av unitrétter och i tredje hand emissionsgarantier.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TOS5 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden 23 december 2025 till den 12 januari 2026, dock lagst 0,10 och hogst 200 procent av
teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren f&r teckningsoptionerna under perioden den 14
januari 2026 till och med den 28 januari 2026.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkdnnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en
utspadning om cirka 82,76 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 466 231 718
teckningsoptioner av serie TO5 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 45,28
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till
foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av serie
TOS kan innebdra en total utspddning om cirka 90,57 procent. | det fall garantiersattningen utnyttjas
i form av units kommer de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna, vid fullt utnyttjande,
motsvara cirka 2,83 procent av Bolagets aktiekapital. De aktiedgarna som inte tecknar i féreliggande
nyemission kan sdledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som
vdljer att inte delta i Erbjudandet har méjlighet att kompensera sig ekonomiskt fér utspadningen
genom att sdlja sina unitratter.

Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Féretradesemissionen uppgar till cirka 5,3 MSEK exklusive
garantikostnader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter viljer att erhalla kontant
ersdttning, berdknas uppga till cirka 4,8 MSEK.




4.2

Motiv for Prospektet

Styrelsen i SpectraCure bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna
bemirkelse Bolagets mojlighet att, med hjdlp av tillgangliga likvida medel, fullgdra sina
betalningsforpliktelser allteftersom de férfaller till betalning. SpectraCure har dirmed beslutat att
genomféra Foretrddesemissionen, vilken vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 83,9
MSEK.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 73,8 MSEK, efter avdrag f6r emissionskostnader
om cirka 10,1 MSEK, varav cirka 4,8 MSEK avser garantiersdttning, avses anvandas till féljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

* dterbetalning av bryggldn samt upplupen rénta, cirka 22 procent.

* slutférandet av fas 2a i studien i dterfall av lokaliserad prostatacancer, cirka 10 procent.

* gora tydliga framsteg i fas 2b-studien i aterfall av lokaliserad prostatacancer, cirka 29 procent.
* gbra tydliga framsteg i fas |/2-studien i primdr lokaliserad prostatacancer, cirka 39 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO5 utnyttjas for teckning av aktier kommer
SpectraCure att erhalla ytterligare emissionslikvid om ldgst cirka 46,6 MSEK fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3,6 MSEK och hogst cirka 167,8 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 13,0 MSEK.

Nettolikviden fran teckningsoptioner av serie TO5 om ldgst cirka 43 MSEK och hogst cirka 155
MSEK avses att anvdndas till féljande anvdndningsomraden i prioritetsordning:

* avsluta fas 2b-studien i aterfall av lokaliserad prostatacancer, cirka 50 procent.
* avsluta fas-1/2 studien i primér lokaliserad prostatacancer, cirka 20 procent.
* gbra tydliga framsteg i fas 2b-studien i primar lokaliserad prostatacancer, cirka 30 procent.

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 2 MSEK, samt garantidtaganden om cirka 40
MSEK. Erbjudandet omfattas dirmed sammantaget till cirka 50 procent av teckningsférbindelser och
garantidtaganden. Ingangna garantidtaganden dr inte sakerstillda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Bolagets likviditetsprognos dver kassafléden, tillsammans med tillgangliga medel, indikerar att det
tillgdngliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i september 2025 och att underskottet uppgar
till maximalt cirka 33 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det dr darmed styrelsens
beddmning att nettolikviden fran Féretrddesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst
den kommande tolvmanadersperioden. Fér det fall Féretrddesemissionen inte skulle fulltecknas och
de parter som ingatt tecknings- och garantifdrbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer
Bolaget att undersoka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam
takt dn planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall samtliga alternativa
finansieringsmaéjligheter skulle misslyckas finns en risk att Bolaget forsitts i rekonstruktion, eller i
likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledaméter
och ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller intressekonflikt eller
potentiell intressekonflikt varvid styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata
intressen och/eller dtaganden skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande
befattningshavarna och styrelseledaméterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget
genom, direkt eller indirekt, aktieinnehav.




Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i

Styrelsen f6r SpectraCure ar ansvarig fér innehéllet i detta Prospekt. Prospektférordningen. Detta godkdnnande bér inte betraktas som
Savitt styrelsen i Bolaget kdnner till Gverensstimmer den information ndgot slags stdd fér den emittent som avses i detta Prospekt eller
som ges i detta Prospekt med sakférhallandena och ingen uppgift nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelimnats. Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det
Styrelsen f6r SpectraCure bestédr per dagen fér Prospektet av ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
foljande personer: Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
Jorgen Wennberg, styrelseordférande artikel 15 i Prospektférordningen.
Tomas Kramar, styrelseledamot
Masoud Khayyami, styrelseledamot Information fran tredje part
Jesper Freij, styrelseledamot Detta Prospekt innehdller information fran tredje part. Bolaget
Patrik Ringblom, styrelseledamot bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
Stefan Andersson-Engels, styrelseledamot att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har uteldmnats
Upprittande och godkidnnande av Prospektet som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller
Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig vilseledande. De tredjepartskillor som Bolaget anvant sig av vid
myndighet enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU) upprattande av Prospektet framgdr av killférteckningen nedan.
201771129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkdnner Informationen utgdr inte en del av Prospektet och har inte granskats
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa eller godkénts av behodriga myndigheter.

Kaillférteckning

Forfattare Titel Lank Killtyp

Bosetti C., Bertuccio P, Cancer mortality in Europe, 2005-2009, and an overview  Lank Artikel

Malvezzi M., et. al. of trends since 1980

Cancerfonden Socialstyrelsens Nationella riktlinjer for Lank Faktablad
prostatacancervard

Grand View Research Prostate Cancer Therapeutics Market Size, Share & Lank Marknads-
Trends Analysis Report by Drug Class (Zytiga, Gonax, undersdknings-
Lupron, Zoladex, Decapeptyl, Eligard, Vantas, Casodex, rapport

Xtandi), By Distribution Channel, By Region, And
Segment Forecasts, 2023 - 2030

Hirshberg Foundation for Pancreatic Cancer Facts Lank Faktablad

Pancreatic Cancer Research

llic, M., llic, I. Epidemiology of pancreatic cancer Lank Artikel

International Agency for Cancer Today Lank

Research on Cancer

Zhao, J., Xu, L., Sun |, et. al. Global trends in incidence, death, burden and risk factors  Lank Artikel
of early-onset cancer from 1990 to 2019

National Cancer Institute Cancer Stat Facts: Prostate Cancer Lank Faktablad

National Cancer Institute Cancer Stat Facts: Oral Cavity and Pharynx Cancer Lank Faktablad

Regionala cancercentrum i Prostatacancer — Nationellt vardprogram Lank Vardprogram

samverkan

The American Cancer Society Hormone Therapy for Prostate Cancer Lank Websida

U.S. Food & Drug Fast Track, Breakthrough Therapy, Accelerated Approval, Lank Websida

Administration

Priority Review

World Cancer Research Fund  Prostate cancer statistics Lank Websida
World Health Organization Cancer Lank Websida
World Health Organization Cancer Lank Faktablad
Reddy, D., Son, M., Peters, M.,  Focal therapy versus radical prostatectomy and external ~ Lank Avrtikel

et. al.

beam radiotherapy as primary treatment options for
non-metastatic prostate cancer: results of a cost-
effectiveness analysis

Nicoletti, R., Alberti, A.,
Castellani, D., et al.

Functional outcomes and safety of focal therapy for Lank Artikel
prostate cancer: a systematic review on results and
patient-reported outcome measures (PROMs)
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv
Styrelsen for SpectraCure beddémer att det befintliga rérelsekapitalet
inte dr tillrdckligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemarkelse
Bolagets mojlighet att, med hjélp av tillgéngliga likvida medel, fullgdra
sina betalningsférpliktelser allteftersom de férfaller till betalning.
SpectraCure har darmed beslutat att genomféra
Foretradesemissionen, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en
bruttolikvid om cirka 84 MSEK. Nettolikviden fran
Foéretrddesemissionen om cirka 73,9 MSEK, efter avdrag fér
emissionskostnader om cirka 10,1 MSEK, varav cirka 4,8 MSEK avser
garantiersdttning, avses anvandas till féljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

aterbetalning av brygglan samt upplupen rdnta, cirka 22 procent,

slutférandet av fas 2a i studien i dterfall av lokaliserad

prostatacancer, cirka 10 procent.

gbra tydliga framsteg i fas 2b-studien i aterfall av lokaliserad

prostatacancer, cirka 29 procent, och

gbra tydliga framsteg i fas 1/2-studien i primar lokaliserad

prostatacancer, cirka 39 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO5 utnyttjas for
teckning av aktier kommer SpectraCure att erhalla ytterligare
emissionslikvid om lagst cirka 46,6 MSEK foére emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 3,6 MSEK och hogst cirka 67,8 MSEK
fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 13,0 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptioner av serie TO5 avses anvdndas till
foljande anvdandningsomraden i prioritetsordning:

avsluta fas 2b-studien i aterfall av lokaliserad prostatacancer, cirka

50 procent.

avsluta fas-1/2 studien i primar lokaliserad prostatacancer, cirka 20

procent. och

gora tydliga framsteg i fas 2b-studien i primar lokaliserad

prostatacancer, cirka 30procent.

Bolagets likviditetsprognos &ver kassafléden, tillsammans med
tillgdngliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga rorelsekapitalet
berdknas vara férbrukat i juni, 2025 och underskottet uppgar till
maximalt cirka 33 MSEK under kommande tolv manaderna. Det &r
ddrmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen ticker Bolagets likviditetsbehov under minst
den kommande tolvmanadersperioden. Fér det fall
Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt
tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden

kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmajligheter,
alternativt driva verksamheten i mer langsam takt @n planerat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget forsdtts i rekonstruktion eller i likvidation.

Radgivare

Mangold &r finansiell rddgivare och emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i
samband med Féretrddesemissionen. Mangold och Lindahl har bitratt
SpectraCure vid upprattandet av detta Prospekt. Dd samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och
Lindahl fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till
SpectraCure i samband med Erbjudandet. Mangold erhéller en pa
férhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet, ersdttningen dr beroende av utfallet i Erbjudandet.
Mangold kan dven i framtiden komma att tillhandahalla ytterligare
finansiella tjdnster till Bolaget. Advokatfirman Lindahl KB agerar legal
radgivare i samband med Erbjudandet och erhiller ersdttning for
utférda tjdnster enligt I6pande rakning. Det beddms darutdver inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och
Mangold eller mellan Bolaget och Lindahl i samband med
Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingatt
garantidtaganden i samband med Féretrddesemissionen om totalt
cirka 40 MSEK, motsvarande cirka 47,6 procent av
Foéretradesemissionen. For garantidtaganden utgar garantiersattning i
form av kontant ersdttning alternativt i form av nyemitterade units, i
enlighet med garantiavtalen. Ingdngna garantidtaganden ar inte
sdkerstdllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Féretrddesemissionen
kan genomfdras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att
avtalad erséttning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Féretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Huvudsakliga marknader

Cancer — en global utmaning

Cancer 4r den nist vanligaste dédsorsaken globalt. Arligen
diagnostiseras fler dn tolv miljoner méanniskor med cancer och enligt
World Health Organization miste omkring tio miljoner ménniskor
livet under 2020 genom cancerrelaterade sjukdomar-. Trots
betydande framsteg i behandling och diagnostik finns ett stort behov
av nya behandlingsmetoder. Det finns cirka 200 olika kdnda
cancersjukdomar vilka samtliga har gemensamt att celler pa nagon
plats i kroppen bdrjat dela sig och védxa okontrollerat. Lung-,
prostata- och kolorektal cancer dr de vanligaste typerna av cancer
hos man, medan brost-, lung- och kolorektal cancer dr de vanligaste
bland kvinnor.

Antal cancerfall 6kar kontinuerligt dels pa grund av 6kad andel dldre i
befolkningen, dels pa grund av var vasterlandska livsstil ddr rékning,
alkoholkonsumtion, ohélsosam kost, lag fysisk aktivitet, fetma samt
ohdlsosamma solvanor dr bidragande orsaker. Andel patienter som
overlever cancer forbdttras samtidigt, framfor allt i vastvarlden, till
foljd av en &kad tillgang av olika typer av produkter och likemedel
for savdl behandling som tidig upptdckt. Grafen nedan visar en

| https://www.who.int/health-topics/cancer#tab=tab_|
2. https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer

uppdelning av global cancerincidens ar 2022 foérdelat pa typ av
cancer.

Cancerincidens globalt ar 2022, i miljoner

3,00

2,50

2,00
1,50
1,00
0,50 I

Luftstrupe, bronker Brost Kolorektum Prostata Mage
och lungor (tjocktarm och
andtarm

Kdlla: Cancer TODAY | IARC, 2024
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Prostatacancer

Den globala marknaden fér behandling av prostatacancer
estimerades till USD 12,2 miljarder 2022 och berédknas ha en arlig
tillvdxt om cirka 8,4 procent’. Enligt World Cancer Research Fund
uppskattades under 2022 cirka 1,5 miljoner nya fall av prostatacancer,
vilket var den ndst vanligaste typen av cancer bland méan, och den
fjarde vanligaste totalt sett . Incidensen av prostatacancer dr i
overvdagande del hogt i utvecklade lander, men ocksa i flera ldnder |
subsahariska Afrika. 2022 var Guadeloupe (Franskt departement) det
land med hogst antal prostatacancerincidenter med 157,5 fall per

100 000 invanare.

Vidare diagnostiseras arligen cirka 190 000 patienter i USA och
400 000 i EU med prostatacancer.” Omkring 3,4 miljoner mén
uppskattades leva med prostatacancer under 2021 i USA.
Sjukdomen férekommer séllan fére 50 drs dlder, darefter dkar
forekomsten med stigande alder, hilften av fallen aterfinns hos man
som dr 6ver 70 ar.

Prevalensen av prostatacancer har stadigt vuxit det senaste
decenniet och trenden férvidntas fortsitta under kommande ar pa
grund av forbattrad diagnostisering och férdndrade levnadsvanor.
Okad 6verlevnad tack vare tidigare diagnoser, bittre behandlingar
och en &kad férvantad livslangd bedéms ocksa 6ka
sjukdomsprevalensen. Vidare syns indikationer pa en dkning av tidig
debut av prostatacancer, vilket férvéntas fortsdtta 6ka och vidare 6ka
prevalensen av prostatacancer.

Nuvarande behandlingsmetoder av Prostatacancer

Det finns flera behandlingsmetoder mot prostatacancer. Vilken
behandling som blir aktuell beror pa flera faktorer, framfor allt
utbredningen av cancern (cancerns stadium), hur cancercellerna ser
ut i mikroskop (Gleasonsumman), vilka andra sjukdomar patienten
har och baserat pa individuella preferenser.

3. https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/prostate-cancer-therapeutics-market
4. https://www.werf.org/cancer-trends/prostate-cancer-statistics/

5. CancerToday (iarc.fr)

6. https://www.who.int/health-topics/cancer#tab=tab_|

7. https://seer.cancer.gov/statfacts/html/prosthtml

8. https://kunskapsbanken.cancercentrum.se/diagnoser/prostatacancer/vardprogram/bakgrund-och-orsaker/

9. http:/fwww.socialstyrelsen.se/Lists/Artikelkatalog/Attachments/ [ 9108/20 | 3-6-5.pdf
10. https://bmjoncology.bmj.com/content/2/ | /e000049
I'I. www.cancerfonden.se

Den globala marknaden for behandling
av prostatacancer estimerades till USD
12,2 miljarder 2022 och berdknas ha
en drlig tillvdixt om cirka 8,4 procent

Ur behandlingssynpunkt kan man dela in sjukdomen i tre
huvudgrupper:
Tidig prostatacancer da behandling ar mojlig, men inte alltid
nédvéndig.
Ovriga stadier d& man ger hormonbehandling.
Nar hormonbehandlingen sviktar.

Nedan foljer korta beskrivningar av de behandlingar som &r aktuella i
det forsta skedet av sjukdomen. Det finns tre olika m&jligheter, dar
varje alternativ har sina for- och nackdelar:

tills vidare vdnta med behandling

operera bort prostatakérteln, eller

ge stralbehandling.

For de flesta mdn med tidig prostatacancer dr stralbehandling ett
alternativ till operation, vilket ger lika goda méjligheter till bot. Om
tumoren vaxer utanfor prostatakortelns kapsel ger stralbehandling
ofta battre majlighet till bot dn enbart operation. Detta beror pd att
strdlbehandlingen kan ges med storre marginal utanfor prostatan.

Det finns bade yttre och inre strdlbehandling. Vid yttre
stralbehandling ges vanligen en liten straldos varje eller varannan
vardag under fyra till 4tta veckor. Ibland kombineras en kortare tids
yttre strdlbehandling med inre stralbehandling. Valet mellan yttre och
inre stralbehandling beror bland annat pa tumérens storlek
(T-stadium) och cancercellernas utseende i mikroskop
(Gleasonsumma).

Inre stralbehandling kallas ocksa brakyterapi. Man for da in ett litet
radioaktivt preparat genom ett antal ihdliga ndlar in i prostatakorteln.
Ingreppet gérs med ryggbeddvning eller narkos. En del mén kan
behandlas med radioaktiva korn ("seeds”) som ldmnas kvar i
prostatakorteln.
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Stralbehandlingen har under de senaste dren
en snabb utveckling. Denna har n
utrustning och okade radiobic
Strdlbehandling kan nume
med hoga straldoser
dosbelastning

Inre stralbehandling med korn dr bara aktuellt for madn utan
vattenkastningsbesvdr och pataglig prostataférstoring som har en
liten och inte sarskilt aggressiv cancer (Gleasonsumma 6 eller en
mycket liten cancer med Gleasonsumma 7).

Om cancercellerna ser elakartade ut i mikroskop (Gleasonsumma
8—10 och ibland vid Gleasonsumma 7), om PSA-vdrdet dr hogt, eller
om prostatatuméren dr stor (stadium T3 eller en stor T2) brukar
man i samband med stralbehandling dven ge hormonell behandling.

Den hormonella behandlingen gér att cancercellerna blir mer kénsliga
for strdlning. Den pdbdrjas tre till sex manader fére
stralbehandlingen. Ibland fortsitter man att ge hormonell behandling
nagra ar efterat.

Teknisk utmaning avseende precision av strdlbehandling
Stralbehandlingen har under de senaste dren genomgatt en snabb
utveckling. Denna har méjliggjorts av forbdttrad utrustning och
Okade radiobiologiska kunskaper. Stralbehandling kan numera ges
med storre precision, med hdga straldoser till prostatakorteln och
begrdnsad dosbelastning till omgivande riskorgan. De senaste drens
utveckling har medfort att betydligt hogre straldoser kan ges dn
tidigare. Darmed har ocksa mojligheterna till bot dkat.

Modern stralbehandling innefattar betydligt hogre straldoser dn
tidigare. Dessa uppnas genom att stralvolymen anpassas efter
aktuellt organ, med mindre marginaler till omgivande normalvdvnad.
De hogsta straldoserna uppnas med brakyterapi med hog intensitet i
kombination med extern stralbehandling. En teknisk utmaning i detta
sammanhang dr att sdkerstdlla precisionen vid placeringen av
patienten (och prostatakérteln) sd att inte vissa av behandlingarna
ger underdosering till tumoren eller dverdosering till omgivande
normalvavnad.

Vidare dr det vanligt att patienten far biverkningar vid stralbehandling
som beror pa att dven friska celler kan skadas. Vanliga biverkningen

12. Socialstyrelsen, Nationella riktlinjer fér prostatacancer
I 3. www.cancerfonden.se

dr 6vergdende urintrangningar och diarré. Nagra far dven
kvarstdende besvir frdn dndtarmen, som tdtare och mer bradskande
avféring, slembildning och blédning. Erektionsférmagan forsdamras av
stralbehandling, men vanligen inte lika mycket som efter operation
och férsamringen kommer mer gradvis under nagra ar.

SpectraCures initiala mdlmarknad — dterfall av lokaliserad prostatacancer
Efter behandling av prostatacancer drabbas, enligt Bolaget, omkring
60 000 av dessa av aterfall arligen i Nordamerika och Europa, vilket
initialt 4r den malgrupp som SpectraCure inriktar sig pa. ' | praktiken
finns bara ett utbrett behandlingsalternativ, hormonbehandling, fér
denna patientgrupp. Hormonbehandling férdrojer tillvaxten av
cancertumoren men dr inte en botande behandling. Enligt férda
diskussioner mellan SpectraCure, onkologer och urologer uppskattas
denna grupp till omkring en tiondel av totala antalet patienter med
lokaliserad prostatacancer i USA.

En kalkyl utifran fem procent av marknaden for patienter som
drabbas av aterfall efter tidigare stralbehandling, och en antagen
intakt per aterfallspatient om cirka 20 000 EUR (motsvarande
kostnaden per behandling, se Affirsmodell vid lansering) indikerar ett
marknadsvérde for SpectraCure om cirka MEUR 50.

SpectraCures sekunddra mdlmarknad — primdr lokaliserad prostatacancer
Under 2024 beslutade styrelsen att ansdka om tillstand for en klinisk
studie, for behandling av primar lokaliserad prostatacancer. Studiens
protokoll skickades till FDA, som inte uttryckte nagra specifika
granskningskommentarer ("tyst godkdnnande"), och arbetet kunde
darfor fortsdtta enligt plan. Studien, som inleddes under sista halvaret
2024, kommer drivas parallellt med den pagdende studien avseende
aterfall av prostatacancer. Ndsta steg i arbetet med den kliniska
studien, for primar lokaliserad prostatacancer, dr att skriva
tilldggsavtal med redan befintliga sjukhus som ska ingd i den nya
studien. Redan per december 2024 hade Bolaget tecknat avtal med
Memorial Sloan Kettering Cancer Center (MSKCC) i New York
avseende den kliniska studien fér primdr lokaliserad prostatacancer. |

14. 1 diskussion med onkologer och urologer uppskattas andelen lokala aterfall i prostatacancer efter strdlbehandling till omkring 10% av totala antalet diagnoser i USA. Skattningen &r gjord av dr. Keith Cengel,
professor i radiologisk onkologi vid University of Pennsylvania, Philadelphia, USA.Validiteten av skattningen har bekréftats av dr: Neil Fleshner, professor i urologi vid University of Toronto och uroonkologi vid

Princess Margaret Cancer Centre i Toronto, Kanada.
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handlingen har under de senaste dren
genomgdtt en snabb utveckling. Denna har
maojliggjorts av forbdttrad utrustning och okade
radiobiologiska kunskaper. Stralbehandling kan
‘numera ges med storre precision, med hoga
strdldoser till prostatakérteln och begrdnsad
dosbelastning till omgivande riskorgan.

februari 2025 meddelade Bolaget att etikkommittén vid universitetet
i KéIn godkant studien vilket dr ett steg mot att paborja studien dven
vid detta sjukhus.

Genom att inleda en klinisk studie f6r behandling av primar
lokaliserad prostatacancer breddar SpectraCure rekryteringsbasen
samt adresserar en betydligt stérre marknad. Dessutom minskar
riskerna genom att driva tva parallella studier dér bolaget erhéller
oberoende dataset for att bekrifta resultaten, samtidigt som
redundans uppnas.

Bolaget har for primar lokaliserad prostatacancer gjort en liknande
berdkning som den ovan. Om SpectraCure tar fem procent, 7 300
patienter, av marknaden for patienter med primar lokaliserad
prostatacancer med medelhdg risk, och har en intdkt per patient om
cirka 20 000 EUR (motsvarande kostnaden per behandling, se
Affarsmodell vid lansering) indikerar det ett marknadsvarde om 146
MEUR.

I5. https://www.cancer.org/cancer/prostate-cancer/treating/hormone-therapy.html

Efterfrageanalys

Fa behandlingsmojligheter existerar idag for aterfallspatienter med
prostatacancer. Ytterligare stralbehandling dr normalt inte tillatligt,
eftersom tumaorerna blivit stralningsresistenta efter denna terapi och
en férnyad behandling skulle innebdra hég risk for
strdlningsrelaterade komplikationer. Cytostatika har inte visat sig
botande och ges endast som lindring vid sena stadier av sjukdomen.
Prostataektomi (att avldgsna hela eller tumorinfekterade delar av
prostatan) hos dessa patienter dr tekniskt komplicerat och férknippas
med risk fér svara biverkningar och langvarig sjukhusvistelse.
Hormonterapi (androgendeprivation) kan férvisso minska
tumérstorleken och bromsa tillvixten, men dr inte heller botande
och kan ocksa férorsaka allvarliga biverkningar for patienterna.

Denna bakgrund, tillsammans med att ledande forskare och ldkare
forordar klinisk utvdrdering av SpectraCures metod, © att metoden
har potentiellt fa biverkningar, att det finns mojlighet att upprepa
SpectraCures behandling vid behov och att metoden ldmpar sig som
komplement till annan behandling, gor att Bolaget bedémer att
metoden skulle komma att tas emot val.

16. Dr: Neil Fleshner, SpectraCure pressmeddelande 24 november 2017, dr: Keith Cengel, SpectraCure pressmeddelande 23 februari 2018, dr. Caroline Moore, SpectraCure pressmeddelande 4 maj 2018
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Fler potentiella indikationer

SpectraCure Gvervager att parallellt med testningen av behandlingen
for aterfall av prostatacancer, bredda malgruppen och inkludera nya
indikationer. Tre potentiella indikationer dr bukspottkértelcancer,
bréstcancer samt huvud- och halscancer.

Cancer i bukspottkorteln (Pankreascancer)

Under 2019 fick omkring 56 000 personer i USA diagnosen cancer i
pankreas (bukspottkorteln) och 45 000 dog av sjukdomen.
Pankreascancer dr en av de dédligaste av alla cancerformer, och den
tredje hdgsta dédsorsaken av cancer bland bade mén och kvinnor.
Aven om den star for endast 3,2 procent av nya fall, ansvarar
pankreascancer for 7,2 procent av alla dédsfall i cancer i USA arligen.
Cancer i bukspottkorteln har ofta en dalig prognos: sett dvergripande
for alla stadier dr |-ars och 5-arséverlevnaden 25 respektive 6
procent. For lokaliserad pankreascancer dr femarséverlevnaden cirka
20 procent, medan mediandverlevnaden for lokalt avancerad och
metastaserad sjukdom, som tillsammans representerar mer an 80
procent av alla fall, dr cirka tio respektive sex manader. ~ Till skillnad
fran de flesta andra cancerformerna, for vilka antalet dédsfall har
minskat under de senaste decennierna, har antalet
pankreascancerrelaterade dodsfall dkat.

Pankreascancer kdnnetecknas av att vara svarbehandlad eftersom
den ofta upptdcks sent i sjukdomsférioppet, vilket gor det svart att
kirurgiskt avldgsna tumoren samt att cancern ofta har spridit sig till
andra organ. Pankreascancer behandlas i regel genom en
kombination av flera kemoterapier, men dven med stralning och
kirurgi da det dr mojligt, och det finns ett mycket stort behov av nya
behandlingsmetoder.

SpectraCure hade en konsulterande roll i kliniska studier med
interstitiell PDT pa pankreascancer vid University College London
Hospital ar 2012.

Brostcancer

Bréstcancer 4r idag den vanligaste cancerformen fér kvinnor. Arligen
drabbas globalt cirka 2,1 miljoner kvinnor av bréstcancer, och under
2018 uppskattas att 627 000 kvinnor dog av bréstcancer,
motsvarande cirka |5 procent av det totala antalet kvinnor som avled
av cancer under dret.”" | Sverige diagnostiseras cirka 8 000 kvinnor
arligen med brdstcancer.”* Brostcancer hos man ar séllsynt och star
for mindre dn en procent av fallen av bréstcancer i USA* och i
Sverige far arligen drygt 60 man diagnosen brdstcancer.

Brostcancer upptécks oftast som en kndl eller knuta i brostet eller i
ndrliggande omrade som till exempel armhalan. Med hjélp av
utvidgade diagnostiska och terapeutiska alternativ har éverlevnaden
Okat kraftigt under de senaste decennierna. | USA uppgar den
femariga dverlevnaden f&r kvinnor som diagnostiseras med
brostcancer med sma tumorer eller begransad lokal spridning till
86—99 procent, medan den femariga &verlevnaden fér patienter
diagnostiserade med spridd bréstcancer uppgar till cirka 27

procent.” Brdstcancer hos man har en nagot simre prognos
eftersom sjukdomen ofta upptécks i ett senare skede dn hos
kvinnor.

|7. http://pancreatic.org/pancreatic-cancer/pancreatic-cancer-facts/
18. https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC5 1 24974/

19. https:/seer.cancergov/statfacts/html/oralcav.html

20. Malvezzi et al. Cancer mortality in Europe, 2005-2009, and an overview of trends since 1980
21.World Health Organization

22. www.brostcancerforbundet.se

23. American Cancer Society, 2020

24. www.cancerfonden.se

25. American Cancer Society, 2020

26. www.brostcancerforbundet.se

27.www.cancerfonden.se

28. www.cancerse

29. https://seer.cancer.gov/statfacts/html/oralcav.html

30. http://pancreatic.org/pancreatic-cancer/pancreatic-cancer-facts/
3. www.cancerfonden.se

Brostcancer behandlas framst med operation. Det blir dock allt
vanligare att man férbehandlar brésttuméren med cytostatika med
eller utan antikroppar fére operation. Andra vanliga behandlingar ar
stralbehandling, hormonell behandling och cytostatikabehandling som
ges for att minska risken att sjukdomen ska komma tillbaka.

Stralning ges ofta efter operation om endast en del av brostet tagits
bort eller om brostcancerceller aterfanns i lymfkortlarna. Da riktas
stralningen mot brostet och omraden dér invaderade lymfkortlar
upptackts.

Huvud- och halscancer

Cancerformer som brukar bendmnas huvud- och halscancer utgar
ofta fran skivepitelet i slemhinnorna i huvudet och halsen (till
exempel inne i munnen, ndsan och halsen). Huvud- och halscancer
stdr for cirka tre procent av all cancer i USA."" Dessa cancerformer
ar ndstan dubbelt s vanliga bland man som bland kvinnor. Huvud-
och halscancer diagnostiseras oftare bland personer éver 50 ar dn
bland yngre. Mer dn 53 000 médn och kvinnor i USA berdknas ha
diagnosticerats med huvud- och halscancer under 2019. " | Sverige
diagnostiseras nastan | 600 fall av huvud- och halscancer varje ar.

Huvud- och halscancer behandlas framfér allt med stralning och
operation, med eller utan tilldgg av medicinsk tumérbehandling
(cytostatikabehandling eller sé kallade malstyrda lakemedel). Ibland
racker det med antingen operation eller stralning men i andra fall
kombineras de olika metoderna. Hur behandlingen ldggs upp varierar
beroende péd tumorlokalisation och tumérstorlek. Tumérer i tungbas,
halsmandlar, svalg och struphuvud ges oftast stralbehandlingen forst
och opereras vid behov medan tumorer i munhala forst opereras
och sedan stralbehandlas.

FDA:s paskyndandeprocesser
| syfte att undvika langa processer kring potentiella ldkemedel som
anses ligga i allmanintresse, ddr lakemedlet antingen dr nytt pa
marknaden eller har fordelar mot befintliga alternativ, har FDA (The
US Food and Drug Administration) upprattat fyra distinkta och
framgangsrika metoder:
"Accelerated approval” giller Idkemedel eller behandlingar mot
sjukdomstillstand utan bra behandlingsalternativ och blir godkant
utifran ett surrogatslutmal, det vill siga en markdr som utifran ett
matt, en mitning eller bild kan férutsdga klinisk effekt utan att
verklig klinisk effekt (dnnu) pavisats.
"Fast Track”-processen dr uppbyggd for att underldtta och snabba
pa granskningen av nya ldkemedel som behandlar allvarliga
sjukdomar och som 6ppnar upp fér nya behandlingar.
"Breakthrough therapy”-processen ar uppbyggd for att underldtta
och snabba pa granskningen av nya ldkemedel som uppvisar
vasentliga férdelar mot befintliga behandlingsalternativ.
"Priority Review" innebdr att FDA dmnar aterkomma med beslut
inom sex manader pa inskickad ansékan.

32. httpsi//www.fda.gov/patients/learn-about-drug-and-device-approvals/fast-track-breakthrough-therapy-accelerated-approval-priority-review
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Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund och introduktion till SpectraCure

SpectraCure ar ett medicinteknikbolag med séte i Lund, som
fokuserar pa utveckling och kommersialisering av ett nytt
medicintekniskt behandlingsystem for lokaliserad prostatacancer.
Tekniken bygger pa lang vetenskaplig forskning och kliniska
behandlingar med PDT vid Skanes universitetssjukhus i Lund och i
samarbete med andra internationellt ledande forskare. Bolaget
utvecklar Q-PRO®, ett patenterat behandlingsystem, som har
potential att erbjuda en fokal, minimalinvasiv och individualiserad
behandling fér patienter med prostatacancer.

Huvudverksamhet

Oversikt

Behandlingsystemet Q-PRO®, bestéende av en laserenhet,
mjukvaruplattformen IDOSE® samt engdngsartiklar, mojliggdr for
individanpassad behandling av invdrtes solida tum&rer med metoden
Photodynamic Therapy ("PDT"). Metoden innebdr att den drabbade
vdvnaden gors ljuskdnslig med hjdlp av ett ldkemedel, i SpectraCures
fall baserat pa substansen verteporfin. Nar substansen belyses med
ljus av en specifik vaglangd, aktiveras ldkemedlet och reaktionen som

uppstar angriper cancercellerna. PDT har varit en klinisk
behandlingsmetod sedan 1980-talet och 4r idag en
standardbehandling for basalcellscancer (hudcancer). Den ar
minimalinvasiv, vilket reducerar kostnader relativt kirurgi och anses i
dag vara ett vardefullt alternativ till standardbehandling av solida
prostata-primdrtumorer (modertumarer).

SpectraCures behandling anpassas till varje patients tumdrsituation
med stdrsta majliga noggrannhet. Behandlingsystemet Q-PRO®
levererar laserljus via optiska fibrer som foérs in i prostatan, efter att
verteporfin har injicerats. Verteporfin har sedan manga ar anvands
for behandling av vissa allvarliga 6gonsjukdomar. Systemet anvander
samma optiska fibrer for att bade behandla tuméromradet och
overvaka levererad ljusdos. Den egenutvecklade
dosplaneringsplattformen, IDOSE®, anpassar optimal behandlingsdos
for varje patient, med stor noggrannhet, for att undvika Gver- eller
underexponering. Overexponering av ljus kan leda till skador pa frisk
vdvnad och underexponering kan leda till ofullstdndig behandling, och
att tumoren aterkommer.
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IDOSE®
Dosplaneringsplattform som styrs av en
mjukvara
Individualiserad dosimitri i realtid
Hog precision av dosleverans

SpectraCure Q-PRO"
Laserenhet

Produkt

SpectraCures produkt bestér av laserenheten, Q-PRO®, som utfér
PDT-behandling med mjukvaruplattformen IDOSE®, samt ett
engangsbehandlingspaket med sterila optiska fibrer och nalar.
Systemet kan anvanda upp till 18 optiska fibrer samtidigt genom en
patenterad teknik som vaxlar mellan terapeutisk dosleverans av
laserljus och &vervakningslige genom samma optiska fibrer.

SpectraCures produkt ger mgjlighet att fokusera behandlingen pa
cancertumoren med stor noggrannhet. | dagens prostatacancervard
riktas normalt behandlingen mot hela prostatakérteln dven om sjdlva
cancertumoren endast utgdr en mindre del. Detta for att inte riskera
att missa nagon del av cancertumaéren. SpectraCures behandling kan
utféras som helprostatabehandling pa traditionellt vis, men dven som
sa kallad fokal PDT-behandling, vilket innebdr att behandlingen enbart
fokuseras pa sjdlva cancertuméren inne i prostata. Detta fokus
mojliggdrs av mjukvarusystemet IDOSE® som styr dosleveransen av
laserljus under behandlingen. PDT-behandling med IDOSE® har
potential att vara mer skonsam och inte paverka frisk vavnad lika
mycket som andra behandlingar. Behandlingen anpassas efter
patientens individuella status och tumérgeometri, och IDOSE®
justerar behandlingsparametrarna under behandling i realtid for sdker
dosleverans av laserljuset till hela tuméren, for att undvika
dverexponering som kan leda till skador pa frisk vavnad. Den har
ocksa snabbare ldkningsprocess, vilket medfér enklare aterhdmtning
och bibehdllen livskvalitet.

Behandlingen inleds med att behandlande ldkare, via MR-bilder,
lokaliserar cancertuméren. Den sévda patienten injiceras med det
ljuskdnsliga ldkemedlet verteporfin och ldkaren placerar de optiska

33. https://www.nature.com/articles/s4 1 391-023-00698-8
34. https://doi.org/10.1080/13696998.2023.225 1849

Patchpanel for optiska fibrer

Behandlinspaket
Engangsartiklar: sterila optiska
fibrer och nélar

fibrerna i tuméromradet med hjalp av ultraljudsguidning. Dérefter
skickar SpectraCures PDT-system ut laserljus med rdtt vaglangd. Vid
belysningen ombildar ldkemedlet syremolekyler till syreradikaler; som
reagerar kraftigt med tumaércellerna och eliminerar dem. Vid fokal
behandling behandlas endast tuméren i prostatan, i stéllet for hela
kérteln. Traditionell hel-prostatabehandling av prostatacancer kan
leda till betydande biverkningar som impotens, urinbesvar och
rektalskador. Observationsstudier har visat att fokala behandlingar ar
mer kostnadseffektiva och ger patienten férre biverkningar, jamfort
med radikal prostatektomi (hela prostatan avldgsnas) eller extern
stralbehandling. ,

SpectraCures PDT-system mojliggdr en ny behandlingsstrategi for
prostatacancer och |8ser problemet att komma &t inre tumdrer och
belysa dem med laser. Den nya behandlingsstrategin har potential att
behandla lokaliserad prostatacancer med minskade bieffekter och
okad livskvalité for patienterna.

Avsiktsforklaring med Cheplapharm Arzneimittel GmbH avseende
verteporfin

| december 2022 tecknade Bolaget en avsiktsforklaring med det tyska
lakemedelsbolaget Cheplapharm Arzneimittel GmbH for att bl
innehavare av marknadsforingstillstindet for det fotosensibiliserande
lakemedlet, verteporfin, som anvands vid PDT. Avsiktsforklaringen
avser ett strategiskt partnerskap for den globala och exklusiva
produktleveransen fran Cheplapharm till SpectraCure f6r anvdndning
vid PDT-behandling av prostatacancer Avsiktsférklaringen innebdr att
SpectraCure kommer att kunna silja Q-PRO® och dven
marknadsféra och sélja det ldkemedel som kravs fér att genomféra
behandlingen under SpectraCures egna varumdrke.
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I juli 2019 kunde SpectraCure prelimindrt rapportera positiva

resultat i form av uppnddda endpoints for sdkerhet i fas

[-studien. | studien behandlades totalt elva patienter pa kliniker
vid University College London Hospital och Princess Margaret

Cancer Centre i Toronto.

Klinisk studie — Aterfall av lokaliserad prostatacancer

Goda resultat fran fas |-studie

I'juli 2019 kunde SpectraCure prelimindrt rapportera positiva resultat
i form av uppnadda endpoints for sdkerhet i fas |-studien. | studien
behandlades totalt elva patienter pa kliniker vid University College
London Hospital och Princess Margaret Cancer Centre i Toronto. |
enlighet med det kliniska studieprotokollet genomgick de inkluderade
patienterna en uppféljningsperiod om tolv manader. Under
uppfoljningen studerades effekten med PSA-tester,
magnetkameraundersékningar, samt biopsiprover. Bolaget har hittills
kunnat rapportera prelimindra resultat fran studien. Den forsta
patienten att behandlas med en hog dos var den tredje patienten i fas
|-studien. Denna patients biopsiprover pavisar att cancertumaren
eliminerats.

Pagaende fas 2-studie

Bolaget genomfér fér ndrvarande en fas 2-studie, vilken har férsenats
pa grund av Covid-19-pandemin samt det faktum att verteporfin varit
en bristvara sedan slutet pa 2020 pa grund av kapacitetsbegransningar
pa tillverkningsplatsen.  De prelimindra resultaten for den forsta
patienten i fas 2-studien som presenterades pavisar
magnetkamerabilder en mycket tydlig behandlingseffekt i det
behandlade omradet. | december 2023 rapporterade studiens
expertgrupp, Data Safety Monitoring Board ("DSMB"), att man
kunnat konstatera behandling med nuvarande dos som sdker med

milda till mattliga biverkningar. Magnetresonansbilder indikerar att
behandling ger positiva effekter da det gar att se omraden med
nekros, det vill siga celldéd. Vidare har DSMB kunnat konstatera att
SpectraCures medicinska system Q-PRO® levererar dnskad ljusdos
till valda tuméromraden i prostatan.

Strategin att bérja med denna indikation grundade sig i att rekrytera
forskningspersoner fran en grupp med starka incitament och
begrdnsade alternativ.

Klinisk studie — Primdr lokaliserad prostatacancer

SpectraCure har paborjat en fas |/2-studie for primar lokaliserad
prostatacancer. Genomférandet av en klinisk studie fér primar
lokaliserad prostatacancer breddar rekryteringsbasen och ppnar
upp for en betydligt storre marknad. Studieprotokollet har skickats till
amerikanska FDA, som inte uttryckt nagra specifika
granskningskommentarer ("tyst medgivande”), Stora delar av det
arbete som gjorts i den pagaende kliniska studien for aterfall av
lokaliserad prostatacancer, bland annat Bolagets upparbetade natverk
av framstdende urologer och sjukhus, skapar goda férutsattningar for
arbetet med den kliniska studien for primar lokaliserad
prostatacancer. Bolaget pabdrjade rekryteringen av patienter under
slutet av 2024.

Studierna kommer att paga parallellt.

35. https://www.lakemedelsverket.se/4a2f4c/globalassets/dokument/nyheter/dhpc/visudyne-verteporfin-dhpc-2022-08- | 2.pdf



Vision, strategi och affirsmodell

Vision

"Vivill férdndra landskapet f6r cancerbehandlingar. Genom att
férena den beprévade metoden PDT med avancerad teknik, ar
vart mal att i framtiden effektivt behandla cancertumaorer.”

Mal

SpectraCures mal ar att bli en ledande aktér inom fokal
behandling av prostatacancer. Genom redan beprévad PDT-
metod utvecklar bolaget ett nytt medicintekniskt
behandlingsystem med malet att effektivt behandla cancer, med
fa biverkningar fér bevarad livskvalitet, samt reducerade
vardkostnader.

Marknadsgodkdnnande

SpectraCure fokuserar initialt pa att f& marknadsgodkannande for
behandlingsystemet Q-PRO® p& den nordamerikanska och den
europeiska marknaden. Ett produktgodkdnnande for
marknadslansering kan erhillas forst efter en framgangsrikt
genomford klinisk studie, som bekréftar metodens kliniska nytta i
forhallande till risk pa ett stérre antal patienter. SpectraCure ar
certifierat enligt ISO 13485:2016, vilket innebdr att bolaget strikt
foljer regelverken som styr medicintekniska produkter. Certifieringen
underldttar dven vid processen for marknadsgodkdnnande av
medicintekniska produkter globalt.

Etablering av behandlingsmetoden

SpectraCure strdvar efter att etablera PDT som en framstaende
behandlingsmetod av lokaliserad prostatacancer. Strategin bygger pa
att knyta framstaende ldkare fran ledande nyckelkliniker till den
pagaende kliniska studien. Bolaget avser att bygga klinisk evidens, dka
medveten om, samt na klinisk acceptans for behandlingen med hjélp
av dessa referenskliniker och ledande Idkare. Resultaten fran de
kliniska studierna kommer att publiceras och presenteras av de
inflytelserika urologerna, for att pa sa sdtt nd genomslag for
behandlingen.

Utveckling och kommersialisering

Utveckling av Q-PRO® -systemet, bestdende av bade mjuk och
hardvara, leds av SpectraCure i samarbete med ledande bolag inom
medicinsk teknik. Ett férberedande arbete att maojliggdra
serietillverkning av produkten har pabérjats och finansieras genom
EU-anslag om totalt 250 000 Euro. Industrialiseringsprojektet utfors i
samarbete med Philips Innovation Services i Nederldnderna, och
CSEM SA i Schweiz. Nar projektet dr avslutat kan resultatet
implementeras vid framtida serietillverkning av systemet, infor
marknadslanseringen.

SpectraCures strategi dr att inleda ett samarbete med en global
industriell partner infér marknadslansering, i syfte erhdlla stéd och
resurser i kommersialiseringsprocessen.

Affdrsmodell
SpectraCure kommer att erbjuda en kombination av fasta och rérliga

priser. Behandlingsystemet planeras att sdljas till kunden/kliniken till
ett forhallandevis lagt pris, med begrdnsad marginal i syfte att sanka
intrddesbarridren. Genom en kod, tillsammans med tillhérande
engangsartiklar, anvander kliniken systemet och betalar per
behandling. For att pa ett kostnadseffektivt och skalbart sitt na ut pa
marknaden kommer SpectraCure att samarbeta med en eller flera
stérre globala aterforsdljare, genom till exempel licensavtal

Samarbeten

SpectraCure har drivit ett industrialiseringsprojekt tillsammans med
Philips Innovation Services i Nederldnderna och CSEM SA i Schweiz.
Malet med projektet var att anpassa SpectraCures system fér PDT,
Q-PRO®, fér serietillverkning, genom att férkorta tillverkningstiden. |
maj 2023 kunde SpectraCure meddela att delprojektet avslutats med
goda resultat och att ett koncept tagits fram med en mer dn halverad
tillverkningstid och reducerade komponentkostnader. Projektet har
delvis finansierats av EU-bidrag och i juni 2023 beviljades
SpectraCure ytterligare bidrag for en fortséttning av projektet.
Projektet dr en del av MedPhab, en sd kallad "pilot production line”,
finansierad genom anslag fran EU:s program Horizon 2020.

SpectraCure har dven samarbeten med Memorial Sloan Kettering
Cancer Center i New York, University College Hospital i London,
Lunds universitetssjukhus i Skane samt Princess Margaret Cancer
Centre i Toronto, dédr SpectraCure kommer utfora delar av det
kliniska programmet.

Patentportfolj

Det patenterade och egenutvecklade behandlingsystemet Q-PRO®
med IDOSE® baseras pd egna patent. Patentportféljen ar betydande,
sju patentfamiljer med elva godkdnda patent. Grundpatenten som
avser SpectraCures lasersystems funktion dr godkdnda bland annat i
Europa, USA, Kina och Japan.

En patentfamilj avser skydd av de tekniska I6sningar som gér att
systemet anvdnder samma optiska fibrer f6r matning som for
behandling. En patentfamilj avser skydd av en engangsartikel for sterila
optiska fibrer. Fyra patentfamiljer avser olika metoder for att utféra
dosomrikning under pdgéende behandling, det vill siga IDOSE®-
tekniken och en patentfamilj avser skydd av behandlingsmetod.
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Patentoversikt

Patentkategori | Patentfamilj | Kortnamn Patentnamn Prioritets- Beviljat i Under Utgangs- Beskrivning
datum granskning | datum
i
Patent relaterade | Light Switch | Light switch System and method for therapy | 2003-05-14 EP (DE, 2024-05-14 Tilliggspatent, linjar
till tilligg och Il | tilldgg | and diagnosis comprising optical GB), CA, US:2030-07-05 | translator
instrumentteknik components for distribution of uUs (term extension)
radiation (PCT/SE2004/000755).
Light switch System and method for therapy | 2003-05-14 SE, CN, 2024-05-14 Tilldggspatent,
tillagg Il and diagnosis comprising CA, US, JP, US:2030-07-05 | passiva optiska
translatory distributor for EP (CH, (term extension) | komponenter
distribution of radiation (PCT/ DE, FR,
SE2004/000756). GB)

Free beam Free beam System and Method for 2020-05-29 EP (DE, FR, | US, CN, JP, | 2040-05-29 Den grundlidggande
distributing radiation for GB) CA |6sningen i P18-4
diagnostics PCT/EP2021/064589 med passiva optiska

komponenter
Patent relaterade | Syringe + Syringe Light Coupling Adapter Device | 2005-05-12 CN, HK, 2026-05-12 Adapter och kateter
till tillbehdr och | divisional for Photodynamic or IN, EP (DE, for optiska fibrer for
engangsartiklar Photothermal Therapy or FR, GB) engangsbruk
Photodynamic Diagnosis,
Corresponding System and
Method (PCT/SE2006/050120).
Syringe Light Coupling Adapter Device | 2005-05-12 CN 2026-05-12 Adapter och kateter
(divisional) for Photodynamic or for optiska fibrer for
Photothermal Therapy or engdngsbruk
Photodynamic Diagnosis,
Corresponding System and
Method (Divisional CN
201010130399.7)
Patent relaterade | Dosimetry | | Dosimetry | System and method for 2006-08-15 CA, CN,
till IDOSE Oxygen controlling and adjusting EP (CH, 2027-08-15 IDOSE-patent,
interstitial photodynamic light DE, ES, FR, grundlaggande
therapy parameters (PCT/ GB, IE, IT, algoritmer, metod
EP2007/058477). NL, SE), JP, och system
uUs
Dosimetry | System and method for 2006-08-15 EP (DE, FR, 2027-08-15 Behandlingsplanering
Oxygen controlling and adjusting GB) baserat pa medicinsk
(divisional) interstitial photodynamic light avbildnings-teknik
therapy parameters (Divisional
EP10162517.6)
Dosimetry | System for controlling and 2006-08-15 EP (DE, FR, 2032-02-10
Oxygen adjusting interstitial GB) (term extension) | IDOSE-patent,
(divisional) photodynamic therapy system och metod
parameters (Divisional
EPI11906574)
Dosimetry | System and method for 2006-08-15 us 2027-08-15 Behandlingsplanering
Oxygen (US controlling and adjusting baserat pa medicinsk
continuation in interstitial photodynamic light avbildningsteknik
part) therapy parameters (CIP)

Dosimetry 3 | Dosimetry 3 Modulation and optical 2007-06-11 CA 2028-06-11 IDOSE med optisk

Tomography tomography control of tomografi
dosimetry for interstitial
photodynamic therapy (PDT)
(PCT/EP2008/057333)

Dosimetry 4 | Dosimetry 4 System and method for 2019-04-04 US, EP CA 2039-04-04 IDOSE-patent,

Blood detection | determining light attenuation at (DE, FR, forbattrad
optical members inserted in GB) CN, JP kompensering vid
tissue (PCT/EP2020/059790) blédning i vdvnad

Dosimetry 5 | Dosimetry 5 Method and apparatus for 2022-09-23 PCT 2042-09-23 IDOSE-patent,

TRAST- monitoring of photodynamic forbattrad métning
Fluorescence therapy precursor states for av foto-sensibilisator
enhanced therapeutic efficiency i vavnad
(PCT/EP2023/076281)
Patent relaterade | ALA-thermal | ALA-thermal System and method for 2022-04-11 Us, EP 2042-04-11 Kombinerad PDT

till behandling

combined thermal and
photodynamic therapy of
malignant tumours (PCT/
EP2023/059461)

och laser hypertermi
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Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteckning) dr
SpectraCure AB (publ), med organisationsnummer 556642—1011.
SpectraCure &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 21
januari 2003 och registrerades vid Bolagsverket den 20 mars 2003.
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie dr upptagen till handel pa
Nasdaq First North under kortnamnet SPEC. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300U3BMSZ5VGYC283. Bolaget har sitt sdte i Lunds kommun
med adress Gasverksgatan |, 222 29 Lund, Sverige. Bolaget nas pa
telefonnummer +46 (0)70 936 74 12 och Bolagets webbplats www.
spectracure.com. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar
i Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hdnvisning.

Organisationsstruktur
Bolaget har per dagen for detta Prospekt ett heldgt dotterbolag,
SPCIN AB, som inte bedriver ndgon verksamhet.

Trender

Bolaget bedémer att det efter den 31 mars 2025 fram till dagen for
Prospektet inte finns ndgra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga
om produktion, forsdljning, lager, kostnader och forséljningspriser.

Investeringar

Efter den 31 mars 2025 fram till dagen f6r Prospektet har
SpectraCure inte gjort nagra vdsentliga investeringar. Bolaget har inte
heller ndgra pagdende investeringar eller fasta dtaganden avseende
kommande vésentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

SpectraCureSpectraCures ambition dr pa ldngre sikt att finansiera
verksamheten genom forsaljningsintdkter. Fram till dess att Bolaget har
tillrdckliga intdkter avses rorelsekapital och verksamhet att finansieras
genom foreliggande Foretradesemission och utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO5 som emitteras i samband med
Erbjudandet.

Visentliga férdndringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur

Bolaget ingick den 29 april 2025 ett bryggldneavtal om totalt 15,0 MSEK
till med ett konsortium av externa investerare. Som ersdttning for lanen
utgdr en uppldggningsavgift om 5,0 procent samt en manatlig rdnta om
2,0 procent. Lanet inklusive upplupen rinta avses dterbetalas i samband
med Foretradesemissionen, dock senast den |1 juli 2025.

Utdver det ovan ndmnda lanet har det inte skett nagra vdsentliga
forandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den
31 mars 2025 fram till datumet fér Prospektets godkdnnande.
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Rorelsekapitalforklaring

Det dr Bolagets beddémning att det befintliga rorelsekapitalet inte dr
tillrdckligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmadnadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att fa tillgdng till likvida medel for att fullgéra
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den
31 mars 2024 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 8 087 TSEK.
Bolaget bedémer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i september
2025. Med beaktande av bedémda kassafldden har Bolaget ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 33 MSEK fér den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 83,9
MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till cirka 10, |
MSEK, varav cirka 4,8 MSEK avser ersdttning fér garantiataganden,
givet att alla garanter viljer kontant ersdttning. Nettolikviden om
73,8 MSEK bedéms tillrdckligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden. |
samband med Féretrddesemissionen har ett antal befintliga
aktiedgare ingatt teckningsférbindelser om totalt cirka 2 MSEK,

motsvarande 2,38 procent av emissionen. Darutdver har ett flertal
externa investerare och Mangold ingatt avtal om emissionsgarantier
med Bolaget uppgdende till sammanlagt 40 MSEK, motsvarande
47,62 procent av Foretrddesemissionen. Foretradesemissionen
omfattas darmed av teckningsférbindelser och garantiataganden till
50 procent. Dessa dtaganden dr emellertid inte sdkerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Om Foéretradesemissionen, trots ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillrdcklig utstrackning far Bolaget svarighe™ter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed
komma att tvingas stka alternativa finansieringsldsningar alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamTheten i lagre takt dan berdknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det &r inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskérningar far &nskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgdrder resulterar i att Bolaget forsdtts i rekonstruktion, eller i
likvidation.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt
beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses
vdsentliga for SpectraCures verksamhet och framtida utveckling. |
enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges i
detta avsnitt endast begrdnsade till sddana risker som bedéms vara
specifika for Bolaget och/eller Bolagets vardepapper och som
beddms vara védsentliga for att en investerare ska kunna fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut.

SpectraCure har bedémt riskernas védsentlighet pa grundval av
sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella
omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna
realiseras. Beddmningen gors pa en kvalitativ skala med
beteckningarna ldg, medelhog eller hog. Riskfaktorerna presenteras i
ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till
SpectraCures verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker,
finansiella risker samt risker relaterade till SpectraCures virdepapper
och Foretrddesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan dr
baserade pa Bolagets beddmning och tillgdnglig information per
dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet
beddms vara mest vdsentliga, med beaktande av sannolikheten for
att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa
konsekvenser som kan flja av att riskerna realiseras, presenteras
forst inom varje kategori medan riskfaktorerna dérefter presenteras
utan sarskild rangordning.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker
Framtida forsiljning och avtal

Bolagets framtida intjaning ar enligt nuvarande affirsmodell beroende
pa om Bolaget lyckas ingd avtal for licensiering av Bolagets projekt
eller teknologier. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att ingd
sadana avtal, att sddana avtal inte tréffas pa férdelaktiga villkor eller
att férhandlingar och samarbetsforklaringar inte leder fram till ett
kommersiellt lyckat avtal. Flera omstdndigheter kan bidra till dessa
risker. Teknologiska brister kan medféra att Bolagets teknologier och
produkter inte uppfyller marknadens aktuella krav eller ar
underldgsna konkurrenternas I6sningar. Detta kan avskrdcka
potentiella licenstagare fran att ingd avtal. Otillrdckligt skydd av
immateriella rittigheter, sdésom patent och varumarken, kan ocksa
skapa osdkerhet hos eventuella samarbetspartners pa grund av risken
for rattsliga tvister eller kopiering av tredje part.

Bolaget kan ocksa visa sig anvanda en ineffektiv strategi eller pa annat
satt misslyckas med att tillhandahalla ett konkurrenskraftigt
erbjudande till marknaden. Exempel pa sadan ineffektiv strategi kan
vara felriktad marknadsféring som inte nar ratt malgrupp, bristande
investeringar i innovation och produktutveckling som gér teknologin
féraldrad, otydlig eller svartillganglig information som férsvarar fér
potentiella licenstagare att forsta vardet av behandlingsmetoden,
samt odynamiska prissdttningsmodeller och avtalsvillkor som inte
motsvarar marknadens férvantningar.

Bolagets formaga att teckna framgéngsrika avtal &r bland annat
beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvalitén pa Bolagets produkter samt att Bolaget i
ovrigt framstar som en trovérdig och attraktiv affars- och
samarbetspartner. Uteblivna eller ogynnsamma licensavtal innebér
minskade intdkter, vilket kan begrdnsa Bolagets mojlighet att investera
i viktiga omraden som forskning och utveckling, marknadsféring och
expansion. Om denna risk skulle intréffa kan det paverka Bolagets
framtida forsdljning, och ddrigenom finansiella stéllning och resultat,
negativt.

Bolaget beddémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha

en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till teknisk utveckling

Bolaget utvecklar produkter med egna resurser och genom
samarbeten med andra bolag och aktorer inom branschen.
Huvudfokus for ndrvarande ligger pa kliniska studier inom
prostatacancer, dar Bolaget strdvar efter att utveckla innovativa
[6sningar for forbattrad behandling och diagnos. Bolagets framgang ar
starkt beroende av resultat fran dessa utvecklingsaktiviteter. Om
Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla resultat,
till exempel med avseende pa biverkningar, immunologisk effekt eller
skyddseffekt, uppnadda resultat eller senare uteblivna asyftade
samarbeten med stérre utvecklingsbolag, kan detta komma att
vdsentligt paverka Bolagets verksamhet, och ddrigenom framtida
intjdningsformaga och finansiella stdllning, negativt. Dessutom kan
uteblivna samarbeten med storre utvecklingsbolag férsémra Bolagets
mojligheter att ta sina produkter vidare till kommersialisering.

Bolaget dr vidare en aktér som dr verksam i en bransch som
karakteriseras av snabb teknikutveckling och hog innovationsgrad.
Att forutse fordndringar i denna bransch, och att forutse framtida
teknikutveckling, kan vara férknippat med stor osdkerhet jamfort
med bolag verksamma i mer mogna eller stabila branscher. Det finns
saledes risk att utveckling av befintlig eller ny teknik kan komma att
paverka Bolagets férmaga att vidareutveckla sina egna tekniska
|6sningar och produkter. Detta skulle kunna paverka Bolagets
marknadsposition och intjaningsférmaga negativt. Fér att Bolaget ska
forbli konkurrenskraftigt dr det darfor avgdrande att Bolaget foljer
den teknologiska utvecklingen och kontinuerligt anpassar sitt
produktutbud i takt med marknadens behov. Sddan anpassning dr
férknippad med kostnader som kan vara vésentliga, vilket innebdr att
nivan och tidpunkten for framtida rérelsekostnader och kapitalbehov
kan komma att avvika védsentligt fran nuvarande uppskattningar.
Bolagets férmaga att folja den tekniska utvecklingen, samt de
kostnader som &r forknippade med detta, skulle kunna ha en
vdsentlig negativ inverkan pa verksamheten, vilket i sin tur kan
paverka bade Bolagets resultat och finansiell stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en lag
negativ inverkan pa Bolaget.

Samarbetsavtal

SpectraCure har idag vissa samarbetsavtal och kan komma att teckna
ytterligare avtal for vidareutveckling, kliniska studier och dven andra
former av samarbeten, t.ex. avtal med Memorial Sloan Kettering
Cancer Center och Cheplapharm Arzneimittel GmbH. Inom alla
samarbeten finns risk att en part inte uppfyller sitt atagande. En
motpart kan till exempel hamna i ekonomiska svarigheter som
omojliggdr denna parts fortsatta dtagande och dven helt andra
omstdndigheter kan komma att inverka pd férutsattningarna for
fortsatt samarbete. Framtida potentiella avtal om
marknadsforingsrattigheter och licensforsdljning kan komma att
utvecklas pa ett mindre fordelaktigt satt an forvantat. Detta kan
innebdra att forhandlingar tar lingre tid, att villkor blir mindre
gynnsamma eller att avtal inte alls nas. Sadana utfall kan paverka
Bolagets mojligheter att kommersialisera sina produkter och na ut till
tankta marknader. Dessutom kan avtal rérande tillverkning och
leverans av insatsvaror komma att fungera otillfredsstdllande. Detta
kan bero pa faktorer som produktionsproblem, kvalitetsbrister,
forseningar i leveranskedjan eller motpartens oférmaga att uppfylla
sina kontraktsenliga ataganden. Otillfredsstdllande leverantdrsavtal
kan leda till stérningar i produktionsprocessen, kade kostnader och
forseningar i lanseringen av produkter. Om denna risk skulle intréffa
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kan det paverka SpectraCures verksamhet, och ddrigenom finansiella
stéllning och resultat, negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en lag
negativ inverkan pa Bolaget.

Framtida marknadsutveckling

Bolaget verkar inom en bransch som befinner sig i ett
utvecklingsskede, vilket medfor risker for att bolag pa denna marknad
kan missbeddma utvecklingens riktning. Detta innefattar risken att
Bolaget felbedémer vilka produkter, teknologier och affarsmodeller
som kommer att bli dominerande eller kommersiellt gdngbara, vilket
kan resultera i att Bolagets resurser investeras i produktutveckling
som inte genererar tillrdcklig efterfragan for att motivera
utvecklingskostnaderna. Dessutom finns dven en finansiell risk
kopplad till intdktsstrémmarnas storlek och tidsmassiga
forverkligande. Det dr mojligt att de férvantade intdkterna blir
betydligt ldgre dn berdknat, att kommersialiseringen tar langre tid dn
férvantat, eller att forviantade intdkter uteblir helt.

Det finns ocksa en risk att en vdxande marknad kan attrahera stérre
och mer kapitalstarka aktorer, vilket skulle leda till dkat
konkurrenstryck, vilket i sin tur kan medféra 6kade kostnader och
hogre krav pa kapitalanskaffning for Bolaget. Dartill kan den
overgripande teknologiska utvecklingen inom Bolagets
verksamhetsomrade innebdra utmaningar. Om andra aktdrer
introducerar mer effektiva, prisvirda eller teknologiskt Gverldgsna
|6sningar kan det paverka Bolagets férmaga att konkurrera och sélja
sina produkter. Detta kan i sin tur leda till en ogynnsam
prisutveckling, dar kande konkurrens resulterar i prispress och ldgre
marginaler.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Nyckelpersoner

Bolagets organisation dr beroende och bestdr av ett begrdnsat antal
anstdllda och konsulter samt ett ndra samarbete med ett antal
samarbetsparter. Per dagen for Prospektet finns tva nyckelpersoner
(Bolagets tekniska chef och Head of Clinical Affairs) i Bolagets
koncern. Bolagets tekniska chef ansvarar fér forskning och utveckling
samt leder det tekniska utvecklingsteamet. Med omfattande
erfarenhet fran utveckling av medicinsk teknik, kliniska prévningar
samt kvalitets- och regulatoriska fragor inklusive riskhantering,
besitter den tekniska chefen vardefull expertis. Den tekniska chefens
bakgrund som forskare vid Lunds universitet inom applikationer for
laserteknologi och spektroskopi inom biologi och medicin, samt som
forfattare till ett 30-tal granskade artiklar, utgér en betydande resurs
for Bolagets framtida utveckling och tillvaxt. Bolagets Head of Clinical
Affairs planerar, leder och utvecklar arbetet med Bolagets kliniska
studier och har manga ars erfarenhet inom medicinteknikindustrin,
framfor allt fran arbete med kliniska studier men dven fran
marknadsféring och produktutveckling. Denna omfattande
erfarenhet medfér vardefull expertis som bidrar till att Bolaget
effektivt kan genomfora kliniska studier av hog kvalitet. Samtidigt
forstarker Head of Clinical Affairs kunskap inom marknadsféring och
produktutveckling Bolagets position genom att sdkerstalla att
produkterna uppfyller marknadens behov och att lanseringar sker
framgangsrikt. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
att Bolagets verksamhet och resultat paverkas negativt. Bolagets
verksamhet och framtida utveckling dr darfér beroende av férmagan
att rekrytera, utveckla och bibehalla kvalificerade medarbetare och
nyckelpersoner. Om denna risk skulle intrdffa kan det paverka
Bolagets utvecklingsmdjligheter, och ddrigenom finansiella stéllning
och resultat, negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som lag.

Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en lag
negativ inverkan pa Bolaget.

Konkurrenssituation

Bolaget kan komma att utsdttas for konkurrens fran ett flertal andra
bolag med satsningar inom motsvarande omraden. Flera av dessa
bolag, sdsom SonaCare Medical, Elekta, Varian Medical Systems, kan
ha storre finansiella resurser d@n SpectraCure. Utéver den finansiella
styrkan kan konkurrensen dven besta av teknologisk éverldgsenhet
hos andra bolag, inklusive de redan nimnda. Den teknologiska
konkurrensen samt den generella forsknings- och utvecklingsnivan
inom de omraden ddr Bolaget ar verksamt kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets férmaga att sdlja sina produkter. Med den generella
forsknings- och utvecklingsnivan avses andra bolags férmaga att
utveckla alternativa behandlingsmetoder som kan visa sig vara mer
effektiva, fordelaktiga eller mindre invasiva an de metoder som
utvecklas av Bolaget. Dessutom foreligger en betydande konkurrens
om forskningstalanger, sasom forskare och experter, mellan storre
bolag och akademiska institutioner. Ett starkt humankapital ar
avgorande for Bolagets verksamhet, och brist pa expertis kan hamma
forskningsframsteg och innovation. Okad konkurrens kan siledes ha
en negativ effekt pa forsiljningen och dédrigenom paverka resultat och
finansiell stéllning negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med forlust och saknar
aterkommande intdkter, vilket skapar en finansiell osakerhet som kan
paverka Bolagets férmaga att finansiera sin fortsatta verksamhet och
framtida tillvaxt. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas
generera betydande, stabila och dterkommande intédkter, vilket
medfér en risk att Bolaget inte kommer att generera intdkter i den
omfattning som kravs for att tdcka verksamhetens kostnader och
skapa ett positivt rérelseresultat. Ett sadant utfall skulle i sin tur
kunna leda till att Bolaget fortsdtter att redovisa forluster, vilket kan
paverka dess marknadsvarde negativt. Det finns darfor en risk att
Bolaget i framtiden kan behdva soka nytt externt kapital, exempelvis
genom emission av aktier och aktierelaterade instrument, eller olika
typer av lanefinansiering. Pa grund av kapitalbehovet genomférde
Bolaget under 2020 en foretradesemission av aktier och
teckningsoptioner, vilket tillforde Bolaget totalt cirka 140 MSEK.

Framtida kapitalanskaffningsdtgarder kan resultera i utspadning for
befintliga aktiedgare i Bolaget, framfor allt for de aktiedgare som
vdljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns
risk att Bolaget dd inte kommer att kunna erhalla nddvéandig
finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Om Bolaget misslyckas med
att sdkra nédvandig finansiering i ratt tid kan det bli nédvéndigt att
skjuta upp, minska eller i vdrsta fall helt avveckla vissa
verksamhetsomraden, vilket i sin tur kan begrénsa Bolagets
utvecklingsmajligheter, minska Bolagets konkurrenskraft och ha en
negativ inverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och tillvaxt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Beroende av ersittnings- och/eller prissystem

En framgangsrik kommersialisering av produkten, som Bolaget
utvecklar forvantas, helt eller delvis, vara avhangig ersittning fran
statliga myndigheter och hélsovardsprogram, eller ersdttning fran
forsdkringsbolag och andra privata utbetalare. Prissittning och
ersdttningsnivaer av medicinsk teknik styrs i mdnga fall av
myndigheter, vilket skapar en osdkerhet kring framtida
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intdktsmojligheter. Regeringar och behdriga myndigheter globalt
anvéander olika mekanismer for att kontrollera sjukvardskostnader,
vilket kan pédverka produktens marknadspotential och Bolagets
intdktsfloden. Dessa mekanismer inkluderar priskontroller, etablering
av statliga upphandlingsorgan, produktformular (listor Gver
rekommenderade och tillatna produkter) samt konkurrensutsatta
anbudsforfaranden. Beslut om ersdttning kan ocksa paverkas av
hdlsoekonomiska utvdrderingar, dir myndigheter eller
forsdkringsgivare analyserar produktens kostnadseffektivitet i relation
till befintliga behandlingsalternativ. Ersattningssystem dr dessutom
dynamiska och kan férdndras frdn tid till annan, vilket innebdr en
betydande risk for att framtida ersdttningsnivaer kan komma att
sdnkas eller att produkten helt forlorar sin ersdttningsstatus. Detta
kan i sin tur kraftigt begrdnsa produktens kommersiella potential och
negativt paverka Bolagets intdkter. Om Bolaget inte lyckas sdkerstélla
fordelaktiga ersdttningsvillkor for sin produkt, kan det leda till
minskad férsdljning, lagre 16nsamhet och en férsamrad finansiell
stéllning, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stdllning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hog.
Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hog
negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Regelefterlevnad, myndighetsgodkinnanden och tillstand

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora, sélja eller exportera
medicinsk teknik kréavs olika myndigheters godkdnnanden, licenser
eller registreringar, for varje geografisk marknad dar Bolaget vill
bedriva verksamhet eller sélja sina produkter. Bolagets verksamhet dr
beroende av att Bolaget, dess samarbetspartners och/eller
underleverantdrer far relevanta tillstdnd fran ldkemedelsmyndigheter,
sasom exempelvis Lakemedelsverket, Europeans Medicines Agency
och U.S. Food and Drug Administration. Att erhalla godkdnnanden,
licenser eller registreringar kan vara tidskravande, kostsamt och krdva
stora administrativa resurser. Myndigheter kan gora olika
bedémningar ndr det gdller behovet av kompletterande tester,
tolkning av data eller tillimpning av regelverk. Regler och tolkningar
som for ndrvarande géller kan komma att dndras i framtiden, vilket i
sin tur kan komma att paverka Bolagets mojligheter att erhalla
relevanta godkdnnanden och tillstand. Darutdver kan foreskrifter fran
tillsynsmyndigheter och deras vdgledande rad dndras eller omtolkas,
vilket kan paverka de verksamheter som bedrivs av medicintekniska
bolag. Sadana och andra dndringar i lagar, regelverk eller tolkningar av
dessa kan medféra dkade kostnader och fa negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet eller Bolagets mdjlighet att marknadsféra sina
produkter och teknik.

Aven efter det att en medicinteknisk produkt har godkints ar Bolaget
fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav. Vidare kommer Bolaget
vid eventuell tillverkning vara skyldigt att fortsatt félja de regler som
ar tillimpliga for de olika stegen vid tillverkning, testning,
kvalitetskontroll och dokumentation. For det fall Bolaget eller dess
samarbetsparters, inklusive externa tillverkare eller leverantorer, inte
uppfyller dessa krav kan tidigare godkdnnanden aterkallas. Bolaget
kan dd ocksa bli féremal for andra sanktioner sasom avgifter, boter,
beslagtagande av produkter, verksamhetsrestriktioner eller
straffréttsliga pafoljder, vilket skulle kunna fa langtgdende
konsekvenser for Bolagets férmaga att bedriva fortsatt verksamhet,
och dérigenom dess finansiella stéllning.

Bolaget bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som
medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom patent,
upphovsréttsligt skydd, lagstiftning till skydd for féretagshemligheter
och/eller avtal i olika former. Per dagen fér Prospektet har Bolaget |1

godkdnda patent, i EU, USA, Kina och Japan samt 2
patentansokningar.

Om de produkter och den teknik som har utvecklats, eller kan
komma att utvecklas, av Bolagets anstéllda, konsulter eller
samarbetsparter inte erhdller ett adekvat immaterialréttsligt skydd,
innefattande att erforderlig dverféring till Bolaget fran respektive
upphovsman skulle visa sig vara otillrdcklig, eller om befintligt
immaterialrdttsligt skydd visar sig otillrdckligt for att tillvarata Bolagets
rattigheter och marknadsposition, kan Bolagets méjlighet att bedriva
verksamhet, och darigenom dess finansiella stélining, paverkas
negativt.

Det finns risk att Bolagets produkter och teknik med tiden kan
komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets forsaljning och intdkter negativt. Andra bolag verksamma
inom samma eller ndrliggande sektorer skulle dven kunna inneha
immateriella rittigheter pa vilka Bolagets produkter och teknik skulle
kunna hdvdas inkrdkta. Forsvar av Bolagets rdttigheter eller férsvar i
samband med krav pa ersdttning fran andra parter for havdade
intrang i och/eller anvdndning av andra parters immateriella
rattigheter kan innebdra omfattande kostnader och ta lang tid vilket
skulle kunna skapa stor osakerhet kring Bolagets verksamhet och
dess langsiktiga formadga att bedriva denna.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod. Det finns en risk
for att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter det att
patenttiden har 16pt ut vilket kan inverka pa Bolagets forsdljning av
sina egna produkter.

De immateriella rattigheter som sarskiljer Bolagets produkter och
teknik fran andra, utgors till inte ovédsentlig del av know-how och
affarshemligheter, inkluderande information relaterad till innovationer
for vilka patentansdkningar dnnu inte inldmnats. Till skillnad fran
patent och andra immateriella rattigheter skyddas inte know-how
och affarshemligheter med ensamritt. Det finns en risk att sadan
information avsldjas eller anvinds av tidigare anstillda eller anlitade
konsulter i verksamheter som kan komma att konkurrera med
Bolagets. Det finns vidare risk att know-how av samma karaktdr och
innehdll som Bolagets utvecklas sjdlvstandigt av andra parter och
anvands i konkurrerande verksamheter. Sammantaget eller enskilt
skulle dessa risker paverka Bolagets verksamhet och férsdljning
negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en lag
negativ inverkan pa Bolaget.

Immateriella tillgangar balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten

De redovisade balanserade utgifterna fér utvecklingsarbeten dr
féremal fér och beroende av Bolagets |[6pande analys och
nedskrivningsprévning. Per den 31 december 2024 uppgick Bolagets
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten till cirka 92 MSEK.

Bolaget bedémer I6pande huruvida utvecklingskostnaderna uppfyller
de kriterier som kravs for aktivering enligt regelverket och som
beskrivs under redovisningsprinciperna. Hari bedémer Bolaget t.ex.
sannolikheten och mdjligheten att fardigstdlla den immateriella
anldggningstillgangen s att den kan anvéandas eller sdljas.
SpectraCures teknik anvands tillsammans med ett lakemedel som gar
under den dvergripande bendmningen fotosensibiliserare. For
marknadsgodkdnnande av amerikanska FDA och motsvarande
myndigheter i EU kravs att SpectraCures teknik godkanns
tillsammans med lakemed|et.

Tack vare att det redan finns fotosensibiliserare, som dr godkant for
en annan medicinsk indikation finns det redan en omfattande
regulatorisk dokumentation. Processen for att godkdnna
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SpectraCures teknik férvantas darfor bli ldttare an om ett sadant
godkdnnande inte hade funnits. SpectraCures utvecklingsarbeten
avser sdledes inte ett medicinskt likemedel utan en medicinsk teknik.
Det mest kritiska antagandet, som utvédrderas av Bolaget, avser
huruvida den immateriella tillgangen férvantas generera framtida
ekonomiska férdelar, som atminstone motsvarar den immateriella
tillgdngens redovisade varde. Bolagets bedémning &r att de
férvdntade framtida kassaflodena ar tillrackliga for att motivera saval
aktivering av utvecklingskostnaderna, som den immateriella
tillgdngens redovisade vérde, varfér nagon nedskrivning inte har
gjorts. Vdrderingen dr dock baserad pa och beroende av att Bolaget
kan fortsdtta sitt arbete med produktutveckling. Om Bolagets
beddémningar dr felaktiga eller om férutsittningarna for Bolagets
beddémningar dndras finns det en risk att detta har en negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stillning, och darigenom Bolagets
mojlighet att bedriva verksamhet.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets viardepapper
och Foretriadesemissionen

Risk féorknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och &vrig
verksamhet med hjdlp av nyemissioner och mot bakgrund av den
utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Bolaget komma att
behova ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet.
Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som giller
under tiden intill drsstdmman 2025, vid ett eller flera tillféllen och
med eller utan féretrddesratt for aktiedgarna besluta om emission av
nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om Bolaget vdljer att

ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintliga icke-teckningsberéttigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan fa sitt innehav utspdtt genom att inte teckna sin andel
i framtida féretrddesemissioner. Sadan utspadning innebar att
aktiedgarens relativa roststyrka och darmed majlighet att paverka
beslut vid bolagsstdimman forsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets tillgdngar och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital genom
emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en
hdg negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven
inverkar negativt pa befintliga aktiedgare. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar hog.

Ej siakerstillda tecknings-och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden fran befintliga
och externa investerare till ett virde om cirka 42 MSEK,
motsvarande cirka 50 procent av Féretradesemissionen. Tecknings-
och garantidtaganden &r inte sdkerstéllda genom bankgarantier,
sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang. Darmed skulle
det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital 4n berdknat for att
finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets
finansiella stéllning och dven pa genomférandet av planerade dtgarder
efter Erbjudandets genomférande, vilket i forldngningen riskerar leda
till minskade framtida intdkter eller pd annat satt paverka Bolagets
verksamhet i medelhdg omfattning. Bolagets aktiekurs, och ddirmed
en investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas
negativt i medelhdg omfattning. Bolaget beddmer att sannolikheten
att ovanndmnda risk forverkligas ar medelhog.
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Villkor for vardepapperen

Allmint

SpectraCure AB (publ) dr ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier dr kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vdrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev dr utfardade for Bolagets aktier. SpectraCures aktier
ar denominerade i SEK, ar utstéllda till innehavare och har emitterats
i enlighet med svensk rdtt och bestammelserna i aktiebolagslagen

(2005:551).

Central vardepappersférvaltning

SpectraCure dr anslutet till Euroclears kontobaserade
vdrdepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vdrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av
denna anledning utfdrdas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring
och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstdmningsregistret. Aktiedgare som dr inford i aktieboken och
antecknad i avstdmningsregistret dr berattigad till samtliga
aktierelaterade rdttigheter.

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 29 april 2025 att genomféra
Foéretradesemissionen, vilket godkdndes av den arsstimman den 30
maj 2025. Foretradesemissionen avser teckning av units bestdende av
aktier (ISIN-kod SEO0Q7158118) samt teckningsoptioner av serie TO5
(ISIN-kod SE0025165665). De teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Foéretradesemissionen kommer att tas upp till handel
och ska kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket
innebdr att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. Fér
fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till " Villkor
for teckningsoptioner av serie TO5 i SpectraCure AB (publ)” som
aterfinns pa Bolagets hemsida, www.spectracure.com. Aktierna och
teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med
svensk ratt och valutan fér Féretrddesemissionen dr SEK. Registrering
av Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdknas ske omkring
vecka 28, 2025.

Vissa rittigheter forenade med aktierna

Réttigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfér lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och resultat samt berdttigar till en rost pa
bolagsstimman och till lika stor utdelning och eventuellt verskott i
likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna normalt
féretrddesratt. Bolagsstdmman kan dock besluta om undantag fran
foretradesritten. Andring av aktiesgarnas rittigheter kraver beslut av
bolagsstimma. Villkoren for att dndra aktiedgarnas rattigheter
motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna dr fritt dverlatbara, det
finns sdledes inga begransningar eller férbehall avseende aktiernas
overlatbarhet. Det finns, utdver de teckningsoptioner som ges ut i
samband med Féretrddesemissionen, inte nagra utestdende
teckningsoptioner, konvertibler, villkorade aktiedgartillskott eller
liknande som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget.

Deltagande och rostritt vid bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill delta i
forhandlingar pa bolagstimma ska dels vara inférda i den av
Euroclear forda aktieboken sex bankdagar fore stdmman, dels anmdla
sig hos Bolaget for deltagande pé bolagsstimman senast den dag som
anges i kallelsen.

Varje aktie berdttigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma. Varje
aktiedgare har rdtt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Ritt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid
likvidation

Rétt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstdimman faststélld
avstdmningsdag dr inford i aktieboken och dr antecknad i
avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclears
férsorg, men kan dven utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte
kan nas kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet pa
Bolaget i tio ar. Vid utgangen av tiodrsperioden tillfaller utdelningen
Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning till
utlandsbosatta aktiedgare genomférs pa samma sdtt som for
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte har
hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar
emellertid inte forpliktigat att betala sadan skatt.

SpectraCure har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. SpectraCure befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella dverskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta
utveckling.

Samtliga aktier ger lika rétt till del av Bolagets tillgdngar och vinster. |
handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
Overskottet i proportion till det antal aktier som innehas av
aktiedgaren.

Emissionsbemyndigande

Vid bolagsstéimma den 30 maj 2025 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta
arsstdmma och inom ramen fér bolagsordningens granser, fatta
beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier
och teckningsoptioner. Styrelsen ska kunna besluta om emission av
aktier och teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrdtt och/eller med bestimmelse om apport, kvittning eller
annars med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen.

Emissionerna ska ske till marknadsmadssig teckningskurs, med
forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i férekommande fall.
Styrelsen ska dga bestéamma villkoren i Gvrigt fér emissioner enligt
detta bemyndigande samt vem som ska dga rdtt att teckna aktierna,
teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skdlet till att styrelsen
ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt och/eller med bestimmelse om apport- och
kvittningsemission eller annars med villkor enligt ovan dr att Bolaget
ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i
samband med férvérv av bolag eller rorelser, samt kunna genomféra
riktade emissioner i syfte att inférskaffa kapital till Bolaget.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadsnamndens
Sjalvregleringskommitté (ASK) (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppk&pserbjudande kan gilla alla
eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s kallad budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare,
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ensam eller tillsammans med ndrstdende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder
som dr dgnade att forsdmra forutsdttningarna for ett erbjudandes
ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstillande
direktéren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande dr ndra forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
ldmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktiedgare har rétt att
antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande dr som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstdndigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
vdljer att férkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for
tvangsinldsen for det fall den som ldmnat erbjudandet uppnar ett
innehav som representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas réstvérde,
har en lagstadgad rdttighet att I6sa in dterstdende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande sdtt har den
vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inldsta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pd aktier som inléses genom
tvangsinldsen kan faststdllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren
har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare

vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska
|6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sdrskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska I6senbeloppet for
aktierna motsvara det pris som kan pardknas vid en forsiljning av
aktierna under normala férhallanden. Denna process for
bestdimmande av skdlig ersdttning for aktier som inlésen genom
tvangsinldsen utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska prévas av
skiljeman.

SpectraCures aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inldsenritt eller 6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betréffande
SpectraCures aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhalls fran teckningsoptioner
och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforiuster vid avyttring av
vdrdepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sdrskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa
typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier,
teckningsoptioner och unitrdtter bér darfér radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och
effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Den 29 april beslutade styrelsen att genomféra en nyemission av
aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesritt for Bolagets
aktiedgare till en teckningskurs om 0,18 SEK per unit, vilket
godkdndes vid arsstdmman den 30 maj 2025. Varje unit bestar av en
nyemitterade aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO5.
Varje teckningsoption av serie TO5 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget under perioden fran och med den 14 januari 2026 till och
med den 28 januari 2026.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 466 231 718 nya aktier, motsvarande en
emissionslikvid om cirka 83,9 MSEK foére emissionskost™nader. Vidare
omfattar Erbjudandet hdgst 466 231 718 teckningsoptioner av serie
TOS. Teckningsoptioner av serie TOS5 kan tillféra Bolaget ytterligare
maximalt mellan cirka 46,6 MSEK och 67,8 MSEK fore
emissionskostnader, beroende pa teck~ningskurs. Vid full teckning i
Foéretradesemissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av
serie TO5 kan Bolaget ddrmed tillféras som mest cirka 67,8 MSEK
fore emissions—kostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit dr 0,18 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,18 SEK. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att ka med
hogst cirka 46 623 171,80 SEK fran cirka 9 713 160,80 SEK till cirka
56 336 332,60 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst
466 231 718 fran 97 131 608 till 563 363 326 aktier. Om samtliga
utgivna teckningsoptioner utdvas till aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med hogst cirka 46 623 171,80 SEK fran cirka
56 336 332,60 SEK till cirka 102 959 504,40 SEK och antalet aktier
kan komma att ka med hogst 466 231 718 fran 563 363 326 till

I 029 595 044 aktier.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststdllande av vem som ska erhalla unitratter i emissionen dr den 3
juni 2025. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhdlla unitrdtter dr den 30 maj 2025. Férsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive rétt att erhdlla unitratter dr den 2 juni 2025.

Foretridesritt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 3 juni 2025 &r registrerad som
aktiedgare i SpectraCure dger foretradesrdtt att teckna units i
Foretradesemissionen i relation till befintligt innehav av aktier. For
varje befintlig aktie erhdlls tjugofyra (24) unitritter. Fem (5) unitratter
berdttigar till teckning av en (1) unit i SpectraCure till en
teckningskurs om 0,18 SEK per unit. Varje unit bestar av en (1)
nyemitterad aktie och en () vederlagsfri teckningsoption av serie
TOS.

Teckning utan foretradesratt

Anmdlan av intresse om teckning av units utan stod av féretrddesratt
i Erbjudandet gors via anmalningssedeln "Anmélningssedel for
teckning utan stod av unitrdtter”. Teckning utan foretradesrdtt ska
ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesrdtt, det
vill sdga fran och med den 5 juni 2025 till och med den 19 juni 2025.

Teckningsperiod
Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 5 juni
2025 till och med den 19 juni 2025. Efter teckningsperiodens utgang

blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och férlorar ddrmed sitt vérde.
Outnyttjade unitrdtter kommer, utan avisering fran Euroclear, att
avregistreras fran VP-kontot. For att férhindra férlust av virdet pa
unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 19
juni 2025 eller sdljas senast den 16 juni 2025. Styrelsen for
SpectraCure dger rdtt att férlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férldngning av tiden for
teckning och betalning ska beslutas senast fére teckningsperiodens
utgang och offentliggdras genom pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO5

Varje teckningsoption av serie TO5 ger rétt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den
volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 23
december 2025 till den 12 januari 2026, dock ldgst aktiens kvotvdrde
och hogst 200 procent av teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen, motsvarande en teckningskurs om 0,36 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska
ske i enlighet med villkoren f&r teckningsoptionerna under perioden
fran och med den 14 januari 2026 till och med den 28 januari 2026.
De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO5 kommer
att finnas tillgdngliga pa Bolagets hemsida, www.spectracure.com.

Handel med unitritter

Handel med unitrétter avses att 4ga rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 5 juni 2025 till
och med den 16 juni 2025. ISIN-kod for unitrdtterna ar
SE0025165681. Aktiedgare ska vdnda sig direkt till sin bank eller
annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop
och forséljning av unitrédtter. Unitrdtter som férvdrvas under ovan
ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att
teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade unitritter

Unitratter som ej salts senast den 16 juni 2025 eller utnyttjats for
teckning av units senast den 19 juni 2025, kommer att bokas bort.
For att forhindra férlust av vardet pa unitratterna maste dessa
utnyttjas for teckning av units senast den 19 juni 2025 eller sdljas
senast den 16 juni 2025.

Utspdadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i
Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att vidkdnnas en
utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor initialt
en okning av antalet aktier i Bolaget med 466 231 718 aktier fran

97 131 608 aktier till hogst 563 363 326,
motsvarande en utspadning om cirka 82,76 procent av antalet aktier i
Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 466 231 718 teckningsoptioner av
serie TO5 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget
komma att 6ka med 466 231 718 aktier fran 563 363 326 till

| 029 595 044 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 45,28
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala dkningen
av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och
fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO5 kan
innebdra en total utspadning om cirka 90,57 procent. | det fall
garantiersdttningen utnyttjas i form av units kommer de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna, vid fullt utnyttjande,
motsvara cirka 2,83 procent av Bolagets aktiekapital. De aktiedgarna
som inte tecknar i foreliggande nyemission kan saledes dven fa sitt
dgande utspitt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som viljer
att inte delta i Erbjudandet har méjlighet att kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitrdtter.
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Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 3 juni 2025 &r registrerade i den av Euroclear
och for Bolagets rakning férda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgdr bland annat
antalet erhdllna unitratter. Den som dr upptagen i den i anslutning till
aktieboken sdrskilt forda forteckningen dver panthavare med flera,
erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underréttas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av unitrétter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr férvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare pa avstdmningsdagen erhaller varken
emissionsredovisning eller sirskild anmélningssedel fran Euroclear.
Teckning och betalning ska da i stdllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning med st6d av unitritter

Anmdlan om teckning av units med stod av unitrdtter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 5 juni
2025 till och med den 19 juni 2025. Anmdlan dr bindande. Teckning
och kontant betalning ska antingen géras med den fortryckta
inbetalningsavi som medféljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda anmalningssedeln enligt
foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina unitratter utnyttjas
for teckning av units ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvdndas som underlag fér anmalan om teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmélningssedel ska da ej anvdndas. Inga tilldgg
eller dndringar far géras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sdrskilda anmélningssedeln anvdndas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Anmélning om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda
anmadlningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far dirmed inte
anvandas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Sarskild anmailningssedel kan
erhallas fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner
den fran Mangolds hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas per
e-post och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 16 juni
2025. Det dr endast tilldtet att insdnda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler @n en (1) sdrskild anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga
sdrskilda anmdlningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: SpectraCure

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan stdd av foretriadesratt
(intresseanmalan)

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under samma period
som teckning av units med foretrddesrdtt, det vill sdga fran och med
den 5 juni 2025 till och med den 19 juni 2025. Styrelsen i
SpectraCure férbehadller sig ratten att férldnga teckningstiden. En
sadan forlangning ska meddelas senast den 19 juni 2025. Anmalan
om teckning utan foretrddesratt sker genom att anmélningssedel for
teckning utan féretrade ifylls, undertecknas och dérefter skickas till

Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmadlningssedeln kan
bestillas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in
anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras hemsida, www.
mangold.se. Anmadlningssedeln kan dven laddas ned fran
SpectraCures hemsida, www.spectracure.com.

Anmadlningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den |9
juni 2025. Det dr endast tilldtet att skicka en (1) anmélningssedel for
teckning utan stodd av unitrdtter. For det fall fler dn en
anmilningssedel skickas kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Anmdlan dr bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmdla
teckning utan féretrdde till sin férvaltare enligt dennes rutiner.
Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa emission.
mangold.se och f&lj instruktionerna. Vid teckning av units utan
foretrade samt vid andra foretagshiandelser ddr deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold himta
in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
vardepappershandel som trddde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID ("NID") hdmtas in om personen
har annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt medborgarskap.
NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer maste Mangold ta
in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad att
utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

Tilldelningsprinciper
Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska tilldelning
av resterande units inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp ske:
| i forsta hand till de som tecknat units med st&d av unitritter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och
som anmalt intresse for teckning av units utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal unitrétter som var och en av
de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av unitrdtter
utnyttjat fér teckning av units.
2.iandra hand till annan som anmilt sig for teckning av units i
Foéretradesemissionen utan stod av unitrdtter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmadlt sig for
teckning av.
. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende
teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden.

w

| den mdn tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan foretriadesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt
ldmnas genom éversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska erldaggas senast tva (2) bankdagar efter
utfirdandet av avrdkningsnotan. Styrelsen i SpectraCure dger dock
ratt att forldnga tiden under vilken betalning kan ske. Meddelande
utgdr endast till dem som erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid i ratt tid
kan units komma att 6verlatas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt Féretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning dr inte beroende av ndr under
anmalningsperioden anmdlan inkom.

| hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske
med ett ldgre antal units dn vad anmalan avser.
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De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhélla besked om teckning enligt sin férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som dnskar delta i
Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i virdepapperslagstiftningen riktar sig
Féretradesemissionen inte till personer som dr bosatta eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander
dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrering eller
andra dtgarder dn de som foljer av svensk ratt. Med anledning hérav
kommer aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa linder
inte att erhalla emissionsredovisning. Sadana aktiedgare kommer inte
heller att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De
unitratter som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare
kommer att sdljas och férsiljningslikviden kommer, med avdrag for
kostnader, dédrefter att utbetalas till berdrda aktiedgare. Belopp
understigande 500 SEK per aktiedgare utbetalas ej.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner utanfor
Sverige

Tilldelning av unitrédtter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitrdtter till personer som &ar
bosatta i andra ldnder kan paverkas av virdepapperslagstiftningar i
sddana lander. Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina
aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat
i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller Sydafrika
inte att erhalla emissionsredovisning. De kommer inte heller att
erhdlla ndgra unitrdtter pa sina respektive VP-konton. De unitrétter
som annars skulle ha levererats till sadana aktiedgare kommer att
sdljas och forsdljningslikviden, med avdrag for kostnader, ddrefter att
utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK
utbetalas ej.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebdr nigra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade
units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att Foretrddesemissionen
blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU beréknas att ske pa Nasdaq First North Growth
Market, fran och med den 5 juni 2025 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
9 juli 2025. ISIN-koden for BTU dr SE0025165699.

Offentliggérande av utfallet i Féretradesemissionen
Omkring den 24 juni 2025 berdknas Bolaget offentliggora utfallet av
Foretradesemissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske under vecka 27, 2025, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sdrskild avisering fran Euroclear. Fér de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer

information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i SpectraCure handlas pa Nasdaq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet SPEC och har ISIN-kod
SE0007158118. De nya aktierna avses tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker,
vilket berdknas ske under vecka 28, 2025.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO5

Styrelsen i SpectraCure avser att ansdka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO5 tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market i samband med att omvandling av BTU till
aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 28,
2025. ISIN-koden for teckningsoptionerna dr SE0025165665.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt till
utdelning frdn och med den férsta avstimningsdagen fér utdelning
som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalforsédkring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt
aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas i en IPS,
kapitalforsdkring, eller ISK (Investeringssparkonto) géller sarskilda
regler vid teckning av units. Tecknaren bér kontakta sin bank/
forvaltare och félja dennes instruktioner fér hur teckningen/
betalningen ska gd till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt
satt kommer leverans av tilldelade vdrdepapper inte att kunna ske till
dessa depatyper. Det dr tecknarens ansvar att tillhandahalla de
handlingar som &r relaterade

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 2 MSEK,
motsvarande cirka 2,38 procent av Erbjudandet, samt
garantiataganden om cirka 40 MSEK, motsvarande cirka 47,62
procent av Erbjudandet. Féretradesemissionen omfattas dirmed
sammantaget till cirka 50 procent av teckningsforbindelser och
garantidtaganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer dn 47,62 procent
kommer garantidtaganden inte tas i ansprak. Garantiersattning utgar
med tolv procent av garanterat belopp i form av kontant ersdttning,
vilket motsvarar cirka 4,8 MSEK eller femton procent av garanterat
belopp i form av nyemitterade units, vilket motsvarar 29 166 664
antal aktier och 29 166 664 teckningsoptioner av serie TO5. Om
emissionsgaranterna viljer att fa garantiersdttning i nyemitterade
units kommer styrelsen att besluta om nyemission av sddana aktier
och teckningsoptioner med stéd av bemyndigande fran den ordinarie
bolagsstimman den 30 maj 2025. Teckningskursen for eventuella
units som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara
teckningskursen i Erbjudandet, det vill sdga 0,18 SEK per aktie. For
teckningsférbinmdelserna utgar ingen ersdttning. Garantiavtalen ar
ingangna per den 30 maj 2025. Varken teckningsférbindelserna eller
garantidtagandena ar saker—stéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantséttning eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt
Riskfaktorer och specifikt ""Ej sdkerstéllda tecknings- och
garantiataganden” for ytterligare informmation.

Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser och
garantidtaganden som ingdtts per datumet fér Prospektets angivande.
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Teckningsforbindelser

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Jérgen Wennberg N/A* | 000 000 [19
Masoud Khayyami, genom MK Capital  N/A* | 000 000 [19
Totalt 2 000 000 2,38
Garantiataganden

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Mangold Fondkommission AB Box 55691, 102 |15 Stockholm |0 000 000 [1,90
Paul Zeino N/A* 10 000 000 1190
Fredrik Lundgren N/A* 5000 000 595
Dariush Hosseinian N/A* 5000 000 595
Karkas Capital AB Hangovdgen 29, 115 41 Stockholm 5000 000 595
Wilhelm Risberg N/A* 5000 000 595
Totalt 40 000 000 47,62

* Fysiska personer som ingdtt avtal om teckningsforbindelse och garantidtagande kan nds genom Bolaget.

Anmalningsplikt enligt lagen om granskning av utlandska
direktinvesteringar

Da Bolaget beddms bedriva skyddsvérd verksamhet enligt lagen
(2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar kan vissa
investeringar inom ramen for Foretradesemissionen forutsitta
anmadlan till och godkdnnande av Inspektionen for strategiska
produkter. Investeringar ska pa forhand anmédlas och godkdnnas om
de resulterar i att investeraren erhaller ett innehav motsvarande eller
overskridande nagot av gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90
procent av det totala antalet roster i Bolaget. Teckning som sker med
stod av foretradesritt i forhadllande till det antal aktier investeraren
redan dger dr undantagen sadan anmalningsplikt.

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan stéd av
unitritter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MIFID II)
behdver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra en
vdrdepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer
behdver ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier)
och fysiska personer behéver ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna teckna
units i Bolaget utan stéd av unitratter. Observera att det dr
tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NPID-
nummer (sasom tilldmpligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behover skaffa en LEI-kod kan vdnda sig till nagon av de leverantérer
som finns pa marknaden. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av beteckningen "SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera

eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara
ndgon annan typ av nummer. De som avser anmdla intresse for
teckning av units utan stdd av foretradesrdtt uppmanas att ansoka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna information
behdver anges i anmdlningssedeln for teckning utan stéd av
unitrdtter.

Ovrig information

Styrelsen for SpectraCure har inte rdtt att avbryta Erbjudandet men
dger ddremot ratt att forlinga den tid under vilken anmdlan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férldngning av tiden for
teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens
utgang och offentliggdras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesérija att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen rdnta utgar
for det dverskjutande beloppet. Anmaélan om teckning av units ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
anmadlan om teckning av units. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmdlningssedel kan komma att ldmnas utan beaktande eller
innebdra att teckning kan komma att ske med ett ldgre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillrdcklig eller betalas pa
felaktigt sdtt kan anmadlan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Erlagd
emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer da att dterbetalas.
Ingen rdnta kommer att utbetalas fér sddan likvid.
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Styrelse och ledande befattningshavare

(6) ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den
nuvarande styrelsen utsags pa arsstimman 30 maj 2025, for tiden
intill slutet av arsstdmman 30 maj 2026.

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre (3) och
hogst sex (6) ordinarie styrelseledamd&ter och hogst fem (5)
styrelsesuppleanter. Fér ndrvarande bestdr Bolagets styrelse av sex

Namn Befattning Fodelsear Invald  Aktieinnehav*
Jorgen Wennberg Styrelsens Ordférande 1952 2022 | 469 126
Masoud Khayyami Ledamot 1963 2022 9818933
Tomas Kramar Ledamot 1954 2022 25000
Jesper Freij Ledamot 1971 2022 4500
[Patrik Ringblom Ledamot 2025 0]
[Stefan Anderson-Engels Ledamot 1960 2025 0]

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 mars 2025.

JORGEN WENNBERG
Fodd 1952. Styrelseordférande sedan 2022.

Jorgen dr marknadsekonom och har arbetat i
over 30 arinom ICA-koncernen. Jorgen dr
grundare och tidigare VD for ICA Kunkort
AB samt ICA Banken AB. Han startade dven
ICA Forsdkrings AB som dotterbolag till ICA
Banken (styrelse ordf). Jorgen har flera ars
erfarenhet av styrelsearbete och har tidigare
varit medlem i ICA AB Koncernledning samt
styrelsemedlem i Svenska Bankfreningen.
Ovriga pagiende uppdrag: N/A

Innehav i SpectraCure AB: | 469 126 aktier
(inkl. ndrstaende).

MASOUD KHAYYAMI
Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2022.

Masoud dr doktor i tillimpad biokemi fran
Lunds tekniska hogskola och har gedigen
erfarenhet fran forskning inom medicinteknik
och bioteknik. Han har tidigare varit VD i
SpectraCure AB. Masoud innehar
entreprendrserfarenhet i foretag som
Lumito AB, Gasporox AB och Prolight
Diagnostics AB. Idag arbetar Masoud som
VD f6ér Cardeon AB.

Ovriga pagiende uppdrag: VD i Cardeon
AB, MK Capital Invest AB och AcroPharma
AB (publ). Styrelseordférande i Deep Light
Vision AB, TEQCool AB (publ) samt Prolight
Diagnostics AB (publ). Ledamot i Prolight
Diagnostics AB (publ), Cardeon AB (publ),
MK Capital Invest AB, SPCIN AB, TEQCool
AB (publ), Deep Light Vision AB, TTM FI
AB, MTT Capital AB samt AcroPharma AB

(publ)

Innehav i SpectraCure AB: 9 818 933 aktier
(ink nédrstaende och via bolag).

TOMAS KRAMAR
Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2022.

Tomas 4r civilingenjor i kemiteknik fran
Lunds tekniska hogskola. Han har éver 40
ars erfarenhet fran life science industrin och
har tidigare arbetat som VD foér Siemens
Healthineers, samt VD pa Siemens
Healthcare Diagnostics. Tomas har dven
arbetat pa Abbott Laboratories, Becton
Dickinson och Hoffmann La Roche.

Ovriga pagdende uppdrag: Ordférande i
Kramar Group AB och Percy Falk
cancerstiftelse. Styrelseordférande i
Cardeon AB (publ) samt i T.M. Kramar
Group. Styrelseledamot i Nanologica AB,
Gentian A/S, Corsmed AB, Lundonia
Biotech AB och CytaCoat AB. Ledamot i
Lundonia, CorsMed, Deep Light Vision samt
Bostadsrattsforening Phaeton 405.
Suppleant i Mtt Capital

Innehav i SpectraCure AB: 25 000 aktier.
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Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2022.

JESPER FREU

Jesper innehar en magisterexamen i
foretagsekonomi fran Ekonomihdgskolan,
Lunds universitet. Han har arbetat inom
|dkemedelsbranschen i Norden sedan 1998,
varav 20 dr i olika chefsbefattningar. Jesper
har dven arbetat pa Novo Nordisk och
Novartis. Pa Novartis, och dess tidigare
dotterbolag Alcon, arbetade han under atta
ar som Nordic Business Franchise Head med
ansvar for deras ldkemedel inom
dgonomradet. Ddr hade Jesper bl. a ansvar
for Visudyne. dag arbetar Jesper som
konsult inom life science med fokus pa
lanseringsférberedelser, marknadsféring och
ledarskap.

Ovriga pagiende uppdrag: VD i Sverige for
Apellis.

Innehav i SpectraCure AB: 4 500 aktier.

PATRIK RINGBLOM
Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2025.

Patrik Ringblom innehar en MBA fran
Handelsh&gskolan vid Géteborgs universitet.
Patrik har erfarenhet fran att ha tillbringat
storre delen av sin karridr inom Johnson &
Johnson (J&]). 2012 tilltrddde han rollen som
VP Global Strategy Organization, Oncology i
USA och var under |0 ar en del team som
utvecklade och kommersialiserade |0
transformerande onkologildkemedel,
déribland Darzalex, Imbruvica och Carvykti.
2022 utsags Patrik till Vice President Rare
Disease Novel Therapeutics & Alliance, med
huvudansvar for att driva extern innovation av
tillgangar i tidig och sen fas.

Ovriga pagiende uppdrag: VP, Head of
Strategy & US Lead pa Galapagos.

Innehav i SpectraCure AB: O aktier.

STEFAN ANDERSSON-ENGELS
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2025.

Stefan var professor i fysik vid Lunds
universitet fram till ar 2016. Sedan ar 2016
Andersson-Engels forestandare for
Biophotonics (med ett team bestdende av
40 forskare) vid Tyndall National Institute,
Irland. Stefan mottog Erna Ebelings pris,
Svensk Forening for Medicinsk Teknik och
Fysik, 2003, och var férhandskandidat vid
utndmningen av professuren i biomedicinsk
fysik pa Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm 1996. Medférfattare till fler dn
200 artiklar i fackgranskade tidskrifter.

Ovriga pagdende uppdrag: Forestandare fér
Biophotonics vid Tyndall National Institute,
Irland. Vice férestandare fér Fotonikcentret
IPIC, Cork, Irland och professor i fysik,
University College Cork, Irland.
Styrelseledamot i Lumito AB (publ).

Innehav i SpectraCure AB: O aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear  Anstilld sedan  Aktieinnehav*
Masoud Khayyami Tillférordnad Verkstallande direktor 1963 2010 9818933
Henrik Ljung Finanschef 1968 2018 3200
Kristina Holst Head of clinical affairs 1967 2022 0
Johannes Swartling Teknisk chef 1972 2009 56 405

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 mars 2025.

MASOUD KHAYYAMI

Tillférordnad VD sedan 2022, till dess
Bolaget anstiller en VD, se sid. 41 — 42,
Styrelse.

HENRIK LJUNG
Fédd 1968. CFO sedan 2018.

Henrik Ljung dr civilekonom och har
mangdrig erfarenhet som CFO bland annat i
Cerdo Bankpartner AB, Acconeer AB,
Ballingslév AB, Sardus AB och Malmohus
Invest AB.

Ovriga pagiende uppdrag: CFO i
Nanoecho, Prolight Diagnostics AB,
Carbiotix AB. Styrelseledamot i Ljung och
Winbladh AB.

Innehav i SpectraCure AB: 3 200 aktier.

k

KRISTINA HOLST
Fodd 1967. Head of clinical affairs sedan
2022.

Kristina Holst dr legitimerad tandldkare. Hon
har manga ars erfarenhet inom
medicinteknikindustrin och har framfér allt
arbetat med kliniska studier men dven inom
marknadsféring och produktutveckling.
Kristina har tidigare haft ledande befattningar
inom kliniska studier och regulatoriska
aktiviteter pa bland annat Arjo, Medeuronet,
DMC Healthcare och Straumann.

Ovriga pagiende uppdrag: N/A

Innehav i SpectraCure AB: O aktier.

JOHANNES SWARTLING
Fodd 1972. Teknisk chef sedan 2009.

Doktor i fysik fran Lunds universitet (2002).
Anslot till SpectraCure under 2006 och
ansvarar for bolagets forskning och
utveckling. Tidigare erfarenhet fran
utveckling av medicinsk teknik, kliniska
provningar, samt kvalitets- och regulatoriska
fragor inklusive riskhantering. Innehaft
post-doktorala forskarpositioner vid
Politecnico di Milano, Italy, och vid
Cambridge University, UK. Han har bedrivit
forskning avseende applikationer for
laserteknologi och spektroskopi inom biologi
och medicin. Forfattare av ett 30-tal
granskade vetenskapliga artiklar.

Ovriga pagiende uppdrag: Konsultarbete
Specular Diffusion AB (eget bolag) samt
styrelseledamot i TEQCool AB och Deep
Light Vision AB.

Innehav i SpectraCure AB: 56 405 aktier.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter
och ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har ingen
av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, utéver
vad som framgar nedan, (i) démts i bedrédgerirelaterat mal, (ii)
bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress, Gasverksgatan |, 222 29 Lund.

Ersittningar under 2024

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstdimmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstdmman den 30 maj 2025 beslutades att arvode
skulle utgd med 500 000 SEK till styrelseordféranden samt med

300 000 SEK vardera till vriga styrelseledaméter. Ingen
styrelseledamot har nagot avtal som berdttigar till ersdttning vid
upphérandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersdttningar som styrelseledamé&terna
och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret
2024. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjdnst eller uppdrag.

Lon/ .
Styrelse- konsult- Rorlig Ovriga

(SEK) arvode arvode ersdttning Pension  férmaner* Summa
Styrelsen

Jérgen Wennberg 500 000 - - - - 500 000
Masoud Khayyami (ledamot och VD) 300000 3256 600 - - - 3556 600
Homer Pien** 300 000 - - - - 300 000
Jesper Freij 300 000 - - - - 300 000
Katarina Svanberg** 300 000 - - - - 300 000
Tomas Kramar 300 000 - - - - 300 000
Ledande befattningshavare

Johannes Swartling - 1 092 864 - 240 748 76 349 | 409 961
Kristina Holst - | 032 334 - 117 808 3903 I 154 045
Henrik Ljung - 420 000 - - - 420 000

* Ovriga férmdner bestdr av friskvard och bilférman.
** Avgick i samband med drsstdmman 30 maj 2025.
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
SpectraCure for 2023, 2024 och forsta kvartalet 2025. Den
finansiella informationen har hdmtats fran de reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023 och 2024, samt den
oreviderade deldrsrapporten for forsta kvartalet 2025. Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2024 har
uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3"). Den finansiella informationen i detta
avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2024, inklusive
tillhérande noter och revisionsberdttelser samt den oreviderade
delarsrapporten for det forsta kvartalet 2025. De reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023 och 2024 och den
oreviderade delarsrapporten for forsta kvartalet 2025 har inforlivats
i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade
genom hdnvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av
Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i
vissa fall ha avrundats for att géra informationen lattillganglig for
ldsaren, foljaktligen dverensstdimmer siffrorna i vissa kolumner inte
exakt med angiven totalsumma.

2024-01-01
—2024-12-31
(12 manader)

TSEK (om inget annat anges)

Hénvisningar gors enligt féljande:
SpectraCures arsredovisning for rakenskapsaret 2023:
Resultatrdkning (s. 25), balansrdkning (s. 26), kassaflodesanalys (s.
28), noter (s. 34—64) och revisionsberdttelse (s. 66—69). Lank
SpectraCures arsredovisning for rakenskapsaret 2024:
Resultatrdkning (s. 23), balansrdkning (s. 24-25), kassaflédesanalys
(s. 27), noter (s. 28-58) och revisionsberdttelse (s. 60—62). Lank
SpectraCures delarsrapport for det forsta kvartalet 2025:
Resultatrdkning (s. 15), balansrdakning (s. 16—17), kassaflédesanalys
(s. 18), noter (s. 19-20). Lank

Alternativa nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan &r alternativa
nyckeltal eller som dr ej definierade enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfér inte
nédvandigtvis dr jamforbara med nyckeltal med liknande
bendmningar som anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal
som ej dr definierade enligt K3 anvdnds, tillsammans med nyckeltal
definierade enligt K3, for att stddja foretagsledningens och andra
intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik "Definitioner av
alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa
nyckeltal och under rubriken "Avstdmning alternativa nyckeltal”
nedan fér avstdmningar av ndmnda alternativa nyckeltal.

Nedanstaende nyckeltal har himtats fran SpectraCures reviderade
arsredovisningar for 2023 och 2024 samt fran delarsrapporten for
perioden | januari 202531 mars 2025. Deldrsrapporten ar ej
granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

2023-01-01
—2023-12-31
(12 manader)

2025-01-01
—2025-03-31
(3 manader)

2024-01-01
—2024-03-31
(3 manader)

Reviderad Reviderad ej reviderad ej reviderad
Nettoomsattning - - - -
Rérelseresultat -23 057 =21 351 -6 189 -5 642
Periodens resultat -23 004 -20 441 -6 316 -5986
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) -0,24 -0,21 -0,06 -0,06
Eget kapital 106 856 129 859 100 538 123 873
Eget kapital per aktie (kr) 1,10 1,34 1,04 1,28
Soliditet, % 88 90 87 88
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 221 120 -18 680 -5 648 -3799
Likvida medel 18 274 56 951 8 087 48 150
Antal medarbetare vid periodens slut 13 16 13 13
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Avstamning alternativa nyckeltal
Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstdmning av alternativa

avslutades 2023 och 2024 samt fran delarsrapporten for perioden |
januari 2025-31 mars 2025, vilka inforlivats i Prospektet via

nyckeltal utifrdn poster, delsummor eller totala summor inkluderade i hanvisning.
Bolagets reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som
2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
—2024-12-31 —2023-12-31 —2025-03-31 —2024-03-31

TSEK (om inget annat anges)

Nettoomsattning

(12 manader)

(12 manader)

(3 manader)

(3 manader)

Ovriga rérelseintikter | 531 2843 411 674
Aktiverat arbete fér egen rakning 15 149 15767 3970 4762
Révaror och férnédenheter -5 383 -6226 -1 369 -2 084
- Gvriga externa kostnader -19 335 -18 195 -5 174 -5 139
- personalkostnader -12280 -12713 -3377 -3 160
- av/nedskrivningar av materiella och immateriella -2 635 -2 662 -638 -676
anldggningstillgdngar
- Ovriga rorelsekostnader -102 -165 -1 -20
= Rorelseresultat -23 057 -21 351 -6 189 -5 642
2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
—2024-12-31 —2023-12-31 —2025-03-31 —2024-03-31
TSEK (om inget annat anges) (12 manader) (12 manader) (3 manader) (3 manader)
Periodens resultat -23 004 -20 441 -6 316 -5986
/ genomsnittligt antal aktier 97 131 608 97 131 608 97 131 608 97 131 608
= Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,24 -0,21 -0,06 -0,06
2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
—2024-12-31 —2023-12-31 —2025-03-31 —2024-03-31
TSEK (om inget annat anges) (12 manader) (12 manader) (3 manader) (3 manader)
Aktiekapital 9713 9713 9713 9713
Ovrigt tillskjutet kapital 258 013 258 013 258012 258013
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -160 871 -137 867 -167 187 -143 853
= Eget kapital 106 856 129 859 100 538 123 873
2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
—2024-12-31 —2023-12-31 —2025-03-31 —2024-03-31
TSEK (om inget annat anges) (12 manader) (12 manader) (3 manader) (3 manader)
Eget kapital 106 856 129 859 100 538 123 873
/ genomsnittligt antal aktier 97 131 608 97 131 608 97 131 608 97 131 608
= Eget kapital per aktie, SEK [,10 1,34 1,04 1,28
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TSEK (om inget annat anges)

2024-01-01
—2024-12-31
(12 manader)

2023-01-01
—-2023-12-31
(12 manader)

2025-01-01
—2025-03-31
(3 manader)

2024-01-01
—2024-03-31
(3 manader)

Eget kapital 106 855 129 859 100 538 123 873
/ Balansomslutning 121 003 144 834 15563 141 288
= Soliditet, % 88 90 87 88
2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

—2024-12-31 —2023-12-31 —2025-03-31 —2024-03-31

TSEK (om inget annat anges) (12 manader) (12 manader) (3 manader) (3 manader)
Periodens resultat -23 004 -20 441 -6 316 -5986
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 3314 3559 643 I 016
- Betald inkomstskatt -116 -174 -96 227
Okning (-) /Minskning (+) av évriga rérelsefordringar -2 058 -462 -1 434 -1 703
Okning (+) / Minskning (-) av 6vriga rorelseskulder 744 -1 162 | 555 2 647
= Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 221120 -18 680 -5 648 -3799
2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

—2024-12-31 —2023-12-31 —2025-03-31 —2024-03-31

TSEK (om inget annat anges) (12 manader) (12 manader) (3 manader) (3 manader)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 221120 -18 680 -5 648 -3799
- Férvérv av immateriella anldggningstillgangar -15 149 -15767 -3970 -4762
- Forvdrv av materiella anldggningstillgangar -130 - - -32
Forséljning av materiella anldggningstillgangar - 205 - -
- Forvérv av andelar i intresseforetag - - - -
- Amortering av leasingskuld -2278 -1 987 -570 -208
Likvida medel vid periodens bdrjan 56 95| 93 180 18 274 56 951
= Likvida medel 18 274 56 951 8 087 48 150
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal
vilka inte definieras enligt BENAR 2021:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal

alternativa nyckeltal for att flja den underliggande utvecklingen av
Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen,
tillsammans med nyckeltal definierat enligt K3, hjdlper investerare att
forsta Bolagets utveckling fran period till period samt kan underlatta

mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stillning
eller kassafldden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte
skulle justeras pa samma satt i det mest jamférbara nyckeltalet som
definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget anvander

Nyckeltal

Nettoomsattning

Definition

Intdkter fran férsdljning som ingar
i Bolagets normala verksamhet

en jamforelse med liknande bolag men dr inte nddvandigtvis
jamforbara med nyckeltal med liknande bendmningar som anvéands av
andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med
anvandbar och kompletterande information till investerarna.

Anvandning

Nettoomsattning anvands for att ge en uppfattning om Bolagets forsiljning
exkluderat koncerninterna betalningar

Roérelseresultat

Summa intdkter minus
rorelsekostnader

Rorelseresultat dr ett matt som Bolaget anser vara vdsentligt fér investerare
som vill forstd resultatutvecklingen fére rdantor och skatt

Arets resultat

Resultat per aktie fore
och efter utspddning

Periodens resultat dividerat
med antal utestaende aktier

Anvdnds for att ge en rdttvisande bild av resultat per aktie

Eget kapital

Eget kapital i Bolaget

Anvénds for att ge en rdttvisande bild av eget kapital i Bolaget

Eget kapital per aktie

Eget kapital i Bolaget dividerat
med antal utestaende aktier

Anvdnds for att ge en rdttvisande bild av eget kapital per aktie i Bolaget

Soliditet

Eget kapital dividerat med
balansomslutningen

Soliditet anvands for att ge investerare en bild av om hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.
Nyckeltalet anvands for att bedéma ett bolags finansiella stéllning, stabilitet
och férmaga att klara sig pa langre sikt

Kassaflode fran den

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten.

Anvdnds for att folja det kassafléde som genereras av den |6pande
verksamheten.

|6pande verksamheten

Likvida medel Likvida medel vid periodens bérjan

minus periodens kassaflode

Anvdnds for att visa Bolagets likviditet

Antal medarbetare vid  Antal medarbetare vid arets slut

arets slut

Sarskild upplysning fran revisorn for rikenskapsaret 2024
Viésentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift
—2024

Vivill fasta uppmdrksamhet pa férvaltningsberdttelsen och avsnittet
Finansiering pa sidan 13, ddr det framgar att den befintliga likviditeten
inte ar tillrdckligt for de kommande tolv manaderna, att styrelsen i
slutet av april beslutat om en féretradesemission, villkorat av
bolagsstdimmans godkdnnande, och att utan kapitaltillskott forvdntas
bolaget kunna finansiera sin I6pande verksamhet med befintlig kassa
till sommaren 2025. Vidare i férvaltningsberdttelsen under avsnittet
Immateriella tillgdngar balanserade utgifter for utvecklingsarbeten pa
sidan |5 framgar att varderingen av dessa dr baserad pa och
beroende av férutsittningarna for fortsatt drift. Dessa forhdllanden
tyder pa att det finns vdsentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Vi
har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

Anvands for att visa antal medarbetare vid drets slut

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat
om nagon vinstutdelning under perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen. SpectraCure ar ett tillvaxtbolag
dér genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av
verksamheten. Nagon utdelning dr darfor inte planerad de
kommande dren. Daremot ndr Bolagets resultat och finansiella
stdllning sa medger, kan utdelning bli aktuell.

Betydande fériandringar sedan den 31 mars

Bolaget ingick den 29 april 2025 ett brygglaneavtal om totalt 15,0
MSEK till med ett konsortium av externa investerare. Som erséttning
for lanen utgar en uppldggningsavgift om 5,0 procent samt en
manatlig ranta om 2,0 procent. Lanet inklusive upplupen rdnta avses
aterbetalas i ssmband med Féretradesemissionen, dock senast den

[l juli 2025.

Utdver ovan ndmnda lan har det inte skett ndgra betydande
fordndringar av Bolagets finansiella stélining sedan den 31 mars 2025.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 mars 2025 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 9 713 160,80 SEK, férdelat pa 97 131 608 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0, SEK. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 8 746 613,70 SEK och
inte Overstiga 34 986 454,80 SEK, fordelat pa inte farre dn

87 466 |37 aktier och inte fler an 349 864 548 aktier. Samtliga aktier
ar emitterade i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara. Antalet uteldpande
aktier vid ingdngen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till
97 131 608 aktier och uppgick vid utgangen samma rakenskapsar till
97 131 608 aktier.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
utbytbara virdepapper eller vardepapper forenade med ratt till
teckning av annat vardepapper i Bolaget per dagen fér Prospektet.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller
andra Sverenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till
gemensamt inflytande &ver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen &ver Bolaget férdndras eller férhindras. Bolaget har inte
vidtagit ndgra sdrskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen
over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestimmelser i
Bolagets bolagsordning som kan foérdrdja, skjuta upp eller férhindra
en dndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
kontroll dver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget
kdnner till, inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent
eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget, utéver vad som
framgar av tabellen nedan. Bolaget dgs eller kontrolleras saledes inte
direkt eller indirekt av ndgon enskild part eller flera parter i
samférstand. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”. Ingen aktiedgare har aktier av olika
réstvdrde.

Agarforhallande per den 31 mars 2025 med direfter kinda
forandringar

Namn Antal aktier ~ Andel kapital
och roster (%)
Masoud Khayyami* 9818933 10,11

* Eget innehav inkluderat ndrstdende.

Visentliga avtal

SpectraCure har inte, med undantag for avtal som ingar i den
normala affdrsverksamheten, ingatt ndgot avtal av vdsentlig betydelse
under en period om ett (1) ar omedelbart fére offentliggérandet av
detta Prospekt.

Rittsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget dr inte involverat i nagra myndighetsforfaranden, rdttsliga
férfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu
inte dr avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och har inte under de tolv senaste manaderna varit
involverat i ndgra sddana férfaranden, vilka kan f eller under den
senaste tiden har haft betydande effekter pa Bolaget och/eller
koncernens finansiella stéllning eller I6nsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamé&terna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av sédrskild dverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” har dock ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i SpectraCure genom innehav av aktier i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Bolagets transaktioner med nérstdende som har genomférts under

rakenskapsaren 2023, 2024 och 2025 framgar i not 25 i Bolagets

arsredovisning for 2023, i not 24 i Bolagets arsredovisning fér 2024

och i not 4 i Bolagets delarsrapport for det forsta kvartalet 2025,

vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Fran och med

perioden | april 2025 till och med dagen fér Prospektet har féljande

ndrstaendetransaktioner férekommit:

* Intdkter fran Lumito AB om |l TSEK avseende administrativa
tjdnster.

* Kostnader fran Cardeon AB om 317 TSEK avseende
affarsutveckling, IT tjdnster och extern VD.

* Intdkter fran Deep Light Vision om 51 TSEK avseende hyres och
administrativa tjdnster.

* Intdkter fran TEQCool om 34 TSEK avseende hyres och
administrativa tjanster.

Koncernen har nirstdenderelation med Lumito AB, Cardeon AB och
NanoEcho AB samt

med nyckelpersoner i ledande stéllning. SpectraCure dr ocksd storsta
dgare i bolaget Deep Light Vision AB.

Det dr Bolagets uppfattning att alla transaktioner med ndrstaende har
skett pd marknadsmadssiga villkor. Ovanstdende transaktioner med
ndrstdende dr prissatta exklusive moms.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och
fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO5 kan under
hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Gasverksgatan 1, 222 29 Lund) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns dven tillgdngliga i elektronisk form pé Bolagets
webbplats, www.spectracure.com. Vanligen notera att informationen
pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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