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Observandum
I detta dokument anvinds benimningarna “Respiratorius” och "Bolaget” som beteckning for Respiratorius AB (publ), organisationsnr: 556552-2652 Med "Thenberg & Kinde” avses Thenberg &
Kinde Fondkommission AB (publ) med org.nr 556474- 6518 . Detta dokument utgdr ej ett memorandum enligt lagen om finansiella instrument (SFS 1991:980) eller gillande EG lagstiftning
Directive on Markets in Financial Instruments, MiFID (SFS nr: 2007:528). Dokumentet ir ej registrerat hos Finansinspektionen. Emissionen ir undantagen frin memorandumskyldigheten enligt
lagen om finansiella instrument 2 kap 4§, p 5. Dokumentet fir ¢j distribueras i USA, Kanada eller nigot annat land dir tillstind for distribution kriver ytterligare tillstind eller strider mot regel-
verket pd annat sitt. Svensk ritt giller tolkningen och innehillet i detta dokument. Ev. tvist med anledning av detta dokument skall avgéras i svensk domstol exklusivt. Detta dokument innehaller
framtidsinrikead information dir fakeiske utfall ir osikert. En investerare forutsittes vara inforstadd med de osikerheter som foreligger i sidana framtidsinrikeade avsnitt i presentationen. Aven om
sadana framtidsinriktade scenarier och malsittningar gérs pa grundval utifrin forutsittningar som anses vederhiftiga r de ej pa nagot sitt en utfistelse for att de kommer att uppnis pa det sitt som
framstills i presentationen.

Finansiell ridgivare it Respiratorius AB (publ) dr Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) som bistitt Bolaget vid upprittandet av detta memorandum. Thenberg & Kinde dger idag
inga akrier i Bolaget. Informationen i memorandumet ir savitt Thenberg & Kinde kiinner till uppriktigt dtergiven samt ger en rittvisande bild av erbjudandet. All information fran tredje man har
arergivits korrekt och inga uppgifter har utelimnats (savitt Bolaget kan kiinna till och férsikra sig om genom jimforelse gjord med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man) pa ett

siitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Féljande sammanfattning ska ses som en introduktion till detta informationsmemorandum.
Ett beslut att investera i Respiratorius AB (publ, 556552-2652) ska grunda sig p3 en bedom-

ning av informationsmemorandumet i sin helhet. Sirskild uppmirksamhet bér dgnas risk-

avsnittet.

Bolagets aktie

Bolagets aktie ir inte listad pa nigon auktoriserad handelsplats
och ir séledes inte foremil for organiserad handel. Som ettled i en
framtida exit-strategi planerar Bolaget att lista/notera Bolaget pa
limplig marknadsplats under nistkommande &r under forutsitt-
ning att Bolagets verksamhet utvecklas enligt Bolagets plan.

Tidpunkter for ekonomisk information
Bolaget limnar fortldpande information till sina aktiefigare samt
i samband med drsbokslutet.

Emissionsinstitut
Thenberg & Kinde Fondkommission

Benamningar
Med "Respiratorius” eller "Bolaget” avses i det foljande Respirato-
rius AB (publ), organisationsnummer 556552-2652.

Om Bolaget

Respiratorius har sedan 1998 arbetat utifran affirsidén att utveckla
nya effektiva likemedel mot folksjukdomarna kronisk obstruktiv
lungsjukdom (KOL) och svar astma.

Arbetet har resulterat i tva helt nya klasser av patentsckta
likemedelssubstanser, RESP-1000 och RESP-2000, utvecklade i
Bolagets egenutvecklade mit och forsoksutrustning. Bolaget har
verifierat en ny unik verkningsmekanism och prekliniska studier
inletts med fokus pi sikerhetsfarmakologi.

Erbjudandet i korthet

Emissionsbelopp 5 000 000 kr
Antal emitterade aktier

Antal aktier fore nyemissionen
Teckningskurs 0,50 kr/aktie
Teckningsperiod
Virdering (premoney) 34732 182 kr

Foretridesritt

14 juni — 1 juli 2010

De kemiska substanserna som Respiratorius har utvecklat
och optimerat pi human lungvivnad visar en generell f3rmaga
att fullstindigt kunna motverka sammandragningen av de smd
luftviigarna. De biologiska effekterna ir validerade i oberoende
laboratorier. Detta ir en avgorande skillnad mot dagens likeme-
del p4 marknaden som saknar denna generella fSrmiga. Under
2009 kunde Respiratorius i en djurmodell konfirmera de effekter
som utfdrts pa isolerad lungvivnad, genom ett samarbete med
ett internationellt laboratorium. Detta visade att Respiratorius
substanser tillhérande RESP-2000 motverkar sammandragningen
i luftrér dven pd levande djur.

Dirtill har Bolaget identifierat, i samarbete med ett annat
internationellt foretag, den unika verkningsmekanismen genom
vilken substanserna tillhdrande RESP-2000 verkar. Under viren
2010 har Respiratorius studerat en trolig verkningsmekanism
for substanserna tillhérande RESP-1000 vilka uppvisar bide
antiinflammatoriska och luftrdrsvidgande effekter i human
vivnad. RESP-1000 serien kan med dess nya antiinflammatoriska
verkningsmekanism iven vara en alternativ behandlingsmetod till
dagens traditionella astmabehandling med steroider.

Respiratorius har under borjan av 2010 ingitt ett strategiske
samarbetsavtal med Tokyo-baserade Toyota Tsusho Corporation
(TTC). TTC kommer att som exklusiv partner i Japan represen-
tera Respiratorius genom att marknadsfdra bolagets forsknings-
projekt och ex vivo-teknologi inom omridet luftvigssjukdomar pa
den japanska marknaden. Den japanska marknaden ir virldens
tredje storsta likemedelsmarknad efter USA och Europa.

10 000 000 aktier av Serie A

69 464 363 aktier varav 56 949 988 aktier ir av Serie A och 12 514 375 ir av Serie B

Vatje sjutal gamla aktier oavsett aktieslag berittigar till teckning av en (1) ny aktie av serie A.

Betalning for teckning genom foretridesritt . . . i enlighet med utsind avrikningsnota

Betalning for teckning utan foretridesritt

i enlighet med utsiind avrikningsnota

Vid teckning utan foretride tecknas aktier i poster om 10 000 aktier (5 ooo kr).




Nyemissionen och dess motiv

Under Bolagets levnadstid har aktiesigarna tillskjutit ca 75 MSEK
i eget kapital. Mot bakgrund av det senaste drets positiva resultat
for Bolagets verksamhet samt det bekriftade intresset frin inter-
nationella likemedelsbolag har styrelsen fattat beslut om denna
foretridesemission om 5 MSEK, vilket beslut godkints av den
extra bolagsstimman den ¢ juni 2010. Emissionen genomférs med
foretridesritt for befintliga aktiedgare. Aktier som eventuellt inte
tecknas av befintliga aktiedgare erbjuds att tecknas av allminhe-
ten och institutionella investerare i enlighet med villkoren i detta
memorandum.

Christer Fihraeus, styrelseordférande och storsta 4dgare i Respira-
torius genom Firo Capital AB, kommer att i nyemissionen teckna
minst sin dgarandel. Dessutom kommer VD J6rgen Gustafsson att
teckna for minst 400 TSEK i emissionen. Detta innebir att ca 40 %
av emissionen ir sikerstilld genom teckningsforbindelser.

Nyemissionen skall sikerstilla finansiella resurser for resterande
delen av 2010 och borjan av 2011 for att genomfdra fordjupade
studier av de identifierade verkningsmekanismerna samt dirtill
hérande effekt- och sikerhetsstudier. Dessa studier ir viktiga i
kommande diskussioner med likemedelsmyndigheter och ger
Bolaget ett starkare forhandlingslige gentemot licenspartners inom
likemedelsindustrin.

Vid positiva resultat av effekt- och sikerhetsstudierna 4r malsitt-
ningen att under nista ir kunna sluta ett licensavtal med stdrre li-
kemedelsbolag for att i samarbete med dem genomfé6ra prekliniska
regulatoriska sikerhetsstudier och direfter inleda kliniska studier
pi minniskor, fas 1, samt i samband med detta notera Bolagets
aktier pa limplig marknadsplats.

Nya verksamma likemedel mot KOL och astma kan férvintas
bli si kallade "block-busters”. Det vill siga att likemedlet beriknas
uppna en forsiljning pa éver 1 miljard dollar irligen.

Marknad

Kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) och astma ir tvd av de
vanligaste och snabbast vixande folksjukdomarna i virlden och
paverkar livskvalitén f6r de som drabbas. Vitrldshilsoorganisatio-
nen WHO uppskattar att dver 210 miljoner minniskor har KOL
och éver 3 miljoner minniskor dog till f6ljd av sjukdomen under
2005 vilket motsvarar cirka 5 procent av alla dédsfall i virlden.
Idag 4r KOL den fjirde vanligaste dddsorsaken i virlden, och ir
2020 beriknas den vara den tredje vanligaste orsaken till dédsfall.
I Sverige beriknas cirka 500 0oo minniskor lida av sjukdomen och
irligen d6r omkring 2500 — 3000 personer till f5ljd av KOL vilket
motsvarar ungefir 2,5 — 3 procent av alla dodsfall.

Idag finns uppskattningsvis 300 miljoner astmatiker i virlden,
och 2005 dog cirka 255 000 minniskor till féljd av sjukdomen. Ar
2025 forvintas antalet astmatiker vara mellan 400 och 450 miljoner.
Atta procent, eller cirka 700 000 svenskar, beriknas i dag leva med
astma. Sjukdomen bérjar ofta i barndomen. P4 1950-talet forekom
astma hos cirka 1 procent av alla skolbarn. Idag anges prevalensen
bland skolbarnen vara ungefir 8—10 procent. Aven i den vuxna
befolkningen har astma &kat i forekomst frin cirka 1 procent under
1950-talet till dagens 8 procent.

Astma och KOL ir inte bara ett patientproblem utan innebir
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dven hoga vardkostnader for samhillet. Den totala kostnaden i Sve-
rige fr astma uppgir till cirka 7 miljarder kronor och motsvarande
kostnad for KOL ir cirka 9 miljarder kronor.

Den globala likemedelsforsiljningen uppgick under 2009 till 808
miljarder USD. Férsiljningen av likemedel inriktade mot luftvigs-
sjukdomar var den tredje storsta likemedelsgruppen efter cytos-
tatika och lipidsiinkare under 2009 och uppgick pi global basis till
33,6 miljarder USD, en forsiljningstillvixt pd dver 17 % i jimforelse
med 2007. Gruppen domineras kraftigt av de tv3 indikationerna
astma och KOL som uppskattades sta fr ca 26 miljarder USD i
forsiljning 2009.

Fortfarande saknas effektiva likemedel for behandling av KOL
och fér patienter med svir astma. Med Respiratorius innovativa
terapiform for bronkavslappning 4r det Bolagets ambition att inom
en inte alltfdr avligsen framtid presentera nya effektiva likemedel
pa marknaden fSr dessa viktiga patientgrupper.

Affarsmodell och marknadsstrategi

Respiratorius kommer att sdka strategiska partners i form av stdrre
likemedelsfdretag som aktivt deltar i projekten och tar pa sig det
finansiella och operativa ansvaret for den fortsatta utvecklingen,
foretridesvis frin och med de regulatoriska siikerhetsstudierna eller
senast frin och med kliniska fas IIb-studier pa patienter. Sidana
partners har ekonomiska resurser, erfarenhet av stdrre kliniska
studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndig-
heter. Dessa partners skall ocksd i framtiden ansvara for tillverk-
ning, marknadsforing och forsiljning av de registrerade likemedel
som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet.

Intresse har redan visats frin ett flertal stora likemedelsbolag och
sedan 2008 har Respiratorius ett samarbete med ett av dessa for
studier av Respiratorius substanser.

Ett licensavtal med ett storre likemedelsbolag forvintas ge Re-
spiratorius inkomster i form av en initial engdngsbetalning, direfter
betalning vid uppniddda milstolpar samt royaltyintikeer. Nir ett
licensavtal sluts finns det en aktiedgardverenskommelse bland de
stdrre aktiedgarna som innebir att halva forskottsbetalningen i
samband med ett licensavtal ska skiftas ut till alla dgare. Potentiellt
virde for Respiratorius pd en licensaffir kan forvintas vara ca 1oo-
400 MUSD plus royalties enligt en analytikerrapport frin analysfs-
retaget Redeye.

Organisation

Respiratorius har idag 4 anstillda (drsarbete). Allt arbete sker i
hyrda lokaler i "Medicon Valley’, Lund. Ett viletablerat omride dir
ett flertal nya likemedelsbolag och medicintekniska féretag kan
bistd med svil kompetens som vetenskapliga bollplank for bista
mdjliga resultat.




Risker

T alla aktieinvesteringar finns bade méjligheter och risker. Respi-
ratorius ir exempelvis i hdg grad beroende av en fortsatt gynnsam
utveckling av befintliga och nya substanser, likemedelskandidater
och metoder. Liksom i all annan likemedelsutveckling finns en
risk att de nya substanserna uppvisar olimpliga bieffekter som inte
kan elimineras genom kemisk modifiering. Dessutom kan konkut-
rerande fdretag ha liknande substanser under utveckling. Bolagets
patent, patentansdkningar och en hdg nivi av sekretess garanterar
inte resultat, For att minska riskerna, sivil ekonomiskt som prak-
tiske, avser Respiratorius att i den mer kostnadskrivande kliniska
fasen av utvecklingsarbetet etablera partnerskap med ett eller fler
likemedelsbolag. Det finns dock inga garantier for att Bolaget
lyckas etablera sidana partnerskap.

Var och en som avser att investera i denna emission bor dirfor
granska detta Informationsmemorandum i sin helhet for att bilda
sig en uppfattning om Respiratorius AB. I avsnittet Riskfaktorer,
ges en mer utfdrlig presentation av de risker Bolaget stir infor.

Styrelse

Christer Fihrzus, Styelseordforande
Ingemar Kihlstrom, Styrelseledamot
Johan Kérdel, Styrelseledamot

Olov Sterner, Styrelseledamot

Ledande befattningshavare
Jérgen Gustafsson, VD
Martin Johansson, kemi och forskningschef

Styrelsens vetenskapliga rad
Olle Borga

Enar Carlsson

Carl Persson

Revisor
Auktoriserad revisor, medlem i FAR SRS; Olov Stromberg
Revision AB.
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“Kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) och
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Riskfaktorer
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Ialla aktieinvesteringar finns risker. Det ir siledes upp till var och en som avser att investera

i denna emission att noggrant lisa och granska detta Informationsmemorandum. En aktie-

placering kan medfora att man forlorar hela eller delar av investerat kapital.

Begreppen osikerhetsfaktorer och risker innefattar bide interna
och externa faktorer som visentligen kan piverka Respiratorius
utveckling och tillvixt. Osiikerheten i huruvida och i vilken omfatt-
ning dessa faktorer skulle kunna piverka Respiratorius verksamhet
eller finansiella stillning utgor en risk. Utveckling av likemedel 4r
forenat med stor osikerhet. Detta eftersom man handskas med nya,
ofdrutsigbara, komplexa parametrar samt biologiska och medicin-
ska férlopp. En investering i Respiratorius dr dirmed férenat med
hég finansiell osikerhet och risk. Hir beskrivs nigra av de risker
som kan vara viktiga vid bedémningen av en investering i Respi-
ratorius. Riskerna ir varken kompletta eller rangordnade. Varje
investerare bor, forutom att bedoma informationen i detta memo-
randum, ocksi sjilv identifiera och bedéma olika mojliga riskfakto-
rer och deras eventuella piverkan pa Bolagets framtida utveckling.
Ytterligare riskfaktorer som for nirvarande inte ir kiinda eller som
for nirvarande inte bedoms vara visentliga kan ocksi komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Produktutveckling och myndighetsgodkannande
Tillverkning, marknadsféring och distribution av farmakologiska
produkter sker pd en reglerad marknad dir bland andra amerikan-
ska FDA (US Food and Drug Administration) och motsvarande
myndighet inom EU, EMEA, har regler f5r preklinisk och klinisk
utvirdering, godkinnande och kvalitetsprovning. Om Respiratorius
verksamhet skulle omfattas av ytterligare restriktioner frin myn-
digheter eller om nédvindiga framtida myndighets-godkinnanden
inte erhalls kan detta komma att negativt paverka Respiratorius
kommersiellt och finansiellt.

Respiratorius forskning befinner sig i det prekliniska stadiet vil-
ket ir en tidig fas i utvecklingen av nya likemedel. Aven om Respi-
ratorius substanser hittills visat forutsittningar att kunna utvecklas
till ett firdigt likemedel finns det inga garantier for att den eller
de likemedelskandidater som Bolaget eller en samarbetspartner
viljer for att ta vidare till nista steg, kliniska studier, kommer att ha
avsedd klinisk effekt och erhilla erforderliga myndighetsgodkin-

nande.

Biverkningar

Vid utveckling av nya likemedelsklasser finns det alltid en risk att
substanserna visar sig ha olimpliga bieffekter. I en del fall kan detta
dverkommas genom att substanserna modifieras kemiskt, men i
specifika fall kan biverkningarna vara intimt férknippade med den
terapeutiska effekten si att substanserna inte gir att anvinda som

likemedel.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan skaffa erfor-
derligt kapital p3 de finansiella marknaderna for att driva ett
eller flera projekt fram tills dess att en samarbetspartner tar Sver
ansvaret for den fortsatta utvecklingen.

For att minska riskerna har Respiratorius startat diskussioner
med stora likemedelsbolag i syfte att etablera partnerskap som
innebir att likemedelsbolaget tar pa sig hela eller delar av det
finansiella ansvaret. Detta giller framfor allt d4 projekten kommer
in i de mycket kostnadskrivande senare kliniska faserna. Det finns
inga garantier for att Bolaget lyckas etablera sidana partnerskap.

Det finns ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas vid ett
eventuellt behov, att villkoren ir tillfredsstillande eller att sidant

anskaffat kapital ir tillrickligt.

Nyckelpersoner och personal

Respiratorius har en utpriglad hdgteknologisk inriktning och ir
dirfdr beroende av att kunna rekrytera och behilla medarbetare
med hdg kompetens. Ndgon garanti kan inte limnas for att Bola-
get dven fortsittningsvis kommer att lyckas attrahera och behilla
humankapitalet, vilket ir en forutsitening for Bolagets framtida
positiva utveckling.




Patent och rattigheter

Respiratorius framging beror delvis p4 om patentskydd kan erhil-
las och behillas f6r Bolagets substanser, likemedelskandidater och
metoder och om verksamheten kan bedrivas utan att inkrikea pd
ett teknologiskt omride som patenterats av annan.

Patentskydd soks kontinuerligt for de substanser, likemedels-
kandidater och metoder som Bolaget utvecklar. Det kan dock inte
garanteras att nuvarande eller framtida patentanskningar leder
till patent eller att godkinda patent erbjuder tillricklige skydd mot
konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att tvister avseende
intring i patent och 6vriga immateriella rittigheter inleds sivil mot
som av Bolaget. Tvister av detta slag ir normalt kostnadskrivande
och skulle, om tvist uppstir, kunna ha en visentlig negativ paverkan
pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medfora
en konkurrensfordel eller att konkurrenter inte kommer att kunna
kringgd Respiratorius patent. Om Respiratorius tvingas forsvara
sina rittigheter gentemot en konkurrent kan detta medfora av-
sevirda kostnader, vilka i sin tur kan piverka Bolagets finansiella
stillning negativt. Om Respiratorius i sin forskning utnyttjar sub-
stanser eller metoder som ir patenterade eller kommer att beviljas
patent, skulle dgare av dessa patent kunna hivda att Respiratorius
begitt patentintring.

En tredje parts patent skulle kunna hindra ndgon av Bolagets
framtida licenstagare att fritt anviinda en licensierad substans. Den
osikerhet som ir forknippad med patent gdr det svirt att forutsiga
utgdngen av sddana tvister. Vidare skulle kostnaderna for sidana
tvister, dven vid ett for Respiratorius fordelaktigt utfall, kunna bli
betydande och dirmed ha en negativ effekt pa Respiratorius finan-
siella stillning.

Sekretess

Respiratorius ir beroende av sekretess och sakkunskap i sin forsk-
ning. Det kan inte garanteras att Bolagets anstillda, konsulter,
ridgivare eller andra personer inte agerar i strid med ingingna
sekretessavtal avseende konfidentiell information. Det kan vidare
inte garanteras att konfidentiell information inte avslgjas pa annat
sitt och dirfor kan utnyttjas av konkurrenter.

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya substanser, likemedels-
kandidater och metoder ir av stor betydelse for Respiratorius. Om
Bolagets forméga hirtill upphér, om framtida forskningsresultat
eller kliniska resultat inte ger vetenskapligt eller affirsmissigt stdd
for en fortsatt likemedelsutveckling, eller om den fortsatta likeme-
delsutvecklingen av andra skil inte kan ske enligt plan eller firdiga
produkter inte kan lanseras i enlighet med faststillda tidsplaner
eller om mottagandet pi marknaden blir simre in forvintat kan
detta medfora negativa effekeer pa Respiratorius resultatutveckling.

Konkurrenter

Andra féretag kan ha liknande substanser under utveckling som
Respiratorius inte kinner till. Det finns ocks en risk att nya kon-
kurrenter med en stérre resursbas avseende kompetens och kapital
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etablerar sig pi Respiratorius marknad och erbjuder bittre metoder
och effektivare produkter in Respiratorius. Bolaget kinner inte till
nigot konkurrerande féretag som arbetar med utveckling av sub-
stanser som samverkar med den verkningsmekanism som Bolaget
har identifierat. Detta innebir inte att Bolaget saknar eller kommer
att sakna konkurrenter. Etablerade likemedelsforetag ir som regel
mycket forsiktiga med att offentliggdra prekliniska forskningspro-
gram. Det kan finnas foretag som arbetar med likartad teknologi
och malsittning.

Listning

Bolagets aktie ir inte listad p4 nigon marknadsplats. Detta faktum
forsvirar for investerare som pa kort sikt dnskar avyttra sina aktier.
Som ett led i en framtida exit-strategi planerar Bolaget att lista/
notera Bolaget pa limplig marknadsplats under nistkommande ar
under férutsittning att Bolagets verksamhet utvecklas i enlighet
med Bolagets plan.

Osakerhet i framtidsbedémningar

I detta Informationsmemorandum framfors olika beskrivningar och
beddmningar rérande Respiratorius produkter och mal. Beskriv-
ningarna ir upprittade utifrin sivil externa som Bolagets egna
beddmningar. Beddmningar av detta slag ir fdrknippade med osi-
kerhet. Inga garantier kan limnas for att de mal/fdrvintningar som
beskrivs i detta Informationsmemorandum kommer att intriffa.

Rérelsekapital

Bolaget har inte erforderligt rorelsekapital for att driva pigiende
verksamhet i samma omfattning under 12 minader framit. Ned-
dragningar av framf6rallt vidare- och nyutvecklingstakten kan
bli nédvindiga. Styrelsen avser att [6sa den bristande likviditeten
genom den nu pigiende nyemissionen.
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Inbjudan till teckning av aktier i Respiratorius

Vid styrelsemdte den 21 maj 2010 beslutade styrelsen, villkorat av
bolagsstimmans godkinnande, om en 6kning av aktiekapitalet med
hégst 500 000 kr genom en emission av hdgst 10 000 000 aktier av
serie A. Vid full teckning innebar detta att aktiekapitalet dkar frin
3 473 218 kr till 3 973 218 kr och antalet aktier 6kar frin sam-
mantaget 69 464 363 aktier, varav 56 949 988 aktier ir av Serie A
och 12 514 375 aktier ir av Serie B, till sammantaget 79 464 363
aktier varav 66 949 988 aktier ir av Serie A och 12 514 375 aktier
ir av Serie B . Emissionskursen ir 0,50 kr per aktie vilket innebir
att Bolaget tillférs hogst 5 000 000 kr fore emissionskostnader.
Christer Fihraeus, styrelseordforande och storsta 4gare i Respirato-
rius genom Fir6 Capital AB, kommer att i nyemissionen atmins-
tone teckna minst sin dgarandel. Dessutom kommer VD J6rgen
Gustafsson att teckna f6r minst 400 TSEK i emissionen. Detta
innebir att ca 40% av emissionen ir sikerstilld genom tecknings-
forbindelser.

Vid extra bolagsstimma den 9 juni 2010 godkindes styrelsens
emissionsbeslut. Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta
memorandum, aktieigarna i Respiratorius att med fSretridesritt
teckna nya aktier i Bolaget. Varje sjutal gamla aktier oavsett ak-
tieslag berittigar till teckning av en (1) ny aktie av serie A. Teckning
skall ske under perioden frin och med mandagen den 14 juni till
och med torsdagen den 1 juli 2010. Emissionen genomfors med
foretridesritt for befintliga aktiedgare. Aktier som eventuellt inte
tecknas av befintliga aktiedgare erbjuds att tecknas av allminhe-
ten och institutionella investerare i enlighet med villkoren i detta
memorandum.

For ytterligare information hinvisas till detta memorandun,
vilket har upprittats av styrelsen i Respiratorius med anledning av

Erbjudandet.
Lund i juni 2010

Respiratorius (publ)
Styrelsen

-




Bakgrund och motiv
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Respiratorius grundades 1999 som en avknoppning fran Lunds universitet for att utveckla

nya likemedel mot folksjukdomarna kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma,

patientgrupper som idag saknar effektiva behandlingsalternativ. Respiratorius har specialise-

rat sig pa forskning och utveckling kring de smi luftvigarna di sjukdomarna KOL och svar

astma anses vara starkt forknippade med sammandragning av de sma luftvigarna.

Respiratorius driver idag tvi projekt mot KOL och astma; RESP-
1000 och RESP-2000, projekt med nya biologiska verkningsme-
kanismer. Projekten ir baserade pa tvi kemiske skilda patentsdkta
substansklasser, vilka ir utvecklade och framstillda i Bolagets egna
kemilaboratorier.

Substanserna ir framtagna och optimerade genom biologiska
studier pa de sma luftvigarna frin human lungvivnad donerad frin
patienter med lungsjukdomar. De biologiska studierna har utforts
i Respiratorius biologilaboratorium med hjilp av Respiratorius pa-
tentskyddade och egenutvecklade mit- och forsoksutrustning. De
biologiska effekterna ir konfirmerade i oberoende laboratorier.

De kemiska substanserna som Respiratorius har utvecklat
och optimerat pi human lungvivnad visar en generell fsrmaga
att fullstindigt kunna motverka sammandragningen av de sm3
luftviigarna. Detta ir en avgdrande skillnad mot dagens likemedel
pd marknaden som saknar denna generella formaga. Under 2009
kunde Respiratorius i en djurmodell konfirmera de effekter som
utforts pa isolerad lungvivnad, genom ett samarbete med ett inter-
nationellt laboratorium. Detta visade att Respiratorius substanser
tillhérande RESP-2000 motverkar sammandragningen i luftrér
4ven pi levande djur.

Dirtill har Bolaget identifierat, i samarbete med ett annat inter-
nationellt foretag, den unika verkningsmekanismen genom vilken
substanserna tillhdrande RESP-2000 verkar. Under viren 2010 har
Respiratorius studerat en trolig verkningsmekanism for substan-
serna tillhérande RESP-1000 vilka uppvisar bide antiinflamma-
toriska och luftrérsvidgande effekter i human vivnad. RESP-1000
serien kan med dess nya antiinflammatoriska verkningsmekanism
4ven vara en alternativ behandlingsmetod till dagens traditionella
astmabehandling med steroider.

Respiratorius har under bérjan av 2010 ingitt ett strategiskt
samarbetsavtal med Tokyo-baserade Toyota Tsusho Corporation
(TTC). TTC kommer att som exklusiv partner i Japan represen-
tera Respiratorius genom att marknadsfora bolagets forskningspro-
jekt och ex vivo-teknologi inom omridet luftvigssjukdomar pi den
japanska marknaden. Den japanska marknaden ir virldens tredje
storsta likemedelsmarknad efter USA och Europa.

Respiratorius har hittills haft mycket begrinsade intikter, d&

Bolaget dnnu inte har nigon marknadsgodkind produke eller nigot
licensavtal. Kostnaderna har i all visentlighet hinférts till forskning

och utveckling.

Under Bolagets levnadstid har aktiefigarna tillskjutit ca 75
MSEK i eget kapital. Mot bakgrund av det senaste rets positiva
resultat for Bolagets verksamhet samt det bekriftade intresset
fran internationella likemedelsbolag har styrelsen fattat beslut om
denna foretridesemission om 5 MSEK, vilket beslut godkints av

den extra bolagsstimman den 9 juni 2070.

Nyemissionen skall sikerstilla finansiella resurser for resteran-
de delen av 2010 och bérjan av 2011 for att genomfdra fordjupade
studier av de identifierade verkningsmekanismerna samt dirtill
hérande effekt- och sikerhetsstudier. Dessa studier ir viktiga i
kommande diskussioner med likemedelsmyndigheter och ger Bo-
laget ett starkare forhandlingslige gentemot licenspartners inom
likemedelsindustrin.

Vid positiva resultat av effekt- och sikerhetsstudierna dr
milsittningen att under nista ar kunna sluta ett licensavtal med
storre likemedelsbolag for att i samarbete med dem genomféra
prekliniska regulatoriska sikerhetsstudier och direfter inleda
kliniska studier pi minniskor, fas 1, samt i samband med detta
notera Bolagets aktier pa limplig marknadsplats. Om och niir ett
licensavtal sluts finns det en aktiedgardverenskommelse bland de
storre aktieigarna som innebir att halva forskottsbetalningen i
samband med ett licensavtal ska skiftas ut till alla dgare. Poten-
tiellt virde for Respiratorius p4 en licensaffir kan fdrvintas vara
ca 100-400 MUSD plus royalties enligt en analytikerrapport frin
analysfSretaget Redeye.

I 6vrigt hinvisar styrelsen till redogdrelsen i freliggande
memorandum, vilket har upprittats av styrelsen for Respiratorius
med anledning av foreliggande nyemission. Ekonomisk informa-
tion om Bolaget, bl a drsredovisningen for rikenskapsaret 2009
bér lisas i samband med detta memorandum och kan himtas pa
Bolagets hemsida, www.respiratorius.se.

Styrelsen for Respiratorius dr ansvarig for innehéllet i me-
morandumet. Styrelsen forsikrar att den vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i memoran-
dumet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhal-
landena och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna piverka
dess innebord.

Lund i juni 2010

Respiratorius AB (publ)

Styrelsen




Villkor och anvisningar

Nyemissionens totala belopp

Nyemissionen uppgir till hdgst 5 000 000 kr genom en emis-
sion om 10 000 000 aktier av serie A. Genom emissionen
kommer Bolagets aktiekapital att 5kas med hégst 500 ooo kr.

Teckningskurs
Teckningskursen ir 0,50 kr per aktie. Courtage utgir ej.

Foretradesratt till teckning

Emissionen riktar sig till de aktiefigare i Respiratorius AB
som ir registrerade i aktieboken den 2 juni 2010. Varje sjutal
gamla aktier oavsett aktieslag berittigar till teckning av en (1)
ny aktie av serie A,

Teckningstid
Teckning av aktier, med eller utan féretridesrite, skall ske
under under perioden 14 juni — 1 juli 2010,

Teckningsratter och handel med tecknings-
ratter

Inga teckningsritter kommer att utges.

ANMALAN

Direktregistrerade aktier

De aktieigare eller foretridare fr aktieligare som ir registrerade

i den av Euroclear (tidigare VPC) for Bolagets rikning forda
aktieboken, erhiller en anmilningssedel som anger de antal aktier
som respektive dgare har idag samt det antal aktier som respektive
aktiedgare har ritt att teckna med foretridesritt.

Forvaltar- eller férmyndarregistrerade aktier
Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare, erhdller anmilningssedel direkt ifrin Bolaget. Anmil-
ningssedeln anger det antal aktier som respektive aktieigare har
idag samt det antal aktier som respektive aktiedigare har ritt att
teckna med foretridesritt.

Teckning av aktier utan foretradesratt
Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att
teckna de aktier som inte tecknas med utévande av foretridesritt.
Teckning sker i poster om 10 000 aktier. I hiindelse av verteck-
ning kommer styrelsen att bestimma om tilldelning, varvid aktier

i forsta hand skall férdelas mellan de tecknare som var aktieligare

i Bolaget pd avstimningsdagen. Vid éverteckning kan tilldelning
komma att ske med ett ligre antal akeier 4n vad som anmailningarna
avser eller i vissa fall helt utebli. Intresseanmilan gors pi"Anmil-
ningssedel for teckning utan foretride”.

RESPIATORIUS
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Direktregistrerade aktiesigare och aktieigare vars innehav ir
forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare som vill teckna
yttetligare akeier utover sin foretridesritt kan gora det pd sirskild
plats pi anmilningssedeln, "Anmilan med foretridesritt’, som
skickats ut till samtliga aktiefigare alternativt pi anmilningssedeln,
"Anmiilan utan fdretridesritt’, som kan laddas ned frin Respirato-
rius hemsida enligt nedan.

Erhallande av anmalningssedlar och memo-
randum samt insandning av anmalningssedlar
Anmilningssedlar samt memorandum kan laddas ner pa

www. thenberg.se alt. www. respiratorius.se. Anmilningshandlingar
kan idven rekvireras frin Thenberg & Kinde Fondkommission AB

(publ) enligt uppgifterna nedan.

Anmiilan insindes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner Box 2108,

403 12 GOTEBORG

Tel: 031-745 50 00

Fax: 031-711 22 31

Inscannad anmilningssedel kan mailas till info@thenberg.se.

Anmilningssedel miste vara Thenberg & Kinde Fondkommission
AB (publ) tillhanda senast klockan 17:00, 1 juli 2010.

Anmilan ir bindande. Endast en anmilningssedel av varje sort

per person kommer att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Inga tilligg
eller indringar fir gdras i den tryckta texten pd anmilningssedeln

Besked om tilldelning

Tilldelning av aktier som tecknas utan foretridesritt beslutas av
styrelsen. Nir fordelning av aktier faststillts av styrelsen, sinds
avrikningsnotor ut till dem som erhillit tilldelning. Detta beriknas
ske vecka 27, 2010. De som ej tilldelats aktier erhiller inget med-
delande. Om teckningstiden forlings flyttas tiden fr besked om
tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

Betalning

Avrikningsnotor for aktier som tecknats med foretridesritt kom-
mer att skickas ut I6pande under teckningstiden. Betalning for
tilldelade aktier som tecknats med foretridesritt skall vara Then-
berg & Kinde tillhanda senast fem bankdagar efter utsindande av
avrikningsnota.

Full betalning for tilldelade aktier vilka tecknas utan féretride
skall erliggas kontant enligt anvisningar pa utsind avrikningsnota,
samt vara Thenberg & Kinde tillhanda senast fem bankdagar efter
utsindandet av avrikningsnota.

Om betalning inte sker i tid kan aktier komma att éverlitas till
annan part. Om betalning frin en sidan forsiljning understiger
teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma




Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfdr Sverige (avser dock ej aktieigare bosatta
1 USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) vilka
dger ritt att teckna aktier i erbjudandet, kan vinda sig till Thenberg
& Kinde Fondkommission AB p4 telefon enligt nedan for informa-
tion om teckning och betalning i erbjudandet.

Erhallande av aktier

Inga betalda tecknade aktier (BTA) kommer att levereras utan
aktierna kommer att levereras nir emissionen ir registrerad hos
Bolagsverket, vilket beriknas ske under juli minad 201o0.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt
emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden och
flytta fram likviddagen samt, att under alla omstindigheter, fatta
beslut att inte fullfélja emissionen. Beslut att fdrlinga teckningsti-
den kan senast fattas den 1 juli 2010. Beslut att inte fullfélja emis-
sionen kan inte fattas senare in det tillfille d4 det ir planerat att
utsiinda avrikningsnotor.

Utdelning

De nya aktierna medfér ritt till utdelning frin och med verksam-
hetsdret 2010. Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euro-
clear. Om aktiedgare inte kan nis genom Euroclear Sweden AB,
kvarstar aktiefigarens fordran pa Respiratorius AB (publ) avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Respiratorius
AB (publ). Det finns inga restriktioner for utdelning eller sirskilda
forfaranden for aktiedigare bosatta utanfér Sverige. Vid en eventuell
likvidation har aktiedgare ritt till andel av Sverskott i relation till
antalet aktier som aktieigaren innehar.

RESPIQATORIUS
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VD har ordet

Biste investerare

Det har nu gite drygt tio ir sedan Respiratorius bildades, och bola-
get gir nu in i en ny fas. Jag ser som VD fram emot att vara en aktiv
och drivande ledare i denna spinnande period i bolagets historia.
Lika linge som Respiratorius har funnits har jag i olika positioner
inom AstraZeneca varit engagerad inom forskning och utveckling
kring sjukdomar i luftviigarna, vilket har inneburit att jag dagligen
jobbat med utvirderingar av likemedel och likemedelskandidater
for behandling av KOL och astma. Jag tror dirfor att jag har en god
forstaelse for vad som eftersdks pa marknaden.

Respiratorius portfdlj med helt nya och lovande likemedels-
kandidater samt en virldsunik plattform for biologisk testning av
humana lungpreparat ir en fantastisk méjlighet att kunna erbjuda
en vig till forbittrad behandling av KOL och astma. Vi stir dirfor
infor stora méjligheter nir vi nu utvecklar ett nytt och effektive
likemedel.

KOL och astma ir tvi av de vanligaste och snabbast vixande
folksjukdomarna i virlden. Miljontals minniskor virlden &ver
drabbas arligen av dessa sjukdomar och fortfarande saknas effektiva
likemedel for framforallt behandling av KOL men till viss del ocksa
for patienter med svir astma. Med vir nya behandlingsvig for
dilatation (utvidgning) av de sma luftvigarna ir det min férhopp-
ning att vi inom en inte alltfor avligsen framtid kommer att kunna
forbittra livskvaliteten hos dessa patienter.

Kapitaltillskottet frin emissionen kommer i forsta hand att
anvindas till att finansiera verksamheten for att utreda Bolagets
substansers biologiska effekter och sikerhetsprofil. Eftersom
verkningsmekanismen ir ny stills rigordsa krav pi dokumentation
som visar att vira likemedelssubstanser inte ger biverkningar eller
toxiska effekter som inte stir i proportion till nyttan.

Parallellt med detta fortsitter vira dialoger och forhandlingar
med de storre likemedelsbolag som visat intresse av vira sub-
stanser och forskning. Dessa initiativ gdr det majligt att fortsiitta
utvecklingsprocessen for vira likemedelskandidater till visad effekt
i patienter i kliniska studier i egen regi eller under ett licensavtal
med Big Pharma. Enligt vir affirsmodell har vi for avsike att redan i
preklinisk fas samarbete med ett storre likemedelsbolag som kan ta
projektet genom kliniska studier och vidare ut pd marknaden.

Vi vet redan i dag att minga av de stora likemedelsbolagen ir
intresserade av vir unika teknologiplattform och vira likemedels-
kandidater. Aven fortsittningsvis kommer vi att ha strike kontroll
pa vira kostnader och striva efter absolut effektivitet for att nd vira
forskningsmal.

Vilkommen att delta i denna nyemission i Respiratorius AB

(publ).

Lund ijuni 2010
Jorgen Gustavsson

VD Respiratorius AB (publ)

RESPIQATORIUS
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Kol och astma
Marknaden

Féljande presentation ger en kortfattad Sversikt av den marknad . . . L
som Respiratorius verkar inom f8r att fdrverkliga affirsidén om KerSk clblbstrtuktn;llunfi)ukfo? (IZOIE)H(:C.h ljcsltma arve
att utveckla nya effektiva likemedel mot folksjukdomarna kronisk ?V . ¢ vaniigas eo o¢ sna. - x.faf(an" ¢ lofkgukdomarna
obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svér astma ivirlden och paverkar livskvalitén for de som drabbas.

& ’ Virldshilsoorganisationen WHO uppskattar att 6ver 210

Marknad och férutsattningar miljoner minniskor har KOL och 6ver 3 miljoner minniskor
dog till f5ljd av sjukdomen under 2005 vilket motsvarar cirka
5 procent av alla dddsfall i virlden. Idag ir KOL den fjirde
vanligaste dddsorsaken i vitlden, och 4r 2020 beriknas den
vara den tredje vanligaste orsaken till d3dsfall. KOL ir dven

Minniskans lungor innehaller omkring 2 400 kilometer luftvigar
samt 300 miljoner lungblasor. Den totala ytan om cirka 9o kvadrat-
meter dr nistan lika stor som en tennisplan!

Lungkapaciteten beror pd ilder, lingd, vike och kén. Exempelvis har
den enda sjukdomen i virlden som &kar i relativ ddlighet.

KOL har av WHO utsetts till en av fyra prioriterade icke

smittsamma sjukdomar i virlden. I Sverige beriknas cirka

kvinnor ofta 20-25 procent ligre lungkapacitet in min och rokare
har ligre kapacitet 4n icke-rokare.

500 000 — 700 000 minniskor lida av sjukdomen och 4rligen

+ Sma luftvigar ir o,5 till 1,5 mm i diameter
dér omkring 2500 — 3000 personer till f6ljd av KOL vilket

+ Ten paverkad luftvig ir den jimna muskulaturen

sammandragen, luftflddet begrinsat och vivnaden ir motsvarar ungefir 2,5 — 3 procent av alla ddsfall.

inflammerad Idag finns uppskattningsvis 300 miljoner astmatiker i

virlden, och 2005 dog cirka 255 000 minniskor till f6ljd

+ KOL och svir astma leder till syrebrist
av sjukdomen. Ar 2025 forvintas antalet astmatiker vara

+ KOL innebir en permanent forstdrd lungvivnad, speciellt de

smé luftvigarna mellan 400 och 450 miljoner. Atea procent, eller cirka 700

000 svenskar, beriknas i dag leva med astma. Sjukdomen
bétjar ofta i barndomen. P4 1950-talet forekom astma hos

KOL, Kronisk obstruktiv lungsjukdom cirka 1 procent av alla skolbarn. Idag anges prevalensen bland
Kronisk obstruktiv lungsjukdom, KOL ir ett samlingsnamn for skolbarnen vara ungefir 8 — 10 procent. Aven i den vuxna
sjukdomar som gér det svirt att andas, exempelvis kronisk inflam- befolkningen har astma 6kat i forekomst frin cirka 1 procent
mation i luftréren (kronisk bronkit), inflammationer i de sma under 1950-talet till dagens 8 procent.

luftvigarna (bronkiolit) samt emfysem (forstorda bronkioler och Astma och KOL ir inte bara ett patientproblem utan
lungblasor). Kronisk bronkit leder ofta till bestiende skador pd innebir dven hoga virdkostnader for samhillet. Den totala
lungorna, som d& forlorar sin elasticitet med emfysem och forstorda kostnaden i Sverige for astma uppgér till cirka 7 miljarder
lungblasor som f&ljd. Det ir dirfor vanligt att KOL patienter har kronor och motsvarande kostnad f6r KOL ir cirka 9 miljar-
bade kronisk bronkit och emfysem. Fér patienten innebir det att der kronor.

lungfunktionen blir kroniskt nedsatt och att det blir svirt att andas.
I dagsliget finns inget effektivt likemedel mot KOL, men behand-
ling - inklusive trining - i kombination med livsstilsforindringar
kan hjilpa patienter att hantera sin sjukdom. - ) .
O . . . PROCENTUELL FORANDRING | ALDERSJUSTERADE DODS-
I tidiga stadier kan KOL vara helt symptomlfti, for att direfter TAL | USA, FRAN 1965 TILL 1998

successivt gora det allt svirare for patienten att andas vid fysisk

3,0
anstringning. Ofta sker forsimringen s lingsamt att man inte Hjartinfarkt | Stroke S)W iga _S:'] uk- /;r\\saaiggfa
mirker ndgot férrin lungfunktionen har forsimrats med dver 50 2.5 o S(O'dk’-j-[f °
procent. Man uppséker dirfor likare for sent. Hilften av dem som 20 (CvD)
diagnostiseras med KOL dér inom en 10-drsperiod. Rokning 4r
den huvudsakliga orsaken till KOL, cirka 80-85 procent av de som 15
drabbas ir rokare. Aven om tobaksrokning ir den vanligaste orsa- 1.0
ken till KOL kan man ocksi drabbas av KOL om man under ling \ T
tid har utsatts for damm och rokgaser i tillrickligt stor mingd eller 0.5
om man har irftliga anlag for kronisk bronkit. 0.0 59 % -64% -36% 7%
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Astma

Astma kinnetecknas av kronisk inflammation i luftvigarna och at-
tacker av andndd, foljt av perioder med relativt smi besvir. Orsaken
till den astmatiska inflammationen kan vara en allergi, men ir i
miénga fall okind. Astma leder till terkommande episoder med pip
i brostet, andfaddhet, tryckkinsla 6ver brostet och hosta, speciellt
nattetid eller tidigt pA morgonen. Vid ett akut astmaanfall svullnar
luftréren, slemproduktionen dkar och det uppstar kramp i musku-
laturen runt luftvigarna. Samtliga dessa faktorer ger en fortring-
ning av luftvigarna som forsvirar luftpassage. Besviren atergir
vanligtvis spontant eller efter behandling.

+ Allergisk astma, eller s3 kallad atopisk astma, bérjar ofta i tidig
ilder hos barn. Allergin kan bero pa en mingd olika saker, till
exempel pilsdjur, kvalster, pollen, mégel eller mat. Astma hos
barn ir ofta infektionsutlost.

Icke-allergisk astma upptrider vanligtvis senare i livet. Den kan
utldsas av en mingd olika faktorer: dilig kondition, rokning,
starka dofter eller stress och oro. Aven denna typ av astma kan
ibland bérja med en infektion i luftréren, till exempel i samband
med forkylning. En annan viktig orsak till astmainsjuknande hos
vuxna ir exponeringar for olika substanser i arbetslivet.

LEDANDE LAKEMEDEL INOM ASTMA OCH KOL

Lakemdel Tillverkare
Advair/Seretide GlaxoSimthKline
Singulair Merck
Spiriva B-I
Symbicort Astrazeneca
Pulmicort Astrazeneca

Flixotide/Flovent GlaxoSimthKline

* Langverkande R2-stimulerare

RESPIATORIUS
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Lidkemedel vid KOL och svar astma

Trots att miljontals minniskor drabbas saknas effektiva likeme-

del f6r behandling av KOL och svir astma. Det innebir ett stort
lidande for patienten, men ocksi en ekonomisk bérda f6r samhillet.

Dagens likemedel for svir astma och KOL syftar till att i forsta
hand begrinsa symptomen genom relaxation av luftvigarna och/
eller minska den inflammatoriska processen i luftvigarna. Be-
handlingen utgir frin luftrérsvidgande likemedel och inhalerade
steroider Luftrorsvidgande likemedel gor att musklerna i luftrren
slappnar av och det blir littare att andas. Inhalerade steroider an-
vinds for att minska inflammationen som uppkommer och minskar
irritation och slembildning.

Den globala likemedelsforsiljningen uppgick under 2009 till 808
miljarder USD. Férsiljningen av likemedel inriktade mot luftvigs-
sjukdomar var den tredje storsta likemedelsgruppen efter cytostati-
ka och lipidsinkare under 2009 och uppgick pa global basis till 33,6
miljarder USD, en férsiljningstillvixt pd dver 17 % i jimforelse med
2007. Gruppen domineras kraftigt av de tvd indikationerna astma
och KOL som uppskattades st for ca 26 miljarder USD i forsilj-
ning 2009. Likemedel for astma och KOL domineras av ett antal
stora likemedelsbolag dir de fem storsta representerar omkring 75
procent av marknaden, GlaxoSmithKline, Merck, AstraZeneca,
Boehringer Ingelheim och Schering-Plough. Den stérsta forsilj-
ningen har GlaxoSmithKline med sin Advair som 2009 silde for ca

7,8 miljarder USD.

Lakemedelklass Forsaljning 2007 (mdr USD)

LABA*/Steroid 7.0
Leukotrienblockerare 4,3
Antikolinergika (LAMA) 2,5
LABA*/Steroid 1,6

Steroid 1,6

Steroid 1,2

14



Respiratorius verksamhet

Historik

Under mitten av 9o-talet arbetade Staffan Skogvall med en
doktorsavhandling vid Institutionen f&r Fysiologiska Vetenskaper,
Medicinska Fakulteten vid Lunds Universitet, Hans undersok-
ningar resulterade bland annat i nya ron om hur sammandragning i
luftviigarna regleras. Denna kunskap visade sig vara av stort intresse
for behandling av KOL och astma, eftersom befintliga likemedel
inte klarar av att vidga de smi bronkerna p4 samma sitt som de
storre. I syfte att utveckla en ny, effektiv medicin mot KOL och svar
astma grundades Respiratorius AB under 1999 av Staffan Skogvall
och Christer Fihrzus.

Tack vare en virldsunik, patenterad mit- och forsoksutrustning
for att utvirdera hur likemedelssubstanser paverkar sma bron-
ker, kunde bolaget snabbt komma iging med omfattande studier
av olika imnen. 2001 uppticks imnet capsazepin som en allmin
bronkavslappnande substans och ett par ir senare hade Respirato-
rius lyckats syntetisera sin forsta likemedelssubstans. Utvecklingen
stillde snart krav pd mer indamalsenliga lokaler. 2005 flyttade
Respiratorius till Magistratsvigen 10 i Lund, dir sivil kontor som
laboratorium allgjimt ryms i hyrda lokaler. Foljande ir utvecklades
bolagets organisation genom att docent Martin Johansson anstill-
des som kemi- och vetenskaplig chef.

Efter tio ars samlad forskning inom bronkernas fysiologi har Re-
spiratorius utvecklat tvd nya klasser av patentsdkta likemedelssub-
stanser, framtagna och testade i Bolagets virldsledande, egenutveck-
lad mit- och forséksutrustning. Med dverligsen formaga att vidga
de smi luftvigarna kan Respiratorius substanser erbjuda en effektiv
behandling p3 ett sitt och genom en mekanism som befintliga like-
medel inte kan. Respiratorius substanser verkar genom en unik och
ny verkningsmekanism. Bolagets fokus blir nu att pivisa sikerheten

i Respiratorius approach till behandling av KOL och svir astma.

RESPIQATORIUS

Small Airways — Big Opportunities”

FRAM TILL 2010 HAR BOLAGETS FORSKNING

OCH UTVECKLING BLA:

+  Utvecklat och patentskyddat en unik teknologi for under
s6kning och mitning av sammadragningar i de smd
luftréren hos minsklig och animal lungvivnad

+ Forskat fram egna smd molekyler via kemisk design och
syntes i egna laboratorier samt optimeratdessa via
Bolagets egenutvecklade teknologi.

+  Visat att dessa sm3 molekyler har en dverligsen fSrmaga
att generellt motverka sammandragningen i isolerade
sma lufevigar fullstindigt och med vildigt hég potens

+ Visatilevande djur att dessa sma molekyler ger
terapeutisk effekt

+ Patentskyddat dessa sma molekyler som ger dverligsen,
langvarig utvidgning av smi bronker.

+  Utrett den nya verkningsmekanism, vilka de sma
molekylerna verkar igenom och som ger generell
utvidgning av smd minskliga luftvigar.




Affarsidé och framtidsvisioner

Respiratorius utvecklar nya effektiva likemedel mot folksjukdo-
marna KOL och svir astma. Bolagets verksamhet baseras pa en
patentsdkt, egenutvecklad mit- och forsdksutrustning. Med hjilp
av denna utrustning har féretaget utvecklat substanser som, med
nya verkningsmekanismer, ger dverligsen effekt pa de sm luftvi-
garna jimfort med dagens likemedel.

Utveckling av nya likemedel inleds med en tidskrivande pre-
klinisk fas dir olika typer av tester och experiment genomfdras i
laboratorium. Det kan exempelvis ske in vitro, det vill siga med
provrdrsforsok eller f3rsdk som inte gors pd djur eller minnis-
kor. I vissa fall kan det dven ske ex vivo, pd levande vivnad som
avligsnats frin kroppen. Detta arbete Svergir till kliniska tester
pa minniskor, in vivo, frst nir det finns forutsiteningar att uppnd
ett sikert och gott resultat.

10 drs forskning har givit Respiratorius flera patentsdkea
likemedelssubstanser som sannolikt kommer att omfattas av nya
oinskrinkta substanspatent. Jimfort med existerande likemedel
har dessa substanser en Sverligsen formdga att vidga de smé
luftvigarna.

Styrelsen for Respiratorius har bedémt att dessa nya substanser
har férutsiteningar att utvecklas till likemedel med "blockbuster-
potential’, det vill séiga en 4rlig frsiljning som &verstiger en
miljard dollar. Det ligger i Bolagets eget intresse att utan avkall
pd sikerhet verka for att minimera tiden fram till mélet, produke-
registrering av ett nytt och innovativt likemedel som férbittrar
livskvaliteten for de patienter som lider av KOL och svir astma.

Verifierade forskningsresultat och tidskrivande studier har gett
utdelning och prekliniska studier pigar. De dirpa foljande kliniska
studierna genomfdrs i olika faser, var och en med sina specifika
krav.

+ Fas I-studier ir studier pa friska personer
+ FasIIa och IIb ir tidiga studier p4 patienter
+ Fas III 4r mer omfattande studier pa ett stort antal patienter

och ger den dokumentation som krivs for att kunna registrera
ett nytt likemedel.

RESPIATORIUS

Small Airways — Big Opportunities”

Innan Fas 1-studier kan pibdrjas skall Respiratorius under res-
terande delen av 2010 och bdrjan av 2011 genomfora fordjupade
studier av de identifierade verkningsmekanismerna samt dirtill
hérande effeke- och sikerhetsstudier. Dessa studier ir viktiga i
kommande diskussioner med likemedelsmyndigheter och ger
Bolaget ett starkare férhandlingslige gentemot licenspartners inom
likemedelsindustrin.

Vid positiva resultat av effeke- och sikerhetsstudierna dr mélsitt-
ningen att under nista ir kunna sluta ett licensavtal med storre li-
kemedelsbolag for att i samarbete med dem genomféra prekliniska
regulatoriska siikerhetsstudier och direfter inleda kliniska studier
pa minniskor, fas 1, samt i samband med detta notera Bolagets
aktier pd limplig marknadsplats.

Om och nir ett licensavtal sluts finns det en aktiedgaréver-
enskommelse bland de stérre aktiefigarna som innebir att halva
forskottsbetalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas ut till
alla dgare. Potentiellt virde for Respiratorius pa en licensaffir kan
forvintas vara ca 100-400 MUSD plus royalties enligt en analyti-

kerrapport frin analysfretaget Redeye.




RESPIATORIUS

Marknadsstrategi

Respiratorius arbetar utifrin en genomarbetad marknadsstrategi
for att uppna resultat och samtidigt hilla liga kostnader, bland
annat genom samarbeten med starka partners for att inte behova
investera i dyrbar laboratorieutrustning for preklinisk grundforsk-
ning. Exempelvis efterstrivar Bolaget att;

+ Uppni storsta mojliga virdetillvixt i varje projekt och séka sam
arbeten med starka partners i ritt skede for varje enskilt projekt.

+ Fokusera pa projekt som befinner sig i preklinisk fas eller nira

klinisk fas.

+ Fora projekten vidare i klinisk utveckling si lingt som det ir
kommersiellt optimalt i fdrhillande till risker, resurser och
marknadsstrategiska Sverviganden.

+ Skapa intikter genom forskningssamarbeten, utlicensiering,
produktférsiljning och royaltystrommar.

+ Begrinsa de fasta kostnaderna genom samarbeten, anvindande
av underleverantdrer och extern kompetens.

+ Sikra och stirka kompetensen genom att vara en attraktiv
arbetsgivare,

+ Skapa en organisation som utdver medicinsk specialistkunskap,
professionellt kan driva forskningsprojekt i preklinisk fas och
i samarbete med externa kontrakesforskningslaboratorier driva
fram en likemedelskandidat, som lingst till och med kliniska
fas ITa-studier.

+

Med en aktiv patentstrategi skydda sitt kunnande genom starka
patent.

+ Skapa ekonomisk uthéllighet via sivil starka partners som
starka och aktiva dgare,

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med likemedelsbolag
ir ett affirsbeslut som avgérs av kostnader, risk, kompetensbehov
och det virde som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillfora.
Sidana samarbetsavtal sikerstiller att projekten pa ett tidigt
stadium tillférs kunskap och resurser frin stora likemedelsbolag
och Respiratorius undviker att binda alltfér stora resurser i ett
enskilt projeke.

Det ligger i Bolagets eget intresse att utan avkall pd sikerhet
verka for att minimera tiden fram till foljande m3l:
Produktregistrering av ett nytt och innovativt likemedel som
forbittrar livskvaliteten for de patienter som lider av KOL och
svar astma.

Small Airways — Big Opportunities”

"Produktregistrering av ett nytt och innova-

tivt likemedel som forbittrar livskvaliteten
for de patienter som lider av KOL och svar
astma.’
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RESPIATORIUS

Affarsmodell

Respiratorius kommer att soka strategiska partners i form av storre
likemedelsfdretag som aktivt deltar i projekten och tar pd sig det
finansiella och operativa ansvaret f6r den fortsatta utvecklingen,
foretridesvis frin och med de regulatoriska siikerhetsstudierna eller
senast frin och med kliniska fas IIb-studier pd patienter. Sidana
partners har ekonomiska resurser, erfarenhet av stdrre kliniska
studier samt upparbetade kontakter med registrerings-myndighe-
ter. Dessa partners skall ocksd i framtiden ansvara for tillverkning,
marknadsforing och forsiljning av de registrerade likemedel som
kan bli resultatet av utvecklingsarbetet.

Intresse har redan visats frin ett flertal stora likemedelsbolag
och 2008 inledde Respiratorius ett samarbete med ett av dessa for
studier av Respiratorius substanser.

Respiratorius har valt att fokusera pa projekt som ir inrikcade
mot sjukdomar som drabbar ett mycket stort antal minniskor och
dir det i dag finns ett begrinsat antal verksamma likemedel. Om
Respiratorius nir sina projektmal kommer varje substans som
provas i klinik att ha majlighet att bli en s3 kallad “blockbuster’, dvs
ett likemedel som nir en arlig fdrsiljning pa en miljard dollar eller
mer.

I férhandling med likemedelsféretag om utlicensiering av hela
eller delar av ett projekt har Respiratorius for avsike att begira
ersittning enligt en i branschen vanlig modell:

+ fast ersittning vid Sverlitelsen av rittigheterna, si kallad
“upfront payment”

+ ersittning vid uppnidda milstolpar, s3 kallad “milestone
payments”

+ royalty, en procentuell ersittning i forhallande till forsiljningen

av slutprodukten.

Small Airways — Big Opportunities’

Ju lingre ett utvecklingsprojekt kommit, desto storre blir ersite-
ningarna till foretaget som drivit projektet. Detta ska vigas mot
att kostnaderna for utvecklingsarbetet 6kar kraftigt nir ett projeke
kommer in i klinisk fas.

I Respiratorius strategi for projektutveckling ingér att soka en
samarbetspartner vilket gérs nir styrelsen beddmer att liget ir
optimalt. Men, oavsett nir Respiratorius substanser blir firdigut-
vecklade likemedel for forsiljning pA marknaden och dirmed kan
generera royaltyintikter, forvintas Bolaget i ett mycket tidigare
skede generera betydande inkomster i samband med tecknande av
licensavtal. Intresse har redan visats fran ett flertal stora likeme-
delsbolag.

Nir ett licensavtal sluts finns det en aktieigaroverenskommelse
bland de stérre aktiefigarna som innebir att halva férskottsbetal-
ningen i samband med ett licensavtal ska skiftas ut till alla dgare.
Potentiellt virde for Respiratorius pé en licensaffir kan forvintas
vara ca 100-400 MUSD plus royalties enligt en analytikerrapport
fran analysforetaget Redeye.

URVAL TIDIGA PARTNERAVTAL INOM ASTMA OCH KOL 2007-2009

Bolag Indikations- Utvecklingsfas Avtals- Kontant-  Tidpunkt
omraden vérde ersattning
Actimis/ Astma Fas| 515 MUSD okant Juni
Boehringer (uppkop) 2008
Ingenheim
Synta/Roche Astma/KOL Upptacksfas 415 MUSD 25 MUSD Januari
2009
Amira/Glaxo Astma/KOL Fas| 425 MUSD Okant Februari
SmithKline 20
Kyowa Hakko/ Astma Fas!| 520MUSD 100 MUSD Mars
Amgen 2008
Argenta/ Astma/KOL Preklinsk fas 500 MUSD 21 MUSD Januari
Astrazeneca 2007
Dynavax/ Astma/KOL Upptacksfas 136 MUSD 10 MUSD  September
Astrazeneca 2006
b w b ]
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RESPIATORIUS

Teknisk plattform

Respiratorius forskning fokuserar pd de sma luftvigarna. Det ir
dock svart att experimentellt underséka smé luftvigar och traditio-
nella muskelfysiologiska metoder ir inte anpassade for detta.

For att kunna utfdra sidana studier har Respiratorius utvecklat
en egen mitutrustning som idag ir unik i viirlden. Férsoken utfors i
en kammare med ytterst kiinslig och stabil kraftmitare, kontinuer-
lig genomstrémning av fysiologisk saltldsning och med elektronisk
reglering av temperatur, syrgas nivd och pH samt optoelektronisk
reglering av vitskenivi (de krafter som mits nir de sma lungviv-
nadsproverna drar sig samman ir av samma storleksordning som
ytspinningen varfor denna méste hillas under minitiss kontroll).
Detta ger en mycket stabil milj for luftvigsproverna, vilket ir helt
nédvindige for att kunna genomféra olika forsok. Respiratorius har
latit bygga ett flertal av dessa mitinstrument, vilket effektiviserar
datainsamlingen. Instrumenten skyddas av tvd patentfamiljer. De
unika resultaten frin Respiratorius egenutvecklade mitmetod har
gjort att Bolaget i dag ir virldsledande inom ex-vivo-forsdk pa sma
bronker frin minniska.

I mitutrustningens experimentkammare kan olika substansers
effekt utvirderas under fysiologiska forhallanden, vilket innebir
att omgivningsmiljon for luftrorsproverna efterliknar den i lungan
hos en minniska. Inom dagens likemedelsforskning anvinds i stor
utstrickning vivnad frin djur, eftersom dessa preparat ir enkla
och billiga att komma &ver. Men di uppbyggnaden av anatomiska
och fysiologiska system kan skilja sig avsevirt mellan minniska
och djur, kan ett ensidigt fokus pa vivnad frin djur leda fram «ill
metoder som fungerar bra i djurexperimentiella forskssituationer
men som inte gir att upprepa i kliniska studier med minniskor.
Hypotesen ir att substanser som utvirderas pd humana luftvigar
har bittre forutsittningar att leda till ett likemedel pi marknaden
in om de bara testas pa luftvigar pa forsoksdjur.

Small Airways — Big Opportunities’

Huvuddelen av Respiratorius undersékningar har dirfor utforts
pa luftvigsprover frin lungcanceropererade patienter som donerat
vivnad till forskning. Flertalet av de individer som donerat vivnad
har ocksi KOL. Detta gér att det finns anledning till att vara
optimistisk till att substanserna dven kommer att uppvisa effekt i
kliniska studier pa levande minniskor.

Baserat pi den egenutvecklade teknikplattformen har Respira-
torius i sina forsok visat att de smi luftvigarna i lungvivnad frin
patienter med lungsjukdomar kan ha en mycket lag kiinslighet och
ivissa fall inte svara alls p dagens marknadsférda astmamedici-
ner, som till exempel B2-agonisterna terbutalin (Bricanyl®) och
formoterol (Oxis®).

Denna ligre kiinslighet i den sjuka vivnaden ir sannolike forkla-
ringen till att dagens KOL-patienter endast erhiller en svag effekt
av dessa likemedel. KOL ir en sjukdom som sirskilt drabbar de
sma luftvigarna. Detta giller dven f6r patienter som lider av svar
astma, till skillnad frin mild astma som huvudsakligen ir lokali-
serat till de storre luftvigarna. Nigra preparat som ir specifike ut-
vecklade for att vidga de sma luftvigarna finns inte pA marknaden.

Respiratorius har med sin speciella mitutrustning ett unikt verk-
tyg, och dirmed ett forspring gentemot konkurrenter, som gor det
mdjligt att leta efter substanser med en metodologi som andra £5-
retag inte har. Bolaget ir i dag ir virldsledande inom in vitroférsck
p4 smd humana bronker. Resultaten visar helt nya mekanismer for
att reglera avslappningen i de smi luftvigarna samt metoder f5r att
farmakologiskt kunna paverka dem. En ytterst konkurrenskraftig
kunskap som Bolaget har utnyttjat till att utveckla nya substanser
med kraftfull och langvarig effekt pd éver 12 timmars avslappning i
de smi luftvigarna,
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Respiratorius projekt och substanser Respiratorius tekniska plattform tilliter studier av flera typer
Den forsta molekylserien utvecklade Respiratorius i samarbete med  av biologiska processer vilket ger foretaget méjligheter att ta fram
Professor Olov Sterners grupp pa avdelningen f6r Organisk Kemi, kemiska substanser for olika indikationer.

Lunds Universitet, vilket resulterade i en helt ny klass av mycket Idag ligger dock Bolaget dock alla sina resurser fr att uppnd

effektiva luftvigsavslappnande substanser. 2001 uppticks att imnet  resultat inom omridena KOL och svir astma.
capsazepin har en allmin bronk-avslappnande substans och ett par
ir senare hade Respiratorius lyckats syntetisera sin forsta likeme-

delskandidat.
En stark tro pa behandlingsprincipen och en stark farmakologisk
koppling till sjukdomen KOL och svir astma motiverade Respira- RESPIRATORIUS PROJEKT OCH SUBSTANSER
: =1 : : : Projekt Indikation Forsknings-  Forsknings- Preklinisk Fas | Fas Il
torius att flja upp de nya substanserna. Respiratorius kemiarbete e ades e
for att hitta och utveckla nya aktiva fdreningar bygger pd en kombi- RESP- KOL Svar
. . . . . 1000 Astma EE—
nation av klassisk farmakologi, litteraturstudier, molekylir kunskap stma
Slens . EShe QL Sealp
och berikningskemiska metoder. 2000 Astma
Efter presentationen av Respiratorius forsta likemedelskandidat RESP- INfektion
har Bolagets kemister dels designat nya alternativa substanstyper, RESH! Cancer
. 2200 —
dels utvecklat likemedelsegenskaper hos lovande och avancerade
. . . s .. RESP- Allergisk
foreningar. Detta arbete sikerstiller en grund infor prekliniska 1100 o -
sikerhets-studier, ett viktigt steg innan kliniska studier p4 min- ﬁionSOP— dAtopis}< [—
ermatit

niskor.

Idag fokuserar Respiratorius pa tvd olika klasser av likemedels-
substanser RESP-1000 och RESP-2000.

Respiratorius substanser har visat hog effektivitet som luftrors-
vidgare i forsdk pa sma luftvigar frin minniska oberoende av vilken
kroppsegen signalsubstans som ir den bakomliggande orsaken till
sammandragningen. Utdver den luftvigsvidgande effekten, uppvisar
RESP-1000 substanserna en unik anti-inflammatorisk profil genom
att fdrhindra produktionen av inflammatoriska mediatorer associe-
rade med KOL och astma. De inflammatoriska egenskaperna har
upptickes vid forsok pd humana lungceller donerade av patienter
med luftvigssjukdomar. Dessa fynd 6ppnar upp ett nytt filt f6r ny

behandling av olika antiinflammatoriska sjukdomar.
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Verkningsmekanism

Grundliggande principer for utveckling av ett nytt likemedel byg-
ger pa sikerhet och effektivitet — de kliniska studierna ir upplagda
med detta syfte.

Men det dr méjligt att utveckla en substans for kliniska studier
utan detaljerad kunskap om hur bakomliggande molekylira meka-
nismer ger en viss farmakologisk effekt. Flera av dagens likemedel
har till och med marknadsforts och anvinds utan kunskap om de
mekanismer som gér att medicinen verkar pa ett visst sitt.

Respiratorius har bedomt att det dr vikeigt, bide ur ett veten-
skapligt och virdeskapande perspektiv, att forstd den biologiska me-
kanismen eller signaleringsviigen som Bolagets substanser paverkar.
Ingdende kunskaper om verkningsmekanismen kan dessutom vara
ett oviderligt stod for att forklara och forstd observationer i kliniska
studier.

Resultat frdn nya prekliniska studier utférda USA, pekar pd att
Respiratorius RESP-2000 likemedelssubstansers effekter i sm3 och
stora luftrdr beror pd att de paverkar muskelcellernas mitokondrier,
en typ av organeller i cellen som bl.a. har en viktig funktion i cellens
imnesomsittning.

Reglering av den si kallade mitokondriefunktionen ir ett helt
nytt och mycket spinnande omride, dir Respiratorius ir vil po-
sitionerat att ta en ledande roll tack vare sin framskjutna position
inom forskning kring sjukdomar i luftvigarna. Flera internationellt
erkinda forskningsgrupper arbetar inom samma omride idag.

Utnyttjandet av mitokondriernas funktion f6r behandling av en
specifik sjukdom kriver att administreringen av ett sidant likeme-
del sker selektivt till ritt organ och dess celler, sd att inte andra cel-
ler och organ piverkas negativt, vilket kan leda till icke 8nskvirda
sidoeflekter. For att behandla lungsjukdomar som KOL och astma
via mitokondriefunktionen ir det dirfor viktigt att administrera
likemedel via inhalation in i luftvigarna och att vidare spridning
fran lungorna dr begrinsad.

Resultat av studier pA RESP-1000 serien visar att dess antiin-
flammatoriska mekanism bidrar med ytterligare ett angreppssitt
vid behandlingen av sjukdomarna KOL och astma dir inflamma-
toriska tillstdnd i de sma luftvigarna kan behandlas samtidigt som
en luftrérsvidgande effekt uppnis. Denna dubbla effekt i en och
samma molekyl, saknas idag bland existerande terapier pa markna-
den.

Dessa fynd kommer nu att f6ljas upp med ytterligare studier
som i mer detalj fastsldr de molekylira mekanismerna. Samtidigt
som den molekylira mekanismen utreds kommer Respiratorius
substanser att genomg3 de sikerhetsstudier p4 djur som krivs av
myndigheter fore start av kliniska studier. Dessa sikerhetsstudier
beriknas pigd under 2010 och bérjan av 2011. Dessa studier sker
i samarbeten med ledande akademiska forskningsgrupper och
externa kontrakeslaboratorier. Sikerhetsstudierna kommer att
kompletteras med effektstudier i olika djurmodeller for att pavisa
effekt i levande djur och for att predicera en limplig terapeutisk dos
for minniska. Dessa studier ir viktiga i kommande diskussioner
med likemedelsmyndigheter och ger Bolaget ett starkare férhand-
lingslige gentemot licenspartners inom likemedelsindustrin.

Small Airways — Big Opportunities”

Patent

Respiratorius uppfinningar skyddas genom patent och patentan-
s6kningar som ger Bolaget exklusiv ensamritt. Med andra ord dger
Respiratorius AB (publ) alla patent och patentansékningar som
skickats in sedan Bolaget stiftades 1998.

Dessa patent och patentansokningar kan omfatta nya kemiska
substanser, bioteknologiska strukturer, isolerade gener och protei-
ner. P4 samma sitt skyddas dven de metoder, processer, kliniska
anvindningar och fysisk utrustning eller teknologier som ir relate-
rade till verksamheten, i den min detta beddms vara relevant och
affirsmissigt forsvarbart. Patentansokningar limnas in i linder dir
det fdrekommer framskriden likemedelsforskning och utveckling,
samt i de linder som utgdr storre marknader for likemedelspro-
dukter. Dessa patent 16per vanligen i 20 ar, men kan for likemedel
ivissa fall forlingas med upp till 5 ir beroende pé hur ling tid som
krivts for ett initialt godkinnande. Eftersom det normalt sett tar
tid innan en patenterad substans kan marknadsféras som likeme-
del beriknas de sista 8-10 iren av 20 vara som mest [dnsamma for
det bolag som investerat i produktens utveckling. Genom en aktiv
hantering av Bolagets patentportfolj efterstrivar Respiratorius ett
starkt skydd av framtida likemedelsprodukter. Detta stiirks yt-
terligare av att Bolagets samlade tillgingar och rittigheter skyddas
genom tydliga avtal, starka patent och en klok hantering av den
kunskap som publiceras.

Omfattande undersékningar har pavisat att de substanser som
Bolaget utvecklat dr okinda sedan tidigare. Styrelsen for Respi-
ratorius beddmer dirfor att det med stor sannolikhet ir mojlige
att utdver befintliga patent skydda dessa specifika substanser med
oinskrinkta substanspatent si kallat Composition of Matter.

PatentportfSljen omfattar per den 31 december 2009 fem patent-
familjer, tva beviljade patent, fyra PCT ansokningar, tre svenska an-
s6kningar och fem USA-ansokningar. De mest strategiska patenten
och patentansokningarna ir relativt nya och syftar till att skydda
Bolagets tv4 unika substansfamiljer, Resp 1000 och Resp 2000 samt

Bolagets virldsledande teknologiska plattform.
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Produktanalys - SWOT

+ Utfor tester pd human lungvivnad under fysiologiska + Litet bolag — begrinsade finansiella resurser
forhallanden
+ Saknar partner (likemedelsbolag) och den
+ Overligset generell avslappnande effekt pa muskulaturen kvalitetssikring som det innebir
i de sm luftvigarna jimf6rt med dagens mediciner
+ Respiratorius forskning befinner sig 4n si linge i ett tidigt
+ Liget i Medicon Vally ir av strategisk betydelse, di det ir utvecklingsskede
ett av Europas frimsta forskningscentra kring
lungsjukdomar

+ Starka och nya patent samt patentansdkningar

Méjligheter Hot

+ Patienter med KOL representerar den storsta marknaden + Utvecklar likemedel utifrin unik verkningsmekanism
dir det finns ett medicinskt behov som inte ir tillgodosett — okar utvecklingsrisken
— det finns idag inga effektiva likemedel for denna
patientgrupp + Motsvarande eller bittre likemedel introduceras av
konkurrent

+ Flera olika medicinska indikationer ir tinkbara mal for
den unika patenterade experimentkammaren

+ Utvecklar likemedel utifrin unik verkningsmekanism
inom ett omrade dir behovet av nya likemedel ir stort
— vicker stort internationellt intresse

+ Big Pharma* har visat stort intresse for inledande
samarbete

+ Sjukdomen KOL liksom astma 8kar globalt — marknaden
for KOL likemedel liksom astma okar
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Styrelse, ledande befattningshavare
och vetenskapligt rad

Styrelse

Bolaget har en vil sammansatt styrelse, foretagsledning och vetenskapliga ridgivare med kunskaper inom forskning och utveckling, att
starta och utveckla bolag, frin likemedelsindustrin och frin de finansiella marknaderna. Styrelsen ir liten med starka privatekonomiska
incitament fSr att skapa aktieigarevirden framéver, d4 samtliga ledaméterna har visentliga aktieinnehav i bolaget. Vid ordinarie arsstim-
ma den 30 juni 2010 i Respiratorius ir det foreslaget att sittande styrelse kommer att vara kvar med undantag av Johan Kérdel som p.g.a
itaganden i annat bolag inte kan kvarsti som ledamot i Respiratorius.

Christer Fahraus (f 1965) — Styrelseordférande
och medgrundare av Respiratorius

Fil kand, MSc Bioengineering, doktorand i neurofy-
siologi vid Institutionen for Fysiologiska Vetenskaper,
Medicinska fakulteten, Lunds Universitet samt likar-
linjen 1989-1991. Teknologie hedersdoktor, Lunds
Universitet. Ordinarie styrelseledamot i Respirato-
rius sedan 2004, dessforinnan styrelsesuppleant sedan
1999. Fihraeus dr medférfattare till 6 pubikationer

i fysiologi och 48 patentfamiljer fordelade pa mer

in 200 patent och patentansdkningar. Grundare av
CellaVision AB, Anoto Group AB, Agellis Group
AB, Precise Biometrics AB, Flatfrog laboratories AB
och EQL Pharma AB.

Ovriga uppdrag: VD EQL Pharma AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Agel-
lis Group AB, Flatfrog laboratories AB och ledamot
i CellaVision AB, Faro Capital AB, Wranne Fihrzus
Design AB, EQL Pharma AB, Monkfish AB och
PHI Holographic AB.

Aktieinnehav i Respiratorius, inklusive aktier som
innehas genom bolag samt nirstiende:

A-aktier: 17 280 759. B-aktier: 2 447 726.

Antal teckningsoptioner: o.

Johan Kérdel (f 1962) — Ordinarie styrelseledamot
i Respiratorius sedan 2006.

Docent i Fysikalisk Kemi vid Lunds Universitet.
Medgrundare av Biovitrum 2001 och ansvarade for
foretagets forskning 2001-2003 och dess affirsut-
veckling 2004-2005. Arbetade for Pharmacia under
perioden 1992-2000 med forskning och utveckling.

Ovriga uppdrag: Han ir sedan april 2010 verksam
som investerare inom Life Science pd Lundbeckfon-

den.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Chori
Pars AB samt styrelseledamot Karo Bio AB samt
EQL Pharma AB.

Aktieinnehav i Respiratorius, inklusive aktier som
innehas genom bolag:

A-aktier: 435 105. B-aktier: o.

Antal teckningsoptioner: 150 00o.

Johan Kordel har avbéjt omval infér arsstimman
2010 i samband med sitt nya uppdrag som
Investment manager fr Novo Nordisk

Ingemar Kihlstrém (f 1952) — Ordinarie styrelsele-
damot i Respiratorius sedan 2006.

Fil kand i kemi och biologi, doktor i fysiologi samt
docent vid Uppsala Universitet. Arbetar som konsule
inom bioteknik och finans. Han har tidigare arbetat
med forskning och utveckling samt affirsutveckling
under perioden 1982-1996 vid bide Astra AB och
Pharmacia AB. Direfter som likemedelsanalytiker

i finansbranschen pa bland annat Swedbank, Aros

Securities och ABG Sundal Collier.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Ar-
timplant AB, Creative Antibiotics AB, Recopharma
AB, Hammercap AB och Ingemar Kihlstrom AB,
vice ordférande i Diagenic ASA. Styrelseledamot i
HealthInvest Partners AB, Oxypharma AB, Kezzle-
rAS, Serodus AS, Axelar AB och Medivir AB.

Aktieinnehav i Respiratorius, inklusive aktier som
innehas genom bolag:

A-aktier: 417 187. B-aktier: o.

Antal teckningsoptioner: 150 00o.

Olov Sterner (f 1953) — Ordinarie styrelseledamot
i Respiratorius sedan 2004.

Professor i organisk kemi och prefekt for den
kemiska institutionen vid Lunds Universitet. Han ir
forfattare och medférfattare till cirka 300 publika-
tioner i vetenskapliga tidskrifter. Styrelseledamot

i Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life

Sciences AB och Laccure AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Partners
for Utvecklingsinvesteringar inom bland annat Life

Sciences AB.

Aktieinnehav i Respiratorius, inklusive aktier som
innehas genom bolag:

A-aktier: o. B-aktier: 344 724.

Antal teckningsoptioner: 150 000.

23



Ledande befattningshavare

Jorgen Gustafsson (1962) — VD sedan december
2008,

Teknologie Doktor vid Lunds Universitet.

Jérgen har arbetat pa Pharmacia mellan 1995-1998
med preklinisk forskning inom omradet autoim-
muna sjukdomar samt utveckling av kombinatorisk
kemi. Jorgen fortsatte sedan 1998 till AstraZeneca
R&D Lund och arbetade inom forskningsomridet
luftvigssjukdomar och preklinisk forskning kring
indikationerna KOL och astma. Under perioden
2005 och fram till 2008 arbetade Jérgen inom om-
ridet affirsutveckling med ett globalt ansvar for att
utvirdera externa mojligheter inom terapiomradet
andningsvigar och inflammation. I sin roll pa Astra-
Zeneca har han varit ansvarig for att utvirdera flera
hundra externa forsknings- och likemedelsprojekt
inom KOL och astma.

Aktieinnehav i Respiratorius, inklusive aktier som
innehas genom bolag samt nirstiende:

A-aktier: 385 ooo. B-aktier: o.

Antal teckningsoptioner: o.

Bolagets vetenskapliga radgivare

RESPIATORIUS

Small Airways — Big Opportunities”

Martin Johansson (1971) — kemi och forsknings-
chef sedan 2006

Docent i organisk kemi fran Lunds Universitet.
Johansson kommer senast frin AstraZeneca dir han
arbetade i fyra ar med likemedelsforskning inom
smirta och neurologiska sjukdomar. Han bérjade
som Kemichef pd Respiratorius 2006 och har ocksa
en tjinst som gistforelisare pd Lunds Universitet vid
avdelningen fér Organisk Kemi. Martin Johansson ir
medforfattare respektive uppfinnare till 19 vetenskap-
liga publikationer och 13 patent.

Aktieinnehav i Respiratorius, inklusive aktier som
innehas genom bolag samt nirstiende:

A-aktier: o. B-aktier: o.

Antal teckningsoptioner: 150 00o.

Gruppen bistir Respiratorius egna forskare med rad och synpunkter pa bolagets olika projekt och fungerar

som ett vetenskapligt "bollplank” for foretagets forskare.

Olle Borga —Docent i farmakologi med inriktning
pé farmakokinetik.

Olle Borga har arbetat f6r FDA i Washington DC,
USA samt varit chef for AstraZenecas farmakokine-

tikavdelning.

Enar Carlsson — Docent i farmakologi.

Enar Carlsson doktorerade i fysiologi pd Lunds Uni-
versitet 1972 och har 35 drs erfarenhet av forskning
och utveckling i likemedelsindustrin. P4 Astra och
AstraZeneca har Enar Carlsson haft ansvar for savil
kardiovaskulir som gastrointestinal forskning och
har utvecklat likemedlen: Losec, Seloken, Hyprenan
och Nexium. Enar Carlsson ir docent inom farma-
kologi pa Géteborgs Universitet och har forfattat
mer 4n 200 vetenskapliga artiklar inom fysiologi och
farmakologi.

Carl Persson — Professor i klinisk farmakologi
Carl Persson ir en av Sveriges mest vilkinda luft-
vigsforskare och har varit ridgivare till ledningen for
Astra Draco i Lund avseende dess luftvigsforskning.
Carl Persson arbetar nu som professor pi Institutio-
nen fér Klinisk Farmakologi pd Lunds Universitets-
sjukhus och ir forfattare till dver 400 vetenskapliga
publikationer. Opinionsledare inom forskning pa
sjukdomar i sma luftvigar.
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Aktiekapital och agartorhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitlet i Respiratorius uppgir fore nyemissionen till 3 473 218 kr kronor fordelat pd 69 464 363 aktier varav 56 949 988 aktier av
serie A och 12 514 375 aktier av serie B. Vid full teckning av foreliggande nyemission kommer aktiekapitalet att uppg3 till hdgst 3 973 218
kr fordelat pd 79 464 363 aktier varav 66 949 988 aktier idr av Serie A och 12 514 375 aktier ir av Serie B, varje aktie med ett kvotvirde om
5 Ore. Varje aktie av serie A berittigar till en rdst och varje aktie av serie B berittigar till en tiondels rost. Samtliga aktier har lika ritt till
Respiratorius tillgingar och resultat Nedanstiende tabell visar hur Respiratorius aktiekapital har utvecklats sedan Bolaget bildades 1999
samt férindringen vid fullteckning av foreliggande nyemission.

Tidpunkt Handelse Forandring Foran- Totalt Totalt antal Totalt antal Kvot-  Okning Summa  Anskaffat

A-aktier dring antal B-aktier aktier varde aktie aktiekapital kapital

B-aktier  A-aktier kapital
apr-99 Bolagsstart 10000 - 10000 - 10000 10 100 000 100 000 100 000
apr-99 Nyemission 600 2 10600 - 10600 10 6000 106 000 200000
jun-99 Nyemission 1325 - 11925 - 11925 10 13250 119250 1499900
feb-00 Nyemission 662 - 12587 - 12587 10 6620 125870 749384
maj-00 Split (100:1) 1246 113 - 1258700 - 1258700 0,10 - 125870 -
maj-00 Nyemission - 416000 1258700 416000 1674700 0,10 41600 167 470 9984000
dec-02 Nyemission 45000 45000 1303700 461000 1764700 0,10 9000 176 470 1080000
jun-03 Nyemission - 188735 1303700 649735 1953435 0,10 18874 195 344 1132410
dec-03 Apportemis- - 378057 1303700 1027792 2331492 0,10 37807 233149
sion
feb-04 Nyemission - 291436 1303700 1319228 2622928 0,10 29144 262293 874308
jun-04 Nyemission - 200000 1303700 1519228 2822928 0,10 20000 282293 1000000
sep-04 Nyemission - 201638 1303700 1720866 3024 566 0,10 20163 302 456 806 522
jan-05 Nyemission - 210191 1303700 1931057 3234757 0,10 21019 323476 840764
maj-05 Nyemission - 323476 1303700 2254533 3558233 0,10 32348 355823 1293904
okt-05 Nyemission - 395359 1303700 2649892 3953592 0,10 39536 395359 1491436
feb-06 Fondemission - - 1303700 2649892 3953592 0,15 197 680 593 039
feb-06 Split (3:1) 2607400 5299784 3911100 7949676 11860776 0,05 - 593039
maj-10 Konvertering - 1939398 1939398 1971702 9889074 11860776 0,05 - 593 039
sep-06 Nyemission 9488620 - 11460322 9889074 21349 396 0,05 474 431 1067 470 9488620
mar-07 Nyemission 2374699 2625301 13835021 12 514 376 26 349 396 0,05 250 000 1317 470 15 000 000
okt-08 Nyemission 11209 009 - 25044030 12 514375 37 558 405 0,05 560 450 1877920 11209 009
feb-09 Nyemission 2900 000 - 27944030 12 514 376 40 458 405 0,05 145 000 2022 920 3625000
maj-09 Nyemission 29 005 958 - 56949988 12 514375 69 464 363 0,05 1450298 3473218 17 403 575
jun-10 Forestaende 10 000 000 - 66949988 12 514 375 79 464 363 0,05 10500000 13973218 5000 000
nyemission
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Agarférhallanden

Respiratorius AB ir ett onoterat bolag. Agarférhillandena i Respiratorius per i maj 2010 framgir av nedanstiende tabell. Vid denna tid-
punket hade Respiratorius ssmmanlagt ca 270 aktieigare. Vid full anslutning i nyemissionen motsvarar de nyemitterade aktierna

cirka 6,71 procent av aktiekapitalet och 7,91 procent av résterna i Respiratorius.

Agare Antal Antal Summa Andel Andel

A-aktier B-aktier aktier kapital % roster %
Fard Capital AB 17 280 759 2447726 19728 485 28,40% 30,11%
Staffan Rassjo 3914 685 791 566 4706 251 6,78% 6,86%
Hans Harvig 4518 981 33960 4552 941 6,55% 7,77%
Mikael Lonn 3328750 500000 3828750 5,51% 5,81%
Bjorn Fahlén 2035833 200000 2235833 3,22% 3,63%
Catella Europafond 1050121 949 879 2 000000 2,88% 1,97%
Capmate AB 871096 566 223 1437319 2,07% 1,59%
Denali AB 1300000 1300000 1.87% 2,23%
Nils Ljung 235000 1015000 1250 000 1,80% 0,58%
Obrink Management & Investment AB 945 868 295799 1241667 1,79% 1,68%
Ovriga 21468 895 5714222 27183 117 39,13% 37,87%
Totalt 56 949 988 12 514 375 69 464 363 100,00% 100,00%
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Legala fragor och kompletterande information

Respiratorius AB (publ) med organisationsnummer 556552-2652
registrerades 1998 hos Bolagsverket under namnet AB Grundste-
nen 81851. Bolaget namnindrades 1999 och har sitt site i Lunds
kommun, Skine lin. Associationsformen ir publiktaktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets kontorsadress ir
Magistratsvigen 10, 226 43 Lund.

Telefon: 046 — 16 20 60

Fax: 046-162069

E-post: info@respiratorius.com
Hemsida: www.respiratorius.com

Kontoférande institut
Bolaget har anslutits till Euroclear AB. Siledes ir Bolagets virde-
papper kontoférda hos Euroclear med nedanstiende adress.

Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

111 56 Stockholm
Telefon: 08 — 402 90 00

Styrelsens arbetsformer

Respiratorius styrelse viljs for ett dr i taget. Styrelsens arbete regle-
ras av en av Bolaget faststilld arbetsordning for styrelsen, inklusive
instrukeioner f6r arbetsfrdelning for styrelsen och verkstillande
direktdren samt firmateckning och attestordning. Ingen av styrelse-
ledaméternas privata intressen stir i strid med Bolagets intressen,
annat in vad som sirskilt nimns under rubriken Transaktioner
med nirstiende. Vidare anlitar styrelsen ett "vetenskapligt rad” i
syfte att verifiera Bolagets medicinska utveckling. Radet bestir av
docent Olle Borga, docent Enar Carlsson och professor Catl Pers-
son. Under 2009 har 8 styrelseméten hallits som huvudsakligen har
berdrt strategi for forskningsverksamhet, finansiering, och externa
samarbeten samt den dirtill hérande utlicensieringsstrategin.

Bolagsstyrning
Respiratorius behdver som onoterat bolag inte f5lja Svensk kod for
bolagsstyrning,

Styrelsearvode

Styrelsearvode utgir enligt Bolagsstimmans beslut. Styrelsearvode
faststills varje ir av Bolagsstimman. For rikenskapsiret 2009 har
det beslutats att styrelseordférande ska erhilla ersittning om 200
000 kronor och évriga ledaméter ersittning om vardera 100 000
kronor. Till styrelseordférandes, Christer Fihraeus nirstiende
bolag, har utgitt arvoden med 350 000 (494 735) kronor. Till sty-
relseledamoten Johan Kérdels nirstiende bolag har utgitt arvoden
med 112 000 (106 205) kronor. Till Ingemar Kihlstrdm nirstiende
bolag har utgitt 112 000 (203 600) kronor. Arvodena avser tjinster
som inte ingdr i styrelsearbetet‘

Ersattningar till VD och 6vriga ledande
befattningshavare
VD J6rgen Gustafsson ir anlitad som konsult via bolaget Bono-
nius AB. Uppdraget giller I1dpande med fyra minaders 6msesidig
uppsigningstid. Ersittning skall utgd 16pande enligt avtal med en
maximal ersittning om 165 000 kr per manad. Upparbetad tid
skall faktureras av Bononius AB som ansvarar for Gustafssons
18n, sociala kostnader, pensionskostnader och 8vriga kostnader.
Arvode har utgitt med 1 471 912 (139 780) kronor under &r 2009.
Alla immateriella rittigheter som uppkommer genom uppdraget
tillkommer Respiratorius utan vidare ersittning 4n vad som anges
i konsultavtalet. Bononius AB har ritt till viss bonus for det fall att
Respiratorius tecknat kommersiellt avtal med extern part.
Betriffande Martin Johansson giller sedvanliga villkor samt en
omsesidig uppsigningstid om sex minader. Martin Johansson har
inte ritt till avgingsvederlag. Samtliga uppfinningar, patent- och
upphovsritt, tillkommer bolaget mot viss bestimd ersittning.

Konkurser och likvidationer

Ingen av angivna personer i Bolagets fﬁrvalmings—, lednings— samt
kontrollorgan ir eller har varit verksamma som styrelseledamot
eller i ledande stillning i bolag som forsatts i konkurs eller i likvida-
tion de senaste fem Aren.

Uergift om eventuell dom i bedragerirelaterat

Ingen av styrelseledaméterna eller personer i bolagets forvaltnings-
lednings- samt kontrollorgan ir démda i bedrigerirelaterat mal.

Viktiga avtal
Bolaget har ett sedvanligt hyresavtal av standardkaraktir tecknat p3
kommersiella villkor.

Vidare har Respiratorius under juli 2008 tecknat ett Material
Transfer Agreement (MTA) med ett av virldens ledande likeme-
delsbolag. Avtalet innebir bland annat att Respiratorius tillhan-
dahaller likemedelsbolaget vissa substanser i syfte att likeme-
delsbolaget ska kunna utvirdera dess effekter pA KOL och astma.
Avtalet innebir ingen Sverging av rittigheter till likemedelsbolaget,
utan alla rittigheter tillkommer Respiratorius. Vidare tillkommer
alla resultat av utvirderingen som hinfér sig till substansernas
anvindningsomrade Respiratorius. Dock har likemedelsbolaget
ritten till resultat som uppkommer utanfor substanserna och dess
anvindningsomraden. Respiratorius limnar heller inga garantier
for substansernas effekter eller i dvrigt, utan substanserna tillhan-
dahalls i befintligt skick.

Respiratorius har under borjan av 2010 ingitt ett strategiske
samarbetsavtal med Tokyo-baserade Toyota Tsusho Corporation
(TTC). TTC kommer att som exklusiv partner i Japan represen-
tera Respiratorius genom att marknadsfora bolagets forskningspro-
jeke och ex vivo-teknologi inom omridet luftvigssjukdomar pi den
japanska marknaden. Den japanska marknaden ir virldens tredje
storsta likemedelsmarknad efter USA och Europa.

Bolaget har tecknat ett stort antal sekretessavtal med konsulter
och andra samarbetspartners pd sedvanliga villkor.
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Transaktioner med narstaende

Firo Capital har en fordran per 2010-05-31 om ca 1,2 MSEK.
Denna fordran kommer att kvittas i sin helhet i foreliggande
nyemission.

Bolaget har tecknat ett konsultavtal med Enar Carlsson AB,

i syfte att Enar Carlsson AB ska tillhandahilla ridgivning och
kompetensfdrstirkning till Respiratorius avseende den prekliniska
forskningen med mera. Ersittningen ir faststilld till visst bestimt
belopp. Alla immateriella rittigheter inom uppdraget tillkommer
utan ersittning Respiratorius. Avtalsvillkoren ir i huvudsak pa
traditionella villkor.

Respiratorius har tecknat ett konsultavtal med August Consult,
en firma nirstiende till Carl Persson. Konsulten tar sig att tillhan-
dahilla radgivning och kompetensforstirkning till Respiratorius
rérande luftvigsforskning med mera. Ersittningen ir faststilld till
visst bestimt belopp. Alla immateriella rittigheter inom uppdraget
tillkommer utan ersittning Respiratorius. Avtalsvillkoren 4r i 6vrigt
pa brukliga villkor. Respiratorius har vidare tecknat ett konsultavtal
med ett nirstiende bolag till Christer Fihraeus rérande frimst
igarfrigor, avtalsfrigor, kapitalanskaffning, investor relations och
patentfrigor. Avtalet [6per med en dmsesidig uppsigningstid om
tvi manader och ir i Svrigt tecknat pa sedvanliga villkor. Det finns
ocksi ett konsultavtal med ett nirstiende bolag till Johan Kordel
med uppdrag rorande kompetensforstirkning med mera. For
avtalet giller en dmsesidig uppsigningstid om 30 dagar. Avtalet ir i
ovrigt tecknat pa standardvillkor.

Teckningsoptioner

Bolaget har den 24 maj 2007 beslutat emittera 1 850 000 tecknings-
optioner, med ritt att teckna motsvarande antal B-aktier fr en
teckningskurs om sex (6) kronor. Motsvarande 1 200 000 teck-
ningsoptioner har tecknats av vissa styrelseledaméter, anstillda och
samarbetspartners. Tid for teckning av aktierna infaller 2010-09-01
— 2010-II-30.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolagets forsikringsskydd ir tillfredsstil-
lande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Tvister

Respiratorius ir inte part i tvist, ritteging, skiljeforfarande eller
annan rittslig sak, vilken beriiknas fi nigon beaktansvird betydelse
for Bolagets ekonomiska resultat eller stillning. Under viren 2007
har framstillts vissa krav mot Bolaget frin en tidigare aktiedgare
och anstilld. Dessa krav har emellertid inte tagits vidare till dom-
stol eller skiljenimnd. Det foreligger inte i 6vrigt ndgra for styrelsen
kinda forhillanden som skulle kunna leda till sddant ritesligt
forfarande eller som skulle kunna piverka Bolagets ekonomiska
stillning i visentlig man.
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Avtal med nyckelpersoner och narstaende
Inga avtal som gir utanpi marknadsmissiga anstillningsavtal finns
med Bolaget eller nirstiende eller nyckelpersoner.

Aktiedgaravtal
Om och nir ett licensavtal sluts finns det en aktieigaroverenskom-
melse bland de stérre aktiedigarna som innebir att halva fdrskotts-
betalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas ut till alla
dgare.

I 6vrigt foreligger det enligt Bolaget inte nigra aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktieigare vad Bolaget kiinner till.

Dotterbolag
Respiratorius dger samtliga 1 000 aktier i Bergdalsten Kemi AB.
Bolaget ir vilande.

Patent, licenser och varumarken

Bolaget har tvi registrerade varumirken inom EU, nimligen "Re-
spiratorius” och "Small Airways, Big Opportunities”. Bolaget patent
och patentansckningar beskrivs i separat avsnitt,

Revisor

Olov Stromberg
Fodd 1955

Auktoriserad revisor, medlem i FAR SRS
Olov Stromberg Revision AB

Postadress Visterlainggatan 75

111 29 Stockholm

E-post: olov@osrevision.se

Telefon: 08-21 39 50

Bolagets aktier

Alla aktier har lika andel av kapital.

Aktierna ir uppdelade i dels A-aktier, dels B-aktier.

A-aktier medfor en (1) rost och B-aktier medfdr en tiondels
(1/10) rdst.

Alla aktier i respektive aktieslag har lika ritt vid nyteckning av
detta aktieslag. Beslutar Bolaget om emission av endast serie

A- eller serie B, ska samtliga aktiedigare, oavsett aktieslag, ha ritt
till teckning av nya akeier i forhillande till det antal de forut dger.
Alla aktier har lika ritt till utdelning.

Alla aktier har lika riitt vid eventuellt &verskott for det fall Bola
get skulle komma att likvideras.

Bestimmelser om inldsen foreligger ej.

A-aktiedigare kan pifordra att dess A-aktier omvandlas till
B-aktier.

Samtliga aktier kan fritt 6verldtas.
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Bolagsordning

Bolagsordningen faststilldes pa extra bolagsstimma den 14 fe-
bruari 2006.

§ 1 Firma

Bolagets firma ir Respiratorius AB (publ). Bolaget ir publike.

§ 2 Styrelsens siite
Bolaget har sitt site i kommun 81, Lund.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall idka forskning, utveckling, tillverkning och
forsiljning av likemedel for luftvigssjukdomar och dirmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgdra ligst 585 0oo kronor och hégst
2 340 000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara ligst 11 700 000 st och hdgst 46 800 ooo
st. Aktier skall kunna utges i tvi serier, serie A och B. Aktie av
serie A medfor en (1) rost och aktie av serie B medfr en tiondels
(1/10) rdst. Antalet aktier av serie A skall kunna uppgi till hogst
46 800 000 st och antalet aktier av serie B skall kunna uppg3 till
hégst 46 800 000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av
aktier av serie A och serie B dga foretridesritt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhillande till det antal akeier inne
havaren férut dger (primir foretridesritt).

Aktier som inte tecknas med primir foretridesrite skall erbju-
das samtliga aktiedgare till teckning (subsidiir féretridesritt). Om
inte silunda erbjudna aktier ricker for den teckning som sker
med subsidiir foretridesritt, skall aktierna fordelas mellan teck
narna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den
min detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings
emission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ir av serie A eller serie B, iga
foretridesritt att teckna nya akeier i forhillande till det antal de
forut 4ger.

Vad som ovan sagts skall inte innebira nigon inskrinkning i
mdjligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings
emission med avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt.

Vid ékning av aktiekapitalet genom fondemission skall vid
utgivande av nya aktier, nya aktier emitteras av varje aktieslag
i forhllande till det antal aktier av samma slag som finns sedan
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tidigare. Dirvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra

ritt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte
innebira nigon inskrinkning i méjligheten att genom fonde-
mission, efter erforderlig indring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretridesritt att teckna teckningsoptioner och kon
vertibler som om emissionen gillde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsritten respektive de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Agare till aktier av serie A skall 4ga riitt att pafordra att aktie
av serie A omvandlas till aktie av serie B. Begiran om omvandling,
som skall ske skriftligt och ange det antal aktier som skall
omvandlas, skall gdras hos bolagets styrelse. Bolagets styrelse
skall utan drdjsmal anmila omvandlingen till Bolagsverket for
registrering. Omvandlingen ir verkstilld nir registrering sker.
Bolagets styrelse skall direfter snarast ombesdrja omvandling av
aktierna pi respektive innehavares VP-konto. Bolaget genomfor
nddvindiga dtgirder for omvandlingen kostnadsfrite for aktie-
dgare fyra ginger om 4ret. Sidana dtgirder genomfors vid slutet
av varje kvartal avseende begiran som inkommit till bolaget
senast sju dagar fre kvartalsslut. Aktiedigare dger ritt dven vid
andra tidpunkter f omvandlingen genomférd men di mot
ersittning hirfor.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestir av 3 —10 ledaméter med o — 10 suppleanter.
Den viljes pa bolagsstimma for tiden intill dess nista ordinarie
bolagsstimma har hallits. Bolaget skall ha 1 — 2 revisorer med
eller utan suppleanter.

§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar och i Dagens Nyheter. For att f3 deltaga i
bolagsstimma skall aktiefigare anmiila sig hos bolagets styrelse
fore kl tolv viss dag. Denna dag, som inte fir vara sondag,

ann anallmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton, och som inte fir infalla tidigare in den femte
vardagen fore stimman, skall anges i kallelsen till stimman.
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§ 8 Bolagsstimma

Ordinarie bolagsstimma (arsstimma) hills en ging arligen inom
6 minader efter rikenskapsirets utging. P4 ordinarie bolags
stimma skall fljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stimman.

©

Upprittande och godkinnande av rdstlingd.
Godkinnande av dagordning,.

w

Val av en eller tvi justeringsmin.

Al

Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

(o))

-
= D —

Framliggande av drsredovisning och revisionsberittelse
samt, i fdrekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7) Beslut

a) om faststillande av resultatrikning och balans
rikning

samt, i fdrekommande fall, koncernresultatrikning och
koncern-balansrikning.

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen,

c) om ansvarsfrihet it styrelseledamaéter och verkstillande
direktdren nir sidan forekommer.

8) Faststillande av styrelse- och, i forekommande fall,
revisorsarvoden.

9) Val av styrelse och, i fdrekommande fall, revisorer samt

eventuella revisorssuppleanter.
10) Annat drende som ankommer pd stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsir dr oro1 — 1231

§ 10 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

RESPIATORIUS

Small Airways — Big Opportunities”

30



RESPIATORIUS

Skattefragor i Sverige

Viktiga avtal

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som aktualiseras av forelig-
gande inbjudan till teckning av akeier i Respiratorius AB (publ).
Sammanfattningen ir baserad p4 bestimmelser som gillde vid
tryckningen av detta memorandum och utgor endast en Sver-
gripande information om beskattningen av kapitalinkomster for
privatpersoner bosatta i Sverige och fér svenska aktiebolag.

Den skattemissiga behandlingen beror emellertid delvis pa den
skattskyldiges speciella situation, varfor varje person som Sver-
viger att kdpa aktier bor konsultera sin skatteridgivare om vilka
konsekvenser ett innehav och eventuell framtida forsiljning kan
innebira. For fysiska och juridiska personer bosatta i Sverige giller
nuvarande skatteregler i simband med detta emissionserbjudande.
Beskrivningen giller inte i utlandet hemmahdérande personer och
inte heller i de fall dir aktier innehas som omsittningstillging i
niringsverksamhet eller innehas av handelsbolag.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sisom utdelning
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital dr 30 procent. Realisationsvinster pa svenska aktier
beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital. Uppkommer rea-
lisationsforlust pa svenska marknadsnoterade aktier beaktas hela
forlusten forutsatt att forlusten kan kvittas mot realisationsvinst i
ett annat marknadsnoterat aktiebeskattat virdepapper.

Avdraget méste utnyttjas samma ir som fSrlusten uppkommit.
Om avdraget inte utnyttjas i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion frin skatten p3 inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 procent av underskottet
upp till 100 000 SEK och dirutdver med 21 procent.

Utdelning pa aktier i svenska aktiebolag beskattas med 30 pro-
cent i inkomstslaget kapital for personer hemmahdorande i Sverige.
For aktiedgare i andra linder utgdr svensk kupongskatt med 30
procent for utdelning. Denna skattesats ir i allmiinhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal med andra linder. Bolaget tar ej
pA sig ansvaret att innehilla killskatt. Den preliminira skatten
innehills normalt av VPC eller betriffande forvaltarregistrerade
aktier av férvaltaren.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig kapi-
talvinst och utdelning, i inkomstslaget niringsverksamhet med 26,3
procent skatt. Avdrag for realisationsforluster vid avyttring av vir-
depapper sdsom aktier och andra aketieliknande virdepapper som
innehas som kapitalplacering fir dras av endast mot realisations-
vinster vid avyttring av samma slag av virdepapper. Preliminirskatt
for utdelning innehélles inte for svenska aktiebolag. Sirskilda
skatteregler giller for vissa foretagskategorier.
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Kupongskatt

For aktiedgare utan skatterittslig hemvist i Sverige som erhéller
utdelning frin ett svenskt aktiebolag uttas normalt kupongskatt.
Sirskilda regler giller dock for utdelning p4 niringsbetingade
aktier. Skattesatsen idr 30 procent. Denna skattesats ir i allminhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingitt med andra linder
for undvikande av dubbelbeskattning, Flertalet av Sveriges skat-
teavtal mojliggdr dirmed nedsittning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfillet - om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberittigades hemvist foreligger. I Sve-
rige verkstiller normalt VPC eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag fr kupongskatt. I de fall dir 30 procent
kupongskatt innehills vid utbetalning till en person som har ritt att
beskattas enligt en ligre skattesats eller kupongskatt annars inne-
hallits med for stort belopp kan iterbetalning begiras hos Skatte-
verket fore utgingen av det femte kalenderiret efter utdelningen.

Kapitalvinster

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som ir begrinsat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet frin fast
driftsstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvin-
ster vid avyttring av aktier eller teckningsritter.

Aktiedgare respektive innehavare av teckningsritter kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild regel
kan fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli
foremil for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat
svenska aktier om de vid nigot tillfille under det kalenderar da
avyttringen skett, eller under de foregiende tio kalenderdren, varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
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Ordlista

Antagonist
En farmakologisk substans som fister vid en viss receptor

varigenom effekten av den kroppsegna signalsubstansen himmas.

Big Pharma
Av sekretess och konkurrensrelaterade skil, alias for ett av

virldens ledande likemedelsbolag.

Block buster
Ett likemedel som nir en férsiljning pa minst en miljard dollar

per ar.

Bronk (luftrér)
De tva huvudgrenarna som kommer frin luftstrupen (trakea).

De bida grenarna gir till hoger respektive vinster lunga.

Bronkioler
De minsta luftledande strukturerna i lungorna, ansluter b

ronkerna till alveolerna.

Bronkit
Inflammation i bronkerna och de mindre luftvigarna (
bronkiolerna); symptomen kan besta av andfiddhet, hosta,

heshet och/eller upphostningar av slem.

Bronkiolit

Inflammation av de minsta perifera luftvigarna, bronkiolerna.

Capsazepin
En syntetisk analog av capsaicin (det imne som gdr chili het)

men som har motsatt verkan.

Composition of Matter
Avser kemiska foreningar vilket kan omfatta nya kemiska
substanser likavil som blandningar av ingredienser eller

beredningar.

COPD
Internationella fdrkortningen for KOL, kommer frin engelskans
"Chronic Obstructive Pulmonary Disease’, som betyder

lungsjukdom som fororsakar kronisk obstruktion.

Djurmodell
Forssksdjur dir man framkallat en sjukdom som 4r mycket lik

samma sjukdom hos minniska.

Emfysem

Uppstir nir viggarna i de luftbirande strukcurerna, som kallas
for alveolarsickar, bryts ner genom en inflammatorisk reakeion.
Alveolarsickarnas volym okar d3 vilket minskar fSrméigan till

syresittning av blodet.
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Farmakokinetik

Studier av hur ett likemedel forindras i kroppen, fran tillforsel
till utséndring; studerar hur och nir ett likemedel fors ut till sitt
milorgan och hur det tas upp dir.

Farmakologi

Studiet av hur substanser interagerar med levande organismer for

att dstadkomma en funktionsindring.

FDA
Food and Drug Administration, USA:s likemedelsmyndighet.
Motsvarigheten i Europa ir EMEA.

In vitro
Provrérsforsok, eller forsok som inte gors pa djur eller

minniskor.

In vivo

I den levande kroppen.

Klinisk Fas I- provning

Studie av ett likemedel pd i forsta hand friska forsokspersoner.

Klinisk Fas II-prévning
Studie av ett likemedel pa patienter med den sjukdom medlet ir

avsett for.

Klinisk Fas III-prévning
Studie med likemedel p3 ett stort antal patienter. Behdvs som
dokumentation for en registreringsansokan for ett nyte

likemedel.

KOL
Kronisk obstruktiv lungsjukdom. Samlingsbegrepp for
sjukdomar i luftviigarna som ger upphov till ett bestiende hinder

som fSrsvarar utandning,

Kontraktion av luftvigar
Sammandragning av muskulaturen i bronkerna, vilket leder till

att bronkerna blir triingre s att patienten fir mindre luft.

Material Transfer Agreement (MTA)

Ett avtal som reglerar éverforingen av forskningsmaterial, ill
exempel en likemedelssubstans, mellan tva organisationer och
som definierar rittigheterna for mottagare och avsindare med

avseende pi till exempel resultat och derivat.

Milstolpsersittningar
Ersittning for uppnidda malsittningar i ett likemedels-
utvecklingsprojekt, ofta kopplade till framgingsrikt genomforda

faser i klinisk utveckling.
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Optoelektronisk

Elektronisk metod for att utsinda och mita ljus.

Relaxation
Avslappning av muskulaturen i bronkerna, vilket leder till att

bronkerna vidgar sig s3 att patienten fir mer luft.

Substanspatent
Ett patent som tiicker en klass av kemiska substanser och som
forhindrar andra att for kommersiellt bruk anvinda eller tillverka

dem. Patentets skyddsomfing anges av olika kravsatser.

Syntetisera
Att framstiilla pa konstgjord vig, eller att framstilla ett imne

som inte finns i naturen.

Utlicensiering
Ett samarbete dir ett annat féretag tar over utvecklingsprocessen

for en likemedelskandidat.

Respiratorius AB
Magistratsvigen 10

SE-228 43 Lund

Telefon 046-16 20 60

Fax 046-16 20 39

Hemsida www.respiratorius.se
E-post info@respiratorius.se
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