





Finansinspektionens godkdnnande m m.

Detta prospekt har registrerats och godkants av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25

och 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Registrering och godkénnande innebér inte att Finans-inspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet &r
riktiga eller fullstandiga. Texas Onshore ABs (publ) bolagsordning, alla rapporter som hénvisas till i detta prospekt
samt historisk finansiell information finns tillgénglig i pappersform hos Texas Onshore fér inspektion under pros-

pektets hela giltighetstid.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Viktig information

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars delta-
gande forutsatter ytterligare handlingar, registrerings-
eller andra atgarder an de som féljer av svensk lag.

Vare sig teckningsrétter, betalda aktier eller nya aktier
har blivit registrerade i enlighet med United States Se-
curities Act of 1993, eller annan motsvarande lagstift-
ning i nagon delstat i USA eller i Kanada, Japan eller
Australien. Prospektet far inte distribueras till eller
inom land, bland annat USA, Kanada och Japan, déar
distributionen eller erbjudandet kraver atgérder enligt
féregaende stycke eller strider mot lagar eller regler i
sadant land.

Tvist i anledning av detta erbjudandet enligt detta
prospekt skall avgoras i enlighet med svensk ratt och
av svensk domstol exklusivt.

Foretaget

| prospektet hanvisas till Texas Onshore AB (publ), org.
nr. 556623-5718, som Texas Onshore AB, Texas On-
shore eller Bolaget.

Erbjudandet

Texas Onshore AB (publ) inbjuder befintliga ak-
tiedgare att teckna B-aktier i enlighet med villkoren i
detta prospekt.

Allmé&nna risker

Att investera i aktier innebar alltid ett risktagande fran
koparens sida som denne boér vara medveten om till
fullo. Genom att l&sa all tillgénglig information i detta
prospekt kan képaren géra ett val underbyggt val uti-
fran sina egna slutsatser. Olje- och gasprospektering
ar en hogriskbransch, dar det inte gar att bortse ifran
att projekt misslyckas pa grund av att resultatet inte
motsvarar det férvéntade utfallet.

Olje- och gasprospektering innebér alltid en bety-
dande risk for investerare. Om projekten ej resulterar
i utvinningsbara tillgangar kan hela det investerade
kapitalet ga forlorat och investeraren forlorar sitt in-
vesterade kapital.

Risken &r alltid betydande — trots modern utrustning
och hogteknologiska undersékningsmetoder gar det
inte att forutsdga om huruvida en prospektering ska
lyckas eller ej. Det som teknologin och metoderna bi-
drar med &r att hoja sannolikhetsnivan for att en pros-
pektering ska lyckas.

Det ar inte forran en kélla &r 6ppnad och den pro-
ducerar i full kapacitet som det gar att dra nagra slut-
satser om huruvida prospekteringen lyckades eller
inte.

Olje- och gasbranschen far traditionellt anses vara en
hégriskbransch, men med méjligheter till god avkast-
ning da en prospektering lyckas enligt férutsattnin-
garna. Darfor innebar en investering i Texas Onshore
tva saker — en mojlighet till en god investering och
en framtida positiv utdelning, men samtidigt ocksa ett
betydande risktagande.

Prospektet
Prospektet ar baserat pa uppgifter och bedémningar
fran Texas Onshore AB (publ) om inget annat anges.

Denna sammanfattning skall endast ses som en in-
troduktion till prospektet och innehaller inte nédvan-
digtvis all information for ett investeringsbeslut. Varje
beslut om att investera i aktier skall darfér alltid basera
sig pa en bedémning av prospektinformationen i dess
helhet. Viktigt att ocksa tillagga &r att investeringar
i olje- och gasbranschen, som ovan tidigare namnts,
alltid innebér ett risktagande i hég grad. Det finns
med andra ord inga garantier att positiva resultat upp-
nas vid varje enskild prospektering.

Om en investerare avser att vacka talan i domstol med
anledning av uppgifterna i prospektet kan denne bli
tvungen att svara for bade eventuella rattegangskost-
nader och for kostnaderna for éversattning av pros-
pektet.

En person kan alaggas civilrattligt ansvar fér prospek-
tet endast om detta &r avsiktligen vilseledande eller
felaktigt.

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till information fran tredje part. Detta avser framférallt avsnitten som beskriver bolag-
ets verksamhet och oljeindustrin.

Kallhdnvisningar har angivits i prospektet. Harutéver har viss information hdmtats fran: www.kkrva.se (Sveriges framtida ener-
giférsérjning: Oljans och naturgasens roll, Artikel av Gunnar Agfors pa Kungliga krigsvetenskapsakademiens hemsida), Utrike-
spolitiska Institutets hemsida: www.ui.se, www.preem.se, www.exxon.com, www.lundin-petroleum.com, www.eia.doe.gov,
www.iea.org samt www.nyteknik.se/art/41498 (Fjarrstyrd jakt pa dolda oljereserver: Lars Eriksson).

Bolaget har inte kontrollerat siffror, data eller annan information som hédmtas fran tredje part. Styrelsen tar inget ansvar for
riktigheten av sadan information. Ingen tredje part har, savitt styrelsen kanner till, nagra intressen i bolaget. Informationen
som ingar i prospektet har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till, och férsakrar genom jamnférelse med annan infor-
mation som offentligjorts av berér tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.



Texas Onshore AB i sammandrag

Texas Onshore AB (publ) ar ett helsvenskt bolag
bildat 2005. Bolaget ar verksamt pa den amerikan-
ska olje- och gasmarknaden. Bolagets kunskaper om
marknaden och branschen &r gedigna da personerna
som idag bildar kdrnan i Texas Onshore AB, tidigare
varit verksamma i langt framskjutna positioner i andra
bolag.

Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till godo da det
géller att hitta nya ekonomiskt |6nsamma exploater-
ingsmojligheter.

Genom att tillampa dessa kunskaper och genom att
delta i och formera strategiska allianser och natverk
- unika for varje enskild prospektering — 6kar Texas
Onshore chanserna for ett lyckat utfall, utifran givna
férutsattningar.

Att arbeta med olje- och gasprospektering staller
stora krav pa att forarbetet — undersékningar och ut-
varderingar — &r gjort pa basta mojliga satt och med
den basta tekniken. Man anvéander sig bland annat av
3D-seismik — ett dyrare alternativ, men med hdgre de-
taljrikedom och kvalitet pa datat — vid datainsamling
om lampliga prospektkandidater.

SAMMANFATTNING

Utvecklingen gar framat — nya undersékningsmetoder
tas fram och andra férbattras, nya verktyg utvecklas
och nya forskningsrén publiceras — och fér att kunna
verka pa en marknad sa hart utsatt av konkurrens som
olje- och gasmarknaden &r — kravs en aktiv policy med
att halla sig djour med aktuella hédndelser inom bran-
schen och néarliggande branscher, vilket Texas On-
shore AB har.

For de bolag som inte gor detta blir investeringar
och exploateringar i olje- och gasbranschen - istal-
let for en affarsmojlighet om &n med risker — en ren
lottdragning med héga insatser. Naturligtvis finns inga
garantier att ge — att hitta fyndigheter under mark
|6nsamma nog att utvinna och som inte ger upphov
till problem vid en eventuell produktion — &r nagot av
det svaraste man kan ge sig pa och darfér ar det es-
sentiellt att man som spelare pa denna marknad utnyt-
tjar alla mojligheter och kunskaper som star till buds
fér att ha kontroll éver sin egen situation.

Texas Onshore gor detta praktiskt genom att anvénda
sig av den senaste tekniken och de senaste rénen i
utforskandet av lampliga omraden fér investering och
exploatering.
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BOLAGETS PROJEKT | SAMMANDRAG

Bolaget deltar fér narvarande i ett flertal intressanta projekt pa den nordamerikanska konti-
nenten — alla i Texas och i Wyoming, omraden vélkénda for sina olje- och gastillgangar.

Pa denna sida beskrivs projekten kortfattat. Utforligare information star att finna i kapitlet
"Bolagets projekt” — vilket aterfinns langre bak i prospektet och naturligtvis finns en dags-
farsk uppdatering av projekten pa Bolagets hemsida - www.texasonshore.se.

Casino Royale — San Jacinto, Liberty County

| detta projekt gérs 3D-seismiska undersdkningar i
omedelbar narhet till redan befintliga olje- och gas-
kallor. Syftet &r att verifiera och kvantifiera potentiella
reserver innan néasta steg i projektet — utvinning och
produktion.

Colorado County

Detta projekt &r i likhet med Casino Royale ocksa ett
sa kallat 3D-projekt, dar intressenterna tar 3D-seis-
miskt data till hjalp fér att hitta reserver av olja och
gas. Resultatet blev en lyckad borrning.

Weid - Colorado County

Weid &r ett nytt prospekt som Texas Onshore genom-
lyst och bedémt som intressant. Bolaget har valt dar-
for att delta i borrningen med lyckat resultat.

Yackel & Schmidt - Wharton & Colorado
Projektet bestar av tva kéllor - bade Yackel och
Schmidt har borrats och dessa borrningar ar lyckade.

Snabbfakta - projekt

¢ Colorado County
¢ Yackel

® Rust

* West Wharton

e Casino Royale
e Weid

e Schmidt

® Matthews

For aktuell projektstatus: www.texasonshore.se

West Wharton — Wharton County

| nuldget avser Bolaget och Ovriga intressenter att
provborra for att kartldgga den stratigrafiska fickan.
Utvardering indikerar att det kan finnas kolvaten i ut-
vinningsbara méngder i denna. Resultatet, tva utférda
borrningar varav en lyckad.

Rust — Wharton County

Detta projekt ligger i El Campo-féltet i Texas, dar man
sedan 30-talet utvunnit olja. Cico Oil & Gas, operatdr,
har tillgang till nytt 3D-seismiskt data indikerande
ett flertal olika borrplatser med méjliga produktions-
férutsattningar.

Projektet omfattar en stor areal, totalt ror det sig om
en yta pa 168 km2. Resultatet ar &n sa lange tva lyck-
ade borrningar dar en producera och en har fatt in
vatten och slutat producera.
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AGARSTRUKTUR & LEDNING | SAMMANDRAG

Lernesjé Holding AB &r huvudégare i Texas Onshore
AB. Lernesjé Holding AB innehar 192 169 875 B-aktier
i Bolaget per den 31 mars 2010. Harutdver innehar
2B Consult in Sweden AB i likvidation, 17 994 500 B-
aktier i Bolaget. Ovriga aktiedgare, innehar 185 869
082 B-aktier i Bolaget. Idag finns det inga A-aktier i
Bolaget.

| koncernen ingar ocksa de tre nordamerikanska bo-
lagen, Texas Onshore Investments Inc. och Texas On-
shore Resources Inc. samt Wyoming Texas Resources
Inc.

Bolagets ledande befattningshavare

Den 10 juni 2009 omvaldes féljande personer till Bo-
lagets styrelse: Jonas Svantesson (styrelseordférande),
Jan R Nilsson (ledamot), Bjérn Goldman (ledamot) och

2B Consult in
Sweden AB i

likvidation

Lernesjé Holding AB

Thord Lernesjd (VD och ledamot). Thord Lernesjd har
harefter avgatt som bade VD och styrelsledamot per
den 13 november 2009. Bjérn Willysson har samma
dag tilltratt som VD.

Det finns en person anstalld i Texas Onshore AB. | dot-
terbolaget Texas Onshore Resources Inc. finns det tva
anstallda: Ron Evans, VP Treasure och Lowell K Lischer,
President. Ron Evans har den 13 november 2009 till-
tratt som CFO for koncernen.

Broderna Thord och Ulf Lernesjé ar dgare till Lernesjo
Holding AB och 2B Consult in Sweden AB i likvidation,
darigenom kontrollerar de merparten av Bolagets ak-
tier.

Texas Onshore AB (publ)

Texas Onshore
Investments Inc.

Wyoming Texas
Resources Inc.

Texas Onshore
Resources Inc.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt
Teckningskurs
Teckningstid
Antal

Poster

Teckning och betalning

Finansiell situation i sammandrag

Nedanstaende information skall och bér lasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar samt med &vrig eko-
nomisk information i detta prospekt. Bolaget &r relativt nystartat och endast fyra faststallda arsredovisningar
finns tillgéngliga. Det bor sarskilt noteras att informationen avseende 2009 har hdmtats fran arsredovisningen
som har reviderats av bolagets revisor, men som &nnu inte faststéllts pa arsstamman. De fullstdndiga arsredovis-
ningarna kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.texasonshore.se. De kan &ven skickas i pappersform till de

intressenter som begar det.

Ett urval av nyckeltal

Finansiella nyckeltal (koncern)

2009-12-31

Tre (3) befintliga aktier berattigar till en (1) ny aktie

0,10 kronor

100528 — 100702

139 836 652 B-aktier

50 000 st

Teckning sker pa sarskild teckningsanmélan som bifogas
detta prospekt och som kan bestéllas fran Bolaget. Be-
talning erlaggs senast tio dagar efter undertecknande av
teckningsanmélan.

2008-12-31

2007-12-31

2006-12-31

2005-12-31

Nettoomsattning tkr 3115 10 996 5474 0 7
Rérelseresultat tkr -6 362 -15700 -3988 -3 037 -40
Resultat efter finansiella poster tkr -6 376 -15 692 -4 623 -7 437 -40
Soliditet 86% 43% 69% 82% 1%
Antal anstallda 4 4 4 2 0




RISKFAKTORER

Detta kapitel bér studeras noga infér ett investerings-
beslut i Texas Onshore.

Riskfaktorerna &r inte pa nagot satt upptagna i prior-
itetsordning och de kan inte heller anses técka in alla
eventualiteter. Det kan finnas andra faktorer an nedan
namnda som kan paverka bolagets verksamhet och
dess resultat. Utdver att ta till sig den information som
finns nedan och i detta prospekt bér varje enskild in-
vesterare reflektera och géra en personlig bedémn-
ing utifran egna erfarenheter och énskemal innan en
investering gors.

Allmanna risker

Att investera i aktier innebér alltid ett risktagande fran
kdparens sida som denne bdr vara medveten om till
fullo. Genom att lasa all tillgénglig information i detta
prospekt kan képaren gdra ett val underbyggt val uti-
fran sina egna slutsatser. Olje- och gasprospektering
ar en hogriskbransch, dar det inte gar att bortse ifran
att projekt misslyckas pa grund av att resultatet inte
motsvarar det forvantade utfallet.

Olje- och gasprospektering innebér alltid en bety-
dande risk for investerare. Om projekten ej resulterar
i utvinningsbara tillgangar kan hela det investerade
kapitalet ga forlorat och investeraren forlorar sitt in-
vesterade kapital.

Risken &r alltid betydande - trots modern utrustning
och hogteknologiska undersékningsmetoder gar det
inte att forutsdga om huruvida en prospektering ska
lyckas eller ej. Det som teknologin och metoderna bi-
drar med é&r att hoja sannolikhetsnivan for att en pros-
pektering ska lyckas.

Det ar inte forran en kélla &r 6ppnad och den pro-
ducerar i full kapacitet som det gar att dra nagra slut-
satser om huruvida prospekteringen lyckades eller
inte.

Olje- och gasbranschen far traditionellt anses vara en
hégriskbransch, men med méjligheter till god avkast-
ning da en prospektering lyckas enligt forutsattnin-
garna. Darfér innebar en investering i Texas Onshore
tva saker — en mdjlighet till en god investering och
en framtida positiv utdelning, men samtidigt ocksa ett
betydande risktagande.

Reserver

Texas Onshore kan inte med absolut sakerhet mata
kédnda, troliga eller potentiella reserver i ett olje- och
gasfalt, men genom geologiska undersdkningar och
borrningar beréknar oljeingenjdrer hur stora reserver
en fyndighet innehaller av olja och gas.

Tillforlitligheten av sadana undersékningar kan variera
i vasentlig grad och Bolagets uppskattade reserver
kan darfor vara lagre an vad som angivits.

Idag existerar ingen teknologi dér det till 100 procent
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gar att forutsdga hur stor en reserv ér, eller om den ar
mdjlig och |6dnsam att utvinna.

| takt med att priser pa olja och gas férandras sa féran-
dras ocksa vardet pa Bolagets reserver. Sjunker priser-
na paverkar det Bolaget negativt.

Olje- och gaspriset

Olje- och gaspriset paverkar foretagets varde och kas-
safléden eftersom féretagets tillgdngar (reserverna)
och intékter minskar om olje- och gaspriset sjunker.

Det framtida olje- och gasbehovet

Om olje- och gaskonsumtionen skulle minska, kom-
mer bolagets resultat att paverkas negativt och véardet
pa bolaget kommer att sjunka.

OPEC s strategier och beslut

OPEC har fortsatt mycket starkt inflytande pa varldens
oljeproduktion. Genom att variera produktionstakten
kan OPEC-landerna i manga avseenden styra oljepri-
set i dnskad riktning. Sdsom tidigare namnts paverkas
bolaget negativt av sjunkande oljepris.

Produktionen motsvarar inte prognosen
Undersékningar av produktionsméjligheterna och
tekniska analyser av formationerna ligger till grund for
bolagets produktionsprognoser. Dessa prognoserna
kan saledes vara felaktiga, vilket kan paverka bolaget
och vardet pa dess aktier negativt.

Borrningar

Samtliga berékningar infér en borrning ar utférda
av ingenjorer, geologer och/eller geofysiker. Deras
férvantningar utgoér pa intet satt nagon garanti for
ravarupriser, avkastning, kostnader eller produktion.
Vid ett eventuellt negativt utfall av en borrning &r kap-
italet férbrukat och dessutom sker en nedjustering av
de aktuella reserverna.

Varje enskild borrning skall och maste alltid ses som
ett hogriskprojekt.

Miljéfaktorer

Risken for allvarliga skador pa miljon i samband
med prospektering och exploatering av olja och gas
skall alltid beaktas. Det finns en fara for att Bolagets
verksamhet kan férorsaka utslapp i luften, i havet och
grundvattnet och pa marken, vilket kan innebéra ett
hot mot miljén. | synnerhet kan miljén skadas till féljd
av en olycka i verksamheten. Enligt saval tillampliga
lagar och férordningar som ingangna prospekterings-
och produktionsavtal, kan Bolaget hallas ekonomiskt
ansvarigt gentemot regeringar, joint-venture partners
samt tredje man for sddan skada.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgangar &r i hdg grad beroende av
anstrédngningarna och férmagan hos erfarna chefer
och nyckelmedarbetare. Aven om Bolaget inte kan se
nagra anledningar till att dessa chefer eller nyckelme-
darbetare skulle vilja lamna Bolaget, sa skulle detta
ha allvarliga, negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella status och resultat om sa sker.
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Kundférluster

Nar Bolaget saljer olja och gas
finns risk for utebliven betalning
fran koéparna. Sker detta paverkas
Bolagets finansiella status och fi-
nansiella resultat negativt.

Valutarisker

Bolagets resultat paverkas i bagge
riktningarna av dollarkursen. Fér
det fall dollarkursen stiger, okar
vardet pa Bolagets tillgangar i
USA, men det blir dyrare fér Bo-
laget att investera i nya projekt.
For det fall dollarkursen sjunker,
minskar vérdet pa Bolagets tillgan-
gar i USA, men det blir billigare for
Bolaget att investera i nya projekt.

Politiska beslut

Beslut i politiska kretsar, pa platser
dar verksamhet bedrivs, pa ténkta
avsattningsmarknader eller andra
platser, kan paverka kostnader
och vinster i negativ riktning. Aven
politiska beslut pa en global niva
kan fa efterverkningar pa den Nor-
damerikanska marknaden.

Teknikutveckling

Utveckling av teknik med avsikt
att fréamja andra branscher &n
oljebranschen, framférallt inom
transport- och bilbranschen syftar
till att driva fordon mer effektivt
med hybridteknik. Detta mins-
kar agarnas beroende av fossila
branslen (bensin, diesel) vilket kan
paverka Bolagets vinstutveckling
negativt. Aven utveckling inom
el- och védrmeproduktionsomrade-
na kan paverka Bolaget negativt.
Teknikutvecklingen inom olje- och
gasbranschen kan ocksad ge nega-
tiva aterverkningar pa Bolaget om
denna kommer konkurrenterna till-
godo pa ett gynnsamt s&tt.

Konflikter

Pa bade nationell och internatio-
nell niva kan konflikter bli en risk-
faktor. Internationellt till exem-
pel om sanktioner inférs eller om
strider om land- eller sjbomraden
initieras. Nationella konflikter kan
fa negativa foljder for Bolaget om
exempelvis atertagande av rat-
tigheter, forstatligande eller kon-
fiskerande av utrustning sker.

Konkurrens

Olje- och gasbranschen &r en
konkurrensutsatt bransch med
héga insatser. Med en vikande
oljeproduktion och stigande olj-
epriser hardnar konkurrensen pa
alla plan. Om Bolaget utsatts for
otillbérlig konkurrens, i form av ex-
empelvis kartellbildning, i avsikt att
skada bolaget finansiellt eller pa
annat satt begrénsa dess verksam-
het, kan detta fa langtgaende kon-
sekvenser fér bolagets finansiella
stéllning.

Terror- och krigshandlingar

Om Bolagets utsatts for terror-
eller krigshandlingar, uppror eller
andra typer av stridigheter kan
detta fa negativa konsekvenser for
kassafléde, utrustning och person-
al och andra tillgangar i Bolaget.
Vaderférhallanden

Bolaget bedriver verksamhet i
Texas — grénsande i sdder till Mexi-
kanska Golfen. Detta &r vadermas-
sigt ett mycket utsatt omrade och
det kan inte uteslutas att kraftfulla
ovader kan komma att paverka bo-
laget negativt genom férseningar,
avbrott och andra allvarliga inci-
denter.

Skatter och avgifter

Bolaget med dotterbolag ar
verksamt i tva lander — Sverige och
USA och éar foljaktligen underka-
stat respektive lands skattelags-
tiftning. Forandringar i denna kan
gora det svarare och mer kostsamt
att bedriva verksamheten.

Tillgang till nédvéndig utrustning
Bolaget behéver tillgang till utrust-
ning for att kunna bedriva olje-
och gasprospektering. Om denna
utrustning ej ar tillganglig kan det
fa konsekvenser i form av forsenin-
gar, forlorade tillstand, 6kade kost-
nader bland annat.

Bolagets aktier

Det ar begrénsad likviditet i Bolag-
ets aktier. Bolaget ar ett onoterat
bolag och det finns fér nérvarande
ingen direkt handel i Bolagets ak-
tier.

Agare med betydande inflytande
Bolaget kontrolleras idag av en
stor dgare. Detta kan vara till nack-
del for aktieagare med andra in-
tressen an majoritetsagaren.
Svarigheter att bedéma vérde
D& aktien &r onoterad och det
inte finns nagon lik-vid handel i
aktien ar det mycket svart att up-
pskatta marknadsvérdet pa Bo-
laget. Agarbolaget, 2B Holding
AB, har dessutom i boérjan av 2007
avslutat ett kvittningserbjudande
dar aktiedgare i Benchmark Oil &
Gas AB erbjudits att byta en och
en halv stycken aktier i Benchmark
Oil & Gas AB mot en aktie i Texas
Onshore AB. Sett till kursen pa
Benchmark Oil & Gas AB:s aktier
har dess dgare haft mdjlighet att
erhalla aktier i Texas Onshore AB
till ett pris som véasentligen un-
derstigit priset i férevarande Er-
bjudande. Det finns saledes inga
garantier for att marknadsvardet
for aktierna i Texas Onshore AB
motsvarar den kdpeskillingen som
framgar av detta Erbjudande.

Extern finansiering

Far inte Bolaget in adekvat fi-
nansiering for att delta i de olika
borrningsprogrammen  kommer
Bolaget att forlora en del av de
méjliga och sannolika reserverna.
Mineralrattigheterna atergar da till
mark&garen eller tas dver av annan
part om Bolagets atagande inte
genomfors.

Upplaningsranta

Bolaget &r alltid exponerat for sti-
gande marknadsréntor. Stigande
marknadsréntor &kar Bolagets
upp-laningskostnader och kan
dérigenom ha en negativ effekt
pa Bolagets finansiella status och
finansiella resultat.

Ytterligare riskkapital

For att sakerstélla Bolagets drift-
och exploateringsmdjligheter i
framtiden kommer ytterligare risk-
kapital att behovas.

Om inte bolaget lyckas erhalla till-
rackliga framtida investeringar, kan
bolaget tvingas att drastiskt min-
ska, eller upphdra med, verksam-
heten.






INBJUDAN

12

INBJUDAN TILL NYTECKNING AV AKTIER

Texas Onshore inbjuder harmed befintliga aktiedgare att teckna B-aktier i enlighet med detta Prospekt.
Teckningskursen ar 0,10 SEK per B-aktie.

Styrelsen i Texas Onshore har vid styrelseméte den 10 mars 2010 beslutat att, under férutsattning av bolagsstam-
mans godkannande i efterhand, genomféra en nyemission av hégst 139 836 652 B-aktier med ett kvotvérde om
vardera 0,10 SEK, motsvarande en maximal dkning av aktiekapitalet om 13 983 665 SEK till 55 934 661 SEK.
Arsstamman kommer att ta stallning till emissonen den 10 juni 2010.

Emissionen sker med féretradesratt for befintliga aktidagare. Vid bristande teckning kan dven allménheten komma
att erbjudas maojlighet att teckna aktier i Bolaget. Samtliga nyemitterade aktier har samma ratt som existerande
aktier till Bolagets tillgangar och vinster. Varje ny B-aktie medfor en (1) rést vid bolagsstémman. Vid fulltecknande
av emissionen erhaller bolaget totalt 13 983 665 SEK och kostnaderna fér emissionen uppgar till ca 300 000 SEK.
Huvuddelen av det belopp som erhalles kommer att anvéndas sasom rorelsekapital for att finansiera bolagets
|[6pande verksamhet.

Bakgrund till erbjudandet mm.

Behov av kapital
Bolaget &r i behov av ytterligare rorelsekapital for att finansiera bade befintliga och nya projekt. Styrelsen anser
att Bolagets kapitalbehov fér det ndrmaste aret uppgar till ca 10 MSEK.

Prissattningen

| september 2007 erbjéd Bolaget allménheten att képa aktier for 1,50 SEK. Senare under hésten 2007 salde 2B
Holding AB nagra storre aktieposter i Texas Onshore for 1,50 SEK. Vid nyemission i mars 2008 bedémde Bolaget
att man kunde motivera en viss 6kning av priset per aktie, huvudsaklingen féranlett av en del lyckade borrningar
under senare delen av 2007. Bolaget gjorde &dven i augusti 2008 bedémingen att ett pris om 2,00 SEK per aktie
var marknadsmassigt. Harefter har den finansiella krisen och oljeprisets utveckling slagit hart mot Bolagets eko-
nomi. Bolaget var under varen 2009 i akut behov av rérelsekapital och styrelsen valde darfér att erbjuda befintliga
aktiedgare réatt att forvarva B-aktier till ett belopp motsvarande aktiernas kvotvarde. Da marknaden fortfarande ar
oséaker och da Bolaget fortsatt ar i behov av rérelsekapital, anser styrelsen att en teckningskurs pa 10 ére alltjamt
ar rimlig.

Malmé i maj 2010
Styrelsen i Texas Onshore AB (publ)

Styrelsens forsakran

Prospektet har upprattats av Texas Onshore AB (publ) styrelse infér det féreliggande erbjudandet. Styrelsen i
Texas Onshore AB ansvarar for innehallet i detta prospekt och férsakrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsat-
gérder vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i dokumentet, savitt vi vet, dverensstammer med de faktiska
férhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd. Den i prospektet upptagna
historiska finansiella informationen har hdmtats ur Bolagets arsredovisningar, vilken har granskats av Bolagets
revisor utan anmarkning. Styrelsen férsékrar vidare att inga vésentliga féréndringar intréffat avseende Bolagets
finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden sedan avgivandet av den senaste reviderade finansiella informa-
tionen samt att det inte finns nagra pagaende investeringar eller framtida investeringar, andra &n de som sarskilt
angivits i detta prospekt, som Bolaget redan beslutat genomféra.

Malmé i maj 2010

Styrelsen i Texas Onshore AB (publ).
Jonas Svantesson, ordférande, Jan R. Nilsson, ledamot. Bjérn Goldman, ledamot.
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Texas Onshore AB inbjuder harmed befintliga aktiedgare att teckna B-aktier i enlighet med detta Prospekt. Aven
allménheten har méjlighet att teckna aktier i emissionen i enlighet med vad som framgar under rubriken “Teck-

ning utan stéd av foretradesratt”.

Foretradesratt

Teckningskurs

Teckningstid

Antal

Poster

Teckning och betalning

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen ar registrerade som ak-
tiedgare i Texas Onshore AB ager foretradesratt att for
tre (3) befintliga aktier teckna en (1) ny aktie.

Teckningsratter

Befintlig aktiedgare i Texas Onshore AB erhaller en
(1) teckningsratt for varje, pa avstamningsdagen, in-
nehavd aktie. For teckning av en (1) ny aktie erfordras
tre (3) teckningsratter.

Teckningskurs och minimipost
De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,10 SEK per
aktie. Minimipost ar 50 000 st aktier, SEK 5 000.

Avstamningsdag
Avstamningsdag for foretradesratt att delta i nyemis-
sion ar den 31 mars 2010.

Teckningstid
Teckning av nya aktier skall ske fran och med den 28
maj 2010 till och med den 2 juli 2010.

Handel med teckningsratter

Ingen organiserad handel med teckningsratter kom-
mer att ske. Observera att efter teckningstidens ut-
gang blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstdmningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear Sweden AB for Texas Onshore AB:s rakning
férda aktieboken erhaller fran Bolaget séarskild teck-
ningsanmélan med en sammanfattning av villkoren
fér emissionen och med en hanvisning till fullstandigt
prospekt.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos
bank eller annan férvaltare erhaller ingen sarskild teck-

Tre (3) befintliga aktier beréattigar till en (1) ny aktie
0,10 kronor

100528 — 100702

139 836 652 B-aktier

50 000 st

Teckning sker pa sarskild teckningsanmélan som bifogas
detta prospekt och som kan bestéllas fran Bolaget. Be-
talning erlaggs senast tio dagar efter undertecknande av
teckningsanmalan.

ningsanmaélan. Teckning och betalning skall istéllet ske
i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsratter

Teckning sker pa sarskild teckningsanmélan som
skickas till aktiedgarna. Bade prospekt och anmélan
om teckning &r tillgangliga for bestéllning pa Texas
Onshore AB:s kontor Vastra Kanalgatan 6, 211 41
MALMO, telefonnummer 040-36 23 10. Prospekt och
teckningsanmélan kan &ven laddas ner fran Bolagets
hemsida www.texasonshore.se. Efter genomgang av
prospekt skickas bindande teckningsanmélan till Tex-
as Onshore AB:s adress Vastra Kanalgatan 6, 211 41
MALMO.

Teckning med subsidiar foretradesratt

Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt er-
bjuds i férsta hand till aktiedgare som utnyttjat teck-
ningsratter i nyemissionen, varvid dessa far tilldelat
ytterligare aktier i férhallande till det antal aktier de
férut ager eller, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Om tilldelning sker kommer avrakningsnota
att utfardas varvid likvid till emissionskurs om 0,10 SEK
per aktie skall erlaggas senast den dag som anges pa
avrékningsnotan. Anmélan om teckning med subsidiar
féretradesréatt sker pa den sarskilda teckningsanmalan
som skickas ut till samtliga direktregistrerade ak-
tiedgare. Meddelande utgar ej till dem som inte erhal-
lit tilldelning genom subsidiar féretradesratt.

Teckning utan stdd av féretradesratt

For det fall inte samtliga erbjudna aktier tecknas av
befintliga aktiedgare, kan styrelsen besluta om att er-
bjuda dverskjutande aktier till allménheten. Teckning
sker pa sarskild teckningsanmélan som kan bestéllas
fran Bolaget.

13
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Betalning
Betalning fér tecknade aktier kan ske bade kontant
och genom kvittning.

Kontantbetalning sker till sker till Texas Onshore AB,
bankgironr. 5613-6211, senast 10 dagar efter under-
tecknad anmaélan.

Betalning genom kvittning sker genom upprattande
av sarskild handling dar bade tecknare och Bolaget
bekréftar att kvittning skett.

Aterbetalning

Om nagon tecknare inte erhaller nagon tilldelning,
eller erhaller lagre tilldelning an anmalt, kommer
overskjutande likvid att aterbetalas till tecknaren
omgaende efter styrelsens beslut om aktietilldelning.

Erhallande av aktier

Né&r férdelning av aktier faststalls sénds avraknings-
noter ut till de kdpare som erhallit tilldelning. Aktierna
berdknas kunna levereras till angivit VP-konto eller
depa ca 30 dagar efter det betalning erlagts.

Rétt till férlangning av anmaélningstiden samt erbju-
dandets fullféljande

Styrelsen i Texas Onshore AB &ger ratt att forlan-
ga anmalningsperioden. Erbjudandet &r dessutom
villkorat av att inga politiska, ekonomiska eller andra
omsténdigheter uppstar som enligt styrelsen med-
foér att erbjudandets genomférande maste bedémas
som olampligt. Detsamma skall galla om styrelsen
beddémer att intresset i erbjudandet ej uppnar tillrack-
lig niva. Styrelsen ager i sadana fall ratt att helt eller
delvis aterkalla erbjudandet. Eventuella beslut kom-
mer att publiceras pa Texas Onshores hemsida, www.
texasonshore.se.

Andel i Bolagets tillgangar

Varje erbjuden aktie har lika stor ratt i Bolagets till-
gangar och vinst. Vid eventuell likvidation kommer
saledes varje aktie att vara lika mycket vard.

Utdelning

Aktien berattigar till utdelning fran och med verksam-
hetsaret 2010. | handelse av att vinstutdelning blir
aktuell kommer denna att ombesdrjas av Euroclear
Sweden AB. Bolagets ambition &r att minst hélften av
Bolagets vinst efter skatt skall kunna delas ut, i vart fall,
till dess Bolaget noterats pa nagon marknadsplats. In-
gen utdelning skedde f6r 2005, 2006, 2007 och 2008.
Ingen utdelning kommer heller att ske for 2009.

Rostratt

A-aktierna beréattigar till tio (10) réster per aktie och
B-aktierna berattigar till en (1) rést per aktie. Det finns
ingen begrénsning i rostratten och i évrigt ar det in-
gen skillnad mellan A- och B-aktie. Idag finns det inga
A-aktier i Bolaget och vid arsstdmman 2010 kommer
det att foreslas att Bolagsordningen andras sa att det
dérefter endast skall finnas ett aktieslag.

Euroclear Sweden AB (fd. Vardepapperscentralen)
Bolaget &r anslutet till Euroclear Sweden AB:s konto-
baserade vérdepapperssystem.

Aktiernas ISIN-kod &r: SE0001771817.

Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Handel med aktier
Handel med erhallna aktier kan ske privat och utan in-
skréankningar avseende Sverlatelse.

Budplikt m m

Aktierna &r inte féremal for erbjudande som lamnats
till félid av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyl-
dighet.

Offentliggérande

Texas Onshore kommer att offentliggora resultatet av
erbjudandet sa snart anmélningstiden gatt ut genom
publicering pa Texas Onshores hemsida,
www.texasonshore.se
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TEXAS ONSHORE AB (publ) - FORETAGET

Affarsidé, vision och strategi

Affarsidé

Texas Onshores affarsidé &r att med hjélp av den
allra senaste tekniken &gna sig at prospektering
och produktion av olja och gas i USA. Foretaget ar
verksamt genom de amerikanska dotterbolagen Texas
Onshore Resources Inc. och Texas Onshore Invest-
ments Inc.

Vision

Texas Onshores vision ar att bedriva sin verksamhet
pa ett sa effektivt och fér aktiedgarna gynnsamt sétt.
Foretaget ska vara ledande bland de mellanstora olje-
och gasféretagen i Sverige.

Strategi

Texas Onshores strategi ar att:

e Oka chanserna for ett lyckat utfall — och darmed ut-
veckla verksamheten — genom att formera unika strat-
egiska partnerskap och nétverk infér varje prospekter-
ing.

¢ De investeringar som féretaget gor ska minst ha en
potentiell avkastning pa investerat kapital i relationen
1:3 for projekt i ytliga kéllor och minst 1:4-6 for projekt
i djupa kallor.

e Agna sig &t borrning pa land fér att uppna ett lamp-
ligt férhallande mellan risk och beléning.

Foretaget

Texas Onshore AB (publ), nedan kallat Bolaget, ar ett
helsvenskt bolag bildat 2005. Bolaget &r verksamt pa
den amerikanska olje- och gasmarknaden. Bolagets
kunskaper om marknaden och branschen &r gedigna,
da personerna som idag bildar kérnan i Texas Onshore
AB tidigare varit verksamma i langt framskjutna po-
sitioner i andra bolag. Dessa kunskaper kommer nu
Bolaget till godo da det galler att hitta nya I6nsamma
exploateringsméjligheter.

Viktiga handelser

2005

Verksamheten inom olje- och gasprospektering drogs
igang under sommaren 2005. Férsta avtalet om pros-
pektering undertecknades, Colorado-avtalet.

2006

Forsta kallan borrades i Colorado-projektet det blev
en torr kélla.

Andra kéllan borrades i Colorado-projektet det blev
en lyckad borrning.

Tva kallor i Yackel/Schmidt borrades och blev lyckade.

2007

Borrningen av Diamond misslyckades.
Borrningen av Wied #1 lyckades.
Borrningen av Outlar #1 lyckades.
Borrningen av Matthews #1 lyckades.

Starka natverk ger stora foérdelar

Genom att tillampa kunskaperna och genom att delta
i och initiera strategiska allianser och natverk — unika
for varje enskild prospektering — 6kar Bolaget chan-
serna for ett lyckat utfall, utifran de givna férutsattnin-
garna i varje projekt.

Att arbeta i alliansform och i natverk ar ocksd mer
kostnadseffektivt for alla involverade. Inget projekt &ar
det andra likt och det innebér att olika kompetenser
behovs vid olika tillfallen. Dessa kompetenser tas in
vid behov och kostar saledes inte bolaget nagot da
de inte anvénds.

Alltid hard konkurrens

Olje- och gasbranschen ar en valdigt konkurrensutsatt
bransch. For att som spelare kunna 6verleva en langre
tid, krévs gedigen spetskompetens som kontinuerligt
underhalls. Att arbeta med olje- och gasprospektering
stéller stora krav pa att foérarbetet — undersékningar
och utvérderingar — ar gjorda pa basta méjliga satt
och med den basta tekniken. Bolaget anvander sig
bland annat av 3D-seismik. Det &r en dyrare metod
for datainsamling om lampliga prospekt-kandidater,
men ger hogre detaljrikedom och kvalitet pa informa-
tionen.

Ett maste att ligga i framkanten

For att kunna verka pa en marknad sa hart utsatt av
konkurrens som olje- och gasmarknaden, strévar Texas
Onshore efter att anvdnda nya metoder och verktyg
baserade pa de senaste rénen i utforskandet av lamp-
liga omraden fér investering och exploatering.

2008

Borrningen av Veiman #1 misslyckades.
Borrningen av Rust #2 lyckades.

Borrningen av kallan Hermes #1 misslyckades.
Borrningen av Stewart #1 misslyckades.
Borrningen av Rivers, misslyckades.

Start av 3D-siesmisk av projektet Casino Royale.

2009

Side Trak av Stewart #1 misslyckades.

Borrningen av East Chesterwill misslyckades.

NGM avslog ansdkan om notering pa NGM's bérs.
Thord Lernesjo avgar som VD och styrelseledamot
men kvarstar som konsult i bolaget.

Arbetet med projektet i Wyoming startas.

2010
Samtal om notering pa First North inleds.
Borrning av Rust #3 startas.
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KONCERNSTRUKTUR

Agarstruktur - Sverige

Lernesjoé Holding AB &r huvudégare i Texas Onshore
AB. Lernesjo Holding AB innehar 192 169 875 B-aktier
i Bolaget per den 31/3 2010. Harutdver innehar 2B
Consult i Sweden AB i likvidation 17 994 500 B-aktier
i Bolaget. Ovriga aktiedgare, innehar 185 869 082 B-
aktier i Bolaget. Det finns inga A-aktier i Bolaget.

Bréderna Thord och Ulf Lernesjo dger vardera halften
av aktierna i bade Lernesjé Holding AB och 2B Consult
in Sweden AB i likvidation. Darmed utévar de ett kon-
trollerande inflytande dver Texas Onshore AB. Bolaget
kanner inte till ndgon person som har ett aktieinnehav
som ar anmalningspliktigt i Sverige.

| USA finns vara tre amerikanska dotterbolag: Texas
Onshore Investments Inc. och Texas Onshore Resourc-
es Inc. samt Wyoming Texas Resources Inc.

2B Consult in
Sweden AB i

likvidation

Bolagens uppdrag

Texas Onshore Investments Inc. &r det bolag som ini-
tialt deltar i och skapar finansiella férutsattningar i de
projekt man véljer att genomféra. Texas Onshore Re-
sources Inc., arbetar med att tillse att r&tt forutséttnin-
gar existerar med avseende pa produktionsutrustning
och rétt personal. Wyoming Texas Resources Inc skall
arbeta med bolagets satsning i Wyoming.

Lernesj6é Holding AB

Texas Onshore AB (publ)

Texas Onshore

Investments Inc.

Nordamerika

Wyoming Texas
Resources Inc.

Texas Onshore
Resources Inc.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

| tabellen nedan redovisas férandringar i Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till och med slutférandet av
erbjudandet.

Antal Kvotvérde Aktiekapital

1 | Nybildning 1 000 100,00 100 000
2 | Split 1 (2005) 200 000 0,50 100 000
3 | Split 2 (2006) 1 000 000 0,10 100 000
4 | Kvittningsemission, A-aktier (2006) 100 000 000 0,10 10 000 000
Kvittningsemission, B-aktier (2006) 120 000 000 0,10 12 000 000

221 000 000 22 100 000

5 | Nyemission, B-aktier (2006) 9 090 000 0,10 909 000
230 090 000 23 009 000

6 | Nyemission, B-aktier (2007) 2 255000 0,10 225500
7 | Nyemission, B-aktier (2007) 2133333 0,10 213 333
8 | Nyemission, B-aktier (2008) 1556 000 0,10 155 600
9 | Kvittningsemission (2009) 100 000 000 0,10 10 000 000
10 | Nyemission, B-aktier (2009) 83 475 624 0,10 8 347 562
419 509 957 41 950 996

11 | Nyemission, B-aktier (2010) 139 836 652 0,10 13 983 665
559 346 609 55 934 661

Agarférhéllanden i koncernen Texas Onshore AB, per den 31/3 2010

Aktiedgare Antal B-aktier Andel av kapital Andel réster
Lernesj6 Holding AB 192 169 875 45,81% 45,81%
2B Consult in Sweden AB i likvidation 17 994 500 4,29% 4,29%
Ovriga 185 869 082 49,9% 49,9%

Samtliga A-aktier har omvandlats till B-aktier vilket har registrerats hos Bolagsverket den 24 november 2009.
Bolaget har hdrmed endast ett aktieslag med lika rostréatt. Vid arsstémman 2010 kommer det att féreslas att Bo-
lagsordningen &ndras sa att det darefter endast skall finnas ett aktieslag.

Dotterbolagen
Texas Onshore AB (publ.) dger 100% i Texas Onshore Investment Inc. (nr 800558036) som i sin tur &ger 100% av

Texas Onshore Resources Inc. (nr 800553160) och Wyoming Texas Resources Inc. (nr 801129017). Dotterbolagen
ar bildade och bedriver huvudsakligen sin verksamhet i USA.
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STYRELSE

Jonas Svantesson, styrelseordférande

Jonas Svantesson, f6dd 1951, arbetar sedan 2005 inom konsultféretaget Svantesson
Management AB med affarsutveckling, styrelseuppdrag och executive search. Har
haft ledande befattningar inom ett antal namnkunniga svenska féretaget, bland an-
nat som vice VD fér Peab och VD och koncernchef pa Kalmar Industries AB.

De senaste fem aren har Jonas Svantesson varit engagerad i:

Texas Onshore AB, Brodvik AB, Totiki AB, Gunnar Nilsson Maskin AB, Home Energy
AB, Atlasvision AB, Ekamant AB och Svantesson Management AB.

Engagemangen pagar alltjamt.

Innehav: 1 000 000 B-aktier genom bolag och privat*.

Jan R. Nilsson, ledamot

Jan R Nilsson, f6dd 1956. Han &r civilingenjér och dgare av Jan R Nilsson AB. Jan
har lang erfarenhet som senior konsult inom genomférande av féréndringsprocesser
med fokus pa tillvéxt och utveckling av féretag, organisation och ledning. Gedigen
bakgrund som VD och andra ledande befattningar inom stora bérsnoterade foretag.
Ar idag VD for Dansikring Direct och tidigare VD fér Sercuritas Direct i Belgien, Hol-
land och Luxenburg samt dessférinnan styrelseordférande fér Scalae AB.

De senaste fem aren har Jan R. Nilsson varit engagerad i:
Texas Onshore AB, Jan R Nilsson AB, Scalea AB, NFO och Securitas-Direct.
Engagemangen pagar alltjamt.

Innehav: 1 230 000 B-aktier genom bolag*.

Bjorn Goldman, ledamot

Bjorn Goldman ar fédd 1966. Han &r advokat och partner hos MAQS Law Firm Ad-
vokatbyra i Malmé AB. Bjorn arbetar med kommersiell avtalsratt, bolagsratt, eta-
bleringsfragor, entreprenad samt tvistelosning. Bjérn har tidigare arbetat som advo-
kat hos Rambergs Advokater, Setterwalls, varit bitréddande jurist vid Advokatfirman
Lindahl, samt arbetat vid advokatfirman Holland & Knight LLP i USA.

De senaste fem aren har Bjérn Goldman varit engagerad i:

Texas Onshore AB, B Goldman Advokat AB, Ramberg Advokater och MAQS Law
Firm i Malmo AB.

Foérutom Ramberg Advokater pagar engagemangen alltjamt.

Innehav: 1 380 000 B-aktier*.

*Aktieinnehav per den 31 mars 2010
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LEDNINGSGRUPP

Bjérn Willysson, VD

Bjorn har nérmast varit CFO pa Texas Onshore. Bjorn har en Civilekonomexamen fran Han-
delshégskolan i Géteborg. Han har en gedigen erfarenhet som ekonomichef, ekonomidirek-
tor, administrativ chef och vice VD i medelstora svenska och internationella koncerner inom
olika branscher.

De senaste fem aren har Bjérn Willysson varit engagerad i:
Texas Onshore AB och dessférinnan Tedcompile AB.

Innehav: 1 000 000 B-aktier*

Roul Rohlsson, VD Texas Onshore Investments Inc.

Roul har under manga ar arbetat internationellt i ledningen for olika amerikanska banker,
bland annat Chase Manhattan Bank i New York. Han har ocksa varit “Country Vice President”
fér Taiwan och Indonesien i American Express International Banking Corp. Roul gar i pension
i augusti 2010.

Innehav: 0, familj 375 000 B-aktier*

Lowell K. Lischer, VD Texas Onshore Resources Inc.

Lowell har en Bachelor-examen i agronomi och Master-examen i geologi. Han har 30 ars er-
farenhet av olje- och gasbranschen. Lowell har varit bade chefsgeolog och utvecklingschef.
Hans erfarenhet rymmer allt ifran projektframtagning, granskning, borrning, utvérdering av
borrningar och utveckling av reservoarer. Dartill har han 6ver 20 ars erfarenhet av ledarskap
och styrelsearbete inom sma och mellanstora privata petroleumféretag.

Innehav: 1 238 000 B-aktier*

Ron Evans, CFO Texas Onshore AB (publ) och Controller Texas Onshore Resources Inc.
Ron har en Bachelor of Science i redovisning. Han &r dven auktoriserad revisor (CPA) bade
i Oklahoma och Texas. Ron har arbetat i olje- och gasbranschen i éver 30 ar och han har
varit chef fér redovisning och finans vid Conoco Philips och Trans Texas Gas Corporation.
Innehav: 925 000 B-aktier*

De senaste fem aren har Ron Evans varit engagerad i:
Texas Onshore AB, Texas Onshore Resources, Inc. och Bench Mark Oil and Gas Company.
Férutom Bench Mark Oil and Gas Company pagar engagemangen alltjamt.

*Aktieinnehav per den 31 mars 2010
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Potentiella intressekonflikter och &vrig information
Ingen av ovan ndmnda styrelseledamdter har nagra
potentiella intressekonflikter med Texas Onshore AB
(publ.) dar privata intressen kan sta i strid med Bo-
lagets. Inga av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har ingatt nagot eller nagra avtal
med bolaget eller nagot av dotterbolagen om for-
maner efter det att deras uppdrag avslutats. Ej heller
har det férekommit nagra sérskilda éverenskommelser
med storre aktiedgare eller andra parter enligt vilka
nagon av personerna i styrelsen eller i ledningsgrup-
pen valts in i forvaltnings-, lednings-, och kontrollor-
gan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Under verksamhetsaret 2005 utgick ingen ersattning
till styrelsen eller andra ledande befattningshavare.
Under verksamhetsaret 2006 har totalt 218 169 SEK
utbetalts till ledaméter och andra ledande befattning-
shavare, varav 47 417 SEK avsett 16n till Lowell K
Lischer, och resterande belopp [6n till ledamoten Roul
Rohlsson. Arsstamman 2007 beslét att arvode skall
utgd om 70 000 SEK till Bjérn Goldman och 30 000
SEK till Roul Rohlsson. Arsstamman 2008 beslét att ar-
vode skall utgd om 110 000 SEK till Jonas Svantesson,
70 000 SEK till Bjorn Goldman samt 40 000 SEK till Jan
Nilsson. Arsstamman 2009 besl6t att arvode skall utga
om 110 000 SEK till Jonas Svantesson, 70 000 SEK till
Bjorn Goldman samt 50 000 SEK till Jan Nilsson.

Arvode till revisorerna utgar enligt rékning.

Inget arvode eller 16n har utgatt till Thord Lernesjé.
Dock har ett konsultavtal ingatts med Thord Lernesjo
som férnérvarande beréttigar denne till ett genom-
snittligt manatligt arvode uppgaende till ungefar 70
000 SEK.

Styrelsen

Den nuvarande styrelsen valdes pa ordinarie bo-
lagsstdmma i bolaget den 10 juni 2009. Samtliga
ledaméter ar valda till nasta arsstémma. Thord Lernes-
j6 har per den 13 november 2009 avgatt som bade VD
och styrelseledamot i Bolaget.

Arbetsform for styrelsen

Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsférdelningen
mellan styrelsen, ordféranden och verkstallande direk-
téren. Vidare regleras hur drenden férbereds och hur
rapportering skall ske. Enligt arbetsordningen skall
styrelsen sammantréda minst fyra (4) ganger per ar.

Nyckelpersoner

Med lang erfarenhet inom branschen ar Thord Lernes-
j6, Roul Rohlsson och Lowell K Lischer nyckelpersoner
fér Texas Onshore AB (publ.) verksamhet. Thord Le-
rnesjo har accepterat att bli konsult fér féretaget un-
der en period om tre ar. Roul Rohlsson avslutar sitt
uppdrag augusti 2010.

Kontaktuppgifter
Styrelseledaméter, ledningsgrupp och nyckelpersoner

kan kontaktas pa bolagets adress: Texas Onshore AB,
Véstra Kanalgatan 6, SE-211 41 Malmé, Tel +46-40 36
23 10, fax +46-40 36 23 29, info@texasonshore.se

Revisorer

Bolagets revisor &r Stig L&f fran Grant Thornton AB i
Helsingborg. Stig Lof ar medlem i FAR SRS, branschor-
ganisationen for revisorer och radgivare. Tidigare revi-
sor i bolaget var auktoriserade revisorn Ann Theander,
Grant Thornton AB. Revisorsbyte skedde i april 2006
pa grund av intern omférdelning av uppdrag inom
Grant Thornton AB.

Stig Lof, Auktoriserad Revisor
Grant Thornton AB
Stortorget 17, Box 1014, 251 10 Helsingborg

Ovrig Information

Denna information |dmnas som en allman orientering
rérande bolag som Ulf och Thord Lernesjé har varit —
eller ar — engagerade i pa olika satt. Texas Onshore AB
(publ) &r ett dotterbolag till Lernesjé Holding AB och
detta bolag &gs till lika delar av Thord Lernesjé och
Ulf Lernesjd. Thord och Ulf Lernesjé ar dven &gare till
2B Consult in Sweden AB i likvidation. 1999 képte 2B
Consult in Sweden AB i likvidation, Benchmark Oil &
Gas AB (publ).

Né&r Texas Onshore AB skulle noteras pa NGM avslu-
tade NGM noteringsprocessen med bla hénvisning till
over 10 ar gamla transaktioner gjorda av bolag som
styrdes av Thord och Ulf Lernesjo. Thord Lernesjé
besl6t da att avga som ledamot och VD f6r Texas On-
shore AB per den 13 nov 2009.

Benchmark Oil & Gas AB har sedan 1999 varit verksamt
inom olje och gas prospektering. Detta bolag bedriver
huvudsakligen samma verksamhet som Texas Onshore
AB (publ). Som ett led i Benchmark Oil & Gas ABs
férestaende notering pa NGM, North Growth Market,
har NGM stéllt som krav att 2B Consult in Sweden AB
i likvidation, skall avyttra huvuddelen av sina aktier sa
att dess dgande kommer under 10% av résterna och
kapitalet samt krévt att Thord Lernesjo och UIf Le-
rnesjd inte deltar i bolagets verksamhet. Kravet kom-
mer av att Finansinspektionen aterkallade véardepap-
persrorelsetillstandet for Lernesjé Kapitalférvaltning
AB den 24 februari 2000 till f5ljd av bristande efterlev-
nad av regelverk. NGM's krav har Thord Lernesjé och
UIf Lernesjo accepterat och efterlevt till fullo.

Thord Lernesjo &r dven agare till 2B Forséljnings AB i
konkurs och Eminent Oil & Gas Inc. Dessa tva bolag
har sedan i april 1999 tvistat med Swedish Energy Alli-
ance AB betraffande 6verpris. 2B Férséljnings AB och
Eminent Oil & Gas Inc. vann i tingsrétten men forlo-
rade senare i hovratten. Swedish Energy Alliance AB
anser att den tidigare styrelsen och VD:n (bla Thord
Lernesjo, Ulf Lernesjo och Roul Rohlsson) i Swedish
Energy Alliance AB skall bristtédcka det som inte 2B
Forsaljnings AB i konkurs och Eminent Oil & Gas Inc. har
erlagt till Swedish Energy Alliance AB. 2B Forsaljnings
AB i konkurs och Eminent Oil & Gas Inc. saknar me-



del. Vidare driver Swedish Energy Alliance AB for 2B
Forséljnings AB i likvidation i konkurs rakning, atervin-
ningsprocesser mot 2B Consult in Sweden AB i likvida-
tion, och Benchmark Oil & Gas AB. Tingsratten démde
2B Consult in Sweden AB i likvidation, att utge 55 mil-
joner kronor plus rénta samt rattegangskostnader till
2B Forsaljnings AB i likvidation i konkurs, Hovrétten
faststéllde tingsrattens dom. Domen &verklagades till
HD som har beviljat prévningstillstand. Eminent Oil &
Gas Inc. ombads ar 2001, av okand anledning, lédmna
in dokument fér utredning till Federal Bureau of In-
vestigation (FBI) i USA. Alla dokument aterlamnades
av myndigheten och vidare atgérder har inte vidtagits.
For ytterligare information, se Texas Onshores hem-
sida pa www.texasonshore.se.

Med undantag av vad som angetts ovan, far vi hdrmed
bekrafta att ingen av bolagets styrelseledaméter, VD
eller annan person som ingar i bolagets ledningsorgan,
under de senaste 5 aren, har démts i bedragerirelat-
erade mal, varit inblandade i konkurs, likvidation, eller
konkursférvaltning i egenskap av styrelseledamot, VD
eller i vrigt sdsom person ingadende i ledningsorgan.
Ej heller har i lag eller férordning bemyndigade myn-
digheter eller godkanda yrkessammanslutningar rik-
tat eventuella anklagelser eller sanktioner mot nagon
av bolagets styrelseledaméter, VD eller annan person
som ingar i bolagets ledningsorgan. Ndmnda per-
son har inte heller férbjudits av domstol att inga som
medlem av bolaget férvaltnings-, ledning- eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos bolaget.

ORGANISATION
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PAGAENDE PROJEKT

Wyoming skiffergasprojekt

Wyoming ar den nast storsta producenten av natur-
gas av de amerikanska delstaterna. Med en 130-arig
historia inom olje- och gasutveckling, har Wyoming
en valutvecklad petroleuminfrastruktur (det inkluderar
borrning, fardigstallande, képare och pipelines, samt
tillhérande tjanster). Delstaten har atskilliga kdnda och
undersodkta petroleumtillgangar och producerande
formationer, samt ett antal nya mycket lovande och
okonventionella verksamheter, bland annat produk-
tion av skiffergas och

kollagermetan.

Verksamhet i Wyoming kraver stérre hansyn till
miljorestriktioner och sédsongsrelaterade vaderleks-
férhallanden. Detta uppvags dock mer an val av
gynnsamma kostnader fér markarrenden (lease) och
férmanliga nettointéktsintressen (NRI) (sarskilt pa fed-
eralt dgda landomraden). Dessutom &r skatterna pa
exploatering av naturresurser och andra relaterade
avgifter och skatter ofta gynnsamma.

Vart dotterbolag Wyoming Texas Resources, Inc.
(WTRI) kommer att bade att initiera skiffergasprospekt
och inneha mineralarrenden fér dessa prospekt i Wyo-
ming. Detta ger foretaget en férmanlig position, dér
man kan vélja operatdr for borrning och produktions-
verksamhet samt 6vriga prospektpartners. Detta in-
nebér ocksa att WTRI dels kommer att kunna leda och
kontrollera prospekten, dels har mgjlighet att atervin-
na kostnader for prospektutveckling och férvarv av
mineralarrenden.

WTRI har identifierat tva specifika prospektomraden
som vi forbereder att leasa, och har identifierat ytter-
ligare tre prospekt med liknande potential. De forsta
tva prospekten gynnas av att ha en tidigare borrad kal-
la pa ett av prospekten. Kallan har tidigare borrats till
en djupare sandstensreservoar, vilket inte gav nagot
resultat. Borrningen borrades igenom ett skifferskikt
som innehdll en betydande méngd naturgas och till
och med gasvatskor (olje-/gaskondensat).

Vid tidpunkten for borrningen véarderades naturgas
lagt och omradets avldagsenhet gjorde att man valde
att inte forsoka fardigstélla kallan i skiffern. Det fram-
kom dock att det finns en tjock skifferzon som kan
frigora betydande volymer naturgas.

| varje prospekt skall det borras upp till tio kallor var-
dera, det vill séga totalt 50 kéllor pa de fem prospe-
kteringsomradena. Enligt WTRI:s plan, kommer 25 av
dessa kéllor att borras inom de férsta fem aren av pro-
jektutvecklingen (2011 till 2015). De aterstdende 25
kallorna &r planerade att borras mellan 2016 - 2020.

Foretaget kommer att i genomsnitt att ha 20 %
rorelseintresse (WI) i kallorna, som forvantas kunna
producera fyra miljarder kubikfot gas (BCFG) och 10
000 fat olja (BO) per kalla.

Detta projektkoncept kan dessutom tillampas pa
andra omraden i Klippiga Bergen-regionen. Vid en
framgang i Wyoming skulle det finnas méjlighet till

prospektering i delstaterna Montana och Utah. Och,
med nagra sma modifieringar, dven till Colorado och
New Mexico.

Casino Royale - 3D-seismiska

Projektet ar beldget i San Jacinto och Liberty County,
Texas, endast ca 80 km nordnordost om Houston. Tex-
as Onshore Resources, Inc. (TORI) har ett tioprocentigt
rorelseintresse (WI) i detta projekt som har innefattat
fotografering, bearbetning och tolkning av cirka 100
km2 (65 kvadratmiles) med nya seismiska data. All 3D-
data &r inhdmtade och nu héller de forsta tva av ett
tidigare uppskattat totalantal pa 14 mycket lovande
prospekt pa att utvecklas. TORI har en férdelaktig sits
i jamforelse med normal uppgérelse om prospekt vid
Texas gulfkust.

Produktionen hittills kommer huvudsakligen fran Up-
per Wilcox-formationen som har producerat 204 mil-
jarder kubikfot gas (BFCG) och 25 285 000 fat olja
(BO). En 3D-seismisk undersékning har normalt result-
erat i att man funnit lika mycket oupptackt olje- och
gaspotential som tidigare upptéckts i omradet.

Man har inte bara funnit en likartad olje- och gasfor-
mation, utan man har ocksa battre kunnat lokalisera
mindre, grundare reservoarer och en djupare poten-
tial som var okénd tidigare.

Operatéren NCE identifierade de 14 prospektuppsla-
gen, baserat pa kontroller av kéllor och pa tidigare in-
hamtad 2D-seismisk data. Dessa 14 uppslag tacker ett
omrade pa ungefar 5700 tunnland (acres).

NCE har beréknat medelvardena for de kdnda produk-
tionsomradena till 26 miljarder kubikfot gas (BFCG)
och 3.2 miljoner fat olja (MBO) per 1129 tunnland.
NCE estimerar att dessa berdknade varden, tillampade
pa den totala arealen dar alla 14 prospektuppslagen
finns, skulle innebéra en totalt berdknad produktions-
volym pa 80,3 miljarder kubikfot (BFCG) och 13 860
miljoner fat olja (MBO). Vi har anvant dessa uppskat-
tade vérden fér nedanstaende berakningar.

Om vi utesluter oférutsedda férseningar, kommer
borrningen att pabérjas under andra kvartalet 2010.
Atskilliga av de 14 prospektuppslagen kan ge upphov
till mer &n en kélla vid exploateringen. Darfér kan man
férvanta att partnergruppen kommer att lata borra
s& manga som 28 individuella kallor i projektet fran
2010 till 2014. Man kan vidare l&tt férvanta att nya 3D-
seismiska data kommer att leda till identifiering och
borrning av ytterligare 14 kallor i ytterligare prospekt
mellan 2014 och 2018.

Den seismiska informationen skulle ocksa kunna leda
till ytterligare mindre eller djupare hdgsriskprospekt.
| sadana fall skulle partnergruppen kunna vélja att
placera dessa hos andra olje- och gasféretag, som kan
ta de risker som forknippas med sadana prospekt. |
dessa fall skulle partnergruppen ocksa erhalla en roy-
altyandel eller “carried” (obetald) andel i borrningen
av de kallor som skall provborras.



De ytterligare 14 kallorna som borras mellan 2014 och
2018 skulle ge TORI en ytterligare intakt pa 17,7 mil-
joner USD, och en extrakostnad pa 1,7 miljoner USD,
vilket ger en avkastning (ROI) pa 10.4:1.

Rust-projektet

En av deldagarna i projektet har hoppat av och en ny
deldgare har overtagit denna &garandel. Den nya
deldgaren har stéllt som villkor att Rust #3 skall borras
férst och de som inte ville vara med pa borrningen
av kallan skulle kompenseras genom att de skulle fa
en “fri” borrning och fardigstallande av kéllan mot att

BOLAGETS PROJEKT

de ocksa valde att ga ner i dgande i projektet i dvr-
igt, utom i Rust #1, saltvatten injektion kallan samt en
borrning till Yeguaformationen. Efter nya berakningar
kom Texas Onshore fram till att acceptera erbjudan-
det pa de fyra nya kallorna som skall borras. Rust #3
ar planerad att borras under andra kvartalet 2010 och
ovriga kéllor kommer troligen att borras under senare
delen av 2011 och mitten av 2012. Rustprospektets
fyra borrningar berdknas ge en avkastning (ROI) pa
3,8:1. Yegua-kéllan (en femte kalla) berdknas ge en
avkastning (ROI) pa 4,7:1.

PAGAENDE PROJEKT

PROJEKT WI/APO | INVESTERINGSKOSTNADER BERAKNAD MOJLIG NETTOINTAKT* BERAKNAD ROI
RUST, 4 kéllor kvar att borra 1,09% | $198 592 (1 390 144 SEK) $751 384 (5 259 688 SEK) 3,78:1

RUST YEGUA 8,75% | $400 500 (2 803 500 SEK) $1 863 000 (13 041 000 SEK) 4,65:1
CASINO ROYALE, 28 kallor 10% $3 400 000 (23 800 000 SEK) $35 300 000 (247 100 000 SEK) 8,1:1
WYOMING, 50 kallor 20% $25 000 000 (175 000 000 SEK) | $268 000 000 (1 876 000 000 SEK) 10,7:1
SUMMA $28 999 092 (202 993 644 SEK) | $305 914 384 (2 141 400 688 SEK) | 10,5:1

Intaktsvarden for respektive kélla baseras pa den riktiga avkastningen fér det som producerats plus en berakning pa den beréknade
kvarvarande reserven, baserad pa $7.50/Mcfg (tusen kubikfot gas) and $100.00/BO (oljefat). WI (Working Interest) = Rérelseintresse, R O |
(Return Of Investment) = Avkastning pa investeringen (mdjlig nettointakt / investeringskostnad = R O I.) Kurs: 7 kr/USD. Investeringskost-
nader och méjliga nettointékter avser Texas Onshores andel av projekten. * | kalkylen har man riskberéknat reservernas storlek.

Aktuella tendenser 2010

Produktionen fran nuvarande kéllor ligger relativt stabilt pa 150-200 Bbls olja och 3300 Mcf gas per manad. Dol-
larkursen har legat ganska stabilt runt 8,3, men har blivit nagot dyrare under maj manad. Detta har ingen direkt
paverkan sa lange vi inte tar hem vinsten till Sverige. Priset pa olja och gas har legat relativt konstant runt 80 USD/
fat resp. 4 USD/Mcf. Prognosen for priserna pa olja och gas &r stigande. Tva nya borrningar ar nérstaende, en
startar under vecka 20 och en vid halvarsskiftet. (Kalla: Energy Information Administration)
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FARDIGBORRADE PROJEKT

Blue Blood (Matthews 1)

Kallan blev fardigstélld som gaskalla i Frio 1-reser-
voaren i januari 2008. Kallan slutade att producera i
augusti 2008 da Orkanen lke orsakades att kéllan stén-
gdes in och gastrycket foll. Kéllan fardigstélldes hégre
upp i Frio-formationen och ansl6ts till en pipeline fér
kommersiell férsaljning men intervallet var inte pro-
ducerande lange nog for att generera en stabil intakt.
Kéllan har slutat att producera och har pluggats.

Butler gasenhet 1

Kéllan bérjade producera gas i Yegua-formationen i
mars 2007 och slutade att producera i maj 2008. Kal-
lan har salts.

Schmidt 1

Kéllan borrades i december 2006, fardigstalldes i slu-
tet av forsta kvartalet 2007 och bdrjade producera i
maj 2007. Kallan producerade fram till maj 2009.

Yackel 1

Yackel 1 borrades i december 2007. Kallan fardigstall-
des under férsta kvartalet 2007 och &r producerande.
Pa grund av vattenproblem har kéllan reducerats. Kal-
lan har salts under oktober 2009.

Nada Mas (Wied 1)

Texas Onshore férband sig till detta projekt i slutet
av 2006. Produktionen av gas inleddes i slutet av maj
2007 och ar fortsatt i produktion. Kallan har salts un-
der oktober 2009.

West Wharton

Texas Onshore férband sig under férsta kvartalet 2007
till ett 10-procentigt rorelseintresse och ett 6,56-pro-
centigt nettointaktsintresse BPO, d v s innan borrnin-
gen betalat sig och ett 5,63-procentigt nettointaktsin-
tresse i projektet APO. Qutlar 1 bérjade producera i
december 2007. Projektet ar baserat pa seismiska 3D-
data av hog kvalitet. Borrningen av den forsta kallan
Qutlar 1 i augusti och bérjan av september var lyckad
och férdigstélldes i december 2007 och producerade
initialt 3000 mcf/dag, 195 BO/dag. Kallan har under
2009 gett en genomsnittlig manatlig intakt pa USD 27
667, motsvarande SEK 221 338. Dess beradknade po-
tential &r 285 miljoner kubikmeter (8,0 BCF) och 500
000 fat olja (BO).

Resultatet av Stewart 1 och Stewart ST har inte varit
tillfredsstallande. Borrningen av kallan Stewart Side-
track (ST) i bérjan av mars 2009 visade pa férekomst
av gas, men inte i tillrdcklig méngd for att kallan skulle
vara kommersiell. Projektet &r ddrmed slutborrat.

FARDIGBORRADE BORRNINGAR

PROJEKT WI/APO | INVESTERINGSKOSTNADER BERAKNAD MOJLIG NETTOINTAKT | BERAKNAD ROI
BLUE BLOOD 10% $86 000 (602 000 SEK) $3 100 (21 700 SEK) 0,04:1 Slutat prod.
BUTLER 1 25% $507 000 (3 549 000 SEK) $228 000 (1 596 000 SEK) 0,4:1 Sald
SCHMIDT 1 15% $136 000 (952 000 SEK) $284 000 (1 988 000 SEK) 2,1:1 Slutat prod.
YACKEL 1 15% $123 000 (861 000 SEK) $225 000 (1 575 000 SEK) 1,8:1 Sald

WIED 6,25% $34 000 (238 000 SEK) $38 000 (266 000 SEK) 1,1:1 Sald
OUTLAR 7.5% $671 000 (4 697 000 SEK) $2 749 000 (19 243 000 SEK)* 4,1:1

RUST 1** 15% $1 015 000 (7 105 000 SEK) $3 744 000 (26 208 000 SEK)* 3,7:1
MISSLYCKADE BORRNINGAR $2 672 000 (18 704 000 SEK)

SUMMA $5 244 000 (36 708 000 SEK) | $7 271 100 (50 897 700 SEK) 1,4:1

Intaktsvarden for respektive kalla baseras pa den riktiga avkastningen fér det som producerats plus en berakning pa den beréknade
kvarvarande reserven, baserad pa $4.50/Mcfg (tusen kubikfot gas) and $75.00/BO (oljefat). WI (Working Interest) = Rérelseintresse, R O |
(Return Of Investment) = Avkastning pa investeringen (mdjlig nettointakt / investeringskostnad = R O 1.) Kurs: 7 kr/USD. Investeringskost-
nader och méjliga nettointékter avser Texas Onshores andel av projekten. * | kalkylen har man riskberéknat reservernas storlek. ** Hanvisar till
Pagaende projekt pa nastkommande sida.
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OLJA - EN DEL AV VAR VARDAG

Oljan anvénds till stérsta delen som energikalla, men
den har ocksa andra anvandningsomraden. Omkring
10% av den totala raoljeproduktionen i vérlden anvan-
ds for att framstélla ravaror. Raolja &r till exempel en
viktig ingrediens i bitumen som anvénds i asfalt, plas-
ter, lacker, syntetfibrer och mediciner fér att néamna
nagra exempel.

Olja och gas pa olika satt

De o6kande olje- och gaspriserna och det &kande
globala oljeberoendet har 6ppnat vagen for Texas
Onshore AB och andra mindre bolag. Tack vare nya
tekniska ron och framsteg och de stigande priserna
kan det vara |dnsamt att dvervéga alternativa prospe-
kteringssatt. Ur investeringssynvinkel &r det manga
ganger mer I6nsamt att kdpa rattigheter till redan be-
fintliga fyndplatser &n till helt nya.

Ny teknik 6ppnar méjligheter

Teknikutvecklingen gar hela tiden framat, liksom att
nya, mer kostnadseffektiva, produktionsmetoder tas
fram. Samtidigt sjunker ofta kostnaderna, vilket gag-
nar Bolaget i det att man far tillgang till mer avancerad
teknologi till lagre kostnader och kan initiera pro-
jekt som tidigare ansetts vara osdkra ur ekonomisk
synvinkel. Bolaget &r ocksa delaktigt i ett flertal an-
dra intressanta projekt som har potential att lyckas,

MARKNADEN

speciellt i de omraden dér det idag finns en befintlig
produktion. Bolaget séker kontinuerligt efter andra,
intressanta projekt med exploateringspotential och
lagsta mojliga risk i Texas, bade i egen regi men ocksa
genom sitt inarbetade natverk for att kunna trygga
langsiktigheten i bolaget och fér dgarna.

Konkurrenter till Bolaget

Texas Onshore konkurrerar med bade stérre och min-
dre olje- och gasbolag, primért med verksamhet i Tex-
as. Denna staten har de storsta reserverna nast efter
Mexikanska Golfen pa den nordamerikanska konti-
nenten. Manga ganger ar de bolag man konkurrerar
med avsevart storre. Bolaget bildar dock i ett senare
skede av ett prospekteringprojekt natverk och allian-
ser med vissa av dessa konkurrenter, dd man komplet-
terar varandra pa flera férekommande omréaden, allt
ifran finansiell styrka till tekniskt know-how.
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DEN AMERIKANSKA OLJE- OCH GASBRANSCHEN

Ett av fem oljefat i USA fylls med olja fran oljefélt
som producerar mindre &n 15 fat om dagen. USA,
som &r vérldens fjarde storsta oljeprocent, har vid
sidan av sina multinationella storféretag en stor
mangd sma- och medelstora olje- och gaspro-
ducerande bolag.

Férutom det stora antalet sma- och medelstora bolag i
Texas och andra stater, agerar fondagda investerings-
bolag pa marknaden genom att képa producerande
oljefélt, driva dessa falt, och dven engagera sig i bor-
rning for nya reserver.

De multinationella féretagen driver ofta félt sida vid
sida med de mindre féretagen. De storre bolagen
saljer ofta falt med mindre produktion och koncen-
trerar aktiviteterna pa att finna nya och stérre oljefalt.
Det finns goda mdjligheter att utveckla ett oljebolag
om man har kdnnedom om lokala férhallanden eller
kan finna samarbete med andra fristaende oljeprodu-
center.

Prissammansattning mellan oljeféretagen
Prissammansé&ttningen av tjanster mellan oljeféretagen
varierar. Man utgar fran en vedertagen prissattning
som kan sdgas vara en standard. Da oljebolag véxer
genom de olje- och gasreserver de finner ar letandet
efter nya reserver en vital del for alla oljeféretag pa
marknaden. Detta har lett fram till en gemensam kraf-
tanstrangning fér de oberoende oljebolagen, da de
ensamma inte har tillrackligt med riskkapital att satsa
pa borrningar. Det ar darfor mycket vanligt att flera
oljeféretag gar ihop for att gemensamt exploatera ett
omrade.

Normalt arbetar man upp ett exploateringsprogram
som erbjuds till andra oljeféretag. Det kan vara en
enkel borrning men ocksa stora program pa mer an
100 borrningar. Innehavaren av prospekteringen, op-
eratoren, hanterar allt fran att leasa marken, skota

prisférhandlingar, arbeta fram beslutsunderlag, 6ver-
vaka borrningen, satta oljan/gasen i produktion, till att
férhandla avsattningspriser med raffinaderier eller en-
ergibolag. Beslutsunderlaget bér vara sa omfattande
som mgjligt och som exempel kan ndmnas geologiska
kartor, elektromagnetiska loggar, 2-D seismiska un-
dersokningar, 3-D seismiska undersékningar och his-
toriska siffror fran myndigheter pa oljeproduktionen i
ndromradet.

Foljande information &r standardvillkor vid exploat-
erings-program. Industrivillkoren varierar utifran
parametrar sasom erhallen nettorénta, storlek och
kvalitet pa arrende-ldge och utvecklingspotential.
Villkoren férhandlas vid varje enskild borrning och kan
variera fran nedanstdende men kostnadsupplagget
for ett typiskt exploateringspro-

jekt i USA &r foljande:

1. Geologisk avgift. Det ar en rérlig kostnad som
técker exploateringskostnaderna, utvecklingskost-
naderna och férséljningen. Den técker administration
av exploateringen och operatérens genomlysning av
projektet.

2. Arrendeavgift (Leasing). Alla féretag betalar 100
procent av kostnaderna for arrendeavgifterna. Alla an-
dra utom operatéren kan sammanlagt maximalt erhal-
la 75 procent rérelseintresse (WI) i féltet. (Operatéren
har normalt minst 25 procent rérelseintresse i faltet
utan kostnad)

3. Borrningskostnaden. Alla féretag betalar 100 pro-
cent for kostnaden att borra fram till slutférande - op-
eratoren erhaller vanligtvis 25 procent utan kostnad.
Dérefter betalar var och en fér sin del i enlighet med
rorelseintresset.

4. Royalty. 0,5-2 procent royalty (ORRI) utgar till ge-
ologer och ingenjorer av intdkterna fran kallan.
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VARLDSPRODUKTION AV NATURGAS OCH RAOLJA

NATU RGAS Total produktion 3065,6 BCM (miljarder kubikmeter)

[ ] Nordamerika: 812,3
Latinamerika: 158,9

[ Europa/Euroasien: 1 087,3

B Mellanéstern: 381,1

B Afrika: 214,8

B Asien/Stillahavsregion: 411,2

Andel av totala produktionen

RAOLJA Total produktion 81 820 tusen bopd (tusen oljefat per dag)

[ ] Nordamerika: 13 131
Latinamerika: 6 685

[ Europa/Euroasien: 17 591

B Mellanéstern: 26 200

B Afrika: 10 285

B Asien/Stillahavsregion: 7 928

Kalla: BP Statistical Energy Review 2009 Andel av totala produktionen

PRISUTVECKLING - USA

10
. Naturgas
U. S Natural Gas wellhead Price
(Dollars Per Thousand Cubic Feet) 9
sista manaden varje ar.
Kalla: US Energy Administration
8
Réolja
7
West Texas Intermediate Crude
Dollars per Barrel (USD per fat)
sista manaden varje ar.
Kalla: West Texas Intermediate 6
5
4
3 | | | | | | | | |

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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FRAN PROSPEKT TILL PRODUCERANDE KALLA - EN GUIDE

1. Partnerscreening

Texas Onshore Resources (TOR) letar efter en lamp-
lig prospektskapare (Prospect Creator) och operatér.
Valet gérs pa grundval av tidigare resultat, arlighet,
integritet, affarsplan och kvalitet pa prospekten.

2.Forslag

TOR far ett prospektférslag och gér en utvardering.
Utvarderingen omfattar férslagets geologiska/geofy-
siska fortjanster, risknivan, kostnaderna och potenti-
ella reserver. Detta leder fram till ett férhallande for
avkastning/risk.

3. Rekommendation

Om TOR:s ledning finner prospektet intressant gérs
en rekommendation till Texas Onshores AB:s VD.
Baserat pa kostnaden och risken féreslar ledningen en
omfattning av rorelseintresset (WI).

4. Foérhandling

TOR férhandlar med operatéren om villkoren fér del-
tagande. Om parterna kommer &verens leder detta
till ett avtal om deltagande (participation agreement),
som stipulerar TOR:s grad av atagande samt operatd-
rens pre-stationer avseende borrning, utvérdering,
slutférande. Dessutom tecknas ett Joint Operating
Agreement som reglerar operationella fragor.

5. Borrningsprocessen

e Operatodren kontrollerar att alla avtal avseende min-
eralarrende (mineral leases) &r pa plats.

¢ Riggen kontrakteras med en underleverantor.

¢ Alla nédvéndiga dokument och tillstand foérbereds

e Kallan borras och utvarderas efter att stipulerat djup
natts.

6. Slutforande (Completion)

e Om kaéllan inte visat sig ha producerande/ekonomis-
ka reserver, pluggas den igen och éverges.

e | annat fall slutfors arbetet med kéllan sa att den kan
bli producerande. Det gérs ocksa en utvérdering om
det kan behdvas ytterligare borrning och utveckling.

7. Utvecklingsbeslut

Beslut fattas ifall man ska utveckla borrningarna i sam-
ma omrade, och i sa fall hur manga kallor som ska bor-
ras.
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TEKNISKA HJALPMEDEL - 3D-SEISMIK
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Det bérjar bli allt svarare att hitta nya olje- och gasfalt. Darfor &r det oerhért viktigt att minimera riskerna for

torra hal, som dessutom &r oerhért kostsamma.

Idag &r 3D-seismik den populdraste tekniken som
anvadnds for att hitta och utveckla producerande
fyndigheter. Det finns flera féretag som nu utveck-
lar 3D-seismiska undersdkningar, som sedan sailjs
till olje- och gasindustrin. Enligt statistik bér 60%
av alla borrade kéllor, baserade pa 3D-seismik, re-
sultera i producerande falt. Tidigare hdvdades det att
framgangsfrekvensen fére 3D-seismiken lag pa en av
tio kallor.

En seismisk undersékning innebar att lagfrekventa
ljudvagor genereras pa jordytan for att man ska kunna
hitta underjordiska geologiska formationer som skulle
kunna innehalla kolvaten. Nér ljudvagorna skickas
genom jordskorpan studsar vissa av vagorna uppat
nar jordformationerna byter karaktar. Sensorer vid
jordytan fangar sedan upp och registrerar dessa re-
flekterade ljudvagor. Ljudvagor som reflekteras fran
ytligare formationer kommer upp snabbare &n de som
reflekteras fran djupare formationer. Av detta gener-
eras en bild av de olika formationernas djup och sam-
mansattning.

Sammanstélla och tolka geofysiskt data

Innan en 3D-seismisk undersékning &r genomférd &r
berggrunden svar att tyda eftersom de geologiska for-
mationerna ar komplexa.

| 3D-seismiska undersdkningar ingar en komplex da-
torisering av seismisk data som sammanstélls till en
transparent kub av jorden. Resultaten fran en 3D-seis-
mik visas pa samma satt som magnetréntgen visar re-

sultat inom medicin. Dataprogrammet presenterar ett
snitt av berggrunden med en tydlig databild. Bilden
ar fargkodad for att indikera de mest genomtréngliga
jordskikten, formationsgrénser, férkastningar och av-
brott.

3D-seismiken visar var kolvatereserverna kan ligga
inom ett omrade och genom geologiskt arbete kan
man isolera den basta borrningsmajligheten fér att lo-
kalisera dessa reserver.

Konkurrens pa samma villkor

Nar 3D-seismiken var ny var anvéndandet néstan
uteslutande forbehallet de stora multinationella olje-
bolagen. De var de enda med ekonomiska resurser att
investera i den da sa kostsamma utvecklingen och da-
torkapaciteten. Men i takt med att PC:n utvecklades,
blev kraftfullare och billigare, blev det ocksa mdjligt
att képa den nddvéndiga datorkapaciteten for de
medelstora oljebolagen fér att kunna goéra seismiska
undersékningar.

Idag ger tekniken de mindre oljebolagen mdjlighet
att konkurrera med de storsta, da denna teknik goér
det billigare att hitta olja. Dessutom gor tekniken det
mé&jligt att scanna aldre falt och finna reserver som inte
var mojliga att upptacka tidigare. 3D-seismiska under-
sékningar anvénds for att hitta, utnyttja och utveckla
de tusentals mindre reserver som har missats genom
aren och som tidigare ansags for dyra att hitta och ex-
ploatera.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedantdende 6versikt bér lasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for 2005 till 2009. Detta avsnitt innehaller
en finansiell presentation av Texas Onshore AB (publ) under perioden fran 2005 till 2009. Bolaget var ett s.k. lagerbolag
fram till 2005-06-16. Det bor sarskilt noteras att informationen avseende 2009 har hdmtats fran arsredovisningen
som har reviderats av bolagets revisor, men som &nnu inte faststallts pa arsstamman. De fullstdndiga arsredovis-
ningarna kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.texasonshore.se. De kan &ven skickas i pappersform till de
intressenter som begar det.
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2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Koncern
Nettoomsattning, tkr 3115 10 996 5474 - 7
Resultat efter finansiella poster, tkr -6 376 -15 692 -4 623 -7 437 -40
Soliditet, % 86 43 69 82 1
Moderféretag
Nettoomsattning, tkr 3827 3187 1240 637 -
Resulat efter finansiella poster, tkr -23 298 1638 -1 898 -6 111 -33
Soliditet, % 90 71 75 84 -

Resultatrékningar (mkr)

Koncern

Rérelsens intékter 3,1 11,0 55 0 0
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3,3 5,2 -5,5 -2,7 -0,1
Personalkostnader -4.1 -3,2 -2,0 -0,3 0
Avskrivningar -2,1 -18,3 -2,0 - -
Rorelseresultat -6,4 -15,7 -4,0 -3,0 -0,1
Finansiella poster 0 0 -0,6 -4.4 0
Skatt 0 0 0 0 0
Arets resultat -6,4 -15,7 -4,6 7.4 -0,1

Balansrakningar (mkr) 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Tillgangar

Working interests 23,0 23,0 26,6 14,9 4,4
Inventarier 0,2 0,2 0,3 0,3 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,0 6,5 15,0
Summa anlaggningstillgangar 23,2 23,2 26,9 21,7 19.4
Omséttningstillgangar 0,5 0,9 1,1 0,1 0,0
Kassa och bank 0,1 0,0 0,1 0,8 2,2
Summa tillgangar 23,8 24,1 28,1 22,6 21,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 20,5 10,5 19,4 18,4 0,1
Skuld till koncernféretag 1,9 11,4 7,3 3,9 21,3
Ovriga kortfristiga skulder 1,3 2,2 1,4 0,3 0,2
Summa eget kapital och skulder 23,8 241 28,1 22,6 21,6




Kassafl6desanalys

2009-12-31

2008-12-31

2007-12-31
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2006-12-31

2005-12-31

Kassaflode fore forandring av rérelsekapital

4.4

2,1

-3,0

-7.4

0,0

Forandring korta fordringar

0.3

0,6

-0,8

-0,1

0,0

2009-12-31

2008-12-31

2007-12-31

2006-12-31

2005-12-31

Férandring korta skulder -0,8 0,6 1,0 0,2 21,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,8 3,3 2,9 7,3 21,5
Investeringsverksamhet

Investeringar i immateriella och materiella anl. tillg -3,9 -10,6 -15,1 -12,1 -4,4
Foérséljning respektive investering i vardepapper - - 71 -8,4 -15,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,0 -10,6 -8,0 6 -19,4
Finansieringsverksamheten

Nyemission 18,3 3,1 6,9 26,5 0,0
Lan fran moderbolaget 1,9 4,2 34 - -
Amortering av laneskulder 11,4 - - - -
Kassaflédes fran finansieringsverksamheten 8,9 7,3 10,4 - -
Arets kassaflsde 0,0 -0,1 -0,6 -1,3 2,1
Likvida medel vid arets borjan 0 0,1 0,8 2,1 0,0
Kursdifferens i likvida medel 0 0 -0,1 - -
Likvida medel vid arets slut 0 0 0,1 0,8 2,1

Finansiella nyckeltal 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomsattning tkr 3115 10 996 5474 0 7
Rérelseresultat tkr -6 362 -15700 -3 988 -3 037 -40
Resultat efter finansiella poster tkr -6 376 -15 692 -4 623 -7 437 -40
Soliditet 86% 43% 69% 82% 1%
Aktierelaterade nyckeltal

Periodens resultat, kr per aktie -0,02 -0,07 -0,02 -0,03 -0,20
Eget kapital, kr per aktie 0,05 0,04 0,08 0,08 0,55
Antal aktier, miljoner 420 236 234 230 0,2
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Antal anstallda 4 4 4 2 0

Koncern — Eget kapital och skuldsattning 2010-03-31

Summa kortfristiga skulder 4,5 msek
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan sakerhet 4,5 msek
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 0
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan sakerhet 0
Eget kapital

Aktiekapital 42,0 msek
Bundna reserver 3,6 msek
Fria reserver (inkl. balanserad forlust) -26,4 msek
Summa eget kapital 19,2 msek
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Definitioner

Nettoomsattning: Intadkter fran férsalda varor och
tjdnster som ingar i féretagets normala verksamhet.
Bruttomarginal: Bruttordrelseresultatet i procent av
periodens nettoomsattning.

Nettomarginal: Periodens resultat i procent av peri-
odens nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i pro-
cent av eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Periodens resultat i pro-
cent av balansomslutning.

Periodens resultat, kr per aktie: Periodens resultat
dividerat med antalet aktier vid periodens utgang.
Eget kapital, kr per aktie: Eget kapital vid periodens
slut dividerat med antalet aktier vid periodens slut.
Soliditet: Eget kapital i relation till balansomslutning
Antal aktier: Antalet registrerade aktier vid periodens
slut.

Utdelning per aktie: Faktisk utdelning for rékenskap-
saret.

Anstéllda: Medelantalet anstallda.

Kommentarer till finansiell doversikt

Allmant

Bolaget har bedrivit verksamhet sedan starten i slutet
av 2005. Sedan starten 2005 har investeringar gjorts
i s.k. Working Interests med drygt 4 mkr under 2005,
drygt 10 mkr under 2006, 14,9 Mkr under 2007, un-
der 10,6 Mkr 2008 och under 2009 med ytterligare 3,9
Mkr. En beskrivning av de olika projekten finns under
rubriken “Texas Onshore projekt” i prospektet.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) ut-
givna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Fi-
nancial Report ing Interpretations Committee (IFRIC)
sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1.2 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar Radet fér finansiell rapporter-
ings rekommendation RFR 2.2, Redovisning for juridis-
ka personer, d.v.s samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges sérskilt i arsredo-
visningarna.

Resultatrékning

Investeringarna under 2005 och 2006 bérjade ge-
nerera intakter forst under 2007, innebarande att
nettoomsattningen for de forsta tva rakenskapsaren
tillsammans uppgick till beskedliga 7 kkr. 2005 re-
dovisade koncernen ett O-resultat medan resultatet
fér 2006 uppgick till -7,4 mkr. Av resultatet utgjorde
4,4 mkr kursforluster, vilket i allt vésentligt berodde
pa att den svenska kronan starktes gentemot dollarn.
Bolagets kallor bérjade producera i mars 2007 och
omsatte 5,5 mkr. 2008 férdubblades omsattningen till
11 mkr fér att, p.g.a. lagre priser pa gas samt aven
lagre produktionsvolymer under 2009, sjunka till 3,1
mkr. Genomsnittligt antalet anstéllda under aret har
gatt fran 0 st 2005 till 2 st 2006 och 4 st under 2007,
2008 och 2009. Under 2009 uppgick kostnaderna till
7,4 mkr jamfért med 8,4 mkr 2008 och 7,5 mkr 2007.
EBITDA har gatt fran -2,0 mkr 2007 till 2,6 mkr 2008
och -4,3 mkr for 2009.

Balansrékning

Posten immateriella anlaggningstillgangar utgérs av
Working Interests, 23,0 mkr. Med working interests
avses rattighet att utvinna olja och gas. Redovisnin-
gen av olje- och gasverksamheten sker enligt full cost
method. Detta innebér att alla kostnader for anskaff-
ning av réattigheter, projektering, undersékning, ut-
vérdering av borrningar och utbyggnad av dessa akti-
veras i separata kostnadsstallen.

De materiella anlaggningstillgangarna uppgar till 0,2
mkr och utgdrs i huvudsak av s.k. kontorsinventarier.
Det egna kapitalet uppgar till 20,5 mkr per balansda-
gen. Av bolagets totala skulder pa 3,2 mkr utgér 1,9
mkr av en skuld till huvudagaren, Lernesjé Holding AB.
Detta innebar att bolagets externa skulder inskrénker
sig till 1,3 mkr.

Stallda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Bolaget har inte lamnat nagra sékerheter och inte hell-
er [amnat nagra ansvarsférbindelser.

Kassaflédesanalys

Som framgar av analysen ar kassaflédet fran den 16-
pande verksamheten och finansieringsverksamheten
tillsammans -8,8 mkr. Detta har finansierats med en
nyemission pa 18,3 mkr. Av nyemissionen ar 8,3 mkr
kontantemission och 10,0 mkr en s.k. kvittningsemis-
sion, vilken minskat bolagets laneskulder med mots-
varande belopp.

Utdelning

Ingen utdelning har skett avseende verksamhetsaren
2005, 2006, 2007 och 2008. Ingen utdelning kommer
heller att ske for 2009.

Resultatpaverkande faktorer

Bolagets rorelseresultat 2009 har paverkats av ett be-
tydligt Iagre olje- och gaspris &n 2008, ca. 50 % lagre.
Dessutom har nagra kallor slutat att producera under
2009, vilket motsvarar en halvering av volymen jamfort
med aret innan.

Rérelsekapital

Styrelsen bedémer att bolagets behov for att kunna fi-
nansiera bade befintliga och nya projekt uppgar till 10
MSEK for de nérmaste tolv manaderna. Huvuddelen
av detta belopp maste inforskaffas genom extern fi-
nansiering.

Enligt styrelsens uppfattning ar det befintliga
rérelsekapitalet saledes inte tillrackligt for de aktuella
behoven.

Bolaget ar i omedelbart behov av ytterligare
rérelsekapital fér att kunna fortsétta verksamheten.

Bolaget planerar att inforskaffa rérelsekapital genom
nyemissioner, banklan, mezzanine finansiering och/
eller férséljning av andelar i befintliga projekt. Om inte
bolaget skulle lyckas med att inférskaffa ytterligare
rorelsekapital kommer verksamheten att vasentligen
begrénsas eller helt att upphdra.

Vasentliga handelser efter den 31 dec 2009
- Samtal om notering pa First North inleds.
- Borrning av Rust #3 startas.

Inga vasentliga féréandringar har intraffat vad géller bo-
lagets finansiella stallning eller stéllning pa marknaden
sedan den 31 dec 2009.



REVISORNS GRANSKNING

Revisorsrapport avseende historiska
finansiella rapporter for 2005, 2006,
2007, 2008 och 2009.

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Texas
Onshore AB (publ), som omfattar balansrakning per 31
dec 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 och resultatraknin-
gen och redogérelsen for férandringar i eget kapital
fér dessa ar, kassaflédesanalyser f6r 2007, 2008 och
2009 samt ett sammandrag av vasentliga redovisning-
sprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att
de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett rattvisande satt i enlighet med arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnédmndens allmanna rad. Denna
skyldighet innefattar utformning, inférande och up-
pratthallande av intern kontroll som &r relevant for att
ta fram och pa lampligt sétt presentera de finansiella
rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om
de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om de finansiella rapport-
erna pa grundval av min revision. Jag har utfért min
revision i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebar att jag planerat och genomfort revisionen fér
att med hdg, men inte absolut, grad av tillférlitlighet
férsékra mig om att de finansiella rapporterna inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter. En revision
som utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige
innefattar granskningsatgarder syftande till att erhalla
revisionsbevis som styrker belopp och upplysningar
i de finansiella rapporterna. De valda granskningsat-
garderna baseras pa revisorns bedémning av risk fér
vasentliga felaktigheter i de finansiellarapporterna pa
grund av oegentligheter eller andra avvikelser.

FINANSIELL OVERSIKT

Syftet med revisorns riskbeddémning &r att prova den
interna kontrollen vid framtagande och presentation
av de finansiella rapporterna, vilket utgér grund fér ut-
formningen av de revisionsatgarder som aktualiseras,
inte att uttala sig om effektiviteten i Bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa en utvardering av
de tillampade redovisningsprinciperna och rimlighet-
en i de materiella uppskattningar som styrelsen gjort,
samt att utvdrdera den samlade presentationen av de
finansiella rapporterna.

Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mitt
uttalande.

Uttalande

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en ratt-
visande bild i enlighet med arsredovisningslagen och
bokféringsnédmndens allmanna rad av Texas Onshore
ABs stallning per den 31 december 2005, 31 decem-
ber 2006, 31 december 2007, 31 december 2008 och
31 december 2009 och resultat, redogérelse for forén-
dringar i eget kapital for dessa ar samt kassaflode ar
2007, 2008 och 2009.

Helsingborg i maj 2010

Stig L&f Auktoriserad revisor,
Grant Thornton Sweden AB
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SKATTEFRAGOR

Féljande ar en sammanfattning av skattekonsekvenser i anledning av férvérv av aktier i Texas Onshore AB (publ),
nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Denna sammanfattning &r base-
rad pa nu gallande lagstiftning
och ar endast avsedd som allman
information. Nedanstdende re-
dogorelse omfattar inte situationer
dér aktierna i Bolaget innehas som
lagertillgangar i néaringsverksam-
het eller innehas av handelsbolag.
Betréffande vissa kategorier av
skattskyldiga galler vidare sarskil-
da skatteregler. Den skattemas-
siga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare
bor darfér radfraga skatteradgi-
vare om de skattekonsekvenser
som utdelningen kan medféra for
dennes del, inklusive tillamplighet-
en och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

Aktierna &r inte noterade
Aktierna i Bolaget &r inte foremal
fér handel pa nagon reglerad
marknad. Denna sammanfattning
ar upprattad med utgangspunkt i
att aktierna inte &r noterade.

Beskattning vid avyttring av ak-
tier i Bolaget

Avyttrar aktiedgare erhallna ak-
tier i Bolaget kan kapitalvinstbes-
kattning utlosas. Kapitalvinst re-
spektive kapitalforlust berdknas
som skillnaden mellan férséljning-
sersattningen, efter avdrag for

LEGALA ASPEKTER

Bolagets egentliga verksamhet i
Sverige inleddes 2005. Bolagets
associationsform  ar aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets aktier ar de-
nominerade i svenska kronor och
har uppréttats enligt svensk lag.

Bolaget &r inte noterat och ar dar-
for inte skyldigt att iaktta svensk
kod fér bolagsstyrning. Bolaget
befinner sig i ett utvecklingsskede.
Bolaget kommer dock att efter-
stréva iakttagande av svensk kod
fér bolagsstyrning nar detta blir
mojligt med héansyn till bolagets
verksamhet. Bolaget ar anslutet till
Euroclear Sweden AB.

férséljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet.  Omkostnadsbe-
loppet utgors normalt av ans-
kaffningsutgiften. Forutsatt att
aktierna i Bolaget &r onoterade
beskattas fem sjattedelar av kapi-
talvinster hos fysiska personer med
30 procents skatt. Uppkommer
kapitalforlust ar fem sjattedelar
av denna normalt avdragsgill mot
kapitalvinst samma ar pa aktier och
andra delagarratter. Kapitalférlust
som inte kan kvittas pa detta satt
ar avdragsgill med fem sjattedelar
av 70 procent mot annan inkomst i
inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapi-
tal medges reduktion fran skatten
pa inkomst av tjanst och nérings-
verksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte
Overstiger 100.000 kr och med
21 procent av resterande del. Un-
derskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. Hos aktiebolag
beskattas inte kapitalvinst pa aktier
som &r naringsbetingade. Onoter-
ade aktier &r normalt naringsbet-
ingade. Avdrag for kapitalférlust
pa sadana aktier medges inte.

Beskattning av utdelning fran Bo-
laget

Fem sjattedelar av utdelning fran
Bolaget beskattas med 30 procent

Bolaget &r inte part, och har inte
varit part, i nagra réattsliga forfaran-
den eller skiljeférfaranden (inklu-
sive icke avgjorda arenden samt
sadana &renden som bolaget &r
medveten om kan uppkomma) un-
der de senste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa bolagets
eller koncernens finansiella stalln-
ing och [6nsamhet ej heller har Bo-
laget informerats om ansprak som
kan leda till att bolaget blir part i
rattligt forfarande eller skiljeforfar-
ande.

Forsakringar
Styrelsen beddémer att Bolagets

skatt i inkomstslaget kapital for
fysiska personer. Preliminarskatt
innehalls normalt av Euroclear
Sweden AB. eller, vid forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.
Utdelning till aktiebolag beskattas
normalt inte.

Foljande &r en sammanfattning av
skattekonsekvenser i anledning av
forvarv av aktier i Texas Onshore
AB (publ), nedan kallat Bolaget,
fér aktiedgare som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte an-
nat anges.

Férmdgenhetsskatt
Formogenhetsskatten har i Sverige
slopats fran den 1 januari 2007.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och gavoskatten har i Sverige
slopats fran och med den 17 de-
cember 2004. Aktierna i Bolaget
ar saledes inte féremal for nagon
arvs- eller gavoskatt i Sverige.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare med skatteréttsligt
hemvist utanfor Sverige uppmanas
sarskilt att radfraga skatteradgiva-
re om de skattekonsekvenser som
ett aktieinnehav kan medféra for
dennes del.

nuvarande forsakringsskydd  &r
tillfredsstallande med hénsyn till
verksamhetens art och omfattning.

Transaktioner med narstaende
Ingen av styrelseledamdterna, de
ledande befattningshavarna eller
bolagets revisor har - vare sig
sjélva, via bolag eller narstaende
- haft nadgon direkt eller indirekt
delaktighet i affarstransaktion, som
var eller ar ovanlig till sin karaktar
under nuvarande eller féregaende
verksamhetsar. Bolaget har inte
ldmnat lan, garantier eller bor-
gensférbindelser till férman  for
styrelseledamdterna, de ledande
befattningshavarna eller Bolagets
revisor.



BOLAGSORDNING

1. Bolagets firma
Bolagets firma &r Texas Onshore AB
(publ).

2. Styrelsens séte
Bolagets styrelse har sitt sate i Malmé.

3. Féremalet fér bolagets verksamhet
Foremalet fér bolagets verksamhet &r
att direkt eller indirekt bedriva verksam-
het inom olje- och gasindustrin, dga
och férvalta vardepapper, samt bedriva
dérmed foérenlig verksamhet.

4. Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska vara lagst
22.000.000 kronor och hégst 88.000.000
kronor.

5. Aktiernas antal

Antalet  aktier  skall vara lagst
220.000.000 och 880.000.000 stycken.

6. Aktieslag mm

Bolaget skall ha A- och B-aktier. Aktier
av vardera slag kan utges hogst till ett
antal som motsvarar 100 procent av ak-
tiekapitalet. Aktie i serie A medfor tio
roster och aktie i serie B en rost.

7. Aktiedgares ratt vid 6kning av ak-
tiekapitalet

Beslutar bolaget att genom kontan-
temission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, skall dgare av aktier av se-
rie A och serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i
férhallande till det antal aktier inneha-
varen forut &ger (primér foretrades-
ratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker fér den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt,
skall aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de férut
ager och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Beslutar bolaget att ge-
nom kontantemission ge ut aktier endast
av serie A eller serie B, skall samtliga ak-
tiedgare, oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, dga foretradesratt
att teckna nya aktier i férhallande till det
antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontan-
temission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten,
respektive foretradesratt att teckna kon-
vertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra
nagon inskrénkning i méjligheterna att
fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran

aktiedgarnas foretradesratt. Vid ékning
av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje akties-
lag i férhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare.
Dérvid skall gamla aktier av visst ak-
tieslag medféra rétt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall
inte innebé&ra nagon inskrénkning i moj-
ligheten att genom fondemission, efter
erforderlig &ndring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

8. Antal styrelseledaméter och man-
dattid

Bolagets styrelse ska besta av lagst tre
och hégst sju ordinarie ledaméter utan
eller med hoégst tre suppleanter. Sty-
relseledamots uppdrag galler till slutet
av den férsta ordinarie bolagsstdmma
som halls efter det da styrelseledamo-
ten utsags.

9. Revisorer

Bolaget ska ha l&gst en och hégst tva
revisorer, utan eller med hdgst en revi-
sorssuppleant.

10. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstéamma i bolaget ska
ske genom annonsering i Post- och In-
rikes Tidningar och Svenska Dagbladet.
Kallelse till arsstimma och kallelse till
extra bolagsstdmma dér fraga om &n-
dring av bolagsordningen ska behandlas
ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fére stdamman. Kallelse till annan
bolagsstémma ska utfardas tidigast sex
och senast tva veckor fére stamman.

11. Anmélan om, samt ratt till delta-
gande i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i férhandlin-
garna vid bolagsstémma, skall dels
vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken av-
seende férhallandena fem vardagar fére
stdmman, dels géra anmalan till bolaget
senaste kl 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stdmman. Sistnémnda dag
far inte vara séndag, annan allmén hel-
gdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stamman.

12. Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pa bo-
lagets bekostnad enligt det forfarande
som anges i ABL 7 kap 4 § andra stycket.

13. Arenden p4 arsstimma
Foljande &renden ska férekomma pa
arsstdmma i bolaget:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkénnande av
réstlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4. Prévning av om stdamman blivit be-
hérigen sammankallad.

5. Val av en eller tva justeringsman.
6. Framlaggande av arsredovisningen
och revsionsberattelsen samt, om bo-

BOLAGSORDNING

laget &r ett moderbolag, koncernre-
dovisningen och koncernrevisions-
berattelsen.
7. Beslut om

a) Faststallande av resultat- och
balansrakningen samt, i férekom-
mande fall, koncernresultat- och kon-
cernbalansrékningen.

b) dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrakningen.

c) om ansvarsfrihet at styrelsel-
edamodter och, nar sadan utsetts,
verkstallande direktor.

8. Faststéllande av arvoden at sty-
relsen och revisorerna.

9. Faststéllande av antal styrelsel-
edamodter samt, nar revisorsval skall
forekomma, antalet revisorer. Val av
styrelse samt styrelseordférande och,
nar revisorsval skall forekomma, revi-
sorer.

10. Annat &rende som ankommer
pa stéamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

14. Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar &r kalenderar
(den 1 januari till den 31 december).

15. Avstdmningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa
avstamningsdagen &r inférd i aktieboken
och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kon-
toféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstdmnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 namnda lag skall antas vara behérig
att utdva de réttigheter som foljer av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

16. Omvandlingsférbehall

Aktiedgare med A-aktier dger ratt att
omvandla dessa aktier till B-aktier, utan
kompensation for forlusten av réstréatt.
Styrelsen skall, efter begaran fran in-
nehavare av A-aktie, ladta konvertera
sadan innehavares A-aktie till B-aktie.
Framstéllning om konvertering skall
goras skriftligen hos bolagets styrelse,
varvid skall anges hur manga aktier som
dnskas konverterade. Bolagets styrelse
skall behandla fragan snarast. Konver-
tering skall utan dréjsmal anmalas for
registrering och &r verkstalld nar regis-
trering sker.

Denna bolagsordning ar antagen pa or-
dinarie bolagsstdmma den 10 juni 2009.

Texas Onshore AB (publ) med
organisationsnummer  556623-
5718 registrerades vid det sven-

ska Patent- och Registrerings-
verket (nuvarande Bolagsverket)
den 6 mars 2002.
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FULLSTANDIG FINANSIELL INFORMATION:
INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar. Bolaget inledde sin verksamhet under 2005. Det finns fyra faststallda
arsredovisningar tillgéngliga 2005, 2006, 2007 och 2008. Dessutom har Bolaget uppréttat en arsredovisning
avseende 2009 som har reviderats av bolagets revisor, men som &nnu inte faststéllts pa arsstémman. De
fullstdndiga arsredovisningarna ar en inférlivad del av detta prospekt och kan laddas ner fran Bolagets hemsida,
www.texasonshore.se. De kan adven skickas i pappersform till de intressenter som begér det.



ORDLISTA

3D - Geologiskt data i tre dimension-
er — hégt informationsinnehall, storre
exakthet och precist. Dyrare under-
sdkningsform jamfért med traditio-
nella metoder.

Acre — Ytmatt. 1 Acre = 4 046 m2.

b (prefix) — Miljard = 109 (tusen mil-
joner).

bbl (Barrel) - Fat. Volymmatt olja
= 159 liter. Anges &ven som mbbl,
mmbbl (tusen och miljoner fat olja).

bbls (Barrels) — Flera fat.
bbl/d - Fat per dag.

BPO (Before Payout) — Fére utbetal-
ning. Den tidsintervall av produktion
i en kalla som krévs for att invester-
ingen ska betala sig. Nar en kélla har
“betalt ut” har alla kostnaderna fér
utrustning, borrning och slutférande
betalats.

BCF (Billion cubic feet) — Miljarder ku-
bikfot. 1 miljard kubikfot=28 miljoner
kubikmeter.

BO (Barrel of oil) — Fat olja. Ett fat
motsvarar 159 liter.

BOE - Barrels oil equivalent,
Oljeekvivalent. Matt omfattande
bade gas och olja, da gasens volym-
matt konverterats till motsvarande
méangd oljefat.

BOPD - Fat olja per dag.

CF - Kubikfot. Volymmatt fér natur-
gas. 1 kubikfot = 0,028 m3. Anges
aven som mcf, mmcf, bcf och tcf (tu-
sen, miljoner, miljarder eller biljoner
kubikfot).

CFG (Cubic feet gas) — Kubikfot natur-
gas.

DOE (Department of Energy) — Ameri-
kanska Energimyndigheten.

EIA (Energy Information Administra-
tion) — fristaende informationsavdeln-
ing tillhérande DOE, den amerikanska
energimyndigheten.

EIS (Environmental Impact Statement)
— Miljokonsekvensbeskrivning.

EPA (Environmental Protection Agen-
cy) — Motsvarar svenska Naturvards-
verket.

FERC (Federal Energy Regulatory
Commission) — Federala energimyn-
digheten i USA.

Formation — Geologisk term. En ge-
ologisk bildning definierad genom
jord- eller bergartssammanséttning.
Tillrackligt distinkt och sammanhan-
gande fér att kunna kartlaggas i de-

talj. Nagra av de vanligaste forma-
tionerna i Sédra Texas: Frio, Yegua,
Wilcox, Cook Mountain och Edwards.

Fraktionering — Oppning av forma-
tion genom spréngning i produktions-
syfte.

Fardigstdllande - Fa en kélla i
produktion.

Férbattrad utvinning (Improved re-
covery) — att anvénda faktorer som
vattenfloden och annan teknisk paver-
kan for att utvinna mer olja och gas ur
en reservoar.

Férkastning — En férkastning &r en
geologisk spricka i jorden dér ena si-
dan av sprickan har en annan jordart
én den andra.

Gal Gallon - 3,78541 liter.

Naturgaskolumn - Ett vertikalt inter-
vall som &r kapabelt att producera
naturgas. Den totala tjockleken av
detta mats i fot eller meter.

Gasproducerande intervall - En
kommersiellt produktiv zon i en kalla.

Hég vattenbrytning — Kaéllan pro-
ducerar for mycket vatten jamfért
med méangden naturgas.

IEA - International Energy Agency.
Sammanslutning av 26 lander for att
tillvarata och utveckla energiomradet
fér medlemmarna.

Intervall - Vertikal zon av potentiell
kommersiell produktion matt i ett
borrhal.

Loggning — Undersdkning med sen-
sorer av vétska, naturgaser och ber-
garten i borrhalet.

m (prefix) — Tusen = 103

mbbl — Tusen fat.

mcf — Tusen kubikfot.

mcfpd — Tusen kubikfot per dag.

mm (prefix) — Miljon = 106

mmbbl/d - Miljoner fat olja per dag.

mmblseq - Miljoner fat oljeekvival-
enter dér 6000 kubikfot naturgas = 1
fat olja.

mmbo — Miljoner fat olja.
mmbopd — Miljoner fat olja per dag.
mmcf — En miljon kubikfot.

NRI (Net Revenue Interest) — Net-
tointaktsintresse, d v s den andel en
deldgare &ger i kallan och den andel
denne erhaller av de intékter som kal-
lan genererar.

OECD (Organization for Economic
Cooperation and Development) — Or-
ganisation for ekonomiskt samarbete
och utveckling.

ORDLISTA

OPEC (Organization of Petroleum Ex-
porting Countries) — Sammanslutning
av oljeexporterande lander.

ORRI (Overriding Royalty Interest) —
Procentandel av produktionen eller
produktionsintdkterna, produktions-
kostnaderna bortréknade.

Prospektiva intervall — Den vertikala
zon i en kélla som férefaller ha poten-
tial fér produktion av olja och/eller
naturgas.

Prospect — Ett omrade med mgjliga
kolvatefyndigheter i sdidana mangder
att det ur geologisk och ekonomisk
synvinkel &r vart férsdka utvinna en
kalla. Anvands ocksa fér att bendamna
en borrplats.

Reserv - Kvantitet olja och/eller
naturgas som férvantas mojlig att ut-
vinna kommersiellt.

Reservoar — Underjordisk, pords och
genomtrénligt stycke berg, som in-
nehaller olja och/eller naturgas.

WI (Working Interest) — Rérelseintres-
se, d v s Deldgarens andel av driftnet-
tot samt kostnaderna fér borrning,
underhall och slutférande av en kalla.

Shothole —a Testhal.

Show - Olja eller naturgas i borrvats-
kor eller i borrprover fran en kalla.

t (prefix) — Biljon = 1012 (tusen mil-
jarder).

Torrhal — En borrad kalla som inte
ger tillrackligt ekonomiskt utbyte av
kolvaten. Brukar ockséa ibland benam-
nas med "“duster”, av dust = damm.

WTI (West Texas Intermediate) — Raol-
jetyp som anvands som referens for
kvalitet och prissattning.

Global oljekonsumtion 2005: 82.5
MMBpd = 82 miljoner fat olja per dag
eller 29 930 miljoner fat olja totalt
under aret.

Mezzanine Finansiering

Eftersom bankerna normalt en-
dast beviljar krediter upp till en viss
belaningsgrad, har det vuxit fram en
kompletterande form av finansiering,
s k mezzanine-lan. Sakerhetsmaés-
sigt 8r mezzanine-lan efterstéllda
banklanen. Den hégre risken for den
som ger ut mezzanine-lan gor att ran-
tan fér ett mezzanine-lan ar hogre an
fér vanlig bankfinansiering. Dessutom
brukar det finnas ett inslag kopplat till
optioner eller aktier som gér att lan-
givaren far viss ersattning kopplat till
véardeutvecklingen pa bolaget.
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www.texasonshore.se

TEXAS

Texas Onshore AB

Vastra Kanalgatan 6, SE-211 41 Malmé

Tel +46 (0) 40 36 23 10, fax +46 (0) 40 36 23 29
E-post info@texasonshore.se

Texas Onshore Resources, Inc.

8554 Katy Freeway, Suite 303, Houston

Texas 77024 - USA

Phone: +1 713 647 8765, fax +1 713 647 8794
E-mail info@texasonshore.se
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