€rbjudande om teckning av aktier
| Rorvik Timber AB

Rorvik

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga foérlorat maste innehavaren antingen;

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 april 2010; eller

¢ Senast den 13 april 2010 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av nya aktier.

Notera att aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat tecknar nya aktier genom férvaltaren

eller férvaltarna.

HQ Bank




PLANERADE DATUM FOR PUBLICERING AV VILLKOR | SAMMANDRAG

FINANSIELLINFORMATIONIETC: Foretradesratt: En (1) innehavd aktie i Bolaget

Delarsrapport januari-mars 2010 31 maj 2010 (oavsett aktieslag) berattigar till
Delarsrapport januari—juni 2010 25 augusti 2010 trettiosex (36) teckningsratter
Arsstamma 18 juni 2010 och en (1) teckningsratt berat-

tigar till teckning av en (1) ny
OVRIGT B-aktie

Marknadsplats NASDAQ OMX Stockholm Teckningskurs: 0,50 kronor (50 6re) per aktie
(fér narvarande pa observationslistan) Avstamningsdag: 24 mars 2010

ISIN-kod aktie av serie B SE0000387318  fockningstid: 29 mars 2010 till och med
ISIN-kod teckningsratt SE0003214303 16 april 2010
ISIN-kod betald tecknad aktie

Handel med teckningsratter: 29 mars 2010 till och med

av serie B ("BTA B") SE0003214311
13 april 2010

Kortnamn aktie av serie B RTIM Teckning och betalning: Teckning av aktier med stod av
teckningsratter sker genom sam-
tidig kontant betalning under
teckningstiden, dock senast den
16 april 2010

Allt &gande i aktier och andra finansiella instrument &r férenat med risktagande. En investering i Rérvik Timber innebar en méjlighet till en
positiv utveckling av det investerade kapitalet men medfor ocksa en risk. Infor en investering i Rorvik Timber bor informationen i Prospektet
i dess helhet beaktas, inklusive bland annat avsnitten Riskfaktorer samt Legala fradgor och kompletterande information.

Viktig information

Detta Prospekt (”Prospektet”) har uppréttats med anledning av férestaende nyemission av hogst 499 086 216 B-aktier i Rorvik Timber AB
(publ) enligt beslut av extra bolagsstdmma i Bolaget den 16 mars 2010 (“Nyemissionen” eller “Erbjudandet”). Med "Rérvik Timber”, “Bolaget”
eller "Koncernen” avses i Prospektet, beroende avsammanhanget, Rérvik Timber AB (publ) eller den koncern i vilken Rorvik Timber AB (publ)
ar moderbolag.

Prospektet har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
Erbjudandet regleras av svensk ratt samt riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sadana personer vars deltagande férutsatter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder &an som foljer av svensk ratt.

Prospektet far inte distribueras i eller till land déar distributionen eller Erbjudandet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder
an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land. Varken teckningsratter, BTA eller de nya aktierna
har registrerats enligt United States Securities Act fran 1933 eller tillamplig lag i annat land och Erbjudandet omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land dar distribution
eller offentliggérande av Prospektet eller Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt, regist-
reringar eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltiga. Féljaktligen far teckningsratter, BTA, eller de nya aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas, séljas vidare eller levereras
i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till personer med hemvist enligt ovan.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor och hemsida (www.rtimber.se) samt pa HQ Bank AB:s hemsida (www.hq.se). HQ Bank
har i egenskap av finansiell radgivare bitratt Bolagets styrelse vid utformning av 6vergripande transaktionsstruktur och vid upprattande av
Prospektet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen fér Bolaget (”Styrelsen”) &r ansvarig
for informationen i Prospektet. Information om Styrelsen aterfinns i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Observera
att investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att bekosta en 6versattning av
Prospektet. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras enligt svensk ratt och av
svensk domstol exklusivt.

Férutom vad som anges i revisionsberattelserna for rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009 (déar revisionsberattelserna for rakenskapsaren
2007 och 2008 inférlivats genom hanvisning) samt i Revisors rapport avseende proformaredovisning, har ingen information i Prospekt gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden aterfinns i flera avsnitt, bland annat Riskfaktorer, Bakgrund och motiv, Marknad samt Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, beddmningar och férvantningar. Orden “anser”, "avser”, "bedémer”,
"forvantar sig”, “forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden
identifieras utifran sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av sddana
uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Exempel pa sadana faktorer namns under avsnittet

Riskfaktorer.

Information fran tredje part

Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor varken Styrelsen
eller HQ Bank AB patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i Prospektet intagen information, och sddan information bér lasas med
detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Bolaget. Information som ingar i Prospektet
har atergivits korrekt, och savitt Styrelsen kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att under-
latta for lasaren. Darfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summan som anges i tabellen.




DEFINITIONER
A-aktie
Aktie av serie A i Bolaget.

B-aktie
Aktie av serie B i Bolaget.

BTAB
Betald tecknad aktie av serie B i Bolaget.

Euroclear
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).

HQ Bank
HQ Bankaktiebolag, organisationsnummer 556028-1239.

M3fub
Kubikmeter fast under bark.

M3s
Kubikmeter stjalpt matt.

M3sv
Kubikmeter sagad vara.

Mkr
Miljoner kronor.

Mwh
Megawattimme.

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Stockholm AB.

Nordea
Nordea Bank AB (publ) eller, beroende pa sammanhanget, bolag
inom den koncern i vilken Nordea Bank AB (publ) & moderbolag.

Nyemissionen eller Erbjudandet
Férestaende nyemission av hégst 499 086 216 B-aktier i Bolaget
enligt beslut av extra bolagsstamma i Bolaget den 16 mars 2010.

Prospektet
Detta prospekt som uppréattats med anledning av Nyemissionen.

Rorvik Timber, Bolaget eller Koncernen
Rérvik Timber AB (publ), organisationsnummer 556541-2086, med
eller utan dotterbolag beroende pa sammanhang.

Rorvik Timber-aktien
Rorvik Timbers B-aktie som sedan 25 juni 1997 handlas pa NASDAQ
OMX Stockholm.

Styrelsen
Styrelsen for Rorvik Timber AB (publ).
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RORVIK TIMBER AB

SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning dr endast en introduktion till och ett sammandrag av Prospektet. En eventuell investering i Rorvik Timber
skall fattas mot bakgrund av informationen i Prospektet i dess helhet och sdledes inte enbart pd grundval av denna sammanfatt-
ning. Lisare av detta Prospekt bor inte fatta ett beslut att investera i Rorvik Timber utan att forst ha list och tillgodogjort sig
hela Prospektet och noggrant ha studerat och forstitt riskerna som dr forenade med en investering i Rorvik Timber. Potentiella
investerare bor uppmirksamma att personer fir goras ansvariga for uppgifter som ingdr eller saknas i sammanfattningen eller en
dversittning av denna endast om sammanfattningen eller dversittningen dr vilseledande, felaktig eller oforenlig med dvriga delar
av Prospektet. En investerare som viicker talan vid domstol med anledning av uppgifter i Prospektet kan bli toungen att svara for

kostnaderna for en dversittning av Prospektet.

Villkor i sammandrag
Foretradesratt:

En (1) innehavd aktie i Bolaget (oavsett aktieslag) berattigar till

trettiosex (36) teckningsratter. En (1) teckningsratt berattigar till
teckning av en (1) ny B-aktie

Teckningskurs:
Avstamningsdag: 24 mars 2010

Teckningstid:

0,50 kronor (50 6re) per aktie

29 mars 2010 till och med 16 april 2010

Handel med teckningsratter: 29 mars 2010 till och med 13 april 2010

Teckning och betalning:

NYEMISSIONEN | KORTHET

Rorvik Timber bedriver traforadling vid tio produktions-
enheter i sodra Sverige. Verksamheten bedrivs i tva affars-
omraden, Timber och Révara. I affirsomrade Timber ingar
Koncernens sju sagverk, en enhet for tryckimpregnering
samt enheterna for byggnadslist och stallstro. Affarsom-
rade Ravara utgors av Koncernens ravaruanskaffning for
egen verksamhet och forséljning.

Under aren 2006 till 2008 genomférde Rorvik Timber
ett omfattande investeringsprogram varvid drygt 385
Mkr investerades i syfte att 6ka den arliga produktions-
kapaciteten fran tidigare 540 000 m® sagade travaror till
950 000 m*. Under varen 2008 férsvagades travarumark-

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter sker genom samtidig
kontant betalning under teckningstiden, dock senast den 16 april 2010

naden och det genomsnittliga priset pa sagade travaror
foll med drygt 30 procent samtidigt som ravarupriserna i
det ndrmaste forblev oférandrade.

Kombinationen av omfattande investeringar, okad
kapitalbindning till f6ljd av 6kade volymer samt det
betydande prisfallet medférde att Rorvik Timber fick lik-
viditetsproblem under varen 2009. Likviditetsproblemet
forvarrades av att flera av Bolagets kunder, framforallt pa
vissa exportmarknader, samtidigt fick finansiella problem
som en effekt av den globala finanskrisen som startade
under hosten 2008. Finanskrisen medférde dven svérig-
heter for Rorvik Timber att finna ytterligare finansiering
for att 16sa Bolagets likviditetsproblem. Atgarder vidtogs



med borjan redan hosten 2008 med att anpassa Koncer-
nens produktion till den rddande marknads- och finan-
siella situationen, vilket innebar en anpassning till en niva
pa cirka 590 000 m®. Antalet medarbetare minskades totalt
med 170 personer fram till och med férsta halvaret 2009.

I april 2009 valde Styrelsen att ansoka om foretags-
rekonstruktion vilket Jonkopings tingsritt fattade beslut
om den 30 april 2009. Rekonstruktionsarbetet har i allt
vasentligt foljt den plan som tidigare presenterats pa
borgendrssammantrdde. Bolaget har sedan foretags-
rekonstruktionen inleddes bedrivit verksamheten utifran
de ekonomiska forutsdttningar och den osdkerhet som
forelegat. Produktionsnivan har pa grund av detta inte
kommit upp till Rérvik Timbers reducerade produktions-
nivd. Genom minskad kapitalbindning i lager och kund-
fordringar har dock kassaflodet fran den l6pande verk-
samheten under saval 2008 som 2009 varit positiv, trots
ett kraftigt negativt resultat. Parallellt har arbetet fortsatt
med att finna en 16sning pa behovet att starka Bolagets
balansrédkning och att skapa likviditet for den fortsatta
verksamheten.

Den 16 mars 2010 beslutade bolagsstdimman i Rorvik
Timber att genomféra Nyemissionen om cirka 250 Mkr,
fore kostnader relaterade till Nyemissionen. Nyemis-
sionen ar avsedd att anvandas till att finansiera ackorden,
aterbetala bryggfacilitetskrediten till Nordea samti 6vrigt
starka Bolagets soliditet och likviditet.

Det &r Styrelsens bedomning att de finansiella effekter
som foljer av 6verenskommelsen med Nordea, ackords-
uppgorelserna, dverenskommelserna med leasegivarna
samt Nyemissionen medfor att Bolaget far en god
finansiell stallning och en god likviditet?, vilket skapar
mojlighet att aterga till normal verksamhet samt skapar
forutsattningar att sdkerstélla ravaruforsorjningen och att
oka produktionen.

Det ar Styrelsens uppfattning att rérelsekapitalbehovet
for de kommande tolv manaderna® kommer att tickas av
de 215 Mkr som tillférs via Nyemissionen och rorelse-
krediter vilka kommer uppga till 495 Mkr efter Nordeas
eftergifter varav 426 Mkr var utnyttjade per 31 december
2009 samt de effekter som uppstar till f6ljd av att ackorden
genomfors. Ackordslikviden vars utbetalning kommer att
paborjas efter det att Nyemissionen genomforts uppgar
till 146 Mkr. I samband med att ackordslikvider utbetalas
antages att de kvarstaende forskott som Bolaget stillt
till leverantorer i samband med att Bolaget kom under
rekonstruktion aterbetalas till Bolaget och dessa uppgar
till 34 Mkr. Genom de forestdende ackorden uppkommer
dven en positiv likviditetspaverkande ackordseffekt av-
seende moms om 76 Mkr. For det fall Nyemissionen inte
fulltecknas &r det sannolikt att Bolaget kommer att likvi-
deras eller forsittas i konkurs.

1) Se Proformaredovisning.

RORVIK TIMBER | KORTHET

Rorvik Timber bedriver traféradling vid 10 produk-
tionsenheter i sodra Sverige. Verksamheten bedrivs i
tva affirsomrdden. Nettoomsittningen for Koncernen
uppgick 2009 till 1284 Mkr och rorelseresultatet fore
finansiella poster uppgick till 270 Mkr. Merparten av
Rorvik Timbers forsédljning gar till Sverige, Nordeuropa
och Medelhavsomradet (inklusive Nordafrika).

Affarsomradet Ravara

Affarsomradet Ravara bedriver handel med ravara till
egna sagverk samt for extern forsdljning. Rorvik Skog
koper timmer via egen inkdpsorganisation fran skogs-
dgare och storre aktdrer som exempelvis Holmen, Sodra,
Sveaskog och Sydved. Nettoomséttningen for affarsom-
radet Révara uppgick till 634 Mkr f6r 2009, varav 479 Mkr
avser internleveranser. Rorelseresultatet blev —16 Mkr.

Affarsomradet Timber

Traforadling bedrivs vid 10 produktionsenheter i sédra
Sverige. I affirsomrddet ingar sju sdgverk, en enhet for
tryckimpregnering samt enheterna fér byggnadslist och
stallstr6. Nettoomsittningen for affirsomradet Timber
uppgick till 1 141 Mkr fér 2009 varav 12 Mkr avser intern-
leveranser. Rorelseresultatet blev —238 Mkr.

RISKFAKTORER

Rorvik Timbers verksamhet dr forenad med risker rela-
terade till bland annat konjunkturer, konkurrens, valuta-
beroende, kundrisk, kreditrisk, rdvara och leverantorer,
energi, miljorisker, avbrott, tvister, behov av ytterligare
kapital, tillgang till lanefinansiering, valutarisker, aktie-
relaterade risker, omfattande forsaljning av storre aktie-
dgare kan fa negativa effekter pa aktiekursen, handel
och prisfluktuationer i teckningsratterna, aktiedgare som
inte i tid antingen utnyttjar eller séljer teckningsratterna,
kommer inte att kunna realisera vdrdet pa teckningsrat-
terna och deras aktiedgande i Bolaget kommer att spadas
ut, vissa aktiedgare kan vara forhindrade att delta i
Nyemissionen, framtida utdelning, emissionsgarantierna
ar villkorade och ar inte sakerstillda, dverenskommelsen
med Nordea dr férenad med villkor, uppgorelser med
fordringsédgare och leasegivare, bolagsstimmans beslut
om Nyemissionen med mera kan komma att klandras,
Nyemissionen é&r villkorad och kan komma att forfalla.
Ovanstadende risker utgdr ett sammanfattande urval av
riskfaktorer som har betydelse fér Rorvik Timbers verk-
samhet eller f6r en investering i av Rérvik Timber utgivna
aktier. For mer utforlig information, se Riskfaktorer.

2) Forutséttningar for detta dr bland annat att Bolaget kan erhélla ravara samt att prisnivaerna inte drastiskt férandras. Se Riskfaktorer, Ravara och

leverantorer.




RORVIK TIMBER AB

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING | KORTHET

Resultatrakningar i sammandrag,

Mkr 2009 2008 2007
Nettoomsattning 1284,1 2390,4 2641,8
Roérelseresultat -269,7 -233,1 267,7
Rantebarande nettoskuld 811,8 884,9 727,7
Soliditet, % 1,0 13,4 26,2
Antal anstallda per balansdagen 386 567 581

PROFORMAREDOVISNING | SAMMANDRAG

Proformabalansrakningen baseras pa Koncernens revide-
rade balansrakning per 31 december 2009. Rorvik Timber
presenterar proformabalansrdkningen endast i syfte att
illustrera hur de balansrakningseffekter som de foresté-

PROFORMAEFFEKTER PA KONCERNENS BALANSRAKNING

ende ackorden, Nyemissionen inklusive transaktions-
kostnader, Nordeas avskrivningar respektive kvittning till
nya B-aktier och andra ackordseffekter skulle ha paverkat
Bolagets koncernbalansrdkning per 31 december 2009,
om samtliga nyssnamnda atgarder hade genomforts och
haft effekt per detta datum.

Genom de forestdende ackorden, Nyemissionen
om 250 Mkr, Nordeas avskrivningar respektive kvitt-
ning till nya B-aktier, positiv momseffekt och effekten
pa Koncernens skatteposition skulle nettoskulden pro
forma per 31 december 2009 ha uppgatt till cirka 383
Mkr och outnyttjad checkrdkningskredit till cirka 248,1
Mkr. Eget kapital proforma uppgéar till 682 Mkr. Pro-
formaredovisning bor ldsas tillsammans med G&vrig
information i Prospektet. For ytterligare information se
Proformaredovisning.

Proforma- Proforma
Belopp i Mkr 31-dec-09 justeringar” 31-dec-09
TILLGANGAR
Summa anlaggningstillgangar 776,7 -7.0 769,7
Omsattningstillgangar
Varulager, mm 200,1 200,1
Kundfordringar 138,7 138,7
Ovriga kortfristiga fordringar 101,4 -34,0 67,4
Kassa och bank 1,0 1,0
Summa omséattningstillgangar 441,2 -34,0 407,2
SUMMA TILLGANGAR 1217,9 -41,0 1176,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 11,7 670,3 682,0
Skulder
Rantebarande leasingskuld 136,6 136,6
Rantebarande skulder — langfristig del 251,8 -4,9 246,9
Rantebarande skulder - kortfristig del 424.4 -424,4 0,0
Ovriga skulder 393,4 -282,0 11,4
Summa skulder 1206,2 -711,3 494,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1217,9 -41,0 1176,9
Total kreditfacilitet? 744,9 494,9
varav utnyttjad 676,2 246,8
varav outnyttjad (checkrdkningskredit) 68,7 248,1
Finansiell nettoskuld® 811,8 382,5
Soliditet 1% 57,9%
Antal aktier, miljoner 13,9 624,5
Eget kapital per aktie, kronor 0,84 1,09

1) Justeringar avser Nyemissionen, ackorden, Nordeas avskrivningar (inklusive kvittning till B-aktier) och momseffekt.

2) Exklusive leasingskuld.
3) Inklusive leasingskuld.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Rorvik Timbers B-aktie dr sedan den 25 juni 1997 noterad pa NASDAQ OMX Stockholm och handlas under kortnamnet
RTIM. Den 12 mars 2010 uppgick antalet aktiedgare till 3 716. Den utspadningseffekt som tillkommer fran kvittnings-
emissionen till Nordea och fran kvittningemissionerna till vissa fordringsagare &ar inte mojlig att kompensera sig for
inom ramen for Nyemissionen. Utspddningen till f6ljd av Nyemissionen uppgér till cirka 97,3 procent av aktiekapi-
talet.” Den totala utspddningen till f6ljd av Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea och kvittningemissionerna
till vissa fordringsdgare kan maximalt komma att motsvara cirka 97,8 procent.?’ Nedan visas Rorvik Timbers tio storsta

aktiedgare, enligt uppgift fran Euroclear och av Bolaget dérefter kdnda férandringar.

10 STORSTA AGARNA PER 12 MARS 2010 INKLUSIVE DAREFTER KANDA FORANDRINGAR

Antal Antal Andel av Andel av

A-aktier B- aktier Totalt kapital, % roster, %

Hansen Johan, privat och via bolag" 1573802 4 545 686 6119 488 441 66,7
Wasatornet Forvaltnings AB 234 000 0 234 000 1,7 7,7
Solid Varde AB 0 200 000 200 000 1.4 0,7
Svea Ekonomi AB 0 197 798 197 798 1,4 0,7
Avanza Pension 0 151572 151572 11 0,5
Pehrsson Lennart 0 109 800 109 800 0,8 0,4
Rodert Per 5 100 000 100 005 0,7 0,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 99 593 99 593 0,7 0,3
Robur Forsakring AB 0 90617 90617 0,7 0,3
Initia AB 0 60 000 60 000 0,4 0,2
Ovriga 31153 6 469 480 6 500 633 46,9 22,3
Totalt 1838 960 12 024 546 13 863 506 100,0 100,0

1) Storleken pa innehavet medfér att huvudaktiedgaren kan ha betydande inflytande éver beslut pa bolagsstamman i de flesta fragor. Minoritetsaktieagare har det
skydd mot majoritetsmissbruk som de aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddsreglerna erbjuder.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

Styrelsen och ledningsgruppens respektive sammansatt-
ning ser ut enligt nedan. For ytterligare information kring
Rorvik Timbers Styrelse och ledande befattningshavare,
se Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.

Styrelse

Rolf Ekedahl (Ordférande), Bo Lerenius (Ledamot), Cor-
nelia Strauss (Ledamot), Nils Kuylenstierna (Ledamot),
Tommy Halldin (Ledamot, arbetstagarrepresentant), Bo
Lindwall (Ledamot, arbetstagarrepresentant), Kerstin
Thoor (Suppleant, arbetstagarrepresentant), Paul Sved-
berg (Suppleant, arbetstagarrepresentant).

Koncernledning

Per Rodert (Verkstillande direktor), Lars Nordstrom,
Ingemar Torstensson, Daniel Claesson och Lars-Erik
Johansson.

Revisorer
Ernst & Young AB. Huvudansvarig revisor ar Bertel
Enlund, ansluten till FAR SRS.

RADGIVARE
Rorvik Timbers finansiella radgivare i samband med
Nyemissionen dr HQ Bank.

HANDLINGAR INFOGADE GENOM HANVISNING
Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats och
ingivits till Finansinspektionen, utgér genom hanvisning
delar av Prospektet:

i) Rorvik Timbers reviderade arsredovisning for ar 2008
med bifogad revisionsberittelse;

ii) Rorvik Timbers reviderade arsredovisning for ar 2007
med bifogad revisionsberéttelse;

Kopior av de handlingar som &r bifogade genom han-
visning kan erhdllas fran Rorvik Timber pé telefon 036-
580 11 40 samt pa Bolagets hemsida: www.rtimber.se.

1) Utspéddningen till foljd av Nyemissionen berdknas som maximala antalet nyemitterade aktier till f5ljd av Nyemissionen dividerat med summan av
nuvarande antalet aktier och maximala antalet nyemitterade aktier till foljd av Nyemissionen.

2) Utspadningen till foljd av Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea och kvittningemissionerna till vissa fordringsagare berdknas som antalet
nyemitterade aktier till foljd av Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea och kvittningemissionerna till vissa fordringsigare dividerat
med det maximala antalet nyemitterade aktier till f6ljd av Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea och kvittningemissionerna till vissa

fordringségare.
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RISKFAKTORER

Rorvik Timbers verksamhet pdverkas av ett antal faktorer som i olika utstriickning inte kan kontrolleras av Bolaget. Nedan beskrivs
de faktorer och risker som bedoms ha sirskild betydelse for Rorvik Timbers framtida utveckling. Dessa faktorer och risker dr inte
framstillda i prioritetsordning och gor inte ansprik pd att vara heltickande. Ytterligare risker som for nirvarande inte ir kiinda for
Bolaget kan fi viisentlig betydelse for Bolagets verksambhet, finansiella stillning och/eller resultat. Samtliga faktorer och risker beskrivs
ej i detalj utan en komplett utvirdering mdste innefatta all information i Prospektet samt en allmin omuvirldsbedomning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Konjunkturer

Travarumarknaden drberoende av den allménna konjunk-
turen i vérlden. Idag ar de storsta travarumarknaderna
den nordamerikanska och den europeiska marknaden. De
huvudsakliga anvandningsomradena for sdgade travaror
dr byggnation, snickerier, emballage och mobler. Efter-
frdgan inom dessa omraden péaverkas av utvecklingen
av den allmédnna ekonomin. Den allmédnna ekonomin har
under de senaste aren paverkat hela den globala travaru-
marknaden. Under andra perioder har paverkan fran
konjunkturférdndringar varit mer regional.

Travaror &ar en insatsvara for andra producenter och
den lagerhéllning som finns i producentkedjan innebar
ocksd att dessa konjunktursvangningar ibland forstarks/
forskjuts pa grund av inkdpsbeteendet fran inkdpare som
forsoker optimera sitt pris och lagerhéllning.

Konjunkturberoendet medfor att trdvarumarknaden
paverkas av den allmdnna ekonomin saval globalt,
regionalt som lokalt. Det finns darfér en betydande risk
att Rorvik Timbers omséttning, finansiella stéllning och
resultat paverkas negativt av en nedgang i den allménna
ekonomin.

Konkurrens
Rorvik Timber verkar inom en mycket konkurrensutsatt
bransch som karaktériseras av en stark priskonkurrens
samt av andra konkurrensfaktorer som kvalitet och ser-
vice. Antalet konkurrenter ar stort och produktionen sker
imanga lander.

Det kan inte uteslutas att de stora pris- och volym-
svangningar som pa grund av konkurrens och konjunk-

turféorandringar har kénnetecknat travarumarknaden
kommer att uppsta dven i framtiden och att laga forsalj-
ningspriser, som inte kompenseras av motsvarande laga
ravarukostnad, kan ha en negativ effekt pa Rorvik Tim-
bers omséttning, finansiella stallning och resultat.

Valutaberoende

Produktion av sadgade trdvaror sker i manga lander. Den
handel som sker mellan de huvudsakliga producent-
landerna och de stora konsumentlinderna innebar att
konkurrenskraften paverkas av valutaférandringar. For
den svenska sdgverksproduktionen som till 60-70 pro-
cent exporteras till andra marknader dr utvecklingen av
véardet pa den svenska kronan en vésentlig faktor i hur
konkurrenskraften utvecklas. Huvudkonkurrenterna ar
baserade i lainder med Euro som valuta (sdsom Tyskland,
Finland och Osterrike). En forstarkning av den svenska
kronan kan ha en vésentlig negativ effekt pa Rorvik Tim-
bers omséttning, finansiella stdllning och resultat.

Kundrisk

Rorvik Timber har flera stora kundgrupper. For vissa
kundgrupper eller enskilda kunder avtalas forséiljnings-
pris for en viss period, vilket innebér att Rorvik Timber
under perioden tar en prisrisk om kostnaderna férandras
under denna period vilket kan ha en negativ effekt pa
Rorvik Timbers omséttning, resultat och finansiella
stallning.

Utover prisrisk innebar storleken pa enskilda leve-
ranser att Rorvik Timber péatar sig en kundrisk. Att leve-
rera mot kundgrupper som &r stora pa en lokal marknad
innebédr att Rorvik Timber kan paverkas negativt om
nagon av dessa kundgrupper far en negativ marknads-



utveckling pa den lokala marknaden. Dessa kundrisker
kan ha en negativ effekt pa Rorvik Timbers omséttning,
finansiella stallning och resultat.

Flertalet bolag inom Koncernen har under en langre
period varit under foretagsrekonstruktion och Rérvik
Timber har i samband darmed haft svarigheter att upp-
ratthalla en normal produktionsniva. Detta har paverkat
Rorvik Timbers relation till enskilda kunder eller till
kundgrupper bland annat eftersom Roérvik Timber kan
ha upplevts som en osdker leverantor. Detta har negativt
paverkat och kan dven fortsittningsvis negativt paverka
Rorvik Timbers omsédttning, finansiella stéllning och
resultat.

Kreditrisk
Med kreditrisk avses bland annat att en kund eller annan
affarspartner inte kan reglera sina mellanhavanden till
Rorvik Timber. Kreditrisken i kundfordringar minskas
genom kreditférsakringar. Utvecklingen pa de finansiella
marknaderna har medfort svarigheter att erhalla kre-
ditférsakring upp till normal eller énskad leveransniva.
Dessa svarigheter kan avse enskild kund, enskilt land
eller region. Detta innebér att Koncernens oftrsikrade
risk har okat i forhallande till vissa kunder. Om Rorvik
Timbers atgarder for att minska kreditrisken inte &r till-
réckliga kan detta fa en negativ effekt pa Rorvik Timbers
finansiella stallning och resultat.

Bolaget har haft en relativt stor férsiljning till kunder
i Nordafrika och har dar haft omfattande kundforluster.
Som en f6ljd av detta har forséljningen mot den Nordafri-
kanska marknaden minskat under 2009 till att motsvara
8 procent av omséttningen. Av Bolagets kundfordringar
om 139 Mkr per 31 december 2009 var 21 procent hanfor-
ligt till kunder beldgna i Nordafrika.

Ravara och leverantérer
Ravarans andel av Rorvik Timbers slutprodukters véarde
ar stor. Detta innebédr att savél tillgdng pa ravara som
priset pa rdvara har en avgoérande inverkan pa Rorvik
Timbers resultat. Tillgdngen pa rdvara paverkas av den
produktionsniva som ravarukopare har i férhallande till
utbudet av ravara. Konkurrens fran andra intressenter,
som massa- och energiproducenter, paverkar ocksa den
tillgdngliga mangden ravara. Ravarutillgdngen paverkas
vidare av deleveransproblem som kan uppstéd pa grund av
vaderforhallanden, stormar, arbetskonflikter eller andra
faktorer utanfor Rorvik Timbers kontroll. Tillgangen pa
ravara kan ocksa variera mellan olika lokala marknader
samt mellan de olika tiderna av aret. Samtliga brister i
tillgdngen pa ravara innebédr en vasentligt negativ effekt
pa Rorvik Timbers omsittning, finansiella stdllning och
resultat.

Ett 6kat pris pa ravaran innebar ocksa en negativ effekt
pé Rorvik Timbers finansiella stdllning och resultat om
inte en sddan kostnadsokning kan kompenseras genom

okade priser pa Rorvik Timbers slutprodukter. Andra
kostnader som paverkar kostnaden for ravara dr exem-
pelvis tullavgifter och skatter vilka saledes kan paverka
Rorvik Timber pa ett ogynnsamt sétt.

For att sdkerstélla tillgdngen pa ravara fran vissa leve-
rantorer kan inkopspris avtalas for en viss tidsperiod.
Forandringar i forsaljningspriset for Rérvik Timbers pro-
dukter inom den avtalade tiden kan dérfér innebéra en
negativ paverkan pa Rorvik Timbers resultat.

Da travarumarknaden ar global men ravarumark-
naden lokal kan lokala och regionala skillnader i tillgang
och pris pa ravara vésentligt pdverka konkurrenskraften.
Detta kan negativt paverka Rorvik Timbers omséttning,
finansiella stéllning och resultat.

Ink&p av ravara bygger pa ett langsiktigt fortroende
mellan kopare och siljare. Flertalet bolag inom Kon-
cernen har under en langre period varit under foretagsre-
konstruktion, vilket har paverkat Rorvik Timbers relation
till mindre skogsdgare och storre leverantdrer pa grund
av den osdkerhet som kan ha upplevts avseende Rorvik
Timbers framtida 6verlevnad. Detta har negativt paverkat
och kan &dven fortsittningsvis negativt paverka Rorvik
Timbers omsittning, finansiella stdllning och resultat.

€Energi

Behovet av energi bestar av dels varme till torkprocessen
och uppvarmning av anldggningarna, dels energi for
drift av maskinanlédggningarna. Varme till torkprocessen
och uppvarmningen av anldggningarna produceras med
utgangspunkt fran barken fran timret och andra bipro-
dukter. Tilldggskostnaden for att producera varmen ar
den kostnad som uppstar for driften av de pannor som
finns i direkt anslutning till Bolagets produktionsenheter.
Energin for driften av maskinanlaggningarna kops pa
den 6ppna marknaden. Rorvik Timbers resultat paverkas
negativt av de prisuppgangar som sker pa el.

Miljorisker

Miljopaverkan avser effekter pa yttre miljo genom ut-
slapp i mark och luft samt buller. Rérvik Timber arbetar
enligt miljéledningssystem ISO 14001. Av Koncernens tio
produktionsstillen bedriver sju enheter tillstdndspliktig
verksamhet enligt miljobalken samt en enhet verksamhet
med informationsplikt. Produktionstillstind erhalls for
sonderdelning och sagning. Rorvik Timber har idag pro-
duktionstillstand for att sdga 1015000 kubikmeter per
ar, det vill sdga vasentligt 6ver den produktionsniva som
bolaget idag har bemanning for. Vidare foérvantas sag-
verket i Boxholm fa utékat produktionstillstand under
2010. Andring av tillstindsnivéaer for framst buller kan
negativt paverka Rorvik Timbers méjligheter att produ-
cera, vilket i sa fall har en negativ paverkan pa Rorvik
Timbers omséttning, finansiella stillning och resultat.
De tillstindsnivaer pa buller som &r svarast att efterleva
galler buller nattetid. Vid en berdknad produktion pa
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950 000 m3, ingar produktion nattetid vid sadgverken i
Boxholm och Tranemo. Om Roérvik Timber beslutar om
en 6kning av produktion under nattetid kan dessa bul-
lerbegrasningar komma att paverka Bolaget da manga av
Koncernens anldggningar ligger ndra bostadsomraden.
Bolaget har betraffande sagverken i Rorvik och Sand-
sjofors dlagts att senast 2016 sdnka bullernivan under
nattetid. Bolaget bedriver fér narvarande ingen produk-
tion under nattetid vid dessa sagverk. Om produktionen
emellertid skulle utokas att ske dven nattetid, maste
Bolaget séaledes senast 2016 vidta atgédrder for att sinka
bullernivan nattetid.

Roérvik Timber har ett pagdende miljodarende rérande
impregnering av trd vid Rorvik Timbers sagverk i Box-
holm. Sagverket férvarvades under 1984. Impregnerings-
verksamheten vid sagverket bedrevs av annan verksam-
hetsutévare under framst 60- och 70-talen. Rérvik Timber
har endast i marginell omfattning varit verksamhetsut-
ovare och bedomer att risken for att Bolaget aldggs ansvar
ar begréansat, varfor Bolaget inte funnit anledning att géra
avsdttning for framtida kostnader. Om myndigheterna
skulle gora en annan bedémning av ansvarsfragan, kan
detta innebéra vésentliga kostnader for Rorvik Timber.
Vidare har sagverket i Tranemo en pagaende tryckim-
pregneringsverksamhet, vilket medfor risk for behov av
saneringsatgarder relaterade till sidan verksamhet.

Ségverk och trdindustrin har de senaste aren varit
granskade av Lansstyrelserna 6ver hela landet genom
att s kallade MIFO"-1 inventeringar genomfors. Det ar
en metodik som Lansstyrelsen anvander sig av for att
identifiera fororenad mark. Léansstyrelsen klassar sedan
verksamheten i olika riskklasser. Sagverk och trdindu-
strier klassas generellt som stor risk eller mycket stor
risk. Lansstyrelsen prioriterar sedan de anldggningar
som har mycket stor risk, for vilka en MIFO-2 inventering
genomfors. For sagverken inom Koncernen har MIFO-1
inventering genomfdrts och for en av anldggningarna har
en MIFO-2 inventering initierats. Det som Rorvik Timber
bed6émer kan vara en risk i detta sammanhang ar gamla
sa kallade “doppningsstédllen”. Fore den tid da virkes-
torkar anvandes i industrin, doppades virket i ett skydds-
medel sa att virket skulle klara sig mot réta, mogel och
blanad. Tidigare inneholl skyddsmedlen pentarklorfenol
som dr mycket miljofarligt. Inom Koncernen har det i
mindre omfattning utférts sdédan doppning, och Bolagets
bedémning &r att det finns en risk att saneringsatgarder
kan komma att krévas for nagra av de platser dar Rorvik
Timber bedriver verksamhet. Skulle sdédana saneringsat-
gdrder krdvas, kan det fa en negativ paverkan pa Rorvik
Timbers omsittning, finansiella stillning och resultat.

Avbrott

Rorvik Timbers produktionsenheter dr en processindustri
dar avbrott eller storningar kan medfora att produktionen
vid en anldggning kan stoppas. Rorvik Timber har i sin

1) Metodik for Inventering av Fororenade Omréaden.

foretagsforsdkring tecknat en avbrottsférsakring som
skydd vid eventuella lingre avbrott. Aven om Rorvik
Timber anser att produktionsenheterna ar forsikrade
till tillrackliga belopp och pé ett fér branschen normalt
sétt kan det inte uteslutas att erhdllna forsakringsbelopp
inte tacker all skada som kan komma att drabba Rorvik
Timber, sdsom forlust av kunder etc.

Tvister

En entreprendr inom skogsbranschen har riktat ett krav
mot dotterbolaget Rorvik Timber Myresjo AB pa cirka 9,5
Mkr. Kravet har sin bakgrund i ett avtal avseende avverk-
ning och upparbetning av stormfilld skog som parterna
ingick efter stormen Gudrun 2005. Entreprentren havdar
att Rorvik Timber Myresjo ABbrutit mot avtalet dd detinte
har lamnat denne nagra uppdrag och ddrmed adragit sig
skadestandsskyldighet. Rorvik Timber Myresjo AB anser
inte att det finns nagot fog for kravet och tingsrétten i
Eksjo har ogillat entreprendrens talan. Tingsréttens beslut
har 6verklagats och forvéntas tas upp i hovritten under
sommaren 2010. Om hovrétten eller hogre instans skulle
gora en annan beddmning &n tingsrétten i fraga om ska-
destandsskyldighet, kan det fa en negativ paverkan pa
Rorvik Timbers finansiella stdllning och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Behov av ytterligare kapital

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma
att behovas for att finansiera Rorvik Timbers verksamhet.
I framtiden kan detta kapitalbehov komma att infinna sig
i situationer dar extern finansiering kan komma att ske
till villkor som dr mindre férdelaktiga f6r Bolaget &n vad
Styrelsen anser att villkoren ar idag. Dessa villkor kan
komma att ha en negativ inverkan pa Rorvik Timbers
verksamhet eller aktiedgarnas réttigheter. Om Bolaget
skaffar ytterligare finansiering genom att emittera aktier
eller aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare
komma att drabbas av utspadning medan skuldfinansie-
ring, om sadan dr tillganglig for Bolaget, kan innehalla
begransande villkor som kan inskrdanka Bolagets flexibi-
litet. Det kan inte garanteras att nytt kapital kan anskaffas
da behov uppstar eller att det kan anskaffas pa for Bolaget
acceptabla villkor.

Tillgang till lanefinansiering

Rorvik Timber dr beroende av extern lanefinansiering
for den 16pande driften av Koncernens verksamhet. Den
externa lanefinansieringen tillhandahalls f6r ndrvarande
huvudsakligen av Nordea. For ytterligare information om
denna lanefinansiering samt om de ataganden, déribland
finansiella ataganden, som Rorvik Timber gjort gentemot
Nordea, se Legala frigor och kompletterande information. Om
Rorvik Timber inte formar att leva upp till de finansiella
ataganden som Bolaget gjort, kan villkoren for de existe-
rande lanen komma att férsdmras for Rorvik Timber eller



de existerande ldnen helt eller delvis komma att sdgas
upp. Detta kan negativt paverka Rorvik Timbers omsatt-
ning, finansiella stdllning och resultat.

Valutarisker

Genom att bedriva forséljning i ett flertal lander &r Rorvik
Timber exponerat for fluktuationer i flera valutor, fram-
forallt euro, brittiska pund och US-dollar. Det kan darmed
inte uteslutas att valutakursférandringar kan komma att
paverka Bolagets omséttning, resultat och finansiella
stallning negativt.

AKTIE- OCH ERBJUDANDERELATERADE RISKER
Aktierelaterade risker

Vérdepappershandel ar alltid férknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i vdrde dr det inte sdkert att en investerare
kan komma att fa tillbaka satsat kapital. Investeringar i
Rorvik Timber-aktier bor darfor féregds av en noggrann
analys av Rorvik Timber, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen samt 6vrig nédvandig
information. En investering i aktier bor aldrig ses som ett
snabbt sitt att generera avkastning, utan snarare som en
investering pa lang sikt med kapital som kan undvaras.

Omfattande forsaljning av stéorre aktieagare kan

fa negativa effekter pa aktiekursen respektive
teckningsratter

Om nédgon av Rorvik Timbers storre aktiedgare, under
anmaélningsperioden eller efter att Nyemissionen genom-
forts, skulle sélja en avsevard mangd Rorvik Timber-aktier
och/eller teckningsrétter pad den 6ppna marknaden, eller
om marknaden skulle tro att en sddan forséljning kan ske,
kan priset pa Rorvik Timbers aktier eller teckningsratter
komma att falla. Ingen av Rorvik Timbers storre aktie-
dgare &r, sdvitt Styrelsen eller Bolaget kdnner till, féremal
for nagon forpliktelse att behélla sitt aktieinnehav, och
foljaktligen finns det inga garantier for att ndgon storre
aktiedgare kommer att behalla sitt aktieinnehav.

Handel och prisfluktuationer i teckningsratterna
Bolaget avser att teckningsrdtterna ska handlas pa
NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och
med den 29 mars 2010 till och med den 13 april 2010. Det
kan inte garanteras att aktiv handel i teckningsratterna
kommer att utvecklas pA NASDAQ OMX Stockholm
under denna period eller att betydande likviditet kommer
att finnas tillgédnglig under perioden for handel med
teckningsrétterna. Priset for teckningsratterna kommer
att bero pd manga faktorer, inklusive kursutvecklingen
for Rorvik Timber-aktien, men kan ocksd bli foremal
for betydligt storre prisfluktuationer &n Rorvik Timber-
aktien.

Aktieagare som inte i tid antingen utnyttjar eller
saljer teckningsratterna, kommer inte att kunna
realisera vardet pa teckningsratterna och deras
aktieagande i Bolaget kommer att spadas ut

Om en aktiedgare inte utnyttjat en del av eller samtliga
teckningsratter genom betalning senast den 16 april 2010
eller inte siljer teckningsrétterna senast den 13 april
2010, kommer aktiedgarens rétt att teckna nya B-aktier
att ga forlorad och innehavaren har inte ratt till nagon
kompensation. Aktiedgare och finansiella mellanhénder
maste darfor noggrant tillse att alla instruktioner avse-
ende utnyttjande av teckningsréitterna efterlevs, se Villkor
och anvisningar. Om en aktiedgare eller dess finansiella
mellanhand inte foljer instruktionerna for att utnyttja
teckningsrétterna forfaller teckningsritterna utan vérde
och upphor att existera. I den utstrackning som en aktie-
dgare inte utnyttjar sina teckningsratter kommer dennes
proportionella dgande och réstandel i Bolaget att minska
i motsvarande man.

Vissa aktieagare kan vara féorhindrade att delta

i Nyemissionen

Svensk aktiebolagsritt foreskriver att teckningsratter i
Nyemissionen skall erbjudas de befintliga aktiedgarna.
Aktiedgare i vissa jurisdiktioner saknar emellertid ratt att
utnyttja en sadan teckningsratt savida inte teckningsrét-
terna och de tillhorande aktierna ar registrerade eller kva-
lificerade for forsaljning enligt relevant lagstiftning eller
regelverk. Aktiedgare i dessa jurisdiktioner kan drabbas
av utspadning av sitt aktieinnehav om de inte kan delta i
Nyemissionen.

Framtida utdelning

Enligt svensk rédtt maste ett beslut om eventuell vinst-
utdelning fattas av bolagsstimman. Vinstutdelning kan
endast ske om det finns utdelningsbara medel i Bolaget
och forutsatt att vinstutdelningen ar forsvarbar med
hansyn till de krav som Bolagets verksamhets art, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet,
och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i 6vrigt. Enligt huvudregeln kan aktiedgarna inte besluta
om hogre utdelning dn vad Styrelsen har foreslagit eller
godkant.

Om bolagsstimman av néagot skal inte beslutar om
utdelning i enlighet med ovanstdende kommer aktie-
dgarna inte att ha nagon fordran pa sadan utebliven
utdelning och Bolaget har ingen skyldighet att betala
nagon utdelning betrdffande berérd period.
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Emissionsgarantierna ar villkorade och ar inte
sakerstallda

Rorvik Timber har ingatt avtal om emissionsgarantier
med ett garantikonsortium bestdende av Traction Delta
AB, Forvaltnings AB Wasatornet, Investment AB Oresund
och HQ Bank avseende teckning av upp till samtliga
aktier i Nyemissionen. Aven om Nyemissionen ddrmed
kan sédgas vara garanterad i sin helhet innehaller emis-
sionsgarantiavtalen vissa villkor som skall vara uppfyllda
for att emissionsgaranterna skall vara skyldiga att infria
sina ataganden att teckna Gverblivna aktier i Nyemis-
sionen. Emissionsgaranternas ataganden dr vidare inte
sikerstillda, vilket innebér att det finns en risk for att
en eller flera av emissionsgaranterna inte fullféljer sina
ataganden enligt emissionsgarantiavtalen. For ytterligare
information om emissionsgarantiavtalen och villkoren, se
Legala frigor och kompletterande information — Overenskom-
melser relaterade till Nyemissionen och rekonstruktionen —
Emissionsgarantiavtal. Om Nyemissionen inte fulltecknas
och emissionsgaranterna inte tecknar 6verblivna aktier
kan det inte garanteras att Rorvik Timber kommer att fa
in hela den likvid som Nyemissionen berdknas inbringa.
Detta kan vidare fa till foljd att Nordea inte gor de efter-
gifter betraffande Bolagets lan med mera som beskrivs i
detta Prospekt eftersom 6verenskommelsen med Nordea
bland annat férutsatter att full likvid i Nyemissionen inbe-
talas till Bolaget, se vidare Legala frigor och kompletterande
information — Overenskommelser relaterade till Nyemissionen
och rekonstruktionen — Overenskommelse med Nordea.

Overenskommelsen med Nordea &r férenad

med villkor

Rorvik Timber har, i samband med Nyemissionen och
den pégdende rekonstruktionen av Rorvik Timber,
traffat en 6verenskommelse med Nordea om eftergifter
och villkorsdndringar avseende Koncernens befintliga
krediter fran Nordea. Overenskommelsen med Nordea
forutsdtter att vissa villkor uppfylls, se Legala fragor och
kompletterande information — Overenskommelser relaterade
till Nyemissionen och rekonstruktionen — Overenskommelse
med Nordea. For det fall nagot av dessa villkor inte upp-
fylls och 6verenskommelsen med Nordea av sadant eller
annat skal inte blir bestdende, paverkas Rorvik Timbers
finansiella stallning och resultat negativt. Om 6verens-
kommelsen med Nordea inte blir bestaende, kommer
vidare Nyemissionen att forfalla, eftersom Nyemissionen
dr villkorad av att Nordea tecknar Rorvik Timber-aktier
inom ramen for Bolagets 6verenskommelse med Nordea,
se Villkor och anvisningar — Villkor for Nyemissionens genom-
forande samt — Riskfaktorer — Aktie- och erbjudanderelaterade
risker — Nyemissionen dr villkorad och kan komma att forfalla.

Uppgoérelser med fordringsagare och leasegivare
Ackordsuppgorelser har tréffats avseende oprioriterade
fordringsédgare i huvuddelen av de bolag inom Koncernen
som befinner sig i foretagsrekonstruktion. For ytterli-
gare information om ackordsuppgorelserna, se Legala
fragor och kompletterande information — Overenskommelser
relaterade till Nyemissionen och rekonstruktionen — Ackords-
uppgorelser. Ackordsuppgorelserna har faststéllts genom
beslut av berdrda tingsrétter och forvantas i huvudsak
vinna laga kraft omkring méanadsskiftet mars/april 2010.
Fram till dess att tingsrédtternas beslut har vunnit laga
kraft finns det en risk att besluten 6verklagas, &ven om
risken bedéms som liten. Om besluten 6verklagas och
inte blir bestaende finns det en risk att ackordsvinsten
som beskrivs i detta Prospekt paverkas negativt, vilket
negativt paverkar Rorvik Timbers finansiella stdllning
och resultat.

Koncernens likviditet paverkas ocksa negativt om de
fordringsédgare som erbjudits att teckna Rorvik Timber-
aktier mot kvittning av sina fordringar inte tecknar
sadana aktier, utan istéllet véljer att erhalla kontant betal-
ning fran Rorvik Timber for sina fordringar som da skall
betalas kontant motsvarande 50 procent av det nominell
fordringsbeloppet for sadana fordringar, se Legala frigor
och kompletterande information — Overenskommelser relate-
rade till Nyemissionen och rekonstruktionen — Kvittningsemis-
sioner till vissa fordringsigare.

Rorvik Timber har vidare tréffat 6verenskommelser
med dess storre leasegivare som huvudsakligen innebar
att Rorvik Timber far anstand med delar av leaseavgifterna
under 2010 och 2011 samt att leaseperioderna forlangs.
Om dessa 6verenskommelser inte bestar paverkas Rorvik
Timbers finansiella stallning och resultat negativt.

For det fall ackorduppgorelserna inte vinner laga
kraft eller uppgorelser med leasegivare inte bestar, finns
vidare dels en risk for att emissionsgarantierna rérande
Nyemissionen inte infrias, dels en risk fér att Nordea
inte gor de eftergifter betraffande Bolagets 1dn med mera
som beskrivs i detta Prospekt, se vidare Legala frigor och
kompletterande information — Overenskommelser relaterade
till Nyemissionen och rekonstruktionen — Emissionsgarantier
samt Legala frigor och kompletterande information — Overens-
kommelser relaterade till Nyemissionen och rekonstruktionen
— Overenskommelse med Nordea.

Bolagsstammans beslut om Nyemissionen med mera
kan komma att klandras

Nyemissionen &r baserad pa beslut om bland annat
bolagsordningsandring och aktiekapitalokning fattade
av Rorvik Timbers aktiedgare pa extra bolagsstimma
den 16 mars 2010. Som med alla beslut fattade av aktie-



dgare i svenska foretag, kan besluten komma att klandras
med stod av aktiebolagslagen. I samband med en sadan
klandertalan, kan registreringen hos Bolagsverket av en
bolagsordningséndring och/eller en nyemission komma
att skjutas upp, och registreringsforfarandet ddarmed for-
senas eller férhindra genomférandet av Nyemissionen.
Sadana hinder mot ett genomférande av Nyemissionen
innebér att BTA B inte kommer att omvandlas till nya
aktier. Aven om dgare av BTA B vid ett sddant hinder for
genomforandet av Nyemissionen har en rétt att f& sina
BTA B inlosta av Bolaget mot betalning av ett belopp mot-
svarande teckningskursen i Nyemissionen, kan en sadan
betalning komma att allvarligt forsenas. Hartill kan dgare
av BTA B fa mindre betalt 4n de betalade for sina BTA B
for det fall de kopte BTA B till ett hogre pris dn tecknings-
kursen i Nyemissionen.

Nyemissionen ar villkorad och kan komma att férfalla
Nyemissionen &r uttryckligen villkorad av att Nordea
tecknar 87500 000 nya B-aktier med betalning genom
kvittning av fordran pa Bolaget. For ytterligare informa-
tion om Gverenskommelsen med Nordea, se Legala frigor
och kompletterande information — Overenskommelser relate-
rade till Nyemissionen och rekonstruktionen — Overenskom-
melse med Nordea. Nyemissionen forutsétter vidare att den
bolagsordning som antagits av bolagsstimman i Bolaget
den 16 mars 2010 registreras vid Bolagsverket, se vidare
Bolagsordning. For att sadan registrering skall kunna ske,
kravs att minst s4 ménga aktier tecknas i Nyemissionen

och i de samtidigt beslutade kvittningsemissionerna
(déribland kvittningsemissionen till Nordea) att det
totala antalet aktier i Bolaget darefter uppgar till minst
400 000 000, vilket dr det foreskrivna lagsta antalet aktier
i Bolaget enligt den antagna bolagsordningen.

For det fall Nyemissionen inte fulltecknas kan den
komma att forfalla. For det fall Nordea inte tecknar
aktierna enligt ovan eller om antalet aktier efter Nyemis-
sionen inte uppgar till det foreskrivna ldgsta antalet aktier
i Bolaget enligt den antagna bolagsordningen, kommer
Nyemissionen att forfalla. For det fall Nyemissionen for-
faller &r det sannolikt att Bolaget kommer att likvideras
eller forsittas i konkurs.

Om Nyemissionen forfaller medfor detta att BTAB
inte kommer att omvandlas till nya aktier. Aven om dgare
av BTA B dérvid har en rétt att fa sina BTA B inlosta av
Bolaget mot betalning av ett belopp motsvarande teck-
ningskursen i Nyemissionen, kan en saddan betalning
komma att allvarligt férsenas. Hartill kan dgare av BTA B
f& mindre betalt 4n de betalade f6r sina BTA B for det fall
de kopt de aktuella BTA B till ett hogre pris dn tecknings-
kursen i Nyemissionen.

Om Nyemissionen forfaller medf6r detta vidare att
samtliga utestaende teckningsrétter forfaller och blir var-
del6sa, utan ratt till ersattning fran Bolaget eller annan.
Den som forvérvat teckningsratter i marknaden kommer
isa fall att lida ekonomisk forlust motsvarande forvarvs-
kostnaden for teckningsratterna.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

| RORVIK TIMBER AB

Den 16 mars 2010 beslutade extra bolagsstimma i Bolaget
att genomfora en nyemission av hogst 499 086 216 nya
B-aktier med foretrddesrdtt for aktiedgarna. Nyemis-
sionen Okar Bolagets aktiekapital fran 138 635 060
kronor till hogst 256 474 861 kronor.” Vid fullteckning
tillfér Nyemissionen Bolaget 249 543 108 kronor fore
emissionskostnader?.

Rorvik Timbers aktiedgare &ger foretradesratt att
teckna aktier i Nyemissionen i férhallande till det antal
aktier de dger. Den som var registrerad som aktiedgare
i Rorvik Timber pa avstimningsdagen den 24 mars 2010
har erhallit 36 teckningsratter fér varje pa avstimnings-
dagen innehavd aktie i Bolaget (oavsett aktieslag). Varje
teckningsratt berattigar till teckning av en ny B-aktie. De
teckningsrétter som innehavaren inte dnskar utnyttja for
teckning i Nyemissionen kan 6verlatas. For det fall inte
samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter kan
Styrelsen, inom ramen fér Nyemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier utan foretradesrétt. Det ar
darfor mojligt for aktiedgare och andra att anmala sig for
teckning av aktier utan féretradesritt genom anvandande
av sarskild anmélningssedel. Emissionskursen i Nyemis-
sionen &r 0,50 kronor per aktie.”

Nyemissionen ar till fullo garanterad genom ett
garantikonsortium bestdende av Traction Delta AB, For-
valtnings AB Wasatornet, Investment AB Oresund och
HQ Bank.?

I samband med Nyemissionen genomfér Bolaget &ven
en kvittningsemission riktad till Bolagets huvudbank
Nordea.”? Kvittningsemissionen innebar att 87 500 000
nya B-aktier emitteras till Nordea mot betalning genom
kvittning av 100 000 000 kronor av Nordeas fordran pa
Bolaget (motsvarande en emissionskurs om cirka 1,14
kronor per aktie). Emissionen till Nordea medfor att
Bolagets aktiekapital okar med ytterligare 43 750 000
kronor till hogst 300 224 861 kronor.® Nyemissionen ar
villkorad bland annat av att Nordea tecknar aktierna i
kvittningsemissionen.”

I samband med Nyemissionen genomfoér Bolaget
dven kvittningsemissioner riktade till vissa av Bolagets
fordringsédgare.? Dessa kvittningsemissioner innebér att
sammanlagt hogst 24 042 660 nya B-aktier emitteras till
fordringsdgarna mot betalning genom kvittning av sam-
manlagt hogst 12 021 330 kronor av fordringsdgarnas
fordringar pa Bolaget (motsvarande en emissionskurs om
0,50 kronor per aktie). Emissionerna till fordringsdgarna
medfor att Bolagets aktiekapital 6kar med ytterligare
hogst 12 021 330 kronor till hogst 312 246 191 kronor.

Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta
Prospekt, aktiedgarna i Roérvik Timber att teckna aktier i
Rorvik Timber.

Jonkoping den 24 mars 2010

Rérvik Timber AB (publ)
Styrelsen

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)

I samband med Nyemissionen genomfoér Bolaget en minskning av aktiekapitalet med 131 703 307 kronor till 6 931 753 kronor i syfte att minska
aktiernas kvotvérde till 0,50 kronor. Nyemissionen medfor en 6kning av aktiekapitalet med hogst 249 543 108 kronor till hogst 256 474 861 kronor.
Totala kostnader for Nyemissionen berdknas uppga till cirka 34,2 Mkr, varav 20,0 Mkr avser kostnader for emissionsgarantierna i samband med
Nyemissionen.

For ytterligare information om villkoren foér Nyemissionen och for instruktioner om deltagande i Nyemissionen, se Villkor och anvisningar.

For ytterligare information om emissionsgarantiavtalen se Legala frigor och kompletterande information — Overenskommelser relaterade till Nyemissionen
och rekonstruktionen — Emissionsgarantiavtal.

Kvittningsemissionen till Nordea beslutades av extra bolagsstimma i Bolaget den 16 mars 2010. Tillkommande aktier i kvittningsemissionen berét-
tigar inte till teckningsrétter eller deltagande i Nyemissionen.

For ytterligare information om Bolagets verenskommelse med Nordea, se Legala frigor och kompletterande information Overenskommelser relaterade till
Nyemissionen och rekonstruktionen — Overenskommelse med Nordea.

For ytterligare information, se Legala frigor och kompletterande information — Overenskommelser relaterade till Nyemissionen och rekonstruktionen —
Overenskommelse med Nordea, Villkor och anvisningar — Villkor for Nyemissionens genomforande, samt Riskfaktorer — Nyemissionen iir villkorad av och kan
komma att forfalla.

Kvittningsemissionerna till dessa fordringségare beslutades av extra bolagsstimma i Bolaget den 16 mars 2010. Tillkommande aktier i kvittnings-
emissionerna berattigar inte till teckningsrétter eller deltagande i Nyemissionen. For ytterligare information om dessa fordringsédgare, se Legala frigor
och kompletterande information — Overenskommelser relaterade till Nyemissionen och rekonstruktionen — Kvittningsemissioner till vissa fordringsigare.



RORVIK TIMBER AB

BAKGRUND OCH MOTIV

Rorvik Timber bedriver traforadling vid tio produktions-
enheter i sodra Sverige. Verksamheten bedrivs i tva affars-
omraden, Timber och Révara. I affirsomrade Timber ingar
Koncernens sju sagverk, en enhet for tryckimpregnering
samt enheterna for byggnadslist och stallstro. Affarsom-
rade Ravara utgors av Koncernens ravaruanskaffning for
egen verksamhet och forsiljning.

Under é&ren 2006 till 2008 genomférde Rorvik Timber
ettomfattande investeringsprogram varvid drygt 385 Mkr
investerades i syfte att dka den é&rliga produktions-
kapaciteten fran tidigare 540 000 m® sagade travaror till
950 000 m?®. Under véren 2008 férsvagades travarumark-
naden och det genomsnittliga priset pa sagade trédvaror
foll med drygt 30 procent samtidigt som ravarupriserna i
det ndrmaste forblev oforandrade.

Kombinationen av omfattande investeringar, ckad
kapitalbindning till féljd av 6kade volymer samt det
betydande prisfallet medférde att Rérvik Timber fick lik-
viditetsproblem under varen 2009. Likviditetsproblemet
forvéarrades av att flera av Bolagets kunder, framforallt
pa vissa exportmarknader, samtidigt fick finansiella
problem som en effekt av den globala finanskrisen som
startade under hosten 2008. Finanskrisen medforde dven
svarigheter for Rorvik Timber att finna ytterligare finan-
siering for att 16sa Bolagets likviditetsproblem. Atgarder
vidtogs med borjan redan hosten 2008 med att anpassa
Koncernens produktion till den rddande marknads- och
finansiella situationen, vilket innebar en anpassning till
en niva pa cirka 590 000 m®. Antalet medarbetare mins-
kades totalt med 170 personer fram till och med férsta
halvaret 2009.

I april 2009 valde Styrelsen att ansoka om foretags-
rekonstruktion vilket Jonkopings tingsratt fattade beslut
om den 30 april 2009. Rekonstruktionsarbetet har i allt
vasentligt foljt den plan som tidigare presenterats pa
borgendrssammantrdde. Bolaget har sedan foretags-
rekonstruktionen inleddes bedrivit verksamheten utifran

de ekonomiska forutsdttningar och den osdkerhet som
forelegat. Produktionsnivan har pa grund av detta inte
kommit upp till Rérvik Timbers reducerade produktions-
nivd. Genom minskad kapitalbindning i lager och kund-
fordringar har dock kassaflodet fran den l6pande verk-
samheten under saval 2008 som 2009 varit positiv, trots
ett kraftigt negativt resultat. Parallellt har arbetet fortsatt
med att finna en 16sning pa behovet att starka Bolagets
balansrdkning och att skapa likviditet for den fortsatta
verksamheten.

Nedan redovisas i huvuddrag de atgdrder som
planeras for att dstadkomma en forbattring av Rorvik
Timbers finansiella stillning och likviditet, daribland
Nyemissionen.

OVERENSKOMMELSE MED NORDEA

Rorvik Timber har natt en 6verenskommelse med Bola-
gets huvudbank Nordea. I huvuddrag innebér 6verens-
kommelsen att Nordea skriver av 150 Mkr av existerande
1an, att ytterligare 100 Mkr av existerande lan konverteras
till 87 500 000 nya B-aktier samt att kvarvarande krediter
forlangs till och med den 31 december 2014. Overenskom-
melsen dr forenad med vissa villkor.”

Nordea har dessutom atagit sig att tillhandahalla en s&
kallad bryggfacilitetskredit om totalt 100 Mkr till Rérvik
Timber i syfte att finansiera rdvaruinkép och 6kad pro-
duktion fram till dess att likviden i Nyemissionen erhalls
av Bolaget.

ACKORD OCH VISSA KVITTNINGSEMISSIONER

Inom ramen for de pagaende foretagsrekonstruktionerna
av bolag inom Koncernen har faststéllts ackord avse-
ende oprioriterade fordringsdgare. Ackorden forvintas i
huvudsak vinna laga kraft omkring manadsskiftet mars/
april 2010. For alla oprioriterade fordringségare i Koncer-
nens sagverks- och forséljningsbolag innebér ackordet
full kontant betalning av fordringsbelopp upp till 500 000

1) For ytterligare information om dverenskommelsen med Nordea, se Legala frigor och kompletterande information — Overenskommelser relaterade till

Nyemissionen och rekonstruktionen — Overenskommelse med Nordea.



kronor samt 50 procent kontant betalning av 6verskju-
tande fordringsbelopp. Ackorden innebér att alla smé och
medelstora skogsédgare, entreprendrer, transportorer och
andra leverantorer i dessa bolag kommer att erhalla full
betalning. For 6vriga bolag géller andra ackordsvillkor.”
Oprioriterade fordringsagare i Rorvik Skog AB har
erbjudits mojlighet att, istéllet for att erhdlla 50 procent
kontant betalning fér den del av fordringsbeloppet som
overstiger 500 000 kronor, erhalla nya B-aktier med betal-
ning genom kvittning av hela den del av fordringsbe-
loppet som 6verstiger 500 000 kronor. Bolaget kan komma
emittera sammanlagt hogst 24 042 660 nya B-aktier till
sadana fordringsagare med betalning genom kvittning av
fordringar om sammanlagt hogst 12 021 330 kronor.
Utbetalningen av ackordslikviden som berdknas uppga
till cirka 146 Mkr kan paborjas efter det att Nyemissionen
genomforts. Ackordsvinsten berdknas uppga till cirka
124 Mkr, forutsatt att samtliga dartill beréttigade ford-
ringsédgare viljer betalning i form av aktier enligt ovan.

UPPGORELSER MED LEASEGIVARE

I syfte att stirka Koncernens likviditet under 2010 och
2011 har 6verenskommelser traffats med Rorvik Timbers
storre leasegivare som huvudsakligen innebér att Rorvik
Timber far anstdnd med delar av leaseavgifterna under
2010 och 2011 samt att leaseperioderna forlangs.

NYEMISSION MED FORETRADESRATT FOR
BOLAGETS AKTIEAGARE

Den 16 mars 2010 beslutade bolagsstimman i Rorvik
Timber att genomféra Nyemissionen om cirka 250 Mkr,
fore kostnader relaterade till Nyemissionen. Nyemis-

sionen ar avsedd att anvandas till att finansiera ackorden,
aterbetala bryggfacilitetskrediten till Nordea samti 6vrigt
starka Bolagets soliditet och likviditet.

Det &r Styrelsens bedomning att de finansiella effekter
som foljer av 6verenskommelsen med Nordea, ackords-
uppgorelserna, 6verenskommelserna med leasegivarna
samt Nyemissionen medfor att Bolaget far en god
finansiell stallning och en god likviditet?, vilket skapar
mojlighet att aterga till normal verksamhet samt skapar
forutsattningar att sikerstdlla ravaruforsorjningen och
att 6ka produktionen. Det dr Styrelsens uppfattning att
rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna®
kommer att tdckas av rorelsekrediter, de medel som till-
fors via Nyemissionen och de effekter som uppstar till
foljd av att ackorden genomfors.

I ovrigt hédnvisas till redogorelsen i Prospektet,
vilket har uppréttats av Styrelsen med anledning av
Nyemissionen.

Styrelsen for Rorvik Timber AB dr ansvarig for innehdllet i
Prospektet. Styrelsen for Rorvik Timber AB forsikrar hirmed
att Styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsitgirder for att
sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt Styrelsen kianner
till, dverensstiammer med de faktiska forhillandena och att ing-
enting dr utlimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Jonkoping den 24 mars 2009

Rérvik Timber AB (publ)
Styrelsen

1) For ytterligare information, se Legala frigor och kompletterande information — Overenskommelser relaterade till Nyemissionen och rekonstruktionen — Ackords-

uppgorelser.
2) Se Proformaredovisning.

3) Forutséttningar for detta dr bland annat att Bolaget kan erhdlla ravara samt att prisnivaerna inte drastiskt férandras. Se Riskfaktorer, Rivara och

leverantdrer.
4) Se Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.




RORVIK TIMBER AB

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Vid extra bolagsstimma den 16 mars 2010 beslutades bland annat om nyemission med foretridesritt for befintliga aktiedgare.

Nedan anges villkor och anvisningar for Nyemissionen.

FORETRADESRATT TILL TECKNING GRUNDAT

PA AKTIEINNEHAV

De som pa avstimningsdagen den 24 mars 2010 var
registrerade som aktiedgare i Rorvik Timber har baserat
pa erhdllna teckningsrétter foretrddesrdtt att teckna
trettiosex (36) nya B-aktier for varje pa avstimningsdagen
innehavd aktie (oavsett aktieslag).

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,50
kronor (50 6re) per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vem
som skall erhalla teckningsrétter var den 24 mars 2010.
Sista dag for handel i Rorvik Timber-aktien med ratt
att erhalla teckningsrétter var den 19 mars 2010. Rorvik
Timber-aktien handlas exklusive rétt att erhalla teck-
ningsrétter sedan den 22 mars 2010.

TECKNINGSRATTER

Varje aktie i Rorvik Timber (oavsett aktieslag) som inne-
hades pa avstdimningsdagen beréttigar till erhallande av
trettiosex (36) teckningsratter. En (1) teckningsratt berat-
tigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

EMISSIONSREDOVISNING

Prospekt och fortryckt emissionsredovisning med vid-
hdngande inbetalningsavi skickas till direktregistre-
rade aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
ovan nidmnda avstaimningsdag var registrerade i den
av Euroclear forda aktieboken. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhdllna
teckningsrétter. De som dr upptagna i den i anslutning
till aktieboken forda sdrskilda forteckningen &ver pant-
havare och formyndare med flera, erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan meddelas separat. VP-avi
avseende inbokning av teckningsratter utsands ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEINNEHAV
Aktiedgare vars innehav i aktier i Rérvik Timber ar for-
valtarregistrerat hos bank eller annan foérvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning frdn Euroclear och ingen
anmaélningssedel. Anmaélan om teckning och betal-
ning skall i stéllet ske i enlighet med anvisningar fran
forvaltaren.

AKTIEINNEHAV VIA KAPITALFORSAKRING

Aktieinnehav via kapitalforsakring kan paverkas av sar-
skilda regler rorande kapitalférsékringar. Kontakta det
institut som kapitalférsakringen innehas via for ytterligare
information. Viktigt att notera ar att dgaren till aktieinne-

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen;

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 april 2010; eller
e Senast den 13 april 2010 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Notera att aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat tecknar nya aktier genom férvaltaren eller férvaltarna.




havet inom kapitalférsakringen och kapitalforsdakringens
formanstagare ar olika personer, vilket kan paverka den
eventuella rétten till tilldelning utan foretradesratt.

INNEHAVARE AV AKTIER VILKA INTE AR
BERATTIGADE ATT DELTA | NYEMISSIONEN

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland,
Sydafrika och Kanada kommer inga teckningsratter att
erbjudas aktiedgare med registrerade adresser i nagot
av dessa lander. I enlighet ddrmed riktas ingen inbjudan
att teckna nya aktier i Rorvik Timber till aktiedgare eller
andra med registrerade adresser i USA, Australien, Japan,
Hong Kong, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada. Inne-
havare av aktier i nagon av dessa jurisdiktioner kommer
att erhalla nettolikvid fran forséljning av teckningsratter
som dessa innehavare annars hade varit beréttigade till.
Forsdljningen kommer att ske omgaende 6ver NASDAQ
OMX Stockholm genom HQ Banks forsorg.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrétter dger rum pa NASDAQ OMX
Stockholm under perioden fran och med den 29 mars
2010 till och med den 13 april 2010. HQ Bank samt
andra vdrdepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med formedling av kdp och forséljning av
sadana teckningsrétter. Den som 6nskar kopa eller silja
teckningsrétter vander sig lampligen till sin bank eller
fondkommissionar. ISIN-koden fér teckningsratterna ar
SE0003214303. Notera att Nyemissionen kan komma att
forfalla och samtliga teckningsrétter dirmed bli vardel6sa
for det fall de villkor som uppstéllts for Nyemissionens
genomférande inte uppfylls.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med
den 29 mars 2010 till och med den 16 april 2010. Efter teck-
ningstidens utgang forfaller outnyttjade teckningsritter
och blir darmed vardelosa. For att forhindra att vardet
pa teckningsrédtterna gér forlorat maste teckningsrat-
terna antingen utnyttjas for att teckna nya aktier i Rorvik
Timber senast den 16 april 2010 eller séljas senast den
13 april 2010. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlinga
teckningstiden och senareldgga tidpunkt for betalning.
Om det blir aktuellt med forldngning av teckningstiden
kommer det att ske senast den 23 april 2010 och offent-
liggoras via pressmeddelande. Utfall av Nyemissionen
berdknas offentliggdras genom pressmeddelande och
hallas tillgdngligt pa Bolagets hemsida (www.rtimber.se)
omkring den 21 april 2010.

TECKNING OCH BETALNING

Teckning med stéd av teckningsratter

Aktiedgare i Rorvik Timber har foretrddesrétt att teckna
aktier i relation till sitt aktieinnehav pd avstimnings-
dagen den 24 mars 2010. Denna rétt representeras av
erhdllna teckningsritter. Teckning av aktier med stod av
teckningsritter skall ske genom samtidig kontant betal-
ning senast den 16 april 2010 vid valfritt svenskt bank-
institut. Som framgar ovan har fran Euroclear erhallits
en fortryckt inbetalningsavi. Teckning genom betalning
skall goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin
eller med anmélningssedel i enlighet med nedanstdende
alternativ:

I. Inbetalningsavi

Idefall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna tecknings-
rétter utnyttjas for teckning, skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anviandas som underlag for teckning
genom betalning. Anmalningssedel skall ej anvédndas.

2. Anmalningssedel

Anmilningssedeln anvdnds om teckningsratter kopts
eller overforts fran annat VP-konto, eller av annan anled-
ning ett annat antal teckningsritter an det som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin ska utnyttjas for teck-
ning. Den fortryckta inbetalningsavin skall i sa fall inte
anvandas. Anmaélningssedel kan rekvireras pa telefon
+46 (0)8 700 00 99. Anmélningssedeln inldmnas eller in-
sandes till:

HQ Bank Emissionsavdelningen/Rorvik Timber
Norrlandsgatan 15 D
103 71 Stockholm

Per fax: +46 (0)8 696 18 04

Anmélningssedeln och teckningslikviden skall vara
HQ Bank tillhanda senast den 16 april 2010 klockan 17.00.
Anmélningssedel som sdnds med post bor avsiandas i
god tid fore sista teckningsdag. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan
hédnseende. Det dr endast tillatet att insénda en (1) anmal-
ningssedel. I det fall fler 4n en anmélningssedel insédndes
kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmaélningssedlar kommer saledes att lamnas utan avse-
ende. Observera att anmailan ir bindande.
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Teckning utan stéd av teckningsratter

Aktiedgare i Rorvik Timber och andra har 4ven mojlighet
att teckna aktier utan foretradesratt, det vill sdga utan
stod av teckningsratter.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med fore-
tradesratt skall Styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt. Sadan tilldelning skall sa langt majligt
endast ske i poster om 1 000 aktier eller multiplar darav.
Tilldelning skall darvid ske i férsta hand till personer som
tecknat aktier med stdod av teckningsritter oavsett om
sadana personer var aktiedgare per avstimningsdagen
eller inte, och vid &verteckning skall tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsrétter som sadana
personer har utnyttjat fér teckning av aktier. I andra hand
skall tilldelning ske till personer som garanterat nyemis-
sionen enligt avtal med Bolaget och som — utan att skyl-
dighet dartill foreladg enligt sadana avtal — tecknat aktier
utan foretradesrétt och, vid 6verteckning, skall tilldelning
ske pro rata i férhallande till storleken pa stdllda emis-
sionsgarantier. I tredje hand skall tilldelning ske till 6vriga
personer som tecknat aktier utan foretradesratt och, vid
overteckning, skall tilldelning ske pro rata i férhallande
till deras salunda tecknade antal aktier. Eventuella ater-
stdende aktier skall tilldelas personer som garanterat
Nyemissionen enligt avtal med Bolaget, med fordelning
i forhallande till storleken pa stdllda emissionsgarantier.
I den man detta inte kan ske, skall tilldelning ske genom
lottning.

Tilldelade aktier som tecknas utan stéd av tecknings-
ratter skall betalas kontant i enlighet med utsédnd avrak-
ningsnota. Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan eller sadant senare
datum som Styrelsen bestimmer. Personer som inte
tilldelas aktier erhdller inget meddelande. Anmélan om
teckning av aktier utan stoéd av teckningsritter skall
ske pa anmaélningssedel enligt faststdllt formuldr som
kan rekvireras pa telefon +46 (0)8 700 00 99 alternativt
laddas ner fran Bolagets hemsida, www.rtimber.se eller
pd HQ Banks hemsida (www.hq.se). Anmélningssedeln
inldmnas eller inséndes till:

HQ Bank Emissionsavdelningen/Rorvik Timber
Norrlandsgatan 15 D
103 71 Stockholm

Per fax: +46 (0)8 696 18 04

Anmélningssedeln skall vara HQ Bank tillhanda senast
den 16 april 2010 klockan 17.00. Anmélningssedel som
sdnds med post bor avsdndas i god tid fore sista teck-
ningsdag. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélnings-
sedel kan komma att ldmnas utan hinseende. Det ar

endast tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel. I det
fall fler 4n en anmélningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmailningssedlar
kommer saledes att lamnas utan avseende. Observera att
anmalan dr bindande. Aktiedgare vars innehav i aktier
i Rorvik Timber &r forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare som avser att teckna aktier utan stod av
teckningsritter skall anmala om teckning i enlighet med
respektive forvaltares instruktioner.

OUTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Observera att teckning skall ske senast den 16 april 2010
klockan 17.00. Efter teckningstidens utgang forfaller out-
nyttjade teckningsratter och blir dirmed véardelosa. Efter
den 16 april 2010 kommer ej utnyttjade teckningsrétter att
bokas bort fran respektive VP-konto utan avisering fran
Euroclear.

BETALD TECKNAD AKTIE

Teckning registreras hos Euroclear sa snart det kan ske
efter det att betalning mottagits. Dérefter erhaller teck-
naren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av
BTA B skett pa tecknarens VP-konto. Sedan Nyemissionen
registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
den 30 april 2010, kommer BTA B, utan avisering fran
Euroclear, att omvandlas till vanliga aktier. ISIN-koden
for BTA B i Rorvik Timber dr SE0003214311.

HANDEL | BTA B

Handel i BTA B kommer att ske pa NASDAQ OMX
Stockholm frén och med den 29 mars 2010 till och med
omkring den 27 april 2010. Darefter kommer BTA B att
bokas om till vanliga aktier, vilket berdknas ske omkring
den 4 maj 2010. Nagon VP-avi utsands €] i samband med
detta utbyte.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna skall medfora ritt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller efter det att Nyemissionen har registrerats vid
Bolagsverket.

HANDEL

Bolagets aktie handlas idag pa NASDAQ OMX Stock-
holm. De nyemitterade aktierna beréknas bli féremal for
handel pa NASDAQ OMX Stockholm omkring den 4 maj
2010. Bolagets aktie dr upptagen pa observationslistan vid
NASDAQ OMX Stockholm eftersom Bolaget befinner sig
i foretagsrekonstruktion. Det kan antas att Bolagets aktie
kommer att flyttas frdn observationslistan till huvudlistan
isamband med att Nyemissionen genomforts och Bolaget
inte langre befinner sig i foretagsrekonstruktion.



AKTIEN

Bolagets aktier emitteras i enlighet med bestimmelserna
i den svenska aktiebolagslagen (2005:551) och &garens
réattigheter avseende aktierna far endast dndras i enlighet
med bestimmelserna i denna lag. Bolaget och dess aktier
ar anslutna till Euroclear?.

EMISSIONSINSTITUT

Utover uppdraget som Rorvik Timbers finansiella rad-
givare 4r HQ Bank emissionsinstitut &t Bolaget och kan
kontaktas i anledning av Nyemissionen pa nedanstadende
adress:

HQ Bank
Emissionsavdelningen/Rérvik Timber
103 71 Stockholm

Besoksadress: Norrlandsgatan 15 D
Telefon, vaxel: 08-696 17 00

Hemsida: www.hq.se

Erhéllna teckningsrédtter maste antingen anvéndas for
teckning av aktier senast den 16 april 2010 eller séljas
senast den 13 april 2010 for att inte férfalla vardeldsa. Den
aktiedgare som inte anvander erhallna teckningsrétter for
teckning av aktier kommer att fa sitt aktieinnehav utspétt
med cirka 97,3 procent genom Nyemissionen.?

VILLKOR FOR NYEMISSIONENS GENOMFORANDE

Nyemissionen ar villkorad av att Nordea tecknar
87 500 000 nya B-aktier med betalning genom kvittning
av fordran pa Bolaget. For ytterligare information om
overenskommelsen med Nordea, se Legala frigor och kom-

1) Euroclears adress dr Regeringsgatan 65, Box 7822, 103 97 Stockholm.

pletterande information — Overenskommelser relaterade till
Nyemissionen och rekonstruktionen — Overenskommelse med
Nordea. Nyemissionen forutsatter vidare att den bolags-
ordning som antagits av bolagsstimman i Bolaget den
16 mars 2010 registreras vid Bolagsverket, se Bolagsord-
ning. For att sadan registrering skall kunna ske, kréavs att
minst s méanga aktier tecknas i Nyemissionen och i de
samtidigt beslutade kvittningsemissionerna (déribland
kvittningsemissionen till Nordea) att det totala antalet
aktier i Bolaget darefter uppgar till minst 400 000 000,
vilket &r det foreskrivna ldgsta antalet aktier i Bolaget
enligt den antagna bolagsordningen. For det fall Nordea
inte tecknar aktierna enligt ovan eller om antalet aktier
efter Nyemissionen inte uppgér till det foreskrivna lagsta
antalet aktier i Bolaget enligt den antagna bolagsord-
ningen, kommer Nyemissionen att forfalla.

Om Nyemissionen forfaller medfér detta att BTAB
inte kommer att omvandlas till nya aktier. Aven om dgare
av BTA B dérvid har en réitt att fa sina BTA B inlosta av
Bolaget mot betalning av ett belopp motsvarande teck-
ningskursen i Nyemissionen, kan en saddan betalning
komma att allvarligt férsenas. Hartill kan dgare av BTA B
fa mindre betalt 4n de betalade for sina BTA B for det fall
de kopt de aktuella BTA B till ett hogre pris dn tecknings-
kursen i Nyemissionen.

Om Nyemissionen forfaller medfér detta vidare att
samtliga utestdende teckningsrétter forfaller och blir var-
deldsa, utan rétt till ersattning fran Bolaget eller annan.
Den som forvérvat teckningsratter i marknaden kommer
isa fall att lida ekonomisk férlust motsvarande forvarvs-
kostnaden for teckningsratterna.

2) Utspddningen genom Nyemissionen berdknas som maximala antalet nyemitterade aktier till f6ljd av Nyemissionen dividerat med summan av
nuvarande antalet aktier och maximala antalet nyemitterade aktier till f6ljd av Nyemissionen. Se daven Aktiekapital och dgarforhillanden — Aktier och

aktiekapital.




RORVIK TIMBER AB

MARKNADSOVERSIKT

ALLMANT

Travarumarknaden ar global varfér prisutvecklingen
till stor del styrs av det globala utbudet i férhallande
till den globala efterfragan. Trdvaror anvands framst
till byggnadsmaterial och darfér &r travarumarknaden
starkt beroende av husbyggnationer och byggmarkna-
dens utveckling i allménhet. I Europa anvinds exem-
pelvis ndstan 50 procent av travaruproduktionen till

Anvéndning travaror i Europa

Ovrigt 8%
Emballage 20%

Limfog 2%

4 Tradgard, staket 5%
Byggnadsmaterial 47% \' Lister, hyvlat virke 9%
Limtrabalk 2%
Mébler 3%

Snickeri 4%

Kalla: FAO

byggnadsmaterial.” Nybyggnationen av hus dr darfor
en viktig indikator pa efterfragan av travaror. I Sverige
sjonk exempelvis nybyggnationen av flerbostadshus och
smahus med cirka 65 pocent fran den hogsta noteringen
under det fjarde kvartalet 2008 till det tredje kvartalet
under 2009 och liknande férandringar har noterats i USA
savél som i 6vriga Europa.?

Nybyggnation i Sverige (totalt antal smahus och
flerbostadshus)
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Kalla: SCB

1) Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org — samlad statistik fér skogsindustrierna.

2) SCB.



Byggmarknaden é&r i sin tur beroende av det allménna
ekonomiska klimatet med tillvaxt i Bruttonationalpro-
dukt (“"BNP”), sysselsdttning och hushallens konsumtion
som viktiga parametrar. Bland EUs medlemsldander har
exempelvis arbetslosheten 6kat frén strax under sju pro-

Andel arbetslosa i procent av totala arbetskraften
(EUs 27 medlemslénder respektive Sverige)
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——Sverige = EU (27 medlemslénder)

Kalla: Eurostat

Vérldsproduktionen foér sagade trdvaror baserade pa
barrtra uppgar till drygt 300 miljoner m* per ar, varav
cirka 100 miljoner m*® av produktionen exporteras och
resterande del konsumeras lokalt.? De storsta producen-
terna av sdgade travaror &r USA och Kanada, som tillsam-
mans har en produktion motsvarande cirka fem ganger
travaruproduktionen i Sverige. Stor efterfragan pa den
amerikanska hemmamarknaden medfor liten export

Fordelning global produktion av sagade travaror (2008)

Oceanien 2,9% Afrika 1,1%

Nordamerika 31,6%

Europa 43,0%

Sydamerika 6,5%

Asien 14,9%

Kalla: FAO

1) Eurostat.

cent for tva ar sedan till att idag Overstiga tio procent.
Under samma period har dessutom BNP tillvéxten rort
sig fran att uppga till tva procent f6r EUs medlemslédnder
till att under forsta respektive andra kvartalen 2009 ha
uppvisat negativ tillvaxt om cirka fem procent.”

BNP (kvartalsvis tillvéaxt jamfért med féregaende ar)

Q A Q A o N g o XY O O O
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——Sverige = EU (27 medlemslander)

Kalla: Eurostat

medan Kanada é&r virldens storsta exportér av sagade
travaror. Pa den europeiska marknaden &r Tyskland den
storsta aktoren, men dven Sverige, Finland och Ryssland
dr betydande i den globala forsérjningen av skogs-
industriprodukter. Bland de storsta importérerna pa den
europeiska marknaden finns Storbritannien, Spanien och
Frankrike och ur ett globalt perspektiv gar stora delar av
exporten till USA, Japan, Mellangstern och Nordafrika.?

Produktion jamfért med export av sagade travaror
(2008, miljoner m3)
80

72,9

Kalla: UNECE

2) Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org — samlad statistik for skogsindustrierna.

3) UNECE.
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I Sverige &r produktionsvardet for skogsindustrin cirka
215 miljarder kronor och av det svarar sagverken for
ungefar 25 procent.” Under 2009 producerades 17 mil-
joner m®sdgade travaror i Sverige, att jamfora med 6vriga
Europa som producerade cirka 110 miljoner m*? Sverige
dr varldens tredje storsta exportér av sagade trédvaror

och exporterar drygt 70 procent av den totala produk-
tionen. Majoriteten av exporten stannar inom Europa och
den svenska exporten ombesorjer omkring en femtedel
av konsumtionen i EU-linderna.” Dryga 30 procent ar
utomeuropeisk export, framst till Nordafrika, Mellan-
Ostern och Japan.®)

PRODUKTION AV SAGADE TRAVAROR | EUROPA RESPEKTIVE SVERIGE (MILJONER M3 sv)

2004
Sverige 16,9
Féréndring, % na
Europa (inklusive Sverige) 118,4
Féréndring, % na

Kalla: UNECE

MARKNADSUTVECKLING

Den globala ekonomiska och finansiella krisen har haft
negativ effekt pa travarumarknader varlden 6ver under
2008 och 2009 med fallande efterfragan, vikande priser
och ldagre produktion. Den globala industriproduktionen
har minskat med 15-20 procent® och kraftiga nedgangar i
nybyggnationer i USA och Europa har givit en dramatisk
effekt pa produktionen.” Under 2009 péaborjades byg-
gandet av 15 250 smahus (flerbostadshus och ldgenheter)
i Sverige, vilket d4r en minskning med 30 procent jamfort
med samma period 2008 och en minskning med nastan
50 procent jamfort med 2007.”

Svensk exportprisutveckling for travaror
(dec 2000=index 100)
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Kalla: SCB

2005 2006 2007
17,6 18,3 18,7
4,1 4,0 2,2
121,0 125,0 128,2
2,2 B 2,6

Ensvagmarknad i kombination med hoga ravarupriser
och ett utbudsoverskott har paverkat travarubranschens
lonsamheten negativt. Utover volymer och priser paver-
kades lénsamheten dven negativt av 6kade kostnader for
ravara, energi och transporter. Svenska exportpriser for
sagade travaror sjonk med omkring 30 procent fran den
hogsta noteringen i augusti 2007 till den ldgsta noteringen
imars 2009. Den svenska exporten paverkades dock posi-
tivt av den historiskt ldga véxelkursen for svenska kronan
jamfort med euron under 2008 och stora delar av 2009. De
senaste manaderna har priserna haft en positiv utveckling
och exportpriserna har starkts med cirka 20 procent.?

Vaxelkurs, SEK/EUR

12,0
11,5
11,0
10,5
10,0

9,5

9,0

8,5

80 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kalla: ThomsonReuters

1) Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org — samlad statistik for skogsindustrierna.

2) Som ovan.

3) Som ovan.

4) Som ovan.

5) Som ovan.

6) Euroconstruct.
7) SCB.

8) Som ovan.



FRAMTIDSUTSIKTER OCH PAVERKANDE
FAKTORER"

Ett antal faktorer pekar pa en framtida ckad travarukon-
sumtion. Detta forutsétter en aterhdmtning av vérldseko-
nomin, nybyggnationen och tillvaxtmarknader bidrar
positivt och saval volymer som priser aterhdmtar sig sak-
teliga. Exempelvis gor flera konjunkturexperter bedom-
ningen att byggkonjunkturen har bottnat pa flera huvud-
marknader och att det finns ett underliggande langsiktigt
behov av bygginvesteringar. Vidare kan en tkad framtida
efterfragan forvantas fran tillvaxtmarknader som Kina,
Nordafrika och 6stra Europa. Travarans konkurrenskraft
beddms ha forbéattrats mot substitutvaror som metall och
betong samtidigt som trévaran &r klimat- och miljomas-
sigt fordelaktigt.

Sveriges stérsta producenter av sagade barrtravaror (2008)

setra Group |

Socra i [

scaTimbe:
oelven [

Stora Enso Timber _
Vida-gruppen _
Rérvik Timber [N

Karl Hedin -
Norrskog-NWP -
Derome -

0,0 0,5 1,0 1.5 2,0 2,5
miljoner m3

Kalla: Skogsindustrierna

KONKURRENTER

Under de senaste aren har travarubranschen foérdandrats
nagot med ett antal aktorer som férsvunnit pa grund av
de lonsamhetsproblem som drabbat industrin till foljd av
den globala ekonomiska krisen. De storsta producenterna
av sagade barrtravaror pa den europeiska marknaden ar
Stora Enso Timber, Klausner Group, UPM-Kymmene,
Moelven, Mayr-Melnhofen, Setra Group, Klenk Holz,
Holzindustri Pfeifer, Finnforest, Rettenmeier, SCA Timber
samt Sodra Timber.? I Sverige svarar de tio storsta akto-
rerna (matt i producerade volymer sagade barrtrévaror
2008) for omkring 60 procent® av produktionen inom
skogsindustrin, vilka utéver Rorvik Timber ar; Setra
Group, Sodra Timber, SCA Timber, Moelven, Stora Enso
Timber, Vida, Hedin Ségverk (Karl Hedin), Norrskog-
NWP respektive Derome.

1) Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org — samlad statistik fér skogsindustrierna.

2) Som ovan.
3) Som ovan.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Rorvik Timber bedriver triforddling vid tio produktionsenheter i sodra Sverige. Verksamheten bedrivs i tvd affirsomriden. I affiirs-
omrddet Timber ingdr koncernens sju sigverk, en enhet for tryckimpregnering samt enheterna for byggnadslist och stallstro.
Bolagets produktionskapacitet dr 950 000 m3 sigade triavaror pd drsbasis. Affirsomrdidet Rivara bestdr av Koncernens rdvaru-
anskaffning till egna sdgverk och handelsverksamhet. Antal anstillda i Bolaget uppgick den 31 december 2009 till 386.

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Rorvik Timber med huvudverksamhet inom

sagade travaror ska:

B Vara den naturliga samarbetspartnern vid leverans av
traprodukter till kunder inom industri-, handels- och
gor-det-sjalv-marknaderna

M Tillgodose kunders behov av service, ledtider, leve-
ranssdkerhet, sortiment och produktkvalitet

B Genom ett seriost marknadsarbete skapa lonsamhet
hos oss och vara kunder

Verksamhetsmal

B Skapa virde for aktiedgarna genom uthalligt god 16n-
samhet och ett bra kassaflode

B Utveckla produkter och sortiment enligt kunders krav
med aktiv miljohdnsyn

B Erbjuda en god arbetsmiljo for de anstallda

Finansiella mal

B Rorelsemarginal pa minst 8 procent som ett genom-
snitt dver en konjunkturcykel

B En avkastning pé sysselsatt kapital pa minst 15 procent
som ett genomsnitt Gver en konjunkturcykel

B En soliditet pa minimum 30 procent

B En skuldsittningsgrad understigande 1,0

Overgripande strategi

W Fortsatt utveckling genom rationalisering, mark-
nadssatsningar och 6kad produktionen for att ut-
nyttja att genomfoérda investeringar skall ge en bra
konkurrenskraft

W Vara en serids och langsiktig partner fér skogsdgare
och leverantorer i vara upptagningsomraden

B Utveckling av sortiment och produkter skall ske i ndra
samarbete med Bolagets kunder

B Genom produkt och processutveckling optimera
anvandningen av ravara

ALLMANT OM KONCERNEN

Nettoomsittningen for Koncernen uppgick 2009 till 1 284
Mkr och rorelseresultatet fére finansiella poster uppgick
till =270 Mkr. Merparten av Rorvik Timbers forsiljning
gar till Sverige, Nordeuropa och Medelhavsomradet
(inklusive Nordafrika).

Geografisk fordelning av Koncernens foérséljning (2009)

Afrika 8%
Asien 1%

Ovriga Europa 2% ‘

Ovriga EU 42%

Sverige 47%




Organisation

Rorvik Timber bedriver traféradling vid 10 produk-
tionsenheter i sodra Sverige. Verksamheten bedrivs i tva
affarsomraden. I affarsomrade Timber ingar Koncernens

Karta 6ver Koncernens enheter

Magnor -
cOTeBORG H

Huskvarna /.

Tranemo

Burseryd

Hillerad

e

sju sagverk, en enhet for tryckimpregnering samt enhe-
terna for byggnadslist och stallstrd. Affarsomrade Révara
bestar av Koncernens ravaruanskaffning for egen verk-
samhet och forséljning.

W sTOCKHOWM

.¥ Linghem

Boxholm

o Sandsjofors

> Muresjo
0 Rérvik

— Tvarskog

B MALMO

@® Produktionsenheter o Forsaljningskontor @ Huvudkontor




Personal

Antal anstéllda 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Sagverk 350 485 491

RORVIK TIMBER AB

Ovriga 19 59 64
Ravara 17 px} 26
Totalt antal anstédllda i Koncernen 386 581

Antal anstédllda har under de senaste tva dren minskat med 141 medarbetare i sdgverksrorelsen genom rationaliseringar
och dndrad skiftgang. Minskning i 6vriga enheter har under samma period skett med 45 anstillda varav 36 avser
avyttring av verksamheter. Inom affairsomradet Révara har den stérsta minskningen skett inom handelsverksamheten
i Wijkstroms Timber AB.




Operationell struktur

Rorvik Timber bedriver verksamhet inom tva affairsomraden, Affirsomradet Ravara och Affirsomradet Timber.

Rorvik Timber
— Ledning
— Administration

Affarsomradet Ravara

Legal struktur

Rorvik Timber AB dr moderbolag i Koncernen. Moderbo-
lagets verksamhet bestar av ledning och administration
av Koncernens verksamhet. Moderbolaget Rorvik Timber
AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som har sitt séte i
Jonkoping, Sverige. Moderbolaget har direkt innehav
i elva heldgda dotterbolag; Rorvik Timber Holding AB,
Rorvik Timber Sales AB, Wijkstrom Timber AB, Rorvik
Timber Stock AB, Aktiebolaget Burseryds Listfabrik,
Rorvik Swedfore AB, Nordic Wood Treatment AB, Rorvik
Skog AB samt de vilande dotterbolagen Rorvik Timber

Moderbolagets innehav i dotterbolag

Affarsomradet Timber
- Sagverk

- Konsumentprodukter
— Tryckimpregnerat

A1l AB, Rorvik Timber A2 AB respektive Rorvik Timber
A3 AB. Det heldgda dotterbolaget Rérvik Timber Holding
AB é&ger i sin tur dotterbolagen Rorvik Timber Boxholm
Aktiebolag, Rorvik Timber Linghem Aktiebolag, Rorvik
Timber Myresjo Aktiebolag, Rorvik Timber Rorvik AB,
Rorvik Timber Sandsjofors AB, Rérvik Timber Tranemo
Aktiebolag, Rorvik Timber Tvarskog Aktiebolag. Det hel-
dgda dotterbolaget Rorvik Timber Sales AB &ger i sin tur
det danska dotterbolaget Niels Ulrich Pedersen A/S och
det heldgda dotterbolaget Wijkstrom Timber AB &dger i sin
tur det norska dotterbolaget Norsk Virke A/S.

Rorvik Timber AB (publ)
Org. nr: 556541-2086

Rorvik Timber
Holding AB
Org. nr: 556699-0445
Agarandel 100%

Rorvik Timber
Boxholm Aktiebolag
Org. nr: 556345-3108

Agarandel 100%

Rorvik Timber
Linghem Aktiebolag
Org. nr: 556495-9327

Agarandel 100%

Rorvik Timber
Myresjo Aktiebolag
Org. nr: 556068-0570
Agarandel 100%

Rorvik Timber
Rorvik AB
Org. nr: 556699-0452
Agarandel 100%

Rorvik Timber
Sandsjofors AB
Org. nr: 556699-0478
Agarandel 100%

Rorvik Timber
Tranemo Aktiebolag
Org. nr: 556111-1070

Agarandel 100%

Rorvik Timber

Tvéarskog Aktiebolag
Org. nr: 556036-8101
Agarandel 100%

Rorvik Timber Sales AB
Org. nr: 556699-0411
Agarandel 100%

Niels Ulrich
Pedersen A/S
Org. nr: 66562328
Agarandel 100%

Nordic Wood
Treatment AB
Org. nr: 556584-6036
Agarandel 100%

Aktiebolaget
Burseryds Listfabrik
Org. nr: 556151-8258

Agarandel 100%

Wijkstrom Timber AB Rorvik Skog AB
Org. nr: 556590-2094 Org. nr: 556698-6625
Agarandel 100% Agarandel 100%

Norsk Virke A/S
Org. nr: 988153842
Agarandel 100%

Rorvik Timber Stock AB
Org. nr: 556720-5785
Agarandel 100%

Rorvik Swedfore AB
Org. nr: 556687-1447
Agarandel 100%

Rorvik Timber A1 AB
Org. nr: 556737-8855
Agarandel 100%

Rorvik Timber A2 AB
Ore 556737-8830
Agarandel 100%

Rorvik Timber A3 AB
Org. nr: 556737-8707
Agarandel 100%

1 vilande bolag




RORVIK TIMBER AB

Miljo

En viktig utgangspunkt for Rorvik Timbers verksamhet dr miljofragor och instédllningen till en héllbar utveckling. Tra
ar ett framtidsmaterial, inte minst med hénsyn till milj6 och energianvéandning. Rérvik Timber har under manga ar
arbetat aktivt med miljéfrdgorna genom hela viardekedjan, fran skogsbruk till kundleveranser och miljéfragor &r en
viktig del av Bolagets vardag.




Miljoledning och certifiering

Verksamheten vid Rorvik Timber &r i huvudsak ISO
14001-certifierad och PEFCV-certifierad vilket innebér att
miljofragorna har ett stort fokus i besluts- och uppfolj-
ningsprocesserna inom Koncernen. Marknaden f6r miljo-
markta travaror kommer att fortsdtta utvecklas i takt med
tillgang pa certifierade produkter. Rérvik Timber avser att
fortsdtta stdrka sin marknadsposition bland annat genom
att erbjuda en 6kad andel av framst PEFC-certifierade
travaror och biprodukter.

Miljépolicy

Bolaget ska:

B fortlopande inordna verksamheten i naturens eget
kretslopp dar skogsravaran ar grunden

B stindigtforbéttra verksamheteniriktning mot minskad
miljopaverkan genom foérebyggande atgirder, inom
ramen for vad som ar tekniskt och ekonomiskt mojligt

B fortlopande kartligga verksamhetens miljopaverkan,
sdtta mal for forbattringar och folja upp att dessa nas

B utvédrdera miljokonsekvenserna av alla nya verksam-
heter, produkter och processer i forvig

B uppfylla tillimplig lagstiftning och andra krav

B uppritthalla ett hogt miljomedvetande hos alla med-
arbetare genom information och utbildning

B avsitta tillrackliga resurser for miljdarbetet

B tillampa forsiktighetsprincipen, det vill sdga férebygga
miljoforstorelse &ven om fullstandig vetenskaplig kun-
skap inte finns

B tillimpa utbytesprincipen, det vill sdga ersétta i pro-
cessen anvanda produkter med produkter med mindre
miljopaverkan dar sa dr mojligt.

Kénslighetsanalys vid
olika produktionsvolymer
Vid produktionsniva om

Viktiga faktorer for Koncernens lénsamhet

Genom att den storsta delen av trdvarorna anvéands till
byggnation ar den globala travarukonsumtionen mycket
beroende av byggnadsinvesteringar i vérlden. Stora
delar av travaror anvands ocksé i samband med till- och
ombyggnationer samt till forpackningsindustrin. Det glo-
bala utbudet styrs av tillgang pa ravara, produktionska-
pacitet och konkurrensutsatthet. Konjunkturutvecklingen
paverkar investeringar i nybyggnation och annat. Rérvik
Timber paverkas av det allmédnna ekonomiska klimatet
men ocksé av valutakurser, tillgang och prisutveckling pa
ravara, ranteutveckling och prisutveckling pa energi med
mera, for ytterligare information se Riskfaktorer.

Foljaktligen &r det manga faktorer som paverkar
Bolagets resultatutveckling. For att mota fluktuationer
i efterfragan och for att 6ver en konjunkturcykel kunna
uppna de langsiktiga malen har Bolaget, under de senaste
tre aren, genomfort diverse investeringar om totalt cirka
385 Mkr som bland annat optimerar anvindningen av
rdvara.

I nedan tabell illustreras hur férdndringar av priser
och kostnader momentant paverkar Bolagets rorelse-
resultat vid olika antaganden om produktionsnivéer.
Observera att de olika produktionsnivderna, och priser
for insatsfaktorer och deras paverkan pa rorelseresultatet
inte dr att jamstdlla med en prognos da dessa till exempel
visar en Ogonblicksbild av vissa antagna produktions-
nivaer och 6gonblicksbilder av 6vriga omséttnings- och
rorelseresultat paverkande faktorer. Om Bolaget idag
haft mojlighet att producera 600 000 m® hade dagens for-
séljningspris och kostnadsniva medfort ett svagt positivt
rorelseresultat.

Rorelse-
resultateffekt

600 000 m3sv

Travaror av furu/gran
Révara

Biprodukter

El kostnader

Vid produktionsniva om
Travaror av furu/gran
Ravara

Biprodukter

El kostnader

Vid produktionsniva om

Travaror av furu/gran

Ravara
Biprodukter
El kostnader

1) “Programme for the Endorsement of Forest Certification schemes”, internationellt system for certifiering av skogsbruk och produkter i efterféljande
handelsled med malet &r att framja uthalligt skogsbruk.

Prisandring per levererad m3
Prisférandring per m3 fub
Prisandring per m3s
Prisandring per Mwh

800 000 m3sv

Prisandring per levererad m3
Prisforandring per m2 fub
Prisandring per m3s
Prisandring per Mwh

950 000 m3sv

Prisandring per levererad m3
Prisforandring per m? fub
Priséndring per m3s
Prisandring per Mwh

+/-
+/-
+/-
+/-

+/-
+/-
+—-
+/-

60,0 Mkr
43,4 Mkr
10,5 Mkr

1,4 Mkr

80,0 Mkr
57,9 Mkr
14,0 Mkr

1,9 Mkr

95,0 Mkr
68,8 Mkr
16,6 Mkr

2,3 Mkr




RORVIK TIMBER AB

AFFARSOMRADE RAVARA
Affarsomradet Ravara bedriver handel med réavara till
egna sagverk samt for extern forsiljning. Rorvik Skog
koper timmer via egen inkdpsorganisation fran skogs-
dgare och storre aktorer som exempelvis Holmen, Sodra,
Sveaskog och Sydved. Nettoomséttningen for affarsom-
radet Révara uppgick till 634 Mkr f6r 2009, varav 479 Mkr
avser internleveranser. Rorelseresultatet blev —16 Mkr.
En viktig komponent i révaruanskaffningen ar de
bytesaffirer som gors dar Bolaget erhdller timmer mot
massaved/flis. Rorvik Timber &r en naturlig samarbets-
partner for aktdrer inom séval massa/pappersindustrin
som inom biobréansle och hela tiden efterstravas langsik-
tiga samarbeten med leverantorer.

Rérvik Skog AB

Dotterbolaget koper révara till Koncernens egna sagverk.
Bolagets verksamhetsomrade dr framst Smaland, Vister-
gotland och Ostergétland. Rorvik Skog hanterar ocksa
import av ravara till de egna sagverken.

Wijkstrom Timber AB

Dotterbolaget koper och sédljer timmer, biprodukter,
massaved och brannved. Verksamheten i Wijkstrom-
Timber AB avses att samordnas och integreras i Rorvik
Skog AB.

Norsk Virke AS
Dotterbolaget &r ett ravarubolag som koper timmer,
massaved och brannved framst fran de 6stra delarna av
Norge. Inkép anvénds till saval vidareforsaljning som
egenforsorjning.






RORVIK TIMBER AB

AFFARSOMRADE TIMBER

Traforadling bedrivs vid 10 produktionsenheter i sodra Sverige. I affirsomradet ingar sju sdgverk, en enhet for tryck-
impregnering samt enheterna fér byggnadslist och stallstré. Nettoomséttningen for affarsomradet Timber uppgick till
1 141 Mkr f6r 2009, varav 12 Mkr avser internleveranser. Rorelseresultatet blev —238 Mkr.

Ségverken dr specialiserade med utgangspunkt i tradslag, ravarans dimension och lingd. Under perioden 20062008
har affarsomradet genomfért investeringar om 385 Mkr, vilket lett till en héjning av kapaciteten frdn 540 000 m? till

950 000 m3.

HISTORISK PRODUKTION

Sagverk
Boxholm
Linghem™
Myresjo
Rorvik

Sandsjofors

Tranemo
Tvarskog
Totalt (tusental m3sv)

1) Férvarvades i september 2007.

Rorviks sagverk

Roérvik Timber Boxholm

Sagverket i Boxholm ar inriktat pa furuproduktion.
Under de senaste aren ar anldggningen uppgraderad
med ny bildbehandlingsteknik for sortering och vérde-
optimering. Verksamheten &r i hog grad exportinriktad,
huvudsakligen till Europa och Nordafrika.

Rorvik Timber Linghem

Sagverket, som forvarvades under 2007, &r inriktat pa
Klen furu och gran i huvudsak kubb. Huvudprodukten
ar komponenter till industrikunder eller som byggtra till
konsumenter. Leveranser sker i huvudsak till den svenska
marknaden men aven till Japan och Nordafrika.

KAPACITET

Rorvik Timber Muresjo
Enheten som ar beldgen pa det smaldndska hoglandet
ar specialiserad pa det grova grantimret. Produktionen
bestar framforallt av konstruktionsvirke och kladsel-
brader till komponent- och husindustrin. De senaste
aren har det investerats i en ny hyvellinje, matstation,
timmersortering och timmerintag. Kunderna finns fram-
forallt i Sverige men export sker ocksé till bland annat
Holland och England.

I anslutning till sagverket uppférs nu en vidareforad-
lingsanlaggning for fingerskarvning vilken beskrivs utfor-
ligare nedan under avsnittet Satsning pad vidareforidling.



Ro6rvik Timber Rorvik

Sagverket i Rorvik &r inriktat pa fura. Bildbehandlings-
teknik for sortering och vardeoptimering ar nyinstallerad
i anldggningen. Tre kanaltorkar och nio kammartorkar
mojliggor torkning av hela produktionen. Leveranser
sker, forutom till den svenska impregneringsmarknaden,
dven till Nordafrika och Europa.

Rorvik Timber Sandsjéfors

Enheten é&r inriktad pa produktion av klddsel- och kon-
struktionsvirke av klent grantimmer. Anldggningen har
en flexibel hyvellinje och en klyvlinje. Huvudprodukten
bestdr av klddselvirke till hus och komponentindustri
samt gor-det-sjdlvsektorn. Fran enhetens logistikcen-
trum erbjuds en hog servicegrad med snabba leveranser.
Huvudmarknaden ar Sverige men export sker till ett
flertal lander.

Roérvik Timber Tranemo

Tranemo kubbséagverk producerar hyvlade travaror som
komponenter till industrikunder eller som byggtra till
konsumenter. Leveranser sker férutom till den svenska
marknaden dven till Storbritannien, Irland och USA.

Rorvik Timber Tvarskog

Sagverket dr beldget mellan Kalmar och Nybro och har
malmedvetet satsat pa forddling. Huvuddelen av pro-
duktionen vidareférddlas. Tvérskog &r en av Sveriges
storsta producenter av fingerskarvat virke. En annan
nisch ar tryckimpregnerade containergolv avsedda for
sjofarten. Forsdljning sker i huvudsak pa den svenska och
europeiska marknaden.

Rérvik Timber Sales

Rorvik Timber Sales ansvarar for all forsdljning av
sagade trdvaror fran de sju sdgverken via en centrali-
serad siljorganisation i Huskvarna och via sitt heldgda
dotterbolag Niels Ulrich Pedersen A/S i Danmark. Niels
Ulrich Pedersen A/S &r en av de ledande trddistributo-
rerna i Danmark. Verksamheten i Danmark startade for
38 &r sedan och har idag sitt huvudkontor i Hillerod.
Niels Ulrich Pedersen A/S representerar férutom Rorvik
Timber ett stort urval av de skandinaviska sagverken.
Niels Ulrich Pedersen A/S har 9 anstdllda och omsétter
over 200 Mkr.

Pa den svenska marknaden ar forséljningen inriktad
mot hus och komponentindustrin samt bygghandeln.
Sverige, dr den storsta marknaden och star for cirka
47 procent av Rorvik Timber Sales forsdljningen. Efter

Sverige kommer 6vriga EU med 42 procent. Inom Europa
utgdr Storbritannien drygt 10 procent av den totala
virkesforséljningen. Kunderna finns i huvudsak inom
bygghandeln samt grossister av trdprodukter mot de
Brittiska “Do-it-yourself-kedjorna”. Holland stér for cirka
10 procent av forsiljningen och kunderna finns inom
bygghandeln och takindustrin. Danmark utgdr knappt
10 procent av sadgverkens volym. Bygghandeln och tak-
stolsindustrier utgor de viktigaste kundsegmenten. Ytter-
ligare en viktig marknad ar Tyskland med cirka 8 procent
av forsdljningen. Kunderna finns dven har frimst inom
bygghandeln.

Av marknader utanfér Europa utgér Egypten och
Libyen de storre. Kunderna dr i huvudsak byggrelaterade
grossister.

Ovriga enheter

Nordic Wood Treatment AB

Bolaget bedriver tryckimpregnering vid anldggningen i
Tranemo. Marknaden for de tryckimpregnerade produk-
terna dr framst Norden. Produktionskapaciteten uppgar
till cirka 60 000 m? per ar.

AB Burseryds Listfabrik
Burseryds List 4r en av landets storre tillverkare av lister
for svensk bygghandel och husindustri.

Rérvik Swedfore AB

Bolaget producerar stallstr6 for den svenska marknaden i
Landsbro. Ravaran kommer i huvudsak fran Koncernens
egna sdgverk.

Satsning pa vidareféradling
En investering genomférs for ndrvarande i en ny finger-
skarvsanlaggning for konstruktionsvirke i Myresjé som
berdknas vara klar att tas i bruk under varen 2010. Den
totala investeringen om cirka 113 Mkr innebar att Rorvik
tar ett steg mot framtidens travarufabrik.

Fordelarna med den nya fingerskarvsanldggningen ar
flera:

W Valfri langd (upp till 18 meter) kan bestéllas pa den
fardiga produkten oberoende av stockens langd

B Optimal ravaruanvandning med minimalt kapspill

B Laser/rontgen métning for att sékerstélla att ratt kva-
litet/sortering erhalls

B Hallfasthetstestad

B Kunden erbjuds exakt den produkt som efterfragas
och det till ett konkurrenskraftigt pris




RORVIK TIMBER AB

HISTORIK

1DD7

e Rorvik Timbers erbjudande till aktiedgarna i Rorviks-
Gruppen avslutas med narmare 99 procent acceptans.

e Rorvik Timber AB (publ) noteras pa Stockholms-borsens
O-lista.

1998

e Rorvik Timber forvarvar 25 procent av aktierna i STA.

e ROrvik Timber férvarvar samtliga aktier i limfogstillver-
karen BJU i Rottne AB.

19D
e ROrvik Timber férvarvar Séndra Tra AB.
e Rorvik Timbers skogsinnehav om 700 ha avyttras.

2000

e Rorvik Timber forvarvar AB Burseryds Listfabrik.

2001

e Bolaget offentliggor ett omfattande strukturprogram
innebarande att produktionen vid enheterna i Stockaryd
och Séndra avvecklas.

e Ittur Industrier AB och AB Geijertra forvarvar Skanskas
40 procentiga andel i Rérvik Timber.

2002,

e Bolagsstamman beslutar att anta ny firma - Rorvik
Timber.

e ROrvik Timber forvarvar resterande 75 procent av aktierna
i STA.

e Ittur Industrier forvarvar Geijertras aktier i Rorvik Timber.

e Rorvik Timber bildar produktionsbolag inom traimpregne-
ring — Nordic Wood Treatment AB.

2004

e ROrvik Timber forvarvar Wijkstréom Timber AB.

2005

e Rorvik Timber forvarvar resterande aktier i Nordic Rorvik
Timber Treatment AB.

e Ittur Industrier koper S6dras samtliga aktier.

e [ttur Industrier lamnar bud pa resterande aktier i Rorvik
Timber.

2006

e Rorvik Timbers inképsfunktion organiseras i eget bolag
— Rorvik Skog. Tillsammans med systerbolaget Wijkstrém
Timber AB bildas affarsomradet Ravara.

e Inkramet i Jabo Rérvik Timber Products AB saljs till Stevert
AB.

e ROrvik Timber férvarvar inkramet i det danska trahandels-
foretaget Niels Ulrich Pedersen.

2007

e ROrvik Timbers forvarvar verksamheten i Swedfore HB.

e Rorvik Timber offentliggér ytterligare investeringar i Box-
holmssagen.

e Rorvik Timber offentliggor ytterligare investeringar i
Tranemosagen.

o Arsstamman beslutar, fér forsta gdngen i bolagets historia,
om att aktieutdelning ska ske.

e Rorvik Timber har traffat avtal med E.ON Varme Sverige
om en ny varmeanlaggning vid Boxholmssagen. Avsikten
ar att E.ON ska aga och driva anlaggningen och att Rérvik
Timber ska leverera bransle till och képa varme fran
E.ON.

e Rorvik Timber forvarvar samtliga aktier i Ingvar Wilhelms-
sons Travaru AB.

2008

e Rorvik Timber forvarvar samtliga aktier i det norska rava-
ruinkopsbolaget Norsk Virke AS.

e Rorvik Timber minskar produktionen genom attstoppa pro-
duktionen en vecka i oktober samt fran den 19 december
till den 12 januari 2009 vid samtliga sagverk.

2009

e Rorvik Timber stoppar produktionen vid sagen i Linghem
beroende pa svag efterfragan och laga priser.

e Rorvik Timber beslutar om ytterligare produktionsbe-
gransningar vid sagverken i Boxholm, Rérvik Tranemo och
Tvarskog.

e Rorvik Timber ansoker om féretagsrekonstruktion for
moderbolaget och dotterbolag som hanterar ravara samt
forsagar.

e ROrvik Timber AB saljer dotterbolaget BJU i Rottne AB och
impregneringsanlaggningen i Astorp till SODRA.






RORVIK TIMBER AB

FINANSIELL OVERSIKT

I foljande avsnitt presenteras finansiell information i sammandrag for Rorvik Timber avseende rikenskapsdren 2007, 2008 och
2009. Bolagets rikenskapsdr dr kalenderdr. Rikenskaperna for 2007, 2008 och 2009 har reviderats av Bolagets revisor. Fullstindig
historisk finansiell information, inklusive noter finns for rikenskapsdret 2009 i avsnittet Reviderade finansiella rikenskaper och for
2007 respektive 2008 har riikenskaperna infogats via hinvisning. Di revisionsberittelsen for rikenskapsdret 2009 avvek frin stan-
dardutformningen dterges de avvikande texterna pd sidan 101 i Prospektet. Dad revisionsberiittelsen for rikenskapsiret 2008 avvek
frin standardutformningen dterges de avvikande texterna pd sidan 57, Legala frigor och kompletterande information — Handlingar
infogade genom hiinvisning. For ytterligare information, se dven Kommentarer till den finansiella utvecklingen pd sidorna 38-39 i
Prospektet. Koncernredovisningarna for riikenskapsdren 2007-2009 har uppriittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sisom de antagits av EUL

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING | SAMMANDRAG

2009 2008 2007
Resultatrakningar i sammandrag, Mkr jan—-dec jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 1284,1 2390,4 2641,8
Bruttoresultat -130,0 -98,3 368,2
Forsaljnings- och administrationskostnader -93,8 -117,6 -107,6
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -45,9 -17,2 7.1
Rorelseresultat -269,7 -233,1 267,7
Resultat efter finansiella poster -303,6 -293,3 236,8
Arets resultat -227,5 -211,2 169,4
Balansrakningar i sammandrag, Mkr 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 126,2 145,9 125,7
Materiella anlaggningstillgangar 525,9 586,4 466,9
Finansiella anlaggningstillgangar 124,6 22,9 0,6
Varulager 200,1 478,8 742,4
Kortfristiga fordringar 240,1 366,2 438,3
Likvida medel 1,0 0,5 0,7
Summa tillgangar 1217,9 1600,7 1774,6
Eget kapital 11,7 214,8 465,8
Rantebarande skulder, langfristiga 388,4 395,1 425,1
Rantebarande skulder, kortfristiga 424,4 490,3 303,3
Icke rantebarande skulder 393,4 500,5 580,4
Summa eget kapital och skulder 1217,9 1600,7 1774,6

2009 2008 2007
Kassafl6desanalyser i sammandrag, Mkr jan—-dec jan—dec jan—dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -261,7 -232,1 258,4
Férandring av rorelsekapital 346,3 279,5 -370,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 84,6 47,4 -112,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 25,5 -83,7 -166,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -109,6 36,1 278,3
Forandring av likvida medel 0,5 -0,2 -0,6
Likvida medel vid periodens borjan 0,5 0,7 1,3

Likvida medel vid periodens slut 1,0 0,5 0,7



2009 2008 2007
Nyckeltal jan-dec jan—dec jan—dec
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) -28,0 -19,7 26,6
Avkastning pa eget kapital (%) -200,9 -62,1 43,4
Bruttomarginal, % -10,1 -4,1 13,9
Rorelsemarginal, % -21,0 -9,8 10,1
Vinstmarginal, % -17,7 -8,8 6,4
Réntebarande nettoskuld, Mkr 811,8 884,9 727,7
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 69,4 4,1 1,6
Soliditet, % 1,0 13,4 26,2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, Mkr 29,0 186,2 170,2
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar, Mkr 0,5 18,8 83,0
Medelantal anstallda, st 449 588 572
Antal anstallda per balansdagen, st 386 567 581

2009 2008 2007
Data per aktie jan-dec jan-dec jan-dec
Totalt antal aktier per balansdag (A-och B-aktier) 13 863 506 13 863 506 13 863 506
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -16,4 -15,2 12,2
Kassaflode per aktie, kronor 7.9 -2,6 -20,1
Eget kapital per aktie, kronor 0,8 15,5 33,6
Aktiekurs per balansdagen, kronor 9,3 10,1 44,0
Utdelning, kronor 0,0 1,0 1,0

DEFINITIONER

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Redovisat resultat efter skatt i procent av nettoomsattningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto + rantekostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt delat med antal aktier.

Réantebarande nettoskuld

Réntebarande skulder minus likvida medel och kortfristiga place-

ringar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen pa balansdagen.

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital pa balans-

dagen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier pa balansdagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode efter investeringsverksamheten dividerat med antalet

aktier.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minus rantefria skulder




RORVIK TIMBER AB

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Kommentarerna i detta avsnitt avser den finansiella utvecklingen under dren 2007-2009. Jamforelsetal inom parantes motsvarar

samma period foregdende dr.

VERKSAMHETSARET 2009 JAMFORT MED 2008
Nettoomsattning

Nettoomsittningen for Koncernen uppgick ar 2009 till
1284 (2 390) Mkr en minskning med 46 procent. Bolaget
fick akuta likviditetsproblem i slutet av april och &r sedan
30 april 2009 under foretagsrekonstruktion. I samband
med detta lag produktionen nere under ndstan hela
maj méanad. Bolagets finansiella stdllning har forsamrat
mdojligheterna att upprétthélla en normal verksamhet pa
grund av svérigheter att anskaffa rdvara. Produktions-
kapaciteten minskades med cirka 40 procent. Inte heller
denna ldgre niva har kunnat upprétthallas.

Resultat
Rorelseresultatet uppgick till 270 (-233) Mkr en férsam-
ring med 16 procent. Ravaruflodet i marknaden var under
hosten lagt vilket medférde hogre ravarupriser och liagre
bruttomarginaler. Resultatet for 2009 paverkades av kost-
nader till f6ljd av 1ldg volym och kostnader for uppsagd
personal om -112 Mkr, valutaeffekter pa grund av valuta-
kontrakt om —60 Mkr och kostnader i samband foér upp-
gorelser i samband med rekonstruktionen om -32 Mkr.
Nedskrivning av goodwill avseende Wijkstrém Timber
AB paverkar resultatet med -6 Mkr. Resultatet belastades
av jamforelsestorande poster om totalt -210 Mkr.
Rorelsekostnaderna, inklusive avskrivningar, fér Kon-
cernen uppgick &r 2009 till 1 554 (2 624) Mkr en minskning
av rorelsekostnaderna med 41,0 procent, vilket framst var
hénforligt till den kraftiga volymminskningen. Avskriv-
ningarna, som ingar i rorelsekostnaderna, minskade med
cirka 6 Mkr till 54 (60) Mkr.

Likviditet, kassafléde, investeringar och

finansiell stallning

Avkastningen pa eget kapital sjonk till —200,9 (-62,1)
procent. Férsamringen berodde pa ett fortsatt negativt
resultat. Koncernens réntebarande nettoskuld var 812
(885) Mkr vid rapportperiodens utgang varav de likvida
medlen uppgick till 1 (0,5) Mkr. Likvida medel inklusive
beviljade outnyttjade kreditlimiter uppgick till 69 Mkr
(62) Finansnettot uppgick for 2009 till —-34 Mkr jamfort
med —60 Mkr foregéende ar. Minskningen berodde framst
pa en ldgre rantesats jamfort med aret innan.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
for perioden till 85 (47) Mkr. Det positiva kassaflodet
berodde pa forandringar av rorelsekapitalet i form av
minskad kapitalbindning i lager och kundfordringar.
Koncernens nettoinvestering i materiella anldggnings-
tillgangar uppgick till -8 (178) Mkr och avser nettot av
investeringar i maskiner och inventarier och avyttring
av BJU i Rottne AB samt impregneringsanldggningen
i Astorp. Investeringar i maskiner och inventarier upp-
gick till 29 Mkr. Av nimnda investeringar i maskiner
och inventarier finansierades 13 (107) Mkr via finansiell
leasing. Soliditeten uppgick till 1,0 (13,4) procent. Den
forsaimrade soliditeten &r en foljd av Bolagets negativa
resultat.

VERKSAMHETSARET 2008 JAMFORT MED 2007
Nettoomsattning

Nettoomsittningen for Koncernen uppgick ar 2008 till
2390 (2 642) Mkr en minskning med 10 procent. Férand-
ringen under 2008 var framst hdnforlig till den globala
finansiella krisen som paverkade efterfragan pa travaror
och priserna negativt. Under varen 2008 forsvagades tra-
varumarknaden och det genomsnittliga priset pa sagade
travaror f6ll med drygt 30 procent samtidigt som révaru-
priserna i det nirmaste forblev oférandrade.



Resultat

Rorelseresultatet uppgick ar 2008 till -233 (268) Mkr. Det
forsimrade resultatet i jamforelse med foregdende ar
beror pa lagre férsaljningspriser 419 Mkr for sdgade tra-
varor, en nedskrivning av lager om —23 Mkr, reservering
av osdkra kundfordringar —12 Mkr, kostnader for produk-
tionsbegransning —6 Mkr samt en nedskrivning om -35
Mkr som harror till pris och kvalité avseende leveranser
till kunder i Nordafrika.

Rorelsekostnaderna, inklusive avskrivningar, fér Kon-
cernen uppgick ar 2008 till 2 624 (2 374) Mkr, en 6kning av
rorelsekostnaderna med 11 procent, vilket var hanforligt
till dels kostnader av engéngskaraktar, enligt ovan, men
dven fran okade personalkostnader och gjorda reserve-
ringar. Aven avskrivningarna, som ingér i rorelsekostna-
derna, 6kade med 12 Mkr till foljd av de investeringar
som gjordes.

Likviditet, kassaflode, investeringar och
finansiell stallning
Avkastningen pa eget kapital sjonk till -62,1 (43,4) procent.
Den kraftiga féorsamringen beror pa ett negativt resultat.
Koncernens rantebarande nettoskuld var 885 (728) Mkr
vid rapportperiodens utgdng varav de likvida medlen
uppgick till 0,5 (0,7) Mkr. Likvida medel inklusive bevil-
jade outnyttjade kreditlimiter uppgick till 62 (116) Mkr.
Finansnettot uppgick for 2008 till -60 Mkr jamfort med
-31 Mkr foregaende ar. Forandringen berodde framst pa
nyupptagning av lan tillsammans med héjda réntesatser.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
for perioden till 47 (-112) Mkr. Det forbéttrade kassaflodet
forklaras av minskad kapitalbindning i lager. Arets totala
nettoinvesteringar uppgick till 199 (249) Mkr varav 15
Mkr avser goodwill vid foretagsférvarv. 168 Mkr avsag
investeringar i maskiner, inventarier och tekniska anlagg-
ningar framst i justerverk och torkar. Ytterligare 16 Mkr
avsag investering i byggnader och mark. Av de nimnda
investeringarna finansierades 107 (37) Mkr via finansiell
leasing. Soliditeten uppgick till 13,4 (26,2) procent. Den
forséamrade soliditeten beror pa det negativa resultatet for
perioden.

VERKSAMHETSARET 2007

Nettoomsattning

Rorvik Timbers nettoomsdttning uppgick for verksam-
hetsaret 2007 till 2 642 Mkr. Under aret starktes forsalj-
ningspriser for savil sagade travaror som biprodukter.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 268 Mkr och paverkades av
starkta forsaljningspriser och 6kad produktionstakt.

1) Namnaéndrat till Rérvik Timber Linghem Aktiebolag.

Likviditet, kassafléde, investeringar och
finansiell stallning
Avkastningen pa eget kapital steg till 43,4 procent. Kon-
cernens rdntebdarande nettoskuld var 728 Mkr vid rap-
portperiodens utgéng varav de likvida medlen uppgick,
vid samma tidpunkt, till 0,7 Mkr. Likvida medel inklusive
beviljade outnyttjade kreditlimiter uppgick till 116 Mkr.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
-112,1 Mkr. Det negativa kassaflodet ar framst hanforligt
till 6kad kapitalbindning i lager. Arets totala nettoinveste-
ringar uppgick till till 249 Mkr dar 112 Mkr var hanforligt
till forvarv av aktier i Wilhelmssons Travaru ABY varav
goodwill uppgick till 83 Mkr. I 6vrigt bestod investering-
arna fraimst av byggnader och mark om 20 Mkr, maskiner,
inventarier och tekniska anldggningar om 117 Mkr. De
storsta investeringarna avsag investering i saghus, juster-
verk och torkar.

Av de nidmnda investeringarna finansierades 37 Mkr
av finansiell leasing. Koncernens soliditet uppgick vid
periodens utgéang till 26,2 procent.

VASENTUGA HANDELSER EFTER

31 DECEMBER 2009

Bolaget har tillsammans med rekonstruktoren utarbetat
en rekonstruktionsplan som syftar till att forbattra Bola-
gets resultat och finansiella stillning, vilket skall ske
genom:

B Forestaende Nyemission

B Overenskommelse med Nordea

B Ackord och vissa kvittningsemissioner
B Uppgorelser med leasegivare.

For ytterligare information, se Legala frigor och komplette-
rande information — Overenskommelser relaterade till Nyemis-
sionen och rekonstruktionen.

Vidare har Styrelsens ordférande, Johan Hansen, som
sjdlv och genom genom bolag innehar cirka 60 procent
av kapitalet och cirka 74 procent av rosterna, uttratt ur
Styrelsen.

Bolaget har sedan arsskiftet fortsatt att vara under fore-
tagsrekonstruktion, vilket medfért fortsatta svérigheter
att uppratthalla en normal produktion. Anskaffningen
av ravara har forsvarats av Bolagets finansiella stallning,
bristande likviditet och den osékerhet som rader sa lange
bolaget dr under rekonstruktion, vilket medfért en fort-
satt 1dg produktion varfér Bolaget raknar med att resul-
tatet for forsta kvartalet kommer att bli fortsatt negativt.
I 6vrigt har inga vidsentliga férandringar dgt rum sedan
31 december 2009 som paverkar Bolagets finansiella stll-
ning eller stdllning pa marknaden.




RORVIK TIMBER AB

€EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

€EGET KAPITAL OCH SKULDER

Nedan redovisas Rorvik Timbers Kkapitalisering per
31 december 2009. For redogorelse av Rorvik Timbers
kassafloden, se Finansiell dversikt, Proformaredovisning
samt Kommentarer till den finansiella utvecklingen.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i Mkr 31-dec-09

Rantebarande kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet 424,4
Utan garanti/borgen eller sakerhet -

Summa rantebarande kortfristiga skulder 424,4

Réntebarande langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen -

Mot sakerhet 388,4
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0,0
Summa rantebarande langfristiga skulder 388,4
Eget kapital

Aktiekapital 138,6
Ovrigt tillskjutet kapital 94,4
Andra reserver -2,3
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -219,0
Summa eget kapital 1,7

Stélld sékerhet for kortfristiga skulder och for langfristiga
skulder utgors av fastighets- och foretagsinteckningar
samt nettotillgdngar i dotterbolag. For leasingavtalen
galler sékerhet i de i avtalen ingaende objekten.

Styrelsen har uppréttat en kontrollbalansrakning per
31 oktober 2009 som &ven granskats av Bolagets revi-
sorer. Kontrollbalansrdkningen visar att Bolagets egna
kapital understiger hélften av aktiekapitalet. Forutsatt
att forestdende Nyemission fullt ut betalas och ackorden
vinner laga kraft kommer det egna kapitalet att vara ater-
stallt. For en beskrivning av Roérvik Timbers eget kapital
och skulder forutsatt att Nyemissionen och ackorden
genomfors se vidare under avsnittet Proformaredovisning.
Pa extra bolagsstimma den 16 mars 2010 beslutades att
Bolagets verksamhet skall drivas vidare.

NETTOSKULD
Nedan redovisas Rorvik Timbers nettoskuld per 31 de-
cember 2009.

NETTOSKULD

Belopp i Mkr 31-dec-09
(A) Kassa 1,0
(B) Andra likvida medel -
(C) Kortfristiga finansiella placeringar -
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 1,0
(E) Kortfristiga finansiella fordringar

(F) Kortfristiga banklan 291,4
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 133,0
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -
() Kortfristiga finansiella skulder (F) + (G) + (H) 4244
(J) Kortfristig finansiell nettoskuld (1) - (E) - (D) 423,4
(K) Langfristiga finansiella fordringar -
(L) Langfristiga banklan 251,8
(M) Langfristiga leaseskulder 136,6
(N) Andra langfristiga skulder -
(0) Langfristiga finansiella skulder (L) +(M) + (N) 388,4
(P) Langfristig finansiell nettoskuld (O) - (K) 388,4
(Q) Finansiell nettoskuld (J) + (P) 811,8

Nettoskulden uppgick per 31 december 2009 till 812 Mkr.
De rantebdrande skulderna utgjordes framst av banklan
om 676 Mkr, varav 634 Mkr avser kreditfacilitet tillhan-
dahéllen av Bolagets huvudbank Nordea, och kort- och
langfristig del av finansiella leasingavtal om 137 Mkr.
Kreditutrymmet enligt rorelsekrediter erhallna fran
Nordea uppgick per 31 december 2009 till hogst 691 Mkr,
varav Rorvik Timber hade utnyttjat krediter om 634 Mkr.

Som ett led i Bolagets rekonstruktion har en 6verens-
kommelse natts med Bolagets huvudbank Nordea om
eftergifter och villkorsandringar. Overenskommelsen
innebar huvudsakligen att 150 Mkr av befintlig fordran
kommer att skrivas av samt att 100 Mkr av befintlig
fordran kommer att kvittas mot 87 500 000 nya B-aktier.
Kvarvarande krediter forlangs till 31 december 2014



med i huvudsak oférdndrade marknadsmaéssiga villkor.
Effekten av uppgorelsen med banken pa Rorvik Timbers
nettoskuldsattningen innebdr en minskning av netto-
skulden om 250 Mkr. Overenskommelsen ar villkorad av
bland annat att Nyemissionen blir fullt inbetald och att
ackorden vinner laga kraft.

Utover den befintliga rorelsekrediten tillhandahaller
Nordea en bryggfinansiering om totalt 100 Mkr. Av den
totala bryggfinansiering har en kredit om 50 Mkr redan
tillhandhallits Bolaget. Resterande kredit om 50 Mkr
kommer, under forutséttning att erforderliga sékerheter
lamnas, att tillhandahallas Bolaget i samband med att
de i Koncernen forestaende ackorden vinner laga kraft.
Bryggfinansiering skall i sin helhet aterbetalas till Nordea
i samband med Nyemissionens genomférande. For
ytterligare information se Legala frigor och kompletterande
information.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITALET

OCH KAPITALBEHOV

Bolagets behov av rorelsekapital dr framst kopplat till
operativa kassafloden och kapitalbindning. Kapitalbind-
ningen utgors framst av varulager och kundfordringar.
Bolagets befintliga rorelsekapital téacker inte Bolagets ak-
tuella behov foér den kommande tolvmanadersperioden.
Bristen pa rorelsekapital 4r omedelbar.

Det &r Styrelsens bedomning att de finansiella effekter
som foljer av dverenskommelsen med Nordea, ackords-
uppgorelserna, dverenskommelserna med leasegivarna
samt Nyemissionen medfor att Bolaget far en god
finansiell stallning och en god likviditet?, vilket skapar
mojlighet att aterga till normal verksamhet samt skapar
forutsattningar att sdkerstalla ravaruforsorjningen och att
oka produktionen.

Det ar Styrelsens uppfattning att rérelsekapitalbehovet
for de kommande tolv manaderna® kommer att tickas av
de 215 Mkr som tillférs via Nyemissionen och rorelse-
krediter vilka kommer uppga till 495 Mkr efter Nordeas
eftergifter varav 426 Mkr var utnyttjade per 31 december
2009 samt de effekter som uppstar till f6ljd av att ackorden
genomfors. Ackordslikviden vars utbetalning kommer att
paborjas efter det att Nyemissionen genomforts uppgar
till 146 Mkr. I samband med att ackordslikvider utbetalas
antages att de kvarstdende forskott som Bolaget stallt
till leverantorer i samband med att Bolaget kom under
rekonstruktion aterbetalas till Bolaget och dessa uppgar
till 34 Mkr. Genom de forestdende ackorden uppkommer
dven en positiv likviditetspaverkande ackordseffekt av-
seende moms om 76 Mkr. For det fall Nyemissionen inte
fulltecknas &r det sannolikt att Bolaget kommer att likvi-
deras eller forsittas i konkurs.

1) Se Proformaredovisning.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar bestér av investeringar i imma-
teriella och materiella anlaggningstillgdngar. Koncernens
investeringar i immateriella anldggningstillgangar utgors
fraimst av goodwill. De materiella anldggningstillgang-
arna utgodrs framst av maskiner och andra tekniska
anldggningar samt byggnader och mark. Majoriteten
av de materiella anldggningstillgdngarna dr intecknade.
Rorvik Timber har under aren 2006-2008 genomfort ett
omfattande investeringsprogram varvid drygt 385 Mkr
investerades i syfte att 6ka den arliga produktionska-
paciteten fran tidigare 540 000 m*> sagade trévaror till
950 000 m* samt gora produktionen mer effektiv.

Under 2009 uppgick investeringarna till 29 Mkr och
avsag investeringar i inventarier, maskiner och andra
tekniska anldggningar.

Under 2008 uppgick nettoinvesteringarna till 199 Mkr
varav 15 Mkr avser goodwill vid foretagsforvarv. 168 Mkr
avsag investeringar i maskiner, inventarier och tekniska
anlaggningar framst i justerverk och torkar. Ytterligare
16 Mkr avsag investering i byggnader och mark.

Under 2007 uppgick nettoinvesteringarna till 249
Mkr dar 112 Mkr var hanforligt till forvarv av aktier i
Wilhelmssons Travaru AB? varav goodwill uppgick till
83 Mkr. I 6vrigt bestod 2007 ars investeringar framst av
byggnader och mark om 20 Mkr, maskiner, inventarier
och tekniska anldggningar om 117 Mkr. De storsta inves-
teringarna avsag investering i saghus, justerverk och
torkar.

Inga ytterligare betydande investeringar har beslu-
tats och inga ataganden om framtida investeringar har
gjorts, utdéver den investering i ¢kad vidareforadling
genom fingerskarvsanldggningen i Myresjo som pagar.
Investeringen fortskrider enligt plan. Intrimning av
anldggningen pagar och anldggningen planeras att tas i
drift under andra kvartalet 2010. Anldggningen har finan-
sierats och dgs av ett externt bolag och investeringen &r i
detta bolag pa totalt cirka 113 Mkr. Detta bolag har erhallit
lan fran Rorvik Timber pa 21 Mkr. Rorvik Timbers kvar-
varande atagande har ett berdknat nuvarde pa 92 Mkr.
Anlaggningen disponeras genom langsiktiga hyres- och
leasingavtal. Rorvik Timber har option att férvarva detta
bolag. Da denna investering dnnu ej har tagits i bruk har
den ej paverkat resultatet for 2009 och ingar ej i leasing-
skulden i balansrdkningen per 31 december 2009.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella

Per 31 december 2009 uppgick Rorvik Timbers immate-
riella anldggningstillgangar till 126 Mkr varav 122 Mkr
avser goodwill relaterat till tidigare férvarv och 4 Mkr ar
hénforliga till 6vriga immateriella rattigheter som avser
kundavtal.

2) Forutséttningar for detta dr bland annat att Bolaget kan erhdlla ravara samt att prisnivderna inte drastiskt férandras. Se Riskfaktorer, Rivara och

leverantdrer.
3) Namnéndrat till Rérvik Timber Linghem Aktiebolag.




RORVIK TIMBER AB

Materiella

Materiella anlaggningstillgdngar uppgick per 31 decem-
ber 2009 till 526 Mkr. Dessa bestar framst av maskiner och
andra tekniska anlaggningar om 369 Mkr, byggnader och
mark om 128 Mkr, inventarier, verktyg och installationer
om 19 Mkr samt pagédende nyanldggningar om 10 Mkr.

Finansiella
Finansiella anldggningstillgdngar uppgick per 31 de-
cember 2009 till 125 Mkr, varav 95 Mkr avser uppskjutna
skattefordringar och 30 Mkr avser 6vriga langfristiga
fordringar.

TENDENSER

Marknaden f6r travaror fortsatter att aterhdmta sig, dock
fran mycket laga nivaer. Da Bolaget fortsatt &r under
rekonstruktion har dock denna aterhamining endast i
begridnsad omfattning kunnat utnyttjas.

Vidare har Koncernens anskaffning av ravara foérsva-
rats av Bolagets finansiella stdllning och den osdkerhet
som rader sé lange Bolaget dr under foretagsrekonstruk-
tion. Ravaruflédet i marknaden har under hosten och
vintern varit lagt vilket medfort hogre ravarupriser och
svarigheter dven for andra sagverk att fa tag pa tillrack-
ligt med timmer. Den bryggkreditsfacilitet som Roérvik
Timber erholl fran Nordea den 12 februari 2010 om 50
Mkr har dock hittills underlattat rdvaruférsorjningen.

Branschens exportprisindex for sagade trdvaror har
under januari 2010 gatt upp med 2,4 procent fér gran
medan priset for fura har stiarkts med 0,4 procent.” For-
starkningen av den svenska kronan under 2010 har dock
paverkat den svenska sagverksindustrin negativt.

1) Skogsindustrierna, www.skogsindustrierna.org — samlad statistik for skogsindustrierna.



PROFORMAREDOVISNING

FORUTSATTNINGAR OCH VASENTUIGA GRUNDER
FOR PROFORMAREDOVISNINGEN
Proformabalansrakningen baseras pa Koncernens revide-
rade balansrakning per 31 december 2009. Rorvik Timber
presenterar proformabalansrdkningen endast i syfte att
illustrera hur de balansrdkningseffekter som ackorden,
Nyemissionen inklusive emissionskostnader, Nordeas
avskrivningar respektive kvittning till nya B-aktier och
andra ackordseffekter skulle ha paverkat Bolagets kon-
cernbalansrékning per 31 december 2009, om samtliga
nyssnamnda atgdrder hade genomforts och haft effekt
per detta datum. Proformaredovisning ska inte férvaxlas
med Koncernens verkliga balansrakning per 31 december
2009. Proformabalansrdkningen bor ldsas tillsammans
med 6vrig information i Prospektet.

PROFORMAEFFEKTER PA KONCERNENS BALANSRAKNING

Bolaget presenterar denna proformaredovisning
enbart for illustrationséndamal. Proformaredovisningen
har till syfte att informera och belysa fakta och ar till
sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation
och syftar saledes inte till att beskriva Bolagets faktiska,
verkliga eller férvantade finansiella stéllning som skulle
ha géllt om ackorden, Nyemissionen, Nordeas avskriv-
ningar respektive kvittning till nya B-aktier, den positiva
momseffekten och effekten pa Koncernens skatteposition
hade skett vid ovan ndamnda tidpunkter. Syftet med pro-
formaredovisningen &r inte heller att visa finansiell still-
ning vid ndgon specifik framtida tidpunkt.

Proforma

2. Nyemis-

sionen och

minskning 3. Skuld 4. Ovriga

1. Ackord och vissa av Bolagets avskrivning ackords-
kvittningsemissioner aktiekapital och kvittning effekter

Belopp i Mkr 31-dec-09 1a) 1b) 1c¢) 31-dec-09
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella 126,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 126,2
Materiella 525,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 525,9
Finansiella 124,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 117,6
Summa anlaggningstillgangar 776,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7.0 769,7
Omsattningstillgangar
Varulager, mm 200,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 200,1
Kundfordringar 138,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 138,7
Ovriga kortfristiga fordringar 101,4 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 0,0 67,4
Kassa och bank 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Summa omséttningstillgangar 441,2 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 0,0 407,2
SUMMA TILLGANGAR 1217,9 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 -7.0 1176,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1,7 124,0 12,0 0,0 215,3 250,0 69,0 682,0
Skulder
Réntebarande leasingskuld 136,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 136,6
Rantebarande skulder - 1angfristig del 251,8 0,0 0,0 112,0 -215,3 174,4 -76,0 246,9
Rantebarande skulder - kortfristig del 424.4 0,0 0,0 0,0 0,0 -424,4 0,0 0,0
Ovriga skulder 393,4 -124,0 -12,0 -146,0 0,0 0,0 0,0 11,4
Summa skulder 12062 -1240 -120  -34,0 -215,3 ~250,0 -76,0 494,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1217,9 0,0 0,0 -34,0 0,0 0,0 -7,0 1176,9
Proformaeffekter pa Bolagets kredit-
utrymme och diverse nyckeltal
Total kreditfacilitet” 744,9 494,9
varav utnyttjad 676,2 246,8
varav outnyttjad (checkrdkningskredit) 68,7 248,1
Finansiell nettoskuld? 811,8 382,5
Soliditet 1% 57,9%
Antal aktier, miljoner 13,9 624,5
Eget kapital per aktie, kronor 0,84 1,09

1) Exklusive leasingskuld.
2) Inklusive leasingskuld.



RORVIK TIMBER AB

PROFORMAEFFEKTER PA KONCERNENS EGET KAPITAL

Proforma
2. Nyemis-
sionen och
minskning 3. Skuld- 4. Ovriga
1. Ackord och vissa av Bolagets  avskrivning ackords-
kvittningsemissioner aktiekapital och kvittning effekter
Belopp i Mkr 31-dec-09 1a) 1b) 1c¢) 31-dec-09
Aktiekapital 138,6 0,0 12,0 0,0 117,8 43,8 0,0 312,2
Ovrigt tillskjutet kapital 94,4 0,0 0,0 0,0 97,5 56,2 0,0 248,1
Reserver -2,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,3
Balanserat resultat inklusive
arets resultat -219,0 124,0 0,0 0,0 0,0 150,0 69,0 124,0
Summa eget kapital 1,7 124,0 12,0 0,0 215,3 250,0 69,0 682,0

PROFORMAJUSTERINGAR BALANSRAKNINGEN

I. Ackord och vissa kvittningsemissioner

Det forutsatts att ackorden i Koncernen vinner laga kraft.
For ytterligare information om ackorden, se Legala frigor
och kompletterande information — Overenskommelser relaterade
till Nyemissionen och rekonstruktionen — Ackordsuppgorelser.

I a) Ackord

Den totala skulden som ingér i ackorden uppgar till 270
Mkr. Ackordsuppgorelserna medfor en ackordsvinst om
totalt 124 Mkr och redovisas i proforman som en 6kning
av “Eget kapital” med motsvarande belopp. Resterande
belopp om 146 Mkr skall utbetalas till fordringsdgarna (se
"1 ¢) Utbetalning av Ackordslikvid och dterbetalning av dis-
positioner”. Genom ackorden minskar “Ovriga skulder”
med totalt 270 Mkr, varav 124 Mkr redovisas under la
och 146 Mkr redovisas under 1c.

| b) Kvittningsemissioner

Avseende dotterbolaget Rorvik Skog AB har fordrings-
dgarna, som alternativ till att erhdlla betalning enligt ack-
ordet, erbjudits betalning for belopp 6verstigande 500 000
kronor i form av nya B-aktier genom kvittningsemission.
Det forutsatts for upprattandet av proformaredovisningen
att fordringsdgare med ett sammanlagt fordringsbelopp
om cirka 16,5 Mkr kommer att vélja detta alternativ, vilket
innebdr att totalt cirka 12,0 Mkr av fordringsbeloppet blir
foremal for sddan kvittning. I proforman redovisas héarfor
en okning av “Eget kapital” med 12,0 Mkr genom emis-
sion av totalt 24 042 660 nya B-aktier samt en minskning
av ”Ovriga skulder” med 12,0 Mkr.

| ©) Utbetalning av Ackordslikvid och aterbetalning av
depositioner

Ackordslikviden vars utbetalning kommer att paborjas
efter det att Nyemissionen genomférts uppgér till 146
Mkr och redovisas i proforman som en 6kning av “Réante-
barande skulder — langfristig del” med motsvarande
belopp. Det skall dock noteras att verenskommelse finns
om att 30 Mkr av denna ackordsutbetalning om 146 Mkr
kommer att ske om cirka 30 ménader.

I samband med att ackordslikvider utbetalas antages
att de kvarstaende forskott som Bolaget stillt till leveran-
torer i samband med att Bolaget kom under rekonstruk-
tion aterbetalas till Bolaget och dessa uppgar till 34 Mkr
och kommer att redovisas i proforman som en minskning
av “Réantebarande skulder langfristig del” och minskning
av ”"Ovriga kortfristiga fordringar”.

2. Nyemissionen om cirka 249,5 Mkr och minskning
av Bolagets aktiekapital

Nyemissionen, som i sin helhet &r garanterad genom
garantidtaganden, uppgar till 249,5 Mkr och det antas
inom ramen for proformaredovisningen att Nyemis-
sionen fulltecknas. Nyemissionen minskar i profor-
maredovisningen “Réntebdrande skulder - langfristig
del” med 249,5 Mkr. Genomfoérandet av Nyemissionen
kommer, fore beaktande av emissionskostnader, att oka
”Eget kapital” med motsvarande belopp. Emissionskost-
naderna berdknas uppga till 34,2 Mkr, vilket reducerar
"Eget kapital — Ovrigt tillskjutet kapital” i motsvarande
man och redovisas i proforman som en 6kning av “Réante-
barande skulder — langfristig del” med 34,2 Mkr, det vill
sdga netto kommer “eget kapital” att 6ka med 215,3 Mkr
och “Réntebarande skulder —langfristig del” minska med
215,3 Mkr. Enligt bolagsstimmans beslut den 16 mars
2010 kommer Bolagets aktiekapital minskas med 131,7
Mkr utan indragning av aktier. Minskningsbeloppet ska
anvandas for avsattning till fond att anvédndas enligt
beslut av bolagsstimma, vilket i proformaredovisningen
dels minskar ”Aktiekapitalet” med 131,7 Mkr och okar
“Ovrigt tillskjutet kapital” med motsvarande belopp.

3. Overenskommelse med Nordea

Rorvik Timber har natt en 6verenskommelse med Nordea
om eftergifter och villkorsandringar, se Legala frigor och
kompletterande information. I huvuddrag innebdr denna
overenskommelse att Nordea skriver av 150 Mkr av exis-
terande lan till Bolaget samt att ytterligare 100 Mkr av exis-
terande lan konverteras till 87 500 000 nya B-aktier genom
en kvittningsemission till Nordea. I proforman redovisas
detta som en 6kning av “Eget kapital” med 250 Mkr och



en minskning av “Rantebarande skulder — kortfristig del”
med 250 Mkr. Kvarvarande krediter forlangs till och med
den 31 december 2014, vilket i proforman redovisas som
en minskning av “Rantebarande skulder — kortfristig del”
med 174,4 Mkr och en 6kning av “Réntebarande skulder
- langfristig del” med motsvarande belopp.

4. Ovriga ackordseffekter

Genom de forestdende ackorden uppkommer andra ack-
ordseffekter pd moms och underskottsavdragen inneba-
rande en positiv likviditetspaverkan om 76 Mkr vilket i
proforman reducerar “Réntebédrande skulder —langfristig
del” och en minskning av “Finansiella anldggningstill-
gangar” med 7 Mkr. Det ger ocksé upphov till en redovis-
ningsmassig vinst om 69 Mkr vilket 6kar “Eget kapital”
med motsvarande belopp.

SAMMANFATTNING

Sammantaget innnebér proformajusteringar att Koncer-
nens egna kapital proforma uppgar till 682 Mkr vilket
innebér ett eget kapital per aktie om 1,09 kronor. Soli-
diteten uppgar proforma till 57,9 procent. Koncernens
nettoskuld proforma uppgar till 382,5 Mkr (inklusive
leasing om 136,6 Mkr) och det tillgdngliga kreditut-
rymmet uppgar till 248,1 Mkr.




RORVIK TIMBER AB

REVISORS RAPPORT AvSeeENDeE PROFORMA-

REDOVISNING

Till Styrelsen i Rorvik Timber AB (publ)

REVISORS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar
pa sidorna 43-45 i Rorvik Timber AB:s prospekt daterat
den 24 mars 2010.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte
att informera om hur ackorden, Nyemissionen inklusive
emissionskostnader, Nordeas avskrivningar respektive
kvittning till nya B-aktier och andra ackordseffekter
skulle ha kunnat paverka koncernbalansrakningen for
Rorvik Timber den 31 december 2009.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE

DIREKTORENS ANSVAR

Det &r Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar att
upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Det ar vart ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II
punkten 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har
inga skyldigheter att limna nagot annat uttalande om pro-
formaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi
tar inte ndgot ansvar for sddan finansiell information som
anvéants i ssmmanstéallningen av proformaredovisningen
utover det ansvar som vi har fér de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi lamnat
tidigare.

UTFORT ARBETE

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS rekom-
mendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vért arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av
underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jaimfora den icke justerade finansiella infor-
mationen med killdokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovis-
ningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den
information och de forklaringar vi bedomt nédvandiga
for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra oss
om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt
de grunder som anges pa sidan 43 och att dessa grunder
Overensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillampas av Bolaget.

UTTALANDE

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstéllts pa
ett korrekt sdtt enligt de grunder som anges pa sidan 43
och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovis-
ningsprinciper som tillimpas av Bolaget.

Jénképing den 24 mars 2010
€rnst & Young AB

Bertel €Enlund
Auktoriserad revisor



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Rorvik Timber uppgar for narvarande
till 138 635 060 kronor fordelat pa 13 863 506 aktier, varav
1 838 960 A-aktier och 12 024 546 B-aktier, var och en med
ett kvotviarde om 10 kronor. Aktiekapitalet &r denomi-
nerat i svenska kronor.

Varje A-aktie beréttigar till tio roster och varje B-aktie
till en rost. Varje rostberattigad far vid bolagsstimma rosta
for fulla antalet dgda och foretrddda aktier. Samtliga aktier
ager lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt
till eventuellt 6verskott vid likvidation. Aktiedgarna har
foretradesratt vid teckning av nya aktier i forhallande till
det antal aktier de &dger, sdvida inte bolagsstimman, eller
Styrelsen efter bolagsstimmans bemyndigande, beslutar
om apportemission eller nyemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretrdadesrétt eller detta foljer av villkor
som meddelats vid en tidigare emission av teckningsop-
tioner eller konvertibler. Rérvik Timbers bolagsordning
innehaller ett s& kallat avstimningsforbehall och Bolagets
aktier dr darfor anslutna till Euroclear, vilket innebér att
Euroclear administrerar Bolagets aktiebok.

Forestdende Nyemission innebdr, om den fulltecknas,
emission av 499 086 216 nya B-aktier i Bolaget. Till foljd
av Nyemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att
6ka med hogst 117 839 801 kronor till hogst 256 474 861
kronor.”

I samband med Nyemissionen genomfér Bolaget &ven
en kvittningsemission riktad till Bolagets huvudbank
Nordea. Kvittningsemissionen innebér att 87 500 000 nya
B-aktier i Bolaget emitteras till Nordea mot betalning
genom kvittning av 100 000 000 kronor av Nordeas for-
dran pa Bolaget (motsvarande en emissionskurs om cirka
1,14 kronor per aktie). Emissionen till Nordea medfor
att Bolagets aktiekapital 6kar med ytterligare 43 750 000
kronor till hogst 300 224 861 kronor.

I samband med Nyemissionen genomfér Bolaget &ven
kvittningsemissioner riktade till vissa av Bolagets ford-
ringsdgare.” Dessa kvittningsemissioner innebér att sam-
manlagt hogst 24 042 660 nya B-aktier i Bolaget emitteras
till fordringsdgarna mot betalning genom kvittning av
sammanlagt hogst 12 021 330 kronor av fordringsdgarnas
fordringar pa Bolaget (motsvarande en emissionskurs om
0,50 kronor per aktie). Emissionerna till fordringsagarna
medfor att Bolagets aktiekapital 6kar med ytterligare
hogst 12 021 330 kronor till hogst 312 246 191 kronor.

Den utspadningseffekt som tillkommer fran kvittnings-
emissionen till Nordea och fran kvittningemissionerna till
vissa fordringsdgare ar inte mojlig att kompensera sig for
inom ramen fér Nyemissionen. Utspadningen till féljd av
Nyemissionen uppgar till cirka 97,3 procent.? Den totala
utspddningen till f6ljd av Nyemissionen, kvittningsemis-
sionen till Nordea och kvittningemissionerna till vissa
fordringsdgare kan maximalt komma att motsvara cirka
97,8 procent.?

1) I samband med Nyemissionen genomfér Bolaget en minskning av aktiekapitalet med 131 703 307 kronor till 6 931 753 kronor i syfte att minska
aktiernas kvotvarde till 0,50 kronor. Nyemissionen medfor en 6kning av aktiekapitalet med hogst 249 543 108 kronor till hogst 256 474 861 kronor.
2) For ytterligare information om dessa fordringségare, se Legala frigor och kompletterande information — Overenskommelser relaterade till Nyemissionen och

rekonstruktionen — Kvittningsemissioner till vissa fordringsigare.

3) Utspadningen till f6ljd av Nyemissionen berdknas som maximala antalet nyemitterade aktier till f6ljd av Nyemissionen dividerat med summan av
nuvarande antalet aktier och maximala antalet nyemitterade aktier till f6ljd av Nyemissionen.

4) Utspadningen till f6ljd av Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea och kvittningemissionerna till vissa fordringségare berdknas som antalet
nyemitterade aktier till foljd av Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea och kvittningemissionerna till vissa fordringségare dividerat
med det maximala antalet nyemitterade aktier till f6ljd av Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea och kvittningemissionerna till vissa

fordringségare.




RORVIK TIMBER AB

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forandring Totalt Foréndring i Totalt aktie-

Ar Handelse i antal aktier antal aktier aktiekapital, kr kapital, kr ~ Kvotvarde, kr
1997 Nybildning 50 000 50 000 500 000 500 000 10,0
1997 Nyemission 8022333 8072333 80 223 330 80 723 330 10,0
1997 Nyemission 245771 8318 104 2457710 83 181 040 10,0
1997 Nyemission 5 545 402 13 863 506 55 454 020 138 635 060 10,0
Forestaende férandringar under férutsattning av
Nyemissionens fulltecknande
2010 Forestdende minskning av aktiekapitalet - 13 863 506 -131 703 307 6931753 0,50
2010 Forestdende Nyemission 499 086 216 512 949 722 249 543 108 256 474 861 0,50
2010 Forestaende kvittningsemission till Nordea 87 500 000 600 449 722 43 750 000 300 224 861 0,50
2010 Forestaende kvittningsemission till

vissa fordringsagare 24 042 660 624 492 382 12 021 330 312 246 191 0,50
AGARFORHALLANDEN

Den 12 mars 2010 uppgick antalet aktiedgare till 3 716. Nedan visas Rorvik Timbers tio storsta aktiedgare, enligt uppgift
frdn Euroclear och av Bolaget darefter kdanda forandringar. Det finns inga aktier som direkt eller indirekt innehas av
Bolaget sjdlvt. Samtliga aktier &r till fullo betalda.

10 STORSTA AGARNA DEN 12 MARS 2010 INKLUSIVE DAREFTER KANDA FORANDRINGAR

Antal Antal Andel av Andel av

A-aktier B- aktier Totalt kapital, % roster, %

Hansen Johan, privat och via bolag” 1573802 4 545 686 6 119 488 441 66,7
Wasatornet Forvaltnings AB 234 000 0 234 000 1,7 7,7
Solid Varde AB 0 200 000 200 000 1.4 0,7
Svea Ekonomi AB 0 197 798 197 798 1,4 0,7
Avanza Pension 0 151572 151572 11 0,5
Pehrsson Lennart 0 109 800 109 800 0,8 0,4
Rodert Per 5 100 000 100 005 0,7 0,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 99 593 99 593 0,7 0,3
Robur Forsakring AB 0 90617 90617 0,7 0,3
Initia AB 0 60 000 60 000 0,4 0,2
Ovriga 31153 6 469 480 6 500 633 46,9 22,3
Totalt 1838 960 12 024 546 13 863 506 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

1) Storleken pa innehavet medfér att huvudaktieagaren kan ha betydande inflytande 6ver beslut pa bolagsstamman i de flesta fragor. Minoritetsaktieagare har det
skydd mot majoritetsmissbruk som de aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddsreglerna erbjuder.

Under antagandet att befintliga aktiedgare tecknar sin pro rata andel i Nyemissionen kommer befintliga aktiedgare,
efter Nyemissionen, kvittningsemissionen till Nordea samt kvittningemissionerna till vissa fordringségare, ha en andel
av aktiekapitalet motsvarande 82,1 procent. Nordeas andel kommer motsvara cirka 14,0 procent och vissa fordrings-
dgares andel motsvara cirka 3,8 procent.

AKTIERNAS FORDELNING DEN 12 MARS 2010

Totalt antal Procent av totalt Ager tillsammans aktier Procent av
Storleksklasser aktiedgare antal aktieagare, % (av serie A och B) aktiekapitalet, %
1-500 2321 62,5 471 307 3,4
501-1 000 679 18,3 618 484 4,5
1001-2 000 329 8,9 569 109 4,1
2 001-5 000 245 6,6 879 277 6,3
5001-10 000 78 2,1 608 615 4,4
10 001-20 000 32 0,9 478 704 3,5
20 001-50 000 19 0,5 537 639 3,9
50 001-100 000 6 0,2 455 313 33
100 001- 7 0,2 9 245 058 66,7
Totalt 3716 100,0 13 863 506 100,0

Kalla: Euroclear

RORVIK TIMBER-AKTIEN
Rorvik Timbers B-aktie dr sedan den 25 juni 1997 noterad pa NASDAQ OMX Stockholm och handlas under kortnamnet
RTIM. Rérvik Timber-aktien dr for ndrvarande noterad pa observationslistan eftersom Bolaget befinner sig i foretags-
rekonstruktion. Diagrammet nedan visar omséattning och kursutveckling i Rorvik Timber-aktien sedan 1 januari 2005
till och med 12 mars 2010.
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AKTIEAGARAVTAL

Savitt Styrelsen kédnner till forekommer inga aktiedgar-
avtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgarna
i Bolaget som reglerar aktiedgarnas inflytande over
aktierna eller rosterna i Bolaget. Styrelsen kdnner inte till
forekomsten av nagra sa kallade lock up-avtal déar aktie-
dgare forbundit sig att uppratthalla dganderétt eller kon-
troll &ver ett visst antal aktier eller roster i Bolaget under
nagon viss tid.

UTDELNING

Allmant

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear, men kan dven avse annat dn kon-
tanter. Avstamningsdagen for rétten att erhélla utdelning
far inte infalla senare &n dagen fore nésta drsstimma. Om
nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclears forsorg
kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet
mot Bolaget och begrédnsas endast genom regler om pre-
skription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma sétt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte &r skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgér nor-
malt svensk kupongskatt, se Skattefrigor i Sverige.

Utdelningspolicy

Styrelsen har som malsittning att fora en flexibel utdel-
ningspolitik beroende pa vinstutveckling och konsolide-
ringsbehov. Over en ldngre period ska utdelningsandelen
uppga till 25 procent av Koncernens nettoresultat.

BEMYNDIGANDEN FOR STYRELSEN ATT BESLUTA
OM NYEMISSION

I syfte att ge flexibilitet for att astadkomma en &ndamaéls-
enlig rekonstruktion av Rorvik Timber, har Styrelsen
bemyndigats att fram till arsstimman 2010 besluta om
nyemission av B-aktier i Bolaget. Sddana eventuella emis-
sioner skall kunna ske med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrdtt och de nya aktierna skall kunna betalas
genom kvittning av fordringar eller med apportemission.
Emissionerna far emellertid inte medféra att Bolagets
aktiekapital okar med sammanlagt mer dn 100 000 000
kronor. Av detta sammanlagda hogsta 6kningsbelopp far

2009
Omsatt antal aktier 1 000-tal

2010

ett utrymme om 68 456 000 kronor endast avse nyemis-
sioner som betrédffande villkor och teckningsberéttigade
motsvarar de nyemissioner till Nordea och vissa andra
fordringsdgare som narmare beskrivs ovan (for det fall de
sistndimnda emissionerna inte kan genomforas pa basis av
bolagsstimmans beslut) och resterande utrymme endast
avse nyemissioner som enligt Styrelsen bedémning ar
nodvandiga for att astadkomma en &ndamalsenlig rekon-
struktion av Rorvik Timber.

PERSONER MED INSYNSSTALLNING

Utover de personer som ingdr i Rorvik Timbers Styrelse,
dess ledande befattningshavare, Bolagets revisor samt ett
antal anstédllda/uppdragstagare som har en befattning i
Bolaget som normalt kan antas medféra tillgang till icke
offentliggjord kurspaverkande information, finns inga
personer som dr anmaélningsskyldiga enligt lagen om
anmadlningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument.

TECKNINGSOPTIONER

Som ett led i Rorvik Timbers rekonstruktion beslutade
extra bolagsstimma i Bolaget den 15 december 2009 att
emittera 1000000 teckningsoptioner (bendmnda serie
2009/2013). Teckningsoptionerna tecknades vederlags-
fritt av Sodra Skogsdgarna ekonomisk forening. Varje
teckningsoption beréttigar for nédrvarande till teckning
av en (1) ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om
tio (10) kronor per aktie. Teckning av nya aktier kan
dga rum under perioden fran och med den 15 december
2011 till och med den 15 december 2013. I samband med
Nyemissionen kommer dels det antal nya aktier som
varje teckningsoption berattigar till, dels teckningskursen
per aktie, att rdknas om i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna.

Utdver ovan ndmnda teckningsoptioner har Bolaget
inte emitterat nagra teckningsoptioner, konvertibler eller
liknande finansiella instrument som kan beréttiga till
aktier i Bolaget.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Rorvik Timber har inga aktierelaterade incitamentspro-
gram for styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller andra anstéllda.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

Styrelsen bestar for ndrvarande av fyra ledaméter, utan suppleanter, valda pa Bolagets arsstimma den 23 juni 2009",
samt av tva arbetstagarrepresentanter och tva suppleanter fér dessa. De bolagsstaimmovalda ledaméternas nuvarande
mandatperiod stracker sig fram till slutet av arsstamman 2010.

Tabellen nedan anger ledaméterna i Styrelsen, deras fodelsear, aret da de valdes in i Styrelsen (avseende styrelsele-
damoter som valts av aktiedgarna) och aret for deras forsta utnamnelse (avseende arbetstagarrepresentanterna) samt
deras befattning.

Namn Fodelsear Vald/Utsedd Befattning

Rolf Ekedahl 1949 2001 Ledamot, Ordférande”

Bo Lerenius 1946 2008 Ledamot

Cornelia Strauss 1964 2005 Ledamot

Nils Kuylenstierna 1947 2005 Ledamot

Tommy Halldin 1969 1997 Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Bo Lindwall 1946 1997 Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Kerstin Thoor 1959 2003 Suppleant, Arbetstagarrepresentant?
Paul Svedberg 1959 2004 Suppleant, Arbetstagarrepresentant?

1) Styrelseordférande i Rérvik Timber sedan 15 mars 2010.
2) Suppleanterna fungerar vid behov som ersattare till ledaméterna som &r arbetstagarrepresentanter.

LEDAMOTER VALDA AV BOLAGSSTAMMAN

Rorvik Timber faststéller huruvida dess styrelseledamoter ar oberoende baserat pa NASDAQ OMX Stockholms regel-
verk samt Svensk kod for bolagsstyrning. Enligt dessa regelverk och i detta Prospekt avses med oberoende att inte ha
nagra vasentliga forbindelser med Rérvik Timber, dess ledning eller ndgon av aktiedgarna som innehar 10 procent
eller mer av aktierna eller rosterna i Rérvik Timber, forutom att vara styrelseledamot i Styrelsen. Enligt detta regelverk
behover oberoende endast faststillas avseende bolagsstimmovalda ledaméter.

1) Johan Hansen, som valdes till styrelseledamot vid drsstimman 2009, avgick ur Styrelsen den 15 mars 2010.



STYRELSE

ROLF EKEDAHL
Styrelseordférande i Rorvik
Timber sedan den 15 mars
2010.

Styrelseledamot i Rorvik
Timber sedan 2001

Fodd: 1949

Utbildning: Utbildning i
ekonomi

Andra uppdrag: Styrelseord-
forande i Garpco AB, NJ Holding AB, Jemab Rent AB,
Normans i Jonképing AB, Normans Fastighets AB i Jon-
koping, Jonkopings Entreprenad och Markbyggnads AB,
ROL Retail Solutions International AB, ROL International
AB och Selectiva i Sverige AB. Styrelseledamot i Getinge
AB, ROL AB, ROL Ergo AB, Vistervik Framét AB och
Arcam AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Bygg
Mark & Kabel Holding i Malmé AB (2007-2008).
Viisentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Egna och nirstdendes aktieinnehav i Rorvik Timber: 20 000
B-aktier

Oberoende i forhallande till Rorvik Timber och dess ledning: Ja
Oberoende i forhillande till storre aktiedgare: Ja

BO LERENIUS

Styrelseledamot i Rorvik
Timber sedan 2008

Fodd: 1946

Utbildning: Civilekonom
Andra uppdrag: Styrelseordfo-
rande i Mouchel Plec. Styrelse-
ledamot i Land Securities Plc,
G4S Plc och Thomas Cook Plc.
Tidigare uppdrag de senaste fem
dren/Bakgrund: Group Chief Executive, Associated British
Ports (1999-2007). Styrelseledamot i Associated British
Ports (2007), Ittur House & Land AB (2006-2008) och
Bygg Mark & Kabel Holding i Malmo AB (2007-2008).
Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Egna och nirstdendes aktieinnehav i Rorvik Timber: 25 000
B-aktier

Oberoende i forhdllande till Rorvik Timber och dess ledning: Ja
Oberoende i forhillande till storre aktiedgare: Ja

CORNELIA STRAUSS
Styrelseledamot i Rorvik
Timber sedan 2005

Fodd: 1964

Utbildning: Ekonomexamen,
examen i handelsratt,
Accelerated Development
Programme, Management

Programme

Andra uppdrag: Innehavare av
Mumlan (enskild firma) samt verkstillande direktor och
styrelseordférande i C Strauss Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren/Bakgrund: Styrelse-
ordférande i Promise Sweden AB (2005-2007). Styrelse-
ledamot i HR Commitment AB (2002-2006), Trivselhus
AB (2005-2009), Ittur House & Land AB (2006-2008) och
Bygg Mark & Kabel Holding i Malmo AB (2007-2008).
Viisentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: C Strauss Consulting AB och Promise Sweden AB
(2005-2007).

Antal aktier i Rorvik Timber: 7 000 B-aktier

Oberoende i forhillande till Rorvik Timber och dess ledning: Ja
Oberoende i forhillande till storre aktieigare: Ja

NILS KUYLENSTIERNA
Styrelseledamot i Rorvik
Timber sedan 2005

Fodd: 1947

Utbildning: Fil kand

Andra uppdrag: Verkstédllande
direktor i Letters BV och Sper-
lingholms Gods AB. Styrelse-
ordférande i GodsGrannarna
Holding AB och Sibling Invest
AB. Styrelseledamot i Sperlingholms Gods AB, Vinden-
ergi Kuling AB, Sperlingsholms Holding AB och Invest-
mentaktiebolaget Fingal. Styrelsesuppleant i Foodman
Advisor AB

Tidigare uppdrag de senaste fem dren/Bakgrund: Styrelsele-
damot i Landsorts Care (2005-2007) och Bygg Mark &
Kabel Holding i Malmé AB (2007-2008).

Viisentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Sperlingholms Gods AB, Sperlingsholms Holding
AB, Vindenergi Kuling AB, GodsGrannarna Holding AB,
Investmentaktiebolaget Fingal och Letters BV.

Antal aktier i Rorvik Timber: 8 000 B-aktier

Oberoende i forhillande till Rorvik Timber och dess ledning: Ja
Oberoende i forhillande till storre aktieigare: Ja
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ARBETSTAGARREPRESENTANTER | STYRELSEN

TOMMY HALLDIN

Styrelseledamot i Rérvik Timber sedan 1997

Fodd: 1969

Utbildning: Gymnasium kompletterat med viss hogskole-
utbildning

Andra uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem dren/Bakgrund: Inga
Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Antal aktier i Rérvik Timber: 0

BO LINDWALL

Styrelseledamot i Rorvik Timber sedan 1997

Fodd: 1946

Utbildning: Styrelseutbildning

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Péryds Parkférening
Ekonomisk férening.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren/Bakgrund: Inga
Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Antal aktier i Rérvik Timber: 0

SUPPLEANTER TILL ARBETSTAGAR-
REPRESENTANTER

KERSTIN THOOR

Styrelsesuppleant i Rorvik Timber sedan 2003

Fodd: 1959

Utbildning: Ekonomiskt gymnasium

Andra uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem dren/Bakgrund: Inga
Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Antal aktier i Rorvik Timber: 0

PAUL SVEDBERG

Styrelsesuppleant i Rorvik Timber sedan 2004

Fodd: 1959

Utbildning: Grundskola

Andra uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem dren/Bakgrund: Inga
Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Antal aktier i Rérvik Timber: 0

FORETAGSLEDNING

PER RODERT

Verkstillande direktor, anstalld
i Rorvik Timber sedan 2006
Fodd: 1953

Utbildning: Civilekonom
Andra uppdrag: Verkstéllande
direktor i Rodert Consulting
AB. Styrelseordférande i AB
Trav- o Galoppronden och
Combi Craft AB. Styrelsele-
damot i CC Pack AB, ITAB Shop Concept AB, Alfaros AB,
CC Pack Holding AB och DevPort AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren/Bakgrund: Verkstal-
lande direktor i Munksjo AB (2000-2006)

Viisentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem dren:
Alfaros AB, CC Pack Holding AB, DevPort AB och Rodert
Consulting AB.

Antal aktier i Rorvik Timber: 100 000 B-aktier och 5 stycken
A-aktier

LARS NORDSTROM

CFO, anstilld i Rorvik Timber
sedan 2005

Fodd: 1956

Utbildning: Agronomutbild-
ning med inriktning ekonomi
Andra uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem
dren/Bakgrund: Inga

Visentliga aktieinnehav/partner-
skap under de senaste fem dren: Inga

Antal aktier i Rorvik Timber: O

INGEMAR TORSTENSSON

Vice verkstillande direktor,
anstélld i Rorvik Timber
sedan 1998

Fodd: 1958

Utbildning: Ekonomiskt
gymnasium

Andra uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem
dren/Bakgrund: Styrelseledamot
i Trivselhus AB (2005-2009)

Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Antal aktier i Rorvik Timber: 0




DANIEL CLAESSON
Marknadschef, anstalld i
Rorvik Timber sedan 2003
Fodd: 1969

Utbildning: Gymnasium
(inriktning skog)
Andrauppdrag: Styrelseledamot
i Ingaryd AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem
dren/Bakgrund: Inga

Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Antal aktier i Rorvik Timber: 5 000 B-aktier

LARS-ERIK JOHANSSON
Verkstéllande direktor i
Rorvik Skog AB, anstalld i
Rorvik Timber sedan 1989
Fodd: 1956

Utbildning: Skogstekniker-
utbildning

Andra uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem
dren/Bakgrund: Inga
Visentliga aktieinnehav/partnerskap under de senaste fem
dren: Inga

Antal aktier i Rorvik Timber: 500 B-aktier

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN
OCH LEDNING

Samtliga personer i Styrelsen och ledningen kan nas via
Bolagets adress, Grdnnavagen 24, 56121 Huskvarna.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagot intresse som kan sta i strid med Roérvik Tim-
bers. Som angivits ovan har ett flertal styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i Rorvik Timber genom aktieinnehav. Det har inte traf-
fats nagon sidrskild oOverenskommelse mellan storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilken ndgon befattningshavare har valts in i Styrelsen
eller tilltratt som verkstdllande direktdr. Vare sig Rorvik
Timber eller ndgot av dess dotterbolag har ingatt avtal
med nédgon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare om férméner efter det att uppdraget avslutats
(personer i ledningsgruppen har dock ratt till 16n under
viss tid efter uppsédgning fran Bolagets sida, se mer under
avsnittet Bolagsstyrning). Det finns ingen ledamot av
Styrelsen eller ledande befattningshavare som atagit sig
begransningar i sina mojligheter att avyttra sina innehav
av aktier i Rorvik Timber inom viss tid.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem dren domts i bedragerirelaterade
mal, varit stillféretradare i bolag som forsatts i konkurs,
likvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion, varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter
eller organisationer som foretrader viss yrkesgrupp som
ar offentligrattsligt reglerad eller alagts naringsférbud.
Information om ersattning och formaner till Rérvik Tim-
bers Styrelse och ledande befattningshavare redovisas
i avsnittet Bolagsstyrning — Styrelsens ersittning samt
Bolagsstyrning — Principer for ersitining till ledande befatt-
ningshavre, incitamentsprogram med mera.

REVISORER

Pa arsstamman 2007 valdes, fér en mandatperiod om tre
ar, till bolagets revisor det registrerade revisionsbolaget
Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, med
auktoriserade revisorn Bertel Enlund som huvudan-
svarig revisor. Bertel Enlund &r fodd 1950 och medlem i
FAR SRS. Han blev utsedd till huvudansvarig revisor for
Rorvik Timber 2003.
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BOLAGSSTYRNING

Rorvik Timber AB &r ett svenskt publikt aktiebolag.
Rorvik Timbers overgripande mal &r att skapa lang-
siktigt varde for sina aktiedgare och andra intressenter.
Till grund for styrning av koncernen ligger bland annat
bolagsordningen, svensk lagstiftning sdsom aktiebo-
lagslagen, NASDAQ OMX Stockholms regelverk samt
andra regler och rekommendationer sasom Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”).

KODEN

Rorvik Timber har tillimpat Koden sedan den 1 juli
2008 och avvikelser har rapporterats i Bolagets arsredo-
visningar.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstimman &r Bolagets hogsta beslutande organ
och det forum dar aktiedgarnas rétt att besluta i Bolagets
angeldgenheter utovas. Bolagsstimman beslutar i fore-
kommande fall om dndring av bolagsordningen. Utover
de regler som foljer av aktiebolagslagen innehéller
bolagsordningen inte nagra sarskilda bestdimmelser som
reglerar andring av bolagsordningen.

Arsstimman samlas en gang per ar for att bland annat
faststélla arsredovisning och koncernredovisning samt
behandla frdga om ansvarsfrihet for styrelseledamoter
och verkstéllande direktér samt frdga om disposition av
resultatet for det gangna &ret. Arsstimman valjer ocksa
styrelse och, nér sa erfordras, revisorer.

Alla aktiedgare som dr direktregistrerade eller latit
rostréttsregistrera sig i Bolagets aktiebok som fors av
Euroclear Sweden AB och som anmiilt sitt deltagande i
tid kan delta i bolagsstimman och rosta fér samtliga sina
aktier. Aktiedgare som inte sjdlva kan nérvara kan fore-
tradas via ombud.

Den enda aktiedgare i Bolaget vars aktieinnehav per
den 31 december 2009 representerar minst tio procent av
rostetalet for samtliga aktier i Bolaget dr Johan Hansen
(familj och bolag) vars aktieinnehav representerar 74,0
procent av rosterna.

ARSSTAMMA 2009

Rorvik Timbers arsstimma 2009 holls torsdagen den
23 juni 2009. 19 aktiedgare representerade 76,73 procent
av rosterna och 66,16 procent av det totala antalet aktier
deltog pa stimman. Rorvik Timbers styrelse, ledning och
revisorer var ndrvarande vid stimman.

ARSSTAMMA 2010
Rorvik Timbers arsstimma 2010 planeras att 4ga rum den
18 juni 2010.

VALBEREDNINGEN

Valberedningen ska bestd av tre ledamoéter, varav en
ledamot ur Styrelsen. Infor drsstimman 2010 utgors valbe-
redningen av Bo Lerenius, Mikael Kjell samt Stig Sjoberg
som valdes pd arsstimman 2009. Valberedningens upp-
gift dr att bereda och framldgga forslag for aktiedgarna
i Bolaget avseende val av ordférande vid stimman, sty-
relseledamoter, ordférande i Styrelsen, styrelsearvode
och, i forekommande fall, revisor och revisionsarvode.
Valberedningen sammantrdder vid behov minst en gang
per ar.

STYRELSE
Enligt bolagsordningen utses styrelseledamoter av aktie-
dgarna vid arsstimman med en mandattid om ett &r, till
slutetav nastkommande drsstimma. [ enlighet med Koden
utses dven Styrelsens ordférande av arsstimman med en
mandattid till slutet av ndstkommande &rsstimma.
Styrelsen har under 2009 bestatt av fem ordinarie leda-
moter (sex ordinarie ledaméter fram till arsstimman 2009),
utan suppleanter, valda av arsstimman samt tva ordinarie
ledaméter och tva suppleanter som arbetstagarrepresen-
tanter. Verkstédllande direktoren ingér ej i styrelsen.
Styrelsens uppdrag ar att for dgarnas rakning forvalta
Bolagets angeldgenheter. Styrelsen fattar beslut i fragor
som ror strategiska inriktningar, investeringar, finansie-
ring, organisationsfragor, forvarv och avyttringar. Sty-
relsens arbete regleras bland annat av aktiebolagslagen,
bolagsordningen och den arbetsordning som Styrelsen
faststéllt for sitt arbete. Styrelsen utser och entledigar
verkstéllande direktoren och vice verkstillande direktor.



Under 2009 holls 47 styrelsesammantraden. Nedan
aterfinns en sammanstéllning 6ver Styrelsens ledaméter
under 2009, oberoende i forhallande till Bolaget och

bolagsledningen, oberoende i forhéllande till storre aktie-
dgare, deltagande i styrelsesammantraden respektive
revisionsutskottets mote under 2009.

Oberoende i forhallande

till bolaget och bolags-

Oberoende i forhallande Deltagande i styrelse-

Namn Uppdrag ledningen” till storre aktiedgare” sammantraden
Johan Hansen? ordférande Nej Nej 47 (47)
Rolf Ekedahl?® ledamot Ja Ja 44 (47)
Goéran Sundstrém? ledamot Ja Ja 18 (47)
Nils Kuylenstierna ledamot Ja Ja 47 (47)
Cornelia Strauss ledamot Ja Ja 47 (47)
Bo Lerenius ledamot Ja Ja 41 (47)
Tommy Halldin ledamot® - - 45 (47)
Bo Lindwall ledamot® - - 42 (47)

1) Enligt relevant oberoendedefinition i Nasdag OMX Stockholms och Kodens regelverk. Bedémning av oberoende sker inte betraffande arbetstagarrepresentanter.

2) Johan Hansen har avgatt ur Styrelsen den 15 mars 2010.

3) Styrelseordférande sedan 15 mars 2010.

4) Goéran Sundstréom var styrelseledamot till och med arsstamman 2009.
5) Arbetstagarrepresentant.

Extra bolagsstdimma i Rorvik Timber den 16 mars 2010
beslutade att bemyndiga Styrelsen att pd vissa villkor
och i viss omfattning besluta om nyemission av aktier
inom ramen for den pagaende foéretagsrekonstruktionen
av Bolaget. Styrelsen har inte bemyndigats att forvarva
Bolagets egna aktier.

STYRELSENS ERSATTNING

Vid arsstaimman 2009 faststalldes det arliga styrelsearv-
odet for den arbetande styrelseordféranden till 1 200 000
kronor jamte en pensionspremie 