Inbjudan till teckning
av aktier i O2 Vind AB




Med "O2 Vind" eller "Bolaget” avses i detta prospekt O2 Vind AB, org.nr. 556694-7262. Med "O2" eller "Koncernen” avses
den koncern vari O2 Vind ar moderbolag eller eft dotterbolag i koncernen, inkluderande O2 Produktion AB ("O2 Produkfion”) och
dess dotterbolag. Med “Emissionsinstituten” avses Skandinaviska Enskilda Banken AB {publ) ["SEB") och Swedbank AB (publ)
["Swedbank”) genom SEB Enskilda respektive Swedbank Markets.

Detta prospekt ("Prospekiet’] har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap.
25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte aft
Finansinspektionen garanterar att sakuppygifter i Prospekiet ér riktiga eller fullsténdiga.

Erbjudandet enligt detta prospekt ("Erbjudandet”) rikiar sig inte till allménheten i annat land én Sverige. Erbjudandet rikiar sig
e heller i 6vrigt till sédana personer vars deltagande férutsdtter yiterligare prospekt, registrerings- eller andra &tgérder én de som
fslier av svensk rétt. Prospektet, anmdlningssedeln eller andra till Erbjudandet hénférliga handlingar fér inte distribueras i négot
land dar distributionen eller Erbjudandet kréiver &tgérd enligt ovan eller strider mof regler i sédant land. Anmdalan om teckning av
akfier i sfrid med ovanstdende kan komma aff anses vara ogiltig. De aktier som omfattas av Erbjudandet har infe registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 (" Securities Act’] eller négon provinslag i Kanada och fér
infe utbjudas eller férsdlias, direkt eller indirekt, inom USA eller i Kanada eller till personer med hemvist dér annat én i s&dana
undantagsfall som ej kréver registrering enligt Securities Act eller nagon provinslag i Kanada.

Uttalanden om framtidsutsikter i defia prospekt @r, om inte annat framgér av sammanhanget, gjorda av styrelsen fér Bolaget
och &r baserade p& nuvarande marknadsférhéllanden. Ifrdgavarande uttalanden ér vl genomarbetade, men Iésaren bér vara
uppmarksam pé att dessa, liksom alla framtidsbedémningar, ér férenade med osckerhet. De bedémningar och uppskatiningar
som anges i prospekfet &r Bolagefs egna om inte annat anges.

De siffror som redovisas i defta prospekt har i vissa fall avrundats, varfér tabeller inte alltid summerar exakt. Alla finansiella
siffror @r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "KSEK" avses tusen kronor, med férkortningen “MSEK” avses miljo-
ner kronor och med férkortningen “mdr SEK” avses miljarder kronor. "USD" och "EUR" avser amerikanska dollar respektive euro.

Finansiell information i defta dokument har i viss mé&n granskats av Bolagefs revisorer, se avsnitten “Proformaredovisning —
Revisorsrapport avseende proformaredovisning” samt "Revisorsrapport”. Den historiska finansiella information [avsnitten "O2 Vinds
legala rékenskaper i sommandrag”, "O2 Vinds legala rdkenskaper” och "Kommentarer till O2 Vinds legala rékenskaper”) som
ingar i Prospekfet avser den koncern som O2 Vind fram till noteringen varit moderbolag i. | avsnitten "Proformaredovisning” och
"Kompletterande finansiell information” &terfinns finansiell information avseende O2 efter den omstrukiurering som beskrivs i avsnit-
tet “Bolagsstruktur och omstrukturering”. Owrig finansiell information som rér O2 i detta dokument, och som ej dterfinns bland den
information som granskats av Bolagets revisorer i enlighet med avsnitten “Proformaredovisning — Revisorsrapport avseende profor-
maredovisning” samt "Revisorsrapport”, harrér frén O2:s inferna redovisnings- och rapporteringssystem och har ej granskats av
revisor om s& infe uttryckligen anges.

| samband med Erbjudandet kan SEB Enskilda komma att genomféra transaktioner som stabiliserar eller bibehaller aktiernas
kurs p& nivéer som annars kanske inte skulle réda p& marknaden. Dessa stabiliseringsatgarder kommer infe att genomféras till
hégre pris &n den faststéllda teckningskursen i Erbjudandet. S&dan stabilisering syfiar fill aft stédja marknadspriset p& aktierna och
kan komma att vidias under en period fréin och med den tidigare av dagen fér offentliggérande av feckningskursen i Erbjudandet
och férsta dagen fér handel p& NASDAQ OMX Stockholm till och med 30 kalenderdagar dérefter. Det finns infe négon garanti
fér att stabiliseringsatgdrder kommer att genomféras och de kan avbrytas nér som helst.

Tvist i anledning av Erbjudandet ska avgéras enligt svensk rétt och av svensk domstol exklusivt.

Viktig information rérande majligheten att sélja tilldelade aktier
Observera att besked om filldelning fill allménheten sker genom utskick av avrékningsnota, vilket berdknas ske omkring den
22 mars 2010. Efter def att befalning fér tilldelade aktier hanterats av SEB respekiive Swedbank kommer betalda akfier att éver
féras till av tecknaren anvisad vardepappersdepé elller vp-konto. Den tid som erfordras fér dverféring av betalning samt éverféring
av befalda akfier fill tecknama av akfier i O2 Vind, medfér att dessa tecknare inte kommer att ha tecknade akfier fillgéngliga pé
anvisad vardepappersdepd eller vpkonto férrén tidigast den 25 mars 2010. Se vidare avsnittet “Villkor och anvisningar”.
Handel i O2 Vind-akiien péd NASDAQ OMX Stockholm bercknas komma att p&bérias omkring den 22 mars 2010. Det for-
halllandet aft akfier infe finns fillgéingliga pé& tecknarens vp-konto eller vardepappersdepé férran tidigast den 25 mars 2010, kan
innebdra att tecknaren inte har majlighet att sélja dessa aktier ver bérsen fréin och med den dag d& handeln i aktien pabériats
utan férst nér aktierna finns fillhéngliga p& vp-kontot eller vérdepappersdepan. Tecknare tillhdrande allménheten som ska fé& akier
sverforda fill vp-konto med SEB eller Swedbank som kontoférande institut eller till véirdepappersdepd hos SEB respektive Swed-
bank, berdknas dock kunna sélja dessa aktier ver bérsen frén och med den dag d& handel i aktien pabérias. Dessa tecknare
kan erhélla besked om filldelning frén SEB:s respektive Swedbanks kontor. Séval dessa tecknare som de som ska fé& aktier dver-
frda ill VPkonto eller vardepappersdepd hos annat vérdepappersinsitut bercknas kunna erhélla besked om filldelning frén SEB
Emissioner respektive Swedbank Emissioner frén och med klockan 09.00 den 22 mars 2010. Se vidare avsnitt "Villkor och anvis-
ningar — Besked om filldelning och likvid — Erbjudande fill allménheten”.
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Sammanfattning

Sammanfatiningen nedan skall endast ses som en infro-
duktion till prospektet. Varje beslut om att investera i O2
Vind-aktien bér grunda sig pd en beddémning av
prospektet i dess helhet. Ansvar fér uppgifter som ingér
i eller saknas i sammanfattningen kan géras géllande
bara om sammanfatiningen dr vilseledande eller fel-
aktig i férhéllande till de andra delarna av prospekfet.
Investerare som véicker talan vid domstol med anled-
ning av uppgifferna i detta prospekt kan bli tvungen ait
svara fér kostnader fér éverséitining av prospekiet.

Erbjudandet i korthet

| syfte aft underlétta O2:s fortsatta utveckling och expan-
sion samt uppfylla NASDAQ OMX Stockholms sprid-
ningskrav har styrelsen f6r O2 Vind och dess aktiedgare
beslutat att genomféra en dgarspridning av aktierna i
Bolaget genom en nyemission och ansdki om upp-
tagande fill handel av Bolagets aktier p& NASDAQ
OMX Stockholm. Teckningskursen per aktie bestéms
genom en form av anbudsférfarande och férvéntas
komma att faststéllas inom intervallet 66-85 SEK. Teck-
ningskursen i erbjudandet till allmanheten kommer inte
att dverstiga 85 SEK. Den slutligen faststéllda tecknings-
kursen kommer att offentliggéras omkring den 22 mars

2010.
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Omstrukturering

| samband med bdrsnoteringen sker en omstrukturering
av O2:s legala sfruktur. Idag égs O2 Vind till 86 pro-
cent av Bolagets grundare och Deseven Capital AB och
resterande 14 procent av Proventus Wind Power AB
["PVWP") som &gs av Proventus Invest AB och Foundation
Asset Management Sweden AB ("FAM”). En av grup-
pens vikiigaste enheter, O2 Produkfion med dotterbolag,
&ags emellertid endast fill 30 procent av O2 Vind och fill
70 procent av PWP. | syfte aft renodla strukiuren och
samla allt dgande under O2 Vind kommer O2 Vind fére
noferingen att férvarva PWP:s aktier i O2 Produktion
och betala med nyemitterade aktier (en s& kallad apport-
emission). PWP kommer darmed att ¢ka sitt dgande i
O2 Vind. Efter genomférd omstrukiurering, men utan
hénsyn tagen fill nyemissionen i samband med bérsnote-
ringen, kommer PWP att &ga 50 procent av O2 Vind
och Bolagets grundare och Deseven Capital AB resfe-
rande 50 procent.

Omedelbart fére notering
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02 i korthet

Marknad

Den globala efterfrégan p& energi férvantas éka med
mer &n 55 procent fran 2005 &rs nivé till 2030, frémst
drivet av den ekonomiska fillvaxten i utvecklingslander-
na.! Férnybar energi har under senare ar kraftigt dkat
sin andel av den fofala energiférbrukningen, detta fill
folid av en allt mer utbredd insikt i samhdllet om de
globala klimatféréndringarna samt risken fér minskad
fillgéng av icke férnybar energi (framfér allt olja och kol
men pd langre sikt aven naturgas och uran). Omstall-
ningen till uthéllig och férnybar energiférsérining
p&skyndas dessutom i olika delar av varlden med hidlp
av statliga styrmedel samtidigt som det finns eft véxan-
de behov av att ersétta féréldrad produktionskapacitet
baserad p& savdl fossila branslen som karmkraft och
vattenkraft. | denna omstélining férvéntas vindkraften
utgdra en betydande och véxande andel av den fofala
energiproduktionen.

Vindkraften &r idag det alternativ bland de férny-
bara elenergislagen som har stérst volympotential pé
medelléng sikt. Vindkraft &r en val beprévad teknik och
&r eft av de elenergislag med lagst kosinad per produ-
cerad energienhet fér nybyggd produktionskapacitet.

O2:s organisation

Ekonomi,

Inte minst i Sverige har vindkraften en central plats
genom politiska stédsystem. | detta sammanhang bér
det svenska elcertifikatsystemet namnas, vilket i princip
innebdr en lagstadgad efterfrégan pé férybar energi.
Den installerade vindkraftskapaciteten i Sverige i slutet
av 2009 uppgick fill 1T 560 MW, en &kning med cirka
49 procent j@mfért med 2008. Fér 2009 var produk-
tionen cirka 2,5 TWh eller cirka 1,8 procent av elfér-
brukningen i Sverige.? Sverige har goda vindférhéllan-
den, stora obefolkade landyfor, en vél utbyggd
infrastruktur och gynnsamt politiskt klimat vilket ger goda
méjligheter till en kraftig utbyggnad av vindkraft.

Afférsidé, vision och strategi
O2:s afféarsidé ar att bygga vindkraft och sdlja vind-
kraftoroducerad el. Detta avser O2 leverera med beak-
fande av en god fofalavkasting och hégt stéllda milje-
krav. Som eft oberoende och entreprendriellt féretag
avser O2 leda utvecklingen av férmybar elproduktion i
Sverige.

Som en del av strategin kommer O2, beroende pé
hur marknaden utvecklas, att avytira delar av projekt-
portfélien externt.

VD/Vice VD

Kommunikation

adm. & IT

Mode‘rbolugs- Finansiering
funktioner

Affarsomréade

Verksamhet Vindkraftutveckling Forsalining av

verk m.m.

1) World Energy Outlook.
2) Svensk Vindenergi. Stafistiska centralbyrén.

Produktion Elfsrsélining



Operativt mal

O2:s mal ér att fram till och med 2015, inom ramen for
nuvarande elcertifikatsystem, ha uppfért eller p&bériat
byggnation av vindkraftparker med en sammanlagd

effekt p& minst 1 000 MW.

Finansiella mal

Avkastningen pé& operativt kapital (eget kapital plus
réntebdrande skulder minus kassa) ska dver tiden Gver-
stiga 10 procent. Dessutom ska skuldfj@nstkvoten (defi-
nierad som EBITDA genom summan av l&neréntor och
amorteringar) éverstiga 1,25.

Verksamhet
1991 startades under ledning av Gate Niklasson (en
pionjar inom vindkraftprojektering i Sverige) den verk-
samhet som nu bedrivs av O2 Vindkompaniet AB. Verk-
samheten har utgjort platiform fér O2 Vind, med Johan
Ihrfelt och Thomas von Otter som grundare. O2 har
erfarna medarbetare som planerar, bygger och driver
vindkroftparker &éver hela Sverige. Verksamhefen &r
indelad i de tva affdrsomrédena Vindkraftutveckling &
férsalining och Vindkraftproduktion. Inom afférsomrédet
Vindkraftutveckling & férsdlining projekterar och bygger
O2 vindkraftparker &t séval externa kunder som fér
O2:s egna behov. Afférsomrédet Vindkrafiproduktion
ansvarar fr kraftproduktionen frén O2:s drifsatta vind-
kroftparker. O2 har tidigt tecknat arrendeavial med
flera av de basta vindlédgena i Sverige, n&got som O2
ska fortsdtta aft gora i taki med aft nya majlighefer
skapas.

O2 var den férsta vindkraftutvecklaren i Sverige
som scikrade projekifinansiering fér byggnation av en

vindkroftpark &r 2006. Vidare var O2 férst i Sverige

O2:s projektportfslj

med aft bygga vindkraft i figlimilis och att utveckla stor-
skaliga vindkraftparker. O2 fokuserar p& landbaserade
vindkraftprojekt i Sverige, vilket enligt Bolaget i dags-
lget cr det mest affraktiva vindkrafsalternativet pé den
nordiska marknaden. O2 har fér nérvarande 74 MW i
drift.

O2:s intdkts- och kostnadsstruktur

O2 har & affarsomréden; Vindkraftutveckling & for-
sdlining samt Vindkraftproduktion. Under uppbyggno-
den av O2:s verksamhet har merparten av infékierna
varit hanférliga ill det férstnémnda afférsomradet. Allt
eftersom O2:s verksamhet utvecklas kommer O2:s
tyngdpunkt aft férskjutas fran projektering av vindkraft-
verk fill produktion och férsdlining av vindkrafiproduce-
rad el. Denna utveckling kommer att medféra att infék-
terna fran afférsomradet Vindkraftoroduktion, det vill
séga huvudsakligen férsélining av el, dkar som andel
av O2:s fofala intdkter. Som en del av strategin kommer
dock O2 é&ven fortséttingsvis att avytira en del vind-
kraftprojekt och fardigbyggda verk fill externa kunder.
Detta kan resultera i att intdkter och resultat kan komma
aft fluktvera kraftigt mellan kvartalen och &ren.

Under 2009 avytirades vindkraftprojektet Stor-Rofli-
den (80 MW, vilket i hég grad paverkade O2:s intdk-
fer och resultat. D& Stor-Rofliden saldes som eff projekt
och inte som nyckelfardiga vindkraftverk, infékisférdes
den fofala férséliningslikviden for projektet under 2009.
Vid férsdlining av nyckelférdiga verk férdelas intékterna
normalt éver tvd — tre &r. De lagre infckierna och det
negativa resultatet fér 2008 inom Vindkrafiutveckling &
forsalining férklaras huvudsakligen av aft inga resul-
tatavrékningar fér projekt eller nyckelférdiga verk sked-
de detta ar.

Projekt Antal verk Kapacitet (MW)
Byggnation/klara tillstand 80 192
Ansskningsfas 43 119
Delsumma 123 311

Projekfering sen fas 424 965
Projekiering tidig fas 272 769
Total projektportfslj 819 2045



O2:s intdkter och resultat fér 2010 beddéms inte i
samma utstréckning som fér 2009 komma att péverkas
av enstaka férsdljningar av vindkraftprojekt och fardig-
byggda verk. Se dven avsnitt "Kompletterande finansiell
information — Tendenser och vésentliga féréndringar”.

Finansiering
Utéver nyemissionslikviden frén Erbjudandet har O2
infér borsnoteringen ingéit ett laneavial om 2,4 mdr

SEK.

Styrelse och ledande befattningshavare

Forefagets styrelse och ledning har bred kompetens och
léng erfarenhet fran ledande befattningar samt bety-
dande erfarenhet inom vindkraftbranschen. Styrelseord-
férande &r Daniel Sachs, som via dgarbolaget PVWP
representerar en vasentlig dgare i O2 Vind. Ovriga
styrelseledamater & Henrik - Bjerklin,  Anna-Karin
Eliasson Celsing, Birgitta Stymne Géransson, Thomas
von Oitter (styrelseledamot och vice verkstéllande direk-

Proforma Resultatrékning i sammandrag 2009

MSEK 02 Vind
Nefioomséiining 402,0
Rérelseresultat 34,0
Resultat efter finansiella poster 33,8

Proforma Balansrékning i sammandrag 2009-12-31

MSEK 02 Vind
Totala tillgangar 207,8

Anlaggningstillgéngar 103,8
Omsatiningstillgéngar 104,0
Eget kapital 71,1

Langfristiga skulder 67,8
Kortfristiga skulder 68,8
Nyckeltal proforma 2009
Operativt kapital Q27
Avkastning p& operativt kapital 1%
Nettoskuldsatining 928
Skuldfianstkvot (DSCR) 1,5

For definitioner se avsnitt “O2 Vinds legala rékenskaper i sammandrag” och “Verk-
samhetsbeskrivning — Finansiella mél”. Dock &r avkastningen berdknad pd utgéen-
de balans och ej genomsnitiligt operativt kapital.

t6r) och Matthias Rapp. Johan Ihrfelt ar verkstéllande
direkior i O2 Vind sedan 2007 . Ovriga ledande befatt
ningshavare ar Thomas von Otter, Vesna Ekedahl,
Staffan Niklasson, Johan Henriksson, Linda Magnusson

och Hans Sollenberg.

Proformaredovisning

Foliande ej reviderade proformardkenskaper fér den
omstfrukturerade O2-koncernen i enlighet med beskriv-
ningen under avsnittet "Bolagsstruktur och omstfrukiure-
ring” avser att illustrera O2-koncernen som om O2 Pro-
duktion inklusive dotterbolag alltid varit et helagt
dotterbolag till O2 Vind.

Beroende pé& ndr ett projekt eller verk avytiras kan
intdkterna och resultatet flukiurera kraftigt mellan kvarta-
len och &ren. 2009 &r infe nddvandigtvis ett represen-
fafivt &r d& intékierna har péverkats positivt och resulto-
fet férbatirats framst fill folid av férsdliningar av ett stérre
vindkraftprojekt och flera férdigbyggda verk fill externa

kopare.
O2 Produktion  Proforma justeringar  Koncernen proforma
143,9 -15,5 530,3
72,1 -0,1 106,0
1,5 -0,1 45,2
O2 Produktion  Proforma justeringar ~ Koncernen proforma
12104 -134,8 1283,3
1030,7 -102,7 1031,8
79,7 -32,1 251,5
141,8 -157,9 55,0
Q69,2 55,2 1092,2
99,4 -32,1 136,1



02 Vinds legala rakenskaper

Informationen nedan utgér O2 Vind AB:s legala kon- med svenska redovisningsprinciper. Observera att ned-
cernréikenskaper och skall I&sas fillsammans med pro-  an legala rékenskaper visar O2 Vind AB:s rékenskaper
formaredovisningen. Rakenskapsdren 2009 och 2008 fére den omsfrukiurering som beskrivs under avsnittet
har upprdttats i enlighet med IFRS. Den finansiella infor  "Bolagsstrukiur och omstrukturering” har dgt rum.

mationen fér 2008 och 2007 é&r upprattad i enlighet

Resultatrdkning i sammandrag

IFRS BFN/RR"
MSEK 2009 2008 2008 2007
Nettoomsattning 402,0 53,5 53,5 62,0
Rorelseresultat 34,0 -15.7 -15.7 9.6
Resultat efter finansiella poster 33,8 -14,8 -14,8 9,5
Balansrékning i sammandrag
IFRS BFN/RR"
MSEK 2009 2008 2008 2007
Totala tillgangar 207.8 102,1 115,0 48,3
Anléggningstillgangar 103,8 33,0 45,8 16,3
Omsdittningstillgangar 104,0 69,1 69,1 32,0
Eget kapital 71,1 37,4 51,4 37.7
L&ngfristiga skulder 67,8 0,9 0,0 0,2
Korffristiga skulder 68,9 63,8 63,6 10,4
1) Bokféringsnémnden och Redovisningsrédet.
Nyckeltal
IFRS BFN/RR
2009 2008 2008 2007
Rérelsemarginal 8% neg neg 15%
Operativt kapital (MSEK) 98,5 -0,2 12,9 11,0
Finansiell nettoskuldsatining (MSEK) 27,4 -37,6 -38,5 26,6
Avkastning pd& operativt kapital 69% neg neg 176%
02:s afférsomrade Vindkraftutveckling & forséljning 02:s afférsomrade Vindkraftproduktion
(MSEK) 2009 2008 (MSEK) 2009 2008
Intakter 404,8 58,5 Intéikter 145,1 33,0
Rérelseresultat 40,8 -14,7 Rorelseresultat 65,5 15,5
Resultat fore skatt 40,6 -13,9 Resultat fore skatt 4,8 7,6
Tillgangar 198,2 101,8 Tillgangar 12199 11520
Skulder 127,2 64,5 Skulder 10780 10719
Investeringar i materiella och Investeringar i materiella och
immateriella tillgéingar 6,0 5,1 immateriella illgangar 27,1 789,1

Notera att afférsomrédena inte fill fullo motsvaras av de legala enheterna O2 Vind och O2 Produktion och innehéller infe heller elimineringar mellan dessa enheter. Se Gven
avsnittet "Proformaredovisning” samt Not 6 till O2 Vinds legala rékenskaper.



Operativa nyckeltal

Installerad kapacitet, MW
Projekt under byggnation, MW
Projekt med Klara fillstand, MW
Projekt i ansdkningsfas, MW
Projekt i utvecklingsfas, MW

Total produkfion, GWh
Operationell tillgénglighet

Anfal anstéllda

Se definitioner sida 94 och avsnitt "Ordlista” fér definition av de olika projekifaserna.

Riskfaktorer i korthet

Investeringar i Bolagets akfier ér férenade med riskia-
gande. Ett antal fakiorer pé&verkar och kan komma aft
péverka verksamheten i O2, séval sédana som ankny-
ter direkt som indirekt 1ill Bolaget. Prospektet innehdller
Gven froméfrikiade uttalanden som &r beroende av
framtida handelser, risker och osdkerheter. Nedan sam-
manfattas, utan inbdrdes rangordning och utan ansprék
p& att vara heltéckande, négra av de riskfaktorer och
vasentliga férhallanden som bedéms vara av betydelse
for O2:s framfida utveckling. Riskerna som beskrivs
nedan &r infe de enda risker som Bolaget och dess
aokfiedgare stér infér. Andra risker som fér ndrvarande
inte &r kénda fér Bolaget eller som Bolaget fér nérva-
rande uppfattar som ovasentliga kan komma att f&
vasentlig inverkan p& O2:s verksamhet, finansiella stéll-
ning eller resultat. Utéver sammanfatiningen nedan
samt avsnittet “Riskfaktorer” bér en investerare &ven
beakta évrig information i defta prospekt.

Beroende av regelverk, lagstiftning och
politiska atgéarder

Vindkraften ér idag beroende av industriellt stéd i form
av elcerfifikatsystemet fér aft forutsétingar ska finnas
fér att producera férnybar el med fér Bolaget accepta-
bel 16nsamhet. Det finns inga garantier att politiska
beslut i framfiden inte kommer att innebdra férséimrade

2009 2008 2007
74 16 0
18 70 16

174 126 16
119 288 173
1734 1748 1006
129 41 0
95,9% Q4,7% n.a.
36 30 18

villkor f6r vindkraft i Sverige och dérmed péverka Bola-
gets verksamhet och finansiella stélining negafivt. En
mer krévande fillsténdsprévning for uppférande och
drift av vindkraftverk eller p& annat satt hérdare krav i
samband med utveckling av nya vindkraftprojekt skulle
péverka Bolagefs verksamhet och finansiella stéllining
negativi.

Risk relaterad till produktionsestimat
lénsamheten i eft vindkraftverk varierar kraftigt beroen-
de p& vindtillg&ngen p& den akivella platsen. Etable-
ring av vindkraftverk p& rétt platser och korrekta produk-
fionsestimat ar séledes av yitersta vikt fér Bolaget. Om
den faktiska produkfionen blir vasentligt légre én de
produktionsestimat O2 farlitat sig pd, eller om produk-
fionen av andra skal under léngre fidsperioder reduce-
ras helt eller delvis, kommer detfta att paverka O2:s
verksamhet och finansiella stélining negativt.

Risker relaterade till aktien

De huvudsakliga riskerna relaterade till aktien i Erbju-
dandet harrér frén att marknadskursen i O2 Vind-akfien
kan komma att awvika avsevart frén priset i Erbjudan-
det, bland annat fill f6lid av att akfier avytiras i markno-
den i osedvanligt stor utstréckning efter Erbjudandet,
allménna marknadsfluktuationer eller de faktorer som
beskrivs i detta prospektet.



Riskfaktorer

Investeringar i Bolagets aktier &r férenade med risk-
tagande. Eit antal fakiorer p&verkar och kan komma att
péverka verksomheten i O2, bade s&dana som ankny-
ter direkt och indirekt 1ill Bolaget. Nedan beskrivs, utan
inbdrdes rangordning och utan ansprak pd aff vara hel-
tdckande, négra av de riskfakforer och vésentliga fér-
héllanden som bedéms vara av betydelse for O2:s
framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan drinte
de enda risker som Bolaget och dess akfiedgare stér
infér. Andra risker som fér narvarande inte &r kénda fér
Bolaget eller som Bolaget fér nérvarande uppfattar som
ovasentliga kan komma att f& vasentlig inverkan pd
O2:s verksamhet, finansiella stdllning eller resultat.
Sé&dana risker kan vidare leda fill att priset p& Bolagets
akfier sjunker vasentligt och att investerare kan férlora
hela eller delar av sina investeringar.

Prospektet innehdller Gven framétriktade uttalanden
som &r beroende av framtida handelser, risker och osé-
kerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avse-
vart frén de resultat som férutspds i de framétrikiade
uttalandena fill f8ljid av mé&nga olika fakiorer, daribland
men infe begransat fill de risker som beskrivs nedan och
p& annan plats i detta prospekt.

Utéver detta avsnitt bor en investerare dven beakia
Svrig information i detta prospekt.

Verksamhets- och bransch-
relaterade riskfaktorer

Marknadspriset pa el och elcertifikat

Marknadspriset p& el och elcertifikat varierar 6ver tiden.
O2 &r beroende av det s& kallade avrgkningspriset,
det vill séga summan av elpriset och priset pd elcertifi-
kat. Prisef p& el paverkas av det allménna konjunkturlé-
get samt flera andra fakiorer sésom bland annat varlds-
marknadspriser p& fossila brénslen, vaftenfléden i
svenska dlvar, fillgéng fill produktionskapacitet, pris p&
utslappsratter och elkonsumtion. En kontinuerlig analys
av dessa faklorer &r en férutsétining fér aft framgéngs-
rikt kunna hantera elprisrisken. Vanligivis fluktuerar spot-
priserna kraftigt medan terminspriserna &r mer stabila.
Om O2 inte framgéngsrikt lyckas hantera riskerna for-
enade med prisef pd el och elcertifikat kan detfta paver-
ka Bolagets resultat negativt. Se @ven avsnitien “"Verk-
samhetsbeskrivning - Marknadspriset p& el och

elcertifikat”, "Kompletterande finansiell information —
Policy for hantering av el och elcertifikatsrisker” samt
riskfaktorn “Finansiella risker — Terminskontrakt”.

Identifiering av platser for projektering
Inom afférsomrédet Vindkraftutveckling & férsalining ér
det av stor vikt att O2 framgéngsrikt lyckas identifiera
nya lampliga platser for utveckling av vindkraftprojekt,
éven kallat screening. O2:s screeningprogram omfat-
far fér ndrvarande cirka 125 platser med en uppskat-
tad kapacitet pd fotalt 7 000-8 000 MW. O2:s fram-
tida majligheter att utveckla och i férekommande fall
sdlja ytterligare vindkraftprojekt ar beroende dels av att
man fortsatingsvis lyckas identifiera nya lémpliga plat-
ser for projektering, dels aft man framgdngsrikt lyckas
genomféra dven senare sfeg i projekiutvecklingen. Se
&ven riskfakiorn “Legala risker — Tillst&nd” samt avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Projektutveckling”.

Risk relaterad till produktionsestimat
Lénsamheten i eff vindkraftverk varierar kraftigt beroen-
de pé& vindtillgéingen p& den akivella platsen. Etable-
ring av vindkraftverk pé& réitt platser och korrekia produk-
fionsestimat &r sdledes av yitersta vikt fér Bolagets
intjianingsférméga. Vinden vid varje enskild anléggning
kan variera fran ér fill &r. Normalawvikelsen fér produk-
fionen vid en enskild anldggning ér +/- 15 procent
under eft ér.

Aven om produkﬁonsesﬁmoten tar hdnsyn fill vind-
styrkans naturliga variationer, sévél mellan éren som
under ett enskilt ar, kan awvikelserna under kortare tids-
perioder vara stora. Awvikelser i vindstyrka kan medféra
aft Idnsamheten av enskilda parker varierar samt att den
under projekteringsfasen uppmdatta vinden i ett omréde
inte blir representativ fér kommande produkfionsutfall.

Som en del av produkfionsestimeringen ingdr cven
aff uppskatta risken fér andra klimatberoende férluster,
fill exempel fér hég vind, l6g temperatur, nedisning med
mera.

Om den faktiska produktionen blir vasentligt lagre
&n de produktionsestimat O2 forlitat sig pé, eller om
produktionen av andra skal under léngre tidsperioder
reduceras helt eller delvis, kommer detta aft péverka
O2:s verksamhet och finansiella stéllning negativt.



Risker relaterade till leverantérer m.m.

For att kunna projektera och uppféra nya vindkraftpar-
ker &r O2 beroende av material och ticénster frén leve-
rantérer och att dessa leverantérer uppfyller dverens-
komna krav vad gdller fill exempel kvalitet och
leveranstid. Om en leverans &r férsenad eller av bris-
tande kvalitet kan detta innebdra férseningar i uppfé-
randet av nya vindkraftverk, vilket kan péaverka O2:s
resultat negativt.

O2:s vindkraftverk kommer frén ledande fillverkare
och konkurrensen om leveranser frén dessa tillverkare
kan vara stor. Om Bolaget inte lyckas erhdlla leverans
av material vid férvantad tidpunkt kan det medféra att
O2 inte kan efablera vindkraftverk i den takt som
planerats.

For aft kunna ta vindkraftverken i drift krévs anslu-
ning fill krafingtet och fér detta ar O2 beroende av
externa parter. Om kraftndtet i framtiden inte kan byggos
ut i erforderlig takt riskerar Bolaget aft anslutningarna
och dérmed anléggningarnas driffstart férsenas.

Byggnationsrisk

Vid uppférandet av vindkraftanlédggningar agerar O2
byggherre. O2 ingdr i huvudsak enbart entreprenadav-
tal med fasta priser vilket ocksd &r eft krav frén de ban-
ker som finansierar projekten. Det finns dock en risk aff
oférutsedda héndelser kan innebdra en férdyring av eft
projeki och dérmed minskad I6nsamhet for O2. Se
Gven avsniffet "Verksamhetsbeskrivning - Riskhantering

inom O2"

Risk relaterad till driftskostnader
Driftskostnaderna varierar éver tiden och det &r svért aft
férutse hur drift- och underhélliskosinader kommer att
utvecklas p& léngre sikt. Férhsjda driftkostnader fér
enskilda parker, eller for O2:s vindkrafiparker generell,
skulle paverka O2:s finansiella stélining negativ.

Beroende av regelverk, lagstiftning

och politiska atgdrder

Vindkroften ar idag beroende av industriellt stéd i form
av elcertifikatsystemet for aff férutsétingar ska finnas
fér att producera férnybar el med fér Bolaget accepta-
bel lénsamhet. EU anfog 2009 det s& kallade Fémy-

barhetsdirektivet, genom vilket Sverige bland annat fér-
bundit sig att andelen férmybar energi 2020 ska vara
minst 49 procent av den totala energianvandningen.
Genom sin energi- och klimatéverenskommelse har den
svenska regeringen hojt ambitionen ytterligare.

Regeringen beslutade den 4 mars 2010 om en pro-
position med férslag om att elcertifikatsystemet ska for
langas till och med &r 2035 samt att nya kvoter ska fast
stéllas i systemet i syfte aft uppné& mélet om 25 TWh fill
2020. Det finns dock inga garantier att politiska beslut i
framtiden inte kommer att innebéra férsémrade villkor fér
vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna komma att p&verka
Bologets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.

Aven om lagandringar tradde i kraft 2009 i syfte
att férenkla och férkorta  ansékningsprocessen  for
utveckling av vindkraft kan dessa regler komma aft Gnd-
ras framéver. En mer krévande fillsté&ndsprévning eller
p& annat saft hérdare krav i samband med utveckling
av nya vindkraftprojekt skulle innebéra léngre projekie-
ringstid och kréva stérre resurser, vilket skulle leda till
hégre kostnader fér O2:s vindkraftsutveckling.

Uttagsbeskatining

O2 el ekonomisk férening har genom kép av fem vind-
kraftverk varit en av O2:s mest betydelsefulla kunder.
Enligt eft férhandsbesked frén Skatteréttsnamnden i
december 2009, vilket éverklagats fill Regeringsrétten
som &nnu infe avgjort mélet, ska ekonomiska féreningar
normalt beskattas fér prisskillnaden mellan medlemmar
nas elpris och marknadspriset (s& kallad uttagsbeskatt-
ning). Detta kan komma att paverka efterfragan pé&
andelar i kooperativégda vindkraftverk negativt, vilket i
sin tur skulle innebdra en minskad efterfrégan pd vind-
kraftverk fran bland annat O2 el ekonomisk férening.

Konkurrens

Som elproducent konkurrerar O2 med elproduktion fréin
alla energislag, inklusive exempelvis kamkraft och
vattenkraft. Inom elcertifikatsystemet konkurrerar O2
med andra producenter av el fran férmybara energi-
slag. Elcertifikatsystemet &r teknikneutralt, vilket gynnar
produktion av fémybar el med den teknik som &r mest
kostnadseffekiiv. Om O2 infe lyckas uppratthalla en



konkurrenskraftig stéllning i férhallande till andra akts-
rer inom vindkraftsbranschen och andra energiprodu-
cenfer kan detta komma aft p&verka Bolagets verksam-
het och finansiella stéllning negativt.

Som projektér konkurrerar O2 med allt ifrén smé
vindprojekiérer il stora energibolag och antalet akitrer
p& marknaden har kat de senasfe &ren i taki med
utvecklingen i vindkraftbranschen. Ett ¢kat antal aktérer
p& vindkraftmarknaden innebdr stére konkurrens om
omraden med gynnsamma vindférhallanden  samt
hagre priser fér arrenden och stérre konkurrens om leve-
ranser fran tillverkare av vindkraftverk, vilket kan med-
féra stérme projekiutvecklingskostnader for O2.

Beroende av medarbetare

O2:s framfida framgéngar beror till stor del p& férmé-
gan aft rekrytera, behdlla och utveckla kvalificerade
ledningspersoner och andra nyckelanstéllda. Om nyck-
elpersoner slutar och lampliga efterfrddare infe kan
rekryteras, kan detta f& en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet.

Legala risker

Tillstand

Driften av en vindkraftpark klassas som milisfarlig verk-
samhet i enlighet med milisbalken (1998:808). Enligt
milidbalkens regler krévs en anmélan eller eft fillsténd fér
att uppféra och driva en vindkraftpark. Det féreligger en
risk aff p|onerode pro{ekt inte erhéller illstand eller for-
bjuds av fillsynsmyndigheterna vid en fillsténdsprévning
eller anmélan. Dessutom finns det en risk att projekfet
avsevdrt férsenas om prévningen drar ut pd fiden. Detta
kan komma aft péverka Bolagets verksamhet negativt.
Vidare férenas tillsténd och férelagganden i samband
med en anmdlan om uppférande och drift med villkor
om olika foérsiklighetsmétt, t.ex. krav p& buller och
skuggbegrénsningar. Krav pé férsiktighetsmétt kan bade
begrénsa verksamheten och innebdra férdyring av eft
projekt. | de fall dar verksamheten &r anmélningspliktig
kan fillsynsmyndigheterna ocksd i ett senare skede utfér
da férelagganden om yiterligare férsikfighefsmétt.

Det finns betydande méjligheter fér narboende,
organisationer och myndigheter att anféra besvér dver
relevanta myndighetsbeslut. Prévning av sédana besvar
kan férsena eller helt eller delvis Gven férhindra plane-
rade projekt.
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Skatterisker

O2 bedriver sin verksamhet delvis genom dotterbolag i
Sverige, se vidare under avsnitten “Verksamhefsbeskriv-
ning” och "legala frégor och kompletterande informa-
tion — Oversikt dver den legala strukturen”. Verksamhe-
ten, inklusive transaktioner med ndrstéende, bedrivs i
enlighet med O2:s tolkning av gdllande skattelagar
och -bestammelser samt Skatteverkets krav. Det kan
dock inte generellt uteslutas att O2:s tolkning av fillamp-
liga lagar och bestammelser eller av berdrda myndig-
hefers tolkning av dessa eller av administrativ praxis &r
felakfig. Genom beslut frén berérda myndigheter kan
O2:s skattesituation komma att férandras.

Tvister

O2 ér infe och har infe under den senaste tolvména-
dersperioden varit part i négon rdttslig wvist eller skiljefér-
farande som har eller n\/|igen haft befydonde effekter
p& Bolagets finansiella stélining eller I6nsamhet. O2
Vinds styrelse kanner inte heller fill nagra omstandig-
hefer som skulle kunna leda fill att négot sédant rattsligt
férfarande eller skilieférfarande skulle kunna uppkom-
ma. Det kan déremot infe uteslutas att O2 kan komma
aft bli inblandat i s&dana tvister i framfiden. Resultatet
av sédana tvister, skilieférfarande eller rétisliga férfaran-
den skulle kunna ha en negativ effekt p& O2:s resultat
och finansiella stéllning.

O2 Vindel AB &r innehavare av det nationella varu-
market "O2" som ordmdérke och figurmarke, samt ord-
market "O2 Energi”. Det brittiska bolaget O2 Holdings
Limited har dock invant mot PRV:s regisfreringsbeslut i
dessa fall p& grunden att varumérkena ér férvaxlingsbara
med vissa av O2 Holdings Llimiteds gemenskapsvarumér-
ken. PRV avslog invéndningama men O2 Holdings Limi-
fed har éverklagat avslagsbesluten och registreringarna
&r under behandling hos Patentbesvérsréitten.  Under
2008 ansékie O2 Vind om registrering av gemenskaps-
varumérket "O2 Vind”. En invéndning mot denna ansé-
kan har dock lamnats till OHIM (Office for Harmonization
in the Infernal Market) som &r den myndighet som hante-
rar registreringar av: gemanskapsvarumadrken. Bolagets
bedémning &r aft ett negafivt utfall av ovanst&ende
invéndningar infe skulle inverka vasentligt negativt pé&
O2:s verksamhet eller finansiella stallning. Det skulle
dock kunna medféra att O2 infe kan anvénda sig av
varumérken, ordméarken och/eller figurmérken innehdl-



lande "O2" pa samma satt som hittills, vilket kan inne-
béra att del av det kommersiella véirde som ar hanférligt
fill inarbetingen av "O2" kan g férlorat.

Finansiella risker

Kapitalbehov och finansieringsférmaga
Fortsatt projektering och utbyggnad av O2:s befintliga
projektportfélj samt projekt som successivt tillkommer
Sver tiden kan komma aft kréva ytterligare nyemissioner
och uttkade kreditfaciliteter.  Vindkraftbranschen  @r
beroende av den allménna ekonomiska situationen och
oro pd finansmarknaden pé&verkar i synnerhet kapitalin-
tensiva féretag som O2. Brist p& kapital och ogynn-
samma lanevillkor pé&verkar O2:s investeringsméilig-
heter och kan dérmed leda till senarelagda investerings-
beslut vilket i sin tur leder ill férskjutningar i utbyggnads-
takten. O2:s mal aft fram till och med 2015, inom
ramen fér nuvarande elcertifikatsystem, ha uppfért eller
p&bériat byggnation av vindkraftparker med en sam-
manlagd effekt p& minst 1 000 MW kommer endast
att kunna uppnds under férutsdtining av att ytterligare
finansiering kan erh&llas i framtiden.

Belaningsgraden uppgér fér nérvarande normalt fill
omkring 70 procent vid en investering fér en vindkraft-
park och O2 kommer &ven i framtiden att vara beroende
av att finansiera byggnation av nya vindkraftverk genom
upptagande av lén frén kredifinstitut. Det finns ingen
goranti for att O2 i framtiden kommer aft kunna anskaffa
nédvandigt kapital pé villkor som &r gynnsamma fér O2.

Om O2 inte lyckas sdlja vindkraftverk fill acceptabla
priser och dérmed behéver binda finansiella resurser i fler
anlaggningar an vad som planerats kan kapitalbehovet
komma att 8ka och leda fill eft behov av ytterligare lanefi-
nansiering eller nyemissioner. Om O2 i framfiden kan
komma aft behdva anskaffa yiterligare kapital kan det
infe garanteras att detta kan ske nér behovet uppstdr och
fill villkor som &r gynnsamma fér O2.

Risker relaterade till projektfinansiering

O2 har ingétt eff laneavtal om 2,4 mdr SEK med Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ], Swedbank AB
[publ) och DnB NOR Bank ASA, Norge, filial Sverige,
under vilket (i) en kreditfacilitet for att refinansiera O2:s
driftsatta projekt, (i) garanti- och kreditfaciliteter for att
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refinansiera  och técka  konstruktionskostnader  fér
pé&bdriade men &nnu ej driftsatta projekt samt (iii) kredit-
och garanfifaciliteter fér aff finansiera nya projekt fill-
handahdlls.

For att O2 ska ha ratt att uinyttja kredit- och garanti-
faciliteterna under [iii) ovan kommer bl.a. krévas att eft
fillrackligt stort diskonterat nuvérde av underkoncernens
bedémda framtida kassafléden kan uppvisas, aft
genomférd “due diligence” avseende projekfets vind-
férhallanden, anvéand teknik och tecknade férsékringar
har genomférts med fér bankerna acceptabelt resultat
samt att fér bankerna framlagda ingéngna avtal och
budget &r tillfredsstéllande ur bankernas perspektiv. Det
gér déarfér inte att med scikerhet séiga att de ovan némn-
da projekten kommer att finansieras under l&neavtalet.

Som sékerhet fér sina forpliktelser under laneavialet
kommer O2, som brukligt fér projekifinansieringar av
det aktuella slaget, att stélla sdkerheter i form av bland
annat pant i aktierna i O2 Produktion och samiliga av
O2 Produktions dotterbolag samt  sdkerhetséverldta
vindkraftverken. Fér det fall att O2 inte kan infria vissa i
l&neavialet namnda véasentliga forplikielser dger ban-
kerna darfér rétt aft iansprakia den akiuella egendo-
men och realisera den i enlighet med villkoren i respek-
five sakerhetsavtal.

Valutarisk

Det finns en risk att valutakursférandringar péverkar
O2:s resultat negativt, bland annat eftersom O2:s tur-
binleverantérer har sina kosinader i euro. Férandringar
i valutakursen mot den svenska kronan kan paverka l6n-
samheten vid etableringen av nya vindkraftparker. Se
&ven avsnittet “"Kompletterande finansiell information —
Finanspolicy”.

Réinterisk

Beléningsgraden i vindkaftprojekten uppgdr normalt fill
omkring 70 procent vid en investering fér en vindkraft-
park och verksamhefen kommer &ven i framtiden aff
finansieras fill stor del genom upptagande av lén frén
banker och andra kreditinstitut. Férandringar pé rénte-
marknaden kan dérfér ha en stark péverkan pé Bola-
gets resultat. Se d@ven avsnittet "Kompletterande finan-
siell information — Finanspolicy”.



Terminskontrakt

O2 hanterar priset p& el och elcertifikat med hjélp av
terminskonirakt. Om produkfionen av négon anledning
blir lagre &n den andel Bolaget sélt genom ferminskon-
trakt kan Bolaget behéva képa in motsvarande produk-
tion fill rédande spotpriser. Om spotpriset pé el eller
elcertifikat vid avialad leveranstidpunkt &verstiger det
pris som terminskontrakten tecknats fill kommer avveck-
lingen av dessa kontrakt att innebdra kostnader fér O2.
Se @ven avsnitten "Kompletterande finansiell informo-
tion — Policy fér hantering av el och elcertifikatsrisker”
samt "legala frégor och kompletterande information —

Avial med Telge Kraft AB”.

Risker relaterade till aktien

och Erbjudandet

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet &r villkorat av att O2 erhéller en nyemis-
sionslikvid brutto om minst 875 MSEK. Erbjudandet &r
dessutom villkorat av att O2, SEB Enskilda och Swed-
bank Markets tréffar avial om placering av aktier i Bola-
get omkring den 19 mars 2010, att vissa villkor i avta-
let uppfylls och att avialet inte sgs upp. Det kan séledes
inte garanteras att Erbjudandet kommer att fullféljas pé&
det séff som beskrivs i defta prospekt. Se dven avsnittet
"legala frégor och kompletterande information — Avtal
om placering av akfier”.

Den omstrukturering av O2:s legala struktur som ska
ske infér upptagandet till handel (se avsnittet “Bolags-
struktur och omstrukturering”) kommer att genomféras
innan handeln i Bolagets aktier inleds p& NASDAQ
OMX' Stockholm, vilket férvéntas ske omkring den
22 mars 2010. Ett flerfal registreringar hos Bolags-
verket ska emellertid ske p& mycket kort tid, vilkef férut-
sdtter aft datasystem m.m. &r fullt fungerande. Det finns
saledes en risk aft avvikelser i tekniska system eller
andra oférutsedda héndelser kan innebéra aft de
avsedda omstrukiureringama helt eller delvis sker sena-
re &n vad som férutsits i defta prospekt, vilket skulle
kunna senarelégga férsta handelsdagen.

Ingen allmén handel i O2 Vind-aktien

O2 Vind har ansdkt om notering av aktierna pd
NASDAQ OMX Stockholm. Det har infe tidigare fére-
kommit nadgon allmén handel i O2 Vind-akfien. Det ar
inte majligh att férutse i vilken utstréickning investerares
intresse for O2 Vind-aktien kommer att leda till en akiv
handel i aktien. Om en akfiv och likvid handel inte
utvecklas kan det negativt pé&verka priset p& aktien och
innebdra svérigheter fér aktiedgare aft sélja sina aktier.

Marknadskursen i O2 Vind-aktien kan Gven komma
aft awika avsevért frén priset i Erbjudandet, bland
annat fill f8lid av att aktier avytiras i marknaden i osed-
vanligt stor utstréickning efter Erbjudandet, allménna
marknadsflukiuationer och de fakiorer som beskrivs i
defta och andra avsnitt i prospektet. Under en begrén-
sad period i samband med Erbjudandet kan SEB Enskil-
da komma att genomféra transaktioner p& NASDAQ
OMX Stockholm som stabiliserar aktiens marknadspris
eller héller defta pris p& en nivé som awviker frén vad
som annars skulle gélla p& marknaden. Se vidare
"legala frégor och kompletterande information — Avial
om placering av aktier” och "= Stabilisering”.

Bolagets grundare'l och PVWP har dtagit sig att infe
sdlja sina aktier i Bolaget férrén tidigast 180 dagar
efter férsta handelsdagen p& NASDAQ OMX  Stock-
holm. Dérefter kan deras akfier komma att bjudas ut till
forsalining  vilket kan paverka marknadspriset  pd
akfien.

Agarstruktur

Fore Erbjudandet finns 13 760 000 akfier i Bolaget.
Under férutséttning aft Erbjudandet omfattar det hgsta
antalet aktier och tecknas fullt ut samt att Overtill-
delningsoptionen utnyttjas fill fullo kommer befintliga
&gares innehav aft dérefter motsvara cirka 44 procent
av aktiemna i Bolaget. Detta innebér att de befintliga
dgarna dven fortséttningsvis kommer aft ha eft betydan-
de inflytande pé Bolaget och de flesta beslut som kréver
godkannande av Bolagets akfiedgare.

1) Med bolagets grundare avses Johan Ihrfelt, Thomas von Otter, Staffan Niklasson, Jan-Olof Dahlin, Peter Kalla och Carolin Wilén.
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2 o s Y

O2 har idag fyra vindkraftparker i drift. Hedbodberget, Salitréidberget, Rébergsficllet och Bliekevare (bilden).
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Inbjudan till teckning av aktier i O2 Vind

| syfte att underldtia O2:s fortsatta utveckling och expansion samt uppfylla NASDAQ OMX Stockholms spridnings-
krav har styrelsen fér O2 Vind AB och dess akliecigare!) beslutat att genomféra en égarspridning av akfierna i
Bolaget genom en nyemission. Vidare har styrelsen fér O2 Vind ansékt om upptagande till handel av Bolagets
aktier p& NASDAQ OMX Stockholm. Teckningskursen per aktie bestéms genom en form av anbudsférfarande och
férvantas komma att faststéllas inom intervallet 66-85 SEK. Teckningskursen i erbjudandet fill allménheten kommer
inte att dverstiga 85 SEK. Den slutligen faststallda teckningskursen kommer att offentliggéras omkring den 22 mars
2010.

Styrelsen f6r O2 Vind har séledes beslutat aft Idmna férevarande erbjudande fill allménheten i Sverige och insti-
tutionella investerare avseende teckning av aktier i Bolaget (“Erbjudandet”), och avser att med stod av vid &rsstam-
man den 22 februari 2010 lamnat bemyndigande, besluta om nyemission om Iégst 950 MSEK och hégst 1 050
MSEK fére emissionskostader? , omfattande lagst 11 176 471 och hégst 15 909 091 akfier, beroende p& den
teckningskurs per akfie som faststélls inom det ovan némnda intervallet. Nyemissionen medfér att O2 Vinds akfieka-
pital 8kar med lagst 11,2 MSEK och hagst 15,9 MSEK frén cirka 13,8 MSEK ill I8gst 24,9 MSEK och hégst 29,7
MSEK.

Utéver detta har O2 Vind férbundit sig att p& begdran av SEB Enskilda och Swedbank Markets besluta om ny-
emission om yiterligare hégst 100 MSEK (hégst 1 515 152 aktier) fér att técka eventuell dvertilldelning i samband
med erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

Harmed inbjuds fill teckning av hégst 15 909 091 aktier i O2 Vind i enlighet med villkoren i detta prospekt,
motsvarande hégst 53,6 procent av aktierna och résterna i Bolaget raknat efter full ansluming fill Erbjudandet.
Utnyttias Overtilldelningsoptionen fill fullo omfattar Erbjudandet hdgst 17 424 243 aktier, motsvarande hagst 55,9
procent av aktiemna och résterna i O2 Vind.

Forutsatt full anslutning fill Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttias il fullo uppgdr vardet av
Erbjudandet fill hagst 1 150 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

Stockholm, den 5 mars 2010

O2 Vind AB (publ)
Styrelsen

1) Se avsnitiet “Aktiekapital och dgarférhéllanden”.
2) Kosinader hénférliga il ersétining fill emissionsinstitut och évriga uppskattade transaktionskostnader (“emissionskosinader”) vilka belastar bolaget bercknas uppgé fill

omkring 65 MSEK.
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Ett av vindkraftverken i Salitrédbergets vindkraftpark utanfér Mora. Invigningen dgde rum p& World Wind Day den 15 juni 2009.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

O2:s vision dr att som eft oberoende och entreprens-
riellt féretag leda utvecklingen av fémybar elproduktion
i Sverige.

O2:s verksamhet har sitt ursprung i féretaget Vind-
kompaniet AB, vilket grundades redan 1991 som en av
de forsta kommersiella vindkraftprojekiérerna i Sverige.
O2 har som ledande vindkraftprojekiér bidragit ill pro-
iekteringen av cirka en femtedel av alla befintliga vind-
kraftanléggningar i Sverige.

Vindkroften i Sverige har under 1990+alet och fram
fills fér négra ér sedan inte haft samma utvecklingstakt
som i exempelvis Danmark, Spanien och Tyskland.
Denna bild har emellertid bérjat férandras de senaste
&ren som eff resultat av ett dkat polifiskt fokus pé beho-
vet av férnybar energi fér att ersdita fossila branslen vil-
ket bland annat ledde fill inférandet av elcertifikat
systemet 2003.

Under de senaste dren har ménga nya akirer efa-
blerats i vindkraftsbranschen och flera nya projekt har
p&bariats i olika delar av Sverige av séval de stora
energibolagen som av mindre akirer. O2 har deltagit
som projekiér b&de vid landbaserade och havsbasero-
de vindkroftparker, men har sedan nagra ér fillbaka
beslutat att enbart fokusera p& den landbaserade vind-
kraften.

O2 bedriver sin verksamhet i v& afférsomréden: Vind-
kraftutveckling & férsélining samt Vindkraftproduktion.

O2 é&ger och driver fér narvarande fyra vindkraft-
parker med en samlad effeki om 74 MW. Dérill har
O2 en hégkvalitativ projekiporifélj med en samman-
lagd effekipotential om drygt 2 000 MW i olika utveck-
lingsfaser, varav projekt med klara fillst&nd utgsér 192
MW. Dessutom har O2 eff screeningprogram avseende
méjliga platser fér nya vindkraftparker med en sam-
manlagd effekipotential om yiterligare 7 000-8 000
MWV. Bolaget bedomer att O2 darmed har den storsta
landbaserade projekiportfélien bland de svenska vind-
kraftsakiérerna.
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Med sin lénga erfarenhet som vindkraftprojekiér
har O2 utarbetat en vél fungerande process och kvali-
tetskontroll fér att ta projekt frén den initiala screening-
fasen fill fardiga vindkraftparker.

Motiv

O2:s avsikt &r aft projektera och dga majoritefen av
vindkraftparkerna i Bolagets befintliga projekiportfdl]
och dérmed bli en betydande producent av férnybar
el. O2 férvantar sig dessutom att ytterligare projekt suc-
cessivt kommer att tillkomma Sver tiden och Bolaget kan
&ven komma aff férvarva externa projekt och parker,
helt eller delvis. ©O2:s mal ér att fram till och med 2015,
inom ramen fér nuvarande elcertifikatsystem, ha uppfért
eller p&bériat byggnation av vindkrafiparker med en
sammanlagd effekt p& minst 1 000 MVV.

Som en del av strategin kommer O2, beroende av
hur marknaden utvecklas, dven aft avytira delar av
projekiporifélien externt. Detfta fér att uppné en dkad
lokal acceptans fér utbyggnaden av vindkraft, fér aft
skapa optimala driftenheter och dven for aft frigéra
kapital som kan anvéndas fér att utveckla andra vind-
kraftparker. Kortsiktigt kan avytiringar av projekt éven
vara ett satt aft técka Bolagets operativa kostnader.

Vindkraft ér en kapitalintensiv verksamhet och stora
belopp av savdl eget kapital som lanefinansiering &r
nédvandiga fér aft kunna utveckla nya vindkraftparker.
Darfér genomfer O2, i samband med en bérsnotering
av O2 Vinds aklie p& NASDAQ OMX Stockholm, en
kapitalanskaffning fér att éka Bolagets egna kapital.
Detfta méjliggér i sin tur yiterligare |&nefinansiering. |
sniff réknar O2 med aft utbyggnaden av en vindkraft-
park finansieras med 30 procent eget kapital och 70
procent [&n. O2 har infér bérsnoteringen ingétt eft I&ne-

avtal om 2,4 mdr SEK.



Bliekevare vindkrafipark, 18 verk, ér idag en av Sveriges stérsta landbaserade vindkrafiparker.

O2 har genom utvecklingen av sina befintliga vind-
kraftparker etablerat goda och l&ngsikiiga relationer med
flera av de nordiska bankerna. Férmagan att kunna finan-
siera de projekt som finns i portfélien &r av avgérande
betydelse fér att kunna redlisera portféliens potentiella
vérden.

Nyemissionslikviden, netio efter emissionskostnader,
om hogst 985 MSEK (exklusive Overtilldelningsoptionen
om hégst 100 MSEK] ska frémst anvéndas fér byggna-
tion av nya vindkraftparker. Likviden bedéms, effer avbe-
talning av l&n och avgifter, méjliggéra fér O2 att pabsria
byggnation av omkring 150 MW. O2 har sex projek
med helt klara fillstéind (exklusive Brahehus som &r under
byggnation] och en sammanlagd effeki om cirka
174 MW dar tidigast méjliga byggstart ér under 2010
och 2011. Citka 316 MSEK av nyemissionslikviden
&igér i samband med amortering och 16sen av dgarlén
och rénteswap som O2 tidigare erhallit fér att méjliggsra
utbyggnaden av de befintliga vindkraftparkerna och den
pé&g&ende byggnationen i Brahehus.

Fortsatft projektering och utbyggnad av projekten i
O2:s projekiportfdlj kommer att kréva yiterligare finan-
siering. For detta andamal kan O2 komma att genom-
féra yiterligare nyemissioner och avitala om nya kredit-
faciliteter.  Finansiering kan emellertid till del &ven
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erhdllas frén det [épande kassaflédet, avyttringar av
projekt eller verk, refinansieringar av befintliga vind-
kroftparker,  obligationsemissioner eller  samarbeten
med externa parter. Effer att nyemissionslikviden har
erhallits, men innan dess att investeringarna i nya vind-
kraftparker har pabériats fullt ut, kan O2 frén tid Htill
annan komma att ha en viss dverlikviditet. Bolagets
styrelse beddmer aff en bérsnotering av O2 Vinds aktie
p& NASDAQ OMX Stockholm vésentligen férbdtirar
méjligheterna fér O2 att framéver finansiera den
utbyggnad som idag bedéms majlig.

Styrelsen fér O2 Vind &r ansvarig fér innehdllet i defta
prospekt. Hérmed férsékras att alla rimliga férsiktighets-
&tgarder har vidiagits fér att sakerstélla aft uppgifterna i
prospekfet, sdvitt styrelsen vet, dverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ér utelémnat
som skulle kunna péverka dess innebérd.

Stockholm den 5 mars 2010

02 Vind AB (publ)
Styrelsen



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hagst 15 909 091 nyemitterade
akfier och &r uppdelat i tv& delar:

D Erbjudandet fill allménheten'!

D Institutionella erbjudandet”

Utfallet av erbjudandet kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande omkring den 22 mars

2010.

Overtilldelningsoption

Erbjudandet kan komma aft omfatta upp fill yiterligare
1515 152 aktier om den &vertilldelningsoption som
beskrivs under avsnittet "legala frégor och komplet
terande information — Avial om placering av akfier”
utnyttjas.

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier fill respekiive del av Erbjudandet
kommer att ske p& basis av efterfragan. Férdelningen
kommer att beslutas av styrelsen fér O2 i samréd med
SEB Enskilda och Swedbank Markets.

Anbudsférfarande

For att uppné en marknadsmdssig prissétining av de
okfier som erbjuds fill teckning kommer institutionella
investerare ges méjlighet att delta i en form av anbuds-
férfarande genom att l&mna in infresseanmélningar.
Anbudsférfarandet pé&gér fill och med den 19 mars
2010. Genom detta férfarande faststlls tecknings-
kursen. Anbudsférfarandet fér institutionella investerare
kan komma att avbrytas tidigare. Meddelande om
s&dant eventuellt avbrytande Iémnas genom pressmed-
delande via en eller flera internationella nyhetsbyrder.

Teckningskursen

Teckningskursen i Erbjudandet férvéntas komma att fast-
stdllas inom intervallet ©6-85 SEK per akfie. Kursinter-
vallet har faststallis av styrelsen fér O2 Vind i samréd

med SEB Enskilda och Swedbank Markets baserat p&
eft beddmt investeringsiniresse frén institutionella inves-
terare. Teckningskursen i erbjudandet fill allménhefen
kommer dock infe aft dverstiga 85 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej. Den slutligen faststéllda teckningskursen
kommer att offentliggéras genom pressmeddelande

omkring den 22 mars 2010.

Anmadalan

Erbjudandet till allménheten

Anmélan om feckning av akfier inom ramen fér erbju-
dandet till allmanheten ska avse lagst 100 aklier och
hagst 50 000 akfier®, i jamna poster om 100 akier.
Anmdlan ska goras pd sarskild anmalningssedel som
kan erhéllas fréin SEB:s, Swedbanks och sparbankers?
konfor samt bestdllas fran O2. Anmélningssedeln finns
aven fillganglig p& O2:s hemsida (www.O2 se), SEB:s
hemsida (www.seb.se/prospekt) och Swedbanks hem-
sida (www.swedbank.se/prospeki]. Anmélan ska l&m-
nas fill négot av SEB:s, Swedbanks eller sparbankernas
konfor i Sverige. Anmdlningssedlar enligt ovan kan
&ven skickas fill:

SEB Swedbank, Swedbank Markets
Emissioner R B6 Emissioner, E676
106 40 Stockholm 105 34 Stockholm

Den som anmdler sig fér teckning av akfier mdste
antingen ha eft bankkonto hos SEB, Swedbank eller
sparbanker samt ett vp-konto eller vardepappersdepé
hos ett valfritt vérdepappersinstitut eller ha en vardepap-
persdepd hos SEB, Swedbank eller sparbanker. Fér
personer som saknar vp-konto eller vérdepappersdepd
maste vpkonto eller vérdepappersdepd dppnas fére
anmdlningssedeln inlémnas. Observera att dppnandet
av vpkonto eller vardepappersdepd kan ta viss fid.
Observera vidare att uppgift om bankkonto hos SEB
eller Swedbank é&r obligatorisk i det fall vérdepappers-
depd hos SEB, Swedbank eller sparbanker ej anges.

1) Till allménhet réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaéler sig fér feckning av hégst 50 000 akfier.
2) Till institutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anméler sig fér teckning av fler &n 50 000 akfier.
3) Den som &nskar teckna fler &n 50 000 aktier ska kontakia SEB Enskilda eller Swedbank Markets i enlighet med vad som anges nedan i avsnittet "Anmélan

— Det insfitutionella erbjudandet”.
4) De banker som ingér i sparbankssféren och som har samarbete med Swedbank.
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Kontot i SEB méste vara privatkonto, enkla spar-
konto, férefagskonto eller enkla sparkonto férefag.
Innehavaren méste vara samma person som anméler
sig for teckning av aktier. Godkanda konfon i Swed-
bank och sparbanker &r fér privatpersoner sparkapital-
konfo, e-sparkonto, privatkonto, servicekonto, ung-
domskonto, sparandekonto och transakfionskonto och
for foretag féretagskonto, penningmarknadskonto och
placeringskonto.

Endast ett konto kan anges fér betalning och konto-
innehavaren méste vara samma person som anméler
sig fér teckning av aktier.

Anmdlan méste ha inkommit fill SEB eller Swedbank
senast den 18 mars 2010 senast klockan 17.00.
Observera att vissa bankkontor stéinger fére klockan
17.00. Fér sent inkommen anmélan liksom ofullsténdigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iém-
nas ufan avseende. Inga &ndringar eller fillagg far
goras i foriryckt fext. Endast en anmélan per person far
goras och endast den anmdalan som férst kommit SEB
alternativt Swedbank tillhanda beakias. Observera att
anmdlan ar bindande.

Kunder i SEB:s infernetbank med Digipass har éven
méjlighet att anméla sig via SEB:s internetbank. Anvis-
ningar om deltagande i Erbjudandet via SEB:s internet-
bank kan erhéllas p& www.seb.se. Privatpersoner som
&r kunder i Swedbanks eller sparbankernas internet-
bank, och féretag som ar kunder i Swedbanks eller
sparbankernas inferetbank och innehar en vardepap-
persticnst, har dven majlighet att anméla sig via infer-
netbanken. Anvisningar om deltagande i Erbjudandet
via infernetbanken erhdlls efter inloggning i internetban-
ken via www.swedbank.se. Kunder, som &r anslutna fill
Swedbanks eller sparbankernas felefonbank med figns-
ten personlig service, kan anmdla sig via telefon i enlig-
het med anvisning.

Saldot p& det bankkonto eller den vérdepappers-
depd som angivits p& anmdalningssedeln, méste under
perioden fran och med 19 mars 2010 klockan 00.00
till och med den 24 mars 2010 klockan 24.00, mot
svara lagst det belopp som anmdlan avser raknat pé
det hégsta prisef i prisintervallet. Dérfér méste pengar
finnas eller séttas in p& angivet bankkonto eller véarde-
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pappersdepd senast den 18 mars 2010 for att scker
stélla att erforderligt belopp finns p& angivet bankkonto
eller vardepappersdepd frén och med den 19 mars
2010. Detta innebdr att konfoinnehavaren férbinder sig
aft hélla beloppet tillgangligt p& angivet konto eller vér-
depappersdepd under némnda period och aff inneha-
varen ar medveten om att ingen tilldelning av akfier sker
om beloppet ej ér tillréekligt under tidsperioden. Obser-
vera aft beloppet ej kommer att kunna disponeras under
den angivna fidsperioden. Snarast efter det aft filldel-
ning skeft kommer medlen att vara fritt tillgangliga fér
dem som inte erhdller filldelning. Medel som ej ar fill-
gangliga kommer éven under den angivna perioden att
berdttiga fill réinta i enlighet med villkoren fér det konto
eller den vérdepappersdepd som angivits i anmélan.

Anstéllda inom 02
Anstéllda inom O2 som &nskar teckna aktier ska félja
sarskilda instruktioner frén Bolaget.

Det institutionella erbjudandet

Infresseanméilningar frén institutionella investerare i
Sverige och utlandet ska lamnas fill SEB Enskilda,
106 40  Stockholm eller
105 34

Kungstradgardsgatan 8,
Swedbank Markefs, Regeringsgatan 13,
Stockholm, senast den 19 mars 2010.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av styrelsen fér
O2 Vind efter samréd med SEB Enskilda och Swed-
bank Markets, varvid mélet kommer aff vara aft uppné
en god insfitutionell &garbas och en bred spridning av
akfierna bland allménheten fér aft méjliggéra en regel-
bunden och likvid handel med O2 Vinds aktier p&
NASDAQ OMX Stockholm.

Erbjudandet till allmé&nheten

Tilldelningen ar infe beroende av nar under anmdélnings-
perioden anmdlan inges. | handelse av éverteckning
kan tilldelning komma aft ske med et lagre antal aktier
an anmdlan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma aff ske genom slumpméssigt urval. Tilldelning fill



dem som erhéller aktier kommer i férsta hand ske s& att
eff visst antal akfier tilldelos per anmdlan. Tilldelning
hérutéver sker med viss, for alla lika, procentuell andel
av det dverskjutande antal aktier som anmdélan avser och
kommer endast att ske i jamnt 1004al akfier. Observera
att fér att komma ifréga fér tilldelning méste saldot p& det
bankkonto eller den vardepappersdepd som angivits pé
anmdlningssedeln motsvara lagst det belopp som anma-
lan avser réknat pd det hogsta priset i kursintervallet.
Harutéver kan anstélida i O2 somt vissa kunder i SEB
och Swedbank komma aft sérskilt beaktas vid filldelning.
Tilldelning kan ske till anstéllda i Emissionsinstituten, dock
ufan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sédant fall i
enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler
och Finansinspektionens féreskrifter.

Det institutionella erbjudandet

Vid beslut om tilldelning av aktfier inom ramen for
erbjudandet fill insfitutionella investerare i Sverige och i
utlandet kommer som ovan némnts aft efterstrévas aff
O2 fé&r en god institutionell dgarbas. Férdelning bland
de insfitutioner som lamnat intresseanmélan sker helt
diskretionart.

Anstiéillda inom 02
Tilldelning fill anstéllda kommer att avse aktier med eft

varde upp fill 30 000 SEK per anstalld.

Besked om tilldelning och likvid

Erbjudandet till allménheten

Tilldelning berdknas ske omkring den 19 mars 2010.
Snarast dérefter kommer avrékningsnota aft séindas ut
fill dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som
inte tilldelats aktier f&r inget meddelande. Besked om
tilldelning beréknas é@ven kunna lémnas frén och med
klockan 09.00 den 22 mars 2010 p& telefonnummer:
08-63927 50 (anmélan  genom  SEB]  eller
08-585 92047 (anmélan genom Swedbank eller
sparbanker). Fér att f& besked om filldelning méste fol-
jande anges: namn, personnummer/organisationsnum-
mer samt VP-konto eller dep&nummer hos bank eller
annat vérdepappersinstitut. Tecknare av akfier kan p&
begdran dven erhélla en kopia pd avrékningsnotan fill
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av képaren anvisad e-postadress eller telefax. Sadan
begdran kan infe ldmnas pd anmdlningssedel utan
maste ges via telefon till SEB respekiive Swedbank i
samband med aff besked om filldelning lamnas. Obser-
vera aff e-post ar ett osakert kommunikationsmedium.
Erhallande av kopia p& avrékningsnota via e-post sker
darfér p& egen risk.

Likvid berdknas dras frén p& anmdlningssedel angi-
vet bankkonto respektive vardepappersdepd omkring

den 24 mars 2010.

Det institutionella erbjudandet

Institutionella investerare berdéknas omkring den 22
mars 2010 i sarskild ordning erhdlla besked om filldel-
ning, varefter avrékningsnotor utsénds. Full betalning
for tilldelade akfier ska erldggas kontant senast den 25
mars 2010. Observera att om full betalning inte gérs i
ratt tid, kan tilldelade aktier komma att éverlatas il
annan. Skulle teckningskursen vid s&dan &verlatelse
understiga teckningskursen enligt Erbjudandet kan den
som erhéll illdelning av aktier i Erbjudandet f& svara fér
mellanskillnaden.

Registrering och redovisning
av tilldelade och betalda aktier

Registrering hos Euroclear Sweden [tidigare VPC AB)
av tilldelade och betalda aktier beréknas fér s@vel insti-
tutionella investerare som fér allménheten ske omkring
den 25 mars 2010, varefter Euroclear Sweden sénder
ut en VP-avi som utvisar det anfal akfier i O2 som har
registrerats p& mottagarens VP-konto. Avisering till akfie-
&gare vars innehav &r férvaltarregistrerat sker i enlighet
med respektive férvaltares rutiner.

Borsnotering

Styrelsen fér O2 Vind har ansékt om notering av O2
Vinds aktier pd@ NASDAQ OMX Stockholm. NASDAQ
OMX ' Stockholms  bolagskommitté har den 5 mars
2010 beslutat att uppta O2 Vind fill handel pa
NASDAQ OMX Stockholm under férutséttning att sprid-
ningskravet for Bolagets akfier uppfylls samt aft den
omstrukturering som beskrivs i avsnittet “Bolagsstruktur
och omstrukiurering” genomférs senast p& noferings-



dagen. Handeln bercknas pabérias omkring den 22
mars 2010. Detta innebér aft handel kommer aft pabér-
jas fére aktier dverférts till tecknarens VP-konto eller var
depappersdep& och i vissa fall fére avrdkningsnota
erhallits — se "Viktig information rérande méjligheten att
sdlja filldelade aktier”.

Det innebér vidare att handel kommer att pabérias
fére villkoren for Erbjudandets fullféliande uppfyllts.
Handeln kommer att vara villkorad harav och om Erbju-
dandet inte fullflis, ska eventuella levererade aktier
&terldmnas och eventuella befalningar dtergd. Handel
som &ger rum den 22 mars 2010 beréknas ske med
leverans och likvid den 25 mars 2010.

| samband med Erbjudandet kan SEB Enskilda
komma atft genomféra transakiioner p& NASDAQ OMX
i Stockholm som stabiliserar aktiens marknadspris eller
héller detta pris p& en nivé som awviker frén vad som
annars skulle galla p& marknaden. Se vidare “legala
frégor och kompletterande information — Stabilisering”.

Ratt till utdelning

Aktierna medfér rétt fill utdelning frén och med fér
rakenskapsaret 2010. Eventuell utdelning betalas ut
effer beslut av bolagsstémma. Detta ombeséris av Euro-
clear Sweden eller fér férvaltarregistrerade innehav i
enlighet med respektive férvaltares rutiner. Rétt till utdel-
ning fillfaller den som p& den av bolagsstémman fast
stéillda avstémningsdagen var registrerade som dgare i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Befraffan-
de avdrag fér svensk preliminérskatt, se avsnittet “Skat-
tefrégor i Sverige”. Se dven avsnittet “Verksamhetsbe-
skrivning — Utdelningspolicy”.
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Villkor for Erbjudandets
fullfoljande

Erbjudandet ér villkorat av att O2 erhaller en nyemis-
sionslikvid brutto om minst 875 MSEK. Erbjudandet ér
dessutom villkorat av att O2 Vind, SEB Enskilda och
Swedbank Markets fraffar avial om placering av akfier
i O2 Vind omkring den 19 mars 2010, att vissa villkor
i avialet uppfylls och aff avialet inte séigs upp. Se Gven
avsnittet "legala frégor och kompletterande information
— Avtal om placering av aktier”.

Ovrigt
Emissionsinstituten bistar emittenten med vissa administ-
rativa tjénster kring emissionen.

Ait SEB och Swedbank &r emissionsinstitut innebdr
inte i sig aft de befraktar den som anmdlt sig i emissio-
nen ("tecknaren av aktier’) som kund hos respekfive
bank. Tecknaren betrakias fér placeringen endast som
kund hos respektive bank om de har lémnat réd fill teck-
naren om placeringen eller annars har kontakiot teckno-
ren individuellt angé&ende placeringen eller om tecknao-
ren har anmdlt sig via bankens kontor, Internetbanken
eller Telefonbanken. Foliden av att Emissionsinstituten
inte befraktar tecknaren som kund fér placeringen &r aft
reglemna om skydd fér investerare i lagen om vérde-
pappersmarknaden inte kommer att filldmpas pd place-
ringen. Defta innebdr bland annat att varken s& kallad
kundkategorisering eller s& kallad passandebedémning
kommer aft ske befréffande placeringen. Tecknaren
ansvarar darmed sjglv fér att denne har fillréckliga erfo-
renheter och kunskaper for aff férsté de risker som &r
férenade med placeringen.



VD har ordet - fran en gron idé till en
borsnoterad ledande vindkraftsaktor

22

Mitt intresse for vindkraft bérjade fér snart sex &r sedan
ndr jag och Thomas von Offer sfarfade det som nu ar
O2, grundat pé insikien att utbyggnad av férnybar
energi &r nédvandigt for en langsikligt héllbar framtid.
At det Gr en [6nsam verksamhet med stor potential aft-
raherar dessutom fréin ett kommersiellt perspektiv. Fére-
fagets historik ar dock betydligt langre — var projekte-
ringsverksamhet firar 20 @rsjubileum nésta ar.

Vindkraften st&r nu infér sin stérsta fillvéxiperiod
négonsin, globalt och i Sverige. landbaserad vindkraft
ar en férnybar energikdlla samt eft av de billigare alter-
nativen fér elproduktion. Vi p& O2 vill driva, férya och
skapa goda affdrer ndr energisekiorn stér infér en ndd-
vandig omstdlining fill férnybara energikéllor.

Grunden fill [6nsamma vindkraftprojekt ligger i aft
identifiera de bésta vindlédgena och att genom lokal fér
ankring driva framgangsrika fillst&ndsprocesser. O2
hade aldrig varit dér vi ér idag utan O2 Vindkompa-
niet, som vi férvarvade frén danska turbintillverkaren
Vestas 2005. O2 Vindkompaniet &r Sveriges mest
erfarna och stérsta projekidr, och med deras verksam-
het som grund sdkrade O2 en betydande del av de
mest attrakliva vindplatserna i Sverige innan ménga av
dagens vindkraftsakiérer grundats.

Under &ren har vi bade utvecklat O2 och medver-
kat till uppbyggnaden av vindkraftbranschen. Min med-
grundare Thomas von Otter kan nu se tillbaks pd tv& @r
som ordférande i dévarande branschorganisationen
VIP (numera Svensk Vindenergi). Under dessa &r skapa-
des en rad vikliga kontakter med politiker, myndigheter
och den breda allménheten.

Vi insag tidigt att det gdller att ha férstéelse fér mén-
niskor fér vilka det narliggande landskapet plétsligt fér
&ndros nér vindkraften trader in. Dérfoér erbjuder vi
kringboende majlighet att genom vindandelar bli dela-
gare i de verk vi uppfor. Dessutom séljer vi hela verk till
kommuner och stérre elférbrukare. Defta anses av
manga vara attrakfivt. Elférbrukare har inte getts majlig-
het att dga direkt i elprodukiionen i négon stérre skala
sedan vattenkraftens utbyggnad pa 19004alet.

O2 har projekterat och byggt en femtedel av alla
vindkraftverk i Sverige. Vi &r den stérsta elproducenten
och dgaren av landbaserad vindkraft med ambitiésa
mal att st& fér en stor del av den vindkraft som ska byg-



gas de ndrmaste &ren. Att dga vindkraftparker &r en
lénsam verksamhet men kraver samtidigt mycket kapi-
tal. O2 har gétt i spetsen fér att skapa projekifinansie-
ringslésningar i branschen och dérmed kunna- intensi-
fiera byggnationstakfen.

Vaxande marknad

Den f6rnybara energisekiorn ér en av de mest attraktiva
sekiorerna de nérmaste decennierna. Behovet av ny
kraftoroduktion kar i takt med dkad efterfrdgan pé el
och &kat behov av att ersétta uttjanta kraftproduktions-
anldggningar. Miliproblematiken och milidmedveten-
heten har skapat offensiva politiska mal fér att styra om
energiproduktionen till férnybara alternativ. | landbase-
rad vindkraft har vi en férnybar energikraftkélla som ar
kostadsmdassigt konkurrenskraftig med bade ny fossil-
bransleproducerad el och kamkraft. Vindkraft har dess-
ufom den stérsta volympotentialen av dagens férmybara
alternativ och det ér en vél beprévad och effektiv tek-
nik. Sverige &r med sina kuster, bergrika omréden och
glesa befolkning ett av de lénder i Europa som har béist
forutsattningar fér vindkraft.

Idag uppgér vindkraftproduktionen i Sverige fill 3,0
TWh per é&r. Séval klimatmal och politiska ambitioner
som riksdagens planeringsmél och flera prognoser
pekar p& en utbyggnad av vindkraften till 12-15 TWh
fram fill och med &r 2020.

Sverige har ett marknadsbaserat elcertifikatsystem
med en bred polifisk férankring séval i alliansregering-
en som hos oppositionen. | dagama har regeringen
féreslagit riksdagen att férlanga elcertifikatsystemet fill
2035 och 8ka de arliga kvoterna fémybar energi frén
17 TWh till 25 TWh. | och med aft efterfrégan kan
sdgas vara lagstadgad méste avrékningspriset (det vill
sdga kombinationen av elpris och elcertifikatpris) mot-
svara en nivd dar investerare och l&ngivare motiveras.
Elpriserna sétts p& marginalen dér den dyrasfe produk-
fionen bestémmer priset, ofta importerad el frén kol-
kraftverk. Vindkraft har generellt [&ga produktionskost
nader och O2 har effektiva produktionsanléggningar
vilket ger férutséttningar fér en god lénsamhet. Effersom
vi efferstrévar stabila och sakra intakter sékrar vi el och
elcertifikatpriserna fér merparten av vér produktion.
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Ambitiost tillvaxtmal ger

battre miljo

Vi har ett ambitiost tillvaxtmal; fére utgangen av 2015
ska O2 ha i drift eller p&bériat byggnation av vindkraft
motsvarande 1 000 MW (cirka 400-500 vindkraft-
verk). Vi har redan i dag en projektportfélj motsvarande
vindkraftverk med en effekt om 2 000 MW i bra lagen.
Om vi uppndr mélet s& har vi skapat 3 TWh ny férny-
bar el, vilket mofsvarar omkring 25 procent av den
vindkraft som berdknas vara i drift 2020.

Min bedémning ar att den entreprendriella install-
ningen som sedan start funnits inom vér projektering &r
helt avgérande dven i framtiden. O2 &r ett annorlunda
bolag inom fémybar energi med ambitionen at leda
utvecklingen av férnybar elproduktion i Sverige.

Vi ser med gladje fram emot aff bredda dgandet i
O2 genom en barsnotering. Vi hoppas att en bérsnote-
ring leder till en annu stérre bevakning inte bara av O2
utan av den férybara energisektorn och vindkraften i
stort. Det &r en sekior som &r mycket mer spannande
och kommersiellt attraktiv én vad jag kunde tro nér jag
borjade infressera mig fér vindkraftbranschen.

Vi ska vara den ledande akiéren inom vindkraft i
Sverige och det kommer inte bara aft kréva nybyggar-
anda, utan Gven langsiktighet, affarsméassighet, stora
kunskaper och kapital. Jag kénner att O2 stér val rustat
fér denna utmaning och de méjligheter som stér dppna
for oss.

Vélkomna som akfiedgare i O2!

Johan Ihrfelt, VD



Marknadsoversikt

Den globala efterfrégan pé energi férvéintas cka med mer én 55 procent frén 2005 &rs nivé till 2030 fill félid av
den underliggande ekonomiska tillvixten, framst drivet av fillvéixten i utvecklingsléinderna.’ Av den fotala energi-
férbrukningen har férybar energi under senare &r kraftigt Skat sin andel till fslid av en allt mer utbredd insikt i sam-
héillet om de globala klimatféréindringarna samt risken fér minskad fillgéing av icke fémybar energi (framfér allt olja
och kol men pd léngre sikt dven naturgas och uran). Omstdllningen fill uthéllig och férybar energiférsérining
pdskyndas dessutom i olika delar av vérlden med hjélp av statliga styrmedel och subventioner samfidigt som det
finns et véixande behov av att ersdita férdldrad produktionskapacitet baserad pd sévdl fossila brénslen som kérn-
kraft och vattenkraft. | denna omstélining férvantas vindkraften utgéra en betydande och véixande andel av den
totala fémybara energiproduktionen.

Vindkraften ér idag det alternativ bland de fémybara energislagen som har stérst volympotential p& medelléng
sikt. Vindkraft ar en vél beprévad teknik och dr eft av de férybara energislag med Icigst kosinad per producerad
energienhet f6r nybyggd produktionskapacitet. Infe minst i Sverige har vindkraften en central plats i energipolifiken.
Energimyndigheten sévél som Svensk Vindenergi bedémer att det 2020 ska vara méjligt att producera 12,5
respektive 15 TWh vindkraft per é&r.? Det svenska elcertifikatsystemet, som i princip innebdr en lagstadgad efterfrd-
gan pd ny fémybar elenergi, ska bidra till att regeringens férslag om 25 TWh férnybar elenergi 2020 ska upp-
n&s®. Den installerade vindkraftskapaciteten i Sverige i slutet av 2009 uppgick till 1 560 MW, en ékning med cirka
49 procent jcmfért med 2008. Detta motsvarar en érlig uppskattad produktion om cirka 3 TWh.4 Sverige har
goda vindférhéllanden, stora obefolkade landytor, en val utbyggd infrastruktur och gynnsamt politiskt klimat vilket
ger goda méjligheter ill en kraftig utbyggnad av vindkraften.

Klimat i farandl‘ing aft det totala behovet av energi i varlden kommer att
Flera tecken visar p& att klimatet héller pa att féréndras — stiga med 45 procent frén idag till 2030. Befolknings-
utéver den naturliga variationen. Den globala medel- fillvaxten fram fill 2030 beréknas ske néstan uteslutan-
temperaturen har under 1900+alet dkat med 0,6°C  de i utvecklingslénderna. Dessa lénders energikonsum-
vilket i klimatsammanhang kan betrakfas som en stor  tion &r i de flesta fall betydligt lagre én i de utvecklade

och snabb &kning.? Andra tecken p& féréndringar @ landema, och den férvantade fillvaxten i utvecklings-
glacigrernas fillbakagang, minskning av istécket i lander bedéms vara den stérsta drivkraften fill den kraf
Arktis, stigande havsnivéer och féréndrade nederbérds-  tiga dkningen av jordens energibehov.®

monster. | IPCC:s (FN:s klimatpanel) rapport 2007

drogs slutsatsen att ménniskans utslapp av vaxthusgaser  Betydande energiinvesteringar

mycket sannolikt forklarar huvuddelen av den uppvérm- Enligt BP:s bergkningar kommer det att krévas investe-

ning som skett under senare hélfren av 1900+alet. ringar motsvarande 25-30 biljoner USD (25 000-
30 000 mdr USD) fér att upplylla det kommande

Energiknapphet och fSrsBrining energibehovet fram fill 2030.9 Som en jémférelse kan

Energibehovet 6kar kraftigt ndmnas att varldens fofala BNP berdknas uppgé fill cir

Tillgéng till energi @r och har alltid varit en av de star- ~ ka 57 biljioner USD fér 2009.9 Den férvantade

kaste drivkrafterna bakom  vérldsekonomins fillvéixt.  dkningen av efterfrdgan p& energi gér aft omstélining-
Infernationella energimyndigheten (IEA — International  en frén fossila branslen fill fomybar energi blir allt mer
Energy Association) férutspdr att efterfragan pé energi nédvandig fér att den negativa klimatutvecklingen ska

kommer att stiga mer én 55 procent frén 2005 @rs nivé kunna vandas. '
fill 2030.7 British Petroleum ("BP") gér bedémningen

1) World Energy Outlook.

2) Energimyndigheten (12,5 TWh), Svensk Vindenergi (15 TWh).

3) Regeringens proposition 2008,/09:163 En sammanhéllen klimat- och energipolitik — Energi.
4) Svensk deenerg'\.

5) World Energy Outlook.

6) IPCC rapport [FN:s klimatpanel). “Sammanfatning fér beslutsfattare IPCC:s rapport WG1 2007
7) World Energy Outlook.

8) World Energy Outlook.

9) Bp.com Speech as of 29 October 2009: Tony Hayward “The harsh realifies of energy”.
10) IMF (USD i 1pande priser).
11) World Energy Outlook.
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Utveckling av el- och oljepriser
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Kélla: Svensk Energi, SEB Commodities

Notera att el- och oljepriserna avser terminspriser 1 &r framét.
USD/Barrel avser USD per “fat” olja (Brent Crude Oil).

Notera att fér 2011-2015 é&r terminspriser ldngre én 1 ar framat.

Effektivitet och fornybar energi

Over tiden kommer det att stéllas allt hégre krav pa
energieffektivisering i produktions- och konsumtionsle-
den, bland annat via koldioxidbeskatining. Samtidigt
kommer det aft utvecklas nya anvéndningsomraden fér
elekiricitet som fill exempel aff i dkande grad ersétta
bensin- och dieseldrivna férbrénningsmotorer med el-
och hybridalternativ.

Fossila branslen dominerar helt den globala energi-
produktionen idag och kommer s& att géra under ménga
&r framéver trots dkade satsningar pd férnybara energi-
kallor. Mot bakgrund av bland annat def skande energi-
behovet kommer det aff krdvas betydande investeringar i
existerande oljefélt och ny prospektering samt delvis
dvergang till icke-konventionell olja (fill exempel figrsand,
oliesand och oljeskiffer) med stérre miljdkonsekvenser.
Detta torde pd& sikt skapa press uppdt pd oliepriset lik-
som fér andra ickeférnybara energikéllor. Att erséitta fos-
sila bréinslen med fémybar energi som vindkraft och sol-
kraft och samfidigt hja energieffektiviteten ar dérfér
langsiktigh vikfigt Gven ur eft knapphetsperspektiv. Sam-
manfatiningsvis finns det flera drivkrafter fér att frémia
férnybar energi. Dessa drivkrafter utgér frén en kad
kénnedom om fossila branslens pé&verkan p& milién och
aft fossila brénslen ér knappa och éndliga resurser.

25

Global efterfragan pé energi efter kraftslag
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Kalla: World Energy Outlook. Mioe avser "Million tonne oil equiva-
lent”, d.v.s energi motsvarande en miljon ton olja.

Elmarknaden och marknaden
for fornybar energi

El genereras idag framférallt av fossila branslen i kraft
verk (kol, gas eller olja) samt av kém- och vattenkraft.
Alternativa energislag som vindkraft ger fortfarande ett
begransat tillskott till den totala kapaciteten. Kostiaden
fér elproduktion varierar mellan olika alternativ och
elpriset p&verkas starkt av energiproduktionens férdel-
ning mellan de olika energislagen och av varldsmark-
nadspriset pé olja, kol och gas.

Utveckling av ny energiteknik

Historiskt har utvecklingen av ny energiteknik fréimst
styrts av energipriser i férhallande till investerings- och
produktionskosinader.  1970+4alets globala  oljekriser
dér ett hdgre oljepris bidrog fill ett hdgre elpris, med-
férde bland annat en storskalig utbyggnad av kamkraft
och den férsta v&gen av mindre vindkraftverk i vérlden.
Med den kraftiga utbyggnaden av kémkraft i flera lén-
der folide en &verkapacitet som i sin tur pressade
elpriser under mé&nga &r och medférde ett ldgre intresse
aft investera i ny elproduktion. Under 1980-alet sjénk
oliepriset mycket kraftigt frén en topp 1981 och fort-
satte sedan nedét under 1990+alet, vilket ocksd bidrog



fill att en gryende vindkraftsindustri i lénder som Sverige
och USA lades ned.

Precis som den férvéntande globala &kningen av
energibehovet, férvantas anvandningen av elektricitet
dka de nérmaste decennierna.

Politiska styrmedel i EU

Det skande elbehovet i kombination med en allt mer
utbredd insiki i samhéllet om de globala klimar
férandringarna samt de fossila branslenas knapphet
har medverkat fill att efterfrdgan pé& fémybar energi
skat kraffigt. For aft stimulera en omstéllining fill férybar
energianvandning har flera styrmedel och subventioner
inférts p& olika marknader. 2009 antog EU Fémy-
barhetsdirektivet (2009/28/EG), som &r en del av en
omfaffande energi- och klimatstrategi med  syfte att
minska energianvéndandet, sdkra EU:s energiférsorf-
ning och minska koldioxidutsléppen.’!

Nybyggnation

Alderstigna och i manga fall redovisningsmassigt
avskrivna kraftverk fréin 1960+alet och framét domine-
rar fortfarande varldens elproduktion. Ny energiteknik,

1) Fémybarhetsdirektivet (2009/28/EG).
2) Svensk Energi.

.
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Invigningen av Hedbodbergets vindkrafipark i maj 2009 lockade en stor publik.
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vare sig det rér sig om kérn-, kol eller vindkraft, produ-
cerar el ill véasentligt hdgre kosmader én dessa dldre
kraftverk. Det beror p& aft befintliga kraftverk enbart
belastas med drift- och underhéllskostnader och inte dis-
konterad investeringskostnad. Nér kraftverk med fossila
branslen med tiden fasas ut kommer det att vara dyrt aft
ersatta dem med nya kraftverk, och dessutom inte i linje
med EU:s milismal. Nybyggnation av kraftverk kommer
dock &ven fortséttningsvis att vara nédvandig. P& en fri
marknad bestéms elpriset huvudsakligen av de l&ngsik-
figa marginalkostinaderna, det vill sdga investerings-
kostnaden fér aft bygga ny kapacitet och rérelsekostna-
den for att driva den.

Svensk och nordisk elmarknad

Svensk energimarknad

Nybyggnationen av kraftverk i Sverige har varit begrén-
sad sedan 19804alet. Under senare &r har emellertid
flera elproduktionsprojekt pabariats, sarskilt vad betraf-
far vérme- och vindkraft. Den politiska viljan fill nybygg-
nation av elenergi ar péfaglig, sarskilt inom férnybar
energi.?



Vindkraftmal 2020

Sveriges klimatmal

Koldioxidutslappen for Sverige bér fér ar 2020 vara 40 procent lagre én utsléppen ér 1990. Malet
géller fér de verksamheter som infe omfattas av systemet for handel med utslappsrdtter. Fér att uppné mélet
berciknar regeringen att tvé fredjedelar av dessa minskningar sker i Sverige och en tredjedel i form av
investeringar i andra EU-lénder eller flexibla mekanismer som CDM (Clean Development Mechanism). !

Sveriges fornybarhetsmal

EU-direktivet om frémjande av anvéndningen av energi fran fémybara energikéllor stéller ett bindande
krav p& Sverige att uppn& en andel om minst 49 procent fémybar energi ér 2020. Regeringen har féresla-
git?! och riksdagen har beslutat® om mélet att andelen férmybar energi &r 2020 ska vara minst 50 procent
av den fofala energianvandningen. Oppositionens mél ar 53 procent.!

Regeringens forslag om en 6kad ambitionsniva till 25 TWh i elcertifikatsystemet
Regeringen har fattat beslut om en proposition fill riksdagen med innebérden att den nuvarande ambitions-
nivan i elcertifikatsystemet (17 TWh &r 2016) ska utdkas fill 25 TWh fill &r 2020 jamfort med laget ar
2002. Den langsiktiga inrikiningen fér perioden efter 2020 &r en fortsatt successiv dkning av den férny-
bara elproduktionen.?!

Oppositionen vill 8ka ambitionsnivén yiterligare, till minst 30 TWh ny el frén férnybara kéllor 2020.
Def l&ngsiktiga malet i elcertifikatsystemet fér ny fomybar el ska enligt oppositionen vara minst 55 TWh till
2030.°

Regeringen slét i september 2009 en Sverenskommelse med Norge om principer som far sikte pé aff
etablera en gemensam elcertifikatmarknad frén den 1 januari 2012.

Prognos fér vindkraftutbyggnaden i Sverige
Energimyndighetens prognos ar att det blir 12,5 TWh vindkraft & 2020 inom ramen fér elcertifikatsyste-
met om ambitionsnivan séits till 25 TWh &r 2020. Ingen ny havsbaserad vindkraft antas komma in i elcer
fifikatsystemet under perioden fram fill & 2020.7

Svensk Vindenergis prognos dr att cirka 15 TWh landbaserad vindkraft kan uppnas till ér 2020.

Planeringsmalet for vindkraft
Regeringen har féreslagit och riksdagen har fattat beslut om aft en nationell planeringsram fér vindkraft

faststélls fill motsvarande en &rlig produktion om 30 TWh &r 2020, varav 20 TWh till lands och 10 TWh
fill havs.® Syftet &r att I&ngsiktigt underlétta utbyggnaden av vindkraft.

1) Regeringens proposition 2008,/09:162 En sammanhéllen klimat- och energipolitik — Klimat.

2) Regeringens proposition 2008,/09:163 En sammanhdllen klimat- och energipolitik - Energi.

3) Naringsutskottets betéinkande 2008,/09:NU25 Rikilinjer fér energipolifiken.

4) Motion fill riksdagen 2008,/09:MJ17 med anledning av regeringens proposition 2008,/09:162.

5) Regeringens proposition 2008,/09:163 En sammanhdillen klimat- och energipolitik — Energi.

6) Motion ill riksdagen 2008,/09:MJ17 med anledning av regeringens proposition 2008,/09:162.

7) Energimyndigheten, Uppdrag att féresla nya kvoter i elcertifikatsystemet m.m. Deluppdrag 1. Okad ambitionsnivé.
8) Naringsutskottets betédnkande 2008,/09:NU25 Rikilinjer fér energipolitiken.
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Enligr EU-direktivet ska andelen fémybar energi i
Sverige 2020 vara minst 49 procent av den fofala
energianvandningen.'! Den svenska regeringen har
hojt malet fill att motsvara 50 procent av energianvand-
ningen.? For att minska utslappen och stimulera en
omstéllning fill férnybar energi betalar energiproducen-
ter dels en koldioxidskatt, dels far de filldelat utslépps-
ratter. Om utsléppen dverstiger filldelningen av utslapps-
rétter tvingas de kdpa extra utslappsratter.

Elhandel

El &r en handelsvara som prissatts globalt pé olika loka-
la marknader. Elpriset i Sverige och évriga nordiska lan-
der faststdlls p& den nordiska elhandelsplatsen Nord
Pool. Elpriset i Sverige bestéms b&de av globala och
inhemska faktorer. Den i huvudsak bestémmande fak-
forn globalt &r priset pd kol, som pdverkas starkt av pri-
set p& olja. Som grafen "Utveckling av el och oljepri-
ser” visar félier elpriset p& Nord Pool def globala priset
pé& olia, vilket dven avser framtida priser som illustreras

Pris pé& elektricitet — marginalprisséttning

genom den starka korrelationen mellan terminspriset p&
el respekiive olja. Den globala efterfragan p& energi
férvéntas ska samtidigt som energikéllor som olja, kol
och gas &r andliga resurser, vilket leder till eft férvéntat
hagre kol- och oljepris illustrerat via ferminspriset.

Av inhemska faktorer ar fillgéngen pd vattenkraft
och energiférbrukningen inom industrin vikfiga faktorer
som pdverkar priset pé el.

Medan nétavgifter och skatter ér statligt reglerade,
&r kostnaden fér sicéiva elen den del av konsumentpriset
som dr utsatt fér konkurrens. Bérsen ér dppen for elpro-
ducenter, elhandelsbolag, energibolag och  stérre
elkonsumenter. Elproducenterna har dérmed majlighet
aft sélja el via Nord Pool, elhandelsbolag eller direkt fill
slutanvéindarna. Over Nord Pool handlas el p& spot-
marknaden och dven som olika derivat. Det svenska
elpriset ar sammankopplat med utbudet och efterfragan
i de évriga nordiska lénderna, p& samma vis som Gvri-
ga nordiska Iénders elpriser paverkas av det svenska
elutbudet och efferfrégan. Elpriset bestams i princip
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1) Fémybarhetsdirektivet (2009,/28/EG)

Producerad elektricitet (TWh)

2) Energipropositionen. Géiller energianvéndning totalt i Sverige och inte specifikt fér elmarknaden.
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genom en marginalprissatining, det vill saga att det all-
tid &r den dyraste produkfionsformen som bestémmer
priset.

Elcertifikat
| syfte aft uppmunira, stimulera och p&skynda utveck-
lingen samt produktionen av férnybar el inférde Sverige
under 2003 eft elcertifikatsystem, vilket &r ett marknads-
baserat stédsystem fér utbyggnad av elproduktion frén
férybara energikdllor. Producenter av férnybar el fill-
delas ett certifikat for varje producerad MWh de férsta
15 aren som anldggningen ér i drift. Stédsystemet byg-
ger pa aff elleverantérerna ér férplikiade att inférskaffa
s& kallade elhandelscertifikat fér férnybar elproduktion i
proportion till hur mycket el som de levererar fill sina
kunder, s& kallad kvotplikt. Det &r slutkunden som stér
fér kostnaden av elcertifikatsystemet genom en elcertifi-
katavgift som &r inkluderad i elpriset p& elrgkningen.
Elhandelsféretag och férbrukare som sjélva képer
sin el har &lagts en kvotplikt, vilket innebér aft de méste

Pris pé& elcertifikat — prisséttning

kopa in en viss kvot férybar el frén elproducenter. Elin-
fensiv industri &r undantagen kvotplikt. Enligt nuvarande
regelverk gdller elcertifikatsystemet fram fill 2030 med
ett mal om 17 TWh ny férybar elproduktion per
2016.

Energimyndigheten och Svenska Krafingt har delat
ansvar fér elcertifikatsystemet och ér fillsynsmyndighet
respekive konfoféringsmyndighet. Elcertifikat ér eft elek-
froniskt intyg som inte kan omvandlas fill pappersformat.
Saval producenter som kvotplikliga har eft konto i
Svenska Kraftnéts elekironiska kontoféringssystem. Han-
del pa elcerfifikatmarknaden sker genom bilaterala
avial mellan producenter och kvotpliktiga och/eller
genom avial dar maklare har anlitats. Publika och ak-
tuella priser p& elcertifikat publiceras 6pande av
Svensk Kraftmékling, SKM. SKM uppskattar aff cirka
50 procent av handeln under 2007 maklades i den
noterade handeln medan 50 procent skedde direkt
mellan olika akférer.

Pris for elcertifikat

Okat utbud av

fornybar el

kommer att kréva
dkade bidrag for
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/

—— Lagre utbud av férnybar el kréver lagre bidrag
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Handel med elcertifikat sker genom spotkontrak
vilket innebar omedelbar leverans och befalning av
elcertifikaten samt forwardkontrakt vilket innebér att ett
pris faststélls vid handelstillféllet medan leveransen och
betalningar sker i framtiden.

Regeringen har beslutat om eft férslag dar giltighets-
tiden foreslés férléngas fram fill 2035 samt att elcertifi-
katsystemet utkas till 25 TWh ny fémybar elproduktion
per &r 2020 jamfért med laget & 20027 Om férsla-
get antas av riksdagen, innebdr det att alla vindkraft-
verk som driftséits senast 2021 &r sckrade for filldelning
av elcertifikat under15 érs drift.

2009 fick Energimyndighefen i uppdrag av rege-
ringen aff utreda en rad olika frégor om cerfifikatsyste-
met. | den férsta rapporten féreslds en kraftig héjning
av kvotnivan. ! Avsikten &r aff stimulera utbyggnaden av
férybar elproduktion genom aft underlétta fér produ-
center av férybar energi, och séledes hja ambitions-
nivan yiterligare fér en krafifull omstélining fréin fossila
branslen fill férnybar energi. Elcertifikaten har varit néd-
véindiga fér att motivera investeringar i fémybar el da

Terminspris for el, elcertifikat och miljsbonus

SEK/MWh
1200

1000

800

1 ar terminserséitining fér miljdbonus

1 ar terminspris for elcertifikat

[ ar ferminspris el

Kalla: Nord Pool.

elpriset legat pa for laga nivéer relativt utbyggnadskost-
noderna. Med &kande elpriser och effektivare vind-
kraftverk kan behovet av stéd komma aft minska i fram-
fiden.

Bedémning av den framtida elprisutveck-
lingen och elcertifikatutvecklingen i Sverige
Under 2009 har det genomsnitiliga spotpriset fér el
varit omkring 391 SEK/MWh.? Bolagets bedémning
&r att elpriset pé& léng sikt kommer aft vara hégre én
dagens nivé. Denna bedémning baseras pé féliande
fyra fakiorer:

D Tillvaxt: Elanvandningen stiger langsikiigt i Sverige
och vérlden pa grund av fortsatt ekonomisk fillvéixt.
Stigande priser pd fossila brénslen: En l&ngsikfigt
stigande efferfrégan pé fossila brénslen pé& varlds-
marknaden i faki med konfinuerligt krympande
reserver pressar upp priserna p& bland annat
réolja, kol och gas. Nar priset p& dessa révaror
stiger p&verkas elpriset i samma rikining.

Utiémning av elpriser inom EU: Elprisemna pd& den
europeiska marknaden &r generellt sett hégre @n
p& den nordiska marknaden och med en &kad
utbyggnad av kabelférbindelser lénder emellan bor
pé& sikt skillnaderna mellan regionerna j@mnas ut.
Restriktivare tilldelning av utslappsratter: Utbudet av
utsléppsrétter kommer successivt att minska il f6lid
av en mer restriktiv illdelning, vilket medfér stigande
priser och 6kade produkfionskostnader fér elpro-
dukfion med fossila branslen.

Sammantaget ér beddmningen séledes att elpriset suc-
cessivt kommer att dka i framtiden.

For elcertifikat har spotpriset legat kring 316 SEK/
MWh under 20093 Elcertifikatpriset &r et resultat av
en politisk ambition aft gynna en fortsatt I&ngsiklig
utbyggnad av férnybar energi genom aft skapa en lag-
stadgad efterfrégan pé& elcertifikat. | diagrammet nedan
anges historiska elpriser och elcertifikatpriser.

Forklaring av milisbonus: Elcertifikatsystemet kompletteras med en sarskild milibonus fér vindkraft som under 2005 uppgick fill @ ére/kWh fér landbaserad vindkraft och 16
Sre/kWh fér havsbaserad vindkraft. Den sedan 2004 inledda nedtrappningen av milidbonusen ér helt slutférd 2009. 2008 var bonusen O ére/kWh fér landbaserad

vindkraft. Nuvarande statstédsgodkénnande fran EU géllde till 2009.

1) Regeringens proposition 2008,/09:163 och regeringens proposition beslutad om den 4 mars 2010.

2) Nord Pool.
3) Nord Pool.
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HUR VIND UPPSTAR

Vinden ér en luftstrom som rér sig i forhéllande till jordytan. Rérelsen uppstdr framst av tryckkrafter i
atmosfaren huvudsakligen beroende pé temperaturskillnader. P& dagen varms jordytan upp av solen,
vilket far till foljd att luften som befinner sig 6ver det uppvarmda omrédet ocksa varms och blir lattare
an sin omgivning. Den lattare luften stiger uppdt och i takt med att luft transporteras bort frén det upp-
varmda omrédet faller luftirycket vid marken. Detta medfér att luften vid den omgivande marken bla-
ser in mot det uppvarmda omrédet. | hégre luftlager strdmmar luften &t motsatt héll, och en sluten cir-

kulation vaxer fram. Om varmetillférseln slutar upphér Gven cirkulationen. Genom inverkan fran
jordens rotation (corioliseffekten) blir vinden efterhand ndstan vinkelrét mot den rikining &t vilket
trycket faller mest. P& norra halvklotet innebdr det att det blaser moturs runt ett l&gtryck, och medurs
runt ett hgtryck. Sverige befinner sig i det sé kallade vastvindbaltet med en férharskande sydvastlig/
vastlig vindriktning. Vindkraftverk placeras darfor ofta med fri anblé&sning fran dessa vaderstreck.

Kélla: Svensk Vindenergi. SMHI.

Vindkraft

Behovet av att minska utsléppen av klimatpéverkande  teknik med l&ga produktionskostnader och stor volym-
gaser, framst koldioxid, har skat kraven p& attel i hégre  potential. Andra infressanta produktionsslag ér vagkraft
grad méste produceras med fomybara energislag. Den  och solkraft, vilka daremot &r férknippade med betyd-
storskaliga vattenkraften, som ér det stérsta fornybara ligt hdgre produkfionskostnader. ™
energislaget, &r vél utbyggt i de flesta Iénder och véin- Vindkraften har ménga férdelar som  férnybar
tas bara véxa métligt de nérmaste decennierna. Avde  energikélla. Den har liten péverkan pé& kringliggande
aterstdende alternativen erbjuder vindkraft en beprévad — omgivning, &r en riklig resurs och har god potential fér
utbyggnad. Harutéver &r vindkraften kostnadsmdssigt

Uppskattning av konkurrenskraftig i j@mférelse med andra energislag.
elproduktionskostnad per kraftslag landbaserad vindkraft bedéms vara férenlig med
betydligt légre kostnader én havsbaserad vindkraft,
v framférallt beroende pd& kostnader fér konstruktion,
Gmkraft I
Geotermisk energi L underhall och nétanslutning. ! Férdelar med havsbase-
Gaskraft = rad vindkraft ér de generellt battre vindférhallandena.
Vatenkraft | Enligt O2:s beddmning har den landbaserade vind-
landboserad vindkrafi u kroften i Sverige dessutom flera férdelar jamfért med
Kol — andra kraftslag med relafivt &g utvecklingskostnad.
Havsboserad vindirof - D Ceotermisk energi: Geotermisk energi &r i likhet
pomase med vindkraft kosinadseffekiiv och milivénlig.
Tidvatten & vagkraft o L . )
S T Emellertid &r majligheten fill storskalig utbyggnad

av geotermisk energi i Sverige begrdnsad. Island

SEK/MWh O 500 1000 1500 2000 2500 3000 ) . . N
&r eft exempel ddr detta energislag har bétire férut-

Kalla: World Energy Outlook. saffni ngar.

Definitionen av kosinad inkluderar diskonterad investeringskostnad, rérelserelaterad D Vattenkraft: Ufbyggnqden av yﬂer|igore STOFSkOlig
kostnad och underhallskostnad. Observera att kostnad per kraftslag @r angiven i ) - L s ;
intervall, férutom kémkraft och solkraft som inte &ér angivna i intervall. voffenkroff | Sverlge ar inte ett reollshskf c1|Terncmv

Definitionen av kostnad inkluderar diskonterad investeringskosinad, rérelserelaterad o . .
kostnad och underhéliskostnad. CO,pris antas vara $10-60/ton. da Svenges fldeOg har beslutat att vattenkraften

1] World Energy Outlook. inte f&r byggas ut mer annat én i liten skala. Vatten-
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kroften har ocks& en stére milidpdverkan pd sin
omgivning @n vindkraft.

D Kamkraft: Kostnaden fér nybyggd kamkraft ér svér
bedémd och det ar O2:s bedémning att nybygg-
nation av k&rkraft froligen &r dyrare én nybyggna-
tion avlandbaserad vindkraft. Uppskattade kosinader
for ny kérnkraft &r osdkra och varierar mellan olika
kéllor. Flera oberoende akiérer? varderar kostna-
den fér ny karnkraft till mellan 450 och 800 SEK
per MWHh.Till skillnad frén vindkraft &r uranet dess-
utom en andlig resurs, som avger et svérhanterligt
och milisfarligt avfall. Vidare kan tiden frén investe-
ringsbeslut till aft kamkraftverket tas i drift uppgé fill
10-15 ér, vilket innebdr att en eventuell nybyggna-
tion av kérnkraft inte kan fillféra ny kapacitet férrén
p& lang sikt. En uppgradering av befintliga kémn-
kraftverk @r et satt att relativt snabbt och till Iagre
kostad fillféra kapacitet, dock med begrénsad
volympotential.

Global tillvéxt av vindkraft

Vindkraft har goda férutsatiningar aft fillgodose efterfra-
gan pd férmybar energi p& grund av den beprévade
tekniken och méjligheten att projekfera storskalig vind-

Vindenergi

Global installerad fornybar elenergi exklusive vattenkraft
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Kalla: www.energiestenouvelables.org, "Worldwide electricity production from
renewable energy sources”.

1) Svensk Energi.

kraft ill konkurrenskraftiga kostmader. De nuvarande
bedémningama &r att vindkraft kommer utvecklas frén
aft idag motsvara cirka 1 procent av den globala elpro-
duktionen till citka 4 procent under 2030.% Tillvéxten
av vindkraft férvantas komma huvudsakligen frén Euro-
pa, USA och Asien. Av all ny produkiionskapacitet fér
elenergi som installerades inom EU stod vindkraften for
39 procent. ¥

Global férvéntad installerad vindkraft

Ny kapacitet (GW)
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Kélla: BTM Consult.

Andel fornybar elenergi av total global elanvéndning exklusive
vattenkraft
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Kélla: World Energy Outlook.

2) Oberoende akiérer: Citygroup Global Markets, World Energy Outlook, RUT (Riksdagens utredningstjénst), The World Nuclear Industry Status Report 2009 — German

Federal Ministry of Environment, Standard & Poor’s, Moedy's och Keystone Center.

3) World Energy Outlook.
4) EWEA (European Wind Energy Association).



Invigning av vindkraftparken p& Hedbodberget, Réttviks kommun.
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VINDENERGI

Vindenergin har utnyttjats i tusentals &r av manniskan. Forst for att driva segelbatar och senare fér att
pumpa vatten. Vaderkvarnarna kom ungefdr samtidigt som vattenkvarnar pa 1200+alet. | dagens
vindkraftverk ar principen densamma. Vinden satter fart p& rotorn som ar kopplad till en generator
som omvandlar rotationen till elektricitet. Vind ar luft som rér sig frén omraden med hagt lufttryck till
omraden med lagre lufttryck. P& lagre hojd paverkas vinden av friktion mot marken dar trad, byggna-
der och andra hinder stér i végen, vilket skapar luftvirvlar som sprids uppét sé att vindens hastighet

bromsas dven pé hégre hojd. Over 6ppet vatten och pé hégre hojder har vinden daremot friare spel-
rum vilket ger den hdgre hastighet och hogre energiinnehdll. Vinden innehéller rérelseenergi som
med hjdlp av vindkraftverken omvandlas till elektrisk energi. Fér att berékna energin som kan utvin-
nas ur vinden behdvs uppgifter om hur ofta olika vindhastigheter férekommer pé platsen och pé den
relevanta hsjden. Nar vindhastigheten stiger s& okar vindenergin dramatiskt. Faktum &r att en for-
dubbling av vindhastigheten ger &tta ganger mer vindenergi.

Kaélla: Svensk Vindenergi. SMHI.

Sven Ska Vind kraftsm a rkna den Produktion av elenergi i Sverige per kraftslag
Som grafen nedan visar har Sverige relativt lite vind-
kraftproduktion i férhéllande fill fotal elproduktion i jam- 160
férelse med andra EU-lénder. Visserligen sattes eft stort 0
antal vindkraftverk i drift under 2008 och pa @rsbasis o
Skade produktionen med hela 40 procent fill cirka 2

TWh. Motsvarande &kning av total produktion under 100
2009 var 49 procent fill 3 TWh." Dock uppgick pro- 80
duktionen endast till 2,5 TWh eftersom kapaciteten 60
installerades successivt under é@ret. Tofalt genererar 40
vindkraften nu energi motsvarande knappt tv& procent 0
av den totala elkonsumtionen i Sverige.? Sverige har .

varit vél férsérit med el under ménga ér som en konse- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

B Vindkiaft I Kamkioft
0 Varmekraft W \ottenkroft

Kalla: Svensk Energi, Stafistiska Centralbyran.

Andel elenergi per kraftslag per region

EU Sverige

Vattenkraft
Vérmekraft
Vindkraft
Kamkraft
Gaskraft
Kolkraft
Oljekraft
Ovrigo

Kalla: Statistiska Centralbyrén, EWEA (European Wind Energy Association).

1) Svensk Vindenergi.
2) Svensk Vindenergi. Statistiska Centralbyrén.
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kvens av den goda fillgéingen pé& installerad vattenkraft
och den tidigare kamkraftsutbyggnaden. Den goda fill-
géngen pd vattenkraft och kamkraft har séledes gjort
aft Sverige varken varit tvunget eller haft incitament fill
aft bygga ut vindkraft.

Séval Sveriges regering som den politiska opposi-
fionen uttrycker héga ambitionsnivéer fr utbyggnaden
av férnybar elproduktion i deras respektive energi- och
klimatpolitik. Detfta sakerstéller troligivis ett langsiktigt
politiskt stéd f6r svensk vindkraft, oavsett vilken regering
Sverige har i framtiden. Den 4 mars 2010 beslutade
regeringen om en proposition som innebdr en hdjning
av ambifionerna i elcertifikatsystemet. Regeringen fére-
slar aft den nuvarande mélsdtingen i elcertifikatsyste-
met (17 TWh &r 2016) ska utdkas till 25 TWh il &r
2020 jamfort med laget ér 2002. Den langsiktiga
inrikiningen fér perioden efter 2020 &r en fortsatt suc-
cessiv 6kning av den férnybara elproduktionen. !

Vindkroften férvantas spela en avgérande roll fér
aft n& malen i elcertifikatsystemet. Givet att férslaget
antas av riksdagen kan vindkraftproduktionen i Sverige
férvéintas uppgd till mellan 10 och 15 TWh &r 2020.
Analyser genomférda av  Energimyndigheten och
Svensk Vindenergi visar p& en total vindkraftproduktion
2020 om cirka 12,5 respektive 15 TWh. Ait bygga ut
vindkraftproduktionen till 10-15 TWh skulle innebéra
en fofal investering i storleksordningen 50-80 mdr

SEK.

Forvantad utbyggnad av vindkraft inom ramen fér
elcertifikatsystemet i Sverige
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Kélla: Energimyndigheten ER 2009:29

Attraktiva forhallanden for investeringar i
landbaserad vindkraft i Sverige

Forhéllandena  fér  vindkraftsutbyggnad i Sverige
bedéms vara goda. De frémsta anledningarna il detia
&r goda vindférhéllanden, lag befolkningstéthet, bra
infrastruktur i form av vég- och elnét och en val funge-

rande fillst&ndsprocess.

Gynnsamma vindférhéllanden

L&nder som Sverige, Norge och Danmark har generellt
seft en fordel av hégre medelvind &n i ménga andra
europeiska lander, vilket férbattrar avkastningen i vind-
kroftprojekten.? De svenska vindkartorna visar p& starka
vindar i stora delar av sédra Sverige.

Vidare finner man goda férhéllanden i héglanta
omraden i inlandet i séval mellersta som norra Sverige.
Figllomréden och havsomréden utgér ocksd stora ytor
med goda vindférhéllanden. | Norrland hittas atraktiva
vindférhéllanden i glest befolkade omréden.

1) Regeringens proposition 2008,/09:163 En sammanhdllen klimat- och energipolitik — Energi.

2) Danish Wind Indusiry Association.
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HUR VINDKRAFTVERK FUNGERAR

Ett vindkraftverk bestar av eft torn, en rotor med rotorblad och ett maskinhus ovanpd tornet som rotorn
ar monterad pd. Maskinhuset bestar huvudsakligen av generator och vaxelldda. Rotorbladen ér sam-
mankopplade i et nav som ar fast i en axel. Denna axel @r i sin tur kopplad till en generator. Den kraft
som Sverférs fran rotorbladen omvandlar generatorn till el. Ett vindkraftverks storlek definieras genom
generatorns maximala effekt (markeffekt), men darutdver har Gven rotorarea och tornhdjd stor bety-
delse for vindkraftverkets produktionsférméga. Ju storre yta som rotorn sveper dver (rotorarea eller
svepyta), desto mer energi kan den f&nga ur vinden. Rotorarean kan variera fran cirka 6 200 m2 for
ett verk med 90 m rotorarea dnda upp till nastan 10 000 m2 fér de storsta maskinerna i serietillverk-
ning. Tornhojden kan variera mellan 80 m och 140 m samtidigt som utvecklingen gar mot allt hogre
torn. Vindkraftverkens elproduktionsférméga pé en viss plats uttrycks i antal kilowattimmar per ér
(kWh/ar). Elproduktionen i ett vindkraftverk kan, éver tiden, variera med upp till £15 procent per ér,
jamfort med produktionen under ett “normalt” vindar. Olika vindkraftverk har olika vindeffektkurvor
som anger hur mycket el som vindkraftverket producerar vid de olika vindstyrkorna. Ett vindkraftverk
pd 2,0 MW med tornhsjd 100 meter och rotordiameter 90 meter kan under normala omstandigheter
producera omkring 6 200 MWh per ér. Ett vindkraftverk producerar el cirka 80 procent av drets tim-
mar och omkring 60 procent av elproduktionen produceras under vinterhalvéret oktober till mars.

Kélla: O2.

Vindférhallanden ; () pi ijden 103 2007
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Kalla: Mesoskalig vindmodellering utvecklad av Uppsala universitet = MIUU+arta.
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Lag befolkningstéthet, ett 6kat intresse och
lokalt stéd i glesbygden

Sverige &r aftraktivt fér utbyggnad av landbaserad
vindkraft bland annat p& grund av den laga befolk-
ningstétheten.

Historiskt har def stérsta hindret mot vindparker varit
eft lagt politiski engagemang och ofillréckligt ersait-
ningssystem. | dag finns elcertifikatsystemet och dess-
utom har vindkraftprojekten blivit mer populdra och
kommunerna vill ofta investera i projekt eller saméga
dem, for aft f& del av de ekonomiska férdelar som en
vindkroftpark innebar.

God infrastruktur

| Sverige och Norden héller krafinétet en hég kvalitet
och utgér eft fillféritligt system med fillhérande regle-
ringar. Vidare finns dessutom goda majligheter att trans-
portera material och ufrustning fér uppférandet av vind-
kraftverken, och en geografisk narhet till leverantérer
och underleverantérer. | Sverige &r vattenkraften det
mest betydande elenergislaget. Vatten kan magasine-
ras nér fillgéingen pé vind &r stor och nér tillgéngen pé
vind &r mindre kan vattenkraften ersétta vind. P& s& vis
kan vattenkraften fungera som en balanserande kraftill-
géng il vindkraften.
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Val fungerande tillstandsprocess
Den svenska anmdlnings- och fillstndsprocessen, och
relevanta dverklagandeprocesser, @r reglerade i lag.
Aven om det &r méanga olika faktorer som péverkar eft
enskilt projekt ar sannolikheten aft identifiera en plats
dér bygglov och miliétillstand kan erhéllas relativt hag
och osékerheten i projekten reduceras om det finns en
vél férberedd och dokumenterad utvecklingsplan. | syfte
aff férenkla och férkorta ansékningsprocessen fér vind-
kraftverk har riksdagen antagitlagéndringar som trédde
i kraft den 1 augusti 2009 vilka bidrar fill kortare ansék-
ningstider och dérmed lagre projekteringskostnader.
Grafen nedan visar hisforisk och uppskattad fram-
tida installerad vindkraft i Sverige. Grafen illustrerar att
riksdagens beslut om den svenska klimatpolitiken och
dess planeringsram fér vindkraft bedéms leda fill en
betydande fillvaxt de nérmaste éren. Sammantaget
finns det eff starkt politiski engagemang och goda férut-
satiningar for vindkraftutbyggnad.

Utbyggnad av vindkraft i Sverige
MW
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Kalla: Svensk Vindenergi.



VAL AV LAGE FOR VINDKRAFTVERK

Identifiering av de basta platserna for Bolagets anldggningar ér en omfattande procedur. Normalt &r
forsta steget att finna ett blasigt stalle med hjalp av en vindkarta. Nésta steg @r att noggrant méta
vinden med mdatinstrument. Det traditionella matinstrumentet ar en s& kallad koppanemometer som
monteras p& en hdg mast. Nyare tekniker som mater vind &r till exempel SODAR (ljudpulser) och
LIDAR (laser). Fér att erhélla sé tillforlitlig data som majligt mats vinden under en léngre tid, minst 12

mé&nader. Dérefter jamférs matningarna med historisk data och om de har liknande ménster i vindfér-
héllandena (korrelation) kan uppskattningar av framtida vindférhéllanden géras. Beroende av hur
det blaser passar olika vindkraftverk for den specifika platsen. Vindférhéllandena pé platsen anvénds
ocksé for att berdkna hur flera vindkraftverk i en grupp placeras optimalt i férhéllande till varandra.

Kélla: O2.

Vindkraftsaktorer i Sverige

Det finns &ver 40 aktiva vindkraftsakicrer fér landbase-
rad vindkraft i Sverige av olika storlek och profil som
konkurrerar om mark med goda vindférhéllanden och
om finansiering fér projekfen. | huvudsak kan dessa
okiérer delas in i fre kategorier. Samfliga uppgifter
nedan &r hémiade fréin Svensk Vindenergis information
om p&gdende och planerade projekt i Sverige.

Stora elbolag

| denna kategori finns framférallt Vattenfall, Eon och
Skellefed Kraft som de mest betydelsefulla akiérerna
seff fill planerad utbyggnad. Vattenfall har fillst&nd fér
sammanlagt 94 MW, dér huvuddelen bestér av en
park — StorRofliden — pd cirka 78 MW som projektera-
des av O2 och saldes fill Vattenfall i mars 2009. Eon
har idag projekt med fillsténd samt driftsatta verk om
sammantaget 30 MW. Skellefte& Kraft ér det sformre
energibolag som har kommit langst vad géller landba-
serad vindkraft. De har fillstand for 380 MWV, vilket
ocks¢ ar féretagets officiella projektportfol.

Specialiserade vindkraftprojektorer

| denna kategori &terfinns majoriteten av den planerade
utbyggnaden av vindkraft i Sverige. O2 fillhér denna
kategori och ér den stérsta akiren i Sverige seft fill drift
satt effekt. O2 har cirka 270 MW endera i drift, under
byggnation eller med férdiga fillsténd. Rabbalshede
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Kraft projekterar framférallt i sydvastra Sverige och har
idag cirka 136 MW i drift, under byggnation och i
fardiga fillsténd. Eolus Vind fokuserar framférallt pa
mindre projekt och har 118 MWV fillsti&ndsgivna fér
projek stérre édn 10 MW. Eolus har som mal att fill och
med 2011 sjglva dga 40 MW. Nordisk Vindkraft,
dotterbolag fill RES Group ltd, har under 2009 uppfért
Sveriges  stérsta  landbaserade  vindkraftpark  pé
95 MW som fill 75 procent égs av HgCapital. Arise
Windpower projekterar i sédra Sverige och har idag
62 MW i drift, under byggnation och i fardiga fillst&nd.
Svevind fokuserar p& Markbygden i Pited kommun som
planeras bli en av Sveriges stérre landbaserade parker.
| dag finns fillstand fér 12 vindkraftverk inom Mark-
bygden. Projekfets framtid &r beroende av en utbygg-
nad av stamnétet séderut fran Pited. Svevind har idag
totalt 60 MW i byggnation och i féardiga fillst&nd.
Stena Renewable Energy ér en del av Stena-sféren och
har 34 MW i drift, dock inga projekt under byggnation
eller med fardiga tillsténd. HS Kraft fokuserar p& Sédra
Sverige och Skane och har fillst&nd fér cirka 20 MW.

Skogsbolag och stora markéagare

Eit flertal skogsbolag med stora markinnehav planerar
att uppféra vindkraft p& egna marker. De fre stérsta
akiérerna i denna kategori @r Vindkraft Norr som &gs
av Statkraft och SCA vilka planerar aft bygga sex vind-
kraftparker i Jamtland och Vésternorrlands Ién med upp



fill 1 000 MW vindkraft fofalt. Sédra som ocksd tillsam- lands, Dalarnas och Gévleborgs lén planerar for cirka
mans med Statkraft arbetar med projekt om totalt 700 1 200 MW vindkraft.
MW i Sédra Sverige samt Bergvik Skog som i Jémt-

Landbaserade vindkraftparker i drift Landbaserade vindkraftparker under byggnation
>10 MW i Sverige, januari 2010 och/eller med klara tillsténd
>10 MW i Sverige, januari 2010

De 10 stérsta aktérerna: De 10 stérsta aktérerna:
Vindkraftsaktsr MW Vindkraftsaktsr MW
02 74 Skellefted Kraft 380
Hg Capital (75% av Havsnésparken) 79 02 196
Clobal Green Energy 35 Rabbalshede Kraft 121
Arise Windpower 34 Eolus Vind 06
Stena Renewable 34 Vattenfall Vindkraft o4
Umed Energi 32 Svevind 40
Storrun Vindkraft 30 Universal Wind 36
Vindpark Vénern 30 Arise Windpower 28
Nordisk Vindkraft (25% av Havsnasparken) 24 Jamtkraft 23
Eolus Vind 29 Eon 22
Keilla: Svensk Vindenergi. Kailla: Svensk Vindenerg.
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Verksamhetsbeskrivning

O2:s afférsidé ér aff bygga vindkrafiverk och sdilia vindkraftoroducerad el. O2:s avsikt ér aff ciga majoriteten av
vindkraftanléiggningarna i Bolagets projekiportfélj och déirmed bli en betydande elproducent av férnybar el. O2:s
mdl ér att fram till och med 2015, inom ramen fér nuvarande elcertifikatsystem, ha p&bériat byggnation av vind-
kraftoarker med en sammanlagd effekt p& minst T 000 MWV.

O2 har fér avsikt att leda utvecklingen av férnybar elproduktion i Sverige. O2 har erfarna medarbetare som
planerar, bygger och driver vindkrafiparker éver hela Sverige. Koncernens system och processer fér uppférande av
vindkrafiparker bedéms av Bolaget vara bland de mest avancerade och hégst ansedda i Sverige. O2 var den
férsta vindkraftutvecklaren i Sverige som sékrade projektfinansiering fér byggnation av en vindkraftpark. Vidare var
O2 férst i Sverige med att bygga vindkraft béde i ficillmilis och till havs samt att driva utvecklingen mot storskaliga
vindkrafiparker. O2 dr fokuserat pd landbaserade vindkrafiprojeki i Sverige, vilket enligt Bolaget i dagslciget dr det
mest attraktiva vindkraftsalternativet p& den nordiska marknaden.

orgﬂniSGTion ducenten av landbaserad vindkraft i Sverige. O2 beds-
1991 startades under ledning av Gote Niklasson (en  mer dérmed aft O2 &r det ledande vindkraftbolaget i
pionjar inom vindkraftprojektering i Sverige) den verk-  Sverige. O2 uppfér och driver vindkraftverk samt saljer
samhet som nu drivs av O2 Vindkompaniet. 2005  den el verken genererar pa elmarknaden. O2 ér verk-
grundade Johan Ihrfelt och Thomas von Otter O2 som  samma i hela processen frén den férsta vindméingen
samma &r férvérvade Vindkompaniet frén Vestas. Idag il uppférandet av vindkraftverken och ansvarar déref-
har O2 38 anstdllda. fer for den l8pande driften. Forefagets verksamhet &r

O2 har utvecklat cirka en femfedel av den vindkraft  indelat i de tvé& affdrsomrédena Vindkraftutveckling &
som finns i Sverige idag. O2 ar ocksd den stérsta pro- férsdlining och Vindkraftproduktion.

O2:s organisation

VD/Vice VD

Mode'rbolugs- Finansiering Kommunikation
funktioner

Affarsomrade

Verksamhet Vindkraftutveckling Férs;i;ill(] r::]ns] av Produktion Elfsrsélining
v .m.

40



Vindkraftutveckling & férsdéljning

Inom afférsomrédet Vindkraftutveckling & férsdlining
projekterar och bygger O2 vindkraftparker pd flera
platser i Sverige. Sedan starten 1991 har O2 genom
Vindkompaniet tillhért landets ledande vindkraftféretag
och har bland annat medverkat vid utvecklingen av
307 MW av Sveriges totalt citka T 560 MW vind-
kraft. ! O2:s projektportfdlj ingér i detta afférsomrade,
dar projekten gér frén screening till konstrukfion och
eventuell forsdlining. De olika stegen finns beskrivna
under avsnittet "Projekiutveckling”, déribland projekiut-
veckling, upphandling, finansiering och byggnation av
vindkraftverk.

Som en del i strategin kan O2 beroende p& hur
marknaden utvecklas komma att avytira vindkraftverk fill
externa képare. Mélgruppen ar frémst féretag eller kom-
muner som vanligivis dger enstaka verk i en stérre vind-
kraftpark. Avytiringar gérs for att uppnd en dkad lokal
acceptans fér utbyggnaden av vindkraft, fér att skapa
optimala driftenheter, men Gven fér att frigéra kapital
som kan anvéndas fér att utveckla O2:s egen projekt-
portfdlj. Kortsikfigt kan avytiringar av projekt Gven vara
eft sétt aff tdcka Bolagets operativa kostnader.

1) O2. Svensk Vindenergi.
2) Se éven avsnitt “Vindkraftverk i drift”.
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Dessutom erbjuder O2 alla som é&r elabonnenter i
Sverige att bli delégare i vindkraftverk genom sé kalla-
de vindandelar. Andelségarna blir medlemmar i O2 el
ekonomisk férening, varigenom de fillsammans éger
vindkraftverken. O2 administrerar féreningen och dri-
ver vindkraftverken. Féreningen har fem verk i drift och
ett verk under byggnation.

Vindkraftproduktion

Affarsomrédet Vindkraftproduktion sdljer vindkraftpro-
ducerad el frén O2:s driftsatta vindkraftparker. Fér nér-
varande utgérs dessa av Rébergsfigllet, Hedbodber-
get, Sdliradberget och Bliekevare, vilka fillsammans
producerar cirka 200 GWh under ett "normalér”.?
Under det nérmaste éaret tillkommer kapacitet frén
Brahehus, som &r under byggnation. Afférsomradet
ansvarar &ven fér dvervakning, drift och underhall av
vindkraftverken. Dessutom bitrdder O2 dven de externa
&gare som infe &r energibolag med drift av deras vind-
kraftverk. Darutdver ansvarar affdrsomradet, for ndr-
varande genom en oberoende méklare, fér sakring av
el- och elcertifikatpriser via terminskontrakt.



Vision, affarsidé och mal

Vision

Som ett oberoende och entreprendriellt féretag avser
O2 att leda utvecklingen av férybar elprodukfion i
Sverige. O2 vill vara en av de vikiigaste akiérerna som
driver energiomstdliningen mot férnybar energi. O2
verkar utifrén att detta ér en nédvandig férutséttning for
eft gront samhdlle i hallbar fillvéixt.

Affarsidé

O2:s afférsidé &r att bygga vindkraft och sdlja vind-
kraftoroducerad el. Detta avser O2 géra med beaktan-
de av en god totalavkasining och hégt stéllda milje-
krav.

Operativa mal

O2:s mal ér att fram till och med 2015 ha uppfért eller
pé&bdriat byggnation av vindkraftparker med en sam-
manlagd effekt p& minst 1 000 MW, motsvarande en
&rlig elproduktion om 3 TWh.

Finansiella mal

Styrelsen har faststllt féljiande finansiella mél:
D O2:s mél ér aft avkastingen p& operativt kapital
dver fiden ska vara minst 10 procent. Avkastning
p& operativt kapital definieras som rérelseresultatet
fére réntor och skaft (EBIT) i férhallande fill eget
kapital plus réntebérande skulder minus kassa.
O2:s skuldtjanstkvot [Debt Service Coverage Ratio)
ska overstiga 1,25. Skuldfianstkvoten definieras
som rérelseresultatet fére réntor, skatt, avskrivningar
och nedskrivningar (EBITDA) i férhéllande till lane-
amorteringar och l&nerdéntor.

Utdelningspolicy
Styrelsen har faststallt foljiande utdelningspolicy:

O2:s l&ngsiktiga utdelningspolicy ar att 30-50 pro-
cent av nefforesultatet for varje rékenskapsér delas ut ill
okﬁe(’jgorno. De ndrmaste tre—fem &ren kommer dock
Bolagets utbyggnads- och utvecklingsambitioner av-
seende nya vindkraftanléggningar att ges prioritet fére
utdelningen.
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Strategi

Bra vindférhéllanden &r nyckeln fill [6nsamhet inom
vindproduktion. O2 avser aff leda utvecklingen av pro-
iektering i Sveriges blésigaste milicer. O2 har tidigt
fecknat arrendeavtal fér en stor del av de bésta vind-
lagena i Sverige, ndgot som O2 har mélstining aff
fortscitta gora allt eftersom nya majligheter skapas.

O2 ska kontrollera alla steg i vardekedjan frén
screening fill férsélining av vindkraftproducerad el. O2
ska med sitt omfattande strukiurkapital och l&nga erfo-
renhet behdlla och utveckla en ledande roll i vindkraft-
industrin. Detta gdller inom projekiutveckling likval som
vid upphandlingar och dérefter i driften av vindkraftpar-
kerna. Genom att ha eft ndra samarbete med mark-
dgare och kommuner ska O2 uppné den lokala férank-
ring som légger grunden fér en |\/cl<oso1m proiekfering.

Vidare har O2 fér avsikt att kontinuerligt sékra och
optimera sin finansiella struktur, och allid upprétthélla
béasta méjliga riskhantering vid drift och service av vind-
kraftparkemna. Som en del av strategin kommer O2,
beroende pd& hur marknaden utvecklas, Gven att avytira
delar av projektportfélien externt. Med detta avses fér-
sdlining av de vindkraftparker som O2 uppfért, eller
planerade vindkraftparker, fill externa képare. Detia
sker dels for aft uppné& en &kad lokal acceptans fér
utbyggnaden av vindkraft, dels fér att frigéra kapital
som kan anvéndas fér att utveckla O2:s egen projekt-
portfélj. Kortsikiigt kan avyttringar av vindkraftprojekt
&ven vara et satt fér O2 aff tdcka de operativa kosmao-
derna.

Framgangsfaktorer

O2 uppfyller flera vikliga férutséttningar som krévs fér
aft vara en framgdngsrik vindkraftproducent.

D En geografiskt diversifierad projektportfsl; inne-
hallande eft stort antal attraktiva projekteringar éver
hela Sverige.

20 é&rs erfarenhet av vindkraftprojektering och
drivande i utvecklingen av vindkraftparker.
Spetfskompetens inom eft brett spekirum av kritiska
omraden s&som projekiledning, vindkraftsteknik och
vindanalys.

Stor kompetens och léng erfarenhet frén att upp-
handla och arrangera finansiering for vindkraft
projekt.



Projektutveckling

O2 har en hégkvalitativ portfélj av utvecklingsprojekt
som skulle kunna vara byggklara fére 2016 omfat-
tande fofalt drygt 2 000 MW i effekipotential p& ett
40+al platser. Samftliga lokaliseringar har gynnsamma
vindférhéllanden och ett hégt antal uppskattade fullast-
timmar, vilket &r det antal timmar med produkfion pd
installerad effekt som skulle krévas fér att ge samma
energi som verkef producerar under eft &r. Projekten @r
beldgna pé& olika platser i Sverige vid sé&vél kusfer som
inland, i norr och i séder.

Vérdekedjans olika faser

Screening

Projekt-
utveckling

Upphandling &

inansiering

O2 har genom lokala kontor, lang erfarenhet och
etablerad ndrvaro skaffat sig ingéende marknads-
kénnedom vilket &r en konkurrensférdel nar det géller
aft erhdlla lénga markarrendekontrakt till gynnsamma
villkor. O2 har en genomarbetad och strukturerad pro-
cess, vilket gor det enklare aft erhdlla erforderliga fill
stand och avtal. Bolagets metod och processer fér upp-
férande av vindkraftparker &skadliggérs i grafen nedan.

Byggnation

Produktion &
elférsaljning

[ |
Kritisk brytpunkt mellan Fas 1 & 2: Endast projekt med beréknat
hég [énsamhet gér vidare frén screeningen fill projekiutveckling

Kalla: O2.

Fas 1 - Screening

Det férsta sfeget &r aff identifiera en l&émplig plats fér
projekfering med avseende pd vind, eln&t, markégar
forhallanden och skyddsomréden. | denna fas ingér
Gven att modellera och dimensionera en potentiell vind-
kraftpark p& omrédet baserad p& produktion och drifts-
kostnad samt investering. O2 har eft omfatiande och
akfivt screeningprogram som fér ndrvarande omfattar
cirka 125 platser i Sverige med en uppskattad poten-
fiell kapacitet p& fofalt 7 000-8 000 MWV.

1) Mesoskalig vindmodellering utvecklad av Uppsala universitet.

~
Vindkraftutveckling & férsélining
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Vindkraftproduktion

Screeningverksamheten inbegriper bland  annat
anvandning av MIUUkartor!! och programvaror fér aft
identifiera platser med I&mpliga vindférhéllanden och
aft séka i kommun- och myndighetsdatabaser. Nya
karteringsverktyg (fér nérvarande hégupplésta MIUU-
kartor m.m.) testas ockséa fillsammans med kontrollmét-
ningsprogram.



O2:s screeningsprocess

Kvalificeringsprocesser for screening

« Erfarenhet, operationell
data frén vindkrafts-
turbiner

« Vindkartor (MIUU)

+ O2 kontaktad av
markédgare

« Platstilltrade

» Omré&de utsett som
riksintresse for vindbruk

+ Omréde upptaget i lokal

markanvéndningsplan * Lokal opinion

Kélla: O2.

Fas 1 &r eff mycket viktigt skede i projekteringen. Som
illustreras ovan &r det bara projekt med goda vindfér
héllanden och en hég bedémd sannolikhet fér att kunna
genomféras som gér vidare till fas 2. Projekt diskvalifi-
ceras av olika anledningar, fill exempel ndrheten fill
boende, naturreservat eller andra kénsliga naturomré-
den, elndtet eller majligheten fér vaganléggning fram
fill platsen. Konfroller gérs éven med exempelvis For-
svarsmakten, Luftfartsverket och Teracom for att scker
stdlla att inga hinder féreligger ur dessa organisationers
perspekiiv. Ett projekt dvergar frén screeningfasen fill
projekiutveckling om kriterierna for 16nsamhet och
genomférbarhet uppfylls.

+ Analys baserad pé&
(hégupplést) MIUU-karta

+ Analys av nérliggande
referensturbiner/master

« Oversikt dver markagare
* Markanvéndning

« Riksintresse for vindbruk
* Lokal markanvéndningsplan

« Avstand till mottagande elnat
« Kapacitet i mottagande elnét

Beslutsdokument

* Prelimindr vinduppskattning

* Karta éver omréadet med
prelimingr ritning och markagare

+ Sannolikhet fér att erhélla tillsténd

* Uppskattning av nétkostnad

—> Sannolikhet for
att erhélla tillsténd

—> Uppskattning av
ndtkostnad

Fas 2 - Projektutveckling
| fas 2 ingdr projekten i projekiportfélien. Fér nérvaran-
de befinner sig eft 404al projekt med en potentiell
kapacitet p& éver 2000 MW i projekiutvecklings-
fasen. Om inga oférutsedda handelser sker pagér
projektutvecklingsfasen vanligen 6-18 ménader och
bestér av fyra huvudakiiviteter:

D Vindmdtningar och produkiionsberdkning:  vind-
studier och analyser, konfroll av att vindférhéllande-
na é&r pdlitliga, anlaggningsutformning och produk-
fionsberckning.

D Markarrenden: avial med markégare, sondering
av den lokala opinionen, uppréttande av informo-
tionsplan, informella méten med lokala paverkans-
grupper (till exempel kommuner, markégare, jégare,
informationsméten, projekiplanering, fillsi&ind.

D Tillstandsprocess: bygglov, utvardering av miljo-
péverkan och milistillsténd efc.

D Sékra nétanslutning: dokumentation fér erforderliga
fillstand, teknisk nétutformning och utvérdering av
miliopéverkan efc.



Projektkarta

Anléggningar i drift samt projekt i sen fas

@ | drift och med driffavial
o Projekt med klara fillstéind
[ ) Ansckningsfas

o Projektering — sen fas

@ 02 kontor

Nésudden Vast

MORBYLANGA

-
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Tabellen nedan illustrerar nuvarande projekt och i vilken fas de befinner sig. Bolaget har projekt motsvarande 192 MW
under byggnation eller med klara tillsténd. Projekt motsvarande 119 MWV finns fér nérvarande i ansdkningsfasen.

0O2:s projektportsli

Beréknad  Berdknad
érlig pro-  investering Tidigast Tidigast

Antal  Kapacitet duktion per MW konstruktions- produktions-
Projekt verk (MW) (GWh)! (MSEK) Status start start
Brahehus? Q 18 58 15 Under byggnation Q12010 Q42010
Hedboberget 2° 6 12 33 15 Klara tillsténd Q22010 Q42010
Korpfillet 12 36 109 14 Klara fillstand Q32010 Q32011
Granberg? 5 10 26 15 Klara fillsténd Q22010 Q42010
Sjisika 30 69 196 15 Klara fillstand Q2 2010 Q32011
Bosjovarden 8 24 75 14 Klara tillsténd Q32011 Q32013
Méssingberget 10 23 72 15 Klara fillstand Q32011 Q32013
Clstesvélen 30 90 309 14 Ansckningsfas Q32011 Q22013
Fallssberget 21 70 15 Ansdkningsfas Q32011 Q32012
Nésudden 4 8 26 14 Ansdkningsfas Q32010 Q22011
Byggnation/klara fillstand 80 192 569
Ansskningsfas 43 119 405
Delsumma 123 311 974 15
Projektering sen fos 424 965
Projektering tidig fas 272 769
Total projektportfslj 819 2045

1) Baserat p& minst 12 ménaders vindméining av O2 fér de namngivna projekten.

2) Brahehusprojektet bestar av 9 st Siemens 2,3 MW turbiner beroende pa effekibegréinsningar i anslutningsnatet nedstélida fill 2,0 MWV.
O2 har awytirat fyra av dessa verk med en kapacitet om 8 MW fill externa parter.

3) Bolaget har pagdaende diskussioner med externa parter ang&ende avytiringar av upp il & verk. Férséliningen férvéntas dga rum under
mars/april 2010. Liksom férsdliningen av verken i projektet Brahehus férvéintas férséliningen av dessa verk ske successivi.

4) Bolaget bedémer att byggnationen av Granberg kan komma att p&bérias under férsta halvaret 2010.

Med anledning av att den uppskattade investerings:
kostnaden per MW och den férvéntade produktionen
per MW féréndras éver fiden, gér O2 bedémningen
att ett relevant nyckeltal fér utvérdering av projekten @r
den s& kallade |/P-relationen (Investeringskostnad/Pro-
duktion).  Investeringskostnaden kommer att variera
bland annat beroende pé& val av vindkraftverk och
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valutakursflukiuationer. Produktionen métt i MWh péver-
kas bland annat av de platsspecifika klimat- och
sasongsvariationerna. Detta innebdr att eft projekt med
en relafivt seft hdg investeringskostnad &ndé& kan vara
eft affrakfivi projekt om det motsvaras av en hogre

bedémd produktion.



Exempelkalkyl

| tabellen presenteras en férenklad resultatrékning och justerat kassafléde fér en ténkt vindkraftpark inne-
héllande 5 vindkraftverk baserat pd ett antal schablonméssiga antaganden. Verken antas vardera ha en
effekt om 2,3 MW och sammantaget ge en arlig produktion om cirka 35 650 MWh under eft normalt
vinddr. Investeringen antas uppgé till 15,5 MSEK per MW och finansieras till 70 procent av banklén och

till 30 procent med eget kapital. El- och elcertifikatspriser baseras pa aktuella terminspriser. Driftskostna-
der antas vara 180 SEK per MWh férsta dret och sedan 6ka med 2 procent per &r. Kanslighetsanalysen
visar hur resultatet efter finansiella poster pé&verkas av en férdndring av produktion, investeringskostnad,
ranta eller priset pé el- och elcertifikat. Notera att exempelkalkylen nedan ér en férenkling av verkligheten
och exempelvis inte tar hansyn till légre produktion de férsta tvé aren, OH-kostnader eller skatteeffekter.
Exempelkalkylen utgér inte i ndgot avseende en prognos for ett faktiskt utfall.

Schablonméssiga antaganden Kénslighetsanalys
Antal verk 5 (MSEK, effekt pa resultat efter fin. post.) arl ar7
Markeffekt 2,3 MW Produktion +/-5% 1,5 1.4
Fullasttimmar!! 3100 timmar Investeringskostnad +/-5% 0,8 0,7
Total investering 178 MSEK Réinta +/-1.0%enh 1,2 0,7
Total produkfion 35650 MWh Elpris +/-10% 1,9 1,6
Andel banklan 70% Elcertifikatspris +/-10% 1,1 1,2
Ranta 5,5%
Amorteringstid 15 ar Nyckeltal
Avskrivningsfid 20 ar Investering/MW 15,5 MSEK
Drifiskosinad 180 SEK/MWh Produklion/MW 3 100 Mwh
Inflation 20% |/P-relation? 5,0
Avkastning pd investering 10 %
Elprisantaganden? arl ar 2 ar3 ar 4 ar5 aré ar7
Elpris (SEK/MWh) 529 406 394 414 439 452 461
Elcertifikat (SEK/MWh) 307 317 325 325 332 338 345
Total erséttning (SEK/MWh) 836 723 719 739 771 790 806
Resultatréikning arl ar2 ar3 ar 4 ar5 éré ar7
Nettoomsattning 29,8 25,8 25,6 26,3 27,5 28,2 28,7
Driftskostnader -6,4 -6,5 -6,7 -6,8 -6,9 -7, 7,2
Rérelseresultat fore avskrivningar 23,4 19,2 18,9 19,5 20,5 211 21,5
Rérelsemarginal fére avskrivningar 78% 75% 74% 74% 75% 75% 75%
Avskrivningar -8,9 -8,9 -8,9 -8,9 -89 -89 -8,9
Rérelseresultat 14,5 10,3 10,0 10,6 11,6 12,2 12,6
Réintekostnader -6,9 -6,4 -5,9 -5,5 -5,0 -4,6 4,1
Resultat efter finansiella poster 7,6 3,9 4,1 5,1 6,6 7,6 8,5
Justerat kassafléde?! 16,5 12,8 13,0 14,0 15,5 16,5 17,4
Kélla: O2.

1) Fullasttimmar &r det antal immar per &r med anléggningens mérkeffekt (fér definition av mérkeffekt se ordlista) som behévs fér att motsvara @rsproduktionen.

2) Investeringskostnad,/produktion.

3) Elpris- och elcertifikatsantagandena &r baserade pé terminspriser 2010-15 fréin NordPool respekiive SKM per (2010-03-03) fér &r 1-6 och justerade for
inflation &r 7.

4) Justerat kassafldde ér fére amorteringar, féréndring av rérelsekapital och exkluderar skatteeffekier.
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Fas 3 - Upphandling och finansiering

O2 upphandlar vindkraftverk fér sina projekt genom ett
traditionellt anbudsférfarande som véander sig fill etable-
rade tillverkare, och identifierar fidigt i utvecklingspro-
cessen samiliga kommersiellt tillgangliga vindkraftverk
som ar lémpliga fér en specifik plats. S& langt det ar
mojligh anscks om tillstind pd eft scft som sckerstdller
maximal flexibilitet vid det slutliga valet av vindkraftverk.
Dessa projekispecifika  kriterier jamférs sedan med
andra existerande eller tidigare anléggningar fér att
sakerstélla en smidig och flexibel upphandlingsstrategi.
O2 upprdttar dérefter bestéllningar av vindkraftverk
som utgér fréin en 9—18 maénaders tidplan fér leverans,
uppférande och driftsétining. O2 har projekt som
omfattar 80 vindkraftverk med helt klara tillstéand, vilket
motsvarar en effekt p& 192 MW .

Mot bakgrund av den &kande konkurrensen pé
marknaden, &r det avgérande att ha tillgang till kapital
och starka leverantorsrelationer. O2 har léngvariga
relationer med ledande turbinleverantérer som Vestas
och Siemens. Dessutom har O2 flera erfarna ingenjérer
och andra medarbetare som tidigare har haft liknande
befattningar p& stora energibolag.

Projekigruppen ansvarar dven fér utformning av
finansieringsmodellen fér projektet. | samarbefe med
ledningen utformar projekigruppen finansieringsmélen,
vélier banker, férbereder och genomfér transaktionen.

O2 har varit en féregéngare vad avser nya finan-
sieringsmodeller for vindkraft och var exempelvis 2006
den férsta vindkraftsakiéren i Sverige som sékrade pro-
iekifinansiering fér en vindkraftpark. Koncernen har
sedan dess akfivi samarbetat med flera nordiska ban-
ker for aft upphandla projekifinansiering. O2  har
genom efableringen av sina befintliga vindkraftparker
skaffat sig en betydande erfarenhet av att upphandla
lanefinansiering. Férmagan aft finansiera de projekt
som finns i portfélien &r av avgdrande betydelse fér att
realisera dess pofentiella vérden.

Fas 4 - Byggnation

Under byggfasen beslutar projekiledningen om  led-
ningsstrukturen, utvecklar och kommunicerar en detalje-
rad projekiplan, anordnar byggméten med samiliga
leverantérer och uppféliningsméten med enskilda leve-
rantérer. Byggtiden @r normalt cirka 12 mé&nader.
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O2:s administration hanterar fakturor, rapporterar
fill banker och rapporterar i enlighet med fillstands-
kraven. Den arbetsgrupp som ansvarar fér projektet
ufser en intern styrkommitté som féljer arbetets utveckling
och hanterar eventuella awvikelser som kan uppsta. En
viklig del i denna process &r aft bygga upp den infra-
struktur som behdvs fér elproduktion och elférsélining.

Att sakra kvalitefen vid byggnation av projekt ér en
viktig styrfakfor under byggtiden. Kvalitetssakringspla-
nen upprdttas i bérjan av byggnationen och féljs sedan
upp och rapporteras fillsammans med leverantérskvali-
fetssakringsplaner. O2 har fér ndrvarande ett projekt,
Brahehus, under byggnation. Brahehus omfattar nio
verk med en effekt om 18 MW. Av de nio verken har
fyra avyttrats.

Fas 5 - Produktion och elférséljning
Produktion och elférsélining omfattar service och under
héll, produktion, marknadsféring och férsélining.

| den inledande produkfionsberékningsfasen, da
de férsta produktionsserierna évervakas och rapporte-
ras, &r hanteringen av tillganglighet en viklig optime-
ringsatgard (scrskilt i eft kallare klimat som i norra Sve-
rige). Produktionen optimeras Gven med hjglp av
kontinuerlig service och underhdll och hantering av
lokala tillsynsmén, snoréjning ete.

O2 leder fér nérvarande et forskningsprojekt fill-
sammans med Kelly Aerospace Inc. och Vestas, som
finansieras av den svenska Energimyndigheten, fér att
festa nyutvecklade mefoder fér avisning av vingarna.
Dessa tester genomférs nu i Bliekevare. O2 har tilldelats
cirka 72 MSEK i forsknings- och utvecklingsstéd frén
Energimyndigheten for fortsatt finansiering av forsk-
ningsprojektet fram fill och med 2012. Projekflednings-
gruppen kommer dven aft utveckla en service- och
underhallsstrategi [fillsyn och snéréining efc.) for att hal-
la normala stérningar och lokala kosinader p& en mini-
mal nivé. Fér vidare information, se avsnitt "legala fré-
gor och kompletterande information — Ekonomiskt Stéd
fré&n Energimyndigheten”.

O2 har férsdliningsavial med den oberoende
elmaklaren Telge Kraft som i dagslaget skoter alla ter-
minskontrakt och handeln med elcertifikat fér O2. Fér
narvarande har O2 sékrat elpriserna fér 4-5 &r framét
genom terminskonirakt (se &ven avsnittet “"Komplette-
rande finansiell information”].



Vindkraftverk i drift

O2 &r en av de stérsta producenterna av landbaserad vindkraft i Sverige. Under andra kvartalet 2009 hade en
kapacitet om 74 MW installerats vid fyra vindkraftparker. Vindkraftverken ér alla Vestas VOO 2 MW-urbiner. Tofalt

har O2 investerat cirka 1 mdr SEK i dessa parker, vilket varit i linje med de investeringsbudgetar som uppréttats fér

projekten.

Rébergsfidllet

e

-"‘]\’-‘""‘““."‘1 -y

Salitradberget

Roébergsfidllet, Vansbro

— Driftsatt: Jan 2008
— 8 st Vestas V9O 2 MW med total effekt 16 MW
— Ca 45 GWh/ér

Kalla: O2.

Vindkroftparken vid Rébergsfigllet befinner sig cirka
500 meter éver havet i Vansbro kommun. Vindkraftpar-
ken bestér av atta vindkraftverk som ger cirka 45 GWh
arligen.

O2 bérjade 2003 att undersdka platsen utifrén en
bedémning aff Rébergsfigllet kunde férvantas ha goda
vindférhéllanden. Detta bekréftades senare av MIUU-
kartan och i november 2004 tecknades markarrende. |
slutet av 2005 lamnades ansékan in till milisgdomstolen
och darefter &ven ansékan om bygglov. Tillst&nd erholls
i mitten p& 20006. Tredje kvartalet 2006 upphandlades
turbiner, elnét, véigar samt finansiering och i december
2006 kunde O2 skriva samiliga kontrakt. Byggstart
skedde vé&ren 2007 och januari 2008 driffsattes
anléggningen vid Rébergsfidillet.
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Salitrédberget, Mora

— Driftsatt: Jan 2009
— 8 st Vestas VOO 2 MW med total effekt 16 MW
— Ca 45 GWh/ér

Kalla: O2.

| Dalarna tv& mil sydvast om Mora ligger Sélitrédber
get, 570 meter éver havet. Vindkraftparken bestér av
&tta vindkraftverk som ger cirka 45 GWh érligen.

Utifrén kartstudier och platsbesck bedémde O2 att
platsen borde ha goda vindférhéllanden, vilket &ven
bekraftades av MIUU-*kartan. | augusti 2005 tecknades
markavial. Under 2006 pdbériades vindmdatning och
bygglovsansékan och ansckan fill miljigdomstolen lam-
nades in i slutet samma ér. | februari 2007 erhall O2
bygglov och fillst&nd fran miliddomstolen. O2 upp-
handlade dérefter turbiner, elndt, végar samt finansie-
ring for att i november 2007 skriva alla erforderliga
kontrakt. Vindkraftparken bérjade byggas véren 2008
och sattes i drift férsta kvartalet 2009.



Hedbodberget

ol %

Hedbodberget, Rattvik

— Driftsatt: Feb 2009
— 5 st Vestas VOO 2 MW med total effekt 10 MW
— Ca 30 GWh/ér

Kalla: O2.

Hedbodberget ligger i Rattviks kommun 3,5 mil norr
om Rattvik. Vindkraftparken bestar av nio vindkraftverk
varav O2:s fem ger cirka 30 GWh é&rligen.

2004 pé&bériades undersékning kring vindférhal
landen vid berget och i okiober 2006 erhdlls bygglov.
Ett knappt ar senare erhélls tillsténd enligt miljiobalken.
Fore byggstart séldes tv& vindkraftverk fill Rétviks kom-
mun och tvé& till O2 el ekonomisk férening. Byggstart
skedde varen 2008 och parken driftsattes férsta kvar-
falet 2009.

Vindkraftverk under byggnation

Brahehus

Brahehus

- Planerad driftsétining: Q1-11
— 9 stverk med fotal effekt 18 MW
— Ca 50-60 GWh/ér

Kélla: O2.

Bliekevare

Bliekevare, Dorotea

— Driftsatt: Maj 2009
— 16 st Vestas VOO 2 MW med total effekt 32 MW
— Ca 80 GWh/ér

Kélla: O2.

Blickevare ligger i sydvastra Vésterbotten cirka ¢ mil
nordvést om Dorotea, p& omkring 740 mefer &ver
havet.

2006 pé&bériades vindmémingar med egen mast
p& omradet. Tillstand soktes 2006 och i juli 2007
erhdlls bygglov och fillsténd frén miligdomstolen.

Fore byggstart séldes tvé vindkraftverk, ett till Doro-
tfea Kommun och eft il Kvarkenvinden. Byggstart
skedde 2008 och parken driftsattes véren 2009.

Vindkroftparken bestér av 18 verk varav O2:s 16
verk ger cirka 80 GWh &rligen.

Invid Véttern cirka en kilometer nordost om Grénna i
Jénkspings kommun i Sméland ska Brahehus vindkraft-
park byggas. Nadvéndiga myndighetsbeslut har erhél-
lits och byggnationen pé&bérias under 2010 med
berdknad driftséttning férsta kvartalet 201 1. Platsen fér
vindkraftparken vid Brahehus ligger p& omkring 300
meters hdjd éver havet, har goda vindférhallanden och
bra infrastruktur for vindkraft.

Vindkraftparken kommer aff bestd av nio vindkraft-
verk med en samlad maximal effekt pa 18 MW. Den
beréknade drliga produktionen och férvéntas uppgé fill
mellan 50 och 60 GWh.

O2 har salt fyra vindkraftverk till Partillebo, Mérby-
l&nga kommun och O2 el ekonomisk férening och
avser behdlla évriga verk.

Notera aft utéver detia pégér férberedande anléggningsarbeten f6r Hedbodberget 2 och Granberg med férvéntad byggstart férsta halvéret 2010.
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0O2:s intakts- och
kostnadsstruktur

O2 har & affarsomréden; Vindkraftutveckling & for-
sélining samt Vindkraftproduktion. Under uppbyggno-
den av O2:s verksamhet har merparten av intdkterna
varit hanférliga ill det férstnémnda afférsomradet. Allt
effersom O2:s verksamhet utvecklas kommer O2:s
tyngdpunkt att férskjutas frén projektering av vindkraft-
verk fill produktion och férsalining av vindkraftproduce-
rad el. Denna utveckling kommer att medféra att inték-
terna frén affarsomradet Vindkraftproduktion, det vill
sdga huvudsakligen férsélining av el, dkar som andel
av O2:s fofala intdkter. Som en del av strategin kommer
dock O2 aven fortsdtningsvis aft avytira en del vind-
kroftprojekt och fardigbyggda verk fill externa kunder.
Detta kan resultera i att intékter och resultat kan komma
att fluktuera kraftigt mellan kvartalen och &ren.

Under 2009 avytirades vindkraftprojektet Stor-Rofli-
den (80 MW, vilket i hég grad paverkade O2:s intdk-
ter och resultat. D& StorRofliden séldes som eft projekt
och infe som nyckelférdiga vindkraftverk, intékisférdes
den tofala férséliningslikviden fér projektet under 2009.
Vid férsalining av nyckelférdiga verk férdelas intékterna
normalt éver v& — tre &r. De légre intdkierna och det
negativa resultatet fér 2008 inom Vindkraftutveckling &
férsalining férklaras huvudsakligen av att inga resul-
tatavrékningar for nyckelfdrdiga verk skedde detta ér.

O2:s intdkter och resultat for 2010 beddms infe i
samma utstréckning som fér 2009 komma att péverkas
av enstaka férséliningar av vindkraftverk och férdig-
byggda verk. Se dven avsnitt “Kompletterande finansiell
information — Tendenser och vésentliga féréndringar”.

Vindkraftutveckling & férsdéljning
| O2:s afférsomréde Vindkrafiutveckling & férsélining
ar intdkterna huvudsakligen relaterade till férsalining av
vindkraftprojekt och vindkraftverk samt en mindre del fill
férsalining av kompletteringsel och administrativa fjéns:
ter fill andelskunder. Beroende pd nér eft projekt eller
verk awyfiras kan intékierna sé&ledes fluktuera kraftigt
mellan kvartalen och &ren.

Forsélining av vindkraftprojekt intékisredovisas vid
kontraktets undertecknade.

Vid férsdlining av enstaka vindkraftverk finns  tre

separata identifierbara delar:

D endel som avser plafsen/projekteringen,

D endelsom avser projekiledning under byggnations-
fiden och

D endel som avser vindkraftverket.

Intékierna frén platsen/projektering redovisas vid
kontraktets undertecknande enligh samma princip som
vid férsdlining av vindkraftprojekt. Intékterna for projekt-
ledning redovisas successivt under byggnationstiden
och intgkten fér vindkraftverket redovisas normalt vid
motpartens dvertagande av verket. Kassaflédesmassigt
matchas inbefalningarna frén férsdlining av vindkraft
verk med betalningsplanerna till turbinleverantérerna
och andra externa leverantorer.

En mindre andel, fér nérvarande cirka 10 procent
av intdkferna inom detta affdrsomréde, ar fran forsdal-
ningen av kompletteringsel fill andelskunder samt fér
séliningen av drifr och administrativa fianster till O2 el
ekonomisk férening.

Affarsomrédets direkia kostnader ér hénférliga till
projekiutvecklingen, kostnader fér byggnation av de
verk som sdljis externt samt inkdpskostnaderna fér sald
kompletteringsel.

Operativa kostnader bestér av externa kostnader
fér lokaler, marknadsféring, externa ticinster, kontor och
férvaltining, konsultkostnader samt &évriga kostnader i
moderbolaget.

Vindkraftutveckling & férséljning”

(MSEK) 2009 2008
Intéikter 404,8 53,5
Rorelseresultat 40,8 -14,7
Resultat fore skatt 40,6 -13,9
Tillg&ngar 198,2 101,8
Skulder 127,2 64,5
Investeringar i materiella och

immateriella illgangar 6,0 5,1
Anstéllda 32 26

2009 &r inte nédvéindigivis eff representativt &r dé intéikterna har
pdverkats positivt och resultatet férbéttrats framst till folid av férsalj-
ningar av et stérre vindkraftprojekt, StorRotliden (80 MW, och flera
fardigbyggda verk till externa képare.

1. Notera aft affdrsomradena inte fill fullo motsvaras av de legala enheterna O2 Vind och O2 Produktion och innehdller inte heller elimineringar mellan dessa enheter. Se

Gven "Proformaredovisning” samt Not 6 fill O2 Vinds legala rékenskaper.
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Vindkraftproduktion

| afférsomrédet Vindkraftproduktion bestdr intékterna av
forsalining av el och elcertifikat. Dessa infékter férdelas
i@mnare mellan kvartalen och &ren jamfért med offérs-
omradet Vindkraftutveckling & férsdlining. Det finns
dock en naturlig s@songsvariation i produktionen som
huvudsakligen beror av hur mycket det blaser. Kostno-
derna i offérsomré&det &r huvudsakligen driftskostnader
och kapitalkostnader. Driftkosinaderna fér operationella
vindkraftverk utgérs framférallt av underhdll och service,
ndttariffer, arrenden, férsdkringskosfnoder, administro-
tionskostnader och fastighetsskatt. Utéver driftkostnader
tilkommer kapitalkostnader s&som  avskrivningar och

rantekostnader.

Vindkraftproduktion”

(MSEK) 2009 2008
Intékter 145,1 33,0
Rorelseresultat 65,5 15,5
Resultat fore skatt 4.8 -7,6
Tillgéngar 12199 11520
Skulder 1078,0 1071,9
Investeringar i materiella och
immateriella tillgangar 27,1 789,1
Anstéllda 4 4

Leverantorer

Den enskilt storsta kostnaden vid byggnation av en
vindkraftpark utgérs av vindkraftverken. Av den totala
kostaden fréin projekiutveckling fills vindkroftparken tas
i drift utgors cirka 70-80 procent av kostaden fér
vindkroftverket. En effekfiv inkdpsprocess &r darfér av
stérsta viki. O2 har genom sin lénga erfarenhet starka
leverantérsrelationer och ingéende kunskaper om upp-
handlingsprocessen fér nya vindkraftverk. Se éven
under "Projekiutvecklingsprocessen, Fas 3 — Upphand-
ling och finansiering”.

Den stérsta andelen av inkdpen som O2 gjort har
hittills skeft med danska Vestas som leverantér. | sam-
band med den senasfe upphandlingen avseende vind-
kraftparken Brahehus har O2 emellertid képt in vind-
kraftverken frén tyska Siemens. Generellt géller att
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Bolaget sirévar effer att ha goda relationer med et fler
fal leverantérer fér att kunna férdela inkdpen dar de
basta villkoren kan erhéllas.

Andra stérre leverantorer av vindkraftverk ér exem-
pelvis tyska Enercon och amerikanska General Electric.
Under senare é&r har flera andra akidrer etablerats,
bland annat i Kina.

Riskhantering inom O2

Riskhantering &@r en av O2:s viktigaste processer. Ambi-
fionen @r aft konfrollera och minimera de risker som
finns.

Inom O2 har WD Thomas von Ofter ett dvergripan-
de ansvar fér att dvervaka och bedéma risk. Samtidigt
har cheferna fér respekfive verksamhet ansvar fér de
risker som deras verksamheter far.

Sfyre|sen har en akfiv roll inom riskhanteringen. Vid
varje investeringsbeslut diskuteras risk utifran eft riskav-
snift i beslutsunderloget. Styrelsen &r @ven involverad i
alla beslut som rér forsaliningar il fastpris. Aven vid
dessa beslut beskrivs risker i beslutsunderlaget.

Nedan beskrivs hur O2 hanterar ndgra av de risker
som &r en del av O2:s afférsmodell.

Tillstand och nédvéandiga avtal

O2 har som huvudprincip aff enbart sfarta byggnation
av vindkraftanlaggningar nér alla fillsténd har vunnit
laga kraft eller nér nédvandiga myndighetsbeslut erhél-
lits och nér alla fér anléggningen nédvéndiga avtal &r
tecknade. Bolaget har en stor erfarenhet och rutin p&
aft tillse att s& &r fallet och inget projekt gér in i finansie-
ringsfas utan att man beddmer att allt kommer vara pé
plats nér finansieringen ar klar.

De banker som finansierar pro]ekten har samma
krav som O2. Darfér genomférs alltid en sé& kallad due
diligence fér aft verifiera aft alla fillst&nd och avial &r
pé& plats. Arbetet utférs av négon vélrenommerad advo-
katbyré med specialistkompetens inom vindkraft. Resul-
tatet fillstélls bankerna men &ven O2:s ledning och sty-
relse tar del av resultatet.

En forutsatining for eft investeringsbeslut ér en due
diligence som verifierat att parken kan uppféras med
enbart sedvanliga risker.



Produktionsestimat

At korrekt kunna beddma hur mycket el en vindkrafts-
park kommer aft producera &r avgérande fér investe-
ringsbeslut och framtida I6nsamhet. O2 har darfér valt
aft bygga upp en egen spetskompetens inom omrédet.
Bolaget har anstéllt meteorologer och tekniska fysiker
med relevant teoretisk utbildning och kombinerat deras
kompetens med den l&nga praktiska erfarenheten frén
Vindkompaniets vindkraftsprojekicrer.

Bolaget har dven valt att bygga upp en ITmiljé som
ger vindanalytikerna méjlighet aft effekfivt arbeta med
produktionsestimat. Bland investeringarna i IT kan ném-
nas uppbyggnaden av sfora matdatatbibliotek, inkap
av mjukvara fér de ledande modelleringsverktygen for
produkfionsestimering samt utbildning av vindanalytiker
p& dessa verktyg.

For att kunna géra korrekia produkfionsestimat krévs
dven vindmétningar av god kvalitet. O2 har som norm
att det skall finnas minst eft &rs vinddata. Bolaget har
léng erfarenhet av aft arbeta med vindmémingar frén
matmaster och har en kvalitetssékringsprocess som
sakerstdller kvaliteten p& den métdata som anvénds i
modelleringen.

Métdata frén mastmatningar ér fortfarande ett krav
fér att oberoende konsulter skall kunna géra sina pro-
duktionsestimat. | framtiden kommer battre och mer kost-
nadseffektiva métiekniker att anvéindas och O2 anvén-
der redan nu i stor skala s& kallad SODAR for att
verifiera och komplettera mastméiningarna.  Dessa
akustiska radaranléggningar ger betydligt mer métdata
och kan méta hdgre upp i luflen &@n traditionella mét-
master. Tack vare SODAR-métingar minskar risken i
estimaten.

Efter det att bolagets vindanalytiker tagit fram sina
produkfionsestimat I&ter man allid en ledande obero-
ende konsult ta fram sina egna produktionsestimat. Det
ar de oberoende konsulternas estimat som anvénds i
investeringskalkyler och vid upphandling av krediter.

Byggnationsrisk

Vid uppférandet av vindkraftanlédggningar agerar O2
byggherre. | denna roll tar man en viss risk men den
bedéms uppvdgas av minskade kostnader.
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| samband med upphandling av ett vindkraftprojekt
ar mélet att ha fastprisavial pd alla delar av projekiet
fére ett investeringsbeslut fattas. Fastprisavial &r ocksa
ett krav frén de banker som finansierar projekten.
Endast smarre awvikelser tillats. Det kan réra sig om
enfreprenader som stér for ndgon eller négra procent
av budgeten (vanligivis végar) och som passar bdtire
aft hantera via andra avialsformer.

Valet av underleverantérer ocksé viktigt. O2 anlitar
enbart varldsledande producenter av vindkraftverk och
vélrenommerade leverantérer av elndt, fundament och
vagar. Underleverantérernas kreditvardighet och fér-
sakringsskydd undersks fére kontrakt skrivs. Nér det
uppfattas som lémpligt kréver O2 att bankgarantier
stalls ut.

Utéver den kontraktuella minimeringen av risk arbe-
tar O2 aktivt med aft prakfisk minska risk. Defta mani-
festeras bl a genom aff sjdlva ha genomfért stérre delen
av forberedelsearbete infér upphandlingarna  vilket
medfér att upphandlingsunderlagen &r korrekta. Under
byggnationen deltar O2 genom att ha byggprojekile-
dare pd plats. Det &r vanligivis samma personer som
deltagit i projektering och framtagandet av upphand-
lingsunderlag. Darmed minskar risken vid dverlamning-
ar mellan olika projekiledare. O2 har en metod fér hur
man driver byggnationsprojekt som bygger p& frekven-
ta byggméten, tat kommunikation och anvéndning av
checklistor. ledningen f&r manadsvis statusrapporter
frén varje byggnationsprojekt som summerar framsteg,
problem och ekonomi. Detta ger ledningen god kontroll
och majlighet att kunna agera.

Operationell risk
Den operationella risken &r frémst kopplad fill aft par
kerna inte nar upp fill f6rvéintad fillgénglighet p& grund
av tekniska problem, haverier med mera.

O2 hanterar dessa risker p& i huvudsak tvé& satt:
1) Genom att i samband med forvéary av verk teckna
service- och underhdllsavial som innehéller tillgéng-
lighetsgarantier samt genom ait teckna férsdkringar
av allriskkarakiar som bland annat técker kostnader
fér haverier och som @ven de innehéller tillganglig-
hetsgarantier.



2) Genom aft ha en egen organisation som utifréin eft
bestéllarperspektiv ansvarar fér évervakning, drift
och underhéll av vindkraftverken.

Marknadsrisk

Elprisef och priset p& elcertifikat varierar &ver tiden vil-
ket paverkar vindkraftparkemas intckter. O2 hanterar
marknadsrisken via sin policy fér hantering av el och
elcertifikatrisker. Syftet med policyn &r aff via termins-
kontrakt tidigt scikra intékier p& en nivé som garanterar
att réntor och amorteringar kan hanteras samtidigt som
Bolaget kan vdlja tidpunkt fér att sélja terminer for att
sctkra en god avkasting fér dgara. Se avsnitt “"Kom-
pletterande finansiell information”.

Réinterisk
| samband med aft laneavial tecknas laser O2 réntesat-
serma pd l&nen under de férsta 6-8 dren, négot bero-
ende p& bankernas krav, l&nens 16ptid och amorterings-
profil. Man anvénder s& kallade rénteswappar fér aft
uppnd lasningen.

Darmed ar réntekostnaderna férutséigbara under
den kénsligaste delen av finansieringens l6ptid.

Miljo

O2 pabsriade 2009 en implementering av eft miljé-
ledningssystem i enlighet med kraven i den internafio-
nella miljdstandarden ISO 14001, O2 berdknar att bli
certifierade i enlighet med 1SO 14001 under varen
2010. O2:s milijdarbete praglas av tre nyckelord; hel-
hefssyn, transparens och sjalvgranskning. Helhefssynen
&r central fér O2 i och med att Bolaget arbetar med
hela vardekedjan, frén vindméming fill uppférande och
drift. Detta innebdr eft stort antal moment och beslut.
Manga aktérer &r inblandade och dérfér blir kontakten
med och kraven p& underleverantérer en prioritering
processen igenom. Det andra nyckelordet &r transpo-
rens, vilket innebdr att O2 erbjuder sina kunder och
andra infressenter insyn i processerna, vilket Gven inne-
béar att O2 kréver motsvarande Sppenhet fréin underle-
verantérer. Det fredje ordet @r sjalvgranskning. O2 f&l-
jer svensk miliélagstifining och Bolaget anser aff en av
de vikligaste kunskapskéllorna fill aft minimera pé&frest-
ningar p& milién &r aft léggo tid och kraft p& utvérde-
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ringar och sténdiga férbatiringar av véra projekt. Erfa-

renheterna anvénds sedan fér kommande projekt eller

for aft belysa problem som kan gélla for hela bran-
schen. P& s& satt higlper O2 till att inte bara stalla om
mot férnybara energikdllor, utan Gven till att hela bran-
schen blir en férebild i milj¢tankande.

| samband med ISO 1400 1-arbetet har tre dvergri-

pande milimaél formulerats fér verksamheten. O2
skall:
1. Minska beroendet av fossila branslen inom alla
delar av verksamheten och i samhéllet i stort. O2:s
vikligaste miljaspekt ar sjalvklart att uppféra vind-
kraft som &r en ren och odndlig energikélla. Fokus
laggs darfér pd aft scikerstélla att O2 har en portfélj
med de bdsta vindkraftprojekten i Sverige. Mdlet &r
alltid aft f& ut s& mycket vindenergi som méjligt med
minsta mojliga infréng i naturen. Genom aft dka
andelen ficénsteresor med tég och ha tuffa utslépps-
krav fér ticinstebilar minskar ocksa de direkta koldi-
oxidutslappen.
P&verka leverantérer att leverera milidméssigt sékra
produkter och material. En sfor del av miljgpéver
kan ar indirekt d& den sker via underleverantorer
s&som byggnadsentreprenérer och turbintillverkare.
En viklig del i milidarbetet ar dérfér aft stalla krav
pé leverantérema aft standigt férbatira milidprestan-
dan. Ett exempel p& detta ér att premiera leverants-
rer som har ett akfivt milidarbete. Mdlet &r aft samt-
liga betydande leverantérer skall kunna uppvisa eft
akfivt milidarbete i sin verksamhet.

. Optimera resursanvéndningen inom alla delar av
verksamheten. Att bygga vindkraftverk kréver ocksé
resurser i form av andliga material sésom stél, kop-
par och cement. Varje vindkraftpark planeras dérfér
p& eft satt dar resursforbrukning minimeras.  Eft
exempel pa detta ar att O2 anvénder en ny typ av
fundament till vindkraftverken, en rockadapter, som
sparar éver 500 kubikmeter cement per vindkraft-
verk. Varje vindkraftpark utvéirderas ocksd ur ett livs-
cykelperspekiiv f6r att kunna féra vidare lardomar
om miljép&verkan fill kommande projekt.

O2 d&r dvertygat om aff et akfivt och brett milidarbete

starker s&val Bolagets egen som samarbetspartners

konkurrenskraft.



Forskning och utveckling

O2 arbetar med et flertal Forsknings— och uTveckhngs-
projekt tillsammans med samarbetspartners fér att driva
utvecklingen inom vindkraft.

Avisning

Med stéd fran Energimyndigheten om cirka 72 MSEK
skall O2 utrusta totalt 40 vindkraftverk med avisnings-
system. Basta majliga teknik handlas upp i konkurrens
och hittills har O2 i samarbete med Kelly Aerospace
Inc utrustat 4 vindkraftverk pd Bliekevare med eft system
som &r baserat pd en vérmeledande folie som applice-
ras pd bladefs framkant. Folien har tidigare med stor
framgéng anvénts p& flygplan som eft effekiivi och
palitligt system. Utmaningen ligger i hog grad i att inte-
grera folien/systemet med vindkraftverket och dess styr-
system. Medverkan frén turbinleverantéren &r dérfér en
nyckel fill framgéng. O2:s ambition &r att férst genom-
féra tester i mindre skala fér att 2011 ha et system klart
fér anvéindning pa en stérre park.

Prefabricerade fundament

O2 utvecklar i samarbete med underleverantérer och
Luled Tekniska universitet {"LTU") eft profotypfundament
med syfte att férkorta byggtiden fér kommande projekt.
O2 stér fér projekiledning, dokumentation och utvéirde-
ring av testet. LTU bidrar med instrumentering och prov-
ning for kontroll samt verifiering av avsedd funkfion hos
uppfort profotypfundament. Projektet har anséki om
stéd frén Energimyndigheten och Vindforsk [ett vind-
forskningsprogram). Prototypen férvéntas bli installerad

p& projekt under 2011,
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Verifiering av SODAR

O2 deltar fran 2009 i ett projekt med syfte att verifiera
vindmémingar med det akustiska instrumentet SODAR.
Malet &r att kunna verifiera SODAR:ens tillférlitlighet,
speciellt i kallt klimat, s& att de kan anvéndas utan att
anemometer och mastmétningar behévs. O2 bidrar
med data frén egna mdtningar som Gven kommer aff
anvandas i ett Vindforsk-projekt. Projektet genomférs i
samarbete med utvecklaren av SODAR, AQSystems,
samt flera projekiérer i Sverige.

Trender och framtidsutsikter

Medvetenheten om miljdhoten frén férbrénning av
fossila brénslen skapar eft starkt incitament att utnyttia
mindre miljbelastande energikdllor. Energipriserna har
svangt kraftigt men f6ljt en l&ngsiktigt ckande trend och
i kombination med politiska ambitioner fran riksdag
och regering att 8ka vindkraftproduktionen i Sverige ser
framtiden enligt Bolagets bedémning ljus ut. O2 har
l&ng erfarenhet av vindkraft och en stor projekiporifél]
med planerade vindkraftparker i olika delar av landet.
Under kommande &r planerar O2 fér en expansion.
For att sékerstalla finansiering av framtida projekt férbe-
reder Bolaget f6r en kapitalanskaffning vilket méjliggors
genom en marknadsnotering p& NASDAQ OMX Stock-
holm.



Historik

Verksamheten som nu drivs av O2 Vindkompaniet sfar-
tades 1991. O2 Vindkompaniet ér Sveriges mest erfar-
na vindkraftutvecklare. Grundarfamilien Niklasson var
pionjarer p& vindkraftsomradet och utvecklade och
byggde enskilda turbinanldggningar (totalt 75 vind-
kraftverk mellan 1989 och 2001) vilka var spridda
Sver sodra Sverige, bade pé kust och slattomraden.
Verksamheten forvarvades av NEG Micon A/S
1999, som senare fusionerades med Vestas Wind
Systems A/S 2004. 2005 grundade Johan Ihrfelt och
Thomas von Otter O2 och samma ér férvarvade O2
Vindkompaniet. Under 2006 startades O2 Produkfion,
eff infressebolag gemensamt dgt av O2 Vind och Pro-
ventus via PVYWP. Samma &r infroducerade O2 vindan-
delar via eft dotterbolag som hanterar férsélining och
marknadsféring av vindandelar samt fillhandhé&ller
administration och drift av O2 el ekonomisk férening.

Proventus gér in som
dgare i O2 Produktion
via PWP

Tidsaxel
NEG Micon
fusioneras med
Vind- Vestas Wind Systems
ke et .
o;]lzgsm Vmcil;opr:p;c;met O2 grundas
NEG Micon I
O2 képer
Vindkompaniet

1991 1999 2004 2005

Kélla: O2.

2006

2008 férvarvade FAM (férvalinings och rédgiv-
ningsbolag &t de tre storsta Wallenbergstiftelserna) 25
procent i det med Proventus gemensamégda PVVP.
PWP férvérvade sedan en andel om 14 procent i O2
Vind, dels genom en nyemission, dels genom férvérv
av akfier fran évriga aktiedgare.

Under andra kvartalet 2009 hade O2 74 MW
installerad kapacitet i drift. Under 2009 senarelades
vissa av O2:s projekt primart p& grund av den hdga
eurokursen, vilket hade féranlett hogre byggkostnader.

| samband med den féreliggande bérsnoteringen
sker en omorganisation av O2:s legala strukiur (se
avsnitt “Bolagsstruktur och omstrukturering”).

FAM investerar
i PWP

PWP blir
T delagare 1 02

Borsnotering

Deseven
investerar

02

2008 2009 2010

H_J

74 MW frén
vindkraftparker i drift



Bolagsstruktur och omstrukturering

Innan Bolagets aktier upptas till handel p&d NASDAQ OMX Stockholm kommer ett antal féréindringar att ske av-
seende O2:s legala struktur. De féréindringar som beskrivs nedan syftar till att renodla O2-strukturen genom att O2
Produktion blir et heléigt dotterbolag till O2 Vind genom att O2 Vind férvéirvar aktier i O2 Produktion genom en s

kallad apportemission. | tilligg upphér samtliga verenskommelser mellan befintliga dgare atf gélla och O2 Vind
kommer nér dess aktier bérjar handlas pd NASDAQ OMX Stockholm endast ait ha eff aktieslag, ddr alla aktier har
lika réittigheter och dr friff &verlétbara. Samtliga dessa éndringar kommer att vara genomférda fullt ut innan handeln
i Bolagets aktier inleds p& NASDAQ OMX Stockholm, vilket frvéintas ske omkring den 22 mars 2010.

Befintlig legal struktur

02 Vind

Per dagen for detta prospekt dger PWP preferensaktier
i O2 Vind motsvarande 14 procent av akliekapitale
och tre procent av résterna. Ovriga aktier (motsvarande
86 procent av akfiekapitalet och 97 procent av réster
na) dgs av de sex grundama samt Deseven Capital AB
("Deseven Capital”) genom Sparaxis Holdings Limited
["Sparaxis”). Aktier finns av tre slag: aklier av serie A,
serie B samt preferensaktier. Se Gven "Akfiekapital och
agarforhallanden — Agarstrukiur’. Mellan Bolagets
befintliga dgare finns akfiedgaravial som reglerar styr-
ning och kontroll av férefaget.

Grundare och

02 Produktion

De fyra driftsatta parkemna égs av O2 Produktion. Per
dagen fér detta prospekt éger PVWP aktier i O2 Produk-
fion motsvarande 70 procent av aktiekapitalet. Ovriga
akfier &dgs av O2 Vindkompaniet, eft helagt dotterbolag
fill ©2 Vind. Mellan bland annat PWP och O2 Vind-
kompaniet finns aktiedgaravial som reglerar styrning
och kontroll av féretaget. O2 Produktions férvéry av
vindkraftprojekt har delvis finansierats genom brygglén
frén PWP och hégranteldn frén Proventus AB uppgden-
de till sammanlagt 267MSEK. Som scikerhet fér éterbe-
falningen av hégréntel&nen och bryggfinansieringen
har O2 Vind och O2 Produkfion l&mnat garantier samt
pant tagits i aktierna i vissa av O2 Produkfions dotter
bolag och i O2 Vindkompaniet. Proventus AB har vida-
re sdkerhetséverldtit delar av hégréntelénen och aktie-

panten till FAM.

Proventus Wind

dvriga Ggare Power AB
86% 14%
02 Vind AB 70%
100% ‘
[ \ \
02 Vindel AB 02 Kraft AB . O2 Vind- LB () produktion AB
ompaniet AB
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Fordandringar i samband
med notering

O2:s befintliga dgare har beslutat genomféra ett antal
strukturella féréndringar som bedémts vara nédvéndiga
for att hela O2:s verksamhet, med bada dess afférs-
omréden, ska bedrivas med O2 Vind som moderbolag
vid en notering av Bolagets akfier. Férutom att renodla
den legala strukturen i O2-gruppen p& detta sétt har
befintliga dgare beslutat att samiliga tidigare akfied-
garavial och andra &verenskommelser som reglerar
dgandet ska upphéra aft gélla dem emellan fére Bola-
gefs aktier upptas fill handel. De huvudsakliga momen-
fen i denna omstrukturering sammanfattas nedan.

02 Produktion blir helagt dotterbolag

till 02 Vind

PWP tillskjuter hela sin égarandel i O2 Produkfion fill
O2 Vind som betalning fér nya aktier i O2 Vind genom
en s& kallad apportemission, som beslutades p& drs-
stamman den 22 februari 2010. Agama har efter
diskussioner och férhandlingar kommit fram il ett
utbytesforhdllande med utgdngspunkt frén en relafiv-
vardering, varefter apportemissionen har baserats pd
substansvarde. Apportemissionen kommer aft registre-
ras fére handeln inleds p& NASDAQ OMX Stockholm.
Efter omstruktureringen, men innan handeln i Bolagets
aktier inleds och nya investerare tillkommit genom Erbju-
dandet, kommer PWP att dga 50 procent av aktierna i
O2 Vind.

Som en del av omstrukiureringen upphér de aktie-
agaravial som reglerar dgandet av O2 Vind och O2
Produktion att gélla mellan parterna innan handeln i
Bolagets akfier p&bérias. Inga avial eller dverenskom-
melser som reglerar dgandet kommer saledes att finnas
per forsta handelsdagen och framét mellan de befint-
liga dgama.

Samtliga hégréntelén som finns i den koncern i vil
ken O2 Vind efter omstrukiureringen &r moderbolag
kommer aff regleras snarast efter det att O2 Vind erhéllit
emissionslikviden i Erbjudandet. Dessa l&n férvéntas
saledes vara slutligt reglerade omkring den 26 mars
2010. Déarmed kommer samiliga garantidtaganden
och pantséttningar hanférliga till hégréntel&nen och
bryggfinansieringen aff [&sas respektive sléppas. Effek-
fen av att hégréntelénen och bryggfinansieringen reg-
leras framgér av avsnittet "Kompletterande finansiell
information — Effekter p& nettoskuldsétningen”. | sam-
band med Erbjudandet kommer ocks& Koncernens
befintliga externa I&n att ersétias med nya, se "legala
fragor och kompletterande information — Vésentliga
avial = Refinansiering i samband med Erbjudandet”.

Eit aktieslag

P& arsstamman den 22 februari 2010 antogs en ny
bolagsordning, som kommer att registreras infér han-
delns pabériande pad NASDAQ OMX Stockholm (se
avsnittet "Bolagsordning”). Innan denna bolagsordning
registreras kommer samiliga preferens- och A-aktier aft
omvandlas till B-aktier, som s&ledes kommer att vara det
enda akfieslaget i Bolaget. Alla aktier har en rést var-
dera och lika ratt fill andel i Bolagets fillg&ngar, vinst,
utdelning och eventuellt dverskott vid likvidation.

1) B-aktier kommer efter omvandlingen att vara det enda akiieslaget, varfér Bolagets aktier efter sédan omvandling (och dérmed vid noteringen) inte kommer att ha nagon

sarskild akfieslagsbeteckning.
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Legal struktur efter
omstruktureringen

Den legala strukiuren kommer schematiskt aff se ut
p& féliande satt efter omstrukiureringen. Notera dock
aft Erbjudandet omfattar 11 176 471-15 909 091
aktier och aft befintliga dgares dgarandel kommer att
minska efter Erbjudandets fullbordande.

100%
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Proformaredovisning

Inledning till
proformaredovisningen

Ej reviderade proformarakenskaper i
sammandrag fér den omstrukturerade
02-koncernen

Foliande ej reviderade proformarékenskaper och fillhe-
rande noter fér den omstrukiurerade O2-koncernen i
enlighet med beskrivningen under avsnittet "Bolags-
struktur och omstrukturering” avser att illustrera O2-kon-
cermen som om O2 Produktion inklusive dotterbolag
alltid varit eft helégt dotterbolag fill O2 Vind.

Transaktionen i samband med bdrsintroduktionen
innebdr en féréndring i nuvarande dgarstrukiur dér O2
Vind férvarvar resterande 70 procent av O2 Produkfion
frén PWP genom en apportemission baserad p& sub-
stansvérde. Efter fransaktionen férdelas dgarskapet i O2
Vind lika mellan PWP, 50 procent, och grundarna och
Deseven Capital genom Sparaxis, 50 procent. Aven
om dgarstrukiuren dndras i samband med transaktionen
dndras i sak infe parternas majlighet fill utformningen av
de finansiella och operativa sfrategiemna. Anledningen
&r de akiiedgaravial som ingdtts dels mellan PWP,
Deseven Capifal genom Sparaxis och grundama fill O2
Vind avseende O2 Vind, dels mellan bland annat PVWP
och O2 Vindkompaniet avseende O2 Produkfion.
Avtalen har varit utformade sé att styrelsebeslut avseende
finansiella och operationella strategier ska fattas med
maijoritet och aft bada parter ska stédja beslutet (konsen-
sus). Detta har resulterat i att O2 Vinds forvary av O2
Produkfion kommer ait redovisas som en fransaktion mel-
lan férefag under samma bestémmande inflytande fére
och efter transaktionen, en sa kallad "Common Control”
transaktion. O2-koncemen fillampar International Finan-
cial Reporting Standards ("IFRS") vid upprétiandet av
finansiella rapporter. IFRS saknar dock detalierad vag-
ledning kring férvérv vid en "Common Confrol” fransak-
tion och vid avsaknad av végledning ska féretagsled-
ningen enligt IFRS (IAS 8) vélia en princip som ger
relevant och fillférlitlig information.

Vagledning har dérfér hémiats fréin fransaktioner
redovisade enligt en mefod som liknar den s& kallade
poolningsmetoden. Det innebér bland annat aft fill
gangar och skulder kommer att redovisas till bokférda
varden och ingen ny goodwill uppstar. | &rsredovisning-
en fér 2010 kommer justerade jGmférelsesiffror [dmnas
fér bade resultat- och balansrékning for 2009.

De ej reviderade proformaresultatrékningama och
balansrékningarna i sammandrag fér rékenskapsdret
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som avslutades den 31 december 2009 inkluderar O2
Vinds forvary {70 procent] av O2 Produktion som om
den ovan beskrivna koncernstrukiuren alltid hade existe-
rat (enligt samma princip som transaktionen kommer aft
redovisas).

De ej reviderade proformardkenskapema i sam-
mandrag fillhandahélls endast i informations- och jam-
forelsesyfte och gér inte ansprék pé att presentera en
fullstandig finansiell stéllning fér O2-koncernen efter
omstrukiureringen givet att férvérvet av O2 Produktion
hade intréffat vid angivna datum. De indikerar inte hel-
ler vilka resultat som kan férvéintas i framfiden.

Effekterna av den nya kapitalstrukturen
Effekierna av den nya kapitalstrukiuren har ej infagits i
proformaredovisningen ufan beskrivs i avsnittet "Kom-
pletterande finansiell information”.

Kommentarer till
proformaredovisningen

| syfte att illustrera koncernen som om O2 Produkfion &r
ett helagt dotterféretag har ett antal proforma-justering-
ar genomférts, se not 2 nedan fér detaljerade justering-
ar. De i sammanhanget begrénsade proformarjustering-
arna bestdr i huvudsak av féliande.

D Intékter och kostnader samt fordringar och skulder
har justerats fér tfransakfioner och mellanhavanden
mellan O2 Vind och O2 Produkfion (not 2: a, i, j.
Vardet péd anléggningstillgéngar, inklusive ackumu-
lerade avskrivningar, har justerats for de vérden
som uppstétt vid férsdlining av vindkraftprojekt frén
O2 Vind ill O2 Produktion [not 2: b, d, e).

O2 Produkfion har ingéft i eff sakringsinstrument
(derivaf) avseende sakring av ranterisk. Detta redo-
visas enligt IFRS i O2 Produktion (Proventuskoncer-
nen| till verkligt véirde med vérdeféréndringar i eget
kapital enligt kriterierna for sakringsredovisning i
IAS 39. Justering har darfér gjorts i syfte aft dter-
spegla derivatefs verkliga vérde inklusive skatfeef-
fekt (not 2: g).

Beroende av nar eff projekt eller verk avytras kan
intdkterna och resultatet flukiurera kraftigt mellan
kvartalen och &ren. 2009 &r inte nédvandigtvis eft
representativt &r dé infékierna har paverkats positivt
och resultatet férbdttrats frémst 1ill félid av forsalj-
ningar av eft stérre vindkraftprojekt och fardigbygg-
da verk till externa képare.



Resultatrékning proforma i sammandrag enligt IFRS 2009

Proforma Koncernen
(MSEK)) O2Vind  O2 Produktion justeringar Noter proforma
Nettoomsdittning 402,0 143,9 -15,5 a 530,3
Rorelsens kostnader =
Kostnad séld el -22,5 -19,8 — -42,3
Kostnad fér varor och projektering -305,6 - 15,5 a =290, 1
Owriga externa kostnader -15.4 -7.9 - -23,3
Personalkostnader 24,7 — - 24,7
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anléggningstillgéngar 2,2 -44,0 2,3 b 43,8
Summa rérelsens kostnader -370,4 -71,7 17,9 -424,3
Resultat frén andelar i intresseféretag 2,4 - -2,4 c -
Rorelseresultat 34,0 72,1 -0,1 b,c 106,0
Finansiella intakter,/kostnader -0,2 -60,6 — -60,8
Resultat fére skatt 33,8 11,5 -0,1 45,2
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Balansrékning proforma i sammandrag enligt IFRS 2009

Proforma

(MSEK) 02 Vind  O2 Produktion justeringar Noter K;:\:;’ rnnfz
Anléggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgéngar 0,7 24,2 -24,3 d 0,6
Inventarier, verktyg och installationer 9,5 1006,5 -19,0 e Q97,1
P&g&ende nyanléggningar 19,6 - - 19,6
Andelar i infresseféretag 73,9 - -73,2 f 0,7
Owriga finansiella tillg&ngar - - - -
Uppskjuten skattefordran - - 13,8 gh 13,8
Summa anléggningstillgangar 103,8 1030,7 -102,7 1031,8
Pagéende arbete fér annans rékning 57 14,8 - 20,5
Kundfordringar 2,2 06 - 2,8
Owriga fordringar 3,0 0,4 -1,6 i 1,9
Férutbetalda kostnader och

upplupna intéikler 53,6 40,3 30,6 | 63,3
Likvida medel 39,5 123,5 - 163,0
Summa omsdttningstillgangar 104,0 179,7 -32,1 251,5
Summa tillgéngar 207,8 12104 -134,8 1283,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 71,1 141,8 -157,9 k| 55,0
Langfristiga skulder 67,8 969,2 55,2 g, h 1092,2
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 30,6 30,6 -30,6 i 30,6
Leverantérsskulder 10,8 34,5 - 45,2
Skatteskulder 1,5 4.4 - 5,9
Owriga kortfristiga skulder o,1 6,6 -1,6 i 11,2
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 19,9 23,3 - 43,2
Summa korffristiga skulder 68,8 99,4 -32,1 136,1
Summa Eget kapital och skulder 207,8 1210,4 -134,8 1283,3
Nyckeltal proforma 2009

Operativt kapital Q27

Avkastning p& operativt kapital 1%

Nettoskuldsatining 928

Skuldfianstkvot (DSCR) 1,5

Fér definitioner se avsnitt “O2 Vinds legala rékenskaper i sammandrag” och “Verksamhetsbeskrivning — Finansiella mél”. Dock &r avkastningen beréknad pd utgdende balans
och ej genomnittligt operativt kapital.

Proforma neftoskuldséttning ér berdknat som koncernens léngfristiga skulder (1 092,2 MSEK) justerat 6 uppskjuten skatteskuld (0,9 MSEK] minskat med koncernens likvida
medel (163,0 MSEK).
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Segmentinformation

Koncernen bedriver verksamhet i tvé& affdrsomréden:
Vindkroftutveckling och férsélining samt Vindkraftpro-
duktion. Vindkraftutveckling och férsalining bestér i allt
vasentligt av verksamheten i O2 Vind och Vindkraftpro-
duktion bestér i allt vasentligt av verksamheten i O2
Produktion. Undantaget ér O2 Kraft AB som i den lego-
la &rsredovisningen ingdr i afférsomrédet Vindkraft-
produktion medan det i proforman ingér i O2 Vind.
Segmentinformationen nedan avser att illustrera
segmenten efter omstruktureringen. Jamfért med profor-
ma resultat- och balansrékningar ingér det av O2 Vind

helédgda dotterféretaget O2 Kraft i segmentet Vindkraft-
produkfion, vilket paverkat intékter, rérelseresultat, resul-
faf fére skatt samt fillg&ngar och skulder. Eliminering-
arna avser koncerninterna transaktioner under 2009,
segmentinterna mellanhavanden samt nédvéndiga jus:
teringar p& tillgéngar, skulder samt avskrivningar (se
Noter till proforman nedan) i syfte att @sk&dliggéra
informationen som om O2 Produktion alltid varit ett hel-
agt dotterféretag till O2 Vind. Nedan anges en sam-
manstdlining éver hur segmentinformationen fér 2009
ser ut efter omstruktureringen d& O2 Produktion blir ett

helagt dotterféretag fill O2 Vind.

Segmentinformation baserat pa koncernen efter omstrukturering

Vindkraftutveckling & Vindkraft- Summa Totalt
2009 forsalining produktion segment Eliminering koncernen
Intéikter fréin externa kunder 392,7 137,5 530,3 530,3
Intéikter frén andra segment 12,0 7,6 19,6 -19,6 0,0
Summa infékter 404,8 1451 5499 -19,6 530,3
Kostnad sald el -22,5 -19,8 -42,3 - -42,3
Kostnad varor och projektering -305,6 - -305,6 15,5 -290,1
Avskrivningar -2,2 -44,0 -46,2 2,3 -43,9
Rérelseresultat 40,8 65,4 106,2 -0,2 106,0
Finansiella intcikter 0,1 0,1 0,2 - 0,2
Finansiella kostnader -0,3 -60,7 -61,0 - -61,0
Resultat fére skatt 40,6 4,8 45,4 -0,2 45,2
Tillgéngar 198,2 12199 1418,1 -134,8 1283,3
Skulder 127,2 1078,0 1205,2 23,1 1228,3
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Noter

Not 1. Grundléggande principer
De ej reviderade proformardkenskapema i samman-
drag fér O2-koncemen efter omstrukiureringen avspeg-
lar den féreslagna transaktionen mellan O2 Vind och
O2 Produktion vilken redovisas som en fransaktion som
inbegriper féretfag under samma inflytande fére och
efter transaktionen ("Common Control”). | avsaknad av
vagledning i IFRS har proformardkenskaperna upprét-
tats enligt en metod som liknar poolningsmetoden.
Proformardkenskaperna omfattar det reviderade
bokslutet fér O2 Vindkoncernen somt de reviderade
boksluten fér O2 Produktion och dess underliggande
dotterbolag per den 31 december 2009 da& négon for-
mell koncernredovisning fér O2 Produktion ej har upp-
réttats. Proformajusteringarna avser “Common Control
effekter” och resulterar i O2-koncernen efter omstrukiu-
reringen dar samtliga inferna mellanhavanden har eli-
minerats.

Not 2. Proforma
Under 2007-2009 avytirade O2 Vindkoncemen vind-
kraftparkemna vid Rébergsfidller, Hedboberget, Séli-
tradberget, Bliekevare samt Brahehus fill O2 Produk-
tion. | O2-koncemen efter omstrukiureringen har alla
interna mellanhavanden samt internférséliningar,/-vin-
ster eliminerafs som om O2 Produklion varit ett heldgt
dotterbolag fill O2 Vindkoncemen under hela verksam-
hetsperioden. Féljande proformajusteringar har utférts:
a) Eliminering av koncerninterna intékter och kostna-
der 2009 avseende Bliekevare (1,2 MSEK] och
Brahehus (5,3 MSEK], driftstignster (1,3 MSEK)
samt férsalining av sex vindkraftverk avseende Hed-

boberget och Bleikevare (7,7 MSEK).
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b

d)

f

gl

h)

Aterféring av avskrivaing markréttigheter 2009
(1,3 MSEK]) samt byggnadsinventarier (1,0 MSEK].
Avterforing av 2009 ars resultat fran andelar i intres-
seféretag (2,4 MSEK).

Aterféring av markréttigheter vilka redovisats i O2
Produktion vid férvérven av ovan némnda vindkraft-
parker (=25,7 MSEK] inklusive tidigare infernvinste-
liminering pga tidigare dgarandel om 30 procent
(7,7 MSEK] samt &terféring av ackumulerade
avskrivningor  pd dessa  markréttigheter (1,4
MSEK).

ATerF(’jrmg av byggnadsinventarier vilka redovisats i
O2 Produkiion vid férvéry av ovan némnda vind-
kroftparker (21,1 MSEK) samt &terféring av acku-
mulerade avskrivningar p& dessa byggnadsinventa-
rier (2,1 MSEK).

Justering av andelar i intresseféretag mot bakgrund
av aff O2 Produkiion ingdr som ett heldgt dotter-
bolag i proformaredovisningen.

Avser redovisning av derivat avseende rantesakring
redovisad Hill verkligt vérde (56,2 MSEK] enligt
principerna fér sdkringsredovisning IAS 39 inklusive
uppskjuten skatf (14,8 MSEK).

Skatteeffekt vid uppldsning av obeskattade reserver
(1,0 MSEK].

Eliminering av koncerninterna  mellanhavanden
(~1,6 MSEK].

Eliminering av mellanhavanden vilka uppstod vid
férsélining av Brahehus.

Aterforing av tidigare infernvinsteliminering mot
bundet eget kapital (4,3 MSEK), se ref d.

Eget kapital effekten av ovanstéende justeringar.



Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i O2 Vind
Org. nr 556694-7262

Vi har granskat den proformaredovisning som framgér pé sidoma 60-64 i O2:s prospekt daterat den 5 mars
2010. Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om den nya legala strukturen kommer aft
péverka resultat- och balansrékningen O2 per 31 december 2009.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ér styrelsens och verkstéllande direkiérens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i

prospekiférordningen 809,/2004 /EG.

Revisorns ansvar

Det &r v&rt ansvar att Iémna eft uttalande enligt bilaga Il punkt 7 i prospekiférordningen 809,/2004 /EG. Vi har
ingen skyldighet att ldmna négot annat uttalande om proformaredovisningen eller négon av dess bestandsdelar. Vi
far inte ndgot ansvar fér sédan finansiell information som anvénts i sammanstéliningen av proformaredovisningen
uféver det ansvar som vi har fér de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lémnat tidiga-
re.

Utfort arbete

Vi har utfért vart arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vért arbete, vilket
inte innefatiade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen besté&it i aft
i@mféra den icke justerade finansiella informationen med kélldokumentation, bedéma underlag fill proformajuste-
ringarna och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen. Vi har planerat och utfért vért arbete for att
f& den information och de férklaringar vi bedémt nédvéandiga foér att med hég men inte absolut sékerhet férscikra oss
om aft proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de grunder som anges pé sidorna 60 och 4 och att dessa
grunder éverensstémmer med de redovisningsprinciper som fillampas av O2.

Uttalande
Vi anser att proformaredovisningen har sammanstallis pd ett korrekt séit enligt de grunder som anges pd sidorna 60
och 64 och afft dessa grunder dverensstémmer med de redovisningsprinciper som tillampas av O2.

Stockholm den 5 mars 2010
Deloitte AB

Svante Forsberg
Aukforiserad revisor
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Kompletterande finansiell information

Informationen i deffa avsnitt avser O2-koncernen efter
att den omstrukiurering som  beskrivs under avsnittet
"Bolagsstrukiur och omstrukiurering” har genomférts.

Investeringar

Anlaggningstillgéngarna, som huvudsakligen utgérs av
koncernens  vindkraftparker, uppgick proforma  fill
1 032 MSEK per 31 december 2009. Under 2009
investerade O2 27 MSEK i anlaggningstillgangar
relaterade till vindkraftparker. Fér 2008 och 2007 har
motsvarande belopp beréknats fill 789 MSEK respek-
tive 289 MSEK.

O2 har fér nérvarande pégéende investeringar i
parken Brahehus dar samtliga tillstand &r klara. Harut-
dver kommer O2 aff inom kort pabdria byggnation av
projekfet Granberg. Sammanlagt férvéntas O2 inves-
tera cirka 330 MSEK i dessa projekt under 2010.
Dessa tv& projekt bedéms innefatta 14 vindkraftverk,
av vilka Bolaget avser att éga 10 verk med en sam-
manlagd effekt om cirka 20 MWV.

Vasentliga planerade investeringar utgérs av vind-
kraftverk med en sammanlagd effekt om cirka 150
MW inom de projekt dar O2 har klara tillsténd. Dessa
planer &r bland annat beroende av att O2 genomfér
nyemissionen i samband med noteringen av O2:s akfie
p& NASDAQ OMX Stockholm och att bolaget erhéller
den kreditfacilitet som beskrivs nedan.

Finansiering

Nyemissionslikviden, neffo efter emissionskosader, om
hogst 985 MSEK (exklusive Overtilldelningsoptionen om
hagst 100 MSEK] ska frémst anvéindas fér byggnation av
nya vindkrafiparker. Likviden bedéms, efter avbetalning
av lan och avgifter, majliggéra fér O2 att pabdria bygg-
nation av omkring 150 MW. O2 har sex projekt med
helt klara fillstand {exklusive Brahehus som &r under bygg-
nation) och en sammanlagd effekt om cirka 174 MW
dar tidigast majliga byggstart ér under 2010 och 2011.
Cirka 316 MSEK av nyemissionslikviden &tgér i sam-
band med amortering och 18sen av lén som O2 tidigare
erhallit for att majliggéra utbyggnaden av de befintliga
vindkraftparkerna och den pagdende byggnationen i
Brahehus.
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Utéver nyemissionen i samband med bérsnoteringen
har O2 ingétt eft l&neavtal om sammanlagt 2,4 mdr
SEK med DnB NOR, SEB och Swedbank. Bankernas
utbetalning och utstéllande av garantier under l&neav-
talet &r villkorat bland annat av att O2 i samband med
nyemissionen, netto efter avdrag fér &terbetalningarna
fill Proventus och PWP enligt ovan samt kostnader rela-
terade fill bérsnoteringen, erhéller en likvid om minst
300 MSEK ftillgangligt fér att uteslutande finansiera
konstruktionskostnader hénférliga fill nya vindkraftpro-
jekt.

Kredit- och garantifaciliteterna om sammanlagt 2,4
mdr SEK har en [8ptid uppgdende till tio &r. Faciliteter-
na syftar dels till aft refinansiera befintliga vindkraftpar-
ker och dels till att finansiera upp fill 70 procent av kost-
naderna fér utbyggnaden av nya vindkraftparker. For
aft kunna utnyttia krediterna och garantierna under
l&neavialet fér nya vindkraftparker méste O2 férst fillfs-
ra minst 30 procent av investeringsbeloppet i eget kapi-
fal. Dessutom finns en begrdnsning fér hur stora lén och
garantier respekfive ny vindkraftspark kan erhdlla i relo-
fion fill f6rvéintad elproduktion. Slufligen mdste under-
koncermnen med O2 Produktion som moderbolag kunna
uppvisa eft diskonterat nuvérde av underkoncernens
bedsémda framtida kassafléden efter lanercntor som
dverstiger def utestdende lanebeloppet med en viss fak-
for.

Krediten kommer att [6pa med rérlig ranta baserad
p& STIBOR plus en marginal. Fér varje ny vindkraftpark
som byggs kommer ranterisken att sgkras fill 100 pro-
cent fér de férsta fem &ren och il minst 75 procent fér
&r sex och sju. Som finansiellt villkor ("financial cove-
nants”) gdller fér underkoncemen med O2 Produktion
som moderbolag aft kassaflédet fére [&neréntor matt
éver en rullande tolvménadersperiod ska Sverstiga
l&neamorteringar och l&neréntor fér motsvarande pe-
riod med en viss fakfor.

O2 Vind och O2 Produkfion ér skyldiga aft under
l&nets l6ptid ha varsitt pantsatt bankkonto hos Swed-
bank. Den sammanlagda behéliningen p& bankkonto-
na ska frén tid fill annan aldrig understiga en viss andel
av sammanlagda amorteringar samt rénfe- och avgifts-
betalningar under den kommande folvmé&nadersperio-
den for de av O2 Produktions dotterbolag vars vind-
kraftparker ér driftsatta.



Under de tre férsta é&ren av kreditens léptid f&r O2
Produktion inte ldmna nagon utdelning. Majligheten aft
darefter lémna utdelning &r bland annat beroende av
storleken pd& det diskonterade nuvérdet av underkoncer-
nens bedémda framtida kassafloden efter laneréntor i
férhallande till det utestéende I&nebeloppet.

Det ér Bolagets bedémning att O2 kommer att klara
kraven fér att utnyttia léne- och garantifaciliteterna och
&ven kunna leva upp till de finansiella villkoren under
avialets 16ptid.

L&neavialet innehdller ocks& vissa  sedvanliga
bestémmer som bland annat ger kreditgivarna rétt aft
vid vasentlig dgarféréndring kréva att léntagaren dter-
betalar lanet i fortid. Uppléningen avses ske endast i
SEK.

For yiterligare information om kreditfaciliteten se
avsnittet “legala fragor och kompletterande information
- Vésentliga avial — Refinansiering i samband med
erbjudandet”.

Over tiden kan befintliga vindkraftparker komma att
refinansieras i syfte aft dka andelen skuldfinansiering
och minska andelen eget kapital vilket skulle kunna dka
avkastningen pé& eget kapital och frigéra kapital fér att
utveckla nya vindkraftparker.

Likvideffekter av den nya
kapitalstrukturen

Nyemissionslikviden, neffo efter emissionskosader, om
hogst 985 MSEK (exklusive Overtilldelningsoptionen om
hagst 100 MSEK] kommer utéver finansiering fér bygg-
nation av nya vindkraftparker, att anvéndas fill att amor
tera l&n och betala fillhérande réntor och avgifter for
fértida 16sen av dessa lan enligt féljande:

MSEK
Nyemissionslikvid (nefto) 985
Amortering av hégréntel&nen -212
Avgifter fér fértida Iésen och réinteswap -49
Kassatillskott fran Erbjudandet 724
Bryggfinansiering fér Brahehus =55
Kassatillskott fran Erbjudandet efter
aterbetalning av bryggfinansiering fér Brahehus 669
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Sammanstéliningen ovan beaktar de héndelser efter
31 december 2009 fram till dagen fér defta prospekt
som ar direki beroende av aftt bérsintrodukiionen
genomférs. Sammanstdliningen beakiar infe eventuellt
filkommande brygglén efter dagen fér defta prospekt
eller kosmader hanforliga fill Bolagets nya kreditfaci-
litet.

Effekter pa
nettoskuldsdttningen

MSEK
Nettoskuldsétining O2-koncermen proforma (31,/12 -09) 928
Amortering av hégrdntel&nen -212
Bryggfinansiering fér Brahehus =55
Kassatillskott fréin Erbjudandet effer
&terbetalning av bryggfinansiering fér Brahehus 669
Justerad nettoskuldséitiing -8

Sammanstéliningen ovan beaktar de héndelser efter
31 december 2009 som &r direki beroende av aft
borsintrodukiionen genomférs men tfar infe hansyn fill
effekterna av évriga kassaflsdespaverkande handelser,
till exempel investeringar, féréndringar i rérelsekapital
och resultateffekter.

O2 beddmer att koncerens réntenetto férbdttras
med i storleksordningen cirka 25 MSEK pd& é&rsbasis
givet aft hdgréntel&nen amorteras och bryggfinansie-
ringen aterbetalas.

Redogorelse av rorelsekapital

Finansieringen av rérelsekapitalbehovet sker genom
eget genererat kassafléde frén befintliga vindkraftpar-
ker. Vidare, som en del av O2:s affarsmodell avytirar
Bolaget [6pande hela eller delar av projekterade vind-
kraftparker, vilket bidrar fill dkat rérelsekapital.

Styrelsen beddmer aft O2 har ett fillrackligt rérelse-
kapital fér den kommande tolvménadersperioden givet
nuvarande verksamhet. Fér utbyggnaden av nya vind-
kraftparker kréivs déremot det kapitaltillskott som férvan-
tas erhdllas i samband med noteringen av O2 Vinds
akiie p& NASDAQ OMX Stockholm och den lanefinan-
siering som darmed blir fillgénglig.



Sdsongsvariation

Total estimerad produkfion eft normalér fér O2:s fyra
driftsatta parker uppgér till cirka 200 GWh. Produk-
tionsutfall j&@mfért med estimat varierar beroende pé& de
klimatologiska férhallandena fér sésongen. Normal
awvikelse frén prognostiserad produktion ett visst &r
bedéms vara +/-15 procent.

Tabellen nedan visar andel av normal &rsproduk-
tion fér vindkraft fér respekiive kvartal baserat p& O2:s
estimat éver genomsnitilig vindenergi pé& de platser dér
O2:s parker ligger. Av den fofala arsproduktionen @r
knappt 60 procent hanférlig ill vinterhalvaret (kvartal
1+4) och drygt 40 procent fill sommarhalvéret (kvartal
2+3).

S&songsvariationer

Sdsong Normalar
Januari-mars 28%
April-juni 21%
Juli-september 22%
Oktober-december 29%

Finanspolicy
O2 utsétts genom sin verksamhet fér olika finansiella
risker i form av marknads-{(inklusive valuta- och réinte),
kredit- och finansieringsrisker. Koncernens évergripan-
de riskhanteringspolicy fokuserar p& oférutséigbarheten
p& de finansiella marknaderna och efterstrévar att mini-
mera poTenHeHT ogynnsamma effekter pd& koncernens
finansiella resuliat. Koncernen anvénder rénteswappar
fér att séikra rénteriskexponering. Riskhanteringen skéts
av en central finansavdelning enligt finanspolicyn som
faststéllts av styrelsen. Styrelsen har uppréttat skrifliga
principer saval fér den évergripande riskhanteringen
som fér specifika omréden, s&som valutarisk, rénterisk,
motpartsrisk samt placering av éverlikviditet.
Finanspolicyn faststélls av styrelsen och uppdateras
arligen och vid behov.
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Rénterisk

Med rénterisk avses risken att féréindringar i réntenivén
péverkar koncernens resultat. O2:s huvudprincip ar aff
binda réntan i samband med finansiering av nya par-
ker. Detta gérs for aff minimera rénterisken Gver tiden.
Marknadsvérdesférandringar i bolagets derivatportfél]
paverkar Koncernens balans- och  resultatrékning.
Réntebidningstiden bedéms efter den estimerade fram-
fida rénteutvecklingen, Koncernens bedémda kassafls-
desutveckling samt Koncernens kapitalstrukiur,

Uppléaningsrisk

Med uppl&ningsrisk avses risken att anskaffning och
refinansiering av extern finansiering férsvaras. Upplé-
ningsrisken reduceras primért genom att O2 upprétthal-
ler en stark finansiell stallning och en i alla avseenden
hog kreditvardighet. Uppléningsrisken reduceras dess-
ufom genom att laneportfélien har en l&ng bindningstid.
Ambitionen dr aft éver tid uppné en spridd férfallostruk-
fur.

Valutarisk
Valutaexponeringar ska minimeras. For att hanfera kon-
cernens valutarisk fé&r @ven valutaterminer och valuto-
swappar anvandas. | dagsléget har O2 inga valuta-
exponeringar.

Placeringar och derivat

Forutom den del av kassaflédet som anvénds fér amor
fering av 1&n, avses det kassafléde som genereras fréin
den lépande verksamheten och frén férsélining av
projekt/tillgéingar att anvéndas fér byggnation av nya
parker.

Beslut om anvéndandet av ranfederivat ér under-
stéllda styrelsen. Efter beslut i styrelsen fér féljande deri-
vatinstrument anvéindas fér att hantera koncernens rén-
tebindning eller minimera bolagets  réntekosinad:
rénfeswappar, rédnteterminer, framtida rénteavial samt
diverse rénteoptionsinstrument.



Policy for hantering av el- och
elcertifikatsrisker

O2 har sedan okiober 2008 en policy fér hantering av
el- och elcertifikatsrisker inom O2-konceren. O2:s risk-
hanteringsstrategi bygger pa sakerhet fére risktagande
men med beakiande av handelsmajligheter i markno-
derna. Fér att méjliggéra mer aktiv prissdkring och for
aft sprida risken att I&sa stora volymer vid en ogynnsam
tidpunkt finns en period fér nér prissakring skall genom-

foras.

Forsaljning till fast pris

2010

Elpris

Volym sald fill fast pris (GVWh) 203
% av nuvarande produktion pd termin

Genomsnitiligt pris (SEK/MWh) 4772
Elcertifikat

Volym séld fll fast pris (GWH] 167
% av nuvarande produktion pd termin 82%
Genomsnitiligt pris (SEK/MWh) 354

100%

Elpris

Forsalining av el ill fast pris p& termin gors tidigast dé
leveransavtal fér turbiner och finansieringsavtal &r teck-
nat. O2 har i policyn faststéllt en légsta prissékringsnivé
efter driftstart.

Elcertifikat

Forsalining av elcertifikat Hill fast pris pa termin gérs
|6pande med beaktande av likviditeten i certifikatmark-
naden. | O2:s policy har bolaget faststdllt en l6gsta
sakringsnivé fér elcertifikat.

2011 2012 2013 2014
203 157 155 -
100% 77% 76% 0%
468 552 581 0
144 43 75 10
71% 21% 37% 5%
329 359 369 370

Notera: Baserad pé& parker i drift per 2009-12-31. Nivéer &r angivna effer handelsavgifter p& 2—4 6re/kwh. Elcertifikataret [5per fran mars fill

februari.

Tendenser och vasentliga
fordndringar
Den 15 januari 2010 tecknades avial om férsdljning
av ytterligare ett verk (2 MW) i parken Brahehus. Under
mars 2010 har Bolaget dven framskridna diskussioner
med externa parter kring avyttringar av upp till sex verk
i projektet Hedbodberget 1. Bolaget har dven langt
framskridna diskussioner med leverantérer avseende
byggnation av Granberg.

Utéver detta har det infe skett ndgon vasentlig fér
dndring av O2:s finansiella stéllining eller marknadspo-
sition under de férsta ménademna 2010.

| samband med aft amorteringen av hégrantelénen
och genomférandet av omstrukiureringen av O2-kon-
cernen kommer O2 aft belastas av cirka 49 MSEK i
engdngskostnader avseende avgifter fér fértida l6sen
av lan och fér aft aweckla en rénteswap. Givet aff
Erbjudandet genomférs ssom beskrivs i detta prospekt,
kommer dessa engéngskostader att belasta resultatet
under det férsta kvartalet 2010. Engé@ngskostnaderna
kan komma aft leda fill att érets resultat fér 2010 blir

negativt.
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Aktiekapital och agarforhallanden

O2 Vinds bolagsordning féreskriver att aktiekapitalet
ska vara lagst 7 972 643 SEK och hagst 31 890 572
SEK. O2 Vinds registrerade aktiekapital uppgdr per
dagen fér detta prospekt till 7 972 643 kronor férdelat
p& 3 572 500 aktier av serie A, 3 307 500 aktier av
serie B och 1 092 643 preferensaktier. Infér notering-
en av O2 Vinds aktier kommer emellertid en omstruktu-
rering aft genomfdras, vilket beskrivs under avsnittet
"Bolagsstrukiur och omstrukturering”. Omstruktureringen
innebdr aff Bolaget endast kommer att ha eft aktieslag
nar handeln inleds p& NASDAQ OMX Stockholm, och
detta akfieslag &r det som omfattas av Erbjudandet.

Samtliga aktier som omfattas av Erbjudandet och
som kommer aft upptas fill handel &r fritt Gverlétbara
och ger lika r&tt till andel i O2 Vinds tillgangar, vinst,
utdelning och eventuellt éverskott vid likvidation. Alla
aktier har samma féretrddesrétt vid emission av nya
akfier. Varje aktie berdttigar fill en rést p& bolagsstém-
ma. O2 Vind AB bildades 2005 enligt svensk rétt.
Bolagets aktier &r denominerade i SEK och har eff kvor
varde om 1 SEK per styck.

Aktierna i Bolaget regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). O2 Vinds aktier kommer i samband med
upptagandet fill handel att registreras i eft avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om konfoféring av
finansiella instrument. Euroclear Sweden AB, Box
7822, 103 97 Stockholm har hand om detta register
och kontoféringen av aktierna. O2 Vinds aktiers ISIN-
kod ar SEO003208370.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémma.
Rt 1ill utdelning fillfaller den som pé faststélld avstam-
ningsdag &r inférd i akfieboken och antecknad i
avstamningsregistret. O2 Vind har infe ldmnat négon
utdelning under perioden 2007-2009. Avstamnings-
dag fér utdelning och den dag utdelning ska utbetalas
faststalls av bolagsstamman eller av styrelsen efter
bemyndigande av bolagsstémman. Utdelning utbeta-
las normalt som eft kontant belopp per akfie men kan
&ven utbetalas i annan form. Utbefalning av kontant
utdelning sker genom Euroclear Sweden AB. Om aktie-
agare inte kan nds genom Euroclear Sweden AB kvar-
star aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och begrénsas i tiden endast genom
regler om tiodrig preskription. Vid preskripfion fillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger inga restrik-
tioner fér utdelning eller sérskilda férfaranden fér aktie-
&gare bosatta utanfér Sverige. Fér aktiedgare som inte
ar skatteraftsligh hemmahérande i Sverige utgér dock
normalt svensk kupongskatt, se vidare avsnitt “Skatte-
frégor i Sverige”.

Akfierna i Erbjudandet ér infe féremal fér erbjudan-
de som lémnats fill f8lid av budplikt, inlésenrdtt eller 1&s-
ningsskyldighet. Det har inte férekommit négra offentli-
ga uppkopserbjudanden avseende Bolagets akfier.

O2 Vind har emitterat totalt 600 000 tecknings-
optioner. Bolagets aktiekapital kan darfér komma att
8ka med hagst 300 000 SEK fill f8lid av teckning av
nya akfier med stéd av dessa teckningsoptioner. Fér
yiterligare information om teckningsoptionerna hénvi-
sas fill avsnittet "Bolagsstyrning — Incitamentsprogram”.



Tabellen redovisar information om utvecklingen av O2 Vinds akfiekapital sedan 2005.

Aktiekapitalets utveckling i 02 Vind AB

Tidpunkt for
registrering
2005-12-20

2007-03-14

2007-09-27

2008-07-01

2008-07-01

2008-07-01

2008-07-01

20100224
2010-:02-24

1) Kommer registreras fére handeln i Bolagets aktier p&bérias, vilket férvéintas ske omkring den 22 mars 2010.

Handelse

Bolaget

registreras

Nyemission,
apport

Nyemission

Uppdelning av akfier
(1:10.000)

Omvandling akfier
av serie A fill akfier
av serie B

Nyemission

Omvandling aktier
av serie B il

preferensaktier
Fondemission

Sammanléggning av
aktier (2:1)
Nyemission,

apport!

Omvandling
av akfier'!

Aktie-
kapital,
SEK

100 000

142 900
152 900

152 900

152 900

159 452,86
159 452,86
7972643
7972643
13 760 000

13 760 000

Totalt
antal aktier

1000

1429

1529

15290 000

15290 000
15945 286

15945 286

15945 286

7972643

13 760000

13 760000

Aktier av
serie A

1000

1429
1429

14 290 000

7145000
7145000

7145000

7145000

3572 500

3572 500

Aktier av
serie B

100

1000 000

8 145000
8 145000

6615000

6615000

3 307 500

9094857

13 760 000

Preferens-
aktier

655 286

2185286

2185286

1092 643

1092 643

Foréndring

Féréndring i

i antal aktier aktiekapital, SEK

429

100

15288471

655286

-7 972 643

5787357

42 900
10 000

6552,86

7813190,14

5787357

Kvot-
varde

100

100
100

0,01

0,01
0,01

0,01

0,5

2) B-akfier kommer efter omvond\\'ngen att vara det enda okties\oget, varfér Bo\ogefs aktier efter sadan omvond\ing loch darmed vid noteringen) inte kommer att ha ndgon
sarskild akfieslagsbeteckning.
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Agarstruktur

Aktieagandet fére Erbjudandet
Tabellen nedan redovisar information avseende aktie-

dgandet i O2 Vind fére Erbjudandet.

Aktiedgandet efter Erbjudandet

Aktiedgandet fére Erbjudandet (inklusive Overtilldelningsoption)
Aktier i O2 Vind Aktier i O2 Vind
Antal % av kapital Antal % av kapital
aktier och réster aktier och réster
Proventus Wind Power AB* 6 880 000 50% Proventus Wind Power AB* 6 880 000 22%
Johan Ihrfelt 2232 330 16% Johan Ihrfelt 2232 330 7%
Thomas von Otter 2232330 16% Thomas von Otter 2232330 7%
Staffan Niklasson 861 679 6% Staffan Niklasson 861 679 3%
Deseven Capital AB genom Deseven Capital AB genom
Sparaxis Holdings Limited 500 000 4% Sparaxis Holdings Limited 500 000 2%
Jan-Olof Dahlin 428 608 3% Jan-Olof Dahlin 428 608 1%
Peter Kalla 428 608 3% Peter Kalla 428 608 1%
Carolin Wilén 196 445 1% Carolin Wilén 196 445 1%
Totalt 13760 000 100% Nya aktiedgare 17 424 243 56%

* Proventus Wind Power AB dgs till 25% av Foundation Asset Management
Sweden AB (Férvaltnings- och rédgivningsbolag &t de tre stérsta Wallenberg-
stiftelserna) och till 75% av Proventus Invest AB.

Totalt 31184243 100%

* Proventus Wind Power AB dgs till 25% av Foundation Asset Management
Sweden AB (Férvaltnings- och radgivningsbolag at de fre stérsta Wallenberg-
Aktie&gandet efter Erbiudandet stiftelserna) och ill 75% av Proventus Invest AB.
Tabellen ovan till héger redovisar information avseende
okfiedgandet i O2 Vind efter Erbjudandets genomf&-
rande under antagande om att Erbjudandet omfattar
det hégsta antalet aktier och fulllecknas samt att Over-
filldelningsoptionen utnytjas fullt ut. Som framgér av
tabellen nedan kommer de befintliga aktiedgarna éven
effer Erbjudandets genomférande att ha eft betydande
inflytande pd& Bolaget och de flesta beslut som kréver
godkannande av Bolagets aktiedgare. Ingen enskild
aktiedgare kommer dock att kontrollera Bolaget och
inga aktiedgaravial eller andra dverenskommelser som

Befintliga éigares dtagande att inte salja
aktier

Bolagets grundare och PVWP har &tagit sig att inte sdlja
leller p& annat scitt direkt eller indirekt dverléta) sitt aktie-
innehav i Bolaget férrén tidigast 180 dagar efter den
férsta handelsdagen pa NASDAQ OMX Stockholm, se
"legala frégor och kompletterande information — Avial
om placering av aktier”.

Efter noteringen kommer Bolagefs grundare och
PWP, direkt eller genom bolag, aft sammanlagt éga
cirka 43 procent av aktierna i O2 Vind under férutsat-
ning aft Erbjudandet omfattar det hégsta antalet aktier
och tecknas fullt ut samt att Overtilldelningsoptionen

reglerar dgandet kommer aft finnas mellan de befintliga
akfiedgarna efter Erbjudandets genomférande.

utnyttjas fill fullo.

Bolagets grundares och PWP:s avsikt ar att léangsik-
figt ha kvar eft vasentligt dgande i O2 Vind. Johan
Ihrfelt och Thomas von Otter har dock meddelat att de
efter den ovanndmnda perioden om 180 dagar kan
komma att sdlja omkring 10 procent av sina respekfive
akfieinnehav i Bolaget.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse!

O2 Vinds styrelse bestér fér nérvarande av sex ordina-

rie styrelseledaméter, inklusive  styrelseordféranden,
utan suppleanter. Nuvarande styrelseledamaters namn,

position, &r fér inval i styrelsen samt uppgift om huruvi-
da ledamot &r oberoende i férhéllande till Bolaget och
bolagsledningen framgér av tabellen nedan.

Oberoende i férhéllande  Oberoende i férhallande

Styrelseledamot Befatting Styrelseledamot sedan  fill Bolaget till storre aktiedgare
Daniel Sachs Styrelseordférande 2008 Ja Nej

AnnaKarin Eliasson Celsing Styrelseledamot 2009 Ja Ja

Birgitta Stymne Géransson Styrelseledamot 2009 Ja Ja

Matthias Rapp Styrelseledamot 2009 Ja Ja

Thomas von Otter Styrelseledamot 2007 Nej Nej

Henrik Bjerklin Styrelseledamot 2008 Ja Nej

Daniel Sachs (fédd 1970)
Styrelseordférande i O2

ordférande i Kungliga Dro-
matiska teatern Akfiebolag,
BRIO AB, ]J.lindeberg Akfie-
bolag, Proventus Invest Akfie-
bolag, Artek Oy, Design
Research lid. och Proventus
Wind Power AB samt styrel-
seordférande och verkstéllande direkior i JL Develop-
ment AB. Sachs &r @ven styrelseledamot i AB Art and
Technology by Proventus, Djurgardsbrunns VWérdshus
Aktiebolag, Snowcrash AB, Parcom AB, Daniel Sachs
Akiiebolag, Glans Media AB och News and Crowd
Casting AB, styrelseledamot och verkstallande direkiér
i Proventus Aktiebolag, Proventus Capital Akfiebolag
(publ), RBB Holding AB samt styrelsesuppleant i Robert
Weil AB. Sachs ar aven styrelseledamot i O2 Produk-

tion och ett flertal andra bolag inom O2. Sachs &r ven

medlem i styrelsen fér Ume& Universitet.

Under de senaste fem aren har Sachs varit, men &r
infe Iéingre, styrelseordférande i TV4 Aktiebolag, Pocket
Shop International AB och Chamdin & Stéhr AB, styrel-
seledamot i Ordning och Reda Papper och Design

1) Styrelsen kan nas via Bolagets adress.

Vind. Sachs é&r dven styrelse-

73

Aktiebolag samt  styrelseledamot och  verkstallande
direktor i Grafon Aktiebolag och Férvaliingsaktiebolo-
get Glastornet. Sachs ar civilekonom, utbildad vid Han-
delshégskolan i Stockholm och The Wharton School,
University of Pennsylvania.

Sachs &ger inga aktier i O2 Vind, men é&r delégare
i Proventus Invest som &r delégare i PVWP.

Anna-Karin Eliasson Celsing
(fodd 1962)

Styrelseledamot i O2 Vind.
Celsing ar éven styrelseord-
férande och dgare i AKC
Rad AB, styrelseledamot i
Johan Celsing Arkitektkontor
Akfiebolag,  ESAkonsulter
Aktiebolag och styrelsesupp-

leant i Sveriges Television

Akfiebolag. Celsing ar éven styrelseledamot i Finans-
inspekfionen och innehar diverse uppdrag av ideell
karokidr, 1ill exempel inom Unicef.

Under de senaste fem &ren har Celsing varit, men
&r inte langre, informationschef p& Ratos AB. Celsing
ar civilekonom frén Handelshégskolan i Stockholm.

Celsing dger inga aktier i O2 Vind.



Birgitta Stymne Goransson
(fodd 1957)

Styrelseledamot i O2 Vind.
Stymne Goransson dér dven
styrelseordférande i Fryshuset
Kunskaps Cenfrum AB och
Stifrelsen KFUM Séder Frys-
huset, styrelseledamot i Elekta
AB, lemia AB, Apofeket
Farmaci AB, Rhenman &
Partners Asset Management AB, Arcus AS, Wavin
N.V., verkstallande direkiér i Memira Holding AB och
verkstéllande direkiér samt styrelsesuppleant i Cyngor

AB.

Under de senasfe fem &ren har Stymne Géransson

varit, men dr infe langre, styrelseordférande i Crescen-
do AB, Konfokt East Holding AB, Semantix Tolkjouren
AB, Semantix Eqvator AB, Semantix lingua Nordica
Oy och Semantix Interpreto AS och styrelseledamot i
XLENT AB, Sveriges Radio AB, TA Teleadress Informa-
tion AB, Net Insight AB, Eltel Networks Infranet AB,
Terapikolonier AB, Orkla AS och Nera AS, styrelse-
ledamot och verkstallande direkior i Semantix Holding
AB, Sematix Sprakcentrum AB, Semantix Management
Sprakutbildning AB, Semantix INK AB, Tolkjouren Norr
AB, Information Mapping Sverige Akfiebolag, Explicon
Svenska AB och Semanfix AB samf vice verkstéllande
direkiér pa Telefos AB. Stymne Géransson dr civilingen-
jor fran Kungliga Tekniska Hagskolan i Stockholm och
har en MBA fr&n Harvard Business School.
Stymne Géransson &ger inga aktier i O2 Vind.
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Matthias Rapp (fédd 1950)
Styrelseledamot i O2 Vind.
Rapp dr dven verkstéllande
direktér och dgare i Straits
International lid., verkstéllan-
de direkior

organisationen Svensk Vind-

fér - bransch-
energi (fram till och med
31 mars 2010) och styrelse-
ledomot i European Wind
Energy Association.

Rapp ager 30 000 teckningsoptioner i O2 Vind.

Thomas von Otter

(fodd 1966)
Styrelseledamot  och  vice
verkstéllande direkiér i O2
Vind. von Otter @r dven sty-
relseledamot i Spray AB,
Bolster United Sweden AB,
Fiord Network AB, IABO
Stockholm AB, Enstar AB och
O2 Vindkompaniet, styrelse-
ledamot och verkstéllande direkisr i O2 Produktion
samt har éven uppdrag i eft flertal andra bolag inom
02.

Under de senaste fem a&ren har von Otter varit, men
ar inte langre, styrelseordférande i branschorganisatio-
nen Svensk Vindenergi och LER Media AB, styrelseleda-
mot i Bolster United Projects AB, Negma Group AB,
Yarps Ventures Aktiebolag, IP Holding AB och VIP Vind-
kroftens Investerare och Projekiérer ekonomisk férening
samt bolagsman i Otter och Otter Handelsbolag. von
Ofter har studerat ekonomi vid Stockholms universitet
under fyra &r men har ingen formell examen.

von Otter dger 2 232 330 akfier i O2 Vind.



Henrik Bjerklin (fodd 1973)
Styrelseledamot i O2 Vind.
Bierklin ar cven styrelseleda-
mot i Proventus Wind Power
AB, O2 Produktion samt eft
flertal andra bolag inom O2
och &r ocks& ordférande i
den ideella féreningen CFA
Society of Sweden. Bjerklin

arbetar dven som investment

manager p& Proventus AB. Bjerklin &r civilekonom frén
Linkdpings universitet.
Bjerklin dger inga aktier i O2 Vind.

Ledande befattningshavare

Johan lhrfelt (fodd 1967)

Verkstéllande direktor i O2
Vind sedan 2007. I|hrfelt ar
Gven styrelseordférande i
Enstar AB, Shepherd Energy
AB, Cuenco Trading AB, O2
Vindkompaniet, O2 Produk-

tion och &r darutdver styrelse-

ordférande eller styrelseleda-
mot i et flertal andra bolag
inom O2. lhrfelt ar Gven styrelsesuppleant i Fjord Net-
work AB.

Under de senaste fem d&ren har Ihrfelt varit, men ar
inte langre, styrelseledamot i O2 Vind, Neonode Inc.,
Spray Ventures BV, Yogayama AB, Agent 25 Group
AB, Agent 25 Infernational AB och Bolster Investments
NV samt likvidator i Negma Group AB och Negma
International AB. lhrfelt &r civilekonom, utbildad vid
Handelshégskolan i Stockholm och NYU, Stern School
of Business i New York. lhrfelt har &ven studerat pd
juristlinjen vid Stockholms Universitet.

Ihrfelt &ger 2 232 330 aktier i O2 Vind.

1) De ledande befatiningshavarna kan nés via Bolagets adress.
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Thomas von Otter (fodd 1966)

Se avsnittet " Styrelse”.

Vesna Ekedahl (fodd 1969)
CFO i O2 sedan 2008. Eke-
dahl &r éven styrelseledamot
i Ekedahl & Co Konsultaktie-
bolag och i Ekedahl & Co
Konsultaktiebolags pensions-
stiftelse.

Under de senaste fem
&ren har Ekedahl varit, men
&r inte langre, ekonomichef
p& Connecta AB och styrelseledamot i Connecta AB:s
Resultatandelsstiftelse. Ekedahl har en masterexamen i
international business and finance frén Handelshag-
skolan i Stockholm och en civilekonomexamen frén
Fakulteten for Utrikeshandel och Turism i Dubrovnik,
Universitet i Split.

Ekedahl ager 90 000 teckningsoptioner i O2
Vind.

Staffan Niklasson

(fodd 1966)

Teknisk ansvarig vindkraftsut-
veckling i O2. Niklasson har
varit anstalld i Vindkompaniet
sedan 1991 och sedan
2005 som VD for O2 Vind-
kompaniet AB. Niklasson ar
aven shyrelseledamot i O2
Vindkompaniet AB och @r sty-
relseledamot och suppleant i eft flertal andra bolag
inom O2. Niklasson ar dven styrelseordférande och
delégare i Helianthemum Vind AB, ett f&mansbolag
som férvaltar eft vindkraftverk.

Under de senaste fem aren har Niklasson varit,
men ar infe langre, styrelseledamot i O2 Vind AB
samt bolagsman i Bréderna Niklasson Handelsbolag.
Niklasson &r maskiningenjor frén Kungliga Tekniska
Hégskolans avdelning i Visby.

Niklasson éger 861 679 akfier i O2 Vind.



Johan Henriksson

(fodd 1962)

Ansvarig  Finansiering  och
Vindkraftutveckling i O2
sedan 2010. Styrelseleda-
mot och verkstdllande direk-
t6r i PILOST & Partner Kapital-
férvalining AB och suppleant

i Nylund & Partner Investment
AB. Under de senaste fem
&ren har Henriksson varit, men &r inte langre, styrelse-
ledamot i Skanska Financial Services AB samt CFO i
Skanska Sverige AB och Skanska Infrastructure Develop-
ment AB. Styrelseledamot och verkstdllande direkior i
Skanska Mark och Exploatering AB, ledamot och ordfé-
rande i Ferm & Persson Aktiebolag och Skanska Glas-
taksteknik AB. Henriksson har en Bachelor of Science i
Business Administration fran University of California,
Berkeley.

Henriksson dger 45 000 teckningsoptioner i O2
Vind.

Linda Magnusson

(fodd 1970)

Ansvarig  Férsdlining  och
Kommunikation i O2. Mag-
nusson har varit anstdlld inom
02 sedan 2007 som VD i
O2 Vindel AB och O2 Drift
AB. Magnusson dr Gven VD i

O2 el ekonomisk férening,
bolagsman i Zimba Handels-
bolag och minoritetséigare i Jan Burénius Aktiebolag.
Magnusson ér civilekonom frén Lunds universitet.

Magnusson dager 45 000 teckningsoptioner i O2
Vind.

Hans Sollenberg
(fdd 1957)
Ansvarig Produkfion i O2.
Sollenberg har varit anstalld i
O2 sedan 2008 som VD fér
O2 Kraft AB.

Under de senaste fem
&ren har Sollenberg varit,

men dr infe léngre, produk-
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tionschef fér varme pa Vattenfall i Uppsala. Sollenberg
&r gymnasieingenjor men har dven genomgdtt kurser i
bland annat féretagsekonomi, miligjuridik, arbetsmilis,
elscikerhet, arbetsledning samt eft flertal tekniska kurser.

Sollenberg dger 45 000 teckningsoptioner i O2
Vind.

Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har nagon familjerelation med annan sty-
relseledamot eller annan ledande befatingshavare.
Det foreligger infe heller négra intressekonflikter, genom
vilka styrelseledaméters eller ledande befattningshava-
res privafa infressen skulle st& i strid med Bolagets intres-
sen. Ingen av de ovanndmnda styrelseledaméterna
eller ledande befattningshavarna har under de senaste
fem &ren (i) varit stallféretrédare i négot féretag med
undantag fér de befatiningar som angivits vid respekfi-
ve styrelseledamot och ledande befattningshavare, (i)
démts i bedrégerirelaterade mal, (iii) varit stéllféretrs-
dare i féretag som forsatts i konkurs eller likvidation, (iv)
anklagats av myndighet eller organisation som férefra-
der viss yrkesgrupp och ar offentligréttsligt reglerad
eller (v) f&tt néringsférbud.

Revisorer

P& extra bolagsstémma den 22 december 2008 val-
des Deloitte AB, med revisor Svante Forsberg som
huvudansvarig, fill Bolagets revisor for tiden intill slutet
av den arsstémma som hélls 2012. P& extra bolags:
stdmma den 14 februari 2006 valdes Tomas Nésfeldt
vid BDO Nordic Stockholm AB fill Bolagets revisor. P&
&rsstamman den 22 februari 2010 omvaldes Nésfeldt
fill Bolagets revisor fér tiden intill slutet av &rsstamman
2013. Deloitte AB:s konforsadress @r: Deloitte AB,
113 79 Stockholm. BDO Nordic Stockholm AB:s kon-
torsadress dr: Box 24193, 104 51 Stockholm.



Bolagsstyrning

O2 Vind dr eff svenskt publikt aktiebolag. Styringen av
Bolaget sker via bolagssiamman, styrelsen och verksicl-
lande direkicren samt i enlighet med bland annat akfie-
bolagslagen, bolagsordningen och styrelsens arbets-
ordning.

Bolagsstdmma

Bolagsstamman é&r det hégsta beslutande organet dér
okfiedgarna utévar sitt inflyfande genom att résta i cen-
trala frégor, sésom faststéllande av resultat- och balans-
rakningar, disposition av bolagets resultat, ansvarsfrihet
for styrelseledaméterna och verkstéllande direkicren,
val av styrelse och revisorer samt ersattning till styrelse
och revisorer.

Enligt Bolagefs bolagsordning ska  kallelse fill
bolagsstdmma annonseras i Post- och Inrikes Tidningar
samt Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Samtliga akliedgare som ér direkiregistrerade i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken den femte var-
dagen fére bolagsstdmman, och som anmdlt sitt delta-
gande i bolagsstémman senast det datum och den fid-
punkt som anges i kallelsen till bolagsstémman, har réift
aft delta i bolagsstémman och résta fér sitt innehav av
aktier. Aktiedgare kan delta i bolagsstémman personli-
gen eller féretrédas av ombud och kan Gven bitrédas
av hégst tvé personer. Normalt seft finns det majlighet
fér akfiedgare att anmdla sitt deltagande i bolagsstém-
man pé& flera olika satt i enlighet med anvisningarna i
kallelsen.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som vill ta upp en fréga pé bolagsstémman
maste géra en skrifflig begdran il Bolagets styrelse. En
s&dan begdran skall i normala fall vara styrelsen fill-
handa senast sju veckor fére bolagsstdmman.

Styrelsen

Styrelsen @r effer bolagsstémman  bolagets hégsta
beslutande organ. Det ér styrelsen som ska svara fér
bolagets organisation och férvalining av bolagets
angeldgenheter till exempel genom att faststélla mal
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och strategi, sckerstdlla rutiner och system for uppfolj-
ning av de fastslagna mélen, forflépande bedéma
bolagets ekonomiska situation samt utvardera den ope-
rativa ledningen. Det dr vidare éven styrelsens ansvar
aft sakerstélla aff rétt information ges till bolagets infres-
senter, aft bolaget féljer lagar och regler samt att bola-
get tar fram och imp|ememeror interna pohdes och
efiska rikilinjer. Styrelsen utser Gven O2 Vinds verkstal-
lande direkiér och vice verkstallande direkiér och fast
staller 16n och annan ersdtining fill dessa.

Styrelsens ledamater valjs &rligen av &rsstdmman
fér tiden intill dess nésta drsstamma hallits. Styrelsen ska
enligt bolagsordningen bestd av I&gst tre (3) och hégst
&fta (8) ordinarie ledaméter utan suppleanter. Styrelsens
ordférande utses av drsstémman och har eft sarskilt
ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att defta
&r val organiserat och bedrivs effektivt. Styrelsens ordfé-
rande deltar infe i den operativa ledningen av bolaget.
Styrelsens  medlemmar presenteras  ndrmare  under
avsnittet "Styrelse, ledande befattiningshavare och revi-
sorer”.

Styrelsen félier en skriflig arbetsordning som ses
éver arligen och faststélls p& det konstituerande styrel-
semotet. Arbetsordningen reglerar styrelsens arbetsfor-
mer, arbetsuppgifter samt ansvarsférdelningen mellan
styrelse och verkstéllande direkiér med mera. Instruktion
avseende ekonomisk rapportering och instruktion fill
verkstdllande direkidr faststélls ocksé i samband med
def konstituerande styrelsemaotet.

Styrelsen sammantréder efter en i férvag beslutad
arsplan. Utdver dessa méten kan exira méten arrange-
ras i handelse av fragor som inte kan hénskjutas fill eft
av de ordinarie métena. Styrelseordféranden och verk-
stéllande direkidren har utéver styrelsemdtena en [&pan-
de dialog kring férvalningen av bolaget.

Verkstallande direktor
och ledning

Bolagets verkstéllande direktér ér Johan Ihrfelt. Verkstél-
lande direkicren @r i sin roll underordnad styrelsen och
har som huvuduppgift aft skéta bolagets 16pande fér
valining och den dogliga verksamheten i bolaget. Av
styrelsens arbetsordning och instruktionen fér verkstél-



lande direkidren framgér vilka fragor som bolagets sty-
relse ska fatta beslut om samt vilka beslut som faller pé&
den verkstéllande direkidren. Verkstéllande direkiéren
tar &ven fram rapporter och nédvéndiga beslutsunder-
lag infér styrelsesammantréden och ar féredragande
av materialet vid styrelsesammantréden.

Forutom verkstallande direkitren Johan IThrfelt har
O2 sex ledande befattningshavare: Thomas von Oftter,
Vesna Ekedahl, Staffan Niklasson, Johan Henriksson,
Linda Magnusson och Hans Sollenberg.

Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare

Ersatining till styrelsen
Arvode och annan ersdtining fill styrelsen, inklusive sty-
relsens ordférande, beslutas av arsstédmman. Vid &rs-
stémma i Bolaget den 22 februari 2010 beslutades att
ersatining till styrelseledométer som ej ér anstéllda i O2
ska utg& med 300 000 SEK fill styrelsens ordférande
och 150 000 SEK il dvriga ledométer. Fér rékenskaps-
&ren 2008 och 2009 utgick inget arvode fér styrelsens
arbete.

Inget arvode utgér fér utskottsarbete. Bolagets sty-
relseledamater har infe rétt till nagra férméner efter det
att de avgétt som medlemmar i styrelsen.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Ersatiningen il verkstéllande direkiren och andra
ledande befattiningshavare ska, enligt rikilinjer for erséitt-
ning till ledande befatiningshavare antagna av &rsstam-
man den 22 februari 2010, utgéras av fast 16n, dvriga
férmé&ner samt premiebaserad pension. Uppsdgnings-
tiden ska vara dmsesidig mellan befattningshavare och
bolaget och ska omfatta ett halvt é&r, eller fér O2 den
langre  uppsagningstid  som  galler enligh  lagen
(1982:80) om ansféllningsskydd. Varken verkstallande
direkidren eller n&dgon annan ledande befatinings-
havare har réft fill avgéngsvederlag vid uppsagning.

Ersétining till ledande befattningshavare
Styrelsen beslutar om ersattning till verkstallande direk-
téren och vice verkstéllande direktéren. Ersatining till
évriga ledande befatiningshavare beslutas av verkstal-
lande direktéren efter godkdnnande frén styrelsens ord-
férande.

O2 har endast avgiftsbestémda pensionsplaner.
Pensionskostnad avser den kostnad som péverkar érets
resultat. Pensionsalder fér verksidllande direkidren ar
65 é&r. Pensionspremien fér maximalt uppgé till 24 pro-
cent av den pensionsgrundande lénen. Med pensions-
grundande 16n avses grundldnen. Pensionsdldern for
andra ledande befatiningshavare ér 65 &r. Pensions-
premien fér andra ledande befattingshavare &r indivi-
duellt avtalade och fé&r maximalt uppgd till 24 procent
av den pensionsgrundande [&nen.

Vissa ledande befattningshavare har anstéllinings-
férman i form av bil.

Den totala utbetalda brutioersdtingen till lednings-
gruppen, inklusive I6ner, pensionsbetalningar samt bil-
férmaner uppgick under 2009 till 5,3 MSEK. Av den
fofala utbetalda bruttoersatiningen till ledningsgruppen
utgjorde 0,7 MSEK ersatining till verkstallande direkté-
ren och 0,7 MSEK ersdtining till vice verkstallande
direkitren (beloppen inkluderar pensionsersétining.

Bolagets ledande befatiningshavare har inte réft fill
nagra férméner efter det att de slutat sin befattning.

Oversikt erséttningar och forméner
under 2009

Arvode/ Pensions-  Ovriga

(TSEK) Grundlén  kostnad  forméner  Summa
Styrelsens B B B 0
ordférande
Ovr'\go

. - - - 0
styrelseledamater
V(érkssfd\\onde 630 60 B 590
direktor
Vilce v"erkst('j\londe 628 60 B 607
direktor
Oviiga ledande 3224 628 92 3944
befattningshavare
Summa 4 482 766 92 5340



Incitamentsprogram

Som ett led i inférandet av et incitamentsprogram i O2
Vind och dess dotterbolag beslutade rsstémman i O2
Vind den 25 mars 2008 om ufgivande av tecknings-
optioner i tre olika delprogram omfattande 200 000
teckningsoptioner vardera. De fre delprogrammen
utgér delar i ett och samma incitamentsprogram. Samt-
liga 600 000 teckningsoptioner har tecknats av O2
Drift AB som ddrefter, i enlighet med drsstGmmans
beslut, har dverl&tit teckningsoptioner effer anvisningar
fr&n styrelsen i O2 Vind. Per dagen fér detta prospekt
har 535 700 teckningsoptioner éverldtits. Tvé teck-
ningsoptioner ger innehavaren réit aft teckna en ny
okfie i Bolaget till teckningskursen 183 SEK. Anmélan
om feckning i de tre delprogrammen kan éga rum under
perioden frén och med 15 mai fill och med 31 maj
under 2011, 2012 respekiive 2013. Teckningsoptio-
nerna ar féremédl fér sedvanliga omrékningsvillkor.
Aktiekapitaldkningen kan hégst uppgd fill 300 000
SEK.

Syftet med incitamentsprogrammet @r bland annat
aft framja de anstdlldas langsikliga engagemang i O2
och aff uppmunira de ansféllda fill aft i framfiden bli
aktiedgare i O2 Vind, vilket Bolagets styrelse bedémer
kunna bidra till O2:s utveckling.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas
av samiliga bolag som &r upptagna fill handel p& en
reglerad marknad s&som NASDAQ OMX Stockholm.
Koden bygger p& principen "félj eller férklara”, vilket
innebdr aft eft féretag som tilldmpar Koden kan awvika
frén dess bestémmelser under férutsctining aft varje
awvikelse kan forklaras pé eft tillfredsstéllande sétt.
Bolaget kommer aft fillémpa Koden frén och med
tidpunkfen fér noteringen p& NASDAQ OMX ' Stock-
holm. Bolaget har fér nérvarande ingen avsikt aft avvi-
ka fréin Kodens regler och kommer fréin och med fid-
punkten fér noteringen félia Koden i fillampliga delar,
bland annat avseende styrelsens sammansdtining och
arbetsformer. Bolaget kommer att upprétta bolagsstyr-
ningsrapport férsta géngen for rékenskapsaret 2010.
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Intern kontroll

Infern kontroll dver finansiell rapportering inom O2 &r
utformad fér aft uppnd en hég fillfaritlighet i den exter
na rapporteringen. Inom O2 ar intern kontroll avseende
den finansiella rapporteringen exempelvis inrikiad mot
aft sékerstélla en effektiv och tillférliflig hantering och
redovisning av kdp och férséliningar av vindkraftverk,
évrig intckisredovisning samt redovisning av bolagets
finansiering.

Kontrollmilién inom O2 utgdr ramen for den inrikt-
ning och kultur som bolagets styrelse och ledning kom-
municerar uf i organisationen. Intern styming och kon-
froll i enlighet med vedertagna ramverk ér et prioriterat
omréde inom ledningsarbetet.

O2:s styrelse och ledning definierar och utformar
beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ér tydligt
definierade och kommunicerade mellan olika nivger i
organisationen samt att styrande dokument i form av
interna policies, rikilinjer, manualer och koder omfattar
alla identifierade vasentliga omréden och att dessa ger
ratt végledning i arbetet fér olika befatiningshavare
inom bolagef. Se &ven avsnittet "Verksamhefsbeskriv-
ning — Riskhantering inom O2".

Kommittéer

Revisionsutskott

Styrelsen  har inom sig utsett et revisionsufskott
bestéende av Daniel Sachs, Henrik Bjerklin, Anna-Karin
Eliasson Celsing, Birgitia Stymne Géransson och
Matthias Rapp. Utskottet utses érligen vid det konstitue-
rande styrelsemétet. Majoriteten av utskottets ledaméter
ska vara oberoende i férhéllande fill Bolaget och
bolagsledningen. Ingen av utskottets ledaméter fér vara
anstélld av Bolaget. Minst en ledamot ska vara obero-
ende och ha redovisnings- eller revisionskompetens.
Styrelsen anser att revisionsutskottet uppfyller dessa
krav. Revisionsutskottet &r ansvarigt fér att kvalitetssékra
Bolagets finansiella och rérelsemdssiga rapportering,
processer for infemn kontroll, hanteringen av finansiella
och rérelsemdssiga risker samt kommunikationen med
Bolagets revisorer.



Ersattningsutskott

Bolagets styrelse har beslutat att hela styrelsen ska full-
gora de uppgifter som annars skulle ankomma p& ett
ersdtiningsutskott, d& styrelsen anser att detta &r den
mest &ndamdlsenliga 16sningen fér Bolaget. Eftersom
Thomas von Otter i egenskap av vice verkstallande
direktér tillhor foretagsledningen i Bolaget deliar han
inte i arbetet som rér dessa fréigor.

Marknadsutskott

Styrelsen har inom sig utsett eft marknadsutskott be-
stdende av tre ledamoter, Thomas von Otter, Henrik
Bjerklin och Matthias Rapp. Marknadsutskottet har till
uppgift att ta fram férslag fill styrelsen avseende policy
fér hantering av el och elcertifikatsrisker samt att konti-
nuerligt tillse att denna policy efferlevs.

Valberedning

Vid é&rsstémma den 22 februari 2010 besléts om
antagande av principer fér inréttande av valberedning.
Enligt principerna ska valberedningen bildas efter aft
styrelsens ordférande snarast efter utg&ingen av augusti
identifierat de réstméassigt fyra stérsta aktiedgarna i
Bolaget, vilka sedan dger utse en ledamot vardera fill
valberedningen. Om ndgon av de fyra réstmdssigt
stérsta akliedgarna avstér fréin sin rétt att utse ledamot
fill valberedningen skall nasta aktiedgare i storleksord-
ning beredas fillfélle att utse ledamot. Dessa fyra dgar
representanter ska tillsammans med styrelsens ordféran-
de utgéra Bolagets valberedning.

Valberedningen l&émnar férslag fill &rsstdmman om
val av styrelseordférande och évriga styrelseledaméter
samt i férekommande fall revisorer. Den far ocksé fram
férslag pd styrelsearvode fér styrelseordféranden, évri-
ga styrelseledaméter och revisorerna samt eventuell
ersatining fér kommitiéarbete. Dessa forslag och rekom-
mendationer presenteras vid &rsstdmman.
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Maijoriteten av valberedningens ledaméter ska vara
oberoende i férhéllande fill Bolaget och bolagsledning-
en. Verkstdllande direkidren eller annan person fréin
bolagsledningen ska inte vara ledamot av valbered-
ningen. Styrelseledaméter ska infe utgdra en majoritet
av valberedningens ledaméter. Om mer én en styrelse-
ledamot ingdr i valberedningen f&r hégst en av dem
vara beroende i férhdllande till dgare som kontrollerar
mer &n fio procent av aktierna i Bolagef. Minst en av
valberedningens ledaméter ska vara oberoende i fér-
hallande 1ill den i Bolaget réstmassigt stérsta aktiedigar-
ren eller grupp av akliedgare som samverkar om Bola-
gets férvalining.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets &rsredovisning och bok-
féring samt styrelsens och verkstallande direkirens foér-
valining. Revisorerna ska efter varje rdkenskapsdr Iém-
na en revisionsberdttelse fill bolagsstémman.

P& extra bolagssiémma den 22 december 2008
valdes Deloitte AB, med revisor Svante Forsberg som
huvudansvarig, fill Bolagets revisor for tiden intill slutet
av den arsstémma som hélls 2012. P& extra bolags-
stdmma den 14 februari 2006 valdes Tomas Nésfeldt
vid BDO Nordic Stockholm AB till Bolagets revisor. P&
&rsstdmman den 22 februari 2010 omvaldes Nésfeldt
fill Bolagets revisor for tiden intill slutet av &rsstémman
2013.

Bolagets revisorer granskar &rsbokslut och &rsredo-
visning samt Bolagets |6pande verksamhet och rutiner
for aff uttala sig om redovisningen samt styrelsens och
verkstéllande direkiérens férvaltning.

Vid sidan av Bolaget har Svante Forsberg och
Tomas Nésfeldt inga uppdrag i bolag utanfér O2 éver
vilka Bolagets befintliga dgare, styrelseledaméter eller
verkstdllande direkior har et vasentligt inflytande.



Bolagsordning

Bolagsordning fér O2 Vind AB (org nr 556694-7262)

antagen pd &rsstdmman den 22 februari 2010.7

1§ Firma
Bolagets firma & O2 Vind AB. Bolaget &r publikt
(publ).

2§ Sdte

Styrelsen har sift séte i Stockholm.

3§ Verksamhetsforemal

Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva elhandel,
elkraftproduktion, utveckling av fémybara energikéllor,
dga och férvalta vardepapper samt dérmed férenlig
verksamhet.

4§ Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet ska uppgé till lagst 7 972 643 SEK och
fill hogst 31 890 572 SEK. Antalet akfier i bolaget
ska uppgd il lagst 7 972 643 och il hogst
31890 572.

58§ Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

6§ Styrelse

Styrelsen ska, fill den del den utses av bolagsstamman,
besté av lagst tre (3) och hogst dtta (8] styrelseleda-
mater ufan suppleanter.

7§ Revisor

Bolaget ska ha légst en (1) och hdgst vé (2) revisorer
samt hogst tva (2] revisorssuppleanter. Till revisor samt, i
férekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktori-
serad revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § Kallelse till bolagsstamma
Kallelse fill bolagsstémma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar och Svenska Dagbladet.

98§ Anmdlan om deltagande i
bolagsstémma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska

anmdla detta il bolaget senast kI 16.00 den dag som

anges i kallelsen fill bolagsstiémman. Denna dag fér inte

vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och infe infalla tidiga-
re &n femte vardagen fére bolagsstémman. Om en
aktiedgare vill ha med sig bitréiden vid bolagsstémman
ska antalet bitraden (hdgst va) anges i anmdlan.

10 § Arenden pé @rsstamma

Vid &rsstémma ska féljiande drenden behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstémman;

2. upprattande och godkénnande av réstléngd;

3. godkannande av dagordningen;

4. valaven eller vé justeringspersoner att justera pro-
tokollet:

5. prévning av om bolagsstémman blivit behdrigen
sammankallad;

6. framldggande av érsredovisning och revisionsbe-
réttelse samt, i férekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberdttelse;

7. beslut om faststéllande av resuliatrékning  och
balansrékning samt, i férekommande fall, koncern-
resultatrékning och koncernbalansrékning;

8. beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst
eller férlust enligt den faststéllda balansrékningen;

Q. beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och
verkstdllande direktor:

10. faststéllande av antalet styrelseledaméter och sty-
relsesuppleanter och, i férekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter;

11. faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorer-
na;

12. val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
och, i férekommande fall, revisorer och revisors-
suppleanter;

13. annat drende, som ankommer p& bolagsstémman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11 § Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

1) Arssigmmans beslut om antagande av bolagsordningen ér villkorat av aft Erbjudandet genomférs. Bolagsordningen kommer ait regisireras fére handeln pa NASDAQ

OMX Stockholm inleds, vilket férvéntas ske omkring den 22 mars 2010.



Legala fragor och kompletterande information

Bolagets firma ér O2 Vind AB, organisationsnummer 556694-7262. Bolaget ér eff publikt akliebolag registrerat i
Sverige med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Strandvégen 5B, 114 51 Stockholm och bolagets
telefonnummer &r 08-559 310 00. Bolaget bildades den 17 okiober 2005 och bedriver sin verksamhet enligt
aktiebolagslagen (2005:551). Enligt bolagsordningen ska Bolaget, direkt eller indirekt, bedriva elhandel, elkraft-
produkfion, utveckling av férnybara energikéllor, dga och férvalta vérdepapper samt dérmed férenlig verksamhet.

Oversikt dver den legala strukturen

Nedanst&ende figur visar den legala strukiuren efter den omstrukiurering som beskrivs under "Bolagsstrukiur och
omstrukturering”.

O2 Vind AB
556694-7262
100% 100% 100% 100% 100%
O2 Produktion AB Q2 Vindel AB O2 Kraft AB O2 Drift AB O2 Vindkompaniet AB
5566929211 556667-4916 5567491534 5566980610 5566757497
‘ ‘ e " o 02 Vindkiaft
SBFinans AB_ |, | HSBFnane B . Rpewsiglel SEbpee 5259;101539
- o K /o 1 o -
5567640585 5567049084 solmle
| | | e . 9 9 O2 Vindkraft
6 i Sjisika Nat AB -~ 100% | 100%
SB Holding AB HSB Holding AB Rzl S aee ————  Piod 11 AB
: 100% i 100% Vind AB 100% !
5567640593 5567049092 I 5567751556
e b . 9 o 2 Vindkraft
Rébergsfidllet StorRotliden Vind AB 100% | 100% OP
Nat AB 100% 5567459697 — T — rod 12 AB
- =
StorRolliden Nét AB 100% | 100% Opég/iqgkfgg
Hedbodbargel 1005 S 5567733869
556717-1979 Fallasberget 100% | 100% QQdVI{\gkroﬁ
Sélitrédberget 100% Produktion AB -~ ————— I 73 AE
Vind AB 2 5567221519 556773-3448
e IR - | R
e % A
B‘?ﬁ%%i}/;"?%@'s 100% 5567210728 5567733422
Flottsion Vindkraft o o 02 Vindkraft
[100% Produkiion AB. 100% [100% - "o {16 AR
Blickevare Nét AB 556722-4059 5567751564
556720-3996 i
Kvamforsen Nt AB 100% |100% Q2 X'qgkgg
5567400782 — 1 Do
5567735666
o oA
5567400782
oo o2
5567733463

O2 el ekonomisk férening ingér inte i O2 Vindkoncernen utan &gs av dess medlemmar. O2 dger éven 44 procent
av aktierna i Enstar AB, ett féretag som bygger effektiva energilésningar fér uppvérmning och kyla.
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Vasentliga avtal

O2 har ingéft eft flertal avial av vasentlig betydelse, vil-
ka beskrivs kortfattat nedan. Ménga av de avtal som
typiskt seft ingés i samband med projektering och f6r-
sélining av vindkraftverk beskrivs i detta avsnitt p&
grund av deras &terkommande karakidr, frots aff et
enskilt avial infe &r av vasentlig betydelse f6r Bolaget.
Utéver de nedan beskrivna avtalen ingds éven andra
avial som en del av O2:s verksamhet.

Avtal i samband med projektering

av vindkraftverk

Arrendeavtal

O2 har fér de olika projekien pd eft fidigt stadium tréf-
fat arrendeavtal med markdgare och ér genom dessa
forplikiigade aft erldgga en arrendeavgift fér marken
som arrenderas. Arrendeavgiften utgérs i de allra flesta
fall av en procentandel av intékierna frén vindkraftver-
ket, men kan ocksa utgéras av en fast avgift per instal-
lerad MW eller en éverenskommen fast avgift. Utéver
rétten att bygga vindkraftverk p& den arrenderade mar-
ken ger arrendeavtalen typiskt seft O2 rdtt att dra led-
ningar och att bygga transformatorstation, servicebygg-
nad, erforderliga végar med mera. Fér vissa projekt
ingds forst ett nytjanderdtisavial som ger O2 rétt aft
projektera och scka fillstand. Om alla fillsténd erhalls
har O2 enligt avialet en option att ingd ett arrende-
avial.

Entreprenadavtal

O2 har fér de olika projekten tréffat entreprenadavial
avseende végar, kranplats, fundament fill vindkraftverk
och andra anléggningsarbeten som krévs for aft en
plats ska fardigstéllas fér byggnationen av en vind-
kraftspark.

Avtal avseende turbiner

O2 upphandlar vindkraftsturbiner fér sina  projekt
genom eft traditionellt anbudsférfarande och vander
sig darvid fill efablerade leverantérer. O2 har langvari-
ga relationer med hégt ansedda turbinleverantérer som
Vestas, Enercon och Siemens. leverantdrsavtalens vill-
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kor ar forménliga for turbinleverantérerna vilket ar sed-
vanligt i branschen och férskottsbetalningar kan uppgd
fill vasentliga belopp. Se dven avsnittet "Verksamhets-
beskrivning — Projekiutveckling”.

Elanslutningsavtal

O2 tecknar normalt seft ett avial med den lokala nat-
&garen om anslumning fill elndfet. Avialet innehéller
offast dels en dverenskommelse om kostnaden for aft
bygga en ledning mellan vindkrafiparken och det
befintliga ndtet, dels en Sverenskommelse om kostna-
den for éverféring av den el som produceras i vindkraft-
parken. Det férekommer dock éven att O2 dger anslut-
ningsledningar.

Finansieringsavtal

Vindkraftprojekten har delvis finansierats med akfie-
&garlén som omvandlats fill eget kapital och hégrante-
l&n, delvis med extern finansiering frén olika svenska
banker. Hittills har den externa finansieringen tagits upp
av sarskilda projektbolag inom O2. | samband med
Erbjudandet kommer hégréntelénen att dterbetalas och
de befinlliga externa lanen att ersdttas med nya, se
vidare avsnitten "Bolagsstrukiur och omstrukturering”
samt "= Refinansiering i samband med Erbjudandet”.

Avtal i samband med avyitring

av vindkraftverk

For det fall O2 avyttrar delar av projekt till andra akié-
rer s&som fill exempel O2 el ekonomisk férening, ener
gibolag eller fastighetsbolag kan fsljande avial typiskt
sait bli aktuella.

Avtal om férsdljning av vindkraftverk

O2 ingér avial om férsélining av eft eller flera nyckelfér-
diga verk. | dessa fall ansvarar O2 fér uppférandet och
driftsscittandet av vindkraftverket. Genom avtalet éver-
l&ts inte bara vindkraftverket utan Gven réttigheter och
skyldigheter i arrendeavtal och nytfianderéttsavial som
berér vindkraftverket. Vad avser garantier fér vindkraft-
verket lamnar O2 samma garantier som  vindkraft-
verksleverantéren lamnar till O2.



Avtal om service

Den som férvarvar ett eller flera vindkraftverk frén O2
ska i de flesta fall enligt férsdliningsavialet ingd eft servi-
ceavial med O2 Kraft AB. Genom serviceavialet fér
O2 Kraft AB uppdraget att skdta vissa delar av servi-
cen fér vindkraftverket, t.ex. hantering av scadasystem,
miliérapportering och administration av arrendeav-
gifter.

Samarbetsavtal

| samband med att O2 avytirar delar av ett projekt fill
andra akiérer kan ocksd eft samarbetsavial mellan de
olika dgarna komma att ingds. Samarbetsavialet bersr
bl.a. hur ansvaret for efterlevnad av miljélagstiftningen
ska férdelas, hur servicefianster ska upphandlas och i
vilken utstréckning dgama av vindkraftverken ska ha
rétt att vidareutveckla dessa.

Aterképsavial

O2 projekterar omraden fér aft uppféra vindkraftverk,
fill exempel genom att ing& arrendeavtal, genomféra
matningar och anséka om nédvéndiga tillstéind. Nar
alla nédvandiga tillstand har erhéllits och vindkraftpar-
ken ska byggas genomférs en dverldtelse av projektet
fill ett dotterbolag till O2 Produktion. Fér att kunna
genomféra de férsdliningar som beskrivits ovan méste
darfér eft avial om éterkdp av vissa vindkraftverk ingés
med dotterbolaget fill O2 Produktion. Eit s&dant &fer-
kopsavial reglerar hur ménga vindkraftverk som fér ater-
képas, vilken ersdtining som ska betalas och vilka
sakerheter som ska sféllas.

Avtal med Telge Kraft AB

O2 Produktion AB:s dotterbolag Rébergsfigllet Vind
AB, Hedbodberget Vind AB, Salitradberget Vind AB
och Bliekevare Vind AB |vilka dger samtliga O2:s ope-
rationella vindkraftverk) har ingétt avial med Telge Kraft
AB om férsdlining av el, elcertifikat och miljévarden
fram till och med 2015. Det totala férsdliningspriset fill
vilket elen sdljs baseras péa flera prislésningar av el och
termins- och spotprisférsaliningar av elcertifikat och mil-
jovarde. Om den faktiska produktionen fréin vindkraft
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verken understiger 85 procent eller dverstiger 115 pro-
cent av i avialet uppskattad produktion sker avrékning
mellan parterna fill spotpris.

Avtal med Vestas Wind Systems A/S

I samband med att O2 férvérvade verksamheten i Vind-
kompaniet Svenska AB i mars 2005 fran Global
Renewable Energy Pariners A/S, vilket &r eft doffer
bolag fill Vestas Wind Systems A/S ("Vestas”), dverens-
koms att O2 ska betala en fillaggskapeskilling baserad
pé& anfol MW som installeras i de utvecklingsprojekt
som forvarvades. | fyra projekt som genomférts har
ersattning betalts ut och i sju projekt som befinner sig i
utvecklingsfasen kan ersatining komma att bli aktuell.
Denna ersétning har inkluderats i investeringskalkylen
for dessa projekt. Avialet anger vidare att O2 ska képa
vindkraftverk frén séljarens koncern, det vill séga Vestas,
och att Vestas dtar sig aft p& marknodsméssiga villkor
offerera O2 vindkraftverk som é&r lémpliga fér den
specifika platsen fér vindkraftsprojektet.

Refinansiering i samband med Erbjudandet
O2 har ingatt ett ldneavial med Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Swedbank AB (publ) och DnB NOR
Bank ASA, Norge, filial Sverige, under vilket (i) en kre-
ditfacilitet fér aff refinansiera projekten Rébergsfidllet,
Hedbodberget,

(ii) garanti- och kreditfaciliteter fér aft refinansiera och

Salitradberget  och  Bliekevare,
téicka konstruktionskostnader fér pabériade men ej drift-
satta projekt samt (iii) kredit- och garantifaciliteter for att
finansiera nya projekt tillhandahalls. Faciliteterna skall
sammanlagt uppgé fill hogst 2,4 mdr SEK, och férfaller
slutligt till betalning efter 10 ar.

Bankernas étagande aft fillhandahélla finansiering
under l&neavtalet &r villkorat av, bland annat, att O2 i
samband med den planerade nyemissionen erhéller en
neffolikvid om minst 300 MSEK tillgangligt fér aft uteslu-
fande finansiera konstruktionskostnader hanférliga  fill
projekien omnamnda under (iii) ovan.

Faciliteterna har en rdnta berdknad som STIBOR
plus en marginal.



O2 atar sig att halla sin skuldtj@nstkvot p& en viss
nivd och ar éven bundet av vissa begrénsningar,bland
annat vad gdller méjligheten att Iémna utdelning frén
O2 Produktion fill O2 Vind. Som sékerhet fér sina for-
pliktelser under l&neavtalet kommer bland annat aktier
na i O2 Produkfion och samtliga av dess dotterbolag
aft pantsétias. L&neavialet innehdller ocksé vissa sed-
vanliga bestammelser som bland annat ger kreditgivar-
na ratt att vid vasentlig dgarférandring kréva att lénta-
garen &ferbetalar lanet i fortid. Se dven avsnittet
"Kompletterande finansiell information — Finansiering”.

Ekonomiskt stod fran
Energimyndigheten

Energimyndigheten har beviliat O2 Vindkompaniet AB
stéd med maximalt 72,5 MSEK fér genomférande av
del av projekfet "Vindpilotprojekt — Vindkraft i figlimilia”
fram till och med den 31 december 2012. 13,4 MSEK
har utbetalats per den 31 december 2009 och utbetal-
ning ska under projektet ske enligt féliande plan.
10,0 MSEK ska utbetalas under 2010, 20,0 MSEK
ska utbetalas under 2011, 18,7 MSEK ska utbetalas
under 2012 och 10,4 MSEK ska utbetalas dé& slutrap-
port och ekonomisk  slutredovisning inkommit till och
godkants av Energimyndigheten.

Avtal om placering av aktier

Enligt villkoren i ett avial om placering av aktier som
avses aff ing&s omkring den 19 mars 2010 &far sig
O2 Vind att emittera upp till 15909 091 akiier fill de
akfietecknare som anvisas av SEB Enskilda och Swed-
bank Markets och Emissionsinstituten har &tagit sig aft
anvisa fecknare fill de aktier som omfattas av erbjudan-
det. O2 Vind har darutéver atagit sig att p& begdran
av SEB Enskilda och Swedbank Markets senast inom
30 dagar frén férsta dagen fér handel i Bolagets aktier
besluta om nyemission om yiterligare hégst 100 MSEK
fill samma teckningskurs som i Erbjudandet (mofsvaran-
de hogst 1 515 152 akiier) for aff técka eventuell Gver-
tilldelning i samband med erbjudandet.

Bolagets grundare och PWP har &tagit sig aff infe
tidigare &n 180 dagar efter férsta dagen fér handel i
Bolagets akfier, utan skrifligt medgivande frén SEB
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Enskilda och Swedbank Markets i varje enskilt fall,
bland annat utbjuda, sdlia eller tréffa avial om férsélj-
ning, pantsdtta eller p& annat séit uppléta eller dverldta
aktier eller vardepapper som berdgttigar ill teckning av
eller utbyte mot akfier eller att p& bolagsstémma résta
fér okning av aktiekapitalet.

O2 har &tfagit sig pd sedvanliga villkor att under
vissa férutsatiningar hélla emissionsinstituten skadeslésa
mot vissa ansprék.

Erbjudandet kan fére likviddagen i det insfitutionella
erbjudandet, vilken berdknas infalla omkring den
25 mars 2010, komma att avbrytas om vissa omsféin-
digheter foreligger vilka, enligt SEB Enskilda och Swed-
bank Markets bedémning, har s& vasentlig negativ
péverkan pd Bolaget eller dess akfie aft det &r olampligt
aft genomféra Erbjudandet i enlighet med vod som
anges i detta prospekt.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan SEB Enskilda komma
aft genomféra fransakiioner som stabiliserar eller bibe-
héller aktiernas kurs pé& nivéer som annars kanske inte
skulle réda p& marknaden. Stabiliseringsatgarder kom-
mer inte att genomféras 1ill hégre pris &n den faststéllda
teckningskursen per akfie i Erbjudandet. Sadan stabili-
sering syftar ill att stédja marknadspriset pa aktierna
och kan komma att vidias under en period frén och
med férsta dagen fér handel péd NASDAQ OMX Stock-
holm till och med 30 kalenderdagar dérefter ("stabilise-
ringsperioden”). Som ett resultat av sédan stabilisering
kan bors- eller marknadspriset p& Bolagets aktier vara
hégre &n de annars skulle vara pd marknaden. Stabili-
sering kan ocksd resultera i bérs- eller marknadspriser
p& en nivd som infe &r l&ngsikfigt héllbar.

Det finns infe n&gon garanti fér aft stabiliseringsét-
gérder kommer att genomféras och de kan avbrytas
ndr som helst. Inom en vecka efter stabiliseringsperio-
den avslutats kommer SEB Enskilda att fillkénnage huru-
vida stabiliseringsatgérder har vidiagits, det datum da
stabiliseringsatgérder vidogs, def datum d& den sista
stabiliseringsatgdrden vidiogs och varje datum som sto-
bilisering pégick samt inom vilket prisinfervo” stabilise-
rings&tgarder vidiogs.



Immateriella rattigheter

O2 har under 2009 anséki om registrering av 12
nationella varumarken, bland andra “O2 Produktion”,
"O2 Kraft” och "O2 Vindkompaniet”. Av dessa har
samtliga resulterat i registreringar. O2 dger dven inter-
nefdoménen 02 se.

Det brittiska bolaget O2 Holdings Limited har invént
mot PRV:s beslut aft registrera O2 Vindel AB:s varumar
kesansskningar fér "O2" och "O2 Energi”. Beslutet ar
overklagat fill Patentbesvarsratten. Under 2008 ansokie
O2 Vind om registrering av gemenskapsvarumérket
"O2 Vind". En invéndning mot denna ansékan har
dock lamnats till OHIM (Office for Harmonization in the
Internal Market) som &r den myndighet som hanterar
registreringar av gemanskapsvarumérken. Se avsnittet
"Tvister” for mer information.

Tvister

Bolag inom O2 ér fran tid till annan inblandad i tvister
inom ramen for den [6pande verksamheten och skulle i
férekommande fall kunna riskera att bli féremal for
ansprék. Det ror sig framférallt om éverklaganden av
fillstand men kan &ven avse férhéllanden mellan O2
och dess kunder eller leverantérer. Utdver vad som
anges nedan &r O2 infe idag part i négra rétisliga for-
faranden eller skilieférfaranden som skulle kunna f&
betydande effekier p& bolagets finansiella stéllning
eller verksamhet.

O2 Vindel AB ar innehavare av det nationella varu-
market "O2" som ordmérke och figurmarke, samt ord-
mdarket "O2 Energi”. Det brittiska bolaget O2 Holdings
Limited har dock invént mot PRV:s registreringsbeslut i
dessa fall p& grunden att varumérkena ar férvaxlings:
bara med vissa av O2 Holdings Limiteds gemenskaps-
varumarken. PRV avslog invéndningarma men O2
Holdings Limited har éverklagat avslagsbesluten och
registreringarna &r under behandling hos Patentbe-
svarsraften.

Under 2008 ansskte O2 Vind om registrering hos
OHIM av gemenskapsvarumarket “O2 Vind”. Invénd-
ning har éven i detta fall inlémnats av O2 Holdings
Limited med &beropande av tv& gemenskapsvarumar-
ken och fyra nationella brittiska varumarken. Se éven
avsnittet "Immateriella réttigheter”.
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Tillstand och certifieringar

O2 har fér verksamheten erforderliga fillsténd.

Forsakringar

O2 har férsékringar som omfattar fill exempel egen-
domsskada,  verksamhetsavbrott,  byggherreansvar,
ficinstereseforsckring for anstdllda samt ansvar fér ledan-
de befattningshavare och styrelseledaméter. Bolaget
anser att dess férsakringsskydd &r i linje med andra
féretag inom samma bransch och tillrdckligt fér de risker
som verksamheten vanligivis ar férenade med. Inga
garantier kan emellertid I&émnas fér att O2 inte kan adra

sig férluster utéver vad som técks av dessa férsékringar.

Transaktioner med narstaende

O2 har haft en bolags- och dgarstrukiur och bedrivit sin
verksamhet p& eft sétt som innebdr aft ndrstdendetrans-
aktioner inom O2 Vind-koncernen samt med O2 Pro-
duktion-koncernen och PVWP skett inom ramen fér den
l6pande verksamheten. Exempel p& sédana transakfio-
ner &r nér projekfen infér byggstarten dverldts till dotter-
bolag fill O2 Vindkompaniet, varefter akiuella dotterbo-
lag fill 02

Produktion-koncernen. Vidare har projekt inom O2 Pro-

Sverldtits dotterbolag inom
duktion finansierats med brygglén fran PWP, vilket fér
narvarande uppgér fill 55 MSEK. Lanet kommer aff
&terbetalas i sin helhet i samband med Erbjudandet, se
"Bolagsstruktur och omstrukturering”.

Samtliga koncerninterna  transakfioner inom O2
Vind-koncemen elimineras vid konsolidering av O2
Vind-koncernens rékenskaper, och ingér dérfor inte i
koncemens redovisade omsatining i O2 Vinds legala
rakenskaper. Fér finansiell information om transaktioner
med ndrstéende, se not 28 i O2 Vinds legala réken-
skaper. Efter den omstrukturering som beskrivs i avsnittet
"Bolagsstruktur och omstrukiurering” kommer O2 Pro-
duktion-koncernen att ing& i O2 Vind-koncernen, varvid
intakter och kostnader samt fordringar och skulder juste-

ras i Proformaredovisningen fér transakfioner och mel-
lanhavanden mellan O2 Vind och O2 Produktion.



Radgivares intressen

Emissionsinstituten ar finansiella rédgivare fill Bolaget i
samband med noteringen p&d NASDAQ OMX Stock-
holm. Den ersattning som Emissionsinsituten erhéller ar
beroende av Erbjudandets framgéng.

Handlingar tillgéngliga for

inspektion

Kopior av féljande dokument kan under hela registre-

ringsdokumentets giltighetstid p& begdran granskas pé

O2 Vinds huvudkontor p& Strandvégen 5 B i Stock-

holm, Sverige, p& ordinarie kontorstid under vardagar.

1. Bolagsordning fér O2 Vind;

2. alla rapporter, brev och andra handlingar, vérde-
ringar eller utldtanden som utférdats av sakkunnig
p& emittenfens begdran och som fill nédgon del
ingar i eller hanvisas till i detta prospekt;

3. reviderade arsredovisningar fér &ren 2007, 2008
och 2009 fér O2 Vind:

4. finansiell information fér &ren 2007, 2008 och
2009 fér samtliga dotterbolag fill O2 Vind;

5. detta prospek; och

6. Finansinspektionens beslut avseende detta prospekt
p& svenska.

Dokument 1, 5 och arsredovisningen fér 2009 kommer
Gven att finnas fillgéngliga i elekironisk form p& O2:s
hemsida, www.o2.se.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrégor som
oktualiseras med anledning av Erbjudandet foér fysiska
personer och aktiebolag som &r obegransat skattskyl-
diga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatining-
en &r baserad pé& antagandet att villkoren fér Erbjudan-
dets fullféliande uppfylls. Sammanfatiningen ér baserad
p& nu gdllande lagstifining och &r avsedd endast som
generell information avseende aktierna frén och med
det aff aktierna har upptagits fill handel pa NASDAQ
OMX Stockholm.

Sammanfatiningen behandlar inte:
D Situationer d& aktier innehas som lagertillgéng i
naringsverksamhet.

Situationer d& aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag.

De sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklu-
sive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning
i bolagssektorn som kan bli fillémpliga dé investera-
ren innehar aktier i O2 Vind som anses vara
ndringsbetingade [skattemdssigt).

De sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillampli-
ga pd aktier i bolag som &r eller har varit f&mans-
fretag eller p& akfier som férvarvats med stéd av
sadana akfier.

Utlandska férefag som bedriver verksamhet frén fast
driftstéille i Sverige, eller,

Utlandska féretag som har varit svenska féretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare fér vissa féretagska-
tegorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild akiiecgare beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje akfiedgare bér rédfrédga oberoende
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbju-
dandet kan medféra fér dennes del, inklusive fillamplig-
heten och effekten av utléndska regler och dubbelbe-
skatiningsavial.
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Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster s&som rénfor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalférlust pé marknadsnoterade aktier far dras
av fullt ut mot skatteplikiiga kapitalvinster som uppkom-
mer samma &r dels p& aktier, dels p& marknadsnotera-
de vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i investeringsfonder som innehé&ller endast
svenska fordringsrétter, s& kallade réntefonder). Av
kapitalférlust som inte dragits av genom nu némnda
kvitingsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapi-
tal med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges redukiion av skatten pd& inkomst av fiGnst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30
procent av den del av underskottet som inte Gverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av det dterstéende
underskottet. Underskott kan inte sparas fill senare
beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldi-
ga i Sverige innehdlls preliminér skaft p& utdelningar
med 30 procent. Den preliminéra skatten innehélls nor-
malt av Euroclear Sweden eller, betréffande férvaltar-
registrerade aktier, av férvaltaren. O2 Vind innehéller
inte preliminér skatt annat &n om detta krévs enligt lag.

Tilldelning till anstéllda

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av aktier.
Befréffande anstélida kan dock tilldelning av akfier i
vissa fall akiualisera férmé&nsbeskatining. Négon for-
mdnsbeskattining bér dock inte aktualiseras om de
anstéllda (inklusive styrelseledaméter och suppleanter
samt nuvarande akfiedgare), pd samma villkor som
andra, férvarvar hégst 20 procent av det fotala antalet
utbjudna akfier och den anstéllde darvid inte férvarvar

aktier for mer én 30 000 SEK.



Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatteplik-
figa kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
ndaringsverksamhet med 26,3 procent skatt. ")

Avdrag fér avdragsgill kapitalférlust p& akfier med-
ges endast mot skatteplikliga kapitalvinster pé& akfier
och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om
en kapitalférlust infe kan dras av hos det férefag som
gjort férlusten, kan den samma d&r dras av mot skatte-
plikiiga kapitalvinster p& akfier och andra vardepapper
som beskattas som aktier hos eft annat féretag i samma
koncern, om det féreligger koncembidragsrétt mellan
féretagen och b&da féretagen begar det vid samma
ars taxering. Kapitalférlust p& akfier som inte har kunnat
utnyttjas eft visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som
haft férlusten) och dras av mot skatteplikiiga kapitalvin-
ster p& aklier och andra vardepapper som beskattas
som aktier under efterféliande beskattningsér utan
begransning i tiden. Sérskilda skatteregler kan vara fil-
lampliga pé& vissa foretagskategorier eller vissa juridis-
ka personer, exempelvis investeringsfonder och invest-
mentféretag.

Aktiedgare som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som d@r begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning p& aktier i eff svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Defsamma gél-
ler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband
med bland annat inlésen av aktier och &ferkép av egna
akfier genom et férvérvserbjudande som har rikiafs fill
samiliga aktiedgare eller samtliga égare fill aktier av ett
visst slag. Skatfesatsen ar 30 procent. Kupongskattesat-
sen &r dock i allménhet reducerad genom dubbelbe-
skattningsavtal. | Sverige verkstdller normalt Euroclear
Sweden eller, betréffande férvaltarregistrerade akfier,
férvaltaren avdrag fér kupongskatt. O2 Vind verkstéller
inte avdrag fér kupongskatt annat &n om detta krévs
enligt lag.

Akliedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sveri-
ge — och som infe bedriver verksamhet frén fast drift-
stdlle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sve-
rige vid awytiring av aktier. Aktiedgare kan emellertid
bli foremal fér beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer
som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige féremal for
kapitalvinstbeskatining i Sverige vid avytiring av akfier i
O2 Vind, om de vid nagot fillfélle under det kalenderar
dé avytiringen sker eller under de féreg&ende fio kalen-
der&ren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tilldmpligheten av regeln ar dock i
flera fall begrénsad genom dubbelbeskattningsavtal.

1) Frén och med den 1 januari 2009 sénktes skattesatsen frén 28 procent fill 26,3 procent. Det finns vissa évergéngsbestdmmelser.
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O2 Vinds legala rakenskaper i sammandrag

Inledning till den finansiella/
legala redovisningen

Informationen nedan ska I&sas fillsammans med avsnit
tet "Proformaredovisning” samt fillsaommans med kon-
cernens finansiella rapporter som &terfinns i slutet av
defta prospekt eller har inkluderats genom hénvisning.
Rakenskapsaren 2009 och 2008 har upprdattats i enlig-
het med IFRS. Genomgéngen och jémférelsen av den
finansiella utvecklingen mellan dessa némna perioder
av bolagets finansiella historia baseras séledes pé data
som &r upprattad enligt IFRS.

Vidare presenteras i detta avsnitt finansiell informo-
tion fér aren 2008 och 2007 som ér upprdttad i enlig-
het med svenska redovisningsprinciper uppsatta av
("RR")
["BFN"). Genomgéngen och j&@mférelsen av den finan-
siella utvecklingen fér perioden 2008 och 2007 base-

rar sig séledes p& finansiell data som &r uppréttad

Redovisningsrédet och  Bokféringsnédmnden

enligt RR och BFN. IFRS redovisningsprinciper skiljer sig
frén RR:s och BFN:s redovisningsprinciper men har
ingen vésentlig effekt p& koncernens resultat.

O2 Vindkoncermen tillémpar International Financial
Reporting Standards (IFRS) vid uppréttandet av &rsredo-
visningen 2009, vilket &r den férsta finansiella rapport

den 1 januari 2008 vilket inneburit att jamférelsesiffror-
na avseende 2008 omrdknats enligt de nya principer
na. Overgdngen innebdr ingen vasentlig effekt pé kon-
cerens resulfat, finansiella stéllning och kassafléde.
Skillnaden i resultatrékningen mellan IFRS och tidigare
fillémpade principer avser en omklassificering om O, 1
MSEK mellan évriga externa kostnader och avskriv-
ningar avseende finansiella leasingavtal. Skillnaden i
balansrakningen mellan IFRS och tidigare fillampade
principer avser redovisningen av finansiella leasing-
avial innebdrande en dkning av fillgéngarna med 1,2
MSEK och langfristiga- och korffristiga skulder med 0,9
MSEK respektive 0,3 MSEK. Vidare har éven O2 Vinds
andel av ranteswappen i O2 Produktion redovisats
enligt principerna fér sckringsredovisning innebédrande
en minskning av eget kapital, netto efter skatt, med 14
MSEK med motsvarande minskning av andelar i infres-
seféretag. Fér mer detalierade upplysningar avseende
effekter vid dvergéngen fill IFRS hanvisas fill not 31 i de
legala rékenskaperna.

Observera att nedan legala réakenskaper visar O2 Vind
AB:s rcikenskaper fére den omstrukiurering som beskrivs
under avsnittet "Bolagsstrukiur och omstrukturering” har

som upprdttas enligt IFRS. Overgangsdagen till IFRS ar  dgf rum.
Resultatrdkning
IFRS BFN/RR

(MSEK) 2009 2008 2008 2007
Nettoomsdittning 402,0 53,5 53,5 62,0
Kostnad sald el -22,5 -15,4 -154 -3,0
Kostnad f8r varor och projektering -305,6 -18,9 -18,9 -34,4
Owriga externa kostnader -154 -13,9 -14,0 -6,6
Personalkostnader 24,7 -18,4 -18,4 -8,3
Av- och nedskrivningar av materialla och
immaterialla tillgéngar -2,2 -0,9 -0,8 -0,1
Summa rérelsens kostnader -370,4 -67,5 -67,5 -52,4
Resultat frén andelar i intresseféretag 2,4 -1.7 -1,7 0,0
Rérelseresultat 34,0 -15,7 -15,7 9,6
Rénteintckter och liknande resultatposter 0,2 0,8 0,8 0,1
Réintekostnader och liknande resultatposter -0,3 0,0 0,0 -0,2
Resultat fore skatt 33,8 -14,8 -14,8 9,5
Skaft =3, 1 0,2 0,2 -0,1
Periodens resultat 30,7 -14,6 -14,6 9,4
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Balansrdkning

Per 31/12 IFRS BFN/RR
(MSEK) 2009 2008 2008 2007
Anléggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgéngar 0,7 0,1 0,1 0,0
Inventarier, verklyg och installationer 9,6 6,6 54 1,1
Pag&ende nyanléggningar 19,6 19,1 19,1 0,0
Andelar i infresseféretag 73,9 7,2 21,2 0,4
Andra léngfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0 14,8
Summa anléggningstillgangar 103,8 33,0 45,8 16,3
Omséttningstillgangar

P&gdende arbete fér annans rékning 57 10,1 10,1 0,0
Kundfordringar 2,2 0,1 0,1 0,0
Owriga fordringar 3,1 6,6 6,6 0,5
Férutbetalda kostnader och upplupna infckter 53,5 13,8 13,8 4,8
Likvida medel 39,5 38,5 38,5 26,6
Summa omséttningstillgangar 104,0 69,1 69,1 32,0
Summa tillgéngar 207,8 102,1 115,0 48,3
Eget kapital 71,1 37,4 51,4 37,7
Langfristiga skulder 67,8 0,9 0,0 0,2
Kortfristiga skulder

Férskott fran kunder 30,6 36,6 36,6 0,0
Leverantdrsskulder 10,8 8,0 8,0 2,6
Skatteskulder 1,5 0,1 0,1 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 6,1 2,0 1,7 2,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19,9 17,1 17,1 53
Summa korffristiga skulder 68,9 63,8 63,6 10,4
Summa eget kapital och skulder 207,8 102,1 115,0 48,3
Stallda scikerheter 103,7 1,6 1,6 10,1
Ansvarsforbindelser 306, 1 190,3 190,3 0,0
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Kassaflodesanalys

IFRS BFN/RR

(MSEK) 2009 2008 2008 2007
Den |8pande verksamheten

Kassaflode frén rérelsen 33,5 -9,0 -9,1 14,1
Foréndring i rérelsekapital -30,9 279 27.8 4,1
Kassaflsde fran den 16pande verksamheten 2,6 18,9 18,7 18,2
Investeringar i anléggningar -0,5 -19,1 -19,1 0,2
Forvarv av materiella och immateriella anléggningstillgéingar -5,6 -5,1 -5,1 -1,0
Lamnat akfiedgartillskott -62,3 -11,0 11,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68,4 -35,3 -35,3 -0,8
Upptaget lén 66,0 0,0 0,0 0,0
Nyemission 0,0 28,4 28,4 20,0
Féréndring i leasingskulden -0,3 -0,1 0,0 0,0
Optionsprogram 1,1 0,0 0,0 0,0
Foréndring i langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0 -14,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 66,8 28,3 28,4 5.2
Periodens kassaflode 1,0 11,8 11,8 22,6
Likvida medel vid periodens bérjan 38,5 26,6 26,6 4,1
Likvida medel vid periodens slut 39,5 38,5 38,5 26,6
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Nyckeltal

Finansiella nyckeltal
Rérelsemarginal

Vinstmarginal

Eget kapital (MSEK)

Sysselsaft kapital (MSEK)

Operativt kapital (MSEK)

Finansiell nettoskuldsatining (MSEK]

Soliditet
Avkastning pé eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning p& operafivt kapital

Data per aktie' 2

Eget kapital per akfie fére utspédning, SEK
Resultat per akiie fére utspédning, SEK
Antal aktier vid periodens slut

Genomsnitiligt anfal akfier fére utspédning

2009

34%
57%
39%
69%

8,92
3,84
7 972 643
7 972 643

IFRS
2008

neg

neg

37,4
38,3
-0,2

'

-37,6

37%
neg
neg

neg

4,69
-1,87
7 Q72643
7810168

2008

neg

neg

51,4
51,4

i

-38,5

45%
neg
neg

neg

6,45
-1,87

7 Q72643
7810168

BFN/RR
2007

15%
15%

37,7
37,7
11,0

'

26,6

78%
45%
47%
176%

4,93
1,30
7 645 000
7274167

1) Utspadningseffekt: O2 har stéillt ut teckningsoptioner som beréttigar fill teckning av 300 000 aktier fill kursen 183 SEK per aktie. Detfta kommer aft medféra utspédning
fér nuvarande aktiecigare i det mén marknadspriset pé aktierna éverstiger teckningskursen f6r de aktier som optionerna berdttigar ill. Teckning av akfierna kan ske
under perioden 15 maj 2011-31 maj 2011, 15 maj 2012-31 maj 2012 samt 15 maj 2013-31 maj 2013 {100 000 akiier per period)

2) Skillnaden i antal akfier per 2009-12-31 j@mfért med arsredovisningen 2009 beror p& sammanléggningen av aktier som beslutades pé @rssidmman 22,/2 2010.

Motsvarande omrakning har gjorts fér 2007 och 2008.

Operativa nyckeltal

Installerad kapacitet, MW
Projekt under byggnation, MW
Projeki med Klara fillstand, MW
Projekt i ansdkningsfas, MW
Projekt sen och tidig fas, MW

Total produktion, GWh
Operationell tillgénglighet

Antal anstallda

2009

74
18
174
119
1734

129
95,9%

36

93

2008

70
126
288

1748

Q4,7%

30

2007



Definitioner

Rérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsétining
Vinstmarginal

Periodens resuliat i procent av neffoomséitining

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke réntebarande skulder inklusive
uppskjutna (latenta) skatteskulder

Operativt kapital
Eget kapital plus réntebdrande skulder minus kassa

Nettoskuldséitning
Rantebdrande skulder inklusive verkligt véirde av rénteswap minus
kassa- och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal akier vid periodens slut

Eget kapital och skuldsatining

Nedan redovisas O2 Vinds kapitalisering per den
31 december 2009.

(MSEK) 31/12/2009
Totala kortfristiga réntebarande skulder 0,3
Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet 0,3

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Totala langfristiga réntebdrande skulder 66,9
Mot garanti eller borgen 66,0
Mot sakerhet 0,9
Utan garanti/borgen eller skerhet

Eget kapital 71,1

Aktiekapital 0,2
Ovrigt fillskjutet kapital 49,5
Sékringsreserver =121

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 33,5

Minoritetsintressen -

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital
Periodens resuliat i relation fill genomsnitiligt eget kapital

Avkastning pé sysselsatt kapital
Rérelseresultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i relation fill
genomsnitiligt sysselsaft kapital

Avkastning pé operativt kapital
Rérelseresultat fére réntor och skatt (EBIT) i férhallande till genomsnitligt
operativt kapital

Resultat per aktie
Periodens resuliat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal akfier vid
periodens slut

Nettoskuldsdttning

Nedan redovisas O2 Vinds neffoskuldsatining per den
31 december 2009.

(MSEK) 31/12/2009
(A} Kassa 39,5
(B Andra likvida medel
[C)  Korffristiga finansiella placeringar
(D) Likviditet (A}+(B)+(C) 39,5
[E)  Korffristiga finansiella fordringar
(F)  Kortfristiga banklé&n
[G)  Kortfristig del av langfristiga skulder
[H)  Andra korffristiga finansiella skulder
() Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 0,0
(J)  Kortfristig finansiell

nettoskuldséttning (I)—{E)}-(D) -39,5
(K] Langfristiga finansiella fordringar
() Llangfristiga banklan 66,0
M) Utestéende obligationslan
[N)  Andra langfristiga skulder 0,9
©) Langfristiga finansiella skulder

(L+(M)+(N) 66,9
(P)  Léngfristig finansiell

nettoskuldséttning (O)—(K) 66,9

(Q) Finansiell nettoskuldséittning (J)+(P) 27,4



Kommentarer till 02 Vinds legala rakenskaper

Resultatutveckling och finansiell
stallning 2009 i jamférelse med
2008

Resultatutvecklingen fér enskilda perioder paverkas
framst av i vilken takt vindkraftprojekt fardigstélls, dver-
lémnas fill kund och resultatavréknas. Likasé péverkas
balansrékningen vésentligt av storleken p& pégéende
vindkraftprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig.
Nar det gdller projekt som sdljs nyckelfardiga till kunder,
strévar bolaget efter att likviditetsmassigt matcha betal-
ningsplanerna frén kunderna med de som bolaget har
gentemot de stérsta leverantérerna i respektive projekt.

Intéikter

Intékterna uppgick fill 402,0 MSEK (53,5). Stérsta
delen av intdkten ar hanférbar fill férsdliningar av
nyckelférdiga verk, fyra p& Hedbodberget (8 MW,
va p& Bliekevare (4 MW), tva verk p& Grétilingbo (4
MW, eft verk p& Rashon (2 MW) och fre verk (6 MW)
p& Brahehus. Intékterna har ocksé péverkats positivt av
forsdliningen av vindkraftprojektet  Stor-Rotliden (80
MW) som skedde under férsta kvartalet 2009.

Forsdliningen av el fill andelskunder samt intékierna
for drifttianster av sélda verk har skat kraftigt under aret
och uppgick fill 26,2 MSEK (17,0).

O2 erhall i juni 2008 en pilotprojekibestalining
fran  Energimyndighefen  avseende tv&  stycken
avisningssystem om 3 MSEK. | april 2009 erhéll O2
yiterligare stéd for utveckling av avisningssystem genom
en pilotprojektbestéllining frén Energimyndigheten av-
seende ismatningar, iskartering och cirka 40 avisnings-
system. Vardet av bestaliningen uppgér fill 69,5 MSEK
och arbetet pagér fram till slutrapportering till Energi-
myndigheten 2012. Den upparbetade intékten fram fill
sista december 2009 uppgick till 14,0 MSEK (1,5).
Motsvarande kostnad &r redovisad under rubriken
"Kostnad fér varor och projekfering”.
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Kostnader

Kostnad fér varor och projektering @r huvudsakligen
relaterat fill byggnationskostnader fér de verk som upp-
férdes under dret och dverlémnades till képarna. Kost-
nad fér séld el avser kraftinkop fér elen som sdljs fill
andelségarmna. Ovriga externa kostnader  uppgick
under aret fill 15,4 MSEK (13,9) medan personal-
kostnader uppgick fill 24,7 MSEK (18,4]. Okningen
forklaras av att anfalet medarbetare har dkat samt vissa
fransakfionskosinader i samband med bérsnoterings-
processen.

Resultat

Rorelseresultatet for 2009 uppgick till 34,0 MSEK
(—15,7). Det forbétirade resultatet beror fréimst p& for-
sdliningen av vindkraftprojektet Stor-Rotliden och av fér-
digbyggda verk fill externa képare. Den positiva resul-
tatutvecklingen i infressebolaget O2 Produktion och O2
Vinds andel av resultatet om 2,4 MSEK [-1,7) har
bidragit positivt till resultatet. Arets resultat fér 2009
uppgick fill 30,7 MSEK (-14,6).

Finansiell stéllning och likviditet
Omsatiningstillgéngama  dkade med 34,9 MSEK,
vilket frémst &r relaterat fill férutbetalda kostnader och
upplupna intékter géllande delbetalningen fér tre sélda
verk i Brahehus om 30,6 MSEK. Motsvarande post &r
redovisad under korffristiga skulder som férskott frén
kunder. likvida medel uppgick per sista december
2009 1ill 39,5 MSEK jamfért med 38,5 MSEK per sista
december 2008.

Kortfristiga skulder ékade med 5,1 MSEK, vilket
fréimst hénférs fill att verksamheten har vuxit.

Owriga langfristiga skulder 6kade med 66 MSEK,
vilket i sin helhet hanférs fill bryggfinansieringen fér
byggnationen av Brahehus nio verk (18 MW, Lénet
berdknas befalas fillbaka i anslutning fill den planerade
nyemissionen i samband med bérsnoteringen.



Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella fillgéangar
uppgick under é&ret fill 6,0 MSEK, vilket frémst hanférs
fill investeringar i vindmdmingsinstrument, s& kallade
SODAR. Harutéver har O2 investerat 66,0 MSEK i
intressebolaget O2 Produkfion i form av eft [dmnat
aokfiedgartillskoft som avses anvéndas fér byggnation
av vindkraftprojektet i Brahehus.

Eget kapital
Eget kapital uppgick per sista december 2009 il 71,1
MSEK (37,4). Okningen dr huvudsakligen héanférbar fill

drets resultat.

Kassafléde
Kassaflédet frén den |épande verksamheten fore fér
andring av rérelsekapitalet uppgick under 2009 il
33,5 MSEK (-9,0]. Kassaflédet har paverkats positivt
av bland annaf genomférda férséliningar av vindkrafts-
projekfet StorRofliden samt férsdliningen av verken pé
Grottlingbo och Ré&shén. Kassaflodet frén féréindring i
rérelsekapitalet uppgick under 2009 till =30,9 MSEK
(27,9). Kassaflédet frén investeringsverksamheten upp-
gick under éret 1ill -68,4 MSEK (=35, 3). Investeringar-
na under dret ar frémst relaterade fill investeringen om
66,0 MSEK i intressebolaget O2 Produktion som avses
anvéndas fér byggnation av vindkraftprojektet i Brahe-
hus.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick
under 2009 till 66,8 MSEK (28,3), vilket forklaras av
bryggfinansieringen om 66,0 MSEK.
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Resultatutveckling och finansiell
stallning 2008 i jamférelse med

2007

Intékter

Intékterna uppgick under 2008 fill 53,5 MSEK (62,0)
och bestod i stort av férséliningen av vindkraftprojekten
Hedbodberget, Sdlittradberget och Bliekevare fill O2
Produktion samt férsélining av el fill andelskunder.
Intékisutvecklingen  fér enskilda  perioder  péverkas
frémst av i vilken takt vindkraftprojekt fardigstalls, éver-
lamnas ill kund och resultataviéknas. Fardigstéllandet
av de verk som s&ldes externt i borjan av 2008 gick
enligh plan och verken &vertogs av képarna under
férsta halvéret 2009 varefter resultatavrékning skedde.
Under 2007 resultatavréknades férséliningen av eft
verk, vilket forklarar den nagot hégre omsétiningen
j@mfort med 2008 men ocks& de hdgre kostnaderna
fér varor och projektering det &ret.

O2 erhall i juni 2008 en pilotprojekibestélining
frén Energimyndigheten som uppgdr fill 3,0 MSEK av-
seende tva avisningssystem. Den upparbetade infckien
fram fill sista december 2008 uppgick fill 1,5 MSEK.
Motsvarande kostnad &r redovisad under rubriken
"Kostnad fér varor och projektering”.

Kostnader

Kostnader relaterade fill kraftinkép ékade under 2008
och hénger ihop med &kningen av intdkter frén elfér
sdliningen. Ovriga externa kostnader kade med 7,4
MSEK och uppgick till 14,0 MSEK. Okningen forklaras
med kapitalanskaffningskostnader och stérre satsningar
p& marknadsféringsaktiviteter  jamfort med 2007
Okningen av personalkostnader forklaras med att bade
flera medarbetare anstdlldes och att verksamheten
vaxt.



Resultat

Rorelseresultatet uppgick for 2008 till 15,7 MSEK
(9,6). Den negativa resultatutvecklingen under 2008
beror dels p& att inga resultatavrékningar fér sélda
fardigbyggda verk har gjorts, dels aft évriga externa
kostnader har ckat. Dessutom har resultatandelen i O2
Produktion om —1,7 MSEK (0,0] pdverkat resultatet
negativt. Arets resultat fér 2008 uppgick fill =14,6
MSEK (9,4).

Finansiell stallning och likviditet
Omsattingstillgdngama ékade med 37,1 MSEK,
vilket &r relaterat fill skningen av pagéende arbete fér
annans rakning, likvida medel samt andra kortfristiga
fordringar. likvida medel uppgick per sista december
2008 il 38,5 MSEK j&@mfart med 26,6 MSEK per sista
december 2007

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anléggnings-
fillgangar uppgick under 2008 1ill 24,2 MSEK (1,0).
Investeringarna relaterades till pabsriad byggnation av
ett vindkraftsprojekt p& Sjisika samt inkép av vindmét-
ningsinstrument.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per sista december 2008 1ill 51,4
MSEK (37,7). Under éret genomférdes en nyemission
om 28,4 MSEK. Forskott frén kunder dkade med 36,6
MSEK vilket hénférs till delbefalningar av képeskillingen
géllande forséliningen av verken p& Hedbodberget
och Bliekevare. Balansrakningen paverkas vasentligt
av storleken pé& pagéende vindkraftprojekt och i vilket
stadium dessa befinner sig. Avseende projekt som sdljs
nyckelférdiga ill kunder, strévar O2 efter aff matcha
betalningsplanerna frén kunderna med de betalnings-
planer som bolaget har gentemot de stérsta leverants-
rerna i respektive projekt.
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Kassafléde

Kassaflodet fran den lépande verksamheten fére fér
andring av rorelsekapitalet uppgick under 2008 Hill
Q.1 MSEK (14,1). Kassaflédet fran féréndringen av
rérelsekapitalet uppgick till 18,7 MSEK (18,2). Kassa-
fladet fran investeringsverksamheten uppgick fill =35,3
MSEK (-0,8), vilket paverkades negativt av en invesfe-
ring om 11 MSEK i intressebolaget O2 Produkfion i
form av l&mnat aktiedgartillskott samt investering i
p&bériad byggnation av vindkraftprojektet p& Sjisika
om 19,1 MSEK. Kassaflédet frén finansieringsverksam-
hefen uppgick under dret till 28,4 MSEK (5,2), vilket
péverkades positivt av genomférd nyemission om 28,4
MSEK.



O2 Vinds legala rakenskaper

Koncernens resultatrékningar

(KSEK) Not 2009 2008
Rérelsens intéikter

Nettoomsattning 5,6 401 974 53 543
Summa intakter 401 974 53 543
Kostnad fér sald el -22 540 -15386
Kostnad fér varor och projektering -305 630 -18872
Personalkostnader 9 —24 694 -18 425
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgéngar 14,15, 16 -2 159 -863
Owriga kosinader 7,8 -15424 -13 909
Summa rérelsens kostnader -370 447 -67 456
Resultat fran andelar i infressebolag 2433 —1741
Rorelseresultat 33960 -15654
Finansiella intcikter 10 176 845
Finansiella kostnader 11 -316 -21
Resultat f5re skatt 33820 -14830
Skatt 12 -3 168 200
Arets resultat 30 652 -14 630
Avets resuliat hanferligt til:

Moderféretagets aktiedgare 30652 -14 630
Minoritetsintresse 0 0
Data per akfie!?

Resultat per aktie (fére utspadning), SEK 3,84 -1,87
Antal akfier vid periodens slut 7 972 643 7 Q72643
Genomsnitiligt antal akfie fére utspédning 7 972 643 7810168
Koncernens rapport éver totalresultat

Periodens resultat 30652 -14 630
Ovrigt totalresultat:

Kassaflédessakringar (rénteswapar):

Foréndring av verkligt vérde 13 2 625 -19 470
Owrigt = =54
Skatt p& &vrigt totalresuliat -690 5452
Summa totalresultat fér dret, netto efter skatt 32 587 -28702
Avets totalresultat hanferligt fill:

Moderféretagets akliedgare 32587 -28 702
Minoritetsintresse 0 0

1) Utspadningseffekt: O2 har stéillt ut teckningsoptioner som beréttigar fill teckning av 300 000 aktier fill kursen 183 per akiier detia kommer att medféra utspédning fér
nuvarande aktieéigare i det mén marknadspriset pé aktierna éverstiger teckningskursen fér de aktier som optfionerna beréttigar till. Teckningen av akfierna kan ske
under perioden 15 maj 2011 =31 maj 2013, 15 maj 2012 - 31 maj 2012 samt 15 maj 2013 = 31 maj 2013. (100 000 akiier per period.)

2) Skillnaden i antal akfier per 2009-12-31 j@mfért med arsredovisningen 2009 beror p& sammanléggningen av aktier som beslutades pé @rssidmman 22,/2 2010.
Motsvarande omrékning har gjorts fér 2008.
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

(KSEK) Not 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
TILGANGAR

Anléggningstillgéngar

Immateriella tillgdngar

Goodwill 14 - - 7
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 15 703 82

703 82 7

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verklyg och installationer 16 Q 546 6580 1116
Pagdende nyanléggningar 7 19 629 19117
29175 25 697 1116

Finansiella tillgéngar

Andelar i intresseféretag 19 73888 7192 427
Andra léngfristiga fordringar = - 14796

73888 7192 15223
Summa anléggningstillgangar 103 766 32971 16 346

Omséttningstillgéngar

Pag&ende arbeten fér annans rékning 5659 10 149 -
Kundfordringar 20 2161 134 27
Owriga fordringar 3083 6 606 516
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 53578 13762 4766
Likvida medel 39514 38489 26 641
Summa omséttingstillgéngar 103 995 69139 31 950
SUMMA TILLGANGAR 207 761 102 110 48 296
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Koncernens rapport dver finansiell stéllning

(KSEK) Not 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hainforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 22 159 159 153

Ovrigh fillkjutet kapital 23 49 541 48 408 19990

Reserver -12 084 -14018 -

Balanserade vinstmedel inklusive drefs resuliat 33486 2833 17516

Summa eget kapital hénférligt till moderféretagets aktietigare 71102 37382 37 659

Summa eget kapital 71102 37382 37 659

Langfristiga skulder

Owriga langfristiga skulder 24 66 882 882 0

Uppskjuten skatteskuld 12 942 0 216
67 824 882 216

Kortfristiga skulder

Férskott fran kunder 30568 36620 -
Leverantérsskulder 10773 8024 2586
Skatteskulder 1 506 76 252
Ovriga skulder 6106 1081 2 309
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 25 19882 17 146 5274

68 835 63846 10 421
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 207 761 102110 48 296

POSTER INOM LINJEN
Stéllda sékerheter 26 103732 1616 10128
Eventualférplikielse 26 306081 190 324 Inga
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Summa
eget kapital
hanforligt
Ovrigt Balan- il moder-
Aktie- tillskjutet  Sékrings- serade  foretagets  Minoritets- Summa
(KSEK) kapital kapital reserv  vinstmedel aktiedgare intresse eget kapital
Ing&ende balans per 1 januari 2008 153 19 990 0 17 516 37 659 - 37 659
Avrets tofalresulfat -14018  -140684  -28702 - 28702
Nyemission 7 28418 28 425 - 28 425
Utgéende balans
per 31 december 2008 159 48 408 -14018 2833 37 382 0 37 382
Ing&ende balans per 1 januari 2009 159 48 408 -14018 2833 37382 - 37382
Avets totalresultat 1934 300653 32587 - 32587
Optionsprogram 1133 1133 - 1133
Utg&ende balans
per 31 december 2009 159 49 541 -12084 33486 71102 0 71102
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Koncernens rapport ver kassafléden

(KSEK) Not 2009 2008
Den lspande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 33820 -14 830
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet mm 27 274 5873
33 546 -8 957
Betald inkomstskatt
Kassaflsde fran den 16pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 33546 -8957
Kassaflsde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+]/8kning(~) av pagéende arbeten 4 490 -10 149
Minskning(+]/&kning(-) av kundfordringar -2027 -107
Minskning(+]/&kning(-) av korffristiga fordringar -36 394 -15086
Minskning(-]/8kning(+) av kortfristiga skulder 2945 53102
Kassaflsde fréin den lspande verksamheten 2561 18803
Investeringsverksamheten
Forsélining av aktier i dotterféretag 8 -
Lamnat aktiedgartillskott -62 329 -10997
Forvarv av immateriella tillgéngar -708 -100
Férvérv av materiella anléggningstillgéngar -4 819 -5049
Investeringar i pag&ende nyanléggningar =512 -19117
Kassaflsde fran investeringsverksamheten -68 360 -35263
Finansieringsverksamheten
Optionsprogram 1°1.38 -
Nyemission = 28418
Upptaget lan 66 000 -
Férandring av leasingskuld -309 -110
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten 66 824 28 308
Avets kassaflsde 1025 11848
Likvida medel vid @rets bérjan 38 489 26 641
Likvida medel vid arets slut 39514 38 489
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Moderféretagets resultatrékning

(KSEK) Not 2009 2008
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 56 11800 6471
Summa infikter 11 800 6471
Rérelsens kostnader
Owriga externa kostnader 7,8 -9 699 -7 862
Personalkostinader 9 -8 374 -4 661
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar 15,16 61 -32
-18 134 -12555
Rérelseresultat -6 334 -6 084
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 10 125 518
Réntekostnader och liknande resultatposter 11 -278 =11
=158 507
Resultat efter finansiella poster -6 487 -5577
Skatt pa érets resultat 12 5162 -2188
Avets resultat -1325 -7765

103



Moderféretagets balansrékning

(KSEK) Not 2009-12-31 2008-12-31

TILGANGAR

Anléggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 14 62 82
62 82

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier 16 193 152

193 152

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 18 68785 2785
Andelar i intresseféretag 19 427 427

69212 3212
Summa anléggningstillgéangar 69 467 3446

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20 1172 42
Fordringar hos koncernféretag 41518 8155
Owriga fordringar 36 609
Férutbetalda kostnader och upplupna infékter 21 1249 258

43975 9064
Likvida medel 10975 26 966
Summa omsdttingstillgangar 54 950 36030
SUMMA TILLGANGAR 124 417 39476
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Moderféretagets balansrékning

(KSEK) Not 2009-12-31 2008-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapifal 22 159 159

159 159

Fritt eget kapital

Overkursfond 48 408 48 408

Balanserad vinst eller forlust 2724 -4 251

Arets resultat -1325 -7765
49 807 36 393

Summa eget kapital 49 966 36 552

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 24 66 000 -
66 000 0

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2601 551
Skulder fill koncernféretag = 734
Ovriga skulder 2358 364
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 3492 1274

8 451 2924
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 124 417 39 476

POSTER INOM LINJEN

Stéillda sakerheter 26 68 494 Inga

Eventualférplikielse 26 211921 190 324
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Moderféretagets féréndringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
) Balanserad )

(KSEK) Aktiekapital Overkursfond  vinst eller forlust Arets resultat
Ingéende balans per 1 januari 2008 153 19 990 1330 49
Nyemission 7 28418
Koncernbidrag -7 820
Skatt p& koncernbidrag 2190
Resultatdisposition enligt beslut pé& érsstémma 49 -49
Avets resultat 7 765
Utgaende balans per 31 december 2008 159 48 408 -4 251 -7765
Ing&ende balans per 1 januari 2009 159 48 408 -4 251 -7765
Koncermbidrag 20000
Skatt p& koncernbidrag -5260
Resultatdisposition enligt beslut p& érsstémma -7 765 7 765
Avets tofalresultat -1325
Utgdende balans per 31 december 2009 159 48 408 2724 -1325
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(KSEK) Not 2009 2008

Den lspande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 487 -5577

Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet mm 27 o1 32
-6 426 -5 545

Betald inkomstskatt -100 -

Kassaflsde fran den 16pande verksamheten fore féréndringar av rérelsekapital -6 526 -5 545

Kassaflsde fréan foréndringar i rérelsekapital

Minskning(+)/8kning(-) av korffristiga fordringar -14911 -3289
Minskning(-]/8kning(+) av kortfristiga skulder 5527 -15
Kassaflsde fran den lspande verksamheten -15910 -8 849

Investeringsverksamheten

Férvéry av dotterféretag = -100
Lamnat aktiedgartillskott fill dotterféretag -66 000 -
Forvarv av immateriella tillgéingar = -100
Forvérv av materiella anléggningstillgéngar -82 -146
Kassafléde frén investeringsverksamheten -66 082 -346

Finansieringsverksamheten

Nyemission = 28 424
Upptagna lan 66 000 -
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten 66 000 28 424
Arets kassafléde -15 991 19 229
Likvida medel vid érets bérjan 26 966 7737
Likvida medel vid érets slut 10975 26 966
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NOTER

Not 1 Allmé&n information

O2 Vind AB med organisationsnummer 556694-7262 é&r ett akfiebo-
lag registrerat i Sverige med sdte i Stockholm. Adressen till huvudkonto-
ref ér Strandvagen 5 B. Féretagets och dess dotterféretags (“koncer
nen") afférsidé ar aft bygga vindkraft och sélia vindkraftproducerad el.

Not 2 Vasentliga redovisningsprinciper
Koncernredovisningen fér O2 Vind AB har uppréttats i enlighet med de
av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS)

samt folkningar av International Financial Reporting Interprefations Com-

mittee (IFRIC) som gdller fér perioder som bérjar den 1 januari 2009
eller senare.

Vidare tillampar koncemen éven Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler fér kon-
cermen, vilken specificerar de tillagg till IFRS-upplysningar som kréivs
enligt bestémmelserna i Arsredovisningslagen.

| koncemredovisningen har vérdering av poster skett fill anskaffnings-
vérde, utom dé& det galler vissa finansiella instrument véirderade till verk-
ligt véirde och fill upplupet anskaffningsvérde. Nedan beskrivs de
vésentliga redovisningsprinciper som fillampats.

IFRS tillampas for forsta géingen
O2 Vind ABs senaste koncernredovisning sammanstélldes i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och rékenskapsaret avslutades den
31 december 2008. Bolaget har beslutat att tillampa IFRS frén och
med den 1 januari 2009 och évergé&ngsdatum fill IFRS har faststallts fill
den 1 jonuari 2008. Denna &rsredovisning ér bolagets férsta rapport
enligt IFRS.

| dvergangen till IFRS har best@mmelserna i IFRS 1 Férsta géingen
IFRS tillampas, tillsmpats vilka kréiver att féretag tillsmpar IFRS refroak-
fivt. Detta innebdr aft jmférelsesiffrora fér 2008 ér omréknade enligt
IFRS. Det finns emellertid ett antal frivilliga och obligatoriska undantag
fréin denna generella regel, vilka syftar till att underlétia dvergéngen fill
IFRS. En beskrivning av hur O2 tillampat dessa undantag, inklusive en
beskrivning av hur bolagets resuliat och finansiella stélining péverkades
av évergéngen fill IFRS lémnas i not 31.

Nya och éndrade IFRS-standarder och tolkningar
Nya och éndrade standarder och tolkningar 2009
Féljande éndrade standarder och nya tolkningar har frétt ikraft 2009:

Sfondurd/to|kning

Andringar i IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering
(Inbéddade derivat vid omklassificering)

IFRS 8 Rérelsesegment

Forbatiringar av IFRSer 2008
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Andring i IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar (Inficiningsvillkor och
indrogning eller hdvning)

Andring i IFRS 2 Utformning av finansiella rapporter [Andrade uppstall
ningsformer)

Andring i 1AS 23 Laneutgifter (Krav pd aktivering av Iéneuigifier)
Andring i 1AS 32 Finansiella instrument: Klassificering (Inlésningsbara
finansiella instrument och skyldigheter som uppkommer vid likvidation)
Andring i IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillampas (Anskaffningsvéirden fér
andelar i dotterféretag, joint ventures och i intressefdretag férsta
gdéngen IFRS tillimpas)

Andring i IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar (Utékade upplys-
ningskrav om verkligt véirde och likviditetsrisk)

Andring i IFRIC 9 Omvardering av inbaddade derivat

IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram

IFRIC 15 Avtal om uppférande av fastighet

IFRIC 16 Sakringar av nefioinvesteringar i en utlandsverksamhet
IFRIC 18 Overféringar av tillgangar fran kunder (fillampas for éverfe-
ringar som skeft 1 juli 2009 eller senare)

Andringen i 1AS 1 har inneburit dndrade uppstaliningsformer fér kon-
cernen. Koncernens samiliga infckter och kosinader presenteras nu i en
rékning bendmnd Rapport &ver tofalresultatet. | koncernens rapport
Sver férandringar i eget kapital presenteras poster i fotalresuliatet skiljt
frén transakfioner med égarna.

Frén och med den 1 januari 2009 filldmpar koncernen den nya sfan-
darden IFRS 8 Rérelsesegment fér sin segmentrapportering. Enligt IFRS
8 presenteras segmentinformationen ufifrén féretagsledningens perspek-
tiv och rérelsesegment identifieras utifrén den inferna rapporteringen fill
féretagets hdgste verkstéllande beslutsfattare. Koncernen har identifierat
ledningsgruppen som dess hégste verkstéillande beslutsfatiare och den
inferna rapporferingen som anvénds av ledningsgruppen fér att félia
upp verksamheten och fatta beslut om resursférdelning ligger il grund
fér den segmentinformation som presenteras.

Koncemen har féliande tvé rapporterbara segment, vilka utgér ifrén
koncermens afférsomréden.

- Vindkraftutveckling och férsélining
— Vindkraftproduktion

De redovisningsprinciper som fillimpas fér segmentrapporteringen
Sverensstémmer med koncernens redovisningsprinciper.

Andringen 1 1AS 23 Léneutgifter har medfort att koncemens laneutgif-
ter hénférliga till kvalificerade tillg&ingar aktiveras som en del av il
géngens anskaffningsvérde.

Andra standarder har inte medfért négra effekter.



Nya och éndrade standarder och tolkningar som énnu ej trétt ikraft
International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut, féljande nya och éndrade standarder vilka énnu ej trétt i kraft:

Skall fillampas for rakenskapsar

Standard som bdrjar den:

Andring i IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillampas (Omdisponerad version) 1 juli 2009 eller senare
Andring i IFRS 3 Rérelseforvéry (Reviderad standard) 1 juli 2009 eller senare
Andring i IAS 27 Koncerredovisning och separata finansiella rapporter (Reviderad standard) 1 juli 2009 eller senare
Andringar i IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering (Klargérande avseende

vad som kan vara sékrade poster) 1 juli 2009 eller senare
Férbatiringar av IFRSer 2009* 1 juli 2009 eller senare
Andring i IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillampas (Tillkommande undantag) * 1 januari 2010 eller senare
Andring i IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar (Konfantreglerade aktierelaterade ersdtiningar som

kan regleras av annat koncernféretag) * 1 januari 2010 eller senare
Andring i 1AS 32 Finansiella instrument: Klassificering (Klassificering av teckningsrétter)* 1 februari 2010 eller senare
Andring 1 1AS 24 Upplysningar om nérstéende* (Andrad definition) 1 januari 2011 eller senare
IFRS 9 Finansiella Instrument™* 1 januari 2013 eller senare

* Annu ej godkanda fér fillampning inom EU.

International Financial Reporting Inteprefations Committee (IFRIC) har publicerat nedanstéende nya tolkningar vilka énnu inte trétt i kraft:

Skall fillampas for rakenskapsar

Tolkning som bérjar den:
IFRIC 17 Vardedverféring av ickekontanta tillgéngar genom utdelning il égare 1 juli 2009 eller senare
IFRIC 19 Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments * 1juli 2010 eller senare

Andring i IFRIC 14 Begréinsningen av en formansbestamd tillgang, lagsta fonderingskrav
och samspelet dem emellan* 1 januari 2011 eller senare

Ovanstaende nya och éndrade standarder och tolkningar har énnu ej tillampats. Féretagsledningen utreder fér nérvarande hur dessa kommer aft
péverka koncernens finansiella rapporter den period de fillampas fér férsta gangen.

Koncernredovisning bestémmande inflylande éver den férvérvade enheten, och alla kosina-
Koncernredovisningen omfattar moderféretaget O2 Vind AB och de der som ér direkt hanférliga till rérelseférvérvet. Férvérvade identifier-
férefag éver vilka moderféretaget har bestémmande inflytande (dotter- bara tillgéngar, skulder och eventualférplikielser varderas till verkligt
féretag). Bestimmande inflytande innebér en rétt aft utforma strategi- véirde pa férvérvsdagen.
ema for en ekonomisk verksamhet i syfte att erhdlla ekonomiska férdelar Om anskaffningsvérdet fér de férvéirvade andelarna éverstiger sum-
och upplylls i normalfallet d& moderféretaget direkt eller indirekt inne- man av verkliga varden pé férvarvade identifierbara tillgéngar, skulder
har aktier som representerar mer én 50 procent av résterna. Bestém- och eventualférpliktelser redovisas skillnaden som goodwill. Om
mande inflytande kan dven utévas p& annat sétt &n genom akfied- anskaffningskostnaden understiger verkligt véirde beréknat enligt ovan,
gande. redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.

Resultat for dotterféretag som férvérvats eller avytirats under &ret
ingar i koncemens resuliatréikning fr.o.m. respekfive t o m det datum d& Anlaggningstillgéingar som innehas till férséljning
transakfionen dgde rum, d.v.s. ndr bestémmande inflytande upphér. Anlaggningstillgangar (eller avytiringsgrupper] klassificeras som inne-

| de fall dotterféretagens tillampade redovisningsprinciper avviker has fér férsalining om deras bokférda vérde &tervinns huvudsakligen
fréin koncemens, justeras dotterféretagens redovisning fér att denna ska genom férséliningstransaktioner och inte genom stadigvarande bruk.
fslia samma principer som filldmpas av vriga koncernféretag. Anlaggningstillgangar som innehas till férsélining redovisas ill det lagre

Interna transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellan- av bokfért véirde och verkligt véirde med avdrag fér férsaliningskostna-
havanden elimineras vid uppréttande av koncerredovisning. der, férutom avseende uppskjutna skattefordringar, férvaliningsfastig-

heter och finansiella tillgéngar som vérderas i enlighet med respektive
Rérelseforvary standard.
Férvérv av dotterféretag redovisas enligt férvérvsmetoden. Anskaff-

ningsvérdet f8r eft férvéirv utgdrs av vid fransaktionsdagen verkliga vér- Intéikter
den fér erlagda tillgéngar, uppkomna eller dvertagna skulder samt fér Intékierna i O2 konceren bestar i huvudsak av férsélining av vindkraft-
de egetkapitalinsirument som tecknaren emitterat i utbyte mot def projekt och vindkraftverk samt férsélining av el. Intékter redovisas fill det
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verkliga vérdet av den ersdtining som erhéllits eller kommer att erhéllas,
med avdrag fér mervérdeskatt, uppskattade kundreturer, rabatter och
liknande avdrag.

Férsdljning av vindkraftverk

Intaikter fréin férsélining av vindkraftprojekt och vindkraftverk redovisas

dé samfliga villkor nedan &r uppfyllda:

— koncernen har fill képaren fért dver de véisentliga risker och férméner
som &r férknippade med varomas dgande;

— koncernen behéller inte négot sédant engagemang i den l6pande
férvaliningen som vanligtvis férknippas med dgande och koncernen
utévar inte heller négon reell kontroll éver de sélda varorna;

— intdkten kan bergknas pa eft tillférlitligt sait;

— det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla koncernen; och

— de utgifter som uppkommit eller som férvéntas uppkomma till félid av
transaktionen kan berdknas p& et fillféritligh sétt.

Intéikter redovisas redovisas efter uférd leverans fill kund. Vinstberékning
sker d& med infckter minus produkternas sjélvkostnad.
Férsalining av vindkrafiprojekt intékisredovisas nér ovanstéende vill
kor &r uppfyllda vilket normalt sker vid kontraktets undertecknande.
Férsélining av vindkrafiverk bestér av tre separat identifierbara delar,
e en del som avser sjclva platsen/projekfering,
e en del som avser projekiledning under byggnationstiden och
e endel som avser sjciva vindkraftverket.

Intéikten fér projekteringen/platsen redovisas vid kontraktets underteck-
nande, enligt samma princip som vid férsélining av vindkraftprojekt.
Intgkten for projekiledningen redovisas successivt under byggnations-
tiden och infckten fér sjélva vindkraftverket redovisas normalt vid mot-
partens tilliide, vilket &r den fidpunkt dé& villkoren enligt ovan &r upp-

fylda.

Intéikter férséljning el
Int&kter avseende férsélining av el redovisas i den period som leverans
har sket.

Intéikter avseende upparbetade elcertifikat redovisas i den period
leverans av certifikatgrundande el har skett.

Statliga stéd

Statliga bidrag redovisas i balansrékningen som férutbetald infakt nar
det fareligger rimlig sdkerhet att bidraget kommer att erhéllas och att
koncernen kommer att uppfylla de villkor som &r férknippade med
bidraget. Bidrag periodiseras systematisk i resuliafrékningen p& samma
séit och dver samma perioder som de kosinader bidragen ér avsedda
aft kompensera fér. Stafliga bidrag relaterade fill tillg&ngar redovisa i
balansrakningen som en férutbetald intékt och periodiseras som évrig
rérelseintakt dver tillgéingens nyttjandeperiod.

Utdelning och rénteintékter
Utdelningsintékter redovisas ndr aktiedgarens rétt att erhdlla befalning
har faststéllts.

Ranteintéikter redovisas férdelat éver Iptiden med fillampning av
effektivrantemetoden. Effekfivicintan ér den réinta som gér att nuvérdet
av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika
med det redovisade vardet av fordran.
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Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavial &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker
och férdelar som férknippas med dgandet av eft objekt i allt vésentlig
Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavial klassi-
ficeras som operationella leasingavial.

Koncernen som leasetagare

Tillgangar som innehas enligt finansiella leasingavial redovisas som
anléggningstillgangar i koncernens balansrékning ill verkligt vérde vid
leasingperiodens bérjan eller till nuvérdet av minimileasingavgifterna
om detfa &r lagre. Motsvarande skuld fill leasegivaren redovisas i
balansrékningen som en finansiell leasingskuld.

Leasingbetalningarna férdelas mellan réinta och amortering av skul-
den. Rantan férdelas éver leasingperioden s& aft varje redovisningspe-
riod belastas med eft belopp som motsvarar en fast réntesats pa den
under respektive period redovisade skulden. Réntekostnaden redovisas
direki i resultatrékningen.

En fillgang som innehas under ett finansiellt leasingavial skrivs av
ver tillgéngens bercknade nytjandeperiod enligt ovan eller éver lea-
singperioden om denna ér kortare.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfér linjért over
leasingperioden, s&vida inte eft annat systematiskt séitt béittre dterspeg-
lar anvéindarens ekonomiska nytta dver tiden.

Utléndsk valuta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
koncernen redovisas i den valuta som anvénds i den priméra ekono-
miska miljé dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet
[funktionell valuta). | koncernredovisningen omréknas samtliga belopp
till svenska kronor (SEK), vilket ér moderféretagets funktionella valuta
och rapportvalufa.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrékningen fér den period i
vilka de uppstar, med undantag fér fransaktioner som utgér sékring som
upplyller villkoren fér sakringsredovisning av kassafléden eller av netio-
investeringar, d& vinster och férluster redovisas i eget kapital.

Lanekostnader
L&nekostnader, som ér direkt hanférbara fill inkép, konstrukfion eller pro-
duktion av en tillgéing som med nédvéndighet tar betydande tid i
ansprék aff férdigstalla fér avsedd anvéndning eller férsélining, inrdik-
nas i tillgangens anskaffningsvérde fills den fidpunkt dé tillgéngen &r
fardigstalld fér dess avsedda anvéndning eller férsélining. Ranteintckter
fran tillfallig placering av upplénade medel fér ovan beskriven tillgang
dras av frén de lanekosinader som fér inrcknas i fillgéingens anskaff-
ningsvérde.

Owriga lanekostnader belastar resulatet fér den period fill vilken de
hanfer sig.

Erséttningar fill anstéllda

Ersttningar fill anstéllda i form av I8ner, betald semester, betald sjuk-
frénvaro m m samt pensioner redovisas i fakt med infiénandet. Betréif-
fande pensioner och andra ersétiningar efter avslutad anstdlining klassi-
ficeras dessa som avgiftsbestdmda eller férménsbestamda
pensionsplaner.



Avgiftsbestémda planer

Fér avgifisbestémda planer betalar férefaget faststélda avgifter fill en
separat oberoende juridisk enhet och har ingen férpliktelse att betala
yiterligare avgifter. Koncernens resultat belastas fér kostnader i takt med
aft férménema intiéinas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér
ndr premier erléggs.

Férménsbestimda planer
Koncemen har inga férmé@nsbestdmda pensionsplaner.

Aktierelaterade erséittningar

Som eft led i inférandet av ett incitamentsprogram fér anstéllda i O2
Vind och dess dotterbolag, beslutades pa arssidmman den 25 mars
2008 om utgivande av teckningsoptioner i fre olika delprogram omfat-
tande hagst 200 000 teckningsoptioner vardera. Det heldgda dotter-
bolaget O2 Drift AB har tecknat samtliga teckningsoptioner. O2 Drift
AB har skyldighet att éverléta dessa teckningsoptioner fill befintliga och
blivande anstéllda i O2 Vind AB eller dess dotterbolag.

Overlatelsen skall ske fill av styrelsen faststdllt marknadsvarde berk-
nat en|igt Black & Scholes, teckningskursen for optionsprogrammet upp-
gér fill 183 SEK. De tre delprogrammen utgér delar i eff och samma
incitamentsprogram. Syftet med erbjudandet &r aft fréimja medarbetar-
nas \éngsiktigo engagemang i O2+koncernen och att uppmuntra med-
arbefarna att bli framtida akfiedgare i O2 Vind AB, vilket i sin tur
bedsms som viktigt fér bolagets utveckling.

Skatter

Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas p& det skatteplikiiga resultatet fér perioden.
Skatteplikfigt resuliat skiljer sig frén det redovisade resultat i resultatrék-
ningen dé& det har justerats fér ej skatteplikiiga intékter och ej avdrags-
gilla kosinader samt fér intéikter och kosinader som &r skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Koncemens aktuella skatteskuld berék-
nas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats per balans-
dagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas p& skillnaden mellan det redovisade véirdet
pé& tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméis-
siga vardet som anvénds vid berdkning av skattepliktigt resultat. Upp-
skjuten skatt redovisas enligt den s k balansrékningsmetoden. Upp-
skjutna skatteskulder redovisas fér i princip alla skatteplikliga temporéira
skillnader, och uppskjuina skattefordringar redovisas i princip fér alla
avdragsgilla femporéira skillnader i den omfatining det ér sannolikt aft
beloppen kan utnyttias mot framtida skattpliktiga éverskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéira skill
naden &r hénférlig fill goodwill eller om den uppstar fill félid av en
transakfion som utgér den férsta redovisningen av en fillgang eller skuld
[som infe &r ett féretagsférvérv) och som, vid tidpunkten fér transaktio-
nen, varken péverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tempordra skillna-
der hanférliga till investeringar i dotterférefag och intresseféretag, utom
i de fall koncemen kan styra tidpunkten fér aterféring av de temporéra
skillnaderna och det ér sannolikt att en sédan &terféring inte kommer att
ske inom &versk&dlig framtid. De uppskjuina skattefordringar som ér
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hénférliga fill avdragsgilla temporéra skillnader avseende sadana
investeringar och intressen ska bara redovisas i den omfattning det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttias mot framtida skatteplikiiga éverskott
och det ér troligt aft eft sédant utnytjiande kommer att ske inom Gver-
sk&dlig framtid.

Det redovisade vérdet p& uppskjutna skattefordringar prévas vid
varje bokslutstillfélle och reduceras fill den del det inte léingre &r sanno-
likt att tillickliga skatteplikiiga dverskott kommer att finnas fillgéngliga
fér att utnyttias, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.Upp-
skjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som férvantas gélla fér den
period dé tillgéingen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas d& de hénfér sig
fill inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och dé koncernen
har fér avsikt att reglera skatten med eft neftobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Akiuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resul-
Tolrdkmngen, utom nar skatten &r hdnﬁjr\ig till transaktioner som redovi-
sats direkt mot eget kapital. | sédana fall ska Gven skatten redovisas
direkt mot eget kapital. Om skatten ér hanférlig till eft féretagsférvary
eller ett samgdende ska skatteeffekien beakias vid berékningen av
goodwill eller vid faststéllandet av sforleken pé& beloppet fér en even-
tuell dverskjutande del som uppkommer om det verkliga vérdet p& den
férvérvade andelen av den férvarvade enhetens identifierbara fill
gangar, skulder och eventualférplikielser dverstiger anskaffningsvérdet
for réresleforvarvet.

Anlaggningstillgéngar

Materiella anléggningstillgéngar samt immateriella anléggningstill-
géngar med bestambar nytfjandeperiod redovisas till anskaffnings-
véirde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
| anskaffningsvérdet ingér inkdpspriset samt kostnader direkt hanfér-
bara fill tillgangen fér att bringa den pa plats och i skick fér aft uinyttias
i enlighet med syftet med anskaffningen. Lanekosinader inkluderas i
anskaffningsvérdet nar kriteriemna for detta uppfylls. Materiella anlégg-
ningstillgéngar som bestér av delar med olika nyttjiande perioder
behandlas som separata komponenter av materiella anléggningstill
géngar.

Tillkommande utgifter laggs fill anskaffningsvéirdet endast om det &r
sannolikt aft de framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade med
tillgéingen kommer att komma féretaget fill del och anskaffningsvérdet
kan bercknas pé et fillfsrlitligt sétt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer. En fillkommande
utgift Iaggs till anskaffningsvéirdet om utgiften avser utbyten av identifie-
rade komponenter eller delar dérav. Eventuella oavskrivna redovisade
véirden pd utbytia komponenter utrangeras och kosinadsférs i samband
med utbytet. Utgifter fér reparationer och underhall kosinadsférs
[&pande.

Avskrivningar baseras pa tillgangarnas anskaffningsvérde med
avdrag fér beddmt resivdrde vid nytfiandeperiodens slut och redovisas
linjért &ver bedémd nyttjandeperiod fér respektive vasentlig kompo-
nent. Koncernen fillampar komponentavskrivning vilket innebér att kom-
ponenternas bedémda nyttiandeperiod ligger fill grund fér avskriv-
ningen.



Nyttiandeperioden fér samtliga komponenter i vindkraftverk, funda-
ment och elanléggningar bedéms sammanfalla varfér négon yiterligare
uppdelning ej skett. Nyttiandeperioder och resivarden ar féremal for
arliga omprévningar.

Beddmda nyttjandeperioder ér enligt féljande:

Vindkraftverk, fundament och elanléggningar 20 ar
Inventarier 3-5ar
Immateriella fillgangar 5ér

Den vinst eller férlust som uppstér vid utrangering eller avytiring av mate-
riella anléggningstillgangar utgér mellanskillnaden mellan vad som
erhalls fér tillgangen och dess redovisade vérde och redovisas i rérelse-
resuliatet.

Immateriella tillgangar

Immateriella fillg&ngar som férvérvats i ett féretagsférvary identifieras
och redovisas separat fréin goodwill nér de uppfyller definitionen av en
immateriell tillgang och deras verkliga vérden kan bergknas pa et till-
forlitligt satt. Anskaffningsvérdet fér sadana immateriella tillgangar
utgdrs av deras verkliga vérde vid férvérvstidpunken.

Efter det férsta redovisningstillféllet redovisas immateriella tillgéngar
férvarvade i ett féretagsférvary till anskaffningsvéirdet med avdrag fér
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskriv-
ningar p& samma sétt som separat férvarvade immateriella tillgéngar.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vérdena fér
materiella och immateriella fillg&ngar fér att faststélla om det finns
nagot som tyder pd att dessa fillgangar har minskat i vérde. Om négot
tyder p& detta, beréknas tillgéingens étervinningsvéirde fér att kunna
faststéilla véirdet av eventuell nedskrivning. Dér det infe &r mjligt aft
berckna &tervinningsvardet fér en enskild fillgang, beréknar koncernen
fervinningsvérdet av den kassagenererande enhet till vilken fillgéngen
hér. Dessutom nedskrivningsprévas érligen immateriella fillgéngar med
obestémbar nyttiandeperiod och materiella fillgéngar som énnu inte &r
tillgéngliga att anvéndas.

Atervinningsvérdet ér det hégre vérdet av verkligt vérde minus
anskaffningskosinad och nytiiandevérde. Vid berdkning av nyttiande-
véirde diskonteras uppskatiat framtida kassafléde fill nuvérde med en
diskonteringsréinta fére skatt som &terspeglar aktuell marknadsbeddm-
ning av pengars fidsvérde och de risker som férknippas med fill-
gdngen.

Om dtervinningsvérdet fér en tillgéng (eller kassagenererande enhet)
faststalls till et lagre véirde én det redovisade vérdet, skrivs det redovi-
sade vérdet pd fillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till
tervinningsvéirdet. En nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen.

Dé en nedskrivning sedan éterférs, Skar tillgéngens (den kassagene-
rerande enhetens) redovisade véirde fill det omvéirderade dtervinnings-
véirdet, men det férhjda redovisade véirdet fér infe éverskrida det
redovisade vérde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av
tillgéingen (den kassagenererande enheten) under tidigare &r. En dter-
féring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen. Nedskriv-
ning av goodwill &terférs inte.
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Finansiella instrument

En finansiell fillgéng eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen
nér bolaget blir part fill instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell fill-
géng bokas bort frén balansrékningen nér réttigheterna i avialet reali-
seras, forfaller eller nér bolaget férlorar kontrollen éver den. En finan-
siell skuld bokas bort frén balansrékningen nér férplikielsen i avialet
fullgérs eller p& annat sait utslécks.

Vid varje balansdag utvérderar bolaget om det finns objektiva indi-
kationer om aft en finansiell tillgéng eller en grupp av finansiella fill-
géngar, som inte vérderas fill verkligt vérde med vérdeférandringar
redovisade i resultatrékningen, @r i behov av nedskrivning pé& grund av
infréiffade handelser.

Finansiella instrument redovisas ill upplupet anskaffningsvérde eller
fill verkligt véirde beroende pé& den initiala kategoriseringen enligt

IAS 39.

Finansiella instrumentens verkliga vérde

De finansiella tillgéingamas och finansiella skuldernas verkliga vérden
bestams enligt 5ljande: Det verkliga véirdet fér finansiella fillgéngar
och skulder med standardvillkor som handlas pé& en akfiv marknad
bestdms med hanvisning fill noterat marknadspris.

Det verkliga vérdet p& andra finansiella fillgéngar och skulder
bestéms enligt allmént accepterade varderingsmodeller, exempelvis
modeller baserade pd diskonterade kassaflédesanalyser, | stérsta maj-
liga utstréckning anvéinds observerbara marknadsdata i de vérderings-
modeller som fillémpas.

For samfliga finansiella tillgéngar och skulder bedéms det redovi-
sade véirdet vara en god approximation av dess verkliga véirde, dé
[&ptiden ér kort, om inte annat sérskilt anges i efterféliande noter.

Kvittning av finansiella tillgéngar och skulder

Finansiella fillgéngar och skulder kvittas och redovisas med eft neftobe-
lopp i balansrékningen nér det finns en legal réit aft kvitia och nér avsikt
finns att reglera posterna med eft nettobelopp eller att samtidigt reali-
sera tillgéingen och reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt
andra kortfristiga likvida placeringar som I8t kan omvandlas till kontan-
ter samt &r féremal fér en obetydlig risk fér vardeféréndringar. Fér att
klassificeras som likvida medel fé&r 6ptiden inte dverskrida fre ménader
fréin tidpunkten for férvérvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
kategoriseras som “Lénefordringar och kundfordringar” vilket innebar
véirdering fill upplupet anskaffningsvérde. P& grund av att bankmedel &r
betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvérde av
nominellt belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som “Lanefordringar och kundfordringar”
vilket innebar véardering till upplupet anskaffningsvérde. Kundfordringar-
nas férvéintade 16ptid ér dock kort, varfér redovisning sker il nominellt
belopp utan diskontering. Avdrag gérs fér fordringar som bedémis som
osékra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens
kostnader.



Leverantérsskulder

Leverantérsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” vilket
innebdr vérdering till upplupet anskaffningsvéirde. Leverantérsskulder
nas férvéintade |6ptid &r dock kort, varfér skulden redovisas fill nominellt
belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra léneskulder

Réntebdrande banklén, checkrékningskrediter och andra lén kategori-
seras som "Owriga finansiella skulder” och véarderas till upplupet
anskaffningsvérde enligt effektiviéntemetoden. Eventuella skillnader
mellan erhéllet lanebelopp (netio efter transaktionskostnader) och dter-
betalning eller amortering av 1én redovisas éver l&nens 16ptid enligt
koncernens redovisningsprincip fér lanekostnader (se ovan).

Avsattningar

Avséttningar redovisas nér koncernen har en befintlig férpliktelse (legal
eller informell) som en félid av en intréiffad héndelse, det ér froligt att eft
utflsde av resurser kommer att kréivas fér att reglera férplikielsen och en
tillférliflig uppskatining av beloppet kan géras.

Det belopp som avsdits utgér den bésta uppskattningen av det
belopp som krévs fér att reglera den befintliga férplikielsen pé balans-
dagen, med hénsyn tagen fill risker och osékerheter férknippade med
forplikielsen. N&r en avsétining berdknas genom att uppskatta de utbe-
talningar som férvéntas krévas fér att reglera férpliktelsen, ska det redo-
visade vardet motsvara nuvérdef av dessa utbefalningar.

Dér en del av eller hela det belopp som krévs fér att reglera en
avséttning forvéntas bli ersatt av en tredje part, ska gottgérelsen sérre-
dovisas som en fillgéng i balansrékningen nér det ér s& gott som sakert
att den kommer att erhdllas om féretaget reglerar férplikielsen och
beloppet kan beréknas pa eft fillférlitligr séit.

Redovisningsprinciper fér moderféretaget

Moderbolaget félier den svenska Arsredovisningslagen och Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning fér juri-
diska personer. Tillémpning av RFR 2.2 innebdr aft moderféretag sé
l&ngt som méjligt ska filldmpa alla av EU godkénda IFRS inom ramen
fér Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beakia sambandet
mellan redovisning och beskatining. Skillnaderna mellan moderféreta-
gets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiecigartillskott och koncembidrag redovisas i enlighet med uttalande
UFR 2 Koncembidrag och aktiedgartillskott frén R&det fér finansiell rap-
portering. Aktiecdigartillskott férs direkt mot eget kapital hos mottagaren

och redovisas mot aktier och andelar hos givaren, i den mén nedskriv-

ning ej erfordras.

Koncembidrag redovisas enligt dess ekonomiska innebérd. Det inne-
bar aft koncemnbidrag som ldmnas i syfte aft minimera koncernens
totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel effer avdrag
for dess akivella skatteeffek.

Pensioner

Moderféretagets pensionsétaganden har beréknats och redovisats
baserat p& Tryggandelagen. Tilldmpning av Tryggandelagen ér en fér-
utséittning for skatteméissig avdragsréitt.
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Leasing
| moderféretaget redovisas samtliga leasingavial enligt reglerna fér
operationell leasing.

Not 3 Bedémningar och uppskattningar i de
finansiella rapporterna

Koncernredovisningen baseras p& olika uppskatiningar och bedém-

ningar som gjorts av férefagsledningen som paverkar fillémpningen av

redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av fillgangar,

skulder, intéikter och kostnader. Gjorda bedémningar kan komma att

awvika frén framtida resultat.

Uppskattningarna och anfagandena ses &ver regelbundet. Effekierna
av éndringar i uppskatiningar redovisas i den period éndringen gérs
om é&ndringen endast péverkat denna period, eller i den period énd-
ringen gérs och framtida perioder om éndringen paverkar bade akiuell
period och framtida perioder.

Nedskrivningar av anléggningstillgéngar

Faststéllande av om en anléggningstillgéng skall skrivas ned eller e
kréver en beddmning av dtervinningsvérdet. Atervinningsvérdet ar det
hégsta av tillgangens nyttiandevérde eller verkliga virde med avdrag
fér férsdliningskosinader. Berdkningen av nyttjiandevérdet kréver
bedémningar av framtida kassafléden och diskonteringsrénta. Sédana
bedémningar innefattar av naturliga skél alltid en viss osdkerhet.

Anlaggningstillgéngar

Avskrivningar av vindkraftverk kréiver uppskatiningar av vindkraftverkens
nytjandeperioder vilket &r den period som dessa beddms nyttjas i verk-
samheten. Beroende pé& bland annat uinytjande och den tekniska
utvecklingen kan dessa nyttiandeperioder komma att féréndras.

Avsdttningar

Avsdtiningar gérs for framtida &terstélining av platsen dér vindkraftver-
ken &r beldgna. Dessa avsétiningar kréver bedémningar av framtida
utgifter vilka &r beroende av bland annat den tekniska utvecklingen,
milidlagstifining och diskonteringsréntan.

Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella
instrument

Finanspolicy
O2 utsétts genom sin verksamhet fér olika finansiella risker i form av
marknads-{inklusive valuta- och rénte), kredit- och finansieringsrisker.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar p& oférutség-
barheten pd de finansiella marknadema och efterstrévar att minimera
potentiellf ogynnsamma effekter p& koncernens finansiella resultat. Kon-
cernen anvénder rénfeswappoar fér att sékra rénteriskexponering. Risk-
hanteringen skéts av en central finansavdelning enligt finanspolicyn
som faststéllts av styrelsen. Styrelsen har uppréttat skrifiliga principer
saval fér den dvergripande riskhanteringen som fér specifika omraden,
sésom valutarisk, ranterisk, motpartsrisk.

Finanspolicyn faststélls av styrelsen och uppdateras érligen och vid
behov.



Marknadsrisker

Valutarisker

| samband med projektering och bestélining av vindkraftverk vilket fére-
trddesvis sker fréin europeiska leverantérer i EUR uppstér en valutarisk.
Valutaexponeringar ska minimeras. Det finns en risk att valutakursfér
&ndringar kan paverka resuliatet negativt eftersom O2's turbinleverants-
rer har sina kostnader i EUR. O2 l&ser darfér regelméssigt kdpeskil-
lingen i SEK vid kontrakistecknandet vilket innebér att valutarisken
dérefter tas av leverantéren.

Rénterisker

Med réinterisk avses risken att féréndringar i réntenivan paverkar kon-
cernens resultat. O2:s huvudprincip &r aft binda rénta i samband med
finansiering av nya parker. Detta gérs fér att minimera rénterisken Gver
tiden.

Marknadsvérdesférandringar i infresseféretagets O2 Produktions
derivatportfélj, paverkar O2 Produkfions balans- och resultatrékning. |
koncernen redovisas koncernens andel av rénteswapen i eget kapital
se dven Not 12. Réntebidningstiden bedéms efter den estimerade
framtida rénteutvecklingen, intresseféretagets bedémda kassaflédesut
veckling samt intresesféretagets kapitalstruktur.

Placeringar och derivat

Koncemens kassafléde genererat fréin den l6pande verksamheten och
fréin férsélining av projekt/tillgéingar avses anvéndas fér byggnation
av nya parker inom de kommande ¢-18 mé&naderna fill den del som
kassaflédet inte behdver anvéandas fér amortering av léin. Overskottslik-
viditet ska placeras hos motparter som har hég kreditvérdighet och dér
med l&g kreditrisk.

Anvandandet av réntederivat ér understallda styrelsen. Efter beslut i
styrelsen far féliande derivatinstrument anvéindas fér att hantera koncer-
nens réntebindning eller minimera bolagets réntekostnad: réinteswap-
par, rénteterminer, framtida rénteavial samt diverse réinteoptionsinstru-
menten.

Policy fér hantering av el- och elcertifikatsrisker

O2 har sedan okiober 2008 en policy fér hantering av el- och elcertifi-
katsrisker inom O2-koncernen. O2:s riskfilosofi bygger pé& séikerhet fére
risklagande men med beaktande av handelsmajligheter i markna-
dema.En kontinuerlig analys av dessa fakiorer &r en férutséttning for aft
framgangsrikt kunna hantera elprisrisken. Vanligivis fluktuerar spot-pri-
serna kraftigt medan terminspriserna ér mer stabila. O2 Produkfion har
en policy fér hantering av el- och elcertifikatsrisker som stipulerar férsélj-
ning av framtida producerad el p& termin nér priserna ér bra nog fér aft
sakra kassafléden fill l&ngivare och dgare.
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Elprisrisk

Elprisrisk ér den risk som har enskilt storst péverkan pé resultatet i
intresseféretagets O2 Produktions vindkraftsinvesteringar och ér dérmed
ocksa den vikiigaste faktorn fér vardeskapande.

Priset pd el pdverkas av fundamentala fakiorer s&som vattentillgang,
tillgéinglig produkfionskapacitet, brénslepriser, priset p& CO2-utslépps-
rétter och elkonsumtion. En kontinuerlig analys av dessa faktorer ér en
forutsétining fér att intresseféretaget O2 Produktion AB framgéngsrikt
skall kunna hantera elprisrisken.

Fér att trygga avkastningen i vindkraftsinvesteringar har intressefére-
taget O2 Produktion AB ingétt eft 5 arigt avial med Telge Energi. Avia-
let innebér att all el som produceras levereras till Telge Energi till eft fast
pris inom intervallet 85% till 115% av férvantad produktion per kvartal.
Risken alf leverans uteblir vissa tider p& dygnet eller vissa dagar ér déir-
med borta. Om den avialade volymen per kvartal awviker frén det
avialade intervallet sker avrékning mellan parterna till spotpris.

Samtliga investeringar féregds av noggranna vindmétningar pd plat-
sen. Utéver métningarna studeras historisk vindstatistik fran néromrédet.
Sannolikheten fér aft en férvéntad produktion om mindre &n 85%
beddms darfér som lag. Avialet har i infresseféretaget O2 Produktion
AB beddmis som eft s& kallat "“own use”” kontrakt enligt IAS 39 p 5-6.
Avialet behandlas dérmed inte som et finansiellt instrument utan som ett
leveransavial dér redovisning sker i takt med elleveranserna.

Elcertifikat

Elcertifikat prissékras [6pande med beaktande av likviditeten i certifikat-
marknaden. | O2:s policy har bolaget fastsidllt en légsta séikringsnivé
fér elcertifikat.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen péverkas negativt av bris-
tande hantering och kontroll av likvida medel och befalningsfldden.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa fill
réckligt med likvida medel fér att méta dess dtaganden. Likviditets- och
finansieringsrisken &r fér nérvarande lag.

Uppléningsrisk

Med uppléningsrisk avses risken aft anskaffning och refinansiering av
extern finansiering férsvéras. Upplaningsrisken reduceras primért
genom att O2 upprétthdller en stark finansiell stéllning och en i alla
avseenden hog kreditvéirdighet. Upplé@ningsrisken reduceras dessufom
genom att l&neportfélien har en lang bindningstid och en spridd fér-
fallostruktur.



Loptidsférdelning av kontrakisenliga befalningsétaganden relaterade till koncernens och moderféretagets finansiella tillgéingar och skulder framgér av

tabellerna nedan.

Koncernen

(KSEK) 2009 2008

Tillgéngar 0-3mén  3-12mén 1-5 ar Summa  0-3méan 3-12man 1-56r  Summa
Kundfordringar - 2161 - 2161 - 134 - 134
Owriga korffristiga fordringar - 3083 - 3083 - 6 606 - 6 606
Likvida medel 39514 - - 39514 38489 - - 38489
Summa 39514 5244 0 44758 38 489 6740 0 45229
Skulder 0-3mén  3-12mén 1-5&r  Summa 0-3man 3-12man 1-5&r  Summa
Owriga langfristiga skulder - 66882 66882 - - 882 882
Leverantérsskulder - 10773 - 10773 - 8 024 - 8 024
Skulder till aktiecigare 0 0
Owriga kortfristiga skulder - 6106 - 6106 - 1980 - 1980
Summa 0 16879 66882 83761 0 10 004 882 10 004
Moderféretaget

(KSEK) 2009 2008

Tillgéngar 0-3mén 3-12mén 1-54r  Summa 0-3mén 3-12mén 1-54r  Summa
Kundfordringar - 1172 - 1172 - 42 - 42
Fordringar pa koncernféretag - 41518 - 41518 - 8155 - 8155
Owriga kortfristiga fordringar 36 - 36 609 - 609
Likvida medel 10975 - - 10975 29 Q66 - - 29 966
Summa 10975 42726 0 53701 29 966 8806 0 38772
Skulder 0-3mén  3-12 mén 1-5&r  Summa 0-3man 3-12mén 1-5&r  Summa
Owriga langfristiga skulder 66000 66000

Leverantérsskulder - 2601 - 2601 - 551 - 551
Skulder fill koncernféretag - - - - 734 - 734
Owriga kortfristiga skulder - 2358 - 2358 - 364 - 364
Summa 0 4959 66000 70959 0 1649 0 1649

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk innebdr risken aft motparten inte kan fullfélja sina avialsenliga férpliktelser gentemot koncernen vilket resulterar i en finansiell férlust. | sam-
band med férsélining av vindkraftverk tar de externa kdparna del av O2:s kreditrisk. Storleken p& den del som de externa képarna tar ér beroende

p& om leverans skett eller inte. Externa képare kan stélla sakerhet fér sina férpliktelser gentemot O2. Vidare erléigger képaren férskottsbetalning i

enlighet med en befalningsplan.

Koncernens och moderféretagets maximala exponering fér kreditrisk motsvaras av bokférda vérden pa samiliga finansiella tillgangar och framgér av

tabellen nedan.

Koncernen Moderforetaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Kundfordringar 2161 134 1172 42
Fordringar hos koncernféretag - - 41518 8155
Owriga fordringar 3083 6 606 36 609
Likvida medel 39514 38 489 10975 26 966
Maximal exponering for kreditrisk 44758 45229 53701 35772
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Kategorisering av finansiella instrument
Bokfert varde for finansiella fillg&ingar och finansiella skulder férdelat per véirderingskategori i enlighet med IAS 39 framgér av tabellen nedan.

Koncernen Moderfsretaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Finansiella tillgéngar
Lanefordringar och kundfordringar"
Kundfordringar 2161 134 1172 42
Fordringar p& koncernféretag - - 41518 8155
Owriga kortfristiga fordringar 3083 6 606 36 609
Likvida medel 39514 38 489 10975 29 966
Summa finansiella fillgangar 44758 45229 53701 38772
Finansiella skulder
Owriga finansiella skulder”
Owriga léngfristiga skulder 66 882 882 66 000 -
Skulder till koncermnféretag - - - 734
Leverantérsskulder 10773 8024 2 601 551
Owriga kortfristiga skulder 6106 1980 2358 364
Summa finansiella skulder 83761 10 886 70 959 1649

1) Vérderade fill upplupet anskaffningsvarde

Det har inte skeft négra omklassificeringar mellan vérderingskategorierna ovan under perioden. Infresseféretaget O2 Produktion innehar derivatinstru-
ment fér séikring av upplaningkostnader i vindkraftsinvesteringar.

Hantering av kapitalrisker
Koncenens mal for f(;')rvchnmg av kopilo\ ar att sakerstdlla koncernens f(’jrmégo att fortscitta sin verksomhel, s& att koncernen kan fortscitta att generera
skalig avkasining fill aktiedgarna och férdelar fill dvriga intressenter.

Koncernens strategier att inte ha négon skuldsétining férutom finansiering av lager och kundfordringar.

Not 5 Intakter

O2 Vinds redovisade intékter kommer frén fijrsd|ning av e|, vindkroﬂpro{ekf samt {érs(j\ining av vindkraftverk.

(KSEK) Koncernen Moderfsretaget

Nettoomsdittning 2009 2008 2009 2008
Elférsalining 36856 23 459 - -
Avgdr energiskatt -12 550 -7 115 - -
Foérsalining av vindkrafiverk och projekt 360 486 350652 - -
Bidrag frén energimyndigheten 13987 1547 - -
Férsdlining av driftsticéinster 3195 - - -
Management fee - - 11800 6471
Summa 401 974 53 543 11 800 6471

Uppgift om inkép och férsélining inom samma koncemn

Koncernen Moderfsretaget
(KSEK) 2009 2008 2009 2008
[O2 Vind AB med dotterféretag)
Inkép 3,7% 10,5% 0,0% 0,0%
Férsdlining 3,4% 12,5% 100,0% 100,0%
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Not 6 Segmentrapportering
Koncernen har identifierat ledningsgruppen som den hégste verkstéllande beslutsfatiaren och rérelsesegmenten baseras pd hur ledningen i O2 féljer
och styr verksamheten. Rérelsesegmenten har identifierats ufifrén den interna rapporteringen till ledningsgruppen. Koncernen bedriver verksamheten i
& afférsomréden, vindkraftutveckling och férsdlining samt vindkraftprodukfion, vilka utgér koncernens vé rérelsesegment.

Samiliga inferna fransaktioner sker fill marknadspris.

Vindkraftutveckling och férsdljning

Vilket omfattar projekiering och uppférande av vindkraftanléggningar samt férsélining av projekt och férdigbyggda verk. De projekt som inte byggs
fér den egna verksamheten séljs vidare till externa képare som kan vara andra férefag, bodstadsféreningar, kommuner och Gven privatpersoner. O2
erbjuder alla som bor i Sverige att bli deldgare i vindkraftverk genom férséliningen av s& kallade vindandelar. | segmentet ingar ocksé moderbolaget
O2 Vind AB som inkluderar koncernledning och koncerngemensamma funktioner.

Vindkraftproduktion

Vilket omfatiar kraftproduktion samt drift och évervakningstjanster fér vindkraftanlaggningar. Detta afférsomréde inkluderar O2 Produktion som ér ett
infressebolag som &gs till 30 procent av O2 och 70 procent av Proventus Wind Power. | O2:s inferna uppfélining ingar verksamheten i O2 Produk-
tion i sin helhet i segmentet. Tabellerna nedan inkluderar dérfér O2 Produktion i sin helhet avseende intékter och resuliat vilket sedan elimineras fér att
Sverensstdmma med resultatandelen i koncemens resultatrékning.

Intéikter per segment

(KSEK) Vindkraftutveckling Vindkraft- Summa Totalt
2009-01-01-2009-12-31 & forsdlining produktion segment Eliminering koncernen
Inféikter fréin externa kunder 392672 137 349 530021 -136 081 393 940
Intékter frén andra segment 12164 7789 19953 -11919 8034
Summa intikter 404 836 145138 549 974 -148 000 401974
Kostnad séld el -22 540 -19801 -42 341 19 801 =22 540
Kostnad fér varor och projektering -305 630 - -305 630 - -305 630
Avskrivningar -2 159 -44 026 -46 185 44026 -2 159
Andelar i infressebolag 2433 - 2433 - 2433
Rérelseresultat 40767 65 462 106 229 72269 33960
Finansiella intéikter 176 147 323 -147 176
Finansiella kostnader -316 -60 767 -61 083 60767 -316
Resultat fre skatt 40 627 4842 45 469 =11 649 33820
Tillgéngar 198 230 1219904 1418134 -1210373 207 761
Skulder 127 222 1078 008 1205230 -1 068 571 136 659
Investeringar i materiella

och immateriella fillg&ngar 6019 27143 33162 27143 6019
Investeringar i intresseféretag 66 000 - 66 000 - 66 000
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Intéikter per segment

(KSEK) Vindkraftutveckling Vindkraft- Summa Totalt
2008-01-01-2008-12-31 & forsélining produktion segment Eliminering koncernen
Intéikter fréin externa kunder 18798 33034 51832 -33034 18798
Intékter frén andra segment 34745 0 34745 0 34745
Summa intékter 53543 33034 86 577 -33034 53 543
Avskrivningar -863 -11101 -11 9064 11101 -863
Andelar i infressebolag -1741 - -1741 - -1741
Rérelseresultat -14705 15503 798 -16 452 -15654
Finansiella infckter 845 1084 1929 -1084 845
Finansiella kostnader 21 24157 -24178 24157 21
Resultat fre skatt -13 881 -7 570 -21 451 6621 -14830
Tillgéngar 101 807 1151991 1253798 -1 151688 102 110
Skulder 64 526 1071 940 1136466 -1071738 64728
Investeringar i materiella
och immateriella tillgéingar 5149 789056 5149 789056 5149
Investeringar i intresseféretag 25793 - 25793 - 25793
(KSEK)
Extern nettoomséttning fordelat per intdktsslag 2009 2008
Elférsélining 36856 23 459
Avgér energiskatt -12 550 -7 115
Férsélining av vindkrafiverk och projekt 360 486 -
Bidrag frén energimyndigheten 13987 1547
Forsdlining av driftstianster 1882 -
Kraftprodukfion 137 394 33034
Owrigt Q07
Summa externa nettomsattning 538055 51832
Eliminering -136081 1711
Summa koncernens extern omséttning 401 974 53 543
Geografisk information segment
O2 Vind koncem bedriver all verksamhet i Sverige.
Not 7 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning
Koncernen Moderfsretaget

(KSEK) 2009 2008 2009 2008
Deloitte AB

revisionsuppdrag 755 241 324 80

dvriga uppdrag 988 - 988 -
BDO AB

revisionsuppdrag 24 137 24 54

dvriga uppdrag - 9 - -
Summa 1767 387 1336 134

Med revisionsuppdrag avses granskningen av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verksidllande direkiérens férvalining, évriga

arbetsuppgifter som det ankommer pé& bolagets revisorer att utféra samt rédgivning eller annat bitréide som féranleds av iakitagelser vid sadan

granskning eller genomférande av sédana évriga arbetsuppgifter. Allt annat &r évriga uppdrag.
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Not 8 Leasing
Operationell leasing

Moderbolaget operationella leasing avser kontorsmaskiner samt hyra fér kontorslokaler. Arets kosinad fér operationella leasingavial uppgér fill 330

(330) tkr fér moderféretaget. Koncernens operationella leasing avser konforsmaskiner, hyra fér kontorslokaler, arrende och nyttjanderétisavial. De

avialen inkluderar indexklausulen som innebdr att hyra dr féremal for prisjustering enligt KPI. Arets kostnad fér operationella leasingavial uppgér il

1 353 (4806) avseende koncernen. P& balansdagen hade koncernen utestdende &taganden under icke uppségningsbara operationella leasingavial,

med férfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderforetaget
(KSEK) 2009 2008 2009 2008
Inom eft &r 680 1353 330 330
Mellan 1 och 5 &r 830 1490 568 898
Senare &n 5 ar 460 480 - -
Summa 1970 3323 898 1228
Not 9 Antal anstéllda, I6ner, andra erséttningar, sociala kostnader och sjukfranvaro
2009 2008
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstélida anstéllda antal mén anstéllda antal mén
Moderforetaget
Sverige 8 4 5 3
Totalt i moderféretaget 8 4 5 3
Dotterforetag
Sverige 24 16 21 8
Totalt i dotterforetag 24 16 21 8
Totalt i koncernen 32 20 26 11
Koncernen Moderfsretaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledaméter 2 0 2 0
andra personer i féretagets ledning inkl VD 2 2 1 1
Man:
styrelseledaméter 6 6 4 6
andra personer i féretagets ledning inkl VD 4 6 2 3
Totalt 14 14 9 10
2009 2008

(KSEK) Loner och andra Soc kostn (varav Léner och andra Soc kostn (varav
Loner, ersGttningar m m ersdttningar pensionskostnader) ersdttningar pensionskostnader)
Moderbolaget 5154 2579 2914 917
(747) (403)

Dotterforetag 10501 4810 Q415 2588
(1317) (1034)

Totalt koncernen 15655 7 389 12329 3505
[20064) (1438)
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(KSEK)

Léner och ersétmingar fordelade per land och
mellan styrelse- ledaméter m fl och anstéllda

2009

2008

Styrelse och VD

(varav tantiem o d)

Ovriga anstéllda

Styrelse och VD

(varav tantiem o d

Ovriga anstéllda

Moderforetaget

Sverige 2207 2947 693 2222
(©) (0)

Dotterforetag i Sverige 3298 7 203 2175 7 240
(©) ()

Totalt i dotterféretag 3298 7203 2175 7 240
(0) (0)

Totalt i koncernen 5505 10150 2868 9462
(0) (0) 0

Erséttning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och évriga styrelseledaméter utgér arvode enligt drsstémmans beslut. Inget arvode har utgatt fér 2008 och 2009.

Erscittning till verkstéllande direktéren och évriga ledande befattningshavare utgérs av grundlén, évriga férmaner och pension. Med andra ledande

befattningshavare avses de 4 (6) personer som tillsammans med verkstéllande direkiéren uigér ledningsgruppen. Avseende 2008 ingick vé& av

styrelseledaméterna.

(KSEK)

Erséittningar och dvriga férméner 2009 Grundlsn Pensionskostnad Summa
Frén moderbolag

Daniel Sachs, styrelseordférande - - 0
Johan Ihrfelt, verkstéllande direktor 630 69 699
Thomas von Otter, styrelseledamot 628 69 697
Johan Wieslander, styrelseledamot, t.0.m 2009-11-20 Q49 179 1128
Henrik Bjerklin, styrelseledamot - - 0
AnnaKarin Celsing, styrelseledamot, fr.o.m 2009-11-20 - - 0
Birgitta Stymne Géransson, sfyrelseledamot, fr.o.m. 2009-11-20 - - 0
Matthias Rapp, styrelseledamot, fr.o.m 2009-11-20

Andra ledande befatiningshavare 994 197 1191
Summa ersdittning frén moderfsretag 3201 515 3716
Frén dotterforetag

Staffan Niklassson styrelseledamot, t.0.m 2009-11-20 501 73 574
Andra ledande befatiningshavare 1729 358 2087
Summa ersdttning frén dotterféretag 2230 431 2661
Summa erséittning 5430 946 6376
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(KSEK)

Ersdttningar och vriga fsrmaner 2008 Grundlsn Pensionskostnad Summa
Frén moderbolag

Daniel Sachs, styrelseordférande - - 0
Henrik Bjerklin, styrelseledamot - - 0
Johan Wieslander, styrelseledamot 259 - 259
Johan Ihrfelt, verkstallande direktér 482 78 560
Andra ledande befatiningshavare 174 33 207
Summa ersdttning fréin moderbolag 915 111 1026

Frén dotterforetag

Thomas von Oftter, styrelseledamot 483 77 560
Staffan Niklassson styrelseledamot 498 77 575
Andra ledande befatiningshavare 1746 314 2 060
Summa erséttningar frén dotterféretag 2727 468 3195
Summa ersdttningar 3642 579 4221
Pensioner

Koncernen har endast avgifisbestémda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkar érefs resultat.

Pensionsalder fér verkstéllande direkiren ér 65 ér.

Pensionpremien for maximalt uppgé fill 24 % av den pensiongrundande Inen. Med pensionsgrundande 16n avses grundlénen

Pensionsaldern fér andra ledande befatiningshavare @r 65 @r. Pensionspremien fér andra ledande befattningshavare ér individuellt avialade och
fér maximalt uppgé till 24 % av den pensionsgrundande &nen

Avgéngsvederlag
Vid uppsdgning frén férefagets sida har verkstéllande direkiér och vice verkstéllande direktér en uppségningstid om ¢ ménader och inget avgéngs-
vederlag férekommer.

Fér andra ledande befatiningshavare géller en uppsdgningstid om 3-6 mé&nader. Avial om avgéngsvederlag saknas fér andra ledande befatt-
ningshavare.

Berednings- och beslutsprocess
Ersctiningar for den verkstdllande direkidren avseende 2009 har beslutats av styrelsen. Ersétining fill dvriga ledande befatiningshavare har beslutats
av den verkstéllande direkiéren efter samrad med styrelsens ordférande.

Upplysning om sjukfranvaro moderbolaget
Upplysning av sjukfrénvaro i moderbolaget ldmnas e da enskilda grupper av anstéllda &r fér f& fér att omfatias av upplysningskravet.

Teckningsoptioner
Ett incitatementsprogram fér anstéillda inom O2 Vind AB och dess dotterféretag omfatiande 600 000 teckningsoptioner i fre olika delprogram har
intierats per 2008-03-25.

Teckningsperioden fér de olika delprogrammen ér:

Pris per

teckningsoption SEK

Delprogram 1 2011-05-15 2011-05-31 1,30
Delprogram 2 2012-05-15 2012-05-31 2,64
Delprogram 3 2013-05-15 2013-05-31 4,16

Teckningskursen fér optionsprogrammet uppgér till 183 SEK. Observera att det kréivs tvé teckningsoptioner fér aft erhélla en aktie.
Priset per teckningsoption motsvarar beréknat marknadsvérde.
Observera aft denna not har uppdaterats efter sammanléggningen av aktier som beslutades pd drsstémman 22,/2 2010.
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Delprogram 1 Delprogram 2 Delprogram 3

Ovriga Ovriga Ovriga
ledande . ledande . ledande .
befattnings- Ovriga  befatings- Ovriga  befattnings Ovriga
havare anstéllda havare anstéllda havare anstéllda Summa
Antal teckningsoptioner
Utestdende per 1 januari 2009
Tecknade 60 000 79 900 60 000 79 Q00 60 000 79 900 419 700
Summa utest&ende teckningsoptioner 60 000 79 900 60 000 79 900 60 000 79 900 419700
Not 10 Finansiella intakter
Koncernen Moderféretaget

(KSEK) 2009 2008 2009 2008
Rénteintdkrer 164 845 125 518
Owriga finansiella intékrer 12 - - -
Summa finansiella intékter 176 845 125 518

Samiliga rénteintékier hanfer sig i sin helhet fill finansiella tillgéngar som inte varderas fill verkligt véirde via resuliatrékningen.

Not 11 Finansiella kostnader

Koncernen Moderférefcger
(KSEK) 2009 2008 2009 2008
Réntekostnader -316 =21 -278 =11
Summa finansiella kostnader =316 =21 -278 -11

Samtliga réntekostnader hénfér sig i sin helhet fill finansiella skulder som inte vérderas fill verkligt virde via resultatrékningen.

Not 12 Skatt

Redovisad skattekostnad

Koncernen Moderfsretaget
(KSEK) 2009 2008 2009 2008
Akiuell skattekostnad 2226 -16 -98 0
Justeringar som redovisats innevarande &r
avseende tidigare érs aktuella skatt - - - 2
Skatt hénférlig fill underskott - - 5260
Skatt hénférligt koncembidrag -2190
Aterféring av uppskjuten skatiskuld relaterad
obeskattade reserver 042 216 - -
Summa redovisad skattekostnad -3168 200 5162 2188
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Inkomsiskatt i Sverige berciknas med 26,3% pa drets skattemdssiga resuliat. Skatt i dvriga jurisdikiioner berciknas med den skattesats som géller fér

respektive jurisdiktion. Nedan presenteras p& en avstémning mellan redovisat resultat och érets skattekosinad.

Avstdmning drets skattekostnad

Koncernen Moderférefcget
(KSEK) 2009 2008 2009 2008
Avets resultat fére skatt 33820 -14830 -6 487 -5577
Skatt beréiknad enligt svensk skattesats
(26,3 procent, 28,0 procent avseende ér 2008) -8 895 4152 1706 1562
Skatteeffekt av e avdragsgilla kostnader: -35 -1472 -30 -41
Skatteffekt e skattepliktiga intéikter 347 3087 - -
Skatteeffekt av utnyttjat underskottsavdrag som ej
ar aktiverat 5455 - 3486 -
Ej redovisad uppskjuten skattefordran relaterat
fill underskott -40 -5567 - -3 709
Arets redovisade skatteskostnad -3 168 200 5162 -2188

Outnyttjade skattemdssiga underskott

Vid érefs slut hade koncernen outnyttjade skattemdssiga underskott uppgé@ende till O KSEK (5 455 KSEK| beréknat enligt géllande skattesats 26,3%.
Koncernen har inte redovisat négon uppskjuten skattefordran hénférligt till dessa underskott.

Koncernen

Uppskjutna skatteskulder (KSEK) Avser
Per 1 januari 2009 0
Redovisat i resultatrékningen 942
Per 31 december 2009 942
Per 1 januari 2008 216
Redovisat i resultatrékningen -216
Per 31 december 2008 0

Uppskjuten skatteskuld hanferlig fill obeskattade reserver

Uppskjuten skatteskuld avseende obeskattade reserver

Upplésning uppskjuten skatteskuld relaterat fill obeskatiade reserver

Not 13 Kassaflédessékring (réanteswapar)

Koncernens infresseféretag O2 Produktion AB har kassaflédessakringar (réinteswapar) som redovisas fill verkligt vérde pé balansdagen. Det resultat

som uppkommer pd sckringsinstrument redovisas direkt mot eget kapital i intresseférefaget.

Fér derivatinstrument som utgér sékringsinstrument i en kassaflédessékring géller att den effektiva delen av vérdeféréndringen redovisas i eget kapi-
tal, medan den ineffektiva delen redovisas direkt i resultatrékningen. Den del av vérdeféréndringen som redovisas i eget kapital férs sedan éver fill

resultatrékningen i den period d& den sékrade posten paverkar resultatrékningen. Om férutsattiningarna fér sékringsredovisning infe léingre &r upp-

fyllda, frs de ackmulerade vérdeféréndringar som redovisast i eget kapital ver till resultatréikningen,/balansrékingen i den senare period da den
sdikrade posten péverkar resuliatréikningen/balansréikningen. Vérdeféréndringar fréin och med den dag dé férutséttiningama fér sékringsredovisning

upphér redovisas direkt i resultatréikningen. Om den sdkrade transaktionen in léingre férvantas intréiffa dverférs sékringsinstrumentets verkliga ackumu-

lerade vérdeférandringar omedelbart fréin eget kapital fill resultatréikningen. Kassaflédessékringar anvénds huvudsakligen nér rénteswapar anvéinds

fér att erséitta upplaning till rérliga rénta med fast rénta.

O2 Vind konceren redovisar sin andel av féréindringen i verkligt varde i det egna kapitalet och mot andelar i intresseféretag.
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Not 14 Goodwill

Koncernen
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
Ing&ende anskaffningsvérden - 12 12
Utgdende ack. anskaffningsvérden 0 12 12
Ing&ende avskrivningar enligt plan - =5 -3
Avrets avskrivning enligt plan - - -2
Avrets nedskrivningar - -7 -
Utgaende ack.nedskrivningar 0 -12 -5
Utgdende redovisat véirde 0 7

Den redovisade goodwillen avser dotterféretaget O2 Vindel AB efter nedskrivningsprévning har goodwillposten skrivits ned ill O SEK.

Not 15 Ovriga immateriella anléggningstillgéngar

Koncernen Moderf('irek]gef
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 100 - - 100 -
Inkép 709 100 - - 100
Utgéende ack. anskaffningsvérden 809 100 0 100 100
Ing&ende avskrivningar -18 - - -18 -
Avets avskrivningar enligt plan -88 -18 - -20 -18
Utgdende ack. anskaffningsvérden -106 -18 0 -38 -18
Utgdende planenligt restvérde 703 82 0 62 82
Not 16 Inventarier
Koncernen Moderforetaget

(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Ing&ende anskaffningsvérden 6429 1380 388 168 22
Inksp 5310 5049 992 82 146
Férséliningar -616 - - - -
Utgéende ack. anskaffningsvarden 11123 6429 1380 250 168
Ing&ende avskrivningar -992 -264 -130 -16 -2
Férsdliningar 130 - - - -
Avets avskrivningar enligt plan -1762 /28 -134 41 -14
Utgaende ack. avskrivningar 2624 -992 264 -57 -16
Utgdende planenligt restvérde 8 499 5437 1116 193 152
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Finansiella leasingavtal

Koncernens finansiella leasingavtal avser leasing av sju personbilar.

Koncernen
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
Ingdende anskaffningsvérden 1253 - -
Inkép 213 1253 -
Utg&ende ack. anskaffningsvérden 1 466 1253 0
Ing&ende avskrivningar -110 - -
Avrets avskrivningar enligt plan -309 -110 -
Utgdende ack. avskrivningar -419 -110 0
Utgdende planenligt restvérde 1047 1143 0

Framtida leasingavgifter avseende finansiella leasingavtal med en éterstéende loptid:

Koncernen

2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
(KSEK) Nominellt Nuvérde Nominellt Nuvérde
Mindre &n 1 ér 326 295 309 294 -
Léngre &n 1 &r men hdgst 5 ar 743 642 Q54 838
Langre Gn 5 ar - - - -
Summa 1069 937 1263 1132 0
Not 17 Pagdaende nyanléggningar

Koncernen Moderféreraget

(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Ing&ende anskaffningsvérden 19117 - - - -
Inksp* 512 19117 - - -
Utgéende ack. anskaffningsvérden 19 629 19117 0 0 0

* Pagdende nyanldggningar avser investringar i projektet Sjisika. Dessa investringar avser i huvudsak anlédggning av uppstéliningsytor, elkabel och vig upp mot efablerings-
platsen som genomférts fér att méjliggéra en kortade byggtid infér det slutgiltiga investeringsbeslutet. Koncernens intention ér att pabéria byggnation av Sjisika under

2010 eller 2011.

Not 18 Andelar i koncernféretag

Moderforetaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31
Ing&ende anskaffningsvérde 2785 2 685
Inkép - 100
Lamnat aktiedgartillskott 66 000 -
Utgéende anskaffningsvérde 68785 2785

* | oktober 2008 bildades dotterbolaget O2 Kraft AB i syfte att ansvara fér kraftproduktionen

av O2-gda vindkraftverk.
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Antal Kapital- Bokfort véirde Bokfort véirde
Féretagets namn andelar andel % (KSEK) 2009 (KSEK) 2008
O2 Vindkompaniet AB 10 000 100% 68 494 2 494
O2 Kraft AB 1 000 100% 100 100
O2 Vindel AB 1 000 100% Q1 Q1
O2 Drift AB 1 000 100% 100 100
Summa 68785 2785

Eget
Féretagets namn Orgnr Séite Kapital (KSEK) Resultat (KSEK)
O2 Vindkompaniet AB 5566757497 Stockholm 103732 35756
O2 Kraft AB 556749-1534 Stockholm Q3 -5019
O2 Vindel AB 556667-4916 Stockholm 258 -3 362
O2 Drift AB 556698-0610 Stockholm Q16 797
Not 19 Andelar i intresseféretag
Koncernen Bokfort virde (KSEK)
Féretagets namn Antal andelar  Kapitalandel % 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
Enstar AB* 88 000 44% 682 682 427
O2 Produktion AB** 30 30% 73207 6510 0
Summa 73889 7192 427
Féretagets namn Org.nr Sate
Enstar AB* 556613-8367  Stockholm
O2 Produktion AB** 5566929211 Stockholm
Kapitalandel éverenstémmer med réstréttsandel
(KSEK) Koncernen
*Enstar AB 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
Ing&ende bokfort véirde 682 427 427
Andel av drets resultat 0 255 0
Utgdende redovisat vérde 682 682 427
(KSEK) Koncernen
**O2 Produktion AB 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
Ingaende bokfért vérde 6510 0 150
Aktiagartillskott 66 000 25793 -
Aterbetalning av aktieagartillskoft -3671 - -
Andel av drets resultat 2433 -1 996 3
Eliminering av internvinst - -3 269 -153
Andel av kassaflédessakring 1935 -14018 -
Utg&ende redovisat véirde 73207 6510 0
Moderbolaget
Bokfort vérde Bokfort virde

Féretagets namn Antal andelar  Kapitalandel % (KSEK) 2009 (KSEK) 2008
Enstar AB 88 000 44% 427 427
Féretagets namn Org.nr Sate
Enstar AB 556613-8367  Stockholm
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Not 20 Kundfordringar

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Kundfordringar, brutto 2161 134 27 1172 42
Reserv fér osckra fordringar 0 0 0 0 0
Summa kundfordringar, netto efter reserv for
oséikra fordringar 2161 134 27 1172 42
ledningen beddmer aff redovisat vérde fér kundfordringar, netio efter reserv fér osékra fordringar, éverenssiammer med verkligh vérde.
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
Koncernen Reserv osdkra Reserv osdkra Reserv osdkra
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford Brutto kundford Brutto kundford
Ej ferfallna 2016 0 36 0 27 0
Férfallna 30 dagar 145 0 98 0 0 0
Summa 2161 0 134 0 27 0

2009-12-31 2008-12-31

Moderbolaget Reserv osdikra Reserv osdkra
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford Brutto kundford
Ej forfallna 1172 0 0 0
Forfallna 30 dagar 0 0 42 0
Summa 1172 0 42 0
Not 21 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderfsretaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Owriga férutbetalda kostnader 530 1065 489 323 258
Férutbetald hyra 294 12 219 -
Férutbetalda konsultkostnader 708 - 707 -
Upplupen intdkt férsélining vindkraftverk 41779 2 909 1300 - -
Férutbetalda projektkosinader 415 100 - - -
Upplupen intgki statligt stéd 2847 187 - - -
Upplupna intéikter séld el 7 005 Q501 2 965 - -
Summa 53578 13762 4766 1249 258

Férutbetald intékt statligt stéd

O2 erhéll i juni 2008 en pilotprojekibestdilining frén Energimyndigheten p& 3 MSEK avseende ivé stycken avisningssystem. Syftet med pilotprojekiet
&r att utveckla eft avisningssystem fill vindkraftverk fér att kunna sénka produktionsférlusterna pa grund av isbildning pé rotorbladarna. Tva prototyp-
system bestélldes fran MW Innovation/Kelly Aerospace. Montage av avisningsfolie pa ett vindkrafiverk i parken Bliekevare skedde under oktober
2008 varefter systemet kunde driftséttas i mars 2009, samtidigt som parken togs i drift.

| april 2009 erhsll O2 ytterligare stéd for utveckling av avisningssystem genom en pilotprojektbestdlining frén Energimyndigheten avseende isméit-
ningar, iskartering och ca 40 avisningssystem. Véirdet av bestéliningen uppgér fill 69,5 MSEK och arbetet pagér fram till slutrapportering fill Energi-
myndigheten 2012. Under 2009 har ytterligare system installerats fran MV Innovation/Kelly Aerospace respektive EcoTemp International pd Blieke-
vare. Isméting och iskartering har pabériats under 2009 och totalt skall O2 genomféra isméitningar p& 15 platser i Sverige under perioden

2009-2012.
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Not 22 Aktiekapitalets utveckling

Registeringsdatum Forandring,  Totalt aktie- Antal A-Aktier/  Antal B-aktier/  Antal preferens-

hos Bolagsverket  Héndelse aktiekapital SEK  kapital i SEK foréindring foréindring  aktier/foréndring  Kvotvérde

2005-12-20 Bolaget registreras 100 000 100 000 1 000 100

2007-03-14 Apportemission 42 900 142 900 429 100

2007-09-27 Nyemission av B-akfier 10 000 152 900 100 100

2008-07-01 Split 1:10 000 152 900 14288 571 Q99 900 0,01
Konvertering av aktier

2008-07-01 serie A till serie B 152900 -7 145000 7 145000 0,01
Konvertering av aktier

20080701 serie B fill preferensaktier 152 900 -1 530000 1 530 000 0,01
Nyemission av

20080701 preferensaktier 6553 159453 655286 0,01

159 453 7 145000 6615000 2185286 0,01

Aktiekapital: 15 945 286 aktier ill eft kvotvarde p& 0,01 kr férdelat pa 7 145 000 aktier av serie A, 6 615 000 aktier av serie B och
2 185 2806 preferensaktier. En aktie av serie A berattigar fill 10 réster och preferensaktier och aktier av serie B berattigar fill en rést vardera.

Registeringsdatum

hos Bolagsverket  Teckningsoptioner Férandring Totalt
2008-05-08 Teckningsoptioner 2 000 2 000
2008-05-08 Teckningsoptioner 2 000 4 000
2008-05-08 Teckningsoptioner 2 000 6000
2008-12-22 Andn(ng av Yl\lkor for NJ/A 6000
teckningsoptioner
Bemyndigande
2008-0508 Bemyndigande avseende nyemission, utgivande av skuldebrev, teckningsoptioner och konvertibler fére érssiémma ér 2009
2008-06-25 Bemyndigande avseende nyemission fére &rsstémma ér 2009

Not 23 Ovrigt tillskjutet kapital

Koncernen

Vid genomférda nyemissioner under 2008 har éverkursen redovisats under évrigt fillskjutet kapital.

Not 24 Langfristiga skulder

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Forfaller fill betalning 1-2 &r efter balansdagen: 66 882 - 66 000 -
Summa 66 882 0 66 000 0

Moderbolaget har féit beviljat eft [&n fréin Proventus Wind Power uppgaende fill 125 000 KSEK, per 2009-12-31 har bolaget utnyttat 66 000
KSEK av detta till aft finansiera egetkapitaldelen av vindkraftsprojektet Brahehus Vind AB. Lénet I6per med en fast réinta om 9,5% O2 Vind har pant-

satt 10 000 akier i dotterféretaget Vindkompaniet AB som sckerhet fér lanet. Panten kan tas i ansprak om l&nevillkoren infe uppfylls.
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Not 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Upplupna personalkostnader inkl sociala avgifter 4041 2143 649 1482 466
Upplupna konsultkostnader 3136 1879 66 1663 -
Upplupen kostnad sald el 6697 7761 2249 - -
Upplupen energiskatt 1606 2517 928 - -
Upplupna Projektkostnader 4032 2370 1267 - -
Owriga poster 370 476 115 347 808
Summa 19 882 17 146 5274 3492 1274
Not 26 Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda sckerheter

Koncernen Moderforetaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Stéllda panter fill Proventus Capital AB
Aktier i dotterbolag* 103732 - 9581 68 494 -
Bankmedel - 1532 547 - -
Utestéende kundfordringar - 84 - - -
Summa 103732 1616 10128 68 494 0
* Avser 10 000 pantsatia aktier i dotterféretaget O2 Vindkompaniet AB
Eventualférpliktelse

Koncernen Moderféiretugei
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01 2009-12-31 2008-12-31
Borgens&tagande* 211927 190 324 - 211927 190 324
Motférbindelse * * Q4154 - - - -
Summa 306 081 190 324 0 211927 0

* Avser proprieborgen fér infresseféretagets O2 Produkfion AB investering i vindkraftsprojekt.
** 02 Vind AB och O2 Vindkompaniet har ingétt en motférbindelse gentemot Atradius Credit Insurance NV i anledning av aft Atradius Credit Insurance NV har stéllt ut tvé
borgensférbindelser gentemot Partillebo Aktiebolag. Enligt motférbindelsen skall O2 Vind AB och O2 Vindkompaniet ersétta Atradius Credit Insurance NV fér det fall
Atradius Credit Insurance NV tvingas infria sina borgensférbindelser. Ersétning skall utgd fér det belopp som utbetalats j@mte rénta och kostnader som uppkommit i anled-

ning dérav. Def sammanlagda beloppet av borgensférbindelserna uppgér fill 94 154 KSEK varav 11 769 KSEK utgér mervérdesskatt (Partillebo har en momssats om

12,5%).
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Not 27 Kassaflédesanalys

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet

Koncernen Moderfsretaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Andel i intresseféretags resultat -2433 1741 - -
Avskrivningar/neskrivningar 2159 863 o1 32
Internvinst férsélining fill infresseféretag - 3269 - -
Summa 274 5873 61 32

Upplysning om betalda och erhélina réntor

Koncernen
Under perioden betfald ranta uppgick fill 316 (15] tkr. Under perioden erhallen ranta uppgér fill 164 (845) tkr.

Moderfsretaget
Under perioden betfald rénta uppgick fill 278 (11] tkr. Under perioden erhallen rénta uppgér fill 125 (518) tkr.

Not 28 Transaktioner med néarstaende

O2 har haft en bolags- och dgarstrukiur och bedrivit sin verksamhet pa eft séit som innebér att nérstéendetransaktioner inom O2 Vind-koncernen samt
med O2 Produkfionkoncernen och PWP skett inom ramen fér den [8pande verksamheten. Exempel p& s&dana transaktioner &r nér projekten infér
byggstarten dverléts fill dotterbolag fill O2 Vindkompaniet, varefter akivella dotterbolag éverlétits fill dotterbolag inom O2 Produktionkoncemen.

Vidare har projekt inom O2 Produktion finansierats med I&n frén PWP.

Transaktioner mellan férefaget och dess dotterféretag, vilka ér nérsidende fill féretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om

dessa transaktioner l&mnas dérfér infe i denna not. Upplysningar om transakfioner mellan konceren och évriga néirstéende presenteras nedan.

Férsdlining och k&p av varor och tidnster
Férsélining av varor

Koncernen Moderfsretaget
(KSEK) 2009 2008 2009 2008
O2 Produktion AB 9 302 34745 - -
Summa 9302 34745 0 0
Inkép av tidnster

Koncernen Moderforetaget
(KSEK) 2009 2008 2009 2008
O2 Produktion AB -175156 970 - -
Summa -175156 -970 0 0
Fordringar och skulder vid arets slut till fslid av férsdljning och kép av varor och ticinster
Fordringar till félid av férséljning av tiénster

Koncernen Moderfsretaget
(KSEK) 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
O2 Produktion AB 31088 - 1031 -
Summa 31088 0 1031 0
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Not 29 Utdelning
Inga utdelningar betalades ut under 2009 respektive 2008.
Vid &rsstimman den 22 februari 2010 kommer ingen utdelning avseende &r 2009 att féreslds.

Not 30 Godké&nnande av finansiella rapporter
Arsredovisningen fastsidlldes av styrelsen och godkéndes fér utgivning den 22 februari 2010.

Not 31 Overgang till IFRS

Fréin och med 1 januari 2009 uppréttar O2 Vind AB sin koncemredovisning i enlighet med de av EU godkéanda Infernational Financial Reporting

Standards (IFRS). Denna arsredovisning ér den férsta finansiella rapport som O2 Vind uppréttar enligt IFRS. Tidigare har O2 Vinds koncernredovis-

nings upprétias i enlighet med Arsredovisningslagen samt allménna réd och rekommendationer fréin Bokféringsnémnden och FAR SRS.
Overgangsdatum till IFRS har faststdllts till den 1 januari 2008. Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 "Férsta gangen IFRS tillam-

pas”. Huvudregeln i IFRS 1 kréiver att ett bolag tillampar samtliga IFRS standards retorakfivt vid faststéllandet av dppningsbalansen enligt IFRS. Vissa

undantag frén den retoraktiva filldmpningen ér dock fillana. O2 Vind har valt att filldmpa féljande.

Goodwill (IFRS 3)

Reglerna i IFRS 3 "Rérelsefdrvary” fillsmpas framéirikiat pd férvéry och samgdenden som genomférts fréin och med éverg&ngsdatum 1 januari 2008.

Omrékningsdifferenser (IAS 21)
O2 Vind kommer vid évergangsdatum 1 januari 2008 nollsidlla omréikningsdifferenser enligt IAS 21 “Effekterna av éndrade valutakurser”.

| féljande tabeller presenteras och kvantifieras de av ledningen bedémt vésentliga effekterna vid évergéngen till IFRS. Uppgifterna nedan har upp-
réttats enligt IFRS standards som férvéintas gélla den 31 december 2008.

Avstémning av tidigare redovisningsprinciper och IFRS

Koncernens rapport dver totalresultat 2008

Tidigare Effekt vid

(KSEK) Referens  redovisningsprinciper Svergang fill IFRS IFRS
Intakter 53543 53 543
Kostnad fér séld el -15386 -15386
Kostnad fér varor och projektering -18872 -18872
Personalkosinader -18425 -18425
Avskrivningar 4 -753 -110 -863
Owriga kostnader 4 -14025 116 -13909
Resultat fran andelar i intressebolag -1741 -1741
Finansiella intékter 845 845
Finansiella kostnader -15 -6 21
Resultat fore skatt -14 830 0 -14 830
Skatt 200 200
Arets resultat -14 630 0 -14 630
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat -14 630 0 -14 630
Ovrigt tofalresultat:

Kassaflsdessakring - -19.470 -19470
Skatt pé Svrigt totalresultat - 5452 5 42421
Summa fotalresultat for dret, netto efter skatt 5 0 -14018 -14072
ARETS TOTALRESULTAT -14 630 -14018 -28 702
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning per 2008-01-01

Tidigare Effekt vid
(KSEK) Referens  redovisningsprinciper Svergang till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Immateriella tillgéngar 7 7
Inventarier, verktyg och installationer 1116 1116
Andelar i infresseféretag 427 427
Andra l&ngfristiga fordringar 14796 14796
Summa anléggningstillgangar 16 346 0 16 346
Omséittningstillgéingar
Kundfordringar 27 27
Ovriga fordringar 516 516
Férutbetalda kosinader och upplupna intéikter 4766 4766
Likvida medel 26 641 26 641
Summa omséttningstillgéngar 31950 31950
SUMMA TILLGANGAR 48 296 0 48 296
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hénforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 153 153
Bundna reserver 1 4289 -4 289 0
Owrigt tillskjutet kapital 2 0 19 990 19990
Balanserade vinstmedel inklusive @rets resultat 1.2 33217 -15701 17516
Summa eget kapital hénférligt fill
moderforetagets aktiedigare 37 659 0 37 659
Minoritetsintresse
Summa eget kapital 37 659 0 37 659
Avsdttningar 3 216 =216 0
Korffristiga skulder
Leverantérsskulder 2586 2 586
Uppskjuten skatteskuld 3 0 216 216
Skatteskulder 252 252
Owriga kortfristiga skulder 2 309 2 309
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5274 5274
Summa korffristiga skulder 10421 10637
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 296 -216 48 296

132



Koncernens rapp.

ort dver finansiell stélining per 2008-12-31

Tidigare Effekt vid
(KSEK) Referens  redovisningsprinciper Svergang till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella fillgangar 82 82
Inventarier, verktyg och installationer 4 5437 1143 6580
Pagdende nyanlaggningar 19117 19117
Andelar i infresseféretag 5 21210 -14018 7192
Andra l&ngfristiga fordringar 0
Summa anléggningstillgangar 45 846 -12875 32971
Omsétiningstillgéngar
Pagé&ende arbefen fér annans rékning 10 149 10 149
Kundfordringar 134 134
Owriga fordringar 6 606 6 606
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 13762 13762
Likvida medel 38489 38489
Summa omséttingstillgangar 69 140 69140
SUMMA TILLGANGAR 114986 -12875 102111
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hénforligt till moderféretagets aktiedigare
Aktiekapital 159 159
Ovrigt tillskjutet kapital 28418 19990 48 408
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 2,5 22823 -34 008 -11185
Sur‘nrﬁo eget kapital hanférligt till moderféretagets 51 400 _14018 37382
akfiedgare
Minoritetsinfresse
Summa eget kapital 51400 -14018 37382
Langfristiga skulder 4 882 882
Kortfristiga skulder
Forskott frén kunder 36620 36620
Leverantérsskulder 8024 8024
Skatteskulder 76 76
Owriga kortfristiga skulder 4 1720 261 1981
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 17 146 17146
Summa korffristiga skulder 63 586 261 63 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114986 -12875 102111

Redovisning av finansiell leasing innebérande att underliggande tillgéng i leasingavialet redovisas som materiell anléggnings-

tillgéing och &tagandet att betala leasingavgifter redovisas som skuld. Anléggningstillgéingen skrivs av éver bedémd nyttjande-

Overgéngseffekter
Not 1 Bundna reserver hanférligt fill andel i infressebolags resuliat flyttas fill balanserade vinsimedel
Not 2 Overkursfond fiyttas fran balanserade vinstmedel till dvrigt fillskjutet kapital.
Not 3 Uppskjuten skatteskuld relaterat fill obeskatiade reserver flyttas fréin avséttning till uppskjuten skatteskuld
Not 4
period och leasingbetalning har férdelats pa réinta och amortering.
Not 5

O2:s andel av vérdeféréndringen pa réntederivat i intresseféretaget O2 Produkfion fér vilken sékringsredovisning enligt IAS 39

tillampas.

Beskrivning av vasentliga effekter pa kassaflédet 2008

Inga vésentliga skillnader féreligger mellan kassaflédesanalysen som uppréittas enligt tidigare redovisningsprinciper och kassaflédesanalysen enligt

IFRS.
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Revisorsrapport

Revisorsrapport avseende omarbetade historiska
finansiella rapporter

Vi har granskat de finansiella rapporterna fér O2 Vind AB pé& sidorna 98134, som omfattar balansrékningen per
den 31 december 2009 och 2008 och resultatrékningen, kassaflédesanalysen och redogérelsen fér féréndringar i
eget kapital fér dessa &r samt eft sammandrag av vésentliga redovisningsprinciper och andra fillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstdllande direkiéren ansvarar fér att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pd eft
rativisande sdft i enlighet med de infernationella redovisningsstandardema IFRS s& som de anfagits av EU [eller
motsvarande ramverk f&r redovisning) och enligt kraven i prospekidirektivet for inférande av prospekiférordningen
809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthallande av intern kontroll som &r
relevant fér att fa fram och pd& rétivisande sdtt presentera de finansiella rapporterna utan vésentliga felaktigheter,
oavseft om de beror p& oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ér att uttala oss om de finansiella rapporterna p& grundval av vér revision. Vi har utfért vér revision i
enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebér aft vi féljer etiska regler och
har planerat och genomfért revisionen fér att med hég men inte absolut skerhet férsékra oss om att de finansiella
rapporterna infe innehéller négra vésentliga felakfigheter.

En revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt innebdr aft utféra gransk-
ningsatgarder for att f& revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgdrdemna baseras pd var bedémning av risk for vésentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror p& oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen évervager vi den interna kontroll som ér rele-
vant fér bolagets framtagande och réttvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund fér ait
utforma de revisionsatgarder som &r fillémpliga under dessa omstandigheter men inte fér aft géra eft uttalande om
effekiiviteten i bolagets inferna kontroll. En revision innebér ocks& att utvéirdera tillampligheten av anvénda redovis-
ningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattiningar som styrelsen och verkstéllande direkiéren gjort
samt att utvéirdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser aff erhdlina revisionsbevis ¢ fillréckliga och @ndamalsenliga som underlag fér vért uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rétivisande bild i enlighet med de internationella redovisningsstandar-
derna IFRS s& som de antagits av EU [eller motsvarande ramverk f6r redovisning) av O2 Vind ABs stdllning per den
31 december 2009 och 2008 samt resultat, redogérelse fér féréndringar i eget kapital och kassafléde fér dessa ér.

Stockholm den 5 mars 2010
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Ansdkningsfas
Om projektet efter tidig projekteringsfas bedéms vara
tillrackligt attraktivt gar det vidare till ansékningsfasen

Byggfas
Vindkraftprojekt dér finansiering och upphandling ér

klart. Markarbeten, vdg och elansluining samt resning
av vindkraftverk

Elcertifikat
Kép- och sdlibara cerfifikat som erhdlls vid produktion
av férnybar energi

Fullasttimmar

Fullasttimmar &r det antal timmar per &r med anlégg-
ningens markeffekt (fér definition av makeffekt se ordlis-
ta) som behdvs fér att motsvara &rsproduktionen

Férnybar energi

Fomybara energikéllor &r energikdllor som hela tiden
férmyar sig och som dérfér infe kommer att ta slut inom
en overskadlig framtid, s&som vind-, vatten- och bio-
energi. (Karnkraft réknas inte som férnybart eftersom
den baseras pd dndliga resurser. )

Installerad effekt
Prestanda enligt konstruktionsdata. Mats vanligen i

MW

Koppanemometer

Koppanemometer &r en vindmétare med skdlkors. Ane-
mometer dr eff instrument fér méming av vindshastighe-
fen. Oftast anvands vid vaderstationer en anemometer
med skalkors, som bestar av skélar monterade pé en
vertikal axel. D& vinden satter skélkorset i rotation
alstras en elekirisk signal, proportionell mot vindhastig-
heten

Laga kraft
Nar tiden fér dverklagande av eft myndighetsbeslut har
farfallit har beslut vunnit laga kraft
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LIDAR
LIDAR ("Light Defection And Ranging”), opfiskt métinstru-
ment som bland annat anvénds for aft méta vindhas-
fighet

MIUU-karta
Mesoskalig vindmodellering utvecklad av Uppsala
Universitet

Markeffekt

Generatorns maxiamala effekt kallas markeffekt (kW).
Markeffekten uppnés vid mérkvind, som kan variera
mellan 12-16 m/s hos olika vindkraftverk. Vid svagare
vind ger generatorn légre effekt

Nord Pool

Den nordiska elbdrsen

Normalar
Definition pd eft genomsnitiligt &r av producerad méngd
energi

Nyemission
Utférdande av nya aktier i ett bolag for att f& in mer
kapital

OECD

Forkorining fér Organisationen fér ekonomiskt sam-
arbete och utveckling (eng. Organisation for Economic
Co-operation and Development)

OECD-lénder
Medlemmar inom organisationen OECD

Projektportfslien i drift
Vindkroftverk som &r driftsatta och producerar el

Projekt i sen fas
Projekt som bedéms vara i en senare fas av utvérde-
ringen av vindférhéllanden och diskussionerna om avial
med markdgare



Projekt
(Aven Vindkraftorojekt) Vindkraftverk som dénnu e satts i
drift och befinner sig i ndgon av faserna ovan

Projektering tidig fas
Vindkraftprojekt dar utvérdering av vindférhallanden
och diskussioner om avtal med markdgare pagar

Projekteringsfas
Vindkraftprojekt dér projektering i tidig fas har genom-
férts och markarrendeavtal ér slutet med markégare

SCADA system

SCADA system ("Supervisory Control And Data Agcusi-
tion"), datasystem som évervakar och konfrollerar pro-
cesser

SODAR

SODAR ("Sound Detection And Ranging”] fungerar
ungefdr som radar men anvander ljudvagor i stéllet fér
radiovagor. Anvénds fér att méta vindhastighet och
vindrikiing p& olika hojd

Spotmarknad
En marknad dér handel sker med omedelbar leverans

Spotpris

Se dven spotmarknad. Pris vid omedelbar leverans

Terminsmarknad
Marknad dér képare och sdliare kommer dverens om
ett fast pris fér en framtida leverans av exempelvis el

Terminspris
Se aven terminsmarknad. Overenskommet pris vid fram-
tida tidsbestamd leverans
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Tillganglighet

Med fillgénglighet menas hur stor del av den totala
fiden vindkraftverken varit tillgéngliga fér produkfion av
el

Tillsténdsgivna projekt
Vindkroftprojekt dér alla tillstand &r beviljade.

Turbinleverantdr
leverantér av kompletta vindkraftverk

Utsldppsratt
Innehavande av utsléppsratt ger rétt aft slappa ut en
bestémd mangd koldioxid

Vindkraftpark

Gruppstation best&ende av minst 3 vindkraftverk
Vindkraftverk

Fristdende vindkraftverk best&ende av torn, maskinhus
och rofor

Enheter

Energi anges i kWh.

1 MWh = 1000 kWh

1GWh = 1000000 kWh

1TWh = 1000 000 000 kWh

Effekt anges i Watt.

MW = 1000 000W
1GW = 1000 000000 W
1 TW = 1000 000 MW



Adresser

O2 Vind AB
Strandvégen 5B
105 42 Stockholm
Tel: 08-559 310 00

Finansiella radgivare
SEB Enskilda
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
Sverige

Tel: 08-522 295 00

Swedbank Markets
Regeringsgatan 13
105 34 Stockholm
Sverige

Tel: 08-585 918 00

Legala radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Smélandsgatan 20

Box 1703

111 87 Stockholm
Sverige

Tel: 08-614 30 00
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Revisorer

Deloitte

Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm
Sverige

Tel: 08-506 710 00

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB

Box /822

103 97 Stockholm

Sverige
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