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Om prospektet
Definitioner

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med ”Bolaget” eller “ Mintage Scientific”
avses Mintage Scientific AB (publ) med organisations-
nummer 556680-3804. | avsnittet “Vicore Pharma AB”
avses med beskrivningen “Bolaget” aktuellt dotterbolag,
det vill sdga Vicore Pharma AB, med organisations-
nummer 556607-0743. | avsnittet ”I-Tech AB” avses med
beskrivningen “Bolaget” aktuellt intressebolag, det vill
saga |-Tech AB, med organisationsnummer
556585-9682.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av Mintage Scientific AB
(publ) i enlighet med lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2
kap 25-26 & lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdannandet och registreringen innebar
inte nagon garanti fran Finansinspektionen att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte féremal for handel eller ansdkan ddarom i
nagot annat land &dn Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som féljer svensk rétt.
Prospektet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dar

distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregaende mening eller strider mot
regler i sddant land. For prospektet giller svensk ratt.
Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller
darmed sammanhangande rattsférhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet tillgdngligt

Prospektet finns tillgangligt pa Mintage Scientifics
huvudkontor samt pa Vita Nova Venture AB:s (publ)
hemsida (www.vnv.se), under menyn Mintage Scientific
samt pa Bolagets hemsida (www.mintagescientific.se).
Prospektet kan ocksa nas pa Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta prospekt aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de bedémningar och antaganden som Bolaget
gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden ar
val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade
med osakerhet.

Kallhanvisningar
Savitt Bolaget kdnner till och forsakrar sa har den

information som hamtats fran kallhanvisningar atergivits
korrekt. Savitt styrelsen kdnner till och forsdkrar sa har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds i Mintage Scientific AB (publ) skall grunda sig pG en bedémning av prospektet i sin helhet. En investerare
som vdcker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara fér
kostnaderna fér éversdttning av prospektet. En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingar i eller saknas i
sammanfattningen eller en éverséittning av den bara om sammanfattningen eller verséttningen d&r
vilseledande eller felaktig i férhdllande till de andra delarna i prospektet.

Verksamhet

Mintage Scientific AB (publ) ar ett holding- och managementbolag som leder och samordnar resurser och
kompetenser i dotterbolaget Vicore Pharma AB samt i intressebolaget |-Tech AB. | intressebolaget I-Tech AB
sker detta genom aktivt styrelsearbete. Verksamheten i Mintage Scientific bestar huvudsakligen av att, sjalvt
eller tillsammans med andra deldgare, sékerstélla finansiering, ledning och operationell kompetens i
portféljbolagen. | ett inte alltfér langt perspektiv ska Mintage Scientific ta tillvara sitt upparbetade vérde i
portféljbolagen genom att aktivt exploatera och realisera vardena samt fortsatt férvalta och férnya
tillgangarna. Pa extra bolagsstamma den 17 november 2009 beslutades att andra namn pa Bolaget, fran A+
Science Holding AB (publ) till Mintage Scientific AB (publ).

Vicore Pharma AB

Mintage Scientifics dotterbolag Vicore Pharma AB &r verksamt inom branschen for lakemedelsutveckling.
Bolaget dger patenterade lakemedelssubstanser med verkan inom det sa kallade Renin-Angiotensin-Systemet
(RAS). RAS &r ett centralt hormonsystem for bland annat reglering av blodtryck.

Vicore Pharmas lakemedelssubstanser paverkar RAS genom att stimulera en receptortyp inom systemet, den sa
kallade AT2-receptorn. Denna stimulans bidrar till Iakning av skadade organ genom att motverka
inflammatoriska processer. Av Bolagets patenterade substanser har en forsta lakemedelskandidat, benamnd
"Compound 21” eller ”C21” valts ut, da den visat mest férdelaktiga resultat i grundlaggande
lakemedelskemiska analyser och i djurforsok.

I-Tech AB

Mintage Scientifics intressebolag I-Tech AB ar verksamt inom den marina fargindustrin. Bolaget utvecklar
substanser for att motverka pavaxt av skalbyggande djur pa bat- och fartygsskrov. Sddana substanser och
amnen kallas antifoulingsubstanser och &r viktiga komponenter i bottenfarger for batar och fartyg. Bolaget har
patenterat anvandningen av medetomidin som antifoulingsubstans.

Bolagsstruktur

Mintage Scientific AB (publ)

100% 34,34%

Vicore Pharma AB I-Tech AB




Beslut och motiv for emission

P3 styrelsesammantrdde den 8 december 2009 beslutade styrelsen i Mintage Scientific att genomféra en
foretradesemission med stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 17 november 2009. Befintliga
aktiedgare har féretradesratt att teckna i emissionen. Aven allménheten ges ritt att teckna aktier. Emissionen
genomfors for att tillféra Bolaget rorelsekapital for att bedriva den I6pande verksamheten i dnskvard takt
atminstone tolv manader framat i tiden. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget drygt 5,6 MSEK fore
emissionskostnader.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 13 — 27 januari 2010.

Teckningskurs: 1,00 SEK per aktie.

Antal aktier i erbjudandet: Erbjudandet omfattar lagst 4 000 000 aktier och hogst 5 601 344 aktier.
Betalning: Enligt instruktion pa avrakningsnota.

Antal aktier innan emission: 11 202 688 aktier

Vérdering: Drygt 11,2 MSEK (pre-money)

ISIN-kod: SE0002683797

Styrelse och ledande befattningshavare

Mats Berter styrelseordférande
Bjorn Dahlof styrelseledamot

Per Jansson vice VD

Kjell Stenberg styrelseledamot

GOran Wessman VD och styrelseledamot
Revisor

Inger Sjoberg

Ernst & Young

Box 7850

103 99 Stockholm

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Mintage Scientific AB:s (publ) verksamhet och aktie. Det &r
darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Enligt styrelsens
beddmning ar de tre storsta riskerna foéljande:

Ej uppna finansiella mal

Mintage Scientific ar ett holding- och managementbolag som leder och stodjer dotter- och intressebolagens
verksamheter. Det finns en risk att dotter- och intressebolag inte uppnar sina respektive uppsatta finansiella
mal. Om dotter- och intressebolagens finansiella mal inte uppnas kan detta innebara negativa resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Registreringsprocess

Mintage Scientifics intressebolag I-Tech har lamnat in en registreringsansdkan fér medetomidin som
pavaxtskyddande substans. En registreringsprocess av en ny biocid ar komplex, omfattande och tidskravande.
Om en registreringsprocess skulle ta langre tid an berdknat skulle detta innebara 6kade kostnader for I-Tech,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning. Vidare skulle en férsening av ett
regulatoriskt godkdannande fran myndigheter dven innebara forsenade intdkter for I-Tech. Detta skulle ha en
negativ paverkan pa I-Techs och i forlangningen dven Mintage Scientifics finansiella resultat.

Kliniska prévningar

Att erhalla regulatoriskt godkannande av ett lakemedel innebér flertalet olika faser. | dessa faser inkluderas
genomfdrandet av prekliniska och kliniska forsok i syfte att faststélla lakemedlets sdkerhet och effektivitet.
Resultat fran prekliniska férsok ar inte nodvandigtvis Overensstimmande med de resultat som uppnas vid
kliniska forsok pa manniska. Vidare sa kan de resultat som uppnas vid tidiga kliniska férsék pa manniska inte
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alltid forutsédga vilka resultat som kommer att uppnas vid senare kliniska forsok. Det finns ingen garanti att de
kliniska forsoken kommer att uppvisa att Mintage Scientifics dotterbolag Vicore Pharmas substanser ar
tillrackligt sakra och effektiva for att erhalla regulatoriskt godkdnnande. Om substansen inte skulle erhalla ett
sadant godkdnnande skulle detta innebara forlorade intdktsmojligheter for Vicore Pharma, vilket skulle
foéranleda negativa finansiella effekter for Bolaget.

Ovriga risker som &r férknippade med Mintage Scientific, dess dotter- och intressebolag samt Bolagets aktie
anges i kapitlet ”Riskfaktorer”, dar riskerna ar omnamnda utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig
information i prospektet tillsammans med en allman omvéarldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Fram till oktober 2009 var Mintage Scientific en del av Vita Nova Ventures AB:s (publ) koncern. De rékenskaper
som presenteras i den finansiella 6versikten avser moderbolaget Mintage Scientific.

Det finns en avvikelse i Bolagets revisionsberattelse for 2006/2007, vilken beskrivs narmare under avsnittet
"Finansiell oversikt”.

Resultatrakning i sammandrag*

(KSEK) 2009-01-01 2008-01-01 2007-07-01 2006-07-01 2005-05-10

2009-08-31 2008-08-31 2008-12-31 2007-06-30 2006-06-30
8 man 8 man 18 man 12 man 13 man

Rorelsens intdkter - - - _ _

Rorelseresultat -49 -11 -78 -63 -
Resultat efter finansiella poster -168 426 476 -63 -
Periodens resultat -168 426 476 -63 -

* Resultatrdkning i sammandrag har ej granskats av Bolagets revisor.

Balansrakning i sammandrag*

2009-08-31 2008-12-31 2007-06-30 2006-06-30

TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgdngar 19222 8463 5525 4598
Summa omsattningstillgdngar 8 497 50 79
SUMMA TILLGANGAR 19 230 8960 5575 4677
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 12120 3895 3419 3482
Langfristiga skulder 7 100 - - 1195
Kortfristiga skulder 10 5065 2156 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 230 8960 5575 4677

* Balansrdkning i sammandrag har ej granskats av Bolagets revisor.

Rorelseresultat

Under Mintage Scientifics forsta verksamhetsar, 2005-05-10 till 2006-06-30, redovisade Bolaget varken nagra
intdkter eller kostnader och saledes inget resultat. Under Bolagets andra verksamhetsar (2006/2007)
redovisades inga intdkter. Kostnader under aret utgjordes av 6vriga externa kostnader och uppgick under aret
till -63 KSEK, vilket dven var arets redovisade resultat. Under det forldngda rakenskapsaret 2007/2008
redovisades ej heller nagra rérelseintikter. Arets kostnader uppgick till -78 KSEK och arets resultat redovisades
till 476 KSEK. Resultatet kan hanforas till ett positivt resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar



anlaggningstillgangar om 437 KSEK. Under perioden 2009-01-01 till 2009-08-31 (8 manader) redovisades inga
intakter, kostnaderna uppgick till -49 KSEK och periodens resultat till -168 KSEK. Det negativa resultatet ar
bland annat hanforligt till rantekostnader om -123 KSEK.

Soliditet

Vid utgangen av rakenskapsaret 2005/2006 uppgick Mintage Scientifics soliditet till 74,4 %. Under
rakenskapsaret 2006/2007 minskade soliditeten ndgot och uppgick till 61,3 %, detta med anledning av 6kade
skulder till koncernféretag. Rakenskapsaret 2007/2008 forlangdes for att anpassa rakenskapsaret till
kalenderar och soliditeten uppgick vid utgangen av 2008 till 43,5 %. Den minskade soliditeten ar hanforlig till
att Bolagets skulder till koncernféretag okat ytterligare. Under perioden 2009-01-01 till 2009-08-31 tillférdes
Bolaget kapital genom aktiedgartillskott, vilket 6kade soliditeten som vid utgangen av perioden uppgick till
63,0 %.

Nyckeltal *

2009-01-01 2008-01-01 2007-07-01 2006-07-01 2005-05-10

2009-08-31 2008-08-31 2008-12-31 2007-06-30 2006-06-30
Rorelseresultat (KSEK) -49 -11 -78 -63 -
Justerat eget kapital** 12120 3847 3895 3419 3482
Balansomslutning 19 230 6 002 8960 5575 4677
Soliditet (%)*** 63,0 64,1 43,5 61,3 74,4
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
** Justerat eget kapital: Eget kapital + 72 procent av obeskattade reserver
***Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.



RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Mintage Scientific AB (publ). Det dr déirfér
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker dr férenade med
den aktie som genom detta prospekt erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning
och utan ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en
samlad utvdrdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén omvdrldsbedémning har
gjorts.

Koncernen

Kort historik

Mintage Scientific bildades 2005 (da A+ Science Holding). Bolagets kontakter med saval kunder som
samarbetspartners ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara svarare att utvardera
och kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

Mintage Scientifics expansion och marknadssatsningar, genom dotter- och intressebolag, innebar tkade
kostnader for Bolaget. For att Bolaget skall tillforas rérelsekapital som racker i atminstone tolv manader framat
i tiden, genomfors nu en nyemission. Det finns alltid en risk forknippad med kapitalanskaffning och
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt har inte garanterats via garantiteckning. | det fall faststalld lagsta
niva for genomférande av emissionen inte skulle uppnas, kan Mintage Scientific komma att behdva s6ka annan
extern finansiering. Det finns inga garantier for att detta kan goras.

Forseningar av marknadsgenombrott kan i framtiden innebdra uteblivna intdkter fér Mintage Scientific och
dess dotter- och intressebolag. Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare

kapital. Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Ej uppna finansiella mal

Mintage Scientific ar ett holding- och managementbolag som leder och stodjer dotter- och intressebolagens
verksamheter. Det finns en risk att dotter- och intressebolag inte uppnar sina respektive uppsatta finansiella
mal. Om dotter- och intressebolagens finansiella mal inte uppnas kan detta innebara negativa resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Lonsamhet

Fram till idag har Mintage Scientific eller dess dotter- och intressebolag inte genererat nagra intakter. Det finns
inga garantier for att Mintage Scientific kommer att bli vinstgivande vilket skulle innebara negativa finansiella
effekter for Bolaget.

Leverantdrer/tillverkare

Mintage Scientific har genom dotter- och intressebolag samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det kan
inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolagets dotter- och intressebolag,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten i respektive dotter- och intressebolag. Det kan inte
heller garanteras att befintliga leverantérer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav stalls. Likasa kan
en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid &n vad Bolaget och
dess dotter- och intressebolag beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Nyckelpersoner saval i Mintage Scientific som i Bolagets dotter- och intressebolag, innehar hog kompetens och
Iang erfarenhet inom respektive bolags verksamhetsomrade. Nyckelpersoner i samtliga bolag utgors av
anstallda i Mintage Scientific samt extern personal som kontrakterats in. En forlust av en eller flera av dessa
nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.



Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets och dess
dotter- och intressebolags framtida intdkter och aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen férandras.

Politisk risk

Mintage Scientific 4r, genom dotter- och intressebolag, verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker
kan uppsta genom fordndringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag.
Bolagets dotter- och intressebolag paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa
lander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets dotter- och intressebolag verksamhet
och resultat, vilket i férlangningen dven kan paverka Mintage Scientifics finansiella stallning negativt.

Marknadstillvaxt

Mintage Scientific och dess dotter- och intressebolag planerar att expandera under de kommande aren. En
etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebara att Bolaget
gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem
pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Utvecklingskostnader

Bolagets dotter- och intressebolag kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom
respektive verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa
foérhand faststdlla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskrdavande an planerat.

Patent

Bolagets dotter- och intressebolag, Vicore Pharma och I-Tech har ett antal patent inom respektive bolags
verksamhetsomrade. Mintage Scientific kan inte garantera att ovan ndmnda bolags patent kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Det kan inte heller garanteras att de patentansékningar som idag
[amnats in kommer att godkadnnas.

Det finns en risk att Vicore Pharmas och/eller I-Techs befintliga patent utsatts for patentintrang fran andra
aktorer inom respektive bolags verksamhetsomrade. Om dotter- och intressebolagen tvingas forsvara sina
patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader. Vidare finns risken att om Vicore Pharma eller
I-Tech skulle komma att anvanda metoder eller substanser som ar patentskyddade av annan aktor, kan dgaren
av dessa patent komma att anklaga berért bolag for patentintrang. Vicore Pharma och/eller I-Tech kan da
forsoka att licensiera in sig pa detta patent, eller dndra sin produkt/substans sa att de ej langre gér intrang pa
annan parts patent. Det finns en risk att Vicore Pharma eller I-Tech inte kan erhalla licens fran annan part,
vilket kan innebdra att dotter- eller intressebolagen inte kan kommersialisera en eller flera av dess produkter.
Detta kan i sin tur innebara negativa effekter pa respektive bolags finansiella situation. | férlangningen finns
saledes dven en risk att Mintage Scientifics finansiella resultat paverkas negativt.

Konkurrenter

Da Bolagets verksamhet drivs genom dotterbolaget Vicore Pharma AB samt intressebolaget |-Tech AB,
redovisas har risker avseende konkurrenter for dotter- och intressebolag. Negativa resultateffekter i respektive
dotter- och intressebolag kan dock i férlangningen paverka Mintage Scientifics resultat negativt.

Vicore Pharma

En del av Vicore Pharmas konkurrenter ar stora lakemedelsforetag, mindre Biotech-foretag och akademiska
institutioner. Manga av Vicore Pharmas konkurrenter har idag ett godkant, fardigutvecklat lakemedel inom
samma eller néarliggande anvandningsomrade som for Vicore Pharmas substanser. | det fall en konkurrent



lyckas med att utveckla en liknande och/eller en mer saker produkt dn Vicore Pharmas, vilken tillverkas och
marknadsférs pa ett effektivt satt, kan det komma att paverka Vicore Pharmas framgang. Detta kan innebéra
signifikanta negativa effekter pa Vicore Pharmas forsaljning och resultat, vilket kan innebé&ra negativa
resultateffekter for Bolaget.

I-Tech

Den globala marknaden for pavéaxtskyddande substanser domineras av farre an tio stora aktorer. Ett antal av
dessa ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad férsaljning, vilket skulle innebara
negativa resultateffekter for I-Tech.

Registreringsprocess

Mintage Scientifics intressebolag I-Tech har lamnat in en registreringsansdkan fér medetomidin som
pavaxtskyddande substans. En registreringsprocess av en ny biocid ar komplex, omfattande och tidskravande.
Om en registreringsprocess skulle ta langre tid an berdknat skulle detta innebara 6kade kostnader for I-Tech,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning. Vidare skulle en férsening av ett
regulatoriskt godkdannande fran myndigheter dven innebéra férsenade intdkter for I-Tech. Detta skulle ha en
negativ paverkan pa |-Techs och i férlangningen dven Mintage Scientifics finansiella resultat.

Kopparpris

Manga av |-Techs konkurrenter tillverkar pavaxtskyddande marin farg som innehaller koppar. Priset pa koppar
ar i dagslaget hogt, men det finns inga garantier for att det kommer att vara sa i framtiden. Om kopparpriset
skulle sjunka kan det vara svart for I-Tech att konkurrera med aktorer som framstaller kopparbaserad
pavaxtskyddande farg, vilket kan medfora minskade intakter for I-Tech. Minskade intakter for I-Tech skulle i
forlangningen medféra negativa effekter pa Mintage Scientifics finansiella resultat.

Kliniska prévningar

Att erhalla regulatoriskt godkdnnande av ett lakemedel innebar flertalet olika faser. | dessa faser inkluderas
genomfdrandet av prekliniska och kliniska forsok i syfte att faststalla lakemedlets sdkerhet och effektivitet.
Resultat fran prekliniska forsok ar inte nédvandigtvis 6verensstammande med de resultat som uppnas vid
kliniska forsok pa manniska. Vidare sa kan de resultat som uppnas vid tidiga kliniska forsék pa manniska inte
alltid forutsaga vilka resultat som kommer att uppnas vid senare kliniska forsok. Det finns ingen garanti att de
kliniska forséken kommer att uppvisa att Mintage Scientifics dotterbolag Vicore Pharmas substanser &r
tillrackligt sakra och effektiva for att erhalla regulatoriskt godkdnnande. Om substansen inte skulle erhalla ett
sadant godkdnnande skulle detta innebara forlorade intdaktsmajligheter for Vicore Pharma, vilket skulle
foranleda negativa finansiella effekter for Bolaget.



Aktien

Ingen offentlig handel med aktien

Aktien i Mintage Scientific ar inte féremal for officiell handel, vilket kan medféra svarigheter for aktiedgare att
salja sina aktier. Saledes finns det en inldsningsrisk for fysiska och juridiska personer som investerar i Mintage
Scientific. Det ar inte sjalvklart att informationsgivning i noterade foretag ar battre an i onoterade foretag, men
eftersom Mintage Scientific inte ar noterat omfattas Bolaget inte av de regler som géller for foretag vars aktier
handlas pa reglerade marknader. Saledes kan en placering i Mintage Scientific anses vara mer riskfylld an en
placering i ett noterat foretag.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare

Styrelsens ledamoter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering, dock har detta inte konkretiserats i
nagot lock-up agreement (inlasningsklausul). Saledes finns det en risk att nuvarande huvudégare avyttrar delar
eller hela sina innehav i Bolaget.

Aktiens varde

Det finns en stor sannolikhet att utvecklingen avseende aktiens varde kommer att ha ett samband med
Mintage Scientifics formaga att generera tillvaxt och vinst framover. Det finns inga garantier fér en positiv
utveckling och saledes finns det en risk att aktiens varde skulle kunna stagnera eller till och med reduceras
framoéver. Bolaget kan heller inte lamna nagra definitiva garantier for att en positiv utveckling i Bolagets
underliggande varde per automatik kommer att féranleda en positiv vardeutveckling i aktien.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid extra bolagsstamma i Mintage Scientific AB (publ) den 17 november 2009 bemyndigades styrelsen att fatta
beslut om nyemission. Vid styrelsesammantrdaden den 8 december 2009 beslutade styrelsen att genomfdra en
foretradesemission om drygt 5,6 MSEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till maximalt 0,4 MSEK.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna aktier i Mintage Scientific AB (publ)
till en kurs av 1,00 kronor per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 280 067,20
kronor, fran 560 134,40 SEK till 840 201,60 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 5 601 344 aktier fran
11 202 688 aktier till 16 804 032 aktier.

Mintage Scientific AB (publ)
Styrelsen

Teckningsatagande

Aktiedgare i Mintage Scientific, som tillsammans representerar 40 procent av aktierna i Bolaget (det vill sdga
cirka 4 810 000 aktier), har lamnat ett teckningsatagande om att teckna fér minst sina dgarandelar i aktuell
nyemission, vilket motsvarar drygt 2 240 000 aktier och 2 240 000 SEK. Atagandet ar inte skriftligt undertecknat
och har ej heller sdkerstallts via bankgaranti eller forhandstransaktion av likvid.

Ansvar

Styrelsen for Mintage Scientific ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Styrelsen i Mintage Scientific AB (publ)
Goteborg den 17 december 2009

Mats Berter styrelseordférande
Bjorn Dahlof styrelseledamot

Kjell Stenberg styrelseledamot

GOran Wessman VD och styrelseledamot

11



BAKGRUND OCH MOTIV

Mintage Scientific AB (publ) bedriver férvdrv, utveckling och férddling av hégteknologiska projekt och féretag i
tidig kommersiell utveckling, vilket huvudsakligen anknyter till livsvetenskaperna, dven kallat ”Life Science”.
Bolaget har idag tvd innehav; Vicore Pharma AB samt I-Tech AB. De enskilda innehaven finansierades initialt
oberoende av varandra och har efter hand huvudsakligen finansierats genom anskaffande av externa medel.
Bolagets bada innehav verkar inom tva av varandra separata branscher, men har dndd mycket gemensamt.

Mintage Scientific

Mintage Scientifics strategi utgors av att stddja projekt och foretag som dnnu inte kan etablera sig som
sjdlvstandiga aktorer pa riskkapitalmarknaden eller som inte kan forsvara den samlade resurs som kravs for att
stddja och skydda sitt erbjudande, ndr man soker industriella partners eller ska leva upp till samhallets och
patentmyndighetens krav pa dokumentation.

Mintage Scientific engagerar sig i sina innehav med saval sadd- och bryggfinansieringar i tidig fas, som med
styr-, lednings- och specialistkompetens under innehavstiden. Avyttring av innehav ska vara en naturlig del av
vardebyggandet och Bolaget efterstravar en sadan framférhallning och kvalitet att nyemissioner och
forsaljningar kan ske under optimala villkor for utvecklingen av aktiedgarnas varden.

Verksamheterna i Mintage Scientific (da A+ Science Holding) har tidigare bedrivits inom den sa kallade
Venturedelen av Vita Nova Ventures-koncernen. Dar har projekt och féretag av utvecklingskaraktar samlats,
med ursprung fran akademisk forskning och universitetsnara foretagande. Mintage Scientifics nuvarande
innehav ar Vicore Pharma och I-Tech. De bada foretagen har en lang historik i Vita Nova Ventures-koncernen
och i Mintage Scientific. Bolagets nyckelmedarbetare har mangariga erfarenheter som uppfinnare, grundare
eller i ledande befattningar i endera eller bada projektbolagen.

Mintage Scientific har i host avknoppats fran sitt tidigare moderbolag Vita Nova Ventures AB (publ). Totalt 51 %
av aktierna i Mintage Scientific saldes i ett riktat erbjudande till aktiedgarna i Vita Nova Ventures. Erbjudandet
tecknades fullt ut. Képarna av delar av Vita Nova Ventures dgande i Mintage Scientific har i samband med
utképet informerats om att en omgaende nyemission kravs for att sdkerstalla det kommande arets behov av
rorelse- och investeringskapital.

Tva olika verksamheter med gemensamma namnare

Holdingbolaget Mintage Scientifics tva nuvarande innehav har verksamheter som ar vitt skilda fran varandra
vad galler marknader och de kundbehov deras respektive produkterbjudande adresserar. Dotterbolaget Vicore
Pharma AB utvecklar och kommersialiserar en ny grupp lakemedelssubstanser, och intressebolaget I-Tech AB
utvecklar och kommersialiserar en teknologi som forhindrar pavaxt pa bat- och fartygsskrov samt pa marina
installationer. Trots att de verkar inom branscher som skiljer sig kraftigt fran varandra kraver Vicore Pharma
och I-Tech, i sina nuvarande utvecklingsfaser, i stor utstrackning liknande ledningskompetenser och
fackkunskaper.

Dotterbolaget Vicore Pharma har utvecklat och patenterat ett antal substanser med lampliga egenskaper for
att vidareutvecklas till Iikemedelskandidater. Substansernas forvdantade primara kliniska effekt ar att de genom
stimulering av en receptortyp (AT2-receptorn) inom det sa kallade Renin-Angiotensin-Systemet (RAS) utléser
en antiinflammatorisk reaktion. Denna reaktion underlattar i sin tur lakningsarbetet vid olika organskador,
exempelvis vid hjartinfarkt. Detta pekar fram mot en rad mdéjliga kliniska anvandningsomraden. Bolaget 6nskar
i forsta hand exploatera indikationer inom hjart-/karlomradet och andra malorgan som paverkas destruktivt av
hogt blodtryck och andra cirkulatoriska storningar, dar lakemedelssubstansernas férmaga att ldka skadade
organ kan komma till nytta.

Omfattande prekliniska forsok har vidimerat substansens formaga att paverka malreceptorn (AT2-receptorn),
utlosa ett antiinflammatoriskt svar och ge en signifikant forbattring av lakningsprocessen och aterstéllande av

funktionalitet pa organniva.

Intressebolaget I-Tech har patenterat substansen medetomidin for anvandning i marin farg, i syfte att
motverka pavaxt av marina organismer pa batar, fartyg och marina installationer. I-Tech har lamnat in en
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registreringsanstkan inom EU-omradet for att fa medetomidin godkdnd som biocid. En biocid ar ett amne
avsett att motverka biologiska processer som negativt paverkar funktionen for processer, material eller
apparater. Ett derivat av medetomidin anvdnds sedan lang tid tillbaka inom ett helt annat omrade an fér marin
farg, namligen som lakemedel. I-Techs teknologi bygger pa att utnyttja tidigare dokumentation fran
ldkemedelsregistreringen tillsammans med ny forskning inom det ekotoxikologiska omradet som I-Tech
genomfort i samverkan med MISTRA- programmet ”“Marine Paint”. Ett program som sammanfért en grupp
forskare fran Goteborgs Universitet och Chalmers i ett flerarigt utvecklingsarbete med syfte att 6ka kunskapen
om marin pavaxt och hur man pa ett ekologiskt forsvarbart satt kan skydda sig mot denna.

Gemensamma namnare

Registreringsprocesser:

Vicore Pharma och I-Tech verkar bada pa strangt myndighetsreglerade marknader. Vid utveckling av saval nya
lakemedel som nya biocider kravs omfattande dokumentation som i sig ofta fororsakar utdragna och
kostsamma utvecklingsprocesser. Detta for att sdkerstdlla en rimlig balans mellan den uppnadda nyttan och de
bieffekter som anvdandningen av produkterna medfor. Mintage Scientific har samlat erfarenheten och
kunnandet om registreringsforfarande och kan, enligt styrelsens bedémning, pa ett effektivt sdtt samordna
dessa mellan Vicore Pharma och I-Tech.

Patent och immaterialrétter:

Vicore Pharma och I-Tech verkar bada i branscher dar patent och andra immateriella rattigheter ar centrala.
Idag har bade Vicore Pharma och I-Tech godkanda patent inom respektive verksamhetsomrade. Betydande
kunskaper kring att sdkra viktiga immaterialrattsliga egendomar har samlats i moderbolaget, vilket utnyttjas i
dotter- och intressebolag.

Partnerskap som affdrsmodell:

Vicore Pharma och I-Tech avser bada att na slutkunden genom utlicensiering till och utvecklingssamverkan med
starka industriella partners inom sina respektive omrade. Detta kraver speciella erfarenheter och
forhandlingsvana, kompetenser som man oftast maste séka i betydligt storre strukturer. Denna kunskap finns
idag samlad i Mintage Scientific for bade Vicore Pharma och I-Tech att ta del av.

Styrelse och dgarfragor:

I-Tech och Vicore Pharma har liknade fragestéllningar vad géller dgarfragor och kapitalisering av sina respektive
verksamheter. Bada stravar efter att minimera behovet av tillskott av ytterligare dgarkapital och de séker pa
liknande satt och i forsta hand ”“mjuk finansiering” och ersattningar fér upplatande av rattigheter. Styrelsen och
ledningen i Mintage Scientific samordnar dgarfragor dels i holdingbolaget, men ocksa med styrelserna i
respektive I-Tech och Vicore Pharma.

Affarspotential

Vicore Pharma AB

Vicore Pharma har, enligt styrelsens bedémning, en stor affarspotential genom sina patenterade
lakemedelssubstanser. Dessa kan i framtiden erbjuda behandling for flera bade akuta och kroniska
sjukdomstillstand som idag saknar lakemedel som ger tillfredstallande behandlingsresultat. Bolagets
lakemedelskandidater erbjuder presumtivt framtida behandlingsmojligheter for sjukdomstillstand som drabbar
stora grupper i den aldrande befolkningen, exempelvis kroniska hjart-/karlsjukdomar.

Vicore Pharmas ansats att soka battre behandlingsresultat genom att stimulera den sa kallade AT2-receptorn ar
ny i saval medicinsk som affarsmassig bemaérkelse. Konceptet har, enligt styrelsens bedémning, potential att
etablera en ny ldkemedelsklass for behandling av sjukdomar dér langvarig inflammation ar ett vasentligt inslag i
sjukdomsbilden. De stora ldkemedelsforetagen, vars egna utvecklingsportféljer ofta saknar en innovativ grund,
har intresse av att genom licensiering eller forvarv etablera nya och innovativa lakemedelsklasser som kan
erbjuda battre behandlingsresultat an befintliga lakemedel. Styrelsen bedomer att Vicore Pharma har goda
forutsattningar att kunna inga l6nsamma licensavtal med nagot eller nagra av de storre lakemedelsforetagen
nar nagon av de Bolagets patenterade substanser kunnat prévas pa manniska, sa kallade Fas I-studier. Det &r
Vicore Pharmas avsikt att pabérja fas I-undersokning vid arsskiftet 2010/2011.
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I-Tech AB

I-Tech &dger en teknologi och har samlat kunnande inom marin pavaxt som, enligt styrelsens bedémning, ligger
ratt i tiden. Bolagets biocidteknologi, som ar baserad pa substansen medetomidin, motverkar pavaxt av
skalbyggande djur pa batar och fartyg redan vid en inblandning av nagot enstaka gram i bottenfarger. Idag &r
kopparprodukter normen for att astadkomma samma resultat. Koppar erfordras dock i kvantiteter om minst
500 gram per liter farg for motsvarande resultat. Koppar ar idag ifragasatt av saval miljo- som av
naturhushallningsskal pa grund av att grunddmnet inte kan brytas ned, utan stannar och samlas i bottnarna i
hamnar och fartygsleder. Aven av ekonomiska skil séker den marina fargindustrin efter alternativ eller
komplement som kan bidra till att kopparanvdandningen kan reduceras. I-Tech har en sadan teknologi och
styrelsen i Bolaget bedomer att forutsattningarna ar goda for bottenfarger innehallande medetomidin att ta
marknadsandelar fran kopparanvandningen.

Framtiden

Mintage Scientifics nuvarande tva portféljinnehav i I-Tech och Vicore Pharma star bada pa troskeln till
kommersialisering. Val dar innebér det oftast hogre vardering, men ocksa krav pa storre insatser. Avyttring av
innehav ska vara en naturlig del av vardebyggandet och Bolaget efterstravar en sadan framférhallning och
kvalitet att nyemissioner och férsaljningar kan ske under optimala villkor for utvecklingen av aktiedgarnas
varden.

| I-Techs fall har steget in i det kommersiella rummet redan tagits, sedan Bolaget bland annat har slutit ett
exklusivt licensavtal med Volvo Penta om réattigheter till global kommersialisering av anvandande av
medetomidin i marin farg for fritidsbatsmarknaden. I-Tech kommer att erhalla royaltyintakter fran Volvo Penta.
Vidare har betydande medel tillférts i samband med en riktad nyemission till Volvo Technology Transfer (VTT) i
december 2008, projektfinansieringen fran Vinnova i april 2009 och i form av utvecklingsarbete fran olika
industriella aktorer. Mintage Scientific bedomer att I-Tech fortsattningsvis kan finansieras med externa medel
sasom ytterligare bidrag fran offentliga kallor, intakter fran licensforsaljningar eller genom nyemissioner.

Ett avgorande steg for att I-Techs produkt medetomidin, som &r en biocid, ska kunna anvdndas maste denna
genomga en omfattande registreringsprocess. Under varen 2009 lamnade I-Tech in en sadan ansdkan for EU-
omradet. Bolagets bedomning ar att registrering av substansen som ett godkant pavaxtskyddande medel skall
kunna vara pa plats i slutet av 2010. Nar substansen ar registrerad kan marknadsforing till slutkund inledas.
Intdkter dessférinnan maste baseras pa forsaljning av licensrattigheter.

| Vicore Pharmas fall aterstar steget in i det kommersiella rummet. Lakemedelsprojekt i preklinisk fas, som
foregar forsta test pa méanniska (sa kallade Fas I-studier), asatts i allmdnhet inte nagot stérre kommersiellt
varde i riskkapitalmarknaden i foérhallande till de madjliga intdkterna pa en framtida marknad. Industrin kan dock
teckna avtal, som syftar framfor allt till att finansiera fortsatt utveckling i utbyte mot méjligheterna att som
prioriterad partner senare férhandla om exklusiva rattigheter mot storre ersattningar och royaltyintakter till
rattighetsinnehavaren.

Det &r Vicore Pharmas avsikt att pabdrja fas I-undersékning vid arsskiftet 2010/2011. Syftet &r att visa att
Vicore Pharmas substans uppfyller myndigheternas sakerhetskrav. For att finansiera en sadan studie och de
avslutande prekliniska stegen kommer en riktad nyemission som tacker dessa steg att genomféras i Vicore
Pharma. Bolaget beddmer att intresset och vardet kommer att 6ka nér val en slutférd klinisk fas I-studie har
genomforts.

Rorelsekapital

Mintage Scientifics befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella
behoven under de ndrmaste 12 manaderna. Bolaget saknar i dagslaget inte rérelsekapital, men
rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma inom fyra manader rdknat fran dateringen av detta prospekt. For att
tillféra Mintage Scientific rorelsekapital genomfor Bolaget nu en nyemission om hogst 5,6 MSEK. For att
Bolaget skall tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva den I6pande verksamheten
i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till atminstone 4 MSEK.
Emissionslikviden ar planerad for att dels anvandas for operativa kostnader i Bolaget, men ocksa fér mindre
insatser i Vicore Pharma. Detta till dess dotterbolaget genomfor en egen nyemission for att finansiera sin
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utvecklingsplan. Mintage Scientifics huvudagare, Vita Nova Ventures AB (publ), avser inte att teckna for sina
teckningsritter, motsvarande 49 % av nyemissionen. Ovriga stérre deldgare avser att teckna minst for sina
teckningsratter.

Nyemission

Av den totala emissionslikviden om hogst 5,6 MSEK avses cirka 1 MSEK att anvandas till managementkostnader
i Bolaget. Cirka 2,8 MSEK av emissionslikviden ar avsedd att anvandas till att técka kostnader, fér bland annat
patent och extern forskning, i dotterbolaget Vicore Pharma. Darutéver avses 0,8 MSEK av emissionslikviden att
anvandas till 6vriga driftskostnader i Bolaget. Resterande del av emissionslikviden ar avsedd att anvdandas som
buffert for att framja en finansiell stabilitet i Bolaget. Lagsta niva for genomférande av emissionen ar faststalld
till 4 MSEK. Om faststalld miniminiva ej uppnas kommer emissionen inte att genomfoéras. Bolaget har faststallt
en lagsta niva for att i mojligaste man tillse ett investerarskydd, da emissionen inte kommer att genomféras om
den inte uppnar utsatt lagsta niva.

| det fall emissionen genomfors, men inte blir fulltecknad, kommer Bolaget att anpassa kostnaderna i Vicore
Pharma efter utfallet av kapitaliseringen. Kostnader for att uppratthalla Vicore Pharmas patent kommer da att
prioriteras. Vidare kommer Mintage Scientific att anpassa Bolagets managementkostnader efter radande
finansiella omstdndigheter.

Aktiens prissattning

Aktiens prissattning har faststallts av styrelsen i Mintage Scientific. | aktuell emission har samma prissattning
anvants som vid Vita Nova Venture AB:s (publ) forsaljning av 51 % av aktierna i Mintage Scientific (da A+
Science Holding AB), som genomfdrdes i oktober 2009. Den prissattningen baserades pa en extern vardering,
utford av PricewaterhouseCoopers per 2009-08-12.

Vid ovan namnd vardering valde PricewaterhouseCoopers, baserat pa verksamheternas tidiga fas och
beroendet av ytterligare kapital, en kostnadsbaserad varderingsmetod. Enligt PricewaterhouseCoopers ar det
inte den teoretiskt bdasta metoden, men den som i praktiken ofta ger en mer relevant avspegling av vad en
kdpare kan vara villig att acceptera i en situation dar Bolagets innehav avser verksamheter i tidiga faser vars
framtida intjaning ar ytterst osdaker och svarbedémbar. | varderingen bedémde PricewaterhouseCoopers virdet
pa samtliga aktier i Mintage Scientific (da A+ Science Holding AB) till nivan 17 MSEK. Varderingen finns att ta
del av pa Bolagets huvudkontor samt pa Bolagets hemsida.

Framtida listning

Mintage Scientific har for avsikt att ansluta aktien i Mintage Scientific pa en for Bolaget lamplig marknadsplats.
Styrelsen i Bolaget bedémer att detta kan komma att ske tidigast under varen 2010.
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VD HAR ORDET

Mintage Scientific AB (d& A+ Science Holding AB) bildades 2005 som ett holdingbolag i Vita Nova Ventures -
koncernen. Mintage Scientifics syfte var att ta ett samlat dgargrepp om utvecklingsbolagen i koncernen,
speciellt de bolag det ocksa stélldes krav pa aktiva ledarinsatser, finansiellt och operativt. Efter att Vita Nova
Ventures i september i ar, i ett riktat erbjudande till sina aktiedgare, salt 51 % av aktierna i Mintage Scientific,
ar detta nu ett fristdende intressebolag, som ags av drygt 500 aktiedgare. Nar den i detta prospekt féreslagna
nyemissionen dr genomférd kommer Vita Nova Ventures dgarandel att uppga till c:a 33 procent, om
emissionen fulltecknas.

| samband med utférsaljningen av Mintage Scientific har jag lamnat mina tjanste- och styrelseuppdrag samt
mitt dgarengagemang i Vita Nova Ventures till forman fér motsvarande engagemang i Mintage Scientific. Per
Jansson féljer ocksad med fran Vita Nova Ventures. Han &r vice VD i Mintage Scientific samt VD i I-Tech och
Vicore Pharma. Genom ett fokuserat engagemang i Mintage Scientific ser vi och vara medarbetare i projekten
fram emot att fullt ut kunna koncentrera oss pa det spannande uppdraget att finna och frildgga varden inom
"life science”- omradet och leda det fortsatta arbetet att skapa resurser for en fortsatt framgangsrik utveckling
i projekten fram till att stérre och mer industriella strukturer kan ta over.

Mina egna erfarenheter av att kommersiellt etablera sjalvstandiga projekt med rotter i akademisk forskning
stracker sig tillbaka till bérjan av 80-talet. Fran starten av Nobel Biocare (da Nobelpharma) och dess
exploatering av professor Per-Ingvar Branemarks revolutionerande utveckling av dental implantatteknik, till
etableringen av Carmel Pharma och professor Bengt Gustavssons geniala uppfinning som sakerstaller
arbetsmiljon i samband med beredning av cytostatika och andra lakemedel vars hantering ar halsofarlig for
apoteks- och vardpersonalen.

Under min tid som VD foér Holdingbolaget vid Goteborgs Universitet AB, har jag ocksa fatt en inblick i de
svarigheter som ar forenade med mycket knappa ekonomiska resurser som projekt inom akademisk tillampad
forskning ofta tvingas leva med. Projekt som mycket val kan ha potential att bilda nya foretag och skapa
formogenheter for uppfinnare och investerare, men dven gora tillvaron lite battre for stora grupper av
befolkningen eller samhéllet i sin helhet. A andra sidan knyts det ofta stora ekonomiska férhoppningar, ocksa
av professionella kapitalforvaltare, till projekt som har tveksamma forutsattningar att lyckas. Detta kan manga
ganger bero pa 6verskattning av den faktiska nyttan av ny och fascinerande kunskap eller teknologi, men
kanske dven av marknadens omognad nér det géller att ta emot nya majligheter.

Mintage Scientific antar utmaningen att valja ut projekt i tidig utvecklingsfas baserat pa Bolagets sjalvstandiga
bedomning om forutsattningarna for nyttiggérandet pa attraktiva villkor for oss investerare. P3 detta satt har
de projektbolag Mintage Scientific driver idag valts ut. Det ar projekt med rotter fran medicinsk och
naturvetenskaplig fakultet vid Goteborgs universitet. Det ena ar det annu heldgda dotterbolaget Vicore Pharma
och det andra det till en tredjedel dgda intressebolaget I-Tech.

Jag har haft formanen att félja dessa bolag under storre delen av 2000-talet, pa senare ar som
styrelseordférande i respektive bolags styrelse. | nuvarande utvecklingsskede finns det, trots helt olika
anvandningsomraden for produkterna, mycket som forenar bolagens verksamheter. Att som har samla flera
utvecklingsféretag inom samma organisation ser jag darfor som en mycket god mojlighet till betydande vinster
i form av battre effektivitet och majlighet att samla kritisk kompetensmassa. Som exempel verkar de tva
foretagen pa marknader dar patent och andra immateriella rattigheter ar grundpelare for en langsiktig och
uthallig utveckling. Vi bedomer att immaterialskyddet tack vare vara samlade resurser nu ar starkt for saval
Vicore Pharma som fér I-Tech. En annan gemensam och viktig faktor for respektive bolags utveckling ar att de
verkar pa strangt myndighetsreglerade marknader. Den nuvarande organisationen uppratthaller kompetens for
dialog med och ansodkningar till de respektive myndigheter som de bagge bolagen svarar infor. Under avsnittet
" Bakgrund och Motiv” berdors speciellt gemensamma namnare foér de olika verksamhetsgrenarna som
motiverar att de drivs i ett delvis gemensamt holdingbolag.

Jag ser fram emot att tillsammans med vara medarbetare skapa framgang fér Mintage Scientific, och jag 6nskar
Dig mycket valkommen som aktiedgare.

Goran Wessman, VD Mintage Scientific AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Mintage Scientific AB (publ) beslutade den 8 december 2009 om en nyemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare om ligst 4 000 000 aktier och hégst 5 601 344 aktier. Aven allminheten ges ratt att
teckna aktier i emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 8 januari 2010 &r registrerade som aktiedgare i Mintage Scientific ager
foretradesratt att teckna en (1) ny aktie for tva (2) befintliga aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”"Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall erhalla
teckningsratter i emissionen ar den 8 januari 2010. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 4 januari 2010 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 5 januari
2010.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utévas med stod av teckningsratter. Den som ar registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 8 januari 2010 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av en
(1) ny aktie erfordras tva (2) teckningsratter.

Fér att inte vdrdet pd erhadllna teckningsrdtter skall ga férlorade maste aktiedigaren antingen teckna nya aktier i
Mintage Scientific senast den 27 januari 2010 eller sdlja teckningsrdtterna senast den 22 januari 2010.
Handel med teckningsratter

Ingen organiserad handel med teckningsratter kommer att ske.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,00 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden foér Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi och folder innehallande en
sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som
kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda férteckningen éver panthavare m.fl. erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel. Dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av
villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 13 januari — 27 januari
2010.
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Observera att teckning av aktier ska ske senast den 27 januari 2010. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter,
utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Mintage Scientific dger ratt att férldnga den tid under vilken anmdlan om teckning och betalning
kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att offentliggéras pa Bolagets hemsida senast den 27 januari
2010.

Teckning och betalning med st6d av teckningsratter

Anmaélan om teckning med stod av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 27
januari 2010. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedlar som sdands med post bor darfér avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvdandas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | skall ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal teckningsratter 4n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, skall
sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission
AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 27 januari
2010. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
galler den senast inkomna. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att ldmnas
utan avseende. Anmadlan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00

Corporate Finance Fax: +46 431-47 17 21

Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se (inscannad)
SE 262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stdd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av féretradesratt skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av féretradesratt samt
besluta hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske. Tilldelning skall darvid i férsta hand ske till personer
som har tecknat aktier med stod av teckningsratter och, vid dverteckning, skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal teckningsritter som sadana personer har utnyttjat fér teckning av aktier. Aterstaende
aktier skall i andra hand tilldelas personer som tecknat aktier utan foretradesratt och, vid éverteckning skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till deras tecknade antal.

Teckning av aktier utan foretrdade skall ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det
vill séga fran och med den 13 januari — 27 januari 2010. Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter skall
goras pa avsedd sarskild anmalningssedel Il. S&dan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera
Fondkommission AB pa ovanstaende adress, hemsida eller telefonnummer och pa Bolagets hemsida
(www.mintagescientific.se).
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Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende adress, fax eller e-
post senast den 27 januari 2010 kl. 15.00. Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid
flera inlamnade anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
Il kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att teckna aktier i nyemissionen kan vdnda sig till

Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erldggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SEO8 8000 0816 9591 4038 4703
Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Delregistrering

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av emissionen registreras hos Bolagsverket. BTA
kommer i sadant fall att utfardas for teckning som skett med foretradesratt. BTA kommer att omvandlas till
aktier sa snart forsta delregistreringen har skett och beraknas ske i bérjan av februari 2010. En andra serie av
BTA kommer ej att utfardas for teckning som skett utan féretradesratt, aktier for teckning som skett utan
foretradesratt kommer att levereras sa snart andra delregistreringen slutgiltigt registrerats, vilket berdknas ske
i slutet av februari 2010. Aktiedgare som har sitt aktieinnehav registrerat via depa eller hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Ingen organiserad handel med BTA kommer att ske.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets hemsida, nagot som
berdknas ske under vecka 5, 2010.
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Villkor for fullféljande

Styrelsen har beslutat att lagsta teckningsgrad for att fullfolja emissionen ar 4 MSEK. Beslut om att inte fullfolja
emissionen kan senast fattas fore det att avrakningsnotor skall séndas ut. | det fall Iagsta teckningsgrad i
emissionen inte uppnas kommer emissionen inte att fullféljas. Bolaget avser att offentliggéra meddelande om
aterkallat erbjudande genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida.

| det fall emissionen inte fullféljs kommer erlagd likvid for teckning och betalning med stdd av teckningsratter
att aterbetalas till avkastningskonto tillhérande aktuell innehavare av BTA.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Mintage Scientific ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Mintage Scientific AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: 031-78 80 560 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@mintagescientific.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgédngligt via Bolagets hemsida (www.mintagescientific.se) och kan dven erhallas kostnadsfritt
fran Mintage Scientific. Prospekt finns dven tillgédngligt pa Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

20



MINTAGE SCIENTIFIC AB (PUBL)

Verksamhet

Mintage Scientific AB (publ) ar ett holding- och managementbolag som leder och samordnar resurser och
kompetenser i dotterbolaget Vicore Pharma AB samt i intressebolaget |-Tech AB. | intressebolaget I-Tech AB
sker detta genom aktivt styrelsearbete. Verksamheten i Mintage Scientific bestar huvudsakligen av att, sjalvt
eller tillsammans med andra deldgare, sdkerstalla finansiering, ledning och operationell kompetens i
portféljbolagen. | ett inte alltfor 1angt perspektiv ska Mintage Scientific ta tillvara sitt upparbetade varde i
portféljbolagen genom att aktivt exploatera och realisera vardena samt fortsatt foérvalta och férnya
tillgangarna. Pa extra bolagsstimma den 17 november 2009 beslutades att dndra namn pa Bolaget, fran A+
Science Holding AB (publ) till Mintage Scientific AB (publ).

Bolagsstruktur

Mintage Scientific AB (publ)

100%

34,34%

Vicore Pharma AB

Bolagsinfo

Firmanamn

Sate
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Dotterbolag - Vicore Pharma AB
Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet

Organisationsnummer
Agarandel

Intressebolag - I-Tech AB
Land for bolagsbildning

Land fran var intressebolag driver verksamhet

Organisationsnummer
Agarandel

I-Tech AB

Mintage Scientific AB (publ) (tidigare A+ Science Holding AB)
Vastra Gotalands lan, Goteborg kommun

556680-3804

2005-04-15

2005-04-15

Sverige

Goteborg

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Haraldsgatan 5, 413 14 Goteborg

031-78 80 560

www.mintagescientific.se samt Vita Nova Venture AB:s (publ)
hemsida, under menyn Mintage Scientific.

Sverige

Sverige

556607-0743

100 %. Efter utnyttjande av kdpoptioner som stallts ut till strategiska
forskningspartners kommer Mintage Scientifics dgande att uppga till
96 %. Sista dag for att utnyttja optionerna ar 30 juni 2013.

Sverige
Sverige
556585-9682
34,34 %
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Affarsidé

Mintage Scientifics affarsidé ar att férvarva och vidareutveckla projekt och foretag i tidig kommersiell fas,
huvudsakligen begransat till verksamhetsomraden som anknyter till livsvetenskaperna (”Life Science”). Bolaget
skall pa sa satt skapa och realisera varden. Dessa kan synliggdras genom innehavens vardedkning vid produkt-
och rattighetsforsaljningar, samt riktade nyemissioner. Utdelning eller aterforing i annan form kan ske i
samband med avyttringar av portféljinnehav.

Affarsmodell

Mintage Scientific forvarvar och foradlar projekt som ar vetenskapligt dokumenterade och immaterialrattsligt
skyddade, pa ett sddant sitt att det kan vara underlag for att anta och kvantifiera ett unikt och hogt varde for
presumtiva anvdndare och koépare. Bolaget skall kunna forvarva sadana projekt utifran en sjalvstandig
utredning med bedémning om majliga kommersiella exploateringsvagar.

Beslut om investeringar av sadd- och bryggkaraktar grundas darefter pa Bolagets samlade erfarenheter och

beddmningar av det enskilda projektet. Fortsatt finansiering av portféljbolagen efter saddfasen, sker i férsta
hand genom erbjudande till externa investerare eller industriella partners. Avyttring av innehav ska vara en

naturlig del av viardebyggandet. Mintage Scientific efterstravar en sadan framférhallning och kvalitéer i sina

processer att nyemissioner och forséljningar kan ske under optimala villkor for utvecklingen av aktiedgarnas
varden.

Historik i punktform

e 1997 bildades A+ Science Invest AB och SCRI (da GU CRI) av en grupp forskare och Holdingbolaget vid
Goteborgs Universitet AB, GU Holding. Detta for att kommersiellt vidareutveckla akademiskt grundade
projekt sprungna ur universitetsmiljéerna i Géteborg . | detta sammanhang etablerades forlagorna till
dotterbolaget Vicore Pharma och Mintage Scientific (da A+ Science Holding AB). Parallellt i tiden
bildades dven I-Tech AB.

e Mintage Scientific (da A+ Science Holding) bildades i april 2005 som ett dotterbolag inom Vita Nova
Ventures-koncernen. Bolaget har férvaltat koncernens innehav av minoritetsposter i medicinska och
biotekniska utvecklingsbolag i tidig kommersiell fas, samt i dotter- och intressebolagen Vicore Pharma
och I-Tech.

e Fram till oktober 2009 var Mintage Scientific ett helagt dotterbolag till Vita Nova Ventures. Den 31
augusti 2009 beslutade extra bolagsstimma i Vita Nova Ventures AB (publ) att erbjuda aktiedgarna i
namnda féretag att forvarva cirka 51 % i Mintage Scientific.

e  Mintage Scientific dr per den 26 oktober 2009 inte langre ar dotterbolag till Vita Nova Ventures.

e P3 extra bolagsstimma den 17 november 2009 beslutades bland annat att &ndra namn pa Bolaget,
fran A+ Science Holding till Mintage Scientific samt att genomfora den foretradesemission som
presenteras i detta prospekt.

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kidnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Aktieinnehav

Mintage Scientific dger 100 % i Vicore Pharma AB samt 34,34 % i intressebolaget I-Tech AB. Darutdver innehar
Bolaget inga aktieinnehav.
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Viasentliga avtal

Mintage Scientific har tecknat managementavtal med saval dotterbolaget Vicore Pharma som med
intressebolaget I-Tech. Dessa avtal reglerar bland annat Mintage Scientifics ataganden gallande
tillhandahallande av ledningspersonal, lokaler och telefon- och datasystem. Darutéver har Mintage Scientific

inte tecknat nagra vasentliga avtal. Ddremot utgor de avtal som tecknats i den [6pande verksamheten
tillsammans en vasentlig tillgang for Bolaget.

23



BESKRIVNING AV DOTTER- OCH INTRESSEBOLAG

Vicore Pharma AB

Bolaget i korthet:

—  Vicore Pharma innehar en omfattande patentportfél.

— Bolagets substanser har visat férdelaktiga resultat i djurférsok.

— Bolagets substans C21 har enligt styrelsens bedémning potential att i kombination med andra
ldkemedel bidra till bittre behandlingsresultat av patienter med hégt blodtryck och féljdsjukdomar av
hégt blodtyck som hjértinfarkt och stroke.

— Styrelsen i Vicore Pharma ser dven att Bolagets substanser har potential att pa sikt kunna anvéndas
inom andra sjukdomsomrdaden som dr av central betydelse inom klinisk medicin och av stor potential
for Idkemedelsindustrin, exempelvis inflammation och neurologi.

—  Vicore Pharma kommer i férsta hand att ndrma sig marknaden fér kardiovaskuléra sjukdomar.

Verksamhet

Mintage Scientifics dotterbolag Vicore Pharma AB ar verksamt inom branschen for lakemedelsutveckling.
Bolaget ager patenterade ldkemedelssubstanser med verkan inom det sa kallade Renin-Angiotensin-Systemet
(RAS). RAS-systemet ar ett centralt hormonsystem, som kan vara livsviktigt for bland annat reglering av
blodtryck. | dagens samhille dr det dock vanligt att systemet, genom kronisk aktivering, astadkommer skada.

Vicore Pharmas lakemedelssubstanser bidrar till Iakning av skadade organ genom att bland annat motverka
inflammation och reparera skadade celler genom att stimulera en receptor, den sa kallade AT2-receptorn, inom
systemet. Av Bolagets patenterade substanser har en ldkemedelskandidat, bendamnd "Compound 21” eller
”C21”, valts ut for intensifierade utvecklingsinsatser, da den visat mest fordelaktiga resultat i grundlaggande
lakemedelskemiska analyser och i djurforsok.

Vicore Pharma har en virtuell organisation utan egna anstallda. Ledning och det dagliga arbetet sker genom
inhyrning av resurser fran Mintage Scientific samt fran externa parter. Bolagets organisation ar till storsta delen
fokuserad pa att koordinera utvecklingsarbetet, séka olika finansieringsformer samt séka licenspartners for
teknologin. Fram tills dess att Bolaget uppnar positivt kassaflode kommer Bolagets organisation att skotas av
ett minimalt antal personer som hanterar de strategiska delarna av Bolagets verksamhet. Dessa omraden
inkluderar immaterialrattshantering, fortsatt forskning hos forskningspartners i syfte att finna nya
indikationsomraden och validering av teknologin genom inkép, av myndighetstvingade, biologiska
undersokningar samt affarsutveckling. Funktioner som ligger utanfér dessa omraden, exempelvis IT-support
och ekonomisk administration, kdps in fran en extern part. Styrelsen anser att denna organisationsstruktur
medfor att Bolagets resurser anvdnds optimalt med starkt fokus pa utvecklingsaktiviteter.

Affarsidé

Vicore Pharmas affarsidé ar att exploatera de kommersiella mojligheter som erbjuds genom att etablera nya
lakemedelsmolekyler som selektivt stimulerar den sa kallade AT2-receptorn inom RAS-systemet. Genom att
forbattra de kliniska behandlingsresultaten for kardiovaskulara sjukdomar och andra mer eller mindre
inflammationsbaserade sjukdomar ska Bolagets licens- och samarbetspartners bland etablerade
lakemedelsforetag na konkurrensfordelar och intakter varav Vicore Pharma ska erhalla royaltyintakter.

Affarsmodell

Vicore Pharmas intakter skall komma fran licensavtal med lakemedelsforetag varigenom Bolaget erhaller
licensintdkter som engangsersattningar relaterade till de utvecklingssteg (milstolpar) ett lakemedel genomgar
pa sin vag mot marknaden, utover en ursprunglig engangsersattning hanforlig till tillgang till teknologin for
licenstagaren. Ersattning betalas vanligen ut vid: avslutande av den prekliniska fasen och genomgaende av de
kliniska faserna I, Il och Il samt slutligen registreringsgodkdannanden for fardiga lakemedel. Vidare bedomer
styrelsen i Vicore Pharma att Bolaget kan erhalla royaltyintakter baserade pa férsiljning av fardiga lakemedel
som innehaller Bolagets substanser.
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Strategi

Vicore Pharmas strategi dr att vetenskapligt och affarsmdssigt verifiera att konceptet kring Bolagets substanser
i allmédnhet och substansen C21 i synnerhet kan utgora en bas for forbattrad behandling av hjart-
/kérlsjukdomar saval som andra sjukdomsomraden dar Bolagets teknologi har medicinsk potential.

Marknad

Vicore Pharma kommer i forsta hand att ndrma sig marknaden for kardiovaskulara lakemedel, daribland
blodtryckssankande ldkemedel. Primart kan Bolagets substans C21 komma att anvandas som ett komplement
till pd marknaden befintliga Iakemedel. Marknaden for blodtryckssankande ldkemedel &r en av de stérsta inom
lakemedelsomradet och omsétter cirka 50 miljarder USD pa arsbasis*.

*Kdlla: Datamonitor 2008

C21 har enligt styrelsens bedomning potential att i kombination med andra ldkemedel bidra till battre
behandlingsresultat av patienter med hogt blodtryck och féljdsjukdomar av hogt blodtyck som hjartinfarkt och
stroke. Styrelsen i Vicore Pharma ser dock att Bolagets substanser dven har potential att pa sikt kunna
anvandas inom andra sjukdomsomraden som ar av central betydelse inom klinisk medicin och av stor potential
for lakemedelsindustrin, exempelvis inflammation och neurologi.

Licenstagare

Vicore Pharma soker licenstagare bland de lakemedelsféretag som har intresse av att etablera eller har en
etablerad position pa marknaden for hjart-/karllakemedel eller pa andra marknadssegment dar behandling av
Iangvariga inflammationstillstand ar ett centralt inslag i den medicinska behandlingen. Nagra exempel pa
foretag med starka positioner pa hjart-/karlmarknaden &r Pfizer, AstraZeneca, Novartis, GSK och MSD. Inom
lakemedelsbranschen ar licensiering avimmaterialrattigheter huvudsakligen i form av patent,
undersokningsresultat och myndighetsgodkdannanden den gangse affarsmetoden for lakemedelsforetag att
inkdpa nya lakemedelsmolekyler for vidare undersékningar, foradlingar och slutligen lansering av nya
lakemedel. En typisk affarsuppgorelse mellan ett licensgivande utvecklingsféretag av Vicore Pharmas typ och
ett licenstagande ldkemedelsforetag innehaller rattigheter for licenstagaren att utnyttja licensgivarens
immateriella rattigheter for att utveckla ett nytt lakemedel for ett eller flera givna behandlingsomraden,
exempelvis hjart-/karlomradet. Inom avtalet regleras utéver 6msesidiga ataganden ocksa de ersittningar
licensgivaren ska erhalla.

Ut6ver en forsta ersattning som ar hanforbar till att licenstagaren far tillgang till teknologin foljer ersattningar
som utbetalas nar de licensierade molekylerna nar sina forutbestdimda utvecklingssteg. Dessa ar strikt
reglerade och foljer i princip de krav som myndigheterna stallt upp for utveckling av ldkemedel. Forsok pa
manniska med en ny ldkemedelssubstans brukar delas in i sa kallade kliniska faser dar fas | ar férsok pa friska
och frivilliga personer och dar huvudsyftet med undersdkningen &r att dokumentera drogens sdkerhet. Fas Il &r
en mindre undersokning pa patienter som lider av den sjukdom som lakemedlet &r avsedd for och fas lll ar en
stor undersokning som ofta I6per 6ver en langre period dar lakemedlet slutgiltigt utvarderas innan en
registreringsansdkan om frisldppande pa marknaden inlamnas till Iikemedelsmyndigheterna. Sa kallade
milstolpsersattningar utbetalas typiskt till licensgivaren nar olika utvecklingssteg uppnas. Slutligen
Overenskommer parterna ocksa om en produktroyalty som reglerar licensgivarens ratt till del av de
forsaljningsintdkter som det nya lakemedlet genererar.

Konkurrenter

Inom ldkemedelsbranschen verkar ett stort antal aktorer och det rader hard konkurrens inom branschen.
Vicore Pharmas konkurrenter dr sddana foretag eller forskare som bedriver forskning i syfte att utveckla nya
lakemedel baserat pa principen att stimulera AT2 receptorn. Sadan forskning kan tédnkas paga inom
lakemedelsféretag, biotechforetag (lakemedelsutvecklingsforetag) och méjligen vid akademiska institutioner.
Det ska noteras att manga av de féretag som kan vara konkurrenter till Vicore Pharma ocksa kan komma att bli
framtida samarbetspartners till Bolaget genom att en eller flera av dessa aktorer véljer att licensiera in Bolagets
teknologi. Det ar inte majligt att namnge nagra sarskilda konkurrenter som bedriver ldkemedelsutveckling inom
AT2-omradet da lakemedelsforetagen inte tillkdnnager innehallet i sina tidiga utvecklingsprojekt . Styrelsen for
Bolaget kanner endast till att sddan utveckling sker hos det japanska ldakemedelsféretaget Mitsubishi
Pharmaceuticals, men det kan inte uteslutas att liknande utveckling sker dven hos andra foretag.
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Historik i punktform
e Vicore Pharma bildades 2000.

e Under Vicore Pharmas tidiga utvecklingsstadium finansierades Bolaget av svenska
riskkapitalinstitutioner.

e 2007 forvarvade Vita Nova Ventures AB (publ) samtliga aktier i Vicore Pharma fran grundarna till
Bolaget, sedan dessa frikdpt detta fran riskkapitalinstitutionerna.

e Under varen 2009 férvarvade Vita Nova Venture AB:s (publ) dotterbolag Mintage Scientific (da A+
Science Holding AB) samtliga aktier i Vicore Pharma.

Bakomliggande forskning och utveckling

Renin-Angiotensin-Systemet

Renin-Angiotensin-Systemet (RAS) ar centralt nar det géller att kontrollera blodtrycket och salt/vattenbalansen
i kroppen. RAS-systemet kontrollerar blodtrycket med hjalp av Angiotensin Il, som ar kroppens starkaste
karlsammandragande substans. Systemet finns hos alla hogre och de flesta lagre djurarter. Som framgar av
bilden pa néasta sida sa finns det tva typer av receptorer inom RAS; AT1 och AT2. Det ar dessa receptorer som
formedlar kemiska signaler till de organ de ar avsedda att paverka. De tva receptorerna inom RAS férmedlar i
stor utstrackning motsatta effekter. Nar angiotensin Il binder till AT1-receptorn, som finns normalt i de flesta
organ, dras blodkarlen samman, celltillvixten 6kar samt utséndring av natrium och vatten via urin 6kar. Detta
bidrar till 6kat blodtryck och kan vid kronisk stimulering bidra till bestaende férhojt blodtryck och de
foljdsjukdomar som detta kan medfora, exempelvis stroke, hjartinfarkt och njursvikt.

AT2-receptorer framtrader huvudsakligen i organ dar skada har intraffat, exempelvis som konsekvens av hogt
blodtryck. Deras huvudsakliga funktion ar att moderera de eventuella skadliga effekterna av AT1-
receptorstimulering samt att bidra till Iakning och aterbildning av organspecifik vdvnad, exempelvis hjart- och
nervvavnad. Den kraftiga 6kningen av hogt blodtryck i dagens samhalle och de féljdsjukdomar som detta
medfor, exempelvis hjartinfarkt, stroke samt metabola rubbningar/6vervikt ledande till bland annat diabetes av
typ Il, har de senaste artiondena lett till ingaende forskning kring systemet. Genom denna forskning har flera
nya klasser av lakemedel, som syftar till att ddmpa och kontrollera RAS-systemet, upptackts.

En av dessa klasser ar sa kallade ACE-hammare, som hammar den enzymatiska nedbrytningen av angiotensin |
till angiotensin Il. ACE-hdmmare sanker blodtrycket, minskar dodligheten vid hjartsvikt och minskar risk for
aterinsjuknande efter hjartinfarkt. ACE-hammare ar idag ett mycket vanligt lakemedel vid kardiovaskular
sjukdom. En senare och numera vardemassigt storre lakemedelsgrupp ar sadana som selektivt blockerar AT1-
receptorn fran att utéva sin funktion och darigenom sanker blodtrycket. Dessa ldkemedel brukar benamnas
"sartaner” eller "AT1-Receptor-Blockare” (ARB). Idag anses ARB likvardiga med ACE-hdmmare, men battre
tolererade. Vissa fordelar med ARB kan sannolikt knytas till stimulering av AT2-receptorn, via kroppseget
Angiotensin Il, en effekt som inte ar mdéjlig med ACE-hammare. Vicore Pharmas substanser har potential att
samverka med andra etablerade |ldkemedel inom RAS-systemet, for att optimera behandlingen av hogt
blodtryck och minska risken for kardiovaskulara sjukdomar. Det sammanlagda marknadsvéardet for lakemedel
som paverkar RAS-systemet 4r manga tiotals miljarder USD.

*Kdlla: Datamonitor 2008
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RENIN ACE

AT1-receptorn
Angiotensinogen Angiotensin| Angiotensin Il <
AT2-receptorn

Renin-Angiotensin-Systemets principiella uppbyggnad

Nar Angiotensin Il binder till AT1-receptorn sker Nar Angiotensin binder till AT2-receptorn sker
bland annat féljande: bland annat féljande:

- Blodkarl dras samman - Cellvaxt minskar

- Cellvaxten okar - Apoptos (programmerad celldod) blir mindre
- Natrium och vatten via urin 6kar distinkt

Dessa ar handelser som, om de kroniskt stimuleras, AT2-receptorns huvudsakliga funktion ar att
kan bidra till kardiovaskuldra sjukdomar. moderera de eventuella skadliga effekterna av

receptor stimulering av AT1-receptorn samt att
bidra till Iakning och aterbildning av exempelvis
hjart- och nervvavnad.

AT2-receptorn

Den kunskap som finns kring AT2-receptorn har framkommit under den senaste tjugoarsperioden vilket ar en
kort period inom biologisk och medicinsk forskning. Det rader en allman uppfattning bland forskare att
receptorn erbjuder intressanta behandlingsmojligheter genom sin karaktar av ”lakningsreceptor”. | frisk vavnad
saknas den ofta helt hos vuxna individer, medan den uppstar vid vavnadsskada. Forskare har tolkat detta som
ett uttryck att receptorn behovs fér kroppens lakning. Den finns dven i 6verskott hos det viaxande fostret och
detta faktum har tolkats som ett uttryck for att receptorn bidrar till bildning av hogt specialiserad vavnad.

Fram till idag har det endast funnits forskningssubstanser med formaga att blockera receptorns funktion.
Mycket av den forskning som bedrivits har saledes inriktats pa att dokumentera de effekter som uppstar nar
receptorn passiviseras. Man har da kunnat visa att skadliga effekter uppstar eller att positiva effekter uteblir/
ddampas och darigenom dragit indirekta slutsatser att stimulering av receptorn borde medfora forbattrad
lakning. Genom Vicore Pharmas substanser som stimulerar receptorn kan forskarna for férsta gangen erbjudas
verktyg for att studera direkt stimulering av receptorn. De djurférsok som genomforts med Vicore Pharmas
substanser har i mycket stor utstrackning kunnat verifiera att receptorn har den ldkande funktion man tidigare
antagit.

Né&r angiotensin Il binds till AT2-receptorn uppstar till en del motsatta effekter mot stimulering av AT1-
receptorn. Cellvaxt, inflammation och apoptos (programmerad celldod) hammas och bildandet av kvaveoxid
Okar. Detta dr samtliga gynnsamma effekter som kan hjalpa till att skydda mot hjart-/kérlsjukdomar samt
reparera och aterbilda skadad vavnad. Vicore Pharmas substanser stimulerar till dessa effekter genom mycket
selektiv aktivering av AT2-receptorn. Selektiv aktivering innebar att endast den aktuella AT2-receptorn
stimuleras medan 6vriga receptorer i kroppen lamnas opaverkade.

Grunder for lskemedelsutveckling

Samtliga substanser som framtagits av Vicore Pharma syftar till att stimulera den sa kallade AT2-receptorn. Den
vetenskapliga bakgrunden ar att just denna receptor framforallt finns pa cellernas yta i vavnader nér speciella
behov foreligger. Vid en skada, da kroppen behover bilda ny vavnad for reparation, och hos vdaxande foster har
AT2-receptorer kunnat identifieras i stora mangder. Forskarna férklarar detta med att AT2-receptorn
stimulerar till 1akning och bildandet av nya vavnader. Hos vuxna individer kan man alltsd sammanfatta
receptorns funktion som en ldakningsreceptor.
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Receptorerna som finns pa cellens yta ar bryggan mellan cellens utsida och dess insida. Receptorerna tar emot
kemiska signaler fran cellens utsida och startar eller stanger funktioner inuti cellen beroende pa vilka kemiska
signaler receptorn far. Nar en kemisk signal nar receptorn pa cellens utsida sa svarar cellen.

Det finns tva tillvdgagangssatt for ett lakemedel att paverka ett receptorsystem i kroppen:

1. Ettldkemedel kan stimulera de receptorer som finns pa cellens yta och pa sa vis forstarka cellens svar
pa kroppsegen stimulering. Detta kallas agonism.

2. Alternativt sa kan ett lakemedel stanga av cellens funktion genom att blockera receptorn och darmed
blockera kroppsegna och andra substanser fran att na receptorn. Detta kallas antagonism.

Dessa agonist/antagonistkoncept har under manga ar framgangsrikt anvants inom lakemedelsforskningen. De
allra flesta ldkemedel som idag anvadnds bygger pa dessa principer. Vicore Pharma féljer séledes en sedan lange
etablerad vag for att na sina utvecklingsmal.

Vid utveckling av nya lakemedel efterstravas att ta fram substanser som har sa specifik verkan som majligt i ett
receptorsystem. Man stravar efter detta for att substanserna enbart ska paverka de celler som har precis den
typ av receptor man vill paverka. Darigenom kan man undvika att paverka andra receptorer i andra
receptorsystem. Den stora férdelen &r att den 6nskade effekten ofta kan nas med sma mangder av lakemedlet
och darigenom minskar risken for biverkningar. Risken for biverkningar minskar naturligtvis ocksa av att andra
receptorsystem inte paverkas av det aktuella ldkemedlet.

Uppnadda utvecklings- och affarsmal

Patent

Vicore Pharmas patent avser ett antal nya lakemedelsmolekyler med prioritetsdatum och geografisk spridning
enligt nedanstaende uppstallning. Patenten omfattar molekylerna och deras avsedda medicinska
anvandningsomraden, exempelvis hjart-/karlsjukdom. Vad Bolaget idag kanner till &r Vicore Pharmas
lakemedelssubstanser de forsta selektiva AT2-agonisterna som inte ar peptider (proteinlakemedel). Nastan
samtliga tidigare substanser som visat resultat inom omradet for AT2 ar peptidbaserade. Peptidlakemedel kan
endast férmedlas till patienter genom injektioner da de bryts ned i magtarmkanalen. Bolagets AT2-agonister,
vilka inkluderar C21, &r sma organiska molekyler som kan ges till patienter bade som injektionsvatska och som
tablett.

Vicore Pharma innehar foljande beviljade patent och patentansdkningar:

Ansokan Antal Patent beviljat Patentansokning
inlamnad ar exemplifierade
substanser
(2001) 21 (Inklusive C21)  Europa, Mexico och Australien. Kina, Japan, Kanada och
(UsA)* Sydkorea
2004 18 Europa, USA, Mexico,

Australien, Kina, Japan, Kanada,
Sydkorea och Indien

2004 19 Europa, USA, Mexico, Kina,
Japan, Kanada, Sydkorea,
Indien och Australien

2004 3 Europa, USA, Mexico, Kina,
Japan, Kanada, Sydkorea,
Indien och Australien

* patentmyndigheten | USA har utfdrdat ett s kallat “Notice of allowance”, som féregdr utfardande av det formella patentbrevet.

Lékemedelskemiska och biologiska egenskaper

I bérjan av Vicore Pharmas historia syntetiserades Bolagets substans C21 fram tillsammans med ett stort antal
kemiskt narliggande och tankbara substanser. Sedan de syntetiserats fram i laboratorium testades deras
lamplighet som ldkemedel med avseende pa kemiska egenskaper, exempelvis l6slighet i vatten. Jamsides
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manga andra undersokningar utfordes tester i syfte att kontrollera substansernas férmaga att binda in till den
huvudsakliga malreceptorn, det vill sdga AT2-receptorn.

Flera av molekylerna i Vicore Pharmas patentfamilj visade sig ha lampliga egenskaper och C21 identifierades
som sarskilt intressant genom att den dels hade lampliga lakemedelskemiska egenskaper och dels att den
visade sig binda mycket starkt till AT2-receptorn. Samtidigt var substansens bindning till andra receptorer
mycket svag eller obefintlig. C21 férdes saledes fram som huvudkandidat i substans/patentfamiljen och Bolaget
utforde ytterligare omfattande tester med substansen. C21 producerades dven i 100 gram-kvantitet, med
beaktande av de kvalitetsstandarder for lakemedelsproduktion som galler for framstallning av
lakemedelssubstanser. Enligt styrelsens bedomning ar detta ett verifikat pa att substansen ar lamplig som
lakemedelssubstans ur ett produktionshdnseende, da det fér manga andra substanser kravs en betydlig hégre
kvantitet for att faststalla detta.

Compund 21 — Vicore Pharmas forsta ldkemedelskandidat

Av Vicore Pharmas patenterade substanser dr det en substans som har visat sarskilt goda egenskaper for
lakemedelsutveckling, med god biotillgdnglighet, en rimlig plasmahalveringstid och vattenloslighet. Substansen
benamns av Vicore Pharma “compund 21” eller "C21”.

C21 tillhor Bolagets forsta patentfamilj och denna omfattar utéver C21 ytterligare 20 exemplifierade
substanser. Substansfamiljen har erhallit nationella patent for alla storre ldkemedelsmarknader. | USA dar
patentansokan formellt godkants kan patentet erhalla férlangning med cirka tva och ett halvt ar beroende pa
att patentmyndighetens granskning dragit ut pa tiden. Substansen har en mycket hog bindningsgrad till AT2-
receptorn och identifierades tidigt som en effektivt stimulerande substans.

Vicore Pharma har identifierat och med hjalp av C21 undersdkt flera ytterligare kliniska anvandningsomraden,
forutom konsekvenser av hogt blodtryck och annan kardiovaskular sjukdom, for Bolagets substanser. Dessa
anvandningsomraden ar: vid nervskada, vid behandling av inflammatoriska mag-tarmsjukdomar, vid
hudsjukdomen sklerdodermi och vid andra kroniska inflammationstillstand. Vicore Pharma uppnadde i
december 2008 ett viktigt utvecklingsmal, da djurexperimentella resultat fran en etablerad hjartinfarktmodell
dar C21 visat mycket goda resultat jamfort etablerad terapi, publicerades i den ansedda vetenskapliga
publikationen ”Circulation”.

Samarbetspartners

Vicore Pharmas huvudsakliga samarbetspartner inom forskningsomradet ar Center for Cardiovascular Research
(CCR) vid Charité-sjukhuset i Berlin. Centret leds av Professor Thomas Unger och Dr Ulrike Steckelings, som ar
auktoriteter inom hjart-/karlforskning. CCR &r ett valkant forskningscenter med stor erfarenhet av
lakemedelsutveckling i tidiga faser. Vidare samarbetar Vicore Pharma ndra med forskare inom flera andra
universitet med intresse inom omradet.

I juni 2008 traffades nagra av varldens ledande forskare inom AT2-receptoromradet i Berlin for att diskutera
forskning inom AT2-omradet och for att stodja Vicore Pharmas prekliniska utveckling. Resultatet av motet
utmynnade i artiklar skrivna av de medverkande forskarna vilka publicerades den 27 oktober 2009 i den
medicinska tidskriften “Journal of Renin-Angiotensin-Aldosterone System”. Artiklarnas internetreferenser ar
listade nedan.

Samtliga referenser nedan finns att tillga online pa féljande webbsida: http://jra.sagepub.com/pap.dtl

e Balmforth A.J, JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som d0i10.1177/1470320309347782

e  Fandriks L, JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som d0i:10.1177/1470320309347782

e Horiuchi M, et al JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som doi:10.1177/1470320309347793

e LeMarie C.A, et al ,publicerad online 27 oktober 2009 som do0i:10.1177/1470320309347785

e Mertens B, et al, JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som doi:10.1177/1470320309347789

e Siragy H, JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som doi:10.1177/1470320309347786

e Steckelings U.M, et al, JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som doi:10.1177/1470320309347791
e Unger T., Dahlo6f B, JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som do0i:10.1177/1470320309347792

e Wenzel U.O, et al JRAAS publicerad online 27 oktober 2009 som doi:10.1177/1470320309347787
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Prekliniska undersékningar

Ett antal undersékningar har utforts med C21 i olika djurmodeller, som anvdnds for att efterlikna de
sjukdomstillstand for vilka det aktuella lakemedlet ska undersokas. De prekliniska undersékningar som hittills
har genomforts har utforts pa ett antal valrenommerade forskningscenter runt om i varlden med Center for
Cardiovascular Reserach vid Charité-sjukhuset i Berlin som huvudsakligt forskningscenter och som koordinator
for forskare vid andra institutioner.

Nedan beskrivs nagra av de resultat som framkommit i de prekliniska undersékningarna.

Behandling efter hjdrtinfarkt

Forsoksdjuren behandlades med C21 under en veckas tid sedan en hjartinfarkt skapats. Som jamforelsegrupper
anvandes dels en grupp djur som inte fick nagon behandling alls och dels en grupp djur som behandlades med
en etablerad hjartmedicin for hogt blodtryck och som ar ett av de lakemedel som forskrivs efter hjartinfarkt
(ARB-Candesartan). C21 uppvisade lika goda eller battre resultat én det etablerade Idkemedlet och framfér allt
kunde magnetréntgenundersdkningar visa att den grupp som behandlats med C21 uppvisade vasentligt mindre
skador pa hjartvavnaden an gruppen behandlad med jamférelsedrogen.

Behandling av njurskador fran diabetes och hégt blodtryck

Flera prekliniska undersokningar har visat att C21 kan minska lackaget av proteiner fran njurarna efter
behandling av njurskador som uppkommit fran diabetes och hogt blodtryck. Detta har kunnat astadkommas
utan att sdnka blodtrycket, vilket annars ar forutsattningen for att behandla njurar som tagit skada av diabetes
och hogt blodtryck.

Mag-tarmbehandling

Ett forskningsprojekt har kunnat visa att C21 har férmaga att 6ka utséndringen av basiska @mnen fran tarmen
genom stimulering av AT2-receptorn. Basiska amnen, vilka paverkar pH-balansen, ar nédvandiga for tarmens
normala funktion och manga etablerade lakemedel inom omradet stravar mot sadan utséndring for att
aterstalla tarmfunktionen.

Sklerodermi

Sklerodermi &r en kronisk hudsjukdom som bland annat visar sig genom inflammation och nybildning av
eksemliknande vavnad vavnad. Sklerodermi kan ocksa forekomma i en variant som paverkar hela kroppen och
som ar livshotande. Vicore Pharma har kunnat visa att C21 minskar inflammationsgraden och graden av
nybildning av ospecifik vavnad.

Utvecklingsplan

Vicore Pharmas utvecklingsplan innefattar att slutfora de prekliniska undersokningarna, vilket bland annat
innebar fordjupade undersdkningar kring hur lakemedlet férdelas i kroppen och hur det hanteras av levern och
andra nedbrytande organ. Undersokningar i djur ska ocksa utforas for att underséka hur C21 paverkar olika
organ samt hur det elimineras ur kroppen. Vicore Pharma kommer att anlita ett CRO-foretag (Clinical Research
Organization) for genomforandet av denna undersékning, som ar det vedertagna och erforderliga
tillvagagangssattet inom branschen.

Sedan dessa undersokningar utforts raknar Bolaget med att fa ett provningstillstand for genomférande av en
fas I-undersdkning som kommer goras pa friska och frivilliga forsékspersoner i syfte att studera hur ldkemedlet
uppfyller sdkerhetsnormer. Det ar Vicore Pharmas avsikt att paborja fas I-undersokning vid arsskiftet
2010/2011.

Affars- och marknadsplaner

Licensavtal

Vicore Pharma stravar mot att senast efter det att fas I-undersékningen fardigstallts kunna inga licensavtal med
ett eller flera lakemedelsforetag baserat pa olika sjukdomsomraden. Det ar styrelsens bedémning att Bolagets
substanser har potential att fylla ett gap i flera lakemedelsféretags patent-, och produktportfoljer genom att
kunna erbjuda forbattrade behandlingsresultat fér manga kroniska sjukdomar som drabbar stora
patientgrupper.
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Marknadsaktiviteter

Vicore Pharma marknadsfor sin teknologi mot i férsta hand lakemedelsforetag i syfte att skapa intresse for
licensaffarer samt mot investerare i syfte att attrahera investeringskapital. En tredje grupp som till en del ar
foremal for Bolagets marknadsforing ar forskare som har ett intresse av att samarbeta med Vicore Pharma
genom att anvanda Bolagets substanser i forskningsprojekt. Gentemot den sistnamnde gruppen sker
marknadsféring uteslutande genom att forskningsresultat som framkommer kring Bolagets substanser
presenteras i vetenskapliga tidskrifter och vid vetenskapliga konferenser. Det ar saledes forskningsféretradare
som kunnat uppvisa intressanta resultat med Vicore Pharmas substanser som harvid agerar som "vetenskapliga
marknadsférare” av Bolaget och dess substanser.

For entré till Iikemedelsforetagen besitter Vicore Pharma goda kontakter genom sitt natverk av forskare som i
manga fall agerar som strategiska konsulter at de stora lakemedelsféretagen och darigenom kommer i kontakt
med ledande befattningshavare pa affars- och utvecklingsniva.

Finansiering

Licensintékter
Vicore Pharma har majlighet och beredskap att inga licensavtal tidigare dn vad som angivits tidigare i detta
prospekt, om attraktiva erbjudanden uppstar.

Nyemission

Vicore Pharmas styrelse och ledning planerar att genomfora en nyemission riktad mot kvalificerade investerare
parallellt med andra finansieringsalternativ. Emissionslikviden ska anvandas for att finansiera de sista stegen i
den prekliniska verksamheten och fas | i det kliniska programmet, i enlighet med utvecklingsplanen. Styrelsen i
Vicore Pharma beddmer att cirka 20 MSEK behdvs for att ta huvudsubstansen C21 genom fas I, vilken berdknas
att kunna paborjas vid arsskiftet 2010/2011.

Fram till dess att emissionen genomférs sa kommer moderbolaget Mintage Scientific att fortsatt finansiera
verksamheten i Vicore Pharma. Ledningen fér Vicore Pharma och for Mintage Scientific arbetar I6pande med

att attrahera investerare till ovan ndmnd emission.

Teckningsoptioner

Ledande forskare vid Center for Cardiovascular Research (CCR) vid Charité-sjukhuset i Berlin, har fram till 30
juni 2013, ratt att teckna hogst 42 nya aktier i Vicore Pharma. Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas
om 10 KSEK per aktie.
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I-Tech AB

Bolaget i korthet:

— I-Tech innehar en omfattande patentportfélj.

— Bolaget har identifierat att medetomidin, som idag anvéinds som Iékemedel inom veterinérmedicin, éGr
ett effektivt pavixtskyddande medel mot marin pdvdxt pa bdtar, fartyg och marina installationer.

- Medetomidin dr det férsta marina pavéxtskyddande medel som verkar genom en annan princip én
toxicitet (giftighet) och substansens miljéprofil blir dirmed ocksd mycket positiv jimfért med andra
antifoulingmedel (pavixtskyddande medel).

- Bolaget har slutit ett exklusivt licensavtal med Volvo Penta om rdttigheter till global kommersialisering
av anvéndande av medetomidin i marin firg for fritidsbatsmarknaden.

- I-Tech kommer att erhdlla royaltyintékter fran Volvo Penta, sa snart produktion av firgen pabérjas.

Verksamhet

Mintage Scientifics intressebolag I-Tech AB ar verksamt inom den marina fargindustrin. Bolaget utvecklar
substanser for att motverka pavaxt av skalbyggande djur pa bat- och fartygsskrov. Sddana substanser och
amnen kallas antifoulingsubstanser och ar viktiga komponenter i bottenfarger for batar och fartyg. Bolaget har
patenterat anvandningen av medetomidin som antifoulingsubstans.

De mest centrala inslagen i Bolagets verksamhet ar sdkerstadllande avimmaterialrattigheter, marknadsforing
mot licenstagare (marina fargféretag och andra marina intressenter) myndighetsregistreringar och
produktionsutveckling av den aktiva substansen. Dessa centrala inslag hanteras av Bolagets egen personal som
uppgar till fem personer. Andra funktioner inom Bolaget kontrakteras ut till externa partners.

Afférsidé

I-Tech skall utveckla, tillverka och marknadsfora antifoulingsubstanser och narliggande teknologier. Genom
innovativ forskning och utveckling, skall Bolaget utveckla de mest effektiva och miljoanpassade produkter och
teknologier som finns pa marknaden. | samarbete med den marina industrin skall I-Tech vara en leverantér av
de mest effektiva och bast miljoanpassade antifoulinglésningarna pa den globala marknaden.

Affarsmodell

Bolagets intdkter ska genereras genom forsaljning av medetomidin och genom licens- och royaltyintdkter for
producerad och sald pavaxtskyddande bottenfarg som innehaller medetomidin. Tillverkning av substansen ska
ske hos etablerade tillverkare och distributérer.

Vision

I-Techs vision ar att bidra till att ersatta koppar som det framsta pavaxtskyddande medlet pa marknaden samt
att bidra till att miljoskadliga marina biocider ersatts med fokuserade I6sningar som har minimal paverkan pa
det marina livet. Vidare ar Bolagets vision att aktivt bidra till att starka samarbetspartnern Volvo Pentas
position pa den maritima marknaden, genom att Volvo Penta ska kunna erbjuda garanterat pavaxtskydd for
drev och motordetaljer med stdd av I-Techs teknologi.

Malsattning

I-Techs teknologi ar eftersokt av den marina fargindustrin som av effektivitets-, miljo- och kostnadsskal séker
alternativ till koppar som huvudsaklig antifoulingsubstans. Medetomidin har, enligt styrelsens bedémning,
potential att erévra stora delar av marknaden pa langre sikt. Pa kort sikt stravar Bolaget mot att inga licens- och
samarbetsavtal med nagot eller nagra av de stora fargforetagen. Pa langre sikt ar Bolagets mal att kunna
ersatta mer an 70 procent av kopparanvandningen i bottenfarger med medetomidin till gagn for industrin och
for miljon.

Marin pavaxt (marine biofouling)

Marin pavaxt utgor ett stort problem som medfér hoga kostnader for hela den marina industrin, med betydelse
for bland annat bransleférbrukningen for batar och fartyg. Marin pavéaxt ar en snabb biologisk process som
paverkar varje yta som exponeras for havsvatten inom bara nagra timmar. De exponerade ytorna tacks av en
film av polysackarider och andra molekyler som attraherar mikroorganismer, vilka bildar en glatt matta

32



("slime”) pa ytan. Darefter faster olika typer av hégre organismer i detta “slime”, bland annat alger,
havstulpaner och andra skalbyggande djur. For att forhindra pavaxt pa batar, fartyg och marina installationer
anvands idag olika typer av antifoulingmedel (metallféreningar och/eller organiska biocider), som blandas i
bottenfarg. Antifoulingmedel ar i klassningshdanseende karaktariserade som biocider och maste dérmed
genomga myndighetsprovning enligt biocidlagstiftning innan de kan anvandas pa marknaden.

Olika typer av marin pavaxt:

e  ”Slime” (mikroorganismer)

e "Mjuk” marin pavaxt, exempelvis alger och sjogras.

e "Hard” marin pavaxt, exempelvis havstulpaner (se bild
till hoger) och andra skalbyggande marina djur.

"Hard” marin pavaxt (hard fouling) i allmanhet och
havstulpanen i synnerhet utgér en utmaning for
utvecklingen av pavaxtskyddande medel. Havstulpanen
forekommer i alla hav.

Nar ett fartyg eller en bat drabbas av marin pavaxt uppstar ett motstand pa grund av den vattenturbulens som
skapas. For att baten/fartyget skall uppratthalla samma hastighet som om den/ det hade ett rent skrov ar det
nodvandigt att 6ka motorvarvtalet, med foljd att extra energi atgar. Det matematiska begreppet “drag”
beskriver den extra energi/kostnad som atgar for att uppratthalla samma prestation som for ett rent skrov. Vid
marin pavaxt av slime berdknas drag till cirka 1-2 procent. For "mjuk” marin pavaxt ar motsvarande siffra cirka
10 procent. "Hard” marin pavaxt kan orsaka drag med upp till minst 40 procent.* Den extra energi som atgar
for ett oceangaende fartyg som drabbats av omfattande pavaxt kan med tiden berdknas till hundratals ton
bunkerolja.

Det finns darfor stora saval praktiska som ekonomiska vinningar med ett val fungerande antifoulingmedel.
Inom rederindringen ar det vasentligt att bibehalla ett rent skrov for att brédnsleanvandningen ska vara sa
effektiv som majligt. De kostnader som uppkommer fér rengéring och malning av fartygsskrov och marina
installationer utgor en vasentlig del av de totala kostnaderna for sjofarten.

Faktorer som paverkar marin pavaxt ar:
- Vattnets salthetsgrad och temperatur. Fartyg i kalla vatten drabbas i mindre grad av marin pavaxt.
- Tid som spenderas i hamn. Ju oftare och ju langre tid ett fartyg ligger i hamn desto kraftigare marin
pavaxt.
- Bdtens hastighet. Den marina
pavaxten okar vid l1aga hastigheter.**

Sa langt styrelsen i I-Tech kanner till sa finns
det idag ingen biocid eller fargblandning som
pa ett tillfredstallande satt kan |6sa samtliga
problem som associeras med den marina
pavaxten pa ett miljomassigt acceptabelt satt.
Behoven av ett antifoulingmedel varierar
mycket for olika anvandningsomraden och
kundgrupper. Medetomidin erbjuder ett

palitligt skydd mot hard marin pavaxt pa batar, Bilden visar en bt vars botten dr téckt av havstulpan, som
fartyg och marina installationer. dr den mest dominerande och svdraste pavdxtarten.

*Kdilla: Schultz, Michael P. (2007) Effects of coating roughness and biofouling on ship resistance and powering. Biofouling 23:5, 331-341
SAMT Advances in marine antifouling coatings and technology (2009) p 1-15, Ed. Hellio and Yebra, CRC Press, Woodhead Publishing in
materials, Padstow, UK

**Kdlla: Advances in marine antifouling coatings and technology (2009) p 1-15, Ed. Hellio and Yebra, CRC Press, Woodhead Publishing in
materials, Padstow, UK
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Marknad

Marknaden for pavéxtskyddande marina farger till batar, fartyg och marina installationer ar global. Enligt
styrelsens bedémning, som baseras pa uppgifter fran flera ledande globala fargféretag, omsatter marknaden
for pavaxtskyddande marin farg globalt drygt 1 miljard USD arligen. Marknaden har de senaste aren visat en
arlig tillvaxt om fem till sex procent. Pa arlig basis produceras mer dn 50 miljoner liter pavaxtskyddande farg.*
Cirka 95 procent av all bottenfarg som produceras for fartyg ar kopparbaserade. Marknaden brukar delas in i
tva huvudsakliga segment, ett industriellt inom vilket redare och varv ar de storsta kunderna samt ett
konsumentsegment inom vilket fritidsbatar ar den huvudsakliga kundgruppen.

Det industriella segmentet

Det industriella segmentet forbrukar cirka 85-90 procent av all
pavaxtskyddande farg som produceras. Stortonnaget, vilket
inkluderar exempelvis lastfartyg, star for den avsevart storsta
andelen av anvandningen, namligen 75 procent av den totala
marknaden och marina installationer, sasom oljeriggar, star for
cirka fem procent av den totala marknaden. Ovrig anvindning
inom det industriella segmentet utgor darutover cirka fem
procent.

Den klart dominerande geografiska marknaden inom det
industriella segmentet dr den asiatiska med tonvikt pa Kina,
Korea och Japan. Enligt styrelsens bedomning star den asiatiska marknaden foér upp till 80 procent av den totala
marknaden. Detta pa grund av den intensiva varvsindustrin i dessa lander. Vidare sker en stor del av
fartygsunderhallen i de asiatiska landerna, vilket dven detta foranleder omfattande anvandning av
pavaxtskyddande marin farg.

Konsumentsegmentet

Konsumentsegmentet, som bestar av fritidsbatar, utgor enligt styrelsens
bedémning cirka 15 procent av den totala marknaden foér pavaxtskyddande
farg. Enligt styrelsens bedémning, som baseras pa uppgifter fran flera ledande
globala fargféretag, anvands det varje ar anvands mellan fem och sju miljoner
liter pavaxtskyddande bottenfarg till fritidsbatar varav cirka 50 procent i USA.
Noterbart ar dock att vardet av konsumentsegmentet ar vasentligt hégre an
dess volym beroende pa att volympriset for pavaxtskyddande farg ar hogre
inom detta segment an inom det industriella segmentet.

Konsumentsegmentet kommer att bearbetas av I-Techs samarbetspartner
Volvo Penta. Volvo Penta kommer att anvanda foretagets globala natverk av
aterforsaljare och servicecenter for att marknadsfora och distribuera
fritidsbatfarg som baseras pa Bolagets teknologi. I-Tech kommer att erhalla
royaltyintakter sa snart Volvo Penta later inleda produktion av en farg
innehallande Bolagets teknologi. Det beraknas ske sa snart medetomidin
erhallit myndighetsgodkdnnande och produktutvecklingsarbetet avslutats.
Styrelsen delar Volvo Pentas bedémning att det foreligger goda mojligheter och forutsattningar att pa sikt
kunna erévra stora marknadsandelar pa fritidsbatmarknaden.

*Kéilla: Ecyklopedia.com
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Konkurrenter

| kemikalieklassningshanseende registreras antifoulingsubstanser som sa kallade biocider. En biocid &r ett amne
avsett att motverka biologiska processer som negativt paverkar funktionen for processer, material eller
apparater. | myndighetshanseende delas biocider, som typiskt dr aktiva organiska molekyler in i olika klasser
beroende pa den avsedda anvandningen. Det finns ungefar 20 klasser med biocider for ett stort antal olika
anvandningsomraden. En av dessa klasser ar marina biocider.

Inom klassen marina biocider finns det idag tio biocider som anvands i samma syfte som Bolagets substans
inom EU-omradet (se tabell nedan). Av de marina biociderna ar flera kopparbaserade och dessa biocider utgor
mer an 80 procent av det totala marknadsvardet. Det globala marknadsvardet av marina
biocider/antifoulingsubstanser ar beréknat till mellan 250 och 300 miljoner USD, enligt styrelsens bedémning
som baseras pa muntliga uppgifter fran féretradare for biocidindustrin. I-Techs teknologi motverkar i princip
samma typ av pavaxt som de kopparbaserade produkterna och det ar saledes tillverkare av dessa som ar
huvudkonkurrenter till I-Tech.

Marina biocider (EU-notifierade och i ansékningsfas)

Namn Malorganismer CAS-nummer* Foretag

Medetomidin Hard marin pavaxt 86347-14-0 I-Tech AB

Tolylfluanid Mjuk marin pavaxt 731-27-1 Lanxess AG

Dichlofluanid Mjuk marin pavaxt 1085-98-9 Lanxess AG

Kopparthiocyanat Aluminiumskrov 1111-67-7 Shepherd Chemical company m.fl

Dikopparoxid Hard marin pavaxt 1317-39-1 EU Anti-Fouling Copper Task Force

Koppar Hard marin pavaxt 7440-50-8 EU Anti-Fouling Copper Task Force /

ChemLaw UK, ProEconomy Ltd

Zineb Mjuk marin pavaxt 12122-67-7 Cerexagri B.V., Agri Biocides Ltd

Zincpyrithion Mjuk marin pavaxt (till viss del 13463-41-7 WeylChem GmbH, Arch Chemicals, USA
dven “hard” pavaxt)

Kopparpyrithion Mjuk marin pavaxt (till viss del 14915-37-8 Arch Chemicals, USA, TNO Nutrition and
dven “hard” pavaxt) Food Research

Irgarol ® Mjuk marin pavaxt 28159-98-0 Ciba Specialty Chemicals GmbH

SeaNine ® Mjuk marin pavaxt 64359-81-5 Rohm & Haas France S.A.S, Thor GmbH

* CAS-nummer dr unika numeriska identifikationer fér bland annat kemiska émnen.

Miljoaspekter och lagstiftning

| hamnar, skargardsvikar och i omraden med intensiv sjofart har stora skador pa den marina miljon
uppmarksammats varlden 6éver, pa grund av anvandning av allméangiftiga antifoulingmedel . Den mera
stringenta lagstiftning som inforts i bland annat EU-omradet och i USA syftar till att bryta denna utveckling.

En 6kad insikt att det marina ekosystemet innehaller stora kvantiteter giftiga amnen, hanférliga till marin farg,
diskuteras livligt inom sjofarten och bland myndigheter med miljéansvar. Idag ar koppar den biocid som
primart anvands som pavaxtskyddande medel och stora méangder av metallen utsondras dagligen fran batar,
fartyg och marina installationer. Den langsiktiga effekten pa det marina vaxt- och djurlivet, vid anvdndning av
koppar i marina farger, ar idag relativt okdnd. Det finns dock, enligt styrelsens bedémning, en snabbt vaxande
global oro 6ver de befarade effekterna pa den kénsliga marina livsmiljon.

Lagstiftningar avseende den marina miljon har uppkommit i syfte att forhindra att det marina ekosystemet tar
mer skada dn det redan har gjort samt att uppmuntra framtagandet av miljéanpassade marina farger. Ett antal
lander i Europa, exempelvis Sverige, Frankrike och Nederlanderna, har introducerat lagstiftningar avseende
spridning av koppar fran marina farger till vatten runt kusterna. Samtidigt diskuteras liknande begransningar i
USA, Kanada och Australien.

Sedan 1998 finns ett EU-direktiv, the European Biocide Product Directive (BPD)*, som innebér att saval nya som
tidigare anvanda biocider maste genomga myndighetsregistrering.

*Kdlla: http://ec.europa.eu/environment/biocides/pdf/dir_98_8_biocides.pdf
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Direktivet kom till for att tillse att krav for biocider ar 6verrensstimmande for samtliga lander inom den
europeiska unionen. Varje EU-land har utsett en myndighet och en registreringsansokan kan lamnas in till
valfritt land. Nar ett godkdnnande erhallits fran vald myndighet ar detta giltigt for anvdandning i samtliga lander
i EU. Motsvarande registreringsprocess hanteras i USA av the Environmental Product Agency (EPA).*

For viktiga maritima marknader utanfor EU och USA, exempelvis Korea, Japan och Kina, ar registreringskraven
betydligt mindre omfattande och tidskravande an inom EU och USA. Registreringar i dessa lander planerar
I-Tech att genomféra i samband med att ett licenstagande fargforetag utvecklar nya produkter for dessa
marknader.

2003 inférde IMO (International Maritime Organisation) ett totalt férbud mot anvandning av Tributyltenn (TBT)
i marin pavaxtskyddande farg.** TBT var tidigare den dominerade biociden for detta anvdandningsomrade. Som
konsekvens av TBT-forbudet och de kraftigt skarpta kraven i miljélagstiftningen i olika lander pagar ett aktivt
sokande efter att finna nya och effektiva miljévanliga pavaxtskyddande substanser bland de marina
fargforetagen.

Historik och utveckling

I-Tech bildades 2000 av forskare inom zoofysiologi, kemi, biokemi samt av foretagare med bakgrund i
kemiindustrin. Bolaget bildades i syfte att utveckla och kommersialisera en miljovénlig pavaxtskyddande marin
farg. Fram till 2003 finansierades Bolaget helt av dess grundare och utvecklingsarbetet skedde huvudsakligen
inom Goteborgs Universitet.

2002 ansokte forskargruppen kring I-Tech om finansiering fran MISTRA (Miljostrategiska Stiftelsen). MISTRA
investerar i forskargrupper som i samverkan med anvandare bidrar till att 16sa miljoproblem. Forskargruppen
som organiserats under programtiteln “Marine Paint” beviljades bidrag fran MISTRA om 40 MSEK for forskning
och utveckling under aren 2003-2006. I-Tech har, som ett led i 6verenskommelse med “Marine Paint”, erhallit
forstahandsratt avseende upptackter och resultat hanforliga till det utvecklingsarbete som forskare inom
programmet utfor. Fér perioden 2007-2010 har MISTRA beviljat forskarna inom programmet ett nytt arligt
bidrag om cirka elva MSEK for fortsatt forskning inom Bolagets omrade.

Under 2008 forvarvade Volvo Penta, Volvokoncernens maritima division, en licens for att kommersialisera
I-Techs teknologi i farg till fritidsbatar. | samband med att avtal ingicks med Volvo Penta investerade AB Volvo
genom sitt riskkapitalféretag Volvo Technology Transfer (VTT) i I-Tech. Vid upprattande av detta prospekt har
VTT fullgjort investeringen om 12 MSEK, férdelad vid olika milstolpar och dger darefter 33,68 % i I-Tech. Ovriga
storre dgare i I-Tech, utdver Mintage Scientific och VTT, ar Innovationsbron Vast Startup AB 12,18% och GU
Holding 11,29%. Samtliga dgare i I-Tech har per december 2008 ingatt ett aktiedgaravtal pa sedvanliga villkor
som finns beskrivet under rubriken ”Aktiedgaravtal” pa sidorna 39-40 i detta prospekt.

I april 2009 Idmnades en registreringsansdkan for substansen medetomidin in till den brittiska
kemikaliemyndigheten. Nar ansdkan godkands av den brittiska kemikaliemyndigheten blir substansen per
automatik godkand for anvandning i samtliga lander inom EU. Bolaget bedémer att kemikaliemyndigheten kan
besluta om registrering under hésten 2010/véaren 2011.

I maj 2009 erhdll I-Tech 16fte om ett utvecklingsbidrag om 4,45 MSEK fran Vinnova, gillande utveckling av
fritidsbatfarg tillsammans med Volvo Penta. Utbetalningen av detta bidrag paboérjades i juli 2009, med 0,9
MSEK, och kommer att fortlopa till och med 2010. Den kvarstaende investeringen om tre MSEK fran VTT ar
hanforligt till att Bolagets registreringsansokan erhaller bekraftelse fran registreringsmyndigheten att
dataméangden i I-Techs ansokan ar tillracklig for slutlig bedomning, sa kallad “completeness check”. Denna
erhoélls i november 2009, vartefter VTT fullfoljde sin investering.

*Kéilla: www.epa.gov
** Kélla: Briefing 30/2007 www.imo.org
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Produkten

En effektiv substans som forhindrar pavaxt pa batar och fartyg minskar drastiskt bransleférbrukningen och
ddrmed dven utslapp av vaxthusgaser sasom koldioxid och svavel- och kvavef6éreningar. Berdkningar visar att
ett fartyg som inte behandlats med nagot pavaxtskyddande medel 6kar sin bransleférbrukning med mer &n 40
procent efter bara sex manader. Idag anvands huvudsakligen koppar som pavaxtskyddande medel. Farger som
innehaller koppar, kopparoxid eller koppartiocyanat frisdtter kopparjoner som &r giftiga fér vattenlevande
organismer och pa sa satt utover dessa substanser sin verkan som antifoulingsubstans.

I-Techs produkt medetomidin har utvecklats av finska Orion Pharma OY och anvdnds sedan slutet av 1980-talet
som bedoévningsmedel inom veterindrmedicin. Substansen har emellertid en annan effekt pa yngel av
ryggradslosa djur, exempelvis havstulpaner. Effekten bestar i att substansen stimulerar ynglet att 6ka sin
rorlighet varigenom det inte kan fasta pa den behandlade ytan utan avlagsnar sig darifran. Effekten ar
reversibel, det vill sdga ynglet skadas inte och effekten upphor nar exponeringen fér substansen upphor.*
Medetomidin ar darigenom det férsta marina antifoulingmedlet som verkar genom en annan princip an
toxicitet (giftighet) och substansens miljoprofil blir darmed ocksa mycket positiv jamfért med andra
antifoulingmedel.

Vildokumenterade forsok visar att medetomidin redan i laga halter kan ersatta koppar i bottenfarg, utan att ge
avkall pa effektivitet. Medetomidin verkar redan vid inblandning av nagra enstaka gram per liter bottenfarg.
Motsvarande kvantiteter koppar som erfordras for att astadkomma samma effekt ar flera hundra gram.
Medetomidin erbjuder saledes ett miljoanpassat alternativ till att anvdnda stora mangder tungmetaller i
pavaxtskyddande farger.

Medetomidin kontra koppar:
1/500 medetomidin jamfért med koppar dstadkommer
samma pavdéxtskyddande effekt.

Medetomidins fordelar i jamforelse med andra pavaxtskyddande substanser ér, enligt styrelsens bedémning,
bland annat foljande fakta:

—  Den pavaxtskyddande effekten uppnas vid inblandning av endast nagra enstaka gram per kilo farg, medan
koppar kraver inblandning som ar minst 500 hégre.

—  Den laga koncentrationen till trots uppnar medetomidin 6nskad effekt utan namnvard paverkan pa andra
marina organismer som kommer i kontakt med substansen.

—  Medetomidins hoga grad av specificitet mot skalbyggare ("hard” marin tillvaxt) medger att substansen pa
ett effektivt satt kan kombineras med andra biocider som kan komma ifraga, for att skydda fran marin
pavaxt av mikroorganismer och alger.

—  Denllilla mangd av medetomidin som tillsatts till en blandning medfor att det ar majligt att blanda
substansen med de flesta befintliga farger, utan att kompromissa med fargens befintliga kemiska
sammansattning. Anpassningsbehovet blir dirmed minimalt.

*Kdlla: Dahlstrém, M. et al. Surface active adrenoceptor compounds prevent the settlement of cyprid larvae of Balanus improvisus.
Biofouling (2000) 16; 191-203
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Forskning och produktutveckling

I-Tech har i samarbete med olika partners genomfort falttester pa plattor i havet dar medetomidin
demonstrerat mycket goda resultat bade i Nordsjon, Medelhavet och i tropiska vatten, dar den marina
pavaxten ar mycket mera aggressiv an i kalla vatten.* Vidare har I-Tech genomfért tester pa batar i anvdandning
som har demonstrerat medetomidins effektivitet 6ver batsasongsperioder pa den svenska vastkusten. De
forsok som utférts i avlagsna vatten har utférts i samarbete mellan I-Tech och marina fargféretag som har
intresse av att utvardera substansens effektivitet i deras specifika fargblandningar.

Under 2010 ar I-Techs ambition att, i samarbete med marina fargtillverkare, utveckla bottenfarger med
medetomidin som huvudsaklig biocid for lansering fran 2011 och framat.

En viktig uppgift ar att tillforsakra produktion av medetomidin i sdédana volymer som krévs for den férvdntade
omfattande anvandningen i bottenfarger. Idag anvands ett derivat av substansen inom veterindrmedicin, men
denna produktion ar volymmassigt helt otillracklig for att tillgodose de kvantiteter och kostnadsnivaer som
erfordras for den nya marina anvandningen. Flera parallella projekt pagar i Bolagets regi med syfte att
producera substansen i industriell skala och till priser som kan konkurrera med i férsta hand koppar.

Marknadsféring

I-Techs marknadsforing ar i forsta hand inriktad mot marina fargforetag i syfte att skapa licensaffarer och
darigenom dessa bereda vagen for avsattning for Bolagets substans som pavaxtskyddande medel nar denna
erhaller myndighetsgodkannanden for olika geografiska marknader. Marknadsforingsforingsinsatserna riktar
sig i forsta hand mot det industriella segmentet, eftersom Volvo Penta besitter exklusiva kommersiella
rattigheter till fritidsbatmarknaden.

Licenstagare

Inom |-Techs verksamhetsomrade verkar ett fatal globala marina fargféretag som tillsammans dominerar
marknaden. Det ar i férsta hand dessa som &r intressanta for I-Tech avseende licensuppgorelser och
utvecklingssamarbeten. Styrelsen beddmer att nagra presumtiva licenstagare star att finna i gruppen:
International Paint (Storbritannien), Hempel Marine Paints A/S (Danmark), Jotun Paints (Norge) ), PPG
(USA/Nederlanderna), Chugoku (Japan) samt Nippon Paint (Japan).

Det finns idag, enligt vad styrelsen i I-Tech har kinnedom om, inte nagon pavaxtskyddande substans pa
marknaden som verkar pa samma satt som medetomidin. Ett stort antal aktorer har visat ett aktivt intresse for

den teknologi som I-Tech har tagit fram.

Leverantdrer och samarbetspartners

I-Tech har ndra samarbeten med ett antal olika féretag och universitet. Bolaget samarbetar med
forskningsgruppen Marine Paint vid Goteborgs universitet och Chalmers Tekniska Hogskola, kring utveckling
och verifiering av medetomidin. Vidare samarbetar Bolaget med CRST, ett analysféretag baserat i Abo i Finland,
med lang erfarenhet av analys av medetomidin i biologiska system.

I-Tech har ocksa genom aren utvecklat ett stort och internationellt kompetensnatverk med forgreningar inom
myndigheter, akademi, kemiindustri, fargtillverkare och rederinaring.

Volvo Penta

I-Tech har ett exklusivt licensavtal med Volvo Penta AB om rattigheter till global kommersialisering av I-Techs
teknologi inom fritidsbatsmarknaden. Nar ett registreringsgodkdannande for medetomidin som
pavaxtskyddande substans erhallits kommer Volvo Penta att inleda produktion och forséaljning av bottenfarg.
Licensavtalet med Volvo Penta ar vasentligt for Bolaget da det medger for tillgang till den globala
fritidsbatmarknaden for Bolagets teknologi, men utan att I-Tech behé6ver investera i utveckling och distribution
for att nd denna marknad.

*Kdlla: Dahlstrém, M. et al. Surface active adrenoceptor compounds prevent the settlement of cyprid larvae of Balanus improvisus.
Biofouling (2000) 16; 191-203
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Patent

I-Tech innehar idag patent fér anvandning av medetomidin som pavaxtskyddande medel i EU, USA och
Australien, olika metoder som syftar till att binda biocider i farg, samt kombinationspatent som beaktar
medetomidin i kombination med andra etablerade biocider. Beaktat att immateriella rattigheter ar viktiga
inom I-Techs verksamhetsomrade ar patenten vasentliga dven for Bolagets verksamhet. Ett beviljat patent &r
generellt giltigt i 20 ar raknat fran det ar patentansokan inlamnades.

I-Techs patentstrategi ar att gradvis expandera Bolagets patentportfélj sa att den inkluderar ett spann av
patent som &r relaterade till marin pavaxt. I-Tech har [amnat in ytterligare ett antal patentansokningar

avseende ett antal omraden, dessa presenteras i tabellen nedan.

Beviljade patent och patentansékningar

Ansokan inldmnad ar Patent beviljat Patentans6kan
Anvandning av medetomidin som 1999 EU, USA och Japan och Norge
pavaxtskyddande medel Australien
Kombination av medetomidin och 2005 - EU, USA, Korea, Kina, Japan
andra biocider och Kanada
Metod och anvandning av 2005 USA EU, Korea, Kina, Japan och
nanopartiklar i syfte att binda Kanada
biocider i farg
Metod och anvandning av surgjorda 2005 - EU, USA, Korea, Kina,
polymerer i syfte att binda biocider i Kanada och Japan
farg

Affars- och marknadsplan

Tyngdpunkten i I-Techs affarsplan ar dels att soka licenssamarbete med de globala marina fargféretagen for
den industriella delen av marknaden och dels att aktivt medverka i utvecklingen av nya bottenfarger for Volvo
Penta. Styrelsen bedémer att det ar realistiskt for Bolaget att inga licensavtal med nagot av de globala
fargforetagen inom nagot ar. Pa langre sikt bedomer styrelsen att det ar realistiskt att kunna ingd samarbete
med flera av de stora marina fargforetagen.

Finansiering

I-Tech har idag medel som tacker kostnaderna for att genomfora registreringsarbetet inom EU och utveckla
den industriella syntesen av medetomidin. FOr att sakra registreringsgodkdannanden dven for andra vasentliga
marknader och for att starta produktion av substansen i industriell skala kommer Bolaget dock behdva
ytterligare kapitaltillskott. I-Tech arbetar aktivt med att soka finansieringslésningar for att kunna finansiera
dven dessa kommande aktiviteter.

Licensintékter

Bolaget arbetar aktivt med att séka licensersattningar fran ett eller flera licenstagande fargforetag. Flera
tekniska samarbeten har inletts med marina fargféretag och Bolaget bedomer att méjligheterna att kunna inga
formella samarbetsavtal under 2010 som goda.

Nyemission
Styrelsen for I-Tech har forberett for kapitalanskaffning dven via nyemission om detta blir nodvandigt.
Emissionen kan komma att bli aktuell under 2010.

Aktiedgaravtal

Per december 2008 ingicks ett aktiedgaravtal mellan samtliga dgare i I-Tech. Huvudagare i I-Tech dr Mintage
Scientific AB (publ), Volvo Technology Transfer (VTT), Innovationsbron Vast Startup samt GU Holding.
Darutover ager ett antal privatpersoner med kopplingar till I-Tech en mindre andel aktier i Bolaget. Nedan
presenteras huvudvillkoren av detta aktiedgaravtal:

Finansiering

Med undantag av beframjande av utomstaendes investering i Bolaget ska aktiedgarna ha foretrade till
nyteckning av aktier i Bolaget.
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Styrelse

Bolagets styrelse ska besta av 4-5 ordinarie ledaméter med hogst fem suppleanter. En nomineringskommitté
ska ansvara for att foresla styrelsens ledaméter till bolagsstdmman. Harvid ska VTT, Mintage Scientific och GU
Holding och Innovationsbron i férening ha ratt att utse en medlem vardera till nomineringskommittén.

Overldtelse av aktier

Fram till 1 november 2010 far inte de forevarande aktiedgarna 6verlata aktier utan VTT:s uttryckliga
medgivande. | vrigt regleras i avtalet vilka regler som géller om tredje man lagger bud pa samtliga aktier i
Bolaget (sa kallade "drag-along” regler).

Konkurrens
Avtalet reglerar deldgarnas begransningar i att konkurrera med Bolagets verksamhet och de skadestand till

ovriga deldgare som kan komma ifraga om deldgare bryter denna punkt.

Virdering
Avtalet reglerar vilka regler for vardering av aktier som galler vid olika situationer.

Preferensaktier
VTT:s aktier har en prioriterad ratt att erhalla tillgangar ur Bolaget i handelse av obestand.
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FINANSIELL OVERSIKT

Rékenskaperna i den finansiella 6versikten dr hdmtade fran Bolagets reviderade drsredovisningar fér
rdkenskapsdren 2005/2006 till 2007/2008, vilka har inférlivats i prospektet. De deldrsrikenskaper som dr
inkluderade i den finansiella éversikten dr upprdttade i det specifika syftet att ingd i detta prospekt. Noterbart
dr att Mintage Scientific fram till oktober 2009 var en del av Vita Nova Ventures AB:s (publ) koncern. De
rikenskaper som presenteras i den finansiella éversikten avser moderbolaget Mintage Scientific.

I den finansiella 6versikten inkluderas éven en kassaflédesanalys avseende rikenskapsdren 2005/2006 till
2007/2008 samt deldret 2009 med jadmférande siffror avseende 2008 och en uppstdllning for Eget kapital och
nettoskuldsdttning per 2009-09-30. Savil kassaflédesanalysen som Eget kapital och nettoskuldsdttningar har
upprdttats i det specifika syftet att ingd i detta prospekt. Kassaflédesanalysen fér rakenskapsdren 2005/2006
till 2007/2008 har granskats av Bolagets revisor och ingdr som en del i den finansiella 6versikten.

Deldrsrikenskaper samt uppstdllningen Eget kapital och nettoskuldséttning har uppréttats av Mintage
Scientific enligt Bolagets redovisningsprinciper och har inte granskats av Bolagets revisor. Fullsténdig finansiell
information, inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberdttelser har via hénvisning till
drsredovisningar inférlivats i prospektet. Med undantag fér vad som framgdr av de revisionsberdttelser som ér
inférlivade genom hdnvisning, eller annars uttryckligen anges, har ingen information i prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

(KSEK) 2009-01-01 2008-01-01 2007-07-01 2006-07-01 2005-05-10

2009-08-31* 2008-08-31* 2008-12-31 2007-06-30 2006-06-30
8 man 8 man 18 man 12 man 13 man

Rérelsens intéikter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -49 -11 -78 -63 -
Rorelseresultat -49 -11 -78 -63 -

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och

fordringar som &r anlaggningstillgangar - 437 437 - -
Réanteintdkter och liknande resultatposter 4 - 128 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -123 - -11 - -
Resultat efter finansiella poster -168 426 476 -63 -
Resultat fore skatt -168 426 476 -63 -
Periodens resultat -168 426 476 -63 -

* Notera att deldrsrikenskaper inte har granskats av Bolagets revisor.
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Balansrakning

2009-08-31*

2008-12-31

2007-06-30

2006-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Verktyg och inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

12 - - -

12 . . -

14 494 341 - .
4716 4716 2119 1192
- 3406 3406 3406

19 210 8463 5525 4598
19222 8463 5525 4598
484 - y

8 10 - -

8 494 - -

- 3 50 79

8 497 50 79
19230 8960 5575 4677

* Notera att deldrsrdkenskaperna inte har granskats av Bolagets revisor.
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Balansrakning forts.

2009-08-31*

2008-12-31

2007-06-30

2006-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Aktiedgartillskott

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Konvertibla lan
Skulder till koncernbolag

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Ovriga stillda panter och sikerheter
Ansvarsforbindelser

560 560 100 100
560 560 100 100
2922 2922 3382 3382
8393 - - -
413 -63 - -
-168 476 -63 -
11 560 3335 3319 3382
12120 3895 3419 3482
7 100 - - -
- - - 1195

7 100 - - 1195
- 5045 2136 -

10 20 20 -

10 5065 2156 -

19 230 8960 5575 4677
Inga Inga Inga Inga
Inga Inga Inga Inga

* Notera att deldrsridkenskaperna inte har granskats av Bolagets revisor.
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Forandring eget kapital

2005-05-10 — 2006-06-30

(KSEK) Balanserat Arets
Aktiekapital  Overkursfond resultat resultat

Vid arets borjan - - - -

K6p av aktier 100 - - -
Forandring 6verkursfond - 3382 - -
Vid arets slut 100 3382 - -

2006-07-01 — 2007-06-30

(KSEK) Balanserat Arets

Aktiekapital  Overkursfond resultat resultat
Vid arets borjan 100 3382 - -
Arets resultat - - - -63
Vid arets slut 100 3382 - -63

2007-07-01 — 2008-12-31

(KSEK) Balanserat Arets

Aktiekapital  Overkursfond resultat resultat
Vid arets borjan 100 3382 - -63
Omforing av foreg ars vinst - - -63 63
Forandring av 6verkursfond 460 -460 - -
Arets resultat - - - 476
Vid arets slut 560 2922 -63 476

2009-01-01 — 2009-08-31*

(KSEK) Balanserat Arets

Aktiekapital ~ Overkursfond resultat resultat
Vid arets boérjan 560 2922 -63 476
Omforing av foreg ars vinst - - 476 -476
Aktiedgartillskott - - 8393 -
Arets resultat - - - -168
Vid arets slut 560 2922 8 806 -168

* Notera att deldrsridkenskaper inte har granskats av Bolagets revisor.



Kassaflodesanalys

2006-07-01
2007-06-30
12 man

2005-05-10
2006-06-30
13 man

2009-01-01 2008-01-01

2008-08-31*

2007-07-01
2008-12-31
18 man

2009-08-31*
8 man 8 man

Resultat e fin post -168 428 476 -63 -
Justering for post som ej ingar i kassaflodet - - - - -
Okning/minskning av fordringar och skulder 165 -478 -523 34 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3 -50 -47 -29 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -21
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - - 100
Arets kassaflode -3 -50 -47 -29 79

*Notera att deldrsréikenskaper inte har granskats av Bolagets revisor.

Eget kapital och nettoskuldsattning per 2009-09-30*

(KSEK)
Summa kortfristiga skulder 10 Kassa -
Mot borgen - Likvida medel (bankkonto) -
Mot sdkerhet - Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter 10 Likviditet -
Summa langfristiga skulder 7 100 Kortfristiga fordringar 8
Mot borgen -
Mot sdkerhet 7 100 Kortfristiga bankskulder -
Blancokrediter - Kortfristig del av langfristiga skulder -
Andra kortfristiga skulder 10
Eget kapital 12120 Kortfristiga skulder 10
Aktiekapital 560
Pdgdende emissioner - Netto kortfristig skuldsattning 2
Reservfond -
Fritt eget kapital 11 560 Langfristiga banklan -
Emitterade obligationer 7 100
Andra langfristiga lan -
Langfristig skuldsattning 7 100
Nettoskuldsattning 7102

* Notera att Eget kapital och nettoskuldséttning inte har granskats av Bolagets revisor.
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Rorelseresultat

Under Mintage Scientifics férsta verksamhetsar, 2005-05-10 till 2006-06-30, redovisade Bolaget varken nagra
intdkter eller kostnader och saledes inget resultat. Under Bolagets andra verksamhetsar (2006/2007)
redovisades inga intakter. Kostnader under aret utgjordes av évriga externa kostnader och uppgick under aret
till -63 KSEK, vilket dven var arets redovisade resultat. Under det férlangda rakenskapsaret 2007/2008
redovisades ej heller ndgra rorelseintakter. Arets kostnader uppgick till -78 KSEK och arets resultat redovisades
till 476 KSEK. Resultatet kan hanforas till ett positivt resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar om 437 KSEK. Under perioden 2009-01-01 till 2009-08-31 (8 manader) redovisades inga
intakter, kostnaderna uppgick till -49 KSEK och periodens resultat till -168 KSEK. Det negativa resultatet ar
bland annat hanférligt till rantekostnader om -123 KSEK.

Soliditet

Vid utgangen av rakenskapsaret 2005/2006 uppgick Mintage Scientifics soliditet till 74,4 %. Under
rakenskapsaret 2006/2007 minskade soliditeten nagot och uppgick till 61,3 %, detta med anledning av 6kade
skulder till koncernféretag. Rakenskapsaret 2007/2008 forlangdes for att anpassa rakenskapsaret till
kalenderar och soliditeten uppgick vid utgangen av 2008 till 43,5 %. Den minskade soliditeten ar hanforlig till
att Bolagets skulder till koncernféretag okat ytterligare. Under perioden 2009-01-01 till 2009-08-31 tillfordes
Bolaget kapital genom aktiedgartillskott, vilket 6kade soliditeten som vid utgangen av perioden uppgick till
63,0 %.

Finansiella resurser

Per 2009-08-31 hade Mintage Scientific en langfristig upplaning om 7 100 KSEK och kortfristiga skulder om
totalt 10 KSEK. Bolaget har per november 2009 en beviljad checkkredit om 1 MSEK, vilken annu inte ar
utnyttjad.

Rorelsekapital

Mintage Scientifics befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella
behoven under de ndrmaste 12 manaderna. Bolaget saknar i dagslaget inte rorelsekapital, men
rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma inom fyra manader raknat fran dateringen av detta prospekt. For att
tillféora Mintage Scientific rérelsekapital genomfor Bolaget nu en nyemission om hogst 5,6 MSEK. For att
Bolaget skall tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva den I6pande verksamheten
i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till atminstone 4 MSEK.
Emissionslikviden ar planerad for att dels anvdndas for operativa kostnader i Bolaget, men ocksa for mindre
insatser i Vicore Pharma. Detta till dess dotterbolaget genomfor en egen nyemission for att finansiera sin
utvecklingsplan. Mintage Scientifics huvudagare, Vita Nova Ventures AB (publ), avser inte att teckna for sina
teckningsratter, motsvarande 49 % av nyemissionen. Ovriga stdrre deldgare avser att teckna minst for sina
teckningsratter.

Av den totala emissionslikviden avses cirka 1 MSEK att anvandas till managementkostnader i Bolaget. Cirka 2,8
MSEK av emissionslikviden ar avsedd att anvandas till att tacka kostnader, for bland annat patent och extern
forskning, i dotterbolaget Vicore Pharma. Darutdver avses 0,8 MSEK av emissionslikviden att anvandas till
ovriga driftskostnader i Bolaget. Resterande del av emissionslikviden ar avsedd att anvandas som buffert for att
framja en finansiell stabilitet i Bolaget. Lagsta niva for genomférande av emissionen ar faststalld till 4 MSEK.
Om faststalld miniminiva ej uppnas kommer emissionen inte att genomforas. Bolaget har faststallt en lagsta
niva for att i mojligaste man tillse ett investerarskydd, da emissionen inte kommer att genomféras om den inte
uppnar utsatt lagsta niva.

| det fall emissionen genomfors, men inte blir fulltecknad, kommer Bolaget att anpassa kostnaderna i Vicore
Pharma efter utfallet av kapitaliseringen. Kostnader for att uppratthalla Vicore Pharmas patent kommer da att
prioriteras. Vidare kommer Mintage Scientific att anpassa Bolagets managementkostnader efter rddande
finansiella omstdndigheter.
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Kassaflode

Under Mintage Scientifics forsta verksamhetsar, det forlangda rakenskapsaret 2005/2006, uppgick Bolagets
kassaflode till 79 KSEK. Under nastkommande rakenskapsar, 2006/2007, uppgick det totala kassaflodet till -29
KSEK. Minskningen var hanforlig till ett negativt resultat efter finansiella poster i Bolaget. Under det foérldanga
rakenskapsaret 2007/2008 (18 manader) visade Mintage Scientific ett positivt resultat efter finansiella poster.
Kassaflodet under aret var dock negativt och uppgick till -47 KSEK. Detta huvudsakligen hanforligt till
6kning/minskning av fordringar och skulder om -523 KSEK. Under perioden 2009-01-01 till 2009-08-31 (8
manader) uppgick Bolagets kassaflode till -3 KSEK. Det negativa kassaflédet var hanforligt till ett negativt
resultat efter finansiella poster.

Investeringar

De investeringar som Mintage Scientific hittills har genomfort har huvudsakligen varit av finansiell karaktar,
genom investeringar i koncern- och intresseféretag. Per den 30 juni 2006 uppgick Bolagets totala anlaggnings-
tillgangar till 4 598 KSEK, helt bestaende av finansiella anlaggningstillgangar. Under 2007 6kade
anldggningstillgdngarna nagot och uppgick per 2007-06-30 till 5 525 KSEK. Okningen var helt hanférlig till 6kade
andelar i intresseféretag. Under det forlangda rakenskapsaret 2007/2008 6kade Mintage Scientifics
anldggningstillgdngar ytterligare och uppgick per 2008-12-31 till 8 463 KSEK. Okningen kan hdnféras till 6kade
andelar i koncern- och intressebolag. Under attamanadersperioden 2009-01-01 till 2009-08-31 6kade Bolagets
anlaggningstillgdngar markant och uppgick per 31 augusti 2009 till 19 222 KSEK. Okningen kan hdnféras till en
Okning av andelar i koncernféretag, fran 341 KSEK till 14 494 KSEK genom forvarv av Vicore Pharma AB. Under
perioden investerades dven i materiella anlaggningstillgdngar om 12 KSEK.

Fran utgangen av augusti 2009 fram till dateringen av detta prospekt har Bolaget investerat 16 KSEK i
materiella anldggningstillgangar samt investeringar i dator- och programlicenser om 30 KSEK. Darutéver har
Bolaget inga pagaende investeringar. Det finns inte heller nagra vasentliga framtida beslutade investeringar
som styrelsen redan har gjort klara dtaganden om att redovisa. Eventuella framtida investeringar ar planerade
att finansieras via kapitaltillskott eller framtida genererade intdkter.

Materiella anldggningstillgangar

Mintage Scientific AB (publ) eller dess dotter- och intressebolag innehar inga befintliga och/eller planerade
materiella anldggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse. Bolaget har inte nagra
inteckningar eller belastningar pa koncernens tillgangar. Eventuella framtida materiella anldggningstillgangar ar
planerade att finansieras via kapitaltillskott eller framtida genererade intékter.

Begransning i anvdndandet av kapital

Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Vasentliga forandringar

Pa extra bolagsstadmma den 17 november 2009 togs beslut om bemyndigande for Bolagets styrelse och pa
styrelsesammantrdde den 8 december 2009 beslutade styrelse om att genomféra emissionen som beskrivs i
detta prospekt. Darutdver har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella
stallning eller stallning pa marknaden sedan 2009-08-31.

Revisionsberattelser och anmarkningar

Foljande anmarkning lamnades av Bolagets revisor i revisionsberéattelsen i arsredovisningen fér 2006/2007:

"Arsredovisningen har 6verldmnats till mig for revision efter den i lagen angivna tidpunkten".
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Nyckeltal *

2009-01-01 2008-01-01 2007-07-01 2006-07-01 2005-05-10

2009-08-31 2008-08-31 2008-12-31 2007-06-30 2006-06-30
Rorelseresultat (KSEK) -49 -11 -78 -63 -
Justerat eget kapital (KSEK)** 12120 3847 3895 3419 3482
Balansomslutning (KSEK) 19 230 6 002 8960 5575 4677
Soliditet (%)*** 63,0 64,1 43,5 61,3 74,4
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
**Justerat eget kapital: Eget kapital +72 procent av obeskattade reserver
***Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.
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PROFORMARAKENSKAPER

Mintage Scientific AB (publ) har valt att presentera en proforma resultat- och balansrdkning fér att pd bdsta
sdtt beskriva effekten av genomfért forvérv av Vicore Pharma AB, som genomférdes som ett naturligt led i
Mintage Scientifics verksamhet. Proformarékenskaperna dr uppréttade med syfte att belysa koncernens
resultat for perioden 2008-01-01-2008-12-31, som om det férvérvade bolaget ingdtt i koncernen vid
rdkenskapsdrets bérjan. Den forvdrvsanalys som upprdttats vid férvérvet av Vicore Pharma AB i maj 2009 ligger
till grund fér den forvdrvseliminering som gjorts i dessa proformardkenskaper. Proformaredovisningen dr till sin
natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation. Proformarékenskaperna beskriver sdledes inte koncernens
faktiska resultat, utan informerar endast om status i koncernens resultat- och balansréikning, som om férvérvet
genomforts fére rikenskapsdrets ingdng.

Proformardkenskaperna dr upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna
rad, vilket éverensstimmer med Bolagets redovisningsprinciper.

Resultatrakning

I den forsta kolumnen visas Mintage Scientifics reviderade rakenskaper for rakenskapsaret 2007-07-01 —
2008-12-31. Da Bolagets rakenskapsar ar forlangt till 18 manader och Vicore Pharmas rakenskapsar ar 12
manader presenteras i kolumn tva en avrdkning av perioden 2007-07-01 till 2007-12-31. | den tredje kolumnen
nedan presenteras rakenskaper fér Mintage Scientific for perioden 2008-01-01 — 2008-12-31.

Mintage Mintage Mintage Vicore
Scientific Scientific Scientific Pharma Summa Justeringar

2007-07-01 2007-07-01  2008-01-01 2008-01-01
2008-12-31 2007-12-31* 2008-12-31* 2008-12-31

Rérelsens intéikter

Nettoomsattning 0 0 0 0 0 -

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -78 0 -78 -798 -876 -
Rorelseresultat -78 0 -78 -798 -876 -

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och

fordringar som &r anlaggningstillgangar 437 0 437 - 437 -
Rénteintakter 128 2 126 2 128 -
Rantekostnader -11 0 -11 -173 -184 -
Resultat efter finansiella poster 476 2 474 -969 -495 -
Resultat fore skatt 476 2 474 -969 -495 -
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0 -
Periodens resultat 476 2 474 -969 -495 -

*Notera att rdkenskaperna avseende 2007-07-01 — 2007-12-31 samt 2008-01-01 — 2008-12-31 ej har granskats
av Bolagets revisor.

49

Proforma
2008-01-01
2008-12-31

-876
-876

437
128
-184
-495

-495

-495



Balansrakning

Mintage Forvarv av

Scientific Vicore Pharma Vicore Pharma Justeringar Proforma
2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Patent och Varumarke - 7 645 7 645 - 6628 14 273
- 7 645 7 645 - 6628 14 273

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 341 - 341 14153 -14 153 341
Andelar i intresseforetag 4716 - 4716 - - 4716
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3406 - 3406 - - 3406

8463 - 8463 14 153 -14 153 8463
Summa anlédggningstillgadngar 8463 7 645 16 108 14 153 -7 525 22736

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 494 114 608 - - 608
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - 36 36 - - 36

494 150 644 - - 644
Kassa och bank 3 8 11 - - 11
Summa omsittningstillgangar 497 158 655 - - 655
SUMMA TILLGANGAR 8960 7 803 16 763 14 153 -7 525 23391
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Balansrakning forts.

Mintage Forvarv av
Scientific Vicore Pharma Summa Vicore Pharma Justeringar Proforma
2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 560 100 660 - -100 560
Aktiekapital i pagaende nyemission - - - - - -
Reservfond - 20 20 - -20 -
560 120 680 - -120 560
Fritt eget kapital
Overkursfond 2922 - 2922 - - 2922
Balanserat resultat -63 952 889 - -950 -61
Periodens resultat 476 -969 -493 - -2 -495
3335 -17 3318 - -952 2366
Summa eget kapital 3895 103 3998 - -1072 2926
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 5045 7 315 12 360 14153 -6 453 20 060
Leverantorsskulder - 317 317 - - 317
Ovriga kortfristiga skulder - 4 4 - - 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 64 84 - - 84
5065 7 700 12 765 14 153 -6 453 20 465
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8960 7 803 16 763 14 153 -7 525 23391
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE PROFORMARAKENSKAPER

Till styrelsen i
Mintage Scientific AB, org. nr. 556680-3804

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Jag har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 49-51 i Mintage Scientific AB:s (publ)
prospekt daterat den 17 december 2009.

Proformaredovisningen har uppréattats endast i syfte att informera om hur forvarvet av samtliga aktier i Vicore
Pharma AB skulle ha kunnat paverka en koncernbalansrdkning fér Mintage Scientific AB (publ) per den 31
december 2008 och en koncernresultatrakning for Mintage Scientific AB (publ) fér perioden den 1 januari — 31
december 2008.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ar styrelsens och verkstallande direktorens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med
kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r mitt ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har
ingen skyldighet att Iamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess
bestandsdelar. Jag tar inte nagot ansvar for sadan finansiell information som anvants i sammanstallningen av
proformaredovisningen utover det ansvar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som jag lamnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Jag har planerat och utfért mitt arbete for att fa den information och de forklaringar jag bedomt nédvandiga
for att med hég men inte absolut sakerhet forsakra mig om att proformaredovisningen har sammanstallts
enligt de grunder som anges pa s 49-51 och att dessa grunder éverensstammer med de redovisningsprinciper
som tillampas av bolaget.

Uttalande

Jag anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s
49-51 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.
Goteborg den 17 december 2009

Inger Sjoberg

Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE TILLKOMMANDE UPPLYSNINGAR TILL
HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Till styrelsen i
Mintage Scientific AB, org. nr. 556680-3804

Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar till
historiska finansiella rapporter

Jag har granskat de tillkommande upplysningar avseende Mintage Scientific AB bestaende av
kassaflodesanalyser for den period om tre rakenskapsar som slutar den 31 december 2008 som har tagits fram
for att foras in i prospekt daterat den 17 december 2009 pa sid. 45.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella rapporterna for
Mintage Scientific AB f6r att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektférordningen 809/2004/EG.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstdllande direktdren ansvarar for att de tillkommande upplysningarna tas fram i enlighet med
kraven enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad samt prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig i enlighet med bilaga | p. 20.1 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag tar inte
nagot ansvar for sadan finansiell information som anvants for att ta fram tillkommande upplysningar hanforliga
till tidigare lamnade historiska finansiella rapporter utdver det ansvar som jag har for de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som tidigare [dmnats av mig.

Utfort arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete
bestar huvudsakligen av att bedéma de tillkommande upplysningarna utifran underlag till dessa och en
diskussion med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfért mitt arbete for att fa den information och de férklaringar som jag bedémt
nddvandiga for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra mig om att de tillkommande upplysningarna
upprattats i enlighet med de forutsattningar som anges pa sid. 41.

Uttalande

Jag anser att de tillkommande upplysningarna har upprattats enligt forutsattningarna som anges pa sid. 41 och
att de ar i enlighet med de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Goteborg den 17 december 2009

Inger Sjoberg

Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de drsredovisningar som inforlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. Inforlivade dokument skall Iasas som en del av prospektet. Via hdnvisning inforlivade
dokument finns tillgdngliga pa Bolagets kontor och hemsida.

Inforlivas via hdnvisning

Arsredovisning A+ Science Holding AB 2007-07-01 — 2008-12-31*
Arsredovisning A+ Science Holding AB 2006-07-01 — 2007-06-30
Arsredovisning A+ Science Holding AB 2005-05-10 — 2006-06-30

* Rdkenskapsdret dr férldngt till 18 mdnader, fér att anpassa rikenskapsaret till kalenderdr.

Ett namnbyte fran A+ Science Holding AB (publ) till Mintage Scientific AB (publ) genomférdes under november
2009.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse och ledning fér Mintage Scientific bestdr av personer som tillsammans har erfarenheter som stréicker
sig fran tillimpad forskning och éver komplex teknisk produktutveckling med registreringsprocesser fér saval
patent som myndighetsregistreringar. Det finns ocksd erfarenheter i styrelsen och ledningen frdn upprepade
framgdngar med internationell marknadsetablering av nya koncept och produkter samt frdn erfarenheter frén
hantering av dgarfragor, savdl i noterade som i onoterade bolag.

Mats Berter — Styrelseordférande

Fodelsear

Styrelseordférande sedan

Antal aktier 0
Antal aktieoptioner 0
Kontorsadress

Telefonnummer
Familjeband mellan personer i styrelse och
ledning

Kort historik

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Pdgdende

Advokat Mats Berter AB

Artesyn Communication Products
Scandinavia AB

Enhorna Invest AB

Jonsson & Kryh Vent i Boras AB
MAQS Law Firm Advokatbyra AB
MAQS Law Firm Advokatbyra Holding AB
Protem Foretagsforvaltning AB
Protem Wessman AB

Samson Mat- och Reglerteknik AB
SM Tech AB

Vilstolen 1 AB

W H Forvaltning AB

Oijared Country Club AB

Avslutade
MAQS Law Firm i Stockholm Advokatbyra AB
MAQS Law Firm Fritid AB

Delidgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Pdgdende
Advokat Mats Berter AB — dgarandel 100 %

1953
2009

Skarsgatan 57, 412 69 Goteborg
031-102035
Familjeband saknas

|

Mats Berter ar advokat och delagare i MAQS Law Firm Advokatbyra AB. Under sin mer an 25-ariga karriar som
affarsjurist har Berter bitratt saval noterade som onoterade bolag i bland annat bolagsrattsliga fragor. Under
nastan lika Iang tid har Berter darutéver samlat styrelseerfarenhet i flera bolag, som ledamot saval som

ordférande. Berter tar dven uppdrag som konkursforvaltare och som likvidator och férordnas I6pande av
Bolagsverket som likvidator i sa kallade tvangslikvidationer.

styrelseledamot

likvidator
likvidator
likvidator
firmatecknare
firmatecknare
suppleant
suppleant
styrelseordférande
likvidator
likvidator
styrelseordférande
likvidator

firmatecknare
firmatecknare
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Tvangslikvidation och konkurs

Mats Berter har i egenskap av likvidator och konkursférvaltare varit delaktig i ett antal tvangslikvidationer och
konkurser. Darutover har Berter inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem
aren.

Bjorn Dahlo6f — Styrelseledamot

Fodelsear 1953

Ledamot sedan 2006

Antal aktier 498 285 (indirekt via BD Medical
Consulting AB)

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Haraldsgatan 5, 413 14 Géteborg

Telefonnummer 0705-62 98 07

Familjeband mellan personer i styrelse och Familjeband saknas

ledning

Kort historik

Docent Bjorn Dahlof ar styrelseledamot i Mintage Scientific och Vicore Pharma. Dahlof arbetar i sitt dagliga
arbete som dverldkare vid Ostra Sjukhuset och som forskare vid Sahlgrenska Akademin. Bjérn Dahlof ar
specialist inom internmedicin, med speciell forskningserfarenhet av mycket stora multicenterstudier inom
hjart-/karlomradet. Bjorn Dahl6f har ett omfattande globalt natverk och &r en internationellt eftertraktad
strategisk radgivare till flera av de storsta lakemedelsforetagen genom sin stora erfarenhet av att designa och
genomfdra omfattande kliniska prévningar. Bjorn Dahl6f ar en av pionjarerna inom forskningen om kliniska
tillampningar av nyvunna kunskaper om RAS-verkningsmekanismer och de kliniska behandlingsméjligheterna
som detta kan skapa. Dahlof var en av de forsta att hypotetisera ndrvaron av AT2- receptorn och dess roll.
Bjorn Dahlof ar, efter 6ver 10 ars erfarenhet av styrelse- och radgivningsarbete inom A+ Science-gruppen och
Vita Nova Ventures, ocksa en garant for kontinuitet och historisk férankring i styrelsen.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Pdgdende

A+ Science AB styrelseledamot
BD Medical Consulting AB styrelseledamot
Brazilinvest AB styrelseledamot
Scandinavian CRI AB styrelseledamot
Scandinavian CRI Holding AB styrelseledamot
Tandaxessen i Sverige AB styrelseledamot
Vicore Pharma AB styrelseledamot
Vicore Pharma Holding AB styrelseledamot
Vita Nova Ventures AB styrelseledamot

Bjérn Dahléf har inga avslutade bolagsengagemang att redovisa.

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Pdgdende

BD Medical Consulting AB — dgarandel 100 %
Brazilinvest AB — dgarandel 12,8 %
Tandaxessen i Sverige AB — dgarandel 10,5 %

Bjérn Dahléf har inga avslutade deldgarskap 6ver 5 %, de senaste fem dren, att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs

Bjorn Dahlof har aldrig varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Per Jansson — vice VD samt VD i Vicore Pharma AB och |-Tech AB

Fodelsear 1956

Ledamot sedan 2008

Antal aktier 223979

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Haraldsgatan 5, 413 14 G6teborg
Telefonnummer 0709-17 47 46

Familjeband mellan personer i styrelse och ~ Familjeband saknas

ledning

Kort historik

Per Jansson ar verksam som vVD i Mintage Scientific. Jansson ar VD i

dotterbolaget Vicore Pharma och intressebolaget i I-Tech. | det senare rapporterar VD till den
partssammansatta styrelsen medan VD-uppdraget i Vicore Pharma rapporteras som ett dotterbolag, via en
internstyrelse. Per Jansson har efter nagra ar som tandlakare skaffat sig mer an 20 ars erfarenhet av
affarsverksamhet inom ”life science”-omradet. Daribland 11 ar med Nobel Biocare, dir Jansson arbetade med
marknadsorienterade uppdrag huvudsakligen internationellt.

Per Jansson ocksa erfarenhet fran en tid som VD i ett venturefinansierat medicintekniskt foretag, fran dess
start till att det nagra ar senare framgangsrikt avyttrades till ett storre amerikansk bolag i branschen. Per
Jansson stannade darefter kvar som internkonsult for olika utrednings- och VD-uppdrag till de riskkapitalbolag
inom "life science” som hade &gt det férsalda bolaget. Sedan 2004 har Per Jansson varit knuten till den
gruppering som utvecklats till Mintage Scientific och Jansson har sedan dess lett verksamheten i I-Tech. VD-
uppdraget i Vicore Pharma har Per Jansson haft sedan detta bolag forvarvades av Vita Nova Ventures i dec
2007.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Pdgdende

I-Tech AB extern VD

MPPE Jansson Consulting innehavare

Vicore Pharma AB VD och suppleant
Vicore Pharma Holding AB extern VD

Avslutade

A+ Science AB styrelseledamot
Biomatcell AB VD och styrelseledamot
GastroLink AB VD och styrelseledamot
GU Holding Invest AB extern VD

Hedelin & Co AB styrelseledamot
Hendevo AB styrelseordférande
Oiido AB extern VD

Tendera AB VD och suppleant

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Per Jansson har inga pagaende eller avslutade deldgarskap 6ver 5 %, de senaste fem aren, att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs

Per Jansson har aldrig varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Kjell Stenberg — Styrelseledamot

Fodelsear 1946

Position i Bolaget Styrelseledamot

Ledamot sedan 2009

Antal aktier 524777 \
Antal aktieoptioner 0 i _a‘ !
Kontorsadress Haraldsgatan 5, 413 14 Goteborg '. 10 -
Telefonnummer 031-703 19 45

Familjeband mellan personer i styrelse och ~ Familjeband saknas

ledning

Kort historik

Kjell Stenberg ar ledamot och aktiedgare i Mintage Scientific. Stenberg har 17 ars erfarenhet av styrelsearbete i
noterade bolag och ar idag verksam i ett antal styrelser i saval noterade som onoterade bolag. Daribland kan
namnas ”life sience”-bolag sasom Medical Vision, Cad-esthetics, Vita Nova Ventures och WNT-research.
Stenberg har, efter avbrutna universitetsstudier i ekonomi, etablerat ett antal bolag inom olika affarsomraden.
Vidare har Stenberg medverkat till borsintroduktion av Raysearch labratories AB, Panaxia AB och Followit AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Pdgdende

A+ Science AB

Aktiebolaget Wilhelm Kindwall
Cad.esthetics AB

CN Stenberg Aktiebolag
Denzir Production AB
Kindwalls Bil Aktiebolag

Kjell Stenberg Aktiebolag
MMC Hammarby AB

Panaxia Security AB (publ)
Taurus Energy Aktiebolag (publ)
Taurus Oil AB

Vita Nova Ventures AB
Whntresearch AB

Avslutade

Followit Holding Aktiebolag (publ)
Kapitalkraft i Sverige AB

Kentele Digital Aktiebolag
Medical Visions Research &
Development AB

PanAlarm AB

Panaxia AB

RaySearch Laboratories AB (publ)
Svithold Tankers Aktiebolag
Vedrey Venne KS (Norge)

Delsdgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Kjell Stenberg har inga pagaende eller avslutade delagarskap 6ver 5 %, de senaste fem aren, att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs

styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot

styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot

styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseledamot

Kentele Digital Aktiebolag — vars konkurs avslutades 2006-11-17
Vedrey Venne KS (Norge) — vars konkurs avslutades 2009-10-23
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Goran Wessman — VD och styrelseledamot

1948

2006

266 964 (direkt), 1 910 812 (genom
Protem Wessman, dar Goran
Wessman ager 40 %), 64 435 (ags av
Gunilla Wessman, maka till Goran
Wessman)

Antal aktieoptioner 0

Kontorsadress Haraldsgatan 5, 413 14 Goteborg
Telefonnummer 0708-16 14 50

Familjeband mellan personer i styrelse och Familjeband saknas

ledning

Fodelsear
Styrelseledamot sedan
Antal aktier*

*Samtliga aktier som presenteras ovan motsvarar drygt 20 procent av det totala dgandet i Bolaget, fére
genomférd nyemission.

Kort historik

Forutom sitt engagemang som VD i Mintage Scientific ar Goran Wessman dven ordférande i styrelserna i I-Tech
och Vicore Pharma. Wessman, med en akademisk utbildning inom biomedicin och kemi, har mer an 30 ars
erfarenhet av foretagande inom ”life science”- omradet. Efter tio ar av karridren i storre lakemedelsféretag har
Goran Wessman varit delaktig pa ledningsniva vid uppstartandet av flera foretag som exempelvis Nobel
Biocare, Carmel Pharma, Boule Diagnostics, SCRI Holding AB och Mintage Scientific.

Forutom de operativa uppdragen har Géran Wessman varit verksam som styrelseledamot och ordférande i en
rad styrelser, ibland som oberoende ledamot och i andra fall p& eget dgarmandat. Agandet sker oftast genom

det till Géran Wessmans familj knutna holdingbolaget Protem Wessman AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Pdgdende

I-Tech AB

Protem Foretagsforvaltning AB
Protem Wessman Aktiebolag
Vicore Pharma AB

Vicore Pharma Holding AB

Avslutade

A+ Science AB

A+ Science Clinical Services AB

A+ Science Enrolment

A+ Science Outsourcing AB

A+ Science Stockholm AB

A+ Science Umea

BIOMATCELL AB

BioPix AB

Botaniska analysgruppen i Géteborg AB
GastroLink AB

GU Holding Invest AB

Hendevo AB

Holdingbolaget vid Goteborgs
Universitet AB

Innovidis AB

Isconova Aktiebolag
IT-forskningsinstitutet Viktoria AB
Kapitalkraft i Sverige AB

NANOXIS AB

styrelseordférande
styrelseledamot

styrelseordférande
styrelseordférande
styrelseordférande

styrelseledamot
styrelseledamot
styrelseordférande
styrelseordférande
styrelseledamot
styrelseordférande
styrelseordférande
styrelseledamot
styrelseordférande
styrelseledamot
styrelseordférande
styrelseledamot

extern VD
styrelseledamot
styrelseordférande
suppleant
suppleant
suppleant
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Pharmapnea AB styrelseordférande

Protista Fermentation AB styrelseordférande
Protista Food AB styrelseordférande
Protista International styrelseordforande
Scandinavian CRI AB styrelseledamot
Scandinavian CRI Holding AB styrelseledamot
Surgical Science Sweden AB styrelseledamot
Tendera AB styrelseordférande
Uniseed AB styrelseledamot

Vita Nova Ventures AB VD och styrelseledamot
Vaxtskyddslaboratoriet i Skandinavien AB styrelseledamot

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Pdgdende
Protem Wessman AB — dgarandel 40 %

Tvangslikvidation och konkurs

Goran Wessman har aldrig varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseledamot Kjell Stenberg har varit verksam i styrelsen i Kentele Digital Aktiebolag, vars konkurs
avslutades 2006-11-17 samt i Svithold Tankers Aktiebolag, vars konkurs inleddes 2008-10-13.
Styrelseordférande Mats Berter har varit verksam som likvidator och konkursférvaltare i ett antal
bolag. Darutdver har ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare nagonsin varit
inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning de senaste fem
aren.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns
inga i lag eller forordning bemyndigade myndigheters (daribland godkdnda yrkessammanslutningars)
eventuella anklagelser och/eller sanktioner mot dessa personer och inga av dessa personer har under
de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga som medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

Revisor

Inger Sjoberg
Ernst & Young
Box 7850

103 99 Stockholm

Inger Sjoberg ar medlem i FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Anstillda

Mintage Scientific har idag inga anstdllda och har inte haft det historiskt. Arbetet i Bolaget har fram till oktober
2009 hanterats genom Vita Nova Ventures AB (publ), i vilken koncern Bolaget ingick som ett dotterbolag. Per
arsskiftet 2009/2010 kommer Per Janssons och Géran Wessmans anstéllningar i Vita Nova Venture AB (publ)
att 6verga till anstéillningar i Bolaget.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Det har inte utgatt nagon ersattning till Bolagets styrelse for 2008 eller hittills under 2009. Det har inte utgatt
nagon ersattning fran Mintage Scientific, da Bolaget fram till oktober var en del av Vita Nova Ventures-
koncernen. Den ersattning som utgatt till styrelse och ledande befattningshavare har utbetalts fran Vita Nova
Ventures AB (publ) fér arbete i Vita Nova Ventures-koncernen.

Det finns inga bonusar och darmed jamstallda ersattningar till styrelseledaméter, VD och ledande
befattningshavare, ej heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar. Vidare finns det inte heller nagra
avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande formaner efter avtradande fran tjanst.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamoter &r valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst
frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete féljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets
styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att f6lja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e Bolagsordning

e Historisk finansiell information (inklusive arsredovisningar for rakenskapsaren 2005/2006, 2006/2007
samt 2007/2008)

e Virderingsunderlag for aktiens prissattning, av PricewaterhouseCoopers.

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor, med adress Haraldsgatan 5, 413 14 Goteborg.

Utdelningspolicy

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning fran och med verksamhetsaret 2009. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdagen for arsstamman ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal
aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dan 90 % av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inlosa resterande aktier fran ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli féremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Mintage Scientific ar inte
noterade pa nagon reglerad marknad och saledes omfattas Bolaget inte av Lagen om offentliga
uppkopserbjudanden (2006:451).

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier,
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skall agare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte Idmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Ovrigt

e  Stiftare till Mintage Scientific ar Jan Birger Widlund.

e Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotter- och intressebolag och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till nagon férman efter det att uppdraget
avslutats, utéver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare”.

e Dotterbolaget Vicore Pharma AB har ett konsultavtal med styrelseledamoten Bjorn Dahl6f. Mintage
Scientific har ett VD-avtal med styrelseledamoten Géran Wessman samt ett vice VD-avtal med Per
Jansson. Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

e Mintage Scientific har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets eller koncernens finansiella stallning eller [bnsamhet.

e Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier och liknande.

e Styrelseledamoéter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte godtagit att begransa
sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att

fritt forfoga over egna aktier.

e Styrelsen bedomer att Bolagets, dotter- och intressebolagens nuvarande forsdkringsskydd ar
tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas art och omfattning.

e Det har inte forekommit nagra transaktioner mellan Mintage Scientific och narstaende till Bolaget.

e Sedermera Fondkommission AB kan komma att teckna aktier i emissionen som beskrivs i detta
prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare.
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AKTIEKAPITAL

e Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

e Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000 och hdgst 40 000 000.

e Registrerat aktiekapital &r 560 134,40 kronor.

e  Kvotvarde ar 0,05 kronor.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pd
elektronisk vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut: Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan
4,262 73 Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod ar: SE0002683797

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2005 Bolagsbildning 100 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2008 Fondemission 100 4 601 460 100,00 5601 560 100,00
2008 Uppdelning av 0,05 11 196 399 - 11 202 000 560 100,00
aktier 1:2 000
2008 Nyemission 0,05 688 34,40 11 202 688 560 134,40
2009 Aktuell 0,05 5601 344 280 067,20 16 804 032 840 201,60
nyemission*

* Under férutsdttning av att emissionen blir fulltecknad.

Konvertibel fordran

Vita Nova Ventures AB (publ) har en konvertibel fordran om 7 100 000 SEK pa Mintage Scientific. Konvertering
kan ske mellan 2011-01-01 och 2014-12-25. Lanet I6per med 3,00 procent arlig rdnta och dess forfallodag ar 31
december 2014. Konvertibeln ger Vita Nova Ventures ratt att konvertera sin fordran mot nya aktier i Bolaget till
en konverteringskurs om fem (5) kronor per aktie.

Bemyndigande

| syfte att mojliggora for styrelsen att tillfora bolaget bl.a. rorelsekapital, beslutade extra bolagsstimma den 17
november 2009 att bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till ndsta arsstamma, kunna fatta beslut om
nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner
som berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, hogst 11 202 688
aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse om apport
eller bestimmelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall tecknas med
kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.

For att inte bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas i férhallande till den eller de utomstaende
placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner i
bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams vid emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt till ndra den marknadsmassiga niva som bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedémer rada.
Styrelsen skall dga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.
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Regelverk
Bolaget avser folja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa Mintage
Scientific. Aktiebolagslagen och Lagen om handel med finansiella instrument ar tillamplig.
Ovrigt
e Det finns inga foregdende eller pagaende nyemissioner under registrering.
e Utdver det bemyndigande som beskrivs under rubriken “Bemyndigande”, under huvudrubriken

" Aktiekapital” i detta prospekt, finns det ingen beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet
eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Inga utestdende optionsprogram, utéver det som redovisas under avsnittet “Vicore Pharma”, finns vid
upprattandet av detta prospekt. Utover det aktiedgaravtal som beskrivs under avsnittet ”I-Tech AB”

foreligger det, savitt styrelsen kanner till foreligger, inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

e Mer dn 10 % av aktierna har inte betalats med andra tillgdngar an likvida medel under perioden som
den historiska finansiella informationen omfattar.

e Under det senaste och nuvarande riakenskapsaren har inga officiella uppkopsbud gjorts av nagon
tredje part.

e | det fall emissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad nyemitteras 5 601 344 aktier. Detta
innebdr en utspadning om 33,33 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna emission.
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AGARFORHALLANDEN
Agarforteckning per den 31 oktober 2009

Namn Antal aktier
Vita Nova Ventures AB (publ) 5487 031
Goran Wessman* med familj och bolag 2242211
(Protem Wessman AB)

Kjell Stenberg** 524777
BD Medical Consulting AB*** 498 285
Arne Eriksson (privat samt via bolag 432 346
Eriksam Invest AB)

Per Jansson**** 223979
Ovriga (cirka 500 aktiesgare) 1794 059
Totalt 11 202 688

*Goéran Wessman dr VD i Mintage Scientific. Wessman dger 40 % i Protem
aktier i Bolaget.

**Kjell Stenberg dr ledamot i Bolagets styrelse

***Kontrolleras av styrelseledamot Bjérn Dahléf.

**%* Per Jansson dr vice VD i Mintage Scientific.

Agarforteckning efter genomford emission

Namn Antal aktier
Vita Nova Ventures AB (publ) 5487 031
Goran Wessman med familj och bolag 2242211
(Protem Wessman AB)

Kjell Stenberg 524777
BD Medical Consulting AB 498 285
Arne Eriksson (privat samt via bolag 432 346
Eriksam Invest AB)

Per Jansson 223979
Ovriga (cirka 500 aktiesgare) 1794 059
Aktier som nyemitteras* 5601 344
Totalt 16 804 032

Andel av roster och kapital
48,99
20,01

4,68
4,45
3,86

2,00
16,01
100,00

Wessman AB, som dger 1 910 812

Andel av roster och kapital
32,66
13,34

3,12
2,97
2,57

1,33
10,68
33,33

100,00

*Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta prospekt, under férutsdttning av fulltecknad

nyemission.

Aktiedgare i Mintage Scientific, som tillsammans representerar 40 procent av aktierna i Bolaget (det vill saga
cirka 4 810 000 aktier), har lamnat ett teckningsatagande om att teckna fér minst sina dgarandelar i aktuell
nyemission, vilket motsvarar drygt 2 240 000 aktier. Atagandet r inte skriftligt undertecknat och har ej heller

sakerstallts bankgaranti eller férhandstransaktion av likvid.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstimma den 17 november 2009.

§ 1. Firma

Bolagets firma ar Mintage Scientific AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Séite

Styrelsen ska ha sitt sdte i Vastra Goétalands lan, Goteborgs kommun.

§ 3. Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet ska vara att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling av nya produkter och metoder
inom det naturvetenskapliga omradet med tonvikt pa halsovard och miljo samt dga och f6rvalta aktier och
andra vardepapper i bolag inom sddana verksamhetsomraden samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§ 5. Antal aktier

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 10 000 000 stycken och hogst 40 000 000 stycken.

§ 6. Styrelse

Styrelsen skall till den delen den utses av bolagsstamma, besta av lagst tre och hogst sju styrelseledaméter med
hogst sju styrelsesuppleanter.

§ 7. Revisorer

Bolaget skall som revisorer utse lagst en eller hogst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter, eller
registrerat revisionsbolag.

§ 8. Kallelse

Kallelse till arsstamma och kallelse till sddan extra bolagsstimma déar frdga om dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas, skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan
stamma skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore stamman. Kallelse skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri.

§ 9. Anmalan om deltagande vid bolagsstimma

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstamma, skall anmala sig hos bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnadmnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton,

julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
hdrom enligt féregaende stycke.
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§ 10. Arenden pa arsstimman

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma:

oukwnNE

10.

11.
12.

13.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av tva justeringsman att jamte ordférande justera protokollet.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

Godkannande av dagordningen.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

Beslut om faststdllande av resultatrakning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning.

Dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen.

Beslut om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoéter och verkstallande direktor.

Faststdllande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt i forekommande fall av
revisorer och revisorssuppleanter.

Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller
revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11. Riakenskapsar

Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu gdllande svensk skattelagstiftning kan
aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vdnder sigq till fysiska och juridiska personer,
som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och dr endast avsedd som allmdén information.
Sammanfattningen inkluderar inte vdrdepapper som innehas som néringsbetingade andelar eller
lagertillgdngar i néringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag. Den skattemdssiga behandlingen av
varje enskild fysisk eller juridisk person beror pd dennes specifika situation. Sérskilda skattekonsekvenser som
inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare i Bolaget bér dérfér radfraga skatterddgivare
betrdffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pd sig ansvaret for att
innehdlla kéllskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster pa svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital. Uppkommer
kapitalférluster pa svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela forlusten férutsatt att forlusten kan kvittas
mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. | andra fall medges avdrag med 70 % av
forlusten i inkomstslaget kapital. Avdraget maste utnyttjas samma ar som forlusten uppkommit. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt pa inkomst av tjanst- och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 % av underskott upp till 100 000 SEK och daréver med 21 %.
Utdelning pa aktier i svenska marknadsanslutna aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital for
personer hemmahdrande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet, med en
statlig inkomstskatt om 26,3 %. Avdrag for kapitalférlust vid avyttring av aktier som innehas som
kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra delagarratter.
Kvarstaende kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar. Preliminarskatt for
utdelning innehalls inte for svenska juridiska personer. Sarskilda regler galler for ndringsbetingade andelar.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran en svensk juridisk person
innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa naringsbetingade aktier.
Skattesatsen dr 30 %. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av Euroclear Sweden AB vid
utdelningstillfdllet. Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skatteskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftsstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier eller teckningsratter. Aktiedgare eller innehavare av teckningsratter kan dock bli foremal fér beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfdlle under
det kalenderar da avyttring skett eller under de foregaende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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ORDLISTA

Vicore Pharma

Agonist

Antagonist

Kardiovaskuldr
Peptid

Renin-Angiotensin-Systemet (RAS)

En term inom farmakologin som syftar till ett lakemedel, eller
annan substans, som binder till en receptor och stimulerar
receptorns aktivitet.

En term inom farmakologin som syftar till ett [dkemedel, eller
annan substans, som verkar genom att binda till en receptor
och darmed motverkar den fysiologiska (dvs i kroppen
naturliga) agonistens verkan.

Avser hjarta och/eller blodkarl

Kemisk férening av aminosyror

RAS-systemet ar ett centralt hormonsystem som bland annat
reglerar blodtryck och andra kritiska kroppsfunktioner.

I-Tech

Biocider Amnen som kan déda levande organismer.

Drag Ett matematiskt begrepp som beskriver den extra
energi/kostnad som atgar for att uppratthalla samma
prestation som for ett rent skrov.

Zoofysiologi En gren av zoologin dar, hur organ och vavnader hos djur

fungerar, studeras.

Mintage Scientific AB (publ)

www.mintagescientific.se

70



