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Om memorandumet

Memorandumet har upprattats av styrelsen for MedicWave AB (publ) med anledning av forestaende
nyemission. Styrelsen &r fullt ut ansvarig for memorandumet och dess innehall. Uttalanden om framtidsutsikter
i detta memorandum &r gjorda av styrelsen och &ar baserade pa nuvarande marknadsforhallanden.
Ifrdagavarande uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren bor vara uppmarksam pa att dessa, liksom alla
framtidsbedémningar, ar forenade med osékerhet.

Definitioner

Med "MedicWave AB (publ)”, "MedicWave” och "Bolaget” avses i detta memorandum MedicWave AB (publ)
med organisationsnummer 556690-4677.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte granskats av Finansinspektionen da emissionsbeloppet understiger 1 000 000 euro,
vilket &r gransen for undantag fran kravet pa godkant prospekt enligt lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller
andra atgarder 4n vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i USA, Kanada eller ndgot
annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant
land.

Styrelsens férsékran och ansvarsbegransning

Detta investeringsmemorandum har upprattats av styrelsen i MedicWave AB med anledning av den
nyemission som beskrivs i detta memorandum. Styrelsen i MedicWave AB &r ansvarig for innehallet i detta
memorandum. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, Gverensstammer med faktiska férhallanden och
ingenting ar utlamnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebord. Bolagets revisor har lamnat
revisionsrapport for arsbokslut 2007/08 samt Gversiktligt granskat och godkant den information som lamnas i
detta memorandum.

MedicWaves styrelse och verkstéllande direktér, som ansvarar fér informationen i detta memorandum, intygar
harmed att all information hari savitt de kanner till och kan bedéma &r riktig och speglar foretagets faktiska
tillstand.

Informationen hari delges enbart fér att anvandas i den uppkommande emissionen och ar inte avsedd att
anvandas i andra sammanhang. Varken MedicWave eller dess ledning kan stéllas till ansvar for eventuella
felaktigheter i uppskattningar, sakforhallanden eller otydligheter i texten.

Michal Lysek, Tobias Persson, Karl Hillgard och Cristian Hallin
MedicWave AB, Halmstad, oktober 2009
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Ordlista

Mjukvara

Ett datorprogram som anvands pa en vanlig dator.

Analysmjukvara

Ett datorprogram som analyserar olika typer av data.

Bioinformatik

Bioinformatik &r en tvarvetenskaplig disciplin dar algoritmer for analys av biologiska
data utvecklas, anvands sarskilt inom molekylarbiologin.

Algoritm

En algoritm &r inom matematiken och datavetenskapen en begransad uppséttning
valdefinierade instruktioner for att [6sa en uppgift, som fran givna utgangstillstand med
sakerhet leder till ett slutresultat. Den kan ocksa beskrivas som en systematisk procedur
for hur man genom ett antal steg utfor en berékning eller I6ser ett problem. En algoritm
ar ett avancerat matematiskt "recept” pa hur en komplex berékning och analys skall
genomforas.

Masspektrometri

Masspektrometri ar en teknik som separerar molekyler fran varandra utifrdn deras
forhallande mellan massa och laddning. Molekylen som man vill undersoka joniseras
och delas i regel upp i mindre fragment. Ett masspektrum ar en graf éver mangden av
varje jonvikt. Upphovsmannen bakom tekniken belénades med Nobelpriset i kemi ar
2002.

Masspektrometer

En masspektrometer ar ett instrument som anvands vid masspektrometri. Instrumentet
sorterar laddade partiklar med elektromagnetiska falt genom att partikelstralarna béjs
av olika mycket beroende pa partiklarnas massa. (Lattare joner paverkas i hogre
utstréackning an tyngre joner, och bdjs darfér av mer.) Jonerna identifieras genom att de
registreras av elektroniska sensorer.

MALDI, MALDI-
TOF MS

MALDI-TOF MS star for "Matrix-Assisted Laser Desorption/lonization Time-Of-Flight
Mass Spectrometry”. Ofta sdger man bara MALDI.

MALDI ar ett masspektrometriinstrument som anvands for att analysera olika material;
exempelvis ett blodprov eller ett biopsiprov. Instrumentet méter vikten av de molekyler
som finns i materialet som analyseras. Man far da fram mangden proteiner eller peptider
i provet, hur de forhaller sig till varandra och dess vikt.

SELDI, SELDI-TOF
MS

SELDI-TOF MS star for "Surface-Enhanced Laser Desorption/lonization Time-Of-Flight
Mass Spectrometry”. Ofta sdger man bara SELDI.

SELDI ar ett masspektrometriinstrument som anvands for att analysera olika materia,
se Maldi ovan.

SELDI-instrumentet &r i grund och botten ett MALDI-instrument, kompletterat med
sa kallade biochip. SELDI-instrumentet ar mycket enklare att anvanda an MALDI-
instrumentet men har vissa begransningar. Det kan exempelvis inte presentera sina
spektrum (resultat) med samma noggrannhet som resultat fran MALDI.

TANDEM, TAN-
DEM MS, MS/MS

TANDEM betyder att masspektrometriinstrumentet anvéander sig av flera steg for att
vélja och separera en molekyls massa.

TANDEM:-instrument &r i en helt annan klass i jAmférelse &n SELDI- eller MALDI-
instrument. TANDEM-instrument & mycket mer avancerade och innehaller ofta flera
olika typer av masspektrometriinstrument, som kombinerats ihop for att battre kunna
mata molekylers massa.

2DGE 2DGE star for "Two-Dimensional Gel Electrophoresis” och ar en egen masspektro-
metriteknik.
ESI ESI star for "ElectroSpray lonization” och ar en egen masspektrometriteknik.
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Protein

Proteiner &r komplexa organiska &mnen med hdg molekylvikt. Tillsammans med
polysackarider, fetter och nukleinsyror utgor proteinerna huvudbestandsdelen i allt
levande. Ett dldre namn &r dggviteamnen. Kemiskt bestar proteinerna av langa kedjor
av aminosyror som &r hopbundna genom peptidbindningar. Det finns exempel pa
proteiner med upp till 27 000 aminosyror. Proteinerna &r en del av manniskans DNA.
Proteinernas struktur bestdms av sekvenser av DNA som enligt den genetiska koden
anger vilka aminosyror som skall anvandas for att skapa dessa proteiner.

Peptid

En peptid ar ett mindre protein eller en del av ett protein.

Biomarkor

En biomarkdr ar ett protein som har stor betydelse for an viss sjukdom och som kan
anvandas for att identifiera denna sjukdom hos patienten i ett tidigt stadium.

Proteomik

Proteomik &r en gren av biologin som understker stora mangder data om proteiner
i olika sammanhang. Proteomiken, l&aran om proteiner, tillhdr familjen "omik”, ett
samlingsnamn pa flera nya teknikinriktningar for att studera biologiska forlopp.

pPDS™

PDS™ ar en foérkortning av "Proteinmarker Detektion Software™",

PDS™ ar MedicWaves forsta produkt och den anvands for att analysera proteinspektra
frAn SELDI- och MALDI-instrument.

PAS™

PAS™ ar en forkortning av "Proteinmatching Analysis Software™”.

PAS™ har utvecklats i samarbete med professor Roman Zubarev verksam vid
Karolinska institutet och Uppsala universitet och anvands fér att analysera proteindata
fran TANDEM-instrument.

MBS™

MBS™ ar en forkortning av "Medicwave Bioinformatics Suite™".

MBS™ é&r ett mjukvarupaket som innehdller produkterna PDS™ och PAS™. MBS™
uppdateras och byggs ut med nya algoritmer efter att de har testats och analyserats med
hjalp av MBA™. MBS™ &r en produktsvit som latt anpassas till anvandarens behov.

MBA™

MBA™ ar en férkortning av "Medicwave Bioinformatics Analytics™".

MBA™ &r en webbapplikation som anvands for att testa och verifiera nya metoder och
algoritmer.

Dalton

Enheten fér massa genom laddning, men inom proteomiken &ar laddningen ofta 1 vilket
i praktiken gor det till enheten fér massa.

m/z

Massa (m) genom laddning (z). Se Dalton.

Toppextrahering

En metod/algoritm som raknar ut vad en proteintopp ar i ett proteinspektrum.

Data mining
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Informationsutvinning, aven kallat Data mining, betecknar sdkandet efter monster i
stora datamangder. Begreppet har vuxit fram sedan vaxande databasers storlek har
begransat mojligheterna till kompletta statistiska analyser inom omraden som biologi,
kemi, medicin och finansiella kalkyler. Genom avancerade algoritmer finner man
relationer mellan datapunkterna. For att battre kunna visualisera eller utnyttja den
komplexa informationen kan den exempelvis visas grafiskt. Informationsutvinning kan
anvanda sig av olika tekniker, ménsterigenkanning ar vanligast inom proteomiken.




Sammanfattning

Drom eller verklighet

Forestall dig att ndgon du kanner gar till sin lakare for en rutinundersékning, dar lakaren tar ett blodprov for
att snabbt och enkelt analysera proteinerna i blodet och kort darefter informera om att proteinanalysen visar
tydliga spar av cancer. Inget att oroa sig for sager lakaren. Tumadren ar i ett sa pass tidigt stadium att den helt
och hallet kan behandlas utan ndgon som helst risk for spridning.

Detta ar den vision som cancerforskare som arbetar med masspektrometriinstrument har nar de analyserar
proteindata fran patienter.

Behovet

Enligt statistik fran cancerfonden kommer 1/3 av alla manniskor i Sverige ndgon gang i livet drabbas av cancer.
Varje &r diagnostiseras 50 000 olika cancerfall i Sverige och dédligheten ligger p& 20 000 per &r. Ar 2007 var
det 7 088 kvinnor som fick diagnosen bréstcancer. Samma ar fick &ven 8 870 man diagnosen prostatacancer,
4 143 personer fick diagnosen hudcancer, 3 885 personer fick diagnosen tjocktarmcancer, samt 3 203
personer fick diagnosen lungcancer. Dédligheten for lundcancer &r stérst, 90 % doér av alla som far denna
diagnos dor av sjukdomen. Dessa cancerfall hade kunnat botas om de bara kunde detekteras tidigt da
tumaoren &nnu ar liten och inte hunnit sprida sig.

Biomarkorer anvands for klinisk diagnostik, for att upptidcka om en patient bar pad exempelvis en
cancersjukdom. Idag kanner man endast till ngra enstaka biomarkorer, dar den mest kanda ar PSA, som
anvands for att upptécka prostatacancer. Det finns ett stort behov av att analysera proteiner for att hitta nya
biomarkorer som kan majliggora tidig och saker sjukdomsdiagnostik inom sjukvarden.

MedicWaves produkter analyserar proteiner for att hjalpa forskare att upptéacka nya biomarkoérer infor
lakemedelsutveckling och tidig sjukdomsdiagnostik.

| en néra framtid

Ett stort antal av varldens farligaste sjukdomar orsakar forandringar i vissa av manniskans proteiner. Genom
att spara dessa forandringar i tid kan sjukdomar upptackas redan i ett tidigt stadium. Darmed 6kar chanserna
avsevart for att allvarliga sjukdomar sdsom cancer skall kunna botas och sjukdomar som multipel skleros eller
alzheimer skall kunna behandlas mer framgangsrikt.
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MedicWave AB i korthet

Den foljande sammanfattningen skall ses som en introduktion till memorandumet och innehaller inte
nodvandigtvis all information som kan vara av betydelse for ett investeringsbeslut. Varje beslut maste baseras
pa en bedomning av memorandumet i dess helhet.

MedicWave AB ar ett aktiebolag som bedriver verksamhet under denna associationsform, vilken regleras
av aktiebolagslagen. MedicWave AB bildades i Sverige och registrerades den 15 november 2005 med
organisationsnummer 556690 4677. Styrelsen har sitt sate i Halmstad.

MedicWave AB skall forse foretag, sjukhus och organisationer med mjukvaror/datorprogram for analys av
medicinska data inom omradet bioinformatik. Bolaget har inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller
skiliedomsforfaranden (inklusive &nnu ej avgjorda arenden eller sddana som bolaget & medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa bolagets finansiella stalining eller IGnsamhet. Arsstamman i MedicWave AB beslutade den 30 december
2008 att genomféra en nyemission under 2009. Bolaget ar idag ett publikt aktiebolag som &r anslutet till
Euroclear Sweden AB (f.d. VPC AB). Bolagets hemvist &r Halmstad. Arsredovisningar och bolagsordning kan
bestallas i pappersform fran bolaget eller hamtas fran bolagets hemsida.

MedicWave AB (publ). Telefon: 035-133 600. Internet: www.medicwave.com

Affdrsmodell och strategi

MedicWaves strategi ar att marknadsféra mjukvaror till de marknadssegment som ger intékter fran betalande
kunder i ett s& tidigt skede som mdjligt. Affarsmodellen pa lang sikt ar att samarbeta med en eller flera
partnerssomharglobalaférséljningsorganisationer. Samarbetenaskallomfattaforséljning, distribution, utbildning
och marknadsfoéring av MedicWaves produkter, dar Bolagets intékter genereras genom ett royalty- eller
distributionsavtal. For att attrahera sadana partnersamarbeten pa fordelaktiga villkor, ar det viktigt att Bolaget
kan visa konkurrenskraftiga resultat fran referenskunder. Bolagets marknadsforing och forsaljning ar initialt
inriktad direkt mot slutkund, dar forséljningsarbetet bedrivs i egen regi. Bolaget kommer att approchera kunder
som forutom intékter, ocksa kommer att ge bra och viktiga framtida referenser.

MedicWaves produkter kommer initialt att lanseras pa den svenska, danska och tyska marknaden.
Lanseringsplanen ar grundligt utarbetad. Produkterna ar utvecklade for forskningslaboratorier pa sjukhus,
lakemedelsbolag och andra organisationer som deltar i cancerforskning. Marknaden for Bolagets produkter &r
global, marknaden &r i stark tillvéxt och har stor potential.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Styrelsen bestar utav Tobias Persson (ordférande), Michal Lysek (VD), Karl Hillgard, och Cristian Hallin.
Bolagets revisor ar Jan Carlsson, BDO Nordic Halmstad
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Erbjudandet i sammandrag

Med nuvarande férutsattningar, finansiella stéllning och kassafléde uppstér ett kapitalbehov under forsta
kvartalet 2010. For att framgangsrikt kunna driva rérelsen vidare samt pavisa nuvarande och potentiella
kunder langsiktig finansiell uthallighet kravs tillskott av kapital.

Nyemissionen, pa totalt 5 MSEK, skall framférallt anvandas till marknadsféring och forsaljning av bolagets
produkter samt etablering av nya partnersamarbeten.

For MedicWave &r det av stdrsta vikt att kunna ha en stark marknadsnéarvaro i syfte att skapa méjligheter till
framtida forsaljning av bolagets produkter. En god finansiell stéllning ar en férutsattning for att vara trovérdig,
konkurrenskraftig och uthallig i dialogen med kunder, partners och andra intressenter.

Emissionsvolym 4 987 665,80 kronor

Teckningskurs 1,30 kronor per aktie

Teckningspost 1 000 aktier

Foretradesratt Emissionen genomférs med féretradesratt fér befintliga aktieagare
Teckningstid 22 oktober - 12 november 2009

Tilldelning Vid dverteckning beslutar styrelsen om tilldelning

Betalning Tilldelade aktier skall betalas enligt instruktion pa utsand avrakningsnota




Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med risktagande och i detta fall &r inte MedicWave nagot
undantag. Den nedanstdende redovisningen av riskfaktorer gor inte ansprak pa att vara fullstandig, och inte
heller ar riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Kort verksamhetshistorik

Foretaget MedicWave har i sin affarsinriktning en kort verksamhetshistorik. | ett relativt nystartat foretag ar
risken storre att oférutsedda handelser kan ske.

Begransade resurser

MedicWave &r ett mindre foretag med begransade resurser vad galler ledning, administration och kapital.
Det finns en risk att bolaget misslyckas med att kanalisera resurserna och dérmed drabbas av finansiella och
styrningsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

MedicWave baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.

Intjéningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid innan bolaget uppnar ett positivt kassafléde an vad som férespeglas
i memorandumet.

Produktrisk

Kvantiteten av salda produkter och tiden det tar att etablera sig pa4 marknaden kan ta langre tid an vad bolaget
i dagens skede har anledning att tro.

Aktien

Bolaget ar inte noterat pd nagon aktiemarknadsplats. Mgjligheterna att salja aktier ar darfér begransad.
Vidare planerar bolaget att notera sig p& en aktiemarknadsplats under 2010/2011.




VD har ordet

Jag ar stolt 6ver vad vi astadkommit och det &r med stort n6je som jag i det har memorandumet presenterar
MedicWave AB. Vi har genom ett langsiktigt och entraget arbete tillsammans med vara forskarkollegor
utvecklat en serie mycket avancerade program for analys av masspektrometridata. Vi har skapat ett
konkurrenskraftigt erbjudande genom att tillhandahalla programmen i en programsvit dar vara kunder kan
valja de analyser som de &r intresserade av. Kunden véljer sjélv vilka av analysprogrammen han vill anvanda
och behover inte betala for resten. Vill kunden lagga till ndgot program &r det latt gjort. Var affarsidé ar att,
forenklat uttryckt, i princip ta betalt per analys av kunden. Alla vara undersokningar stodjer tanken pa att
kundens kopmotstand minskar om man bara behover betala for det man anvander i stéllet for att kopa en
fullicens som direkt kostar i storleksordningen 3 - 500 000 SEK. Att kunden férmodligen spenderar lika mycket
i alla fall i det Idnga loppet gor att vi far ha lite mer talamod, i gengalld képer fler kunder produkten. Vart unika
erbjudande ar en kombination av 1ag investeringskostnad parad med hdg flexibilitet och funktionalitet. Saval i
Sverige som internationellt ar vi den enda aktéren som tillhandahaller den héar typen av produkter pa det har
sattet.

Jag pastar att vara program for masspektrometri analyser ar de basta pa marknaden!

De strategier som vi arbetat med sedan starten har skapat synergieffekter i ordets ratta bemarkelse.
Programmen &r utvecklade i forskarvarlden av specialiserade forskargrupper runt om i varlden. Dessa
samarbeten har varit relativt prestigelésa och forts i god anda. De som &r bast pd att utveckla algoritmerna
som ligger till grund for programmen parats ihop med de som ar bast pa att programmera. Detta har gjort att vi
har de mest driftsakra och basta programmen for masspektrometri analyser pa marknaden.

Genom att vi valt en annorlunda vag i vart forsknings och utvecklingsarbete, har vi byggt upp en effektiv
utvecklingsorganisation som tagit fram fantastiska produkter. Vi pa MedicWave AB fokuserar pa utveckling,
paketering och underhall av mjukvaran samt support till vara kunder. Genom att var och en fokuserar pa
sin del i vardekedjan kan alla leverera med hégsta majliga effektivitet. Kunden far en programsvit som latt
anpassas till kundens behov — till en rorlig kostnad, vilket initialt blir det allra mest kostnadseffektiva
alternativet.

foretag skall ta ett samhalligt ansvar for framtida
forskning inom medicin samt lakarvetenskap”

Michal Lysek, VD
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Marknaden

Marknaden dar man anvander sig av masspektrometrianalyser &r stor och beréknas globalt, av
valrenommerade kallor. Enligt kallor sdsom BioPerspectives skall marknaderna for masspektrometri,
bioinformatik, proteomik och diagnostik omsatta cirka 18 miljarder USD 2010. Det uppskattas att det finns ca
10 500 masspektrometri instrument av olika slag (instrumenttyper) i varlden. Genomsnittspriset per instrument
berdknas vara drygt 5 miljoner Kr. Uppskattningsvis finns det instrument till ett varde av 55 miljarder kronor.

Jag namner dessa siffror for att ge en bild av att marknaden fér masspektrometri redan ar stor och
internationell. Den har upplevt en stark tillvax sarskilt under senare ar.

Behoven som MedicWaves produkter adresserar ar tydliga och vi bedémer att vara kunder &r vana och villiga
att investera i produkter. Aven om vi till en bérjan bara kommer att vara en liten aktér i sammanhanget,
kan vi se att ocksa en mycket liten marknadsandel genererar betydande intakter. Efterfragan av tillforlitliga
och snabba analysprogram ar densamma globalt. Med véra fardigutvecklade program tar vi MedicWave AB
fran att vara ett forsknings- och utvecklingsbolag till att bli ett kommersiellt bolag. Genom vara fantastiska
forskningssamarbeten verkar vi hela tiden i frontlinjen inom den hdgintressanta marknaden for protein-
forskningen, och utvecklingspotentialen ar enorm.

| en organisation som MedicWave &r varje medarbetares insats mycket betydelsefull. For att lyckas maste vi
vara duktiga inom manga omraden, inte minst utveckling, forséljning och kundrelationer — och alla delar maste
fungera tillsammans. MedicWave har i dag ett starkt team av medarbetare som tillsammans tagit bolaget dit vi
ar i dag. Med pengarna som denna nyemission tillfor bolaget skall vi fortsatta detta arbete med att framforallt
fokusera pé att komma ut p& marknaden med var produktsvit. Jag ar 6vertygad om att vi kan bygga ett Ionsamt
internationellt foretag som forutom stor kundnytta aven levererar hog avkastning till vara aktieagare.

bl Jse.!(

Michal Lysek, Verkstéallande Direktor
MedicWave AB (publ)

Michal Lysek, VD
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Inbjudan, bakgrund och motiv

Det &r med stor gladje vi halsar Dig valkommen att teckna aktier i MedicWave AB. MedicWave grundades i
slutet av 2005, men projektet borjade egentligen for atta ar sedan nar grunden till var forsta produkt, var
mjukvara for analys av proteindata, pabdrjades. Efter flera ars arbete ar var produkt fardig. Produkten har
under arbetets gang utdkats och innehaller i dag flera program som vi valt att paketera i en, som vi kallar det,
programsvit. Vi aterkommer till det langre fram. En vasentlig framgang ar att vara forsta mjukvarulicenser
redan blivit sdlda. Med detta vill vi 6nska Dig varmt valkommen som &gare i MedicWave AB.

Emissionsbeslut

Arsstamman i MedicWave AB (publ) beslutade den 30 december 2008 att bemyndiga styrelsen till att under
2009 genomfdra en 6kning av aktiekapitalet genom en nyemission. 3 836 666 aktier erbjuds i denna emission,
envar pa ett belopp om 1,30 kr per aktie. Innan féreliggande nyemission finns det 11 510 000 aktier i bolaget.
Det totala emissionsbeloppet &r 4 987 665,80 kr.

De nya aktierna skall medféra samma ratt som de forutvarande aktierna i bolaget.

En notering beraknas ske under 2010/2011.

Bakgrund

Bakgrunden till MedicWaves affarsidé ar att utnyttja spetsteknik och modern teknologi for att inom medicinsk
forskning skapa mervarde for kunderna. Detta skall ske genom att vi forser och séljer Bolagets mjukvaror for
proteinanalyser till sjukhuslaboratorier, ldkemedelsbolag och andra forskningsorganisationer, eller med andra
ord till alla typer av kunder som anvander masspektrometriinstrument.

MedicWave bolagiserades november 2005 men produkterna borjade utvecklas langt tidigare. MedicWaves
forsta produkt Proteinmarker Detection SoftwareTM boérjade som projekt redan 2001. Ungeféar 30 personer
arbetar for bolaget idag. Drygt 25 forskare, professorer och doktorer med specialkompetens inom dataanalys,
data mining och algoritmutveckling, arbetar genom projektanstéllningar for bolaget med forskning och
utveckling. Hittills ar motsvarande 73 manar nerlagt pa algoritmutveckling och programmering, vilket illustrerar
att det ar en omfattande serie produkter Bolaget med gott resultat astadkommit. Noteras bor att kostnaderna
for hela denna utveckling redan ar betald.

Det ar nu Bolaget ska skorda frukterna av allt utvecklingsarbete.

Med nuvarande férutsattningar, finansiella stallning och kassafléde uppstar ett kapitalbehov under forsta
kvartalet 2010. For att framgangsrikt kunna driva rorelsen vidare samt andra fokus fran utvecklingsbolag till ett
kommersiellt bolag, och for att vara trovéardig i nuvarande och potentiella kunders 6gon krévs en forstarkning
av balansrékningen. Kapitaltillskottet som denna féretradesemission inbringar ger oss den finansiella
uthallighet som kravs.

Denna, den andra nyemissionen pa totalt 5 MSEK, skall huvudsakligen anvandas till att sakerstélla en fortsatt

kontrollerad expansion genom saval organisk tillvaxt som partnersamarbeten samt fortsatt forskning och
utveckling. Bolagets nya huvudfokus &r marknadsforing och forsaljning av bolagets olika produkter.
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MedicWave koncentrerar sig pa att ha en stark marknadsnarvaro i syfte att skapa majligheter till forsaljning av
bolagets produkter.

En god finansiell stallning ar en foérutsatining for konkurrenskraft och uthallighet i dialogen med kunder,
partners och andra intressenter. Det ar styrelsens bedomning att det kapital Bolaget tillfors genom denna
foretradesemission ar tillrackligt for att kunna na ett positivt operativt kassafléde under 2010.




Villkor och anvisningar

Féretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 19 oktober 2009 var registrerad som aktieagare i MedicWave AB (publ)
erbjuds med foretradesratt att for tre (3) gamla aktier, teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 1,30 kr per aktie. Inget courtage eller dvriga avgifter kommer att
utga.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear” tidigare VPC AB) for faststallande av vilka som har
ratt att deltaga i nyemissionen ar den 19 oktober 2009.

ISIN-kod
ISIN-kod for aktierna ar SE0002583310.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel for utnyttiande samt anmalningssedel for teckning utan foéretrdde. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar antal erhallna teckningsratter, antal aktier beréttigat till teckning samt belopp
att betala for utnyttjande av samtliga teckningsratter.

Férvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare.

Teckningsréatter

For varje innehavd aktie, erhdlles en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en
(1) ny aktie. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.
Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att boka bort outnyttjade teckningsratter. | samband med detta
utsands ingen VP-avi till berdrda aktieagare.

Handel med teckningsrétter
D& MedicWave AB (publ) &r onoterat kommer ingen organiserad handel med teckningsratter att forekomma.

Teckningstid
Teckning av nya aktier sker under perioden fran och med den 22 oktober 2009 till och med den 12 november
2009. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden.

Teckning och betalning

Teckning av aktier med foretradesratt sker genom samtidig kontant betalning av teckningslikviden hos valfri
svensk bank eller fondkommissionar med erforderligt tillstdnd. Direktregistrerade aktieagare har fran Euroclear
erhallit en emissionsredovisning med fortryckt inbetalningsavi samt en sarskild anmalningssedel. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med sarskild anmalningssedel
- enligt faststallt formular - i enlighet med nedanstaende alternativ:
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1) Inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas. Nagon sarskild anmalningssedel behover i sddant fall inte anvandas.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Betalning sker enligt instruktion pa
anmalningssedeln.

Anmalningssedel har utsants till de aktieagare som pa avstamningsdagen var direktregistrerade som
aktieagare i Medicwave AB (publ) och kan &ven erhdllas frdn Aqurat Fondkommission AB, telefon
08-544 987 55. Ifylld anmalningssedel skall skickas/faxas/e-postas till Aqurat Fondkommission AB enligt nedan
och vara Aqurat tillhanda senast den 12 november 2009 klockan 17:00. Observera att anmélan &r bindande.
Anmaélningssedlar som séands med post bor avsédndas i god tid fore sista teckningsdag.

MedicWave AB

c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Fax: 08 — 544 987 59
E-post: info@aqurat.se

Teckning utan féretradesrétt

For det fall full teckning ej uppnas med foretradesratt ager styrelsen ratt att bestamma fordelningen av aktier
som ej tecknats med foretradesratt inom ramen for nyemissionens hdgsta belopp, varvid styrelsen skall dga
ratt att fordela aktier dels till de externa aktietecknare som av styrelsen erbjudits att deltaga i nyemissionen
utan foretradesratt, dels till de aktiedgare som tecknat aktier utbver sin foretradesratt. Darvid skall aktier som
fordelas mellan aktieagare som tecknat aktier utdver sin foretradesratt fordelas dem emellan i forhallande till
tidigare aktieinnehav och i den méan detta inte kan ske, genom lottning. Teckning av aktier utan foretradesratt
sker under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, d.v.s. frAn och med den 22 oktober 2009
till och med den 12 november 2009. Intresseanmélan om att forvarva aktier utan foretradesratt skall goras pa
anmalningssedeln benamnd "Teckning utan stod av teckningsratter”. Nagon betalning skall ej ske i samband
med insdndandet av anméalningssedeln.

Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB (publ) tillhanda pa ovanstdende adress senast den
12 november 2009 klockan 17:00. Observera att anmélan ar bindande och att endast en anmalan per tecknare
kommer att beaktas. Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lAmnas genom
6versandande av avrakningsnota. Nagot meddelande utgdr inte till dem som inte erhallit tilldelning. Aktier
som tilldelats utan foretradesratt skall betalas kontant enligt instruktion p& avrakningsnota och vara Aqurat
Fondkommission AB (publ) tillhanda senast tre bankdagar efter att besked om tilldelning [Amnats. Aktier som
ej betalas i tid kan komma att Gverlatas till annan. Skulle priset vid sddan Gverlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som erhallit tilldelning av dessa aktier i emissionen komma att svara
for mellanskillnaden.

Aktie4dgare bosatta i utlandet

Aktiedgare vilka &ar bosatta utanfér Sverige (avser ej bosatta i USA, Kanada, Sydafrika, Nya Zeeland, Japan
och Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder &n de som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna i nyemissionen, kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission AB for information om teckning och betalning.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
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Handel i BTA

D& MedicWave AB (publ) ar onoterat kommer ingen organiserad handel med BTA att férekomma.

Leverans av aktier

Sedan nyemissionen registreras hos Bolagsverket kommer BTA, utan avisering fran Euroclear, att omvandlas
till aktier. Sadan registrering beraknas vara genomford under december manad 2009. For de aktieagare som
har sitt innehav registrerat pa depa hos bank eller fondkommissionar kommer informationen fran respektive
forvaltare.

Emissionsresultatets offentliggbrande
Bolaget avser att omkring den 16 november 2009, via pressmeddelande p& Bolagets hemsida offentliggora
emissionsresultatet.

Rétt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor réatt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2009. Eventuell utdelning
beslutas av och betalas ut efter ordinarie bolagsstdmma. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av
Euroclear. Ratt till eventuell tilldelning tillfaller den som vid faststalld avstamningsdag for ratt till utdelning var
registrerad som agare i den av Euroclear férda aktieboken.

Aktiebok

MedicWave AB:s aktie ar denominerad i svenska kronor. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear med adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter
Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktier m.m. styrs av
Bolagets bolagsordning samt av gallande svensk aktiebolagslag.

Handel i Bolagets aktier

Bolagets aktier kommer eventuellt efter avslutad emission att tas upp till handel via Aqurat
Fondkommissions inofficiella handelssida. Bolaget avser att notera Bolagets aktier pa en reglerad
marknadsplats under 2010/2011.
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Viktig information fran emissionsinstitutet

Den som avser teckna sig for finansiella instrument som erbjudandet avser uppmanas att noga lasa igenom
samtlig information som uppréttats och utgivits i samband med erbjudandet. Denna information tillhandahalles
endast pa svenska. Mer information om emittenten och dess verksamhet finns att ta del av pa emittentens
hemsida.

I. Finansiella instrument som omfattas av erbjudandet har inte och avses inte att registreras i ndgot annat
land &n Sverige och kommer séledes inte att erbjudas till férsaljning i ndgot annat land dar sadan distribution
(a) forutsatter ytterligare prospekt eller andra atgarder an som féljer av svensk rétt eller (b) strider mot lag,
férordning eller annan bestammelse i sddant land.

II. Order enligt undertecknad anmalningssedel ger Aqurat fullmakt att for undertecknads rakning salja, kdpa
eller teckna sig for finansiella instrument enligt de villkor som géaller fér erbjudandet. Ordern omfattas inte av
den angerréatt som foljer av Distans- och hemférsaljningslagen. Tillvagagangssattet samt teckningsperioden
for erbjudandet framgér av den information som upprattats och utgivits i samband med erbjudandet.

Ill. Aqurat kategoriserar samtliga som tecknar aktier enligt erbjudandet som icke professionella kunder enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Vid utférande eller vidarebefordran av order pa tecknarens eget initiativ
tilhandahaller Aqurat tjansten utan att géra en bedémning om tjansten ar passande for tecknaren. De risker
som foljer med en investering i sadana finansiella instrument som erbjudandet avser framgar av den
information som upprattats och utgivits i samband med erbjudandet.

IV. Priset fr de finansiella instrument som avses i erbjudandet framgar av den information som upprattats och
utgivits i samband med erbjudandet. Skatter, courtage eller andra avgifter som kan komma att uppsta paféres
eller erlagges inte av Aqurat.

V. Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan eller som i 6évrigt registreras i samband
darmed behandlas av Aqurat enligt Personuppgiftslagen (1998:204) for forberedelse och administration
av uppdraget. Lamnade uppgifter kan komma att registreras i Aqurats investerarregister. Behandlig av
personuppgifter kan aven ske hos andra foretag som Aqurat eller emittenten samarbetar med.

VI. Aqurat ansvarar inte for tekniska fel, fel i telekommunikation eller fel i posthantering i samband med
infamnandet av anmélningssedeln.

VII. Reklamation mot Aqurats utférande av den order som lamnats till Aqurat genom undertecknad
anmalningssedel skall ske utan oskaligt uppehdll. Om sa ej skett kan ratten att krava ersattning eller att gora
andra pafoljder gallande mot Aqurat ga forlorad. Eventuella klagomal med anledning av Aqurats hantering
av order som lamnats till Aqurat genom undertecknad anmalningssedel kan skriftligen stéllas till Aqurats
klagomalsansvarige pa den adress, som anges p& anmalningssedeln.

VIII. Vid eventuell tvist med Aqurat kan konsumenter ocksa vanda sig till Allmanna reklamationsnamnden, Box
174, 101 23 Stockholm, telefon 08-783 17 00, www.arn.se.

IX. Aqurat foljer svensk lag. Materiell svensk ratt ager tillampning pa Aqurats erhdlina uppdrag och allman
svensk domstol, t.ex. Stockholms tingsratt ar behdrig domstol.
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Om MedicWave AB (publ)

Medicwave har fokuserat pa att utveckla och fardigstalla en datormjukvara bestdende av ett antal
algoritmer. Programmet &r ett mjukvarupaket som vi valt att kalla MBS™ bestdende av en serie olika
program med olika funktioner. MBS™ star for Medicwave Bioinformatics Suite™, alltsd "MedicWaves
bioinformatiksvit’. Som namnet antyder ar det flera program som ingar i MBS™. Programmen &r special-
anpassade for att analysera biologisk och/eller medicinsk data, huvudsakligen proteiner hos patienter som
bar pa nagon form av cancersjukdom. Produkten MBS™ ar fardigutvecklad och de forsta licenserna har
redan blivit salda. En av finesserna med MBS™ ar betalningsmodellen som MedicWave AB tillhandahaller, dar
kunden valjer vilka av programmen han vill anv&nda, och kunden betalar i princip per analys och bara for
det han valjer att anvanda. Denna betalningsmodell har mottagits positivt eftersom kunden inte behdver
genomfora en storre investering for att komma i gang. Normalt annars ar att en licens for den har typen av
program kostar mellan 3 — 500 000 kronor.

Bakgrund

MedicWave verkar inom branscherna medicinteknik, proteomik och bioinformatik. Dagens problem inom
dessa omraden bestar av brist p& analysmjukvaror som kan hantera de enorma mangder data som analys-
instrumenten ger.

Anledningen till att namnet blev MedicWave AB &r att de proteinspektra var forsta mjukvara ar till for att
analysera kommer fran ett masspektrometriinstrument som heter SELDI. SELDI-instrumentet analyserar
snabbt och enkelt proteinerna i blodet fran ett blodprov och presenterar resultatet grafiskt som toppar. Ser man
alla proteiner, och det finns éver 500 000, utskrivna efter varandra ser topparna ut att bilda vagformationer,
som gar upp och ner som vagor pa havet.

Enligt forskare innehaller kroppen mer &n 500 000 proteiner. Proteiner ar viktiga eftersom de direkt eller
indirekt ar inblandade i alla processer som sker i vara kroppar. Att studera kroppens proteiner kan darfér ge
oss information om vad som haller p& att handa. Men eftersom kroppen innehdller s manga proteiner sa
innehaller aven proteindata fran ett masspektrometriinstrument en enormt stor mangd information som idag ar
omdjlig att analysera pa ett effektivt satt utan den typ av specialiserade och automatiserade mjukvaruverktyg
som MedicWave utvecklat.

Proteomiken, dvs. laran om vilka proteiner som finns i kroppens celler, &r ett relativt nytt forskningsomrade
som har vuxit enormt pa senare ar. | takt med att fler och fler organismers genuppsattning (DNA) kartlaggs
flyttas forskningsfronten snabbt framat samtidigt som nya fragor féds: Hur uppkommer sjukdomar som t.ex.
cancer, Alzheimers, multipel skleros eller galna kosjukan? Kan den nya kemin i kombination med mjukvaror
anvandas for att snabbare diagnostisera och behandla de sjukdomar som idag hotar manskligheten?

Masspektrometriteknologin, vars upptéackare belénades med Nobelpriset i kemi &r 2002, har revolutionerat
proteomiken och medfort att bioinformatiken fatt enormt stora méjligheter och stort fokus. Bioinformatiken, dvs.
dataanalys och utveckling av medicinsk mjukvara, ar idag en fundamental del inom proteomiken. Har verkar
MedicWave AB i den absoluta frontlinjen inom en nisch med enorma behov och stor utvecklingspotential.

Masspektrometriteknologin har mojliggjort for lakare och forskare att analysera kroppens proteiner och de
aminosyror som de bestar utav. Detta erbjuder oss inom en inte allt for lang framtid helt nya metoder for att
studera och upptacka sjukdomar sdsom olika typer av cancer i ett tidigt skede, sjukdomar som &r svarupp-
tackta idag och orsakar manga dodsfall.
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De sofistikerade biokemiska analyser man nu kan
utfora var for ndgra dar sedan bara drommar.

Brist pa analysmjukvaror har kommit att bli en flaskhals vid utveckling av nya lakemedel eller vid sékandet efter
viktiga proteiner, sa kallade biomarkarer, med vars hjalp man kan diagnostisera sjukdomar som t.ex. cancer.

Tack vare att analysmetoderna (masspektrometritekniken) och datorprogrammen - sasom MedicWaves
mjukvara - blivit riktigt kraftfulla, har analysmetoderna snabbt borjat sprida sig till laboratorier runt om i varlden.
Nya metoder for tidig diagnostik av olika cancerformer eller andra aggressiva sjukdomar rapporterats i allt
snabbare takt.

Karnkompetens

Bolagets k&rnkompetens ligger inom:

e Utveckling av avancerade matematiska och maskinlarande algoritmer inom omradena bioinformatik,
intelligenta system, statistik, neuronnatverk och data mining.

e Utveckling av medicinteknisk mjukvara for analys av proteiner, som ett viktigt steg i processen att

utveckla nya lakemedel.
e Global marknadsféring och forsaljning av medicinska produkter och medicintekniska mjukvaror.

Affarsidé

MedicWave AB skall forse léakemedelsbolag, sjukhuslaboratorier och forskningsorganisationer med
programvaror for analys av medicinska data inom omradet bioinformatik.

Vision

Var vision ar att forbattra manniskors liv och halsa genom att korta tiden for nya vetenskapliga landvinningar
inom omradena proteomik, bioinformatik och framvaxten av nya sékra metoder for klinisk diagnostik.

Mission

MedicWave skall uppna sin vision genom samarbete med forskarvarlden kombinerat med affarsmannaskap.

Mal

MedicWaves mal ar att bli marknadsledande inom
bioinformatik och utveckling av analysmjukvara for
medicinska data, for masspektrometriinstrument.
Genom styrkan i var vision kommer vi att med god
[dnsamhet bli varldsledande leverantdr av data-
analysprodukter riktade mot masspektrometriinstru-
ment.
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Ledande befattningshavare

Styrelsen bestar utav Tobias Persson (ordférande), Michal Lysek (VD), Karl Hillgard, och Cristian Hallin.

Michal Lysek

Michal Lysek ar MedicWaves verkstallande direktdr. Michal har studerat vid Hogskolan i Halmstad och ar
utbildad till teknologie magister i datorsystemteknik med inriktning mot intelligenta system (200 po&ng),
hdgskoleingenjor/teknologie kandidat i datorsystem- teknik (120 podng) samt teknologie kandidat i elektro-
teknik (120 po&ng). Michal har &ven genomgatt en specialisering inom medicinteknik, matematik och ekonomi.
MedicWave ar Michals andra bolag.

Tobias Persson

Tobias Persson a&r MedicWaves styrelseordférande. Tobias har studerat vid Hogskolan i Halmstad och ar
utbildad till teknologie magister i datorsystemteknik med inriktning mot intelligenta system (200 poang).
Tobias ar ocksa utbildat till hogskoleingenjor/ teknologie kandidat i datorsystemteknik (120 poang), teknologie
kandidat i informations och kommunikationsteknologi (120 poang) och hdgskoleingenjor/teknologie kandidat i
elektroteknik (120 poang). Tobias har &ven genomgatt en specialisering inom medicinteknik, matematik, och
mekatronik. MedicWave &r Tobias andra bolag.

Karl Hillgard

Karl Hillgard har last ekonomi for entreprendrer vid Lunds Universitet 1995-1997. Karl har varit entreprendr i
olika konstellationer sedan 1988. Karl har goda erfarenheter av att driva ett medicintekniskt bolag fran att ha
varit delagare och aktivt arbetat inom det medicintekniska bolaget MedicPen AB sedan 2002.

Cristian Hallin

Cristian Hallin har varit entreprentr sedan 1987 och med framgang drivit foretag tidigare. Cristian har arbetat
som VD i National Plast AB sedan 1994 och som VD i VPAB mellan 1996-2001. Cristian grundade 1999 det
medicintekniska bolaget MedicPen AB. Cristian har i grunden en teknisk utbildning men han har &ven last
ekonomi och marknadsforing. Cristian sitter &ven med i Halsoteknikalliansens styrelse sedan 2005.

MedicWaves styrelse kan komma att utdkas under 2010 for att koppla till sig ytterligare kompetenser.

Férséljning

Som forsaljningschef anstélldes i maj 2009 Pehr Rehnberg. Detta gjordes for att det var nddvandigt att
forstarka organisationen med den héga marknadskompetens som Pehr besitter och som Bolaget behdver for
att snabbt och effektivt na ut till kund med Bolagets produkter.

Pehr Rehnberg har last internationell ekonomi vid Linkoping universitet under aren 1986-1991. Pehr har
dessutom last statsvetenskap och féretagsekonomi vid Hamburgs universitet. Sedan 1994 har Pehr arbetat
i den medicintekniska branschen med marknadsfoéring och forsaljning i positioner som férséljningschef,
exportséljare, projektledare och produktchef. Pehr
har lang internationell erfarenhet, speciellt av den
tyska marknaden.
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Forskning och utveckling (FoU)

Arbetet med forskning och utveckling (FoU) leds fran kontoret i Halmstad, men har kommit att bli en
verksamhet med internationella forgreningar. Produktutveckling ar och kommer att forbli MedicWaves mest
affarskritiska process och har fram till nu svarat for den storsta delen av foretagets operativa verksamhet.
Projektet startades av grundarna som sjalva bedrev forskning under sina omfattande hégskolestudier och
universitetsstudier. Anda sedan projektets start for mer an &tta ar sedan har MedicWave haft en nara koppling
till universitetsvarlden. Efterhand har natverket Bolagets FoU befunnit sig i vuxit bade nationellt och
internationellt. Att MedicWave lyckats knyta till sig hog forskningskompetens och nara samarbeten med
universitet, hogskolor och referenskliniker beror pa att vi hittat en modell att arbeta efter, dar vi utbyter
erfarenheter och resultat med andra forskare. Att vi koncentrerat verksamheten till huvudkontoret i Halmstad
beror pa att vi pa det sattet har total kontroll pa hela utvecklingskedjan. Det &ar bara hos MedicwWave som all
kallkod finns och darmed kontrollen éver produkten. Dessa vattentata skott har uppréattats for att inte produkten
skall kunna kopieras.

En av foretagets styrkor ar kopplingen till universitetsvarden. Det ar genom att dessa samarbeten utokats
som produkten pa ett mycket tideffektivt satt kunnat fardigstallas. | bérjan nar inte s& manga arbetade med
produkten tog utvecklingen l&ng tid. | och med att fler forskare knutits till projektet har en metod for produkt-
utveckling utarbetats som kortat tiden till fardiga program hdgst vasentligt.

Forskarna MedicWave samarbetar med har specialkompetens inom algoritmutveckling och protein-
forskning. Var forskning och utveckling sker i Sverige, Polen, Kina, USA, Canada, Tyskland, England, Holland,
Frankrike, Finland, Ryssland och Kroatien. MedicWave har idag cirka 18 olika forskningsprojekt pa gang,
allt frAn nya produkter som tar tva till tre ar att fardigstalla till vidareutveckling av funktionalitet pa
befintliga produkter. Eftersom planeringen infdr kommersialiseringsfasen pagatt under lang tid valjs
projekten MedicWave satsar pa ut med utgangspunkt frdn ett resultatperspektiv. Bolaget slapper nya
versioner av mjukvaran tva ganger per ar.

Pa kartan nedan syns de viktigaste MedicWaves viktigaste samarbetspartners, som samtliga anvander
programvaran MBS™,

Sahlgrenska Universitetssjukhuset
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Linképing Universitet

Uppsala Universitet

Groningen University Karolinska Institutet
Toronto University ' b *
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National Sun Yat-sen University
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S T Public Utilities Board

Manchester University
Nottingham University

Hammersmith Hospitg

Ecole Polytechnique Federale de Lausanne

Rudjer Boskovic Institute
Institute of Analytical Chemistry of the ASCR

Thrombaosis Research Institute
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Bolagets produkter och anvandningsomraden

MedicWave utvecklar mjukvaruprodukter for analyser av proteindata frdn masspektrometriinstrument. Den
forsta produkten ar mjukvaran Proteinmarker Detection Software™ (PDS™). Vara tva nyaste produkter heter
Medicwave Bioinformatics Suite™ (MBS™) och Medicwave Bioinformatics Analytics™ (MBA™). PDS™ ingar
numera som en del av MBS™. MBS™ &r ett "paket” dar alla MedicWaves program ingar, och dar kunden véljer
vilka program han vill anvanda.

Betalningsmodellen &r unik eftersom kunden i princip betalar per analys och da endast for de av programmen
i MBS™ som han valjer att anvanda. Anvandandet av programmen blir som ett abonnemang.

Den totala utvecklingstiden (110 000 timmar) som hitintills &r nedlagd pa utvecklingen av vara produkter
motsvarar ungefar 73 manar.

Vara mjukvaror kan anvandas av, och framférallt kommer att anvandas av forskare pa universitetssjukhusens
laboratorier, pa lakemedelsbolag och andra organisationer vid utvecklingen av nya effektiva lakemedel mot
i dag svarbehandlade sjukdomar. | ett langre perspektiv kommer den har typen av analyser att utféras vid
patientbesdk pa sjukhus.

Vara mjukvaruprodukter testas pa sjukdomar som exempelvis prostatacancer, 4ggstockscancer, brostcancer,
lungcancer och multipel skleros. Utveckling av vara mjukvaror sker i nara samarbete med universitet, sjukhus
och andra organisationer fran bade Europa och andra delar av varlden.

Eftersom vara program anvands med stor framgang hos alla som deltagit i utvecklingen av programmen, har
ryktet om vara produkter spridit sig till deras forskarkollegor. Vid forfragan har vi skickat ut provlicenser, och
nagra av dem som fatt provlicenser har sedan kdpt. Nagra har bett om flera licenser for att de har uppgivit att
de varit intresserade av nagon ny funktion som vi arbetat med. (En del satte detta lite i system. Det var darfor
som vi fattade beslutet att slappa nyutgavor av programmen tva ganger per ar.) Manga som har provlicenser
har forklarat sig intresserade av att kdpa.

Forskare anvander foretrddesvis MBS™ vid studier av proteinskillnader hos cancersjuka méanniskor. Om
man upptacker ett protein som en sjuk patient har mycket utav, men som inte forekommer sa ofta hos friska
manniskor, ar det stor chans att man har upptackt en ny biomarkoér. Denna biomarkér kommer man sa
smaningom att kunna anvanda for att detektera cancersjukdomar vid klinisk diagnostik.

Vissa masspektrometriinstrumentet sdsom SELDI kraver endast ett blodprov fran en patient for att
genomféraenproteinanalys, medanandrasadasomMALDIeller TANDEMkréaver ettbiopsiprov. Samtligainstrument
anvands da forskare studerar proteinskillnader hos cancersjuka manniskor. Men detta arbete &r mycket
tidskravande och svart om man inte har tillgang till en automatiserad mjukvara. Brist pa analysmjukvaror &r
darfor en stor flaskhals inom cancerforskning och utveckling av nya lakemedel.

Mjukvaruutvecklingen p& senare ar inom omradet bioinformatik, har darfor snabbt andrat forutséttningarna for
att bedriva biologisk, medicinsk och biokemisk forskning.
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MedicWave har utvecklat flera produkter fér SELDI-,
MALDI- och TANDEM-analyser. Produkten Medicwa-
ve Bioinformatics Suite™ (MBS™) innehaller bade
PC-mjukvaran Proteinmarker Detection Software™
(PDS™) och Proteinmatching Analysis Software™
(PAS™).

MedicWave har &ven utvecklat en webbaserad
produkt for proteinanalyser vid namn Medicwave
Bioinformatics Analytics™ (MBA™).

MedicWaves mjukvara Proteinmarker Detection
Software™ (PDS™) ar specifikt utvecklad for att
analysera proteindata frdn SELDI- och MALDI-
masspektrometriinstrument, pd samma satt som
Proteinmatching Analysis Software™ (PAS™) &r
specifikt utvecklad for att analysera proteindata fran
TANDEM-masspektrometriinstrument.

Mjukvaran ersatter vad som idag innebar tids-
kravande manuellt arbete och presenterar resultat
snabbare och battre an vad som hittills varit majligt.




Kort om algoritmer och moduler

4 750 A4-sidor med kallkod! S& mycket kod ar skrivet for att programmera Bolagets forsta mjukvara PDS™.
PDS, bestar huvudsakligen av fem centrala algoritmer. PDS™ ar bara en av flera mjukvaror som erbjuds i
programsviten MBS™. Detta for att analysera ménniskans drygt 500 000 proteiner.

Denna information ar med bara for att illustrera hur oerhdrt komplexa berédkningar som ligger bakom varje
algoritm, och for att illustrera vilken arbetsinsats som ligger bakom PDS™ och de andra programmen, och for
att illustrera att intradesbarriarerna for konkurrenter ar mycket héga.

MedicWaves mjukvara har utvecklats genom ett samarbete mellan flera forskargrupper.

En algoritm kan beskrivas som en systematisk procedur for hur man utfor en berékning eller I6ser ett problem.
En algoritm kan i sin tur bestd utav andra algoritmer for att skapa en mer komplex algoritm. N&r vi sager
algoritm s& menar vi en komplex matematisk metod som gor avancerade matematiska berékningar pa, i vart
fall proteindata.

PDSTM-mjukvarans fem centrala algoritmer har byggts in i vars sin modul. En modul &r helt enkelt ett paket
som innehaller en eller flera algoritmer. Vara kunder kan sedan kdpa en eller flera paket beroende pa vilka

algoritmer som de &r intresserade av.

Unikhet och styrka

Medicwaves produkter erbjuder

Kundnytta

Nya kombinationer av analyser.

MBS™ moijliggor interaktion mellan de olika
programmen i "programsviten”.

Kvalitetssékring.

Bra och palitligt (reproducerbara) resultat for alla
"toppar”, (resultatet frain masspektrometri-
instrumentet presenteras i princip som grafer med
skarpa spetsiga toppar som mjukvaran analyserar,
hundratusentals efter varandra!)

Unikt grafiskt anvandargranssnitt som gér mjukva-
ran latt att anvanda.

Latt att anvanda och endast en mjukvara behovs
till olika masspektrometriinstrument.

Reducerade kostnader och minskade investeringar.

Kunden betalar i princip per analys och bara for de
analyserna han véljer att gora. Kostnaden for
mjukvaran blir rorlig!

Hog hastighet (kan processa 1GB data pa
40 minuter).

Mojligt att kora fler analyser pa kortare tid. Tidigare
analyser som tog flera dagar tar idag minuter att
genomfdra.

Hog flexibilitet.

Justerbara parametrar som mojliggor full kontroll
av resultaten.

Latt och snabbt att illustrera resultaten exempelvis
grafiskt.

Okar mojligheterna for snabbare publikationer, vilket
ar viktigt i forskarvarden. Det ar s& upptackter och
forskare uppnar status.




Marknad

For att forstd marknaden for MedicWaves produkter kommer en kort introduktion till varfér proteinforskning ar
ett hdgintressant forskningsomrade och proteinernas roll i biologin.

Proteinforskning

| alla levande organismer — bakterier, véaxter och djur — ar det samma typer av stora molekyler,
makro-molekyler, som ansvarar for det vi kallar liv. Det som hander i cellerna styrs av nukleinsyror (som DNA)
som kan kallas cellernas "regissérer”, medan de olika proteinerna &r cellernas "huvudaktorer”. Varje protein
har en biologisk funktion som kan variera med omgivningen, som t.ex. proteinet hemoglobin som transporterar
syre till alla kroppens celler.

Enligt vissa forskare innehaller kroppen mer an 500 000 proteiner. Proteiner ar viktiga eftersom de direkt
eller indirekt ar inblandade i alla processer som sker i vara kroppar. Att studera kroppens proteiner kan darfor
ge oss information om vad som haller pa att handa. Men eftersom kroppen innehaller si manga proteiner sa
innehaller aven proteindata fran ett masspektrometriinstrument en enormt stor mangd information som idag
ar omajlig att analysera pa ett effektivt satt utan hjalp av specialiserade och automatiserade mjukvaruverktyg.

DNA och proteiner

Nar den genetiska koden, DNA-sekvensen, val var kartlagd visade det sig att den inte gav s& mycket
information om exempelvis cancer och andra sjukdomar som man férvantade sig. Nu ar férvantningarna hogt
stéllda pa proteomiken. DNA-sekvensen bestar av proteiner och den information man hoppades fa ut av
DNA-analyser men inte fick ut rdknar man med finns i proteinerna. | takt med att fler och fler organismers
genuppsattning kartlaggs flyttas forskningsfronten snabbt framéat samtidigt som nya fragor f6ds: Hur kan det
komma sig att manniskans ungefar 30 000 gener kodar for mer an en halv miljon olika proteiner? Vad hander
om en gen skadas eller saknas helt? Hur uppkommer sjukdomar sdsom cancer, Alzheimer, multipel skleros
och galna ko-sjukan? Kan den nya kemin anvéandas for att snabbare diagnostisera och behandla de sjukdomar
som idag hotar manskligheten?

Marknadens storlek

Enligt “National Cancer Institute”, som spenderar 100 miljoner dollar pa projekt inom klinisk proteomik, anses
masspektrometriteknikerna erbjuda nya mojligheter
till att studera proteiner i jakt efter nya biomarkdorer.

Typ av marknader / kunder

Marknaden fér MedicWaves produkter kan delas in
i fem befintliga och potentiella delmarknader. Dessa
ar masspektrometri, bioinformatik, proteomik, diag-
nostik (klinisk) och screening (profylaktisk testning).




Den totala varldsmarknaden dar MedicWave verkar ar idag sa hér stor:

* Marknaden for masspektrometri: 0,7 miljarder dollar 2006, och 1,4 miljarder dollar 2012
* Marknaden for bioinformatik: 1,4 miljarder dollar 2005, och 3 miljarder dollar 2010

* Marknaden for proteomik: 2,7 miljarder dollar 2008, och 6 miljarder 2010

e Marknaden for diagnostik: 5,5 miljarder dollar 2005, och 7,5 miljarder dollar 2010

Enligt en rapport frdn Frost & Sullivan U.S. Life Science Mass Spectrometry Markets sa var
masspektrometri-marknaden varderad till 0,7 miljarder dollar &r 2006 och &r varderad till det dubbla ar 2012.

Marknaden for bioinformatik omsatte 1,4 miljarder dollar &r 2005. Enligt Bioinformatics Market Update (2006)
ar bioinformatikmarknaden stabil. Genetiken och proteomiken (forskning kring kroppens gener och proteiner)
upptar 20 % av denna marknad. Denna rapport visar att marknaden vaxer med 16 % och kommer att uppna en
omsattning pa 3 miljarder dollar &r 2010. Den storsta delen av marknaden ligger i USA, Europa och Japan.

Enligt en marknadsanalys utférd av Front Line Strategic Management Consulting skall marknaden for
proteomik uppna en omsattning pa 2,68 miljarder dollar &r 2008. BioPerspectives har analyserat marknaden
for sjukdomsdiagnostik och varderat dess omséttning till 5,5 miljarder dollar fér 2005 och beréknar att den skall
stiga till 7,5 miljarder dollar ar 2010.

Vad galler potentialen i olika lander s& kan det konstateras att féljande lander har storst potential for
MedicWave under de narmaste 5 aren:

1. USA

2. Tyskland

3. Storbritannien

4. Frankrike

5. ltalien

6. Danmark

Sverige ar viktig for MedicWave som referensmarknad men i den inledande lanseringen under senare delen
av 2009 och tidigare delen av 2010 fokuserar MedicWave férsaljningen pa framst Tyskland och Danmark.
Detta pa grund av den stora potential som dessa marknader har och den geografiska narhet till Sverige som
de har. Under 2010 sa kommer dven Storbritannien att prioriteras. Pa grund av utdragna registreringsfor-
faranden i Frankrike s& kommer denna marknad forst i frdga nar bade Tyskland och Storbritannien &r
avklarade, det vill saga. inom 1-3 ar.

Den tyska marknaden

| Tyskland finns det elva uthdmnda och erkédnda centra fér cancerforskning. Dessa centra finns i f6ljande
stader:

e Heidelberg e Berlin e Essen
e Tubingen * Hamburg * Erlangen
* Minchen e Frankfurt e Dresden
e Freiburg e KdlIn/Bonn

Genom samarbete med Svenska Exportradet i Berlin
har MedicWave kontaktat ett antal nyckelpersoner
i Tyskland (Key Opinion Leader, KOL) for att skaffa
battre kunskap om den tyska marknaden. Vi kan
konstatera att TANDEM- och MALDI-instrument
ar viktigare pa den tyska marknaden an SELDI-
instrument.
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Identifierade kunder (80 % av alla instrument i Tyskland)

Idag finns det cirka 300 instrument i Tyskland. Hittills har MedicWave identifierat var cirka 80 % av dessa
instrument finns (239 stycken), samt de potentiella kunder i Tyskland (214 stycken) som arbetar med dessa
instrument. Detta skapar en god méjlighet att nd ut till och presentera var produkt MBSTM fér de flesta
masspektrometrianvandare i Tyskland.

Tabellen nedan visar de kunder vi redan kartlagt, dar vet vi vika instrument det ar frdga om, var de finns och
vem som ar ansvarig. Det kan noteras att Danmark har fler instrument an Sverige.

Inom tva ar skall Bolaget ha byggt upp en forséljningsavdelning som har kapacitet att bearbeta dessa
kunder.

Land Kunder Universitet : Sjukhus MALDI SELDI TANDEM

Danmark 48 14 4 34 2 6
Frankrike 56 12 9 4 11 37
Holland 40 9 2 6 6 0
Italien 12 4 0 4 5 0
Norge 7 5 2 2 4 0
Spanien 42 17 15 26 5 20
Storbritannien 123 70 17 89 26 30
Sverige 36 13 13 23 31 0
Tyskland 214 100 16 157 27 55
USA 199 89 5 50 102 0
Totalt 777 333 83 395 219 148

Foérklaring till tabellen: Tabellen visar information fran MedicWaves kunddatabas. | Tyskland har 214 kunder identifierats. Dessa finns
bland 100 universitet och 16 sjukhus. De innehar totalt 157 MALDI-, 27 SELDI-, och 55 TANDEM-instrument. Vissa kunder har &ven mer
an ett instrument.

Konkurrenter

MedicWave identifierar tva huvudtyper av konkurrenter. Den forsta typen ar féretag som utvecklar mjukvaror
direkt anpassade for SELDI- eller MALDI-relaterade masspektrometri-analyser, eller direkt samarbetar
med en specifik masspektrometriinstrumenttillverkare. Den andra typen av konkurrent ar féretag som i dag
utvecklat nagot delprogram fér nagon specifik typ av analys och som kan komma att bredda sitt utbud.
(Intradesbarridrerna ar dock hoga). Ett exempel pa ett sddant bolag &r Mascot som har en mjukvara for
TANDEM-relaterade masspektrometrianalyser. Utdver dessa tva typer av konkurrens, kan vi d&ven skonja ett
antal mjukvaruforetag som i dagslaget arbetar med analys av annan medicinsk data. Exempel p& sadana
foretag ar SurroMed och Incogen.

Det finns ett relativt stort antal mjukvaruféretag som utvecklar mjukvaror fér analys av gensekvenser, DNA, och
proteiner, men deras mjukvaror klarar idag endast av
att gora enkla analyser pa mestadels SELDI-spektra.
SjélvklartservilakemedelsbolagsomAstraZenecaoch
Pfizer somindirekta mojliga konkurrenter, da de sjélva
ager olika masspektrometriinstrument och har resur-
ser att utveckla mjukvaror av samma karaktar som
de som vi har utvecklat. Samtidigt har exempelvis
de bada ovan namnda bolagen visat intresse for
MedicWaves programvara. Tillsvidare ser vi lake-
medelsbolagen som potentiella kunder. Anledningen
till att det ar svart att bedoma lakemedelsbolagen ur
ett marknadsperspektiv ar att [lAkemedelsbranschen
kannetecknas av langa ledtider.
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Forsaljning och marknadsforing

Forsaljningsstrategi

MedicWaves mjukvaror har visat en mycket stor styrka som vi fatt berém for, och det ar att vara produkter
levererar reproducerbara resultat till anvandarna, som hittills varit forskningsinstitut och universitetssjukhus.
For att validera mjukvaran har vi gjort ett mycket stort antal analyser med gott resultat.

Reproducerbarhet av analysresultat ar utan tvekan det storsta problemet som proteinforskningen dras med
idag. De befintliga mjukvarorna ute pa marknaden levererar inte resultat som ar stabila nog. Bara det faktum
att MedicWave har underlag som validerar reproducerbarheten i analysresultaten gor att Bolaget har ett bra
séljargument och kommer att uppna en stark position pa4 marknaden.

Positionering

Dagens tillverkare av analysmjukvara fér masspektrometri positionerar ofta sin mjukvara mot specifika
analysmetoder och instrument. MedicWave har genom lang forskning och strategiska forskningssamarbeten
positionerat sig mot analyser av proteindata frAn SELDI-, MALDI- och TANDEM-instrument. Med mindre
modifieringar ar MedicWaves algoritmer tillampliga p& analys av DNA-sekvenser. Darmed kommer
MedicWaves mjukvara att tdcka behoven fér mer &n 80 % av marknaden. Analyskvalitet samt snabbhet vid
analyser ar viktiga konkurrensférdelar for MedicWave.

Produktmix

Genom att erbjuda en produkt bestdende av en serie delmoduler (program) skapas en diversifiering och en
potential till merforséljning. Att leverera ett moduluppbyggt programpaket dar kunden véljer vad han vill képa
ger en Okad aktivitet mot kunden. Forsaljning och marknadsforing av produkterna kommer att ske genom att
trycka pa lang forskning, 6verlagsen kvalitet, funktionalitet och snabbhet i genomférandet av analyser.

Forsaljningsmodell

MBS™ samt bolagets 6vriga produkter kommer under de kommande aren i férsta hand att anvandas av
forskningsinstitut, lakemedelsforetag och bioteknikféretag. Eftersom vi &r bade specialister inom dataanalyser
och mjukvaruutveckling sa identifierar vi tva direkta satt dar vi kan skapa intékter; att salja programlicenser
och att sélja analystjanster.

Nar vi vander oss mot forskningsinstitut och lakemedelsforetag sd kommer vi att direkt vanda oss till den
enskilde forskaren eller den person som arbetar med analys av proteiner eller biomarkérer. Vi kommer initialt
att i egen regi besoka kunderna och demonstrera mjukvaran och samtidigt erbjuda kunden en demoversion
av var mjukvara for provtestning. Marknaderna for proteomik och bioinformatik kommer att prioriteras under
2009 och 2010.
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Kommersialisering av produkterna

MedicWaves mal ar att bygga upp ett samarbete med en eller flera globala partners kring férsaljning,
distribution och marknadsféring. Ett sddant partnerskap innebér att MedicWave optimerar forséljningen trots
egna begransade resurser, och nar en vasentligt hogre forsaljningsvolym &n bolaget skulle uppna pa egen
hand. Prognoserna i detta memorandum bygger enbart pd egna forsaljningsinsatser. For att attrahera en
sadan partner och erhalla fordelaktiga samarbetsvillkor &r det viktigt att Bolaget har referenser fran néjda
kunder, blir omnamnt i vetenskapliga publikationer (vilket sker i nartid), och har finansiell styrka.

Inledningsvis har MedicWave darfor borjat salja direkt till slutkund, och frdn och med maj 2009 anstéllt en
forsaljningschef med lang branscherfarenhet for att med egna resurser organisera forsaljningen av Bolagets
produkter. Fokus for Bolagets marknadsforings och forséljningsstrategi har under den inledande fasen varit
att identifiera kunder som vi bedémer har korta beslutsvagar i sina organisationer. Naturligtvis tar vi ocksa
tillvara p& kunder som Bolaget kan komma i kontakt med via vara partnersamarbeten. De kunder som
Bolaget sjalv vander sig till har ansetts behdva vara geografiskt samlade for att férsaljningen skall kunna
bedrivas kostnads- och tidseffektivt. De kundsegment som Bolaget initialt identifierat som mest intressanta &r
MALDI-, TANDEM- och SELDI-anvandare i de nordiska landerna, Tyskland, Storbritannien samt Frankrike.
Var malsattning ar att med hjalp av avtal med en eller flera stérre marknadsaktorer lansera MedicWaves
produkter till masspektrometri-anvandare globalt.

For att na den globala marknaden, for MedicWave i skrivande stund samtal med en majlig samarbetspartner
for marknadsféring och forsaljning av Bolagets produkter.

Initialt kommer séljinsatserna att rikta sig mot kunder som bestar av ett tjugotal sarskilt utvalda stora institut
och foretag som anvander SELDI-, MALDI-, och TANDEM-tekniken i forskningsandamal. Dessa institut ar vart
och ett av dem innehavare av flera masspektrometri-instrument.

De ovan ndmnda institut och foretagen har ofta en utvecklingsavdelning for utprovning av ny teknologi,
exempelvis mjukvara och en produktionsavdelning/forskningsavdelning. Malinriktad bearbetning av dessa
utvecklingsavdelningar kan leda till stora affarer da mjukvaran tas in som del av deras forskningsprojekt.

Under en kortare tid erbjuder MedicWave kunderna att prova mjukvaran kostnadsfritt.

MedicWave har sjélva och tillsammans med Svenska Exportradet i Berlin identifierat och sammanstallt
kontaktinformation till drygt 80 % av alla innehavare av masspektrometriinstrument i Tyskland. | samrad med
exportradet i Berlin har en aktionsplan utarbetats for att metodiskt ta sig an den tyska marknaden. Arbetet
pagar i skrivande stund.

Forhoppningen &r att de ovan beskrivna marknadsaktiviteterna, i kombination med de samtal som ar
inledda med instrumenttillverkare, skall leda till att Bolaget kommer i gang med forséljning av sina produkter
pa den internationella marknaden. Detta i en stérre omfattning an vad Bolaget resurser tillater i nulaget. De
instrumenttillverkare som MedicWave diskuterar med ar intresserade av att tillhandahalla bra analysmjukvaror
till sina instrument och at sina kunder. En sadan partner kan snabbt och effektivt na ut pa varldsmarknaden,
da de redan har alla kundkontakterna.

En reservplan finns i fall Bolaget inte lyckas avtala med en global aktér om férsaljningssamarbete. Reserv-
planen &r att bygga upp ett natverk av lokala distributérer. Denna reservplan kan inte forvantas leda till lika
snabb och effektiv marknadspenetration, som man kan forvanta med en stark och global partner. Daremot
skulle téackningsbidraget bli battre fér MedicWave.

MedicWaves egen saljorganisation kommer parallellt att utvecklas och kommer att svara for all forsaljning den
narmaste tiden. Nedan foljer en beskrivning for hur Bolaget planerar att férséljningen kommer att utveckla
sig, och hur kunderna bedéms generera licensintakter till Bolaget. Indelningen i ABC kunder beror pa att
MedicWave erbjuder kunderna att kdpa licenser dar de i princip endast betalar for de analyser som de
verkligen véljer att géra. Underlagen for berakningen bygger pa marknadsanalyser som utforts de senaste 6
manaderna.
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ABC-kunder

Véra kunder delas in i tre grupper baserade pa arlig omsattning. A-kunder ar kunder som koper for mer an
300 000 SEK om &ret. B-kunder ar kunder som koper fér 160 000 SEK till 300 000 SEK. C-kunder &ar kunder
som koper for 51 000 SEK till 160 000 SEK. A-kunderna kommer att atnjuta battre villkor vad géller pris per
test och kostnader for supportavtal.

| samband med lanseringen den 12 september 2009 kommer varje enskild kund ha en omsattning mellan
50 000 till knappt 300 000 SEK. Fem ar senare kommer A-kunderna med en omsattning pa minst 300 TSEK
att sta fér 56 % av MedicWaves totala omsattning samtidigt som antalet A- kunder kommer att vara knappt
30 % av den totala kundbasen.

Bolaget raknar med att ha salt minst 30 licenser till och med Q1 2010. Om fem ar skall kundbasen ha 6kat
till cirka 400 kunder globalt, bestaende av en 6vervagande del A-kunder.

Omséttning (i TSEK) = 2010 2011 2012 2013 2014

A-kunder 2 990 6279 13754 27508 34684
B-kunder 3180 4293 8268 17490 19080
C-kunder 1326 1938 3 060 7 497 8211
Totalt 7496 12510 25082 52495 61975

Antal kunder 2010 2011 2012 2013 2014

A-kunder 10 21 46 92 116
B-kunder 20 27 52 110 120
C-kunder 26 38 60 147 161
Totalt 56 86 158 349 397

Bolagets prognos ar att omsatta 7 500 TSEK under 2010 och 12 500 TSEK under 2011, med en marginal
Overstigande 25 %. Darefter sker tillvaxten exponentiellt, bade i omsattning och i marknadsandelar. Vi
ser aven att mjukvaruprodukter for angransande analysomraden utvecklas och/eller forvarvas in fran de
forskningssamarbeten dar bolaget ingar.

MedicWave har investerat ndra 110 000 mantimmar och mycket ekonomiska resurser i sin mjukvaru-
utveckling. Genom denna nyemission kommer Bolaget att generera ett positivt kassafléde redan 2010.
Bolaget har budgeterat att tackningsbidraget for 2010 blir 25 % for att sedan successivt 6ka till 40 % ar 2014
och ligga kvar pa denna niva under kommande ar. Detta som en effekt av att en stor del av den intaktsgene-
rerande utvecklingen redan &r betald. | samband med den planerade expansionen kommer nyemissionen
att tacka kostnaderna for personal, konsultarvoden och marknadsforing for att méjliggéra den planerade
expansionen.

BUDGET (i TSEK) 2010 2011 2012 2013 2014

Nettoomsattning 7 500 12 500 25 000 52 500 62 000
Utgifter totalt 5625 9125 17 250 34 125 37 200
Rorelseresultat % 25 % 27 % 31 % 35 % 40 %

Samarbete med olika partners

For narvarande har MedicWave ett fordjupat samarbete med bland annat Karolinska Institutet i
Stockholm med professor Yudi Pawitan och dennes forskargrupp, Sahlgrenska Universitetssjukhus i
Goteborg med professor Kaj Blennow och dennes forskargrupp, samt Uppsala Universitet i Uppsala med
professor Roman Zubarev och dennes forskargrupp. MedicWave har aven initierat samarbete med Stena
Diabetes Center i Gentofte (Danmark) samt Drottning Silvias barn- och ungdomssjukhus i Géteborg.
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Utmarkelser och uppmarksamhet

MedicWaves grundare, Michal Lysek och Tobias Persson, har hittills erhallit ungefar 550 000 kronor i
stipendier vid olika tillfallen for att kunna arbeta vidare med produktutvecklingen fram till dess Bolaget bildades
och kapitaliserades. Féljande organisationer har stott och belénat grundarna med stipendier.

VIMM I-stipendium fran Innovationsbron Vast AB

Region Hallands utvecklingsstipendium

Sparbanksstiftelsen Kronans stipendium

Thure-bidrag fran hogskolan i Halmstad och Naringslivsservice

Smarta Pengar fran BDO och Svenskt Néaringsliv

Espira-stipendium fran Espira Tillvaxt Cup

e Bidrag frdn ALMI Foretagspartner

Vid dessa tillfallen har produkten granskats grundligt, bedomts vara av nytta, ha stor potential, och bedémts
bli en god affar.

MedicWave nominerades till finalen i "Arets Innovationsféretag 2007” pa Guldgalan i Halmstad.

MedicWave var med pa& Connects Tillvaxtdag den 21 november 2005. Den gastades av ca 300-400 personer.
Bland dessa gaster fanns davarande naringsminister Thomas Ostros, nuvarande statsminister Fredrik
Reinfeldt, Svenskt Naringslivs vice ordférande Signhild Arnegard Hansen, med flera.

MedicWave deltog da i Kapitaljakten som sponsrades av Connect och Svenska Riskkapitalféreningen (SVCA)
och vann tavlingen. | samband med det intervjuades foretradare for MedicWave i Dagens Industris TV-kanal
DiTV.

MedicWave gick till finalen i Venture Cup 2005.

Tidigare nyemission och lanefinansiering

2007 gjorde MedicWave AB sin forsta nyemission som tillférde bolaget 49 nya aktiedgare och 2,3 MSEK i
kapital. Darutéver har bolaget till dags dato lanat 3 MSEK av Almi Halland. Kombinerat med sparsamhet
har pengarna rackt langt. Mycket av arbetet gjordes som forskningsprojekt innan projektet bolagiserades.
Aktiedgarna i MedicWave kommer de facto i atnjutande av att utvecklingen subventionerats av svensk
hdgskoleforskning.




Mal och framtid

MedicWaves mal dr att inom tio ar vara
marknadsledande leverantor av
analysmjukvaror for proteinanalyser!

Lanseringen av MBS™ kommer att borja generera fakturering under Q4 2009. Ett fungerande forsaljnings-
arbete och en fortsatt strikt kostnadskontroll skapar goda férutsattningar for en positiv resultatutveckling.

Enligt presenterade marknadsanalyser av valrenommerade kallor (se avsnittet Marknad) kommer marknaden
for proteomiklosningar att fortsatta att 6ka. MedicWaves produkter ligger tekniskt langt framme och &r ratt
positionerade for att na forsaljningsframgangar i de marknadssegment dar bolaget verkar, framfor allt inom det
strategiskt viktiga analysomradet for SELDI, men dven inom angransande analysomraden sdsom TANDEM
och MALDI (MALDI &ar en masspektrometriteknologi som liknar SELDI).

Bolaget réknar med att under de kommande manaderna skapa ett kassafléde och en stark forsaljningstillvaxt.
Mjukvaruutveckling karakteriseras av hoga utvecklingskostnader, men nar kostnaderna ar betalade &r
produktionskostnaden per sald licens Iag och tackningsbidraget per licens hogt!

Var prognos ar att MedicWave AB omséatter 7 500 TSEK under 2010 och 12 500 TSEK under 2011, med en
marginal dverstigande 25 %. Vi rdknar darefter med en exponentiell tillvaxt, bade i omséattning och i marknads-
andelar. Vi ser aven att mjukvara for angransande analysomraden utvecklas och/eller forvarvas in fran de
forskningssamarbeten dar bolaget ingar. Vart mal ar att som hittills sjalva &dga alla rattigheter avseende vara
produkter, vilket ger Bolaget ett bra utgangslage i forhandlingar.

Nuvarande produkter

| Sverige samarbetar Bolaget med bland annat kanda forskargrupper fran Uppsala Universitet, Karolinska
Institutet och Sahlgrenska Universitetssjukhus. MedicWave har aven initierat samarbete med Drottning Silvias
barn- och ungdomssjukhus och Stena Diabetes Center. Dessa ndra samarbeten med forskarvarldens
spjutspetsar borgar for val anpassade produkter med god kvalitet. De produkter som lanserades den
21 september 2009 ar:

MEDICWAVE BIOINFORMATICS SUITETM (MBSTM)

Instrument Programvara Modul 1 Modul 2 Modul 3 Modul 4 Modul 5
SELDI + MALDI PDS™ X X X X X
SELDI + MALDI MBA™ X X X X X
TANDEM PAS™ X X X X




Kommande produkter under 2010

MedicWave planerar att lansera tva nya masspektrometri-relaterade produkter under 2010. En produkt for
"2-Dimensional Gel Electrophoresis” (2DGE) och en for "Electrospray lonization” (ESI). Dessa produkter tas
fram i nara samarbete med olika forskargrupper fran bade Sverige och Tyskland. DNA-forskare vid Lunds
universitet har kontaktat Bolaget och visat stort intresse for att anpassa och anvanda MedicWaves algoritmer
for vissa typer av DNA-analyser. Ett projekt for att anpassa mjukvaran efter Lunda forskarnas 6nskemal har
inletts och beréknas vara klart under 2010. Av kostnadsskal gors dessa anpassningar som forskningsprojekt
av forskargrupper utomlands.

Kommande projekt mot klinisk sjukdomsdiagnostik

Sjukdomsdiagnostik i ett tidigt stadium ar nyckeln till framgangsrik sjukdomsbehandling. En cancersjukdom
kan botas om tumdren upptéckts tidigt, sd att den kan behandlas i tid och sedan tas bort. Men for att tidig
sjukdomsdiagnostik skall kunna bli mgjlig, maste man forst hitta tillforlitiga molekyler (proteiner), sa kallade
biomarkdrer. Med hjélp av dessa biomarkdrer kan sjukdomsdiagnostik bli mojlig.

Det krévs innovativa metoder for att hitta tillforlitiga biomarkdrer for béttre och sékrare sjukdomsdiagnostik.
| samarbete med professor Roman Zubarev, som &r varldsledande forskare inom omradet, fran Uppsala
Universitet och Karolinska Institutet, har en ny teknik utvecklats vid namn Pathway-Search-Engine (PSE).
Med hjalp av PSE har professor Roman Zubarev lyckats uttka stkandet efter nya biomarkorer genom att
appliceranya soktekniker direkt pa kroppens biologiska processer, sa kallade "pathways”. Denna metod kallas for
"Pathway Analysis” (PA). MedicWave ar ensamma om att ha validerade program med algoritmer utvecklade
av professor Zubarev och hans forskargrupp for PA-analyser. Nagot som instrumenttillverkare har
uppmarksammat och intresserar sig for.

Av MedicWaves samtliga projekt och produkter sa ar detta projekt det som ligger narmast i tiden att anvandas
som instrument vid sjukdomsdiagnostik. Detta projekt har bedomts vara det som har storst mojlighet att na
klinisk anvandning och med detta kommer MedicWave att kunna lansera sin forsta produkt for sjukdoms-
diagnostik. Denna marknad ar vard miljarder. Intdktsmassigt kommer detta i framtiden att vara den mest
betydelsefulla produkten for Bolaget.
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Framtida forsaljningsprognos

| takt med att féretag och institutioner upptéacker nya biomarkérer kommer nya lakemedel och nya metoder
fér béattre sjukdomsdiagnostik att utvecklas och finnas tillgéngliga. MedicWaves mjukvaror kan férutom att
anvandas i rent forskningssyfte for detektering av proteiner och biomarkorer ocksa anvandas i samband med
forskning och utvecklingen av nya lakemedel, dar mjukvarorna anvands som ett diagnosverktyg i samband
med cancerutredningar och screening (masstester) for att upptacka cancer. De tva senaste anvandnings-
omradena har stor potential pa langre sikt.

MedicWave boérjade salja sin forsta produkt PDS™ under 2008. | och med nyemissionen skall Bolaget
genomfora en stérre satsning p& marknadsforing och forsaljning med start frdn Q4 2009. Bolaget raknar med
en omsattning pa 7 500 TSEK under 2010 och en omsattning pa 12 500 TSEK under 2011. Ser man pa en
5-arsperiod ger vara konservativa bedémningar en prognostiserad omséattning pa 62 000 TSEK ar 2014.

Mal
Nedan redogors for ett antal mal for MedicWave under de kommande tva aren:

2009-2010

Minst 30 nya kunder som kopt licenser for MedicWaves produkt MBS™.

Bygga ut organisationen i Halmstad, Sverige, samt i Wroclaw, Polen.

Fortsatt kostnadseffektiv forskning och utveckling tillsammans med de institutioner vi arbetar med.
Ytterligare knyta internationella forskarkompetenser till bolaget, huvudsakligen fran Tyskland.
Forvarva ensamratten till nya mjukvaror som harhor fran vara forskningssamarbeten.
Publicering av forskarresultat dar MedicWaves produkter har anvants.

Fardigstéllande av nya produkter for 2DGE och ESI analyser.

Lansering av minst en men helst tva nya produkter.

Lansering av befintliga produkter pa nya marknader.

Bygga vidare pa en organisation med internationellt fokus.

Partneravtal med féretagen Thermo eller Bio-Rad.




Finansiell oversikt

Resultatrakning

Resultatrakning 2008-2009 2007-2008
(2008-07-01 - (2007-07-01 -
2009-06-30) 2008-06-30)

Rorelsens nettoomsattning 43 393,40 42 499,05

Varukostnad -1311,47 -9 440,64

Ovriga externa kostnader - 558 560,49 -523126,31

Personalkostnader - 109 821,30 - 163 530,20

Avskrivningar enligt plan - 19 286,00 - 19 286,00

Summa externa kostnader - 669 693,26 - 696 097,15

Rorelseresultat - 645 585,86 - 645 585,86

Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag

Ranteintakter 746,48 1 021,29

Rantekostnader - 134 167,01 - 26 565,00

Finansiellt netto - 133 420,53 -25543,71

Resultat efter finansiella poster - 779 006,39 - 698 427,81

Avsattning till periodiseringsfond

Aterforing periodiseringsfond

Resultat fore skatt - 779 006,39 - 698 427,81

Ovrig skatt

Redovisat resultat - 698 427,81




Balansrakning

Balansrakning 2008-2009 2007-2008
(2008-07-01 - (2007-07-01 -
2009-06-30) 2008-06-30)

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar FOU 884 767,00 1983 097,00
Materiella anlaggningstillgangar - 19 286,00 65 405,00
Summa anlaggningstillgangar 865 481,00 2048 502,00
Kundfordringar 0 0
Momsfordran 6 052,82 10 455,18
Ovriga korta fordringar -6 363,00 39 553,00
Summa kortfristiga fordringar - 310,18 50 008,18
Likvida medel -71 699,94 197 879,63
Summa omsattningstillgangar -72 010,12 247 887,81
Summa tillgangar 793 470,88 2 296 389,81
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0 -575 500,00
Balanserade vinstmedel 698 427,81 365 832,68

Fritt eget kapital

Balanserat resultat - 123 503 0
Overkursfond 0 -1 789 500,00
Arets resultat - 698 427,81 698 427,81
Summa eget kapital 0 -1415611,51
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 10 359,00 - 15 753,00
Skatteskuld & skattekonto - 4 490,55 0
Ovriga skulder

Summa skulder -1572 477,27 - 880 778,30

Summa Eget kapital och Skulder -1572 477,27 -2 296 389,81




Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Héandelse Okning av aktier Okning av aktiekapital | Kvotvarde
2005 Bildande 1000 100 000 100
2006 Split 999 000 0 0,1
2007 Nyemission 151 000 15 100 0,1
2008 Fondemission 0 460 400 0,5
2009 Split 10 359 000 0 0,05
2009 Nyemission * 3 836 666 191 833,3 0,05
Totalt 15 346 666 767 333,3
* Forutsatt att denna nyemission blir fulltecknad.
Aktieagare
Aktieférdelning fére emission
Aktieagare Antal aktier Procent
Michal Lysek 3 950 000 34,32 %
Tobias Persson 4 450 000 38,66 %
Nordica Life 1 050 000 9,12 %
Cristian Hallin 550 000 4,78 %
Ovriga aktieagare 1510 000 13,12 %
Totalt 11 510 000 100,00 %
Aktieférdelning efter emission *
Aktieagare Antal aktier Procent
Michal Lysek 3950 000 25,74 %
Tobias Persson 4 450 000 29,00 %
Nordica Life 1 050 000 6,84 %
Cristian Hallin 550 000 3,58 %
Ovriga aktieagare 5 346 666 34,84 %
Totalt * 15 346 666 100,00 %

* Forutsatt att denna nyemission blir fulltecknad.
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Bolagsordning

Antagen vid den extra bolagsstamman den 7 oktober
20009.

8 1 Firma
Bolagets firma ar MedicWave AB (publ). Bolaget ar
publikt.

8§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Halmstad.

§ 3 Foremal for foretagets verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt erbjuda mjukvara
utvecklad for medicinska analyser eller annan férenlig
verksamhet i vid mening.

§ 4 Aktiekapital och antalet aktier

Aktiekapitalet skall utgdras av lagst 500 000 svenska
kronor och hdgst 2 000 000 svenska kronor.

Antal aktier skall vara lagst 10 000 000 aktier och
hdgst 40 000 000 aktier.

8 5 Styrelse

Styrelsen skall, férutom av personer som pa grund
av lag kan komma att utses i annan ordning, besta
av lagst tre och hogst nio ledaméter med hogst tre
suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna valjs
arligen pa ordinarie bolagsstamma for tiden intill
slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

8 6 Aktieslag
Aktier skall kunna utges av ett slag. En aktie medfor
en rost.

8 7 Revisorer
Bolagsstamman utser en eller tva revisorer med hogst
tva suppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma skalll
ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar samt
i Dagens Industri.

§ 9 Aktieagares och bitrades ratt att delta i
bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid
bolagsstamma skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstélining av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels gora
anmalan till bolaget senast kl. 12:00 den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far
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inte vara sbndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.
Bitrade at aktiedgare far medféras endast om
aktieagaren till bolaget anmaler det pa satt nu anfort
samt darvid anger antalet bitraden, ett eller tva, som
skall deltaga i bolagsstamman.

§ 10 Arsstamma
Pa arsstamma skall foljande arenden behandlas:
1. Val av ordfgrande vid stamman.
2. Upprattande och godkéannande av rostlangd.
3. Godkénnande av dagordning.
4. Val av en eller tva justeringsman.
5. Prévning av om stdmman blivit behérigen
sammankallad.
6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen.
7. Beslut om
a. faststéllande av resultatrékningen och
balansrakningen;
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrékningen; och
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstéllande direktoren.
8. Bestammande av antalet styrelseledamdter och
styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall,
antalet revisorer och revisorssuppleanter, alternativt
registrerade revisionsbolag.
9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och, i
forekommande fall, revisorerna.
10. Val av styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter, alternativt registrerade
revisionsbolag.
11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara brutet, och
omfattar verksamhetsaret forsta juli till sista juni
pafoljande kalenderar.

§ 12 Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.




Skattefragor i Sverige

Foljande sammanfattning syftar till att ge en dvergripande information om beskattning av kapitalinkomster for
privatpersoner som ar obegransat skatteskyldiga i Sverige.

Sammanfattningen ar inte &mnad att behandla alla skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning
av erbjudandet i detta memorandum.

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dodsbon. Kapitalvinster pa svenska
marknadsnoterade aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital. Uppkommer kapitalférlust beaktas hela
forlusten forutsatt att den kan kvittas mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. | andra
fall gors ett avdrag pa 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital.

Avdraget maste utnyttjas samma ar som forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
beviljas reduktion fran skatten av tjanst, naringsverksamhet och fastighet med 30 % av underskottet upp
till 100 000 och dardver 21 %. For personer hemmahorande i Sverige beskattas utdelningen pa svenska
marknadsnoterade aktier med 30 % i inkomstslagets kapital. Den preliminédra skatten innehélls normalt av
VPC eller forvaltare.

For aktiedgare bosatta i utlandet géller kupongskatt. Skattesatsen ar fér narvarande 30 %.

For aktiebolag och juridiska personer géller att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av narings-
verksamheten. Skattesatsen ar fér narvarande 28 %. Avdrag for kapitalférlust vid avyttring av aktier som
innehas som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttringar och andra delagarratter.
Kvarstdende kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar. For naringsbetingade
andelar géller sarskilda regler.
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