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INFORMATION TILL INVESTERARE

| samband med Foretradesrittsemissionen® och upptagandet till handel av de Nya Stamaktierna® p& NASDAQ OMX Stockholm har
Emittenten® uppréttat ett prospekt pa svenska och en engelsk dversattning darav.

Teckningsratterna®, de betalda tecknade aktierna ('BTA") och de Nya Stamaktierna har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt US Securities Act av 1933 i géllande lydelse ("Securities Act”) eller hos nagon vardepappersmyndighet i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte, utnyttjas, tecknas, erbjudas, forvarvas eller sdljas i USA forutom genom
transaktioner som &r undantagna fran eller ej underkastade registrering enligt Securities Act och utanfér USA i enlighet med
Regulation S i Securities Act.

Detta prospekt utgor varken ett erbjudande att Gverlata eller en inbjudan avseende ett erbjudande att férvarva andra vardepapper
dn de Nya Stamaktierna. | ett antal jurisdiktioner, och sdrskilt i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore och
Sydafrika, dr distribution av detta prospekt, teckning av Nya Stamaktier med stod av Teckningsrdtter, erbjudandet att teckna Nya
Stamaktier, liksom forsdljning av Nya Stamaktier, féremal for restriktioner i lag (avseende registrering, tillstand eller andra
regleringar). Erbjudandet att teckna Nya Stamaktier gdller inte personer som dr bosatta i USA (med vissa undantag), Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande skulle vara
forbjudet. Ingen &tgdrd har vidtagits eller kommer att vidtas av Banken?, Credit Suisse Securities (Europe) Limited ("Credit Suisse”),
Merrill Lynch International ("Merrill Lynch” och, tillsammans med Credit Suisse, “Joint Bookrunners”), Swedbank Markets (tillsammans
med Joint Bookrunners ”Joint Global Coordinators”), CALYON, ING Bank N.V. eller Keefe, Bruyette & Woods Limited ("Co Managers”
och tillsammans med Joint Bookrunners, "Managers”) i syfte att tillata ett publikt erbjudande av de Nya Stamaktierna eller i syfte att
tillata innehav eller distribution av detta prospekt (eller nagot annat material hanforligt till Foretradesrdttsemissionen sasom
marknadsfoéringsmaterial eller anmadlningssedlar) i nagon jurisdiktion dar nagon atgard i det syftet kan krdvas, eller i nagon
jurisdiktion dar sadan distribution annars skulle kunna strida mot lagar eller regler.

Foljaktligen far varken detta prospekt, marknadsforingsmaterial eller Gvrigt till Foretrddesrdttsemissionen hdnforligt material
distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med gallande lagar och regler. Envar som kan komma
att inneha detta prospekt dr skyldig att informera sig om och fdlja ndmnda restriktioner och sarskilt att inte publicera eller
distribuera prospektet i strid med tillampliga vardepappersrattsliga regleringar. Varje handlande i strid med ndmnda restriktioner kan
utgdra brott mot tillamplig vardepappersrattslig reglering. Detta prospekt utgor varken ett erbjudande att verlata Teckningsrdtterna,
BTA eller de Nya Stamaktierna till nagon person i en jurisdiktion i vilken det &r olagligt att lamna ett sadant erbjudande till en
sadan person eller en inbjudan till ett erbjudande att férvarva Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna fran ndagon person i
en jurisdiktion dar det ar olagligt att gora en sadan inbjudan.

Investerare bekraftar att (i) de inte har forlitat sig pa Managers eller ndgon person som dr ndrstaende till Managers i samband med
granskningen av riktigheten av informationen i detta prospekt eller i samband med deras investeringsbeslut, och (ii) de endast har
forlitat sig pa informationen i detta prospekt och att ingen person har bemyndigats att ge nagon information eller géra nagra
utfastelser om Banken, Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna (om inte annat framgar av detta prospekt) och om sadan
information eller sadana utfastelser har gjorts skall de inte forlitas pa som om de har godkdnts av Banken eller Managers.

Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underforstadd, ldmnas av Managers avseende fullstandigheten, riktigheten eller
verifieringen av informationen i detta prospekt och innehallet i detta prospekt varken utgor eller skall forlitas pa som ett l6fte eller
en utfdstelse fran Managers i detta avseende, varken historiskt eller avseende framtiden. Managers patar sig inget ansvar for att
detta prospekt ar korrekt, fullstandigt eller verifierat och fransager sig foljaktligen i storsta mojliga utstrackning under tillamplig lag
allt ansvar, oavsett om sadant ansvar grundas pa skadestandsrdttslig, kontraktsrdttslig eller annan grund, vilket de annars skulle
kunna ha avseende detta prospekt eller information som tillhandahallits. Information som tillhandahallits eller utfastelser som gjorts i
samband med Foretradesrdttsemissionen samt teckning eller forsaljning av Teckningsrdtterna, BTA eller de Nya Stamaktierna vilka
inte dverensstdmmer med vad som uttryckts i detta prospekt dr ogiltiga.

Distributionen av detta prospekt innebar inte att informationen hari &r aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt &n per
datumet for detta prospekt, att ingen fordndring har skett avseende Bankens affdrer, eller att informationen i detta prospekt dr
korrekt vid nagot senare datum &n per datumet for detta prospekt. Varken distributionen av detta prospekt eller erbjudandet,
forsdljningen eller leveransen av Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier innebdr att inga negativa forandringar har skett eller
handelser har intraffat vilka kan fa eller skulle kunna leda till negativ paverkan pa Bankens verksamhet, finansiella stdllning eller
rorelseresultat.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de gora oberoende beddmningar av de legala, skattemdssiga, affarsmassiga,
finansiella och 6vriga konsekvenser som teckning eller forvdrv av Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier innebdr och forlita sig
pa egna undersokningar, analyser och utredningar av Banken och av villkoren for Foretradesrattsemissionen, inklusive dess for- och
nackdelar. Varken Banken, Managers eller nagon av dessas representanter ger ndgra utfdstelser till ndgon som
Foretradesrdttsemissionen riktar sig till, tecknare eller forvdrvare av Teckningsrdtterna, BTA eller de Nya Stamaktierna avseende
lagligheten av en investering i Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna av sadana personer enligt for sadana personer
tillamplig lagstiftning. Varje investerare bor, innan teckning eller forvarv av Nya Stamaktier sker, konsultera sina egna radgivare.

Managers agerar uteslutande for Bankens och ingen annans rdkning i samband med Foretrddesrdttsemissionen. De kommer inte att
betrakta nagon annan person (oavsett om personen ifrdga dr mottagare av detta prospekt eller ej) som deras respektive klient i
forhallande till Foretradesrattsemissionen och kommer inte att ansvara i forhallande till ndgon annan &n Banken for tillhandahallande
av det skydd som bereds till deras respektive klienter eller for rad i samband med Foretradesrattsemissionen eller nagon transaktion
eller uppgorelse som det refereras till i detta prospekt.

| samband med Foretradesrattsemissionen kan var och en av Managers och deras respektive narstdende foretag, nar de agerar som
investerare for sin egen rdkning, forvarva Teckningsrdatter, BTA eller Nya Stamaktier i Foretrddesrdttsemissionen och i den
egenskapen for sin egen rakning behalla, kdpa eller sdlja sadana vardepapper eller liknande investeringar och kan komma att erbjuda
eller sdlja sadana vardepapper eller andra investeringar pa annat satt &n i samband med Foretradesrattsemissionen. Saledes skall alla
referenser i detta prospekt ftill att teckningsratter eller aktier erbjuds fdrstds som att det innefattar alla erbjudanden av
Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier till nagon av Managers eller nagra av deras respektive narstdende foretag nar de agerar i
sadan egenskap. Ingen av Managers avser att offentliggéra omfattningen av nagon sadan investering eller transaktion, savida det
inte krdvs enligt lag eller reglering.

1 Sasom detta definieras pa sidan 3.



Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemissionen (“Foretradesrattsemissionen”) av hogst 386 530 059 nya
stamaktier (de "Nya Stamaktierna”) med foretradesrdtt for befintliga aktieagare i Swedbank AB (publ) ("Emittenten” och,
tillsammans med dess dotterforetag, "Banken”) samt upptagandet till handel av de Nya Stamaktierna pa NASDAQ OMX
Stockholm. De Nya Stamaktierna erbjuds initialt till dgare av Emittentens stamaktier ("Stamaktierna”) och preferensaktier
("Preferensaktierna” och, tillsammans med Stamaktierna, de "Befintliga Aktierna”).

Detta prospekt har godkdnts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannande och registrering innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Tvist rorande eller med anledning av Foretrddesrattsemissionen, innehdllet i detta prospekt eller darmed sammanhdngande
rattsforhallanden skall avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt skall utgora forsta
instans.

Prospektet finns tillgdngligt pa Bankens hemsida, www.swedbank.se/ir och pa Finansinspektionens hemsida www.fise.
Informationen pa Bankens hemsida &r inte inforlivad i detta prospekt och utgor inte en del av detta prospekt.

| enlighet med villkoren i detta prospekt erhaller dgare av Befintliga Aktier per den 18 september 2009 ("Avstdmningsdagen”) en
Overlatbar teckningsrdtt ("Teckningsrdtterna”) for varje pd Avstamningsdagen innehavd Befintlig Aktie. Tva Teckningsrdtter
berdttigar innehavaren till teckning av en Ny Stamaktie mot betalning av en teckningskurs om 39 kronor ("Teckningskursen”) per
Ny Stamaktie.

Teckningsratterna forvantas handlas pa NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och med den 22 september 2009 till och
med den 1 oktober 2009 under kortnamnet SWED TR A. Innehavare av Teckningsratter kan utnyttja sina Teckningsratter under
perioden fran och med den 22 september 2009 till och med den 6 oktober 2009 ("Teckningsperioden”). Teckningsperioden kan
komma att forlangas. Teckningsrdtter som inte utnyttjas inom Teckningsperioden forfaller och blir vardeldsa.

Villkor fér Foretradesrdttsemissionen och indikativ tidsplan

(] De som pa Avstamningsdagen den 18 september 2009 dr registrerade som aktiedgare i Emittenten kommer att dga
foretradesratt till teckning i Foretradesrattsemissionen och erhalla en Teckningsrdtt for varje innehavd Befintlig Aktie.

. Tva Teckningsratter berdttigar innehavaren till att teckna en Ny Stamaktie.

° Teckning och betalning: Teckning med stod av Teckningsratter sker under Teckningsperioden genom kontant betalning.
Teckningsratter som inte utnyttjas for teckning innan utgangen av Teckningsperioden eller saljs senast den 1 oktober
2009 kommer att forfalla utan kompensation och bli vardelosa.

Teckningskurs: 39 kronor per Ny Stamaktie.

Handel med Befintliga Aktier exklusive Teckningsratter: fran och med 16 september 20089.
Teckningsperiod: 22 september - 6 oktober 2009.

Handel med Teckningsrdtter: 22 september - 1 oktober 2009.

Handel med BTA: 22 september 2009 - 8 oktober 20089.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesrattsemissionen: 13 oktober 2009.
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SAMMANFATTNING

Den hdr sammanfattningen ar avsedd som en introduktion till prospektet och lyfter fram information som presenteras mer detaljerat pa
annan plats i prospektet. Sammanfattningen dr inte fullstandig och innehaller inte all information som en investerare bér Gvervaga
innan han eller hon investerar i Teckningsratter, BTA och/eller Nya Stamaktier. Innan en investerare fattar ett beslut om att investera
bor han eller hon ldsa igenom hela prospektet noggrant, ddribland avsnitten "Riskfaktorer”, "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” samt de finansiella rapporterna som &terfinns pa annan plats i detta prospekt. Ett beslut om att investera i
Teckningsrétter, BTA och/eller Nya Stamaktier bor baseras pa en bedémning av hela prospektet. | avsnittet "Allman information -
Presentation av finansiell och annan information” och “Finansiell dversikt” finns information om de finansiella rapporterna och i
avsnittet "Information om vaxelkurser och lagreglering” finns information om valutakurser och annan information. Enligt nationell lag i
de enskilda medlemsstaterna i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) kan en investerare som vdcker talan vid domstol
med anledning av informationen i detta prospekt tvingas att svara fér kostnaderna fGr Gversattning av prospektet. En person far géras
ansvarig for information som ingar, eller saknas, i den hdar sammanfattningen, eller en Gversdttning av sammanfattningen, bara om
sammanfattningen eller Gversattningen av sammanfattningen ar vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna av
prospektet.

Oversikt

Emittenten dr ett publikt bankaktiebolag som dr bildat enligt svensk ratt och med sate i Stockholm. Per den 30 juni 2009 hade
Banken totalt mer dn 9,3 miljoner privatkunder och fler dn 660 000 foretagskunder vilka betjanas genom 800 bankkontor i 14
lander, huvudsakligen pa hemmamarknaderna i Sverige, Estland, Lettland och Litauen. Banken erbjuder ett brett utbud av tjanster
och produkter, inklusive bankverksamhet for privatkunder och foretag, investment banking, kapitalférvaltning och fdrsdkring.
Merparten av Bankens intakter och resultat kommer fran den svenska sa kallade retail banking-delen. Per den 30 juni 2009
uppgick Bankens utlaning till allmanheten, exklusive repor, till 1 241 miljarder kronor och for forsta halvaret 2009 uppgick
Bankens resultat fore kreditforluster och nedskrivningar till 9 616 miljoner kronor. Kreditforlusterna, netto uppgick for forsta
halvaret 2009 till 13 517 miljoner kronor. Nettoresultatet hanforligt till Emittentens aktiedgare uppgick for forsta halvaret 2009
till -5 370 miljoner kronor. Den 30 juni 2009 hade Banken 20 986 heltidsanstallda.

Banken har en lang historia som stracker sig tillbaka till 1820, da den forsta sparbanken grundades i Sverige. | borjan av 1990-
talet bildades Sparbanken Sverige och Foreningsbanken genom att ett antal sparbanker respektive regionala jordbrukskassor slogs
samman. Ar 1997 slogs Sparbanken Sverige och Fdreningsbanken genom en fusion samman till FdreningsSparbanken.
ForeningsSparbanken bytte sedermera namn till Swedbank under 2006. Banken etablerade sig i de baltiska Idnderna 1996
genom forvarvet av 12,5 procent i Eesti Hoiupank, en bank som 1998 fusionerades med Hansabank. Ar 1999 fdrvirvade Banken
over 50 procent av aktierna i Hansabank och under 2005 forvdrvades resterande utestdende aktier i Hansabank (numera
Swedbank AS). De senaste sju dren har Swedbank expanderat till Ryssland och, i och med forvarvet av TAS-Kommerzbank
(numera JSC Swedbank (Public) (“JSC Swedbank™)) 2007, dven till Ukraina.

Banken omfattar fem affarsomraden:

(] Svensk bankrérelse. Svensk bankrorelse erbjuder ett fullsortiment av banktjanster ftill privatpersoner, féretag,
organisationer och kommuner genom 400 bankkontor samt telefon- och internetbanktjanster. Genom samarbete
med sparbanker och deldgda banker kan Svensk bankrorelse erbjuda sina produkter via vytterligare cirka 250
bankkontor. Svensk bankrérelse har cirka 4,1 miljoner privatkunder och 401 000 féretags- och institutionella
kunder.

(] Baltisk bankrorelse. Baltisk bankrorelse omfattar Bankens verksamhet i Estland, Lettland och Litauen. Baltisk
bankrorelse erbjuder ett fullsortiment av banktjanster till 5,2 miljoner privatkunder och 242 000 féretagskunder
genom 257 bankkontor samt telefon- och internetbanktjanster.

o Internationell ~ bankrérelse. Internationell bankrorelse omfattar den internationella verksamheten utanfor
hemmamarknaderna Sverige och de baltiska landerna, framst verksamheterna i Ukraina och Ryssland och mindre
verksamheter i Danmark, Finland, Norge, USA och Kina, samt representationskontor i Japan.

(] Swedbank Markets. Swedbank Markets innefattar Bankens verksamhet inom aktie-, rante- och valutahandel,
projekt-, export- och forvdrvsfinansiering samt erbjuder corporate finance-tjanster. Utanfér Sverige bedriver
Swedbank Markets sin verksamhet genom de majoritetsagda dotterforetagen First Securities ASA i Norge och
Swedbank First Securities LLC i USA samt genom affdrsenheter i de baltiska landerna och Ryssland.

. Kapitalférvaltning och férsdkring. Kapitalforvaltning och forsakring omfattar dotterforetaget Swedbank Robur, som
bedriver verksamhet inom fondforvaltning, institutionell och diskretiondr kapitalforvaltning, forsakringar samt
individuellt pensionssparande.

Affarsomradena stéds av Gemensam service och koncernstaber som bestar av interna service-funktioner, inklusive
informationsteknologi, internbank, inkdp, legala och administrativa funktioner samt Bankens interna forsdkringsbolag, Sparia.

Kapital-
Svensk Baltisk Internationell Swedbank fﬁrvaltning och
Per den 30 juni 2009 och for forsta halvaret 2009 bankrorelse bankrorelse bankrorelse Markets forsakring
Privatkunder (miljoner) 41 5.2 01 - -
Foretagskunder ... . 401 000 242 000 22 900 — —
Utlaning (mdkr)...... . 953 198 62 28 -
Summa intdkter (mkr) 9983 4149 1590 3279 264
Resultat fore kreditforluster (MKr) . 5435 2 524 732 2111 -227
Kreditforluster, netto (mkr) 1 084 8 207 4171 51 0
Periodens resultat hdnforligt till Emittentens
aktiedgare (mkr) 3 288 -4 884 -4 385 1484 -154
Antal anstallda 5836 7 786 4 507 749 384




Fokus pa kort sikt

Banken vidtar ett antal aktiva atgdrder for att motverka den pagdende konjunkturnedgdngen i dess marknader. Atgirderna
fokuseras pa fyra huvudomraden:

(] Kreditkvalitet - sdnka risknivderna i Banken genom aktivt arbete och operativa arbetsenheter

| Sverige pagar ett proaktivt arbete inom Banken for att hantera framtida kreditférluster. Om mojligt forsoker
Banken minska sina exponeringar mot 1an med 13g avkastning och/eller forhdjd risk. Dessutom genomfors en
djupare analys av branscher som férvdntas drabbas hardare av lagkonjunkturen. | de baltiska lénderna och Ukraina
har Banken forstdrkt sina sdrskilda kreditavdelningar med separata enheter som arbetar med problemkrediter
(FR&R). Cirka 200 personer var anstdllda inom enheten i de baltiska ldanderna och 40 personer i Ukraina per den 31
augusti 2009. Syftet med FR&R dr att fokusera pa de kunder och projekt som krdver sarskild dvervakning under
lagkonjunkturen i regionen. Avdelningarna rapporterar till Bankens riskchef. Flera speciellt utformade legala enheter,
sa kallade special purpose vehicles (SPV:s), har ocksa bildats for att pa det mest effektiva sattet kunna ta hand om
olika typer av Overtagna sakerheter.

(] Intjdaning - anpassning till férdndrade férutsattningar genom kostnadsatgarder och justerad prissattning av

laneportfdljen

Banken har reagerat pa avmattningen pa de marknader dar Banken har verksamhet genom att minska antalet
anstallda. Vid slutet av andra kvartalet 2010 forvantas antalet heltidsanstdllda vara 3 600 fdrre jamfort med
utgangen av 2008. Personalanpassningarna kommer huvudsakligen att berora den baltiska och internationella
verksamheten. | Sverige vantas anpassningen ske framst genom naturliga avgangar. Under forsta halvaret 2009
minskade antalet heltidsanstdllda med 862, varav 541 inom Baltisk bankrorelse och 236 inom Internationell
bankrorelse. Banken kommer aktivt att fdrsdka hantera sin riskjusterade avkastning genom att se Over
prissattningen pa sin laneportfolj for att bemota en 6kad sannolikhet for nedsatt betalningsférmaga bland foretag
och privatpersoner till féljd av de radande ekonomiska forhallandena.

(] Finansiering och likviditet - sdkra en balanserad forfalloprofil och en lamplig likviditetsreserv

Under forsta halvaret 2009 starkte Banken sin likviditet avsevart. Forfallostrukturen i Bankens upplaning har
forbdttrats genom utgivande av langfristiga 1an med statliga garantier. Banken stravar efter att sdkerstalla att
Banken har tillgang till sjdlvstandig icke-statligt garanterad upplaning i marknaden till konkurrenskraftiga villkor.

] Kapitalisering - aktiv hantering av riskvdgda tillgangar for att ge utrymme fér stod till karnkunder
Trots besvdrliga makroekonomiska forutsattningar har Banken minskat sina riskvdgda tillgangar under det forsta
halvaret 2009 genom aktiv hantering och kontroll av de riskvagda tillgangarna och interna omstruktureringar i
syfte att stdrka kapitalet.

Prioriteringar pa medelldng sikt
Fortsatt decentralisering av beslutsfattande med gemensamma processer

En oOkad niva av formalisering genom gemensamma processer inom Banken kommer att mdjliggora och paskynda beslutsfattande
pa kontorsniva, néra kunderna. Som en del av den har processen hanteras beslut som ror den dagliga affarsverksamheten av ett
nytt beslutande organ som bland annat bestar av Bankens regionala chefer och landschefer inom Svensk bankrorelse och Baltisk
bankrérelse ("Affarsledningen”). De svenska regioncheferna har fatt tydligare mandat samt Okat operativt ansvar bade i
forhallande till de deldgda bankerna och samarbetet med sparbankerna i regionen.

Okad effektivitet

Ar 2008 inrattade Banken programmet Swedbank Change Program i syfte att forbattra samordningen, effektiviteten och
kompetensoverforingen inom olika delar av Banken. De organisationsforandringar som implementerats forvantas skapa starkare
kunderbjudanden och samtidigt Oka kostnadseffektiviteten. Dessutom stdrks riskstyrningen och Overvakningen genom 6kad
transparens. Banken har bildat koncerngemensamma produktorganisationer, dar till exempel Swedbank Markets ansvarar for
kapitalmarknadsprodukter och Swedbank Robur ansvarar for kapitalforvaltningsprodukter.

Ledande pa service
Banken strdvar efter att av alla kunder uppfattas som ledande pa service och som:

. Tillgdnglig: Banken &r en i alla avseenden Oppen bank. Det skall vara enkelt att fa kontakt med Banken, oavsett
kanal, och kunderna skall bemdtas pa ett vanligt och personligt satt. Kunden skall alltid kdnna sig valkommen.

(] Okomplicerad: Finansiella tjdnster kan vara komplexa, men Bankens kunder skall inte behdva bekymra sig.
Produkterna och tjansterna som erbjuds skall alltid baseras pa kundernas behov och vara enkla att anvdnda och
forsta.

. Proaktiv: Som ledande pa service skall Banken alltid vara proaktiv, ta initiativ och erbjuda finansiell radgivning som

ett komplement till nya produkter och tjanster.

Motiv till Féretradesrattsemissionen

Marknadsutsikterna som kommunicerades i samband med deldrsrapporten for det andra kvartalet &r oférandrade och det ar
Bankens beddmning att Bankens finansiella styrka redan idag, fore Foretradesrdttsemissionen, ar tillracklig fér att hantera dven
kraftigt forsdmrade makroekonomiska forutsattningar, vilket bekraftats av saval Bankens interna stresstester som av de
stresstester som genomforts av Finansinspektionen och Riksbanken och som offentliggjordes i juni 2009.

Trots detta har Bankens styrelse gjort bedomningen att det dr i Bankens aktiedgares intresse att ytterligare starka kapitalbasen
genom att tillféra ytterligare kdrnprimdrkapital for att starka Bankens kdrnverksamhet pa Bankens hemmamarknader Sverige,

7




Estland, Lettland och Litauen. Kapitalanskaffningen om 14,6 miljarder kronor, efter avdrag for kostnader om upp till cirka 475
miljoner kronor, starker proforma per den 30 juni 2009 Bankens karnprimarkapitalrelation fran 9,8 procent till 12,1 procent,
primdrkapitalrelation fran 11,3 procent till 13,5 procent och kapitaltdckningsgrad fran 15,4 procent till 17,7 procent baserat pa
fullt implementerade Basel 2-regler.

Bankens intention dr att uppna foljande mal genom genomforandet av Foretradesrattsemissionen:

(] Skapa flexibilitet att, dven vid en férsamring av marknaden, fortsdtta att erbjuda konkurrenskraftiga
villkor till Bankens kunder pa de fyra hemmamarknaderna samt stdrka ledningens majligheter att tillvarata
vdrdeskapande madjligheter. Banken forvantar sig att, med hjdlp av den starkta kapitalsituation som
Foretrddesrattsemissionen  skapar, fortsdtta kunna erbjuda befintliga och nya hogkvalitativa kunder
konkurrenskraftiga villkor, dven under negativa marknadsforhdllanden som annars skulle kunna krdva att Banken
avsdtter kapital till andra omraden. Foretradesrattsemissionen skapar dven mojlighet for Bankens ledning att
proaktivt tillvarata de vdrdeskapande mdjligheter som kan uppkomma.

(] Paskynda Bankens atergang till oberoende finansiering pa kapitalmarknaderna till konkurrenskraftiga
villkor. Till folid av den finansiella oron och den alltmer begransade tillgangen till finansiering pa
kapitalmarknaderna, bérjade Banken i november 2008 att utnyttja det svenska statliga garantiprogrammet for att
sdkerstdlla Bankens upplaning. Foretradesrdttsemissionen syftar till att ge ratinginstitut och investerare i av
Banken utgivna lan ytterligare stdd och forsékran samt till att sanka Bankens generella upplaningskostnader.

. Sdkerstdlla Banken som en valkapitaliserad, stark och oberoende bank som styr sin egen framtid med
fortsatt fokus pa att:

(] Sdnka risknivan i Banken. Detta uppnas genom hantering av exponeringar med hogre risk pa ett an mer
aktivt satt samt genom att selektivt fortsdtta att erbjuda hogkvalitativa kunder konkurrenskraftiga villkor.

(] Férbattra intjdningsformagan genom kostnadsbesparingar och riskjusterad prissattning. For att bibehalla och
6ka intjdningsférmagan har Banken aviserat betydande besparingsatgdrder innebdrande bland annat en
minskning av personalstyrkan med 3 600 anstdllda till slutet av andra kvartalet 2010 jdmfort med
utgangen av 2008, vilket motsvarar 16 procent av det totala antalet anstallda per den 31 december 2008.
Samtidigt forvantas Bankens rantenetto, och darmed vinsten, paverkas positivt genom den pdagdende
justeringen av prissattningen av laneportfoljen med syfte att reflektera nuvarande risknivaer.

(] Minska de riskvdgda tillgangarna. Bankens ambition ar att i det korta perspektivet fortsdtta att minska de
riskvdgda tillgangarna for att forbdttra balansrékningens kvalitet, styrka och avkastning.

Emissionslikvidens anvdndning

Bruttolikviden fran Foretrddesrdttsemissionen berdknas uppgd till cirka 151 miljarder kronor och nettolikviden fran
Foretradesrattsemissionen till cirka 14,6 miljarder kronor, efter avdrag for garantiersattning och ovriga ersdttningar och utgifter
hanforliga till Foretrddesrdttsemissionen om upp till cirka 475 miljoner kronor. Banken avser att anvdnda nettolikviden fran
Foretradesrdttsemissionen till att stdrka sin finansiella stallning och foljaktligen férvantar sig Banken att nettolikviden, pa kort
sikt, huvudsakligen kommer att investeras i rdntebdrande vardepapper med lag risk.

Sammanfattning av riskfaktorer

| foljande avsnitt beskrivs vissa risker forenade med att driva en bank under de radande marknadsforhallandena i allmdnhet,
Bankens verksamhet i synnerhet samt Foretrddesrattsemissionen, Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna. Den ordning
som dessa risker presenteras i ar inte en indikation pa sannolikheten for att de skall intréffa eller pa hur allvarliga eller
betydande de ar.

Risker hanférliga till Banken och dess verksamhet

(] Forsamrade ekonomiska forhallanden i de lander dar Banken ar verksam har paverkat Banken negativt och kommer
sannolikt att fortsdtta att gora detta sa ldnge dessa forhallanden rader.

(] Bankens verksamhet, finansiella stdllning och resultat har paverkats negativt och kan &ven fortsatt komma att
paverkas av forhallandena pa de globala finansmarknaderna.

. Radande ekonomiska villkor och marknadsforutsattningar har orsakat Okade kreditforluster. Ytterligare

kreditforluster skulle fa en betydande negativ inverkan pa Bankens finansiella stdllning och resultat.

(] Det &r inte sikert att Banken kan ta i ansprak de sdkerheter som stillts for ej aterbetalda 1&n. Aven om Banken
skulle vara framgangsrik i ianspraktagandet av sdkerheter dr det inte sdkert att Banken lyckas Overta de
underliggande tillgangarna, vilket kan inverka negativt pa dess formaga att atervinna vardet pa sdkerheten.

(] Bankens riktlinjer och rutiner for riskhantering kan i efterhand visa sig vara otillrackliga for oidentifierade och
ofdrutsedda risker.

(] Eventuell ytterligare nedskrivning av goodwill och andra immateriella tillgdngar skulle pdverka Bankens resultat
negativt.

° Banken har utlaning till foretag i sektorer som upplevt svarigheter i det radande marknadsldget sasom sjofart,

oljeindustri, fordonsindustri, private equity och fastighetsforvaltning. Banken har dessutom exponering mot
fastighetsmarknaden i USA till foljd av Lehman Brothers konkursansokan i september 2008.

(] Banken dr exponerad for valutakursrisker, och en devalvering eller forsvagning av nagon av valutorna i de baltiska
landerna, Ukraina eller Ryssland kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Bankens tillgangar, inklusive
kreditportfdljen, och dess resultat.

° En stor del av Bankens langfristiga 1an forfaller till betalning inom de ndrmaste 18 manaderna och det &r inte
sakert att Banken kan refinansiera lanen.

(] Banken omfattas av risken att likviditet inte alltid dr snabbt tillgdnglig.
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. Bankens finansieringskostnader och dess tillgang till kreditmarknader beror till stor del pa dess kreditbetyg.

° Banken d&r kanslig for rykten och spekulationer pa marknaden, vilka kan medfora utfloden av inlaning och
forsamrade finansieringsvillkor pa kapitalmarknaderna.

(] Emittenten eller dess dotterforetag som bedriver bankverksamhet kan komma att behdva vytterligare kapital i
framtiden for att uppratthalla kapitaltdckningsgrader eller av andra anledningar, vilket kan vara svart att erhalla.

. Den svenska staten kan genom lag eller framtida avtal férvarva Banken eller dess tillgangar.

Bankens verksamhet, l6nsamhet och likviditet kan paverkas negativt av en fdrsdamrad kreditkvalitet eller
fallissemang av tredje part som &r skyldig Banken pengar, vardepapper eller andra tillgangar eller vars vardepapper
eller skulder Banken innehar.

. Banken kan tvingas omprova antaganden som legat till grund for att berdkna férmansbestdmda pensionsplaner och
gora ytterligare avsattningar till pensionsplanerna om vardet av tillgangarna (férvaltningstillgangarna) inte ar
tillrdckligt for att tacka eventuella ataganden.

(] Fluktuationer och volatilitet pa marknaden kan pdverka vdrdet av Bankens positioner negativt, minska dess
affarsverksamhet och férsvara bedomningen av vissa tillgangars verkliga varde.

(] De IT- och andra system som Banken ar beroende av for sin |6pande verksamhet kan fallera av en rad olika skal
som kan vara utanfor Bankens kontroll. Banken dr utsatt for risker for stérningar i infrastruktur eller annan
paverkan pa dessa system.

(] Intressekonflikter, verkliga eller upplevda, samt bedragliga handlingar kan ha en negativ inverkan pa Banken.

(] Atgarder och uteblivna &tgirder fran sparbanker som &r parter i samarbetsavtal med Banken kan paverka Banken
negativt.

(] Banken verkar pa konkurrensutsatta marknader som kan konsolideras, vilket kan fa en negativ effekt pa Bankens

finansiella stdllning och resultat.

[ For att konkurrera framgangsrikt &r Banken beroende av hogt kvalificerad arbetskraft. Det finns en risk att Banken
inte kan behalla eller rekrytera nyckelpersoner.

Politiska och regulatoriska risker

(] Bankbranschen dr féremal for omfattande reglering. Banken kan inte forutse i vilken omfattning lagar och
regleringar kommer att andras i framtiden eller vilken effekt sadana forandringar kan fa.

Banken ar exponerad for skatterelaterade risker.
Banken paverkas av statlig instabilitet och statliga atgarder samt en rad olika regulatoriska risker.
(] Banken ar exponerad for okade risker relaterade till penningtvdtt.

Risker i anslutning till Féretradesrdttsemissionen och de Nya Stamaktierna
(] Den framtida kursen for Stamaktier kan inte forutses och volatiliteten i Emittentens aktier under senare tid kan
komma att fortsdtta i framtiden.
(] Aktiedgare som inte alls eller inte rdttidigt deltar i Foretrddesrattsemissionen, antingen genom att utnyttja eller
sdlja Teckningsratterna, kommer inte att kunna realisera det potentiella vardet pa Teckningsratterna och for
aktiedgare som inte utnyttjar sina Teckningsrdtter kommer deras aktiedgande i Emittenten att spddas ut.

. Investerare utanfor Sverige omfattas av valutakursrisker.

. De Nya Stamaktierna kan inte fritt sdljas vidare i USA.

. Nivan pad eventuell utdelning till aktiedgare for ett visst rdkenskapsar ar osdker och innehavare av Preferensaktier
har foretradesratt till eventuell utdelning innan nagon utdelning till innehavare av Stamaktier.

(] Framtida emissioner av aktier kan spada ut innehavet for befintliga aktiedgare och kan vasentligen paverka
marknadspriset pa de Nya Stamaktierna.

(] Juridiska Overvdganden kan begrdnsa vissa investeringar.

(] Det finns inga garantier for att handeln i Teckningsratter kommer att bli likvid, och Teckningsratterna kan bli
foremal for kraftigare prisfluktuationer @n Stamaktierna.

(] Emissionsgarantiavtalet mellan Emittenten och Managers lyder under sedvanliga villkor och bestammelser.

(] Teckningsataganden och garantidataganden rorande Foretrddesrdttsemissionen dr inte sakerstallda.

Ovrigt

Emittentens styrelse, exklusive arbetstagarrepresentanter, bestar av Carl Eric Stalberg (ordférande), Anders Sundstrém (vice
ordférande), Ulrika Francke, Berith Hdgglund-Marcus, Anders Igel, Helle Kruse Nielsen, Pia Rudengren och Karl-Henrik Sundstrom.
Koncernledningen bestar av Michael Wolf (verkstallande direktér och koncernchef), Erkki Raasuke (finansdirektdr), Goran Bronner
(koncernriskchef), Thomas Backteman (koncernkommunikationsdirektor), Cecilia Herngvist (koncernchefsjurist), Marie Hallander
Larsson (koncernpersonaldirektor), Kjell Hedman (chef Svensk bankrorelse), Hakan Berg (chef Baltisk bankrorelse) och Annika
Wijkstrém (chef Internationell bankrérelse). Deloitte AB dr Bankens revisor, med Jan Palmgvist som huvudansvarig revisor. Se
avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisorer”.

Emittentens huvudkontor ligger pa Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm (telefon: 08-5859 0000). Emittenten ar registrerad i
det av Bolagsverket i Sundsvall forda bankregistret under organisationsnummer 502017-7753.




Foretradesrattsemissionen och de Nya Stamaktierna i sammandrag

ForetradesrattsemisSiONeN ...

Teckningskurs..

TECKNINGSTATTET .ovvvvvereereresssssiiseesesnesesssssssssssissienes

Tilldelning och

teckning av Nya Stamaktier

utan stod av TeckningSratter ...

Teckningsataganden och garantiataganden....

Avstamningsdag for

Foretrddesrattsemissionen..
Handel i Teckningsratter..

Teckningsperiod.......

Overlatelse av

Utdelning.....uww

ROStratt.

TeckningSratter. s

Leverans av Nya Stamaktier......mn

Betalning...........

Emissionslikvid

Aktiedgare vilka pa Avstamningsdagen innehar Befintliga Aktier erbjuds att med
foretradesratt teckna hogst 386 530 059 Nya Stamaktier.

39 kronor per Ny Stamaktie.

Aktiedgare erhdller en Teckningsratt for varje Befintlig Aktie aktiedgaren enligt
Emittentens aktiebok innehar pa Avstamningsdagen. Tva Teckningsratter berdttigar
innehavaren att teckna en Ny Stamaktie till Teckningskursen.

Om Foretrddesrattsemissionen inte blir fulltecknad genom utnyttjande av
Teckningsratter under Teckningsperioden kommer Nya Stamaktier som inte
tecknats med stdd av Teckningsratter i férsta hand att tilldelas investerare som
har utnyttjat Teckningsratter och som har ansokt om teckning av ytterligare Nya
Stamaktier, i andra hand till investerare som har ansokt om teckning av Nya
Stamaktier utan stdd av Teckningsratter och i tredje hand till de som garanterar
Foretradesrdttsemissionen enligt nedan. For ytterligare information och
tillvdgagangssatt, se avsnittet "Villkor och anvisningar - Teckning och tilldelning
av Nya Stamaktier utan stod av Teckningsratter - Tilldelning”.

En grupp befintliga aktiedgare, daribland Folksam dmsesidig livforsakring ("Folksam
Liv"); Folksam émsesidig sakforsakring ("Folksam Sak”); 48 oberoende sparbanker och
narstaende; AB Svensk Exportkredit; fyra sparbanksstiftelser; Andra AP-fonden;
Fiarde AP-fonden; AFA Sjukforsdkringsaktiebolag, AFA Trygghetsforsakring-
saktiebolag och AFA Livfdrsakringsaktiebolag; AMF Pensionsforsakring AB ("AMF”);
Sparinstitutens Pensionskassa, forsdkringsforening och Konsumentféreningen
Stockholm med omnejd ekonomisk férening samt tva investerare som for
narvarande inte dger nagra Befintliga Aktier, Alecta pensionsforsakring, 6msesidigt
("Alecta”) och Nektar Asset Management AB ("Nektar”), har atagit sig att
sammanlagt teckna och garantera totalt 46,4 procent av de Nya Stamaktierna som
erbjuds i Foretradesrdttsemissionen. Darutéver har Emittenten ingatt ett
emissionsgarantiavtal med Managers enligt vilket Managers har atagit sig att
garantera resterande 53,6 procent av de Nya Stamaktierna som erbjuds i
Foretradesrattsemissionen, forutsatt att vissa villkor uppfylls. Se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information - Avtal om teckning av Nya Stamaktier”,

18 september 2009
22 september 2009 - 1 oktober 2009
22 september 2009 - 6 oktober 2009

Teckningsratterna kommer att vara fritt dverlatbara och handlas pa NASDAQ OMX
Stockholm under symbolen "SWED TR A" fran och med den 22 september 2009 till
och med den 1 oktober 2009. Teckningsrdtter som inte har utnyttjats innan
teckningsperioden I6per ut forfaller och blir vardeldsa utan ratt till ersattning.

De Nya Stamaktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter att de Nya Stamaktierna
registrerats hos Bolagsverket. De Nya Stamaktierna kommer att ha samma rdtt till
utdelning som Stamaktierna, Preferensaktierna kommer att ha fdretrade till
utdelning, se avsnittet "Utdelning och utdelningspolicy”.

Nya Stamaktier har lika rostratt som de Befintliga Aktierna.

Efter betalning och teckning av Nya Stamaktier genom utnyttjande av
Teckningsratter skickar Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) ut en bekrdftelse pa att
BTA har registrerats pa tecknarens VP-konto. BTA ombokas till Nya Stamaktier nar
Bolagsverket har registrerat de nyemitterade Nya Stamaktierna. Nagon VP-avi
utsands inte i samband med denna ombokning. Registrering av nyemitterade Nya
Stamaktier som tecknats med stdd av Teckningsratter forvantas ske hos
Bolagsverket omkring den 14 oktober 2009. Registrering av nyemitterade Nya
Stamaktier som tecknats utan stdéd av Teckningsrdtter férvantas ske hos
Bolagsverket omkring den 21 oktober 2008.

Teckning av Nya Stamaktier med stod av Teckningsratter sker genom kontant
betalning. Betalning for tilldelade Nya Stamaktier som tecknas utan stéd av
Teckningsratter skall goras enligt instruktionerna i avrakningsnotan som skickas till
tecknare som har blivit tilldelade Nya Stamaktier.

Bruttolikviden fran Foretrddesrattsemissionen berdknas uppga till cirka 15,1 miljarder
kronor och nettolikviden fran Foretradesrattsemissionen till cirka 14,6 miljarder
kronor, efter avdrag for garantiersattning och ovriga ersdttningar och utgifter
hanforliga till Foretradesrattsemissionen om upp till cirka 475 miljoner kronor.
Banken avser att anvdnda nettolikviden fran Foretrddesrattsemissionen till att stdrka
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Notering och upptagande till handel.....cu....

Handelssymbol

Bankens finansiella stallning och foljaktligen férvantar sig Banken att nettolikviden,
pa kort sikt, huvudsakligen kommer att investeras i rdntebarande vérdepapper med
lag risk.

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa NASDAQ OMX Stockholm. De Nya
Stamaktierna kommer att tas upp till handel pa NASDAQ OMX Stockholm i samband
med fullféljandet av Foretrddesrdttsemissionen.

Stamaktier: SWED A
Teckningsratter: SWED TR A
BTA: SWED BTA A

De Nya Stamaktierna kommer att handlas med samma handelssymbol som
Stamaktierna.

Stamaktier: SE0000242455
Teckningsratter: SE0002979203
BTA: SE0002979211

De Nya Stamaktierna kommer att ha samma ISIN-kod som Stamaktierna.
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Finansiell oversikt

De sammanfattade finansiella uppgifterna avseende heldren 2008, 2007 och 2006 nedan har hamtats fran Bankens reviderade
arsredovisningar som aterfinns pa annan plats i detta prospekt, vilka dr upprdttade i enlighet med internationell
redovisningsstandard sasom denna standard har antagits av EU ("IFRS") for aren som slutade den 31 december 2008, 2007 och
2006. De sammanfattade finansiella uppgifterna per den 30 juni 2009 och for sexmanadersperioderna som slutade 30 juni 2009
och 2008 &r hdmtade fran Bankens Oversiktligt granskade delarsrapporter i sammandrag vilka aterfinns pa annan plats i detta
prospekt. De oreviderade koncernrdkenskaperna i sammandrag har upprdttats enligt samma redovisningsprinciper och pa samma
basis som de reviderade koncernrakenskaperna och innehaller, enligt bankledningens uppfattning, alla normala och dterkommande
justeringar som dr nodvandiga for att ge en rattvisande redovisning av resultaten i de aktuella perioderna. Resultatet for
sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2009 ger inte nddvandigtvis en rattvisande bild av det forvantade resultatet for
heldret som slutar den 31 december 2009. Uppgifterna nedan skall ldsas i anslutning till "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”, "Allman information-Presentation av finansiell och annan information” och de reviderade koncernboksluten samt de
oreviderade deldrsrapporterna som aterfinns pa annan plats i detta prospekt.

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
mkr 2009 2008 2008 2007 2006
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Rdntenetto 11 046 10 536 21702 19 157 15977
Provisionsnetto... 3 344 4 554 8 830 9 880 8 869
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt

2421 1216 2 351 1691 2738

1847 1573 3580 2 196 1613
SUMMA INAKLET ..o 18 658 17 879 36 463 32 924 29 197
Personalkostnader 4823 5032 10 092 9792 8 560
Ovriga kostnader 4219 3838 7 993 6 927 6 579
Summa kostnader...........n. 9 042 8 870 18 085 16 719 15139
Resultat fore kreditférluster och

NedSKIiVNINGAN ... 9 616 9 009 18 378 16 205 14 058
Nedskrivning av immateriella kostnader. . 1305 1403
Kreditforluster, NEtt0 . eresrsssssssssssssssssnenns 13 517 711 3 156 619 -205
Rorelseresultat ..., -5 206 8 298 13 819 15 586 14 263
3] 132 1740 2880 3450 3211
Periodens resultat...........n. -5 338 6 558 10 939 12 136 11 052
Andel av periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Emittenten...........cos -5 370 6 504 10 887 11 996 10 880

Per den 31 december

Per den 30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TOtala tillANEAT wvvvvvvrrrsssmssrssmisssssssss s 1796 189 1811 690 1 607 984 1352 989
Utlaning till allmanheten 1275 996 1287 424 1135287 946 319
Inlaning fran allmanheten 469 336 508 456 458 375 400 035
Emitterade vardepapper ... 663 721 593 365 673 116 561 208
Eget kapital 81177 86 462 68 323 60 277
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Nyckeltal*

Rantabilitet pad eget Kapital, %0 . mmermeernmierssmsesssmssssssessssssesens
Resultat per aktie, kronor
K/I-tal fore kreditforluster och nedskrivningar ...
Eget kapital per aktie, kronor
Kapitaltackningskvot, exklusive tillagg**
Primdrkapitalrelation, exklusive tillagg**, %
Kapitaltackningsgrad, exklusive tillagg**, %
Primarkapitalrelation, dvergangsregler**, %
Kapitaltackningsgrad, 6vergangsregler**, %.
Kreditforlustniva netto***, %.....
Andel osdkra fordringar, netto****, %.
Riskvdgda tillgangar, gamla regler**, mdkr ..
Riskvdgda tillgangar, nya regler**, mdkr
Riskvagda tillgangar, 6vergangsregler**, mdkr....
Antal anStallda s ———————,

* Se Definitioner pa sidorna 159-160.

1 januari - 30
juni och per den

1 januari - 31 december och per den 31 december

30 juni
2009 2008 2007 2006
neg. 15,2 18,9 19,3
-6,95 19,44 21,78 19,75
0,48 0,50 0,51 0,52
104,71 111,54 131,96 116,37
1,93 1,90 1,59 1,22
113 106 8,5 6,5
154 148 12,7 9.8
9,2 81 6,2 6,5
12,6 11,2 9,3 98
2,13 0,28 0,07 -0,02
1,42 0,52 013 0,07
1030 1051 892 727
651 697 600 -
798 916 822 —
20 986 21 848 22 148 17 399

Riskvagda tillgangar definieras av kapitaltackningsreglerna i Sverige och utgor ett matt pa Bankens risktagande. Kapitaltackningsreglerna som ar tillampliga for Banken

dndrades under 2007 och foljaktligen redovisar Banken sina riskvagda tillgangar i enlighet med dldre regler, nya regler samt Gvergangsregler. Kapitaltackningsreglerna
definierar ocksa berdkningarna av kapitaltackningskvot, primarkapitalrelation och kapitaltackningsgrad. Se "Riskhantering - Nya kapitaltackningsregler” och "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen - Kapitaltackning" for mer information om bland annat tidpunkter och konsekvenser av reglerna for riskvagda tillgangar.

Hokx

Avseende perioden januari till juni &r siffran pa arsbasis.

***x Osdkra fordringar netto i forhdllande till bokfért varde for utlaning till kreditinstitut och allmanheten.
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RISKFAKTORER

En investering i Teckningsrdtter, BTA eller Nya Stamaktier innebdar ett risktagande. Innan investerare beslutar sig fér att forvarva
Teckningsratter, BTA och/eller teckna Nya Stamaktier bér investerare noga 6vervdga all information i detta prospekt och de
risker som beskrivs nedan. Den ordning som dessa risker presenteras i dr inte en indikation pa sannolikheten for att de skall
intrdffa eller pa hur allvarliga eller betydande de &r. Om ndgon av nedanstdende risker faktiskt realiseras kan Bankens
verksamhet, finansiella situation, resultat, likviditet och/eller framtidsutsikter paverkas negativt. Vardet pa Teckningsrdtterna, BTA
eller de Nya Stamaktierna kan sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Andra risker som Banken for
ndrvarande inte dr medveten om, eller som Banken fOr ndrvarande inte anser vara vasentliga, kan ocksd ha en negativ inverkan
pa Banken och pa vdrdet av Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna.

Prospektet innehaller dven framatriktade uttalanden som d&r beroende av framtida hadndelser, risker och osdkerheter. Bankens
faktiska resultat kan skilja sig avsevdrt fran de resultat som férutspds i de framatriktade uttalandena till féljd av manga olika
faktorer, daribland men inte begrdnsat till de risker som beskrivs nedan och pd annan plats i detta prospekt. Se "Allmdn
information - Framatriktade uttalanden”.

| féliande avsnitt beskrivs vissa risker forenade med att driva en bank under de rddande marknadsférhdllandena i allmdnhet,
Bankens verksamhet i synnerhet samt Foretrddesrattsemissionen, Teckningsrdtterna, BTA och de Nya Stamaktierna.

Risker hanfarliga till Banken och dess verksamhet

Férsamrade ekonomiska férhallanden i de lander dar Banken ar verksam har paverkat Banken negativt och kommer sannolikt
att fortsdtta att géra detta sa ldnge dessa férhallanden rader.

Bankens resultat paverkas kraftigt av den allmdnna ekonomiska situationen i de ldnder ddr Banken &r verksam, sdrskilt pa
hemmamarknaderna Sverige, Estland, Lettland och Litauen samt, i nagot mindre omfattning, i Norge, Ryssland och Ukraina. De
forsamrade ekonomiska forhallandena och turbulensen pa de globala finansmarknaderna har pa flera olika satt haft en negativ
inverkan pa den ekonomiska situationen i samtliga ldnder ddr Banken bedriver verksamhet. Dessa ldnder har drabbats av ldgre
ekonomisk tillvéxt, stigande arbetsldshet, minskande kreditvolymer samt sjunkande tillgdngsvarden. Dessa makroekonomiska
faktorer har lett till fler fallissemang och hogre kreditforluster i Bankens kreditportfoljer samt minskad kundaktivitet och
konstanta eller minskade Ianeportfdlier i de regioner dar Banken har verksamhet. En negativ ekonomisk utveckling av den art
som beskrivs ovan har paverkat och kan fortsdtta att paverka Bankens verksamhet pa flera olika sdtt, bland annat intdkterna,
likviditeten, verksamheten och/eller de finansiella tillgdngarna hos Bankens kunder. Detta kan i sin tur leda till att Bankens
kreditkvalitet forsamras ytterligare och att efterfragan pa Bankens finansiella produkter och tjdanster minskar. En eller flera av
ovanstaende faktorer kan saledes dven fortsatt ha betydande negativa konsekvenser for Bankens verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Bankens verksamhet, finansiella stallning och resultat har paverkats negativt och kan dven fortsatt komma att paverkas av
férhallandena p3 de globala finansmarknaderna.

Under de tva senaste aren har de globala kapital- och kreditmarknaderna kannetecknats av extrem volatilitet och omfattande
storningar. Den hdr situationen nadde odvertraffade nivder under den andra halften av 2008 efter Lehman Brothers Holdings
Incis ("LBHI") konkursansdkan i september 2008 och har orsakat ett allvarligt avbrack foér finansmarknaderna runt om i varlden,
en exempellds likviditetsminskning och Okade kreditriskpremier fér manga marknadsaktorer. Detta har lett till vasentligt minskad
likviditet och andra problem fér manga av varldens storsta affarsbanker, investmentbanker och forsakringsbolag, av vilka ett
antal dr Bankens motparter eller kunder i den I6pande verksamheten. Forhallandena har dven resulterat i vdsentligt lagre tillgang
till finansiering, for saval Banken som andra finansinstitut och for deras kunder, vilket tvingat manga finansinstitut, inklusive
Banken, att forlita sig pd att centralbanker och regeringar skall tillhandahdlla likviditet, och i vissa fall skjuta till kapital under
denna period. For att hantera dessa marknadsférhallanden har regeringarna i de jurisdiktioner ddar Banken har omfattande
verksamhet férsokt tillhandahalla likviditet, stabilisera finansmarknaderna och férhindra att finansinstituten gar i konkurs.
Atgirderna omfattade bland annat sinkta rintenivder som i sin tur resulterat i minskande rantemarginaler for affarsbankernas
produkter.

Om storningarna och volatiliteten pa marknaderna kvarstar pa denna niva, forsamras eller avtar for att sedan aterkomma, kan
Banken drabbas av minskad aktivitet i affarsverksamheten, Okade finansieringskostnader, minskad likviditet, minskade
tillgangsvarden, ytterligare kreditférluster, forsamrad Ionsamhet och ldgre intdkter. Var och en av de foregdende faktorerna kan
fa en vdsentligt negativ effekt pd Bankens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Radande ekonomiska villkor och marknadsférutsattningar har orsakat 6kade kreditférluster. Ytterligare kreditférluster skulle
fa en betydande negativ inverkan pa Bankens finansiella stallning och resultat.

Banken ar exponerad for risken att dess lantagare inte aterbetalar sina lan enligt avtalade villkor och att sakerheten for dessa
lan kan vara otillrdcklig.

Banken gor reserveringar for kreditforluster som skall tacka uppskattade sannolika kreditforluster som ingar i kreditportfoljen.
Bankens reservering for kreditforluster bygger bland annat pa Bankens analys av aktuella och historiska kreditforluster,
lanehantering, makroekonomiska faktorer och vardering av underliggande tillgangar samt ett stort antal andra antaganden fran
Bankens ledning, vilka kan visa sig vara felaktiga. Banken tillampar kollektiv reservering for sin kreditportfélj pa manadsbasis,
men granskar kreditportfoljen kvartalsvis avseende specifika kreditforlustreserveringar i enlighet med IFRS. Tidpunkten for beslut
om specifika forlustreserveringar i slutet av varje kvartal ger Bankens ledning en begrdnsad Overblick av den totala
kreditforlustreserveringen fram till slutet av respektive kvartal och det finns inga garantier for att Bankens
kreditforlustreservering inte dndras vasentligt fran kvartal till kvartal. Bankens kreditforluster och andra avsattningar for
kreditrisker uppgick till 13 517 miljoner kronor, motsvarande en kreditforlustniva pa 2,13 procent fér sexmanadersperioden fram
till den 30 juni 2009, jamfort med 711 miljoner kronor, motsvarande en kreditforlustnivda pa 0,12 procent, for
sexmanadersperioden fram till den 30 juni 2008.
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Da de ekonomiska forhdllandena har fortsatt att férsdamras under 2009 har Bankens kreditforluster i Baltisk bankrorelse tkat
kraftigt. Pa grund av den begrdnsade tillgangen till historisk information ar kreditforlustreserveringen i Baltisk bankrorelse en
kollektiv reservering och ar baserad pa Bankens lednings beddmning av de totala forlusterna i kreditportfoljen. Kreditforluster och
andra avsattningar for kreditrisker i Baltisk bankrorelse uppgick till 8 207 miljoner kronor, motsvarande en kreditférlustniva pa
7,36 procent under sexmanadersperioden fram till den 30 juni 2009, jamfért med 418 miljoner kronor, motsvarande en
kreditforlustniva pa 0,47 procent, under sexmanadersperioden fram till den 30 juni 2008.

Aven i Ukraina har den ekonomiska situationen férsdmrats vésentligt och den ekonomiska aktiviteten har sjunkit dramatiskt.
BNP-statistiken for de férsta tre manaderna 2009 visar en minskning pa Over 20 procent jamfort med samma period 2008.
Kreditforluster och andra avsdttningar for kreditrisker i den ukrainska bankrorelsen uppgick till 3 915 miljoner kronor
motsvarande en kreditforlustniva pa 41,2 procent for sexmanadersperioden fram till den 30 juni 2008.

Kreditforlustnivan i Svensk bankrorelse for sexmanadersperioden fram till den 30 juni 2009 uppgick till 0,23 procent, jamfort
med 0,04 procent for samma period 2008.

Ytterligare reserveringar for kreditforluster inverkar vasentligt negativt pa Bankens verksamhet, finansiella stélining och resultat.
En devalvering eller forsvagning av valutan i nagot av de baltiska landerna, Ukraina eller Ryssland skulle sannolikt leda till
ytterligare kreditforluster. For en fortsatt redogorelse av de mdjliga konsekvenserna for Banken av en devalvering eller
férsvagning av vissa valutor hdnvisas till "~ Banken dr exponerad for valutakursrisker, och en devalvering eller forsvagning av
nagon av valutorna i de baltiska landerna, Ukraina eller Ryssland kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Bankens tillgangar,
inklusive kreditportfdljen, och dess resultat”. For ytterligare information om stresstester som offentliggjorts av Finansinspektionen
och Riksbanken, se "Bakgrund och motiv". Ovanstdende risker skulle kunna fa en betydande negativ effekt pa Bankens
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Det &r inte sikert att Banken kan ta i ansprik de sikerheter som stillts for ej 3terbetalda I3n. Aven om Banken skulle vara
framgangsrik i ianspraktagandet av sdkerheter dr det inte sdkert att Banken lyckas Gverta de underliggande tillgangarna,
vilket kan inverka negativt pa dess férmdga att 3tervinna vardet pa sdkerheten.

Om en lantagare inte kan betala ett lan som tagits upp i Banken madste Banken eventuellt ta sdkerheten i ansprak och/eller
skydda sina intressen genom att forvarva dganderatten till tillgangen och déarefter gora betydande forbattrings- eller
reparationsarbeten for att maximera tillgdngens investeringspotential. Lantagaren kan bestrida att ianspraktagandet verkstalls,
vidta andra rdttsliga atgarder eller soka konkursskydd mot Bankens verkstallande eller andra rattsliga atgarder. Om lantagaren
ansoker om konkursskydd kan vissa juridiska forfaranden hindra Banken fran att verkstdlla ianspraktagandet eller fran att vidta
andra rattsliga atgarder gentemot lantagaren. | vissa lander dar Banken verkar, daribland Ryssland, Ukraina och de baltiska
landerna, dr de juridiska forfarandena for ianspraktagande och forvarv av dganderdtten till underliggande tillgangar, inklusive
fastigheter, inte lika utvecklade som i Vasteuropa och Nordamerika, vilket ytterligare kan motverka Bankens mgjlighet att skydda
sina rattigheter. Kostnaderna i samband med ianspraktagande, ett hdgt lanevdrde jamfort med marknadsvardet eller
vardeminskning pa tillgdngen, kan hindra Banken fran att realisera ett belopp som motsvarar lanen vid ianspraktagandet, och
Banken kan behdva redovisa forluster. Aven om Banken framgangsrikt kan genomfora ianspraktagandet av sikerheter for sin
utlaning kan Banken bli dgare till tillgangar som inte gar att dverta effektivt, eller Gverhuvudtaget, vilket skulle paverka Bankens
mojlighet att aterfa vdrdet pa investeringen negativt. Vidare kan Banken i samband med ianspraktagande av foretagstillgangar
forvarva tillgadngar som inte ingar i Bankens kdrnverksamhet och som Banken inte har tillrackliga kunskaper eller erfarenheter for
att driva eller skdta. Skétsel av tillgdngar kan distrahera Banken fran kdrnverksamheten och kan krdva rekrytering av mer
personal eller outsourcing, och tillgdngen pa sadan personal eller méjligheterna till sadan outsourcing kan vara begransad eller
obefintlig. Om Banken inte lyckas hantera sina ianspraktagna tillgdngar kan vardet pa dessa sjunka. Samtliga ovanstaende
faktorer kan inverka negativt pa Bankens formaga att atervinna sina krediter.

Bankens riktlinjer och rutiner fér riskhantering kan i efterhand visa sig vara otillrdckliga fér oidentifierade och oférutsedda
risker.

Hanteringen av rorelserelaterade, regulatoriska och legala risker krdver bland annat riktlinjer och rutiner for att noggrant
registrera och kontrollera ett stort antal transaktioner och hdndelser, och dessa riktlinjer och rutiner dar kanske inte alltid
tillrdckliga. Vissa av atgdrderna som Banken vidtar for att hantera olika risker ar att inga hedgingtransaktioner for att mota
marknadsrisker, bestdamma grdnser for den kreditrisk per motpart som Banken far exponera sig for i sin utlaningsverksamhet, till
fullo inneha sakerheter for kreditgivningen och att genomféra sedvanlig due diligence for att motverka legala risker. Nagra av
dessa och andra metoder som Banken anvdnder for att uppskatta, mdta och hantera risk bygger pa iakttagelser av marknadens
beteende i ett historiskt perspektiv. Metoderna kan darfor visa sig vara otillrdackliga for att forutsdaga framtida riskexponering,
vilken kan vara betydligt stérre an vad historiska erfarenheter antyder. Andra metoder fér att hantera risk baseras pa
utvardering av information om marknader, kunder eller annan information som dr allmant kand eller pa annat satt tillganglig
inom Banken. Sadan information kanske inte alltid ar korrekt, uppdaterad eller ratt utvarderad.

Eventuell ytterligare nedskrivning av goodwill och andra immateriella tillgdngar skulle paverka Bankens resultat negativt.

Emittenten genomfor nedskrivningsprovningar av goodwill och andra immateriella tillgdngar minst en gang per dar eller ndr det
finns indikationer pa en minskning i vardet av goodwill eller andra immateriella tillgangar. Utfallet av en nedskrivningsprévning,
oavsett modell, beror bland annat pa nyckeldata avseende makroekonomiska faktorer och antaganden om langsiktig tillvaxt. Till
foljd av den fortsatta globala finansiella turbulensen och den forsamrade makroekonomiska situationen genomfordes i slutet av
juni 2009 en nedskrivningsprovning av en stor andel av Bankens goodwill hanférlig till Emittentens forvarv av Baltisk
bankrérelse. Utestdende goodwill for Baltisk bankrorelse uppgick till 13,1 miljarder kronor och dérutdver fanns immateriella
tillgangar hanforliga till en kundbas som vérderades till 0,5 miljarder kronor per den 30 juni 2009 da Emittenten ansag att det
inte foreldag nagot nedskrivningsbehov. Om de ekonomiska forhallandena skulle forsamras mer an Banken forutspadde den 30
juni 2009, antingen pa nagon av Bankens hemmamarknader eller generellt, kan ett nedskrivningsbehov uppsta, vilket skulle
kunna fa en betydande negativ effekt pa Bankens finansiella stallning och resultat.
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Banken har utlaning till féretag i sektorer som upplevt svarigheter i det rddande marknadsldget sasom sjéfart, oljeindustri,
fordonsindustri, private equity och fastighetsférvaltning. Banken har dessutom exponering mot fastighetsmarknaden i USA
till féljd av Lehman Brothers konkursansékan i september 2008.

Banken dr kreditgivare till foretag i sjofartssektorn och oljeindustrin. Per den 30 juni 2009 uppgick krediter och férskott till
kunder inom dessa sektorer till 3,4 miljarder amerikanska dollar, eller 4,2 procent av Bankens foretagskreditportfolj. Varldshandel
och ekonomisk tillvaxt, vilka ar viktiga drivfaktorer for dessa sektorer, har upplevt en betydande nedgdng under de forsta sex
manaderna 2009,

Banken ar ocksa kreditgivare till portfoljbolag till riskkapitalbolag (private equity) och per den 30 juni 2009 uppgick sadana
utestdende krediter till 15 miljarder kronor eller 2,6 procent av Bankens fdretagskreditportfolj Nagra av bolagen &r hogt
skuldsatta och vissa kanske maste justera sin kredit- och kapitalstruktur. En lantagares formaga att dterbetala sina lan paverkas
av ett stort antal faktorer. Om ett av portfdljféretagen inte kan fullgéra sina finansiella eller andra ataganden kan detta
eventuellt ge upphov till fallissemang, fortida betalning av dessa krediter och utmatning. Om sddana lantagares finansiella
stdllning och framtidsutsikter forsdmras kan det inverka negativt pa Bankens atervinning av dessa lan, sarskilt om de
underliggande sakerheterna minskar i varde.

Banken tillhandahdller bostadslan till  hushall och utldning till féretagskunder i fastighetssektorn, framforallt il
fastighetsforvaltningsbolag. Per den 30 juni 2009 uppgick krediter till foretagskunder i fastighetsforvaltningssektorn till 263
miljarder kronor, eller 44,6 procent av Bankens foretagskreditportfolj,. Ekonomiska faktorer pa marknaderna i Sverige och de
baltiska landerna har stor inverkan pa reserveringsnivan for kreditforluster inom fastighetsférvaltningssektorn. | de baltiska
landerna raknar Banken med att den fastighetsrelaterade kreditportfdljen kommer att paverkas negativt pa grund av lagre
ekonomisk aktivitet, ldgre BNP-nivder och en kraftig vdrdeminskning pa fastigheter. De har faktorerna kan ocksa paverka
kreditkvaliteten inom utlaningen till fastighetsbolag i Sverige.

Banken tillhandahaller dven krediter till fordonsindustrin, framst till underleverantérer och aterforsaljare. Bankens utlaning till
nybilskdp i Sverige har minskat pa grund av en allmdn nedgang i nybilsférsaljningen. | de baltiska landerna ar denna trend dnnu
tydligare da nybilsférsaljningen praktiskt taget upphort dér. Banken har gjort utmatning pa manga lan, vilket resulterat i att
Banken har Overtagit underliggande sakerheter.

Till folid av sin exponering mot ovanstaende sektorer kan en fortsatt negativ utveckling for dessa eller andra sektorer fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bankens finansiella stdllning, resultat och verksamhet.

Den 15 september 2008 (det datum da LBHI ansokte om konkursskydd enligt Kapitel 11 i USA:s konkurslag) hade Banken en
betydande exponering mot ett av LBHI ndrstdende bolag enligt ett lanedterkdpsavtal ("Huvudaterkopsavtalet”) mellan Banken
och Lehman Commercial Paper, Inc. ("LCPI") och vissa narstdende bolag. Den 24 september 2008 meddelade Banken LCPI att
grund for uppsdgning foreldg enligt Huvudaterkopsavtalet och Banken blev dgare (forutsatt att wvissa villkor i
Huvudaterkopsavtalet var uppfyllda) till lanets sdakerhet som bestod av 69 kommersiella fastighetskrediter till 52 lantagare.

Den 30 juni 2009 var Bankens totala exponering 1,4 miljarder amerikanska dollar och Banken har &ven utestdaende
finansieringsdtaganden for vissa av dessa kommersiella [dn. Aven om de flesta av l3nen skéts val har den aktuella
marknadssituationen minskat lantagarnas mojligheter att dterbetala lanen. Den 30 juni 2009 beddmdes tio av de 52 lantagarna
ha problem med aterbetalningen, inklusive lantagare som inte har rad att betala rdnta, 1an som forfallit och/eller lantagare som
har andra svarigheter inbegripet pagaende rekonstruktioner.

Risken for framtida kreditférluster p& grund av icke-betalande I&ntagare och/eller obetalda I&n utvérderas i varje enskilt fall. Aven
om det inte finns nagra garantier for att Banken inte kommer att dasamkas nagra framtida forluster har Banken faststallt att det
per den 30 juni 2009 inte fanns nagot behov av kreditforlustreservering. Eftersom den amerikanska ekonomin har fortsatta
svarigheter kan Banken emellertid inte férutspa i vilken utstréckning lantagarna till de kommersiella fastighetslanen i framtiden
kommer att kunna betala rantor och amorteringar i tid. Om kreditkvaliteten pa dessa lan eller ndgon av ldntagarnas finansiella
styrka forsamras kan Banken behdva gora reserveringar som skulle kunna fa en vdsentligt negativ effekt pa Bankens finansiella
stdllning.

Banken ar exponerad fér valutakursrisker, och en devalvering eller férsvagning av nagon av valutorna i de baltiska landerna,
Ukraina eller Ryssland kan fa en vdsentligt negativ inverkan pa Bankens tillgangar, inklusive kreditportfdljen, och dess
resultat.

Banken ar exponerad fér valutakursrisker, da lan till kunder utanfér Sverige normalt inte ar denominerade i svenska kronor. | de
baltiska landerna sker en stor del av utlaningen i euro och i Ukraina och Ryssland sker en stor del av utlaningen i amerikanska
dollar. Kunderna erhaller ofta sin huvudsakliga inkomst i lokal valuta, vilket gor att de &r exponerade for valutakursrisk. En
betydande devalvering eller forsvagning av nagon av de lokala valutorna gentemot euron eller den amerikanska dollarn skulle
gora det svarare for dessa kunder att betala tillbaka sina lan och oka kreditrisken och andelen fallissemang som har samband
med dessa kunder. En devalvering eller forsvagning av nagon av de nationella valutorna i de baltiska ldnderna och, i mindre
utstrackning, i Ukraina eller Ryssland, skulle ocksa kunna medféra att Banken tvingas redovisa ytterligare kreditfrluster eller en
nedskrivning av goodwill eftersom det skulle ha en direkt effekt pa tillgangarnas verkliga vérde, beroende pad lantagarnas
férmaga att aterbetala Idnen av ovannamnda orsaker, och pa det forvantade framtida kassaflodet fran verksamheten.

Bankens strategiska innehav i utlandsk verksamhet och dotterforetag finansieras i allmanhet i respektive geografiska enhets
inhemska valuta eller i en valuta som ar kopplad till landets valuta. Emittentens innehav i Swedbank AS dr exempelvis
denominerat i estniska kronor men finansierat i euro. Undantaget &r innehavet i |SC Swedbank som &r denominerat i den
ukrainska valutan hryvnia och finansierat i svenska kronor.

Valutakursrorelserna mellan svenska kronan, euron, amerikanska dollarn och de lokala valutorna i de baltiska landerna, Ukraina
och Ryssland, samt mellan svenska kronan och euron, kan ha en betydande negativ effekt pa Bankens balansrakningsposter och
pa sikt dven pa resultatrdkningen, som anges i svenska kronor. Valutakursférandringarna paverkar balansrdkningen direkt genom
strategiska innehav, men ocksa resultatrékningen da kassafloden fran utlaningsmarginaler i utlandsk valuta kan paverka
rantenettot uttryckt i svenska kronor. Effekterna av valutakursfluktuationer pa Bankens finansiella rapporter beskrivs utforligare i
avsnittet "Riskhantering - Marknadsrisk - Valutakursrisk”.
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En stor del av Bankens langfristiga lan férfaller till betalning inom de ndrmaste 18 manaderna och det dr inte sdkert att
Banken kan refinansiera Ianen.

En stor del, nominellt 200 miljarder kronor, av Bankens externa langfristiga finansiering, bade efterstallda skulder som skall
aterbetalas vid anfordran och pa forfallodagen, forfaller till betalning under andra halvdret 2009 och under 2010. Stdrningar,
osdkerhet eller okad volatilitet pa de globala kapitalmarknaderna kan inverka vasentligt negativt pa Bankens férmaga att skaffa
ny finansiering. Detta skulle kunna fa en kraftigt negativ effekt pa Bankens likviditet, I0ptidsprofil och resultat. Tillgdngen pa
finansiering ar beroende av flera olika faktorer som marknadsférhallanden, allman kredittillgdng och da sarskilt for lantagare
inom finanssektorn, omfattningen av likviditeten pa marknaden, Bankens finansiella situation, kreditbetyg och kreditformaga,
liksom risken att kunder eller kreditgivare kan utveckla en negativ uppfattning om Bankens finansiella framtid om Banken till
exempel drabbas av stora kredit- eller andra forluster, drabbas av stora utfloden av inldning eller om Bankens affarsverksamhet
minskar i omfattning pa grund av en nedgang pa marknaden. Bankens tillgang till kapital kan ytterligare férsamras om
tillsynsmyndigheter infor 0Okade kapitaltdckningskrav eller om ratinginstitut sdnker kreditbetyget for Banken. Under
sexmanadersperioden fram till den 30 juni 2009 har Bankens kapitalmarknadsfinansiering huvudsakligen skett genom
Garantiprogrammet (se definition och beskrivning i “Overvakning och tillsyn av banker med mera — Den svenska
Stabilitetsplanen — Garantiprogrammet”). Denna finansiering kan eventuellt komma att inte forlangas efter den 31 oktober 2009
som dr det nuvarande forfallodatumet, vilket vid negativa kapitalmarknadsforhallanden ytterligare kan minska Bankens tillgang
till extern finansiering om Banken inte har mégjlighet att emittera skuldinstrument utan statliga garantier. Banken omfattas dven
av vissa restriktioner i Garantiprogrammet till dess att all finansiering under programmet har forfallit till betalning. Per den 30
juni 2009 hade Banken en utestaende upplaning under Garantiprogrammet om 306 miljarder kronor. Om Bankens egna
likviditetskallor visar sig otillrackliga finns det en risk for att Banken inte kan fa tillgang till ytterligare finansiering med
gynnsamma villkor, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bankens verksamhet och resultat.

Stigande réantor och/eller kreditmarginaler, liksom begrdnsad tillgang till krediter, inklusive interbankkrediter, kan paverka Bankens
férmaga att lana med eller utan sakerhet, vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Bankens likviditet och resultat. | svara
tider pa kreditmarknaderna kan Banken tvingas finansiera sin verksamhet till en hégre kostnad eller bli oformégen att anskaffa
sa mycket kort- eller langfristig finansiering som kravs for verksamheten. Detta kan leda till att Banken minskar sin verksamhet,
vilket kan fa vdsentligt negativa effekter pa Bankens verksamhet och resultat.

Banken omfattas av risken att likviditet inte alltid dr snabbt tillganglig.

Bankens likviditet kan férsamras om Banken inte far tillgang till lanemarknaderna, inte kan salja tillgangar eller realisera sina
investeringar, drabbas av utfloden av likvida medel eller férsamrade sdkerheter. Situationen kan uppsta pa grund av
omstandigheter utanfor Bankens kontroll, sasom fortsatta allmanna storningar pa marknaden, forlorat fortroende for
finansmarknader, osakerhet och spekulation rérande marknadsaktorers betalningsformaga, ytterligare forsamrat kreditbetyg eller
operativa problem som pdverkar tredje part. Bara marknadsaktdrernas uppfattning att ett finansinstitut har ckad likviditetsrisk
kan orsaka betydande skada for finansinstitutet. Bankens mojlighet att salja tillgangar till ett kommersiellt onskvart pris, eller
6verhuvudtaget, kan férsdmras om andra marknadsaktorer forsoker sdlja liknande tillgangar samtidigt eller inte kan finansiera
sig, eller om tillgangars marknadsvarde, inklusive finansiella instrument som utgdr underliggande tillgangar i derivattransaktioner
ddar Banken dr en part, dr svara att faststdlla, nagot som har forekommit under radande marknadsforhallanden. Finansinstitut
som Banken ingar transaktioner med kan dessutom utOva rdtt till kvittning eller ratt att begdra ytterligare sakerhet, vilket
ytterligare kan forsémra Bankens tillgang till likvida medel.

Bankens egna likviditetskallor kan visa sig otillrdckliga och det finns i sadana fall risk for att Banken inte kan fa tillgang till
ytterligare finansiering pa gynnsamma villkor, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Bankens verksamhet och resultat.

Bankens finansieringskostnader och dess tillgang till kreditmarknader beror till stor del pa dess kreditbetysg.

Den 17 augusti 2009 bekraftade Fitch Ratings Ltd ("Fitch”) Emittentens A-betyg, dven inkluderat ett steg for statligt stdd, och
med stabila utsikter. Den 18 augusti 2009 bekrdftade Standard & Poor's Ratings Services ("Standard & Poor's”) Emittentens
A betyg, inklusive tre steg for statligt stod, men behdll de negativa utsikterna. Den 8 september 2009 sdnkte Moody’s Investors
Service ("Moody's”) Emittentens betyg for finansiell styrka fran C- till D+ och betyget Al till A2 med negativa utsikter.

En sdnkning av Emittentens eller Swedbank Hypoteks kreditbetyg kan paverka Bankens likviditet och konkurrenssituation
negativt, underminera fortroendet for Banken, Oka dess upplaningskostnader, begrénsa dess tillgang till kapitalmarknaderna och
Oka beroendet av statligt garanterad finansiering, statlig finansiering eller utlésa forpliktelser enligt sdrskilda bilaterala
bestammelser i vissa av Bankens kontrakt och sdkerstdllda finansieringsavtal, daribland krav pa ytterligare sdkerheter, och minska
antalet motparter som dr beredda att inga transaktioner med Banken.

Banken dr kanslig fér rykten och spekulationer pa marknaden, vilka kan medféra utfléden av inldning och férsamrade
finansieringsvillkor pa kapitalmarknaderna.

Banken saknar eller har begrdnsad kontroll dver rykten och spekulationer, och saknar eller har begransade majligheter att stoppa
dem. Bara marknadsaktorernas uppfattning att ett finansinstitut har okad likviditetsrisk kan orsaka betydande skada for
finansinstitutet, till exempel genom utflode av inlaning och tillgang till kapitalmarknaderna pa férsamrade villkor. | en sadan
situation kan finansinstitut tvingas stalla ytterligare sdkerheter, vilket ytterligare forsamrar likviditeten. Foljaktligen kan
uppfattade likviditetsrisker under vissa omstdndigheter leda till verklig likviditetsférsamring som i sin tur, bland annat, kan
resultera i sankning av kreditbetyget och darigenom en fordjupad likviditetsspiral. Banken upplevde utfléden av inldning under
det tredje kvartalet 2008 efter okad oro bland inlaningskunderna Over Bankens finansiella stdllning. | Svensk bankrorelse
hanforde sig sadana utfléden framst till kunder med konton med innestaende medel Gver 250 000 kronor vilket tidigare var det
hogsta belopp som omfattades av den svenska regeringens insdttningsgaranti. Sedan dess har taket for insdttningsgarantin hojts
till det hdgsta av 500 000 kronor eller 50 000 euro.

Dessutom kan rykten avseende en devalvering av lokala valutor leda till att kunder i de baltiska ldnderna i ¢kande grad vaxlar
sin inlaning fran lokala valutor till euro. Detta skulle kunna resultera i att Banken inte skulle kunna dra férdel av en minskning
av Bankens skulder i lokala valutor sa som normalt sker vid en devalvering av lokala valutor, vilket skulle kunna fa en vésentligt
negativ paverkan pa Bankens finansiella stdllning och resultat.
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Emittenten eller dess dotterféretag som bedriver bankverksamhet kan komma att behéva ytterligare kapital i framtiden for
att uppratthalla kapitaltdckningsgrader, eller av andra anledningar, vilket kan vara svart att erhalla.

Banken, pa konsoliderad basis, och Emittenten och dess dotterforetag pa individuell basis, ar dlagda att hdlla en ldgsta
kapitaltackningsgrad och soliditetsniva foreskriven i lagar i var och en av de jurisdiktioner ddr Banken bedriver bankverksamhet.
Om inte det kapital som kommer Banken tillhanda i samband med FoOretradesrdttsemissionen dr tillrackligt for att tdcka framtida
forluster kan Banken komma att behdva ta in mer kapital i framtiden och kan komma att vara oférmdgen att erhdlla
lanefinansiering pa attraktiva villkor eller dverhuvudtaget.

Dessutom, om kapitaltackningsgraderna sjunker i Emittentens bankdotterforetag, kan Emittenten, i egenskap av moderbolag, vara
tvungen att tillhandahalla finansiering genom direkt eller indirekt kapitaltillskott, Ian eller lanegarantier, till sina dotterbolag.

Vidare, dven om Banken skulle upprdtthalla de kapitaltdckningsgrader som dr foreskrivna i lag, om marknaden skulle beddma att
Banken var i behov av hogre kapitalnivaer, kan marknadens uppfattning paverka Bankens upplaningskostnader och ratingnivaer.
Ytterligare finansiering erhallen genom oOkning av aktiekapital kan komma att spdda ut befintliga aktiedgares &garandelar.
Dessutom, mot bakgrund av den internationella kreditkrisen som har paverkat aktiemarknaden negativt, kan Banken komma att
vara oférmodgen att erhalla ytterligare kapital pa attraktiva villkor eller dverhuvudtaget. P& grund av detta kan Banken komma
att tvingas sdlja tillgangar och detta kan komma att ske till 13ga priser om det éverhuvudtaget finns en marknad.

Mot bakgrund av den nuvarande internationella kreditkrisen, kan Banken komma att uppleva en nedvardering av delar av sin
kreditportfdlj i riskklassificeringssystemet. Banken anvdnder genom-cykeln-estimat av sannolikheten for fallissemang for att
kunna berdkna det regulatoriska kapitalkravet men det finns fortfarande en risk att sadan migration kan resultera i ett hogre
foreskrivet kapitalkrav vilket kan leda till ett behov att erhdlla ytterligare kapital. Darutdver varderar Banken tillgangar och
utvérderar kapitaltdckningen for dess dotterbolag som bedriver bankverksamhet med hjdlp av finansiella modeller baserade pa
antaganden och estimat som beaktar de da rddande marknadsforutsattningarna, vilka kan visa sig vara otillrackliga om
marknadsforutsattningarna forsamras ytterligare. Dessutom skulle foréndringar i vaxelkurser, nedgangar i sdkerhetsvarde som en
konsekvens av de minskande marknadsvardena for pantsatta tillgangar, eller en fortsatt férsvagning av de ekonomiska
forhallandena, bland annat, kunna resultera i en ytterligare reservering och/eller ékning i riskvagda tillgangar vilket skulle kunna
ha en vasentligt negativ effekt pa Bankens finansiella stallning.

Den svenska staten kan genom lag eller framtida avtal komma att férvdrva Banken eller dess tillgangar.

Nar de férsamrade globala ekonomiska villkoren i storre utstrdckning borjade paverka Sverige antog riksdagen i oktober 2008 en
lag som innebar statligt stdd till banker, som till exempel Emittenten, och vissa andra kreditinstitut. Lagen, och forordningar
utfardade av den svenska regeringen enligt denna lag, innebdr bland annat att den svenska staten under vissa forutsattningar
och mot ersdttning garanterar vissa skuldebrev som emitteras av banker och vissa andra kreditinstitut. Emittenten och
Swedbank Hypotek AB ("Swedbank Hypotek™) har bada ingatt ett garantiavtal med Riksgdlden enligt Garantiprogrammet. Per
den 30 juni 2009 uppgick Bankens totala utestaende skulder under Garantiprogrammet till 306 miljarder kronor. Enligt lagen har
den svenska staten rdtt att tvangsinlosa ett instituts aktier, inbegripet aktierna i Emittenten, under forutsattning att det bedoms
vara av synnerlig betydelse ur allmdn synpunkt och om (i) institutet eller dess aktiedgare inte har antagit ett avtalsforslag fran
Riksgdlden vars villkor en provningsndmnd funnit inte vara oskaliga, (i) institutet eller dess aktiedgare inte har fullgjort en
forpliktelse enligt ett avtal enligt lagen och som &r av vasentlig betydelse, eller (iii) institutets kapitalbas inte uppgar till en viss
niva. Deltagande i Garantiprogrammet forutsdtter att vissa dtaganden gors avseende verksamheten. Se avsnitten "Kommentarer
till den finansiella utvecklingen — Likviditet och kapitaltillgdng” samt "Overvakning och tillsyn av banker med mera — Den
svenska Stabilitetsplanen”.

Den svenska staten kan dven komma att ta Over Banken eller delar av den eller dess tillgdngar genom framtida
avtalsarrangemang eller pa annat sdtt som Banken kan tvingas acceptera enligt lag eller av nodvdndighet. Vid ett forstatligande
av Banken kan Bankens eller dess tillgangars varde bedomas vara begransat och Banken eller dess aktiedgare kan komma att bli
utan kompensation.

Bankens verksamhet, I6nsamhet och likviditet kan paverkas negativt av en férsamrad kreditkvalitet eller fallissemang av
tredje part som ar skyldig Banken pengar, virdepapper eller andra tillgangar eller vars vardepapper eller skulder Banken
innehar.

Banken dr exponerad for risken att tredje part som ar skyldig Banken pengar, vardepapper eller andra tillgangar inte kommer att
fullgdra sina ataganden. Dessa parter kan komma att fallera i sina skyldigheter gentemot Banken pa grund av konkurs, bristande
likviditet, verksamhetsproblem eller andra omstandigheter. Banken I0per ocksa risk att dess rdttigheter gentemot tredje part inte
kan verkstdllas under alla forhallanden. Till exempel kan olika sdtt att inneha sdkerheter i olika lander pdverka savadl Bankens
exponeringar som sakerhetens varde for Banken. Forsamrad kreditkvalitet hos tredje part vars vdrdepapper eller skulder Banken
innehar kan dessutom resultera i forluster och/eller negativt paverka Bankens mojligheter att placera om eller realisera vérde
fran dessa vardepapper eller skulder i handelse av likvidation. Ett avsevart férsamrat kreditbetyg for Bankens motparter kan
ocksd ha en negativ inverkan pad Bankens resultat. Samtidigt som Banken i mdnga fall kan krdva ytterligare sdkerhet fran
motparter som har finansiella svarigheter kan oenighet uppsta nar det galler beloppet for den sakerhet som Banken har ratt att
erhdlla och vérdet av motpartens pantforskrivna tillgangar. Uppsagning av kontrakt och ianspraktagande av sakerheter kan
resultera i krav mot Banken for att otillborligt ha utovat sina rdttigheter. Konkurser, sankning av kreditbetyg och tvister med
motparter avseende vdrdering av sdkerheter tenderar att oka i tider av marknadsoro och illikviditet. | vissa av dessa fall dar det
faktiska vardet av Bankens sakerheter ldgre an nar avtalet ingicks. Banken kanske inte kan behalla vardet pa sdkerheter pa
grund av juridiska sporsmal och Bankens férmaga att forvalta fastigheter och andra tillgangar.

Om kreditkvaliteten hos tredje part som ar skyldig Banken pengar, vardepapper eller andra tillgangar skulle forsamras kan detta
fa en starkt negativ inverkan pa Bankens verksamhet, Ionsamhet och likviditet.
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Banken kan tvingas ompréva antaganden som legat till grund fér att berdkna férmansbestiamda pensionsplaner och géra
ytterligare avsdttningar till pensionsplanerna om vardet av tillgangarna (férvaltningstillgangarna) inte ar tillrdckligt for att
tdcka eventuella dtaganden.

Banken har ett antal formdnsbaserade pensionsplaner och pensionplaner baserade pd slutlén for tidigare och nuvarande
anstdllda, frdmst i Sverige. Med pensionsrisk menas risken att dtagandena enligt Bankens olika langfristiga formansbestamda
pensionsplaner kan komma att Overstiga de ataganden som berdknats baserat pd nuvarande antaganden. Viktiga antaganden
gOrs om I6nedkningar, livslangd, diskonteringsranta och inflation. Pensionsplanernas forvaltningstillgangar bestar av
investeringsportfolijer for att mota berdknade ataganden till dem som omfattas av planen. Risker uppstar ocksa fran
forvaltningstillgangarna eftersom avkastningen pa dessa kan vara lagre an forvdntat. Det faktiska utfallet kan ocksa avvika fran
nuvarande antaganden. Dessa forandringar eller skillnader kan bli betydande och kan paverka Bankens resultat negativt.

Banken gor avsdttningar till planerna sa att pensionstillgdngarna tdcker ataganden enligt svensk lag. Om ett underskott uppstar
kan Banken bli tvungen eller vdlja att gbra ytterligare avsattningar till planerna.

Fluktuationer och volatilitet pa marknaden kan paverka vidrdet av Bankens positioner negativt, minska dess
affdrsverksamhet och férsvara bedémningen av vissa tillgangars verkliga varde.

Det verkliga vardet pa vissa av Bankens tillgangar kan minska avsevart som ett resultat av storningarna pa finansmarknaderna
och kan fluktuera under korta tidsperioder. Dessutom kan Bankens uppskattningar av verkligt vdrde skilja sig avsevdrt bade fran
liknande bedomningar fran andra finansinstitut och fran de vérden som skulle ha anvants om det hade funnits en latt tillganglig
marknad for dessa tillgangar. Marknadsfluktuationer, i synnerhet fluktuationer pa aktiemarknaden, paverkar ocksa vardet pa
tillgangar i fonder forvaltade av Bankens kapitalférvaltningsverksamhet och paverkar direkt volatiliteten for intdkterna fran
kapitalforvaltningsverksamheten. Likt andra holdingbolag med dotterforetag inom forsdkring paverkas dessutom Bankens
avgiftsnivaer och avkastningen fran aktieplaceringar i dessa dotterforetag av en eventuell minskning av investeringsportfdljens
varde, dalig avkastning pd investeringar och kravet pa att ha tillrackliga tillgangar for att tdcka obligatoriska reserver for
ersdattningsansprak fran forsakringstagare.

Det verkliga vdrdet av rantebdrande vardepapper som handlas pa en aktiv marknad baseras vanligtvis pa marknadspriser (mark-
to-market). Men om noterade priser pa instrument inte regelbundet finns latt tillgangliga, som till exempel under hésten 2008,
delvis pa grund av stérningarna pa de globala finansmarknaderna, uppskattas verkligt varde enligt en intern vérderingsmodell
(mark-to-model). Sadana varderingar baseras vanligen pa observerbara marknadsdata, dvs. priserna pa finansiella instrument som
till sin natur ar sa lika varandra som mojligt och for vilka transaktioner har genomforts. Dessa varden justeras sedan for att pa
bdsta satt spegla vardet pa Bankens vardepapper. Justeringar for relevant kreditrisk baseras pa derivatmarknaden.

En okad volatilitet pa marknaden okar Bankens berdknade risk, vilket kan tvinga Banken att minska sina egna positioner eller
viss del av Bankens verksamhet. Férandringar i verkligt virde pa finansiella instrument kan fa en betydande negativ effekt pa
Bankens finansiella stdllning och resultat och skulle kunna tvinga Banken att minska sina egna positioner eller viss del av
Bankens verksamhet.

De IT- och andra system som Banken ar beroende av fér sin I6pande verksamhet kan fallera av en rad olika skal som kan vara
utanfér Bankens kontroll. Banken ar utsatt fér risker for stérningar i infrastruktur eller annan paverkan p3 dessa system.

Bankens verksamhet dr i hogsta grad beroende av att dagligen kunna hantera och Gvervaka ett stort antal transaktioner, varav
manga dr mycket komplexa, pd en madngd olika marknader och i manga olika valutor. Bankens finans-, redovisnings-,
databehandlings- eller andra system och hjalpmedel kan sluta att fungera korrekt eller bli obrukbara pa grund av exempelvis en
topp i Bankens transaktionsvolym, vilket pa ett negativt satt kan paverka Bankens formaga att genomfora dessa transaktioner
eller erbjuda dessa tjanster. Dessutom finns det andra faktorer som kan fororsaka att systemen slutar att fungera eller inte
fungerar ordentligt, daribland forsamringar i IT-utveckling, support- och operativa processer och, i synnerhet i Ryssland och
Ukraina, hog personalomsdttning som leder till att det inte finns tillrdckligt med personal for att hantera den okade
komplexiteten i verksamheten. Vissa av Bankens hanterings- och Overvakningsatgarder, i synnerhet i Ryssland och Ukraina,
genomfors for narvarande manuellt, vilket kan oka risken for administrativa misstag och rapporteringsmisstag. Banken genomgar
en process for att uppgradera IT-utvecklingen, support och system i dessa lander sa att behandling och Overvakning av
transaktioner genomfors i ett sadant system utover manuell tillsyn. Stérningar i Bankens IT- eller andra system kan vasentligen
negativt inverka pa Bankens finansiella stallning och resultat.

Trots Bankens existerande beredskapsplaner och resurser kan dess férmaga att bedriva verksamhet paverkas negativt av
storningar i infrastrukturen som stoder de verksamheter och ldnder dar Banken dr verksam. Det kan gdlla avbrott i elektricitet,
kommunikationer, transport eller andra tjanster som Banken utnyttjar, eller tredje part som Banken bedriver verksamhet med,
eller en katastrofhdndelse pa en plats dar Banken har en betydande operativ bas.

Bankens verksamhet bygger pa sdker behandling, lagring och Overféring av konfidentiell och annan information i dess
datasystem och natverk. Bankens datasystem, programvara och natverk kan vara sarbara mot intrang, datavirus eller annan
skadlig kod och andra externa attacker eller interna brott som kan ha paverkan pa sakerheten. Om en eller flera siadana
handelser intrdffar skulle det kunna dventyra Bankens, kunders eller motparters konfidentiella eller annan information. Banken
kan behdva ldgga ned betydande extra resurser pa att andra sina skyddsatgdrder eller undersdka och atgarda sarbarheter eller
andra exponeringar, och den kan drabbas av rattstvister, finansiella forluster liksom ryktesrisker som Banken inte dr fdrsakrad
mot eller som inte helt técks av nagon av Bankens forsakringar.

| vissa ldnder ddar Banken dar verksam, till exempel Ryssland och Ukraina, kan dessutom problem i internetanslutningens
tillforlitlighet utgdra eventuella hinder for internetbankverksamhet.

Intressekonflikter, verkliga eller upplevda, samt bedragliga handlingar kan ha en negativ inverkan pa Banken.

Eftersom Banken har utvidgat omfattningen av sin verksamhet och sin kundbas maste Banken i allt storre utstrackning
implementera riktlinjer for bolagsstyrning pa koncernnivd och hantera potentiella intressekonflikter. Detta omfattar bland annat
situationer dar Bankens tjanster till en viss kund eller Bankens egna investeringar eller andra intressen star i konflikt med, eller
uppfattas som att de star i konflikt med, en annan kunds intressen, liksom situationer dar en eller flera av Bankens
verksamhetsgrenar har tillgang till vdsentlig icke publik information som inte far spridas till annan verksamhet inom Banken.
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Banken har processer och kontroller for att identifiera och hantera intressekonflikter, inbegripet sadana som dr utformade for att
forebygga otillborlig spridning av information inom verksamheten. Att korrekt identifiera och hantera intressekonflikter dr
emellertid komplext, delvis beroende pa att interna regelOvertradelser kan vara svara att upptdcka. Bankens rykte kan skadas och
kundernas vilja att genomftra transaktioner ddr sadana konflikter kan uppsta kan paverkas om Banken misslyckas, eller forefaller
misslyckas, att identifiera och vederborligt hantera intressekonflikter. Manga finansinstitut, daribland Banken, paverkas dessutom
negativt av bedragliga handlingar eller dvertradelser av interna instruktioner, som begas av de egna anstallda. Banken kan inte
forutse om sadana interna bedrdgerier kommer att ske eller, om de uppstar, i vilken utstrackning dessa handlingar kan paverka
Banken eller dess rykte negativt.

Atgérder och uteblivna tgérder frin sparbanker som &r parter i samarbetsavtal med Banken kan p3verka Banken negativt.

Som ett led i verksamheten trdffar Banken olika affdrsmassiga avtal med fdretag i bankbranschen. Banken har ingatt
samarbetsavtal med sparbanker och deldgda banker enligt vilket de samarbetande bankerna marknadsfor och distribuerar ett
antal av Bankens produkter och tjdnster via sina egna lokala kontorsndt. Om en eller flera av dessa banker genom en atgard
eller utebliven atgard skulle orsaka att deras rykte eller finansiella stallning paverkas negativt medan de verkar under Bankens
varumdrke "myntet”, som utgdr en gemensam symbol for samarbetet, skulle Bankens rykte ocksa kunna pdverkas negativt,
oavsett om Banken bidragit till den atgard eller uteblivna atgard som orsakat ryktes- eller den finansiella skadan, vilket i sin tur
skulle kunna fa en vdsentligt negativ inverkan pa Bankens verksamhet och resultat.

Banken verkar pa konkurrensutsatta marknader som kan komma att konsolideras, vilket kan f3 en negativ effekt pa Bankens
finansiella stallning och resultat.

Banken dr utsatt for hard konkurrens pa de marknader dar den verkar. Konkurrensen kan oka pa vissa av eller alla Bankens
marknader till féljd av lagstiftning eller regulatoriska, tekniska eller andra faktorer. Okad konkurrens kan leda till att Banken gar
miste om affdrer eller tvingas prissdtta sina produkter och tjanster pa mindre fordelaktiga villkor, eller kan pa annat satt paverka
Bankens verksamhet, finansiella stdllning, resultat och framtidsmojligheter negativt. Konsolidering bland bankinstitut i
Storbritannien, USA och Europa har pa senare tid dndrat konkurrensférutsattningarna fér banker och andra finansinstitut. Denna
konsolidering kan spridas till Bankens geografiska huvudmarknader, inklusive Sverige, och skulle kunna Oka konkurrenstrycket pa
Banken. Om finansmarknaderna dessutom fortsatter att vara volatila kan fler banker tvingas konsolidera. Aven bérser och andra
institutioner som utgdr infrastrukturen pa de finansiella marknaderna har konsoliderats. Utéver konsolideringseffekterna kan tkat
statligt dgande inom och inblandning i finanssektorn generellt sett paverka konkurrensforutsattningarna pa Bankens
huvudmarknader och hur banker pa dessa marknader bedriver sin verksamhet. FOr ndrvarande &r det dock svart att forutsaga
vilka effekter det ckade statliga dgandet och inblandningen fran statens sida kommer att fa eller hur det kommer att skilja sig
frén en jurisdiktion till en annan om det blir verklighet. Aven om Banken uppfattar sina verksamheter som val ldmpade att
konkurrera effektivt i en sadan miljo, kan konkurrensen eventuellt bli hardare for foretags-, institutionella och privatkunder och
pressen pa vinstmarginaler kan tka. Dessa och andra foréndringar i konkurrensforutsattningar kan inverka negativt pa Bankens
verksamhet, finansiella stdllning, resultat, likviditet, marknader och/eller framtidsutsikter.

For att konkurrera framgangsrikt dr Banken beroende av hégt kvalificerad arbetskraft. Det finns en risk att Banken inte kan
behadlla eller rekrytera nyckelpersoner.

Bankens resultat dr i stor utstrdckning beroende av kompetensen och arbetsinsatserna hos hogt kvalificerade medarbetare.
Bankens fortsatta formaga att effektivt konkurrera inom sin bransch beror pa Bankens férmaga att attrahera ny arbetskraft och
behalla och motivera sin personal. Konkurrensen om kvalificerad personal ar intensiv, bade inom den finansiella sektorn och fran
verksamheter utanfor denna sektor. Gdllande och framtida lagstiftning, inklusive lagar om invandring och outsourcing, kan
dessutom begrdnsa Bankens mojligheter att flytta ansvar eller personal fran en jurisdiktion till en annan eller erbjuda
konkurrenskraftig kompensation for att locka ny personal och behalla och motivera befintlig personal. Detta kan paverka Bankens
férmaga att dra nytta av affarsmojligheter, potentiella effektiviseringar eller att hantera befintliga eller nya tillgangar pa ett
[6nsamt satt.

Politiska och regulatoriska risker

Bankbranschen &r féremadl fér omfattande reglering. Banken kan inte férutse i vilken omfattning sddana lagar och
regleringar kommer att dndras i framtiden eller vilken effekt sddana férandringar kan fa.

Banken dr foremal for ett stort antal lagar och regler, administrativa atgarder och riktlinjer, inklusive kapitaltackningskrav,
penningpolitiska riktlinjer samt riktlinjer avseende rdntenivder, konkurrens och andra riktlinjer, liksom expropriation, forstatliganden
och lagstiftning hanforlig till utlandskt dgande och finansiella rapporteringskrav inom alla jurisdiktioner ddr den ar verksam.
Samtliga dessa kan dndras och att anpassa sig till dessa kan ibland medfora avsevarda kostnader. Banken riskerar betydande
ingripanden fran tillsynsmyndigheter inom alla jurisdiktioner ddr den bedriver verksamhet. Bland annat kan Banken tvingas bota,
forbjudas att bedriva nagon av sina affarsverksamheter eller komma att omfattas av begransningar eller andra restriktioner for
sin affdrsverksamhet.

Nya lagar, regler eller férdndringar avseende tolkning eller tillimpning av befintliga lagar och regler som ar tillampliga pa
Bankens eller kundernas verksamhet kan ocksa paverka Bankens verksamhet negativt. Regulatoriska fordndringar eller férandrade
tillsynsmetoder kan leda till avbrott i verksamheten, vilket skulle kunna innebdra att Banken tvingas andra vissa av sina
affdrsmetoder eller modeller och skulle kunna exponera Banken for vytterligare kostnader och forpliktelser samt andra
skyldigheter och ryktesrisker.

| de fall en lokal tillsynsmyndighet slar fast att Banken inte har agerat i enlighet med tillampliga lokala lagar eller regler pa en
viss marknad, eller da Banken misslyckas med att etablera effektivt fungerande kontakter med lokala tillsynsmyndigheter kan det
fa en vasentlig negativ effekt inte bara pa Bankens verksamhet pa den marknaden utan dven pa dess anseende i allmanhet.

Banken ar exponerad fér skatterelaterade risker.

Bankens verksamhet, som bedrivs i ett stort antal lander, dr foremal for skatt som berdknas enligt lokala lagar och regler med
lokala skattesatser. Bankens verksamhet, inklusive koncerninterna transaktioner, bedrivs i enlighet med Bankens tolkning av
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tillamplig skattelagstiftning, skatteavtal, praxis och krav fran skattemyndigheterna i respektive land. Banken har, ndr sa bedémts
vara lampligt, inhamtat rad fran oberoende skatteradgivare. Det &r emellertid inte sakert att Bankens eller dess radgivares
tolkning och tilldmpning av skattelagstiftning, skatteavtal, skatteregler, rdttspraxis eller administrativ skattepraxis har varit
korrekt, eller kommer att vara korrekt i framtiden, eller att sadana regler m.m. inte dndras eller ersatts, eventuellt med retroaktiv
verkan. Lagdndringar eller beslut fattade av lokala skattemyndigheter kan férsdamra Bankens nuvarande eller tidigare
skattesituation.

Banken paverkas av statlig instabilitet och statliga atgarder samt en rad olika regulatoriska risker.

Ndr Banken bedriver, bibehdller och stdder sina verksamheter I6per den risk fér forstatligande, expropriering, priskontroller,
kapitalkontroller, valutaregleringar och andra begransande statliga atgarder, saval som for utbrott eller upptrappning av konflikter
eller andra olyckor eller kriser, risker som ar sarskilt relevanta i Ryssland och Ukraina. | manga lander ar lagar och regler rérande
vardepappers- och finansiella tjanster, liksom manga av de transaktioner som Banken ar inblandad i, osdkra och under utveckling.
| hdndelse av expropriering, forstatligande eller inférande av restriktioner dar det inte sdkert att Banken och dess aktiedgare
erhdller en rimlig ersdttning eller ndgon ersdttning alls.

Ryssland och Ukraina har dnnu inte den valutvecklade infrastruktur for affdrer, lagar och tillsyn som normalt skulle finnas i en
mer utvecklad och fri marknadsekonomi. Under de senaste aren har Ryssland och Ukraina dessutom genomgatt en avsevard
politisk, ekonomisk och social férdndring. Ryssland och Ukraina har kvar vissa av lagarna och sederna fran fore detta
Savjetunionen, men har utvecklat och fortsdtter att utveckla sitt rattsliga, regulatoriska och finansiella system. | takt med att
den rdttsliga miljén i Ryssland och Ukraina férandras kan Banken stdllas infor osakerheter rorande tolkningen av tilldmpliga lagar
och regler samt av Bankens avtal, och i hdndelse av en tvist kan Banken ha begransad tillgang till skydd inom det befintliga
eller framtida rdttsliga och politiska systemet. Detta skapar osdkerhet, bade i tillampningen av reglerna och i harmoniseringen
och Overvakningen av implementeringen av Bankens policies, vilket kan resultera i ett antal risker for Banken, bland annat
svarigheter med att faststdlla om ett lan skall behandlas som osakert (vilket dr ett sarskilt problem i Ukraina), motstridiga lokala,
regionala och federala lagar och regler, brist pa rattslig och administrativ vagledning vid tolkning av lagstiftningen, en hog grad
av handlingsfrihet for statliga myndigheter (vilket kan resultera i godtyckliga eller selektiva atgdrder gentemot Banken, inklusive
inhibering eller upphavande av tillstand som Banken behdver for sin verksamhet), sémre utvecklade forfaranden vid konkurser,
insolvens och foretagsrekonstruktioner, bland annat fdérfaranden for att driva in panter och andra sakerheter som stallts till
Banken, som kan missbrukas, samt incidenter eller perioder med omfattande brottslighet och korruption som kan stora Bankens
férmaga att bedriva sin verksamhet effektivt.

Banken ar exponerad fér dkade risker relaterade till penningtvatt.

Risken for att banker skall drabbas av eller anvandas for penningtvatt och finansiering av terroristverksamhet har generellt okat
i hela varlden. Risken for penningtvatt dr hoégre i Ryssland och Ukraina dn i de baltiska landerna och Sverige. Den hoga
personalomsattningen och svarigheten att konsekvent implementera tilldmpliga system och modeller och de allmanna
marknadsforutsdttningarna i Ryssland och Ukraina medfor att risken for penningtvdatt ar hoégre i dessa ldander. Om den
ekonomiska situationen och villkoren pa finansmarknaden, bade globalt och regionalt, fortsdtter att forsamras finns det en risk
for att incidenter som innefattar penningtvdtt kan Oka och detta kan paverka Bankens mojligheter att Overvaka, upptacka och
bemdta dessa hdndelser. Den 6 juni 2007 utfdardade den ryska centralbanken ett beslut om att begrdnsa viss verksamhet i
Bankens ryska verksamhet, daribland korrespondentbankverksamheten, valutaaffarer, utlaning till andra banker och majligheten
att rekrytera nya kunder, under en tremanadersperiod, med hanvisning till mojliga Overtradelser av Rysslands lagar och regler
avseende penningtvatt. Ett antal atgdrder antogs eller vidtogs for att anpassa och uppfylla den ryska centralbankens krav. Den
31 augusti 2007 meddelade den ryska centralbanken att Banken kunde ateruppta sin verksamhet i full skala i Ryssland. Bankens
anseende kan emellertid ha skadats som ett resultat av den ryska centralbankens restriktioner. For finansinstitut finns alltid en
risk att framtida incidenter intraffar nar det gdller penningtvatt. Eventuella dvertradelser av regler mot penningtvdtt eller till och
med pastdenden om Overtradelser kan fa allvarliga juridiska och ryktesmassiga konsekvenser for Banken, sarskilt i affarsrelationer
med institutioner baserade eller verksamma i USA, och kan darfor negativt paverka Bankens verksamhet.

Risker i anslutning till Féretradesrdattsemissionen och de Nya Stamaktierna

Den framtida kursen fér Stamaktier kan inte férutses och volatiliteten i Emittentens aktier under senare tid kan komma att
fortsdtta i framtiden.

Stamaktiekursen har varit och kan fortsdtta att vara volatil. Om kursen for Stamaktierna faller skulle det foérmodligen vdsentligt
negativt paverka vardet pa Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna. Fdljaktligen kan aktiedgare som forvdrvat
Teckningsratter pa andrahandsmarknaden, innehavare av BTA och de som tecknat sig for Nya Stamaktier, vare sig de redan ar
aktiedgare eller ej, lida en forlust.

Aktiedgare som inte alls eller inte rattidigt deltar i Foretrddesrattsemissionen, antingen genom att utnyttja eller sélja
Teckningsratterna, kommer inte att kunna realisera det potentiella virdet pa Teckningsradtterna och fér aktiedgare som inte
utnyttjar sina Teckningsratter kommer deras aktieagande i Emittenten att spadas ut.

Om en aktiedgare inte saljer Teckningsratterna senast den 1 oktober 2009, eller inte utnyttjar nagon av eller alla sina
Teckningsratter genom betalning senast den 6 oktober 2009, kommer aktiedgarens Teckningsratter att ga forlorade utan varde
eller kompensation. Innehavare och finansiella mellanhdnder maste darfér se till att alla instruktioner avseende utnyttjande av
Teckningsratter i avsnitt "Villkor och anvisningar” efterlevs. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina Teckningsrdtter kommer
dessutom dennes proportionella 3gande och réstandel i Emittenten att minska i motsvarande grad. Aven om en aktiedgare viljer
att sdlja sina outnyttjade Teckningsratter, eller om sddana Teckningsratter sdljs @ dennes vagnar, kommer den ersdttning som
erhalls eventuellt inte att spegla den omedelbara utspddningen av det procentuella dgandet i Emittentens aktiekapital nar
Foretradesrattsemissionen har genomforts.

Investerare utanfér Sverige omfattas av valutakursrisker.

Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna noteras i svenska kronor. Investerare utanfor Sverige paverkas darfor av
ogynnsamma forandringar i sin lokala valuta gentemot svenska kronan.
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De Nya Stamaktierna kan inte fritt sdljas vidare i USA.

Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna kommer inte att registreras enligt Securities Act eller ndgon vardepapperslag i
nagon amerikansk delstat eller, forutom nar sa anges i detta prospekt, ndgon annan jurisdiktion i USA och om de inte har
registrerats pa detta satt far de endast erbjudas eller sdljas i enlighet med undantag fran registreringskraven i Securities Act
och tillampliga vardepapperslagar. Se "Restriktioner gallande forsdljning och overlatelse av Teckningsrdatter, BTA och Nya
Stamaktier”.

Nivan pa eventuell utdelning till aktiedgare fér ett visst rakenskapsar dr osdker och innehavare av Preferensaktier har
foretradesratt till eventuell utdelning innan nagon utdelning till innehavare av Stamaktier.

Enligt svensk rdtt maste bolagsstamman besluta om utdelning. Utdelning kan endast ske om det finns utdelningsbara medel i
Emittenten och forutsatt att utdelning ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stdller
pa storleken av det egna kapitalet och Bankens konsalideringsbehov, likviditet och finansiella stalining. Aktiedgarna kan vidare,
sasom huvudregel, inte besluta om hogre utdelning dn vad Emittentens styrelse har foreslagit eller godkdnt.

Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begdra utdelning enligt aktiebolagslagen kommer, om bolagsstdamman av nagot
skal inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstdende, innehavare av Befintliga Aktier och de Nya Stamaktierna inte att ha
nagon fordran pa sadan utebliven betalning och Emittenten har ingen skyldighet att betala ndgon utdelning for
utdelningsperioden.

Preferensaktierna har foretradesratt till en arlig, icke kumulativ, utdelning pa upp till 4,80 kronor (2,40 kronor for utdelning
under 2009) per Preferensaktie till och med 2013. Se "Utdelning och utdelningspolicy”.

Framtida emissioner av aktier kan spdda ut innehavet for befintliga aktiedgare och kan vasentligen paverka marknadspriset
pa de Nya Stamaktierna.

Forutom den beslutade emissionen av Nya Stamaktier har Emittenten for ndrvarande inga planer pd ytterligare emissioner av
aktier. Trots detta kan Emittenten i framtiden komma att besluta om emission av ytterligare aktier for att anskaffa kapital eller
for andra andamal. Alla sadana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och rostandelen fér innehavare av
Befintliga Aktier och Nya Stamaktier, samt vinst per aktie och substansvdrde per aktie i Emittenten, och en eventuell emission i
Emittenten kan fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Juridiska évervdganden kan begrdnsa vissa investeringar.

Vissa investerares investeringsverksamhet omfattas av lagar och regler om investeringar eller 6versyn eller reglering fran vissa
myndigheter. Alla potentiella investerare bor samrada med sina juridiska radgivare for att faststalla om och i vilken utstrdckning
(1) de har laglig ratt att investera i de Nya Stamaktierna, (2) de Nya Stamaktierna kan anvandas som sdkerhet for olika typer
av lan och (3) andra restriktioner gdller for forvarv eller pantsdttning av Nya Stamaktier. Finansinstitut bor samrada med sina
juridiska radgivare eller relevanta tillsynsmyndigheter for att faststalla lamplig hantering av de Nya Stamaktierna enligt alla
tilldmpliga riskbaserade kapitalregler eller andra regler.

Det finns inga garantier fér att handeln i Teckningsratter kommer att bli likvid, och Teckningsratterna kan bli féremal for
kraftigare prisfluktuationer an Stamaktierna.

Emittentens avsikt dr att Teckningsrdtterna skall handlas pa NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och med den 22
september 2009 till och med 1 oktober 2009. Det finns inga planer pa att ansoka om handel med Teckningsratterna pa nagon
annan bdrs. Det kan inte garanteras att handeln i Teckningsratter kommer att bli likvid pa NASDAQ OMX Stockholm under
denna period eller att betydande likviditet kommer att finnas tillgdnglig under handelsperioden med Teckningsrdtter.
Kursutvecklingen pa Teckningsrdtter kommer att paverkas av manga faktorer, bland annat Stamaktiernas kursutveckling, men kan
bli féremal for betydligt stérre kurssvangningar an Stamaktierna.

Emissionsgarantiavtalet mellan Emittenten och Managers innehaller sedvanliga villkor och bestammelser.

Aven om Foretrddesrattsemissionen dr garanterad i sin helhet innehdller emissionsgarantiavtalet mellan Emittenten och
Managers vissa sedvanliga villkor for avtalets fullbordande och uppsdgningsvillkor. Inga kontanta medel eller andra tillgangar har
pantsatts eller ndgon annan sdkerhet tillhandahallits for att sdkerstdlla Managers dtaganden. Dessutom, medan
teckningsatagandena (ataganden av icke-aktiedgare och aktiedgarnas 4ataganden utdver pro rata-ataganden) och
garantidtagandena av Managers dr pa pari passu-basis, dar det ett villkor for Managers garantidtaganden att varje
teckningsatagande har infriats genom teckning av Nya Stamaktier vilka tilldelats i enlighet med namnda ataganden och det kan
inte garanteras att dessa aktiedgare eller andra investerare kommer att infria dessa ataganden. Om nagot villkor for avtalets
fullbordan inte uppfylls kan emissionsgarantiavtalet sdgas upp. Saledes kan det inte garanteras att Emittenten kommer att fa in
hela den likvid som Foretradesrattsemissionen berdknas inbringa. For mer information om emissionsgarantiavtalet, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information —Avtal om teckning av Nya Stamaktier”,

Ett utnyttjande av Teckningsrdtter dr oaterkalleligt och kan inte upphavas, annulleras eller modifieras efter att teckning skett.
Investerare vilka har utnyttjat sina Teckningsratter, kommer darfor att tvingas att fullfdlja sina forvarv av Nya Stamaktier dven
om emissionsgarantiavtalet sagts upp eller om villkoren for avtalets fullbordande inte uppfylits. Som en foljd av detta kan en
innehavare av Teckningsratter som tecknar Nya Stamaktier behdva gbra sa dven om Emittenten far in betydligt mindre
emissionslikvid an forvdntat i samband med genomférandet av Fdretradesrattsemissionen.

Teckningsataganden och garantiataganden rérande Féretrddesrdttsemissionen ar inte sadkerstallda.

En grupp av befintligaaktiedagare i Emittenten, som tillsammans representerar 29,7 procent av det totala antalet aktier i
Emittenten vid tidpunkten for offentliggérandet av Foretradesrdttsemissionen den 17 augusti 2009, har atagit sig att teckna och
garantera 39,5 procent av de Nya Stamaktierna i FOretrddesrdttsemissionen. Dessutom har Alecta och Nektar atagit sig att
garantera 6,9 procent av de Nya Stamaktierna. Resterande 53,6 procent av Foretrddesrattsemissionen garanteras av Managers,
enligt sedvanliga villkor och bestdammelser. Varken teckningsatagandena eller garantidtagandena ar emellertid sdkerstdllda. Det
finns salunda en risk for att en eller flera av dessa aktiedgare, Alecta, Nektar eller Managers, inte kan fullgéra sina tecknings-
och/eller garantiataganden, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Emittentens formdaga att framgangsrikt genomfora
Foretrddesrattsemissionen. Dessutom, medan teckningsatagandena (ataganden av icke-aktiedgare och aktiedgarnas ataganden
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utdver pro rata-ataganden) och garantidtagandena av Managers ar pa pari passu-basis, dr det ett villkor for Managers
garantiataganden att varje teckningsatagande har infriats genom teckning av Nya Stamaktier vilka tilldelats i enlighet med
namnda dtagande och det kan inte garanteras att dessa aktiedgare eller andra investerare kommer att infria dessa ataganden.
For ytterligare information om tecknings- och garantiataganden, se "Legala fragor och kompletterande information - Avtal om
teckning av Nya Stamaktier — Teckningsataganden”.
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ALLMAN INFORMATION

Presentation av finansiell och annan information
Finansiella data

Banken har upprdttat sina reviderade koncernredovisningar for rdkenskapsaren som lopte ut den 31 december 2008, 2007 och
2006 i enlighet med International Financial Reporting Standards sasom denna standard har antagits av EU ("IFRS"). Banken har
upprattat Oversiktligt granskade konsoliderade deldrsrapporter per den 30 juni 2009 och for sexmanadersperioderna som
avslutades den 30 juni 2009 och 2008 i enlighet med International Accounting Standard 34 ("IAS 34"), "Delarsrapportering”. Den
finansiella informationen som inkluderas i diskussionen rérande Bankens resultat bor Idsas tillsammans med avsnitten "Finansiell
oversikt”, "Information om vaxelkurser och lagreglering” och de finansiella rapporterna, inklusive noter, som finns pa andra stallen

i detta prospekt.

Banken presenterar vissa nyckeltal pd konsoliderad niva och/eller pd segmentsniva, som Bankens ledning anvander for att mata
|[6nsamhet for enskilda segment. Foljande nyckeltal ar inkluderade:

(] Rantabilitet pa allokerat eget kapital: Banken allokerar sitt totala egna kapital mellan de olika rorelsegrenarna och
berdknar rantabilitet pa allokerat eget kapital pa basis av segmentets resultat hanforligt till aktiedgarna i
Emittenten.

(] Rantabilitet pa eget kapital: periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten i relation till genomsnittligt
eget kapital.

o Resultat per aktie: periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten i relation till ett vdgt genomsnitt av
antalet utestaende aktier .

. Eget kapital per aktie: eget kapital i relation till antalet utestdende aktier.

(] K/I-tal fore kreditforluster och nedskrivningar: berdknas som segmentets totala kostnader dividerat med segmentets
totala intdkter. | totala kostnader ingar inte reserveringar for kreditforluster och nedskrivningar av immateriella
tillgangar.

° Riskvdgda tillgangar: ett nyckeltal som definieras i enlighet med de svenska reglerna om kapitaltdckning och som

utgdr ett matt pa Bankens risktagande. De kapitaltackningsregler som ar tillampliga for Banken dandrades 2007 och
Banken maste darfor redovisa de riskvdgda tillgangarna enligt de gamla reglerna, de nya reglerna samt enligt
dvergangsreglerna. Se "Riskhantering—Kapitaltdckning” fér mer information om bland annat tiden for genomfdérande
och konsekvenserna av reglerna om riskvagda tillgangar.

(] Kapitaltackningskvoten: kapitalbasen dividerat med kapitalkravet.

(] Primdrkapitalrelation: primdrkapital i relation till riskvdgda tillgangar.

. Kapitaltackningsgrad: kapitalbasen i relation till riskvdgda tillgangar.

° Kreditforlustniva: kreditforluster i forhallande till ingdende balans av utldning samt Gvertagen egendom och
kreditgarantier.

(] Andel osdkra fordringar: osdkra fordringar netto i forhallande till bokfort varde for utlaning till kreditinstitut och

allmanheten.

Banken presenterar sin finansiella information i svenska kronor. For information om vdxelkurser mellan svenska kronor och euro
samt mellan svenska kronor och amerikanska dollar, se avsnittet "Information om vdxelkurser och lagreglering”.

Vissa siffror i detta prospekt har varit foremal for avrundning. Salunda utgor totalsummor i vissa tabeller inte alltid den exakta
summan av de foregdende siffrorna.

Marknadsandelar och annan information

Information om marknaden, omgivningen, marknadsutvecklingen, trenderna, storleken, tillvaxttakten och ekonomiska data och
prognoser avseende de marknader dar Banken ar verksam, samt Bankens marknadsandel och marknadsposition pa dessa
marknader och annan branschinformation hanférlig till Bankens verksamhet i detta prospekt har inhdmtats fran externa kallor,
sasom bransch- och andra publikationer eller publikationer fran officiella eller andra statistikorgan eller har, nar sadana kallor inte
varit tillgdngliga, upprdttats av Banken i god tro baserat pa dess kunskap om sin verksamhet och ndmnda marknader.

Det bor noteras att viss ekonomisk, bransch- och marknadsinformation som presenteras till stor del harror fran branschstatistik,
som till sin natur ar framatriktad och foremal fér osdkerhet och darfér inte nddvandigtvis reflekterar verkliga
marknadsforhallanden, utvecklingar eller trender eller den konkurrens Banken dr utsatt for. Banken kan inte garantera att de
antaganden som ligger till grund for delar av sadan information &r korrekta eller pa ett riktigt satt speglar Bankens
marknadsposition eller forutsdttningarna for och utvecklingen och trenderna pa de marknader dar Banken verkar. Varken Banken
eller Managers gor nagra utfastelser eller ger nagra garantier rorande denna informations tillforlitlighet eller fullstandighet. Den
information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och, sdvitt Emittenten kdnner till och kan verifiera genom
jamforelse med information som offentliggjorts av berdrd tredje part, sa har inga uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle
gbra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Kallhdnvisningar anges i samband med att information fran tredje
part anvdnds i prospektet.

Framatriktade uttalanden
Detta prospekt innehdller framdtriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden i detta prospekt dr uttalanden som inte avser

historiska fakta och handelser. Framatriktade uttalanden kan identifieras genom ord och uttryck som "bor", "kan”, "kommer att”,
"tros”, “forutsatts”, “forvdntas”, “uppskattas”, “planeras”, "avses” eller dessa ords respektive negationer eller andra formuleringar
med motsvarande betydelse. Framatriktade uttalanden &terfinns pa ett flertal stdllen i detta prospekt, inklusive avsnitten

"Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”, "Verksamhet”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, "Utdelning
och utdelningspolicy” och i Ovrigt ddr det i prospektet finns information avseende framtida resultat, planer och forvdntningar
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avseende Bankens verksamhet, tillvdxt, vinstmdjligheter och de allmdnna ekonomiska forhallanden som Banken dr exponerad mot.
Sadana uttalanden avser bland annat:

o forvdntningarna avseende utvecklingen av ekonomin i de lander som Banken verkar i, de finansiella marknaderna
och den radande globala kreditkrisen,

. Bankens forvdntningar avseende effekterna av de risker som paverkar verksamheten, sasom risker som &r kopplade
till vardeférandringar pa investeringar,

o vissa av Bankens finansiella mal och verksamhetsmal och Bankens utdelningspolicy,

(] inverkan av fluktuationer i utlandska valutor och, i synnerhet, inverkan av en eventuell devalvering eller

férsvagning av nagon av de nationella valutorna i de baltiska landerna, Ryssland eller Ukraina,
konkurrenssituationen pa de marknader dar Banken ar verksam,

° andra uttalanden avseende Bankens framtida affdrsutveckling och allmdn ekonomisk utveckling och ekonomiska
trender,

° Bankens forvantningar pa nivan for dess riskvagda tillgangar, och

(] Bankens forvdntningar avseende nuvarande reserveringar for kreditforluster.

Dessa framatriktande uttalanden baseras pa Bankens nuvarande planer, uppskattningar, berakningar och forvantningar. De
baseras pa vissa forvdntningar, vilka, dven om de for ndrvarande verkar vara adekvata, kan visa sig vara felaktiga. Sadana
framatriktade uttalanden grundas pa antaganden och omstdndigheter samt &r foremal for risker och osdkerheter. Ldsaren bor
inte forlita sig pa dessa framatriktade uttalanden i orimlig utstrackning. Ett stort antal omstdndigheter kan medféra att Bankens
faktiska resultat, konstaterade intdkter och prestation kan komma att avvika vasentligt fran de resultat, intdkter och prestationer
som uttrycks, uttryckligen eller underforstatt, i de framatriktade uttalandena i detta prospekt. Dessa omstdndigheter inkluderar
bland annat:

(] inverkan av den pagdende globala kreditkrisen, reaktionerna pa krisen fran investerare, nationella och
gransdverskridande tillsynsmyndigheter och finansiella institutioner samt férsoken att bemdta krisen,

(] utmanande ekonomisk utveckling i de tre baltiska landerna Estland, Lettland och Litauen, eller i Ryssland eller
Ukraina och den eventuella devalveringen av valutan i ett eller flera av dessa lander,

[ forandringar i kvaliteten pa Bankens laneportfdlj och reserveringsnivaer,

° minskade mdjligheter att erhalla finansiering till acceptabla priser,

(] forandringar i allmdnna ekonomiska och affarsméssiga forhallanden pa de marknader dér Banken verkar,

(] andringar och fluktuationer i rantenivaer, aktiepriser och valutakurser,

. politiska och regulatoriska fordndringar eller férandringar av politiska eller sociala forhallanden,

(] forandringar i konkurrenssituationen,

. forandringar av Bankens kreditbetysg,

(] Bankens férmaga att oka eller behalla marknadsandelarna for sina produkter och tjdnster och dess foérmaga att
kontrollera kostnader,

(] Bankens formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal,
en minskning i vardet pa de amerikanska kommersiella fastighetstillgangarna till sékerhet for lanen som Banken
erholl i samband med LCPI:s fallissemang,
Bankens formdga att framgdngsrikt hantera de risker som dr hdnforliga till ovanndmnda omstandigheter,
andra omstandigheter, vilka diskuteras mer ingdende i avsnittet "Riskfaktorer”, och

(] omstdndigheter, vilka for ndarvarande dar okdanda for Banken eller for ndrvarande inte betraktas som vdsentliga av

Banken.

Franvaron eller forekomsten av ovanstaende omstdndigheter kan medféra att Bankens faktiska resultat, inklusive Bankens
finansiella stallning och lénsamhet vdsentligen avviker fran de resultat som presenteras eller beskrivs, uttryckligen eller
underforstatt, i avsnitten som innehaller sadana framatriktade uttalanden. Med anledning harav skall avsnitten, "Riskfaktorer”,
"Verksamhet” och "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” ldsas omsorgsfullt, eftersom de i detalj beskriver de
omstandigheter som kan paverka Bankens affarsutveckling och banksektorn.

| ljuset av de risker, osdkerheter, antaganden och andra faktorer som det hanvisas till i detta prospekt, kan hadndelser som
beskrivits i framatriktade uttalanden inte komma att intréffa eller forverkligas. Detsamma gdller framatriktade antaganden och
forutsagelser fran tredje man, vilka det refereras till hari, se avsnittet "—Presentation av finansiell och annan information”,

Foljaktligen kan varken Banken, dess styrelse, dess ledning eller Managers garantera riktigheten och fullstdndigheten av nagot av
de framatriktade uttalanden som namns i detta prospekt, eller att forutspadda handelser faktiskt kommer att intraffa. Banken
och Managers fransager sig uttryckligen varje skyldighet att uppdatera sadana framatriktade uttalanden och att justera dem i
ljuset av framtida handelser eller framtida utveckling, utom da sa kravs enligt lag.
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INBJUDAN ATT TECKNA NYA STAMAKTIER

Den 16 augusti 2009 beslutade styrelsen for Emittenten, under forutsdttning av den extra bolagsstammans efterfdljande
godkannande, att ta in cirka 15 miljarder kronor, fore avdrag for transaktionsrelaterade avgifter och kostnader, genom en
Foretrddesrattsemission av Nya Stamaktier. Den 12 september 2009 beslutade styrelsen for Emittenten att upp till 386 530 059
Nya Stamaktier skall emitteras till en Teckningskurs om 39 kronor per Ny Stamaktie vilket kommer att oka aktiekapitalet med
upp till 8 117 131 239 kronor. Den 15 september 2009 godkdnde den extra bolagsstamman styrelsens beslut.

Innehavare av Befintliga Aktier har foretradesratt att teckna de Nya Stamaktierna pro rata i forhallande till det antal Befintliga
Aktier de &ger. Aktiedgarna erhaller en (1) Teckningsratt for varje Befintlig Aktie som innehas pa Avstamningsdagen den 18
september 2009. Tva (2) Teckningsratter berdttigar till teckning av en (1) Ny Stamaktie. En fulltecknad Foretradesrdttsemission
kommer att ge ett kapitaltillskott om cirka 15,1 miljarder kronor (fore avdrag for emissionskostnader om cirka 475 miljoner
kronor).! Se avsnittet "Bakgrund och motiv”.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesrattsemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har mojlighet att kompensera
sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att sdlja sina Teckningsrdtter. Sadan forsdljning maste ske senast den 1 oktober
2009. Utspadningen kommer inte att Gverstiga 33%; procent eller 386 530 059 aktier.

Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 40 procent jamfért med den teoretiska aktiekursen efter avskiljande av
teckningsrdtter (TERP), baserat pa stdngningskurserna fér de Befintliga Aktierna den 11 september 2009 pa NASDAQ OMX
Stockholm.

En grupp befintliga aktiedgare i Emittenten vilka tillsammans representerade 29,7 procent av det totala antalet utestdende aktier
i Emittenten vid tidpunkten for offentliggérandet av Foretradesrdttsemissionen den 17 augusti 2009 har atagit sig att med stdd
av Teckningsratter sammanlagt teckna 27,7 procent av de Nya Stamaktierna som emitteras i Foretradesrdttsemissionen. Utdver
detta har vissa av de befintliga aktiedgarna tillsammans med Alecta och Nektar atagit sig att garantera 18,7 procent av
Foretradesrdttsemissionen och Managers har, pa sedvanliga villkor, atagit sig att garantera 536 procent av
Foretradesrdttsemissionen. Se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information—Avtal om teckning av Nya Stamaktier”.

Innehavare av Befintliga Aktier i Emittenten inbjuds hdarmed att, med foretradesratt, teckna Nya Stamaktier i Emittenten i
enlighet med villkoren i detta prospekt.

Stockholm den 18 september 2009

Swedbank AB (publ)
Styrelsen

1 Av emissionslikviden om cirka 15,1 miljarder kronor férvantas kostnader fér ersattning till radgivare, Managers och Ovriga transaktionskostnader hanférliga till
Foretradesrattsemissionen uppga till upp till cirka 475 miljoner kronor. Efter avdrag for dessa kostnader forvantas Foretradesrattsemissionen inbringa cirka 14,6 miljarder
kronor.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

De nordiska, baltiska och europeiska ekonomierna har tillsammans med Ovriga vdrlden genomgdtt en ovanligt kraftig
konjunkturférsamring den senaste tiden. | Sverige har BNP sjunkit med 6,2 procent under de senaste 12 manaderna och
orderingangen i industrin har fallit med 21,3 procent. | de baltiska landerna har BNP minskat med i snitt 19,5 procent under
samma period.

Trots de svara marknadsférutsdttningarna uppvisar den Gvervagande delen av Bankens verksamhet fortfarande stabil Ionsamhet.
Inom Svensk bankrorelse, som per den 30 juni 2009 stod for 77 procent av Bankens nettoutlaning till allmanheten och 57
procent av resultatet fore kreditforluster och nedskrivningar under forsta halvaret 2009, har kreditkvaliteten varit fortsatt god
da rantenivan och andelen kunder med betalningssvarigheter har legat pa relativt ldga nivder. Detta stods av den goda
kvaliteten i den svenska laneportfoljen, dar bostadslan till hushall utgjorde 40 procent av Bankens nettoutlaning till den svenska
allmanheten per den 30 juni 2009. Den dn idag relativt begrdnsade tillgangen till bankfinansiering har gjort att svenska foretag
fokuserar pa att stdrka sina relationer med ett mindre antal banker med stark finansiell stdllning. Darigenom har de nordiska
bankerna starkt sin stdllning som primara kreditgivare till svenska foretag da vissa internationella banker dragit sig tillbaka fran
den svenska marknaden. Banken noterar for ndrvarande marginalokningar och ett okat antal attraktiva affarsmojligheter med
hogkvalitativa svenska foretag.

Andelen osakra fordringar har 6kat i de baltiska landerna (10,3 procent per den 30 juni 2009, jamfort med 3,0 procent per den
31 december 2008) och forutsdgbarheten avseende forvantade kreditforluster under den pagdende nedgangen i kreditcykeln ar
fortfarande lag. For att mdta detta har Bankens fokus flyttats till att implementera en forstarkt riskhanteringsprocess genom
organisatoriska fordandringar och markant okade resurser for uppfdljning av lantagare med forsamrad betalningsformaga. Som en
del av detta har extra resurser tillsatts, till exempel har sdrskilda team med ldngvarig erfarenhet av de tillgangsslag Banken har
exponering mot etablerats for hantering av problemkrediter pa respektive hemmamarknad. Banken ar val positionerad att hantera
kreditportfoljen sa att den negativa resultateffekten kan minimeras, alltmedan man ger stdd till kunderna i de baltiska ldnderna
att genomféra den omstrukturering som krdvs. Bankens atagande i regionen &r langsiktigt och Banken betraktar fortsatt de tre
baltiska ldnderna som hemmamarknader.

Ukraina befinner sig for narvarande under svar ekonomisk press och det ar svart att forutse kreditkvaliteten. Bankens priméra
fokus i Ukraina dr att sakra verksamheten genom att inrikta sig pa riskhantering och selektivt minska exponeringen i landet.

Den ekonomiska debatten har under senare tid i allt hogre grad inriktats mot tdnkbara scenarier for aterhamtning av ekonomin. |
sadana scenarier dr bankernas kapitalsituation viktig, saval som en buffert for det oftrutsedda som en forutsattning for att
sakerstdlla och utveckla verksamheternas varde. Detta dr sdrskilt viktigt i en fundamentalt fordndrad bankmarknad som
kdannetecknas av minskad tillgdng pa krediter, hdgre marginaler och dar bankrelationer tillmats hogre varde.

Marknadsutsikterna som kommunicerades i samband med delarsrapporten for det andra kvartalet 2009 ar oférandrade och det ar
Bankens beddmning att Bankens finansiella styrka redan idag, fore Foretradesrdttsemissionen, ar tillracklig for att hantera dven
kraftigt forsdmrade makroekonomiska forutsattningar, vilket bekrdftats av saval Bankens interna stresstester som av de
stresstester som genomforts av Finansinspektionen och Riksbanken och som offentliggjordes i juni 2009.

Trots detta har Bankens styrelse gjort beddmningen att det dr i Bankens aktiedgares intresse att ytterligare starka kapitalbasen
genom att tillféra ytterligare karnprimarkapital for att stdrka Bankens kdrnverksamhet pa Bankens hemmamarknader Sverige,
Estland, Lettland och Litauen. Kapitalanskaffningen, som efter avdrag for kostnader om upp till cirka 475 miljoner kronor uppgar
till cirka 14,6 miljarder kronor, starker proforma per den 30 juni 2009 Bankens kdrnprimarkapitalrelation fran 9,8 procent till 12,1
procent, primarkapitalrelation fran 11,3 procent till 13,5 procent och kapitaltdckningsgrad fran 15,4 procent till 17,7 procent
baserat pa fullt implementerade Basel 2-regler.

Bankens intention dr att uppna foljande mal genom genomfdrandet av Foretradesrattsemissionen:

° Skapa flexibilitet att, dven vid en férsamring av marknaden, fortsdtta att erbjuda konkurrenskraftiga villkor till
Bankens kunder pa de fyra hemmamarknaderna samt att stdarka ledningens mdjligheter att tillvarata
vardeskapande médjligheter. Banken fOrvdntar sig att, med hjdlp av den stdarkta kapitalsituation som
Foretradesrattsemissionen skapar, fortsatta kunna erbjuda befintliga och nya hogkvalitativa kunder konkurrenskraftiga
villkor, dven under negativa marknadsftrhallanden som annars skulle kunna kréva att Banken avsatter kapital till andra
omraden. Foretradesrdttsemissionen skapar dven mdjlighet for Bankens ledning att proaktivt tillvarata de vardeskapande
mojligheter som kan uppkomma.

(] Paskynda Bankens atergang till oberoende finansiering pa kapitalmarknaderna till konkurrenskraftiga villkor. Till
folid av den finansiella oron och den alltmer begransade tillgdngen till finansiering pa kapitalmarknaderna, borjade Banken
i november 2008 att utnyttja det svenska statliga garantiprogrammet for att sdkerstalla Bankens upplaning.
Foretradesrattsemissionen syftar till att ge ratinginstitut och investerare i av Banken utgivna lan ytterligare stod och
forsakran samt till att sanka Bankens generella upplaningskostnader.

(] Sakerstdlla Banken som en vdlkapitaliserad, stark och oberoende bank som styr sin egen framtid med fortsatt
fokus pa att:

(] Sédnka risknivan i Banken. Detta uppnas genom hantering av exponeringar med hogre risk pa ett an mer aktivt satt
samt genom att selektivt fortsatta att erbjuda hdgkvalitativa kunder konkurrenskraftiga villkor.

(] Forbattra intjdningsformagan genom kostnadsbesparingar och riskjusterad prissdttning. For att bibehalla och oka
intjdningsférmagan har Banken aviserat betydande besparingsatgarder innebdrande bland annat en minskning av
personalstyrkan med 3 600 anstallda till slutet av andra kvartalet 2010 jamfoért med utgangen av 2008 vilket
motsvarar 16 procent av det totala antalet anstdllda per den 31 december 2008. Samtidigt férvantas Bankens
rantenetto, och ddrmed vinsten, pdverkas positivt genom den pdgdende justeringen av prissdttningen av
laneportfoljen med syfte att reflektera nuvarande risknivaer.

. Minska de riskvdgda tillgdngarna. Bankens ambition dr att i det korta perspektivet fortsdtta att minska de
riskvdgda tillgangarna for att forbdttra balansrdkningens kvalitet, styrka och avkastning.
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Emissionslikvidens anvandning

Bruttolikviden fran Foretrddesrattsemissionen berdknas uppga till cirka 15,1 miljarder kronor och nettolikviden fran
Foretradesrattsemissionen till cirka 14,6 miljarder kronor, efter avdrag for garantiersattning och Ovriga ersdttningar och utgifter
hanforliga till Foretradesrattsemissionen om upp till cirka 475 miljoner kronor. Banken avser att anvanda nettolikviden fran
Foretrddesrattsemissionen till att starka sin finansiella stallning och foljaktligen forvantar sig Banken att nettolikviden, pa kort
sikt, huvudsakligen kommer att investeras i rdntebdrande vardepapper med lag risk.

Styrelsen for Emittenten dr ansvarig fér innehdllet i detta prospekt. Information om styrelseledamdter i Emittenten aterfinns i
avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisorer” Styrelsen for Emittenten férsakrar hdrmed att den vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt den kanner till, Gverensstammer med faktiska
férhallanden och att ingenting har uteldmnats som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 18 september 2009

Swedbank AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar
Teckningsratter

Innehavare av Befintliga Aktier har foretradesratt att teckna de Nya Stamaktierna pro rata i forhallande till det antal Befintliga
Aktier de ager. Innehavare av Befintliga Aktier erhaller en (1) Teckningsratt for varje pa Avstamningsdagen innehavd Befintlig
Aktie. Tva (2) Teckningsratter berdttigar innehavaren till teckning av en (1) Ny Stamaktie.

Genomforandet av Foretradesrattsemissionen kommer, om den fulltecknas, att leda till att antalet aktier i Emittenten o6kas fran
773 060 118 aktier per den 18 september 2009 ftill upp till 1 159 590 177 aktier, vilket motsvarar en okning om 50 procent.
Aktiedgare som inte deltar i Foretradesrattsemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att silja sina Teckningsritter. Utspadningen kommer inte att Gverstiga 33Y%;
procent. Utspadning i procent for aktiedgare som inte tecknar sig for Nya Stamaktier i Foretradesrattsemissionen berdknas som
antalet Nya Stamaktier delat med det totala antalet Befintliga Aktier och Nya Stamaktier efter en fulltecknad
Foretradesrattsemission.

Teckningskurs

De Nya Stamaktierna emitteras till en teckningskurs om 39 kronor per Ny Stamaktie. Teckningskursen har faststdllts av
styrelsen med utgangspunkt i marknadens prissdttning av Emittentens aktier och med hdnsyn till sedvanlig rabatt mot
marknadspriset i liknande foretradesrattsemissioner. Inget courtage kommer att tas ut.

Avstdamningsdag

Avstamningsdag for faststdllande av vilka som dger ratt att erhalla Teckningsratter ar den 18 september 2009. Befintliga Aktier
handlas exklusive ratt till deltagande i Foretradesrattsemissionen fran och med den 16 september 2009. Sista dag for handel
inklusive ratt till deltagande i Foretradesrdttsemissionen var den 15 september 2008.

Emissionsredovisning till direktregistrerade aktiedgare

En informationsbroschyr och fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare
och foretradare for aktiedgare som pa Avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Emittentens rdkning forda
aktieboken, dock med undantag for sadana som ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhallna Teckningsrdtter och det hela antal Nya Stamaktier som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av
Teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Aktiedgare som dr upptagna i den i anslutning till aktieboken sdrskilt forda forteckningen Over panthavare och férmyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning skall i stdllet ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsratter dger rum pa NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och med den 22 september 2009 till och
med den 1 oktober 2009. Emittenten samt andra vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling
av kop och forsdljning av Teckningsratter. ISIN-koden for Teckningsratterna ar SE0002979203.

Om en aktiedgare inte utnyttjar nagra eller alla sina Teckningsratter genom betalning den 6 oktober 2009 eller inte sdljer sina
Teckningsratter senast den 1 oktober 2009, kommer sadan aktiedgares outnyttjade Teckningsratter att forfalla utan varde och
innehavaren kommer inte att erhalla nagon kompensation.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av Nya Stamaktier vid utnyttjande av Teckningsrdtter till personer som dr bosatta
eller medborgare i andra lander &n Sverige, Danmark, Finland, Irland, Tyskland, Norge och Storbritannien kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Se "Restriktioner gallande forsdljning och Gverlatelse av Teckningsrdtter, BTA och Nya
Stamaktier”. Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina Befintliga Aktier direktregistrerade pa
VP-konton och har registrerade adresser i till exempel USA, Australien, Kanada, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Japan eller
Sydafrika inte att erhalla detta prospekt eller informationsbroschyren. De kommer inte heller att erhalla nagra Teckningsratter pa
sina respektive VP-konton. De Teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att sdljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 kronor
kommer inte att utbetalas. Se "Restriktioner gdllande forsaljning och Gverlatelse av Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier”.

Ratt till utdelning

De Nya Stamaktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter att de Nya Stamaktierna registrerats hos Bolagsverket. De Nya Stamaktierna har samma ratt till utdelning som
Stamaktierna. Preferensaktier har foretrdde till utdelning till och med dr 2013, se "Utdelning och utdelningspolicy”.

Offentliggérande av teckningsresultat i Féretradesrdttsemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesrdttsemissionen kommer att offentliggbras genom ett pressmeddelande fran Emittenten omkring
den 13 oktober 2008.

Ovrig information
Emittenten dger inte ratt att avbryta Foretradesrattsemissionen.
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For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de Nya Stamaktierna kommer Emittenten att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas.

De Nya Stamaktierna kommer att tas upp till handel vid NASDAQ OMX Stockholm i samband med fullfdljandet av
Foretradesrdttsemissionen.

Teckning av Nya Stamaktier, med eller utan stéd av Teckningsrdtter, dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller
modifiera en teckning av Nya Stamaktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmdlningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for
sent, dr otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som e ianspraktagits kommer i sa fall att aterbetalas.

Adressinformation kan komma att inhdmtas av Banken fran Euroclear genom en automatisk datakérning.

Ytterligare fragor gallande FOretradesrdttsemissionen besvaras under kontorstid pa telefon 0771-606 503.

Teckning med stéd av Teckningsratter

Teckning av Nya Stamaktier med stod av Teckningsratter skall ske under perioden fran och med 22 september 2009 till och med
6 oktober 2009. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran VP-kontona.

For att inte vardet av erhallna Teckningsratter skall g& forlorat maste aktiedgaren antingen:
(] utnyttja erhallna Teckningsratter och teckna Nya Stamaktier senast den 6 oktober 2009, eller
o sdlja erhallna och ej utnyttjade Teckningsratter senast den 1 oktober 2009.

Styrelsen i Emittenten dger ratt att forldnga Teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att ske senast den 6 oktober
2009. En teckning av Nya Stamaktier med stod av Teckningsratter dr odterkallelig och aktiedgare kan inte upphdva eller
modifiera en teckning av Nya Stamaktier.

Direktregistrerade teckningsberattigade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av Nya Stamaktier med stod av Teckningsratter sker genom kontant betalning, antingen genom att anvanda den
fortryckta bankgiroavin eller darfor avsedd anmdlningssedel med samtidig betalning enligt ndgot av foljande alternativ.

Bankgiroavin anvdnds om samtliga Teckningsratter, enligt emissionsredovisningen fran Euroclear, skall utnyttjas.

Anmaélningssedeln anvands om Teckningsrdtter har kopts eller dverforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal Teckningsrdatter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen skall utnyttjas for teckning. Betalning for
tecknade Nya Stamaktier skall goras samtidigt som insdndandet av anmadlningssedeln. Betalning kan gbras pa samma satt som
en bankgirobetalning, exempelvis via Internetbank, giro eller pa bankkontor.

Anmadlningssedlar kan erhallas fran nagot av Bankens kontor i Sverige, laddas ner fran Bankens hemsida, www.swedbank.com/ir,
eller bestdllas fran Banken via telefon pa telefonnummer 0771-606 503 under kontorstid.

Betalning skall ha skett senast den 6 oktober 20089.

Direktregistrerade teckningsberdttigade aktiedgare ej bosatta i Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte skall anvanda den fortryckta
bankgiroavin kan betala i kronor via SWIFT i enlighet med nedanstaende.

Swedbank

Emissioner E676

SE-105 34 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE56 8000 0890 1100 4100 8061
Kontonamn: Swedbank

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referensen "ISSUE Swedbank” anges. Anmalningssedel och
betalning skall vara Swedbank, Emissioner E676, SE-105 34 Stockholm, Sverige, tillhanda senast den 6 oktober 2008.

Teckning av férvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som Onskar teckna Nya Stamaktier med stod av Teckningsratter anmaler sig for teckning i enlighet
med instruktion fran sin forvaltare.

BTA

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade Nya Stamaktierna kommer att bokféras som BTA pd VP-kontot till dess att registrering av
Foretradesrattsemissionen skett hos Bolagsverket. Registrering av Nya Stamaktier forvantas ske hos Bolagsverket omkring den
14 oktober 2009. Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA pa NASDAQ OMX Stockholm berdknas ske under perioden 22 september 2009 — 8 oktober 2009. Emittenten
och Ovriga vardepappersinstitut star till tjdnst med férmedling av kop och forsaljining av BTA.

ISIN-koden foér BTA dr SE0002979211.
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Teckning och tilldelning av Nya Stamaktier utan stéd av Teckningsratter
Teckning av direktregistrerade aktiedgare

Anmadlan om teckning av Nya Stamaktier utan stéd av Teckningsrdtter skall géras pa darfor avsedd anmadlningssedel. P& grund
av detta far endast en anmadlan inges. Om flera anmalningssedlar inges kommer endast den anmadlningssedel som forst kommit
Emittenten tillhanda att beaktas. Anmadlningssedlar kan erhdllas fran samtliga Bankens kontor i Sverige, fran Bankens hemsida,
www.swedbank.com/ir, eller bestdllas via telefon fran Banken pa telefonnummer 0771-606 503 under kontorstid.

Anmadlningssedeln skall skickas till Swedbank, Emissioner E676, 105 34 Stockholm, Sverige. Anmalningssedeln maste vara Banken
tillhanda senast den 6 oktober 2009. Styrelsen i Emittenten dger ratt att férlanga Teckningsperioden.

Teckning av férvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som Onskar teckna Nya Stamaktier utan foretradesratt maste anmala sig for teckning i enlighet med
instruktion fran sin férvaltare.

Tilldelning

Om inte samtliga Nya Stamaktier tecknats med stod av Teckningsratter, skall styrelsen besluta om tilldelning av Nya Stamaktier
tecknade utan Teckningsratter. Tilldelning skall ddrvid ske enligt foljande:

(] | forsta hand skall tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och tecknat Nya Stamaktier med stod av
Teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa Avstamningsdagen eller inte, och vid Gverteckning, pro
rata i forhallande till det antal Teckningsratter som sadana personer har utnyttjat for teckning av Nya Stamaktier
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

(] | andra hand skall tilldelning ske till dvriga personer som anmalt sig for teckning utan foretrddesrdtt och, vid
Overteckning, pro rata i forhdllande till det antal Nya Stamaktier som anges i respektive teckningsanmdlan och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

(] | sista hand skall eventuella adterstdende aktier tilldelas Managers enligt villkoren i emissionsgarantiavtalet och
Garanterna enligt villkoren i deras respektive teckningsatagande, med tilldelning pro rata i forhallande till
atagandena av var och en av Managers och atagandena utOver pro rata av var och en av Garanterna. Se avsnitten
"Riskfaktorer-Emissionsgarantiavtalet mellan Emittenten och Managers lyder under sedvanliga villkor och
bestammelser” och "Legala fragor och kompletterande information-Tilldelning av Nya Stamaktier”.

Som bekraftelse pa tilldelning av Nya Stamaktier tecknade utan stod av Teckningsratter kommer avrakningsnota skickas till
tecknaren omkring den 14 oktober 2009. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning.
Tecknade och tilldelade Nya Stamaktier skall betalas kontant i enlighet med instruktionerna i avrakningsnotan som har skickats
till tecknaren. Efter att betalning gjorts kommer Euroclear att skicka ut VP-avier som bekraftar att BTA har bokats in pa VP-
kontot. De Nya Stamaktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av sadana Nya Stamaktier
har genomforts hos Bolagsverket, vilket forvantas ske omkring den 21 oktober 2009. Ingen VP-avi kommer att skickas ut i
samband med denna ombokning. ISIN-koden for BTA tecknade utan Teckningsrdtter dr SE0002979229. Sadana BTA kommer inte
att vara marknadsnoterade och de kommer inte att tas upp till handel. Om Emittenten beddmer det nddvandigt, kommer en
ytterligare serie av BTA att emitteras, dessa med ISIN-kod SE0002979237. Sadana BTA kommer inte att marknadsnoteras eller
vara foremal for handel.
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VERKSAMHET

Oversikt

Emittenten dr ett publikt bankaktiebolag som dr bildat enligt svensk ratt och med sate i Stockholm. Per den 30 juni 2009 hade
Banken totalt mer dn 9,3 miljoner privatkunder och fler an 660 000 foretagskunder vilka betjanades genom 800 bankkontor i
14 lander, huvudsakligen pd hemmamarknaderna i Sverige, Estland, Lettland och Litauen. Banken erbjuder ett brett utbud av
tjanster och produkter, inklusive bankverksamhet for privatkunder och féretag, investment banking, kapitalférvaltning och
forsakring. Merparten av Bankens intdkter och resultat kommer fran den svenska sa kallad retail bankingdelen. Per den 30 juni
2009 uppgick Bankens utlaning till allmanheten, exklusive repor, till 1 241 miljarder kronor och for forsta halvaret 2009 uppgick
Bankens resultat fore kreditforluster och nedskrivningar till 9 616 miljoner kronor. Kreditforlusterna, netto uppgick for forsta
halvaret 2009 till 13 517 miljoner kronor. Nettoforlusten hanforlig till Emittentens aktiedgare uppgick for forsta halvaret 2009
till 5 370 miljoner kronor. Den 30 juni 2009 hade Banken 20 986 heltidsanstdllda.

Banken har en lang historia som strdcker sig tillbaka till 1820, da den forsta sparbanken grundades i Sverige. | borjan av 1990-
talet bildades Sparbanken Sverige och Foreningsbanken genom att flera sparbanker respektive regionala jordbrukskassor slogs
samman. Ar 1997 slogs Sparbanken Sverige och Fodreningsbanken genom en fusion samman till FdreningsSparbanken.
ForeningsSparbanken bytte namn till Swedbank 2006. Banken etablerade sig i de baltiska landerna 1996 genom forvarvet av
12,5 procent i Eesti Hoiupank, en bank som 1998 fusionerades med Hansabank. Ar 1999 férvirvade Banken dver 50 procent av
aktierna i Hansabank och under 2005 forvarvades samtliga utestaende aktier i Hansabank (nu Swedbank AS). De senaste sju
aren har Swedbank expanderat till Ryssland och, i och med forvarvet av TAS-Kommerzbank (numera JSC Swedbank) 2007, dven
till Ukraina.

Styrkor

Ledande stillning pa Bankens hemmamarknader

| Sverige, som &r Bankens stdrsta marknad, 3r Banken en av de ledande® bankerna inom tjdnster till privatkunder, s& kallade
retail banking, och har en stark narvaro under ett etablerat varumdrke. Banken har en ledande stdllning inom manga
nyckelsegment, ddribland privatinlaning, hypotekslan och fondfdrvaltning. Den ledande stdllningen inom retail banking gor att
Banken kan dra nytta av stordriftsfordelar och ger ocksa Banken en stabil plattform for fortsatt Ionsamhet pa den svenska
bankmarknaden.

Banken &r den ledande® banken i de baltiska l&nderna, och har en stark stillning i Estland, Lettland och Litauen med betydande
marknadsandelar inom de storre produktomradena, exempelvis privatinlaning och hypotekslan till privatpersoner. Trots att de
ekonomiska utsikterna pa kort sikt dr utmanande tror Banken att den Gppenhet och flexibilitet som kdnnetecknar de baltiska
landerna g6r dem val positionerade for en snabb aterhdmtning ndr det globala makroekonomiska klimatet val forbattras.
Tillvaxtpotentialen pa ldngre sikt i de baltiska ldnderna dr fortsatt positiv med Idgre BNP per capita och en ldgre andel av
befolkningen som utnyttjar bank- och andra finansiella tjanster jamfért med de vasteuropeiska bankmarknaderna. Banken anser
att den relativt hoga graden av marknadskoncentration, dar de nordiska bankkoncernerna dominerar marknaden, ger en bra
grund for stabilitet pa lang sikt.

Stor kundbas och hég serviceniva

Pa sina hemmamarknader betjdnar Banken éver nio miljoner privatkunder och fler an 640 000 féretagskunder. Forsdljning och
kundservice sker via bankkontor, telefon, Internet och automater, som kannetecknas av hog tillganglighet och heltdckande lokal
ndrvaro. | Sverige, genom samarbete med sparbanker och deldgda banker, erbjuder Banken sina produkter via ytterligare cirka
250 bankkontor utdver sina egna 400 kontor. Fonder, sakforsakringar samt betal- och kreditkort &r exempel pa finansiella
tjdnster fran andra leverantdrer dn Banken som erbjuds de svenska kunderna. Servicenivan forstdrks ytterligare genom
samarbeten med t ex sparbanker och franchisetagare till Swedbank Fastighetsbyrd, Swedbank |uristbyrd och Swedbank
Foretagsformedling samt olika former av leverantdrs- och mdklarsamarbeten.

Langsiktiga kundrelationer

Kundernas lojalitet har utvecklats genom Omsesidigt fortroende, langsiktiga relationer och ledande tjanster. Det ar Bankens
uppfattning att starka kundrelationer bygger pa kompetent personal med beslutskraft ndra kunden. Banken anser att
kundrelationer och distribution av finansiella tjanster dr viktigare dn att utforma och strukturera produkter internt.

Véldiversifierad laneportfélj dar stérre delen utgérs av svenska hypotekslan

Bankens laneportfdlj har en lag koncentrationsrisk, ett resultat av det stora antalet kundrelationer inom manga olika segment
och branscher. Detta kombineras med Bankens utlaningspolicy baserad pa kassaflddesanalyser och utlaning mot sakerhet for att
sakerstalla en hogkvalitativ [aneportfolj. Hypotekslan i Sverige via det heldgda dotterféretaget Swedbank Hypotek utgjorde per
den 30 juni 2009 53 procent av Bankens totala utlaning till allmdnheten. Per den 30 juni 2009 var den genomsnittliga
belaningsgraden i Swedbank Hypoteks laneportfdlj 44 procent och endast 0,1 procent av portféljen hade en beldningsgrad pa
Over 85 procent.

Fokus pa kort sikt

Banken vidtar ett antal aktiva tgirder for att motverka den pagdende konjunkturnedgdngen i dess marknader. Atgirderna
fokuseras pa fyra huvudomraden:

1 Se “Geografiska nyckelmarknader och konkurrens”.
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. Kreditkvalitet — sdnka risknivderna i Banken genom aktivt arbete och operativa arbetsenheter

| Sverige pagar ett proaktivt arbete inom Banken for att hantera framtida kreditforluster. Om mojligt forsoker
Banken minska sina exponeringar mot lan med ldg avkastning och/eller forhgjd risk. Dessutom genomfors en
djupare analys av branscher som férvdntas drabbas hdrdare av lagkonjunkturen. | de baltiska landerna och Ukraina
har Banken forstdrkt sina sdrskilda kreditavdelningar med separata enheter som arbetar med problemkrediter
(FR&R). Cirka 200 personer var anstallda inom enheten i de baltiska landerna och 40 personer i Ukraina per den 31
augusti 2009. Syftet med FR&R dr att fokusera pa de kunder och projekt som krdver sdrskild Gvervakning under
lagkonjunkturen i regionen. Avdelningarna rapporterar till Bankens riskchef. Flera speciellt utformade legala enheter,
sa kallade special purpose vehicles (SPV:s), har ocksa bildats for att pa det mest effektiva sattet kunna ta hand om
olika typer av dvertagna sakerheter.

(] Intjdning — anpassning till férdandrade férutsattningar genom kostnadsatgarder och justerad prissattning av

laneportfélien

Banken har reagerat pa avmattningen pa de marknader dér Banken har verksamhet bland annat genom att minska
antalet anstdllda. Vid slutet av andra kvartalet 2010 forvdntas antalet heltidsanstdllda vara 3 600 fdrre jamfort
med utgangen av 2008. Personalanpassningarna kommer huvudsakligen att beréra den baltiska och internationella
verksamheten. | Sverige vdntas anpassningen ske framst genom naturliga avgangar. Under forsta halvaret 2009
minskade antalet heltidsanstdllda med 862, varav 541 inom Baltisk bankrorelse och 236 inom Internationell
bankrorelse. Banken kommer aktivt att fdrsdka hantera sin riskjusterade avkastning genom att se Over
prissattningen pa sin laneportfolj for att bemdta en okad sannolikhet for nedsatt betalningsformaga bland foretag
och privatpersoner till foljd av de rddande ekonomiska forhallandena.

(] Finansiering och likviditet — sakra en balanserad forfalloprofil och en lamplig likviditetsreserv.
Under forsta halvaret 2009 stdrkte Banken sin likviditet avsevart. Forfallostrukturen i Bankens upplaning har
forbdttrats genom utgivande av langfristiga 1an med statliga garantier. Banken strdvar efter att sdkerstdlla att
Banken har tillgang till sjdlvstandig icke-statligt garanterad upplaning i marknaden till konkurrenskraftiga villkor.

(] Kapitalisering — hantering av riskvdgda tillgangar for att ge utrymme for stéd till karnkunder.
Trots svara makroekonomiska forutsattningar har Banken minskat sina riskvagda tillgangar under det forsta
halvaret 2009 genom aktiv hantering och kontroll av de riskvdgda tillgdngarna och interna omstruktureringar i
syfte att stdrka kapitalet.

Prioriteringar pa medellang sikt
Fortsatt decentralisering av beslutsfattande med gemensamma processer

En okad niva av formalisering genom gemensamma processer inom Banken kommer att mdjliggora och pdskynda beslutsfattande
pa kontorsniva, nara kunderna. Som en del av den har processen hanteras beslut som ror den dagliga affarsverksamheten av ett
nytt beslutande organ, Affdrsledningen, som bland annat bestar av Bankens regionala chefer och landschefer inom Svensk
bankrorelse och Baltisk bankrorelse. De svenska regioncheferna har fatt tydligare mandat samt Okat operativt ansvar bade i
férhallande till de deldgda bankerna och samarbetet med sparbankerna i regionen.

Okad effektivitet

Ar 2008 inrittade Banken programmet Swedbank Change Program i syfte att forbittra samordningen, effektiviteten och
kompetensoverforing inom olika delar av Banken. De organisationsforandringar som implementerats forvdntas skapa starkare
kunderbjudanden och samtidigt Oka kostnadseffektiviteten. Dessutom stdrks riskstyrningen och Overvakningen genom 6kad
transparens. Banken har bildat koncerngemensamma produktorganisationer, dar till exempel Swedbank Markets ansvarar for
kapitalmarknadsprodukter och Swedbank Robur ansvarar for kapitalforvaltningsprodukter.

Ledande pa service
Banken strdvar efter att av alla kunder uppfattas som ledande pa service och som:

(] Tillgdnglig: Banken &r en i alla avseenden oppen bank. Det skall vara enkelt att fa kontakt med Banken, oavsett
kanal, och kunderna skall bemgtas pa ett vanligt och personligt satt. Kunden skall alltid kdnna sig valkommen.

(] Okomplicerad: Finansiella tjdnster kan vara komplexa, men Bankens kunder skall inte behdva bekymra sig.
Produkterna och tjansterna som erbjuds skall alltid baseras pa kundernas behov och vara enkla att anvdnda och
forsta.

(] Proaktiv: Som ledande pa service skall Banken alltid vara proaktiv, ta initiativ och erbjuda finansiell radgivning som

ett komplement till nya produkter och tjanster.
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Affirsomraden

Banken bestar av fem affarsomraden: Svensk bankrorelse, Baltisk bankrorelse, Internationell bankrorelse, Swedbank Markets samt
Kapitalforvaltning och forsakring. Affarsomradena stods av Gemensam service och koncernstaber som bestar av interna service-
funktioner, inklusive informationsteknologi, treasury, inkop, legala och administrativa funktioner samt Bankens interna
forsakringsbolag, Sparia.

Kapital-
Svensk Baltisk Internationell Swedbank fﬁrvaltnin: och
Per den 30 juni 2009 och for forsta halvaret 2009 bankrorelse bankrorelse bankrorelse Markets forsakring
Privatkunder (Miljoner) ..., 41 5.2 01 - -
Foretagskunder 401 000 242 000 22900 — -
Utlaning (mdkr) 953 198 62 28 -
Summa intdkter (mkr) 9983 4149 1590 3279 264
Resultat fore kreditforluster (MKr) . 5435 2 524 732 2111 -227
Kreditforluster, netto (mkr) 1 084 8 207 4171 51 0
Periodens resultat hanforligt till Emittentens
aktiedgare (mkr).... 3 288 -4 884 -4 385 1484 -154
Antal anstallda 5836 7 786 4 507 749 384

Svensk bankrérelse

Svensk bankrorelse tillhandahaller ett stort urval produkter och tjanster till privatkunder, féretag, kommuner och fackféreningar.
Utlaningsprodukter bestar framst av hypotekslan, men dven av foretags- och konsumentutlaning. Till de inlaningsrelaterade
produkterna hor traditionella sparkonton och transaktionskonton som dr skraddarsydda for de olika kundsegmenten. Dessutom
erbjuder Banken sina kunder ett stort urval av investeringsprodukter samt betalkorts-, kreditkorts- och andra betaltjanster.

Svensk bankrérelses kontorsndt omfattar cirka 400 bankkontor. Genom samarbete med sparbanker och deldgda banker kan
Svensk bankrorelse erbjuda sina produkter till ytterligare cirka 250 bankkontor. Per den 31 december 2008 gav detta Banken
tillgang till det storsta kontorsnatet pa den svenska marknaden, enligt Svenska Bankféreningen. | rorelsegrenen ingar dven
telefon- och internetbank. Kundbasen bestar framst av privatpersoner, sma och medelstora féretag, kommuner och stora foretag.
Per den 30 juni 2009 hade Svensk bankrorelse cirka 4,1 miljoner privatkunder och 401 000 féretags- och institutionella kunder.

| Svensk bankrorelse ingar dven ett antal dotterforetag, bland annat Swedbank Hypotek (med ansvar fér Bankens langfristiga
hypotekslan), Swedbank Finans (leasingprodukter) och Swedbank Card Services (korttransaktionstjdnster), vars produkter framst
distribueras genom Bankens egna kontorsndt, samt dven genom sparbankerna och de deldgda bankerna. Dessutom har Svensk
bankrorelse franchiseverksamhet som erbjuder tjdnster inom fastighetsformedling (Swedbank Fastighetsbyra), juridiska tjanster
(Swedbank juristbyra) samt foretagsformedling avseende mindre foretag (Swedbank Foretagsformedling). Kortforetaget EnterCard,
vilket dr samagt med Barclays och som har verksamhet i Sverige, Norge och Danmark, ingar ocksa i Svensk bankrorelse.

Samarbetet med sparbankerna och de deldgda bankerna har en lang historia och &r en viktig del av Bankens verksamhet i
Sverige. De samarbetande bankerna marknadsfor och distribuerar en rad av Bankens produkter och tjdnster genom sina egna
lokala kontorsnat. Varje sparbank och deldagd bank verkar inom ett specifikt geografiskt omrade.

Den 30 juni 2009 hade Svensk bankrorelse 5 836 heltidsanstallda.

Baltisk bankrérelse

Baltisk bankrorelse omfattar Bankens verksamhet i Estland, Lettland och Litauen. Baltisk bankrorelse bedrevs under varumadrket
Hansabank till hésten 2008, da Banken inledde ett varumdrkesbyte till Swedbank. Det var ett led i Bankens strategi att verka
under ett gemensamt varumdrke. Enligt Bankens uppskattning har Baltisk bankrorelse, med sina 257 bankkontor och fler an
1 300 uttagsautomater, det bredaste distributionsndtet i de baltiska ldnderna. | rérelsegrenen ingar dven telefon- och
internetbank.

Baltisk bankrorelse erbjuder ett brett utbud av produkter och tjanster, allt fran hypotekslan, foretagsutlaning, konsumentutlaning,
sparkonton och transaktionskonton till livforsakringar, leasing och investmentbanktjénster genom ett omfattande kontorsnat samt
telefon- och internetbank.

Den 30 juni 2009 hade Baltisk bankrorelse 7 786 heltidsanstallda. Under tredje och fjarde kvartalet 2009 avser Baltisk
bankrorelse minska antalet anstdllda med cirka 700 personer som en del av Bankens anpassning av personalstyrkan till de behov
som finns efter den minskade kundaktiviteten till foljd av den ekonomiska inbromsningen.

Estland

Bankens verksamhet i Estland startades 1992 under namnet AS Hansapank. Per den 30 juni 2009 stod Estland fér 41 procent
av utlaningen och 45 procent av inlaningen i Baltisk bankrorelse. Kreditforlusterna for forsta halvaret 2009 uppgick till 1 439
miljoner kronor, vilket utgdr 10,6 procent av Bankens totala kreditférluster for samma period. Den 30 juni 2009 hade Bankens
verksamhet i Estland 2 800 heltidsanstallda.

Lettland

| juni 1996 inledde Hansabank sin verksamhet i Lettland i och med forvarvet av A/S Deutsche Lettische bank. Lettland dr den
nast storsta enheten i Baltisk bankrdrelse och stod fér 31 procent av utlaningen och 22 procent av inlaningen per den 30 juni
2009. Kreditforlusterna for forsta halvaret 2009 uppgick till 4 532 miljoner kronor, vilket utgdr 33,5 procent av Bankens totala
kreditforluster fér samma period. Den 30 juni 2009 hade Bankens verksamhet i Lettland 2 179 heltidsanstallda.

Litauen

Ar 2001 etablerade sig Banken p& den litauiska marknaden genom férvérvet av Lietuvos Taupomasis Bankas. Per den 30 juni
2009 stod Litauen for 28 procent av utldningen och 33 procent av inlaningen i Baltisk bankrérelse. Kreditforlusterna for forsta
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halvaret 2009 uppgick till 2 236 miljoner kronor, vilket utgdr 16,5 procent av Bankens totala kreditforluster for samma period.
Den 30 juni 2009 hade Bankens verksamhet i Litauen 2 807 heltidsanstdllda.

Internationell bankrérelse

Internationell bankrorelse omfattar Bankens internationella verksamhet utanfér hemmamarknaderna Sverige, Estland, Lettland och
Litauen. Per den 30 juni 2009 inkluderar detta Ukrainsk och Rysk bankrorelse, kontor i Danmark, Finland, Norge, USA och Kina
samt representationskontor i Japan. Dessutom ansvarar Internationell bankrorelse fér Bankens dvergripande relationer med andra
banker och finansinstitut.

Den 30 juni 2009 hade Internationell bankrorelse 4 507 heltidsanstallda, varav de flesta var baserade i Ukraina. Under tredje
och fjarde kvartalet 2009 avser Internationell bankrorelse minska antalet anstdllda med cirka 700 personer som en del av
Bankens anpassning av personalstyrkan till de behov som finns efter den minskade kundaktiviteten till foljd av den ekonomiska
inbromsningen.

Ukrainsk bankrérelse

2007 forvdrvade Banken JSCB TAS-Kommerzbank (numera JSC Swedbank) och dess dotterbolag CJSC TAS-Investbank (numera JSC
Swedbank Invest (privat) ("JSC Swedbank Invest”)). En fusion mellan JSC Swedbank och |SC Swedbank Invest férvdntas registreras
under fijdrde kvartalet 2009. |SC Swedbank hade 220 bankkontor, 3 623 anstdllda, 100 000 privatkunder och 21 300
foretagskunder per den 30 juni 20089.

Rysk bankrérelse

Banken har kontor i Moskva, Sankt Petersburg och Kaliningrad och erbjuder banktjdnster till kunder som fran sina
hemmamarknader gor afférer i Ryssland, samt till ryska foretag och fran 2008 &ven till ryska privatkunder. Banken erbjuder sina
foretags- och privatkunder en lang rad finansiella tjdnster. Inom retail banking erbjuds sparkonton, kort, hypotekslan och billan.

Nordiska filialer

De nordiska filialerna i Oslo (Norge), Helsingfors (Finland) och Kopenhamn (Danmark) erbjuder sina féretagskunder manga olika
produkter, t.ex. konto- och cash management-tjanster, kortinldsen, internetbank, garanti- och kreditprodukter, trade finance,
kassaforvaltnings- och kapitalprodukter.

USA, Kina och Japan
Bankens filial i New York (USA) etablerades 1991 for att underlatta finansiering for Banken och for att erbjuda tjdnster till
foretagskunder.

Bankens filial i Shanghai (Kina) och representationskontor i Tokyo (Japan) etablerades i syfte att forse nordiska och baltiska
foretags- och privatkunder med ett komplett utbud av in- och utldningstjanster i utldndska valutor samt trade finance,
kassaforvaltning, kapitalforvaltning och betalningstjanster.

Swedbank Markets

Swedbank Markets fokuserar pa att betjana Bankens kunder nar det gdller aktier, rantebdrande papper och handel i utldandska
valutor, foretags-, projekt-, export- och forvarvsfinansiering samt corporate finance-tjanster.

Utanfdr Sverige verkar Swedbank Markets via de majoritetsdagda dotterforetagen First Securities ASA i Norge och Swedbank First
Securities LCC i USA samt det heldagda dotterforetaget ZAO Swedbank Markets i Ryssland och affdrsenheterna i de baltiska
landerna.

De viktigaste delarna av Swedbank Markets verksamhet dr:

(] makleri och handel i rantebdarande papper och valutor, daribland med olika typer av obligationer och rantederivat
samt olika typer av valutainstrument inklusive valutaspotar och derivat;

(] makleri och handel i aktierelaterade instrument, sasom aktier, optioner och aktieindexprodukter. Dessutom erbjuder
Swedbank Markets vardepapperslan och aterképsavtal;

(] radgivningstjanster kring obligationsstrukturer och skapande av obligationer och féretagscertifikat;

(] depatjanster for institutionella kunder, administration och forvaring av svenska och utldndska vardepapper;

(] ett begransat utbud av strukturerade produkter for privat-, foretags-, private banking- och institutionella kunder;

(] corporate finance-tjanster, inklusive radgivning vid publika och privata forvarv och fusioner, bdrsintroduktioner,

foretradesemissioner, private placements och foretagsvdrderingar; och

(] rorelsekapital-, tillgangs-, export-, projekt- och forvdrvsfinansiering for stora féretag samt distribution av sdrskilda
lan inom marknaden for syndikerade- och klubblan.

Den 30 juni 2009 hade Swedbank Markets 749 heltidsanstallda, varav de flesta var baserade i Stockholm.

Kapitalférvaltning och férsakring

Kapitalforvaltning och forsakring omfattar bland annat Swedbank Robur och dess verksamhet inom fondforvaltning, institutionell
och diskretiondr kapitalforvaltning, forsdkring och privat pensionssparande samt foretagsrelaterade pensionslosningar for
foretagens dgare och anstallda.

Kapitalforvaltning och forsakring erbjuder fondforvaltningsprodukter och tjdnster, ddribland fonder, fondportfdljer och separata
konton. Fonderna tdcker ett brett spektrum av investeringsstrategier och produkter. Forutom aktiebaserade fonder och
rantefonder erbjuder Kapitalférvaltning och forsakring blandfonder, fond-i-fond och hedgefonder. Produkterna saljs genom
Bankens kontorsndt, genom sparbankerna och deldagda banker och genom externa parter. Per den 30 juni 2009 fdrvaltade
Swedbank Robur cirka 150 fonder, varav cirka 50 var etiska fonder eller miljéfonder. Tillsammans med de 185 externa fonder
som erbjuds genom Bankens fondtorg, hade kunderna per den 30 juni 2009 tillgang till totalt 337 fonder.
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Kapitalforvaltning och forsakring erbjuder pensionslosningar till institutionella kunder, privatkunder och smad och medelstora
foretag. Inom privat pensionssparande erbjuder Banken individuellt pensionssparande (IPS), Swedbank traditionell pension,
Pensionsforsakring Fond och ett antal premiepensionsfonder. Banken erbjuder ett komplett utbud inom tjanstepensionsomradet.
Banken erbjuder dodsfallsforsdkringar, med mojlighet att investera i fonder (unit-linked) eller fonder och vardepapper. Banken ar
en av fem utvalda garanter for fondforsakringssparande for den nya ITP-planen, ett pensionsavtal som omfattar 700 000
privata inkomsttagare. Banken &r ocksa en av sex utvalda garanter for traditionell férsakring for den nya SAF/LO-planen, ett
pensionsavtal som omfattar tva miljoner privata inkomsttagare.

Swedbank Robur &r valkant pa sin hemmamarknad, vilket marks pa ett antal utmarkelser de senaste dren (bland annat utsags
Swedbank Robur ar 2009 till "Nordens basta fondbolag” av Lipper for tredje aret i rad).

| januari 2009 forvarvade Swedbank Robur Banco Fonder AB, som dr specialiserat pa svensk fondforvaltning.

Banken har ett ndra samarbete med Folksam, ett ledande svenskt forsakringsbolag, och tecknade i april 2007 ett avtal
varigenom Folksam sdljer sakforsdkringar genom Bankens kontorsnat. Enligt avtalet forvaltar Banken via Swedbank Robur en
betydande andel av Folksams kapital. Inom ramen for avtalet ar dessutom Folksam och Banken samarbetspartners i Aktiv, ett
bolag som erbjuder administrationstjdnster for de fondfdrsakringar som saljs av Banken.

Den 30 juni 2009 hade Kapitalférvaltning och forsdkring 384 heltidsanstdllda, varav de flesta ar baserade i Stockholm.

Swedbank Change Program

Ett mer intensivt samarbete mellan Bankens verksamhet i de baltiska landerna och Sverige inleddes i slutet av 2008 och Banken
bildade ett nytt fordndringsprogram, Swedbank Change Program (tidigare "One Group Change Program”). Starkare styrning och
formalisering forvantas i kombination med effektivare processer och ledning hjdlpa Banken att uppna kundsegment,
kunderbjudanden, processer och ett varumdrkeslofte som harmoniserar Sverige och de baltiska landerna.

| organisationen pagar en omfattande process att uppna gemensamma grundvarderingar och forfina visionen och missionen inom
ramen for projektet Swedbank Experience.

Swedbank Change Program férvantas utforas stegvis under de kommande fem aren och de férandringar med storst potential att
forbdttra styrning, riskkontroll, kostnadseffektivitet och stordriftsfordelar kommer att ha hogsta prioritet under femarsperioden.

Gransoverskridande integrerade funktioner &r pa vdg att inrdttas pa koncernnivd, med motsvarande lokal verksamhet dar sa
krdvs. Dubblettfunktioner kommer att foérsvinna.

Swedbank Markets och Kapitalforvaltning och forsékring dr de tva forsta rorelsegrenar som slutfort sin integrering. Flera
personalfunktioner och IT haller just nu pa att utforma sin integrerade organisation och implementera den steg for steg.
Koncernens Riskkontroll och koncernens kreditfunktion haller ocksa pa att utforma och implementera en ny struktur som
forvantas leda till kad kontroll och bdttre styrning.

En grdnsoverskridande integrerad koncernfunktion for hela kortproduktomradet har upprattats och betalningsproduktomradet
foljer snmart efter. Andra produktomraden kommer att integreras gransoverskridande och stegvis under Swedbank Change
Program.

Produkter och tjanster
Hypoteksldaneprodukter

De erbjudna produkterna bestar huvudsakligen av 1an med sdkerhet i form av pant i bostads-, jordbruks- och skogsfastigheter.
Bolaneprodukter inkluderar lan med bunden och rorlig ranta for huskdp och refinansieringsbehov.

Banken ar en av Sveriges ledande hypoteksbanker genom Swedbank Hypotek matt i marknadsandelar enligt Svenska
Bankfdreningen. Den 30 juni 2009 uppgick de svenska hypotekslanen via Swedbank Hypotek till 658 miljarder kronor. Svenska
hypotekslan utgjorde 53 procent av Bankens totala laneportfolj per den 30 juni 2009. Den genomsnittliga belaningsgraden i
Swedbank Hypoteks laneportfolj uppgick per den 30 juni 2009 till 44 procent och endast 0,1 procent av portfdlien hade en
belaningsgrad pa Gver 85 procent per den 30 juni 2009. Banken samarbetar, forutom med dotterforetaget Swedbank
Fastighetsbyra, dven med ett antal partners, bland annat bygg- och anldggningsforetag, for att gynna kunderna och samtidigt
skapa majligheter till fler och battre affdrer.

Banken ar ocksa ledande inom hypotekslan i de baltiska landerna enligt de tre ldndernas respektive bankforeningar och
hypoteksprodukter anpassas till kunderna som bestar av baltiska husdgare. De huvudsakliga produkter som erbjuds av Baltisk
bankrérelse inkluderar bolan for huskopare och husbyggare samt lan till renovering av hus. Bada produkterna anpassas
kontinuerligt efter kundernas behov.

Foretagsprodukter

Banken erbjuder ett fullt utbud av produkter avsedda for féretag, saval sma och medelstora féretag som stora multinationella
foretag, och inkluderar finansiering, cash management, investment och riskkontroll. Darutdver erbjuder Banken leasingprodukter
via Swedbank Finans samt hypoteksutlaning och utlaning till jordbruks- och skogssektorn genom Swedbank Hypotek.

Till produkterna hor foretagslan samt kreditfaciliteter anpassade for kundernas behov. Fastighetslanen ar framst riktade till
offentliga och privata byggherrar, byggforetag och kommersiella fastighetsbolag.

Investment banking-produkter

Banken erbjuder aktie-, rante- och valutahandel, finansiering av projekt, export och forvarv samt corporate finance-tjdnster
genom Swedbank Markets.

Konsumtionslan

Banken erbjuder ett urval av konsumtionslan till privatkunder. Det kan vara for sarskilda andamal som ett billan eller helt enkelt i
form av ett vanligt personligt lan.
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Spar- och investeringsprodukter

Banken erbjuder ett omfattande urval av sparprodukter, inklusive traditionella sparkonton och transaktionskonton anpassade till
olika kundsegment. Genom Kapitalforvaltning och forsakring erbjuder Banken sina kunder ett omfattande urval av
investeringsprodukter, inklusive aktiefonder, rantefonder, férsakringsprodukter och produkter inom individuellt pensionssparande.

Betaltjdnster

Banken erbjuder ett brett utbud av produkter, bland annat bank- och kreditkort, transaktionstjanster och kortinfrastruktur, och
har blivit en ledande kontokortsutgivare. Per den 30 juni 2009 hade Banken 7,8 miljoner bankkort i omlopp.

For privatpersoner ligger betoningen pa bekvamlighet och tidsbesparing genom tillhandahdllande av automatiska betalnings-
alternativ for Bankens kunder via autogiro eller andra elektroniska kanaler, till exempel e-faktura eller mobil- och kortbetalningar.
For foretags cash management ligger fokus pa integration, det vill sdga att erbjuda kunderna en integrerad och paketerad
|6sning.

Informationsteknologi
Oversikt

Koncernens IT-funktion dr en koncernomfattande funktion som betjdnar Banken i Sverige och i de baltiska landerna och stodjer
IT-funktionerna i Ukraina och i Ryssland. Dessutom erbjuder den IT-tjanster till sparbanker i Sverige.

De storsta datacentralerna ligger i Sverige och i Estland. De har backup-faciliteter och tillhandahaller forvaring av backup-media
offsite.

Organisationen &r verksamhetsdriven och levererar IT-tjanster baserat pa tjdnsteavtal. Drifts- och infrastrukturtjansterna inom IT
dr ordnade sa att de sakerstdller stordriftsfordelar, effektivitet, tillgdnglighet och minskar de operativa riskerna. Sarskilda
funktioner finns definierade for IT-styrningsfragor, t.ex. projektportfoljhantering, IT-strategi och -arkitektur samt IT-sakerhet.

Det totala antalet anstdllda inom koncernens IT-funktion ar cirka 1 700, vara 1 000 dr placerade i Sverige, 600 i de baltiska
landerna och 100 i Ryssland och Ukraina.

Banken anvander maskin- och programvara fran olika leverantérer. Banken kompletterar sina interna resurser genom anlitande av
IT-konsulter och har ett offshore-avtal for programutveckling i Indien.

IT-strategi och viktiga initiativ

Bankens [T-strategi dr anpassad efter Bankens strategi. IT-strategin ar fokuserad mot att sdkerstdlla en IT-funktion med
stordriftsfordelar som kan hantera héga transaktionsvolymer i en palitlig och sdker miljo. Programarkitekturen &r uppbyggd sa
att den skall klara héllbara, kundcentrerade I6sningar med flera banker och flera kanaler. Produktsystemen dr inkapslade och
stédjer anvdndarna och kunderna genom en distributionsplattform till bankkontor, Internet och telefonbanktjdnster.
Informationshanteringen baseras pa en masterdatahanteringsldsning och kombineras med ett kundorienterat foretagsdatalager
som en kalla for analys och hanteringsrapportering.

Ett transformationsprogram for koncernens IT-funktion dar pa gang i syfte att konsolidera den tekniska infrastrukturen och
organisationen for att vinna synergieffekter. Dessutom kommer programmet att forbattra verksamhetens anpassning, tid till
marknad for utveckling och magjliggdra en harmonisering och konsolidering av programplattformen.

Storre utvecklingsinitiativ pagar inom omradena kapitalmarknader, forsékring, vidareutveckling enligt Basel 2-kraven, kredit- och
lanehantering, stod till sparbanker och cash management.

Geografiska nyckelmarknader och konkurrens

Banken betjanar kunder pa fyra hemmamarknader: Sverige, Estland, Lettland och Litauen. Banken betjanar ocksa kunder pa
ytterligare tio marknader, varav den storsta verksamheten finns i Ukraina och Ryssland.

Sverige

Fyra stora svenska banker, Emittenten, Svenska Handelsbanken AB (’Handelsbanken”), Nordea Bank AB (’Nordea”) och
Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB"), stod per den 30 juni 2009, enligt Riksbanken, fér 75 procent av in- och utlaningen
till den svenska allmédnheten. De stod ocksa sammanlagt for en Overvagande del av de svenska bankernas och kreditinstitutens
totala tillgangar. Samtliga fyra dr universalbanker, vilket innebér att de erbjuder tjdnster och produkter inom hela det finansiella
omradet. Forutom bankaktiebolag forekommer sparbanker och medlemsbanker pa den svenska marknaden. Till skillnad fran
bankaktiebolag saknar sparbanker och medlemsbanker aktiekapital och har darfdér inte heller aktiedagare. Per den 31 december
2008 var totalt 118 banker etablerade i Sverige, varav 34 var bankaktiebolag (varav fyra var utldndska), 53 sparbanker, 29
utlandsdgda filialer och tva medlemsbanker, enligt Svenska Bankforeningen. Enligt Svenska Bankforeningen var de svenska
kreditgivande institutens totala utlaning till allmanheten 3 033 miljarder kronor och bankernas totala hypoteksutlaning var 2 030
miljarder kronor per den 31 december 2008.

Banken har en ledande marknadsposition i Sverige vad géller bolan, inlaning fran privatkunder och fonder. Per den 31 maj 2009
var Banken marknadsledande inom retail banking, exempelvis inom hypotekslan (29 procent) och hushallsinlaning (24 procent)
enligt Statistiska centralbyran. Pa den svenska féretagsmarknaden Iag Bankens marknadsandel pa 19 procent respektive 15
procent for utlaning respektive inlaning per den 31 maj 2009, enligt Statistiska centralbyran.

Bankens framsta konkurrenter pa de viktigaste produktomradena i Sverige dr Handelsbanken, Nordea och SEB. Trots att en
betydande konsalidering skedde bland de storsta svenska finansinstituten pa 1990-talet, har aktdrerna pa den svenska
bankmarknaden okat i antal, framst genom att en del nischaktorer och ett begransat antal utlandska fullservicebanker tillkommit.

Exempel pd nischaktorer som gjort entré pd den svenska bankmarknaden dr Skandia och Lansforsakringar (bada
forsakringsbolag), ICA (riksomfattande livsmedelskedja) och Ikanobanken (som &gs av IKEA). P& sparmarknaden konkurrerar online-
maklare och banker som Nordnet och Avanza aggressivt om kunder som aktivt forvaltar sina egna férmogenheter som aktier,
fonder, pensioner och forsakringslosningar.
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Se "Kommentarer till den finansiella utvecklingen-Verksamhetens resultat” pa sidan 50 for information om det finansiella
resultatet for Bankens affdrsomraden.

Estland

Det estniska banksystemet ar mycket konsoliderat och domineras av fyra stora skandinaviska bankkoncerner med en sammanlagd
marknadsandel pa 94 procent, enligt estniska centralbanken. Storst &r Swedbank och SEB, som tillsammans har tva tredjedelar
av kreditmarknaden. | maj 2009 fanns totalt sju licensierade kreditinstitut och elva utldndska kreditinstitut som dr etablerade via
filialer. Tillvaxten i utlaningen har under flera ar varit hég, men har bdrjat avta sedan mitten av 2007 till folid av den
ekonomiska utvecklingen och atstramningen fran kreditgivarna.

Banken hade en ledande marknadsandel (cirka 45 procent) inom utlaning i Estland per mars 2009, enligt Riksbanken.
| Estland dr Bankens huvudkonkurrenter SEB, Nordea och Danske Bank.

Se "Kommentarer till den finansiella utvecklingen-Verksamhetens resultat” pa sidan 50 for information om det finansiella
resultatet for Bankens affarsomraden.

Lettland

Per den 31 december 2008 fanns 21 banker, sex utlandska banker med filialer, 35 kooperativa lanekassor, sju elektroniska
penninginstitut och tre penningmarknadsfonder registrerade i Lettland, enligt den lettiska centralbanken. De lettiska bankerna dr
till storsta del privatdgda och per den 31 december 2008 uppgick det statliga dgandet i banksektorns inbetalda aktiekapital till
11,7 procent, inklusive statens forvarv av 85,1 procent av aktierna i JSC Parex Banka. De fyra storsta bankerna, Swedbank, SEB,
Nordea och DnB NORD, svarade per den 30 juni 2009 for cirka 56 procent av bankernas tillgangar, enligt Lettlands
bankférening. Tillvaxten i utldning har avtagit markant till foljd av den ekonomiska utvecklingen, i synnerhet till privatpersoner
beroende pa den svaga bostadsmarknaden.

Banken hade en ledande marknadsandel (cirka 25 procent) inom utlaning i Lettland per mars 2009, enligt Riksbanken.
| Lettland dr Bankens huvudkonkurrenter |SC Parex Bank, Nordea, SEB, och DnB NORD.

Se "Kommentarer till den finansiella utvecklingen-Verksamhetens resultat” pa sidan 50 for information om det finansiella
resultatet for Bankens affdarsomraden.

Litauen

Per den 1 december 2009 fanns det nio banker och atta utléndska banker med filialer registrerade i Litauen. Liksom i Estland ar
bankmarknaden mycket konsoliderad och de tre storsta aktdrerna hade per den 31 december 2008 tillsammans Over 66 procent
av den totala utlaningen, enligt den litauiska centralbanken.

Banken hade en stark marknadsandel (cirka 20 procent) inom utlaning i Litauen per mars 2003, enligt Riksbanken.

| Litauen ar Bankens huvudkonkurrenter SEB och DnB NORD.

Se "Kommentarer till den finansiella utvecklingen-Verksamhetens resultat” pa sidan 50 for information om det finansiella
resultatet for Bankens affdrsomraden.

Ukraina

Per den 1 april 2009 fanns 185 banker med tillstand i Ukraina. Flera utldndska aktorer har etablerat sig via forvarv pa den
ukrainska marknaden och de flesta av de storsta bankerna har utldndska dgare. Den ukrainska bankmarknaden ar forhallandevis
fragmenterad. Den storsta aktoren, Privatbank, stod den 1 oktober 2008 fér cirka tio procent av bankernas totala tillgangar och
de fem storsta aktorerna for cirka 32 procent, enligt uppgifter fran den ukrainska centralbanken. Nar det galler totala tillgangar
lag Banken pa trettonde plats pa den ukrainska marknaden den 1 juli 2009.

Se "Kommentarer till den finansiella utvecklingen-Verksamhetens resultat” pa sidan 50 for information om det finansiella
resultatet for Bankens affarsomraden.

Ryssland

Det totala antalet kreditinstitut i Ryssland per den 1 juni 2009 uppgick till 1 087, vilket kan jamforas med 1 136 per den 1
januari 2008. Det totala antalet kontor som dessa tillsammans hade under perioden minskade fran 3 455 per den 1 januari
2008 till 3 346 per den 1 juni 2009, enligt den ryska centralbanken.

De 200 storsta kreditinstituten stod per den 1 juni 2009 for 94,1 procent av de totala tillgangarna, vilket kan jamféras med
91,6 procent per den 1 januari 2008. De fem storsta kreditinstituten stod per den 1 juni 2009 for 47,9 procent av de totala
tillgangarna, vilket kan jamforas med 42,3 procent per den 1 januari 2008.

Se "Kommentarer till den finansiella utvecklingen-Verksamhetens resultat” pa sidan 50 for information om det finansiella
resultatet for Bankens affarsomraden.
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Férdelning av periodens resultat fére kreditférluster och nedskrivningar samt férdelning av utlaning till allmdnheten

Bankens fordelning av resultatet for kreditforluster och nedskrivningar samt fordelning av utlaningen till allmanheten mellan
olika marknader redovisas i tabellerna nedan:

Fordelning av periodens resultat fore Fordelning av utlaning till allméanheten
kreditforluster och nedskrivningar
100% - 100% -

% | o, 14% 16% % 16%
90% 24% —_— — 26% 90% - o 17% b
80% 80% -

70% - 70% |
60% 1 60% -
50% 1 50% -
40% -
40%
30% 5
20% | 30% -
% -
10% - 20%
0% ‘ ‘ ‘ 10%
2006 2007 2008 1 Januari - 0% - T T r
m Swerige*  mInternationellt - Baltikum 80 Juni 2006 2007 2008 30 Juni
2009 m Swverige*  m Internationellt Baltikum 2009

“inklusive Swedbank M arkets internationella verksamhet “inklusive Swedbank M arkets internatio nella verksamhet

Se "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” pa sidan 49 for ytterligare information om Bankens verksamhet pd olika
marknader.

Kreditbetyg

Emittenten, Swedbank Hypotek och Swedbank AS har tilldelats foljande betyg av Standard & Poor’s, Moody's och Fitch enligt
tabellen nedan:

Standard & Poor’s Moody’s Fitch
18 september 2009 Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig
Emittenten A-1 A P-1 A2 F1 A
Swedbank Hypotek A-1 P-1 A2 F1 A+
Sakerstallda obligationer AAA Aaa
Swedbank AS p-2 Baa3

Oversikt éver kreditbetyg sedan oktober 2008

2008, 3 oktober, S&P: nedgradering till A (A+), negativa utsikter

2008, 7 oktober, Fitch: bekrdftat A+ med 1 (1) for systemstdd, negativa utsikter (stabilt)

2008, 10 oktober, Moody’s: nedgradering till Aa3 (Aa2), BFSR C+ (B-), negativa utsikter

2008, 19 december, S&P: bekraftat A med 1 for systemstdd, negativa utsikter

2009, 27 februari, Moody’s: nedgradering till A1 (Aa3), BFSR C- (C+), negativa utsikter

2009, 31 mars, S&P: bekrdftat A med 2 (1) for systemstod, negativa utsikter

2009, 15 april, Fitch: nedgradering till A (A+) med 1 (1) for systemstdd, negativa utsikter

2009, 27 april, Moody's: bekrdftat Al, med 4 (4) for systemstdd, negativa utsikter, pd bevakningslista for mojlig nedgradering
2009, 18 juni, S&P: bekraftat A med 3 (2) for systemstdd, negativa utsikter

2009, 22 juli, Fitch: bekraftat A med 1 (1) for systemstdd, stabila utsikter (negativa)

2009, 17 augusti, Fitch: bekraftat A med 1 (1) for systemstod, stabila utsikter

2009, 18 augusti, S&P: bekrdftat A med 3 (3) for systemstdd, negativa utsikter

2009, 19 augusti, Moody's: bekrdftat A1, med 4 (4) for systemstod, negativa utsikter, pa bevakningslista for mojlig nedgradering
2009, 8 september, Moody’s: nedgradering till A2 (Al) med 4 (4) for systemstdd, BFSR D+ (C-), negativa utsikter
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FINANSIELL OVERSIKT

Sammanfattningen av konsoliderad finansiell information avseende 2008, 2007 och 2006 nedan har hdmtats fran Bankens
reviderade darsredovisningar som aterfinns pa annan plats i detta prospekt. Redovisningen d&r upprdttad i enlighet med
internationell redovisningsstandard (IFRS) per den 31 december 2008, 2007 och 2006. Sammanfattningen av konsoliderad
finansiell information per den 30 juni 2009 och fér sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2009 och
sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2008 &r hdmtade fran Bankens Gversiktligt granskade deldrsrapporter i
sammandrag som dterfinns pd annan plats i detta prospekt. De Gversiktligt granskade koncernrdkenskaperna har upprdttats
enligt samma redovisningsprinciper och pd samma basis som de reviderade koncernrdkenskaperna och innehaller, enligt
bankledningens uppfattning, alla normala och aterkommande justeringar som &r nodvandiga for att ge en rattvisande redovisning
av resultaten i de aktuella perioderna. Resultatet for sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2009 ger inte nédvdndigtvis
en rdttvisande bild av det férvdntade resultatet for heldret som slutar den 31 december 2009. Uppgifterna nedan skall ldsas i
anslutning till "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och de reviderade koncernboksluten samt de oreviderade
deldrsrapporterna som dterfinns pa annan plats i detta prospekt.

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
mkr 2009 2008 2008 2007 2006
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Rdntenetto 11 046 10 536 21 702 19 157 15977
Provisionsnetto... 3 344 4 554 8 830 9 880 8 869
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt

2 421 1216 2 351 1691 2738

1847 1573 3 580 2196 1613
SUMmMa iNtAKEer ... 18 658 17 879 36 463 32 924 29 197
Personalkostnader 4823 5032 10 092 9792 8 560
Ovriga kostnader 4219 3838 7 993 6 927 6579
Summa KoStnader..............mmmmmmmmmmmmmn. 9 042 8 870 18 085 16 719 15139
Resultat fore kreditférluster och

NedsKriVRINGAr ... 9 616 9 009 18 378 16 205 14 058
Nedskrivning av immateriella tillgangar...... 1305 1403
Kreditforluster, Nett0. i 13 517 711 3 156 619 -205
Rorelseresultat -5 206 8 298 13 819 15 586 14 263
SKATL s ssssssssssssssssssssssssssssssssssns 132 1740 2 880 3 450 3211
Periodens resultat.........nn. -5 338 6 558 10939 12 136 11 052
Andel av periodens resultat hanférligt till
aktiedgarna i Emittenten...........c. -5 370 6 504 10 887 11 996 10 880

40



mkr

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker ...
Beldningsbara statsskuldférbindelser och dvriga
belaningsbara skuldforbindelser MM,
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten.....
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper......
Fondandelar dar kunder bdr placeringsrisken ...
Aktier och andelar.....mn,
Aktier och andelar i intresseforetag
(=T AV SOOI
Immateriella anldggningstillgangar ..
varav go0AWill........minnes
Materiella tillgangar......
Aktuella skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar...
Ovriga tillgaNgar .. vsnisnn
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter..
SUMMA tillIBANGA ... s

Skulder och eget kapital
Skulder

Skulder till KreditinStitUL .. v
In- och upplaning fran allmanheten.
Emitterade vardepapper. ...,
Finansiella skulder dar kunder bdr placeringsrisken.
Derivat
Aktuella skatteskulder ...
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ..
JA\VAST= LA a  aT=F= | SO

Efterstallda skulder ..
Summa skulder
Eget kapital
MiINOTITETSKAPITAl ovvvvvvvviss s ssssssssssns
Eget kapital hdnforligt till aktiedgarna i Emittenten
Summa eget kapital..............
Summa skulder och eget kapital

Per den

Per den 31 december

30 juni

2009 2008 2007 2006
22 511 29 060 21 200 17 310
88 706 27 978 37 134 23 024
122 605 128 536 174 014 161 097
1275 996 1287 424 1135287 946 319
85 342 105 716 78 358 76 576
64 799 51638 69 324 65 008
4523 6 557 6 101 5610
2435 1987 2193 1971
89 986 128 055 36 984 23 864
18 465 19 577 20 139 15 066
16 075 17 308 18 523 13793
3490 3274 2 688 1853

2918 1718 686
855 62 11 6
11 028 13 619 14 157 8217
2530 6 489 9708 7 068
1796 189 1811 690 1 607 984 1 352 989
304 654 316 730 163 785 130 642
469 336 508 456 458 375 400 035
663 721 593 365 673 116 561 208
65 775 52 074 69 819 65 289
82 948 116 720 36 267 31 607
992 1190 536 810
1594 1769 2196 1424
70 449 71 335 75 366 49 806
6753 13 062 15511 12813
5872 5772 4 954 4 653
42 918 44 755 39 736 34 425
1715012 1725 228 1 539 661 1292 712
231 232 315 303
80 946 86 230 68 008 59 974
81177 86 462 68 323 60 277
1796 189 1811 690 1 607 984 1 352,989
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1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

mkr 2009 2008 2008 2007 2006

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Likvida medel vid periodens borjan....... 57 707 100 763 100 763 83 032 89 514
Kassaflode fran den Iépande verksamheten.... -27 654 -13 353 46 953 -75 085 -58 747
Kassaflode fran investeringsverksamheten...... -444 -1 846 372 -6 203 1076
Kassaflode fran finansieringsverksamheten..... 80 485 1408 -94 292 97 626 52 074
Periodens kassaflode..... s 52 387 -13 791 -46 967 16 338 -5 597
Valutakursdifferenser i likvida medel.......coooi -288 53 3911 1099 -885
Likvida medel i forvarvade bolag ... 294
Likvida medel vid periodens slut.... 109 806 87 025 57 707 100 763 83 032

1 januari -

30 juni och per 1 januari - 31 december och per den 31 december

den 30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006
Nyckeltal*
Rantabilitet pa eget Kapital, %0 ..mrrmmmssrmmsmmssssssssmsssssssssssssssens neg. 15,2 189 193
Resultat per aktie, kronor -6,95 19,44 21,78 19,75

K/I-tal fore kreditférluster och nedskrivningar .. 0,48 0,50 0,51 0,52
Eget kapital per aktie, kronor 104,71 111,54 131,96 116,37
Kapitaltackningskvot exklusive tillagg** 1,93 1,90 1,59 1,22
Primarkapitalrelation, exklusive tillagg**, %... 113 10,6 8,5 6,5
Kapitaltackningsgrad, exklusive tilldagg**, %... 154 14,8 12,7 9.8
Primdrkapitalrelation, Overgangsregler**, %... 9,2 81 6,2 6,5
Kapitaltackningsgrad, 6vergangsregler**, % 12,6 11,2 93 9.8
Kreditforlustniva netto***, % 2,1 0,28 0,07 -0,02
Andel osdkra fordringar, netto****, %...... 1,42 0,52 013 0,07
Riskvdgda tillgangar, gamla regler**, mdkr 1030 1051 892 727
Riskvdgda tillgangar, nya regler**, mdkr.......... 651 697 600 -
Riskvagda tillgangar, 6vergangsregler**, mdkr 798 916 822 -
ANal ANSTANAA oo 20 986 21 848 22 148 17 399

* Se Definitioner pa sidorna 158-159.

Riskvagda tillgangar definieras av kapitaltackningsreglerna i Sverige och utgor ett matt pa Bankens risktagande. Kapitaltackningsreglerna som ar tillampliga for Banken
andrades under 2007 och foljaktligen redovisar Banken sina riskvdgda tillgangar i enlighet med dldre regler, nya regler samt Gvergangsregler. Kapitaltackningsreglerna
definierar ocksa berdkningarna av kapitaltackningskvaot, primdrkapitalrelation och kapitaltackningsgrad. Se "Riskhantering — Nya kapitaltackningsregler” och "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen — Kapitaltackning” for mer information om bland annat tidpunkter och konsekvenser av reglerna for riskvagda tillgangar.

Avseende perioden januari till juni ar siffran pa arsbasis.

**** Qsdkra fordringar netto i férhallande till bokfort varde for utldning till kreditinstitut och allmanheten.

Hkk
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstaende beskrivning av den finansiella stdllningen och resultatet bor ldsas i anslutning till de reviderade
koncernrdkenskaperna for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2008, 2007 och 2006 samt de granskade men inte
reviderade delarsrapporterna i sammandrag for forsta halvaret 2009 och 2008 pa annan plats i detta prospekt, samt i
anslutning till den information som redovisas under "Allmdn information—Presentation av finansiell och annan information” samt
"Utvald statistik och annan information”.

Beskrivningen nedan innehaller framatriktade uttalanden som baseras pa uppskattningar och antaganden som 4&r forenade med
risker och osdkerheter. Faktiska resultat kan komma att skilia sig avsevdrt fran vad som beskrivs i dessa framatriktade
uttalanden till folid av flera olika faktorer, bland annat de som beskrivs "Allmén information - Framatriktade uttalanden” och
"Riskfaktorer”.

Oversikt

Per den 30 juni 2009 hade Banken totalt mer an 9,3 miljoner privatkunder och fler dan 660 000 foretagskunder vilka betjanades
genom fler an 800 bankkontor i 14 lander, huvudsakligen pa hemmamarknaderna i Sverige, Estland, Lettland och Litauen.
Banken erbjuder ett brett utbud av tjdnster, inklusive bankverksamhet for privatkunder och foretag, investment banking,
kapitalforvaltning och férsakring. Merparten av Bankens intakter och resultat kommer fran bankverksamhet fér privatkunder (sa
kallad retail banking). Per den 30 juni 2009 var Bankens utldning till allmanheten, exklusive repor, 1 241 miljarder kronor och
under forsta halvaret 2009 uppgick Bankens resultat fore kreditforluster och nedskrivningar for perioden till 9 616 miljoner
kronor. Bankens verksamhet dr indelad i fem affarsomraden: (i) Svensk bankrorelse, som svarade for merparten av bankens
intakter och resultat under férsta halvaret 2009, (i) Baltisk bankrorelse, (iii) Internationell bankrorelse, (iv) Swedbank Markets
samt (v) Kapitalforvaltning och forsakring. Vidare innefattas Gemensam service och koncernstaber i Bankens finansiella
rapportering.

Vdsentliga faktorer som pdverkar verksamhetens resultat och marknadssituation

Banken anser att dess verksamhet, resultat och finansiella stallning har paverkats, och kan fortsatt komma att paverkas, av de
vasentliga faktorer som beskrivs nedan. Dessa och andra potentiella faktorers inverkan kan komma att variera vdsentligt i
framtiden. Den hoga forandringstakten som rader pd grund av den rddande globala finanskrisen och ekonomiska nedgangen
innebar att historiska resultat inte ar vagledande for framtida resultat pa samma satt som tidigare.

Global finanskris

Den nuvarande globala finanskrisen har paverkat Banken pa samma sdtt som manga andra finansinstitut med svarigheter att fa
tillgang till langsiktig finansiering, okad kreditspread vilket resulterar i hogre finansieringskostnader och ibland illikvida
finansmarknader. Den mest allvarliga paverkan ar dock effekterna av krisen for Bankens kunder. Den makroekonomiska
utvecklingen har skapat problem for allt fler av Bankens lanekunder som har svarigheter att betala rantor och amorteringar. Den
negativa trenden har hittills varit tydligast i de baltiska landerna och i Ukraina.

Allmdnna makroekonomiska faktorer

Den makroekonomiska utvecklingen dr den faktor som har storst paverkan pa Bankens resultat. | synnerhet paverkar den
efterfragan pa banktjanster och dess prissattning, samt tillgangarnas kvalitet, och foljaktligen kredit- och andra risker som
Banken utsdtts for i sin normala verksamhet.

Utvecklingen av Bankens resultat- och balansrakning beror till stor del pd de allmanna makroekonomiska férhallandena pa de
marknader dar Banken verkar. BNP-tillvaxt leder normalt till hog tillvéxt av affarsvolymerna (framst ut- och inlaning), vilket
brukar medfora hog tillvaxt i intdkter och rantenetto. Hogre inflation brukar medféra hogre tillvaxt av tillgdngar samt av
nominella intékter och utgifter. Om déremot rantekurvan ar plan eller negativ med hogre korta &n langa rantenivaer, paverkas
rdntenettot ofta negativt. Lag eller negativ BNP-tillvaxt brukar leda till fler konkurser och hdgre arbetsldshet, vilket paverkar
tillgangarnas kvalitet negativt. Under nedgangar och nar den ekonomiska cykeln nar botten brukar kreditspreaden och
sannolikheten for installda betalningar oka, vilket normalt betyder hogre avsattningar for kreditfforluster som delvis kvittas av
6kade rantenettomarginaler pa lan.

Rorelser i rdntor, aktiekurser och valutakurser dr till viss del korrelerade med den allmdnna makroekonomiska utvecklingen.
Ranterorelser paverkar marknadsvardena pa tillgangarna i Bankens balansrdkning, men adven rantenettot. Aktiekursrérelser
paverkar framst Bankens kapitalforvaltningsvolymer och intakterna fran kapitalférvaltningsverksamheten. Valutakursrorelser
paverkar framst balansrakningen, ndr affarsvolymer i andra valutor dn svenska kronor omraknas till svenska kronor i
koncernrdkenskaperna. Rante-, aktiekurs- och valutakursvolatilitet medfér ocksa affarsmdjligheter i Bankens tradingverksamhet.

Sverige?

Den svenska ekonomin har paverkats kraftigt av de allvarligt forsamrade globala ekonomiska forutsattningarna och oron pa
finansmarknaderna. Sverige dr en relativt liten och oppen ekonomi som dar starkt beroende av export av tillverkade produkter, och
eftersom landet har en stor exponering mot de internationella finansmarknaderna var Sverige ett av de ldnder som drabbades
hardast bland industrilanderna under slutet av 2008 och bérjan av 2009. Under det andra kvartalet 2009 visade de prelimindra
kalenderjusterade BNP-siffrorna att tillvaxten minskat med 6,2 procent jdmfort med samma period 2008 och de prelimindra
sdsongsjusterade BNP-siffrorna visade ingen tillvaxt jamfort med forsta kvartalet 2009. Tabellen nedan visar ocksda BNP-
tillvaxten i Sverige for 2006, 2007, 2008 och forsta halvaret 2009 jamfort med motsvarande period aret innan.

1 Kalla: BNP- och inflationssiffror fran Statistiska centralbyran.
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BNP-tillvdxt i Sverige for foljande perioder:

Forsta halvaret
2006 2007 2008 2009

4.2% 2,6% -0.2% -6.4%

Det finns dock tecken pa att den globala nedgangen tycks vara pa vdg att avmattas och att den svenska ekonomin ar pa vag
att stabiliseras. Inkdpschefernas index utgivet av Banken visar en rekordokning for juni 2009, vilket tyder pa att industrisektorn
kanske inte ldngre minskar. Detta har stod av Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer som i juni 2009 steg for andra
manaden i rad.

Den ekonomiska aktiviteten i Sverige har fér ndrvarande stod av omfattande penning- och finanspolitiska atgdrder. Riksbanken
har sankt reporantan till rekordldga 0,25 procent och har indikerat att de kommer att halla en ldg niva langt in i 2010. De
finanspolitiska stimulansatgdrderna kommer troligen att vara avsevdrda och komplettera de redan stora automatiska
stabilisatorerna och kommer sannolikt att resultera i 6kat budgetunderskott och en hogre statsskuld.

Inflationstakten, raknad som férandringen av konsumentpriserna under de senaste tolv manaderna, var -0,9 procent i juli 2009,

val under Riksbankens mal pa 2 procent. Exklusive egnahemsdgares rantekostnader samt direkta effekter av férandringar av
indirekta skatter och subventioner var inflationstakten 1,3 procent i juli 2009.

De baltiska Iinderna®

Recessionen i de baltiska landerna har varit allvarlig. Under andra kvartalet 2009 visar BNP-siffrorna en minskning med 16,1
procent for Estland, 18,7 procent for Lettland och 20,2 procent for Litauen jamfort med samma period forra aret. Svag inhemsk
efterfragan och fallande nominella l6ner har pressat ned inflationen i regionen. Estland har den ldgsta inflationen av de baltiska
lénderna. | augusti 2009 var den arliga tillvéxten i KPI i Estland negativ (-0,9 procent) jamfort med 2,6 procent i Litauen och 1,8
procent i Lettland. Tabellen nedan visar BNP-tillvdxten i de baltiska ldnderna for 2006, 2007, 2008 och forsta halvaret 2009.
BNP-tillvaxt i de baltiska landerna for fdljande perioder:

Forsta halvaret

2006 2007 2008 2009
Estland 10,0% 7.2% -3,6% -15,6%
Lettland... 12.2% 10,0% -4,6% -18.4%
LIEAUBN v s s s s s, 7,8% 8,9% 3,0% -20,2%

Den ekonomiska situationen i de baltiska landerna har férsamrats avsevart. | synnerhet har situationen forsamrats i Lettland ddr
olika marknadsaktorer uttryckt oro Gver om valutapeggen skall kunna hallas mot euron. | slutet av forra dret beslutade EU och
IMF att ge Lettland ett nddlan. Den lettiska regeringen har gjort avsevarda budgetnedskarningar for att uppfylla kraven for
ytterligare lan.

Den inhemska efterfragan i alla tre lander har forsvagats avsevdrt under forsta halvaret 2009, vilket lett till en minskning av
importen. Bytesbalansen har forbattrats tack vare kraftigare minskning av importen jamfort med exporten. Bytesbalansen gav ett
litet Overskott i Lettland och Litauen under forsta kvartalet 2009. Arbetsmarknadsvillkoren har forsamrats snabbt och
arbetslosheten i de tre baltiska Idnderna lag i juni 2009 pa Over 15 procent, jamfort med cirka 5-7 procent i juni 2008.
Samtidigt foll de nominella lonerna efter flera ars mycket hdga I6nedkningar. Moody's, Fitch och Standard & Poor's sdnkte sina
kreditbetyg for baltiska statspapper under andra kvartalet 20089.

Ukraina®

Ukrainas ekonomi har paverkats kraftigt av den ekonomiska nedgangen. Real BNP uppskattas ha minskat med 20,3 procent
forsta kvartalet 2009. Tabellen nedan visar BNP-tillvaxten i Ukraina for 2006, 2007 och 2008 och forsta kvartalet 2008.

BNP-tillvdxt i Ukraina for foljande perioder:

Tre manaderna

som slutar
2006 2007 2008 31 mars 2009
7.3% 7,9% 2,1% -20,3%

Den ekonomiska krisen fortsatter i Ukraina. Industriproduktionen och hushallens realinkomst har fallit kraftigt, och arbetsldsheten
stiger snabbt. IMF:s styrelse godkande i slutet av juli 2009 dversynen av ett andra nddlan till Ukraina efter att ha kommit
Gverens om ett budgetunderskott motsvarande sex procent av BNP for 2009. Ytterligare finansiellt stod forvdntas ocksa fran
bade Vdrldsbanken och Europeiska utvecklingsbanken (EBRD).

Trots det kraftiga BNP-fallet tyder andra makroekonomiska indikatorer pa en viss stabilisering. Inflationstakten pa arsbasis har
minskat stadigt och foll till 17,3 procent i juli jamfort med ett genomsnitt pa cirka 25 procent 2008. Valutakursen haller sig
stabil efter den kraftiga férsvagningen sent fdrra dret och i borjan av 2009. Dock har manga hushall och foretag fortfarande
skulder i utlandsk valuta och aterbetalningsférmagan pa dessa lan har forsamrats kraftigt. | kombination med stor osdkerhet
rorande externa kapitalfloden betraktas finanssektorn fortfarande som svag.

Ryssland*

Nedgangen i den ryska ekonomin var kraftig under forsta halvaret 2009. Regeringen uppskattade att BNP hade minskat med
9,8 procent forsta kvartalet och med 10,9 procent andra kvartalet 2009 jamfort med samma perioder 2008. Ryssland paverkades

2 Kalla: BNP- och inflationssiffror fran Statistics Estonia, Statistics Latvia respektive Statistics Lithuania.
3 Kalla: BNP- och inflationssiffror fran State Statistics Committee of Ukraine.
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bade av forra arets fallande oljepriser och av den globala finansiella oron som vént de tidigare kapitalinflodena. Tabellen nedan
visar BNP-tillvdxten i Ryssland for 2006, 2007 och 2008 och forsta halvaret 2009.

BNP-tillvaxt i Ryssland for foljande perioder:

Sex manaderna som slutar 30 juni
2006 2007 2008 2009

7,6% 8,1% 5,9% -10,4%

Avmattningen i tillvaxten leddes av en kraftig nedgang i inhemska investeringar och eftersom bredare segment i ekonomin
paverkas faller den inhemska efterfragan med minskade I6ner och okad arbetsloshet till foljd. Nedgangen pa
varldsmarknadspriserna pa olja har dock vant, vilket gett visst stod for makroekonomiska stabiliseringsinsatser. Dessutom har de
ryska myndigheterna antytt att omfattande finanspolitiska atgdrder kommer att vidtas for att stimulera ekonomin och
penningpolitiken har ldttats i takt med det minskade inflationstrycket.

Kreditférluster och avséattningsnivaer

Bankens kreditférluster under forsta halvaret 2009 ckade avsevdrt, av tva skdl. For det forsta okade antalet osdkra fordringar
betydligt, vilket resulterade i nya individuella reserveringar pa grundval av beddmningen av respektive osaker fordring inklusive
vdarde pa sakerheter. For det andra bdrjade Banken, mot bakgrund av den betydande globala makroekonomiska nedgangen, att
utdver normala gruppvisa reserveringar pa laneportfoljer med hog risk, ocksa tilldmpa gruppvisa reserveringar avseende
laneportfoljer som pa grund av de snabbt forsamrade makroekonomiska villkoren anses ha férhojd risk. Dessa gruppvisa
reserveringar avseende lan som normalt dnnu inte &r osdkra stod for cirka hdlften av Bankens totala reserveringar for
kreditforluster per den 30 juni 2009. Om ett av lanen i en hogriskportfolj blir osdkert, och Banken bestdmmer sig for att gora
en reservering for det lanet, minskar Banken normalt den kollektiva reserveringar och 6kar den individuella avsattningen med
samma belopp, vilket formellt resulterar i att procentandelen av den totala reserveringen (individuella och gruppvisa
reserveringar) i forhallande till storleken pa den osdkra laneportfdljen minskar.

Vid redovisning av en kreditfdrlust i resultatrakningen dr forsta steget att bevisa att det finns en forlusthdndelse. En forlust-
hdndelse kan antingen kopplas till en enskild motpart eller en enskild exponering, eller sa kan den vara kopplad till en
gruppexponering med liknande kreditriskegenskaper. Det andra steget ar att faststdlla om en effekt kan berdknas pa individuell
niva. Om sa inte ar fallet bor effekten berdknas pa portfdljniva och bli foremal for gruppvis reservering. Det tredje steget dr att
berdkna effekterna av férlusthdndelsen genom att berdkna effekterna av framtida kassafloden pa de finansiella tillgangarna eller
gruppen av finansiella tillgangar. Den individuellt identifierade effekten kan antingen berdknas genom en enskild beddmning eller
genom en standardiserad bedomning av exponeringen eller exponeringarna som har paverkats av forlusthandelsen. Bada
formerna behandlas som individuella reserveringar. FOr betydande exponeringar gors beddmningen alltid individuellt. Om effekten
bara kan identifieras pa portfdljniva sker bedomningen gruppvis pa portféljniva. Det fjarde steget ar att bokfdra reserveringen,
antingen pa individuell niva eller pa portféljniva.

Réantor

Forandringar i kort- och medel- till langfristiga rdntor paverkar Bankens rantenetto olika beroende pa omprissattningsprofilen for
Bankens rantebdrande tillgangar och skulder, se noterna till de finansiella rapporterna som finns pa annat stdlle i detta prospekt.
Bankens omprissdttningsprofil beror pa de prissattningsvillkor som gar att tilldmpa pa produkterna (ddribland basranta och
avkastningskurvor), mixen av finansierings- och laneinstrument i Bankens portfélj och omfattningen av Bankens anvandning av
rantederivat. | allmdnhet har dock ldga rdntenivder en negativ inverkan pa lonsamheten, eftersom de icke-rantebdrande
skulderna, inklusive transaktionskonton med noll procent rdnta, &r avsevdrt storre dn de icke-rantebarande tillgangarna. Dock
kdnnetecknas Bankens omprissattningsprofil till en viss del av en hdgre niva av kortfristiga skulder dn kortfristiga tillgangar. Som
ett resultat av detta paverkas Banken kortsiktigt positivt av fallande kortfristiga rantor da det ger en ny prissattning av en
storre del av en storre del av de rantebdrande skulderna dn av de rantebdrande tillgdngarna.

Mer information om rdnteriskhantering finns under "Riskhantering—Marknadsrisk—Ranterisk”.

Valutakurser

Bankens exponering mot valutakursrisk som kan fa en omedelbar effekt pa Iénsamheten (vilket exkluderar exponeringar som ror
innehav i utlandska dotterféretag, goodwill och Gvriga immateriella tillgangar) utan beaktande av eventuella fluktureringar mellan
kronan och euron &r begrdnsad. En férdndring i vaxelkursen mellan svenska kronor och en utlandsk valuta pa +/-5 procent skulle
i varsta fall ha haft en direkt negativ effekt pa Bankens redovisade vinst med 5 miljoner kronor per den 30 juni 20089.
Valutarisken i Banken ar dock till stor del strukturell eller strategisk och hor samman med verksamheterna i de baltiska landerna,
Ryssland och Ukraina. For att minska valutarisken finansieras, sa langt det ar ekonomiskt genomforbart, Bankens strategiska
innehav i utlandska verksamheter och dotterbolag i varje enhets nationella valuta eller i en valuta som dr kopplad till landets
valuta. Verksamheten i de baltiska landerna finansieras i euro medan verksamheterna i Ryssland och Ukraina finansieras
huvudsakligen i svenska kronor eftersom mdjligheten att finansiera fullt ut i lokal valuta inte dr ekonomiskt genomforbart.

| Estland, Lettland, Litauen, Ryssland och Ukraina ar en betydande andel av utlaningen i euro eller i US-dollar. Om den inhemska
valutan skulle devalveras eller minska i varde i nagot av dessa lander ar det framst tre faktorer som skulle paverka Bankens
resultat- och balansrakning. Forst och framst skulle finansiella poster till verkligt varde i allmdnhet stiga pa grund av effekterna
av vaxelkursen pa dotterforetagets tillgangar och skulder. Normalt sett skulle detta leda till en valutakursvinst eftersom Banken
har stérre tillgdngar &n skulder i utlandsk valuta (euro eller US-dollar). For det andra skulle en negativ omrakningseffekt uppsta i
moderforetagets nettoinvesteringar i dotterforetaget eftersom dotterféretagets eget kapital skulle bli ldgre uttryckt i svenska
kronor. Denna negativa viaxelkurseffekt skulle inte redovisas i koncernens resultatrdkning, utan redovisas under Ovrigt
totalresultat (d.v.s. direkt mot eget kapital). Fér det tredje skulle det bli svarare for inhemska kunder att betala rdnta och

4 Kalla: BNP- och inflationssiffror fran Rosstat.
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amorteringar pa sina lan i utlandska valutor, vilka skulle bli hogre i lokal valuta. Detta skulle sa smaningom leda till hogre
kreditforluster i dotterféretaget och resultera i en negativ effekt i resultatrdkningen.

Mer information om valutariskhantering finns under "Riskhantering — Marknadsrisk — Valutarisk”.

Aktiemarknader

Provisionsintdkterna fran Kapitalforvaltning och forsdkring paverkas direkt av fluktuationer pa de internationella
aktiemarknaderna eftersom provisionsnettot &r kopplat till vérdet pa det fdrvaltade kapitalet. Fdljaktligen har Bankens
provisionsnetto for det forsta halvaret 2009 paverkats negativt av ldgre genomsnittligt forvaltat kapital, och de volatila
aktiekurserna kommer dven fortsatt ha en betydande effekt pa Bankens rorelseresultat. En nedgang i aktiekurserna med tio
procent skulle ha minskat Bankens provisionsnetto med 215 miljoner kronor forsta halvaret 2009.

Goodwill

De forsdmrade ekonomiska forhallandena i Ukraina under 2008 resulterade i en nedskrivning om 1,4 miljarder kronor av goodwill
hanforligt till verksamheten i Ukraina om under det fjarde kvartalet 2008. Under 2009, som ett resultat av ytterligare
forsamringar i Ukraina, gjordes en bortskrivning av aterstaende goodwill om 1,3 miljarder kronor hanforligt till investeringen i
Ukraina.

Per den 30 juni 2009 uppgick goodwill och immateriella tillgdngar i Bankens balansrakning hanforligt till investeringen i de
baltiska landerna till 13,1 miljarder kronor respektive 0,5 miljarder kronor, bada hdnférliga till verksamheten i de baltiska
ldnderna. Bedomningen av huruvida goodwill skall skrivas ner baseras pa antaganden om den framtida utvecklingen fér den
baltiska verksamheten. Under de radande ekonomiska omstandigheterna &r framtiden svar att forutspd, vilket gor det svart att
gOra dessa antaganden. Nar kassaflodena bedoms for perioder enligt finansiella planer anvands antaganden som baseras pa
historisk statistik som sa langt det dr mdjligt justeras efter den da radande ekonomiska situationen. | samband med
sammanstdllandet av Bankens rakenskaper for de forsta sex manaderna 2009 gjorde Banken en ny beddmning avseende
goodwill. Baserat pa antagandet att den baltiska verksamheten skall vara Ionsam med en betydligt ldgre tillgdngsbas och
riskviktade tillgangar efter den finansiella krisen har ingen vardenedgang identifierats.

Nedskrivning av goodwill paverkar inte kapitaltdckningen eller kassaflédet,

Nedskrivningsprévningar av goodwill och andra immateriella tillgdngar gérs minst en gang om dret eller ndr det finns tecken pa
att vdrdet av en sadan tillgang forsamrats. Nedskrivningsprévning gors for respektive kassagenererande enhet, vilket betyder att
goodwill provas separat for respektive land i de baltiska landerna.

Upplaning

Bankens framsta finansieringskdlla dr inlaning fran allmanheten, sadkerstallda obligationer, skuldebrev, foretagscertifikat
garanterade av staten och icke sdkerstdllda skuldinstrument. Bade Banken och dess hypoteksdotterforetag Swedbank Hypotek
har en valdiversifierad investerarbas.

Under hosten 2008 forsamrades bankernas tillgang till upplaningsmarknader vasentligt. Trenden forvarrades nar Lehman
Brothers kollapsade i september 2008. Sedan slutet av december 2008 har Emittenten anvdnt Garantiprogrammet som sin
huvudsakliga upplaningskalla bade for obligationer och foretagscertifikat. Den senaste trenden, under andra kvartalet 2009,
visar nagot battre tillgang till upplaningsmarknader utanfor Garantiprogrammet, men den ar fortfarande begrdnsad. Eftersom de
har marknaderna utgér en viktig upplaningskalla for Banken har den ocksa, precis som de flesta andra europeiska banker,
tvingats anvanda faciliteter som gjorts tillgdngliga av centralbanker, i Bankens fall huvudsakligen Riksbanken.

Garantiprogrammet

Den 7 november 2008 ingick Emittenten ett garantiavtal med Riksgdlden. Mot att garantera Banken upplaning enligt
Garantiprogrammet erhaller Riksgdlden 50 baspunkter for skuldebrev med loptider pa 91 dagar upp till ett ar. For skuldebrev
med I6ptider pa Gver ett ar och hogst fem ar erhaller Riksgalden 83 baspunkter. For sakerstallda obligationer bestams arsrantan
genom en standardiserad metod plus 25 baspunkter. Fér ytterligare information om Garantiprogrammet, se "Overvakning och
tillsyn av banker med mera—Den svenska Stabilitetsplanen—Garantiprogrammet”.

Vdrdering av finansiella instrument till verkligt virde

Banken redovisar vissa tillgangar och skulder till verkligt varde. Vardet pa dessa tillgdngar och skulder har fluktuerat historiskt
och kommer att fluktuera i framtiden vilket kan ha en direkt paverkan pa Bankens rorelseresultat och balansrékningens struktur.
De finansiella instrumentens verkliga varde faststalls utifrdan noterade marknadspriser pa en aktiv marknad. Verkligt varde av en
finansiell tillgang eller skuld pa en aktiv marknad dr det aktuella kop- eller sdljpriset multiplicerat med antalet enheter av
instrumentet som innehas. | de fall en tradingportfdlj innehaller bade finansiella tillgdngar och finansiella skulder som ar derivat
pa samma underliggande instrument, faststdlls verkligt varde genom vérdering av langa och korta positioner, brutto, till mid
market-priser, med en justering pa portfoljniva till den Oppna langa eller korta positionen, netto, for att justera varderingen till
antingen kop- eller sdljpriset.

Da noterade marknadspriser saknas anvdnds allmadnt accepterade varderingsmodeller som diskontering av framtida kassafléden.
Sadana varderingar bygger huvudsakligen pa observerbara marknadsdata, vilket &r priserna pa finansiella instrument som &r sa
likartade som mojligt och for vilka transaktioner har genomforts. Dessa varden justeras om nodvdndigt sa att de bdst avspeglar
vardet pa Bankens vérdepapper. Varderingsmodellerna kan krdva vissa uppskattningar av Banken och omfattningen pa dessa ar
avhdngiga instrumentets komplexitet och tillgangligheten pa marknadsdata.

Vid vardering av utlaning till verkligt varde, ddr observerbara marknadsdata for kreditmarginalen saknas vid varderingstillfallet,
anvdnds kreditmarginalen for senast genomfdrda transaktion med samma motpart.
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| tabellen nedan visas finansiella instrument varderade till verkligt varde per 30 juni 2009 fordelade per varderingsmetod.

Per den 30 juni 2009

Noterat Vdrderings-

Mdkr marknadpris® modeller Summa
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldsforbindelser och 6vriga beldaningsbara skuldférbindelser

87 0 87
Utlaning till kreditinstitut 0 23 23
Utlaning till allmanheten 0 556 556
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 62 13 75
Aktier och andelar... 4 0 4
Derivat 0 90 90
SUMIMIB. ..ottt R 153 682 835
Skulder
Skulder till kreditinstitut...... 0 9 9
In- och upplaning fran allmanheten... 0 29 29
Emitterade vdrdepapper m m 146 358 504
DIBIIVAT oottt 0 83 83
SUITITIA. R RRRR 000 146 479 625

1 Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars varde baseras pa noterad kurs fran en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder. Denna kategori innefattar bland
annat statsskuldsvaxlar och noterade aktier.

Banken valde per den 1 juli 2008 att omklassificera vissa rdntebdrande vardepapper, med ett bokfort varde om 7 376 miljoner
kronor, som pa grund av de extraordindra marknadsforhallandena blivit illikvida. Dessa vardepapper omklassificerades fran
varderingskategorin innehav for handel till varderingskategorin halles till forfall dd instrumenten inte ldngre innehas i
handelssyfte men finansiellt bedémdes som varda att halla till forfall. Av innehaven uppgick per den 30 juni 2009
instrumenttyperna Resedential Mortgage Backed Securities (RMBS) och Commercial Mortgage Backed Securities (CMBS) till 90
procent av exponeringen och de resterade 10 procenten bestod av en obligation utgiven av ett foretag kontrollerat av den
amerikanska staten.

Vdsentliga redovisningsprinciper och uppskattningar

Bankens redovisningsprinciper dr avgdrande for forstaelsen av den finansiella stallningen och det rorelseresultat som presenteras
i koncernredovisningen med tillhérande noter. De vdsentliga redovisningsprinciper som tilldmpas i Bankens finansiella rapporter
for 2008 beskrivs i not 2 till rdkenskaperna, vilka aterfinns pa annan plats i detta prospekt, se avsnittet "Historiska finansiella
rapporter”.

Upprattandet av Bankens finansiella rapporter kraver att féretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar som paverkar
rapporterade belopp for tillgangar och skulder samt intdkter och kostnader under rapportperioden. Foretagsledningen utvarderar
|6pande dessa bedomningar och uppskattningar, inklusive de som beror verkligt vdrde pa finansiella instrument, avsdttningar for
osdkra lanefordringar och nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar. Foretagsledningen baserar sina bedomningar och
uppskattningar pa tidigare erfarenheter och pa flera andra faktorer som beddms rimliga under omstandigheterna. Faktiskt utfall
kan avvika fran uppskattningar gjorda under olika antaganden och forutsattningar.

Vérdering av finansiella instrument

Bankens finansiella instrument indelas i fyra varderingskategorier; finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen,
lanefordringar och kundfordringar, investeringar som halls till forfall samt ovriga finansiella skulder. Samtliga finansiella
instrument redovisas initialt till verkligt varde, vilket motsvarar anskaffningsvardet. Efterféljande varderingar sker beroende pa
vilken varderingskategori det finansiella instrumentet hdnforts till.

Verkligt vdrde for finansiella instrument kategoriserade som verkligt varde via resultatrakningen omvdrderas till verkligt varde
per varje balansdag. De finansiella instrumentens verkliga vdrde faststdlls utifran noterade marknadspriser. Om noterade
marknadspriser saknas anvands allmant accepterade varderingsmodeller som diskontering av framtida kassafloden. Sadana
varderingar bygger huvudsakligen pa observerbara marknadsdata, sa som priserna pa aktiva marknader for instrument som ar
likartade eller priser pa inaktiva marknader for identiska instrument. Vid vardering av utlaning till verkligt varde, dar observerbara
marknadsdata for kreditmarginalen saknas vid vdrderingstillfdllet, anvdnds kreditmarginalen fér senast genomforda transaktion
med samma motpart. Fordndrade marknadsforhallanden kan resultera i en vasentlig paverkan i framtiden.

Lan och fordringar redovisas initialt till anskaffningsvardet. Varje balansdag utvarderas dessa tillgangar for potentiella indikatorer
pa nedskrivning. En nedskrivning redovisas om en eller flera hdndelser, undantaget handelser av en tillfallig natur som inte ar
att anse som tempordra, har intraffat som negativt paverkar uppskattade framtida kassafloden fran tillgangen. Nedskrivningen
berdknas som skillnaden mellan tillgangens bokforda varde och nuvardet av uppskattat diskonterat framtida kassaflode. Det
uppskattade vardet baseras pa ett antal antaganden gjorda av Banken och en fordndring i dessa antaganden skulle kunna
resultera i en nedskrivning i framtiden.

Banken kategoriserar dven vissa finansiella instrument som "halles till forfall”, Dessa instrument har fasta Ioptider, dr inte derivat
och var vid initial redovisning handlade pa en aktiv marknad. Dessa investeringar dr initialt redovisade till anskaffningsvdrde och
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ddrefter till upplupet anskaffningsvdarde med avdrag for eventuell nedskrivning. Banken redovisar dessa instrument med samma
metod som beskrivet ovan gallande 1an och fordringar.

Reserveringar for 1an och andra kreditrisker

Banken gor bedémningar avseende reserveringar for lanefordringar i syfte att halla reserveringarna i balansrékningen pa en niva
som ledningen anser vara tillrdcklig for att absorbera sannolika forluster i Bankens portfdlj med homogena tillgangar och
individuellt vasentliga lanefordringar. Reserveringar for individuellt vérderade lanefordringar beraknas nar det finns objektiva bevis
for att en forlust uppstatt. Forlustbeloppet faststdlls som skillnaden mellan tillgdngarnas bokforda varde och nuvdrdet av
framtida kassafloden (exklusive framtida kreditforluster som annu inte uppkommit) diskonterat till den finansiella tillgangens
ursprungliga effektiva ranta. Berdkningen av gruppvisa reserveringar for lanefordringar baseras pa sannolikheten for fallissemang
och den beraknade forlusten om detta skulle intraffa. De gruppvisa beddmningarna gors enligt statistiska metoder som baseras
pa historiska erfarenheter och justeras efter marknadsforhallandena respektive balansdag.

Beslut om reserveringar fattas baserat pa olika berdakningar och ledningens beddmning av de aktuella marknadsvillkoren. Banken
anser att bedomningar avseende reserveringar for lanefordringar dr vasentliga eftersom: (i) de férdndras fran period till period da
antagandena om intrdffade men annu inte identifierade fallissemang, och vdrderingen av potentiella forluster i samband med
osakra fordringar, baseras pa erfarenheter fran senare tid, (i) Banken maste bedoma den aktuella ekonomiska situationen i de
baltiska landerna mot bakgrund av mycket begrdnsade marknadsdata for att beakta den snabba férsamringen av den ekonomiska
situationen som borjade under fjarde kvartalet 2008 och fortsatte under det forsta halvaret 2009 och (iii) en vasentlig skillnad
mellan Bankens berdknade forluster (som avspeglas i reserveringarna) och faktiska forluster skulle tvinga Banken att gora
ytterligare reserveringar, vilket skulle kunna fa en vdsentlig inverkan pa framtida resultat- och balansrakningar. Bankens
antaganden om sannolika forluster baseras pa tidigare utfall, tidigare kundbeteende, kreditkvaliteten i finansieringsverksamheten
och allmdnna ekonomiska forutsattningar, som inte nddvandigtvis dr en indikation av framtida forluster.

Under senare delen av 2008 pdverkades Bankens Idnebetalningar av nedgangen i den globala ekonomin, tillgangen till likviditet
for kunderna, sysselsattningsnivaerna och sdkerheternas varde. Darfor har Bankens reserveringar for kreditforluster 6kat avsevart
under den perioden och de totala reserveringarna okade fran 3 694 miljoner kronor den 31 december 2007 till 6 374 miljoner
kronor den 31 december 2008. Under forsta halvaret 2009 fordandrades utvecklingen pa Bankens 1an vasentligt jamfort med
férvantningarna i slutet av 2008 som en fdljd av den fortsatta nedgangen i den globala ekonomin och effekten det fick pa
valutakurser, tillgangen pa likvida medel for kunderna, arbetslosheten och vardet pa sakerheter. Som en foljd av detta Gkade
Bankens reserveringar for kreditforluster vdasentligt med totala reserveringar om 6 374 miljoner kronor per den 31 december
2008 och 18 778 miljoner kronor per den 30 juni 2009. Den 31 december 2008 och den 30 juni 2009 férdelade sig
reserveringarna huvudsakligen enligt foljande:

(] Svensk bankrorelse: Per den 31 december 2008 uppgick reserveringen till 1 648 miljoner kronor, vilken utgjordes
av en individuell reservering pa 778 miljoner kronor och en gruppvis reservering pa 870 miljoner kronor. Per den
30 juni 2009 uppgick reserveringen till 2 438 miljoner kronor, vilken utgjordes av en individuell reservering pa 1
142 miljoner kronor och en gruppvis reservering pa 1 296 miljoner kronor.

(] Baltisk bankrorelse: Per den 31 december 2008 uppgick reserveringen till 3 595 miljoner kronor, vilken utgjordes av
en individuell reservering pa 1 953 miljoner kronor och en gruppvis reservering pa 1 642 miljoner kronor. Den
storre delen av okningen skedde i slutet av 2008, vilket speglade en foérsamrad kreditkvalitet pa grund av de
ekonomiska villkor som paverkar hypotek och icke sdkerstdllda portfoljer. Vid berdkningen av den baltiska
reserveringen berdknades ett utfallsintervall baserat i huvudsak pa ledningens slutsatser om de aktuella
ekonomiska utsikterna i forhallande till de historiska erfarenheterna. Per den 30 juni 2009 uppgick reserveringen
till 11 119 miljoner kronor, vilken utgjordes av en individuell reservering pa 7 029 miljoner kronor och en gruppvis
reservering pa 4 090 miljoner kronor. Som namnts ovan berodde den ytterligare okningen pa att nedgangen under
2009 var djupare dn tidigare forvantat. Nedgangen forvantas ocksa vara langre an vad som forvantades i slutet av
2008. Det faktiska reserveringsbeloppet 2008 och 2009 baserades pa de forluster som ledningen bedomde vara
mest sannolika mot bakgrund av de gdllande ekonomiska utsikterna inom intervallet for rimligt mojliga antaganden.
Om ledningen hade anvdnt andra antaganden om de intrdffade forlusterna under de gallande ekonomiska
utsikterna skulle en storre eller mindre reservering for lanefordringar ha paverkat rorelsegrenen Baltisk bankrorelse
och kunde har fatt en vasentlig inverkan pa Bankens rorelseresultat. Om den ekonomiska situationen forvarras i de
baltiska landerna finns det en mdjlighet att reserveringen for lanefordringar kan Oka ytterligare i framtiden.

(] Internationell bankrorelse: Per den 31 december 2008 uppgick reserveringen till 803 miljoner kronor, vilken
utgjordes av en individuell reservering pd 557 miljoner kronor och en gruppvis reservering pa 246 miljoner kronor.
Reserveringen rorde framst lan i Ukraina, for vilka det fanns en reservering pa 572 miljoner per den 31 december
2008, bestdende av en individuell reservering pa 534 miljoner kronor och en gruppvis reservering pa 38 miljoner
kronor. Reserveringen tkades avsevart i slutet av 2008 vilket speglade forsamrad kreditkvalitet pa grund av de
férsdmrade ekonomiska villkoren som paverkar hypotek och portféljer utan sakring reserveringen och subjektiviteten
vid faststallandet av vdrdet pa sakerheterna for dessa lan pa grund av illikvida marknader. Dessutom speglade en
ytterligare ¢kning under forsta halvaret 2009 effekterna av depreciering av den ukrainska lokala valutan eftersom
lanen frdmst dr noterade i USD och lonerna normalt betalas ut i lokal valuta. Per den 30 juni 2009 uppgick
reserveringen till 4 844 miljoner kronor, vilken utgjordes av en individuell reservering pa 1 447 miljoner kronor och
en gruppvis reservering pa 3 397 miljoner kronor.

Reserveringar for 1an, med avdrag for atervinningar av avskrivna belopp fran tidigare ar belastas posten Kreditforluster, netto i
resultatrakningen. Reserveringarna paverkar posterna Utlaning till kreditinstitut och Utlaning till allmdnheten i balansrakningen.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Goodwill ar den del av anskaffningsvdrdet vid ett forvarv som Overstiger de forvarvade nettotillgdngarnas verkliga varde.
Goodwill skrivs inte av, istdllet nedskrivningsprovas goodwill varje ar eller oftare beroende pa intraffade hdndelser eller
forandrade omstdndigheter som indikerar att vardet kan ha minskat. For nedskrivningsprévningar allokeras goodwill till varje
kassagenererande enhet eller grupp av kassagenererande enheter. Nedskrivningsprévningar avseende goodwill involverar
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jamforelse mellan en kassagenererande enhet eller grupp av kassagenererande enheter med atervinningsvardet. Om det
redovisade vardet Gverskrider atervinningsvardet redovisar Banken en nedskrivning for skillnaden mellan det redovisade vardet
och atervinningsvdrdet.

Faststdllandet av atervinningsvardet av den kassagenererande enheten krdver att Banken gor en utforlig bedémning inklusive
prognoser om framtida kassaflode fran verksamheten. Dessa bed@mningar och nodvandiga antaganden inkluderar forvantad
inkomst och inkomsttillvéxt, framtida ekonomiska forhallanden och forhallanden pa marknaden, faststdllandet av jamftrbara bolag
och en uppskattad diskonteringsrdnta. Ledningen baserar sina estimat pa antaganden den anser vara rimliga men som ar
oférutsdgbara och per definition osdkra. Faktiska framtida resultat kan komma att skilja sig fran de forvantade.

Under 2008 och under de sex forsta manaderna av 2009 skrev Banken, till féljd av fordndringar i estimat fran tidigare perioder,
ner goodwill hanforlig till verksamheten i Ukraina (1 403 miljoner kronor under 2008 och 1 300 miljoner kronor under de sex
forsta manaderna av 2009).

Per den 30 juni 2009 dr den storsta delen av kvarvarande goodwill relaterad till den baltiska verksamheten. Banken har
6vervdgt de nuvarande ekonomiska forhallandena och uppskattade framtidsutsikter for att bedéma atervinningsvardet, baserat pa
dessa antaganden, har fastslagit att ingen nedskrivning var nodvandig per den 30 juni 2009. Dessa antaganden ar baserade pa
omfattande beddmningar och en foréndring i nagot av dessa antaganden skulle ha resulterat i en nedskrivning av goodwill.
Exempelvis skulle en 6kad diskonteringsranta leda till en nedskrivning. Dessa underliggande antaganden kommer att uppdateras
varje balansdag baserat pa eventuella fordndringar i framtiden och sadana foréndringar av underliggande antaganden kan
resultera i nedskrivningar i framtiden.

Pensioner

Banken har férmansbestamda pensionsplaner vilket beskrivs i i koncernrdkenskaperna. Pensionsplanenernas tillgangar mdts som
deras verkliga varde pa balansdagen. Pensionsplanens skulder berdknas genom att prognostisera tillvaxt i upplupna
pensionsformaner for att reflektera inflation och Ionetillvaxt fram till pensionsutbetalningsdagen, nuvdrdesberdknat genom en
antagen diskonteringsranta. Varderingen av pensionskostnadsreserveringen dr baserad pa akturiella varderingar.

Den metod som anvands for att berakna pensionsskulder baseras pa ett antal antaganden relaterade till livslangd, inflation,
diskonteringsrdntor, pensionsokningar och aktuell ekonomisk data, sasom avtal mellan fackfoéreningar och anstallda.
Dessa antaganden dr mycket kdnsliga och eventuell fordndring i antagandena kan resultera i en signifikant skillnad mellan

Bankens berdkning av planens skulder och de verkliga skulderna, Sadan férdndring av antaganden kan vdsentligt forandra Over-
eller underskottsbeloppet som redovisas i balansrakningen och pensionskostnaden som kostnadsfdrs i resultatrakningen.

Verksamhetens resultat

Den rorelsegrensindelade resultatrakningen nedan inkluderar inte koncerninterna elimineringar. Effekterna av Bankens dgande i
Swedbank AS redovisas inom Baltisk bankrorelse i form av finanseringskostnader, koncernens goodwill och avskrivning av
Overvdrden i utlanings- och inlaningsportféljerna som identifierades vid tidpunkten for forvdrvet, 2005. Effekterna av Bankens
dgande i JSC Swedbank redovisas inom Internationell bankrorelse.
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1 januari-30 juni 1 januari-31 december

mkr 2009 2008 2008 2007 2006

Svensk bankrérelse

RANTENETEO. cuvvvvvvvvessirvrrssssmssssesss s 6 688 5953 11 840 11701 11 468
ProviSiONSNETTO coocvivceeeverneensssssssssssessssssssssssssssssssssssssssses 1872 2 082 4 078 4 504 4174
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.... 180 195 897 335 408
Andel av intresseforetags resultat. .. 559 187 443 331 230
OVFIGa INTAKLET vt 684 733 1009 807 667
SUMMA INEAKLET ..ccccoccvvvvvvvrsssssmnissssssmssssssssnmsssssssssrsssssns 9 983 9 150 18 267 17 678 16 947

Baltisk bankrérelse

RANTENETTOuvvvvvvvrsssrrvrssmssssmssssssssssmsssssssssmssssssssssmssssssssssssssssssssens 2 459 2 877 5998 5248 3331
Provisionsnetto . 903 936 1925 1854 1517
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.... 538 283 402 816 603
Andel av intressefdretags resultat 0 2 2 7 6
Ovriga intakter 249 329 636 429 268
SUMMA INEAKLET ..o 4149 4 427 8 963 8 354 5725
Internationell bankrérelse
Rantenetto 1 360 893 2171 1150 582
Provisionsnetto . 179 175 354 304 208
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.... 40 136 330 87 48
OVFIGA INTAKLET vt 11 35 77 23 13
SUMMA INEAKLEN ..o 1590 1239 2932 1564 851
Swedbank Markets
RANTENETT0.urvvvvrmssrnvsrrrsssens 856 682 1 555 1179 714
Provisionsnetto . 293 513 960 1333 1377
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.... 2 098 362 456 723 1151
Andel av intressefdretags resultat . 1 2
Ovriga intakter 32 17 73 35 35
SUMMA INEAKLET ... 3279 1574 3 045 3272 3277
Kapitalforvaltning och forsdkring
Rantenetto -5 5¢2 76 83 33
Provisionsnetto . 97 848 1513 1868 1601
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.... 7 10 -3 2 2
OVFIGa INTAKLET v 165 82 212 230 192
SUMMA INTAKLET ..o 264 992 1798 2183 1828
Gemensam service & koncernstaber
Rantenetto...... -314 67 85 -196 -141
Provisionsnetto . 0 17 -9
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.... -443 242 254 -246 523
Andel av intresseforetags resultat . 1 49 66 84 -14
Ovriga intakter 1 600 1514 3785 3 090 3102
SUMMA INEAKLET ..o 844 1872 4190 2749 3 461
Bankens totala intakter ... 18 658 17 879 36 463 32 924 29197
Bankens personalkostnader 4 624 4 579 9142 8 134 7 253
Bankens resultatbaserade personalkostnader 199 453 950 1658 1307
Bankens Ovriga kostnader 3733 3394 6 994 6 222 5920
Bankens avskrivNiNgar . 486 444 999 705 659
Bankens totala kostnader ..., 9 042 8 870 18 085 16 719 15139
Bankens resultat fére kreditforluster och

nedskrivningar 8 311 9 009 16 975 16 205 14 058
Nedskrivningar av immateriella tillgangar .. 1305 1403
Bankens kreditforluster, netto 13 517 711 3156 619 -205
Bankens rérelseresultat -5 206 8 298 13 819 15 586 14 263
Bankens skatt 132 1740 2880 3 450 3211
Bankens resultat for perioden ... -5 338 6 558 10939 12 136 11 052
Bankens resultat for perioden hanférlig till:

Aktiedgarna i Emittenten. ... -5 370 6 504 10 887 11 996 10 880
Bankens minoritetsandel 32 54 52 140 172
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For information om balansrakningsdata, se dven “Utvald statistik och annan information-Information om genomsnittliga
balansposter och information om rdntesatser”

Jamférelse mellan de sex férsta manaderna 2009 och de sex férsta manaderna 2008

Bankens resultatrakning
1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
Resultatrdkning

Rdntenetto 11 046 10 536

Provisionsnetto... 3 344 4 554

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 2421 1216

Ovriga intakter 1847 1573

Summa intakter ... 18 658 17 879

Personalkostnader .. 4823 5032

Ovriga kostnader 4219 3838

SUMMA KOSENAAEN ... s R 9 042 8 870

9616 9 009

1 305

13 517 711

-5 206 8 298

132 1740

-5 338 6 558

-5 370 6 504

Rdntenetto

Rantenettot ckade med 510 miljoner kronor eller 5 procent till 11 046 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort
med 10 536 miljoner kronor samma period 2008. Okningen var till stérsta delen hanférlig till hégre utldningsmarginaler och
6kade volymer i Svensk bankrorelse tillsammans med starkt resultat fran trading och treasury-verksamheten.

Ranteintdkter

Bankens ranteintakter minskade med 20 procent till 30 993 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfért med 38 768

miljoner kronor samma period 2008. Rdnteintdkterna utgors av:
1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
Kreditinstitut 423 3330
Utlaning till allménheten. 26 302 32 479
Rantebdrande vardepapper-.. 1305 2 240
Ovriga 2 903 719
SUITITIA. .11 v11vvs011s 018001010 30 933 38 768

Rantekostnader

Bankens rantekostnader minskade med 29 procent till 19 947 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 28

232 miljoner kronor samma period 2008. Rantekostnaderna utgors av:
1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
2 488 3679

3887 7 667

11 079 15058

1090 1036

1 403 792

19 947 28 232

Provisionsnetto

Bankens provisionsnetto minskade med 1 210 miljoner kronor eller 27 procent till 3 344 miljoner kronor de forsta sex
manaderna 2009 jamfort med 4 554 miljoner kronor samma period 2008. Minskningen berodde framst pa ldgre intakter fran
fond- och fondférsakringssparande till folid av ldgre aktiekurser. Under de forsta sex mdnaderna 2009 belastades Swedbank
Roburs intakter med 540 miljoner kronor i kompensation till kunder for att de fondforvaltningsarvoden som tagits ut sedan
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2004 inte varit i Overensstammelse med tillampliga regler. Intdkterna fran betalningsférmedling ¢kade med 1 procent. Intakter
fran Corporate finance minskade med 62 procent.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde

Bankens nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde okade med 1 205 miljoner kronor eller 99 procent till 2 421
miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 1 216 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2008, inklusive 1
736 miljoner kronor for Swedbank Markets och 255 miljoner kronor i Baltisk bankrorelse. Intdkterna fran Group Treasury
minskade med 646 miljoner kronor och for motsvarande period forra aret redovisades en positiv vardefordndring uppgaende till
165 miljoner kronor for Group Treasury for derivat som inte rapporteras som kassaflodessakringar.

Pa grund av ineffektivitet i kassaflodessdkringar minskade periodens resultat for de forsta sex manaderna 2009 med 81 miljoner
kronor.

Forutsdttningarna for Swedbank Markets rdnte- och valutatrading var fordelaktiga. HOg volatilitet skapade forutsattningar for
okade kundmarginaler och god intjdning fran positionstagande. For motsvarande period 2008 rapporterades en vardeforandring
om 101 miljoner kronor av Svensk bankrorelses dgarandel i MasterCard.

Resultat fran finansiella poster till verkligt varde har inom Swedbank Hypotek (del av Svensk bankrorelse) historiskt sett uppvisat
stor volatilitet pa kvartalsbasis eftersom en stor andel av ut- och inldning vérderas till verkligt varde. Paverkan pa intakterna
uppstar delvis i samband med stora obligationsforfall vilket beror pa skillnader i forfallotidpunkt mellan obligationen och
utldningen, skillnader som pdverkas av kunders fortidsldsen och aterkdp av obligationer. Dessa effekter som redovisas som
nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde ger en vaxelverkan mot rdntenettot. Vidare skapar skillnader i réntenivaer
avseende swappar och obligationer resultateffekter vid vadrdering av utldningen och dess finansiering. Fran och med andra
kvartalet 2009 tillampas sdkringsredovisning pa en andel av nyemitterade obligationer, vilket bidrar till att minska denna
varderingsvolatilitet.

Andel av intressefdretags resultat

Bankens andel av intresseforetags resultat okade med 322 miljoner kronor till 560 miljoner kronor de forsta sex manaderna
2009 jamfort med 238 miljoner kronor samma period 2008.

Foreningen Visa Sweden, som dgs gemensamt av de svenska Visakortutgivarna, dger forutom Visa-licensen en aktie i Visa
Europe. | samband med en omstrukturering av den globala Visa-organisationen samt bérsintroduktionen av Visa Inc i USA 2008
erholl Visa Europe kontanter och aktier i Visa Inc, som Visa Europe i sin tur delat ut till sina aktiedgare. Baserat pa Visa
Swedens reviderade arsbokslut har Banken nu inkluderat sin dgarandel i varumdrkesforeningen i koncernresultatrakningen.
Bankens dgarandel i varumarkesforeningen uppgar till 39 procent, vilket motsvarar en vinst om 322 miljoner kronor.

Ovriga intakter

Bankens Ovriga intakter minskade med 48 miljoner kronor till 1 287 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 att jamfora
med 1 335 miljoner kronor samma period 2008. Forandringen harror framst fran realisationsvinster om 374 miljoner under 2009
fran forsaljningen av bankkontor och 440 miljoner under 2008 och realisationsvinst om 66 miljoner kronor fran forsdljningen av
Pankade Kaardikeskus, PKK, under 2008.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Bankens personalkostnader okade med 45 miljoner kronor eller 1 procent till 4 624 miljoner kronor de forsta sex manaderna
2009 jamfoért med 4 579 miljoner kronor samma period 2008. Bankens resultatbaserade personalkostnader minskade med 254
miljoner kronor eller 56 procent till 199 miljoner kronor de forsta sex manaderna av 2009 jémfort med 453 miljoner kronor for
samma period forra aret.

| Baltisk bankrorelse gjordes en reservupplosning pa 198 miljoner kronor for de férsta sex manaderna 2009 for resultatbaserade
personalkostnader som inte kommer tas i ansprak.

Ovriga kostnader

Bankens ovriga kostnader 6kade med 339 miljoner kronor eller 10 procent till 3 733 miljoner kronor for de forsta sex
manaderna 2009 jamfort med 3 394 miljoner for samma period 2008. Dessa kostnader inkluderar IT-kostnader om 884 miljoner
kronor for de forsta sex manaderna 2009, att jamféra med 767 miljoner for de forsta sex manaderna 2008, kostnader for
lokaler om 799 miljoner for de forsta sex manaderna 2009, att jamfora med 683 miljoner for de forsta sex manaderna 2008,
kostnader for konsulter om 359 miljoner kronor for de forsta sex manaderna 2009, att jamféra med 266 miljoner for samma
period 2008.

Avskrivningar

Bankens avskrivningar kade med 42 miljoner eller 9 procent till 486 miljoner kronor under de forsta sex manaderna av 2009,
jamfort med 444 miljoner kronor for samma period 2008.

Nedskrivning av immateriella tillgangar

De férsdmrade ekonomiska utsikterna for Ukraina nddvandiggjorde bortskrivning under forsta kvartalet 2009 av de aterstaende
immateriella tillgangarna, framst goodwill, uppgdende till 1 300 miljoner kronor hanforligt till ukrainainvesteringen. En
nedskrivning av goodwill om 5 miljoner kronor hdnférlig till forvarvet av ZAO Swedbank Markets i Ryssland genomfordes ocksa
under 2009. Nedskrivning av goodwill paverkar inte kapitaltdckning eller kassafldde.

Kreditforluster, netto

Bankens kreditforluster, netto, uppgick till 13 517 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009, jdmfort med 711 miljoner
kronor for samma period 2008. Av Gkningen pa 12 806 miljoner kronor var 7 789 miljoner kronor hanférliga till Baltisk
bankrorelse och 3 829 miljoner kronor hanforliga till Ukrainsk bankrorelse.
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Under forsta halften av 2009 borjade Banken tillampa en generell reservering for laneportfdljen utdver specifika avsattningar pa
en lan-for-lan-basis vilket beskrivs i "- Vdsentliga faktorer som paverkar verksamhetens resultat och marknadssituation-
Kreditforluster och avsdttningsnivaer” och "Riskhantering - Kreditrisk”.

Av de redovisade kreditforlusterna, 13 517 miljoner kronor, netto, utgjorde individuella reserveringar, netto, 5 999 miljoner
kronor (447 miljoner kronor, 2008). Gruppvisa reserveringar uppgick till 6 691 miljoner kronor (68 miljoner kronor, 2008) och
nedskrivningar, netto, uppgick till 827 miljoner kronor (196 miljoner kronor, 2008).

Kreditforlustnivan okade till 2,13 procent de sex forsta manaderna 2009 jdmfért med 0,12 procent samma period 2008.

Skatt

Bankens resultat fore skatt uppgick till -5 206 miljoner kronor de férsta sex mdnaderna 2009 jamfort med 8 298 miljoner
kronor samma period 2008, och skattekostnaden var 132 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jémfort med 1 740
miljoner kronor samma period 2008.

Trots negativt resultat fore skatt uppgick skattebelastningen i koncernen till 132 miljoner kronor fér de férsta sex manaderna
2009, primdrt beroende pa att den svenska verksamheten redovisade beskattningsbar inkomst samtidigt som en vasentlig del av
de redovisade forlusterna i Ukraina inte beddéms kunna utnyttjas skattemassigt. | Estland redovisades ingen uppskjuten
skattefordran pa forluster. Nedskrivning av immateriella tillgangar &r inte skattemdssigt avdragsgill.

Periodens resultat hanférligt till aktiedgarna i Emittenten
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten de forsta sex manaderna 2009 uppgick il
-5 370 miljoner kronor jamfort med 6 504 miljoner kronor under samma period 2008. Rantabilitet pa eget kapital var negativt
de sex forsta manaderna 2009 jamfort med 18,7 procent samma period 2008. K/I-talet uppgick till 0,48 de sex fdrsta
manaderna 2009 jamfort med 0,50 samma period 2008.

Konsoliderad balansrdkning per den 30 juni 2009 och den 30 juni 2008

Tabellen nedan visar de viktigaste posterna av Bankens balansrakning per de tva datumen i tabellen. For ytterligare information
om vissa av posterna i Bankens balansrakning, se “Utvald statistik och annan information”.

Per den 30 juni, Per den 30 juni,
mkr 2009 2008
BALANSRAKNING
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos CeNTralDaNKEr ... 22 511 19 607
Belaningsbara statsskuldforbindelser och andra belaningsbara statsskuldférbindelser mm. 88 706 15617
Utlaning till kreditinstitut 122 605 188 633
Utlaning till allmanheten 1275 936 1 204 888
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper. 85 342 76 617
Fondandelar dar kunder bar placeringsrisken 64 799 62 942
Aktier och andelar 4523 3 500
Aktier och andelar i intresseforetag 2 435 2 282

L] | 89 986 51374

Immateriella anldggningstillgangar 18 465 20 950
Varav goodwill... . 16 075 18 688
Y=L T=T] = IR 11 = =T = = O 3490 2 887
Aktuella skattefordringar 2918 12
Uppskjutna skattefordringar 855 25
Ovriga tillgdngar ... 11 028 11 834
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter.. 2 530 9 760
Summa tillgangar 1796 189 1 670 928
Skulder och eget kapital
Skulder
SKulder till KreditINSTITUL. ..o ———————————————— 304 654 154 628
In- och upplaning fran allmanheten 469 336 477 682
Emitterade vardepapper. 663 721 679 839
Finansiella skulder dar kunden bdr placeringsrisken.... 65 775 63 524
Derivat 82 948 50 665
Aktuella skatteskulder ... 992 1141
Uppskjutna skattefordringar 1594 2 260
Ovriga skulder ... 70 449 110 758
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 753 15232
Avsattningar 5872 5 268
Efterstdllda skulder 42 918 39 705
Summa skulder-..... 1715012 1 600 702
Eget kapital
Minoritetskapital 231 234
Eget kapital hdnforligt till aktiedgarna i Emittenten 80 946 69 992
Summa eget kapital ... 81177 70 226
Summa skulder och eget kapital 1796 189 1 670 928
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Tillgdngar

De totala tillgdngarna tkade med 7,5 procent till 1 796 189 miljoner kronor fran 1 670 928 miljoner kronor mellan den 30 juni
2008 och den 30 juni 2009. Okningen i totala tillgdngar bestod huvudsakligen av en okning av beldningsbara
statsskuldsférbindelser och en okning av marknadsvirden avseende derivat med positiva marknadsvérden. Okningen av
statsskuldsforbindelser forklaras av en 0okning av likviditetsreserven. Balansposten ‘derivat” omfattar marknadsvdrdet av
derivatkontrakt, dar derivat med positiva marknadsvarden, inklusive upplupen ranta, ses som tillgangar. Balansposten 6kade med
75 procent mellan den 30 juni 2008 och den 30 juni 2009 som en féljd av hogre marknadsvarden pa derivat vilket i sin tur var
en foljd av hog volatilitet i valutakurser och rdntor. Den betydande okningen motverkas av en motsvarande okning av derivat pa
skuldsidan. Minskningen i Ian till kreditinstitut forklaras av en minskning av repor.

Skulder

De totala skulderna 6kade med 7,1 procent till 1 715 012 miljoner kronor fran 1 600 702 miljoner kronor mellan den 30 juni
2008 och den 30 juni 2009. Okningen i totala skulder férklaras av en 8kning om 97 procent i Skulder till kreditinstitut. Vid de
besvdrliga marknadsforutsdttningarna under 2008 och den forsta hdlften av 2009 var trenden minskade emitterade vardepapper
och en okning i upplaning fran kreditinstitut, huvudsakligen centralbanker. Under Garantiprogrammet &r trenden okande
emitterade vdrdepapper och minskad upplaning fran centralbanker. Den héga marknadsaktiviteten pa de finansiella marknaderna
resulterade i en okning i derivatvolym vilket ledde till 6kade marknadsvdrden pa sadana derivatkontrakt i Bankens balansrakning
om 64 procent. Minskningen i dvriga skulder fdrklaras av minskade korta positioner i vardepapper.

Svensk bankrérelse

1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
RN BNMETEO o tttststsssssesvisrs s 6 688 5953
Provisionsnetto 1872 2 082
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 180 195
Andel av intressefdretags resultat 559 187
L= TR 2151 (=] 684 733
SUMMA TNTAKEET 1o B 9 983 9150
Personalkostnader ...... . 1980 1997
Resultatbaserade personalkostnader 49 119
Ovriga kostnader 2 452 2322
Avskrivningar 67 56
SUMMA KOSTNAART ..o 4 548 4 494
Resultat fore kreditforluster och N@dSKFIVRINGAN ..........i—n—— 5435 4 656
KreditfOrIUSTER, METEO.iiiiiisiisiiss b0 1084 180
4 351 4 476
1059 1181
3292 3295
Periodens resultat hanférligt till:
Aktiedgarna i EMItTENTEN . 3288 3289
Minaritetsandel 4 6
Allokerat eget kapital 26 110 28 921
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, %. 25,2 22,7
Kreditforlustniva, % ... 023 0,04
Total reserveringsgrad for osdkra fordringar, % 95 137
Andel osdkra fordringar, brutto, % 0,26 011
Andel osdkra fordringar, netto, % 0,14 0,06
K/I-tal 0,46 0,49
Affdarsvolymer, mdkr
Utlaning 953 909
Inlaning.. 331 325
Fond och forsdkring....... 215 218
Ovriga investeringsvolymer 24 27
Riskvdgda tillgangar, Basel 1 n/a 656
Riskvdgda tillgangar, Basel 2 334 350
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Radntenetto

Rantenettot dkade med 735 miljoner kronor till 6 688 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 att jamfora med 5 953
miljoner kronor samma period 2008. Rantenettot utgors av:

1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
Utlaning. . 4 268 3 388
Ipléning.. 1287 2 254

1133 311
L1011 1111 OO 6 688 5953

Okningar i inlanings- och utldningsvolymer tkade rantenettot med 243 miljoner kronor. Pdgdende omprissattning av risk som
gors med anledning av recessionen gjorde att utlaningsmarginalen dkade med 16 rantepunkter till 0,93 procent, vilket paverkade
rantenettot positivt med 757 miljoner kronor. Sankt rénteldge och hard konkurrens bidrog till att inlaningsmarginalen sjonk med
63 rantepunkter till 0,79 procent, vilket paverkade rantenettot negativt med 1 036 miljoner kronor. Rantenettot i Swedbank
Hypotek dkade med 212 miljoner kronor. Férandringen i posten Ovriga &r hanférlig till treasury-verksamheten.

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade med 10 procent till 1 872 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 att jamféra med 2 082
miljoner kronor samma period 2008. Provisionsnettot utgdrs av:

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Betalningsformedling 1012 984
Utlaning 135 125
554 709

192 201

204 177

1 1

-226 -115

SUITITIA. R854 8RR 1872 2 082

Ldgre marknadsvarden paverkade intakterna avseende fondforsdljningen. Ersattningsnivan till sparbankerna tkade till foljd av att
savdl volymen som marginalen pad formedlade hypotekslan okat. Nettoflddet till fonder har varit positivt under forsta halvaret
2009. Forsaljningen av sakforsakringar har mer an fordubblats jamfort med samma period 2008.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde minskade med 8 procent till 180 miljoner kronor de forsta sex manaderna
2009 jamfort med 195 miljoner kronor samma period 2008. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde utgors av:

1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
96 13

- 101

84 81

SUITITIA oot 180 195

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde har historiskt uppvisat en stor volatilitet inom Swedbank Hypotek (som dr
del av Svensk bankrorelse) da storre delen av utlaningen och upplaningen varderas till verkligt vérde. Resultateffekter
uppkommer bland annat i samband med stora obligationsforfall pa grund av skillnader i forfallotidpunkt mellan obligationen och
utldningen, skillnader som pdverkas av kunders fortidsldsen och aterkdp av obligationer. Dessa effekter som redovisas som
nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde ger en vaxelverkan mot rantenettot. Vidare skapar skillnader i rantenivaer
avseende swappar och obligationer resultateffekter vid vardering av utldningen och dess finansiering. Fran och med andra
kvartalet 2009 tillampas sdkringsredovisning pa en andel av nyemitterade obligationer, vilket bidrar till att minska denna
varderingsvolatilitet.

For motsvarande period 2008 redovisades en vardeforandring pa Svensk bankrorelses innehav av aktier i MasterCard om 101
miljoner kronor.

Andel av intressefdretags resultat

Andel av intresseforetags resultat 6kade med 372 miljoner kronor till 559 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009
jamfort med 187 miljoner kronor period 2008.

55



Foreningen Visa Sweden, som dgs gemensamt av de svenska Visakortsutgivarna, dger forutom Visa-licensen en aktie i Visa
Europe. | samband med en omstrukturering av den globala Visa-organisationen samt bérsintroduktion av Visa Inc i USA 2008
erholl Visa Europe kontanter och aktier i Visa Inc, som Visa Europe i sin tur delat ut till sina aktiedgare. Baserat pa Visa
Swedens reviderade arsbokslut har Emittenten nu inkluderat sin dgarandel i varumarkesforeningen i koncernresultatrdkningen.
Emittentens dgarandel i varumarkesforeningen uppgar till 39 procent, vilket motsvarar en vinst om 322 miljoner kronor.
Resultatandelen for EnterCard paverkade andelen av intresseforetags resultat positivt med 43 miljoner kronor under de forsta
sex manaderna 2009 jamfort med samma period 2008.

Ovriga intakter

Ovriga intikter minskade 7 procent till 684 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 att jémféra med 733 miljoner kronor
samma period 2008, delvis reflekterade realisationsvinsten om 374 miljoner kronor 2009 och 440 miljoner kronor 2008 fran
kontorsoverlatelser.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna minskade med 1 procent till 1 980 miljoner kronor de sex forsta manaderna 2009 jamfért med 1 997
miljoner kronor samma period 2008.

Resultatbaserade personalkostnader minskade med 59 procent till 49 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med
119 miljoner kronor samma period 2008, framst pa grund av minskade avsattningar till resultatandelsstiftelsen Kopparmyntet.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader dkade med 130 miljoner kronor till 2 452 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 jamfort med 2 322
miljoner kronor samma period 2008.

Avskrivningar

Avskrivningar okade med 20 procent till 67 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfért med 56 miljoner kronor
samma period 2008.

Kreditférluster, netto

Kreditforluster, netto uppgick till 1 084 miljoner kronor de sex forsta manaderna 2009 jamfort med 180 miljoner kronor samma

period 2008. Kreditforluster utgdrs av:
1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
Reserveringar:

GrUPPVISa TESEIVEIINGAN, NETIOY woovivimssssssssssssssssssssssssssssssssssisss s 426 -40
Individuella reserveringar 472 118
Aterforda e] langre erforderliga individuella reserveringar -68 -67
Reserveringar for utombalansposter 6 0
RESEIVEriNGAN, NETEO ... 836 11
Bortskrivningar:

Bortskrivningar, totalt 307 389
Aterférda individuella reserveringar utnyttjade for bortskrivningar -38 -193
Bortskrivningar ej tidigare reserverade for 269 196
Atervinningar fran tidigare ars bortskrivningar -21 -27
BOFtSKFIVRINGA, NETEO .......oovvvviiiiiii s sssssssssssssssss s 248 169
KreditfOrluster, NETEO ... 1 084 180

1 For en diskussion om generella eller kollektiva reserveringar och Bankens laneportfdlj, se "~ Vdsentliga faktorer som paverkar verksamhetens resultat och marknadssituation -
Kreditforluster och avsattningsnivaer” och "Riskhantering - Kreditrisk".

Den frdmsta orsaken till kningen var effekterna av konjunkturnedgangen i Sverige. Kreditforlustnivan var 0,23 procent de forsta

sex manaderna 2009 jamfoért med 0,04 procent samma period 2008.

Skatt

Resultat fore skatt uppgick till 4 351 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 4 476 miljoner kronor samma
period 2008 och skattekostnaden var 1 059 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 1 181 miljoner kronor
samma period 2008, motsvarande en effektiv skattesats pa 24 procent de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 26 procent
samma period 2008.

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten for Svensk bankrorelse de férsta sex manaderna 2009 uppgick till 3
288 miljoner kronor jamfort med 3 289 miljoner kronor under samma period 2008. Rantabilitet pa allokerat eget kapital var 25,2
procent de sex forsta manaderna 2009 jamfort med 22,7 procent samma period 2008. K/I-talet uppgick till 0,46 de sex forsta
manaderna 2009 jamfort med 0,49 samma period 2008.
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Baltisk bankrérelse

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Rantenetto 2 459 2877
Provisionsnetto... 903 936
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 538 283
Andel av intresseforetags resultat. ... 0 2
Ovriga intakter 249 329
Summa intakter 4149 4 427
Personalkostnader 891 890
Resultatbaserade personalkostnader -198 -25
Ovriga kostnader 749 726
Avskrivningar ... 183 175
SUMMA KOSTNMAUET...........ooocuiiiiieiiiisiisississe bbb R 1 625 1 766
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 2 542 2 661
Kreditforluster, netto 8 207 418
-5 683 2 243
-799 176
-4 884 2 067

Periodens resultat hanférligt till:
Aktiedgare i Emittenten... -4 884 2 067

Allokerat eget kapital......... . 33 297 21890

Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % neg 18,9
Kreditforlustniva, % 7,36 0,47
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 51 78

Andel osdkra fordringar, brutto, %......... . 10,34 1,22

Andel osdkra fordringar, netto, %.. 7,39 0,91
K/I-tal 0,39 0,40
Affarsvolymer, mdkr

Utlaning 198 191
Inldning 106 105
Fond och forsdkring 18 18
Riskvdgda tillgangar, Basel 1... n/a 181
Riskvagda tillgangar, Basel 2 187 171

Rantenetto

Rantenettot minskade med 15 procent till 2 459 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 att jamféra med 2 877 miljoner
kronor samma period 2008. Rantenettot utgdrs av:

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
1393 1774

1299 1097

-232 6

2 459 2 877

De framsta orsakerna till minskningen av rdntenettot var minskade inldningsmarginaler vilket minskade rdntenettot med 671
miljoner kronor. Utlaningsmarginalen minskade med 64 rantepunkter till 1,41 procent, framst pd grund av Okade
upplaningskostnader som inte fullt ut kunnat foras vidare till utldningskunderna. Pa inlaningssidan forbdttrades rantemarginalen
med 29 rantepunkter till 2,44 procent, vilket paverkade rdntenettot positivt med 155 miljoner kronor.

Halften av rantenettominskningen hdrror fran ldgre Euribor-réntor, dd Banken har mer Euribor-kdnsliga tillgangar an skulder.
Rantenettot paverkades ocksa av en hdgre andel osdkra fordringar och ldgre utlaningsvolymer. Hogre utlaningsmarginaler pa den
delen av portféljen som uppfyller sina betalningsataganden paverkade rantenettot positivt.
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Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade med 4 procent till 903 miljoner kronor de sex forsta manaderna 2009 jamfort med 936 miljoner
kronor samma period 2008. Provisionsnettot utgors av:

1 januari-30 juni

mkr 2009 2008

Betalningsformedling 612 612
Utlaning.... 73 117
Fonder 139 173
Forsakring 17 16
Vdrdepapper..... 32 45
Corporate finance... 0 1
0 30 -28

903 936

Provisionsnettot minskade med 17 procent i lokal valuta, framst pa grund av den laga aktiviteten pa de globala och inhemska
finansmarknaderna.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde okade med 90 procent till 538 miljoner kronor de forsta sex mdnaderna
2009 jamfort med 283 miljoner kronor samma period 2008. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde utgdrs av:

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Aktiehandel 7 -185
Rantebdrande vardepapper-.. 250 -10
Andra finansiella instrument... 36 102
Utldndsk valuta...... 244 308
Ovriga 1 68
SUITIMI@. oottt 4141141010140 538 283

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde tkade till foljd av positiva trender pa finansmarknaderna med 65 procent i
lokal valuta j@mfort med forsta halvaret 2008.

Ovriga intakter

Ovriga intakter minskade med 24 procent till 249 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 jamfért med 329 miljoner
kronor samma period 2008. Intakterna 2008 paverkades av en realisationsvinst om 66 miljoner kronor fran forsaljiningen av det
deldgda estniska kortbolaget Pankade Kaardikikeskus (PKK).

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till 891 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 och var mer eller mindre oférandrade
jamfort samma period 2008. Personalkostnaderna minskade med 13 procent uttryckt i lokal valuta.

Antalet heltidstjdnster minskade mellan den 30 juni 2008 och den 30 juni 2009 med 1 456 (546 i Estland, 480 i Lettland och
430 Litauen) till 7 786. Under 2009 stdngdes 21 bankkontor (13 i Estland, 5 i Lettland och 3 i Litauen) for att ¢ka den
operativa effektiviteten i kontorsrorelsen.

Resultatbaserade personalkostnader minskade till -198 miljoner kronor de fdrsta sex manaderna 2009 jamfort med -25 miljoner
kronor samma period 2008, framst pa grund av en aterféring av en reservering om 198 miljoner kronor under 2009 och en
minskning av reserveringar om 185 miljoner kronor till foljd av ldgre avsattningsbehov for vinstdelning under 2008.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader dkade med 3 procent till 749 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 jmfért med 726 miljoner kronor
samma period 2008 pd grund av 30 miljoner kronor vilka &r relaterade till den baltiska FR&R-enhenten. Ovriga kostnader
minskade med 15 procent uttryckt i lokal valuta.

Avskrivningar

Avskrivningar tkade med 8 miljoner kronor till 183 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 att jamféra med 175 miljoner
kronor samma period 2008.
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Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto okade med 1 863 procent till 8 207 miljoner kronor de foérsta sex manaderna 2009 jamfdért med 418
miljoner kronor samma period 2008. Kreditforluster, netto utgors av:

1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
Reserveringar:

Gruppvisa reserveringar, netto 3021 85
Individuella reserveringar 4831 353
Aterférda ej lingre erforderliga individuella reserveringar -197 -30
Reserveringar for utombalansposter, netto 9 -11
RESEIVEINEAN, NETEO.........oooiiiiriiiiisi bbb 7 664 397
Bortskrivningar

Bortskrivningar, totalt 684 90
Aterférda individuella reserveringar utnyttjade for bortskrivningar... -89 -38
Bortskrivningar ej tidigare reserverade for 595 52
Atervinningar pa tidigare ars bortskrivningar -52 -31
BOrESKIIVININGAT, NETEO ........oooooriiiiiccivenee i 543 21
KreditfOrIUSTEE, NMETEO ..o R 8 207 418

Den framsta orsaken till ékningen ar hdgre reserveringar for privatkunder och fastighetsforvaltningsbolag i Lettland och Estland.
Kreditforlustnivan i lokal valuta var 7,36 procent de forsta sex manaderna 2009 jamfért med 0,47 procent samma period 2008.
Kreditforlustnivan for de sex forsta manaderna 2009 var 3,23 procent i Estland, 12,77 procent i Lettland och 7,14 procent i
Litauen. FOr samma period 2008 var kreditforlustnivan 0,47 procent i Estland, 0,64 procent i Lettland och 0,28 procent i Litauen.

Skatt

Skattekostnaden var -799 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med en skatteintdkt om 176 miljoner kronor
samma period 2008. | Estland rapporteras ingen uppskjuten skatt pa forluster.

Periodens resultat hanférligt till aktiedgarna i Emittenten

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten fran Baltisk bankrorelse de forsta sex manaderna 2009 var en forlust
om -4 884 miljoner kronor jamfort med en vinst om 2 067 miljoner kronor samma period 2008 Rdntabilitet pa allokerat eget
kapital var negativt under de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 18,3 procent samma period 2008. K/I-talet uppgick ftill
0,39 de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 0,40 samma period 2008.

Internationell bankrérelse

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
RANTEENETEO 1111vvvvesssssseveeessssssseessss s ssss s8R 1 360 893
Provisionsnetto... 179 175
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 40 136
LT TR 2151 (=] 11 35
SUMMA TNEAKEET ... R 1590 1239
Personalkostnader 370 325
Resultatbaserade personalkostnader . 26 51
Ovriga kostnader..... . 390 310
Avskrivningar 72 57
Summa kostnader.... 858 743
Resultat fore kreditforluster och N@dSKFIVNINGAN ...........i————. 732 496
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1300
Kreditforluster, netto 4171 119
-4 739 377
-352 89
-4 387 288

Periodens resultat hanforligt till:
AKTIEAZAME T EMITIENTEN cooiiiveveverreresisisessss bbb R -4 385 288



1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Minoritetsandelar -2

Allokerat eget kapital 8 029 8 023
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % neg. 7.2
Kreditforlustniva, % 10,95 0,64
Total reserveringsgrad for osakra fordringar, %.... 97 72
Andel osdkra fordringar, brutto, % 4,77 1,34
Andel osdkra fordringar, netto, %.. . 3,56 0,69
KZI=E@1111vvvvvesssenssssssssssssssssssssessssssssssssss s e85 854188858815 8 0,54 0,60
Affdarsvolymer, mdkr

Utlaning 62 55
Inlaning...... . 10 12
Fond och forsakring....... . 1 1
Riskvdgda tillgangar, Basel 1 n/a 51
Riskvagda tillSANEAN, BASEI 2.u..muvvveimmvsrmsssimmmssssssssimsssssssssssssssssssssissssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssss 79 63
Rantenetto

Rantenettot okade med 52 procent till 1 360 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 893 miljoner kronor
samma period 2008. Rantenettot utgdrs av:

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Utlaning 754 553
Inlaning.. 66 79
. 540 261
SUITITIA 88888888 1 360 893

Rantenettot for bankrorelsen i Ryssland okade med 209 miljoner kronor och uppgick till 447 miljoner kronor de forsta sex
manaderna 2009 jamfort med 238 miljoner kronor for samma period 2008. Rdntenettot fér bankrérelsen i Ukraina Okade med
117 miljoner kronor och uppgick till 636 miljoner kronor jamfért med 519 miljoner kronor samma period 2008.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade med 2 procent till 179 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 jamfért med 175 miljoner kronor
samma period 2008.

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Betalningsférmedling 41 30
Utlaning..... . 40 20
Fonder.... 6 4
2 1

22 15

68 105

SUMIMIA. v bR 179 175

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde minskade med 71 procent till 40 miljoner kronor de forsta sex manaderna
2009 att jamfora med 136 miljoner kronor samma period 2008.

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
38 57

2 79

SUITITIA. 8RR R8R 8888 8 ERREERERRRRRRRR 40 136

Ovriga intakter

Ovriga intakter minskade med 69 procent till 11 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 jamfért med 35 miljoner kronor
samma period 2008. Ovriga intakter for den ryska bankrorelsen uppgick till 6 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009
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jamfort med 23 miljoner kronor samma period 2008. Minskningen berodde framst pa aterférd skatt om 18 miljoner kronor inom
leasingverksamheten under 2008.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna okade med 14 procent till 370 miljoner kronor under de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 325
miljoner kronor samma period 2008. Personalkostnaderna i rysk bankrorelse okade med 33 miljoner kronor till 102 miljoner
kronor under de forsta sex manaderna av 2009 jamfort med 69 miljoner kronor samma period 2008.

Resultatbaserade personalkostnader minskade med 49 procent till 26 miljoner kronor under de férsta sex manaderna 2009

jamfort med 51 miljoner kronor samma period 2008, primart pa grund av utebliven resultatbaserad kompensation i bankrorelsen
i Ukraina.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader tkade med 26 procent till 390 miljoner de forsta sex manaderna 2009, jdmfért med 310 miljoner kronor
samma period 2008. Ovriga kostnader for bankrorelsen i Ryssland kade med 35 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009
och uppgick till 111 miljoner kronor. Av 6kningen pa 35 miljoner kronor avser 26 miljoner kronor tkade lokalkostnader pa grund
av expansion av verksamheten. Ovriga kostnader fér bankrorelsen i Ukraina minskade med 21 miljoner kronor och uppgick till
105 miljoner kronor. Ovriga kostnader 8kade med 66 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 och uppgick till 174 miljoner
kronar.

Avskrivningar

Avskrivningar Okade med 26 procent till 72 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfért med 57 miljoner kronor
samma period 2008, framst till foljd av en 6kning inom bankrorelsen i Ukraina pa 24 miljoner kronor.

Nedskrivningar av immateriella tillgdngar

De forsamrade ekonomiska utsikterna i Ukraina har inneburit att kvarvarande immateriella tillgangar, huvudsakligen goodwill, pa
1 300 miljoner kronor hanforlig till den ukrainska investeringen har skrivits av.

Kreditférluster, netto

Kreditforluster, netto ckade med 3 405 procent eller 4 052 miljoner kronor till 4 171 miljoner kronor de férsta sex manaderna
2009 att jdmfora med 119 miljoner kronor samma period 2008. Kreditforluster, netto utgors av:

1 januari-30 juni

mkr 2009 2008
Reserveringar:

Gruppvisa reserveringar, netto 3 244 29
Individuella reserveringar 934 85
Aterférda ej lingre erforderliga individuella reserveringar -29 0
Reserveringar for utombalansposter, netto 0 -1
RESEIVEINGAN, NETEO.........oooviririiiie bbb 4149 113
Bortskrivningar

Bortskrivningar, totalt 22 6
Aterférda individuella reserveringar utnyttjade for bortskrivningar... 0 0
Bortskrivningar ej tidigare reserverade for 22 6
Atervinningar pa tidigare ars bortskrivningar 0 0
BOrESKIVIINGAT, NETLO .........oovooiiiiicreriss s ss s 22 6
Kreditforluster, netto 4171 119

Kreditforluster, netto for bankrérelsen i Ukraina uppgick till 3 915 miljoner kronor motsvarande en kreditférlustnivd uppgaende
till 41,12 procent de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 86 miljoner kronor, motsvarande en kreditforlustniva uppgaende
till 1,56 procent, samma period 2008.

Kreditforlustnivan for Internationell bankrorelse var 10,95 procent de sex fdrsta manaderna 2009 j@mfért med 0,64 procent
samma period 2008.

Skatt

Resultat fore skatt uppgick till -4 739 miljoner de férsta sex manaderna 2009, jamfort med 377 miljoner samma period 2008
och skatteintdkten var 352 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med en skattekostnad om 89 miljoner kronor
samma period 2008.

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten fran Internationell bankrorelse de férsta sex manaderna 2009 var
-4 385 miljoner jamfort med 288 miljoner kronor samma period 2008. Rantabilitet pa allokerat eget kapital var negativt under
de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 7,2 procent samma period 2008. K/I-talet uppgick till 0,54 de forsta sex manaderna
2009 jamfért med 0,60 samma period 2008. | Ukraina var periodens resultat -3 172 miljoner kronor under de fdrsta sex
manaderna 2009 jamfért med 154 miljoner kronor samma period 2008.
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Swedbank Markets

mkr

Rantenetto
Provisionsnetto...
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde..
Andel av intresseforetags resultat. ...
Ovriga intakter

Summa intakter
Personalkostnader
Resultatbaserade personalkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar ...

SUMMIA KOSTMAAEN .......ovvvvvvvvvvvvvsssssssmssmimsmsisissssssssssssssss 1415818158888

Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar
Nedskrivning av immateriella tillgangar
Kr I ETOTUSTEE, METTO vt R

Periodens resultat hanférligt till:
Aktiedgare i Emittenten
Minoritetsandel

Allokerat eget kapital.....
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, %.
Kreditforlustniva, %
Total reserveringsgrad for osdkra fordringar, %....
Andel osdkra fordringar, brutto, %....
Andel osdkra fordringar, netto, %..
K/I-tal

Affarsvolymer, mdkr

T BN v vvttssvvvvvssessssssssssssssesssssssssssss s £sss 82888888 S
Obligationer and rdntebdrande vardepapper...
Inlaning
Fond och forsakring
Ovriga placeringsvolymer
Riskvdgda tillgangar, Basel 1
Riskvagda TIlISANEAN, BASEI 2uuurvvvrmmrmsmmssssmmssssimsssssmsssssimsssssssssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnons

Radntenetto

1 januari-30 juni

2009 2008
856 682
293 513
2 098 362
0 0
32 17
3279 1574
416 364
294 242
446 343
12 7
1168 956
2111 618
5 0
51 0
2 055 618
541 174
1514 444
1484 396
30 48
5024 3114
59,1 254
0,34 0,00
130 139
0,28 0,02
0,04 -0,01
0,36 061
28 14
164 108
17 24
1 1
29 33
n/a 36

44 35

Rantenettot okade med 26 procent till 856 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 682

samma period 2008, framst beroende pa hogre tradingintdkter.
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Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade med 43 procent till 293 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 513 miljoner
kronor samma period 2008. Provisionsnettot utgors av:

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Betalningsformedling -9 6
Utlaning.... 43 72
Custody 67 83
Fonder 0 5
Vdrdepapper..... 14 165
Corporate finance... 73 195
o 105 -13

293 513

Minskningen berodde framst pa ldgre courtageintdkter och ldgre intdkter fran Corporate finance.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde okade med 480 procent till 2 098 miljoner kronor de forsta sex manaderna
2009 att jdmfora med 362 miljoner kronor samma period 2008.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna tkade med 14 procent till 416 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 att jamfora med 364
miljoner kronor samma period 2008, framst pa grund av fler anstéllda och l6nedkningar. Resultatbaserade personalkostnader
okade med 21 procent till 294 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfért med 242 miljoner kronor samma period
2008.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader tkade med 30 procent till 446 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 att jimféra med 343 miljoner
kronor samma period 2008.

Avskrivningar

Avskrivningar ckade till 12 miljoner kronor for de forsta sex manaderna 2009, jamfort med 7 miljoner kronor samma period
2008.

Nedskrivningar av immateriella tillgdngar

En nedskrivning om 5 miljoner kronor avseende goodwill hanforligt till forvarvet av ZAO Swedbank Markets i Ryssland ar
inkluderat de forsta sex manaderna 2009.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto uppgick till 51 miljoner kronor netto de fdrsta sex manaderna 2009 jamfort med inga kreditférluster
samma period 2008. Av redovisade kreditforluster harror 41 miljoner kronor fran shipping-verksamheten.

Kreditforlustnivan var 0,34 procent de sex forsta manaderna 2009 jamfort med O procent samma period 2008.

Periodens resultat hanférligt till aktiedgarna i Emittenten

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten fran Swedbank Markets de forsta sex mdnaderna 2009 var 1 484
miljoner kronor jamfort med 396 miljoner kronor samma period 2008. Rantabilitet pa allokerat eget kapital var 53,1 procent de
forsta sex manaderna 2009 jamfort med 25,4 procent samma period 2008. K/I-talet uppgick till 0,36 de forsta sex manaderna
2009 jamfort med 0,61 samma period 2008.
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Kapitalférvaltning och férsakring

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Rantenetto -5 52
Provisionsnetto... 97 848
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 7 10
Ovriga intakter 165 82
Summa intdkter 264 992
Personalkostnader 204 194
Resultatbaserade personalkostnader 18 14
Ovriga kostnader 243 235
Avskrivningar 26 16
SUMMA KOSTNAAET ... s 491 459
-227 533
-73 130
-154 403
Periodens resultat hanférligt till:
Aktiedgare i Emittenten -154 403
Allokerat eget kapital..... 3177 2174
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, %. neg. 37,1
1,86 0,46
Affdarsvolymer, mdkr
Fond och forsdkring 374 374
Ovriga placeringsvolymer 224 220
Riskvdgda tillgangar, Basel 1 n/a 1
Riskvdgda tillgangar, Basel 2 2 3

Rdntenetto
Rantenettot minskade till -5 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 52 miljoner kronor samma period 2008,

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade med 89 procent till 97 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 848 miljoner
kronor samma period 2008. Swedbank Roburs intakter belastades med 540 miljoner kronor i kompensation till kunder for att de
fondforvaltningsarvoden som tagits ut sedan 2004 inte varit i 6verensstdmmelse med tillampliga bestammelser. Om man bortser
fran engangsposter bidrog minskade intdkter fran fond- och forsdkringssparande till féljd av ldgre borskurser till minskningen.
Provisionsnettot paverkades positivt med 42 miljoner kronor genom forvdrvet av Banco Fonder AB under de fdrsta sex
manaderna 2008. Provisionsnetto utgors av:

1 januari - 30 juni

mkr 2009 2008
Fonder och diskretionar forvaltning -120 682
Forsdkring 217 166
TOTAL .o 97 848

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till 7 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 10
miljoner kronor samma period 2008.

Ovriga intakter

Ovriga intakter tkade med 101 procent till 165 miljoner kronor de férsta sex manaderna 2009 att jdmfora med 82 miljoner
kronor samma period 2008, framst pa grund av Okat forsdkringsnetto.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna ckade med 5 procent till 204 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 att jamféra med 194 miljoner
kronor samma period 2008, framst pa grund av fler anstallda, pa grund av férvarvet av Banco Fonder AB och lonedkningar.
Resultatbaserade personalkostnader kade med 29 procent till 18 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009 jamfort med 14
miljoner kronor samma period 2008.
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Ovriga kostnader

Ovriga kostnader tkade med 3 procent till 243 miljoner kronor de fdrsta sex manaderna 2009 att jamfora med 235 miljoner
kronor samma period 2008. Forvarvet av Banco Fonder AB paverkade kostnaderna med 27 miljoner kronor inklusive
avskrivningar av immateriella tillgdngar hanférliga till forvarvet.

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten fran Kapitalforvaltning och forsakring de sex forsta manaderna 2009
uppgick till en forlust om -154 miljoner kronor jamfort med 403 miljoner kronor samma period 2008. Rantabilitet pa allokerat
eget kapital var negativt de sex forsta manaderna 2009 jamfért med 37,1 procent samma period 2008. K/I-talet uppgick till
1,86 de forsta sex manaderna 2009 jamfért med 0,46 samma period 2008.

Heldret 2008 jamfért med heldret 2007 och helaret 2006
Bankens resultatrakning

Helar
mkr 2008 2007 2006
RESULTATRAKNING
RANTENETTO 111vvvvvsssssrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss st 21 702 19 157 15977
Provisionsnetto 8830 9 880 8 869
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 2 351 1691 2738
Ovriga intakter 3 580 2 196 1613
Summa intdkter 36 463 32 924 29 197
Personalkostnader .. 10 092 9792 8 560
Ovriga kostnader 7 993 6 927 6579
SUMMA KOSENAAET ... s 18 085 16 719 15139
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar ..., 18 378 16 205 14 058
Nedskrvning av immateriella tillgangar 1403
Kreditforluster, netto 3156 619 -205
13 819 15 586 14 263
2880 3 450 3211
Periodens reSUILAL ... s 10 939 12 136 11 052
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten 10 887 11 996 10 880

Rantenetto

Bankens rdntenetto okade med 13 procent till 21 702 miljoner kronor 2008 jamfort med 19 157 miljoner kronor 2007.
Rantenettot fran utlaningsportfolien okade med 1 419 miljoner kronor framst beroende pa volymokningar. Rantenettot fran
inlaning okade med 906 miljoner kronor, framst beroende pa volymokningar. Rantenetto fran Gvriga verksamheter tkade med
220 miljoner kronor.

Bankens rantenetto ckade med 20 procent till 19 157 miljoner kronor 2007, jamfért med 15 977 miljoner kronor 2006.
Rantenettot fran laneportfoljen okade med 1 236 miljoner kronor som ett resultat av volymokningar trots fortsatt marginalpress.
Rantenettot fran inlaningen Okade med 2 342 miljoner kronor pa grund av volymokningar och hogre rdntemarginaler.
Rantenettot fran andra verksamheter minskade med 398 miljoner kronor.

Ranteintakter

Bankens ranteintakter uppgick till 79 563 miljoner kronor 2008 jamfért med 67 087 miljoner 2007 och 47 165 miljoner 2006.
Ranteintakterna utgors av:

Heldret
mkr 2008 2007 2006
Kreditinstitut 5509 6 518 4 643
Utlaning till allménheten. 69 598 52 535 36 594
Rantebdrande vardepapper-.. 2 836 2 680 2 069
Ovriga 1620 5354 3859
E1 111111 - N 79 563 67 087 47 165
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Rantekostnader

Bankens rantekostnader uppgick till 57 861 miljoner kronor 2008 jamfért med 47 930 miljoner kronor 2007 och 31 188
miljoner kronor 2006. Rantekostnaderna utgors av:

Heldret
mkr 2008 2007 2006
Kreditinstitut.... 8 064 8 482 6 066
In- och upplaning fran allmanheten.. 15 643 11 011 5729
Emitterade vdrdepapper 29 062 22 661 15775
Efterstdllda skulder 2210 1973 1836
Ovriga 2882 3803 1782
SUMIMIQ. ... ssvvttsvtss b1 57 861 47 930 31 188

Provisionsnetto

Bankens provisionsnetto minskade med 11 procent till 8 830 miljoner kronor 2008 jamfort med 9 880 miljoner kronor 2007.
Intékterna fran betalningsformedling okade med 400 miljoner kronor, medan intdkterna fran aktiemarknadsrelaterad verksamhet
minskade med 1 096 miljoner kronor och fran Corporate finance med 286 miljoner kronor.

Bankens provisionsnetto dkade med 11 procent till 9 880 miljoner kronor 2007 jamfort med 8 869 miljoner kronor 2006. Detta
berodde framst pa hogre intdkter fran kapitalforvaltning och betalningstjanster. Mdklar- och Ianeprovisioner dkade ocksa.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde

Bankens nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 6kade med 39 procent till 2 351 miljoner kronor 2008 jamfort med
1 691 miljoner kronor 2007. | Swedbank Hypotek har marknadsvarderingen av utlaning och upplaning inklusive derivat gett en
positiv resultateffekt pa 598 miljoner kronor under aret jamfort med 71 miljoner kronor 2007. Den positiva resultateffekten
forklaras framst av orealiserade vardefordndringar till foljd av de stora ranterorelser som skett pa marknaden. Ukrainsk
bankrorelse redovisade en okning pa 358 miljoner kronor till 419 miljoner kronor, huvudsakligen pa grund av att hryvnian
forsvagats emot dollarn, som dr den valuta till vilken merparten av utlaningen sker. Vardeforandringen pa Group Treasurys
derivat kopplade till finansiering av euroutlaning i de baltiska landerna uppgick till 145 miljoner kronor. For att minska den
redovisningsmdssiga volatiliteten i dessa affarer tillampas kassaflodessakring fran och med tredje kvartalet 2008, vilket innebar
att orealiserade vdrdefGrandringar inte Idngre redovisas i resultatrakningen utan direkt i eget kapital. | Baltisk bankrorelse var
nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 414 miljoner kronor lagre dn 2007, huvudsakligen pa grund av negativa
vardeforandringar pa placeringstillgangar i forsakringsrorelsen samt svagt resultat i aktiehandeln.

Bankens nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde minskade med 38 procent till 1 691 miljoner kronor 2007 jamfort
med 2 738 miljoner kronor 2006. Under andra halvaret 2007 pdverkades intdkterna negativt av turbulensen pa
finansmarknaderna. Intékterna under 2006 paverkades positivt med 267 miljoner kronor till féljd av férandrat vérde pa norska
grundfondsbevis och aktieinnehavet i SpareBank 1 Gruppen.

Andel av intresseféretags resultat

Bankens andel av intresseforetags resultat okade med 21 procent till 512 miljoner kronor under 2008 jamfort med 424 miljoner
kronor 2007, frdmst beroende pa forbattrat resultat i EnterCard. NCSD Holding AB saldes i september 2008 och darfor
inkluderas resultatandelen till och med september 2008.

Bankens andel av intresseforetags resultat okade med 91 procent till 424 miljoner kronor under 2007 jamfort med 222 miljoner
kronor 2006, framst till foljd av hogre vinster fran EnterCard och NCSD Holding AB.

Ovriga intakter

Bankens ovriga intakter okade med 73 procent till 3 068 miljoner kronor 2008 jamfort med 1 772 miljoner kronor 2007.
Forsakringsnettot minskade till 452 miljoner kronor jamfort med 548 miljoner 2007. Under 2007 paverkades forsdkringsnettot
positivt genom upplosning av vissa tekniska reserver for den svenska laneskyddsforsakringen. Den underliggande verksamheten
har utvecklats positivt under aret. Bankens oOvriga intdkter ¢kade till 2 616 miljoner kronor 2008, j@mfort med 1 224 miljoner
kronor 2007, frdmst beroende pa realisationsvinster uppgaende till 440 miljoner fran forsaljningen av bankkontor till sparbanker i
vastra och sddra Sverige till, en realisationsvinst uppgaende till 95 miljoner kronor fran forsdljningen av SPS Reinsurance, 66
miljoner fran Swedbank AS deldgda kortbolag Pankade Kaardikeskus och 680 miljoner fran forsaljningen av NCSD Holding AB. En
kapitalvinst uppgaende till 40 miljoner fran CEK AB inkluderades i resultatet for 2007.

Bankens Ovriga intakter dkade med 27 procent till 1 772 miljoner 2007, jamfort med 1 391 miljoner 2006, framst beroende pa
inkomster fran Swedbank Forsdkring relaterade till ett dverskott fran laneskyddsprodukter och en realisationsvinst fran
forsaljningen av CEK AB.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader
Bankens personalkostnader okade med 1 008 miljoner kronor eller 12 procent till 9 142 miljoner kronor 2008 jamfdért med 8
134 miljoner kronor 2007. Kostnadsokningarna aterfinns framfor allt utanfor Sverige.

Bankens personalkostnader 6kade med 881 miljoner kronor eller 12 procent till 8 134 miljoner kronor 2007 jdmfort med 7 253
miljoner kronor 2006. Snabb tillvaxt i de baltiska landerna, I6nedkningar, forvarvet av bankrorelsen i Ukraina, S6derhamns
Sparbank och en 6kning av antalet anstdllda i samband med Folksamavtalet bidrog till 6kningen av personalkostnaderna.

Bankens resultatbaserade personalkostnader minskade med 708 miljoner kronor eller 43 procent till 950 miljoner kronor under
2008 jamfort med 1 658 miljoner kronor 2007. Minskningen aterfinns framfor allt inom Baltisk bankrorelse och First Securities.
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Bankens resultatbaserade personalkostnader okade med 27 procent till 1 658 miljoner kronor 2007 jamfort med 1 307 miljoner
kronor 2006.

Ovriga kostnader

Bankens Ovriga kostnader dkade med 772 miljoner kronor eller 12 procent till 6 994 miljoner kronor under 2008 jamfort med 6
222 miljoner kronor 2007, framfor allt pa grund av expansion och foréndringsarbete utanfor Sverige samt tkade kostnader for
vérdetransporter och sikerhet i Sverige. Atervunnen moms i den ryska leasingverksamheten har reducerat kostnaderna med 83
miljoner kronor. Under 2007 ingick aterbetald moms i Ryssland med 60 miljoner kronor.

Bankens ovriga kostnader ckade med 302 miljoner kronor eller 5 procent till 6 222 miljoner kronor under 2007 jdmfort med 5
920 miljoner kronor 2006, vilket huvudsakligen berodde pa kostnader for IT och vdrdetransporter samt organisationsforandringar.
Atervunnen moms om 60 miljoner kronor i Ryssland under 2007 jamfort med avsdttningar om 151 miljoner kronor under 2006
paverkade kostnadsjamfcrelsen med 211 miljoner kronor.

Avskrivningar

Bankens avskrivningar 6kade med 42 procent till 999 miljoner kronor 2008 jamfort med 705 miljoner kronor 2007. Under 2008
ingick 101 miljoner kronor avseende avskrivning av vdrdet for varumdrket Hansabank.

Bankens avskrivningar ¢kade med 7 procent till 705 miljoner kronor 2007 jamfdért med 659 miljoner kronor 2006.

Nedskrivning av immateriella tillgangar

Ett nedskrivningsbehov avseende den ukrainska bankrorelsen identifierades 2008 och en nedskrivning om 1 403 miljoner kronor
gjordes. Efter nedskrivningen redovisas goodwill hanforlig till den kassagenererande enheten |SC Swedbank till 1 150 miljoner
kronor. Tillgdngens varde har forsamrats till folid av den kraftiga nedgangen i den ukrainska ekonomin som intraffade under
slutet av 2008. Nedgdngen samt den stora osdkerheten kring landets framtida ekonomiska utveckling har inneburit att
bedémningen av framtida kassafloden for den ndrmsta framtiden revideras ned vdsentligt.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto for Banken Okade 410 procent till 3 156 miljoner kronor 2008 jamfért med 619 miljoner kronor 2007,
vilket motsvarar en kreditférlustnivd pa 0,28 procent 2008 och 0,07 procent 2007. Kreditforlusterna har okat med 523 mkr i
Svensk bankrorelse, med 1 350 miljoner kronor i Baltisk bankrorelse, med 308 miljoner kronor i Internationell bankrorelse
(Ukrainsk bankrorelse konsoliderades fran och med juli 2007) och med 290 miljoner kronor i Swedbank Markets.

Kreditforluster, netto for Banken uppgick till 619 miljoner kronor 2007 jamfoért med nettodtervinningar pa 205 miljoner kronor
2006, vilket motsvarar en kreditforlustniva pa 0,07 procent 2007 jamfort med -0,02 procent 2006.

Skatt

Bankens resultat fore skatt uppgick till 13 819 miljoner kronor foér 2008 jdmfort med 15 586 miljoner kronor for 2007, och
skattekostnaden var 2 880 miljoner kronor 2008 jdmfort med 3 450 miljoner kronor 2007, motsvarande en effektiv skattesats
pa 21 procent 2008 jamfort med 22 procent 2007. Den ldgre skattesatsen férklaras bland annat av skattefria reavinster och
omvarderingseffekt av uppskjutna skatter pa grund av sankt svensk bolagsskatt.

Bankens resultat fore skatt uppgick till 15 586 miljoner kronor for 2007 jamfort med 14 263 miljoner kronor for 2006,0ch
skattekostnaden var 3 450 miljoner kronor 2007 jamfért med 3 211 miljoner kronor 2006, motsvarande en effektiv skattesats
pa 22 procent 2007 jamfort med 23 procent 2006.

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten

Bankens resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten for helaret 2008 uppgick till 10 887 miljoner kronor jamfort med 11
996 miljoner kronor 2007 och 10 880 miljoner kronor 2006. Rantabilitet pa eget kapital var 15,2 procent 2008 jamfort med
18,9 procent 2007 och 19,3 procent 2006. K/I-talet uppgick till 0,50 2008 jdmfort med 0,51 2007 och 0,52 2006.
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Svensk bankrérelse

Heldret

mkr 2008 2007 2006
RANTENETTO u11vvvvvrssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s s st s s s s 11 840 11 701 11 468
Provisionsnetto 4078 4504 4174
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 897 335 408
Andel av intresseforetags resultat 443 331 230
Ovriga intakter 1 009 807 667
Summa intdkter 18 267 17 678 16 947
Personalkostnader 3947 3954 3847
Resultatbaserade personalkostnader 335 342 177
Ovriga kostnader 4690 4620 4 549
Avskrivningar 109 84 125
SUMMA KOSENAAEN ... s 9 081 9 000 8 698
Resultat for kreditférluster och nedskrivningar 9 186 8 678 8 249
Kreditforluster, netto 594 71 -499

8 592 8 607 8 748

2 156 2 413 2 436

6 436 6 194 6 312
Periodens resultat hanférligt till:
Aktiedgare i Emittenten 6 425 6182 6 314
Minaritetsandel.... 11 12 -2
Allokerat eget kapital.... 29 526 26 658 28270
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 218 23,2 22,3
Kreditforlustniva, % 0,07 0,01 -0,07
Total reserveringsgrad for osdkra fordringar, % 79 135 160

Andel osdkra fordringar, brutto, %......... 0,22 012

Andel osdkra fordringar, netto, %.. 0,14 0,06 0,08
K/I-tal 0,50 051 051
Affarsvolymer, mdkr

Utlaning 933 867 762
Inlaning 337 317 267
Fond och forsakring 189 251 255
Ovriga investeringsvolymer. 24 25 19
Riskvdgda tillgangar, Basel 1... 705 623 536
Riskvdgda tillgangar, Basel 2 348 n/a n/a

Rantenetto

Rantenettot uppgick till 11 840 miljoner kronor 2008 jamfért med 11 701 miljoner kronor 2007 och 11 468 miljoner kronor
2006. Rantenettot utgors av:

Heldret
mkr 2008 2007 2006
Utlaning 7231 6914 7182
Inlaning.. 4 353 3768 2 628
(O T 256 1019 1 658
SUIMIMIA. oottt 1111010181 11 840 11 701 11 468

Okningen med 1 procent 2008 jamfort med 2007 berodde frémst pa okade inldnings- och utldningsvolymer, vilket tkade
rantenettot med 1 271 miljoner kronor. Utlaningsmarginalen minskade med 7 rdntepunkter till 0,79 procent, vilket ledde till att
rantenettot minskade med 554 miljoner kronor. Inlaningsmarginalen forbdttrades med 5 rdntepunkter till 1,35 procent vilket
paverkade réntenettot positivt med 152 miljoner kronor. Ovriga effekter var 730 miljoner kronor ldgre. Minskningen forklaras av
den forsvarade finansieringssituationen som medfért ett behov av en hdgre likviditetsreserv i Swedbank Hypotek. Aven att
bindningstiderna pa den kortfristiga utlaningen och den kortfristiga upplaningen inte har varit perfekt matchade i Swedbank
Hypotek belastar rantenettot.

Okningen med 2 procent 2007 jémfort med 2006 var primért hanforlig till 8kningar i inlanings- och utldningsvolymer vilket
okade rdntenettot med 1 304 miljoner kronor. Inldningsmarginalen minskade med 14 rantepunkter till 0,86 procent vilket
minskade rantenettot med 1 135 miljoner kronor. Rantemarginalen pa inlaning forbattrades med 24 rantepunkter till 1,30
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procent pa grund av hdgre repordnta vilket positivt paverkade rdntenettot med 703 miljoner kronor. Andra effekter var 639
miljoner kronor lagre.

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till 4 078 miljoner kronor 2008 jamfort med 4 504 miljoner kronor 2007 och 4 174 miljoner kronor
2006. Provisionsnettot utgors av:

Heldret
mkr 2008 2007 2006
Betalningsformedling 2 052 1973 1696
Utlaning..... 245 290 314
Fonder.... 1349 1678 1 604
Forsdkring 401 526 459
316 245 260
1
-286 -208 -159
111 1111 T OO 4 078 4 504 4174

Minskningen med 9 procent 2008 jamfort med 2007 berodde framst pd ldgre intdkter fran fond- och forsakringsverksamheten.
Okningen med 8 procent 2007 jamfort med 2006 berodde frémst pd hogre intdkter fran betalningsformedling samt
fondforvaltnings- och forsakringsverksamheterna.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster ftill verkligt varde uppgick till 897 miljoner kronor 2008 jamfort med 335 miljoner kronor
2007 och 408 miljoner kronor 2006. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde utgors av:

Helaret
mkr 2008 2007 2006
Swedbank Hypotek.... 617 86 185
MasterCard.... 101 89 0
Ovriga.... 179 160 223
0= 1 0000000000000 000000 897 335 408

Okningen under 2008 jamfort med 2007 berodde framst pa forandringar av verkligt virde avseende utldning, upplaning och
derivat relaterade till Swedbank Hypotek. Minskningen pa 18 procent 2007 jamfort med 2006 berodde framst pa forandringar i
verkligt varde for Swedbank Hypoteks utlaning och upplaning inklusive derivat.

Andel av intresseféretags resultat

Andelen av intressefdretags resultat uppgick till 443 miljoner kronor 2008 jdmfért med 331 miljoner kronor 2007 och 230
miljoner kronor 2006. Okningen med 34 procent 2008 jamfort med 2007 berodde framst pd hégre vinst fran EnterCard Holding
AB. Okningen med 44 procent 2007 jamfért med 2006 berodde framst pa hdgre vinst fran EnterCard Holding AB och deldgda
banker.

Ovriga intakter

Ovriga intdkter uppgick till 1 009 miljoner kronor 2008 jamfért med 807 miljoner kronor 2007 och 667 miljoner kronor 2006.
Okningen med 25 procent 2008 jamfort med 2007 berodde frimst pa en realisationsvinst vid forsdljningen av bankkontor
uppgdende till 440 miljoner. Okningen med 21 procent under 2007 jdmfért med 2006 utgdrs huvudsakligen av realisationsvinst
fran forsaljning av CEK AB och intdkter fran Swedbank Forsakring pa grund av Overskott fran produkten laneskydd.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till 3 947 miljoner kronor 2008 jamfort med 3 954 miljoner kronor 2007 och 3 847 miljoner
kronor 2006. Personalkostnaderna for 2008 och 2007 var pa samma niva. Antalet heltidsanstéllda minskade med 237 till 5 999
varav 52 var relaterade till forséljningen av bankkontor. Okningen med 3 procent 2007 jémfért med 2006 berodde framst pd
avtalsenliga I6nedkningar. Resultatbaserade personalkostnader uppgick till 335 miljoner kronor 2008 jdmfort med 342 miljoner
kronor 2007 och 177 miljoner kronor 2006. Okningen med 93 procent under 2007 jamfort med 2006 berodde framst pa hogre
kostnader for resultatandels- och incitamentsprogram.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader uppgick till 4 690 miljoner kronor 2008 jamfért med 4 620 miljoner kronor 2007 och 4 549 miljoner kronor
2006. Okningen med 2 procent 2008 jamfért med 2007 berodde frémst pa hogre kostnader for sakerhetstransporter. Okningen
med 2 procent 2007 jamfdért med 2006 berodde framst pa hogre IT- och sdkerhetskostnader.

Avskrivningar
Avskrivningar uppgick till 109 miljoner kronor 2008 jamfort med 84 miljoner kronor 2007 och 125 miljoner kronor 2006.
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Kreditforluster, netto

Kreditforlusterna uppgick till en nettokostnad pa 594 miljoner kronor 2008 jamfért med en nettokostnad pa 71 miljoner kronor
2007 och en nettoaterforing pa 499 miljoner kronor 2006, vilket motsvarar en kreditférlustniva pa 0,06 procent 2008 jamfort
med 0,01 procent 2007 och en negativ kreditforlustnivd pa 0,07 procent 2006. Forandringarna under dessa perioder speglar
framst &terforing av gruppvis reservering och inkluderar en okning av reservering for kreditforluster. Aterforingen av
reserveringar 2006 speglar en ombalansering av reserveringar under foregaende ar som en reaktion pa konjunkturcykler, en
trend som vandes aret darpa.

Heldr

mkr 2008 2007 2006
Reserveringar:

Kollektiva reserveringar, netto.... -84 -259 -602
Individuella reserveringar...... 457 253 149
Aterféringar av individuella reserveringar ej langre erforderliga . -83 -99 -213
Reserveringar for ansvarsforbindelser, netto -3 6 20
REServeringar, NEtL0...... s 287 -99 -646
Bortskrivningar:

Bortskrivningar, summa 618 446 467
Upplosning av individuella avsdttningar utnyttjade for bortskrivningar.... -217 -125 -181
Bortskrivningar ej tidigare reserverade for 401 321 286
Aterfort fran tidigare bortskrivningar -94 -151 -139
BOrtSKrivRiNgar, NETLO ..., 307 170 147
Kreditforluster, NEO ... ———————————— 594 71 -499

Skatt

Skattekostnaden var 2 156 miljoner kronor 2008 jamfort med 2 413 miljoner kronor 2007 och 2 436 miljoner kronor 2006.
Detta motsvarar en effektiv skatt pa 25 procent, 28 procent och 28 procent for aren 2008, 2007 respektive 2006. Den laga
effektiva skattesatsen ar 2008 forklaras framst av realisationsvinster fran forsdljning av bankkontor.

Arets resultat hanférligt till aktiedgarna i Emittenten

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten fran Svensk bankrorelse 2008 var 6 425 miljoner kronor (motsvarande 59
procent av Bankens resultat for aret), jamfort med 6 182 miljoner kronor 2007 (eller 52 procent av Bankens resultat for aret)
och 6 314 miljoner kronor 2006 (eller 58 procent av Bankens resultat for dret). Rantabilitet pa allokerat eget kapital uppgick till
21,8 procent 2008 jamfort med 23,2 procent 2007 och 22,3 procent 2006. K/I-talet uppgick till 0,50 2008 jamfort med 0,51
2007 och 0,51 2006.

Baltisk bankrérelse

Heldret

mkr 2008 2007 2006
RANTENETTO 111vvvvvvsssrrsssssssssssssssssssssssssssssss s sssssssssss s s st £s s s es s s 5998 5 248 3331
Provisionsnetto 1925 1854 1517
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 402 816 603
Andel av intresseforetags resultat 2 7 6
[N 1= 7= L= N 636 429 268
Summa iNtaAKLer ... 8 963 8 354 5725
Personalkostnader ...... 1749 1475 1127
Resultatbaserade personalkostnader 52 569 384
Ovriga kostnader 1575 1315 1022
Avskrivningar 417 282 264
SUMMA KOSTNAAET ... 3793 3641 2797
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar ... 5170 4713 2 928
KreditfOrTUSTEN, NETTO ... s 1800 450 270
3 370 4 263 2 658

297 404 216

3073 3859 2 442
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Heldret

mkr 2008 2007 2006

Periodens resultat hanférligt till:

AKEIEAEArE | EMITIENTEN cooiiievvcververssssisessssss s s 3073 3859 2 442
Allokerat eget kapital 22231 21139 16 652
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, %. 138 183 14,7
Kreditférlustniva, % 0,98 035 0,32
Total reserveringsgrad for osdkra fordringar, %.... 52 121 272
Andel osdkra fordringar, brutto, % ..., 2,98 0,70

Andel osdkra fordringar, netto, %.. 2,31 047 0,21
K/-tal 042 0,44 049
Affarsvolymer, mdkr

Utlaning. 219 178 128
Inlaning...... 107 102 84
Fond och forsakring 16 19 13
Riskvdgda tillgangar, Basel 1 205 176 126
Riskvdgda tillgangar, Basel 2 194 n/a n/a

Rantenetto

Rantenettot uppgick till 5 998 miljoner kronor 2008 jamfort med 5 248 miljoner kronor 2007 och 3 331 miljoner kronor 2006.
Rantenettot utgdrs av:

Heldret
mkr 2008 2007 2006
Utlaning 3615 3 262 2128
Inlaning.. 2 505 2236 1137
. -1e2 -249 66
SUMIMIA. iR 5998 5248 3331

Rantenettot tkade med 14 procent 2008 jamfort med 2007. Den genomsnittliga volymokningen paverkade rantenettot positivt
med 921 miljoner kronor. Utlaningsmarginalen minskade med 16 rdntepunkter till 1,97 procent, vilket paverkade rantenettot
negativt med 467 miljoner kronor. Okade upplaningskostnader som inte fullt ut kunnat féras vidare till utl@ningskunderna
forklarar marginalforandringen. Pa inlaningssidan férsamrades rantemarginalen med 4 rdntepunkter till 2,43 procent, vilket
paverkade rantenettot negativt med 139 miljoner kronor. Ovriga effekter inklusive valutakurseffekter paverkade rintenettot
positivt med 435 miljoner kronor.

Okningen med 58 procent 2007 jamfort med 2006 berodde frémst pd tkade inl&nings- och utldningsvolymer tack vare okad
ekonomisk aktivitet i de baltiska ldnderna, vilket ensamt ckade rdntenettot med 1 428 miljoner kronor. Utlaningsmarginalen
minskade med 7 rdntepunkter till 2,28 procent, vilket ledde till att rdntenettot minskade med 96 miljoner kronor.
Inlaningsmarginalen forbattrades med 93 rantepunkter till 2,47 procent, framst beroende pa en hogre ranta, vilket hade en
positiv effekt pd réntenettot med 840 miljoner kronor. Ovriga effekter minskade rantenettot med 255 miljoner kronor.

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till 1 925 miljoner kronor 2008 jdmfort med 1 854 miljoner kronor 2007 och 1 517 miljoner kronor
2006. Provisionsnettot utgors av:

Heldret

mkr 2008 2007 2006
1293 1125 957

Utlaning. 215 224 173
Fonder.... 323 307 182
35 61 75

89 197 135

-30 -60 -5

SUMIMIA. oo ssiisisss s 28R 11 1925 1854 1517

Okningen med 4 procent 2008 jamfort med 2007 forklaras frémst av dkade provisioner frén betalnings- och kortférmedling
medan aktiemarknadsrelaterade intakter minskade. Okningen med 22 procent 2007 jamfort med 2006 berodde framst p& hogre
provisioner fran kort- och betalningsformedling till féljd av hogre transaktionsvolymer. Vardepappers- och laneprovisioner tkade
ocksa.
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Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till 402 miljoner kronor 2008 jamfort med 816 miljoner kronor
2007 och 603 miljoner kronor 2006. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde utgors av:

Helaret
mkr 2008 2007 2006
Aktiehandel -381 33 152
Rantebdrande vardepapper.. -128 56 -9
Andra finansiella instrument 110 50 -81
Utldndsk valuta 688 623 499
Ovriga 113 54 43
SUMIMIA. ..o ococvivvssessisisimssss s 218810 402 816 603

Minskningen under 2008 jamfort med 2007 &r hanforligt till samre tradingresultat samt negativ vardeforandring pa tillgangar i
forsakringsrorelsen. Okningen med 35 procent under 2007 jdmfort med 2006 berodde pa hogre tradingintikter.

Andel av intressefdretags resultat

Andelen av intresseforetags resultat uppgick till 2 miljoner kronor 2008 jamfort med 7 miljoner kronor 2007 och 6 miljoner
kronor 2006.

Ovriga intakter

Ovriga intakter uppgick till 636 miljoner kronor 2008 jdmfort med 429 miljoner kronor 2007 och 268 miljoner kronor 2006.
Okningen med 48 procent mellan 2008 och 2007, férklaras bland annat av realisationsvinst fran forsiljning av det deldgda
kortbolaget Pankade Kaardikeskus (PKK). Forsékringsnettot kade med 74 miljoner kronor. Okningen med 60 procent 2007
jamfort med 2006 berodde framst pa okade forsdkringsintdkter.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till 1 749 miljoner kronor 2008 jdmfort med 1 475 miljoner kronor 2007 och 1 127 miljoner
kronor 2006. Okningen 2008 jamfért med 2007 uppkommer framst till féljd av hégre Idner och kostnader avseende
personalneddragningar. Antalet heltidstjanster minskade med 876 (varav 296 i Estland, 235 i Lettland och 345 i Litauen) till 8
327 heltidstjdnster 2008 jamfort med 2007. Under 2007 t¢kade antalet heltidsanstdllda med 994 (305 i Estland, 336 i Lettland
och 353 i Litauen) till 9 203.

Resultatbaserade personalkostnader uppgick till 52 miljoner kronor 2008 jdmfort med 569 miljoner kronor 2007 och 384
miljoner kronor 2006. Resultatbaserade ersattningar minskade med 517 miljoner kronor 2008 jamfort med 2007 av vilka 185
miljoner relaterade till dterfdrda reserveringar. Okningen med 48 procent 2007 jdmfort med 2006 berodde framst pad battre
resultat.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader uppgick till 1 575 miljoner kronor 2008 jamfért med 1 315 miljoner kronor 2007 och 1 022 miljoner kronor
2006. Okningen med 20 procent 2008 jamfért med 2007 berodde framst p& okade kostnader fér lokaler, IT och
organisationsfrandringar. Okningen med 29 procent under 2007 jdmfort med 2006 berodde framst pa tkade affdrsvolymer.

Avskrivningar

Avskrivningar ¢kade med 135 miljoner kronor till 417 miljoner kronor 2008 jdmfort med 282 miljoner kronor 2007 och 264
miljoner kronor 2006. 101 miljoner av okningen mellan 2008 och 2007 ar hanforlig till avskrivning av vardet fér varumdrket
Hansabank.
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Kreditforluster, netto

Kreditforluster netto, uppgick till 1 800 miljoner kronor 2008 jamfort med 450 miljoner kronor 2007 och 270 miljoner kronor
2006. Kreditforlustnivan berdknad i lokal valuta uppgick till 0,98 procent 2008 jamfort med 0,35 procent 2007 och 0,32 procent
2006. Kreditforlustnivan i Estland var 0,77 procent 2008 och 0,33 procent 2007. Kreditférlustnivan for Lettland var 1,61 procent
2008 och 0,51 procent 2007. Kreditforlustnivan for Litauen var 0,58 procent 2008 och 0,17 procent 2007.

Heldr

mkr 2008 2007 2006
Reserveringar:

Kollektiva reserveringar, netto.... 640 150 253
Individuella reserveringar......... 1017 248 94
Aterféringar av individuella reserveringar ej langre erforderliga . -51 -27 -56
Reserveringar for ansvarsforbindelser, netto -12 26 9
Reserveringar, netto 1594 397 300
Bortskrivningar:

Bortskrivningar, summa 330 143 86
Upplosning av individuella avsattningar utnyttjade for bortskrivningar.... -51 -40 -26
Bortskrivningar ej tidigare reserverade for 279 103 60
Aterfort fran tidigare bortskrivningar -73 -50 -90
BOrtSKrivRiNgar, N0 ... s 206 53 -30
Kreditforluster, netto 1 800 450 270

Skatt

Skattekostnaden var 297 miljoner kronor 2008 jamfért med 404 miljoner kronor 2007 och 216 miljoner kronor 2006. Detta
motsvarar en effektiv skattesats pa 9 procent 2008, 9 procent 2007 samt 8 procent 2006.

Arets resultat hanférligt till aktiedgarna i Emittenten

Arets resultat hinforligt till aktiedgarna i Emittenten fran Baltisk bankrdrelse 2008 var 3 073 miljoner kronor (motsvarande 28
procent av Bankens resultat for aret) jamfort med 3 859 miljoner kronor 2007 (eller 32 procent av Bankens resultat for aret)
samt 2 442 miljoner kronor 2006 (eller 22 procent av Bankens resultat for aret). Rantabilitet pa allokerat eget kapital uppgick
till 13,8 procent 2008 jamfort med 18,3 procent 2007 och 14,7 procent 2006. K/I-talet uppgick till 0,42 for 2008 jamfort med
0,44 for 2007 och 0,49 for 2006.

Internationell bankrérelse

Helar

mkr 2008 2007 2006
LR L E=T 8=l oS 2171 1150 582
Provisionsnetto 354 304 208
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. 330 87 48
Ovriga intakter 77 23 13
Summa intdkter 2 932 1,564 851
Personalkostnader ...... 740 409 213
Resultatbaserade personalkostnader 106 60 23
Ovriga kostnader 618 366 421
AV SKTIVIUTIS AT 1ovvvvvvvvvssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s s4 5588888818181 8 10111100 151 66 9
SUMMA KOSTNAAET ... s 1615 901 666
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 1317 663 185
Nedskrivning av immateriella tillgangar 1403
KreditfOrTUSTEN, NETTO. .. 478 170 23
Rorelseresultat. -564 493 162

261 117 71
F N =] L | A -825 376 91
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Heldr

mkr 2008 2007 2006

Arets resultat hinférligt till:

AKEIEAEArE | EMITIENTEN coociiivvcveererrrssssisissssse s s -825 376 91
Allokerat eget kapital 8 943 4674 1850
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, %. neg. 8,0 4.9
Kreditférlustniva, % 114 1,04 0,29
Totala reserveringar for osdkra fordringar 66 86 379
Andel osdkra fordringar, brutto, %....... 1,45 1,25

Andel osdkra fordringar, netto, %.. 0,79 0,59 0,07
K/-tal 0,55 0,58 0,78
Affarsvolymer, mdkr

Utlaning 73 41 18
Inldning... 13 14 5
Fond och forsakring... 1 2 2
Riskvdgda tillgangar, Basel 1... 75 48 26
Riskvdgda tillgangar, Basel 2 87 n/a n/a

Filialerna i USA och Kina, liksom kundansvaret for finansiella institutioner och banker har per den 30 september 2008 flyttats
fran Swedbank Markets till Internationell bankrorelse. Dessa fordandringar har retroaktivt reflekterats i 2007 och 2006. Den
flyttade verksamheten omfattar 91 personer, 6,2 miljarder kronor i utlaning och 2,7 miljarder kronor i inlaning.

Rantenetto

Rdntenettot uppgick till 2 171 miljoner kronor 2008 jamfért med 1 150 miljoner kronor 2007 och 582 miljoner kronor 2006.
Rantenettot utgdrs av:

Heléret
mkr 2008 2007 2006
UtLéning 1319 834 443
viea.. 670 167 155
E1 011111 T N 2171 1150 582

Okningen med 89 procent 2008 jémfort med 2007 och tkningen med 98 procent 2007 jdmfort med 2006 berodde framst pa
att bankverksamheten i Ukraina inkluderades i Bankens rorelsegren Internationell bankrorelse under andra halvaret 2007 samt
tillvaxt i nivda med marknaden. Rantenettot for bankrorelsen i Ukraina uppgick till 1 230 miljoner kronor 2008 och 445 miljoner
2007.

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till 354 miljoner kronor 2008 jamfort med 304 miljoner kronor 2007 och 208 miljoner kronor 2006.
Provisionsnettot utgors av:

Heldret
mkr 2008 2007 2006
Betalningsfdrmedling 103 67 10
Utlaning. 67 30 17
Fonder.... 20 35 26
Forsdkring 3 11 9
Vdrdepapper 30 43 39
Corporate finance... 0 0 0
Ovriga.... 131 118 107
E1 111111 N 354 304 208

Okningen med 16 procent 2008 jamfort med 2007 och kningen med 46 procent 2007 jdmfort med 2006 berodde framst pa
att bankverksamheten i Ukraina inkluderades i Bankens rorelsegren Internationell bankrorelse under andra halvaret 2007.
Provisionsnettot for bankrorelsen i Ukraina uppgick till 97 miljoner kronor 2008 och 51 miljoner 2007.
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Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde uppsgick till 330 miljoner kronor 2008 jamfdért med 87 miljoner kronor 2007
och 48 miljoner kronor 2006. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde utgors av:

Heléret
mkr 2008 2007 2006
Valutakursfordndringar. 441 70 20
-111 17 28
330 87 48

Okningen 2008 jamfort med 2007 berodde frémst pa att bankverksamheten i Ukraina inkluderades i Bankens rorelsegren
Internationell bankrérelse under andra halvaret 2007 samt valutakursférandringar. Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
vdrde for bankrorelsen i Ukraina uppgick till 419 miljoner kronor 2008 och 61 miljoner 2007.

Ovriga intakter

Ovriga intakter uppgick till 77 miljoner kronor 2008 jamfért med 23 miljoner kronor 2007 och 13 miljoner kronor 2006.
Okningarna 2008 jamfért med 2007 och 2007 jamfért med 2006 berodde frémst p& att bankverksamheten i Ukraina
inkluderades i Bankens rorelsegren Internationell bankrérelse under andra halvaret 2007. Ovriga intikter frdn bankrorelsen i
Ukraina uppsgick till 13 miljoner kronor 2008 och 2 miljoner 2007.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till 740 miljoner kronor 2008 jamfort med 409 miljoner kronor 2007 och 213 miljoner kronor
2006. Okningen 2008 jamfort med 2007 och 2007 jamfort med 2006 berodde huvudsakligen pd att bankverksamheten i
Ukraina inkluderades i Bankens rorelsegren Internationell bankrorelse under andra halvaret 2007. Personalkostnaderna i den
ukrainska bankverksamheten uppgick till 343 miljoner kronor 2008 och 124 miljoner kronor 2007.

Resultatbaserade personalkostnader uppgick till 106 miljoner kronor 2008 jamfért med 60 miljoner kronor 2007 och 23 miljoner
kronor 2006. Okningarna 2008 jamfort med 2007 och 2007 jdmfért med 2006 berodde huvudsakligen pé att bankverksamheten
i Ukraina inkluderades i Bankens rorelsegren Internationell bankrorelse under andra halvaret 2007. Resultatbaserade
personalkostnader for bankrorelsen i Ukraina uppgick till 52 miljoner kronor 2008 och 25 miljoner kronor 2007.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader uppgick till 618 miljoner kronor 2008 jémfort med 366 miljoner kronor 2007 och 421 miljoner kronor 2006.
Forandringen under 2008 jamftért med 2007 och 2007 jamfért med 2006 berodde huvudsakligen pa att bankverksamheten i
Ukraina inkluderades i Bankens rorelsegren Internationell bankrorelse under andra halvaret 2007. En momsatervinning pa 60
miljoner kronor minskade kostnaderna under 2007 Momsatervinningen hanforde sig till en reservering om 151 miljoner kronor
under 2006, kopplat till en momstvist i leasingverksamheten i Ryssland. Ovriga kostnader for bankrorelsen i Ukraina uppgick till
265 miljoner kronor 2008 och till 96 miljoner kronor 2007.

Avskrivningar

Okningen av avskrivningar 2008 till 151 miljoner kronor jamfért med 66 miljoner kronor 2007 och 9 miljoner kronor 2006 var
framst ett resultat av medrdkningen av bankverksamheten i Ukraina fran andra halvaret 2007 och avskrivning av identifierat
Overvdrde i samband med forvarvet av |SC Swedbank. Kostnaderna fér koncernmdssiga avskrivningar pa overvarden i Ukrainsk
bankrorelse investering uppgick 2008 till 51 miljoner kronor och 2007 till 29 miljoner kronar.

Nedskrivning av immateriella tillgangar

Ett nedskrivningsbehov avseende den ukrainska bankrorelsen identifierades 2008 och en nedskrivning om 1 403 miljoner kronor
gjordes. Efter nedskrivningen redovisas goodwill hanforlig till den kassagenererande enheten |SC Swedbank till 1 150 miljoner
kronor. Tillgangarnas varde har forsamrats till foljd av den kraftiga nedgangen i den ukrainska ekonomin som intréffade under
slutet av 2008. Nedgangen samt den stora osakerheten kring landets framtida ekonomiska utveckling hade inneburit att
bedémningen av framtida kassafléden for den ndrmsta framtiden har reviderats ned vdsentligt innan de ekonomiska utsikterna
for ukrainsk bankverksamhet nodvandiggjorde en bortskrivning av de kvarvarande immateriella tillgangarna, framst goodwill,
under de forsta halvaret 2009.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster netto, uppgick till 478 miljoner kronor 2008 jdmfort med 170 miljoner kronor 2007 och 23 miljoner kronor 2006.
Kreditforlustnivan uppgick till 1,14 procent 2008 jamfort med 1,04 procent 2007 och 0,29 procent 2006. Dessa forandringar
berodde framst pa att bankverksamheten i Ukraina inkluderades i Bankens rorelsegren Internationell bankrorelse andra halvaret
2007. Kreditfdrluster, netto for bankrorelsen i Ukraina uppgick till 349 miljoner kronor 2008 och till 122 miljoner kronor 2007.

Skatt

Skattekostnaden var 261 miljoner kronor 2008 jdmfort med 117 miljoner kronor 2007 och 71 miljoner kronor 2006. Den
effektiva skattesatsen var 24 procent 2007 och 44 procent 2006.

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten for Internationell bankrérelse 2008 var -825 miljoner kronor jamfort med
376 miljoner kronor 2007 och 91 miljoner kronor 2006. Réntabilitet pa allokerat eget kapital var negativt 2008 jamfort med 8,0
procent 2007 och 4,9 procent 2006. K/I-talet uppgick till 0,55 2008 jamfort med 0,58 2007 och 0,78 2006. Arets forlust for
bankrorelsen i Ukraina uppgick till 467 miljoner kronor 2008.

75



Swedbank Markets

Heldret

mkr 2008 2007 2006
Rantenetto.... 1555 1179 714
Provisionsnetto... 960 1333 1377
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 456 723 1151
Andel av intressefdretags resultat 1 2 0
Ovriga intakter 73 35 35
Summa intdkter 3 045 3272 3277
Personalkostnader ...... 790 635 553
Resultatbaserade personalkostnader 304 540 643
Ovriga kostnader..... 746 675 620
Avskrivningar 14 12 10
SUMMA KOSENAAET ... s 1854 1862 1 826
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 1191 1410 1451
Kreditforluster, netto 290 0 -3

901 1410 1454

231 380 388

670 1030 1 066
Arets resultat hanforligt till:
Aktiedgare i Emittenten... 629 902 89¢2
Minoritetsandel 41 128 174
AllOKErat BT KAPITAl. . sssssssssssssssssssssssimsssssssssssssssssssss s sssssssssssssssssnnnne 3 582 3379 2 808
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, %. 17,6 26,7 318
Kreditforlustniva, % 1,70 0 -0,10
Total reserveringsgrad for osdkra fordringar, %.... 113 139 100
Andel osdkra fordringar, brutto, % 0,20 0,03
Andel osdkra fordringar, netto, % 0,06 -0,01
KZIE@1 s vvvvesssssesssssssssssss s 061 057 0,56

Affarsvolymer, mdkr
UTIBNINE ot vvrtivissvesssisssssssssssissssssssssssssssssss st s s sss s 26 17 11

Obligationer rantebdrande vardepapper 146 110 82
131 F=Ta T aT= 21 17 21
Fond och forsakring....... 0 1 1
Ovriga investeringsvolymer. 30 30 23
Riskvagda tillgangar, Basel 1 58 40 34
Riskvdgda tillgANEar, BASEI 2. 56 n/a n/a

Filialerna i USA och Kina, liksom kundansvaret for finansiella institutioner och banker har per 30 september 2008 flyttats fran
Swedbank Markets till Internationell bankrorelse. Dessa férandringar har retroaktivt reflekterats for 2007 och 2006. Den flyttade
verksamheten omfattar 91 personer, 6,2 miljarder kronor i utlaning och 2,7 miljarder kronor i inlaning.

Rantenetto
Rantenettot uppgick till 1 555 miljoner kronor 2008 jamfort med 1 179 miljoner kronor 2007 och 714 miljoner kronor 2006.

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till 960 miljoner kronor 2008 jamfort med 1 333 miljoner kronor 2007 och 1 377 miljoner kronor
2006.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde
Nettoresultat av finansiella poster ftill verkligt varde uppgick till 456 miljoner kronor 2008 jamfort med 723 miljoner kronor
2007 och 1 151 miljoner kronor 2006.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde hos First Securities minskade med 155 miljoner kronor 2007 jdmfort med
2006.

Andel av intressefdretags resultat

Andelen av intresseforetags resultat uppgick till 1 miljon kronor 2008 jamfort med 2 miljoner kronor 2007 och O miljoner kronor
2006.

Ovriga intakter
Ovriga intékter uppgick till 73 miljoner kronor 2008 jamfért med 35 miljoner kronor 2007 och 2006.

76



Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader
Personalkostnaderna uppsgick till 790 miljoner kronor 2008 jamfért med 635 miljoner kronor 2007 och 553 miljoner kronor
2006. Okningen 2008 jamfért med 2007 berodde framst pa kontraktsenliga I6nedkningar och ett dkat antal anstéllda.

Resultatbaserade personalkostnader uppgick till 304 miljoner kronor 2008 jamfort med 540 miljoner kronor 2007 och 643
miljoner kronor 2006. Minskningen med 44 procent 2008 jamfort med 2007 och minskningen med 16 procent 2007 jamfort
med 2006 berodde framst pa ldgre intdkter i First Securities, vilket paverkar de resultatbaserade ersattningarna jamfort med
2006.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader uppgick till 746 miljoner kronor 2008 jémfort med 675 miljoner kronor 2007 och 620 miljoner kronor 2006.
Okningen 2008 jamfért med 2007 beror framst p& hogre konsultkostnader.

Kreditforluster, netto

2008 uppgar kreditforlusterna, netto, till 230 miljoner kronor, varav 169 miljoner kronor avser nedskrivningar av tradingtillgangar
i samband med Lehman Brothers konkurs och 121 miljoner kronor avser First Securities och i huvudsak &verbelanade
vardepappersdepaer.

Skatt

Skattekostnaden var 231 miljoner kronor 2008 jdmfort med 380 miljoner kronor 2007 och 388 miljoner kronor 2006,
motsvarande en effektiv skattesats pa 26 procent 2008 jamfort med 27 procent 2007 och 2006.

Arets resultat hanférligt till aktiedgarna i Emittenten

Arets resultat hanférligt till aktiedgarna i Emittenten for Swedbank Markets 2008 var 629 miljoner kronor jdmfért med 902
miljoner kronor 2007 och 832 miljoner kronor 2006. Rantabilitet pa allokerat eget kapital var 17,6 procent 2008 jamfort med
26,7 procent 2007 och 31,8 procent 2006. K/I-talet uppgick till 0,61 2008 jamfort med 0,57 2007 och 0,56 2006.

Kapitalférvaltning och férsakring

Heldret

mkr 2008 2007 2006
RANEBNETTO st 76 83 33
Provisionsnetto 1513 1 868 1601
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde.. -3 2 2
L5 T 0151 £=) 212 230 192
SUMMA INEAKEEE ...ocoocvivsi s 1798 2183 1828
Personalkostnader 370 346 261
Resultatbaserade personalkostnader 44 79 41
Ovriga kostnader 395 459 373
AVSKIIVIINEAT 1vvvvvvvvssssssssssssssssimmssssssssssssssssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssss s s s 32 4 2
Summa kostnader 841 888 677

957 1295 1151

224 320 274

733 975 877
Arets vinst hanforligt till:
Aktiedgare i Emittenten 733 975 877
Allokerat eget kapital 2180 1712 1671
Rdntabilitet pa allokerat eget kapital, %. 336 569 52,5
0 PPN 047 041 0,37
Affdarsvolymer, mdkr
Fond och forsdkring 326 401 398
Ovriga investeringsvolymer. 219 205 26
Riskvdgda tillgangar, Basel 1... 0 0 1
Riskvdgda tillgangar, Basel 2 3 n/a n/a

Rdntenetto
Rantenettot uppgick till 76 miljoner kronor 2008 jdmfort med 83 miljoner kronor 2007 och 33 miljoner kronor 2006.

Provisionsnetto

Provisionsnettot uppgick till 1 513 miljoner kronor 2008 jamfort med 1 868 miljoner kronor 2007 och 1 601 miljoner kronor
2006. Provisionsnettot utgors av:
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Heldret

mkr 2008 2007 2006
Fonder och diskretionar forvaltning 1199 1477 1251
Forsdkring 314 391 350
SUMIMIQ....ooootssssisissssssssss s AR 1513 1 868 1 601

Minskningen 2008 jamfért med 2007 berodde huvudsakligen pa ligre fondvolymer. Okningar 2007 jdmfért med 2006 berodde
pa vardedkningar pa forvaltat kapital, framst till foljd av globalt stigande aktiekurser.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vdrde

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde uppgick till -3 miljoner kronor 2008 jamfort med 2 miljoner kronor 2007 och
2006.

Ovriga intakter
Ovriga intdkter uppgick till 212 miljoner kronor 2008 jamfért med 230 miljoner kronor 2007 och 192 miljoner kronor 2006.

Personalkostnader och resultatbaserade personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till 370 miljoner kronor 2008 jamfort med 346 miljoner kronor 2007 och 261 miljoner kronor
2006. Okningen med 7 procent 2008 jdmfort med 2007 berodde framst p& kontraktsenliga lénedkningar samt ett okat antal
anstillda. Okningen med 33 procent 2007 jdmfért med 2006 berodde huvudsakligen pa att antalet anstéllda Skade med 51,
varav 43 tillkom som foljd av samarbetet med Folksam.

Resultatbaserade personalkostnader uppgick till 44 miljoner kronor 2008 jamfort med 79 miljoner kronor 2007 och 41 miljoner
kronor 2006.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader uppgick till 395 miljoner kronor 2008 jémfort med 459 miljoner kronor 2007 och 373 miljoner kronor 2006.
Minskningen 2008 jamfért med 2007 berodde frémst p& ldgre porto- och konsultkostnader. Okningen med 23 procent 2007
jamfort med 2006 berodde framst pa okade kostnader till foljd av samarbetet med Folksam.

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i Emittenten fran Kapitalférvaltning och forsakring 2008 var 733 miljoner kronor jamfort
med 975 miljoner kronor 2007 och 877 miljoner kronor 2006. Rantabilitet pa allokerat eget kapital uppgick till 33,6 procent
2008 jamfort med 56,9 procent 2007 och 52,5 procent 2006. K/I-talet uppgick till 0,47 2008 jamfort med 0,41 2007 och 0,37
2006.

Senaste tidens hdndelser och utveckling
Senaste tidens hdndelser

Under juli 2009 avslutades den i april 2009 kommunicerade forsdljningen av ett lokalt bankkontor i Olofstrom till Sparbanken
1826. Som en féljd av transaktionen kommer Banken att realisera en vinst uppgaende till 32 miljoner kronor.

Aktiefordelningen mellan Stamaktier och Preferensaktier i Banken har forandrats med anledning av att dgare till Preferensaktier
under augusti manad 2009 har begdrt omvandling av sammanlagt 38 050 112 Preferensaktier till Stamaktier, i enlighet med
omvandlingsforbehallet i Bankens bolagsordning.

Den 8 september 2009 sdankte Moody’'s kreditbetyget for Emittenten, Swedbank Hypotek AB och Swedbank AS (Estland). For
ytterligare information, se "Verksamhet-Kreditbetyg”.

Banken har utsetts till Arets Affirsbank 2009 i tidningen Affarsvéridens undersokning Finansbarometern. Banken har tidigare
fatt utmdrkelsen ar 2003, 2004 och 2005.

Finansdepartementet remitterade den 10 september 2009 ett nytt férslag om hur stabilitetsavgiften skall berdknas for institut
som deltar i Garantiprogrammet. Banken hade, enligt det tidigare lagradsremissforsiaget, berdknat nettokostnaden for
stabilitetsavgiften till noll under forsta halvaret 2009. Som en foljd av det nya forslaget fran Finansdepartementet berdknar
Banken preliminart nettokostnaden for stabilitetsavgiften avseende férsta halvaret 2009 till cirka 130 miljoner kronor. Avgiften
kommer att belasta rantenettot fran tredje kvartalet 2009.

Som en service till sina skuldinvesterare, och ett led i arbetet med att aktivt hantera Bankens kapitalstruktur, har Banken ansokt
och beviljats tillstand fran Finansinspektionen avseende aterkdp av Bankens utgivna efterstdllda sk. Tier 2-lan till ett varde av
upp till 3 miljarder kronor. Det aktuella tillstdndet fran Finansinspektionen ar giltigt t.o.m. oktober 2009. For ytterligare
information, se “- Likviditet och kapitaltillgang - Finansieringskallor”.

Senaste tidens utveckling

De overgripande framtidsutsikter som kommunicerades i samband med deldrsrapporten for det andra kvartalet 2009 kvarstar
oftrandrade och de prelimindra operativa resultatsiffrorna for perioden juli och augusti 2009 ar i linje med ledningens
férvantningar.

Inlaningsnivaerna har generellt sett varit oférandrade pa alla Bankens marknader under perioden juli och augusti 2009. | Sverige
har foretagsutlaningsportféljen minskat, primart pa grund av minskad kreditefterfragan medan hypotekslaneportféljen har tkat
nagot. Inom hypoteksutlaning har Banken infort ett mer selektivt synsdtt och nyutldning hanteras med storre forsiktighet.
Laneportfdljerna har minskat i tidigare observerad takt inom Baltisk bankrorelse och i Ukraina.
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Rantenettot har utvecklats i enlighet med forvantningar. | linje med utvecklingen under det andra kvartalet 2009 dr rdntenettot
inom Svensk bankrorelse fortsatt tillfredsstdllande medan Baltisk bankrorelse och Ukraina har en férsdamrad utveckling. Ldgre
rdntenivaer, minskade kreditportféljer och 6kade osdkra fordringar bidrar till forsvagningen av rantenettot. Omprissattning av
krediter pagar men kan inte fullt neutralisera de negativa foljderna av ovan ndmnda faktorer.

Swedbank Markets resultat har utvecklats svagare jamfort med den starka utvecklingen de forsta sex manaderna av 2009, vilket
aterspeglar en lugn sommarperiod.

Den ukrainska bankverksamheten har orsakats ytterligare forluster som ett resultat av forsvagningen av den ukrainska valutan
(hryvnia) samt en patvingad lang valutaposition och dartill en reversering av tidigare bokad uppskjuten skattefordran pa grund
av bankspecifik skattelagstiftning.

Kostnader har hallits under kontroll, delvis framjat av sdsongseffekter, och kapacitetsjusteringarna fortloper enligt plan.

Tillgangskvaliteten har utvecklats enligt forvantningarna. Arbetet med finansiell omstrukturering och atervinning utvecklas enligt
plan pa alla geografiska marknader. Exponerade portfoljer har identifierats och individuella handlingsplaner utvecklas och
implementeras. Baserat pa detta arbete upprepar Banken sin forvantning att nya osdkra fordringar forvdntas fortsatta
uppkomma under den andra hdlften av 2009 om an i en langsammare takt &n under den forsta halften av 2009.

Den svenska kronans forstdrkning mot euron och den amerikanska dollarn har reducerat Bankens exponering mot Baltisk
bankrorelse och Internationell bankrorelse och minskat relaterade riskvdgda tillgangar proportionerligt.

Det har fram till denna dag inte skett ndagon vdsentlig férdndring av Bankens finansiella stallning eller stallning pa marknaden
sedan den 30 juni 20089.

Likviditet och kapitaltillgang

Likviditet

Likviditetsrisker avser risken att banken inte kan fullgdra sina betalningsforpliktelser pa respektive forfallodag utan att vdsentligt
oka kostnaden for att finansiera betalningarna. Med andra ord uppstar likviditetsrisker nar forfallostrukturen for kassafloden fran
Bankens tillgangar och skulder, inklusive derivat, inte sammanfaller. Likviditetsrisker kan uppsta som ett resultat av bank- och
tradingverksamhet. Banken definierar likviditetsrisk som risken for att i en anstrangd marknadssituation fa svart att fullgora sina
betalningsforpliktelser eller tvingas lana upp pengar pa oférmanliga villkor.

Banken anser att Bankens rorelsekapital (dvs. dess formaga att ha tillgang till kontanta medel och andra likvida tillgangar) ar
tillrdckligt for att fullgora sina forpliktelser nar de forfaller under den kommande tolvmanadersperioden fran och med datumet
for detta prospekt.

Mer information om hantering av likviditetsrisker aterfinns i "Riskhantering”.

Finansieringskallor

Den framsta finansieringskallan for Banken ar inlaning fran allmanheten, sdkerstallda obligationer, statligt garanterad upplaning
och icke-sakerstallda skuldinstrument. Bade Emittenten och dess hypoteksdotterforetag Swedbank Hypotek har en valdiversifierad
investerarbas.

Under hosten 2008 minskade bankernas tillgang till kapitalmarknaderna avsevdrt och upplaningskostnaderna 6kade ocksa. Denna
utveckling forvarrades av Lehman Brothers kollaps i september 2008. Sedan slutet av december 2008 har Emittenten anvant
Garantiprogrammet som sin framsta finansieringskdlla bade for obligationer och foretagscertifikat. Trenden under det andra
kvartalet 2009 visar pa en nagot forbattrad, om &n fortfarande begransad, tillgang till finansieringsmarknader utanfor
Garantiprogrammet. Eftersom dessa marknader utgor viktiga finansieringskallor fér Banken har den, i likhet med de flesta andra
europeiska banker, tvingats utnyttja faciliteter erbjudna av centralbankerna, i Bankens fall framst Riksbanken.
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Tabellerna nedan visar sammansdttningen av Bankens finansieringskdllor:

Emittenten
mkr, nominella varden
Per 30 juni 2009

Inhemsk verksamhet COMMETTIAl PAPET ... iiiiiieeererseeeissssississississsssssssessssssssssssssssssssssssss st ssss s
Inhemsk verksamhet Commercial Paper, garanterad....
Euro Commercial Paper
Euro Commercial Paper, garanterad
US Commercial Paper
US Commercial Paper, garanterad.
Certificates of Inlaning New York..
Medium Term NOtes ...
Global Medium Term Notes
Global Medium Term NOTES, SArANTEIAM ...

Swedbank Hypotek
mkr, nominella varden
Per 30 juni 2009

Euro Commercial Paper
Euro Commercial Paper, garanterad
French Certificates Deposits....
US Commercial Paper ..........
Domestic Commercial Paper
Domestic Commercial Paper, garanterad.
Euro Medium Term Notes
Domestic Benchmark
Registered covered Bonds (RCB)
Medium term notes

Summa

3280
26 455
3202
11 966
310

62 875
4322
27 045
49 662
188 582

377 699

Summa

3342
5776
358

4 458
10 884
80 869

210 491

1141

73 964
136 328
6

527 617

Under de senaste sex manaderna har Banken substantiellt forlangt sin forfalloprofil avseende finansieringen, vilket tabellerna

nedan utvisar.

Forfalloprofil, Banken, Skillnad mellan
30 juni 2009 nominellt- och
mkr <3 man 3 man-1 ar 1-5 ar 5-10 ar Over 10 &  marknadsvirde Summa
Emitterade

skuldinstrument etc,

kortfristiga. s 26 812 147 973 0 0 0 0 174 785
Emitterade

skuldinstrument etc,

1ANEFristiga .. 27 692 52 658 385 323 4903 4 693 13 667 488 936
Efterstdllda skulder....... 0 5907 29 290 5715 402 1604 42 918
SUMMA ... 54 504 206 538 414 613 10 618 5095 15271 706 639
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Forfalloprofil, Banken, Skillnad mellan

31 december 2008 nominellt- och
mkr <3 man 3 man-1 &r 1-5 ar 5-10 ar Over 10 &  marknadsvirde Summa
Emitterade
skuldinstrument etc,

kortfristiga. . 82 222 83774 0 0 0 0 165 9396
Emitterade

skuldinstrument etc,

[ al=3Ha S (1 =F- [— 31 457 94 176 277 476 13179 2 580 8 501 427 369
Efterstdllda skulder..... 0 1857 11 694 26 826 539 3 839 44 755
510111111 - T 113 679 179 807 289170 40 005 3119 12 340 638 120

Inlaning fran allmanheten

Svensk bankrorelse &r det affarsomrade som har storst andel inlaning inom Banken dven om samtliga tre baltiska dotterféretag
ocksa erhaller betydande inlaningsbelopp vilket har varit stabilt Gver tiden. Bankens laneportfolj finansieras framst genom
inlaning. Per den 30 juni 2009 uppgick Bankens totala in- och upplaning fran allménheten till 469 miljarder kronor.

Bankens inlaningsbas har i stort sett varit stabil och har visat véldigt sma rorelser under de senaste sex manaderna.

Sdkerstdllda obligationer

Swedbank Hypoteks utlaning till allmanheten finansieras genom upplaning pa kapitalmarknaden, primart genom sakerstdllda
obligationer. De sakerstallda obligationerna har kreditbetyget AAA fran Standard & Poor's och kreditbetyget Aaa fran Moody's.
Kvaliteten i de sdkerstdllda obligationerna vilar pa den goda kvaliteten i Swedbank Hypoteks sakerstallda kreditportfolj, som
bestar av lan med sdkerhet i svenska fastigheter, ddr det genomsnittliga belaningsvdrdet for narvarande ligger pa 43 procent
(jamfort med 44 procent for Swedbank Hypoteks hela laneportfdlj), eller av 1an till eller med en garanti fran svenska kommuner.
Under de forsta sex mdnaderna 20039 emitterade Swedbank Hypotek sdkerstdllda obligationer for 61 miljarder kronor il
investerare pa den svenska och de internationella marknaderna. Swedbank Hypotek har inte emitterat nagra langfristiga skulder
under Garantiprogrammet. Per den 30 juni 2009 hade Swedbank Hypotek utestdende sdkerstallda obligationer till ett varde av
270 miljarder kronor placerade hos slutinvesterare (exklusive moderbolags- och centralbankstransaktioner).

Ovriga skuldinstrument

Som en ytterligare finansieringskalla hade Banken per den 30 juni 2009 emitterat efterstdllda skuldforbindelser, i huvudsak
redovisade som primart eller supplementart kapital i kapitaltackningssyften, totalt uppgaende till 43 miljarder kronor.

Interbankupplaning

Bankens kapitalmarknadsfinansiering &ar for det mesta programfinansierad. En mindre del av upplaningen kommer fran
interbankupplaning genom 1an eller inlaning fran finansinstitut.

Lan fran centralbanker och Riksgdlden

Under turbulensen pa marknaderna under hosten 2008 tillhandahdll bade europeiska centralbanker och Riksgdlden olika
lanefaciliteter for banker i syfte att forbattra marknadens likviditet. Banken har utnyttjat dessa faciliteter som en kompletterande
finansieringskdlla och lanat medel fran Riksbanken, Riksgélden, Norges Bank och ECB. Per den 30 juni 2009 uppgick detta till
sammanlagt 202 miljarder kronor, varav 161 miljarder kronor fran Riksbanken.

Skulder som forfaller till betalning

Per den 30 juni 2009 hade Emittenten utestdende externa langfristiga skulder, inklusive forlagslan som snart forfaller eller som
kan sdgas upp till betalning omedelbart, om 23 miljarder kronor vilka forfaller till betalning under 2009 och om 56 miljarder
kronor vilka forfaller till betalning under 2010. Per den 30 juni 2009 hade Swedbank Hypotek utestdende externa langfristiga
skulder, om 5 miljarder kronor vilka forfaller till betalning under 2009 och om 116 miljarder kronor vilka forfaller till betalning
under 2010. Emittentens totala utestdende externa langfristiga skulder vilka forfaller till betalning under 2009 och 2010 uppgar
till 200 miljarder kronor.

Garantiprogrammet
| november 2008 ingick Emittenten och Swedbank Hypotek avtal med Riksgadlden under Garantiprogrammet.

Per den 30 juni 2009 hade Emittenten utestdende skulder uppgaende till 290 miljarder kronor och Swedbank Hypotek hade
utestdende skulder om 16 miljarder kronor under Garantiprogrammet. Bankens &vre beloppsgrans enligt Garantiprogrammet
uppgar till sammanlagt cirka 534 miljarder kronor. Fér detaljerade information angdende Garantiprogrammet, se "Overvakning och
tillsyn av banker med mera - Den svenska Stabilitetsplanen - Garantiprogrammet”.

Medgivande till dterkép av vissa férlagsbevis

Banken har under det senaste aret fatt erbjudanden fran investerare att kopa tillbaka av Banken utgivna forlagsbevis. Som en
service till sina skuldinvesterare har Banken ansokt om, och erhallit, Finansinspektionens medgivande att fram till och med den
31 oktober 2009 kdpa tillbaka vissa av dessa. Medgivandet galler totalt upp till 3 miljarder kronor av de forlagslan som inrdknas
i kapitalbasen som supplementart kapital.

Bankens nuvarande avsikt &r darutOver att fortidsinldsa de utestaende forlagslan som Banken har rdtt att fortidsinldsa under
2010, inklusive primarkapitaltillskottet om USD 300 miljoner med ratt till inldsen i mars 2010. Banken har en avtalad rdtt att
fortidsinlésa lanen under forutsattning att Finansinspektionen ger sitt medgivande. Banken kommer att fatta de slutgiltiga
besluten om fértidsinldsen i anslutning till att I6sen skall pakallas.
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Kapitaltdckning
Nedanstaende tabell beskriver kapitaltdckningen i Emittentens finansiella foretagsgrupp per nedanstaende balansdagar.

30 juni 30 juni 31 december
mkr 2009 2008 2008
Eget kapital enligt koncern balansrakniNg ..., 80 946 69 992 86 230
Per balansdagen ej kontant inbetalt eget kapital. -3 010
Antagen utdelning -2 319
Dekonsolidering av forsakringsforetag -767 -1 645 -1 540
Intressefdretag konsoliderade enligt férvarvsmetoden... 1624 1749 1735
Eget kapital finansiell foretagsgrupp 81 803 67 777 83 415
Goodwill -15 286 -17 931 -16 515
Immateriella tillgangar ... -2 490 -2 237 -2 188
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar.. -1 046 -1 037 -1197
Kassaflodessakringar...... 988 487 959
Avdrag aktieinnehav -25 -25 -28
Totalt karnprimarkapital 63 944 47 034 64 446
Primarkapitaltillskott med step up. 9184 7 706 9174
Primdrkapitaltillskott utan step up 535 536 535
Avdrag for investeringar i forsakringsforetasg ... -313
Totalt primart kapital 73 350 55 276 74 155
Eviga forlagslan 4 499 3 591 4 843
Tidsbundna forlagslan... 27 047 27 511 28 241
Avdrag for aterstaende 16ptid -1 234 -3 964 -1 085
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -1 046 -1 037 -1197

Avdrag aktieinnenaV.....mmn. -25 -25 -28

Avdrag for investeringar i forsakringsforetag... -313

Totalt supplementadrt kapital..............vins 28 928 26 076 30774
Avdrag for investeringar i forsakringsforetag -1 984 -1923 -1 986
Total kapitalbas 100 294 79 429 102 943
Riskvdgda tillgangar-... 650 793 629 965 696 505
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 4394 17 956 20 527
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK....... 41 357 27 319 28 508
Kapitalkrav for avvecklingsrisk 0 10 1
Kapitalkrav for marknadsrisker 2 068 1224 2 396
varav risker i handelslagret utanfor VaR-berdkning 555 703 1015
varav valutarisk utanfér VaR-berakning 1018 1 591
varav risker dar VaR-modeller tillampas 495 520 790
Kapitalkrav for operativ risk ... 4 244 3 888 3 888
Kapitalkrav .... 52 063 50 397 55 720
Tillagg under dvergangsperiod... 11 748 15119 17 569
Kapitalkrav inklusive tillag8..............cccccisssssi 63 811 65 516 73 289
Kapitaltackningskvot exklusive tilldgg 193 1,58 185
Karnprimdrkapitalrelation, %, exklusive tillagg.. 98 75 93
Primdrkapitalrelation, %, exklusive tilldgg 11,3 8,8 10,6
Kapitaltackningsgrad, %, exklusive tillagg 154 12,6 148
Kapitaltackningskvot, Overgangsregler......... 1,57 121 1,40
Karnprimdrkapitalrelation, %, Gvergangsregler.. 8,0 57 7,0
Primarkapitalrelation, %, dvergangsregler........ 9,2 6,7 8,1
Kapitaltackningsgrad, %, Gvergangsregler 12,6 9,7 11,2

Kapitaltackningsgraden, som berdknas for Emittentens finansiella foretagsgrupp, var 154 procent per 30 juni 2009 med full
effekt av de nya reglerna jamfort med 14,8 procent per 31 december 2008, varav primdrkapitalrelationen var 11,3 procent
jamfort med 10,6 procent per den 31 december 2008. Kapitaltdckningskvoten var 1,93 (1,85). Primarkapitalet inkluderar resultat
for perioden med avdrag for uppskattad utdelning. Med beaktande av Gvergangsreglerna var primdrkapitalrelationen 9,2 procent
(8,1 procent), kapitaltackningsgraden 12,6 procent (11,2 procent) och kapitaltackningskvoten 1,57 (1,40).

Banken fokuserar i okande grad pa minskning av riskvdgda tillgdngar genom att minska exponering och forbattra processerna.
Under de forsta sex manaderna av 2009 lyckades Banken minska de riskvdgda tillgangarna med 46 miljarder kronor. Detta ar
primdrt hanforligt till minskade utlaningsvolymer (vilket resulterade i en minskning av de riskvdgda tillgangarna med 20 miljarder
kronaor), godkdnnande av Intern Riskklassificeringsmetod ("IRK”) for Swedbank Finans (vilket resulterade i en minskning av de
riskvagda tillgangarna med 13 miljarder kronor) samt forbattrade processer och sdkerheter (vilket resulterade i en minskning av
de riskvdgda tillgdngarna med 10 miljarder kronor). Dessa atgarder, tillsammans med en utdelning om 970 miljoner kronor fran
Swedbank Forsakring till Swedbank Robur samt att delar av nyemissionen 2008 registrerades under 2009, resulterade i en
okning av Bankens primdrkapitalrelation med 0,62 procentenheter trots det negativa resultatet under de forsta sex manaderna
av 2009. Utdelningen om 970 miljoner kronor fran Swedbank Forsdkring, vilket inte konsolideras i Emittentens finansiella
foretagsgrupp, till Swedbank Robur, vilket konsolideras i Emittentens finansiella féretagsgrupp och erhallandet av ett
aktiedgartillskott om 625 miljoner kronor, ledde till en 6kning av Bankens primdrkapital om 970 miljoner kronor och dess
kapitalbas om 345 miljoner kronor. Den totala 6kningen om 0,62 procentenheter forklaras av (i) en o6kning om 0,05
procentenheter som en foljd av utbetalningen av sadan utdelning, (i) en okning om 0,74 procentenheter som en féljd av
minskade riskvdgda tillgangar, (iii) en minskning om 0,73 procentenheter som en folid av det negativa resultatet som
rapporterades under det andra kvartalet 2009, (iv) en 6kning om 0,18 procentenheter som en foljd av minskat avdrag for
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goodwill, (v) en okning om 0,43 procentenheter som en foljd av en delregistrering av nyemissionen 2008 under 2009 samt (vi)
en minskning om 0,05 procentenheter som en féljd av andra effekter.

IRK infors stegvis i Emittentens finansiella foretagsgrupp. Per det andra kvartalet 2009 tilldmpas IRK inom den svenska delen,
inklusive filialerna i New York och Oslo, men exklusive EnterCard och vissa exponeringsklasser, sasom svenska staten och
svenska kommuner, dar metoden bedéms som mindre lamplig. Swedbank Finans har erhallit tillstdnd av Finansinspektionen att
anvanda IRK fran och med det andra kvartalet 2009. IRK tillampas dven for flertalet exponeringsklasser inom Baltisk bankrdrelse.

Emittenten avser att ldmna ett kapitaltillskott till sin ukrainska verksamhet som ett resultat av den forsdmrade lanekvaliteten i
laneportfdljen, vilken hogst sannolikt kommer att resultera i en okning av osakra lanefordringar. Det tilltdnkta kapitaltillskottet
kommer att vara av sadan storlek som krdvs for att efterleva tillampliga foreskrifter utfardade av centralbanken i Ukraina ("CU"),
inklusive kapitaltdackningsregler. | juli 2009 utfardade CU ett beslut, som galler fram till och med den 31 december 2010,
innebdrande att CU inte kommer att vidta nagra atgarder mot banker i Ukraina som inte uppfyller lokala bestdmmelser pa grund
av osdkra lanefordringar. Salunda bedémer Emittenten att CU inte kommer att vidta nagra atgarder mot Emittentens verksamhet
i Ukraina for det fall att det for narvarande foreligger en Overtrddelse i detta avseende. Emittenten gér bedomningen att den
tilltdnkta kapitalokningen kommer att vara genomfdrd i god tid innan CU:s tempordra beslut Ioper ut. Nagon forsékran i detta
avseende kan emellertid inte Iamnas och eventuella fortsatta Gvertrddelser kan potentiellt fa vdsentliga konsekvenser. Se
avsnittet "Riskfaktorer - Emittenten eller dess dotterforetag som bedriver bankverksamhet kan komma att behdva ytterligare
kapital i framtiden for att uppratthalla kapitaltackningsgrader, eller av andra anledningar, vilket kan vara svart att erhalla”.

Nyemission 2008

Banken offentliggjorde i oktober 2008 en nyemission om 12,4 miljarder kronor med foretrddesratt for befintliga aktiedgare.
Bland motiven till nyemissionen fanns att starka Bankens finansiella stélining mot bakgrund av den da radande turbulensen pa
kapitalmarknaderna och de da alltmer osakra makroekonomiska utsikterna. For bakgrund och motiv till Foretradesrattsemissionen,
se "Bakgrund och motiv” pd sidan 27.

Ataganden utanfér balansrikningen
Banken har inga betydande ataganden for SIV:s (eng: structured investment vehicle) utanfor balansrakningen.

Kassaflode
Nedanstaende tabell visar sammansdttningen av Bankens kassaflode fér de angivna perioderna.

Helar
1 januari-30 juni,

mkr 2009 2008 2007 2006
Kassaflode fran den I6pande verksamheten.... -27 654 46 953 -75 085 -58 747
Kassaflode fran investeringsverksamheten -444 372 -6 203 1076
Kassaflode fran finansieringsverksamhten 80 485 -94 292 97 626 52 074
Periodens kassafléde 52 387 -46 967 16 338 -5 597
Likvida medel vid arets borjan.... 57 707 100 763 83 032 89 514
Periodens kassaflode 5¢2 387 -46 967 16 338 -5 597
Kursdifferenser | likvida medel -288 3911 1099 -885
LGS I 0] 1 0] == O 294

Likvida medel vid 3rets SIUL........mmmmmninn, 109 806 57 707 100 763 83 032

Den Iépande verksamheten

Kassaflodet fran den Ipande verksamheten utgar fran resultatet for perioden, justerat for poster som inte paverkar kassaflodet
och poster som inte ar relaterade till den Iopande verksamheten. Férandringar i den lopande verksamhetens tillgangar och
skulder bestar av sadana poster som ingar i den normala affarsverksamheten, sasom utlaning till och inlaning fran allmanheten
och kreditinstitut, och som inte kan hanforas till investerings- eller finansieringsverksamhet. | kassaflddet ingar ranteinbetalningar
om 82 665 miljoner kronor 2008 jamfort med 64 704 miljoner kronor 2007, och rdnteutbetalningar, inklusive kapitaliserade
rdntor, 60 492 miljoner kronor 2008 jamfort med 46 034 miljoner kronor 2007. Det negativa kassaflodet fran den |6pande
verksamheten for de forsta sex manaderna 2009 ar hanforlig till en minskning av in- och utlaningen fran allmanheten och
kreditinstitut. Likvida medel 6kade med 52 387 miljoner kronor de forsta sex manaderna 2009.

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestar av forvarv respektive forsaljning av anldggningstillgdngar och strategiska investeringar. Vid
forvarv respektive avyttring av verksamheter avréknas déri ingaende likvida medel som redovisas som separata poster.

| januari 2009 fdrvarvades Banco Fonder AB for 87 miljoner kronor i kontanta medel. Under det andra kvartalet 2009 avyttrade
Banken kontor fér en sammanlagd kopeskilling om 458 miljoner kronor. Eftersom de som har forvdrvat kontoren har tagit Gver
nettoskulder har Banken gjort en betalning om 3 384 miljoner kronor till forvdrvarna. | juni 2009 avyttrades Privatgirot for en
sammanlagd kopeskilling om 7 miljoner kronar.

Under 2008 forvarvades finansiella tillgangar for 494 miljoner kronor. Det mest vasentliga forvarvet var Folksam Fond AB, vilket
forvarvades for 463 miljoner kronor i kontanta medel. Under 2008 saldes aktier och kontanter erhdlls med ett belopp om 1 987
miljoner kronor. De mest vasentliga forsdljningarna var aktierna i NCSD Holding AB, SPS Reinsurance, MasterCard och Pankade
Karrdikeskus.
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Under 2007 forvarvades finansiella tillgdngar for 5 783 miljoner kronor varav 4 943 miljoner kronor erlades kontant. De mest
vasentliga forvdrven var |SC Swedbank, Soderhamns Sparbank AB och Zamsos AB. Vid forvarvet av |SC Swedbank uppgick
tillgdngarna exklusive forvarvade kontanter och andra likvida medel till 9 071 miljoner kronor, varav utlaning till allmdnheten
uppsick till 7 737 miljoner kronor. |SC Swedbanks skulder uppgick till 8 448 miljoner kronor, varav 3 009 miljoner kronor var
skulder till kreditinstitut och 4 583 miljoner kronor utgjorde inlaning fran allmdnheten. Vid forvarvet av Soderhamns Sparbank
AB uppgick tillgangar exklusive férvarvade kontanter och andra likvida medel till 1 154 miljoner kronor, varav utlaning till
allmanheten uppgick till 871 miljoner kronor. S6derhamns Sparbanks skulder uppgick till 1 039 miljoner kronor, varav 1 027
miljoner kronor var inlaning fran allmdnheten. Under 2007 avyttrades vissa aktier mot en sammanlagd erhallen férsaljningslikvid
pa 333 miljoner kronor. De vdsentligaste forsdljningarna utgjordes av aktier i CEK AB, MasterCard samt primarkapitalcertifikat i
Sparbanken Nord.

Under 2006 saldes aktieinnehav och kontanta medel uppgdende till 1 632 miljoner kronor erhdlls. De mest vasentliga
avyttringarna utgjordes av Sparebank 1, Rogaland, Sparebank Midt och MasterCard.

Forutom normala IT-utvecklingsprojekt och ombyggnationer av kontor har Banken inga vasentliga pdgaende investeringar eller
ataganden att genomfora vasentliga framtida investeringar. Pagaende och framtida investeringar forvdntas genomfdéras med
internt genererade medel.

Finansieringsverksamheten

Emission och inlosen av obligationslan med IOptider pa Over ett ar redovisas brutto. Férandringar i 6vrig upplaning inkluderar
nettoférandring av upplaning med kortare I6ptid och hdg omsdttning. Framsta orsaken till fordndringar i kassaflodet fran
finansieringsverksamheten ar férandringar i rantebdrande vardepapper som emitterades och som inldstes under respektive period.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och tillgodohavande hos centralbanker, vid nettofordran nettot av dagslanefordringar och
dagslaneskulder med Ioptid upp till fem dagar samt i centralbank belaningsbara statsskuldsforbindelser och bostadsobligationer
med beaktande av repor och blankning.
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KAPITALISERING OCH SKULDSATTNING

Nedanstaende tabell visar sammansattningen av Bankens kapitalisering per den 30 juni 2009. Tabellen skall ldsas tillsammans
med "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt Bankens reviderade koncernredovisningarna och oreviderade
koncernredovisningarna i sammandrag som aterfinns pa andra platser i prospektet.

Kapitalisering Per den
mkr 30 juni 2009
Skuldsattning
SUMMA KOTTTTISTIEA SKUIGBT it ssssssssssssssssssssssssssssssssssss R0 580 129
SUMM TANGTTISTIZA SKUIABT corvvvrtivvvtssseesssssesessssessssssssssssssssssssssssssssssssss s 55588 912 038
SUMMA SKUIASETENMINE ...t sbs bR 100 1 492 167
Eget kapital
Stamaktier

Aktiekapital.......... 10 823

Ovrigt tillskjutet kapital.... 4068
Preferensaktier

Aktiekapital 5411

Ovrigt tillskjutet kapital.... 6 565
Ovrigt kapital hanforligt till aktiedgarna i Emittenten 54 079
i DT TSI M TS SN utst11uvveevesresee s R 231
Eget kapital, totalt 81177
KAPITAISEIING, TOTAIT ... s ssssssss st 1418110 1579 859
Nettoskuldsattning Per den
mkr 30 juni 2009
Nettoskuldsdttning
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 22 510
Likvida medel 87 296
Likvida medel enligt kassaflédesanalys.... N 109 806
Latt realiserbara vardepapper-..... . 68 174
Likviditet 177 980
Kortfristiga fordringar... 738 595
Kortfristiga bankskulder 276 176
Kortfristig del av langfristiga skulder 5907
Andra kortfristiga skulder .... 298 045
Kortfristiga skulder 580 129
Netto kortfristig skuldsattning -336 446

Langfristiga banklan.......... " 17 169

Emitterade vdrdepapper ... 394 919
Andra langfristiga lan........ 35 407
Langfristig skuldsattning 447 495
Inlaning fran allmanhet, exklusive repor*... 464 543
Nettoskuldsdttning**

575 592

* Inlaning i bank dr, enligt avtalade kontrakt, huvudsakligen betalbar pa anfordran. Kundernas sparbeteende ar dock i praktiken langsiktigt.
** Nettoskuldsdttningen anvands for att finansiera utlaning till allménheten, exklusive utldning med I6ptid kortade an ett ar, samt icke monetdra tillgangar, sasom immateriella,
materiella och aktietillgangar.
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UTVALD STATISTIK OCH ANNAN INFORMATION

Nedanstdende information ar hdmtad ur Bankens finansiella information och bor ldsas tillsammans med Bankens finansiella
rapporter inklusive noter, som aterfinns pa annan plats i detta prospekt, samt tillsammans med "Allmén information—Presentation
av finansiell och annan information” och "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

| detta avsnitt hanvisar begreppet "inhemsk verksamhet” till foljande verksamhet inom Banken: (i) Svensk bankrorelse, (i) den
svenska delen av Swedbank Markets verksamhet, (iii) den svenska delen av Bankens Kapitalférvaltning och forsakringsverksamhet
och (iv) den svenska delen av Bankens verksamhet inom Gemensam service och koncernstaber. Filialer som hor till den svenska
verksamheten ingar ocksa i "inhemsk verksamhet" Begreppet "utldndsk verksamhet" hanfor sig till Bankens Gvriga verksamhet
och begreppet "koncernen” omfattar bade inhemsk verksamhet och utlandsk verksamhet.

Férdelning av tillgangar, skulder och eget kapital-rantesatser och ranteskillnad
Information om genomsnittliga balansposter och information om rantesatser

| foljande tabeller anges genomsnittliga balansposter for Bankens rantebdrande tillgdngar och rdntebdrande skulder, Gvriga
tillgangar och skulder, rdnta fran dessa tillgangar och skulder samt genomsnittlig, pa arsbasis, avkastning for varje datum som
redovisas. Genomsnittliga balansposter har berdknats utifran manatliga uppgifter.

Per den 30 juni 2009

Koncernen Inhemsk verksamhet Utlandsk verksamhet
Genom- Genom-
Genom- snittlig snittlig
Medel- snittlig arlig Medel- arlig Medel- arlig
mkr saldo Rdnta ranta % saldo Rénta ranta % saldo Rénta ranta %
Tillgangar
Utldning till kreditinstitut. 149 103 423 0,57% 137 570 307 0,45% 11 533 116 2,01%
Utldning till allmdnheten... 1286 528 26 561 413% 1 045 423 18 570 3,55% 241 105 7 991 6,63%
Obligationer och andra
rantebarande vdrdepapper.... 159 654 1305 1,63% 144 993 1100 1,52% 14 661 205 2,80%
Summa rdntebdrande
tllZANEGAr ... 1 595 285 28 289 3,55% 1 327 986 19 977 3,01% 267 299 8 312 6,22%
Derivat och dvriga
rantebarande tillgangar ......... 2 704 2179 525
Ovriga e] rantebdrande
HIBANGAN covvvvvvivvsrirsssvisssnisins 255 851
Summa genomsnittliga
till8ANGAr ... 1851 136
Skulder
Skulder till kreditinstitut.... 342 896 2 488 1,45% 338 031 2 367 1,40% 4 865 121 497%
In- och upplaning fran
allmanheten ... 485 751 3887 1,60% 370 180 1921 1,04% 115571 1 966 3,40%
Emitterade vdrdepapper, etc.... 631 415 11 079 3,51% 624 394 11031 3,53% 7 021 48 137%
Efterstdllda skulder ... 45 629 1 090 4,78% 45 629 1090 4,78%
Summa rdntebdrande skulder 1 505 691 18 544 2,46% 1 378 234 16 409 2,38% 127 457 2135 3,35%
Derivat och dvriga
rantebdrande skulder...... 1403 1 096 307
Ovriga e] rantebdrande skulder. 261 225
Eget kapital i 84 220
Summa genomsnittliga
skulder och eget kapital..... 1851 136
Rantenetto.........mnn: 11 046 4 651 6 395
Nettoavkastning pa
rantebdrande tillgangar...... 1,38% 0,70% 4,78%
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Per den 31 december 2008

Koncernen Inhemsk verksamhet Utlandsk verksamhet
Genom- Genom-
Genom- snittlig snittlig
Medel- snittlig arlig Medel- arlig Medel- arlig
mkr saldo Rédnta ranta % saldo Rénta ranta % saldo Rénta ranta %
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut. 164 545 5509 3,35% 150 850 4939 3,27% 13 695 570 4,16%
Utlaning till allménheten... 1213702 69 598 573% 991 387 52 318 5,28% 222 315 17 280 7.77%
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper.... 112 584 2 836 2,52% 101 838 2 362 2,32% 10 746 474 4,41%
Summa rantebdrande
tillgangar ... . 1490831 77 943 5,23% 1 244 075 59 619 4,79% 246 756 18 324 7,43%
Derivat och dvriga
rantebdrande tillgangar ......... 1620 538 1082
Ovriga e] rantebdrande
FEl[ 1= LT TN 210 157
Summa genomsnittliga
tillgANEAN ..oocvvvvvscrrsrrrsrinens 1 700 988
Skulder
Skulder till kreditinstitut.............. 211 676 8 064 3,81% 205 199 7 670 3,74% 6 477 394 6,08%
In- och upplaning fran
allMaNheten .o 486 267 15 643 3,22% 374 245 11 862 3,17% 112 022 3781 3,38%
Emitterade vdrdepapper, etc. 651 027 29 062 4,46% 643 240 28 623 4,45% 7 787 439 5,64%
Efterstdllda skulder ... 39 698 2210 557% 39 598 2201 5,56% 100 9 9,00%
Summa rantebdrande skulder 1 388 668 54 979 3,96% 1 262 282 50 356 3,99% 126 386 4 623 3,66%
Derivat och 6vriga
rdntebarande skulder.............. 2 882 2 206 676
Ovriga e] rantebirande skulder. 240 270
Eget kapital i, 72 050
Summa genomsnittliga
skulder och eget kapital..... 1 700 988
Rantenetto........nns 21 702 7 595 14 107
Nettoavkastning pa
rantebdrande tillgangar...... 1,46% 0,61% 5,72%
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Per den 31 december 2007

Koncernen Inhemsk verksamhet Utlandsk verksamhet
Genom- Genom-
Genom- snittlig snittlig
Medel- snittlig arlig Medel- arlig Medel- arlig
mkr saldo Rédnta ranta % saldo Rénta ranta % saldo Rénta ranta %
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut. 191 996 6 518 3,39% 180 410 6 034 3,34% 11 586 484 4,18%
Utlaning till allménheten... 1 043 084 52 535 5,04% 874 822 40 876 4,67% 168 262 11 659 6,93%
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper.... 112 583 2 680 2,38% 103 741 2 375 2,29% 8 842 305 3,45%
Summa rantebdrande
tillgangar ... . 1347 663 61 733 4,58% 1 158 973 49 285 4,25% 188 690 12 448 6,60%
Derivat och dvriga
rantebdrande tillgangar ......... 5354 4 952 402
Ovriga e] rantebdrande
FEl[ 1= LT TN 173 738
Summa genomsnittliga
tillgANEAN ..oocvvvvvscrrsrrrsrinens 1521 401
Skulder
Skulder till kreditinstitut.............. 153 641 8 482 5,52% 148 550 8 193 5,52% 5091 289 5,68%
In- och upplaning fran
AllMANNETeN v 431 146 11 011 2,55% 334 613 8617 2,58% 96 533 2 394 2,48%
Emitterade vdrdepapper, etc. 636 566 22 661 3,56% 629 612 22 273 3,54% 6 954 388 5,58%
Efterstdllda skulder ... 36 732 1973 5,37% 36 705 1973 5,38% 27 - -
Summa rantebdrande skulder 1 258 085 44 127 3,51% 1 149 480 41 056 3,57% 108 605 3071 2,83%
Derivat och 6vriga
rdntebarande skulder.............. 3803 3719 84
Ovriga e] rantebirande skulder. 199 899
Eget kapital s 63 417
Summa genomsnittliga
skulder och eget kapital..... 1521 401
Rantenetto........nns 19 157 9 462 9 695
Nettoavkastning pa
rantebdrande tillgangar...... 1,42% 0,82% 5,14%
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Per den 31 december 2006

Koncernen Inhemsk verksamhet Utlandsk verksamhet
Genom- Genom-
Genom- snittlig snittlig
Medel- snittlig arlig Medel- arlig Medel- arlig
mkr saldo Rédnta ranta % saldo Rénta ranta % saldo Rénta ranta %
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut. 160 407 4643 2,89% 149178 4248 2,85% 11 229 395 3,52%
Utlaning till allménheten... 893 350 36 594 4,10% 783 199 30 291 3,87% 110 151 6 303 572%
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper.... 97 193 2 069 2,13% 90 570 1 846 2,04% 6 623 223 3,37%
Summa rantebdrande
tillgangar ... . 1150 950 43 306 3,76% 1 022 947 36 385 3,56% 128 003 6 921 5,41%
Derivat och dvriga
rantebdrande tillgangar ......... 3 859 3 545 314
Ovriga e] rantebdrande
FEl[ 1= LT TN 145 366
Summa genomsnittliga
tillgANEAN ..oocvvvvvscrrsrrrsrinens 1296 316
Skulder
Skulder till kreditinstitut.............. 126 711 6 066 4,79% 122 817 5961 4,85% 3894 105 2,70%
In- och upplaning fran
AllMANNETeN v 368 426 5729 1,55% 290 712 4379 1,51% 77 714 1350 1,74%
Emitterade vdrdepapper, etc. 551 284 15 775 2,86% 542 901 15 503 2,86% 8383 272 3,24%
Efterstdllda skulder ... 34 020 1836 5,40% 34 019 1836 5,40% 1 - -
Summa rantebdrande skulder 1 080 441 29 406 2,72% 990 449 27 679 2,79% 89 992 1727 1,92%
Derivat och 6vriga
rdntebarande skulder.............. 1782 1719 63
Ovriga e] rantebirande skulder. 159 640
Eget kapital i, 56 235
Summa genomsnittliga
skulder och eget kapital..... 1 296 316
Rantenetto........nns 15 977 10 532 5445
Nettoavkastning pa
rantebdrande tillgangar...... 1,39% 1,03% 4,25%
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Férandringar i ranteintakter-volym- och rantesatsanalys
| nedanstaende tabeller anges effekten av fordndringar i Bankens ranteintdkter som ett resultat av fluktuationer i genomsnittliga

volymer och genomsnittsranta for respektive datum:

mkr

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut.

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra
rdntebarande vardepapper......

Summa rantebdrande
Hill8ANGAr ...

Derivat och dvriga
rantebarande tillgangar .........

Summa ranteintdkter.........

Skulder

Skulder till kreditinstitut..............

In- och upplaning fran
allmanheten

Emitterade vdrdepapper.

Efterstdllda skulder ...

Summa ranta pa
rantebdrande skulder-.......

Derivat och dvriga
rdntebdrande skulder..........

Summa rantekostnad..

mkr

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut.

Utlaning till allménheten....

Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper......

Summa rantebdrande
till8ANGAT ...

Derivat och dvriga
rantebarande tillgangar .........

Summa ranteintdkter.........

Skulder
Skulder till kreditinstitut..............
In- och upplaning fran
allmanheten
Emitterade vdardepapper.
Efterstdllda skulder.

Summa ranta pa
rantebdrande skulder-.......

Derivat och dvriga
rdntebarande skulder ...

Summa rantekostnad...............

31 december 2008 jamfort med 31 december 2007

Koncernen Inhemsk verksamhet Utlandsk verksamhet
Okning/(minskning) pa grund av Okning/(minskning) p& grund av Okning/(minskning) p& grund av
forandringar forandringar forandringar
Genom- Genom- Genom- Genom- Genom- Genom-
snittlig snitts- Netto- snittlig snitts- Netto- snittlig snitts- Netto-
volym ranta forandring volym ranta forandring volym ranta forandring
-932 -77 -1 009 -1 020 -75 -1 095 88 -2 86
8 593 8 470 17 063 4 848 6 594 11 442 3745 1876 5621
0 156 156 -66 53 -13 66 103 169
7 661 8 549 16 210 3762 6 572 10 334 3 899 1977 5 876
-3734 -4 414 680
12 476 5920 6 556
3 204 -3 622 -418 3125 -3 648 -523 79 26 105
1 408 3224 4632 1024 222l 3 245 384 1003 1387
515 5 886 6 401 468 5882 6 350 46 5 51
159 78 237 159 69 228 0 9 9
5 286 5 566 10 852 4776 4 524 9 300 509 1043 1552
-921 -1 513 592
9 931 7 787 2 144
31 december 2007 jamfort med 31 december 2006
Koncernen Inhemsk verksamhet Utlandsk verksamhet
Okning/(minskning) pa grund av Okning/(minskning) pa grund av Okning/(minskning) pa grund av
forandringar forandringar forandringar
Genom- Genom- Genom- Genom- Genom- Genom-
snittlig snitts- Netto- snittlig snitts- Netto- snittlig snitts- Netto-
volym ranta  forandring volym ranta  fordndring volym ranta  fordndring
914 961 1875 902 884 1786 13 76 89
6134 9 807 15 941 2 808 7777 10 585 3325 2031 5356
328 283 611 253 276 529 75 7 82
7 376 11 051 18 427 3 963 8 937 12 900 3413 2114 5527
1 495 1407 88
19 922 14 307 5615
1289 1127 2 416 1257 975 2232 32 152 184
975 4 307 5282 648 3 590 4 238 327 717 1 044
2 440 4 446 6 886 2 487 4 283 6770 -46 162 116
146 -9 137 146 -9 137 0 0 0
4 850 9 871 14 721 4 538 8 839 13 377 313 1031 1344
2021 2 000 21

16 742 15377 1365
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Vdrdepappersportfélj

Nedanstaende tabeller innehaller information om Bankens vdrdepappersportfdlj avseende rantebdrande vardepapper vid respektive

datum, samt uppgifter om ndr instrumenten i portfoljen forfaller:

Bokfort varde

Per den Per den 31 december
30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006
Statspapper
Svenska staten 71 373 19 995 32 139 12 977
Svenska kommuner 99 643 1 426 1817
Utlandska stater 17 234 7 340 3 569 8 230
88 707 27 978 37 134 23 024
Obligationer!
SveNska DOSTAASINSTITUL v 39 943 50 531 36 636 37 485
Ovriga svenska institut
Icke-finansiella institutioner 9 905 22 007 4 532 5731
Ovriga finansiella institutioner... 10 582 3373 7 701 7 062
Utlandska EMITIENTEN s 24 914 29 805 29 489 26 298
85 344 105 716 78 358 76 576
1 Det finns inga emittenter vars vardepappers sammanlagda bokférda vdrde dverstiger 10 procent av det egna kapitalet.
Per den 30 juni 2009
mkr Inom 1 ar 1-5 ar 5-10 ar Mer &n 10 ar
Statspapper
Svenska staten 58 870 5619 2 338 4 567
Svenska kommuner 65 6 3 5
Utldndska stater...... 14 674 1123 505 931
Obligationer?
Svenska DOSTAASINSTITUL ...vcvvervrrnicersrss e ssssssssenes 18 091 16118 5 645 88
Ovriga svenska institut
Icke-finansiella institutioner 4 648 3913 1337 8
Ovriga finansiella institutioner 4818 4 266 1490 8
UtIANdsKka BMITTENTET .uvvvvviecsiesssssssssssssmisssssssssssssssssssnsmmssmisees 12 149 9 907 2 785 73
113 315 40 952 14 103 5680

1 Det finns inga emittenter vars vardepappers sammanlagda bokforda vdrde Overstiger 10 procent av det egna kapitalet.
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Typer av ldn

Nedanstaende tabell visar fordelningen av Bankens laneportfdlj for respektive datum:

Per den Per den 31 december

30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006
Inhemsk verksamhet
Hypotekslan till privatperSONET ... 495 872 472 092 426 417 379 216
Ovriga 13n till privatpersoner. 46 899 48 979 47 938 45 453
Fastighetsforvaltning.......... 216 429 215079 182 439 166 683
Handel, hotell, restaurang.. 19 819 20 872 19712 16 459
Byggnadsverksamhet...... 9738 11 116 9334 8158
Tillverkningsindustri. 18 777 19 879 14 207 13 788
Transport ... 7 592 8778 8 462 6 564
Skogs- aoch lantbruk. 50 890 49 486 45 644 42 255
Ovrig féretagsutlaning 130 572 119 966 116 540 87 451
Kommuner..... 7767 9 341 16 820 13 949
Finansiella institutioner 68 341 92 070 68 507 55 825
Summa inhemsk verksamhet ..., 1 072 696 1 067 658 956 020 835 901
Utldandsk verksamhet
Hypotekslan till privatpersoner 72 155 73 923 58 024 40 904
Ovriga 13n till privatpersoner. 33413 34 365 27 898 14 687
Fastighetsforvaltning 50 244 50 431 35 856 24 562
Handel, hotell, restaurang 25731 29 414 23 342 18177
Byggnadsverksamhet........ 7 284 8 564 7121 4892
Tillverkningsindustri. 31 432 35061 23 475 16 833
Transport . 17 517 18 967 13 510 10 041
Skogs- och lantbruk. 5491 6 052 4 399 3133
Ovrig féretagsutlaning 32 628 38 285 50 760 27 730
Finansiella institutioner 68 730 59 594 112 587 113 735
Summa utlandsk verksamhet.........n——. 344 625 354 656 356 972 274 694
SUMMA ULIANING .cccvvvvvrsrvsssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnens 1417 321 1422 314 1312 992 1110 595
Summa reserveringar/avsattningar ... 18 720 6 354 3 691 3179
Summa nettokreditgivining ... 1 398 601 1 415 960 1 309 301 1107 416
Utldndska utestdende fordringar
Nedanstdende tabell innehdller information om Bankens utldandska laneportfdlj, uppdelat per jurisdiktion.

Per den 30 juni 2009

mkr Estland Lettland Litauen Ryssland Ukraina Norge Finland
Hypotekslan till privatpersoner ... 25 040 24193 19518 1297 2 107 1676 -
Ovriga 1an till privatpersoner 15 494 5312 4 462 57 4859 349 2901
Fastighetsforvaltning 12 382 12 796 8908 4 802 247 7 758 234
Handel, hotell, restaurang 6 822 6239 6 844 2 290 2185 887 -
Byggnadsverksamhet 1818 1842 980 178 2 466 — —
Tillverkningsindustri. 5247 6 558 7 225 3 267 3672 — 1924
Transport 2891 3155 3 962 1 566 646 5215 82
Skogs- och lantbruk 1 866 1901 1001 109 76 - 538
Ovrig féretagsutlaning 11 747 4 432 5529 173 1 409 7 055 2139
Finansiella institutioner - — - - — 1972 30 209
SUMMA oo, 83307 66428 58429 13739 17667 24912 38026
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Per den 31 december 2008

mkr Estland Lettland Litauen Ryssland Ukraina Norge USA
Hypotekslan till privatpersoner 25 603 24 728 19 980 1320 2292 802 -
Ovriga privatlan till privatpersoner 16 542 5955 4 976 23 5183 - —
Fastighetsforvaltning ... 12 700 11791 9329 4816 310 7 808 10 058
Handel, hotell, restaurang.... 8 021 6 768 7 789 2 595 3120 911 62
Byggnadsverksamhet .... 1902 2758 1203 191 2 509 — -
Tillverkningsindustri.. 5302 8 014 7 844 3361 3501 - —
Transport 3 085 3 255 4789 1792 644 5402 1 546
Skogs- och lantbruk 2061 2110 1122 124 77 — -
Ovrig féretagsutlaning. 15 453 5529 5750 267 1659 7 068 785
Finansiella inStitutioner ..., - - - - — 4 594 8 665
SUMMA ..o 91269 70908 62782 14 489 19 295 26 585 21 115
Per den 31 december 2007
mkr Estland Lettland Litauen Ryssland Ukraina Norge Danmark USA
Hypotekslan till privatpersoner ........ 21 126 20 283 15 413 9 743 164 88 -
Ovriga 1an till privatpersoner.. . 12 748 4913 3810 360 3 744 9 46 -
Fastighetsforvaltning............ 11779 9 658 7 814 2296 106 3038 403 -
Handel, hotell, restaurang.... 6 494 6 059 6576 1177 2 427 260 1 54
Byggnadsverksamhet 1 609 2 405 1125 611 1351 2 — —
Tillverkningsindustri... 4674 6 237 6 861 1467 1680 - 88 442
Transport..... 3074 2157 4228 1148 148 2937 1 -
Skogs- och lantbruk... 1631 1621 855 15 168 - — -
Ovrig foretagsutlaning 6 042 5103 4214 1245 1032 7 325 734 2 616
Finansiella institutioner ... - - - - - 3718 39 999 36 333
SUMMA..oorinnrssiseesessees 69177 58436 50896 8328 11399 17 453 40760 39445
Per den 31 december 2006

mkr Estland Lettland Litauen Ryssland Norge Danmark USA
Hypotekslan till privatpersoner ..., 16 922 13 888 9920 94 - -
Ovriga 1&n till privatpersoner 7 868 3081 2 097 101 - - -
Fastighetsforvaltning ... 9574 6762 4100 1193 712 - -
Handel, hotell, restaurang 4651 4 850 5335 1177 — — 126
Byggnadsverksamhet .... 1219 2510 856 90 472 - -
Tillverkningsindustri 3 905 4621 5386 565 2 — 225
Transport 2751 1506 2 810 937 447 - -
Skogs- och lantbruk... 1 443 997 587 3 — - —
Ovrig féretagsutlaning 7 580 2 669 2571 228 4 888 27 3 059
Finansiella inStitUTioNer .. - - — - 6220 17 441 34 802

55913 40884 33662 4294 12835 17 468 38 212
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Férfallostruktur fér lan

Nedanstaende tabell visar forfallostruktur for Bankens laneportfolj per den 30 juni 2009:

mkr

INHEMSK VERKSAMHET

Utlaning till kreditinstitut
Swedbank AB
varav dterkdpsavtal..
Swedbank Hypotek AB
Swedbank Finans AB....
Swedbank Robur AB..

Swedbank Card Services AB...

Utlaning till allmdnheten

Swedbank AB ...
varav aterkdpsavtal..
Swedbank Hypotek AB......n.
Swedbank Finans AB......
Swedbank Robur AB

Summa inhemsk verksamhet...

UTLANDSK VERKSAMHET
Utlaning till kreditinstitut
Swedbank AS
JSC Swedbank .
First Securities ASA ...
Swedbank Luxembourg SA

Utldning till allmdnheten
Swedbank AS....n,
VAraVv rePOr .o
JSC Swedbank v
First Securities ASA.
OAD Swedbank ...,
000 SwedbanK ...
Swedbank Luxembourg SA

Summa utlandsk verksamhet...

Summa utlaning......nni

Justering av Balansom-

Inom 1 ar 1-5ar 5-10 ar Mer &n 10 ar verkligt varde slutning
99 201 14 702 71 2 969 0 116 943
28 835 0 0 0 0 28 835
92 0 0 0 0 92
1194 0 0 0 0 1194
473 0 0 0 0 473

60 0 0 0 0 60

3 0 0 0 0 3

-53 0 0 0 0 -53

100 970 14 702 71 2 969 0 118 712
161 841 96 084 41 872 58 302 1103 358 202
21 052 0 0 0 0 21 052
415 762 204 714 28 947 122 8 044 657 589
31 049 154 2 0 -78 31127
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

501 399 283 1111 0 2 294

6 0 0 0 0 6

609 159 301 351 71 104 59 535 9 069 1 050 218
710 129 316 053 71175 62 504 9 069 1168 930
2 650 0 0 0 -1 2 649
259 0 0 0 0 259

158 0 0 0 0 158

114 0 0 0 0 114

371 0 0 0 343 713

0 0 0 0 0 0

3 552 0 0 0 342 3893
53 657 66 189 32 740 44 517 809 197 912
28 0 0 0 0 28

3831 5322 2 047 1637 474 13 311
547 0 0 0 0 547

2 646 4 382 3037 2273 102 12 440
281 603 15 0 0 900

297 213 116 40 0 667

2 0 0 0 0 2

61 261 76 709 37 955 48 467 1385 225778
64 812 76 709 37 955 48 467 1727 229 671
774 941 392 763 109 130 110 971 10 796 1 398 601
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Risker
Osdkra fordringar

Nedanstaende tabell innehaller information om Bankens osdkra fordringar. Osdkra fordringar ar sadana dar Banken har bedomt

att kunden inte kommer att kunna uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot Banken.

Per den Per den 31 december

30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006
INKEMSK VErKSAMNET oo 2 842 2 379 1198 1184
Utlandsk verkSamhet . 26 815 8 199 1877 450

29 657 10578 3 075 1634

Nedanstaende tabell visar bruttointakt som skulle ha redovisats om lanen hade betalats:

Per den Per den 31 december®

30 juni®
mkr 2009 2008 2007 2006
INhemMSK VErKSAMNET s 60 147 65 52
Utlandsk VErKSAmMRNET ssvissssssssssssmsmsmmissssssssssssssssssss s 566 506 101 20
SUIMIMIQ s 626 653 166 72
1 Beloppen &r berdknade baserat pa de faktiska upplupna balanserna for nodlidande 1an och genomsnittsrantan 5.9 procent for respektive lanekategori.
Foljande tabell visar rdnteintakt for 1an som ingick i arets resultat.

Per den Per den 31 december'®

30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006
Inhemsk verksamhet ... 30 60 29 29
Utldndsk verksamhet ... 257 223 41 14
SUIMIMIA s 287 283 70 43

1
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Analys av reservering fér kreditférluster
Nedanstaende tabell innehaller information om Bankens reservering for kreditforluster per respektive datum:

Per den Per den 31 december
30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006
Saldo vid periodens BOran .........————— 6 374 3 694 3183 3784
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika
kreditférluster som nu redovisas som konstaterade
forluster
Inhemsk verksamhet -38 -217 -152 -181
Utldndsk verksamhet -89 -74 -84 -26
-127 -291 -236 -207
Reserveringar for sannolika kreditforluster
INhemMSK VErkSamMRNET . ssssssisssssssssssmimmssssssssss s 487 592 242 158
UtlANdsk VErKSAMRBT ....ovvvveceisecsieeessesssssssssssmsssseessssssssssssssssssssssssees 5575 1 246 211 64
6 062 1838 453 222
Aterférda ej lingre erforderliga reserveringar for sannolika
kreditférluster
Inhemsk verksamhet. -68 -83 -99 -207
Utlandsk verksamhet -227 -111 -27 -57
-295 -194 -126 -264
Reserveringar/(aterforingar) for kreditférluster som
vdrderats gruppvis och dar individuella nedskrivningar
inte gjorts
Inhemsk verksamhet 426 31 -330 -606
Utldndsk verksamhet 6 265 843 291 287
6 691 874 -39 -319
Reserveringar/(aterforingar) for kreditférluster som
vdrderats gruppvis
INhEMSK VEIKSAMNET .....ovvvvvrrrrrsisiesisnesssssssssssisssssssessssssssssssssnisees 27 35 23 -9
Utldndsk verkSamReT ... 190 101 50 26
217 136 73 17
Forvarv av dotterféretag och andra finansiella tillgangar
INheMSK VErkSamMARNET wrvsvsssvisssssssssssssssssmssssssssssssssssssssssssssins - - - -
UtlaNdsk VEIKSAMRBT .....ovvvvrerinisiseseresssesssssssssmssssssssssssssssssssssssssnsnes - - 340 —
340
Valutakursdifferenser
Inhemsk verksamhet 5 -10 3 -6
Utldndsk verksamhet -149 327 43 -44
-144 317 46 -50
Saldo vid periodens SIUt ... 18 778 6 374 3 694 3183
Nettoavskrivning av 1dn under perioden som andel av
genomsnittliga utestdende 13N ..., 2,13% 0,26% 0,06% -0,02%
Nettoavskrivning av 1dn under perioden som andel av
oppningsbalanserna i utestdende 13n ... 2,13% 0,28% 0,07% -0,02%
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Fordelning av reserverade kreditférluster
Nedanstaende tabeller innehaller analyser av Bankens férdelning av reserverade kreditforluster per respektive datum:

mkr

Inhemsk verksamhet
Hypotekslan till
Privatpersoner ...
Ovriga 1n till
privatpersoner ...
Fastighetsforvaltning..........
Handel, hotell, restaurang....
Byggnadsverksamhet..........
Tillverkningsindustri ..
TranSPOrt .
Skogs- och lantbru
Ovrig foretagsutldning........
KOMMUNET .o
Finansiella institutioner .........

Summa inhemsk
verksamhet. ...,

Utlandsk verksamhet
Hypotekslan till
Privatpersoner ...,
Ovriga 13n till
privatpersoner
Fastighetsforvaltning.........
Handel, hotell, restaurang....
Byggnadsverksamhet.........
Tillverkningsindustri ...
Transport
Skogs- och lantbruk...
Ovrig foretagsutldning........
Finansiella institutioner .........

Summa utlandsk
verksamhet ...,

Reserveringar for ovriga
HIZANGAN o vvvsrvvvssrssssrisssins

Summa reserveringar for
kreditforluster................

Per den 30 juni

Per den 31 december

2009 2008 2007 2006
Andel av lan Andel av lan Andel av lan Andel av lan
inom inom inom inom
respektive respektive respektive respektive
Reservering kategori av Reservering kategori av Reservering kategori av Reservering kategori av
for kredit- total for kredit- total for kredit- total for kredit- total

forluster bruttoutlaning

forluster bruttoutlaning

forluster bruttoutlaning

forluster bruttoutlaning

37 35,0% 31 33.2% 33 32,5% 25 34.2%
197 3,3% 201 3,4% 146 3,6% 132 4,1%
231 153% 206 151% 192 13,9% 225 15,0%
382 1,4% 304 1,5% 279 1,5% 366 1,5%

92 0.7% 151 0.8% 85 0,7% 83 0.7%
307 1,3% 250 1,4% 278 1,1% 352 1,2%
128 0.5% 64 0,6% 40 0,6% 40 0.6%

46 3,6% 51 3,5% 52 3,5% 66 3,8%

1395 9.2% 718 84% 512 8.9% 628 7,9%
- 0,6% - 0,7% - 1,3% - 1,3%

- 4,8% - 6,5% - 5,2% - 5,0%

2 815 75,7% 1976 75,1% 1617 72,8% 1917 75,3%
1373 4,9% 2594 4,9% 168 4.4% 89 3,7%
2 500 2,6% 874 2,7% 438 2,2% 147 1,3%
3671 3,5% 996 3,5% 226 2,7% 129 2.2%
1578 1,8% 483 2,1% 275 1.8% 136 1.6%
1148 0,5% 252 0,6% 67 0,5% 34 0,5%
1576 2,2% 534 2,5% 278 1,8% 215 1,5%
554 1,2% 195 1,3% 95 1,0% 63 0.9%
255 04% 104 0,4% 80 0,3% 38 0.3%
3184 2,3% 646 2, 7% 434 3,9% 385 2,5%
66 4,9% - 4,2% 13 8,6% 26 10,2%

15 905 24,3% 4 378 24,9% 2 074 27,2% 1262 24,7%
58 n/a 20 n/a 3 n/a 4 n/a

18 778 100,0% 6 374 100,0% 3 694 100,0% 3183 100,0%
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Inldning

Transaktionskonton innefattar alla tillgodohavanden som kontoinnehavaren kan anvdnda for att géra uttag genom Overlatbara
eller overforbara vardepapper, betalningsorder eller 6verforingar som bestadlls per telefon eller godkdants i férvag for att

genomfora betalningar till tredje man eller andra parter.

Sparkonton dr konton vars syfte dr langsiktigt sparande. Sparkonton tilldter kontoinnehavaren att goéra uttag, men utan den
flexibilitet som det innebdr att kunna koppla bankkort till kontot. FOr vissa sparkonton gdller en minsta inlaningsperiod, men de

flesta medger obegransade uttagsmojligheter.
Ovrig inldning &r i huvudsak postvaxlar och valutakonton.

Nedanstaende tabeller innehaller information om Bankens inlaningsbas per respektive datum:

Inhemsk verksamhet

mkr

Ranta till kunder/hittills under aret
Transaktionskonton
Sparkonton
Ovrig inldning

Transaktionskonton
Sparkonton ...
Qvrig inlaning

Ranta/hittills under aret i procent
Transaktionskonton
Sparkonton

Utlandsk verksamhet

mkr

Ranta till kunder/ hittills under aret
Transaktionskonton
Sparkonton

OV INIANING s,

Volymer/genomshnitt hittills under dret
Transaktionskonton....
Sparkonton

Ranta/hittills under aret i procent
Transaktionskonton
Sparkonton

Per den 31 december

Per den

306uni
2009 2008 2007 2006
359 3512 2730 1160
1257 6 476 4020 1707
249 2073 1 546 1 046
1 865 12 061 8 296 3913
145 801 149 072 150 363 126 535
188 906 179 107 147 0S3 116 716
44 717 37 583 27 571 20 994
379 424 365 762 325 027 264 245
0,50% 2,36% 1,82% 0,92%
1,34% 3,62% 2,73% 1,46%
0,99% 3,30% 2,55% 1,48%

Per den Per den 31 december

30 juni
2609 2008 2007 2006
252 792 772 496
1619 2710 1527 624
73 81 416 316
1944 3 583 2715 1436
55851 61 685 64 747 53 658
60 604 50 168 34 948 24 629
116 455 111 853 99 695 78 287
0,91% 1,28% 1,19% 0,92%
5,39% 5,40% 4,37% 2,53%
3.37% 3,20% 2,72% 1,84%

99



Per den 30 juni 2009, férfallotid for inldning

3 manader- Utan forfallotid/
mkr Inom 3 manader 1ar 1-5ar 5-10 ar Mer an 10 ar varde-forandring
Inhemsk verksamhet ... 340 098 13 726 2 548 0 0 -79
Utldndsk verksamhet 93 518 17 562 763 678 52 470
SUMMA........isis 433 616 31 288 3311 678 52 391

Réntabilitet pa eget kapital och totalt kapital

Nedanstaende tabell visar Bankens rdntabilitet pa totalt kapital, rantabilitet pa eget kapital, utdelningsandel och andel eget

kapital av totalt kapital per respektive datum:

Per den 31 december

Per den

30 juni
mkr 2009 2008 2007 2006
% % % %
Rantabilitet pa totalt Kapital.. s neg. 0,64 0,79 0,85
Rantabilitet pa eget kapital neg. 15,2 18,9 19,3
Utdelningsandel n/a 0,0 38,7 39,1
Andel eget kapital av totalt kapital 4,5 4.2 4.2 43
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RISKHANTERING

En central del av Bankens verksamhet ar att |6pande identifiera, mata, styra, internt rapportera och kontrollera de risker som
rorelsen ar forknippad med. Banken har identifierat de risker som verksamheten medfor och har utformat en generisk process for
hur dessa skall hanteras. De risker som Bankens olika affdrsomraden stdlls infér &r i huvudsak kreditrisk, likviditetsrisk,
marknadsrisk (vilket omfattar rdnterisker, valutakursrisker och derivatrisker) samt operativ risk. Syftet med Bankens riskprocess dar
att fortldpande utvardera, 6vervaka och hantera dessa riskers storlek och koncentration.

Riskorganisation och ansvarsomraden
Nedanstaende bild visar en Oversikt av Bankens riskhanterings-, kontroll- och ansvarsfordelning.

Banken riskhantering och riskkontroll

Risk- och Revisions- och
Kapitalutskott Compliance-utskott
N . Compliance and

Asset and Liability Group Credit .
) ) Risk Control
Committee Committees .

Committee

Svensk bankrorelse Baltisk bankrorelse Internaltlonell
bankrérelse

Kapitalférvaltning

Swedbank Markets P
och férsakring

Group Credit Group Risk Control

* Att slutligt faststallas under andra halvaret 2009.

Styrelsen

Bankens styrelse har det yttersta ansvaret for Bankens riskhantering och bedémning av darmed forknippat kapitalbehov. Bankens
styrelse etablerar dvergripande risk- och kapitalpolicys samt Gvervakar riskexponeringens utveckling. Alla policys omprovas minst
en gang arligen. Styrelsens overgripande ansvar kan inte delegeras, dock har styrelsen, i enlighet med styrelsens instruktioner,
skapat utskott for att hantera sarskilt definierade fragor och for att bereda fragor for styrelsen. For narvarande finns tre utskott
inom styrelsen, varav Risk- och Kapitalutskottet och Revisions- och Compliance-utskottet hanterar riskhanteringsfragor
gemensamt.

Risk and Capital Committee (Risk- och Kapitalutskott)

Risk- och Kapitalutskottet Overvakar, analyserar och bereder limiter och strategier at styrelsen inom ett antal riskomraden,
inklusive marknadsrisk, kreditrisk, likviditets- och finansieringsrisk samt operativ risk inklusive kontinuitetsplanering och sdkerhet.
Dessutom Overvakar Risk- och Kapitalutskottet Bankens kapitalbas och riskvagda tillgangar och tillser att det finns styrmodeller
for att sdkerstdlla att kapital anvands effektivt och prissatts korrekt internt.

Audit and Compliance Committee (Revisions- och Compliance-utskott)

Revisions- och Compliance-utskottet ar ett forberedande organ och har bland annat som uppgift att genom sitt arbete och i
dialog med bade externa revisorer och chefen for internrevision, forse styrelsen med information rérande huruvida: (i)
rorelsemalen uppnas, resurserna anvands pa ett effektivt sdtt och tillgangarna ar sékrade mot ofdrutsedda férluster; (i) finansiell
rapportering savdl som annan rapportering om rorelsen ar relevant, korrekt och fullstdndig; och (iii) aktiviteterna utfors i enlighet
med savdl lagar och regleringar som interna policies och regler.

Verkstallande direktéren och koncernledningen

Bankens verkstallande direktor ("VD”) har ansvaret for den dagliga verksamheten i Banken, inklusive risker i rorelsen, i enlighet
med legala krav, myndighetsregleringar och styrelsens policys och instruktioner. VD fOrvantas sdkerstdlla att organisationen och
administrationen av Banken dr ldmpliga samt forvantas presentera vasentlig riskinformation rorande Banken for styrelsen. VD
har inrdttat utskott motsvarande styrelsens kommittéstruktur, varav Asset and Liability Committee, Compliance and Risk Control
Committee och Koncernkreditkommittéer handldgger riskhanteringsfragor.
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Asset and Liability Committee (Tillgang och Skuld Kommittén)

| Asset and Liability Committee ("ALCO”) hanterar VD sitt ansvar for risker, inklusive marknads-, kredit-, likviditets-, finansierings-
och rorelserisk (inklusive kontinuitetsplanering och sakerhet), samt Bankens kapitalbehov. VD fattar beslut i ALCO i egenskap av
ordférande efter att ha radfragat kommitténs ledamdter. | ordférandes franvaro kan en bitrddande ordférande utses vilken i
forsta hand kommer att vara Ekonomi- och Finansdirektoren (CFO) och i andra hand Koncernriskchefen (CRO). Sadan bitradande
ordférande har rdtt att fatta beslut i ALCO efter att ha radfragat dess ledamdter. For det fall att ledaméter i ALCO, nar ALCO
leds av en bitrddande ordférande, ar av en annan uppfattning &n bitrddande ordforande i ett sarskilt drende maste drendet
lyftas till VD for beslut.

Group Credit Committees (Koncernkreditkommittéer)

Utover styrelsens beslutsmandat finns fyra Koncernkreditkommittéer ("GCC") etablerade for kreditbeslut pa gruppniva. Dessa ar:
GCC-Svensk bankrorelse, GCC-Baltisk bankrorelse, GCC-Internationell bankrorelse och GCC-Finansiella institutioner. Dessa har
mandatet att fatta kreditbeslut inom den ram och det ansvarsomrade som for varje GCC dr beslutat av styrelsen.

Strukturen for kreditbeslut inom Banken &r baserad pa principen att affdrsenheten ar fullt ansvarig for kreditbeslut rorande alla
krediter genererade inom enheten. Om kreditbeslutet inte ar inom en generell eller specifik avgransning for det relevanta
kreditbeslutsorganet inom affarsomradet eller inom enheten, skall sddana beslut utvarderas och slutligen godkdnnas av GCC for
att vara gallande.

Compliance and Risk Control Committee
Denna kommitté kommer att inrattas under andra hdlften av 20089.

Koncernriskchef
Bankens koncernriskchef ar ansvarig for Group Credit and Group Risk Control, vilket beskrivs i detalj nedan.

Group Credit (Koncernkrediter)

Group Credit har overgripande ansvar fér Bankens kreditverksamhet. Huvudansvaret for Group Credit dr att understédja VD och
CRO i att utova deras ansvar avseende ledning och koordinering av externa och interna krav inom kreditomradet.

Saledes ar Group Credit ansvarig for att forbereda gruppovergripande policies dar det ar lampligt, vilket avgors av styrelsen, och
for att forbereda motsvarande instruktioner, direktiv och riktlinjer inom kreditomradet, vilket avgors av VD och CRO, inklusive att
sdkerstalla att tillampliga lagar och regler foljs samt att etablera och upprdtthalla en sund kreditkultur och en hog kvalitet i
kreditprocessen.

Group Credit skall ocksa sakerstalla att utvecklingen av Bankens kreditportfolj och kreditrisk ar i linje med policies och mal
uppsatta av styrelsen.

Chefen for Group Credit ("CCO”) dr direkt understdlld CRO och &r bland annat ansvarig for att Group Credit dr lampligt
organiserat samt for att sdkerstalla att Group Credit och dess kreditfunktioner pa affarsomradesnivd ar anpassade for dess
syften. Kreditcheferna i varje affdrsomrade rapporterar direkt till CCO och CCO rapporterar i viktiga kreditomraden till, och med
sadan regelbundenhet som CRO, CEO och styrelsen, vilket &r beroende av fallet, avgor. CCO ar ocksa ansvarig for styrning och
administration av Koncernkreditkommittéer.

Kredithantering innefattar ansvar for att sdkerstdlla hog kvalitet genom hela kreditprocesskedjan, inklusive férberedelse och
analys, kreditbeslut, bevakning av utestdende exponeringar och for att vidta atgarder ndr sa bedéms nodvandigt.

Nedanstaende organisationsschema visar hur banken hanterar sin kredithantering i den dagliga verksamheten.

CRO
Chef Group
Credit

Koncern
Governance
Frame work

Koncern
beslut

Koncern
Kredit och
Risk analys

Koncern
portfolj
hantering

Koncern
FR&R

Chef Svensk SBA SBA SBA SBA. SBA _ sBA
bankrérelse [T~ Credit Mgr ansvarig ansvarig ansvarig ansvarig ansvarig

Chef Baltisk SBA SBA SBA SBA SBA SBA
o dam | T Credit Mgr ansvarig T~ ansvari = ansvari =  ansvari ~ ansvarig
bankrérelse & 9 9 g

Chef Internationell }__ SBA SBA SBA SBA SBA  __ sBA

bankrdrelse Credit Mgr ansvarig ansvarig ansvarig ansvarig ansvarig

Chef Swedbank . SBA SBA SBA SBA SBA  _ sBA
Markets Credit Mgr ansvarig ansvarig ansvarig ansvarig ansvarig

Group Risk Control (Koncernens Riskkontroll)

Utover den kontroll och Gvervakning som utfors av affarsomradena har Banken en oberoende riskkontrollfunktion pa koncernniva.
Denna funktion dr sammanslagen i Koncernens Riskkontroll. Koncernens Riskkontroll dr ansvarig for att utveckla
riskhanteringsprocessen och tillhandahalla metoder for riskidentifiering, riskkvantifiering, analys och rapportering av all risk,
sasom marknadsrisk, kreditrisk och operationell risk.
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Koncernens Riskkontroll genomfor dven regelbundet analyser av hur aktuella handelser i omvdrlden och samhallsekonomin
paverkar Bankens risker. Stresstester gors ocksa for att berdkna effekten pa Banken av mer dramatiska potentiella forandringar.
Marknads- och likviditetsrisker rapporteras dagligen och kreditrisker manadsvis. Operationell risk rapporteras kvartalsvis. Dartill
analyseras fordndringar over tiden av riskprofiler inom olika kreditportfdljer.

Bankens olika riskkontrollenheter rapporterar sina risker direkt till respektive affarsenhets ledning och till chefen for Koncernens
Riskkontroll. Chefen for Koncernens Riskkontroll dr direkt understdlld CRO och rapporterar risker pa en konsoliderad niva direkt till
CEQ och styrelsen.

Bankens riskprocess bestar av sju steg: forebygga risker, identifiera risker, kvantifiera risker, analysera risker, foresla atgarder,
kontrollera och fdlja upp risker samt slutligen rapportera risker. Processen spdnner Gver samtliga identifierade riskomraden
samtidigt som de konkreta aktiviteterna anpassas till respektive riskomrade, for att skydda Banken mot oOnskat risktagande.
Riskprocessen resulterar dven i en tydlig beskrivning av Bankens riskprofil, som sedan ligger till grund for Bankens interna
kapitalutvarderingsprocess. Denna process innebar en utvardering av behovet av kapital med utgangspunkt i Bankens samlade
risknivd och beslutade affdrsstrategi. Syftet ar att sdkerstdlla en effektiv kapitalanvandning samt att Banken dven under
ogynnsamma omvarldsforhallanden uppfyller det legala minimikapitalkravet och har fortsatt tillgang till de inhemska och
internationella kapitalmarknaderna.

Systemet fOr att mdta risker dr en central del av riskhanteringen. Marknadsriskerna kvantifieras genom anvdndandet av Value-
at-Risk  (VaR) kompletterat med olika slags kdnslighetsmatt.  Kreditriskerna  kvantifieras genom det interna
riskklassificeringssystemet i kombination med bedomningar baserade pa lokal kompetens. Likviditetsrisker kvantifieras genom
kassaflodesanalys. Dessutom bedoms alla risker, daribland operativa risker, med utgangspunkt i sannolikheten for att en hdndelse
kommer att intrdffa samt handelsens ekonomiska konsekvenser.

Som en del av Swedbank Change Program, ett program med syftet att stromlinjeforma organisation och arbetssdtt inom Banken,
har Banken reviderat riskhanteringsorganisationsstrukturen under varen 20089, vilket visas nedan.

Organisationsschemat nedan visar hur Banken hanterar risk i den dagliga verksamheten. Uppdelningen mellan Group risk levels
och Strategic Business Area ("SBA”) sdkerstdller en total dualitet mellan risk och rorelse, forst i dimensionen inom SBA och
sedan inom dimensionen SBA och Group risk. Organisationsmodellen stimulerar en oberoende riskkontroll, med kapacitet att
arbeta med full dualitet.

CRO
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SBAs (Strategiska Affarsenheter)

Mojligheten att ta risk i Bankens olika SBA begransas genom limiter for enskilda affdrer och pa portfdljniva. Genom en
omfattande risk- och kapitalpolicy och sarskilda policydokument for de olika riskomradena faststdlls Gvergripande riktlinjer for
risktagandet.

Var och en av Bankens SBA har ansvar for risken som dess verksamhet genererar. Bankens malsattning ar att flytta
riskhanteringen till lokal niva och fdljaktligen dr chefen for varje SBA ansvarig for riskhanteringen inom respektive SBA. Detta
innebdr att rorelseansvariga maste tillse att riskprocessen ar tilldmpad inom varje affdrssegment och att de foljer de riktlinjer
som dr framtagna av styrelsen och Bankens VD.

Kapitaltackning

Reglerna om kapitaltdckning, eller lagstadgat kapitalkrav, aterspeglar lagstiftarnas uppfattning om hur mycket kapital (kapitalbas)
ett kreditinstitut, till exempel en bank, maste ha i forhdllande till hur stora risker institutet tar, uttryckt i form av riskvdgda
tillgangar. Den viktigaste delen i kapitalbasen dr det egna kapitalet. UtGver det egna kapitalet kan Banken utfdrda vissa skulder,
exempelvis efterstadllda skulder, som ingdr i kapitalbasen. Det legala minimikravet innebdr att kapitalbasen minst skall motsvara 8
procent av de riskvdgda tillgangarna. Bankens totala kapitalbas uppgick den 30 juni 2009 till 12,6 procent (enligt
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Overgangsreglerna) av de riskvdgda tillgangarna. For information om Bankens kapitalsituation, se “Kapitalisering och
skuldsattning”.

En ny lag om kapitaltdckning och stora exponeringar baserad pa nya internationella férordningar (Basel 2) tradde i kraft den 1
februari 2007. Eftersom den nya lagen innebdr stora fdrdndringar sker implementeringen stegvis under en trearsperiod
(8vergéngsperioden) fram till slutet av 2009. Overgéngsreglerna kréver bland annat att kapitalkraven minst maste motsvara 95
procent (2007), 90 procent (2008) och 80 procent (2009) av kapitalkraven for kredit- och marknadsrisker beraknade enligt de
tidigare kapitaltdckningsreglerna, Basel 1.

Enligt de nya reglerna finns det tva huvudsakliga metoder for att berdkna kapitalkravet for kreditrisker: schablonmetoden och
metoden for intern riskklassificering (IRK-metoden). Vid tilldmpning av IRK-metoden ar kapitalkravet i storre utstrackning an
tidigare forknippat med Bankens aktuella och framtida riskprofil, de egna riskatgarderna och en beddémning av behovet av
riskkapital. IRK-metoden tilldmpas pa banker med sofistikerade och val utvecklade processer for riskmatning. Innan IRK-metoden
tilldmpas maste bankerna fa godkdnnande fran Finansinspektionen. | mars 2007 fick Banken godkdnnande fran
Finansinspektionen att tillimpa IRK-metoden vid berdkning av kapitalkravet for kreditrisk for huvuddelen av den svenska
kreditportfoljen. | mars 2009 fick Banken godkdnnande for huvuddelen av den baltiska kreditportféljen och i juni 2009 for
kreditportfoljen i Swedbank Finans. Sedan den 30 juni 2009 tilldmpar Banken IRK-metoden pa 88 procent av sin
kreditexponering.

Marknadsriskbeddmningarna baseras pa Bankens VaR-modell for Emittenten och de baltiska dotterféretagen avseende rdnterisken
i handelslagret och icke strategisk valutakursrisk men exkluderar risk férenad med foretagsobligationers spreadar. Dessutom
anvinds VaR-modellen fér allménna och specifika aktierisker i Emittenten. Ovriga risker hanteras enligt schablonmetoden. Det
lagstadgade kapitalkravet for marknadsrisk uppgick till 2 068 miljoner kronor den 30 juni 20083.

Dessutom infordes ett kapitalkrav for operativa risker som kan berdknas enligt basmetoden, schablonmetoden och
internmatningsmetoden. Banken tillampar schablonmetoden. Det lagstadgade kapitalkravet for operativa risker uppgick till 4 244
miljoner kronor den 30 juni 2009. Bankens kapitalbas var per samma datum 100 294 miljoner kronor.

En annan viktig fordndring i de nya reglerna dr kravet att instituten upprdattar och dokumenterar interna processer for
bedémning av kapitalbehovet (pelare 2). Samtliga relevanta risker skall beaktas vid bedomningen av det totala kapitalbehovet,
dvs. inte enbart de som redan ingar i berdkningen av kapitalkravet for kredit-, marknads- och operativa risker (pelare 1).
Dessutom innehaller de nya reglerna krav pa att instituten skall offentliggdra omfattande information om sina risker,
riskhantering och tillhérande kapitalkrav (pelare 3).
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Nedanstdende tabell innehadller uppgifter om den finansiella foretagsgruppens kapitaltdckning vid de angivna tidpunkterna.

mkr

Eget kapital enligt koncernbalansrakning
Per balansdagen ej kontant inbetalt eget kapital.
Foreslagen utdelning......mmmmeininn
Dekonsolidering av forsakringsforetag
Intressefdretag konsoliderade enligt forvarvsmetoden
Eget kapital finansiell féretagsgrupp.....
Goodwill ....
Immateriella tillgangar......
Reserveringsnetto for IRK-rapporterade kreditexponeringar
Kassaflodessdkringar
Avdrag aktieinnehav
Totalt kdarnprimdrkapital
Primdrkapitaltillskott med step up
Primarkapitaltillskott utan step up....
Avdrag for investeringar i forsakringsforetag...
Totalt primadrkapital
Eviga forlagslan
Tidsbundna forlagslan
Avdrag for aterstaende l0ptid.....
Reserveringsnetto for IRK-rapporterade kreditexponeringar.
Avdrag aktieinnehav mot supplementart kapital.......
Avdrag for investeringar i forsdkringsforetag
Totalt supplementart kapital
Avdrag for investeringar i forsakringsforetasg ...
Total kapitalbas
Riskvagda tillgangar
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK...
Kapitalkrav for avvecklingsrisk........
Kapitalkrav fOr MarkNadSriSKET ..mmmmmmmmimmmssssssssssssssssssssssssssssssmssmsmmssnsmssssssssnns
varav risker i handelslagret utanfér VaR-berdkning....
varav valutarisk utanfor VaR-berdkning
varav risker dar VaR-modeller tillampas
Kapitalkrav for operativ risk ...
KapitalKrav ...
Tilldgg under dvergangsperiod...
Kapitalkrav inklusive tillagg

Kapitaltackningskvot exklusive tilldgg
Karnprimdrkapitalrelation, %, exklusive tillagg
Primarkapitalrelation, %, exklusive tilldgg
Total kapitaltackningsgrad, %, exklusive tillagg
Kapitaltackningskvot enligt Gvergangsregler ...
Kdrnprimdrkapitalrelation, %, enligt dvergangsregler..
Primdrkapitalrelation, %, enligt Overgangsregler
Total kapitaltackningsgrad, %, enligt OVergangsregIer. .

30 juni 30 juni 31 december
2009 2008 2008
80 946 69 992 86 230
-3 010
-2 319
-767 -1 645 -1 540
1624 1749 1735
81 803 67 777 83 415
-15 286 -17 931 -16 515
-2 490 -2 237 -2 188
-1 046 -1 037 -1197
988 487 959
-25 -25 -28
63 944 47 034 64 446
9184 7 706 9174
535 536 535
-313
73 350 55 276 74 155
4 499 3591 4843
27 047 27 511 28 241
-1234 -3 964 -1 085
-1 046 -1 037 -1197
-25 -25 -28
-313
28 928 26 076 30774
-1 984 -1 923 -1 986
100 294 79 429 102 943
650 793 629 965 696 505
4 394 17 956 20 528
41 357 27 319 28 908
0 10 1
2 068 1224 2 396
555 702 1015
1018 1 591
495 520 790
4 244 3 888 3 888
52 063 50 397 55 720
11 748 15119 17 568
63 811 65 516 73 289
193 1,58 1,85
98 75 9,3
11,3 8,8 10,6
154 12,6 14,8
157 121 1,40
8.0 57 7,0
9,2 6,7 81
12,6 9,7 11,2

Primarkapitalrelationen som berdknas for Bankens finansiella foretagsgrupp uppgick med full effekt av det nya regelverket fill
11,3 procent per den 30 juni 2009, jamfort med 10,6 procent per den 31 december 2008. Kapitaltdckningsgraden var 154
procent per den 30 juni 2009, jamfort med 14,8 procent per den 31 december 2008. Kapitaltackningskvoten var 1,93 (1,85).
Primarkapitalet inkluderar periodens resultat efter avdrag fér beraknad utdelning. Med hansyn tagen till Gvergangsreglerna var
primdrkapitalrelationen 9,2 procent (8,1 procent), kapitaltdckningsgraden 12,6 procent (11,2 procent) och kapitaltackningskvoten

1,57 (1,40) per den 30 juni 2009 (per den 31 december 2008).

Intern process fér kapitalutvdrdering

Syftet med den interna kapitalutvdrderingen ar att se till att Banken har tillrdcklig kapitalisering for att tdcka sina risker och
bedriva och vidareutveckla sin verksamhet. | den interna kapitalutvdrderingen beaktas darfor alla relevanta risker som uppstar
inom Banken. Risker som har identifierats och for vilka Banken har allokerat kapital ar:

(] kreditrisk,

. marknadsrisk (som bland annat omfattar rdnte-, valuta- och derivatrisk),
o operativ risk,

. risk avseende volatilitet i intjdningen,

(] strategisk risk forknippad med organisk tillvaxt och forvdrv, och

(] pensionsrisk
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Andra former av strategisk risk och ryktesrisk ingdr vanligtvis inte i simuleringarna, dven om kapitalbufferten implicit ocksa
skyddar mot sadana risker. Dessa risker forblir dock en vasentlig del av Bankens potentiella exponering, varfor de noggrant
Overvakas och hanteras. Likviditetsbegrdansningar kan uppsta pa grund av obalans mellan risker och kapital. Den interna
kapitalutvarderingsprocessen dr utformad for att se till att sadana obalanser inte uppstar. En konservativ syn pa likviditetsrisker
dr darfor avgorande for kapitalprocessen.

Bankens interna kapitalutvdardering bygger pa tva olika metoder: Building Block-modellen och scenariomodellen. Den forstndmnda
ar en statistisk modell med en utvdrderingshorisont pa ett ar medan scenariomodellen ar en dynamisk modell med flerarig
horisont. Eftersom kapitalutvdrderingen utgdr Bankens egen uppskattning av sina krav enligt pelare 2, kan beddmning avvika,
uppat eller nedat, fran motsvarande kapitalkrav enligt pelare 1.

Building Block-modellen

Syftet med Building Block-modellen dr att faststdlla Bankens interna kapitalkrav utifran risktyp. Building Block-modellen bestar
darfor av separata modeller for respektive risktyp. Varje delmodell berdknar ett kapitalbehov for en specifik risk med
utgangspunkt fran modellens underliggande antaganden.

| de fall Banken har utvecklat interna modeller inom ramen for pelare 1 anvands dessa modeller. Riskhorisonten ar ett ar och
kapitalkraven kalibreras efter en konfidensniva som motsvarar 99,9 procent, dvs. samma grund som for IRK-metoden.

Vid beddmning av kapital i forhallande till kapitalkraven med hjalp av Building Block-metoden beaktas inte framtida intdkter vid
berdkning av kapitalbasens storlek. Kapitalkraven ar en uppskattning av forlusten, dvs. den direkta effekten pa eget kapital
(kdrnprimdrkapitalet), som med viss sannolikhet kan uppsta under en ettarsperiod pa grund av Bankens exponering for de
relevanta risktyperna.

Scenariomodellen

Syftet med scenariomodellen dr att se till att Banken uppfyller de legala minimikapitalkraven dven vid ogynnsamma
marknadsforhallanden och att Banken har fortsatt tillgang till finansiering pa inhemska och utldndska kapitalmarknader.

Det forsta steget i scenariomodellen dr att konstruera en eller flera ogynnsamma scenarier. Dessa framatriktade scenarier
kannetecknas av drastiska negativa forandringar av makroekonomiska variabler som BNP, rantor och arbetsldshet, vilka i sin tur
paverkar bankspecifika variabler som rantenetto, provisioner, kreditforiuster, etc. Malsattningen ar att utforma scenarier som
skulle ha en starkt negativ inverkan pa Banken och pa sa sdtt belysa Bankens risker. Scenarierna bor vara tillrackligt negativa
for att vara osannolika men inte orimliga. Sett Over en langre period kan ett representativt scenario faktiskt forvantas uppsta en
gang under en 25-arsperiod. De senaste aren har ett flertal olika recessionsscenarier tilldmpats. Eftersom den senaste negativa
makroekonomiska och finansiella utvecklingen redan anses vara mer negativ dn vad som intraffar en gang pa 25 ar, dr ett
scenario for 2009 som forutsdtter en fortsatt global recession ett scenario som simulerar en negativ utveckling som faktiskt har
uppstatt en gang under 25 ar. Banken utnyttjar sin samlade kompetens for att konstruera dessa negativa scenarier.
Scenarioprocessen avslutas med att Bankens styrelse uttrycker en uppfattning om scenariot.

Nadsta steg ar att affarsenheterna skall beddma hur de makroekonomiska variablerna paverkar deras verksamhet avseende
exempelvis marginaler, volymer, kreditforluster, etc. | motsats till Building Block-modellen beaktar scenariomodellen mojliga
framtida vinster (och forluster) vid berdkning av kapitalbasens storlek.

En analys av scenariernas inverkan ger en tydlig oversikt dver de stOrsta risker som Banken exponeras mot genom att
kvantifiera deras inverkan pa resultat- och balansrdkning, kapitalbas och riskvdgda tillgangar vid negativa makroekonomiska
scenarier. Analysen tar dven hdnsyn till trogrorliga kostnader.

Den overgripande bild som modellen ger utgdr ett vardefullt underlag for beslut om proaktiv risk- och kapitalhantering.
Konjunkturcykler beaktas naturligt eftersom scenarierna tdcker en relativt 1ang tidshorisont och kannetecknas av kraftiga
forandringar i de ekonomiska variablerna. P& detta sdtt erhaller Banken en omfattande Gverblick avseende Bankens finansiella
stabilitet och styrka samt det motsvarande kapitalbehovet med utgangspunkt i den samlade risknivan och aktuell affdrsstrategi.

Kapitalbehovet definieras som den kapitalbuffert som, fran tid till annan, bedéms nodvandig for att skydda Banken mot framtida
forluster med syftet att uppfylla minimikapitalkraven varje enskilt ar i det valda scenariot. Det kvantitativa resultatet av
scenarioanalysen dr en viktig komponent vid formulering av mal for kapitalisering och kapitalstrategi.

De kvantitativa berdkningarna forstarks av en kvalitativ beddmning och diskussion, som bland annat beaktar analyser av
marknadens forvantningar, jamforelser med konkurrenter och Bankens mal for kreditbetyg.

Kapitalkrav

Bankens slutliga kapitalbehov enligt den interna kapitalutvarderingen tas fram genom en kombination av Building Block-metoden,
scenariometoden och kvalitativa aspekter. En viktig slutsats av 2009 ars kapitalutvdrdering var att, pa grund av Bankens goda
nuvarande kapitalisering och stabila intakter fore kreditforluster, uppfylls de lagstadgade kapitalkraven, till och med vid ett svart
makroekonomiskt scenario.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for att en motpart, eller gdldendr, inte fullgdr sina forpliktelser mot langivaren samt risken for
att stdllda sdkerheter inte tdcker fordran. Motpartsrisk, en term som ofta anvands i stallet for kreditrisk nar man madter
kreditexponeringen i finansiella instrument, uppkommer som en effekt av att en motpart i en finansiell transaktion eventuellt
inte fullfdljer sina ataganden. Risken uttrycks oftast som det nuvarande marknadsvardet av kontraktet justerat med ett tilldgg
for framtida mojliga rorelser i de underliggande riskfaktarerna.

Kreditpolicy
Banken har en gemensam kreditpolicy som varje ar revideras och godkdnns av styrelsen. Bankens gemensamma kreditpolicy

anger grundreglerna for utlaningsverksamheten och andra krediter till foretagskunder, privatkunder, finansinstitut och den
offentliga sektorn. Baserat pa detta har Baltisk bankrorelse och andra affarsenheter egna detaljerade kreditinstruktioner som
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grundar sig pa Bankens koncerndvergripande foretagskreditpolicy, men som anpassats efter lokala omstdndigheter och regler.
Bankens koncerndvergripande kreditpolicy och instruktioner tilldmpar vissa limiter och nivaer inom vilka affdrsenheterna verkar.

Beslutet att bevilja en kund ett lan beror framst pa kundens finansiella stdllning matt i kassaflode, kundens kreditvardighet och
eventuella sakerhet. Kundens kreditvardighet bedéms enligt Bankens interna riskklassificeringssystem som beskrivs nedan.

Internt riskklassificeringssystem

Bankens riskklassificeringssystem ar primdrt ett affarsstddjande redskap som mojliggor en effektivare kreditprocess genom att
sdkerstalla att krediter med hogre risk antingen avslas direkt eller analyseras mycket noggrant, medan krediter med ldagre risk
hanteras pa ett mer standardiserat satt. Dessutom ar beslutsmandaten sttrre for engagemang i riskklasser som indikerar laga
risker. Genom forfinade kalkyler ger systemet storre mojligheter att se kostnaden for risktagandet i enskilda kundaffarer men
riskkostnad och riskjusterad lIonsamhet kan ocksa berdknas for Bankens olika affarsenheter och kreditportfdljer liksom for enskilda
kunder. Vidare forbattras forutsdttningarna for att analysera Bankens kreditrisker saval for enskilda engagemang som pa
portfoljniva.  Riskklassificeringssystemet har dven utformats for att mojliggéra berdkning och rapportering enligt
kapitaltdckningsreglerna enligt Basel 2.

Systemet syftar till att med sa stor precision som mojligt mata risken for att en kund eller ett kontrakt skall fallera och
ddrigenom kunna uppskatta de forluster som Banken i sa fall drabbas av. Kdrnan i riskklassificeringssystemet dr modeller som
mater riskerna i utldning till privatpersoner, sma och medelstora foretag, stora foretag, kreditinstitut och stater. Det finns stora
skillnader mellan lander, kundgrupper samt olika former av sakerheter, och for att uppna en sa stor exakthet i mdtningen som
mojligt och en rattvis och professionell behandling av kunderna har ett attiotal olika modeller utvecklats inom Banken genom
egna resurser, Riskklassificeringssystemet tillampas, med undantag fér nagra mindre portfdljer, i hela Banken.

Intern riskklassificering innebar att Banken, med hjalp av modellerna, tilldelar varje kund eller exponering ett varde pa riskskalan,
sa kallad riskklass. Med hjdlp av riskskalan rangordnas kunderna alternativt exponeringarna fran dem med hogst risk till dem med
lagst risk. For respektive steg pa skalan har risken dessutom kvantifierats. For varje klass har ett PD-vdrde (probability of
default, "sannolikhet att kontrakt fallerar”) faststallts kvantitativt och skalan ar fdljaktligen en numerisk intervallskala. Den
klassificering som gors med avseende pa risken for att en kund skall fallera uttrycks pa en skala med 23 klasser, ddr klass O
representerar storst risk och klass 21 lagst risk, samt klass "F” som representerar krediter som har fallerat.

Bankens interna riskklassificeringssystem tjanar flera syften:
(] riskbedémning, kreditbeslut, 6vervakning och hantering av kreditrisk,
uppskattning av riskjusterad lénsamhet,
analys av riskprofilen i Bankens kreditportfdljer,
utveckling av kreditstrategin och efterfdljande riskhanteringsaktiviteter,

rapportering av kreditrisker till styrelsen, verkstdllande direktoren, ledningen, och

. faststdllelse av kapitalkrav och kapitalallokering for kreditrisk.
Nedanstaende diagram visar Bankens riskprofil fér privat- och foretagsutlaning enligt det interna riskklassificeringssystemet per
den 30 juni 2009. PD ar sannolikheten for utebliven betalning och anger risken for att en motpart eller ett kontrakt fallerar
inom en 12-manadersperiod berdknat som genomsnittsrisken under en konjunkturcykel. Exponering vid fallissemang (EAD) mdter
den utnyttjade exponeringen vid fallissemang. EAD &r summan av de pagaende atagandena och fOrvantat utnyttjande av den
aterstaende limiten.
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Riskprofil: utldning till allmdnheten per den 30 juni 2009
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Riskklassificeringssystemet ar dnnu inte implementerat i filialerna i Finland och Danmark samt nagra mindre dotterbolag inom Banken.
Utlaning som klassificeras enligt standardmetoden som anvénds i exempelvis Ukraina och Ryssland ingdr inte.

Riskprofil: utlaning till féretag per den 30 juni 2009
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Riskklassificeringssystemet ar dnnu inte implementerat i filialerna i Finland och Danmark samt nagra mindre dotterbolag inom Banken.
Utlaning som klassificeras enligt standardmetoden som anvénds i exempelvis Ukraina och Ryssland ingdr inte.
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Hypotekslan

Av utlaningen till privatpersoner utgdr 496 miljarder kronor hypotekslan i Sverige per den 30 juni 2009. Genomsnittlig
belaningsgrad i den svenska hypoteksportfélien var 44 procent per den 30 juni 2009 och mindre dn 0,1 procent hade en
beldningsgrad dver 85 procent.

Eftersom priserna har fallit brant i de baltiska ldnderna, och mest i Lettland, har beldningsgraderna stigit avsevdrt den senaste
perioden. Dock har den relativt goda betalningsformagan i regionen tillsammans med en i stor utstrdckning verkningsfull
lagstiftning nar det gdller personlig konkurs hittills bibehallit Bankens kreditkvalitet.

Belaningsgrad hypotekslan till privatpersoner per den 30 juni 2009 Estland Lettland Litauen
Genomsnittlig belaningsgrad 78% 104% 90%
Belaningsgrad > 100% 24% 54% 37%
Beldningsgrad 80-100% 21% 15% 20%

Den genomsnittliga beldaningsgraden for Sverige berdknas pa lanenivd medan genomsnittliga belaningsgrader for de baltiska
staterna berdknas pa totalt 1an per egendomsniva.

Exponering mot fastighetsbolag

Per den 30 juni 2009 uppgick utlaningen till fastighetsbolag till 263 miljarder kronor, varav 205 miljarder kronor i Sverige. Av
den utestdende portfolien av lan till fastighetsbolag i Sverige var 88 miljarder kronor hanforliga till bostadsrattsforeningar, 14
miljarder kronor till fastighetsbolag som dgs av stat och kommun och 63 miljarder kronor till Gvriga fastighetsbolag.

| nedanstaende diagram anges sammansdttningen av Bankens utlaning till fastighetsbolag per den 30 juni 2009

Swedish banking, 205mdkr

63mdkr Hushall
88mdkr Bostadsrattsféreningar
International banking, 16mdkr 54mdkr Ovrigt

8mdkr Norge I
3mdkr Finland
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Swedbank Markets, 11mdkr
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8mdkr Litauen

Ovriga exponeringar
Bankens exponering mot sjofarts- och oljerelaterad industri ar mycket diversifierad. Portfdljen dr uppbyggd av cirka 20 motparter
for att undvika koncentrationsrisker. Portfoljen utvarderas standigt och verksamheten hanteras av central expertis inom Banken.

Utlaning till portfjbolag inom private equity ar en annan del av portfdlijen som utvarderas kontinuerligt. Banken har ingen direkt
utlaning till riskkapitalfonder utan utlaningen ar koncentrerad till malbolagen. Malbolagen representerar olika branscher for att
minimera branschkoncentration, med speciellt fokus pa hdlsovardsbranschen per den 30 juni 2009. Inom hdlsovardsbranschen dr
Banken exponerad mot ett antal olika motparter. Den noggranna uppfoljiningen underlattar snabba atgarder nar avtal bryts eller
vid andra svarigheter. Bankens affarsmodell i dessa fall ar en kombination av centralt expertkunnande gallande den nédra
kontakten med riskkapitalbolagen och lokal expertis vad galler malbolagen. Det &r viktigt att notera att affarsiésningarna
slutgiltigt beslutas av den centrala expertisen.

Fordonsindustrin innehaller olika typer av affdrsrelationer. Banken har en ndra uppfdljning ndr det galler samtliga aktuella
strukturférandringar och Banken anser att det ar avgorande att ha en ndra kontakt med alla lokala underleverantérer. Under
radande marknadsforhallanden Bankens ledning har darfor fattat beslut om en djupgaende analys av underleverantérer och
bilforsdljare. | analysen framkommer att branschens verksamhetssituation dr negativ i ett dvergripande perspektiv, men Banken
har ocksa en diversifierad portfolj med ett brett spektrum av motparter. Underleverantdrerna har i allmanhet ocksa arbetat med
sina resurser for att nd ratt niva av anstdllda och andra faktorer. Nar det gdller detaljister inom bilindustrin ligger forsdljningen
av nya bilar fortfarande pa en mycket I13g nivda medan forsaljningen av begagnade bilar haller en hog niva. Banken har infort
rutiner i Baltiska bankrorelse for att hantera dtertagna bilar.

Sedan borjan av 1990-talet har Banken haft émsesidiga affarsforbindelser med LBHI och olika till LBHI narstaende bolag.

Den 15 september 2008 ndr LBHI ansokte om konkursskydd enligt Chapter 11 i USA:s konkurslag hade Banken en betydande
exponering mot LBHI narstaende bolag enligt ett laneaterkdpsavtal ("Master Repurchase Agreement”) mellan Banken och LCPI
och vissa ndrstaende bolag. Den 24 september 2008 aviserade Banken LPCl att grund for uppsdgning av laneaterkdpsavtalet
foreldg och LCPI var da skyldig Banken 1 350 miljoner amerikanska dollar plus upplupen "ranta” (price differential).

Enligt villkoren i laneaterkdpsavtalet blev Banken, nar LCPI inte betalade det belopp som LCPI var skyldigt Banken, dgare till
(forutsatt vissa i laneaterkopsavtalet angivna villkor) sdkerheten for lanen som var foremadl for lanedterkopsavtalet och som
bestod av 69 kommersiella fastighetskrediter till 52 lantagare. Den 5 oktober 2008 anstkte LCPI om konkursskydd enligt
Chapter 11 i USAs konkurslag. Eftersom USA:s konkurslag innehdller ett visst skydd for den icke felande parten i
laneaterkdpsavtal sasom det nu foreliggande laneaterkdpsavtalet har LCPlis konkurs, dagen for detta prospekt, inte haft ndgon
vasentlig negativ inverkan pa Bankens formaga att forfoga Over fastigheterna.
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Aven om majoriteten av 1dnen fungerar bra paverkar den nuvarande marknaden vissa lantagare. Den 30 juni 2009 var Bankens
totala exponering 1,4 miljarder amerikanska dollar och Banken har dven utestdende finansieringsatagandena for vissa av dessa
kommersiella 1&n. Aven om majoriteten av l&nen &terbetalas har den aktuella marknadssituationen minskat lantagarnas
mdjligheter att aterbetala Ianen. Den 30 juni 2009 beddmdes tio av de 52 lantagarna ha problem med aterbetalningen, inklusive
lantagare som inte har rad att betala rdnta, 1an som fdrfallit och/eller lantagare som har andra svarigheter sasom pagaende
rekonstruktioner.

Risken for framtida kreditférluster pa grund av icke-betalande ldntagare och/eller obetalda I&n utvérderas i varje enskilt fall. Aven
om det inte finns nagra garantier for att Banken inte kommer att dsamkas ndgra framtida forluster har Banken faststallt att det
per den 30 juni 2009 inte fanns nagot behov av kreditforlustreservering. Eftersom den amerikanska ekonomin har fortsatta
svarigheter kan Banken emellertid inte forutspa i vilken utstrackning lantagarna till de kommersiella fastighetslanen i framtiden
kommer att kunna betala rdntor och amorteringar i tid. Om kreditkvaliteten for dessa Ian eller den finansiella sundheten hos
nagon av lantagarna skulle minska, kan Banken komma att tvingas gora reserveringar vilket skulle kunna fa en vdsentlig negativ
effekt pa Bankens finansiella stallning.

Andel osédkra fordringar brutto per affarsomrade per den 30 juni 2009

Svensk Baltisk varav varav varav Internationell varav varav  Swedbank Swedbank-
bankrdrelse bankrdrelse Estland Lettland Litauen bankrorelse Ryssland Ukraina Markets koncernen

Privatpersoner 0,08% 4,37% 2,90% 8,18% 2,16% 17,48% 3,55% 28,27% 1,01%
Hypotekslan. 0,02%

Ovrig utlaning till
privatpersoner.. 0,69%

Foretagskunder. 0,52% 15,51% 8,48% 25,75% 13,24% 5,29% 4,68% 21,82% 1,04% 3,82%
Fastighetsforvaltning. 0,19% 26,12% 11,88% 47,02% 15,88% 1,76% 3.94% 31,98% 3,59%
Handel 2.91% 9,00% 6,76% 1091% 9,59% 14.27% 9,19% 27,78% 7,.10%
Hotell och restaurang 0.97% 8,62% 5,59% 9,75% 9,92% 1267% 98,53% 5,48%
Byggnadsverksamhet. 0,75% 26,68% 13,26% 42,89% 21,12% 22,88% 24,53% 100,00% 11,46%
Tillverkningsindustri....u.. 1,09% 7.85% 4,14% 11,02% 7,65% 7,56% 6,80% 19,50% 5,25%
TranSport 0,65% 19,06% 7,08% 15,35% 30,77% 081% 2,15% 9,44% 100,00% 8,20%
Skogs- och lantbruk.... 0,09% 10,99% 2,90% 22,43% 4,30% 6.92% 65,95% 1.10%
Ovrig foretagsutlaning.. 0.91% 8,54% 8,44% 8,99% 8,40% 1,67% 11,99% 1,26% 2,16%

Total andel osdkra
fordringar 0,27% 10,47% 5,77% 17,94% 8,70% 7,40% 4,56% 24,36% 1,03% 2,35%

Kreditinstitut* .. 0.17% 0,06%

0,26% 10,34% 4,77% 0,28% 2,09%

* Inklusive Riksgdlden

Totala reserverade medel per den 30 juni 2009

Svensk Baltisk Varav Varav Varav Internationell Varav Varav  Swedbank Swedbank-
bankrdrelse bankrdrelse Estland Lettland Litauen bankrorelse Ryssland Ukraina Markets koncernen
Privatpersoner 53,8% 43,9% 42,9% 39,2% 68,2% 102,5% 111,6% 102,3% 62,6%
Hypotekslan. 32,2% 32,2%
Ovrig utlaning till
privatpersoner.. 61,6% 61,6%
Féretag 104,1% 52,6% 59,1% 51,7% 49,5% 92,6% 59,7% 100,6% 130,4% 63,5%
Fastighetsforvaltning. 59,1% 38,8% 53,5% 36.9% 31.4% 77.8% 75,2% 100,4% 40,7%
Handel 68,4% 47 2% 65,4% 46,1% 34,8% 853% 34,1% 100,0% 61,7%
Hotell och restaurang....... 166,7% 46,8% 24,8% 56,0% 48,4% 141,8% 99,6% 71,6%
Byggnadsverksamhet 781% 43,4% 57,3% 42,5% 30,2% 101,0% 99,9% 100,0% 63,5%
Tillverkningsindustri.......... 149,8% 52.3% 78.9% 44,7% 51,7% 84,8% 35,8% 100,0% 71,.4%
Transport 175,5% 24,1% 48,2% 28,7% 18,3% 154,1% 99,8% 100,0% 33,1%
Skogs- och lantbruk 100,0% 38.9% 89,7% 32.2% 41.8% 102.0% 101,3% 48,6%
Ovrig foretagsutldning...... 129,9% 164.5% 63,7% 362,4% 210.3% 111.9% 108,1% 141,5% 149,7%
Reserverade medel total.... 95,5% 51,0% 55,2% 49,2% 51,4% 96,6% 63,7% 101,4% 130,4% 63,3%
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Beviljande av Idn

Banken har en decentraliserad process for beviljande av krediter som bygger pa principen med "fyra dgon” vilket innebdr att
minst tva personer &r involverade i kreditbeddmningen eller, om lanevolymen &ar ldgre, en person med stod av ett
klassificeringssystem. Beviljandet av lan dr ocksd resultatet av en affdrsorienterad beddmning av kunden, vilket innebar att en
kundansvarig i Banken maste utvdrdera kreditrisken i kombination med affarspotentialen och slutligen bedtma riskjusterad
avkastning (RAROC) i den specifikation kundrelationen. Baserat pa hela affarsrelationen och hela riskbeddmningen kan Banken
sakerstalla korrekt utnyttjande av riskvdgda tillgdngar (RWA) och en korrekt avkastningsniva. Bankens riskkontroll ar darfor
involverad i uppfdljningsverksamheten for kreditrisker och kapitalhantering.

Banken har en kreditkommittéstruktur inom alla hemmamarknader, dar landets kreditkommitté &r den hogsta nivan. Ovanfér den
lokala kreditkommittéstrukturen finns GCC-strukturen. Den hogsta nivan dr styrelsens kreditkommitté. Forslag som ror de
viktigaste principerna beslutas av Bankens styrelse eller, vid decentralisering, av ALCO.

Uppféljning av krediter

Formell uppféljining sker genom regelbundna kreditgenomgangar. Alla foretagskunder, finansinstitut och stater gas igenom minst
en gang per ar. Om kundens riskprofil har foérsamrats kan en rad olika korrigerande atgarder Overvégas och implementeras.
Kundens riskklass kan hojas eller sdnkas beroende pa kreditgranskningen. Det finns vissa skillnader mellan olika typer av kunder.
Stora foretagskunder ses over en gang per ar. Ndr det gdller mindre foretagskunder med lanevolymer upp till 600 000 euro
anvands samma forfarande, men baserat pa en kreditvarderingsbedomning och kreditvarderingsmodell. Detta &r viktigt for att
sakerstdlla korrekt riskprioritering bland kundansvariga. Banken planerar att inféra ett nytt uppfdljningssystem for tidig varning
for den svenska foretagsportfoljen under 2010. Det kommer att gora det mdjligt for Banken att ha en manatlig hdandelsebaserad
uppfoljning for hela den svenska foretagsportfoljen.

Banken tillimpar en proaktiv "bottom up”-metod for att folja upp exponering med Okad risk som utfors pa segmentsniva. Enligt
den hdr metoden identifierar och faststdller en lokal kundansvarig varje kvartal den 6kade risken och forvdntade kreditforlusten i
kreditengagemang for kommande 3-24 manader. Den lokala kreditchefens beslut granskas darefter pa regional nivd. Om det
foreligger ett beslut som innefattar en tkad risk involveras FR&R-enheten for att planera atgarder for att minimera risken. FR&R
spelar en avgorande roll ndr det gdller att klarldgga, analysera och allokera eventuella nedskrivningar pa lan och forskott
(nedskrivningar, vardejusteringar eller reserveringar).

| situationer med &kad risk vidtas en rad &tgéirder omedelbart. Atgirderna ar i allminhet skriddarsydda for respektive fall och
beslutas utifran de individuella kraven for dessa. En sa tidig insats som mojligt i sadana fall Okar antalet handlingsalternativ
liksom mdjligheterna att minimera Bankens risk eller forluster.

FR&R-enheterna

FR&R-enheten har varit i drift alltsedan den svenska finanskrisen i borjan av 1990-talet, med bred erfarenhet fran hantering av
risk och obestand i situationer som den aktuella finanskrisen. Under 2008 har den befintliga avdelningen omorganiserats och
antalet anstéllda Okats avsevart. Under varen 2009 har Banken inrattat FR&R-enheter i de baltiska staterna och i Ukraina.

FR&R har ett asset-and-owner-perspektiv vid hantering av exponeringar i syfte att ha ett antal olika antal satt for att skydda
Bankens stallning (balansering av kapital, likviditet, kassaflode, rykte). FR&R utvarderar och implementerar individuella
exponeringar for att uppna den optimala omstruktureringsiésningen med kunden eller, om inga alternativ finns, initierar
nodvandiga indrivningsatgarder tillsammans med aktiv tillgangsforvaltning av atertagna tillgangar.

Fall dar omstrukturering eller avveckling dger rum analyseras av koncernens kreditkommitté for att faststdlla orsakerna.
Utlaningsprocesserna anpassas darefter mot bakgrund av analysen.

En kreditexponering anses fallera om nagot av nedanstaende kriterier uppfylls:
. motparten har ett vdsentligt kreditdtagande gentemot Banken som forfallit fér mer dn 90 dagar sedan och

(] en beddmning har gjorts som tyder pa att motparten inte kan fullgora sitt atagande enligt dverenskommelse och
att Banken maste ta sakerhet i ansprak eller vidta liknande atgdrder.

En skillnad mellan de baltiska staterna och andra ldnder dar Banken bedriver verksamhet ar att ndr det gdller standardiserade
berdkningar av individuella nedskrivningar dr parametrarna for narvarande faststallda till mer an 90 dagar efter forfallodagen for
de baltiska staterna jamfort med 60 dagar for resten av Banken.

Hantering av sakerhet

| syfte att hantera dvertagna tillgdngar har pa koncernniva en struktur med dgande av tillgdngar och drift av tillgangar
utvecklats (the "TopCo Group”). Huvudsyftet &r att dstadkomma langfristigt atervinningsvarde, minimera kostnaderna for att dga
tillgangarna, ge majlighet till ytterligare utveckling och vardeskapande, med malsdttningen att avyttra tillgangarna med maximal
avkastning. TopCo Group kommer att ha ett ndra samarbete med Bankens befintliga FR&R-enhet.

Verksamheten kommer att bedrivas som en separat juridisk person som dgs av Banken och forvaltas genom egna oberoende

resurser. Riktlinjer for forvaltning av tillgangarna skall antas for att innehavet och forvaltningen av tillgangar skall bli enhetlig i
en rad lander och inom ett antal olika tillgangsslag.

Operativ koncernstruktur - ledning

TopCo-Group blir en separat affdarsenhet som inte ar kopplad till de regionala bankernas legala struktur och kommer att utveckla
sina egna system, processer och ledningskontroller. Den kommer att Gvervakas av dess styrelse. Ledningsgruppen kommer att
besta av atminstone VD, ekonomi- och finanschefen samt forvaltare for fastigheter och, industri. Ledningsgruppen skall dessutom
forvalta legala enheter gentemot foretagen med lokal ledning inom respektive jurisdiktion.

Operativ regional koncernstruktur - ledning

De lokala forvaltningsbolagen skall forvalta regionala tillgangar och de sa kallade special purpose vehicles som inrattats.
Foretagen dr inte knutna till de regionala bankernas legala struktur och de behdver infora ToCo Groups system, processer och
ledningskontroll. Ledningsgruppen kommer atminstone att besta av VD, finanschef och fdrvaltare for fastigheter och industri och
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ovrigt. Investeringarna skall Overenskommas mellan styrelsen i den lokala ledningen och de regionala bankernas FR&R-enhet.
Beslutet skall bygga pa koncernens regler och riktlinjer.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att Banken inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser pa respektive forfallodag utan att vasentligt
6ka kostnaden for att finansiera betalningarna. Med andra ord uppstar likviditetsrisker nar forfallostrukturen for Bankens
tillgangar och skulder, inklusive derivat, inte sammanfaller. Likviditetsrisker kan uppsta som ett resultat av bank- och
tradingverksamhet. Banken definierar likviditetsrisk som risken for att i en anstrangd marknadssituation fa svart att fullgora sina
forpliktelser eller tvingas lana upp pengar till oférmanliga villkor.

Banken arbetar aktivt for att bibehalla och vidareutveckla sin valdiversifierade upplaningsbas. Banken strdvar efter att undvika
storre likviditetsrisker och att ha en hog likviditetsberedskap som bygger pa en konservativ riskprofil.

Likviditetsriskerna reduceras av att Banken aktivt arbetar med att sdkerstélla stabila finansieringskallor, till exempel inlaning fran
allmanheten och diversifierad upplaning genom ett stort antal kapitalmarknadsinstrument. En annan viktig del av hanteringen av
likviditetsrisker &r de likviditetsreserver i form av likvida vardepapper som innehas av saval den svenska som den baltiska
verksamheten.

Ddrutdver sker en l6pande uppfdlining och analys av Bankens likviditetssituation for att sdkerstdlla att inte alltfor stora
kortfristiga betalningsataganden uppstdr. Banken anvander sig av likviditetslimiter och likviditetsmal som sdtter granser for hur
stora betalningsatagandena tillats vara under till exempel en enskild dag eller andra bestamda tidsperioder. Likviditetshanteringen
6vervakas av Group Treasury och dr centraliserad till ett fatal enheter vilket effektiviserar och underldttar uppféljining och
kontroll av Bankens likviditetsrisker.

Sdrskilda kontinuitetsplaner for att hantera allvarliga storningar av likviditetssituationen har upprattats bade pa koncernniva och
lokalt i de lander dar Banken bedriver betydande verksamhet.

Under 2007 gav Finansinspektionen Swedbank Hypotek tillstand att emittera sdkerstallda obligationer. Swedbank Hypoteks
svenska och internationella obligationsstock konverterades till sakerstdllda obligationer under andra kvartalet 2008 med en hogre
kreditvdrdighet som foljd. Detta innebar att Bankens likviditet forbdttrades genom att upplaningsbasen breddades och
mojligheterna att halla likviditetsreserver starktes.

Utvecklingen av den internationella kreditkrisen under hosten 2008 har paverkat alla kapitalmarknader negativt, vilket innefattar
marknaden for obligationer, foretagscertifikat och interbankmarknaden for inlaning, och som en foljd har forutsattningarna for
likviditetsplanering forandrats avsevart. Banken arbetar proaktivt for att sakerstdlla tillrackliga sakerheter for att kunna delta i
olika centralbanksatgdrder. Banken deltar i Garantiprogrammet som garanterar seniora skulder utan sdkerhet och sakerstdllda
obligationer. Det betyder att Banken har mgjlighet, men inte skyldighet, att anvanda garantin vid finansiering. Deltagandet i
Garantiprogrammet har avsevdrt minskat refinanseringsrisken. Under andra kvartalet 2009 har kapitalmarknader utanfor
Garantiprogrammet, sadsom den internationella marknaden for sdkerstdllda obligationer, till viss del forbattrats. For ytterligare
information om Garantiprogrammet se “Overvakning och tillsyn av banker med mera—Den svenska Stabilitetsplanen—
Garantiprogrammet”.

Bankens kreditvardighet ar viktig for verksamheten. En eventuell sdankning av Emittentens eller Swedbank Hypoteks
kreditvardighet kan paverka Bankens likviditet och konkurrenssituation negativt, underminera fortroendet for Banken, oka
lanekostnaderna, begrdnsa tillgdngen till kapitalmarknaderna eller utldsa de skyldigheter som Banken har enligt sdrskilda
bilaterala bestdmmelser i viss handel och sdkerstdllda finansieringsavtal, inbegripet tillhandahallande av ytterligare sakerhet
liksom begrdnsning av antalet motparter som ar villiga att inga transaktioner med Banken.

Den 17 augusti 2009 bekraftade Fitch Emittentens kreditbetyg A, inklusive systemstdd 1 med stabila utsikter. Den 18 augusti
2009 bekraftade Standard & Poor's Emittentens kreditbetyg A inklusive systemstdd 3. Det kvarstar med negativa utsikter. Den 8
september 2009 nedgraderade Moody's Emittentens betyg for finansiell styrka fran C- till D+ och Al betyget till A2 med
negativa utsikter.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for att fordndringar i rantor, valuta- och aktiekurser leder till att nettot av Bankens tillgangar och
skulder, inklusive derivat, faller i vdrde. Banken har ingen exponering mot ravaror eftersom dessa inte handlas i Banken. De
dominerande marknadsriskerna inom Banken ar strukturella och hanteras centralt av Group Treasury med uppdrag att minimera
negativ paverkan pa Bankens resultat och eget kapital. Exempel pa strukturella risker &r bland annat ranterisker som uppstar da
rantebindningen i Bankens utldning inte exakt stdmmer Overens med rdntebindningsperioderna i dess finansiering, samt
valutakursrisker som uppkommer vid finansiering av forvdrvad verksamhet i utlandet. Den storsta enskilda marknadsrisken i
Banken har tidigare som regel varit ranterisk. Den internationella expansionen under de senaste dren har inneburit att de
strukturella valutakursriskerna har vuxit och dr nu den stérsta enskilda marknadsrisken inom Banken, foljit av rdnterisk.

Marknadsriskerna i Bankens tradingverksamhet dr ldga i forhallande till Bankens totala risker, vilket illustreras av att dess andel
av totalt riskvagt belopp vid berakning av Bankens kapitaltdckning endast uppgick till 4,0 procent den 30 juni 20089.

Bankens totala marknadsrisker, uttryckt i Value-at-Risk (VaR), vid en konfidensniva pa 99 procent och dver en tidsperiod om 12
manader, fordelade pa de risktagande enheterna, visar att Bankens marknadsrisker till stor del bestar av strukturella risker som
aterfinns inom enheten Group Treasury och dotterbolaget Swedbank Hypotek.

Bankens VaR-modell inkluderar rdnterisk, aktiekursrisk och icke strategisk valutakursrisk, daremot inte rdntespreadrisken i
foretagsobligationer. Bankens totala VaR minskade med 20 procent fran 132 miljoner kronor till 105 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2009, exklusive JSC Swedbank. Den ldgre VaR-nivan forklaras huvudsakligen av
ldgre ranterisk. | figuren nedan visas VaR-utvecklingen fran den 1 juli 2008 till den 30 juni 2009.
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Bankens marknadsrisk, uttryckt som VaR, fordelat per risktagande enhet,
under 20080701-20090630
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Banken —— Swedbank Hypotek Swedbank Markets —— Group Treasury —— Baltisk bankrérelse

Totala tradingintakter inom Swedbank Markets, som star for i stort sett Bankens hela tradingverksamhet, okade med 229
procent till 2 859 miljoner kronor under sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2009, jamfért med 872 miljoner kronor
under sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2008. Antalet forlustdagar for Swedbank Markets uppgick till 5 under
sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2009, jamftrt med 32 dagar under sexmanadersperioden som slutade den 30 juni
2008. Swedbank Markets VaR minskade med 35 procent till 25 miljoner kronor under den sexmanadersperiod som slutade den
30 juni 2009. Den ldgre VaR beror pa minskad risktagning ndr det gdller rdnterisk och aktierisk under forsta halvaret 2009.
Sammanfattningsvis har Bankens tradingverksamhet haft en framgangsrik period och samtidigt bibehallit en I1ag riskniva.

Marknadsrisken mdts dagligen och baseras pa VaR liksom pa limiter for enskilda risktyper utifran kanslighet for forandring av
olika marknadspriser. Limiterna faststdlls av Bankens styrelse och ftrdelas pa olika verksamheter. Risktagandet foljs ocksa upp
dagligen med systematiska stresstester.

Rdnterisk

Med rdnterisk avses risken att vardet av ett finansiellt instrument kan variera pa grund av férandringar i rantenivan, inklusive
kreditspreadar. Ranterisker uppkommer som ett resultat av att rantebindningstiderna for tillgangar och skulder inklusive derivat
inte sammanfaller. Bankens réntebundna tillgangar utgtrs framfor allt av krediter. Banken stravar efter att minimera rénterisken i
dessa tillgangar genom att anvanda rantebunden upplaning eller swapavtal dar man betalar bunden rénta. | princip all utlaning i
Sverige med bunden ranta baseras pa kreditavtal enligt vilka lantagaren inte har ratt att I6sa lanet i fortid utan att betala
ersattning for eventuella forluster som uppstar pa grund av att rdantan forandrats sedan lanet betalades ut, sa kallad
ranteskillnadsersattning.

Aven avistainlaning kan ur ranterisksynpunkt ses som delvis rantebunden. Denna inldning av stora volymer Iéper med rorlig
ranta och det bedoms inte troligt att den skulle sankas ytterligare dven om styrrantorna skulle sjunka.

Ranterisk mdts i Banken for alla positioner savdl de som tas upp till verkligt vérde i redovisningen som de som tas upp till
anskaffningsvdrde. Emittenten har dessutom beslutat att i ranteriskmatningen asdtta delar av inlaningen en [optid pa mellan tva
och tre ar.

Ranteforandringar paverkar dven rantenettot. Hur stor effekten blir beror dels pa hur lang den aterstaende rantebindningstiden
ar for Bankens rantebundna tillgangar, skulder och derivat, dels pa i vilken utstréckning Banken formar matcha réntorna pa ut-
och inldning med rorlig rdnta. Banken berdknar rantenettots kdnslighet for ranteférandringar regelbundet.

Inverkan pd vardet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, i kronor och utldndska valuta om rantorna hdjs med 100 rantepunkter per den 30 juni 2009

6-12

mkr <3 man. 3-6 man. man. 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-53r 5-10ar >10ar Summa
Banken -374 403 2082 2279 -5682 615 47 -191 -211 -1032
Varav utlandsk valuta..... -14 -2 0 53 -11 -63 -83 -112 -184 -416
Varav finansiella

omsattningstillgangar

till verkligt varde
Banken -137 343 -291 -38 -208 104 245 89 -14 93
Varav utlandsk valuta -39 16 -21 83 5 34 18 27 13 136
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Inverkan pa rantenetto och andra poster

1 januari-30 juni Helar

Banken Forandring 2009 2008 2008 2007 2006
Rantenetto, 12 manader?!

Hojda rantor + 1 %-enhet 1,183 517 830 586 609

Sankta rantor... - 1 %-enhet -849 -669 -1,014 -960 -942

Vardeférindring®

Marknadsranta..m—————n. + 1 %-enhet 93 113 310 -296 -207

- 1 %-enhet -74 -170 -285 136 91

AKEIEKUTSET osssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmnennens +10 % 36 8 18 -4 -3

-10% 5 -21 -10 -14 -13

ValUtaKUrSer s +5% 19 19 16 18 24

-5% -5 -2 -20 -0 -16

Ovrigt

Borsutveckling? +/- 10 % +/- 215 +/- 182 +/- 196 +/- 309 +/- 253

Personalférandring +/- 10 personer +/- 46 +/- 46 +/- 47 +/- 50 +/- 51
Lonefdrandring +/- 1 %-enhet +/- 89 +/- 89 +/- 90 +/- 87 +/- 78
Osékra fordringar. +/- 1 mdkr +/- 5 +/- 40 +/- 10 +/- 50 +/- 40
KreditfOrIuSTNIVE v +/- 0,1 %-enhet  +/-1281 +/-1220 +/-1283 +/-1152 +/- 851

1 Berdkningen utgar fran antagandet att marknadsrantorna stiger (sjunker) med en procentenhet och darefter ligger kvar pa denna niva i ett dr och att koncernens
balansrakning i princip ar oférandrad under perioden. Berdkningen antar ocksa att inlaningsrantorna dr trogrorliga vid forandrade marknadsrantor vilket battre aterspeglar de
faktiska villkoren.

2 Berdkningen avser den omedelbara resultateffekten av respektive scenario fér Bankens rantepositioner till verkligt varde koncernens marknadsvdrderade rantepositioner
respektive koncernens aktie- och valutapositioner.

3 Avser paverkan pa provisionsnettot genom vardeforandring av Swedbank Roburs aktiefonder.
Kalkylrdntan har varit 0,5 procent for 1 januari - 30 juni 2009, 4,0 procent for 1 januari - 30 juni 2008, 1 procent fér 2008, 5 procent fér 2007 och 4 procent for 2006.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses risken att vardet av tillgangar, skulder och derivat kan variera pa grund av forandringar i valutakurser.
Valutakursrisk hanteras inom Banken genom en strukturell eller strategisk process som innefattar verksamheten i de baltiska
staterna, Ryssland och Ukraina. Bankens valutakursrisker hanteras genom att det samlade vardet av tillgangar och skulder,
inklusive derivat, i en och samma valuta anpassas till 6nskad niva. Hanteringen sker i huvudsak genom anvandande av derivat,
rantevalutaswappar och valutaterminer.

Banken utsatts for ett antal valutakursrelaterade risker, bland annat bristande Overensstammelse mellan valutorna i
inlaningsbasen och valutorna i laneverksamheten, omrakningsrisken for intdkternas respektive skuldernas valutor, risken att
lantagarna inte kan betala lanen eftersom deras intdkter dr i lokala valutor som har minskat i varde gentemot euron, det faktum
att lantagarna kan ta upp lan fran Banken i euro samt effekten av att omvandla resultat fran lokala valutor till kronor. For
ytterligare diskussion om dessa risker, se "Riskfaktorer—Risker i anslutning till Banken och dess verksamhet”. Banken ar
exponerad mot valutakursrisker och en devalvering eller vardeminskning av nagon av valutorna i de baltiska staterna, Ukraina
eller Ryssland kan fa vasentlig negativ inverkan pa Bankens tillgangar, inbegripet dess laneportfdlj och verksamhetsresultat.

En stor del av utlaningen i den Baltiska bankrorelsen sker i euro medan inlaningen huvudsakligen a@r denominerad i de lokala
valutorna (estniska kroon, lettiska lat och litauiska litas). Dartill ar en stor del av den Baltiska bankrorelsens likviditetsreserv
placerad i vardepapper denominerade i euro, vilket ger upphov till en tillgdngsposition i euro och en ungefdr lika stor
skuldposition i de lokala valutorna. Valutorna i de baltiska landerna dr lasta mot euron (lettiska lat far fluktuera tva procent
gentemot euron). Vardet av den estniska valutan baseras pa en sedelfond i euro och vaxelkursen gentemot euron ar faststalld
och fixerad enligt estnisk lag i vantan pa planerat intrdde i eurozonen. Liknande arrangemang finns i Lettland och Litauen.
Swedbank Estland har dven strategiska positioner i lettiska lat och litauiska litas till féljd av investeringar i utlandska dotterbolag
i Lettland och Litauen.

For att reducera valutakursrisken dr Bankens strategiska innehav i utldndsk verksamhet och dotterbolag som regel finansierade i
respektive lands inhemska valuta eller i en valuta som dr knuten till landets valuta. Till exempel dr Emittentens innehav i
Swedbank Estland denominerat i estniska kroon och finansierat i euro. Undantaget dr innehavet i JSC Swedbank, som ar
denominerat i den ukrainska valutan hryvnia och finansierat i svenska kronor. Valutafordelningen per den 30 juni 2009 framgar
av nedanstdende tabell.

Valutaférdelning mkr Per den 30 juni 2009

Baltisk bankrorelse SEK EUR usb EEK LVL LTL UAH RUB Ovrigt Summa
Tillgangar

Kassa och behallning hos centralbankerna....... 8 388 106 9778 3634 2974 0 10 53 16951
Utlaning till kreditinstitut. 127 11 100 908 241 262 236 0 25 689 13588
Utlaning till allménheten .. 28 166 134 4199 8314 5740 12632 0 0 56 197103
Statspapper, obligationer, aktier och derivat... 5 14 356 703 0 665 873 0 0 0 16602
Ovriga tillgdngar 9 3314 276 2212 1600 2 690 0 6 17 10124
SUMMA tillGANSGAN ... s 177 195292 6192 20545 11901 19405 0 41 815 254 368
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Valutaférdelning mkr
Baltisk bankrorelse

Skulder
Skulder till kreditinstitut...
In- och upplaning fran allmdnheten
Emitterade vdrdepapper och efterstdllda

vdrdepapper
Ovriga skulder
Eget kapital (legalt) ...

Summa skulder

Valutakurs SEK/EEK

Ukrainsk bankrérelse

Tillgangar
Kassa och behallning hos centralbankerna.......
Utlaning till kreditinstitut.
Utlaning till allmdnheten ..
Statspapper, obligationer, aktier och derivat...
Ovriga tillgdngar

SUMMA till8ANEAN ......ccovrrsivrssisssss i

Skulder

Skulder till KreditinStitut .

In- och upplaning fran allmanheten.........

Emitterade vdrdepapper och efterstdllda
vdrdepapper

Ovriga skulder

Eget kapital (Iegalt) ...

Summa skulder

Valutakurs SEK/UAH ... 09976

Rysk bankrérelse

Tillgangar
Kassa och behallning hos centralbankerna.......
Utlaning till kreditinstitut.
Utlaning till allménheten ..
Statspapper, obligationer, aktier och derivat...
Ovriga tillgdngar

SUMMA till8ANEAN ... i

Skulder

Skulder till kKreditinStituL .o

In- och upplaning fran allmanheten............

Emitterade vdardepapper och efterstallda
vdrdepapper

QOvriga skulder

Eget kapital (I88alt) ...

Summa skulder

Valutakurs SEK/RUB............cccooccomns 0,2484

Per den 30 juni 2009

SEK EUR usD EEK LVL LTL UAH RUB Ovrigt Summa
1 104471 1111 294 162 82 0 0 1 106122
153 31749 7 428 30293 9044 26232 0 30 678 105607
0 13747 1 0 0 518 0 0 0 14266
20 3 354 538 1495 894 2187 0 14 42 8 544
0 0 0 19829 0 0 0 0 0 19829
174 153321 9078 51911 10100 29019 0 44 721 254 368
SEK EUR usbD EEK LVL LTL UAH RUB Ovrigt Summa
0 44 66 0 0 0 678 1 1 790
0 36 178 0 0 0 39 4 1 258
0 303 9928 0 0 0 3 080 0 0 13311
0 0 0 0 0 0 335 0 0 335
0 10 209 0 0 0 905 0 0 1124
0 393 10381 0 0 0 5037 5 2 15818
0 57 10148 0 0 0 460 0 0 10665

0 507 1209 0 0 0 1719 4 0 3439
0 0 1922 0 0 0 0 0 0 1922

0 8 104 0 0 0 -48 1 0 65

0 0 0 0 0 0 -273 0 0 -273
0 572 13383 0 0 0 1858 5 0 15818
SEK EUR usD EEK LVL LTL UAH RUB  Ovrigt Total
0 16 23 0 0 0 0 630 0 669

0 464 1001 0 0 0 0 809 6 2 280

0 1746 9 681 0 0 0 0 1977 0 13404

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 26 43 0 0 0 0 216 0 285
0 2252 10748 0 0 0 0 3632 6 16638

0 1903 9070 0 0 0 0 989 0 11962

0 307 891 0 0 0 0 737 1 1936

0 0 816 0 0 0 0 0 0 816

0 50 101 0 0 0 0 130 0 281

0 0 0 0 0 0 0 1643 0 1643
0 2260 10878 0 0 0 0 3499 1 16638

Bankens exponering mot omedelbart resultatpaverkande valutakursrisker (vilket dr exklusive exponeringar relaterade till innehav i
utldndska dotterbolag, goodwill och andra immateriella tillgdngar) utan att beakta eventuella fluktureringar mellan kronan och
euron dr begrdnsad. En kursrorelse for den svenska kronan gentemot utlandska valutor om +/- fem procent skulle i samsta fall
innebdra en direkt negativ inverkan pa Bankens redovisade resultat med 5 miljoner kronor den 30 juni 2009.
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Derivat

Derivat dr finansiella instrument, till exempel terminskontrakt, terminer, swappar eller optionsavtal, vars varde baseras pa
underliggande tillgangar, index, referensrantor eller en kombination av dessa. Derivat kan vara privat forhandlade kontrakt, som
da ofta kallas OTC-derivat, eller vara noterade och handlas pa en reglerad marknad.

Vissa av Bankens derivat avréknas via en clearingorganisation och i sa fall har Banken en fordran pa denna.
Clearingorganisationen hanterar och reducerar motpartsrisker genom att ta marginalsakerheter och ha I6pande likvidavrakning.
Banken anser ddrfor att motpartsrisken blir negligerbar for dessa kontrakt. OTC-derivat medfér dock en viss kreditrisk och
foljaktligen ingar Banken i allmdnhet avtal med motparter som innehaller nettningsklausuler, det vill sdga att i handelse av
motpartens obestand kan Bankens samtliga transaktioner med negativa marknadsvarden avraknas mot transaktioner med
positiva marknadsvadrden och pa sa satt reduceras kreditexponeringen till derivatens samlade nettovarde.

| stort sett samtliga derivattransaktioner ingas for att underldtta kundtransaktioner, for egen rdkning eller for riskhantering.
Utover derivataffarer for tradingsyften ingar Banken ocksad derivataffarer for att hantera valutaexponering i sina
nettoinvesteringar i den icke-svenska verksamheten och for att hantera rdnte- och valutaexponeringen i utlaning med bunden
ranta, den langa upplaningen och i viss kort upplaning.

Ranteswappar, som sdkrar rdnteriskkomponenten i vissa ldnefordringar och efterstdllda skulder, redovisas ibland som
sakringsinstrument i sdkringsredovisning till verkligt varde. Derivaten redovisas till verkligt vérde via resultatrdkningen pa samma
sdtt som for dvriga derivat. | "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde” framgar sdkringarnas eventuella ineffektivitet
genom att derivatets vardeférandring redovisas tillsammans med vardeforandringen pa den sakrade riskkomponenten.
Ranteswappar sdkrar ibland dven framtida prognostiserade rantebetalningar, sa kallade kassflodessakringar. De framtida
kassaflodena for ranteswappar som per balansdagen redovisas som kassaflodessdkringar kommer att betalas eller erhallas samt
paverka resultatrakningen dagligen, som prognostiserade rdntebetalningar. D& derivaten redovisas som sakringsinstrument
redovisas verkligt vdrde direkt i eget kapital. Eventuell ineffektivitet redovisas i "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
varde”. Nedan anges bokfort varde separat for derivat som ingar i sdkringsredovisning. Samtliga derivats bokférda varden avser
verkligt vdrde inklusive upplupen ranta.

Nedanstdende tabeller visar Bankens rdnte-, valuta-, respektive aktierelaterade derivatpositioner per den 30 juni 2009.

Derivat med positiva varden eller varde

noll Rdnterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
Bokfort Bokfort Bokfort
Mkr varde Nominellt virde varde Nominellt virde varde Nominellt varde

Sdkringsredovisning

LV Lo [N 1691 28 000 85 1015
Swappar, nettoinvesteringar i

utlandsk verksamhet.....n - — 260 2132 - -
Y U1 111 1 - O 1691 28 000 345 3147 - -
Ovrigt
Innehavda optioner 1 054 130 259 350 13 986 3298 53 519
Terminer 10 805 2 590 147 12 379 345 180 4 31
Swappar 59 739 1270970 5944 95 488 - -
Ovriga derivat 0 -10 27 303 37 320
YT 1111 1 O 71 598 3 991 366 18 700 454 957 3 339 53 870

5132 63 679 771

Derivatens positiva varde uppgick till 95 673 miljoner kronor. P& grund av nettningsavtal har derivat till ett varde av 5 687
miljoner kronor redovisats netto i balansrakningen vilket ledde till att bokfort varde uppgick till 88 986 miljoner kronor.

Derivat med negativa varden eller varde

noll Rdnterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt
Mkr varde varde vdrde varde varde varde

Sdkringsredovisning

VAR vvivvvverssssssssssississsssssssns 23 5373 - - - -
Swappar, kassaflodessakring.......... 1031 20 047 - - — -
SUMMA ..o 1 054 25 420 - - - -
Ovrigt
Utstadllda optioner 615 127 102 363 13631 972 31930
Terminer.... 10 568 2 434102 16 133 427 751 5 46
Swappar 55621 1173613 3241 91 899 - -
Ovriga derivat - - 27 303 36 313
SUMMA....ooovirnirmnsmesssmsssssesssssenes 66 804 3734817 19 764 533 584 1013 32 289
Varav clearat....miininn 4922 134 469
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Derivatens negativa vdrde uppgick till 88 635 miljoner kronor. P& grund av nettningsavtal har derivat till ett varde av 5 687
miljoner kronor redovisats netto i balansrakningen vilket ledde till att bokfért varde uppgick till 82 948 miljoner kronor.

Nedanstaende tabeller visar Bankens rdnte-, valuta-, respektive aktierelaterade derivatpositioner per den 31 december 2008.

Derivat med positiva vdrden eller varde

noll Rdnterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt
Mkr varde varde vdrde varde varde varde

Sdkringsredovisning

(T o< N 2 377 23 322 - - - -
Swappar, nettoinvesteringar i

utlandsk verksamhet....... - - 186 993 - -
SUMMA....ooniimi, 2 377 23 322 186 993 - -
Ovrigt
Innehavda optioner 871 89 970 264 7 089 4112 29 290
Terminer.... 20 507 3014 141 37 891 388 432 66 363
Swappar..... 60 251 1367 867 11 006 96 950 - -
Ovriga derivat 0 6 4 213 36 624
SUMMA....oovivnssmissssssisssi: 81 629 4 471 984 49 165 492 684 4214 30 277
Varav clearat. . 9 269 87 428 1201

Derivatens positiva varde uppgick till 137 571 miljoner kronor. Pa grund av nettningsavtal har derivat till ett varde av 9 516
miljoner kronor redovisats netto i balansrakningen vilket ledde till att bokfort varde uppgick till 128 055 miljoner kronor.

Derivat med negativa varden eller varde

noll Radnterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt
Mkr varde varde vdrde varde varde varde

Sdkringsredovisning

Swappar, kassaflodessakring.......... 902 26 577 — - — -
SUMMA ..o 902 26 577 — - - -
Ovrigt

Utstallda optioner 464 71 207 220 5459 1019 50 547
Terminer 21 245 2972 082 38 343 382 871 4 72
Swappar 56 415 1168 942 7 585 80 275 - -
Ovriga derivat 0 6 4 182 35 477
Y11 111 1 OO 78 124 4212 237 46 152 468 787 1 058 51 096
Varav clearat. . 8 647 57 859 1003

Derivatens negativa varde uppgick till 126 236 miljoner kronor. P& grund av nettningsavtal har derivat till ett varde av 9 516
miljoner kronor redovisats netto i balansrakningen vilket ledde till att bokfort varde uppgick till 116 720 miljoner kronor.

Operativa risker, compliance och sdkerhet

Operativa risker definieras som risken for forluster till folid av icke dndamalsenliga eller otillrdckliga interna processer eller
system, manskliga fel eller yttre handelser. Definitionen innefattar dven legal risk och ryktesrisk. Compliancerisker omfattar
bristande efterlevnad av lagar, forordningar och andra externa foreskrifter, samt policies, instruktioner och interna regler,
inklusive etiska riktlinjer som reglerar hur Banken bedriver sin verksamhet. Sakerhetsrisker omfattar risker fér personal, materiella
tillgangar (exempelvis stold eller brand) och immateriella tillgangar (exempelvis avbrott i IT-system eller otillaten tillgang till

uppgifter).

Med utgangspunkt i den av styrelsen faststdllda definitionen av operativa risker har en standardiserad riskstruktur skapats dar
riskomradena personalrisk, processrisk, IT- och systemrisk samt extern risk analyseras separat. Riskstrukturen utgdr grund for de
metoder som anvdnds i Banken: sjdlvutvdrdering, forlust- och incidentrapportering samt riskindikatorer. Detta underldttar analyser
och dvergripande beddmningar samtidigt som en enhetlig hantering av riskerna sakerstélls. Riskanalyser utférs pa lokal operativ
niva inom alla SBA och rapporteras till GRC. GRC sammanstaller och validerar informationen och rapporterar varje kvartal till
verkstdllande direktdren och styrelsen.

Sjalvutvdrderingar dr ett av de viktigaste verktygen for att identifiera operativa risker. Sjalvutvdrderingar genomfors regelbundet
inom samtliga affarsenheter och inom relevanta stodfunktioner.
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Banken samordnar insatser for att forhindra och hantera allvarliga handelser som paverkar Bankens férmaga att upprdtthalla
service och tjdnsteutbud. Styrelsen har faststallt en krishanteringspolicy ddr organisation och arbetssdtt for att hantera och leda
krissituationer anges. En central krishanteringsgrupp och specialister ar stdndigt beredda att upptdcka och hantera allvarliga
incidenter. Vidare finns sa kallade kontinuitetsplaner for alla affdrskritiska verksamheter. Planen beskriver hur Bankens arbete
skall bedrivas vid en allvarlig stérning. Banken har ocksa ett omfattande férsakringsskydd, med tyngdpunkt pa katastrofskydd, for
vasentliga delar av verksamheten.

Den totala nivan for operativa risker for Banken under andra halvaret 2008 bedomdes som hogre an normalt. Riskkategorierna
processrisk, IT- och systemrisk och extern risk bedomdes alla vara hogre dan normalt, medan personalrisk bedémdes som normal.
Skalen var delvis den internationella krisen som ledde till hogre risk for bedrageri och ran liksom 6kad processrisk och IT- risk
inom den Baltiska bankrorelsen och International Banking (se nedan). Den 31 mars 2009 beddmdes den totala nivan for
operativa risker i Banken fortfarande vara hégre an normalt.

Inom den Baltiska bankrorelsen beddms risknivan vara nagot hogre @n inom Bankens svenska verksamhet, framfor allt avseende
de externa riskerna, bland annat pa grund av storre risk for penningtvatt samt attacker mot de internetrelaterade kanalerna.
Satsningar gors for att oka riskmedvetandet inom penningtvdtt, operativ risk och sdkerhetsomradet. Risknivan i Ukraina och
Ryssland bedoms i allmdnhet vara hogre dn i resten av Banken, delvis beroende pa hogre politiska risker och ryktesrisker.
Afférsvolymen i Ukraina och Ryssland utgtr dock en relativt liten del av Bankens totala affdrsvolym. Bade Ryssland och Ukraina
investerar i system och forbattrade processer for att minska dessa risker och forebygga framtida forluster.

De internetrelaterade riskerna har 6kat det senaste aret pa grund av det ckande antalet avancerade attacker som genomfdrts,
bade i Sverige och i Ovriga vérlden. Angreppen har blivit mer sofistikerade och vélorganiserade. IT-krigféring och angrepp med
politiska motiv mot landers IT-infrastruktur har vuxit i form av till exempel riktade Gverbelastningsattacker mot datasytem hos
myndigheter och andra institutioner. Banken har investerat i sakra lésningar for sina internetrelaterade tjdnster som kontinuerligt
utvarderas och anpassas for att motsta relevanta hot. For att forstdrka sdkerheten analyseras regelbundet hotbilden och IT-
sakerheten av Banken och externa parter, till exempel Svenska Bankfdreningen.

Det totala antalet bankran i svenska banker har Okat dramatiskt under 2008. Banken har darfor gjort betydande tekniska
investeringar rorande nya affdrsprocesser som gor det mojligt for Banken att ytterligare minska mangden kontanter pa kontoren.
Profilering av mdjliga férévare har ocksa genomforts for att finna atgarder att minska risken for personal och forlust av
tillgangar. Under forsta halvaret 2009 minskade antalet ran.

Atgirder mot penningtvitt

Banken fokuserar lopande pa att identifiera risker och implementera atgarder for att motverka penningtvatt samt
terroristfinansiering. Banken har i synnerhet gjort stora insatser for att sdkerstdlla efterlevnaden av EUs tredje
penningtvattsdirektiv och har implementerat ett omfattande antipenningtvattsprogram, inklusive IT-utveckling, och mer
omfattande processer for att lara kanna kunden i kombination med utbildning av alla berérda medarbetare.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Information om aktierna

Emittenten dar ett publikt bankaktiebolag som bildades och registrerades den 24 april 1942 i Sverige. Emittentens nuvarande
firma registrerades hos Bolagsverket den 8 september 2006. Emittentens organisationsnummer ar 502017-7753.

Enligt Emittentens bolagsordning kan Emittenten emittera aktier av tva slag, stamaktier och preferensaktier. Emittentens
aktiekapital uppgar fore Foretradesrdttsemissionen till 16 234 262 478 kronor fordelat pa 553 423 524 Stamaktier och
219 636 594 Preferensaktier. Stamaktierna och Preferensaktierna dar emitterade, och de Nya Stamaktierna kommer att emitteras,
enligt svensk rdtt. De rattigheter som enligt Emittentens bolagsordning ar forknippade med Stamaktierna respektive
Preferensaktierna kan endast dndras i enlighet med bestammelserna i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ("LBF”)
och aktiebolagslagen (2005:551). Vidare maste andringar av Emittentens bolagsordning godkdnnas av Finansinspektionen. Det
har ej forekommit ndgra offentliga uppkopserbjudanden avseende de Befintliga Aktierna i Emittenten under innevarande eller
féregaende rakenskapsar.

Vid bolagsstamma medfor varje aktie, saval Stamaktie som Preferensaktie, en rost. Varje aktiedgare far rosta for det fulla
antalet aktier i Emittenten som aktiedgaren innehar.

Beslutar Emittenten att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av olika slag, skall innehavare av
Stamaktier och Preferensaktier ha foretrddesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primdr foretradesrdtt). Aktier som inte tecknas med primar fOretrddesrdtt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrdtt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier de ager i Emittenten. | den
man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall foérdelningen ske genom lottning.

Beslutar Emittenten att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett slag skall samtliga innehavare
av aktier, oavsett huruvida deras aktier &r Stamaktier eller Preferensaktier, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det sammanlagda antal aktier de dger i Emittenten.

Omvandling av Preferensaktier

| Emittentens bolagsordning finns bestammelser rorande frivillig och obligatorisk omvandling av Preferensaktier. Enligt dessa
bestdmmelser kan en Preferensaktie omvandlas till en Stamaktie pa foljande satt:

Agare till Preferensaktier har under februari och augusti manad varje &, med bérjan i augusti 2009 ("Omvandlingsperioderna”),
ratt att hos styrelsen begdra att aktien omvandlas till Stamaktie. Begdran om omvandling skall géras skriftligen pa av styrelsen
faststdllt formuldar och skall ha inkommit till styrelsen senast den sista dagen i aktuell Omvandlingsperiod. Begdran om
omvandling far endast avse dgarens hela innehav av Preferensaktier. Styrelsen dr skyldig att under manaden narmast efter varje
Omvandlingsperiod fatta beslut om omvandling av de Preferensaktier vilkas dgare under den aktuella Omvandlingsperioden
begart omvandling.

Styrelsen ar skyldig att under kalendermdnaden narmast efter den manad i vilken arsstamma halls ar 2013 (i forekommande fall
dock tidigast dagen efter avstamningsdagen for ratt till vid denna arsstdmma beslutad vinstutdelning) fatta beslut om
omvandling av samtliga Preferensaktier till Stamaktier. Darvid skall styrelsen dven faststdlla och offentliggbra avstamningsdag
for omvandlingen.

Av styrelsen beslutad frivillig respektive obligatorisk omvandling enligt ovan skall genast anmalas for registrering hos
Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstdlld nar registrering skett och omvandlingen antecknats i avstamningsregistret.

| augusti 2009 begdrde innehavare av 38 050 112 Preferensaktier konvertering av sina Preferensaktier till Stamaktier. Styrelsen
beslutade att konvertera ndmnda 38 050 112 Preferensaktier till Stamaktier och konverteringen registrerades hos Bolagsverket
den 3 september 2009.

Foretrddesratt till utdelning och i samband med likvidation

Emittentens bolagsordning innehaller bestammelser om Preferensaktiernas foretrddesratt till utdelning och vid skifte av tillgangar
i samband med likvidation. For mer information om foretrddesratt till utdelning, se avsnittet "Utdelning och utdelningspolicy”.

Om Emittenten skall upplosas genom likvidation har Stamaktier (inklusive Nya Stamaktier) och Preferensaktier ratt till
Emittentens behallna tillgangar enligt foljande:

A | forsta hand skall Preferensaktie erhalla upp till ett belopp om fyrtiodtta (48) kronor per Preferensaktie jdmte arlig
rdnta pa beloppet om tio (10) procent berdknad dagligen fran dagen for narmast foregdende arsstamma till och
med dagen for utskiftningen.

B | andra hand, i den man det efter utskiftning enligt punkt A ovan aterstar medel att skifta ut, skall Stamaktie
(inklusive Nya Stamaktier) erhalla upp till samma belopp jamte rdanta som preferensaktie enligt punkt A ovan.

C | tredje hand, i den man det efter utskiftning enligt punkterna A och B ovan aterstar medel att skifta ut, skall
dessa fordelas lika mellan samtliga aktier oavsett aktieslag.

Information om aktiekapitalet

Emittentens aktiekapital uppgar fore Foretradesrattsemissionen till 16 234 262 478 kronor fordelat pd 553 423 524 Stamaktier
och 219 636 594 Preferensaktier, envar med ett kvotvarde om 21 kronor. De Befintliga Aktierna denomineras, och de Nya
Stamaktierna kommer att denomineras, i svenska kronor. Antalet utestdende Befintliga Aktier per den 1 januari 2009 var
710 358 868 varav 515 373 412 var Stamaktier och 194 985 456 var Preferensaktier. Antalet Befintliga Aktier per datumet
for den sista delregistreringen av Preferensaktier i 2008 ars nyemission av Preferensaktier, den 19 januari 2009, ar samma som
per datumet for detta prospekt. Banken innehade inga aktier i Emittenten per den 16 september 2009. Nedanstdende tabell
visar den historiska utvecklingen for aktiekapitalet i Emittenten.
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Forandring av antalet aktier Totalt antal aktier

Total Forandring av
forandring av Totalt antal aktiekapital, Aktiekapital,
Ar Kvotvarde Forandring Stamaktier* Preferensaktier antalet aktier Stamaktier Preferensaktier aktier kronor kronor
P8 0L T — 20 Nyemission 2 502 100 - 2502 100 530 310 943 - 530 310 943 50 042 000 10 606 218 860
Indragning av
aterkopta
2006... 20 aktier -14 937 531 - - 515373 412 - 515373412 -298 750 620 10 307 468 240
2006... 21 Fondemission - - - 515373 412 - 515 373 412 515373 412 10822 841 652
2008/2008.. 21 Nyemission - 257 686 706 257 686 706 515373 412 257 686 706 773 060 118 5411420826 16 234 262 478
2008... 21 Konvertering 38 050 112 -38 050 112 - 553 423 524 219 636 594 773 060 118 — 16234262478
2008... 21 Nyemission 386 530 059 - 386 530 059 939 953 583 219636594 1159590177 8117131239 24351393717

* Styrelsen for Emittenten beslutade den 16 augusti 2009 att emittera Nya Stamaktier, under forutsdttning av bolagsstammans efterfdljande godkdnnande. Styrelsen
beslutade den 12 september 2009 om beloppet som Emittentens aktiekapital skall 6kas med, det antal Nya Stamaktier som skall ges ut och vilket belopp som skall betalas fér
varje Ny Stamaktie. Bolagsstdmman godkande styrelsens beslut den 15 september 2009. Per datumet for detta prospekt har de Nya Stamaktierna dnnu inte tecknats eller
tilldelats.

Anslutning till central vdardepappersforvarare och clearingorganisation

Emittenten och dess aktier ar anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet, VP-systemet, med Euroclear som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation. Euroclear for ocksa Emittentens aktiebok. Inga aktiebrev har utfardats for de
Befintliga Aktierna i Emittenten och inga aktiebrev kommer heller att utfdrdas for de Nya Stamaktierna. Euroclears adress ar
Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Férvarv av egna aktier

Arsstimman 2009 beslutade att Emittenten under perioden fram till arsstdmman 2010 i sin virdepappersrorelse |pande skall f3
forvdrva egna aktier enligt lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden upp till ett antal som medfor att det totala innehavet
vid var tid inte far Overstiga en procent av samtliga utestdende aktier i Emittenten. Priset pa aktierna som forvdrvas pa detta
satt skall motsvara vid var tid gdllande marknadspris.

Handel i Emittentens aktier

Emittentens Befintliga Aktier handlas pa NASDAQ OMX Stockholm i segmentet Large Cap. Kortnamnet for Stamaktierna &r, och
kortnamnet for de Nya Stamaktierna kommer att vara, "SWED A”. Kortnamnet for Preferensaktierna ar "SWED PREF”. ISIN-koden
for Stamaktierna ar, och ISIN-koden for de Nya Stamaktierna kommer att vara, SE0000242455. ISIN-koden for Preferensaktierna
dr SE0002687749. For information om marknadspriset pa de Befintliga Aktierna, se avsnittet "— Historisk kursutveckling for
aktierna”.

De Nya Stamaktierna tas upp till handel pa NASDAQ OMX Stockholm i samband med slutférandet av Foretradesrattsemissionen.
De Nya Stamaktierna kan noteras tidigast den 14 oktober 20089.

Amerikanska depabevis (American Depository Receipts eller "ADR") avseende aktierna i Emittenten handlas OTC (eng: over the
counter) i USA med JPMorgan Chase Bank, N.A. som depabank. Kortnamnet for ADR dr SWDBY.

Storre aktiedgare®

Emittentens tio storsta aktiedgare (baserat pa Emittentens dgarstruktur per den 31 augusti 2009 och dérefter kdnda
foréndringar) framgar nedan.

Aktiedgare Summa Stamaktier* Preferensaktier Procent av kapital Procent av roster
Folksam fdrsdkring ... 66 189 049 0 66 189 049 8,6% 8,6%
Sparbanker ... 63 803 692 32 101 346 31 702 346 8,3% 8,3%
Swedbank Robur fonder 34 453 892 17 262 600 17 191 292 4,5% 4,5%
Svensk Exportkredit..... 25 520 000 17 600 000 7 920 000 3,3% 3,3%
Sparbanksstiftelser... . 22 386 795 13 746 724 8 640 071 2,9% 2,9%
Skandia Liv..... . 19 449 896 13 377 123 6072 773 2,5% 2,5%
SEB fonder... 15 360 757 9 635 942 5724 815 2,0% 2,0%
AFA forsakring... 14 657 425 5822 269 8 835 156 1,9% 1,9%
Swedbank resultatandelsstiftelser 14 553 865 7 882 706 6 671 159 1,9% 1,9%
Nordea fonder 14 359 132 12 047 885 2 311 247 1,9% 1,9%

* Styrelsen for Emittenten beslutade den 16 augusti 2009 att emittera Nya Stamaktier, under forutsattning av bolagsstammans efterfoljande godkdnnande. Styrelsen
beslutade den 12 september 2009 om beloppet som Emittentens aktiekapital skall 6kas med, det antal Nya Stamaktier som skall ges ut och vilket belopp som skall betalas for
varje Ny Stamaktie. Bolagsstamman godkande styrelsens beslut den 15 september 2009. Per datumet for detta prospekt har de Nya Stamaktierna dnnu inte tecknats eller
tilldelats.

1 Klla: Euroclear och SIS Agarservice AB:s statistik per den 31 augusti 2009
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Nedanstaende tabell visar spridningen av Emittentens aktier per den 31 augusti 2009 i férhallande till storleken pa innehav:

Aktier Aktiedgare

% av samtliga
Aktiedgande Antal aktier % av samtliga aktier Antal aktiedgare aktiedgare
1-100..... 9129901 1,2 171 820 49,7
101-500.... 28 353 322 3,7 129 049 37,4
501-1 000.... 19 037 472 2,5 25 104 73
1 001-2 000 15 903 493 2,1 10 700 31
2 001-5 000... 17 962 404 23 5590 16
5 001-10 000..... 11 324 826 15 1533 04
10 001-100 000 34 504 181 45 1 208 03
100 001-500 000 68 752 919 8,9 275 01
500 001 oo 568 159 861 73,5 200 01
TOAL ..o 773 060 118* 100,0* 345 479 100,0

* Summerar ej korrekt pa grund av forvaltardifferens om 68 261 Befintliga Aktier.

Nedanstaende tabell visar aktieinnehavet i Emittenten per den 31 augusti 2009 uppdelat pa de fem storsta landerna:

Aktieinnehav uppdelat pa de fem stérsta landerna Innehav (%) Roster (%)
70,8% 70,8%

9,1% 9,1%

Storbritannien. 6,6% 6,6%
Luxemburg 1,6% 1,6%
ITTANI v 1,6% 1,6%

Aktiedgande bland anstdllda m.m.

Emittentens anstdllda i Sverige omfattas av vinstdelning genom  stiftelsen  FdreningsSparbanken  Koncernens
Resultatandelsstiftelse Kopparmyntet ("Kopparmyntet”). Beloppet som varje ar overfors till stiftelsen baseras pa Emittentens
rdntabilitet pad eget kapital i jamforelse med rdntabiliteten pa eget kapital for Handelsbanken, SEB, Nordea, Danske Bank och DnB
NOR. Beloppet som Overfdrs skall, enligt stiftelseforordnandet, i forsta hand investeras i aktier i Emittenten och kan tidigast
betalas ut efter fem ar. Per den 31 augusti 2009 dgde Kopparmyntet 13 900 906 Befintliga Aktier.

Det finns dven tva dldre vinstdelningsstiftelser som hdrstammar fran tiden fore fusionen mellan Sparbanken Sverige och
Foreningsbanken 1997. Inga nya Overforingar sker till dessa stiftelser fran Banken. Vinstdelningsstiftelsen Kdrven innehade
1 431 000 Befintliga Aktier och vinstdelningsstiftelsen Guldeken innehade 652 959 Befintliga Aktier per den 31 augusti 2009.

Se dven "Styrelse, koncernledning och revisorer — Koncernledning”.
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Historisk kursutveckling for aktierna

Stamaktierna har varit noterade pa NASDAQ OMX Stockholm sedan 1995 och handlas under kortnamnet "SWED A"
Preferensaktierna har varit noterade pa NASDAQ OMX Stockholm sedan 2008 och handlas under kortnamnet "SWED PREF"
Nedanstdende tabell ger en Gverblick 6ver forandringarna i priset for Emittentens Befintliga Aktier (baserat pa stdangningskursen

pa NASDAQ OMX Stockholm) sedan den 1 januari 2006:

Period

Rakenskapsaret 2006
Rakenskapsaret 2007....
Rakenskapsaret 2008
Forsta kvartalet 2006
Andra kvartalet 2006 ...
Tredje kvartalet 2006...
Fjdrde kvartalet 2006 ...
Forsta kvartalet 2007
Andra kvartalet 2007
Tredje kvartalet 2007...
Fidrde kvartalet 2007 ...
Forsta kvartalet 2008...
Andra kvartalet 2008
Tredje kvartalet 2008
Fjarde kvartalet 2008...
Forsta kvartalet 2009
Andra kvartalet 2009
Maj 2009.......
Juni 2009...
Juli 2009........
Augusti 2009
September 2009 (fram till och med 16 september) ...

*

Innan foretradesrattsemissionen i december 2008 var endast Stamaktier utgivna.

Stamaktien Preferensaktien*
Hogsta pris Lagsta pris Hogsta pris Lagsta pris
201,24 134,02
224,30 139,59
14516 35,32 36,97 36,06
179,36 164,65
177,77 134,02
174,59 141,98
201,24 172,20
224,30 187,71
214,36 191,69
208,39 159,48
182,54 139,59
145,16 121,70
141,58 90,28
108,37 6542
82,32 35,32 36,97 36,06
38,46 15,22 38,88 1547
51,08 23,41 50,04 23,57
51,08 37,14 50,04 36,40
39,62 30,36 35,12 25,86
48,60 36,40 48,18 36,48
64,10 47,56 63,69 47,56
69,25 56,25 68,25 56,04

Den 16 september 2009 var stangningskursen pa NASDAQ OMX Stockholm 63,25 kronor for Stamaktien och 68,25 kronor for
Preferensaktien. De Befintliga Aktierna har handlats utan rdtt att deltaga i Foretradesrdttsemissionen sedan den 16 september

2008.
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Utdelningspolicy
Emittentens styrelse har uttalat en utdelningspolicy ddr mdlet dr att upprdtthdlla en utdelningsandel motsvarande cirka 40
procent av resultatet efter skatt, justerat for jamforelsestorande poster, Over en konjunkturcykel.

For rakenskapsaret 2008 beslutade arsstdmman 2009 att ingen utdelning skulle betalas ut.
Nedanstaende tabell visar utdelningen per aktie som utbetalats av Emittenten de senaste tre rakenskapsaren. Det gar inte att
dra nagra slutsatser om storleken pa framtida utdelningar utifran storleken pa tidigare utdelningar.

For rdakenskapsaret som avslutades den 31 december Utdelning

Kronor per aktie*

0,00
9,00
8,25

* Innan foretrddesrattsemissionen i december 2008 var endast Stamaktier utgivna.

Vinstutdelning enligt svensk ratt

Beslut om vinstutdelning skall enligt svensk ratt fattas av bolagsstamman. Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Emittenten och med sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for bundet eget kapital. Vidare far
utdelning endast ske om den framstar som forsvarlig med hdnsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av eget kapital och Bankens konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Gvrigt. Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av storre belopp dn styrelsen har foreslagit eller godkant.

Enligt svensk ratt har dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i Emittenten rdtt att begdra utdelning av Emittentens vinst.
Har sadan begdran skett, skall arsstéamman besluta om utdelning av hélften av vad som &terstar av arets vinst enligt den
faststdllda balansrakningen sedan avdrag har gjorts for (i) balanserad forlust som dverstiger fria fonder, (i) belopp som enligt lag
eller bolagsordning skall avsdttas till bundet eget kapital och (iii) belopp som enligt bolagsordningen skall anvdndas for nagot
annat dandamal an utdelning till aktiedgarna. Bolagsstédmman ar dock inte skyldig att besluta om hogre utdelning &n fem procent
av Emittentens eget kapital. Slutligen far bolagsstéamman aldrig fatta beslut om utdelning av ett belopp Overstigande de
utdelningsbara medlen eller i strid med den ovan beskrivna forsiktighetsprincipen.

Det bor noteras att bolagsstamman dr det hogsta beslutande organet i ett svenskt bankaktiebolag och det enda bolagsorgan
som har formell ratt att besluta om utdelning till aktiedgarna.

Utbetalning av utdelning

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan ocksa ske i annat an
kontanter (sakutdelning). R&tt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman beslutade avstamningsdagen ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Emittenten avseende utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Emittenten. Varken aktiebolagslagen eller Emittentens bolagsordning innehaller nagra
restriktioner avseende utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. UtOver de restriktioner som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning till sadana aktiedgare pa samma sdatt som till aktiedgare bosatta i Sverige. Aktiedgare med
skatterdttslig hemvist utanfor Sverige &r dock normalt foremal for svensk kupongskatt. Se avsnittet "Skattefragor —
Skattefragor i Sverige".

Foretrddesratt till utdelning i Emittenten
Om bolagsstamman fattar beslut om utdelning skall utdelningen enligt Emittentens bolagsordning fordelas enligt foljande:

1. | forsta hand skall Preferensaktie erhalla vinstutdelning upp till ett belopp om 2,40 kronor per Preferensaktie savitt
avser vinstutdelning som beslutas under 2009 och upp till ett belopp om 4,80 kronor per Preferensaktie savitt
avser vinstutdelning som beslutas under vart och ett av aren 2010, 2011, 2012 och 2013.

2. | andra hand, i den man det efter vinstutdelning enligt punkt 1 ovan aterstar medel att dela ut enligt
bolagsstammaobeslutet, skall Stamaktie (inklusive Nya Stamaktier) erhdlla vinstutdelning upp till samma belopp som
Preferensaktie enligt punkt 1 ovan savitt avser vinstutdelning som beslutas under aren 2009, 2010, 2011, 2012
och 2013.

3. | tredje hand, i den man det efter vinstutdelning enligt punkt 1 och 2 ovan aterstar medel att dela ut enligt
bolagsstammobeslutet, skall dessa medel, savitt avser vinstutdelning som beslutas under 2009, tillfalla endast
Stamaktier (inklusive Nya Stamaktier) samt savitt avser vinstutdelning som beslutas under vart och ett av aren
2010, 2011, 2012 och 2013 fordelas lika mellan samtliga aktier oavsett aktieslag. Vid vinstutdelning som beslutas
under 2009 skall saledes Preferensaktierna inte ha ratt till vinstutdelning enligt denna punkt 3, utan endast enligt
punkt 1 ovan.

Om under visst ar vinstutdelning inte lamnas till Preferensaktie eller Stamaktie (inklusive Nya Stamaktier) enligt punkterna 1
eller 2 ovan har aktien inte rdtt att foljande ar erhalla vad som brustit.
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OVERVAKNING OCH TILLSYN AV BANKER MED MERA

Lagen om bank- och finansieringsrorelse samt dgar- och ledningsprévning

Bank- och finansieringsrorelse regleras i Sverige av lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ("LBF”) och
vardepappersrorelse regleras av lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ("LVM”). Emittenten dr ett publikt bankaktiebolag
och har beviljats tillstand av Finansinspektionen att bedriva bankrorelse enligt LBF samt bland annat tillstdnd att bedriva
vardepappersrorelse enligt LVM och pensionssparrorelse enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande. Vidare lyder
flera av Emittentens dotterforetag under svenska eller utlandska lagar vilka reglerar finansiella institut och forsdkringsbolag och
star dven de under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande utldndsk myndighet. | Sverige finns till exempel Swedbank
Forsakring AB, vilket &r ett livforsakringsbolag med tillstand enligt forsdkringsrorelselagen (1982:713), Swedbank Robur Fonder
AB, vilket &r ett fondbolag med tillstand enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, Swedbank Robur Kapitalférvaltning AB,
vilket dr ett vérdepappersbolag med tillstand enligt LVM och Swedbank Card Services AB, Swedbank Finans Aktiebolag och
Swedbank Hypotek vilka samtliga dr kreditmarknadsbolag med tillstand enligt LBF. Banken ar foremal for omfattande reglering,
inklusive, utan begransning, konsumentskyddsregler, pa samtliga marknader dar den bedriver verksamhet.

Finansinspektionen dr normgivare och tillsynsmyndighet for finansiella foretag och forsakringsforetag i Sverige, inklusive
Emittenten och vissa av dess dotterforetag. Finansinspektionen utfardar foreskrifter och Gvervakar de finansiella institutens
verksamhet, bland annat avseende kapitaltackning enligt Basel 2 - reglerna, redovisning, bolagsstyrning, riskkontroll och rutiner
for att forhindra penningtvdtt och finansiering av terrorism. Finansinspektionen har ett antal redskap for att underldtta tillsynen,
bland annat rdtten att gora platsundersokningar och att forhora anstdllda i ett institut under dess tillsyn. Bedomer
Finansinspektionen att ett instituts verksamhet inte dr sund eller att institutet pa annat satt dvertrader bestammelser i lag eller
foreskrifter kan Finansinspektionen besluta om ingripanden sasom erinran, varning, straffavgift och aterkallelse av institutets
tillstand att bedriva verksamhet.

Sdrskilda foreskrifter i LBF som dr av vikt for Emittentens aktiedgare dr reglerna om dgar- och ledningsprévning, vilket bland
annat innebdr att tillstand fran Finansinspektionen maste inhamtas innan en aktiedgare forvarvar aktier i Emittenten sa att
aktiedgarens innehav uppgar till eller Overskrider vissa trosklar (10, 20, 30 eller 50 procent av kapitalet eller rGsterna i
Emittenten eller resulterar i att Emittenten blir ett dotterforetag till forvdrvaren) eller att aktiedgaren pa ndgot annat satt
erhaller ett vasentligt inflytande Gver ledningen av Emittenten. Vidare skall Emittentens styrelseledamdter, styrelsesuppleanter,
verkstdllande  direktor samt vice verkstdllande direktor godkdnnas av  Finansinspektionen enligt de svenska
ledningsprévningsbestammelserna.

Den svenska Stabilitetsplanen

Den 29 oktober 2008 godkdnde riksdagen en proposition om en svensk plan for stabilitetsstarkande atgarder, lagen (2008:814)
om statligt stod till kreditinstitut ("Stabilitetsplanen”), avsedd att stdrka stabiliteten i det svenska finansiella systemet och
motverka de negativa effekterna av den globala finanskrisen pa Sveriges ekonomi, inklusive likviditetsbristen i det finansiella
systemet och de hoga kreditkostnaderna. Genom Stabilitetsplanen bemyndigas regeringen att vidta olika atgarder for att starka
det finansiella systemet, bl.a. genom att utfarda garantier och tillhandahalla kapitaltillskott till kreditinstitut. | enlighet med EG-
fordraget anmadlde Sverige Stabilitetsplanen till Kommissionen enligt Artikel 87(3) i EG-fordraget som statligt stod (sdasom
definierat i Artikel 87(1) EG-fordraget). Den 29 oktober 2008 fann Kommissionen att de vidtagna atgdrder som anmalts var
forenliga med den gemensamma marknaden och beslot i enlighet darmed att inte gora gdllande nagra invandningar. Riksgalden,
som redan dr ansvarig for administrationen av den statliga insdttningsgarantin, dr ansvarig for administrationen av
Stabilitetsplanen.

Utover vissa sdrskilda bemyndiganden och atgdrdsprogram under sjdlva Stabilitetsplanen, sasom de som beskrivs nedan under "—
Tvangsinlésen av aktier” och "— Stabilitetsfonden och stabilitetsavgifter”, har tre sarskilda forordningar utférdats av den svenska
regeringen under denna plan: (i) Garantiprogrammet, (i) 2008 ars Kapitaltillskottsprogram, och (i) 2009 ars
Kapitaltillskottsprogram, vilka samtliga beskrivs nedan. Vidare har den svenska regeringen beslutat om att uttka den statliga
insdattningsgarantin vilket ocksa beskrivs nedan.

Garantiprogrammet

Genom Stabilitetsplanen och forordningen (2008:819) om statliga garantier till banker m.fl. infors ett garantiprogram
("Garantiprogrammet”). Garantiprogrammet forser banker, storre bostadsinstitut i Sverige och vissa andra kreditmarknadsbolag i
Sverige med en mdjlighet att mot en avgift sluta avtal med staten, genom Riksgdlden, avseende garantier som tdacker en del av
deras upplaning. Syftet med Garantiprogrammet ar att underldtta upplaning och att reducera upplaningskostnader for banker och
vissa kreditmarknadsbolag under den pagaende globala finanskrisen. For att erhalla en garanti kravs att sékanden uppfyller vissa
krav pa kapitalbasens sammansattning och storlek.

Garantin kan sokas avseende obligationer, foretagscertifikat och andra skuldforbindelser forutsatt att skuldforbindelserna bland
annat inte ar efterstdllda och att de har en optid som Overstiger 90 dagar men inte fem ar. Komplexa och strukturerade
produkter omfattas inte av Garantiprogrammet. En ansokan avseende Garantiprogrammet skall lamnas in senast den 31 oktober
2009, men fristen kan forlangas om regeringen anser det nddvdandigt. Den totala beloppsgransen for Garantiprogrammet dr 1
500 miljarder kronor varav hogst 500 miljarder kronor far avse sakerstdllda obligationer med en I0ptid pa mellan tre och fem ar.

Garantiprogrammet finansieras genom avgifter som skall erldggas av institutet for varje lan som garanteras. FOr att delta i
Garantiprogrammet maste institutet forst ingd ett garantiavtal med Riksgdlden. Darefter kan institutet valja att ansoka om
garanti for ett eller flera lan. Det totala garanterade beloppet for varje institut inom Garantiprogrammet far emellertid aldrig
overstiga det hogre beloppet av (i) summan av forfallande skuldforbindelser utgivna av institutet och (i) 20 procent av
institutets inlaning pa konto fran allmanheten per den 1 september 2008. Emittentens och Swedbank Hypoteks sammanlagda
ovre beloppsgrans som skulle kunna tdckas av Garantiprogrammet ar cirka 534 miljarder kronor. Per den 30 juni 2009 uppgick
Emittentens och Swedbank Hypoteks utestdende garanterade skulder till 306 miljarder kronor.

Avgiften for skuldforbindelser vilka tdcks av Garantiprogrammet och har en I6ptid som inte Gverstiger ett ar ar 0,5 procent av
det garanterade beloppet och samma avgift galler for samtliga institut. For skuldforbindelser som har en léngre Ioptid dn ett ar
skall avgiften bestammas utifran marknadspriset for kreditswappar under normala marknadsforhdllanden for varje institut med
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ett tilldgg. Beddmningen av vad som kan anses vara "normala marknadsforhallanden” skall utga fran forhallandena under
perioden fran och med den 1 januari 2007 till och med den 31 augusti 2008. Marknadspriset for kreditswappar har avseende
Emittenten faststallts till 0,33 procent. Motsvarande marknadspris dr 0,25 procent for Handelsbanken, 0,26 procent for Nordea
och 0,28 procent for SEB. En standardiserad metod baserad pa kreditbetyg anvénds for att bestdmma marknadspriset for
emittenter och skuldforbindelser utan faststdllbara kreditswappsmarknadspriser. Tilldgget ar 0,25 procent for sakerstallda
obligationer och 0,50 procent for dvriga skuldférbindelser.

Enligt garantiavtalet med Riksgdlden maste institutet bland annat ata sig, att inte anvanda eller hdnvisa till garantier som
omfattas av Garantiprogrammet vid marknadsforing av krediter och att acceptera vissa begrdnsningar avseende I0nedkningar,
bonusutbetalningar, hojningar av styrelseledaméters ersdttningar samt begransningar avseende vissa ledande befattningshavares
avgangsvederlag under garantiperioden (se vidare under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” avseende
garantiavtalen som har ingatts av Emittenten och dotterbolaget Swedbank Hypotek).

2008 ars Kapitaltillskottsprogram

| oktober 2008 inforde den svenska regeringen under Stabilitetsplanen mdjligheten att under vissa forutsattningar lamna
kapitaltillskott till kreditinstitut mot erhallande av ersdttning foretrddesvis i form av roststarka preferensaktier ("2008 ars
Kapitaltillskottsprogram”). Riksgdlden far enligt Stabilitetsplanen och med stdd av fdérordning (2008:820) om statligt stod Hill
kreditinstitut ingripa med riktade stodatgarder om ett finansinstitut drabbas av sa allvarliga finansiella svarigheter att det finns
en risk for allvarlig storning av det svenska finansiella systemet. Ett institut kan erhalla stodatgarder (i) for fortsatt verksamhet
i kreditinstitut som dr langsiktigt livskraftiga, eller (ii) for rekonstruktion eller avveckling i ordnade former av kreditinstitut som
inte kan férvantas uppna lénsamhet pa lang sikt. Villkoren for stod maste utformas sa att institut som erhaller stod och dess
dgare i forsta hand skall bdra forlusterna. Stod skall ges pa affarsmdssiga grunder och far inte snedvrida konkurrensen. Exempel
pa mojligt stodatgdrder ar likviditetsstod, stod vid uppkop och kapitaltillskott, FOr att kunna erhalla kapitaltillskott enligt detta
program skall det aktuella kreditinstitutet inga ett avtal med Riksgdlden enligt vilket kreditinstitutet mdste gora ett antal
ataganden bland annat att inte anvdnda eller hénvisa till garantier som omfattas av garantiavtalet vid marknadsforing av
krediter och att acceptera vissa begransningar avseende l|6nedkningar, bonusutbetalningar, hojningar av styrelseledamoters
ersattningar samt begransningar avseende vissa ledande befattningshavares avgangsvederlag under avtalstiden samt ata sig att
inte genomga nagon vasentlig utvidgning av verksamheten vilken inte skulle ha dgt rum om kreditinstitutet inte hade omfattats
av stod.

Tvangsinlésen av aktier

Enligt Stabilitetsplanen har den svenska staten en rdtt att tvangsinlosa aktiedgares aktier i ett kreditinstitut, inklusive aktier i
Emittenten, under forutsattning att det ar av synnerlig betydelse fran allman synpunkt och (i) institutet eller aktiedgarna inte
har antagit ett avtalsforslag vilket har foreslagits av Riksgdlden och vars villkor en sdrskild provningsnamnd inte har funnit
oskdliga, (i) institutet eller aktiedgarna inte har fullgjort en forpliktelse av vasentlig betydelse vilken fdljer av ett avtal under
Stabilitetsplanen, eller (iii) institutets kapitalbas inte uppgar till en fiardedel av kapitalbaskravet, berdknat enligt 2 kap. 1 § forsta
stycket 1 lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar.

Stabilitetsfonden och stabilitetsavgifter

Enligt Stabilitetsplanen har en stabilitetsfond (’Stabilitetsfonden”) om 15 miljarder kronor upprattats for att finansiera
regeringens stodatgdrder. Syftet dr att Stabilitetsfonden skall omfatta ett belopp motsvarande i genomsnitt 2,5 procent av
Sveriges BNP inom 15 ar. Forutom stabilitetsavgifterna kommer avgifter for utfardade garantier under Garantiprogrammet,
insattningsgarantiavgifter samt atervinningar efter genomforda stodatgdrder under Stabilitetsplanen att ga till Stabilitetsfonden.

| syfte att forstdrka Stabilitetsfonden har regeringen foreslagit en obligatorisk stabilitetsavgift. Regeringen har foreslagit att
stabilitetsavgiften skall uppga till 0,036 procent av vissa delar av institutets forpliktelser, vilket utgor avgiftsunderlaget vid
berdkning av stabilitetsavgiften, enligt faststalld balansrakning. Enligt ett reviderat forslag daterat den 10 september 2009 ska
ett genomsnitt av de av staten garanterade forpliktelserna under Garantiprogrammet fa rdknas av fran avgiftsunderlaget vid
berdkning av stabilitetsavgiften. Avgiften for 2009 och 2010 skall vara reducerad till halften, varefter full avgift skall erldggas
fran och med 2011. Stabilitetsavgiften skall betalas av samtliga kreditinstitut och andra institut som omfattas av
Stabilitetsplanen. Stabilitetsavgiften for varje institut skall arligen berdknas och bestdammas av Riksgdlden. Stabilitetsavgifterna
har annu inte blivit foremal for lagstiftning.

2009 ars Kapitaltillskottsprogram

Den 17 februari 2009 tradde regeringens forordning (2009:46) om kapitaltillskott till solventa banker m.fl, det sa kallade
kapitaltillskottsprogrammet ("2009 ars Kapitaltillskottsprogram”), ikraft. Genom 2009 ars Kapitaltillskottsprogram kan Riksgalden,
efter godkannande av regeringen, lamna kapitaltillskott till institut som omfattas av Garantiprogrammet. Den totala ramen for
2009 ars Kapitaltillskottsprogram ar 50 miljarder kronor. Det kapitaltillskott som ldamnas till ett enskilt institut far uppga till
hogst det belopp som motsvarar en okning med tva procentenheter av institutets kapitaltackningsgrad beraknat enligt lagen om
kapitaltackning och stora exponeringar. Kapitaltillskott kan ldamnas i form av aktiekapital eller hybridkapital som far raknas in i
primdrkapitalet enligt lagen om kapitaltackning och stora exponeringar. Tillskott kan lamnas antingen genom (i) att staten deltar
i en marknadstransaktion och darigenom forvarvar hogst 70 procent av de utgivna aktierna eller hybridkapitalinstrument och
aterstoden forvarvas av andra investerare, eller (i) att staten deltar i en riktad emission och ddrigenom forvarvar aktier eller
hybridkapitalinstrument i form av konvertibler pa villkor beslutade av Riksgdlden.

| en marknadstransaktion deltar Riksgdlden pa samma villkor som privata investerare. Om det &r fraga om en riktad emission, dar
staten forvarvar mer dn 70 procent, skall Riksgalden satta priset utifran en modell som avspeglar risken i det emitterande
institutet och avkastningen pa liknande finansiella instrument under normala marknadsforhallanden. Avkastningen skall alltid
minst uppga till den niva som berdknas enligt en modell fran ECB.

Under programmet skall avtal ocksa ingas med Riksgalden enligt vilket institutet maste gora ett antal ataganden, bland annat
att inte anvanda eller hanvisa till garantier som omfattas av garantiavtalet vid marknadsféring av krediter och att acceptera
vissa begransningar avseende l6nedkningar, bonusutbetalningar, hdjningar av styrelseledamdéters ersattningar samt begransningar
avseende vissa ledande befattningshavares avgangsvederlag under 2009 och 2010.
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2009 ars Kapitaltillskottsprogram kommer att gdlla fram till den 17 februari 2010 med mgjlighet for den svenska regeringen att
forlanga denna tidsperiod om den finner det nodvandigt.

Insdttningsgaranti

FOr att varna svenska sparare har regeringen vid tva tillfdllen beslutat att utvidga den statliga insattningsgarantin. Den 29
oktober 2008 godkdnde riksdagen en hgjning av det garanterade beloppet enligt insdttningsgarantin fran 250 000 kronor till
500 000 kronor. Hojningen galler fran och med den 6 oktober 2008. Den 30 juni 2009, dndrades insdttningsgarantin till 500
000 kronor eller det hogre beloppet i kronor som motsvarar 50 000 euro. Ersattningen kan aldrig bli ldgre an 500 000 kronoar,
men kan bli hogre beroende pa vaxelkursen EUR/SEK. Insattningsgarantin innebar att staten ersdtter de pengar som kunder har
satt in pa konto hos banker och vissa andra institut om institutet gar i konkurs.

Ovriga lidnder och generellt

Emittenten och dess dotterbolag lyder under regleringar och tillsyn i samtliga lander och marknader ddr de bedriver verksamhet.
Reglernas och tillsynens ndrmare utformning och omfattning samt dess inverkan pa Bankens verksamhet varierar mellan olika
jurisdiktioner.

Med anledning av oron pa de finansiella marknaderna har, precis som Sverige, atskilliga lander ddr Banken bedriver verksamhet
lanserat eller avser att lansera olika stabilitets-, garanti- eller likviditetsprogram, sasom stabilitetsfonder. Deltagande i sadana
program kan vara frivilligt eller obligatoriskt och programmen kan medféra saval betydande kostnader som begrdnsningar for
Bankens verksamhet. Till exempel har den lettiska regeringen nyligen godkdant ett stodprogram for problemkrediter vilket
inkluderar statliga garantier och daterbetalningsvillkor fér rekonstruerade delar av vissa 1an for konsumenter. Deltagandet i
programmet dar frivilligt for banker men det bor noteras att stddprogrammet dannu inte ar slutligt faststdllt och inte heller har
tratt i kraft. Det enda statliga garantiprogrammet som Banken for ndrvarande deltar i ar Garantiprogrammet (se vidare
"(Overvakning och tillsyn av banker med mera — Den svenska Stabilitetsplanen — Garantiprogrammet”).
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Styrelsen bestar for ndrvarande av atta ordinarie ledamoter, inklusive ordféranden, valda for tiden intill slutet av arsstdmman
2010, samt tva arbetstagarrepresentanter och tva suppleanter for arbetstagarrepresentanterna.

Styrelsens medlemmar, deras fddelsear, ar for inval i styrelsen betraffande ledamoterna och ar for utseende betraffande
arbetstagarrepresentanterna, deras position, huruvida de dr oberoende enligt kraven i NASDAQ OMX Stockholms Regelverk for
emittenter ("Regelverket”) och Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden"), deras totala arsarvode for 2008 och forvantat totalt
arsarvode for 2009 samt deras eget och narstaendes aktieinnehav i Emittenten per den 9 september 2009 framgar av tabellen
nedan.

Totalt
forvantat
arsarvode
2009, kr
(inklusive Totalt Varav for Aktieinnehav i
Ledamot ersattning for arsarvode utskottsarbete Emittenten den
Namn Fodelsear sedan Befattning Oberoende/ beroende utskottsarbete) 2008, kr 2008, kr 9 september, 2009
Carl Eric 1951 2001 Ordforande Beroende i Se separat Se separat 350 000 10 000
Stalberg férhallande till tabell tabell Stamaktier och
Emittenten pa nedan. nedan. 5000
grund av Preferensaktier
anstallning och
oberoende i
férhallande till
Emittentens storre
aktiedgare
Anders 1952 2009 Vice ordférande Beroende i 1 025 000 n/a n/a 16 000
Sundstrom férhallande till Preferensaktier
Emittentens storre
aktiedgare
Ulrika Francke 1956 2002 Ledamot Oberoende 825 000 1 200 000 525 000 5 000
Stamaktier och
3 000
Preferensaktier
Berith 1950 2005 Ledamot Oberoende 525 000 625 000 225000 300 Stamaktier
Hadgglund-
Marcus
Anders Igel 1951 2009 Ledamot Oberoende 500 000 n/a n/a 5 000
Stamaktier
Helle Kruse 1953 2008 Ledamot Oberoende 500 000 400 000 - 5 000
Nielsen Preferensaktier
Pia Rudengren 1965 2009 Ledamot Oberoende 650 000 n/a n/a Inget
aktieinnehav
Karl-Henrik 1960 2009 Ledamot Oberoende 525 000 n/a n/a 6 500
Sundstrém Stamaktier
Monica 1948 2003  Arbetstagarrepresentant - - - — 610 Stamaktier
Hellstrom och 305
Preferensaktier
Kristina Janson 1953 2009 Arbetstagarrepresentant - - — — 400 Stamaktier
och 200
Preferensaktier
Jimmy 1976 2009 Arbetstagarrepresentant, - - — - 50 Stamaktier
Johnsson suppleant
Karin 1964 2009 Arbetstagarrepresentant, - - — - Inget
Sandstrom suppleant aktieinnehav

FOor 2009 beslutade arsstamman att styrelsearvode skulle utga med 1 350 000 kronor till styrelsens ordférande, 675 000 kronor
till vice ordféranden samt 400 000 kronor till envar av de dvriga ledamoterna. Arsstamman beslutade vidare att det till envar
styrelseledamot i risk- och kapitalutskottet (tidigare kreditutskottet) skulle utga arvode med 250 000 kronor, 175 000 kronor till
ordféranden for revisions- och complianceutskottet (tidigare revisionsutskottet), 125 000 kronor till envar Ovriga ledamdter i
revisions- och complianceutskottet samt 100 000 kronor till envar ledamot av kompensationskommittén. Styrelsearvoden utgar
inte till arbetstagarrepresentanter eller anstdllda inom Emittenten, med undantag for Carl Eric Stalberg.

Begransningar gdllande styrelsearvoden till féljd av avtal med Riksgdlden

Emittenten har ingatt avtal med Riksgdlden, se "Legala fragor och kompletterande information - Vasentliga avtal”". Enligt detta
avtal har Emittenten bland annat atagit sig att tillse att styrelsearvoden och andra ersattningar till ledamdter av styrelsen
begransas till hogst den niva som beslutats fore den 20 oktober 2008.
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Ersattningar till styrelsens ordférande, kr

Carl Eric Stalberg 2009 2008
FAST BISATENMINE, 10N coiciiivevevereereeessssssiimsseessesss im0 3 075 000 3 075 000
Inom ramen for av arsstdmman faststallda styrelsearvoden 1 700 000 1 700 000
Ovriga ersattningar/férmaner 60 000 60 000
SUIMIINIA i s 4 835 000 4 835 000
varav pensionsgrundande ersdttning 3 075 000 3 075 000
Pensionskostnad enligt IAS, exklusive l&neskatt 2 593 000 2 468 000

Pensionsutfdstelser for styrelsens ordférande

Carl Eric Stalberg har som anstdlld fran 1 januari 2003 rdtt till formansbestdmd livsvarig pension fran 60 ars dlder. Hans
pensionsratt uppgar till intjdnad del av 75 procent av lénen. Intjdnandedelen bestdms av anstdllningstidens langd i manader
dividerad med 360. Emittenten bestrider ddrjdmte en pensionspremie uppgdende till 360 000 kronor per ar. Samordning med
tidigare intjdnade pensionsférmaner sker ej. Formanerna intjanas lopande fram till pensionsdagen och &r oantastbara sedan de
intjanats.

Uppsagningsvillkor fér styrelsens ordférande

Beroende pa anledningen till upphtrandet av Carl Eric Stalbergs anstdlining kan han enligt sitt avtal med Emittenten vara
berattigad till en pensionsmedférande ersattning med belopp motsvarande tidigare 16n under perioden intill dess Carl Eric
Stalberg i januari 2011 uppnar 60 ars alder. Ratten till ersattning enligt vad har sagts &r villkorad bland annat av att 50
procent av hans inkomster fran eventuell ny anstdllning, etc. avrdknas fran ersdttningen i den man styrelsen ej beslutar annat.

Carl Eric Stalberg, fédd 1951

Carl Eric Stalberg dr sedan 2003 ordférande i styrelsen och har varit styrelseledamot sedan 2001. Han dr dven ordfdrande i
risk- och kapitalutskottet och kompensationskommittén (vilka bada ar utskott inom styrelsen) samt styrelseordférande i Sweden
- Japan Foundation, Kungliga Tekniska Hdgskolans Centrum for bank och finans, vice styrelseordférande i Internationella
skidforbundet och European Savings Bank Group, ledamot i Forvaltningsradet i Aktia Sparbank Abp, styrelseledamot i Swedish -
American Chamber of Commerce Inc., Insamlingsstiftelsen Erik Paulssons sextiodrsfond, Stiftelsen Nils Adlers Stipendiefond samt
Swedish Chamber of Commerce for the UK. Under de senaste fem dren har Carl Eric Stalberg varit, men &r inte langre,
styrelseordfdrande i Svenska Skidférbundet, Ingemar Stenmark/Herman Nogler Fonden och Gundefonden Arliga Tag samt
styrelseledamot i Finansmarknadsradet. Carl Eric Stalberg har en civilekonomexamen.

Carl Eric Stalberg &r beroende i férhdllande till Emittenten och Emittentens ledning pa grund av anstdlining och oberoende i
forhallande till Emittentens storre aktiedgare.

Carl Eric Stalberg och hans ndrstaende innehar tillsammans 10 000 Stamaktier och 5 000 Preferensaktier.

Anders Sundstrém, fodd 1952

Anders Sundstrém ar ordinarie ledamot av styrelsen sedan 2009 och vice ordférande sedan 2009. Dartill, ar han medlem av risk-
och kapitalutskottet och kompensationskommittén (bada vilka &r utskott inom styrelsen). Anders Sundstrom ar ordférande vid
Lulea Tekniska Universitet, Bommersvik Aktiebolag, KPA AB, KPA Pensionsforsakring AB (publ), Forenade Liv Gruppforsakring AB
(publ), Folksam LO Fondforsakringsaktiebolag (publ), Kooperationens pensionsanstalt (KP) Fondforsakring AB, styrelseledamot i
ALKA, ICMIF, Svenska Fdrsakringsforbundet, Arbetsgivarféreningen KFO, Boliden AB, Forsakringsforbundets Serviceaktiebolag
FSAB, KFO - Service Aktiebolag och verkstdllande direktor i Folksam 6msesidig sakforsakring och Folksam 6msesidig livforsdkring.
Under de senaste fem dren har Anders Sundstrom varit, men dr inte langre, styrelseordférande i Sparbanken Nord, Arjeplog
Hotel Silverhatten AB, Silverhatten Fastigheter AB och Northern Hotels Holding Aktiebolag, styrelseledamot i Vattenfall
Aktiebolag, GoExcellent Intressenter AB, Pited - Tidningen Aktiebolag och Kooperativt Initiativ i Sverige ek. for. Anders
Sundstrém studerade samhallsvetenskapliga dmnen vid Umea universitet,

Anders Sundstrom ar oberoende i forhallande till Emittenten och Emittentens ledning, men beroende i férhallande till stdrre
aktiedgare i Emittenten, sasom verkstallande direktor for Folksam 6msesidig sakforsakring och Folksam 6msesidig livforsakring.

Anders Sundstrom och hans ndrstaende innehar tillsammans 16 000 Preferensaktier.

Ulrika Francke, féodd 1956

Ulrika Francke har varit ordinarie ledamot av styrelsen sedan 2002. Hon dr dven ordférande i revisions- och complianceutskottet
och ledamot i risk- och kapitalutskottet (vilka bada ar utskott inom styrelsen). Ulrika Francke ar verkstdllande direktor och
koncernchef for Tyréns AB, styrelseordforande i Stockholms Stadsteater Aktiebolag och Tyréns Temaplan AB, suppleant i
Stockholms Stads Fullmaktige och styrelseledamot i Stockholms Stads Brandforsakringskontor, Tyréns AB, Tyréns Prefab AB,
Stockholm Business Region AB, STD Svensk Teknik och Design och Stiftelsen Nils Adlers Stipendiefond. Under de senaste fem
aren har Ulrika Francke varit, men &r inte ldngre, styrelseordforande i SBC Mark AB, styrelseledamot i Skanska AB och Econova
AB, verkstallande direktér och koncernchef for SBC Sveriges Bostadsrdttscentrum AB samt verkstdllande direktor for SBC ek. for.
Ulrika Francke har studerat vid universitet.

Ulrika Francke ar oberoende i forhallande till Emittenten, Emittentens ledning och Emittentens storre aktiedgare.

Ulrika Francke och hennes narstaende innehar tillsammans 5 000 Stamaktier och 3 000 Preferensaktier.
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Berith Hagglund-Marcus, fédd 1950

Berith Hagglund-Marcus dr ordinarie ledamot av styrelsen sedan 2005. Hon dr dven ledamot i revisions- och complianceutskottet
(vilket ar ett utskott inom styrelsen). Berith Hagglund-Marcus ar HR-direktor for Group Staff & Functions inom AB Electrolux,
styrelseledamot i Muscito Group AB och Stiftelsen Nils Adlers Stipendiefond. Under de senaste fem aren har Berith Hagglund-
Marcus varit, men dr inte langre, styrelseledamot och verkstdllande direktdr i Electrolux IT Solutions AB och styrelseledamot i
Sparbankernas Service AB och Atvidabergs Sparbank. Berith Higglund-Marcus har en civilekonomexamen.

Berith Hagglund-Marcus &r oberoende i forhallande till Emittenten, Emittentens ledning och Emittentens stdrre aktiedgare.
Berith Hagglund-Marcus och hennes ndrstaende innehar tillsammans 300 Stamaktier.

Anders Igel, fédd 1951

Anders Igel dr ordinarie ledamot av styrelsen sedan 2009. Han dr dven ledamot i kompensationskommittén (vilket ar ett utskott
inom styrelsen). Anders Igel ar dven radgivare till EQT Partners Aktiebolag och dr innehavare av tva enskilda firmor; Igel
Consulting och finewineandtable Sweden. Under de senaste fem aren har Anders Igel varit, men &r inte langre, verkstdllande
direktor for Telia Sonera Aktiebolag, styrelseordférande i TeliaSonera Sverige Aktiebolag och TeliaSonera International Carrier AB
samt styrelseledamot i Ideella foreningen Svenskt Naringsliv. Anders Igel har tjugo ars erfarenhet av olika ledande befattningar
inom Ericsson, senast som vice verkstdllande direktor. Anders Igel har examen bade fran Kungliga Tekniska Hogskolan och fran
Handelshégskolan i Stockholm, samt en MBA post graduate fran International Senior Mangement-programmet vid Harvard
Business School.

Anders Igel ar oberoende i forhallande till Emittenten, Emittentens ledning och Emittentens storre aktiedgare.
Anders Igel och hans ndrstaende innehar tillsammans 5 000 Stamaktier.

Helle Kruse Nielsen, fédd 1953

Helle Kruse Nielsen ar ordinarie ledamot av styrelsen sedan 2008. Hon dr dven ledamot av kompensationskommittén (vilket ar
ett utskott inom styrelsen). Helle Kruse Nielsen dr dven styrelseledamot i New Wave Group AB, Aker BioMarine ASA, Oriflame
Cosmetics SA, Gumlink A/S samt Stiftelsen Nils Adlers Stipendiefond. Under de senaste fem aren har Helle Kruse Nielsen varit,
men dr inte langre, styrelseledamot i Danske Droge, ScanSeason och V&S Vin & Sprit Aktiebolag. Helle Kruse Nielsen har en
civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Képenhamn.

Helle Kruse Nielsen dr oberoende i férhdllande till Emittenten, Emittentens ledning och Emittentens storre aktiedgare.
Helle Kruse Nielsen och hennes ndrstaende innehar tillsammans 5 000 Preferensaktier.

Pia Rudengren, fédd 1965

Pia Rudengren dr ordinarie ledamot av styrelsen sedan 2009. Hon dr dven ledamot i risk- och kapitalutskottet (vilket dr ett
utskott inom styrelsen). Pia Rudengren ar styrelseledamot i Social Initiative Norden AB, Tikkurila Oy, Biophausia AB, Metso Qyj,
RusForest AB, WeMind AB och Duni AB. Under de senast fem aren har Pia Rudengren varit, men d&r inte ldngre,
styrelseordforande i Q-Med Aktiebolag, styrelseledamot i Grand Group Aktiebolag, Zodiak Television Aktiebolag, DnB NOR Asset
Management AB, DnB NOR Asset Management AS, Bergvik Skog AB och Duni Holding AB samt styrelsesuppleant i Foundation
Administration Management Sweden AB, Totten AB och Vinterparadiset AB, vice verkstdllande direktor i Foundation
Administration Management Sweden AB samt kommanditdeldgare i Anders Rudengren Kommanditbolag. Pia Rudengren har en
examen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Pia Rudengren dr oberoende i forhallande till Emittenten, Emittentens ledning och Emittentens storre aktiedgare.
Pia Rudengren och hennes ndrstaende innehar inga aktier i Emittenten.

Karl-Henrik Sundstrém, fédd 1960

Karl-Henrik Sundstrom dr ordinarie ledamot av styrelsen sedan 200S. Han dr dven ledamot i revisions- och complianceutskottet
(vilket ar ett utskott inom styrelsen). Karl-Henrik Sundstrom dr styrelseledamot i Exencotech AB och Mondozer Mediatech AB och
finansdirektdr samt vice verkstdllande direktor i NXP Semiconductors. Under de senaste fem dren har Karl-Henrik Sundstrom
varit, men dr inte langre, styrelseordférande i Ericsson Network Technologies AB, Ericsson Network Technologies Holding AB,
Ericsson Cables Holding Aktiebolag, Kanalfldkt Support Holding AB, Ericsson Shared Services AB, Ericsson Real Estate & Services
AB, Ericsson Credit AB, Ericsson Business Services AB, LM Ericsson Holding Aktiebolag, Ericsson Mobile Platforms AB och Ericsson
Shared Services Vdst AB, verkstdllande direktdr och styrelseledamot i Aktiebolaget Aulis och Ericsson AB, styrelseledamot i Sony
Ericsson Mobile Communications AB, Saab Microwave Systems Aktiebolag och Ericsson Treasury Services Aktiebolag, vice
verkstallande direktor i Telefonaktiebolaget L M Ericsson samt finansdirektor i Ericsson AB. Karl-Henrik Sundstrém har en examen
i foretagsekonomi fran Uppsala universitet och deltog i Advanced Management Program vid Harvard Business School.

Karl-Henrik Sundstrém &r oberoende i forhdllande till Emittenten, Emittentens ledning och Emittentens storre aktiedgare.
Karl-Henrik Sundstrém och hans ndrstaende innehar tillsammans 6 500 Stamaktier.

Monica Hellstrém, fodd 1948

Monica Hellstrom dr arbetstagarrepresentant i styrelsen sedan 2003 (arbetstagarsuppleant sedan 1999) och anstdlld inom
Banken som banktjdnsteman sedan 1981. Hon dr dven styrelseledamot i Stiftelsen Nils Adlers Stipendiefond, SPK Sparinstitutens
Pensionskassa och Stiftelsen Guldeken. Monica Hellstrém har gymnasieexamen.

Monica Hellstrom och hennes ndrstaende innehar tillsammans 610 Stamaktier och 305 Preferensaktier.

Kristina Janson, fédd 1953

Kristina Janson dar arbetstagarrepresentant i styrelsen sedan 2009 (arbetstagarsuppleant sedan 2007). Kristina Janson dr dven
styrelseledamot i Stiftelsen Nils Adlers Stipendiefond. Dartill var Kristina Janson adjungerad ledamot i styrelsens
kompensationskommitté med avseende pa rekryteringsprocessen for en ny verkstallande direktr i Emittenten. Kristina Janson har
varit anstdlld inom Banken som banktjansteman sedan 1972. Kristina Janson har gymnasieexamen.
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Kristina Janson och hennes ndrstdende innehar tillsammans 400 Stamaktier och 200 Preferensaktier.

Jimmy Johnsson, fédd 1976

Jimmy Johnsson dr arbetstagarsuppleant i styrelsen sedan 2009. Jimmy Johnsson dr styrelseledamot i Sparinstitutens
Pensionskassa. Jimmy Johnsson har varit anstdlld av Banken som banktjdnsteman sedan 1999. Jimmy Johnsson har
gymnasieexamen.

Jimmy Johnsson och hans ndrstaende innehar tillsammans 50 Stamaktier.

Karin Sandstrém, fédd 1964
Karin Sandstrom dr arbetstagarsuppleant i styrelsen sedan 2009. Karin Sandstrém har varit anstdlld av Banken som
banktjansteman sedan 2000. Karin Sandstrom har en examen i féretagsekonomi fran Uppsala Universitet,

Karin Sandstrom och hennes ndrstaende innehar inga aktier i Emittenten.

Ovrigt
Styrelseledamoternas kontorsadress dar /o Swedbank AB (publ), 115 34 Stockholm, Sverige. Ingen av styrelseledamoterna har
nagon familjerelation med annan styrelseledamot eller med medlemmar av koncernledningen.

Under de senaste fem dren har ingen av styrelseledamdterna varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen av styrelseledamdterna har under de senaste fem aren
domts i nagot bedrdgerirelaterat mal eller varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning
bemyndigade myndigheter (ddribland godkdanda yrkessammanslutingar) och ingen av ledaméterna har av domstol forbjudits att
ingd som medlem av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos ett féretag under de senaste fem aren.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan styrelseledamdternas plikter gentemot Emittenten och deras privata intressen
och/eller andra plikter.

Alla eller nagra medlemmar i styrelsen dr kunder i Banken och har féljaktligen en normal kundrelation med Banken.

Styrelsens ledamdter ar inte berattigade till nagra formaner vid avgang fran styrelsen, med undantag for Carl Eric Stalberg, se
"Uppsagningsvillkor for styrelsens ordférande”.

Koncernledning

Av tabellen nedan framgar namn, fodelsedr, nuvarande befattning, anstallningsar i Banken samt aktieinnehav i Emittenten per
den 9 september 2009 for medlemmarna i koncernledningen inklusive verkstdllande direktor och koncernchef.

Aktieinnehav i Emittenten

Namn Fodelsear Befattning Anstallningsar den 9 september, 2009
Michael Wolf 1963 Verkstdllande direktor och koncernchef 2008 10 000 Stamaktier och
40 000 Preferensaktier
Thomas Backteman 1965 Koncernkommunikationsdirektor 2009 10 000 Preferensaktier
Hakan Berg 1955 Chef for Baltisk bankrorelse 1985 10 000 Stamaktier och
2 500 Preferensaktier
GoOran Bronner 1962 Koncernriskchef 2009 80 000 Stamaktier
Marie Hallander Larsson 1961 Koncernpersonaldirektor 2009 Inget aktieinnehav
Cecilia Herngvist 1960 Koncernchefsjurist 1990 2 250 Stamaktier och 1 125
Preferensaktier
Kjell Hedman 1951 Chef for Svensk bankrérelse 1985 2 000 Stamaktier och 1 000
Preferensaktier
Erkki Raasuke 1971 Finansdirektor 1994 12 000 Stamaktier
Annika Wijkstrom 1951 Chef for Internationell bankrorelse 1986 4 000 Stamaktier och 1 000

Preferensaktier

Michael Wolf, fédd 1963

Michael Wolf har varit verkstdllande direktdr och koncernchef i Emittenten sedan 2009 och har varit anstdlld inom Banken sedan
2008. Han dr ordférande i koncernledningen och AS Swedbank Council samt styrelseledamot i Affarsbankernas Serviceaktiebolag,
Swedbank Gemensamma Pensionsstiftelse | och Swedbank Gemensamma Pensionsstiftelse Il. Under de senaste fem &ren har
Michael Wolf varit, men ar inte langre, verkstallande direktoér och koncernchef for Intrum Justitia AB, verkstdllande direktor och
styrelseordforande i Skandia Europe Aktiebolag, vice verkstdllande direktor for Forsakrings AB Skandia (publ), styrelseordforande i
Intrum Justitia Sverige Aktiebolag (publ), Intrum Justitia Central Europé BV, Intrum Justitia Netherlands BV, Intrum Justitia Data
Centre BV, Intrum Justitia QY, Fair Pay Please AS, Intrum Justitia AS, Intrum Justitia Norge AS och Intrum Justitia Sweden Holding
AB, styrelseledamot i Intrum Justitia AB, Intrum Justitia AG, Skandia Capital AB, Skandia Global Investments Aktiebolag, DIAL
Forsakrings AB (publ), DnB NOR Absolute Return Investments AB och East Capital AB. Michael Wolf har en civilekonomexamen.

Michael Wolf och hans narstaende innehar tillsammans 10 000 Stamaktier och 40 000 Preferensaktier.

Thomas Backteman, fédd 1965

Thomas Backteman dr koncernkommunikationsdirektdr och har varit anstdlld inom Banken sedan 2009. Han dr dven ledamot av
koncernledningen. Thomas Backteman var partner i Brunswick Group fran 2008 till 2009, Senior Partner och radgivare i
Hallvarsson&Halvarsson AB fran 2001 till 2008, verkstdllande direktér i Studsvik Instrument AB fran 2000 till 2001, vice
verkstallande direktor i SBU Nuclear Medicine och kommunikationsdirektor i Studsvik AB fran 1999 till 2001 samt projektledare
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och konsult i Hallvarsson&Halvarsson AB fran 1997 till 1999. Under de senaste fem aren har Thomas Backteman varit, men &r
inte langre, styrelseledamot i Sanga - Saby Kurs & Konferens AB. Thomas Backteman har en ekonomie kandidatexamen.

Thomas Backteman och hans narstaende innehar tillsammans 10 000 Preferensaktier.

H3kan Berg, fodd 1955

Hakan Berg ar chef for Baltisk bankrorelse och har varit anstdlld inom Banken sedan 1985. Han ar dven ledamot i
koncernledningen. Hakan Berg var chef for internrevisionen i Banken fran 2003 till 2009, chef for detaljhandelsomradet i
ForeningsSparbanken fran 2001 till 2003, chef for Stockholmsregionen i ForeningsSparbanken fran 1999 till 2001 och
bankdirektor for ForeningsSparbanken i Uppsala fran 1997 till 1999. Hakan Berg har en juris kandidatexamen fran Stockholms
universitet.

Hakan Berg och hans narstadende innehar tillsammans 10 000 Stamaktier och 2 500 Preferensaktier.

Goéran Bronner, fodd 1962

Goran Bronner dr koncernriskchef och har varit anstdlld inom Banken sedan 2009. Han ar dven ledamot i koncernledningen och
styrelseordforande och deldgare i Tanglin Asset Management AB samt styrelseledamot i Vimalo AB, AS Swedbank (Estland)
Council, JSC Swedbank (Ukraina) Council och JSC Swedbank Invest (Ukraina) Council. Under de senaste fem aren har Goran
Bronner varit, men dr inte langre, styrelseledamot i Tanglin Investment Management AB och Lovima AB samt deldgare i Tanglin
Holding AG. Goran Bronner innehade olika ledningsfunktioner i SEB Asien, Stockholm och London fran 1986 till 2000. Goéran
Bronner har en filosofie kandidatexamen i foretagsekonomi.

Goran Bronner och hans narstaende innehar tillsammans 80 000 Stamaktier.

Marie Hallander Larsson, fédd 1961

Marie Hallander Larsson dr koncernpersonaldirektor och har varit anstdlld inom Banken sedan 2009. Hon ar dven ledamot i
koncernledningen, verkstallande direktdr och styrelseledamot i Varde i Vardagen AB, styrelseledamot i Samhall AB och Svenska
Ridsportforbundet och bolagsman i MP Competence Handelsbolag. Under de senaste fem aren har Marie Hallander Larsson dven
varit, men dr inte ldangre, styrelseordférande i Sveriges HR Fdrening Service AB, styrelseledamot i Posten AB, Posten Logistik AB,
Posten Meddelande AB, Netsurvey Bolinder AB, Semantix Holding AB och Stalfors Aktiebolag, styrelsesuppleant i Konsultbolaget
LarFin AB och personaldirektor for Posten AB och Wedins Skor Accessoarer AB. Marie Hallander Larsson har en filosofie
kandidatexamen i psykologi och pedagogik.

Marie Hallander Larsson och hennes ndrstaende innehar inga aktier i Emittenten.

Kjell Hedman, fédd 1951

Kjell Hedman dr chef for Svensk bankrorelse och har varit anstalld inom Banken sedan 1985. Han dr dven ledamot i
koncernledningen och ordférande i ledningen for Svensk bankrorelse. Kjell Hedman ar styrelseordférande i Swedbank Hypotek AB,
EnterCard Holding AB, Swedbank Finans AB, Swedbank Jordbrukskredit AB, Visa Sweden Service AB och ordférande i
Bankforeningens infrastrukturrad. Vidare ar han styrelseledamot i BABS Paylink AB, BDB Bankernas Depa AB, Baltic Banking
Council, Visa Europé, Swedbank Skog och Lantbruk AB, Asiv Swede Forening ek. for. och medlem i European Payment Council
samt styrelsesuppleant i PNA Card Service AB. Under de senaste fem daren har Kjell Hedman varit, men ar inte langre,
styrelseordfdrande i Allround AB, Swedbank BABS Holding AB, Swedbank Card Services AB, Babs Paylink AB, Bankgirocentralen
BGC AB, Lindorff Sverige AB, Niam Il Altak AB, Device Business Transactions Sweden AB, BGC Holding AB, EnterCard Sverige AB
och styrelseledamot i Pan Nordic Card Association, PNA Card Service AB och KC Kontocentralen Aktiebolag. Kjell Hedman har en
gymnasieexamen i ekonomi fran Katrineholms gymnasium.

Kjell Hedman och hans ndrstaende innehar tillsammans 2 000 Stamaktier och 1 000 Preferensaktier.

Cecilia Herngvist, fédd 1960

Cecilia Hernqvist dr koncernchefsjurist och har varit anstdlld inom Banken sedan 1990. Hon ar ledamot av koncernledningen.
Cecilia Hernqvist ar styrelseledamot i stiftelserna Byggmadstare Axel Alms stiftelse, ForeningsSparbanken Kaoncernens
Resultatandelsstiftelse Kopparmyntet, ForeningsSparbankens stiftelse for internationellt utvecklingsarbete och humanitart bistand,
Forsta Sparbankens Siftelse for vetenskaplig forskning och styrelseledamot i SparbanksAkademin. Cecilia Hernqvist har en juris
kandidatexamen fran Stockholms universitet.

Cecilia Herngvist och hennes narstaende innehar tillsammans 2 250 Stamaktier och 1 125 Preferensaktier.

Erkki Raasuke, fodd 1971

Erkki Raasuke ar finansdirektdr sedan 1 april 2009 och har varit anstdlld inom Banken (tidigare AS Hansapank) sedan 1994. Han
dr ledamot i koncernledningen och ordférande i AS Hansapank Management Board, AB Bankas Hansabankas (Litauen) Council,
Hansabankas (Lettland) Council, OAO Swedbank (Ryssland) Council, AS Hansa Liising Eesti Council, AS Hansa Capital Council,
ledamot i Hansa Investeerimisfondid (Estland) Council, SA Eesti Terviserjad Council, AS Hansa Varakindlustus Council, styrelsen i
Estlandska Bankforeningen, Tallinnbdrsens noteringskommitté och styrelseledamot i EnterCard Holding AB. Under de senaste fem
aren har Erkki Raasuke varit, men ar inte ldangre, verkstdllande direktor for AS Hansapank, ledamot i AS Hansa Elukindlustus
Council, JSC Swedbank (Ukraina) Council och JSC Swedbank Invest (Ukraina) Council. Erkki Raasuke har en civilekonomexamen.

Erkki Raasuke och hans narstaende innehar tillsammans 12 000 Stamaktier.

Annika Wijkstrém, fédd 1951

Annika Wijkstrom ar chef for Internationell bankrorelse och har varit anstalld inom Banken sedan 1986. Hon ar dven ledamot i
koncernledningen och styrelsesuppleant i Affdrsbankernas Serviceaktiebolag. Annika Wijkstrom var chef for Swedbank Markets
fran 2003 till 2008. Annika Wijkstrom d&r styrelseledamot i Swedbankkoncernens Gemensamma Pensionsstiftelse Il och
styrelsesuppleant i Svenska Bankforeningen. Annika Wijkstrom ar styrelseordférande i OAOQ Swedbank (Ryssland) Council, JSC
Swedbank Invest (Ukraina) Council och JSC Swedbank (Ukraina) Council. Under de senaste fem aren har Annika Wijkstrom varit,
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men dr inte ldngre, styrelseordférande i First Securities ASA, styrelseledamot i Swedbank Foretagsformedling AB, AS Hansapank
Council, Swedbank Luxembourg SA och Fdrs & Frosta Sparbank AB samt styrelsesuppleant i Svenska Bankféreningen. Annika
Wijkstrom har en filosofie kandidatexamen i sprak och ekonomi.

Annika Wijkstrém och hennes ndrstaende innehar tillsammans 4 000 Stamaktier och 1 000 Preferensaktier.

Ovrigt
Koncernledningens kontorsadress ar c/o Swedbank AB (publ), 115 34 Stockholm, Sverige. Ingen medlem i koncernledningen har
nagon familjerelation med annan medlem av koncernledningen eller styrelsen.

Ingen medlem av koncernledningen har varit inblandad i nagon konkurs, konkursforfarande eller likvidation i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen medlem av koncernledningen har under de
senaste fem aren doémts i nagot bedrdgerirelaterat mal eller varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av i lag eller
forordring bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) och ingen har av domstol forbjudits att inga
som medlem av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner
hos ett foretag under de senaste fem aren.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan de plikter varje ledamot av koncernledningen har gentemot Emittenten och
ledamoternas privata intressen och/eller andra plikter.

Alla eller nagra av medlemmarna i koncernledningen ar kunder i Banken och har fdljaktligen en normal kundrelation med Banken.

Ersattningar till verkstallande direktéren och évriga ledande befattningshavare
Anstéllningsvillkor fér den verkstallande direktéren och koncernchefen Michael Wolf

Den 5 november 2008 anstdllde Emittenten Michael Wolf som verkstallande direktdr och koncernchef. Michel Wolf paborjade sin
anstdlining hos Emittenten den 1 december 2008 och pabdrjade arbetet som verkstdllande direktor och koncernchef den 1 mars
2008.

Michael Wolfs ersdttning utgdrs av en fast arslon utan inslag av rorliga lonedelar i form av bonus, etc. Hans ordinarie
pensionsalder ar 60 ar. Michael Wolf disponerar for avgiftsbestdmda pensionsdandamal ett arligt premiebelopp pa 3,2 miljoner
kronor. Emittentens ataganden avser endast premiens storlek. Vid uppsagning fran Emittentens sida utgar 16n till Michael Wolf
under uppsdgningstiden som dr 12 manader. Darutdver utgdr avgangsvederlag om 12 manadsléner. Avrdkning sker for inkomst
erhallen fran nytt arbete. Vid uppsdgning fran Michael Wolfs sida ar uppsagningstiden 6 manader.

Ersdttning till den verkstallande direktdren och koncernchefen, Michael Wolf, tkr 2009
Fast ersattning, 16n 8 000*
Rorlig ersattning, bonus.... -
OVIIGa BT SETTNINGAI/FOINMANEN coervvvvvesssssssssessssssssssssssssssssesssssssssssssssssissssesssssssssssssss s 5881588158881 s 150**
LT 11111 O 8 150
Pensionskostnad enligt IAS, exklusive l6neskatt 3 200

* Arslén
**  Uppskattat belopp

Anstéllningsvillkor fér chefen fér Svensk bankrérelse

Kjell Hedmans ersdttning utgors normalt av en fast arslén och rorlig ersattning vilken ar maximerad till 25 procent av arslonen.
Den rorliga ersdttningen ar till 2/3 tantiem beroende av utfall i FdreningsSparbanken Koncernens Resultatandelsstiftelse
Kopparmyntet och till 1/3 bonus kopplad till individuella mal. Den rérliga ersattningen &r ej pensionsgrundande. Roérlig ersattning
kommer dock inte att utgd till Kjell Hedman under den period da Bankens avtal med Riksgalden tillampas (forutsatt att
begransningarna i dessa avtal dr tillimpliga pa Kjell Hedman), se "Legala fragor och kompletterande information - Vasentliga
avtal”. Kjell Hedman har ett formansbestdmt pensionslofte uppgdende till 70 procent av 54,57 inkomstbasbelopp. Darutdver
erhaller han en kompletterande avgiftsbestamd pension dar Emittenten forbinder sig att betala premier till en foretagsdgd
kapitalforsakring med ett belopp motsvarande 35 procent av l6nedelar som ej tryggats i det férmansbestamda 6ftet. Vid
uppsagning fran Emittentens sida utgar till Kjell Hedman 16n under uppsagningstiden som ar 12 manader. Darutover utgar
avgangsvederlag om 12 manadsléner. Avgangsvederlaget dr pensionsgrundande. Avrdkning sker for inkomst erhallen fran nytt
arbete. Vid uppsdgning fran Kjell Hedmans sida ar uppsdgningstiden 6 manader och avgangsvederlag utgar endast om
uppsdgningen ar orsakad av ett grovt avtalsbrott fran Emittentens sida.

Ersdttning till dvriga for Svensk bankrdrelse, Kjell Hedman, tkr, 2009 2008
Fast ersattning, 16n 3420 3420
Rorlig ersattning, bonus - 593*
OVriga erSATININGAT/TOIMANE woviivssvssssssissssssssissississ st s s ss s ssssssss1 95 95
Summa.... 3515 4108
Pensionskostnad enligt 1AS, eXKIUSIVE [BNESKATT ... 3 369 2 946

* Avser bonus intjanad under 2007 men utbetalad maj 2008.
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Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare®), SEKm 2009% 20083 20074

Fast ersattning, 16n 29 19 18
Rorlig ersittning, bonus.. 5) 9 7
Ovriga ersattniNGar/fOrMANET ..o 1 1 1
Y111 11 1 N 30° 29 26
Pensionskostnad enligt 1AS, exklusive I8NeSKATt”) ... 13 9 8
AANTTG] PEISONET 1ovvvvvvvvvvssssssssssssssssmssssssssssssssssssssssss s 1414144488888 8 7 7

1) Inkluderar ersattningar under aret som utgar fran samtliga koncernforetag, savdl svenska som utldndska. Om inte annat anges avser redovisade uppgifter hela aret for de
personer som vid drets utgang ingick i koncernledningen exklusive verkstallande direktoren.

2)  Ovriga ledande befattningshavare 2009 &r Kjell Hedman, Cecilia Hernqvist, Marie Hallander Larsson, Erkki Raasuke, Annika Wijkstrém, Géran Bronner, Hakan Berg och Thomas
Backteman.

3)  Ovriga ledande befattningshavare 2008 var Kjell Hedman, Catrin Fransson, Giedrius Dusevicius, Mikael Inglander, Erkki Raasuke, Annika Wijkstrém och Magnus Gagner Geeber.
Ersattningen for Magnus Gagner Geeber innefattas fran 1 juli 2008 och ersattningen for Anders Ek innefattas for perioden 1 januari 2008 till 30 juni 2008.

4)  Ovriga ledande befattningshavare 2007 var Kjell Hedman, Catrin Fransson, Giedrius Dusevicius, Mikael Inglander, Erkki Raasuke, Annika Wijkstrdm och Anders Ek.

5)  Annu inte mdjligt att faststdlla. Som framgar av "Begransningar gallande villkor fér Emittentens fem hégst betalda ledande befattningshavare till foljd av avtal med
Riksgdlden” kommer rorlig ersdttning inte att utga till vissa av de ledande befattningshavarna under perioden som avtal med Riksgdlden galler.

6)  Exklusive rorlig ersattning, om sadan utgar.
7)  Berdkningar gjorda i enlighet med IAS 19.

Normalt ar rorlig ersattning till de Ovriga ledande befattningshavarna maximerad till 25 procent av arslonen och ar till 2/3
tantiem, som dr beroende av utfall i FOoreningsSparbanken Koncernens Resultatandelsstiftelse Kopparmyntet och till 1/3 bonus
kopplad till individuella mal. Rorlig ersattning kommer dock inte att utgad till vissa medlemmar av koncernledningen under
perioden som Bankens avtal med Riksgdlden galler (forutsatt att begransningarna dr tillampliga pa dessa personer), se "Legala
fragor och kompletterande information - Vasentliga avtal”.

Begransningar gallande villkor for Emittentens fem hogst betalda ledande befattningshavare till féljd av avtal
med Riksgdlden

Banken har tecknat avtal med Riksgdlden, se "Legala fragor och kompletterande information - Vasentliga avtal”. Enligt Bankens
avtal med Riksgdlden har Banken bland annat atagit sig att tillse att foljande restriktioner skall gdlla for de fem hdgst betalda
ledande befattningshavarna i Emittenten:

(] Fast 10n eller andra fasta ersattningar till en viss befattningshavare far for den aktuella befattningen inte
Overstiga den ersattningsniva som beslutats fore den 20 oktober 2008.

(] Rorlig ersattning, daribland optioner m.m., far inte beslutas under den tidsperiod under vilken Bankens avtal med
Riksgdlden galler ("Avtalsperioden”) och omstandigheter hanforliga till Avtalsperioden far inte beaktas ndr rorlig
ersattning skall berdknas till foljd av tidigare ingangna avtal och inga rorliga ersdttningar som beslutats fore
Avtalsperioden far verkstdllas eller utbetalas under Avtalsperioden.

(] For avtal om avgangsvederlag skall inte gdlla formanligare villkor dn enligt gallande riktlinjer for anstdllningsvillkor
for ledande befattningshavare i foretag med statligt dgande.

Emittenten dr av uppfattningen att de nuvarande villkoren for de aktuella ledande befattningshavarna dverensstammer med de
begransningar som faststallts i Bankens avtal med Riksgdlden. Av policyskdl har Riksgdlden emellertid inte bekraftat riktigheten
av Emittentens uppfattning, varfor det inte kan uteslutas att Riksgdlden kan vara av en annan uppfattning.

Pensionsutfastelser

Ovriga ledande befattningshavare uppgar till totalt &tta personer. En férmansbestamd livsvarig pension utgar till tre personer
fran 60 ars alder, till tvd personer fran 62 ars alder och till en person fran 65 ars alder. For sex personer gors avdrag for
tidigare intjdnad pensionsratt. Férmanerna intjanas I6pande fram till pensionsdagen och &r oantastbara sedan de intjanats. For en
ledande befattningshavare betalar Banken ett fast belopp om 945 000 kronor per ar till en individuell pensionsforsakring eller, i
den omfattning som premier inte ar skattemdssigt avdragsgilla, till en kapitalforsakring. For en annan ledande befattningshavare,
finns ingen utfdstelse om pension.

For tre av de sex personer med formansbestamda pensionsloften har 2004 ars pensionsmedforande 16n i den formansbestamda
pensionen lasts, uttryckt i inkomstbasbelopp, och darutdver utgar en kompletterande avgiftsbestdmd pension dar Emittenten
forbinder sig att betala premier till en foretagsdgd kapitalforsakring med ett belopp motsvarande 35 procent av |nedelar som ej
tryggats i det férmansbestamda I6ftet. FOr tre personer av de sex med formansbestdmda pensionsloften utgar kompletterande
avgiftsbestamd pension dar Emittenten forbinder sig att betala premier till en fdretagsdgd kapitalforsakring med ett belopp
motsvarande 35 procent av I6nedelar mellan 30 och 80 inkomstbasbelopp.

Den férmansbestdmda pensionsskulden for ledande befattningshavare tryggas via avsattningar till pensionsstiftelser och
tjanstepensionsforsakringar. Vardet av de sa kallade plantillgangarna motsvarade pensionsskulden varfér Banken inte hade nagon
nettoskuld for dessa per den 30 juni 2008.

Uppsagningsvillkor for dvriga ledande befattningshavare

Vid uppsagning fran Bankens sida utgar 16n under uppsdgningstiden, som dr 6-12 manader. Darutver utgar avgangsvederlag om
6-12 manadsloner for alla ledande befattningshavare utom en som inte ar berdttigad till ndgot avgangsvederlag. Avrakning sker
for inkomst erhallen fran nytt arbete. For tva ledande befattningshavare ar avgangsvederlaget pensionsgrundande. Vid
uppsdgning fran ledande befattningshavares sida dr uppsagningstiden 3-12 manader och i vissa fall utgar avgangsvederlag om
uppsdgningen dr orsakad av ett grovt avtalsbrott fran Bankens sida.
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Riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

Arsstamman beslutade den 24 april 2009 om riktlinjer fér ersittningen till ledande befattningshavare inom Banken, vilka skall
gdlla fram till drsstamman 2010 och omfattar varje ersdttningsavtal med Emittentens verkstdllande direktor och de till denne
rapporterande chefer som dven ingdr i koncernledningen (ledande befattningshavare), inklusive fordndringar av ersattningar till
ledande befattningshavare. Utifran riktlinjernas principer skall styrelsen besluta om ersattningsvillkor for varje enskild ledande
befattningshavare. Om det enligt styrelsen i ett enskilt fall foreligger sarskilda skal har styrelsen ratt att franga riktlinjerna for
ersdttning. Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av huvudkomponenterna: grundlén, kortsiktiga incitamentsprogram
(STI-program), langsiktiga incitamentsprogram (LTI-program), férmaner och pension. Varje ledande befattningshavare kan ha ratt
till bade allmanna férmaner och sdrskilda extra férmaner. Pensionsformaner kan vara formans- eller premiebestamda och dr
oantastbara. Anstdllda i Sverige har pensionsformaner enligt tilldmpligt kollektivavtal. Om det utOver dessa pensionsformaner
skall utga tillagg skall det omfattas av en premiebaserad pension.

Alla STI-program skall vara utformade i enlighet med Emittentens allmanna policy for incitamentsprogram och skall vara
begransat till ett maximalt belopp. Relevanta resultatmal, vilka framjar Emittentens och dess aktiedgares intressen, skall
faststallas i forvag, inklusive resultatmal med avseende pa affdrsomradet for berord ledande befattningshavare. Eventuellt utfall
skall grundas pa en bedémning av hur relevanta resultatmal har uppnatts, och utbetalning skall ske kontant efter avslutat
verksamhetsar. Resultatmalet for ett STI-program skall normalt vara baserat pa resultatet under ett verksamhetsar. P& grund av
fordndringar pa marknaden kan Emittenten fran tid till annan Onska justera resultatmdlen for att erhdlla en effektiv
incitamentsstruktur. Som en folid av detta har styrelsen ratt att godkdnna STI-program som lOper fran borjan av ett
redovisningsar.

For ndrvarande har Emittenten inte antagit nagot LTI-program.

Den totala ersattningskostnaden skall omfatta arliga kostnader fér grundldn, STI, LTI, férmaner och pension, inklusive sociala
avgifter och arbetsgivaravgifter. Foljande maximala ersattningskostnader skall galla fram till drsstdmman 2010: verkstdllande
direktéren - 400 inkomstbasbelopp; chef som rapporterar till verkstéllande direktoren och &ven ingar i koncernledningen - envar
350 inkomstbasbelopp. Vid I6nesdttningen skall varje ledande befattningshavares ersattning bedémas i enlighet med en
etablerad, strukturerad benchmarkprocedur for att avgtra och jamfora Iéne- och férmansnivaer.

For ledande befattningshavare anstdllda efter 2006 kan en uppsdgningstid om 0-12 manader galla. Darutover kan
avgangsvederlag utga under 6-12 manader. For vissa ledande befattningshavare anstallda innan 2006 kan langre perioder vara
tillampliga.

Revision

Intern revision

Styrelsen har inrdttat en internrevisionsfunktion som granskar och utvdrderar den interna kontrollen (som innefattar
riskkontrollen och compliancefunktionen). Internrevisionen har tillrackliga resurser for sina uppgifter.

Internrevisionsfunktionen ar direkt ansvarig infor styrelsen och &r organisatoriskt helt separerad fran de verksamheter som ska
granskas. Funktionens oberoende innebdr alltsa att den inte deltar i den operativa verksamheten.

Styrelsen faststaller i interna regler internrevisionsfunktionens ansvar, arbetsuppgifter och rutiner for avrapportering.

Internrevisionsfunktionen kontrollerar att verksamheternas omfattning och inriktning Gverensstdammer med styrelsens interna
regler. Funktionen granskar och utvdrderar daven Bankens organisation och rutiner. Chefen for internrevisionen narvarar vid
styrelsesammantrdden. Internrevisionens arbete dokumenteras.

Extern revisor

Enligt bolagsordningen skall Emittenten ha en eller tvd externa revisorer. Revisorerna valjs av Emittentens aktiedgare for en
mandattid om fyra ar. Vid arsstamman 2007 valdes revisionsbolaget Deloitte AB till Emittentens revisor med auktoriserade
revisorn Jan Palmqvist, Deloitte AB (adress: Deloitte AB, 113 79 Stockholm), som huvudansvarig revisor. Deloitte AB och Jan
Palmgvist ar medlemmar av FAR SRS.

Fran arsstdmman 2004 till drsstdmman 2007 var bade Deloitte AB och Ernst & Young Aktiebolag (adress: Ernst & Young AB,
Box 7850, 103 99 Stockholm) externa revisorer. Vid arsstdamman 2007 foreslog valberedningen att Emittenten endast skulle ha
en revisor och att det skulle vara Deloitte AB. Arsstimman 2007 beslutade i enlighet med valberedningens forslag. Ernst &
Young och den tidigare huvudansvarige revisorn Lars Traff dr medlemmar av FAR SRS.

Enligt 13 kap. 9 § LBF har Finansinspektionen rdatt att férordna en eller flera revisorer att tillsammans med &vriga revisorer
delta i revisionen av ett kreditinstitut. Under 2005, 2006 och 2007 férordnade Finansinspektionen BDO Nordic AB (adress: BDO
Nordic AB, Karlavagen 100, Box 24193, 104 51 Stockholm) att delta vid revisionen av Emittenten. Finansinspektionen
forordnade inte ndgon revisor for Emittenten under 2008 och 2009. BDO Nordic AB och den tidigare huvudansvarige revisorn
UIf Jarlebro ar medlemmar av FAR SRS.

Den externa revisionen av Emittentens och dess dotterfdretags rakenskaper samt styrelsens och koncernledningens forvaltning
genomfors i enlighet med god revisionssed i Sverige. Revisorn deltar vid minst tva styrelsesammantraden per ar varvid arets
revision granskas och diskuteras med styrelseledamoterna varav en gang utan att verkstdllande direktéren ndrvarar. For
information om ersdttning till revisorerna se avsnittet "Noter till finansiell information - not 8"

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Emittenten sker utifran svensk lag, Regelverket och Koden samt interna regler och bestammelser. Koden ar
ett led i sjalvreglering inom det svenska naringslivet och bygger pa principen folj eller forklara. Detta innebdr att ett bolag som
tillampar Koden kan avvika fran enskilda regler under forutsattning att skalen till varje avvikelse anges i bolagets
bolagsstyrningsrapport. Emittenten har inte rapporterat ndgra avvikelser fran Koden i sin bolagsstyrningsrapport.
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Bolagsstyrningsrapport

Enligt Koden &r Emittenten skyldig att foga en sdrskild rapport, en "bolagsstyrningsrapport”, till sin arsredovisning.
Bolagsstyrningsrapporten skall innehdlla en redogorelse om att Koden tillampas samt en &versiktlig beskrivning om hur
Emittenten tilldmpat Koden under det senaste rdkenskapsaret. | forekommande fall skall den dven ange vilka regler i Koden som
inte tilldmpats och en tydlig redogorelse av motiven till avvikelsen. Av rapporten skall framgd om den &r granskad av
Emittentens revisor. Emittenten har, i enlighet med Koden, en sarskild avdelning for bolagsstyrningsfragor pa sin hemsida, dar
aktuella uppgifter om de forhallanden som ingar i bolagsstyrningsrapporten aterfinns tillsammans med Ovrig information som
krdvs enligt Koden.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt utdvas pa bolagsstdmma i Emittenten. Utdver arsstamma som halls varje ar kan dven extra bolagsstammor
hallas. Enligt Emittentens bolagsordning haller Emittenten normalt arsstdmma i april varje ar om inte sdrskilda skal foranleder
annat.

Arsstimma halls normalt i Stockholm men kan ocksd hallas i Goteborg, Malmd eller Umed. Emittenten anger i sin tredje
kvartalsrapport och pa hemsidan var och nar arsstamma kommer att hallas. Kallelse till arsstamma sker normalt omkring fem
veckor fore stamman. Kallelsen publiceras i de svenska dagstidningarna Dagens Nyheter, Svenska Dagbladet, Dagens Industri och
Post- och Inrikes Tidningar. Kallelsen finns &dven tillganglig pa Emittentens hemsida. Arsstimman genomfors pa svenska och
simultantolkas till engelska. Material infor och i samband med stdmman samt stdmmoprotokollet dr pd svenska men Oversatts till
engelska. Handlingarna halls tillgangliga pa Emittentens hemsida.

Ratt att delta i bolagsstdmma

Emittenten ar ett avstamningsbolag, vilket innebdr att aktieboken fors av Euroclear. Alla aktiedgare som dr direktregistrerade i
aktieboken den femte vardagen fore bolagsstamman och som anmadlt sitt deltagande till Emittenten senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamma, senast klockan 15.00, har ratt att delta i stamman. Aktiedgare kan antingen ndrvara vid
bolagsstamman sjdlv eller genom att sanda ett ombud. Aktiedgare far ta med sig hogst tva bitrdden. Aktiedgare har normalt
maéjlighet att anmala sig till stdmman pa flera olika satt. Av kallelsen framgar pa vilket satt och inom vilken tid aktiedgare skall
anmadla sig for att ha ratt att delta i stamman.

Arenden till bolagsstdmma

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat pa bolagsstamma maste skriftligen begéra detta hos styrelsen. Sadan begdran maste
normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére stamman.

Styrelsen

Enligt LBF och aktiebolagslagen svarar styrelsen for Emittentens organisation och forvaltning. Arsstamman vadljer
styrelseledamoter, inklusive styrelseordforande och i forekommande fall revisorer. Enligt Koden skall nominering av
styrelseledamoter, inklusive styrelseordférande och revisorer ske genom en valberedning. Principerna for utseende av
valberedning beslutas av arsstdmman. Styrelsens sammansattning uppfyller saval Regelverkets som Kodens krav med avseende
pa oberoende ledamdter, vilket innebar att majoriteten av de stammovalda ledam&terna ar oberoende i forhallande till Emittenten
och koncernledningen och att minst tva av ledamdterna ar oberoende i férhallande till Emittentens stérre aktiedgare.

Enligt svensk lag skall den verkstdllande direktoren och minst halva antalet styrelseledaméter vara bosatta inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet, om inte Bolagsverket for ett sarskilt fall tillater annat. Enligt Emittentens bolagsordning galler ett
uppdrag som stdmmovald styrelseledamot for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma. Stammovalda styrelseledamdter kan nar som
helst entledigas av bolagsstdamman. Vakanser i styrelsen far endast fyllas efter beslut pa bolagsstamma. Enligt svensk lag far
verkstdllande direktéren i ett bankaktiebolag inte vara styrelseordforande. DdrutOver maste samtliga styrelseledamdter dven
godkannas av Finansinspektionen.

Styrelsens organisation och arbete i allmanhet

Styrelsens arbetsfordelning framgar av dess arbetsordning. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstdllande direktoren,
inklusive styrelseordféranden och verkstallande direktoren, framgar av styrelsens arbetsordning och styrelsens instruktion for
verkstdllande direktoren. Styrelsen har inrdttat ett risk- och kapitalutskott, en kompensationskommitté och ett revisions- och
complianceutskott. Nedan foljer en dversikt av respektive utskott.

(] Risk- och kapitalutskottet Gvervakar, analyserar och bereder limiter och strategier for styrelsen inom ett antal
riskomraden, inklusive marknadsrisk, kreditrisk, likviditets- och finansieringsrisk samt operativ risk inklusive
kontinuitetsplanering och sdakerhet. Dessutom @vervakar risk- och kapitalutskottet Bankens kapitalbas och riskvdgda
tillgangar och tillser att det finns styrmodeller for att sakerstalla att kapital anvands effektivt och prissatts korrekt
internt. For narvarande &r Carl Eric Stalberg, Ulrika Francke, Anders Sundstrom och Pia Rudengren medlemmar i
risk- och kapitalutskottet.

(] Kompensationskommittén skall arligen granska Emittentens riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
("Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare”) och bereder fdorslag infor styrelsen. Baserat pa
kompensationskommitténs forslag skall styrelsen varje ar uppratta forslag till Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare for arsstammans godkdnnande. Riktlinjerna galler for tiden intill ndsta arsstamma. Baserat pa
principerna som anges i Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare skall styrelsen arligen, och utifran
kompensationskommitténs forslag, besluta om specifika ersattningsvillkor for varje ledande befattningshavare inom
Emittenten. For ndrvarande &r Carl Erik Stalberg, Anders Igel, Anders Sundstrém och Helle Kruse Nielsen
medlemmar i kompensationskommittén.

(] Revisions- och complianceutskottet dr ett forberedande organ och har till uppgift, bland annat, att genom dess
arbete och i dialog med bade de externa revisorerna och chefen for internrevisionsfunktionen, 6ka informationen
som styrelsen erhdller med hansyn till (i) brister i organisationen utifran styrning, riskhantering och kontroll; (ii)
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tillforlitligheten och effektiviteten i den finansiella rapporteringen; och (iii) att tillforsakra att revisorernas arbete
bedrivs effektivt och i ovrigt tillfredsstdllande. For ndrvarande dr Ulrika Francke, Karl-Henrik Sundstrém och Berith
Hagglund-Marcus medlemmar i revisions- och complianceutskottet.

Styrelsens ordférande har vissa angivna ansvarsomraden, bland annat att:

(] folja verkstdllande direktorens arbete, vara diskussionspartner och utgora stdd till denne samt Overvaka for att
sakerstdlla att styrelsens beslut, anvisningar och instruktioner implementeras;

(] tillse att styrelsens ansvar for risk- och kapitalutvardering upprdtthalls via erforderliga instruktioner och
riskrapporter;

(] tillse att styrelsens ansvar for den oberoende granskningsfunktionen uppratthalls (innebdrande att den oberoende
granskningsfunktionen dr meningsfull och rapporterar enligt faststdllda instruktioner); samt

° organisera och leda styrelsens arbete, uppmuntra en oppen och konstruktiv diskussion inom styrelsen och initiera
utveckling av styrelsens kompetens i fragor av betydelse for verksamheten, inklusive utvardering av styrelsens
arbete.

Styrelsens arbetsordning tar i huvudsak upp styrelsens strategiska och Overvakande roll, styrelsens ansvar for risker,
intressekonflikter och jav, kompensationskommittén och Ovriga utskott, styrelsens sarskilda beslutsfragor, vilka beslut som tas vid
konstituerande styrelsesammantrdde efter arsstamma, firmateckning, utvardering, sekretess och formaliafragor (exempelvis
utskick infor méten, ndrvaro av andra dn ledamoter, foredragningar, justering, innehall och tillhandahallande av protokoll). Minst
tva ganger per ar rapporterar revisorn infor styrelsen om revisorns granskning och iakttagelser, varav en gang i verkstallande
direktérens ndrvaro. DarutOver trdffar revisorn regelbundet styrelsens ordférande samt ordféranden i revisions- och
complianceutskottet.

Ddrutdver har styrelsen en oberoende granskningsfunktion direkt understalld styrelsen till sitt forfogande (internrevisionen)
rorande den interna kontrollen inom Banken. Internrevisionens uppgift dr att sakerstdlla att ratt beslutsfattare och Ovrig personal
far en dndamalsenlig och effektiv organisation, att den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig, att Banken efterlever tillampliga
lagar, forordningar, interna regler och sedvana inom affarsomradena samt att skydda Banken och dess kunders tillgangar fran
forluster. Internrevisionens ansvar dr att granska och utvdrdera effektivitet, styrning, riskhantering och kontroll inom Banken.
Den interna revisionen arbetar proaktivt med att foresla forbattringar i den interna kontrollen.
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BOLAGSORDNING
for
SWEDBANK AB (publ)
2008-11-25
§1

Firma och andamal
Bankens firma dr Swedbank AB. Bolaget dr publikt (publ).

Banken, ursprungligen bildad av svenska sparbanker, har till uppgift att bedriva bankrorelse samt finansiell verksamhet och
verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed.

§2

Verksamhet

Banken far bedriva sadan bankrorelse som avses i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. | denna lag anges att
med bankrérelse avses rorelse i vilken det ingar

1. betalningsformedling via generella betalsystem, och
2. mottagande av medel som efter uppsdgning ar tillgangliga for fordringsagaren inom hogst 30 dagar.

Med generella betalsystem avses system for formedling av betalningar fran ett stort antal fran varandra fristdende betalare
avsett att nd ett stort antal fran varandra fristaende slutliga betalningsmottagare.

Banken far vidare - i sin verksamhet - bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed
enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse, bland annat,

1. lana upp medel, till exempel genom att ta emot inlaning fran allmanheten eller ge ut obligationer eller andra jamférbara
fordringsratter,

2. lamna och formedla kredit, till exempel i form av konsumentkredit och kredit mot pantratt i fast egendom eller fordringar,
3. medverka vid finansiering, till exempel genom att férvdrva fordringar och upplata egendom till nyttjande (leasing),
4. foérmedla betalningar,

5. tillhandahalla betalningsmedel,

6. iklada sig garantiforbindelser och gora liknande ataganden,

7. medverka vid vardepappersemissioner,

8. lamna ekonomisk radgivning,

9. forvara vardepapper,

10.  driva rembursverksamhet,

11.  tillhandahadlla vérdefackstjanster,

12.  driva valutahandel,

13.  driva vdrdepappersrdrelse, samt

14.  lamna kreditupplysning.

§3
Aktiekapital m m
Bankens aktiekapital skall utg6ra lagst tio miljarder femhundra miljoner (10 500 000 000) kronor och hdgst fyrtiotva miljarder
(42 000 000 000) kronor. Antalet aktier skall vara lagst femhundra miljoner (500 000 000) och hogst tva miljarder (2 000 000
000).

Samtliga aktier berdttigar till vardera en rost.

Aktier skall kunna ges ut i tva slag, stamaktier och preferensaktier. Stamaktier far ges ut till ett antal motsvarande det hogsta
antal aktier som kan ges ut enligt denna bolagsordning. Preferensaktier far ges ut till ett antal om hogst trehundra miljoner
(300 000 000) preferensaktier.

Beslutar banken att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av olika slag, skall innehavare av stamaktier
och preferensaktier ha foretradesrdtt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut dger (primdr foretradesrdtt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsididr
foretrddesrdtt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier de forut dger i banken. |
den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall fordelningen ske genom lottning.

Beslutar banken att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett slag skall samtliga innehavare av
aktier, oavsett huruvida deras aktier dr stamaktier eller preferensaktier, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det sammanlagda antal aktier de férut dger i banken.

Beslutar banken att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler skall aktiedgarna
ha foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
teckningsoptionerna respektive foretradesrdtt att teckna konvertibler som om emissionen gdllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas mot.
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Vad som sagts ovan skall inte innebdra ndgon inskrankning i mojligheterna att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora foretrddesratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Preferensaktie skall kunna omvandlas (konverteras) till stamaktie pa foljande satt.

1. Frivillig omvandling
Agare till preferensaktie har under februari och augusti manad varje &, med bdrjan i augusti 2009
("Omvandlingsperioderna”), ratt att hos styrelsen begdra att aktien omvandlas till stamaktie. Begdran om omvandling skall
goras skriftligen pa av styrelsen faststdllt formuldr och skall ha inkommit till styrelsen senast den sista dagen i aktuell
Omvandlingsperiod. Begdaran om omvandling far endast avse dgarens hela innehav av preferensaktier. Styrelsen ar skyldig
att under manaden ndrmast efter varje Omvandlingsperiod fatta beslut om omvandling av de preferensaktier vilkas agare
under den aktuella Omvandlingsperioden begdrt omvandling.

2. Obligatorisk omvandling
Styrelsen dr skyldig att under kalendermdnaden ndrmast efter den manad i vilken arsstdmma halls ar 2013, i
forekommande fall dock tidigast dagen efter avstamningsdagen for ratt till vid denna arsstamma beslutad vinstutdelning,
fatta beslut om omvandling av samtliga preferensaktier ftill stamaktier. Darvid skall styrelsen dven faststalla och
offentliggdra avstdmningsdag for omvandlingen.

Av styrelsen enligt punkterna 1 eller 2 ovan beslutad omvandling skall genast anmalas for registrering hos Bolagsverket.
Omvandlingen dr verkstalld nar registrering skett och omvandlingen antecknats i avstdamningsregistret.

§4

Avstamningsforbehall

Bankens aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.

§5

Styrelsens sdte
Bankens styrelse skall ha sitt sdte i Stockholm.

§6
Styrelse

Utover de ledamoter som enligt lag utses av annan an bolagsstamman skall bankens styrelse besta av ldgst sju och hogst elva
ledamater.

§7
Styrelsens beslutférhet m m

Angaende styrelsens beslutforhet och majoritetskrav vid styrelsebeslut galler vad darom &r foreskrivet i aktiebolagslagen
(2005:551).

Styrelsen skall i regel sammantrada en gang i manaden.

Styrelsen far bemyndiga styrelseledamot eller annan att foretrada banken och teckna dess firma i enlighet med vad darom ar
foreskrivet i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

§8

Rakenskapsar
Bankens rakenskapsar skall vara kalenderar.

§9

Revisorer

Banken skall ha ldgst en och hogst tva revisorer med hogst lika manga suppleanter. Revisor och suppleant, om sadan utses, skall
vara auktoriserad.

Till revisor far dven registrerat revisionsbolag utses.

§10
Tid fér arsstamma

Arsstimma skall hallas fore utgdngen av april manad, om inte sirskilda omstandigheter féranleder annat. | inget fall far dock
arsstamman hallas efter utgangen av juni manad.

§11
Arenden vid arsstimma
Vid arsstamma skall foljande drenden férekomma:

1. val av ordf6rande vid stamman,
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2. upprdttande och godkdnnande av rostlangd,

3. godkdnnande av dagordning,

4, val av tva justeringsman,

5. fraga om stdamman blivit behdrigen sammankallad,

6. framldggande av  styrelsens arsredovisning och  revisorernas  berdttelse  samt  koncernredovisningen  och
koncernrevisionsberdttelsen for det forflutna rakenskapsaret,

7. fraga om  faststdllelse av  resultatrdkningen  och  balansrakningen  samt  koncernresultatrdkningen  och
koncernbalansrakningen,
dispositioner betraffande bankens vinst eller forlust enligt den faststdllda balansrakningen,
fraga om beviljande av ansvarsfrihet for styrelseledamdterna och verkstdllande direktéren for den tid redovisningen
omfattar,

10.  bestdammande av det antal styrelseledamdter, som skall utses av stamman,

11. i forekommande fall bestammande av det antal revisorer och revisorssuppleanter, som skall utses av stdmman,

12.  bestdammande av arvoden &t styrelseledamater, revisorer samt revisorssuppleanter,
13.  val av styrelseledaméter,

14. i forekommande fall val av revisorer och revisorssuppleanter,

15.  andra drenden som ankommer pa stamman enligt lag eller bolagsordningen,

16.  fragor, vilka i behorig ordning hanskjutits till stammans avgtrande.

12
Rostratt vid bglagsstéimma mm
Bolagsstamma skall hallas i Stockholm, G&teborg, Malmo eller Umea.
Bolagsstdamman 6ppnas av styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utsett.
Omrostning vid bolagsstamma sker i enlighet med bestammelserna hdrom i aktiebolagslagen (2005:551).

§13
Kallelse till bolagsstamma m m

Kallelse till bolagsstamma och andra meddelanden till aktiedgarna skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt i Dagens Nyheter, Svenska Dagbladet och minst en ytterligare tidning.

Kallelse till arsstéamma samt kallelse till extra bolagsstémma, dar fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas,
skall utfdrdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

| de fall som anges i aktiebolagslagen (2005:551) skall dven skriftlig kallelse sandas till varje aktiedgare, vars postadress dr kand
for banken. Aktieagare som vill delta i bolagsstdmma skall dels vara upptagen som aktiedgare i en utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels gtra anmalan till bankens
huvudkontor senast kl 15.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medftra ett eller tva bitrdden, under forutsattning att aktiedgaren till banken anmadlt antalet
bitraden i enlighet med vad i foregaende stycke féreskrivs for anmalan om aktiedgarens deltagande i stamman.

§14
Ratt till vinstutdelning m m
Beslutar bolagsstdmma om vinstutdelning skall utdelningen fordelas enligt foljande:

1. | forsta hand skall preferensaktie erhalla vinstutdelning upp till ett belopp om tva (2) kronor och fyrtio (40) Ore per
preferensaktie savitt avser vinstutdelning som beslutas under 2009 och upp till ett belopp om fyra (4) kronor och attio
(80) ore per preferensaktie savitt avser vinstutdelning som beslutas under vart och ett av aren 2010, 2011, 2012 och
2013.

2. | andra hand, i den man det efter vinstutdelning enligt punkt 1 ovan aterstar medel att dela ut enligt
bolagsstammobeslutet, skall stamaktie erhdlla vinstutdelning upp till samma belopp som preferensaktie enligt punkt 1
ovan savitt avser vinstutdelning som beslutas under vart och ett av aren 2009, 2010, 2011, 2012 och 2013.

3. | tredje hand, i den man det efter vinstutdelning enligt punkterna 1 och 2 ovan aterstar medel att dela ut enligt
bolagsstdmmobeslutet, skall dessa savitt avser vinstutdelning som beslutas under 2009 tillfalla endast stamaktier samt
savitt avser vinstutdelning som beslutas under vart och ett av aren 2010, 2011, 2012 och 2013 fordelas lika mellan
samtliga aktier oavsett aktieslag. Vid vinstutdelning som beslutas under 2009 skall saledes preferensaktierna inte ha ratt
till vinstutdelning enligt denna punkt 3 utan endast enligt punkt 1 ovan.

Om under visst ar vinstutdelning inte Idmnas till preferensaktie eller stamaktie enligt punkterna 1 eller 2 ovan har aktien inte

ratt att foljande ar erhalla vad som brustit.

Om banken skall upplosas genom likvidation har stamaktier och preferensaktier rdtt till bankens behdllna tillgangar enligt

foljande:

A. | forsta hand skall preferensaktie erhalla upp till ett belopp om fyrtioatta (48) kronor per preferensaktie jamte arlig rénta
pa beloppet om tio (10) procent berdknad dagligen fran dagen for ndrmast foregaende arsstamma till och med dagen for
utskiftningen.
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B. | andra hand, i den man det efter utskiftning enligt punkt A ovan aterstar medel att skifta ut, skall stamaktie erhalla upp
till samma belopp jamte rdnta som preferensaktie enligt punkt A ovan.

C | tredje hand, i den man det efter utskiftning enligt punkterna A och B ovan aterstar medel att skifta ut, skall dessa
fordelas lika mellan samtliga aktier oavsett aktieslag.

Om antalet utgivna preferensaktier eller stamaktier andras genom beslut om fondemission eller genom beslut om uppdelning

eller sammanlaggning av aktier, skall de belopp som preferensaktie respektive stamaktie har foretrdde till enligt denna § 14

justeras i motsvarande man.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Avtal om teckning av Nya Stamaktier

Den extra bolagsstamma som hélls den 15 september 2009 godkande styrelsens beslut att Emittenten skall emittera upp till
386 530 059 Nya Stamaktier till en Teckningskurs om 39 kronor per Ny Stamaktie.

Innehavare av Befintliga Aktier har foretrddesratt att teckna de Nya Stamaktierna pro rata i forhallande till det antal Befintliga
Aktier de dger. Aktiedgarna erhaller en (1) Teckningsratt for varje Befintlig Aktie som innehas pa Avstamningsdagen den 18
september 2009. Tva (2) Teckningsratter berdttigar till teckning av en (1) Ny Stamaktie. Féretrddesrattsemissionen ar foremal
for vissa begransningar avseende forsdljning och dverlatelse (se "Restriktioner gallande forsdljning och dverlatelse av
Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier”).

Foretradesrdttsemissionen dr garanterad. Nedan beskrivs dels de teckningsataganden vilka Emittenten har ingatt med befintliga
aktiedgare och med Alecta och Nektar (se "- Teckningsataganden), dels det emissionsgarantiavtal vilket Emittenten har ingatt
med Managers (se “- Emissionsgarantiavtalet”).

Om inte samtliga Nya Stamaktier tecknats med stod av Teckningsratter, skall styrelsen besluta om tilldelning av Nya Stamaktier
tecknade utan Teckningsratter varvid tilldelning skall ske enligt fdljande:

° i forsta hand till dem som anmalt sig for teckning och tecknat Nya Stamaktier med stod av Teckningsrdtter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa Avstamningsdagen eller inte, och vid Gverteckning, pro rata i férhallande
till det antal Teckningsratter som sadana personer har utnyttjat for teckning av Nya Stamaktier och i den man
detta inte kan ske, genom lottning,

° i andra hand till dvriga personer som anmdlt sig for teckning utan foretradesratt och, vid dverteckning, pro rata i
forhallande till det antal Nya Stamaktier som anges i respektive teckningsanmadlan och i den man detta inte kan
ske, genom lottning, och

° i tredje hand skall eventuella aterstaende aktier tilldelas Managers enligt villkoren i emissionsgarantiavtalet och
Garanterna enligt villkoren i deras respektive Garantidtagande (sasom definierat nedan), med tilldelning pro rata i
forhallande till var och en av Managers ataganden och var och en av Garanternas Garantidtaganden.

Otecknade Aktier

Betraffande Nya Stamaktier som inte dr giltigt tecknade och betalda i enlighet med vad som beskrivits i den forsta och den
andra tilldelningsnivan ovan och som tilldelats Managers i enlighet med vad som beskrivits i den tredje tilldelningsnivan ovan
atar sig var och en av Managers att med skaliga anstrangningar anvisa tecknare till saddana Nya Stamaktier (“Otecknade Aktier")
eller, ndr detta inte dr mojligt, var for sig teckna och betala det maximala antal Otecknade Aktier som framgar nedan och i
enlighet med villkoren i emissionsgarantiavtalet.

Maximalt antal

Namn Otecknade Aktier
Merrill Lynch International 83 928 184
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 83 928 184
CALYON 13 076 923
ING Bank N.V. ..o 13 076 923
Keefe, Bruyette & Woods Limited 13 076 923
SUITITIA .cooovvtitsvstesssssssss R85 207 087 137

Emissionsgarantiavtalet dr foremal for sedvanliga villkor vilka i vissa fall ger Joint Bookrunners rdtt att sdga upp sina respektive
garantidtaganden. Managers garantiataganden ar dven foremal for vissa sedvanliga villkor for avtalsforpliktelsernas fullbordande.
For mer detaljerad information avseende villkoren i emissionsgarantiavtalet, se “~ Emissionsgarantiavtalet”.

Eventuella Otecknade Aktier erbjuds och sdljs av Managers (a) i USA endast till personer som skdligen kan antas vara QIB i
enlighet med Rule 144A eller med stod av andra undantag fran registrering enligt Securities Act, och (b) utanfér USA i enlighet
med Regulation S i Securities Act.

Managers adresser dr: Merrill Lynch International, Merrill Lynch Financial Centre, 2 King Edward Street, ECIA 1HQ, London,
England, Credit Suisse Securities (Europe) Limited, One Cabot Square, E14 4Q), London, England, CALYON, 9, quai du President
Paul Domer, 92920 Paris La Defense (Cedex), Frankrike, ING Bank N.V., Bijimerplein 888, 1102 MG Amsterdam, Nederlanderna,
och Keefe, Bruyette & Woods Limited, 6-8 Underwood Street, N1 7JQ, London, England.

Teckningsataganden

En grupp av Emittentens befintliga aktiedgare ("Forpliktade Aktiedgarna”, se "- Forpliktade Aktiedagarnas och Garanternas namn
och adresser”), vilka tillsammans representerade 29,7 procent av de Befintliga Aktierna vid tidpunkten for offentliggérandet av
Foretradesrdttsemissionen den 17 augusti 2009, har dtagit sig att sammantaget teckna 27,7 procent av samtliga Nya
Stamaktier genom utnyttjande av Teckningsratter.

Ddrutdver har vissa av de Forpliktade Aktiedgarna (totalt 24, se "- Forpliktade Aktiedgarnas och Garanternas namn och
adresser”) tillsammans med Alecta och Nektar (dessa Forpliktade Aktiedagare kallas tillsammans med Alecta och Nektar for
"Garanterna") atagit sig att teckna 18,7 procent av de Nya Stamaktierna om samtliga Nya Stamaktier inte tecknats och/eller
betalats av innehavare av Teckningsratter eller Ovriga personer som anmadlt sig for teckning utan foretradesratt
("Garantiataganden”). Det antal Nya Stamaktier som varje Garant skall teckna i enlighet dérmed kommer att fordelas pro rata i
forhallande till storleken pa deras respektive Garantidtaganden och atagandena av var och en av Managers. Garanterna har
enligt Garantiataganden atagit att teckna hogst 72 439 436 ytterligare Nya Stamaktier. De sex storsta Garantidtagandena har
gjorts av: (i) Alecta, som har atagit sig att teckna hogst 23 076 923 Nya Stamaktier (motsvarande hégst 900 miljoner kronor),
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(ii) Folksam Liv, som har atagit sig att teckna hogst 7 692 307 Nya Stamaktier (motsvarande hégst 300 miljoner kronar), (iii)
Folksam Sak som har atagit sig att teckna hogst 7 692 307 Nya Stamaktier (motsvarande hogst 300 miljoner kronor), (iv) Fars
& Frosta Sparbank AB, som har atagit sig att teckna hogst 5 384 615 Nya Stamaktier (motsvarande hégst 210 miljoner kronor),
(v) Fjarde AP-fonden, som har atagit sig att teckna hogst 5 128 205 Nya Stamaktier (motsvarande hogst 200 miljoner kronor),
och (vi) Andra AP-fonden, som har atagit sig att teckna hogst 4 358 974 Nya Stamaktier (motsvarande hdgst 170 miljoner
kronor).

FOor Garantidtaganden kommer Garanterna att erhalla ersattning motsvarande 2,6 procent av det garanterade beloppet. Totalt
kommer cirka 73,5 miljoner kronor att betalas av Emittenten till Garanterna som ersattning for dessa ataganden.

Ingen ersattning kommer att betalas for de Forpliktade Aktiedgarnas ataganden att teckna Nya Stamaktier genom utnyttjande
av Teckningsrdtter.

| enlighet med dtagandena har de Forpliktade Aktiedgarna och Garanterna sammanlagt atagit sig att teckna 179 442 922 Nya
Stamaktier. Atagandena undertecknades under perioden 13 augusti 2009 till och med 16 augusti 2009.

Teckningsatagandena dr inte sdkerstdllda. Salunda finns det en risk att en eller flera av de Forpliktade Aktiedgarna och/eller
Garanterna inte kan fullfélja sina teckningsataganden. Managers skyldigheter enligt emissionsgarantiavtalet ar vidare foremal for
vissa villkor, inklusive bland annat, att varje teckningsatagande har infriats av de Forpliktade Aktiedgarna och Garanterna genom
teckning av Nya Stamaktier vilka tilldelats dem i enlighet med ndmnda ataganden. Se "Riskfaktorer - Risker relaterade till
Foretrddesrattsemissionen och de Nya Stamaktierna”,

De Forpliktade Aktiedgarnas och Garanternas namn och adresser

Namn Adress Forpliktade Aktiedgare Garant
1. Aktiebolaget Svensk EXportkredit. ... Box 16368 [
103 27 Stockholm
2. AFA Sjukforsakringsaktiebola 106 27 Stockholm [ )
3. AFA Livforsdkringsaktiebolag. 106 27 Stockholm ()
4. AFA Trygghetsforsakringsaktiebolag 106 27 Stockholm (]
5. Alecta Pensionsforsakring, émsesidigt. Regeringsgatan 107 ()
103 73 Stockholm
6. Andra AP-fonden Box 111 55 [ ) [ )
404 24 Goteborg
7. AMF Pensionsforsakring AB......mmmmmn: Klara Sodra Kyrkogata 18 () )
113 88 Stockholm
8. Dalslands Sparbank Box 33 (] [ )
464 21 Mellerud
9. Ekeby Sparbank Box 6 ()
260 51 Ekeby
10. Falkenbergs SParbank ... Box 32 ]
311 32 Falkenberg
11. Fjarde AP-fonden. Box 3069 [} [ )
103 61 Stockholm
12. Fryksdalens Sparbank .. Box 223 (]
686 25 Sunne
13. Folksam &msesidig lIVfOrsakring ... Bohusgatan 14 (] [ )
106 60 Stockholm
14. Folksam @msesidig SakfOrsakring ... Bohusgatan 14 (] (]
106 60 Stockholm
15. FSR Holding AB Box 162 49 )
103 24 Stockholm
16. Fars & Frosta SParbank......mmni Box 53 () [ )
242 21 Hoérby
17. Hudiksvalls Sparbank Box 1202 [
824 15 Hudiksvall
18. Hogsby Sparbank Box 134 ]
579 23 Hogsby
19. Konsumentféreningen Stockholm med omnejd Box 4050 (]
ekonomisk férening 102 61 Stockholm
20. Laholms Sparbank Box 77 ) [}
312 22 Laholm
21 Lekebergs Sparbank Box 66 (]
716 21 Fjugesta
22. Markaryds Sparbank. Box 124 [ ]
285 23 Markaryd
23. Mjobacks Sparbank Box 4025 [ )
512 04 Overlida
24, Nektar Asset Mangement AB for Specialfonden Box 7030 [ )
Nektar 103 86 Stockholm
25. Orust Sparbank Box 73 ()
473 22 Henan
26. Roslagens Sparbank Box 236 (]
761 23 Norrtdlje
27. Sala Sparbank Box 43 [ ]
733 21 Sala
28. Sidensjo Sparbank Bredaker 101 )
893 95 Sidensjo
29. Skurups Sparbank Box 14 [ ()
274 21 Skurup
30. Snapphanebygdens Sparbank ... Box 33 ()
280 20 Bjdrnum
31. Sparbanken 1826 Box 530 [
291 25 Kristianstad
32. Sparbanken Alingsas Box 553 [ [ ]
441 16 Alingsas
33. Sparbanken Eken AB Brunnsgatan 1 (]
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Namn Adress Forpliktade Aktiedgare Garant
360 10 Ryd
34, Sparbanken GBINGE AB...mmminn Box 103 ()
288 22 Vinslov
35. Sparbanken i ENKOPING w.eeurecmermmessmmsssesssssissnes Box 912 [ o
745 25 Enkoping
36. Sparbanken i Karlshamn ... Box 44 [ ) [ )
374 21 Karlshamn
37. Sparbanken LidkBping AB....mmisiin Box 2410 [ ] [ )
531 02 Lidkoping
38. Sparbanken Nord Box 735 ()
941 28 Pited
39. Sparbanken Skaraborg AB ... Box 163 [ ) )
532 22 Skara
40. Sparbanken Syd Box 252 () ()
271 25 Ystad
41. Sparbanken Tanum Box 3 ()
457 21 Tanumshede
42, Sparbanken TranNBmMO ... Box 202 ()
514 24 Tranemo
43, Sparbanken Vdstra Malardalen ... Box 904 () ()
731 29 Képing
44, Sparbanksstiftelsen ALFA. ... Box 1037 () [ )
551 11 Jénkdping
45, Sparbanksstiftelsen Bergslagen ... Klockaregatan 7 ()
711 31 Lindesberg
46. Sparbanksstiftelsen Kronan......mn. Storgatan 17 ()
352 30 Vaxjo
47. Sparbanksstiftelsen NOrrand ... Storgatan 26 [
931 32 Skellefted
48. Sparbanksstiftelsen Norrlands Storgatan 26 [ )
Riskkapitalstiftelse 931 32 Skellefted
49, Sparbanksstiftelsen Rekarne Kyrkogatan 8 (]
631 93 Eskilstuna
50. Sparbanksstiftelsen SJuhdrad ..., c/o Swedbank Sjuhdrad AB [
Box 1730
501 17 Boras
51. SparbanksstiftelSen SKANE ... Box 4003 (] [ )
203 11 Malmo
52. Sparinstitutens Pensionskassa, Kungsgatan 34 ()
forsakringsforening.. 111 35 Stockholm
53. Sddra Hestra Sparbank. Storgatan 14, Box 14 (]
314 22 Hyltebruk
54, Solvesborg Mjallby Sparbank ... Box 77 [ )
294 22 Sélvesborg
55. Sormlands Sparbank Box 156 [ ) [ ]
641 22 Katrineholm
56. Tjustbygdens Sparbank Bankaktiebolag ... Box 322 ()
593 24 Vdstervik
57. Tjérns Sparbank Box 55 () ()
471 21 Skdrhamn
58. Ulricehamns Sparbank ... Box 304 [ ]
523 26 Ulricehamn
59, Vadstena Sparbank Box 155 ()
592 23 Vadstena
60. Varbergs Sparbank AB........inin Box 74 [ ] [ )
132 22 Varberg
61. Westra Wermlands Sparbank ... Box 19 ] ()
671 21 Arvika
62. Virserums Sparbank Box 16 ()
570 80 Virserum
63. Vdstra Sveriges SparbanksfOrening ... Box 304 [
523 26 Ulricehamn
64, Alems Sparbank Box 15 ()
384 02 Alem
65. Ase och Viste hirads SPArbaANK v Box 210 ) ()
467 23 Grastorp
66. Atvidabergs Sparbank ... Box 246 () ()

Emissionsgarantiavtalet

597 26 Atvidaberg

Den 12 september 2009 ingick Emittenten ett emissionsgarantiavtal med Managers, enligt vilket Managers, under forutsattning
av vissa villkor, var for sig har dtagit sig att garantera teckning och betalning av det maximala antal Otecknade Aktier som
framgar vid deras respektive namn under “- Otecknade Aktier". Som vederlag for Managers ingdende av emissionsgarantiavtalet
och de tjanster som utfors i enlighet darmed har Emittenten dtagit sig att betala Managers: (i) ett management- och
struktureringsarvode  uppgdende till 0,45 procent av den bruttoemissionslikvid som  Emittenten erhdller fran
Foretradesrdttsemissionen vilket skall fordelas lika mellan Joint Bookrunners, (i) en sammanlagd emissionsgarantiprovision om
2,60 procent av det sammanlagda belopp som garanteras av Managers, och (iii) ett diskretionart arvode om hogst 0,45 procent
av den bruttoemissionslikvid som Emittenten erhdller fran Foretrddesrdttsemissionen, att betalas till Joint Bookrunners efter
Emittentens eget godtycke. Foljaktligen kan arvodena och provisionen som Emittenten skall betala till Managers maximalt uppga
till cirka 346 miljoner kronor. Av arvodena och provisionen kan Managers komma att betala provision till underemissionsgaranter
i den utstrdckning underemissionsgaranter anskaffas eller har anskaffats for teckning.

Emittenten har dven atagit sig att betala vissa kostnader i samband med Foretrddesrattsemissionen. Emittenten uppskattar att
dess totala kostnader (inklusive de av Managers kostnader som Emittenten har atagit sig att ersdtta) kommer att uppga till cirka
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475 miljoner kronor. Emittenten rdaknar med att erhdlla cirka 14,6 miljarder kronor fran Foretradesrdttsemissionen netto, efter
bland annat Managers kostnader, avgifter och provisioner.

Atagandena fran Managers enligt emissionsgarantiavtalet &r foremal fér vissa, for denna typ av avtal, sedvanliga villkor. Dessa
villkor innefattar bland annat att varje teckningsatagande har infriats av de Forpliktade Aktiedgarna och Garanterna genom
teckning av Nya Stamaktier vilka tilldelats dem i enlighet med ndmnda &atagande. Joint Bookrunners kan sdga upp
emissionsgarantiavtalet genom meddelande till Emittenten fore tilltrddesdagen vid vissa sarskilt angivna omstandigheter som ar
sedvanliga for denna typ av avtal. De sdrskilt angivna omstdndigheterna innefattar férekomsten av vissa vasentliga negativa
forandringar i Emittentens och dess dotterforetags stdllning (finansiella eller i ovrigt), affarsverksamhet eller framtidsutsikter
samt vissa forandringar i bland annat vissa nationella eller internationella politiska, finansiella eller ekonomiska férhallanden. Om
nagot av ovannamnda villkor inte ar uppfyllt eller ndgon av ovanndmnda hdndelser intraffar, eller om emissionsgarantiavtalet
sags upp fore tilltradesdagen, kommer teckning av Otecknade Aktier inte att ske.

Emittenten har givit sedvanliga garantier till Managers, inklusive avseende Emittentens verksamhet och efterlevnad av rdttsliga
krav, avseende de Befintliga Aktierna och de Nya Stamaktierna samt avseende innehallet i detta prospekt.

Emittenten har avgivit sedvanliga skadeslgshetsforbindelser till forman fér Managers i samband med Fdretradesrattsemissionen.

Atagande att inte avyttra aktier

Emittenten har gjort ett dtagande att varken Emittenten eller ndgon person som agerar for dess rdkning, utan Joint Bookrunners
foregaende skriftliga medgivande (medgivande som inte oskaligen skall nekas eller fordrojas), fore det datum som infaller 180
dagar efter tilltrddesdagen enligt emissionsgarantiavtalet skall erbjuda, sdlja, emittera, pantsatta, avtala om att sdlja, sdlja ndgon
option eller avtala om att kopa, kdpa nagon option eller avtala om att salja, utfarda nagon optionsratt eller warrant att kopa,
lana eller pa annat satt Gverfora eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra Stamaktier eller Preferensaktier eller andra
aktierelaterade vardepapper i Emittenten (varje sadant vdrdepapper kallas en "Aktie") eller nagra vardepapper som kan utbytas
mot, konverteras till eller ger rdtt att teckna Aktier, eller ingd swap- eller annat avtal som Overfor, helt eller delvis, ndagon
ekonomisk foljd av dgande av Aktierna, vare sig sadana transaktioner skall regleras genom leverans av Aktier eller andra
vardepapper, kontant eller pa annat satt.

Detta dtagande skall emellertid inte gdlla avseende (i) utgivandet av Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier, (i) utgivande
eller konvertering av Stamaktier eller Preferensaktier enligt bestammelserna om konvertering i Emittentens bolagsordning, vad
gdller vardepapper som var utestaende den 17 augusti 2009, (iii) emissioner eller aterkdp av eller forfogande Over Stamaktier
eller Preferensaktier enligt (A) existerande aktieoptionsprogram eller (B) 6vriga incitamentsprogram for anstdllda eller ledning
eller andra av Bankens program, i samtliga fall i enlighet med eventuell tidigare praxis, (iv) Bankens Iopande
vardepappersverksamhet och -handel, kapitalfdrvaltning och livférsakringsverksamhet, vilka bedrivs i enlighet med alla tillampliga
lagar och bestdammelser, inklusive lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument, vilken
implementerar Marknadsmissbruksdirektivet, (v) iansprakstagande, forvaltning och avyttring av sakerheter inom Bankens Iopande
verksamhet, eller (vi) transaktioner eller dtgdrder som dr nodvandiga for att fullborda en fusions- eller forvarvstransaktion;
avseende (vi) forutsatt att Emittenten skall tillse att eventuella personer till vilka Aktier utges eller Gverfors enligt en sadan
fusion eller ett sadant forvarv, vilka omedelbart fore en sadan fusion eller ett sadant forvarv hade ett bestammande inflytande
6ver nagon forvarvad eller fusionerad enhet, skall vara bundna av bestdmmelserna i detta atagande under resterande del av
perioden for detta atagande.

Stabilisering

| anslutning till Foretradesrattsemissionen kan Credit Suisse Securities (Europe) Limited eller nagon representant for denne
komma att agera som stabiliseringsansvarig och kan komma att genomfoéra transaktioner for att stddja bors- eller
marknadspriset pa Stamaktierna, Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna for att motverka eventuellt sdljtryck
("Stabiliseringsatgdrder”).

Stabiliseringsatgarder inkluderar transaktioner som stabiliserar, upprdtthdller eller pd annat sdtt paverkar marknadspriset pa
Stamaktierna, Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna. Sadana transaktioner kan omfatta tillskapande av syndikerad
kort position (eng: syndicate short position) och inledande av stabiliseringstransaktioner och -kop for att tdcka positioner som
skapats genom blankning. Blankning innefattar att Joint Bookrunners sdljer vdrdepapper som de inte dger.
Stabiliseringstransaktioner bestar av vissa bud eller kop med avsikten att hindra eller forsena ett fall i marknadspriserna pa
vardepapper medan ett erbjudande fortgar.

Den stabiliseringsansvarige har ingen skyldighet att vidta ndgon stabilisering. Fdljaktligen ges ingen forsdkran att stabilisering
kommer att vidtas. Om stabilisering vidtas kan den avbrytas nar som helst utan foregdende meddelande. Stabilisering kan
genomforas fran och med den 18 september 2009 till och med 30 dagar efter den sista dagen i Teckningsperioden, vilket
forvantas vara den 5 november 2009 ("Stabiliseringsperioden”). Den stabiliseringsansvarige far inte stabilisera (i)
Teckningsratterna till ett pris Overstigande 13,24 kronor per Teckningsrdtt, motsvarande det teoretiska priset pa
Teckningsratterna vid tidpunkten for offentliggrandet av Teckningskursen, eller (i) Stamaktierna, BTA eller de Nya Stamaktierna
till ett pris Overstigande 65,48 kronor per Stamaktie, BTA eller Ny Stamaktie, motsvarande summan av Teckningskursen och det
teoretiska priset pa tva Teckningsrdtter vid tidpunkten for offentliggorandet av Teckningskursen (39,00 kronor plus 26,48
kronor).

Som ett resultat av sadan stabilisering kan bors- eller marknadspriset pa Stamaktierna eller Bankens ovriga vardepapper vara
hogre dn de annars skulle vara pa marknaden. Stabilisering kan ocksa resultera i bors- eller marknadspriser pa en niva som inte
ar langsiktigt hallbar.

Inom en vecka efter att Stabiliseringsperioden avslutats kommer den stabiliseringsansvarige att tillkdnnage, i enlighet med artikel
9 i forordning (EG) 2273/2003, huruvida stabiliseringsatgarder har vidtagits, det datum da Stabiliseringsatgarder vidtogs, det
datum da den sista Stabiliseringsatgdrden vidtogs och varje datum som stabilisering pdgick samt inom vilket prisintervall
stabilisering vidtogs.
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Vdsentliga avtal
Emittentens och Swedbank Hypoteks avtal med Riksgdlden inom Garantiprogrammet

Den svenska planen for stabilitetsstdrkande atgdrder for det svenska finansiella systemet innebdr inforande av
Garantiprogrammet, se "Overvakning och tillsyn av banker med mera - Den svenska Stabilitetsplanen”. Emittenten deltar i
Garantiprogrammet och ingick ett garantiavtal med Riksgdlden den 7 november 2008.

Enligt Garantiprogrammet kommer Riksgdlden att garantera att Emittenten fullgor sina dtaganden enligt de skuldforbindelser
som omfattas av garantiavtalet. Det hogsta sammanlagda belopp som garanteras for Emittenten och Swedbank Hypotek enligt
Garantiprogrammet dr cirka 534 miljarder kronor. Den 30 juni 2009 hade Emittenten 290 miljarder kronor utestdende och
Swedbank Hypotek hade 16 miljarder kronor utestdende under Garantiprogrammet. Det skall noteras att det inte finns nagot
atagande fran Riksgalden att utfdarda garantier avseende nagot belopp. Emittenten maste anstka hos Riksgalden for varje
skuldforbindelse och program for emission av skuldforbindelser som Emittenten @nskar skall omfattas av Garantiprogrammet.
Garantin kan sokas for obligationer, foretagscertifikat och andra skuldférbindelser under forutsattning att de har en I6ptid som
overstiger 90 dagar men inte fem ar och inte dr efterstdllda. Komplexa och strukturerade produkter omfattas inte av
Garantiprogrammet. Ansokningar rorande Garantiprogrammet far goras till och med den 31 oktober 2008.

Avgiften for skuldforbindelser vilka tdcks under Garantiprogrammet och har en I0ptid som inte Gverstiger ett ar dr 0,5 procent
av det garanterade beloppet. For skuldférbindelser som har en ldngre I0ptid an ett ar faststadlls avgiften baserat pa
marknadspriset pa kreditswappar under normala marknadsforhallanden med ett tilligg. Tilldgget ar 0,25 procentenheter for
sarkerstallda obligationer och 0,5 procentenheter for 6vriga skuldforbindelser. Marknadspriset for kreditswappar har avseende
Emittenten faststdllts till 0,33 procentenheter. En standardiserad metod baserad pa kreditbetyg anvands for att bestdmma
marknadspriset for emittenter och skuldforbindelser utan faststdllbara kreditswappsmarknadspriser.

Om villkoren for skuldforbindelserna avviker fran vad som har angivits i ansokan eller om villkoren andras eller om Emittenten pa
nagot annat sdtt inte skulle vara berdttigad till garantin far Riksgdlden begdra att Emittenten skall betala in medel fill
Riksgalden som sdkerhet for Riksgaldens exponering med ett sadant belopp, pa sadana villkor och inom sadan tid som Riksgalden
meddelar.

Garantiavtalet innehaller ataganden fran Emittenten att ldmna Riksgadlden relevant information avseende skuldforbindelserna,
Emittentens finansiella stallning, information som har delgivits Finansinspektionen, vdsentliga férandringar i Emittentens
verksamhet eller dgarstruktur och alla insolvensforfaranden eller vidtagna atgarder avseende kapitalbrist rérande Emittenten.

Vidare atar sig Emittenten att inte anvanda eller hanvisa till garantier som har ldmnats genom Garantiprogrammet vid
marknadsforingen av krediter och att acceptera vissa begransningar avseende I6nedkningar, bonusutbetalningar, hojningar av
styrelseledamoters ersdttningar samt begrdnsningar avseende vissa ledande befattningshavares avgangsvederlag under
garantiperioden.

Vid brott mot nagon av de vasentliga skyldigheterna i garantiavtalet, inklusive de ovan angivna atagandena, kan Emittenten,
efter Riksgdldens beslut, paféras kontraktsvite uppgaende till det ldgre beloppet av (i) 10 miljoner kronor och (ii) en procent av
Emittentens omsattning under det ndrmast féregaende rakenskapsaret.

Emittenten har atagit sig att aterbetala det belopp som Riksgdlden totalt har betalat ut enligt garantiavtalet, inklusive alla de
kostnader och utldgg som Riksgdlden har haft.

Swedbank Hypotek har ingatt ett garantiavtal med Riksgdlden pa liknande villkor.

EnterCard-samarbetet

Den 4 februari 2005 ingick Emittenten och Barclays Bank plc ett samarbetsavtal om att sdlja och distribuera kreditkort pa den
nordiska marknaden med syftet att stdarka Emittentens marknadsposition inom kreditkort genom att erbjuda konkurrenskraftiga
kort och kortbaserade konsumentkrediter. Samarbetet sker genom det gemensamt dgda bolaget EnterCard Holding AB.
Samarbetsavtalet |oper sa ldnge som parterna dger aktierna i det gemensamt dgda bolaget om avtalet inte i Gvrigt sags upp
med 18 manaders uppsdgningstid av nagon av parterna, men sadan uppsdgning blir inte gdllande forrdn tidigast vid eller efter
utgangen av den initiala avtalstiden, vilket dr under 2010. For det fall nagon av parterna sdger upp samarbetsavtalet innehaller
avtalet dven bestammelser som ger respektive part ratt att forvdrva den andra partens aktier eller rdttigheter i det gemensamt
dgda bolaget. Ddrutdver kan avtalet sdgas upp vid vissa handelser inkluderande men inte begrdnsat till grovt avtalsbrott eller
kontrollagarskifte i respektive part.

Avtal med sparbanker och deldgda banker

Banken samarbetar med 54 sparbanker och sex svenska banker som Banken dr deldgare i genom  ett huvudavtal
("Huvudavtalet”), inganget med varje sadan bank, till vilket det finns ett antal underavtal rorande specifika verksamheter
("Underavtalen”). Avtalen forutsatter att sparbankerna och de deldgda bankerna har ett visst basutbud av tjdnster och produkter
samt tillgang till kompetens inom vissa omraden.

Huvudavtalet innehaller de grundldggande principerna och formerna for samarbetet mellan Banken och de relevanta
sparbankerna och de deldagda bankerna, inklusive, bland annat, rdttigheter for sparbanken/den deldgda banken att anvanda
Emittentens varumdrke och att, genom Sparbankernas Riksférbund, nominera upp till tva ledamoter till styrelserna for de av
Emittentens svenska dotterforetag som levererar produkter och tjdnster i enlighet med avtalen. Omfattningen och de ndrmare
villkoren for samarbetet enligt Huvudavtalet utvecklas i Underavtalen, inklusive villkoren for tillhandahallande av langfristig
finansiering och sparande, forsakringsprodukter samt IT-samarbete.

Huvudavtalet gdller till och med den 1 juli 2011 eller, avseende fem sparbanker och en deldgd bank, till och med den 31
december 2013. Huvudavtalet forlangs darefter automatiskt for en period om tva ar, savida inte avtalet har sagts upp senast 18
manader fore avtalsperiodens utgang. Underavtalens avtalstid foljer avtalstiden i Huvudavtalet,

Banken har ett separat samarbetsavtal med en sparbank, Sparbanken Syd, enligt vilket Sparbanken Syd kommer att erbjuda
Bankens produkter och tjanster och anvanda Bankens IT-l6sningar till och med den 30 april 2010. Efter detta datum kommer
samarbetet att vara begrdnsat till kapitalforvaltning och forsakringstjénster och Sparbanken Syd kommer att dverga till en
oberoende IT-16sning.
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Genom samarbetet far Bankens svenska kunder tillgang till ett rikstackande kontorsnat. Samtidigt far sparbankerna och de
deldagda bankerna mdjligheter att erbjuda sina kunder Bankens produkt- och tjdnsteutbud. Tillsammans svarade sparbankerna och
de deldgda bankerna for ungefar en fjardedel av Bankens produktforsdljning (volym) pa den svenska marknaden under 2008
enligt Emittentens uppskattning. Samarbetet skapar ocksa mdjligheter att skapa stordriftsfordelar och att fordela kostnader pa en
storre affdrsvolym.

Sparbankerna utgor tillsammans en av de storsta aktiedgargrupperna i Emittenten med ett sammanlagt dgande om 8,3 procent
av aktierna och rosterna per den 31 augusti 2009. Se "Aktiekapital och agarférhallanden”.

Emissionsgarantiavtal och évrigt

For en diskussion angdende datagandena av de Forpliktade Aktiedgarna, Garanterna och Managers och villkoren for
emissionsgarantiavtalet med Managers, se "~ Avtal om teckning av Nya Stamaktier”.

Avtal avseende vasentliga férvdrv och avyttringar under 2007, 2008 och 2009

Swedbank Roburs férvadrv av Banco Fonder AB

Den 20 januari 2009 slutforde Swedbank Robur sitt férvarv av Banco Fonder AB. Kdpeskillingen om 87 miljoner kronor erlades
kontant. Forvarvet innefattar fondforvaltning och kapitalférvaltningsuppdrag pa cirka 7 miljarder kronor. Skillnaden mellan
képeskilling och forvarvad nettotillgang i foretaget har allokerats som immateriell tillgang. Tillsammans med forvdrvat inkram
uppgick den immateriella tillgangen till 301 miljoner kronor. Integrationen av Banco Fonder berdknas vara slutférd innan
utgangen av 20089.

Férsalining av kontor

Under 2009, har Emittenten ingatt avtal om forsdljning av fyra kontor till Sparbanken Nord, tre kontor till Sparbanken Dalsland,
tva kontor till Sparbanken Rekarne, ett kontor till Tidaholms Sparbank och ett kontor till Sparbanken 1826. Dessa forsaljningar
genererade realisationsvinster om 409 miljoner kronor.

Férsalining av aktier i NCSD Holding AB (VPC)

Den 2 juni 2008 offentliggjorde Emittenten att den hade ingatt ett avtal om forsdljning av hela dess innehav i NCSD Holding
AB till Euroclear S.A. Aktietdverlatelseavtalet innehaller sedvanliga villkor. Avyttringen slutfordes den 31 oktober 2008.

Forvdrv av JSCB TAS-Kommerzbank

Emittenten forvarvade den 9 juli 2007 99,9978 procent av samtliga aktier i [SCB TAS-Kommerzbank, vars namn senare dndrades
till JSC Swedbank, fran personer som dr ndrstdende till den forre ordféranden i Management Board och numera
styrelseledamoten i JSC Swedbank. JSC Swedbank dgde i sin tur samtliga aktier i CJSC TAS-Investbank, namnandrat till JSC
Swedbank Invest som dr i fard med att fusioneras upp i JSC Swedbank. Forvarvet reglerades med ett kontantbelopp. Ddrutdver
kan en tilldggskdpeskilling om maximalt 250 miljoner amerikanska dollar komma att utbetalas, dock senast inom tre ar fran
forvarvet. Tillaggskopeskillingen baseras pa det forvdrvade foretagets resultat och finansiella utveckling och vérderades vid
forvarvstillfallet till 125 miljoner amerikanska dollar. Det fdrvantas inte att nagon sadan tillaggskopeskilling kommer att
utbetalas. Vid tidpunkten for forvarvet av |SC Swedbank uppgick tillgangarna exklusive forvdrvad likviditet till 9 071 miljoner
kronor, varav utlaning till allmdnheten uppgick till 7 737 miljoner kronor. JSC Swedbanks skulder uppgick till 8 448 miljoner
kronor, varav 3 009 miljoner var skulder till kreditinstitut och 4 583 miljoner kronor utgjorde inlaning fran allménheten. Fusionen
av JSC Swedbank Invest med |SC Swedbank forvantas registreras innan utgangen av 2008,

Emittenten har inlett diskussioner avseende hur utestdende fragor och potentiella krav enligt forvarvsavtalet fran 2007 ska
regleras.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Banken dr part i ett antal processer i allmdnna domstolar och forvaltningsdomstolar. | huvuddelen av dessa dr Banken kdrande
med krav pa att obetalda fordringar skall aterbetalas till Banken. Banken dr dven svarande i ett antal processer hanfdrliga till
Bankens normala affarsverksamhet. Emittenten har emellertid inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skilieforfaranden
(inklusive @nnu icke avgjorda drenden eller sadana som Emittenten dr medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Emittentens eller koncernens finansiella stallning
eller lénsamhet.

Managers intressen

Merrill Lynch och Credit Suisse agerar som Joint Bookrunners och Swedbank Markets som Co-Bookrunner i samband med
Foretrddesrdttsemissionen. Joint Bookrunners har tillhandahdllit Banken raddgivning i samband med struktureringen och
planeringen av Foretrddesrattsemissionen och de erhaller ersattning for detta arbete. Vissa av Managers och deras narstaende
har utfort och kan ocksd i framtiden komma att utféra olika finansiella radgivnings-, investment banking-, commercial banking-
och andra tjanster for Banken och dess narstdende, for vilka de har erhdllit och kan forvantas komma att erhalla sedvanliga
provisioner och ersattningar. Banken och dess ndrstaende har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella
radgivnings-, investment banking-, commercial banking- och andra tjénster for vissa av Managers och deras narstaende, for vilka
Banken eller dess narstaende har erhallit och kan forvantas komma att erhalla sedvanliga provisioner och ersattningar.

Ddrutdver har vissa av Managers uppgivit for Banken att de for tillfallet ar market makers for Befintliga Aktier och att de avser
att vara market makers for Teckningsratterna och de Nya Stamaktierna. Managers kan ocksa komma att genomfora transaktioner
fér annans rdkning avseende Befintliga Aktier, Teckningsrdtterna och de Nya Stamaktierna samt avseende vissa derivat knutna
till Emittentens Befintliga Aktier, Teckningsrdtter och Nya Stamaktier.
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Avtal med ndrstaende m.m.
Samarbetsavtal mellan Banken och Folksam

Den 23 april 2007 ingick Emittenten (innefattande dess dotterforetag Swedbank Robur AB, Swedbank Robur Fonder AB,
Swedbank Robur Kapitalforvaltning AB och Swedbank Forsakring AB) och Folksam (innefattande Folksam Liv, Folksam Sak,
Folksam Spar AB och Folksam Fondforsakringsaktiebolag) ett ramavtal avseende samarbete mellan parterna. Huvudomradena for
samarbetet var initialt (i) sakforsakringar och ansvarsforsakringar, (i) kapitalforvaltning inkluderande dven administrativa
uppgifter och rapportering, (i) administration av fondforsékring, och (iv) aterforsakring av grupplivforsakring och
tillhandahallande av individuella riskforsakringsprodukter. UtOGver ramavtalet ingicks ett antal underavtal, vilka inkluderar
samarbetsavtal avseende de specifika omradena och avtal avseende implementeringen av parternas samarbetsstruktur.

| enlighet med underavtalen kom parterna Gverens om att foljande skall gdlla for samarbetsstrukturen:

° Folksam atog sig att Overfora sin kapitalforvaltning av réntebdrande vardepapper och aktier till Swedbank Robur
Kapitalforvaltning AB.

° Swedbank Robur AB atog sig att forvdrva Folksam Fond AB. Kopeskillingen uppgick till 463 miljoner kronor.

° Folksam atog sig att leverera sakforsdkringar och ansvarsforsakringar till Banken. Sakftrsakringarna och
ansvarsforsakringarna ingar i Bankens produktutbud och saljs genom befintliga distributionskanaler under Bankens
varumadrke. Forsakringsgivare dr Tre Kronor Forsdkring AB, ett heldgt dotterforetag till Folksam Sak.

(] Banken aterforsakrade sina  grupplivforsdkringar  hos  Folksam  som  dven tillhandahaller individuella
riskforsdkringsprodukter.

(] Banken och Folksam kom Gverens om att bilda ett gemensamt bolag, Aktiv Forsakringsadministration i Stockholm
AB, med syfte att administrera Bankens liv- och pensionsforsakringsverksamhet.

Huvudsyftet med ramavtalet och underavtalen var att tillskapa synergivinster inom Folksams och Bankens administration samt
tillhandahallande av tjdnster sasom beskrivet ovan. Samarbetet dr, sdvida inte annat Overenskommits med avseende pa ett
specifikt underavtal, icke-exklusivt och omfattar inte sparbankerna. Avtalen innebar inte att parterna gentemot kund skall verka
som en gemensam marknadsaktor eller anvanda eller kombinera sina varumarken.

Ramavtalet galler till och med den 31 december 2017. Om ramavtalet inte har sagts upp senast tva ar fore utgangen av
avtalsperioden forldngs ramavtalet automatiskt pa obestamd tid med ett ars uppsdgningstid. Sarskilda regler om avtalstid och
uppsdgningstid galler for vart och ett av underavtalen. Om ndgot av underavtalen upphor att gdlla skall dven ramavtalet
upphora att galla savitt galler samarbetet inom sadant omrade. For det fall samtliga underavtal avseende samarbete upphor att
gdlla skall dven ramavtalet upphdra att gdlla. Om nagot av underavtalen avseende samarbete upphor att galla skall den andra
parten dga ratt att sdga upp Ovriga underavtal avseende samarbete med en uppsdgningstid om tolv manader. | det fall
uppsdgning sker av ett underavtal avseende samarbete, till vilket avtal ndgon av Swedbank Robur AB, Swedbank Robur
Kapitalforvaltning AB, Tre Kronor Forsakring AB eller Aktiv Forsdkringsadministration i Stockholm AB dr part och orsaken till
uppsdgningen ar att det skett en sa vdsentlig dgarforandring i nagot av dessa bolag att bolaget inte langre kontrolleras av den
andra parten (det vill sdga Banken eller Folksam beroende pa situationen), skall den andra parten inte dga ratt att sdga upp
dvriga underavtal avseende samarbete enligt vad som sdgs i foregdende mening.

Banken uppskattar att dess intakter enligt ovanstaende avtal med Folksam understiger en procent av Bankens totala arliga
intakter.

Ukrainskt inkassobolag

Banken dger 51 procent av kapitalet i European Agency for Debt Recovery LLC, ett ukrainskt inkassobolag. Bolaget dgs, utGver
av Banken, dven indirekt av den forre ordforanden i Management Board (numera styrelseledamot) i Emittentens ukrainska
dotterforetag JSC Swedbank. Registrerat kapital uppgar till 23 miljoner hryvnia. Forvarvet, vilket slutfordes i december 2008,
gjordes pa sedvanliga villkor och har ingatts pa armslangds avstand. Bolaget dgnar sig dat inkassoverksamhet, primdrt inom
konsumentkreditsegmentet. Banken utreder forutsattningarna for en eventuell avyttring av sin andel i bolaget.

Immateriella rattigheter

Banken innehar diverse immateriella rattigheter i form av bland annat varumdrken. Banken ar av uppfattningen att varumdrkena
"Swedbank" (ord och figur) och "Robur” &r av vasentlig betydelse for verksamheten. Varumarket "Swedbank™ &r foremal for ett
svenskt och EU-varumdrke och ar dven internationellt registrerat enligt Madridprotokollet, for bland annat USA, Ryssland, Norge
och ett antal andra lander. Banken dr dven beroende av IT-system och andra operativa system for sin dagliga verksamhet, vilka
har utvecklats saval av Banken sjdlv som av utomstdende. Banken dr dven av uppfattningen att den pa ett erforderligt satt
skyddar sina immateriella rattigheter bland annat genom varumdrkesskydd.

Forsdkringar

Som ett normalt led i Bankens verksamhet har Banken tecknat fdrsakringar som tdcker bland annat egendomsskada och vissa
forluster som orsakas av tvister. Enligt Bankens bedomning dr dess forsdakringar i linje med branschpraxis.

Viktiga dotterféretag

Emittenten dr moderbolag i koncernen. Emittentens viktigaste dotterféretag ar Swedbank Hypotek AB (Sverige), Swedbank Robur
AB (Sverige), Swedbank AS (Estland), AS Swedbank (Lettland) samt Swedbank AB (Litauen). Dessa dotterforetag ar helagda med
undantag av AS Swedbank som dgs till 99,9997 procent av Swedbank AS. Rostandelen i respektive dotterféretag motsvaras av
kapitalandelen.

Handlingar tillgdngliga for inspektion
Kopior av foljande dokument halls under teckningstiden under kontorstid tillgdngliga for granskning pa Swedbanks huvudkontor
pa Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm:
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a) stiftelseurkunden for Emittenten,

C rdkenskaper for Emittenten avseende rdakenskapsaren 2006, 2007 och 2008,

(

(b) bolagsordning for Emittenten,

©

(d) delarsrapport for perioden fram till den 30 juni 2009 samt
(e) detta prospekt och en engelsk dversattning darav.

Dokumenten kommer dven att finnas tillgdngliga pa Bankens hemsida, www.swedbank.se. Informationen pa Bankens hemsida har
ej inkluderats i prospektet och utgér ej en del av detta prospekt.
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SKATTEFRAGOR

Skattefragor i Sverige

Det féljande dr en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som enligt nu gallande svensk skattelagstiftning kan uppkomma
som en foljd av att dga aktier samt Teckningsratter i Emittenten eller med anledning av Féretradesrattsemissionen att teckna
Nya Stamaktier. Sammanfattningen vander sig endast till aktiedgare samt innehavare av Teckningsrdtter som dr obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som galler fér vdrdepapper som dgs av
handelsbolag eller innehas som lagertillgang i naringsverksamhet. De sdrskilda regler som géller i féretagssektorn betradffande
skattefrihet fér kapitalvinster (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelningar p& ndringsbetingade andelar’ samt
ndringsbetingade aktiebaserade deldgarrdtter® behandlas inte. Vidare behandlar sammanfattningen inte utlindska bolag som
bedriver verksamhet fran ett fast driftstalle i Sverige och utldndska bolag som varit svenska bolag. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte dr beskrivnha kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sdsom exempelvis investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare och innehavare av
Teckningsratter rekommenderas att radfraga skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till féljid av att
dga aktier samt Teckningsratter i Emittenten eller med anledning av Foretrddesrattsemissionen att teckna Nya Stamaktier,
inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning vid avyttring av Nya Stamaktier
Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forsdljning eller annan avyttring av
Nya Stamaktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan forsdljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.

Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort sammanldggs och berdknas gemensamt med tilldampning av
genomsnittsmetoden. Preferensaktier och Stamaktier (inklusive Nya Stamaktier) anses darvid inte vara av samma slag och sort.
Inte heller anses BTA vara av samma slag och sort som de Nya Stamaktierna forrdn beslutet om Foretrddesrattsemissionen
registrerats. Eftersom de Nya Stamaktierna kommer att noteras pa NASDAQ OMX Stockholm kan, som ett alternativ till
genomsnittsmetoden, istdllet schablonmetoden anvandas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet. Denna regel innebdr att
omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent av forsaljningsersdttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster avseende Nya Stamaktier &r avdragsgilla. Sadan férlust kan kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster
pa marknadsnoterade aktier och skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade aktier under samma ar som forlusterna. Kvittning
kan dven ske fullt ut mot beskattningsbara kapitalvinster pa andra marknadsnoterade deldgarratter (t.ex. teckningsratter), utom
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter (réntefonder). Overskjutande forlust ar avdragsgill med
70 procent. Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent for aterstaende underskott. Underskott kan inte sparas till
ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget ndringsverksamhet. Skattesatsen &r 26,3 procent.? Berdkning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Avdrag for
kapitalforluster pa aktier medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sadana kapitalforluster
kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrdtter i annat bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan detta bolag och det bolag som redovisat
kapitalforlusten. Kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter, som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

Om aktierna i Emittenten utgor ndringsbetingade andelar galler sdrskilda regler.

Utnyttjande av Teckningsrdtter

Nar Teckningsratter utnyttjas for teckning av Nya Stamaktier sker inte nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for en Ny
Stamaktie utgors av Teckningspriset. Vid avyttring av aktier forvdrvade genom utnyttjande av Teckningsratter skall aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanldggas och berdknas med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Eventuell likvid som erlagts for de Teckningsrdtter som utnyttjats for teckning av Nya Stamaktier far
ldggas till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for de Nya Stamaktierna.

Avyttring av erhallna Teckningsratter

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i
Foretrddesemissionen kan salja sina Teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst skall da beraknas. Teckningsratter som erhallits
genom Foretradesrattsemissionen anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte anvandas i detta fall. Hela
forsaljningsintdkten efter avdrag for omkostnader for avyttringen skall saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for
de Befintliga Aktierna paverkas inte.

Om erhallna Teckningsratter utgor ndringsbetingade aktiebaserade deldgarratter gdller sarskilda regler.

1 Marknadsnoterade aktier ar ndringsbetingade om innehavet utgor en kapitaltillgang och det sammanlagda rostetalet for dgarforetagets samtliga andelar uppgar till minst 10
procent av rostetalet for samtliga aktier i foretaget eller om innehavet betingas av rorelse som bedrivs av dgarféretaget eller av annat, pa visst satt definierat, narstaende
foretag.

2 Teckningsratter anses utgora naringsbetingade aktiebaserade deldgarratter om de underliggande aktierna som berdttigade till Teckningsrdtterna dr ndringsbetingade.
Teckningsratter som forvarvas pa annat satt t.ex. genom kép kan saledes aldrig vara ndringsbetingade

3 Skattesatsen dr dock 28 procent vad avser beskattningsar som inleds fore 1 januari 2009.
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Avyttring av forvdrvade Teckningsratter

Avyttring av Teckningsrdtter utloser kapitalvinstbeskattning. Om de avyttrade Teckningsrdtterna kopts eller pa liknande sdtt
forvdrvats mot ersattning utgor ersattningen anskaffningsutgiften for dessa. Omkostnadsbeloppet for Teckningsrdtterna beraknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvdndas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet fér marknadsnoterade
Teckningsratter forvdrvade pa detta sdtt. Betrdffande rdtten att gora avdrag for kapitalforluster pa marknadsnoterade
teckningsrdtter galler motsvarande regler som for kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier, se ovan under rubriken
"-Beskattning vid avyttring av Nya Stamaktier”

Forfall av Teckningsratter
En Teckningsratt som inte utnyttjas eller sdljs utan forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa Nya Stamaktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For fysiska personer och dddsbon innehalls skatten som prelimindrskatt av Euroclear eller - for forvaltarregistrerade
aktier - av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent.* Om aktierna i
Emittenten utgor naringsbetingade andelar galler sarskilda regler. Emittenten ansvarar inte for att eventuell kdllskatt innehalls.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga

FOr aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska
aktiebolag. Utdelning fran Emittenten ar foremal for svensk kupongskatt om 30 procent.” Denna skattesats dr dock i allminhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige har med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls
normalt av Euroclear vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar normalt forvaltaren for skatteavdraget.
Erhallandet av Teckningsrdtter utldser inte skattskyldighet for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av Teckningsratter som dr begrdansat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller Teckningsrdtter.
Aktiedgare respektive innehavare av Teckningsratter kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan emellertid en fysisk person som dr bosatt utanfor Sverige dnda bli beskattad i Sverige vid forsaljning av aktier och
Teckningsratter, om personen vid nagot tillfalle under det kalenderar da forsdljningen sker eller vid nagot tillfalle under de tio
narmast foregaende kalenderdaren varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock i viss
man vara begransad genom skatteavtal som Sverige har med andra ldnder fér undvikande av dubbelbeskattning.

Vissa skattefragor i USA

Framstallningen om amerikanska skattefragor i detta prospekt har skrivits i samband med marknadsféringen av detta
erbjudande och &r inte avsedd eller skriven for att anvandas, och kan inte anvandas, av nagon person i syfte att
undvika skatterelaterade straff under amerikansk federal, delstatlig eller lokal lag. Varje skattskyldig bér séka
radgivning baserat pa sina sarskilda foérhallanden fran en oberoende skatteradgivare.

Den fdljande sammanfattningen beskriver vissa federala amerikanska inkomstskattekonsekvenser som kan uppkomma vid forvarv,
dgande och Gverlatelse av Teckningsrdtter, BTA och Nya Stamaktier av amerikanska Innehavare (enligt nedanstaende definition).
Denna beskrivning avser endast amerikanska federala inkomstskattefragor tillampliga for amerikanska Innehavare som forvarvar
Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier i FOretradesrdttsemissionen och som kommer att inneha sddana Teckningsratter, BTA
eller Nya Stamaktier som kapitaltillgangar enligt amerikanska federala inkomstskatteregler. Denna beskrivning avser inte
delstatliga, lokala eller icke USA-relaterade fragor som kan uppkomma for innehavare av Teckningsratter, BTA eller Nya
Stamaktier och avser inte alla de skattefrdgor som kan uppkomma for Innehavare som dr foremal for speciella amerikanska
skatteregler (inklusive finansinstitut, forsakringsforetag, fastighetsfonder (amE: real estate investment funds), reglerade
investmentfdretag, mdklare eller handlare i vdrdepapper eller valuta, skattebefriade subjekt, personer som innehar Teckningsratter,
BTA eller Nya Stamaktier i sakringssyfte eller for konvertering eller i optionsstrategi (amE: straddle) enligt amerikanska federala
inkomstskatteregler, personer som har en annan funktionell valuta dn USD, innehavare som dger eller anses dga aktier
motsvarande 10 procent eller mer av Emittentens roster, handelsbolag eller andra foretag klassificerade som handelsbolag (amE:
partnerships) enligt amerikanska federala inkomstskatteregler som investerar i Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier eller
deldgare i sadana subjekt).

Denna beskrivning dr baserad pa nu gdllande 1986 drs Internal Revenue Code, gdllande, tillfdlliga och foreslagna amerikanska
skatteregler samt nu gadllande publicerade avgoranden och domstolsbeslut. Amerikanska skattelagar och tolkningen av dessa dr
foremal for forandringar, vilka kan ske med retroaktiv verkan och kan paverka skattekonsekvenserna beskrivna nedan.

Med “amerikansk Innehavare” avses hdr en verklig dgare av Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier som enligt federala
amerikanska inkomstskatteregler ar: (i) medborgare eller bosatt i USA, (ii) ett bolag bildat eller inordnat under amerikansk
lagstiftning eller nagon delstat eller del dari, (iii) ett dodsbo vars inkomst beskattas med amerikansk federal inkomstskatt oavsett
dess kdlla, eller (iv) en stiftelse (amE: trust), om savdl en amerikansk domstol har mgjlighet att utéva grundldggande tillsyn Gver
stiftelsens administration som en eller flera amerikanska personer har befogenhet att kontrollera samtliga for stiftelsen
vasentliga beslut.

Om ett foretag som behandlas som handelsbolag enligt amerikanska federala inkomstskatteregler, innehar Teckningsrdtter, BTA
eller Nya Stamaktier, dar den skattemdssiga behandlingen av deldgare i sadant handelsbolag beroende pa handelsbolagets
verksamhet och deldgarens situation. En deldgare i ett handelsbolag bor radfraga sina skatteradgivare om skattekonsekvenserna
for denne vid handelsbolagets forvarv, dgande och Gverlatelse av Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier.

Denna beskrivning dr inte avsedd att utgdra en fullstandig analys av samtliga skattekonsekvenser hanforliga till forvarvet,
dgandet eller Gverlatelse av Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier. Inget forhandsbesked har begarts fran U.S. Internal

4 Skattesatsen ar dock 28 procent vad avser beskattningsar som inleds fore 1 januari 2009.
5 Samma kupongskatt galler vid vissa andra utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag, exempelvis i samband med inlésen av aktier, utskiftning vid bolagets likvidation och
aterkop av aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller innehavare av samtliga aktier av ett visst slag.
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Revenue Service ("IRS”) i samband med denna beskrivning och det finns ingen garanti for att IRS eller en domstol delar
slutsatserna hdri. Amerikanska Innehavare bor radfraga sina skatteradgivare om amerikanska federala, delstatliga, lokala och icke
USA-relaterade skattekonsekvenser forenade med att forvarva, dga eller dverldta Teckningsrdtter, BTA eller Nya Stamaktier med
hansyn till deras sarskilda férhallanden.

Beskattning av Teckningsratter och BTA
Erhéllande av Teckningsratter

Erhallande av Teckningsratter bor inte behandlas som utdelning enligt amerikanska federala inkomstskatteregler, och nagon
inkomst eller vinst till foljd av erhallandet bor inte uppkomma for en amerikansk Innehavare. Inga garantier kan dock ldmnas for
att IRS inte motsatter sig, och att en domstol inte slutligen anser, att erhallandet av Teckningsratter ar en utdelning enligt
dessa regler.

Om erhdllandet av Teckningsratter skulle behandlas som utdelning enligt amerikanska federala inkomstskatteregler, skulle en
amerikansk Innehavare beskattas for ett belopp motsvarande vardet av Teckningsratten sasom beskrivs i avsnittet "Beskattning
av Nya Stamaktier-Utdelningar” nedan. Anskaffningsutgiften for en Teckningsrdtt skulle fér en amerikansk Innehavare motsvara
vardet av Teckningsratten och den amerikanska Innehavarens innehavstid for Teckningsrdtten skulle borja 16pa vid datumet for
erhallandet av Teckningsratten. Forfall av en Teckningsratt skulle ge upphov till en kortsiktig (amE: short-term) kapitalforlust.
Utnyttjandet av en Teckningsrdtt skulle inte vara en beskattningsbar hdndelse. En amerikansk Innehavares anskaffningsutgift for
en BTA som erhdlls vid utnyttjandet av en Teckningsrdtt skulle i allmdnhet motsvara anskaffningsutgiften for en sadan ratt plus
Teckningskursens varde i USD.

For amerikanska Innehavare av Preferensaktier dr det mojligt att Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna kan
klassificeras som "Section 306 stock”, daven om erhallandet av Teckningsratter inte behandlas som utdelning enligt amerikanska
federala inkomstskatteregler. For det fall Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna skulle klassificeras pa sa vis, kan i
vissa fall en andel av det belopp som realiseras av en amerikansk Innehavare vid en skattepliktig avyttring (bortsett fran inldsen)
av en Teckningsratt, BTA eller Ny Stamaktie klassificeras som vanlig inkomst i den utstrdckning marknadsvardet av
Teckningsratterna, om nagot marknadsvarde finns, vid tidpunkten for erhallandet - och hela det belopp som kan erhallas vid
inldsen av de Nya Stamaktierna eller BTA - kan klassificeras som utdelning. Teckningsrdtterna, BTA och de Nya Stamaktierna bor
inte klassificeras som Section 306 stock; inga garantier kan emellertid lamnas for att IRS inte hadvdar, eller att en domstol inte
slutligen anser, att Teckningsrdtterna, BTA och de Nya Stamaktierna dr Section 306 Stock.

Amerikanska Innehavare bor radfraga sina skatteradgivare om risken for att erhallandet av Teckningsratterna kommer att
behandlas som utdelning enligt amerikanska federala inkomstskatteregler. Amerikanska Innehavare av Preferensaktier bor
radfraga sina skatteradgivare om risken for att Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna kan komma att klassificeras
som Section 306 stock. | aterstdende del av denna diskussion antas att erhallandet av Teckningsratterna inte kommer att
behandlas som utdelning och att Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna inte kommer att klassificeras som Section 306
stock enligt amerikanska federala inkomstskatteregler.

Anskaffningsutgift och innehavstid

Om marknadsvardet pa en Teckningsratt vid tidpunkten for erhallandet & mindre an 15 procent av marknadsvdrdet pa Befintliga
Aktier for vilka rdtten erhdlls, skall anskaffningsutgiften for Teckningsrdtten vara noll om inte en amerikansk Innehavare valjer
att fordela anskaffningsutgiften for sadana aktier mellan Teckningsrdtterna och sadana aktier. Denna fordelning av
anskaffningsutgiften sker i proportion till det aktuella marknadsvérdet pa aktierna och Teckningsratten vid tidpunkten for
erhallande av rattigheten. Varje sadant val maste ske med hansyn till samtliga Teckningsratter erhallna av sadan amerikansk
Innehavare, i en i ratt tid inldmnad amerikansk federal inkomstdeklaration for det beskattningsar som innehavaren erhaller
Teckningsratter, Ett sadant val &r oaterkalleligt. Om marknadsvdrdet pa Teckningsratten dr 15 procent eller mer av
marknadsvardet pa de Befintliga Aktier for vilka ratten erholls vid tidpunkten for erhallandet av rattigheten skall en amerikansk
Innehavare fordela anskaffningskostnaden pa de underliggande aktierna mellan Teckningsratten och de underliggande aktierna i
proportion till deras respektive marknadsvarde. En sadan fordelning skall dock inte gtras om den amerikanska Innehavaren
varken utnyttjar eller sdljer Teckningsratten.

| innehavstiden for en amerikansk Innehavares Teckningsratter inrdknas innehavstiden for Befintliga Aktier for vilka rdtten
erholls. Innehavstiden for en amerikansk Innehavares BTA bor borja I0pa fran det datum som Teckningsratterna utnyttjas.

Utnyttjande av Teckningsrdtter

En amerikansk Innehavare skall inte ta upp nagon vinst eller forlust vid utnyttjande av en Teckningsratt eller vid
omregistreringen av BTA till Nya Stamaktier. Anskaffningsutgiften for en erhallen BTA vid utnyttjande av Teckningsrdtter
kommer att motsvara anskaffningsutgiften for Teckningsratterna, som beskrivits ovan, plus vdrdet av Teckningskursen i USD.
Anskaffningsutgiften for en Ny Stamaktie som erhadllits vid omregistreringen av BTA kommer i allmanhet att motsvara
anskaffningsutgiften for BTA.

Overl&telse av Teckningsratter och BTA

Med forbehdll for vad som anges under "PFIC-regler” nedan uppkommer, vid forsdljning, byte eller annan Gverlatelse av en
Teckningsratt eller BTA som gors av, eller som ombud for, en amerikansk Innehavare, for den amerikanska Innehavaren normalt
en amerikansk kapitalvinst eller kapitalforlust som motsvarar den eventuella skillnaden mellan vardet i USD pa beloppet som
realiserats vid forsdljning, byte eller annan avyttring och den amerikanska Innehavarens omkostnadsbelopp for Teckningsratterna
eller BTA, i forekommande fall. Sadan vinst eller forlust med hansyn till Teckningsratterna kommer att vara langsiktig (amE: long-
term) kapitalvinst eller kapitalforlust om den amerikanska Innehavarens innehavstid av Teckningsratterna Gverstiger ett ar. Sadan
vinst eller forlust med hdnsyn till en BTA bor vara kortsiktig (amE: short-term) kapitalvinst eller kapitalforlust. Amerikanska
Innehavare bor radfraga sina skatteradgivare om hur man skall berdkna och redovisa forsdljnings-, bytes- eller andra
avyttringsintakter erhallna i en valuta annan dn USD. Avdragsratten for kapitalforluster &r begransad.

Forfallna Teckningsratter

Om en amerikansk Innehavare later en Teckningsratt forfalla utan att utnyttja den, kommer den eventuella anskaffningsutgift
som beldpte pa Teckningsrdtten att omfordelas tillbaka till aktierna.
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Beskattning av Nya Stamaktier
Utdelningar

Med forbehall for vad som anges under "PFIC-regler” nedan, kommer vardet i USD av utdelning fran Emittenten pa Nya
Stamaktier normalt sett att inga i en amerikansk Innehavares vanliga inkomst i forhallande till Emittentens nuvarande och
ackumulerade intdkter och vinster (sasom de definieras enligt amerikanska federala inkomstskatteprinciper) vid den tidpunkt den
amerikanska Innehavaren erhaller eller anses erhdlla sadant belopp. Emittenten frvdntas inte upprdtta berdkningar av dess
intdkter och vinster enligt amerikanska federala inkomstskatteprinciper, och amerikanska Innehavare forvantas darfor behandla
alla kontanta utdelningar som utdelning for sadant andamal.

Utdelningar som betalas i SEK och som konverteras till ett motsvarande belopp i USD vid tidpunkten for det faktiska
mottagandet eller dd mottagande anses ha skett kommer normalt inte resultera i en skattepliktig intakt eller avdragsgill forlust
till foljd av sadan konvertering. Varje amerikansk Innehavare bor radfraga sin skatteradgivare avseende det korrekta sdttet att
redovisa utdelningar erhdllna i SEK pa Nya Stamaktier.

For en amerikansk Innehavare som inte dar ett bolag kommer utdelningar som betalas till innehavaren under beskattningsar som
borjar fore 1 januari 2011 att beskattas med reducerade skattesatser tillampliga for langsiktiga (amE:long term) kapitalvinster,
under forutsattning att Emittenten inte har for avsikt att vara ett passive foreign investment company ("PFIC") for det
beskattningsar under vilket utdelningarna gors eller under féregdende beskattningsar. En amerikansk Innehavare som inte ar ett
bolag maste uppfylla en viss innehavstid och vissa riskkrav for att erhdlla de ldgre skattesatserna. Utdelningar som betalas till
en amerikansk Innehavare som ar ett bolag dr inte berdttigade till denna utdelningsskattereduktion.

Utdelningar behandlas normalt som inkomst fran kalla utomlands, vilket kan vara relevant vid berdkningen av innehavarens
utrymme for avrakning av utlandsk skatt (amE: foreign tax credit limitation). Under vissa villkor och med vissa begransningar,
kan svensk skatt som innehallits pa utdelningen dras av fran innehavarens beskattningsbara inkomst eller avrdknas mot
innehavarens amerikanska federala inkomstskatt. | den utstrdckning som en amerikansk Innehavare skulle vara berdttigad till
aterbetalning av svensk innehallen skatt enligt dubbelbeskattningsavtalet mellan USA och Sverige, ar dock innehavaren inte
berdttigad till en amerikansk avrakning for utldndsk skatt eller avdrag avseende sadan aterbetald kallskatt, dven om innehavaren
inte lyckas gora ansprak pa aterbetalningen. Se "Beskattning — Svensk beskattning”. Reglerna for avrakning for utlandsk skatt
och avdrag for utlandsk skatt, ar mycket komplicerade, och amerikanska Innehavare bor radfraga sina skatteradgivare avseende
mojligheten hartill med hansyn till kallskatt eller avdrag pa betalning.

Overlételse av Nya Stamaktier

Med forbehdll for vad som anges under "PFIC-regler” nedan kommer, vid fdrsdljning, byte eller annan Gverlatelse av en Ny
Stamaktie, for en amerikansk Innehavare normalt en kortsiktig (@amE: short term) amerikansk kapitalvinst eller kapitalforlust
uppkomma som motsvarar den eventuella skillnaden mellan vardet i USD pa beloppet som realiserats vid forsaljningen, bytet eller
annan overlatelse och den amerikanska Innehavarens anskaffningsutgift for den Nya Stamaktien. Amerikanska Innehavare bor
radfraga sina skatteradgivare om hur man skall berdkna och redovisa forsaljnings-, bytes- eller andra avyttringsintakter erhallna i
en valuta annan dan USD. Normalt sett kommer vinst eller forlust vara langsiktig (amE: long term) kapitalvinst eller kapitalforlust
om den amerikanska Innehavarens innehavsperiod i de Nya Stamaktierna Overstiger ett ar. Avdragsratten for kapitalforluster ar
begransad.

PFIC-regler

Baserat pa information som for ndrvarande ar tillganglig, forvantar sig inte Emittenten att den kommer att klassificeras som ett
passive foreign investment company ("PFIC") ur ett amerikanskt federalt inkomstskatteperspektiv for det beskattningsar som
foregar tilldelningen av Teckningsratter eller inom Overskadlig framtid. Eftersom PFIC status beror pd sammansattningen av ett
bolags inkomst och tillgdngar och marknadsvardet av dess tillgangar fran tid till annan, dr det dock inte sdkert att Emittenten
inte kommer att klassificeras som ett PFIC fér nagot beskattningsar. Normalt kommer ett icke-amerikanskt bolag att klassificeras
som ett PCIF om, vid nagot beskattningsar, med beaktande av en del av bruttoinkomst och tillgangar tillhtrande vissa
dotterbolag, antingen (i) 75 procent eller mer av dess bruttoinkomst bestar av passiv inkomst (t ex utdelningar, réntor och vissa
hyresintdkter och royalties) eller (i) 50 procent eller mer av vdrdet av dess tillgdngar bestdmt pd basis av ett
kvartalsmedelvdrde, bestar av tillgangar som genererar, eller som avses generera, passiv inkomst.

Om Emittenten skulle klassificeras som ett PCIF vid nagot tillfalle under en amerikansk Innehavares innehavstid avseende sadana
Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier, kan den amerikanska Innehavaren bli féremal for betydligt storre belopp i amerikansk
skatt dn som annars skulle vara tillampligt med hansyn till (i) vinst pa férsaljningen av Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier
och (ii)"6verutdelning” (normalt utdelning under ett beskattningsar som Overstiger 125 procent av det genomsnittliga beloppet
erhallet under de tre foregdende beskattningsaren eller, om kortare tid, den amerikanska Innehavarens innehavsperiod). Den
amerikanska Innehavaren skulle ocksa bli foremal for en mer betungande amerikansk skatterapporteringsplikt. Amerikanska
Innehavare bor radfraga sina skatteradgivare gdllande tillampningen av PFIC-reglerna och andra skatterapporteringsregler som
kan vara tillampliga.

Uppgiftsskyldighet och innehallande av skatt (amE: Backup Withholding)

Uppgifter kan ges in till IRS i samband med utdelning till amerikansk Innehavare, och dven i samband med inkomst fran
forsdljningar av Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier av amerikanska Innehavare, om inte en amerikansk Innehavare visar att
den dar undantagen fran reglerna om uppgiftsskyldighet, till exempel genom att ratteligen visa att den &r ett bolag. Om en
amerikansk Innehavare inte visar att den ar undantagen fran dessa regler, kan den vara foremal for kallskatt pa dessa
betalningar om den underlater att uppge sitt identifikationsnummer for skattebetalning eller att annars folja kallskattereglerna.
Kallskattebelopp pa en betalning till en amerikansk Innehavare medges som en avrakning mot dess amerikanska federala
inkomstskatt och kan berdttiga den amerikanska innehavaren till en aterbdring, forutsatt att den erforderliga informationen har
kommit IRS till handa i ratt tid.

Potentiella amerikanska Innehavare bor radfraga sina egna skatteradgivare om de rapporteringsskyldigheter de kan ha till foljd
av sin investering.
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RESTRIKTIONER GALLANDE FORSALJNING OCH OVERLATELSE AV
TECKNINGSRATTER, BTA OCH NYA STAMAKTIER

Allmant

Tilldelningen av Teckningsratter och emissionen av BTA och Nya Stamaktier genom teckning med stod av Teckningsratter samt
erbjudandet om teckning av otecknade Nya Stamaktier till personer som har sitt hemvist eller ar medborgare i andra lander an
Sverige, Danmark, Finland, Irland, Norge, Storbritannien eller Tyskland kan paverkas av géllande lagstiftning i respektive
jurisdiktion. Investerare bor konsultera professionella radgivare for att bedoma om det erfordras myndighetstillstand, andra
tillstand eller om andra formella krav behdver iakttas for att de skall kunna utnyttja Teckningsratter eller férvdrva BTA eller Nya
Stamaktier.

Emittenten vidtar inga atgarder for att tillata ett offentligt erbjudande av de Nya Stamaktierna som erbjuds i
Foretradesrdttsemissionen (genom utnyttjande av Teckningsrdtter eller pa annat sdtt) i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige,
Danmark, Finland, Irland, Norge, Storbritannien eller Tyskland. Mottagande av detta prospekt innebdr inget erbjudande i
jurisdiktioner ddr det skulle vara olagligt att ldmna ett erbjudande och om sd ar fallet ar detta prospekt endast avsett som
information och far inte kopieras eller distribueras vidare. Utéver vad som annars anges i detta prospekt far en investerare som
mottar ett exemplar av detta prospekt i nagon annan jurisdiktion @n Sverige, Danmark, Finland, Irland, Norge, Storbritannien eller
Tyskland inte betrakta detta prospekt som en inbjudan eller ett erbjudande och far inte heller under nagra omstdndigheter
handla med Teckningsrdtterna, BTA eller de Nya Stamaktierna, savida inte en sadan inbjudan eller ett sadant erbjudande skulle
kunna ges till den aktuelle investeraren enligt lagstiftningen i den aktuella jurisdiktionen eller om Teckningsratterna, BTA eller de
Nya Stamaktierna kan handlas utan att det strider mot krav pa registrering eller andra legala krav. En investerare som mottar
ett exemplar av detta prospekt far foljaktligen inte distribuera eller skicka prospektet, och inte heller dverlata Teckningsratter,
BTA eller Nya Stamaktier, till ndgon person eller inom eller till ndgon jurisdiktion om det kan innebdra en Gvertrddelse av lokala
vdrdepapperslagar eller bestammelser.

Om nagon person (inklusive en finansiell mellanhand) vidarebefordrar detta prospekt till sadana jurisdiktioner (ocavsett om det
sker enligt ett avtal eller lagstadgade krav eller annorledes) skall denna person gtra mottagaren uppmarksam pa innehallet i
detta avsnitt. Med undantag for vad som i ovrigt uttryckligen sdgs i detta prospekt galler foljande: (i) Teckningsrdtter, BTA och
Nya Stamaktier som tilldelas respektive erbjuds i Foretradesrattsemissionen far inte erbjudas, saljas, aterforsdljas, dverforas eller
levereras, direkt eller indirekt, inom eller till medlemsstater inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet vilka har
implementerat direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”), om detta inte sker i enlighet med tillampliga undantag enligt
Prospektdirektivet, och inte heller inom eller till USA, Kanada, och Schweiz (vart och ett med vissa undantag), Australien, Hong
Kong, Japan, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion inom vilken det inte &r tillatet att erbjuda Teckningsrdtterna, BTA
eller de Nya Stamaktierna (de "Obehdriga Jurisdiktionerna”); (i) detta prospekt far inte sdndas till ndgon person i ndgon Obehdrig
Jurisdiktion; och (iii) dverféringen av Teckningsratter till ett vardepapperskonto som tillhor en aktiedgare eller annan person i en
Obehdrig Jurisdiktion, eller en person som dr medborgare i en Obehdrig Jurisdiktion (i det fdljande kallade "Obehdriga Personer”)
innebdr inte ett erbjudande av BTA eller de Nya Stamaktierna till sadana personer. Obehdriga Personer far inte utnyttja
Teckningsratter.

Om en investerare mottar, Overfor eller pa annat sdtt overlater Teckningsrdtter, utnyttjar Teckningsratter for att erhalla BTA eller
Nya Stamaktier eller handlar med eller pa annat satt genomfor transaktioner med Teckningsratter som tilldelats eller BTA eller
Nya Stamaktier som erbjudits i Foretradesrdttsemissionen, anses sadan investerare ha lamnat, eller kommer i vissa fall krdvas
avlamna, foljande utfdstelser och garantier till Emittenten och till personer som handlar pa uppdrag av Emittenten, om inte detta
krav efterges av Emittenten:

) investeraren befinner sig inte i en Obehorig Jurisdiktion,
(b) investeraren dar inte en Obehorig Person,

(c
(d

) investeraren agerar inte och har inte agerat pa uppdrag av eller till forman fér en Obehorig Person,
) om investeraren, eller nagon person for vars rakning eller till férman for vilken investeraren handlar, befinner sig i
USA, dr denne en QIB, sasom detta definieras i Rule 144A i Securities Act,

(e) om inte investeraren dr en "QIB" s& befinner sig investeraren utanfér USA och eventuella personer for vilkas
rakning eller till forman for vilka denne agerar pa icke diskretiondr grund befinner sig utanfor USA och vid
forvarvet av Nya Stamaktier kommer investeraren och sadana andra personer att befinna sig utanfor USA,

(f) investeraren dr inforstddd med att varken Teckningsrdtterna, BTA eller de Nya Stamaktierna som tilldelats
respektive erbjudits genom Foretradesrattsemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities
Act och dessa inte far erbjudas, sdljas, pantsdttas, aterforsaljas, levereras, tilldelas, upptas eller pa annat satt
6verforas inom USA eller till eller pa uppdrag av eller till férman for en person som befinner sig i USA utom i
enlighet med ndgot undantag fran, eller genom en transaktion som inte krdver, registrering enligt Securities Act,
och

(8) investeraren far utan att det strider mot lag erbjudas, uppta, teckna och ta emot Teckningsratter, BTA och Nya
Stamaktier som erbjuds genom Foretradesrattsemissionen i den jurisdiktion ddr vederborande dr bosatt eller for
ndrvarande befinner sig.

Emittenten och personer som handlar pa uppdrag av Emittenten forlitar sig pa investerarens utfdstelser och garantier.
Tillhandahallande av felaktig information eller efterfdljande Overtradelse av dessa utfdstelser och garantier kan leda till att en
transaktion i Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna &r ogiltig och kan medfora skadestandsskyldighet for
investeraren.

Om en person agerar pa uppdrag av en innehavare av Teckningsrdtter (bland annat som férmyndare, forvaltare eller depositarie),
skall denne person ldmna ovan ndmnda utfastelser och garantier till Emittenten savitt avser utnyttjande av Teckningsratter for
innehavarens rakning. Om denne person inte kan lamna ovan ndmnda utfastelser och garantier, dr Emittenten inte forpliktad att
verkstalla nagon tilldelning av Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier till sadan person eller till person for vars rakning denne
agerar. Med beaktande av de specifika restriktioner som redovisas nedan dr en investerare (inklusive bland annat dess depositarie
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och forvaltare) som befinner sig utanfor Sverige, Danmark, Finland, Irland, Norge, Storbritannien eller Tyskland och vill utnyttja
eller pa annat sdtt handla med Teckningsratter, forvarva BTA eller teckna Nya Stamaktier sjdlv ansvarig for att kontrollera och
folja tillamplig lagstiftning i varje relevant jurisdiktion, inklusive att inforskaffa eventuella erforderliga tillstand fran myndigheter
och andra tillstand och iaktta alla andra féreskrivna formaliteter samt att erldgga eventuella utgivnings- Overlatelse- eller andra
aktuella skatter i dessa jurisdiktioner. Informationen i detta avsnitt dr endast avsedd som en allman vdgledning. Rader nagra som
helst tvivel rérande huruvida investeraren har ratt att utnyttja sina Teckningsratter eller teckna Nya Stamaktier bor investeraren
utan dréjsmal konsultera professionella radgivare.

Savitt avser aktiedgare som pa Avstamningsdagen innehar Befintliga Aktier via finansiella mellanhander, kommer samtliga
Teckningsratter inledningsvis att utbokas till respektive finansiell mellanhand. Finansiella mellanhander dger inte ratt att utnyttja
nagra Teckningsratter pa uppdrag av nagon person som befinner sig i en Obehorig Jurisdiktion eller pa uppdrag av nagon
Obehdrig Person och kan komma att ombes att intyga detta i samband med att Teckningsrdtter utnyttjas.

Med vissa undantag har finansiella mellanhdnder inte tilldtelse att skicka detta prospekt eller annan information om
Foretrddesrattsemissionen till nagon Obehdrig Jurisdiktion eller till nagon Obehdrig Person. Utbokning av Teckningsratter till
konton tillhdrande personer i Obehdriga Jurisdiktioner eller till Obehdriga Personer utgor inget erbjudande till sddana personer om
att forvarva BTA eller Nya Stamaktier. Finansiella mellanhdnder, till exempel mdklare, férmyndare och forvaltare, som har innehav
for Obehoriga Personers rakning kan dvervdga att sdlja en del eller samtliga Teckningsrdtter for dessa personers rdkning i den
utstrackning som detta &r tillatet enligt dverenskommelser med dessa personer och gdllande rdtt samt dverfora nettolikviden till
dessa personers konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner om teckning som sdnts fran eller poststamplats i en Obehorig Jurisdiktion att anses
vara ogiltiga och de Nya Stamaktierna som erbjuds i Foretradesrdttsemissionen kommer inte att levereras till en mottagare i en
Obehdrig Jurisdiktion. Emittenten forbehaller sig ratten att bortse fran utnyttjande (eller aterkallande av sadant utnyttjande) som
sker pa uppdrag av en person som uppgett en adress i en Obehorig Jurisdiktion for mottagande, aterkallande av utnyttjande eller
leverans av sadana Nya Stamaktier, som inte kan utfdsta eller garantera att denna person inte befinner sig i en Obehdrig
Jurisdiktion och inte dr en Obehorig Person, som inte agerar pa diskretionar grund fér sadana personer, eller som enligt
Emittentens eller dess uppdragstagares bedomning har ldmnat instruktion om teckning i, eller sant sadan fran, en Obehdrig
Jurisdiktion. Vidare forbehaller sig Emittenten rdtten att helt enligt egen bedomning ogiltigférklara utnyttjande eller pastatt
utnyttjande av Teckningsratter, som Emittenten uppfattar har genomforts, verkstdllts eller sants pa ett sdtt som kan innebara
brott mot lagar eller bestammelser i nagon jurisdiktion.

Oaktat andra bestdmmelser i detta prospekt forbehaller sig Emittenten ratten att tilldta en innehavare att utnyttja
Teckningsratter, om Emittenten enligt egen bedomning ar overtygad om att transaktionen i fraga utgor ett undantag fran eller
inte omfattas av lagar eller bestammelser som utloser de aktuella restriktionerna. Tilldampliga undantag i vissa jurisdiktioner
beskrivs nedan. | dessa fall atar sig Emittenten inget ansvar for eventuella atgdrder som innehavaren vidtar eller for
konsekvenser som denne kan fororsakas av att Emittenten accepterar utnyttjandet av Teckningsratter.

USA

Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna har inte och kommer inte att registreras enligt Securities Act eller hos nagon
vardepappersmyndighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far endast erbjudas eller sdljas inom USA till personer
som bedéms vara "Qualified Institutional Buyers” och, forutom i enlighet med vad som anges nedan i "~ Otecknade aktier”, som
inom utsatt tid har undertecknat och dversant ett s.k. "investor letter” till Emittenten.

Avseende andra Nya Stamaktier dn de Otecknade Aktierna (sasom definierat i "Legala fragor och kompletterande information -
Avtal om teckning av Nya Stamktier”) kan, fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretradesrattsemissionen, ett erbjudande, en
forsaljning eller Gverlatelse av Teckningsratterna, BTA eller Nya Stamaktier inom USA fran en maklare (oavsett om denne deltar i
Foretrddesrattsemissionen) strida mot registreringskraven i Securities Act. Teckningsrdtterna, BTA och de Nya Stamaktierna har
varken blivit godkdnda eller underkdnda av nagon federal eller delstatlig amerikansk vardepappersmyndighet eller amerikansk
tillsynsmyndighet. Vidare har de ovan ndamnda myndigheterna varken godkdnt eller bekraftat de bakomliggande
omstdndigheterna avseende Foretradesrattsemissionen, Teckningsratterna, BTA och de Nya Stamaktierna eller riktigheten,
lampligheten eller fullstandigheten av detta dokument. Varje utfdstelse om motsatsen utgor en kriminell handling i USA. Varje
innehavare av Teckningsrdtter, BTA eller Nya Stamaktier som mottar detta prospekt kommer anses ha utfdst, bekraftat och
tillstatt bland annat att (termer anvédnda i detta avsnitt vilka definieras i Rule 144A eller Regulation S anvands hdr med samma
innebord):

@) innehavaren (i) ar en "Qualified Institutional Buyer” eller "QIB"; (ii) dr medveten om, och varje verklig agare av
sadana Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier har blivit upplyst om, att forsdljningen av Teckningsratter, BTA
eller Nya Stamaktier till denne sker med tillimpning av ndgot undantag fran krav pa registrering enligt Securities
Act, vilket kan omfatta Rule 144A, eller i en transaktion som inte omfattas av kraven pa registrering i Securities
Act; och (iii) forvdrvar sadana Teckningsrdtter, BTA eller Nya Stamaktier for egen rdkning eller for en QIB:s rakning;
eller att denne utnyttjar, tecknar sig for eller pa annat satt forvarvar Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier i
en utlandstransaktion i enlighet med Rule 903 eller 904 i Regulation S,

(b) innehavaren ar en institution som har sadan kunskap och erfarenhet av finansiell och affdrsmdssig verksamhet att
den dr kapabel att utvdrdera fordelarna och riskerna med investeringen i Teckningsratterna, BTA och/eller de Nya
Stamaktierna och den har mdjlighet att bdra den ekonomiska risken, och klarar av en total forlust av en sadan
investering i Teckningsratterna, BTA eller de Nya Stamaktierna,

(©) samtliga av innehavaren tecknade Nya Stamaktier eller forvarvade BTA forvarvas eller tecknas for egen rdakning
(eller for en QIB:s rakning for vilken den har ensamrdtt att fatta beslut avseende investeringar och har befogenhet
att lamna de utlatanden som finns hari) i investeringssyfte och inte i syfte att aterférsalja eller distribuera i den
mening som avses i amerikanska vardepapperslagar, under forutsattning av att det forstds att avyttring av
investerarens egendom alltid ska vara och finnas kvar inom dess kontroll,
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(d) innehavaren &r inforstadd med att denne inte far erbjuda, sdlja, pantsatta eller annars dverlata Teckningsrdtterna,
BTA och/eller de Nya Stamaktierna (om tillampligt), férutom (A) till en person som investeraren skadligen bedoémer
dr en QIB, sasom detta definieras i Rule 144A i Securities Act, som handlar for egen rdkning eller fér en QIB:s
rakning i en transaktion som uppfyller kraven i Rule 144A (en "Rule 144A-transaktion”) (B) i en utlandstransaktion
i enlighet med Rule 903 och 904 i Regulation S i Securities Act (vilket for undvikande av missférstand inkluderar
en forsaljning pa NASDAQ OMX Stockholm) (en "Regulation S-transaktion™), (C) i en transaktion undantagen fran
krav pa registrering enligt Securities Act enligt Rule 144(e) eller 144(k) (en "Rule 144-transaktion”) (om
tillampligt) forutsatt att investeraren ldamnar ett rattsutldtande som &r skaligen godtagbart for Emittenten vilket
anger att dverlatelsen dr undantagen fran krav pa registrering enligt Securities Act samt att de Nya Stamaktierna,
i forekommande fall, till foljd av sadan Overlatelse &r fritt Gverlatbara (D) i en transaktion undantagen fran krav pa
registrering enligt Securities Act och det inte ar fraga om en Rule 144-transaktion, en Rule 144A-transaktion eller
en Regulation S-transaktion, och i sadant fall forutsatt att innehavaren lamnar ett rattsutlatande som ar skaligen
godtagbart for Emittenten, vilket anger att Overlatelsen ar undantagen fran krav pa registrering enligt Securities
Act, forutsatt vidare att personen till vilken sadana Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier Overlats avger ett
brev till Emittenten med ovanndmnda tillstaenden, utfdstelser och bekrdftelser, eller (E) investeraren, i enlighet med
ett giltigt sk. registration statement enligt Securities Act, forstar att det inte finns nagon forsakran om att de Nya
Stamaktierna dr tilldtna att vidarefdrsdlja enligt Rule 144.

(e) innehavaren ar inforstadd med och varje verklig dgare har underrdttats om att Teckningsratterna, BTA och de Nya
Stamaktierna varken har registrerats, eller kommer att registreras enligt Securities Act eller nagon annan tillamplig
vardepapperslag i nagon amerikansk delstat och att de kommer att erbjudas och emitteras eller sdljas till
innehavaren (eller sadan verklig &gare) i en transaktion som inte innebdr ett offentligt erbjudande i USA i den
mening som avses i Securities Act, vilket dr undantaget fran kravet pa registrering enligt Securities Act,

(f) innehavaren tillstar och bekrdftar att denne inte tecknar Nya Stamaktier eller forvarvar Teckningsratter eller BTA
pa NASDAQ OMX Stockholms sekundarmarknad som foljd av nagon allmdn inbjudan eller allman annonsering (enligt
definitionerna i Regulation D i Securities Act), samt att innehavaren dr inforstadd med och bekraftar att dven om
de Nya Stamaktierna erbjuds och saljs i USA, till QIB:s sker det inte enligt Rule 144A.

(8) innehavaren ar inforstadd med att Teckningsrdtterna, BTA och de Nya Stamaktierna dr "restricted securities” i den
mening som avses i Rule 144(a)(3) i Securities Act och att den atar sig att for den tid vérdepappren &r "restricted
securities” (sasom definierat) far de inte forvaras i nagot oreglerat vardepappersforvar, etablerat av eller
underhallet av nagot forvaringsinstitut savida inte sadana Teckningsratter, BTA och Nya Stamaktier enligt Rule
144(a)(3) i Securities Act inte langre dr "restricted securities” vid tiden for insdttning,

(h)  innehavaren inte dr en "affiliate” (enligt definitionen i Rule 501 (b) i Securites Act) till Emittenten, och inte agerar
pa uppdrag av en "affiliate” till Emittenten,

0) om tecknaren forvarvar Teckningsratter, BTA eller Nya Stamaktier for en eller fler andra investerare, utfaster
tecknaren att denna har ensamrdtt att fatta beslut om investering for varje sadan investerare och att tecknaren
har befogenhet att lamna foregaende bekraftelser, utfdstelser och Gverenskommelser for varje sadan investerares
rakning, samt

() Emittenten, Managers och respektive nadrstdende foretag och agenter, och andra, kommer att forlita sig pa
sanningsenligheten och riktigheten i foregdende utfdstelser, garantier, bekraftelser och Gverenskommelser.

Personer som mottar detta prospekt dr hdrmed underrdttade om att Emittenten och andra sdljare av Teckningsratter, BTA och
Nya Stamaktier kan komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringsskyldigheten i Section 5 i Securities Act.

Otecknade aktier

Avseende eventuella Otecknade Aktier (sasom definierat i “Legala fragor och kompletterande information - Avtal om teckning av
Nya Stamaktier”) som Managers garanterat tillse teckning av och vilka, i handelse av att teckning inte kan ske, Joint Bookrunners
var for sig skall forvarva, sdsom beskrivs i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Avtal om teckning av Nya
Stamaktier”, har sadana Otecknade Aktier inte registrerats och kommer inte att registreras enligt Securities Act och far, med
vissa undantag, inte erbjudas eller sdljas inom USA.

Otecknade Aktier kommer att erbjudas och sdljas utanfér USA baserat pa Regulation S. Emissionsgarantiavtalet foreskriver att
Managers direkt eller genom deras respektive narstdende amerikanska méklare far ombesorja ett erbjudande eller aterforsaljning
av Otecknade Aktier inom USA enbart till QIB:s enligt Rule 144A.

Dessutom kan, fram till 40 dagar efter pabdrjandet av erbjudandet av Otecknade Aktier, ett erbjudande om eller forsaljning av
Otecknade Aktier inom USA fran nagon madklare (oavsett om denne deltar i Féretrddesemissionen) strida mot registreringskraven
i Securities Act om ett sadant erbjudande eller férsaljning genomfors pa ett annat satt &n i enlighet med Rule 144A.

Varje forvdrvare av Otecknade Aktier inom USA kommer i enlighet med Rule 144A, genom att ta emot detta prospekt, att anses
ha utfast, godkant och bekrdftat att:

@) forvarvaren (i) ar en QIB, (i) férvarvar sadana Otecknade Aktier for sin egen rakning eller for en QIB:s rdkning och
(iii) ar medveten om, och varje verklig dgare av sadana Otecknade Aktier har blivit upplyst om, att férsaljningen av
sadana Otecknade Aktier till forvdrvaren gors baserat pa Rule 144A,

(b) forvarvaren dr inférstadd med att Otecknade Aktier inte har varit och inte kommer att registreras enligt Securities
Act och inte far erbjudas, saljas, pantsdttas eller pa annat sdtt overlatas forutom (i) i enlighet med Rule 144A till
en person som forvdrvaren och en person som agerar for forvarvarens rakning, skaligen tror dr en QIB som
forvarvar for sin egen rakning eller for en QIB:s rakning, (ii) genom en utlandstransaktion i enlighet med Rule 903
eller 904 i Regulation S eller (iii) i enlighet med ett undantag fran krav pa registrering enligt Securities Act enligt
Rule 144 darunder (om tillampligt), i varje enskilt fall i Overensstammelse med varje tillamplig
vardepapperslagstiftning i varje delstat i USA,
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(© oaktat vad som anges i det foregdende, far Otecknade Aktier inte deponeras till nagon obegransad
depabevisfacilitet med avseende pa Otecknade Aktier som inrattats eller uppratthalls av en inlaningsbank, och

(d) Banken, Managers och deras ndrstdaende foretag och andra kommer att forlita sig pa sanningsenligheten och
riktigheten av de foregdende bekraftelserna, utfastelserna och godkdnnandena. Om fdrvarvaren forvarvar Otecknade
Aktier for en eller flera QIB:s rdkning, utfaster han eller hon att han eller hon har befogenhet att gbra en egen
investeringsbeddmning, att sadan har gjorts med hansyn till varje sadant konto och att han eller hon har
fullstandig befogenhet att gora de foregdende bekréftelserna, utfdstelserna och godkdnnanden for varje sadant
kontos rdkning.

Potentiella forvdrvare ar hdrmed underrdattade om att sdljare av Otecknade Aktier kan komma att forlita sig pa undantaget fran
bestammelserna i Section 5 i Securities Act enligt Rule 144A.

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

| frdga om andra medlemsstater i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet an Sverige, Danmark, Finland, Irland, Norge,
Storbritannien eller Tyskland vilka har implementerat Prospektdirektivet (var och en kallad en "Relevant Medlemsstat”), far ett
erbjudande till allmdnheten av de i detta prospekt omndmnda Teckningsratterna, BTA eller Nya Stamaktierna inte lamnas i den
Relevanta Medlemsstaten med undantag for att ett erbjudande till allmanheten i den Relevanta Medlemsstaten kan ldmnas enligt
foljande undantag i Prospektdirektivet, om de har blivit implementerade i den Relevanta Medlemsstaten:

@) till juridiska personer som dr auktoriserade eller har lagstadgad behdrighet att verka pa finansmarknaderna samt
enheter som inte dr auktoriserade eller har lagstadgad behorighet vilkas verksamhetsforemal uteslutande géller
investeringar i vardepapper,

(b) till juridisk person som enligt vad som framgar av dess senaste arsredovisning eller koncernredovisning uppfyller
minst tva av foljande kriterier: (1) ett genomsnittligt antal anstdllda under det senaste rdkenskapsaret pa minst
250, (2) en total balansomslutning som Gverstiger 43 000 000 euro samt (3) en arlig nettoomsdttning som
overstiger 50 000 00O euro, eller

(© under andra férhallanden som enligt artikel 3 i Prospektdirektivet inte kréver att Emittenten offentliggtr ett
prospekt,

férutsatt att inget sadant erbjudande av Nya Stamaktier féranleder ett krav pa att Emittenten eller Managers maste offentliggora ett
prospekt enligt artikel 3 i Prospektdirektivet.

Savitt avser bestdammelsen ovan, avses med uttrycket "erbjudande till allmanheten” i forhallande till varje Teckningsratt, BTA eller
Ny Stamaktie i ndagon Relevant Medlemsstat, ett meddelande till personer, oavsett form eller medium, som innehaller tillracklig
information om villkoren i Foretradesrattsemissionen, Teckningsratterna, BTA och Nya Stamaktier som skall erbjudas for att en
investerare skall ha forutsattningar att fatta beslut om att teckna eller forvarva Nya Stamaktier, som detta kan komma att
varieras fran medlemsstat till medlemsstat beroende av atgdrder for implementering av Prospektdirektivet i de olika
medlemsstaterna. Med uttrycket "Prospektdirektivet” avses dven varje relevant implementeringsatgdrd i varje Relevant
Medlemsstat.

Schweiz

Detta prospekt distribueras i eller fran Schweiz till ett mindre antal investerare utvalda endast av Managers. Varje exemplar av
detta dokument dr adresserat till en sarskild mottagare och far inte skickas vidare till tredje part. Teckningsrdtterna eller de Nya
Stamaktierna erbjuds inte till allmanheten i eller fran Schweiz och/eller till aktiedgare bosatta i Schweiz och varken detta
prospekt eller nagot annat material relaterat till Teckningsratterna eller de Nya Stamaktierna far distribueras i samband med
nagot sadant erbjudande. Detta dokument utgor inte ett prospekt enligt artikel 652a i Swiss Federal Code of Obligations.

Dubai International Financial Center

Detta prospekt avser till ett Undantaget Erbjudande (eng: Exempt Offer) enligt Finansinspektionens i Dubai (eng: Dubai Financial
Services Authority) Regler Om Erbjudna Vardepapper (eng: Offered Securities Rules). Detta prospekt dr endast avsett att
distribueras till personer inom en kategori som definieras i Finansinspektionen i Dubais Regler Om Erbjudna Vardepapper.
Prospektet far inte levereras till, eller forlitas pa av, nagon annan person. Finansinspektionen i Dubai har inget ansvar for att
granska eller bekrdfta nagra dokument i samband med ett Undantaget Erbjudande. Finansinspektionen i Dubai har varken
godkant detta prospekt eller vidtagit nagra atgarder for att bekrdfta informationen hari och har inget ansvar for prospektet.
Aktierna som detta prospekt avser kan vara illikvida och/eller foremal for restriktioner vid aterforsaljning. Potentiella kopare av
de erbjudna aktierna bor vidta sin egen granskning av aktierna. Om du inte forstar innehallet i detta prospekt bor du konsultera
en auktoriserad finansiell radgivare.

Vissa andra jurisdiktioner

Foretrddesrattsemissionen kommer inte att riktas till personer som dr bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore,
Sydafrika, eller till ndgon annan jurisdiktion i vilken ett sadant erbjudande skulle vara olagligt.
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INFORMATION OM VAXELKURSER OCH LAGREGLERING

Information om vaxelkurser

Tabellerna nedan anger, for angivna perioder och datum, viss information rérande den dagliga referensvaxelkursen offentliggjord
av Europeiska centralbanken ("ECB:s Dagliga Referensvaxelkurs”) for den svenska kronan uttryckt i svenska kronor per euro och
Bloombergs vaxelkurs mellan USD/kronor, uttryckt i kronor per USD. | samtliga fall har vaxelkursen avrundats till narmaste tre
decimaler. Inga garantier ges att summor i svenska kronor har vaxlats, kunde ha blivit vaxlade eller kunde vaxlas till euro eller
USD eller vice versa till angivna vaxelkurser eller till ndgon annan vaxelkurs.

Svenska kronor per euro

Genomsnittlig

Period Periodens slut™® kurs® Hogsta Lagsta

9,389 9,282 9,633 8,976

9,040 9,254 9,473 8,966

9,442 9,250 9475 9,019

10,870 9,615 11,231 9,279

2009 (till och med 16 september).... 10,140 10,741 11,714 10,090
Manad under 2009

10,692 10,880 11,176 10,692

10,668 10,582 10,771 10,448

10,813 10,871 11,103 10,597

10,336 10,826 11,060 10,336

Augusti 10,219 10,221 10,349 10,090

September (till och med 16 september)... s 10,140 10,238 10,319 10,140

(1)  Visar vaxelkursen den sista bankdagen under aktuell period.
(2)  Visar genomsnittet av ECB:s Dagliga Referensvaxlingskurs for varje bankdag i varje manad under den aktuella ettarsperioden, samt betraffande den manatliga informationen,
genomsnittet av ECB:s Dagliga Referensvaxelkurs for varje bankdag under den aktuella perioden.

Svenska kronor per USD

Periodens slut Genomsnittlig

Period @ kurs® Hogsta Lagsta

7,939 7,479 8,247 6,711

6,848 7,372 7975 6,773

6,470 6,757 7,109 6,233

7,835 6,597 8,369 5841

2009 (till och med 16 september).... 6,873 7,909 9,317 6,873
Manader under 2009

April.... 8,048 8,226 8,696 7,955

Maj.. 7,546 7,741 8,036 7453

i 7,702 7,765 7,994 7411

7,192 7,681 7,967 7,192

Augusti.. . 7,119 7,158 7,315 7,041

September (till och med 16 september).....n: 6,873 7,073 7,277 6,873

(1)  Visar vaxelkursen den sista bankdagen under aktuell period.
(2)  Visar genomsnittet av Bloombergs véxelkurs for varje bankdag i varje manad under den aktuella perioden och, betraffande manatlig information under den aktuella perioden,
genomsnittet av Bloombergs vaxelkurs for varje bankdag under den aktuella perioden.

Lagreglering och valutakontroll i Sverige

Det finns for ndrvarande, utom vid sdrskilda nationella krissituationer, inga valutakontrollrestriktioner i Sverige, vilka skulle
forhindra utbetalning av utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Det finns heller inga restriktioner som paverkar sadana
aktiedgares rattigheter att avyttra sina aktier och erhalla medlen fran avyttringen utanfor Sverige. Det finns ingen Ovre grans
for hur stora belopp som far Overforas till och fran Sverige. En overforande bank maste dock meddela Skatteverket om alla
overforingar som Overstiger 150 000 kronor. Sadan information kan ocksa komma att vidarebefordras till myndigheter i det land
ddr aktiedgaren har sin hemvist.
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DEFINITIONER

Nar de anvands i detta prospekt skall nedanstaende termer ha féljande betydelse:
"ADR"
"Alecta”..

Amerikanska depabevis (eng: American Depositary Receipts)

Alecta pensionsforsakring, émsesidigt
AMF Pensionsforsdkring AB
Osdkra fordringar, netto, i relation till bokfort varde av Ian till kreditinstitut och

allmanheten

"Avkastning pa Kapital” .. Resultat i relation till genomsnittlig balansomslutning

"AVSTAMNINGSAAZEN" oo Den 18 september 2009, dagen da det bestdams vilka som skall att erhalla
Teckningsratter

"BaNKEN" o Swedbank AB (publ) tillsammans med dess dotterforetag

"Befintliga aktier” .. Preferensaktierna tillsammans med Stamaktierna

PBTA s Betalda tecknade aktier

"C0-MANABETS ..oovvvvvrrrnrssssssmissssssssssssssssssisseses CALYON, ING Bank N.V. och Keefe, Bruyette & Woods Limited

"Credit Suisse” Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Europeiska centralbanken

"Eget kapital per aktie”... Eget kapital i relation till antalet utestaende aktier

PEMITTENTEN" vsvcvvvssssssssismss Swedbank AB (publ)
PEUROCIBAM v Euroclear Sweden AB
"FOIKSAM LIV v Folksam 6msesidig livforsakring

"Folksam Sak”
"FR&R"
"Foretradesrattsemissionen”

Folksam 6msesidig sakforsakring

Financial Restructuring and Recovery

Nyemissionen av Nya Stamaktier med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare i
Emittenten

"IAS 347.... Internationella redovisningsstandarder 34
Internationella redovisningsstandarder sasom de antagits av den Europeiska unionen
"Joint BOOKIUNNETS” .oovvnivevsrssensssssssssmsssssssseenes Merrill Lynch tillsammans med Credit Suisse
"Joint Global Coordinators”..... e Swedbank Markets tillsammans med Joint Bookrunners
"ISC SWedbank” ..., JSC Swedbank (public)

"JSC Swedbank Invest”
"K/I-tal fore kreditforluster”

JSC Swedbank Invest (private)

Kostnader fore kreditforluster och nedskrivningar i relation till intdkter.

"Kapitaltackningsgrad, %" ..o Kapitalbasen i relation till riskvagt belopp
"KapitaltdckningSkvot” ... Kapitalbasen i relation till kapitalkravet
"Kreditforlustniva, Netto, %" .. Kreditforluster, netto, i relation till ingdende balans for utldning samt dvertagen

egendom och kreditgarantier
Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
Lehman Brothers Holdings Inc

Lehman Commercial Paper, Inc

"Lanedterkopsavtalet’ Ett lanedterkdpsavtal mellan Banken och LCPI

"Managers” Joint Bookrunners och Co-Managers

"METTill LYNC vvvvrssmissssssssssssssssssssssmmssssssns Merrill Lynch International

INEKEAM o sssssssssssssssssssees Nektar Asset Management AB

"Nya Stamaktier” ., De nya stamaktier som ges ut i Foretrddesrattsemissionen

"Preferensaktier” Utestdaende preferensaktier i Emittenten

"Primdrkapitalrelation, %" Primdrkapital i relation till riskvagt belopp
Direktiv 2003/71/EG

"Relevant medlemsstat” ... Varje medlemsstat i det europeiska ekonomiska samarbetsomrddet som har
implementerat Prospektdirektivet

"Prospektdirektivet”

PREPOI o, Aterkopsavtal (eng: Repurchase agreements)

"Resultat per aktie” ... Periodens resultat hdnforligt till aktiedgarna i Emittenten i relation till ett vagt
genomsnitt av antalet utestaende aktier under aret

"Rdntabilitet pa eget kapital” ... Resultat delat pa genomsnittligt eget kapital

"Rantabilitet pad eget kapital, %" . Vinst for perioden hanforlig till aktiedgarna i Emittenten i relation till genomsnittligt
eget kapital

"SECUMTIES ACE v U.S. Securities Act of 1933, i dess gdllande lydelse

"Svensk EXPOrtkredit” ... AB Svensk Exportkredit
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RS =10 =TT Utestdende stamaktier i Emittenten

"Swedbank Hypotek” Swedbank Hypotek AB

"Teckningsperioden” Perioden fran och med den 22 september 2009 till och med den 6 oktober 2009

"TeCKNINGSKUMSEN wovvvsvvvvevsssssvvesssssmesssssssssssssesssns 39 kronor per Ny Stamaktie

"TeCKNINGSIATEEr oo Teckningsratter  med  foretradesratt att teckna Nya  Stamaktier
Foretradesrdttsemissionen

"Utdelningsandel” ..., Beslutad utdelning per aktie delat med nettointdkten per aktie

"VaR” s Value-at-Risk
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REVISORERNAS RAPPORT AVSEENDE NYA HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Till styrelsen i Swedbank AB

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Swedbank AB, som omfattar balansrakningarna per den 31 december 2008, den
31 december 2007 och den 31 december 2006 samt resultatrakningarna och kassaflodesanalyserna och redogorelsen for
forandring i eget kapital for dessa samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstallande direktren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett rattvisande
sdtt i enlighet med IFRS sa som de antagits av EU och enligt kraven i prospektdirektivet for inforande av prospektforordningen
809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthallande av intern kontroll som ar relevant for att
ta fram och pa rdttvisande sdtt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med
FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebdr att vi planerat och genomfdrt revisionen for att med hog
men inte absolut sakerhet forsdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vdsentliga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt innebdr att utféra granskningsatgarder for
att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgarderna baseras
pa var bedomning av risk for vdsentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.
Vid riskbeddémningen dvervdger vi den interna kontroll som dar relevant for bolagets framtagande och rdttvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som dar tilldmpliga under dessa omstdndigheter men
inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i Swedbank AB:s interna kontroll. En revision innebdr ocksa att utvdrdera
tillampligheten av anvdnda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktoren gjort samt att utvdrdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna. Vi anser att erhallna
revisionsbevis ar tillrackliga och dndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Var revision av den finansiella informationen har avrapporterats i revisionsberattelser daterade 7 mars 2009, 13 mars 2008
respektive 22 februari 2007. Swedbank har i samband med upprdttande av prospekt gjort forandringar och tillagg i upplysningar,
vilka framgar i not 50.

Uttalande
Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rdttvisande bild i enlighet med IFRS for Swedbank AB:s och koncernens stdllning
per den 31 december 2008, den 31 december 2007 och den 31 december 2006 samt av resultat och kassaflode for dessa
rakenskapsar.
Stockholm den 18 september 2009
Deloitte AB
Jan Palmqvist
Auktoriserad revisor
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RESULTATRAKNING

mkr Not 2008 2007 2006
Ranteintakter 79 563 67 087 47 165
Rantekostnader -57 861 -47 930 -31 188
RANTENETLO........oooooicrrrisnnisrs s s 3 21 702 19 157 15977
Provisionsintdkter 12 241 12 939 11 465
Provisionskostnader -3411 -3 059 -2 596
Provisionsnetto 4 8 830 9 880 8 869
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 5 2351 1691 2738
Forsdkringspremier 1563 1711 1353
Forsakringsavsattningar -1111 -1163 -1 089
FOrsakriNgSNEtT0 ... ssssssssssss s ssssssssssses 452 548 264
Andel av intressefdretags resultat 21 512 424 222
Ovriga intakter 6 2616 1224 1127
SUMMA INTAKEET .......ovvvirivvrrsmicnnssmmissssssssss s s 36 463 32 924 29 197
7 10 092 9792 8 560
89 6 994 6 222 5920
Summa allmdnna administrationskostnader...........mmn: 17 086 16 014 14 480
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar... 10 999 705 659
SUMMA KOSTNAAET ... 18 085 16 719 15139
Resultat for kreditférluster och nedskrivningar 18 378 16 205 14 058
Nedskrivning Goodwiill. 1403
Kreditforluster, netto 11 3156 619 -205
Rorelseresultat 13 819 15 586 14 263
12 2880 3450 3211
APETS TESUIAL......oocccosrsscsssssmsssssssssssss s 10 939 12 136 11 052
Arets resultat hanforligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB...........—————————— 10 887 11 996 10 880
Minoriteten 52 140 172
Resultat per aktie, kronor-... 13 19,44 21,78 19,75
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 13 19,44 21,78 19,75
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BALANSRAKNING

mkr

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker ...,
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanhet
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper...
Fondandelar dar kunder bar placeringsrisken
Aktier och andelar
Aktier och andelar i intresseforetag
Derivat
Immateriella anldggningstillganga
Materiella tillgangar
Aktuella skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

SUMMA tIlIBANEGAN ...cc..c.cvvvvvvsvrrsssrsssisssssssssss s ——————————

Skulder och eget kapital

Skulder

Skulder till KreditinSTIEUL .
In-och upplaning fran allmanheten....
Emitterade vardepapper........
Finansiella skulder dar kunder bdr placeringsriske
Derivat
Aktuella skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga Skulder.....
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avsattningar
Efterstdllda skulder

SUMMA SKUIABT .......ooiiiiiiiiiisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s

Eget kapital
Minoritetskapital......
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i moderbolaget

SUMMA e8et KAPItAl ... s

Summa skulder och eget kapital

Stallda panter, ansvarsforbindelser och 3taganden ...

Not

27
28
29

22
12
30
31

32
33

34

35

2008 2007 2006

29 060 21 200 17 310
27 978 37 134 23 024
128 536 174 014 161 097
1287 424 1135287 946 319
105 716 78 358 76 576
51638 69 324 65 008

6 557 6 101 5610
1987 2193 1971
128 055 36 984 23 864
19 577 20139 15 066
3274 2 688 1853
1718 686 -

62 11 6
13619 14 157 8217

6 489 9708 7 068
1811 690 1 607 984 1 352 989
316 730 163 785 130 642
508 456 458 375 400 035
593 365 673 116 561 208
52 074 69 819 65 289
116 720 36 267 31 607
1190 536 810
1769 2196 1424

71 335 75 366 49 806

13 062 15511 12 813
5772 4954 4 653

44 755 39736 34 425
1725228 1539661 1292712
232 315 303

86 230 68 008 59 974
86 462 68 323 60 277
1811 690 1 607 984 1 352 989

Noter ej direkt relaterade till resultatrdkningen, balansrdkningen, kassaflddesanalysen eller fordndringar i eget kapital:

Not 1 - Foretagsinformation

Not 2 - Redovisningsprinciper

Not 14 - Utbetald och féreslagen utdelning

Not 36 - Rérelsegrenar

Not 37 - Rorelseforvarv

Not 38 - Verkligt varde for finansiella instrument
Not 39 - Omklassificeringar av finansiella tillgangar
Not 40 - Kreditrisker

Not 41 - Finansiella risker och andra risker

Not 42 - Vardefdrandring om marknadsrantan stiger en procentenhet
Not 43 - Valutafordelning

Not 44 - Loptidsoversikt

Not 45 - Kapitaltdckningsanalys

Not 46 - Ndrstaende och andra betydande relationer
Not 47 - Kanslighetsanalys

Not 49 - Handelser efter 31 december 2008

Not 50 - Tidigare avgiven arsredovisning
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KASSAFLODESANALYS

mkr Not 2008 2007 2006

Likvida medel vid arets borjan* 100 763 83 032 89 514
Den |6pande verksamheten ... .
ROEISErESUIAT v ———————————— 13819 15 586 14 263
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet i den I6pande

verksamheten 48 3105 903 2158
Betalda skatter.......... -2 667 -3 311 -3 356
Okning/minskning av utléning till kreditinstitut 4722 22 153 -12 858
Okning/minskning av utléning till allmanheten -113 960 -183 846 -127 010
Okning/ minskning av innehav av vardepapper for handel. ... 779 -18 913 -4 910
Okning/minskning av inl&ning och upplaning fran allménheten

inklusive privatobligatioNer . ssssss———. -11 270 67 976 58 012
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 159 390 23 805 2 878
Fordndringar av Ovriga tillgangar och skulder, netto -6 965 562 12 076
Kassaflode fran den I6pande verksamheten.............mininn: 46 953 -75 085 -58 747

Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella

L L1 F= === -1 922 -6 614 -1 067
Forsdljning av anldggningstillgangar och strategiska finansiella

tillgangar** 2 294 411 2143
Kassaflode fran investeringsverksamheten..........mmminnnn 372 -6 203 1076
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebdrande vdardepapper-... 292 093 176 569 244 650
Inldsen av rantebdrande vardepapper-.. -296 296 -173 605 -194 897
Okning av 6vrig upplaning -94 811 98 914 6293
Utbetald utdelning -4 638 -4 252 -3 972
Nyemission 9 360 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten ... -94 292 97 626 52 074
Arets kassafléde -46 967 16 338 -5 597
Valutakurs differenser i likvida medel.. 3911 1099 -885
Likvida medel i forvarvade bolag.. 294 —
Likvida medel vis arets slut* 57 707 100 763 83 032
* varav pantsatta vardepapper for OMX AB

vid arets borjan. 8 086 4384 2729

vid drets slut - 8 086 4384

**  Bendmningen strategiska finansiella tillgdngar inkluderar aktier och andelar i koncernforetag, intressefretag samt vissa andra mer langsiktiga innehav

Kommentarer till kassaflodesanalys i koncernen

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar under aret samt likvida medel vid arets borjan och slut. Kassaflodesanalysen
redovisas enligt indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar fran den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten
samt finansieringsverksamheten.

Den l6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten utgdr fran arets rorelseresultat. Justering gors for poster som inte ingar i den
|6pande verksamhetens kassafldde. Férandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder bestar av sadana poster som
ingdr i den normala affarsverksamheten sdsom ut- och inldning fran allmdnheten och kreditinstitut och som inte dr att hanfora
till investerings- eller finansieringsverksamheten. | kassaflodet ingar ranteinbetalningar med 82 665 mkr, 64 704 mkr och 46 558
mkr samt rdnteutbetalningar inklusive kapitaliserade rdntor med 60 492 mkr, 46 034 mkr och 30 055 mkr for respektive
rakenskapsar 2008, 2007 och 2006.

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestar av forvarv respektive forsaljning av anldggningstillgangar och strategiska finansiella tillgangar.
Vid forvarv respektive avyttring av verksamheter avréknas dari ingaende likvida medel som redovisas som separata poster. Under
2008 forvarvades finansiella anldggningstillgangar for 494 mkr. Det vasentligaste forvarvet utgjordes av Folksam Fond AB som
forvarvades kontant for 463 mkr. Under 2008 avyttrades aktier mot en sammanlagd erhéllen forsaljningslikvid pa 1 987 mkr.
Forsdljningarna utgjordes av NCSD Holding AB, 1 130 mkr, SPS Reinsurance, 559 mkr, Mastercard, 191 mkr och Pankade
Kaardikeskus, 107 mkr.
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Under 2007 forvarvades finansiella tillgangar for 5 783 mkr, varav 4 943 mkr erlagts kontant. De vasentligaste forvdrven var
JSC Swedbank (tidigare JSCB TAS-Kommerzbank), Séderhamns Sparbank AB och Zamsos AB. Vid forvarvet av Soéderhamns
Sparbank AB uppgick tillgdngarna exklusive fdrvdrvad likviditet till 1 154 mkr, varav utlaning till allmdnheten 871 mkr.
Soderhamns Sparbanks skulder uppgick till 1 039 mkr, varav inlaning fran allmanheten 1 027 mkr. Vid forvarv av JSC Swedbank
uppeick tillgangarna exklusive forvarvad likviditet till 9 071 mkr, varav utlaning till allmanheten 7 737 mkr.

JSC Swedbanks skulder uppgick till 8 448 mkr, varav skulder till kreditinstitut 3 009 mkr och inlaning fran allmdnheten 4 583
mkr. Under 2007 avyttrades aktier mot en erhallen forsaljningslikvid pa 333 mkr. De vasentligaste forsaljningarna utgjordes av
CEK AB, MasterCard samt grundfondsbevis i Sparbanken Nord.

Under 2006 avyttrades aktier mot en erhallen forsdljningslikvid pd 1 632 mkr. De vdsentligaste forsdljningarna utgjordes av
Sparebank 1, Rogaland, Sparebank Midt och Mastercard.

Finansieringsverksamheten

Emission och aterbetalning av obligationslan med loptider Overstigande ett ar redovisas brutto. Under forandring av dvrig
upplaning ingar nettofdrandring av upplaning med kortare |6ptider och hég omsattning.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och tillgodohavande hos Centralbank, dagslanefordringar och dagslaneskulder med I6ptid upp till
fem dagar samt i Centralbank belaningsbara statsskuldsforbindelser och bostadsobligationer med beaktande av repor och
blankning.

Specifikation av likvida medel 2008 2007 2006
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 29 060 21 200 17 310
Dagslan, netto 23 142 2371 -
Belaningsbara vardepapper justerat for repor och blankning 5 505 77 192 65 722
£Y 01 1111 OO 57 707 100 763 83 032
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NOTER

Angivna belopp i noter ar i miljoner kronor (mkr) och bokfort varde om inget annat anges. Siffror inom parantes avser
foregdende ar. Koncernens noter ar upprattade enlighet med de av EU antagna IFRS.

1 Foretagsinformation

Swedbank ("Koncernen”) bestar av Swedbank AB ("moderforetaget” eller "moderféretag”), dess dotterforetag, intressefretag och
ett joint venture. Moderbolaget Swedbank AB har sitt sdte i Stockholm, Sverige. Swedbank har dven filialer i Képenhamn,
Helsingfors, New York, Oslo och Shanghai. Bolagets aktie handlas pa Nasdag OMX Stockholm inom segmentet Nordic Large Cap.

Koncernredovisningen har per 18 september 2009 godkants av styrelsen och verkstdllande direktoren.

2 Redovisningsprinciper
GRUNDER FOR REDOVISNINGEN

Koncernredovisningen ar upprattad enligt av EU antagna internationella redovisningsstandarder - International Financial
Reporting Standards - IFRS samt tolkningar av dessa. Standarderna ges ut av International Accounting Standards Board (IASB)
och dess tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committe (IFRIC). Standarderna och tolkningarna blir
obligatariska for noterade foretags koncernredovisning i takt med att EU godkdnner dem.

| koncernredovisningen tilldampas ocksa rekommendation RFR1.2 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, utgiven av
Radet for finansiell rapportering, uttalanden fran Radet for finansiell rapportering och Finansinspektionens foreskrifter och
allmdnna rad.

Redovisningen &r baserad pa historiska anskaffningsvarden. Efterfdljande vardering av finansiella instrument sker till stor del till
verkligt varde. Redovisade varden pa finansiella tillgangar och skulder som &r foremal for sakringsredovisning till verkligt varde
har justerats for fordndringar i verkligt varde hanforliga till den sakrade risken.

Redovisningen presenteras i svenska kronor och alla varden ar avrundade till miljoner kronor (mkr) om inget annat anges.

NYA STANDARDER OCH TOLKNINGAR

IASB

International Accounting Standards Board (IASB) utfardade under 2006 IFRS 8, Rorelsesegment. Standarden ersdtter IAS 14,
Segmentrapportering och ska tilldmpas senast fran och med 2009. IFRS 8 stadgar att den externa segmentsrapporteringen skall
folja samma struktur som den interna rapporteringen till management. Standarden antogs av EU under 2007.

Under 2007 utfdrdade IASB forandringar av IAS 1, Utformning av finansiella rapporter. Fordndringen i standarden, som ocksa ska
tillampas fran 2009, innebar bland annat att eget kapitalrdkningen i framtiden enbart innehaller transaktioner med eget
kapitaldgare. Ovriga transaktioner som for narvarande redovisas direkt i eget kapital ska redovisas i total resultatrakning.
Valmgjlighet finns att antingen redovisa dessa poster direkt efter den traditionella resultatrakningen eller som en sdrskild rakning
efter den traditionella resultatrakningen (Other Comprehensive Income). Férandringen antogs av EU under 2008.

IASB utfardade under 2008 en reviderad IFRS 3, Rorelseforvarv samt en fordandrad IAS 27, Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter. IFRS 3 tydliggér och fdrandrar redovisningen for rorelseforvarv tex for transaktionsutgifter vid
rorelseforvarv, villkorade kopeskillingar, stegvisa forvarv och redovisning vid dgarférdandringar. Forandringen av standarden innebar
att dven minoritetens andel av goodwill vid ett forvarv kan berdknas till marknadsvarde.

Andringarna ska senast tillimpas for forvarv med forvarvsdatum under rakenskapsar som pabérias 1 juli 2009 och dérefter.
Tidigare tilldmpning dr tilldten. EU antog férandringarna i bérjan av 2009.

Den 13 oktober 2008 utfardade IASB forandringar av IAS 39, Finansiella instrument: Redovisning och vardering, och forandringar
av IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, som innebar att vissa finansiella tillgangar fran och med 1 juli 2008 kan
omklassificeras da vissa forutsattningar &r uppfyllda fran varderingskategorin Finansiella instrument till verkligt varde via
resultatrdkningen eller Finansiella tillgangar tillgdngliga for forsaljning. EU antog férdndringen den 15 oktober 2008.

IFRIC

International Financial Reporting Interpretations Committe (IFRIC) utfardade under 2008 tolkningarna IFRIC 15, Agreements for
the Construction of Real Estate, IFRIC 16, Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation och IFRIC 17, Distributions of
Non-cash Assets to Owners. Tolkningarna ska senast tilldmpas fran 2009 eller 2010. Tolkningarna har annu inte antagits av EU.
Tidigare har tolkningarna IFRIC 12, Service Concession, IFRIC 13, Customer Loyalty Programmes, IFRIC 14, IAS 19 - The Limit on
a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their Interaction utférdats. Tolkningarna ska tillampas fran och med
2008 eller 2009. Tolkningarna IFRIC 13 och IFRIC 14 antogs av EU under 2008.

Paverkan pa Swedbanks finansiella rapporter

Swedbank har under 2008 tillampat férandringen av IAS 39, som gett mojlighet att omklassificera vissa finansiella tillgangar
fran varderingskategorin Finansiella instrument till verkligt vérde. Effekter och bakgrund till gjord omklassificeringen beskrivs i
not 39 Omklassificering av finansiella tillgangar.

Ingen av de Ovriga nya standarderna, reviderade standarderna eller tolkningarna tillimpas 2008. De bedoms inte heller fa nagon
effekt pa koncernens framtida finansiella rapportering. IFRS 8 kan medféra vissa smadrre justeringar jamfort med nuvarande
segmentrapportering.

Férandringen av IAS 1 medfor att Swedbanks finansiella rapporter kommer att uppdateras med Other Comprehensive Income.
Den avses bli presenterad som en egen rdkning efter den traditionella resultatrdkningen fran och med forsta kvartalet 2009.
Jamforelsetal omraknas. Forandringen av IFRS 3 kan fa paverkan pa hur framtida férvérv redovisas.
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FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Ranteintdkter och rantekostnader avseende finansiella instrument for handel redovisas fran 2007 i koncernresultatrakningen som
Rantenetto. Tidigare redovisades dessa i koncernresultatrakningen som Nettoresultatet finansiella poster till verkligt varde.
Jamforelsetalen har raknats om. Koncernen anvdnder valet att odterkalleligt vardera avskilda portféljer av utldning och inlaning
till verkligt vérde, da de tillsammans med derivat i allt vasentligt eliminerar portfdliens sammantagna ranterisk.

Under det tredje kvartalet 2008 (innan utgivandet av dessa finansiella rapporter), valde ledningen att omklassificera
internationella filialer i USA och Kina, sa vél kundansvar for finansiella institutioner och banker fran segmentet Swedbank
Markets till segmentet Internationell bankrorelse. 2007 och 2006 segments har omrdknats for att dverrensstdmma med 2008
ars segmentsklassificering.

BETYDANDE BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Presentation av konsoliderade finansiella rapporter i Overensstammelse med IFRS krdaver att foretaget g6r beddémningar och
uppskattningar som paverkar rapporterade belopp for tillgangar, skulder och upplysningar om eventualtillgangar och
ansvarsforbindelser per balansdagen samt rapporterade intdkter och kostnader under rapportperioden. Utfallet kan avvika ifran
gjorda uppskattningar.

Bedémningar

Investeringsfonder

Foretag inom koncernen har bildat investeringsfonder for kunders sparbehov. Koncernen forvaltar investeringsfondernas tillgangar
for kundernas rakning efter i forvag bestdmda och av Finansinspektionen godkénda fondbestdmmelser. Tillgadngarnas avkastning
tillfaller sparkunderna. Inom ramen for de godkdnda fondbestammelserna erhdller koncernen forvaltningsavgifter samt i vissa fall
intrades- och uttagsavgifter for det forvaltningsuppdrag som utforts. Till foljd av att beslut betraffande forvaltningen av en
investeringsfond styrs av fondbestdmmelserna anses inte koncernen ha nagon mojlighet att kontrollera eller dominera
beslutsfattandet i investeringsfonderna for att uppna ekonomiska formaner. Koncernens ersattning och risk &r begransad till
avgiftsuttaget. | vissa fall gor dven koncernforetag placeringar i investeringsfonder for att sdkra ataganden mot kunder. Andelar
i investeringsfonderna representerar inget inflytande, oavsett om andelsinnehavet Gverstiger 50 procent eller ej. Sammantaget
utgdr ovan namnda foérhallanden grunden for att investeringsfonderna inte konsolideras.

Finansiella instrument

Nar finansiella instrument varderas till verkligt vérde anvédnds i forsta hand noterade priser pa aktiva marknader. Saknas
noterade priser pa aktiva marknader anvands istdllet olika varderingsmodeller. Koncernen beddmer ndr marknaderna anses
inaktiva och da noterade priser inte langre motsvarar verkligt varde utan vérderingsmodell behdéver anvandas. Koncernen
bedémer vilken varderingsmodell och vilka prisparametrar som dr mest relevanta for det enskilda instrumentet. Alla
varderingsmodeller som Swedbank tilldmpar dr allmant accepterade och dr féremal for oberoende riskkontroll.

Koncernen har bedémt valmgjligheten att vdrdera samtliga finansiella instrument ftill verkligt varde som den mest rattvisande
redovisningen for delar av koncernens utlaningsportfljer med fast rdnta, da rdnterisken dr sdkrad med hjdlp av emitterade
vardepapper och derivat. Tilldmpningen medfor att redovisningsmdssig volatilitet elimineras som annars uppstar till foljd av att
olika varderingsprinciper anvands for de ingaende instrumenten.

Uppskattningar

Koncernen gor olika uppskattningar for att faststalla varden pa vissa tillgdngar och skulder. Nar vardet provas pa fordringar, for
vilka forlusthandelse intréffat, uppskattas nar i framtiden lanets kassaflode erhalls samt dess storlek. Hur finansiella instrument
varderas beskrivs i avsnittet "Betydande redovisningsprinciper, Finansiella instrument (IAS 39)". Vid prévning av goodwill och
andra immateriella tillgangar med obestdambar nyttjandeperiod uppskattas nar tillgangens framtida kassaflode erhalls samt dess
storlek. Dessutom faststdlls en ldmplig diskonteringsfaktor som forutom att spegla pengars tidsvarde ocksad speglar den risk
tillgdngen dr forknippad med. For pensionsavsdttningar faststdlls ett antal aktuariella antaganden for att berdkna framtida
kassafloden.

Finansiella instrument

Fordringar provas ifall forlusthandelse, pa individuell fordran eller for grupp av fordringar, har intraffat. Att faststalla intrdffad
forlusthandelse for grupp av fordringar medfor stérre osakerhet da ett flertal olika hdndelser, sasom makroekonomiska faktorer,
kan ha paverkan. Da forlusthandelse intraffat uppskattas ndr i framtiden lanets kassaflode erhdlls samt dess mest sannolika
storlek. For grupper av lanefordringar baseras uppskattningarna pa historiska varden och erfarenhetsmdssiga justeringar av dessa
till aktuell situation. Nar finansiella instrument varderas till verkligt varde enligt varderingsmodeller uppskattas skillnader mellan
aktuellt finansiellt instrument och noterade priser fér sa likartade instrument som mojligt for vilka transaktioner skett. Hur
finansiella instrument varderas beskrivs i avsnittet Betydande redovisningsprinciper, Finansiella instrument, vdrdering (IAS 39).
Ytterligare information lamnas i not 38 Verkligt varde for finansiella instrument och i not 40 Kreditrisker.

Immateriella tillgangar

Vid provning av goodwill och andra immateriella tillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod uppskattas nar tillgangens framtida
kassaflode erhalls samt dess storlek. For att faststdlla framtida kassaflodens storlek krdvs uppskattningar om framtida tillvaxt,
marginaler och lonsamhetsnivaer. Dessutom faststalls en lamplig diskonteringsfaktor som forutom att spegla pengars tidsvarde
ocksa speglar den risk tillgdngen &r forknippad med. Hur immateriella tillgdngar vérderas beskrivs i avsnittet Betydande
redovisningsprinciper Immateriella tillgangar (IAS 38), ytterligare information lamnas i not 23 Immateriella anldggningstillgangar.
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Pensioner

FOor pensionsavsadttningar avseende formansbestamda dtaganden faststalls ett antal aktuariella antaganden for att berdkna
framtida kassafloden. Viktiga uppskattningar gors avseende vilken slutlon den anstdllde har vid pensioneringstillfallet, formanens
storlek da den ar relaterad till utvecklingen av inkomstbasbeloppet samt utbetalningsperiod eller ekonomisk livslangd. Redovisning
av pensionsavsattningar beskrivs i avsnittet Betydande redovisningsprinciper Pensionsforpliktelser (IAS 19). Ytterligare
information lamnas i not 32 Avsdttningar.

BETYDANDE REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisning (IFRS 3, IAS 27)

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de foretag ddr moderbolaget har bestdmmande inflytande, det vill saga ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier for att uppna ekonomiska formaner. Dessa foretag, dotterforetag,
har intagits i koncernredovisningen enligt forvdrvsmetoden. Forvdrvsmetoden innebar att den forvarvade enhetens identifierbara
tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser som uppfyller villkoren for redovisning redovisas och varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Overskott mellan anskaffningsvardet for rorelseférvarvet och det verkliga vérdet p& den férvérvade andelen
av de identifierbara tillgdngarna, skulderna och redovisade ansvarférbindelserna redovisas som goodwill. Vid rorelseforvary i flera
steg faststdlls storleken pa goodwill vid tidpunkten for varje transaktion. Dotterforetagen konsolideras fran och med den
tidpunkt da bestammande inflytande erhalls och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da bestdmmande
inflytandet upphdr, vilket normalt sammanfaller med avyttringstidpunkten.

Ett dotterforetags bidrag till eget kapital utgors enbart av det kapital som tillkommer mellan forvarv och avyttringstidpunkt. Alla
koncerninterna transaktioner och koncerninterna vinster elimineras.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta (IAS 21)

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor vilket ocksa dr moderbolagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta.
Med funktionell valuta avses den valuta som framst anvands i ett foretags verksamhet. Varje enskilt féretag inom koncernen
faststdller sin egen funktionella valuta.

Transaktioner i annan valuta an den funktionella valutan, utlandsk valuta, bokfors initialt till valutakursen pa transaktionsdagen.
Monetara tillgangar och skulder i utldndsk valuta samt icke monetdra tillgangar i utlandsk valuta som vérderas till verkligt vérde
omvarderas per balansdagen till da gdllande stdngningskurs. Innehav av utldndska sedlar vérderas till kdpkurser for sedlar per
balansdagen. Samtliga vinster och forluster till foljd av valutaomrdkning av monetdra poster, inklusive valutakomponenten i
terminskontrakt, och icke monetdra poster som varderas till verkligt varde redovisas i resultatrakningen som valutakursfordandring
inom Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde.

Tillgdngar och skulder i dotterféretag och intresseforetag med annan funktionell valuta an svenska kronor omraknas till
rapporteringsvalutan med valutakursen per balansdagen. Resultatrakningen omrdknas till genomsnittlig kurs for rakenskapsaret.
Uppkomna omrdkningsdifferenser redovisas direkt i eget kapital. | konsekvens hdrmed fors dven kursdifferenser hdnforliga till
valutasakringar av investeringen i de utlédndska foretagen direkt till eget kapital med beaktande av uppskjuten skatt. Detta under
forutsattning att kraven for sdkringsredovisning uppfylls. Ineffektivitet i sdkringar redovisas direkt i resultatrakningen inom
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde. Da dotterforetag och intresseforetag avyttras redovisas ackumulerade
omrakningsdifferenser och kursdifferenser i resultatrakningen.

Finansiella instrument (IAS 32, IAS 39)

Merparten av koncernens poster i balansrdkningen avser finansiella instrument. Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal
som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett annat foretag.
Exempel pa en finansiell tillgang eller skuld &r kontanter respektive avtal om att erhalla eller erlagga kontanter eller andra
finansiella tillgdngar. Finansiella instrument rubriceras i balansrakningen pa olika rader som allmanhet eller kreditinstitut beroende
pa vem som ar motpart. Har det finansiella instrumentet ingen specifik motpart eller da det ar noterat pa en marknad rubriceras
de finansiella instrument i balansrdkningen som olika typer av vardepapper. Finansiella skulder dar fordringsagare dr samre
prioriterade dan dvriga rubriceras i balansrdkningen som Efterstallda skulder. Ett derivat ar ett finansiellt instrument som
kdnnetecknas av att dess varde dndras till folid av exempelvis valutakurser, rdntor eller aktiekurser samtidigt som ingen eller
liten inledande nettoinvestering kravs. Avtalet regleras vid en framtida tidpunkt. Derivat redovisas pa egna rader i
balansrakningen, antingen som tillgang eller skuld beroende pd om avtalet har ett positivt eller negativt verkligt vdrde.
Avtalsenliga upplupna rantor redovisas pa separata rader i balansrakningen.

Finansiella tillgangar redovisas i balansrakningen pa affarsdag da avtal ingatts om forvarv, férutom avtal i vérderingskategorin
lanefordringar som redovisas pa likviddag. Borttagande av finansiella tillgangar sker da rattigheten att erhalla kassafloden
forfallit eller i allt vdsentligt Overforts till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen da skulden utslackts
genom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphdrt.

Inbdddade derivat

Ett inbaddat derivat ar en del av ett sammansatt finansiellt instrument som ocksa omfattar ett vardkontrakt som inte ar ett
derivat, vilket innebar att vissa av det sammansatta instrumentets kassafléden varierar pa ett satt som liknar kassaflodena for
ett fristdende derivat. Ett inbdddat derivat skiljs fran vardkontraktet och redovisas separat som Derivat i balansrakningen da dess
ekonomiska egenskaper inte dr ndra forknippade med vdrdkontraktets, under forutsattning att det sammansatta finansiella
instrumentet inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Aterképstransaktioner

Med en dkta aterkopstransaktion, sa kallad repa, avses ett avtal ddr parter kommit dverens om fdrsaljning av vardepapper samt
ett efterféljande aterkdp av motsvarande tillgangar till ett bestamt pris. Vid en aterkdpstransaktion redovisas ett salt
vardepapper fortsatt i balansrakningen och erhdllen likvid redovisas som finansiell skuld. Salt vdrdepapper redovisas dven som
stalld pant. Erlagd likvid for forvdrvat vardepapper redovisas som utlaning till den saljande parten.
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Vérdepapperslan

Vardepapper som lanas ut kvarstar i balansrakningen som vdrdepapper och redovisas, pa affarsdag, som stdlld pant, medan
inlanade vardepapper inte tas upp som tillgdng. Vdrdepapper som lanas ut varderas pa samma sdtt som @vriga innehavda
vardepapper av samma slag. | de fall avyttring av inlanade vdrdepapper sker, sa kallad blankning, skuldbokfors ett belopp
motsvarande vérdepappernas verkliga varde inom Ovriga skulder i balansrékningen.

Finansiella instrument vardering (IAS 39)
Koncernens finansiella instrument indelas i varderingskategorierna finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen,

lanefordringar, investeringar som halles till forfall samt Gvriga finansiella skulder. Nagra enstaka och beloppsmassigt obetydliga
innehav har kategoriserats som investeringar tillgdngliga till forsdljning. Initialt vdrderas samtliga finansiella instrument till

verkligt varde, vilket motsvarar anskaffningskostnaden med tillagg for direkta transaktionskostnader. Efterfoljande vardering sker
beroende pad vilken varderingskategori det finansiella instrumentet hanforts till. Tilldggsupplysningarna for de finansiella
instrumentet i balansrdkningen indikerar hur anskaffningsvardet dar uppdelat mellan varderingskategori

Finansiella instrument redovisas pa affarsdag da avtal ingatts om forvarv forutom lanefordringar som redovisas pa likviddag.
Borttagande av finansiella tillgangar sker da rattigheten att erhalla kassafléden fran ett finansiellt instrument forfallit eller da
rdttigheten att erhalla kassafloden dverforts i allt vasentligt till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen da
skulden utslackts genom att avtalet fullgjorts, annullerats eller upphort.

Finansiella instrument till verkligt vdrde via resultatrakningen

Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen omfattar instrument som innehas for handel och samtliga derivat,
exklusive derivat som sakringsredovisas enligt metod for kassaflddessdkring. Finansiella instrument som innehas for handel har
forvarvats i syfte att sdljas eller aterkdpas inom kort tid alternativt ingdr i en portfolj for vilka det finns ett monster av
kortfristiga realiseringar av resultat.

Till kategorin hanférs ocksa andra finansiella instrument som vid forsta redovisningstillfdllet valts att oaterkalleligt redovisas till
verkligt vdrde, den sa kallade verkligt varde optionen. Valet att odaterkalleligt vardera finansiella instrument till verkligt vérde
anvands i koncernen for avskilda portfoljer av utlaning, emitterade vardepapper och inlaning, da de tillsammans med derivat i allt
vasentligt eliminerar portfdljens sammantagna ranterisk. Kannetecknande for de finansiella instrumenten som omfattas ar att de
enligt kontraktet har fast rdntesats. Valet gérs for att eliminera redovisningsmassig volatilitet som annars uppstar till foljd av att
olika vdrderingsprinciper normalt sett anvdnds for derivat och &vriga finansiella instrument. dven finansiella skulder inom
forsakringsrorelsen, dar kunden bar placeringsrisken, kategoriseras pa samma sdtt da korresponderande tillgangar ocksa vdrderas
till verkligt varde. Innehav av aktier och andelar som inte dr intressefdretag eller avsedda for handel har koncernen valt att
kategorisera till verkligt varde via resultatrakningen da innehaven hanteras och utvdrderas utifran verkligt varde. | noter till
balansrakningen rubriceras dessa finansiella instrument som verkligt vérde via resultatrakningen, Ovrigt.

De finansiella instrumentens verkliga vdrde faststalls utifran noterade marknadspriser. D& noterade marknadspriser saknas
anvands allmant accepterade varderingsmodeller sasom diskontering av framtida kassafloden. Varderingsmodellerna baseras pa
observerbara marknadsdata. Vid vardering av utlaning till verkligt varde, dar observerbara marknadsdata for kreditmarginalen
saknas vid vdrderingstillfallet, anvands kreditmarginalen for senast genomforda transaktion med samma motpart.

Vdrdeforandring redovisas i resultatrakningen inom Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde. For finansiella instrument i
handelsverksamhet innehaller koncernens resultatpost dven aktieutdelningar. Vardeforandring till foljd av fordndrade valutakurser
redovisas som valutakursférandring inom samma resultatpost. Aven vardeforandring pa finansiella skulder till f8ljd av koncernens
fordndrade kreditvardighet redovisas separat vid forekomst. Vardenedgang hanforlig till galdenars betalningsoférmaga hanfors till
Kreditforluster, netto.

Lanefordringar

Utlaning till kreditinstitut och allmanheten som kategoriseras som lanefordringar redovisas i balansrakningen pa likviddag. Dessa
lanefordringar upptas till upplupet anskaffningsvarde sa ldnge det inte finns objektiva beldgg som tyder pa att en lanefordran
eller grupp av lanefordringar har ett nedskrivningsbehov.

Lanefordran redovisas forsta gangen till anskaffningsvarde, vilket utgors av utbetalt lanebelopp med avdrag for erhallna avgifter
och tilldagg for kostnader som utgor en integrerad del i avkastningen. Den rdntesats som ger lanefordrans anskaffningsvarde som
resultat vid berdkning av nuvardet av framtida betalningar utgor den effektiva anskaffningsrantan. Lanefordrans upplupna
anskaffningsvarde berdknas genom att diskontera de kvarvarande framtida betalningarna med den effektiva anskaffningsrantan.
Som ranteintakt redovisas erhallna rdntebetalningar samt forandringen av lanefordrans upplupna anskaffningsvdrde under
perioden, vilket medftr att en jdmn avkastning erhalls.

Pa balansdagen bedoms om det finns objektiva beldgg som tyder pa ett nedskrivningsbehov for en lanefordran eller for en
grupp av lanefordringar. Har en eller flera hdndelser intréffat efter det att lanefordran redovisades forsta gangen, som har en
negativ inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena och inverkan kan uppskattas tillforlitligt, sker nedskrivning.
Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan lanefordrans redovisade varde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafloden
diskonterade med lanefordrans ursprungliga effektiva rdnta. Koncernen beddémer forst om objektiva beldgg finns for nedskrivning
pa individuell lanefordran. Lanefordringar for vilka sadana beldgg saknas inkluderas i portfoljer med likartade kreditriskegenskaper.
Dessa portfoljer bedéms darefter kollektivt ifall objektiva beldgg for nedskrivning finns. Eventuell nedskrivning berdknas da for
portfoljen i sin helhet. For homogena grupper av fordringar med begrdnsat vdrde och likartad kreditrisk som individuellt
identifierats ha objektiva beldgg for nedskrivning varderas individuellt utifran forlustrisken i portfélien som helhet. Om
nedskrivningsbehovet minskar i efterféljande perioder aterférs maximalt tidigare gjord nedskrivning.

Nedskrivningar pa lanefordringar redovisas i resultatrakningen som Kreditforluster, netto, vilket antingen sker som bortskrivning
for konstaterade kreditforluster, reservering for sannolika kreditforluster eller som gruppvis reservering. Forlust konstateras nar
den helt eller delvis kan faststdllas beloppsmdssigt och det inte finns ndgra mdjligheter till atervinning av lanefordran.
Aterbetalningar av sadan férlust intaktsredovisas inom kreditforluster. Bokfért varde pa Ianefordringar &r upplupet
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anskaffningsvdrde reducerat med bortskrivningar och reserveringar. Reserveringar for sannolika forluster for garantier och andra
ansvarsforbindelser redovisas pa skuldsidan.

Osakra lanefordringar dr sadana for vilka det ar sannolikt att betalningarna inte fullféljs enligt kontraktsvillkoren. En lanefordran
ar inte osdker om det finns sdkerheter som med betryggande marginal tdcker bade kapital, rdntor och ersdttning for eventuella
forseningar.

Investeringar som halles till férfall

Vissa finansiella tillgangar som forvarvats i syfte att innehas till forfall har kategoriserats som investeringar som halles till
forfall. Dessa har faststdlld I6ptid, &r inte derivat och &r noterade pa en aktiv marknad. Investeringarna redovisas initialt pa
affdrsdag ftill sitt anskaffningsvdrde och ddrefter till upplupet anskaffningsvdrde med eventuellt avdrag for nedskrivningsbehov.
Vardering sker pa samma satt som for lanefordringar.

Omklassificering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar, exklusive derivat, som inte ldngre uppfyller kriterierna for handel far fran den 1 juli 2008 omklassificeras
fran varderingskategorin finansiella instrument till verkligt varde under férutsattning att extra ordindra forutsattningar foreligger.

Vid en omklassificering till varderingskategorin Investeringar som halles till forfall krdvs ocksa att intentionen och formagan finns
att inneha investeringen till forfall.

Tillgangarnas verkliga varde vid tidpunkten for omklassificering anses fortsattningsvis utgora anskaffningsvarde.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte redovisas inom finansiella instrument till verkligt varde via resultatrdkningen redovisas initialt pa
affarsdag till sitt anskaffningsvarde och ddrefter till upplupet anskaffningsvdrde. Det upplupna anskaffningsvardet berdknas pa
samma satt som for lanefordringar.

Sdakringsredovisning till verkligt varde

Sdkringsredovisning till verkligt varde tillampas i vissa fall nar rdnteexponeringen i en redovisad finansiell tillgang eller finansiell
skuld sakrats med derivat. Sdkringsredovisningen medfor att den sdkrade risken i det sdkrade instrumentet ocksa omvdrderas till
verkligt vérde. Bade vardeforandringen pa sakringsinstrumentet, derivatet, och vardeférandringen pa den sdkrade risken redovisas
i resultatrakningen i Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde.

En forutsattning for att sdkringsredovisning ska kunna tilldmpas ar att sakringen formellt identifierats och dokumenterats.
Sakringens effektivitet ska kunna matas pa ett tillforlitligt sdtt samt férvdntas vara och under redovisade perioder ha varit
mycket effektiv i att uppnd motverkande vardeforandringar.

Kassaflodessakring

Derivattransaktioner gors ibland i syfte att sdkra exponeringen for variationer av framtida kassafldden till foljd av rante- eller
valutakursforandringar. Dessa sdkringar kan redovisas som kassaflodessakringar, vilket innebdr att den effektiva delen av
vardeforandringen pa derivatet, sakringsinstrumentet, redovisas direkt i Eget kapital. Eventuell ineffektiv del redovisas i
resultatrdkningen i Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde. Nar ett prognostiserat kassaflode leder till redovisning av
en ickefinansiell post tas uppkomna vinster och forluster pa sakringsinstrumentet bort fran Eget kapital och inkluderas i
anskaffningsvdrdet for den sdkrade posten. Leder ett prognostiserat kassafldde till redovisning av en finansiell post tas
uppkomna vinster och forluster pa sakringsinstrumentet bort fran Eget kapital och redovisas i resultatrakningen under samma
perioder som den sdkrade posten paverkar resultatrékningen.

En forutsattning for att sdakringsredovisning ska kunna tilldmpas ar att sdkringen formellt identifierats och dokumenterats.
Sakringens effektivitet ska kunna matas pa ett tillforlitligt satt samt forvdntas vara och under redovisade perioder ha varit
mycket effektiv i att uppna motverkande vdrdeforandringar.

Leasingavtal (IAS 17)

Koncernens leasingverksamhet utgors av finansiell leasing och redovisas darfor som lanefordringar. Detta medfor att erhallna
leasingavgifter redovisas dels som rdnteintakter och dels som amortering. Ett finansiellt leasingavtal innebdr att ekonomiska
risker och fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt Gverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Da
leasegivaren bdr de ekonomiska riskerna och fordelarna klassificeras leasingavtalet som operationellt. Koncernen dr leasetagare i
operationella leasingavtal. Leasingavgiften for dessa avtal kostnadsfors linjart Gver leasingperioden. Koncernen dr ocksa
leasegivare i nagra beloppsmassigt ovasentliga operationella leasingavtal.

Intresseforetag (IAS 28)

Investeringar i intresseforetag, foretag dar dgaren har betydande inflytande men inte kontroll, konsolideras enligt
kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden innebar att andelarna ett foretag redovisas till anskaffningsvdrde vid
anskaffningstillfallet och darefter justeras med dgd andel av fordndringen i foretagets nettotillgangar.

Goodwill hanforlig till intresseforetaget ingar i andelarnas redovisade varde och skrivs inte av. Darefter jamftrs andelarnas
redovisade varde med atervinningsvdrdet pa nettoinvesteringen i intresseféretaget for att faststdlla eventuellt
nedskrivningsbehov. Agd andel av intresseféretagets resultat enligt féretagets resultatrdkning tillsammans med eventuella
nedskrivningar redovisas pa egen rad. Andel av intresseforetagets skatt redovisas i resultatrdkningen som skatt.

Intressefdretagens rapporteringsdatum och redovisningsprinciper éverensstammer med koncernens.

Joint venture (IAS 31)

Investering i ett joint venture redovisas som intresseféretag enligt kapitalandelsmetoden, se Intresseféretag ovan. Med joint
venture avses ett avtalsbaserat forhallande dar koncernen tillsammans med ytterligare part gemensamt bedriver en ekonomisk
verksamhet och ddr parterna har ett gemensamt bestdmmande inflytande 6ver verksamheten.
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Immateriella tiligangar (IAS 38)
Goodwill

Goodwill forvarvad i rorelseforvarv varderas initialt till anskaffningsvardet som motsvarar den del av anskaffningsvardet for den
forvarvade rorelsen som Gverstiger verkligt varde netto for den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och
ansvarsforbindelser. Ddrefter vdrderas goodwill till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade nedskrivningar.
Nedskrivningsbehov av goodwill prévas arligen eller da handelser eller omstdndigheter indikerar vardenedgang.

| syfte att nedskrivningspréva goodwill fran rorelseférvarv allokeras den vid forvarvstidpunkten till den kassagenererande enhet
eller enheter som forvantas dra fordel av forvarvet. Identifierad kassagenererande enhet motsvarar den ldgsta niva i foretaget
pa vilken goodwillen Overvakas i den interna styrningen av foretaget. En kassagenererande enhet dr inte storre dn en
rorelsegren i rorelsegrensrapporteringen.

Nedskrivningsbehov faststdlls genom att beddma atervinningsvdrdet for den kassagenererande enheten som goodwillen dr
kopplad till. D& atervinningsvdrdet ar ldgre dn det redovisade vdrdet bokfors nedskrivning.

Ovriga immateriella tillgdngar

Immateriella tillgangar varderas initialt till anskaffningsvarde. Anskaffningsvardet for immateriella tillgangar vid ett rorelseforvarv
motsvaras av verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Ddrefter sker vardering till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar. Nyttjandeperiod for immateriella tillgdngar bedoms vara antingen bestdmbar eller
obestambar. Immateriella tillgdngar med bestdmbar nyttjandeperiod skrivs av Over dess ldngd och nedskrivningsprévas om
nedskrivningsbehov indikeras. Nyttjandeperiod och avskrivningsmetod omprévas och anpassas vid behov i samband med varje
bokslutstillfalle. For immateriella tillgdngar med obestdambar nyttjandeperiod gors nedskrivningsprovning pa samma satt som for
goodwill istallet for systematisk avskrivning. Beddmningen att en nyttjandeperiod ar obestambar omvdrderas arligen for att
faststalla om den fortfarande ar obestambar. Ifall den blir bestambar paborjas avskrivningar.

Utvecklingsutgifter vars anskaffningsvarde kan berdknas pa ett tillforlitligt sdtt och for vilka det dr sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar hanférliga till tillgdngarna kommer att tillfalla koncernen tas upp i balansrakningen. | évriga fall kostnadsfors
utvecklingsutgifter da de uppkommer.

Materiella tillgangar (IAS 16)

Materiella anlaggningstillgangar, sasom inventarier och fastigheter for eget bruk, redovisas initialt till anskaffningsvardet.
Darefter sker vardering till anskaffningsvarde, med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. Avskrivning pabdrjas da tillgangen dr
fardig att tas i bruk och sker systematiskt Over respektive komponents nyttjandeperiod ned till beddémt restvadrde.
Avskrivningsmetoden aterspeglar hur tillgdngens varde successivt forbrukas. Nyttjandeperioden omprdvas |6pande och andras vid
behov. Redovisade varden nedskrivningsprovas ifall handelser eller omstandigheter indikerar ett lagre atervinningsvarde.

Avsdttningar (IAS 37)

En avsdttning redovisas i balansrakningen da koncernen har en legal eller informell forpliktelse som en félid av intraffade
hdndelser och det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen. Ddrutdver ska en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kunna goras. Uppskattat utflode nuvdrdeberdknas. Avsdttningarna provas vid varje
bokslutstillfalle och justeras vid behov, sa att de motsvarar aktuell uppskattning av atagandenas varde.

Pensionsforpliktelser (IAS 19)

Koncernens ersattningar till anstallda efter anstallningens upphorande, vilka utgors av pensionsforpliktelser, klassificeras antingen
som avgiftsbestamda planer eller formansbestamda planer. Med avgiftsbestamda planer avses att koncernen betalar avgifter till
separat juridisk enhet och att vardeférandringsrisken fram till dess att medlen utbetalas faller pa den anstallde. Séledes har
koncernen ingen ytterligare forpliktelser efter det att avgifterna ar betalda. Ovriga pensionsfrpliktelser klassificeras som
férmansbestamda planer.

Premier till en avgiftsbestamd plan redovisas som kostnad ndr betalning sker.

For formansbestdmda planer berdknas nuvérdet av pensionsforpliktelserna och redovisas som avsattning. Bade rattsliga och
informella forpliktelser som uppstatt till foljd av praxis beaktas. Berdkningen sker enligt den sd kallade Projected Unit Credit
Method. Metoden innebdr att de framtida ersattningarna fordelas pa tjansteperioder. Fran avsdttningen avraknas det verkliga
vardet pa de tillgangar, forvaltningstillgangar, som finns avsatta for att tdcka forpliktelserna samt ej resultatredovisad aktuariell
nettoforlust. Resultatrékningen belastas med nettot av tjanstgoringskostnader, rantekostnad pa forpliktelserna samt forvantad
avkastning pa forvaltningstillgangar. Berakningarna baseras pa av koncernen faststallda aktuariella antaganden, vilka utgor
koncernens bdsta bedémning om den framtida utvecklingen. | de fall det verkliga utfallet avviker eller da antaganden forandras
uppstar sa kallade aktuariella vinster och forluster. Nettot av aktuariella vinster och forluster resultatredovisas forst nar det
Overstiger tio procent av det hogsta vdrdet av nuvdrdet av forpliktelserna eller vardet av forvaltningstillgdngarna.
Resultatredovisningen sker dver de anstalldas aterstaende tjanstgoringstid.

Avsdttning for loneskatt gors nominellt baserat pa skillnaden mellan koncernens pensionskostnad och den pensionskostnad som
ligger till underlag for verklig loneskatt.

Forsdkringsavtal (IFRS 4)

Med forsakringsavtal i redovisningen avses ett avtal ddr betydande forsakringsrisk Gverfors fran forsakringstagaren ftill
forsakringsgivaren. Merparten av koncernens forsdkringsavtal overfor inte en betydande forsakringsrisk, varfor sadana avtal
istdllet redovisas som finansiella instrument. For forsakringsavtal med betydande fdrsakringsrisk gors forsakringstekniska
avsdttningar som motsvarar de utfdsta forpliktelserna. | resultatrakningen redovisas erhdllna premier och avsdttningar pa egna
rader.
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Intakter (IAS 18)

Principer vid intaktsredovisning for finansiella instrument beskrivs i avsnittet Finansiella instrument, vardering (IAS 39).
Ranteintakter och rantekostnader for finansiella instrument beraknade enligt effektivrantemetoden redovisas inom Rdntenetto.
Vardeforandringar och utdelningar pa aktier i varderingskategorin Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen
samt alla valutakursforandringar mellan funktionella och andra valutor redovisas inom Nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde. Arvode for olika tjdnsteuppdrag redovisas som intakt ndr tjansten utfors. Sadana intdkter redovisas bade inom
Provisionsintakter ~ och  inom  Ovriga  rorelseintdkter.  Exempel pd&  provisionsintdkter &  betalningsférmedling,
kapitalforvaltningsarvode och courtage. Provisionskostnader dr transaktionsberoende och ar direkt relaterade till intakter inom
Provisionsintakter. Ovriga intdkter innehdller dven realisationsresultat vid avyttring av &garandelar i dotterféretag och
intresseforetag i den man de inte representerar en sjalvstandig rorelsegren eller en vdsentlig verksamhet som bedrivs inom ett
geografiskt omrade. Ovriga intakter innehéaller ocksa realisationsresultat vid avyttring av materiella tillgdngar.

Nedskrivningar (IAS 36)

For tillgdngar som inte nedskrivningsprovas enligt andra standarder bedémer koncernen I6pande om det finns indikationer pa att
tillgangar minskat i varde. Ifall sadan indikation existerar nedskrivningsprovas tillgangen genom att tillgangens atervinningsvarde
uppskattas. Tillgdngar med obestdambar I6ptid nedskrivningsprovas I6pande oavsett om det finns indikationer pa att tillgangarna
minskat i varde eller inte. En tillgangs atervinningsvdrde ar det hdgsta vardet av tillgangens forsaljningsvérde med avdrag for
forséljiningsomkostnader och dess nyttjandevarde. Overstiger bokfért vérde &tervinningsvérdet sker nedskrivning till
atervinningsvardet. Vid bedémning av nyttjandevardet diskonteras uppskattade framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor,
fore skatt, som inkluderar marknadens bedémning av pengars tidsvarde och andra risker som dr forknippade med den specifika
tillgangen. En beddmning gors ocksa vid varje rapporteringstillfalle om det finns indikationer pa att behov av tidigare gjord
nedskrivning har minskat eller inte ldngre foreligger. Ifall sadan indikation existerar bestdms atervinningsvdrdet. Tidigare gjord
nedskrivning aterfors endast om det foreligger foréndringar i de uppskattningar som gjordes nér nedskrivningen bokfdrdes.

Goodwill och andra immateriella tillgangar ska nedskrivningsprovas nar indikation finns att tillgdngarnas atervinningsvarde &r
ldgre @n bokfort vdrde. Med atervinningsvarde avses det hdgsta av forsdljningsvardet eller nyttjandevardet. Swedbank berdknar
nyttjandevarde genom att tillgangens framtida kassafléden beddms och nuvardesberaknas med en diskonteringsfaktor.

Skatt (IAS 12)

Aktuella skattefordringar och skatteskulder for aktuell period och tidigare perioder varderas till det belopp som férvantas erhallas
eller betalas till skattemyndigheter. Med uppskjutna skatter avses skatt pa skillnader mellan redovisat och skattemdssigt varde pa
en tillgdng eller skuld, som i framtiden utgor underlag for aktuell skatt. Fér moderbolagets estniska dotterforetag Swedbank AS
utloses inkomstbeskattning endast om utdelning lamnas. Till féljd av att moderbolaget kontrollerar huruvida utdelningar ska
lamnas reserveras endast skatt om utdelningar avses ldmnas. Uppskjuten skattefordran som hanfor sig till underskottsavdrag
redovisas i den utstrdckning det vid respektive balansdag dr sannolikt att de kan utnyttjas. Redovisat varde for uppskjuten skatt
omvarderas vid varje bokslutstillfélle. Pa balansdagen lagfasta skattesatser anvands vid berdkningarna. Koncernens uppskjutna
skattefordran och skatteskuld berdknas nominellt med respektive lands skattesats. Uppskjuten skattefordran nettoredovisas mot
uppskjuten skatteskuld for koncernforetag som har skattemadssig utjamningsratt. All aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i
resultatrdkningen som Skatt forutom skatt hanférlig till poster som redovisats direkt i Eget kapital.

Likvida medel (IAS 7)

Likvida medel bestar av kassa och tillgodohavande hos Centralbank samt fordran avseende nettot av dagslanefordringar och
dagslaneskulder med I6ptid upp till fem dagar. | likvida medel ingar ocksa i Centralbank beldningsbara statsskuldsforbindelser och
bostadsobligationer med beaktande av repor och blankning.

Segmentrapportering (IAS 14)

Med segment avses rorelsegrenar och geografiska omraden. Eftersom koncernens rorelsegrenar dven beskriver geografiska
omraden ldmnas ingen separat rapportering for geografiska omrdaden. Redovisningsprinciperna for en rorelsegren utgors av
redovisningsprinciperna ovan jamte de principer som specifikt avser rorelsegrensredovisningen.

Rorelsegrensredovisningen bygger pa koncernens organisation och internredovisning. Marknadsbaserade ersattningar tilldmpas
mellan rorelsegrenarna medan alla kostnader inom IT och 0&vrig gemensam service samt koncernstaber fors via
sjdlvkostnadsbaserade internpriser till rorelsegrenarna. Koncernledningskostnader utfordelas inte. Under aret genomsnittligt eget
kapital hanforligt till aktiedgarna allokeras till respektive rorelsegren. Allokeringen dr baserad pd kapitaltdckningsreglerna och
bedomt kapitalbehov under &ret. Erhallen intdktsranta pa allokerat eget kapital rdnteberdknas efter relevant marknadsranta.
Finansieringskostnad for goodwill och andra overvarden allokeras till den rorelsegren den avser. Rdntabilitet for rorelsegrenarna
berdknas som drets resultat hanférligt till aktiedgarna i relation till allokerat eget kapital till rorelsegrenen.
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3 Rdntenetto

Radnteintdkter
Kreditinstitut
svenska kronor ...
utlandska valutor
Utlaning till allmanheten
svenska kronor
utlandska valutor
Rantebdrande vardepapper..
svenska kronor
utlandska valutor
(0175 1=C- IO
svenska kronor...
utlandska valutor

Summa

svenska kronor
utlandska valutor

Rdntekostnader
KIS TIEUL osvevvvvvsvverervesessssssisissmssssssss s s s
svenska kronor
utldndska valutor ...
In-och upplaning fran allmanheten
svenska kronor
utlandska valutor...
Emitterade vardepapper ...
svenska kronor ...
utldndska valutor
Efterstallda skulder....
svenska kronor ...

svenska kronor ...
utlandska valutor

SVENSKA KTOMOT rvvvvvsvmissssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s sssssssssssssesssssssssans
UEIANASKA VAIULOT s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenes

Summa medelsaldo, tillgangar

Summa medelsaldo, SKUIAET ... s—————————_

PlaceringSMATGING| v ssssssssssssssssss s
Medelrdnta pa utlaning till allmanheten
Medelrdnta pa inldning fran allmanheten...
Ranteintdkter pa finansiella tillgangar varderade till upplupet Anskaffningsvard

Ranteintdkter pa finansiella skulder varderade till upplupet Anskaffningsvarde.....
Ranteintakter 0Sakra fordringar. ...

2008 2007 2006
5509 6518 4 643
3939 3055 1730
1570 3463 2913
69 598 52 535 36 594
47 921 37 974 29 063
21677 14 561 7 531

2836 2 680 2 069

984 1199 770
1852 1481 1299
1620 5 354 3859

290 3000 2 384
1330 2 354 1475

79 563 67 087 47 165
53134 45 228 33 947
26 429 21 859 13 218
-8 064 -8 482 -6 066
-3 584 -4731 -3 650
-4 480 -3 751 -2 416
-15 643 -11011 -5729
-11 363 -7 947 3945
-4 280 -3 064 -1 784
-29 062 -22 661 -15 775
-16 065 -6 206 -5 953
-12 997 -16 455 -9822
-2210 -1973 -1836
-753 -533 -327

-1 457 -1 440 -1 509
-2 882 -3 803 -1782
-2019 -3 698 1719
-863 -105 -63
-57 861 -47 930 -31 188
-33 784 -23 115 -15 594
-24 077 -24 815 -15 594
21702 19 157 15 977
19 350 22 113 18 353
2352 -2 956 -2376
1700987 1521401 1296316
1628937 1457835 1240081

1,28 125 1,23

573 5,04 4,10

322 2555 1,55

40 754 34 007 22 782
16 707 11 556 11 093
283 68 41

Koncernens resultatpost Rantenetto 2006 omrdknats och 6kat med 473 mkr dd rantor avseende finansiella instrument for
handel numer redovisas i rdantenettot. | arsredovisningen 2006 redovisades rdntorna inom resultatposten Nettoresultat finansiella

poster till verkligt varde.
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4 Provisionsnetto

Provisionsintdkter ........
Betalningsformedlingsprovisioner..
Utlaningsprovisioner
Inlaningsprovisioner
Garantiprovisioner ...
Vdrdepappersprovisioner..
Courtage ...
Kapitalforvaltning
Ovriga vardepappersprovisioner
Ovriga provisioner

Provisionskostnader
Betalningsfdrmedlingsprovisioner-..
Vdrdepappersprovisioner.......
Ovriga provisioner

5 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
Handel samt derivat

Aktier/andelar
varav vardefdrandring
varav utdelning
Rdntebdrande instrument

Ovrigt

Aktier/andelar .

varav vardefdrandring...
varav utdelning
RANtEDArANAE INSTIUMENT oo

Sdkringsredovisning till verkligt varde
Sakringsinstrument....
Sakrad post

Ineffektiv del vid sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet....
Varderingskategori, Ianefordringar
ValutaKursfOrandring ... ————————————————————————————— .

2008 2007 2006
5349 4612 4010
658 671 605
61 70 60
257 231 196
734 1064 989
3 486 4226 3719
132 104 119
127 152 147
1437 1809 1620
12 241 12 939 11 465
-1929 -1592 -1376
-498 -290 -240
-984 1177 -980
-3 411 -3 059 -2 596
8 830 9 880 8 869
2008 2007 2006
14 757 888
16 432 677
-2 325 211
10 042 6 670 -7 292
122 60 -74
10 178 7 487 -6 478
191 117 352
117 85 257
74 32 95
-9 553 -7 174 8 064
-9 362 -7 057 8 416
1691 -199 -496
-1676 163 458
15 -36 -38
-137
19 16 51
1638 1281 787
2351 1691 2738

Ndgon vdrdeforandring pa finansiella skulder till foljd av att koncernens kreditvardighet forandrats har inte uppstatt. Nagon

ineffektivitet har inte uppstatt pa kassaflodessakringar.

F-16



6  Ovriga intidkter

Vinst fran forsdljning av dotterbolag...
Fastighetsintakter. .,
Realisationsvinster vid forsdljning av fastigheter, inventarier m.m. ....
IT-tjanster
Ovriga rorelseintakter...

7 Personalkostnader

Loner och arvoden
Pensionskostnader*...
Sacialforsdkringsavgifter.......

Avsdttning resultatandelssystem
Utbildningskostnader
Ovriga personalkostnader

*

Arets pensionskostnad i koncernen specificeras i not 32
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2008 2007 2006
846 58 -
13 120 104
454 - 31
776 739 725
527 307 267

2 616 1224 1127
2008 2007 2006
6 452 58955 5311
995 813 751
1998 1883 1704
289 783 492
150 173 149
208 185 153
10 092 9 792 8 560
950 1658 1307
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2008 2007 2006

Arets kostnader avseende pensioner och liknade férmaner:
Till styrelseledamoter, VD och vVD, nuvarande och tidigare
Antal personer

36 37 65
68 69 69

Kostnaden i koncernen beraknas enligt 1AS 19. Kostnaderna dr exklusive loneskatt. Se redovisningsprinciper. 2007 ars uppgifter
har omrdknats. Forpliktelser avseende pensioner for verkstdllande direktoren och vice verkstdllande direktorer, nuvarande och
tidigare, har tryggats genom forsakringar samt genom pensionsstiftelse. Stiftelsetryggande forpliktelser uppgick till 424 mkr, 412
mkr, 424 mkr, for respektive rdkenskapsar 2008, 2007 och 2006.

Koncernen
2008 2007 2006
LAN il VD 0CH VVD vrresmvvvmmsssmsssssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssissssssssssssssssssssssmssssssss 82 94 88
Antal personer med lan 30 32 42
Lan till styrelseledamoter och styrelsesuppleanter.. 137 97 102
Antal personer med lan 58 55 56

Utover ovanstdende lan har Swedbank ldnat ut 1 248 mkr och 1 155 mkr till ndrstdende foretag till den verkstdllande
direkttren i det ukrainska dotterforetaget for respektive rakenskapsar 2008 och 2007.

Koncernen har inte stallt pant, annan sakerhet eller ingatt ansvarsforbindelse till forman fér nagon i bolagets ledning.

Information angdende ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses styrelseledamdter och verkstdllande direktor tillika koncernchef samt personer i
koncernledningen. Med andra ledande befattningshavare avses har personer i koncernledningen vid utgangen av aret. En
kompensationskommitté, bestdende av styrelsens ordforande, dess vice ordférande och en ordinarie ledamot bereder infor
styrelsen beslut i fragor om loner och Ovriga férmaner for verkstdllande direktor, koncernledning, personer i respektive
ledningsgrupp for strategiskt affarsomrade, VD for storre dotterbolag, stabschefer i Swedbank AB samt chefen for
internrevisionen. Arvode, till verkstdllande direktor, vice verkstallande direktorer och personer i koncernledningen i moderbolaget,
for styrelseuppdrag avrdknas mot 16n om inte annat avtalats.

2008
varav for
Styrelse- utskotts-
Styrelsen, tkr arvode arbete
Styrelsearvoden och ersattningar
Arligt styrelsearvode beslutat av bolagsstdmman
Carl Eric Stalberg, Styrelsens ordférande 1700 350
Ulrika Francke, Styrelsens vice ordférande 1200 525
Gail Buyske, styrelseledamot 525 125
Simon F.D Ellis, styrelseledamot 650 250
Berith Hagglund-Marcus, styrelseledamot 625 225
Goran Johnsson, styrelseledamot 650 250
Helle Kruse Nielsen, styrelseledamot 400 -
Anders NybIom, StYrelSEIEAAMOT. .. 400 -
SUITIMI. ..o cvvvesvveessesssssesss 118110 6 150 1725

Ett arligt styrelsearvode av 6 150 tkr, 5 400 tkr och 5 250 tkr beslutades for respektive rdkenskapsar 2008, 2007 och 2006 av
bolagsstamman. Styrelsearvode utgar ej till dvriga personer som har anstdllningsavtal med koncernen.

Ersattningar till styrelsens ordférande, tkr 2008 2007 2006

Till Carl Eric Stalberg
FAST BISATNING, 10N ...uuuuveririereiesimiesesssse s s 3075 2 975 2 875

Inom ramen for av styrelsen faststdllda styrelsearvoden 1700 1550 1550
Ovriga ersattningar/férmaner 60 60 74
SUIMIMIQ. ..o oovvesvvevsssssssssssssessssssss e8RS 4 835 4 585 4 499
varav pensionsgrundande ersdttning 3075 2 975 2 875
Pensionskostnad enligt IAS, exklusive l6neskatt 2 468 2 438 2330
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Pensionsutfdstelser for styrelsens ordférande

Carl Eric Stalberg har som anstdlld fran och med 1 januari 2003 rdtt till férmansbestdamd pension fran 60 ars alder.
Pensionsratten uppgar till intjanad del av 75 procent av I6nen. Intjdnandedelen bestams av anstdllningstidens ldngd i manader
dividerad med 360. Moderbolaget bestrider darjdmte en pensionspremie uppgdende till 360 tkr per dr. Samordning med tidigare
intjdnade pensionsférmaner sker ej. Férmanerna intjanas I6pande fram till pensionsdagen och &r oantastbara sedan de intjanats.

Uppsagningsvillkor for styrelsens ordforande

Beroende pa anledningen till upphdrandet av Carl Eric Stalbergs anstdllning kan han enligt sitt avtal med moderbolaget vara
berdttigad till en pensionsmedférande ersattning med belopp motsvarande tidigare 16n under en period efter anstdllningens
upphdrande. Perioden uppgar till 24 manader. Under speciella omstandigheter kan den utstrackas till 36 manader. Ersdttning kan
dock langst utgd intill dess Carl Eric Stdlberg i januari 2011 uppnar 60 ars alder. Ratten till ersdttning enligt vad hdr sagts ar
villkorad bland annat av att 50 procent av hans inkomster fran eventuell ny anstallning etc. avrdknas fran ersdttningen i den
man styrelsen ej beslutar annat.

Pensionsutfastelse till 6vriga styrelseledaméter
Koncernen har inte nagra pensionsutfdstelser for dvriga styrelseledamoter.

Ersdttningar till verkstdllande direktor, tkr 2008 2007 2006
Till Jan Lidén

Fast ersattning, 16n 8 000 8 000 7 250
Ovriga ersattningar/férmaner 189 194 183
E1 111111 - N 8 189 8 194 7 433
Pensionskostnad enligt I1AS, exklusive [8NESKAtt ... 3671 3 592 3482

Anstallningsvillkor for verkstallande direktéren Jan Lidén

Jan Lidéns anstdllningsvillkor innehaller inga inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus, tantiem eller liknande utan
|6neersattningen utgdrs av en fast drslén. Den ordinarie pensionsdldern ar 60 ar. Jan Lidén disponerar for avgiftsbestdmda
pensionsandamal ett arligt premiebelopp pa 3,7 mkr. Moderbolagets atagande avser endast premiens storlek. Premiebeloppet
indexupprdknas arligen enligt den hdgsta procentsatsen som tilldmpas av BAO, Sparinstitutens Pensionskassa och Alecta.

Vid uppsdgning fran moderbolagets sida utgar till Jan Lidén I6n under uppsagningstiden som &r 12 manader. Darutver utgar
avgangsvederlag under 12 manader. Avrakning sker om Jan Lidén erhaller nytt arbete. Vid uppsdgning fran Jan Lidéns sida ar
uppsdgningstiden 6 manader och avgangsvederlag kan da ej pakallas.

Anstadllningsvillkor for den nye verkstdllande direktéren

Jan Lidéns uppnar under 2009 sin ordinarie pensionsalder och avgick fran positionen som verkstdllande direktor den sista
februari.

Mikael Wolfs ersdttning utgdrs av en fast arslén pa 8 mkr utan inslag av rorliga I6nedelar i form av bonus etc. Hans ordinarie
pensionsalder ar 60 ar och disponerar ett arligt premiebelopp pa 3,2 mkr for avgiftsbestdmda andamal. Vid uppsdgning fran
moderbolagets sida utgar till Mikael Wolf 16n under uppsagningstiden som dr 12 mdnader. DdrutOver utgdr avgangsvederlag
under 12 manader. Avrakning sker om Mikael Wolf erhaller nytt arbete. Vid uppsdgning fran Mikael Wolfs sida ar
uppsdgningstiden 6 manader och avgangsvederlag kan da ej pakallas.

Banken har flera vice verkstdllande direktorer. Enligt styrelsens instruktion gdller den inbérdes ordningen att chefen for Svensk
bankrorelse forst trader in i verkstdllande direktérens stalle.

Ersattningar till chefen for svensk bankrorelse, tkr 2008

Till Kjell Hedman

Fast ersattning, 16n 3420
Rorlig ersattning utbetalad.. 593
(O =TT L a1 RT== LA 121 1] 95
SUMIMIA. ... R 4108

2 946

Anstallningsvillkor for chefen for Svensk bankrorelse Kjell Hedman

Kjell Hedmans rorliga ersattning dr maximerad till 25 procent av arslénen och ar till 2/3 tantiem, som &r beroende av utfall i
resultatandelssystemet Kopparmyntet och till 1/3 bonus kopplad till individuella mal. Den rorliga ersdttningen ar ej
pensionsgrundande. Den ordinarie pensionsaldern dr 60 ar. Kjell Hedman har ett formansbestamt pensionsldfte uppgaende ftill
70 % upp till 54,57 inkomstbasbelopp. Darutover utgar en kompletterande avgiftsbestamd pension dar moderbolaget férbinder
sig att betala premier till en foretagsagd kapitalfdrsakring med ett belopp motsvarande 35 procent av I6nedelar som ej tryggats
i det formansbestamda I6ftet.
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Vid uppsdgning fran moderbolagets sida utgar till Kjell Hedman 16n under uppsdgningstiden som dr 6 manader. Darutver utgar
avgangsvederlag under 12 manader. Avrakning sker om Kjell Hedman erhaller nytt arbete. Vid uppsagning fran Kjell Hedmans
sida dr uppsagningstiden 6 manader och avgangsvederlag kan da ej pakallas.

Ersattningar till andra ledande befattningshavare*, tkr 2008 2007 2006
FAST EISATNING, 10N ..uuuuuvereriereieiiisiesesssse s issssssssss s s 19 18 17
Rorlig ersattning utbetalad 9 7 8
Ovriga ersattningar/férmaner 1 1 1
SUITHTIA. 888888 R 29 26 26
Pensionskostnad enligt IAS, exklusive l6neskatt 9 8 7
Antal personer 7 7 7

* Inkluderar ersattningar under aret som utgar fran samtliga koncernforetag, saval svenska som utlandska. Redovisade uppgifter avser hela aret for de personer som vid arets
utgang ingick i koncernledningen exklusive den verkstallande direktGren.

Rorlig ersdttning till svenska befattningshavare dr maximerad till 25 procent av arsldnen och dr till 2/3 tantiem, som dr
beroende av utfall i resultatandelssystemet Kopparmyntet och till 1/3 bonus kopplad till individuella mal. Rorlig ersattning
kommer dock inte att utgad till vissa medlemmar av koncernledningen under perioden som bankens avtal med riksgalden gdller
(forutsatt att begrénsningarna ar tillampliga pa dessa personer). FOr de baltiska befattningshavarna dr rorlig ersdttning
maximerad till 12 manadsloner. Darutdver fordelas 1 procent av EVA (Economic Value Added) jamnt bland ledande baltiska
befattningshavare, maximalt EUR 360 000 per befattningshavare. Under ar 2008 utbetalades 9 182 tkr i rorlig ersattning till
andra ledande befattningshavare. Resultatfort belopp uppgick till 5 084 tkr. Rorlig ersattning dr ej pensionsgrundande. Arvode
for styrelseuppdrag avraknas mot 16n om inte annat avtalats.

Pensionsutfastelser

Till andra ledande befattningshavare vid arsskiftet, totalt sju personer, utgar till tre personer en formansbestamd livsvarig
pension fran 60 ars alder och till tvad personer férmansbestdamd pension fran 62 ar alder. For fem personer gors avdrag for
tidigare intjdnad pensionsrdtt. Férmanerna intjdnas |6pande fram till pensionsdagen och dr oantastbara sedan de intjanats. For
tva befattningshavare finns ingen utfdstelse om pension.

For tre personer av de fem med formansbestdmda pensionsloften har 2004 ars pensionsmedfrande 16n i den formansbestamda
pensionen lasts, uttryckt i inkomstbasbelopp, och darutdver utgar en kompletterande avgiftsbestdmd pension dar moderbolaget
forbinder sig att betala premier till en foretagsdgd kapitalforsakring med ett belopp motsvarande 35 procent av lonedelar som ej
tryggats i det formansbestdmda I6ftet. For tva av de fem personerna med férmansbestdmda pensionsloften utgar
kompletterande avgiftsbestdmd pension dar moderbolaget forbinder sig att betala premier till en foretagsdgd kapitalférsdkring
med ett belopp som motsvarar 35 procent av Ionedelar mellan 30 och 80 inkomstbasbelopp.

Uppsagningsvillkor

Vid uppsdgning fran arbetsgivarens sida utgar 10n under uppsagningstiden, som &r 0-12 manader. DdrutOver utgar
avgangsvederlag under 12 manader. Avrakning sker for inkomst erhallen fran nytt arbete. Vid uppsdgning fran ledande
befattningshavares sida dr uppsdgningstiden hogst 6 manader och avgangsvederlag kan da ej pakallas om inte uppsdgningen ar
orsakad av ett grovt avtalsbrott fran bankens sida.

Koncernen

Medelantalet anstallda berdknat

efter 1 585 timmar per anstdllda 2008 2007 2006
Swedbank AB 8 761 8 892 8 891
Swedbank Hypotek 9 14 17
Swedbank Finans.... 166 160 152
Swedbank Robur ..... 363 320 269
Sparia Forsdkrings AB 0 2 2
Swedbank Juristbyrda AB 5 5 5
Swedbank Fastighetsbyra.... 30 39 56
Swedbank Foretagsformedling AB 5 5 1
Swedbank Card Service AB...... 68 54 9
Olands Bank AB 61 60 60
Swedbank Luxemburg S.A. ... 69 76 72
Baltic Banking 9 643 10 215 8917
OAO Swedbank 499 - -
JSC Swedbank 3802 1850 -
First Securities ASA.. 265 242 169
First Securities LLC........ 16 21 -
SUITITIA. R8RS 23 762 21 955 18 623
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Koncernen
Medelantalet anstallda berdaknat

efter 1 585 timmar per anstdllda 2008 2007 2006
varav i
Danmark.... 38 26 17
Estland... 3 500 3 558 3142
Finland 12 9 8
2 2 2
20 17 15
2731 2725 2398
3 426 3633 3 206
69 76 72
316 273 186
499 299 171
- - 1
3 806 1850 -
30 37 15
SUIMIMIA oot 14 449 12 505 9233
Antal arbetade timmar (TUSENTAI) .o 37 663 34 803 29 517
Antal anstallda i koncernen vid arets utgang exkl
langtidsfranvaro relaterat till tjanstgdringsgrad uttryckt
I DB IS ANSTEN i 21 280 22 148 17 399
Personalomsattning, % 2008 2008
SVEBNSK DANKIOIEISE w.vvvvvvvvsssssseereessssssessesssssssssesssssssssssessssssssssessssssss 188111888 83
Baltisk bankrorelse..... 19.9
Internationell bankrorelse 26.2
Swedbank Markets 14.7
Kapitalforvaltning och férsdkring... 103
Gemensam service och koncernstaber 49
PersonalomMSAtTNING, TOTAIT Q0. bR 16.3
31 december, 31 december, 31 december,
2008 2007 2006
Konsfordelning i procent Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man
Samtliga anstallda.. 66 34 68 32 67 33
Styrelseledamdter ...... 26 74 27 73 28 72
Ovriga ledande befattningshavare inkl VD..... 14 86 16 84 17 83

Med 6vriga ledande befattningshavare avses i koncernen personer som dr

men som inte ar styrelseledamot.

Koénsfordelning i procent

Sverige
Danmark
Estland...
Finland...

Lettland.
Litauen..
Luxemburg....
Norge
Ryssland ...
Ukraina..

31 december,

verkstdllande direktor

31 december,

eller vice verkstallande direktor

31 december,
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2008 2007 2006
Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Mdn
56 44 57 43 57 43
55 45 49 51 35 65
77 23 78 22 79 21
54 46 54 46 57 43
50 50 50 50 50 50
63 37 63 37 50 50
77 23 76 24 75 25
81 19 82 18 81 19
40 60 42 58 39 61
22 78 24 76 22 78
68 32 66 34 64 36
66 34 71 29 - -
35 65 35 65 27 73



8 Ovriga allmdnna administrationskostnader

2008 2007 2006
Fastighetskostnader 65 42 22
Hyror, ovriga lokalkostnader ... 1369 1181 1061
Datakostnader 1623 1467 1257
Tele, porto....c..... 347 425 426
Konsulter och kopta tjanster... 1184 936 804
Resekostnader, representation 430 426 371
Materialkostnader 323 263 261
Reklam, PR, marknadsforing... 475 467 458
Vdrdetransport, 1arm ... 481 371 280
Ovriga administrationskostnader.... 568 538 672
OVriga rOrelSEKOSTNART wvvivvssssssssssssssssssssssssssssssssssssissssssssssssssssssi 129 106 308
6 994 6 222 5920
Ersdttning till koncernens revisorer
Revision Konsultation
2008 2007 2006 2008 2007 2006
Av bolagsstamma valda revisorer
Deloitte AB 32 30 23 42 8 11
Ernst & Young AB.. . - 2 1 5 9
(01175 1=: PO 3 - 1 -
Av Finansinspektionen férordnad revisor
BDO Nordic Stockholm AB ... - - 1 - - -
SUMMA oo 35 30 26 44 13 20
Swedbank INTEIrNIeVISION.. s 69 68 62 - - -

Ersattning till revisorer avseende konsultation avser framst radgivning i skattefragor och finansiell due diligence samt radgivning
i samband med nyemission. Kostnaderna fér nyemission har bokforts direkt i eget kapital.

9 Operationell leasing

Avtalen avser i huvudsak lokaler dar koncernen ar hyrestagare. Det sammanlagda beloppet av framtida minimileasingavgifter som

hanfor sig till icke uppsagningsbara avtal fordelar sig pa forfallotidpunkter enligt nedan.

< 1ar 1-5 &r > 53ar Total
762 3 650 773 5185
187 655 120 962
SUMMA. ... —————————————————. 574 2995 653 4223

10 Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
2008 2007 2006

Avskrivningar

Inventarier 525 462 434
Byggnader 79 42 36
Immateriella anldggniNGStIlIGANEAT ..., 395 201 189
999 705 659
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11 Kreditforluster netto

Reserveringar
Gruppvisa reServeringar, NETIO * ...
Individuella reserveringar
Aterférda ej lingre erforderliga individuella reserveringar
Reserveringar for utombalansposter, netto....
Reserveringar, netto
Bortskrivningar:

Bortskrivningar, totalt
Aterforda individuella reserveringar utnyttjade for bortskrivningar
Bortskrivningar ej tidigare reserverade for
Atervinningar pa tidigare ars bortskrivningar...
Bortskrivningar, netto
Kreditforluster, netto....

12 Skatt

Skattekostnad

Skatt avseende tidigare ar
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

2008 2007 2006
874 -39 -318
1974 526 239
-194 -126 -264
-16 35 26
2638 396 -317
976 660 554
-291 -236 -207
685 424 347
-167 -201 -235
518 223 112
3156 619 -205
2008 2007 2006
-213 -15 -80
2308 2584 3505
785 881 -214

2 880 3 450 3211

Skattekostnaden motsvarar 20,8 procent, 22,1 procent och 22,5 procent av resultatet fore skatt i koncernen for respektive
rakenskapsar 2008, 2007 och 2006. Skillnaden mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa gdllande
skattesats forklaras nedan:

2008 2007 2006
mkr procent mkr procent mkr procent
2880 208 3450 22,1 3211 22,5
28% pa resultat fore skatt.. 3 869 28,0 4 364 28,0 3994 28,0
Skillnad 989 7,2 914 5,9 783 5,5
Skillnaden bestar av fdljande poster:
Skatt TiIdIZAre AT .mmrsssssssssmsssssssinssssssns 213 16 15 01 80 06
Ej skattepliktiga intdkter/ ej avdragsgilla
KOSTNAET iivvvirirrrrrssssssssisisssssssssssns -103 -0,8 -29 0.2 37 0,3
Ej avdragsgill nedskrivning goodwill............. -392 -2.8 - - - -
Skattefria realisationsvinster och
vardeforandring pa aktier och andelar. 258 19 35 0,2 104 0,7
Ej tidigare aktiverade underskottsavdrag... 118 09 - - 23 01
Annan skattebas i forsakringsrorelsen........ 39 0.3 50 0,3 48 04
Avvikande skattesatser i andra ldander........ 684 49 845 55 504 35
Omvadrdering av uppskjutna skatter till
foljd av dndrad skattesats i sverige ..... 173 13 - - - -
Ovrigt, netto -1 00 -2 13 01
SUMMA .o 989 7,2 914 5.9 783 5,5
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Uppskjutna skatter

Uppskjutna skatteskulder nettoredovisas emot uppskjutna skattefordringar da det finns en legal rdtt till kvittning och da avsikten
ar att erhalla likvid for fordran och betala skulden vid samma tidpunkt.

Balansrdkning Resultatrakning
2008 2007 2006 2008 2007 2006
Uppskjutna skattefordringar
Arets rorelseforvary... 4 - - 2 - -
58 11 6 47 -5 -3
62 11 6 49 -5 -3
Uppskjutna skatteskulder
Obeskattade reserver 3167 2591 2 030 576 729 96
Avsattning for pensioner -483 -518 -557 35 41 33
Sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet -1 044 -165 32 - 14 -
Kassaflodessakring ... -332 - - - - -
Obeskattade reserver intresseforetag ........ - - - 9 - -18
Rorelseforvarv 157 - - -19 14 -
Avyttringar - 168 - 5 - -
Ovrigt, netto 304 120 -81 184 88 -322
Valutakursdifferenser - - - 44 - -
SUMMA oo 1769 2 196 1 424 834 886 -211

Inom uppskjutna skatteskulder har 2007 ars varden rubricerats for att pa bdsta satt tydliggora 2008 ars fordndringar.
Uppskjuten skatt avseende sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet och kassaflédessakring redovisas direkt mot eget
kapital da vardeforéndringen pa sakringsinstrumenten ocksa redovisas direkt i eget kapital. Uppskjuten skatt avseende
obeskattade reserver i intresseforetag ingar i balansrakningsraden Aktier och andelar i intresseféretag.

Swedbank AS betalar inkomstskatt i Estland forst ndr vinstmedel utdelas till moderbolaget. Skattesatsen for 2008 ar 21 procent.
Kvarvarande vinstmedel i Swedbank AS beréknas, om de blev féremal for utdelning, medfora en skattekostnad pa maximalt 4 652
mkr. Nagon uppskjuten skatt har inte bokforts for dessa till foljd av att moderbolaget kan styra tidpunkten for utdelning och det
forvantas inte ske inom Gverskadlig framtid. Eventuella framtida utdelningar bedoms saledes dven fortsattningsvis erhallas ur
framtida vinster.

13 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att dividera arets resultat hanforligt till dgarna av stamaktier i moderbolaget med ett vdgt
genomsnittligt antal under dret utestdende stamaktier. Resultat per aktie efter utspddning berdknas genom att dividera drets
resultat hanforligt till dgarna av stamaktier i moderbolaget med ett genomsnitt av antalet under aret utestdende stamaktier
justerat for utspadningseffekten av potentiella stamaktier.

2008 2007 2006

Resultat hanforligt till Swedbanks aktiedgare ... 10 887 11 996 10 880
Vdgt genomsnittligt antal aktier fore nyemission och

fondemissionselement, fore och efter utspddning
Emissionselement
Vdgt genomsnittligt antal aktier med hansyn tagen till

fondemissionselement, fore och efter utspadning
Effekt av nyemitterade preferensaktier
Vdgt genomsnittligt antal aktier for berakning av resultat per aktie, fore

och efter utspddning 559 969 628 550 863 197 550 863 197
Resultat per aktie ... . 19,44 21,78 19,75
Resultat per aktie efter UtSPAaNING ... 19,44 21,78 19,75

515373 412 515 373 412 515373 412
1,07 1,07 1,07

550 863 197 550 863 197 550 863 197
9106 431

Under aret emitterade moderbolaget preferensaktier. Sammantaget emitterades 257 686 706 aktier med kvotvdrdet 21 kronor
vardera. 62 701 250 preferensaktier registrerades forst 19 januari 2009. Ovriga preferensaktier var registrerade per
balansdagen. Eftersom preferensaktierna medfor en tvingande konvertering till stamaktier ingar preferensaktierna i antalet vid
berdkning av resultat per aktie i utestdende stamaktier fore utspddning redan fran tidpunkten da kontraktet ingatts. De ej
registrerade preferensaktierna ingar eftersom de &r emitterade per arsskiftet, satillvida att de berattigar till bade utdelning och
andel i eget kapital pd samma sdtt som per arsskiftet registrerade preferensaktier. I samband med nyemissionen identifierades
ett fondemissionselement, vilket innebdr att vagt genomsnittligt antal aktier vid berdkning av resultat per aktie har justerats.
Aven jamforelseperioder har raknats om.
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14 Utbetald och foreslagen utdelning

2008 2007 2006
Stamaktier per aktie totalt per aktie totalt per aktie totalt
Utbetald utdelning ..mmeressmmeennnns 9,00 4 638 8,25 4252 7,50 3 865
Foreslagen utdelning ... 0,00 0 9,00 4638 8,25 4252
2008 2007 2006
Preferensaktier per aktie totalt per aktie totalt per aktie totalt
Foreslagen utdelning 0,00 0 - - - -

Preferensaktier ger foretrade till utdelning avseende 2008 motsvarande 2,40 kr per aktie. Foreslagen utdelning redovisas inte
som skuld i detta bokslut. Styrelsen foreslar att ingen utdelning ges for rakenskapsaret 2008.

15 Belaningsbara statsskuldsforbindelser

Bokfort varde Upplupet anskaffningsvarde Nominellt belopp

Varderingskategori, verkligt varde via

resultatrikningen 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Handel
Svenska staten 32139 12977 19748 32153 12915 16790 29330 11861
Svenska kommuner.... 643 1426 1817 630 1432 1 826 635 1441 1 840
Utlandska STater . 5385 2 379 7 186 5298 2 342 7191 5217 2 207 7 043
Ovriga utldndska emittenter............ 662 - - 670 - - 672 - -
Summa verkligt varde via

resultatrakningen...........n. 26685 35944 21980 26346 35927 21932 23314 32978 20744
Varderingskategori, halles till

forfall*
Utlandska STater . 1293 1190 1 044 1293 1190 1 044 1241 1142 1 000
Summa investeringar som halles

till forfall ... 1293 1190 1044 1293 1190 1044 1241 1142 1 000
Y11 1111 1T TR 27978 37134 23024 27639 37117 22976 24555 34120 21744

* Verkligt varde pa investeringar som halles till forfall uppgick till 1 163 mkr, 1 161 mkr, 1 115 mkr for respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006.
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16 Utlaning till kreditinstitut

Varderingskategori, lanefordringar
Svenska banker,
Ovriga svenska kreditinstitut.
Utlandska banker
Ovriga UtlANdska KreditiNSTIEUL s

SUMMA [ANEFOIAFINGAr ...t

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
Handel

Svenska banker
Ovriga svenska kreditinstitut. .
ULIANASKE DANKET covvvvertriiiiivivense s sssssesss s ssssssssssssssssssssssss

Summa verkligt varde via resultatrdakningen

Efterstdllda fordringar
Intresseforetag ..
Ovriga foretag

17 Utlaning till allmdnheten

Varderingskategori, lanefordringar
SVENSK AIIMANNET c.oovvvvvvvvsvevivevessessssismsmmsimisssssssss s ssssssssssssssss s
Utldndsk allmdnhet
Vdrdeforandring till foljd av sakringsredovisning till verkligt varde

SUMMA [ANEFOFAFINGAN ... —————————

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
Handel

Svensk allmdnhet
Utlandsk allmanhet

Ovrigt
SVENSK AIIMANNET cooovvvvvvssssssssssssssssssssssmmmmmssssssss s s

Efterstdllda fordringar

(A 1= =L = PO
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2008 2007 2006

61 027 30 849 244 358
294 464 106
38376 38 751 40 782
1842 32 320 13 157
101 539 102 384 78 403
3582 3 790 17 641
1373 14 896 7 365
22 042 52 944 57 688
26 997 71 630 82 694
128 536 174 014 161 097
274 508 400

2008 2007 2006

200 7 -

56 74 70

256 81 70
2008 2007 2006

447 062 393 318 327 364
321 566 236 837 153 933

0 -3 -6

768 628 630 152 481 291
30 195 26 244 19 328

2 953 3956 8 069
485 648 474 935 437 631
518 796 505 135 465 028
1287424 1135287 946 319
7 7 -

2008 2007 2006

348 340 445

348 340 445




18 Finansiell leasing

Finansiella leasingavtal férdelande pa férfallotidpunkter

< 1&r 1-5 &r > 5ar 2008 2007 2006
Bruttoinvestering 17 248 29 316 2 500 49 064 47 580 37 619
Ej intjanade finansiella intakter -2 328 -2 576 -694 -5 598 -5 620 -4 519
NETEOINVESTEING vvvvvvvrssversssesessssessssessssisessssnns 14 920 26 740 1 806 43 466 41 960 33100
Reserv for osdkra fordringar avseende
MiNimileasingavgifter ... -466 -372 -331
Leasingavtalens restvdrden dr i samtliga fall garanterade av leasetagarna. Finansiell leasing ingar i Utlaning till allmanheten.
19 Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper
Emmiterade av andra dn
offentliga organ Bokfért varde Upplupet anskaffningsvarde Nominellt belopp
Varderingskategori, verkligt
varde via resultatrakningen 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Handel
Svenska bostadsinstitut. ... 50531 36636 37485 49137 36775 37703 4839 36239 36775
Ovriga svenska emittentrer
Icke finansiella foretag ... 22 007 4532 5731 22029 4 546 5749 22203 4 555 5724
Ovriga finansiella foretag........ 3373 7 701 7 062 3 443 7 769 7 396 3280 7 575 6921
Utlandska emittenter ... 21336 29420 26239 21653 29563 26281 21948 29560 26254
SUMMA....ooovinirmisssssssssiis 97 247 78289 76517 96262 78653 77129 95827 77929 75674
Varderingskategori, halles till
forfall*
Utlandska emittenter ... 8 469 69 59 8 469 69 59 8 670 69 59
SUMMA...cooovirnivmisssssssii: 8 469 69 59 8 469 69 59 8 670 69 59
SUMMA....ooovernirmnsmessssisssssesssssenns 105716 78358 76576 104731 78722 77188 104497 77998 75733
varav efterstallt ... 200 200 275
varav Noterat. . 98 023 68112 62094

* Verkligt varde pa investeringar som halles till forfall uppgick till 8 470 mkr, 66 mkr, 60 mkr for respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006.
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20 Aktier och andelar

Bokfért varde Anskaffningsvdrde
2008 2007 2006 2008 2007 2006

Varderingskategori, verkligt varde

via resultatrakningen
Handel
Handelslager 3936 3 541 3974 4126 3707 3833
Fondandelar 2 300 2 326 1238 2 591 2 280 1145
For skyddande av fordran.... 186 26 40 186 26 41
Ovrigt
Kreditinstitut ... 79 125 322 35 66 260
Ovriga aktier 2 3 - 4 3 -
SUMMA oo, 6 503 6 021 5574 6 942 6 082 5279
Varderingskategori, tillangliga for

forsaljning
Bostadsratter 31 32 31 30 32 31
0 23 48 5 20 41 6
SUMMA ..o 54 80 36 50 73 37
SUMMA ..o 6 557 6 101 5610 6 992 6 155 5316
varav onoterat. ... 282 119 78

Onoterat innehav har varderats till senaste transaktionspris. Innehav i vdrderingskategorin tillgangliga for forsdljning har
varderats till anskaffningsvarde da ndgot annat mer tillforlitligt verkligt varde inte ansetts kunna faststallas.

21 Aktier och andelar i intresseféretag

Anldggningstillgangar

KIRAITINSTITUL i
OVTi8a INTIESSETOMETAR vvvvvvvvvvvvssssmmmmmimm

LY T=T T [T = TS

Under aret tillkommande
Forandringar av ackumulerade resultatandelar.
Under aret avgaende.....
Omrakningsdifferens eget kapital intresseforetag

Ut83ENAE BAIANS .......ooccvvcvisnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons
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2008 2007 2006
1867 2 059 1822
120 134 149
1987 2193 1971
2193 1971 1 868
50 224 83
244 172 73
-465 -197 -34
-35 23 -19
1987 2193 1971




2008

Arets andel
av intresse-
foretags
Organisations- Bokfort resultat fore
Firmanamn, sdte nummer Antal varde Kapitalandel % skatt
Kreditinstitut
Bergslagens Sparbank AB, Lindesberg.. . 516401-0109 582 391 144 48,00 19
Eskilstna Rekarne Sparbank AB, Eskilstuna.. 516401-9928 865 000 156 50,00 27
Fars & Frosta Sparbank AB, Lund 516401-0091 1478 700 414 30,00 50
Swedbank sjuhdrad AB, Boras 516401-9852 950 000 435 47,50 93
Vimmerby Sparbank AB, Vimmerby 516401-0174 340 000 61 40,00 7
EnterCard Holding AB, Stockholm 556673-0585 3 000 657 50,00 214
Ovriga 64
Summa 1867 474
Ovriga intresseféretag
BGC-Holding AB, StockNolm ... 556607-0933 29177 53 29,18 11
DocHotel i Stockholm AB, Stockholm..... " 556626-3934 400 2 333 0
Finansiell ID-teknik BID AB, Stockholm. 556630-4928 12 735 5 28,30 2
Privatgirot AB, Stockholm . 556302-4552 220 4 22,00 2
BDB Bankernas Depd AB, Stockholm ... 556695-3567 13 000 8 20,00 3
Agda av dotterforetag
AS Sertifitseerimiskeskus, Tallin. 10 747 013 1134 4 25,00 0
Sparebanken Nord-Norge Sec. ASA, Tromso 982 699 355 25 000 3 25,00 -
International Credit History Bureau, Kiev 34 299 140 1 1 20,00 -
Svensk Maklarstatistik AB, Stockholm 556709-1292 33 1 33,00 -
Babs Paylink AB, Stockholm 556567-2200 4900 39 49,00 18
Ovriga 2
Summa 120 38
512

Summa 1987

Intresseféretagens sammanlagda tillgdngar och skulder 2008-12-31 uppgick till 43 400 mkr respektive 44
intakter och resultat efter skatt for 2008 uppgick till 4 106 mkr respektive 726 mkr.

774 mkr, samt

2007
Arets andel
av intresse-
foretags
Organisations- Bokfort resultat fore
Firmanamn, sdte nummer Antal virde Kapitalandel % skatt
Kreditinstitut
Bergslagens Sparbank AB, Lindesberg....... 516401-0109 582 391 134 48,00 7
Eskilstna Rekarne sparbank AB, Eskilstun 516401-9928 865 000 159 50,00 31
Fars & Frosta Sparbank AB, Lund 516401-0091 1478 700 393 30,00 60
Swedbank sjuharad AB, Boras.... 516401-9852 950 000 415 47,50 102
Vimmerby Sparbank AB, Vimmerby 516401-0174 340 000 59 40,00 11
NCSD Holding AB, Stockholm 556709-1763 443 700 416 24,82 82
EnterCard Holding AB, Stockholm 556673-0585 3 000 483 50,00 85
Summa 2 059 378
Ovriga intresseféretag
BGC-Holding AB, Stockholm 556607-0933 29177 45 29,18 24
DocHotel i Stockholm AB, Stockholm. 556626-3934 400 2 3,33 -
Finansiell ID-teknik BID AB, Stockholm. 556630-4928 12 735 3 28,30 -3
Privatgirot AB, Stockholm 556302-4552 220 3 22,00 1
BDB Bankernas Depa AB, Stockholm. 556695-3567 13 000 3 20,00 -3
Ovriga 2
Agda av dotterforetag
Pankade Kaardikeskuse AS, Tallin . 10 452 335 3781 31 47,90 8
AS Sertifitseerimiskeskus, Tallin ...... . 10 747 013 1134 4 25,00 -1
Sparebanken Nord-Norge Sec. ASA, Troms0 982 699 355 25 000 5 25,00 3
International Credit History Bureau, Kiev. 34 299 140 1 1 19,80 -
Svensk Maklarstatistik AB, stockholm 556709-1292 33 1 33,00 -
Babs Paylink AB, Stockholm. 556567-2200 4 900 36 49,00 15
Summa 134 46
424

Summa 2193

Intresseféretagens sammanlagda tillgdngar och skulder 2007-12-31 uppgick till 45 385 mkr respektive 40
intdkter och resultat efter skatt for 2007 uppgick till 4 557 mkr respektive 793 mkr.
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2006

Arets andel
av intresse-
foretags
. . Organisations- Bokfort Kapitalandel resultat fore
Firmanamn, sate nummer Antal varde % skatt
Kreditinstitut
Bergslagens Sparbank AB, Lindesberg ... 516401-0109 582 391 133 48,00 15
Eskilstuna Rekarne sparbank AB, Eskilstuna 516401-9928 865 000 156 50,00 -33
Fdrs & Frosta Sparbank AB, Lund 516401-0091 1478 700 361 30,00 56
Swedbank sjuhdrad AB, Boras. 516401-9852 950 000 3390 47,50 82
Soderhamns Sparbank AB, Séderhamn. 516401-0042 256 000 69 40,00 7
Vimmerby Sparbank AB, Vimmerby 516401-0174 340 000 53 40,00 8
NCSD Holding AB, Stockholm 556709-1763 443 700 347 24,82 -13
EnterCard Holding AB, Stockholm 556673-0585 3 000 313 50,00 39
Summa 1822 161
Ovriga intresseféretag
BGC-Holding AB, Stockholm. 556607-0933 29177 67 29,20 47
DocHotel i Stockholm AB, Stockholm. 556626-3934 5250 1 25,00 -
Finansiell ID-teknik BID AB, Stockholm. . 556630-4928 12 735 1 28,30 -3
Privatgirot AB, Stockholm ... 556302-4552 220 3 22,00 -1
Centralen for Elektroniska Korttransaktioner CEK
AB, Stockholm 556362-0383 210 9 21,00 -
BDB Bankernas Depd AB, Stockholm ... 556695-3567 200 2 20,00 -2
Ovriga 12
Agda av dotterforetag
Pankade Kaardikeskuse AS, Tallin... 10 452 335 3781 22 47,90 -
AS Sertifitseerimiskeskus, Tallin 10 747 013 1134 5 25,00 6
Sparebanken Nord-Norge Sec. ASA, Tromsd 982 699 355 25 000 4 25,00 -
Babs Paylink AB, Stockholm 556567-2200 35 49,00 2
Summa 149 61

Summa 1971 222

Intresseféretagens sammanlagda tillgdngar och skulder 2006-12-31 uppgick till 36 193 mkr respektive 31 641 mkr, samt
intdkter och resultat efter skatt for 2006 uppgick till 4 296 mkr respektive 511 mkr.

Rostandelen i respektive foretag motsvaras av kapitalandelen. Samtliga aktier ar onoterade. Innehavet i EnterCard Holding AB ar
ett joint venture.

22 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sdakra vissa positioner som ar exponerade mot
aktie-, rdnte- och valutarisker. Ranteswappar, som sakrar ranteriskkomponenten i vissa lanefordringar och efterstédllda skulder,
redovisas ibland som sdkringsinstrument i sakringsredovisning till verkligt varde. Derivaten redovisas till verkligt varde med
vardeforandring via resultatrdkningen pad samma sdtt som for dvriga derivat. | not 5 Nettoresultat finansiella poster till verkligt
varde framgar sakringarnas eventuella ineffektivitet da derivatets vardeforandring redovisas tillsammans med vardeférandringen
pa den sdkrade riskkomponenten. Ranteswappar sdkrar ibland dven framtida prognostiserade rdntebetalningar, sa kallade
kassaflodessakringar. De framtida kassaflddena for ranteswappar som per balansdagen redovisas som kassaflddessakringar
kommer att betalas eller erhallas samt pdaverka resultatrakningen under 2009 till 2015. D& derivaten redovisas som
sakringsinstrument redovisas verkligt vérde direkt i eget kapital. Aven vérdeférandring pa3 derivat som anvinds for att sikra
nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas direkt i eget kapital. Eventuell ineffektivitet i sakringsredovisningen redovisas i
not 5 Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde. Nedan anges bokfért varde separat for derivat som ingar i
sakringsredovisning. Samtliga derivats bokforda varden avser verkligt varde inklusive upplupen ranta.
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2008
Derivat till ett varde av 9 516 mkr har, till féljd av nettningsavtal, nettoredovisats i balansrakningen.

Rénterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm

Derivat med positiva vdrden
eller varde noll Bokfort virde  Nominellt virde Bokfort virde  Nominellt virde Bokfort virde  Nominellt virde

Derivat i sdkringsredovisning
Swappar, verkligt varde sakring... 2377 23 322 - - - -
Swappar, nettoinvestering i

utlandsverksamhet - - 186 993 - -
SUMMA ... 2377 23 322 186 993 - -
Ovriga derivat
Innehavda optioner 871 89 970 264 7 089 4112 29 290
Terminer.... 20 507 3014 141 37 891 388 432 66 363
Swappar 60 251 1 367 867 11 006 96 950 - -
Ovriga derivat 0 6 4 213 36 624
81 629 4 471 984 49 165 492 684 4214 30 277
9 269 87 428 - - 1201 -
Rdnterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
Derivat med negativa vdrden Bokfort virde  Nominellt virde Bokfort virde  Nominellt virde Bokfort virde  Nominellt virde
Derivat i sdkringsredovisning
Swappar, kassaflodessakring.......... 902 26 577 - - - -
902 26 577 - - - -
Ovriga derivat
Utstdllda optioner 464 71 207 220 5459 1019 50 547
Terminer 21 245 2972 082 38 343 382 871 4 72
Swappar 56 415 1168 942 7 585 80 275 - -
Ovriga derivat 0 6 4 182 35 477
SUMMA..iivinrinsssssseessssss 78 124 4 212 237 46 152 468 787 1 058 51 096
varav clearat.... 8 647 57 859 - - 1003 -

F-32



2007
Derivat till ett varde av 1 826 mkr har, till foljd av nettningsavtal, nettoredovisats i balansrakningen.

Rénterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm

Derivat med positiva vdrden

eller varde noll Bokfért virde  Nominellt vérde Bokfért virde  Nominellt virde Bokfért virde  Nominellt virde
Derivat i sdkringsredovisning
Swappar, verkligt vardesdkring......... 620 15 003 - - - -
Swappar, kassaflodessakring....... 117 9 466 - - - -
SUMMA..ooinnsisss 737 24 469 - - - -
Ovriga derivat
Innehavda optioner ... 652 151 644 200 6 863 6 574 63 900
Terminer 1520 2 435 453 8 010 397 882 28 167
Swappar ... 14 856 1010173 6 203 177 367 - -
Ovriga derivat .. - 313 - 1 30 767
SUMMA..oorcnrinesssiseisesses 17 028 3 597 583 14 413 582 113 6 632 64 834
Varav Clearat. s 586 463 375 - - 2 458 -

Ranterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm

Derivat med negativa vdrden Bokfért virde  Nominellt vérde Bokfért virde  Nominellt virde Bokfért virde  Nominellt virde
Derivat i sakringsredovisning
Swappar, verkligt vardesakring......... 43 5788 - - - -
SUMMA..cooiiss: 43 5788 - - - -
Ovriga derivat
Utstdllda optioner.. . 702 265 105 154 7 013 4 844 23 073
Terminer...... 1 507 2 287 875 8 799 412 046 15 341
Swappar ... 17 604 1 051 491 4 397 103 260 1 6 932
Ovriga derivat s - 2 - 1 27 895
SUMMA..cooninnneisis 19 813 3 604 473 13 350 522 320 4 887 31 241
Varav Clearat.. . 622 353 237 - - 1240 -
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2006
Derivat till ett varde av 3 020 mkr har, till féljd av nettningsavtal, nettoredovisats i balansrakningen.

Rénterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
Derivat med positiva vdrden
eller varde noll Bokfért virde  Nominellt vérde Bokfért virde  Nominellt virde Bokfért virde  Nominellt virde
Derivat i sdkringsredovisning
Swappar, verkligt vardesdkring......... 751 14 998 149 264 - -
751 14 998 149 264 - -
Ovriga derivat
Innehavda optioner ... 474 105 566 148 7 829 4 885 18 635
Terminer 1501 1490774 5441 221 394 14 109
Swappar 12 160 799 989 1286 81 449 - -
Ovriga derivat 15 76 272 - 1 60 2 058
SUMMA..iisis: 14 150 2 472 601 6 875 310 673 4 959 20 802
Varav clearat.... 352 469 428 - - 2 602 -
Rénterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
Derivat med negativa vdrden Bokfort virde  Nominellt virde Bokfort virde  Nominellt virde Bokfort virde  Nominellt virde
Derivat i sakringsredovisning
Swappar, verkligt vardesdkring.... 41 2 689 11 635 - -
SUMMA..oonininnssssessssse 41 2 689 11 635 - -
Ovriga derivat
Utstdllda optioner 551 189 131 147 7 702 5549 20 820
Terminer.... 1 467 1442 311 8 102 291 088 29 1 300
Swappar ... 13 127 815 826 5535 164 096 - 7 843
Ovriga derivat 14 56 180 - 40 54 1 000
SUMMA..iiivinrnssissssssss 15159 2 503 448 13 784 462 926 5632 30 963
Varav clearat..... 352 514 049 - - 2 602 -

23 Immateriella anldggningstillgangar

2008 2007 2006
Med obestambar nyttjande period

GOOAWI Il sttt sssssssss s R 100 17 308 18 523 13793

VATUMIGTKE covvvvvvivssseessssssissssssssssssssssssesssssss s s sssss s s ss s8R 0000 - 101 96

17 308 18 624 13 889

1254 737 677

1015 778 500

2 269 1515 1177

SUIMIMIA. ... ocovessvesresssses s8R 19 577 20 139 15 066
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Goodwill och varumarke 2008 2007 2006

Anskaffningsvarde
LY 1= T [T = TS 18 624 13 889 14 329

Nyanskaffningar genom rorelseforvarv... 2 4189 -
Omvadrdering av tillaggskopeskilling -813 - -
Overfort till bestambar nyttjandeperiod -116 - -
Avyttringar - 9 -
Valutakursdifferenser 1014 537 -440
UtZAENAE DAIANS ..o s 18 711 18 624 13 889
Nedskrivningar

Ingdende balans... - - -
Arets nedskrivningar -1 403 - -
Ut3ENAE BAIANS .......ooocvrivrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons -1 403 - -
REAOVISAT VATAE..........oooivoivcvievececsisesseesesse s sssssssees 17 308 18 624 13 889

Specifikation av immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod i koncernen

Anskaff-ningsar Bokfort varde

Goodwill
SWEADANK RODUT AB..ovvvvvvvvvevsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 1995 328
Foreningsbanken AB..... 1997 1342
Swedbank forsakring AB 1998 651
Kontoret i Bergsjo .. 1998 13
Olands Bank AB 1998 9
FSB Bolanedirekt Bank AB 2002 159
Svenska kyrkans fondaktiebolag 2005 3
Séderhamns Sparbank AB.... 2007 24
Sverige..... 2 529
AS Hansabank. 1999 1324
A/S Hansabanka 2000 13
AB bankas Hansabankas 2001 156
OU Evision Grupp.... 2004 15
AS Hansabank...... 2005 11 897
AS Hansa Leasing Russia 2005 21
Baltikum 13 426
0JSC Swedbank 2007 1150
European Agency for Debts Recovery.. 2008 2
Ukraina 1152
OAQ Swedbank 2005 15
ZAO Swedbank Markets... 2008 5
Ryssland....... 20
First Securities ASA.. 2005 181
181
SUITITIA 888888 17 308

Goodwill forvérvade i rorelseférvary har allokerats till respektive ligsta mdjliga kassagenererande enhet. Atervinningsvirden for
dessa har faststallts baserat pa nyttjandevdrdet. Detta innebdr att tillgdngarnas forvantade framtida kassafléden
nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor. De framtida forvantade kassaflodena beddms utifran tre ars finansiella planer.
Darefter raknas de fram med hjalp av antaganden om tillvdxt. Till foljd av investeringarnas langsiktiga karaktar bedoms ett evigt
kassaflode. Med kassaflode avses det belopp som teoretisk kan erhdllas som utdelning alternativt behover tillskjutas som
kapitaltillskott med beaktande av att kapitaltackningsregler eller solvensregler ska uppfyllas. Diskonteringsfaktorn faststalls
utifrdn marknadens riskfria ranta, marknadens avkastningskrav, enhetens utveckling pa en aktiemarknad i fdrhallande till hela
aktiemarknaden samt tillagg for illikviditet och smaftretags storlek. Parametrarna hdrleds i mojligaste man fran externa kallor.
Diskonteringsfaktorn anpassas vid behov till olika perioder.

Baltikum

Redovisad goodwill uppgick 13 426 mkr. Nagot nedskrivningsbehov foreldg inte per balansdagen. Inom den ndrmsta
trearsperioden férvdntas tillvdxten vara nagot negativ. Ddrefter bedéms de ekonomiska forhallandena aterga till mer normal niva
och i slutet av bedémd period forvantas arlig tillvaxt uppga till 4 procent. Anvéand diskonteringsfaktor uppgick till 11,2 procent.
Diskonteringsfaktorn kunde hojas med 0,5 procentenhet generellt utan att nedskrivningsbehov uppkom, allt annat oftrdndrat.
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JCS Swedbank

Redovisad goodwill uppgick till 1 150 mkr efter nedskrivning med 1 403 mkr. Tillgdngens varde har forsamrats till foljd av den
kraftiga nedgangen i den ukrainska ekonomin som intraffade under slutet av 2008. Nedgangen samt den stora osdkerhet som
per balansdagen radde om landets framtida ekonomiska utveckling har inneburit att bedémningen av framtida kassafloden for
den allra ndrmsta perioden fatt revideras ned vasentligt. Bedomda kassafloden, som bygger pa Swedbanks langsiktiga satsning i
Ukraina, forskjuts darfor framat i tiden och blir till foljd av diskontering mindre varda per balansdagen. Tillvaxt efter tre ars
finansiella planer baserades pa bedomd inflation, real BNP tillvéxt, skillnad i tillvaxt i banksektorn jamfért med BNP samt
férdndringar av bankens marknadsandel. Marknadens riskfria ranta har anpassats for olika perioder sa att den harmoniserar med
de antaganden som gjorts for inflation och real BNP tillvdxt. Inom den nérmsta trearsperioden beddms tillvdxten vara obefintlig.
Darefter forvantas en aterhamtning av landets ekonomiska utveckling och tillvéxt i banksystemet samtidigt som banken i viss
man okar sin for narvarande ldga marknadsandel. | slutet av beddmd period forvantas arlig tillvéxt uppga till 4 procent. Olika
diskonteringsfaktorer har anvants for olika perioder. Under den ndrmsta tredrsperioden har diskonteringsfaktorn 31,5 procent
anvants. Under de efterfdljande 20 dren har diskonteringsfaktorn 23,2 procent anvdnts och ddrefter 17,2 procent.

En generell hojning av diskonteringsfaktorn med 1 procentenhet skulle medfora en ytterligare nedskrivning av tillgangen med 0,8

mdr. En generell sdnkning av diskonteringsfaktorn med 1 procentenhet skulle medféra en minskning av nedskrivningen med 1,0
mdr.

Ovriga kassagenererande enheter

Ovrig redovisad goodwill uppgick sammantaget till 2 732 mkr. Nagot nedskrivningsbehov féreldg inte pa& balansdagen.
Genomsnittlig arlig tillvaxt har antagits vara 2 procent och genomsnittlig diskonteringsfaktor har faststdllts till 10,6 procent. For
samtliga enheter kunde diskonteringsfaktorn ha hojts med 1 procentenhet utan att nedskrivningsbehov uppkommit.

Kundbas och 6vrigt 2008 2007 2006
Anskaffningsvarde ingaende Balans.........————, 2114 1594 1543
Nyanskaffningar genom rorelSEfOrVArY ... 583 313 -
Nyanskaffningar genom intern utveckling av IT-system 352 96 50
Nyanskaffningar genom separata forvdrv 77 76 95
Overfért fran bestidmbar nyttjandeperiod 116 - -
Avyttringar och utrangeringar -125 -1 -72
Valutakursdifferenser 118 36 -22
UtZAENAE DAIANS ..o s s 3235 2114 1594
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -599 -417 -298
AVYTEIING OCH ULFANEEIINE oo sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssns 121 - 69
Arets avskrivning -395 -201 -186
Valutakursdifferenser -93 19 -2
ULBAENAE DAIANS .......ocovverrvvvnsirsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s -966 -599 -417
REAOVISAL VTR ...ccccecciivvcvvvrnrcsssssmsissssssssssss s sisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssess 2 269 1515 1177

Swedbank AB férvdrvade 2 januari 2008 samtliga aktier i Folksam Fond AB. Forvdrvet reglerades med ett kontantbelopp. Den
forvarvade immateriella tillgangen avser fondforvaltningsuppdrag. Det allokerade vardet kommer att skrivas av pa ett
systematiskt sdtt dver resultatrékningen under tillgangens nyttjandetid, som uppskattas till 20 ar.

Vid 2007 ars forvarv av JSCB TAS-Kommerzbank (namnandrat till 0)SC Swedbank) och Soderhamns Sparbank AB bedomdes en
del av anskaffningsvardet utgora vardet av det forvarvade foretagens kundbaser. Vardet berdknades som ett nuvdrde av del av
framtida vinstmarginal pa kundernas afférsvolym vid forvarvstidpunkten. Tillgangarnas nyttjandeperioder faststdlldes till 7,5-9 ar,
vilket uppskattades motsvara affarsrelationernas, vid forvarvstidpunkten, aterstdende lOptid. Affarsvolymer férvantas minska
linjart till noll under perioden, vilket medfor en degressiv avskrivningsmetod. Pa sa satt aterspeglar avskrivningen hur tillgangen
successivt forbrukas. For dvriga immateriella anldggningstillgangar fordelas ocksa det avskrivningsbara beloppet systematiskt dver
nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden 0Overstiger aldrig 20 ar. Det avskrivningsbara beloppet redovisas systematiskt i
resultatrdkningen under nyttjandeperioden. Nyttjandeperiod och avskrivningsmetod har inte dndrats under aret. Nagon indikation
pa nedskrivningsbehov finns inte.
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24  Materiella anldggningstillgangar

2008 2007 2006
Omsattningstillgangar
Fastigheter dvertagna for skydd av fordran 2 - 2
1111111 T N 2 - 2
Anldggningstillgangar
Inventarier 1551 1421 1140
Byggnader och mark for den egna verksamheten.... 1721 1267 711
E1 111111 - N 3272 2 688 1851
SUIMIMIA. ..o ocvvvssvvvssssssssss s8R 3274 2 688 1853
Inventarier 2008 2007 2006
Anskaffningsvarde ingaende balans........si 0, 4 242 4191 4 452
NYANSKATTNINGAT v 886 765 558
Avyttringar och utrangeringar -603 -766 -782
Valutakursdifferenser 154 52 -37
Ut83ENAE BAIANS ..o 4 679 4 242 4191
Ackumulerade avskrivningar ingaende balans -2 821 -3 051 -3 295
AVYrNgar 0Ch ULFaNEEIINEAT . iimieessesssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 326 717 652
Arets avskrivningar -525 -462 -434
Valutakursdifferenser -108 -25 26
ULZAENAE DAIANS .......ocovvvirvrvvnsnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses -3128 -2 821 -3 051
REAOVISAt VTR ....cccccciiivvivvvvssssssssssisssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssnssssss 1551 1421 1140

Inventariernas nyttjandeperiod beddéms i snitt vara fem dar och deras restvarde bedéms vara noll liksom foregdende ar. Det
avskrivningsbara beloppet redovisas linjart i resultatrakningen under nyttjandeperioden. Nagon indikation pa nedskrivningsbehov
per balansdagen fanns inte. Inom inventarierna ingar operationella leasingavtal med ett ackumulerat anskaffningsvarde pa 142
mkr, 46 mkr och 28 mkr for respektive rékenskapsar 2008, 2007 och 2006. Ackumulerade avskrivningar &r dven inkluderat vilka
uppgar till 41 mkr, 12 mkr och 9 mkr. Framtida minimileaseavgifter uppgar till 70 mkr, 16 mkr och 8 mkr, varav 64 mkr, 13 mkr
och 7 mkr erhdlls senare &n ett ar men inom fem ar.

Byggnader och mark fér den egna verksamheten 2008 2007 2006
Anskaffningsvarde ingaende balans 1 545 937 904
Nyanskaffningar 572 577 80
Avyttringar och utrangeringar -79 -12 -16
Valutakursdifferenser 62 43 -31
UtEAENAE DAIANS ......oooovvvivvcnissnisssis s s 2 100 1 545 937
Ackumulerade avskrivningar ingdende balans -278 -226 -203
Avyttringar och utrangeringar ........ 19 - 5
Arets avskrivningar... -79 -42 -36
Valutakursdifferenser -41 -10 8
Ut83ENAE BAIANS ..o s ssssssssssssssssssssnins -379 -278 -226
REAOVISAT VATAE.........ooooiviiicvieinisisesseesis s s ssssssees 1721 1267 711
Taxeringsvarde, SVenska fastiGNeter . mmm—————————————, 57 56 35

Enskilda byggnadskomponenter beddms ha nyttjandeperioder mellan 12 och 25 &r. Restvdrdet bedoms vara noll. Det
avskrivningsbara beloppet redovisas linjart i resultatrakningen under nyttjandeperioden. Mark bedéms ha en obegransad
nyttjandeperiod och skrivs darfor inte av. Bedomda nyttjandeperioder har i enstaka fall dndrats. Indikationer pa
nedskrivningsbehov fanns inte.
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25 Ovriga tillgdngar

* Redovisas i balansrakningen enligt gdllande nettningsregler

2008 2007 2006
7720 10 199 5 269
5899 3958 2 948

13 619 14 157 8 217
9 563 14 008 7178

**  Reserv for sannolika kreditforluster ingar med 20 mkr, 3 mkr och 3 mkr for respektive rdkenskapsar 2008, 2007 och 2006.

Overtagen egendom fér skyddande av fordran uppgick till 2 mkr, 2 mkr och 2 mkr for respektive rakenskapsar

2006.

26  Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

UpPIUPNG FANTRINTAKIET s ssssssssssssssmsssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssanas
05T ST
SUITHTIA. 8RR R8 8888

27 Skulder till kreditinstitut

Varderingskategori, 6vriga finansiella skulder
Svenska banker
Ovriga svenska kreditinstitut
Utldndska banker

Ovriga UtlANASKa KreditinSTitU ..
SUMIMIA. iR

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
Handel

Svenska banker
Ovriga svenska kreditinstitut
ULIANASKA DANKET.....ovvvvcvcvvirresssssisiceissssse s
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2008, 2007 och

2008 2007 2006
3984 7039 4 474

2 505 2 669 2594

6 489 9 708 7 068
2008 2007 2006

191 673 42 460 31 605
7 361 899 665
89 323 78 294 59 280
2 444 397 3136
290 801 122 050 94 685
8 665 24 392 11 276

- 2762 1 455

17 264 14 581 23 226
25 929 41 735 35 957
316 730 163 785 130 642
1437 2711 2 052



28 In- & upplaning fran allmanheten

Varderingskategori, 6vriga finansiella skulder
Inlaning svensk allmanhet
Inldning utlandsk allmanhet...
Upplaning

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen

Handel

Inldning svensk allmanhet
Inlaning utlandsk allmanhet...
Ovrigt™ ...
Inlaning svensk allmanhet

* Nominellt belopp UPPEAT Tl v,

29 Emitterade vdrdepapper m.m.

Varderingskategori, 6vriga finansiella skulder
Certifikat

Varderingskategori, verkligt varde via resultatréakningen
Handel
Certifikat

* Nominellt belopp UPPEAT Till..cmvvmeeriersmeesmisssessmesssmssssssissssssssssssssssssis

30 Ovriga skulder

Fondlikvidskulder®
Skuld inldnade vardepapper

Brutto fONAIKVIASKUIRT wivrvirsssssssssssssssssssssssssmmmmmmimsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns
Redovisas i balansrdkningen enligt gdllande nettningsregler
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2008 2007 2006
324035 328011 283 709
125298 119325 91 668

17 23 47

449 350 447 359 375 424
30 940 4873 12 745
- - 7 446

28 166 6 143 4420
59 106 11 016 24 611
508 456 458 375 400 035
27 794 6153 4 407
2008 2007 2006

16 170 - -
86 825 84 226 59 747
102 995 84 226 59 747
87 691 116 733 65 044
60 296 18 682 25 786
34 552 16 945 2672
36 284 98 719 84 636
271577 337811 323323
490 370 588 890 501 461
593 365 673 116 561 208
265 848 428 820 409 803
2008 2007 2006

5 364 19 220 4030
53172 44 229 34 802
12 799 11917 10 974
71335 75 366 49 806
7 208 23 067 5939



31 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2008 2007 2006
UppIupna rantekOSTNABT wivissssssssssssssssmmmmmmimisssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssanns 8 107 10 516 8 479
01077 4 955 4 996 4334
SUIMIMIQ. . e 1evvessee 1188 R0 13 062 15 511 12 813
32 Avsdttningar
2008 2007 2006
Avsdttningar for pensioner.. 14895 1508 1613
Avsdttningar for skatter ... - - -
Uppskjuten loneskatt avseende avsattningar for pensioner 358 362 388
Avsattningar for forsakringsavtal 3734 2904 2 483
Ovriga avsattningar....... - - -
Reserveringar for garantier. 74 94 61
0 111 86 108
5772 4 954 4 653

Specifikation av Avsattningar for pensioner

Formansbestamda pensionsplaner redovisas i koncernbalansrékningen som en avsdttning. Koncernen berdknar avsattningar och
kostnader for férmansbestdmda pensionsléften utifran |6ftenas innebdrd samt egna antaganden om framtida utveckling. Det
verkliga vardet av tryggande som skett avraknas ifran avsdttningarna. Om verkligt utfall avviker fran i berakningen faststdllda
antaganden eller om antaganden fordndras uppstar aktuariella vinster eller forluster. Aktuariella vinster och forluster resultatfors
forst da det ingdende vdrdet oOverstiger 10 procent av det hogsta vardet av antingen pensionsforpliktelserna eller
forvaltningstillgdngarna. | koncernen redovisas ocksda en avsdttning for loneskatt pa skillnaden mellan koncernens
pensionskostnad och den pensionskostnad som ligger till grund for arets loneskatteberdkning. Beroende pa svarigheten att
faststalla nar skillnaden blir foremal for verklig Ioneskattebetalning varderas avsattningen till dess nominella varde.

Ndst intill samtliga anstdllda i den svenska delen av koncernen omfattas av en formdnsbaserad pensionsplan bendmnd BTP
(Bankernas tjanstepension). Pensionsplanen innebdr att den anstallde garanteras en livslang pension motsvarande en viss
procentuell andel av I6nen och omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och efterlevandepension. Pensionsplanen
innehaller dven en kompletterande alderspension som inte ar formansbestamd utan avgiftsbestdmd. For personer i ledande
stallning finns individuella formansbestamda pensionsloften. Koncernens pensionsforpliktelser tryggas framst genom kop av
tjdnstepensionsforsdkringar i forsakringsforetag men dven stiftelsetryggande forekommer. Dessutom finns en mindre
férmansbestamd pensionsplan for anstallda i det norska dotterféretaget First Securities ASA. Planens utgaende pensionsskuld per
arsskiftet uppgick till 52 mkr, 54 mkr och 57 mkr for respektive rékenskapsar 2008, 2007 och 2006. Forvaltningstillgdngarna
uppgick till 38 mkr, 43 mkr och 57 mkr for respektive rdkenskapsar 2008, 2007 och 2006. Beloppen redovisas nedan
tillsammans med den svenska pensionsplanen.

Belopp redovisade i balansrakningen fér formansbestamda pensionsférpliktelser 2008 2007 2006
Fonderade pensionsfarpliktelser 15 243 15018 13 691
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -10 798 -10 380 -10 213
1011111 T N 4 445 4 638 3 478
Ej resultatredovisad aktuariell NETTOfOMIUST ... -2 950 -3130 -1 865
AVSAttNINGAr FOr PENSIONET ... 1495 1 508 1613
Pensionskostnad redovisad i resultatrakningen 2008 2007 2006
Tjanstgoringskostnad under innevarande period 498 482 455
Kostnader for fortida pensionsavgang. - - 17
Rdnta pa pensionsavsattningen.......... 565 506 478
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar.... -525 -514 -488
Resultatredovisad aktuariell NettofOrIUST....s——————— 109 33 18
Pensionskostnad formansbestamda planer ... 647 507 480
Erlagda premier for avgiftsbestamda pensionsplaner 175 187 149
Ldne- och avkastningsskatt 173 119 122
Summa pensionskostnad 995 813 751




Forandringar av fonderade formansbestdmda pensionsfarpliktelser

Ingdende forpliktelser
Rorelseforvdrv
Tjanstgoringskostnad under innevarande period
Kostnader for fortida pensionsavgang
Ranta pa pensionsavsattningen.........
Aktuariella forluster och vinster, netto
Pensionsutbetalningar......
Kursférandringar

Utgaende fOrpliIKERISEN ...,

Forandringar av forvaltningsatgarder

Ingdende verkligt varde....
Rorelseforvarv
Forvdntad avkastning pa forvaltningstillgangar....
Aktuariella vinster och forluster, netto
Pensionspremier och avsdttningar till stiftelser
Pensionsutbetalningar...
Kursférandringar

Utgdende VerkliSt VAIdE...........mmmmmmmmmmmmmmmsmssssmsssmsssssssssssissssssmsssssssssssnsns

2008 2007 2006

15 018 13 691 12 939
26

498 482 455

- - 17

565 506 478

-396 719 215

-438 -414 -409

-4 8 -4

15 243 15 018 13 691

2008 2007 2006

10 380 10 213 9670
20

525 514 488

-324 -581 -124

658 621 591

-438 -414 -409

3 7 3

10 798 10 380 10 213

Den faktiska avkastningen pa forvaltningstillgdngarna uppgick till 201 mkr under 2008. Koncernen forvdntas tillskjuta cirka 630
mkr under 2009 for att trygga formansbestdmda pensionsltften. | utgdende forvaltningstillgangar ingar aktier i Swedbank AB
med 253 mkr, 272 mkr och 644 mkr for respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006, banktillgodohavande med 594 mkr, 282
mkr och 365 mkr for respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006 samt av koncernen emitterade rdntebdrande vdrdepapper

med 45 mkr, 43 mkr och 48 mkr for respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006.

Ej resultatredovisad aktuariell nettoforlust

Ingdende aktuariella vinster och férluster, netto

Pensionsforpliktelser
Arets aktuariella nettoforlust till f5ljd av dndrade antaganden
Arets erfarenhetsmassiga aktuariella nettofdrlust p& pensionsforpliktelser...........
Redovisad aktuariell NettOfOrIUST .mmsss————
FOrVAMINGSTIIGANEAT rvrvvvvvsssrrssssssssssmsssssssssimssssssssts s sssssssssssssssssssssssssssssses
Arets erfarenhetsmissiga aktuariella nettofériust p& forvaltningstillgangar ...
KU ST OIANATINEAN . tuvevevevererressssssssiesssss s s

Utgdende aktuariell NETtOFOIIUST ...

Korridorregel

Ingdende aktuariella vinster och forluster, netto
Korridorbelopp
Overskott
Genomsnittlig aterstaende tjanstgoringstid....
Resultatredovisad aktuariell nettoforlust
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2008 2007 2006
3130 1 865 1544
- 713 390
-396 6 -175
-109 -33 -18
324 581 124

1 -2 -

2 950 3130 1 865
2008 2007 2006
3130 1 865 1544
1502 1 369 1294
1628 496 250
15 ar 15 ar 14 ar
109 33 18



Koncernen tilldmpar den sa kallade korridorregeln. Tilldmpningen innebdr att aktuariella nettofdrluster resultatredovisas da den
ingdende aktuariella nettoférlusten Overstiger 10 procent av det hogsta vdardet av pensionsforpliktelser eller
forvaltningstillgdngar. Overskjutande belopp resultatférs under de anstilldas aterstdende tjdnstgoringstid. D& koncernens
aktuariella nettoforlust vid utgangen av 2008 overstiger gransbeloppet medfér det att koncernens resultatrdakning 2009 kommer
att belastas med 1/15 av Overskjutande belopp eller med 95 mkr.

Aktuariella antaganden, procent 2008 2007 2006
Diskonteringsranta 1 JaNUAT . 3,75 3,75 3,75
Diskonteringsrdnta 31 december 3,75 3,75 3,75
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar... 5,00 5,00 5,00
Framtida drliga I6nedkningar 1 januari....... 4,00 3,50 3,25
Framtida arliga I6netkningar 31 december.... 4,00 4,00 3,50
Framtida arliga pensionsupprakningar/inflation.... 2,00 2,00 2,00
Framtida arliga forandringar av inkomstbelopp 1 januari 3,00 2,75 2,50
Framtida arliga forandringar av inkomstbelopp 31 december.. 3,00 3,00 2,75
Anstdlldas val att utnyttja option till tidigare pensionsavgang.. 20,00 20,00 20,00
Personalomsattning 35 3,5

Nar kostnaden for lamnade formansbestamda pensionsforpliktelser beraknas krdvs att antaganden gors for framtida utveckling
av faktorer som paverkar storleken av de framtida pensionsutbetalningarna. Diskonteringsrantan dr den rdntesats som anvands
for att diskontera vérdet av framtida utbetalningar. Rantan faststdlls utifran en marknadsranta med aterstaende I6ptid och
valuta som motsvarar pensionsforpliktelsernas egenskaper. Koncernen baserar, for de svenska formansbestdmda loftena, sitt
ranteantagande pa realrdnteobligation 3104, eftersom vardepappret handlas aktivt och har en Iéptid som &r nédra
pensionsforpliktelsernas. En hdjning av diskonteringsrdntan med 0,25 procentenheter skulle medfora en minskning av
pensionsavsattningen med 688 mkr och en minskning av pensionskostnaden med 10 mkr. Tillgangar som finns avsatta for att
trygga pensionsforpliktelserna placeras i olika finansiella instrument. Férvantad avkastning pa forvaltningstillgangar speglar den
forvantade avkastningen dessa finansiella instrument férvantas ha i arligt genomsnitt under dterstaende I6ptid.

Antagandet baseras pa den blandning av finansiella instrument som ska finnas och ar efter avdrag for omkostnader och
avkastningsskatt. For respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006 var tillgdngarna placerade 23 procent, 24 procent och 20
procent i aktier, 77 procent, 71 procent, 76 procent under respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006 i rdntebarande
vardepapper samt O procent, 5 procent, 4 procent for respektive rdakenskapsar 2008, 2007 och 2006 i Ovrigt. Vid berdkning av
den forvantade avkastningen, som redovisas i resultatrdkningen, tas ocksa hansyn till fordndringar av tillgangarna till foljd av
under aret gjorda inbetalningar och pensionsutbetalningar. Framtida arliga I6nedkningar speglar forvantade framtida |6nedkningar
som en sammansatt effekt av bade avtalsenliga Ionedkningar och l6neglidning. De slutliga formanerna enligt BTP styrs utifran
inkomstbasbeloppet. Darfér maste den framtida fordndringen av inkomstbasbeloppet bedémas. Aven &rlig pensionsupprakning
maste bedomas da sadan upprakning historiskt sett alltid har skett. BTP innehaller en mgjlighet for anstallda att fritt valja en
nagot tidigare pensionsalder @n normalt i utbyte mot en nagot lagre ersattningsniva. Eftersom det &r en fri valmajlighet for den
anstallde gors ett antagande for ett sadant framtida utfall. Fortida pensioneringar som ar ett gemensamt beslut mellan
arbetsgivare och anstdlld bedoms inte bland de aktuariella antagandena utan kostnadsfors nar de intraffar. Antagandet om
formanstagarnas aterstaende livslangd uppdateras arligen.

Historik 2008 2007 2006
Fonderade pensionsforpliktelser 15 243 15018 13 691
Forvaltningstilgangarnas verkliga varden.... -10 798 -10 380 -10 213
SUMIMIQ. . ssvvtsetss bR 4 445 4 638 3478
Arets erfarenhetsmassiga aKtUAMEIIA ... s

nettovinst (+)/nettoforlust (-)

PENSIONSTOIPIKLRISET wovvsssvvvvvessssssrvressssssersssssssssssssssssssssss s 396 -6 175
FOrVatNINGStillSANEAT . .uvvvrivrsmvsssmmissmsssmssmsssssss s —————————————— -324 -581 -124

Avsadttningar for férsakringsavtal

Koncernen gor avsdttningar for de forsdkringsavtal eller delar av avtal dar betydande forsakringsrisk oOverfors fran
forsakringstagaren till koncernen. Forsakringsrisk dr annan risk an finansiell risk och innebar att koncernen kompenserar
forsakringstagaren om en angiven oviss framtida hdndelse har negativ inverkan pa forsdkringstagaren. Koncernen kompenseras
genom erhallna premier fran forsakringstagarna. Avsattningar gors for faststdllda skador och motsvarar beloppet som ska betalas
ut. Avsattningar gors dven for intraffade skadefall som annu inte rapporterats. Till grund for avsdttningens storlek gors en
statistisk beddémning av forvantat skadeutfall baserat pa tidigare ars erfarenheter for respektive typ av forsdkringsavtal.
Antaganden gors om rdnteniva, sjuklighet, dodlighet och omkostnader.
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33 Efterstallda skulder

2008 2007 2006
Varderingskategori, dvriga finansiella skulder ....
Foretagslan 29 326 28 776 24 620
EVIBA TOrETABSIAN oovvvvciervssmessssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 13 471 10 677 9 400
Vardeférandring till foljd av sakringsredovisning till verkligt varde............. 1958 283 405
44 755 39 736 34 425
34 Eget kapital enligt svenskt regelverk
2008 2007 2006
Bundet eget kapital
Aktiekapital, stamaktier 10 823 10 823 10 823
Aktiekapital, preferensaktier 4 095 - -
Reservfond 9 362 9331 9331
9 854 7216 5545
3010
SUMIMIQ. . ttssvvtssssss s bR 37 144 27 370 25 699
Fritt eget kapital
Valutaomrakning av utlandsverksamhet 1 046 155 -200
Kassaflodessakringar -958 -65 -
Overkursfond 4871 - -
BalanSerad VINSt .. 44 127 40 548 34 475
SUMIMIQ. .. t1svvsvs 1111 49 086 40 638 34 275
MINOTITETSKAPITAL cvovvvvvevvvveresssssssiesis s 232 315 303
SUMMA €8t KAPITAL ..., 86 462 68 323 60 277
Periodens fordandringar av eget kapital samt uppdelning enligt IFRS framgar av rapporten "Forandringar i eget kapital”.
Stamaktier 2008 2007 2006
Antal aktier 515373 412 515 373 412 530 310 943
Indragning av aterkdpta aktier.. -14 937 531
Utestdende antal aktier 515 373 412 515 373 412 515 373 412
Ingdende balans 515 373 412 515 373 412 515 373 412
Nyemission
UtgAeNde Dalans ... 515 373 412 515 373 412 515 373 412
Kvotvdrde per aktie dr 21 kronor. Samtliga aktier dr helt betalda.
Preferensaktier 2008 2007 2006
BESIULAUR .ovvvvivrisnsisssissssisis s 257 686 706
Emitterade, registrerade och kontant betalda ... 194 985 456
Emitterade, ej registrerade och debiterade via avrdkningsnota..... 62 701 250
UTESTABNAR covvvvvvvssvessesssirsssssssssssssssss s 257 686 706
Ingdende balans
Nyemission 257 686 706
Utgdende balans 257 686 706
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35 Stdllda panter, ansvarsfdrbindelser och ataganden

For egna skulder stéllda panter 2008 2007 2006
Stadspapper och obligationer pantsatta hos Riksbanken 23678 32 352 32 810
Stadspapper och obligationer pantsatta hos utldndska centralbanker... 7185
Stadspapper och obligationer pantsatta for skulder kreditinstitut, repor...... 22 902 42 305 37 567
Stadspapper och obligationer pantsatta for inlaning allmanhet, repor 11 214 6 205 20190
Stadspapper och obligationer pantsatta for derivat 425 99 210
Lanefordringar, utgorande sakerhetsmassa for sakerstallda obligationer* 567 363
Fondandelar pantsatta for forsdkringstagare 52 904 69 666 65 292
KON EAINERT covvvtvttttstsisisissss R R 7 847 253 1015
693 518 150 880 157 084
Bokfort varde for skulder ddr pant stallts uppgick i koncernen 2008 till 640 773 mkr.
* Sakerhetsmassan anges som lantagarens nominella kapitalskuld inklusive upplupen ranta.
Ovriga stillda panter 2008 2007 2006
Vardepapperslan 347 17 508 6 727
Stadspapper och obligationer pantsatta for dvriga dtaganden 2908 14 461 5 066
Kontanter 164 142 136
SUMIMIA. .. 3 420 32 111 11 929
Eventualforpliktelser, ansvarsforbindelser
Nominella belopp 2008 2007 2006
KE I EAANTIEN it 16 825 8 320 6 708
Ovriga fullgérandegarantier 22 864 18 713 20739
Accepterade och endosserade vaxlar 235 229 189
Beviljade ej disponerade remburser .. 3138 2 695 2 584
Ovriga ansvarsforbindelser 799 1367 345
SUMIMIA. .. ieseeses s R 43 860 31 324 30 565
Reservering for befarade KreditfOrlUSTE . -74 -94 -61
Ataganden
Nominella belopp 2008 2007 2006
Beviljade e utbetalda krediter 131 361 121 038 75 900
Beviljade ej utnyttjade krediter 68 282 70 457 63 213
SUMIMIA. iR 199 643 191 495 139113

Nominellt belopp for rénte-, aktie- och valutarelaterade kontrakt framgar av not 22 Derivat.
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Rorelsegrenarna Svensk bankrorelse, Swedbank Markets, Kapitalforvaltning och forsakring samt Gemensam Service &
koncernstaber bedriver verksamhet framst inom Sverige. Internationell bankrorelse omfattar Swedbanks vdxande internationella
verksamhet utanfor hemmamarknaderna i Sverige, Estland, Lettland och Litauen. De koncernmassiga effekterna av Swedbanks
dgande och férvarv av 0JSC Swedbank och OAO Swedbank redovisas inom Internationell bankrorelse investering.
Affarsverksamheten inom Baltisk bankrorelse sdrredovisas fran de koncernmassiga effekterna av Swedbanks dgande och forvarv
av Hansabank, som redovisas som Baltisk bankrorelse investering. Pa detta satt mojliggors en tydligare analys av hur den
underliggande affarsverksamheten utvecklas.

Svensk bankrorelse &r den dominerande rorelsegrenen i Swedbank. | den ingdr det egna kontorsndtet med 419 kontor. Genom
samarbetet med sparbankerna och de deldgda bankerna tillkommer vytterligare 261 kontor. Swedbank har darmed det storsta
natverket av bankkontor pa den svenska marknaden. Kundansvaret har de lokala bankkontoren samt sdrskilda foretagsenheter
och private banking-enheter inom de fyra regionerna. Av rorelsegrenens cirka 6 200 heltidstjanster aterfinns ungefar 4 900 i
kontorsndtet. | rorelsegrenen ingar dven telefon- och internetbanken. Enheten Kunderbjudande och Produkter producerar och
samordnar kunderbjudanden till olika kundgrupper och ansvarar for vidareutvecklingen och lanseringen av nya produkter utifran
kundernas behov. Enheten agerar som en formedlande lank mellan bankrorelsen och produktbolagen.

Swedbank Hypotek ansvarar for bankens langfristiga boendekrediter, mot pantsdkerhet i fast egendom och enskilda
bostadsrdtter.

Swedbank Finans erbjuder finansiering genom leasing, factoring och avbetalning.

Swedbank Card Services hanterar kortinldsentjanster.

EnterCard, ett med BarclayCard samdgt kortforetag med verksamhet i Sverige, Norge och Danmark.
Swedbank Fastighetsbyra erbjuden via franchisetagare.

Swedbank Juristbyra erbjuden via franchisetagare.

Swedbank Foretagsformedling erbjuden via franchisetagare.

Olands Bank, Eskilstuna Rekarne Sparbank, Firs och Frosta Sparbank, Swedbank Sjuhirad, Bergslagens Sparbank och
Vimmerby Sparbank dr delagda banker.

Baltisk bankrérelse omfattar koncernens verksamhet i Estland, Lettland och Litauen med 5,2 miljoner kunder. Genom ett
heltdckande kontorsndt och telefon- och internetbanker erbjuder Baltisk bankrérelse ett komplett sortiment av produkter och
banktjdnster till privat- och foretagskunder. Baltisk bankrorelse dr marknadsledande inom de viktigaste segmenten pa de baltiska
marknaderna. Baltisk bankrorelse affarsverksamheten definieras som dotterkoncernen Baltisk bankrorelse, exklusive verksamheten
i Ryssland. En justering gors ocksa sa att ett ldgre eget kapital allokeras till verksamheten utifran bedomt riskkapitalbehov an
det kapital som de facto finns i dotterkoncernen. De koncernmdssiga konsekvenserna av Swedbanks forvdrv och dgande av den
baltiska verksamheten sdrredovisas under namnet Baltisk bankrorelse investering.

Internationell bankrorelse omfattar Swedbanks vdxande internationella verksamhet utanfér hemmamarknaderna i Sverige,
Estland, Lettland och Litauen. Rorelsesegmentet bestar av verksamheter i Ukraina, Ryssland, Luxemburg, Finland, Danmark, USA,
Kina och Norge samt representationskontor i Japan och Ukraina. Dessa etableringar syftar primdrt till att stddja Swedbanks
verksamhet pa de geografiska hemmamarknaderna.

Swedbank Markets erbjuder handel i vardepapper och derivatinstrument inom aktie-, rdnte- och valutamarknaderna,
finansieringslosningar samt kvalificerad analys och radgivning. For privata placerare erbjuder Swedbank Markets aktiehandel och
andra placeringstjanster, exempelvis aktieindexobligationer. Forsdljning sker genom Swedbanks kontorsndt i Sverige, genom
sparbanker och deldgda banker, samt genom internet- och telefonbanken. Swedbank Markets har ocksa kundansvaret for
finansiella institutioner.

Forutom verksamheten i Sverige ingar dotterbolagen First Securities i Norge och Swedbank First Securities LLC i New York, delar
av verksamheten i filialen i Norge, samt Project and Corporate Finance verksamheter i Tallin, Riga, Vilnius och via dotterbolaget
ZAO Swedbank Markets i Moskva och St. Petersburg. Filialerna i USA och Kina, liksom kundansvaret for finansiella institutioner
och banker har flyttats dver fran Swedbank Markets till International Banking under tredje kvartalet 2008. Segmentet 2007 och
2006 har omraknats for att spegla denna foérandring.

Kapitalforvaltning och forsakring omfattar Swedbank Roburkoncernen med verksamhet inom fondforvaltning, institutionell och
diskretionar kapitalforvaltning, forsakringar samt individuellt pensionssparande.

Swedbank Robur erbjuder placeringsmdjligheter i ett 128-tal egna fonder. Produkterna sdljs via Swedbank, sparbankerna och
deldgda banker i Sverige. Fonderna erbjuds dessutom genom Baltisk bankrorelse i Baltikum, Swedbank Luxemburg, Aktia Finland,
Odin Norge, Avanza, Nordnet och Skandiabanken.

Swedbank Roburs investeringsfilosofi innebar en aktiv kapitalforvaltning med en fundamental analysprocess.

Gemensam service och koncernstaber omfattar IT och dvriga servicefunktioner i Sverige, Treasury, koncernledning och staber
samt koncernens eget forsakringsbolag Sparia. | syfte att arbeta effektivt med forbattrad service till bankens kunder och fa ut
stordriftsfordelar samt starka konkurrenskraften har Swedbank sammanfort ett antal gemensamma funktioner till en samlad
organisation. Detta galler frdmst inom IT-omradet och Support, men i allt hogre utstrdckning dven andra specialomraden som
inkdp, juridik och administrativa stodfunktioner.
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37 Rorelseforvarv

Med rorelseforvary avses forvarv av verksamheter ddr moderbolaget direkt eller indirekt far kontroll over den forvdrvade

verksamheten.

Rorelseforvarv under 2008
Folksam Fond AB

Swedbank Robur AB forvarvade 2 januari 2008 samtliga aktier i Folksam Fond AB. Forvdrvet reglerades med ett kontantbelopp.

Bokfort i det

Bokfort i forvarvade

koncernen vid foretaget vid

forvarvs- forvarvstid-

tidpunkten punkten

Tillgangar. 58 58

Skulder 15 15

Dotterforetagets NETLOTIISANE ... ——————————————————————: 43 43
Immateriella anldggningstillgang, fondforvaltningsuppdrag 583
Uppskjuten skatt -163
SUITITIA 88888888 463
ANsSkaffRINGSVArde, KOMTANTET ... 463

Kassaflode

Forvarvad likviditet i dotterforetaget 42
Erlagt kontant -463
INETEO ... 8RR -421

Fran forvarvstidpunkten har det forvdrvade foretaget bidragit med 14 mkr till Arets resultat 2008 och med 87 mkr till

intakterna 2008.

Bokfort i det

Bokfort i forvarvade

koncernen vid foretaget vid

forvarvs- forvarvstid-

Ovriga tidpunkten punkten

Dotterforetagets NETLOTIISANE ... —————————————————————————: 13 13
Forvarvad minoritet -6
Goodwill 7
SUITITIA 8888888 14
ANSKATFFNINGSVATTE.......cccccccoiivvvivivvnsiisscass s assss s8R 1110 14

Kassaflode

2
-14
-12

Swedbank AB forvarvade den 31 mars 2008 samtliga aktier i ZAO OKO Capital Vostok.

Anskaffningskostnaden erlades kontant och uppgick till 5 mkr. Swedbank AB fdrvdrvade ocksa den 31 december 2008 51
procent av aktierna i European Agency for Debts Recovery. Anskaffningskostnaden uppgick till 9 mkr och erlades kontant.
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Rorelseforvarv under 2007
JSC Swedbank

Swedbank AB forvdrvade den 9 juli 2007 100 procent av aktierna i JSCB TAS-Kommerzbank senare namndndrat till OJSC
Swedbank. OJSC Swedbank dger i sin tur samtliga aktier i CJSC TAS-Investbank, namnandrat till CJSC Swedbank Invest. Forvdrvet
reglerades med ett kontantbelopp. Darutdver kan en tilldggskopeskilling om maximalt 250 miljoner dollar komma att utbetalas,
dock senast inom tre ar. Tilldggskopeskillingen baseras pa det forvarvade foretagets resultat och finansiella utveckling och
varderades vid forvdrvstillfallet till 125 miljoner dollar. Ingdende fastigheter i rorelseférvarvet var redan i dotterforetaget
redovisade till verkligt varde.

Bokfort i det

Bokfort i forvarvade

koncernen vid foretaget vid

forvarvs- forvarvstid-

tidpunkten punkten

Tillgangar 9 360 9 360

Skulder... 8 448 8 448

Dotterforetagets NELOLIISANS ... ——————————————————————————— 912 912
Immateriella anldggningStillGaNEg, KUNGDAS ......vvmmmmmmmmismmmsssssimssmssmsssssimsssssmssssssmsssssissssssssssssssssssssssssssisssssssion 243
UDDSKIUTEN SKATT crtvvvuumuvuvssssssssssssssssssssmmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s s81ss s ssvss s -61
SUMIMIA. iR 1 094
Er1RG0 KOPESKIIlING cvvvvvvvvvevereeesssssssissiseessssess s sississs s 4 606
Bedomd tillaggskopeskilling ... 840
Transaktionskostnader 58
ANSKaffNINGSVArde, KOMTANTET ... s 5 504
Goodwill 4410
Justering av goodwill till foljd av kassaflodessakring 157
TOTAD SOOAWIIL.......ooooummiiiii s 01 4 567

Kassaflode

Forvarvad likviditet i dOttrfOrETABET i s sssssesss 289
BTG KOMEAMT ttittiiviieiveereressssssissees s -4 664
-4 375

Uppkommen goodwill aterspeglar framst vardet av framtida forvdntade afférsvolymer och expansion. Vardet av kundbasen har
uppskattats genom att nuvardesberdkna del av framtida vinstmarginal av befintliga kunders affarsvolymer. Fran
férvarvstidpunkten har det forvérvade féretaget bidragit med 126 mkr till Arets resultat 2007 och med 558 mkr till intikterna
2007. Om forvérvet intraffat den 1 januari 2007 hade féretaget bidragit med 147 mkr till Arets resultat och med 897 mkr till
intdkterna.
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Séderhamns Sparbank AB

Swedbank AB forvdrvade den 28 februari 2007 aterstdende 60 procent av aktierna i Soderhamns Sparbank AB, som darmed
blev heldgt dotterforetag fran samma datum. Tidigare konsoliderades foretaget som intresseforetag. Stderhamns Sparbank AB
har under 2007 fusionerats med Swedbank AB att gdlla fran 28 februari 2007.

Bokfort i det

Bokfort i forvarvade

koncernen vid foretaget vid

forvarvs- forvarvstid-

tidpunkten punkten

Tillgangar 1159 1159

Skulder-... 1 044 1039

Dotterforetagets NELOTIISANE ... s s s 115 120
Tidigare konsoliderat eget kapital SOM INtreSSEfOIELAG i -48
Overvirde, utlaning 14
Immateriella anldggningstillgang, kundbas. 41
12
-19
115
Erlagd kopeskilling 117
ANSKATFNINGSVAITE. ..o 0110 117
Goodwill UppkommMEN Vid fOPVATVET ..cereeriscessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenes . 2
Goodwill uppkommen vid tidiIGAre FOMVATY .. g, 22
TOTAI SOOAWIIL........oooomviriiis s 01 24

Kassaflode

Forvarvad likviditet i dotterforetaget 5
Erlagt kontant -117
INETEO ... R RRRRRRBR -112

Uppkommen goodwill aterspeglar framst vardet av framtida forvantade affarsvolymer och expansion. Utlaningen har varderats
som om tillgdngen forvdrvats separat. Vdrdet av kundbasen har uppskattats genom att nuvdrdesberdkna del av framtida
vinstmarginal av befintliga kunders affarsvolymer. Fran forvarvstidpunkten har det forvarvade foretaget bidragit med 16 mkr till
Arets resultat 2007 och med 42 mkr till intikterna 2007. Om férvarvet intriffat den 1 januari 2007 hade foretaget bidragit
med 18 mkr till Arets resultat och med 50 mkr till intikterna.

Bokfort i det

Bokfort i forvdrvade
koncernen vid foretaget vid
forvarvs- forvarvstid-
Ovriga tidpunkten punkten
Dotterforetagets NETLOTIISANE ... s 4 4
24
28
28
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Rérelseférvarv under 2006

LRF Leasing AB

Koncernen forvdrvade den 1 februari 2006 100,00 procent i LRF Leasing AB (Namndndrat till Merkantil Leasing i Stockholm AB)
via Swedbank Finans AB. Det verkliga vardet for identifierbara tillgangar och skulder vid férvérvstidpunkten uppgick till foljande:

Bokfort i det

Bokfort i férvdrvade

koncernen vid foretaget vid

forvarvs- forvarvstid-

Identifierbara nettotillgangarnas verkliga varde tidpunkten punkten

Dotterforetagets nettotillgang 13 10
Goodwill uppkommen vid forvarven 4
Erlagd kopeskilling inklusive anskaffningskostnader ... 17

Fran forvarvstidpunkten har dotterféretaget bidragit med 1 mkr i Arets resultat 2007.

38 \Verkligt virde pa Finansiella instrument
Finansiella instrument berdknade till verkligt varde enligt IAS 39

Jamforelse mellan redovisat och verkligt vdrde for koncernens finansiella tillgangar och finansiella skulder enligt definitionen i I1AS
39. Redovisade vdrden och verkliga vdrden @verensstdmmer till valdigt stor del beroende pd den hoga andelen finansiella
instrument som redovisas till dess verkliga varde. Tillampade varderingsmetoder for dessa finansiella instrument beskrivs
utforligare nedan under rubriken Finansiella instrument redovisade till verkligt varde. For ut- och inlaning med rorlig ranta anses
redovisat varde dverensstdmma med verkligt varde.

2008
mdkr Verkligt varde Bokfort varde Skillnad
Tillgangar
Finansiella tillgangar enligt IAS 39
Beldningsbara stadsskuldférbindelser m.m...... 279 28,0 -01
verkligt vdrde via resultatrakningen. 26,7 26,7
halles till forfall..nn 12 13 -0,1
Utlaning till kreditinstitut 1285 1285 0,0
Lanefordringar 1015 1015 0,0
verkligt vdrde via resultatrakningen. 27,0 27,0
Utlaning till allmanheten 1290,1 12874 2,7
Lanefordringar 7713 768,6 2,7
verkligt varde via resultatrakningen...... 5188 5188
Obligationer och rantebarande vardepapper... 105,7 105,7 0,0
verkligt vdrde via resultatrakningen...... 97,2 97,2
investeringar som halles till forfall 8,5 8,5 0,0
Aktier och andelar 6,6 6.6
verkligt vdrde via resultatrakningen. 6,5 6,5
tillgangliga for forsaljning........ 01 01
DErivat eiseesessens 1281 1281
Ovriga finansiella tillgdngar 100,0 100,0
Summa 1 786,9 17843 2,6
Aktier och andelar i iNtressefiretag........——————— 2,0
Icke finansiella tilIANGAT ... ———————— 25,4

SUIMIMIA. oottt 1101118188 1811,7
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mdkr

Skulder

Finansiella skulder enligt IAS 39
Skulder till kreditinstitut
dvriga finansiella skulder
verkligt vdrde via resultatrakningen
In- och upplaning fran allmanheten
ovriga finansiella skulder ...
verkligt varde via resultatrakningen.
Emitterade vardepapper m.m.......
dvriga finansiella skulder
verkligt vdrde via resultatrakningen
Efterstallda skulder ...

dvriga finansiella skulder.
verkligt varde via resultatrakningen.
Derivat
Icke fINANSIEIA SKUIABT w.vvvvvvvvveesssimsecsssssssssssssssssssissssssssssssssssssssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssenes

mdkr

Tillgangar

Finansiella tillgangar enligt IAS 39

Belaningsbara stadsskuldforbindelSer MM i,
verkligt vdrde via resultatrakningen
halles till forfall ...
Utlaning till kreditinstitut
[anefordringar ...
verkligt vdrde via resultatrakningen
Utlaning till allmanheten
lanefordringar
verkligt vdrde via resultatrakningen
Obligationer och rantebarande vardepapper
verkligt vdrde via resultatrakningen......
investeringar som halles till forfall
Aktier och andelar ...
verkligt vdrde via resultatrakningen
tillgangliga for forsaljning....
Derivat ..
Ovriga finanSiella tillANGAT .o ssssssssissisens

Aktier och andelar i iNtresSSeforetag.......——————

Icke finansiella tillISANGAN ... ——————
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2008

Verkligt vdrde Bokfdrt vdirde Skillnad
316,7 316,7 00
2908 2908 00

259 258
508,5 508,5 00
4494 4494 00

591 591
5933 5934 -01
1029 1030 -01

4904 490,4
47,0 44,7 2,3
45,0 42,7 2,3

2,0 2,0

116,7 116,7

134,5 134,5
1716,7 17145 2,2

10,7

17252

2007

Verkligt varde Bokfért varde Skillnad
37,2 371 01

359 359
13 12 01
1740 1740 00
1024 1024 0.0

71,6 71,6
11337 11353 -16
6286 630.2 -16

5051 5051
784 784 00

783 783
01 01 0,0

6.1 6.1

6,0 6,0

01 01

37,0 37,0

1124 1124
15788 1 580,3 -1,5

2,2

25,5

1 608,0



mdkr

Skulder

Finansiella skulder enligt IAS 39
Skulder till kreditinstitut
dvriga finansiella skulder
verkligt vdrde via resultatrakningen
In- och upplaning fran allmanheten
ovriga finansiella skulder ...
verkligt varde via resultatrakningen.
Emitterade vardepapper m.m.......
dvriga finansiella skulder
verkligt vdrde via resultatrakningen
Efterstallda skulder ...

dvriga finansiella skulder.
verkligt varde via resultatrakningen.
Derivat
OVIga fINANSIEIA SKUIABT w.ovvvvvrrrerimivisivesssssssssssssssmsssssssssssssssssssssssssssssmsssssssssssssssssssssssssssssess

Summa

Icke finansiella skulder

Summa

mdkr

Tillgangar

Finansiella tillgangar enligt IAS 39
Belaningsbara stadsskuldforbindelser m.m......
Utlaning till kreditinstitut.....
Utlaning till allmanhet...mmmmim.
Obligationer och rantebdrande vdrdepapper...
Aktier och andelar
Ovriga finansiella tillGEANGAT .. smsssssssssss——————

Aktier och andelar i iNtresseforetag.........—————

Icke finansiella tillIANGAN ... ———————

mdkr

Skulder
Finansiella skulder enligt IAS 39
Skulder till KreditiNSTIEUT v
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2007

Verkligt vdrde Bokfdrt vdirde Skillnad
163,8 1638 0,0
1221 1221 00

41,7 41,7
4584 4584 00
447 4 4474 00

110 110
673,0 6731 -01
84,1 84,2 -01

5889 5889
35,7 39,7 00
394 394 00

03 03

36,3 36,3

158,5 158,5
1 529,7 15298 -0.1

9,9

1539,7

2006

Verkligt varde Bokfort véirde Skillnad

23,0 230

1611 1611
945,6 946,3 -0,7

76,6 76,6

5,6 56

1189 1189
13308 13315 -0,7

2,0

19,5

1353,0

2006
Verkligt varde Bokfért varde Skillnad
130,6 1306
400,0 400,0
561,1 5612 -01
34,4 34,4
1574 1574

1 283,5 1283,6 -0,1
9,0
1292,6



Finansiella instrument redovisade till verkligt varde

De finansiella instrumentens verkliga vdrde faststdlls i forsta hand utifran noterade marknadspriser pa en aktiv marknad. Verkligt
varde av en finansiell tillgang eller skuld pa en aktiv marknad dr det aktuella kop- eller forsdljningspriset ganger antalet enheter
av instrumentet som innehas. | de fall en handelsportfdlj innehaller bade finansiella tillgdngar och finansiella skulder med
marknadsrisker som motverkar varandra, faststalls verkligt varde genom vardering av dessa tillgangar och skulder, brutto, till
mittpriser. Eventuell nettopositionen justeras darefter till antingen kop- eller forsaljningspriset beroende pa om nettopositionen ar
en tillgang eller skuld.

Da noterade marknadspriser saknas anvands allmdnt accepterade vérderingsmodeller som diskontering av framtida kassafloden.
Dessa varderingsmodeller bygger huvudsakligen pa observerbara marknadsdata, vilket ar priserna pa finansiella instrument som
dr sa likartade som mdjligt och for vilka transaktioner har slutforts. Dessa vdrden justeras om nodvandigt sa att de bast
avspeglar vdrdet pa innehavda vdrdepapper. Varderingsmodellerna kan krdva vissa egna uppskattningar och omfattningen pa
dessa dr avhdngiga instrumentetskomplexitet och tillgangligheten pa marknadsdata.

Pa grund av utvecklingen pa de internationella ekonomiska marknaderna under senare tid anvénder koncernen vdrderingsmodeller
oftare an tidigare. Den 31 december 2008 var till exempel 19 procent (5) av innehavda rdntebdrande vardepapper vdrderade
enligt modell, det vill sdga utifran noterade priser pa aktiv marknad for liknande instrument eller utifran noterade priser for
identiska instrument pa inaktiv marknad.

Vid vardering av utlaning till verkligt varde, ddr observerbara marknadsdata for kreditmarginalen saknas vid varderingstillfdllet,
anvdnds kreditmarginalen for senast genomfdrda transaktion med samma motpart.

| tabellen nedan framgar finansiella instrument varderade till verkligt vdrde per 31 december 2008 fdrdelade per
varderingsmetod.

Varderings-
modeller
baserade pa
Noterat observerbar
marknads-pris marknads-data Total
Tillgangar
Belaningsbara stadsskuldfOrBiNAeISEr ... 26,3 04 26,7
Utlaning till kreditinstitut...... 27,0 27,0
Utlaning till allmanhet 5188 5188
Obligationer och rantebarande vardepapper 74,0 23,2 97,2
Aktier och andelar 6,4 01 6,5
DIBIIVAT wovvvevevereesssssssessssssseeses s sss s8R 10,5 1176 1281
SUIMIMIA. ... oocvvvveseeessssesssssssss s 1R 117,2 687,1 804,3
Skulder
Skulder till kreditinstitut 259 25,9
In- och upplaning fran allmanheten 59,1 59,1
Emitterade vdrdepapper m.m... 4904 4904
Derivat 9,7 107,0 116,7
SUMIMIA. iR 9,7 682,4 692,1

Varderingsmodeller som uteslutande baserats pa egna antaganden har inte anvants.

39 Omklassificeringar av finansiella tillgangar

Swedbank valde per 1 juli 2008 att omklassificera vissa rantebarande vardepapper som pa grund av da radande extraordindra
marknadsforhallanden var illikvida. Marknadsforhallandena betecknades av extrem turbulens, bristande likviditet och avsaknad av
noterade priser pa aktiva marknader.

Innehavet, enligt tabell nedan, omklassificerades fran innehav for handel till varderingskategorin halles till forfall da instrumenten
inte ldngre innehas i handelssyfte utan da ledningen istdllet avser och har formdgan att inneha dem ftill slutforfall. Finansiella
instrument i vdrderingskategorin innehas for handel redovisas till verkligt varde med vardefordndringar redovisade i
resultatrakningen. Finansiella instrument i kategorin halles till forfall redovisas till upplupet anskaffningsvdrde med avdrag for
nedskrivningar.

En redovisning till verkligt varde hade medfért 150 mkr i ldgre Nettoresultat finansiella poster till verkligt vdrde under andra
halvaret 2008. Motsvarande redovisad vdrdefordndring for innehavet uppgick till -187 mkr for férsta halvaret 2008. Nagot
nedskrivningsbehov fanns inte per sista december, vilket innebdr att samtliga kontraktsenliga kassafléden férvdntas erhallas.
Innehavens genomsnittliga effektivranta uppgick vid tillfallet for omklassificering till 5,62 procent och redovisad ranteintakt efter
omklassificering uppgick till 160 mkr. Av nedanstdende innehav uppgar instrumenttyperna Residential Mortgage Backed Securities
(RMBS) och Commercial Mortgage Backed Securities (CMBS) till S0 procent av exponeringen och resterande 10 procent bestar av
en foretagsobligation utgiven av foretag som kontrolleras av amerikanska staten.
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Mkr 31 december 2006 Juli 1, 2008 31 December 2008 31 December 2006

Redovisat vdrde 8138 7 376 7 563 5700
Nominellt belopp 8 328 7 558 7 618 5700
Verkligt varde 7 988 7 376 7 563 5700

Nominellt belopp och redovisat varde paverkas av dndrade valutakurser. Redovisat vdrde paverkas ocksa av periodisering av
underkurs enligt effektivrantemetoden.

40 Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for att en motpart inte fullgor sina forpliktelser mot koncernen och att stallda sdkerheter ej tacker
fordran. Koncernen analyserar och foljer upp kreditrisker utifran ett internt riskklassificeringssystem i syfte att sakerstalla att
kreditriskerna inte Overstiger onskade nivaer. Den centrala delen i riskklassificeringssystemet utgérs av cirka sjuttio modeller for
klassificering av kreditrisk. Utdver dessa dr metoder och rutiner for konstruktion och underhall av modellerna samt rutiner for
riskklassificering i kreditverksamheten nodvandiga for att skapa en helhet. De tre delarna, metoder vid konstruktion, modeller
samt rutiner for dsattande av riskklass, halls samman av ett antal styrande dokument, utfardade av styrelsen, verkstdllande
direktoren och chefen for koncernens riskkontroll. Samtliga riskklassificeringar som gors i kreditverksamheten stdds av IT-system
ddr riskklassificeringsmodellerna ar implementerade.

Utdver systemet for riskklassificering vid affarstillfallet finns, for krediter med homogen karaktdr, ett system for automatisk
omvardering av kreditrisk. Med modell for riskklassificering avses regler for hur en kund/motpart inom en viss kategori asatts ett
varde pa en riskskala. Med hjalp av riskskalan rangordnas motparterna alternativt exponeringarna fran de med hogst risk for
fallissemang till dem med ldagst. For varje kategori har ett riskvdrde faststdllts. Riskklassificering ingar som en integrerad del i
kreditberedningen och foreslagen riskklass ska provas och faststdllas i samband med kreditbeslutet. Vidare paverkar
riskklassificeringen kraven pa djup i analys och dokumentation samt styr pa vilket sdtt uppfoljningen av kunden ska ske. En
forsamrad riskklass kan ocksa medfora att en intrdffad forlusthandelse skett och att bokforing av kreditforlust kan komma att
ske.

Modellerna &r i huvudsak av tva slag. Den ena bygger pa statistisk metod, vilket forutsatter tillgang till stor mangd information
om motparter samt tillrdackligt stor andel av information om motparter som fallerat. | de fall statistisk metod inte ar tilldmplig
skapas modeller ddr beddmningskriterierna faststalls genom experters beddmningar. Modellerna valideras saval vid
nykonstruktioner som I6pande. Valideringen tar fasta pa att sdkerstdlla att respektive modell mater risk pa ett tillfredsstallande
satt. Dadrtill kontrolleras att modellerna fungerar val i den dagliga kreditverksamheten. Modellerna ger normalt en sannolikhet for
fallissemang pa ett ars sikt. Med tanke pad att kreditengagemangen oftast har ldngre loptid, utvarderas modellerna dven pa
ldngre sikt. Sammanfattningsvis har de valideringar som hittills gjorts visat att modellerna dr mycket tillforlitliga.

Koncernens maximala kreditriskexponering, utan beaktande av sakerheter, fordelar sig enligt foljande:

2008
varav
Land Utlaning Derivat* Placeringar Garantier Ovrigt Total % av total kreditinstitut
SVETIBR cvvvvvvrmmssmmssssssiinnns 1 040 562 67 307 96 763 26 462 396 1231 490 715 186 395
108 162 60 506 33 208 5656 710 208 242 121 134 643
varav Danmark 15 956 1506 427 20 17 909 10 12 527
varav Norge..... 26 585 7917 7 229 1 864 0 43 594 2,5 12 260
varav Finland 9 925 538 588 216 11 267 0,7 770
varav USA.... 21 115 7 362 6 402 1378 166 36 423 2,1 16 299
varav Storbritannien...... 8 376 11 157 8 836 270 5 28 644 17 23 684
varav Frankrike..... 6 459 4 360 1315 187 12 322 0,7 10 573
varav Tyskland 837 8 049 2 162 1712 1 12 761 0,7 9714
Baltikum......... 221 269 200 2743 5235 618 230 065 134 4611
varav Estland 88 505 84 36 2912 149 91 686 53 4304
varav Lettland. 70 731 100 1282 1621 73 734 43 305
varav Littauen. 62 032 17 1425 702 469 64 645 3,8 1
Ukraina 19192 401 478 551 20 622 12 1208
Ryssland........ 16 735 0 75 964 967 18 741 11 3256
Latinamerika 696 85 2 783 0,0 482
varav Argentina... 0 00 0
varav Brasilien. 465 0 2 467 00 467
6 0 462 468 0,0 468
Ovriga Ostasien ... 2 196 1 624 190 3011 0.2 2 740
varav Sydkorea 0 0 00 0
varav Kina... 1926 0 623 2 2 551 01 2 550
7 142 41 505 418 513 8619 05 1217
SUMMA..iiiiiiiinns 1 415 960 128 055 133 695 39 922 4 409 1722 041 100,0 335 018

* Ingangna nettningsavtal medfor att kreditriskexponeringen reduceras till 28 464 mkr.
** Exklusive Sverige, Japan, Ungern, Mexiko, Polen, Turkiet, Slovakien, Sydkorea och Tjeckien.

F-56



2007
Land

Sverige...
OECD**..
varav Danmark
varav Norge.
varav Finland....
varav USA ..
varav Storbritannien..
varav Frankrike....
varav Tyskland
Baltikum
varav Estland ...
varav Lettland.
varav Littauen.
Ukraina
Ryssland
Latinamerika
varav Argentin
varav Brasilien......

Ovriga Ostasien

varav Sydkorea
varav Kina.....

*

2006
Land

Sverige...
OECD**..
varav Danmark
varav Norge.
varav Finland....
Baltikum.........
varav Estland
varav Lettland.
varav Littauen.
Ukraina.......
Ryssland....
Latinamerika
varav Argentin
varav Brasilien.

Ovriga Ostasien
varav Sydkorea
varav Kina
Ovriga lander....n.

varav

Utlaning Derivat* Placeringar Garantier Ovrigt Total % av total kreditinstitut
951 157 11 221 81 156 16 837 332 1 060 703 71,0 142 286
150 802 25532 32 511 4 322 236 213 403 14,3 126 231

40 760 1063 1345 31 43 199 2,9 41 145

17 453 2743 3034 1841 25071 17 6 706

6 627 243 453 187 11 7521 05 2 356
39 445 6123 8 041 1820 11 55 440 3,7 35 608
6 545 3329 9 800 70 131 19 875 13 17 488
9999 2 042 1 340 360 0 13 741 09 13 298
2 019 3 552 2 904 1 0 8 476 06 7 922

177 149 159 1289 4185 905 183 687 12,3 667

68 629 114 52 2272 250 71 317 4.8 49

58 033 22 146 1320 1 59 522 4,0 567

50 487 24 1091 594 654 52 850 35 5¢2

12 310 178 260 167 12 915 09 1751

10 906 32 122 840 11 900 08 2 456

574 54 10 638 00 483
1 1 00 1
460 4 464 00 464
260 72 135 1403 1870 01 1823
1 645 990 42 2677 0.2 2 459
1 2 3 00 3
1388 636 7 2031 01 2030
4 498 191 491 192 5372 04 988
1309 301 36 984 115 492 27 261 4127 1 493 165 100,0 279 144
Ingangna nettningsavtal medfor att kreditriskexponeringen reduceras till 13 077 mkr.
**  Exklusive Sverige, Japan, Ungern, Mexiko, Polen, Turkiet, Slovakien, Sydkorea och Tjeckien.
varav

Utlaning Derivat* Placeringar Garantier Ovrigt Total % av total kreditinstitut
833 697 6 619 64 598 19 506 363 925 183 73,3 137 284
129 229 17 124 33 226 3 061 601 183 241 145 155 046

17 468 1997 1612 20 21 097 17 21 068

12 834 1845 7 952 688 98 23417 19 15126

3273 91 518 156 15 4 053 03 1502
129 563 75 996 4217 4 134 855 10,7 827

55577 67 28 1887 1 57 560 4,6 77

40 648 7 68 1315 42 038 3,3 739

33 338 1 901 1013 4 35 257 28 11

2 118 120 120

7 220 4 339 97 510 8170 0,7 1 601

211 65 1 277 136

132 1 1 134 134

4 005 18 171 3 4197 0,3 4197

398 111 930 1439 01 1380

15 3 18 18

21 109 623 753 01 752

3091 24 270 178 720 4 283 04 1156
1107 416 23 864 99 600 27 635 3 250 1261 765 100,0 301 747

* Ingangna nettningsavtal medfor att kreditriskexponeringen reduceras till 10 707 mkr.
**  Exklusive Sverige, Japan, Ungern, Mexiko, Polen, Turkiet, Slovakien, Sydkorea och Tjeckien.
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Koncernens mest omfattande kreditriskexponering aterfinns i balansposterna Utlaning till kreditinstitut och utlaning till
allmédnheten. Dessa fordelas pa sakerheter, lanetyp, sektor/ bransch samt geografiska omraden enligt foljande:

Sdkerheter

Bostadsfastigheter inkl bostadsratter

Ovriga fastigheter
kommuner etc......
Foretagshypotek.

Kreditinstitut inkl Riksgdlden

Aterkopsavtal -kreditinstitut inkl Riksgélden..

Aterképsavtal - allménheten

Total utlaning till kreditinstitut och allmédnheten

Lanetyp

Banklan

Hypotekslan i Swedbank Hypotek AB..

Avbetalning, Leasing Factoring

ULIANING ..oovvcvvvvvvvsns s s s s ssss st sssssssssssnssssssssssssssses

Kreditinstitut inkl RIKSEAIAEN ... ssssssssssssssssssssssssssssss

Aterkdpsavtal -kreditinstitut inkl Riksgalden

Aterképsavtal - allménheten

Total utlaning till kreditinstitut och allmdnheten

Erhalina sakerheter som kan séljas eller pantsattas daven da motparten fullgér kontraktsenliga villkor

Utlaning i form av aterkOpsavtal innebdr att koncernen erhaller vérdepapper vilka kan sdljas eller pantsdttas
verkliga varde motsvarar aterkdpsavtalens bokforda varden. Koncernen erhaller dven sdkerheter i form av vardepapper som kan
sdljas eller pantsattas for derivat och ovriga exponeringar. Verkligt varde for sadana erhallna sakerheter uppgick per arsskiftet till
8 mkr, 345 mkr och 937 mkr for respektive ar; 2008, 2007 och 2006 . Inga av dessa erhdllna sdkerheter har salts eller

pantsatts.

2008

Sektor/bransch

Privatpersoner
Fastighetsforvaltning...
Handel, hotell, restaurang...
Byggnadsverksamhet
TillverkningSinduStri s
Transport
Skogs-och lantbruk
Ovrig foretagsutlaning
KOMMUNET s

Utldning

Kreditinstitut inkl Riksgdlden..........

Aterkopsavtal - kreditinstitut inkl
Riksgdlden

Aterkdpsavtal - allmanheten

Total utlaning till kreditinstitut
och allmanheten...........

2008 2007 2006

722 031 638 930 550 522
196 797 162 407 136 947
40 750 52 354 47 433

13 206 12 969 11772

35 600 26 062 16 019
127 696 98 604 85 169
114 451 111 644 71 055
1250531 1102 970 918 917
92 597 83 447 78 407

59 067 97 634 91 227

13 765 25 250 18 865

1 415 960 1309 301 1107 416
2008 2007 2006
555115 477 658 355 853
623 402 560 633 510 479
72 014 64 679 52 585
1250531 1102 970 918 917
92 597 83 447 78 407

59 067 97 634 91 227
13765 25 250 18 865

1 415 960 1309 301 1107 416
Vdrdepapprens

Upplupet Specifika Gruppvisa Reserveringar
anskaffnings-  reserveringar for  reserveringar for for gruppvis  Bokfort varde for
varde fore individuellt individuellt varderade lanefordringar Bokfért varde
beaktande av vdrderade vdrderade homogena efter beaktande for osdkra
reserveringar lanefordringar ldnefordringar grupper  av reserveringar ldnefordringar
629 359 585 495 320 627 959 1627
265 510 611 591 264 308 2 374
50 286 436 351 49 499 932
19 680 237 166 19 277 432
54 940 314 470 54 156 641
27 745 68 191 27 486 381
55538 70 85 55 383 117
144 486 520 844 143 122 893
9341 9 341
1 256 885 2 841 3193 320 1250 531 7 397
92 597 92 597
59 067 59 067
13 765 13 765
1422 314 2 841 3193 320 1 415 960 7 397
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2007

Upplupet Specifika Gruppvisa Reserveringar
anskaffnings-  reserveringar for  reserveringar for for gruppvis  Bokfort varde for
vdrde fore individuellt individuellt vdrderade lanefordringar Bokfért varde
beaktande av vdrderade varderade homogena efter beaktande for osakra
Sektor/bransch reserveringar lanefordringar ldnefordringar grupper  av reserveringar lanefordringar
PrHVAtPEISONET o sssssssssssssssns 560 277 223 375 187 559 492 481
Fastighetsforvaltning 218 295 162 256 217 877 393
Handel, hotell, restaurang . 43 054 156 398 42 500 96
Byggnadsverksamhet...... . 16 455 56 96 16 303 66
Tillverkningsindustri 37 682 162 394 37 126 222
Transport 21972 20 115 21 837 105
Skogs-0ch 1antbruk ... 50 043 59 73 49 911 124
Ovrig serviceverksamhet... 51 385 38 201 51 146 69
Ovrig foretagsutlaning... 90 665 256 451 89 958 196
Kommuner...... 16 820 16 820
Utlaning 1106 648 1132 2 359 187 1102 970 1752
Kreditinstitut inkl Riksgalden............ 83 460 13 83 447 -12
Aterkopsavtal - kreditinstitut inkl
Riksgdlden 97 634 97 634
Aterkdpsavtal - allminheten... 25 250 25 250
Total utlaning till kreditinstitut
och allmanheten.........n 1312 992 1145 2 359 187 1 309 301 1740
2006
Specifika Gruppvisa Reserveringar
Upplupet  reserveringar for  reserveringar for for gruppvis  Bokfort vdrde for
anskaffnings-varde individuellt individuellt varderade lanefordringar Bokfért varde
fore beaktande av varderade varderade homogena efter beaktande for osakra
Sektor/bransch reserveringar lanefordringar ldnefordringar grupper av reserveringar ldnefordringar
Privatpersoner .. 480 260 45 224 124 479 867 161
Fastighetsforvaltning 191 245 66 288 190 891 58
Handel, hotell, restaurang 34 636 62 440 34 134 86
Byggnadsverksamhet 13 050 43 74 12 933 42
TillverkningSindustri v 30 621 158 409 30 054 105
Transport 16 605 19 84 16 502 43
Skogs-och 1anthruk .., 45 388 27 77 45 284 91
Ovrig serviceverksamhet... 36 681 17 156 36 508 118
Ovrig foretagsutlaning... 59 635 218 622 58 795 121
Kommuner 13 949 13 949
Utlaning 922 070 655 2 374 124 918 917 825
Kreditinstitut inkl Riksgalden............. 78 433 26 78 407
Aterkopsavtal - kreditinstitut inkl
Riksgdlden.... . 91 227 91 227
Aterkdpsavtal - allmanheten... 18 865 18 865
Total utldning till kreditinstitut
och allmanheten.........ccnn 1110 595 681 2374 124 1107 416 825
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2008

Geografiska omraden

Sverige
OECD
Ostersjdomradet..
Ovriga lander....

Utlaning

Kreditinstitut inkl Riksgalden...........

Aterkopsavtal - kreditinstitut inkl
Riksgdlden

Aterkdpsavtal - allmanheten...

Total utldning till kreditinstitut
och allmdnheten........cc.

2007

Geografiska omraden

Sverige
OECD
Ostersjdomradet .
Ovriga lander

Utlaning

Kreditinstitut inkl Riksgalden............

Aterkopsavtal - kreditinstitut inkl
Riksgdlden

Aterkopsavtal - allmanheten...

Total utlaning till kreditinstitut
och allmanheten

2006

Geografiska omraden

Sverige
OECD
Ostersjdomradet
Ovriga lander

Utldning

Kreditinstitut inkl Riksgdlden............

Aterkdpsavtal - kreditinstitut inkl
Riksgdlden

Aterkdpsavtal - allminheten...

Total utlaning till kreditinstitut
och allmanheten..........

Upplupet Specifika Gruppvisa Reserveringar
anskaffnings-  reserveringar for  reserveringar for for gruppvis  Bokfort varde for
vdrde fore individuellt individuellt vdrderade lanefordringar Bokfért varde
beaktande av vdrderade varderade homogena efter beaktande for osakra
reserveringar lanefordringar ldnefordringar grupper  av reserveringar lanefordringar
941 626 614 874 164 939 974 1315
56 945 205 120 56 620 87
216 613 1 466 1953 156 213 038 5338
41 701 556 246 40 899 657
1 256 885 2 841 3193 320 1250531 7 397
92 597 92 597
59 067 59 067
13 765 13 765
1422 314 2 841 3193 320 1 415 960 7 397
Upplupet Specifika Gruppvisa Reserveringar
anskaffnings-  reserveringar for  reserveringar for for gruppvis  Bokfort varde for
varde fore individuellt individuellt vdrderade lanefordringar Bokfért varde
beaktande av vdrderade varderade homogena efter beaktande for osakra
reserveringar lanefordringar lanefordringar grupper  av reserveringar lanefordringar
876 910 501 963 122 875 324 545
26 275 30 26 245 14
178 131 292 1 206 65 176 568 938
25332 309 190 24 833 255
1106 648 1132 2 359 187 1102 970 1752
83 460 13 83 447 -12
97 634 97 634
25 250 25 250
1312992 1145 2 359 187 1309 301 1740
Upplupet Specifika Gruppvisa Reserveringar
anskaffnings-  reserveringar for  reserveringar for for gruppvis  Bokfort varde for
varde fore individuellt individuellt varderade lanefordringar Bokfért varde
beaktande av vdrderade varderade homogena efter beaktande for osdkra
reserveringar lanefordringar lanefordringar grupper  av reserveringar lanefordringar
768 865 499 1295 94 766 977 536
13 988 30 13 958 13
130 070 126 1079 30 128 835 276
9 147 9 147
922 070 655 2374 124 918 917 825
78 433 26 78 407
91 227 91 227
18 865 18 865
1110595 681 2 374 124 1107 416 825

Osdkra fordringar ar sadana for vilka det &r sannolikt att betalningarna inte fullfdljs enligt kontraktsvillkoren. En fordran &r inte
osdker om det finns sdkerheter som med betryggande marginal tdcker bade kapital, réntor och ersattning for eventuella
forseningar. Nedan specificeras reserver som gjorts for osakra fordringar samt for évriga delar av utlaningen dar forlusthandelser
intraffat men dar individuella fordringar dnnu inte har identifierats. Exempel pa forlusthandelser ar uteblivna eller forsenade
betalningar, det &r sannolikt att lantagaren gar i konkurs, inhemska eller lokala ekonomiska villkor som har koppling till uteblivna
betalningar, sasom forsamring i tillgangsvarden. Bokfort varde for osakra fordringar motsvarar huvudsakligen sdkerhetens varde i

de till sakerheter finns.
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Omstrukturerade fordringar avser fordringar dar nagon fordndring gjorts i kontraktsvillkoren till foljid av kundens férsamrade
aterbetalningsférmaga.

2008 2007 2006
Reserveringar
INGAENAE DAIANS .....ooocovvvsivresnvssssisssnssssissssssssssssss s s s 3 694 3183 3784
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster som i arets

bokslut redovisas som konstaterade forluster. -291 -236 -207
Arets reservering fér sannolika kreditforluster ........ 1838 453 222
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditfériuster........... -194 -126 -264
Avsattning/uppldsning av gruppvis reservering 874 -39 -319
Avsattning/uppldsning av reserv for kreditforluster 136 73 17
Forvarv av dotterbolag ... 340
Valutakursdifferenser 317 46 -50
Utgdende balans 6 374 3 694 3183
Total reserveringsgrad osakra fordringar, % (inklusive gruppvis reservering for

individuellt varderade fordringar, i relation till bokfort varde fore reservering

avseende individuellt identifierade osdkra fordringar)...mm. 60 120 195
Reserveringsgrad for individuellt identifierade osakra fordringar, % 30 43 50
Osdkra fordringar
Bokfort varde osdkra fordringar 7 397 1740 825
Andel osdkra fordringar ... 0,52 013 0,07
Omstrukturerade samt omklassificerade fordringar
Bokfort varde fore omstrukturering for fordringar som omstrukturerats under

TAKENSKAPSPEIIOTBIN ovvvvvvvvisisisiisssssssssss s s ssssssnnes 3 3 18
Bokfort varde efter omstrukturering for fordringar som omstrukturerats under

FAKENSKAPSPEIIOUBN vvvvvvivisiuisisinssssssssss s ssssss s s ssssssnenes 2 2 11
Bokfort varde for osdkra fordringar som under perioden aterfatt status av normal

FOTATAN o RS 82 129 164
Fordringar med forfallna belopp, som inte dr osakra varderingskategori ,

lanefordringar
Kapitalfordran med forfallet belopp, 5-30 dagar 5403 3 669 1627
Kapitalfordran med forfallet belopp, 31-60 dagar.... 5199 1254 542
Kapitalfordran med forfallet belopp, 61 dagar eller mer..... 310 67 58
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrdakningen
Kapitalfordran med forfallet belopp, 5-30 aar ... 1171 1530 743
Kapitalfordran med forfallet belopp, 31-60 dagar 520 636 357
Kapitalfordran med forfallet belopp, 61 dagar eller mer 356 178 130
£ 1 1 1111 OO 12 959 7 334 3 457

41 Finansiella risker och andra risker

Finansiella risker

Med finansiella risker avses marknadsrisker (rante-, valutakurs- och aktiekursrisker) samt likviditetsrisker. Riskerna mdts med hjalp
av modellbaserad riskmatning och med traditionella kanslighetsmatt.

Modellbaserad riskmadtning, Value-at-Risk (VaR) och stresstest

De finansiella riskerna i Swedbank mdts med hjdlp av VaR, modellbaserad riskmdtning som dr en internationell standard, och med
traditionella kdnslighetsmatt. VaR innebér att man, utifran en modell for hur marknadsréntor, aktiekurser och valutakurser ror sig
skattar en sannolikhetsfordelning for resultatutfallet i koncernens portfdlj. Detta gors utifran det hypotetiska antagandet att
portfdljen far ligga orord Gver en viss tidshorisont.

| koncernens VaR-modell skattas sannolikhetsfordelningen dagligen med sa kallad Monte Carlo-simulering, med scenarier som
genereras baserat pa marknadsprisférandringar  under det senaste aret. Horisonten dr en handelsdag. Med
sannolikhetsfordelningensom grund berdknas sedan riskmattet VaR. Mattet anger en med aktuell portfdlj mojlig forlustniva som
dr sa hog att den endast kan Overtraffas med Idg sannolikhet. Koncernen anvdnder 99 procent VaR, vilket innebdr att den
potentiella forlusten kommer att dverstiga VaR-beloppet med 1 procents sannolikhet dver vald tidshorisont.

Eftersom modellens scenarier baseras pa historik kommer sddan samvariation mellan marknadspriser som upptrader regelméssigt,
exempelvis hur olika rantor erfarenhetsmassigt ror sig i forhallande till varandra, att beaktas nar VaR-siffran berdaknas. Modellen
ger darfor en rikare och mer nyanserad bild av risken dn de rena kanslighetsmatten. En annan fordel med VaR dr att olika slags
marknadsrisker kan jamftéras och sammanfattas med ett enda matt.

Koncernens VaR-modell utvdrderas kontinuerligt genom sa kallad hypotetisk backtesting, som dar ett systematiskt sdtt att i
efterhand undersoka om den sannolikhetsfordelning 6ver mdjliga portfdljresultat som modellen genererat var korrekt. Inom
tradingverksamheten anvands aven det dagliga resultatet for att utvardera VaR i sa kallad faktisk backtestning. Det hypotetiska
backtestingresultatet beraknas som portféljens vardeférandring Over en dag da positionerna halls konstanta men
marknadspriserna uppdateras. Backtestingresultatet jdmfors sedan med VaR och om detta gors for ett stort antal dagar kan
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modellens tillforlitlighet utvarderas. Inom koncernen sker daglig hypotetisk backtesting for koncernen som helhet och for enskilda
risktagande enheter. Resultatet av backtestingen analyseras, kommenteras och rapporteras till VD manadsvis. Samtliga
backtestinggenomslag av VaR for positioner i handelslagret rapporteras till Finansinspektionen. Under det senaste aret har
antalet backtestinggenomslag okat, jamfort med historiska utfall, tillféljd av den férhojda volatiliteten pa kapitalmarknaderna.

En svaghet med VaR-mattet dr att de historiskt uppmdtta samband som berdkningen bygger pa ibland satts ur spel till exempel
vid stressituationer pa de finansiella marknaderna. Berakningen av VaR kompletteras darfér med regelbundet utforda stresstest
som beskriver koncernens mdjliga forlustpotential om det skulle intrdffa sa exceptionella marknadsstorningar att de historiska
marknadsmaénstren bryter samman. Koncernen genomfor dels ett antal standardiserade stresstester pa regelbunden basis, dels
genomfdrs ad hocstresstester utifran identifierade framtida scenarier ndr sa anses lampligt.

Intern modell fér berdkning av kapitalkrav fér marknadsrisker

Enligt gdllande regelverk kan kapitaltackning for marknadsrisk baseras antingen pa en schablonmetod eller pa en intern VaR-
modell, vilken kraver Finansinspektionens godkdnnande. Moderbolaget erhdll under 2004 ett sadant godkdnnande att anvdnda
egen intern VaR-modell for generell rdnterisk, generell och specifik aktiekursrisk i handelslagret samt valutakursrisk i hela
verksamheten. Kapitaltackningsrapporteringen sker i enlighet med detta sedan borjan av 2005. Under ar 2006 utvidgades
godkdnnandet till att omfatta dven Baltic Banking for generell ranterisk i handelslagret och valutakursrisk i hela verksamheten.

Detta godkannande har i slutet av 2008, efter beslut av Finansinspektionen, andrats sa att valutakursrisker utanfor
handelslagret, det vill sdga i Ovrig verksamhet, exkluderas fran den interna VaR-modellen. Kapitalkravet for dessa risker beraknas
istdllet med schablonmetoden. Den storsta delen av valutakursrisker i Ovrig verksamhet utgdrs numera av valutakursrisk kopplade
till strategiska innehav i utldndska dotterbolag. Sadana risker lampar sig mindre val for en VaR-modell. Metodandringen
dverensstdmmer med koncernens interna synsitt och hantering av dessa risker. Andringen innebar ett lgre kapitalkrav for
marknadsrisker i finansiell foretagsgrupp jamfort med vad det skulle ha varit med tidigare metod. Emellertid har kapitalkravet for
marknadsrisker Okat jamfort med slutet av 2007 pa grund av den okade volatiliteten och turbulensen pd de finansiella
marknaderna.

Valutakursrisker

Med valutakursrisk avses risken for att vardet av koncernens tillgangar och skulder inklusive derivat kan variera pa grund av
forandringar i valutakurser eller andra relevanta riskfaktorer. Koncernens valutakursrisker hanteras genom att det samlade vdrdet
av tillgangar och skulder, inklusive derivat, i en och samma valuta anpassas till onskad niva. Anpassningen sker i huvudsak
genom anvdndande av derivat sasom rdntevalutaswappar och valutaterminer.

En stor del av Baltic Bankings utlaning sker i euro medan inlaningen huvudsakligen ar denominerad i de lokala valutorna
(estniska kroon, lettiska lat och litauiska litas). Dartill ar en stor del av Baltic Bankings likviditetsreserv placerad i vdrdepapper
denominerade i euro, vilket ger upphov till en tillgangsposition i euro och en ungefar lika stor skuldposition i de lokala valutorna.
Den 31 december 2008 uppgick denna position till 31 143 mkr. Valutorna i de baltiska ldnderna &r lasta mot euron (lettiska lat
tillats fluktuera tva procent gentemot euron). Vardet av den estniska valutan baseras pa en sedelfond i euro och véxelkursen
gentemot euron ar faststdlld och fixerad enligt estnisk lag i vantan pa planerat intrdde i eurozonen. Liknande arrangemang finns
i Lettland och Litauen. | moderforetaget inom Baltic Banking finns dven strategiska positioner i lettiska lat och litauiska litas
tillfoljd av investeringar i utldndska dotterforetag i Lettland och Litauen.

Swedbank Ukraina har valutaexponeringar tillféljd av att in- och utldaning har olika valutasammansattning. En stor del av
utldningen sker i amerikanska dollar, en mindre del i ukrainska hryvnia och en liten del i euro. Bankens inlaning ar framst
denominerad i hryvnia men med en betydande del amerikanska dollar samt en liten del euro. Det medftr att det uppstar en
tillgangsposition i framst amerikanska dollar och en skuldposition i hryvnia i den ukrainska verksamheten. Vid 2008 ars slut
uppsick denna position till 615 mkr.

Swedbank Hypoteks upplaning i utlandsk valuta dr i sin helhet swappad till svenska kronor.

For att reducera valutakursrisken dar koncernens utlandska strategiska innehav som regel finansierade i respektive lands valuta
eller i en valuta som ar knuten till landets valuta. Till exempel dar koncernens innehav i Baltic banking denominerat i estniska
kroon och finansierat i euro. Undantagen dr innehavet i Swedbank Ukraina som dr denominerat i den ukrainska valutan hryvnia
och dr finansierat med svenska kronor och amerikanska dollar samt Swedbank Ryssland som dr denominerat i ryska rubel men
delvis finansierat med svenska kronor. Hryvnian har under aret varit knuten till dollarn men den Ukrainska centralbanken har inte
lyckats behadlla véxelkursen pa en stabil niva vilket har resulterat i en kraftig forsvagning av och 6kad volatilitet i hryvnian. Till
viss del begransas valutakursrisken i dessa strategiska innehav av skuldpositioner i lokala valutor inom respektive utldndsk enhet.

Koncernens exponering for resultatpaverkande valutakursrisker, det vill sdga exklusive exponeringar relaterade till investeringar i
utlandsverksamhet och dartill hdrande sdkringar, dr begransad. En kursrorelse for den svenska kronan gentemot utlandska valutor
om +/-5 procent vid 2008 dars utgang skulle i sdmsta fall innebdra en direkt effekt pad koncernens redovisade resultat pa -20
mkr (-0).

Rdnterelaterade risker (ranterisk och rantenettorisk)

Med ranterisk avses risken for att vardet av koncernens tillgdngar, skulder samt ranterelaterade derivat paverkas negativt vid en
foréndring av réntenivan eller andra relevanta riskfaktorer.

Koncernens rdnterisker uppkommer som ett resultat av att rdntebindningstiderna for tillgangar och skulder inklusive derivat inte
sammanfaller. Koncernens réntebundna tillgangar utgors framfor allt av krediter. Ranterisken i dessa ar i huvudsak eliminerad,
antingen genom att de finansierats med rantebunden upplaning, eller genom att koncernen ingatt swapavtal dar koncernen
betalar bunden rdnta. | princip all utlaning i koncernen med bunden rdnta har kreditavtal dar lantagaren inte har ratt att I6sa
lanet i fortid utan att ersdtta koncernen for eventuella forluster som uppstar pa grund av att réntan férandrats sedan lanet
betalats ut, sa kallad ranteskillnadsersattning.
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Aven kontoinldningen kan ur ranterisksynpunkt ses som delvis réntebunden, eftersom det finns stora volymer inldning som l6per
med en rorlig rénta som inte beddms kunna sdnkas om styrrantorna skulle sénkas. Detta kan paverka rdntenettot negativt om
rdntorna faller, men moderbolaget har valt att positionera sig for att reducera sadana negativa effekter.

Ranterisk mats i koncernen for alla positioner, saval de som tas upp till verkligt vérde i redovisningen som de som tas upp till
upplupet anskaffningsvdrde. Moderbolaget har dessutom beslutat att i rdnteriskmdtningen dsatta delar av inlaningen en duration
pa mellan tva och tre ar.

Ranteforandringar paverkar dven rantenettot. Hur stor effekten blir beror dels pa hur lang den aterstdende rantebindningstiden
ar for koncernens rantebundna tillgangar, skulder och derivat, dels pa i vilken utstrdckning koncernen formar anpassa rdntorna pa
in- och utldning med rorlig ranta. FOr redovisning av rantenettorisken (matt som kansligheten for en varaktig férandring av
samtliga rantor med en procentenhet) hanvisas till not 47.

Aktiekursrisk

Med aktiekursrisk avses risken for att vardet av koncernens innehav av aktier och aktierelaterade derivat paverkas negativt vid
en fordndring av aktiekurser eller andra relevanta riskfaktorer. Exponering for aktiekursrisker uppstar i koncernen till foljd av
innehav i aktier och aktierelaterade derivat. Koncernens aktiehandel dr i huvudsak kundrelaterad. Positionerna i
tradingverksamheten finns i Swedbank Markets samt i Baltic Banking, och ar normalt sadana att endast begransade forluster kan
uppkomma vid storre kursrorelser. Dessa positioner syftar bland annat till att skapa likviditet at koncernens kunder.

Inom koncernen mdts och limiteras aktiekursrisk med avseende pa samsta utfall i 63 olika scenarier dar aktiekurser och implicita
volatiliteter forandras. | scenarierna fordndras aktiekurserna maximalt med +/- 20 procent och de implicita volatiliteterna
maximalt med +/- 30 procent. Utfallen for de olika kombinationerna bildar en riskmatris for aktiekursrisken och det varsta
utfallet &r limiterat. Vid arets utgang skulle det sdmsta utfallet innebadra en vardeférandring pa tradingverksamhetens positioner
med -81 mkr vilket intréffar i det extrema scenariot da volatiliteterna dndras med +30% och aktiekurserna med -20% under en
och samma dasg.

Marknadsrisker tradingverksamhet

Tradingverksamhet bedrivs huvudsakligen inom Swedbank Markets och syftar i forsta hand till att tillfredsstdlla kundernas behov
av att gora transaktioner pa den finansiella marknaden. Positionstagande sker endast i begrdnsad omfattning och risknivan i
verksamheten &r lag.

Koncernens tradingverksamhet har prdaglats av den ©kade marknadsoron och finanskrisen som eskalerade under hosten 2008.
Trots besvdrliga marknadsforhallanden har tradingverksamheten lyckat behdlla risker och intjdning pa en stabil nivd med relativt
fa stora forluster. Detta dr typiskt for en tradingverksamhet som bedrivs med 13dg risk och primdrt baseras pa kunders
efterfragan pa finansiella lésningar och placeringar. VaR inom tradingverksamheten har under aret varit som hogst 49 mkr, 31
mkr och 26 mkr for respektive rdkenskapsar 2008, 2007, och 2006, som ldgst 22 mkr, 13 mkr, 14 mkr for respektive
rakenskapsar 2008, 2007 och 2006 och i genomsnitt 34 mkr, 20 mkr och 19 mkr for respektive rakenskapsar 2008, 2007 och
2006.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisker uppstar genom att forfallotidpunkter for koncernens tillgangar och skulder, inklusive derivat, inte sammanfaller.
Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att inte kunna infria betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel Okar avsevdrt. Koncernen bedriver en aktiv likviditetshantering for att undvika
sadana risker.

Hanteringen sker bland annat genom upprdtthallandet av en likviditetsreserv i syfte att skapa en betalningsberedskap bade for
sadana betalningsataganden som kan uppkomma under dagen och fér de som forfaller langre fram i tiden. Likviditetsreserven
utgors av tillgdngar som kan pantsdttas i centralbankernas lanefaciliteter. Dessutom sker en I6pande uppféljning av koncernens
likviditetssituation, och koncernens upplaning planeras pa ett sadant satt att alltfor stora kortfristiga finansieringsbehov undviks.
Uppfdljning samt limitering av likviditetsrisker sker pa total koncernniva och nedbrutet pa enskilda enheter och valutor.

Koncernen genomfor regelbundet stresstester med avseende pa likviditetsrisk i syfte att oka beredskapen for samt sakerstalla
att banken klarar av situationer dar till exempel olika finansieringskallor inte fungerar. Sadana stresstester har intensifierats
under hosten efter fallissemanget av Lehman Brothers.

Goda relationer med langivare och en aktiv marknadsforing av koncernen som lantagare pa varldens viktiga kapitalmarknader &r
ocksa av strategisk betydelse for koncernens likviditetssituation. Koncernen arbetar darfor aktivt for att bibehalla och
vidareutveckla sin véldiversifierade upplaningsbas, bade avseende antalet marknader och antalet investerare. Genom att aktivt
anvanda olika finansieringsprogram i flera valutor och med olika Ioptider i stora delar av vdrlden kan Swedbank erbjuda
skuldinvesterare manga alternativ till investeringar och uppratthalla en val diversifierad upplaningsbas.

Under 2007 gav Finansinspektionen Swedbank Hypotek AB tillstand att emittera sa kallade sakerstallda obligationer. Swedbank
Hypotek AB:s svenska och internationella obligationsstock konverterades till sakerstallda obligationer under andra kvartalet 2008
vilket resulterade i hogre kreditbetyg av ratinginstituten Moodys och Standard & Poors. Detta har inneburit att koncernens
likviditet forbattrats genom att upplaningsbasen breddats och att majligheterna att halla likviditetsreserver starkts.

Koncernen beslutade under hdsten att delta i svenska statens garantiprogram vilket gett Swedbank AB och Swedbank Hypotek
AB mojlighet att emittera statsgaranterad upplaning. Vid arsskiftet hade koncernen emitterat 126 mdr under denna garanti.
Mojligheten att emittera med statlig garanti kvarstar fram till och med april 2009 men regeringen har informerat om att denna
mojlighet kan komma att forlangas.

Derivat

Derivat ar finansiella instrument vars verkliga varde huvudsakligen beror pa vardefordndringar i en underliggande tillgang. Dessa
anvands i koncernen inom Swedbank Markets, Group Treasury och i vissa dotterfdretag, framst i Swedbank Hypotek. Inom
Swedbank Markets anvands derivat dels i syfte att mota kundernas behov, dels i market making aktiviteter samt for att tdcka
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och ta marknadsriskpositioner. Aktierelaterade derivat anvdnds bland annat for att riskavtdacka emitterade warranter och
aktieindexobligationer. Inom 6vriga enheter syftar anvdndningen av derivat framst till att minska rante- och valutakursrisker som
ar forknippade med de tjanster koncernen erbjuder kunderna eller med verksamhetens finansiering. Derivat paverkar koncernens
finansiella risk eftersom instrumentens varde paverkas av rorelser i rantor, valuta- och aktiekurser. Finansiella risker forknippade
med derivat limiteras och féljs upp inom den Overgripande hanteringen av finansiella risker. De kassafloden som uppkommer
genom koncernens derivat bevakas och foljs upp pa samma satt som Gvriga kassafldden inom koncernen.

| not 22 redovisas koncernens samtliga derivat per den 31 december 2008, fordelade i grupperna rante-, valuta- och aktiederivat
m.m. Kontrakt med positiva marknadsvarden ar summerade for sig och kontrakt med negativa vdrden for sig. | tabellen anges
dessutom hur stor andel av koncernens derivat som ar avrdknade mot en clearingorganisation. Kontrakt med positivt
marknadsvarde medfor att koncernen har en fordran pa motparten. | den man kontraktet &r avraknat mot en
clearingorganisation har koncernen en fordran pa denna. Clearinginstitutet hanterar och reducerar motpartsrisker genom tagande
av marginalsakerheter och I6pande likvidavrakning. Motpartsrisken i dessa kontrakt blir darfor negligerbar och anses inte utgora
nagon kreditrisk for koncernen. Ej heller ingar dessa kontrakt i riskvégt belopp vid berakning av kapitalkrav for motpartsrisker.
FOr Ovriga kontrakt, sa kallade OTC-derivat, medfor ett positivt marknadsvdrde en kreditrisk. For att reducera kreditrisken i OTC-
derivat har koncernen som regel avtal med motparterna som medger nettning, det vill sdga att i handelse av motparts obestand
skall koncernens samtliga derivat med motparten ses som en helhet sd att eventuella transaktioner med negativa
marknadsvdrden avrdknas mot transaktioner med positiva marknadsvarden och pa sa satt reducera kreditexponeringen till
derivatens samlade nettovdrde.

42 Vdrdeférandring om marknadsrdntan stiger med en procent
Inverkan pa vardet av tillgangar och skulder, inklusive derivat, (mkr) om marknadsréntorna héjs med en procentenhet (+1%).

2008 <3 man 3-6 mdn  6-12 man 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar 5-10 ar >10 ar Totalt
Svenska kronor 257 106 -1178 -923 1 040 -181 123 -60 6 -810
Utlandsk valuta -74 8 -64 -82 -93 -57 -153 -224 -262 -1 001

183 114 -1242 -1 005 947 -238 -30 -284 -256 -1811

Varav finansiella instrument vdrderade till verkligt varde

2008
<3min  3-6min  6-12 man 1-2 ar 2-34r 3-4 ar 4.5 &r 5-10 &r >10 ar Totalt
Svenska kronor 489 240 -542 -325 -23 55 227 175 14 310
Utlandsk valuta -58 71 -38 23 -1 41 -32 -21 15 0
431 311 -580 -302 -24 96 195 154 29 310

2007
<3min  3-6min  6-12 man 1-2 ar 2-34r 3-4ar 4-5 &r 5-10 ar >10 &r Totalt
Svenska kronor ... -97 -14 19 -1086 698 -810 10 -249 -20  -1549
Utlandsk valuta ... -31 -100 29 -104 0 -28 -50 -95 -33 -412
SUMMA...oooornnmeensiinn -128 -114 48 -1190 698 -838 -40 -344 -53  -1961

Varav finansiella instrument vdrderade till verkligt varde

2007
<3min  3-6min  6-12 man 1-2 ar 2-34r 3-4 &r 4.5 &r 5-10 &r >10 ar Totalt
Svenska kronor ... 25 44 410 -481 39 -445 183 -10 -15 -250
Utlandsk valuta ... 6 35 43 -10 2 -7 -20 -71 -24 -46
SUMMA...ooorrreririreen 31 79 453 -491 41 -452 163 -81 -39 -296
2006
<3mdn  3-6min  6-12 man 1-2 ar 2-34r 3-48r 4-5 &r 5-10 &r >10 ar Totalt
Svenska kronor -101 217 -612 -734 378 -250 -482 -115 91 -1608
Utlandsk valuta 10 -138 35 64 12 0 -40 -14 56 -15
-91 79 -577 -670 390 -250 -522 -129 147 -1623
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Varav finansiella instrument vdrderade till verkligt varde

2006
<3 man 3-6 mdn  6-12 man 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar 5-10 ar >10 ar Totalt
Svenska kronor.. 9 262 -315 -323 -119 132 -325 69 95 -515
Utldndsk valuta. -9 -34 71 116 56 42 3 9 54 308
SUMMA...cs 0 228 -244 -207 -63 174 -322 78 149 -207
43  Valutaférdelning
2008
SEK EUR usb GBP EEK LVL LTL RUB UAH Ovriga Totalt
Tillgangar
Utlaning till
kreditinstitut .. 87 227 22233 14 337 475 152 216 155 1443 153 2 145 128 536
Utlaning till
allmanheten...... 943 423 213 608 65 265 830 10 517 7 048 16 118 2114 3932 24 568 1287 423
Rantebdrande
vardepapper ... 97 454 20 370 5913 699 1398 854 393 6 614 133 695
Ovriga ej
valutafdrdelade
Hil1gANGAN vvvvvvsrersrnes 262 036 262 036
SUMMA ..o 1390 140 256 211 85 515 1305 11 368 8 662 17 127 3 557 4 478 33327 1811690
Skulder
Skulder till
kreditinstitut ... 158 472 43 766 94 766 2 842 2132 960 54 349 304 13 085 316 730
In- och upplaning fran
allmanheten ... 372 142 42 383 12 563 852 33721 11 787 27 382 1235 2928 3463 508 456
Emitterade
vdrdepapper och
efterstdllda skulder... 367 671 165572 57 282 10 745 2 047 624 18 34 161 638 120
Ovriga ej
valutafordelade
skulder.. 261 922 261 922
Eget Kapital. 86 462 86 462
SUMMA oo 1246669 251721 164 611 14 439 37 900 12 747 28 060 1584 3250 50 709 1811690
Ovriga tillgéngar och
skulder inklusive
positioner i derivat.... 1479 79 075 13134 33710 6 416 9 452 -1378 2234 17 620 161 742
Nettoposition i valuta.. 5969 -21 0 7178 2331 -1481 595 3 462 238 18 271
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2007

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut.....

Utlaning till allmanheten.......

Rantebarande vardepapper-..

Ovriga ej valutaftrdelade
JUl1[=E= T T= =

Summa

Skulder
Skulder till kreditinstitut......
In- och upplaning fran
allmanheten...mmmn
Emitterade vardepapper och
efterstallda skulder......
Ovriga ej valutafrdelade
skulder...

Ovriga tillgdngar och
skulder inklusive
positioner i derivat ...

Nettoposition i valuta..

2006

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut.....

Utlaning till allmanheten.......

Rantebdrande vardepapper-..

Ovriga ej valutaftrdelade
L0][F=F= g =] SA—

Skulder
Skulder till kreditinstitut......
In- och upplaning fran
allmanheten...mn.
Emitterade vdrdepapper och
efterstallda skulder.....
Ovriga ej valutaftrdelade
1] (U1 [=]
Eget Kapital .

Ovriga tillgdngar och
skulder inklusive
positioner i derivat ...

Nettoposition i valuta

SEK EUR usD GBP Ovriga Totalt

106 931 25 457 30 433 2 637 8 556 174 014
881 788 160 815 33638 709 58 337 1135287
83 457 19218 7 324 239 5254 115 492
183 191 183 191

1 255 367 205 490 71 395 3 585 72 147 1 607 984
89 464 28 383 36 182 687 9 069 163 785
334 311 33 016 16 127 756 74 165 458 375
306 511 202 316 160 869 16 771 26 385 712 852
204 649 204 649
68 323 68 323

1 003 258 263 715 213178 18 214 109 619 1 607 984
65 239 141 033 14 634 48 445 269 351

7 014 -750 5 10 973 17 242

SEK EUR usD GBP Ovriga Totalt

101 335 20176 25 695 7 551 6 340 161 097
781 331 106 850 18 104 199 39 835 946 319
66 599 20 849 4 507 716 6 929 99 600
145 873 145 973

1 095 238 147 875 48 306 8 466 53 104 1 352 989
72775 21 059 27 662 3 560 5 586 130 642
303 943 20 450 11 855 543 63 244 400 035
275 087 168 259 112 525 21 544 18 218 595 633
166 402 166 402
60 277 60 277
878 484 209 768 152 042 25 647 87 048 1 352 989
75 298 104 370 17 099 21 986 216 753

11 405 634 -82 -11 958 1)

| Ovriga valutor ingdr en kort position i estniska kronor, EEK, motsvarande 6 992 msek, 6 992 msek och 2 383 msek for 2008,
2007 och 2006. Da den estniska valutan enligt estnisk lag ar fixerad emot euron, EUR, beddms den ldnga positionen i euro
reduceras av den korta positionen i estniska kronor. Nettoupplaning i utlandsk valuta motsvarande ett verkligt vérde pa 18 662
mkr, 18 662 mkr och 11 771 mkr for 2008, 2007 och 2006, anvdnds som sakringsinstrument vid sdkring av nettoinvestering i
utlandsverksamheter. Ovanstaende nettoposition i valuta avser huvudsakligen delar av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

som inte valutasdkrats. Kursférandringar pa denna position redovisas direkt i eget kapital som omrakningsdifferens.
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44  Loptidsoversikt

| I6ptidsoversikten fordelas bokforda varden utifran aterstdende Ioptid till avtalad forfallotidpunkt. For utlaning till allménheten
fordelas lan med amortering utifran amorteringsplan och fér Gvriga lan likstalls nésta dag for villkorsandring med avtalad
forfallotidpunkt. Skillnad mellan nominellt belopp och bokfort varde redovisas tillsammans med poster utan avtalad
forfallotidpunkt dar forvantad realisationstidpunkt inte faststallts i kolumnen Utan |6ptid/vardeférandring.

Aterst3ende 16ptid
2008

Tillgangar

Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker ...,

Belaningsbara
stadsskuldférbindelser

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten.
Obligationer och andra
rdntebdrande
vdrdepapper
Fondandelar ddr kunder
bar placeringsrisken......
Aktier och andelar
Derivat s
Immateriella
anlaggningstillgangar ...
Materiella tillgdngar..........
Ovriga tillgdngar ...

Summa 31 december

Skulder

Skulder till kreditinstitut.

In- och upplaning fran
allmanheten.....

Emitterade vardepapper

Finansiella skulder dar
kunder bar
placeringsrisken ...

Derivat .

Ovriga skulder

Efterstallda skulder..

Eget kapital ...

Summa 31 december

Genom

Utan snittlig

Betalbar loptid/ dterst

pa 3 man - Varde dende
anfordran <3 man 1ar 1-5ar 5-10ar >10 ar foérandring 16ptid Total
29 060 29 060
8 558 1303 4011 5 306 5 396 3 404 4,95 27 978
47 109 74 278 1367 4 945 49 781 7 0,30 128536
46 420 425893 143662 425133 117226 120369 8721 2,99 1287 424
86 15736 20229 64 882 3251 115 1417 2,27 105716
3 166 920 3 160 3220 13 930 27 242 8,56 51 638
8 544 8 544
128 055 128 055
19 577 19 577
3274 3274
19 309 2577 2 0,23 21 888
122 675 546940 170058 502 133 129052 140591 200241 1811 690
52089 220944 39 068 2228 396 65 1940 023 316730
383 375 87 332 34 284 3075 15 3 372 0,09 508 456
113679 177950 277 476 13179 2 581 8 500 188 593 365
3 165 950 3 267 3381 14 209 27 102 8,57 52 074
116 720 116 720
78 321 7 506 2937 2 156 2 208 0,76 93 128
1857 11 694 26 826 539 3839 597 44 755
86 462 86 462

435 464 503 441 261 615 300677 45 953 19 605 244 935
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Aterstaende 16ptid

2007
Genom
Utan snittlig
Betalbar loptid/ dterst
pa 3 man - Varde dende
anfordran <3 man 1ar 1-53ar 5-10ar >10 ar forandring I6ptid Total
Tillgangar
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker...... 21 200 21 200
Belaningsbara
stadsskuldférbindelser
10122 FO 8 694 8 950 6 933 2533 10 007 17 4,64 37 134
Utlaning till kreditinstitut 80 159 85 554 7 158 802 32 309 0,15 174014
Utlaning till allmanheten. 44 615 327383 133718 412064 101155 119743 -3 391 3,19 1135 287
Obligationer och andra
rdntebdrande
VArdepapper. . 30 588 14 748 29 224 3120 696 -18 1,72 78 358
Fondandelar ddr kunder
bar placeringsrisken..... 144 20 407 363 962 67 428 844 69 324
Aktier och andelar......... 8 294 8 294
Derivat 36 984 36 984
Immateriella
anlaggningstillgangar ... 20139 20139
Materiella tillgdngar.......... 2 688 2 688
Ovriga tillgdngar ... 22 455 2104 2 1 0,21 24 562
Summa 31 december
P{ 0 [0 7 2SS 145 974 474818 166 698 449432 107 203 131717 132142 1 607 984
Skulder
Skulder till kreditinstitut . 74 785 79 560 7077 1235 194 45 889 0,15 163785
In- och upplaning fran
allmanheten...... 406 321 35 687 13 092 3 262 9 7 -3 0,05 458375
Emitterade vardepapper
1011 FOO 196 640 236451 229430 11 706 605 -1716 144 673116
Finansiella skulder dar
kunder bdr
placeringsrisken ... 144 20 407 363 968 67 917 8,46 69 819
[Ty V7 | 36 267 36 267
Ovriga skulder ... 83 001 8 648 3159 1744 2011 0,68 98 563
Efterstdllda skulder ... 1188 2 960 7 684 24 854 2 395 655 6,18 39 736
Eget kapital 68 323 68 323
Summa 31 december
2007 i 481 106 396 220 268 248 245177 38870 6 031 172332
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Aterstaende 16ptid

2006
Genom
Utan snittlig
Betalbar loptid/ dterst
pa 3 man - Varde dende
anfordran <3 man 1ar 1-53ar 5-10ar >10 ar forandring I6ptid Total
Tillgangar
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker...... 17 310 17 310
Belaningsbara
stadsskuldférbindelser
10] 21 [SSS 6 079 6 837 2777 3878 3 405 48 4,10 23 024
Utlaning till kreditinstitut 58 693 84 370 16 659 1298 80 -3 0,18 161 097
Utlaning till allmanheten. 41073 323583 108486 317621 71501 85 433 -1 378 2,83 946 319
Obligationer och andra
rdntebdrande
VArdepapper. . 34 900 7 975 31771 1 488 1 054 -612 1,50 76 576
Fondandelar ddr kunder
bar placeringsrisken..... 85 7 65 214 567 64 070 9,49 65 008
Aktier och andelar......... 7 581 7 581
DEriVAL mverrssimmesssssssnneen 23 864 23 864
Immateriella
anlaggningstillgangar ... 15 066 15 066
Materiella tillgdngar.......... 1853 1853
Ovriga tillgdngar ... 14 328 957 6 0,20 15291
Summa 31 december
2006 ... 117 076 463 345 140921 353538 77161 90459 110489 1 352 989
Skulder
Skulder till kreditinstitut . 51 076 71776 6 888 578 324 0,16 130642
In- och upplaning fran
allmanheten...... 343 475 43 680 10 354 2 527 10 2 -13 0,05 400 035
Emitterade vardepapper
1011 FOO 223644 126183 200843 10 540 -2 130 561 208
Finansiella skulder dar
kunder bdr
placeringsrisken ... 85 7 65 214 567 64 351 9,50 65 289
[Ty V7 | 7 379 31 607 31 607
Ovriga skulder ... 56 277 2 299 1554 1997 083 69 506
Efterstdllda skulder.. 343 9993 22 478 1206 405 7,05 34 425
Eget kapital ... 60 277 60 277
Summa 31 december

2006 ... 394 551 395805 150811 216305 35120 3772 156 625 1 352 989

45 Kapitaltackningsanalys

Regler om kapitaltdckning uttrycker lagstiftarens uppfattning om hur mycket kapital, benamnt kapitalbas, som ett kreditinstitut
maste ha i forhdllande till hur stora risker institutet tar. Den forsta februari 2007 tradde nya kapitaltdckningsregler i kraft (Basel
2). Regelverket forstarker kopplingen mellan risktagande och kapitalbehov i bankens verksamhet. Enligt lagen om kapitaltackning
och stora exponeringar (2006:1371) ska kapitalbasen minst motsvara summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker. Kapitaltackningskvoten, det vill sdga kapitalbasen dividerat med kapitalkravet, ska darmed dverstiga 1,0.
Reglerna gdller bade for enskilda institut och i férekommande fall finansiella féretagsgrupper.

| den finansiella foretagsgruppen Swedbank ingick den 31 december 2008 Swedbank koncernen med féljande undantag: i
koncernredovisningen konsolideras intresseforetagen EnterCard (koncern), Eskilstuna Rekarne Sparbank AB, Fars och Frosta
Sparbank AB, Swedbank Sjuhdrad AB, Bergslagens Sparbank AB , Vimmerby Sparbank AB och Bankernas Depa AB enligt
kapitalandelsmetoden. | finansiell foretagsgrupp konsolideras de fullt utenligt forvarvsmetoden utom EnterCard som konsolideras
enligt klyvningsmetoden. Forsdkringsforetag, Swedbank Forsdkrings AB, Sparia Forsdkrings AB, AS Hansa Elukindlustus, AS Hansa
Varakindlustus samt UAB Hansa gyvybes draudimas, vilka ingar i koncernredovisningen, ingar inte i finansiell foretagsgrupp. De
omfattas av solvensregler istdllet for kapitaltackningsregler.

Swedbank upprattar och dokumenterar ocksa egna metoder och processer for att utvardera sitt kapitalbehov. Kapitalbehovet
beddms systematiskt utifran den totala nivan pa de risker Swedbank kan bli exponerad for. Samtliga risker beaktas, dven risker
utdver de som inkluderas vid berdkningen av minimalt legalt kapitalkrav. For att sdkerstdlla en effektiv kapitalanvandning samt
att Swedbank dven under besvarliga omvarldsférhallanden kommer att uppfylla det legala minimikapitalkravet och fortsatt ha
tillgang till kapitalmarknaderna gors regelbundna scenariobaserade simuleringar och stresstester. Analyserna ger en helhetsbild
over de viktigaste riskerna Swedbank dr exponerad for genom att kvantifiera inverkan pa resultat- och balansrdkning, kapitalbas
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och riskvdgda tillgangar. Metodiken utgor underlag for proaktiv risk- och kapitalhantering. Kapitalbehovet &r den buffert som
behtvs for att skydda Swedbank mot framtida forluster, med syftet att uppfylla minimikapitalkraven och fortsatt ha tillgang till
kapitalmarknaderna under varje enskilt ar i det valda scenariot. Bufferten bedoms vara tillrdcklig da primarkapitalrelationen ar

omkring 8,5-9,0 procent med Basel 2 fullt implementerad.

Kapitaltackning

Kapitalbas
Kapitalkrav....
Overskott av kapital
Kapitaltackningskvot.
Riskvdgt belopp.......
Primarkapitalrelation, %...
Kapitaltackningsgrad, %

Kapitalbas

Primart kapital....
Supplementart kapital...
varav eviga foretagslan....
Avrakning aktier mm*
Summa primart och supplementart kapital

Finansiell foretagsgrupp

2008 2007 2006
102 943 76 456 70930
73 289 65 789 58 137
29 654 10 667 12 793
14 116 122

916 113 822 363 726 712
81 6.2 6.5

112 9.3 9.8

Finansiell foretagsgrupp

2008 2007 2006

74 155 50 920 47 497
30774 27 458 26 067
4 843 3717 4 265

-1 986 -1 922 -2 634
102 943 76 456 70 930
102 943 76 456 70 930

* Specifikation av bolag som medfor avdrag fran kapitalbasen. Sparia Forsdkrings AB, Swedbank Forsdkrings AB, BGC Holding AB, International Credit Bureau, AS Hansa
Elukindlustus, AS Hansa Varakindlustus, UAB Hansa Gyvybes Draudimas, Tallinn Stock Exchange och Lithuanian Stock Exchange.

Primart kapital

Eget kapital enligt koncern-/arsredo-
visningen redovisad balansrakning
Ej per balansdagen, kontant inbetalt eget kapital....
FOreslagen UtABINING i sississsssssssssssssssimimmimssmsssssssss s ssssssssssssssnes
Justeringar for den finansiella féretagsgruppen
Dekonsolidering av forsakringSTOrELag . ...
Intressefdretag konsoliderade enligt forvarvsmetoden
Goodwill
Ovriga uppdragsposter
Uppskjuten skattefordran
Immateriella tillgangar
Avdrag IRK, reserveringar dverskott/underskott....
Kassaflodessakringar .. s
Avdrag aktieinnehav mot primart kapital
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2008 2007 2006

86 230 68 008 59 974
-3 010 - -
- -4 638 -4 252

-1 540 -957 -985
1735 1706 1677
-16 515 -17 990 -13141
- - -1
-2188 -1579 1341
-1197 -986 -
959 65 -
-28 -23 -

64 446 43 606 41 931
9709 7314 5 566
74 155 50 920 47 497




Primarkapital bestar huvudsakligen av eget kapital med justeringar for vissa tillgangar som inte far rdknas in samt vissa avdrag.
Primarkapitaltillskott dr eviga forlagslan som har sadana villkor att de efter godkdnnande av Finansinspektionen far raknas in.
Tillskottets formansrdtt ar efterstalld all annan inlaning och upplaning. Rantebetalning &r faststdlld enligt avtalet men far bara
ske om det finns utdelningsbara medel. Tillskottet redovisas i balansrakningen som skuld.

Finansiell foretagsgrupp

Kapitalkrav 2008 2007 2006
Kreditrisker 49 436 44 101 56 657
Risker i handelslagret.... 1 804 1242 1475
Avvecklingsrisker 1 7 5
Valutakursrisker .. 591 0 0
Operativa risker... 3 888 2 669 -
Tilldgg Overgangsregler.... 17 569 17 770 -

73 289 65 789 58 137

Swedbanks styrelse har det yttersta ansvaret for risktagandet. Rdtten att ta risk i de olika affarsenheterna kontrolleras genom
limiter, saval for individuella transaktioner som totalt. De risktagande enheterna rapporterar sina risker till affarsenhetens ledning
och till koncernens riskkontroll.

Finansiell foretagsgrupp

Kapitalkrav for kreditrisker 2008 2007 2006
Kreditrisker enligt dldre regelverk - 19 364 56 657
Kreditrisker enligt schablonmetoden 20 528 - -
Kreditrisker enligt IRK* 28 908 24 737 -
varav institutexponeringar-.. 1339 1452 -
varav foretagsexponeringar.... 20 257 17 326 -
varav hushallsexponeringar .... 5402 5233 -
varav vdrdepapperisering ....... 73 - -
varav motpartslosa eXPONETINEAT s sssssssss——————. 1837 726 -
SUMIMIA. ... 49 436 44 101 56 657
* Intern riskklassificering
Kreditrisker enligt IRK
2008
Exponerat belopp Genomsnittlig
Finansiell foretagsgrupp efter kreditskydd riskvikt Kapitalkrav
Institutexponeringar 64 049 26% 1339
Foretagsexponeringar ... 348 142 73% 20 257
Hushallsexponeringar 695 841 10% 5402
Vdrdepapperiseringar 7762 12% 73
Motpartsldsa exponeringar 53761 43% 1837
SUMIMIA iR 1 169 555 31% 28 908

Finansiell foretagsgrupp

Kapitalkrav for risker i handelslagret 2008 2007 2006
Ranterisker 997 844 837
varav for specifik risk 997 843 836
varav for generell risk 0 1 1
Aktiekursrisker ... 17 47 48
varav for specifik risk... 6 17 21
varav for generell risk....... 11 30 27
Mortpartsrisker och andra risker - - 391
Kapitalkrav enligt VaR-Derakning™ ... 790 351 198
SUIMIMIA. .. isseese s8R 1 804 1242 1 475

* Moderbolagets kapitalkrav for generell ranterisk, aktiekursrisk och valutakursrisk i handelslagret samt Swedbank AS kapitalkrav for generell ranterisk och valutakursrisk i
handelslagret berdknas enligt VaR-modell.
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Finansiell

foretagsgrupp
Kapitalkrav fér operativa risker 2008
Foretagsfinansiering 1
Handel och finansforvaltning. 1 008
Hushallsbank.... 1 905

Storkundsbank......... 648
Betalning och avveckling 202
Administrationsuppdrag 44
Kapitalforvaltning........ 72
Privatkundmakleri.. 10

SUIMIMI@....oooovottuaressssss s sesssssssss 8828288858888 8 2841488141481 AR 3 888

Kapitalkrav for operativa risker berdknas enligt schablonmetoden.

46 Narstaende och andra betydande relationer

Koncernféretag
Samtliga koncernforetag redovisas enligt forvdrvsmetoden, innebdrande att interna transaktioner elimineras pa koncernniva.

Intresseforetag

Tillgdngar och skulder mellan koncernen och intresseforetagen specificeras i respektive not till balansrakningen. Aktier och
andelar i intressefdretag framgar av not 21.

Under aret har koncernen ldmnat kapitaltillskott till intresseforetagen med 50 mkr, 105 mkr och 83 mkr for 2008, 2007 och
2006 och utfardat garantier och stallt sakerheter till forman for intresseféretagen med 538 mkr, 232 mkr och 333 mkr for
2008, 2007 och 2006. Koncernen har salt tjanster till intresseforetagen i form av framfor allt utveckling av produkter och
system samt viss marknadsforing.

Koncernens kostnader till Ovriga intresseforetag utgors framst av betalningsformedling. De deldgda bankerna saljer produkter
som tillhandahalls av koncernen och erhaller provision for hantering av produkterna. Samarbetet mellan de deldagda bankerna och
Swedbank grundar sig pa det samarbetsavtal som beskrivs i stycket Sparbankerna och deldgda banker.

Intdkter och kostnader i koncernen 2008 2007 2006

Erhallet fran deldgda banker

Finansiella intakter 41 35 26
Intakter salda tjanster 84 85 132
Erlagt till delagda banker

Finansiella kostnader 75 46 29
Ovriga kostnader 221 265 316
Erhallet fran EnterCard

Finansiella intakter 357 96 62
Intakter salda tjanster 44 61 40
Erlagt till EnterCard

Finansiella kostnader 20 9 3
Ovriga kostnader - 0 75
Erhallet fran 6vriga intresseféretag

FINANSIEIE INTAKTEE vt s 48 5

INTAKLET SAIAQ TJANSTET covvvrrevrsssverrsirssssesssssssssssss s 5 4

Erlagt till dvriga intressefdoretag

FINANSIEIA KOSTNAAET ..vvvvvrvererersssiisiesevessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s 1 1 -
OVFIZa KOSTNAUET covovvcsvssvsssssisssssssssssssssssssssis s 498 388 372

Under dret har NCSD Holding AB avyttrats.

Under 2007 har CEK AB avyttrats. Swedbank AB har forvarvat 100 % av aktierna i Séderhamns Sparbank AB. S6derhamns
Sparbank AB har sedan fusionerats med moderbolaget.

Fran och med juli 2005 bedrivs koncernens nordiska betal- och kreditkortsverksamhet i ett joint venture i EnterCard Holding AB.
Detta bolag redovisas som ett intresseféretag. Pa grund av okad dgarandel redovisas First Securities ASA som dotterféretag
istallet for intresseforetag fran 14 juni 2005. Hela innehavet i Bostocken AB saldes per 30 december 2005.

Ledande befattningshavare
Upplysningar framgar av not 7 Personalkostnader.

Sparbankerna och deldagda banker

Samarbetet mellan Swedbank och de 64 sparbankerna, varav sex av Swedbanks deldagda banker, i Sverige regleras i ett
huvudavtal om samarbete till vilket det finns ett antal underavtal rérande specifika verksamheter. Under 2006 har en
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uppdatering och anpassning skett av avtalet. Det nya avtalet I0per till utgdngen av juni 2011 och férutsatter att sparbankerna
har ett visst basutbud av tjanster och produkter samt tillgang till kompetens pa vissa omraden. Ett fatal sma sparbanker
uppfyller for narvarande inte angivna forutsdttningar. Dessa sparbanker har i stdllet tecknat clearingavtal med Swedbank.

Genom samarbetet far Swedbanks svenska kunder tillgang till ett rikstdckande kontorsndt. Samtidigt far sparbankerna och de
deldgda bankerna mdjligheter att erbjuda sina kunder Swedbanks och dess dotterbolags produkt- och tjdnsteutbud. Tillsammans
svarar sparbankerna och de deldgda bankerna for ungefdr en fjardedel av koncernens produktforsaljning pa den svenska
marknaden. Férutom i marknads- och produktfragor sker ett ndra samarbete pa en rad administrativa omraden. Swedbank ar
clearingbank for sparbankerna och de deldagda bankerna och tillhandahaller ett brett sortiment av ITtjanster. Samarbetet skapar
mojligheter att fordela utvecklingskostnader pa en storre affarsvolym.

Sparbankerna och de deldgda bankerna utgdr tillsammans en av de storsta aktiedgargrupperna i Swedbank med sammanlagt
22,8 procent av résterna (30 januari 2009).

Svenska sparbanksakademin
Swedbank har en rostandel om 17,5 procent i den ideella foreningen SparbanksAkademin. Koncernen har inga lan lamnade till

féreningen. Koncernen har inte heller utfardat garantier eller stallt sakerheter till forman for féreningen.

47  Kanslighetsanalys

Férandring 2008 2007 2006
Rintenetto, 12 manader"
Hojda rantor. + 1% p.p. 830 586 609
Sanka rantor.... - 1% p.p. -1 014 -960 -942
Vardeférandring
MarKNAASTANT vvvvvesvvverrssssnesresssss s + 1% p.p. 310 -296 -207
- 1% p.p. -285 136 91
AKEIBKUISET wvvvvvvvssnvvsssssssmsssssssssmssssssssssssssssssssssmssssssssssssssssssssssnssees 10% 18 -4 -3
- 10% -10 -14 -13
VAIUTAKUTSET vvvvvervsssssimssssssssssssssssssssssnsmsssssssssssssssssssssssssnsnnes 5% 16 18 24
- 5% -20 0 -16
Ovrigt
Borsutveckling®® +/- 10% +/- 196 +/- 309 +/- 253
Personalférandring +/- 100 anstdllda -/+ 47 -/+ 50 -/+ 51
Ldnefdrandring +/- 1% p.p. -/+ 90 -/+ 87 -/+ 78
Osakra fordringar® ... . +/- SEK 1 bn -/+ 10 -/+ 50 -/+ 40
KreditfOrIUSTNIVE uuuuvvvcrimmesmsssssmmsssssssmmisssssssemmssssssssmssssssninns +/- 0,1% p.p. -/+ 1283 -/+ 1152 -/+ 851

(1) Berdkningen utgar fran antagandet att marknadsrantorna stiger (sjunker) med en procentenhet och ddrefter ligger kvar pa denna niva i ett dr och att koncernens
balansrdkning i princip ar oforandrad under perioden. Berdkningen antager ocksa att inlaningsrantorna ar trogrorliga vid fordndrade marknadsrantor vilket dterspeglar det
faktiska agerandet.

(2) Berdkningen avser den omedelbara resultateffekten av respektive scenario for koncernens marknadsvdrderade rantepositioner respektive koncernens aktie- och
valutapositioner.

Avser paverkan pa provisionsnettot genom vardeforandring av Swedbank Roburs aktiefonder.
Kalkylranta ar 1%, 5% och 4% for respektive rakenskapsar 2008, 2007 och 2006.

48 Specifikation av justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet i den I6pande verksamheten

2008 2007 2006

Periodiserade upplaggningSaVvEifter . .mmmmmmmmmmmmmsssssssss—————— 554 107 -55
Orealiserade vardeforandringar/valutakursforandringar. -2 401 -708 185
Realisationsvinst/realisationsfarlust finansiella anldggningstillgangar -846 -58 -20
Realisationsvinst/realisationsforlust fastigheter och inventarier -454 13 -31
Outdelad kapitalandel intresseforetag -424 -296 -103
Av- och nedskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 577 504 470
Avskrivningar goodwill och dvriga immateriella anldggningstillgangar 1798 201 186
Nedskriviing av 18N mssssssimmsssssssssssssssens 2 981 820 33
Forandring av avsdttningar forsakringsavtal.. 867 458 848
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader.. 3435 -2 367 -800
-2 942 2230 1461

-40 -1 -16

3105 903 2 158

49 Handelser efter 31 december 2008

Swedbank Robur AB forvarvar Banco Fonder AB

Swedbank Robur AB forvarvar kapitalforvaltningsavtal samt Banco Fonder AB som tillsammans motsvarar ett forvaltat kapital pa
drygt 7 mdkr. Forvarven slutfordes den 20 januari 2009. Banco Fonder AB har cirka 128 000 kunder och 26 olika fonder.
Skillnaden mellan kopeskillingen och forvarvad nettotillgdng i foretaget samt vardet av forvarvade kundavtal, cirka 281 mkr,
utgdr immateriell tillgdng och uppskjuten skatteskuld.
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50. Tidigare avgiven arsredovisning

Koncernredovisningen godkdndes den 7 mars 2009 av styrelsen och verkstdllande direktdren for rdkenskapsaret som avslutades
31 december 2008. Detta dokument ersatter inte de tidigare avgivna arsredovisningarna. Skillnaderna mellan detta dokument
och de tidigare avgivna arsredovisningarna ar a) 2006 ars siffror har inkluderats, b) finansiell information som endast avser
moderbolaget har tagits bort och mindre justeringar har gjorts i not 2, 8, 11 och 41 for att fortydliga information som var
inkluderad i tidigare avgivna arsredovisningar.
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Swedbank

Koncernens resultatrdkning i sammandrag (oreviderad)

mkr

REANTBINTAKTET covvsssvvivmivcerssrsrsssssssmmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmssnssees
Rdntekostnader

RANTENETEO ... s sssssssssssssssnns

ProViSiONSINTAKLET s
ProvisioNSKOSTNAAET c.vvvvrerviersssssssssssssssssssssssssssssssssssssmssssssssses

Provisionsnetto (NOT 4).....nnn
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde (Not 5).....

FOrsakringSpremier. ..
Forsakringsavsattningar

Forsakringsnetto

Andel av intressefiretags resUltat. .
(0N F= = T L) =1

SUMMA INTAKEET ...

PersonalkoStNAAET ...
Ovriga allmanna administrationskoStNader...

Summa allmdanna administrationskostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

SUMMA KOSTNAAET ..........ovvvvvvvvvvvvvvrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnenes

Resultat for kreditférluster och nedskrivningar
Nedskrivning Goodwill (NOt B) .wwwrmimmmmiisssssmssssssssssmmmmienes
Kreditforluster, NEtto (NOT 7).rsisesssssssssssssssssssssssssenes

Arets resultat hanforligt till:

Aktiedgarna i Swedbank AB...
Minoriteten
Resultat per aktie fore och efter utspddning, kronor

2009
April - Juni

2008
April - Juni

2009
Januari - Juni

2008
Januari - Juni

13 911 19 295 30 993 38 768
-8 668 -14 000 -19 947 -28 232
5243 5295 11 046 10 536
2892 3231 5134 6229
-922 -857 -1 790 -1 675
1970 2374 3 344 4 554
710 1141 2421 1216
433 501 817 798
-258 -400 -512 -590
175 101 305 208
463 122 560 238
673 400 982 1127
9234 9 433 18 658 17 879
2282 2453 4823 5032
1895 1740 3733 3394
4177 4193 8 556 8 426
234 237 486 444
4411 4 430 9 042 8 870
4 823 5003 9 616 9 009
1305
6672 423 13 517 711
-1 849 4 580 -5 206 8 298
145 935 132 1740
-1 994 3 645 -5 338 6 558
-2 012 3 604 -5 370 6 504
18 41 32 54
-2,61 6,54 -6.95 1181

Det genomsnittliga antalet utestdende aktier fore och efter utspadning uppgick till 773 060 118 i juni 2009 och 550 863 197 i

juni 2008.
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Swedbank
Koncernens totalresultatrdakning i sammandrag (oreviderad)

Jan-Jun Jan-Jun
mkr Q2 2009 Q1 2009 % Q2 2008 % 2009 2008

Vinster/férluster redovisade

Over resultatrakningen ... -1994 -3 344 -40 3 645 -5 338 6 558
Valutakursdifferenser vid

omrakning av

utlandsverksamhet........c. -123 70 907 -53 175
Sakring av nettoinvestering i

utlandsverksamhet:
- Vinster/forluster uppkomna

fOr perioden .. 100 9 -245 109 -68
Kassaflodessdkringar:
- Vinster/forluster redovisade

fOr perioden .. -8 -515 -98 -35 -77 -523 -36
- Omfort till resultatrakningen,
FANTENETTO. vvvvvcvvevvvrissisvissrnsrsnnnnns 212 204 4 14 416 28

- Omfort till resultatrakningen,
nettoresultat finansiella

poster till verkligt varde........ 81 - — 81 -1
Andel av intresseforetags
ovrigt totalresultat ... -29 42 6 13 —

Skatt hdnforlig till
komponenter avseende

ovrigt totalresultat ... -35 87 69 52 19
Periodens ovrigt

totalresultat, efter skatt.. 198 -103 716 -72 95 117
Periodens totalresultat ........... -1796 -3 447 -48 4 361 -5 243 6 675

Periodens totalresultat

hanforligt till aktiedgarna

i Swedbank AB....cc.... -1812 -3472 -48 4 318 -5 284 6 623
1T lo] L (<] (=] PO 16 25 -36 43 -63 41 52
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Swedbank
Koncernens balansrdkning i sammandrag (oreviderad)

mkr

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut (Not 10)
Utlaning till allmanheten (Not 10)
Rantebarande vardepapper
Aktier och andelar
- Aktier och andelar fér vilka kunden bar p
Derivat (Not 12)
Ovriga tillgangar

SUMMA THISANEAN ......c.ccuvvvvvvivssssssssssmssssssssssssssssssissssssssssssssssssssss s s s

Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut
In - och upplaning fran allmdnheten
Emitterade vdrdepapper
Finansiella skulder dar kunden bar placeringsrisken.
Derivat (Not 12)
Ovriga skulder och reserveringar
Efterstallda skulder
Eget kapital:

- Minoritetens
— AKTIAEATNAS covvvvvvvsssssssssssssssssssssssssmsmsmmmssssssssssssssssssssssssssssssssssoss

SUMMA EZET KAPITAL ... s

Summa skulder 0ch €8et KAPItal ...,
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2009 2008

30 juni 31 december

122 605 128 536
1275 996 1287 424
174 048 133 694
71757 60 182
64 799 51 638
89 986 128 055
61 797 73799
1796 189 1811 690
304 654 316 730
469 336 508 456
663 721 593 365
65 775 52 074
82 948 116 720
85 660 93 128
42 918 44 755
231 232

80 946 86 230
81177 86 462
1796 189 1811 690
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Swedbank
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (oreviderad)

Likvida medel vid arets borjan*
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet i den I6pande verksamheten
Betalda SKatter..mn,
Okning/minskning av utldning till kreditinstitut ...
Okning/minskning av utlaning till allménheten
Okning/ minskning av innehav av vardepapper for handel...
Okning/minskning av inlaning och upplaning fran allménheten inklusive privatobligationer..
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut................
Fordndringar av Ovriga tillgangar och skulder, netto

Kassaflode fran den [6pande VErkSamNETeN. ...

Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar och strategiska finansiella tillgdngar**
Forsdljning av anldggningstillgangar och strategiska finansiella tillgangar**

Kassaflode fran investeringSVerkSamMELEN ...
Finansieringsverksamheten

Emission av rdntebarande VArdEP@PPET ... mmrirrsssisssssssssssss s
Inlésen av rantebdrande vardepapper...
Okning av dvrig upplaning
Utbetald utdelning
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsSverkSamRETeN. ...

Periodens KaSSAfIOTE ... b
Valutakurs differenser i likvida medel....
Likvida medel i férvarvade bolag..... .
Likvida medel Vid Grets SIUL ...
* Varav pantsatta vardepapper for OXM AB

= VIO PEIIOTBNS DOFJAMN vrtttrrvrvressssssessessssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssses s
= Vil PETIOAENS SIUT coiuivvieevevreeesssssssssissssssssesesss s sssss bbb R

**  Bendmningen strategiska finansiella tillgdngar inkluderar aktier och andelar i koncernforetag, intresseforetag samt vissa andra mer langsiktiga innehav.
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2009
Januari - Juni

2008
Januari - Juni

57 707 100 763
-5 206 8 298
10778 103
-2 474 -125
47 234 14 237
684 -65 905

9 545 17 863
-53 033 13 342
-54 088 -2 034
18 907 867
-27 653 -13 353
-708 -2 495
264 649
-444 -1 846
200 893 20398
-147 496 -139 190
27 088 124 838
0 -4 638

0 0

80 485 1408
52 387 -13 791
-288 53
109 806 87 025
8 086 4 384

1 905 4 093



Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag (oreviderade)
Not 1 Allmdn information

Swedbank bestar av Swedbank AB (moderforetaget), dess dotterforetag (sammanlagt, Koncernen), intresseforetag och ett joint
venture. Swedbank har dven filialer i Kpenhamn, Helsingfors, New York, Oslo och Shanghai. ModerfGretagets aktie handlas pa
Nasdag OMX Stockholm inom segmentet Nordic Large Cap.

Swedbanks aktie

2009 2008
SWED A 30 juni 30 juni
Senast betalt, kr 44,90 116,50
Antal utestaende aktier 515373 412 515373 412
BOTSVAIAE, MIKE wovvvvuvtsmummmmmsssuusssasssssssssss 1018151888818 100 23 140 60 041
SWED PREF

Senast betalt, kr 44,30

Antal utestaende aktier. 257 686 706

Borsvdrde, mkr...... 11 416

TOTAIE DOPSVATAE..........ooovovvvvvvvvvisisissmmimissssssss s R R0 34 556 60 041

Swedbanks aktie, kortnamn SWED A, dr noterad pa Nasdag OMX Stockholm Preferensaktien har kortnamn SWED PREF och
handlas pa large cap.

Not 2 Redovisningsprinciper
De finansiella rapporterna i sammandrag har upprdttats i enlighet med IAS 34.

Tilldmpade redovisningsprinciper i deldrsrapporten Gverensstammer med de redovisningsprinciper som tilldmpades vid
upprattandet av arsredovisningen for 2008, forutom redovisningsprinciper till foljd av nedanstdende nya standard och
nedanstaende reviderade standard.

IFRS 8 Rorelsesegment

Fran och med den 1 januari 2009 tillampar koncernen IFRS 8 Rorelsesegment for sin segmentrapportering. Enligt den tidigare
standarden IAS 14 Segmentrapportering identifierades tva typer av segment (rorelsegrenar och geografiska omraden) utifran en
modell baserad pa risker och mgjligheter. Enligt IFRS 8 presenteras segmentinformationen utifran foretagsledningens perspektiv
och rorelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen till foretagets hogste verkstallande beslutsfattare. Koncernen
har identifierat koncernens VD som dess hogste verkstdllande beslutsfattare och den interna rapporteringen som anvands av VD
for att folja upp verksamheten och fatta beslut om resursfordelning ligger till grund for den segmentinformation som
presenteras.

Da Swedbanks rorelsegrensredovisning under IAS 14 baserades pa koncernens organisation och internredovisning identifierades
endast mindre skillnader vid dvergang till IFRS 8. Dessa skillnader bestod i nya upplysningskrav per segment samt att det som
IFRS bendmner Ovriga rorelsesegment motsvaras av rorelsegrenen International Banking.

Inforandet av denna standard har inte haft nagon effekt pa koncernens resultat eller finansiella stallning.

IAS 1 (reviderad) Utformning av finansiella rapporter

Den reviderade standarden innebar bland annat en mer omfattande resultatrakning benamnd rapport Over totalresultat. Denna
innehaller, utdver den traditionella resultatrakningen, dven de resultatposter som tidigare redovisades i eget kapital (g]
transaktioner med dgarna), som till exempel valutaeffekter vid omrakning av utlandsverksamheter. Foretagen far dock vilja
mellan en rapport dver totalt resultat, med deltotaler, eller en presentation i form av en traditionell resultatrdkning foljd av en
uppstdlining med de resultatposter som tidigare redovisats i eget kapital (6vrigt totalresultat). Swedbank har valt det senare
alternativet med en traditionell resultatrakning och en separat uppstdllning benamnd "Rapport dver totalt resultat”.

Andringarna i IAS 1 innebar dven en méjlighet att anvanda sig av nya bendmningar for de finansiella rapporterna, en mdjlighet
som Swedbank inte utnyttjat.

Den reviderade standard har inte haft nagon effekt pa koncernens resultat eller finansiella stallning
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Not 3 Segmentinformation

Kapital-
forvaltning Gemensam
2009 april - juni Svensk Baltisk Internationell Swedbank och service &
mkr bankrérelse  bankrdrelse  bankrorelse Markets forsdakring koncernstaber Elimineringar Koncernen
(R (a1 aT<) e JO 3 356 1101 626 313 -4 -199 50 5243
ProvisionSnetto ... 952 447 90 183 298 — — 1970
Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt vdrde........ 80 253 22 877 4 -479 -47 710
Andel av intresseféretagens
resultat 462 - - 0 - 1 — 463
Ovriga intékter. 539 117 6 13 95 831 -753 848
Summa intakter........... 5389 1918 744 1386 393 154 -750 9234
Personalkostnade 1009 218 184 349 114 408 0 2282
Ovriga kostnader.. 1313 378 199 221 121 413 -750 1895
Avskrivningar 33 90 30 6 14 61 — 234
Summa kostnader-................ 2 355 686 413 576 249 882 -750 4411
Resultat fore kreditforluster. 3 034 1232 331 810 144 -728 4 823
Kreditforluster netto.....: 549 3 966 2148 1 - 8 6 672
Rorelseresultat..........n: 2 485 -2734 -1817 809 144 -736 -1849
561 -546 68 214 28 -180 145
Periodens resulta 1924 -2 188 -1885 595 116 -556 -1 994
Periodens resultat hanforligt
till:
Aktiesgarna i Swedbank AB.. 1923 -2188 -1 884 577 116 -556 2012
MiNOMETEN .vvvvsvevrserversssesssssresrens 1 — -1 18 — — 18
Kapital-
férvaltning Gemensam
2008 april - juni Svensk Baltisk Internationell Swedbank och service &
mkr bankrérelse  bankrorelse  bankrorelse Markets forsdkring koncernstaber Elimineringar Koncernen
Rdntenetto........ 2971 1416 486 431 27 -48 12 5295
Provisionsnetto 1057 478 89 318 432 - — 2374
Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt vdrde.......... 179 205 114 118 25 512 -12 1141
Andel av intressefdretagens
resultat....... 97 — — — — 25 — 122
Gvriga intdkter. 149 200 29 9 43 766 -695 501
Summa intakter......... 4 453 2 299 718 876 527 1255 -695 9433
Personalkostnader 1017 343 198 369 98 428 0 2 453
Ovriga kostnader.. 1194 399 164 170 99 409 -695 1740
Avskrivningar.... 28 101 29 4 9 66 237
Summa kostnader ... 2239 843 391 543 206 903 -695 4 430
Resultat fore kreditférluster 2214 1 456 327 333 321 352 5003
Kreditforluster netto ... 85 245 93 - - - 423
Rorelseresultat........n: 2129 1211 234 333 321 352 4 580
525 85 53 94 77 101 935
Periodens resulta 1604 1126 181 239 244 251 3 645
Periodens resultat hanforligt
till:
Aktiedgarna i Swedbank AB 1601 1126 181 201 244 251 3 604
MiNOMEETEN .vvvvsvcvresrversssesesssserens 3 — — 38 — — 41
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2009 januari - juni
mkr

Rdntenetto
Provisionsnetto
Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt vdrde.......
Andel av intressefdretagens
resultat
Ovriga intékter.

Summa intdkter.

Personalkostnader...
Resultatbaserade
personalkostnade
Ovriga kostnader..
Avskrivningar....

Summa kostnader

Resultat fdre kreditférluster
Nedskrivning av goodwill..
Kreditforluster netto.......

Rorelseresultat..........n

Periodens resulta

Periodens resultat hanforligt
till:

Aktiedgarna i Swedbank AB

Minoriteten.... .

2008 januari - juni
mkr

Rdntenetto
Provisionsnetto
Nettoresultat av finansiella

poster till verkligt varde
Andel av intressefdretagens

resultat.......
Ovriga intékter.

Summa intakter........n.

Personalkostnader ...
Ovriga kostnader..
Avskrivningar-....

Summa kostnader ...

Resultat fore kreditférluster.
Kreditforluster netto ...

Rorelseresultat...

Periodens resultat...

Periodens resultat hanforligt
till:

Aktiedgarna i Swedbank AB..

Minoriteten ..,

Kapital-

férvaltning Gemensam

Svensk Baltisk Internationell Swedbank och service &
bankrérelse  bankrorelse  bankrorelse Markets forsakring koncernstaber Elimineringar Koncernen
6 688 2 459 1360 856 -5 -314 2 11 046
1872 903 179 293 97 - - 3344
180 538 40 2 098 7 -443 1 2421
559 - - - - 1 - 560
684 249 11 32 165 1 600 -1 454 1287
9983 4149 1590 3279 264 844 -1 451 18 658
1980 891 370 416 204 763 0 4 624
49 -198 26 294 18 10 0 199
2 452 749 390 446 243 904 -1451 3733
67 183 72 12 26 126 486
4 548 1625 858 1168 491 1803 -1 451 9 042
5435 2524 732 2111 -227 -959 9616
1300 5 - - 1305
1084 8 207 4171 51 — 4 13 517
4 351 -5 683 -4 739 2 055 -227 -963 -5 206
1059 -799 -352 541 -73 -244 132
3292 -4 884 -4 387 1514 -154 -719 -5 338
3 288 -4 884 -4 385 1484 -154 -719 -5 370
4 - -2 30 - - 32

Kapital-

forvaltning Gemensam

Svensk Baltisk Internationell Swedbank och service &
bankrérelse  bankrérelse  bankrérelse Markets forsakring koncernstaber Elimineringar Koncernen
5953 2877 893 682 52 67 12 10 536
2 082 936 175 513 848 - 4 554
1985 283 136 362 10 242 -12 1216
187 2 — - 49 238
733 329 35 17 82 1514 -1 375 1335
9150 4 427 1239 1574 992 1872 -1 375 17 879
2116 865 376 606 208 861 - 5032
2322 726 310 343 235 833 -1375 3394
56 175 57 7 16 133 444
4 494 1766 743 956 459 1827 -1 375 8 870
4 656 2 661 496 618 553 45 9 009
180 418 119 — — -6 711
4 476 2243 377 618 553 51 8 298
1181 176 89 174 130 -10 1740
3295 2 067 288 444 403 61 6 558
3289 2 067 288 396 403 61 6 504
6 — - 48 — - 54
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Rorelsegrenarnas redovisningsprinciper
Rorelsegrensredovisningen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.

Marknadsbaserade ersdttningar tillampas mellan rdrelsegrenarna, medan alla kostnader inom IT och dvrig gemensam service samt
koncernstaber fors via sjdlvkostnadsbaserade internpriser till rorelsegrenarna. Koncernledningskostnader utférdelas inte. For
grdnsdverskridande tjdnster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning. Koncernens eget kapital tillhérande
aktiedgarna allokeras till respektive rorelsegren baserat pa kapitaltackningsreglerna och beddmt ianspraktaget kapital. Det nya
regelverket enligt Basel 2 anvdnds i allt vasentligt. Da alla bolag fran och med 2008 rapporterar enligt Basel 2 medfor detta
nagra mindre forandringar. Rantabilitet for rorelsegrenarna berdknas pa rorelseresultatet med avdrag for berdknad skatt och
minoritetsandel i relation till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Svensk Bankrorelse

Svensk bankrorelse dar den dominerande rorelsegrenen i Swedbank. Har ligger ansvaret for samtliga svenska kunder med
undantag for finansiella institutioner. Kontorsndtet kompletteras med Bank i Butik och med kontantservice i ICA-butiker. Banken
finns ocksa tillgdnglig genom telefonbanken och internetbanken.

| rorelsegrenen ingar vidare dotterbolagen Swedbank Hypotek, Swedbank Finans och Swedbank Card Services (f.d. Swedbank
Babs), vilkas produkter sdljs genom Swedbank och de samverkande sparbankernas distributionsndt. Dotterbolagen Swedbank
Fastighetsbyran, Swedbank Juristbyran och Swedbank Foretagsformedling bedrivs enligt franchisekoncept.

Enheten Kunderbjudande och Produkter producerar och samordnar kunderbjudanden till olika kundgrupper och ansvarar for
vidareutveckling och lansering av nya produkter utifran kundernas behov.

Till Svensk bankrorelse raknasdven det samdgda kortforetaget EnterCard med verksamhet i Sverige, Norge och Danmark.

Baltisk Bankrorelse

Fram till och med hosten 2008 var Baltisk bankrorelse samlad under varumadrket Hansabank tills Banken initierat en process att
skapa ett enat varumdrke, Swedbank Group.

Baltisk bankrorelse bestar av affarsverksamheten och investeringar. Baltisk bankrorelse bedriver verksamhet i Estland, Lettland
och Litauen. Kommentarer om Baltisk Bankrorelse i den har rapporten ar hanforlig till affarsverksamheten, om inget annat
foreskrivs.

Banken anser att Baltisk Bankrorelse har det storsta distributionsnatverk i den baltiska regionen. Den baltiska regionen bestar av
257 kontor och over 1 300 uttagsautomater. Banken har utgivit ca 3,7 miljoner bankkort och mer dan 2,7 miljoner kunder
anvdnder bankens internetbanksldsningar.

Baltisk bankrorelse erbjuder ett brett utbud av produkter och tjanster, allt fran hypotekslan, foéretagsutlaning, konsumentutlaning,
sparkonton och transaktionskonton till livforsakringar, leasing och investmentbanktjanster genom ett omfattande kontorsndt samt
telefon- och internetbank.

Estland

Affarsverksamheten i Estlands startades 1992 i namnet AS Hansapank. Estland dr den dominerande enheten inom Baltisk
bankrorelse. Per den sista juni 2009 stod Estland for 41 % av utlaningen och 45 % av inlaningen inom den baltiska
bankrdrelsen.

Lettland

| och med Hansabanks kép av A/S Deutsche Lettische bank ar 1996 bdrjade banken sin affarsverksamhet i Lettland. Per den
sista juni 2009 stod Lettland for 31 % av utlaningen och 22 % av inldningen inom Baltisk bankrorelse, vilket gor Lettland till
den ndst storsta enheten inom den baltiska bankrorelsen.

Litauen

2001 gick banken in i en litauiska marknaden genom kép av Lietuvos Taupomasis Bankas. Per den sista juni 2009 stod Litauen
fér 28 % av utldningen och 33 % av inlaningen inom den baltiska bankrorelsen.

Internationell bankrérelse

Internationell bankrérelse omfattar Swedbanks internationella verksamhet utanfor hemmamarknaderna i Sverige, Estland, Lettland
och Litauen. Rdrelsesegmentet bestar per den sista juni 2009 av verksamheter i Ukraina och Ryssland, filialerna i Danmark,
Finland, Norge, USA och Kina, samt representationskontor i Japan och Ukraina. Internationell bankrérelse ar ansvariga for Bankens
relationer med banker och finansiella institut. En ledningsfunktion som dr ansvariga for personalfragor ar ocksa inkluderad i
rorelsesegmentet. Filialerna i USA och Kina samt kundansvaret for banker och finansiella institut har under det tredje kvartalet
2008 flyttats fran Swedbank Markets till Internationell bankrorelse. Historiska perioder har omrdknats. De koncernmdssiga
effekterna av investeringen i JSC Swedbank i Ukraina i form av koncerngoodwill, koncernmassiga avskrivningar pa identifierade
6vervdrden i samband med forvarvet samt finansieringskostnader for forvarvet redovisas som en separat verksamhet skild fran
den ukrainska affarsverksamheten. Ukrainsk bankrérelse investering ingar i rérelsegrenen.

Swedbank Markets

Erbjuder handel i vdrdepapper och derivatinstrument inom aktie-, rante- och valutamarknaderna, finansieringslésningar samt
kvalificerad analys och radgivning.

Forutom verksamheten i Sverige ingar dotterbolagen First Securities i Norge och Swedbank First Securities LLC i New York, delar
av verksamheten i filialen i Norge, samt Project and Corporate Finance verksamheter i Tallin, Riga, Vilnius och via dotterbolaget
ZAO Swedbank Markets i Moskva och St. Petersburg. Filialerna i USA och Kina, liksom kundansvaret for finansiella institutioner

F-83



och banker har flyttats éver fran Swedbank Markets till Internationell bankrorelse under tredje kvartalet 2008. Historiska
perioder har omraknats.

Swedbank Markets erbjuder handel i vdrdepapper och derivatinstrument inom aktie-, rante- och valutamarknaderna,
finansieringslosningar samt kvalificerad analys och radgivning. FOr privata placerare erbjuder Swedbank Markets aktiehandel och
andra placeringstjanster, exempelvis aktieindexobligationer. Forsdljningen av dessa produkter sker genom koncernens
kontorsndtverk i Sverige, genom sparbanker samt genom internet- och telefonbanken.

Kapitalforvaltning och férsakring

Omfattar Swedbank Roburkoncernen med verksamhet inom fondforvaltning, institutionell och diskretionar kapitalforvaltning,
forsakringar samt individuellt pensionssparande.

Gemensam service och koncernstaber

Omfattar IT och ovriga servicefunktioner i Sverige, Treasury, koncernledning och staber samt koncernens eget forsakringsbolag
Sparia.

Not 4 Provisionsnetto

2009 2008 2009 2008
Mkr April - Juni April - Juni Januari - Juni Januari - Juni
Provisionsintakter
BetalningSfOrmedling ... 1363 1305 2 652 2 564
Utlaning 153 199 283 335
Courtage... 151 201 285 419
Kapitalforvaltning ... 738 933 950 1895
. 26 20 76 48

461 573 888 968
SUMMA.....ouimimmi s ———————————————————————————————. 2 892 3231 5134 6229

-548 -466 -1 004 -932

-59 -143 -209 -260

-315 -248 -577 -483
SUMMA. ... ————————————————. -922 -857 -1790 -1 675
SUMMA ProViSIONSNETLO ... 1970 2374 3344 4 554
Not 5 Nettoresultat finansiella poster till verkligt vdrde

2009 2008 2009 2008
Mkr April - Juni April - Juni Januari - Juni Januari - Juni
Handel, derivat samt verkligt vdrde optionen
Aktier och andelar 451 238 592 130
- Vdrdeférandring... 309 218 440 160
- Utdelning.....cninin 142 20 152 30
Rantebdrande instrument 133 312 1351 56
- Vdrdeférandring 6ppen rdnteposition, Swedbank Hypotek ... 6 29 32 7
- Ovrig vardef6randring............ 127 283 1319 49
Andra finansiella instrument ... -104 31 23 104
- Vdrdef6randring -104 31 23 104

480 581 1 966 350
Ineffektiv del i sakringsredovisningen
Kassaflodessakring -81 — -81 -
Nettoinvestering i utldndsk verksamhet 30 65 3 65
Verkligt varde SAKTING .imiesssssssssssssssmsssssssssssssssssssssenes 12 32 5 24
SUMMA.....oiviiiismis s —————————————————————————. -39 97 -73 89
Ranteskillnadsersattning, anskaffningsvarderade lanefordringar 39 2 67 5
ValutakurSTOrandringar . ... ieessssssssssssmsssessssssssssssssisnns 230 461 461 772
Summa nettoresultat finansiella posten till verkligt varde 710 1141 2421 1216
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Not 6 Nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgangar ska nedskrivningsprovas nar indikation finns att tillgdngarnas atervinningsvarde ar
lagre dn bokfért varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsdljningsvardet eller nyttjandevardet. Swedbank berdknar
nyttjandevarde genom att tillgdngens framtida kassafléden beddms och nuvardesberdknas med en diskonteringsfaktor.

Till folid av att ekonomin i Ukraina forsamrades vasentligt under forsta kvartalet gjordes da en nedskrivningsprovning avseende
investeringen i den ukrainska bankrorelsen. Nedskrivningsprovningen innebar att kvarvarande immateriella tillgangar,
huvudsakligen goodwill, pa 1,3 mdkr helt skrevs bort under forsta kvartalet 2009.

Aven ekonomin i de baltiska ldnderna férsamrades vasentligt under forsta halvaret 2009. Fornyad nedskrivningsprovning gjordes
per halvarsskiftet baserat pa nya finansiella planer for 2009 och ddrpa narmast foljande tva &ren samt uppdaterad
diskonteringsranta. De nya finansiella planerna ersatte det ytterligare riskpaslag med 15 procentenheterna som anvandes i
nedskrivningsprévningen per sista mars 2009. | &vrigt anvandes samma antaganden som vid arsskiftet 2008. Nagot
nedskrivningsbehov foreldg inte heller per halvarsskiftet.

Not 7 Kreditforluster netto
April - juni April - juni Januari-juni Januari-juni
2009 2008 2009 2008
Reserveringar:
Gruppvisa reserveringar, netto* 2520 31 6 691 68
Individuella reserveringar 3729 275 6278 555
Aterférda ej lingre erforderliga individuella reserveringar ... -117 -30 -295 -97
Reserveringar for utombalansposter, netto 6 4 16 -11
Reserveringar, netto 6138 280 12 690 515
Bortskrivningar:
Bortskrivningar, TOTalt . 642 360 1027 486
Aterférda individuella reserveringar utnyttjade for
bortskrivningar -62 -181 -127 -231
Bortskrivningar ej tidigare reserverade for 580 179 900 255
Atervinningar pa tidigare ars bortskrivningar.... -46 -36 -73 -59
Bortskrivningar, netto 534 143 827 196
Kreditforluster, netto 6 672 423 13 517 711
Not 8 Kreditrisker
Januari- Juni Januari- Juni
Mkr 2009 2008
Reserveringar
Reserveringar for individuellt varderade fordringar....mmsisn—.. 9 864 1583
Reserveringar for gruppvis varderade fOrariNGar. .. 8 914 2 406
LU 11111 O 18 778 3 989
Osdkra fordringar
Brutto 29 657 4392

Reserveringar for individuellt varderade fordringar. 9 864 1583
Bokfort varde ..., 19 793 2 809
Andel osdkra fordringar, brutto, % 2,09 031
Andel osdkra fordringar, netto, % 1,42 0,20
Total reserveringsgrad for osdkra fordringar, %*.. 63 91
Reserveringsgrad for individuellt identifierade osdkra fordringar, % 33 36
Lanefordringar frfallna mer dn 60 dagar SOmM iNte 8r OSAKIA. s 308 97

* Total reservering, d v s samtliga reserveringar i relation till osakra fordringar brutto
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Upplupet Reserveringar Reserveringar for Bokfort varde for

Sektor/ bransch anskaffningsvarde fore individuellt gruppvis lanefordringar Bokfort varde
30 jun 2009 fore beaktande av varderade varderade efter beaktande for osdkra
Mkr reserveringar lanefordringar lanefordringar av reserveringar lanefordringar
Privatpersoner 648 339 2 096 2011 644 232 4 464
Fastighetsforvaltning 266 673 3255 647 262 771 6 323
Handel, hotell, restaurang.... 45 550 1057 903 43 590 2 054
Byggnadsverksamhet 17 022 615 625 15782 1336
Tillverkningsindustri 50 209 916 967 48 326 1720
Transport 25109 423 259 24 427 1637
Skogs- och lantbruk... . 56 381 193 108 56 080 427
Ovrig foretagsutlaning..... . 142 130 1185 3 394 137 551 1832
Kommuner exkl. kommunala bolag 7 767 7 767
Utldning 1259180 9 740 8 914 1 240 526 19 793
Kreditinstitut inkl. Riksgdldskontoret............ 108 236 66 108 170
Aterkdpsavtal- kreditinstitut inkl.

Riksgdldskontoret..... 28 835 28 835
Aterkdpsavtal- allmanheten 21 070 21 070
Total utlaning till kreditinstitut och

allmanheten ..., 1417 321 9 806 8 914 1 398 601 19 793

Swedbanks exponering mot Lehman Brothers

Exponeringen for de sa kallade Lehman- Ianen var vid halvarsskiftet 1 438 miljoner USD och bestod av lan till 52 lantagare,
med sdkerheter i 55 fastigheter. Tio av lantagarna hade betalningsproblem. Inga fastigheter (sakerheter for lanen) har dnnu
Overtagits. Under det andra kvartalet klassificerades lanen enligt Swedbanks interna riskklassificeringssystem ur ett
kapitaltackningsperspektiv. Som resultat av detta minskade riskvdgda tillgangar med 2 mdkr. Inga reserveringar har gjorts under
andra kvartalet efter fornyad analys.

Not 9 Egendom som overtagits som skydd av fordran
30 juni 31 dec
Mkr 2009 2008
Byggnader och mark. . 33 2
Aktier och andelar ... . 189 190
2 2
SUITITIA 8888888 8RR 224 194
Not 10 Utlaning
30 juni 31 dec
Mdkr 2009 2008
Privatpersoner 644 628
varav Swedbank Hypotek AB. 496 472
Fastighetsfovaltning 263 264
Handel, hotell, restaurang.... 44 50
Byggnadsverksamhet..... . 16 19
Tillverkningsindustri .. 48 54
Transport ... 24 28
Skogs- och lantbruk 56 56
Ovrig féretagsutlaning 138 143
Kommuner exklusive kommunala bolag.. 8 9
Summa utldning till allmanheten, exklusive repor 1241 1251
varav Baltisk bankrorelse, affarSVerkSamAELeN. ... 197 218
Kreditinstitut inklusive RikSgaldSKONTOret. ..., . 108 92
Aterkdpsavtal (Repor).... 50 73
L 1A a1 L = LA 1=3 =T o T 21 14
varar till kreditinstitut inklusive Riksgdldskontoret... 29 59
0= IR - T T 1 = 000N 1399 1416

* Forandringen redovisas exklusive valutakurspaverkan.
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Not 11 Ranterisk

En hojning av samtliga marknadsrantor med en procentenhet skulle per den 30 juni 2009 ha medfdrt en minskning av vardet av
koncernens tillgangar och skulder, inklusive derivat, med 1 032 mkr och 1 811 mkr per 30 juni 2009 och 31 december 2008. |
denna kalkylering dr delar av bankens inldning som dsatts en duration pa mellan 2 och 3 dr. Vardeminskningen for positioner i
svenska kronor skulle ha uppgatt till 616 mkr och 810 mkr per 30 juni 2009 och 31 december 2008 medan positioner i
utldndsk valuta skulle fa en vardeminskning med 416 mkr och 1 001 mkr per 30 juni 2009 och 31 december 2008.

Vid en rantehdjning med en procentenhet skulle koncernens nettoresultat av finansiella transaktioner den 30 september 2008 ha
6kat med 93 mkr och 310 mkr per 30 juni 2009 och 31 december 2008.

Not 12 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affdrsverksamheten samt i syfte att sdkra vissa positioner avseende varden pa
aktier, rdantor och valutor.

Rénterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade mm
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Mkr 30 juni 31 december 30 juni 31 december 30 juni 31 december
Derivat med positiva bokforda
varden 73 288 83 876 19 045 49 481 3 340 4215
Derivat med negativa bokforda
67 857 79 026 19 764 46 152 1013 1058

7779604 8733108 991 688 963 477 86 159 81 372

Derivat till ett varde av 5 687 mkr (4 472) har, till foljd av nettningsavtal, nettoredovisats i balansrakningen.

Not 13 Ansvarsfoérbindelser och ataganden

Det forekommer inga vasentliga férandringar i stdllda sakerheter, ansvarsforbindelser eller ataganden sedan den 31 december
2008.

Not 14 Rorelseforvdrv och avyttringar

Swedbank har traffat avtal om overlatelse av fyra kontor till Sparbanken Nord, tre kontor till Sparbanken Dalsland, tva kontor till
Sparbanken Rekarne, ett kontor till Tidaholms Sparbank och ett kontor till Sparbanken 1826. Overldtelserna ger
realisationsvinster pa 409 mkr, 35 mkr hdnforligt till Gverlatelsen till Sparbanken 1826 kommer att redovisas under tredje
kvartalet. Realisationsvinsterna dr skattepliktiga.

Swedbank och Sparbanken Syd har tecknat ett nytt samarbetsavtal som innebar att Sparbanken Syd fortsdtter att erbjuda
Swedbanks produkter och tjdnster fram till den 30 april 2010. Avtalet omfattar dven IT-samarbete. Det tidigare samarbetsavtalet
mellan Swedbank och Sparbanken Syd hdvdes av Swedbank i juni 2008, da parterna hade olika uppfattningar om avtalets
innebord.

Swedbank Robur forvarvar Banco Fonder AB

Swedbank Robur AB har forvarvat Banco Fonder AB och inkram i form av kundavtal fran Alfred Berg. Fdrvdrven innefattar
kapitalforvaltningsuppdrag pa cirka 7 mdkr. Forvarven slutférdes den 20 januari 2009. Banco Fonder har cirka 128 000 kunder
och 26 olika fonder. Skillnaden mellan kdpeskilling och forvdrvad nettotillgang i foretaget har allokerats som immateriell tillgang.
Tillsammans med forvdrvat inkrdm uppgick den immateriella tillgangen till 301 mkr.

Swedbank sdljer sina aktier i Privatgirot AB

Swedbank har tillsammans med &vriga svenska banker salt sitt aktieinnehav i Privatgirot AB till Banc Tec, som blev ny dgare
fran och med 23 juni. Reavinsten uppgick till 2 mkr.

Omstrukturering av den globala organisationen Visa

Varumadrkesforeningen Visa Sweden, som dgs gemensamt av de svenska Visakortutgivarna, dger forutom Visa-licensen en aktie i
Visa Europe. | samband med en omstrukturering av den globala Visa-organisationen samt bdrsintroduktion av Visa Inc i USA
2008 erhdll Visa Europe kontanter och aktier i Visa Inc, som Visa Europe i sin tur delat ut till sina aktiedgare. Baserat pa Visa
Swedens reviderade arsbokslut har Swedbank nu inkluderat sin dgarandel i varumdrkesféreningen i koncernresultatrdkningen.
Swedbanks dgarandel i varumarkesforeningen uppgar till 39 procent, vilket motsvarade en vinst pa 322 mkr.

Not 15 Handelser efter balansdagen
Nagra vasentliga handelser efter balansdagen finns e] att rapportera.

Not 16 Tidigare avgiven deldrsrapport

Delarsrapporten godkandes den 16 Juli 2009 av styrelsen och verkstdllande direktoren for perioden som avslutades 30 juni 2009.
Detta dokument ersatter inte den tidigare avgivna delarsrapporten. Skillnaderna mellan detta dokument och tidigare avgiven
delarsrapport dr a) vissa jamforelsesiffror har inkluderats, b) finansiell information som endast avser moderbolaget har tagits bort
och mindre justeringar har gjorts i not 2, 3 och 15 for att fortydliga information som var inkluderad i tidigare avgiven
delarsrapport.
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Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
Till styrelsen i Swedbank AB

Inledning

Vi har utfort en Oversiktlig granskning av den finansiella informationen for Swedbank AB som omfattar koncernens
balansrékning i sammandrag per 30 juni 2009, koncernens resultatrakningar i sammandrag for tremanaders- och sexmanaders
perioderna som avslutas 30 juni 2009 och 2008, samt koncernens kassaf Odesanalyser i sammandrag och koncernens
foréndringar i eget kapital i sammandrag for sexmanadersperioderna som avslutas den 30 juni 2003 och 2008. Det &r styrelsen
och den verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella information i enlighet med
IAS 34. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om den finansiella informationen grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattnig

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for tversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra Gversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i Ovrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstédndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Var oversiktliga granskning av delarsrapporten har avrapporterats i Oversiktlig granskningsrapport daterade 16 juli 2009 for
perioden 1 januari till 30 juni 2009 respektive 16 juli 2008 for perioden 1 januari till 30 juni 2008. Swedbank har i samband
med upprattande av prospekt gjort fordndringar och tilldgg i upplysningar, vilka framgar i not 16.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den
finansiella informationen inte, i allt vasentligt, ar upprdttad i enlighet med IAS 34.

Stockholm 18 september 2009

Deloitte AB
Jan Palmqvist
Auktoriserad revisor
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