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Heart of Brands AB eller Heart of Brands AB (publ), orgnr:556712-4176 om inget annat framgéar av sammanhanget.

Erbjudandet

Foreliggande emission som nirmare beskrivs i detta memorandum

Finansinspektionens godkinnande

Memorandumet har inte granskats och registrerats av Finansinspektionen da emissionsbeloppet inte kommer att éverstiga

1 000 000 euro, vilket dr griansen for undantag fran kravet pa godkint prospekt enligt lag (1991:980) om handel med

finansiella instrument.



Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen

Anna-May Wester Styrelseordférande
Joacim Borg Styrelseledamot
Bengt Sjoberg Styrelseledamot
Johan Svird Styrelseledamot
Mats Johansson Styrelseledamot/VD

Ledande befattningshavare
Mats Johansson VD

Revisor

Maria Jalkenis, 1964 ,vald 2006
Auktoriserad revisor , medlem i FAR SRS
Box 255, 791 26 Falun

Bolagets hemvist och juridiska form

Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun. Adress
till Bolagets huvudkontor &r: Heart of Brands AB,
Kungsgatan 33 7tr,,111 56 Stockholm. Lagstiftning

ir svensk ritt och Bolagets juridiska form styrs av
aktiebolagslagen. Emittenten registrerades 2006-10-05.
Bolaget &r ett publikt aktiebolag.

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsitter ytterligare memorandum, registrering

eller andra atgirder 4n vad som foljer av svensk riitt.
Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Forenta
Stater, Kanada eller ndgot annat land dér distributionen
eller erbjudandet kriver atgirder enligt ovan eller
strider emot regler i ett sadant land.

Memorandumets tillginglighet
Memorandumet kommer att finnas tillgingligt pa
fsljande hemsidor:

www.heartofbrands.se

www.aqurat.se

www.aktietorget.se

HEART OF BRANDS®

VD har ordet

Heart of Brands har haft som affirsidé att samla mdinga
varumdrken inom konfektion under ett och samma tak och
darmed bilda ett modehus. Som ny VD i Bolaget, kan jag
konstatera att det inte har ndgon biring idag da Bolaget har
gjort stora forluster och under en lingre tid haft en anstringd
ltkviditet. Detta i kombination med radande konjunkturlige.

De senaste manaderna har Bolaget fatt en rejdl gen-
omlysning. Besparingar har gjorts overallt dir det
gatt att spara. Malet har varit att uppna maximal
kostnadseffektivitet for att snabbt minska bolagets
torluster. Den kommuniké som tidigare har publicerats,
visar pa ett resultat for helaret 2008 pa minus 35 MSEK.

Heart of Brands skall komma tillbaka som ett starkt
bolag men for det krivs fokus pa kostnadseffektivitet,
stirkt samarbete med leverantérer, renodlad varu-
mirkesportfol] och okad forsiljning. De varumirken vi
nu viljer att koncentrera pé dr mycket starka och har en
historia som gor det mojligt att med relativt sma medel
6ka omsittningen och lénsamheten, bade inom en snar
framtid och under ménga ar framéver.

Grundtanken #r att respektive varumirke skall ha
en egen s.k. Flagship-butik, en profilbutik for att pa ett
optimalt sitt exponera sin kollektion och dirmed fi ett
komplett skyltfénster mot marknaden. Detta kommer
att ha en positiv inverkan pa grossistforsiljningen till
bolagets kunder savil pa den svenska marknaden som pa
den internationella.

Pengarna som vi tar in i Bolaget i samband med
nyemissionen, skall i forsta hand anvindas till att
sikerstilla Bolagets tillvixt och stirka samarbetet med
befintliga partners som idag producerar kliader for vara
varumirken.

I och med nyemissionen samt nimnda genomférda och
kommande atgirder, 4r det min och styrelsens uttalade
mal att Heart of Brands kommer att ha ett positivt
kassaflode redan i slutet av detta ar for att sedan vara
lénsamt under 2010.

Nir Bolaget dr 16nsamt, kan nya beslut tas huruvida det
kan bli aktuellt med fler varumirken i Heart of Brands.

Jag hoppas att Du som aktieiigare viljer att teckna Dig
tor denna nyemission sé att vi gemensamt kan ta Bolaget
till nésta niva.

Stockholm i maj 2009

Mats Johansson
VD Heart of Brands AB (publ)
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Riskfaktorer

Allt foretagande och investeringar pd aktiemarknaden
ar forenat med risktagande och i detta fall utgor inte

aktiedgande i Heart of Brands AB néigot undantag.

Forutom risker kopplade till aktiemarknaden finns dven
risker kopplade till Bolaget och dess verksamhet. I det

foljande beskrivs ett antal risker som bor tas i beaktande.
Framstillningen gor inte anspréak pa att vara fullstindig.
Riskfaktorerna dr inte heller rangordnade efter betydelse.

Den som overviger att investera i Bolaget bor darfor
gora en utvirdering av all information i memorandumet
tillsammans med en allmidn omvirldsbedomning.

\Verksamhets och
oranschrelaterade risker

Konjunkturpaverkan
Det allminna konjunkturliget paverkar efterfragan pa
Bolagets produkter. En hogkonjunktur medfér generellt
en okad kopkraft for konsumenterna vilket i sin tur kan
medfora en 6kad konsumtion. Vid en lagkonjunktur
ddremot dr risken betydande fér minskad konsumtion
vilket paverkar Bolaget negativt. I Bolagets strategi ingar
dock att etablera flera varumirken i olika prissegment
med olika konjunkturkinslighet.

Aven den demografiska utvecklingen paverkar Bolagets
verksamhet och resultat.

Leverantorsrisker

De varor som Bolaget skall marknadsféra och silja
skall antingen direkt eller via aterforsiljare kopas och
anvindas av allmidnheten. Konsumenterna har idag en hog
medvetandegrad kring fragor som ror de férhillanden
under vilka varor har producerats.

Bolagets varor produceras till betydande del i lander dir
villkor och regler avseende milj6- och arbetstérhallanden
skiljer sig fran reglerna i de nordiska linderna. Det finns
andra foretag inom branschen som har rakat ut for negativ
publicitet i anledning av att kritik kunnat riktas mot
anstillningsvillkoren och 6vriga férhallanden for dem
som tillverkar produkterna. Den eventuella miljopéverkan
produktionen ger kan ocksa leda till kritik. Bolaget
strivar efter att tillse att de produkter som Bolaget siljer
ar tillverkade under goda arbetsforhallanden och med
iakttagande av huvudleverantorens etiska principer och
normer. Skulle Bolaget komma att utsittas for negativ
publicitet av det slag som ndmnts ovan kan det atminstone
under en tid paverka Bolaget negativt.

Konkurrens pa marknaden

Bolaget dr verksamt inom en mycket konkurrensutsatt
bransch. Aterforsiljarnas och konsumenternas val vid
kop av kldder, skor och accessoarer styrs av bland annat
attraktionskraften i varumirket, priset, tillgingligheten
och kvaliteten pa produkterna. De tinkta koparna
péverkas ocksa av marknadsforing och annan publicitet
kring varumirket och produkterna.

Det finns idag ett stort antal etablerade varumirken
tor klidder och accessoarer som riktar sig till samma
malgrupp som Bolaget. Det finns ingen garanti att
konsumenterna kommer att foredra Bolagets kollektioner
framfor de redan etablerade varumirkena.

Finansiering

Det kan inte uteslutas att kapitalbehovet blir storre dn
torvintat. Kapitalbehovet dr i hog utstrickning beroende
av forsiljningsutvecklingen for Bolagets produkter. Det
finns inga garantier for att Bolaget kommer att kunna
anskaffa tillrdckligt kapital.

Personalberoende

Av avgorande betydelse for Bolagets framgang dr Bolagets
formaga att attrahera och behélla kompetent personal.
Skulle en eller flera nyckelpersoner lamna Bolaget kan det
inte uteslutas att det kan fa negativa effekter pa Bolagets
verksamhet. Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden
inte kommer att kunna attrahera kompetent personal till
tillfredsstéllande villkor.
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Riksfaktorer relaterade till
aktiehande]

Agare med betydande inflytande

Efter genomférd emission kommer ett fatal aktiedgare att
tillsammans édga en visentlig del av samtliga utestdende
aktier. Dessa aktiedgare har tillsammans mgjlighet att
utova ett visentligt inflytande pa alla drenden som kréver
godkidnnande av aktiedgarna, déribland utndmning
och avsittning av styrelseledaméter och eventuella
forslag till fusioner, konsolideringar eller forsiljning av
samtliga eller i stort sitt alla av Bolagets tillgangar samt
andra foretagstransaktioner. Denna koncentration av
dgarkontrollen kan vara till nackdel for 4gare med andra
intressen r majoritetsigarna.

Utebliven utdelning

Tidpunkten for, och storleken pé eventuella framtida

utdelningar forslas av styrelsen. I 6vervigande om fram-
tida utdelning kommer styrelsen att viga in flera faktorer,
bland annat verksamhetens utveckling, rorelseresultat och

finansiell stillning, aktuellt och forvintatlikviditetsbehov
och expansionsplaner. Sa linge ingen utdelning ldmnas

maste eventuell avkastning pa investeringen genereras

genom hojning i aktiekursen.

Likviditetsbrist i marknaden fér Bolagets aktie

Det kan inte uteslutas att Bolagets, i likhet med aktier
i manga mindre bolag, under perioder handlas endast i
begrinsad utstrickning. En illikvid aktie kan medféra
stora kurssvingningar, och kan komma att avvika
avsevirt fran aktiekursen som anges i erbjudandet. Ingen
likviditetsgarant finns for Bolagets aktier.

Fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie
Aktiekursen for Bolagets aktier kan i framtiden fluktuera
kraftigt, bland annat till f6ljd av resultatvariationer, den
allmidnna konjunkturen, samt fordndringar i kapital-
marknadens intresse fér Bolaget. Det finns inga garan-
tier for att Bolagets aktiekurs inte kommer att sjunka till
foljd av att befintliga aktiedgare siljer aktier. En ligre
aktiekurs kan ocksa innebira att ytterligare kapital-
anskaftning genom utgivning av nya aktier férsvaras.
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Villkor och anvisningar

Inbjudan till teckning i foretridesemission

Hirmed inbjuds aktiedigarna i Heart of Brands AB (publ),
i enlighet med villkoren i detta memorandum, att for
varje per avstimningsdagen den 26 maj 2009 fyrtal (4)
innehavda aktier i Heart of Brands AB (publ) teckna tre
(8) nyemitterade aktier till kursen 0,30 kronor. Innehavda
A-aktier berittigar till teckning av nya A-aktier och
innehavda B-aktier beridttigar till teckning av nya
B-aktier. Emissionen, omfattande en foretridesemission
av hogst 750 000 st A-aktier samt 16 141 000 st B-aktier,
har beslutats av styrelsen i Heart of Brands AB (publ) den
11 maj 2009, med stéd av bemyndigande frdn den extra
bolagsstimman den 23 mars 2009.

Foretriadesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 26 maj 2009 ir
aktiedgare i Heart of Brands AB (publ) ("Bolaget”) dger
foretradesritt att teckna aktier i bolaget.

Teckningsritter

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje (1) innehavd A-aktie,
tre (3) teckningsritter serie A, samt for varje (1) innehavd
B-aktie, tre (8) teckningsritter serie B. Det kravs fyra (4)
teckningsritter for att teckna en (1) nyemitterad aktie i
respektive serie.

Teckningskurs
Teckningskursen ér 0,30 kronor per aktie, serie A och B.
Courtage utgar e].

Avstimningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB for ritt till
deltagande i emissionen dr den 26 maj 2009. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i
emissionen ir den 20 maj 2009. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ritt till deltagande i emissionen ir
den 22 maj 2009.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsritter skall
ske under tiden fran och med den 29 maj 2009 till och
med den 12 juni 2009. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga och forlorar darefter
sitt virde. Outnyttjade teckningsritter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear Sweden AB.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter serie B kommer att ske
pd Aktietorget under perioden fran och med den
29 maj 2009 till och med den 9 juni 2009. Ingen
handel med teckningsritter serie A kommer att
torekomma. Virdepappersinstitut med erforderliga till-
stand handligger férmedling av kop och foérséljning
av teckningsritter. Den som onskar kopa eller silja
teckningsritter skall ddrfor vinda sig till sin bank eller
fondkommissionér.



Emissionsredovisning och
anmalningssedl|ar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstimningsdagen den 26 maj 2009 ir registrerade i
den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rikning férda
aktieboken, erhaller informationsmaterial, fortryckt
emissionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi
och sirskild anmilningssedel fran Euroclear Sweden AB.
Informationsmaterialet kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida, Aqurat Fondkommission ABs hemsida
samt Aktietorgets hemsida foér nerladdning. I det fall
informationsmaterialet onskas skickat i1 utskrivet format
erhalls det fran Bolaget pa begdran. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsritter. Den som 4r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sirskilt forda forteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsritter pa aktieigares VP-konto utséindes e].

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller
informationsmaterial samt anmilningssedel for teckning
utan foretrade. Teckning och betalning skall d4 istéllet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive foérvaltare.

HEART OF BRANDS®

Teckning med stod av foretriadesritt

Teckning med stod av foretradesritt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 12 juni 2009.
Teckning genom betalning skall goéras antingen med
den, med emissionsredovisningen utsidnda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sirskilda anmilningssedeln enligt f6ljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi
I de fall samtliga pé& avstdamningsdagen erhallna
teckningsritter utnyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvindas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sérskild anmilningssedel skall da ej anvindas.
Observera att teckning &r bindande.

2) Sérskild anmélningssedel
I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsritter 4n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
tor teckning, skall den sirskilda anmilningssedeln
anvindas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren skall pa anmélningssedeln
under rubriken Anmilan 1, uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin
tylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker
saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel

kan komma att limnas utan avseende.

Sérskild anmilningssedel kan erhallas fran Aqurat Fond-
kommission AB pa nedanstéende telefonnummer. Ifylld
anmilningssedel skall i samband med betalning skickas
eller limnas pa nedanstidende adress och vara Aqurat
Fondkommission AB tillhanda senast klockan 16:00 den
12 juni 2009. Observera att teckning &r bindande.

Heart of Brands AB

¢/0 Aqurat Fondkommission AB

Box 702

182 17 Danderyd

Telefon: 08 - 544987 55

Fax: 08 - 544 987 59

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmilningssedel)
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Teckning utan foretridesritt

For det fall samtliga teckningsriitter inte utnyttjas dger
styrelsen ritt att inom ramen for emissionens hogsta
belopp besluta om tilldelning av de aktier som tecknats
utan foretradesritt. Teckning av aktier utan féretradesratt
skall ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesritt. Styrelse dger dock ritt att forldnga tiden
for teckning och betalning for teckning av aktier utan
stod av teckningsritter.

Intresseanmilan om att forvdrva aktier utan
foretradesritt kan goras pa anmilningssedeln utan
foretridesritt som medfsljer emissionsredovisningen.
Anmailningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission
AB tillhanda senast kl. 16:00 den 12 juni 2009. Denna
anmilan dr bindande. Besked om eventuell tilldelning
av aktier utan féretrddesritt limnas genom utskick av
avrikningsnota vilken ska betalas i enlighet med anv-
isningarna pa denna. Nagot meddelande utgér inte till
dem som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedigare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosattai USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka dger ritt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vinda sig till Aqurat Fondkommission
pé telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden AB sa snart detta kan ske, vilket normalt innebir
nagra bankdagar efter betalning. Direfter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier dr bokforda som BTA pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA B kommer att ske p4 Aktietorget frdn den
29 maj 2009 till och med att emissionen registrerats
hos Bolagsverket. Ingen handel i BTA A kommer att
forekomma.

Leverans av aktier

Sé snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beriknas ske under juni manad 2009, ombokas BTA till
aktier utan sirskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Utdelning

Alla aktier har lika ritt till utdelning. De nya aktierna
medfor ritt till vinstutdelning férsta géngen pa den
avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att nyemissionen har registrerats hos bolagsverket.

Handel pa Aktietorget

Aktierna i Bolaget dr upptagna till handel pa Aktietorget.
Aktierna som emitteras i nyemissionen avses att tas upp
till handel omedelbart efter registrering av nyemissionen.
Information om nir handeln i de nya aktierna inleds,
kommer att limnas via ett pressmeddelande innan
handeln paborijas.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats den
12 juni 2009, kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgingligt pa Bolagets
hemsida.

Forlingning av erbjudandet
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ritten att forlinga
teckningstiden for erbjudandet.



Marknaden

Det rddande konjunkturliget gor det svart att fast-
stilla prognoser for modeindustrin. Men som med
alla lagkonjunkturer si vet vi att dom vinder, fragan
ar inte om utan nir.

Med Bolagets kostnadsmassa fran slutet av kvartal
tva 2009 sé dr vi forberedda for att vara med pa nista
konjunkturuppgéng. Vart varumirke POUR  siljer
dessutom bittre dn genomsnittet pa marknaden, vilket
maste ses som ett styrkebevis nu och béadar gott infor
framtiden.

En marknad som dock inte bertrs namnvirt av
konjunkturer dr férséljningen av jeans. Bara i Sverige siljs
det cirka 14 miljoner par jeans varje ar. Med detta som
bakgrund sa dr virt mal att genom egna butiker samt via
grossistforsiljning ¢ka omsittningen och lénsamheten
markant for tva starka jeans-kulturmirken, Gul&Bla och
Puss&Kram.

Organisation

Heart of Brands kontor skots idag av tvd administrativa
personer, VD och en operativt ansvarig. Design och
utveckling av kommande kollektioner sker dels frin
Bolagets lokaler i Stockholm samt fran Ulricehamn.
Ekonomihanteringen 4r utlagd p& extern part och
lagerhanteringen sker fran och med juni i 2009 genom
lopande timdebitering for bista kostnadseffektivitet.
Inforsiljningen till Heart of Brands aterforsiljare sker
med hjilp av externa siljbolag.

HEART OF BRANDS®

Verksamhetsbeskrivning

Verksamheten bestar idag av att dga aktier i heldgda
dotterbolag samt administrera och samordna verk-
samheten for dessa.

POUR

Design av kollektioner samt utveckling av varumirket.
Grossistforsiljning till svenska och internationella ater-
forsiljare. Lagerhantering och outlet-férsiljning i lokaler
i Ulricehamn.

Gul&Bla och Puss&Kram

Via licensavtal sker forsdljning av Gul&Bla- och
Puss&Kram-produkter bade i egna butiker samt via
aterforsiljare. Produktion och inkdp av varor sker via
underleverantorer.



POUR

POUR har redan fran borjan varit tinkt att bli en
uppsittning favoritklider, plagg som man vill ha pa
sig ar efter ar: tidlosa klassiker, plagg som har sin
sjdlvklara plats i garderoben och som plockas fram
oavsett var man ir och nir.

Inspiration hidmtas alltid ur det svarta och melankoliska,

fran den romantiska outsidern. Starka personligheter som

foljer sin 6vertygelse, kosta vad det kosta vill, typ Patti

Smith, Tom Waits och Jackson Pollock.

Det dr nista bara svart, lite rinder och ett och annat kors.
Tunga silversmycken, klassiska mc-
Jjackor, den perfekta trenchen, chinos
och den lilla svarta.

“Jag vill egentligen inte skapa mode.
Jag vill skapa fungerande garderober.
Mode idr flyktigt men snygga kldder
ska man kunna bidra med stolthet i
aratal. Dirfor skapar vi kollektioner
som passar med foregdende érs
kollektioner och nista.”

Robert Berggren

Positiva signaler

POUR har skapat och producerat framgangsrika
kollektioner sedan starten for sju ar sedan.

Modejournalister  skriver kontinuerligt positivt om
POUR och designern Robert Berggren. Tidningen Habit
viiljer i sitt senaste nummer att
ha POUR péa omslaget vilket

forstas ar extra roligt.

Flera av de stérre kunderna har
valt att utoka samarbetet med
POUR for 2009 och framat.

GUL-BLA

® STOCKHOLM 1966

Under senare ar si har det lanserats flera fram-
gangsrika svenska jeansmirken. Men ingen kommer
idag i nidrheten av den klidhistoria som giller for
Gul&Bla sedan starten 1966.

Att komma tillbaka till en den nivan som gillde pa 70 och
80 talet dir det koades i timmar for att fa kopa dom sa hett
eftertraktade jeansen #r kanske inte ett realistisk mal.
Men att vi ska kraftigt cka dagens omsittning i butikerna
och via aterforsiljare kinns som givet.

En framgangsfaktor dr var butikspersonal som dr vildigt
hingiven, kunnig och siljande tack vare sin gedigna

branschkunskap. En annan

ar givetvis att Vi
fortsitter att designa
och producera kliader
som tilltalar en stor och

kopstark malgrupp.

PUSS & KRAM

Puss&Kram ir ett starkt jeans-varumirke som startades
i Sverige i borjan pa 1970-talet, nir den svenska

jeansmarknaden var i sin forsta stora boom.

Da var Puss&Kram ett av de riktigt stora namnen.
Mirket ér fortfarande eftertraktat och siljs idag under
samma tak som Gul&Bla. Under 2009 kommer en aktiv
grossistforsiljning av Puss&Kram-kldder att paborjas.



Prognos och resultat

Heart of Brands bokslutskommuniké finns sedan
tidigare att himta pa Bolagets hemsida samt via www.
aktietorget.se. Redovisat resultat for helaret 2008 i
bokslutskommunikén &r -35,4 milj (-7,0 milj).

Arsredovisning finns att tillga pa Bolaget hemsida samt
pa www.aktietorget.se den 16 juni.

Bolaget kommer att slippa kvartalsredogérelse for
kvartal ett den 5 juni 2009.

Omsittningen for andra halvaret 2009 beriknas uppga
till 10,5 miljoner kronor. Under slutet av aret skall
Bolaget ha ett positivt kassaflode.

Prognos for 2010 kan inte limnas idag men som tidigare
beskrivits skall Bolaget vara lonsamt fran och med 2010.
Kostnadseffektivitet i kombination med 6kad forsiljning
av POUR, Gul&Bla och Puss&Kram, kommer att leda till
I6nsambhet.

HEART OF BRANDS®

) )Bam 1 Sverige siljs
det cirka 14 miljoner par
jeans varje ar.
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Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprittats av Styrelsen for Heart of
Brands AB (publ) med anledning av foreliggande emission.
Styrelsen dr fullt ut ansvarig f6r memorandumet och dess
innehall.

Styrelsen forsidkrar att den har vidtagit alla rimliga for-
siktighetsatgidrder for att sidkerstilla att uppgifterna i
memorandumet, savitt Styrelsen kidnner till, 6verens-
stimmer med faktiska foérhallanden och att inget har
utelamnats som kan komma att paverka dess innebord.

Stockholm i maj 2009
Styrelsen 1 Heart of Brands AB (publ)

Bolagsinformation

Firmanamn
Site

Organisationsnummer

Heart of BrandsAB (publ)
Stockholms kommun

556712-4176

Datum for 2006-10-05
bolagsbildning
Nuvarande firmas
registreringsdatum 2007-01-18
Land for bolagsbildning  Sverige
Juridisk form Aktiebolagslag
Lagstiftning Svensk ritt
Kontaktuppgifter Rungsgatan 83 7 tr.
111 56 Stockholm
08-718 12 50
info@ heartotbrands.se
Hemsida www. heartofbrands.se

Ovriga tillgingar samt miljopaverkan

Bolaget dger inga fasta tillgangar av betydande virde. Ej
heller bedriver Bolaget nagon anmilningspliktig eller
tillstandspliktig verksamhet enligt miljébalken.

Anliggningstillgangar av visentlig betydelse
Bolaget dger inga anliggningstillgangar av visentlig
betydelse

Patent och rittigheter
Bolaget dr inte beroende av patent for sin verksamhet.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och o&vriga framtida for-
hallanden i detta memorandum &terspeglar Styrelsens
nuvarande syn avseende kommande hindelser och
Bolagets finansiella utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedomningar och antaganden
som har gjorts vid tidpunkten for memorandumets
upprittande. Dessa uttalanden dr vil genomarbetade
men lisaren uppmirksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, dr forenade med viss osikerhet.



Styrelse, revisor, ledande
befattningshavare samt
anstallda

Bolagets Styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter
inklusive styrelseordforande. Styrelsen har sitt site i
Stockholm. Styrelsens arbete regleras av Aktiebolags-
lagen samt av den for Bolaget antagna arbetsordningen.
Konstituerande styrelsesammantride skall hallas i
omedelbar anslutning till ordinarie arsstimma, eller
dir sa erfordras, i omedelbar anslutning till extra
bolagsstimma. Ovriga sammantriden skall hillas minst
fyra génger per ar. Styrelsen skall bestd av ldgst tre
och hogst sex ledamoéter. Bolaget féljer inte koden for
bolagsstyrning dé denna dr avsedd och anpassad for storre
marknadsnoterade bolag. Bolaget har inte nagra sirskilda
kommittéer for revisions- och ersittningsfragor.

Anna-May Wester, fodd 1958, styrelseordférande,
invald 2009. Anna-May Wester, 4r utbildad
forvaltningssocionom med inriktning mot kommunal
ekonomi.

Grundare och huvudidgare i Kopparberg Invest AB
(publ). Anna-May har erfarenhet av publika bolag och
har gedigen erfarenhet av kapitalanskaffning/listning av
bolag och dar tillhtrande formalia.

Aktieinnehav i Heart of Brands AB (publ):
870 000 A-aktier samt 720 000 B-aktier via bolag

Joacim Borg, fodd 1977 styrelseledamot, invald 2009
Joacim Borg dr utbildad ekonom. Har de senaste atta aren
bott i USA och kommer nirmast fran Target didr han har
arbetat inom retail management. Joacim har #ven haft
liknande anstéllningar hos Wal-Mart.

Aktieinnehav i Heart of Brands AB (publ): 0 aktier

Mats Johansson, fodd 1960, styrelseledamot, invald 2009.
Mats Johansson har bakgrund inom textil samt medie-
och mjukvaruindustrin. En av grundarna och tidigare
VD for I'T-foretaget Seamless AB (publ) dér han har
varit delaktig i att utveckla Seamless AB (publ) fran
start och fram till en listning pa First North 2006.

Mats har 10 ars medieerfarenhet. Bland annat har
han varit delaktig i lanseringen av tidningen Metro samt
arbetat med forsiljning och marknadsféring pa TV4.

Under storre delen av 1980-talet var Mats via eget
bolag verksam inom produktion och import av klider.

Aktieinnehav i Heart of Brands AB (publ): 0 aktier

HEAR

Bengt Sjoberg, fodd 1943, styrelseledamot, invald 2009.
Bengt Sjoberg dr verksam som konsult inom
verksamhetsutveckling och resultatférbittring inom
storre foretag och organisationer. Utvecklar och leder
framst storre forbattringsprocesser som syftar till

att skapa foretag i virldsklass. Fokus har varit pa
management, organisation- och strategiutveckling,
logistik och produktion samt 6kad kundtillfredsstillelse.
Bland klienterna finns bl.a. SKF Sverige, Cargotec Inc,
USA, HIAB AB samt Sandvik Process System.

Bengt har dven lang erfarenhet fran
konfektionsindustri, bade kostym- och fritidskollektioner,
inom SiR, Helly Hansen Ltd och Tiger of Sweden 1
landerna Sverige, Portugal och Ungern. Dessutom
har Bengt under en lingre tid varit deldgare och
styrelseledamot inom SirTiger AB AB (moderbolag)
samt varit styrelsens ordforande i SirTiger Produktion&
Logistik AB.

Bengt har dven varit examinator f6r Utmirkelsen
Svensk Kvalitet samt verkat som mentor 4t unga
vilutbildade "paldggskalvar” inom stérre industriforetag.

Aktieinnehav i Heart of Brands AB (publ): 0 aktier

Johan Sviird, fodd 1968, styrelseledamot, invald 2009.
Johan Svird #r utbildad civilingenjérsexamen med
inriktning industriell ekonomi.

Under senare delen av 1990-talet har Johan arbetat
som silj- och marknadsansvarig i GEA Ecoflex GmbH
1 Tyskland.

Ar sedan ar 2000 verksam som entreprenor och
investerare med inriktning mot mindre expanderande
bolag.

Har #dven varit inblandad i ett antal start up's varav
ett flertal internetbolag, t.ex Cardgrinders.com och
Lancetown.com

Johan har dven hjilpt ett flertal bolag med
kapitalanskaffning, bland annat ett Nasdagnoterat bolag.

Aktieinnehav i Heart of Brands AB (publ) : 0 aktier

Kontaktuppgifter

Samtliga styrelseledaméter nas via Bolagets adress:
Heart of Brands AB

Rungsgatan 33,7 tr.

111 38 Stockholm

Revisor

Maria Jalkenis

Auktoriserad revisor, medlem i FAR SRS
Box 255

791 26 Falun

~®

OF BRANDS
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Ovriga upplysningar

Ersittning till Styrelse och

ledande befattningshavare.

Ingen ersittning till styrelsen har utgatt under rikens-
kapsaret.

VD Mats Johansson dr under perioden mars — juni
2009 inhyrd pa konsultbasis med ett arvode om ca 35 000
kronor/ manad.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ritt till nagon forman efter det att uppdraget
avslutats utéver vad som framgér ovan.

Ovrig information om styrelseledaméter
och ledande befattningshavare

* Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer
till ndgon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

* Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren
domts i bedrégerirelaterade mal.

* Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren
varit stillforetridare i foretag som forsatts i
konkurs eller likvidation.

* Ingen Styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren
anklagats, eller fatt vidkdnnas sanktioner, av
myndigheter eller organisation som foretrider viss
yrkesgrupp och som &r offentligrittsligt reglerad
eller fatt naringsforbud.

* Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan
Bolaget och nagon Styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Bolaget har inte gjort nagon
sirskild overenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter om
inval till styrelsen eller tillsittande av ledande
befattningshavare. Ingen Styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har ndgot annat
ekonomiskt intresse av det forestdende erbjudandet
dn vad som redovisats i memorandumet.

* Det forekommer inga sérskilda 6verenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter dir Styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar i.

* Det forekommer inga avtal mellan Bolaget
och nagon Styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ritt till nagon
forman efter det att uppdraget avslutats.

* Det finns inga sirskilda system for personalens
torvirv av aktier eller liknande.

| egala fragor och oOvrig
information

Tvister

Bolaget har inte varit och &r inte part i nagot rittsligt
torfarande eller skiljeférfarande under de tolv senaste
manaderna som skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stillning.

Forsikringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsikrings-
skydd &r tillfredsstillande med hinsyn till verksam-
hetens art och omfattning.

Transaktioner med nirstaende
Inga transaktioner med nirstaende finns.

Tillgidngliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgéngliga i pappers-
form under detta dokuments giltighetstid:

* Bolagsordning
¢ Historisk finansiell information

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor.



Aktien och agarna

Aktiekapital

* Aktiekapitalet skall utgora ldgst 1 000 000 kronor
och hogst 4 000 000 kronor.

* Antalet aktier skall vara ldgst 10 000 000 och hogst
40 000 000.

* Registrerat aktiekapital dr 2 277 067,70 kronor.

¢ Kvotvirdet dr 0,10 kronor.

» Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och
ir denominerade i svenska kronor.

* Det finns 1 000 000 aktier av serie A samt 21 770
677 aktier av serie B. En aktie av serie A motsvarar
tio (10) roster. En aktie av serie B motsvarar en (1)
rost. Alla aktier har lika del i Bolagets vinst och
tillgangar.

* Kontoférande institut: Euro Clear Sweden AB
(f.d.VPC), Box 7822, 103 97 Stockholm.

Samtliga aktier 4r utstillda p& innehavaren.

* Bolaget har ej utfirdat optioner eller konvertibler
med ritt till nyteckning av aktier.

* Det finns inga begrinsningar i ritten att avyttra
aktier.

* Aktiens ISIN-kod dr: SE0001966136

Agarbild

Enligt senast framtagna aktiebok per 17 mars 2009 férdelade sig dgandet enligt foljande

HEART OF BRANDS®

Utdelning

Alla aktier har lika rétt till utdelning. Den som pa
faststélld avstimningsdag dr inford i aktieboken enligt
5 kap. 11 § aktiebolagslagen skall anses behorig att
mottaga utdelning samt vid fondemission ny aktie som
tillkommer aktiedgare. I de fall aktiedgare inte kan nas
via VPC kvarstar dennes fordran pé utdelningsbeloppet
mot Bolaget och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Utdelningspolitik

Utdelning kommer att ges nir Bolagets kassafloden och
vinst frdn verksamheten medger en langsiktig finansiell
uthéllighet och flexibilitet. Bolaget avser att ha en generos
utdelningspolicy nir évriga affirsmaojligheter sa tillater.

A-aktier rii(s’/%er kal:/(i)tal
Anna-May Wester, via bolag 980 000 35,0 5,2
Pangaea Invest AB 1718 500 6,1 9,0
Ovriga 20 000 16 307 177 58,9 85,8
Summa 1 000 000 18 020 677 100,0 100,0

Under april/maj 2009 har ytterligare emissioner registrerats pa Bolagsverket. Detta medfor att
antal B-aktier har okat till 21 770 677. Totalt finns 1 000 000 A-aktier samt 21 770 677 B-aktier i

Bolaget per 2009-05-19.
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Bolagsordning

§1. Firma
Bolagets firma ar Heart of Brands AB (publ).

§2. Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva grossist-, detaljist-, produktions-
och franchiseverksamhet inom konfektion sasom klider,
smycken, accessoarer, sport- och fritid, samt ddrmed
forenlig verksamhet. Verksamheten skall kunna drivas
direkt eller genom #gande i andra bolag.

§4. Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor ligst 1 000 000 kronor och hogst
4000 000 kronor.

§5. Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000 och hogst
40 000 000.

Antalet A-aktier skall kunna utges till ett antal av hogst
100 % av aktiekapitalet. Antalet B —aktier skall likaledes
kunna utges vara hogst 100 % av aktiekapitalet.

Rostvirdet for A-aktier skall vara 10 och for B-aktie 1.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och

serie B skall dgare av aktier av serie A och serie B dga
foretriadesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger
(primir foretriadesritt). Aktier som inte tecknats med
primir foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsididr foretridesritt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med
subsididr foretridesritt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut dger i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
ir av serie A eller serie B, dga foretriadesritt att teckna
nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktieigarna foretradesritt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av optionsritten
respektive foretridesritt att teckna konvertibler som

om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse
frén aktiedgarnas foretriadesritt.

§6. Omvandlingsforbehall

Innehavare av aktie av serie A dger ritt att pafordra

att aktien skall omvandlas till aktie av serie B.
Framstillning darom skall skriftligen goras hos
bolagets styrelse. Dérvid skall anges hur ménga aktier
som 6nskas omvandlade, och, om omvandlingen inte
avser hela innehavet av aktier av serie A, vilka av dessa
omvandlingen avser. Bolagets styrelse skall utan drojsmal
anmila omvandlingen for registrering hos Bolagsverket
och omvandlingen &r verkstilld, nir sddan registrering
sker. Utbyte av aktiebrev skall dédrefter snarast ske.

§7. Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledaméter
med hogst tre suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.



§8. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till arsstimma samt kallelse till stimma
dér fraga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfiardas tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och
senast tvé veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post-& Inrikes Tidningar och i Dagens Nyheter.

For att fa deltaga i bolagsstimman skall aktiedgare
anmila sig hos bolaget senast den dag kl1.16,00 som anges
1 kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara sondag,
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton

eller nyarsafton och inte heller infalla tidigare 4n femte
vardagen fére stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimman medféra ett eller tva
bitriden, dock endast om aktiedigaren gjort anmélan
hirom enligt féregéende stycke.

§9. Bolagsstimma

Pa arsstdimma skall fsljande #renden forekomma.
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkinnande av réstlingd.
3. Godkidnnande av dagordning.

4.

Provning av om stimman blivit behérigen
sammankallad.

5. Val av en eller tvé justeringsmin.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberittelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut om
a) faststillande av resultatrikning och

balansrikning samt, i forekommande
fall, koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning,
b) dispositioner betriffande vinst eller férlust
enligt den faststillda balansrikningen; samt
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstillande direktor nir sddan forekommer.

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden

10. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
och, 1 forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter.

11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolags- och ordningen.

HEART OF BRANDS®

§10. Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 0101-1231

§11. Aktiebok

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen (1988:1479) om
kontof6ring av finansiella instrument.



Vir nyss avslutade POUR-kampanj genomfordes 1 samtliga dtta
SOLO-butikerna med bra resultat under maj 2009.

Erbjudande 1 sammandrag

Emissionsbelopp
5 067 300 SEK

Teckningskurs
0,30 SEK

Antal emitterade aktier
16 891 000 st

Teckningstid
29 maj-12 juni 2009

Handelsplats
Aktietorget

Teckningsritt
For varje aktie i Heart of Brands AB som innehas pé
avstimningsdagen erhalls 38 teckningsritter.
4 teckningsritter ger ritten att teckna 1 aktie.

Heart of Brands AB (publ) Org. Nr: 556712-4176
Kungsgatan 33 7tr. Telefon: 08-718 12 50

11 56 Stockhom Fax: 08-660 06 51
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