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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen ska ses som en introduktion till
detta Informationsmemorandum. Ett beslut att in-
vestera i AGELLIS Group AB (publ) 556627-4311,
Magistratsvigen 10, 226 43 Lund ska grunda sig pd en
bedémning av Informationsmemorandumet i sin helhet.

Bolagets aktie

AGELLIS Group AB (publ) aktie ir listad p4 OMX
First North med kortnamn AGIS och har ISIN-kod
SE0001338047.

Aktierna handlas i poster om 500 aktier.

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp: 6,6 MSEK

Kurs: 0,65 SEK

Antal aktier fére nyemission: 5,057,890

Antal emitterade aktier: 10,115,780
Teckningstid: 23 mars till 6 april

Foretradesratt till teckning

Den som pi avstimningsdagen den 18 mars ir registrerad
som aktiedgare i AGELLIS Group AB iger foretride

att for en (1) innehavd aktie teckna tv3 (2) nya aktier i
AGELLIS Group AB.

Tidpunkter for ekonomisk information

Januari — mars 2009 21 april

April - juni 2009 prelimindrt 19 augusti
Juli — september 2009 preliminirt 22 oktober
Oktober — dec/ bokslut 2009 ej beslutat

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Box 55691
102 15 Stockholm

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB ("Euroclear’, {d VPC AB)
Box 7822
103 97 Stockholm

www.euroclear.eu

Teckningsforbindelser

Bolagets ledning och styrelse har forbundit sig att teckna
minst sin andel i emissionen. Detta innebir tecknings-
forbindelser om totalt 2,319,814 aktier motsvarande
1,507,879 kronor.
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Om Bolaget
AGELLIS Group AB (publ) ir ett publikt svenske aktie-

bolag med hemvist och site i Lund. Bolagets huvudkontor
finns pi Magistratsvigen 10 i Lund. Gillande lagstiftning
for verksamheten ir svensk ritt och Bolagets juridiska

form styrs av aktiebolagslagen (2005:551).

Agarandelar

Bolaget har tre heligda dotterbolag: MPC, Metal Process
Control AB, Agellis Process AB (vilande) samt Agellis
Surface AB (vilande)

Affarsidé

Bolagets affirsidé ir att erbjuda l6sningar for krivande
mitsituationer till den globala metallindustrin.

Resultat

Agellis resultat har forbittrats frin -17,8 MSEK f6r
2007 till -10,3 MSEK f6r 2008. Agellis har under fjirde
kvartalet 2008 genomfért besparingar som frin och med
1/1 2009 minskar kostnaderna med ca 2 MSEK per ar.

Framtidsutsikter

Trots vikande konjunktur och minskad metallproduktion
globalt riknar Agellis med att vinda till positivt rérelsere-
sultat under andra halvaret 2009.

Marknad
Agellis produkter riktar sig till kunder inom den globala

metallindustrin. Produkterna hjilper metallproducenter
att 8ka utbytet i produktionen, dka kvaliteten samt minska
energiférbrukningen. Den méjliga markanden for Agellis
produkter uppskattas till ca 4 miljarder kronor.

Marknadsstrategi

« Agellis siljer i forsta hand via ett globalt néitverk av
agenter och distributérer

Agellis ska samarbeta med OEM-foretag

Agellis siljer métinstrument och reservdelar till dessa
samt utvalda tredjepartsprodukter

Organisation

Bolaget har totalt 19 anstillda varav tre ir anstillda i det
heligda dotterbolaget MPC, Metal Process Control AB.




Styrelsen i Agellis foreslog den 19 februari att en extra
bolagsstimma den 11 mars ska besluta om att genomféra
en nyemission om 10,115,780 aktier.

Motivet till emissionen ir att finansiera Agellis intensi-
fierade forsiljningsinsatser samt dverbrygga det tapp i
forsiljning som ligkonjunkeuren f6r med sig. Agellis nya
produkeplattform har emottagits mycket vil av markna-
den men Bolaget behéver sikerstilla tillrickliga finansiella
resurser for att bearbeta kunder och kunna méta vintad
efterfrigan pa produkterna.

Vidare ir bolaget i fird med att ytterligare stirka konkur-
rensférmigan i och med utveckling av en ny radarappli-
kation till EMLI-plattformen. Agellis har sedan flera ir
identifierat en stor efterfrigan pa denna typ av produkter
men inte tidigare kunnat tillfredsstilla behoven. Med den
nya radarprodukten kommer denna efterfrigan att kunna
motas.

En potentiell investerare i AGELLIS Group AB (publ)
bér vara medveten om att en investering i AGELLIS
Group ir forknippad med hédg risk och att det inte finns
nigra garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Det ir inte méjligt att forutse i vilken
utstrickning investerarnas intresse i AGELLIS Group
leder till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med
aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte ir varaktig, kan det
innebira svirigheter for innehavarna att silja sina aktier,
snabbt eller 6verhuvudtaget. I alla aktieinvesteringar finns
risker. Det ir siledes upp till var och en som avser att
investera i denna emission att noggrant lisa och granska
detta informationsmemorandum. Sirskild uppmirksam-
het bor dgnas riskavsnittet med start pd sidan 6. Riskerna
ir inte listade i ndgon sirskild inbérdes ordning och gor
heller inte ansprik pi att vara heltickande.

Christer Fahraeus, ordforande
Ledamot sedan 2004

Aktieinnehay, privat och via bolag: 1,055,170

Nils Ljung, ledamot
Ledamot sedan 2002
Aktieinnehav: 50,000 aktier

Johan Paulsson, ledamot
Ledamot sedan 2006
Aktieinnehav: 0 aktier

Hakan Kelves;jd, ledamot
Ledamot sedan 2007
Aktieinnehav: 1,500 aktier

Mairten Obrink, VD
Anstilld sedan 2006
Aktieinnehay, privat och via bolag: 36,350

Ingrid Catlsson, Ekonomichef
Aktieinnehav, privat och via bolag: 1,500
Konsult sedan 2006

Patrik Bloemer, Siljchef
Aktieinnehav, privat och via bolag: 6,500
Anstilld sedan 2004

Albert Rodfalk, Operationschef
Aktieinnehav, privat och via bolag: 8,887
Anstilld sedan 2006

Tomas Wilhelssson, Forskningschef
Aktieinnehav, privat och via bolag: 0
Anstilld sedan 2006

Olov Stromberg

Olov Stromberg Revision AB
Viisterlinggatan 75

111 29 Stockholm




RISKFAKTORER

Det dr mycket viktigt att lisaren av detta prospekt tar
sig tid att noga dverviga de risker som ir hinforliga till
Bolagets verksamhet, marknad och Erbjudandet.

En investering i aktier dr forenat med risktagande. Det
finns ett antal faktorer som paverkar och kan komma att
paverka verksamheten i Agellis. Vid en beddmning av
Bolagets framtida utveckling ir det siledes centralt att
inte bara fista vikt vid de méjligheter till framtida vinster
en positiv resultatutveckling kan ge utan ocksa beakta de
risker investeringen medfcr.

Nedan beskrivs utan inbordes rangordning de riskfaktorer
som beddms ha visentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Ytterligare risker som for nirvarande inte ir
kinda for Bolaget eller som idag uppfattas som ovisentliga
kan fa betydande inverkan pi Bolagets verksamhet och
finansiella stillning eller resultat. Alla riskfaktorer kan av
naturliga skil inte beskrivas utan en samlad utvirdering
miste dven innefatta dvrig information i prospektet samt
en allmin omvirldsbeddmning. Aktiedigare i Bolaget Ioper
risk att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Verksamhets- och branschrelaterade
risker

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och
l6sningar ir av stor betydelse for Agellis. Om Bolagets
formaga att utveckla produkter upphér eller om produkter
inte kan lanseras i enlighet med faststillda tidsplaner eller
om mottagandet pi marknaden blir simre in forvintat
kan detta medféra negativa effekter pa Agellis forsiljnings-
och resultatutveckling, Andra fSretag kan ha liknande
produkter under utveckling som Agellis inte kinner till.
Det finns ocksi en risk att nya konkurrenter med en
stdrre resursbas avseende kompetens och kapital etablerar
sig pd Agellis marknad och erbjuder bittre metoder och
effektivare produkter in Agellis.

Konkurrensen inom Agellis verksamhetsomraden ir
relativt hard. Konkurrensen kan dock mycket vil 6ka i
och med att den férvintade tillvixten kan locka till sig
nya aktorer. Det finns ett flertal aktdrer som har stdrre
finansiella resurser in Agellis och som kan komma att
paverka Bolagets konkurrenssituation, t.ex. genom aggres-
siv prissittning.

Agellis verksamhet ir i stor utstrickning beroende av
efterfrigan frin metallindustrin. Den globala konjunk-
turutvecklingen piverkar den allminna investeringsviljan
hos Agellis nuvarande och potentiella kunder. En svag

konjunkturutveckling i hela eller delar av virlden kan
komma att medfora att forsiljningen av Agellis produkter
forsviras. Det finns dirmed en risk att Agellis forsiljning
kan paverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

Agellis bedriver verksamhet inom omriden som utvecklas
snabbt, och som férvintas uppvisa en betydande tillvixt
de kommande dren. Om tillvixten uteblir eller sker i en
laingsammare take 4n vintat kommer den forvintade
omsittningen och lonsamheten att paverkas negativt. Den
goda tillvixten som forvintas kan ocksi locka till sig nya
aktdrer som dirmed okar konkurrensen.

Agellis strategi ir att etablera strategiska allianser med
globala aktérer inom den globala metallindustrin. Det
finns en risk att storforetag hellre satsar pa egenutvecklade
idéer, alternativt kriver att Agellis genomfér kostnads-
krivande processforsdk och utredningar innan de vill

forhandla med Bolaget.

En snabb tillvixt kan innebira risker. BLa. kan det ge
svirigheter att finna och rekrytera kompetent personal.
Det ir av stor betydelse att organisationen kan vixa utan
att kvalitet och effektivitet i arbetet forsimras.

For att lyckas rekrytera kvalificerad personal dr det viktigt
att Agellis skapar en utvecklande och positiv arbetsmiljs,
samt att man dirtill erbjuder marknadsmissiga anstill-
ningsvillkor. Dirutover maste ledningen I6pande anpassa
och utveckla organisation och verksamhet i takt med att
Bolaget expanderar. Agellis fsrmaga att effektivt konkur-
rera och hantera framtida tillvixt kommer att kriva
kontinuerlig férbittring av finansiella system och rappor-
teringssystem, samt framgingsrik rekrytering, utbildning
och ledning av personal.

Agellis framtida framgingar ir dven beroende av vissa
nyckelpersoner inom foretaget. Skulle dessa vilja att
limna Bolaget kan det ha en negativ inverkan p4 verksam-
heten och dess utveckling.

Agellis ir ett litet foretag med begrinsade resurser,
finansiella s vil som personella. Om Bolaget misslyckas
med att anviinda sina resurser pa bista vis och dirmed
fir finansiella problem kan det fi betydande negativa
konsekvenser for Bolaget som helhet.

Agellis framgang beror delvis pi om patentskydd kan
erhillas och behallas f6r Bolagets teknik och metoder
och om verksamheten kan bedrivas utan att inkriketa

pa ett teknologiskt omride som patenterats av annan.
Patentskydd soks kontinuerligt for den teknik och meto-
der som Bolaget utvecklar. Det kan dock inte garanteras
att nuvarande eller framtida patentansckningar leder till
patent eller att godkinda patent erbjuder tillrickligt skydd
mot konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att
tvister avseende intring i patent och 6vriga immateriella
rittigheter inleds sivil mot, som av, Agellis. Tvister av
detta slag dr normalt kostnadskrivande och skulle, om
tvist uppstdr, kunna ha en visentlig negativ paverkan pa
Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att
medf6ra en konkurrensfordel eller att konkurrenter inte
kommer att kunna kringga Agellis patent. Om Agellis
tvingas fOrsvara sina rittigheter gentemot en konkurrent
kan detta medf6ra avsevirda kostnader, som i sin tur kan
paverka Bolagets finansiella stillning negativt. Om Agellis
i sin forskning utnyttjar imnen eller metoder som ir
patenterade eller kommer att beviljas patent, skulle dgare
av dessa patent kunna hivda att Agellis begitt patent-
intring. Den osikerhet som ir forknippad med patent
gor det svart att fSrutsiga utgingen av sidana tvister.
Vidare skulle kostnaderna f6r sidana tvister, dven vid ett
for Agellis fordelaktigt utfall, kunna bli betydande och
didrmed ha en negativ effekt pd Agellis finansiella stillning,
Agellis dr beroende av sekretess och sakkunskap i sin
forskning. Det kan inte garanteras att Bolagets anstillda,
konsulter, ridgivare eller andra personer inte agerar i
strid med ingingna sekretessavtal avseende konfidentiell
information. Det kan vidare inte garanteras att konfiden-
tiell information inte avsl8jas pd annat sitt och dirfér kan
utnyttjas av konkurrenter.

Om Agellis verksamhet skulle omfattas av restriktioner
frin myndigheter eller om Bolaget inte erhiller nédvindi-
ga framtida myndighetsgodkinnanden kan detta komma
att negativt paverka Agellis kommersiellt och finansiellt.

Risker forenat med erbjudandet

Det kan inte uteslutas att Agellis i framtiden miste soka
nytt externt kapital och det finns i ett sidant fall inte ga-
rantier for att nytt kapital med sikerhet kan anskaffas eller

att det kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga

aktiedgare. Om ytterligare externt kapital miste anskaffas
via aktieemission riskerar befintliga aktiesigares dgande att
bli utspitt. Alternativt kan Bolaget férutom aktieemission
dven Oka sin skuldsittning via lin fSr att anskaffa finan-
siering, Ett misslyckande i att generera vinster i tillricklig
omfattning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna
finansieringsbehov kan substantiellt paverka Bolagets
verksamhet och kan iven leda till foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Bolaget eller nigot av
dess dotterbolag.

Agellis befinner sig fortfarande i ett tidigt utvecklingsske-
de. Pi grund hirav forsviras majligheterna att fSrutsiga
den framtida utvecklingen av Bolagets verksamhet.
Avvikelser frin framtidsinriktad information kan piverka
Bolagets sammanlagda resultat och likviditet negativt.

Likviditeten i Agellis aktie kan komma att piverkas av ett
antal olika faktorer sisom offentliggéranden av bolagsfor-
virv, kvartalsvariationer i Bolagets affirer, forindringar i
Bolagets prognoser, samt forindringar i ev. rekommenda-
tioner av aktieanalytiker. Risken finns att omsittningen av
Bolagets aktie kan komma att variera under perioder och
att avstindet mellan kdp- och siljkurs fran tid till annan
kan vara stort. Det finns dirfSr ingen garanti att aktier
forvirvade genom erbjudandet kan siljas under en kort tid
och till acceptabla nivier.

First North ir en alternativ marknadsplats som drivs

av NASDAQOMX. Bolag vars aktier handlas pi First
North ir inte skyldiga att folja samma regler som bors-
noterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk
anpassat till foretridesvis mindre bolag och tillvixtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier handlas p4 First North
kan dirfor vara mer riskfylld 4n en placering i ett borsno-
terat bolag.

Kursen pé Bolagets aktier kan komma att sjunka till f5ljd
av att befintliga aktiedgare siljer aktier p4 aktiemarknaden
efter erbjudandets genomférande, eller att marknaden
uppfattar att sidan fSrsiljning kan bli aktuell. Sidana
forsiljningar kan dven forsvira for Bolaget att ge ut aktier
eller andra finansiella instrument i framtiden till det pris
och vid den tidpunkt som Bolaget bedémer som limpligt.



BOLAGET OCH EMISSIONEN

VD HAR ORDET

Bista aktiedigare och investerare,

Agellis ir ett spinnande bolag! Inte bara for att vi
kombinerar spetsteknik med kompetens inom tung
metallindustri, utan f8r att vara produkter passar si vil
in i framtidens stilverk. Dagens stil- och metallindustri
stir infor ett par stora utmaningar: Inom vissa omriden
arbetar stalverk med mycket omodern och ineffektiv
teknik; att till exempel mita metallmiingd i en ugn genom
att fira ner en 15 meter lang metallstav i ugnen och se
var den smilta metallen ger mirken piminner mer om
1800-tal in 2000-tal. En automatiserad mitmetod som
kommunicerar direkt med verkets styrsystem ger bade
exaktare och snabbare information.

Ett annat omrade som ir hdgprioriterat inom all metall-
tillverkning ir att minska energidtgingen och utslippen av
vixthusgaser. Agellis mitinstrument minskar bevisligen
energikonsumtionen vid metallframstillning genom att de
m&jliggdr effektivare processtyrning. P4 sa vis kan utslip-
pen av vixthusgaser minskas.

Agellis vision om en hdgautomatiserad metallindustri

dir kvaliteten 6kar och kostnaderna minskar ir majlig att
infria. Vi har idéerna och kompetensen att hjilpa metall-
producenterna méta sivil dagens som morgondagens krav
fran kunder och myndigheter!

Agellis har under de senaste tvé ren arbetat milmedvetet
med att férbittra produkeer och marknadskanal. Den
plattform vi nu bygger produktfamiljen EMLI pa ir, vigar
jag pastd, virldsledande inom sitt segment. De kunder
som képt och installerat nya EMLI produkter ir samtliga
mycket ndjda och ser tydlig positiv piverkan pa utbytet i
produktionen. Plattformen ir mingsidig, modern, flexibel
och kostnadseffektiv. Agellis kommer att kunna utéka

produktsortimentet kontinuerligt kommande 4r baserat
pa EMLI-plattformen.

P4 forsiljningssidan borjade 2008 bra med de forsta
referenskunderna pi plats strax efter produktlansering.
Vi hann silja tre nya EMLI-instrument innan ligkon-
junkturen drabbade metallindustrin. Frin och med fjirde
kvartalet har forhandlingarna med kunder dragit ut pa
tiden. Vi har inte tappat ordrar pi grund av konjunkeur-
liget med de kunder vi vintade skulle kdpa under fjirde
och forsta kvartalet har i minga fall skjutit upp investe-
ringsbesluten. Vi ser dock tecken pa att liget borjar [jusna
inom metallindustrin och vi riknar med att komma iging
med instrumentférsiljningen pa allvar igen under tredje
kvartalet 2009.

I konjunktursvackans kélvatten har vi genomfore ett
besparingsprogram som inneburit att tre medarbetar sagts
upp. Samtliga kostnader for programmet ir tagna under
fiirde kvartalet 2008. Besparingsprogrammet innebir
minskade kostnader om 2 MSEK per ar frin januari
2009. Bland annat har management siinkt sina loner och
styrelsen sina ersittningar.

Som vi tidigare kommunicerat riknar bolaget med att
visa positivt rorelseresultat under 2009; inte frin och med
halvarsskiftet 2009 men vil under andra halvaret.

Agellis gir ljusare tider till mdtes. Med stor marknad, bra

produkter och reducerad kostandsmassa har bolaget goda
forutsittningar att g lingt. Jag hoppas du vill vara med pd
denna spinnande resa!

Mairten Obrink
VD

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen for AGELLIS Group AB (publ) dr ansvarig for innehillet i detta Informationsmemorandum. Nedan

angivna personer forsikrar hirmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsitgirder for att

sikerstilla att uppgifterna i Informationsmemorandumet, s3vitt de vet, dverensstimmer med faktiska frhallanden

och att ingenting ir utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 16 mars 2009

Christer Fihraeus, Nils Ljung,
Ordférande Ledamot
Hakan Kelvesjo,

Ledamot

Bolagets historia
AGELLIS Group AB grundades 2002 av Christer

Fihraeus med avsiket att kommersialisera en teknik for
holografisk restspinningsmitning. Forskningen drevs av
ett forskarlag i Ukraina. Ar 2004 fick Bolaget méjlighet
att kopa inkrdmet i konkursboet frin RWI. RWI var ett
avknoppningsforetag frin Chalmers Tekniska Hogskola
och Hégskolan i Halmstad med produkter baserade pa
radarteknologi. Produkterna vidareutvecklades och under
2005 inleddes férsiljningen. Under andra kvartalet 2006
forvirvades MPC i Nykoping, som numera ir ett heligt
dotterbolag till Agellis. Bolaget kompletterade genom f5t-
virvet sin produktportfdlj med ytterligare mitinstrument
for processkontroll inom metallindustrin. Under 2006
och 2007 utvecklades en nya produktgeneration, EMLI 3,
och med denna i portféljen har férsiljningen under 2008
fokuserats och effektiviserats.

K
Historia i korthet

1991: MPC knoppas av frin Studsvik

1997: RWI bildas som avknoppning frin Chalmers
2002: AGELLIS Group AB bildas

2004 : Agellis koper inkrdmet frin RWIs konkurs
2006: Agellis képer MPC

2007: Agellis noteras pd First North

AGELLIS GROUP AB MEMORANDUM MARS 2009

Johan Paulsson,
Ledamot

Bakgrund och motiv till nyemissionen

Den lagkonjunkturen virlden befinner sig i innebir att
forhandlingar om instrumentkép med ett flertal kunder
drar ut pa tiden. En del av emissionslikviden behévs
siledes for att dverbrygga konjunktursvackan. Agellis

ir, dven efter genomfort besparingsprogram, ett bolag
med avancerad teknikavdelning och bolaget hiller p3 att
slutfora utvecklingen av en ny radarplattform. En mindre
del av emissionslikviden kommer att Sronmirkas for
detta indam3l. Om emissionen inte fulltecknas kommer
utvecklingstakten att bli ligre.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
AGELLIS GROUP AB (PUBL)

Styrelsen i AGELLIS Group AB (publ), (Agellis), 556627-4311, inbjuder hirmed, med stdd av bolagsstimmans
beslut den 11 mars 2009 till att teckna aktier i en nyemission av hdgst 10,115,780 aktier i AGELLIS Group AB,

innebirande ett kapitaltillskott om hégst 6,575,257 MSEK.

Nyemissionen genomfSrs med foretridesritt for befintliga aktiedgare.

Villkor och anvisningar

Den som pé avstimningsdagen den 18 mars 2009 var
registrerad som aktiedgare i Agellis dger fretridesritt att
teckna tv3 (2) nya aktier f3r varje befintlig aktie.

Teckningskursen uppgir till 0,65 SEK per aktie. Courtage

utgar ej.

Aktiedgare som pi avstimningsdagen var registrerad som
aktieigare erhiller tv3 (2) teckningsritter per innehavd
aktie. Det krivs en (1) teckningsritt fr teckning av en (1)
ny aktie,

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt att deltaga i
nyemissionen ir den 18 mars 2009. Sista dag f6r handel i
aktien inklusive ritt till deltagande i emissionen ir den 13
mars 2009. Férsta dag f6r handel i aktien exklusive ritt till
deltagande i emissionen 4r den 16 mars 2009.

Handel med teckningsritter diger rum under perioden

23 mars till och med den 1 april 2009 pa First North.
Aktieigare skall vinda sig direke till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstind for att genomféra kdp
och forsiljning av teckningsritter.

Erhallna teckningsritter miste antingen anvindas
for teckning av aktier senast den 6 april 2009 eller
siljas senast den 1 april 2009 for att inte forfalla
virdelsa. Den aktiesigare som inte anvinder
erhillna teckningsritter for teckning av aktier
kommer att fi vidkinnas en utspidning av sitt
aktieinnehav om 200 procent.

Teckning av aktier skall ske under perioden 23 mars till
och med 6 april 2009. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed
virde. Outnyttjade teckningsritter kommer, utan avisering
frin Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. Agellis
styrelse dger ritt att forlinga teckningstiden.

De aktieidgare eller foretridare f6r aktiedigare som pi ovan
nimnd avstimningsdag ir registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rikning forda aktieboken, erhiller fortrycke
emissionsredovisning med vidhiingande inbetalningsavi
fran Euroclear, sirskild anmilningssedel och information
om bolaget. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgir bland annat antalet erhillna teckningsritter. Den
som ir upptagen i den i anslutning till aktieboken sirskilt
forda forteckningen dver panthavare med flera, erhller
inte nigon emissionsredovisning utan underrittas separat.
VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter pd
aktiedigares VP-konto utsindes ej.

Aktiedigare vars innehav av aktier i Agellis ir forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhiller
varken emissionsredovisning, memorandum eller sirskild
anmilningssedel. Teckning och betalning skall d4 istillet
ske i enlighet med anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsritter sker genom samti-
dig kontant betalning senast den 6 april 2009. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsinda, frtryckea inbetalnings-
avin eller med den inbetalningsavi som ir fogad till den
sirskilda anmilningssedeln enligt foljande alternativ:

I de fall samtliga p4 avstimningsdagen erhillna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckea
inbetalningavin anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sirskild anmilningssedel skall
da ej anvindas.

Observera att teckning dr bindande.

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsritter in vad som framgr av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall den sirskilda anmilningssedeln anviindas som un-
derlag for teckning genom kontant betalning. Aktieigaren
skall p4 anmilningssedeln under rubriken "Anmilan

1", uppge det antal aktier som denne 6nskar teckna och
pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker siledes genom utnyttjande av inbetalnings-
avin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Sirskild anmil-
ningssedel kan erhallas frin Mangold Fondkommission
pa nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmilningssedel
skall i samband med betalning skickas eller limnas p
nedanstiende adress och vara Mangold Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 6 april 2009. Det ir
endast tillatet att inséinda en (1) sdrskild anmilningssedel.
I det fall fler 4n en anmilningssedel insindes kommer
enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmilnings-
sedlar kommer siledes att limnas utan avseende.
Observera att teckning ér bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Agellis

Box 55691
102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teck-
ningsritter ska tilldelning i forsta hand ske till personer
som tecknat aktier med stdd av teckningsritter och, vid
overteckning, i forhéllande till det antal teckningsritter
som utnyttjats for teckning och, i den mén detta inte

kan ske, genom lottning. Aterstiende aktier ska tilldelas
personer som anmilt intresse att teckna aktier utan
foretridesritt och, vid 6verteckning, pro rata i forhallande
till deras anmilda intresse och om detta inte kan ske,
genom lottning,

Teckning av aktier utan foretridesritt skall ske under
samma period som teckning av aktier med foretridesritt,
det vill siga fran och med den 23 mars till och med den

6 april 2009. Anmilan om teckning utan foretridesritt
sker genom att den sirskilda anmilningssedeln under
"Anmilan 2” ifylls, undertecknas och skickas till Mangold
pa adress enligt ovan. Nigon betalning skall ej ske i sam-
band med anmilan om teckning av aktier utan foretrides-
ritt utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Den
sirskilda anmilningssedeln skall vara Mangold tillhanda

senast klockan 15.00 den 6 april 2009. Det ir endast
tillatet att insinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det
fall fler dn en anmilningssedel insindes kommer enbart
den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar
kommer siledes att limnas utan avseende.

Observera att anmilan ir bindande.

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser

dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika och Australien) och vilka dger ritt

att teckna i nyemissionen, kan vinda sig till Mangold
Fondkommission pa telefonnummer +46 (0)8 503 015 80
for information om teckning och betalning.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

s snart detta kan ske, vilket normalt innebir nigra
bankdagar efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en
VP-avi med bekriftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier benimns
BTA pé VP-kontot till dess att emissionen blir registrerad
hos Bolagsverket. Enligt den nya aktiebolagslagen fir
under vissa férutsittningar del av emissionen registreras
vid Bolagsverket. Om denna méjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande foretridesemission kommer

flera serier av BTA att utfirdas varvid den forsta serien
benimns BTA 1 i Euroclear-systemet. BTA1 kommer att
omvandlas till aktier s snart en forsta eventuell delregist-
rering skett. En andra serie av BTA (BTA 2) kommer att
utfirdas for teckning vilken skett vid sidan tidpunke att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delre-
gistreringen och omvandlas till aktier s3 snart emissionen
slutligt registrerats vilket beriknas ske i vecka 18, 2009.
Aktiedigare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa
hos bank eller fondkommissionir erhiller information
fran respektive forvaltare.

Handel med BTA kan ske pé First North frin och med
den 23 mars 2009 till dess att emissionen registrerats hos
Bolagsverket. For det fall delregistrering av emissionen
sker och flera serier av BTA utfirdas kommer dessa serier
inte att handlas samtidigt pa First North. Dagen efter
avnotering av BTA 1 kommer handel i BTA 2 att inledas.
Slutlig registrering beriknas ske i vecka 18, 2009.



S4 snart aktiekapitalokningen har registrerats av
Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring vecka 18, 2009,
omvandlas BTA till aktier utan sirskild avisering frin
Euroclear. Omvandlingen beriknas ske omkring den 8 maj
2009. Dock kan delregistrering av emissionen komma att
ske hos Bolagsverket (se ovan). Nigon VP-avi utsinds inte
i samband med denna omvandling. Fér de aktieligare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer informa-
tion frin respektive frvaltare

S T —— AGELLIS MISSION AR ATT MINSKA
" ENERGIATGANGEN OCH OKA
EFFEKTIVITETEN | PRODUKTIONEN

pa First North och handlas med kortnamnet AGIS och T
ISIN-kod SE0001338047. Efter att foretridesemission H O S VA R LD E N S |V| ETA I_ L P R O D U C E N TE R
registrerats hos Bolagsverket kommer Agellis att anska

om notering av de nyemitterade aktierna pa First North.
Notering beriknas ske i vecka 19, 2009

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 14 april 2009 kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggdrandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas

tillgéinglig p4 Bolagets hemsida.

Styrelsen, verkstillande direktdren eller den styrelsen
forordnar har av den extra bolagsstimman den 11 mars
2009 bemyndigats att vidta de smirre justeringar i emis-
sionsbeslutet som kan visas erforderliga i samband med
registrering av beslutet hos Bolagsverket.




STYRELSE

Christer Fihraeus, fodd 1965

Befattning:
Styrelseordfdrande sedan 2004

Aktieinnehavs
1,055,170 aktier privat och via bolag

Utbildning:
M.Sc, vid University of California
San Diego, B.Sc. och PhD h.c. vid

Lunds Universitet

Ovriga uppdrag:
verksam som entreprendr och
foretagsledare i flera bolag

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i bl.a. Anoto och
Cellavision. ordférande i bl.a.
Respiratorius och Flatfrog.

Nils Ljung, f5dd 1948

Befattning:
Styrelseledamot sedan 2002

Aktieinnehav:
50,000 aktier

Utbildning:
M.Sc. vid Kungliga Tekniska
Haégskolan

Ovriga uppdrag:

Verksam som styrelseproffs och
riskkapitalist

Ovriga styrelseuppdrag:
bland annat G&W kapital-
forvaltning AB.

Johan Paulsson, fodd 1963

Befattning:
Styrelseledamot sedan 2006

Aktieinnehav:
0 aktier

Utbildning:
M.Sc. vid Lunds Tekniska Hogskola

C)vriga uppdrag:
CTO pa AXIS Communication AB

Haikan Kelvesjo, f3dd 1943

Befattning:
Styrelseledamot sedan 2007

Aktieinnehav:
1,500 aktier

Utbildning:

Bergsingenjor vid Kungliga Tekniska
Hagskolan

Ovriga uppdrag:

Verksam som konsult

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Marten Obrink, fodd 1968

Befattning:
Verkstillande direktdr sedan 2006

Aktieinnehav:
36,350 aktier privat och via bolag

Utbildning:
M.Sc. vid Lunds Tekniska Hogskola.

Tidigare erfarenheter:

Mirten ir delaktig grundare av, samt
tidigare verkstillande direktdr och
vice VD, i Precise Biometrics

Ovriga styrelseuppdrag:
Ordférande i Ekobalans AB samt
MPC AB. Ledamot i Labs2 AB

Ingrid Carlsson, f3dd 1949

Befattning:
Ekonomichef

Aktieinnehav:
1,500 aktier privat och via bolag

Tidigare erfarenheter:

Parallellt driver Ingrid, redovis-
ningsbyrin Ceterus Ekonomi AB i
Nykoping med itta anstillda.

Ingrid har gedigen erfarenhet av
entreprendrskap, affirsutveckling

och ledarskap.

Tomas Wilhelmsson, f6dd 1973

Befattning:
CTO sedan 2008

Aktieinnehav:
0 aktier

Utbildning:
M.Sc. vid Chalmers Tekniska
Hagskola.

Tidigare erfarenheter:

Tomas har méngdrig erfarenhet av
radarutveckling i internationella
miljoer.

Patrik Bloemer, fodd 1970

Befattning:
Forsiljningschef sedan 2006.

Aktieinnehav:
6,500 aktier privat och via bolag

Utbildning:
M.Sc. vid Lunds Tekniska Hogskola.

Tidigare erfarenheter:

Patrik arbetade tidigare med
produktutveckling och kundservice
och har stor erfarenhet av systemfot-
siljning till stora kunder.

Gvriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i MPC AB

Albert Rodfalk, fodd 1974

Befattning:
Utvecklings-, produktions- och
logistikchef sedan 2006,

Aktieinnehav:
8,887 aktier privat och via bolag

Utbildning:
M.Sc. vid Lunds Tekniska Hogskola.

Tidigare erfarenheter:

Albert har bred erfarenhet inom
produktledning, produktutveckling
och logistik. Albert arbetade

tidigare som utvecklingschef i Precise
Biometrics AB

C)vriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i MPC AB,

REVISOR
Olov Stromberg

Olov Strémberg Revision AB
Visterlingg, 75
11129 STOCKHOLM

Olov Stromberg ir ansluten

till FAR SRS



MARKNAD

Sedan Agellis lanserade EMLI-plattformen har antalet
leads dkat markant. Bolaget har idag fler 4n 270 leads med
ett sammanlagt potentiellt virde av ca 300 MSEK. Till 65
av dessa potentiella kunder har offert skickats, nigot som
endast gors di ett uttalat och konkret intresse foreligger.
Agellis har offerter utestiende till ett viirde av drygt 70
MSEK.

Det ir en trend inom metallindustrin att g mot 8kad
automation. Detta gors for att 6ka utbytet och héja
kvaliteten p3 slutprodukten. Hir kommer Agellis
produkter att spela en nyckelroll i det att man till Agellis
instrumentplattform kan ansluta ett flertal instrument for
automatiserad mitning. Den andra starka trenden inom
industrin ir strivan efter minskad energidtging och mins-
kade utslipp av vixthusgaser. Med Agellis instrument kan
verken reducera energidtgingen i och med en optimerad
process.

For att komplettera erbjudandet har Agellis valt att
silja utvalda tredjepartsprodukter, provtagningssystem
och IR kameror f6r slaggmitning. Om en tredjeparts-
produkt ska vara intressant for Agellis ska den ge klara
marknadssynergier.

Brazil 33.7  ltaly 30.5
Ukraine 37.1
Germany 45.8

South Korea 53.5

India 55.1

Russia 68.5
United States 97.5

Japan 118.7 (Miljoner ton)

Kunderna for Agellis produkter utgérs av globala foretag
inom metallindustrin. Storleken pa marknaden f6r Agellis
produkter uppskattas till mellan 4 och 5 miljarder SEK.

Enligt organisationen World Steel Association har den
globala tillverkningen av rastil minskat med 1,2 procent
under 2008 och minskat med yttetligare 24% under
januari 2009. Alla stilproducreande regioner utom Asien
minskade produktionen under 2008. Kina ir vitrldens
storsta producent av jirn och stil och dessutom virldens
stérsta marknad (siffror f6r 2007).
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Kalla: World steel association, www.worldsteel.org. Produktion av rastél 2000 till 2008

Ett prioriterat mal fér den globala stalindustrin
ar att minska utsldappen av CO2.

MARKNADEN FOR AGELLIS INSTRUMENT

Smiltugnar 800 900-1100
Stalkonvertrar 300 400-500
Stringgjutning 2200 2500-3000
Provtagning 100 200
Totalt 3400 4000-4800

Kalla: Bolagets egna estimat baserade pa kannedom om den globala stalmarknaden samt kommunikation
med aktorer pd marknaden

Storleken pa den totala virldsmarknaden for Bolagets
existerande produkter for smiltugnar beriiknas Gverstiga
800 stycken. Bolaget bedomer att detta motsvarar ett
marknadsvirde om cirka 1 miljard SEK enligt tabell ovan.

Att beréringsfritt och i realtid mita nivin pa metallbadet i
smiltugnar paverkar mojligheterna att styra och kontrol-
lera processens forlopp. Detta paverkar i sin tur energifor-
brukning, kvalitet, slitage p4 ugn och produktionsvolym.
Kundnyttan ir hog eftersom Agellis instrument méjliggor
for en 6kad effektivitet i smiltprocessen. Produkterna kan
dirfor siljas med goda marginaler.

Storleken pa marknaden f6r Bolagets produkter f5r kon-
vertrar beriknas Sverstiga 300 stycken. Bolaget bedémer
att detta motsvarar ett marknadsvirde om cirka mellan

400 och 500 MSEK enligt tabell ovan.

Att berdringsfritt och i realtid mita nivin pa den skum-
mande slaggen i en stilkonverter har mycket stort virde
for stilproducenter. Emellanit "kokar konvertern dver”
vilket innebir stora miljéproblem och extra kostnader.
Agellis instrument, som bétjar siljas andra halviret 2009,
ir snabbt nog att mita mycket snabba fétlopp sisom "ver-
kokning” i konvertrar och vakuumbehandlingsstationer.

Inom stringgjutning ir intresset for mitinstrumentering
mycket stort da kvaliteten pa slutprodukten i mingt och
mycket bestims i denna delen av processen. Agellis har
instrument till flera olika mitsituationer inom stringgjut-
ning. Agellis bedomer enligt tabellen nedan den potenti-
ella marknaden till ca 2200 system fordelat pa foljande:

Skinkar 600
Gjutlidor 500
Kokiller 1100

Kalla: Bolagets egna estimat baserade p& kdnnedom om den globala stalmarknaden samt kommunikation
med andra aktorer pa marknaden

Storsta férdelarna de nya produkterna innefattar:

+ Realtidsinformation om nivén i gjutlidan samt
bottenalarm vid témning av densamma

+ Exakt kontroll av stlnivén i gjutprocessen

+ Slaggdetektering av stilfldet vid tdmning av
skinkar i gjutlidan

Storleken pa marknaden for de produkter Bolaget siljer
for provtagning i ugnar och skinkar, beriknas uppg3 till ca
100 stycken.

Metallproducenter ir i minga fall beroende av provtagning
for att kontrollera att metallen har ritt sammansittning.
De produkter Agellis marknadsfor majliggor for kunderna
att automatiske ta prover vid flera olika processteg pa ett
automatiskt och standardiserat sitt.

En viktig vig till marknaden gir via OEM-leverantorerna.
Detta ir bolag sisom Voest Alpine, SMS Demag och
Danieli. De siljer hela stilverk och hela ugnar till stora
stilkoncerner. Agellis har goda kontakter med dessa
aktorer men riknar med att det kommer att ta ytterligare
nigot dr innan denna kanal stir for nigon storre del av
omsittningen.



Konjunktur

Trots en relativt hog korrelation mellan Agellis kunders
produktion och den globala efterfrigan ir Agellis marknad
mindre kinslig for konjunktursvingningar. Detta eftersom
Agellis mitinstrument innebir en marginell kostnad i
relation till de omfattande finansiella resurser som krivs
for att driva metallproduktion. En annan orsak ir att
kostnadsbesparingarna ett instrument medfér snabbt
betalar for investeringen. Agellis marknad 4r dock indirekt
beroende av den globala efterfrigan eftersom kunder
tenderar att vara mer benigna att gora investeringar under
goda tider. Den senaste tidens recession har paverkat
Agellis negativt genom lingre siljcykler.

Konkurrens

Smaéltugnar

Konkurrensen for produkter for smiltugnar bestir av
foretag som siljer radarprodukter fr nivimitning till
stilindustrin. I minga fall klarar endast Agellis produkter
av den extrema miljé som instrumenten utsitts for. Ett
exempel pd denna typ av konkurrens ir Wadeco, www.
wadeco.co.jp.

Stalkonvertrar

Inget annat bolag kan idag tillhandahilla s3 avancerade
instrument som krivs for att i realtid mita nivin p3
skummande slagg i stilkonvertar. Nir Agellis under andra
halviret 2009 presenterar ett sidant instrument kommer
det att sakna konkurrens pa marknaden.

Stranggjutning

Tekniken att elektromagnetiskt mita nivier och fldden
ir kind sedan flera &r och bl.a. VUHZ frén Tjeckien
har framgingsrikt marknadsfrt produkter som direkt
konkurrerar med en av Agellis EMLI-produkter: www.
vuhz.cz

AMEPA har konkurrerande produkter, f6r applikationen
slaggindikering, diir de ir marknadsledande. Produkterna
bygger dock pi en ildre teknologi. www.amepa.com

Provtagning
Agellis ir ett av flera fSretag som erbjuder produkter for
automatiserad provtagning.

Marknadsstrategi

Agellis siljer bide egenutvecklade och tredjepartsproduk-
ter. Gemensamt fr produkterna ir slutkunden: globala
stil- och metallproducenter.

« Agellis siljer i forsta hand via ett globalt néitverk av
agenter och distributérer. Pd vissa marknader saknas
agenter — i t.ex. skandinavien och grekland — pd
dessa marknader siljer Agellis direkt till slutkunden.

« Agellis ska samarbeta med OEM-féretag nir mark-
naden for detta dr mogen. Vissa av Agellis nyare pro-
dukter kommer att lampa sig vil for OEM-kanalen.
Kontakter med dessa foretag dr knutna.

<« Agellis siljer bade nya mdtinstrument och reservdelar
till existerande instrument. Mdnga kunder passar
ocksé pd att teckna serviceavtal med Agellis. Samtliga
instrument Agellis siljer kan kopplas upp via Internet
och fidrrévervakas.

« Inom omrddet Provtagning dr Agellis distributér och
har inga egenutvecklade produkter.

Marknadsvision

Agellis har med virldens modernaste mitplattform en
unik méjlighet att hjilpa metallproducenter att 6ka
effektiviteten i processen och dirmed minska energifor-
brukningen. Manga olika mitinstrument kan kopplas till
samma mitplattform och dirmed blir Agellis produkter
mycket kostnadseffektiva. Tack vare flexibiliteten i
plattformen kan Agellis mita i tidigare omdjliga miljer
och situationer. Férutsittningarna for Agellis att bli en
dominernade aktdr inom omradet mitinstrument for
metallindustrin ir mycket goda.

Agellis affarsidé ar att erbjuda innovativa
Iésningar for kravande madtsituationer hos
globala metallproducenter

VERKSAMHETEN

Bolagets historia
AGELLIS Group AB grundades 2002 med avsike att

kommersialisera en teknik for holografisk restspinnings-
mitning. Forskningen drevs av ett forskarlag i Ukraina.
Ar 2004 képte Agellis inkramet i konkursboet frin RWI
som var ett avknoppningsforetag frin Chalmers Tekniska
Hagskola och Hogskolan i Halmstad. RWIs radarpro-
dukter har vidareutvecklats och industrialiserats. Under
2005 inleddes forsiljningen mot metallindustrin.

2006 forvirvades MPC, Metal Process Control AB,

i Nyképing, som numera ir ett heldgt dotterbolag till
Agellis. Agellis kompletterade genom fSrvirvet sin
kirnverksamhet som leverantdr av sensorsystem for
metallindustrin, MPC hade sedan 20 ir framgangsrikt
utvecklat och silt produktserien EMLI som ir system
for elektromagnetisk slaggdetektering och nivikontroll i
gjutprocessen.

Under 2007 och 2008 har en ny generation av EMLI-

produkterna utvecklats. Agellis har nu den modernaste
mitplattformen inom metallindustrin. Till mitplattfor-
men koppas ménga olika mitinstrument fér gemensam

kommunikation med sévil verkets styrsystem som Agellis

kontor, via Internetuppkoppling. Tre mitinstrument till
plattformen ir firdiga och yttetligare ett par ir under
utveckling. Forsiljningen av de forsta referensinstallatio-
nerna gjordes under forsta halviret 2008.

AGELLIS GROUP AB MEMORANDUM MARS 2009

Historia i korthet

1991: MPC knoppas av frin Studsvik

1997: RWI bildas som avknoppning frin Chalmers
2002: AGELLIS Group AB bildas

2004: Agellis koper inkrimet frain RWIs konkurs
2006: Agellis képer MPC

2007: Agellis noteras pi First North

Mal

« Vidareutveckla och optimera mitsystem for process-
kontroll inom metallindustrin.

« Ha en aktiv patentstrategi for att sikra ldngsiktig
l6nsambet.

« Erbjuda global distributionskapacitet.
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PRODUKTER

Agellis har en modern och mangsidig matplattform — EMLI - till vilken ett flertal
méatinstrument kan kopplas. | dagslaget séljs framst instrument till applikationer
inom stranggjutning och vissa smaltugnar. Under 2009 kommer instrument for
matning pa stilkonvertrar och andra typer av smaltugnar att lanseras.

Ladle Slag Detection

Tundish Steel Level ~
—

5z
IJ

Mould Level

Mitinstrumenten frin Agellis bestar av en sensor som
byggs in i gjutlador och skinkar eller monteras pi ugnar
och kokiller. Sensorn skickar mitdata till en kontrollenhet,
for bearbetning, Managementenheten, som kan styra flera
kontrollenheter kommunicerar direkt med industrins
styrsystem. Instrumentet kan dessutom styras, stillas

in och felsokas fran servicepersonalens dator eller frin

Agellis servicekontor via VPN-férbindelser. Den modu-
lira designen av Agellis instrument innebir att service
pa plats kan ske av i forsta hand processindustrins egna
tekniker och i andra hand av Agellis partners. Felsdkning
och uppdatering kan 4ven ske via datorférbindelsen frin
Agellis kontor i Lund.

OPC Server and
Configuration via
Plant LAN

Remote Access
via VPN

Control Unit

\/ Management Unit

Till Agellis matplattform kopplas
ett flertal matinstrument

AGELLIS GROUP AB MEMORANDUM MARS 2009
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EMLI LT och EMLI S: instrument for smalt-
och ljusbagsugnar

For stalindustrin 4r det viktigt att kinna till nivier p3
metallbadet och slaggen i ugnen. Att beroringsfritt och

i realtid mita nivier pi slagg och metallbad i ugnen
paverkar méjligheterna att styra och optimera proces-
sens fdtlopp. Detta piverkar i sin tur energiférbrukning,
kvalitet, slitage p4 utrustning och produktionsvolym.

Agellis instrument EMLI S (S f6r Smelter) majlig-

g6r mitning av metallnivin i smiltugnen, EMLI LT
(Level Track) miter 6verytan som oftast utgdrs av slagg.
Alternativet till att anvinda Agellis instrument ir manu-
ella mitningar eller gissningar och antaganden.

Kundnytta inom segmentet smélt- och
ljusbagsugnar

Okat utbyte och miljovanligare
« Realtidsprocesskontroll ger kortare processtid, mindre
spill och effektivare tomning av ugnar.

« Bittre kontroll pé nivder i ugnarna ger okat utbyte.

Mindre underhall och service
« Mer forutsigbart slitage pd ugnen ger bittre data att
planera service utifrdn.

« Firre processtdrningar sasom verkokning eller
genombrinning medfor lingre mellanrum mellan
servicestopp.

Forbattrad sékerhet
« Icke-invasiv métning eliminerar riskerna vid manuell
mdétning.

EMLI FT: instrument for stalkonvertrar

Ett av de storre problemen med en konverter ir risken
for dverkokning, sk slopping. Detta kan intriffa nir syre
blases ner i det smilta jirnet med mycket hog hastighet
och den skummande slaggen bildas och stiger i konver-
tern. Kokar slaggen &ver innebir det bide miljomassiga
problem och att stora mingder stal gir fotlorat. Med
EMLI FT (Foam Track) kan ytan pa den skummande
slaggen att mitas. Instrumentet klarar av att mita mycket
snabba férlopp och har 4ven en konstruktion som gor
att det Sverlever de mer in 1000 gradiga virmen som
instrumentet arbetar i.

Instrumentet ir under utveckling och kommer att bérja
siljas under andra halviret 2009.

Kundnytta inom segmentet stalkokonvertrar

Stalkonvertrar

« Férhindra éverkokning, sk slopping.

« Ger majlighet att kontrollera och styra nivén pd den
skummande slaggen under bldsning

« Mdjlighet att mdta badnivdn i ugnen innan och efter
bldsning

EMLI SIL, EMLI T, EMLI M och EMLI Ms:
instrument for strangjutning

Vid témning av skinkar ir det viktigt att minimalt med
slagg foljer med den smilta metallen ner i gjutlidan och
vidare ner i kokillen, EMLI SIL instrumentet l6ser denna
uppgift. EMLI T-instrumentet miter nivin i gjutlidan
och méjliggdr automatisk reglering och tdmning av den-
samma. I kokillen ir stilnivin en av de viktigaste parame-
trarna att kontrollera for att fi en hdg och jimn kvalitet pa
stilet, EMLI M och EMLI Ms (M f&r Mould och Ms fér
Mould suspended. Mould betyder kokill, vlket ir en slags
gjutform) anvinds i flera stilverk runt om i virlden for att

18sa just denna uppgift.

Kundnytta inom stranggjutning

De vanligaste skilen till att inféra nivimitning och

slaggindikering ir:

1. Slaggindikering

« Minimalt med slagg i gjutlddan

« Automatisering av skdnktomningen

2. Gjutladenivd

« Automatisering av gjutprocessen

« Bottenalarm vid tomning av gjutlidan
« Okad livslingd pa gjutlddan

« Okat utbyte i gjutprocessen

3. Kokillnivimitning

« Okad och jamn kvalitet pd slutprodukten
« Automatisering av gjutprocessen

« Okar sikerheten pa gjutgolvet
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Produkter under utveckling

Som nimnts i texten ovan pigar sedan 2008 utvecklingen
av ett nytt radarinstrument med férméga att mita ytor
som ror sig med hdg hastighet. Resultatet av utvecklingen
kommer att bli tvi mitinstrument: EMLI LT och EMLI
FT for mitning av ytor i smiltugnar respektive skum-
mande slagg i stilkonvertrar och vakumstationer.

Sedan EMLI-plattformen var firdigutvecklad tidigt 2008
har nya mitinstrument, som kopplas till plattformen,
kontinuerligt utvecklats. Denna utveckling fortsitter och
under 2009 kommer bland annat nya sensorer till EMLI
M att lanseras. Dessa nya sensorer kommer att majliggéra
mitning pa flera punkter i kokillen mot tidigare bara en.
Detta ir nigot som efterfrigas av t.ex. ArcelorMittal

Agellis kommer under 2009 lanera nya sensorer for
mindre dimensioner av stilimnen, si kallade "blooms”.
Fér blooms anvinds ofta radioaktiv mitutrustning. Det
minsta formatet pa stilimne kallas "billets”; att mita

i gjutformen for billets (utan att anvinda radioaktiva
sensorer) dr en svirbemistrad konst. Agellis riknar dock
med att [6sa detta problem under 2009 och ha en sensor
for billets pd marknaden under 2010




OVRIG INFORMATION

AGELLIS Group AB (publ), med organisations-
nummer 556627-4311, registrerades den 23 maj

2002 som Aktiebolaget Grundstenen 95099 hos
Bolagsverket. Bolaget har sitt site i Lunds kommun.
Associationsformen ir publikt aktiebolag, vilket regleras i
aktiebolagslagen. Bolagets aktiekapital uppgar till 632,236
kronor och antalet aktier till 5,057,890. Aktiernas
kvotvirde uppgir silunda till 0,125 kronor. Bolaget har
tre heligda dotterbolag, nimligen MPC, Metal Process
Control AB, AGELLIS Process AB samt AGELLIS
Surface AB. De tvi senare ir vilande.

Bolaget 4r anslutet till Euroclear och Bolagets aktier
kontof6rs silunda av Euroclear AB med adress:

Euroclear AB
Box 7822
103 97 Stockholm

www.euroclear.eu

Agellis styrelse viljs for ett ar i taget. Styrelsens arbete
regleras av en av Bolaget faststilld arbetsordning for
styrelsen, inkluderat instruktioner f6r arbetsférdelning for
styrelsen och VD samt firmateckning och attestordning.
Ingen av styrelseledaméternas privata intressen star i strid
med Bolagets intressen.

Svensk kod fér bolagsstyrning skall tillimpas for alla
bolag p4 Stockholmsbérsen som har ett marknadsvirde
overstigande 3 miljarder kronor. Agellis behover siledes
inte f6lja koden, men Bolagets styrelse kommer att hilla
sig underrittad om den praxis som skapas och avser att
tillimpa koden i de stycken den kan anses vara relevant for
Bolaget och aktieigarna.

Styrelsearvode utgir enligt Bolagsstimmans beslut.
Styrelsearvode faststills varje ar av Bolagsstimman.
Under rikenskapsiret 2008 utgick ett arvode om 180,000
kronor till styrelsen totalt. Under 2008 utgick till styrel-
seordférande Christer Fihraeus nirstiende bolag dvrigt
arvode om 104,000 kronor. For rikenskapsiret 2009 har
det beslutats att styrelseordférande ska erhilla ersittning
om 125,000 kronor och évriga ledaméter ersittning om
vardera 75,000 kronor. Styrelsen har pi eget initiativ
sinkt sin ersittning i samband med bolagets besparings-
program till totalt 210,000 kronor.

Under 2008 uppbar VD en 16n om 1,086,000 kronor. VD
har sex manaders uppsigningstid och ett avgingsvederlag
pa sex manader. Ovriga ledande befattningshavare har
marknadsmissiga villkor.

Utgivna optionsritter som ger ritt till nyteckning av
aktier. Varje optionsritt ger ritt till nyteckning av en aktie.

Antal Teckningskurs Teckningstid

120,000 48,80 T.o.m. 2009-12-31
114,500 22,50 T.o.m. 2009-04-30
143,250 30,00 T.o.m. 2010-04-30

127,250 37,50 T.o.m.2011-04-30

Bolaget ir inte part i tvist, ritteging, skiljefdrfarande eller
annan rittslig sak, vilket beriknas fi ndgon beaktansvird
betydelse for Bolagets ekonomiska resultat eller stillning.
Det foreligger inte heller nigra for styrelsen kinda
forhallanden som skulle kunna leda till sddant rittsligt
forfarande eller som skulle kunna paverka Bolagets
ekonomiska stillning i visentlig man

Inga aktiefigaravtal finns.

Agellis bolagsordning, historisk finansiell information
samt alla rapporter finns tillgingliga i pappersform hos
Bolaget for inspektion under emissionsperioden. Vidare
finns officiella handlingar i niringslivsregistret hos
Bolagsverket.

Ingen av angivna personer i Bolagets férvaltnings‘,
lednings- eller kontrollorgan ir ddmda i bedrigerirelaterat
mal.

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan har mottagit nigon form av anklagelse och/
eller sanktion frin myndighet mot deltagande i Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frin att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent
under dtminstone de senaste fem iren.

Den 15 september 2002 &verlit Fihraeus Technology AB
patent och andra immateriella rittigheter till nuvarande
AGELLIS Group AB. Képeskillingen uppgick till 3,8
MSEK. Vidare forvirvade AGELLIS Group AB under
2004 samtliga aktier i Agellis Surface AB frin Lars Biath.
Kopeskillingen for aktierna i Agellis Surface AB uppgick
till 17 206 aktier i AGELLIS Group AB. Emissionen be-
slutades av ordinarie bolagsstimma den 21 maj 2004 och
registrerades den 15 oktober 2004. Bida transaktionerna
genomfdrdes pa marknadsmissiga villkor.

Agellis har ingitt ett konsultavtal med Fihraeus
Technology, dgt av Christer Fihraeus, i vilket Christer
Fihraeus anvisas som den som skall utféra uppdraget.
Konsultarvodet beriknas inte komma att dverstiga cirka
50,000 SEK under 2009.

Aven med Hakan Kelvesjd har bolaget ett konslutavtal.
Konsultarvodet beriknas inte komma att 6verstiga 15,000

SEK under 2009.

I 6vrigt har ingen av styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller Bolagets revisorer — varken sjilva,
via bolag eller genom nirstiende — haft nigon direke del-
aktighet i affirstransaktion genomford av Bolaget, som var
eller ir ovanlig till sin karaktir eller sina villkor. Bolaget
har inte limnat lin, garantier eller borgensférbindelser till
formén for styrelseledamaoterna, de ledande befattningsha-
varna eller revisorerna i Bolaget.

Bolaget har i vrigt inte gjort nigra transaktioner med
nirstiende. Det foreligger inga avtal med nyckelpersoner
eller nirstiende. Det foreligger inte heller nagra intres-
sekonflikter inom forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ eller hos andra personer i ledande befattningar. Det
foreligger inga avtal som medlemmarna av forvaltnings-,
lednings eller kontrollorgan har slutit med Bolaget eller
nagot av dess dotterbolag om formaner efter det att
respektive medlems uppdrag avslutats.

Av styrelseledaméterna och ledningen har inga personer
under de senaste fem aren varit verksamma som styrelsele-
daméter eller i ledande stillning i ndgra bolag som forsatts
i konkurs.

Foretagsforsikring innehas av Bolaget, enligt gingse
branschvillkor. Styrelsen bedomer att Bolagets forsik-
ringsskydd ir tillfredsstillande med avseende pa verksam-
hetens art och omfattning,

Inga aktiedigaravtal finns.

Bolaget strivar efter att ha en stark patentportfslj och
anser att det immateriella skydd som byggts upp kring
grundteknologin ir tillfredsstillande. Bolaget arbetar
kontinuerligt med att stirka de immateriella rittigheterna
bide pa egen hand och i samarbete med industriella part-
ners. Agellis antingen 4ger samtliga patent som anvinds i
verksamheten.

Varumirket "AGELLIS” ir under registrering ibland
annat EU och USA

First North ir en alternativ marknadsplats som drivs av

de olika bérserna som ingdr i OMX. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag p4 First
North regleras av First North regler och inte av de juri-
diska krav som stills for handel pi en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas p4 First North dr mer
riskfylld in en placering i ett bérsnoterat bolag.

AGELLIS Group AB anlitar Thenberg & Kinde som
Certifider Adviser.
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BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma ir Agellis Group AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhetsforemal

Bolaget skall, direkt eller genom dotterbolag eller under
andra samarbetsformer, bedriva utveckling, tillverkning,
forsiljning av mit- och analysutrustning och mit- och
analystekniker samt dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till ligst 500,000 kronor och
hégst 2,000,000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ligst 4,000,000 och hogst
16,000,000.

§ 6 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsir dr 1 januari - 31 december.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall bestd av ligst tre och hgst tio ordinarie
ledaméter med hogst tre suppleanter.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets rsredovisning samt styrelsens
och verkstillande direktdrens férvaltning skall utses hogst
tva revisorer med eller utan hogst tva suppleanter.

§ 9 Arenden pé arsstdmma
P3 3rsstimma skall f6ljande drenden forekomma:

1. val av ordférande pa stimman
2. upprittande och godkinnande av rostlingd
3. val av minst en justeringsman
4. godkinnande av dagordning
5

. provning av huruvida stimman blivit behdrigen

sammankallad
6. framliggande av drsredovisning och revisionsberittelse
7. beslut

a) om faststillande av resultat- och balansrikning samt
i férekommande fall koncernbalansrikning och
koncernresultatrikning

b) om disposition av bolagets vinst eller frlust enligt den
faststillda balansrikningen

c) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstil-
lande direkesr

8. faststillande av arvoden till styrelse och, i férekom-
mande fall, revisor

9. val av styrelse och, i fSrekommande fall, revisor

10. annat drende, som ankommer pi stimman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i

Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstimma och till extra bolagsstimma dir
friga om dndring av bolagsordningen skall behandlas skall
utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfirdas tidigast sex veckor och senast tvd veckor fore
stimman.

Aktiedgare, som vill delta i fdrhandlingarna vid bolags-
stimman, skall dels vara upptagen i utskrift av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stimman, dels géra anmilan till bolaget senast kl. 16.00
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag fir
inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyirsafton och ej infalla tidigare 4n
femte vardagen fSre stimman.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen
ir infdrd i aktieboken och antecknad i ett avstimnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument eller den som ir antecknad pa
avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
nimnda lag skall antas vara behérig att utova de rittighe-

ter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Agarforteckning

Storsta dgarna per 2008-12-31
Fihraeus ,Christer med bolag
SEB Enskilda Securities Oslo
Schréder, Hikan

Arvidsson, Eskil

Angby Sportklubb

Baith, Lars

Danske Bank International S.A.
Ing Luxembourg Sa, NQI
Maxator Holding AB

Marlow, Stig
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Aktier

1055170

249 600
170 000
160 000
140 000
133 060
125 000
100 960
100 000
100 000

19,32

4,93
3,36
3,16
2,77
2,63
2,47

2,0
1,98
1,98




RAKENSKAPER

Agellis intikter f6r 2006 uppgick till 15,3 MSEK och
bestod av fdrsiljning frin tvd bolag, MPC och Agellis.
MPC som f6rvirvades den férsta maj 2006 bidrog med
69% av de totala intikterna under iret.

MPC férvirvades under andra kvartalet. Kdpeskillingen
uppgick till 1,000 MSEK kontant samt 3,120 nyemit-
terade aktier i AGELLIS Group AB som upptagits till
1.002 MSEK i moderbolagets balansrikning, jimte en til-
laggskopeskilling baserad pa utfallet av MPCs verksamhet
under dren 2006, 2007 och 2008. Denna tilliggskdpeskil-
ling har beriknats till 1,275 MSEK. Anskaffningsvirdet
pa aktierna i MPC har upptagits/beriknats till totalt
3,377 MSEK i moderbolagets balansrikning.

Under 2006 uppgick AGELLIS Group resultat till -9,4
MSEK. MPC visar positivt resultat och bidrar till grup-
pens koncernresultat med 2,0 MSEK.

Enligt rsredoviningen f6r 2006 uppgick kassaflddet

fran den l6pande verksamheten for koncernen till -10,5
MSEK. Bolaget har under aret haft en f3rdubbling av
kostnaderna som frimst beror p3 hdgre personalkost-
nader vilket ocks3 ir den enskilt stdrsta kostnadsposten
2006 och uppgir till 11,4 MSEK. Detta ir en 6kning med
154% jimfort med 2005. Orsakerna till denna 8kning

ir dels mer personal genom forvirvet av MPC, dels att
Bolaget under 2006 har investerat i att bygga upp en
organisation med etablerad global distribution som tilliter
foretaget att vixa.

Omsittningen for 2007 uppgick till 14,8 Mkr. Arets
resultat uppgick till -17,8 Mkr. Bruttomarginalen uppgick
till 58 %.

Under 2007 genomfdrdes tvi nyemissioner; en foretride-
semission samt en nyemission utan foretride i samband
med listningen pa First North. Den forsta emissionen
tillférde bolaget 135,263 nya aktier och 20,3 Mkr innan
kostnader f6r emissionen. Efter emissionen uppgick
antalet aktier till 405,789 stycken. Vid drsstimman 2007
fattades beslut om en split av aktien 10:1 Efter splitten
uppgick det totala antalet aktier till 4,057,890 stycken.

Den andra emissionen genomfdrdes i oktober och
tillférde bolaget 15 Mkr innan kostnader fr emissionen.
1,000,000 nya aktier emitterades vilket gor att antalet
aktier efter emissionen uppgick till 5,057,890 stycken.
Bolaget listades pa First North under december manad
med Thenberg & Kind Fondkommission som Certified
Adpviser.

Koncernens omsittningen f6r 2008 uppgick till 14,1
MSEK. Resultatet uppgick till -10,3 MSEK. Den
minskade forlusten beror i frsta hand pa besparingar, ef-
fektiviseringar och hdgre marginaler pi den nya produke-
generationen, Under 2008 har resultatet belastats med
engingskostnader pi 1,0 MSEK i form av reservering for
I6ner for uppsagd personal. Bruttomarginalen uppgick till
55 %.

Kassaflodet frin rorelsen under 2008 uppgick till -7,5

MSEK. Likvida medel inklusive krediter uppgick vid 3rets

slut till 1,0 MSEK.

Under 2008 har koncernen aktiverat 3,7 MSEK av en
utvecklingskostnad pd 9 MSEK. De kostnader som
aktiverats kommer frin produktutveckling av EMLI-
applikationer samt radarutveckling. Samtliga dessa
produkter kommer att anvindas inom den globala stil-
och metallindustrin

Redovisningen har upprittats enligt irsredovisningsla-
gen och Bokf6ringsnimndens allméinna rad.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas

inflyta. C)vriga tillgingar och skulder har upptagits till

anskaffningsvirden dir inget annat anges. Periodisering av

inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK

Forsiljningsintikter
Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Rorelseresultat efter finansiella poster

Beriknad skatt p periodens resultat

Periodens resultat

2008

14123

-24 631

-10508

160

-10 348

-10348

Koncernens bhalansrdkning i sammandrag

Belopp i TSEK

Tillgingar

Immateriella anliggningstillgingar
Materiella anliggningstillgingar
Finansiella anliggningstillgingar
Omsittningstillgingar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

S:a eget kapital och skulder

2008

8459
1184

8876
18519

12498
1405
4616

18 519

2007

14 844
432610
-17 766

2007

8128
1586

19701
29 415

22 845
1648
4922

29415

2006

15321
-24700
-9379

2006

8 600
1085
776
10 567
21028

10480
3770
6778

21028



Eget kapital
Belopp i TSEK

Aktiekapital/kapitalkonto
Bundna reserver
Balanserad vinst/férlust
Arets resultat

Eget kapital

Kassaflodesanalys
Belopp i TSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar f3r poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Forindring av varulager och pigiende arbeten
Férindring av kortfristiga fordringar
Forindring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anliggningstillgingar
Nedsittning kdpeshiling i rorelsen

Investeringar i materiella anliggningstillgdngar
Investeringar/ forsiljning av finansiella
anliggningstillgingar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Minskning av langfristig fordran
Nyemission och optionspremier
Minskning / 8kning av 1an

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid 4rets borjan

Likvida medel vid irets slut

2008

632
36 221
-14 007
-10 348
12498

2008

-10 348

2945

-7 403

-246
475
-306
-7 480

-3724
988

-137
-2 873

-243
-243

-10596

10 635
39

2007

632

36 220
3773
-17780
22 845

2007

-17780

1724

-16 056

-192
666
-1855
-17 438

-763

-991

-1754

776
30 145
-2122
28799

9607

1028
10 635

2006

267
36314
-16 666
-9435
10480

2006

-9435

1490

-7 945

-1592
-5998
4988
-10 547

-5015

-736

-776
-6 527

1051
3270
4321

-12753

13781
1028

Jag har i egenskap av revisor for Agellis Group AB

(publ) organisationsnummer 556627-4311, granskat de
finansiella rapporterna pé sidorna 28-30, som omfattar
sammandrag av koncernresultatrikningar, koncernbalans-
rikningar och kassaflddesanalyser.

Forekommande uppgifter ur arsredovisningarna och
koncernredovisningarna for rikenskapsiren 2006, 2007
och 2008 ir korreke tergivna. Arsredovisningarna

och koncernredovisningarna har reviderats av mig.
Revisionsberittelser utan anmirkningar har avgivits for de
tre rikenskapsdren.

Stockholm den 19 mars 2009
Olov Strémberg

Auktoriserad revisor
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