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INFORMATION TILL INVESTERARE

I samband med Foretridesrittsemissionen och upptagandet till handel av de Nya Aktierna pAa NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ
OMX Helsinki och NASDAQ OMX Copenhagen har Nordea upprittat ett prospekt pa svenska och en engelsk overséttning dérav.

Teckningsritterna och de Nya Aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act of 1933
i géllande lydelse (’Securities Act’) eller hos nagon virdepappersmyndighet i nagon delstat i USA eller annan jurisdiktion som
tillhor USA och far inte erbjudas eller siiljas i USA, utom genom transaktioner som iir undantagna frén registrering enligt
Securities Act. Teckningsriitterna och de Nya Aktierna erbjuds och siljs utanfor USA i enlighet med Regulation S i Securities Act.

Detta prospekt utgor varken ett erbjudande att 6verlata eller en inbjudan avseende ett erbjudande att forvérva andra virdepapper dn de
Nya Aktierna. I ett flertal lander, sérskilt i USA, Kanada, Japan, Hong Kong och Australien, &r distribution av detta prospekt, teckning av
de Nya Aktierna med stod av Teckningsritter, erbjudandet att teckna de Nya Aktierna samt forséljningen av de Nya Aktierna foremal for
restriktioner i lag (avseende registrering, tillstand eller andra regleringar). Med vissa undantag giller erbjudandet att teckna de Nya
Aktierna inte personer som ir bosatta i USA, Kanada, Japan, Hong Kong och Australien eller ndgon annan jurisdiktion dir ett sadant
erbjudande skulle vara forbjudet. Ingen atgérd har vidtagits eller kommer att vidtas av Nordea, Merrill Lynch International ("Merrill
Lynch”), J.P. Morgan Securities Ltd. ("J.P. Morgan™ och, tillsammans med Merrill Lynch, "Emissionsgaranterna”) eller Nordea Markets
("Nordea Markets” och, tillsammans med Emissionsgaranterna, “Joint Bookrunners”) i syfte att tillata innehav eller distribution av detta
prospekt (eller nagot annat erbjudande- eller marknadsforingsmaterial eller ndgra anmilningssedlar hinforliga till Teckningsritter eller de
Nya Aktierna) i nagon jurisdiktion i vilken sadan distribution annars skulle kunna strida mot lagar eller regler.

Foljaktligen far varken detta prospekt eller marknadsforingsmaterial eller dvrigt till Foretridesrittsemissionen hinforligt material
distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med gillande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha
detta prospekt #r skyldig att informera sig om och f6lja sadana restriktioner och sérskilt att inte publicera eller distribuera prospektet i strid
med tillimpliga virdepappersrittsliga lagar och regler. Varje handlande i strid med siddana restriktioner kan utgdra brott mot tillimplig
virdepappersrittslig lagstiftning. Detta prospekt utgor varken ett erbjudande att 6verlata Teckningsriitterna eller de Nya Aktierna till ndgon
person i en jurisdiktion i vilken det &r olagligt att 1imna ett sadant erbjudande till en sadan person eller en inbjudan till ett erbjudande att
forvirva Teckningsritterna eller de Nya Aktierna fran nagon person i en jurisdiktion i vilken det dr olagligt att gora en sddan inbjudan.

Ingen person ir eller har varit behorig att tillhandahélla nagon information eller att géra nagon utfistelse avseende
Foretriadesrittsemissionen annat dn vad som framgar av detta prospekt och, om sa dnda sker, ska sddan information eller utfastelse inte
forlitas pa sasom behorigen godkénd. Ingen utfistelse eller garanti, uttrycklig eller underforstadd, 1dmnas av Joint Bookrunners avseende
riktigheten, fullstindigheten eller verifikationen av informationen i detta prospekt och innehallet i detta prospekt varken utgor eller ska
forlitas pa som ett 16fte eller en utfistelse fran Joint Bookrunners i detta avseende, varken historiskt eller vad avser framtiden. Joint
Bookrunners patar sig inget ansvar for detta prospekts riktighet, fullstdndighet eller verifikation och franséger sig foljaktligen i storsta
mojliga utstrickning under tillimplig lag allt ansvar, oavsett om sadant ansvar grundas pa skadestandsrittslig, kontraktsrittslig eller annan
grund, som de annars skulle kunna ha avseende information som tillhandahallits i detta prospekt eller annorledes. Uppgifter som
tillhandahallits eller utfistelser som gjorts i samband med Foretridesrittsemissionen samt teckning eller forsiljning av Teckningsritterna
eller de Nya Aktierna som inte dverensstimmer med vad som anges i detta prospekt ér ogiltiga.

Investerare bekriftar att (i) de inte har forlitat sig pa Joint Bookrunners, eller nagon person som ir nérstende till Joint Bookrunners, i
samband med granskningen av riktigheten av informationen i detta prospekt eller i samband med deras investeringsbeslut, och (ii) de
endast har forlitat sig pa informationen i detta prospekt och att ingen person har bemyndigats att ge ndgon information eller gora nagra
utfistelser om Nordea, Teckningsritterna eller de Nya Aktierna (om inte annat framgar av detta prospekt) och om sédan information eller
sadana utféstelser har gjorts ska de inte forlitas pa som om de har godkénts av Nordea eller Joint Bookrunners.

Distributionen av detta prospekt innebér inte att uppgifterna i prospektet ér aktuella vid nagon annan tidpunkt @n per datumet for detta
prospekt. I synnerhet innebir varken distributionen av detta prospekt eller erbjudandet, forséljningen eller leveransen av Teckningsritterna
eller de Nya Aktierna att nagra negativa foréndringar inte har skett eller hindelser inte har intréffat vilka kan eller skulle kunna leda till en
negativ paverkan pa Nordeas verksambhet, finansiella stidllning eller rérelseresultat.

Varje investerare som fattar ett investeringsbeslut maste forlita sig pa egna undersokningar, analyser och utredningar av Nordea och
villkoren for Foretradesrittsemissionen, inklusive mdojligheter och risker. Varken Nordea eller nagon av Joint Bookrunners eller nagon av
dessas representanter ger nagra utféstelser till dem som erbjudandet riktar sig till eller till tecknare eller forvérvare av Teckningsritterna
eller de Nya Aktierna avseende lagligheten i en investering i Teckningsritter eller Nya Aktier enligt den lagstiftning som ér tillimplig for
dem som erbjudandet riktar sig till eller for tecknare eller forvirvare. Varje investerare bor innan teckning eller forvirv av de Nya Aktierna
sker konsultera sina egna radgivare. Investerare maste gora sjédlvstindiga bedomningar av de legala, skattemissiga, affirsmissiga,
finansiella och 6vriga konsekvenserna som teckning eller forvirv av Teckningsritterna eller de Nya Aktierna medfor. Investerare maste
dven gora sin egen sjdlvstindiga bedomning avseende de risker som dr forknippade med teckning eller forvirv av Teckningsritterna eller
de Nya Aktierna.

Joint Bookrunners agerar uteslutande for Nordeas och ingen annans rikning i samband med Foretradesréttsemissionen. De kommer
inte att betrakta nagon annan person (oavsett om personen ifraga dr mottagare av detta prospekt eller ej) som deras respektive klient i
forhallande till Foretrddesrittsemissionen och kommer inte att ansvara i férhallande till ndgon annan dn Nordea for att tillhandahalla det
skydd som bereds till deras respektive klienter eller for rad i samband med Foretridesrittsemissionen eller nagon transaktion eller
uppgorelse som det refereras till i detta prospekt.

I samband med Foretridesrittsemissionen kan var och en av Emissionsgaranterna och deras respektive nirstaende foretag, nér de
agerar som investerare for sin egen riakning, forvirva Teckningsritter eller Nya Aktier i Foretridesrittsemissionen och i den egenskapen for
sin egen rdkning behalla, kopa eller silja sadana vardepapper, Teckningsritter eller Nya Aktier eller liknande investeringar och far erbjuda
eller silja sddana aktier eller investeringar pa annat sitt &dn i samband med denna Foretrddesrittsemission. Sdledes ska alla referenser i detta
prospekt till att aktier erbjuds forstas som att det innefattar alla erbjudanden av Teckningsritter eller Nya Aktier till ndgon av
Emissionsgaranterna eller nagra av deras respektive nirstaende foretag nir de agerar i sadan egenskap. Ingen av Emissionsgaranterna avser
att avslja omfattningen av nagon sadan investering eller transaktion, savida det inte krévs enligt lag eller reglering.



Detta prospekt har upprittats med anledning av en nyemission av hogst 1 430 059 525 nya stamaktier
(de ”Nya Aktierna”) i Nordea Bank AB (publ) ("Nordea”) tecknade med stod av dverlatbara teckningsritter
("Teckningsritterna”) som tilldelas innehavare av stamaktier i Nordea per den 17 mars 2009
("Avstimningsdagen”) eller tecknade pa annat sitt enligt vad som anges i detta prospekt
("Foretradesrittsemissionen”). Innehavare av stamaktier kommer att erhalla 11 Teckningsritter for varje
stamaktie som innehas pa Avstaimningsdagen. 20 Teckningsritter kommer att berittiga innehavaren att teckna 1
Ny Aktie till teckningskursen 1,81 euro, alternativt, vid teckning med stod av Teckningsritter registrerade i det
svenska kontoforingssystemet 20,75 svenska kronor eller, vid teckning med stdd av Teckningsritter registrerade i
det danska kontoforingssystemet 13,49 danska kronor per Ny Aktie ("Teckningskursen’) under tiden fran och
med den 20 mars 20009 till och med den 3 april 2009 ("Teckningsperioden”).

Detta prospekt har godkénts och registrerats av den svenska Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkinnande och
registrering av den svenska Finansinspektionen innebdr inte att den svenska Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i prospektet &r riktiga eller fullstindiga. Nordea vidtar inte nagra atgirder for att tillata ett publikt
erbjudande av de Nya Aktierna i Foretriadesrittsemissionen (genom utnyttjande av Teckningsritter eller pa annat
sdtt) i nagra andra jurisdiktioner &n Danmark, Finland, Frankrike, Norge, Tyskland, Storbritannien och Sverige.
Se avsnittet ”Restriktioner rorande forsdiljning och overldtelse av Teckningsrditter och Nya Aktier”.

Tvist rorande eller med anledning av Foretradesrittsemissionen, innehallet i detta prospekt eller dirmed
sammanhingande rittsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol. Stockholms
tingsritt ska vara forsta instans.

Detta prospekt finns tillgidngligt pa Nordeas hemsida, www.nordea.com samt pa den svenska
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se. Informationen pa Nordeas hemsida ir inte inforlivad i detta prospekt
och utgor inte en del av detta prospekt.

Handel med Teckningsritterna forvintas ske pA NASDAQ OMX Stockholm under bendmningen “NDA
TR”, pA NASDAQ OMX Helsinki under benamningen “NDA1VU0109” och pA NASDAQ OMX Copenhagen
under bendmningen “NDA TR”. Teckningsperioden kan komma att forlingas av Nordeas styrelse.
Teckningsritter som inte utnyttjas inom Teckningsperioden forfaller och forlorar sitt vérde.
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SAMMANFATTNING

Den hdr sammanfattningen dr avsedd som en introduktion till prospektet och lyfter fram information som
presenteras mer detaljerat pa annan plats i prospektet. Sammanfattningen dr inte fullstindig och innehdller inte
all information som du bor éverviga innan du investerar i Teckningsrdtter och/eller Nya Aktier. Innan du fattar
ett investeringsbeslut bor du ldsa igenom hela prospektet noggrant, inklusive avsnitten “Riskfaktorer”,
“Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, “Verksamhet” samt de finansiella rapporter som ingdr i detta
prospekt. For definitioner av vissa uttryck som anvdinds i prospektet, se avsnittet “Vissa definitioner”. En person
kan enbart hdllas ansvarig for information som ingdr i den hdr sammanfattningen om sammanfattningen dr
vilseledande, felaktig eller motsigande i forhdllande till de andra delarna av prospektet. Enligt nationell lag i de
enskilda medlemsstaterna i det Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet (“EES”) kan en kdrande som vdcker
talan rorande informationen i detta prospekt tvingas att svara for kostnaderna for oversdittning av prospektet
innan rdttegdangen inleds.

OVERSIKT

Nordea dr den storsta finanskoncernen i Norden (Danmark, Finland, Norge och Sverige) miitt i totala
intdkter och dr verksamt dven i Baltikum, Polen och Ryssland, som Nordea bendmner “New European Markets”,
i Luxemburg samt via en rad andra internationellt baserade kontor. Nordea anser sig ha den storsta kundbasen av
alla finanskoncerner i Norden med cirka 10 miljoner kunder per den 31 december 2008, spridda 6ver de
marknader dir Nordea dr verksamt, varav cirka 7,5 miljoner privatkunder i fordelsprogrammet och cirka 0,7
miljoner aktiva foretagskunder. Vid samma tid uppgick Nordeas totala balansomslutning till 474 md euro och
primirkapitalet till 15,8 md euro, och Nordea var den storsta kapitalforvaltaren baserad i Norden med
126 md euro i forvaltat kapital. For rikenskapsaret 2008 uppgick Nordeas rorelseintikter till 8,2 md euro, varav
76,7 procent hirrorde fran Nordic Banking (22,0 procent, 21,8 procent, 20,6 procent och 11,6 procent i Danmark,
Sverige, Finland respektive Norge), 5,7 procent hirrorde fran New European Markets och 17,6 procent
genererades av Nordeas 6vriga verksamhet som inkluderar dess International Private Banking-verksamhet och
verksamheten inom sektorerna Financial Institutions och Shipping & Oil Services.

STYRKOR
Stor, diversifierad kundbas och ett vil utbyggt distributionsnét

Nordeas unika nordiska kundbas bestar av cirka 6,8 miljoner privatkunder och cirka 0,6 miljoner
foretagskunder. Kunderna betjdnas via det mest omfattande distributionsnitet i Norden, bestaende av cirka
1 100 kontor kombinerat med kundcenter och en Internetbank med 5,2 miljoner anslutna internetkunder. Nordeas
ledande position pa de nordiska bankmarknaderna kompletteras med en langsiktig tillvaxtplattform i Baltikum,
Polen och Ryssland, dir Nordea har cirka 0,7 miljoner privatkunder i sitt férdelsprogram, cirka
80 000 foretagskunder och 6ver 260 kontor.

Inget enskilt land star for mer &@n en fjdrdedel av Nordeas intékter, och verksamheten dr balanserad mellan
foretagssektorn och privatkundsektorn. Nordeas hoga diversifiering tillsammans med dess storlek och
marknadsledande stillning skapar goda forutsattningar for stabilitet och ldngsiktig lonsamhet genom
konjunkturcykeln.

Tydlig strategi for organisk tillvixt med en skalbar affirs- och verksamhetsmodell

Nordea tillimpar en strategi for organisk tillvixt som fokuserar pa att géra mer affiarer med befintliga
kunder och attrahera nya lonsamma kunder genom att proaktivt arbeta for att skapa starka relationer med
kunderna. Grundfilosofin i strategin &r indelningen av kunderna i olika segment och en tydlig differentiering av
savil bankens erbjudanden som resursfordelning mellan dessa kundsegment. Denna affirsmodell dr tydlig och
overblickbar for bade medarbetare och kunder och har resulterat i savil 6kad kundlojalitet som 6kade mojligheter
till merforsiljning inom den befintliga kundbasen. Genomforandet av strategin férenklas av Nordeas
gemensamma, integrerade verksamhetsmodell, vilken &r utformad for att sékerstélla operativ effektivitet och hoja
kvaliteten i kundrelationerna. Konceptet med en gemensam affiarsmodell och en integrerad verksamhetsmodell
har visat pa hog skalbarhet genom dess framgéangsrika implementering i Baltikum, Polen och Ryssland. Nordea
anvinder sig av ett antal prestationsindikatorer for att mita hur dess organiska tillvixtstrategi framskrider och for
att hantera kostnader, risker och kapital.




Nordea utvirderar fortlopande mojliga tilliggsforvarv inom sina kidrnverksamheter och uppritthaller en
beredskap att medverka i en nordisk eller europeisk konsolidering av finansbranschen.

Stark balansrikning och betydande skalfordelar

Nordeas riskvigda tillgéngar, efter 6vergangsregler enligt Basel II, uppgar till 213 md euro, vilket 4r mer dn
nagon annan bank i Norden. Denna unikt starka balansrikning ger Nordea goda forutséttningar att tillgodose sina
kunders finansieringsbehov, dven under utmanande perioder. Balansrikningens storlek tillsammans med den
ansenliga kundbasen och kundverksamheten ger ocksa betydande skalfordelar. Nordeas storlek gor det mojligt
for banken att spara kostnader genom centralisering av investeringar pa omraden som produktutveckling,
informationsteknik eller legala eller regelverksrelaterade initiativ.

Vil avvigd riskhantering, solid upplaningsposition och god kreditrating

En vil avvigd riskhantering dr en integrerad del i Nordeas organisation och kultur. Nordea har ett enhetligt
system for riskhantering i alla verksamheter och pa alla geografiska marknader med strikt central uppf6ljning.
Nordeas konsekventa fokus pa arbete med riskhantering har resulterat i en historik av jimforelsevis laga
kreditforluster och en stabil kvalitet i tillgdngarna understott av en vil diversifierad laneportfolj. Nordea har
bibehallit sitt fokus pa traditionella tjinster for privatkunder och foretag och dirmed lyckats undga storre
forluster fororsakade av strukturerade kreditinstrument och investeringsbolag. Vidare har Nordea en solid och
vildiversifierad upplaningsbas genom att cirka hilften av upplaningen (cirka 150 md euro) utgérs av inlaning
fran allminheten. I sin uppléning pa finansmarknaderna gynnas Nordea av sin tillgang till de stora och
vilutvecklade svenska och danska marknaderna for inhemska sikerstillda obligationer. Denna upplaningsbas,
tillsammans med Nordeas kreditbetyg avseende motparter (AA- (stabila utsikter), Aal (stabila utsikter) och AA-
(stabila utsikter) fran S&P, Moody’s respektive Fitch) dr viktiga faktorer bidragande till bankens forméga att ta
upp lan pa marknaden till konkurrenskraftiga villkor. Under 2008 var kreditderivatspreaden for Nordeas krediter
en av de ldgsta bland Europas storre banker.

STRATEGI

Efter en period med fokus pa stabilitet och 16nsamhet lanserade Nordea for tva ar sedan en tydligt definierad
strategi for organisk tillvdxt i Norden och de nya europeiska marknaderna (Baltikum, Polen och Ryssland).
Denna nya strategiska inriktning ligger fast, trots det betydligt mer utmanande makroekonomiska ldget. Ddremot
har genomforandetakten anpassats till det radande marknadsléget. Nordeas strategi for I1onsam organisk tillvéxt
bestar av foljande tre komponenter:

Gora fler affirer med befintliga kunder i Norden samt vérva nya kunder

Den forsta och viktigaste komponenten i tillvéxtstrategin dr att géra mer affdrer med befintliga privat- och
foretagskunder i Norden samt fokusera pa att véirva nya lonsamma kunder med god kreditvirdighet genom en
proaktiv relationsbankstrategi. Nordea har en konkurrensfordel i det svara marknadslédget, eftersom kunderna
uppfattar banken som ett starkt finansinstitut.

Resurserna prioriteras pa de kunder som erbjuder de bista mojligheterna. Privatkunderna delas upp i fyra
segment (private banking-, formans-, PLUS- och baskunder) beroende pé antal och typ av affirer med Nordea.
For varje segment finns ett erbjudande som specificerar kontakt- och serviceniva, prissittning och
produktlosningar. Grundfilosofin i denna strategi dr att erbjuda bast service och radgivning samt de bista
produktlosningarna och mest formanliga priserna, till de kunder som genererar mest afférer och intikter. Priserna
for formans-, PLUS- och baskunder redovisas ppet och &r generellt sett inte forhandlingsbara. Kontakten med
dessa kunder &r proaktiv, och kunderna erbjuds produkter fran hela Nordeas produktportfol;.

Pa kortare sikt dr strategin avseende privatkunder att stirka relationerna med kunderna i de versta
segmenten (private banking- och férmanskunder), att identifiera och flytta kunder till dessa segment samt att
betjana PLUS- och baskunderna pa ett effektivare sitt. Stora foréindringsprogram har satts igéng i kontorsrorelsen
med syftet att frigdra resurser som istillet kan anvindas for fler kundméten samt for att effektivisera
forsdljningen genom en strukturerad séljprocess. Initiativen véntas leda till fiarre anstillda i de traditionella kassa-
och back office-tjdnsterna.




Relationsbanksstrategin gentemot privatkunder stdds av en fokuserad produktstrategi. Nordea har ett brett
produktsortiment och ett vil utbyggt distributionsnit. I raidande marknadslédge satsar Nordea pa ett flexibelt urval
av produkter och fokuserar pa enkla sparprodukter och produkter som kréver laga kapitalinsatser snarare dn
komplexa och svargenomskadliga produkter. Nordeas sparprodukter tar hiansyn till olika variabler som kundernas
formogenhet, grad av engagemang i den egna finansiella planeringen och livsfas, i kombination med deras
riskvillighet.

Foretagskunderna delas in i fyra segment utifran hur stora intikter de genererar och deras affirspotential for
Nordea: Corporate Merchant Banking (“CMB”), stora, medelstora och sma foretag. For varje segment finns ett
erbjudande som innefattar kontakt- och serviceniva samt produktlosningar. Relationsstrategin for foretagskunder
syftar till att gora Nordea till deras “husbank” och ta hand om en sa stor del av deras dagliga och hindelsestyrda
bankirenden som mojligt. Kundansvariga, som har en helhetssyn pa kunders verksamhet och finanser, ansvarar
for Nordeas relation till féretagskunderna.

I radande marknadslige ser Nordea det som viktigare 4n ndgonsin att vara proaktiv och halla sig néra de
befintliga kunderna. Nya kunder viljs ut med omsorg och maste ha ett hogt internt tilldelat kreditbetyg. I alla
foretagssegment 1dggs stor vikt vid att hélla kontroll 6ver hur de riskvigda tillgdngarna utvecklas och vid att
marginalerna speglar risknivan och upplaningskostnaden. Nordea har ocksa, som en del av sitt proaktiva
tillvigagangssiitt, etablerat sdrskilda team for hantering av problemkrediter pa alla marknader.

Genom sin produktstrategi gentemot foretagskunder arbetar Nordea ocksa for att riskhanteringsprodukter
och kapitalmarknadstransaktioner ska bli en del av grunderbjudandet till stora och medelstora foretag.
Forsiljningen av riskhanteringsprodukter har bidragit till 6kningen av nettoresultatet av finansiella poster till
verkligt virde under 2007 och 2008, savil inom foretagskundsegmentet som bland institutionella kunder. Nordea
kommer att fortsitta utveckla equity- och corporate finance-funktionerna. Tjidnsterna inom likviditetshantering
kommer att vidareutvecklas for samtliga foretagskunder, eftersom dessa tjinster dr nyckeln till kundernas dagliga
verksamhet och till att bibehélla en stark kundrelation. For sma foretag kommer en ny radgivarprofil och ett nytt
servicekoncept att utvecklas och inforas for att hantera dessa kunders kombinerade behov av privatkundtjdnster
och foretagskundtjénster.

I Norden kompletteras satsningen pa organisk tillvixt med utvalda forvirv inom retail banking. Exempel pa
detta ir forvirvet av 68 kontor fran Svensk Kassaservice sommaren 2008 samt forvirvet av nio kontor fran
danska Roskilde Bank hosten 2008.

Den nordiska tillvixten kompletteras med investeringar i de nya europeiska marknaderna

Nordea bendmner Baltikum, Polen och Ryssland de nya europeiska marknaderna. Nordea inledde
verksamheten i denna region for att i forsta hand betjdna nordiska foretagskunder med verksamhet i dessa ldnder.
I Ryssland slutfordes forvirvet av en majoritetspost i JSB Orgresbank i mars 2007 (den aterstaende
minoritetsposten forviarvades 2008, och forutsitter delvis godkédnnande fran myndighet), samtidigt som Nordea
salde sin minoritetspost i en annan, storre rysk bank. Den ursprungliga strategin har successivt utvecklats till att
dven omfatta lokala kunder och i dag inriktar sig Nordea, forutom pé sina nordiska kunder, pa de 6vre
privatkundsegmenten och pa medelstora foretagskunder i Baltikum och Polen. I Ryssland utgors den priméra
malgruppen av mycket stora foretagskunder. Strategin har genomforts genom en utbyggnad av kontorsnitet som
inleddes i slutet av 2006 i Baltikum och framfor allt i Polen. Parallellt med utbyggnaden av sin
distributionskapacitet utokar Nordea sitt produktsortiment och hojer servicenivan pa de nya europeiska
marknaderna.

Den langsiktiga strategiska inriktningen pa de nya europeiska marknaderna &r att fortsétta med den
lonsamma tillvéxtstrategin och utveckla verksamheten till en diversifierad fullsortimentsbank som ir integrerad
med den 6vriga Nordeakoncernen.

Kundsegmenteringen och erbjudandena som anvénds i Norden infors for ndrvarande i Polen och Baltikum,
varefter Ryssland stéar pa tur. Riskhanteringen foljer 6verlag samma rutiner som i 6vriga koncernen, och
affirsverksamheten anpassas steg for steg efter koncernens integrerade verksamhetsmodell.

Till foljd av de extrema finansiella och makroekonomiska forhallandena samt den stora osidkerheten och
riskerna pa de nya europeiska marknaderna har Nordea dock dragit ner pa expansionstakten pa dessa marknader.
Utbyggnaden av kontorsnitet i Ryssland och Baltikum har avbrutits och bromsats upp markant i Polen.




Integrationen med 6vriga Nordeakoncernen, inte minst i form av riskhantering och produkterbjudanden, fortsitter
sa att expansionen snabbt ska kunna aterupptas nir forhallandena blir mer gynnsamma.

Utvalda globala och europeiska sektorer

Nordea har framgangsrikt utvecklat starka positioner inom den internationella sjofarts- och
oljeserviceindustrin samt inom formogenhetsforvaltning utanfér Norden och Baltikum, Polen och Ryssland.

Nordea dr ett av de ledande finansinstituten som tillhandahaller tjinster till de globala sjofarts- och
offshoresektorerna. Nordeas strategi dr att skapa och bevara langsiktiga kundrelationer med hogkvalitativa, stora,
Oppna och foretriadesvis borsnoterade foretag. Malet &r ocksa att uppritthalla en vildiversifierad och sikrad
kreditportfo]j i alla segment och regioner samt vara en stark aktor inom syndikering.

Affarsomradets overgripande ambition ligger fast och den vil beprévade affirsmodellen bibehalls trots
nedgangen i virldsekonomin, virldshandeln och fraktpriserna. Pa kort sikt skirps emellertid fokus pa kostnader,
risker och kapitalhantering, bland annat genom stirkt fokus pa nérliggande affirsmajligheter med befintliga
kunder och ett mycket selektivt urval av nya kunder.

Nordeas International Private Banking & Funds &r en av de storsta nordiska private banking-verksamheterna
i Luxemburg och Schweiz. Verksamheten omfattar private banking-tjanster och distribution av Nordeas fonder i
Europa. International Private Banking strivar efter organisk tillvixt och enheten European Fund Distribution har
ett mangfacetterat utbud dér savil egna som andras produkter distribueras till institutionella kunder. Strategin for
organisk tillvixt kompletteras fran tid till annan med selektiva mindre forvirv.

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORETRADESRATTSEMISSIONEN

Sedan finanskrisen borjade sommaren 2007 har Nordea lyckats undvika de mest betydande effekterna av
den extrema marknadsvolatiliteten och har noterat begrinsade negativa vérderingseffekter hanforliga till sina
olika finansiella instrument. Nordeas systematiska stt att hantera risk, kapital och upplaning har varit en viktig
faktor bakom det stabila resultatet. Under 2008 visade Nordea att strategin for organisk tillvixt fortsatte att ge
starka resultat, genom att huvuddelen av intdktsokningen skapades genom fler affirer med befintliga privat- och
foretagskunder. Detta reflekterade Nordeas vildiversifierade kreditportflj och den hoga kreditkvaliteten i dess
kundbas.

Under fjirde kvartalet 2008 redovisade Nordea en stabil fortsatt 6kning av intikterna och ett stabilt resultat
fore kreditforluster. Pa grund av den snabba nedgangen i ekonomin har nivan pa de redovisade kreditforlusterna
stigit, om &n i linje med Styrelsens och koncernledningens forviantningar med tanke pa omfattningen av den
ekonomiska avmattningen. Nordea har en fortsatt stark kapitalbas med en redovisad primirkapitalrelation som,
exklusive 6vergangsregler enligt Basel II, uppgick till 9,3 procent den 31 december 2008, hogre dn malet pa
9,0 procent over konjunkturcykeln.

Forutom Foretradesrittsemissionen har Styrelsen foreslagit att utdelningen séinks till 0,20 euro per
stamaktie, motsvarande ett totalt belopp om cirka 519 mn euro och en utdelningskvot pa 19 procent. Genom att
sdnka utdelningen kommer Nordeas kapitalbas att 6ka med cirka 0,5 md euro.

Foretridesrittsemissionen och det kapital som sparas genom den sénkta utdelningen (“atgérderna for att
stirka kapitalbasen”) kommer tillsammans att hoja Nordeas primérkapitalrelation exklusive hybridkapital fran
8,2 procent till 10,0 procent. Primérkapitalrelationen 6kar fran 9,0 procent till 10,8 procent och
kapitaltickningsgraden fran 11,7 procent till 13,5 procent. Alla siffror #r proforma per den 31 december 2008 och
efter fullstindigt inférande av Basel II-reglerna. Berfknat enligt Gvergangsreglerna i Basel II hojer dessa tva
atgirder Nordeas primirkapitalrelation exklusive hybridkapital fran 6,5 procent till 7,9 procent,
primérkapitalrelation fran 7,1 procent till 8,6 procent och kapitaltickningsgrad fran 9,3 procent till 10,7 procent.
Alla siffror dr proforma per den 31 december 2008.

Nordeas Styrelse och koncernledning ser det som ansvarsfullt att agera proaktivt for att pa bésta sitt
positionera banken bade infor de risker och de mojligheter som uppstar i det raidande exceptionellt utmanande
marknadslédget. De foreslagna atgirderna for att stiarka kapitalbasen har foljande mal:

e Bibehdlla Nordeas position som en av de starkare bankerna i Europa. Nordea siktar pa att vara en av
de starkaste bankerna i Europa sett till 1onsamhet, effektivitet, kapitalisering, likviditet, upplaning och i
slutdndan i form av skapande av aktiedgarvirde, mitt i aktiens totalavkastning. Europeiska banker




anskaffar nu ansenliga mingder kapital som en reaktion pa investerarnas och andra intressenters krav
pé hogre kapitalrelationer, vilket fordndrar konkurrensforutsittningarna. Den foreslagna
kapitalforstarkningen vintas stodja Nordeas hoga kreditbetyg, sa att banken kan behalla sin nuvarande
gynnsamma upplaningsposition i relation till konkurrenterna.

e Etablera en extra kapitalbuffert med anledning av den minskade visibiliteten pa marknaden och de
osdkra ekonomiska utsikterna. Nordea riknar med att den ekonomiska nedgangen kommer att paverka
bankens kapitalposition, framst genom okade kreditforluster och negativ ratingmigration i
kreditportfoljen, vilket okar de riskvégda tillgangarna. I linje med den forsiktiga riskhanteringen och
till foljd av de osidkra ekonomiska utsikterna ser Nordea det som ansvarsfullt att etablera en extra
kapitalbuffert utover de befintliga kapitalrelationsmalen for att kunna hantera sadana eventuella
negativa effekter.

e Skapa handlingsutrymme att ta vara pa de goda affcirsmaojligheter med hog kreditkvalitet som
obalansen pa marknaderna medfor. Pa grund av att flera konkurrenter bantar sina balansrékningar och
i vissa fall ocksa minskar sin nidrvaro pa Nordeas kdrnmarknader ser Nordea en potential i att tillvarata
utvalda hogkvalitativa mojligheter till 6kande marginaler. Sadana mojligheter utgors till 6verviagande
del av efterfragan pa finansiering fran kreditvéirdiga kunder som drabbats av den allménna bristen pa
kapital pa marknaden. Nordea bedomer att man kan 6ka 16nsamheten och ytterligare forstirka
langsiktiga kundrelationer genom att stodja kreditvardiga kunder i den rddande miljon, utan att franga
bankens sedvanliga strama riskhanteringsprinciper.

e De foreslagna dtgirderna for att stirka kapitalet sker genom en skdlig och transparent
marknadslisning. Atgirderna for att stirka kapitalet dr helt transparenta och tillimpningen av
foretridesritt garanterar att alla aktieigare behandlas lika. Atgirderna for att stirka kapitalbasen
kommer att stirka Nordeas kapitalbas med eget kapital, i syfte att tillgodose investerarnas efterfragan
pa primirkapital exklusive hybridkapital, det vill siga eget kapital av hogsta kvalitet.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Nettolikviden fran Foretridesrittsemissionen forvintas uppga till cirka 2 500 000 000 euro efter avdrag for
garantiprovisioner och dvriga kostnader hénforliga till Foretradesrittsemissionen pa cirka 85 000 000 euro. Den
exakta nettoemissionslikviden fran Foretridesrittsemissionen kommer att bero pa andelen teckningar i svenska
kronor, danska kronor respektive euro samt Nordeas dartill relaterade valutasékringsatgirder. Nordea avser att
anvinda nettoemissionslikviden till att generellt stirka sin kapitalstillning och for att genomftra sin organiska
tillvéxtstrategi, inklusive att finansiera eventuella tilldggsforvarv inom sina kidrnverksamhetsomraden.

OVRIGT

Styrelsen i Nordea (“Styrelsen”) bestar for ndrvarande av Hans Dalborg (ordférande), Timo Peltola (vice
ordforande), Stine Bosse, Marie Ehrling, Svein Jacobsen, Tom Knutzen, Lars G Nordstrom, Heidi M. Petersen,
Ursula Ranin, Bjorn Savén och Bjorn Wahlroos samt tre arbetstagarrepresentanter och en arbetstagarsuppleant,
Nils Q. Kruse, Steinar Nickelsen, Lars Oddestad and Kari Ahola. Koncernledningen bestar av Christian Clausen
(verkstillande direktor och koncernchef ), Carl-Johan Granvik, Ari Kaperi, Frans Lindeléw, Michael Rasmussen,
Fredrik Rystedt, Peter Schiitze och Gunn Warsted. KPMG AB ér Nordeas revisor, med Carl Lindgren som
huvudansvarig revisor, se avsnittet “Styrelse, koncernledning och revisorer”.

Nordeas huvudkontor #r beldget pa Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm, (tfn: 08-614 7000). Nordea ir
registrerat i det av Bolagsverket i Sundsvall férda bankregistret under organisationsnummer 516406-0120
(tidigare 556547-0977).




FORETRADESRATTSEMISSIONEN I SAMMANDRAG

Foretradesrittsemissionen .. .......... Hogst 1 430 059 525 Nya Aktier kommer i forsta hand att erbjudas
innehavare av stamaktier i Nordea pa Avstimningsdagen (som
definieras nedan).

Teckningskurs ..................... Teckningskursen &r 1,81 euro per Ny Aktie, alternativt, vid teckning
med stod av Teckningsritter som &r registrerade hos Euroclear
Sweden AB, 20,75 svenska kronor per Ny Aktie eller vid teckning
med stod av Teckningsritter som &r registrerade hos VP Securities i
Danmark 13,49 danska kronor per Ny Aktie. Teckningskurserna i
svenska kronor respektive danska kronor géller dven for teckning utan
stod av Teckningsritter av Nya Aktier som ska registreras i det
svenska respektive det danska kontoforingssystemet.

Teckningsritter .................... Innehavare av stamaktier erhéller 11 Teckningsritter for varje
stamaktie som de enligt Nordeas aktiebok innehar pa
Avstdmningsdagen. 20 Teckningsritter beréttigar innehavaren att till
Teckningskursen teckna 1 Ny Aktie.

Teckning och tilldelning av otecknade

Nya Aktier ...................... Om inte Foretradesrittsemissionen tecknas fullt ut med stod av
Teckningsritter kommer aterstaende Nya Aktier antingen att tilldelas
investerare som har ansokt om att teckna sidana Nya Aktier eller
tecknare som anvisats av Emissionsgaranterna om sa ej sker till
Emissionsgaranterna sjdlva. For vidare information om denna
process, se avsnittet “Villkor och anvisningar” och “Legala fragor
och kompletterande information—Avtal om teckning av Nya Aktier”.

Aktiedgarstod och

teckningsataganden ............... Den svenska staten, Sampo Abp (tillsammans med sitt dotterbolag,
Mandatum Livforsédkringsaktiebolag (“Sampo’)), Nordea-fonden och
Nordea Bank-fonden (tillsammans “Nordea-fonden”), vilka
tillsammans representerade 36,3 procent av Nordeas utestaende
stamaktier per den 10 februari 2009, tidpunkten for tillkdnnagivandet
av Foretradesriittsemissionen, har atagit sig att teckna det antal Nya
Aktier de dr berittigade till i Foretriadesrittsemissionen, vad giller
Sampo och Nordea-fonden baserat pa deras respektive innehav per
den 10 februari 2009.

Dirtill har Sampo ingatt ett avtal med Emissionsgaranterna enligt
vilket Sampo atar sig att, for det fall Emissionsgaranterna erfordras
att teckna Nya Aktier, teckna upp till ytterligare 13 procent av sadana
Nya Aktier som erbjuds i Foretriadesrittsemissionen. Darutover har
Nordea ingatt ett emissionsgarantiavtal med Emissionsgaranterna,
enligt vilket Emissionsgaranterna var for sig atar sig att, under vissa
forutsittningar, teckna aterstaende 50,7 procent av de Nya Aktier som
Nordea erbjuder i Foretriadesrittsemissionen. Se avsnittet “Legala
fragor och kompletterande information—Avtal om teckning av Nya

Aktier”.
Avstimningsdag for
Foretradesrittsemissionen .. ........ 17 mars 2009.
Teckningsperiod ................... Den 20 mars 2009 till och med den 3 april 2009.

Overlatelse av och handel med
Teckningsritter .................. Teckningsriitterna ir fritt Gverlatbara och forvintas handlas pa
NASDAQ OMX Stockholm och NASDAQ OMX Copenhagen under




Emissionslikvidens anvindning . ......

Vinstutdelning ........

Rostrétt .............

Leverans av Nya Aktier

perioden fran och med den 20 mars 2009 till och med den 31 mars
2009, och pa NASDAQ OMX Helsinki under perioden fran och med
20 mars 2009 till och med den 27 mars 2009, i vardera fall under
respektive symbol enligt nedan (se “—Handelssymboler”).
Teckningsritterna kan inte konverteras mellan NASDAQ OMX
Stockholm, Helsinki och Copenhagen. Teckningsritter som inte har
utnyttjats ndr Teckningsperioden 16per ut forfaller och blir virdeldsa.

For att inte de erhallna Teckningsritterna ska forlora sitt virde maste
en aktiedgare antingen

* utnyttja erhallna Teckningsritter for att teckna Nya Aktier senast
den 3 april 2009, eller

e silja erhallna och ej utnyttjade Teckningsritter senast den
31 mars 2009 (om Teckningsritterna handlas pAa NASDAQ OMX
Stockholm eller NASDAQ OMX Copenhagen) eller 27 mars
2009 (om Teckningsritterna handlas pa NASDAQ OMX
Helsinki).

Nordea forvintar sig att nettolikviden fran Foretridesrittsemissionen
kommer att uppga till cirka 2 500 000 000 euro efter avdrag for
provisioner och ovriga kostnader hanforliga till
Foretradesrittsemissionen. Den exakta nettoemissionslikviden fran
Foretridesrittsemissionen kommer att bero pa andelen teckningar i
svenska kronor, danska kronor respektive euro samt Nordeas dértill
relaterade valutasikringsatgirder. Nordea avser att anvinda
nettoemissionslikviden till att generellt stirka sin kapitalstédllning och
for att genomfora sin organiska tillvéxtstrategi, inklusive att
finansiera eventuella tilliggsforvirv inom sina
kérnverksamhetsomraden.

De Nya Aktierna medfor ritt till vinstutdelning med avstimningsdag
efter den 7 april 2009. Foljaktligen kommer inte de Nya Aktierna att
ge ritt till eventuell utdelning som beslutas av arsstimman som ska
hallas den 2 april 2009.

De Nya Aktierna &dr stamaktier och berittigar déarfor till samma
rostritt som Nordeas befintliga utestaende stamaktier. Bolagsverket
kommer att registrera de Nya Aktierna efter arsstimman som ska
hallas den 2 april 2009. Innehavare av Nya Aktier kommer saledes
inte ha ritt att rosta pa denna arsstimma.

I Sverige:

Efter erlagd betalning och teckning av Nya Aktier med stod av
Teckningsritter kommer Euroclear Sweden AB (“Euroclear Sweden”)
meddela tecknare att betalda tecknade aktier (“BTA”) har registrerats
pa tecknarens VP-konto. BTA kommer att omregistreras som
stamaktier sa snart Bolagsverket har registrerat de Nya Aktierna.
Nagon VP-avi utsinds ej i samband med denna omregistrering.
Registrering av Nya Aktier som tecknats med stod av Teckningsritter
forvintas ske hos Bolagsverket omkring den 20 april 2009.

I Finland.:

I Finland kommer de Nya Aktierna att levereras i form av finska
aktiedepabevis (“FDR”). Efter erlagd betalning och teckning av Nya
Aktier med stod av Teckningsritter konverteras dessa Teckningsritter
till interim-FDR pa den aktuella tecknarens avstdmningskonto i det
finska avstimningsregistret som fors av Euroclear Finland Ab
(“Euroclear Finland”). Saddana interim-FDR kommer att konverteras




Betalning

Notering och handel av BTA och Nya

Aktier

till slutliga FDR (vilka berittigar till Nya Aktier) da de Nya Aktierna
har registrerats av Bolagsverket, vilket forvintas ske omkring den
20 april 2009.

I Danmark:

Efter erlagd betalning och teckning av Nya Aktier med stod av
Teckningsriitter, fore stingning pa vardagar under
Teckningsperioden, kommer de Nya Aktierna att emitteras och
levereras genom tilldelning till tecknarens konto i VP Securities A/S
(“VP Securities”) i Danmarks kontoféringssystem. De Nya Aktierna
som ska noteras pa NASDAQ OMX Copenhagen kommer, s linge
de Nya Aktierna handlas under en tillfdllig ISIN-kod, @ven att kallas
for “BTA” bade i plural och singular. Nar de Nya Aktierna har
registrerats av Bolagsverket kommer den tillfilliga koden att
sammanftras med ISIN-koden for Nordeas befintliga stamaktier.
Registreringen hos Bolagsverket forvintas ske omkring den

20 april 2009.

I Sverige

Teckning av Nya Aktier med st6d av Teckningsritter ska ske genom
kontant betalning av Teckningskursen. Betalning av tilldelade Nya
Aktier som tecknats utan stod av Teckningsritter ska erldggas i
svenska kronor eller euro och goras enligt anvisningar pa
avriakningsnotan som skickas till sddana tecknare som blivit tilldelade
Nya Aktier. Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare ska teckna och betala Nya Aktier i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

I Finland

Teckning av Nya Aktier som emitteras i form av FDR genom
utnyttjande av Teckningsritter ska ske genom att en ansdkan om
teckning med samtidig betalning av Teckningskursen i euro gors i
enlighet med instruktioner fran tecknarens kontoforande institut,
depahallare eller forvaltare. Betalning for tilldelade Nya Aktier som
emitteras i form av FDR utan stod av Teckningsritter ska ske i euro
samtidigt med uppdrag for teckning i enlighet med instruktioner fran
tecknarens kontoforande institut, depahallare eller forvaltare.

I Danmark

Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter ska ske genom
kontant betalning av Teckningskursen genom
Teckningsrittsinnehavarens egen forvaltare i enlighet med
instruktioner fran saddant institut. Betalning for tilldelade Nya Aktier
tecknade utan stod av Teckningsritter ska erlidggas i danska kronor
eller euro genom forvaltaren till den tecknare som har tilldelats Nya
Aktier enligt instruktioner fran sadan forvaltare.

BTA (i form av interim-FDR avseende Helsingfors) kommer att
handlas pa var och en av NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ
OMX Helsinki och NASDAQ OMX Copenhagen. Nordea kommer att
ansoka om notering av de Nya Aktierna pa var och en av NASDAQ
OMX Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki och NASDAQ OMX
Copenhagen i samband med Foretridesrittsemissionens fullbordande.




Handelssymboler ................... Teckningsritterna kommer att handlas under foljande

handelssymboler:

*  NASDAQ OMX Stockholm ........... NDA TR

* NASDAQOMX Helsinki ............. NDA1VUO0109
e NASDAQ OMX Copenhagen.......... NDA TR

Stamaktierna handlas, och de Nya Aktierna kommer att handlas,
under foljande handelssymboler

*  NASDAQ OMX Stockholm ........... NDASEK

* NASDAQOMX Helsinki ............. NDA1V

e NASDAQ OMX Copenhagen.......... NDADKK
ISIN .. Teckningsritterna kommer att ha foljande ISIN-koder:

*  NASDAQ OMX Stockholm ........... SE0002801308

* NASDAQOMX Helsinki ............. FI0009503072

e NASDAQ OMX Copenhagen.......... SE0002801308

Stamaktier har, och Nya Aktier kommer att ha, foljande ISIN-koder:

e NASDAQ OMX Stockholm ........... SE0000427361
e NASDAQOMX Helsinki ............. F10009902530
* NASDAQ OMX Copenhagen . ......... SE0000427361




SAMMANFATTNING AV RISKFAKTORER

Innan investerare beslutar sig for att investera i Teckningsritter och/eller Nya Aktier, bor de noggrant
overviga vissa risker. Dessa risker inkluderar:

Risker relaterade till de radande makroekonomiska forhallandena
¢ Radande storningar och volatilitet pa de globala finansiella marknaderna kan negativt paverka Nordea.

e Negativ ekonomisk utveckling och negativa forhallanden pa de marknader diar Nordea verkar kan
negativt paverka Nordeas verksamhet och rorelseresultat.

Risker relaterade till Nordeas kreditportfolj
e Forsamring av motparters kreditkvalitet kan paverka Nordeas finansiella resultat.
e Forsamring av lantagares kreditkvalitet kan resultera i krav pa 6kade riskvigda tillgangar.
* Nordea dr exponerat for kreditrisk gentemot sina motparter.
e Nordea dr exponerat for risker relaterade till fastighetsmarknaden.
¢ Nordea har kreditexponering mot sjofart samt oljeservicebolag.

¢ Nordea har kreditexponering mot private equity-portfoljbolag.

Risker relaterade till exponering mot marknadsrisk
e Nordea dr exponerat for marknadsprisrisk.
e Nordea &r exponerat for strukturell marknadsrisk.

¢ Rorelser i marknadsvariabler kan paverka den framtida inkomsten fran Nordeas kapitalforvaltnings-
och livforsdkringssverksamhet.

Risker relaterade till likviditet och kapitaltickning
e Nordeas verksamheter &r forenade med likviditetsrisk.
¢ Nordeas verksamhetsresultat kan paverkas om dess kapitaltickningsgrader upplevs som otillrickliga.

¢ Nordeas lanekostnader och dess tillgang till kreditmarknaderna &r visentligt beroende av dess
kreditbetyg.

Andra risker héinforliga till Nordeas verksamhet

e Operativa risker, inklusive risker i samband med placeringsradgivning, kan paverka Nordeas
verksambhet.

e Nordea kan misslyckas med att rekrytera eller behalla hogre befattningshavare eller andra
nyckelpersoner.

* Nordea dr utsatt for en méingd risker som ett resultat av dess verksamheter, sirskilt i Polen, Ryssland
och de baltiska ldnderna.

* Nordeas liv- och pensionsforsikringsverksamhet dr foremal for inneboende risker, inbegripet krav och
placeringsrisker.

e Nordeas framtida avsittningar till pensioner paverkar Nordeas finansiella resultat.
e Nordea kan tvingas att skriva ned vérdet pa goodwill som hérror fran dess forvirv.
e Nordea dr utsatt for konkurrens pa alla marknader.

e Integreringen av eventuella framtida forvirv kan medfora ytterligare utmaningar.
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Risker relaterade till de legala och regulatoriska miljoer dir Nordea bedriver verksamhet

Nordea dr foremal for omfattande foreskrifter och star under tillsyn av flera olika tillsynsmyndigheter.
Atgiirder fran regeringar i syfte att mildra effekterna av den ridande finanskrisen kan paverka Nordea.
Legala och regulatoriska krav uppstar i Nordeas verksamhet.

Nordea dr utsatt for risk for dndringar i skattelagstiftningen och for skattehdjningar.

Risker relaterade till Foretridesrittsemissionen och de Nya Aktierna

Det framtida priset pa Nordeas stamaktier kan inte forutses.
En aktiv handel i Teckningsritter, BTA och interim-FDR kanske inte utvecklas.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina Teckningsritter kan gora en forlust och kommer att fa sitt dgande
utspatt.

Utdelningsnivan till aktiedgare for ett visst rakenskapsar ar osdker.
Emissiongarantiavtalet mellan Nordea och Emissionsgaranterna dr foremal for sedvanliga villkor.

Omfattande forsdljningar av Nordeas stamaktier av dess storre aktiedgare kan inverka negativt pa priset
pa Nordeas aktier.
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SAMMANFATTNING AV UTVALD FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

De sammanfattade konsoliderade resultat- och balansrikningarna nedan har himtats fran Nordeas
reviderade koncernrikenskaper for rikenskapsaren 2006, 2007 och 2008 som aterfinns pa annan plats i detta
prospekt. Rikenskaperna har uppritts i enlighet med internationella redovisningsstandarder som antagits av den
Europeiska unionen (“IFRS”). Uppgifterna nedan ska ldsas i anslutning till “Kommentarer till den finansiella

utvecklingen” och de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

Sammanfattning av resultatriakningar for koncernen

Rikenskapsar

Mn euro 2006 2007 2008
RENtENELIO . . ..o 3869 4282 5093
Avgifts- och provisionsnetto . . . ...ttt 2074 2 140 1 883
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde ........................ 1042 1209 1028
Andelar i intressefOretags resultat . ............ .. ..l i i 68 41 24
Ovriga rorelSeintiakter . ... ...t 312 214 172
Summa rorelseintikter . ........ ... ... 7 365 7 886 8200
Allminna administrationskostnader:

Personalkostnader ........... ... ... -2251 -2388  -2568

Ovriga administrationskostnader ........................oiiiii..... -1485 -1575 -1646
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar ............. -86 -103 -124
Summa rorelsekostnader . ........ ... ... .. . -3822  -4066 -4338
Kreditforluster . . ... ... 257 60 -466
Nettoresultat vid forsiljning av materiella och immateriella tillgangar .......... 8 3 0
Rorelseresultat . ....... .. ... ... . .. . . .. 3 808 3883 3396
KAt .o -655 -753 =724
Aretsresultat ... ..............ccoiiiiii 3153 3130 2672
Hanforlig till:
Aktiedgare i Nordea Bank . . ... .. ... . 3145 3121 2671
MINOMEtSINIESSEN . . o\ ot ottt et et e e e e e 8 9 1
Totalt ... 3153 3130 2672
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Sammanfattning av balansrikningar for koncernen

Per den 31 december

Mn euro 2006 2007 2008
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker ............... ... ... ...... 2104 5020 3157
Statsskuldsforbindelser . .......... ... 6 280 5193 6 545
Utlaning till kreditinstitut . ... ... ... ot 26792 24262 23903
Utlaning till allménheten ........... .. ... .. . i 213985 244682 265100
Réntebdrande VATdepapper . .. ..ottt e 20464 38782 44830
Pantsatta finansiella instrument . ............. .. . .. . . i 10 496 4790 7937
Aktierochandelar ...... ... .. ... 14585 17644 10669
DerivatinStrument . . . ... ..ottt e 24207 31498 86838
OVIIgtl 18977 17183 25095
Summa tillgangar .. ........ ... ... .. 346 890 389 054 474074
Skulder till kreditinstitut .. ....... ... ... 32288 30077 51932
In- och uppléning fran allmédnheten .......... ... ... . ... . ..., 126 452 142329 148 591
Skulder till forsakringstagare . ............. i 31041 32280 29238
Emitterade VArdepapper . ... ... ...ttt 83417 99792 108 989
DerivatinStrument . . .. ..ottt e ettt e e 24939 33023 85538
OVIIgt? 33431 34393 31983
Summaskulder .. ... ... . .. 331568 371894 456271
Summa eget kapital ...... ... ... .. .. ... 15322 17160 17 803
varav MinoritetSINIreSSeN . . ..o .vu vttt et e e 46 78 78
Summa skulder och eget kapital ...................................... 346890 389054 474074

! Innefattande fordndringar i verkligt virde for rintesikrade poster i sikringsportfoljer, aktier och andelar i intresseféretag, immateriella
tillgangar, materiella tillgdngar, forvaltningsfastigheter, uppskjutna skattefordringar, skattefordringar, forutbetalda kostnader och
upplupna intikter, 6verskott i formansbestimda pensioner och dvriga tillgangar, som utgors av fondlikvidfordringar,

aterforsikringsfordringar och ovrigt.

2 Innefattande fordndringar i verkligt virde for rintesidkrade poster i riantesikringsportfoljer, skatteskulder, upplupna kostnader och
forutbetalda intikter, uppskjutna skatteskulder, avséttningar, pensionsforpliktelser, efterstillda skulder och 6vriga skulder, som utgors av

fondlikvidsskulder, salda (icke innehavda) virdepapper, leverantorsskulder och 6vrigt.

Sammanfattning av nyckeltal for koncernen!

Resultat per aktie fore utspadning, €uro .. ........ .. . i
Resultat per aktie efter full utspddning, euro ......... ... .. .. . .. .. ...
AKHEKULS, UIO . . . e e e e e e
Totalavkastning, %o . .. .. .ottt
Utdelning per aktie, GUIO . ... ...ttt e
Eget kapital per aktie, €Uro . . ...t
Utestdende aKtier, MN . . . ..ottt et e e e e e e e e e
Utestaende aktier efter utspadning, mn . ........... ... ot
Avkastning pa eget kapital, %o . ...... ...
Kapital under forvaltning, mdeuro ........... .. .. . . i
Kostnads/intaktsrelation, %o . .. ...
Primirkapitalrelation, fore overgangsregler, % . ... ...,
Kapitaltickningsgrad, fore overgangsregler, % .. ....... ...,
Primirkapitalrelation, med overgangsregler, % . ... ...,
Kapitaltickningsgrad, med 6vergangsregler, % .. ..........ouiiieinn..
Primédrkapital, mn euro . ... .. ...
Riskvigda tillgangar, md euro? . ........ ... ...
Antal anstéllda (omriknat till heltidstjdnster) .......... .. .. .. . .. ... ...

Rikenskapsar
2006 2007 2008

1,21 1,20 1,03
1,21 1,20 1,03
11,67 11,42 5,00
323 6,4 -469
0,49 0,50 0,203
5,89 6,58 6,84
2591 2593 2590
2591 2594 2592
22,9 19,7 15,3
158,1 157,1 125,6
52 52 53

— 8,3 9,3

— 10,9 12,1

7,1 7,0 7,4
9,8 9,1 9,5

13 147 14230 15760
185 205 213
29248 31721 34008

I For definitioner av nyckeltal och andra begrepp, se avsnittet “Utvald finansiell och annan information—Nyckeltalsdefinitioner”.
2 Riskvigda tillgangar i enlighet med Basel II 6vergangsregler for aren 2007 och 2008, och i enlighet med Basel I for aret 2006.

3 Att beslutas pa arsstimman den 2 april 2009.
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RISKFAKTORER

En investering i Teckningsrditter och Nya Aktier innebdr risker. Investerare bor noga overviiga de nedan
beskrivna riskerna och all annan information i detta prospekt innan de beslutar huruvida de ska kopa
Teckningsrdtter och/eller teckna Nya Aktier. Om ndgon av nedanstdende risker forverkligas kan Nordeas
verksamhet, finansiella stdillning, rorelseresultat, likviditet och/eller framtidsutsikter pdaverkas negativt,
eventuellt i visentlig omfattming. Teckningsrdtternas och/eller de Nya Aktiernas vdrde kan minska och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Andra risker, vilka Nordea for ndrvarande inte kdnner
till eller for ndrvarande inte anser vara vdsentliga, kan ocksd ha en negativ inverkan pd Nordea och pad
Teckningsrdtternas och/eller de Nya Aktiernas vdrde.

RISKER RELATERADE TILL DE RADANDE MAKROEKONOMISKA FORHALLANDENA
Radande storningar och volatilitet pa de globala finansiella marknaderna kan negativt paverka Nordea.

Sedan augusti 2007 har det globala finansiella systemet drabbats av kredit- och likviditetsférhallanden samt
storningar utan tidigare motstycke, vilket lett till minskad likviditet, hogre volatilitet, generell 6kning av
spreadarna och, i vissa fall, brist pa transparens vid prissittning av penning- och kapitalmarknadsréntor. Som ett
resultat har manga langivare minskat eller upphort att erbjuda finansiering till lantagare, inklusive finansinstitut.
Om dessa forhallanden bestar eller forvirras kan detta medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas mojlighet
att fa tillgang till kapital och likviditet pa finansiella villkor som &r acceptabla for Nordea. Var och en av
ovannamnda faktorer kan vésentligt negativt inverka pa Nordeas verksambhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Negativ ekonomisk utveckling och negativa forhallanden pa de marknader dir Nordea verkar kan
negativt paverka Nordeas verksamhet och rorelseresultat.

Nordeas resultat paverkas i betydande man av det allménna ekonomiska ldget i de linder dir Nordea verkar,
sdrskilt pa de nordiska marknaderna (Danmark, Finland, Norge och Sverige) men dven, i mindre man, Polen,
Ryssland och de baltiska landerna (de “nya europeiska marknaderna”), vilka tillsammans stod for 5,7 procent av
Nordeas totala rorelseintikter for riakenskapsaret 2008. Det allminna ekonomiska lidget pa alla de fyra nordiska
marknaderna samt pa de nya europeiska marknaderna har pa olika sitt paverkats negativt av forsvagade
ekonomiska forhallanden och av turbulensen pa de globala finansiella marknaderna. I synnerhet har dessa ldnder
upplevt minskad ekonomisk tillvixt, 6kad arbetsloshet och minskat virde pa tillgangar. Negativ ekonomisk
utveckling av det slag som beskrivs ovan har paverkat och kan komma att fortsitta paverka Nordeas verksamhet
pa en rad olika sitt, bland annat genom paverkan pa Nordeas kunders inkomst, formogenhet, likviditet,
affarsvillkor och/eller finansiella stidllning, vilket i sin tur ytterligare kan komma att forsamra Nordeas
kreditkvalitet och minska efterfragan pa Nordeas finansiella produkter och tjanster. Foljaktligen skulle vissa eller
samtliga av de forhallanden som beskrivits ovan kunna medfora en fortsatt visentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stdllning och rorelseresultat.

RISKER RELATERADE TILL NORDEAS KREDITPORTFOLJ
Forsimring av motparters kreditkvalitet kan paverka Nordeas finansiella resultat.

Risker som uppstar genom fordndring av kreditkvaliteten och mojligheten att atervinna forfallna 1an och
belopp fran motparter 4r en naturlig del i flera av Nordeas verksamheter. Nordea gor avsittningar for
kreditforluster i enlighet med IFRS, men de avsittningar som gors dr baserade pa tillgdnglig information,
uppskattningar och antaganden och ér foremal for osidkerhet, varfor inga garantier kan ges for att avséttningarna
ar tillrackliga for att ticka de kreditforluster som uppstar. Negativa fordandringar i kreditkvaliteten hos Nordeas
lantagare och motparter, framfor allt bland foretagskunder, eller minskningar i virdet av sidkerheter paverkar
troligtvis mojligheten till atervinning samt virdet pa Nordeas tillgangar och kriver en 6kning av Nordeas
individuella avsittningar for osidkra fordringar och potentiella gruppvisa avsittningar, vilket i sin tur skulle
paverka Nordeas finansiella resultat negativt. Faktiska kreditforluster varierar 6ver konjunkturcykeln och
ytterligare kreditforluster kan komma att intrédffa i hogre utstrackning én tidigare pa grund av de rddande
marknadsforhallandena. En betydande 6kning av storleken pa Nordeas avsittningar for kreditforluster och
forluster som inte ticks av reserveringar skulle fa en vésentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella
stillning och rorelseresultat.

I och med att ekonomierna pa de nya europeiska marknaderna har forsdmrats har kreditriskerna hénforliga
till vissa lantagare och motparter pa dessa marknader okat. Dértill 4r Nordea exponerat for valutakursrisker pa de
nya europeiska marknaderna, dér lan till kunder typiskt sett dr denominerade i euro eller US-dollar, trots att
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kunderna typiskt sett erhaller sin huvudsakliga inkomst i de lokala valutorna. Medan de baltiska valutorna ar
lasta mot euron, har valutorna i Ryssland och Polen under det senaste aret fallit kraftigt i viarde i forhallande till
de flesta stora internationella valutorna. En eventuell devalvering av nagon av de baltiska valutorna eller den
ryska valutan kan ytterligare komma att forsamra majligheten for Nordeas kunder i dessa ldnder att dterbetala
sina lan, vilket skulle kunna medftra en negativ inverkan pa Nordeas kreditkvalitet och/eller rorelseresultat i
dessa ldander.

Forsdamring av lantagarens kreditkvalitet kan resultera i krav pa okade riskvigda tillgangar.

De regulatoriska kapitaltdckningsgrader som Nordea erfordras uppritthalla dr berdknade i procent av dess
riskvigda tillgangar (En: risk-weighted assets) (‘RWA”), i enlighet med pelare 1 i EU:s kapitaltickningsdirektiv
(Nr. 2006/48/EG) (“Kapitaltickningsdirektivet), och dess kapitaltickningsgrader uppratthalls i enlighet med
pelare 2 i Kapitaltiackningsdirektivet. RWA bestar av Nordeas ataganden i balansrakningen, ataganden utanfor
balansrikningen och andra marknads- och operativa riskpositioner beriknade och riskvigda enligt regelstyrda
kriterier och styrs bland annat av riskprofilen pa Nordeas tillgangar, inklusive dess laneportfolj. Nordea har infort
en intern riskklassificeringsmetod for berdakning av RWA for huvuddelen av sin laneportfolj. For vidare
beskrivningar av de metoder som Nordea anvinder for att méta sannolikheten for fallissemang, se avsnittet
“Risk-, likviditets- och kapitalhantering—Riskhantering—Kreditriskhantering—Mctmetoder”. Om en kunds
aterbetalningsformaga forsamras, sinker Nordea kundens kreditvirdering, vilket leder till en 6kning av RWA.
Dessutom skulle bland annat stor marknadsvolatilitet, storre kreditspreadar, en fordndrad regulatorisk eller legal
behandling av vissa positioner, valutakursfordndringar, minskningar av sikerheternas virde som ett resultat av
minskning av marknadsvérdet pa tillgangar stillda som pant, eller en fortsatt férsamring av den ekonomiska
omgivningen kunna resultera i en 6kning av RWA, vilket potentiellt sett kan sdnka Nordeas
kapitaltickningsgrad. Om Nordea skulle stéllas infor en sdnkning av kapitaltdckningsgraden, och inte skulle
kunna anskaffa ytterligare kapital, skulle Nordea behova sidnka sin utlaning eller dess investeringar i annan
verksamhet. Var och en av de ovanndmnda hindelserna skulle kunna medfora en visentlig negativ effekt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Nordea ir exponerat for kreditrisk gentemot sina motparter.

Nordea genomfor rutinméssigt transaktioner med motparter inom finansbranschen, inklusive méklare och
handlare, affdrsbanker, investmentbanker, fonder och andra foretags- och institutionella klienter. Manga av dessa
transaktioner utsitter Nordea for risken att Nordeas motparter under ett valuta-, rinte-, ravaru-, aktie- eller
kreditderivatkontrakt fallerar fore forfallodagen och att Nordea da har en utestdende fordran mot motparten. Pa
grund av senaste tidens volatilitet pa valuta- och rantemarknaderna har denna risk dkat. Denna kreditrisk kan
dven forvirras da sidkerheter som innehas av Nordea inte kan realiseras eller likvideras till priser som &r
tillrdckliga for att ticka motpartsexponeringens fulla belopp. Var och en av de ovanndmnda faktorerna skulle
kunna medfora en vésentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stédllning och rorelseresultat.

Som en konsekvens av dess handel med finansiella instrument, inklusive valuta- och derivatkontrakt, ar
Nordea dven exponerat for avvecklingsrisk och transfereringsrisk. Avvecklingsrisk dr risken att forlora det
kapital som utgors av ett finansiellt kontrakt till foljd av att motparten fallerar eller efter att Nordea har gett
oaterkalleliga instruktioner om att dverfora kapitalbelopp eller sidkerhet, men fore det att mottagandet av
motsvarande betalning eller sikerhet har blivit slutligen bekriftat. Transfereringsrisk &r risken héanforlig till
overforing av pengar fran ett land annat dn det land dar lantagaren har sin hemvist, vilken paverkas av
fordndringar i de aktuella lindernas ekonomiska och politiska forhallanden.

Nordea ir exponerat for risker relaterade till fastighetsmarknaden.

Nordea erbjuder hypotekslan till privatkunder och lan till féretag inom fastighetssektorn, framforallt till
fastighetsforvaltningsbolag. Per den 31 december 2008 uppgick Nordeas exponering mot
fastighetsforvaltningsbolag till 13 procent av Nordeas totala ldneportfolj. Per den 31 december 2008 var over
70 procent av Nordeas fastighetsportfolj klassad 4- eller hogre enligt Nordea's interna ratingsystem, vilket dr
jamforbart med “investment grade” sasom det definieras av externa ratinginstitut.

Ekonomiska faktorer pa de nordiska marknaderna, inklusive den allménna ekonomiska inbromsningen,
okade arbetsloshetstal, sjunkande huspriser och sdmre tillgang till krediter fran langivare kan komma att resultera
i en hogre andel fallerade 1an vilket leder till 6kade nedskrivningsforluster, framfor allt for lantagare avseende
kommersiella fastigheter. Dessutom har de kommersiella fastighetspriserna sjunkit under det senaste aret och
fastighetsforvaltningsbolag moter utmanande marknadsforutsittningar. Negativa fordndringar i kreditkvaliteten
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hos lantagare som ett resultat av de forsamrade ekonomiska forhallandena eller i 6vrigt, kombinerat med
sjunkande virden pa sikerheter, skulle kunna paverka mojligheten att erhalla betalning for sina 1an pa den
kommersiella fastighetsmarknaden, vilket skulle kunna medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Nordea har kreditexponering mot sjofart samt oljeservicebolag.

Nordea dr en betydande langivare till sjofarts- och oljeserviceindustrierna. Per den 31 december 2008
utgjordes 5,1 procent av Nordeas totala foretagsutlaning av 1an till sjofartsindustrin, med en diversifierad portfol;
primirt med exponering mot stora internationella foretag. Sjofartsindustrin &r i stor utstrickning beroende av
virldshandeln och ekonomisk tillvixt varfor sjofartsmarknaden borjade forsvagas under den senare hilften av
2008. Trots att Nordeas exponering mot kunder inom sjofartsindustrin &r diversifierad och med proportionellt
mindre exponering mot lantagare inom container- och torrbulksektorerna, vilka dr de sjofartssektorer som i
dagslidget dr de som paverkats mest negativt av nedgangen i varldshandeln, kan inga garantier ges for att
fraktavgifter och sjunkande virden pa fartyg inte kommer att fa en negativ effekt pa kreditkvaliteten pa Nordeas
sjofartsportfolj. Dartill utgjordes, per den 31 december 2008, 2,4 procent av Nordeas totala foretagsutlaning av
1an till offshore- och oljeserviceindustrin. Den senaste tidens skarpa prisfall pa olja skulle kunna fa en negativ
effekt pa Nordeas foretagskunders investeringar hinforliga till prospektering och produktion, vilket kan resultera
i minskad intjdning fran dessa sektorer. Det ovanstdende kan medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Nordea har kreditexponering mot private equity-portfoljbolag.

Nordeas laneportfolj innehaller forvirvsfinansieringslan till private equity-portféljbolag inom en rad
industrisektorer. Per den 31 december 2008 uppgick den sammanlagda summan av lan till private equity-dgda
bolag till 7,4 md euro, motsvarande 4,9 procent av foretagsutlaningen, varav cirka 99 procent var icke efterstéllda
lan (En: senior loans). Nagra av dessa bolag dr hogt belanade och ett mindre antal har tvingats omstrukturera sitt
kapital och sin skuldsittning de senaste manaderna. Ett stort antal faktorer paverkar dessa lantagares mojlighet att
aterbetala sina lan. Ett portfoljbolags oformaga att uppfylla finansiella och andra ataganden skulle kunna leda till
fallissemang och, potentiellt, 6kad laneborda och ianspraktagande av pant. En forsamring av de finansiella
forhallandena och utsikterna for sddana lantagare kan fa en negativ inverkan pa Nordeas mojlighet att erhalla
betalning av dessa 1an, i synnerhet om de aterf6ljs av en forsdmring av vardet pa den underliggande sikerheten.

RISKER RELATERADE TILL EXPONERING MOT MARKNADSRISK
Nordea ar exponerat for marknadsprisrisk.

Nordeas kunddrivna handelsverksamhet (dér positioner tas inom vissa definierade grinser for kunders
rikning) och dess Treasury-verksamhet (ddr Nordea innehar investerings- och likviditetsportfoljer for egen
rikning) dr de huvudsakliga kéllorna till marknadsprisrisk inom Nordea. Det verkliga virdet av de finansiella
instrument som innehas av Nordea, inklusive obligationer (stats-, foretags- och bostadsobligationer),
aktieplaceringar, kontanter i olika valutor, placeringar i private equity- och hedgefonder, ravaror och derivat
(inklusive kreditderivat), dr kénsligt for volatilitet i och korrelationer mellan olika marknadsvariabler, inklusive
rintor, kreditspreadar, aktiepriser och valutakurser. I den utstrickning det radande marknadstillstandet fortgar
kan det verkliga virdet av Nordeas obligationer, derivat- och strukturerade kreditportfoljer och andra portfoljer
minska mer dn enligt nuvarande berdkningar och ddrmed tvinga Nordea att bokfora nedskrivningar. Framtida
virderingar av de tillgdngar som Nordea redan har bokfort eller beriiknat nedskrivningar for, vilka kommer att
spegla de da raidande marknadsvillkoren, kan leda till betydande fordndringar av det verkliga virdet pa dessa
tillgdngar. Vidare bokfors virdet pa vissa finansiella instrument till ett verkligt virde som faststills genom
finansiella modeller vilka innehaller antaganden, bedomningar och uppskattningar som till sin natur dr osékra
och kan komma att fordndras over tid eller slutligen visa sig vara oriktiga. Var och en av dessa faktorer kan
tvinga Nordea att redovisa ytterligare nedskrivningar eller realisera vardeminskningskostnader, vilket kan
medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stédllning och rorelseresultat. Eftersom
Nordeas handels- och placeringsinkomster i hog utstrickning dr beroende av de finansiella marknadernas
utveckling skulle dértill de extrema marknadsforhallandena kunna resultera i en betydande minskning av
Nordeas handelsinkomster och avkastning pa placeringar eller leda till handelsforluster, vilket i sin tur kan
medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stédllning och rorelseresultat.
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Nordea ér exponerat for strukturell marknadsrisk.
Strukturell riintenettorisk

Liksom alla banker intjdnar Nordea réntor pa 1an och andra tillgdngar och betalar i sin tur rintor till inséttare
och andra borgenirer. Nettoeffekten pa forindringar i Nordeas nettorénteintikter beror pa de relativa nivaerna pa
tillgangar och skulder vilka paverkas av rintefordndringar. Nordea ir utsatt for strukturell rinterisk (En:
structural interest income risk) (“SIIR”) nir det finns en diskrepans mellan rintebindningsperioderna, volymerna
eller referensréintorna pa dess tillgangar, skulder och derivat. Diskrepansen for en given period i hiindelse av
ranteforandringar skulle kunna fa en visentlig negativ effekt pa Nordeas finansiella stillning och rorelseresultat.
Nordea definierar sitt SIIR som det virde med vilket Nordeas ackumulerade réntenetto skulle fordndras under
kommande tolv manader vid en forindring av samtliga ridntor med en procentenhet upp eller ner. Per den
31 december 2008 var SIIR for 6kade marknadsréntor 55 mn euro och for minskade marknadsrintor -218 mn
euro. Det finns dock inga garantier for att Nordeas SIIR inte skulle kunna vara visentligt hogre i framtiden
beroende pa rinteforindringar och forhallandet mellan Nordeas tillgangar och skulder for en given period.

Strukturell valutakursrisk

Nordea dr exponerat for valutaomrikningsrisk frimst som ett resultat av dess svenska och norska
bankverksamhet, da Nordeas konsoliderade finansiella rapporter upprittas i Nordeas funktionella valuta, euro.
Nordeas funktionella valuta for dess danska bankverksamhet dr danska kronor, vilken dr 1ast mot euron.
Dessutom genomfors Nordeas transaktioner med kunder i sjofarts- och oljeindustrierna samt i Ryssland framst
i US-dollar. Valutakursrorelser mellan euron och den svenska kronan, den norska kronan respektive US-dollarn
har visentlig inverkan pa Nordeas konsoliderade resultat. Eftersom Nordea redovisar omrikningsskillnader
mellan de i lokala valutor denominerade kapitalpositionerna i dess fullt konsoliderade dotterbolag, kan
euroeffekten som uppstar vid valutaomrikning komma att minska det egna kapitalet. Eftersom vissa av Nordeas
konsoliderade RWA, gentemot vilka Nordea &r skyldigt att halla en viss ldgsta kapitalniva 4r denominerade i
lokala valutor, medfor dessutom varje betydande minskning av eurons virde gentemot dessa lokala valutor en
negativ effekt pa Nordeas kapitalrelationer. Trots att Nordea i allménhet f6ljer en policy att sikra sin
valutakursrisk genom att forsoka matcha valutan for dess tillgangar med valutan for skulderna som finansierar
dem, kan ingen garanti ges for att Nordea framgangsrikt kommer att kunna sikra nagra eller samtliga av sina
valutariskexponeringar.

Rorelser i marknadsvariabler kan paverka den framtida inkomsten fran Nordeas kapitalférvaltnings- och
livforsidkringsverksamhet.

Dalig avkastning pa investeringar i Nordeas kapitalforvaltningsverksamhet pa grund av svag utveckling pa
de finansiella marknaderna eller underprestationer (jimfort med vissa riktmirken eller Nordeas konkurrenter) av
fonder eller depaer som Nordea forvaltar eller investeringsprodukter som Nordea siljer, kan paverka Nordeas
formaga att behalla nuvarande tillgangar eller attrahera nya klienter eller ytterligare tillgangar fran nuvarande
klienter. Under perioder av extrema kapitalmarknader, inbegripet den foreliggande situationen, kan kunder i
betydande utstrackning minska sin risktolerans for andra placeringar @n pa konton, sasom aktier, obligationer och
fonder, vilket i sin tur kan paverka de avgifter som Nordea tjanar pa kapitalforvaltningen eller den provision som
Nordea tjdnar pa forsiljning av andra investeringsprodukter. En forldngd period av storningar pa
kapitalmarknaderna kan ytterligare paverka sadana avgifter och provisioner.

Vidare kan, eftersom Nordea Life & Pensions placerar forsdkringstagares medel med garanterad
minimiavkastning, Nordeas verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat komma att paverkas visentligt
negativt om avkastningen pa dessa placeringar dr lagre dn den garanterade minimiavkastningen och/eller de
tillhorande finansiella buffertarna inte ticker garantierna for forsikringstagarnas placeringar.

RISKER RELATERADE TILL LIKVIDITET OCH KAPITALTACKNING
Nordeas verksamheter ir forbundna med likviditetsrisk.

Likviditetsrisk 4r risken att Nordea inte kommer att kunna fullgora sina forpliktelser varefter de forfaller eller
tvingas fullgora sina ataganden till 6kad kostnad. En visentlig del av Nordeas likviditets- och finansieringskrav sker
genom anvindning av kunders inlaning och genom kontinuerlig tillgéng till interbanklanemarknader, inklusive
genom utfiardande av langfristiga marknadsinstrument, sdsom sékerstéllda obligationer. Dessa finansieringskillors
volym, och da sirskilt langfristig finansiering, kan begrinsas under tider av likviditetspéfrestning. Vidare har, som
beskrivs i avsnitten “Risker relaterade till de radande makroekonomiska forhallandena” och “Kommentarer till
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den finansiella utvecklingen—Viisentliga faktorer som paverkar rorelseresultatet”, globala marknads- och
ekonomiska forhallanden varit, och kan fortsitta att vara, oroliga och volatila vilket paverkar Nordeas och andra
finansinstituts finansiering negativt genom illikvida kapitalmarknader och storre kreditspreadar. Fortsatt turbulens
pa de globala finansiella marknaderna och i den globala ekonomin kan komma att negativt paverka Nordeas
likviditet och villigheten fran vissa motparter och kunder att gora affirer med Nordea, vilket kan medfora en
visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet och rorelseresultat.

Nordeas verksamhetsresultat kan paverkas om dess kapitaltiickningsgrader upplevs som otillridckliga.

Enligt Kapitaltickningsdirektivet erfordras Nordea att uppritthalla vissa kapitaltdckningsgrader. Se avsnittet
“Risk, likviditets- och kapitalhantering—Kapitalhantering”. Trots att Foretradesrittsemissionen kommer att
forbéttra Nordeas kapitaltickningsgrader, kan obligations- och aktieinvesterare, analytiker och andra
marknadsaktorer likvil kriva storre kapitalbuffertar pa grund av bland annat den nuvarande allminna
osikerheten kring finansbranschen och de allvarliga globala ekonomiska foérhallandena. Denna
marknadsuppfattning kan komma att 6ka Nordeas inlaningskostnad, begrinsa Nordeas tillgang till
kapitalmarknader eller resultera i en sdnkning av dess kreditbetyg, vilket skulle kunna medfora en visentlig
negativ effekt pa Nordeas rorelseresultat, finansiella stillning och likviditet.

Nordeas lanekostnader och dess tillgang till kreditmarknaderna ir visentligt beroende av dess
kreditbetyg.

Under 2008, bekriftade var och en av Moody’s Investors Service (“Moody’s”), Standard & Poor’s Ratings
Services (“S&P”), Fitch Ratings Ltd (“Fitch””) och Dominion Bond Rating Service (“DBRS”’) Nordeas
langsiktiga kreditbetyg till “Aal”, “A-1+", “AA-" respektive “AA”. Kreditbetygen for Nordeas viktigaste
dotterbolag forblev ocksa oférindrade under aret. Se avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen—
Kreditbetyg”. Inga garantier kan dock ges for att Nordea eller dess viktigaste dotterbolag kommer att kunna
behalla sina nuvarande kreditbetyg eller att Nordea kan uppritthélla nuvarande kreditbetyg pa sina
laneinstrument. En sénkning av Nordeas eller nagot av dess viktigaste dotterbolags nuvarande langsiktiga
kreditbetyg kan komma att 6ka Nordeas finansieringskostnader, begrinsa tillgangen till kapitalmarknaderna och
utlosa ytterligare krav pa sékerheter i derivatavtal och andra sidkrade finansieringsarrangemang. Darfor skulle en
siankning av kreditbetygen negativt kunna paverka Nordeas tillgang till likviditet och dess konkurrensposition
och saledes medfora en visentlig negativ effekt pa dess verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

ANDRA RISKER HANFORLIGA TILL NORDEAS VERKSAMHET
Operativa risker, inklusive risker i samband med placeringsradgivning, kan paverka Nordeas verksamhet.

Nordeas affirsverksamheter dr beroende av formagan att hantera ett stort antal komplexa transaktioner pa
skilda marknader i manga valutor. Verksamheterna bedrivs genom ett antal legala enheter. Verksamhetsforluster,
inklusive skadestand, skador pa Nordeas renommé, kostnader, och direkta och indirekta finansiella forluster och/
eller nedskrivningar, kan bli resultatet av otillridcklighet eller brister i interna processer, system (inklusive bland
annat IT-system), forlust av licenser fran externa leverantorer, bedridgerier eller andra kriminella handlingar,
anstilldas misstag, outsourcing, brister att pa ett lampligt sdtt dokumentera transaktioner eller avtal med kunder,
sdljare, underleverantorer, samarbetspartners och andra tredje parter, eller att inhdmta eller upprétthalla
vederborliga tillstand, eller klagomal fran kunder, brister i efterlevnaden av regulatoriska krav, inklusive men
inte begrénsat till regelverk for att forhindra penningtvitt, personuppgiftsskydd och konkurrensrittliga regler,
efterlevnad av affirsregler, utrustningsfel, brister i att skydda dess tillgangar, inklusive immateriella rittigheter
och sikerheter, fel pa fysiskt skydd samt sdkerhetsskydd, naturkatastrofer eller fel i externa system, inklusive
system som hirror fran Nordeas leverantorer och motparter och brister i att uppfylla sina kontraktuella eller andra
forpliktelser. Trots att Nordea har implementerat riskkontroller och vidtagit andra atgirder for att begréinsa
exponeringar och/eller forluster kan inga garantier ges for att sadana procedurer kommer att vara effektiva i
kontrollen av de verksamhetsrisker Nordea utsitts for eller att Nordeas renommé inte kommer att skadas om
nagon verksamhetsrisk forverkligas. Detta skulle kunna medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas
renommé, verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Som en del av Nordeas bank- och kapitalforvaltningsverksamhet tillhandahaller Nordea sina kunder
placeringsradgivning och tillgéng till internt och externt forvaltade fonder och agerar som forvaltare av externa
fonder. I hiandelse av att Nordeas kunder dsamkas forluster genom placeringsradgivning fran Nordea eller fel
eller bedrigerier av externa fondforvaltare kan Nordeas kunder komma att kriva ersittning fran Nordea. Sadan
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ersittning kan komma att kridvas dven om Nordea inte har nagon direkt exponering mot sadana risker eller inte
har rekommenderat sina kunder sddana motparter. Varje sadant erséttningskrav skulle kunna medfora en
visentlig negativ effekt pa Nordeas renommé, verksambhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Nordea kan misslyckas med att rekrytera eller behalla hogre befattningshavare eller andra
nyckelpersoner.

Nordeas formaga att fullfolja sin affirsstrategi ar beroende av foretagsledningens och andra nyckelpersoners
kompetens och erfarenhet. Forlusten av vissa nyckelpersoner, i synnerhet till konkurrenter, skulle kunna medféra
en negativ effekt pa Nordeas verksamhet. Nordeas framtida framgangar &r dven delvis beroende av Nordeas
formaga att attrahera och behalla kunnig, motiverad och kvalificerad personal. Det finns inga garantier for att
Nordea kommer att lyckas med detta, sédrskilt inte i ljuset av den tilltagande regulatoriska 6versynen av banker
och den forstirkta granskningen av ersittningar till ledande befattningshavare. Darutover kan kostnaderna for att
anstilla, utbilda och behalla kunnig personal fortsitta att 6ka. Om Nordea misslyckas med att attrahera eller
behalla befintlig personal i tillricklig utstriackning skulle detta kunna forhindra Nordea fran att framgangsrikt
genomfora sin affirsstrategi vilket i sin tur skulle kunna medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Nordea ir utsatt for en méangd risker som ett resultat av dess verksamheter, sérskilt i Polen, Ryssland och
de baltiska liinderna.

Nordeas verksamhet pa de nya europeiska marknaderna, vilka motsvarade ungefir 5,7 procent av Nordeas
totala rorelseintékt under rakenskapsaret 2008, for med sig olika risker som inte, eller endast i en mindre
omfattning, dr tillimpliga pa Nordeas verksamheter pa de nordiska marknaderna. Vissa av dessa marknader dr
typiskt sett mer volatila och mindre utvecklade, ekonomiskt och politiskt, &n marknader i Visteuropa och
Nordamerika. Nordea utsitts for betydande ekonomiska och politiska risker, inklusive ekonomisk volatilitet,
recession, inflationstryck, valutakursforandringar och avbrott i verksamheten samt civila oroligheter,
moratorium, inforande av vixelkontroller, sanktioner relaterade till sérskilda ldnder, expropriering,
forstatliganden, omforhandlingar eller ogiltigforklaringar av gillande avtal, statligt fallissemang och dndringar i
lagar och skatteregler. Risker som dessa skulle kunna paverka mojligheten eller skyldigheten for Nordeas
lantagare att aterbetala sina lan, paverka mojligheten for Nordea att realisera innehavda sikerheter, paverka
rantor och valutakurser, och skulle visentligt negativt kunna paverka den ekonomiska aktivitetsnivan, vilket
skulle medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stdllning och rorelseresultat i dessa
lander.

Nordeas liv- och pensionsforsikringsverksamhet ir foremal for inneboende risker, inbegripet krav och
placeringsrisker.

Sasom dar fallet for alla formedlare av liv- och pensionsforsiakringsprodukter, dr ocksa Nordea foremal for
forsidkrings- och placeringsrisker relaterade till dess livforsidkringsverksamhet. Forsikringsrisk dr risken att de
fordringar som uppstar i Nordeas liv- och pensionsforsikringsverksamhet pa grund av hidndelser utanfér Nordeas
kontroll 6verstiger de fordringar som antagits vid prissittning och reserveringar, bland annat som ett resultat av
demografisk och medicinsk utveckling, dodstal, forvintad livslingd och invaliditetsprocent. Placeringsrisk &r
risken att placeringsresultatet inom Nordeas liv- och pensionsforsikringsverksamhet, pa grund av hindelser
utanfor Nordeas kontroll, blir ldgre dn vad som antagits vid prissittning och reserveringar. Trots att kunderna
ansvarar for placeringsrisken i vissa produktportfoljer (frimst fondforsdkringsprodukter) delar Nordea
placeringsrisken med sina kunder i sin traditionella produktportf6lj och skyddar sig mot denna risk genom
finansiella buffertar.

Dirutover dr Nordeas mojligheter att generera vinst fran sina forsékringsdotterbolag generellt sett beroende
av nivan pa avgifter och ovriga intikter genererade i forsikrings- och pensionsverksamheten, vilket visar de
risker som Nordea dr exponerat for som aktiedgare i forsékringsdotterbolag. Nivan pa avgifter och dvriga intdkter
som Nordea intjdnar fran dessa dotterbolag skiljer sig fran land till land, beroende pa de regler och riktlinjer som
har utfardats av berorda finansiella tillsynsmyndigheter avseende aktiedgaravgifter, IFRS-1dnkning, vinstdelning
och solvenskrav. Under 2008 aterforde Nordea de upplupna avgiftsintikterna for de nio forsta manaderna 2008
avseende sin danska livforsakringsverksamhet beroende pa minskningen av de finansiella buffertarna i ljuset av
den allminna nedgéangen i tillgdngsviardena, vilket hade en negativ effekt pa nettovinsterna/forlusterna till
verkligt virde, ddr avgifter fran traditionell livforsikring redovisas. Nordea gjorde under 2008 ett kapitaltillskott
om 200 mn euro till sitt heldgda dotterbolag Nordea Life Holding AB for att stirka solvensen i
livforsdkringsdotterkoncernen. Nordea erholl ingen utdelning fran sina liv- och pensionsdotterbolag under 2008.
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Nordeas framtida avséttningar till pensioner paverkar Nordeas finansiella resultat.

Nordea har ett antal formansbestiamda pensionsplaner for tidigare och nuvarande anstéllda. Pensionsrisk ar
risken for att atagandena enligt Nordeas olika formansbestimda pensionsplaner, vilka till sin natur dr langsiktiga,
kan komma att Gverstiga forvaltningstillgdngarna. Planernas tillgangar omfattar placeringsportfoljer for att mota
beriknade ataganden till dem som omfattas av planerna. Risker uppstar fran planerna, eftersom virdet av dessa
tillgangsportfoljer och avkastningen pa dem kan komma att bli ldgre én forvintat och for att det kan uppsta storre
Okningar dn forvintat av atagandenas uppskattade virde. Underskottet i de formansbestimda pensionsplanerna
Okade under 2008 fran 368 mn euro till 731 mn euro, dven om den arliga kostnaden minskade under aret. Under
dessa forhallanden kan Nordea bli skyldigt eller vilja att gora ytterligare avsittningar. Givet de nuvarande
svarigheterna pa de ekonomiska och finansiella marknaderna och framtidsutsikterna for att sdidana svarigheter
kan komma att fortsitta pa kort och medelldng sikt, kan Nordea bli tvingat eller vilja att gora ytterligare
avsittningar till pensionsplanerna, inklusive potentiellt sett betydande avsittningar, vilka skulle kunna medftra
en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksambhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Nordea kan tvingas att skriva ned virdet pa goodwill som hérror fran dess forvarv.

Nordea har historiskt sett forvirvat foretag och verksamheter, vilket har resulterat i att Nordea har varit
tvunget att redovisa goodwill i balansridkningen. Per den 31 december 2008 uppgick Nordeas goodwill i
balansrikningen till 2 143 mn euro. Nedskrivningsbehovet av denna goodwill testas arligen samt om och nér
héandelser eller fordndringar i forhallanden visar pa ett sadant behov. Negativa fordndringar av nagon av de
parametrar som omfattas av nedskrivningstestet kan foranleda att Nordeas estimat maste revideras nedat, vilket
kan paverka nedskrivningskostnaderna pa goodwill. Sddana negativa forandringar skulle dock inte att ha nagon
paverkan pa Nordeas kapitaltickningsgrad. Se avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen—
Visentliga faktorer som paverkar verksamhetsresultatet—Goodwill”.

Nordea ér utsatt for konkurrens pa alla marknader.

Den typ av banktjinster och andra sorters produkter och tjanster som Nordea erbjuder ir utsatta for
konkurrens. Trots att Nordea har uppritthallit ledande positioner i flera nyckelsegment under 2008, kan inga
garantier ges for att denna konkurrensposition kommer att kunna uppritthallas. Om inte Nordea kan erbjuda
konkurrenskraftiga produkter och tjinsteerbjudanden, kan Nordea misslyckas med att locka nya kunder och/eller
behalla nuvarande kunder, erfara minskningar i rénte-, avgifts- och provisionsintikter och/eller forlora
marknadsandelar. Intrdffar nagot av det ovanstaende kan det komma att medfora en vésentlig negativ effekt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Integreringen av eventuella framtida forvirv kan medfora ytterligare utmaningar.

Som en del av sin tillvixtstrategi kan Nordea komma att besluta om forvérv som ett komplement till sin
organiska tillvixt. Inga garantier kan ges for att Nordea framgéangsrikt kommer att kunna fullf6lja, genomféra
och integrera framtida forvirv. Dirtill kan inga garantier ges for att Nordea kommer att kunna identifiera alla
faktiska och potentiella forpliktelser, som en forvirvad verksamhet dr exponerad for, fore forvirvet. Var och en
av dessa faktorer kan leda till ovédntade forluster efter forvirvet, vilket kan medfora en visentlig negativ effekt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

RISKER RELATERADE TILL DE LEGALA OCH REGULATORISKA MILJOER DAR NORDEA
BEDRIVER VERKSAMHET

Nordea ir foremal for omfattande foreskrifter och star under tillsyn av flera olika tillsynsmyndigheter.

Den svenska Finansinspektionen dr huvudsaklig tillsynsmyndighet fér Nordeas verksamhet, 4ven om
Nordeas verksamheter i Danmark, Finland, Norge, Polen, Ryssland, Estland, Lettland, Tyskland, Isle of Man,
Luxemburg och USA star under tillsyn av lokala tillsynsmyndigheter i dessa jurisdiktioner. Nordea dr dven
foremal for Gvervakning av tillsynsmyndigheter i respektive land dir Nordea har en filial eller ett
representationskontor, inklusive USA och de baltiska staterna. Nordea &dr underkastat lagar, foreskrifter samt
administrativa atgirder och riktlinjer i var och en av jurisdiktionerna i vilka Nordea dr verksamt. Dessa &r
foremal for fordndringar och efterlevnaden kan fran en tid till en annan innebéra betydande kostnader.

Omraden dir fordndringar eller utveckling av foreskrifter och/eller tillsyn kan ha en negativ inverkan

innefattar, men ir inte begrénsat till, (i) fordndringar i monetéra, riante- och andra riktlinjer, (ii) allménna
fordndringar i regeringars eller tillsynsmyndigheters riktlinjer eller regelsystem som avsevért kan paverka
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investerares beslut pa de nordiska marknaderna, de nya europeiska marknaderna samt de 6vriga marknader dér
Nordea bedriver sin verksamhet eller som kan 6ka kostnaden for att bedriva verksamhet pa dessa marknader,
(iii) fordndringar i ramverket for kapitaltickning, inférande av betungande compliance-krav, begriansningar i
verksamhetstillvixt eller prissittning och krav pa att verksamhet ska bedrivas pa ett sdtt som prioriterar andra
mal #n att skapa virde for aktiedgarna, (iv) fordndringar i konkurrens- och prissittningsforutsittningar,

(v) regeringars differentiering mellan finansinstitut rérande inséttningsgarantier och de villkor som styr sadana
garantier, (vi) expropriation, forstatliganden, konfiskering av tillgangar och fordndringar i lagstiftning
betrdffande utldndskt dgande, (vii) vidareutveckling i den finansiella rapporteringsmiljon, och (viii) annan
ogynnsam politisk, militér eller diplomatisk utveckling (sérskilt pa de nya europeiska marknaderna) vilken leder
till social instabilitet eller legal osidkerhet, vilket i sin tur kan komma att paverka efterfragan pa Nordeas
produkter och tjinster.

Finansiella tillsynsmyndigheter i Danmark, Finland, Norge eller Sverige eller andra jurisdiktioner dér
Nordea bedriver verksamhet kan, som svar pa den nuvarande finansiella krisen eller av andra anledningar, infora
nya eller ytterligare foreskrifter, exempelvis inférande av omfattande begriansningar for bankers verksamheter,
inklusive bland annat hogre kapitaltickningskrav, mera omfattande upplysningsskyldighet och restriktioner for
vissa transaktionsstrukturer. Dirtill kan Nordea, om det deltar i ndgon av de nordiska staternas eller andra staters
garantiprogram, eller motsvarande program som introducerats eller kan komma att introduceras vare sig sadant
deltagande sker eller kan komma att ske frivilligt eller genom lagkrav, aldggas begrinsningar for sin verksamhet
som en f6ljd av deltagandet och kan leda till viisentliga kostnader. Se avsnitten “Overvakning och tillsyn av
banker” och “Kommentarer till den finansiella utvecklingen—Likviditet och kapitalresurser—Statliga
lanegarantiprogram, kapitaltillskottsprogram och deltagande i statsdgda bolag” .

Dessa eller andra begransningar for finansinstituts verksamheter eller ddrmed férenade kostnader skulle
kunna medfora en vésentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Atgﬁrder fran regeringar i syfte att mildra effekterna av den radande finanskrisen kan paverka Nordea.

Mot bakgrund av de svara marknadsforhéllandena har centralbanker och regeringar virlden Gver, dven i
Norden, koordinerat sina insatser for att 6ka likviditeten och stérka stabiliteten pa finansmarknaderna genom att
vidta atgirder sasom hojningar av de belopp som de lanar ut direkt till finansinstitut, rintesinkningar, omfattande
Okningar av tillfdlliga 6msesidiga valutaarrangemang, utokning av inldningsgaranti fér konsumenter eller andra
garantier och tagande av dgarandelar i finansinstitut. Om vidare atgérder vidtas kan detta leda till ett kat statligt
dgarskap i och okad statlig kontroll av finansinstitut, fordndrad konkurrenssituation och ytterligare konsolidering
av de marknader som Nordea verkar pa. Var och en av dessa faktorer skulle kunna medfora en visentlig negativ
effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Regeringar i Norden, de nya europeiska marknaderna och andra marknader diar Nordea dr verksamt har
infort, eller overviger att infora, finansiella stabilitetspaket utformade for att 6ka den finansiella stabiliteten
genom att exempelvis lata banker fa ta del av olika sorters statligt stod, till exempel i form av garantier eller
kapitallan. Nordea har valt att medverka i det danska garantiprogrammet och for att mojliggora den svenska
statens pro rata-teckning av Nya Aktier i Foretridesrittsemissionen genom Riksgilden har Nordea ingatt avtal
med Riksgilden i enlighet med den nya forordningen om kapitaltillskott till solventa banker. Nordea har dock vid
tidpunkten for detta prospekt, utdver vad som anges i prospektet, inte deltagit i nagot av de garantiprogram och/
eller nagon av de stabiliseringsfonder som utformats av den finska, norska respektive svenska regeringen
(inklusive det svenska garantiprogrammet fran oktober 2008) for banksektorerna i respektive jurisdiktion. Om
Nordea skulle vilja att delta i ndgot annat nordiskt eller annat statligt garantiprogram eller annat program,
inklusive bade befintliga program och garantiprogram som kan utfirdas i framtiden, eller om ett sadant
deltagande blir obligatoriskt genom lag i ndgon av de jurisdiktioner dir Nordea bedriver sin verksamhet, kan
Nordeas verksamhet komma att paverkas negativt genom restriktioner och begrinsningar som aldggs deltagarna i
sadana program samt pa grund av kostnader hénforliga till sadant deltagande. Dessutom kan den svenska staten
enligt svensk lag oka sitt aktieigande i Nordea genom tvangsinlosen av Nordeas stamaktier enligt lag eller ett
garantiavtal enligt vissa villkor. Vidare skulle for det fall Nordea viljer att inte delta i andra nordiska eller andra
linders program medan dess konkurrenter gor det, sddana konkurrenter kunna fa tillgang till billigare
finansiering eller andra formaner, vilket skulle kunna medféra en visentlig negativ paverkan pa Nordeas
marginaler och rorelseresultat. Se avsnittet “Overvakning och tillsyn av banker” och “Kommentarer till den
finansiella utvecklingen—Likviditet och kapitalresurser—Statliga lanegarantiprogram, kapitaltillskottsprogram
och deltagande i statsdigda bolag” .

Legala och regulatoriska krav uppstar i Nordeas verksamhet.

Nordea &r i sin ordinarie verksamhet féremal for regulatorisk tillsyn och ansvarsrisk. Nordea bedriver
verksamhet genom ett antal juridiska personer i ett antal jurisdiktioner och &r foremal for reglering i varje

21



jurisdiktion. Reglering och regulatoriska krav @ndras fortlopande och nya krav infors for Nordea, inklusive, men
inte begrinsade till, regleringar avseende bedrivande av verksambhet, penningtviitt, betalningar,
konsumentkrediter, kapitalkrav, rapportering och bolagsstyrning. Nordea &r foremal for ett antal krav, tvister,
rittegangsforfaranden och statliga undersokningar i de jurisdiktioner Nordea verkar. Denna sorts krav och
processer kan alltefter omstédndighetema exponera Nordea for skadestand, direkta och indirekta kostnader
(inklusive legala kostnader), direkta eller indirekta finansiella forluster, civila och straffrittsliga pafoljder, forlust
av tillstand eller bemyndiganden eller skadat rykte samt risken for regulatoriska restriktioner for sin verksambhet.
Samtliga foregaende omstidndigheter kan ha en vésentlig negativ pa Nordeas verksambhet, finansiella stillning och
rorelseresultat. Se avsnittet “Overvakning och tillsyn av banker” . Negativa regulatoriska dtgirder mot Nordea
eller negativa domslut i tvister ddr Nordea dr part skulle kunna resultera i begriansningar av Nordeas
verksamheter eller medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksambhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat. Se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information—Riittsliga forfaranden”.

Nordea ir utsatt for risk for dndringar i skattelagstiftningen och for skattehdjningar.

Nordeas verksamhet dr foremal for olika lokala skatter runt om i vérlden utriknade i 6verensstimmelse med
lokal lagstiftning och praxis. Nordeas verksambhet, inklusive koncerninterna transaktioner, skots i enlighet med
Nordeas tolkning av tillimpliga lagar, dubbelbeskattningsavtal, foreskrifter och krav fran skattemyndigheter i de
relevanta linderna. Nordea har erhallit rad fran oberoende skatteradgivare i detta avseende. Det kan dock inte
garanteras att dess tolkning av tillimpliga lagar, dubbelbeskattningsavtal, foreskrifter, eller myndighetspraxis ér
riktig eller att sadana regler inte fordndras, eventuellt med retroaktiv effekt. Forandringar i lagstiftningen eller
beslut av skattemyndigheter kan forsamra Nordeas nuvarande eller tidigare skatteposition.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESRATTSEMISSIONEN OCH DE NYA AKTIERNA
Det framtida priset pa Nordeas stamaktier kan inte forutses.

Priset pa Nordeas stamaktier har sedan i borjan av 2008 varit mycket volatilt. Priset pa stamaktierna, betalda
tecknade aktier (“BTA”), interim-FDR och Teckningsritterna kan fluktuera under (och rorande stamaktier och de
Nya Aktierna, dven efter) Foretradesrittsemissionen. Sérskilt kan priset pa Nordeas stamaktier falla under
Teckningspriset som satts for Teckningsriitterna. Den stora volatiliteten pa aktier i allmédnhet och bank- och andra
finansinstituts aktier i synnerhet skulle dven kunna sitta press pa Nordeas stamaktier utan att detta har orsakats
av Nordeas verksamhet och/eller vinstprognoser. Dessutom har Nordea riitt att efter egen bedomning aterkalla
Foretradesrittsemissionen fram till dess att Teckningsperioden 16pt ut. Foljaktligen kan aktiedgare som har
forvirvat Teckningsritter pa sekunddrmarknaden och/eller den som tecknar Nya Aktier, vare sig denne tidigare
varit aktiedgare eller inte, gora en forlust. Se avsnittet “Villkor och anvisningar—Villkor for
Foretrddesrdttsemissionen”.

En aktiv handel i Teckningsritter, BTA eller interim-FDR kanske inte utvecklas.

Det kan inte garanteras att en aktiv i handel i Teckningsritter, BTA eller interim-FDR kommer att utvecklas
pa vare sig NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki eller NASDAQ OMX Copenhagen,
vilkendera som #r den aktuella marknaden for virdepapperena i fraga, eller att betydande likviditet kommer att
finnas tillginglig under Teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana virdepapper handlas.

AKktiedigare som inte utnyttjar sina Teckningsritter kan gora en forlust och kommer att fa sitt digande
utspétt.

Viljer aktiedgare att inte utnyttja sina Teckningsritter eller annars att silja sina Teckningsritter eller om
aktiedgaren eller finansiella mellanhénder misslyckas med att folja forfarandet i avsnittet “Villkor och
anvisningar” kommer Teckningsritterna att forfalla och bli virdelosa och utan ritt till ersdttning. Foljaktligen
kommer sadana aktiesigares proportionella dgande och rostriitt i Nordea att minska och det procenttal dennes
stamaktier representerar av det totala antalet aktier i Nordea kommer att minska i motsvarande grad. Aven om en
aktiedgare viljer att silja sina outnyttjade Teckningsritter eller om dessa Teckningsritter séljs pa aktiefigarens
végnar dr det inte sikert att den ersittning aktiedgaren erhaller for Teckningsriitterna pa marknaden motsvarar
den omedelbara utspddningen i aktiedgarens procentuella dgande i Nordeas aktiekapital efter att
Foretradesrittsemissionen slutforts.

Utdelningsnivan till aktiefigare for ett visst rikenskapsar ér osiker.

Enligt svensk lag far utdelning ske endast om det finns utdelningsbara medel hos Nordea och med sadant
belopp att det framstar som forsvarligt med hinsyn till storleken pa utdelningen samt de krav som Nordeas
verksamhets art, omfattning och risker stiller pa storleken av eget kapital och Nordeas konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt for ett visst rdkenskapsar.
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Vidare paverkas Nordeas mdjligheter att 1imna utdelning i framtiden av ett antal faktorer, ddribland dess
mojlighet att erhalla tillrickliga utdelningar fran sina dotterbolag samt lokala lagar och regulatoriska krav,
inklusive bland annat skattelagar och statliga stabilitetspaket. Se avsnittet “Overvakning och tillsyn av banker—
Statliga stabiliseringsplaner”.

Innehavare av Nya Aktier kommer inte att vara berattigade till ndgon utdelning som beslutas pa arsstimman
som ska héllas den 2 april 2009. Nordea kan inte garantera att utdelningsbara medel kommer att finnas
tillgéngligt under nagot rikenskapsar. Vidare har Styrelsen foreslagit sinkt utdelning for 2008 for att stiarka
Nordeas kapitalbas, en sdnkning och utdelningskvot som forvintas vara temporir. Inga garantier kan dock ges att
utdelningen kommer att aterga till de nivaer som géllde innan 2008 eller nér utdelningen kommer att hojas fran
nuvarande niva. Se avsnittet “Utdelning och utdelningspolicy” .

Emissiongarantiavtalet mellan Nordea och Emissionsgaranterna ir foremal for sedvanliga villkor.

Aven om Foretridesrittsemissionen ir garanterad i sin helhet innehaller emissionsgarantiavtalet mellan
Nordea och Emissionsgaranterna vissa sedvanliga villkor for avtalets fullbordande och uppsédgningsvillkor.
Dessutom dr Emissionsgaranternas atagande villkorat av att den svenska staten, Sampo och Nordea-fonden har
tecknat och betalt Nya Aktier till ett sammanlagt belopp som inte understiger 30 procent av bruttolikviden fran
Foretradesrittsemissionen och att Sampo tecknar hela sin pro rata-andel per den 10 februari 2009 i
Foretradesrittsemissionen. Inga kontanta medel eller andra tillgadngar har pantsatts eller nigon annan sikerhet
tillhandahallits for att sikerstidlla Emissionsgaranternas teckningsataganden eller atagandena fran sadana
aktiedgare. Foljaktligen kan, om villkoren relaterade till saidan teckning inte skulle fullbordas eller om dessa
aktiedgare av nagon anledning (inklusive att nagot av svenska statens villkor inte uppfylls) inte fullf6ljer sin
teckning, emissionsgarantiavtalet sdgas upp. Héarigenom kan det inte garanteras att Nordea kommer att fa in hela
den likvid som Foretridesrittsemissionen beridknas inbringa. Se “Legala fragor och kompletterande
information—Avtal om teckning av Nya Aktier”.

Ett beslut att utnyttja Teckningsritter dr oaterkalleligt och kan inte upphévas, annulleras eller modifieras
efter att teckning skett. Innehavare av Teckningsritter, vilka har utnyttjat sina Teckningsritter, kommer dérfor att
tvingas att fullfolja sina kop av Nya Aktier 4ven om emissionsgarantiavtalet sagts upp eller om villkoren for
avtalets fullbordande inte uppfyllts. Som en f6ljd av detta kan en innehavare av Teckningsritter som tecknar Nya
Aktier gora sa dven om Nordea far in betydligt mindre emissionslikvid dn den likvid som beriknas.

Omfattande forsiiljningar av Nordeas stamaktier av dess storre aktiesigare kan inverka negativt pa priset
pa Nordeas aktier.

Tillsammans med sitt uttalande den 10 februari 2009 om deltagande i Foretrddesrittsemissionen upprepade
den svenska staten sitt langsiktiga mal att avyttra sitt aktieinnehav i Nordea. Efter att Foretriddesréttsemissionen
genomforts kan foljaktligen den svenska staten, vilken for ndrvarande dger 19,9 procent av Nordeas stamaktier,
sdlja hela eller delar av sitt innehav av stamaktier i Nordea. Om den svenska staten eller ndgon annan av Nordeas
storre aktiedgare skulle sélja en avsevird médngd av Nordeas stamaktier pa den 6ppna marknaden, eller om
marknaden skulle tro att en sadan forsiljning kan ske, kan priset pa Nordeas aktier komma att falla. Ingen av
Nordeas storre aktiedgare dr foremal for nagon kontraktuell forpliktelse att behalla sin aktiedigarandel, och
foljaktligen finns det inga garantier for att den svenska staten eller ndgon annan huvudaktiedgare kommer att
behalla sin nuvarande aktiedgarandel efter Foretradesrittsemissionen.
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FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH PRESENTATION AV
FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta prospekt innehaller olika framatinriktade uttalanden som éterspeglar Nordeas aktuella syn eller
forvintningar pa framtida hindelser och finansiella och operationella resultat. Orden “bor”, “kan”, “skulle
kunna”, “kommer att”, “tros”, “antas”, “forvintas”, “uppskattas”, “planeras”, “avses”, “siktar pa” eller, for varje
ord, dessas negationer eller andra formuleringar med liknande innebord, identifierar vissa av dessa framatriktade
uttalanden. Andra framatriktade uttalanden kan identifieras i det sammanhang dér uttalandena aterfinns.
Framatinriktade uttalanden framstills pa flera olika stillen i detta prospekt inklusive, men inte begrinsat till,
avsnitten “Sammanfattning”, “Riskfaktorer”, “Bakgrund och motiv”’, “Utdelning och utdelningspolicy”,
“Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, inklusive, men inte begrinsat till, “Kommentarer till den
finansiella utvecklingen—Senaste tidens utveckling och prognoser” och “Kommentarer till den finansiella

utvecklingen—finansiella madl och kapitalpolicy”, “Verksamhet” samt “Risk-, likviditets- och kapitalhantering”.

Sadana framatriktade uttalanden relaterar bland annat till (i) Nordeas strategi, framtidssyn och utsikter,
(i1) Nordeas operationella och finansiella mal, (iii) Nordeas utdelningspolicy, (iv) Nordeas anvéindning av
emissionslikviden fran Foretriadesrittsemissionen, (v) generella ekonomiska tendenser pa de marknader dér
Nordea #r verksamt samt tendenser i bankbranschen pa dessa marknader, (vi) tendenser pa de globala och
europeiska finansiella marknaderna, inklusive, men inte begrinsat till, tendenser rérande réintor, viaxelkurser och
virdepappersmarknader, (vii) konkurrenssituationen pa de marknader dir Nordea #r verksamt, och (viii) Nordeas
exponering mot sirskilda bransch- och kundsegment.

Dessa framatriktade uttalanden baseras pa Nordeas nuvarande planer, uppskattningar, prognoser och
forvintningar. Aven om Nordea i dagsliget anser att uttalandena #r rimliga, kan de visa sig vara felaktiga.
Eftersom framatriktade uttalanden baseras pa olika antaganden och dr foremal for risker och osédkerhet, kan det
faktiska resultatet eller utfallet visentligt avvika fran vad som uttryckts eller antytts i de framatriktade
uttalandena som ett resultat av bland annat (i) fordndringar i de generella ekonomiska forutséttningarna pa de
marknader dir Nordea dr verksamt, (ii) utvecklingen pa de globala finansiella marknaderna, (iii) fordndringar i
kvaliteten pa Nordeas laneportf6lj och Nordeas motpartsrisk, (iv) forandringar i rdntor, vixelkurser, aktiepriser
och varupriser, (v) fordndringar i Nordeas eller ndgon av dess motparters likviditetsstéllning, (vi) fordndringar i
Nordeas kreditbetyg (vii) fordndringar i konkurrensen pa de marknader diar Nordea verkar, (viii) dndrad reglering
pa de marknader diar Nordea verkar, och (ix) 6kad livsldngd, medicinsk utveckling och andra parametrar som
paverkar Nordeas livforsidkringsverksamhet.

Ytterligare faktorer som skulle kunna orsaka att Nordeas faktiska resultat, prestation eller insatser visentligt
avviker inkluderar, men #r inte begrinsade till, de faktorer som diskuteras i detta prospekt under Riskfaktorer”.
Foljaktligen kan inte Nordea, dess Styrelse eller dess ledning, Joint Bookrunners eller nagon annan tredje part
garantera riktigheten eller fullstindigheten i nagra av de framatriktade uttalandena som har inkluderats i detta
prospekt och investerare bor inte fista otillborlig tilltro till dem. Nordea fransiger sig uttryckligen all skyldighet
att uppdatera sadana framatriktade uttalanden eller att justera dem i ljuset av framtida héndelser eller utveckling,
med undantag for vad som krivs enligt lag.

FINANSIELL INFORMATION

Nordeas reviderade koncernredovisning for aren 2006, 2007 och 2008 har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder sasom de antagits av den Europeiska unionen (“IFRS”).
Koncernredovisningen for rikenskapsaren 2006, 2007 och 2008 har reviderats av revisionsbolaget KPMG AB,
sasom angetts i deras rapport som presenteras i detta prospekt.

Nordea presenterar sina finansiella rapporter i euro. Vissa siffror inkluderade i detta prospekt har avrundats.
Foljaktligen kan vissa tabeller till synes inte summera korrekt.

MARKNADSANDEL OCH ANNAN INFORMATION

Information som ldmnas i detta prospekt betraffande marknadssituation, marknadsutveckling, tillvixttal,
marknadstrender och konkurrenssituationen pa de marknader och i de segment i vilka Nordea verkar dr baserad
pa siffror, statistik och rapporter fran tredje parter och/eller upprittade av Nordea baserat pa Nordeas egen
information och information fran sadana tredje parters rapporter.
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Aven om Nordea korrekt har dtergett sidan information frin tredje parter har varken Nordea eller Joint
Bookrunners verifierat tillforlitligheten av sadan information, marknadsdata eller annan information pa vilken
tredje parter har baserat sin granskning. Savitt Nordea kinner till och kan faststélla fran information publicerad
av dessa tredje parter har inga uppgifter utelimnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Vidare baseras marknadsundersokningar ofta pa uppgifter och antaganden som kan vara oriktiga
eller inte tillimpliga och marknadsundersokningars metodik ér till sin natur framatriktad och spekulativ.

Detta prospekt innehaller dven uppskattningar av marknadsdata och information hirledd dérifran vilka inte
kan inhdmtas fran marknadsundersokningsinstituts publikationer eller andra oberoende kéllor. Sadan information
dr upprittad av Nordea baserat pa tredjepartskillor och Nordeas egna interna uppskattningar. I méanga fall finns
det ingen offentligt tillgdnglig information avseende sddana marknadsdata, exempelvis fran
branschorganisationer, offentliga myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Nordea tror att dess
uppskattningar av marknadsdata och information hirledd dérifran hjilper investerare att fa en bittre forstaelse for
branschen som Nordea verkar i samt dess position inom denna bransch. Trots att Nordea tror att dess interna
marknadsobservationer &r tillforlitliga, dr Nordeas egna uppskattningar inte granskade eller verifierade av nagra
externa kéllor.
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INBJUDAN ATT TECKNA NYA AKTIER I NORDEA

Den 9 februari 2009 beslutade Styrelsen, under forutséttning av bolagsstimmas efterféljande godkidnnande,
att ta in cirka 2,5 md euro genom en Foretridesréttsemission av Nya Aktier. Den 10 mars 2009 faststédllde
Styrelsen att upp till 1 430 059 525 Nya Aktier skulle emitteras, vilket kommer att 6ka Nordeas aktiekapital med
upp till 1430 059 525 euro. Den 12 mars 2009 godkinde den extra bolagsstimman Styrelsens beslut. Aktiedgare
kommer att erhalla 11 Teckningsritter for varje stamaktie som innehas pa Avstdmningsdagen den 17 mars 2009.
20 Teckningsritter berattigar innehavaren att teckna 1 Ny Aktie till Teckningskursen 1,81 euro, 20,75 svenska
kronor eller 13,49 danska kronor per Ny Aktie. Teckningskursen ska betalas i euro eller svenska kronor vid
teckning med stod av Teckningsritter som &r registrerade i det svenska kontofoéringssystemet, i euro vid teckning
med stod av Teckningsritter registrerade i det finska kontoforingssystemet och i euro eller danska kronor vid
teckning med stod av Teckningsritter registrerade i det danska kontoforingssystemet. Den alternativa
Teckningskursen i svenska respektive danska kronor ska gilla dven vid teckning av Nya Aktier utan stod av
Teckningsritter avseende Nya Aktier som ska registreras i det svenska respektive det danska
kontoforingssystemet. Se avsnittet “Bakgrund och motiv till Foretridesrdttsemissionen”.

Den svenska staten, Sampo och Nordea-fonden, vilka tillsammans representerade 36,3 procent av Nordeas
totala antal utestaende stamaktier vid tidpunkten for offentliggorandet av Foretriadesrittsemission den 10 februari
2009, har atagit sig att teckna det antal Nya Aktier de &r berittigade till i Foretriadesrittsemissionen, vad géller
Sampo och Nordea-fonden baserat pa deras respektive innehav per den 10 februari 2009. Diértill har Sampo ingatt
ett avtal med Emissionsgaranterna enligt vilket Sampo har atagit sig att teckna upp till ytterligare 13 procent av
de Nya Aktier som erbjuds av Nordea i Foretradesrittsemissionen for det fall Emissionsgaranterna erfordras
teckna sddana Nya Aktier. Dirutover har Nordea ingatt ett emissionsgarantiavtal med Emissionsgaranterna,
enligt vilket Emissionsgaranterna var for sig har atagit sig att, under vissa forutséttningar, garantera ovriga 50,7
procent av de Nya Aktier som erbjuds i Foretradesrittsemissionen. Se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information—Avtal om teckning av Nya Aktier”.

Aktiedgarna i Nordea inbjuds hidrmed att teckna Nya Aktier i Nordea i enlighet med villkoren i detta
prospekt.

Stockholm den 16 mars 2009

Styrelsen
Nordea Bank AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORETRADESRATTSEMISSIONEN

Sedan finanskrisen borjade sommaren 2007 har Nordea lyckats undvika de mest betydande effekterna av
den extrema marknadsvolatiliteten och har noterat begrinsade negativa vérderingseffekter hanforliga till sina
olika finansiella instrument. Nordeas systematiska sétt att hantera risk, kapital och upplaning har varit en viktig
faktor bakom det stabila resultatet. Under 2008 visade Nordea att strategin for organisk tillvixt fortsatte att ge
starka resultat, genom att huvuddelen av intdktsokningen skapades genom fler affirer med befintliga privat- och
foretagskunder. Detta reflekterade Nordeas vildiversifierade kreditportf6lj och den hoga kreditkvaliteten i dess
kundbas.

Under fjirde kvartalet 2008 redovisade Nordea en stabil fortsatt 6kning av intikterna och ett stabilt resultat
fore kreditforluster. Pa grund av den snabba nedgangen i ekonomin har nivan pa de redovisade kreditforlusterna
stigit, om dn i linje med Styrelsens och koncernledningens forvintningar med tanke pa omfattningen av den
ekonomiska avmattningen. Nordea har en fortsatt stark kapitalbas med en redovisad primérkapitalrelation som,
exklusive overgangsregler enligt Basel II, uppgick till 9,3 procent den 31 december 2008, hogre dn mélet pa
9,0 procent dver konjunkturcykeln.

Forutom Foretridesrittsemissionen har Styrelsen foreslagit att utdelningen sinks till 0,20 euro per
stamaktie, motsvarande ett totalt belopp om cirka 519 mn euro och en utdelningskvot pa 19 procent. Genom att
sdanka utdelningen kommer Nordeas kapitalbas att ka med cirka 0,5 md euro.

Foretridesrittsemissionen och det kapital som sparas genom den sénkta utdelningen (“atgérderna for att
stirka kapitalbasen”) kommer tillsammans att hoja Nordeas primérkapitalrelation exklusive hybridkapital fran
8,2 procent till 10,0 procent. Primérkapitalrelationen 6kar fran 9,0 procent till 10,8 procent och
kapitaltickningsgraden fran 11,7 procent till 13,5 procent. Alla siffror #r proforma per den 31 december 2008 och
efter fullstindigt inférande av Basel II-reglerna. Berfknat enligt Gvergangsreglerna i Basel II hojer dessa tva
atgirder Nordeas primirkapitalrelation exklusive hybridkapital fran 6,5 procent till 7,9 procent,
primérkapitalrelation fran 7,1 procent till 8,6 procent och kapitaltickningsgrad fran 9,3 procent till 10,7 procent.
Alla siffror dr proforma per den 31 december 2008.

Nordeas Styrelse och koncernledning ser det som ansvarsfullt att agera proaktivt for att pa bista sitt
positionera banken bade infor de risker och de majligheter som uppstar i det raidande exceptionellt utmanande
marknadsléget. De foreslagna atgirderna for att stirka kapitalbasen har foljande mal:

e Bibehdlla Nordeas position som en av de starkare bankerna i Europa. Nordea siktar pa att vara en av
de starkaste bankerna i Europa sett till 1onsamhet, effektivitet, kapitalisering, likviditet, upplaning och i
slutdndan i form av skapande av aktiedgarvirde, maitt i aktiens totalavkastning. Europeiska banker
anskaffar nu ansenliga mingder kapital som en reaktion pa investerarnas och andra intressenters krav
pa hogre kapitalrelationer, vilket fordndrar konkurrensforutsittningarna. Den foreslagna
kapitalforstarkningen véntas stodja Nordeas hoga kreditbetyg, sa att banken kan behalla sin nuvarande
gynnsamma upplaningsposition i relation till konkurrenterna.

e FEtablera en extra kapitalbuffert med anledning av den minskade visibiliteten pd marknaden och de
osdikra ekonomiska utsikterna. Nordea riknar med att den ekonomiska nedgangen kommer att paverka
bankens kapitalposition, framst genom 6kade kreditforluster och negativ ratingmigration i
kreditportfoljen, vilket 6kar de riskvigda tillgangarna. I linje med den forsiktiga riskhanteringen och
till foljd av de osikra ekonomiska utsikterna ser Nordea det som ansvarsfullt att etablera en extra
kapitalbuffert utover de befintliga kapitalrelationsmalen for att kunna hantera sadana eventuella
negativa effekter.

e Skapa handlingsutrymme att ta vara pa de goda affcirsmaojligheter med hog kreditkvalitet som
obalansen pa marknaderna medfor. Pa grund av att flera konkurrenter bantar sina balansrikningar och
i vissa fall ocksa minskar sin nérvaro pa Nordeas kdrnmarknader ser Nordea en potential i att tillvarata
utvalda hogkvalitativa mojligheter till 6kande marginaler. Sidana mojligheter utgors till Gvervigande
del av efterfragan pa finansiering fran kreditvirdiga kunder som drabbats av den allménna bristen pa
kapital pd marknaden. Nordea bedomer att man kan dka 16nsamheten och ytterligare forstirka
langsiktiga kundrelationer genom att stodja kreditvirdiga kunder i den rddande miljon, utan att franga
bankens sedvanliga strama riskhanteringsprinciper.
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e De foreslagna dtgirderna for att stirka kapitalet sker genom en skélig och transparent
marknadslosning. Atgirderna for att stirka kapitalet dr helt transparenta och tillimpningen av
foretridesritt garanterar att alla aktieigare behandlas lika. Atgirderna for att stirka kapitalbasen
kommer att stirka Nordeas kapitalbas med eget kapital, i syfte att tillgodose investerarnas efterfragan
pa primirkapital exklusive hybridkapital, det vill siga eget kapital av hogsta kvalitet.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Nettolikviden fran Foretridesrittsemissionen forvintas uppga till cirka 2 500 000 000 euro efter avdrag for
garantiprovisioner och dvriga kostnader hénforliga till Foretradesrittsemissionen pa cirka 85 000 000 euro. Den
exakta nettoemissionslikviden fran Foretridesrittsemissionen kommer att bero pa andelen teckningar i svenska
kronor, danska kronor respektive euro samt Nordeas dartill relaterade valutasékringsatgirder. Nordea avser att
anvinda nettoemissionslikviden till att generellt stirka sin kapitalstillning och for att genomftra sin organiska
tillvéxtstrategi, inklusive att finansiera eventuella tilldggsforvarv inom sina kidrnverksamhetsomraden.

Styrelsen for Nordea Bank AB (publ) ansvarar for innehdllet i detta prospekt. Information om
styrelseledamoterna dterfinns i avsnittet “Styrelse, koncernledning och revisorer”. Styrelsen for Nordea Bank
AB (publ) forsdkrar hirmed att den vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
prospektet, savitt den kinner till, dverensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting har uteldmnats
som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 16 mars 2009

Styrelsen
Nordea Bank AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Nordeas aktiekapital kommer att 6kas med hogst 1 430 059 525 euro genom en Foretridesrittsemission av
hogst 1 430 059 525 Nya Aktier, envar Ny Aktie med ett kvotviarde om 1,00 euro. De Nya Aktierna emitteras till
en teckningskurs om antingen 1,81 euro, 20,75 svenska kronor eller 13,49 danska kronor per Ny Aktie
(“Teckningskursen”). Teckningskursen ska betalas i:

» svenska kronor eller euro vid teckning med stod av Teckningsritter som &r registrerade i det svenska
kontoforingssystemet (Euroclear Sweden—tidigare VPC) och handlas pa NASDAQ OMX Stockholm,

e euro vid teckning med stod av Teckningsritter som &r registrerade i det finska kontoféringssystemet
(Euroclear Finland—tidigare APK) och handlas pA NASDAQ OMX Helsinki, och

e danska kronor eller euro vid teckning med stod av Teckningsritter som &r registrerade i det danska
kontoforingssystemet (VP Securities—tidigare Verdipapircentralen), och handlas pA NASDAQ OMX
Copenhagen.

Beroende pa var Teckningsritterna ér registrerade och handlas giller saledes separata anvisningar for
deltagande i Foretradesrittsemissionen. Detta géller dven vid teckning utan stod av Teckningsritter av Nya
Aktier som ska registreras i respektive kontoforingssystem.

Aktiedgare kommer att erhalla 11 Teckningsritter for varje pa Avstimningsdagen innehavd stamaktie.
20 Teckningsritter krivs for att teckna en Ny Aktie. Foretriddesrittsemissionen kommer vid full teckning att leda
till att antalet stamaktier i Nordea okas fran 2 600 108 227 stamaktier till 4 030 167 752 stamaktier, vilket
motsvarar en 6kning om 55 procent. Aktiedgare som inte deltar i Foretradesrittsemissionen kommer att fa sin
dgarandel utspdadd, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspidningseffekten genom att silja
sina Teckningsritter (avseende aktiedgare i vissa jurisdiktioner som ir exkluderade fran deltagande i
Foretradesrittsemissionen, se “—Investerare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner”). Utspddning for
aktiedgare som inte tecknar sig for Nya Aktier i Foretridesrittsemissionen berdknas som antalet Nya Aktier delat
med det totala antalet stamaktier efter en fulltecknad Foretrddesrittsemission. Utspddningen kommer inte att
Overstiga 35,5 procent.

Teckningsperioden 16per fran och med den 20 mars 2009 till och med den 3 april 2009. For att inte virdet av
erhdllna Teckningsritter ska ga forlorat maste en aktiesigare antingen:

e utnyttja erhdllna Teckningsritter for att teckna Nya Aktier senast den 3 april 2009, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

e silja erhallna och ej utnyttjade Teckningsritter senast den 31 mars 2009 (i det fall Teckningsritterna
handlas pa NASDAQ OMX Stockholm eller NASDAQ OMX Copenhagen) eller den 27 mars 2009 (i
det fall Teckningsritterna handlas pA NASDAQ OMX Helsinki).

For ytterligare anvisningar avseende teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter registrerade hos
Euroclear Sweden i Sverige och anmélan om teckning utan stod av Teckningsritter av Nya Aktier som ska
registreras hos Euroclear Sweden och handlas pa NASDAQ OMX Stockholm, se avsnittet “Villkor och
anvisningar—Nya Aktier som ska registreras hos Euroclear Sweden och handlas pa NASDAQ OMX Stockholm”.

For ytterligare anvisningar avseende teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter registrerade hos
Euroclear Finland i Finland och teckning utan stdd av Teckningsritter av Nya Aktier som ska registreras hos
Euroclear Finland och handlas pa NASDAQ OMX Helsinki, se avsnittet “Villkor och anvisningar—Nya Aktier
som ska registreras hos Euroclear Finland och handlas pa NASDAQ OMX Helsinki”.

For ytterligare anvisningar avseende teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter registrerade hos
VP Securities i Danmark och anmilan om teckning utan stod av Teckningsritter av Nya Aktier som ska
registreras hos VP Securities och handlas pA NASDAQ OMX Copenhagen, se avsnittet “Villkor och
anvisningar—Nya Aktier som ska registreras hos VP Securities och handlas pa NASDAQ OMX Copenhagen”.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR—NYA AKTIER SOM SKA REGISTRERAS HOS EUROCLEAR
SWEDEN OCH HANDLAS PA NASDAQ OMX STOCKHOLM

Anvisningarna i detta avsnitt giller endast teckning av Nya Aktier med stdod av Teckningsritter registrerade
hos Euroclear Sweden och anmilan om teckning av Nya Aktier, utan stod av Teckningsritter, som ska registreras
hos Euroclear Sweden och handlas pA NASDAQ OMX Stockholm i Sverige.
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Teckningskurs

De Nya Aktierna emitteras till en Teckningskurs om 20,75 svenska kronor per Ny Aktie alternativt 1,81
euro per Ny Aktie. Inget courtage kommer att tas ut. Emissionsredovisning och avrikningsnotor kommer att
upprittas i svenska kronor. For instruktioner och ytterligare information om teckning och betalning av aktier i
euro hinvisas till Nordea pa telefon 08-678 04 80 om ditt aktieinnehav r registrerat hos Euroclear Sweden eller
till forvaltare om ditt innehav &r forvaltarregistrerat i Sverige.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for faststillande av vilka som &ger ritt att erhalla Teckningsritter dr den 17 mars 20009.
Stamaktier i Nordea har handlats exklusive Teckningsritter sedan den 13 mars 2009. Sista dag for handel med
stamaktier i Nordea inklusive Teckningsritter var den 12 mars 2009.

Emissionsredovisning till direktregistrerade aktieiigare

En informationsbroschyr och fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande PlusGiroavi har skickats till
direktregistrerade aktiedgare och foretridare for aktiedgare som pa Avstdmningsdagen var registrerade i den av
Euroclear Sweden for Nordeas ridkning forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna Teckningsritter och det hela antal Nya Aktier som kan tecknas. Vp-avi avseende registrering av
Teckningsritter pa vp-konto (alternativt servicekonto eller kapitalmarknadskonto) kommer inte att skickas ut.
Aktiedigare som dr upptagna i den i anslutning till aktieboken forda sirskilda forteckningen dver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
informationsbroschyr eller emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Handel med Teckningsritter

Handel med Teckningsritter dger rum pa NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och med den
20 mars 2009 till och med den 31 mars 2009. Nordea samt andra virdepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjdnst med formedling av kop och forsiljning av Teckningsritter. ISIN-koden for Teckningsriitterna &r
SE0002801308 pa NASDAQ OMX Stockholm. Teckningsritterna som ir registrerade hos Euroclear Sweden kan
inte konverteras till Teckningsritter som &r registrerade hos Euroclear Finland eller VP Securities och berittigar
ej innehavaren till teckning av Nya Aktier som ska registreras hos Euroclear Finland eller VP Securities.

Teckning med stod av Teckningsritter

Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter kan goras under perioden fran och med den 20 mars
2009 till och med den 3 april 2009. Efter Teckningsperiodens utgang blir outnyttjade Teckningsritter ogiltiga och
kommer, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavarens vp-konto (alternativt
servicekonto eller kapitalmarknadskonto).

For att inte virdet av erhdllna Teckningsritter ska g forlorat maste aktieigaren antingen:

e utnyttja erhallna Teckningsritter for att teckna Nya Aktier senast den 3 april 2009, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

e silja erhallna och ej utnyttjade Teckningsritter senast den 31 mars 2009.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter sker genom kontant betalning, antingen genom
anvidndning av den fortryckta PlusGiroavin eller genom anvindning av en sérskild anméilningssedel, med
samtidig betalning enligt ndgot av foljande alternativ:

e PlusGiroavin ska anvindas om samtliga Teckningsritter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden, ska utnyttjas.
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* Anmilningssedeln mirkt “Anmilningssedel for teckning med foretridesritt avseende aktier
registrerade hos Euroclear Sweden” ska anvindas om Teckningsritter har kopts eller 6verforts fran
annat vp-konto (alternativt servicekonto eller kapitalmarknadskonto), eller av annan anledning ett annat
antal Teckningsritter dn det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning. Samtidigt som den ifyllda anmélningssedeln skickas in ska betalning ske for de tecknade Nya
Aktierna, vilket kan ske pa samma sitt som for andra PlusGirobetalningar, till exempel via
Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Anmilningssedel kan bestillas fran Nordea under kontorstid pa telefon 08-678 04 40. Anmélningssedel ska
vara Nordea tillhanda den sista betalningsdagen, som dr den 3 april 2009.

Direktregistrerade tecknare ej bosatta i Sverige berdttigade att teckna med stod av Teckningsriitter

Direktregistrerade tecknare som &r berittigade att teckna med stdd av Teckningsritter och inte dr bosatta i
Sverige och som inte kan anvénda den fortryckta PlusGiroavin kan betala i svenska kronor genom bank i utlandet
i enlighet med instruktionerna nedan.

Nordea Bank AB (publ)

Issuer Services A203

SE-105 71 Stockholm, Sverige

SWIFT: NDEASESS

IBAN-nummer: SE72 3000 0000 0300 1114 9396
Bankkontonummer: 3001 11 493 96

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, vp-kontonummer (alternativt servicekonto- eller
kapitalmarknadskontonummer) och referensen fran emissionsredovisningen anges. Sista betalningsdag dr den
3 april 2009, klockan 16.00 svensk tid. Om teckning avser ett annat antal aktier dn vad som framgar av
emissionsredovisningen ska istillet “Anmélningssedel for teckning med foretradesritt” anvindas, vilken kan
bestillas fran Nordea under kontorstid pa telefon 08-678 04 40. Anmilningssedel ska vara Nordea tillhanda
enligt adress ovan den sista betalningsdagen, som dr den 3 april 2009, klockan 16.00 svensk tid. I fall da
stamaktier dr registrerade i finska eller danska kontoforingssystem, se avsnitten “Villkor och anvisningar—Nya
Aktier som ska registreras hos Euroclear Finland och handlas pa NASDAQ OMX Helsinki” respektive “Villkor
och anvisningar—Nya Aktier som ska registreras hos VP Securities i Danmark och handlas pd NASDAQ OMX
Copenhagen” for anvisningar.

Forvaltarregisterade aktiedigares teckning

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna Nya Aktier med stod av Teckningsritter maste vara
anmalda for teckning i enlighet med instruktion fran forvaltaren.

Betalda tecknade aktier

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear Sweden att sinda ut en avi som bekriftelse pa att
betalda tecknade aktier (“BTA”) bokats in pa vp-kontot (alternativt servicekontot eller kapitalmarknadskontot).
De nytecknade aktierna kommer att bokforas som BTA pa vp-kontot (alternativt servicekontot eller
kapitalmarknadskontot) till dess att registrering av sddana Nya Aktier skett hos Bolagsverket. Sadana Nya Aktier
forvintas bli registrerade hos Bolagsverket omkring den 20 april 2009. Nagon vp-avi utsédnds ej i samband med
denna ombokning.

Handel med BTA pa NASDAQ OMX Stockholm beriknas ske under perioden fran och med den 20 mars
2009 till och med den 20 april 2009. Nordea och 6vriga virdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjdnst med formedling av kop och forsiljning av BTA.

ISIN-koden for BTA dr SE0002801316 pa NASDAQ OMX Stockholm.

Teckning och tilldelning av Nya Aktier utan stod av Teckningsritter
Direktregistrerade aktiedgares teckning

Anmilan om teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsritter ska goras pa en for detta andamal avsedd
anmilningssedel mirkt “Anmaélningssedel for teckning utan foretridesritt avseende aktier registrerade hos
Euroclear Sweden”. Endast en anmélan avseende teckning av Nya Aktier (som ska registreras hos Euroclear
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Sweden) utan stod av Teckningsritter far inges. Om flera anmélningssedlar inges kommer endast den
anmélningssedel som forst kommit Nordea tillhanda att beaktas.! Anmélningssedlar kan erhallas fran Nordeas
kontor i Sverige, fran Nordeas hemsida www.nordea.com eller bestillas fran Nordea under kontorstid pa telefon
08-678 04 40.

Anmilningssedeln ska skickas till Nordea Bank AB (publ), Issuer Services A203, 105 71 Stockholm,
Sverige. Anmilningssedeln méste vara Nordea tillhanda den 3 april 2009.

Forvaltarregistrerade aktiedigares teckning

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna Nya Aktier utan stod av Teckningsriitter maste anmila
sig for teckning i enlighet med instruktion fran foérvaltaren.

Tilldelning

Om inte samtliga Nya Aktier tecknats med stod av Teckningsritter ska Styrelsen besluta om tilldelning av
Nya Aktier tecknade utan stod av Teckningsritter varvid tilldelning:

e iforsta hand ska ske till dem som tecknat Nya Aktier med stod av Teckningsritter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa Avstimningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i forhdllande till det
antal Teckningsritter som utnyttjats for teckning av Nya Aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning,

e iandra hand ska tilldelning ske till andra som till Nordea anmilt sig for teckning utan stéd av
Teckningsritter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal Nya
Aktier som var och en anmélt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

e itredje hand ska tilldelning ske till Emissionsgaranterna och till eventuella andra personer som har
ingdtt avtal om att garantera Foretradesrittsemissionen och, for det fall garantidtagandena inte utnyttjas
fullt ut, till Emissionsgaranterna eller annan sadan person i enlighet med det antal Nya Aktier som var
och en av Emissionsgaranterna eller annan sadan person har atagit sig att teckna enligt sddant
garantiavtal.

Som bekriftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stod av Teckningsritter kommer en
avrdkningsnota att skickas till tecknaren omkring den 22 april 2009. Inget meddelande kommer att skickas till
tecknare som inte erhéllit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade Nya Aktier ska betalas kontant i enlighet
med instruktionerna pa avriakningsnotan som har skickats till tecknaren. Efter erlagd betalning kommer Euroclear
Sweden att siinda ut en avi som bekriiftelse pa att betalda tecknade aktier (“BTA”) som tecknas utan stod av
Teckningsritter bokats in pa vp-kontot (alternativt servicekontot eller kapitalmarknadskontot). De nytecknade
aktierna kommer att bokforas som BTA pa vp-kontot (alternativt servicekontot eller kapitalmarknadskontot) till
dess att registrering av sadana Nya Aktier skett hos Bolagsverket. Sidana Nya Aktier forvintas att bli
registrerade hos Bolagsverket omkring den 6 maj 2009. Nagon vp-avi utsinds ej i samband med denna
ombokning.

ISIN-koden for BTA som tecknats utan stod av Teckningsritter 4r SE0002801324. Dessa BTA kommer ej
att noteras och handlas.

Riitt till utdelning

De Nya Aktierna ska medfora ritt till utdelning forsta gangen pa forsta avstimningsdagen for utdelning som
intriffar efter avstimningsdagen for utdelning beslutad av arsstimman 2009. De Nya Aktierna kommer saledes
inte att ge ritt till den utdelning som beslutas av arsstimman den 2 april 2009.

Offentliggorande av teckningsresultatet i Foretriadesrittsemissionen

Det preliminira teckningsresultatet i Foretradesrittsemissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande fran Nordea omkring den 8 april 2009. Det slutliga teckningsresultatet i
Foretradesrittsemissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande fran Nordea omkring den
17 april 2009.

I For att fa full prioritet vid eventuell tilldelning baserat pa utnyttjade Teckningsritter maste anmilan av teckning utan foretridesritt avse
aktier registrerade i samma virdepapperssystem som teckning med foretridesriitt avsag. Det innebir att tecknare som utnyttjat
Teckningsritter registrerade hos Euroclear Sweden maste anvinda anmélningssedeln mirkt “Anmailningssedel for teckning utan
foretridesritt avseende aktier registrerade hos Euroclear Sweden” for att fa full prioritet. Har Nya Aktier tecknats med stod av
Teckningsritter registrerade hos Euroclear Finland eller VP Securities i Danmark ska for full prioritet vid eventuell tilldelning separata
anmilningssedlar for teckning utan foretradesritt avseende aktier som ska registreras hos Euroclear Finland eller VP Securities i Danmark
anvindas (se vidare “—Nya Aktier som ska registreras hos Euroclear Sweden och handlas pa NASDAQ OMX Stockholm—Tilldelning”).
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Notering och handelstillstand

Handel med Teckningsritter och BTA kommer att ske pA NASDAQ OMX Stockholm. Nordea kommer att
ansoka om notering av de Nya Aktierna pa NASDAQ OMX Stockholm i samband med slutférandet av
Foretriadesrittsemissionen. Inga garantier kan ges for att en sddan ansokan kommer att beviljas.

Ovrig information
For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare av Nya Aktier kommer Nordea att ombesdrja att

overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ridnta kommer att utbetalas for nagot Gverskjutande belopp.

Styrelsen har ritt att forlinga Teckningsperioden. Teckning av Nya Aktier, med eller utan stod av
Teckningsritter, dr oaterkallelig och tecknaren kan saledes inte annullera eller dndra en teckning av Nya Aktier.

Ofullstiandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas efter den 3 april 2009, ir otillricklig eller betalas pa ett annat felaktigt sitt kan
anmilan om teckning komma att 1imnas utan beaktande eller teckning komma att bedomas ha skett for ett ligre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sddana fall att dterbetalas. Ytterligare fragor gillande
Foretridesrittsemissionen besvaras av Nordea under kontorstid pa telefon 08-678 04 40.

Tidsplan

Nedanstaende tidsplan anger och sammanfattar vissa viktiga datum avseende Foretridesrittsemissionen.

Forsta dag for handel med stamaktier pa OMX NASDAQ Stockholm exklusive

Tecknin@SIatter . . . . ..ot e 13 mars 2009
Avstimningsdag for deltagande i Foretridesrittsemissionen ...................... 17 mars 2009
Teckningsperiod inleds . . ... ... 20 mars 2009
Handel med Teckningsritter pA NASDAQ OMX Stockholm inleds ................. 20 mars 2009
Handel med BTA pa NASDAQ OMX Stockholminleds ......................... 20 mars 2009
Handel med Teckningsritter pA NASDAQ OMX Stockholm avslutas ............... 31 mars 2009
Teckningsperiod I0per Ut . ..... ... ... 3 april 2009
Preliminért teckningsresultat i Foretradesrittsemissionen offentliggors .............. 8 april 2009
Slutligt teckningsresultat i Foretrddesrittsemissionen offentliggors ................. 17 april 2009
Handel med BTA pa NASDAQ OMX Stockholm avslutas . ....................... 20 april 2009
Handel med Nya Aktier pA NASDAQ OMX Stockholm inleds .................... Omkring 21 april 2009
Konvertering av BTA som tecknats med stod av Teckningsritter till Nya Aktier ...... Omkring 24 april 2009
Beskattning

For information rorande beskattning, se avsnittet “Skattefragor—Skattefrdagor i Sverige”.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR—NYA AKTIER SOM SKA REGISTERAS HOS EUROCLEAR
FINLAND OCH HANDLAS PA NASDAQ OMX HELSINKI

Anvisningarna i detta avsnitt giller endast teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter registrerade
hos Euroclear Finland i Finland och teckning av Nya Aktier, utan stod av Teckningsritter, som ska registreras
hos Euroclear Finland och handlas pA NASDAQ OMX Helsinki i form av FDR (se definition nedan).

Stamaktier i Nordea &r for ndrvarande registerade hos Euroclear Finland och handlas pA NASDAQ OMX
Helsinki samt innehas av aktuella innehavare i form av finska aktiedepabevis (“FDR”). Foljaktligen kommer
innehavare av aktier noterade pA NASDAQ OMX Helsinki som tecknar aktier i Foretradesrittsemissionen att
erhalla tilldelade Nya Aktier i form av FDR. Varje FDR motsvarar en stamaktie i Nordea. En FDR-innehavare
som pa Avstimningsdagen r direkt- eller forvaltarregistrerad i det av Euroclear Finland forda registret 6ver
FDR-innehavare kommer automatiskt att erhélla 11 Teckningsritter for varje FDR innehavd pa
Avstimningsdagen.
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Teckningskurs

De Nya Aktierna emitteras till en Teckningskurs om 1,81 euro per Ny Aktie. Inget courtage kommer att tas
ut. Teckningskursen ska betalas i samband med insdndandet av uppdraget for teckning.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for faststillande av ritt att erhalla Teckningsritter dr den 17 mars 2009. Under antagande
av sedvanlig tid for clearing och avriakning vid NASDAQ OMX Helsinki, har FDR handlats pA NASDAQ OMX
Helsinki exklusive Teckningsritter fran den 13 mars 2009. Sista dagen for handel i FDR inklusive
Teckningsritter var den 12 mars 2009.

Emissionsredovisning till FDR-innehavare

Kontoftrande institut, depahallare och forvaltare kommer att underritta FDR-innehavare om
Foretradesrittsemissionen och dirtill relaterad teckning och betalning i enlighet med egna rutiner. Vissa
kontoforande institut, depahallare och forvaltare kommer eventuellt inte att underritta sadana innehavare av
Teckningsritter om Foretradesrittsemissionen. For det fall en FDR-innehavare inte erhéller nagra anvisningar for
teckning och betalning av hans eller hennes kontoférande institut, depahallare eller forvaltare, uppmanas
innehavaren att kontakta ndgot av Nordeas kontor i Finland for att verkstilla teckning.

Handel med Teckningsritter

Teckningsritterna emitteras till FDR-innehavare i det finska avstimningsregistret fort av Euroclear Finland
och kommer att handlas pa NASDAQ OMX Helsinki under perioden fran och med den 20 mars 20009 till och
med den 27 mars 2009. Nordea samt andra virdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjinst med
formedling av kop och forsiljning av Teckningsritter.

ISIN-koden for Teckningsritterna dr FI0009503072 och handelssymbolen d&r NDA1VUO0109 pa NASDAQ
OMX Helsinki. Teckningsritterna som dr registrerade hos Euroclear Finland kan inte konverteras till
Teckningsritter som é&r registrerade hos Euroclear Sweden eller VP Securities i Danmark och berittigar ej
innehavaren till teckning av Nya Aktier som ska registreras hos Euroclear Sweden eller VP Securities i Danmark.

Teckning med stod av Teckningsritter

Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter ska ske under perioden fran och med den 20 mars
2009 till och med den 3 april 2009. Efter Teckningsperiodens utgang blir outnyttjade Teckningsritter ogiltiga och
kommer utan avisering fran Euroclear Finland att bokas bort fran de teckningsberittigades avstimningskonton.

For att inte virdet av erhallna Teckningsritter ska ga forlorat maste innehavaren av Teckningsriitten
antingen:

e utnyttja erhdllna Teckningsritter och teckna Nya Aktier senast den 3 april 2009, eller, vid en tidigare
tidpunkt enligt instruktioner frian tecknarens kontoférande institut, depahéllare eller forvaltare, eller

e silja erhallna och ej utnyttjade Teckningsritter senast den 27 mars 20009.

Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter sker genom insdndande av ett uppdrag for teckning
per avstamningskonto och erliggande av Teckningskursen i enlighet med det kontoférande institutets eller, vad
avser innehav som ir forvaltarregistrerade, forvaltarens instruktioner. Det kontoforande institutet, depahallaren
eller forvaltaren kan kréva att investeraren skickar in ett uppdrag for teckning och erldgger Teckningskursen vid
ett tidigare datum 4n da handeln i Teckningsritter pA NASDAQ OMX Helsinki avslutas. Det erfordras att ett
uppdrag for teckning skickas in for varje relevant avstimningskonto.

Teckning av Nya Aktier kan dven ske under kontorstid pa Nordea Bank Finland Plc:s (“Nordea Finland”)
kontor under kontorstid, Nordeas Private Banking-enheter och med hjilp av Bank-ID via Nordeas kundtjénst fran
mandag till fredag mellan k1. 08.00 och kl. 20.00 (finsk tid) pa telefonnummer +358-200-3000 pa finska
(lokaltaxa/mobiltelefontaxa) och +358-200-5000 pa svenska (lokaltaxa/mobiltelefontaxa). Bolag kan inte gora
teckningsataganden pa telefon via Nordeas kundtjinst. Kundtjidnstens samtal spelas in.
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Betalda tecknade aktier (Interim-FDR)

Efter teckning med stod av Teckningsritter och erlagd betalning av den tillhorande teckningslikviden
kommer de nytecknade aktierna att emitteras i det finska avstimningsregistret och registreras pa tecknarens
avstimningskonto som interim-FDR, vilka ir fritt Gverlatbara och representerar de Nya Aktierna. Interim-FDR
kommer, tillsammans med Nordeas nuvarande utestaende FDR (ISIN-kod FI0009902530), att representera
stamaktier i Nordea, da de Nya Aktierna har registrerats av Bolagsverket (vilket forvintas ske omkring den 20
april 2009).

Handel med interim-FDR

Handel med interim-FDR pa NASDAQ OMX Helsinki beriknas ske under perioden fran och med den
20 mars 2009 till och med den 20 april 2009. Nordea samt dvriga virdepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med formedling av kop och forséljning av interim-FDR.

ISIN-koden for interim-FDR &r FI0009016190 och handelskoden dr NDA1VN0109 pa NASDAQ OMX
Helsinki.

Teckning och tilldelning av Nya Aktier utan stod av Teckningsritter

Teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsritter ska ske genom att ldmna in ett uppdrag for teckning
och samtidigt erldgga Teckningskurs i enlighet med instruktioner fran kontoférande institut, depahallare eller,
vad giller forvaltarregistrerade innehavare, i enlighet med instruktioner fran forvaltaren. Teckning kan dven ske
hos Nordea Finland, Nordeas Private Banking-enheter och Nordeas Kundtjinst i enlighet med vad som framgar
ovan i avsnittet “—Teckning med stod av Teckningsriditter”. Om en investerare inte erhaller nagra instruktioner
fran sitt kontoforande institut, sin depahallare eller sin forvaltare eller om ett uppdrag for teckning inte kan
returneras till investerarens kontoforande institut, depahallare eller forvaltare ska investeraren kontakta nagot av
Nordea Finlands kontor for att ldimna uppdrag for teckning. Om flera uppdrag for teckning gillande samma
avstdmningskonto inges av en investerare kommer uppdragen att kombineras som ett uppdrag for teckning for
varje avstamningskonto.2 Uppdrag for teckning samt teckningslikvid ska ha mottagits av investerarens
kontoférande institut, depahallare, forvaltare eller, om teckningsforbindelse skickats till Nordea, av Nordea
Finland senast den 3 april 2009 eller vid en tidigare tidpunkt enligt instruktioner fran kontoférande institut,
depéhallare eller forvaltare.

Betalning for de Nya Aktierna ska erliggas samtidigt som uppdrag for teckning limnas. Betalning for
ansOkta men inte tilldelade Nya Aktier kommer att aterbetalas omkring den 21 april 2009. Ingen rinta kommer
att utbetalas for det belopp som ska aterbetalas.

Tilldelning

Om inte samtliga Nya Aktier tecknats med stod av Teckningsritter ska Styrelsen besluta om tilldelning av
Nya Aktier tecknade utan Teckningsritter varvid tilldelning:

e i forsta hand ska ske till dem som tecknat Nya Aktier med stdod av Teckningsritter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare eller FDR-innehavare pa Avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning,
i forhallande till det antal Teckningsritter som utnyttjats for teckning av Nya Aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning,

e iandra hand ska tilldelning ske till andra som till Nordea anmalt sig for teckning utan stod av
Teckningsritter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal Nya
Aktier som var och en anmilt for teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning, och

e 1itredje hand ska tilldelning ske till Emissionsgaranterna och till eventuella andra personer som har
ingatt avtal om att garantera Foretradesrittsemissionen och, for det fall garantidtagandena inte utnyttjas
fullt ut, till Emissionsgaranterna eller annan sadan person i enlighet med det antal Nya Aktier som var
och en av Emissionsgaranterna eller annan sddan person har atagit sig att teckna enligt sadant
garantiavtal.

2 For att fa full prioritet vid eventuell tilldelning baserat pa utnyttjade Teckningsritter maste uppdrag for teckning utan stod av
Teckningsritter avse samma avstimningskonto som teckning med stod av Teckningsritter avsag. Har Nya Aktier tecknats med stod av
Teckningsritter registrerade hos Euroclear Sweden eller VP Securities i Danmark ska for full prioritet vid eventuell tilldelning separata
anmilningssedlar for teckning utan foretridesritt avseende aktier som ska registreras hos Euroclear Sweden eller VP Securities i
Danmark anvéndas (se vidare “—~Nya Aktier som ska registreras hos Euroclear Finland och handlas pa NASDAQ OMX Helsinki—
Tilldelning” ).
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Nordea kommer att bekrifta tilldelning av Nya Aktier som tecknats utan stod av Teckningsritter till
investerare till vilka tilldelning har skett. Nordea kommer dven att meddela investerare som inte har tilldelats
Nya Aktier. Nya Aktier kommer att levereras till FDR-innehavare sa snart Bolagsverket har registrerat de Nya
Aktierna. Detta forvintas ske omkring den 20 april 2009. Séledes kommer inga interim-FDR att emitteras for
Nya Aktier som tecknats utan stod av Teckningsritter.

Riitt till utdelning

De Nya Aktierna ska medfora ritt till utdelning forsta gdngen pa forsta avstamningsdagen for utdelning som
intriffar efter avstimningsdagen for utdelning beslutad av arsstimman 2009. De Nya Aktierna kommer saledes
inte att ge ritt till den utdelning som beslutas av arsstimman den 2 april 2009.

Utfirdande av och handel med Nya Aktier

Interim-FDR kommer tillsammans med Nordeas nuvarande utestaende FDR (ISIN-kod FI0009902530) att
representera de stamaktier i Nordea som dr noterade och handlas pA NASDAQ OMX Helsinki med handelskod
NDAL1V, da de Nya Aktierna har registrerats av Bolagsverket. Detta forvéntas ske omkring den 20 april 2009. De
Nya Aktierna ir fritt 6verlatbara.

Offentliggorande av teckningsresultat i Foretriadesrittsemissionen

Det preliminira teckningsresultatet i Foretradesrittsemissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande fran Nordea omkring den 8 april 2009. Det slutliga teckningsresultatet i
Foretradesrittsemissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande fran Nordea omkring den
17 april 2009.

Notering och handelstillstand

Handel med Teckningsritter och interim-FDR kommer att ske pA NASDAQ OMX Helsinki. Nordea
kommer att ans6ka om notering av de Nya Aktierna pA NASDAQ OMX Helsinki i samband med slutférandet av
Foretradesrittsemissionen. Inga garantier kan ges for att en sddan ansdkan kommer att beviljas.

Avgifter och omkostnader

Inget courtage kommer att utga vid teckning av Nya Aktier i Foretradesrittsemissionen. Kontoforande
institut, depahallare och fondkommissionérer som verkstiller overlatelsen av Teckningsritter eller interim-FDR
kan komma att ta ut courtage vid verkstillande av sddana transaktioner enligt deras egna avgiftstabeller.
Kontoforande institut och depahallare tar dven ut egna avgifter for forande av avstamningskonton samt
transaktioner som registreras pa dessa.

Ovrig information

Ett uppdrag for teckning ska anses vederborligen inldimnat endast efter att Nordea Finland mottagit
uppdraget och dirtill relaterad Teckningskurs. Godkdnnande om deltagande i Foretrddesrittsemissionen med stod
av pantsatta eller annars begrinsade FDR kan vara beroende av ett skriftligt samtycke fran panthavaren. Det dr
FDR-innehavarens ansvar att inhdmta ett sadant samtycke och tillhandahalla det till teckningsstéllet.

Genom inldmnande av ett uppdrag for teckning dr Nordea Finland anvisade och bemyndigade att teckna
Nya Aktier for FDR-innehavarens rikning i enlighet med villkoren for Foretradesrittsemissionen och att
vidarebefordra den relaterade Teckningskursen till Nordea.

Styrelsen dger ritt att forlinga teckningsperioden. Uppdrag for teckning av Nya Aktier, med eller utan stod
av Teckningsritter, dr oaterkallelig och tecknaren kan sdledes inte annullera eller @ndra en teckning av Nya
Aktier.

Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda uppdrag for teckning kan komma att lamnas utan beaktande. Om
Teckningskursen inte inbetalas i tid i enlighet med instruktionerna hiri, &r otillrdcklig eller betalas pa ett annat
felaktigt sétt kan ansokan eller anmélan om teckning komma att limnas utan beaktande. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sddana fall att aterbetalas. Ingen rinta kommer att utbetalas for nagot verskjutande
belopp.
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Ytterligare fragor gillande Foretridesrittsemissionen besvaras av Nordea pa telefon under kontorstid pa
+358-200-3000 (pa finska) och +358-200-5000 (pa svenska).

Tidsplan

Nedanstaende tidsplan anger och sammanfattar vissa viktiga datum avseende Foretrddesriittsemissionen.

Forsta dag for handel med stamaktier pA NASDAQ OMX Helsinki exklusive

TeckninGSIAtter . .. ... o 13 mars 2009
Avstamningsdag for deltagande i Foretradesrittsemissionen . ..................... 17 mars 2009
Teckningsperiod inleds . . ... ... . 20 mars 2009
Handel med Teckningsritter pA NASDAQ OMX Helsinkiinleds .. ................. 20 mars 2009
Handel med interim-FDR pa NASDAQ OMX Helsinki inleds . .................... 20 mars 2009
Handel med Teckningsritter pa NASDAQ OMX Helsinki avslutas ................. 27 mars 2009
Teckningsperiod IGPer Ut .. ... ...t 3 april 2009
Preliminirt teckningsresultat offentliggdrs . ....... ... . . i i 8 april 2009
Slutligt teckningsresultat offentliggors . ......... .. . i 17 april 2009
Handel med interim-FDR pa NASDAQ OMX Helsinki avslutas ................... Omkring 20 april 2009
Konvertering av interim-FDR till slutliga FDR motsvarande Nya Aktier ............. Omkring 20 april 2009
Handel med Nya Aktier pA NASDAQ OMX Helsinki inleds ...................... Omkring 21 april 2009
Beskattning

For information avseende beskattning, se avsnittet “Beskattning—Skattefrdagor i Finland” .

Beskrivning av FDR

De nuvarande aktierna i Nordea dr emitterade och noterade pA NASDAQ OMX Helsinki som FDR. Varje
FDR motsvarar en befintlig stamaktie i Nordea.

FDR karaktdir

FDR ir ett speciellt tillgodohavande emitterade i det finska avstimningsregistret fort av Euroclear Finland.
Investerare kan registreras som FDR-innehavare direkt eller, vad avser andra #n finska FDR-innehavare, genom
forvaltare.

FDR ir icke-fysiska depabevis, vilka berittigar till de underliggande aktierna i Nordea. De underliggande
aktierna dr registrerade i det svenska avstimningsregistret fort av Euroclear Sweden for FDR-innehavarens
rikning. Inga fysiska intyg utfirdas for FDR.

Ett antal stamaktier i Nordea, motsvarande antalet utestiende FDR, deponeras i utfirdarens namn for
FDR-innehavarens rikning med Nordea Bank AB (publ) som depahallare.

FDR har emitterats i enlighet med och lyder under finsk lag.

Emittent av FDR

FDR emitteras av Nordea Finland, adress Alexandersgatan 36, 00020 Nordea, Helsingfors, Finland, med
site 1 Helsingfors, med organisationsnummer 1680235-8. Nordea Finland &r ett publikt aktiebolag bildat enligt
den finska aktiebolagslagen och &r registrerat i det finska handelsregistret sedan den 2 januari 2002.

Handel och avrikning

Handel med Nordeas stamaktier, representerade av FDR, sker pA NASDAQ OMX Helsinki och avrikning
sker i det finska avstimningsregistret i likhet med andra stamaktier noterade pa NASDAQ OMX Helsinki. FDR
ar emitterade och handlas pa NASDAQ OMX Helsinki i euro.

Utdelning

Innehavare av FDR ir berittigade till utdelning motsvarande den utdelning som tillkommer de
underliggande stamaktierna i Nordea. Utdelning sker i euro.
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Aktiedigarnas ovriga rdttigheter

Nordea och Nordea Finland strivar efter att FDR-innehavare ges alla de rattigheter som tillkommer
innehavare av de underliggande stamaktierna i Nordea. Da FDR ér registrerade i det finska avstdmningsregistret
ar innehavare av FDR inte direkt berittigade till vissa rittigheter forknippade med de underliggande aktierna
registrerade i Sverige. Istéllet kan rittigheterna vara begrinsade och utnyttjande av rittigheterna kan kréva vissa
atgédrder och kan dirigenom vara foremal for ytterligare instruktioner fran Nordea och Nordea Finland.

For att deltaga i bolagsstimma och utnyttja rostritter knutna till de underliggande aktierna krévs att
FDR-innehavare tillfilligt omregistrerar sig som aktiedgare i det svenska avstamningsregistret. Infor varje
bolagsstimma kommer Nordea eller Nordea Finland att tillhandahalla ytterligare instruktioner for hur rétten att
deltaga i bolagsstimma och utnyttja rostrétter knutna till de underliggande aktierna kan utnyttjas.

Konvertering till stamaktier

En FDR-innehavare kan konvertera sina FDR till stamaktier i Nordea genom att meddela bade det finska
kontoftrande institutet diar FDR é&r registrerade i ett avstimningsregister och det svenska kontoforande institutet
hos vilket FDR-innehavaren 6nskar deponera aktierna.

Ovan nimnda konvertering dr villkorad av att alla innehavarens skyldigheter gentemot Nordea och Nordea
Finland med avseende pa aktierna och FDR har uppfyllts och att avrikning har skett.

For det fall att FDR inte kan behandlas i avstimningsregistret kan Nordea Finland tillfadlligt neka att utféra
eller skjuta upp den begirda konverteringen. Sa kan bland annat ske om en part i konverteringsprocessen i
Finland eller Sverige har stingt eller om Nordea Finland av andra anledningar finner ett uppskjutande
nodvindigt, exempelvis i fall av storningar i handelssystemen.

Ovriga villkor

FDR ir generellt reglerade av de allmédnna villkoren for FDR. For information om tillhandahéllandet av de
allménna villkoren for FDR vénligen se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information—Handlingar
tillgangliga for granskning”.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR—NYA AKTIER SOM SKA REGISTRERAS HOS VP SECURITIES
I DANMARK OCH HANDLAS PA NASDAQ OMX COPENHAGEN

Anvisningarna i detta avsnitt giller endast teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsritter registrerade
hos VP Securities i Danmark och anmélan om teckning av Nya Aktier, utan stod av Teckningsritter, som ska
registreras hos VP Securities i Danmark och handlas pa NASDAQ OMX Copenhagen.

Teckningskurs

De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 13,49 danska kronor per Ny Aktie alternativt 1,81 euro
per Ny Aktie. Inget courtage kommer att tas ut. For instruktioner och ytterligare information om teckning av
aktier i euro hdnvisas till Nordea pa telefon +45 3333 5092, om ditt aktieinnehav dr registrerat hos VP Securities
i Danmark, eller till forvaltare om ditt innehav ar forvaltarregistrerat.

Avstimningsdag

Avstimningsdag for faststillande ritt att erhdlla Teckningsritter dr den 17 mars 2009, 12.30 dansk tid.
Stamaktier i Nordea har handlats exklusive Teckningsritter sedan den 13 mars 2009. Sista dag for handel med
stamaktier i Nordea inklusive Teckningsritter var den 12 mars 2009.

Forfarande vid teckning av Nya Aktier

Innehavare av Teckningsritter som Onskar att teckna Nya Aktier maste gora detta genom sin depahallare i
enlighet med de regler som giller for sadana institut. For den teckningsberittigade innehavaren kommer
anmilningstiden for utdvande att vara beroende av avtalet med, och regler och forfaringssitt hos, vederborlig
depéhallare eller andra finansiella mellanhé@nder, och kan vara kortare @n Teckningsperioden. En verkstilld
teckning far inte aterkallas eller @ndras.
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Innehavare som nyttjar sina Teckningsritter kommer att anses ha intygat att de foljt tillimpliga lagar.
Depébanker som tecknar Teckningsritter for verkliga innehavare av Teckningsritter ska anses ha intygat att de
har f6ljt de instruktioner som anges i detta prospekt och de anvisningar som skickats till dem av Nordea i
samband med Foretriadesrittsemissionen.

Innehavare av Teckningsritter som inte onskar utnyttja sin ritt att teckna Nya Aktier med stdd av
Teckningsritter kan silja sina Teckningsritter, varpa forviarvaren kan anvinda dem for att teckna Nya Aktier.
Innehavare av Teckningsritter som inte har ett tillrackligt antal Teckningsritter for att teckna ett helt antal Nya
Aktier kan, under den period Teckningsritter handlas, pa den 6ppna marknaden kopa det ytterligare antal
Teckningsritter som behdvs for att teckna ett helt antal Nya Aktier. Innehavare som onskar kopa eller silja
Teckningsritter bor instruera sin depahallare om detta.

Teckningsritter som inte har utnyttjas genom de danska depainstituten under Teckningsperioden kommer att
forfalla och bli virdelosa. En innehavare av sddana Teckningsritter kommer inte att vara beréttigad till
kompensation. Teckningsperioden avslutas den 3 april 2009.

Handel med Teckningsrétter

Handel med Teckningsritter dger rum pa NASDAQ OMX Copenhagen under perioden fran och med den
20 mars 20009 till och med den 31 mars 2009. Nordea samt andra virdepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med formedling av kop och forséljning av Teckningsritter. ISIN-koden for Teckningsritterna &r
SE0002801308 pa NASDAQ OMX Copenhagen. Teckningsritterna som ir registrerade hos VP Securities i
Danmark kan inte konverteras till Teckningsritter som ir registrerade hos Euroclear Sweden eller Euroclear
Finland och berittigar ej innehavaren till teckning av Nya Aktier som ska registreras hos Euroclear Sweden eller
Euroclear Finland.

Teckning med stod av Teckningsriitter

Teckning av Nya Aktier som ska noteras pa NASDAQ OMX Copenhagen med stod av Teckningsritter ska
ske under perioden fran och med den 20 mars 2009 till och med den 3 april 2009. Efter Teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade Teckningsritter ogiltiga och kommer, utan avisering, att bokas bort fran VP Securities
konton.

For att inte virdet av erhallna Teckningsritter ska g forlorat maste aktiedgaren antingen:

e utnyttja erhdllna Teckningsritter och teckna Nya Aktier senast den 3 april 2009 eller enligt instruktion
fran tecknarens forvaltare, eller

¢ silja erhallna och ej utnyttjade Teckningsritter senast den 31 mars 2009.

Innehavare av Teckningsritter som Onskar att teckna Nya Aktier som ska noteras pA NASDAQ OMX
Copenhagen maste gora detta genom sin depahallare i enlighet med de regler som géller for sadana institut.

Betalda tecknade aktier

Efter att Teckningskursen erlagts och Teckningsritter utnyttjats kommer, vid slutet av varje vardag under
Teckningsperioden, emission och tilldelning av de Nya Aktierna att ske till tecknarens konto genom VP
Securities kontoforingssystem. De Nya Aktierna som ska noteras pA NASDAQ OMX Copenhagen kommer att,
sa lange de handlas under en tillfdllig ISIN-kod, dven att kallas for “BTA”, bade i plural och singular. Nér de Nya
Aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer den tillfalliga ISIN-koden att sammanforas med ISIN-koden
for Nordeas befintliga stamaktier. Registrering hos Bolagsverket forvintas ske omkring den 20 april 2009.

Handel med BTA pa NASDAQ OMX Copenhagen forvintas ske under perioden fran 20 mars 20009 till den
20 april 2009.

ISIN-koden for BTA dr SE0002801316 pa NASDAQ OMX Copenhagen.

Teckning och tilldelning av Nya Aktier utan stod av Teckningsritter

Anmilan om teckning av Nya Aktier som ska noteras pA NASDAQ OMX Copenhagen utan stod av
Teckningsritter ska goras genom sokandens egen depahallare.
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Anmilan om teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsritter ska goras pa en for detta avsedd
anmilningssedel. Endast en anmilan avseende teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsritter far inges.
Om flera anmilningssedlar inges kommer endast den anmélningssedel som forst kommit Nordea tillhanda att
beaktas.> Anmilningssedlar kan erhéllas fran Nordeas kontor i Danmark, fran Nordeas hemsida
www.nordea.com eller bestillas under kontorstid pa telefon +45 3333 5092.

Anmilan ska skickas av sokandens egen depéhéllare till Nordea Corporate Actions, Képenhamn, Danmark,
fax +45-333 331 82. Anmilan maste vara Nordea tillhanda senast den 3 april 2009.

Tilldelning

Om inte samtliga Nya Aktier tecknats med stod av Teckningsritter ska Styrelsen besluta om tilldelning av
Nya Aktier tecknade utan Teckningsritter varvid tilldelning:

e i forsta hand ska ske till dem som tecknat Nya Aktier med stod av Teckningsritter, oavsett om
tecknaren var aktiedigare pa Avstimningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i férhéllande till det
antal Teckningsriitter som utnyttjats for teckning av Nya Aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning och,

e iandra hand ska tilldelning ske till andra som till Nordea anmilt sig for teckning utan stod av
Teckningsritter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhéallande till det antal Nya
Aktier som var och en anmilt for teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning, och,

e itredje hand ska tilldelning ske till Emissionsgaranterna och till eventuella andra personer som har
ingatt avtal om att garantera Foretradesrittsemissionen och, for det fall garantidtagandena inte utnyttjas
fullt ut, till Emissionsgaranterna eller annan sadan person i enlighet med det antal Nya Aktier som var
och en av Emissionsgaranterna eller annan sadan person har atagit sig att teckna enligt sddant
garantiavtal.

Tilldelning av Nya Aktier som ska noteras pa NASDAQ OMX Copenhagen som tecknats utan stod av
Teckningsriitter kommer att ske genom s6kandens depahallare i enlighet reglerna for sadana institut. Efter
teckning och erlagd betalning kommer de Nya Aktierna att levereras enligt ovan, se avsnittet “—Villkor och
anvisningar—Nya Aktier som ska registreras hos VP Securities i Danmark och handlas pd NASDAQ OMX
Copenhagen—Betalda tecknade aktier”.

ISIN-koden for BTA som tecknats utan stod av Teckningsritter &r SE0002801324. Dessa BTA kommer ej
att noteras och handlas.

Riitt till utdelning

De Nya Aktierna medfor ritt till utdelning forsta gangen pa forsta avstimningsdagen for utdelning som
intriffar efter avstimningsdagen for vinstutdelning beslutad pa arsstimman den 2 april 2009. De Nya Aktierna
kommer séledes inte att ge ritt till den utdelning som beslutas av arsstimman den 2 april 2009.

Offentliggorande av teckningsresultat i Foretriadesrittsemissionen

Det preliminira teckningsresultatet i Foretradesrittsemissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande fran Nordea omkring den 8 april 2009. Det slutliga teckningsresultatet i
Foretradesrittsemissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande fran Nordea omkring den
17 april 2009.

Notering och handelstillstand

Handel med Teckningsritter och BTA kommer att ske pA NASDAQ OMX Copenhagen. Nordea kommer att
ansoka om notering av de Nya Aktierna pa NASDAQ OMX Copenhagen i samband med slutférandet av
Foretridesrittsemissionen. Det finns inga garantier for att en sadan ansokan kommer att beviljas.

3 For att fa full prioritet vid eventuell tilldelning baserat pa utnyttjade Teckningsritter maste anmilan av teckning utan foretriadesritt avse
aktier registrerade i samma virdepapperssystem som teckning med foretridesriitt avsag. Har Nya Aktier tecknats med stod av
Teckningsritter registrerade hos Euroclear Sweden eller Euroclear Finland ska for full prioritet vid eventuell tilldelning separata
anmilningssedlar for teckning utan foretridesritt avseende aktier som ska registreras hos Euroclear Sweden eller Euroclear Finland
anvindas (se vidare “—~Nya Aktier som ska registreras hos VP Securities i Danmark och handlas pi NASDAQ OMX Copenhagen—
Tilldelning” ).
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Ovrig information

Styrelsen dger ritt att forlinga teckningsperioden. En teckning av Nya Aktier, med eller utan stod av
Teckningsriitter, dr oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av Nya Aktier.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda ans6kningar kan komma att lamnas utan beaktande.

Ytterligare fragor gillande Foretridesrittsemissionen besvaras av Nordea under kontorstid pa telefon
+45 3333 5092.

Forsta dag for handel med stamaktier pA NASDAQ OMX Copenhagen

exklusive Teckningsrétter ............... .. .. .. . i 13 mars 2009
Avstdmningsdag for delatagande i Foretrdadesréttsemissionen .. ........... 17 mars 2009 12.30 (dansk tid)
Teckningsperiodinleds . ........ ... .. .. .. . 20 mars 2009
Handel med Teckningsriitter pA NASDAQ OMX Copenhagen inleds . . ... .. 20 mars 2009
Handel med BTA pa NASDAQ OMX Copenhagen inleds ............... 20 mars 2009
Handel med Teckningsriitter pA NASDAQ OMX Copenhagen avslutas . .. .. 31 mars 2009
Teckningsperioden I6perut . ........ .. .. .. . 3 april 2009
Preliminirt teckningsresultat offentliggdrs .. ......... .. ... .. .. ... ... 8 april 2009
Slutligt teckningsresultat i Foretridesrittsemissionen offentliggdrs .. ...... 17 april 2009
Handel med BTA pa NASDAQ OMX Copenhagen avslutas .. ............ 20 april 2009

Den tillfilliga ISIN-koden foér BTA som tecknats med stdd av teckningsritter
kommer att sammanforas med ISIN-koden for Nordeas befintliga

stamaktier . ... ... ... Omkring 21 april 2009
Handel med de Nya Aktierna pa NASDAQ OMX Copenhagen inleds ... ... Omkring 24 april 2009
Beskattning

For information avseende beskattning, se avsnittet “Skattefragor—Skattefragor i Danmark” .

VILLKOR FOR FORETRADESRATTSEMISSIONEN

Foretradesrittsemissionen ar villkorad av att inga omsténdigheter har uppstatt (fore Teckningsperiodens
utgang) som, enligt Styrelsens rimliga bedomning, kan medfora att genomforandet av Foretradesrittsemissionen
visentligen forsvaras. Foretriadesrittsemissionen kan salunda aterkallas. I sadant fall kommer alla
Teckningsritter att forfalla och bli virdelosa, utférda teckningar och tilldelningar av Nya Aktier att bortses ifran,
alla BTA och interim-FDR att annulleras och erlagd teckningsersittning att aterbetalas. Vidare &r
Emissionsgaranternas ataganden under emissionsgarantiavtalet foremal for ett antal villkor. Om dessa villkor inte
tillgodoses eller efterges, eller om vissa i emissionsgarantiavtalet angivna hindelser intriffar, innan dess att
Foretradesrittsemissionen avslutats, har Emissionsgaranterna ritt att efter eget tycke sidga upp avtalet, vilket
medfor att Emissionsgaranterna skyldighet att teckna icke dessforinnan tecknade Nya Aktier upphor. For
ytterligare information se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information—Avtal om teckning av Nya
Aktier” och “Riskfaktorer—Risker relaterade till Foretrddesrdttsemissionen och de Nya Aktierna”.

INVESTERARE BOSATTA I VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av Teckningsritter och utgivande av Nya Aktier vid utnyttjande av Teckningsritter (eller pa
annat sitt) till personer som ir bosatta eller medborgare i andra ldnder @an Danmark, Finland, Frankrike,
Tyskland, Norge, Sverige och Storbritannien kan paverkas av viardepapperslagstiftning i sadana ldnder. Se
avsnittet “Restriktioner gdllande forsdljning och overldtelse av Teckningsrdtter och Nya Aktier”. Foljaktligen
kommer, med vissa undantag, aktiedigare som har sina innehav av befintliga aktier eller FDR direktregistrerade
och har registrerade adresser ibland annat Australien, Kanada, Japan, Hong Kong eller USA inte att erhélla detta
prospekt. De kommer heller inte ha ritt att utnyttja sina Teckningsritter. Med undantag for Teckningsritter
hanforliga till FDR kommer de Teckningsritter som sadana aktiedgare annars skulle ha haft rétt till att séljas for
deras riakning. Forsiljningslikviden som erhélls for deras rakning, kommer att erhallas med
redovisningsskyldighet och kommer, med avdrag for kostnader, att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 10 euro kommer inte att betalas ut. Vad giller Teckningsritter hanforliga till FDR kommer sadan
forsdljning av Teckningsritterna inte att ske automatiskt utan varje forsiljning kommer att kréva en till relevant
aktiemiklare uttrycklig forséiljningsorder fran den teckningsberittigade investeraren. Se avsnittet “Restriktioner
gdllande forsdljning och overldtelse av Teckningsrdtter och Nya Aktier”.
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VERKSAMHET

OVERSIKT

Nordea dr den storsta finanskoncernen i Norden (Danmark, Finland, Norge och Sverige) miitt i totala
intdkter och dr verksamt dven i Baltikum, Polen och Ryssland, som Nordea bendmner “New European Markets”,
i Luxemburg samt via en rad andra internationellt baserade kontor. Nordea anser sig ha den storsta kundbasen av
alla finanskoncerner i Norden med cirka 10 miljoner kunder per den 31 december 2008, spridda 6ver de
marknader didr Nordea dr verksamt, varav cirka 7,5 miljoner privatkunder i fordelsprogrammet och cirka 0,7
miljoner aktiva foretagskunder. Vid samma tid uppgick Nordeas totala balansomslutning till 474 md euro och
primirkapitalet till 15,8 md euro, och Nordea var den storsta kapitalférvaltaren baserad i Norden med
126 md euro i forvaltat kapital. For rikenskapsaret 2008 uppgick Nordeas rorelseintikter till 8,2 md euro, varav
76,7 procent hirrorde fran Nordic Banking (22,0 procent, 21,8 procent, 20,6 procent och 11,6 procent i Danmark,
Sverige, Finland respektive Norge), 5,7 procent hirrorde fran New European Markets och 17,6 procent
genererades av Nordeas 6vriga verksamhet som inkluderar dess International Private Banking-verksamhet och
verksamheten inom sektorerna Financial Institutions och Shipping & Oil Services.

Nordea ir en fullservicebank med ett brett utbud av produkter och tjanster inom bank- och finansomradena,
riktade till privat- och foretagskunder, inklusive finansinstitut. Nordeas produkter och tjdnster omfattar ett brett
utbud av banktjinster till privatpersoner, inklusive hypoteks- och konsumtionslan, kredit- och betalkort samt ett
brett utbud av spar-, liv- och pensionsprodukter. Dirtill erbjuder Nordea ett brett utbud av tjinster till
foretagskunder innefattande bland annat foretagskrediter, likviditetshantering, betalningar och depétjénster,
riskhanteringsprodukter, radgivning, lane- och kapitalrelaterade produkter i likviditets- och
kapitalanskaffningssyfte, foretagsfinansiering, institutionell kapitalforvaltning samt liv- och pensionsprodukter
for foretag. Nordea distribuerar dven skadeforsikringar. Med sina cirka 1 400 kontor (varav dver 260 i Baltikum,
Polen och Ryssland), kundcenter i samtliga nordiska lander och en mycket konkurrenskraftig internetbank
(“Internetbanken”) har Nordea ocksa det storsta distributionsnitet i Norden.

Nordea dr registrerat i Sverige och har sitt séte i Stockholm. Nordeas aktierelaterade virdepapper dr
noterade pa NASDAQ OMX Stockholm (i svenska kronor), NASDAQ OMX Helsinki (i form av finska
depébevis med kursen noterad i euro) och NASDAQ OMX Copenhagen (i danska kronor).

HISTORIA OCH UTVECKLING

Nordea bildades genom sammanslagning av fyra stora nordiska finansinstitut: 1997 gick Nordbanken AB
(publ) i Sverige samman med Merita Bank Abp i Finland och bildade MeritaNordbanken, som i sin tur gick
samman med danska Unidanmark A/S och forvirvade norska Christiania Bank & Kreditkasse ASA ar 2000.
Under 2001 forviarvade Nordea svenska Postgirot Bank AB (publ). Koncernen har varit verksam under namnet
Nordea sedan december 2001.

Nordeas verksamhet i Baltikum, Polen och Ryssland hiarstammar fran de bolag som foregick Nordea och
som inledde verksamhet i Estland 1992, Lettland 1997, Polen 1999 och Litauen 2000. Sedan sin tillkomst 2000
har Nordea expanderat i Baltikum, Polen och Ryssland genom att forvérva lokala foretag, inklusive polska LG
Petro Bank ar 2002, litauiska Kredyt Bank ar 2004 och Sampos livforsikringsrorelse i Polen ar 2005. Under 2007
forvirvade Nordea en majoritetsandel i ryska JSB Orgresbank och i december 2008 kopte Nordea de aterstaende
17,7 procenten av JSB Orgresbanks aktier av tva aktiedgare i JSB Orgresbanks ledning samt, villkorat av
myndighetsgodkdnnande, av Europeiska utvecklingsbanken. Nordea, som idag dr verksamt i Ryssland under
namnet Orgresbank, héller pa att etablera Nordea-varumirket i Ryssland.

STYRKOR
Stor, diversifierad kundbas och ett vil utbyggt distributionsnét

Nordeas unika nordiska kundbas bestar av cirka 6,8 miljoner privatkunder och cirka 0,6 miljoner
foretagskunder. Kunderna betjidnas via det mest omfattande distributionsnitet i Norden, bestaende av cirka
1 100 kontor kombinerat med kundcenter och en Internetbank med 5,2 miljoner anslutna internetkunder. Nordeas
ledande position pa de nordiska bankmarknaderna kompletteras med en langsiktig tillvaxtplattform i Baltikum,
Polen och Ryssland, dir Nordea har cirka 0,7 miljoner privatkunder i sitt férdelsprogram, cirka
80 000 foretagskunder och 6ver 260 kontor.
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Inget enskilt land star for mer &@n en fjdrdedel av Nordeas intékter och verksamheten &r balanserad mellan
foretagssektorn och privatkundsektorn. Nordeas hoga diversifiering tillsammans med dess storlek och
marknadsledande stillning skapar goda forutsattningar for stabilitet och 1dngsiktig lonsamhet genom
konjunkturcykeln.

Tydlig strategi for organisk tillvixt med en skalbar afférs- och verksamhetsmodell

Nordea tillampar en strategi for organisk tillvixt som fokuserar pa att gora mer affdrer med befintliga
kunder och attrahera nya 16nsamma kunder genom att proaktivt arbeta for att skapa starka relationer med
kunderna. Grundfilosofin i strategin &dr indelningen av kunderna i olika segment och en tydlig differentiering av
savil bankens erbjudanden som resursfordelning mellan dessa kundsegment. Denna affarsmodell ar tydlig och
overblickbar for bade medarbetare och kunder och har resulterat i sdvil 6kad kundlojalitet som 6kade majligheter
till merforsiljning inom den befintliga kundbasen. Genomforandet av strategin forenklas av Nordeas
gemensamma, integrerade verksamhetsmodell, vilken &dr utformad for att sékerstélla operativ effektivitet och hoja
kvaliteten i kundrelationerna. Konceptet med en gemensam affirsmodell och en integrerad verksamhetsmodell
har visat pa hog skalbarhet genom dess framgéangsrika implementering i Baltikum, Polen och Ryssland. Nordea
anvinder sig av ett antal prestationsindikatorer for att méta hur dess organiska tillvixtstrategi framskrider och for
att hantera kostnader, risker och kapital.

Nordea utvirderar fortlopande mojliga tilliggsforviry inom sina kidrnverksamheter och uppritthaller en
beredskap att medverka i en nordisk eller europeisk konsolidering av finansbranschen.

Stark balansriikning och betydande skalférdelar

Nordeas riskvigda tillgangar, efter 6vergangsregler enligt Basel II, uppgér till 213 md euro, vilket 4r mer &n
nagon annan bank i Norden. Denna unikt starka balansrikning ger Nordea goda forutséttningar att tillgodose sina
kunders finansieringsbehov, dven under utmanande perioder. Balansrikningens storlek tillsammans med den
ansenliga kundbasen och kundverksamheten ger ocksa betydande skalférdelar. Nordeas storlek gor det mojligt
for banken att spara kostnader genom centralisering av investeringar pa omraden som produktutveckling,
informationsteknik eller legala eller regelverksrelaterade initiativ.

Vil avvigd riskhantering, solid upplaningsposition och god kreditrating

En vil avvigd riskhantering &r en integrerad del i Nordeas organisation och kultur. Nordea har ett enhetligt
system for riskhantering i alla verksamheter och pa alla geografiska marknader med strikt central uppf6ljning.
Nordeas konsekventa fokus pa arbete med riskhantering har resulterat i en historik av jamforelsevis laga
kreditforluster och en stabil kvalitet i tillgangarna understott av en vil diversifierad laneportfolj. Nordea har
bibehallit sitt fokus pa traditionella tjanster for privatkunder och foretag och ddarmed lyckats undga storre
forluster fororsakade av strukturerade kreditinstrument och investeringsbolag. Vidare har Nordea en solid och
vildiversifierad upplaningsbas genom att cirka halften av upplaningen (cirka 150 md euro) utgors av inlaning
fran allménheten. I sin upplaning pa finansmarknaderna gynnas Nordea av sin tillgang till de stora och
vélutvecklade svenska och danska marknaderna for inhemska sdkerstéllda obligationer. Denna upplaningsbas,
tillsammans med Nordeas kreditbetyg avseende motparter (AA- (stabila utsikter), Aal (stabila utsikter) och AA-
(stabila utsikter) fran S&P, Moody’s respektive Fitch) &r viktiga faktorer bidragande till bankens forméaga att ta
upp lan pa marknaden till konkurrenskraftiga villkor. Under 2008 var kreditderivatspreaden for Nordeas krediter
en av de ldgsta bland Europas storre banker.

STRATEGI

Efter en period med fokus pa stabilitet och 16nsamhet lanserade Nordea for tva ar sedan en tydligt definierad
strategi for organisk tillviaxt i Norden och de nya europeiska marknaderna (Baltikum, Polen och Ryssland).
Denna nya strategiska inriktning ligger fast, trots det betydligt mer utmanande makroekonomiska ldaget. Daremot
har genomférandetakten anpassats till det radande marknadsliget. Nordeas strategi for I1onsam organisk tillvixt
bestar av foljande tre komponenter:

Gora fler affarer med befintliga kunder i Norden samt virva nya kunder

Den forsta och viktigaste komponenten i tillvéixtstrategin dr att géra mer affarer med befintliga privat- och
foretagskunder i Norden samt fokusera pa att vérva nya lonsamma kunder med god kreditvirdighet genom en
proaktiv relationsbankstrategi. Nordea har en konkurrensfordel i det svara marknadsldget, eftersom kunderna
uppfattar banken som ett starkt finansinstitut.
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Resurserna prioriteras pa de kunder som erbjuder de bista mojligheterna. Privatkunderna delas upp i fyra
segment (private banking-, formans-, PLUS- och baskunder) beroende pa antal och typ av affarer med Nordea.
For varje segment finns ett erbjudande som specificerar kontakt- och serviceniva, prisséttning och
produktlosningar. Grundfilosofin i denna strategi dr att erbjuda bast service och radgivning samt de bista
produktlosningarna och mest formanliga priserna, till de kunder som genererar mest affirer och intikter. Priserna
for formans-, PLUS- och baskunder redovisas dppet och &r generellt sett inte forhandlingsbara. Kontakten med
dessa kunder &r proaktiv och kunderna erbjuds produkter fran hela Nordeas produktportfolj.

Pa kortare sikt &r strategin avseende privatkunder att stirka relationerna med kunderna i de Gversta
segmenten (private banking- och féormanskunder), att identifiera och flytta kunder till dessa segment samt att
betjina PLUS- och baskunderna pa ett effektivare sitt. Stora forindringsprogram har satts igang i kontorsrorelsen
med syftet att frigora resurser som istillet kan anvindas for fler kundméten samt for att effektivisera
forsédljningen genom en strukturerad séljprocess. Initiativen véntas leda till farre anstéllda i de traditionella kassa-
och back office-tjansterna.

Relationsbanksstrategin gentemot privatkunder stdds av en fokuserad produktstrategi. Nordea har ett brett
produktsortiment och ett vil utbyggt distributionsnit. I raidande marknadslédge satsar Nordea pa ett flexibelt urval
av produkter och fokuserar pa enkla sparprodukter och produkter som kréver laga kapitalinsatser snarare dn
komplexa och svargenomskadliga produkter. Nordeas sparprodukter tar hiansyn till olika variabler som kundernas
formogenhet, grad av engagemang i den egna finansiella planeringen och livsfas, i kombination med deras
riskvillighet.

Foretagskunderna delas in i fyra segment utifran hur stora intikter de genererar och deras affirspotential for
Nordea: Corporate Merchant Banking (“CMB”), stora, medelstora och sma foretag. For varje segment finns ett
erbjudande som innefattar kontakt- och serviceniva samt produktlosningar. Relationsstrategin for foretagskunder
syftar till att gora Nordea till deras “husbank” och ta hand om en sa stor del av deras dagliga och hindelsestyrda
bankirenden som mojligt. Kundansvariga, som har en helhetssyn pa kunders verksamhet och finanser, ansvarar
for Nordeas relation till féretagskunderna.

I radande marknadslidge ser Nordea det som viktigare dn ndgonsin att vara proaktiv och hélla sig nira de
befintliga kunderna. Nya kunder viljs ut med omsorg och maste ha ett hogt internt tilldelat kreditbetyg. I alla
foretagssegment ldggs stor vikt vid att halla kontroll 6ver hur de riskvigda tillgdngarna utvecklas och vid att
marginalerna speglar risknivan och upplaningskostnaden. Nordea har ocksa, som en del av sitt proaktiva
tillvigagangssiitt, etablerat sirskilda team for hantering av problemkrediter pa alla marknader.

Genom sin produktstrategi gentemot foretagskunder arbetar Nordea ocksa for att riskhanteringsprodukter
och kapitalmarknadstransaktioner ska bli en del av grunderbjudandet till stora och medelstora foretag.
Forsiljningen av riskhanteringsprodukter har bidragit till 6kningen av nettoresultatet av finansiella poster till
verkligt virde under 2007 och 2008, savil inom foretagskundsegmentet som bland institutionella kunder. Nordea
kommer att fortsitta utveckla equity- och corporate finance-funktionerna. Tjdnsterna inom likviditetshantering
kommer att vidareutvecklas for samtliga foretagskunder, eftersom dessa tjdnster ar nyckeln till kundernas dagliga
verksamhet och till att bibehélla en stark kundrelation. For sma foretag kommer en ny radgivarprofil och ett nytt
servicekoncept att utvecklas och inforas for att hantera dessa kunders kombinerade behov av privatkundtjanster
och foretagskundtjénster.

I Norden kompletteras satsningen pa organisk tillvixt med utvalda forvérv inom retail banking. Exempel pa
detta #r forvirvet av 68 kontor fran Svensk Kassaservice sommaren 2008 samt forvirvet av nio kontor fran
danska Roskilde Bank hosten 2008.

Den nordiska tillvixten kompletteras med investeringar i de nya europeiska marknaderna

Nordea bendmner Baltikum, Polen och Ryssland de nya europeiska marknaderna. Nordea inledde
verksamheten i denna region for att i forsta hand betjdna nordiska foretagskunder med verksamhet i dessa ldnder.
I Ryssland slutfordes forvirvet av en majoritetspost i JSB Orgresbank i mars 2007 (den éaterstaende
minoritetsposten forvirvades 2008 och forutsitter delvis godkédnnande fran myndighet), samtidigt som Nordea
salde sin minoritetspost i en annan, storre rysk bank. Den ursprungliga strategin har successivt utvecklats till att
dven omfatta lokala kunder och i dag inriktar sig Nordea, forutom pa sina nordiska kunder, pa de ovre
privatkundsegmenten och pa medelstora foretagskunder i Baltikum och Polen. I Ryssland utgors den priméra
malgruppen av mycket stora foretagskunder. Strategin har genomforts genom en utbyggnad av kontorsnitet som
inleddes i slutet av 2006 i Baltikum och framfor allt i Polen. Parallellt med utbyggnaden av sin
distributionskapacitet utokar Nordea sitt produktsortiment och hojer servicenivan pa de nya europeiska
marknaderna.
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Den langsiktiga strategiska inriktningen pa de nya europeiska marknaderna ir att fortsdtta med den
lonsamma tillvéxtstrategin och utveckla verksamheten till en diversifierad fullsortimentsbank som ir integrerad
med den dvriga Nordeakoncernen.

Kundsegmenteringen och erbjudandena som anvinds i Norden infors for ndrvarande i Polen och Baltikum,
varefter Ryssland stér pa tur. Riskhanteringen foljer 6verlag samma rutiner som i 6vriga koncernen och
affirsverksamheten anpassas steg for steg efter koncernens integrerade verksamhetsmodell.

Till foljd av de extrema finansiella och makroekonomiska forhallandena samt den stora osidkerheten och
riskerna pa de nya europeiska marknaderna har Nordea dock dragit ner pa expansionstakten pa dessa marknader.
Utbyggnaden av kontorsnitet i Ryssland och Baltikum har avbrutits och bromsats upp markant i Polen.
Integrationen med ovriga Nordeakoncernen, inte minst i form av riskhantering och produkterbjudanden, fortsitter
sa att expansionen snabbt ska kunna aterupptas nir forhallandena blir mer gynnsamma.

Utvalda globala och europeiska sektorer

Nordea har framgangsrikt utvecklat starka positioner inom den internationella sjofarts- och
oljeserviceindustrin samt inom formogenhetsforvaltning utanfér Norden och Baltikum, Polen och Ryssland.

Nordea dr ett av de ledande finansinstituten som tillhandahaller tjinster till de globala sjofarts- och
offshoresektorerna. Nordeas strategi dr att skapa och bevara langsiktiga kundrelationer med hogkvalitativa, stora,
Oppna och foretrddesvis borsnoterade foretag. Malet &r ocksa att uppritthalla en vildiversifierad och sikrad
kreditportfolj i alla segment och regioner samt vara en stark aktor inom syndikering.

Affirsomradets overgripande ambition ligger fast och den vil beprovade affarsmodellen bibehalls trots
nedgangen i virldsekonomin, virldshandeln och fraktpriserna. Pa kort sikt skérps emellertid fokus pa kostnader,
risker och kapitalhantering, bland annat genom stérkt fokus pa nérliggande affirsmojligheter med befintliga
kunder och ett mycket selektivt urval av nya kunder.

Nordeas International Private Banking & Funds &r en av de storsta nordiska private banking-verksamheterna
i Luxemburg och Schweiz. Verksamheten omfattar private banking-tjidnster och distribution av Nordeas fonder i
Europa. International Private Banking strivar efter organisk tillvixt och enheten European Fund Distribution har
ett mangfacetterat utbud dér savil egna som andras produkter distribueras till institutionella kunder. Strategin for
organisk tillvixt kompletteras fran tid till annan med selektiva mindre forvarv.

NORDEAS VERKSAMHETSMODELL

Nordeas verksamhetsmodell dr utformad for att stodja strategin for organisk tillvixt och for att sékerstélla
operativ effektivitet genom att hoja kvaliteten i kundrelationerna, 6ka tiden for direkta kundkontakter och korta
ner tiden for lansering av nya produkter och tjinster. En grundldggande princip for verksamhetsmodellen idr att
sikerstilla tydliga ansvarsomraden och undvika 6verlappande funktioner eller aktiviteter i olika enheter utmed
virdekedjan.

Verksamhetsmodellen dr gemensam i hela Norden och infors successivt pa de nya europeiska marknaderna.
Detta forutsitter en gemensam kundorganisation och enhetliga kundrelationsprocesser inom alla kundomraden.
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Diagrammet nedan visar Nordeas verksamhetsmodell:
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Nordeas verksamhetsmodell bestar av fyra delar:

e Kundomrdden: Kundomradena ansvarar for radgivning och produktforsiljning till Nordeas kunder.
Nordic Banking #r Nordeas storsta kundomrade och betjinar privat- och féretagskunder i Norden.
Private Banking betjdnar Nordeas private banking-kunder i och utanfor Norden. Institutional &
International Banking har det globala kundansvaret for finansinstitut, sjofarts-, offshore- och
oljeservicebolag samt Nordeas bankverksamhet i Baltikum, Polen och Ryssland.

Segment Household och segment Corporate inom Nordic Banking ansvarar for savil segmentstrategier
som koncept samt samordnar lanseringar och andra produktrelaterade aktiviteter med produktomradena.

Det pagéar omfattande program inom Nordic Bankings kontorsnit for att frigora resurser genom att
effektivisera serviceprocessen och minska antalet manuella kassatransaktioner, for att ddrigenom kunna
dgna mer tid at kundméten. Initiativen omfattar en 6vergang till sjdlvbetjdning, minskad
produktdokumentation och dkad automatisering. Samtidigt har en mer strukturerad séljprocess inforts
for att gora radgivningen effektivare. Initiativen kommer leda till mer séljfokuserade kontor samt en
fordndrad kompetenssammansittning i form av en 6kad andel radgivare. Parallellt med denna
fordndring allokeras resurser om till de marknadsomraden inom respektive land med bést
tillvaxtpotential, vilket leder till en gradvis minskning av, framforallt, antalet mindre kontor.

e Produktomrdden: Leveranskedjan har trimmats genom att koncernens alla produkter och tjanster delats
upp i de tva produktomradena Banking Products och Capital Markets & Savings. Dessa bestar i sin tur
av fyra produktdivisioner: Account Products och Transaction Products (inom produktomradet Banking
Products) samt Capital Markets Products och Savings Products & Asset Management (inom
produktomradet Capital Markets & Savings). Dirutover finns dven inom Institutional & International
Banking ett visst produktansvar. Produktomriadena ansvarar for att leveransprocesserna #r enkla och
tydliga och att produktutvecklingen dr snabb och flexibel. Mot bakgrund av det rdadande
makroekonomiska ldget liggs fokus pa enkla produkter med laga kapitalkrav samt pa
riskhanteringsprodukter. Operationellt sett prioriteras satsningar som forenklar kundernas tillgang till
produkterna och som dirigenom stddjer fordndringsarbetet inom kontorsrorelsen. Produktomradena
hjélper dessutom kundomradena med radgivningsverktyg och specialistkompetens.

e Group Operations: Group Operations stodjer kund- och produktomradena och ansvarar for
tillhandahallande av en rad interna tjénster som IT, inkdp och fastighetsforvaltning. Nordea har
centraliserat denna verksamhet for att underlitta produktutvecklingen, férenkla de interna processerna
och oka overblick och tydlighet.
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e Stabsfunktioner: Nordeas service- och stabsfunktioner stodjer de ovriga delarna av virdekedjan med
personaladministration, kommunikation, kredit- och riskkontroll samt juridiska tjdnster. Dértill skoter
Group Corporate Centre Nordeas interna finans-, redovisnings-, planerings- och kontrollverksamhet,
intern kapitalforvaltning och forvaltning av tillgangar och skulder. Group Corporate Centre inrymmer
ocksa Group Treasury som ansvarar for bankens upplaning och tar marknadsrisk i finansiella
instrument.

Nordeas struktur for finansiell rapportering foljer till stor del verksamhetsmodellen och delar Nordeas
verksamhet i Nordic Banking, Institutional & International Banking och Other Customer Operations. For en
diskussion kring finansiella resultat per geografisk marknad och produktomrade, se avsnittet “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen—Rorelseresultat for rdakenskapsdren 2006, 2007 och 2008—Analys per
kundomrdde” respektive “Kommentarer till den finansiella utvecklingen—Rorelseresultat for rikenskapsdren
2006, 2007 och 2008—Analys per produktomrdde”.

NORDEAS KUNDER OCH VERKSAMHET

Nordeas kundaktiviteter organiseras kring tva huvudgrupper: privatkunder och foretagskunder. For
rakenskapsaret 2008 stod privatkunderna for 41,8 procent av Nordeas rorelseintikter och foretagskunderna stod
for 48,2 procent, varav 24,1 procent genererades av sma och medelstora foretag. Aterstiende 10 procent av
rorelseintékterna utgors av intdkter, bland annat hiarrorande fran Nordeas market-making- och Group Treasury-
verksamhet, som inte allokeras till kundsegment. Per den 31 december 2008 stod privatkunderna for 41,7 procent
och foretagskunderna for 50,8 procent av Nordeas utlaning till allmédnheten, varav de sma och medelstora
foretagens andel uppgick till 17,0 procent.

Nordea strivar efter att utveckla langvariga bankrelationer med savil privatkunder som foretagskunder
genom att ldra kiinna kunderna och deras specifika behov i olika skeden och erbjuda 16sningar och radgivning
skriddarsytt for dessa behov. Denna filosofi, relationsbankskonceptet, ér kidrnan i Nordeas kundfokuserade
operationella strategi.

Privatkunder
Privatmarknaden och privatkundsegmenten

Nordea betjanar privatkunder i Norden och i Baltikum, Polen och Ryssland och erbjuder dven private
banking-tjdnster i vissa andra ldnder. Privatkunderna i Norden, Baltikum, Polen och Ryssland delas in i fyra
segment baserat pa respektive kunds affarsvolym och antalet produkter och tjénster som kunden har hos Nordea:
Private banking-kunder samt kunder i Nordeas fordelsprogram (formans-, PLUS- och baskunder).

Tabellen nedan innehaller viss finansiell data for varje kundsegment for rikenskapsaret 2008. For en
beskrivning av hur Nordea definierar sina kundsegment, se “—Norden” nedan.

Riikenskapsaret 2008
Norden Konder
Summa Baltikum, International Summa
Private Formans- PLUS-och privat- Polen och Private privat-
Banking kunder baskunder! Kkunder Ryssland? Banking kunder
Intidkter mn euro) ................... 324 1911 999 3234 108 85 3427
Volymer (md euro):
Utlaning . . ..................... 4.5 90,5 10,9 105,9 4,6 0,9 111,3
Inlaning ....................... 6,2 40,6 16,4 63,2 1,6 1,7 66,5
Kapital under forvaltning ......... 36,1 6.8
Marginaler? (%)
Utlaning . . ..................... 0,70 0,87 2,46 1,07 1,48 0,77 1,08
Inlaning ....................... 0,71 1,47 2,57 1,74 1,12 0,60 1,70

! Omfattar dven dvriga kunder som har konto hos Nordea men som inte ingér i férdelsprogrammet.

2 Omfattar formans-, PLUS- och baskunder.

3 Beriknad som skillnaden mellan intern rénta och kundrinta, uttryckt i en arlig procent av kontantbaserat genomsnittligt saldo.

Not: Per den 31 december 2008 hade Nordea 7,5 miljoner aktiva privatkunder i sitt fordelsprogram, det vill séiga kunder som var registrerade
i programmet och som uppfyllde kriteriet med ett saldo pa minst 50 euro och minst en genomférd transaktion om aret.

47



Norden

Per den 31 december 2008 hade Nordea cirka 6,8 miljoner privatkunder registrerade i férdelsprogrammet i
Norden. Nordea har dirmed den storsta kundbasen av alla finanskoncerner i Norden. Rorelseintikterna fran
privatkunderna i Norden uppgick till 3,2 md euro, eller cirka 94,4 procent av Nordeas sammantagna
rorelseintékter fran privatkunder. Per den 31 december 2008 uppgick utlaningen och inldningen pa privatsidan i
Norden till 105,9 respektive 63,2 md euro, eller 39,9 respektive 42,5 procent av Nordeas totala utlaning
respektive inlaning till kunder.

Per den 31 december 2008 betjinade Nordea privatkunder i Norden via fler &n 1 100 kontor. Private
Banking-kunderna betjinas av 73 private banking-enheter, vilka normalt dr bemannade med specialistradgivare.

Pa de nordiska marknaderna uppfyller Nordeas kunder typiskt sett foljande kriterier och far tillgang till
foljande erbjudanden:

e Private Banking-kunder: Nordea hor till en av de ledande aktorerna i Norden inom private banking, och
rankades som nummer ett i Norden i kategorin “best private banking services” i en mitning publicerad
av Euromoney i februari 2009. Private banking riktar sig till formogna kunder som vill ha personlig
service och mer avancerade placeringsprodukter. Dessa kunder erbjuds stor tillgang till
produktspecialister samt radgivningsmoten minst en gang om aret. Private Banking-kunder har
generellt minst 150 000 euro i placeringsbart kapital, och sa kallade “high net worth individuals” har
generellt tillgdngar om minst 1,0 mn euro. Per den 31 december 2008 hade Nordea cirka 83 000 Private
Banking-kunder.

e Formanskunder: Kunder med en volym (inklusive lan och sparande) om minst 30 000 euro hos Nordea
och som har minst fem produkter kvalificerar som formanskunder. Som formanskund har man en
namngiven radgivare som har som malsittning att ha ett mote om aret med varje formanskund for att se
over kundens finansiella portfolj och ge specialistradgivning. Formanskunder erbjuds ocksa formanliga
priser. Nordea har ocksa utvecklat ett skriddarsytt erbjudande till formanskunder med placeringsbara
tillgdngar om minst 75 000 euro. Dessa kunder erhéller ytterligare specialistradgivning, mer frekventa
personliga méten och tillgang till verktyg for finansiell planering och sparande. Per den 31 december
2008 hade Nordea cirka 2,5 miljoner formanskunder.

e PLUS-kunder: Kunder med en volym (inklusive lan och sparande) om minst 6 000 euro hos Nordea
och som har minst tre produkter &r kvalificerade som PLUS-kunder. PLUS-kunder far personlig service
vid behov och formanliga priser pa produkter.

e Baskunder: Aktiva kunder som inte uppfyller volym- och produktkraven for ovanndmnda segment
kvalificerar som baskunder.

Dessutom har Nordea ett erbjudande till unga vuxna mellan 18 och 28 ar som kallas Check-in.

Baltikum, Polen och Ryssland

Privatkunderna i Baltikum, Polen och Ryssland delas upp pa liknande sitt som i Norden, men trosklarna for
de olika segmenten (det vill siga formans-, PLUS- och baskunder) dr anpassade till de lokala marknaderna. Per
den 31 december 2008 hade Nordea cirka 746 000 kunder i férdelsprogrammet.

e Polen: Med sina stora tillgdngar och stora befolkning &r Polen central i Nordeas strategi pa nya
europeiska marknaderna. Under 2007 och 2008 byggde Nordea ut sitt kontorsnét fran 45 till 144 kontor
for att na fler privatkunder och upplevde en tillvixt, sirskilt inom bolan och inldning. Dessutom
erbjuder Nordea liv- och sparprodukter till cirka 873 000 privatkunder i Polen. Under 2008 ckade
virdet av premieintikterna i Polen med 46 procent jamfort med 2007. Mot bakgrund av det radande
marknadsldget har Nordea dock valt att sla av pa expansionstakten i Polen, och planerar for en
langsammare expansion av kontorsnétet under 2009.

e Ryssland: Nordeas langsiktiga mal &r att bygga upp en véldiversifierad bankrorelse i Ryssland, med en
privatkundsverksamhet enligt samma segmenteringsmodell som i Norden. En nyckelkomponent i
strategin 4r att oka andelen formanskunder. Pa grund av det radande marknadsldget kommer Nordea
dock att dra ner markant pa tillvixten i utlaningen under 2009 och expansionen i privatkundsegmentet
har tillfilligt avbrutits. Affirsutvecklingen fokuserar istillet pa att lansera Nordea-varumirket samt pa
att utveckla produkterbjudanden och riskhanteringsrutiner som forberedelse for fortsatt expansion nér
marknadsforutsittningarna forbittras.

e Baltikum: Nordea har breddat sin radgivning till privatkunder i Estland, Lettland och Litauen via sina
66 kontor och kundtjdnstenheter i Baltikum per den 31 december 2008. Under 2009 koncentrerar sig
Nordea pa befintliga kunder och riknar i princip med nolltillvixt i utlaningen i dessa lénder.
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Internationellt

Nordea erbjuder ocksa private banking-tjanster och ett fondutbud till formogna privatkunder boende utanfor
Norden, Baltikum, Polen och Ryssland. Den internationella private banking-verksamheten dr nidra samordnad
med verksamheten inom Nordic private banking. Huvudkontoret f6r International Private Banking dr belédget i
Luxemburg, med en filial i Ziirich och representationskontor i Cannes och Marbella. Den internationella private
banking-verksamheten samordnar ocksa fonddistributionen i Europa via representationskontor i Milano, Paris
och Wien samt ett dotterbolag i Koln. Per den 31 december 2008 hade Nordeas fonder tillstand for distribution i
16 europeiska linder.

Per den 31 december 2008 hade Nordea International Private Banking & Funds cirka 12 000 kunder i dver
125 lander. Nordea International Private Banking & Funds rorelseintikter uppgick till 116 mn euro under
rikenskapsaret 2008 och forvaltat kapital uppgick till 8,4 md euro.

Forsdljning och distribution pd privatsidan

Pa privatsidan sker Nordeas forsiljning via flera kanaler for att sikerstélla att kunderna kan utritta sina
bankidrenden nir och som det passar dem. De tre huvudkanalerna dr kontoren, kundcentren och Internetbanken.
Genom Nordeas gemensamma kundhanteringssystem integreras de tre distributionskanalerna fullstindigt sa att
kundinteraktion i en kanal samtidigt registreras i de andra kanalerna.

e Kontor: Den friamsta distributionskanalen for distribution av bankprodukter till privatkunder &r
kontorsniitet, vilket per den 31 december 2008 bestod av cirka 1 400 bankkontor, varav 345 i Finland,
3411 Sverige, 319 i Danmark och 124 i Norge samt dver 260 kontor i Baltikum, Polen och Ryssland.
Utover dessa har Nordea 73 enheter i Norden som endast betjidnar private banking-kunder.

e Kundcenter: Privatkunderna kan fa hjélp med sina bankdrenden genom att ringa Nordeas kundcenter,
som per den 31 december 2008 hade dver 1 300 personer anstédllda. Medarbetarna i kundcentren har
fatt utbildning om Nordeas produkter och kan besvara de flesta forfragningar genom bara ett samtal.
Via kundcentren kan privatkunderna fa produktsupport och utfora de flesta bankérendena, sdsom att
gora betalningar, 6ppna sparkonton, kopa och sélja fondandelar och aktier samt ansoka om lan.

e Internetbanken: Genom Nordeas Internetbank kan privatkunderna utfora de flesta bankdrenden, som till
exempel betala rakningar, gora fondoverforingar och kontrollera saldot pa sina konton. Rikenskapsaret
2008 hade Nordea cirka 5,2 miljoner Internetkunder.

Utover dessa huvudsakliga distributionskanaler séljer Nordea liv- och pensionsforsidkringar via TrygVestas
sdljkar i Norden. Nordea tillhandahaller ocksa alla sedvanliga sjédlvbetjaningskanaler for att erbjuda sina kunder
banktjédnster, inklusive uttags- och betalningsautomater.

Produkter och tjinster pa privatsidan

Nordeas radgivare strivar efter att bygga relationer med Nordeas privatkunder och att erbjuda dem
produktlosningar som skréiddarsys for att passa deras behov och 6nskemal. Losningarna inkluderar produkter och
tjanster fran foljande produktomraden:

e Account Products:

* Hypotekslan: Nordea erbjuder ett brett urval av bolaneprodukter som har utformats for att
tillhandahalla likviditetslosningar for alla faser i kundens bolanecykel, déribland bosparande,
produkter for forstagangskopare och boendekapitalprodukter. Per den 31 december 2008 hade
Nordea utestaende bolan pa 84 md euro, av vilka 79,6 md euro i Norden, och cirka 90 procent av
Nordeas formanskunder i Norden hade ett bolan.

» Konsumtionslan: Nordea erbjuder kredit- och betalkort som ett integrerat produkterbjudande inom
Nordeas fordelsprogram. Vidare har Nordea ett brett produktutbud inom konsumtionslan,
diribland standardlan utan sikerhet, transaktionskonton med kontokrediter och standardlan med
sikerhet. Per den 31 december 2008 uppgick Nordeas portfolj med konsumtionslan till 24,8 md
euro.

e Konsumtionslan via tredje part: Nordea erbjuder ocksa konsumtionskrediter i form av till exempel
butikskreditkort, via avtal med en rad olika partners, som till exempel Stockmann Oyj Abp.
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e Transaction Products:

Betalningar: Nordea erbjuder sina kunder manga alternativ for inrikes- och utrikesbetalningar.
Under 2008 hanterade Nordea cirka 400 miljoner betalningar pa uppdrag av nordiska
privatkunder.

e Savings Products & Asset Management och Capital Markets Products:

Sparkonton: Nordea erbjuder flera olika former av sparkonton, dédribland tidsbundna konton och
konton med rorlig rénta, vilka ger kunderna flexibiliteten att vilja produkter med olika ridntenivaer
och minimiloptid. Nordeas sparkontoprodukter omfattas av den statliga inséttningsgarantin. Till
foljd av den instabila marknaden, attraktiva inlaningsréntor och privatkundernas minskade
riskvillighet nadde inflodet till Nordeas sparkonton rekordnivéaer under 2008 och sparvolymerna
pa nordiska privatkunders sparkonton 6kade med 12 procent till 46 md euro per den 31 december
2008.

Placeringsfonder: Nordea erbjuder ett brett urval av placeringsfonder baserade pa traditionella
tillgdngsklasser, sasom rinte-, aktie- och balanserade fonder samt alternativa tillgangar relaterade
till exempelvis hedge- och private equity-fonder. Nordea siljer savil sina egna fonder, som
huvudsakligen forvaltas internt, som externt forvaltade fonder. Bade externa forvaltare och
externa fonder handplockas av Nordeas interna team. Nordea lanserade flera nya fonder under
2008, bland annat externa fonder som ett komplement till Nordeas egna fonder. Nettoutflodet fran
Nordeas privat- och Private Banking-kunders fonder uppgick till 3,0 md euro under 2008, vilket
dock uppvigdes av inflodet till sparkonton.

Aktier, obligationer och strukturerade produkter: Nordea har ett brett utbud av aktie- och
obligationsinstrument samt strukturerade produkter, inklusive radgivningsprodukter och
mojligheter att handla savil nordiska som internationella aktier och rintepapper. Handeln med
aktier och obligationer minskade under 2008 och forséljningen av strukturerade produkter
hdammades av det besvirliga marknadslidget och konkurrensen fran sparprodukter. Nedgangen i
forsdljningen av dessa produkter uppvigdes av inflodet till Nordeas sparkonton.

Liv- och pensionsforsidkringar: I Norden, Baltikum och Polen erbjuder Nordea sina privatkunder
ett komplett utbud av liv- och pensionsforsikringsprodukter anpassade for livets alla skeden.
Pensionsprodukter erbjuds ocksa till privatkunder i Estland. Per den 31 december 2008 uppgick
bruttopremieintikterna till 4 222 mn euro.

Foretagskunder

Foretagsmarknaden och foretagskundsegmenten

Nordeas cirka 700 000 foretagskunder delas in i olika segment som speglar deras affdrspotential och
skillnaderna béde i produkt- och tjanstebehov. Nordea betjdnar foretagskunder i Norden, Baltikum, Polen och
Ryssland, i divisionerna Financial Institutions och Shipping & Oil Services, samt via sitt internationella
kontorsniit. I tabellen nedan visas finansiella nyckeltal for varje foretagskundsegment for rikenskapsaret 2008.
For en beskrivning av hur Nordea definierar sina kundsegment, se “—Norden” nedan.

Rikenskapsaret 2008
Norden ?g:ggg
Corporate Sma och New European  Shipping och
Merchant  Stora  medelstora Summa Markets and Oil Financial finans-
Banking  foretag foretag foretag foretagskunder Services Institutions institut
Intdkter (mn euro) . ..... 1079 916 951 2946 291 306 409 3952
Volymer (md euro):
Utlaning .......... 43,2 42,0 22,9 108,2 10,7 13,8 2,0 134,7
Inlaning .......... 17,1 17,3 19,5 53,9 3,2 6,4 14,5 78,0
Marginaler! (i %):
Utlaning .......... 0,99 0,94 1,04 0,97 1,72 1,10 0,55 1,03
Inlaning .......... 0,39 0,64 1,59 0,93 1,58 0,42 0,34 0,79

! Beriknad som skillnaden mellan intern réinta och kundrinta, uttryckt som en arlig procent av kontantbaserat genomsnittligt saldo.
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Norden
Nordea delar in sina nordiska foretagskunder i féljande segment:

¢ Corporate Merchant Banking: CMB betjdnar Nordeas storsta nordiska kunder fran en central enhet i
varje land. Nordeas malséttning &r att etablera strategiska partnerskap med sina CMB-kunder genom att
bli deras huvudleverantor i alla deras bankérenden, inklusive dagliga banktjanster som
likviditetshantering. Nordea erbjuder CMB-kunderna skridddarsydda, i hog grad individuellt anpassade
I6sningar och villkor.

» Stora foretag: Nordea strivar efter att etablera partnerskap med sina stora féretagskunder som erbjuds
skrdddarsydda produktldsningar och villkor.

* Medelstora foretag: Nordea strivar efter att bygga afférsrelationer med sina medelstora foretagskunder
som erbjuds individuella 16sningar baserade pa standardprodukter och standardvillkor.

e Sma foretag: Nordea stravar efter att bygga personliga relationer med sina sma foretagskunder och
erbjuder dessa effektiv tillgang till olika standardiserade 16sningar. Nordea utvecklar ett sirskilt
erbjudande for sma entreprenorsforetag, dér dessa kunder ska erbjudas en radgivare med
helhetskompetens om produkter som riktas savil till privat- som foretagskunder.

Baltikum, Polen och Ryssland

Foretagskunderna pa de nya europeiska marknaderna segmenteras pa liknande sitt som i Norden, men
trosklarna for de olika segmenten (stora, medelstora och sma foretagskunder) &r anpassade till de lokala
marknaderna.

¢ Polen: Nordea har hittills fokuserat sin verksamhet i Polen pa att attrahera medelstora och stora
foretagskunder samt foretag med kopplingar till Norden. Under 2007 och 2008 6ppnade Nordea ett
hundratal nya kontor. Genom att dra nytta av det utbyggda kontorsnitet avser Nordea att fokusera pa
stabila medelstora foretagskunder och planerar for en viss 6kning av utldningen under 2009.

e Ryssland: Genom sitt ryska dotterbolag JSB Orgresbank har Nordea framgangsrikt virvat manga “top-
tier” och stora foretagskunder i Ryssland. Under 2008 utokade Nordea sitt sortiment av produkter och
tjinster till ryska foretagskunder, didribland nordiska foretagskunder verksamma i Ryssland. Mot
bakgrund av det radande ekonomiska laget kommer Nordea dock att begrinsa tillvixten i sin utlaning
till ett minimum under 2009 och fokusera pa sina nyckelkunder. Parallellt avser Nordea att stirka sin
riskhantering i Ryssland for att proaktivt hantera verksamheten framover.

e Baltikum: I Estland, Lettland och Litauen har Nordea framfor allt byggt upp starka kundrelationer med
foretagskunder med nordisk anknytning. Under 2008 rekryterade Nordea fler kundansvariga for att
stdrka sin stéllning pa foretagsmarknaden, sarskilt bland mindre och medelstora foretagskunder.
Satsningen har stottats av det 6kade antalet kontor och kundtjanstenheter, vilka 6kade i antal fran 54 till
66 i Baltikum under 2008. Under 2009 har Nordea vidtagit atgérder for att sidkerstilla i princip
nolltillvaxt i utlaningen och for att fokusera organisationen pa en proaktiv riskhantering, bland annat
genom att stirka sina team for hantering av problemkrediter och genom att skérpa lanestrukturer och
avtalsvillkor.

Financial Institutions

Kunderna i divisionen Financial Institutions omfattar cirka 300 nordiska och 100 internationella
finansinstitut samt 750 bankkoncerner. I samband med att Nordea betjidnar stora finansinstitut, sisom banker,
investmentbanker, hedgefonder och andra finansinstitut, anvinder Nordea samma relationsbankkoncept som for
storforetags- respektive CMB-kunder med malsittningen att etablera ett strategiskt partnerskap med kunden och
erbjuda specialistradgivning samt skraddarsydda produkter och tjinster. Genom sin lokala nirvaro och sitt
engagemang pa de marknader dir man 4r verksam, har Nordea kunnat erbjuda stabilitet till finansinstituten,
framfor allt under det radande ekonomiska och finansiella ldget. Under rakenskapsaret 2008 redovisade enheten
Financial Institutions totala intidkter pa 409 mn euro.

Shipping and Oil Services

Nordea dr en av virldens ledande leverantorer av finansiella tjanster till sjofarts- och oljeserviceindustrin.
Positionen dr baserad pa ett brett branschkunnande, omfattande struktureringskapacitet samt en ledande position pa
syndikeringsmarknaden tack vare bankens betydande kapacitet att garantera syndikering av lan. Under 2007 och
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2008 var Nordea ledande bookrunner av syndikerade shippinglan, enligt Dealogic. Nordea agerade bookrunner for
42 syndikerade shippingldn med en samlad volym om 12,5 md US-dollar under 2008. Nordeas utlaning till
sjofartsbranschen utgjorde cirka 2,9 procent av utlaningen till allmanheten och utlaningen till offshorebranschen
utgjorde cirka 1,4 procent av utlaningen till allménheten, i bada fallen per den 31 december 2008. Under
rikenskapsaret 2008 uppgick divisionen Shipping and Oil Services totala rorelseintikter till 306 mn euro.

Nordea betjédnar fran sina sjofarts- och oljeservicekunder via kontor i Oslo, Kopenhamn, Géteborg,
Helsingfors, London, New York och Singapore.

Internationellt kontorsnat

Nordea dr nirvarande i 19 av virldens ldnder genom ett internationellt kontorsnit med kontor i New York,
London, Frankfurt, Shanghai och Singapore samt representationskontor i Sao Paulo och Peking. Utover dess eget
nétverk har Nordea ingatt olika samarbetsavtal med banker varlden runt. Harigenom kan Nordea erbjuda sina
nordiska foretagskunder hogkvalitativa 16sningar i deras internationella verksamhet. Tjansteutbudet har fokus pa
dagliga banktjéinster, krediter, likviditetshantering, handelsfinansiering och kapitalmarknadsprodukter.

Forsdljning och distribution till foretagskunder

En grundkomponent i Nordeas foretagsstrategi &r att skapa virde genom relationsbankkonceptet, genom en
senior kundansvarig radgivare (En: Senior Relationship Manager, “SRM”) som ansvarar for utvecklingen och
organiseringen av kundrelationen och tar ett helhetsgrepp pa kundens verksamhet och ekonomi. I de 6vre
segmenten, (det vill siga CMB, Shipping and Oil Services, Financial Institutions samt i stor utstrackning stora
foretagskunder), bygger Nordea strategiska relationer genom en strukturerad relationshanteringsprocess.

Nyckelpersonen i denna process dr SRM som dr kundansvarig radgivare for de storsta kunderna. Varje SRM
backas upp av ett kundteam med produktspecialister fran alla berérda omraden i Nordeakoncernen, sasom trade
finance, export & project finance, capital markets, acquisition finance, corporate finance, cash management eller
life & pensions.

Stora foretagskunder tilldelas en SRM som fungerar som kundens kontaktperson med Nordea och som
arbetar pa ett av 63 foretagskontor runtom i Norden och backas upp av ett kundteam med produktspecialister.
Medelstora foretagskunder tilldelas en kundansvarig som arbetar pa utvalda kontor medan de mindre
foretagskunderna har en radgivare pa de lokala bankkontoren.

Produkter och tjanster till foretagskunder

Nordeas specialistradgivare utvecklar relationerna med Nordeas foretagskunder for att erbjuda dem
produktlosningar som skriddarsys for att passa deras behov och 6nskemal. Losningarna innefattar produkter och
tjanster fran foljande produktomraden:

e Account Products:

e Utlaning till foretag: Nordeas utbud inom foretagslan omfattar krediter, kontokrediter, rullande
krediter och beredskapskrediter i flera valutor. Lan till foretagskunder har ofta underliggande
sdkerheter, till exempel virdepapper, fastigheter eller garantier.

* Inlaning fran foretag: Nordeas foretagskunder kan vilja mellan en rad olika bankkonton, déribland
inlaningskonton, avvecklingskonton och tidsbundna konton i flera valutor.

e Transaction Products:

» Likviditetshantering: Nordea erbjuder sina foretagskunder en rad produkter och tjdnster inom
likviditetshantering och betalningstransaktioner. Nordea dr en av de ledande leverantdrerna av
institutionella likviditetshanteringslosningar i Norden och hanterade transaktioner till ett védrde av
1,4 md euro under 2008.

e Virdepapperstjanster: Under 2008 salde Nordea sin globala depaverksamhet till JPMorgan
European Limited, en division i JPMorgan Chase Bank, N.A. Nordea fortsitter att tillhandahalla
underdepatjanster till kunder. Verksamheten forvintas dverforas till J.P. Morgan Worldwide
Securities Services 6ver en period om 12 till 18 manader fran det datum transaktionen
offentliggjordes (den 27 mars 2008). Nordea kommer att fortsitta betjina sina befintliga kunder
under 6verforingsperioden.
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» Finansprodukter: Objektsfinansiering och siljfinansiering ér tva viktiga omraden for
foretagskunder. Objektsfinansiering omfattar 18sningar for inkdp av utrustning, bilar och maskiner
samt losningar for att forbittra rorelsekapitalet. Inom séljfinansiering distribuerar Nordea
finansiella l6sningar genom partners (till exempel aterforsiljare av bilar, maskiner och utrustning
for industrin samt detaljhandelsforetag).

e Capital Markets Products:

* Riskhanteringsprodukter: Nordea erbjuder ett brett sortiment med riskhanteringsprodukter och
riskhanteringsradgivning till foretagskunder i alla segment. Riskhanteringsprodukterna &r
utformade for att hjélpa foretagskunderna att bittre hantera sin valuta-, rinte-, kredit- och
ravarurisk och forsiljningen av dessa produkter till bade foretag och institut har bidragit starkt till
tillvéxten i nettoresultat av finansiella poster till verkligt viarde under 2008.

* Lane- och kapitalrelaterade produkter: Nordea har ett varierat utbud av lane- och kapitalrelaterade
produkter som anvénds for att 6ka likviditeten och anskaffa kapital, allt fran syndikerade 1an,
obligationsfinansiering och borsintroduktioner till aterkop av aktier.

* Fusioner och forvirv: Nordea erbjuder foretagskunder och regeringar finansiell radgivning i
relation till strukturaffirer och foretagskop.

e Savings and Life Products:

e Liv- och pensionsforsidkringar: Nordea erbjuder sina foretagskunder ett brett utbud av
tjinstepensionsplaner i manga varianter, fran enklare kollektiva pensionsplaner till mer komplexa
skriddarsydda produkter. Nordea har ocksa ett komplett produktutbud med liv- och
pensionsforsakringar till foretagens anstillda. Liv- och pensionsforsikringar siljs till
foretagskunder genom det egna kontorsnitet samt genom miklare eller agenter, sasom Tryg
Vesta.

» Institutionell kapitalforvaltning: Nordeas tjdnster inom institutionell kapitalférvaltning ticker allt
fran enstaka produkter (fonder, aktier med mera) som siljs till stora pensionsfonder till radgivning
om tillgangsfordelning och balanserade mandat for institutionella kunder och fondforséljning via
externa plattformar. Fonderbjudandet omfattar ocksa Nordeas europeiska fonder som har
distributionslicens i 16 ldander i Europa. Per den 31 december 2008 uppgick forvaltat kapital inom
den institutionella kapitalforvaltningen till 23,1 md euro.

KONKURRENS OCH MARKNADER

Nordea betjdnar kunder pa nio hemmamarknader, nimligen Danmark, Finland, Sverige och Norge samt de
baltiska linderna, Polen och Ryssland. De tva tabellerna nedan visar Nordeas marknadsandel i varje land for de
angivna produkterna for den angivna perioden. Se avsnittet “Framadtriktade uttalanden och presentation av
finansiell och annan information—Marknadsandel och annan information”.

De nordiska marknaderna

2008
Danmark? Finland> Norge® Sverige’

(%)
Utlaning till foretag! .. ... . . 21 37 16 14
Inlaning fran foretag! . ....... ... ... .. . ... 30 42 19 22
Placeringsfonder for privatkunder? .. ....... ... .. .. . L L oL 15 29 10 14
Life & Pensions3 ... ... 20 23 11 4
Bolan till privatkunder! .. ... ... ... ... . 16 31 11 15
Inlaning fran privatkunder! ....... ... ... ... 21 32 9 18

I Marknadsandelar per den 30 november 2008.

2 Marknadsandelar per den 31 december 2008. Marknadsandelar i Danmark definieras som kapital under forvaltning i fonder for
privatkunder och bestar av Nordeas interna uppskattningar grundade pa statistik som offentliggjorts av InvesteringsForeningsRadet.
Marknadsandel i Finland definieras som privatpersoners innehav av kapital under férvaltning av dmsesidiga fonder och bestar av
Nordeas interna uppskattningar grundade pa statistik som offentliggjorts av den finska Finansinspektionen. Marknadsandel i Norge
definieras som kapital under forvaltning i fonder tillhandahallna av norska kapitalférvaltningsbolag till kunder med ett norskt
personnummer, tillhandahallen av Verdipapirfondenes Fgrening. Marknadsandel i Sverige definieras som privatkunders innehav i fonder,
inklusive individuellt pensionssparande, Premiepension och fondf6rsikringsprodukter samt bestar av Nordeas interna uppskattningar
som grundas pa statistik som offentliggjorts av Fondbolagens Forening.

3 Marknadsandelar per den 30 september 2008, vilka innehéller de senaste 12 manadernas marknadsandelar grundat pa Nordeas interna
uppskattningar.
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4 Marknadsandelar beriknade av Nordea utifran statistik 6ver hela marknaden offentliggjort av Danmarks riksbank rérande
foretagsutlaning, foretagsinlaning, bolén till privatkunder och privatinlaning.

5 Marknadsandelar beriknade av Nordea utifran statistik 6ver hela marknaden offentliggjort av Finlands riksbank rérande foretagsutldning,
foretagsinlaning, bolan till privatkunder och privatinlaning.

6 Marknadsandelar beriknade av Nordea utifran statistik 6ver hela marknaden offentliggjort av Finansnzringens Hovedorganisasjon
rorande foretagsutlaning, féretagsinlaning, bolén till privatkunder och privatinlaning.

7 Marknadsandelar beriknade av Nordea utifran statistik 6ver hela marknaden offentliggjort av Sveriges Riksbank rérande
foretagsutlaning, foretagsinlaning, bolén till privatkunder och privatinlaning.

Per den 30 november 2008 var Nordea en av de ledande bankerna i Finland med en marknadsandel pa
31 procent och 32 procent av bolanen till respektive inldningen fran privatkunder, och 37 procent och 42 procent
av utlaningen till respektive inlaningen fran foretagskunder, enligt Nordeas berikningar baserade pa siffror som
offentliggjorts av Finlands Bank. Nordeas storsta konkurrenter i Finland dr Pohjola Bank med kooperativa banker
och Sampo Bank (ingér i Danske Bank). Den finska marknaden har en hdg konsolidering och i slutet av 2007
hade de tre storsta bankerna tillsammans cirka 90 procent av banktillgdngarna enligt Finansbranschens
Centralforbund i Finland.

Per den 30 november 2008 var Nordea den nést storsta banken i Danmark med en marknadsandel pa
16 procent och 21 procent av bolénen till respektive inldningen fran privatkunder, och 21 procent och 30 procent
av utlaningen till respektive inlaningen fran foretagskunder, enligt Nordeas berdkningar baserade pa siffror som
offentliggjorts av Nationalbanken. Den danska bankmarknaden &r mer fragmenterad @n i de andra nordiska
landerna. Nordeas storsta konkurrenter i Danmark dr Danske Bank, Jyske Bank, Sydbank och Nykredit Bank.
Det finns 6ver 150 sma och medelstora banker i Danmark och vissa vintas snart hamna i stora svarigheter i
samband med finanskrisen. Flera av dessa banker ansokte om konkurs eller blev uppkopta under 2008.

Per den 30 november 2008 var Nordea en av de fyra storsta bankerna i Sverige med en marknadsandel pa
15 procent och 18 procent av bolanen till respektive inldningen fran privatkunder, och 14 procent och 22 procent
av utlaningen till respektive inldningen fran foretagskunder, enligt Statistiska centralbyran. Nordeas storsta
konkurrenter i Sverige d4r Swedbank, SEB och Handelsbanken. Den svenska marknaden har en hog
konsolidering. De fyra storsta bankerna &dr ungefir lika stora och i slutet av 2008 hade de tillsammans 6ver
75 procent av utlaningsmarknaden enligt Statistiska centralbyran.

Per den 30 november 2008 var Nordea den nést storsta banken i Norge med en marknadsandel pa 10 procent
och 9 procent av utlaningen till respektive inlaningen fran privatkunder, och 16 procent och 19 procent av
utlaningen till respektive inlaningen fran foretagskunder, enligt Nordeas berikningar baserade pa siffror som
offentliggjorts av Statistisk sentralbyra. Nordeas storsta konkurrenter i Norge d&r DnB NOR, Danske Bank och
Sparebank 1. Den norska marknaden har en hog konsolidering. I slutet av 2007 hade de tre storsta bankerna
tillsammans 6ver 55 procent av den totala utlaningsmarknaden enligt Finansneringens hovedorganisasjon.

Nya europeiska marknaderna

Per den 31 december 2008
Estland!  Lettland? Litauen? Polen* Ryssland
(%)
Utlaning . .. ..o 13 13 10 3 n.a.
Inlaning . ... 7 5 4 1 n.a.

! Marknadsandelar enligt Nordeas berikningar baserade pa statistik over hela marknaden som offentliggjorts av Estlands centralbank.

2 Marknadsandelar enligt Nordeas berikningar baserade pa statistik 6ver hela marknaden som offentliggjorts av Latvian Financial and
Capital Market Commission.

3 Marknadsandelar enligt Nordeas berikningar baserade pa statistik 6ver hela marknaden som offentliggjorts av Litauens centralbank.

4 Marknadsandelar enligt Nordeas berikningar baserade pa statistik 6ver hela marknaden som offentliggjorts av Polens centralbank.

Baltikum

Banksektorn i Baltikum dr mycket koncentrerad och domineras av de stora nordiska bankerna Swedbank,
SEB, DnB NOR, Danske Bank och Nordea. Konkurrensen i Baltikum har varit hard de senaste aren.

I Estland hade de fyra ledande bankerna tillsammans mer #@n 95 procent av utlaningsmarknaden per den
30 september 2008, enligt den estniska centralbanken och jidmforbara bankers publicerade ridkenskaper. Per
december 2008 var Nordea en av de fyra storsta bankerna i Estland med en marknadsandel pa cirka 13 procent
och 7 procent av utldningen respektive inlaningen, enligt Nordeas berdkningar baserade pa offentliggjorda siffror
fran den estniska centralbanken.
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I Lettland stod de fem storsta bankerna tillsammans for cirka 70 procent av landets banktillgangar i slutet av
2008, enligt Latvian Financial and Capital Market Commission. Per december 2008 var Nordea Lettlands fjarde
storsta bank mitt i tillgangar. Nordeas andel av utlanings- och inlaningsmarknaden uppgick till cirka 13 procent
respektive 5 procent, enligt Nordeas berdkningar baserade pa offentliggjorda siffror fran Latvian Financial and
Capital Market Commission.

I Litauen stod de fem storsta bankerna for mer &n 84 procent av utlaningsmarknaden och mer @n 75 procent
av inlaningsmarknaden i slutet av 2008. Nordea var den fjérde storsta banken i Litauen baserat pa utlaning, allt
enligt Litauens bankforening. Per december 2008 uppgick Nordeas andelar av utlanings- och inlaningsmarknaden
till cirka 10 respektive 4 procent, enligt den litauiska centralbanken.

Nordea beddmer att konkurrensen i Baltikum sannolikt minskar till f6ljd av den besvirliga ekonomiska
utvecklingen och trycket pa de storsta bankerna, vilket vintas skapa forutséttningar for bankerna att hoja sina
marginaler.

Polen

Polen har en stor och vixande bankmarknad. Den polska ekonomin har tillvixtpotential och darfor tror
Nordea att den polska bankmarknaden har potential for stark tillvixt pa medellang sikt. Dessutom &r banksektorn
fortfarande relativt outvecklad sett till storleken pa ekonomin som helhet, vilket speglas i uppgifter fran
Economist Intelligence Unit, som uppskattar att de polska banktillgdngarna utgor cirka 69 procent av BNP,
jamfort med Gver 250 procent i Sverige och Danmark ar 2007. Konkurrensen dr fragmenterad, dér de tre ledande
aktorerna PKO Bank Polski, Bank Pekao och BRE Bank per den 30 september 2008 tillsammans stod for cirka
38 procent av Polens samlade banktillgangar, enligt statistik fran Polens centralbank och tidningen
Rzeczpospolita (18.08.2008). Nordea var per den 30 september 2008 den 15:e storsta banken i Polen miitt i
tillgangar, med en andel av tillgdngarna pa 1,7 procent, allt enligt Rzeczpospolita. Nordea har 6ppnat ver
100 nya kontor sedan borjan av 2007, vilket gor Nordea till en av de mest snabbvixande bankerna pa marknaden.

Ryssland

Den ryska bankmarknaden dr mycket fragmenterad och bestar av tre skikt. I det forsta skiktet finns stora
statliga banker och banker 6ver vilka den ryska regeringen har ett kontrollerande inflytande. Bankerna i detta
skikt, ddribland Sberbank, Vnestorgbank, Gazprombank, the Bank of Moscow och the Russia Agricultural Bank
(Rossel’khozbank) hade under 2008 mer dn 52 procent av den ryska in- och utlaningsmarknaden, enligt ryska
centralbanken. I det andra skiktet finns ett stort antal utlandségda banker, som tillsammans utgor en viktig
konkurrensfaktor pa marknaden. Det tredje skiktet bestar av hundratals privata affarsbanker dér ryska staten dger
en begrinsad andel eller inga aktier alls. Nordea dr den storsta nordiska banken i Ryssland, men
marknadsandelen ér begransad och Nordea rankas bland de 26 storsta bankerna i Ryssland miitt i tillgangar,
enligt Profile Magazine.

INFORMATIONSTEKNIK
Oversikt

IT é&r en division inom Nordeas Banking Products & Group Operations. Divisionen levererar IT-tjanster till
hela banken i samarbete med externa leverantorer. Organisationen &r utformad for att sikerstilla att
IT-utvecklingen och IT-underhallet samordnas med de olika kund- och produktomradena och andra interna
intressenter. All produktion och hantering av infrastruktur har koncentrerats till en koncerngemensam enhet:
Infrastructure & Production. En annan koncerngemensam enhet, Shared Development Services, tillhandahaller
projektledning, testning och utvecklingstjdnster.

Nordea hade fran borjan 6ver 10 IT-centra som nu har konsoliderats i enlighet med koncernens IT-strategi.
For nédrvarande ligger Nordeas tva viktigaste IT-centra, ett huvudcenter och en back-up-enhet, i Stockholm.
Dirutover finns det ett center i Helsingfors och ett center i Kopenhamn som &r specialiserat pa
kapitalmarknadsprodukter. Nordeas nétverk ticker alla kontor i Norden, och ett koncerngemensamt nétverk
knyter samman verksamheten i Norden, Baltikum och Polen.

Totalt har Nordeas IT-division over 1 600 anstillda, varav cirka 175 ir stationerade i Baltikum, Polen och
Ryssland. Till detta kommer de 6ver 1 000 personer som &r anstillda av outsourcingpartners, men som arbetar

for Nordea.
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IT-strategi och viktiga initiativ

Nordeas IT-strategi dr utformad for att stodja Nordeas 6vergripande strategi, vilket i praktiken innebdr att
stodja multipla, effektiva sdljkanaler och utveckla en skalbar och flexibel infrastruktur som dr anpassad for
Nordea gransoverskridande affarsmodell och potentiella framtida forvirv.

Nordea utvecklar fortlopande sina IT-system och arbetar just nu med flera strategiskt viktiga projekt pa
koncernniva. Ett av de storsta initiativen dr Nordea Transformation Programme (“NTP”), som ska harmonisera
och konsolidera affdrsprocesserna och ta fram IT-I6sningar for de huvudsakliga bankverksamheterna i Norden.
Forutom att direkt stodja Nordeas strategi for organisk tillvixt och effektivitet forvintas NTP oka flexibiliteten i
IT-processer och IT-komponenter. I den forsta fasen ska NTP leverera 16sningar till de delar av banken som har
direkt kundkontakt, for att i senare faser konsolidera bankens kidrnsystem. Under 2008 uppgick Nordeas
IT-kostnader, inklusive drift, underhall och konsulttjanster, till 576 mn euro, inklusive IT-kostnader hanforliga
till NTP men exklusive IT-kostnader i Nordea Life & Pensions.

Bland 6vriga viktiga initiativ kan ndmnas infrastrukturprogrammet COBRA inom Capital Markets Products
som fokuserar pa att fortsitta ta fram stabila och enhetliga processer for omradet Capital Market Products, for att
sdkerstilla nodvindig skalbarhet for framtida tillvixt samt mojliggora massframstillning av standardprodukter
tillsammans med skrdddarsydda, strukturerade kundlosningar. COBRA viintas bidra till en minskning av den
operativa risken och stddja mer kostnadseffektiva processer. Ett projekt for att etablera ett fornyat fiberbaserat
nétverk dr under uppstart och kommer att slutforas under forsta delen av ar 2010. Det uppdaterade nétverket
kommer att tjina som en grund for framtida kommunikationsverktyg som IP-baserade rost- och videoldsningar.
Vidare utvecklar Nordea ocksa sina interna system for rapportering av kreditrisk genom att infora forbéttringar
och forstirkningar i enlighet med Basel II.

Externa resurser

Nordea anvinder i dag till dvervigande del interna resurser for underhall och utveckling och kompletterar
med lokala konsulter i den mén interna resurser inte finns tillgéingliga. Nordea har ett antal outsourcingpartners:
CapGemini for underhéll och utveckling av program; Fidenta Oy, ett bolag som 4dgs gemensamt av Nordea
(20 procent) och TietoEnator (80 procent) (iven om Nordea har 60 procent av rostritten) och som tillhandahéller
systemutveckling och integrations-, applikations- och konsulttjidnster; Nordic Processor AB, ett bolag som 4gs
gemensamt av Nordea (40 procent) och IBM (60 procent), till vilket Nordea har lagt ut sin IT-infrastruktur och
-produktion (drift av plattformar, konsolidering av processer, tjdnster och fordndringar) i Norden; samt Accenture
som underhaller och utvecklar Nordeas Basel II-16sning.

Utover outsourcing har Nordea en rad konsultpartners inom IT-utveckling, antingen genom begréinsad
off-shoring eller genom externa samarbetsparter. Mot bakgrund av den allt mognare offshoring-marknaden
utvirderar Nordea IT fortlopande majligheterna att anvinda offshoring for att fa tillgang till relevant kompetens
till konkurrenskraftiga kostnader.

IT-organisation och IT-sékerhet

Nordea IT é&r organiserat for att trygga informationssidkerheten och se till att de operativa uppgifterna skots
av afférslinjerna och inte av enskilda personer. Tanken &r ocksa att astadkomma en tydlig ansvarsfordelning
mellan leveransenheterna och aktiviteter relaterade till IT-strategin. Relevant kompetens kring IT-sdkerhet ingar i
de flesta IT-processer. Huvudansvaret for IT-sdkerheten ligger hos Group Operational Risk Management.
Atgiirder initieras och 6vervakas av Security Forum inom Group Operational Risk Management. IT Security
ansvarar for sikerhetskontrollen i samtliga IT-processer och har ocksa det koncerngemensam ansvaret for
IT-strategin och teknikstandarderna.

MEDARBETARE

Per den 31 december 2008 hade Nordea 34 008 anstédllda, omriknat till heltidstjanster. I Sverige tecknas
kollektivavtal regelbundet mellan Finansforbundet och Bankinstitutens Arbetsgivarorganisation, diar Nordea &r
medlem. Ocksa i Finland, Danmark och Norge ingés kollektivavtal regelbundet mellan berdrda arbetstagar- och
arbetsgivarorganisationer. Nordea har en budget for anstilldas vidareutbildning som pa senare ar har inriktats allt
mer pa fortbildning inom kreditbedomning och ledarskap. Ledningen bedomer att Nordea har goda relationer
med sina anstéllda och deras fackliga foretrddare.
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I tabellen nedan framgér antalet anstillda omriknat till heltidstjdnster medarbetare i varje enhet under de tre
senaste aren.

Per den 31 december
2006! 2007 2008

Omriknat till heltidstjénster

Nordic Banking, varav . ............ .. .. .. ... . . . 16 076 16583 17253
Banking Danmark . ...... ... 4878 4966 5150
Banking Finland .. ... ... 5352 5425 5420
Banking NOTEe . ... oot 1662 1799 1878
Banking SVerige . . ... ..ot 4184 4393 4804

Institutional & International Banking, varav . ......... ... ... ... .. ... .. ..... 24333 4202 5155
Baltikum? . ... — 1028 1181
Polen? . — 1112 1553
Ryssland . .. ... 0 1371 1692
Financial Institutions .. ......... ... e 390 407 414
Shipping, Oil Services & International ............. .. .. ... .. ... .... 277 283 316

Capital Markets & Savings Products ......... ... . . i 3508 3678 4112

Banking Products & Group Operations . .............c.ouuuirininennenenenn... 6028 6018 6174

People & Identity ... ... ...t e 411 404 427

Group Credit & Risk Control .. ... ... i 327 353 376

Group Corporate CENLIE . . ... vttt ettt e e e e et 223 232 255

Group Legal . ... 140 150 150

Ovriga fUNKHONET . . ... ... 103 102 108

Totalt antal anstiillda (omriknat till heltidstjanster) ........................ 29248 31721 34008

Medelantal anstillda (omriknat till heltidstjdnster) ........................ 30159 31867 33944

! Sifforna for 2006 dr omriknade for att spegla organisationen per den 31 december 2008.
2 2006 hade Nordea sammanlagt 1 758 heltidstjénster i de baltiska staterna och Polen.
3 Siffrorna for 2006 inkluderar heltidstjénster inom Institutional & International Bankings ledning och administration.

Den 31 januari 2009 hade Nordea cirka 33 891 anstéllda omriknat till heltidstjanster och det férvintas att
antalet anstéllda minskar under 2009.

Nordea har ett vinstandelsprogram for alla medarbetare. Programmets kriterier for tilldelning av en
vinstandel faststélls av Styrelsen i borjan av varje ar och aterspeglar savil interna mal som jaimforelse med
konkurrenter. Under 2008 fick alla medarbetare ritt att erhalla upp till 3 200 euro, varav 2 000 euro baserades pa
en forbestamd niva pa det riskjusterade resultatet, 600 euro baserades pa kundnojdhet, och ytterligare 600 euro
grundade sig pa Nordeas relativa avkastning pa eget kapital i jamforelse med en grupp nordiska banker. Om
samtliga kriterier hade uppnétts under 2008 hade kostnaden for vinstandelsprogrammet uppgétt till cirka 100 mn
euro. Dock uppgick de faktiska kostnaderna for vinstandelsprogrammet under 2008 till cirka 30 mn euro.
Vinstandelsprogrammet for 2009 har justerats for att bittre spegla Nordeas strivan att stirka dess kundrelationer.
Det maximala utfallet fran de tre parametrarna forblir detsamma.

Nordea har pensionsforpliktelser enligt formansbestdmda pensionsplaner i alla de nordiska linderna, med
den 6vervigande andelen i Sverige, Norge och Finland. Medan planerna dr 6ppna for nyanstélld personal i
Sverige och Norge, dr de stingda i Danmark och Finland. Pensionerna for nyanstilld personal i Finland grundar
sig istéllet pa avgiftsbestimda pensionsplaner, liksom pensionsplanerna for personalen i Danmark. De
avgiftsbestimda pensionerna avspeglas inte i balansrikningen. Nordea bidrar ocksa till offentliga pensionsplaner.

Per den 31 december 2008 uppgick underskottet i Nordeas formansbestimda pensionsplaner till
731 mn euro, jimfoért med 368 mn euro per den 31 december 2007. Mer information om Nordeas
pensionsforpliktelser finns under not 35 i den finansiella informationen i detta prospekt.

YTTERLIGARE INFORMATION OM NORDEA

Ytterligare information om Nordeas visentliga avtal, avtal med nérstaende, forsikringsskydd, investeringar,
fastigheter, immateriella rittigheter och rittsliga forfaranden finns i avsnittet “Legala frdagor och kompletterande
information”.
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UTVALD FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Den utvalda konsoliderade resultatrikningen, balansrikningen och de andra uppgifter som foljer nedan har

hiamtats fran Nordeas reviderade arsredovisningar rikenskapsaren 2006, 2007 and 2008, som ingar i detta

prospekt. Dessa redovisningar har upprittats i enlighet med IFRS sdsom antaget av EU. Uppgifterna nedan ska
ldsas i anslutning till “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och de finansiella rapporter som ingér i
detta prospekt.

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

Mn euro

REANENELO . . . . oo
Avgifts- oCh provisionsnetto ... ... .. ...ttt
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde .. .......... ... ... ... .. ...
Andelar i intresseforetags resultat . ......... .
Ovriga rOrelSeintaKIer . . . ... ...ttt

Summa rorelseintakter . ............ . . ... ...

Allminna administrationskostnader:
Personalkostnader . .. ... ... ...
Ovriga administrationskostnader ......................c.c.oiiiiiaiiiio...
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar .................

Summa rorelsekostnader . ........ ... . ... ...

Kreditforluster ... ... ..
Nettoresultat vid forsdljning av materiella och immateriella tillgangar .............

Rorelseresultat . ........... ... . . .. . . e

Skatt . ..

ATets TeSUMLAL . . ..o oo

Hinforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank . ....... ... .. ... .
MINOMIEEI . . . o . ettt et et e e e e e e e e e e e e e
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Rikenskapsar

2006 2007 2008
3869 4282 5093
2074 2140 1883
1042 1209 1028
68 41 24
312 214 172
7365 7886 8200
-2251 -2388 -2568
-1485 -1575 -1646
-86 -103 -124
-3822 -4066 -4338
257 60 -466
8 3 0
3808 3883 3396
-655 -753 -724
3153 3130 2672
3145 3121 2671
8 9 1
3153 3130 2672




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

Per den 31 december

2006 2007 2008

Mn euro
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker ............... ... .. ... ... 2104 5020 3157
Belaningsbara statsskuldforbindelsermm .. ....... ... ... o oo 6 280 5193 6 545
Utlaning till kreditinstitut . .. ........ . 26792 24262 23903
Utlaning till allménheten . .......... ... i 213985 244682 265100
Réntebdrande virdepapper . . ...... ... .. 29464 38782 44830
Pantsatta finansiella instrument . ........... ... ... ... ..., 10 496 4790 7937
Aktieroch andelar ......... ... .. 14585 17644 10669
DerivatinStrument . . . ... ..ottt 24207 31498 86838
OVII gt 18977 17183 25095
Summa tillgangar .. ........ ... . ... 346 890 389054 474074
Skulder till kreditinstitut . ....... ... ... 32288 30077 51932
In- och uppléaning fran allménheten . ........... ... ... ... ... ... .. ... ... 126452 142329 148 591
Skulder till forsakringstagare . .. .. ... ... ..t 31041 32280 29238
Emitterade VArdepapper . ... ... ...t 83417 99792 108 989
Derivatinstrument . . .. ........ . 24939 33023 85538
OVII gl 33431 34393 31983
Summaskulder . ... ... .. ... 331568 371894 456271
Summa eget kapital .......... ... .. ... ... 15322 17160 17 803

varav minoritetSINtreSSeN . .. ... o.vu vttt ettt 46 78 78
Summa skulder och eget kapital . ............ ... .. .. ... ... ... ...... 346 890 389054 474074

I Innefattande fordndringar av verkligt virde for rintesidkrade poster i sakringsportfoljer, aktier och andelar i intresseforetag, immateriella
tillgangar, materiella tillgdngar, forvaltningsfastigheter, uppskjutna skattefordringar, skattefordringar, forutbetalda kostnader och
upplupna intikter, 6verskott formansbestimda pensioner samt dvriga tillgangar, som utgors av fondlikvidfordringar, fordringar fran

aterforsdkring och ovrigt.

2 Innefattande fordndringar i verkligt virde for rintesidkrade poster i rantesdkringsportfoljer, skatteskulder, upplupna kostnader och
forutbetalda intikter, uppskjutna skatteskulder, avséttningar, pensionsforpliktelser och efterstillda skulder, och dvriga skulder, som

utgors av fondlikvidsskulder, séilda (icke innehavda) vérdepapper, leverantorsskulder och 6vriga skulder.

NYCKELTAL FOR KONCERNEN!

Per den 31 december respektive helar

2006 2007 2008
Resultat per aktie, €Uro ... ...... ...t 1,21 1,20 1,03
Resultat per aktie, efter full utspddning, euro ............ ... ... .. .. .... 1,21 1,20 1,03
AKHEKUTS, BUIO . . o oot e 11,67 11,42 5,00
Totalavkastning, %o . ... ...ttt 32,3 6,4 -46,9
Utdelning per aktie, €U0 . ... ...ttt i 0,49 0,50 0,202
Eget kapital per aktie, €uro ............... . 5,89 6,58 6,84
Utestdende aktier, MN ... ..ottt ettt e e e e e 2591 2593 2 590
Utestdende aktier efter utspadning, mn ................ ... .. oo .. 2591 2594 2592
Avkastning pa egetkapital, % . .......... . 229 19,7 15,3
Kapital under forvaltning, mdeuro ........ ... .. . . i 158,1 157,1 125,6
Kostnad/intdktsrelation, % . ... ... 52 52 53
Primirkapitalrelation, fore 6vergangsreglerna, % .. ...................... — 8,3 9,3
Kapitaltickningsgrad, fore overgangsreglerna, % .. ...................... — 10,9 12,1
Primirkapitalrelation, med Overgangsregler, % ......................... 7,1 7,0 7.4
Kapitaltickningsgrad, med 6vergangsregler, % . ........................ 9,8 9,1 9,5
Primérkapital, mneuro .......... ... .. 13 147 14 230 15760
Riskvigda tillgangar, md euro! . ..... ... .. .. ... .. ... 185 205 213
Antal anstillda (omriknat till heltidstjinster) ............ ... ... .. .. .... 29 248 31721 34 008

I Riskvigda tillgangar i enlighet med Basel II 6vergangsreglerna for dren 2007 och 2008 samt i enlighet med Basel I for ar 2006.

2 Att beslutas pa arsstimman den 2 april 2009.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nedan foljer definitioner som anvinds i “—~Nyckeltal for koncernen” och andra avsnitt i detta prospekt
inklusive “Riskhantering”.

Vinstperaktie ..................... Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.
Minoritetsintressen ingar ej.

Vinst per aktie efter full utspidning . ... Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestiende aktier
efter full utspiddning. Minoritetsintressen ingar ej.

Totalavkastning, % ................. Totalavkastning métt som virdetillvixt i ett aktieinnehav under en
viss period, under antagande om att utdelningen aterinvesteras i nya
aktier vid utbetalningstidpunkten.

Eget kapital per aktie . ............... Eget kapital enligt balansrikningen efter full utspddning, exklusive
minoritetsintressen, dividerat med antalet utestaende aktier efter full
utspadning.

Avkastning pa eget kapital, % . ........ Arets resultat exklusive minoritetsintressen och forandringar i

verkligt virde under perioden hénforlig till tillgangar tillgdngliga for
forsdljning samt andra omvirderingar som redovisats direkt mot eget
kapital, i procent av genomsnittligt eget kapital under perioden.
Genomsnittligt eget kapital inkluderar arets resultat och ej utbetald
utdelning. Minoritetsintressen ingar ej.

Kapitalbas ................. ... ... Kapitalbasen inkluderar summan av primérkapital och det ytterligare
kapital bestaende av efterstillda skulder efter avdrag for aktiers i
heldgda forsikringsbolag bokforda védrden och avdrag for forvintade

underskott.

K/ital, % ......... ... . .......... Totala rorelsekostnader dividerat med summan av totala
rorelseintékter.

Primérkapital ............ ... .. .. .. Kapitalbasens proportion vilken inkluderar konsoliderat aktiekapital

exklusive placeringar i forsdkringsbolag, foreslagna utdelningar,
uppskjutna skattetillgangar, goodwill i bankverksamheten och hilften
av avdraget for forvintade underskott.

Primérkapitalrelation, % ............. Primérkapital i procent av riskvégt belopp.
Kapitaltickningsgrad, % ............. Kapitalbas i procent av riskvigt belopp.
Riskviégt belopp eller RWA .......... Totala tillgangar och ataganden utanfor balansrikningen, virderade

efter kredit- och marknadsrisk liksom operativ risk i koncernens
dotterforetag enligt géllande kapitaltickningsregler, exklusive
tillgangar i forsidkringsbolag, bokfort virde avseende sadana aktier
som har dragits av fran kapitalbasen samt goodwill.

Riskjusterat resultat .. ............... Intikter minus rorelsekostnader, forviantade kreditforluster och
schablonskatt (26 procent 2008). Storre engangsposter ingar inte i det
riskjusterade resultatet.

Economic Profit.................... Riskjusterat resultat minus kapitalkostnad.

Economic Capital .................. Nordeas interna matt pa det kapital som krivs for att med viss
sannolikhet ticka ovéntade forluster i Nordeas verksamhet.

RAROCAR, % ....... ... RAROCAR Capital (risk-adjusted return on capital at risk),
definierat som det riskjusterade resultatet i forhallande till Economic
Capital.

MCEV ... .. MCEV (Market Consistent Embedded Value) Uppskattning av det

virde en aktiedgare skulle tillmita en portfolj av ingangna liv- och
pensionsforsikringar, utgdende fran en objektiv marknadsavkastning,
exklusive virdet av framtida affarer som dnnu inte tecknats och andra
typer av immateriella virden.
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RESULTATRAKNING PA SEGMENTNIVA

Resultatrikningen nedan presenteras pa segmentniva for rikenskapsaren 2006, 2007 och 2008.
Resultatrikning for Nordeas tva andra segment, Group Corporate Centre och Koncernfunktioner och
elimineringar, presenteras inte nedan. For ytterligare information om allokeringar till Group Corporate Centre
och till Koncernfunktioner och elimineringar, se not 2 i de finansiella rapporter som ingér i detta prospekt.

Institutional &

Nordic Banking! International Banking? Ovrig kundverksamhet?
Mn euro 2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008
Réntenetto ...................... 3328 3666 4206 304 424 656 58 65 60
Avgifts- och provisionsnetto ........ 1731 1772 1530 232 257 287 159 176 101
Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt virde .................. 393 460 517 141 178 271 420 410 255
Andelar i intresseforetags resultat . . . . 15 25 11 30 1 -12 0 0 0
Ovrigaintikter ................... 79 40 25 212 8 15 9 9 9
Summa rorelseintidkter ........... 5546 5963 6289 919 868 1217 646 660 425
Personalkostnader ................ -1064 -1140 -1160 -100 -143 -192 -387 -434  -474
Ovriga administrationskostnader . . . .. -1784 -1836 -1901 -214 -243 -275 -22 -11 -10
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar ....... -28 -26 -46 -8 -8 -10 13 -10 -9
Summa rorelsekostnader . ......... -2876 -3002 -3107 -322 -394 -477 -422 455 -493
Kreditforluster ................... 276 55 402 -19 5 -115 0 0 0
Avyttringar av materiella och
immateriella tillgangar ........... 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Rorelseresultat .................. 2946 3016 2780 578 479 625 224 206 -68

I Innefattar Nordeas foretags- och privatkundsverksamhet (inklusive kunder inom Private Banking) i Norden.

Innefattar Nordeas foretags- och privatkundsverksamhet inom New European Markets, dess affarsverksamhet med Financial Institutions

och Shipping, Oil Services & International.

3 Innefattar Nordeas kundverksamhet som inte dr inkluderad i Nordic Banking eller Institutional & International Banking, primért Nordeas
International Private Banking och fondverksamhet liksom vissa delar av dess livforsidkringsverksamhet och Capital Market verksamhet
som inte allokeras till nagra andra kundsegment.

BALANSRAKNING PA SEGMENTNIVA

Balansrikningen nedan presenteras pa segmentniva per den 31 december 2006, 2007 och 2008.
Balansrikningen for Nordeas tva andra segment, Group Corporate Centre och Koncernfunktioner och
elimineringar, presenteras inte nedan. For ytterligare information om allokeringar till Group Corporate Centre
och till Koncernfunktioner och elimineringar, se not 2 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

Institutional &

Nordic Banking! International Banking? Ovrig kundverksamhet?
Md euro % w w 2006 2007 2008 2006 2007 2008
Utlaning till allménheten .. .............. 182 208 214 17 25 33 11 10 15
Ovriga tillgngar ...................... 24 25 33 8 9 9 36 37 35
Summa tillgangar .................... 206 233 247 25 34 42 47 47 50
In- och uppléning fran allminheten ....... 99 110 117 20 31 26 6 8 8
Ovrigaskulder ........................ 100 116 122 4 2 15 40 38 41
Summa skulder ...................... 199 226 239 24 33 41 46 46 49
Egetkapital ........... .. ... .. ... ... o7 8 0 0 1 0 0 0
Summa skulder och eget kapital ........ 199 233 247 24 33 42 46 46 49
Economic capital ...................... 7 7 8 1 1 1 1 1 1

I Innefattar Nordeas foretags- och privatkundsverksamhet (inklusive kunder inom Private Banking) i Norden.

2 Innefattar Nordeas foretags- och privatkundsverksamhet inom de nya europeiska marknaderna, dess afférsverksamhet med foretag inom
Financial Institutions och Shipping, Oil Services & International.

3 Innefattar Nordeas kundverksamhet som inte dr inkluderad i Nordic Banking eller Institutional & International Banking, primért Nordeas
International Private Banking och fondverksamhet liksom vissa delar av dess livforsidkringsverksamhet och capital market- verksamhet
som inte allokeras till nagra andra kundsegment.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Foljande redogorelse for Nordeas finanser och verksamhetsresultat bor ldsas i anslutning till de finansiella
rapporter och annan information som ingdr i detta prospekt. Detta avsnitt innehdller framatriktade uttalanden
som inbegriper antaganden, risker och osdkerhetsmoment. Utfallet kan avvika markant fran de framdtriktade
uttalandena till foljd av en rad faktorer som bland annat beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer” och
“Framtidsinriktade uttalanden och presentation av finansiell och annan information—Framtidsinriktade
uttalanden”.

OVERSIKT

Nordea dr den storsta finanskoncernen i Norden (Danmark, Finland, Norge och Sverige) mitt i totala
intdkter, och &r verksamt @ven i Baltikum, Polen och Ryssland, som Nordea bendmner “New European Markets”,
i Luxemburg samt via en rad andra internationellt baserade kontor. Nordea anser sig ha den storsta kundbasen av
alla finanskoncerner i Norden med cirka 10 miljoner kunder per den 31 december 2008, spridda 6ver de
marknader dir Nordea dr verksamt, varav cirka 7,5 miljoner privatkunder i fordelsprogrammet och cirka 0,7
miljoner aktiva foretagskunder. Vid samma tid uppgick Nordeas totala balansomslutning till 474 md euro och
primirkapitalet till 15,8 md euro och Nordea var den storsta kapitalforvaltaren baserad i Norden med
126 md euro i forvaltat kapital. For rikenskapsaret 2008 uppgick Nordeas rorelseintikter till 8,2 md euro, varav
76,7 procent hirrorde fran Nordic Banking (22,0 procent, 21,8 procent, 20,6 procent och 11,6 procent i Danmark,
Sverige, Finland respektive Norge). 5,7 procent hirrorde fran New European Markets, och 17,6 procent
genererades av Nordeas 6vriga verksamhet som inkluderar dess International Private Banking-verksamhet och
verksamheten inom sektorerna Financial Institutions och Shipping & Oil Services—kunder.

VASENTLIGA FAKTORER SOM PAVERKAR VERKSAMHETENS RESULTAT

Nedan redogors for vissa vésentliga faktorer som har paverkat, och som fortséttningsvis kan paverka,
Nordeas verksamhet, dess resultat och finansiella stdllning. Effekten av dessa och andra faktorer kan variera
visentligt i framtiden.

Det allménna ekonomiska laget

Nordeas verksamhetsresultat paverkas av det allminna ekonomiska ldget i de linder dir koncernen dr
verksam. Generellt giller att makroekonomiska faktorer som BNP-tillvéxt, affiarshiandelser, omséttning,
arbetsloshet och inflation i synnerhet paverkar foljande:

e Foretag- och privatkunders investerings- och affarsverksamhet, som leder till kreditbeslut och paverkar
behovet av extern finansiering och dirmed tillvidxten i utlaningsvolymerna.

e Kreditforluster och osikra fordringar som generellt sett, om dn med en viss fordrojning, foljer den
makroekonomiska utvecklingen.

e Prisutvecklingen pa vérdepapper, inklusive priset pa aktier och skuldebrev, som framfor allt paverkar
kapitalforvaltningsprovisioner, intikter fran Nordeas livforsikringsrorelse och verksamhet inom
Treasury, equities och corporate finance, eftersom dessa i viss man paverkas av virdeutvecklingen i de
underliggande investeringarna.

e Sinkta eller hojda interna kreditbetyg till f6ljd av en forsdmring eller en forbittring i kundernas
kreditkvalitet, vilket paverkar Nordeas regulatoriska kapitalkrav och indirekt Nordeas formaga att 6ka
sin utlaning. Se avsnittet “Risk-, likviditets- och kapitalhantering—Riskhantering—
Kreditriskhantering—Mcditmetoder”.

e Volatiliteten i réntor, valutakurser samt priset pa virdepapper och ravaror, som paverkar kundernas
efterfragan pa riskhanteringsprodukter.

Nordeas intikter hirror till storsta delen fran verksamheten i Norden och i mindre grad fran Baltikum, Polen
och Ryssland, som stod for 5,7 procent av Nordeas utlaning till allmidnheten 2008. Alla de fyra nordiska linderna
befinner sig just nu i olika stadier av ekonomisk recession. Till detta kommer att de baltiska linderna, Polen och
Ryssland star infor antingen en svar ekonomisk nedgang eller en avmattad, alternativt utebliven, tillvixt pa kort
sikt. Under 2006, 2007 och 2008 har ovanstaende faktorer paverkats i hogre eller ldgre grad av dessa negativa
ekonomiska trender, vilket diskuteras mer utforligt nedan. Under samma period gjorde dock kvaliteten i Nordeas
kreditportfolj och riskhantering det mojligt for Nordea att fortsitta expandera sin ut- och inlaningsverksamhet.
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Framfor allt under 2008 6kade marginalerna pa foretagsutlaning, vilket aterspeglar aterprisséttningen av
kreditrisk for att kompensera for hogre likviditetspremier.

Intikter
Rdintenetto
Allmént

Under rikenskapsaret 2008 stod réntenettot for 62,1 procent av Nordeas totala rorelseintékter, att jimfora
med 54,3 procent 2007 och 52,5 procent 2006. 2008 hirrorde cirka 30 procent av Nordeas réintenetto fran
nordiska foretagskunder, cirka 40 procent fran nordiska privatkunder, cirka 15 procent fran Institutional &
International Banking, och cirka 15 procent fran 6vrig verksamhet, inklusive Group Treasury samt rinta pa
Economic Capital som redovisas under intékter fran kundomraden.

Storleken pa Nordeas rintenetto beror pa storleken pa bankens rintebirande tillgangar och skulder, samt pa
skillnaden i rintenetto, det vill sidga skillnaden mellan den genomsnittliga intjinade rintan pa de rintebdrande
tillgangarna och den genomsnittliga riinta som betalas pa de rintebdrande skulderna. 2008 uppgick den
genomsnittliga rintan pa Nordeas samlade rintebdrande tillgangar till 4,9 procent, att jaimfora med 4,3 procent
2007 och 3,6 procent 2006. 2008 uppgick den genomsnittliga rintan pa Nordeas rintebidrande skulder till
3,6 procent, att jamfora med 3,2 procent 2007 och 2.4 procent 2006. Diarmed uppgick skillnaden i rintenetto
2008 till 1,5 procent, att jimfoéra med 1,4 procent 2007 och 1,4 procent 2006. Se avsnittet “Utvald statistik och
annan information—Genomsnittliga balanser och rdintesatser”.

Réntor

Rintenivan &r en av de viktigaste faktorerna som paverkar rintenettot. For att Gvervaka sin
nettordnteposition foljer Nordea utvecklingen i sin strukturella rantenettorisk (“SIIR”), som motsvarar det virde
med vilket Nordeas historiska rintenetto skulle férindras under kommande tolv méanader vid en fordndring av
samtliga rintor med 1 procentenhet. SIIR speglar de skillnader som uppstér under bindningstiden nir volymer
eller jimforelserédntor for tillgangar, skulder och derivatinstrument inte helt motsvarar varandra. Den 31
december 2008 uppgick SIIR vid en nedgang i marknadsrintan med 1 procentenhet till -218 mn euro, att jamfora
med -267 mn euro den 31 december 2007. Vid en 6kning av marknadsrdntan med 1 procentenhet uppgick SIIR
till 55 mn euro, att jamfora med 235 mn euro den 31 december 2007. Dessa siffror visar att rdntenettot skulle
stiga om réintorna stiger och sjunka om rintorna sjunker. De fordndringar som SIIR-analysen visar pa &r inte
symmetriska for upp- och nedgangar i rintan. Skilet &r att rintenedgangar i ett lige med lag réinta inte kan sla
igenom till fullo pa inlaningen eftersom rintan pa inlaning inte kan vara negativ. Detta gor att Nordeas réntenetto
med dagens laga rintelidge 4r mer kinsligt for en dnnu ldgre rinta dn for en stigande.

Utlanings- och inlaningsmarginaler

Nordea foljer upp och gor separata kalkyler pa hur rintenettot utvecklas pa koncernens utlanings- och
inlaningsprodukter. Rintenettot paverkas dels av volymerna, dels av marginalerna. Inlaningsmarginalen for en
viss inldningsprodukt utgor skillnaden mellan den rénta pa inséttningen som betalas och Nordeas interna
upplaningsrinta, som beréknas utifran en veckas LIBOR och motsvarar den riénta till vilken Nordea teoretiskt sett
skulle kunna ldna ut de inlanade medlen pa interbankmarknaden och dirigenom uppna en marginal.
Utlaningsmarginalen motsvarar pa liknande sitt skillnaden mellan rintan som kunden betalar pa sitt 1an och
Nordeas interna upplaningsrinta. Inlaningsmarginalen &r generellt mer kinslig for rdntenedgangar dn
utlaningsmarginalen. Skélet dr att i tider av 1aga rdntor brukar réntan pa kundernas inlaning nirma sig
miniminivan eller noll, vilket begransar Nordeas och andra bankers formaga att generera marginaler pa
inlaningen.

Group Treasury fungerar som Nordeas interna bank och anger samma internrénta for utlanings- och
inlaningsprodukter sé att marginalallokeringarna blir korrekta. Som intern upplaningsrinta anvinds en veckas
LIBOR, eftersom Nordeas genomsnittliga upplaningsriinta pa finansmarknaden legat mycket nira en veckas
LIBOR under relativt lang tid. For produkter med fast rinta anvinder Group Treasury inte en veckas LIBOR for
att faststilla utlanings- eller inlaningsmarginalen utan i stéllet den externa marknadsréntan for den aktuella
16ptiden. I den interna upplaningsrintan ingér inte, och dirmed inte heller i utlanings- eller
inlaningsmarginalerna, den genomsnittliga upplaningskostnaden for Nordeas forlagslan eller hybridlan och inte
heller kostnaden for eget kapital, som allokeras separat till det aktuella kundomradets kostnadsbas.
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Utlaning till foretag

Pa foretagssidan genererade Nordea ungefir dubbelt sd mycket réntenetto fran utlaningen som fran
inlaningen under 2008. Rintenettot fran foretagsutlaningen paverkas av bade utvecklingen av volymer och
marginaler. Utlaningen till foretag paverkas i hog grad av det ekonomiska ldget eftersom foretagskundernas
investeringsbeslut och ddrmed dven deras upplaningsbehov delvis grundar sig pa konjunkturen. Under den
radande nedgangen har dock Nordea kunnat 6ka sin utlaning pa foretagssidan genom att aktivt soka upp
hogkvalitativa foretagskunder (sérskilt i segmenten Corporate Merchant Banking och stora foretag) som har
drabbats av att manga finansinstitut fatt svarare att erbjuda finansiering till en attraktiv rianteniva och av
begransningar bland alternativa upplaningskéllor som till exempel obligationsmarknaden. Denna utveckling har
delvis minskat den marginalpress pa foretagsutlaningen som radde under 2006 och forsta halvaret 2007, da det
radde en hard konkurrens om foretagskunder pa Nordeas marknader. Under andra halvaret 2007 och 2008 har
Nordea, i likhet med andra banker 6kat sina rintespreadar, for att aterspegla aterprisséttningen av kreditrisk och
for att kompensera for hogre likviditetspremier.

Inlaning fran foretag

Konkurrensen #r hard pa marknaden for inlaning fran foretag och kundlojaliteten bland stora foretag i regel
lag. Réntenettot fran inlaningen fran foretag styrs darfor i hog grad av den allménna marknadslikviditeten och av
centralbanksriantorna pa Nordeas marknader. Centralbanksrintorna pa Nordeas marknader paverkas av allménna
ekonomisk-politiska hidnsynstaganden och den faktiska och forvintade inflationstakten. De nordiska
centralbankernas utlaningsrintor har haft stor betydelse for intidkterna fran transaktionskonton eftersom de réntor
som betalas pa kundernas inséttningar narmar sig noll i tider av 1ag rinta, vilket innebér pressade marginaler pa
inlaningen fran foretag.

Utlaning till privatpersoner

Pa privatkundssidan dr bolan en av Nordeas viktigaste produkter. Bolan stod for cirka 25 procent av
rantenettot och 80 procent av den totala utlaningen i privatkundssegmentet under 2008. Liksom manga andra
finansinstitut ser Nordea bolan som en central del av kundrelationen, som ofta genererar majligheter till
merforsiljning. Volymutvecklingen i bolanen hinger samman med det ekonomiska ldget, rintenivaer och
bostadspriser vilka i sin tur bland annat paverkas av den ekonomiska utvecklingen, hushéllens sparande och
arbetslosheten. Konkurrensen pa bolanemarknaden var intensiv under den aktuella perioden. De redovisade
marginalerna pa bolan speglar inte den markanta 6kningen av upplaningskostnader relaterade till
likviditetspremier for langa 16ptider som upplevs i radande marknadslige.

Inlaning fran privatkunder

Inlaningen fran privatkunder 6kade under 2006, 2007 och 2008 beroende pa turbulensen pa
finansmarknaderna, vilket har fatt privatkunderna att soka sig till sikerheten hos sparkonton som brukar omfattas
av statliga inséttningsgarantier upp till vissa angivna belopp. Den 6kade inlaningen motverkades av den svenska
och norska kronans forsvagning mot euron under fjirde kvartalet 2008. Detta paverkade virdet av Nordeas
inlaning i Norge och Sverige som primdirt &r redovisat i norska och svenska kronor, nir den omriknades till euro.
Se avsnittet “—Vidsentliga faktorer som paverkar verksamhetsresultatet—Valutaforindringar”. Framfor allt
under andra halvaret 2007 och under 2008 var det ocksa méanga privatkunder som lockades av de relativt htga
rantorna. Dessa faktorer, tillsammans med Nordeas gynnsamma marknadsposition, har medfort ett utflode fran
fonder och transaktionskonton och ett motsvarande inflode till sparkonton. Inflodet avtog mot slutet av 2008.
Konkurrensen om privatkundernas sparande pa sparkonto har varit hard under de tre senaste aren, sérskilt under
2008, vilket har sdnkt marginalerna i takt med att rintan pa kundernas inséttningar har 6kat. Denna utveckling
har spitts pa av att de finansiella institutionerna pa den senaste tiden fokuserat pa sina finansieringsbehov.

Riintenettot fran privatkundernas transaktionskonton (i motsats till langsiktiga sparkonton) paverkas av hur
inlaningsvolymen och marginalerna utvecklas. Inlaningsvolymen péaverkas i sin tur av de tjinster som ir
kopplade till kontona och av likviditeten pa finansmarknaden, som paverkas av tillgangen pa pengar och
inflationen. Marginalerna i detta produktsegment visar en hog samvariation med forandringar av centralbankers
utlaningsrintor. Under radande marknadsforhallanden nir centralbankernas utlaningsréintor sjunker minskar
marginalerna eftersom rintorna pa kundernas inlaningskonton niarmar sig noll.

Treasurys verksamhet

Rintenettot fran Nordeas verksamhet inom Group Treasury paverkas i forsta hand av hur tradingportféljen
och rintenivaerna utvecklas.
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Avgifts- och provisionsnetto
Allmint

Under riakenskapsaret 2008 stod avgifts- och provisionsnettot for 23,0 procent av Nordeas totala
rorelseintdkter jamfort med 27,1 procent 2007 och 28,2 procent 2006. Avgifts- och provisionsnettots tre
huvudkomponenter ir: (i) sparandeprovisioner, vilka framst hérror fran privatkunder med forvaltat kapital hos
Nordea och fran placeringstransaktioner; (ii) betalningsprovisioner, vilka genereras av transaktioner som
foretags- och privatkunder genomfor, ddribland betalningsavgifter, kortavgifter och transaktionsavgifter, samt
avgifter for likviditetshantering; och (iii) laneprovisioner, vilka framst bestar av utlanings- och garantiavgifter
fran foretagskunder.

Sparandeprovisioner

Avgifts- och provisionsnettot fran sparandeprovisioner paverkas av kapitalforvaltningens nettoinfloden samt
av avgiftsmarginalerna och investeringarnas underliggande resultat. Eftersom provisionsintikterna pa
kapitalforvaltningen delvis paverkas av den absoluta och relativa virdeutvecklingen hos de underliggande
tillgdngarna brukar dessa uppvisa en stark samvariation med kursutvecklingen hos aktier och skuldebrev. Under
andra halvaret 2007 och under 2008 pressades intdkterna pa detta omrade pa grund av ldgre transaktionsvolymer,
lagre forvaltat kapital samt sjunkande vérde pa underliggande tillgangar till foljd av nettoutfloden av tillgangar.
Under de analyserade perioderna har marginalerna pa avgifter pressats, framst till foljd av att aktierelaterade
produkter med hogre avkastning har ersatts med rinteprodukter samt, i ligre grad, till foljd av konkurrensen
mellan kapitalfovaltare. Nordea genererar dven sparandeprovisioner i fondforsikringsrorelsen (dédr avkastningen
dr kopplad till vérdet i en underliggande investeringsportfolj eller fond), medan intékterna fran Nordeas
traditionella livforsakringsverksamhet (dér forsdkringstagarna garanteras en faststilld avkastning nér
forsdkringen faller ut) redovisas under nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde.

Betalningsprovisioner

Avgifts- och provisionsnettot fran betalningsprovisioner paverkas av prisnivan i allménhet och i synnerhet
av priserna pa kredit- och betalkort, inrikes- och utlandsbetalningar och 6vriga likviditetshanteringstransaktioner.
Betalningsprovisionerna paverkas ocksa av privatkundernas betalningsvanor som i allt allt storre utstrickning gar
over till sjalvbetjdningskanalerna, till exempel Nordeas Internetbank, vilka typiskt sett genererar lidgre
betalningsprovision per transaktion, men dr kostnadseffektiva for Nordea. Dessutom har intdkterna fran
fondoverforingar och betalningar gatt ner till f61jd av EU:s forordning 2560/2001 som trddde i kraft i december
2001. Den foreskriver att utlandsbetalningar inom EU inte far kosta mer &@n inrikesbetalningar.

Laneprovisioner

Avgifts- och provisionsnettot fran laneprovisioner genereras framst av utlaningsvolymen till foretagskunder
och paverkas visentligen av samma faktorer som utldningen till foretag. Se avsnittet “—Intdikter—Rdintenetto—
Utlaning till foretag”.

Ovrigt avgifts- och provisionsnetto

Ovrigt avgifts- och provisionsnetto hirror frin syndikering, forvirvsfinansiering, kapitalfinansiering och
lanefinansiering, vilka &r starkt beroende av det makroekonomiska ldget. Under 2008 tyngdes ovrigt avgifts- och
provisionsnetto av ldgre foretagsinvesteringar, ddribland farre samgaenden och forvérv, samt farre emissioner pa
aktie- och obligationsmarknaden.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt viirde
Allmint

Under rikenskapsaret 2008 stod nettoresultatet av finansiella poster till verkligt vérde for 12,5 procent av
Nordeas totala rorelseintikter, att jimfora med 15,3 procent 2007 och 14,1 procent 2006. Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt virde dr den mest volatila delen av Nordeas rorelseresultat och genereras framfor
allt av Nordea Markets och Group Treasury samt, i mindre utstriackning, av livforsakringsrorelsen. Intikter fran
nettoresultat av finansiella poster till verkligt vidrde kan delas upp i féljande fyra huvudkomponenter: forsiljning,
market-making-verksamhet, handel for egen rikning och livforsdkringsrorelsen.
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Forsiljning

Nordeas forsiljning eller marginaldrivna verksamheter hianfor sig frimst till kunder sasom foretag och
finansinstitut. Dessa verksamheter omfattar forséljning av valutaprodukter, derivat, strukturerade produkter och
aktier. Nordea erbjuder @ven obligationer och aktier till privatkunder, fraimst i Danmark och Norge, liksom dven
vissa indexobligationer. Nordeas forsiljningsdrivna verksamheter genererar nettoresultat av finansiella poster till
verkligt virde frimst i form av siljmarginaler. Volymen och marginalerna i dessa verksamheter paverkas av
likviditeten i marknaden tillsammans med den generella marknadsvolatiliteten och behoven av risksikring bland
foretagskunder och institutionella kunder, som under de analyserade perioderna har investerat i valuta- och
ranteprodukter. Nordea arbetar aktivt med merforséljning av dessa produkter till sina foretagskreditkunder for att
skapa mervirde genom att komplettera utlaningsprodukterna och for att 6ka nettoresultatet av finansiella poster
till verkligt virde. I det radande volatila marknadsliget efterfragar allt fler foretagskunder och institutionella
kunder produkter av detta slag for att skydda sig mot risk, vilket okar tillvixten inom omradet.

Market-making

Nordeas market-making-verksamhet tar begriansade risker for att ha ett lager av de finansiella produkter som
foretagskunderna efterfragar. Nordea sikrar typiskt sett inte dessa positioner. Lagerhéllningen dr nddvindig for
att kunna leverera produkterna till ett konkurrenskraftigt pris. Beroende pa hur marknadspriset utvecklas kan
Nordea redovisa ett nettoresultat av finansiella poster till verkligt viirde pa de lagrade produkterna. Nordea
genererar dven ett nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde fran sin market making-verksamhet genom
tradingmarginaler.

Handel for egen rikning

Vidare dgnar sig Group Treasury at handel for egen ridkning inom forutbestimda limiter och
riskpositionerna i den hir handeln paverkar nettoresultatet av finansiella poster till verkligt virde. Som en del av
sitt riskmandat tar Group Treasury aktiva positioner inom vissa produktomraden som valuta, rintor och aktier. Se
avsnittet “Risk-, likviditets- och kapitalhantering—Kapitalhantering” .

Livforsdkringsrorelsen

Nordea genererar ocksa nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde fran sin traditionella
livforsdkringsverksamhet (dar forsakringstagarna garanteras en faststilld avkastning nir forsiakringen faller ut).
Intiktsmodellen varierar fran land till land och dr delvis avgiftsbaserad och delvis beroende av en uppdelning av
vinsten. Ddrmed blir intdktsmodellen till en del, men inte enbart, avhingig av kapitalavkastningen.
Avgiftsintdkterna, som bokfors under nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde, bokfors endast om
resultatet fore vinstandelar och aterbaringsmedlen ir tillrickliga. 2008 aterforde Nordea de avgiftsintidkter som
bokfordes under arets forsta nio manader i den danska livforsikringsverksamheten. Skilet var nedgangen i
aterbiringsmedlen till foljd av allmént sjunkande virden pa tillgangar, vilket hade en negativ paverkan pa
nettoresultatet av finansiella poster till verkligt virde.

Intdikter fran resultatandelar i intresseforetag och ovriga rorelseintikter

Under rikenskapsaret 2008 uppgick intikter fran resultatandelar i intresseféretag och 6vriga rorelseintikter
till 2,4 procent av Nordeas samlade rorelseintikter, att jamfora med 3,2 procent 2007 och 5,2 procent 2006.
Intikterna hérror fran resultatandelar i deldgda bolag, forsiljning av tillgdngar samt vissa engangsposter,
inklusive, men inte begrinsat till, forséljningen av Nordeas andel i NCSD Holding AB (“NCSD”) 2008, det
negativa resultatet fran Nordeas 23-procentiga innehav i norska Eksportfinans ASA (se avsnittet “—Likviditets-
och kapitalresurser—Statliga lanegarantiprogram, kapitaltillskottsprogram och deltagande i statsidgda bolag”),
en aterbetalning fran det forra finska inséttningsgarantisystemet 2007 samt avyttringen av ZAO International
Moscow Bank 2006.

Rorelsekostnader

Under rikenskapsaret 2008 stod personalkostnaderna for 59,2 procent av Nordeas totala rorelsekostnader,
att jamfora med 58,7 procent 2007 och 58,9 procent 2006. Personalkostnaderna paverkas av hur manga anstillda,
omriknat till heltidstjdnster, Nordea har samt av loner, pensionskostnader och 16neckningar. I rorelsekostnaderna
ingér ocksa rorliga 16ner och bonusar, inklusive kostnader hinforliga till Nordeas langsiktiga
incitamentsprogram. Dessa &r kopplade till koncernens finansiella resultat, som i detta sammanhang i férsta hand
miits som Nordeas riskjusterade resultat. Ovriga rorelsekostnader omfattar kostnader fér Nordeas kontor och
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kontorsnitverk, IT, informationsformedling, kontorsutrustning och stddning. Dessa ¢vriga rorelsekostnader stod
for 37,9 procent av Nordeas totala rorelsekostnader 2008, att jamfora med 38,7 procent 2007 och 38,9 procent
2006. Den sista komponenten i Nordeas rorelsekostnader &r av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar, som framst hianfor sig till IT-investeringar och i andra hand till fysisk fastighets- och
kontorsutrustning. De stod for 2,3 procent, 2,5 procent respektive 2,9 procent av Nordeas rorelsekostnader under
2006, 2007 och 2008. Till foljd av recessionen ldggs mer tonvikt pa kostnadshantering. Hit hor att paskynda
arbetet med att effektivisera kontorsnitet och en generell anpassning av bemanningen, vilket vintas leda till en
minskning av personalen med 2 procent 2009.

Kreditforluster

Kreditforlusterna paverkas av utlaningsvolymer, den allménna kreditkvaliteten, kreditportfoljens
geografiska och branschmaissiga fordelning, samt den ekonomiska utvecklingen. Kreditforlusterna tenderar att
folja konjunkturcykeln och oka nir ekonomin dr svag. Kreditforlusterna dkade fran ett positivt netto 2007 pa
60 mn euro till f6ljd av atervinningar till en kreditforlust pa 466 mn euro 2008, varav 320 mn euro redovisades
under fjirde kvartalet. Nordea redovisade 6kade kreditforluster pé alla sina marknader 2008, men framforallt i
Danmark. Till f6ljd av forsdmringen i de baltiska landernas ekonomier, har Nordea over tiden dkat sina
gruppvisa reserveringar for kreditforluster i Baltikum, vilka vid utgangen av 2008 uppgick till 1,42 procent av
laneportfoljen i dessa liander. Se avsnittet “Risk-, likviditets- och kapitalhantering—Riskhantering—
Kreditriskhantering—Analys av kreditrisk” och “—Utsikter och senaste tidens utveckling”.

Skattekostnader

Skattekostnaderna styrs av schablonskatterna i de ldnder dédr Nordea &r verksamt och brukar st i proportion
till rorelseresultatet fore skatt. 2008 uppgick den effektiva skattesatsen for Nordeakoncernen till 21 procent, att
jamfora med 19 procent 2007 och 17 procent 2006, vilket frimst speglar utnyttjandet av skattefordringar och
vissa engangshindelser som sidnkte den effektiva skattesatsen under dessa perioder. Nordea raknar med att den
effektiva skattesatsen 2009 uppgar till mellan 23 och 25 procent.

Goodwill

Den 31 december 2008 ingick goodwill om 2 143 mn euro i Nordeas konsoliderade balansrikning som
framst hérrorde fran MeritaNordbankens samgéende med danska Unidanmark A/S, inklusive dess livbolag, och
forviarvet av norska Christiania Bank & Kreditkasse ASA 2000 samt forvérvet av JSB Orgresbank 2007. Se
avsnittet “Verksamhet—Historia och utveckling”. Utover forvirvet av JSB Orgresbank 2007 har férdandringar i
goodwill under 2006, 2007 och 2008 uppstatt framst till foljd av valutakursdifferenser vid konsolidering. Nordea
har endast redovisat nedskrivningar av en obetydlig del av sin goodwill. Nedskrivningen ir helt hinforlig till
Nordeas fastighetsméklarbyra i Finland. Nordea provar nedskrivningsbehovet arligen, och med tétare intervall
om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov.

Valutaforindringar

Nordea sammanstiller sin konsoliderade redovisning i euro, medan de funktionella valutorna for
verksamheten i Sverige, Danmark och Norge &r svenska, danska respektive norska kronor. De flesta av Nordeas
ovriga dotterbolag sammanstéller ocksa sin redovisning i respektive lokal valuta. I sammanstéllningen av den
konsoliderade balansridkningen gor Nordea en omrikning av alla tillgangar och skulder som inte &r i euro till
euro, genom att anvinda gillande vixelkurser pa balansrikningsdagen. For den konsoliderade resultatrikningen
riaknar Nordea om sina intikter och kostnader i andra valutor till euro genom att anvinda den genomsnittliga
vixelkursen under perioden i fraga. Nordea redovisar omriakningsdifferenserna for sina konsoliderade
dotterbolag genom att redovisa dem som fordndringar av eget kapital.

Nordeas exponering mot valutaforandringar 2007 var begrinsad, framst pa grund av den relativt stabila
vixelkursen mellan den svenska, norska och danska kronan (som ir knuten till euron) a ena sidan och euron a
den andra. Dessutom strivade Nordea efter att skydda sig mot valutarisk genom finansiering i motsvarande
valuta. Eftersom storre delen av Nordeas utldning och inlaning i Sverige och Norge dock ir i svenska respektive
norska kronor, inverkade de bada valutornas forsvagning mot euron under fjarde kvartalet 2008 negativt pa
Nordeas konsoliderade volymokning i utldningen och inléningen och ddrmed &dven pa réntenettot.

Nordea dr ocksa exponerad mot fordndringar mellan dollar- och eurokursen, frimst genom utldningen till
kunder inom Shipping, Oil Services & International, samt kunder i Ryssland. Denna exponering har hittills haft
en begrinsad effekt pd Nordeas verksamhetsresultat eftersom Nordea dven hiér har strivat efter att skydda sig mot
valutarisken genom matchad finansiering.
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Statliga program for lanegarantier och kapitaltillskott

Turbulensen pa finansmarknaderna har fatt alla regeringar i Norden att lansera, eller att Gverviga att lansera,
statliga garantiprogram eller kapitaltillskottsprogram. Nordea har hittills inte gatt med i det finska upplanings-
eller kapitalskottsprogrammet, och inte heller det danska eller norska kapitaltillskottsprogrammet, och har,
forutom enligt vad som anges nedan, inte deltagit i ndgot av garantiprogrammen och/eller stabilitetsfonderna som
utformats av den finska, norska respektive svenska regeringen (inklusive det svenska garantiprogrammet fran
oktober 2008). I syfte att underlitta den svenska statens teckning av sin pro rata-andel av nya aktier i emissionen
genom Riksgildskontoret har Nordea ingatt ett avtal med Riksgédldskontoret, i enlighet med den nya forordningen
om kapitaltillskott till solventa banker. I Danmark beslét Nordea att Nordea Danmark av affarsmassiga skél
skulle delta i det danska garantiprogram som etablerades i oktober 2008. Under 2008 redovisade Nordea en
avgift pa 50 mn euro och forluster pa 44 mn euro hénforliga till det danska garantiprogrammet. Nordea raknar
med att betalningarna till det danska programmet uppgar till 180-200 mn euro per ar under de tva ar som garantin
giller. Programmet kan komma att medfora ytterligare kostnader pa hogst cirka 500 mn euro, vilka i sa fall
bokfors som kreditforluster. I Norge har de stabiliserande atgiarderna skett i finansministeriets regi, och fokuserat
pa att stirka bankernas likviditet. I Norge har Nordea deltagit i likviditetsprogrammet som innefattar utbyte av
sdkerstillda obligationer mot statspapper. Nordea har under det programmet emitterat sidkerstéllda obligationer
virda 0,5 md euro under fjiarde kvartalet 2008. Se avsnittet “—Likviditets- och kapitalresurser—Statliga
lanegarantiprogram, kapitaltillskottsprogram och deltagande i statscigda bolag” och “Overvakning och tillsyn
av banker—Statliga Stabiliseringsplaner”.

KONSOLIDERAT VERKSAMHETSRESULTAT FOR 2006, 2007 ocH 2008

I tabellen nedan visas Nordeas konsoliderade resultatrikning under de tre senaste aren.

Rikenskapsar
Procentuell Procentuell
Mn euro 2006 fordndring! 2007 fordndring! 2008
Réantenetto . . ... ... i 3 869 10,7% 4282 189% 5093
Avgifts- och provisionsnetto . ................. .. .... 2074 3,2% 2 140 -12,0% 1883
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde . ... .. 1042 16,0% 1209 -15,0% 1028
Resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden . . . 68 -39,7% 41 -41,5% 24
Ovn'ga rorelseintakter? .. ... ... ... ... 312 -31,4% 214 -19,6% 172
Rorelseintikter .................................. 7 365 7,1% 7 886 4,0% 8200
Allminna administrationskostnader:
Personalkostnader ................ ... ... ...... 2251 6,1% -2 388 7.5% -2 568
Ovriga kostnader ............ ... ... ... .. . . ... -1485 6,1% -1575 45% -1 646

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

GHANGATr . ..o -86 19,8% 103 20,4% -124
Rorelsekostnader ................................ 3822 6,4% 4 066 6,7% -4 338
Kreditforluster ........... ... .. i 257 -76,7% 60 — -466
Nettoresultat vid forsdljning av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar ........... ... ... ... ... .... 8 -62,5% 3 — 0
Rorelseresultat .............. ... ... .............. 3808 2,0% 3883 -12,5% 3 396
SKatt .. -655 15,0% -753 -3,9% =724
Aretsresultat . ................coiiiiiii. 3153 -0,7% 3130 -14,6% 2672

I Anger procentuell férindring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.
2 Inkluderar engangsposter om 199 mn euro 2006 fran vinsten av forsiljningen av Nordeas andel (23,42 procent) i ZAO International
Moscow Bank, och 120 mn euro 2007 fran en aterbetalning fran det forra finska insdttningsgarantisystemet, som upplostes 1998.

For vidare analys av vissa delar av Nordeas Konsoliderade resultatrikning se avsnittet “Utvald statistik och
annan information” .

Riintenetto
2008
Under 2008 6kade rintenettot med 811 mn euro, eller 18,9 procent, fran 4 282 mn euro 2007 till

5 093 mn euro 2008. Okningen i rintenettot hérrérde framst fran kade volymer i utlaningen och inléningen samt
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fran 6kade marginaler pa utlaningen till foretag samt pa bolan till privatkunder. Under 2008 6kade utlaningen till
allminheten med 8,3 procent. Okningen genererades av utliningen till féretag, som steg med 10,7 procent till
135 md euro (exklusive omvénda repor och repor) och i mindre utstrickning av en mindre 6kning av utldningen
till privatkunder med 1,5 procent till 111 md euro. Inléningen fran féretagskunder (exklusive omvinda repor och
aterkopsavtal) minskade med 0,8 procent till 78 md euro under 2008, medan inlaningen fran privatkunder 6kade
med 3,3 procent till 66,5 md euro. Genomsnittsmarginalerna pa foretagsutlaningen 6kade fran 0,91 procent under
2007 till 1,03 procent 2008 medan genomsnittsmarginalerna pa foretagsinlaningen minskade fran 0,82 procent
2007 till 0,79 procent 2008 (i bada fallen speglar inte marginalerna bidraget fran Nordeas verksamhet i Ryssland
2007). Genomsnittsmarginalerna pa utlaningen till privatkunder 6kade fran 1,01 procent under 2007 till 1,08
procent 2008. Genomsnittsmarginalerna pa inlaningen fran privatkunder minskade déremot fran 1,77 procent
under 2007 till 1,70 procent 2008.

Utlaningsokningen pa 8,3 procent, fran 245 md euro till 265 md euro motverkades delvis av den norska och
svenska kronans forsvagning mot euron under fjirde kvartalet 2008. Med ofordandrade valutor skulle Nordeas
utlaning till allminheten ha 6kat med 17 procent fran 2007 till 2008. Okningen i utliningen styrdes ocksa i linje
med Nordeas avsikt att balansera tillvixten i utldningen och inlaningen for att kontrollera behovet av extern
upplaning under andra halvaret 2008. Den genomsnittliga volymtillvixten bromsades ocksa av hogre priser pa
lan till foljd av 6kade upplaningskostnader.

Foretagsutlaningen 6kade med 10,7 procent, vilket avspeglar en stark efterfragan i Norden och i de flesta
branscher. Med oforidndrade valutor skulle Nordeas foretagsutlaning ha 6kat med 19 procent. Likviditetsbristen
pa marknaden for foretagskrediter pa grund av den globala finansoron gav Nordea mojlighet att forse sina
foretagskunder med alternativ finansiering i form av laneprodukter. Marginalerna pa utldning till foretag 6kade
under aret, till f6ljd av dndrad prissittning av kreditrisk och hogre likviditetspremier.

Bolanen och konsumtionslanen 6kade med 1,5 procent fran 110 md euro till 111 md euro, trots en
motverkande effekt genom den norska och svenska kronans forsvagning mot euron. Med of6réndrade valutor
skulle dessa lanevolymer ha 6kat med cirka 9 procent. Nordea hojde sina marginaler pa bolan under andra
halvaret 2008, framst for att spegla den implicita likviditetspremien for de 6kade kostnaderna for langfristig
upplaning.

Nordea fortsatte att attrahera hoga volyminfloden till sparkonton for privatkunder och foretag. Andelen av
inlaningsmarknaden 6kade darfor pa alla marknader, och inlaningen 6kade med 4,4 procent fran 142 md euro till
149 md euro. Med oforidndrade valutor skulle inlaningen ha dkat med 12 procent for koncernen och med
14 procent for Nordic Banking. Inldningsmarginalerna minskade under fjdrde kvartalet 2008 till f6ljd av kraftigt
sdnkta centralbanksrintor i Sverige och Norge savil som konkurrens om privatkunders sparande.

2007

Under 2007 6kade riantenettot med 413 mn euro, eller 10,7 procent, fran 3 869 mn euro 20006 till
4 282 mn euro 2007. Okningen berodde i forsta hand pa ckad utlaning. Utliningsckningen var sérskilt méirkbar
pa foretagssidan och inom bolén till privatkunder. Okningen motverkades delvis av marginalpress, i synnerhet pa
foretagssidan, vilket speglade den harda konkurrensen bland banker om de finansiellt starka foretagskunderna.
Hogre inlaningsmarginaler till f6ljd av stigande marknadsréntor bidrog ocksa till det 6kade rintenettot. Inflodet
till sparkonton var starkt och vittnade om kundernas efterfragan pa lagriskprodukter.

For en analys av effekten av forandringarna i volymer och réntor pa de enskilda komponenterna i Nordeas

rdntenetto och riantekostnader under de aktuella perioderna, se avsnittet “Utvald statistik och annan
information—Analys av fordndringar i rinteintdkter och rdntekostnader”.
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Avgifts- och provisionsnetto

I tabellen nedan visas komponenterna i Nordeas avgifts- och provisionsnetto under 2006-2008.

Rikenskapsar
Procentuell Procentuell

Mn euro 2006  fordndring! 2007  forindring! 2008

Provisioner fran kapitalforvaltning ....................... 744 2.4% 762 -30,2% 532
Livforsakring . ........ . 233 15,9% 270 0,0% 270
Aktiehandel . ......... . ... . .. ... .. 227 14,5% 260 -16,5% 217
Depatjanster .. ... ...t e 76 3,9% 79 6,3% 84
InlAning . .. ..ot 40 -7,5% 37 21,6% 45
Summa sparrelaterade provisioner ..................... 1320 6,7% 1408 -18,5% 1148
Betalningar .. ... ... .. 442 -1,8% 434 -2.8% 422
Kort .. 296 15,5% 342 0,6% 344
Summa betalningsprovisioner . ......................... 738 5,1% 776 -1,3% 766
UtlAning ... ..ot 235 9,8% 258 15,9% 299
Garantier och dokumentbetalningar . ...................... 117 16,2% 136 5,1% 143
Summa laneprovisioner . .......... ... ... ... ... ........ 352 11,9% 394 12,2% 442
Ovriga provisionsintiikter ............................. 172 -9,3% 156 12,8% 176
Avgifts- och provisionsintakter ......................... 2 582 59% 2734 -74% 2532
Livforsakring . ... -51 33,3% -68 -1,5% -67
Betalningar . ......... .. -229 17,9% =270 6,3%  -287
Statligt garantiprogram ... ...........oeuiternnenenaan.. — — — -50
Ovriga provisionskostnader ........... .. .. .. . ... -228 12,3% -256 -43%  -245
Avgifts- och provisionskostnader ....................... -508 16,9%  -594 93% -649
Avgifts- och provisionsnetto ........................... 2074 32% 2140 -12,0% 1 883

I Anger procentuell férdndring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, samt fran 31 december 2007 till 31 december 2008.

2008

Under 2008 minskade avgifts- och provisionsnettot med 257 mn euro, eller 12,0 procent, fran 2 140 mn euro
2007 till 1 883 mn euro 2008. Nedgangen berodde i forsta hand pa minskade sparandeprovisioner och i andra
hand pa minskade betalningsprovisioner. Laneprovisionerna fortsatte att 6ka. Sparandeprovisionerna sjonk med
18,5 procent, framst pa grund av tre faktorer. For det forsta minskade vérdet pa Nordeas forvaltade kapital under
2008 med 20 procent till 126 md euro, fran 157 md euro 2007. For det andra minskade intidktsmarginalen till
foljd av 6vergangen fran aktier till rinteprodukter, vilka har ldgre marginaler, och 6vergangen fran fonder till
institutionella produkter. For det tredje minskade transaktionsintéikterna pa grund av firre transaktioner.
Nettoutflodet fran forvaltat kapital uppgick till 2,0 md euro. Fonderna stod for det storsta nettoutflodet (4,5 md
euro). Under samma period redovisade Nordea ett nettoinflode till Nordic Private Banking pa 2,1 md euro, varav
1,1 md euro kom fréan institutionella kunder. Nettoutflodet fran fonder bidrog till ett nettoinflode till sparkonton
pa 4,7 md euro under aret, vilket gjorde det mojligt for Nordea att generera ett ridntenetto fran denna inlaning.
Betalningsprovisionerna sjonk med 1,3 procent trots att Nordea noterade en viss 0kning i betalningsprovisioner
fran kort. Laneprovisionerna 6kade med 12,2 procent, friamst till foljd av 6kade utlaningsvolymer med stora
foretagskunder, samt sjofarts-, offshore-, olje- och gasforetagskunder.

2008 okade Nordeas avgifts- och provisionskostnader med 9,3 procent fran 594 mn euro till 649 mn euro pa
grund av storre sammanlagda affirsvolymer och en inbetalning pa 50 mn euro till danska statens garantiprogram.
Se avsnittet “—Likviditet och kapitalresurser—Statliga lanegarantiprogram, kapitaltillskottsprogram och
deltagande i statsigda bolag”. Avgifts- och provisionskostnaderna steg ocksa till f6ljd av kostnader for
sikerhetssystem for Nordeas kreditkort och ett kundkortavtal med varuhuset Stockmann Oyj i Finland.

2007

Under 2007 6kade avgifts- och provisionsnettot med 66 mn euro, eller 3,2 procent, fran 2 074 mn euro 2006
till 2 140 mn euro 2007. En positiv utveckling i sparande, betalningar och laneprovisioner lag bakom 6kningen.
Laneprovisionerna 6kade med 11,9 procent, pa grund av hog tillvixt i utlaningen och hogre garantiavgifter.
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Sparandeprovisionerna steg med 6,7 procent, till foljd av en 15,9 procents 6kning av provisionsintikterna fran
livforsikrings- och aktiechandelsverksamheten, som i sin tur berodde pa 6kad forséljning av fondforsdkringar och
okad aktiehandel. Kapitalforvaltningsprovisionerna steg med mattliga 2,4 procent, framst till foljd av en svag
okning i forvaltat kapital som delvis uppvigde den negativa effekten av utfloden fran aktiefonder med hoga
marginaler till rinteprodukter med ldgre marginaler. Betalningsprovisionerna steg med 5,1 procent, frimst till
foljd av kraftigt 6kade provisioner pa kreditkort. Detta motverkades delvis av minskade betalningsprovisioner i
sjdlvbetjdningskanalerna.

Avgifts- och provisionskostnaderna steg med 16,9 procent 2007, frimst pa grund av 6kade sammanlagda
affarsvolymer och lanseringen av kreditkort till segmentet formanskunder.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde
2008

Under 2008 minskade nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde med 181 mn euro, eller
15,0 procent, fran 1 209 mn euro 2007 till 1 028 mn euro 2008. Nedgéngen berodde framfor allt pa en visentlig
virdeminskning for savil noterade som onoterade aktier under 2008, vissa engéngsvinster 2007, diribland
avyttringen av innehavet i OMX AB (publ), samt en minskning i nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde fran ovriga kundverksamheter. Minskningen i nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde fran
ovriga kundverksamheter om cirka 155 mn euro var hiinforlig till en minskning i bokférda avgifter i
livforsdkringsrorelsen om 92 mn euro och, i mindre utstrdckning, forluster till verkligt virde inom Nordea
Markets till foljd av den kraftiga turbulensen pa kreditmarknaden. I kundomradena uppgick nettoresultat av
finansiella poster till verkligt vérde till 1 043 mn euro under 2008, vilket var i stort sett oférdndrat jimfort med
1 048 mn euro 2007. Kundomradena utgors av de verksamhetsomraden med direkt kundkontakt som redovisas
inom denna post, som till exempel forsiljning och market-making avseende valutaprodukter, derivativinstrument,
strukturerade produkter och aktier som efterfragas av foretag och finansinstitut i risksékringssyfte. Vinster fran
kunddrivna kapitalmarknadsaktiviteter motverkade i hdg grad de virderingsforluster som fojde av turbulensen pa
kreditmarknaderna under forsta halvéret 2008.

Minskningen hanforlig till liv- och pensionsverksamheten aterspeglar ldgre tillgangsvérden och det faktum
att avgiftsintikterna fran liv- och pensionsverksamheten i Danmark, som redovisas som en del av nettoresultatet
av finansiella poster till verkligt virde, skots upp till f6ljd av nedgéngen i aterbédringsmedlen som medforde att
avgiftsintikterna for de forsta nio manaderna 2008 fick aterforas under fjarde kvartalet 2008. Dessa aterforda
intdkter kan intdktsredovisas senare om aterbéringsmedlen stéirks. Under 2008 redovisades pa motsvarande sitt
inga avgiftsintékter fran livverksamheten i Finland som en del av nettoresultat av finansiella poster till verkligt
vérde pa grund av nedgéangen i aterbdringsmedlen.

2007

Under 2007 okade nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde med 167 mn euro, eller 16,0 procent,
fran 1 042 mn euro 2006 till 1 209 mn euro 2007. Okningen berodde frimst pa hog aktivitet i alla segment inom
kapitalmarknadsprodukter, htgre marginaler och 6kad forsiljning av kapitalmarknadsprodukter till Nordeas
foretagskunder, trots de svara marknadsvillkoren under andra halvéret. Aven Nordeas framgéngsrika Group
Treasury-verksamhet bidrog starkt med 156 mn euro tack vare en god forvaltning av tillgangar och skulder och
den positiva omvirderingen av Nordeas innehav i OMX AB (publ) i samband med avyttringen.

Resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Under 2008 minskade resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden med 17 mn euro, eller
41,5 procent, fran 41 mn euro 2007 till 24 mn euro 2008. Bland annat bokfordes en forlust pa 15 mn euro till
foljd av att Nordeas innehav om 23,21 procent i norska Eksportfinans ASA (“Eksportfinans”) minskade i vérde.

Under 2007 minskade resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden med 27 mn euro, eller
39,7 procent, fran 68 mn euro 2006 till 41 mn euro 2007. Nedgangen berodde friamst pa uteblivet vinstbidrag fran
Nordeas innehav i ZAO International Moscow Bank, som saldes 2006.

Ovriga rorelseintikter

Under 2008 minskade 6vriga rorelseintikter med 19,6 procent fran 214 mn euro till 172 mn euro och bestod
framst av en vinst pa 85 mn euro fran forsidljningen av Nordeas andel (24,82 procent) i NCSD Holding AB, i
samband med Nordeas och de Ovriga dgarnas forsédljning av det nordiska clearingforetaget. Under 2007 bestod

71



ovriga rorelseintikter frimst av aterbetalningen pa 120 mn euro fran det forra finska insdttningsgarantisystemet,
som upplostes 1998. 2006 kom det storsta bidraget fran likviden fran avyttringen av ZAO International Moscow
Bank.

Rorelsekostnader

I tabellen nedan visas komponenterna i Nordeas rorelsekostnader under de tre senaste aren.

Rikenskapsar
Procentuell Procentuell

Mn euro 2006 forindring! 2007 fordndring! 2008
Rorelsekostnader

Personalkostnader . . ... ... ... -2251 6,1% -2 388 7.5% -2 568
Ovriga allméinna och administrativa kostnader ................. -1485 6,1% -1575 4,5% -1 646
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar . . -86  198% -103  204% -124
Summa rorelsekostnader . .............. ... ... ... ... ...... -3 822 6,4% -4 066 6,7% -4 338

I Anger procentuell fordndring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.

Personalkostnader

Under 2008 6kade personalkostnaderna med 180 mn euro, eller 7,5 procent, fran 2 388 mn euro 2007 till
2 568 mn euro 2008. Under 2007 6kade personalkostnaderna med 137 mn euro, eller 6,1 procent, fran
2251 mn euro 2006 till 2 388 mn euro 2007.

Under savil 2008 som 2007 berodde 6kningen i personalkostnader framst pa ett 6kat antal anstillda till f6ljd
av satsningar pa tillvixtomraden samt pa l1onedkningar. Tillvixtomradena var Nordic Private Banking, New
European Markets (frimst Polen), kapitalmarknadsverksamheten samt Nordeas tillvédxtsatsning i Sverige, vars
syfte var att 6ka silj- och radgivningskapaciteten och dirmed intékterna och marknadsandelen i Sverige. Den
svenska tillvixtsatsningen slutfordes under 2008.

Under 2007 kan en del av personalkostnadsokningen ocksa tillskrivas hogre rorliga 16ner samt forvirvet av
ryska JSB Orgresbank, som konsoliderades i Nordeas redovisning fran den 31 mars 2007. Antalet anstillda,
omriknat till heltidstjdnster, och exklusive anstillda i JSB Orgresbank som forvérvades 2007, 6kade med cirka
1 100, eller 4 procent under 2007. Inklusive JSB Orgresbanks personal, cirka 1 400 anstéllda omriknat till
heltidstjanster, hade Nordea cirka 2 500 fler anstillda, omréknat till heltidstjinster, den 31 december 2007 dn den
31 december 2006.

Nordeas genomsnittliga antal anstédllda omriknat till heltidstjdnster uppgick under 2008, 2007 och 2006 till
33944, 31 867 respektive 30 159 personer, inklusive effekten fran forvirvet av JSB Orgresbank 2007.

Ovriga allménna och administrativa kostnader

Under 2008 6kade de ovriga allmédnna och administrativa kostnaderna med 71 mn euro, eller 4,5 procent,
fran 1 575 mn euro 2007 till 1 646 mn euro 2008. Okningen beror i forsta hand pa investeringar i Nordeas ovan
nidmnda tillvixtomraden samt en omstruktureringskostnad pa 28 mn euro hinforlig till effektiveringsatgirderna i
Nordeas kontorsnit, bland annat for integreringen av de kontor som koptes av Roskilde Bank och
personalrationaliseringar.

Under 2007 6kade de 6vriga allmédnna och administrativa kostnaderna med 90 mn euro, eller 6,1 procent,
fran 1 485 mn euro 2006 till 1 575 mn euro 2007. Uppgangen berodde frimst pa storre affirsvolymer och
investeringar inom ovannidmnda tillvixtomraden.

Nordeas K/I-tal uppgick till 52,9 procent 2008, 51,6 procent 2007 och 51,9 procent 2006.

Kreditforluster

Under 2008 uppgick kreditforlusterna till 466 mn euro, att jamfora med en atervinning pa 60 mn euro 2007.
Det motsvarade en minskning med 197 mn euro, eller 76,7 procent, fran 2006 da en atervinning pa 257 mn euro
redovisades.
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2008 ledde kreditforluster till 6kade avsittningar for savil gruppvis som individuellt virderade 1an och till
lagre aterforingar och atervinningar, framst under fjiarde kvartalet 2008, som stod for 320 mn euro av drets
samlade kreditforluster. Se avsnittet “Risk, likviditets- och kapitalhantering —Riskhantering—
Kreditriskhantering—Analys av kreditrisk—Kreditforluster”. Okningen utgick frin mycket 1iga nivaer under
2007 och berodde pa att konjunkturen avmattats i alla linder dér Nordea verkar. I kreditforlusterna ingick ocksa
forluster pa 44 mn euro relaterade till det danska garantiprogrammet. Okningen av kreditforlusterna hirrorde fran
ett stort antal mindre och medelstora exponeringar snarare @n fran ett fital stora exponeringar. Kreditforlusterna
under 2008 motsvarade en kreditforlustrelation pa 17 punkter, exklusive forlusterna relaterade till det danska
garantiprogrammet, och 19 punkter inklusive dessa. Nya gruppvisa reserveringar gjordes 2008 till ett nettobelopp

om 54 mn euro inom vissa sektorer, inklusive bygg, fastighet, grisuppfodning och konsumtionslan. I New
European Markets okade kreditforlusterna i Baltikum och Ryssland.

Under 2007 fortsatte Nordea att redovisa positiva kreditforluster till ett belopp om 60 mn euro, jaimfort med
257 mn euro 2006, med hoga atervinningar och begriansat behov av nya avsittningar.

Skatt

Skattekostnaderna sjonk med 29 mn euro, eller 3,9 procent, frdn 753 mn euro 2007 till 724 mn euro 2008,

vilket motsvarade en 6kning pa 15,0 procent, eller 98 mn euro, fran 655 mn euro 2006. Nordeas effektiva
skattesats var 21 procent 2008, 19 procent 2007 och 17 procent 2006.

KONSOLIDERAD BALANSRAKNING FOR 2006, 2007 ocH 2008

I tabellen nedan visas de viktigaste posterna i Nordeas balansrikning under de tre senaste aren. For en mer
utforlig analys av vissa posterna i Nordeas balansrikning, se avsnittet “Utvald statistik och annan information”.

Per den 31 december

Procentuell Procentuell

Mn euro 2006 forindring3 2007 forindring3 2008
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker . . .. .. 2104 138,6% 5020 -37,1% 3157
Statsskuldforbindelser . .......... .. ... .. ....... 6280 -17,3% 5193 26,0% 6 545
Utlaning till kreditinstitut .. ..................... 26 792 -9,4% 24 262 -1,5% 23903
Utlaning till allménheten ....................... 213 985 14,3% 244 682 8,3% 265 100
Réntebédrande virdepapper . ........... ... ... ... 29 464 31,6% 38782 15,6% 44 830
Pantsatta finansiella instrument . ................. 10 496 -54,4% 4790 65,7% 7937
Aktierochandelar ............................ 14 585 21,0% 17 644 -39,5% 10 669
Derivatinstrument . . ........... ... . ... .. 24 207 30,1% 31 498 175,7% 86 838
Ovrigal ... ... .. ... 18 977 -9,5% 17 183 46,0% 25095
Summa tillgangar ............................ 346 890 12,2% 389 054 21,9% 474074
Skulder till kreditinstitut . ... .................... 32 288 -6,8% 30 077 72, 7% 51932
In- och upplaning fran allménheten ............... 126 452 12,5% 142 329 4,5% 148 591
Skulder till forsékringstagare . ................... 31041 4,0% 32280 -9.4% 29 238
Emitterade véardepapper ............ .. .. ... ..... 83417 19,6% 99 792 9,2% 108 989
Derivatinstrument ... .......................... 24 939 32,4% 33023 159,0% 85538
Ovrigt? ... 33431 2,.9% 34 393 -7,0% 31983
Summaskulder .............................. 331 568 12,2% 371 894 22,7% 456 271
Summa eget kapital .......................... 15 322 12,0% 17 160 3,7% 17 803

varav minoritetsintressen . .................. 46 69,6% 78 0,0% 78
Summa skulder och eget kapital ................ 346 890 12,2% 389 054 21,9% 474 074

I Innefattande fordndringar i verkligt vérde for rantesékrade poster i sdkringsportfoljer, aktier och andelar i intresseforetag, immateriella
tillgdngar, materiella tillgangar, forvaltningsfastigheter, uppskjutna skattefordringar, skattefordringar, férutbetalda kostnader och
upplupna intikter, 6verskott i formansbestimda pensioner och dvriga tillgangar, som utgors av fondlikvidfordringar,

aterforsikringsfordringar och ovrigt.

2 Innefattande fordndringar i verkligt virde for rintesikrade poster i rintesikringsportfoljer, skatteskulder, upplupna kostnader och
forutbetalda intikter, uppskjutna skatteskulder, avséttningar, pensionsforpliktelser, efterstillda skulder och 6vriga skulder, som utgors av
fondlikvidsskulder, salda (icke innehavda) virdepapper, leverantorsskulder och 6vrigt.

3 Anger procentuell férindring fran den 31 december 2006 till den 31 december 2007 och fran den 31 december 2007 till den 31 december

2008.
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Summa tillgangar

Under 2008 6kade de samlade tillgangarna med 85 md euro, eller 21,9 procent, fran 389 md euro 2007 till
474 md euro 2008. Bakom uppgangen lag en okad utlaning till allménheten som steg med 8,3 procent till
265 md euro 2008 fran 245 md euro 2007. Investeringar i rantebdrande viardepapper steg med 15,6 procent,
framforallt pa grund av beslutet att 6ka Nordeas finansiella buffertar till f6ljd av den turbulenta
marknadssituationen. Detta bidrog ocksa till 6kningen av de samlade tillgdngarna. Okningen i de samlade
tillgangarna uppvigdes dock av att euron stérktes i forhallande till bdde den svenska kronan och den norska
kronan mot slutet av 2008, vilket resulterade i en minskning i totala tillgdngar om 25 md euro samt pa grund av
minskningen i aktier med 39,5 procent som orsakades av minskade utlaningsvolymer avseende virdepapper. |
posten “Derivat” i balansrikningen redovisas derivatkontrakt till nuvirde. Det nominella virdet av dessa kontrakt
redovisas som atagande utanfor balansrikningen (vilket diskuteras nedan). Volymen av derivattransaktioner
okade visentligt under 2008 och aterspeglades i 6kningen av de nominella vdrdena. Derivat med totala positiva
verkliga virden, inklusive upplupen rénta, redovisas som tillgangar. Dessa 6kade under 2008 med 175,7 procent
till 86,8 md euro fran 31,5 md euro under 2007, vilket aterspeglar hogre virden, hog volatilitet i valutor och
rantor under det sista kvartalet 2008. Denna betydande 6kning matchades dock av en motsvarande okning i
derivatskulder (vilket diskuteras nedan).

Under 2007 6kade de samlade tillgangarna med 42 md euro, eller 12,2 procent, fran 347 md euro 2006 till
389 md euro 2007. Okningen berodde frimst pi 6kade volymer for utlining till allminheten, vilken kade med
14,3 procent 2007, fran 214 md euro 2006 till 245 md euro 2007. Okningen berodde vidare p& kningen i
rintebdrande viardepapper och aktier, som hinforde sig bade till 6kade volymer och hogre verkliga virden, samt
okningar i derivatinstrument. Okningen i balansomslutningen uppvigdes delvis av valutakursférindringarna och
i synnerhet av den svenska kronans forsvagning mot euron. Nettoeffekten av valutakursforandringarna innebar en
minskning av Nordeas balansomslutning med 4 md euro.

Summa skulder

Under 2008 6kade de samlade skulderna med 84 md euro, eller 22,7 procent, fran 372 md euro 2007 till
456 md euro 2008. Okningen av de samlade skulderna berodde frimst p4 att skulderna till kreditinstitut steg med
72,7 procent, vilket till stor del var ett resultat av en forflyttning hos kreditinstitut i allménhet till en sdkrare och
mer likvid finansiering som ett resultat av marknadsturbulensen. Uppgangen av de samlade skulderna berodde
ocksa delvis pa att inlaningen fran allménheten steg med 4,5 procent till 149 md euro 2008 fran 142 md euro
2007. Emitterade virdepapper 6kade med 9,2 procent till 109,0 md euro 2008, fran 99,8 md euro 2007, vilket
aterspeglade Nordeas upplaningsverksamhet. 2008 uppgick de langfristiga emissionerna inom ramen for Nordeas
upplaningsprogram i banken och hypoteksbolagen till 31 md euro. Koncernens 6kade skulder uppvigdes delvis
av en nedgang med 9,4 procent i skulder till forsdkringstagare, till 29 md euro 2008 fran 32 md euro 2007. Den
berodde i stor utstrickning pa sjunkande virden for de vardepapper och fastigheter i vilka livforsikringsrorelsen
investerat sina nettopremier. Nettoeffekten av de fordndrade valutakurserna minskade skulderna med 24 md euro.
Derivat med totala negativa verkliga virden, inklusive upplupen rinta, redovisas som skulder. Dessa skulder
okade med 159,0 procent fran 33 md euro under 2008 till 86 md euro under 2008. Som diskuterats ovan i
avsnittet “—Summa tillgangar”, var denna betydande 6kning en f6ljd av volatiliteten i valutor och réntor under
det sista kvartalet 2008.

Under 2007 6kade de samlade skulderna med 40 md euro, eller 12,2 procent, fran 332 md euro 2006 till
372 md euro 2007. Okningen av de samlade skulderna berodde i stor utstrickning pa att inldningen fran
allménheten 6kade med 12,5 procent 2007 till 142 md euro, fran 127 md euro 2006. Emitterade véardepapper
okade med 19,6 procent 2007 till 100 md euro fran 83 md euro 2006, vilket aterspeglade Nordeas
upplaningsverksamhet. Av totala emitterade viardepapper 2007 stod langfristiga skuldebrev inom ramen for
Nordeas upplaningsprogram (inklusive de som emitterades av hypoteksbolag) for 31 md euro. Dirutdver 6kade
skulder till forsékringstagare i livforsakringsrorelsen med 1,2 md euro till 32 md euro 2007, eller 4 procent, fran
31 md euro 2006, till f6ljd av en 6kning av erhallna premier och fordndringar av verkligt véirde pa investeringar i
livforsdkringsrorelsen. Den hoga aktivitetsnivan pa finansmarknaderna innebar en 6kning i derivatvolymen,
vilket 6kade nuvirdet av sadana derivatkontrakt i Nordeas balansrdkning med 8 md euro eller 32,4 procent, fran
25 md euro 2006 till 33 md euro 2007. Nordeas skulder minskade med 7 md euro pa grund av
valutakursfordandringar.
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KAPITALTILLSKOTT TILL DOTTERBOLAG

I december 2008 limnade Nordea kapitaltillskott till tva av sina dotterbolag. Nordea beslutade att tillskjuta
100 mn euro till JSB Orgresbank for att bibehalla Nordeas prognostiserade tillvixttakt i Ryssland pa kort till
medellang sikt. Nordea har dven genomfort en kapitalokning om 200 mn euro i sitt heldgda dotterbolag Nordea
Life Holding AB for att stirka solvensen i underkoncernen Life.

Nordea overviger for ndrvarande dven ett kapitaltillskott om cirka 100 mn euro till sitt finska
livforsdkringsbolag for att stirka den finansiella bufferten inom ramen for den nationella lagstiftningen.

ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Inom ramen for sin normala verksamhet lamnar Nordea ut olika former av garantier och kreditloften till
forman for sina kunder, och genomfor derivattransaktioner i stor utstrickning i risksikringssyfte till
standardiserade villkor med risken utanfor balansrikningen. Se noterna 40 och 41 i de finansiella rapporter som
ingér i detta prospekt. Derivattransaktionsvolymen 6kade markant under 2008 pa grund av marknadsturbulensen
och avspeglas i 6kade nominella virden.

Nordea arrangerar dven emissioner av kreditlinkade obligationer genom ett specialforetag bildat for
dndamalet som redovisas som atagande utanfor balansrikningen, Mermaid Repackaging Plc. Nordea &r inte
utstillare av likviditet eller kreditsdkringar i samband med dessa obligationer. Den 31 december 2008 uppgick
Nordeas investering i Mermaid Repackaging Plc till 34 mn euro.

VERKSAMHETSRESULTATET FOR 2006, 2007 OCH 2008—ANALYS PER KUNDOMRADE

Den huvudsakliga segmenteringen i Nordeas konsoliderade redovisning speglar bankens tva kundomraden,
Nordic Banking och Institutional & International Banking. Aterstoden av koncernens kundverksamhet redovisas
under Ovrig kundverksamhet. Ett fjirde segment, Group Corporate Centre, omfattar en rad verksamheter for
koncernens egen rikning.

e Nordic Banking #r Nordeas storsta kundomrade och omfattar Nordeas foretags- och
privatkundsverksamhet (déribland private banking-kunder) i Norden. Under 2008 redovisade Nordic
Banking ett rintenetto pa 4 206 mn euro, rorelseintéikter pa 6 289 mn euro, samt ett rorelseresultat pa
2 780 mn euro, att jamféra med 3 666 mn euro, 5 963 mn euro respektive 3 016 mn euro under 2007.
Alla siffror dr fore elimineringar av interna transaktioner.

e Institutional & International Banking bestar av Nordeas foretags- och privatkundsverksamhet i
Baltikum, Polen och Ryssland, samt verksamheten i enheterna Financial Institutions och Shipping, Oil
Services & International. Under 2008 redovisade Institutional & International Banking ett riantenetto pa
656 mn euro, 1 217 mn euro i rorelseintdkter och 625 mn euro i rorelseresultat, att jimfora med
424 mn euro, 868 mn euro respektive 479 mn euro under 2007. Alla siffror dr fore elimineringar av
interna transaktioner.

o Ovrig kundverksamhet inbegriper sidan kundverksamhet som inte ingdr i Nordic Banking eller
Institutional & International Banking, frimst Nordeas International Private Banking & Funds-
verksamhet savil som vissa delar av livforsdkrings- och kapitalmarknadsverksamheten som inte
allokeras till annat kundomrade. Under 2008 redovisade Ovrig kundverksambhet ett rintenetto pa
60 mn euro, 425 mn euro i rorelseintdkter och 68 mn euro i rorelseforlust, att jimfora med 65 mn euro,
660 mn euro respektive 206 mn euro i rorelseresultat under 2007. Alla siffror dr fore elimineringar av
interna transaktioner.
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Nordic Banking

I tabellen nedan visas de viktigaste komponenterna i Nordic Bankings verksamhetsresultat fore

elimineringar av interna transaktioner under de tre senaste dren.

Resultatrikning, mn euro

Réntenetto .......... .. .. ... .. . i
Avgifts- och provisionsnetto . ............... ... .......
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde .......
Andelar i intresseforetags resultat .. ....................
Ovriga rorelseintikter . ..............................

Summa rorelseintakter ............... ... ... ... ....
Personalkostnader ............. ... .. ... . . .. ...
Ovrigakostnader .......... .. .. ...,

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgadngar . ... ...

Summa rorelsekostnader . ..........................
varay allokeringar ........... ... .. .. .. ... ...
Kreditforluster . .......... . .

Rorelseresultat . . ............ ... ... .. ... ... ... ....

Balansriikning, md euro

Utlaning till allménheten . ............................
Ovriga tillgangar .............. ... ...,

Summa tillgangar .............. ... ... ... ..........
In- och upplaning fran allménheten ....................
Ovrigaskulder ................ ... iiiiiiii...

Summaskulder ............. ... ... ... . ... ... ......
Egetkapital ....... ... . .

Summa skulder och eget kapital .....................

I Anger procentuell férandring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.
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Rikenskapsar
Procentuell Procentuell
forindring! forindring!

2006 % 2007 % 2008
3328 10,2% 3 666 14,7% 4206
1731 24% 1772 -13,7% 1530
393 17,0% 460 12,4% 517
15 66,7% 25 -56,0% 11
79 -49,4% 40 -37.5% 25
5546 75% 5963 55% 6289
-1064 7,1% -1140 1,8% -1160
-1 784 29% -1836 3,5% -1901
-28 -7,1% -26 77,0% -46
-2 876 4,4% -3002 35% -3107
-1372 5,1% -1442 0,8% -1453
276 -80,0% 55 — -402
-2 946 24% 3016 -1.8% 2780
182 14,3% 208 2,9% 214
24 4.2% 25 32,0% 33
206 13,1% 233 6,0% 247
99 11,1% 110 6,4% 117
100 16,0% 116 5,2% 122
199 13,6% 226 5,8% 239
0 0,0% 7 14,3% 8
199 17,1% 233 6,0% 247




I tabellen nedan visas komponenterna i Nordic Bankings verksamhetsresultat fordelat pa land, under de tre
senaste aren.

Nordic Banking
Danmark Finland Norge Sverige

Mn euro 2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008
Réntenetto ..................... 956 1036 1192 927 1065 1146 511 544 686 900 984 1123
Avgifts- och provisionsnetto . .. . ... 511 489 413 464 509 415 166 170 161 600 604 540
Nettoresultat av finansiella poster till

verkligt varde ................ 125 155 173 98 111 128 74 80 95 95 114 121
Andelar i intresseforetagsresultat . . . 15 25 20 0 0 -9 0o 0 O 0 0 0
Ovriga rorelseintikter ............ 9 2 5 28 11 8 4 7 8 5 15 1
Summa intékter inkl.

allokeringar ................. 1616 1707 1803 1517 1696 1688 755 801 950 1600 1717 1785
Personalkostnader ............... -341 -360 -376 -283 -292 -292 -149 -163 -170 -279 -300 -318
Ovriga kostnader ................ -433  -462 -497 -439 -455 -476 -279 -283 -291 -634 -632 -621
Avskrivningar, etc. .............. -9 -2 -5 0 -2 4 -6 -4 - -8 -8 -9
Kostnader inkl. allok. ........... -783 -824 -878 -722 -749 -772 -434 -450 -468 -921 -940 -948
Resultat f. kreditforl. ........... 833 883 925 795 947 916 321 351 482 679 777 837
Kreditforluster .................. 153 1 -192 28 60 -65 103 7 -66 -1 26 -76
Rorelseresultat . . ............... 986 884 733 8231007 851 424 358 416 678 751 761
Md euro
Utlaning till allménheten . ......... 54,5 62,77 68,0 424 47,5 52,1 304 37,2 350 54,8 59,8 59,0
In- och uppléning fran

allmédnheten . ................. 28,1 31,6 33,6 264 304 357 16,6 18,8 17,2 28,1 29,3 30,6

Nordic Banking—kundomrdde
Rorelseintikter

Under 2008 6kade rorelseintikterna med 326 mn euro, eller 5,5 procent, fran 5 963 mn euro 2007 till
6 289 mn euro 2008. Rorelseintikterna 6kade med 5,6 procent i Danmark, 18,6 procent i Norge och 4,0 procent i
Sverige. I Finland minskade de ddremot med 0,5 procent frimst pa grund av minskande intékter inom
sparomradet och ligre marginaler pa foretagsinlaning. Storre delen av 6kningen i Nordic Bankings
rorelseintikter 2008 genererades under de forsta tre kvartalen. Under fjdrde kvartalet minskade rorelseintdkterna i
Danmark, Finland och Sverige. Den generella 6kningen kan tillskrivas en stark utveckling i Norge, dir speciellt
rantenettot utvecklades gynnsamt.

Under 2007 6kade rorelseintikterna med 417 mn euro, eller 7,5 procent, fran 5 546 mn euro 2006 till
5963 mn euro 2007. Okningen i rorelseintikterna berodde pa den positiva utvecklingen pa alla de nordiska
marknaderna. I Sverige okade rorelseintiikterna med 7,3 procent, i Norge med 6,1 procent och i Danmark med
5,6 procent. I Finland uppgick okningen till 11,8 procent. Nordeas starka upplaningsbas i Finland, tillsammans
med hojda genomsnittliga rintor, var de frimsta forklaringarna till de 6kade rorelseintikterna.

Réntenetto

Under 2008 6kade rintenettot med 540 mn euro, eller 14,7 procent, fran 3 666 mn euro 2007 till
4 206 mn euro 2008. Det 6kade rintenettot i Nordic Banking berodde pa hogre volymer i inlaningen savil som
Okade marginaler pa utlaningen till féretag. Tyngdpunkten i rintenettots 6kning flyttades fran volymokning
under forsta halvaret 2008 till marginalokning under andra halvaret 2008. Réntenettot steg med 7,6 procent i
Finland, 14,1 procent i Sverige, 15,1 procent i Danmark och 26,1 procent i Norge. Den 6kade utlaningsvolymen
motverkades av den norska och svenska kronans forsvagning mot euron under fjirde kvartalet 2008.
Marginalerna pa utlaningen till foretag 6kade till f6ljd av den nya prissittningen pa kreditrisk och for att
kompensera for hogre likviditetspremier. Inlaningen 6kade till f6ljd av att utflodet fran fonder i
kapitalforvaltningsverksamheten hanterades aktivt och styrdes om till sparkonton. Centralbanker, inklusive
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Centralbankerna i de nordiska linderna, genomftrde en rad rintesdnkningar under fjarde kvartalet, vilket ledde
till lagre inlaningsmarginaler. I Nordic Banking uppgick marginalerna pa utlaning till foretagskunder till

0,97 procent 2008, att jamfoéra med 0,89 procent 2007. Marginalerna pa inlaningen uppgick under samma
perioder till 0,93 respektive 0,96 procent. Avseende privatkunder uppgick utlaningsmarginalerna i Nordic
Banking till 1,07 procent 2008 och 1,00 procent 2007, medan inldningsmarginalerna var 1,74 respektive

1,81 procent under samma perioder.

Under 2007 6kade riantenettot med 338 mn euro, eller 10,2 procent, fran 3 328 mn euro 20006 till
3 666 mn euro 2007. Okningen i rintenettot i Nordic Banking hirrorde frin en kraftigt 6kad utlaning till bade
foretags- och privatsegment. Réintenettot 6kade med 14,9 procent i Finland, 9,3 procent i Sverige, 8,4 procent i
Danmark och 6,5 procent i Norge. Okningen motverkades delvis av negativ press pi utlaningsmarginalerna, till
foljd av konkurrensen i alla segment. Generellt 6kade inldningsvolymerna kraftigt och marginalerna likasa, vilket
bidrog till det 6kade rintenettot.

Avgifts- och provisionsnetto

Under 2008 minskade avgifts- och provisionsnettot med 242 mn euro, eller 13,7 procent, fran 1 772 mn euro
2007 till 1 530 mn euro 2008. Minskningen i Nordic Bankings avgifts- och provisionsnetto berodde i forsta hand
pa lagre intédkter fran sparande (inklusive kapitalforvaltning) och fondforsikringsprodukter. Detta reflekterade
framfor allt de betydande nedgéngarna pa aktiemarknaderna och sjunkande nettoforséljning av
investeringsfonder och strukturerade produkter. Nordic Bankings avgifts- och provisionsnetto innefattade dven
40 mn euro av den totala kostnaden pa 50 mn euro for det danska garantiprogrammet 2008, vilket belastade
avgifts- och provisionsnettot ytterligare.

Under 2007 6kade avgifts- och provisionsnettot med 41 mn euro, eller 2,4 procent, fran 1 731 mn euro 2006
till 1 772 mn euro 2007. Det 6kade avgifts- och provisionsnettot i Nordic Banking berodde pa dkad utlaning och
Okade garantiavgifter. Det motverkades delvis av minskade betalningsprovisioner. Provisioner fran
kapitalforvaltning forblev relativt stabila under motsvarande period.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde

Under 2008 6kade nettoresultat av finansiella poster till verkligt viarde med 57 mn euro, eller 12,4 procent,
frén 460 mn euro 2007 till 517 mn euro 2008. Okningen i nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde kan
friamst tillskrivas den okade efterfragan pa rinte- och valutariskhanteringsprodukter bland Nordic Bankings
foretagskunder.

Under 2007 6kade nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde med 67 mn euro, eller 17 procent,
fran 393 mn euro 2006 till 460 mn euro 2007. Okningen i nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde
berodde i forsta hand pa en okad forséljning av kapitalmarknadsprodukter till foretagskunder.

Rorelsekostnader

Under 2008 okade rorelsekostnaderna med 105 mn euro eller 3,5 procent, fran 3 002 mn euro 2007 till
3 107 mn euro 2008. Okningen i rorelsekostnader berodde frimst pa okade personalkostnader i Nordic Banking.
Antalet anstéllda omriknat till heltidstjanster steg under 2008 med 673 personer. Nyrekryteringarna var ett led i
Nordeas tillvixtstrategi, och omfattade ocksa 205 respektive 144 anstillda omriknat till heltidstjanster i samband
med forvirven av kontor fran Svensk Kassaservice och Roskilde Bank.

Under 2007 okade rorelsekostnaderna med 126 mn euro eller 4,4 procent, fran 2 876 mn euro 2006 till
3 002 mn euro. Okningen i rorelsekostnader berodde frimst pa kade personalkostnader. Antalet anstillda
omriknat till heltidstjdnster steg under 2007 med 456 personer. Nyrekryteringarna var en del i Nordeas
tillvixtstrategi och hinforde sig framst till expansion i Sverige, tillvixt i de norska regionbankerna och fler
medarbetare i Nordeas kundcenter.

Nordic Bankings K/I-tal uppgick till 49,4 procent 2008, 50,3 procent 2007, och 51,9 procent 2006.

Kreditforluster

2008 var kreditforlusterna 402 mn euro, fran en atervinning pa 55 mn euro 2007. 2006 redovisades en
atervinning pa 276 mn euro. Under 2008 redovisades 313 mn euro av de samlade kreditforlusterna under fjirde
kvartalet 2008. De totala kreditforlusterna innefattade forluster pa 44 mn euro hénforliga till det danska
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garantiprogrammet. Omkring hilften av de totala kreditférlusterna uppstod i Danmark, och frimst i sektorerna
bygg och jordbruk. I Finland var det handels- och servicesektorerna som stod for storre delen av
kreditforlusterna. Ocksa i Norge och Sverige 6kade kreditfrlusterna men inte i samma grad. Aven hir var det 1an
till foretagskunder som stod for storre delen. Minskningen av nettoatervinningen av lan under 2007 aterspeglade
en ldgre niva av aterforingar och en nagot hogre avsattningsniva jamfort med 2006.

Nordic Banking—Banking Danmark
Rorelseintikter

Under 2008 6kade rorelseintéikterna i Banking Danmark med 96 mn euro, eller 5,6 procent, fran
1 707 mn euro 2007 till 1 803 mn euro 2008. Okningen berodde till stor del pa ett dkat rintenetto som i sin tur
hirrorde fran okade foretagsmarginaler och 6kade volymer i bade utlaningen och inlaningen. Under fjédrde
kvartalet 2008, nir Banking Danmarks rorelseintikter tyngdes av minskade sparandeprovisioner och av avgifter
till det danska garantiprogrammet, rickte detta dock inte for att helt upphéva den positiva tillvixten under de
forsta tre kvartalen.

Under 2007 6kade rorelseintikterna med 91 mn euro, eller 5,6 procent, fran 1 616 mn euro 2006 till
1 707 mn euro 2007, till stor del beroende pa en 6kning av rintenettot fraimst pa grund av okad utlaning till bade
privatkunder och foretagskunder, och hogre marginaler pa transaktionskonton framst pa grund av centralbankens
hojda utlaningsréntor.

Rorelsekostnader

Under 2008 steg rorelsekostnaderna i Banking Danmark med 54 mn euro, eller 6,6 procent, fran
824 mn euro 2007 till 878 mn euro 2008. Det framsta skilet var kostnader for integreringen av de kontor som
forviarvades av Roskilde Bank.

Under 2007 6kade rorelsekostnaderna med 41 mn euro, eller 5,2 procent, fran 783 mn euro 2006 till
824 mn euro 2007, till stor del beroende pa en 6kning av personalkostnader pa grund av 6kningen av antalet
anstillda omréknat till heltidstjanster och den allmédnna 16nedkningen inom den finansiella sektorn.

Rorelseresultat

Under 2008 minskade rorelseresultatet med 151 mn euro, eller 17,1 procent, fran 884 mn euro 2007 till
733 mn euro 2008. Kreditforlusterna steg till 192 mn euro, frin en dtervinning pa 1 mn euro 2007. Okningen i
kreditforluster, i synnerhet under fjarde kvartalet 2008, berodde pa 6kade koncerngemensamma osékra fordringar
i anslutning till det danska garantiprogrammet och en allmén avmattning i den danska ekonomin. Inklusive
forlusterna fran det danska garantiprogrammet uppgick kreditforlustrelationen 2008 till 31 punkter. Exklusive
forlusterna frén det danska garantiprogrammet var kreditforlustrelationen dock 24 punkter. Aven om de enskilda
kreditforlusterna inte gick att hdnfora till nagon viss geografisk region eller bransch noterades en viss
koncentration inom jordbruk och bygg. Den ekonomiska avmattningen var mer uttalad i Danmark &n i 6vriga
Norden 2008.

Under 2007 minskade rorelseresultatet med 102 mn euro, eller 10,3 procent, fran 986 mn euro 2006 till
884 mn euro 2007, fraimst pa grund av utvecklingen av kreditforluster med en atervinning om 153 mn euro 2006
jamfort med en atervinning om 1 mn euro 2007.

Nordic Banking—Banking Finland
Rorelseintikter

Under 2008 minskade rorelseintikterna i Banking Finland med 8 mn euro, eller 0,5 procent, fran
1 696 mn euro 2007 till 1 688 mn euro 2008. Utlaningen till foretag 6kade under 2008 da nya foretagskrediter
beviljades till storre marginaler, till f6ljd av den nya prissittningen pa kreditrisk och hogre likviditetspremier.
Aven om riintenettot drogs upp av 6kade utliningsmarginaler och volymer rickte inte detta for att uppviga den
negativa effekten pa intdkterna fran sjunkande avgifts- och provisionsintikter. Pa privatsidan gick allt fler kunder
fran fondsparande och kapitalforsikringar over till mer traditionella sparkonton, som har ldgre marginaler.

Under 2007 okade rorelseintikterna med 179 mn euro, eller 11,8 procent, fran 1 517 mn euro 2006 till
1 696 mn euro 2007. Det frimsta skilet var den starka tillvixten i Nordeas lane- och inlaningsvolymer, som
forstarktes av hogre genomsnittliga marginaler pa inlaningen.
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Rorelsekostnader

De totala rorelsekostnaderna 2008 6kade med 23 mn euro, eller 3,1 procent, fran 749 mn euro 2007 till
772 mn euro 2008. Det framsta skilet till 6kningen var allmin I6neinflation medan antalet anstidllda omréknat till
heltidstjdnster forblev stabilt.

Under 2007 6kade rorelsekostnaderna med 27 mn euro, eller 3,7 procent, fran 722 mn euro 2006 till
749 mn euro, till stor del beroende pa l6nedkning i andra Nordeaenheter som allokerade kostnader till Nordic
Banking.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet sjonk med 156 mn euro, eller 15,5 procent, fran 1 007 mn euro 2007 till 851 mn euro 2008,
beroende till stor del pa att kreditforlusterna 6kade med 65 mn euro, att jamfora med en atervinning om
60 mn euro 2007. Storre delen av kreditforlusterna uppstod i handels- och servicesektorn.

Under 2007 6kade rorelseresultatet med 184 mn euro, eller 22,4 procent, fran 823 mn euro 2006 till
1 007 mn euro 2007, till stor del beroende pa okat rdntenetto fran inlaning och hogre sparrelaterat
provisionsnetto.

Nordic Banking—Banking Norge
Rorelseintikter

Under 2008 6kade rorelseintékterna i Banking Norge med 149 mn euro, eller 18,6 procent, fran 801 mn euro
2007 till 950 mn euro 2008, till stor del beroende pa ett dkat rantenetto som i sin tur berodde pa 6kade
utldningsmarginaler. Trots den finansiella turbulensen noterade Banking Norge en allmént positiv utveckling i
affirsvolymerna pa bade privat- och foretagssidan, framst till f6ljd av tillvéxt i inlaningen. Marginalerna pa
utlaningen till foretag 6kade ocksa till f6ljd av den nya prisséttningen pa kreditrisk och hogre likviditetspremier.
Diremot minskade volymerna pa grund av den norska kronans forsvagning mot euron. Den totala inlaningen fran
privatkunder minskade med 9 procent berédknat i euro, vilket dock motsvarande en 6kning med 13 procent med
oforiandrade valutakurser jimfort med slutet av 2007.

Under 2007 6kade rorelseintikterna med 46 mn euro, eller 6,1 procent, fran 755 mn euro 2006 till
801 mn euro 2007, fraimst pa grund av hogre rintenetto fran utlaning till foretagskunder och fran bade privat- och
foretagskundernas transaktionskonton.

Rorelsekostnader

Under 2008 6kade rorelsekostnaderna med 18 mn euro, eller 4,0 procent, fran 450 mn euro 2007 till
468 mn euro, framst till foljd av hogre personalkostnader da antalet anstéllda, omriknat till heltidstjinster, 6kade.

Under 2007 6kade rorelsekostnaderna med 16 mn euro, eller 3,7 procent, fran 434 mn euro 2006 till
450 mn euro 2007, till stor del beroende pa hogre personalkostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade under 2008 med 58 mn euro, eller 16,2 procent, fran 358 mn euro 2007 till
416 mn euro 2008, trots okade kreditforluster. Det frimsta skélet till 6kningen i rorelseresultatet var 6kningen av
rantenettot. I likhet med 6vriga nordiska marknader noterade ocksa Banking Norge en 6kning i kreditforluster om
66 mn euro, att jamfora med ett positivt netto 2007 pa 7 mn euro till f6ljd av atervinningar, till stor del beroende
av individuella och gruppvisa avsittningar. En betydande del av de gruppvisa avsittningarna uppstod under
fjarde kvartalet 2008 och hédnforde sig till bostadssektorn.

Under 2007 minskade rorelseresultatet med 66 mn euro, eller 15,6 procent, fran 424 mn euro 2006 till

358 mn euro 2007, till stor del beroende p4 ligre atervinning av kreditforluster. Atervinning av kreditforluster
uppgick till 103 mn euro 2006 jamfort med 7 mn euro 2007.
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Nordic Banking—Banking Sverige
Rorelseintikter

Under 2008 ckade rorelseintikterna i Banking Sverige med 68 mn euro, eller 4,0 procent, fran
1 717 mn euro 2007 till 1 785 mn euro 2008, mycket beroende pa en fortsatt stark utveckling i foretags- och
privatkundsverksamheterna, med en balanserad tillvéxt i bade utldningen och inldningen som resultat.
Marginalerna pa utlaningen till bade foretag och privatkunder 6kade under fjarde kvartalet 2008, till foljd av den
nya prisséttningen pa risk och hogre likviditetspremier. Tillvidxten i inlaningen fran privatkunder fortsatte att vara
stark till foljd av att kunderna dvergick till mer traditionella sparprodukter. A andra sidan minskade avgifts- och
provisionsnettot under fjidrde kvartalet 2008 nér det forvaltade kapitalet minskade inom frimst fonder och
forsdakringar. Den svenska kronans forsvagning mot euron fick en negativ effekt pa volym- och
intdktsutvecklingen.

Under 2007 6kade rorelseintikterna med 117 mn euro, eller 7,3 procent, fran 1 600 mn euro 2006 till
1 717 mn euro 2007, huvudsakligen pa grund av hogre rintenetto fran bade spar- och transaktionskonton.
Marginalerna pa transaktionskonton dkade eftersom centralbanksréntor allmént sett 6kade i Norden.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade under 2008 med 8 mn euro, eller 0,9 procent, fran 940 mn euro 2007 till
948 mn euro 2008, framst pa grund av den pagaende integrationen av de 68 kontor som forvirvades fran Svensk
Kassaservice under forsta delen av det tredje kvartalet 2008.

De totala kostnaderna 6kade med 19 mn euro, eller 2,1 procent, fran 921 mn euro 2006 till 940 mn euro
2007, till stor del beroende pa investeringar i tillvaxtinitiativ och 6kade personalkostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade under 2008 med 10 mn euro, eller 1,3 procent, fran 751 mn euro 2007 till
761 mn euro 2008. Skilet var en okning av rintenettot som till storre delen motverkades av att kreditforlusterna
okade till 76 mn euro 2008 jimfort med 26 mn 2007 och en begrinsad kostnadsokning. Okningen av
kreditforluster, som accelererade under fjirde kvartalet, var framst relaterad till leverantorer till detaljhandel och
sédllankopsvaror.

Rorelseresultatet 6kade med 73 mn euro, eller 10,8 procent, fran 678 mn euro 2006 till 751 mn euro 2007,
framst pa grund av hogre rintenetto fran inlaning och en begrinsad kostnadsokning.
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Institutional & International Banking

I tabellen nedan visas de viktigaste komponenterna i Institutional & International Bankings
verksamhetsresultat fore elimineringar av interna transaktioner under de angivna perioderna.

Resultatrikning, mn euro

Réntenetto ........ .. .. .. . .. .
Avgifts- och provisionsnetto ............... .. .. .. ..., ..
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde .........
Resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden . .. ...
Ovriga rorelseintikter ....................coiiiiii...

Summa rorelseintakter .......... ... .. ... .. ... .. ....
Personalkostnader ............ ... .. . .. . ...
Ovrigakostnader ........... ... ...

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

Glgangar ... ...

Summa rorelsekostnader . ............................
varay allokeringar ........... ... .. .. . . ...
Kreditforluster . ........ ... . .

Nettoresultat vid forsidljning av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar . . ........ ... ... .. . ..

Rorelseresultat . ............. ... ... .. ... . . . . ... ... ...

Balansriikning, md euro

Utlaning till allménheten . ........... ... ... ... ... ......
Ovriga tillgngar ........... ... .. .ciiiiiiiiiii..

Summa tillgangar ............... ... ... ... ... ... .....
In- och upplaning fran allmédnheten . ......................
Ovrigaskulder ............. .. ... .ciiiiiiiiiiin.

Summaskulder ............. ... ... . ... ... ... . ... ....
Egetkapital ...... ... . .

Summa skulder och eget kapital .......................

Rikenskapsar
Procentuell Procentuell
foriandring! forandring!

2006 % 2007 % 2008
304 39.5% 424 54,7% 656
232 10,8% 257 11,7% 287
141 26,2% 178 52,2% 271

30 -96,7% 1 -12

212 -96,2% 8 87.5% 15
919 -5,5% 868 40,2% 1217

-100 43,0% -143 343% -192

214 13,6% -243 132%  -275

-8 0,0% -8 25,0% -10

-322 22,4% -394 21,1%  -477

-158 44% -165 — —
-19 — 5 — -115

0 0,0% 0 0,0% 0
578  -17,1% 479 30,5% 625
17 47.1% 25 32,0% 33
8 12,5% 9 0,0% 9
25 36,0% 34 23,5% 42
20 55,0% 31 -16.1% 26
4 -50,0% 2 650,0% 15
24 375% 33 242% 41
0 0.0% 0 — 1
24 375% 33 273% 42

I Anger procentuell fériandring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.
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Tabellen nedan presenterar komponenterna i Institutional & International Bankings verksamhetsresultat
fordelat pa affirsomrade, under de angivna perioderna.

Shipping, Oil Services & New European
Financial Institutions International Markets varav Ryssland

Mn euro 2006 2007 2008 2006 2007 2008 w 2007 2008 % w %
Réntenetto . ........... 50 65 73 155 170 221 77 168 336 — 56 149
Avgifts- och

provisionsnetto . .. ... 119 136 146 45 54 51 32 57 75 — 7 22
Nettoresultat av

finansiella poster till

verkligt virde ....... 133 138 181 17 13 33 14 26 53 — -1 6
Resultatandelar i
_ intresseforetag .. .. .. 0 0 0 0 0 0 0 0 0o — 0 0
Ovriga rorelseintikter . . . 9 0 9 3 0 2 4 6 — 1 1
Summa intéikter inkl.

allokeringar . ....... 311 339 409 220 237 306 125 255 470 — 63 178
Personalkostnader . . . . .. 30 -31 -31 -32 -37 -41 34 72 -118  — -26 -52
Ovriga kostnader ...... -140 -143 -153 -11 -13 -10 40 -67 95 — -12 -24
Avskrivningar, etc. ... .. 0 0 0 _—2 0 -1 _—7 -7 -9 — ;1 _—1
Kostnader inkl.

allok. ............. -170 -174 -184  -45 -50 -52 -81 -146 -222 — -39 -77
Resultat f. kreditforl. .. 141 165 225 175 187 254 44 109 248 — 24 101
Kreditforluster ........ 0 o -14 3 2 -10 5 -1 46 — 1 18
Rorelseresultat . ...... 141 165 210 178 189 244 39 108 202 — 25 83
Md euro
Utlaning till

allminheten ........ L5 19 20 9,4 11,1 138 46 98 153 — 1,6 3,8
In- och upplaning fran

allminheten ........ 13,0 20,3 14,5 4,5 6,7 64 23 37 47 — 06 09
Rorelseintdkter

Under 2008 6kade rorelseintikterna med 349 mn euro, eller 40,2 procent, fran 868 mn euro 2007 till
1,217 mn euro 2008. Okningen i rorelseintikterna hirrorde frimst frén en 6kning i rintenettot och i nettoresultat
av finansiella poster till verkligt virde. Rorelseintikterna paverkades ocksa av konsolideringen av JSB
Orgresbank for helaret 2008 och, i viss man, av upplupen intikt fran forsidljningen av Nordeas globala
depéaverksamhet till JPMorgan i mars 2008.

Under 2007 minskade rorelseintikterna med 51 mn euro, eller 5,5 procent, fran 919 mn euro 2006 till
868 mn euro 2007. Minskningen i rorelseintikter hirrorde framst fran engangsposter som bidrog till de totala
rorelseintikterna under 2006. Pa jamforbar basis, exklusive effekten fran forvirvet av JSB Orgresbank och
realisationsvinsten pa 199 mn euro fran forsiljningen av ZAO International Moscow Bank 2006 som redovisades
under “Ovriga rorelseintikter”, skulle intikterna ha 6kat med 12 procent. JSB Orgresbank bidrog till
rorelseintdkterna med 63 mn euro 2007 sedan dess konsolidering den 31 mars 2007. Marknadsturbulensen
paverkade vissa kundsegment, i forsta hand inom Financial Institutions.

Rdntenetto

Under 2008 6kade riantenettot med 232 mn euro, eller 54,7 procent, fran 424 mn euro 2007 till 656 mn euro
2008. Okningen om 54,7 procent i rintenettot kan i forsta hand tillskrivas en positiv utveckling inom New
European Markets och i Shipping, Oil Services & International.

Inom New European Markets speglade réintenettot 6kade utlaningsvolymer pa de flesta marknader, trots en
utmanande makroekonomisk utveckling. I Polen 6kade utlaningen till privatkunder, delvis till f6ljd av den 6kade
distributionskapaciteten med nistan 60 nya kontor som dppnades under aret. I Baltikum noterades en 6kad
utlaning till bade lokala och Nordenbaserade befintliga foretagskunder, savil som till privatkunder. I Ryssland
hinforde sig den okade utlaningen i forsta hand till stora ryska foretagskunder och i viss man till privatkunder.
Marginalerna pa utlaningen till foretagskunder inom New European Markets uppgick till 1,72 procent 2008, att
jamfora med 1,01 procent 2007. Inlaningsmarginalerna uppgick till 1,58 respektive 1,37 procent under samma
perioder. Marginalerna pa utlaningen till privatkunder i New European Markets uppgick till 1,48 procent 2008,
att jamfora med 1,25 procent 2007. Inldningsmarginalerna uppgick till 1,12 respektive 1,50 procent under samma
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perioder. Okningen i rintenettot pi New European Markets 2008 reflekterade ocksa konsolideringen av JSB
Orgresbank for helaret 2008.

Inom Shipping, Oil Services & International drogs rintenettot upp av en dkad utlaning. Nordea agerade
bookrunner for 42 syndikerade shippingldn med en samlad volym pa 12,5 md dollar 2008. Marginalerna pa
utlaningen till Shipping, Oil Services & Internationals foretagskunder uppgick till 1,10 procent 2008, att jaimfora
med 0,96 procent 2007. Inlaningsmarginalerna uppgick till 0,42 respektive 0,41 procent under samma perioder.

Under 2007 6kade riantenettot med 120 mn euro, eller 39,5 procent, fran 304 mn euro 2006 till 424 mn euro
2007. Exklusive effekten fran forvirvet av JSB Orgesbank uppgick 6kningen till 21 procent. Okningen berodde
framst pa en hog tillvéxt i utldningen och inlaningen. New European Markets stod for storre delen av tillvéxten,
med viss draghjélp fran Financial Institutions och Shipping, Oil Services & International. Den 6kade utlaningen
inom New European Markets var jaimnt fordelad mellan ldnderna, med fokus pa de mest kreditvirdiga kunderna.

Avgifts- och provisionsnetto

Under 2008 6kade avgifts- och provisionsnettot med 30 mn euro, eller 11,7 procent, fran 257 mn euro 2007
till 287 mn euro 2008. Okningen i avgifts- och provisionsnetto hinforde sig friamst till kad kundaktivitet inom
New European Markets och Financial Institutions. I Financial Institutions 6kade affarsvolymerna i
underdepaverksamheten under hela aret, trots dimpade aktiemarknader.

Under 2007 6kade avgifts- och provisionsnettot med 25 mn euro, eller 10,8 procent, fran 232 mn euro 2006
till 257 mn euro 2007. Exklusive effekten fran forvirvet av JSB Orgresbank uppgick 6kningen till 8 procent,
eftersom kundaktiviteten forblev hog under hela 2007.

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt viirde

Under 2008 6kade nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde med 93 mn euro, eller 52,2 procent,
fran 178 mn euro 2007 till 271 mn euro 2008. Under 2007 6kade nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde med 37 mn euro, eller 26,2 procent, fran 141 mn euro 2006 till 178 mn euro 2007. Under bade 2008 och
2007 okade nettoresultatet av finansiella poster till verkligt vérde, pa grund av ett starkt resultat fran hela
Institutional & International Banking. Financial Institutions bidrog starkt till Nordeas resultat 2008, och lyckades
ta hem uppdrag under svara marknadsforhallanden. Intresset bland kunder var extra stort for Nordeas produkter
for riskhantering och forvaltning av tillgangar och skulder.

Rorelsekostnader

Under 2008 6kade rorelsekostnaderna med 83 mn euro, eller 21,1 procent, fran 394 mn euro 2007 till
477 mn euro, frimst till f6ljd av hogre investeringar inom New European Markets med atféljande
nyrekryteringar. Antalet anstidllda omréknat till heltidstjénster i Institutional & International Banking hade den
31 december 2008 stigit till 5 134 fran 4 194 den 31 december 2007. New European Markets stod for storre delen
av 0kningen. Rorelsekostnaderna paverkades ocksa av konsolideringen av JSB Orgresbank for helaret 2008.

Under 2007 6kade rorelsekostnaderna med 72 mn euro, eller 22,4 procent, fran 322 mn euro 2006 till
394 mn euro 2007. Okningen tillskrivs frimst ett storre antal anstillda omriknat till heltidstjinster och hogre
rorliga 16ner, samt dven investeringar inom New European Markets, inklusive forvirvet av JSB Orgresbank.
Exklusive effekten fran forvirvet av JSB Orgresbank tkade rorelsekostnaderna med 10 procent. Personalen
okade med cirka 1 800 personer omriknat till heltidstjinster, de flesta inom New European Markets.

Institutional & International Bankings K/I-tal uppgick till 39,2 procent 2008, 45,4 procent 2007, och
35,0 procent 2006.

Kreditforluster

2008 var kreditforlusterna 115 mn euro, fran en atervinning pa 5 mn euro 2007 och en kreditforlust pa
19 mn euro 2006. Okningen speglade 6kade avsittningar for kreditforluster frimst avseende Baltikum. Av den
totala utlaningen for helaret 2008 uppgick kreditforlustrelationen till 47 punkter for Institutional & International
Banking, 9 punkter for Shipping, Oil Services & International, och 47 punkter for New European Markets. I
Baltikum uppgick kreditforlustrelationen till 106 punkter, varav 48 punkter hinfor sig till gruppvisa avsittningar
som redovisades under forsta och tredje kvartalet.

2007 uppgick kreditforlustatervinningarna till 5 mn euro och speglade frimst aterforingar i
transfereringsriskreserven, som delvis uppvigdes av sammanlagda avsittningar for kreditforluster avseende
Baltikum.
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Ovrig kundverksamhet

Ovrig kundverksamhet omfattar sidan kundverksamhet som inte ingar i Nordic Banking eller
Institutional & International Banking. Hit hor bland annat International Private Banking & Funds och vissa delar
av livforsdkringsrorelsen. I tabellen nedan presenteras de viktigaste komponenterna i rorelseresultatet i Ovrig

kundverksamhet, fore koncerninterna elimineringar.

Rikenskapsar
Procentuell Procentuell

Resultatrikning, mn euro 2006 fordndring! 2007 forindring! 2008
REANtENEIO . . . . 58 12,1% 65 -7,7% 60
Avgifts- och provisionsnetto .. ............. ..., 159 69% 176 -42,6% 101
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde ............ 420 -24% 410 -37,8% 255
Besultatandelar fran intresseforetag ......................... 0 0,0% 0 0,0% 0
Ovriga rorelseintdkter .......... ... ... . . i 9 33,3% 9 0,0% 9
Summa rorelseintakter ................ ... ... ... ... ..... 646 1,7% 660 -35,6% 425
lfersonalkostnader ....................................... -387 12,1% -434 92% -474
Ovrigakostnader ........ ... . i =22 -50,0% -11 91% -10
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

GHGANGAT . ..o -13 -30,8%  -10 -10,0% -9
Summa rorelsekostnader ................................ -422 7,6% -456 -8,4% -493
varav allokeringar . .......... .. ... 69 18,8% 82 — —
Kreditforluster ... ... ... ... . . . 0 0,0% 0 0,0% 0
Nettoresultat vid forsdljning av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar . ......... ... ... ... .. . .. .. 0 — — 0
Rorelseresultat . ... ...... ... ... ... ... . ... . ... ... ... .... 224 -89% 206 -133,0% -68
Balansrikning, md euro
Utléning till allmédnheten .. ......... ... ... . . . ... . ... 11 -9,1% 10 50,0% 15
Ovriga tillgdngar . ........ .. .. i 36 2,8% 37 -54% 35
Summa tillgangar ............... ... . ... . ... .. ... ... 47 0,0% 47 64% 50
In- och upplaning frdn allmédnheten ......................... 6 33,3% 8 0,0% 8
Ovrigaskulder . ...... ... ... 40 -5,0% 38 7,9% 41
Summaskulder .............. .. ... ... . . .. .. .. ... 46 0,0% 46 6,5% 49
Egetkapital . ... ... . 0 0,0% 0 0,0% 0
Summa skulder och eget kapital .......................... 46 0,0% 46 6,5% 49
! Anger procentuell forindring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.

I tabellen nedan visas komponenterna i Ovrig kundverksamhets verksamhetsresultat fordelat pa
affirsomrade, under de tre senaste aren.
International B
Life Private Banking & Funds Ovriga!

Mn euro 2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008
Réntenetto . ........... .. .. .. ... ... ... 0 0 0 39 44 49 19 21 11
Avgifts- och provisionsnetto .............. 45 81 81 111 113 66 3 -18 46
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt

VARde ..o 261 283 191 23 15 0 136 112 64
Resultatandelar i intresseforetag ........... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintdkter . .. ................. 8 -3 9 0 11 0 1 1 0
Summa rorelseintiakter ................. 314 360 281 173 183 116 159 116 29
Personalkostnader ...................... -96 -103 -117 -50 -55 -51 241 -276 -306
Ovrigakostnader ....................... 77 714 83 23 -23 -29 78 86 103
Avskrivningar ........ .. oo oo -9 -4 S5 3 5 4 -1 0 0
Summa rorelsekostnader .. .............. -182 -181 -204 -76 -83 -84 -164 -190 -204
Kreditforluster .......... .. ... .. ... .... 0 0 0 0 0 -3 0 0 0
Nettoresultat vid forsiljning av materiella och

immateriella anldggningstillgangar .. .. ... 0 0 o o 1 0 0 0 0
Rorelseresultat . ....................... 132 179 76 97 101 29 -5 74 -175

! Kundverksamhet under Ovrigt utgors frimst av Markets produktresultat. Markets verksamhetsresultat speglar frimst Nordeas market
making-verksamhet i samband med forsiljningen av en rad produkter till Nordeakunder, déribland riskhanterings-, valuta- och

aktieprodukter samt strukturerade produkter.
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Life

Life omfattar Nordeas livforsidkringsrorelse utanfor Nordeas distributionsnit, framst dess kontorsnit. Hér
ingar forsdljning till nordiska kunder genom Lifes egna forsdljare, méklare och agenter. Life omfattar ocksa
Nordeas livforsdakringsverksamhet i Polen.

Under 2008 minskade rorelseresultatet med 103 mn euro, eller 57,5 procent, fran 179 mn euro 2007 till
76 mn euro 2008. Minskningen i rorelseresultatet berodde framst pa en aterforing i den danska liv- och
pensionsverksamheten av tidigare under aret bokforda avgiftsintikter pa 67 mn euro fran de forsta tre kvartalen
2008. Aterforingen gjordes pa grund av nedgéngen i aterbiringsmedel. Rorelseintikterna drogs upp av dkade
bruttopremieintikter i Polen och Danmark. Tillvéixten stagnerade dock under fjarde kvartalet 2008, framst pa
grund av den ekonomiska nedgangen i dessa ldnder.

Under 2007 6kade rorelseresultatet med 47 mn euro, eller 35,6 procent, fran 132 mn euro 2006 till
179 mn euro 2007. Okningen om 35,6 procent i rorelseresultatet speglade frimst kade volymer i nya affirer,
som till exempel fondforsikring, samt en stark kostnadskontroll och aktiv riskhantering. Lifes egna forsiljare/
radgivare som betjinar foretagskunderna fick forstirkning i form av ett 30-tal nya radgivare i Norden.
Séljkanalerna dr vil etablerade i Danmark och Norge och byggdes ut i Sverige och Finland. Den polska
livforsdkringsrorelsen dkade sina bruttopremieintikter med 57 procent tack vare direktforsiljning, forsiljning
genom Bancassurance hos Nordea Bank Polen och distribution genom externa distributionspartners.

International Private Banking & Funds

Under 2008 minskade rorelseresultatet med 72 mn euro, eller 71,3 procent, fran 101 mn euro 2007 till
29 mn euro 2008. Minskningen om 71,3 procent i rorelseresultatet speglade framst virdeminskningen i forvaltat
kapital och ett nettoutflode av tillgangar. Pa grund av marknadsnedgéngen och nettoutflodet minskade forvaltat
kapital i International Private Banking & Funds med 20 procent jamfort med 2007. Detta i kombination med
lagre transaktionsaktivitet fick en negativ effekt pa rorelseintékterna. Under fjirde kvartalet 2008 noterade dock
Nordea ett inflode av kunder fran problemtyngda banker, som delvis uppviagde utflodet. Kostnadsnedskérningar
gjordes under 2008.

Under 2007 6kade rorelseresultatet med 4 mn euro, eller 4,1 procent, fran 97 mn euro 2006 till 101 mn euro
2007. International Private Banking & Funds lyckades redovisa ett nettoinflode pa 600 mn euro i forvaltat kapital
och en 0kning i rorelseresultatet med 4,1 procent. Forvaltat kapital uppgick till 9,6 md euro, vilket motsvarar en
okning med 4 procent fran 2006. Inflodet berodde frimst pa nya, mer innovativa produkter och
radgivningstjinster, kombinerat med en 6kad forséljning och ett 6kat fokus pa och samarbete med Nordic Private
Banking. Dock noterade fondverksamheten ett utflode pa 1,8 md euro. Forvaltat kapital uppgick till 3,6 mn euro
den 31 december 2007. Storsta utflodena skedde i de tva stora value-fonderna (Nordamerika och Europa), vilket
delvis uppvigdes av infloden till ovriga fonder.

VERKSAMHETSRESULTATET FOR 2006, 2007 0CH 2008—ANALYS PER PRODUKTOMRADE

Nordea redovisar vissa intikter och andra finansiella data per produktomrade. I Nordeas konsoliderade
finansiella redovisning presenteras intékterna i de nedan nimnda produktomradena under ett eller flera av
Nordeas priméra kundomriden: Nordic Banking, Institutional & International Banking, samt Ovrig
kundverksamhet. Under sammanstéllningen av Nordeas konsoliderade finansiella redovisning allokeras
intdkterna fran ett produktomrade direkt till det/de relevanta kundomradena, framst baserat pa kundkategori.
Presentationen av verksamhetsresultatet per produktomrade nedan omfattar inte alla volymer eller resultatposter
inom Nordea.

Nordeas produktomraden innefattar Savings Products & Asset Management, Life & Pensions samt Capital

Markets Products. Produktkategorin Life & Pensions omfattar vissa delar av Nordeas livforsakringsrorelse som
inte presenteras under Nordeas Ovriga kundverksamhet.
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Savings Products & Asset Management

Resultatet fran Savings Products & Asset Management bestar av intikter hianforliga till fonder,
internationell private banking, institutionella mandat inklusive livforsidkringsmandat, samt intikter fran en rad
sparprodukter som inte hinfor sig till forvaltat kapital. I tabellen nedan visas de viktigaste komponenterna i
Savings Products & Asset Managements produktresultat for de tre senaste aren.

Rikenskapsar
Procentuell Procentuell

Mn euro 2006 fordndring! 2007 fordndring! 2008
REANtENEO . . . 47 8.,5% 51 5,9% 54
Avgifts- och provisionsnetto .. ............. ..., 643 21,6% 782 -26,9% 572
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde ............ 25 -40,0% 15 — 0
Resultatandelar i intresseféretag . .......... .. ... .. . ... 0 — 0 0,0% 0
Ovrigaintdkter . . ... ... ... i 14 -50,0% 7 — 0
Summaintikter .......... ... ... ... ... . ... ... ... 729 17,3% 855 -26,8% 626
Personalkostnader ......... ... .. ... . ... -142 17,6% -167 6,6% -156
Ovriga kostnader . ........ . ... .. -82 72,5% -138 1,4% -140
Rorelsekostnader . .............. ... ... . ... ... . ... .. ..... -224 36,2% -305 -3,3 -295
Beriknade distributionskostnader i Nordic Banking ............ -140 5,0% -147 -6,8% -137
Produktresultat . ........... ... ... ... . . . ... . ... 365 104% 403 -519% 194
varav intékter inom Nordic Banking . ........................ 323 81,4% 586 -195% 472
Marginaler?

Intdktsmarginaler, % . ........ ... 0,71 -5,6% 0,67 -16,4% 0,56
Kostnads/intakts-ratio, % ... ... ... 50 6,0% 53 30,2% 69
Forvaltat kapital’, mdeuro ......... ... .. .. .. .. . 108 -4,6% 103 -22.3% 80

I Anger procentuell forindring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.
2 De arliga marginalerna har beréiknats pa basen av genomsnittligt forvaltat kapital for Asset Management, exklusive Nordic Banking.
3 Inkluderar endast kapital under forvaltning inom produktomridena.

Under 2008 minskade produktresultatet med 209 mn euro, eller 51,9 procent, fran 403 mn euro 2007 till
194 mn euro 2008. Nedgangen i produktresultatet berodde framst pa en minskning av avgifts- och
provisionsnetto till foljd av ldgre forvaltat kapital och ldgre genomsnittlig intdktsmarginal. Huvudsakligen till
foljd av marknadsnedgangen sjonk forvaltat kapital med 22,3 procent jamfort med 31 december 2007, och ett
nettoutflode pa 23 md euro noterades. Minskningen i intiktsmarginal 2008 berodde frimst pa att kunderna
overgick fran fonder, som generellt sett ger hogre marginaler, till institutionella produkter, samt pa den negativa
borsutvecklingen och den allmént ldgre investeringsaktiviteten som i sin tur ledde till ligre marginaler pa
transaktionsintikter. I den institutionella kapitalforvaltningen noterades ett nettoinflode 2008 pa 1,1 md euro.
Under fjarde kvartalet vindes dock detta till ett nettoutflode nér allt fler kunder forsokte sidnka sin risk i det
forsdmrade ekonomiska klimatet. Men tack vare efterfragan pa de framgéangsrika aktieprodukterna redovisade
den internationella institutionella verksamheten dnda ett positivt inflode under fjirde kvartalet. Nordic Private
Bankings kunder flyttade sina medel fran fonder till sparkonton vilket ledde till ett nettoutflode pa 0,1 md euro.
International Private Banking redovisade ett nettoutflode pa 0,3 md euro under fjéirde kvartalet 2008. Se avsnittet
“—QOvrig kundverksamhet—International private banking & funds” . Kostnaderna sinktes med 3,3 procent, men
detta kompenserade inte helt for intdktsminskningen.

Under 2007 6kade produktresultatet i Savings Products & Asset Management med 38 mn euro, eller
10,4 procent, fran 365 mn euro 2006 till 403 mn euro 2007. Forvaltat kapital sjonk till 103 md euro 2007, en
minskning med 5 md euro jimfort med 2006. Det frimsta skilet var ett nettoutflode pa 2,4 md euro. De starka
resultaten fran Nordeas portf6ljgrupper, dir 70,0 procent vertriffade sina index, bidrog ocksa till tillvixten i
produktsegmentet.
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Life & Pensions

Life & Pensions omfattar vissa delar av Nordeas livforsikringsrorelse som inte ingar i Ovrig
kundverksamhet. I tabellen nedan visas de viktigaste komponenterna i Life & Pensions verksamhetsresultat for
de tre senaste aren

Rikenskapsar

Procentuell! Procentuell!
Mn euro 2006 fordndring 2007 forindring 2008
Resultatdrivande poster
Traditionell livforsidkring
Avgifter/vinstdelning ........... ... .. L L. 152 13,8% 173 97.1% 5
Bidrag fran kostnadsresultat . ........................ -9 -66,7% -3 -66,7% -1
Bidrag fran riskresultat .. ........ .. ... ... ... .. ... 28 7.1% 30 43,3% 43
Avkastning pa eget kapital/ovrigt resultat .............. 37 -21,6% 29 186,2% 83
Resultat traditionell livforsakring . .................. 208 10,1% 229 -43,2% 130
Resultat fondforsdkring . .......................... 52 19,2% 62 -4,8% 59
Beriknade distributionskostnader i Nordic Banking . ..... -17 0,0% -17 -29.4% -12
Summa produktresultat ........................... 243 12,8% 274 -35,4% 177
varav intékter inom Nordic Banking . . ................. 139 -10,8% 124 -21,0% 98
Nyckeltal
Premieintdkter (fer.) ...... ... ... ... ... . ... ... 3768 0,3% 3780 11,7% 4222
varav fran traditionell livforsdkring ................... 2197 0,5% 2208 15,0% 2539
varav fran fondforsdkring .......... ... .. .. ... ... 1572 0,0% 1572 7.1% 1683
Summa rorelsekostnader .......................... -174 0,6 % -175 12,6 % -197
Placeringstillgangar:
Obligationer . .............ouiiiinenennaaan.. 15 642 1,0% 15799 16,0% 18 322
AKHET .. 4 843 -1,5% 4772 -69,6% 1451
Alternativa placeringar . ........... .. ... ... .. ...... 2345 18,9% 2788 -9.9% 2513
Fastigheter . ....... ... ... . 3017 5.3% 3178 -5,7% 2998
Fondforsdkring ........... .. .. .. . . .. 6683 10,0% 7 349 5,1% 6977
Summa placeringstillgangar ....................... 32530 4,2% 33 885 -4,8% 32261
Kapitalavkastning, % ........... ... ... 4,7 -23,4% 3,6 — -1,6
Forsakringstekniska avsdttningar ..................... 30765 44% 32118 -119% 28 281
varav aterbaringsmedel ........... .. . 2277 -2,0% 2231 -69,8% 673

I Anger procentuell forindring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.

Under 2008 minskade produktresultatet med 97 mn euro, eller 35,4 procent, fran 274 mn euro 2007 till
177 mn euro 2008. Minskningen i produktresultatet berodde framst pa de laga aterbaringsmedlen i Danmark och
Finland som begrinsade redovisningen av avgiftsintikter. Under fjirde kvartalet skedde en aterfoéring av
avgiftsintakter bokforda under de tre forsta kvartalen i den danska verksamheten. I Finland bokftrdes inga
avgiftsintikter pa grund av de laga aterbaringsmedlen. Dessa begriansningar uppvigdes i nagon man av en stark
utveckling i Sverige och resulterande resultatbidrag. Trots den pagaende finanskrisen 6kade Life & Pensions
bruttopremieintikter med 12,0 procent. Denna tillvixt stirkte Nordeas ledande stillning pa den nordiska liv- och
pensionsmarknaden med en marknadsandel pa 10,0 procent under 2008 baserat pa bruttopremieintikter. Det
starka resultatet beror frimst pa konkurrenskraftiga produkter. Nordea tror att hdvandet av flyttstoppet for
pensionsforsakringar i Sverige under 2008 dven gav Nordea mojlighet att ta marknadsandelar genom flytt av
pensionsforsdkringar.

Under 2007 redovisade Life & Pensions ett rekordhogt produktresultat med en tillvixt pa 31 mn euro, eller
12,8 procent, fran 243 mn euro 2006 till 274 mn euro 2007. Trots volatila aktiemarknader och allmént stigande
rantor uppgick Life & Pensions avkastning for helaret till 3,6 procent, tack vare en balanserad tillgangsportfolj.
Aven om Aterbiringsmedlen sjonk med 10 procent av avsittningarna i livforsikringsrorelsen jimfort med 2006
forblev den allminna nivan i Nordeas aterbaringsmedel 6ver den foreskrivna nivan. Virdet av nya affirer
gynnades av goda premier fran nyforsiljning.
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Capital Markets Products

Produktomradet Capital Markets Products bestar av Nordeas kundverksamhet inom
kapitalmarknadsprodukter och -tjinster. I tabellen nedan visas de viktigaste komponenterna i Capital Marke
Products verksamhetsresultat for de tre senaste aren.

ts

Rikenskapsar
Procentuell Procentuell

Mn euro 2006 fordndringz 2007  fordndring! 2008
Markets, produktresultat

Rantenetto . . ... i 196 23,0% 241 29,9% 313
Avgifts- och provisionsnetto ............... .. .. ... ... 172 26,7% 218 -7,.8 % 201
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde .......... 663 8,6% 720 13,8% 819
OVIiga . ..o 4 — 1 — 0
Summa intikter ............ ... ... . ... ... . ... ... .. ... 1035 14,0 % 1180 13,0% 1333
Personalkostnader . . ....... ... .. ... ... -241 14,5 % =276 10,5% -305
Ovriga kostnader ......... . . . ... .. -133 5,3 % -140 10,0% -154
AVSKIIvNIngar, €tC. .. ...t 0 — 0 — 0
Rorelsekostnader .............. ... . ... ... ... . ........ -375 109 % -416 10,3%  -459
Produktresultat . . ........... ... ... .. ... ... ... . ... ... 611 20,6 % 737 14,7 % 845

! Siffrorna 2006 har angetts under antagande om oforédndrade valutakurser.
2 Anger procentuell férdndring fran 31 december 2006 till 31 december 2007, och fran 31 december 2007 till 31 december 2008.

Under 2008 6kade produktresultatet med 108 mn euro, eller 14,7 procent, fran 737 mn euro 2007 till

845 mn euro. Okningen hirrérde framst frin hog kundaktivitet och en fortsatt efterfrigan fran foretagskunder pa

riskhanteringsprodukter. Transaktionsvolymerna var rekordhdga under fjirde kvartalet 2008 och marginaler

na

okade nir kreditmarginalerna vidgades markant medan likviditeten pa marknaderna forblev 1lag. Marknadslaget

forblev svart under hela 2008, men efterfragan pa produkter for att hantera marknadsvolatiliteten var dnda h

og.

Efterfragan pa corporate finance- och 6vriga radgivningstjinster forblev dock lag till foljd av det ogynnsamma

marknadslédget for denna typ av transaktioner. Kreditriskrelaterade verkligt-virde-justeringar tyngde ocksa
produktresultatet, om #n inte tillrackligt for att upphzva de positiva resultaten fran andra omraden. Capital

Markets Products fortsatte under hela 2008 att 6ka sitt fokus pa verksamheten inom equities, och dkade sin
marknadsandel.

Under 2007 uppgick produktresultatet till 737 mn euro. Det starka resultatet berodde framst pa en hog
aktivitet inom de flesta omraden, trots en tilltagande volatilitet pd marknaderna. Efterfragan var stor pa
riskhanterings-, valuta- och aktieprodukter samt strukturerade produkter. 2006 uppgick produktresultatet till
611 mn euro, under antagande om ofordndrade valutakurser.

I tabellen nedan visas Nordeas rorelseintikter fran kapitalmarknadsprodukter per produkttyp for de tre
senaste aren.

Rikenskapsar
Mn euro 2006! 2007 2008
ObligationsproduKter . . . ... .ot e 274 221 397
Valutaprodukter . . . ... 382 475 776
Ovriga produkter . ... ..... ... o 379 484 160
Summa . ... 1035 1180 1333

I Data for 2006 har angetts under antagande om oforéndrade valutakurser.
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UTSIKTER OCH SENASTE TIDENS UTVECKLING

Detta avsnitt innehdller framatriktade uttalanden. Dessa uttalanden dr inte garantier avseende framtida
[finansiellt resultat och utfallet kan avvika markant fran dessa framdtriktade uttalanden till foljd av en rad
Sfaktorer inklusive men ej begriinsat till de som beskrivs i avsnittet “Framadtriktade uttalanden och presentation
av finansiell och annan information—Framatriktade uttalanden”. Investerare uppmanas att inte fista alltfor
stor vikt vid dessa framatriktade uttalanden.

Utsikter

Nedanstdende avsnitt om utsikter dr detsamma som i bokslutskommunikén for 2008, som publicerades den
10 februari 2009.

Pa grund av radande marknadslége dr utsikterna behiftade med osedvanligt hog grad av osidkerhet.

Den makroekonomiska utvecklingen i Norden bromsade in kraftigt pa senhdsten och BNP-tillvixten
forvintas bli negativ under 2009. Nordea rustar sig darfor for ett ar med stora utmaningar. Férutom att hantera
kostnader, risker och kapital kommer fokus att ligga pa att fortsitta gora mer affirer med befintliga kunder och
selektivt virva nya, kreditviardiga kunder inom prioriterade segment. Marknadstillvixten i utlaningen véntas bli
lagre under 2009 dn under 2008, men Nordea ser potential att vixa nagot mer dn marknaden i Gvrigt.
Kostnadsokningen véntas bli nagot ldgre dn under 2008 till foljd av de kostnadssidnkande atgédrder som vidtas for
att anpassa verksamheten till det raidande marknadsliget.

Den hoga hastigheten med vilken den globala och de nordiska ekonomierna forsvagas innebér att
kreditportfoljen kommer att paverkas. Baserat pa de aktuella makroekonomiska utsikterna forutser Nordea
kreditforluster under 2009 i stort sett i niva med fjarde kvartalet 2008 omriknat till arsbasis. Osékerheten vad
avser storleken pa de framtida kreditforlusterna dr dock betydande. Riskjusterat resultat véintas hamna pa ungefir
samma niva 2009 som 2008. Den effektiva skattesatsen vintas bli 23-25 procent.

Den makroekonomiska utvecklingen och dess inverkan pa utsikterna

Ovanstaende uttalande om utsikterna grundar sig pa en rad faktorer, inklusive en intern bedomning av
kundernas efterfragan och affirsplaner, Nordeas kreditportfolj som den ser ut idag, relevanta rdnteprognoser och
makroekonomiska prognoser samt dven pa kinda legala, regulatoriska och politiska forutséttningar inom EU och
enskilda lander didr Nordea verkar.

Virldsekonomin har forsdmrats markant sedan hosten 2008 och manga vistldnder befinner sig nu i
recession. Sedan borjan av hosten har den snabba avmattningen i den globala tillvixten borjat sétta tydliga spar i
de nordiska landernas ekonomi. Det finns ddrfor inga garantier for att de antaganden som utsikterna grundar sig
pa visar sig korrekta. Sérskilt osdkerheten géllande den makroekonomiska utvecklingen forblir hog. Om
makroekonomin utvecklas betydligt simre @n vad som antagits far detta en negativ inverkan pa utsikterna sdsom
de presenterats ovan och i bokslutskommunikén.

Den senaste tidens utveckling

Under de forsta tva manaderna 2009 redovisade Nordea en stark tillvixt i rorelseintikterna jamfort med
samma period 2008. Den positiva trenden hianfor sig till en stark 6kning i nettoresultatet av finansiella poster
redovisade i Capital Markets och Group Treasury och en fortsatt positiv utveckling i réntenettot, trots pressen pa
inlaningsmarginalerna. Savil kostnader som kreditforluster har under de forsta tva manaderna utvecklats enligt
de forvintningar som speglas ovan under “—Utsikter”. Vidare var det riskjusterade resultatet under de tva forsta
manaderna 2009 hogre dn under samma period 2008.
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FINANSIELLA MAL OCH KAPITALPOLICY

Det hdir avsnittet redogor for Nordeas finansiella mal och kapitalpolicy. Det dr inte en prognos. Avsnittet
redogor inte for Nordeas forvintningar pd framtida operationella och finansiella resultat och det finns inga
garantier for att dessa mal kommer att uppnas under malperioden eller annan period. Investerare uppmanas
att inte fista alltfor stor vikt vid denna redogorelse.

Nordeas 6vergripande mission dr att gora det mojligt for kunderna att nd sina mal. Nordea har en ambitios
vision om att vara den ledande nordiska banken, erkédnd for sina medarbetare, som skapar betydande vérde for
kunder och aktiedgare. Nordeas externa finansiella mal speglar den ambitidsa visionens budskap om
virdeskapande, vilket mits i totalavkastning for aktiedgare. Lonsamhetsdelen i visionen om virdeskapande méits
i avkastning pa eget kapital, och den langsiktiga tillvixten mits i riskjusterat resultat.

I tabellen nedan visas Nordeas langsiktiga finansiella mal och utfallet avseende sadana mal.

Utfall
Langsiktiga finansiella mal Mal 2007 2008
Totalavkastning, % . ...... I niva med de fem frimsta av jimforbara Nr3av20 Nr2av 20
europeiska finanskoncerner!
Riskjusterat resultat (mn 15,0% 16,7%
UrO): .. Dubblera pa 7 ar3
Avkastning pa eget kapital, I niva med de bista jaimforbara bankerna i 19,7% 15,3%
/T Norden
Utfall
Riktlinjer for kapitalstruktur Mal under en konjunkturcykel 20074 20084
Primérkapitalrelation, % . . . 9,0% 8,3% 9.3%
Kapitaltdckning, % ....... 11,5% 10,9% 12,1%
Utdelningskvot, % . ....... > 40 % av resultatet 42% 19%5

! De jamforbara finanskoncernerna bestar, per den 31 december 2008, av: AIB Bank, Bank of Ireland, Barclays, BNP Paribas,
Commerzbank, Danske Bank, DnB Nor, Erste Bank, HBOS, KBC Bank, Intesa Sanpaolo, Lloyds TSB, Nordea, RBS, Santander, SEB,
Societe Generale, Svenska Handelsbanken, Swedbank, Unicredit.

2 Riskjusterat resultat definieras som intikter minus rorelsekostnader, forvintade kreditforluster och schablonskatt. Storre engéngsposter
ingdr inte i det riskjusterade resultatet.

3 Basaret dr 2006 2 107 mn euro

4 Primirkapitalrelationen och kapitaltickningsgraden beriknas fore Gvergangsregler.

5 Baserat pa foreslagen utdelning om 0,20 euro per aktie.

Nordea nadde sitt 6vergripande mal for aktiedgarvirde bade 2007 och 2008 genom sin placering som
nummer tre respektive tva i jamforelsegruppen. For perioden som helhet 1ag Nordea endast ndgot under trenden
for det langsiktiga malet for riskjusterat resultat, trots det extraordindra marknadsliget.

Nordea har justerat sin kapitalpolicy som ett led i den pagaende implementeringen av Basel II-reglerna och,
mot bakgrund av marknadsutvecklingen och den forindrade bedomningen pa marknaden, hojt
kapitaltickningsmalen.

KAPITALTACKNING

Nordea anpassar just nu sin kapitaltickningsrapportering till Basel II-reglerna. Under denna 6vergang, som
forvintas vara klar 2010, anvinder Nordea flera olika kapitaltickningsmétt som styrmedel. Overgingsreglerna
utgor ett golv for Nordeas kapitalkrav jaimfort med minimikraven i Basel II (pelare 1). I juli 2007 fick Nordea
myndigheternas godkédnnande att anvinda den grundlidggande metoden for intern klassificering av kreditrisk i
Basel II avseende exponeringsklasserna foretag och institut i Danmark, Finland, Norge och Sverige (med
undantag for utldndska filialer och dotterforetag). I december 2008 godkindes dven Nordeas modeller for intern
riskklassificering for kreditportfoljen i Retail.
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I tabellen nedan visas koncernens kapitaltickning och riskvégda tillgangar under de tre senaste aren:

Rikenskapsar
Mn euro 2006 2007 2008
Primdrkapital ... ... ... 13147 14230 15760
Supplementédrkapital . .. ... ... .. 5012 4430 4566
Primérkapitalrelation med overgangsregler, % .. .............cciiiii.... 7,1 7,0 7.4
Primérkapitalrelation fore overgangsregler, % .. ..., — 8,3 9,3
Kapitaltickningsgrad med 6vergangsregler, % . .............oiiienenon.. 9,8 9,1 9,5
Kapitaltickningsgrad fore overgangsregler, % ................coiiiii... — 10,9 12,1
Riskviigda tillgangar
Kreditrisk . . ... 176 329 156952 150 746
Grundliaggande IRK-metoden .......... ... .. . i — 83865 119207
Varay fOrtag . . . oo oottt — 73736 86358
varav institut . ... ..o — 9302 12699
varav hushall ... ... — — 18313
VATAY OVIIZA .« o vttt e e e e e e e e e — 827 1837
Schablonmetoden . .......... ... . — 67342 31539
VATAV SEAET . o . ottt ettt e e e e e e — 243 940
VATAY OVIIZA .« o vttt e e e e e e e e e — 67099 30599
Rapporterande enheter enligt Basel I .. ........ .. ... .. ... . ... ... .. .... — 5745 n.a.
Marknadsrisk .. ... .. 9 069 3554 5930
varav handelslager VaR . ... ... ... ... . . . . — 527 1715
varav handelslagerej VaR . ... .. ... ... . . .. . . — 3027 3372
varav valutaej VaR ... ... . — 0 843
Operativ risk (schablon) . ... ... — 10976 11896
Justering for 6vergangsregler ... ... .. — 33103 44709
Summa . ... 185398 204585 213281

LIKVIDITET OCH KAPITALRESURSER

Enligt Nordea r likviditetsrisk risken att endast kunna fullgora likviditetsataganden till 6kad kostnad eller, i
sista hand, inte alls kunna fullgora ataganden vid forfall. Se avsnittet “Risk, likviditets- och kapitalhantering—
likviditetshantering”. Nordeas likviditetshantering priaglas av en konservativ hallning till likviditetsrisk. Nordea
stravar efter diversifierad finansiering och forsdker bygga upp och underhalla relationer med investerare for att
ha tillgang till marknaden, ocksa i besvérliga ldgen.

Nordea bedomer att koncernens rorelsekapital (det vill sdga Nordeas tillgang till kontanter och andra likvida
tillgangar) &r tillrdckligt for att koncernen ska kunna betala sina skulder vid forfall under en period om 12
manader fran prospektets datum.

Finansieringskiillor

Nordeas upplaning utgors av inlaning fran kunderna, fraimst pa de nordiska marknaderna, och en rad
finansieringsprogram. Nordeas kortfristiga program inkluderar foretagscertifikat och bankcertifikat. Nordeas
langfristiga program domineras av sikerstéllda obligationer emitterade av dess tva hypoteksbolag, Nordea
Hypotek AB i Sverige och Nordea Kredit Realkreditaktieselskab i Danmark. Utover sikerstillda obligationer har
Nordea fokuserat sin emittering av sékerstéllda obligationer utanfoér sina EMTN- och MTN-program vilket ocksa
medfor mojligheten att emittera ej siakerstidllda obligationer och forlagslan (sa kallade hybridlan). De senare
emitteras for att Nordea ska uppfylla det externa kapitalkravet. EMTN- och MTN-programmen dr
multivalutaprogram vilket mojliggor emissioner i preciserade valutor. Detta i syfte att hantera valutarisken och fa
en flexibel upplaning for Nordeas bankdotterbolag.

92



Tabellen nedan visar Nordeas lang- och kortfristiga finansieringskillor per den 31 december 2008.

Per den 31 december 2008
Genomsnittlig
Mn euro Rénte-bas loptid (ar) Belopp
Skulder till kreditinstitut
—Xkortare dn 3 manader ...................... Euribor etc 0,1 49 341
—lédngre dn 3 manader ....................... Euribor etc 0,8 2591
In- och uppléning fran allméinheten
—avistainlaning ........... ... ... .. ... Administrativ 0,0 107 393
—Ovriginlaning ........... .. .. Euribor etc 0.4 41 198
Emitterade vardepapper
—bankcertifikat . ....... ... . ... Euribor etc 0,2 33 666
—foretagscertifikat . ......... ... oL Euribor etc 0,2 10 440
—sékerstéllda obligationer .. .................. Fast rinta, marknadsbaserad 11,3 49 504
—EMTN .. Fast rinta, marknadsbaserad 1,4 6 249
—Ovriga obligationslan ...................... Fast rinta, marknadsbaserad 2,1 9129
Derivatinstrument .. ............c.cotitiiiiia... n.a. 85538
Ovriga icke-rintebirande virdepapper ............... n.a. 23774
Efterstillda skulder
—daterade forlagslan ........................ Fast rianta, marknadsbaserad 6,4 6268
—evigaforlagslan .. ......................... Fast ridnta, marknadsbaserad n.a. 536
—hybridkapital ........ ... .. .. L Fast ridnta, marknadsbaserad n.a. 1 406
AKHET ..o n.a. 17 803
Summa (skulder och eget kapital) ................. 444 836
Skulder till forsdkringstagare i livforsidkringsrorelsen . . . n.a. 29 238
Summa (skulder och eget kapital) inklusive
livforsidkringsrorelsen ........................ 474 074

Not 49 i de finansiella rapporterna som ingar i detta prospekt beskriver 16ptiderna for Nordeas tillgdngar och
skulder, inklusive dess emitterade viardepapper och efterstidllda skulder.

In- och upplaning fran allmdnheten

Nordea har en vildiversifierad finansieringsbas med inlaning fran savil privat- som foretagskunder, framst i
Norden, dir Nordea bedriver huvuddelen av sin bankverksamhet samt i New European Markets. Per den
31 december 2008 uppgick Nordeas in- och upplaning fran allménheten till 148,6 md euro, jimfort med
155,1 md euro per den 30 september 2008 och 142,3 md euro per den 31 december 2007. Danmark, Finland,
Sverige och Norge stod for 23 procent, 24 procent, 21 procent respektive 12 procent av in- och upplaningen frén
allminheten per den 31 december 2008, och New European Markets stod for 3 procent. Under senare delen av
2007 och under 2008 skedde en forflyttning fran fonder till sparkonton dd manga kunder sokte sig till stabilare
avkastning under turbulensen pa finansmarknaden, vilket stirkte Nordeas inlaningsbas.

Foretagscertifikat och bankcertifikat

Nordea anvinder foretagscertifikat och bankcertifikat for kortfristig upplaning. I dagslédget har Nordea
amerikanska, europeiska och inhemska foretagscertifikat och bankcertifikat. Per den 31 december 2008 hade
Nordea 44,1 md euro i utestaende foretagscertifikat och bankcertifikat med en genomsnittlig 16ptid pa 0,2 ar.

Sckerstdllda obligationer

Emittering av sikerstillda obligationer representerar en betydande del av Nordeas langfristiga
finansieringsprogram. Sikerstillda obligationer, sdkerstillda genom hypotekstillgangar, utgér den huvudsakliga
finansieringskéllan for Nordeas hypotekslaneverksamhet. I dagsldget emitterar Nordea sékerstillda obligationer
genom sina tva hypoteksbolag, Nordea Hypotek AB (publ) som &r understillt den svenska lagstiftningen for
sidkerstillda obligationer och Nordea Kredit Realkreditaktieselskab som &r understillt dansk lagstiftning.
Sikerstillda obligationer, vilka huvudsakligen har emitterats pa de inhemska marknaderna for sikerstillda
obligationer i Sverige och Danmark, har forsett Nordea med kommersiellt attraktiv och sidker upplaning under
den finansiella turbulensen under 2007 och 2008 da andra obligationsmarknader har erbudit farre mojligheter.
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Nordeas sikerstéllda obligationer har kreditbetyget Aaa och AAA fran Moody’s respektive S&P. Den 31
december 2008 hade Nordea 49,5 md euro i utestaende sékerstillda obligationer med en genomsnittlig 16ptid pa
11,3 ar.

Ej sdkerstdllda obligationslan, forlagslan och primdrkapitaltillskott

Langfristiga ej sikerstillda obligationer emitteras huvudsakligen i enlighet med Nordeas olika EMTN och
MTN program. Under 2007 och 2008 paverkades emitteringsvolymerna av den finansiella turbulensen, vilket
paverkade likviditeten pa obligationsmarknaden negativt. Trots marknadsturbulensen lyckades Nordea under
denna period fortsitta att ta in kapital, inklusive dess upplaning av efterstillda skulder i september 2008. Per den
31 december 2008 hade Nordea 15,4 md euro i utestaende ej sdkerstillda obligationer med en genomsnittlig
loptid pa 1,8 ar. Nordea emitterar ocksa forlagslan och primérkapitaltillskott, for att hantera primarkapital- och
karnprimérkapitalrelationerna. Per den 31 december 2008 hade Nordea 8,2 md euro i utestdende forlagsldn och
primirkapitaltillskott. Se not 36 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

Statliga lanegarantiprogram, kapitaltillskottsprogram och deltagande i statsiigda bolag

Som en reaktion pa oron pa finansmarknaderna har de nordiska ldndernas regeringar lanserat, eller
overviger att lansera, statliga program for 1negarantier eller kapitaltillskott. Se avsnittet “Overvakning och
tillsyn av banker—Statliga stabiliseringsplaner”. Forutom for att gora det lattare for svenska staten att teckna sin
pro rata-andel av nya aktier i Foretriadesrittsemissionen genom Riksgildskontoret har Nordea hittills inte gatt
med i det finska eller svenska lanegarantiprogrammet eller kapitaltillskottsprogrammet, och inte heller i det
danska eller norska programmet for kapitaltillskott.

I Norge deltog Nordea i ett bytesprogram i det norska finansministeriets regi, enligt vilket staten och
bankerna kan utbyta statspapper och sikerstillda obligationer. Under fjarde kvartalet 2008 emitterade Nordea
sidkerstillda obligationer till ett viarde av 0,5 md euro inom ramen f6r programmet.

I Danmark beslutade Nordea av kommersiella skil att Nordea Danmark ska delta i det statliga
garantiprogrammet, som skyddar oprioriterade fordringsidgare, ddribland inlaning och obligationslan som inte
omfattas av den danska insdttningsgarantin. Programmet omfattar inte sikerstéllda obligationer, skulder eller
inlaning som &r pa annat sitt sikrad, och inte heller hybridkapital och efterstillda skulder. I borjan av 2009
emitterade Nordea obligationslan pa 1.5 md euro i Danmark inom ramen for det danska programmet, till ett pris
pa mid-swap plus 38 punkter. Kostnaderna relaterade till det danska garantiprogrammet kommer att rapporteras
som avgifter och kreditforluster. Se avsnittet “Visentliga faktorer som paverkar verksamhetens resultat—Statliga
program for lanegarantier och kapitaltillskott”.

Nordea dger 23,21 procent i Eksportfinans som ir ett norskt exportkreditinstitut. Andra storre aktiedgare
inkluderar den norska staten, DnB NOR och Danske Bank. Till fljd av turbulensen pa de finansiella
marknaderna, har Eksportfinans lidit skada fran omvirdering av deras virdepappersportfolj. I mitten av mars
2008 ingick Nordea, DnB NOR och Danske Bank ett avtal enligt vilket de forband sig att tillhandahalla en
sakerhetsatgird mot ytterligare nedgangar av marknadsvirdet pa Eksportfinans viardepappersportfolj, mitt den 29
februari 2008, uppgéende till hogst 5 md norska kronor (av vilken Nordeas del dr cirka 1,2 md norska kronor).
Portfoljen kommer fran den 29 februari 2011 arligen pa samma datum virderas for betalningsindamal. Pa varje
arlig virderingsdag kommer portfoljen att virderas till marknadspris. Om marknadsvirdet pa nagon
virderingsdag dr ldgre idn virdet den senaste virderingsdagen ska aktiedigarna som ingatt sidkringsavtalet betala
Eksportfinans ett belopp motsvarande mellanskillnaden. Ar marknadsvirdet pa nigon virderingsdag hogre in
virdet den senaste virderingsdagen ska Eksportfinans betala mellanskillnaden till deltagande aktiesigare. Ovriga
aktiedgare 1 Eksportfinans bjods in att delta och den 30 juni 2008 hade aktiedgare representerande 99,50 procent
av aktiekapitalet anslutit till avtalet. Detta inkluderar den norska regeringen. Se not 50 i de finansiella rapporterna
i detta prospekt. Dessutom har de storsta privata aktieigarna i Eksportfinans ocksa gett bolaget laneloften pa upp
till 4,0 md US dollar, varav Nordeas andel uppgar till hogst 1,3 md US-dollar.

Utover ovanstdende arrangemang ingick den norska staten och Eksportfinans ett separat stodavtal i
november 2008. Avtalet godkidndes av Eksportfinans aktiedgare vid en extra bolagsstimma den 29 januari 2009.
Enligt avtalet ska den norska staten, forutsatt vissa villkor, fram till utgangen av 2010 forse bolaget med
finansiering med en 16ptid pa upp till 5 ar for att finansiera nya exportprojekt som uppfyller villkoren i det sa
kallade OECD Consensus Agreement (CIIR). I villkoren ingar inférandet av en preferensaktie, som innehas av
den norska staten och som ger ritt till en utdelning pa 22,5 procent av vinsten 2009, sa linge som
finansieringsarrangemanget anvinds och med hénsyn till likviditet och solvens. Ett annat villkor &r att den norska
staten nédr som helst under avtalets giltighetstid kan begira en oberoende revision av Eksportfinans, samt att
ledningens formaner fryses till slutet av 2010.
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Nordeas nettoresultat fran dess aktiedgande i Eksportfinans redovisas under “resultatandelar fran
intresseforetag”, och uppgick under 2008 till en icke kassaflodespaverkande forlust om 15 mn euro, till foljd av
viardeminskningen av Nordeas intresseandel.

KREDITBETYG

Per dagen for detta prospekt hade Nordea och dess dotterbolag foljande kreditbetyg fran Moody’s, S&P,
Fitch och DBRS, samtliga med stabila utsikter:

Moody’s S&P Fitch DBRS
Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig Kortfristig Langfristig

Nordea Bank AB (publ) ... P-1 Aal A-1+ AA- Fl+ AA- R-1 (high) AA
Nordea Danmark ......... P-1 Aal A-1+ AA- F1+ AA- R-1 (high) AA
Nordea Finland .......... P-1 Aal A-1+ AA- Fl+ AA- R-1 (high) AA
Nordea Norge ........... P-1 Aal A-1+ AA- Fl1+ AA- R-1 (high) AA
Nordea Hypotek AB

(publ) ...l — Aaal A-1+ AAA! — — — —
Nordea Kredit

Realkreditaktieselskab . . . — Aaal — AAA! — — — —
Nordea Eiendomskreditt

AS ... P-1 Al — — — — — —

! Kreditbetyg for sikerstillda obligationer

KASSAFLODE

Nedanstaende tabell visar ett sammandrag av Nordeas kassaflode for de nedan angivna perioderna.

Riikenskapsar

Mn euro 2006 2007 2008

Kassaflode fran den 16pande verksamheten . ........... ... . ... ..., 1065 4419 10839
Kassaflode fran investeringsverksamheten . ............... ... ... iiiuian... 0 -351 -11184
Kassaflode fran finansieringsverksamheten . ........... ... . ... .. ... .. ... . ... -119 -1575 -804
Arets Kassaflode . ... ............... ... i 946 2493 -1149
Likvida medel vid arets borjan ... ........ ...ttt 3676 4650 7097
Kursdifferens . ... 28 -46  -1254
Likvida medel vid drets slut ........ ... .. i 4650 7097 4 694
Forandring . ...... ... 946 2493 -1149

Den lopande verksamheten

Nordeas kassaflode fran den 16pande verksamheten baserar sig pa arets rorelseresultat, justerat for poster
som inte ingar i kassaflodet samt for betalda inkomstskatter. Justeringarna for poster som inte ingar i kassaflodet
omfattar sdidana poster som kreditforluster, orealiserade vinster och forluster, realisationsvinster och -forluster,
samt av- och nedskrivningar. Kassaflode fran den 16pande verksamheten redovisas savil fore som efter
forandringar av den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder. Den 16pande verksamhetens tillgangar och
skulder innefattar tillgangar och skulder som ingar i den normala affirsverksamheten, som t ex utlaning, inlaning
samt emitterade vidrdepapper och som inte dr hinforbara till investerings- eller finansieringsverksamheten.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten inkluderar erhallen rinta med 16 230 mn euro f6r 2008, jamfort
med 12 579 mn euro f6r 2007 och 9 351 mn euro for 2006. Utbetald rinta uppgick for 2008 till 11 429 mn euro
och till 8 131 mn euro respektive 5 586 mn euro for dren 2007 respektive 2006.

Under 2008 6kade kassaflodet fran den 16pande verksamheten med 6 420 mn euro frimst beroende pa
Okning av skulder till kreditinstitut. Fér ar 2007 var 6kningen 3 354 mn euro och hinforde sig framforallt till
emitterade vardepapper.

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten omfattar forvirv och avyttring av anldggningstillgdngar, sasom materiella,
immateriella och finansiella tillgangar. Totalt kassaflode hénforligt till forvirv och avyttring av rorelser redovisas
separat. Detta kassaflode var for ar 2008 negativt med 81 mn euro, vilket i stor utstrickning var hanforligt till
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forvirvet av kontor frin Roskilde Bank. Aven for 2007 var detta kassaflode negativt med 28 mn euro till foljd
framst av forvirvet av JSB Orgresbank. Det positiva kassaflédet om 77 mn euro for 2006 avser frimst Nordea
Livforsdakring Sverige AB (publ) (tidigare Nordea Livforsdkring I Sverige AB) som fran och med detta ar
konsoliderades fullt ut efter att tidigare ha drivits enligt msesidiga principer.

Det totalt anvinda kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 11 184 mn euro for 2008, vilket i
stor utstrickning utgjordes av investeringar i virdepapper som halles till férfall om 10 938 mn euro. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten for 2008 inkluderade dven forvirv av materiella tillgdngar som anvinds i
bankverksamheten om 162 mn euro. Investeringar i immateriella tillgangar, frimst egenutvecklad programvara,
uppgick till 132 mn euro. Avyttringen av intressebolaget NCSD Holding AB bidrog med ett positivt kassaflode
pa 135 mn euro.

For ar 2007 uppgick det anvinda kassaflodet fran investeringsverksamheten till 351 mn euro. Detta
utgjordes i stor utstrickning av investeringar i virdepapper som halles till forfall, 149 mn euro, forvirv av
materiella tillgdngar om 157 mn euro samt investeringar i immateriella tillgangar om 119 mn euro.

For 2006, slutligen, uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till O mn euro. Avyttringar av
andelar i intressebolag bidrog med ett positivt kassaflode pa 416 mn euro och avsag i huvudsak forséljningen av
ZAO International Moscow Bank. Detta positiva flode motverkades dock av investeringar om 300 mn euro i
virdepapper som halles till forfall samt investeringar i materiella och immateriella tillgangar om 114 respektive
110 mn euro.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten utgors av sddan verksamhet som medfor fordandringar i eget kapital och
efterstillda skulder, som t ex nyemission av aktier, utdelningar och emission/amortering av efterstillda skulder.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var negativt med 804 mn euro for 2008, varav utdelning till
aktiedgarna stod for det en stor del av det negativa flodet med 1 297 mn euro. Detta motverkades delvis av
emission av efterstillda skulder om 500 mn euro.

For 2007 var kassaflodet fran finansieringsverksamheten negativt med 1 575 mn euro och paverkades i stor
utstrackning av utbetald utdelning om 1 271 mn euro samt amortering av efterstidllda skulder om 315 mn euro.

For 2006 var kassaflodet fran finansieringsverksamheten negativt med 119 mn euro. Efterstillda skulder
bidrog med ett positivt netto, efter amorteringar, om 786 mn euro. Utbetald utdelning uppgick till 908 mn euro.

Likvida medel

Likvida medel utgors av kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut,
betalbar vid anfordran och som inte representeras av obligationer och andra riantebédrande viardepapper. Under
2008 minskade de likvida medlen med 1 149 mn euro fran den ovanligt hoga nivan 2007.

Avtalsenliga skyldigheter

Nordea har olika avtalsenliga skyldigheter att gora betalningar i framtiden. Tabellen nedan visar en
sammanfattning av Nordeas avtalsenliga skyldigheter per den 31 december 2008.

Forfaller till betalning inom

Mn euro Summa mindrednlar 1-5ar  mer énS5ar
Langfristiga skulder! ........ ... .. ... ... . . 117 198 57 157 31785 28 256
Skulder till kreditinstitut samt in- och upplaning fran

allménheten . ...... ... ... .. .. .. L 200 523 193 748 925 5850
Skulder hénforliga till finansiell leasing . .................... 1 0 1 0
Skulder hédnforliga till operationell leasing? .................. 1435 304 665 466
Ovriga langfristiga skulder3 .............................. 29578 436 1257 27 885
Summa ... 348 735 251 645 34 633 62 457

! Innefattar emitterade virdepapper och efterstéllda skulder.

2 Motsvarar framtida minimiskulder for operationell leasing. Se not 24 i de finansiella rapporter som ingér i detta prospekt.

3 Innefattar pensionsforpliktelser och skulder till férsikringstagare. Uppskjutna skattefordringar, derivat och avsittningar ingér inte i
tabellen. Dessa poster har exkluderats pa grund av den stora osidkerheten avseende deras framtida kassaflode.
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VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPSKATTNINGAR

Vissa redovisningsprinciper anses vara av sirskild betydelse for Nordeas finansiella stillning, eftersom de
bygger pa svara, komplexa och subjektiva bedomningar och uppskattningar fran ledningens sida, varav de flesta
avser forhallanden som i sig dr osékra. Dessa kritiska bedomningar och uppskattningar dr framst hianforliga till:

e virdering till verkligt virde av vissa finansiella instrument;
e provning av nedskrivningsbehov pa goodwill och utlaning;
e aktuariella berdkningar av pensionsforpliktelser; och

e aktuariella berdkningar av skulder till forsékringstagare.

Uppskattningarna baseras pa tidigare erfarenheter och antaganden som ledningen anser vara rittvisande och
rimliga. Dessa uppskattningar och bakomliggande bedomningar paverkar redovisade belopp for tillgangar,
skulder och ataganden utanfor balansrikningen liksom for intdkter och kostnader i Nordeas redovisning. De
faktiska intdkterna kan avvika fran dessa uppskattningar och antaganden.

Virdering till verkligt virde

Kritiska bedomningar utfors vid faststillande av verkligt virde for OTC-derivat och andra finansiella
instrument som saknar noterade priser eller nyligen observerade marknadspriser. Kritiska bedomningar krivs for:

e val av virderingstekniker;
* beddomning av nér noterade priser inte motsvarar verkligt virde;

e faststillande av anpassning till verkligt viarde for att beakta relevanta riskfaktorer sisom kreditrisk,
modellrisk och likviditetsrisk; och

* bedomning av vilka marknadsparametrar som dr observerbara.

I samtliga fall grundas besluten pa en professionell bedomning i enlighet med Nordeas redovisnings- och
virderingspolicies. Se not 1, avsnitt 8 (Faststidllande av verkligt virde pa finansiella instrument) och 10
(Finansiella instrument) och not 44 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt. Mer information om
finansiella tillgdngar som endast kan virderas till verkligt virde genom bedomningar och uppskattningar fran
ledningens sida finns i not 44 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

Provning av nedskrivningsbehov
Goodwill

Goodwill provas arligen med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov. Provning gors dven mer
regelbundet vid indikationer pa nedskrivningsbehov. Da gors en analys for att bedoma huruvida det bokforda
goodwillvirdet #r fullt atervinningsbart. Vid bestimningen av atervinningsbart belopp faststills nyttjandevirdet,
miitt som nuvirdet av forvintade kassafloden fran de kassagenererande enheter till vilka goodwill har allokerats.
Prognoserna avseende framtida kassafloden baseras pa Nordeas bista uppskattningar av framtida intikter och
kostnader for de kassagenererande enheter till vilka goodwill har allokerats. Ett antal antaganden och
uppskattningar har betydande effekt pa dessa berdkningar och omfattar parametrar som makroekonomiska
antaganden, marknadstillvéxt, affarsvolymer, marginaler och kostnadseffektivitet. En féréindring i ndgon av dessa
parametrar, till foljd av forindringar i marknadsvillkor, konkurrens, strategi eller liknande, paverkar
prognostiserade kassafloden och kan medfora nedskrivning av goodwill. Se not 1, avsnitt 13 (immateriella
tillgangar) samt not 22 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt. Den 31 december 2008 uppgick
Nordeas goodwill till 2 143 mn euro.

Utldning

Vid prévning av nedskrivningsbehov for individuella lanefordringar &r den mest kritiska bedomningen, som
ocksa inrymmer storst osékerhet, att uppskatta det mest sannolika framtida kassaflodet som kunden kan generera.

Vid gemensam provning av nedskrivningsbehov for en grupp av lanefordringar dr den viktigaste aspekten
att identifiera de hiindelser och/eller observerbara data som har gett upphov till kreditférluster inom gruppen av
lanefordringar. Bedomningen av nuvirdet av de kassafloden som kunderna i gruppen genererar dr forenad med
hog grad av osikerhet, eftersom den baseras pa historiska uppgifter och erfarenheter nir antaganden baserat pa
historisk information justeras for att reflektera den aktuella situationen. Se not 1, avsnitt 11 (Utlaning) samt not
14 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.
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Aktuariella beridkningar av pensionsforpliktelser for anstillda

Beriknade forpliktelser for formansbestdmda pensioner riaknas, for de storre pensionsplanerna, fram av
externa aktuarier med hjélp av demografiska antaganden baserade pa aktuella befolkningsdata. Berdkningarna
baseras pa ett antal aktuariella och finansiella parametrar. Den viktigaste finansiella parametern &r
diskonteringsridntan. Andra parametrar, sdsom antaganden avseende 16nedkningar och inflation, faststélls baserat
pa den forvintade langsiktiga utvecklingen for dessa parametrar. Se not 1, avsnitt 19 (Pensioner till anstéllda) i
de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt. Faststidllandet av dessa parametrar vid arsskiftet, presenteras
dven i not 35 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

Huvuddelen av de tillgdngar som técker pensionsatagandena ér investerade i likvida tillgangar, véirderade till
marknadsvirde vid arsskiftet. Forviantad avkastning pa forvaltningstillgangarna har faststillts under beaktande av
tillgangarnas sammansittning och baserat pa langsiktiga forviantningar om avkastning pa de olika tillgangsslagen.
Den forvintade avkastningen redovisas ocksa i not 35 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

Aktuariella berikningar for skulder till forsiakringstagare

Skulderna till forsdakringstagare utgors av langfristiga ataganden dar vissa forsdkringsavtal har langa
durationer. Vid vérderingen av dessa skulder anvinds bade finansiella och aktuariella uppskattningar och
antaganden. Ett viktigt finansiellt antagande dr den rdnta som anvénds for att diskontera framtida kassafloden.
Andra viktiga aktuariella antaganden #r de om mortalitet och invaliditet, som paverkar storleken pa och
tidpunkten for de framtida kassaflodena. De finansiella och aktuariella antagandena ér till stor del foreskrivna i
lindernas lagstiftning och ir alltsd inte upp till Nordea att bestimma. Aven antaganden om framtida forvaltnings-
och skattekostnader paverkar berdkningen av skulder till forsdkringstagare. Se not 1, avsnitt 16 (Skulder till
forsakringstagare) samt not 30 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

98



UTVALD STATISTIK OCH ANNAN INFORMATION

Foljande tabeller innehéller utvald statistik och annan information avseende Nordeas bankverksamhet
hidmtad fran de finansiella rapporterna. Foljande statistik och 6vrig information hinforlig till Nordeas
bankverksamhet dr intagen for analyseringsindamal och ska ldsas i anslutning till de finansiella rapporter som
ingér i detta prospekt samt “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. Om inte annat anges har
genomsnittliga balansposter for rdkenskapsaren 2006, 2007 och 2008 beriknats utifran manatliga uppgifter
eftersom Nordea inte bokfor samtliga balansposter pa en mer frekvent basis.

GENOMSNITTLIGA BALANSER OCH RANTESATSER

I foljande tabeller anges genomsnittliga balansposter for rintebédrande tillgangar och rintebarande skulder
jamte summan av intjdnad eller betalad rdnta och den genomsnittliga riantan for sadana tillgdngar eller skulder for
rikenskapsaren 2006, 2007 respektive 2008.

Mn euro

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut .......
Utlaning till allmédnheten . . ... ...

Obligationer och andra

rdntebédrande virdepapper . . . . .

Derivat och andra rintebidrande

tillgdngar ..................

Summa rintebirande

tillgangar .................

Ej rintebdrande tillgangar . ... ...

Summa genomsnittliga

tillgangar .................

Skulder

Skulder till kreditinstitut ........

In- och upplaning fran

allminheten ................
Emitterade virdepapper.........
Efterstdllda skulder ............

Derivat och andra rintebdarande

skulder . ...................

Summa rintebirande skulder . .

Ej rantebdrande skulder .. ... ....
Egetkapital ..................

Summa genomsnittliga skulder

och eget kapital ............

Rintenetto ..................

Nettoavkastning pa

rintebidrande tillgangar . . ...

Per den 31 december

2006 2007 2008
Genom- Genom- Genom-
Medel- snittlig Medel- snittlig Medel- snittlig
saldo Rinta rénta % saldo Rinta rinta % saldo Rénta rinta %
28979 797 2,8 29708 685 23 28347 1121 4,0
196 896 8 190 4,2 225885 11175 4,9 261394 13862 53
43751 682 1,6 43907 1049 24 45724 1571 3,4
—_0 na — 0 na — 19 na
269 626 9 669 3,6 299500 12909 4,3 335465 16 753 5,0
58 520 70 193 93 683
328 146 369 693 429 148
30402 1138 3,7 31861 1033 3,2 41920 1595 3,8
117746 2105 1,8 131166 3946 3,0 146821 4398 3,0
82502 2220 2,7 95111 3218 3,4 108787 4587 42
8041 310 3,9 7849 399 5,1 7728 393 5,1
— 27 n.a. — 31 n.a. — 687 n.a.
238 690 5 800 2,4 265987 8627 3,2 305256 11 660 3.8
75 810 87 795 106 342
13 645 15911 17 550
328 146 369 693 429 148
3869 4282 5093
1,4 1,4 1,5
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ANALYS AV FORANDRINGAR I RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Foljande tabell visar fordndringar i Nordeas rantenetto hanforliga till fordndringar i genomsnittlig volym av
rantebdrande tillgangar respektive rantebdarande skulder samt fordndringar hidnforliga till deras respektive
rintesatser for 2008, 2007 och 2006. Foridndringar i ridntenetto beroende av fordndringar i volymer har berédknats
genom att multiplicera forandringen i volym under aret med den genomsnittliga riantan for foregaende ar.
Fordndringar i ridntenetto beroende av fordndringar i rdnta har beriknats genom att multiplicera genomsnittlig
ranta med genomsnittlig volym for foregaende ar. Forandringar hianforliga till en kombination av volym och
rdntesatser har fordelats proportionellt.

Okning/minskning pa grund av forindringar

31 december 2007 jamfort med 31 december 2008 jamfort med
31 december 2006 31 december 2007
Genomsnittlig Genomsnitts-  Netto- Genomsnittlig Genomsnitts-  Netto-

Mn euro volym réinta forindring volym réinta fordandring
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut . ........... 20 -132 -112 -31 467 436
Utlaning till allmédnheten ............ 1206 1779 2 985 1757 930 2 687
Obligationer och andra rintebédrande

virdepapper .............. ... 2 364 367 43 479 522
Derivat och 6vriga rintebdrande

tillgdngar . ...................... n.a. n.a. 0 n.a. n.a. 199
Summa réinteintikter .............. 1228 2011 3240 1769 1876 3844
Skulder
Skulder till kreditinstitut ............ 55 -160 -105 326 236 562
In- och uppléaning fran allménheten . . .. 240 1601 1841 471 -19 452
Emitterade vdrdepapper ............. 339 659 998 463 906 1369
Efterstidllda skulder . ................ -7 96 89 -6 0 -6
Derivat och 6vriga rintebiarande

tillgdngar .. .......... ... ... ..... n.a. n.a. 4 n.a n.a. 656
Summa réintebirande skulder . . . . . .. 626 2197 2 827 1254 1123 3033

VARDEPAPPERSPORTFOLJ

Nedanstaende tabeller innehaller information om Nordeas portfolj avseende rintebidrande viardepapper per
den 31 december 2006, 2007 och 2008 jimte en férdelning av instrumenten i portféljen av rintebdrande
virdepapper efter forfallodag.

Bokfort virde

Per den 31 december
Mn euro 2006 2007 2008
Statsskuldforbindelser
13 6192 5093 6 377
Kommuner och andra myndigheter ............ ... .. ... .. .. .. .. .. .. .. 88 100 168
Summa ... 6 280 5193 6 545
Réntebirande virdepapper
HypoteKSInSttut . ... ..ot e 9613 14177 17135
Ovriga finansinsStitut . ... ... ...ttt 7107 9941 12687
Icke-finansiella foretag ... ...... ... 12744 14664 15008
Summa .. ... 29464 38782 44830

Per den 31 december

Mn euro Inom 1 ar 1-5 ar Mer in 5 ar
Statsskuldforbindelser . .......... ... . . 2 066 2521 1958
Rintebdrande VArdepapper .. ... ...t e 14942 13 537 16 351
SUMIa . ... 17 008 16 058 18 309




TYPER AV LAN

Nedanstaende tabell visar fordelningen av Nordeas bruttolaneportfolj per den 31 december 2006, 2007 och

2008.
Per den 31 december

Mn euro 2006 2007 2008!
Hypotekslan till privatpersoner . ............. ... ..iiuiinenenenaen.. 74444 82929 84019
Ovriga 14n Gll Privatpersoner . ... ..........ouueoutene e s, 22149 24329 24826
Fastighetsforvaltning . ........ ... . 30790 36897 35695
Byggverksamhet . .. ... .. 3411 4589 3749
Jordbruk och fiske . ...... ... . 6416 7402 13054
TranSpoOIt .. ..ottt 5926 6939 4049
SJOLAIt . .o 5721 6457 11301
Handel och janster . ... ... 11202 13297 14302
Tillverkning ... ... oo 15343 20698 16196
Finansiell verksamhet . ... ... ... .. . . 39582 36608 40424
Uthyrning, konsultverksamhet och 6vriga foretagstjanster ................... 12602 14701 18770
Offentlig seKtor . ... ... 4 084 4296 4789
OVIIga ettt 10225 10759 19001
Summautldning . ........... ... ... 241895 269902 290173
SUMmMA FeSEIVET . .. ... ...t e -1118 958 -1170
Summa nettokreditgivning . ........... ... .. ... ... 240777 268944 289 004

I Sedan 2008 presenteras utlaningsfordelningen enligt en ny branschindelning. Med andra ord dr presentationen av branschindelningen for
2008 ovan enligt den gamla indelningen inte fullt jaimforbar med tidigare ar, avseende férdelningen mellan branscher sasom tillverkning,
jordbruk och fiske, sjofart samt handel och tjdnster, uthyrning, konsultverksamhet och ovriga foretagstjdnster. For en presentation av
branschfordelningen enligt den nya indelningen, se avsnittet “Risk- likviditets- och kapitalhantering—Riskhantering—

Kreditriskhantering—Analys av kreditrisk”.

UTESTAENDE LAN PER JURISDIKTION OCH BRANSCH

Nedanstaende tabeller innehaller information om Nordeas laneportfolj, netto efter reserveringar for
kreditforluster, fordelad per jurisdiktion och bransch per den 31 december 2006, 2007 and 2008. Se avsnittet

“Risk-, likviditets- och kapitalhantering—Riskhantering”.

Per den 31 december 2008!

Mn euro Danmark Finland  Norge Sverige Polen Ryssland Baltikum Ovriga
Hypotekslan till privatpersoner . .. .. 22375 21318 15167 20724 1552 138 2700 —
Ovriga 14n till privatpersoner ... ... 9870 6595 734 5545 63 107 119 159
Fastighetsforvaltning . ............ 4782 7638 7721 13547 230 417 1164 —
Byggverksamhet ................ 1074 897 490 676 43 143 348 —
Jordbruk och fiske ............... 8233 1820 1603 993 79 45 170 —
Transport . .......... .. ..., 766 911 549 1282 116 175 216 —
Sjofart ... 1 685 3333 5725 533 1 0 20 —
Handel och tjénster .............. 5502 3196 1625 2811 170 253 638 —
Tillverkning . ................... 2377 5932 2192 3760 181 1210 400 —
Finansiell verksamhet ............ 20890 6012 1716 11227 29 303 101 107
Uthyrning, konsultverksamhet och

Ovriga foretagstjinster .. ........ 6583 2678 5888 3162 139 12 191 —
Offentlig sektor ................. 1270 406 512 1904 393 119 183 —
Ovriga .....oooviiiii . 5407 3838 2297 4607 277 588 1892 —
Summa?............... ... .... 90815 64572 46219 70769 3273 3511 8§143 1702

! Sedan 2008 presenteras utlaningsfordelningen enligt en ny branschindelning. Med andra ord ér presentationen av branschindelningen for
2008 ovan enligt den gamla indelningen inte fullt jimforbar med tidigare ar, avseende férdelningen mellan branscher sdsom tillverkning,
jordbruk, fiske och sjofart samt handel och tjidnster, uthyrning, konsultverksamhet och ovriga foretagstjénster. For en presentation av
branschférdelningen enligt den nya indelningen, se avsnittet “Risk- likviditets- och kapitalhantering—Riskhantering—

Kreditriskhantering—Analys av kreditrisk”.
2 Utlaning, netto efter reserveringar.
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Mn euro

Hypotekslan till privatpersoner .. ..
Ovriga 14n till privatpersoner . . . ...
Fastighetsforvaltning ............
Byggverksamhet . ........... .. ..
Jordbruk och fiske ..............
Transport .....................
Sjofart ...
Handel och tjdnster . .............
Tillverkning ...................
Finansiell verksamhet . ... ........
Uthyrning, konsultverksamhet och
ovriga foretagstjinster .........
Offentlig sektor ................
Ovriga ........................

I Utlaning, netto efter reserveringar.

Per den 31 december 2007

Danmark Finland  Norge Sverige Polen Ryssland?> Baltikum Ovriga
20727 19678 17496 22032 810 57 2093 —
8597 6208 975 5895 66 92 86 2254
4611 7442 8606 14923 126 73 985 —
1753 585 567 1197 98 59 304 —
5373 244 1155 535 13 0 - —
985 2 866 684 2049 82 26 223 —
1536 471 3873 575 0 0 — —
4754 3139 1446 2715 175 382 479 —
4724 6456 3820 4436 233 300 691 —
22 987 5394 1994 5268 164 349 289 147
5482 1117 5259 2757 54 0 6 —
511 1104 113 2019 414 47 86 —

2 969 4544 572 1593 92 118 663 —
85008 59248 46558 65994 2327 1504 5905 2401

2 Avser verksamheten i Ryssland till f6ljd av forvirvet av JSB Orgresbank, som slutférdes den 29 mars 2007.

Mn euro

Hypotekslan till privatpersoner . .. ..
Ovriga 14n till privatpersoner ... ...
Fastighetsforvaltning . ............
Byggverksamhet ................
Jordbruk och fiske ...............
Transport .............. . ...,
Sjofart ...
Handel och tjdnster ..............
Tillverkning . ...................
Finansiell verksamhet ............
Uthyrning, konsultverksamhet och
Ovriga foretagstjinster ..........
Offentlig sektor .................
Ovriga ........................

I Utlaning, netto efter reserveringar.

FORFALLOSTRUKTUR FOR LAN

kreditforluster, per den 31 december 2008.

Mn euro

Utlaning till kreditinstitut .......... ... ... .. ... ...
Utlaning till allménheten . ....... ... .. ... ... ... ... .. ... ...

Per den 31 december 2006
Danmark Finland  Norge Sverige  Polen Ryssland Baltikum Ovriga
19313 17760 13519 22133 368 n.a. 1298 —
7484 5839 2620 3815 12 n.a. 14 2243
3520 6902 6352 13456 48 n.a. 446 —
1349 492 393 1016 43 n.a. 93 —
4536 89 1100 631 10 n.a. — —
968 2426 486 1872 24 n.a. 113 —
1144 583 3537 450 0 n.a. — —
4281 2470 1243 2688 149 n.a. 264 —
3988 4227 2555 3577 153 n.a. 496 —
25452 5425 1072 7200 138 n.a. 90 165
4 464 1199 4844 1940 24 n.a. 4
740 1161 130 1643 333 n.a. 77 —
1992 5124 367 1955 36 n.a. 615 —
79232 53695 38218 62376 1338 na 3510 2408
Nedanstaende tabell visar forfallostruktur for Nordeas laneportfolj, netto efter reserveringar for
Per den 31 december 2008

Inom1lér 1-5ar Meridn5ar Summa

22 885 670 348 23903

119203 53621 92276 265100

142088 54291 92624 289 003

Summautldning . .......... ... ... . ... . ..

OSAKRA FORDRINGAR

I enlighet med IFRS redovisar Nordea ett 1an eller en grupp lan som osidker om det finns objektiva beldgg, i
form av forlusthindelser eller observerbara data, som visar att kundens framtida kassaflode har paverkats i en
sadan utstrackning att fullstindig aterbetalning, inklusive sikerhet, inte lingre dr sannolik.
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Nedanstaende tabell innehéller information om summan av osékra fordringar. For ytterligare information se

avsnittet “Risk, Likviditets- och kapitalhantering—Riskhantering—Kreditriskhantering”.

Per den 31 december 2008
Mn euro 2006 2007 2008
Osikra fordringar, brutto . ....... ... 1616 1432 2224
Rénteintdkt, brutto! . . ... ... e 74 74 88
Rénteintikt pa osédkra fordringar? . ........ ... ... 50 47 55

I Bruttordnteintikt som skulle ha redovisats om de osékra fordringarna hade betalats. Beloppen har uppskattats genom att genomsnittliga

osikra fordringar brutto multiplicerats med genomsnittlig rinta pa utlaning till allménheten

2 Rinteintikter avseende osikra fordringar som ingar i drets resultat. Beloppen har uppskattats som genomsnittliga oreglerade fordringar
subtraherats fran genomsnittliga osiikra fordringar och resultatet har multiplicerats med genomsnittlig rinta pa utlaning till allminheten.

ANALYS AV RESERVERING FOR KREDITFORLUSTER

Nedanstaende tabell innehaller information om Nordeas reserver for kreditforluster per den 31 december

2006, 2007 och 2008.
Per den 31 december

Mn euro 2006 2007 2008
Iongﬁende balans vid periodens borjan ............ ... ... .. .. ... ... ... ... ... 1481 1118 957
Aterforda tidigare reserver for sannolika kreditférluster som nu redovisas som

konstaterade fOrluster . . ... e -134 -150  -129
Reserver for sannolika kreditforluster ........... ... .. ..o 276 230 555
Aterforda ej langre erforderliga reserver for sannolika kreditforluster ................ -463  -238  -229
Reserver/(aterforingar) for gruppvis vérderade kreditforluster och dér individuella

Nnedskrivningar inte @JOITS . . . . ..ottt e et -41 31 65
OmKIassifiCeringar . . ... ...t — -32 -4
Valutakursdifferenser . ... ... -1 -2 -45
Utgaende balans vid periodens slut ......... ... ... . ... ... ...... ... .... 1118 957 1170
Nettoavskrivning av lan under aret som andel av genomsnittliga utestaende lan' ... 0,1% 0,0% 0,2%
Nettoavskrivning av lan under aret som andel av 6ppningsbalanserna i utestaende

LN 0,1% 0,0% 0,2%

I Nettoavskrivning definieras som kreditforluster, netto och utestaende lan definieras som utlaning till allménheten och till kreditinstitut.

FORDELNING AV RESERVER FOR KREDITFORLUSTER

Nedanstaende tabell innehaller analyser av fordelningen av Nordeas reserveringar for kreditforluster i sin

kreditportfolj per den 31 december 2006, 2007 och 2008.

Per den 31 december

2006 2007 2008

Andel 1an Andel lan Andel lan

i % inom i % inom i % inom
respektive respektive respektive

kategori  Reserver  kategori  Reserver  kategori

Reserver av total for av total for av total

for kredit- brutto- kredit- brutto- kredit- brutto-

Mn euro eller procent om sa anges forluster utlaning  forluster  utlaning  forluster  utlaning
Hypotekslén till privatpersoner ............. 52 0,07 35 0,04 45 0,05
Ovriga lan till privatpersoner ............... 123 0,56 155 0,64 198 0,80
Fastighetsforvaltning . .................... 66 0,21 132 0,36 195 0,55
Byggverksamhet . ............ ... ... .. ... 25 0,73 26 0,79 77 2,06
Jordbruk och fiske ....................... 51 0,79 83 0,73 110 0,85
Transport . .........c.iiiiiiii 37 0,62 25 0,64 32 0,79
Sjofart .. ... 7 0,12 2 0,03 6 0,05
Handel och tjédnster ....................... 107 0,96 206 0,60 246 0,69
Tillverkning ......... .. .. .. ... ... .. ... 348 2,27 39 1,16 17 0,37
Finansiell verksamhet . .................... 41 0,10 17 0,05 40 0,10

Uthyrning, konsultverksamhet och 6vriga

) foretagstjanster . ........... .. .. .. ... 126 1,00 26 0,83 29 0,89
OVIIZa « oot 135 1,32 210 1,16 172 0,70
Offentligsektor . . ...... ... ... ... .. ..... 0 0,00 _1 0,03 2 0,04
Summa reserver for kreditforluster ... ... .. 1118 0,46 @ 0,35 1170 0,40
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KORTFRISTIG UPPLANING

Nedanstaende tabell innehéaller information om Nordeas kortfristiga upplaning per den 31 december 2006, 2007 och 2008.

Mn euro

Skulder till kreditinstitut

Emitterade virdepapper
Emitterade vérdepapper

Per den 31 december 2006 Per den 31 december 2007 Per den 31 december 2008
Genom- Genom- Genom- Genom- Genom- Genom-
Maximalt  snitts- snitts- Maximalt snitts- snitts- Maximalt snitts- snitts-
manads- ridnta rinta vid manads- ridnta rinta vid manads- ridnta rinta vid
Saldo vid slutssaldo under periodens Saldo vid slutssaldo under periodens Saldo vid slutssaldo under periodens
periodens Medel- under perioden, slut, periodens Medel- under perioden, slut, periodens Medel- under perioden, slut,
slut saldo  perioden % % slut saldo  perioden % % slut saldo  perioden % %
30053 29273 36589 27671 30465 34781 48 885 39679 52083
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INLANING

Nedanstaende tabeller innehaller information om Nordeas inlaningsbas per den 31 december 2006, 2007 och

2008.

Per den 31 december
M 2006 2007 2008
Riinta till kunder
Transaktionskonton! .. ... .. ... . . . e 1057 2433 2061
Sparkonton23 .. .. 562 924 1422
Ovrig inldning3 . ... ... ... 486 589 915
Summa . ... .. 2105 3946 4 398
Genomsnittliga volymer
Transaktionskonton! . . ... . ... . . .. e 76123 80173 85181
Sparkonton2 3 . . .. 27247 33668 38687
Ovrig inlaning3 . ... ... ... . 14376 17325 22954
Summa . ... 117746 131166 146 821
Riinta, %
Transaktionskonton! . . ... ... ... 1.4 3,0 2.4
Sparkonton2: 3 .. . 2.1 2.7 3,7
Ovrig INJANINES . . 3.4 3.4 4.0
SUMMA . . ... 1,8 3,0 3,0

I Transaktionskonton omfattar alla tillgodohavanden mot vilka innehavaren far gora uttag genom 6verlatbara eller 6verforbara instrument,
uppdrag om uttag, per telefon eller i forvig bekriftade overforingar, i syfte att erligga betalning till tredje man eller andra.
2 Sparkonton ir konton vars syfte ir lingsiktigt sparande Gver en tidsperiod. Aven om vissa sparkonton har en minsta inliningsperiod,

medger de flesta sparkontona obegrinsade uttagsmojligheter.

3 Sparkonton och Ovrig inléning avser endast volymerna for Nordic Banking. Dessa siffror stimmer inte 6verens med koncernsiffrorna for
inlaningskonton, som ir cirka 7 md euro hogre till foljd av olika hantering for vissa typer av konton, sérskilt i Danmark.

Nedanstaende tabell innehéller information om forfallostrukturen avseende Nordeas inlaningsbas per den

31 december 2008.

Per den 31 december 2008
Betalbar vid Inom3 3 manader- Mer én
m anfordran  manader 1ar 1-5 ar 5ar
Forfallotid for inlaning
Inléning fran kreditinstitut ............................ 14 133 35208 1847 448 296
Inléning och lan fran allménheten ...................... 107393 34037 6631 ﬂ ﬁ
Total . ... ... 121 526 69 245 8478 % E

RANTABILITET PA EGET KAPITAL OCH TOTALT KAPITAL

Nedanstaende tabell innehaller information om Nordeas rintabilitet pa totalt kapital, rdntabilitet pa eget

kapital, utdelningskvot och andel eget kapital av totalt kapital.

Riintabilitet pa eget kapital och pa totalt kapital (i procent)

Rantabilitet pa totalt kapitall ... ........ .. .. .. . .
Rantabilitet pd eget kapital? . ... ... ... .. ..
Utdelningskvotd ... ...
Andel eget kapital av totalt kapital* ........... ... .. ... ... ... ..

Per den 31 december

2006 2007 2008
...... L0 08 06
...... 229 19,7 153
...... 40 42 19
...... 42 43 41

I Nettovinst inklusive minoritetsandelar och foridndring under perioden av verkliga virden avseende innehav for forsiljning i procent av

totala tillgangar for perioden i genomsnitt.

2 Nettovinst exklusive minoritetsandelar och forindring under perioden av verkliga virden avseende innehav for forsiljning samt andra
omvirderingar redovisade direkt mot eget kapital, i procent av genomsnittligt eget kapital for perioden. Genomsnittligt eget kapital

inkluderar nettovinst samt utdelning, till dess utbetalning sker, men exkluderar minoritetsintressen.
3 For 2008, avspeglar Styrelsens forslag till arsstimman.
4 Genomsnittligt eget kapital inklusive minoritetsintressen, i procent av totala tillgéngar fér perioden.
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RISK-, LIKVIDITETS- OCH KAPITALHANTERING

OVERSIKT

Risk-, likviditets- och kapitalhantering dr nyckelfaktorer for framgang inom finanssektorn. Riskexponering ér
en integrerad del av all finansiell verksamhet och Nordea patar sig olika former av risker i den ordinarie
verksamheten, dér den mest framtridande av dessa ir kreditrisken i samband med lan och fordringar.

Att uppritthalla riskmedvetenhet i organisationen ingar som en viktig del i Nordeas affirsstrategier. Nordea har
tydligt definierade risk-, likviditets- och kapitalhanteringssystem, med bland annat riktlinjer och instruktioner for
olika typer av risk och for kapitalstrukturen.

HANTERINGSPRINCIPER OCH KONTROLL

Foljande diagram presenterar en oversikt av Nordeas styrnings- och ansvarsstruktur for risk-, likviditets- och
kapitalhantering.

Nordea - Styrelsen
Styrelsens kreditutskott

Koncernchef/Koncernledning

Asset and Liability Capital Planning Forum Riskkommittén Executive Credit Committee (ECC)
Committee (ALCO) (Ordforande: CFO) (Ordforande: CRO) och Group Credit Committee (GCC)
(Ordforande: CFO) (Ordforande: CRO)

Ansvarsfordelning for risk-, likviditets- och kapitalhantering

Finanschef (CFO) Chief Risk Officer (CRO)
Group Corporate Centre Group Credit & Risk Control
(Chef: CFO) (Chef: CRO)
Ramverk for likviditetshantering Ramverk for riskhantering
Ramverk for kapitalhantering Overvakning och rapportering

Ramverk for balansrakningshantering

Styrelsen

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begrinsa och folja upp Nordeas riskexponering. Styrelsen har dven det
yttersta ansvaret for att faststilla Nordeas kapitaltickningsmal. Risk inom Nordea mits och redovisas enligt
enhetliga principer och riktlinjer som faststills av Styrelsen. Styrelsen beslutar om riktlinjer for kredit-, marknads-,
likviditets- och operativ riskhantering sa vél som om den interna kapitalutvirderingen (En: internal capital
adequacy assessment process) (“ICAAP”). Samtliga riktlinjer utvdrderas minst en gang per ar.

Genom kreditinstruktionerna beslutar Styrelsen om befogenheter for kreditkommittéer pa olika nivaer inom
kundomradena. Befogenheterna kan dven variera beroende pa den interna ratingen av kunderna. Styrelsen faststiller
ocksa limiterna for Nordeas marknads- och likviditetsrisk.

Styrelsens kreditutskott och Executive Credit Committee

Styrelsens kreditutskott dr ansvarigt for 6vervakningen av den 6vergripande kreditportfoljens utveckling samt
med avseende pa exponeringen mot branscher och stora kunder. Det 6vervakar och foreslar dndringar i
kreditpolicyn och kreditstrategin och kreditinstruktionerna tillimpliga pa koncernen samt dvervakar koncernens
langivande enheters efterlevnad av dessa. Det 6vervakar de beslut av de langivande enheterna som berdr
kreditlimiter 6verstigande vissa trosklar enligt de kreditinstruktioner som ér tillimpliga pa koncernen och diskuterar
strategiska kreditpolicies och kreditportfoljens utveckling. Det foreslar ledamoter till Executive Credit Committee
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till Styrelsen i respektive langivande enhet inom koncernen och faststiller de branschriktlinjer som har godkénts
av Executive Credit Committee. Styrelsens kreditutskott Gvervakar dven pa arlig basis listan 6ver kreditavtal
mellan styrelseledaméterna och vissa ytterligare personer inom jivskretsen.

Executive Credit Committee deltar i kreditgivningsprocessen i enlighet med kreditinstruktionerna som ett
beslutsfattande organ. Executive Credit Committee utser medlemmarna i Group Credit Committee och
kreditutskott en niva under Group Credit Committee i organisationsstrukturen, undantaget Nordea Danmark, i
vilken medlemmar av kreditutskotten en niva under Group Credit Committee nomineras av Executive Credit
Committee och utses av styrelsen for Nordea Danmark.

Koncernchefen och koncernledningen

Nordeas koncernchef (“Koncernchefen™) har det 6vergripande ansvaret for att utveckla och underhalla
effektiva principer for risk-, likviditets- och kapitalhantering savil som interna riktlinjer och intern kontroll inom
Nordea.

Koncernchefen faststiller malen for Nordeas riskhantering i fraga om strukturell rantenettorisk (“SIIR”) och
fordelar, inom ramen for de beslut som tagits av Styrelsen, limiterna for marknads- och likviditetsrisk till
risktagande enheter, sdsom Group Treasury och Nordea Markets. Faststéllandet av limiterna sker i enlighet med
Nordeas afférsstrategier vilka utvirderas minst en gang per ar. Enhetscheferna fordelar limiterna inom respektive
enhet och kan dven infora mer detaljerade limiter och andra riskbegrinsande atgéarder sasom stop-loss-regler.

Koncernchefen och koncernledningen granskar regelbundet rapporter om riskexponering och har etablerat
foljande kommittéer for risk-, likviditets- och kapitalhantering:

e The Asset and Liability Committee (“ALCQO”), dér finanschefen (“CFQ”) dr ordforande, bereder viktiga
fragor avseende Nordeas finansiella verksamhet, finansiella risker och kapitalhantering for beslut av
Koncernchefen i koncernledningen;

e Forumet for kapitalplanering (En: Capital Planning Forum) (“CPF”), ddar CFO ir ordforande,
overvakar utvecklingen av de interna och regulatoriska kapitalkraven, kapitalbasen och fattar ocksa
beslut angaende Nordeas kapitalplanering;

e Riskkommittén, dir Chief Risk Officer (“CRO”) &r ordforande, 6vervakar riskutvecklingen pa
aggregerad niva; och

e The Executive Credit Committee och the Group Credit Committee, ddr CRO dr ordforande, beslutar om
Nordeas storre kreditrisklimiter och branschriktlinjer. Kreditrisklimiter beviljas som individuella
limiter for kunder eller totalt for kundgrupper samt som branschlimiter for vissa bestimda branscher.

CRO och CFO

Ansvaret for Nordeas risk-, kapital-, likviditets- och balansrikningshantering vilar pa tva enheter, Group
Credit & Risk Control och Group Corporate Centre. Group Credit & Risk Control ansvarar for det dvergripande
ramverket for riskhantering som bestar av riktlinjer, instruktioner och anvisningar fér Nordea pa koncernniva.
Group Corporate Centre ansvarar for ramverket for kapitalhantering inklusive kapitalkrav och kapitalbasen.
Group Treasury, som ingér i Group Corporate Centre, ansvarar for SIIR och likviditetsrisk.

CRO ir chef for Group Credit & Risk Control och CFO ér chef for Group Corporate Centre. CRO ansvarar
for Nordeas kredit-, marknads- och operativa risk. Detta omfattar utveckling, validering och dvervakning av
Nordeas interna rating- och scoringsystem, kreditpolicy och kreditstrategin, kreditinstruktionerna, anvisningarna
till dessa instruktioner samt kreditgivning och kreditkontroll. CFO ansvarar for kapitalplaneringen, déribland
kapitaltickningsrapportering, economic capital och faststillande av parametrarna for berdkning av riskvidgda
belopp samt for likviditetshanteringen och forvaltningen av balansrikningen. Varje kund- och produktomrade har
huvudansvaret for riskhanteringen i sina respektive verksamheter. Detta ansvar omfattar identifiering, kontroll
och rapportering, medan Group Credit & Risk Control konsoliderar och Gvervakar riskerna pa koncernniva och
pa andra relevanta nivaer.

CRO har befogenhet att faststélla kompletterande anvisningar och limiter nir sa behovs.
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Overvakning och rapportering

Kontrollmiljon i Nordea bygger pa principerna om uppdelning av arbetsuppgifter och strikt oberoende
mellan de organisatoriska enheterna. Overvakning och rapportering av risk utfors dagligen for marknads- och
likviditetsrisk, manads- och kvartalsvis for kreditrisk samt kvartalsvis for operativ risk.

Riskrapportering sker regelbundet till Koncernledning och till Styrelsen. Styrelsen i respektive juridisk
person inom Nordeakoncernen granskar interna riskrapporter som omfattar marknads-, kredit- och likviditetsrisk
for den juridiska personen. Kreditriskrapporteringen omfattar olika portféljanalyser sasom kreditmigration,
aktuell sannolikhet for fallissemang och stresstester. Den interna kapitalrapporteringen omfattar alla typer av
risker och rapporteras regelbundet till Riskkommittéen, ALCO, CPF, koncernledningen och Styrelsen.

Group Internal Audit gér en oberoende utvirdering av processerna for risk- och kapitalhantering i enlighet
med den arliga revisionsplanen.

RISKHANTERING
Kreditriskhantering

Group Credit & Risk Control ansvarar for den overgripande kreditriskhanteringen, med bland annat
riktlinjer, instruktioner och anvisningar fér Nordea pa koncernniva. Varje kund- och produktomrade har
huvudansvaret for hanteringen av kreditrisk i sina respektive verksamheter, medan Group Credit & Risk Control
konsoliderar och 6vervakar kreditriskerna pa koncernniva och andra nivaer.

Inom ramen f6r den av Styrelsen beviljade befogenheten faststills kreditrisklimiter av beslutsfattande
instanser pa olika nivaer i Nordeakoncernen. Ansvaret for kreditexponeringen ligger hos en kundansvarig enhet.
Kunderna tilldelas en intern rating eller scoring som motsvarar deras aterbetalningsformaga i enlighet med
Nordeas ramverk for kvantifiering av kreditrisk.

Definition och identifiering av kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust om motparter inte fullgor sina avtalsforpliktelser och risken att
pantsatta sikerheter inte ticker fordringarna.

Kreditrisker uppkommer huvudsakligen genom olika typer av utlaning till allménheten (féretags- och
privatkunder), men dven genom garantier och remburser. Kreditrisken i garantier och remburser hirror fran
potentiella fordringar pa kunder for vilka Nordea har stillt ut garantier och remburser.

Kreditrisker kan dven omfatta motpartskredit-, avvecklings- och transfereringsrisk. Motpartsrisk bestar i att
Nordeas motpart i ett valuta-, rante-, ravaru-, aktie- eller kreditderivatkontrakt fallerar fore forfallodagen och att
Nordea vid den tidpunkten har en fordran pa motparten. Avvecklingsrisk &r risken att forlora det kapital som
utgors av ett finansiellt kontrakt, till f61jd av att en motpart fallerar under avvecklingsprocessen.
Transfereringsrisk dr en kreditrisk som sammanhénger med mojligheterna att féra ut pengar ur ett annat land dir
lantagaren har sin hemvist och paverkas av forandringar i landers ekonomiska och politiska situation.

Risker inom specifika branscher f6ljs av branschovervakningsgrupper och hanteras genom branschriktlinjer
som anger krav och limiter for den samlade branschexponeringen. Foretagskunders miljorisker tas ocksa hdnsyn
till i den samlade riskbedomningen genom den sa kallade “Environmental Risk Assessment Tool”. Denna modell
utokas till att dven omfatta bedomningen av social och politisk risk. For storre transaktioner for att finansiera
projekt har Nordea antagit Ekvatorprinciperna, som dr branschnormer for bestamning, bedomning och hantering
av sociala risker och miljorisker inom projektfinansiering. Ekvatorprinciperna bygger pa riktlinjer och
anvisningar framtagna av Vérldsbanken och International Finance Corporation.
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Beslut och overvakning av kreditrisk

Besluten avseende kreditrisklimiter for kunder och kundgrupper fattas av berdrda beslutsfattande
kreditinstanser pa olika nivaer inom Nordea. Foljande diagram presenterar Nordeas struktur for kreditbeslut.

Nordea — Styrelse/Kreditutskottet
Riktlinjer/ instruktioner/6vervakning

Nordea Danmark Nordea Finland Nordea Norge
Styrelsen Styrelsen Styrelsen
Rapportering Rapportering

Executive Credit Committee

Group Credit Committee

Nordic Banking Trade and Financial Shipping, New
Kreditkommittéer pa Project Finance Institutions Oil Services European
landsniva & International Markets
Regioner
Beslutsfattande instanser Kreditutskott Kreditutskott Kreditutskott Kreditutskott
Kontor

Beslutsfattande instanser

Ansvaret for kreditrisk for en sdrskild kundgrupp ligger hos den aktuella kundansvariga enheten, som
kontinuerligt bedomer kundernas formaga att fullgora sina forpliktelser och identifierar avvikelser fran
dverenskomna villkor och svagheter i kundernas resultat. Férutom att bygga starka kundrelationer och forstaelse
for varje kunds finansiella stéllning, 4r 6vervakning av kreditrisk baserad pa all tillginglig information fran
interna system sasom information om forfallna betalningar, féréndringar i den beteendebaserade scoringen och
makroekonomiska omstidndigheter. Om ny information indikerar en fordndring i kundens finansiella stillning
maste den kundansvariga enheten utvirdera och, om nédvéndigt, omprova den interna ratingen for att aterspegla
om krediten har forsdmrats eller om kundens aterbetalningsformaga ir hotad. Om det anses osannolikt att kunden
kommer att kunna aterbetala sina skuldforpliktelser, till exempel kapitalbelopp, réinta eller avgifter, och om
situationen inte kan 16sas pa ett rimligt sitt, betraktas fordran som fallerad. Fordringar som har varit férfallna till
betalning i mer &dn 90 dagar betraktas per automatik som fallerade. Om en kundexponering identifieras som svag,
vidtas en sdrskild riskbevakning. Férutom den I6pande 6vervakningen utarbetas en handlingsplan som anger
huvuddragen for att minimera en potentiell kreditforlust. Om sd anses nodvindigt inrittas en sérskild grupp som
stodjer den kundansvariga enheten.

Kreditpolicies for Nordeas bankdotterbolag och filialer pa de nya europeiska marknaderna dverensstimmer
med kreditpolicies inom Nordeakoncernen och Nordeakoncernens kreditinstruktioner &r tillimpliga i samtliga
dessa ldnder med samma behorighetsstruktur for beslutfattande, dock att beloppen ir reducerade med 50 procent.
Pa var och en av dessa marknader dr Nordeas modeller for foretagsrating tillimpliga (sedan 2001 for Polen och
de baltiska staterna samt sedan 2008 for Ryssland). Kreditscoringmodellerna for privatkunder pa de nya
europeiska marknaderna skiljer sig fran de som tillimpas pa de nordiska marknaderna. Medan reserveringar for
lokala konton i Polen och Ryssland baseras pa lokala centralbankers regler, gors reserveringar for kreditforluster
som ett minimum enligt Nordeakoncernens riktlinjer.

Individuell och gruppvis provning av nedskrivningsbehov

Under processen for att identifiera och motverka kreditnedskrivningar arbetar Nordea kontinuerligt med att
granska kvaliteten pa kreditexponeringarna. Svaga och osikra exponeringar dvervakas noga och lopande och
granskas minst en gang per kvartal med avseende pa nuvarande resultat, framtidsutsikter, framtida
aterbetalningsférmaga samt eventuellt behov av reserveringar.
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En fordran anses osidker och en reservering gors om det finns objektiva belidgg, i form av forlusthindelser
eller observerbar data, som visar att kundens framtida kassaflode har paverkats i sidan utstrickning att
fullstindig aterbetalning 4r osannolik, véardet av pantsatta sidkerheter inkluderat. Storleken pa reserveringen
motsvarar den forvintade forlusten med hénsyn till det diskonterade virdet av framtida kassaflode och virdet av
pantsatt sdkerhet. Osikra fordringar kan vara antingen reglerade eller oreglerade. Osékra fordringar behandlas
som fallerade fordringar vid beridkningen av sannolikheten for fallissemang.

Utover individuell provning av nedskrivningsbehov for samtliga individuellt betydande kunder, gors en
samlad provning av nedskrivningsbehovet for kundgrupper som inte har bedomts vara osikra pa en individuell
niva. Syftet med detta tvastegsforfarande med bade individuell och kollektiv bedomning ir att sékerstélla att
samtliga kreditforluster fram till och med varje balansdag redovisas. Nedskrivning for en grupp av osikra
lanefordringar #r en tillfillig atgérd i avvaktan pa att nedskrivningen ska identifieras for en enskild kund.

Mditmetoder

De huvudsakliga kvantitativa metoderna for bedomning av kreditrisk 4r rating- och scoringmodeller, vilka
lagger grunden for uppskattningen av sannolikhet for fallissemang (En: Probability of Default) (“PD”). Dartill
finns det modeller som anvinds for att bedoma relevanta indikatorer som forlust vid fallissemang (En: Loss
Given Default) (“LGD”) och exponering vid fallissemang (En: Exposure at Default) (“EAD”). Till foljd av
implementeringen av riskklassificeringsmetoderna enligt Kapitalkravsdirektivet utvecklas nu den interna
kvantifieringen av kreditrisk i linje med kraven pa extern tillsyn. For berdkning av externt kapital anvinder
Nordea metoden for intern riskklassificering (“IRK-metoden”) for hushéllssegmentet, det vill sidga for
privatkunder och sma foretagskunder, och den “grundliggande IRK-metoden” for foretags- och
finansinstitutssegmenten.

Rating och scoring

Den gemensamma ndmnaren for bade rating- och scoringmodeller 4r formagan att klassificera och
rangordna kunderna efter risken for deras fallissemang. De anvinds som en integrerad del av riskhanteringen och
beslutsprocessen, bland annat vid:

e processen for kreditgivning,

e berdkning av externt kapitalkrav (riskvigda tillgangar),
e beridkningen av Economic Capital och Forvintad forlust,
e oOvervakning och rapportering av kreditrisk, och

* mitning av finansiell stillning med anviandning av Economic Profit-ramverket.

For definitioner av de begrepp som anvinds ovan, se avsnittet “Utvald finansiell och annan information—
Nyckeltalsdefinitioner”.

Medan rating anvinds for foretagskunder, institutioner och offentliga enheter, anvinds scoring for privat-
och sma foretagskunder.

En rating &r en uppskattning som exklusivt aterspeglar kvantifieringen av aterbetalningsférmagan hos
kunden, det vill siga risken for kundfallissemang. Ratingskalan hos Nordea omfattar 18 klasser fran 6+ (den
hogsta ratingen) till 1- (den ldgsta ratingen) for icke-fallerade kunder, och tre klasser; O+, 0 och O-, for fallerade
kunder. Aterbetalningsformégan for varje ratingklass kvantifieras av PD pa ett ars sikt.

En ratingklass om 4- eller bittre kan jimforas med det som externa kreditbedomningsinstitut sasom
Moody’s och S&P definierar som investment grade. Ratingklasserna fran 2+ till 1- bedoms som svaga eller
kritiska och kréver sirskild granskning. Ratings tilldelas i samband med kreditforslag och den arliga
granskningen av kunderna, och godkédnns av kreditkommittéerna. En kund nedgraderas dock sé snart ny
information indikerar en forsamring av kundens aterbetalningsférmaga. For att sékerstélla dverensstimmelse och
transparens i klassificeringen anvinds ratingmodeller.

En ratingmodell &r en uppsittning av specificerade och tydliga kriterier som utifran sirskilda
kundegenskaper genererar en rating som rangordnar kunden baserat pa dess aterbetalningsférmaga.
Ratingmodeller baseras pa principen att det 4r mojligt att forutse kunders framtida finansiella stillning genom
historiken avseende fallissemang for tidigare kunder med utgangspunkt i deras egenskaper.
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For att bittre aterspegla de risker som finns hos kunder i olika branscher med starkt utmérkande egenskaper
har Nordea beslutat om en differentiering av ratingmodellerna. Vid sidan om den generella foretagsmodellen,
som anvénts for att rangordna majoriteten av branscherna, har ett antal specifika modeller utvecklats for specifika
segment, sdsom sjofartsniring och fastighetsforvaltning, s att hansyn tas till de unika egenskaperna i dessa
segment. Dessutom kan utvecklingsmetodiken variera i varje modell. Dessa metoder varierar fran rent statistiska
modeller, baserade pa intern data, till expertbaserade modeller. Generellt sett dr dock alla ratingmodeller
baserade pa ett overgripande ramverk i vilket finansiella och kvantitiva faktorer kombineras med kvalitativa
faktorer.

Scoringmodeller &r rent statistiska metoder som anvinds for att férutse sannolikheten for fallissemang hos
kunder. Modellerna anvénds for privatkundssegmentet savil som for sma foretagskunder. Nordea anvénder sig
av specialbestillda beteendebaserade scoringmodeller som utvecklats med hjélp av intern data till stod for bade
processen for kreditgivning, exempelvis automatisk handldggning eller beslutsstdd, och for
riskhanteringsprocessen, dir tidiga varningssignaler kan utfirdas for hogriskkunder och for 6vervakning av
portfoljernas risknivaer. Som ett komplement till de beteendebaserade scoringmodellerna anvénder Nordea dven
kommersiella kreditupplysningar i kreditprocessen.

Forlust vid fallissemang

Forlust vid fallissemang (En: Loss Given Default) (“LGD”) mits med hédnsyn tagen till sdkerhetstyp, poster i
motpartens balansridkning samt forekomsten av strukturellt stod. LGD miter den forvintade konstaterade
forlusten givet att en kund fallerar. Exponeringar med samma riskegenskaper grupperas i pooler. Den anvinda
LGD-modellen baseras pa ett overgripande ramverk for forlust vid fallissemang och dr en starkt statistisk modell
baserad pa historiska data.

For berdkning av externt kapital anvinder Nordea interna uppskattningar av LGD for kontorsrorelsen, det
vill sdga for privat- och sma foretagskunder. For foretag och institut anviander Nordea den grundldggande
IRK-metoden vid berikningen av externt kapital. Forlusten vid fallissemang for en exponering ér da definierad
av externa krav.

Exponering vid fallissemang

EAD ir en uppskattning av hur mycket av en exponering som kommer att utnyttjas inom en ettarsperiod
fore fallissemang. For manga produkter dr EAD lika med utestdende exponering, men for vissa produkter, sdsom
kontokredit och derivatkontrakt, kan EAD vara hogre 4n utnyttjad exponering. Berdkningen av EAD liknar den
som gors for LGD.

EAD mits som summan av det utnyttjade beloppet och det outnyttjade beloppet av en exponering
multiplicerad med en kreditkonverteringsfaktor (En: Credit Conversion Factor) (“CCF”) sasom definierad av
externa krav. CCF uppskattas baserad pa historiska data och r en statistisk modell. Exponering av samma typ av
produkter grupperas i pooler.

Validering

Nordea har etablerat en intern valideringsprocess i enlighet med Kapitalkravsdirektivet med syftet att
tillforsdkra och forbittra utfallet av Nordeas modeller, processer och system savil som att tillforsikra precisionen
i beriikningarna av PD, LGD och CCF. Validering utfors arligen och omfattar bade en kvantitativ och en
kvalitativ validering.

Den kvantitativa virderingen av rating och scoringmodeller bestar av, exempelvis statistiska tester av
modellernas urskiljningsformaga, det vill sdiga modellens formaga att urskilja risk for fallissemang pa en relativ
basis, savil som huvudsaklig exakthet, det vill sdga formagan att forutse nivan av fallissemang.

Kvantifiering av kreditrisk
Parametrarna PD, LGD och CCF anvinds for att kvantifiera RWA, Forvéntad forlust och Economic Capital
for kreditrisk. Forvintad forlust och Economic Capital anvinds ocksa i berikningen av Economic Profit.

Nordea beridknar Economic Capital for kreditrisk med kapitalfaktorer, vilka skiljer sig at for olika
kombinationer av PD och LGD. Kapitalfaktorerna beridknas med hjilp av data fran en kreditportfoljmodell.
Dessutom anviénds portfoljmodellen for att analysera obalanser i portfoljen, exempelvis koncentrationsrisk.
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Som ett komplement till den normala kvantifieringen av kreditrisk utfors dven omfattande stresstester minst
en gang om aret inom ramen for Nordeas ICAAP. For att underlitta uppskattningen av kreditriskparametrarna
och utfora olika portfoljanalyser anvinds en koncerndvergripande kreditdatabas.

Analys av kreditrisk

Kreditriskexponering méts och redovisas som det kapitalbelopp (till upplupet anskaffningsvérde) som
representeras av fordringar i balansrakningen, det vill sidga lan och kundfordringar till allménheten och till
kreditinstitut samt ansvarsforbindelser gentemot kunder och motparter, netto efter reserveringar. Exponering
indikerar ocksa risken relaterad till derivatkontrakt och virdepappersfinansiering. Alla siffror presenterade i
avsnittet nedan avser utlaning och fordringar om inte annat anges.

Nordeas totala utlaning och fordringar har 6kat med 7 procent till 289 md euro under 2008 fran 269 md euro
under 2007. Till foljd av fordndringar i de svenska och norska vixelkurserna har 6kningen i euro blivit nidra
10 procentenheter ldgre. Inklusive exponeringar for ansvarforbindelser och exponeringar hinforliga till
virdepapper och livforsidkringsrorelsen var den totala kreditriskexponeringen, per den 31 december 2008, 488 md
euro jamfort med 445 md euro per den 31 december 2007.
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Av foljande tabell framgar Nordeas kreditriskexponering samt utlaning och fordringar, exklusive kassa och
tillgodohavanden hos centralbanker och exponering for avvecklingsrisk, per kreditriskkélla samt per angivna
datum:

Per den 31 december

2007 2008
Utlaning och Utléning och
Mn euro fordringar fordringar!
Till kreditinstitut ........... .. . . .. 24 262 23903
—varav banker . . ... ... 23741 22 548
—varav andra kreditinStitut . .......... ... 522 1355
Till allméinheten . ......... .. .. . . ... . . 244 682 265 100
—varav fOretag . . .. ..o 133 321 151711
Energi (0lja, gas, M.M.) . ...ttt 1448 2 815
Metaller och gruvmineraler .............. ... .. ... 792 1750
Papper och skogsmaterial . ......... ... .. .. . . i 1928 2287
Andra material (byggnadsmaterial, m.m.) ........ .. .. ... ... ... 3568 5377
Industriella kapitalvaror ........... . . i 3189 3264
Industriella kommersiella tjinster, m.m. ................ .. .. .. .. .. .. 15 403 15482
Bygg- och anlidggningsverksamhet ............. .. .. .. ... .. .. . ... 3243 3671
Sjofart och offshore ....... ... .. . . . . . 7581 11296
Transport . . ..ot e 3 845 4017
Sallankopsvaror (bilar, maskiner, m.m.) .......... .. .. .. . . ... 2 807 2752
Media och fritid . ... ... 3104 3171
Detaljhandel ........ ... . 10 190 11020
Stapelvaror (mat, jordbruk, m.m.) .......... .. ... . . 11267 12943
Vard, hilsa och lakemedel . ......... .. 1772 1 606
Finansinstitut . ... .. ... 12 239 16 481
Fastigheter ... ... 36 766 35500
IT-mjukvara, hardvara och tjanster ............. ... .. . ..o .. 1309 1489
Telekommunikationsutrustning . ..., 641 623
TelekommunikationSoOperatorer ... ..........c.vuvrnienenennenen .. 1062 1 686
Forbrukningsvaror (distribution och produktion) ...................... 3310 4022
ANNAL . o 7 855 10 462
—varav privatkunder .. ... ... 107 067 108 602
—hypotekslan . . ... 82 893 83974
—konsumtionslan . . ... ... 24 174 24 628
—uvarav offentliga sektorn ............ . . . 4294 4787
Summa utlaning och fordringar .............. ... ... ... ... ... ... ...... 268 944 289 003
Outnyttjad del av godkédnda kontokrediter .. ........... ... .. ... .. ...... 43 437 49 145
Andra kreditataganden, m.m.2. .. ... 38170 36271
Garantier och rembuUrSer? ... ... ..ottt 24202 26249
Exponering for motpartsrisk® .. ... ... .. 21225 27 887
Statsskuldvixlar och rintebdrande viardepapper ............... .. .. .. ..., 25 894 31430
Statsskuldvixlar och rintebdrande virdepapper pantsatta som sdkerhet i
aterkopsavtal . . .. ... 4 688 7916
Summa kreditriskexponering i bankrorelsen ........................... 426 560 467 901
Utlaning i livforsdkringsverksamheten .. ........ ... ... .. ... ... ... ... ... 0 120
Garantier och remburser i livforsidkringsrorelsen . .......... .. ... ... .. .... 52 38
Rintebdrande virdepapper i livforsdkringsrorelsen .. ... . L. 18 081 19 945
Summa kreditriskexponering inklusive livforsikringsrorelsen ............ 444 693 488 004

I Till foljd av fordndringar i branschindelningen &dr uppgifterna for 2007 inte fullt jamforbara.

2 Varav foretagskunder utgér cirka 85 procent av outnyttjade kreditfaciliteter och andra kreditdtaganden och cirka 95 procent av garantier
och remburser.

3 Efter nettningsavtal och kreditsidkerhetsavtal, inklusive aktuell marknadsvirdesexponering samt potentiell framtida exponering.
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Den storsta kreditriskexponeringen ér utlaning och fordringar till allménheten, vilken under 2008 6kade med
8 procent till 265 md euro fran 245 md euro under 2007. Lan och kundfordringar till foretagskunder uppgick till
152 md euro under 2008, jamfort med 133 md euro under 2007, en 6kning med 14 procent, medan utlaningen till
privatkunder endast 6kade nagot till 109 md euro under 2008, fran 107 md euro under 2007. Av den totala
utldningen uppgick foretagskundernas andel till 57 procent under 2008, jamfort med 54 procent under 2007, och
privatkundernas andel uppgick till 41 procent under 2008, jamfort med 44 procent under 2007. Lan och
fordringar till kreditinstitut, huvudsakligen i form av interbanklan, kvarstod ofériandrat pa 24 md euro per den 31
december for bade 2008 och 2007.

Foljande diagram visar Nordeas exponering mot privat och sma foretagskunder (scorade kunder), fordelade
per scoringklass per den 31 december 2008.
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Foljande diagram visar sannolikheten for fallissemang-rating och -scoring per den 31 december 2008.
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Ett sétt pa vilket kreditkvaliteten kan bedomas dr genom analys av fordelningen dver interna ratingklasser,
savil for klassificerade foretagskunder och institutioner som for riskbetyg for privatkunder och sma foretag, det
vill sdga privat exponering sdsom definieras i Basel II.

Per den 31 december 2008 1ag 73 procent av Nordeas foretagskunders exponering i de interna
ratingklasserna 4- eller hogre, jamfort med 74 procent per den 31 december 2007. Institutioner och privatkunder
ligger & andra sidan i de hogre interna ratingklasserna. 98 procent av Nordeas institutionella exponering
klassificerades internt som 4- eller hogre per den 31 december 2008, jamfort med 97 procent per den
31 december 2007.

Ungefir 86 procent av exponeringen mot privatkunder graderas som C- eller hogre, vilket indikerar en
sannolikhet for fallissemang om 1 procent eller ldgre.
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Diagrammet nedan visar Nordeas exponering mot foretagskunder (ratade kunder), fordelat per ratingklass
per den 31 december 2008 och 2007.
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Diagrammet nedan visar Nordeas exponering mot institutionella kunder (ratade kunder), fordelat per
ratingklass, per den 31 december 2008 och 2007.
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Utlaning till foretagskunder

Fastighetsforvaltning &r fortsatt den storsta sektorn i Nordeas utlaningsportfolj for foretagskunder, och
bestod per den 31 december 2008 av 35,5 md euro, jimfort med 36.8 md euro per den 31 december 2007.
Foretags- och fastighetsportfdljen domineras av relativt stora och finansiellt starka foretag, med 74 procent av
utlaningen i intern ratingklass 4- eller hogre per den 31 december 2008 respektive 2007. Sékerhetstdckningen &r
hog, sirskilt for exponeringar som aterfinns i de ldgre interna ratingklasserna (3+ eller ligre). Ndrmare 40
procent av utlaningen inom fastighetsforvaltning, eller 13,5 md euro, avser foretag i Sverige och nira hilften kan
hinforas till foretag som forvaltar bostadsfastigheter.

Av foljande tabell framgar Nordeas utlaning till fastighetsforvaltningsforetag per land samt per angivna
datum:

Per den 31 december

2006 2007 2008

Md euro Summa % Summa % Summa %

Danmark . . ... ... 3,5 11 46 12 48 14
Finland . ..... ... . . 6,4 21 70 19 7,1 20
NOT g . vttt 6,3 21 8,6 24 7,7 22
SVeIIZE . . vttt 13,5 44 149 41 13,5 38
Baltikum .. ... ... 04 1 1,0 3 1,2 3
Polen . ... . 0,0 0 0,1 0 0,2 1
Ryssland . ... ..o 0,1 0 0,4 1
OVIIZA o v oo e e e e 06 2 05 1 05 1
Summa ........ .. 30,7 100 36,8 100 35,5 100
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Utlaningen till bygg- och anldggningsbranscherna i Norden 6kade med 4 procent till 3,0 md euro per den
31 december 2008, jamfort med 2,9 md euro per den 31 december 2007. Kvaliteten i portfoljen dr hog, med en
genomsnittlig intern rating om 4+, och 68 procent av exponeringen hade en intern rating om 4- eller hogre.

Av foljande tabell framgar Nordeas utlaning till bygg- och anldggningsbranscherna, per land samt per
angivna datum:

Per den 31 december

2007 2008

Md euro m ﬁ Belopp %

Danmark . . ... 1,1 35 1,1 29
Finland . ... ... 0,7 21 0,7 20
N O g .« ottt e e e 0,6 17 0,5 13
SV T g . o ettt 0,5 15 0,7 19
Baltikum . . ... 0,2 6 04 11
Polen . . 0,1 3 0,0 1
Ryssland . . ... 0,1 3 0,1 4
OVIIga . . o 0,0 0 0,1 4
Summa . . ... 32 100 3,7 100

Lan och fordringar till sjofarts- och offshorenéringen 6kade med 24 procent till 11,3 md euro per den
31 december 2008, fran 9,1 md euro per den 31 december 2007, med den storsta okningen i offshore- och
oljesektorn. Portf6ljen dr diversifierad i fraga om typ av fartyg, med fokus pa de stora och finansiellt starkaste
industriella aktorerna, och visar en stark kreditkvalitet med en genomsnittlig intern rating pa 4+ per den
31 december 2008. Fordelningen mellan nordiska och icke-nordiska kunder dr jamn, vilket reflekterar Nordeas
globala kundstrategi.

Av f6ljande tabell framgar Nordeas exponering mot sjéfartsniringen, offshore- och oljeindustrin per
segment per angivna datum:

Per den 31 december

20071 2008

Md euro Belopp i Belopp %

Bulkfartyg . ..o 1,3 14 1,6 15
Produkttankfarty@ . . . ... ... 1,0 11 1,3 11
Oljetankfartyg . ... ..ot 1,0 11 1,1 9
Kemikalietankfartyg . . .. ... ... 0,8 9 1,0 9
Gastankfartyg . . .. ..o 0,5 6 0,7 6
Ovrig SJOTArt .« . o 1,7 19 2,1 18
Offshore och oljetjanster ... .. ... ... .ttt 26 29 36 32
Summa eXponering . ... ... ... 9,1 100 11,3 100

I Idenna tabell dr utlaning till sjofarts- och offshorendringen 2007 delvis upptaget i sjofarts- och offshorenéringen och delvis upptaget
under andra niringar, sdsom transport.

Utlaningen till foretag ar véldiversifierad sett till lanens storlek dér ungefér 61 procent av foretagsvolymen

per den 31 december 2008 avser lan pa en skala upp till 50 mn euro per kund. Denna fordelning har varit relativt
stabil under de senaste aren.
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Av foljande tabell framgar Nordeas utlaning till o¢h fordringar pa foretagskunder, per storlek pa lanen samt
per angivna perioder:

Per den 31 december

2006 2007 2008
Mn euro Belopp i Belopp ﬁ Belopp ﬁ
O—T0mMN .. e 49,6 44 559 42 573 38
I0=50mn .. ... e 28,2 25 344 26 352 23
SO0—100mMn .. 11,7 10 139 10 182 12
100 =250 MmN ..o e 10,3 9 14,1 11 20,8 14
250 =500 MmN ... e 5,7 5 8,2 6 11,2 7
S500 M ..t 80 7 68 5 90 6
SUMMA .. ... 1134 100 1333 100 1517 100

Den frimsta metoden for kreditriskbegransning dr tagande av sidkerhet. Vad avser foretagsexponeringen
utgors sikerheterna framst av pantbrev i fastigheter, foretagsinteckningar och leasingobjekt. Siakerhetstickningen
dr hogre for exponeringar mot finansiellt svagare kunder én for de som &r finansiellt starka. Medan begridsning av
kreditrisk genom anvindning av kreditderivat har gjorts i begriansad omfattning, forblir normal syndikering av
lan den huvudsakliga tekniken for att hantera stora kreditriskexponeringar.

Utlaning till privatkunder

Under 2008 6kade hypotekslan och konsumentkrediter endast marginellt, hypotekslan till 84 md euro per den
31 december 2008 (jamfort med 83 md euro per den 31 december 2007) respektive konsumentkrediter till
25 md euro per den 31 december 2008 (jamfort med 24 md euro per den 31 december 2007). Hypotekslanens andel
av den totala utlaningen till privatkunder uppgick till 77 procent vid utgangen av savil ar 2008 som 2007, av vilken
den nordiska marknaden utgor 98 procent. Belaningsgraderna (En: loan-to-value ratios) bland hypotekslan till
privatkunder framgar av tabellen nedan:

Per den 31 december

2008

Mn euro Belopp %
KE0T0 . o e 29,5 34
S50=T0% . ... 26,0 30
TO =800 . ..ot 23,1 27
8O —00% . ..o 4.8

SO0T0 . o o 3,9 4
SUMMA . ... 87,3 100

Av hypotekslan till privatkunder, inklusive sma foretagskunder, hade 91 procent av den totala utlaningen en
belaningsgrad pa under 80 procent.

Geografisk fordelning

Utlaning till allménheten fordelat per lantagarnas hemvist visar att den nordiska marknaden star for
87 procent per den 31 december 2008, jimfort med 89 procent per den 31 december 2007. Ovriga EU-linder
utgor den storsta delen av utlaningen utanfor Norden. Trots att exponeringen mot Baltikum, Polen och Ryssland
ar liten, har utlaningen i regionen dkat med 54 procent under 2008. Vid utgangen av 2008 uppgick utlaningen till
privatkunder i Baltikum till 8,3 md euro, i Polen till 3,4 md euro och i Ryssland 3,6 md euro per den
31 december 2008, jamfort med 6 md euro, 2,3 md euro respektive 1,6 md euro per den 31 december 2007.
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Av foljande tabell framgar utlaningen till allménheten baserat pa lantagarens hemvist samt per varje angivet

datum:

31 dec 2008, Mn euro

Norden
varav Danmark . ..
varav Finland . ...
varav Norge
varav Sverige . ...

Estland

Lettland

Litauen

Polen

Ryssland

EU 6vriga lander

USA

OECD o6vriga
Icke-OECD ovriga . ...

31 dec 2007, Mn euro

Norden
varav Danmark . ..
varav Finland . ...
varav Norge
varav Sverige . ...

Estland

Lettland

Litauen

Polen

Ryssland

EU 6vriga lander

USA

OECD o6vriga
Icke-OECD ovriga . ...

Transfereringsrisk

Individuellt virderade osiikra lanefordringar

Laneford- Reserver for 1% av
ringar gruppvist osidkra
fore Varav virderade laneford-
reserv- icke léne- I % av icke Bruttoi % Specifika ringar, Nettoi %
eringar osikra  fordringar osikra  Brutto av utlining reserver brutto av utlaning
230 342 228 419 262 0,11 1923 0,83 677 35 0,54
73 184 72560 81 0,11 624 0,85 309 49 0,43
51683 50887 74 0,15 796 1,54 211 27 1,13
41744 41493 61 0,15 251 0,60 83 33 0,40
63 731 63480 46 0,07 251 0,39 74 29 0,28
2632 2588 35 1,35 44 1,68 2 5 1,60
3231 3167 55 1,74 64 1,99 10 16 1,67
2561 2527 18 0,71 34 1,33 18 52 0,64
3379 3341 7 0,21 38 1,12 18 46 0,60
3558 3541 16 0,47 17 0,49 7 40 0,29
10704 10672 0 0,00 32 0,30 7 20 0,24
1797 1762 0 0,00 35 1,94 0 1 1,92
2656 2655 6 0,23 1 0,02 1 80 0,00
2769 2769 0 0,01 0 0,00 0 0 0,00
1203 1199 2 0,17 4 0,31 3 80 0,06
1416 1415 2 0,17 0 0,01 0 98 0,00
266 247 264 056 405 0,15 2191 0,82 742 34 0,54
Individuellt virderade osiikra lanefordringar
Laneford- Reserver for 1% av
ringar gruppvist osidkra
fore Varav virderade laneford-
reserv- icke laneford- 1 % av icke Bruttoi % Specifika ringar, Nettoi %
eringar osiikra ringar osikra  Brutto av utlining reserver brutto av utlaning
219 117 217775 261 0,12 1343 0,61 553 41 0,36
65578 65139 68 0,10 439 0,67 220 50 0,33
47962 47380 78 0,16 582 1,21 176 30 0,85
42950 42833 70 0,16 117 0,27 57 49 0,14
62 626 62422 45 0,07 204 0,33 100 49 0,17
2033 2023 25 1,24 10 0,48 0 2 0,47
2391 2381 44 1,83 10 0,42 1 7 0,39
1632 1624 12 0,76 8 0,49 7 87 0,06
2341 2301 2 0,07 40 1,70 24 60 0,68
1612 1611 8 0,50 1 0,08 1 100 0,00
8940 8932 0 0,00 8 0,09 7 86 0,01
1917 1916 0 0,00 1 0,05 1 100 0,00
1421 1418 0 0,00 3 0,24 0 0 0,24
1723 1722 0 0,00 1 0,06 0 0 0,06
923 923 0 0,00 0 0,01 0 0 0,00
1579 1579 1 0,08 0 0,00 0 0 0,00
245 629 244 205 352 0,14 1424 0,58 595 42 0,34

Exponeringen for transfereringsrisk domineras av ett fatal linder och ér framst kortfristig och
handelsrelaterad. Kina (515 mn euro) och Brasilien (509 mn euro) ir de linder som framst bidrar till
transfereringsrisken, vilket aterspeglar landernas stora betydelse for Nordeas nordiska foretagskunder.
Exponering relaterad till Indien har dkat avsevirt till 365 mn euro per den 31 december 2008, jimfort med
115 mn euro per den 31 december 2007. For att visa pa risken relaterad till utlaning i utvecklingsldnder redovisar
Nordea reserveringar och avsittningar for transfereringsrisk avseende linder med sdmre kreditvirdering.
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Av foljande tabell framgéar Nordeas exponering for transfereringsrisk per region samt per angivet datum:

Per den 31 december

Mn euro w m &
Exponering for transfereringsrisk!

ASIBN ot 874 906 1512
Osteuropa och CIS? . ... .. 359 439 277
Latinamerika .. ... ... .. 303 570 662
MellanOStern . ... ..ottt e e e 292 397 691
AfTIKa . L 124 148 175

1 De totala transfereringsriskreserverna uppgick till 58 mn euro vid utgangen av 2008, 42 mn euro vid utgangen av 2007 och 125 mn euro
vid utgangen av 2006.

2 Oberoende staters samvilde (Azerbajdzjan, Armenien, Vitryssland, Georgien, Kazakstan, Kirgizistan, Moldavien, Ryssland,
Tadzjikistan, Turkmenistan, Uzbekistan och Ukraina).

Virdepapperisering

Nordea har inte virdepapperiserat nagra tillgangar fran sin normala kreditportfolj forutom i relation till
etableringen av Kirkas Northen Lights Ltd (“Kirkas”), en Special Purpose Entity (“SPE”), under 2008. Kirkas
har konsoliderats av Nordea och de av Kirkas emitterade obligationerna innehas till fullo av Nordea. Foljaktligen
har det inte uppkommit ndgon transfereringsrisk ur ett redovisningssyfte och 6verforingen ar eliminerad i
Nordeakoncernen. For ytterligare information avseende Kirkas och andra SPE:s etablerade av Nordea, se not 45 i
de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.

Osikra lanefordringar

Osikra lanefordringar, brutto, 6kade under 2008 till 2 224 mn euro fran 1 433 mn euro under 2007 som ett
resultat av den radande konjunkturnedgangen och forsamrade ekonomiska forhallanden for manga kunder,
sdrskilt under det fjarde kvartalet 2008. Reserveringarna for individuellt varderade lanefordringar 6kade under
2008 till 762 mn euro fran 603 mn EUR under 2007. Andelen reserveringar for tickning av osikra
lanefordringar, brutto, uppgick till 34 procent per den 31 december 2008, jaimfort med 42 procent per den
31 december 2007. Reserveringarna for gruppvist virderade exponeringar uppgick till 408 mn euro under 2008,
jamfort med 354 mn euro under 2007. Avsittningarna for ansvarsforbindelser har 6kat till 100 mn euro per den
31 december 2008, jaimfort med 54 mn euro per den 31 december 2007.
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De huvudsakliga 6kningarna i osékra fordringar aterfanns inom sektorerna: Fastigheter, Sillankopsvaror,
Bygg- och anldggningsverksamhet samt Detaljhandel. De huvudsakliga 6kningarna i osékra lanefordringar per
lantagarnas hemvist uppvisades i Baltikum, Ryssland, Norge och Danmark. Av f6ljande tabeller framgéar Nordeas
lanefordringar, osédkra lanefordringar och reserveringar, per kundtyp per den 31 december 2008 och 2007:

Mn euro

Till kreditinstitutioner
—varav banker
—varav andra
kreditinstitutioner
Till allméinheten
—varayv foretag
Energi (olja, gas, mm.) ... ..
Metaller och
gruvmineraler
Papper och skogsmaterial ..
Andra material

(byggnadsmaterial,

mm.)
Industriella kapitalvaror . . . .
Industriella kommersiella

tjdnster, mm. . . .........
Bygg- och

anldggningsverksamhet ..
Sjofart och offshore
Transport
Siallankopsvaror (bilar,

maskiner, mm.)
Media och fritid
Detaljhandel
Stapelvaror (mat, jordbruk,

ML) ot
Vird, hilsa och

likemedel
Finansinstitut
Fastigheter
IT mjukvara, hardvara och

tjdnster
Telekommunikations-

utrustning
Telekommunikations-
operatorer
Forbrukningsvaror

(distribution och
_ produktion)
Ovrigt

—varav privatkunder
—hypotekslan
—konsumtionslan

—varav offentliga sektorn

Summa kreditrisk- exponering i
bankrorelsen

Utlaning i
livforsikringsrorelsen

Summa kreditrisk- exponering
inklusive livforsakrings-
rorelsen

Per den 31 december 2008
Individuellt virderade osiikra
Reserver lanefordringar
Lane- for I % av
fordringar gruppvist osikra

fore Varav virderade I % av Brutto i lane-  Nettoi %

reserve- icke lane- icke % av Specifika fordringar, av
eringar  osiikra fordringar osikra Brutto utlining reserver  brutto utlining
23926 23893 3 0,01 33 0,14 20 61 0,05
22 572 22539 3 0,01 33 0,15 20 61 0,06
1355 1355 0 0,00 0 0,00 0 0 0,00
266 247 264 056 405 0,152191 0,82 742 34 0,54
152 613 151 005 320 0,21 1608 1,05 582 36 0,67
2816 2816 1 0,04 1 0,02 0 46 0,01
1752 1750 1 0,06 2 0,14 1 29 0,10
2292 2274 1 0,04 19 0,82 5 27 0,60
5452 5283 27 0,52 169 3,10 48 28 2,23
3272 3254 2 0,06 18 0,56 6 35 0,36
15570 15427 11 0,07 143 092 77 54 0,43
3749 3613 31 0,85 136 3,62 46 34 2,38
11301 11242 1 0,01 59 0,52 5 9 0,48
4049 3995 10 0,25 53 1,32 22 42 0,77
2795 2626 4 0,17 168 6,03 38 23 4,65
3200 3129 3 00 71 223 26 36 1,42
11115 10898 14 0,13 217 195 81 37 1,23
13054 12917 50 0,39 136 1,04 60 44 0,58
1613 1574 1 0,07 39 2,40 6 16 2,02
16497 16442 2 0,01 56 0,34 15 26 0,25
35695 35489 119 0,34 206 0,58 76 37 0,37
1498 1476 1 0,06 21 1,43 8 37 0,90
633 599 0 0,01 33 5,28 10 29 3,77
1689 1688 3 0,20 2 0,09 0 25 0,07
4024 4022 2 0,05 3 0,07 0 16 0,06
10548 10493 35 0,33 55 0,52 51 93 0,04
108 845 108 266 85 0,08 579 0,53 158 27 0,39
84 019 83837 32 0,04 182 0,22 13 7 0,20
24 826 24429 53 0,22 397 1,60 145 37 1,01
4789 4784 0 000 5 010 2 200
290 173 287 949 408 0,14 2224 0,77 762 34 0,50
20 120 @ — — —  — — - =
290 293 288 069 408 0,14 2224 0,77 762 34 0,50
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Per den 31 december 2007

Individuellt virderade osikra

Reserver lanefordringar
Lane- for 1% av
fordringar gruppvist osikra
fore Varav virderade I % av Brutto i lane-  Nettoi %
reserve- icke lane- icke % av Specifika fordringar, av
Mn euro eringar  osikra fordringar osiikra Brutto utlaning reserver  brutto  utlaning
Till kreditinstitutioner . ....... 24272 24264 2 0,01 8 0,03 8 100 0,00
—varavbanker ............... 23750 23743 2 0,01 8 0,03 8 100 0,00
—varav andra
kreditinstitutioner . .......... 522 522 0 0,00 0 0,00 0 0 0,00
Till allménheten ............. 245 629 244 205 352 0,14 1424 0,58 595 42 0,34
—varav foretag . ............. 134 076 133 047 294 0,22 1029 0,77 461 45 0,42
Energi (olja, gas, mm.) . ... 1449 1447 0 0,00 1 0,07 0 3 0,07
Metaller och

gruvmineraler .......... 793 790 0 0,00 3 0,34 1 23 0,26
Papper och skogsmaterial .. 1955 1914 0 0,00 40 2,07 26 65 0,73
Andra material

(byggnadsmaterial,

10010090 U 3627 3517 19 0,52 109 3,01 39 36 1,92
Industriella kapitalvaror . . .. 3209 3172 7 0,21 37 1,15 13 36 0,74
Industriella kommersiella

tjdnster, mm. . . ......... 15482 15354 11 0,07 128 0,83 68 53 0,39
Bygg- och

anldggningsverksamhet . . 3269 3222 8 0,26 47 1,43 17 37 0,90
Sjofart och offshore ....... 7583 7579 0 0,00 4 0,05 2 51 0,03
Transport ............... 3870 3810 7 0,18 60 1,54 18 30 1,08
Séllankopsvaror (bilar,

maskiner, m.m.) ........ 2845 2785 6 0,23 60 2,11 31 52 1,02
Media och fritid .......... 3130 3067 2 0,06 63 2,00 24 38 1,24
Detaljhandel ............. 10254 10121 4 003 132 1,29 60 45 0,71
Stapelvaror (mat, jordbruk,

M) oo 11350 11251 30 0,27 100 0,88 53 53 0,41
Vard, hilsa och

likemedel ............. 1779 1767 2 0,11 13 0,71 5 42 0,41
Finansinstitut ............ 12246 12213 0 0,00 33 0,27 6 20 0,21
Fastigheter .............. 36 898 36 809 98 0,26 89 0,24 34 38 0,15
IT-mjukvara, hardvara och

tjdnster . .............. 1314 1300 0 0,00 14 1,09 6 39 0,67
Telekommunikations-

utrustning . ............ 654 617 0 0,00 37 5,66 13 34 3,73
Telekommunikations-

operatorer . ............ 1062 1061 0 0,00 1 0,11 0 24 0,09
Forbrukningsvaror

(distribution och

produktion) ............ 3311 3308 0 0,00 3 0,09 1 40 0,05
Ovrigt .................. 7998 7943 100 1,25 56 0,70 43 77 0,16

—varav privatkunder ........ 107 258 106 864 58 0,05 394 0,37 133 34 0,24
—hypotekslan ........... 82929 82832 23 0,03 97 0,12 12 13 0,10
—konsumtionslan ........ 24 329 24032 35 0,14 297 1,22 120 40 0,73

—varav offentliga sektorn . . . .. 4296 4294 0 0,01 2 0,04 1 70 0,01

Summa kreditrisk-exponering i

bankrorelsen .............. 269 901 268 469 354 0,13 1432 0,53 603 42 0,31
Utléning i

livforsdkringsrorelsen ....... 0 0 —_ - = — — — —
Summa kreditrisk- exponering

inklusive livforsakrings-

rorelsen .................. 269 901 268 469 354 0,13 1432 0,53 603 42 0,31

Forfallna lanefordringar, som inte anses som osikra, uppgick for foretagskunder till 1 586 mn euro och for
privata hushall till 1 323 mn euro i respektive fall per den 31 december 2008.
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Av foljande tabell framgar Nordeas forfallna icke-osikra lanefordringar, per kundtyp samt per angivna
perioder:

Per den 31 december 2008

Mn euro Foretagskunder Privatkunder
6-30 dagar . ... 671 673
31-60 dagar ... oot 422 369
61-90 dagar .. ... .o 227 102
SO0 dagar . ... 266 179
Summa .. ... 1586 1323
Forfallna icke-osikra lanefordringar/utlaning i % ........................... 1,05 1,22
Kreditforluster

Nettokreditforlusterna i resultatrdkningen, inklusive nya avséttningar, uppgick till 466 mn euro under 2008
(positivt 60 mn euro under 2007), varav 330 mn euro for 2008 (positivt 88 mn euro under 2007) 4r hianforliga till
foretagskunder, 103 mn euro under 2008 (28 mn euro under 2007) &r hianforliga till privatkunder och 32 mn euro
relaterar till kreditinstitutioner for 2008. Denna 6kning av nettokreditforluster foljer 6kade avséttningar bade for
gruppvist och individuellt virderade 1an savil som ligre aterforingar och atervinningar, frimst under fjiarde
kvartalet av 2008. Nettokreditforlusterna omfattar dven forluster hanforliga till det danska garantiprogrammet om
44 mn euro.

Av foljande tabell framgar Nordeas kreditforluster, per bransch samt per den 31 december 2008:

Per den 31 december 2008

Nya avsiitt- .
ningar och Aterforingar och

Mn euro nedskrivningar  atervinningar  Nettolaneforluster Kreditforlustkvot bps
Till kreditinstitutioner ................. -38 6 -32 13
Till allmédnheten . ..................... -852 418 -433 18
Varavforetag ............. .. ... .. .... -635 305 -330 25
Energi (olja, gas, m.m.) ................ 0 0 0 2
Metaller och gruvmineraler ............. 0 0 0 5
Papper och skogsmaterial .............. -15 15 0 0
Andra material (byggnadsmaterial, mm.) .. -46 11 -36 100
Industriella kapitalvaror .. .............. -6 10 4 n.a.
Industriella kommersiella tjanster, m.m. . . . -60 28 -32 21
Bygg- och anldggningsverksamhet . ...... -66 11 -55 170
Sjofart och offshore ................ ... -12 1 -11 15
Transport . ..., -18 6 -13 33
Séllankopsvaror (bilar, maskiner, m.m.) . .. -37 16 21 76
Mediaoch fritid ...................... -12 5 -7 21
Detaljhandel . ........... ... .. .. ..., -76 20 -56 55
Stapelvaror (mat, jordbruk, mm.) ........ -46 23 -23 21
Vard, hélsa och ldkemedel ... ........... -1 4 3 n.a.
Finansinstitut ........................ -12 4 -9 7
Fastigheter ........ ... ... .. .. .. .... -64 19 -45 12
IT-mjukvara, hardvara och tjdnster ....... -6 3 -2 18
Telekommunikationsutrustning . ......... -10 12 2 n.a.
Telekommunikationsoperatorer . ......... 0 1 1 n.a.
Forbrukningsvaror (distribution och

produktion) ............ ... .. .. .. -3 0 -3 9
Annat . ... -144 117 -27 34
Varav privatkunder ................... -216 113 -103 10

Summa ............................ -890 ﬂ -466 ﬂ

De huvudsakliga nettoforlusterna under 2008 var hdnforliga till foretagssektorerna Detaljhandel och Bygg-
och anldggningsverksamhet samt till finansiering till hushall.
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Av foljande tabell framgar Nordeas omstrukturerade lanefordringar och egendom dvertagen for skyddande
av fordran i enlighet med tillamplig lokal lag, i respektive fall per den 31 december 2006, 2007 och 2008:

Per den 31 december

Mn euro 2006 2007 2008
Omstrukturerade lanefordringar, innevarande ar

Lénefordringar fore omstrukturering, bokfort virde ........................ 110 124 22
Lénefordringar efter omstruktureringar, bokfort varde ...................... 99 63 11

Per den 31 december
Mn euro 2006 2007 2008

Egendom overtagen for skyddande av fordran!
Omsittningstillgdngar, bokfort virde:

Mark och byggnader . ...... ... . . . 0 0 0
Aktier och Ovrigaandelar .......... ... .. .. ... .. ... 0 1 14
Ovriga tillgANGAr . ... ...\ 3 3 4
Summa . ... 3 4 18

I Tenlighet med Nordeas riktlinjer for egendom 6vertagen for skyddande av fordran som foljer lokala lagar och regleringar for banker i de
ldnder dér Nordea verkar. Tillgdngar som anvinds som sikerhet for en fordran, Gvertags normalt nir kunden inte langre kan fullgora sina
skyldigheter gentemot Nordea. Overtagna tillgingar avyttras senast nir full itervinning har uppnatts.

Lanefordringar brutto, det vill siga nya avsittningar och atervinningar paverkades av en okning i
individuella avsittningar och en motsvarande minskning av gruppvisa avséttningar samt en omfordelning mellan
gruppvisa avsittningar for olika grupper.

Risk i derivatkontrakt

Derivatkontrakt dr finansiella instrument, sdsom terminskontrakt, swappar eller optioner, vars virde &r
beroende av underliggande rintor, valutor, aktier, kreditspreadar eller ravaror. Derivatkontrakten handlas ofta pa
OTC-marknaden, det vill sdga villkoren for ett specifikt avtal faststélls genom en individuell 6verenskommelse
med motparten. Nordea ingar stindigt derivatkontrakt till f61jd av kundernas efterfragan, bade direkt och indirekt
for att risksdkra positioner som uppstar genom sadana aktiviteter, inklusive i tillgdngar sasom handlade
foretagsobligationer och kreditderivat. Genom Group Treasury anvidnder Nordea dven rinteswappar och andra
derivatinstrument for att risksékra tillgangar och skulder i balansridkningen och, inom tydligt angivna grénser, for
att ta oppna positioner i sin verksamhet. Derivatkontrakten virderas kontinuerligt till verkligt virde och paverkar
savil resultatet som balansrikningen.

Nordea anvinder inte aktivt kreditderivat i samband med sin egen kreditportfolj. Nordea agerar mellanhand
pa kreditderivatmarknaden och anvinder ocksa kreditderivat for att sikra positioner i foretagsobligationer och
sakerstillda skuldforbindelser (En: collateral debt obligations) (“CDOs”). Typiska kreditderivatprodukter som
anvinds av Nordea dr “single name” kreditswappar (En: single name credit default swaps) (“CDSs”) och
syntetiska CDOs. Da Nordea siljer skydd genom en CDO-transaktion bér Nordea risken for forluster i den
aktuella portfoljen om en kredithéndelse skulle intriffa. Da Nordea koper skydd i en CDO-transaktion kommer
forluster i den aktuella portfoljen, i vilken Nordea inte nddvindigtvis har investerat, utlosta av en kredithindelse
att biras av siljaren av skyddet. Foljande tabell visar Nordeas exponering mot CDOs, fordelad efter verkligt
virde genom vinst och forlust.

Per den 31 december

2007 2008
Notionals, EUR million Kopt skydd Salt skydd Koptskydd Salt skydd
CDOS, brutto . ..ot 4078 4 355 4390 4484
Sédkrade exponeringar . ..............iiii e 2 588 2588 2 883 2 883
CDOs, netto! .. ... 14902 17673 15072 16013
—varav aKtier . ......... ... . 218 376 277 360
—Varav MEZZANINEeT . .. ... ......ouuer e 373 414 337 245
—varav icke efterstéllda (senior) .......................... 899 977 893 996

! Nettoexponering bortser fran exponering dér trancher ir identiska avseende sikerhetsstruktur, forfallodag och valuta.

2 Varav investment grade 1 503 mn euro (1 486 mn euro) och sub-investment grade 4 mn euro (4 mn euro).

3 Varav investment grade 1 401 mn euro (1 455 mn euro), sub-investment grade 48 mn euro (73 mn euro) och utan rating 152 mn euro
(239 mn euro).
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Nordea sikrar risker frain CDOs genom en portf6lj med CDSs. CDSs anvinds ocksa for att sikra
exponeringar mot kreditobligationer. CDSs ér kreditderivat som tillater en motpart att kdpa (eller sélja) skydd
mot fallissemang hos en tillgang, ett 1an, obligation eller en fordran genom att betala (eller ta emot betalning
fran) en derivathandlare, séljaren (eller koparen) av skydd, exempelvis genom en periodisk avgift i form av en
procentsats av det teoretiska virdet pa tillgangen. Riskpositionerna dr féremal for olika sorters
marknadsriskbegransningar, exempelvis VaR, och virderingen av CDOs ér foremal for verkligt viarde-justeringar
for modellrisk. Dessa verkligt virde-justeringar avriknas i resultatrikningen. Foljande tabell visar Nordeas
kreditswappar per den 31 december 2006, 2007 och 2008.

Per den 31 december

2006 2007 2008
Summa sélt Summa kéopt Summa salt Summa kopt Summa salt Summa kopt
nom. nom. nom. nom. nom. nom.
belopp, belopp, belopp, belopp, belopp, belopp,
Mn euro brutto brutto brutto brutto brutto brutto
Single-name CDS .............. 24 562 18 936 27 811 29 678 25763 25 964
Multi-name CDS indices ........ 14 563 15307 13011 11735 20 082 19416
Summa ...................... 39 125 34 243 40 822 41413 45 845 45 380

Kreditderivattransaktioner paverkar marknadsrisk, verksamhetrisk samt motpartsrisk. Nordeas policy 4r att
ingd bilaterala produktoverskridande netting arrangemang med motparter for att hantera denna motpartsrisk,
varfor det inte dr mojligt att fristaende kvantifiera den motpartsrisk som uppstar fran kreditderivat. Motparter
som Nordea koper skydd av ir typiskt sett foremal for finansiella sikerhetsavtal och dirfor ticks exponeringen
genom sikerhetsplaceringar pa daglig basis.

Per den 31 december 2008 uppgick nettopositionen for kopt skydd for CDS till 1 333 mn euro och
nettopositionen fran sélt skydd for CDS till 2 144 mn euro.

Motpartsrisk

Motpartsrisk utgors av risken att en motpart i derivatkontraktet fallerar fore forfallodagen och att Nordea vid
den tidpunkten har en kontraktuell fordran pa motparten. Motpartsrisk dr foremal for kreditlimiter pa samma sétt
som andra kreditexponeringar och behandlas dérefter. Motpartsrisk uppkommer huvudsakligen i handelslagret,
men dven i bankverksamheten som ett resultat av en aktiv forvaltning av tillgangar och skulder.

Nordea anvinder den transaktionsbaserade modellen for att berikna motpartsrisken, det vill sdga summan
av aktuell exponering (ateranskaffningskostnad) och potentiell framtida exponering. Den potentiella framtida
exponeringen dr en uppskattning som aterspeglar mojliga forandringar i marknadsvérdet under det enskilda
kontraktets aterstaende 16ptid, och mits som det teoretiska vérdet multiplicerat med en riskfaktor. Riskfaktorns
storlek beror av kontraktets aterstaende 16ptid och den underliggande tillgdngen.

Per den 31 december 2008 uppgick Nordeas sammanlagda exponering for motpartskreditrisk till 27,9 md
euro, varav den nuvarande exponeringen utgor 12,2 md euro. Per den 31 december 2008, avsag 47 procent av den
sammanlagda exponeringen och 35 procent av den nuvarande exponeringen finansinstitut.

Av foljande tabell framgar Nordeas exponering for motpartsrisk (efter nettnings- och sékerhetsavtal), och
minskningen i exponering for motpartsrisk till f6ljd av nettnings- respektive sikerhetsavtal for var och en av
perioderna.

Per den 31 december

2006 2007 2008
Potentiell Potentiell Potentiell
Aktuell framtida  Summa Aktuell framtida  Summa Aktuell framtida  Summa

Mn euro exponering exponering Kreditrisk exponering exponering kreditrisk exponering exponering kreditrisk
Offentliga

institutioner . . 195 913 841 310 1136 1136 1754 1302 2727
Finansinstitut . . . 1298 16 648 16229 2201 14734 14738 4291 14454 13010
Foretag ....... 581 4720 4244 864 6119 5351 6 157 7146 12150
Summa ....... 2074 22281 21314 3375 21989 21225 12202 22902 27 887
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Per den 31 december

2006 2007 2008
Minsk- Minsk- Minsk-
Aktuell Minsk- ning  Aktuell Aktuell Minsk- ning Aktuell Aktuell Minsk- ning Aktuell
expo- ning fran expo-  expo- ning fran expo-  expo- ning fran expo-
nering fran  innehavd nering nering fran  innehavd nering nering fran  innehavd nering
Mn euro (brutto) nettning siikerhet (netto) (brutto) nettning sikerhet (netto) (brutto) nettning sikerhet (netto)

Suma .... 23532 19208 2250 2074 29800 23979 2446 3375 82203 66364 3637 12202

Av detta kan slutsatsen dras att sédrskilt den aktuella exponeringen har dkat avsevirt under 2008, vilket beror
pa de stora rorelserna pa de finansiella marknaderna, sirskilt for olika vixelkurser, rintor och kreditspreadar.

For att minska exponeringen gentemot enskilda motparter anvédnder Nordea i stor utstrickning
riskbegriansande metoder. Den vanligaste metoden 4r att anvdnda nettningsavtal, vilket gor att banken vid
fallissemang hos motparten kan kvitta positiva och negativa ateranskaffningsvirden for kontrakt inom ramen for
nettningsavtalet. Nordea begrinsar ocksa exponeringen gentemot stora banker, hedgefonder och institutionella
motparter genom att i allt hogre utstrickning anvinda kreditsidkerhetsarrangement, dir sikerhet pa en
regelbunden basis—vanligtvis dagligen—Ildmnas eller mottas for att ticka den aktuella exponeringen.
Sikerheterna utgors till stor del av kontanta medel, men dven statsobligationer och i mindre utstickning
bostadsobligationer accepteras. Effekten av nettnings- och sidkerhetsavtal dr avsevird, da 85 procent av den
aktuella exponeringen (brutto) har eliminerats genom anvéindningen av dessa riskbegriansande metoder.

Slutligen anvander Nordea @ven en riskbegrinsande metod som bygger pa ett villkor i nagra av de
langsiktiga derivatkontrakten, och som ger mojligheten att sdga upp kontrakt vid en specifik tidpunkt eller om en
kreditrelaterad hindelse intrdffar. Nordea anvénder kreditderivat for att risksékra positioner i handlade
foretagsobligationer och kreditderivat.

Avvecklingsrisk

Avvecklingsrisk ér en typ av kreditrisk som uppstar under den process da kontrakt eller betalning verkstalls.
Riskbeloppet dr transaktionens kapitalbelopp, och den potentiella forlust som kan uppsta vid fallissemang hos en
motpart eller efter att Nordea har ldmnat oaterkallelig instruktion om 6verforing av kapitalbelopp eller sikerhet,
men fore det att mottagandet av en motsvarande betalning eller sikerhet slutligt har bekriftats.
Avvecklingsrisken gentemot enskilda motparter begriansas genom limiter for avvecklingsrisk. Varje motpart
bedoms under sjdlva kreditprocessen och clearinginstitut, korrespondensbanker och depaforvaltare viljs med
avsikt att minimera avvecklingsrisken.

Nordea &r aktiedgare i och deltagare av det globala clearingssystemet for valutatransaktioner, Continuous
Linked Settlement (“CLS”), som eliminerar avvecklingsrisken for transaktioner i de valutor och med de
motparter som deltar i CLS-clearing. Som ett resultat har Nordeas avvecklingsrisk gentemot storre
handelsmotparter minskat avsevirt under de senaste aren.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ir risken for forlust till f61jd av minskat marknadsvérde for portfoljer och finansiella
instrument till foljd av svdangningar i finansiella marknadsvariabler.

Den kunddrivna handeln inom Nordea Markets och placerings- och likviditetsportféljerna inom Group
Treasury dr de huvudsakliga bidragsgivarna till Nordeas marknadsrisk. For alla andra bankaktiviteter &dr
grundprincipen att eliminera marknadsriskerna genom att matcha tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser.
Detta sker genom transaktioner inom Group Treasury. Marknadsprisrisken ér till stor del presenterad med
VaR-matt.

Dessutom uppstar marknadsrisk for Nordeas del fran investeringen av forsiakringstagares pengar med
garanterad avkastning inom Life & Pensions, och Nordeas interna formansbestdmda pensioner for anstéllda.

Strukturell valutarisk uppstér huvudsakligen genom investeringar i dotterbolag och intressebolag uttryckta i
utldndsk valuta. Den allménna principen &r att risksdkra detta genom matchad finansiering, &ven om undantag
fran denna princip kan goras pa marknader diar matchad finansiering 4r omdjlig att uppna, eller endast kan
uppnas till Gverpris. Till exempel dr Nordeas aktieinnehav i JSB Orgresbank i Ryssland delvis finansierat i euro.
En minskning med 1 procent i vixelkursen for den ryska rubeln gentemot euron skulle komma att resultera i en
minskning av Nordeas aktiekapital med ungefir 6 mn euro.
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Betalningar till moderbolaget fran dotterbolag i form av utdelningar vixlas till moderbolagets funktionella
valuta. Dessutom uppstar valutaexponering genom att intdkts- och kostnadsfloden genereras i utlindsk valuta
eller vid utldndska kontor, vilket for de individuella bolagen inom Nordea hanteras genom varje bolags
valutaposition.

Forutom den omedelbara forandringen i marknadsvérdet av Nordeas tillgdngar och skulder fran en
forandring i de finansiella marknadsvariablerna, kommer en rintefordndring dven att paverka Nordeas rintenetto
over tid. I Nordea ses detta som strukturell rinterisk (“SIIR”). Se avsnittet “—Likviditetshantering—Strukturell
rdntenettorisk”.

Riskvillighet avseende marknadsrisk

Styrelsen har faststillt nivaer for riskvilligheten avseende marknadsrisk for bade placerings- och
likviditetsportfoljerna inom Group Treasury och tradingverksamheten inom Nordea Markets. For Group Treasury
har Styrelsen faststillt den maximala risknivan sa att den inte bor leda till en ackumulerad forlust som Gverstiger
250 euro mn nagon gang under ett rikenskapsar. Efterlevnaden av riskvilligheten sékerstills genom
marknadsrisklimiter och stop-loss-regler. Riskvilligheten 6kade under 2008 for att underlitta att halla
verksamheten oforindrad i en miljo med 6kad volatilitet. For tradingverksamheten inom Nordea Markets,
faststills riskvilligheten och marknadsrisklimiterna i relation till de intédkter som verksamheten genererar.

Rapportering och kontrollprocesser

Genom ett koncerndvergripande ramverk etablerar Nordea gemensamma ledningsprinciper och standarder
for hanteringen av marknadsrisk. Detta innebér att samma rapportering och kontrollprocesser anvinds for
exponeringen mot marknadsrisk inom Nordea Markets (handelslagret) och Group Treasury. Dértill anvénds
samma VaR-modell (modellen som anvénds for att kvantifiera marknadsrisk, se nedan) for att méta och hantera
den konsoliderade risken och risk fordelad mellan handelslagret och bankverksamheten.

Vissa riskexponeringar har dock specifika egenskaper och 6vervakas och begrinsas separat. Exempelvis ér
detta fallet avseende ravarurisk, strukturerade aktieoptioner och fund linked-derivat inom Nordea Markets och
private equityfonder och investeringar i hedgefonder inom Group Treasury, vilka berdknas med hjdlp av
scenariosimulering. Scenariona baseras pa kénsligheten for fordndringar i de underliggande priserna och, nir sa
ar relevant, deras volatilitet.

Dessa risksiffror dr begrinsade och 6vervakade genom den dagliga rapporteringen och kontrollprocessen,
men omfattas inte av VaR-siffrorna. CDOs och CDs omfattas av VaR-siffrorna genom deras kénslighet for
fordndringar i rdntemarginaler, i analogi med foretagsobligationer. Dessutom dr exponeringen for
kreditfallissemang och korrelationsrisken begrinsad och 6vervakad i den dagliga kontrollprocessen.

Transparensen i alla delar av riskhanteringsprocessen &r central for att bevara riskmedvetenheten och en
sund riskkultur i hela organisationen. Denna transparens uppnas genom att:

¢ ledningen tar en aktiv roll i processen. CRO far varje dag rapport om Nordeas samlade marknadsrisk
och koncernledningen far rapporter en gang i manaden, och Styrelsen en gang per kvartal,

e det finns utforliga riktlinjer dir ansvarsomraden och mal tydliggors. Riktlinjerna faststills av Styrelsen,
och kompletteras med instruktioner frain CRO;

e tydliga riskbefogenheter definieras (pa avdelnings-, grupp- och individnivd), i termer av limiter och
restriktioner for vilka instrument som far handlas. Efterlevnad av limiterna dr av yttersta vikt och skulle
en grins brytas, skulle det berérda beslutsfattande organet underrittas omedelbart;

e det finns detaljerade affirsrutiner som tydligt anger hur riktlinjer och instruktioner ska tillimpas;
e det finns proaktiv informationsdelning mellan trading och riskkontroll;
e det finns riskmodeller som gor att risktalen enkelt kan brytas ner;

e det finns ett ramverk for godkidnnande av handlade finansiella instrument och metoder for virdering av
dessa som kriver noggrann analys och dokumentation av instrumentens egenskaper och riskfaktorer;

e det finns ett IT-system av “business intelligence” -typ med vars hjélp samtliga handlare och controllers
enkelt kan 6vervaka och analysera risktal; och

e det finns verktyg som gor det mojligt att berdkna VaR-siffror pa de positioner som en handlare, grupp
eller avdelning har under dagen.
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M(itmetoder

Eftersom det inte finns nagot riskmatt som ensamt fangar alla aspekter av marknadsrisk anvinder Nordea
dagligen flera olika riskmatt, exempelvis VaR-modeller, stresstester, exponering for kreditfallissemang
(jump-to-default), scenariosimulering och andra icke-statistiska riskmatt sasom réntepunktsvirdering, ppna
positioner och optionsmatt.

Normala marknadsvillkor

Nordeas allmidnna VaR-modell dr en modell med tio bankdagars avvecklingsperiod och 99 procent
sannolikhet, vilken &r baserad pa en sa kallad “expected shortfall-metod” och baseras pa en historisk simulering
av upp till tva ars historiska fordndringar i marknadspriser och kurser. Detta innebir att den historiska
VaR-simuleringsmodellen anvinder medelvirdet av de mest ogynnsamma simuleringsutfallen.

Urvalet av historiska marknadsforindringar i modellen uppdateras dagligen. “Kvadratroten ur 10-regeln”
appliceras pa skalan endags-VaR siffror till tiodagssiffror. Modellen anvénds for att begréinsa och méta
marknadsrisk pa alla nivaer bade for handelslagret och inom Group Treasury.

VaR anvinds for att mita rinte-, valutakurs-, aktie- och kreditspreadrisk. Det finns dven ett gemensamt
VaR-matt for dessa riskkategorier som medger diversifiering mellan kategorierna. VaR-siffrorna omfattar bade
linjdra positioner och optioner.

Med den valda VaR-modellen kan VaR-siffrorna tolkas som den forlust som endast dverskrids under en av
hundra tiodagars handelsperioder. Man maste emellertid komma ihag att iven om mycket arbete dgnas at att gora
VaR-modellerna sa realistiska som mojligt, sa baseras alla modeller pa antaganden och uppskattningar som har
stor inverkan pa de risktal som genereras. Dessutom bor det ndmnas att de historiska observationerna av de
marknadsvariabler som matas in i modellen kanske inte ger en korrekt bild av framtida marknadsrorelser.
Framfor allt dr det svart att med historiska virden avspegla potentialen for extrema marknadsrorelser.

Under sommaren 2007 6kade volatiliteten pa de finansiella marknaderna patagligt och under varen 2008
indikerade efterhandstester ett behov av att géra modellen mer mottaglig for svingningar i volatiliteten pa
marknaden. Som ett resultat justerades modellen i juni 2008 genom att den historiska perioden minskades ner till
ett ar savil som antalet mest ogynnsamma simuleringsutfall i berdkningen av VaR (det vill sdga ldngre ut pa den
vinstra svansen i distributionen av de historiska simuleringsutfallet).

Marknadsrisken pa grund av skillnaden i marknadsriskexponering mellan forsikringstagares tillgdngar och
skulder i Nordea Life & Pensions mits som kénslighet i hidndelse av forlust for tva standardmarknadsscenarier
som representerar marknaden under normala forhallanden respektive stressforhdllanden.

Av foljande tabell framgar stresstestresultat, daglig VaR och simulerade dagliga vinster/forluster under
2008:
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Stresstest

Stresstester anvinds for att berdkna potentiella forluster som kan uppkomma under extrema
marknadsforhallanden. Nordea utfor dagliga stresstester baserade pa den befintliga portféljen och information
om den dagliga utvecklingen pa finansmarknaderna sedan borjan av 1993. Dessutom utfér Nordea stresstester pa
portfoljerna i subjektiva scenarior, som oftast baseras pa utvalda historiska data fore 1993 eller ogynnsamma
scenarier som dr relevanta for det aktuella konjunkturldget eller den geopolitiska situationen. Medan dessa
stresstester méter risken dver en kortare tidsperiod, utgér marknadsrisk d@ven en del av det omfattande ICAAP-
stresstestet, som miter risken 6ver en trearsperiod. Stresstester i Polen och de baltiska ldnderna ar under
utveckling. Medan rapportering av marknadsrisk har initierats i Ryssland, har JSB Orgresbank inte fullt ut

integrerats i Nordeas riskhanterings- och kontrollsystem.

Marknadsriskanalys

Nordeas marknadsriskanalys baseras pa den samlade risken hinforlig till bade Group Treasury och Nordea
Markets. Marknadsrisk till f6ljd av skillnaden mellan forsikringstagarnas tillgangar och skulder i Nordea Life &
Pension analyseras separat. Scenariot for normala marknadsforhallanden visar en risk om 59 mn euro per den 31
december 2008, jamfort med 28 mn euro per den 31 december 2007. Marknadsrisken i de interna

pensionsplanerna méts ocksa separat.

Av foljande tabell framgar Nordeas marknadsrisk, per typ av risk samt pa konsoliderad niva samt for var

och en av de angivna perioderna:

Per den

Per

Per den 2008 2008 2008 31 december 31 december

Mn euro Matt 31 december 2008  hogst ldgst  genomsnitt 2007 2006
Samladrisk ............ VaR 85,8 1234 434 73,0 58,9 34,3
—Rénterisk ............ VaR 744 123,1 38,8 72,8 57,2 23,0
—Aktierisk ............ VaR 31,1 455 2,6 16,7 32,9 27,1
—KTreditspreadrisk . ... .. VaR 29,7 36,1 8,3 20,3 4,8 1,7
—Valutarisk ........... VaR 17,2 22,7 2,1 6,5 34 42
Diversifieringseffekt . . . .. % 44% 41% 39%
Strukturerad

aktieoptionsrisk . ... ... Simulering 12,0 29,3 11,2 21,0 25,9 9,1
Révarurisk ............. Simulering 4,1 11,0 3,6 6,5 8,2 6,9

Av f6ljande tabell framgar Nordeas konsoliderade marknadsriskexponering per typ av exponering for var

och en av de angivna perioderna:

Per den Per den Per den
Typ av 31 december 2008 2008 2008 31 december 31 december
Mn euro exponering 2008 hogst ldgst  genomsnitt 2007 2006
Hedgefonder ............ Nettotillgangs- 98,7 1134 96,2 103,1 96,1 0,0
virde
Private equityfonder . .. ... Verkligt virde 1425 1744 144,4 170,0 150,0 186,9
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Foljande graf presenterar Nordeas marknadsrisk, per typ av risk och uttryckt i VaR fran perioden den
1 januari 2008 till den 31 december 2008:

Foljande tabell visar marknadsrisk, VaR, under 2008:

Mn euro
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Totalt uppgick VaR till 86 mn euro per den 31 december 2008, jamfort med 59 mn euro per den
31 december 2007, och uppvisar en pataglig diversifieringseffekt mellan rinterisk, aktierisk, valutarisk och
kreditspreadrisk, eftersom det samlade VaR-mattet ér ligre 4n summan av risken i de fyra kategorierna.

Pa det hela taget har den 6kade volatiliteten pa de finansiella marknaderna sedan augusti 2007 och den
okade mottagligheten hos VaR-modellen for volatiliteten medfort att VaR-siffrorna var hogre i slutet av 2008 dn
i slutet av 2007, trots att i méanga fall den underliggande exponeringen var oférindrad eller hade minskat.

Riinterisk

Den totala réinterelaterade VaR per den 31 december 2008 uppgick till 74 mn euro, jamfért med 57 mn euro
per den 31 december 2007. Den sammanlagda kinsligheten, brutto, vid 1 procentenhets parallellforskjutning,
som miter utvecklingen av marknadsvirdet for Nordeas riantekinsliga positioner om alla rintor skulle rora sig
ogynnsamt for Nordea, uppgick till 212 mn euro per den 31 december 2008, jimfort med 261 mn euro per den
31 december 2007. Den storsta delen av Nordeas rdntekdnslighet var hdnforlig till rdntepositioner i euro, svenska
kronor, danska kronor och US-dollar.

Aktierisk

Per den 31 december 2008 uppgick Nordeas aktierelaterade VaR till 31 mn euro, jamfort med 33 mn euro
per den 31 december 2007. Tendensen mot 6kade VaR-nivaer for aktier till f61jd av den justerade modellen
motverkades av forsédljningen av Nordeas innehav i OMX AB (publ). Strukturerad aktieoptionsrisk uppgick till
12 mn euro per den 31 december 2008, jamfort med 26 mn euro per den 31 december 2007.

Kreditspreadrisk

Kreditspreadrelaterade VaR okade till 30 mn euro per den 31 december 2008, jimfort med 5 mn euro per
den 31 december 2007, bada som ett resultat av den justerade VaR-modellen och 6kad marknadsvolatilitet, och
av utvidgningen av kreditspread VaR-modellen till att &ven omfatta Group Treasury. Kreditspreadrisken &r till
stor del koncentrerad pa den nordiska finanssektorn.

Valutarisk

Nordeas valutarelaterade VaR uppgick till 17 mn euro per den 31 december 2008, jamfort med 3 mn euro
per den 31 december 2007. Den storsta valutaexponeringen dr gentemot den danska kronan.

Risk avseende hedgefonder och private equity-fonder

Nettotillgangsvirdet for placeringar i hedgefonder uppgick till 99 mn euro per den 31 december 2008,
jamfort med 96 mn euro per den 31 december 2007, och det verkliga virdet pa placeringar i private equity-fonder
uppgick till 143 mn euro per den 31 december 2008, jamfort med 150 mn euro per den 31 december 2007. Bada
typerna av placeringar dr fordelade over ett antal fonder.
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Ravarurisk

Nordeas exponering mot ravarurisk, framst avseende massa och papper, hirror uteslutande fran kunddriven
handel. Risken uppgick till 4 mn euro per den 31 december 2008, jamfort med 8 mn euro per den 31 december
2007.

Operativ risk

I Nordeakoncernens riktlinjer for intern kontroll och riskhantering definieras operativ risk som risken for
direkt eller indirekt forlust eller skada pa anseendet till f6ljd av brister eller fel hanforliga till interna processer,
till ménniskor och system eller till externa hindelser. Compliance-risk definieras som risken att verksamheten
inte bedrivs i1 enlighet med lagar och bestimmelser, marknadsstandarder och afférsetiska normer, och dirmed
dventyrar kundernas bista och andra intressenters tillit och 6kar risken for regelstyrda sanktioner, ekonomiska
forluster eller skada pa anseendet och fortroendet for Nordea. Operativ risk inkluderar dven “Legal Risk”, vilket
innebir risken att Nordea lider skada till foljd av bristfillig eller felaktig legal bedomning.

Operativ risk finns inom all verksamhet i organisationen, i verksamhet som har lagts ut genom outsourcing
och i all samverkan med externa parter. Framgangsrik hantering av operativ risk forutsitter god intern kontroll
och kvalitetssdkring, som bestar av ett riskhanteringsramverk, ledarskap och kompetent personal. Kvaliteten i
Nordeas interna kontroll redovisas for Styrelsen i en arlig rapport som omfattar alla huvudpunkter i fraga om
finansiella och operativa risker. Varje enhet inom Nordea dr primért ansvarig for hantering av dess egna
operativa risker. Group Credit & Risk Control utvecklar och underhaller ett ramverk for identifiering,
bedomning, begrinsning, dvervakning, kontroll och rapportering av operativ risk och stodjer linjeorganisationen
vid genomforandet av ramverket.

Informationssikerhet, fysisk sikerhet, forebyggande av brott och utbildningsaktiviteter dr viktiga
komponenter vid hanteringen av operativ risk. For att tdcka in allt detta ingdr koncernens sikerhets- och
compliance-funktion i Group Credit & Risk Control och samarbetar nira Group IT och Group Legal, i syfte att
oka riskmedvetenheten genom hela organisationen.

Huvudprocesserna for hantering av operativ risk dr kontinuerlig 6vervakning i form av sjilvutvérdering
samt dokumentering, registrering och uppfoljning av aktiviteter relaterade till incidenter och kvalitetsbrister. Vid
utveckling av processerna beaktas analyser av hindelser med anknytning till operativ risk, potentiella
riskindikatorer och andra tidiga varningssignaler. Sirskild vikt 1dggs vid kvalitets- och riskanalys i
forandringsarbetet och produktutveckling. Skadebegrinsningsmetoderna bestar av kontinuerliga
forbattringsinitiativ och kontinuitetsplanering for verksamheten tillsammans med krishanteringsberedskap och ett
brett forsakringsskydd for storre hindelser. Skadebegriansningsarbetet &r inriktat pa tillforlitligheten och
kontinuiteten i vardekedjan och fokuserar inte pa enskilda enheter i organisationen. Teknikerna och processerna
for hantering av operativ risk dr strukturerade kring de riskkéllor som beskrivs i definitionen av operativ risk. Pa
sa sitt blir det ldttare att jaimfora riskprofilerna mellan olika omraden och funktioner och globalt i organisationen.
Det kompletterar @ven Nordeas fokus pa begransningsatgirderna till killan snarare 4n till symptomen.

Livforsidkringsrisk och marknadsrisk i livforsikringsverksamheten

Livforsidkringsverksamheten i Nordea Life & Pensions kidnnetecknas generellt sett av langfristiga kontrakt
avseende pensionssparande. De tva huvudsakliga riskerna i livforsdkringsverksamheten ér livforsakringsrisk och
marknadsrisk. Majoriteten av dessa risker bérs av forsidkringstagarna snarare dn av Nordea sjilvt.

Livforsidkringsrisk dr risken for ovintade forluster till foljd av forandringar 1 mortalitet, livsldngd, invaliditet
och urvalseffekter. Dessa risker kontrolleras huvudsakligen med hjilp av aktuariemetoder, det vill siga genom
prisséttning, kundurvalsregler, aterforsékringskontrakt, stresstester och riskreserveringar. Det sker en
kontinuerlig 6vervakning av ldmpligheten av parametrarna i riskmodellen for att sikerstélla att fordndringarna i
de underliggande riskerna vederborligen har tagits hiansyn till.
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Foljande tabell presenterar livforsikringsrisk och marknadsrisk i livforsiakringsverksamheten, baserad pa
effekten pa forsdkringstagare och aktier till f6ljd av fordndring i vissa antaganden vid varje angivet datum:

Per den 31 december

2006 2007 2008
Effekt
Effekt pa pa Effekt pa Effekt pa Effekt pa Effekt pa
forsikrings-  eget forsdkrings- Nordeas forsdkrings- Nordeas

Mn euro tagare kapital tagare egen depa tagare egen depa
Forindrade antaganden
Mortalitet—okad livslingd med 1 ar ... ... -68,3 9,1 -65,9 -8,2 -94,1 -7,9
Mortalitet—minskad livslingd med 1 ar . .. 81,1 10,2 50,1 7,0 80,7 7,0
Invaliditet—10% Okning ............... -14,0 -0,4 -6,6 -1,7 -359 -0,4
Invaliditet—10% minskning ............ 13,4 0,4 6,1 1,7 354 0,4
Rénteuppgang 50 punkter .. ............. 52,5 -5,7 -127,7 -6,1 -183,0 -1,3
Raéntenedgang 50 punkter .. ............. =747 3,6 34,1 3,6 122,4 0,1
Nedgang samtliga aktiekurser 12% . ... ... -608,8 -6,0 -583,0 -22,0 -103,4 -1,3
Nedgang fastighetsviarden 8% ........... -183,4 0,0 -258.5 0,0 -176,9 -28.9
Motparter—forlust 8 % ................ -46,3 -5,0 -105,6 -7,1 -144.3 -6,1

Nordeas egen marknadsrisk inom livforsékringsverksamheten uppstar genom skillnader i exponering mot
marknadsrisk mellan tillgangar och skulder inom Nordea Life & Pensions och méts som minskade rorelseintdkter
till f6ljd av kurssvdngningar pa finansmarknaderna. Intiktsmodellen dr huvudsakligen avgiftsbaserad och
resultatberoende, men inte direkt avhiingig kapitalavkastningen. Se avsnittet “—Marknadsrisk”.

Marknadsrisken fran separata investeringar i aktiekapital i Nordea Life & Pensions ingar i Nordeas
konsoliderade risksiffror. Se avsnittet “—Marknadsrisk”.

Av foljande tabell framgar Nordeas skulder till forsékringstagare kategoriserade efter garanterad avkastning

var och en enligt angivet datum:

(i Mn euro)

Per den 31 december 2006
Forsikringstekniska avsittningar

(i Mn euro)

Per den 31 december 2007
Forsikringstekniska avsittningar

(i Mn euro)

Per den 31 december 2008
Forsikringstekniska avsittningar

Inga Opkt. Otill3pkt. 3till5pkt. Over5pkt. Summa skulder
....... 6202 4308 7747 10 045 7 28 309
Inga Opkt. Otill3pkt. 3till 5pkt. Over5pkt. Summa skulder
....... 7875 4202 7097 10 283 199 29 656
Inga Opkt. Otill3pkt. 3till5pkt. Over5pkt. Summa skulder
....... 4210 4091 9 823 9 496 160 27778

Dessutom framgér av foljande tabell paverkan av risktyper pa varje livforsikrings- och pensionsprodukt:

Produkt

Traditionell

Fondforsikring

Sjuk- och olycksfallsforsdkring . . . .

Finansiella avtal

Typ av risk Visentlig effekt
—Mortalitet Ja
—Invaliditet Ja
—Avkastningsgarantier Ja
—Mortalitet Ja
—Invaliditet Ja
—Avkastningsgarantier Nej
—Mortalitet Nej
—Invaliditet Ja
—Avkastningsgarantier Nej
—Mortalitet Nej
—Invaliditet Nej
—Avkastningsgarantier Nej
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LIKVIDITETSHANTERING
Ledningsprinciper och kontroll

Styrelsen ér ytterst ansvarig for forvaltningen av Nordeas tillgangar och skulder, det vill sdga for
begriansningen och dvervakningen av koncernens strukturella riskexponering. Risker inom Nordea méts och
redovisas enligt enhetliga principer och riktlinjer som faststillts av Styrelsen. Styrelsen beslutar ocksa om
riktlinjer for hantering av likviditetsrisk. Dessa riktlinjer revideras minst en gang per ar. Koncernchefen i
koncernledningen faststiller malen for Nordeas riskhantering i fraga om SIIR, och fordelar
likviditetsrisklimiterna inom ramen for beslut som tagits av Styrelsen.

ALCO, didr CFO ir ordforande, bereder viktiga fragor avseende Nordeas finansiella verksamhet och
finansiella risker for beslut av Koncernchefen i koncernledningen. Group Treasury verkstiller dessa mal och
limiter och utvecklar likviditetsrisker och SIIR-rutiner bestaende av riktlinjer, instruktioner och anvisningar for
Nordea pa koncernniva.

Hantering av likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att endast kunna fullgora likviditetsataganden till 6kad kostnad eller, i sista hand,
inte kunna fullgora ataganden nir de forfaller. Nordeas likviditetshantering bygger pa faststillda riktlinjer som i
sin tur resulterar i olika matt pa likviditetsrisk, limiter och organisatoriska processer. Riktlinjerna kréver att
Nordeas likviditetshantering aterspeglar en konservativ attityd gentemot likviditetsrisk. Nordea strivar efter att
diversifiera koncernens finansieringskillor och forsoker bygga och underhalla relationer med investerare for att
hantera tillgangen till marknadens likviditet.

Av foljande tabell framgar Nordeas finansieringskéllor efter skuldtyp per den 31 december 2006, 2007 och
2008:

Per den Per den Per den
31 december 2006 31 december 2007 31 december 2008
Finansieringskéllor Genomsnittlig Genomsnittlig Genomsnittlig
Mn euro Rintebas loptid (ar) Belopp loptid (ar) Belopp loptid (ar)  Belopp
Typ av skuld
Skulder till kreditinstitut
—Kortare dn 3 manader ......... Euribor etc. 0,1 29465 0,1 25341 0,1 49341
—Léngre dn 3 manader .......... Euribor etc. 0,8 2823 0,7 4736 0,8 2591
In- och uppléning frian allménheten
—Avistainlaning ............... Administrativ 0,0 95874 0,0 107 658 0,0 107 393
—Ovriginlaning ............... Euribor etc. 1,2 30578 1,0 34671 0,4 41198
Emitterade viardepapper
—Bankcertifikat ............... Euribor etc. 0,4 23841 0,4 31926 0,2 33666
—Foretagscertifikat . ............ Euribor etc. 0,1 3410 0,2 5865 0,2 10440
—Sikerstillda obligationer . . .. ... Fast rinta, 8,1 43939 8,2 51365 11,3 49504
marknadsbaserad
—EMTN ....... .. ... Fast rénta, 0,9 3008 2,1 2831 1.4 6249
marknadsbaserad
—Ovriga obligationslan ......... Fast rinta, 1,9 9218 1,8 7805 2,1 9129
marknadsbaserad
Derivatinstrument .................. n.a. 24939 n.a. 33023 n.a. 85538
Ovriga icke rintebirande poster . ... ... n.a. 25254 n.a. 26838 na. 23774
Efterstillda skulder
—Daterade forlagslan ........... Fast rinta, 82 5989 7.1 5626 64 6268
marknadsbaserad
—Evigaforlagslan . ............. Fast rénta, na. 775 na. 604 na. 536
marknadsbaserad
—Hybridkapitallan ............. Fast rinta, na. 1413 na. 1326 na. 1406
marknadsbaserad
Egetkapital ....................... na. 15322 n.a. 17160 n.a. 17803
Summa (skulder och eget kapital) . . .. 315 848 356 775 444 836
Skulder till forsiakringstagare i
livforsdkringsrorelsen ............. na. 31042 n.a. 32280 na. 29238
Summa (skulder och eget kapital)
inklusive livforsikringsrorelsen . . . . 346 890 389 055 474 074
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Den breda och diversifierade finansieringsbasen speglar Nordeas starka stillning pa de nordiska
marknaderna i form av en stark och stabil kundbas inom privatkundsegmentet och en méngd olika
finansieringsprogram. Finansieringsprogrammen &r bade kortsiktiga (amerikanska, europeiska och franska
foretagscertifikat och bankcertifikat emitterade i Norden samt i London, New York och Polen) och langsiktiga
(svenska och danska sékerstillda obligationer, European Medium Term Notes och Medium Term Notes) i olika
valutor. Oberoende av finansieringsprogrammets ursprungliga valuta dr dock intikterna sikrade genom utbyte till
den onskade valutan. Per den 31 december 2008 uppgick den totala volymen i de kortfristiga programmen till
44 md euro med en genomsnittlig aterstaende 16ptid pa 0,2 ar och den totala volymen i de langsiktiga
programmen uppgick till 65 md euro med en genomsnittlig aterstaende 16ptid om 9,0 ar. Sérskild uppmirksamhet
dgnas at investerarbasens sammansittning i fraga om geografisk spridning och ratingkanslighet.

Nordea publicerar ocksa relevant information om sin likviditetssituation for att alltid vara trovirdig. Sarskilt
under pressande tider &r det léttare att hantera marknadens uppfattning med ett kontinuerligt flode av information
till allménheten, storre investerare och motparter.

Nordeas hantering av likviditetsrisk omfattar stresstest och en beredskapsplan for likviditetshantering.
Stresstest definieras som en utvirdering av potentiella effekter pa bankens likviditet om en rad exceptionella men
rimliga hidndelser skulle intréffa. Stresstestet ska identifiera hiandelser eller faktorer som kan paverka
finansieringsbehovet eller finansieringskostnaden och kvantifiera de potentiella effekterna. Syftet med
stresstester dr att dessa ska komplettera den normala likviditetsriskhanteringen och bekrifta att beredskapsplanen
dr fullgod vid kritiska hindelser, och att den pa ett korrekt sitt aterger rutiner for hur en likviditetskris ska
hanteras med minsta mojliga skada for Nordea. Nordeas stresscenarion baseras pa en bedomning av sérskilda
hindelser for vilka Nordea antas vara mest kénsligt for med hidnsyn till den nuvarande afféarsstrukturen och
omgivningen. Stresstester fokuserar pa ett okat finansieringsbehov och pa 6kade priser for finansiering. Group
Treasury ansvarar for hantering av likviditeten inom Nordea och for uppfyllelse av de koncernomfattande
limiterna fran Styrelsen och Koncernchefen inom koncernledningen.

Mdtmetoder for likviditetsrisk

Hanteringen av likviditetsrisk &r inriktad pa bade kortsiktig likviditetsrisk och langsiktig strukturell
likviditetsrisk. For att médta exponeringen for bada tidshorisonterna har ett antal matt for likviditetsrisk utvecklats
for att omfatta alla visentliga kéllor till likviditetsrisk.

I syfte att undvika kortsiktiga finansieringsstdrningar miter Nordea finansieringsbehovet uttryckt som
maximalt forvintat behov av likvida medel under de ndrmaste 14 dagarna. Kassafloden fran bade balansposter
och ansvarforbindelser ingar. Finansieringsbehovet méts och begrinsas for varje enskild valuta och for alla
valutor sammanlagt. Det totala beloppet for alla valutor sammanlagt begrinsas av Styrelsen.

For att sikerstilla finansiering i situationer ddr Nordea &r i tvingande behov av kontanta medel och de
normala finansieringskillorna inte ricker till har Nordea en likviditetsbuffert. Styrelsen faststdller miniminivan
for likviditetsbufferten. Likviditetsbufferten ska sikerstélla ett sammanlagt positivt kassaflode som definieras av
métningen av finansieringsrisken och bestar av virdepapper med hog likviditet som kan siljas eller anvindas
som sikerhet vid finansiering.

Nordeas strukturella likviditetsrisk méts och begrinsas av Styrelsen med hjélp av nettobalansen for stabil
upplaning, det vill sdga skillnaden mellan langfristiga skulder och langfristiga tillgdngar. Skulderna utgors framst
av inlaning fran allmédnheten, bankupplaning och obligationer med en éterstaende 16ptid pa mer dn 6 manader
samt eget kapital, medan langfristiga tillgangar huvudsakligen utgors av utlaning till allménheten och annan
utlaning med en aterstaende 16ptid pa mer d4n 6 manader samt laneloften. ALCO har faststillt malet att
nettobalansen av stabil upplaning ska vara positiv, vilket innebdr att stabila tillgangar ska finansieras med stabila
skulder.

Analys av likviditetsrisk

Den kortsiktiga likviditetsrisken mitt som nettobalansen har hallits pa mattliga nivaer under 2008. Det
genomsnittliga finansieringsbehovet, det vill sidga det genomsnittliga férviintade behovet av likvida medel under
de nirmaste 14 dagarna, uppgick till -8,7 md euro under 2008, jimfort med -4,8 md euro under 2007.

Nordeas likviditetsbuffert har under 2008 legat i intervallet 20,1 till 40,2 md euro, jamfort med 12,5 till 28,3
md euro under 2007, med ett genomsnitt pa 27,1 md euro under 2008, jamfort med 19,4 md euro under 2007.
Nordea betraktar detta som en hog niva och detta avspeglar Nordeas konservativa instillning till likviditetsrisk i
allménhet och till ovintade likviditetspaverkande hindelser i synnerhet. Nordeas likviditetsbuffert ar mycket
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likvid och bestar vid utgangen av 2008 till 94 procent av pantsittningsbara virdepapper. Forutom den officiella
likviditetsbufferten som innehas av Group Treasury, innehar dven andra affiarsenheter virdepapper som kan
anvindas for att 6ka likviditeten. Av foljande tabeller framgar rintebidrande véardepapper och statsskuldvixlar,
per typ av emittent och portf6lj samt per den 31 december 2008:

Per den 31 december 2008
Likviditets- Handels- Life & Ovriga och Summa
Mn euro portfolj! portfolj  Pensions Elimineringar koncern
Totala tillg. till verkligt virde och innehav for
handel> ... ... . .. .. ... 20 786 14864 19 644 -8 289 47 005
Virderade till upplupet anskaffningsvérde? ........... 10 684 — 1 544 9 12 237
Forforsdljning . . ... ... i 5 — — 44 49
Totala rintebiarande virdepapper och treasury
bills ... ... . 31475 14864 21188 -8 236 59 291

1 Den totala likviditetsbufferten uppgar till 35,9 md euro, inklusive finansiella instrument till ett virde av 4,4 md euro.
2 Fordelning per emittent framgar av not 44 i de finansiella rapporter som ingar i detta prospekt.
3 Virderade till upplupet anskaffningsvérde inkluderar framst hypoteksinstitut och andra kreditinstitut.

Milet att alltid ha en positiv nettobalans av stabil upplaning har under hela 2008 uppnatts med bred
marginal. Arsgenomsnittet for nettobalansen av stabil upplaning uppgick till 8,0 md euro per den 31 december
2008, jamfort med 9,8 md euro per den 31 december 2007.

Av f6ljande tabell framgar Nordeas nettobalans av stabil upplaning per den 31 december 2006, 2007 och
2008:

Per den Per den Per den
Md euro 31 december 2006 31 december 2007 31 december 2008
Typ av skuld
Eget kapital och stabila skulder
In- och uppléaning fran allménheten .. .................. 103,7 123,2 127,3
Egetkapital ....... .. .. .. .. . 15,3 17,2 17,8
Strukturell finansiering
Langfristig inlaning fran kreditinstitut ................. 1,3 0,9 1,3
Langa bankcertifikat ......... ... ... ... ... ... ..., 6,6 8,1 2.5
Emitterade langa obligationer ........................ 43,0 48,8 432
Summa stabila skulder och eget kapital .............. 169,9 198,2 192,0
Stabila langfristiga tillgangar
Typ av tillgang
Stabila tillgangar
Utlaning till allménheten ............................ 151,0 177,7 177,0
Langfristig utlaning till kreditinstitut .................. 2,2 1,1 5,7
Mlikvida tillgangar . ........... ... i, 5,5 7,7 1,6
Summa stabila langfristiga tillgangar ................ 158,7 186,5 184,3
Nettobalans av stabil upplaning ..................... 11,2 11,7 7,8

Av foljande tabell framgar en analys av 16ptid for Nordeas finansiella tillgangar och skulder per den
31 december 2006, 2007 och 2008:

Per den 31 december 2006
(i mn euro) Betalbara vid anfordran  Ovrigainom 1 ar  1-5 ar >5 ar Summa
Avtalsenliga kassafloden
Aterstaende loptid
Skulder............... ... ... . ... .... 105 723 89092 38843 35442 269 099

Per den 31 december 2007

Betalbara vid anfordran  Ovrigainom 1 ar  1-5 ar >5 ar Summa

Aterstiende loptid
Skulder.............. ... ... ... .... 117 726 95754 37165 41593 292238
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Per den 31 december 2008
Betalbara vid anfordran  Ovrigainom 1 ar  1-5 ar >5 ar Summa

Aterstiende loptid
Skulder......... ... ... i ... 123 721 165481 72692 82052 443945

Strukturell riantenettorisk

SIIR motsvarar det virde med vilket Nordeas ackumulerade rintenetto skulle fordndras under de kommande
tolv manaderna vid en fordndring av samtliga rantor med en procentenhet. SIIR speglar den diskrepans som
uppstar for balansposter och ansvarsforbindelser nér rintebindningstiderna, volymerna eller referenskurserna for
tillgangar, skulder och derivatinstrument inte helt motsvarar varandra. Nordeas SIIR-hantering bygger pa
faststéllda riktlinjer som i sin tur resulterar i olika atgérder, mal och rutiner for SIIR. Riktinjerna fokuserar pa
optimering av finansiell struktur, balanserat risktagande och tillforlitlig resultattillvéxt, identifiering av alla
visentliga kéllor till SIIR, métning under pressade marknadsforhallanden samt korrekt information till
allminheten. Group Treasury ansvarar for den operativa hanteringen av SIIR och for efterlevnaden av
koncernens mal.

Mdtmetoder for SIIR

De grundliggande matten for SIIR 4r de tva rdntebindningsgapen som miter effekten pa Nordeas rintenetto
for en tolvmanadersperiod vid en procentenhets 6kning respektive minskning av samtliga rintor.
Réntebindningsgapen beriknas under antagandet att inga nya marknadstransaktioner genomfors under perioden.
Hinsyn tas emellertid till huvudfaktorerna i kundernas beteende och beslutsprocessen avseende Nordeas egna
rantor. I ett 14ge med laga och fortsatt sjunkande rintor kan exempelvis inte hela rintesédnkningen tillimpas pa
icke tidsbestamd inlaning eftersom rintan inte kan vara negativ. Pa liknande sétt kan Nordea, i ett ldge med
stigande réntor, vilja att inte genomftra en motsvarande hojning av réntorna for all inlaning fran kunder.

SIIR-analys

Per den 31 december 2008, uppgick SIIR for 6kande marknadsréntor till 55 mn euro, jamfort med 235 mn
euro per den 31 december 2007, och SIIR f6r sjunkande marknadsréntor till -218 mn euro, jimfort med -267 mn
euro per den 31 december 2007. Dessa siffror visar att rintenettot skulle 6ka om rintorna steg och minska om
rantorna foll. Av foljande tabell framgéar rintebindningsgapet for stigande riantor per den 31 december 2008.

Per den 31 december 2008

Ut
Koncernens  Inom 3 3-6 6-12 riirzl':;-

Mn euro balansrikning manader ménader manader 1-2ar 2-5ar >54ar bidning Summa
Réntebindningstid
Tillgangar
Réntebdrande tillgangar .... 351451 246780 19326 10296 9045 9169 31797 25037 351451
Icke riantebédrande

tillgangar .............. 122 624 0 0 0 0 0 0 122624 122 624
Summa tillgangar ........ 474074 246780 19326 10296 9045 9169 31797 147 661 474 074
Skulder och eget kapital
Rintebdrande skulder . ... .. 317721 233138 19760 10344 11919 14773 25830 1957 317721
Icke rintebdrande skulder ... 156 353 0 0 0 0 0 0 156353 156 353
Summa skulder och eget

kapital ................ 474074 233138 19760 10344 11919 14773 25830 158 310 474 074
Poster utanfor

balansrikningen,

netto ................. -6 060 -1 848 -870 4538 4539 -299
Exponering . ............. 7582 -2283 -918 1664 -1065 5669 -10649
Kumulativ exponering . . .. 5299 4381 6045 4980 10649 0
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Av foljande tabeller framgar Nordeas riantebédrande vardepapper och statsskuldvéxlar, per typ av emittent
och virderingsmetod per den 31 december 2008, 2007 och 2006:

Per den 31 december 2008
Virderade till verkligt virde
Noterade
priser pa
aktiva
marknader  Virdering Virdering Virdering
for samma genom genom icke- till upplupet
instrument observerbara observerbara anskaffnings
Mn euro (Niva 1)!  data (Niva 2)2 data (Niva 3)3 virde Summa
Réntebirande virdepapper och statsskuldsvixlar
Stater .. 4943 1251 — 846 7040
Kommuner och andra myndigheter ................ 7454 155 — 129 7738
Hypoteksinstitut .. ....... .. ... . .. 10 883 608 — 5644 17 135
Ovriga kreditinstitut . . .......................... 4 879 2192 — 5616 12687
Foretag . ... 1845 1258 9 2 3114
Foretag med ldgre kreditbetyg . ................... 142 711 — — 853
Ovriga ... ... . 2216 585 7 — 2808
Summa .............. .. 32 362 6 760 E 12 237 51375

I Niva 1 bestér av finansiella tillgangar och finansiella skulder virderade efter icke justerade noterade priser pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder. Denna kategori inkluderar noterade aktier, derivat handlade 6ver bors och utstillda sikerheter.

2 Niva 2 bestér av finansiella tillgangar och finansiella skulder vilka inte har noterade marknadspriser direkt tillgingliga frén en aktiv
marknad och dir ett verkligt virde beriknas enligt virderingstekniker eller modeller baserade, nirhelst sa dr mojligt, pa antaganden
underbyggda av observerbara marknadspriser eller kurser pa balansdagen. Sa ér fallet for majoriteten av OTC-derivat och fér manga
onoterade instrument och andra poster som inte handlas pa aktiva marknader.

3 Niva 3 bestar av de typer av finansiella instrument for vilka verkligt virde inte kan erhallas direkt fran noterade marknadspriser eller
indirekt genom virderingstekniker eller modeller underbyggda av observerbara marknadspriser eller kurser. Sé dr generellt sett fallet for
private equity-instrument i onoterade virdepapper och private equity-fonder samt for vissa sammansatta eller strukturerade finansiella
instrument. Den huvudsakliga 6kningen for instrument kategoriserade i denna niva hénfor sig till investeringar gjorda i
livforsidkringsverksamheten i onoterade aktier. I 6vrigt dr de ej observerbara parametrarna i vérderingarna i stort desamma, med likviditet
bibehallen i majoriteten av marknaderna.

Per den 31 december 2007
Virderade till verkligt virde

Noterade
priser pa
aktiva
marknader  Virdering Virdering Virdering
for samma genom genom icke- till upplupet
instrument observerbara observerbara anskaffnings
Mn euro (Niva 1)!  data (Niva 2)2 data (Niva 3)3 virde Summa
Réntebirande virdepapper och statsskuldsvixlar
Stater . ... 5075 8 — — 5083
Kommuner och andra myndigheter . ............... 3 836 209 — 887 4932
Hypoteksinstitut ............ ... ... ... 13 888 192 — 97 14177
Ovriga kreditinstitut . .......................... 6763 2 546 — 632 9941
Foretag .. ... 1931 2 266 — 19 4216
Foretag med ldgre kreditbetyg . . .................. 1094 20 — — 1114
OVIIga ..ot 698 3736 71 7 4512

Summa ...... ... 33285 8977 71 1642 43975

I Niva 1 bestér av finansiella tillgangar och finansiella skulder virderade efter icke justerade noterade priser pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder. Denna kategori inkluderar noterade aktier, derivat handlade 6ver bors och utstillda sikerheter.

2 Niva 2 bestér av finansiella tillgangar och finansiella skulder vilka inte har noterade marknadspriser direkt tillgingliga fran en aktiv
marknad och dir ett verkligt virde beriknas enligt virderingstekniker eller modeller baserade, nirhelst sa dr mojligt, pa antaganden
underbyggda av observerbara marknadspriser eller kurser pa balansdagen. Sa ér fallet for majoriteten av OTC-derivat och fér manga
onoterade instrument och andra poster som inte handlas pa aktiva marknader.

3 Niva 3 bestar av de typer av finansiella instrument for vilka verkligt virde inte kan erhallas direkt fran noterade marknadspriser eller
indirekt genom virderingstekniker eller modeller underbyggda av observerbara marknadspriser eller kurser. Sé dr generellt sett fallet for
private equity-instrument i onoterade virdepapper och private equity-fonder samt for vissa sammansatta eller strukturerade finansiella
instrument. Den huvudsakliga 6kningen for instrument kategoriserade i denna niva hénfor sig till investeringar gjorda i
livforsidkringsverksamheten i onoterade aktier. I 6vrigt dr de ej observerbara parametrarna i vérderingarna i stort desamma, med likviditet
bibehallen i majoriteten av marknaderna.
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Per den 31 december 2006

Virdering till
Viirdering till upplupet

Mn euro verkligt virde anskaffningsvirde Summa
Réintebirande vardepapper och statsskuldsvixlar

I 11 PN 6192 — 6192
Kommuner och andra myndigheter ................... ... .. ... 4367 796 5163
Hypoteksinstitut .. ... 9490 123 9613
Ovriga Kreditinstitut . .. ... ..ottt 6 568 539 7107
Foretag . . ..o 4280 27 4307
Foretag med ldgre kreditbetyg .. .......... ... .. ... ... 36 — 36
OVIIgA oot 3319 7 3326
Summa . ... 34 252 1492 35744
KAPITALHANTERING

Nordea strivar efter att uppna en effektiv kapitalanvindning genom aktiv férvaltning av balansrikningen i
fraga om olika tillgangs-, skuld- och riskkategorier. Malet &r att 6ka avkastningen till aktieigarna och samtidigt
uppritthalla en betryggande balans mellan risk och avkastning.

Kapitalstyrning

Styrelsen ir ytterst ansvarig for att faststilla malen for Nordeas kapitaltickningsgrad. Nordeas formaga att
na malen och uppfylla minimikraven for kapitaltickning granskas regelbundet inom ALCO och Capital Planning
Forum (“CPF”).

CPF, som leds av CFO, ir den enhet som ansvarar for att samordna kapitalplaneringen inom Nordea,
daribland externa och interna kapitalkrav och tillgidngligt kapital. Dessutom foljer CPF framtida kapitalkrav
genom bedomning av arliga utdelningar, aktieaterkdp, externa och interna skulder samt beslut om kapitaltillskott.
CPF tar hinsyn till information om foridndrade lagkrav, marknadssituationen for forlagslan och
hybridkapitalinstrument samt granskar kapitalsituationen i Nordea och de viktigaste legala enheterna. I CPF
beslutar CFO, inom ramen for Styrelsens bemyndigande, om emission av forlagslan och hybridkapitalinstrument.
Moten halls minst en gang per kvartal pa begéiran av CFO.

Efter godkdnnandet i december 2008 att anvinda metoden for intern klassificering for huvudparten av
privatkunderna hade Nordea 83 procent av exponeringen tickt genom IRK-metoden vid utgangen av 2008.
Nordea kommer att fortsitta att implementera denna metod for intern klassificering for nagra aterstaende
portfoljer.

Nordea har dven fatt tillstand att anvinda interna VaR-modeller for att berdkna kapitalkravet for huvuddelen
av marknadsrisken i tradingbockerna. Schablonmetoden anvinds for operativ risk. Se avsnittet
“—Riskhantering—Operativ risk”.

Riktlinjer for kapital och ICAAP

Baserat pa reglerna enligt EU:s kapitalkravsdirektiv (“CRD”), i den reviderade kapitalpolicyn, har Nordea
som mal att uppna en primérkapitalsrelation om 9 procent och en total kapitaltickningsgrad om 11,5 procent fore
Overgangsregler. Bada talen dr malsittningar 6ver en konjunkturcykel. Nordea uppritthaller sitt kapitalmal
genom sina policies for utdelning och aktieaterkop savil som genom aktiv forvaltning av riskprofilen.

Kapitalpolicyn &r relaterad till ICAAP, vilken, enligt CRD, ska granska den egna hanteringen,

begrinsningen och métningen av visentliga risker for att pa sa sétt kunna bedoma om den interna
kapitalpositionen 4r tillrdcklig och faststilla ett internt kapitalkrav som avspeglar varje banks riskvillighet.
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Under 2008 dversteg Nordeas primédrkapital och kapitalbas de externa minimikraven som foljer av CRD.
Utifran utfallen av stresstesterna pa kapitaltackningen, kapitalprognoser och tillvaxtforvintningar, bedomer
Nordea att de buffertar som finns for externt kapitalsyfte r tillrdckliga. Av foljande tabell framgar Nordeas
kapitaltickningsgrad for varje angivet datum:

Per den 31 december

Md euro 2006 2007 2008

Kapitaltickningsrelaterade nyckeltal

RWA Basel II (pelare 1) fore overgangsregler ...............c.ooiiiiiiiineenn... — 171,5 168,6
RWA med OVergangsregler . .. ... ... ...ttt 1854 204,6 2133
Externt kapitalkrav med dvergangsregler .. ..............iiiiii i 148 164 17,1
Economic Capital (inklusive Nordea Life & Pensions) ... ......................... 96 10,9 128
Primidrkapital . ... ... 13,1 14,2 15,8
Kapitalbas . . . ..o 182 18,7 203
Kérnprimérkapitalrelation fore overgangsregler (%) .. ... voviviin .. — 7.4 8,5
Kérnprimérkapitalrelation med overgangsregler (%) . .......oovuieinennnenn.. 6,3 6.3 6,7
Primérkapitalsrelation fore overgangsregler (%) .. ....ovvine it — 8.3 9.3
Primérkapitalsrelation med overgangsregler (%) . ... .o vvvi it 7,1 7,0 7.4
Kapitaltickningsgrad fore overgangsregler (%) . .......ovuiiiiineinennenn.. — 109 12,1
Kapitaltickningsgrad med overgangsregler (%) ... ......ouueiiineiinennnenn.. 9.8 9,1 9,5
Kapitalbas/Externt kapitalkrav fore overgangsregler (%) . ..........coiieennnoo... — 136,0 151,0
Skuldsdttningsgrad . .. ... 22,6 22,7 26,6

Forutom Nordeas interna kapitalkrav paverkas Nordeas kapitalkrav dven av den fortlopande dialogen med
tredje parter, i synnerhet kreditvédrderingsinstituten.

Nordea anvinder sina egna interna kapitalmodeller och Economic Capital vid berdkning av internt
kapitalkrav, med eller utan stressforhallanden. Eftersom flera risker som beskrivs i pelare 2 redan ingar i Nordeas
Economic Capital-modell, inklusive rénterisk i bankverksamheten, marknadsrisk i placeringsportfoljerna, risk i
Nordeas formansbestimda pensionsplaner, fastighetsrisk, koncentrationsrisk och affirsrisk, anvinder Nordea
sina befintliga beridkningar av internt kapital som utgangspunkt for ytterligare kapitalbuffertar, under beaktande
av bedomningen av de tidigare ndmnda tredje parterna. Nordea har som princip att sikerstilla att kapitalbasen
Overstiger de interna kapitalkraven savil som de externa kapitalkraven.

Utdelningar

Nordea har som mal att sikerstélla en konkurrenskraftig och forutsdgbar utdelning med en utdelningskvot
som Overstiger 40 procent av arets nettovinst. Av foljande tabell framgar Nordeas kapitalstrukturpolicy for de
angivna perioderna:

Per den 31 december!

2006 2007 20082 Policy
Utdelningskvot . .. ..ot 40% 42% 19% >40%
Primirkapitalsrelation ........ ... ... ... . — 8,3% 9,3% 9%>3
Kapitaltickningsgrad . .......... ... . . . i — 10,9% 12,1% 11,5%3

! Kvoterna som anges ovan aterspeglar virdena utan hinsyn tagen till 6vergangreglerna. Om effekterna av 6vergangsreglerna inkluderas,
uppgar virdena av primérkapital och totalt kapital till 7,1 procent respektive 9,8 procent f6r 2006, 7,0 procent respektive 9,1 procent for
2007 och 7,4 procent respektive 9,5 procent for 2008.

2 Foreslagen for arsstimman 2009.

3 Mal 6ver en konjunkturcykel.

Utdelningen for 2008 ér foreslagen att uppga till 0,2 euro per aktie, motsvarande en utdelningskvot om
19 procent av nettovinst, jamfort med 0,50 euro per aktie eller 42 procent av arets nettovinst for 2007.

Overgangsfasen i Basel II skapar ett behov for Nordea att anviinda flera olika kapitalmatt och kapitalkvoter.
Av tabellen “Kapitalkraven och RWA” framgar att vergangsreglerna omfattar ett golv for Nordeas kapitalkrav
jamfort med minimikraven i Basel II (pelare 1). Denna skillnad kommer att minska under 6vergangsperioden i
takt med att golvet successivt sidnks och Nordea far tillstand att anvinda interna rating-baserade modeller for
andra portfoljer. Per utgdngen av 2008 var édr denna skillnad, uttryckt som RWA, 44,7 md euro och 3,6 md euro
uttryckt som externt kapitalkrav.
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Per den 31 december 2008, uppgick Nordeas primirkapitalsrelation fore 6vergangsregler till 9,3 procent och
den totala kapitaltackningsgraden till 12,1 procent. Inklusive 6vergangsregler uppgick primirkapitalsrelationen
till 7,4 procent och den totala kapitaltickningsgraden till 9,5 procent. Kérnprimirkapitalrelationen fore
overgangsregler uppgick till 8,5 procent och med 6vergangsregler till 6,7 procent.

Utover de externa kraven har Nordea ett internt kapitalkrav baserat pa Economic Capital-modellen, som
dven inkluderar riskerna i Nordeas livforsakringsverksamhet. Hér jamfors Economic Capital med kapitalbasen

efter avdrag for livforsdkringsverksamheten.

Kapitalkrav—pelare 1

Foljande tabell “Kapitalkrav och RWA” visar en 6versikt over kapitalkraven i pelare 1, per risktyp samt vid

angivna datum:

Per den 31 december

2006 2007 2008
Mn euro Basel | RWA  Kapitalkrav Basel Il RWA  Kapitalkrav Basel Il RWA
Kapitalkrav och RWA
Kreditrisk ............. ... ... .... 176 329 12 556 156 952 12 060 150 746
Grundldaggande IRK-metoden ............ — 6 709 83 865 9537 119 207
varav foretag . ........ .. .. oL — 5899 73736 6 909 86 358
varav institutioner ................. — 744 9302 1016 12 699
varav hushall ..................... — — 1 465 18313
varav ovriga .. ... — 66 827 147 1 837
Schablonmetoden .. ................... — 5387 67 342 2523 31539
varav Stater . ... ... — 19 243 75 940
Varav ovriga .. ... — 5368 67 099 2 448 30599
Rapporterande enheter enligt Basel I ... ... — 460 5745 n.a. n.a.
Marknadsrisk . . .......... . ... oL 9 069 284 3554 474 5930
varav handelslager, VaR ............ — 42 527 137 1715
varav handelslager, ej-VaR .......... — 242 3027 270 3372
varav valuta, ej-VaR ............... — 0 0 67 843
Operativrisk ........................ — 878 10976 952 11 896
Schablonmetoden ..................... — 878 10976 952 11 896
Delsumma ........................... 185 398 13718 171 482 13 486 168 572
Justering for 6vergangsregler
Tillkommande kapitalkrav enligt
overgangsregler ..................... — 2 649 33103 3577 44709
Summa ............... ... ... 185 398 16 367 204 585 17 062 213 281

Kreditrisken per den 31 december 2008 svarade for mer @n 89 procent av pelare 1-kravet i Nordea, jaimfort
med 92 procent per den 31 december 2007. Av det totala pelare 1-kravet for kreditrisk, per den 31 december
2008, dr 79 procent hinforligt till IRK-exponeringar (jamfort med 53 procent per den 31 december 2007),

21 procent relaterar till exponeringar dir schablonmetoden anvénts (jaimfort med 43 procent per den 31 december
2007), och 0 procent avser exponeringar som rapporterats enligt Basel I (jamfort med 4 procent per den

31 december 2007). Inom IRK-metoden avser 72 procent exponeringsklassen foretag per den 31 december 2008
(jdmfort med 88 procent per den 31 december 2007), som enligt den grundlidggande IRK-metoden har en
genomsnittlig RWA om 57 procent mot 100 procent enligt Basel I (jamfort med 55 procent per den 31 december

2007).

Operativ risk, beridknad enligt schablonmetoden, svarar f6r 7 procent av det totala pelare 1-kravet per den
31 december 2008, jamfort med 6 procent per den 31 december 2007. Nordea har fordel av anvéndandet av
interna modeller for att bedoma marknadsrisk, vilken svarar for 4 procent av det totala pelare 1-kravet per den
31 december 2008, jamfort med 2 procent per den 31 december 2007.

For ytterligare information avseende kapitalkraven och beridkningen av RWA, se avsnittet “—Pelare 3—

upplysning, kapitaltickning och riskhantering”.
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Kapitalkrav for kreditrisk

I schablonmetoden och IRK-metoden beriknas det externa kapitalkravet for kreditrisk enligt f6ljande
formel:

e Ligsta kapitalkrav = RWA x 8%
¢ RWA =Riskvikt x EAD

Principerna for berdkning av lagsta kapitalkrav for kreditrisk skiljer sig 4t mellan de olika
exponeringsklasserna som anvinds vid rapportering av kapitalkrav. Definitionerna av exponeringsklasser i
schablonmetoden skiljer sig at fran klassificeringen enligt IRK-metoden. Vissa exponeringsklasser bygger pa typ
av motpart medan andra baseras pa tillgangsslag, produkttyp, sikerhetstyp och exponeringens storlek.

Foljande tabeller visar exponering, EAD, genomsnittlig riskvikt, RWA och kapitalkrav beridknat med hjalp
av IRK- eller schablonmetoden, per de angivna perioderna:

Per den 31 december 2008
Genomsnittlig
Exponeringsklass, mn euro Exponering EAD riskvikt (%) RWA Kapitalkrav
IRK-metoden
Institutioner .............c..uuirinininnenn.. 52 401 49 143 26% 12 699 1016
Foretag . ... 214072 152015 57% 86 358 6 909
Privatpersoner . ........... .. .. ... 120390 116 045 16% 18 313 1 465
—varav hypotek ........ ... .. ... L. 86 788 86 236 10% 8 925 714
—varav ovriga privatpersoner . .. ............... 28 981 25 649 31% 8 065 645
—varav sma foretag . ............. .. 4621 4160 32% 1323 106
Ovriga motpartslosa exponeringar .............. 2226 1838 100% 1837 147
Summa IRK-metoden ....................... 389088 319 042 37% 119 208 9537
Genomsnittlig
Exponering EAD riskvikt (%) RWA Kapitalkrav
Schablonmetoden
Stater och centralbanker ...................... 19752 20 959 4% 840 67
Delstater och lokala myndigheter ............... 9126 7425 1% 100 8
Institutioner .............c..uuirinininnenn.. 4310 4624 20% 903 72
Foretag . ... 30402 20 960 99% 20719 1658
Privatpersoner ............ .. ... .. 13 864 9739 77% 7469 598
Med fastighet som underliggande sékerhet . . ... ... 564 558 73% 406 33
Ovrigal ... ... . ... 2327 2210 _50% 1099 88
Summa schablonmetoden . ................... 80 346 66 476 _47% 31538 2523
Summa ........... ... 469 434 385517 39% 150 746 12 060

1 Administrativa och icke-kommersiella enheter, multilaterala utvecklingsbanker, forfallna poster, kortsiktiga fordringar, sikerstillda
obligationer och andra poster.
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Per den 31 december 2007

Genom-

snittlig
Exponeringsklass, mn euro Exponering EAD riskvikt (%) RWA Kapitalkrav
Institutioner . .............. ..., 44328 41591 22% 9302 744
Foretag ........ .. 197 800 134 095 55% 73736 5899
Ovriga motpartslosa exponeringar .............. 1186 827 100% 827 66
Summa IRK-metoden ....................... 243314 176 513 ﬁ % 83 865 6709

Genom-

snittlig
Exponeringsklass Exponering EAD riskvikt (%) RWA Kapitalkrav
Stater och centralbanker ...................... 17670 16 831 1% 188 15
Delstater och lokala myndigheter ............... 9113 7 684 1% 55 4
Institutioner . ........... .. ..., 1698 1497 30% 452 36
Foretag ......... 22417 16343 100% 16 343 1307
Privatpersoner ............. ... . .. 38432 25220 75% 18916 1513
Med fastighet som underliggande sidkerhet ... ... .. 87680 86030 35% 30498 2 440
Ovrigal ... ... ... .. . . 1862 1773 50% 890 71
Summa schablonmetoden . ................... 178 871 155378 £ % 67 342 5387
Enhetermed Basel I ......................... 7101 — — 5745 460
Summa .......... ... ... 429 286 331 892 ﬂ % 156 952 12 556

! Administrativa och icke-kommersiella enheter, multilaterala utvecklingsbanker, foretag och institutioner under schablonmetoden,
forfallna poster, kortsiktiga fordringar, sikerstillda obligationer och andra poster.

Exponeringsvirdet for poster i balansridkningen mits enligt IRK-metoden brutto, det vill sdga exklusive
reserveringar. For poster i balansrikningen, derivatkontrakt och virdepappersfinansiering samt transaktioner med
ling avveckling motsvarar EAD 100 procent av den ursprungliga exponeringen. Ovriga poster utanfor
balansrikningen omvandlas till EAD med hjélp av konverteringsfaktorer.

Kapitalkrav for marknadsrisker (risker i handelslagret)

Foljande tabeller visar kapitalkravet for marknadsrisk i Nordeas handelslager for den angivna perioden:

Per den 31 december 2008

Handelslager, VaR Handelslager, ej VaR  Bankverksamheten, e¢j VaR Summa
Mn euro RWA Kapitalkrav RWA Kapitalkrav RWA Kapitalkrav RWA  Kapitalkrav
Rénterisk ............ 2 068 164 2654 213 0 0 4722 377
Aktierisk . ............ 171 14 668 53 0 0 839 67
Valutarisk ............ 520 42 0 0 843 67 1363 109
Ravarurisk ........... 0 0 50 4 0 0 50 4
Diversifieringseffekt ... -1044 -83 0 0 0 0 -1044 -83
67

Summa.............. 1715 137 3372 270 843

5930 474

Per den 31 december 2007

Handelslager, VaR Handelslager, ej VaR  Bankverksambheten, ej VaR Summa

Mn euro RWA Kapitalkrav RWA Kapitalkrav RWA Kapitalkrav RWA Kapitalkrav
Rénterisk .............. 665 53 2656 213 — — 3321 266
Aktierisk .. ............. 183 15 305 24 — — 488 39
Valutarisk . ............. 103 8 — 0! 0r 103 8
Ravarurisk ............. — — 66 5 — — 66 5
Diversiferingseffekt ... ... -424 -34 — — — 0 424 -34
Summa ............... 527 2 3027 242 0 0

3554 284

' Valutarisk i bankverksamheten (25 mn euro) dr mindre dr @n 2 procent av kapitalbasen och dr dérfor undantagen fran
marknadsriskkapital.
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Av RWA for marknadsrisk som den 31 december 2008 uppgick till 5,9 md euro (jimfort med 3,6 md euro
per den 31 december 2007), utgjorde handelslagret inom Nordea Markets 5,1 md euro (jimfort med 3,6 md euro
per den 31 december 2007). VaR-siffran for handelslagret utgors av generell och specifik rinterisk, aktierisk och
valutarisk for positioner i de portfoljer for vilka Nordea har tillsynsmyndigheternas tillstdnd att anvénda sina
egna, interna VaR-modeller. Portfoljer som inte rapporteras med VaR-modeller rapporteras i stéllet enligt
schablonmetoden, vilket visas under “ej VaR” i tabellen ovan.

Kapitalkrav for operativ risk

Kapitalkravet for operativ risk dr 1,0 md euro per den 31 december 2008 (jamfort med 0,9 md euro per den
31 december 2007) och beriknas med hjélp av schablonmetoden, varvid Nordeas verksamhet delas in i atta
verksamhetsgrenar: foretagsfinansiering, handel och finansforvaltning, privatkundsverksambhet,
storforetagsverksamhet, betalning och avveckling, formedlingsuppdrag, kapitalforvaltning och
privatkundsmékleri.

Kapitalkravet for den samlade operativa risken berdknas som summan av kapitalkraven for de enskilda
verksamhetsgrenarna inom varje koncern och bolag. Risken inom varje verksamhetgren motsvarar
betakoefficienten ganger bruttointikterna. Betakoefficienterna dr olika for de olika verksamhetsgrenarna och
ligger pa mellan 12 procent och 18 procent.

Kapitalkrav i pelare 2

Nordea baserar de interna kapitalkraven enligt ICAAP pa Nordeas Economic Capital-modell. Economic
Capital per den 31 december 2008 beriknas till 12,8 md euro, jamfort med 10,9 md euro per den 31 december
2007.

Foljande diagram visar Nordeas Economic Capital per kundomrade och per typ av risk och visar att en
majoritet av Nordeas risk finns i form av kreditriskkapital bland de nordiska foretags- och privatkunder inom
kundomradet Nordic Banking:

B Keditrisk, 70 %
Marknadsrisk, 12 %

. Operativ risk, 8 %
Affarsrisk, 9 %

. Livforsékringsrisk, 1 %

Foljande diagram visar Economic Capital fordelat efter omrade per den 31 december 2008.

B Nordic Banking, 73 %

Institutional & International
Banking, 12 %

. Capital Markets & Savings, 10 %
Group Treasury, 4 %

. Banking Products
& Group Operations, 1 %

Nordea har beréknat interna kapitalkrav med hjélp av Economic Capital-modeller sedan 2001. Pelare 1 i
kapitalkravsdirektivet stinger luckorna mellan de externa kapitalkraven och Economic Capital genom att
forbittra riskkinsligheten i de externa kapitaltdckningsmatten. Nordea berdknar Economic Capital for foljande
typer av huvudsakliga risker: kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk, afférsrisk, och livforsikringsrisk. Dessutom
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tar Economic Capital-modeller direkt hinsyn till rdnterisk i bankverksamheten, marknadsrisk i
placeringsportfoljerna, risk i Nordeas interna formansbestimda pensionsplaner, fastighetsrisk och
koncentrationsrisk.

Kvantitativa modeller anvénds for att uppskatta ovintade forluster for alla typer av risk som ingar i
Economic Capital.

Kreditrisk beriknas med hjélp av en uppsittning av kapitalfaktorer. Kapitalfaktorerna har utvecklats for
olika produkter, kundsegment och kreditkvalitetsklasser. Faktorerna som anvinds for foretags- respektive
institutionssegmenten har riknats fram med hjilp av en portfoljmodell, dir sannolikheten for fallissemang,
forlusten vid fallissemang och exponeringen vid fallissemang ingar samt granskas och uppdateras arligen. Denna
modell anvinds dven for att méta portfoljkoncentrationen och motpartsrisken i Nordeas handelslager. De
parametrar som anvinds for Economic Capital utgor grunden for Basel II-ramverket i de IRK-modeller som
Nordea anvinder for att mita kreditexponeringar. Nordeas ratingmodeller baseras pa en kombination av estimat
for sannolikheten for fallissemang over en konjunkturcykel respektive vid en tidpunkt. Nordeas scoringmodeller
baseras frimst pa ett estimat for sannolikheten for fallissemang vid en tidpunkt.

Marknadsrisk for bankverksamheten baseras pa scenariosimulering och VaR-modeller anpassade efter den
tidshorisont och det konfidensintervall som anvénds for Economic Capital. Dessutom anvidnder Nordea VaR- och
simuleringsmodeller for att berdkna Economic Capital for rinterisk i den Ovriga bankverksamheten,
marknadsrisk i placeringsportfoljerna, risk i Nordeas interna formansbestimda pensionsplaner och for
fastighetsrisk. For livforsidkringsverksamheten anvinds en ALM-modell (Asset and Liability Management) som
bygger pa scenarion genererade med hjilp av Monte Carlo-simulering for att ta hiansyn till optionselementet i
produkter med garanterad avkastning.

Operativ risk aterspeglar risken for direkt eller indirekt forlust till foljd av brister eller fel hanforliga till
interna processer. Den beréknas enligt schablonmetoden i Basel II.

Afférsrisk representerar resultatsvingningar som finns i all affirsverksamhet som ett resultat av osdkerhet
kring intdkter och kostnader till f6ljd av fordndringar i den ekonomiska och konkurrensutsatta omgivningen. De
huvudsakliga riskomraden r risk for skada pa anseendet, strategisk risk, likviditetsrisk och indirekta effekter
som SIIR. Affirsrisk berdknas utifran resultatvolatilitet i historiska tidsserier avseende vinst och forlust efter
justeringar for marknads-, operativ- och kreditrisk.

Livforsidkringsrisk &r risken for forlust till f6ljd av forsdkringsantaganden for dodlighet och sjuklighet
som anvands vid prisséttningen av livforsdkringsprodukter. Den beridknas som andelar av EU:s
minimisolvenskrav (mortalitets- och invaliditetsrisk) och forsdkringstekniska avséttningar (risk for variationer
i forvintad livslangd).

For att riskmétningen ska bli konsekvent i hela Nordea har métperioden faststillts till ett (1) ar och
konfidensnivan dr 99,97 procent for samtliga risktyper. Nordeas totala Economic Capital dr lika med det belopp
som krévs for att ticka ovintade forluster under ett ar i 99,97 procent av alla mojliga fall.

Nordeas mangskiftande verksamhet ger upphov till avsevirda diversifieringsfordelar. Nar Nordeas
Economic Capital-risker beridknas per riskslag antas dock att alla ovéntade forluster intréffar samtidigt. Darfor
anvinder Nordea en konservativ korrelationsmatris for att beridkna diversifieringsfordelarna som finns i
verksamheten. Till exempel &r bade kreditrisken och marknadsrisken starkt korrelerade med utvecklingen i den
generella ekonomin och ddrmed starkt korrelerade med varandra, medan livforsidkringsrisker och operativa risker
inte dr korrelerade alls. I slutdndan ger diversifieringseffekterna ett Economic Capital som &r ldgre dn summan av
Economic Capital for varje risktyp.

Utover beridkning av Economic Capital, utfér Nordea omfattande stresstester pa kapitaltdckningen for att
analysera effekterna av en rad globala och lokala krisscenarier. Resultaten fran stresstesterna ligger, tillsammans
med eventuella ledningsbeslut, till grund for Nordeas interna kapitalkrav.

Economic Profit (“EP”)

Nordea anvinder EP som ett av sina finansiella prestationsmatt. EP beriknas som riskjusterat resultat minus
kapitalkostnad.
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Riskjusterat resultat och EP dr matt pa vardeskapande ur ett aktiedgarperspektiv. Vid investeringsbeslut och
kundrelationer driver och stodjer EP ett ritt agerande med en balanserad syn pa intékter, kostnader och risk.
EP-modellen fangar dessutom in bade tillvéixt och avkastning. Economic Capital och forvintade forluster
anvinds i EP-mattet.

Forvintade kreditforluster

Forvintade kreditforluster aterspeglar normaliserade forlustnivaer 6ver en konjunkturcykel savil for
enskilda kreditengagemang som pa portfoljniva. Den genomsnittliga kvot som anvénds i Economic Capital-
modellen, beriknad som Expected Loss delat med Exposure at Default uppgick till 17 punkter per den
31 december 2008, jamfort med 16 punkter per den 31 december 2007, i respektive fall exklusive klasserna
statlig och institutionell exponering. Nordea har som ambition att anvinda samma parametrar i de interna
berdkningarna av Economic Capital och Expected Loss som i beridkningarna av externt kapital. Déarfor har
Expected loss-mattet omkalibrerats som en f6ljd av godkdnnandet av IRK om 22 punkter for kontorsrorelsen per
den 31 december 2008, baserat pa antagandena ovan. Framgent kommer forandringen av denna modell att
paverka berékningen av riskjusterad vinst for 2008 och 2009. Det ska noteras att kvoterna for forviantad forlust dr
stabilare matt dn de faktiska kreditforlusterna, men matten f6ljer konjunkturcykeln som en konsekvens av
fordndringarna i aterbetalningsformaga (PD-dimension) och sikerhetstickning (LGD-dimension).

Definition av forvintad kreditforlust

Forvintad kreditforlust dr den normaliserade forlustkvoten berdknad utifran den aktuella portfoljen.
Forvintad kreditforlust méts med hjdlp av foljande formel: Forvintad forlust = PD x LGD x EAD, dir

e PD ir ett matt pa sannolikheten for fallissemang hos motparten;
e LGD ér ett matt pa hur stor forlusten bedoms bli i hindelse av fallissemang; och

e EAD ir ett mitt pa forvintad exponering i hindelse av fallissemang.

Kapitalbas

Med kapitalbas (refererad till som “egna medel” i kapitalkravsdirektivet eller “CRD”) avses summan av
primirkapital och supplementért kapital efter avdrag.

Primérkapital definieras som det kapital som motsvarar eller i det ndrmaste motsvarar inbetalt kapital, vissa
reserver och en begrinsad andel hybridkapitallan, hogst 30 procent av primérkapitalet. Resultatet far endast
medriknas efter avdrag for foreslagen utdelning. Goodwill och uppskjutna skattefordringar dras av fran
primirkapitalet.

Supplementirt kapital delas in i eviga och daterade lan. Totalt supplementirt kapitalbelopp far inte verstiga
det totala primérkapitalbeloppet. Av supplementirt kapital far de daterade lanen hogst motsvara hilften av
primirkapitalbeloppet. Griansvérdena har satts efter avdrag for bland annat investeringar i forsakringsbolag och
andra finansforetag.

Enligt kapitalkravsdirektivet ska hilften av avdraget for investeringar i forsikringsbolag goras fran
primérkapitalet och aterstoden fran summan av primirkapital och supplementirt kapital. Men enligt en
overgangsregel som giller fram till utgangen av 2012 kan dock investerat kapital i Nordea Life & Pensions dras
av fran summan av primérkapital och supplementirt kapital.

Kapitalbasen justeras med skillnaden mellan forvintade kreditférluster och reserveringar for aktuella
exponeringar. En negativ skillnad (férvéintade kreditforluster dr strre dn reserveringen) betraktas som
underskott. Enligt kapitalkravsdirektivet ska detta underskott dras av fran kapitalbasen. Enligt 6vergangsreglerna
for Basel II minskas ocksa RWA med underskottet for att resultatet ska bli neutralt ur ett Basel I-perspektiv.
Inom Nordea finns viletablerade interna processer for kapitaloverforingar som omfattar mojligheten till
utdelning och koncernbidrag, forlagslan och eviga forlagslan samt kapitaltillskott och emission av aktier. I de fall
nir kapitalbasen maste utokas i ett dotterbolag dr huvudalternativet interna forlagslan eller kapitaltillskott fran
moderbolaget for att stirka kidrnkapitalet.
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Nordea har dven definierats som ett finansiellt konglomerat vilket exempelvis innebér att kraven pa bank
(kapitaltickningskrav) och forsidkring (solvensregler) adderas for att sikerstilla att det finansiella konglomeratet
har tillrackligt med kapital. Nordea har inte upplevt nagra visentliga begransningar med avseende pa regleringen
som finansiellt konglomerat. Kapitalkraven som géller for finansiella konglomerat aterfinns i lag (2006:531) om
finansiella konglomerat som tridde i kraft den 1 juli 2006. Detaljerade instruktioner och krav aterfinns i FFFS
2006:6.

Institutioner och forsdkringsbolag som har definierats som finansiella konglomerat maste ha en kapitalbas
som vid alla tidpunkter dr lika med eller 6ver de konsoliderade kapitalkraven for det finansiella konglomeratet.
Kapitalbasen for Nordeakonglomeratet har beridknats utifran en kombination av konsolideringsmetoden och den
aggregerade metoden. Detta innebir att kapitalbasen for konglomeratet inkluderar kapitalbasen for gruppen av
institutioner och Nordea Life Holding AB. Motsvarande kapitalkrav berdknas utifran en sammanldggning av
kapitalkraven i gruppen av institutioner och solvenskravet for forsidkringsverksamheten i bolagen under Nordea
Life Holding AB.

Av foljande tabell framgar en sammanstillning av de poster som inkluderats i kapitalbasen per varje angivet
datum:

Per den 31 december
Mn euro 2006 2007 2008

Sammanfattning av poster som ingar i kapitalbasen
Berikning av total kapitalbas

Egetkapital . ... ... o 15322 17160 17 803
Foreslagen/verkstélld utdelning . ........... . i -1271  -1300 -519
Hybridkapitallan . . ... ... 1458 1409 1447
Uppskjutna skattefordringar .. ... e -369 -185 -58
Immateriella tillgangar! ... ... ... .. .. . . . -1770 -2374 -2193
IRK-reserveringar 6verskott (+) /underskott (=) .......... ... . ... — -30 -269
Avdrag for investeringar i kreditinstitut (50%) . ........ ... . . i — -80 -87
OVIiga POSET, NEIO . . ..ttt 223 370 -364
Primiérkapital (netto efter avdrag) ............ ... ... ... ... . .. ... .. ... 13147 14230 15760
—varav hybridkapital ... ... e 1458 1409 1447
Supplementiirt kapital ......... .. .. .. .. .. ... 6726 6075 6097
—varav eviga forlagslan . ....... ... 684 664 690
IRK-reserveringar overskott (+)/ underskott (=) ........... ... .. .. ... .. .. ... — -30 -269
Avdrag for investeringar i kreditinstitut (50%) .......... .. ... .. .. — -80 -87
Ovriga avdrag . ... ... -1714 -1535 -1175
Summa kapitalbas . .......... .. . ... 18159 18660 20 326
Kapitalsituation for det finansiella konglomeratet

Kapitalbas (netto efter avdrag och justeringar) .............. ... .. ..., 19601 20252 21540
Kapitalkrav . .. ..o 15830 18343 18148
Overskottskapital ................... . ... ... 3772 1909 3392

I Data f6r 2006 inkluderar endast goodwill. Data f6r 2007 och 2008 inkluderar goodwill och andra immateriella tillgangar.

Pelare 3 — upplysning, kapitaltickning och riskhantering

CRD foreskriver dven hur och nér institutioner ska redovisa sin kapital- och riskhantering. Redovisning ska
folja kraven i enlighet med pelare 3. De huvudsakliga kraven bestér av foljande:

e Beskrivning av koncernstrukturen och allmén risk- och kapitalhantering,
e Regler om kapitaltickning och kapitalbasen,

e Kreditrisk, inklusive RWA-berikningar och laneforluster,

e  Marknadsrisk, och

e Operativ risk.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

INFORMATION OM AKTIEN

Nordea Bank AB (publ) ir ett publikt bankaktiebolag som bildades i Sverige den 6 oktober 1997 som ett
aktiebolag och omregistrerades till ett publikt bankaktiebolag den 30 januari 2004. Nordeas foregangare var
Nordea Bank Sverige AB (publ) (tidigare Nordbanken AB (publ)), som den 1 mars 2004 fusionerades med
Nordea. Nordeas nuvarande firma registrerades av Bolagsverket den 30 januari 2004. Nordeas
organisationsnummer dr 516406-0120.

Enligt Nordeas bolagsordning (“Bolagsordningen™) kan aktier i Nordea utges i tva klasser, stamaktier och
C-aktier. Stamaktier kan utges i ett antal av hogst 4 000 000 000 stamaktier och C-aktier kan utges i ett antal av
hogst 5 000 000 C-aktier. Det totala antalet aktier i Nordea ska vara ldgst 1 000 000 000 och hogst
4 000 000 000. Den extra bolagsstimma som holls den 12 mars 2009 beslutade om dndring av Bolagsordningen
till att tillata ldagst 2 700 000 000 stamaktier och hogst 10 800 000 000 stamaktier. Den @ndrade Bolagsordningen
kommer att registreras hos Bolagsverket i samband med slutférandet av Foretridesrittsemissionen. Innehavare
av stamaktier &r berittigade till en rost per aktie och innehavare av C-aktier &r berittigade till en tiondels rost per
aktie. Innehavare av C-aktier &r inte beréttigade till nagon utdelning. Alla aktier har lika ritt till andel av
eventuellt 6verskott i hdndelse av likvidation. Alla utestaende aktier per datumet for detta prospekt dr, och de
Nya Aktierna kommer att vara, stamaktier. Som en del i Nordeas foreslagna langsiktiga incitamentsprogram for
vissa ledande befattningshavare (“LTIP 2009”) har dock Styrelsen foreslagit till arsstimman 2009, som ska
hallas den 2 april 2009, att besluta om en nyemission av 7 250 000 C-aktier samt om en dndring av
Bolagsordningen sé att upp till 10 000 000 C-aktier far ges ut. Se avsnittet “Styrelse, koncernledning och
revisorer—Ersdttning till Styrelsen och koncernledning—De ldngsiktiga incitamentsprogrammen”.

C-aktier som innehas av Nordea kan efter beslut av Styrelsen omvandlas till stamaktier. Sadan omvandling
kommer utan drojsmal att anmélas for registrering hos Bolagsverket och dr verkstilld ndr registrering skett. Per
datumet for detta prospekt finns inga utestaende C-aktier. Se avsnittet “—Aktiekapital”.

Da Nordeas aktier dr emitterade i enlighet med svensk lag kan réttigheterna som ér férenade med aktierna
endast dndras i enlighet med forfarandena i aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse. Andringar av Bolagsordningen kriver godkinnande av den svenska Finansinspektionen.
Inget offentligt uppkopserbjudande rérande aktierna i Nordea har forekommit under nuvarande eller féregaende
rikenskapsar. For information om aktiedgares foretradesritt vid nyemissioner, se avsnittet “Bolagsordning”.

Det finns inga restriktioner i lag eller i Bolagsordningen avseende ritten att overlata aktier i Nordea.
Eftersom Nordea ir ett kreditinstitut krdaver dock ett direkt eller indirekt forvirv av aktier i Nordea, som antingen
resulterar 1 att forviarvarens sammanlagda innehav anses vara ett kvalificerat innehav eller en 6kning av ett
kvalificerat innehav, tillstind i vissa jurisdiktioner. Se avsnittet “Overvakning och tillsyn av banker” .

AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagsordningen ska Nordeas aktiekapital vara lagst 1 000 000 000 euro och hogst 4 000 000 000
euro. Den extra bolagsstimma som holls den 12 mars 2009 beslutade om dndring av Bolagsordningen till att
tillata ldagst 2 700 000 000 euro och hogst 10 800 000 000 euro. Den @ndrade Bolagsordningen kommer att
registreras i samband med slutforandet av Foretridesrittsemissionen. Nordeas aktiekapital uppgar fore
Foretridesrittsemission till 2 600 108 227 euro fordelat pa 2 600 108 227 stamaktier. Det totala antalet aktier vid
2008 ars borjan var 2 597 228 227. Den 15 maj 2008 emitterades 2 880 000 C-aktier som en del av Nordeas
langsiktiga incitamentsprogram for vissa ledande befattningshavare (“LTIP 2008”). Se avsnittet “Styrelse,
koncernledning och revisorer—Ersdttning till Styrelsen och Koncernledning—De langsiktiga
incitamentsprogrammen”. Dessa C-aktier omvandlades till stamaktier den 22 maj 2008 och for nirvarande (savil
som i slutet av 2008) finns det endast ett utestaende aktieslag, namligen 2 600 108 227 stamaktier. Som en del av
LTIP 2009, har dock Styrelsen foreslagit att emittera nya C-aktier. Se avsnittet “—Information om aktien”.
Aktierna dr denominerade i euro. Per datumet for detta prospekt dger Nordea 6 000 000 av sina egna stamaktier
(exklusive aktier forvirvade inom ramen for den egna virdepappersrorelsen) med ett bokfort viarde om 6 000 000
euro och ett kvotvirde om 6 000 000 euro. De egna aktierna ger inte foretridesritt i Foretridesréttsemissionen.
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Tabellen nedan visar fordndringar i Nordeas aktiekapital sedan 2004:

Forindring av antalet aktier Totalt antal aktier
Total
forindring Forindring av
Kvotviirde av antalet aktiekapitalet Aktiekapital
Ar (i euro)! Forindring Stamaktier C-aktier aktier Stamaktier C-aktier Summa aktier (i euro) (i euro)
2004 0,40 Minskning -81 608 500 — -81 608 500 2 846 499 727 0 2846499 727 -32343 080,72 1128 117 742,40
2005 0,40 Minskning  -140 159 800 — -140 159 800 2706 339 927 0 2706339927 -55548 131,94 1072 569 610,46
2006 0,40 Minskning  -112 231 700 — -112231700 2594 108 227 0 2594108 227 -44 479 667,34 1028 089 943,12
2006 1,00 Fondemission — — — 2594108 227 0 2594108227 1566018 283,88 2594 108 227,00
2007 1,00 Nyemission — 3120000 3120000 2594108227 3120000 2597228227 3120 000,00 2 597 228 227,00
2007 1,00 Omvandling 3120 000 -3 120 000 — 2597228 227 0 2597228227 — 2597228 227,00
2008 1,00 Nyemission — 2880000 2880000 2597228227 2880000 2600 108227 2 880 000,00 2 600 108 227,00
2008 1,00 Omvandling 2 880 000 -2 880 000 — 2600 108 227 0 2600 108 227 — 2600 108 227,00
2009 1,00 Nyemission? 1430 059 525 — 1430059525 4030167752 0 4030167752 1430059 525,00 4030 167 752,00

! Kvotvirdet édr avrundat uppat till ndrmaste tva decimaler.

2 Den 9 februari 2009 beslutade Styrelsen om en emission av Nya Aktier, under forutsittning av bolagsstimmans efterfoljande godkénnande. Den 10
mars 2009 bestimde Styrelsen det antal Nya Aktier som skulle emitteras till hogst 1 430 059 525. Den extra bolagsstimma som holls den 12 mars
2009 godkinde Styrelsens beslut. Per datumet for detta prospekt har de Nya Aktierna inte tecknats eller tilldelats.

Nedanstaende tabell visar Nordeas aktiekapital fordelat efter storleken pa existerande aktiedigares aktieinnehav per
den 28 februari 2009:

Aktier Aktiesigare

Aktiedigande Antal aktier % Antal aktiefigare %

I=1 000 .. 149 840 744 6 394 022 82
LOOI=T10000 . .. e 203 192 898 8 82764 17
10001-100 000 . ...t 111523 958 4 4 424 1
100 0011000 000 .. ..o 213452 677 8 588 0
L1000 000+ . . e et e e e e e 1916 097 950 74 227 0
Totalt . . ... 2594 108 2271 100,0 482 025 100,0

I Exklusive aktier som emitterats for det langsiktiga incitamentsprogrammet och som innehas av Nordea.

Nedanstaende tabell visar Nordeas aktiekapital fordelat efter aktiedgarnas hemvist per den 28 februari 2009:

Aktiedigande per land—fem storsta linderna Innehav/Roster (%)
) 8 (< P 43,1
Finland . . ... 26,0
Danmark . .. ... e 12,3
US A e e 8,2
SEOrDIItANMIEN . . . . oot 4,0

Anslutning till vardepappersforvaltare och clearingorganisation

Nordeas aktier i Sverige formedlas genom ett elektroniskt vardepapperssystem, VP-systemet, med Euroclear Sweden
som central virdepappersforvaltare och clearingorganisation. Euroclear Sweden for ocksa Nordeas aktiebok. Inga
aktiebrev har utfirdats for Nordeas utestaende stamaktier och inga aktiebrev kommer att utfirdas for de Nya Aktierna.
Euroclear Swedens adress dr: Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 15, Box 7822, 103 97, Stockholm.

Finska depébevis ér sirskilda kontobaserade rittigheter emitterade i det finska kontoféringssystemet som fors av
Euroclear Finland. Likt Euroclear Sweden dr Euroclear Finland ett dotterbolag till NCSD Holding AB, vilket i sin tur &r
ett dotterbolag till Euroclear SA/NV. Finska depédbevis dr avmaterialiserade depabevis som representerar en rittighet till
de underliggande aktierna i Nordea. De underliggande aktierna &r registrerade i det svenska kontoféringssystemet som
fors av Euroclear Sweden for innehavarna av de finska depabevisens rikning. Inga fysiska certifikat har utférdats, eller
kommer att utfirdas, for de finska depabevisen. Euroclear Finlands adress dr: Euroclear Finland Ab, Urho Kekkosen katu
5C, P.O. Box 1110, FI-00101 Helsingfors, Finland. De aktier i Nordea som handlas genom finska depabevis pa NASDAQ
OMX Helsinki dr en del av det totala antalet utfirdade aktier i Nordea och de finska depabevisen som handlas pa
NASDAQ OMX Helsinki motsvaras av en depa kontrollerad av Nordea hos Euroclear Sweden, dess centrala
virdepappersforvaltare och clearingorganisation.

147



Nordeas aktier dr sekundirnoterade pA NASDAQ OMX Copenhagen och handlas med kortnamnet
“NDADKK”. Sekundirnoteringen sker enligt reglerna om sekundérnotering (Da: Sekundeer optagelse til handel)
som dr utfirdade av NASDAQ OMX Copenhagen. De av Nordeas aktier som handlas pA NASDAQ OMX
Copenhagen formedlas genom ett elektroniskt virdepapperssystem fort av VP Securities. Inga aktiebrev har
utfdrdats for de av Nordeas utestaende stamaktier som handlas pa NASDAQ OMX Copenhagen och inga
aktiebrev kommer att utfardas for de Nya Aktierna. VP Securities adress dr: VP Securities A/S, Helgehgj Allé 61,
P-O. Box 20, DKK-2630 Taastrup, Danmark. Nordeas aktier som handlas pAa NASDAQ OMX Copenhagen
levereras i kontobaserad form genom kontoféring hos VP Securities. De av Nordeas aktier som handlas pa
NASDAQ OMX Copenhagen utgor en del av det totala antalet aktier som emitterats av Nordea och de aktier som
handlas pA NASDAQ OMX Copenhagen motsvarar en depa som kontrolleras av Nordea hos Euroclear Sweden,
dess centrala virdepappersforvaltare och clearingorganisation.

Aterkﬁpsprogram och forvirv av egna aktier

Arsstimman 2008 bemyndigade Styrelsen att under perioden fram till nista rsstimma fatta beslut om
forvirv av Nordeas egna stamaktier pa en reglerad marknad dir Nordeas stamaktier &r noterade, eller enligt ett
forvirvserbjudande riktat till Nordeas samtliga aktiedgare. Forvérv far ske av upp till 10 procent av samtliga
aktier i Nordea. Forvérv av stamaktier i Nordea pa en reglerad marknad féar ske endast till ett pris inom det
registrerade intervallet mellan hogsta kopkurs och ldgsta séljkurs. Forvirv av stamaktier enligt ett
forvirvserbjudande riktat till samtliga aktiedgare far ske till ett pris hogst motsvarande borskursen vid tiden for
erbjudandet med ett tilldigg av hogst 30 procent. Syftet med forvirv av egna stamaktier dr att mojliggora en
anpassning av Nordeas kapitalstruktur till raddande kapitalbehov samt att mojliggora anviandning av egna
stamaktier som likvid vid eller finansiering av forvirv av foretag eller verksamheter. Detta bemyndigande har
inte utnyttjats, framst till f61jd av turbulensen pa de finansiella marknaderna.

Arsstimman 2008 bemyndigade dven Styrelsen att, under perioden fram till nista rsstimma, fatta beslut
om Overlatelse av stamaktier i Nordea att anvéndas som likvid vid eller finansiering av forvérv av foretag eller
verksamheter. Overlatelse av stamaktier fir ske pa annat sitt in pa en reglerad marknad upp till det antal
stamaktier i Nordea som vid var tid innehas av Nordea. Overlitelse ska ske till ett uppskattat marknadsvirde och
far ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt. Detta bemyndigande har inte utnyttjats. Styrelsen har inte
foreslagit arsstimman 2009 att besluta om nagot nytt bemyndigande om aterkdp och overlatelse av stamaktier i
enlighet med aktiebolagslagen.

Arsstimman 2008 beslot att Nordea i sin viirdepappersrorelse 16pande far forvirva egna stamaktier fram till
nista arsstimma. Nordeas innehav av egna stamaktier i virdepappersrorelsen far dock inte vid nagot tillfille
Overstiga en procent av samtliga stamaktier i Nordea. Priset for forvirvade stamaktier ska motsvara vid var tid
gillande marknadspris. Nordeas arsstimma 2009 har foreslagits att besluta om ett nytt bemyndigande att
forvirva stamaktier i Nordeas virdepappersrorelse, se avsnittet “—Aktiekapitalet”.

Nordea ir inte berittigat att rosta for sina egna stamaktier vid bolagsstammor eller att delta i
Foretradesrittsemissionen.

HANDEL I NORDEAS AKTIER

Nordeas stamaktier handlas pa NASDAQ OMX Stockholm med kortnamnet “NDASEK”, genom finska
depébevis (FDR) pa NASDAQ OMX Helsinki med kortnamnet “NDA1V” och pa NASDAQ OMX Copenhagen
med kortnamnet “NDADKK?”. ISIN-koden for stamaktierna som handlas pa NASDAQ OMX Stockholm ér
SE0000427361. ISIN-koden for de FDR som handlas pa NASDAQ OMX Helsinki dr FI0009902530. ISIN-
koden for aktierna som handlas pa NASDAQ OMX Copenhagen dar SE0000427361. For information om
stamaktiernas marknadspris, se avsnittet “Historisk kursutveckling for aktien”.

Nordea kommer att ansoka om att de Nya Aktierna tas upp till handel pa var och en av NASDAQ OMX
Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki och NASDAQ OMX Copenhagen i samband med slutférandet av
Foretradesrittsemissionen. De Nya Aktierna kan noteras tidigast den 21 april 2009. Kortnamnen och ISIN-
koderna for de Nya Aktierna kommer att vara samma som for de existerande stamaktierna.
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STORRE AKTIEAGARE

Nedanstaende tabell visar Nordeas tio storsta aktiedgare per den 28 februari 2009 (om inte annat anges):

Procent av
Stamaktier aktiekapitalet/
Aktiesigare Land (mn) C-aktier rosterna
Svenska Staten . .. ... Sverige 515.,6 0 19,9
Sampo ADD ..o Finland 359,0 0 15,021
Nordea-fonden (fore detta Nordea Danmark-fonden) .......... Danmark 105,3 0 4,1
Swedbank Robur Fonder ................. ... ... . ... ..... Sverige 79,9 0 3,1
SHB/SPP Fonder . ....... ... ... . i, Sverige 46,0 0 1,8
SEB Fonder .......... . Sverige 40,5 0 1,6
Nordea Fonder ........... ... . . . . . . .. Sverige 31,1 0 1,2
Fjarde AP-fonden .......... .. ... .. . . Sverige 30,4 0 1,2
Forsta AP-fonden .......... ... . . . . . . .. Sverige 26,3 0 1,0
Andra AP-fonden ......... ... . . . ... Sverige 25,9 0 1,0

I Enligt flaggningsmeddelande fran Sampo Abp den 11 mars 2009.

AKTIEAGANDE BLAND ANSTALLDA

Nordea har ett vinstdelningsprogram som omfattar samtliga anstéllda. Dirtill har Nordea dven LTIP 2007
och LTIP 2008 (sasom definieras nedan) som omfattar vissa nyckelpersoner. For ytterligare information om
LTIP 2007 och LTIP 2008, se avsnittet ”Styrelse, koncernledning och revisorer—Ersdittning till Styrelsen och
koncernledningen—De ldangsiktiga incitamentsprogrammen”. Vidare har anstillda i Sverige genom Nordeas
vinstdelningsstiftelse ett indirekt dgande i Nordea, vilket uppgick till 0,5 procent per den 31 december 2008. Se
avsnittet “Verksamhet—Medarbetare”. De anstillda har dven ett mindre indirekt dgande i Nordea genom
pensionsstiftelsen.

OMVANDLING TILL EUROPABOLAG

Nordea avser att fortsitta arbetet med att forenkla sin legala struktur och vad géller de Nordiska bankerna dr
malet att Nordea ska omvandlas till ett europabolag (La: Societas Europece) (‘“SE-bolag”) i enlighet med radets
forordning (EG) nr. 2157/2001 av den 8 oktober 2001, vilket dock dnnu inte formellt beslutats. En ombildning
forutsitter bland annat att Nordea far nddvindiga tillstand fran berorda tillsynsmyndigheter. En ombildning
forvintas leda till forbéttrad operativ effektivitet, minskad operativ risk och komplexitet samt hogre
kapitaleffektivitet. Nordea avvaktar tillfredsstillande 16sningar fran tillsynsmyndigheter och lagstiftare, framfor
allt med avseende pa fragan om inséttningsgaranti. De slutliga svaren fran tillsynsmyndigheterna med avseende
pa den radande finansiella oron avvaktas dnnu och ska komma att utvirderas. Nordea foljer upp och utvirderar
fordandringarna i processen.
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HISTORISK KURSUTVECKLING FOR AKTIEN

Nordeas stamaktier har varit noterade pA NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet “NDASEK” med
handel i svenska kronor sedan 1997. Sedan 2000 &r Nordeas aktier noterade pA NASDAQ OMX Copenhagen
under kortnamnet “NDADKK” med handel i danska kronor och sedan 2002 har Nordeas finska depabevis varit
noterade pA NASDAQ OMX Helsinki under kortnamnet “NDA1V”” med handel i euro.

Nedanstaende tabell ger en dverblick av fordndringarna i priset for Nordeas aktier (baserat pa
stingningskursen pA NASDAQ OMX Stockholm, Helsinki respektive Copenhagen) sedan 2006:

NASDAQ OMX NASDAQ OMX
Stockholm NASDAQ OMX Helsinki Copenhagen

Period Hogsta pris!  Ligsta pris! Hogsta pris2  Ligsta pris2 Hogsta pris® Légsta pris?
Rakenskapsaret 2006 ............ 107,80 78,25 11,92 8,47 89,00 63,00
Rakenskapsaret 2007 ............ 119,30 99,60 12,95 10,68 96,25 79,50
Rakenskapsaret 2008 ............ 107,80 51,90 11,41 4,93 85,00 36,90
Forsta kvartalet 2006 ............ 98,25 79,25 10,46 8,55 78,50 63,75
Andra kvartalet 2006 ............ 99,25 78,25 10,59 8,47 79,50 63,00
Tredje kvartalet 2006 ............ 98,50 80,25 10,68 8,47 79,75 64,75
Fjarde kvartalet 2006 ............ 107,80 93,90 11,92 10,13 89,00 75,50
Forsta kvartalet 2007 ............ 114,20 102,60 12,42 10,99 92,75 81,75
Andra kvartalet 2007 ............ 118,80 106,30 12,95 10,99 96,25 81,75
Tredje kvartalet 2007 . ........... 119,30 99,60 12,90 10,68 96,00 79,50
Fjarde kvartalet 2007 ............ 114,30 102,10 12,40 10,95 92,75 81,75
Forsta kvartalet 2008 ............ 107,80 81,10 11,41 8,52 85,00 63,50
Andra kvartalet 2008 ............ 105,40 82,70 11,33 8,78 84,50 65,50
Tredje kvartalet 2008 ............ 95,40 77,40 10,32 8,13 75,75 60,75
Fjarde kvartalet 2008 ............ 88,90 51,90 9,16 4,93 68,50 36,90
Forsta kvartalet 2009 (till och med

den 12 mars 2009) ............ 61,50 40,40 5,70 3,50 42,40 25,80

I Alla priser visas i svenska kronor.
2 Alla priser visas i euro.
3 Alla priser visas i danska kronor.

Den 12 mars 2009 var stingningskursen pA NASDAQ OMX Stockholm 54,90 svenska kronor, pAa NASDAQ

OMX Helsinki 4,92 euro och pA NASDAQ OMX Copenhagen 36,40 danska kronor. Nordeas stamaktier har
handlats utan ritt att deltaga i Foretradesrittsemission sedan den 13 mars 2009.
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

UTDELNINGSPOLICY

Nordea har som policy att ldimna en stor andel av sitt nettoresultat i form av utdelning. Utdelningspolicyn dr
att utdelningen ska overstiga 40 procent av arets nettoresultat. Styrelsen foreslar en utdelning pa 0,20 euro per
aktie for 2008, att beslutas av drsstimman som ska hallas den 2 april 2009. Den totala utdelningen f6r 2008
kommer i sddana fall att vara 519 mn euro, vilket motsvarar en utdelningskvot for 2008 pa 19 procent av
nettoresultatet.

Den foreslagna sdnkningen av utdelningen &r avsedd att vara en tillfillig atgird for att, tillsammans med
Foretridesrittsemissionen, stirka Nordeas kapitalbas och innebir ingen foridndring av Nordeas langsiktiga
utdelningspolicy, se avsnittet “Riskfaktorer—Riskfaktorer relaterade till Foretrddesrdttsemissionen och de Nya
Aktierna—Utdelningsnivan till aktiedgare for ett visst rikenskapsar dr osdker”.

Utdelningsvaluta

Utdelningen dr denominerad i euro, men utbetalning gors i lokal valuta for det land dér aktierna dr
registrerade. Innehavare av aktier registrerade i Sverige kan vilja mellan utdelning i svenska kronor eller euro.
En officiell vixelkurs offentliggors. I Danmark sker utbetalning av utdelning i euro. Om inte aktiedgaren har ett
eurokonto vixlas den till lokal valuta. Varje depahallare bestimmer sin egen vixelkurs. I Finland sker
utbetalning av utdelning i euro.

Utdelning for rikenskapsaren 2005, 2006, 2007 och 2008

Nedanstaende tabell visar utdelningen per aktie som utbetalats av Nordea de senaste rikenskapsaren (i euro
och svenska kronor). Det gar inte att dra nagra slutsatser om storleken pa framtida utdelningar utifran storleken
pa tidigare utdelningar. De Nya Aktierna &r inte berittigade till utdelning som kommer att beslutas pa
arsstimman den 2 april 2009.

Rékenskapsar
2005 2006 2007 2008!
Utdelning (1 €Uro) . .....vit it 0,35 0,49 0,50 0,20
Utdelning (i svenska kronor) ............ ... ... ..., 3,28 4,55 4,70 —
Totalt belopp imMn €UI0) . ....oovvvrin ... 908 1271 1297 519

I Motsvarar Styrelsens forslag till arsstimman den 2 april 2009.

VINSTUTDELNING ENLIGT SVENSK RATT

Beslut om vinstutdelning ska enligt svensk ritt fattas av bolagsstimma. Utdelning far endast ske om det
finns utdelningsbara medel hos Nordea. Vidare far utdelning endast ske om den framstar som forsvarlig med
hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av eget kapital och Nordeas
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stillning. Som huvudregel far aktieigarna dessutom inte besluta
om utdelning av storre belopp &n styrelsen har foreslagit eller godként.

Enligt svensk ritt har dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i Nordea ritt att begira utdelning av
Nordeas vinst. Har sddan begiéran skett, ska arsstimman besluta om utdelning av hélften av vad som aterstar av
arets vinst enligt den faststillda balansrdkningen sedan avdrag har gjorts for (i) balanserad forlust som Gverstiger
fria fonder, (ii) belopp som enligt lag eller bolagsordning ska avsittas till bundet eget kapital och (iii) belopp som
enligt bolagsordningen ska anvindas for nagot annat andamal dn utdelning till aktiedgarna. Bolagsstimman &r
dock inte skyldig att besluta om hogre utdelning dn fem procent av Nordeas eget kapital. Slutligen far
bolagsstimman aldrig fatta beslut om utdelning av ett belopp 6verstigande de utdelningsbara medlen eller i strid
med den ovan beskrivna forsiktighetsprincipen.

UTBETALNING AV UTDELNING

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, Euroclear Finland
och VP Securities men betalning kan ocksa ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Ritt till utdelning tillkommer
den som pa den av bolagsstimman beslutade avstimningsdagen #r registrerad som aktiedgare i aktieboken. Om
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aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, Euroclear Finland eller VP Securities kvarstar aktiedgarens
fordran pa Nordea avseende utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Nordea.

Enligt Bolagsordningen kan aktier i Nordea utges i tva klasser, stamaktier och C-aktier. C-aktier berittigar
inte till vinstutdelning. Alla utestdende aktier per datumet for detta prospekt ér, och de Nya Aktierna kommer att
vara, stamaktier med samma ritt till utdelning som de befintliga aktierna. Se avsnittet “Aktiekapital och
agarforhdllanden”. Det foreligger inte, vare sig enligt aktiebolagslagen eller enligt Bolagsordningen, nagra
restriktioner avseende utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Utover de restriktioner som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma sétt som till aktiedigare bosatta i
Sverige. Aktiedgare med skatterittslig hemvist utanfor Sverige ar dock normalt foremal for svensk killskatt. Se
avsnittet “Skattefragor”.
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KAPITALISERING OCH SKULDSATTNING

Tabellerna visar Nordeas kapitalisering och nettofinansiella skuldséttning per den 31 december 2008.
Tabellerna bor ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och de
finansiella rapporterna som ingar i detta prospekt. Sedan slutet av 2008 har det inte forekommit nigra visentliga
fordndringar av Nordeas finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden.

KAPITALISERING

Mn euro

Skuldséttning
Kortfristiga finansiella skulder! . ..........
Langfristiga finansiella skulder? ..........

Summa skuldséttning .....................
Eget kapital
Aktiekapital ........ ... ... .. ...
Minoritetsintressen .. ...................
OVIgaTesSerVer . . .. oo
Balanserade vinstmedel .................
Summa eget kapital .................... ...

Summa kapitalisering .....................

NETTOFINANSIELL SKULDSATTNING

Mn euro

Nettoskuld

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker . . . .
Likvidamedel® ............................
Likvida medel enligt kassaflodesanalysen . . . ..
Virdepapper for handel* ....................
Likviditet . . . ........ ... . ... ... ... ...

Kortfristiga finansiella fordringars ..........
Kortfristiga bankskulder® . . ............... ...
Kortfristiga skulders andel av ldngfristiga skulder”
Ovriga kortfristiga finansiella skulder® .........
Kortfristiga finansiella skulder . .. ...........

Netto kortfristiga finansiella skulder .........
Langfristiga banklan® . ......................
Emitterade virdepapper'®....................
Ovriga langfristiga lan!! .. ........ ... ... ...
Ovriga langfristiga skulder!2 .................
Langfristiga finansiella skulder .............

Inlaning och upplaning fran allménheten . . . ..
Nettofinansiell skuldséttning . . ..............

Per den
31 december
2008

300 452
127 214

427 666

2600
78
-888
16 013
17 803

445 469

Per den
31 december
2008

3157
1537
4 694
35594
40 288

182 526
51188
57 157
49 547

157 892

-64 922
744
52702
7339
60 398
121 183

148 591
204 852

! Representerar den kortfristiga andelen av inldning och upplaning fran allminheten och den kortfristiga finansiella skulden (se fotnoterna

6, 7 och 8 nedan).

2 Representerar den langfristiga andelen av inldning och uppléaning frén allminheten och den langfristiga finansiella skulden (se
fotnoterna 9, 10, 11 och 12 nedan).

3 Representerar utldning till kreditinstitut som 4r betalbar vid anfordran.

4 Representerar statsskuldvixlar, rintebdrande virdepapper, finansiella instrument pantsatta som sikerhet och aktier namngivna “innehav
for handel”.

s Representerar den kortfristiga andelen av utléning till kreditinstitut (annan utldning som &r betalbar vid anfordran), utlaning till

allménheten, derivattillgangar, forindringar i verkligt virde for riantesikrade poster i sikringsportfoljer samt dvriga tillgangar och

forutbetalda kostnader och upplupna intikter.

6 Representerar den kortfristiga andelen av skulder till kreditinstitut.

7 Representerar den kortfristiga andelen av emitterade véirdepapper och efterstillda skulder.

8 Representerar ovriga skulder, upplupna kostnader och forutbetalda intékter samt den kortfristiga andelen av derivatskulder och
forandringar i verkligt virde for rantesidkrade poster i sakringsportfoljer.

9 Representerar den langfristiga andelen av skulder till kreditinstitut.

10 Representerar den langfristiga andelen av emitterande virdepapper.
1 Representerar den langfristiga andelen av efterstillda skulder.
12 Representerar den langfristiga andelen av derivatskulder och fordndringar i verkligt virde for rintesikrade poster i sikringsportfoljer.
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OVERVAKNING OCH TILLSYN AV BANKER

REGLERINGEN AV BANK- OCH FINANSIERINGSRORELSE SAMT AGAR- OCH
LEDNINGSPROVNING

Bank- och finansieringsrorelse regleras i Sverige av lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
(“LBF”). Nordea Bank AB (publ) ir ett publikt bankaktiebolag och har av den svenska Finansinspektionen
beviljats tillstand att bedriva bankrorelse enligt LBF samt bland annat att bedriva virdepappersrorelse,
pensionssparrorelse och vara registrerad som forvaltare av fondandelar (UCITS-fonder). Nordea ir, tillsammans
med sina dotterbolag, foremal for omfattande reglering pa alla marknader dir Nordea verkar.

Nordeas tre huvudsakliga dotterbolag dr Nordea Bank Danmark A/S (“Nordea Danmark’), Nordea Bank
Finland Oyj (“Nordea Finland”) och Nordea Bank Norge ASA (“Nordea Norge”).

Nordea Finland ér ett publikt aktiebolag och har beviljats tillstind av den finska Finansinspektionen att
bedriva bankrdrelse i Finland. Bank- och finansieringsrorelse i Finland regleras av den finska kreditinstitutslagen
(9.2.2007/121) (“FKL”) och av den finska lagen om kommersiella banker och andra kreditinstitut i
aktiebolagsform (28.12.2001/1501).

Nordea Danmark &r ett publikt aktiebolag (Da: Aktieselskab) och har beviljats tillstand av den danska
Finansinspektionen (Da: Finanstilsynet) (“danska Finansinspektionen”) att bedriva bankrorelse i Danmark.
Bankrorelse i Danmark regleras av den danska lagen om finansiell verksamhet (Da: Lov om finansiel
virksomhed) (“LFV”).

Nordea Norge lyder under den norska lagen om kommersiella banker (No: lov 24. mai 1961 nr. 2 om
forretningsbanker) och lagen om finansiella institut (No: lov 10. juni 1988 nr. 40 om finansieringsvirksomhet og
finansinstitusjoner). Dirtill innehar Nordea Norge tillstand att bedriva investeringsverksamhet och lyder darfor
dven under den norska lagen om handel med virdepapper (No: lov 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel).

Svensk reglering och tillsyn

Den svenska Finansinspektionen dr normgivare och tillsynsmyndighet for finansiella foretag och
forsdkringsforetag i Sverige, inklusive Nordea och vissa av dess dotterbolag. Den svenska Finansinspektionen
utfardar foreskrifter och dvervakar de finansiella foretagens verksamhet, bland annat avseende kapitaltackning
enligt Basel II-reglerna, redovisning, bolagsstyrning samt riskhantering, inklusive atgérder for att forhindra
penningtvitt. Vidare maste tillsdttning av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter, den verkstillande direktoren
samt vice verkstillande direktorer i Nordea godkinnas av den svenska Finansinspektionen. Den svenska
Finansinspektionen har ritt att vidta ett antal olika atgéarder som ska framja dess tillsyn, bland annat rétten att
gora platsbesok och att forhora anstillda hos ett institut som star under dess tillsyn. For det fall den svenska
Finansinspektionen bedomer att ett instituts verksamhet dr osund eller att institutet pa annat sitt overtrider
bestammelser i tillimpliga lagar eller foreskrifter, kan Finansinspektionen besluta om administrativa sanktioner
sasom anmérkningar, varningar och straffavgifter for ett institut samt kan dven aterkalla institutets tillstand att
bedriva verksambhet.

Sérskilda bestimmelser i LBF avseende aktieigande i banker, inklusive Nordea, innebir bland annat krav pa
att tillstand fran svenska Finansinspektionen ska inhdmtas innan en aktiesigare forvérvar aktier i Nordea om
aktiedgaren genom ett sadant forvirv okar sitt direkta eller indirekta innehav i Nordea upp till eller Gver vissa
gransvérden (10, 20, 33 eller 50 procent av aktierna eller rosterna i Nordea eller om Nordea blir ett dotterbolag
till forvirvaren) eller om innehavet annars mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av Nordea. Den
svenska regeringen har i en proposition foreslagit att griansvirdet 33 procent ska ersittas med 30 procent samt
vissa ytterligare fordndringar i reglerna om dgarprovning.

Finsk reglering och tillsyn

Den finska Finansinspektionen dr normgivare och tillsynsmyndighet for finansinstitut och forsdkringsbolag i
Finland, inklusive Nordea Finland och dess dotterbolag. Den finska Finansinspektionen utfirdar foreskrifter och
overvakar de finldndska finansinstitutens verksamhet, bland annat & ena sidan avseende kapitaltickning enligt
Basel II-reglerna samt rutiner for riskhantering och, a andra sidan, dven marknadspraxis och efterlevnad av
rapporteringskrav, inklusive forhindrande av missbruk av insiderinformation och penningtvitt. Vidare maste
tillsdttning av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter, den verkstillande direktéren samt den vice
verkstéllande direktoren, liksom personer med ansvar for viktiga affiarsfunktioner i Nordea Finland, anmadlas till
finska Finansinspektionen innan tillséttning sker.
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Den finska Finansinspektionen har ritt att vidta ett antal atgirder liknande de som ir tillgidngliga for den
svenska Finansinspektionen. Den finska Finansinspektionen har ritt att sammankalla ett mote med ett institut
som star under tillsyn genom att anvinda institutets beslutande- och ledningsbefogenhet och har ritt att vara
nédrvarande vid dessa moten. Den finska Finansinspektionen kan ocksa anvinda sig av externa experter vid
overvakningen och externa ombud kan utses for att dvervaka verksamheten i ett institut som star under tillsyn.
For det fall att den finska Finansinspektionen skulle anse att verksamheten i ett institut som star under tillsyn &r
osund eller att institutet pa annat sitt bryter mot tillimpliga lagar eller regler inom den finska
Finansinspektionens jurisdiktion kan den finska Finansinspektionen besluta om administrativa sanktioner mot ett
institut sdsom offentliga anmérkningar, offentliga varningar, straffavgifter och kan dven aterkalla institutets
tillstand att bedriva bankverksamhet. Den finska Finansinspektionen kan @ven forbjuda en person att verka som
styrelseledamot eller styrelsesuppleant, verkstillande direktor eller vice verkstillande direktor for ett institut.

FKL innehéller sérskild reglering av aktieigande i banker. Den finska Finansinspektionen ska underrittas
innan aktier i Nordea Finland forvirvas om det direkta eller indirekta innehavet i Nordea Finland, vilket
ytterligare specificeras i FKL, genom ett sddant forvérv overskrider samma gréinsviarden som i Sverige, det vill
sdga 10, 20, 33 eller 50 procent av aktierna eller rosterna. Den finska Finansinspektionen kan inom en
tremanadersperiod fran det att sadan underrittelse skett forbjuda forvirvet om vissa krav i FKL &r uppfyllda. For
tillfallet dr ett regeringsforslag under handldggning enligt vilket, om och nir det antas, det 6vre gransvérdet pa
33 procent kommer att dndras till 30 procent och tremanadersperioden forkortas till 60 dagar.

Dansk reglering och tillsyn

Den danska Finansinspektionen dr normgivare och tillsynsmyndighet for finans- och forsdkringsinstitut i
Danmark, inklusive Nordea Danmark, Nordea Kredit Realkreditaktieselskab, Nordea Liv & Pension,
Livsforsikringsselskab A/S och vissa av dess dotterbolag. Som i Sverige utfiardar den danska Finansinspektionen
foreskrifter och overvakar de finansiella institutens verksamhet, bland annat avseende kapitaltickning enligt
Basel II-reglerna, redovisning, bolagsstyrning liksom riskkontroll och rutiner, déaribland for att férhindra
penningtvitt. Vidare maste styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och andra ledande befattningshavare i
bolag som star under den danska Finansinspektionens tillsyn innan de slutligen utses vara lamplighetsprovade av
den danska Finansinspektionen. Den danska Finansinspektionen har ritt att vidta ett antal olika atgirder for att
framja dess tillsyn, ddribland ritten att gora platsundersdkningar. For det fall att den danska Finansinspektionen
anser ett instituts verksamhet vara osund eller att institutet pa annat sitt 6vertrader bestimmelser i tillampliga
lagar eller foreskrifter inom danska Finansinspektionens jurisdiktion, kan den danska Finansinspektionen besluta
om administrativa sanktioner mot ett institut, sasom anmérkningar, varningar, straffavgifter och kan @ven
aterkalla institutets tillstand att bedriva verksamhet.

Séarskilda foreskrifter i LFV avseende aktiedgande i finansinstitut, inklusive de ovanndmnda Nordea-
bolagen, innehaller bland annat krav pa att tillstand fran danska Finansinspektionen ska inhdmtas innan ett direkt
eller indirekt forvirv av aktier i ett finansinstitut sker, om en aktiedgare genom ett sddant forvarv okar sitt
innehav 1 det nimnda bolaget upp till eller 6ver vissa gransvirden (10, 20, 33 eller 50 procent av aktierna eller
rosterna i det nimnda bolaget eller om det nimnda bolaget blir ett dotterbolag till férvirvaren).

Norsk reglering och tillsyn

Den norska Finansinspektionen dr normgivare och tillsynsmyndighet for finansinstitut och forsdkringsbolag
i Norge, inklusive Nordea Norge och vissa av dess dotterbolag. Den norska Finansinspektionen utfirdar
foreskrifter och dvervakar finansinstitutens verksamhet, bland annat avseende kapitaltickning enligt Basel
II-reglerna, redovisning, bolagsstyrning samt riskkontroll och -rutiner, inklusive avseende atgirder for att
forhindra penningtvitt. Vidare maste styrelseledaméter och styrelsesuppleanter, den verkstéllande direktdren och
andra ledande befattningshavare i Nordea Norge anses ldmpliga att inneha saddana positioner. Den norska
Finansinspektionen har ritt att vidta ett antal olika atgérder for att frimja dess tillsyn, inklusive ritten att gora
platsbesok och att forhora anstéllda hos ett institut inom dess jurisdiktion. For det fall att den norska
Finansinspektionen anser ett instituts verksamhet vara osund eller att institutet pa annat sétt Gvertrader
bestimmelser i tillimpliga lagar eller foreskrifter inom den norska Finansinspektionens jurisdiktion, kan den
norska Finansinspektionen besluta om administrativa sanktioner mot ett institut, sisom anmérkningar,
straffavgifter och kan @ven aterkalla institutets tillstdnd att bedriva bankrorelse.

Sirskilda foreskrifter i den norska lagen om finansiella institut avseende aktieigande i banker, inklusive
Nordea Norge, innehaller bland annat krav pa att tillstdnd fran den norska Finansinspektionen ska inhdmtas innan

ett forvirv av aktier i Nordea Norge sker, om en aktiedgare genom ett sddant forvirv okar sitt direkta eller
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indirekta aktiedgande i Nordea Norge med eller upp till 10, 20, 25, 33 eller 50 procent av aktierna eller rosterna
eller om Nordea Norge genom forvirvet blir ett dotterbolag till forvérvaren eller att en sadan aktiedgare pa nagot
annat sitt erhaller ett vésentligt inflytande 6ver Nordea Norge. Den norska lagen om finansiella institut faststiller
specifika kriterier som den norska Finansinspektionen (eller i vissa fall det norska Finansdepartementet) ska
iaktta nir den handldgger en ansdkan om tillstand enligt ovan.

STATLIGA STABILITETSPLANER
Den svenska planen for stabilitetsstirkande atgiirder for det svenska finansiella systemet

Den 20 oktober 2008 foreslog den svenska regeringen en stabilitetsplan for att sdkerstilla stabiliteten i det
finansiella systemet (“Stabilitetsplanen”). Syftet med Stabilitetsplanen &r att stirka stabiliteten i det svenska
finansiella systemet och att hantera de negativa effekterna av den pagaende globala finanskrisen, inklusive
likviditetsbrist i det finansiella systemet och hoga upplaningskostnader. Den svenska riksdagen godkénde den
29 oktober 2008 regeringens proposition: Stabilitetsstarkande atgérder for det svenska finansiella systemet (prop.
2008/09:61). Samtidigt infordes lagen (2008:814) om statligt stod till kreditinstitut (“Stodlagen”). Genom
Stodlagen infors en mojlighet till riktat stod for att sikerstilla det svenska finansiella systemets stabilitet samt
inréttas en stabilitetsfond for att finansiera Stabilitetsplanen (“Stabilitetsfonden”). Dessutom ges staten genom
Stodlagen en ritt att tvangsinlosa en aktiedgares aktier i ett institut (inklusive aktierna i Nordea) under
forutséttning att det anses vara av synnerlig betydelse fran allmin synpunkt och att (i) institutet eller aktiedgaren
inte har antagit ett avtalsforslag fran Riksgilden vars villkor en sérskild provningsndmnd funnit inte vara
oskdliga, (i1) institutet eller en aktiedgare inte har fullgjort en forpliktelse som foljer av ett avtal om stod enligt
lagen och som ér av visentlig betydelse, eller (iii) institutets kapitalbas understiger en fjirdedel av kapitalkravet,
beriknat enligt 2 kap. 1 § forsta stycket (1) i lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar.
Riksgilden dr ansvarig for forvaltningen av Stabilitetsplanen. Sedermera har under Stabilitetsplanen inforts bland
annat ett garantiprogram och ett kapitaltillskottsprogram.

Garantiprogrammet

Genom forordningen om statliga garantier till banker m.fl. inférdes ett garantiprogram for att underlitta
upplaningen for finansiella institut (“Garantiprogrammet”). Garantiprogrammet forser banker och storre
bostadsinstitut med site i Sverige, savil som kreditmarknadsbolag med site i Sverige som riktar sig mot svenska
kommuner, med en mdjlighet att mot en avgift genom Riksgilden sluta avtal med staten avseende garantier som
ticker en del av deras upplaning. Avtalet ska bland annat innehalla ett atagande att under garantiperioden inte
anvinda eller referera till de utstéllda garantierna enligt Garantiprogrammet i marknadsforingen av krediter och
vissa begrinsningar avseende 0kning av foretagsledningens 16ner, bonusutbetalningar och avgéngsvederlag savil
som Okning av ersittning till styrelsen. Syftet med Garantiprogrammet &r att underlitta upplaning och att
reducera upplaningskostnader for banker och vissa kreditmarknadsbolag under den pagaende globala
finanskrisen. For att erhalla en garanti krivs att sokanden uppfyller vissa krav pa kapitalbasens sammansittning
och storlek.

Den totala ramen for Garantiprogrammet dr 1 500 md kronor. Garantier under Garantiprogrammet far
lamnas till och med den 30 april 2009. Garantiprogrammet kan komma att forldngas.

Riktade stodatgdrder

Riksgilden far enligt Stabilitetsplanen ingripa med riktade stodatgiarder om ett finansinstitut drabbas av sa
allvarliga finansiella svarigheter att det skapar en risk for allvarlig storning av det svenska finansiella systemet.
Ett institut kan erhalla stodatgdrder for (i) fortsatt verksamhet nér institutets verksamhet anses vara livskraftig,
eller (ii) rekonstruktion eller avveckling i ordnade former av institut som inte kan forvintas uppna lonsamhet pa
lang sikt. Villkoren for stodet bor utformas sa att det i forsta hand &r det institut som erhaller stod och dess dgare
som bir forlusterna och stdd ska foretradesvis lamnas i form av roststarka preferensaktier. Stodet ska ges pa
affarsmassigt sitt och far inte otillborligt snedvrida konkurrensen.

Stabilitetsfonden

Genom Stabilitetsplanen upprittas Stabilitetsfonden, om initialt 15 md svenska kronor, for att finansiera
statens eventuella stodatgirder i enlighet med stabilitetsplanen. Inbetalningar till Stabilitetsfonden avses att utgoras
av avgifter for utfardade garantier, stabilitetsavgifter, inséttningsgarantiavgifter samt atervinningar efter genomforda
stodatgérder i enlighet med Stabilitetsplanen. Syftet &r att Stabilitetsfonden ska omfatta ett belopp motsvarande i
genomsnitt 2,5 procent av Sveriges BNP inom 15 ar. Lagforslag avseende Stabilitetsfonden véntas under 2009.
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Utover avgifterna for garantier avses obligatoriska stabilitetsavgifter att inforas nér situationen pa
marknaden forbittras. Regeringen har uppskattat att de totala avgifterna kommer att uppga till cirka 2,6 md
kronor per ar att fordelas mellan instituten (inklusive Nordea) som omfattas av Stabilitetsplanen beroende pa
deras storlek och vilken risk de medftr gentemot det finansiella systemet. Stabilitetsavgiften har dnnu inte blivit
foremal for lagstiftning och det dr inte klart hur den kommer att utformas och tillimpas. I ett pressmeddelande
daterat den 9 februari 2009 uppgav regeringen att avgifterna foreslas behova erlaggas endast med hilften under
2009 och 2010 och dérefter behova erlidggas till fullo. Regeringen har tillkinnagivit sin avsikt att presentera ett
forslag under 2011 for hur avgiftssystemet kan sammanfogas med inséttningsgarantin, for att mojliggora att en
gemensam riskdifferentierad avgift kan tas ut. De institut som deltar i Garantiprogrammet kommer, enligt
pressmeddelandet, att mot stabilitetsavgiften fa avridkna hilften av vad de under aret har betalat i garantiavgift.

Kapitaltillskottsprogrammet

Den 17 februari 2009 tridde den svenska regeringens forordning om kapitaltillskott till solventa banker
m.fl., det sa kallade kapitaltillskottsprogrammet, i kraft. Genom kapitaltillskottsprogrammet kan Riksgélden,
efter godkdnnande av regeringen, limna kapitaltillskott till banker, hypoteksinstitut och kreditmarknadsforetag
som riktar sig mot svenska kommuner. Den totala ramen for kapitaltillskottsprogrammet dr 50 md kronor. Det
kapitaltillskott som lamnas till ett enskilt institut far uppga till hogst det belopp som motsvarar en 6kning med tva
procentenheter av institutets kapitaltickningsgrad. Kapitaltillskott kan 1amnas i form av aktiekapital eller 1an som
far ridknas in i primérkapitalet. Tillskott kan ldmnas antingen genom (i) att staten deltar i en marknadstransaktion
och dirigenom forvirvar hogst 70 procent av de utgivna aktierna eller skuldforbindelserna pa samma
marknadsmissiga villkor som dvriga investerare, eller (ii) att staten deltar i en riktad emission och ddrigenom
forvirvar aktier eller skuldforbindelser i form av konvertibler pa villkor beslutade av Riksgélden.

I en marknadstransaktion deltar Riksgilden pa samma villkor som privata investerare. Om det 4r fraga om
en riktad emission, dir staten forvérvar mer dn 70 procent, ska Riksgélden sitta priset utifran en modell som
avspeglar risken i det emitterande institutet och avkastningen pa liknande finansiella instrument under normala
marknadsforhallanden. Avkastningen ska alltid minst uppga till den niva som berzknas enligt en modell fran
Europeiska Centralbanken (ECB). Kapitaltillskottsprogrammet finansieras genom Stabilitetsfonden.

Eftersom svenska statens deltagande i Foretradesrittsemissionen genomfors i enlighet med
kapitaltillskottsprogrammet (genom att Nordea ingar ett avtal med Riksgélden), kommer deltagandet att
finansieras genom Stabilitetsfonden.

De finska stabilitetsplanerna

Med anledning av de stabilitetsplaner som tagits fram inom EU tog den finska regeringen fram ett
atgdrdsforslag den 20 oktober 2008. Den finska riksdagen har beslutat att stélla ut tillfdlliga statliga garantier till
forman for finska banker. Vidare finns tva forslag fran regeringen avseende stabilitetsplanen hos riksdagen for
godkinnande och forvéntas trida i kraft under varen 2009.

Tillfdalliga statliga garantier for finldndska banker

Genom en forfattning utfirdad av den finska riksdagen, beslot statsradet den 12 februari 2009 om villkoren
for statsgarantin for depositionsbanker och hypoteksinstitut. Sddana garantier ska ges av statsradet pa en
diskretionar basis for bankinlaning och obligationer utfirdade utan annan finansiell sikerhet och kan endast ges
till livskraftiga banker som uppfyller alla solvenskrav. Avgifterna for garantierna &r beroende av marknadsréantor
och enligt bemyndigandet kan maximalt 50 md euro i garantier anvindas. Detta tillfidlliga bemyndigande att
stélla ut garantier ska gilla till slutet av 2009, men regeringen kommer per den 30 april 2009 att utvirdera om ett
behov for ytterligare garantier fortfarande finns. Garantier och marknadsbaserade avgifter hinforliga till dessa
instrument kommer att regleras av lag om statens langivning samt statborgen och statsgaranti.

Regeringens proposition rorande lagen om kapitalinvesteringar i depositionsbanker

Med stod av regeringens proposition foreslas kapitalstod ges till depositionsbanker i form av kapitallan i
enlighet med § 45 i FKL, det vill séga rintebdrande kapitallan utan siakerhet hianforliga till en banks egen
kapitalbas (primérkapital). Kapitallanets ridnta motsvarar rdntan pa de femariga finska statsobligationer plus
6 procent. En bank som tar ett kapitallan maste ata sig att betala rénta fore att utdelning till aktiesigarna sker. En
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sadan bank far heller inte gora storre verksamhetsforindringar utan regeringens godkidnnande. Vidare maste
banken ata sig att fortsitta lana ut pengar till privatkunder samt sma- och medelstora foretag och rapportera sin
utlaning till finansministeriet pa en regelbunden basis. Slutligen innehaller regeringens proposition restriktioner
rorande ersittning till bankens ledande befattningshavare.

Enligt regeringens forslag kan kapitalldn tecknas av staten upp till ett belopp om totalt 4 md euro. Vidare
kan staten teckna ett kapitallan som uppgar till tva procent av utfardarens totala tillgangar eller koncerntillgangar,
riskvidgda enligt bestimmelser i FKL. Slutligen har det foreslagits att staten ska kunna teckna kapitallan fram till
den 31 december 2009.

Regeringens proposition rorande dndringar av den finska lagen om statens sdkerhetsfond och den finska
kreditinstitutslagen

Lagen om statens sdkerhetsfond sitter en allmén ram for bankstdd, och den reglerar bland annat tillampliga
instrument, villkor, procedurer, finansiering och forvaltning. Riksdagen beslutar om tilldelningen av medel fran
statsbudgeten till fonden och statsradet har behorigheten att besluta om stodatgérder.

Lagforslaget skulle ge den finska regeringen mojlighet att forpliktiga krisdrabbade banker att ans6ka om
stod om: (a) bankens solvens har minskat eller forvéintas minska pa sadant sitt att banken inte kan uppfylla de
krav som stillts for att bedriva verksamhet i enlighet med dess tillstand; (b) en acceptabel solvensniva inte kan
uppnas utan statens finansiella stod; och (c) likvidationen av eller insolvensen hos banken skulle leda till
allvarliga storningar pa de finansiella marknaderna. Om en bank inte ansker om stod kan statsradet besluta om
att kopa dess aktier och kapitallan eller dess verksamhet beroende pa den aktuella bankens bolagsform. Vidare
skulle den finska regeringen, under maximalt en sexmanadersperiod, ha befogenhet att begrinsa verksamheten
for depositionsbanker och andra aktorer pa den finansiella marknaden och besluta om restriktioner i hanteringen
av viardepappershandeln. Slutligen foreslas dndringar goras i FKL pa grund av forslaget ovan. De foreslagna
dndringarna dr huvudsakligen av teknisk natur.

De danska stabiliseringsplanerna

Den 10 oktober 2008 antog det danska Folketinget en lag om finansiell stabilitet baserad pa en politisk
Ooverenskommelse om att etablera ett garantiprogram som ska gélla fram till 30 september 2010.
Garantiprogrammet garanterar bland annat fordringshavare utan formansritt, inklusive inlaning och obligationer
som inte omfattas av den danska insdttningsgarantin eller nagot annat skydd, men exkluderar sikerstillda
obligationer, hybridkapital och efterstéllda skulder. Garantiprogrammet omfattar banker som dr medlemmar i Det
Private Beredskab.

Nordea beslutade av kommersiella skl att Nordea Danmark ska delta i det danska garantiprogrammet.
Nordea har forbundit sig att betala sin andel av en arlig garantiavgift som uppgar till 7,5 md danska kronor under
tva ar. Diarutover har Nordea Danmark accepterat att betala sin andel av eventuella forluster realiserade i
samband med avveckling av nddstidllda banker av det statliga avvecklingsbolaget inom den samlade
garantiramen pa tva ganger tio md danska kronor. Nordea riknar med att betala in arliga avgifter om cirka
180-200 mn euro till garantiprogrammet och Nordea kommer att delta i forlustgarantin med ett belopp om cirka
500 mn euro. Dessa kostnader kommer att rapporteras som kreditforluster.

I borjan av 2009 emitterade Nordea 1,5 md euro i obligationslan i Danmark till ett pris motsvarande
38 punkter 6ver mid-swap. Obligationslanen téicks av det statliga garantiprogrammet.

Forutom den danska garantins finansiella nettopaverkan pa Nordea som beskrivits ovan ér deltagande
banker och kreditinstitut foremal for vissa operationella begrinsningar. Enligt forarbetena till den danska lagen
om finansiell stabilitet kommer deltagarna (inklusive Nordea Danmark) inte att tillatas att (i) betala utdelning
(forutom utbetalning inom utldndska koncerner; utlindska moderbolag far emellertid endast betala ut utdelning
under forutsittning av att sadan utbetalning inte dr beroende av att det danska dotterbolaget betalar ut utdelning);
(ii) initiera nagra nya aterkOpsprogram av aktier; (iii) initiera nagra aktieoptionsprogram; (iv) forldnga eller
fornya befintliga aterkopsprogram av aktier eller aktieoptionsprogram; (v) genomfora visentliga utvidgningar av
bankens verksamhet som inte hade skett om inte garantiprogrammet hade existerat; eller (vi) genomfora
massmarknadsforing som anger att en underliggande statlig garanti for dess lantagare existerar.

En lag avseende statligt finansierade kapitaltillskott i kreditinstitut baserad pa en politisk 6verenskommelse
med syfte att normalisera utlaningsverksamheten for danska banker och hypotekskreditinstitut antogs av
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Folketinget den 3 februari 2009 och tridde i kraft den 4 februari 2009. Om alla danska banker och
hypotekskreditinstitut ansoker om statligt finansierat kapitaltillskott beriiknas kapitalet som ska investeras uppga
till 100 md danska kronor. Enligt lagen kan den danska staten, efter att ha erhallit ansokan fran relevant
kreditinstitut, bevilja hybridkapital som far riknas in i det priméra kapitalet till danska banker och
hypotekskreditinstitut forutsatt att vissa kapitaltickningskrav dr uppfyllda. Villkoren for de statligt finansierade
kapitaltillskotten forhandlas individuellt, men de deltagande bankerna och hypotekskreditinstituten ar foremal for
vissa operationella restriktioner. Den 3 februari 2009 dndrades ocksa lagen om finansiell stabilitet genom
introduktionen av en tredrig 6vergangsperiod for garantiprogrammet, for att sikerstilla en gradvis avveckling av
det foreliggande garantiprogrammet, som annars 1oper ut den 30 september 2010. Enligt dndringen ska banker
som deltar i garantiprogrammet enskilt kunna ansdka om statliga garantier for foreliggande eller nya icke
efterstéllda och icke sikerstillda skulder samt sékerstidllda obligationer (En: junior covered bonds) med upp till
tre ars 1optid.

Vidare har den danska Finansinspektionen utfirdat en verkstillighetsforeskift som tridde i kraft den
16 januari 2009 och inskrinker de risker som banker som deltar i det danska garantiprogrammet far utsétta sig
for, avseende exempelvis 6kning av utlaning, riskvidgda tillgangar, stora exponeringar, aktieprisexponering och
rinterisker.

Den norska stabilitetsplanen

Det norska finansdepartementet och Norges centralbank (No: Norges Bank) har antagit en tvafaldig strategi
for att stiarka fortroendet inom den norska finansmarknaden. De forsta planerna godkindes av Stortinget den
24 oktober 2008.

De forsta planerna innefattar att Norges centralbank kommer att tillhandahalla likviditetslan med en tvaarig
16ptid riktade till mindre banker och att finansdepartementet implementerat ett paket genom vilket regeringen och
bankerna kommer att byta statliga viardepapper och sikerstéllda obligationer (No: Obligasjoner med
Fortrinnsrett). Finansdepartementet har erhallit ett bemyndigande fran Stortinget att emittera statliga obligationer
for detta &ndamal upp till 350 md norska kronor. Faciliteten kommer att administreras av Norges centralbank pa
uppdrag av finansdepartementet.

Utover den forsta planen, godkédnde det norska Stortinget i mars 2009 ytterligare atgirder for att stirka den
norska finansmarknaden genom inrittandet av tva nya fonder med ett totalt kapital om 100 md norska kronor.
Syftet med fonderna ir att forenkla tillgéngligheten till 1an for foretag och hushall, och darmed bidra till att
finansmarknaden stabiliseras.

En norsk statlig finansfond (“Statens Finansfond”) kommer att inrittas med ett kapital om 50 md norska
kronor. Syftet med Statens Finansfond ir att tillflligt erbjuda primérkapital och efterstéllda 1an for att gora det
mojligt for bankerna att uppritthalla normal utldning. Banker kan ansoka om kapitaltillskott fran Statens
Finansfond. Detaljerade villkor for ett sadant kapitaltillskott kommer att avtalas mellan Fonden och de
individuella bankerna som ansoker om kapital. Statens Finansfond kan tillfora primarkapital med hjilp av tva
olika typer av instrument och bada instrumenten kommer att tilldelas en kupong som éterspeglar risken. Denna
kupong kommer att vara icke-kumulativ och féremal for en arlig vinst. Banker som tar emot kapital fran fonden
maste dven acceptera vissa begrinsningar vad giller bland annat vinstutdelning samt erséttningar och bonusar till
ledande befattningshavare.

Den norska regeringen foreslar dven att en norsk statlig obligationsfond (“Statens Obligationsfond™)
inréttas, med ett kapital om 50 md norska kronor. Statens Obligationsfond kommer att mojliggora for industriella
foretag att erhalla finansiering inte enbart direkt fran bankerna, och atgédrden syftar till att stirka den norska
obligationsmarknaden. Statens Obligationsfond kommer att forvaltas av den statsdgda kapitalforvaltaren
Folketrygdfondet. Investeringar kommer att géras bade pa den priméra och den sekundéra marknaden och
obligationer ska forvirvas till marknadspris. Folketrygdfondet kommer att fatta oberoende investeringsbeslut i
enlighet med ett tydligt uppdrag. Investeringsuppdraget skulle kriva att Folketrygdfondet investerar i offentliga
rintebdrande instrument emitterade av banker och andra foretag med hemvist i Norge.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Styrelsen besta av minst sex och hogst 15 ledaméter valda av aktiedigarna pa
bolagsstimman. Styrelsen bestér for nirvarande av elva ordinarie ledaméter valda av aktiedigarna pa
bolagsstimman for tiden intill slutet av arsstimman 2009. Vidare har tre arbetstagarledaméter och en suppleant
for dessa utsetts av de anstillda. Anstdllda har en ritt enligt svensk lag att vara representerade i styrelsen.
Nordeas verkstéllande direktor &r inte ledamot i Styrelsen.

Av nedanstaende tabell framgar, for var och en av styrelseledaméterna, information om hans eller hennes
fodelsear, ar for inval i Styrelsen, totalt arvode for 2008 och direkt eller indirekt innehav av aktier i Nordea.

Ledamot arvggé§508‘ Aktieinnehav
Namn Fodelsear sedan Befattning (i euro) i Nordea2
Hans Dalborg .............. ... ... ... 1941 1998 Ordférande 283212 40760
TimoPeltola ......................... 1946 1998 Vice ordférande 124 577 5187
StineBosse ............. . ... ... .. ... 1960 2008 Ledamot 64 357 1 882
Marie Ehrling ........... ... .. ... ... 1955 2007 Ledamot 89 087 1 500
SveinJacobsen ....................... 1951 2008 Ledamot 68 175 0
TomKnutzen ........................ 1962 2007 Ledamot 87 440 5 000
Lars G Nordstrom . .................... 1943 2003 Ledamot 82175 15 000
Heidi M. Petersen ..................... 1958 2008 Ledamot 64 357 0
UrsulaRanin ......................... 1953 2007 Ledamot 86 973 5 000
BjornSavén . ...... ... ..o oL 1950 2006 Ledamot 87 440 400 000
Bjorn Wahlroos .. ........ ... .. .. ... 1952 2008 Ledamot 62312 0
NilsQ.Kruse ........... ... ... ...... 1950 2004 Arbetstagar- 0 1 849
ledamot
Steinar Nickelsen ..................... 1962 2007 Arbetstagar- 0 0
ledamot
LarsOddestad ........................ 1950 2009 Arbetstagar- 0 0
ledamot
KariAhola.......... ... ... .. .. ..... 1960 2006 Arbetstagar- 0 0
suppleant

I Totalt arvode inkluderar erséttning for utskottsarbete.
2 Aktieinnehav per den 28 februari 2009, inklusive aktier i Nordea som innehas av familjemedlemmar.

Valberedningen har lagt fram ett forslag till arsstimman, som kommer att héllas den 2 april 2009, gillande
omval av samtliga styrelseledaméter forutom Ursula Ranin, som inte &r tillgdnglig for omval. Detta innebér att
valberedningen foreslar att Styrelsen endast ska besta av tio ledaméter efter arsstimman. Vidare har
valberedningen foreslagit att Hans Dalborg omviljs som styrelseordférande.

Hans Dalborg har varit styrelseledamot sedan 1998 och styrelseordférande sedan 2002. Per dagen for detta
prospekt dr Dalborg styrelseordforande i Kollegiet for svensk bolagsstyrning och Uppsala universitet och
styrelseledamot i Axel Johnson AB, Stockholm Institute of Transition Economics and East European Economies
(SITE) och Stockholm Institute for Financial Research (SIFR). Dalborg dr dven for nidrvarande medlem i
European Round Table of Financial Services. Dalborg var ordférande i Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien
(IVA) fran 2005 till 2008 och styrelseordférande i Kungliga Operan fran 1997 till 2005. Dalborg har mer 4dn
35 ars erfarenhet fran den finansiella sektorn och har under sin karridr innehaft befattningar som verkstillande
direktor och koncernchef i banker och forsidkringsbolag. Senast var Dalborg verkstillande direktor och
koncernchef for Nordea och dess féregangare mellan 1991 och 2000 (MeritaNordbanken 1998 till 1999 och
Nordbanken 1991 till 1997). Innan Dalborg tilltrddde tjdnsten i Nordbanken var han vice verkstillande direktor
och Chief Operating Officer i Skandiakoncernen mellan 1989 och 1990 dir han dven innehade olika befattningar
mellan 1972 och 1989. Dalborg erholl 1964 en filosofie kandidatexamen fran Uppsala universitet, 1968 en
ekonomie magisterexamen och 1974 en ekonomie doktorsexamen, bada fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Timo Peltola har varit styrelseledamot sedan 1998 och vice styrelseordforande sedan 2002. Per dagen for
detta prospekt &r Peltola dven styrelseordforande i Neste Oil Oyj och AW-Energy Oy samt styrelseledamot i
TeliaSonera AB (publ) och SAS AB. Dérutover &r Peltola medlem i Advisory Board i CVC Capital Partners och
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Sveafastigheter AB samt radgivare till CapMan Plc Public Market Fund. Vidare ér Peltola deldgare i
TP-Advisory Oyj. Med borjan 1971 var Peltola verksam i ndrmare 35 ar inom Huhtamiki-koncernen dér han
innehade olika befattningar fram till 2005, bland annat som styrelseledamot till 2005 och verkstédllande direktor
mellan 1988 och 2004. Tidigare i sin karridr arbetade Peltola fyra ar for Kesko Oyj pa olika befattningar och
mellan 1969 och 1971 var han revisor for Unilever. Under de senaste fem éaren har Peltola varit, men &r inte
langre, styrelseordforande i Ilmarinen Pension Insurance Company. Peltola erholl 1969 en ekonomie
kandidatexamen fran Handelshogskolan i Turku och &r hederdoktor i ekonomi vid Svenska Handelshogskolan i
Helsingfors sedan 1994 och vid Handelshdgskolan i Turku sedan 2000.

Stine Bosse har varit styrelseledamot sedan 2008. Per dagen for detta prospekt dr Bosse styrelseordférande i
Forsikring & Pension och Hjertebarnsfonden. Bosse ér styrelseledamot i Grundfos Management A/S och Poul
Due Jensens Fond. Stine Bosse ir vidare non-executive director i Amlin plc. Bosse var dven styrelseledamot i
TDC fran 2004 till 2006 och i Fliigger fran 2002 till 2005. For narvarande dr Bosse koncernchef i TrygVesta A/S.
Innan Bosse borjade hos TrygVesta A/S innehade hon mellan 1987 och 2001 olika befattningar inom Tryg
Forsikring A/S, TrygVesta A/S foregangare, bland annat som vice verkstillande direktor mellan 1999 och 2002.
Bosse erholl 1987 en juristexamen fran Kpenhamns universitet.

Marie Ehrling har varit styrelseledamot sedan 2007. Per dagen for detta prospekt dr Ehrling dven
styrelseledamot i andra foretag och organisationer. Hon &r styrelseledamot i Securitas AB, Oriflame Cosmetics
SA, Schibsted ASA, Safe Gate AB, Home Maid AB, Centre for Advanced Studies of Leadership vid
Handelshogskolan i Stockholm, the World Childhood Foundation och Business Executives Council IVA. Ehrling
var verkstillande direktor i TeliaSonera Sverige AB fran 2003 till 2006. Innan dess arbetade Ehrling 20 ar, med
borjan 1982, inom SAS-koncernen dér hon innehade ett flertal ledande befattningar, bland annat som vice
koncernchef och chef for SAS Airline. Tidigare i sin karridr tjinstgjorde Ehrling som informationschef for
finansdepartementet (1980 till 1982) och utbildningsdepartementet (1979 till 1980). Innan anstédllningen vid
regeringskansliet 1979 arbetade Ehrling tva ar som finansanalytiker pa Fjarde AP-fonden. Ehrling erholl 1977 en
ekonomie kandidatexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Svein Jacobsen blev styrelseledamot 2008. Per dagen for detta prospekt dr Jacobsen styrelseledamot dven i
andra foretag och organisationer. Jacobsen ir styrelseordforande i Vensafe AS, Rotoenergy AB och Norse
Cutting & Abandonment AS, vice styrelseordférande i Orkla ASA och Expert AS samt medlem i Advisory
Board i CVC Capital Partners. Jacobsen ér dven styrelseordférande i Think Global AS, som for nédrvarande dr
foremal for ett frivilligt ackordsforfarande. Tidigare i sin karridr innehade Jacobsen flera olika befattningar i
Tomra Systems fran 1984 till 1996, bland annat som verkstéllande direktor mellan 1988 och 1996. Tidigare i
karridren arbetade Jacobsen som revisor i olika bolag i Norge och i USA. Jacobsen &r en auktoriserad revisor och
erholl 1977 en magisterexamen i ekonomi fran Norges handelshogskola.

Tom Knutzen har varit styrelseledamot sedan 2007. Per dagen for detta prospekt dr Knutzen styrelseledamot
i Dansk Industri i Képenhamn och Akademiet for de Tekniske Videnskaber. Under de senaste fem dren har
Knutzen ocksa varit, men &r inte ldngre, styrelseledamot i ISS A/S, FL Smidth A/S och NKT Flexibles I/S.
Knutzen ir for ndrvarande verkstillande direktor i Danisco A/S. Innan Knutzen borjade hos Danisco A/S 2006
arbetade han inom NKT Holding i ndrmare tio ar, forst som ekonomichef fran 1996 till 2000 och sedan som
verkstillande direktor fran 2000 till 2006. Tidigare i sin karridr innehade Knutzen olika befattningar inom Niro
A/S mellan 1988 och 1996 och inom Fellesbanken mellan 1985 och 1988. Knutzen erhdll 1985 en ekonomie
kandidatexamen och 1987 en ekonomie magisterexamen, bada fran Handelshogskolan i Képenhamn.

Lars G Nordstrom blev styrelseledamot 2003. Per dagen for detta prospekt dr Nordstrom dven
styrelseledamot i andra foretag och organisationer. Nordstrom ér styrelseordforande i Kungliga Operan, Finsk-
Svenska Handelskammaren och European Financial Management & Marketing Association (EFMA). Nordstrom
ar dven styrelseledamot i TeliaSonera AB, Posten AB, Viking Line Abp och Svensk-Amerikanska
Handelskammaren samt medlem i Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA). For ndrvarande dr Nordstrom
verkstillande direktor och koncernchef i Posten AB. Dessforinnan var Nordstrom under nirmare 14 ar, med
borjan 1993, verksam inom Nordea, bland annat som verkstillande direktor och koncernchef fran 2002 till 2007.
Tidigare i sin karridr innehade Nordstrom olika befattningar i Skandinaviska Enskilda Banken fran 1970 till
1993, bland annat som vice verkstéllande direktor fran 1989. Nordstrom studerade juridik vid Uppsala
universitet.

Heidi M. Petersen har varit styrelseledamot sedan 2008. Per dagen for detta prospekt dr Petersen dven
styrelseledamot i andra foretag och organisationer. Petersen ir styrelseledamot i Aker Kvarner ASA, Norsk

Hydro ASA, Calora Subsea AS, Glamox ASA, Songa Floating Production ASA, Scan Geophysical ASA,
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Norwegian Energy Company ASA, Arendals Fossekompani ASA och Sandefjord Lufthavn AS, 1 vilket hon &r
styrelseordférande. Dérutdver dr Petersen deldgare i Luuna AS och HH-Torp AS. Petersen var verkstillande
direktor i Rambgll Future AS fran 2003 till 2007 och verkstillande direktor i Future Engineerings AS fran 2000
till 2002. Fran 1997 till 2000 var Petersen vice verkstillande direktor i Kveaerner Oil & Gas AS Sandefjord och
innan dess innehade hon fran 1995 till 1997 ett flertal ledande befattningar i Gullfaks C oljerigg. Petersen har en
magisterexamen i kemi fran Trondheims universitet (NTNU).

Ursula Ranin blev styrelseledamot 2007. Per dagen for detta prospekt dr Ranin dven styrelseledamot i
Finnair Plc och UPM-Kymmene Abp samt deligare i Ingresso Oy. Ranin har under en stor del av sin karridr,
mellan 1984 och 2005, innehaft flera ledande befattningar inom Nokia Corporation, bland annat som vice
verkstillande direktor, chefsjurist fran 1994 till 2005 och styrelsesekretare fran 1996 till 2005. Innan Ranin
borjade vid Nokia Corporation tjanstgjorde hon som domare fran 1981 till 1984. Ranin erholl 1977 en ekonomie
kandidatexamen fran Svenska Handelshogskolan i Helsingfors och 1975 en juristexamen fran Helsingfors
universitet.

Bjorn Savén har varit styrelseledamot sedan 2006. Savén ir arbetande styrelseordférande i IK Investment
Partners Group. Savén ir dven styrelseledamot i Dynea Oy (vice styrelseordforande), Attendo AB (publ),
Attendo Intressenter AB, Minimax AG, Brittisk-Svenska Handelskammaren (styrelseordférande), Tysk-Svenska
Handelskammaren, Finsk-Svenska Handelskammaren, Anglo-Swedish Trade Services AB, Fatburen Investment
BV, IK Europe II BV, IK Investment Partners Luxembourg S.ar.l., Nevas Investeringar AB, Nisudden Skogar
AB, Djursnis Siteri AB, Jarla Investeringar AB, Nisudden Investeringar AB, Djursnds Damm AB och ett antal
dotterforetag till Fatburen Investment BV savil som andra foretag inom IK-koncernen, inklusive IK Investment
Partners AB. Savén ir dven medlem i Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA). De senaste fem aren har
Savén dven varit, men ir inte lingre, vice styrelseordforande i Konecraner Oyj och styrelseledamot i Alfa Laval
AB, Arca Systems AB, Consolis Bonna Sabla SA, Gardena AG, Nobia AB, Telefos AB, VSM Group AB,
Sydsvenska Kemi AB, Eltel Networks Oy, Tysk-Svenska Handelskammarens Serviceaktiebolag, Nidsudden
Siteri AB, Jarla Holding AB (som fusionerats med Nisudden Investeringar AB) och ett antal dotterbolag till
Fatburen Investment BV savil som ett antal foretag inom IK-koncernen, bland annat IK 1994 Limited, IK 1997
Limited, IK 2000 Limited, IK 2004 Limited, och IK 2007 Limited. Innan grundandet av IK Investment Partners
1993 var Savén fran 1988 verksam inom SEB Enskilda Securities och startade dess private equity-verksamhet,
Enskilda Ventures Limited, i London. Innan Savén borjade inom finansbranschen arbetade han nirmare tolv ar
inom Esselte-koncernen pa olika befattningar i Stockholm, London och New York, bland annat som
ekonomichef for Esselte Business Systems Inc. fran 1984 till 1985 och som verkstillande direktor i Esselte
Pendaflex USA fran 1986 till 1988. Tidigare i karridren arbetade Savén som analytiker for Gulf Oil fran 1972 till
1974. Savén blev 1999 hedersdoktor i ekonomi vid Svenska Handelshogskolan i Helsingfors och erholl 1972 en
ekonomie magisterexamen fran Handelshogskolan i Stockholm och 1976 en magisterexamen fran Harvard
Business School.

Bjorn Wahlroos blev styrelseledamot 2008. Wahlroos ér dven styrelseordforande i UPM-Kymmene Oyj,
styrelseledamot i Finnish Business and Policy Forum EVA/ETLA och flera vilgorenhetsorganisationer.
Wabhlroos ér dven styrelseledamot i Spontel Ab. For nidrvarande dr Wahlroos koncernchef och verkstillande
direktor i Sampo Abp. Wahlroos har foreslagits som styrelseordférande efter Sampo Abps arsstimma, som
kommer att héllas den 7 april 2009, varpa han avser att avga som koncernchef och verkstillande direktor. Innan
Wabhlroos borjade inom Sampo Abp var han styrelseordforande i Mandatum Bank Plc fran 1998 till 2000 och
verkstillande direktor i Mandatum & Co Ltd fran 1992 till 1997. Mellan 1985 och 1992 innehade Wahlroos olika
befattningar inom Union Bank of Finland, bland annat som vice verkstéllande direktor och medlem av
ledningsgruppen fran 1989 till 1992. Wahlroos utbildades vid Svenska Handelshdgskolan, tog examen 1974 och
erholl en doktorsexamen i ekonomi 1979. Sin tidiga karridr spenderade Wahroos inom den akademiska virlden
som Acting Professor vid sitt alma mater och som Visiting Professor of Economics vid Brown University,
Providence, RI, och Associate Professor of Managerial Economics vid Kellogg Graduate School of Management
vid Norhtwestern University, Evanston, IL. Han utsags till professor i ekonomi vid Svenska Handelshdgskolan
1984.

Kari Ahola har varit arbetstagarledamot (for narvarande suppleant) i Styrelsen sedan 2006.
Nils Q. Kruse har varit arbetstagarledamot i Styrelsen sedan 2004.

Steinar Nickelsen har varit arbetstagarledamot i Styrelsen sedan 2007.

Lars Oddestad har varit arbetstagarledamot i Styrelsen sedan 2009.
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KONCERNLEDNINGEN

Koncernledningen bestér for nirvarande av sju medlemmar och den verkstillande direktoren. Koncernchef
och verkstillande direktor utses av Styrelsen och har ansvar for att skota den 16pande forvaltningen av Nordea
liksom Nordeakoncernens angeldgenheter i enlighet med lagar och forordningar, Svensk kod for bolagsstyrning
(“Bolagsstyrningskoden”) samt de instruktioner som limnas av Styrelsen. Instruktionerna reglerar
ansvarsfordelningen och samspelet mellan koncernchefen och Styrelsen. Koncernchefen har ett nidra samarbete
med Styrelsens ordfoérande, bland annat vad avser planering av styrelsemoten.

Christian Clausen eftertridde Lars G Nordstrom som Nordeas verkstéillande direktor och koncernchef 2007.

Foljande tabell anger var och en av medlemmarna av koncernledningen, hans eller hennes fodelsedr,
anstéllningsar i Nordeas koncernledning, nuvarande befattning liksom aktiedgande i Nordea.

Anstillningsar Aktieinnehav
Namn Fodelsear koncernledningen Befattning i Nordea!
Christian Clausen . . ... 1955 2001 Koncernchef och verkstillande direktor 28 480
Carl-Johan Granvik . . .. 1949 2000 Vice verkstillande direktor, Chief Risk 9 000

Officer (CRO), chef for Group Credit &
Risk Control och landschef i Finland

Ari Kaperi ........... 1960 2008 Chef for Institutional & International 3200
Banking

Frans Lindelow . ...... 1962 2004  Chef for Banking Sverige och landschef i 18 080
Sverige

Michael Rasmussen . . . 1964 2008 Chef for Banking Products & Group 7 831
Operations

Fredrik Rystedt ....... 1963 2008 Vice verkstillande direktor, Chief 5 000

Financial Officer (CFO), chef for Group
Corporate Centre

Peter Schiitze . . ....... 1948 2002 Vice verkstillande direktor, chef for 13 646
Nordic Banking och landschef i Danmark
Gunn Wersted ....... 1955 2007 Vice verkstillande direktor, chef for 9 085

Capital Markets & Savings samt People &
Identity och landschef i Norge

! Aktieinnehav i Nordea per den 28 februari 2009, inklusive aktier som innehas av familjemedlemmar.

Christian Clausen har varit koncernchef och verkstillande direktor for Nordea sedan 2007 da han
eftertridde Lars G Nordstrom. Clausen borjade pa Nordea 2000 som vice verkstéllande direktor, chef for Asset
Management & Life och blev medlem av koncernledningen 2001. Under sin karriér har Clausen haft ett flertal
ledande befattningar i olika banker. Mellan 1996 och 1998 var Clausen verkstidllande direktor for Unibank
Markets och var medlem av Unibanks direktion mellan 1998 och 2000. Innan dess var Clausen verkstillande
direktor for Unibgrs Securities mellan 1990 och 1996 samt verkstéllande direktor for Privatbgrsen mellan 1988
och 1990. Clausen ir styrelseledamot i flera bolag inom Nordea. Under de senaste fem dren har Clausen varit,
men ir inte lingre, styrelseledamot i Vaerdipapircentralen A/S, OMX Exchange Ltd, Stockholmsborsen AB,
Copenhagen Stock Exchange A/S, Trevise Bank AB och Futop Clearings Center A/S. Clausen erholl 1978 en
magisterexamen i ekonomi fran Képenhamns universitet.

Carl-Johan Granvik har varit vice verkstillande direktor, Chief Risk Officer (CRO), chef for Credit & Risk
Control och landschef i Finland samt medlem av Nordeas Koncernledning sedan 2000. Granvik har omfattande
erfarenhet fran banksektorn. Innan Granvik borjade pa Nordea 2000 var han Executive Vice President och
ledamot av koncernledningen i Nordic Baltic Holding (mellan 1999 och 2000) och i MeritaNordbanken (mellan
1998 och 1999). Innan dess arbetade Granvik pa Merita Bank som verkstéllande direktor, Corporate Bank och
ledamot av ledningsgruppen mellan 1995 och 1997. Tidigare i sin karridr arbetade Granvik pa Union Bank of
Finland dér han innehade flera olika befattningar mellan 1974 och 1995, bland annat som General Manager pa
Londonfilialen mellan 1989 och 1991 och som vice verkstillande direktor och ledamot av ledningsgruppen
mellan 1991 och 1995. For nirvarande dr Granvik dven styrelseledamot i flera andra foretag och organisationer.
Granvik &r ordférande for Investment Committee of Sponsor Funds, vice styrelseordférande for Federation of
Finnish Financial Services, styrelseledamot i Internationella Handelskammaren ICC Finland och medlem av
supervisory board i Kelonia Oy Ab. Under de senaste fem aren har Granvik varit, men &r inte ldngre,
styrelseledamot i Industri Kapital och German-Finnish Trade Association. Granvik erholl 1974 en
kandidatexamen och 1976 en magisterexamen i ekonomi, bada fran Svenska Handelshogskolan i Helsingfors.
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Ari Kaperi har varit chef for Institutional & International Banking och medlem av koncernledningen sedan
2008. Kaperi borjade pa Nordea 2001 och har innehaft flera olika ledande befattningar inom Nordea, bland annat
chef for Regional Bank Central and Western Finland mellan 2006 och 2008 och chef for Planning and Control,
Corporate and Institutional Bank mellan 2001 och 2006. Innan Kaperi borjade pa Nordea arbetade han inom
Pohjola Insurance Group mellan 1998 och 2001 dér han var chef for Customer Segment, Affluent Household,
chef for District Central & Eastern Finland samt chef for region Pirkanmaa. 1998 var Kaperi kreditchef, Large
Corporate & Shipping inom MeritaNordbanken. Innan dess arbetade Kaperi pa Merita Bank som chef for
Administration and Business Control, Corporate and Institutional Banking mellan 1996 och 1997 och som
kreditchef pa Regional Bank Western Finland under 1995. Dessforinnan tillbringade Kaperi néstan tio ar av sin
karridr inom Union Bank of Finland dir han var marknadschef for Regional Bank Western Finland mellan 1985
och 1986, Business Controller for Regional Bank Western Finland mellan 1987 och 1988, Account Manager och
chef for Corporate Desk pa Tammerforsfilialen mellan 1989 och 1990 och kreditchef for Regional Bank Western
Finland mellan 1991 och 1994. Kaperi dr ocksa styrelseledamot i Luottokunta. Kaperi har en kandidatexamen i
ekonomi fran Tammerfors universitet.

Frans Lindelow har varit chef for Banking Sverige och landschef i Sverige sedan 2008. Lindelow har ocksa
varit medlem av koncernledningen sedan 2004. Lindelow borjade pa Nordea 2002 och har haft flera ledande
befattningar inom Nordea, bland annat som verkstillande direktor for Nordea Securities AB mellan 2002 och
2004, som verkstéllande direktor och chef for Equities under 2004 samt som vice verkstidllande direktor och
stallforetradande chef for Retail Banking mellan 2004 och 2008. Innan Lindelow borjade pa Nordea arbetade han
pa HSBC som verkstillande direktor och chef for Stockholmskontoret mellan 1995 och 1998 och som Managing
Director och chef for European Equities i London mellan 1998 och 2002. Innan dess var Lindelow Vice
President, Institutional Sales for Derivatives and Cash pa Salomon Brothers i London. Tidigare i sin karriér
arbetade Lindelow pa Svenska Handelsbanken pa ett flertal olika befattningar, bland annat Institutional Sales,
Swedish clients i Stockholm mellan 1987 och 1989, Corporate Finance, ECM i London mellan 1989 och 1991
och vice president, Head of Equity Sales USA i New York mellan 1991 och 1994. Lindelow idr dven
styrelsesuppleant i Svenska Bankforeningen. Lindelow &r deldgare i Arizina och EIB Systems/Formpipe
Software. Lindelow erholl 1986 en kandidatexamen i ekonomi fran Stockholms universitet.

Michael Rasmussen har varit chef for Banking Products & Group Operations och medlem av
koncernledningen sedan 2008. Rasmussen har innehaft flera olika befattningar inom Nordea sedan han borjade
2000, bland annat som chef for Regional Bank South Denmark mellan 2000 och 2002, som chef fér Regional
Bank East Denmark mellan 2002 och 2004 och som chef for Regional Bank Copenhagen, Corporate Merchant
Banking Denmark mellan 2007 och 2008. Tidigare i sin karridr arbetade Rasmussen pa Unibank dir han
innehade flera olika befattningar, bland annat inom Group Treasury mellan 1986 och 1991, inom Group Finance
mellan 1991 och 1996, som General Manager i Sverige mellan 1996 och 1999 och som sekreterare i det
verkstillande utskottet mellan 1999 och 2000. Rasmussen ér dven styrelseledamot i flera olika foretag och
organisationer. Han &r vice styrelseordférande for Danish International Investment Funds, styrelseledamot 1
Payment Business Services, Multidata A/S, LR Realkredit A/S och Danmarks Skibskredit A/S. Rasmussen &r
dven styrelsesuppleant i Danska Bankforeningen. Rasmussen erh6ll 1990 en magisterexamen i ekonomi fran
Kopenhamns universitet.

Fredrik Rystedt har varit vice verkstillande direktor, Chief Financial Officer (CFO) och chef for Group
Corporate Centre sedan 15 september 2008. Rystedt dr ocksa medlem av koncernledningen sedan 2008. Innan
Rystedt borjade pa Nordea arbetade Rystedt en stor del av sin karridr inom Electroluxkoncernen pa olika
befattningar, bland annat som Cash Management Consultant mellan 1989 och 1990, Assistant Group Treasurer
mellan 1990 och 1994, verkstillande direktor for Svensk Inkassoservice (ett finansforetag tillhorande Electrolux)
mellan 1992 och 1994, chef for foretagsforvirv mellan 1995 och 1996, vice verkstillande direktor och chef for
foretagsforviarv mellan 1996 och 1998, vice verkstillande direktdr och administrativ chef mellan 2001 och 2004
och vice verkstillande direktdr och ekonomichef mellan 2004 och 31 augusti 2008. Rystedt limnade Electrolux
1998 och borjade inom Sapa-koncernen (tidigare Gringes AB) och var chef for affirsutveckling mellan 1998 och
1999 och CFO mellan 2000 och 2001. Tidigare i sin karriér arbetade Rystedt ett ar (1988) for Skanska vid deras
Hong Kong-filial som Assistant Manager inom redovisning, administration och finansiering. Rystedt &r dven vice
styrelseordforande i Svenska Bankforeningen. Rystedt har en kandidatexamen i ekonomi fran Handelshogskolan
i Stockholm.

Peter Schiitze har varit vice verkstillande direktor, chef for Nordic Banking och landschef i Danmark sedan
2004. Schiitze har ocksa varit medlem av koncernledningen sedan 2002. Schiitze borjade pa Nordea 2000 som
vice verkstillande direktor, chef for Retail Bank Denmark, vilket han var till 2002 da han utsags till chef for
Group Staff, viket han var till 2004. Innan han borjade pa Nordea arbetade Schiitze pa Unibank dér han innehade
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ett flertal ledande befattningar, bland annat medlem av Management of Domestic Banking Division mellan 1990
och 1992, medlem av ledningsgruppen mellan 1992 och 2000 och Deputy Chief Executive mellan 1998 och
2000. Schiitze arbetade en stor del av sin tidiga karridr pa Privatbanken dér han hade ett flertal befattningar under
ndrmare 20 ar, bland annat en praktikplats pa Business Financial Department mellan 1971 och 1973, en tjdnst pa
redovisningsavdelningen mellan 1973 och 1976, chef for Securities Control mellan 1976 och 1979, chef for
Currency Management Department mellan 1979 och 1983, chef for International Department mellan 1983 och
1988 och chef for Retail Banking Department mellan 1988 och 1990. Schiitze ir dven styrelseledamot i flera
foretag och organisationer. Schiitze ér styrelseordférande i Danska Bankforeningen och Internationella
Handelskammaren samt styrelseledamot i Nordea-fonden, Europeiska Bankféreningen och Handelshogskolan i
Kopenhamn. Fram till 2008 var Schiitze styrelseordforande i Danmarks Skibskredit. Schiitze erhdll 1973 en
magisterexamen i ekonomi fran Képenhamns universitet.

Gunn Weersted har varit vice verkstillande direktor, chef for Capital Markets & Savings samt People &
Identity och landschef i Norge sedan 2008 och medlem av koncernledningen sedan 2007. Innan hon bérjade pa
Nordea var Wersted verkstillande direktor i SpareBank 1 Gruppen mellan 2002 och 2007. Dessférinnan
tjdnstgjorde Weaersted samtidigt som vice verkstéllande direktor f6r DnB mellan 1999 och 2002 och som
verkstillande direktor i Vital Forsikring mellan 1996 och 2002. Wersted arbetade pa DnB (davarande Bergen
Bank, som fusionerades med DnC 1992 och blev DnB) i flera ar fran 1988 da Bergen Bank kopte NEVI Investor
dér hon var verkstillande direktor. 1993 blev Wersted Bank Director pa DnB och mellan 1995 och 1996 var hon
chef for DnB:s asset managementdivision. Wersted arbetade ocksa inom NEVI mellan 1984 och 1987 pa ett
flertal olika befattningar, bland annat som vice verkstéllande direktor for NEVI Finans. Tidigt i sin karriér
arbetade Wersted som finanschef inom Anden@sgruppen mellan 1979 och 1984. Weersted dr dven medlem i
Schibsted ASA:s nomineringskommitté, Orkla ASA:s Corporate Assembly, Det Norske Veritas Council och dess
nomineringskommitté, medlem i nomineringskommittén for BI Handelshogskola i Oslo samt styrelseledamot i
Bankens Sikringsfond (Norge) och Finansn@ringens Hovedorganisasjon (Norge). Wearsted erholl 1979 en
magisterexamen i ekonomi fran BI Handelshogskola i Oslo.

ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH KONCERNLEDNING

Ordféranden och styrelseledaméterna erhaller ersittning enligt beslut av bolagsstimman. 2008 beslutade
bolagsstimman att ersittningen ska uppga till 252 000 euro for styrelseordforanden, 97 650 euro for vice
ordforanden och 75 600 euro for var och en av de 6vriga ledaméterna. Vidare ska styrelseledaméter erhalla
ersittning for extra styrelsemoéten om 1 840 euro per mote. Extra styrelsemdten dr moten utover de 13 ordinarie
styrelsemétena. Avseende utskottsarbete ska ordféranden erhalla 2 370 euro per méte och andra ledaméter ska
erhélla 1 840 euro per méte. Ingen ersittning ska utga till ledaméter som ér anstillda i Nordea. Valberedningen
har foreslagit att arsstimman, som kommer att hallas den 2 april 2009, ska besluta om of6réindrade
ersittningsnivaer till Styrelsen.

Nordea har den 11 mars 2009 ingétt ett avtal med den svenska staten (genom Riksgilden) enligt vilket
Nordea har étagit sig att tillse att arvoden till styrelseledaméter i Nordea och annan ersittning for styrelseuppdrag
i Nordea under perioden till och med den 31 december 2010 begrinsas till hogst den niva som beslutats fére den
9 februari 2009. Se avsnittet “Legala avtal och kompletterande information Avtal om teckning av Nya Aktier—
Avtal med den svenska staten”.

Godkénda riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare 2008

Arsstimman 2008 godkiinde riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

Nordea ska ha de ersittningsnivaer och anstéllningsvillkor som erfordras for att rekrytera och behalla
ledande befattningshavare med kompetens och kapacitet att na Nordeas koncernmal. Marknadsmissighet ska
saledes vara den dvergripande principen for 16n och annan ersattning till ledande befattningshavare inom Nordea.
Med ledande befattningshavare forstas i detta ssmmanhang verkstillande direktor i Nordea och de till denne
rapporterande chefer som ocksa ingar i koncernledningen (“GEM”).

Fast 16n betalas for ett fullgott arbete. Déarutover ska rorliga ersittningar som belonar 6verenskomna tydligt
malrelaterade prestationer ocksa kunna erbjudas. Rorlig ersittning ska generellt inte Gverstiga 35 procent av fast
16n, och bestdms av i vilken utstrickning i forvig 6verenskomna personliga mal uppfyllts, respektive nivan pa
uppnadd avkastning pa eget kapital eller andra finansiella mal.

Icke-monetira formaner ska underlidtta GEM-medlemmarnas prestationer och motsvara vad som kan anses
rimligt i forhallande till praxis pa marknaden. GEM-medlemmarna ska erbjudas pensionsvillkor som ska vara
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marknadsmissiga i forhallande till situationen i det land ddr medlemmen stadigvarande &r bosatt.
Uppsdgningslon och avgangsvederlag for koncernledningens medlemmar ska sammantaget inte Gverstiga 24
manadsloner forutom for verkstéllande direktdren som under de tva forsta aren av sin anstédllning &r berittigad till
ytterligare sex manadsloner. Styrelsen far avvika fran ovanstaende riktlinjer, om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skil for det.

Forslag till riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare for 2009

Styrelsen kommer att foresla att arsstimman 2009, i enlighet med aktiebolagslagen, godkénner motsvarande
riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare for 2009 som beslutades foregaende ar och som beskrivs
ovan, med foljande tre dndringar. For det forsta, for att bittre aterspegla Nordeas strategiska utmaningar och
langsiktiga finansiella mal kommer de gemensamma kriterierna for bestimmandet av rorlig ersittning att dndras.
Héadanefter skall rorlig ersittning generellt inte dverstiga 35 procent av fast 16n, och bestdms av i vilken
utstrickning i forvig bestimda finansiella, kundrelaterade och personliga mal uppfyllts. Om arsstimman inte
godkinner ett langsiktigt incitamentsprogram kan koncernledningens rorliga ersittningar 6kas och ska generellt
inte Overstiga 50 procent av fast 16n. For det andra faststills det att eventuellt atagande eller annan lamnad
forbindelse av Nordea gentemot stat eller annan myndighet i garantiavtal eller liknande avtal som paverkar
ersittningen till medlemmar i GEM kommer att beaktas. For det tredje, i samband med arsstimman 2009 har
koncernchefen varit anstilld i tva ar och kommer diarmed inte ldngre att ha ritt till ytterligare sex manadsloner i
avgangsvederlag.

Nordea har den 11 mars 2009 ingatt ett avtal med den svenska staten (genom Riksgélden) enligt vilket
Nordea har atagit sig att iaktta vissa begransningar avseende ersittning och anstillningsvillkor for de fem hogst
betalda ledande befattningshavarna. Se avsnittet “Legala avtal och kompletterande information—Avtal om
teckning av Nya Aktier—Avtal med den svenska staten”.

Erséttning till verkstillande direktoren och koncernledningen vid uppsiigning

Verkstillande direktoren dr berittigad till 16n under en uppsiagningstid om tolv manader. Om avtalet sdgs
upp av Nordea dr verkstillande direktoren dven berittigad till ett avgangsvederlag under en tolvmanadersperiod
efter anstéllningen. Avgangsvederlaget motsvarar verkstillande direktorens manadslon. Om avtalet sdgs upp av
Nordea under de forsta tva anstillningséren &r verkstéllande direktoren emellertid berittigad till ytterligare sex
manaders avgangsvederlag, dvs. totalt 18 manaders avgangsvederlag. I samband med arsstimman 2009 kommer
verkstillande direktoren ha varit anstilld som verkstillande direktor i tva ar och inte ldangre ha ritt till ytterligare
sex manaders avgangsvederlag. Avgangsvederlaget ska reduceras med den 16n verkstillande direktoren erhaller
som ett resultat av annan anstéllning. I enlighet med deras anstéllningsavtal dr de finska, norska och svenska
medlemmarna i koncernledningen berittigade till 16n under sex manaders uppsiagningstid och avgangsvederlag
uppgéaende till 18 manadsloner, reducerat med den 16n sadan befattningshavare erhaller som ett resultat av annan
anstédllning under dessa 18 manader. Uppsdgningstiden for de danska medlemmarna i koncernledningen ér tolv
manader. En dansk medlem i koncernledningen ir berittigad till avgangsvederlag motsvarande 12 manadsloner,
med avdrag for den 16n den ledande befattningshavaren erhaller som ett resultat av annan anstéllning under dessa
12 manader.

De langsiktiga incitamentsprogrammen

Nordeas arsstimma 2007 beslot att infora ett 1dngsiktigt incitamentsprogram 2007 (“LTIP 2007”). LTIP
2007 var tankt att atfoljas av liknande langsiktiga incitamentsprogram under kommande ar. Mot denna bakgrund
beslot arsstimman 2008 att introducera ett langsiktigt incitamentsprogram 2008 (“LTIP 2008), baserat pa
samma principer som LTIP 2007 och som pa motsvarande sitt riktade sig till upp till 400 medlemmar av
koncernledningen och andra nyckelpersoner inom Nordeakoncernen.

Det huvudsakliga malet for LTIP 2007 och LTIP 2008 ér att forstiarka Nordeas formaga att behalla och
rekrytera de bésta talangerna for viktiga ledarskapsbefattningar. Programmen, som inkluderar en kombination av
matchningsaktier och prestationsaktier, kridver en initial investering i Nordeas aktier av deltagarna. Ersittningen,
som har en ovre grins, beror bland annat pa huruvida Nordeas finansiella mal uppfylls.

Styrelsen har foreslagit att arsstaimman 2009, som kommer att héllas den 2 april 2009, ska besluta om
inforandet av ett langsiktigt incitamentsprogram 2009 (“LTIP 2009”). LTIP 2009 foreslas vara baserat pa samma
principer som LTIP 2007 och LTIP 2008 och dirmed vinda sig till upp till 400 medlemmar av koncernledningen
och andra nyckelpersoner inom Nordeakoncernen.
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Aven implementeringen av LTIP 2009 innebir att deltagarna blir direkta sigare genom att anvisa aktier till
programmet. Aktierna kan antingen ha innehafts sedan tidigare eller forvirvats pa marknaden. For varje
stamaktie deltagaren binder upp inom ramen for LTIP 2009 erhéller deltagaren en rittighet (“A-rittighet”) att
forvirva ytterligare en stamaktie till ett faststéllt pris om en euro vid en framtida tidpunkt (“Matchningsaktie”),
och rittigheter (“B-, C- och D-rittighet”) att forvérva ytterligare totalt tre nya stamaktier till ett faststillt pris om
0,5 euro vid en framtida tidpunkt forutsatt att vissa prestationsvillkor uppfylls (“Prestationsaktie”).

En forutsittning for att ha ritt att utnyttja A-D-réttigheterna dr att deltagaren, med vissa undantag, fortsitter
att vara anstilld inom Nordeakoncernen under den initiala tvaariga kvalifikationsperioden samt att alla Nordea-
aktier som bundits upp inom ramen for LTIP 2009 behalls under denna period. LTIP 2009 foreslas, precis som de
tidigare arens program, ha en 16ptid pa fyra ar inklusive den initiala kvalifikationsperioden och programmet &r
ocksa tiankt att foljas av liknande langsiktiga incitamentsprogram for kommande ar.

Antalet aktier som varje deltagare far binda upp inom ramen for LTIP 2009 och som i sin tur berittigar till
ett motsvarande antal A-, B-, C- och D-rittigheter far inte Gverstiga ett antal motsvarande tio procent av
deltagarens grundlon dividerat med slutkursen for Nordeaaktien vid utgangen av 2008. Totalt omfattar LTIP
2009 7 250 000 stamaktier av vilka 1 450 000 utgors av Matchningsaktier och 4 350 000 Prestationsaktier. De
ovriga 1 450 000 stamaktierna &r aktier som kan overlatas av Nordea for att ticka vissa kostnader, huvudsakligen
arbetsgivaravgifter. Det maximala antalet stamaktier som omfattas av LTIP 2009 uppgar till ungefir 0,28 procent
av de utestdende stamaktierna.

Vinsten per A-D-rittighet dr maximerad till 12,5 euro per rittighet.

Loner och erséttningar till Styrelse och koncernledning

Foljande tabell visar erséttningen till var och en av styrelseledaméterna och till koncernledningen pa
aggregerad basis avseende perioderna nedan.

Langsiktiga
Fast 1on / incitaments-
Styrelsearvode! Rorlig ersiittning? program? Formaner Totalt

(euro) 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Styrelseordforande:
Hans Dalborg .................. 283212 268 157 — — — — — — 283212 268157
Vice Styrelseordforande:
TimoPeltola ................... 124577 113715 — — — — — — 124577 113715
Ovriga styrelseledamoter:?
Stine Bosse® ......... .. ... ..., 64 357 — — — — — 64 357 —
Marie Ehrling .................. 89 087 60 068 — — — — — — 89087 60 068
Svein Jacobsen® ................ 68 175 — — — — — — — 68175 —
Tom Knutzen .................. 87 440 60 068 — — — — — — 87440 60068
Lars G Nordstrom> . ............. 82175 352019 — — — — — 11163 82175 363182
Heidi M. Petersen® .............. 64 357 — — — — — — — 64357 —
UrsulaRanin ................... 86973 60 026 — — — — — — 86973 60 026
Bjorn Savén .......... ... ... 87 440 85360 — — — — — — 87440 85360
Bjorn Wahlroos® ................ 62312 — — — — — — — 62312 —
Verkstillande direktor:
Christian Clausen” .............. 832960 956646 187452 269671 81624 65136 41087 19463 1143123 1310916
Koncernledning:
7 (8) personer exklusive

verkstillande direktorens . ...... 4024791 3994632 903461 1535443 498 570 315809 141051 132521 5567 873 5978 405
Totalt ........................ 5957 856 5950691 1090913 1805114 580 194 380 945 182 138 163 147 7 811 101 8 299 897

! Styrelsearvodet inkluderar fast ersittning och motesarvoden som utbetalas i svenska kronor och omriknas till euro baserat pa
genomsnittskursen under respektive ar.

2 Inkluderar dven incitamentsprogrammet for hogre chefer. Omréknat fran rorlig erséttning utbetald under 2007 till rorlig erséttning
intjanad under 2007.

3 Den verkstillande direktoren och medlemmar av koncernledningen innehar 34 002 A-riitter, 33 244 B-ritter och 34 002 D-riittigheter i
LTIP 2007 (inga C-rittigheter kan 16sas in eftersom prestationsvillkoren inte uppfylldes), och 31 250 A-ritter, 31 250 C-rittigheter och
31 250 D-rittigheter i LTIP 2008 (inga B-rittigheter kan 16sas in eftersom prestationsvillkoren inte uppfylldes; C-D-rittigheterna dr
villkorade). Redovisad kostnad &r beriknad enligt IFRS 2: “Aktiebaserad ersittning”.

4 Arbetstagarledaméter exkluderade.

5 Ersittning under 2007 inkluderar ersittning som verkstéllande direktor fram till hans pensionering och styrelsearvode erhallet fran dagen
for hans pensionering.

6 Ny ledamot fran arsstimman 2008.

167



7 Ersittning under 2007 inkluderar ersittning i egenskap av verkstillande direktor erhéllen sedan den 13 april 2007 dé han eftertridde Lars
G Nordstrom. Minskningen av den fasta I6nen &r en foljd av att Christian Clausen under 2007 erholl semesterersittning enligt dansk lag
da han limnade Danmark.

8 Medlemmar av koncernledningen inkluderade for den period de har innehaft sin befattning. Koncernledningen bestod under 2007 av 8
personer (exklusive den verkstillande direktdren), men bestar fran och med den 1 juni 2008 av 7 personer (exklusive den verkstillande
direktoren).

Pensionsataganden

Pensionsaldern for den nuvarande verkstéllande direktoren dr 60 ar och hans pension uppgar till 50 procent
av den pensionsgrundade inkomsten livsvarigt. Den pensionsgrundande inkomsten &r dock begrénsad till 190
inkomstbasbelopp (inkomstbasbeloppet for 2009 dr 50 900 svenska kronor). For verkstillande direktoren dr bade
fast och rorlig 16n inkluderade i den pensionsgrundade inkomsten.

Hans Dalborg, Styrelsens ordforande, har som tidigare verkstéllande direktor och koncernchef fér Nordea en
pension motsvarande maximalt 65 procent av 180 prisbasbelopp 2001 (prisbasbeloppet for 2001 var 36 900
svenska kronor) och 32,5 procent av resterande pensionsgrundande 16n. Pensionen fran 65 ars alder ér séikerstélld
via externa forsikringsbolag, till vilka betalningar har erlagts 6ver tiden. Denna pension ir fullt betald av Nordea
och foljaktligen har Nordea inte nagra pensionsforpliktelser gentemot Hans Dalborg.

Lars G Nordstrom, styrelseledamot, har som tidigare verkstéllande direktor och koncernchef for Nordea en
pension motsvarande 70 procent av en pensionsgrundande 16n om 6,7 mkr under en period om fem ar fran den
13 april 2007 (da han pensionerades som verkstillande direktdr och koncernchef). Efter nimnda femarsperiod
erhaller Lars G Nordstrom pension enligt den sé kallade BTP-planen med vissa kompletteringar. Bada dessa
pensionslosningar dr sdkerstidllda via externa forsikringsbolag och ar fullt betalda av Nordea, férutom den del
som intjdnades under tiden innan han blev en del av koncernledningen (385 547 euro per 31 december 2008).

Medlemmarna i koncernledningen &r berittigade att avga med pension vid 60 eller 62 ars alder.
Pensionsplanerna ér antingen avgiftsbestimda eller formansbestimda. En dansk medlem av koncernledningen
erhaller 50 procent av den pensionsgrundande 16nen livsvarigt, arligen justerad i enlighet med den allménna
16nedkningen i Nordea Bank Danmark. Den andra danska medlemmen av koncernledningen har en
avgiftsbestimd pensionsplan. De finska medlemmarna av koncernledningen erhaller 50 eller 60 procent av deras
pensionsgrundande inkomst livsvarigt, arligen justerad i enlighet med det finska APL-indexet. Den norska
medlemmen av koncernledningen erhaller 70 procent av den pensionsgrundande inkomsten livsvarigt, arligen
justerad. De svenska medlemmarna av koncernledningen har avgiftsbestimda pensionsplaner. Fast 16n dr
pensionsgrundande for alla medlemmar av koncernledningen. Rorlig 16n &r inkluderad for finska och svenska
medlemmar av koncernledningen.

Majoriteten av ledningens pensionsplaner idr sikerstillda genom tillgdngar med verkligt virde pa i huvudsak
samma niva som atagandena.

Foljande tabell visar Nordeas pensionskostnader och pensionsataganden for Styrelsen, koncernledningen
och verkstillande direktoren.

2008 2007

Pensions- Pensions- Pensions- Pensions-
(euro) kostnad* ataganden® kostnad* ataganden®
Styrelseledamoter!
Lars GNordstrom ..., — 385 5476 75432 387517
Verkstillande direktor:
Christian Clausen2 . ... ...ttt 477408 5891708 476315 4586 607
Koncernledning:
7 (8) personer exklusive verkstillande direktor3 . ... ....... 917999 10444859 3236142 19927951
Tidigare styrelseordforande och verkstillande

direktorer:

Vesa Vainio and Thorleif Krarup? ..................... — 18691 275 — 17928 135
Totalt . ... . .. .. . 1395407 35413389 3787889 42830210

I Arbetstagarledaméter exkluderade.

2 Verkstillande direktorens pensionsavtal dr of6riandrat. Den huvudsakliga forklaringen till de 6kade pensionsdtagandena ir sdnkningen av
diskonteringsrdntan, vilken har lett till visentliga aktuariella forluster, rantekostnader (diskonteringseffekt) och pensionsrittigheter
intjanade under 2008.

3 Medlemmar av koncernledningen inkluderade for den period de innehaft sin befattning. De redovisade pensionsitagandena &r skulden
gentemot medlemmarna i koncernledningen per den 31 december 2008. Den visentliga minskningen av pensionsitagandena beror pa
forandringar i koncernledningens sammansittning mellan dren.
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4 Pensionskostnaden for ledningen bestar av pensionspremier betalda under aret for avgiftsbestimda pensionsplaner och av pensionsritter
intjanade under aret i forméansbestdmda pensionsplaner (kostnad avseende tjanstgoring innevarande ar, kostnad avseende tjdnstgoring
tidigare ar samt reduceringar och regleringar enligt definition i [AS 19). Jimforande information har omriknats i enlighet ddrmed.

5 Pensionsataganden beriknas i enlighet med IAS 19. Dessa ataganden &r beroende av fordndringar i aktuariella antaganden och
variationer mellan dren kan dérfor bli betydande. IAS 19 inkluderar ett antagande om framtida 16neSkningar med resultatet att de
redovisade pensionsatagandena ir intjinade pensionsritter beriknade med anvindning av de forviintade I6nenivaerna vid pension (vid
60 eller 62 ars alder beroende pa avtal).

6 Detta pensionsidtagande édr hanforligt till pension som Lars G Nordstrom intjanade under sin anstillningstid i Nordea innan han blev en
del av koncernledningen.

7 Pensionsatagandena gentemot Vesa Vainio och Thorleif Krarup hérror framfor allt fran pensionsrittigheter intjanade i, och finansierade
av, de banker som bildade Nordea.

Lan till Styrelsen och koncernledningen

Vissa eller alla styrelseledaméter och medlemmar av koncernledningen &r kunder i Nordea och har
foljaktligen normala kundrelationer med banken, inklusive lan. Se “Legala fragor och kompletterande
information—Avtal med néirstdende”.

ANNAN INFORMATION OM STYRELSEN OCH KONCERNLEDNINGEN

Ingen av styrelseledamoterna eller medlemmarna av koncernledningen har nagon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Bjorn Savén ér arbetande styrelseordférande i IK Investment
Partners Group. Foretagen inom IK Investment Partners Group och portfoljbolag i fonder som forvaltas av IK
Investment Partners Group har finansiella och andra relationer med Nordea, bland annat 1an. Stine Bosse &r
verkstillande direktor och koncernchef i TrygVesta A/S, med vars dotterbolag, TrygVesta Forsikring A/S, bolag
inom Nordeakoncernen har ingatt avtal om formedling av skadeforsékringar och forséljning av liv- och
pensionsprodukter. Riskerna med potentiella intressekonflikter hanteras i enlighet med Nordeas interna regelverk
och tillampliga corporate governance-principer. Utover vad som anges ovan foreligger det inte nagon
intressekonflikt mellan nagon av styrelseledaméternas eller medlemmarna av koncernledningens plikter
gentemot Nordea, deras privata intressen och/eller andra plikter. Under de fem senaste aren har ingen av
styrelseledamoterna eller medlemmarna av koncernledningen domts i bedrigerirelaterade mal. Ingen
styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har under de senaste fem éaren varit inblandad i ndgon
konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Stine Bosse har av det danska Fondsradet dlagts att betala 5 000 danska kronor for att under 2006 inte ha agerat i
enlighet med den danska lagen om handel med finansiella instrument. 2007 alades arbetstagarledamoten Nils Q
Kruse av Finansinspektionen att betala 5 000 kronor for sen anmilan av att han erhallit aktier i Nordea genom
Nordeas incitamentsprogram. Forutom vad som anges ovan har, under de fem senaste aren, ingen av
styrelseledamoterna eller medlemmarna av koncernledningen varit utsatta for officiella anklagelser eller
sanktioner av overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av styrelseledaméterna eller medlemmarna
av koncernledningen har av domstol forbjudits att agera som styrelseledamot eller ledande befattningshavare
eller pa annat sitt idka néaringsverksamhet. Ingen av styrelseledaméoterna har nagot avtal som berittigar till
ersittning vid upphorande av uppdraget. Forutom vad som stadgats ovan i avsnittet “—Ersdittning till Styrelsen
och koncernledningen—Lan till Styrelsen och koncernledningen” och i not 40 i de finansiella rapporterna i detta
prospekt har inte Nordea nagra ataganden om lan, pantsittningar eller andra garantier eller ansvarsforbindelse till
forman for verkstillande direktoren, styrelseledamoéter, eller medlemmar av koncernledningen. Se avsnittet “—
Nomineringsprocessen—QOberoende” och “Legala fragor och kompletterande information—Avtal med
nérstaende”.

Styrelseledaméterna och koncernledningen har foljande kontorsadress: c/o Nordea Bank AB (publ),
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm.

NOMINERINGSPROCESS

Arsstimman 2008 beslét att inriitta en valberedning med uppgift att infor arsstimman 2009 ligga fram
forslag till beslut om val av styrelseledaméter och Styrelsens ordférande liksom ersittning till styrelseledaméter
och revisorer. Valberedningen, som har konstituerats i enlighet med arsstimmans beslut, bestar av Hans Dalborg
(styrelseordforande) samt de fyra rostmassigt storsta aktiedgarna i Nordea per den 31 augusti 2008 som 6nskade
delta i valberedningen. Aktiedgarna utsag Viktoria Aastrup (svenska staten), Kari Stadigh (Sampo Abp), Mogens
Hugo (Nordea-fonden) och Christer Elmehagen (AMF). Viktoria Aastrup &r valberedningens ordférande.
Valberedningens sammansittning offentliggjordes den 22 september 2008. Den 12 december 2008
offentliggjordes att AMF utsett den nytilltrddda verkstillande direktoren Ingrid Bonde till ny ledamot i
valberedningen och att Christer Elmehagen ldmnat valberedningen.
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Valberedningen har lagt fram forslag till arsstimman, som kommer att hallas den 2 april 2009, géllande
omval av samtliga styrelseledaméter forutom Ursula Ranin, som inte ar tillgiinglig for omval. Valberedningen
har foreslagit att Hans Dalborg omviiljs som styrelseordférande. Den nuvarande valberedningen har ocksa
foreslagit att arsstimman ska besluta att tillsétta en ny nomineringskommitté. Den nya valberedningen ska enligt
forslaget tillsdttas pa grundval av for Nordea kint aktieinnehav i Nordea per den 31 augusti 2009 och ska besta
av styrelsens ordforande och fyra ytterligare ledamoter.

Oberoende

Nordea foljer tillimplig lagstiftning angéende Styrelsens oberoende. Valberedningen betraktar alla
styrelseledamoter forutom Bjorn Wahlroos som oberoende i forhéllande till Nordeas storre aktiedgare. Bjorn
Wahlroos ér for niarvarande verkstéllande direktor och koncernchef i Sampo Abp som, tillsammans med
dotterbolaget Forsdkringsaktiebolaget Sampo Liv, dger mer &n tio procent av samtliga aktier och roster i Nordea.

Alla stimmovalda styrelsemedlemmar, forutom Stine Bosse och Lars G Nordstrom, anses vara oberoende
gentemot Nordea och dess ledning. Lars G Nordstrom var anstilld som verkstéllande direktor och koncernchef
for Nordea till den 13 april 2007. Stine Bosse dr verkstillande direktdr och koncernchef i TrygVesta A/S, med
vars dotterbolag, TrygVesta Forsikring A/S, bolag inom Nordeakoncernen har ingatt avtal om formedling av
skadeforsikringar och forsiljning av liv- och pensionsprodukter.

Ingen stimmovald styrelseledamot dr anstélld av eller arbetar i en operativ funktion i Nordea.
Styrelseledaméterna och styrelsesuppleanten som har utsetts av arbetstagarna &r anstillda i Nordeakoncernen och
ar ddrmed inte oberoende i forhallande till Nordea.

Atminstone tvi av de foreslagna styrelseledamdterna som ér oberoende gentemot Nordea och dess ledning
dr alltsa ocksa oberoende gentemot Nordeas storsta aktiedgare.

STYRELSEUTSKOTT

En vedertagen princip inom Nordea ir att de styrelseledaméter som viljs av aktiedgarna, utdver arbete i
samband med styrelseméten, dven ska utfora sina uppgifter i sirskilda arbetsutskott. Styrelseutskottens
arbetsuppgifter och arbetsordning fastldggs av Styrelsen i sdrskilda instruktioner. Varje utskott ska regelbundet
rapportera sitt arbete till Styrelsen. Protokollen fran styrelseutskotten delges Styrelsen.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet bitrdder Styrelsen i dess fortlopande tillsynsarbete genom att granska Nordeakoncernens
finansiella kvartalsrapportering, de externa revisorernas iakttagelser och slutsatser avseende koncernens halvars-
och arsbokslut och den externa revisionsplanen liksom systemen for intern kontroll, vilka faststéllts av Styrelsen,
koncernchefen och koncernledningen, och revisionssamarbetet mellan Group Internal Audit (GIA) och de
externa revisorerna. Vidare ansvarar utskottet for handledning och utvirdering av GIA. Ledamoter i
revisionsutskottet dr for nidrvarande Svein Jacobsen (ordférande), Marie Ehrling, Timo Peltola och Ursula Ranin
som tillsattes av Styrelsen pa det konstituerande styrelsemétet som foljde pa arsstimman 2008. Koncernchefen
och koncernrevisionschefen &r nirvarande vid moten med ritt att delta i diskussioner, men inte i beslut.
Ledaméterna i revisionsutskottet dr oberoende i forhallande till Nordea och dess ledning liksom i forhallande till
Nordeas storre aktiedgare.

Kreditutskottet

Kreditutskottet Overvakar och kontrollerar kontinuerligt att den faststédllda kreditpolicyn och strategin
liksom kreditinstruktionen for Nordeakoncernen f6ljs och utvérderar den dvergripande kvaliteten 1
kreditportfoljen. Ledaméter i kreditutskottet dr for ndrvarande Hans Dalborg (ordférande), Stine Bosse, Lars G
Nordstrom, Heidi M Petersen, Bjorn Wahlroos och koncernchefen Christian Clausen som tillsattes av Styrelsen
pé det konstituerande styrelsemotet som foljde pa arsstimman 2008. Chefen for Group Credit & Risk Control dr
narvarande vid moten med ritt att delta 1 diskussioner, men inte i beslut.

Kompensationsutskottet

Kompensationsutskottet ansvarar for att bereda och presentera forslag angaende ersittningsfragor for
Styrelsen. Detta inkluderar forslag avseende riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare,
anstéllningsvillkoren for koncernchefen och koncernrevisionschefen och dndringar i anstéllningsvillkoren for
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GEM som helhet. Pa begdran av Styrelsen forbereder utskottet dven andra principfragor for behandling av
Styrelsen. Koncernchefen samrader ocksa med utskottet innan anstéllningsvillkoren for de individuella
medlemmarna i GEM faststélls. Ledaméter i kompensationsutskottet dr for ndrvarande Hans Dalborg
(ordforande), Tom Knutzen, Timo Peltola och Bjorn Savén som tillsattes av Styrelsen pa det konstituerande
styrelsemétet som foljde pa arsstimman 2008. Koncernchefen deltar i moten utan ritt att rosta. Koncernchefen
deltar emellertid inte vid 6verldggningar rérande hans egna anstéllningsvillkor. Ledamdterna i
kompensationsutskottet dr oberoende i forhallande till Nordea och dess ledning liksom i forhallande till Nordeas
storre aktiedgare.

Arbetsordning for Styrelsen
Corporate Governance

Corporate governance i Nordea foljer allmént vedertagna principer for bolagsstyrning, inklusive reglerna
och principerna i Svensk kod for bolagsstyrning. Nordea har betydande erfarenhet av att arbeta dver grinserna i
de nordiska ldnderna och tar aktiv del i debatten om hur bolagsstyrning i Norden ska utvecklas.

Styrelsens arbetsordning och ordforandes uppgift

Styrelsens arbete foljer en arlig plan, vilken dven inkluderar planeringen for GEMs rapportering till
Styrelsen.

Vid det konstituerande styrelsemotet efter arsstimman 2008 utsags vice styrelseordféranden liksom
ledaméterna i Styrelsens utskott. Styrelsen har faststillt en arbetsordning for Styrelsen (““Arbetsordningen”),
vilken bland annat omfattar regler avseende Styrelsens och ordforandens ansvarsomraden, antalet styrelsemoten,
dokumentation av méten samt regler betriffande intressekonflikter. Styrelsen har vidare antagit en instruktion for
koncernchefen, som anger dennes ansvarsomraden samt ytterligare policies, instruktioner och anvisningar for
koncernens verksamhet.

Styrelsen ansvarar for organisationen av Nordea och forvaltningen av bolagets verksamhet samt den
overgripande forvaltningen av Nordeakoncernens angeldgenheter i enlighet med tillimpliga regler och
bestimmelser, Bolagsstyrningskoden, Bolagsordningen och Arbetsordningen. Under aret foljer Styrelsen
regelbundet upp strategin, den finansiella stillningen, och utvecklingen samt riskerna. De finansiella malen och
strategin granskas arligen. Styrelsen ska tillse att Nordeas organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och Nordeas ekonomiska forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.
Styrelsen ska dven sikerstilla att ett lampligt och effektivt system for intern kontroll upprittas och underhalls.
Varje ar avger Group Internal Audit (GIA) till Styrelsen en 6vergripande forklaring avseende tillforlitligheten i
Nordeas processer for riskhantering, styrning och kontroll. Forklaringen for 2008 fastslar att det interna
kontrollsystemet &r lampligt och effektivt. Styrelsen traffar minst en gang per ar bolagets externa revisorer utan
nérvaro av koncernchefen eller annan person fran koncernledningen.

Styrelseordforanden viljs av aktiedigarna pa arsstimman. Enligt Arbetsordningen ska ordforanden tillse att
styrelsearbetet utfors pa ett effektivt sitt och att Styrelsen fullgor sina uppgifter. Ordféranden ska bland annat
organisera och leda styrelsearbetet, ha regelbunden kontakt med koncernchefen, tillse att Styrelsen erhaller
tillfredsstéllande informations- och beslutsunderlag och svara for att Styrelsen arligen genomfor en utvérdering
av det egna arbetet. Styrelsen genomfor arligen en utvirdering av det egna arbetet, dir man noga utvirderar och
diskuterar Styrelsens arbete och den egna arbetsprestationen. Utvirderingen baserar sig pa en metodologi som
innefattar frageformulér som utvirderar Styrelsen som helhet och enskilda styrelseledaméter samt personliga
diskussioner mellan varje styrelseledamot och ordforanden. Utvirderingsprocessen genomfors med stod av en
extern radgivningsfirma.

REVISORER

Enligt Bolagsordningen ska en eller tva revisorer viljas av bolagsstimman for en period om fyra ar. Vid
omval av revisor far bolagsstimman bestimma att uppdraget ska gilla ytterligare en period om tre ar. Vid
arsstimman 2003 omvaldes KPMG Bohlins AB till revisor for perioden fram till och med arsstimman 2007.
Efter ett anbudsforfarande omvaldes KPMG Bohlins AB till revisor for perioden fram till och med arsstimman
2011. Carl Lindgren har utndmnts till ny huvudansvarig revisor. Den 25 september 2008 dndrades firman till
KPMG AB. KPMG AB och Carl Lindgren dr medlemmar i FAR SRS. KPMG AB och Carl Lindgren har
foljande adress: KPMG AB, Box 16106, Tegelbacken 4A, 103 23 Stockholm.
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SKATTEFRAGOR

Skatteavsnittet nedan utgor endast en deskriptiv sammanfattning och dr inte avsedd som en fullstandig
analys eller upprdkning av samtliga skattekonsekvenser som kan vara relevanta for forvdrvet, innehavet eller
avyttringen av Teckningsriitter, Nya Aktier eller stamaktier i Nordea. Beskrivningen av de svenska, danska,
finska och norska skattereglerna samt de federala amerikanska inkomstskattereglerna nedan dr baserad pd
gdllande lagar och regler per datumet for detta prospekt. Aktuella bestimmelser kan under vissa forutsdttningar
komma att dndras, dven retroaktivt.

SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Det foljande dr en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk
skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av att dga aktier samt Teckningsrdtter i Nordea eller med
anledning av erbjudandet att teckna Nya Aktier i Nordea. Sammanfattningen vinder sig till aktiedigare samt
innehavare av Teckningsrdtter som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat sdgs. Sammanfattningen
dar inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som gdller for aktier som dgs av handelsbolag eller innehas som lagertillgdng
i naringsverksamhet. De sdrskilda regler som gdller i foretagssektorn betrdffande skattefrihet for kapitalvinster
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelningar pad ndringsbetingade andelar! samt
ndringsbetingade aktiebaserade deldgarrdtter? behandlas inte. Sammanfattningen behandlar vidare inte
utlindska bolag som bedriver verksamhet fran ett fast driftstdlle i Sverige eller utldndska bolag som har varit
svenska bolag. Sarskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier av
aktiedigare, sasom investmentforetag, investeringsfonder och personer som inte dr obegrdansat skattskyldiga i
Sverige. Varje aktiedigare och innehavare av Teckningsrdtter rekommenderas att inhdmta rdd fran skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att diga aktier samt Teckningsrdtter i Nordea
eller med anledning av erbjudandet att teckna Nya Aktier i Nordea, inklusive tillimpligheten och effekten av
utlindska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea
Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forséljning av
aktier 1 Nordea. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
som skillnaden mellan forséljningspriset efter avdrag for forséaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp.

Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort sammanlidggs och beriknas gemensamt
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Detta innebdr att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for innehavda
aktier normalt paverkas om teckningsritter utnyttjas for att teckna nya aktier av samma slag och sort. Betalda och
tecknade aktier (“BTA”) anses i detta sammanhang inte vara av samma slag och sort som stamaktierna i Nordea
forrin beslutet om Foretridesrittsemissionen registrerats. Eftersom aktierna dr noterade pA NASDAQ OMX
Stockholm, Helsinki respektive Copenhagen kan, som ett alternativ till genomsnittsmetoden, istéllet
schablonmetoden anvéndas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet. Denna regel innebér att
omkostnadsbeloppet far beriknas till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust vid forsiljning av aktier i Nordea &r avdragsgill. Sadan forlust kan kvittas i sin helhet mot
kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier och skattepliktig del av kapitalvinster pa onoterade aktier under
samma ar. Kvittning kan dven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade deldgarritter (t.ex.
teckningsritter), utom andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsritter (rintefonder).
Overskjutande forlust ir avdragsgill med 70 procent. Om det uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjidnst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med 30 procent f6r underskott som understiger 100 000 svenska
kronor och med 21 procent for underskott dirutgver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

! Marknadsnoterade aktier dr niringsbetingade om innehavet utgér en kapitaltillgang och det sammanlagda rostetalet for dgarforetagets
samtliga andelar uppgar till minst 10 procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget eller om innehavet betingas av rorelse som bedrivs
av dgarbolaget eller av annat, pa visst sitt definierat, nérstaende bolag.

2 Teckningsritter anses utgora nédringsbetingade aktiebaserade deldgarritter om de underliggande aktierna som berittigade till
teckningsritterna ér niaringsbetingade. Teckningsritter som forvérvas pa annat sitt, till exempel genom kop, kan saledes aldrig vara
niringsbetingade.
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Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget ndringsverksamhet. Skattesatsen dr 26,3 procent?.
Berikning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, sker pa samma sitt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra
delédgarritter. Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och deldgarritter i annat bolag inom samma koncern, under forutsittning att koncernbidragsritt foreligger mellan
detta bolag och det bolag som redovisat kapitalforlusten. Kapitalforluster pa aktier och andra deldgarritter, som
inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delédgarritter under efterfoljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.

Om aktierna i Nordea utgor naringsbetingade andelar géller sirskilda regler.

Utnyttjande av Teckningsriitt

Nir Teckningsritter utnyttjas for teckning av Nya Aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften
for en Ny Aktie utgors av emissionskursen. Vid avyttring av aktier forviarvade genom utnyttjande av
Teckningsritter ska aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanldggas
och beriknas med tillimpning av genomsnittsmetoden. Eventuell likvid som erlagts for de Teckningsritter som
utnyttjats for teckning av Nya Aktier far ldggas till vid berikning av omkostnadsbeloppet for de Nya Aktierna.

Avyttring av erhallna Teckningsriitter

Teckningsritterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretridesritt att delta i
Foretradesrittsemissionen kan silja sina Teckningsritter. Skattepliktig kapitalvinst ska da beriknas.
Teckningsritter som erhallits enligt detta erbjudande pa grund av aktieinnehav i Nordea anses anskaffade for noll
svenska kronor. Schablonmetoden far inte anvindas i detta fall. Hela forsiljningsintikten efter avdrag for
omkostnader for avyttring ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
stamaktierna paverkas inte.

Om erhallna Teckningsritter utgor niaringsbetingade aktiebaserade deldgarritter géller sérskilda regler.

Avyttring av forvarvade Teckningsritter

En avyttring av Teckningsritter utloser kapitalvinstbeskattning. Om de avyttrade Teckningsritterna kopts
eller pa annat sitt forvérvats mot ersittning utgor ersittningen anskaffningsutgiften for dessa Teckningsritter.
Omkostnadsbeloppet for Teckningsritterna beriknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvindas
vid beridkningen av omkostnadsbeloppet for marknadsnoterade Teckningsriitter forvirvade pa detta sitt.

Betriffande ritten att gora avdrag for kapitalforluster pA marknadsnoterade Teckningsritter géller
motsvarande regler som for kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier, se ovan under rubriken “Skattefragor i
Sverige—Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea™.

Forfall av Teckningsritter

En Teckningsritt som inte utnyttjas eller sdljs, utan forfaller, anses avyttrad for noll svenska kronor.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa aktier i Nordea i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer och dodsbon innehélls skatten som preliminérskatt av Euroclear
Sweden eller — for forvaltarregistrerade aktier — av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 26,3 procent?. Om aktierna i Nordea utgor nédringsbetingade andelar giller sérskilda
regler. Nordea ansvarar inte for att eventuell killskatt innehalls.

Aktiesigare som ir begriansat skattskyldiga

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk killskatt pa all utdelning fran
noterade svenska aktiebolag. Utdelning fran Nordea dr foremal for svensk killskatt om 30 procent*. Denna
skattesats dr dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har med andra lander f6r undvikande av

3 For beskattningsér paborjat fore den 1 januari 2009 var skattesatsen 28 procent.

4 Samma kupongskatt giller vid vissa andra utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag, exempelvis i samband med inlgsen av aktier,
utskiftning vid bolagets likvidation och aterkdp av aktier genom ett forvirvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga aktier av ett visst slag.

173



dubbelbeskattning. Kéllskatten innehalls av Euroclear Sweden vid utdelningstillfdllet. Om aktierna dr
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Erhdllande av Teckningsritter utloser inte
skattskyldighet for killskatt.

Aktiedgare och innehavare av Teckningsritter som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier eller Teckningsritter. Aktiedgare respektive innehavare av Teckningsritter kan dock bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sdrskild regel kan emellertid en fysisk person som &r bosatt utanfor
Sverige dnda bli beskattad i Sverige vid forsiljning av svenska aktier och Teckningsritter, om personen under det
kalenderar da forsédljningen sker eller vid ndgot tillfille under de tio ndrmast foregdende kalenderaren varit bosatt
i Sverige eller stadigvarande vistats hér. Tillampligheten av denna regel kan dock i viss man vara begriansad
genom skatteavtal som Sverige har med andra ldnder f6r undvikande av dubbelbeskattning.

SKATTEFRAGOR I DANMARK

Det foljande dr en sammanfattning av de skattekonsekvenser for personer som dr obegrdnsat skattskyldiga i
Danmark som enligt nu gdllande dansk skattelagstiftning kan uppkomma som en foljd av att dga stamaktier samt
Teckningsrdtter i Nordea eller med anledning av erbjudandet att teckna Nya Aktier. Sammanfatiningen dr inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefrdagor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som gdller for aktier som faller under den danska lagen om beskattning av
pensionsavkastning (Da: Pensionsafkastbeskatningsloven), aktier som innehas som lagertillgang i
ndringsverksamhet eller aktier som innehas av investmentforetag eller investeringsfonder. Varje aktiedigare och
innehavare av Teckningsrdtter rekommenderas att inhdmta rdd fran skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att diga aktier samt Teckningsriditter i Nordea eller med
anledning av erbjudandet att teckna Nya Aktier.

Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea
Fysiska personer

Kapitalvinst vid avyttring av aktier i Nordea beskattas enligt danska skatteregler som aktieinkomst med en
skattesats om 28 procent pa inkomster som for ett ar inte gverstiger 48 300 danska kronor (2009). For gifta par &r
gransbeloppet for att tillimpa skattesatsen om 28 procent 96 600 danska kronor (2009) oberoende av vilken av
makarna som erhaller aktieinkomsten. Aktieinkomster pa belopp mellan nyssnimnda belopp och 106 100 danska
kronor (212 200 danska kronor for gifta par) (2009) dr foremal for en skatt om 43 procent. Aktieinkomster som
overstiger detta belopp dr som huvudregel foremal for en skatt om 45 procent. Sirskilda §vergangsbestimmelser
avseende orealiserade aktieinkomster per den 1 januari 2007 innebér dock att skattesatsen om 45 procent normalt
bara giller for det fall den fysiska personen realiserar aktieinkomster som overstiger de orealiserade
aktieinkomsterna oberoende av fran vilka aktier inkomsten hérror. Bestimmelserna avser att sikerstilla att en
aktieinkomst som overstiger 100 000 danska kronor (den dubbla summan for gifta par) som var orealiserad vid
inforandet av den hogre skattesatsen om 45 procent aldrig ska bli féremal for en skatt om 45 procent. Vidare
giller sdrskilda vergangsbestimmelser for marknadsnoterade aktieinnehav som per den 31 december 2005 hade
ett marknadsvérde understigande 136 600 danska kronor (273 100 danska kronor for gifta par). Bestimmelserna
innebdr att vinster pa sadana innehav forblir skattefria.

Kapitalvinsten beriknas enligt genomsnittsmetoden.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier far bara kvittas mot kapitalvinster pa
marknadsnoterade aktier och mot utdelning pa marknadsnoterade aktier.

Aktiebolag

For aktiebolag ar vinster vid avyttring av aktier som innehafts kortare tid én tre ar skattepliktiga. Vinsterna
beskattas med den lagstadgade bolagsskattesatsen som for ndrvarande uppgar till 25 procent. Kapitalforluster far
endast kvittas mot kapitalvinster fran avyttring av aktier som innehafts kortare tid dn tre ar. Forluster pa aktier far
sparas utan begrinsning i tiden.

Vinster vid avyttring av aktier som innehafts under tre ar eller langre &r skattefria. Kapitalforluster &r inte
avdragsgilla.
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Kapitalvinsten beridknas enligt genomsnittsmetoden.

Eftersom Teckningsritterna ger innehavaren ritt att forvirva aktier till underkurs, kommer Nya Aktier som
forvirvas genom utnyttjandet av Teckningsritter erhdllna pa grund av aktieinnehav i bolaget att skatteméssigt
anses anskaffade vid samma tidpunkt som de aktier som gav ritt till Teckningsritterna.

Nya Aktier som forvirvas genom utnyttjande av Teckningsritter som forvérvats anses sannolikt anskaffade
vid den tidpunkt Teckningsritterna forvirvades.

Utnyttjande av Teckningsriitter

Nir Teckningsritter utnyttjas for teckning av Nya Aktier sker inte nagon beskattning. Anskaffningsutgiften
for en Ny Aktie utgors av teckningskursen (med tillagg for eventuellt belopp som erlagts for Teckningsritterna).

Avyttring av erhallna Teckningsriitter

En vinst vid forsdljning av Teckningsritter som erhallits pa grund av aktieinnehav i Nordea beskattas som
en forséljning av aktier, det vill sidga i enlighet med de regler som beskrivs ovan under “Skattefragor i
Danmark—Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea”. Teckningsritter som erhallits anses anskaffade for noll
danska kronor och hela forsiljningspriset kommer utgora en vinst (eftersom genomsnittsmetoden inte &r
tillimplig). Eftersom Teckningsritterna innefattar en ritt att teckna aktier till underkurs, anses Teckningsritterna
i skattehidnseende anskaffade vid samma tidpunkt som de aktier som gav ritt till Teckningsritterna.

Avyttring av forvarvade Teckningsritter

En vinst vid forséljning av forviarvade Teckningsritter beskattas som en forsiljning av aktier, dvs. i enlighet
med de regler som beskrivs ovan under “Skattefragor i Danmark—Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea”.
Vinsten (eller forlusten) berdknas som skillnaden mellan forsdljningspriset och anskaffningsutgiften (eftersom
genomsnittsmetoden inte dr tillimplig). Forvarvade Teckningsritter anses i skattehdnseende anskaffade vid den
tidpunkt forvérvet skedde.

Forfall av Teckningsritter

En Teckningsritt som inte utnyttjas eller séljs utan snarare forfaller anses avyttrad for noll danska kronor.

Beskattning av utdelning

For danska aktiedgare dr utdelning pa aktier i Nordea skattepliktig i bade Sverige och Danmark. Enligt det
nordiska skatteavtalet har Sverige som huvudregel ritt att ta ut killskatt om 15 procent pa utdelningen. Den
svenska kéllskatten innehélls av Euroclear Sweden vid utdelningstillfillet. Om aktierna dr forvaltarregistrerade
svarar forvaltaren for skatteavdraget. Den danske aktiedigaren maste ansoka om aterbetalning av skatt som
innehallits i Sverige verstigande 15 procent. Den danske aktieigaren kan erhalla avrikning i Danmark for skatt
som innehallits i Sverige med ett belopp motsvarande 15 procent av utdelningen.

Erhallande av Teckningsritter utloser inte nagon skattskyldighet i Danmark.

For danska aktiedgare som ir fysiska personer beskattas utdelning pa aktier i Nordea enligt danska
skatteregler som aktieinkomst med en skattesats om 28 procent upp till en total arlig aktieinkomst om 48 300
danska kronor (2009). For gifta par dr gransbeloppet for att tillimpa skattesatsen om 28 procent 96 600 danska
kronor (2009) oberoende vilken av makarna som erhaller aktieinkomsten. Aktieinkomster mellan nyssnimnda
belopp och 106 100 danska kronor (212 200 danska kronor for gifta par) (2009) dr féremal for en skatt om 43
procent. Aktieinkomster som overstiger detta belopp dr som huvudregel foremal for en skatt om 45 procent. Den
danske aktiedgaren kan yrka avrikning for skatt som innehallits i Sverige med ett belopp motsvarande 15 procent
av utdelningen.

Sérskilda overgangsbestimmelser avseende forluster pa onoterade aktier som realiserats fore den 1 januari
2006 innebir att sddana forluster far kvittas mot utdelning pa marknadsnoterade aktier. Enligt samma
bestaimmelser far forluster pa marknadsnoterade aktier som realiserats fore den 1 januari 2006 kvittas mot
utdelning pa marknadsnoterade aktier.
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For danska aktiebolag beskattas utdelning pa aktier i Nordea som huvudregel med en effektiv skattesats om
16,5 procent (66 procent av utdelningen ingar i bolagets skattepliktiga inkomst vilken #r foremal for en skatt om
25 procent). Det danska bolaget kan i sin deklaration yrka avrikning for skatt som innehallits i Sverige med ett
belopp motsvarande 15 procent av utdelningen.

SKATTEFRAGOR I FINLAND

Det foljande dr en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gdillande finsk skattelagstifining
kan uppkomma som en foljd av att dga stamaktier samt Teckningsriitter eller med anledning av erbjudandet att
teckna Nya Aktier. Sammanfattningen vinder sig till aktiedigare samt innehavare av Teckningsrdtter som dr
obegrdnsat skattskyldiga i Finland, om inte annat sdgs. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttommande
behandla alla skattefrdagor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella
regler som gdller for aktier som dgs av handelsbolag, enskilda ndringsidkare eller helt eller delvis skattebefriade
subjekt. Varje aktiedigare och innehavare av Teckningsrditter rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att dga aktier samt Teckningsrditter eller med
anledning av erbjudandet att teckna Nya Aktier.

Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea
Fysiska personer

Fysiska personer och doédsbon beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forsédljning av
aktier i Nordea. Skatt tas ut med 28 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beriknas
som skillnaden mellan forsédljningspriset efter avdrag for forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
anskaffningsutgift. Nir teckningsritter utnyttjas for att teckna nya aktier liggs anskaffningsutgiften for de aktier
som gav ritt till teckningsritterna till anskaffningsutgiften for de Nya Aktierna och fordelas lika mellan de
ursprungliga och de nytecknade aktierna. Istéllet for aktiernas anskaffningsutgift har fysiska personer och
dodsbon ritt att fran forsiljningspriset dra av en antagen kostnad om 20 procent, eller om aktierna innehafts i
minst tio ar, 40 procent av forséljningspriset.

Nir Nya Aktier erhalls pa grund av tidigare aktieinnehav kommer de Nya Aktierna anses anskaffade vid
samma tidpunkt som de ursprungliga aktierna. I de fall aktiedgaren har kunnat teckna fler Nya Aktier i Nordea &dn
vad deras innehav fore nyemissionen gav ritt till, kommer anskaffningstidpunkten for de Nya Aktierna anses
utgora teckningsdagen eller den dag Teckningsritterna erhalls.

Kapitalforlust vid forsiljning av aktier i Nordea dr avdragsgill mot kapitalvinster som uppkommit under
avyttringsaret samt under de tre efterfoljande aren. Outnyttjade kapitalforluster kan séledes sparas under tre ar,
men fér bara dras av mot kapitalvinster.

For fysiska personer och dodsbon ir en kapitalvinst skattefri om det sammanlagda forséljningspriset for
samtliga avyttringar under beskattningsaret, exklusive inre 16sore, liknande personliga tillgangar och skattefria
avyttringar, inte overstiger 1 000 euro. Motsvarande kapitalforluster &dr inte avdragsgilla om det sammanlagda
anskaffningsvirdet for de avyttrade tillgangarna understiger 1 000 euro.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for kapitalvinster pa niringsbetingade aktier i inkomstslaget niringsverksamhet.
Skattesatsen dr 26 procent. Aktierna anses utgora niringsbetingade aktier om aktierna innehas som ett led i
bolagets rorelse. Kapitalvinster pa andra aktier beskattas i ett sirskilt inkomstslag, ocksa med en skattesats om
26 procent. Exempelvis kan aktier som dr del av en langsiktig portfoljinvestering for aktiebolag beskattas i detta
inkomstslag.

Den skattemissiga avdragsritten for kapitalforluster dr beroende av om aktierna anses utgora del av bolagets
rorelsetillgangar eller inga i bolagets sérskilda inkomstslag. Kapitalforluster pa niaringsbetingade aktier ingar i
bolagets allminna rorelseforluster. Kapitalforluster pa andra aktier anses hianforliga till bolagets sérskilda
inkomstslag och far bara kvittas mot kapitalvinster i samma inkomstslag under samma beskattningsar eller under
de tre efterfoljande aren. Skatteméissiga rorelseforluster far inte kvittas mot vinster i det sérskilda inkomstslaget
och vice versa.

Om aktierna i Nordea utgor anldggningstillgangar i en rorelse och innehavet motsvarar minst 10 procent av
aktiekapitalet, kan sdrskilda regler om skattefrihet vara tillimpliga. For innehav som understiger 10 procent och
som utgdr anldggningstillgangar giller vidare sirskilda regler for kapitalforluster.
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Teckningsritter
Umnyttjande av Teckningsrditt

Nir Teckningsritter utnyttjas for teckning av Nya Aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften
for en Ny Aktie utgors av Teckningskursen. Vid avyttring av aktier forvirvade genom utnyttjande av
Teckningsritter kommer aktiedigarens anskaffningsutgift for den ursprungligt innehavda aktien och den Nya
Aktien vara den genomsnittliga kostnaden, vilken beriknas aktie for aktie varvid hédnsyn tas till eventuella
skillnader i anskaffningsutgift for de ursprungligt innehavda aktierna. Eventuellt belopp som erlidggs for de
Teckningsritter som utnyttjas for att teckna Nya Aktier far liggas till vid berdkning av den skatteméissiga
anskaffningsutgiften for aktierna.

Avyttring av erhdllna Teckningsriitter

Teckningsritterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesritt att delta i
Foretradesrittsemissionen kan sélja sina Teckningsritter. Vid forsdljning av Teckningsritter ska skattepliktig
kapitalvinst berdknas. Teckningsritter som erhallits enligt detta erbjudande pa grund av aktieinnehav i Nordea
anses anskaffade for noll euro. Teckningsritterna anses anskaffade vid den tidpunkt de ursprungliga aktierna som
gav ritt till Teckningsritterna anskaffades. Aven om det inte finns nigon faktisk anskaffningsutgift for
teckningsritterna far fysiska personer och dodsbon dra av en antagen kostnad om 20 procent av
forsdljningspriset, eller om aktierna som gav ritt till Teckningsritterna har innehafts i minst tio ar, 40 procent av
forséaljningspriset.

Anskaffningsutgiften for de ursprungliga stamaktierna paverkas inte.

Avyttring av forvdrvade Teckningsrdtter

En avyttring av Teckningsritter utloser kapitalvinstbeskattning. Om de avyttrade Teckningsritterna kopts
eller pa annat sitt forvérvats mot ersittning utgor ersittningen anskaffningsutgiften for sadana Teckningsritter.
Alternativt far fysiska personer och dédsbon fran forsiljningspriset dra av en antagen kostnad om 20 procent.

Betriffande ritten att gora avdrag for kapitalforluster pa marknadsnoterade Teckningsritter giller
motsvarande regler som for kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier, se ovan under rubriken “—Skattefrdgor
i Finland—Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea™.

Forfall av Teckningsrditter

En kapitalforlust som uppkommer vid forfall av en Teckningsritt bor vara avdragsgill for aktiebolag och
fysiska personer.

Beskattning av utdelning

For finska aktiedgare dr utdelning pa aktier i Nordea skattepliktig i bade Sverige och Finland. Enligt det
nordiska skatteavtalet har Sverige som huvudregel ritt att ta ut killskatt om 15 procent. Kéllskatten innehalls av
Euroclear Sweden vid utdelningstillfidllet. Om aktierna dr forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. Den finske aktiefigaren maste ansoka om aterbetalning av innehallen svensk skatt som overstiger
15 procent. Den finske aktiedgaren kan erhalla avrikning i Finland for skatt som innehéllits i Sverige med ett
belopp motsvarande 15 procent av utdelningen. Om den finske aktiedgarens innehav i Nordea motsvarar minst 10
procent av aktiekapitalet utgar ingen killskatt pa utdelningen.

Utdelning fran Nordea &r inte foremal for finsk preliminérskatt.
Erhéllande av Teckningsritter utloser inte nagon skattskyldighet i Finland.

For fysiska personer med hemvist i Finland &r bruttoutdelningen skattepliktig i Finland pa sa stt att 30
procent av utdelningen ir skattefri och 70 procent av utdelningen beskattas som inkomst av kapital med en
skattesats om 28 procent.

For aktiebolag med hemvist i Finland dr bruttoutdelningen skattepliktig i Finland pa sa siitt att 25 procent av
utdelningen &r skattefri och 75 procent av utdelningen beskattas som rorelseinkomst eller som inkomst i ett
sdrskilt inkomstslag med en skattesats om 26 procent. Om ett aktiebolags innehav i Nordea motsvarar minst 10
procent av aktiekapitalet eller rosterna #r dock utdelningen skattefri i Finland. Aven utdelningar till finska
marknadsnoterade bolag &r skattefri i Finland oberoende av innehavets storlek.
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Stimpelskatt

Ingen finsk stimpelskatt utgér vid en Gverlatelse av Nya Aktier eller Teckningsriitter.

SKATTEFRAGOR I NORGE

Bedomningen nedan dr, om inte annat anges, baserad pad per datumet for detta prospekt gdllande lagar i
Norge och kan sdledes komma att dndras pa grund av lagdndringar efter detta datum. Sddana dndringar kan
savitt avser norska skatter dven fa retroaktiv effekt.

Foljande sammanfattning dr inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma
som en foljd av att forvdrva, dga eller avyttra aktier eller Teckningsrditter i Nordea. Sammanfattningen
behandlar vidare bara aktiedgarkategorier uttryckligen angivna nedan (fysiska personer och aktiebolag) och
bara for aktiedigare som dr obegrdansat skattskyldiga i Norge. Investerare bor inhdmta rdd frdn sina
professionella radgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att teckna, forvdrva,
dga, avyttra eller losa in Nya aktier eller Teckningsrditter enligt lagstiftningen i den stat ddr de dr medborgare,
bosatta, vanligen bosatta eller har sitt hemvist.

Beskattning vid avyttring av aktier i Nordea
Fysiska personer

Forsiljning, inlosen eller annan overlatelse av aktier ses som en avyttring enligt norska skatteregler. En
kapitalvinst eller kapitalforlust som realiseras av en fysisk person som dr obegrinsat skattskyldig i Norge (en
“Norsk fysisk person”) genom en avyttring av aktier dr skattepliktig respektive avdragsgill i Norge. En sadan
kapitalvinst eller kapitalforlust inkluderas eller dras av vid berdkningen av allmén inkomst for det ar avyttringen
sker. Allmin inkomst beskattas med en skattesats om 28 procent. Vinsten &r skattepliktig och forlusten ir ej
avdragsgill oberoende av innehavstid eller antal aktier som avyttras.

Den skattepliktiga vinsten respektive avdragsgilla forlusten berdknas aktie for aktie som skillnaden mellan
forséljningspriset och den Norska fysiska personens anskaffningsutgift for aktierna, inklusive utgifter som
uppkommit i samband med forvirvet eller avyttringen av aktierna. Fran denna kapitalvinst har den Norska
fysiska personen ritt att dra av ett sérskilt berdknat avdrag, forutsatt att detta avdrag inte redan har anvints for att
reducera skattepliktig utdelningsinkomst (se nedan).

Avdraget beriiknas aktie for aktie. Avdraget for respektive aktie berdknas som anskaffningsutgiften for
aktien multiplicerat med en bestdmd riskfri rinta. Avdraget beriiknas for varje kalenderar och fordelas endast till
de aktieinnehav den Norska fysiska personen har per utgangen av respektive kalenderar. Norska fysiska personer
som avyttrar aktier kommer séledes inte ha ritt till nagot avdrag avseende det ar avyttringen sker. Till den del det
beriknade avdraget overstiger utdelning som erhallits pa aktien under aktuellt ar far detta Gverskjutande belopp
sparas och dras av mot skattepliktiga utdelningar under senare ar. Det outnyttjade avdraget inkluderas dven i
underlaget for berdkning av avdraget nistf6ljande ar.

Avdraget far bara anvindas for att reducera en skattepliktig vinst och far inte dras av for att 6ka eller skapa
en skattemissigt avdragsgill forlust, det vill séga att eventuella outnyttjade avdrag som Overstiger kapitalvinsten
vid avyttring av aktierna forfaller.

Om den Norska fysiska personen dger aktier som forvirvats vid olika tillfdllen, kommer aktierna som
forvarvats forst anses ha avyttrats forst, enligt en forst-in-forst-ut-princip.

En Norsk fysisk person som flyttar utomlands och pa denna grund upphor att vara obegrinsat skattskyldig i
Norge anses skattskyldig i Norge for en eventuell framtida vinst pa de aktier som innehavdes vid den tidpunkt
personen upphorde att vara obegrinsat skattskyldig i Norge eller enligt tillampligt skatteavtal anses ha hemvist i
annan stat, som om aktierna hade avyttrats vid denna tidpunkt. Vinster upp till 500 000 norska kronor &r inte
skattepliktiga. Eventuella forluster dr som huvudregel inte avdragsgilla. For en fysisk person som flyttar till en
stat inom EES ir latenta forluster pa de aktier som innehas nér personen upphor att vara obegriansat skattskyldig i
Norge avdragsgilla om de dverstiger griansen pa 500 000 norska kronor. Den faktiska beskattningen
(avdragsritten for forlusten) kommer att ske nir aktierna faktiskt avyttras. Om den fysiska personen flyttar till en
stat utanfor EES eller till en stat inom EES med vilket de norska skattemyndigheterna saknar mojlighet till
informationsutbyte och assistans vid uppbord av skatter, senareldggs dock beskattningen bara om den fysiska
personen kan tillhandahalla tillriacklig sikerhet for betalning av eventuella skatteskulder. Om aktierna inte
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avyttras inom fem ar fran det att aktiedgaren upphorde att vara obegrinsat skattskyldig i Norge eller enligt ett
tillimpligt skatteavtal anses ha hemvist i en annan stat, kommer skattskyldigheten enligt dessa regler inte att
gilla.

Aktiebolag

Aktiedgare som &r aktiebolag med skatterittslig hemvist i Norge (“Norska aktiedgande bolag™) beskattas
normalt inte for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Kapitalforluster vid motsvarande avyttringar ir inte
avdragsgilla.

Norska aktiedgande bolag beskattas dock for 3 procent av sin drliga nettoinkomst fran aktier (utdelning/
kapitalvinster minskat med kapitalforluster) i bolag som &r skatteméssigt hemmahdrande inom EES. Denna
inkomst #r foremal for norsk beskattning sdsom allmén inkomst med en skattesats om 28 procent.

Teckningsriitter
Utnyttjande av Teckningsrdtt

Norska aktiedgares (fysiska personer och aktiebolag) utnyttjande av Teckningsritter for att teckna Nya
Aktier dr inte foremal for beskattning i Norge. Utgifter i samband med aktieteckningen far ldggas till
anskaffningskostnaden for de Nya Aktierna.

Avyttring av Teckningsrditter

Forsiljning eller annan 6verlatelse av Teckningsriitter anses som en avyttring enligt norska skatteregler. For
Norska fysiska personer dr en kapitalvinst eller kapitalforlust som uppkommer vid en avyttring av
Teckningsriitter skattepliktig respektive avdragsgill i Norge. En saddan kapitalvinst eller kapitalforlust inkluderas
vid berdkningen av den allménna inkomsten under avyttringsaret. Skatt tas ut med 28 procent av den allminna
inkomsten.

For Norska aktiedgande bolag dr som huvudregel kapitalvinster vid avyttring av Teckningsritter skattefria
och kapitalforluster dr ej avdragsgilla. Norska aktieigande bolag beskattas dock for 3 procent av sin arliga
nettoinkomst fran aktier (utdelning/kapitalvinster minskat med kapitalforluster) i bolag som dr hemmahorande
inom EES. Dessa bestimmelser omfattar 4ven vinster och forluster vid avyttring av teckningsritter som avser
aktier i nyssnimnda bolag. Den beriknade inkomsten dr foremal for norsk beskattning sasom allmin inkomst
med en skattesats om 28 procent.

Forfall av Teckningsrditter

En Teckningsritt som inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses avyttrad for noll norska kronor.

Beskattning av utdelning

Enligt norsk skattelagstiftning kan utdelning utbetalas utan krav pa att nagot belopp innehalls for norsk
preliminéarskatt.

For norska aktiedgare ér utdelning pa aktier i Nordea skattepliktig i Sverige och potentiellt i Norge. Enligt
det nordiska skatteavtalet har Sverige som huvudregel riitt att ta ut kéllskatt om 15 procent pa utdelning.
Killskatten innehalls av Euroclear Sweden vid utdelningstillfillet. Om aktierna dr forvaltarregistrerade svarar
forvaltaren for skatteavdraget. Den norska aktiefigaren maste ansdka om aterbetalning av innehallen svensk skatt
som dverstiger 15 procent.

Fysiska personer
For Norska fysiska personer beskattas utdelning som allmén inkomst med en skattesats om 28 procent.
Norska fysiska personer har dock ritt att dra av ett sérskilt beriiknat avdrag nér de berdknar sin
skattepliktiga utdelningsinkomst. Se avsnitt “—Skattfragor i Norge—Beskattning vid avyttring av aktier i

Nordea—Fysiska personer” ovan avseende berdkning av avdraget.

Om vissa villkor dr uppfyllda har Norska fysiska personer @ven ritt att fran sin norska skatt avrakna
eventuell killskatt som innehallits i Sverige pa utdelningen.
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Aktiebolag

Utdelning som lamnas till Norska aktieigande bolag dr normalt inte skattepliktig.

Norska aktiefdgande bolag beskattas dock for 3 procent av sin arliga nettoinkomst fran aktier (utdelning/
kapitalvinster minskat med kapitalforluster) i bolag som skatteméssigt anses hemmahorande inom EES. Dessa
bestammelser omfattar dven vinster och forluster vid avyttring av teckningsritter som avser aktier i nyssnimnda
bolag. Den beriiknade inkomsten &r foremal for norsk beskattning sdsom allmén inkomst med en skattesats om
28 procent.

Formogenhetsskatt

For Norska fysiska personer ingar vérdet pa innehavda aktier i underlaget for formogenhetsskatten. For
nédrvarande uppgar marginalskattesatsen till 1,1 procent av det beskattningsbara virdet. I
formogenhetsskattehinseende tas marknadsnoterade aktier upp till det noterade virdet per den 1 januari.

Norska aktiedgande bolag idr inte foremal for formogenhetsskatt.

Arvsskatt

Overlételse av aktier genom arv eller gdva kan bli foreméal for norsk arvs- eller gavoskatt. Overlatelsen ér
dock inte foremal for norsk skatt om givaren/den avlidne vare sig var norsk medborgare eller skatteméssigt bosatt
i Norge.

Arvsskatten beridknas pa marknadsvirdet vid dverlatelsetidpunkten. Arvsskattesatsen dr progressiv fran O till
15 procent. Den maximala arvsskattesatsen &r i allmidnhet 15 procent och vid arv och géava fran foréldrar till barn
dr den 10 procent.

Stimpelskatt vid avyttring av aktier

Ingen stimpelskatt eller liknande avgifter utgar i Norge vid en Gverlatelse av aktier eller teckningsriitter.

VISSA FEDERALA INKOMSTSKATTEKONSEKVENSER I USA
UPPLYSNING CIRCULAR 230

FOR ATT UPPFYLLA AMERIKANSKA SKATTEMYNDIGHETENS CIRKULAR 230
INFORMERAS HARMED POTENTIELLA INVESTERARE OM ATT: (A) DE AMERIKANSKA
FEDERALA SKATTEFRAGOR SOM BESKRIVS ELLER HANVISAS TILL I DETTA PROSPEKT
INTE AR AVSEDDA ELLER SKRIVNA FOR ATT ANVANDAS SOM, OCH KAN INTE HELLER
ANVANDAS AV POTENTIELLA INVESTERARE, I SYFTE ATT UNDVIKA STRAFF SOM KAN
PAFORAS ENLIGT DEN AMERIKANSKA INKOMSTSKATTELAGEN (AME: INTERNAL
REVENUE CODE); (B) BESKRIVNINGEN ANVANDS I SAMBAND MED NORDEAS
MARKNADSFORING AV TRANSAKTIONEN OCH DE FRAGOR SOM TAS UPP HARI, OCH
(C) POTENTIELLA INVESTERARE BOR INHAMTA RAD FRAN SKATTEEXPERTIS AVSEENDE
DE SKATTEKONSEKVENSER SOM KAN UPPKOMMA BEROENDE PA DENNES SPECIFIKA
SITUATION.

Det f6ljande dr en sammanfattning av de amerikanska federala inkomstskattekonsekvenser som kan
uppkomma vid erhéllandet, utnyttjandet och avyttring av Teckningsritter som erhallits i
Foretradesrittsemissionen samt dgande och avyttring av aktier eller FDR som forvirvas vid utnyttjande av de
Teckningsritter som erhallits vid Foretradesrittsemissionen. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttommande
behandla alla amerikanska federala inkomstskattefrigor som kan uppkomma i sammanhanget och behandlar inte
heller delstatliga och lokala inkomstskattefragor, utlindsk skatteritt samt annan amerikansk federal skatt.
Sammanfattningen &r baserad pa Internal Revenue Code of 1986 i gillande form (“Koden™),
tillimpningsforeskrifter (AmE: Treasury Regulations) utfirdade dédrunder, rittsliga beslut samt publicerade
overviaganden och uttalanden fran amerikanska skattemyndigheten (AmE: Internal Revenue Service) (“IRS”),
vilka ar géllande vid tidpunkten for utfardandet av detta prospekt. Dessa rittskillor kan tolkas pa olika sétt och
kan dven komma att dndras, dven retroaktivt, Over tiden. Detta kan medfora andra amerikanska federala
inkomstskattekonsekvenser dn vad som beskrivs nedan. Det har varken sokts eller kommer att sokas nagot
forhandsbesked fran IRS avseende de skattefragor som beskrivs nedan och det kan inte garanteras att IRS inte
kommer att inta en annan stillning i frdgorna, eller att ndgon domstol kommer att géra en sadan motstridig
bedomning.
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Sammanfattningen dr endast tillimplig om du innehar Teckningsritter, stamaktier och/eller FDR som en
kapitaltillgdng enligt definitionen i avsnitt 1221 i Koden (i allménhet egendom som innehas som en investering)
och om du anvinder US-dollar som funktionell valuta. Sammanfattningen ir inte avsedd att uttommande
behandla alla amerikanska federala inkomstskattefragor som kan uppkomma mot bakgrund av investerarens
speciella situation. Sammanfattningen behandlar vidare inte sdrskilda forhallanden eller omstindigheter som kan
vara av intresse for investerare som dr foremal for sdrskilda regler enligt amerikanska federala
inkomstskatteregler inklusive, men inte begrinsat till, skattebefriade stiftelser (AmE: grantor trusts),
fastighetsfonder, reglerade investmentbolag, miklare eller handlare av vidrdepapper, handlare i vardepapper eller
valutor som valt att anvdnda verklig virdesvirdering (AmE: mark-to-market) vid bokforingen av sitt
viardepappersinnehav, finansinstitut, forsikringsbolag, skattebefriade subjekt, investerare som &r foremal for
Alternative Minimum Tax, innehavare (antingen faktiska eller skapade) av 10 procent eller mer av vara
stamaktier, eller personer som innehar Teckningsritter, stamaktier och/eller FDR som del av en sidkring,
optionsstrategi (AmE: straddle), konvertering eller faktisk forsidljning (AmE: constructive sale transaction).
Utover detta dr investerare som innehar Teckningsritter, stamaktier och/eller FDR indirekt via handelsbolag
foremal for speciella regler som inte beskrivs nedan. I det foljande utgas vidare ifran att du inte, pa grund av
sdrskilda omstdndigheter, saknar ritt att erhalla Teckningsritter enligt tillimplig virdepapperslagstiftning. Du
bor inhiimta rad fran skatteexpertis avseende de amerikanska federala, delstatliga samt lokala och
utlindska skattekonsekvenser som kan uppkomma for dig till foljd av erhallande, utnyttjande och
avyttring av Teckningsritter samt dgande och avyttring av stamaktier och FDR.

Sammanfattningen nedan dr endast tillimplig for dig om du 4r den verkliga dgaren till Teckningsritterna,
stamaktierna och/eller FDR och du ur amerikanskt federalt inkomstskattehdanseende ir, (1) en individ som &ar
medborgare eller bosatt i USA, (2) ett foretag eller annan entitet som motsvarar ett foretag bildat enligt
amerikansk rtt eller ritten i ndgon amerikansk delstat eller i District of Columbia, (3) en stiftelse (AmE: trust),
om samtliga stiftelsens visentliga beslut kontrolleras av en eller flera amerikanska personer och den
huvudsakliga tillsynen utdvas av en amerikansk domstol eller om stiftelsen enligt ett tillimpligt giltigt beslut blir
beskattad som en amerikansk person eller (4) ett dodsbo vars intékter dr foremal for amerikansk federal
inkomstskatt oberoende av killan (i varje fall en “amerikansk innehavare”). I sammanfattningen forutsitts att en
innehavare av FDR ur ett amerikanskt federalt inkomstskattehinseende behandlas som innehavare av de
underliggande stamaktierna.

Beskattning av Teckningsritter
Erhallande av Teckningsrdtter

Enligt avsnitt 305 i Koden kommer en innehavare av stamaktier eller FDR som erhéller Teckningsritter
under vissa omstidndigheter att ses som om han mottagit en utdelning, vilken &r skattepliktig for en sadan
innehavare i enlighet med vad som beskrivs under “—Beskattning av aktier och FDR—Beskattning av
Utdelning”. Normalt kommer en innehavare av stamaktier eller FDR som erhéller Teckningsritter att behandlas
som om han har mottagit en sadan utdelning, om innehavarens proportionella del av vara intékter och resultat
eller tillgangar okar och andra innehavare mottar utdelning i kontanter eller annan egendom. I detta sammanhang
innefattar termen “innehavare”, innehavare av en konvertibel eller en riitt att forvirva aktier. Aven om riittsliget
ar oklart, dr det var bedomning att utdelningen av Teckningsritter inte ska ses som en skattepliktig aktieutdelning
enligt avsnitt 305 i Koden. Vi och vara ombud avser att behandla utdelningen av Teckningsritterna i enlighet
med denna bedomning och f6ljande beskrivning utgar ifran att denna bedomning inte kommer att ifragasittas.
Det bor noteras att var bedomning inte dr bindande for IRS och det kan inte garanteras att den inte kommer att
ifragasittas och, om den skulle ifragasitts, att detta inte kommer att medfora en annan bedomning. Om var
bedomning inte skulle vinna framgéang vid ett ifragasidttande kommer marknadsvirdet pa de Teckningsritter du
erhaller att behandlas som utdelning. En sddan utdelning dr skattepliktig for dig i enlighet med vad som beskrivs
under “—Beskattning av aktier och FDR—Beskattning av Utdelning”. Du rekommenderas starkt att inhdmta
rad fran skatteexpertis avseende risken for att erhallandet av Teckningsriitter kommer att ses som en
skattepliktig utdelning.

Forsdljning eller annan skattepliktig overldatelse av Teckningsriitter

Vid en forsdljning eller annan liknande skattepliktig verlatelse av en Teckningsritt realiserar du normalt en
kapitalvinst eller kapitalforlust om ett belopp motsvarande skillnaden mellan forsiljningsersittningen och din
justerade skattemissiga anskaffningsutgift for Teckningsritten. Se ndrmare nedan under rubriken “—Beskattning
av aktier och FDR—Passiv inkomst i utldndska bolag (AmE: Passive foreign investment companies)” .
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Det belopp som realiseras vid en avyttring eller annan liknande skattepliktig 6verlatelse av en Teckningsritt
kommer normalt att motsvara det belopp du erhaller i kontanter vid bytet till Teckningsritten. Om den ersittning
som du erhéller for Teckningsritten inte betalas ut i US-dollar, kommer ersittningen omréknas till US-dollar. I
regel kommer virdet i US-dollar berdknas utifran virdet den dagen ersdttningen erhalls om beskattning sker
enligt kontantmetoden och dagen for 6verlatelsen om beskattning sker enligt bokféringsmissiga grunder. Om
Teckningsritterna behandlas som omsatta pa en “etablerad virdepappersmarknad” (AmE: established securities
market) och beskattning sker enligt kontantmetoden, eller beskattning sker enligt bokforingsméssiga grunder hos
nagon som gjort ett sdrskilt val, kommer ersittningen omréknas utifran valutakursen pa avrikningsdagen for
forsdljningen eller den liknande skattepliktiga 6verlatelsen.

Om marknadsvirdet pa Teckningsritterna den dagen de ges ut motsvarar eller Gverstiger 15 procent av
marknadsvirdet pa de stamaktier eller FDR som ger ritt till Teckningsritterna, ska i allménhet ditt skattemissiga
virde for sddana stamaktier eller FDR allokeras mellan stamaktierna eller FDR och Teckningsritterna. En sadan
allokering ska goras utifran marknadsvérdet pa stamaktierna eller FDR respektive Teckningsritterna den dag
Teckningsritterna ges ut.

Om marknadsvérdet pa Teckningsriitterna den dagen de ges ut dr mindre 4n 15 procent av marknadsvérdet
pa de stamaktier eller FDR som ger ritt till Teckningsritterna, kommer ditt skatteméssiga virde for saidana
Teckningsriitter normalt att vara noll och ditt virde pa de stamaktier och FDR som ger ritt till Teckningsritterna
kommer att vara oftriandrat. Du kan aktivt vilja (i ett yttrande som bifogas till din i ritt tid uppréttade
amerikanska federala inkomstskattedeklaration for det ar dd Teckningsritterna erhalls) att allokera en del av
underlaget for stamaktier och FDR till Teckningsritterna pa det vis som beskrivs i nistféljande stycke. Ett sadant
val gar inte att angra och maste tillimpas pa samtliga Teckningsritter som du erhaller enligt
Foretradesrittsemissionen.

Vinst eller forlust vid forséljning eller annan liknande skattepliktig overlatelse av Teckningsritterna
kommer att ses som langfristig kapitalvinst eller kapitalforlust om du antas inneha Teckningsritterna under mer
an ett ar. Se ndrmare diskussionen om passiv inkomst i utlindska bolag nedan under rubriken “—Beskattning av
aktier och FDR—Passiv inkomst i utliindska bolag”. Innehavstiden for dina Teckningsritter borjar riknas fran
den dag du erholl de stamaktier eller FDR som gav ritt till Teckningsritterna. Vinst eller forlust kommer
vanligtvis att behandlas som en i USA uppkommen vinst eller forlust. Avdragsritten for kapitalforluster ar
foremal for begrinsningar.

Den skattepliktiga ersittning som erhalls i utlindsk valuta vid forsdljningen eller annan liknande
skattepliktig 6verlatelse av en Teckningsritt motsvarar den summa som realiserats i US-dollar vid forsdljningen
eller den skattepliktiga dverlatelsen. Vinst eller forlust som uppkommer vid en efterféljande konvertering av
utlidndsk valuta till US-dollar kommer i regel behandlas enligt vanliga regler som en i USA uppkommen
ordinarie intikt eller forlust.

Om du later Teckningsritterna forfalla utan att utnyttja, silja eller byta dem kommer, utan hinder av det
ovannimnda, nagot virde inte att allokeras till Teckningsriitterna och du kommer inte att realisera nagon forlust
vid forfall av Teckningsritterna.

For det fall att erhdllandet av Teckningsritterna bestims utgora en skattepliktig overlatelse (vilket beskrevs
ovan under “—Beskattning av Teckningsrdtter—Erhdllande av Teckningsrdtter”), kommer det skatteméssiga
virdet for de Teckningsritter du erhéaller motsvara marknadsvirdet pa Teckningsritterna den dagen de utges och
det skattemissiga virdet for dina stamaktier eller FDR kommer inte att paverkas av utgivandet av
Teckningsriitterna. Din innehavstid for Teckningsritterna kommer i sadant fall borja riknas fran den dag du
erhéller Teckningsriitterna.

Utnyttjande av Teckningsrdtter

Nir du utnyttjar en Teckningsritt utloses inte nagon amerikansk federal inkomstskatt. Anskaffningsutgiften
for en stamaktie eller FDR som forvérvas vid utnyttjande av en Teckningsritt kommer normalt att motsvara det
kontantbelopp som erldggs som teckningskurs (som, for det fall betalningen gors i annat @n US-dollar, kommer
att motsvara virdet i US-dollar av teckningskursen i annan valuta pa dagen for forvirvet) inklusive din
anskaffningsutgift (om ndgon) for Teckningsritten i US-dollar. Om stamaktierna eller FDR betraktas som
omsatta pa en “etablerad viardepappersmarknad” och beskattning sker enligt kontantmetoden, eller beskattning
sker enligt bokforingsmissiga grunder hos nagon som gjort ett sirskilt val, kommer omsittningen omraknas
utifran valutakursen pa avrikningsdagen for utnyttjandet. Innehavstiden for stamaktier eller FDR som forvirvas
vid utnyttjande av en Teckningsritt kommer att borja riknas fran dagen da Teckningsritterna utnyttjas.
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Beskattning av aktier och FDR
Beskattning av utdelning

Enligt reglerna om passiv inkomst i utldndska bolag som beskrivs nedan under rubriken “—Beskattning av
aktier och FDR—Passiv inkomst i utldndska bolag”, ska utdelning hianforlig till stamaktier och FDR i regel
inkluderas i bruttoinkomsten dér den tas upp som utdelningsinkomst fran utléindsk kélla i den utstrickning
utbetalning sker fran nuvarande eller balanserade intékter och resultat, faststéllda enligt amerikansk federal
inkomstskattelag. Utdelning som Overstiger sadana intékter och resultat kommer att behandlas som en icke
skattepliktig kapitalavkastning i den utstrickning den motsvarar din justerade anskaffningsutgift for stamaktier
eller FDR och dérefter som kapitalvinst. Emellertid kommer vi inte att berdkna vara intdkter och resultat enligt
amerikansk federal inkomstskattelag, darfor bor du forvinta dig att all utdelning fran oss kommer att behandlas
som utdelning dven om utskiftningen egentligen skulle behandlas som icke skattepliktig kapitalavkastning eller
kapitalvinst enligt de ovan beskrivna reglerna. Utdelning till foretag kommer inte att vara avdragsgill, vilket
motsvarande utdelning fran ett amerikanskt foretag hade varit. Utdelning som sker i annan valuta @n US-dollar
kommer att omriknas till US-dollar utifran valutakursen per dagen for utdelningen oavsett om betalningen
konverteras till US-dollar vid den tidpunkten. Den beskattningsbara utdelningen, i annan valuta, kommer alltsa
att motsvara en utdelning i US-dollar. Vinst eller forlust som uppkommer vid en efterféljande avyttring eller
konvertering av utldndsk valuta till US-dollar kommer att behandlas enligt vanliga regler som en i USA
uppkommen ordinarie intédkt eller forlust.

For amerikanska innehavare som inte utgor foretag, inkluderat amerikanska fysiska personer for
beskattningsar fore den 1 januari 2011, kommer utdelningar att beskattas enligt den ldgre kapitalvinstskattesatsen
som tillimpas pa kvalificerade utdelningsinkomster, under forutséttning att (1) Nordea omfattas av formanerna
under ett inkomstskatteavtal med USA, (2) vi inte beskattas enligt reglerna om passiv inkomst i utldndska bolag
(enligt nedan) det beskattningsar som utdelningen utbetalas eller det foregaende beskattningsaret och (3) vissa
krav pa innehavstid &dr uppfyllda. Nordea tror att det for ndrvarande omfattas av forméanerna under ett
inkomstskatteavtal med USA.

Med forebehall for vissa begriansningar, kommer svensk innehallen kéllskatt pa utdelning vara
avriakningsbar mot amerikansk federal inkomstskatt. Om en aterbetalning av killskatten dr méjlig enligt svensk
rdtt eller enligt tillampligt skatteavtal mellan Sverige och USA, kommer den del av killskatten som aterbetalas
inte vara avrikningsbar mot skattepliktig amerikansk federal inkomstskatt (och inte heller berittiga till avdrag
mot amerikansk skattepliktig intdkt). Berdkningen av avrikningsbart belopp sker separat for olika typer av
inkomster. I detta avseende kommer utdelning som beloper pa stamaktier eller FDR betecknas som “passiv
inkomst” (AmE: passive category income) eller for vissa amerikanska innehavare, “allméin inkomst” (AmE:
general category income). Amerikanska bestimmelser om avriakning av utlindsk kéllskatt ar komplicerade och
amerikanska investerare bor inhdmta rad fran skatterittslig expertis for att avgora om och i vilken utstrickning
avrikning dr mojlig i deras fall. Den som inte véljer att begiira avrikning av erlagd utlidndsk kéllskatt kan du
istdllet som regel begira avdrag post for post av all utlindsk kallskatt erlagd det aktuella beskattningsaret.

Forsdljning eller annan liknande skattepliktig overlatelse av aktier eller FDR

Enligt reglerna om passiv inkomst i utldndska bolag som behandlades i avsnittet “—Beskattning av aktier
och FDR—Passiv inkomst i utldndska bolag”, kommer en kapitalvinst eller forlust realiseras vid en forséljning
eller annan liknande skattepliktig Gverlatelse av stamaktier eller FDR. Kapitalvinst eller forlust beriknas som
skillnaden mellan beloppet som realiserats omriknat till US-dollar och den justerade anskaffningsutgiften
(berdknad i US-dollar) for stamaktierna eller FDR. Sadan vinst eller forlust kommer i regel behandlas som en i
USA uppkommen vinst eller forlust vid faststillandet av avridkningsbart belopp.

Det belopp som realiseras vid forsiljningen motsvarar det kontantbelopp som erhalls vid forséljningen eller
annan liknande skattepliktig Gverlatelse av stamaktierna eller FDR. Om den ersittning som erhélls for stamaktier
eller FDR inte betalas ut i US-dollar kommer erséttningen omriéknas till US-dollar. I regel kommer vérdet i
US-dollar av en sadan betalning beridknas utifran valutakursen den dagen ersittningen erhalls om beskattning
sker enligt kontantmetoden, och dagen for avyttring om beskattning sker enligt bokféringsméssiga grunder. Om
stamaktierna eller FDR betraktas som omsatta pa en etablerad virdepappersmarknad och beskattning sker enligt
kontantmetoden, eller beskattning sker enligt bokféringsmissiga grunder hos ndgon som gjort ett sarskilt val,
kommer ersittningen omréknas utifran valutakursen pa avrikningsdagen for forsiljningen eller den liknande
skattepliktiga overlatelsen.
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Den skattepliktiga erséttning som erhalls i utlindsk valuta vid forsdljningen eller annan liknande
skattepliktig 6verlatelse motsvarar den summa som skulle ha realiserats i US-dollar. Vinst eller forlust som
uppkommer vid en efterféljande konvertering av utlindsk valuta till US-dollar kommer i regel behandlas enligt
vanliga regler som en i USA uppkommen ordinarie vinst eller forlust.

Passiv inkomst i utlidndska bolag

Ett icke amerikanskt foretag beskattas enligt reglerna om passiv inkomst i utlindska bolag (“PFIC”) f6r
varje beskattningsar under vilket, efter att hansyn tagits till inkomster och tillgdngar hos vissa dotterforetag,
antingen (i) minst 75 procent av bruttoinkomsten utgdr passiv inkomst eller (ii) minst 50 procent av det
kvartalsvis beriknade snittvirdet av dess tillgangar dr hanforligt till tillgangar som genererar, eller innehas for att
generera, passiv inkomst. Vid bestimmandet av foretagets status som PFIC kommer vi anses som &gare till var
proportionella del av tillgangar och anses tjana var proportionella del av inkomster hianforliga till foretag i vilka
vi dger, direkt eller indirekt, 25 procent eller mer av kapitalet. Mot bakgrund av sammansittningen av vara
tillgdngar, inkomster och verksamhet, riknar vi inte med att bli betraktade som ett PFIC under det aktuella
beskattningsaret som 16per till och med den 31 december 2009 eller for 6verskadlig framtid. Da statusen som
PFIC grundar sig pa vérdet av tillgdngar och inkomster tjanade under aret, och da virdet av vara tillgangar till
stor del kommer péaverkas av vart borsvirde, som kan variera kraftigt, dr det inte mojligt att med sékerhet
faststilla att vi inte kommer att utgora ett PFIC vid arets utgang. Vidare gar det inte att avgdra om vi kommer att
utgora ett PFIC i framtiden dven om vi behandlats som ett PCIF under nuvarande ar eftersom klassificeringen dr
beroende av typen och omfattningen av var inkomst och virdet pa vara tillgangar. Om vi behandlas som ett
PFIC, kommer vi inte att tillhandahéalla den information som enligt bestimmelserna i Koden krévs for att kunna
vilja att behandlas som en “Qualified Electing Fund”. Du bor inhdmta rad fran skatterittslig expertis angaende
de konsekvenser som uppkommer om vi skulle klassificeras som PFIC.

Om vi utgor ett PFIC, under nagot av de ar da stamaktier eller FDR innehas, kommer innehavaren omfattas
av sarskilda regler avseende:

(1) vinst realiserad vid forséljning eller liknande férfogande (inklusive pantsittning) av stamaktier eller
FDR; och

(i) “Overutdelning” till dig (i princip, utdelning som du erhaller pa stamaktier eller FDR under ett och
samma beskattningsar som overstiger 125 procent av de genomsnittliga arliga utdelningar som du
erhallit pa stamaktier eller FDR under de tre foregaende beskattningséren eller vid kortare innehavstid,
den period stamaktier eller FDR innehafts).

Enligt dessa regler:

(i) kommer vinst eller 6verutdelning att fordelas skonsmaéssigt éver den tid du innehaft stamaktierna eller
FDR;

(i1) beloppet som allokeras till det ar vinsten eller 6verutdelningen dgde rum samt alla ar fore det att vi blev
PFIC att beskattas som ordinarie inkomst;

(iii) belopp som allokeras till andra ar att beskattas enligt den hogsta tillimpliga marginalskattesatsen det
aktuella aret; och

(iv) rdnta kommer att paféras som kompensation for uppskjuten betalning av skatt, hanforlig till varje ar
under innehavstiden som vi var ett PFIC, fore det beskattningsar vinsten eller 6verutdelningen
realiserades.

Om vi dr att anse som ett PFIC och om négot av vara dotterbolag ocksa anses som ett PFIC, kommer en
amerikansk innehavare omfattas av reglerna om PFIC med avseende pa #dgarens indirekta dgande i sadant PFIC
dotterforetag. Avseende innehavet i dessa dotterforetag kommer det som huvudregel inte vara mojligt att vilja en
vérdering till verkligt virde (se nedan). Du bor radfraga skatterittslig expertis angaende konsekvenserna av en
tillimpning av PFIC reglerna pa nagot av de foretag i vilket Nordea investerat.

Enligt foreslagna tillimpningsforeskrifter, vilka foreslas ha en retroaktiv effekt, kommer regler motsvarande
de ovan beskrivna tillimpas pa forséljning eller utnyttjande av Teckningsritter om vi klassificeras som ett PFIC.

Som ett alternativ till de ovan beskrivna specialreglerna, kan innehavare av omsittningsbara aktier (AmE:

marketable stock) i ett PFIC vilja en vérdering till verkligt virde avseende deras stamaktier eller FDR (inte
Teckningsritter). Stamaktier eller FDR kommer inte betraktas som omséttningsbara om inte aktierna eller FDR
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dr foremal for regelbunden omsittning pa en noterad bors eller annan marknad. Om du viljer att vérdera till
verkligt virde kommer i regel varje ar ett belopp som motsvarar virdeokningen av stamaktier eller FDR
(viardeokningen faststills pa beskattningsarets sista dag) inrdknas i den ordinarie inkomsten. En virdeminskning
kommer i regel att vara avdragsgill men endast i den utstriackning det under tidigare ar har tagits upp en verklig
virdes-inkomst.

Om du dger aktier eller FDR under nagot ar da vi ar ett PFIC, dr du skyldig att arligen pa IRS blankett 8621
redovisa utdelning som erhallits pa stamaktier eller FDR och vinster som realiserats vid avyttring av stamaktier
eller FDR.

Informations- och avrapporteringsskyldighet och innehdllande av skatt (AmE: Backup Withholding)

I regel giller informations- och avrapporteringsskyldigheter for utdelning pa stamaktier, FDR och for
intdkter som erhallits vid forsiljning eller utnyttjande av Teckningsritter, stamaktier eller FDR inom USA eller
via en miklare med viss amerikansk koppling. Skatt, vilken for niarvarande uppgar till 28 procent, kan innehéllas
fran betalningar som du mottar i form av utdelning eller ersittning vid forsiljning eller annat forfogande av
Teckningsriitter, stamaktier eller FDR, om du inte uppger korrekt skattebetalningsnummer (vidimerad pa IRS
blankett W-9) eller pa begédran kan styrka att du inte &dr foremal for innehallande av skatt, eller i 6vrigt uppfyller
tillimpliga krav avseende innehéllande av skatt. Den skatt som innehalls pa ett belopp kan avriaknas mot
amerikansk federal inkomstskatt. Vidare kan skatt som innehalls med for stort belopp éterfas genom ansokan hos
IRS samt tillhandahéllande av begird information.
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RESTRIKTIONER GALLANDE FORSALJNING OCH OVERLATELSE
AV TECKNINGSRATTER OCH NYA AKTIER

TECKNINGSRATTER OCH NYA AKTIER

Nordea har inte vidtagit nagra atgirder for att tillata ett publikt erbjudande av de Nya Aktierna som omfattas
av Foretradesrittsemissionen (genom utnyttjande av Teckningsritter eller pa annat sitt) i nagon annan
jurisdiktion &n Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Norge, Sverige och Storbritannien. Mottagande av detta
prospekt innebir inget erbjudande i de jurisdiktioner dér det skulle vara olagligt att limna ett erbjudande och om
sa dr fallet 4r detta prospekt endast avsett som information och far inte kopieras eller distribueras vidare. Utover
vad som anges i detta prospekt, far en investerare som mottar ett exemplar av detta prospekt inte betrakta detta
prospekt som en inbjudan eller ett erbjudande och far inte heller under nagra omstiandigheter handla med
Teckningsriitter eller Nya Aktier, savida inte en sadan inbjudan eller ett sddant erbjudande skulle kunna ges till
investeraren i fraga enligt lagstiftningen i den aktuella jurisdiktionen eller om Teckningsritterna eller Nya
Aktierna kan handlas utan att det strider mot icke uppfyllda krav pa registrering eller andra legala krav. En
investerare som mottar ett exemplar av detta prospekt far foljaktligen inte distribuera eller sinda ut prospektet
och inte heller 6verlata Teckningsritter eller Nya Aktier till nagon person eller inom eller till ndgon jurisdiktion
om det kan innebira en dvertridelse av lokala virdepapperslagar eller bestimmelser.

Om nédgon person (inklusive en finansiell mellanhand) vidarebefordrar detta prospekt till sadana territorier
(oavsett om det sker enligt ett avtal, lagstadgade krav eller annorledes) ska denna person géra mottagaren
uppmirksam pa innehallet i detta avsnitt. Med undantag for vad som i dvrigt uttryckligen ségs i detta prospekt
giller foljande: (i) Teckningsritter och Nya Aktier som tilldelas respektive erbjuds i Foretridesrittsemissionen
far inte erbjudas, siljas, aterforséljas, Overlatas eller levereras, direkt eller indirekt, inom eller till medlemsstater
inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) vilka har implementerat Prospektdirektivet, om
detta inte sker i enlighet med tillimpliga undantag enligt Prospektdirektivet, och inte heller inom eller till USA,
Australien, Kanada, Japan, Hong Kong eller ndgon annan jurisdiktion inom vilken det inte &r tillatet att erbjuda
Teckningsritterna eller de Nya Aktierna (“Obehdriga Jurisdiktioner”); (ii) detta prospekt far inte sidndas till
nagon person i nagon Obehorig Jurisdiktion; och (iii) 6verforingen av Teckningsritter till ett virdepapperskonto
som tillhor en aktiedgare eller annan person i en Obehorig Jurisdiktion eller en medborgare i en Obehorig
Jurisdiktion (i det foljande kallade “Obehoriga Personer”) innebir inte ett erbjudande av Nya Aktier till sddan
person. Obehoriga Personer far inte utnyttja Teckningsritter.

Om en investerare mottar, overlater eller pa annat sitt 6verfor Teckningsritter, utnyttjar Teckningsritter for
att forvirva Nya Aktier eller handlar med eller pa annat sitt genomfor transaktioner med Teckningsritter som
tilldelats eller Nya Aktier som erbjudits i Foretradesriittsemissionen, anses en sadan investerare ha limnat, eller i
vissa fall ombeds att lamna, bland annat foljande utfistelser och garantier till Nordea och till personer som
handlar pa uppdrag av Nordea, om inte detta krav efterges av Nordea:

(a) investeraren befinner sig inte i en Obehorig Jurisdiktion,
(b) investeraren ir inte en Obehorig Person,
(c) investeraren agerar inte och har inte agerat pa uppdrag av eller till forman for en Obehorig Person,

(d) om investeraren, eller nagon for vems rikning eller till forman for vilken investeraren agerar, dr i USA
dr denne en qualified institutional buyer enligt definition i Rule 144A i Securities Act (“QIB”),

(e) investeraren dr inforstadd med att varken Teckningsritterna eller de Nya Aktierna som tilldelats
respektive erbjudits genom Foretridesrittsemissionen har registrerats eller kommer att registreras
enligt Securities Act och att dessa inte far erbjudas, siljas, pantsittas, aterforsiljas, levereras, tilldelas,
upptas eller pa annat sitt 6verforas inom USA utom i enlighet med nagot undantag fran, eller genom en
transaktion som inte kriver, registrering enligt Securities Act, och

(f) investeraren far utan att det strider mot lag erbjudas, uppta, teckna, och ta emot Teckningsritter och
Nya Aktier som erbjuds genom Foretrddesrittsemissionen i den jurisdiktion dér vederborande &r bosatt
eller for narvarande befinner sig.

Nordea och personer som handlar pa uppdrag av Nordea forlitar sig pa investerarens utfistelser och
garantier. Tillhandahéllande av felaktig information eller efterfoljande Gvertridelse av dessa utfistelser och
garantier kan leda till att en transaktion i Teckningsritterna eller Nya Aktierna &r ogiltig och kan medfora
skadestandsansvar for investeraren.

Om en person agerar pa uppdrag av en innehavare av Nya Aktier eller utnyttjar Teckningsritter for dennes
rikning (inklusive, men inte begrinsat till, formyndare, forvaltare, depahallare eller finansiell mellanhand) ska
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denne person ldmna ovan nimnda utféstelser och garantier till Nordea savitt avser utnyttjande av Teckningsrétter
for innehavarens rikning. Om denne person inte kan ldmna ovan nimnda utfistelser och garantier, 4r Nordea inte
forpliktad att verkstilla nagon tilldelning av Teckningsritter eller Nya Aktier till sddan person eller till person for
vars riakning denne agerar. Med beaktande av de specifika restriktioner som redovisas nedan &r en investerare
(inklusive, men inte begrinsat till, formyndare, forvaltare, depahéllare eller finansiell mellanhand) som vill
utnyttja eller pa annat sitt handla med Teckningsritter eller teckna Nya Aktier sjdlv ansvarig for att kontrollera
och folja tillamplig lagstiftning i varje relevant jurisdiktion, inklusive att inforskaffa eventuella erforderliga
tillstand fran myndigheter eller andra eller annars iaktta alla foreskrivna formaliteter samt att erldgga eventuella
skatter med anledning av emissionen, overlatelse eller annars i dessa territorier. Informationen i detta avsnitt dr
endast avsedd som en allmin vigledning. Rader nagra som helst tvivel rérande huruvida investeraren har ritt att
utnyttja sina Teckningsritter eller teckna Nya Aktier bor investeraren utan drojsmal konsultera en professionell
radgivare.

Savitt avser aktiedigare som pa Avstimningsdagen innehar stamaktier via finansiella mellanhénder, kommer
Teckningsritter inledningsvis att utbokas till respektive finansiell mellanhand. Finansiella mellanhédnder dger inte
ritt att utnyttja med nagra Teckningsritter pa uppdrag av nagon person som befinner sig i en Otillaten
Jurisdiktion eller pa uppdrag av nagon Obehdrig Person och kan ombes att intyga detta i samband med att
Teckningsritterna utnyttjas.

Med vissa undantag har finansiella mellanhénder inte tillatelse att skicka detta prospekt eller annan
information om Foretridesrittsemissionen till nagon Obehorig Jurisdiktion eller till ndgon Obehorig Person.
Utbokning av Teckningsritter till konton tillhdrande personer i Obehdoriga Jurisdiktioner eller till Obehoriga
Personer utgor inget erbjudande till sadana personer om att forvirva Nya Aktier. Finansiella mellanhénder, till
exempel méklare, depahallare och forvaltare, som har innehav for Obehoriga personers rikning kan 6verviga att
sdlja en del eller samtliga Teckningsritter for dessa personers rikning i den utstrickning som detta r tillatet
enligt 6verenskommelser med dessa personer och géllande ritt samt overfora nettolikviden till dessa personers
konton.

Med vissa undantag kommer instruktioner om teckning som sénts fran eller poststimplats i en Obehorig
Jurisdiktion att anses vara ogiltiga och de Teckningsritter och Nya Aktier som erbjuds i
Foretradesrittsemissionen kommer inte att levereras till en mottagare i en Obehorig Jurisdiktion. Nordea
forbehaller sig ritten att bortse fran utnyttjande (eller aterkallande av sadant utnyttjande) som sker pa uppdrag av
en person som uppgett en adress i en Obehorig Jurisdiktion for mottagande, aterkallande av utnyttjande eller
leverans av sadana Nya Aktier, som inte kan utfésta eller garantera att denna person inte befinner sig i en
Obehorig Jurisdiktion och inte dr en Obehorig Person, som inte agerar diskretionért for sddana personer, eller
som enligt Nordeas eller dess uppdragstagares bedomning har limnat forsidkran eller instruktion om teckning i,
eller sint sadan fran, en Obehorig Jurisdiktion. Vidare forbehaller sig Nordea ritten att helt enligt egen
bedomning ogiltigforklara utnyttjande eller forsok till utnyttjande av Teckningsritter, som Nordea uppfattar har
genomforts, verkstillts eller sénts pa ett sétt som kan innebira brott mot lagar eller bestimmelser i ndgon
jurisdiktion.

Oaktat andra bestammelser i detta prospekt forbehaller sig Nordea ritten att tillata en innehavare att utnyttja
Teckningsritter, om Nordea enligt egen bedomning 4r 6vertygad om att transaktionen i fraga dr undantagen fran
eller inte omfattas av lagar eller bestimmelser som utloser de aktuella restriktionerna. Tillimpliga undantag i
vissa jurisdiktioner beskrivs nedan. I dessa fall atar sig Nordea inget ansvar for eventuella atgiarder som
innehavaren vidtar eller for konsekvenser som denne kan fororsakas av att Nordea accepterar utnyttjandet av
Teckningsritter.

USA

Teckningsritterna och de Nya Aktierna har inte och kommer inte att registreras enligt Securities Act eller
hos nagon virdepappersmyndighet i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far endast erbjudas eller
siljas av Nordea inom USA i enlighet med ett undantag fran krav pa registrering enligt Securities Act till
personer som rimligen bedoms vara QIBs och som, med undantag f6r vad som anges under “Otecknade Aktier”,
vederborligen har slutfort och upprittat ett s.k. “investor letter”. I “investor letter”, kommer respektive QIB som
tecknar Nya Aktier med stod av Teckningsritter att behova utfista, godkidnna och bekrifta, och kommer genom
att ha tecknat Nya Aktier anses ha utfist, godkint och bekriftat bland annat att:

(a) (i) investeraren dr en QIB, (ii) om investeraren tecknar Nya Aktier som uppdragstagare eller agent for
en eller flera investerarkonton, att respektive dgare av sadant konto ir en QIB, (iii) investeraren har full
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(€9)

(h)

bestimmanderitt for investeringar med avseende pa varje sadant konto, och (iv) investeraren har
fullstdndig formaga och befogenhet att lamna hir avsedda utfistelser, bekriftelser och godkédnnanden
for varje kontoinnehavares rikning,

Investeraren tecknar de Nya Aktierna for egen rikning, eller for en QIBs ridkning, i respektive fall av
investeringsskél, och inte i syfte att distribuera dessa (i sddan mening som avses i de federala
virdepapperslagarna i USA) de Nya Aktierna,

Investeraren ir inforstadd med, och har upplyst respektive verklig dgare, att Teckningsritterna och de
Nya Aktierna inte har varit och inte kommer att bli registerade enligt Securities Act eller enligt nagon
annan tillimplig vardepapperslag i USA, och att dessa erbjuds och emitteras eller séljs till investeraren
(eller sadan verklig dgare) genom en transaktion som inte inbegriper ett publikt erbjudande i USA i
sadan mening som avses i Securities Act, det vill siga dr undantaget fran registeringskraven i Securities
Act,

Investeraren ir inforstadd med att Teckningsritterna och de Nya Aktierna &r “restricted securities” i
den mening som avses i Rule 144(a)(3) i Securities Act och att de Nya Aktierna inte far deponeras till
nagon obegrinsad depédbevisfacititet, om inte, vid tidpunkt for sadan insittning, sadana Nya Aktier inte
langre dr “restricted securities” i den mening som avses i Rule 144(a)(3) i Securities Act,

Investeraren tecknar inte Nya Aktier eller koper Teckningsritter pa andrahandsmarknaden pa
NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki och NASDAQ OMX Copenhagen som ett
resultat av en allmén inbjudan eller allmin annons i den mening som avses i Rule 502 i Securities Act,
inbegripet annonser, artiklar, meddelanden eller annan kommunikation som publicerats i nagon tidning,
tidskrift eller liknande media eller radio- eller TV-siindning; eller genom nagot seminarium eller mote
vars deltagare har bjudits in genom en allméin inbjudan eller allmén annonsering i den mening som
avses i Rule 502 i Securities Act,

Investeraren har sadan kunskap och erfarenhet i finansiella fragor och affirsfragor att han eller hon ir
kapabel till att bedoma fortjansterna och riskerna av en investering i de Nya Aktierna, och han eller hon
har den finansiella formégan att bira den ekonomiska risken av en investering i de Nya Aktierna,

Investeraren godkanner att om han eller hon onskar att atererbjuda, aterforsilja, pantsitta eller pa annat
sdtt overlata nagon av Teckningsritterna eller de Nya Aktierna, kommer han eller hon inte att gora det
forutom i enlighet med nagon tillimplig federal eller delstatlig amerikansk viardepapperslag, och
intygar att antingen

1. investeraren kommer att Gverlata de Nya Aktierna i en transaktion undantagen fran kraven pa
registrering i Securities Act enligt Rule 144(e) eller Rule 144(k) (en “Rule 144-transaktion”) (om
tillampligt) och lamna ett skdligen godtagbart rittsutlatande till Nordea som anger att Gverlatelsen
dr undantagen fran kraven pa registrering enligt Securities Act samt att Teckningsritterna och de
Nya Aktierna, till f6ljd av sadan overlatelse, dr fritt 6verlatbara,

2. investeraren kommer att Gverlata Teckningsritterna och de Nya Aktierna till en person som han
eller hon skiligen tror dr en QIB som forvérvar for sin egen rikning eller for en annan QIBs
rikning i en transaktion som uppfyller kraven enligt Rule 144A enligt Securities Act (om
tillimpligt) (en “Rule 144 A-transaktion™),

3. investeraren kommer att Gverlata Teckningsritterna och de Nya Aktierna i en utlandstransaktion i
enlighet med Rule 903 eller 904 i Regulation S i Securities Act (en “Regulation S-transaktion”),

4. investeraren kommer att overlata Teckningsritterna och de Nya Aktierna i en transaktion
undantagen fran kraven pa registrering i Securities Act féorutom en Rule 144-transaktion (om
tillimpligt), en Rule 144 A-transaktion eller en Regulation S-transaktion och ldmna ett skéligen
godtagbart rittsutlatande till bolaget som anger att Gverlatelsen 4r undantagen fran kraven pa
registrering enligt Securities Act, givet att den person till vem sadana Teckningsriitter och Nya
Aktier dr Overlatna levererar ett brev till Nordea innehallande tidigare nimnda bekriiftelser,
utfistelser och godkédnnanden, eller

5. investeraren kommer att dverlata Teckningsritterna och de Nya Aktierna till f6ljd av ett giltigt s.k.
“registration statement” enligt Securities Act,

Nordea, Emissionsgaranterna och vart av deras respektive nirstaende foretag och agenter, och andra,
kommer att forlita sig pa sanningsenligheten och riktigheten i foregaende utféstelser, garantier,
bekriftelser och 6verenskommelser.

Termer anvinda i detta avsnitt vilka definieras i Rule 144A eller Regulation S anvinds hiar med samma

innebord.
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Otecknade Aktier

Avseende alla Otecknade Aktier (sasom definieras i “Legala fragor och kompletterande information—Avtal
om teckning av Nya Aktier”’) som Emissionsgaranterna garanterat att teckna ska, i hindelse av att teckning inte
kan ske, Emissionsgaranterna var for sig forvirva sadana, sasom beskrivs i avsnittet “Legala frdagor och
kompletterande information—Avtal om teckning av Nya Aktier”, sadana Otecknade Aktier har inte och kommer
inte att registreras enligt Securities Act och far, med vissa undantag, inte erbjudas eller siljas inom USA.

Otecknade Aktier kommer att erbjudas och siljas utanfor USA baserat pa Regulation S. Emissionsgarantiavtalet
foreskriver att Emissionsgaranterna direkt eller genom deras respektive nirstaende amerikanska miklare far ombesorja
ett erbjudande eller aterforséljning av Otecknade Aktier inom USA enbart till QIB baserat pa Rule 144A.

Dessutom kan, fram till 40 dagar efter paborjandet av erbjudandet av Otecknade Aktier, ett ebjudande om
eller forsdjning av Otecknade Aktier inom USA fran nagon miklare (oavsett om denne deltar i erbjudandet)
strida mot registreringskraven i Securities Act om ett sadant erbjudande eller forséiljning genomfors pa ett annat
sdtt 4n i enlighet med Rule 144A.

Varje forvirvare av Otecknade Aktier inom USA kommer i enlighet med Rule 144A, genom att ta emot
detta prospekt, att anses ha utfist, godként och bekriftat att:

(a)

(b)

(©)

(d)

forvirvaren (a) dr en QIB, (b) forvirvar sadana Otecknade Aktier for sin egen rikning eller for en QIBs
rikning och (c) dr medveten om, och varje verklig dgare av sddana Otecknade Aktier har blivit upplyst
om, att forsiljningen av sadana Otecknade Aktier till forvirvaren gors baserat pa Rule 144A.

forvdrvaren ar inforstadd med att Otecknade Aktier inte har varit och inte kommer att registeras enligt
Securities Act far och inte erbjudas, siljas, pantsittas eller pa annat sitt Gverlatas forutom (a) i enlighet
med Rule 144A till en person som forvirvaren och en person som agerar for forvéirvarens rikning,
skiligen tror dr en QIB som forvirvar for sin egen rikning eller for en QIBs rikning, (b) genom en
utlandstransaktion i enlighet med Rule 903 eller 904 i Regulation S eller (c) foljer av ett undantag fran
krav pa registrering enligt Securities Act enligt Rule 144 dédrunder (om tillimpligt), i varje enskilt fall i
overensstimmelse med varje tillamplig virdepapperslagstiftning i varje delstat i USA,

oaktat allt i strid med det foregaende, far Otecknade Aktier inte deponeras till nagon obegrinsad
depabevisfacilitet med avseende pa Otecknade Aktier som inrittats eller uppritthalls av en
inlaningsbank, och

Nordea, Emissionsgaranterna och deras nirstaende och andra kommer att forlita sig pa sanningen och
riktigheten av de foregaende bekriftelserna, utfistelserna och godkénnandena. Om forvirvaren
forvirvar Otecknade Aktier for en eller flera QIBs rikning, utfaster han eller hon att en egen
investeringsbedomning har gjorts med hinsyn till varje sadant konto och att han eller hon har
fullstindig befogenhet att gora de foregdende bekriftelserna, utfistelserna och godkidnnanden for varje
sadant kontos rikning.

Potentiella forvirvare dr hirmed underrittade om att siljare av Otecknade Aktier kan ha forlitat sig pa
undantaget fran bestimmelserna i paragraf 5 i Securities Act enligt Rule 144A.

EUROPEISKA EKONOMISKA SAMARBETSOMRADET

I fraga om andra medlemsstater i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet an Danmark, Finland,
Frankrike, Tyskland, Norge, Sverige och Storbritannien, vilka har implementerat Prospektdirektivet (var och en
kallad en “Relevant Medlemsstat”), far ett erbjudande till allménheten av de i detta prospekt omniamnda
Teckningsritterna eller Nya Aktierna inte limnas i den Relevanta Medlemsstaten med undantag for att ett
erbjudande till allménheten i den Relevanta Medlemsstaten kan limnas enligt foljande undantag i
Prospektdirektivet, om de har blivit implementerade i den Relevanta Medlemsstaten:

()

(b)

(©)

till juridiska personer med auktorisation eller lagstadgad behorighet att verka pa finansmarknaderna
samt enheter som inte dr auktoriserade eller reglerade men vilkas verksamhetsforemal uteslutande &r
investeringar i virdepapper,

till juridisk person som uppfyller minst tva av foljande kriterier: (1) ett genomsnittligt antal anstillda
under det senaste rikenskapsaret pa minst 250, (2) en total balansomslutning som Gverstiger

43 000 000 euro samt (3) en arlig nettoomsittning som dverstiger 50 000 000 euro enligt vad som
framgér av dess senaste arsredovisning eller koncernredovisning, och

under andra forhallanden som enligt artikel 3 i Prospektdirektivet inte kriver att Nordea offentliggor ett
prospekt,
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forutsatt att inget sddant erbjudande av Nya Aktier foranleder ett krav pa att Nordea eller Emissionsgaranterna
maste offentliggora ett prospekt enligt artikel 3 i Prospektdirektivet.

Savitt avser bestimmelserna ovan, avses med uttrycket “erbjudande till allménheten” i forhallande till varje
Teckningsritt eller Ny Aktie i nagon Relevant Medlemsstat, kommunikationen, oavsett form eller medium, av
tillrdcklig information om villkoren avseende Foretradesrittsemissionen, Teckningsritterna och alla Nya Aktier
som ska erbjudas for att en investerare ska ha forutsittningar att fatta beslut om att forviarva Nya Aktier, eftersom
denna information kan komma att variera fran medlemsstat till medlemsstat beroende pa hur Prospektdirektivet
har implementerats i de olika medlemsstaterna. Med uttrycket “Prospektdirektivet” avses dven varje relevant
implementeringsatgird i varje Relevant Medlemsstat.

RESTRIKTIONER RORANDE FORSALJNING I VISSA ANDRA JURISDIKTIONER
Storbritannien

Var och en av Emissionsgaranterna har garanterat och godként att: (i) den har enbart kommunicerat och latit
kommunicera, och kommer enbart att kommunicera eller lata kommunicera, en inbjudan eller uppmuntran till att
delta i investeringsaktiviteter (i den mening som avses i paragraf 21 i den brittiska lagen om finansiella tjidnster
och marknader (En: Financial Services and Markets Act 2000) (“FTM”)) som den har mottagit i samband med
emissionen eller forsiljningen av Teckningsritterna eller de Nya Aktierna vid omstdndigheter for vilka paragraf
21(1) i FTM inte ar tillimplig for Nordea, och (ii) den har iakttagit, och kommer att iaktta, alla tillampliga
bestimmelser i FTM med hinsyn till allt som den har genomf6rt i relation till Teckningsritterna eller de Nya
Aktierna inom, fran eller pa andra sitt som involverat Storbritannien.

Schweiz

Detta prospekt utgdr inte ett prospekt i den mening som avses i artikel 652a och 1156 i den schweiziska
lagen om skyldigheter (Fr: Code suisse des obligations) eller ett noteringsprospekt enligt artikel 32 i
noteringsreglerna for SWX Swiss Exchange. De Nya Aktierna kommer inte att noteras pa SWX Swiss Exchange
och dirfor uppfyller inte detta prospekt standarden for offentliggorande i noteringsreglerna for SWX Swiss
Exchange. Séledes far inte Teckningsritterna eller de Nya Aktierna erbjudas till allménheten i eller fran Schweiz,
utan endast till en utvald och begridnsad grupp investerare, vilka inte tecknar sig for Teckningsritterna eller de
Nya Aktierna i syfte att distribuera dem till allménheten. Investerarna kommer vid olika tillfallen att kontaktas
individuellt. Detta prospekt &dr personligt for varje person till vilken erbjudandet riktar sig till och utgor inte ett
erbjudande till nagon annan person. Detta prospekt far endast anvindas av de personer till vilka det har tilldelats i
samband med erbjudandet, som beskrivs hiri, och far varken direkt eller indirekt distribueras eller goras
tillgéingligt for andra personer utan Nordeas uttryckliga medgivande. Det far inte anvindas i samband med nagot
annat erbjudande och ska i synnerhet inte kopieras och/eller distribueras till allméinheten i eller fran Schweiz.

DIFC

Teckningsritterna och de Nya Aktierna far inte, dr inte och kommer inte att séljas, tecknas, 6verforas eller
levereras, direkt eller indirekt, till ndgon person i DIFC som inte &r en klient i den mening som avses i reglerna
om affarsuppforande (En: Conduct of Business Module of the Rules) eller en kvalificerad investerare i den
mening som avses i reglerna om erbjudna virdepapper (En: Offered Securities Rules), bada utgivna av
Finansinspektionen i Dubai (En: the Dubai Financial Services Authority).
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BOLAGSORDNING
FOR
NORDEA BANK AB (publ)
516406-0120

(tidigare 556547-0977)

med godkénda och registrerade dndringar till och med 23 maj 2008.!

§1

Bolagets firma dr Nordea Bank AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen ska ha sitt sdte i Stockholm.

§3

Foremalet for bolagets verksamhet 4r att bedriva sddan bankrorelse som avses i 1 kap. 3 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. I denna bestimmelse anges att med bankrorelse avses rorelse i
vilken det ingér

1.
2.

betalningsformedling via generella betalsystem, och

mottagande av medel som efter uppsédgning ar tillgéngliga for fordringsdgaren inom hogst 30 dagar.

Foremailet for bolagets verksamhet &r vidare att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har ett
naturligt samband diarmed enligt 7 kap. 1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse. Enligt denna bestimmelse
far bolaget i sin verksamhet bland annat

1.

lana upp medel, till exempel genom att ta emot inlaning fran allménheten eller ge ut obligationer eller
andra jimforbara fordringsritter,

lamna och formedla kredit, till exempel i form av konsumentkredit och kredit mot pantrétt i fast
egendom eller fordringar,

medverka vid finansiering, till exempel genom att férvérva fordringar och upplata egendom till
nyttjande (leasing),

formedla betalningar,

tillhandahalla betalningsmedel,

ikldda sig garantiférbindelser och gora liknande ataganden,
medverka vid virdepappersemissioner,

lamna ekonomisk radgivning,

forvara virdepapper,

driva rembursverksambhet,

. tillhandahalla virdefackstjinster,

driva valutahandel,

driva virdepappersrorelse under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, samt

Den extra bolagsstimman som holls den 12 mars 2009 beslutade om dndringar av bolagsordningens §§ 5 och 6. Efter dndringarna ska

aktiekapitalet vara lagst 2 700 000 000 euro och hogst 10 800 000 000 euro med samma granser for antalet aktier. Den éndrade
bolagsordningen kommer att registreras i samband med fullbordandet av Foretrddesrittsemissionen. Vidare har Styrelsen foreslagit for
arsstimman 2009 som halls den 2 april 2009 om indring av § 6 till att tilldtna antalet C-aktier maximalt far uppga till 10 000 000.
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14. ldmna kreditupplysning under de forutsittningar som foreskrivs i kreditupplysningslagen (1973:1173).

Bolaget har vidare att som moderbolag ombesdrja och ansvara for overgripande funktioner i koncernen
sasom styrning, dvervakning, riskkontroll och stabsfunktioner.

§4

Bolaget skall ha euro som redovisningsvaluta och aktiekapitalet skall vara bestimt i euro.
§5

Aktiekapitalet skall vara ldgst 1 000 000 000 euro och hogst 4 000 000 000 euro.
§6

Antalet aktier skall vara ldagst 1 000 000 000 och hogst 4 000 000 000.

Aktier kan utges i tva aktieslag, Stamaktier och C-aktier. Stamaktier kan utges till ett antal av hogst
4 000 000 000 och C-aktier till ett antal av hogst 5 000 000.

Vid omrstning pa bolagsstimma medfor Stamaktie en rost och C-aktie en tiondels rost. C-aktie berittigar
inte till vinstutdelning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya Stamaktier och C-aktier, skall
dgare av Stamaktier och C-aktier dga foretridesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhéallande till det
antal aktier innehavaren forut dger (primir foretriadesritt). Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktie#igare till teckning (subsidiér foretridesritt). Om inte salunda erbjudna aktier ricker
for den teckning som sker med subsidiir foretridesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast Stamaktier eller C-aktier,
skall samtliga aktiefigare, oavsett om deras aktier dr Stamaktier eller C-aktier, dga foretridesriitt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretriadesritt att teckna konvertibler som om
emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon inskrdnkning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora
rdtt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebédra nagon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Bolagets styrelse dger besluta om minskning av aktiekapitalet genom inldsen av samtliga C-aktier. Vid
beslut om inlosen skall innehavare av C-aktie vara skyldig att taga 16sen med ett belopp som motsvarar aktiens
kvotvirde, uppriknat per dag for inlosen med en rintefaktor om Euribor for den relevanta perioden med tilldgg
av 1,00 procentenheter, riknat fran dag for betalning av erlagd teckningslikvid. Euribor for den relevanta
perioden faststills pa dag for betalning av teckningslikvid. Utbetalning av inlosenbelopp skall ske snarast efter
det att registrering av minskningen av aktiekapitalet dgt rum.

C-aktie, som innehas av bolaget sjélvt, skall efter beslut av bolagets styrelse, kunna omvandlas till
Stamaktie. Omvandlingen skall utan drojsmal anmilas for registrering och &r verkstilld nér registrering dgt rum.

§7

Styrelsen skall besta av minst sex och hogst femton ledamoter. Styrelsens ledaméter viljs pa bolagsstimma
for tiden till slutet av den forsta arsstimma som halls efter det ar da styrelseledamoten utsags.
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Vid val av styrelse skall efterstrivas att styrelsen inom sig som helhet besitter for styrelsearbetet erforderligt
kunnande om och erfarenhet av de samhiills-, affirs- och kulturforhdllanden som rader inom de regioner och
marknadsomraden dir koncernens huvudsakliga verksamhet bedrivs.

Styrelsen skall arligen efter arsstimma faststélla en sérskild arbetsordning for sitt arbete.
§8

For granskning av bolagets arsredovisning och bokforing samt styrelsens och den verkstillande direktorens
forvaltning skall en eller tva revisorer viljas av bolagsstimman. Uppdraget som revisor géller till slutet av den
arsstimma som halls under det fjarde rikenskapsaret efter revisorsvalet. Vid omval av revisor far bolagsstimman
bestimma att uppdraget skall gilla till slutet av den arsstimma som halls under det tredje rikenskapsaret efter
revisorsvalet.

§9
Arsstimma halls arligen i Stockholm fore utgdngen av juni manad.
§ 10
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt Dagens Nyheter.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dér fraga om dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

For att fa delta i forhandlingarna pa bolagsstimma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels gora anmilan till
bolaget senast kI 13.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan allmén
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och ej infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman.

Aktiedgare eller ombud for aktiedgare far vid bolagsstimma medfora hogst tva bitridden. Bitride at
aktiedgare far medforas vid bolagsstimma endast om aktiedgaren i forvidg anmilt antalet bitrdden till bolaget.
Sadan anmilan skall goras senast da anmilan for aktiedgares deltagande vid bolagsstimman skall vara gjord.

§11

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra
stycket aktiebolagslagen.

§12

Pa bolagsstimma avgors drenden genom Oppen omrdstning, om inte bolagsstimman beslutar om sluten
omrostning. Vid stimman far varje aktiedgare rosta for det fulla antalet aktier som han dger eller foretrider.

§13
Vid arsstimma skall foljande drenden forekomma:
1. Val av ordf6érande vid stimman.
Upprittande och godkidnnande av rostlangd.
Godkénnande av dagordning.

2

3

4. Val av minst en justeringsman.

5. Fraga om stimman blivit behorigen sammankallad.
6

Framldggande av arsredovisning, koncernredovisning samt revisionsberittelse och
koncernrevisionsberittelse.

7.  Faststillelse av resultatrikning och koncernresultatrikning samt balansriakning och
koncernbalansrikning.
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Beslut om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststidllda balansridkningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och den verkstéllande direktoren.
10. Bestammande av antalet styrelseledamoter.
11. I forekommande fall, bestimmande av antalet revisorer.
12. Faststillande av arvoden at styrelseledaméter och revisorer.
13. Val av styrelse.
14. 1 forekommande fall val av revisorer.
15. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt lag eller bolagsordningen.
§ 14
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.
§15

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Bolagsordningen antagen vid arsstimman den 3 april 2008.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AVTAL OM TECKNING AV NYA AKTIER

Den extra bolagsstimman som holls den 12 mars 2009 godkénde Styrelsens beslut innebédrande att Nordea
ska emittera hogst 1 430 059 525 Nya Aktier mot betalning av Teckningskursen 1,81 euro, 20,75 svenska kronor
eller 13,49 danska kronor per Ny Aktie. Teckningskursen ska betalas i euro eller svenska kronor vid teckning
med stod av Teckningsritter som &r registrerade i det svenska kontoféringssystemet, i euro vid teckning med stod
av Teckningsritter som dr registrerade i det finska kontoforingssystemet och i euro eller danska kronor vid
teckning med stod av Teckningsritter som ir registrerade i det danska kontoforingssystemet, i enlighet med
villkoren i detta prospekt. Betrdffande Nya Aktier som garanteras av Emissionsgaranterna géller dven de villkor
som beskrivs nedan.

Teckningsriitter

Innehavare av stamaktier per Avstimningsdagen erhaller Teckningsritter som berittigar innehavaren att
teckna Nya Aktier. De Nya Aktier och Teckningsritterna erbjuds av Nordea (a) till personer 1 USA som skiligen
anses vara en QIB med tillimpning av nagot undantag fran krav pa registrering enligt Securities Act, som har
upprittat och Gversint ett sa kallat “investor letter” till Nordea, och (b) utanfér USA i enlighet med Regulation S.

Envar av svenska staten, Sampo och Nordea-fonden har atagit sig att teckna Nya Aktier i
Foretridesrittsemissionen i forhallande till deras respektive pro rata-innehav, vad géller Sampo och Nordea-
fonden baserat pa deras respektive innehav per den 10 februari 2009. I enlighet ddrmed har svenska staten
(antingen direkt eller indirekt genom nagon av den svenska regeringens myndigheter) atagit sig att teckna Nya
Aktier i relation till ett innehav om totalt 515 601 104 stamaktier (vilket utgjorde 19,9 procent av det totala
antalet stamaktier i Nordea), Sampo i relation till totalt 320 552 100 stamaktier (vilket utgjorde 12,3 procent av
det totala antalet stamaktier i Nordea) och Nordea-fonden i relation till totalt 106 700 107 stamaktier (vilket
utgjorde 4,1 procent av det totala antalet stamaktier i Nordea).

Nordea-fondens och Sampos ataganden, som undertecknades den 9 respektive 10 februari 2009, gjordes till
forman for Nordea och Emissionsgaranterna och &r oaterkalleliga och ovillkorliga. Den svenska statens dtagande
gjordes den 11 mars 2009 och dr beroende av att vissa villkor har blivit uppfyllda senast vid Teckningsperiodens
utgang (den 3 april 2009). Dessa villkor innefattar ett krav om att den svenska staten ska ha mottagit en skriftlig
bekriftelse pa att Sampo och Nordea-fonden fullt ut har tecknat och betalat, till Teckningskursen, Nya Aktier i
Foretridesrittsemissionen i forhallande till sina respektive pro rata innehav per den 10 februari 2009.
Emissionsgaranternas skyldighet att anvisa tecknare for de eventuella Otecknade Aktierna eller, for det fall nagra
tecknare inte hittas, att sjdlva teckna sig for de Otecknade Aktierna (vilket beskrivs mer utforligt nedan under
“—Otecknade Aktier”) dr delvis villkorad av att Nordeas aktiedgare, inklusive var och en av den svenska staten,
Sampo och Nordea-fonden, har tecknat och betalat Nya Aktier for ett totalt belopp inte understigande 30 procent
av bruttolikviden fran Foretradesrittsemissionen, dértill under forutséttning att Sampo till fullo tecknar Nya
Aktier i forhallande till sitt respektive pro rata innehav per den 10 februari 2009. Se avsnittet
“—Emissionsgarantiavtalet”. Varken den svenska staten, Nordea-fonden eller Sampo kommer att erhalla nagon
kompensation for att teckna sig for sina pro rata andelar i Foretradesrittsemissionen och deras atagande att
teckna sig for Nya Aktier pro rata ir inte sikrade. Saledes finns det en risk att svenska staten, Nordea-fonden
eller Sampo inte kan fullgora sina teckningsataganden och att Nordea dérfor inte till fullo kommer att kunna
anskaffa det kapital som forvintas vid Foretrddesréttsemissionens slutforande. Se avsnittet “Riskfaktorer—Risker
relaterade till Foretrddesrdttsemissionen och de Nya Aktierna—Emissionsgarantiavtalet mellan Nordea och
Emissionsgaranterna dr foremadl for sedvanliga villkor”.

Adresserna till ovan ndmnda tecknare &r: Riksgilden, Norrlandsgatan 15, 103 74 Stockholm; Nordea-fonden
och Nordea Bank-fonden, Rasmus Rifsdal Reg. 6206 HG, Postboks 850, Kopenhamn, Danmark; Sampo
Fabiansgatan 27, 00101 Helsingfors, Finland och Mandatum Livforsédkringsbolag, Bulevarden 56, PB 627, 00101
Helsingfors, Finland.

Till den del Nya Aktier inte har tecknats genom utnyttjande av Teckningsritter ska Styrelsen besluta om
tilldelning av de Nya Aktier som har tecknats utan stod av Teckningsritter, varvid tilldelning ska ske enligt
foljande:

e i forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Nya Aktier med stod av Teckningsritter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa Avstimningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i forhallande till
det antal Teckningsritter som utnyttjats for teckning av Nya Aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning, och
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e iandra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig till Nordea for teckning utan stéd av
Teckningsritter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal Nya
Aktier som var och en anmélt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Otecknade Aktier

Betriffande Nya Aktier som inte &r giltigt tecknade och betalda i enlighet med vad som beskrivits ovan dtar
sig Emissionsgaranterna att med skéliga anstringningar anvisa tecknare till sadana Nya Aktier (“Otecknade
Aktier”) samt att, nédr detta inte dr mojligt, var for sig teckna och betala foljande antal Otecknade Aktier i enlighet
med och pa det sitt som foreskrivs i villkoren i emissionsgarantiavtalet.

Namn Procent Otecknade Aktier
J.P. Morgan Securities Ltd. . ... . 50
Merrill Lynch International ... ... ... . . 50

SUMINA . .. w

Emissionsgarantiavtalet dr foremal for sedvanliga villkor vilka i vissa fall ger Emissionsgaranterna ritt att
sidga upp deras respektive garantiagtaganden. Emissionsgaranternas garantidtaganden ir dven foremal for vissa
sedvanliga villkor for avtalets fullbordande. For mer detaljerad information avseende villkoren i
emissionsgarantiavtalet, se avsnittet “—FEmissionsgarantiavtalet”.

Dirtill har Sampo ingatt ett avtal med J.P. Morgan och Merrill Lynch, enligt vilket Sampo har atagit sig att
teckna hogst ytterligare 13 procent av de Nya Aktier som erbjuds i Foretradesrittsemissionen, for det fall
Emissionsgaranterna erfordras att teckna saidana Nya Aktier.

Otecknade Aktier kommer att erbjudas av Emissionsgaranterna till personer (a) i USA som skiligen anses
vara en QIB i enlighet med Rule 144A i Securities Act och (b) utanfor USA i enlighet med Regulation S.

Emissionsgaranternas adresser ér: J.P. Morgan Securities Ltd. 125 London Wall, EC2Y 5 AJ London,
England respektive Merrill Lynch International, Merrill Lynch Financial Centre, 2 King Edward Street, EC1A
1HQ, London, England.

Forséljningsrestriktioner

For mer detaljerad information avseende restriktioner gillande forsiljning av Nya Aktier och
Teckningsritter, se avsnittet “—Restriktioner gdillande forsdljning och overldtelse av Teckningsrditter och Nya
Aktier”.

Stabilisering

I anslutning till Foretradesrittsemissionen far Merrill Lynch i egenskap av stabiliseringsansvarig
(“Stabiliseringsansvarig”) eller dess ombud (men #r inte skyldiga att), i den man tillimplig lag medger, paverka
transaktioner med avsikt att stabilisera marknadspriset pa stamaktier till en niva hogre én vad som annars skulle
gilla pa den 6ppna marknaden. Stabiliseringsansvarig ér inte skyldig att ingd sddana transaktioner, och sadana
transaktioner kan verkstillas pa borser, OTC-marknader eller pa annat sitt. Sidana stabiliserande atgéirder kan,
om de péaborjas, avslutas néir som helst och kan endast vidtas under perioden fran och med offentliggérandet av
Teckningskursen och fram till och med 30 dagar efter tilldelningen av Nya Aktier. Stabiliseringsansvarig tillstar
att Nordea inte har godkiint emitterande av och erbjudande om aktier dverstigande det ackumulerade antalet Nya
Aktier. Nordea bemyndigar Stabiliseringsansvarig att offentliggdra ldmplig information, erforderlig med hiinsyn
till sddan stabilisering, till allminheten i enlighet med Rédets direktiv 2003/6/EG och Kommissionens forordning
(EG) nr 2273/2003.

Emissionsgarantiavtalet

Den 10 mars 2009 ingick Nordea ett emissionsgarantiavtal med Emissionsgaranterna enligt vilket
Emissionsgaranterna, under forutséttning av vissa villkor, var for sig har dtagit sig att garantera 50 procent av de
Otecknade Aktierna. Med anledning av Emissionsgaranternas garantidtaganden har Nordea atagit sig att betala
Emissionsgaranterna: (i) en management- och struktureringsavgift om 0,75 procent av den totala sammanlagda
bruttoemissionslikviden fran Foretridesrittsemissionen, (ii) en emissionsgarantiprovision om 2,75 procent av det
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garanterade beloppet; och (iii) en diskretionér avgift om upp till 0,5 procent av den sammanlagda
bruttoemissionslikviden fran Foretridesrittsemissionen, att betalas efter Nordeas eget godtycke. Foljaktligen kan
avgifterna och provisionen som Nordea ska betala till Emissionsgaranterna maximalt uppga till cirka 77,7 mn
euro. Av emissionsgarantiprovisionen kommer Emissionsgaranterna betala provision till underemissionsgaranter
(inklusive till Sampo) i den utstrickning underemissionsgaranter anvinds eller har anvints for teckning.

Nordea har dven atagit sig att betala vissa kostnader i anslutning till Foretrddesrittsemissionen. Nordea
uppskattar att dess totala kostnader (inklusive de kostnader for Emissionsgaranterna som Nordea har atagit sig att
ersitta) kommer att uppga till cirka 85 mn euro. Nordea riknar med att erhalla cirka 2 500 mn euro netto efter,
bland annat, Emissionsgaranternas kostnader, avgifter och provision.

Emissionsgarantiavtalet innehaller, bland annat, féljande villkor:

Atagandena for parterna till emissionsgarantiavtalet ir féremal for vissa, for denna typ av avtal,
sedvanliga villkor. Dessa villkor innefattar, bland annat, att Nordeas aktiedgare, inklusive var och en av
den svenska staten, Sampo och Nordea-fonden har tecknat och betalat Nya Aktier till ett sammanlagt
belopp som inte understiger 30 procent av bruttolikviden fran Foretradesrittsemissionen, dartill under
forutsittning att Sampo till fullo tar upp Nya Aktier i forhallande till sitt pro rata innehav per den

10 februari 2009, att utféstelserna och garantierna i emissionsgarantiavtalet dr riktiga samt att
godkinnande av noteringen av Nya Aktier pa borserna har skett pa eller fore tilltradesdagen.
Emissionsgaranterna kan sdga upp emissionsgarantiavtalet vid vissa sérskilt angivna omstindigheter,
vilka dr sedvanliga for denna typ av avtal, genom att meddela Nordea fore tilltrddesdagen. De sérskilt
angivna omstindigheterna innefattar forekomsten av vissa visentliga negativa foridndringar i Nordeas
eller dess dotterbolags stillning (finansiella eller i 6vrigt), affarsverksamhet eller framtidsutsikter samt
vissa fordndringar i bland annat vissa nationella eller internationella politiska, finansiella eller
ekonomiska forhallanden. Om nagon av ovanndmnda villkor inte dr uppfyllda eller nagon av
ovannidmnda héndelser intriffar, eller om emissionsgarantiavtalet sidgs upp fore tilltridesdagen,
kommer erbjudandet om att teckna Otecknade Aktier att forfalla.

Nordea har givit sedvanliga utfistelser och garantier till Emissionsgaranterna, som bland annat avser
Nordeas verksamhet och efterlevnad av rittsliga krav, stamaktier och Nya Aktier samt innehéllet i detta
prospekt.

Nordea har givit Emissionsgaranterna sedvanliga dtaganden som bland annat innebér att Nordea inte
utan att forst samrada med Emissionsgaranterna ska gora nagra visentliga utféstelser eller inga nagra
visentliga avtal relaterade till Foretridesrittsemissionen under en period om lidngst 40 dagar efter
tilltrddesdagen.

Nordea har till Emissionsgaranterna stillt sedvanliga skadeloshetsforbindelser i samband med
Foretridesrittsemissionen.

Om en Emissionsgarant fallerar foreskriver emissionsgarantiavtalet att icke-fallerade
Emissionsgaranters teckningsataganden i vissa fall kan komma att 6ka eller att emissionsgarantiavtalet
kan komma att sigas upp.

Atagande att inte avyttra aktier

Under en period av 180 dagar fran den dag da Nordea beslutar och offentliggor huruvida det finns nagra
Otecknade Aktier i Foretradesrittsemissionen (“Dagen for offentliggdrande om teckning”), har Nordea atagit sig
att inte, och att aldgga sina dotterbolag att inte:

(a) (i) emittera eller avtala om emittering av, eller direkt eller indirekt sélja, Gverlata, pantsitta, innehélla som

sakerhet, pafora, limna sékerhet eller optionsritt for eller ingd annat avtal eller uppgorelse med liknande effekt
eller pa nagot sitt, vare sig direkt eller indirekt, disponera 6ver dganderitten eller nyttjanderitten till sina
stamaktier, inbegripet nya stamaktier som emitterats eller ska emitteras genom Foretridesrittsemissionen, eller
att offentligt meddela en avsikt att genomfora en sadan emission, forsiljning, 6verlatelse, pantséttning,
innehallande som sikerhet paforelse, medgivande eller erbjudande, eller

(i) ingd nagot swap- eller annat avtal eller nagon transaktion som 6verfor, helt eller delvis, direkt eller
indirekt, nagra av de ekonomiska foljderna av dgande av sina stamaktier (vare sig en sddan swap- eller
transaktion som beskrivs i (i) eller (ii) ska regleras genom avldamnande av stamaktier, kontanter eller pa
annat sitt), eller
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(b) utfora nagra kapitalokningar eller emittera nagra konvertibla skuldebrev, utbytbara obligationer eller
andra virdepapper vilka &dr konvertibla, utbytbara, inlosenbara, eller annorledes ger ritten att teckna
eller forvirva stamaktier, eller emittera nagra hybridvirdepapper som leder till utspadning for
innehavare av stamaktier, vid tidpunkten for emitteringen av sadana vardepapper (varvid parterna &r
inforstadda med att inga sddana instrument enligt lag kan emitteras av Nordea eller nagot av dess
dotterbolag per detta datum),

utom, i varje fall, om skriftligt medgivande dessforinnan givits av Emissionsgaranterna (medgivanden ska inte
oskdligen nekas eller fordrgjas), dock att medgivande inte behdvs avseende (i) emission av nya stamaktier

(ii) emissioner, aterkop, konverteringar eller avyttringar av C- och/eller stamaktier enligt aktieoptionsprogram
eller andra incitamentsprogram for personal eller ledande befattningshavare i Nordea eller dess dotterbolag, som
antingen #r i kraft per dagen for garantidtagandet, godkénda av Nordeas aktiedgare eller i verensstimmelse med
tidigare praxis, (iii) emission av eller avtal att emittera stamaktier eller andra aktieinstrument till nagon stat eller
regeringsfilial eller myndighet under nagot statligt garantiprogram (inklusive planer som finansieras av
regeringar i ndgon jurisdiktion per detta datum och saddana program som kan komma att existera i framtiden i
syfte att stotta foretag i finansbranschen och/eller det finansiella systemet i dess helhet och vilka Nordea eller
nagot av dess dotterbolag kan vara berittigade att dra fordel av), statliga stodpaket eller motsvarande lagstiftning
eller atgérd, eller (iv) den ordinarie virdepappersverksamhet och handels-, kapitalforvaltnings- och
livforsikringsverksamhet som Nordea och dess dotterbolag utfor pa uppdrag av icke nirstdende kunder till
Nordea eller dess dotterbolag.

Oaktat det ovanstaende giller foljande. Om Nordea skulle begéra Emissionsgaranternas medgivande fran
ovannamnda atagande att inte avyttra aktier i syfte att genomfora en fusions- eller forvirvstransaktion ska var
och en av Emissionsgaranterna agera lojalt och vidta skéliga anstringningar for att samarbeta med Nordea for att
snabbt bestimma huruvida de kan avge sadant medgivande, underforstatt att Emissionsgaranternas huvudsakliga
intresse rorande om sadant medgivande ska avges eller ej, dr marknadens uppfattning av transaktionen och de
troliga effekterna av transaktionen pa stamaktiernas marknadspris.

Avtal med den svenska staten

Den svenska regeringen offentliggjorde den 10 februari 2009 att den svenska staten kommer att delta i
Foretradesrittsemissionen med sin pro rata-andel samt att dess kapitaltillskott ska finansieras via den
stabilitetsfond som avses i 7 kap. i lag (2008:814) om statligt stdd till kreditinstitut. Riksgilden dr den myndighet
som far besluta om kapitaltillskott enligt forordning (2009:46) om kapitaltillskott till solventa banker m.fl.
(“Kapitaltillskottsforordningen™). Statens deltagande i Foretradesrittsemissionen kommer att ske genom att
Riksgiélden lamnar ett kapitaltillskott till Nordea. Enligt Kapitaltillskottsforordningen ska avtal tecknas med
Riksgilden betriffade villkoren for kapitaltillskottet. Avtalet ska godkédnnas av regeringen.

Den 11 mars 2009 ingick Nordea ett avtal med den svenska staten (genom Riksgilden) rorande den svenska
statens medverkan i Foretradesrittsemissionen. Enligt detta avtal, som upprittats i enlighet med
Kapitaltillskottsforordningen, atar sig Nordea bland annat att inte otillbérligen anvinda kapitaltillskottet i sin
marknadsforing samt att, for tiden mellan den 9 februari 2009 och den 31 december 2010 (“Perioden”), i relation
till de fem hogst betalda ledande befattningshavarna (sdsom dessa definieras i 7 kap. 61 § aktiebolagslagen),
tillse (i) att den totala fasta 16nen och Ovriga fasta erséttningar inte overstiger den erséttningsniva som beslutats
fore den 9 februari 2009, (ii) att rorlig ersittning, diribland overforing av viardepapper och dverforing av rétten
att forvirva viardepapper av Nordea i framtiden pa andra sitt an genom deltagande i langsiktiga
incitamentsprogram som l6per 6ver minst tva ar och riktar sig till en vid krets av hoga befattningshavare eller
andra anstéllda i Nordea, inte far beslutas under Perioden, forutom om beslutet avser faststillande av rorlig
ersittning som ska beridknas for tiden innan den 1 januari 20009 till foljd av tidigare ingdngna avtal;
omstéindigheter hinforliga till Perioden fér inte heller beaktas vid berdkning av rorlig ersittning till foljd av
tidigare ingangna avtal, och ingen rorlig erséttning som beslutas fore den 9 februari 2009 eller faststéllts under
Perioden fér verkstillas eller utbetalas under denna tid, och (iii) att avtal om avgangsvederlag inte innehaller
villkor som dr mer forménliga @n de tillimpliga riktlinjerna for anstillningsvillkor for ledande befattningshavare
i foretag med statligt dgande. Vidare maste Nordea tillse att ersdttning till styrelsemedlemmar och annan
ersittning for styrelseuppdrag begrinsas till den niva som beslutats fére den 9 februari 2009. De ovan angivna
begransningarna géller fran och med avtalets ingaende till och med utgdngen av 2010. Dessa ataganden grundas
pa krav enligt Kapitaltillskottsforordningen.

Bryter Nordea mot nagot av atagandena ovan eller mot nagot annat vésentligt atagande utan att vidta rittelse
inom 30 dagar fran det att Nordea fick kinnedom om avtalsbrottet, ska Nordea betala vite uppgéaende till ett
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belopp om 10 000 000 svenska kronor. Riksgélden bekriftar i avtalet att den &r av uppfattningen att
bestimmelserna i avtalet inte dr av sadan visentlig betydelse att ett bristande fullgérande skulle kunna utgéra
grund for en tillimpning av 4 kap. 1§ punkt 2 i lagen om statligt stod till kreditinstitut.

Avtalet utgor ingen utfistelse av Riksgilden att 1imna kapitaltillskott, da Riksgidlden maste fatta beslut
diarom i enlighet med Kapitaltillskottsforordningen. Vidare maste avtalet och kapitaltillskottet godkidnnas av
regeringen innan Riksgilden slutligen ldmnar Kapitaltillskottet. Den svenska regeringen godkénde den
26 februari 2009 avtalet.

Den 11 mars 2009 ingick svenska staten genom Riksgélden ett avtal med Emissionsgaranterna och Nordea
enligt vilket Riksgélden bland annat bekréftar att Riksgidlden kommer att teckna och erlidgga betalning fér den
svenska statens pro rata andel i Foretridesrittsemissionen.

Atagandet iir bland annat villkorat av att Riksgiilden ska ha erhallit en skriftlig bekriiftelse om att Sampo och
Nordea-fonden ska ha tecknat sig for Nya Aktier i enlighet med deras ataganden gentemot Nordea. Villkoren ska
vara uppfyllda pa Teckningsperiodens sista dag.

VASENTLIGA AVTAL
Avyttring av aktier i NCSD

Den 2 juni 2008 offentliggjorde Nordea att det, tillsammans med ett antal andra svenska banker, hade ingatt
en avsiktsforklaring avseende Gverlatelse av hela sitt aktieinnehav i NCSD Holding AB till Euroclear S.A.
Nordeas andel av NCSD Holding AB uppgick till 24,82%. Aktieoverlatelseavtalet innehaller sedvanliga
garantier, ataganden och skadesloshetsbestimmelser. Avyttringen slutférdes den 31 oktober 2008.

Nordic Processor Joint Venture

Nordea har lagt ut sin IT-produktion (drift av plattformar, konsolidering av processer, tjdnster och
fordandringar) i Norden till Nordic Processor AB (“NP JV™), ett bolag som samigs av Nordea (40%) och IBM
(60%). Nordea, IBM och NP JV har ingatt ett ramavtal som tridde ikraft den 30 september 2003 med en initial
avtalsperiod om tio ar. Nordea har ritt att forldnga den initiala avtalsperioden med upp till tolv méanader. Avtalet
innehaller sedvanliga outsourcingbestimmelser avseende bland annat omfattningen av tjdnsterna,
tillhandahallandet av tjdnsterna, forindringar, styrning och ledning, NP JV-personal, avgifter och kostnader samt
immateriella rittigheter. Nordea har ritt att niar som helst sdga upp ramavtalet med sex manaders uppsédgningstid
mot att Nordea till IBM betalar en uppsdgningsavgift samt vissa andra avgifter vilka har specificerats i
ramavtalet. Nordea har en i aktiedgaravtalet stadgad siljoption avseende NP JV vilken ger Nordea ritt att silja
sina aktier i NP JV till IBM och IBM har en i avtalet stadgad kopoption vilken ger IBM ritt att forvirva Nordeas
aktier i NP JV for det fall att ramavtalet 16per ut eller ségs upp.

Forvirv av JSB Orgresbank

I november 2006 ingick Nordea ett aktieoverlatelseavtal avseende forvirv av 75,01 procent av JSB
Orgresbank for en kopeskilling om 246 mn euro. Forvirvet slutfordes i mars 2007, da Nordea dven ingick ett
aktiedgaravtal med de aterstaende minoritetsaktiedgarna som bestod av aktiedgarna i den davarande ledningen
samt Europeiska utvecklingsbanken. I december 2008 forvirvade Nordea de aterstaende aktierna i JSB
Orgresbank genom tilldgg och dndringar av aktiedgaravtalet samt tva exit-aktieoverlatelseavtal som ingicks med
Europeiska utvecklingsbanken respektive de tva aktiedgarna i den davarande ledningen. Forvirvet fran de tva
aktiedgarna i den davarande ledningen har slutforts och de myndighetstillstand som krévs for att slutfora
forvirvet fran Europeiska utvecklingsbanken forvintas meddelas under forsta kvartalet 2009.
Aktiedverlatelseavtalet och exit-aktiedverlatelseavtalen innehaller sedvanliga garantier och
ersittningsbestimmelser vad avser siljarens ataganden enligt respektive avtal och dessa dtaganden &r begrinsade
till den kopeskilling som anges i vart och ett av de tre avtalen.

Emissionsgarantiavtal och andra avtal

Avseende den svenska statens, Sampos och Nordea-fondens ataganden, samt avseende
emissionsgarantiavtalet med Emissionsgaranterna, se avsnittet “—Avtal om teckning av Nya Aktier”.
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AVTAL MED NARSTAENDE

Som ett led i sin ordinarie verksamhet erbjuder Nordea konsument- och bolan till styrelsemedlemmar,
Koncernchefen och GEM (“Nyckelbefattningshavare”). Per den 31 december 2008 uppgick det totala beloppet
av utestaende 1an till Nyckelbefattningshavare till 3 mn euro, jamfort med 2 mn euro per den 31 december 2007.
Lan till Nyckelbefattningshavare, som ér anstéllda av Nordea, omfattas av samma kreditvillkor som giller for
Ovriga anstillda hos Nordea, forutom Nyckelbefattningshavare i Danmark, till vilka lan beviljas pa samma
villkor som till externa kunder. For de allménna villkoren for dessa lan, se not 7 i de finansiella rapporterna som
ingér i detta prospekt. Lan som ldmnas till Nyckelbefattningshavare som inte dr anstillda hos Nordea (vilket
inkluderar styrelseledamoter) och till familjemedlemmar till Nyckelbefattningshavare, dr ocksa beviljade pa
allmédnna marknadsvillkor.

Dessutom kan Nordea inga transaktioner med bolag som Nyckelbefattningshavare eller deras nira
familjemedlemmar har ett visentligt inflytande 6ver. I mars 2009 ingick Nordea en kreditlimit om 10 mn euro
med ett investmentbolag som 4gs av en styrelsemedlem och medlemmar av dennes familj. Styrelsemedlemmen
innehar en minoritetspost i detta investmentbolag. Kreditlimiten kan utnyttjas mot likvérdiga kapitaltillskott till
lantagaren av dess aktiedgare och har ingatts som ett led i den ordinarie verksamheten och pa samma villkor som
skulle gilla for jamforbara transaktioner. De relevanta lanehandlingarna inkluderar en bestimmelse som
forhindrar lantagaren fran att anvinda lanet till att forvarva Teckningsritter eller Nya Aktier.

Bolag som i betydande grad &r paverkade av Nyckelbefattningshavare eller deras nira familjemedlemmar
inkluderar dven Nokia Corporation, Posten AB, Sampo Abp, Danisco A/S, IK Investment Partners AB och
TrygVesta A/S. Transaktioner med dessa bolag ingas inom den ordinarie verksamheten och pa grundval av
samma kriterier och pa samma villkor som géller for jaimforbara transaktioner med andra jamforbara bolag.
Nordea inkluderar inte sddana transaktioner i presentationen av lan till Nyckelbefattningshavare eller presenterar
dem separat med hénsyn till storleken pa dessa motparter.

For transaktioner med Eksportfinans, se avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen—Likviditet
och kapitalresurser—Statliga lanegarantiprogram, kapitaltillskottsprogram och deltagande i statsdigda bolag” .

For ytterligare information, se not 50 i de finansiella rapporterna som ingar i detta prospekt.

FORSAKRINGAR

Nordea har tecknat forsiakringar som ticker ansvar och egendom i den utstrickning som Styrelsen bedomer
lampligt. Nordeas forsiakringsskydd innefattar yrkesmissig ansvarsforsikring och en helforsékring for
finansinstitut som ticker skada till f6ljd av datorhaveri, personliga eller externa brott, depaforsikring for
viardepapper, kontantforsikring, viardepapper och virdefulla metaller under leverans samt bankomatforsiakring.
Dirutover har Nordea dven en ansvarsforsikring for sina ledamoter i Styrelsen, koncernledningen och andra
nyckelpersoner i foretagets ledning.

Enligt Styrelsens bedomning ger det foreliggande forsikringsskyddet, inklusive forsikringsniva och
forsakringsvillkor, ett tillfredstdllande skydd med hédnsyn tagen till forsidkringspremierna och de potentiella
riskerna med verksamheten. Nordea kan emellertid inte 1dmna nagra garantier for att forluster inte uppstar eller
krav inte framstills som gar utdver vad som ticks av nuvarande forsikringsskydd.

INVESTERINGAR

Nordeas huvudsakliga investeringar, utdver investeringar i finansiella virdepapper i den 16pande
verksamheten, inkluderar framst forvérv av bolag och investeringar i materiella och immateriella tillgangar.
Under 2006 ingick Nordea ett avtal att forvirva en andel om 75,01 procent i JSB Orgresbank. Nordea investerade
dven i vissa materiella (fraimst IT-utrustning) och immateriella anldggningstillgangar (fraimst datorlicenser och
internt utvecklad mjukvara), till en summa av 114 mn euro respektive 110 mn euro. I oktober 2007 ingick
Nordea ett avtal med Svensk Kassaservice angaende forvarv av cirka 70 kontor med tilltrdde den 1 juli 2008.
Kopeskillingen var 100 mn svenska kronor (motsvarande 10,6 mn euro vid tidpunkten). Vid tilltrddet den 1 juli
2008 overgick 68 kontor till Nordea for den 6verenskomna kopeskillingen. Vidare investerade Nordea 157 mn
euro respektive 119 mn euro i materiella och immateriella anldggningstillgangar. Under 2008 forvirvade Nordea
den aterstaende andelen i JSB Orgresbank och forvirvade nio kontor fran Roskilde Bank i Danmark f6r 18 mn
euro. Vidare investerade Nordea 162 mn euro respektive 132 mn euro i materiella och immateriella tillgangar.
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FASTIGHETER

Nordeas huvudkontor &r beldget i Stockholm. Nordea bedriver dven verksamhet fran ett antal andra kontor
och bankkontor beldgna i Norden, Baltikum, Polen och Ryssland samt pa andra platser i virlden. Nordea dger
inga fastigheter av visentlig betydelse. Nordeas centrala kontor i Stockholm, Képenhamn, Helsingfors och Oslo
ar saledes beldgna i hyrda fastigheter i de centrala affirsdistrikten. For hyresavtalen giller langa hyrestider och
de var med undantag for Kopenhamnskontoret foremal for sale and leaseback-transaktioner som avslutades under
2004.

KONCERNSTRUKTUR

Nedanstaende figur visar Nordeakoncernens struktur, inklusive dess vésentliga dotterbolag och andelen av
aktier och roster som innehas i respektive bolag.

Nordea Bank AB (publ)

100% l

Nordea Bank
Finland Plc!

100% l

Nordea Bank
Norge ASA?

100% l

Nordea Bank
Danmark A/S?

91,1% l

JSB Orgresbank*

99,0%
100% ’
100% v

A A 4 A 4

Nordea Nordea Life Nordea Bank
Hypotek AB (publ)’ Holding AB® Polska S.A.¢

100%
A 4

Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab’

Registrerat i Finland.

Registrerat i Norge.

Registrerat i Danmark.

Registrerat i Ryssland. Nordea Bank AB (publ) dger 100% av OOO Promyshlennaya Companiya Vestkon som dger 91,1% av JSB
Orgresbank.

5 Registrerat i Sverige.

6 Registrerat i Polen.

oW =

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Nordea innehar immateriella rittigheter i form av bland annat varumérken. Nordea 4r av uppfattningen att
varumérkena “Nordea”, “Nordea Bank™ och “Plusgirot” (ord och figurmédrken) samt “Gor det mojligt”
(ordmaérke) och “First card” (figurmirke) &r av visentlig betydelse for Nordeas verksamhet. Dessa varumirken ar
registrerade som gemenskaps- och/eller nationella varumérken och till exempel “Nordea” (ord och figurmérken)
dr dven internationellt registrerat i enlighet med Madridprotokollet, som omfattar ett flertal lander daribland
Norge, Ryssland, Singapore och Kina. Nordea &r vidare av uppfattningen att Nordea pa ett erforderligt sitt
skyddar sina immateriella rittigheter bland annat genom varumirkesskydd.

RATTSLIGA FORFARANDEN

Nordea dr inom ramen for den normala affirsverksamheten part i processer i allmidnna domstolar och
forvaltningsdomstolar, inklusive processer dir Nordea ér kidrande och soker aterbetalning av obetalda fordringar
som innehas av lantagare och andra kunder som har fallerat i sin betalning eller dir Nordea &r svaranden, varav
de flesta ror relativt begriansade belopp. Nordea dr dven involverat i administrativa- och skatteprocesser. Det
foreligger emellertid inte for nidrvarande, annat dn vad som angivits i detta prospekt, nagra pagaende eller, savitt
Styrelsen kinner till, ndgra forestaende legala eller administrativa processer som enskilt skulle kunna ha en
visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stéillning eller rorelseresultat.

Under 2003 och 2004 avyttrade Nordea vissa fastigheter och aktier i ett fastighetsportfoljsbolag
motsvarande ett ssmmantaget bokfort virde om 1,5 md euro. Se avsnittet “—Fastigheter”. Avyttringen
genomfordes genom en sale and lease back-transaktion innefattande 13 fastigheter beldgna i de centrala
affiarskvarteren i Stockholm, Oslo och Helsingfors. Som en del av denna transaktion salde Nordea Fastigheter AB
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de fastigheter som det dgde i Sverige till en realiserad forsédljningsvinst om 300 mn euro under 2004. Den
svenska skattemyndigheten har meddelat Nordea att den skattepliktiga intdkten for Nordea Fastigheter AB
kommer att 6kas med 225 mn svenska kronor och 2 711 mn svenska kronor for aren 2003 respektive 2004. Den
potentiella skatteskulden, inklusive skattetilligg, uppgar till cirka 100 mn euro och ir relaterad till den ovan
nimnda forsdljningsvinsten avseende avyttringen Nordeas fastigheter i Sverige. Nordea anser att det har foljt
tillimpliga skatteregler och -foreskrifter i samband med transaktionerna, och att den tidigare rapporterade vinsten
har behandlats korrekt ur ett skatteperspektiv. Eftersom denna avyttringsstruktur var en vél etablerad metod
bland manga fastighetsbolag som avyttrar sina portfoljer, ifragasitter Nordea starkt savil den ursprungliga
skatteskulden som skattetilligget och har dverklagat besluten till svensk domstol.

I januari 2006 blev Nordea Danmark delgivna en stimning med anledning av ett atervinningskrav om
61,2 mn US-dollar plus rénta fran SAirGroup i likvidation (“Boet”) ingiven till handelsdomstolen i Ziirich,
Schweiz. Handelsdomstolen i Ziirich avvisade kdromalet i april 2008 och Boet har 6verklagat beslutet till hogsta
domstolen i Schweiz. Om Boet vinner processen kommer Nordea Danmark att vara tvunget att aterbetala den
kriavda summan (plus rinta om 5 procent fran den 14 juni 2005) till Boet och kommer dérefter istillet att ha ett
krav mot konkursboet pd motsvarande belopp. Aven om hogsta domstolen i Schweiz i andra fall har ansett att
betalningar fran SAirGroup till andra borgenérer varit ogiltiga, bestrider Nordea kravet och har inte gjort nagra
avsittningar med anledning dérav.

Mellan 2006 och 2008 handlade Nordea i schweiziska aktier och sikrade sina exponeringar genom att inga
derivatkontrakt pa aktiederivatmarknaden for dessa aktier i samband med sadan handel. Den schweiziska
kallskatten pa de utdelningar som hénfordes till aktierna aterkriavdes av Nordea for 2006 och all utestdende
kllskatt aterbetalades for det dret. Aven for 2007 aterkrivdes killskatten pa utdelningarna. Den schweiziska
federala skattemyndigheten begirde dock att Nordea skulle tillhandahalla ytterligare information. I februari 2009
mottog Nordea ett brev fran den schweiziska federala skattemyndigheten, i vilket anges att myndigheten
overvéger att inte aterbetala killskatt under 2007 och dessutom att kréiva aterbetalning av kéllskatt hanforlig till
2006, vilken redan har utbetalats till Nordea. Den totala exponeringen hanforlig till aren 2006 till 2008 r cirka
53 mn euro. Nordea kommer att bestrida den schweiziska skattemyndighetens standpunkt och &r av asikten att
alla tillimpliga skattebestimmelser och -regler har foljts.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar &r under Teckningsperioden tillgingliga for granskning under normal kontorstid pa
Nordeas kontor pa Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm; Christiansbro, Strandgade 3, Box 850, 0900
Kopenhamn, Danmark; Alexandersgatan 36B, 00020, Helsingfors, Finland samt Middelthunsgate 17, NO-0368
Oslo, Norge.

(a) Nordeas Bolagsordning,

(b) Nordeas arsredovisningar avseende rikenskapsaren 2006, 2007 och 2008,
(c) detta prospekt samt en engelsk Oversittning dérav,

(d) Nordeas stiftelseurkund, samt

(e) allminna villkor avseende FDR.

Kopior av dokumenten finns dven tillgingliga pa Nordeas hemsida www.nordea.com. Informationen pa
Nordeas hemsida &r inte inforlivad i detta prospekt och utgér inte en del av detta prospekt.

202



INFORMATION OM VAXELKURSER OCH LAGREGLERING

INFORMATION OM VAXELKURSER

Tabellerna nedan utvisar, for angivna perioder och datum, viss information rérande Europeiska
centralbankens (“ECB”) dagliga referensvixelkurs publicerade av ECB (“ECB:s Dagliga Referensvixelkurs’)
for US-dollar, uttryckt som US-dollar per euro, avrundat till nirmaste fyra decimaler. Inga garantier ges for att
belopp i US-dollar har véxlats, skulle ha kunnat vixlats eller skulle kunna véxlas till euro, eller vice versa, till
angivna vixelkurser eller till ndgon annan vixelkurs.

US-dollar per euro

Periodslut! Genomsnittlig kurs? Hogsta Lagsta
Period
2004 1,3621 1,2439 1,3633 1,1802
2005 . 1,1797 1,2441 1,3507 1,1667
2006 ... 1,3170 1,2556 1,3331 1,1826
2007 1,4721 1,3705 1,4874 1,2893
2008 1,3917 1,4708 1,5990 1,2460
2009 (till ochmed 13 mars) .................... 1,2905 1,2951 1,3866 1,2555
Manad under 2009
Januari . ... .. ... 1,2816 1,3239 1,3866 1,2795
Februari .......... ... ... ... ... . ... ... 1,2644 1,2785 1,3008 1,2591
Mars (tillochmed 13 mars) .................... 1,2905 1,2680 1,2905 1,2555

I Visar vixelkursen den sista bankdagen under aktuell period.

2 Visar genomsnittet av ECB:s Dagliga Referensvixelkurs for varje bankdag i varje manad under den aktuella ettarsperioden, samt,
betriffande den manatliga informationen, genomsnittet av ECB:s Dagliga Referensvixelkurs for varje bankdag under den aktuella
perioden.

LAGREGLERING OM VALUTAKONTROLL
Sverige

Det finns for ndrvarande, utom vid sirskilda nationella krissituationer, inga valutakontrollrestriktioner i
Sverige, som skulle forhindra utbetalning av utdelning till en aktiesigare bosatt utanfor Sverige. Det finns heller
inga restriktioner som paverkar sadana aktiedgares rittigheter att avyttra sina aktier och erhélla medlen fran
avyttringen utanfor Sverige. Det finns ingen 6vre grins for hur stora belopp som far 6verforas till och fran
Sverige. En 6verforande bank maste dock meddela Skatteverket om alla 6verforingar som Gverstiger 150 000
svenska kronor. Sadan information kan ocksa komma att vidarebefordras till myndigheter i de ldnder dér
aktiedgarna har sin hemvist.

Danmark

Det finns for nédrvarande inga valutakontrollrestriktioner i Danmark vilka skulle forhindra utbetalning av
utdelning till aktiefigare i Danmark, se dock avsnittet “Overvakning och tillsyn av banker—Statliga
stabilitetsplaner—De danska stabiliseringsplanerna” rérande nya begrinsningar for utbetalning av utdelning
fran berdrda banker som en del av det danska bankgarantiprogrammet. Det finns for niarvarande inga restriktioner
som paverkar aktiedgares, vilka inte dr bosatta i Danmark, rittigheter att avyttra sina aktier och erhélla medlen
fran avyttringen utanfér Danmark. Det finns ingen 6vre grins for hur stora belopp som fér 6verforas till och fran
Danmark. Som en étgérd for att forhindra pengatvitt och finansiering av terrorism maste dock resande till och
fran Danmark, vilka medtar belopp (inklusive, men inte begrinsat till, kontanter och resecheckar) virda
motsvarande 15 000 euro eller mer, meddela detta till den danska tullmyndigheten.

Finland

Det finns for ndrvarande inga valutakontrollrestriktioner i Finland vilka skulle forhindra utbetalning av
utdelning till aktieéigare eller innehavare av FDR i Finland. Skulle dock den finska staten forse Nordea Finland
med finansiellt stod i form av kapitalldn (se avsnittet “Overvakning och tillsyn av banker—Statliga
stabiliseringsplaner—De finska stabiliseringsplanerna”) ska vissa begransningar rérande utbetalning av
utdelning tillimpas pa Nordea Finland. Det finns for nirvarande inga begrinsningar vilka skulle paverka
aktiedgares eller innehavare av finska depabevis (“FDR”), vilka inte dr bosatta i Finland, réttigheter att avyttra
sina aktier och erhalla medlen fran avyttringen utanfor Finland. Det finns ingen dvre gréns for hur stora belopp
som far dverforas till och fran Finland.
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VISSA DEFINITIONER

Nir de anvinds i detta prospekt ska nedanstaende termer ha foljande betydelse:

“BTA” Betalda tecknade aktier

“danska Finansinspektionen” Finansinspektionen i Danmark (Da: Finanstilsynet)

“EES” Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

“EU” Europeiska unionen

“FDR-innehavare” En person eller juridisk person som innehar en eller flera FDR
“finska Finansinspektionen” Finansinspektionen i Finland

“norska Finansinspektionen” Finansinspektionen i Norge (No: Kredittillsynet)

“FDR” Finska aktiedepébevis (En: Finnish Depositary Receipts). En specifik

finsk registreringsform genom vilken de Nya Aktierna kommer att
listas pa NASDAQ OMX Helsinki. For vidare information om de
finska depébevisen, se “Villkor och anvisningar—Nya Aktier som ska
registreras hos Euroclear Finland och handlas pa NASDAQ OMX
Helsinki—Beskrivning av FDR”.

“Fordelsprogrammet” Nordeas erbjudande till privatkunder som uppfyller vissa krav
avseende belopp och typ av affirsrelation med Nordea. Kunder i
fordelsprogrammet delas in i forméns-, PLUS- och baskunder. Se
avsnittet “Verksamhet—Nordeas kunder och verksamhet—

Privatkunder” .

“New European Markets” Estland, Lettland, Litauen, Polen och Ryssland

“Nordea” Nordea Bank AB (publ) och dess dotterforetag eller Nordea Bank AB
(publ) enskilt, beroende pa sammanhang

“Nordea Danmark” Nordea Bank Danmark A/S

“Nordea Finland” Nordea Bank Finland Plc

“Nordea Norge” Nordea Bank Norge ASA

“Norden” Danmark, Finland, Sverige och Norge

“OECD” Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling

(En: Organisation for Economic Co-operation and Development)
“Styrelsen” Styrelsen for Nordea Bank AB (publ)

“svenska Finansinspektionen” Finansinspektionen i Sverige
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE NYA HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER
Till styrelsen i Nordea Bank AB (publ)

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Nordea Bank AB (publ), som omfattar balansrikningen per
den 31 december 2008, den 31 december 2007 och den 31 december 2006 och resultatridkningen,
kassaflodesanalysen och redogorelsen for fordndringar i eget kapital for dessa ar samt ett sammandrag av
visentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett rattvisande sétt i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sa som de antagits av EU och
enligt kraven i prospektdirektivet for inférande av prospektférordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet
innefattar utformning, inférande och uppritthallande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa
rittvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan vésentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var
revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebdr att vi foljer
etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsidkra oss
om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra visentliga felaktigheter.

En revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt innebir att utféra
granskningsatgirder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgirderna baseras pa var bedomning av risk for vésentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedomningen &vervéger vi den interna
kontroll som ir relevant for bolagets framtagande och rittvisande presentation av de finansiella rapporterna som
en grund for att utforma de revisionsatgiarder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter men inte for att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebér ocksa att utvérdera tillimpligheten
av anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktoren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att erhallna revisionsbevis ir tillrdckliga och dndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna IFRS sa som de antagits av EU av Nordea Bank AB (publ) stillning per den
31 december 2008, den 31 december 2007 och den 31 december 2006 och resultat, redogorelse for fordndringar i
eget kapital och kassaflode for dessa ar.

Stockholm den 16 mars 2009

KPMG AB

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrikning

Mn euro

Rorelseintikter
RanteintdKter . . ... ... e
Réntekostnader . ........... .. ... ...

Rantenetto . ............. . . . . . . . e

Avgifts- och provisionsintakter .. ......... .. ... .. i
Avgifts- och provisionskostnader ............... ... . .. ...
Avgifts- och provisionsnetto ........... ... ... .. ... .. ... ...
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde ..................

Andelar i intresseforetags resultat . ........... ... . i i
Ovriga rorelseintdkter . .......... .. i

Summa rorelseintakter . .............. . ... . ... .. . ... ..
Rorelsekostnader
Allméinna administrationskostnader:

Personalkostnader ........... ... . ... . ...

Ovriga administrationskostnader . . ............................
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar . . ... ...

Summa rorelsekostnader ............. ... .. .. ... . . ... . . ... . ...

Kreditforluster .. ...
Nettoresultat vid forsiljning av materiella och immateriella tillgangar . . . .

Rorelseresultat . ... ...... ... .. ... ... . . ...

Hanforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) ......... ... ... ... ... . ......
MINOriteten . . ...ttt

Resulat per aktie fore utspadning, €uro . ............. ...,
Resultat per aktie efter utspadning, euro .. ........... ... ... .. ......

F-3

Not 2008 2007 2006
16753 12909 9669
11660 -8627 -5800
3 5093 4282 3869
2532 2734 2582
649 -594  -508
4 1883 2140 2074
5 1028 1209 1042
20 24 41 68
6 172 214 312
8200 788 7365
7 2568 -2388 -2251
8 1646 -1575 -1485
92324  -124  -103  -86
-4338 -4066 -3822
10 -466 60 257
0 3 8
3396 3883 3808
11 724 753 -655
2672 3130 3153
2671 3121 3145
1 9 8
2672 3130 3153
12 1,03 120 121
12 1,03 120 121



Koncernens balansrikning

Mn euro Not 31 Dec 2008 31 Dec 2007 31 Dec 2006
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker ................ 3157 5020 2104
Statsskuldforbindelser . ........ ... ... . i 13 6 545 5193 6 280
Utlaning till kreditinstitut .......... ... ... ... .. o, 14 23903 24262 26792
Utlaning till allménheten ... ........ ... ... .. ... .. ... 14 265 100 244 682 213 985
Rintebdrande virdepapper ..............i.iiiii i 15 44 830 38 782 29 464
Pantsatta finansiella instrument . ........... .. ... .. .. .. ... .. 16 7937 4790 10 496
Aktierochandelar . ........ ... .. .. . i 17 10 669 17 644 14 585
Derivatinstrument . ..............o.iuiiniiii 18 86 838 31498 24207
Foriandringar av verkligt véirde for rintesidkrade poster i

sdkringsportfoljer . ...... ... 19 413 -105 -37
Aktier och andelar i intresseféretag . ........... .. ... .. .. ..., 20 431 366 398
Immateriella tillgadngar ............... .. ... .. .. .. ... . ..... 22 2535 2725 2247
Materiella tillgdngar ............ ... i, 23,24 375 342 307
Forvaltningsfastigheter . .......... .. ... .. . .. 25 3334 3492 3230
Uppskjutna skattefordringar . .......... ... .. ... ... .. .. .... 11 64 191 382
Skattefordringar . .. ... 11 344 142 68
Overskott formansbestimda pensioner .. ..................... 35 168 123 84
Ovriga tillgangar . ...t 26 14 604 7724 10 726
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter ................. 27 2 827 2183 1572
Summa tillgangar ............ . ... . ... .. ... . ... ... 474 074 389 054 346 890
Skulder
Skulder till kreditinstitut ... ........ . ... . ... 28 51932 30077 32 288
In- och uppléning fran allmédnheten ......................... 29 148 591 142 329 126 452
Skulder till forsdkringstagare ............. ... ... .. ... 30 29238 32 280 31041
Emitterade vardepapper .................i it 31 108 989 99 792 83417
Derivatinstrument .. ...........o.tuint 18 85538 33023 24939
Forandringar av verkligt virde for riantesidkrade poster i

sakringsportfoljer .......... .. L 19 532 -323 -401
Skatteskulder . .......... . 11 458 300 263
Ovriga skulder .. ... ..ot 32 17970 22 860 22177
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter ................. 33 3278 2762 2 008
Uppskjutna skatteskulder .............. ... ... ... ... ... .. 11 1053 703 608
AVSAMNINGAT . oottt et e e 34 143 73 104
Pensionsforpliktelser .. ........ .. .. .. i 35 340 462 495
Efterstillda skulder ......... ... .. .. .. ... .. ... 36 8209 7556 8177
Summaskulder ........... ... ... ... ... ... ... 456 271 371 894 331 568
Egetkapital ......... .. .. .. . . .. 37
MINOritetSINIeSSeN . . o vttt ettt e e 78 78 46
Aktiekapital . ... ... 2 600 2597 2 594
OVIIga TESEIVEr . ...\ttt -888 -160 -111
Balanserade vinstmedel .. ........ .. .. .. .. . i 16 013 14 645 12793
Summa egetkapital .. ................... ... ... ... ...... 17 803 17 160 15 322
Summa skulder och eget kapital .......................... 474 074 389 054 346 890
For egna skulder stéllda sdkerheter . ......................... 38 95 507 79 708 74 331
Ovriga stillda sikerheter . . ................................ 39 10 807 6304 3053
Ansvarsforbindelser ........ ... L 40 26 287 24 254 22 495
Ataganden exklusive derivat . ................. ... ... ..., 41 88 434 87 006 80 601
Derivat ataganden . .......... ... 18,41 3802101 3405332 2538489
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Koncernens redogorelse éver redovisade intikter och kostnader

Mn euro 2008 2007 2006
Arets valutakursdifferenser ... ................ ... i i, -1233 -26 38
Valutasékringar av nettotillgdngar i utlindska koncernféretag .............. 691 -24 75
Placeringar tillgdngliga for forséljning:

Virdeforandringar som redovisats mot eget kapital ................... — 1 3

Redovisade i resultatrikningen vid avyttring under aret . . .............. -6 — —
Kassaflodessidkringar:

Redovisade moteget kapital ......... ... ... . . .. i -7 — —
Skatt pa poster som forts direkt mot eget kapital ......................... -173 0 1
Nettointiikt redovisad direkt mot eget kapital ......................... =728 -49 117
Arets TeSULEAt . .. ..o\t 2672 3130 3153
Summa arets redovisade intékter och kostnader ....................... 1944 3081 3270
Hinforligt till:

Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) ....... ... . .. .. . . . . 1943 3072 3262
MINOIEIEN . . . vttt et et e e e e e e 1 9 8
Summa ... 1944 3081 3270




Koncernens kassaflodesanalys

Mn euro 2008 2007 2006
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat ... ... ... 3396 3883 3808
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet ............................ -594 -292 -954
Betalda inkomstskatter . ........... ... -534 -591 -632
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring av den lopande

verksamhetens tillgangar och skulder ................................ 2268 3000 2222
Forindring av den lopande verksamhetens tillgangar
Forandring av statsskuldforbindelser .. .......... ... .. ... ... i .. 1020 -1601 554
Forandring av utlaning till kreditinstitut .......... ... . ... . ... ... -1526 2091 6182
Fordandring av utlaning till allménheten . .......... ... . ... . ... oo, -41 085 -30365 -25396
Fordndring av ridntebdrande vardepapper ... ...t 704 -6109 -2548
Forindring av pantsatta finansiella instrument ............................. -3 148 5706 1178
Fordandring av aktieroch andelar ....... ... ... .. .. .. ... .. .. .. . ... 6323 -3141 -1688
Foriandring av derivatinstrument, Netto ... ..............iuitiininanann... =792 924 878
Forandring av forvaltningsfastigheter . .......... .. .. .. ... .. .. .. . ... 137 -262 -283
Fordndring av ovriga tillgangar . ............ ... . . -6 903 3085 -946
Forindring av den lopande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut . ......... .. ... ... .. ... ... 24670 -2438 2 567
Foriandring av in- och upplaning fran allmédnheten .......................... 16558 15484 10904
Forandring av skulder till forsdkringstagare ............. .. .. .. ... .. ....... -687 1238 2512
Fordndring av emitterade vArdepapper . . ..ottt 15137 16 349 808
Forandring av ovriga skulder . ....... ... .. .. . -1 837 458 4121
Kassaflode fran den lopande verksamheten ............................. 10 839 4419 1065
Investeringsverksamheten
FOrvarv av rOrelSer . . .. ..ottt -81 -28 77
AVYHIING av IOTCISer . ...ttt — 42 2
Forvirv av intressefOretag .. ........ oot -41 -9 -14
Avyttring av intresseforetag .. ... ... . 135 61 416
Forvérv av materiella tillgangar . ........ .. .. .. -162 -157 -114
Avyttring av materiella tillgdngar . ....... ... ... .. . 12 18 40
Forvérv av immateriella tillgangar . . ... .. -132 -119 -110
Avyttring av immateriella tillgangar . ........ ... .. ... . .. . i 6 — 10
Forvirv av viardepapper, som halles till forfall ............ ... ... .. .. .... -10 938 -149 -300
Forvérv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar .. .............. ... ... .... 17 -10 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten .............................. -11 184 -351 0
Finansieringsverksamheten
Emission av efterstillda skulder . .. ...... ... .. . . 500 — 1281
Amortering av efterstdllda skulder .. ........ ... ... . — -315 -495
NYEIMISSION « . o e ettt e e e e e e e e e e e e 3 3 —
Aterkdp av egna aktier, inkl. fordndringar i tradingportfoljen . ................. -10 8 3
Utbetald utdelning . ...... ...t -1297  -1271 -908
Kassaflode fran finansieringsverksamheten .......................... ... -804 -1575 -119
Arets kassaflode .. ............... ... -1149 2493 946
Likvida medel vid arets borjan .. ...t 7097 4 650 3676
Kursdifferens . ... ... -1254 -46 28
Likvida medel vid arets sIut .. ........ . 4 694 7097 4650
Forandring . .. ... ... -1 149 2493 946




Kommentarer till kassaflodesanalysen

Kassaflodesanalysen har upprittats i enlighet med IAS 7. Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar av
likvida medel under aret. Nordeas kassaflodesanalys har upprittats enligt den indirekta metoden, vilket innebar
att rorelseresultatet har justerats for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar, som t ex avskrivningar
och kreditforluster. Redovisning av kassafloden indelas i kategorierna 16pande verksambhet,
investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet.

Den lopande verksamheten

Den 16pande verksamheten utgors av den huvudsakliga intdktsbringande verksamheten och kassaflodet
hérrér huvudsakligen fran rorelseresultatet, justerat for poster som inte ingar i kassaflodet samt for betalda
inkomstskatter. Justering for icke kassaflodespaverkande poster innefattar:

Mn euro 2008 2007 2006

AVSKIIVIINGAT © . .ottt e 114 103 87
NedSKIivIIngar . .. ...t e e 10 0 -1
KreditfOrluster . . .. ..o 530 24 -169
Orealiserade virdeforandringar . ............. ... it -973 -264 -135
Realisationsvinster / -forluster, netto . ......... . -83 -43 -248
Fordndring av upplupna kostnader / intdkter och avsittningar . ................ 173 85 27
Omrikningsdifferenser ........... ... i 1216 -307 -230
Forindring av aterbaringsmedel, livforsakring .. ........... ... .. .. ... ..... -2 033 -42 -605
OVIIgt o 452 152 320
Summa ... -594 -292 -954

Fordndring av den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder innefattar tillgangar och skulder som ingar
i den normala affiarsverksamheten, som t ex utlaning, inlaning och emitterade virdepapper. Forandringar i
derivatinstrument redovisas netto.

I kassaflodet fran 16pande verksamhet ingér erhallen réinta och betald rinta med f6ljande belopp:

Mn euro 2008 2007 2006
Erhallen ranta . ... ... ...t e 16230 12579 9351
Betald rAnta . .. ... .ot 11 429 8 131 5586

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten omfattar forvirv och avyttring av anldggningstillgangar, finansiella savil som
materiella och immateriella. Totalt kassaflode hianforligt till forvirv och avyttring av rorelser redovisas separat
och utgors av:

Mn euro 2008 2007 2006
Forvirv av rorelser

Likvidamedel .. ... 4 218 78
Utlaning till kreditinStitut ... ... ... oo e — 31 —
Utlaning till allmédnheten . ......... ... i i 394 445 —
Réntebdrande vardepapper .. ... .......i — 148 1583
Aktierochandelar . ... ... .. . — 1 8
Materiella och immateriella tillgdngar .................. ... ... . ... .. 32 330 81
Ovriga IIGANEAT . . . ..ottt 5 1 38
Summa tillgangar . ......... ... .. ... .. 435 1174 1788
Skulder till kreditinstitut . .. ... — -286 —
In- och upplaning fran allmédnheten ........... ... ... ... ... ... -340 -393 —
Skulder till fOrsakringstagare .. ... ...ttt — — -1 700
Emitterade vérdepapper ............ ... .. — -25 —
Ovriga skulder och avsattningar .. .......... ...ttt -10 -224 -45
Summaskulder . ...... ... ... . -350 -928 -1745
Erlagd kopeskilling! . ........ .. ... ... .. .. ... -85 -246 43
Omklassificerade fran aktier i intressebolag .. .......... ... ... .. ... .. .... — — -43
Likvida medel i forvéarvade rorelser ............. ... .. .. . . 4 218 77
Nettoeffekt pa kassaflodet ............. . ... ... . ... . ...iuiiiii... -81 -28 77

1 Inklusive omrikningsdifferenser. Se dven not 51 Forvirv.



Mn euro 2008

Avyttring av rorelser

Likvidamedel ....... ... . —
Utlaning till allménheten . ....... ... .. .. ... . —
Materiella och immateriella tillgangar .................... ... .......... —
Ovriga tlIgANGAT ... ... ... . —

Summa tillgangar . ........ ... ... ... . —

Skulder till kreditinstitut ... ... .. ... —
Ovriga skulder och avsittningar ......................coiiiiiiiioin... —

Summa skulder ............. .. . ... —

Realisationsvinst / -forlust pa avyttrade rorelser . . ........................ —

Erhallen kopeskilling .............. .. ... ... ... ... ... —
Likvida medel i avyttrade rorelser .............. ..., —

Nettoeffekt pa kassaflodet ................ ... ... ... ... ............. —

2007 2006
7 4
89 40
4 36

1 1
101 81
-59 72
2 2
-61 74
9 -1
49 6
7 4
42 2

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten utgors av den verksamhet som medfor fordandringar i eget kapital och

efterstéllda skulder, som t ex nyemission av aktier, utdelningar och emission / amortering av efterstillda skulder.

Likvida medel

Foljande poster ingar i likvida medel:

31 dec 31 dec 31 dec
Mn euro 2008 2007 2006
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker .......................... 3157 5020 2104
Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran ........................ 1537 2077 2 546

4 694 7097 4 650

Kassatillgangar omfattar lagliga betalningsmedel inklusive utlindska sedlar och mynt. Tillgodohavanden
hos centralbanker utgors av tillgodohavanden pa konton hos centralbanker och postgiron i myndighetsform, dir

foljande forutsittningar dr uppfyllda;

e centralbanken eller postgirot 4r hemmahéorande i det land dr institutet dr etablerat

e tillgodohavandet kan disponeras fritt nir som helst.

Utlaning till kreditinstitut, betalbar vid anfordran, utgérs av likvida tillgangar som inte representeras av

obligationer eller andra rintebdarande viardepapper.
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1. Grunder for presentationen

Nordeas koncernredovisning har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), med tillhdrande tolkningar fran
International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), godkdnda av EU-kommissionen.
Vidare har vissa kompletterande regler i enlighet med
Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (ARKL), rekommendation
RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, uttalanden fran Radet for finansiell
rapportering (UFR) och Finansinspektionens
foreskrifter (FFES 2008:25) tillampats.

Vidare har ett tilldgg gjorts till
redovisningsprinciperna i enlighet med de @ndringar i
IAS 39 och IFRS 7 som publicerades i oktober och
tradde i kraft retroaktivt fran den 1 juli 2008.
Andringarna innebir att finansiella tillgéngar i
sdllsynta fall eller nir tillgangarna uppfyller
definitionen for lanefordringar kan omklassificeras
fran virdering till verkligt virde via
resultatrikningen om tillgangarna inte lingre innehas
i syfte att séljas eller aterkdpas under den ndrmaste
tiden. Nordea har inte gjort ndgra omklassificeringar
till foljd av dessa dndringar.

Kommande dndringar i IFRS

IASB har omarbetat IFRS 3 “Rorelseforvirv”,
IAS 1 “Utformning av finansiella rapporter”, IAS 23
“Lanekostnader”, och dndrat IAS 27
“Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter”, IAS 32 “Finansiella instrument:
Klassificering”, IAS 39 “Finansiella instrument:
Redovisning och virdering”, IFRS 2 “Aktierelaterade

10. Finansiella instrument . . ............. F-16
11. Utlaning ........... ... ..., F-18
12, Leasing ..........cooiuiinenan .. F-20
13. Immateriella tillgdngar .............. F-21
14. Materiella tillgangar ................ F-22
15. Forvaltningsfastigheter .. ............ F-22
16. Skulder till forsdkringstagare ......... F-22
17. Skatter .......... ... ... ... ... F-24
18. Vinstperaktie ..................... F-24
19. Pensioner till anstéllda .............. F-24
20. Egetkapital ....................... F-25
21. Aktierelaterade ersdttningar .......... F-25
22. Transaktioner med nirstaende ........ F-25
23. Segmentrapportering . ... ............ F-26
24. Valutakurser ...................... F-27

ersittningar” samt publicerat den nya standarden
IFRS 8 “Rorelsesegment” och “Forbittringar i
IFRS”. Dessa nya eller dndrade standarder trider i
kraft den 1 januari 2009, forutom IFRS 3, delar av
IAS 27 och IAS 39 som tréder i kraft den 1 juli 2009,
tillimpliga i Nordea fran 2010. Standarderna kan pa
frivillig basis tillimpas redan 2008. Nordea har
emellertid valt att inte tidigareldgga inforandet.

En tidigarelagd tillimpning av IAS 23 skulle ha
haft en begrinsad effekt pa virderingen av
egenutvecklade immateriella och materiella
tillgangar, och IFRS 8 skulle ha paverkat
presentationen av rorelsesegment.

Utover dndringarna i dessa standarder har nya
tolkningar som &r relevanta for Nordea (IFRIC 13,
14, 16) publicerats. Tolkningarna &r inte
obligatoriska for 2008, men kan tillimpas pa frivillig
basis. Bedomningen ér att en tidigarelagd tillimpning
av dessa tolkningar inte skulle ha haft ndgon storre
inverkan pa Nordea.

De nya, omarbetade och @ndrade standarderna
och tolkningarna ovan skulle, om de hade tillimpats
for 2008, endast ha paverkat Nordeas kapitaltickning
i obetydlig omfattning.

2. Kritiska bedomningar och viktiga kéillor till
osiikerhet i uppskattningar

For att uppritta arsredovisning i enlighet med
god redovisningssed maste ledningen i vissa fall
anvinda sig av uppskattningar och antaganden.
Uppskattningarna baseras pa tidigare erfarenheter
och antaganden som ledningen anser vara rittvisande



och rimliga. Dessa uppskattningar och
bakomliggande bedomningar paverkar redovisade
belopp for tillgangar, skulder och ataganden utanfor
balansrikningen liksom for intikter och kostnader i
den arsredovisning som presenteras. Det faktiska
utfallet kan senare i viss man avvika fran de
uppskattningar och antaganden som gjorts.

Vissa redovisningsprinciper anses vara av
sdrskild betydelse for Nordeas finansiella stidllning,
eftersom de bygger pa svara, komplexa och
subjektiva bedomningar och uppskattningar fran
ledningens sida, varav de flesta avser forhallanden
som i sig dr osikra. Dessa kritiska bedomningar och
uppskattningar &r framst hinforliga till:

e virdering till verkligt virde av vissa
finansiella instrument

e provning av nedskrivningsbehov pa:
e goodwill och
e utlaning

e aktuariella berdkningar av
pensionsforpliktelser

e aktuariella berdkningar av skulder till
forsakringstagare

e krav i civilrittsliga processer.

Viirdering till verkligt virde

Faststillande av verkligt viarde for OTC-derivat
och andra finansiella instrument som saknar noterade
priser eller nyligen observerade marknadspriser
omfattar foljande kritiska bedomningar:

e Val av vérderingstekniker

* Bedomning av nér noterade priser inte
motsvarar verkligt virde

e Faststillande av anpassning till verkligt
virde for att beakta relevanta riskfaktorer
sasom kreditrisk, modellrisk och
likviditetsrisk

e Bedomning av vilka marknadsparametrar
som idr observerbara.

I samtliga fall grundas besluten pa en
professionell bedomning i enlighet med Nordeas
redovisnings- och vérderingspolicier.

Se dven avsnitt 8 “Faststillande av verkligt
virde pa finansiella instrument” och not 44
“Tillgangar och skulder till verkligt vérde”.

Provning av nedskrivningsbehov
Goodwill

Goodwill provas arligen for eventuellt
nedskrivningsbehov, eller oftare om hiindelser eller

dndrade forutsittningar tyder pa att
nedskrivningsbehov finns. Provningen baseras pa en
analys for att bedoma om redovisat virde for
goodwill ar fullt atervinningsbart. Vid faststillande
av atervinningsbart belopp faststills nyttjandevirdet,
métt som nuvérdet av forvintade kassafloden fran de
kassagenererande enheter till vilka goodwill har
allokerats.

Prognoserna avseende framtida kassafloden
baseras pa Nordeas bésta uppskattningar av framtida
intidkter och kostnader for de kassagenererande
enheter till vilka goodwill har allokerats. Ett antal
antaganden och uppskattningar har betydande effekt
pa dessa berikningar, bl a parametrar sisom
makroekonomiska antaganden, marknadstillvéxt,
affarsvolymer, marginaler och kostnadseffektivitet.
En fordndring i ndgon av dessa parametrar, till foljd
av fordndringar i marknadsvillkor, konkurrens,
strategi eller liknande, paverkar prognostiserade
kassafloden och kan medfora nedskrivning av
goodwill.

Se dven avsnitt 13 “Immateriella tillgdngar” och
not 22 “Immateriella tillgangar”.

Utldning

Vid provning av nedskrivningsbehov for
individuella lanefordringar dr den mest kritiska
bedomningen, som ocksa inrymmer storst osékerhet,
att uppskatta det mest sannolika framtida kassaflodet
som kunden kan generera.

Vid gemensam prévning av nedskrivningsbehov
for en grupp av lanefordringar dr den viktigaste
aspekten att identifiera de hindelser och/eller
observerbara data som har gett upphov till
kreditforluster inom gruppen av lanefordringar.
Bedomningen av nuvirdet av de kassafloden som
kunderna i gruppen genererar dr forenad med hog
grad av osikerhet, eftersom den baseras pa historiska
uppgifter och erfarenhetsmissig justering av dessa
till den aktuella situationen.

Se @ven avsnitt 11 “Utlaning” och not 14
“Utlaning och osékra lanefordringar”.

Aktuariella beriakningar av pensionsforpliktelser
for anstillda

Beriknade forpliktelser for formansbestdimda
pensioner framréknas for de storre pensionsplanerna
av externa aktuarier med hjdlp av demografiska
antaganden baserade pa aktuella befolkningsdata.
Berikningarna baseras pa ett antal aktuariella och
finansiella parametrar. Den viktigaste finansiella
parametern dr diskonteringsridntan. Andra parametrar,
sasom antaganden avseende l6nedkningar och
inflation, faststélls baserat pa den forvantade



langsiktiga utvecklingen for dessa parametrar. De
parametrar som faststilldes vid arsskiftet redovisas i
not 35 “Pensionsforpliktelser”.

Huvuddelen av de tillgangar som ticker
pensionsatagandena investeras i likvida tillgangar
och virderas till marknadsvirde vid arsskiftet.
Forvintad avkastning pa forvaltningstillgdngarna har
faststillts under beaktande av tillgangarnas
sammanséttning och baserat pa langsiktiga
forvintningar om avkastning pa de olika
tillgangsslagen. Den forvintade avkastningen
framgér ocksa av not 35 “Pensionsforpliktelser”.

Se dven avsnitt 19 “Pensioner till anstidllda” och
not 35 “Pensionsforpliktelser”.

Aktuariella beridkningar for skulder till
forsidkringstagare

Skulderna till forsdkringstagare utgors av
langfristiga ataganden dir vissa forsikringsavtal har
langa durationer. Vid virderingen av dessa skulder
anvinds bade finansiella och aktuariella
uppskattningar och antaganden. Ett viktigt finansiellt
antagande dr den rinta som anvinds for att diskontera
framtida kassafloden. Viktiga aktuariella antaganden
ir de om mortalitet och invaliditet, som paverkar
storleken pa och tidpunkten for de framtida
kassaflodena. De finansiella och aktuariella
antagandena dr till stor del foreskrivna i ldndernas
lagstiftning och ér alltsa inte upp till Nordea att
bestimma. Aven antaganden om framtida
forvaltnings- och skattekostnader paverkar
berikningen av skulder till férsdkringstagare.

Se @ven avsnitt 16 “Skulder till
forsakringstagare” och not 30 “Skulder till
forsakringstagare”.

Krav i civilrittsliga processer

Nordea dr inom ramen for den normala
affirsverksamheten foremal for ett antal krav i
stimningar och andra tvister, varav de flesta ror
forhallandevis sma belopp. Nordeas bedomning &r att
ingen av dessa tvister kommer att medféra nagon
visentlig negativ effekt pa koncernens resultat eller
dess finansiella stillning.

Se dven not 40 “Ansvarsforbindelser”.

3. Principer for konsolidering
Konsoliderade bolag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget
Nordea Bank AB (publ) samt de bolag som uppfyller
definitionen av ett dotterforetag enligt IAS 27.
Definitionen uppfylls i regel om moderbolaget, direkt
eller indirekt genom koncernforetag, innehar mer dn
50 procent av aktiernas rostvirde eller pa annat sétt
kan utova kontroll 6ver bolagets finansiella och
operativa policier.

Alla koncernforetag konsolideras i enlighet med
forvarvsmetoden, forutom vid bildandet av Nordea
1997-98, da innehavet i Nordea Bank Finland Abp
konsoliderades med poolingmetoden. Enligt
forviarvsmetoden betraktas kopet som en transaktion
dir moderbolaget indirekt forvirvar dotterforetagets
tillgdngar och dvertar dess skulder och
ansvarsforbindelser. Koncernens anskaffningsvérde
for forvirvet berdknas med hjélp av en
forvarvsanalys. Vid analysen faststills
anskaffningsvirdet till det verkliga vérdet for
redovisade, identifierbara tillgangar, skulder och
ansvarsforbindelser. Anskaffningsvirdet utgor
summan pa overlatelsedagen av verkligt vérde pa
erhallna tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder
samt egetkapitalinstrument som forvirvaren har
emitterat i utbyte mot erhéllna nettotillgdngar, plus
kostnader som ér direkt hinforliga till
rorelseforvirvet. Den del av anskaffningsvérdet som
overstiger det verkliga nettovirdet pa identifierbara
tillgangar, skulder och skuldforbindelser redovisas
som goodwill. Om skillnaden &r negativ redovisas
den direkt i resultatrikningen.

Koncernforetagen ingar i koncernredovisningen
fran den dag kontrollen 6ver bolaget overgar till
Nordea. Konsolideringen upphor nir kontroll inte
langre existerar.

Eget kapital och resultat hinforliga till
minoritetsintressen redovisas pa separata rader i
balans- och resultatrikningen.

I samband med konsolideringen anpassas
dotterforetagens redovisning for att uppna
overensstimmelse med de IFRS-principer som
Nordea tillampar.

Aktier i intresseforetag

Kapitalandelsmetoden tillimpas for
intresseforetag, dér rostrittsandelen uppgar till
mellan 20 och 50 procent och/eller dir Nordea har
betydande inflytande. Investeringar inom ramen for
Nordeas investeringsverksamhet, som klassificeras
som en riskkapitalorganisation inom Nordea,
virderas till verkligt virde i enlighet med reglerna i
IAS 28 och IAS 39.

Andelar i intresseforetags resultat redovisas i
resultatrakningen efter skatt. Skattekostnad hianforlig
till dessa resultatandelar ingar foljaktligen inte i
Nordeas redovisade skattekostnad.

Foretag for scirskilt dndamdl (SPE)

I enlighet med IFRS konsoliderar Nordea inte
tillgangar och skulder i foretag for sirskilt andamal,
SPE, som man inte har bestimmande inflytande 6ver.
For att avgdra om Nordea har bestimmande
inflytande 6ver ett SPE maste Nordea granska



aktuella risker och formaner samt bedoma
mdojligheten att fatta operativa beslut for detta SPE.

Vid bedomningen av om Nordea ska
konsolidera ett SPE tas hinsyn till ett antal faktorer,
bland annat om verksamheten i ett SPE i huvudsak
bedrivs for Nordeas rikning eller om Nordea i allt
visentligt har beslutsriitten, om Nordea har ritten att
erhalla huvuddelen av de formaner som
verksamheten ger upphov till eller om Nordea star for
huvuddelen av de risker som dr féorknippade med
dgandet. Samtliga SPE dir Nordea har behallit
huvuddelen av riskerna och forménerna konsolideras.
Om ett SPE inte konsolideras dr skélet att Nordea
inte 1 vésentlig grad dr exponerat for risker eller har
formaner hédnforliga till tillgangarna och skulderna i
detta SPE.

Ett SPE som erbjuder placeringsmdjligheter for
kunder &r en enhet dér en eller flera kunder kan
investera i en tillgang eller i grupp av tillgangar (t ex
aktiefonder) som forvirvats av detta SPE. Risker och
formaner avseende tillgangar som innehas av detta
SPE ligger uteslutande hos kunderna. Vanligtvis
erhéller Nordea service- och provisionsavgifter for
bildandet av dessa SPE eller for sin roll som
kapitalforvaltare, forvaringsinstitut eller annan
funktion. Nordea dr kapitalforvaltare och fattar efter
eget gottfinnande beslut om investeringar och andra
administrativa fragor, men saknar eller dger endast en
obetydlig del av investerat kapital. I de flesta fall
konsolideras inte ett SPE dér syftet &r att ge kunderna
mdjlighet att investera, eftersom Nordea enligt de
juridiska och avtalsenliga réttigheterna och
skyldigheterna saknar bestimmande inflytande 6ver
finansiella och operativa policybeslut i dessa bolag.
Nordea har foljaktligen inte som mal att uppna
formaner fran sitt inflytande i verksamheten. Nordea
star inte heller for huvuddelen av de risker som dr
forknippade med dgandet.

Nordea har bildat ett begrinsat antal SPE, och
de som konsolideras i koncernen beskrivs nirmare i
not 45 “Foretag for sdrskilt andamal (SPE)—
Konsoliderade”.

Elimineringsprinciper

Koncerninterna transaktioner samt fordringar
och skulder mellan koncernforetagen elimineras.

Valutaomrikning av utlindska enheter

Koncernredovisningen upprittas i euro (EUR),
rapporteringsvalutan for moderbolaget Nordea Bank
AB (publ). Dagskursmetoden tillimpas vid omrikning
av utlindska enheters bokslut, fran deras funktionella
valutor till euro. De utlidndska enheternas tillgangar
och skulder har omréknats till balansdagens kurs,
medan poster i resultatrikningarna omréknats till arets
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genomsnittskurs. Omrikningsdifferenser fors direkt
mot eget kapital.

Goodwill och justeringar till verkligt virde som
uppkommit vid forvirv av koncernforetag behandlas
som tillgdngar och skulder i lokal valuta och
omriknas ocksa till balansdagens kurs.

Information om de viktigaste valutakurserna
finns i avsnitt 24 “Valutakurser”.

Forindringar i koncernstrukturen

Inga storre fordndringar i koncernstrukturen har
gjorts under 2006-2008. Information om
rorelseforviry redovisas i not 51 “Forvirv”.

4. Redovisning av rorelseintikter
Réntenetto

Rinteintikter och riantekostnader berdknas och
redovisas med tillimpning av effektivrintemetoden
eller, om sa anses lampligt, med tillimpning av en
metod som resulterar i ett belopp som utgér en rimlig
uppskattning av vad en berdkning grundad pa
effektivrintemetoden skulle ge.

Rénteintikter och rintekostnader hinforliga till
balansposter inom Markets och Life redovisas i
resultatrikningen under posten “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt virde”. Rénteintdkter
och rintekostnader hianforliga till intern inldning fran
och intern finansiering av Markets verksambhet ersitts
av relaterade externa réanteintikter och rintekostnader
for koncernen.

Avgifts- och provisionsnetto

Nordea har provisionsintikter fran olika typer av
tjanster som tillhandahalls kunder. Hur
provisionsintdkterna redovisas beror pa i vilket syfte
avgiften tas ut. Avgifter intdktsredovisas antingen i
takt med att tjansterna tillhandahalls eller i samband
med genomforandet av en visentlig aktivitet.
Avgifter som debiteras 16pande redovisas som intédkt
i den period da tjansten tillhandahalls. En
syndikeringsavgift som debiteras for att arrangera ett
lan, liksom andra avgifter som debiteras for
visentliga aktiviteter, intidktsredovisas nir aktiviteten
har genomforts, d v s ndr syndikeringen har slutforts.

Provisionskostnader ir transaktionsbaserade och
redovisas i den period da tjansterna erhalls.

Intdkter for utstillda finansiella garantier samt
kostnader for kopta finansiella garantier fordelas over
instrumentets 16ptid och klassificeras som “Avgifts-
och provisionsintidkter” respektive “Avgifts- och
provisionskostnader”.



Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde

Realiserade och orealiserade vinster och
forluster, inklusive rantenetto inom Markets och Life,
pa finansiella instrument virderade till verkligt virde
redovisas under posten “Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt virde”.

Realiserade och orealiserade vinster och
forluster hiarstammar fréan:

e Aktier och andelar samt andra
aktierelaterade instrument

e Rintebdrande virdepapper och andra
ranterelaterade instrument

+ Ovriga finansiella instrument, inklusive
kreditderivat och ravaruinstrument/
ravaruderivat

e Valutakursforandringar

e Forvaltningsfastigheter, livforsikring,
inklusive realiserade och orealiserade
intikter, exempelvis omvirderingsvinster/-
forluster. Den hér posten innehéller ocksa
realiserade resultat fran avyttringar liksom
avkastning fran forvaltningsfastigheter
hinforlig till livforsakringsverksamhetens
innehav.

Livforsikringsverksamheten

Vinster och forluster fran tillgangar inom
livforsakringsverksamheten fordelas i noten pa ovan
nimnda resultatposter.

Notposterna Foridndring av forsdkringstekniska
avsittningar, livforsakring respektive Fordndring av
aterbdringsmedel, livforsdkring motsvarar i huvudsak
den del av det finansiella resultatet inom
livforsdkring som Overfors till forsdkringstagarna.
Nordea redovisar dessa poster separat i noten.
Erhallna premier och aterbetalningar till
forsdkringstagare hinforliga till den finansiella risken
redovisas i1 balansridkningen som 0kad respektive
minskad inlaning. Mer information finns i avsnitt 16
“Skulder till forsdkringstagare”.

Resultatet avseende forsidkringsrisken sirskiljs
fran resultatet avseende den finansiella risken och
redovisas separat i noten. Eftersom nettointikterna dr
forhallandevis sma jamfort med de andra intidkts- och
kostnadsposterna i resultatridkningen, redovisas de i
noten som Intikter forsdkringsrisk, livforsidkring och
Kostnader forsikringsrisk, livforsikring.

Utdelningar

Erhallna utdelningar redovisas i
resultatrikningen som “Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt viarde” och klassificeras i noten
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som “Aktier och andelar samt andra aktierelaterade
instrument”. Intdkter redovisas i den period da ritten
att erhalla utdelning faststills.

Andelar i intresseforetags resultat

Andelar i intresseforetags resultat definieras
som virdeforindring, efter anskaffningsdagen, av
Nordeas andel av intresseforetagets nettotillgangar.
Andelar i intresseforetags resultat redovisas i
resultatrikningen efter skatt. Skattekostnad hinforlig
till dessa resultatandelar ingar foljaktligen inte i
Nordeas redovisade skattekostnad.

Virdefordandringen i Nordeas andel av
nettotillgdngarna baseras pa intresseforetagens
externredovisning och paverkar Nordeas redovisning
i den period da informationen blir tillgdnglig.

Ovriga rorelseintikter

Nettoresultat fran avyttring av aktier liksom
ovriga rorelseintikter, ej hdnforliga till ovriga
intdktsrader, redovisas normalt nir transaktionerna
har slutforts.

5. Redovisning och bortbokning av finansiella
instrument i balansrikningen

Affarsdagsredovisning tillimpas vid redovisning
och bortbokning av derivatinstrument, borsnoterade
virdepapper och avistatransaktioner i utldndsk valuta.
Ovriga finansiella instrument redovisas i
balansrikningen pa likviddagen.

Finansiella tillgangar, andra @n de for vilka
affarsdagsredovisning tillimpas, bokas bort fran
balansrikningen nir den avtalsenliga ritten till
kassaflodet fran den finansiella tillgangen upphor att
gilla eller overfors till annan part. Rétten till
kassaflodet upphor att gilla eller Gverfors vanligen
ndr motparten har uppfyllt sin del av avtalet genom
att t ex betala tillbaka ett lan till Nordea, d v s pa
likviddagen.

I vissa fall genomf6rs transaktioner dir Nordea
overfor tillgangar som redovisas i balansrikningen,
men samtidigt behaller antingen hela eller delar av
riskerna och rittigheterna forknippade med de
overforda tillgdngarna. Om alla eller i stort sett alla
risker och rittigheter behalls, omklassificeras de
overforda tillgangarna i balansrikningen till
“Pantsatta finansiella instrument”. Overforing av
tillgdngar med bibehéllande av alla eller i stort sett
alla risker och rittigheter omfattar bl a avtal om
vardepapperslan och aterkopsavtal.

Finansiella skulder, andra dn de for vilka
affarsdagsredovisning tillimpas, bokas bort fran
balansridkningen nir de upphor. Normalt sker detta
ndr Nordea fullgor sin del av avtalet, till exempel nir



Nordea aterbetalar inlaning till motparten, d v s pa
likviddagen.

For ytterligare information, se avsnitt 10
“Finansiella instrument” (Avtal om inlaning och
utlaning av virdepapper samt Aterkdpsavtal och
omvinda aterkdpsavtal) och not 47 “Erhéllna
sikerheter som kan siljas eller pantsittas pa nytt”.

6. Omrikning av fordringar och skulder i
utlindsk valuta

En enhets funktionella valuta faststills utifran
den primira ekonomiska miljo i vilken enheten
bedriver sin verksamhet. Moderbolaget Nordea Bank
AB (publ) anvinder sig av tva funktionella valutor
for rapportering i koncernredovisningen, beroende pa
vilken underliggande affarsverksamhet som avses.

Utldndsk valuta definieras som annan valuta dn
enhetens funktionella valuta. Transaktioner i utlindsk
valuta redovisas till transaktionsdagens kurs.
Monetira tillgangar och skulder i utlindsk valuta
omriknas till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid
reglering av transaktioner till kurser som avviker fran
dem pa transaktionsdagen, liksom orealiserade
omrikningsdifferenser pa ej reglerade monetira
tillgangar och skulder i utlindsk valuta, redovisas i
resultatrakningen under posten “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt véirde”.

Omrikningsdifferenser pa finansiella instrument
som anvinds som sdkringsinstrument i en sikring av
nettoinvestering i ett koncernforetag redovisas, i den
man sikringen ar effektiv, mot eget kapital. Detta for
att neutralisera de omrikningsdifferenser som
paverkar eget kapital nir koncernforetagen
konsolideras. Eventuell ineffektiv del av sidkringen
redovisas i resultatrikningen under posten
“Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde”.

7. Sékringsredovisning

IAS 39 omfattar principer och regler for
redovisning av sikringsinstrument och underliggande
sikrad post, sa kallad sidkringsredovisning. Alla
derivatinstrument vérderas till verkligt virde. Nordea
tillampar EU:s “carve out”-version av IAS 39 for
portfoljsikringar av bade tillgangar och skulder.

Koncernens sékringsredovisningspolicy har
utformats for att uppfylla de krav som anges i
IAS 39. Nordea tillimpar sidkringsredovisning for att
uppnd en symmetrisk behandling av férdndringarna i
verkligt virde for den sdkrade posten och
fordndringarna i verkligt vérde for
sakringsinstrumentet, samt for att risksikra
exponeringen for variationer i kassafléden och
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nettoinvesteringar i utlandsverksamheten. Det
overgripande syftet dr att i redovisningen ge en
korrekt och réttvisande bild av Nordeas ekonomiska
sdkringar. Group Treasury har det dvergripande
operativa ansvaret for sikring och
sdkringsredovisning.

Enligt IAS 39 finns det tre typer av
sdkringsredovisning:

e Sikring av verkligt virde
o Kassaflodessikring

e Sikring av nettoinvestering i
utlandsverksambhet.

Sékring av verkligt viirde

Sékring av verkligt virde tillimpas nir derivat
anvinds for att risksédkra fordndringar i verkligt vérde
pa en redovisad tillgang eller skuld hanforlig till en
specifik risk. Risken for fordndringar i verkligt vérde
pa tillgangar och skulder i Nordeas redovisning
harror huvudsakligen fran lan, virdepapper och
inlaning med fast rénta, vilket ger upphov till
ranterisk. Fordndringar i verkligt véirde pa derivat
liksom fordndringar i verkligt viarde pa den siakrade
posten, hinforliga till de risker som sikras, redovisas
separat i resultatrikningen under posten
“Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde”. Om sidkringen ar effektiv tar de bada
fordndringarna i verkligt vérde i stort ut varandra,
vilket innebir att nettoresultatet i det ndrmaste blir
noll. Forandringarna i verkligt virde pa den sidkrade
posten, hinforliga till riskerna sikrade med
derivatinstrumentet, avspeglas i en justering av den
sikrade postens bokforda viarde som ocksa redovisas
i resultatrikningen. Fordndringen i verkligt virde pa
den rédntesikrade posten i en sikringsportfol]
redovisas separerat fran portfdljen under
“Foriandringar av verkligt virde for rantesikrade
poster i sdkringsportfoljer” i enlighet med IAS 39.

I Nordea tillimpas sédkring av verkligt virde
huvudsakligen pa portfoljbasis. Foljaktligen mits och
virderas effektiviteten i sdkringsforhallandet pa ett
sadant sitt att eventuell ineffektiv del paverkar
resultatrikningen under posten “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt vérde”.

Kassaflodessikring

Kassaflodessikring tillimpas for sikring av
exponering for variationer i framtida rantebetalningar
pa tillgangar eller skulder med rorlig rinta. Den del
av vinsten eller forlusten pa sikringsinstrumentet
som bestdmts vara en effektiv sikring redovisas
direkt mot eget kapital. Den ineffektiva delen av
vinsten eller forlusten pa sikringsinstrumentet
redovisas i resultatrdkningen under posten
“Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde”.



Vinster eller forluster for sdkringsinstrument
som redovisats direkt mot eget kapital redovisas i
resultatrikningen i samma period som rinteintdkten
eller rintekostnaden for den sikrade fordringen eller
skulden.

Sékring av nettoinvestering i utlandsverksamhet

Se avsnitt 6 “Omrikning av fordringar och
skulder i utldndsk valuta”.

Sékringsinstrument

De sikringsinstrument som anvinds i Nordea &r
huvudsakligen rinteswappar. Valutardnteswappar
(CIRS) och upplaning i utldndsk valuta anvinds
endast i ett fatal transaktioner. Upplaning i utlandsk
valuta anvinds endast som sdkringsinstrument vid
sdkring av valutarisk.

Sédkrade poster

Enligt IAS 39 kan en sikrad post vara en enskild
tillgang eller skuld liksom en grupp av tillgangar
eller skulder med likartade riskegenskaper. Sikrade
poster utgdrs i Nordea av bade enskilda tillgangar
och skulder och portfoljer av tillgangar och skulder.

Sékringens effektivitet

For att fa tillampa sdkringsredovisning krivs att
sdkringen har en hog effektivitet. En sikring anses ha
detta om det vid ingéendet och under sikringens hela
loptid kan forvéntas att fordndringar i verkligt vérde
pa den sikrade posten visentligen neutraliseras av
forandringar i verkligt virde pa sdkringsinstrumentet.
Utfallet ska ligga inom intervallet 80—125 procent.

Vid bedomning i efterhand av sidkringens
effektivitet virderar Nordea sdkringsinstrumentet till
verkligt vdrde och jamfor foridndringen av detta virde
med fordndringen av verkligt virde pa den siakrade
posten. Mitning av effektiviteten gors pa kumulativ
basis.

Om sikringsforhallandet inte uppfyller kraven
upphor sidkringsredovisningen. Foridndringen i det
orealiserade virdet pa derivaten redovisas till verkligt
virde i resultatrikningen fran och med det senaste
tillfallet da sikringen bedomdes vara effektiv. For
sakringar av verkligt véirde resultatfors fordndringar
av det verkliga virdet pa den sikrade posten, fram till
den tidpunkt da sikringsforhallandet avslutas, linjért
over den sikrade postens aterstaende 16ptid. For
kassaflodessidkringar omklassificeras den
ackumulerade vinsten eller forlusten pa
sakringsinstrumentet, som har redovisats under
Ovrigt totalresultat (Other comprehensive income)
sedan den period da sikringen bedomdes vara
effektiv, fran eget kapital till “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt véirde” i
resultatrikningen.

8. Faststiillande av verkligt viirde pa finansiella
instrument

Finansiella tillgangar och skulder som
klassificeras som finansiella tillgangar/skulder
virderade till verkligt virde via resultatrikningen och
derivatinstrument redovisas till verkligt vérde i
balansrikningen. Fordndringarna i verkligt virde
redovisas i resultatrikningen under posten
“Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde”.

Verkligt virde definieras i IAS 32 och IAS 39
som det belopp till vilket en tillgang skulle kunna
overlatas eller en skuld regleras, mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra och som har ett
intresse av att transaktionen genomfors.

Det bista beviset pa verkligt vérde &r
forekomsten av publicerade prisnoteringar pa en
aktiv marknad och nér sddana forekommer anviands
de vid vérderingen av finansiella tillgdngar och
finansiella skulder. Nordea anvénder till overvigande
del publicerade prisnoteringar for att faststilla
verkligt vérde pé instrument som redovisas under
foljande balansposter:

e Statsskuldforbindelser

¢ Rintebdrande virdepapper

e Aktier och andelar

e Derivatinstrument (noterade)

e Emitterade virdepapper (emitterade
bostadsobligationer i Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab)

Om noterade priser for ett finansiellt instrument
inte representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner eller om
noterade priser inte finns tillgdngliga, faststills det
verkliga virdet med hjélp av lamplig
virderingsteknik. Virderingsteknikerna kan variera
fran enkel analys av diskonterade kassafloden till
komplexa optionsvirderingsmodeller.
Virderingsmodellerna har utformats sé att
observerbara marknadspriser och kurser anvinds som
indata i forekommande fall, men dven ej
observerbara modellparametrar kan anvéndas.
Nordea anvinder till 6vervigande del
varderingstekniker for att faststélla verkligt virde pa
instrument som redovisas under féljande
balansposter:

e Statsskuldforbindelser (nir prisnoteringar
pa en aktiv marknad saknas)

e Utlaning till allménheten (hypotekslan i det
danska dotterforetaget Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab)

¢ Rintebdrande véirdepapper (nér
prisnoteringar pa en aktiv marknad saknas)



Aktier och andelar (nir prisnoteringar pa en
aktiv marknad saknas)

e Derivatinstrument (OTC-derivat)

Verkligt virde berdknas som det teoretiska
nuvérdet av de enskilda kontrakten, baserat pa
marknadsparametrar fran fristaende kéllor och under
antagandet att inga risker och ingen osékerhet
foreligger. Denna berdkning kompletteras med en
justering pa portfoljniva. Justeringen pa portfoljniva
avser osidkerhet hianforlig till varderingstekniker,
modellernas antaganden och ej observerbara
parametrar, liksom motpartsrisk och likviditetsrisk
hanforlig till portféljen. Justeringen pa portfoljniva
for modellrisk bestér av tva delar:

Jamforelse av modellens utdata
(marknadsvirden) med
marknadsinformation eller med resultat
fran alternativa modeller, om sadana finns

Kénslighetsberdkningar dir ej observerbara
parametrar byts ut mot andra rimliga
virden.

For finansiella instrument dir verkligt véarde
uppskattas med hjilp av en virderingsteknik
undersoks om de variabler som anvénts i
virderingsmodellen uteslutande har baserats pa data
fran observerbara marknader. Med data fran
observerbara marknader avser Nordea data som kan
inhdmtas fran allmént tillgdngliga externa kéllor och
som bedoms utgora realistiska marknadspriser. Vid
anvindning av ej observerbara data kan instrumentet
vid forsta redovisningstillfillet inte redovisas till det
verkliga virde som beriknats via virderingstekniken,
och eventuella initiala vinster periodiseras darfor i
resultatrdkningen over avtalets 16ptid.

Virderingsmodellerna som Nordea anvénder
overensstaimmer med accepterade ekonomiska
metoder for prisséttning av finansiella instrument och
tar hidnsyn till alla faktorer som marknadsaktorer
skulle beakta vid prissittning.

Varje ny virderingsmodell godkénns av Group
Credit & Risk Control och samtliga modeller
granskas regelbundet.

Mer information finns i not 44 “Tillgangar och
skulder till verkligt virde”.

9. Likvida medel

Likvida medel utgors av kassa och
tillgodohavanden hos centralbanker, dar foljande
forutséttningar ar uppfyllda:

Centralbanken #ir hemmahorande i ett land
dir Nordea har banklicens.

Tillgodohavandet kan disponeras fritt nir
som helst.

Likvida medel ir finansiella instrument som
klassificerats som tillhorande kategorin Utlaning, se
avsnitt 10 “Finansiella instrument”.

Aven utlaning till kreditinstitut, betalbar vid
anfordran, redovisas i kassaflodesanalysen som
“Likvida medel”.

10. Finansiella instrument
Klassificering av finansiella instrument

Varje finansiellt instrument inom ramen for
IAS 39 har klassificerats i en av foljande kategorier:

Finansiella tillgangar:

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt
virde via resultatrikningen:

Tradingportfoljer

Finansiella tillgangar som redan fran
borjan bestims tillhora denna kategori
(verkligt virde-optionen)

Utlaning
Investeringar som halles till forfall

Finansiella tillgangar tillgéingliga for
forsdljning

Finansiella skulder:

Finansiella skulder virderade till verkligt
virde via resultatrikningen:

Tradingportfoljer

Finansiella skulder som redan fran
borjan bestims tillhora denna kategori
(verkligt virde-optionen)

Ovriga finansiella skulder

Alla finansiella tillgdngar och skulder redovisas
till verkligt vérde vid forsta redovisningstillféllet.
Klassificeringen av finansiella instrument i olika
kategorier utgor grunden for hur varje finansiellt
instrument vérderas i balansrikningen och hur
fordndringar i dess virde bokfors. I not 43
“Klassificering av finansiella instrument” presenteras
klassificeringen av finansiella instrument i Nordeas
balansrikning.

Finansiella tillgangar och skulder viirderade till
verkligt viirde via resultatrikningen

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till
verkligt vérde via resultatrikningen vérderas till
verkligt virde exklusive transaktionskostnader. Alla
virdeforindringar i dessa poster redovisas direkt i
resultatrikningen under “Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt virde”.



Kategorin bestar av tva underkategorier:
Tradingportfoljer och Finansiella tillgangar/skulder
som redan fran borjan bestdms tillhdra denna
kategori (verkligt virde-optionen).

Underkategorin Tradingportfoljer omfattar
framst derivatinstrument som innehas i handelssyfte,
rantebdrande virdepapper och aktier inom Markets
och Treasury. Den omfattar ocksa tradingrelaterade
skulder sasom blankningspositioner.

Huvuddelen av underkategorierna Finansiella
tillgangar respektive skulder som redan fran borjan
bestims tillhora denna kategori utgors av hypotekslan
och tillhorande emitterade obligationer i det danska
dotterforetaget Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
samt riantebédrande virdepapper, aktier och finansiella
avtal inom Life. Tillgangar och skulder i Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab virderas redan fran
borjan till verkligt virde via resultatrakningen for att
eliminera eller avsevirt minska bristande
overensstammelse i redovisningen. Rintebédrande
virdepapper, aktier och finansiella avtal inom Life
tillhér samma kategori, och dven dessa tillgangar och
skulder vdrderas darfor till verkligt virde.

Nordea tillampar ocksa verkligt virde-optionen
pa vissa finansiella tillgangar och skulder hinforliga
till Markets. Klassificeringen grundar sig pa att
Markets forvaltar och virderar alla sina finansiella
tillgangar och skulder till verkligt virde. Foljaktligen
klassificeras alla finansiella tillgangar och skulder
inom Markets som Finansiella tillgangar och skulder
virderade till verkligt viarde via resultatrakningen.

Utlaning

Léne- och kundfordringar utgor finansiella
tillgangar som inte &r derivat, med fasta eller
bestimda betalningar, och som inte noteras pa en
aktiv marknad. Dessa tillgangar jimte osidkra
lanefordringar beskrivs ndrmare i avsnitt 11
“Utlaning”.

Investeringar som hdlles till forfall

Investeringar som halles till forfall redovisas
initialt i balansridkningen till anskaffningsvirdet,
inklusive transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfillet viarderas instrument i denna
kategori till upplupet anskaffningsvérde. Vid
virdering till upplupet anskaffningsvérde resultatfors
skillnaden mellan anskaffningsviardet och
inlosenvirdet linjért 6ver den kvarstaende 16ptiden
med hjilp av effektivrantemetoden.

Nordea bedomer vid varje rapporteringstillfille
om det finns objektiva beldgg for en nedskrivning av
tillgangen. Om sadana belidgg finns gors

nedskrivningen som motsvarar skillnaden mellan
redovisat virde och nuvirdet av beridknade framtida
kassafloden och redovisas under “Kreditforluster” i
resultatrikningen. Mer information om identifiering
och beddmning av objektiva beldgg for
nedskrivningsbehov finns i avsnitt 11 “Utlaning”.

Finansiella tillgangar tillgdngliga for forsdljning

Finansiella tillgangar tillgéngliga for forsiljning
virderas till verkligt virde. Fordndringar i verkligt
virde, bortsett fran rintor, valutakurseffekter och
nedskrivningar, redovisas direkt mot
omvdrderingsreserver under eget kapital. Rinta
redovisas som rinteintékter i resultatrikningen.
Valutakurseffekter och nedskrivningar avseende
dessa tillgangar redovisas i resultatrikningen under
posten “Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde”.

Nir en finansiell tillgang tillgénglig for
forséljning siljs, flyttas ackumulerade fordndringar i
verkligt virde, som tidigare har redovisats under eget
kapital, fran eget kapital till resultatrdkningen under
posten “Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde”.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder, som inte har
klassificerats som tillhdrande kategorin Finansiella
skulder virderade till verkligt véirde via
resultatrdkningen, virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Rintor fran Ovriga finansiella
skulder redovisas i resultatrikningen under posten
“Réntekostnader”.

Sammansatta finansiella instrument

Sammansatta finansiella instrument dr avtal som
omfattar ett viardavtal och ett inbaddat derivat.
Séadana kombinationer uppstar huvudsakligen i
samband med emission av strukturerade
skuldinstrument, sdsom emitterade indexobligationer.

Indexobligationer som har emitterats av Group
Treasury anses utgora en del av
finansieringsverksamheten. Nollkupongsobligationer
virderas till upplupet anskaffningsvérde. Inbaddade
derivat i sddana instrument sirskiljs fran viardavtalet
och redovisas separat som derivat till verkligt virde
om de ekonomiska egenskaperna och riskerna inte &r
nira forknippade med virdavtalets ekonomiska
egenskaper och risker samt om det inbdddade
derivatet verkligen uppfyller definitionen pa ett
derivat. Forandringar i verkligt virde pa inbaddade
derivat redovisas i resultatrdkningen under posten
“Nettoresultat av finansiella poster till verkligt
virde”.



Indexobligationer som har emitterats av Markets
som en del av tradingportfoljen klassificeras som
Tradingportfoljer, och hela det sammansatta
instrumentet, virdavtalet och det inbdddade derivatet,
vérderas till verkligt virde via resultatrikningen.
Forandringar i verkligt virde redovisas i
resultatrikningen under posten “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt vérde”.

Avtal om inlaning och utlaning av viirdepapper

Transaktioner avseende in- och utlaning av
virdepapper innebir i allméinhet stidllande av
sdkerhet. Om inte riskerna och rittigheterna
forknippade med dgandet 6verfors, beaktas inte
overforingen av virdepapper i balansrdkningen. Om
motparten har ritt att silja vidare eller pantsitta
vardepappren pa nytt, redovisas dessa i
balansrikningen som “Pantsatta finansiella
instrument”.

Lanade vérdepapper redovisas utanfor
balansrikningen under posten “For egna skulder
stillda sdkerheter”.

Sikerheter i form av likvida medel som har
lamnats till motparter redovisas i balansrikningen
som “Utlaning till kreditinstitut” eller som “Utlaning
till allménheten”. Sikerheter i form av likvida medel
som har erhallits fran motparter redovisas i
balansrikningen som ““‘Skulder till kreditinstitut” eller
som “In- och upplaning fran allménheten”.

Rénteintikter och rintekostnader som
uppkommit genom dessa transaktioner redovisas
under posten “Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt virde”.

Aterkﬁpsavtal och omviinda aterkopsavtal

Virdepapper som har ldamnats enligt
aterkopsavtal och viardepapper som mottagits enligt
omvinda aterkopsavtal bokas inte bort fran
respektive redovisas inte i balansrikningen. Om
motparten har ritt att silja vidare eller pantsitta
vardepappren pa nytt, redovisas dessa i
balansrikningen som “Pantsatta finansiella
instrument”.

Virdepapper som har mottagits enligt omvinda
aterkopsavtal redovisas utanfor balansrakningen
under posten “For egna skulder stéllda sikerheter”.

Likvida medel som har erhallits enligt
aterkopsavtal redovisas i balansriakningen som
“Skulder till kreditinstitut” eller som “In- och
upplaning fran allménheten”. Likvida medel som har
erlagts enligt omvinda aterkopsavtal redovisas i
balansrikningen som “Utlaning till kreditinstitut”
eller som “Utlaning till allménheten”.
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Vidare innebir forsiljning av virdepapper som
mottagits i omvénda aterkopsavtal redovisning av en
tradingrelaterad skuld (blankning).

Derivatinstrument

Samtliga derivat redovisas i balansridkningen
och virderas till verkligt vdrde. Derivat med positiva
verkliga virden, inklusive upplupen rinta, redovisas
som tillgdngar under posten “Derivatinstrument”.
Derivat med negativa verkliga virden, inklusive
upplupen rinta, redovisas som skulder under posten
“Derivatinstrument”.

Realiserade och orealiserade vinster och
forluster pa derivat redovisas i resultatrikningen
under posten “Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt virde”.

Finansiella garantiavtal

Erhéllna premier i emitterade finansiella
garantiavtal redovisas vid forsta redovisningstillfillet
som upplupna intédkter i balansridkningen. Darefter
virderas garantierna, och redovisas i
balansriakningen, till det hogre av erhéllen
garantiavgift minus avskrivning och en avsittning
beriknad som den diskonterade bista uppskattningen
av det belopp som behovs for att reglera aktuellt
atagande. Avsittningar och forindringar i
avsdttningar redovisas i resultatrdkningen under
posten “Kreditforluster”.

Avtalsbeloppen enligt finansiella garantier
redovisas utanfor balansrikningen under posten
“Ansvarsforbindelser”.

11. Utlaning

Utlaning som inte vérderas till verkligt virde
virderas till upplupet anskaffningsvirde (se dven
avsnitt 5 “Redovisning och bortbokning av
finansiella instrument i balansrikningen” samt not 43
“Klassificering av finansiella instrument”).

Nordea bevakar utlaningen pa det sitt som
beskrivs i kapitlet Risk-, likviditets- och
kapitalhantering. Lan hénforliga till enskilda kunder
eller grupper av kunder identifieras som osidkra om
objektiva beldgg vid en provning av
nedskrivningsbehovet tyder pa forlust.

Provning av nedskrivningsbehov for lan
hénforliga till enskilda kunder

For lanefordringar med betydande vérde provar
Nordea nedskrivningsbehovet individuellt. Syftet
med dessa provningar &r att ta reda pa om det finns
ett nedskrivningsbehov. Som ett forsta steg
kontrollerar Nordea om det finns indikationer pa



nedskrivningsbehov (forlusthindelse) och om dessa i
sa fall kan betraktas som objektiva beldgg for
nedskrivningsbehov. Mer information om
identifiering av forlusthéindelser finns i avsnittet
“Risk-, likviditets- och kapitalhantering”,
underavsnittet “Kreditrisk™.

Vid provningen av huruvida det finns objektiva
beldgg for en nedskrivning gors en bedomning av hur
stora kassafloden kunden vintas generera i framtiden.
Dessa kassafloden diskonteras sedan med den
effektiva riantan och mynnar ut i ett nuvérde.
Sikerheter som mottagits for att begrinsa
kreditrisken virderas till verkligt viarde. Om redovisat
virde pa lanet dr hogre dn nuvirdet av berdknade
framtida kassafloden, inklusive verkligt virde for
sikerheter, bedoms lanefordran som osiker.

Lanefordringar som individuellt inte bedoms
vara osékra overfors till en grupp av lanefordringar
med likartade riskegenskaper for en kollektiv
provning av nedskrivningsbehovet.

Provning av nedskrivningsbehov for lan
hénforliga till grupper av kunder

For samtliga 1an ej nedskrivna pa individuell
niva gors en kollektiv bedomning av
nedskrivningsbehovet. Dessa lan grupperas baserat
pa liknande riskkarakteristika som &r indikativa for
lantagarnas formaga att aterbetala utestaende
fordringar i enlighet med kontraktsvillkoren. Nordea
bevakar kreditportfoljen via ratingédndringar,
kreditprocessen och arsforedragningar samt genom
kvartalsvisa riskgranskningar. Genom dessa
processer identifierar Nordea forlusthindelser som
kan ha gett upphov till kreditforluster inom gruppen
av lanefordringar.

Endast forlusthdndelser som intréffat fram till
rapporteringsdagen ingar i bedomningen av
nedskrivningsbehovet for gruppen av lanefordringar.

Malet med den gruppvisa bedomningen dr att
prova om en avsittning maste goras till f6ljd av en
intrdffad forlusthdndelse som dnnu inte identifierats
pa individuell niva. Perioden mellan dagen for
forlusthidndelsen och dagen da den identifieras
individuellt kallas for uppkomstperiod (Emergence
period). Nedskrivningsbehovet dr kopplat till gruppen
av lanefordringar tills kreditforlusterna har
identifierats individuellt. Identifieringen sker genom
att kunden faktisk fallerat eller genom andra
indikatorer.

For foretagskunder och banker anvinder Nordea
det befintliga ratingsystemet som grund for
bedomning av kreditrisk. Risken for att kunder ska
fallera i en ratingklass beridknas med hjilp av
historiska data for denna sannolikhet. Dessa
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lanefordringar bedoms och grupperas huvudsakligen
utifran typ av bransch och/eller kinslighet for vissa
makroekonomiska parametrar, t ex oljeprisberoende.
Individer och mindre foretag foljs upp genom att
anvinda scoring modeller. Dessa baseras primért pa
historiska data, sdsom falleringsnivaer och forluster i
samband med att en kund fallerar, samt ledningens
erfarenhet. Rating och scoring modeller beskrivs i
mer detalj i det separata avsnittet Risk-, likviditets-
och kapitalhantering.

Den gruppvisa nedskrivningsbeddmningen gors
genom en sa kallad nettningsprincip. Om t ex en
kund med rating uppgraderas pa grund av en
forvintad okning i framtida kassaflode, sa
nettoredovisas denna forbittring mot en motsvarande
forsamring genom en nedjustering i rating av en
annan kund pa grund av en forvintad minskning i
framtida kassaflode. Nettoredovisning av dessa
forandringar genomfors endast inom grupper av lan
med liknande riskkaraktiristika didr Nordea gor
bedomningen att gruppens framtida kassaflode ej ér
tillrackligt for att kunna fullgora sina dtaganden mot
Nordea.

Kreditforluster

Om redovisat virde pa lanet dr hogre dn
summan av nuvirdet av berdknade kassafldden,
inklusive verkligt virde for sikerheter och andra
kreditforstarkningar, utgor skillnaden ett
nedskrivningsbehov.

Om nedskrivningen inte anses vara definitiv
bokfors den pa ett reserveringskonto som visar de
ackumulerade nedskrivningarna. Fordndringar i
kreditrisken och de ackumulerade nedskrivningarna
redovisas som forandringar pa reserveringskontot och
som “Kreditforluster” i resultatrikningen.

Om nedskrivningen anses vara definitiv
redovisas den som en konstaterad kreditforlust, och
virdet pa lanet jamte tillhorande reservering for
kreditforluster tas bort fran balansrikningen
samtidigt som motsvarande vinst eller forlust
redovisas pa raden “Kreditforluster” i
resultatrikningen. En nedskrivning anses vara
definitiv nér konkursansdkan inges mot lantagaren
och konkursforvaltaren har presenterat den
ekonomiska utgangen av konkursforfarandet, eller
nér Nordea efterskinker sina fordringar genom
rekonstruktion pd antingen rittslig eller frivillig
grund eller nir Nordea av andra skl bedomer
atervinning av fordran som osannolik.



Diskonteringsrinta

Diskonteringsrintan som anvinds for virdering
av osikra lanefordringar motsvarar den ursprungliga
effektiva rintan for lan hianforliga till en enskild kund
och, i forekommande fall, till en grupp av
lanefordringar.

Omstrukturerade lanefordringar

Med en omstrukturerad lanefordran avses i detta
sammanhang en lanefordran dér langivaren har
beviljat lantagaren eftergifter till foljd av dennes
forsdmrade finansiella situation och dér dessa
eftergifter har gett upphov till en
nedskrivningskostnad for langivaren. Efter en
omstrukturering betraktas ldnefordran vanligen inte
langre som oséker om atagandena fullfoljs i enlighet
med de nya villkoren. Eftergifter som har beviljats i
samband med omstruktureringen betraktas som en
konstaterad forlust savida inte Nordea har behallit
rdtten att atervinna det som tidigare utgjort en
konstaterad forlust. Detta redovisas da som inbetalt
pa konstaterade kreditforluster.

Egendom overtagen for skyddande av fordran

I en finansiell omstrukturering kan langivaren
komma att avstd fran lanefordringar till férman for
lantagaren och i utbyte mot denna eftergift ta Gver
egendom som ldmnats som sékerhet for lanen, aktier
som emitterats av lantagaren eller andra tillgangar.
Overtagna finansiella tillgdngar klassificeras som
Finansiella tillgangar tillgéngliga for forsédljning (se
avsnitt 10 “Finansiella instrument’), och andra
Overtagna tillgangar redovisas under samma
balanspost som liknande tillgangar som redan
innehas av Nordea. En 6vertagen fastighet som inte
innehas for eget utnyttjande redovisas till exempel
tillsammans med andra forvaltningsfastigheter. Alla
tillgdngar som Overtagits for skyddande av fordran
redovisas vid forsta redovisningstillfillet till verkligt
vérde. Det verkliga virdet pa redovisningsdagen blir
tillgdngens anskaffningsvirde eller upplupna
anskaffningsvirde, beroende pa vad som &r
tillimpligt. Under efterfoljande perioder vérderas
tillgdngar som Overtagits for skyddande av fordran i
enlighet med géllande virderingsprinciper for
tillgangsslaget.

Eventuella virdeforiandringar, efter den
Overtagna egendomens forsta redovisningstillfille,
redovisas i resultatrikningen i enlighet med
koncernens principer for presentation av
tillgdngsslaget. Posten kreditforluster paverkas
foljaktligen inte av nya virderingar av den dvertagna
egendomen efter forsta redovisningstillfillet.
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12. Leasing
Nordea som leasegivare
Finansiell leasing

Nordeas leasingverksamhet omfattar
huvudsakligen finansiell leasing. Ett finansiellt
leasingavtal redovisas som fordran pa leasetagaren
under balansposten “Utlaning till allménheten” till ett
belopp som motsvarar nettoinvesteringen enligt
leasingavtalet. Leasingbetalningen, exklusive kostnad
for service, redovisas som aterbetalning av fordran
och som rinteintdkt. Intikten fordelar sig sa att en
jamn forrdntning erhalls pa under varje period
redovisad nettoinvestering.

Operationell leasing

Tillgangar som omfattas av operationell leasing
fordelas i balansridkningen pa slag av tillgang,
vanligen materiella tillgangar. Leasingintdkter
intdktsredovisas linjirt under leasingavtalets 16ptid.
Avskrivning pa leasingobjekt beriknas enligt de
principer for avskrivning som Nordea anvénder for
liknande tillgdngar och redovisas i resultatrikningen
som avskrivning av materiella tillgdngar.

Nordea som leasetagare
Finansiell leasing

Finansiell leasing redovisas i
koncernredovisningen som tillgangar och skulder i
balansrikningen till ett belopp motsvarande de
leasade tillgangarnas verkliga virde eller, om detta
belopp ér ldgre, nuvérdet av framtida
minimileaseavgifter vid leasingavtalets borjan.
Tillgangarna fordelas pa olika tillgangsslag i
redovisningen. Leasingbetalningarna fordelas mellan
rdnta och amortering av utestaende skuld. Rintan
fordelas over leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rintesats for den under respektive
period redovisade skulden. Finansiell leasing ger
ocksa upphov till en avskrivningskostnad for den
leasade tillgangen. Principen for avskrivning &r
densamma som for motsvarande egna tillgangar.
Provning av nedskrivningsbehov pa leasade
tillgdngar gors enligt samma regler som for egna
tillgangar.

Operationell leasing

Vid operationell leasing redovisas
leasingavgifterna som kostnader i resultatrikningen
linjart fordelade 6ver leasingperioden, savida inte
nagot annat systematiskt sitt bittre aterspeglar
anvidndarens ekonomiska nytta 6ver tiden.
Leasingperioderna &r pa mellan 3 och 25 ar.



Operationell leasing dr frimst hanforlig till for
verksamheten normala avtal avseende kontorslokaler
och kontorsutrustning.

De centralt beldgna fastigheterna i Finland,
Norge och Sverige som Nordea har avyttrat
aterforhyrs. Leasingavtalen tecknades pa 3-25 ér,
med option pa forlangning. Leasingavtalen omfattar
inte nagon 6vergang av dganderitten till fastigheten
vid loptidens slut och innehaller inte heller ndgra
ekonomiska fordelar avseende virdestegring pa den
leasade fastigheten. Dessutom omfattar inte
leasingperioden storre delen av fastigheternas
ekonomiska livslangd. Avtalen klassificeras dirfor
som operationell leasing. Hyreskostnaden for dessa
fastigheter redovisas sa att den speglar Nordeas
ekonomiska nytta over tiden, vilket inte dr en linjér
fordelning, utan istillet nagot som mer liknar ett
traditionellt hyresavtal.

Avtal som innehdller leasingavtal

Avtal kan omfatta ritten att anvénda en tillgang
i utbyte mot en eller flera betalningar, iven om
avtalet inte har leasingavtalets juridiska form. I
forekommande fall separeras dessa tillgdngar fran
avtalet och redovisas som leasade tillgangar.

13. Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar dr identifierbara, icke-
monetira tillgdngar som saknar fysisk beskaffenhet.
Tillgangarna star under Nordeas kontroll, vilket
innebir att Nordea har mojlighet och ritt att erhalla
de framtida ekonomiska fordelarna hinforliga till den
underliggande tillgangen. Nordeas immateriella
tillgdngar utgors fraimst av goodwill, programvaror
och kundrelaterade immateriella tillgangar.

Goodwill

Goodwill utgor skillnaden mellan
anskaffningsvirdet och det verkliga virdet pa
Nordeas andel av identifierbara nettotillgdngar i
forviarvade koncernforetag/intresseforetag vid
forvarvstidpunkten. Goodwill som uppkommit vid
forvarv av koncernforetag redovisas som
“Immateriella tillgangar”. Goodwill som uppkommit
vid forvirv av intresseforetag redovisas som “Aktier
och andelar i intresseforetag”. Goodwill provas
arligen for eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare
om hindelser eller dndrade forutsittningar tyder pa
att nedskrivningsbehov finns. Goodwill redovisas till
anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
nedskrivningar.

Som ett led i 6vergangen till IFRS har Nordea
valt att endast rikna om de foretagsforvirv som
genomforts den 1 januari 2004 eller senare. Goodwill
som avser forvirv genomforda fore detta datum

redovisas enligt Nordeas tidigare redovisningsregler
(svensk redovisningsstandard) minskat med
eventuella nedskrivningar.

Programvaror

Kostnader hanforliga till underhall av
programvaror kostnadsfors 16pande. Utgifter direkt
hinforbara till storre investeringar i utveckling av
programvara redovisas som immateriella tillgdngar
om nyttjandeperioden for dessa dverstiger tre ar och
de forvintas generera framtida ekonomiska fordelar.
Dessa utgifter omfattar personalkostnader for
programutveckling och indirekta kostnader for att
fardigstilla tillgangen for avsedd anvindning.
Programkostnader omfattar ocksd forvirvade
programlicenser som inte dr hinforliga till funktionen
hos en materiell tillgéng.

Avskrivningen beriknas linjéirt over
programvarans nyttjandeperiod, som vanligen ir 3 till
10 ar.

Kundrelaterade immateriella tillgangar

Vid forvirv av kundkontrakt redovisas det
verkliga virdet for dessa kontrakt som kundrelaterade
immateriella tillgangar. Avskrivning redovisas under
kontraktens forvintade 16ptid.

Ovriga immateriella tillgingar

Utgifter for forviarvade patent, varumérken och
licenser redovisas i balansridkningen och skrivs av
linjdrt 6ver den berdknade nyttjandeperioden,
vanligen 5 ar.

Nedskrivning

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar
med obestdmd nyttjandeperiod skrivs inte av, utan
provas arligen med avseende pa eventuellt
nedskrivningsbehov. Provning gors oavsett om det
finns indikationer pa nedskrivningsbehov eller ej, och
den gors dven mer regelbundet om sa erfordras pa
grund av indikationer pa nedskrivningsbehov.
Nedskrivningskostnaden berdknas som skillnaden
mellan redovisat virde och dtervinningsvarde.

Alla 6vriga immateriella tillgangar med
begrinsad nyttjandeperiod provas per varje balansdag
med avseende pa indikationer pa
nedskrivningsbehov. Om sadana indikationer finns
gors en analys for att bedoma huruvida de
immateriella tillgangarnas bokforda virde dr fullt
atervinningsbart.

Atervinningsvirdet ir det hogre av verkligt
virde efter avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandevirdet for tillgdngen eller den



kassagenererande enheten. Kassagenererande enhet
definieras som den minsta identifierbara grupp av
tillgdngar som genererar lopande inbetalningar
hinforliga till tillgangen. I samband med goodwill
motsvaras de kassagenererande enheterna av de
segment (per geografiskt omrade) som presenteras i
avsnitt 23 “Segmentrapportering” per forvirvat
bolag. Nyttjandevirdet dr nuvérdet av de kassafloden
som tillgdngen eller den kassagenererande enheten
forvintas ge upphov till. Kassaflodet bedoms utifran
tillgdngens eller den kassagenererande enhetens
nuvarande skick och diskonteras med en
diskonteringsrinta motsvarande kapitalkostnaden,
beriknad enligt gingse principer for berdkning av
kapitalkostnad. Om atervinningsvérdet &r ldgre dn
redovisat virde gors en nedskrivning.

14. Materiella tillgangar

Materiella tillgangar omfattar fastigheter for
egen anvindning, forbittringsutgifter pa annans
fastighet, IT-utrustning, mobler och annan utrustning.
Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvirde
minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar.
Anskaffningsvirdet for en materiell tillgang utgors av
dess inkopspris samt eventuella kostnader direkt
hanforliga till att sitta tillgangen i brukbart skick for
avsedd anvindning. Om olika delar av samma
materiella tillgdng har olika nyttjandeperioder
redovisas de som separata poster.

Avskrivningar berdknas linjért enligt foljande:

Byggnader ............. 30-75 ar
Inventarier . ............ 3-5ar
Forbittringsutgifter

pé annans fastighet . ... Forindringar inom

byggnader: det kortare
av 10 ar och aterstaende
hyresperiod. Ny
byggnad: det kortare av
redovisningsprinciperna
for dgda byggnader och
aterstdende

hyresperiod. Fast
inredning i leasade
fastigheter: det kortare
av 10-20 ar och
aterstdende

hyresperiod.

Varje balansdag provar Nordea om det finns
indikationer pa nedskrivningsbehov for en materiell
tillgdng. Om sadana tecken finns gors en bedomning
av tillgangens atervinningsvirde, och eventuell
nedskrivning gors.

15. Forvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter dr huvudsakligen
fastigheter som innehas i syfte att generera

hyresinkomster och vérdestegring. Huvuddelen av
Nordeas forvaltningsfastigheter dr hinforliga till
Life. Forvaltningsfastigheter virderas till verkligt
virde. Bista beviset pa verkligt virde dr normalt
aktuella priser pa en aktiv marknad for liknande
fastigheter med samma ldge och i samma skick. Om
aktuella priser pa en aktiv marknad saknas, anvénds
diskonterade kassaflodesprognoser som baseras pa
tillforlitliga uppskattningar av framtida kassafloden.

Driftsnetto, reavinster och reaforluster liksom
justeringar till verkligt védrde redovisas direkt i
resultatrakningen som “Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt virde”.

16. Skulder till forsidkringstagare

Skulder till forsdkringstagare omfattar
ataganden enligt forsékringsavtal och finansiella
avtal med forsidkringstagare.

Ett forsidkringsavtal definieras som “ett avtal
enligt vilket en part (forsékringsgivaren) accepterar
en betydande forsikringsrisk fran en annan part
(forsdkringstagaren) genom att ga med pa att
kompensera forsdkringstagaren om en angiven oviss
framtida hiandelse (den forsdkrade hindelsen) har en
negativ inverkan pa forsdkringstagaren”.

Finansiella avtal dr avtal med forsdkringstagare
som har forsakringsavtalets juridiska form, men for
vilka forsdkringsrisken bedoms vara obetydlig.

Forsédkringsrisken beridknas vanligen som
risksumman i procent av den reserv som ticker
avtalet vid avtalsperiodens borjan. Enligt Nordeas
bedomning utgdr en riskprocent pa fem eller hogre en
betydande forsakringsrisk.

Avtalen kan delas in i féljande klasser:

e Forsikringsavtal:

e Traditionella livforsiakringsavtal med
eller utan diskretionér del

* Fondforsikringsavtal med betydande
forsidkringsrisk

e Sjuk- och olycksfallsforsidkringar
¢ Finansiella avtal:
e Finansiella avtal med diskretionir del

¢ Finansiella avtal utan diskretionir del

Forsikringsavtal

Virderingsprinciperna enligt nationell
redovisningsstandard har bibehallits, vilket
foljaktligen resulterar i icke enhetliga
redovisningsprinciper vid konsolidering.

Forsakringstekniska avsattningar for traditionell
livforsdakring omfattar konsoliderade avsittningar for



samtliga bolag i Nordea Life & Pensions, inklusive
bolag i Sverige, Norge, Finland, Danmark, Polen,
Luxemburg, Isle of Man, Estland och Litauen.

I Danmark, Sverige och Finland faststélls
virderingen genom beridkning av nuvirdet av de
framtida formaner som forsdkringstagarna har rétt
till. Berdkningen baseras pa antaganden om
marknadsmissiga diskonteringsrédntor liksom om
kostnader och livforsakringsrisk. Diskonteringsrintan
ar baserad pa skuldernas aktuella 16ptid. I Danmark
omfattar avsittningen dessutom aterbaringsmedel pa
betalda forsdkringar och framtida premier.

Virderingen av forsdkringsavtal i Finland
dndrades under 2008. Den tidigare retroaktiva
metoden har nu ersatts av en marknadsmissig
prospektiv metod, som liknar den som anvinds i
Sverige och Danmark. Skillnaden mellan det
retroaktiva virdet och det prospektiva
marknadsvirdet pa dagen for 6vergangen till den nya
virderingsmetoden redovisas under “Fond for
kollektivt utfordelad bonus” och paverkar alltsé inte
resultat- eller balansrikningen.

I Norge beriknas avsittningarna i huvudsak
enligt en prospektiv metod. Den diskonteringsrinta
som anvinds motsvarar den ursprungliga réntan
justerad med hinsyn till antaganden om kostnader
och risk.

Redovisningsprinciperna for varje bolag grundar
sig pa den lokala verksamhetens struktur och &r nira
sammanhingande med solvensregler och nationella
bestimmelser avseende vinstdelning och andra krav
avseende fond for kollektivt utférdelad bonus.

Fondforsdkringsavtal omfattar
forsdkringstekniska avsittningar hinforliga till
fondforsidkringar som har tecknats antingen med eller
utan utdelningsgaranti. Fondforsidkringsavtal som
klassificeras som forsiakringsavtal innehaller samma
forsidkringsrelaterade riskelement som traditionella
forsdkringsavtal. Dessa avtal redovisas och vérderas
huvudsakligen till verkligt viarde baserat pa:

e det verkliga virdet pa tillgdngar hinforliga
till fondforsdkringsavtalen och

e det berdknade nuvérdet for
forsakringsrisken, som framriknas pa
samma sitt som for traditionella
forsdkringsavtal med beaktande av effekten
pa varje riskelement som ingar i
kassaflodet.

Avsittningar avseende sjuk- och
olycksfallsforsdkringar omfattar premiereserver och
utestaende ersittningskrav. Denna post redovisas och
vérderas pa samma sétt som upplupna
skadeforsdkringsavtal.
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Finansiella avtal

Finansiella avtal dr avtal med forsdkringstagare
som inte medfor tillricklig forsdkringsrisk for att
klassificeras som forsidkringsavtal.

Finansiella avtal med diskretionir del redovisas
emellertid, i enlighet med IFRS 4, som
forsdkringsavtal med tillimpning av nationella
redovisningsprinciper. Nordea Life & Pensions har
endast ett fatal sddana avtal.

Finansiella avtal utan diskretionir del redovisas
och virderas till verkligt virde i enlighet med
IAS 39, Finansiella instrument, och motsvaras av
verkligt virde pa tillgangarna hianforliga till dessa
avtal. Dessa tillgangar vérderas redan fran borjan till
verkligt vérde via resultatrikningen for att eliminera
eller avsevirt minska bristande 6verensstimmelse i
redovisningen.

Avtal med diskretionir del (DPF)

Enligt vissa traditionella livforsidkringsavtal och
finansiella avtal har forsidkringstagaren ritt till
betydande formaner utover de garanterade. Det dr
Nordea som avgor om dessa ytterligare formaner ska
utbetalas som bonus pa riskresultat, kostnadsresultat
eller rinta. De diskretionéra delarna (Fond for
kollektivt utfordelad bonus) klassificeras som skulder
i balansrikningen.

Fond for kollektivt utférdelad bonus omfattar
belopp som allokerats till men inte gottskrivits
forsdkringstagaren. I Finland omfattar fonden
forsdkringstagarens andel av samtliga orealiserade
vinster pa placeringstillgangar och aterbaringsmedel
pa betalda forsékringar och framtida premier
(skillnaden mellan retroaktiva och marknadsmissiga
prospektiva virderingsprinciper for forsdkringsavtal).
I Norge omfattar den forsikringstagarens andel av
bade samtliga orealiserade vinster pa
placeringstillgangar och ytterligare reserver.

I Sverige och Danmark &r huvudprincipen for
virdering verkligt virde (forsdkringsavtal).
Forsdkringstagarens andel av bade realiserade och
orealiserade vinster upptas darfor 1 balansrdkningen
som antingen Foridndring av forsikringstekniska
avsittningar, livforsdkring och/eller Fordndring av
aterbdringsmedel, livforsikring, beroende pa om
placeringsresultatet allokeras eller inte. Bada dessa
ingar i balansposten “Skulder till forsakringstagare”.

Provning av forsikringsskuld

Vid varje rapporteringsdatum gors en provning
for att kontrollera att forsdkringsavsittningarna ir
tillrdckliga. Vid provningen sékerstélls att skuldernas
bokforda virde dr hogre dn den bista uppskattningen
av framtida kassaflode diskonterat med aktuell rdnta.
Vid behov gors ytterligare avsittningar som
redovisas i resultatrikningen.



17. Skatter

Inkomstskatt omfattar aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatten redovisas i
resultatrikningen, savida den inte avser poster som
fors direkt mot eget kapital. I dessa fall redovisas
dven skatten direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt dr den forvintade skattekostnaden
pa arets beskattningsbara inkomst, beriknad enligt
beslutade eller i praktiken beslutade skattesatser per
balansdagen, jamte justering av aktuell skatt fran
tidigare ar.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
redovisas, i enlighet med balansrikningsmetoden, for
tempordra skillnader mellan bokférda respektive
skattemaissiga virden pa tillgangar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar redovisas for outnyttjade
skattemissiga forluster och skatteavdrag. Uppskjuten
skatt redovisas inte for temporéra skillnader som
uppstar vid forsta redovisningen av tillgangar eller
skulder i en transaktion som inte &r ett
foretagsforvirv och varken paverkar
bokféringsmissigt eller beskattningsbart resultat.
Uppskjuten skatt redovisas inte heller for skillnader
hinforliga till aktier och andelar i dotterfoéretag och
intresseforetag, i den mén det dr sannolikt att en
reglering eller realisering inte kommer att ske inom
overskadlig tid. Inte heller redovisas uppskjuten skatt
for skattepliktiga temporira skillnader som hérror
fran den forsta redovisningen av goodwill.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser
som vintas gilla for de temporéra skillnaderna nir de
aterfors, med utgangspunkt fran antagna eller i
praktiken antagna lagar per balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder diskonteras inte.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den
utstriackning det dr sannolikt att framtida
beskattningsbar vinst kommer att finnas tillginglig,
mot vilken temporira skillnader, balanserade
skatteméssiga underskott och outnyttjade
skatteavdrag kan utnyttjas. Uppskjutna
skattefordringar granskas varje balansdag, och
minskas i den man det inte lingre &r sannolikt att
avdragsritten kan utnyttjas.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder
kvittas nér lagstadgad ritt till kvittning foreligger.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
i den man detta ar tillatet for aktuella skattefordringar
och skatteskulder.

18. Vinst per aktie

Vinst per aktie fore utspadning beriknas som
arets resultat hanforligt till aktiedgare i Nordea Bank
AB dividerat med vigt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden (inklusive
intjdnade rittigheter enligt de langsiktiga
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incitamentsprogrammen). Vinst per aktie efter
utspiddning faststélls genom att justera det vigda
genomsnittliga antalet utestaende stamaktier med den
potentiella utspiadningseffekt som ritten till
prestationsaktier enligt de langsiktiga
incitamentsprogrammen innebir. Ritten till
prestationsaktier anses medfora utspddning i den man
prestationskriterierna har uppfyllts pa
rapporteringsdagen.

19. Pensioner till anstiillda
Pensionsplaner

Foretagen inom Nordea har olika
pensionsplaner, bade formansbestdmda och
avgiftsbestdmda, i enlighet med nationell praxis och
de villkor som giller i de ldander dér foretagen verkar.
Formansbestimda pensionsplaner anvinds
huvudsakligen i Sverige, Norge och Finland. De
storre formansbestdmda planerna #r finansierade
pensionsplaner som técks av tillgangar i
pensionskassor/pensionsstiftelser. Om verkligt virde
pa forvaltningstillgangar hénforliga till en specifik
pensionsplan ér ligre dn nuvirdet, brutto, av den
formansbestamda forpliktelsen, redovisas
nettobeloppet som en skuld (pensionsforpliktelse). I
det omvinda fallet redovisas nettobeloppet som en
tillgdng (pensionstillgdng). Icke-finansierade
pensionsplaner redovisas som pensionsforpliktelser.

De flesta pensioner i Danmark, och dven vissa
pensioner i Finland, baseras pa avgiftsbestimda
pensionsplaner som inte medfor nagot
pensionsdtagande for Nordea. Nordea bidrar ocksa
till offentliga pensionssystem.

Pensionskostnader

Pensionsberidkningarna gors per land och per
pensionsplan i enlighet med IAS 19.

Forpliktelser enligt avgiftsbestimda
pensionsplaner redovisas som en kostnad i den takt
de intjdnas genom att de anstillda utfor tjanster at
foretaget och avgifterna for dessa tjanster forfaller till
betalning. Nordeas nettoforpliktelse for
formansbestimda pensionsplaner beriknas separat
for varje plan genom en uppskattning av det
ersittningsbelopp som de anstillda har intjanat under
innevarande period och tidigare perioder i utbyte mot
sina tjanster. Ersittningsbeloppet diskonteras for att
faststilla dess nuvirde. Avdrag gors for eventuella
kostnader for tjdnstgoring under tidigare perioder
som @nnu inte redovisats och for det verkliga virdet
av eventuella forvaltningstillgangar. Varje ar gors
aktuariella berdkningar for att faststidlla nuvirdet av
formansbestimda forpliktelser och kostnader
hinforliga till dessa. Berdkningarna baseras pa ett
antal aktuariella och finansiella antaganden (se not 35
“Pensionsforpliktelser”).



Vid beridkningen av forpliktelsens nuvérde och
eventuella forvaltningstillgangars verkliga virde kan,
till foljd av dndrade aktuariella antaganden och
erfarenhetsmissiga avvikelser (verkligt utfall jAmfort
med antaganden), aktuariella vinster och forluster
uppstd. Aktuariella vinster och forluster redovisas
inte omedelbart i resultatrikningen. Endast om
nettobeloppet av den ackumulerade oredovisade
aktuariella vinsten eller forlusten dverstiger en
korridor, motsvarande 10 procent av det hogre av
pensionsforpliktelsernas nuvérde och
forvaltningstillgangarnas verkliga vérde, periodiseras
overskottet i resultatrikningen 6ver den
genomsnittliga aterstaende tjinstgoringstiden for de
anstidllda som omfattas av planen. I 6vrigt redovisas
inte aktuariella vinster och forluster.

Nir berdkningen resulterar i ett overskott for
Nordea, begrinsas det redovisade virdet pa
tillgangen till nettot av oredovisade aktuariella
forluster, oredovisade kostnader for tjédnstgoring
under tidigare perioder och nuvirdet av framtida
aterbetalningar fran eller minskade inbetalningar till
planen.

Socialforsdkringsavgifter berdknas och
redovisas baserat pa bokfort nettooverskott eller
nettounderskott per plan.

20. Eget kapital
Minoritetsintresse

Minoritetsintressen omfattar den del av
koncernforetags nettotillgangar som inte dgs direkt
eller indirekt av Nordea Bank AB (publ).

Ovriga reserver

Ovriga reserver utgors av intikter och
kostnader, netto efter skatteeffekter, som redovisas
under eget kapital i enlighet med IFRS. Dessa
reserver omfattar omvirderingsreserver i enlighet
med IAS 39 (fond for verkligt virde och
kassaflodessidkringar) liksom omrikningsdifferenser i
enlighet med IAS 21.

Balanserade vinstmedel

Med undantag for ej utdelade vinstmedel fran
tidigare ar, omfattar balanserade vinstmedel
egetkapitaldelen av obeskattade reserver.

Obeskattade reserver enligt nationella
bestimmelser, redovisas som eget kapital efter
beaktande av uppskjuten skatt enligt gillande
skattesatser i respektive land.

Aven Nordeas andel av ej utdelade vinstmedel
fran intresseforetag, intjinade efter forvirvsdagen,
ingér i balanserade vinstmedel.
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Egna aktier

Egna aktier redovisas inte som tillgangar.
Forvirv av egna aktier redovisas som en minskning
av balanserade vinstmedel. Aven egna aktier i
tradingportfoljer klassificeras som egna aktier.

Kontrakt pa Nordeaaktier som kan
kontantavriknas dr en finansiell tillgang eller
finansiell skuld.

21. Aktierelaterade erséttningar

Nordea inforde 1dngsiktiga incitamentsprogram
2007 och 2008. Anstillda som deltar i programmen
tilldelas aktierelaterade réttigheter som regleras med
egetkapitalinstrument, d v s rittigheter att forvérva
aktier i Nordea till en visentligt ldgre kurs dn den vid
tilldelningstidpunkten. Enligt IFRS 2 ska vérdet av
sadana rittigheter kostnadsforas. Kostnaden baseras
pa det beriiknade verkliga virdet for varje rattighet
vid tilldelningstidpunkten. Det sammanlagda verkliga
virdet for dessa rittigheter faststills utifran
koncernens uppskattning av antalet rittigheter som
slutligen intjdnas, vilket omvérderas per varje
balansdag, och kostnadsfors linjédrt under
intjdnandeperioden. Intjinandeperioden dr den period
som de anstéllda maste forbli i tjanst hos Nordea for
att kunna utnyttja sina rittigheter.
Marknadsrelaterade villkor i D-réttigheter reflekteras
som en justering baserad pa forvintningar vid den
initiala berdkningen av verkligt virde vid utgivning.
Ingen justering gors (true-up) for skillnader mellan
forvintad och faktisk intjaning till foljd av
marknadsforhallanden.

Sociala avgifter periodiseras ocksa 6ver
intjanandeperioden, i enlighet med UFR 7 fran Radet
for finansiell rapportering: “IFRS 2 och sociala
avgifter for noterade foretag”. Avsittningen for
sociala avgifter omvirderas vid varje
rapporteringstillfille for att sikerstilla att den baseras
pa rittigheternas verkliga virde pa balansdagen.

For ytterligare information, se not 7
“Personalkostnader”.

22. Transaktioner med nirstaende

Nordea definierar nérstaende parter enligt
foljande:

e Aktiedgare med betydande inflytande
e Koncernforetag

e Intresseforetag

e Nyckelpersoner i ledande positioner

« Ovriga nirstiende parter



Aktiesigare med betydande inflytande

Aktiedgare med betydande inflytande &r
aktiedgare som pa nagot sitt har ett betydande
inflytande i Nordea. For nidrvarande anses inte nagon
aktiedigare i Nordea ha betydande inflytande.

Koncernforetag

En definition av begreppet koncernforetag finns
i avsnitt 3 “Principer for konsolidering”.

Koncerninterna transaktioner mellan juridiska
enheter sker baserat pa armsldngdsprincipen i
enlighet med OECD:s krav avseende
internprissittning. Dessa transaktioner elimineras i
koncernredovisningen.

Intresseforetag

En definition av begreppet intresseforetag finns i
avsnitt 3 “Principer for konsolidering”.

Ytterligare information om intresseforetag som
ingér i Nordeakoncernen finns i not 20 “Aktier och
andelar i intresseforetag”.

Nyckelpersoner i ledande positioner

Nyckelpersoner i ledande positioner omfattar
foljande:

Styrelsen

Koncernchefen

e Koncernledningen

For information om ersittningar och pensioner
till dessa befattningshavare, se not 7
“Personalkostnader”. Information om &vriga
transaktioner mellan Nordea och nyckelpersoner i
ledande positioner aterfinns i not 50 “Transaktioner
med nérstaende”.

Ovriga niirstiende parter

Ovriga nirstdende parter utgors av foretag som
star under betydande inflytande av nyckelpersoner i
ledande positioner i Nordeakoncernen liksom foretag
som star under betydande inflytande av nira anhoriga
till dessa befattningshavare. Ovriga nirstéende parter
omfattar ocksa Nordeas pensionsstiftelser.

Information om transaktioner mellan Nordea
och dvriga nérstaende parter aterfinns i not 50
“Transaktioner med nérstdende”.

23. Segmentrapportering
Rapporteringsstruktur

Finansiellt resultat presenteras for de tva
huvudsakliga kundomradena: Nordic Banking och
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Institutional & International Banking. Den
kundverksamhet som inte ingar i nagot av dessa
omraden rapporteras under Ovrig kundverksamhet,
tillsammans med resultat som inte allokeras till fullo
till nagot av kundomradena. Hit hor International
Private Banking & Funds, kundverksamheten inom
Life, samt Ovrigt.

I Group Corporate Centre, vars resultat
rapporteras separat, ingar koncernens finans-,
redovisnings-, planerings- och kontrollverksamhet.
Vidare ingar koncernens kapitalforvaltning och
Group Treasury. Det senare omfattar koncernens
upplaning, forvaltning av tillgangar och skulder samt
koncernens egna positioner pa finansmarknaden.

Inom Nordea dr kundansvar ett centralt begrepp.
Nordeas affirsrelationer med kunder redovisas i
resultat- och balansrikningar for respektive
kundansvarig enhet.

Economic capital

Kapitalet allokeras utifran interna berakningar
av economic capital, som avspeglar varje
affarsenhets faktiska riskexponering, med hénsyn till
kredit- och marknadsrisk, forsakringsrisk, samt
operativ risk och affdrsrisk. Ddrigenom optimeras
fordelningen och utnyttjandet av kapitalet i
affirsomradena. Vid berdkningen av den
riskjusterade avkastningen pa economic capital
(RaRoCar) tillimpas schablonskatt.

Economic capital allokeras till affirsomradena i
enlighet med de risker som tagits. Som en del av
rantenettot erhaller affiarsenheterna en avkastning
som motsvarar den forviintade genomsnittliga riskfria
avkastningen pa medellang sikt. Den kostnad som
overstiger Libor fran emitterade forlagslan ingar
ocksa i kundomradenas rintenetto pa basen av
respektive affirsomrades anvéndning av economic
capital.

Economic profit dr den interna grunden for
prioritering mellan strategiska alternativ liksom for
utvirdering av finansiella resultat.

Allokeringsprinciper

Kostnaderna allokeras fran koncernfunktioner
och produktomraden till kundomradena i enlighet
med interna avtal. Intikterna allokeras utifran de
underliggande afférstransaktionerna i kombination
med identifiering av den kundansvariga enheten.

Aven tillgdngar, skulder och economic capital
allokeras till kundomradena. Koncernfunktioner och
elimineringar bestdr av sadana poster i resultat- och
balansrikningen som hidnfor sig till ej allokerade
poster/enheter.



Internprisséttning

Internrintesittningen grundar sig pa aktuell
marknadsrinta och tillimpas pa alla tillgdngar och
skulder som allokeras till eller redovisas under
kundomréadena eller koncernfunktionerna.

Koncerninterna transaktioner mellan juridiska
enheter sker baserat pa armslidngdsprincipen i
enlighet med OECD:s krav pa internprissittning. Det
finansiella resultatet av sadana transaktioner
redovisas under det berdrda kundomradet pa basen av
respektive kundomrades produkt- och kundansvar.
Dock ingar det totala resultatet hanforligt till fonder i
Nordic Banking, liksom f6rsiljningsprovisioner och
marginaler fran livforsikringsverksamheten.

Koncernfunktioner och elimineringar

Koncernfunktioner och elimineringar innefattar
de ej allokerade resultaten for de fyra
koncernfunktionerna: Group Operations, Group
Credit & Risk Control, People & Identity och Group

Legal.

Kostnader inom koncernfunktionerna som ej
definierats som tjdnster till kundomraden och
resultatandelar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden som inte ingar i de
kundansvariga enheterna redovisas under denna

rubrik.
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24. Valutakurser
jan-dec  jan-dec  jan-dec

1 euro = svenska kronor 2008 2007 2006
Resultatridkning

(genomsnitt) ... ... 9,6043 9,2498 9,2521
Balansrikning (vid

periodens slut) . ... 10,9361 9,4572 9,0394
1 euro = danska kronor
Resultatridkning

(genomsnitt) ... ... 7,4560 17,4505 77,4593
Balansrikning (vid

periodens slut) . ... 7,4532 17,4588 17,4556
1 euro = norska kronor
Resultatridkning

(genomsnitt) ... ... 8,2088 8,0147 8,0438
Balansrikning (vid

periodens slut) . ... 9,8512 17,9738 88,2300
1 euro = polska zloty
Resultatridkning

(genomsnitt) ... ... 3,5020 3,7790 3,8924
Balansrikning (vid

periodens slut) . ... 4,1483 3,6022 3,8292



8¢-d

Not 2: Segmentrapportering

Kundomraden
Inst. & International Ovrig Group Corporate Koncernfunktioner
Nordic Banking Banking kundverksamhet | Kundomraden summa Centre och elimineringar Summa

Resultatrikning, mn euro 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006 | 2008 2007 2006 | 2008 2007 2006 2008 2007 2006| 2008 2007 2006
Rintenetto ............ ... ... ... .... 4206 3666 3328 656 424 304 60 65 58| 4922 4155 3690 160 107 119 11 20 60| 5093 4282 3869
Avgifts- och provisionsnetto ........... 1530 1772 1731 287 257 232 101 176 159| 1918 2205 2122 -3 -9 -8 -32 -56 -40| 1883 2140 2074
Nettoresultat av finansiella poster till

verkligtvirde ............. .. ... ... 517 460 393 271 178 141 255 410 420] 1043 1048 954 50 156 100 -65 5 -121 1028 1209 1042
Andelar i intresseforetags resultat .. ... .. 11 25 15 -12 1 30 0 0 O -1 26 45 0O 5 18 25 10 5 24 41 68
Ovrigaintdkter ...................... 25 40 79 15 8 212 9 9 9 49 57 300, 87 24 21 36 133 -9 172 214 312
Summa rorelseintiakter .............. 6289 5963 5546 1217 868 919 425 660 646| 7931 7491 7111| 294 283 250 -25 112 4| 8200 7886 7365
Personalkostnader ................... -1 160 -1 140 -1 064 -192 -143 -100 -474 -434 -387|-1826 -1 717 -1551| -41 -39 -33 -701 -632 -667| -2 568 -2 388 -2 251
Ovriga administrationskostnader ........ -1901 -1836 -1 784 -275 -243 -214 -10 -11 -22|{-2186 -2090 -2020| -99 -110 -107 639 625 642|-1646 -1575 -1485
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar . ............. 46 26 -28 -10 -8 -8 -9 -10 -13 -65 -44 49 0 0 0 -59 -59 -37| -124 -103 -86
Summa rorelsekostnader . ............ -3107 -3002 -2876 -477 -394 -322 -493 -455 -422| -4 077 -3 851 -3 620| -140 -149 -140 -121 -66 -62| -4 338 -4 066 -3 822
Kreditforluster ...................... -402 55 276 -115 5 -19 0 0 0| -517 60 257 0 0 0 51 0 0| -466 60 257
Avyttringar av materiella och immateriella

tillgangar ............. ... ... ..... 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 2 8 0 3 8
Rorelseresultat ..................... 2780 3016 2946 625 479 578 -68 206 224| 3337 3701 3748| 154 134 110 -95 48 -50| 3396 3883 3808
Balansrikning, md euro
Utldning till allmédnheten .............. 214 208 182 33 25 17 15 10 11 262 243 210 0 0 0 3 2 4 265 245 214
Ovriga tillgdngar . ................... 33 25 24 9 9 8 35 37 36 77 71 68| 19 15 11 113 58 54 209 144 133
Summa tillgangar . .................. 247 233 206 42 34 25 50 47 47| 339 314 278 19 15 11 116 60 58 474 389 347
In- och upplaning fran allménheten .. .. .. 117 110 9 26 31 20 8 8 6 151 149 125 o o 2 -2 -7 - 149 142 126
Ovrigaskulder ...................... 122 116 100 15 2 4 41 38 40 178 156 144 19 15 9 110 59 53 307 230 206
Summaskulder ..................... 239 226 199 41 33 24 49 46 46| 329 305 269 19 15 11 108 52 52| 456 372 332
Egetkapital ......... .. ... .. .. ... ... 8 7 0 1 0 0 0 0 0 9 7 0 0 0 0 9 10 15 18 17 15
Summa skulder och eget kapital . . .. ... 247 233 199 42 33 24 49 46 46| 338 312 269 19 15 11 117 62 67 474 389 347
Economic capital .................... 8 7 7 1 1 1 1 1 1 10 9 9 0 0 0 2 1 1 12 10 10
RAROCAR, % ..........ccooiiia.. 25 26 25 42 39 43 21 24 23
Ovriga uppgifter per segment, mn euro
Investeringar .. ...................... 18 24 6 2 9 8 4 6 19 24 39 33 0 0 0 270 236 191 294 275 224
Investeringar genom foretagsforvirv . . . .. 32 6 324 32 330 32 330
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Geografiska segment

Elimineringar
Sverige Finland Norge Danmark Baltikum Polen Ryssland och ovrigt Summa

Mn euro 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Réantenetto ................ 853 657 659 1714 1463 1369 1024 768 621 1331 1131 1050 99 69 46 86 47 35 140 55 — -154 92 89 5093 4282 3869
Avgifts- och provisionsnetto .. 670 746 769 262 376 384 236 258 246 507 476 402 41 36 14 35 31 24 4 6 — 128 211 235 1883 2140 2074
Nettoresultat av finansiella

poster till verkligt virde .... -17 195 204 807 623 463 19 92 188 -25 269 368 14 5 0 35 23 16 6 -1 — 189 3 -197 1028 1209 1042
Andelar i intresseforetags

resultat ................. 3 6 0 -4 2 25 103 2 7 19 31 35 00— — = — - — — — 97 — 1 24 41 68
Ovriga intikter ............. 218 158 160 28 189 279 33 7 9 78 64 107 1 1 12 3 4 4 2 1 — -191 -210 -259 172 214 312
Summa rorelseintikter . . ... 1727 1762 1792 2807 2653 2520 1415 1127 1071 1910 1971 1962 155 111 72 159 105 79 152 61 — -125 96 -131 8200 7 886 7 365
Summa tillgangar, mdeuro .. 153 138 129 220 149 137 60 61 50 138 129 124 9 7 4 4 3 2 4 2 — -114-100 -99 474 389 347

Investeringar i materiella och

immateriella tillgangar, mn

CUIO vt 84 68 69 88 102 58 27 25 12 57 48 4 0 O 2 32 9 2 2 T — 4 16 37 294 275 224
Investeringar i materiella och

immateriella tillgangar

genom foretagsforvirv, mn

CUIO o vvvvieneeeennn, 6 32 324 32 330

Nordeas huvudsakliga geografiska marknad utgors av de nordiska linderna, Baltikum, Polen och Ryssland. Indelningen i geografiska segment baseras pa foretagens hemvist i
dessa ldnder.



Not 3: Riintenetto

Mn euro 2008 2007 2006
Riinteintiikter

Utlaning till kreditinstitut . .. ........ . 1121 685 797
Utlaning till allménheten . .......... ... i 13862 11175 8 190
Réntebdrande vardepapper . . ...... ... 1571 1049 682
Ovriga rANtEINtAKLEr . .. ...\ttt e 199 0 0
Summa réinteintakter . . ... ... ... 16753 12909 9 669
Réintekostnader

Skulder till kreditinstitut . ....... ... ... -1595 -1033  -1138
In- och upplaning fran allmédnheten .......... ... ... . ... ... .. -4398  -3946 2105
Emitterade VArdepapper . ... ... ...t -4587 -3218 -2220
Efterstillda skulder . ... ... ... -393 -399 -310
Ovriga rintekoStnader .. ...............oiuii i -687 31 27
Summa réintekostnader .......... .. .. ... -11660 -8627 -5800
Rintenetto . . ... ... . 5093 4282 3 869

Rinteintikter fran finansiella instrument som inte virderas till verkligt virde via resultatrdkningen uppgar
till 14 183 mn euro (2007: 9 791 mn euro, 2006: 7 152 mn euro). Rintekostnader fran finansiella instrument som
inte vérderas till verkligt viarde via resultatrakningen uppgar till -10 521 mn euro (2007: -4 575 mn euro,

2006: -5 123 mn euro). Rintenettot fran derivatinstrument, som vérderas till verkligt viarde och ir kopplade till
Nordea’s upplaning, minskar de totala rintekostnaderna. For mer information se not 1.

Riintenetto

Mn euro 2008 2007 2006
RAnteintaKter . .. ... 16 361 12 607 9437
LeasingintdKter, Netto . ... ... ...ttt e 392 302 232
Réntekostnader . ... ... . -11 660 -8 627 -5 800
SUumMIa . ... 5093 4282 3 869

Not 4: Avgifts- och provisionsnetto

Mn euro 2008 2007 2006
Provisioner fran kapitalforvaltning . ........ ... ... ... .. . .. ... 532 762 744
LiviOrsakring . .. ...t 270 270 233
COUITAZE -« . ettt et et et e e e e e e e e e e 217 260 227
DEPALJANSIET . . o o\ttt e e 84 79 76
INIANING . . o .o 45 37 40
Summa sparrelaterade proviSioner . ... ...........uuitnten i 1148 1408 1320
Betalningar .. ... 422 434 442
KOTt . oo 344 342 296
Summa betalningsprovisioner . .............. ... 766 776 738
UIANING . ..o 299 258 235
Garantier och dokumentbetalningar ... .......... .. ... .. . . . .. 143 136 117
Summa laneprovisioner . ... ......... ottt 442 394 352
Ovriga provisionsintakter . ... ....... ... ...t 176 156 172
Avgifts- och provisionsintakter . ............ .. ... ... ... ... .. 2532 2734 2 582
LiviOrsakring . ... ..o -67 -68 -51
Betalningar ... ... -287 -270 -229
Statliga garantiprogram .. ... .. .....c.iu ittt -50 — —
Ovriga provisionskoStnader ... ...............ouuiuiiiinieaii i, -245 -256 -228
Avgifts- och provisionskostnader ............ ... ... ... ... .. .. ... -649 -594 -508
Avgifts- och provisionsnetto .............. ... .. ... .. ... . .. 1883 2140 2074




Avgifts- och provisionsintikter fran finansiella tillgangar och skulder som inte virderas till verkligt
virde via resultatrdkningen och som inte ingar i berdkningen av effektiv rinta uppgar till 329 mn euro
(2007: 277 mn euro, 2006: 256 mn euro).

Avgifts- och provisionsintikter fran forvaltningsverksamhet som resulterar i innehav eller placering i
tillgangar for kunders rikning och som inte ingdr i berdkningen av effektiv rdnta uppgar till 1 019 mn euro
(2007: 1 292 mn euro, 2006: 1 204 mn euro). Motsvarande belopp for avgifts- och provisionskostnader dr
-67 mn euro (2007: -68 mn euro, 2006: -51 mn euro).

Not 5: Nettoresultat av finansiella poster till verkligt viirde

Mn euro 2008 2007 2006

Aktier och andelar samt andra aktierelaterade instrument .. .................. -3125 827 1216
Rintebirande virdepapper och andra réinterelaterade instrument . ............. 830 63 580
Ovriga finansiella inStrUmMent . .. ..............ouuueeiie i ... 90 103 -21
Valutakursforandringar .. ....... ... e 670 568 274
Forvaltningsfastigheter . ... ... ... e 167 432 457
Fordndring av forsdkringstekniska avsittningar, livforsdkring? ............... 320 -866 -883
Forindring av aterbaringsmedel, livforsdkring .. .......................... 2 025 41 -605
Intdkter forsdkringsrisk, livforsdkring . ......... .. i 282 256 236
Kostnader forsidkringsrisk, livforsdkring . ........ . ... . . i i -231 -215 -212
Summa . ... 1028 1209 1042

Nettoresultat fran kategorier av finansiella instrument!

Mn euro 2008 2007 2006
Finansiella tillgangar tillgidngliga for forséljning, realiserade . ................ 5 2 5
Finansiella instrument redan fran borjan virderade till verkligt virde via

resultatrdkningen . ......... ... 29 28 26
Finansiella instrument—Tradingportfoljer . ........ ... .. ... .. ... ... ... 982 903 657
Finansiella instrument med sidkringsredovisning ... ........................ -58 -11 68
—varav nettoforluster pa sikringsinstrument .. ............... .. ... ... .. 714 185 -388
—varav nettovinster pa sdkrade poster . .......... ... i -172 -196 456
OVIIgt 4 4 0
Intékter finansiell risk, netto livforsakring? . ........ ... .. .. ... .. ... .. .. .. 16 242 262
Intékter forsdkringsrisk, netto livforsakring ... ... ... .. .. .. .. 50 41 24
Summa . ... 1028 1209 1042

1 Beloppen for Life (intikter finansiell risk och intékter forsékringsrisk) redovisas brutto, d v s fore elimineringar av interna transaktioner.
2 Premieintikter uppgar till 2 077 mn euro (2007: 2 274 mn euro, 2006: 2 491 mn euro).
3 Varav periodiserade day one profits uppgar till 63 mn euro (2007: 35 mn euro, 2006: 14 mn euro).

Not 6: Ovriga rorelseintiikter

Mn euro 2008 2007 2006
Avyttring av aktieroch andelar . .......... .. .. ... .. .. .. i 82 34 253
Intdkter fran fastigheter ......... ... .. 7 11 19
Aterbetalning fran det finska insittningsgarantisystemet .................... — 120 —
OVIIgl e 83 49 40
Summa . ... 172 214 312
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Not 7: Personalkostnader

Mn euro 2008 2007 2006

Loner och arvoden (specifikationnedan) ............. ... .. ... ... .. ... -1934 -1762 -1634
Pensionskostnader (specifikationnedan) ............. ... .. .. .. ... ... -217 -221 -227
Sociala kostnader . ............ i -307 =275 -259
Avsittning till vinstandelsstiftelse ......... .. ... ... . . i -47 =73 -80
Ovriga personalkostnader ... ...............oiueiiieeaii .. -63 -57 -51
Summa ... ... -2568 -2388 -2251

Loner och arvoden:
Till ledande befattningshavare! .......... .. .. ... .. .. .. .. ... .. . ... — — —

—Fast ersittning och formaner . .. ........ ... ... -18 -20 -17
—ROrlig ersattning . . ... ... -7 -8 -8
Summa . ... -25 -28 -25
Till ovriga anstdllda . ... .. -1909  -1734  -1609
Summa . ... -1934  -1762 -1634

1 Ledande befattningshavare inkluderar styrelse (inklusive suppleanter), koncernchef, vice koncernchef, vice verstillande direktorer och
koncernledning i moderbolaget, samt styrelsen (inklusive suppleanter), verkstillande direktorer samt vice verkstillande direktorer i
rorelsedrivande dotterbolag. Tidigare styrelseledaméter (inklusive suppleanter), koncernchefer, vice koncernchefer, verkstillande
direktorer samt vice verkstillande direktorer, i moderbolaget och i rorelsedrivande dotterbolag, dr inkluderade. Ledande
befattningshavare uppgar till 251 (2007: 275, 2006: 287) individer.

Mn euro 2008 2007 2006
Pensionskostnader:

Formansbestdmda pensioner (not 35) .. ... .. -69 -83 -97
Avgiftsbestimda pensionsplaner . .............. .. -148 -138 -130
SUMMA . ... -217 -221 =227
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Loner och ovrig ersittning till styrelse, koncernchef och koncernledning

Langsiktiga

Fast ersiittning/ incitaments-

Styrelsearvode! Rorlig ersiittning program? Formaner Summa
Euro 2008 2007 2006 2008 20072 20062 2008 2007 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Styrelseordforande:
Hans Dalborg . ...t 283212 268 157 255054 — — — — — — — — 283212 268157 255054
Vice styrelseordforande:
Timo Peltola .. ... 124577 113715 109 415 — — — — — — — — 124577 113715 109 415
Ovriga styrelseledamoter: 4
Marie Ehrling .. ... o e 89087 60068 — — — — — — — — — 89087 60 068 —
Tom Knutzen ...........oooiiii e 87440 60 068 — — — — — — — — — 87440 60 068 —
Lars G NordstromS . .. ... ... 82175 352019 849980 — — 352256 — — — 11163 33356 82175 363182 1235592
UrsulaRanin . ... .. 86973 60 026 — — — — — — — — — 86 973 60 026 —
Bjorn Saven .. ... 87440 85360 60259 — — — — — — — — 87440 85360 60 259
Heidi M Petersen® . .. ...ttt 64 357 — — — — — — — — — — 64 357 — —
Svein Jacobsen® . ... ... 68 175 — — — — — — — — — — 68 175 — —
Stine BOSSEl . ... 64 357 — — — — — — — — — — 64 357 — —
Bjorn Wahlroos® . ... ... 62312 — — — — — — — — — — 62 312 — —
Kjell Aamot? .. ..o e 23084 85360 79876 — — — — — — — — 23084 85360 79 876
Harald Arnkveaern’ ... ... .. . 29 765 95 927 91 853 — — — — — — — — 29 765 95 927 91 853
Gunnel Duveblad? .. ... ... .. — 23484 81639 — — — — — — — — — 23484 81 639
Claus Hgeg Madsen’ . ...... ... .ot 23014 85299 84352 — — — — — — — — 23014 85299 84 352
Birgitta Kantola? . . .. ... 21282 81747 79931 — — — — — — — — 21282 81747 79 931
Anne Birgitte Lundholt” . ....... ... . ... — 19932 79931 — — — — — — — — — 19 932 79 931
Maija Torkko? ... ... — 23484 80937 — — — — — — — — — 23 484 80 937
Jgrgen Hgeg Pedersen’ . ... .. .o — — 19616 — — — — — — — — — — 19 616
Koncernchef:
Christian Clausend ... ...... ...ttt 832960 956646 665652 187452 269671 273926 81624 65136 41087 19463 402 1143123 1310916 939 980
Koncernledning exkl. koncernchefen®: . . ................. ... ... 4024791 3994 632 3527953 903461 1535443 3945266'0 498 570 315809 141 051 132521 132 188 5567 873 5978 405 7 605 407
Summa ... ... 6055001 6365924 6066448 1090913 1805114 4571448 580 194 380 945 182 138 163 147 165946 7 908 246 8 715 130 10 803 842

1 Styrelsearvodet omfattar fast ersittning och métesarvoden. Dessa utbetalas i svenska kronor och omriknas till euro till arets genomsnittskurs.

Omfattar dven incitamentsprogrammet for hogre chefer.

[SS N )

Koncernchefen och medlemmarna i koncernledningen innehar 34 002 A-rittigheter, 33 244 B-rittigheter och 34 002 D-riittigheter i LTIP 2007 (inga C-riittigheter kan 16sas in dé prestationskraven inte uppfylldes),

samt 31 250 A-rittigheter, 31 250 C-rittigheter och 31 250 D-rittigheter i LTIP 2008 (inga B-rittigheter kan 16sas in da prestationskraven inte uppfylldes, och C-D-rittigheterna ér villkorade). Mer information om
virderingen av de langsiktiga incitamentsprogrammen finns nedan. Ovanstaende kostnader ir beriiknade i enlighet med IFRS 2, “Aktierelaterade ersittningar”.

Omfattar inte arbetstagarrepresentanter.

Ersittning som koncernchef erhallen fram till hans pensionering och styrelsearvode erhallet efter hans pensionering.
Ny styrelseledamot fran och med arsstéimman 2008.

Avgick som styrelseledamot under 2008, 2007 eller 2006.

= O 0 2N WA

Ligre fast ersittning under 2008 till f61jd av erhallen semesterlon i samband med flytten fran Danmark 2007, i enlighet med dansk lagstiftning.
Medlemmarna i koncernledningen medriknas under den tid som de innehaft sin befattning. 7 individer 2008, 8 individer 2007 samt 8 individer 2006.
0 Varav 2 478 342 euro (19,8 mn norska kronor) avser engangsutbetalning efter omforhandling av anstillningsvillkoren f6r den norske medlemmen av koncernledningen.



Ersittningar till styrelsen som faststéllts av arsstimman 2008 uppgick till: ordféranden 252 000 euro, vice
ordféranden 97 650 euro och 6vriga ledamoter 75 600 euro. Dérutover var arvodena for extra styrelsemoten
1 840 euro per mote. Arvodena for utskottsmoten uppgick till 2 370 euro for utskottets ordforande och 1 840 euro
for ovriga ledaméter per mote. Styrelseledamoter som ér anstéllda i Nordea erhéller inte sirskild ersittning for
sitt arbete i styrelsen. Det foreligger inga ataganden om avgangsvederlag, pensioner eller dylikt till styrelsens
ledamoter, med undantag for pensionsforpliktelser till en styrelseledamot som tidigare varit anstédlld i Nordea.

Hans Dalborg, styrelsens ordférande och tidigare koncernchef for Nordea, erhaller en pension motsvarande
hogst 65 procent av 180 prisbasbelopp i Sverige 2001, uppgaende till 36 900 kronor och 32,5 procent av den
aterstaende delen av den pensionsgrundande I6nen. Pensionen efter 65 ars alder ticks av ett externt
forsidkringsbolag till vilket inbetalningar har gjorts 16pande. Dessa ér fullt betalda av Nordea och Nordea har
saledes ingen pensionsforpliktelse gentemot Hans Dalborg.

Koncernchefens grundlon, rorliga 16nedel och anstéllningsvillkor i 6vrigt foreslas av styrelsens
kompensationsutskott och faststélls av styrelsen. Den rorliga I6nedelen, som baseras pa sirskilt faststidllda mal,
kan uppga till hogst 35 procent av grundlonen. Virdet pa den rorliga 16nedelen for 2008, som uppgick till
187 452 euro, faststills slutligt under forsta kvartalet 2009. Koncernchefen deltar ocksa i de langsiktiga
incitamentsprogrammen som beskrivs ndrmare i nedan. De férmaner koncernchefen uppbér utgors framst av bil-
och bostadsférman.

Pensionsaldern for koncernchefen 4r 60 ar, och hans pension uppgar till 50 procent av pensionsgrundande
16n livsvarigt. Den pensionsgrundande 16nen kan hogst motsvara 190 inkomstbasbelopp i Sverige. Den pension
som har intjdnats per 31 december 2008 dr fonderad och téicks av forvaltningstillgangar. For koncernchefen
utgdrs pensionsgrundande 16n av den fasta och rorliga ersittningen.

Styrelsens kompensationsutskott forbereder ocksa dndringar i ersdttningsnivaerna for koncernledningen som
helhet, liksom &dndringar i pensionsformaner och anstillningsvillkor, for beslut av styrelsen. Lonevillkoren for
koncernledningen i dvrigt faststélls av koncernchefen, efter samrad med styrelsens kompensationsutskott. Den
rorliga lonedelen, som baseras pa sirskilt faststidllda mal, kan uppga till hogst 35 procent av grundlonen. Virdet
pa den rorliga 16nedelen for 2008, som uppgick till 903 461 euro, faststills slutligt under forsta kvartalet 2009. 1
likhet med koncernchefen deltar 6vriga koncernledningen i de langsiktiga incitamentsprogrammen. Till de
formaner som uppbirs hor framst bil- och/eller bostadsformaner.

Pensionsaldern for koncernledningen dr 60 eller 62 ar. Pensionsplanerna #r antingen avgiftsbestimda eller
formansbestamda. For en dansk medlem av koncernledningen utgor pensionen 50 procent av pensionsgrundande
16n livsvarigt, med en arlig justering baserad pa den allménna 16ne6kningsnivéan i Nordea Bank Danmark. Den
andra danska medlemmen av koncernledningen har en avgiftsbestimd pensionsplan. De finska medlemmarna av
koncernledningen erhaller en pension uppgéende till 50 eller 60 procent av pensionsgrundande 16n livsvarigt,
med en arlig justering baserad pa APL-index i Finland. Den norska medlemmen av koncernledningen erhéller
70 procent av pensionsgrundande 16n livsvarigt, med en arlig justering. De svenska medlemmarna av
koncernledningen har avgiftsbestimda pensionsplaner. Den fasta ersittningen utgor pensionsgrundande 16n for
alla medlemmar av koncernledningen. For finska och svenska medlemmar av koncernledningen ingar dven den
rorliga lonedelen.

Enligt anstédllningsavtalen &r finska, norska och svenska medlemmar av koncernledningen under
uppsigningstid berittigade att erhalla sex manadsloner, och ifrdga om avgangsvederlag 18 manadsloner. Den
senare ersdttningen minskas med eventuellt erhdllen 16n fran annan anstédllning under de 18 manaderna. Danska
medlemmar av koncernledningen &r berittigade till tolv ménadsloner under uppsédgningstiden. En dansk medlem
av koncernledningen ir berittigad till tolv manadsloner i avgangsvederlag. Denna erséttning minskas med
eventuellt erhallen 16n fran annan anstillning under de tolv méanaderna.
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Pensionskostnader och pensionsforpliktelser avseende styrelse, koncernchef och koncernledning

2008 2007 2006
Pensions- Pensions- Pensions- Pensions- Pensions- Pensions-
kost- forplik- kost- forplik- kost- forplik-
Euro nader* telsers nader4 telsers nader4 telsers
Styrelseordforande:
Hans Dalborg . ................ — — — — 142 815 —
Styrelseledamoter!:
Lars G Nordstrom ............. — 385 547 75 432 387 517 484 419 2 190 000
Koncernchef:
Christian Clausen? ... .......... 477408 5891708 476 315 4586 607 649 260 —
Koncernledning exKI.
koncernchefen3: ............ 917999 10444859 3236142 19927951 -1420927 19 210 000
Tidigare styrelseordforande och
koncernchefer:
Vesa Vainio och Thorleif
Krarup® ................ ... — 18691 275 — 17928 135 686331 18 809 000
Summa ..................... 1395407 35413389 3787889 42830210 1820733 40209000

1 Omfattar inte arbetstagarrepresentanter.

2 Koncernchefens pensionsavtal dr oforéndrat mellan 2007 och 2008. De 6kade pensionsforpliktelserna mellan 2007 och 2008 beror
huvudsakligen pa sinkt diskonteringsrinta, som gett upphov till omfattande aktuariella forluster, rintekostnad (diskonteringseffekt) och
intjanad pension under 2008. Anledningen till kningen i pensionskostnad mellan 2006 and 2007 4r att den formansbestdmda planen
etablerad under 2007 intjdnas i en annan takt @n den avgiftsbestimda planen under 2006.

3 Medlemmarna i koncernledningen medriknas under den tid som de innehaft sin befattning, 7 individer 2008, 8 individer 2007 och 8
individer 2006. Redovisade pensionsforpliktelser dr forpliktelser gentemot medlemmarna av koncernledningen den 31 december. Den
kraftiga minskningen i pensionsforpliktelser mellan 2007 och 2008 beror pa forindringar i koncernledningens sammanséttning mellan
aren.

4 Pensionskostnader for ledningen bestar av under aret betalda pensionspremier i avgiftsbestimda pensionsplaner och av intjinade
pensionsritter i forméansbestimda pensionsplaner under aret (Kostnader avseende tjinstgoring innevarande ér, Kostnader avseende
tjanstgoring tidigare ar samt Reduceringar och regleringar, definierade i IAS 19).

5 Pensionsforpliktelser berdknade i enlighet med IAS 19. Dessa forpliktelser paverkas av fordndringar i aktuariella antaganden, och
skillnaden mellan aren kan vara betydande. IAS 19 innehaller ett antagande om framtida 16nedkningar, vilket innebir att redovisade
pensionsforpliktelser motsvarar intjinade pensionsritter beriknade med hjilp av forvintade 16nenivaer vid pensionering (vid 60 eller 62
ars alder, beroende pa avtal). Ledningens pensionsplaner &r finansierade pensionsplaner, vilket innebér att dessa forpliktelser ticks av
forvaltningstillgangar vars verkliga virde i huvudsak motsvarar virdet av forpliktelserna.

6  Pensionsforpliktelsen gentemot Vesa Vainio och Thorleif Krarup beror frimst pa pensionsritter intjanade i, och finansierade av, de
banker som bildat Nordea.

7  Som ndmnts ovan har en engangsutbetalning uppgaende till 2 478 342 euro (19,8 mn norska kronor) gjorts under 2006, efter
omforhandling av anstillningsvillkoren for den norske medlemmen av koncernledningen. Detta har gett upphov till en minskning av den
framtida pensionsforpliktelsen och pensionkostnaden under 2006.

Pensionskostnaderna avseende samtliga ledande befattningshavare uppgick till 4 mn euro (2007: 8 mn euro,
2006: 6 mn euro) och pensionsforpliktelserna uppgick till 53 mn euro (2007: 55 mn euro, 2006: 52 mn euro).
Ledande befattningshavare omfattar styrelse (inkl suppleanter), koncernchef, vice koncernchef, vice
verkstillande direktorer och koncernledning i moderbolaget liksom styrelse (inkl suppleanter), verkstéllande
direktorer och vice verkstillande direktorer i rorelsedrivande dotterforetag. Hir ingar dven tidigare
styrelseledaméter (inkl suppleanter), koncernchefer, vice koncernchefer, verkstillande direktorer och vice
verkstillande direktorer i moderbolaget och rorelsedrivande dotterforetag.

Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner

Utlaning till nyckelpersoner i ledande positioner uppgar till 3 mn euro (2007: 2 mn euro, 2006: 2 mn euro).
Riénteintikter pa dessa lan uppgar till 0 mn euro (2007: 0 mn euro, 2006: 0 mn euro).

Nyckelpersoner i ledande positioner som ér anstillda av Nordea erhaller samma kreditvillkor som 6vriga
anstillda, forutom nyckelpersoner i ledande positioner i Danmark vars kreditvillkor dr desamma som for externa
kunder. I Norge &r personalrintan for lan 1 procentenhet ldgre 4n bista motsvarande rinta for externa kunder,
med en begrinsning pa lanebeloppet om 3 procent av 55 norska inkomstbasbelopp med ett tilligg om 100 000
NOK. I Finland motsvarar personalridntan pa lan upp till 400 000 euro Nordeas inldningskostnad med en
marginal pa 0,1 procentenheter. Pa lan verstigande 400 000 euro har man en marginal pa 0,3 procentenheter. I
Sverige #r personalridntan pa lan med fast rinta 3 procentenheter ligre dn motsvarande rénta for externa kunder
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(med en ldgre grins pa 1,5 procentenheter. Rénterabatten pa 1an med rorlig rénta dr nagot ldgre 4n den pa lan med
fast ridnta och varierar over tiden. Per idag finns en begransning pa lanebelopp om 57 svenska prisbasbelopp,
bade for lan med fast rinta och for lan med rorlig rdnta. Lan overstigande de fastslagna begrinsningarna ges till
marknadsvillkor. Lan till familjemedlemmar till nyckelpersoner i ledande positioner och till nyckelpersoner i
ledande positioner som ej dr anstéllda av Nordea ges till normala marknadsvillkor.

Aktierelaterade ersittningar

2008
B-C-
Villkorade rittigheter LTIP 2008 A-rittigheter  rittigheter  D-riittigheter
Tilldelade .. ..... ... oo 502 943 1005886 502943
Forverkade . ..... ... ... . -1 172 -504 115 -1172
Utstaende vid aretsslut . . . ......... .. ... .. .. .. 501771 501771 501771
varav inlosningsbara per 2008-12-31 ........ ... ... . .. — — —
2008 2007
B-C- B-C-
Villkorade rittigheter LTIP 2007 A-rittigheter rittigheter D-rittigheter A-réttigheter riittigheter D-rittigheter
Utstaende vid arets borjan . . . .. .. 474 557 938531 474557 — — —
Tilldelade .. .................. — — — 477 428 954 856 477 428
Forverkade ................... -22 311 -496 868 -22 311 -2871 -16 325 -2 871
Utstaende vid arets slut . ... .. .. 452 246 441 663 452246 474557 938531 474557

varav inlosningsbara per
2008-12-31 ... ...l — — — — — —

Langsiktigt incitamentsprogram

Deltagandet i det “Langsiktiga incitamentsprogrammet” (LTIP) kréver att deltagarna tar direkt dgarskap
genom att investera i Nordeaaktier. For varje stamaktie som deltagaren kopte och band upp i LTIP 2007 och i
LTIP 2008 tilldelas deltagaren en villkorad A-rittighet att forvérva en stamaktie (“Matchningsaktie”) baserat pa
fortsatt anstéllning samt villkorade B-D-rittigheter att forvirva tre ytterligare stamaktier, under forutsittning att
vissa prestationskrav uppfylls (“Prestationsaktier”). Prestationskraven omfattar ett tillvixtmal i riskjusterat
resultat per aktie (RAPPS) under 2007 (B-rittigheter) och under 2008 (C-rittigheter) for LTIP 2007 och under
2008 (B-rittigheter) och under 2009 (C-rittigheter) for LTIP 2008. Skulle vinst per aktie for 2007 (B-rittigheter i
LTIP 2007) och for 2008 (C-rittigheter i LTIP 2007 och B-rittigheter i LTIP 2008) samt for 2009 (C-rittigheter i
LTIP 2008) understiga en forbestimd niva har deltagaren ingen ritt att forvirva B- respektive C-rittigheter.
Vidare ar prestationskraven for D-rittigheter ett tillvaxtmal i totalavkastning (TSR) i jamforelse med en faststdlld
jamforelsegrupps TSR mellan 2007 och 2008 for LTIP 2007 och mellan 2008 och 2009 for LTIP 2008.

Full utdelning i LTIP 2007 erholls om RAPPS 6kade med 15 procentenheter eller mer under 2007 och med
12 procentenheter eller mer under 2008 samt om TSR oversteg jamforelsegruppens index med 10 procentenheter.
Vidare krivdes for utdelning i LTIP 2007 att vinst per aktie for 2007 och f6r 2008 var lika med eller dversteg
0,80. Full utdelning i LTIP 2008 erhélls om RAPPS okar med 12 procentenheter eller mer under 2008, och med
12 procentenheter eller mer under 2009 samt om TSR rankas som nummer ett i jimforelsegruppen. For utdelning
i LTIP 2008 kridvs dven att vinst per aktie for 2008 och 2009 ej understiger 0,80.

LTIP 2008 LTIP 2007
B-C- B-C-
A-riittigheter  rittigheter  D-réttigheter  A-rittigheter rittigheter D-riittigheter

Stamaktier per rattighet . . ... 1 1 1 1 1 1
Losenpris ................ 3,00 euro 2,00 euro 2,00 euro 4,00 euro 2,00 euro 2,00 euro
Utgivningsdatum .......... 13 maj 2008 13 maj 2008 13 maj 2008 17 maj 2007 17 maj 2007 17 maj 2007
Intjanandeperiod .......... 24 manader 24 manader 24 manader 24 manader 24 manader 24 manader
Avtalad Ioptid ............ 48 manader 48 méanader 48 manader 48 manader 48 manader 48 manader
Forsta inlosendag .. ........ april 2010 april 2010  april 2010 30 april 2009 30 april 2009 30 april 2009
Verkligt virde vid

utgivning! .. ... ... 7,53 euro 8,45 euro 4,14 euro 8,76 euro 10,49 euro 7,76 euro
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1 Det verkliga virdet har beriknats genom anvindandet av generellt antagna virderingsmodeller. Som beridkningsunderlag anvinds
aktiekursen pa dagen for beviljande, 12,33 euro f6r LTIP 2007 och 11,08 euro for LTIP 2008, forvintade utdelningar &r avdragna, och en
forvintad 16ptid pa 3 ar for LTIP 2007 och 2,5 ér for LTIP 2008. Riskfri rianta uppgick till 4,2 procent for LTIP 2007 och 3,83 procent
for LTIP 2008 och forvintad personalomsittning inom programmen uppgick till 3 procent per ar fér LTIP 2007 och 4 procent per ar for
LTIP 2008. Forvintad volatilitet uppgick till 20 procent for LTIP 2007 och 21 procent fér LTIP 2008 baserat pa historiska data. Da
rittigheterna har ett 16senpris som dr betydligt ldgre @n aktiepriset vid utgivningen, har modellen en begrinsad kénslighet for forvéntad

volatilitet och riskfri ridnta. Virdet pa D-riittigheterna dr baserat pa principen f6r marknadsrelaterade villkor.

Den forvintade kostnaden for LTIP 2007, 17 mn euro, och for LTIP 2008, 8 mn euro, kostnadsfors over 24
manader. Maximal kostnad uppskattas till 21 mn euro for LTIP 2007 och 20 mn euro for LTIP 2008. For 2008
uppgick kostnaderna for LTIP 2007 till 5 mn euro (5 mn euro) och f&r LTIP 2008 till 2 mn euro. Kostnaderna

inkluderar sociala avgifter.

Medelantal anstillda
Summa Min Kvinnor

2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Omriknat till heltidstjénster
Sverige . ... 8454 8072 8038 3643 3467 3391 4811 4605 4647
Danmark ....................... 8427 8152 8084 3887 3784 3767 4540 4368 4317
Finland ........................ 8311 8162 8214 1742 1618 1577 6569 6544 6637
Norge ..oovvivi i 3561 3416 3335 1845 1777 1748 1716 1639 1587
Polen ......... ... ... ... ... ... 1679 1247 1090 518 388 375 1161 859 715
Ryssland .......... ... ... .. ..., 1603 1177 — 582 454 — 1021 723 —
Lettland ........................ 513 427 314 138 112 101 375 315 213
Luxemburg ..................... 409 393 397 249 244 250 160 149 147
Estland ........................ 416 356 298 86 55 77 330 301 221
Litauen ........................ 355 259 190 78 49 63 277 210 127
USA ... . 70 67 64 37 36 34 33 31 30
Storbritannien . .................. 58 57 56 36 32 29 22 25 27
Singapore ............... ... 52 49 46 15 14 14 37 35 32
Tyskland ............ ... ... ..., 36 33 33 18 16 16 18 17 17
Summa genomsnitt .............. 33944 31867 30159 12874 12046 11442 21070 19 821 18717
Totalt antal anstillda (omriknat till

heltidstjinster), vid arets slut ... 34 008 31721 29 248
Loner och arvoden per land
2008 2007 2006
Ledande N Ledande . Ledande .
befattnings-  Ovriga befattnings-  Ovriga befattnings-  Ovriga

Mn euro havare anstillda havare anstillda havare anstillda
SVerige . ..o -5 -431 -7 -378 -9 -363
Danmark ........................... -4 -641 -5 -593 -7 -561
Finland ............................ -2 -398 -2 -369 -2 -352
Norge ..o -2 -276 -4 -264 -4 -233
Polen ....... ... ... ... ... .. ... ..., -2 -31 -2 -25 -1 -20
Ryssland ...... .. .. ... ... .. .. ... -5 -39 -4 -18 — —
Lettland . ........................... — -9 — -7 — -5
Luxemburg ............. .. .. ... -3 -44 -3 -48 -2 -45
Estland ............................ — -8 — -6 — -5
Litauen ............................ — -6 0 -4 — -3
USA . -2 -14 -1 -11 — -12
Storbritannien . ...................... — -5 — -5 — -5
Singapore .......... ..o — -4 — -3 — -2
Tyskland ........ .. ... ... .. ... — -3 — -3 0 -3
Summa ............................ -25 -1 909 -28 -1734 -25 -1 609
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Fordelning efter kon

31 dec 31 dec 31 dec
Procent 2008 2007 2006
Nordea Bank AB (publ)
Styrelse
VN . L 73 79 64
—RKVINNOT . . .o 27 21 36
Ovriga ledande befattningshavare
VN . e 80 82 90
—RKVINNOT . . .o 20 18 10

I styrelserna for Nordeakoncernens bolag var 90 procent mén (2007: 90 procent, 2006: 89 procent) och
10 procent kvinnor (2007: 10 procent, 2006: 11 procent). Motsvarande siffror fér Ovriga ledande befattningshavare
var 84 procent mén (2007: 85 procent, 2006: 89 procent) och 16 procent kvinnor (2007: 15 procent, 2006:

11 procent). Interna styrelser utgors framst av ledningen inom Nordea.

Not 8: Ovriga administrationskostnader

Mn euro 2008 2007 2006

Informationsteknologil . .. ... . .. . -576 -538 -456
MarknadsfOring .. ... -102 -104 -104
Porto-, telefon- och kontorskostnader ........... ... . .. . . . -203 -197 -188
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader ... .......... ... .. . .. -369 -351 -338
Avyttring av aktieroch andelar .......... ... . . . . . . — -3 —

OVII gt -396  -382  -399
SUumma . ... -1646 -1575 -1485

1 Avser koncernens IT-drift, kostnader for tjdnster samt konsultarvoden. De totala IT-relaterade kostnaderna, inklusive personal etc, men
exklusive IT-kostnader i forsdkringsverksamheten, uppgick till -666 mn euro (2007: -654 mn euro, 2006: -628 mn euro).

2 Inkluderar arvoden och ersittning till revisorer enligt nedanstaende fordelning.

Revisionsarvoden

Mn euro

KPMG

Revisionsuppdrag . . . .. ..ot
Ovriga uppdrag, inkl revisionsrelaterade tjanster .........................oiieeein...
Ernst & Young

Revisionsuppdrag . . . . ..ot
Ovriga uppdrag, inkl revisionsrelaterade tjanster .........................oiieeein...
Deloitte

Revisionsuppdrag . . . . ..ot
Ovriga uppdrag, inkl revisionsrelaterade tjanster .........................oiieeein...
PriceWaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag . . . . ..ot
Ovriga uppdrag, inkl revisionsrelaterade tjanster .........................oiieeein...
OVIIgt ..
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Not 9: Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

Avskrivningar

Mn euro

Materiella tillgangar (not 23)

Inventarier . ..... ... ... ..
Byggnader . ...... ...

Immateriella tillgangar (not 22)

Internt utvecklad programvara .. ........ ...
Ovriga immateriella tillgdngar .. ........... ... ... ..o ...

Nedskrivningar / Aterforda nedskrivningar

Materiella tillgangar (not 23)

INVENtarier . ... ...
Byggnader . ... ...

Immateriella tillgangar (not 22)

GoodWwill . . oo
Internt utvecklad programvara .. ............ ...
Ovriga immateriella tillgdngar .. ........... .. ... . ... ...,

Not 10: Kreditforluster

Mn euro

Kreditforluster fordelade per kategori, netto

Utlaning till kreditinstitut . ........ ... .
—varav nedskrivningar och reserveringar ............... .. ...
—varav atervinningar och aterforingar . ........ ... ... ... .. i
Utlaning till allménheten .. ... ... ... . .
—varav nedskrivningar och reserveringar . .............. .. ...
—varav atervinningar och aterforingar . ........ ... ... .. . .. oo
Poster utanfor balansrdkningen! .......... . .
—varav nedskrivningar och reserveringar . .............. .. ...
—varav atervinningar och aterforingar . ........... ... ... .. i

Summa ... ..

Specifikation av kreditforluster

Fordndringar av reserveringar i balansrdkningen ............... .. ... .. ......
—varav UtIAnIng2 . ... ...
—uvarav Poster utanfor balansrdkningen! ........ ... ... . oL
Forindringar redovisade direkt i resultatrdkningen . ............. .. .. ... ......
—varav konstaterade kreditforluster ... ...... .. .. .. . . i i
—varav realiserade Atervinningar ... ............ ...ttt

SUMIMaA . ...

1 Ingarinot 34 Avsittningar.
2 Ingarinot 14 Utlaning och osikra lanefordringar.
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2008 2007 2006
81 72 -87
a1 2 2
a8 -17 —
-4 -12 -10
114 103 -9
-3 4
— 10
1 -
6 —
- — -
-0 — 13
124 103 -86
2008 2007 2006
-14 9 -4
-16 -1 -4
2 10 0
-401 2 266
815  -451  -516
414 449 782
.51 53 5
58 22 13
7 75 8
466 60 257
442 30 223
391 23 228
-51 53 5
24 30 34
89 55 .55
65 85 89
466 60 257




Not 11: Skatter

Skattekostnad

Mn euro 2008 2007 2006
Aktuell skatt ! . ..o -430 473 -566
Uppskjuten skatt ... ... e -294 280 -89
Summa . ... -724  -753 -655
1 Varav skatt hinforlig till tidigare ar (se nedan) 9 -8 -5

Skatten pa koncernens rorelseresultat skiljer sig pa foljande sitt fran det teoretiska belopp som kan beriknas
med hjilp av skattesatsen i Sverige:

Mn euro 2008 2007 2006
Resultat fore skatt .. ...... ... 3396 3883 3808
Skatt beridknad med en skattesats om 28 procent . ............. ... -951 -1087 -1066
Effekt av andra skattesatser i ovrigaldnder .. ....... ... .. .. ... 66 64 16
Skattekostnad ej hanforlig till resultat ... ... ... . .. . -33 -52 =72
Resultat fran intresseforetag .. ....... ... it 6 11 8
Ovriga direkta SKatter ... ............ ... oot 0 1 0
Ej skattepliktiga intdkter .. ........ .. .. 29 83 130
Ej skattemissigt avdragsgilla kostnader ........... .. .. ... .. .. .. . ... -68 -17 -12
Justeringar avseende tidigare ar . ... ... .. 9 -8 -5
Inkomstskatt till foljd av tidigare ej redovisade skattefordringar ................... 212 236 347
ANdrad SKAtleSAS . . .. ..\ttt e e 16 17 —
Ej avrdkningsbara utldndska skatter .......... ... .. .. ... -10 -1 -1
Skattekostnad ... ... ... ... -724 753  -655
Genomsnittlig effektiv skattesats .......... ... .. .. i i 21% 19% 17% !

1 Den effektiva skattesatsen &r inte justerad for den skattefria vinsten avseende International Moscow Bank.
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Uppskjuten skatt

Mn euro

Uppskjuten skattekostnad (-) / skatteintikt (+)

Uppskjuten skatt till foljd av temporira skillnader, inklusive skattemdssiga underskott . . . .
Uppskjuten skatt till foljd av dndrad skattesats . .......... ... ...
Uppskjuten skatt till foljd av tidigare ej redovisade skattefordringar ...................

Skattkostnad, netto .. ........... .. .. ...

Uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar till f6ljd av skattemassiga underskott ....................
Uppskjutna skattefordringar till f6ljd av temporira skillnader . .......................
Kvittning mot skatteskulder . ....... ... ... .

Summa ...
—varav forvintas att regleras eftermerdn 1 ar ........ ... ... ... ... ... ... ...

Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder till foljd av obeskattade reserver ..........................
Uppskjutna skatteskulder till f6ljd av temporéra skillnader .................. .. ... ...
Kvittning mot skattefordringar . ........... ...

Summa ...
—varav forvintas att regleras eftermerdn 1ar ............ ... .. .. .. ...,

Uppskjutna skattefordringar (+) / skatteskulder (-), netto
Uppskjutna skattefordringar till f6ljd av skattemédssiga underskott ....................
Uppskjutna skatteskulder till foljd av obeskattade reserver ..........................
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder pa utlaning till allménheten .................
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder pa derivatinstrument ......................
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder pa immateriella tillgangar ..................
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder pa materiella tillgangar ....................
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder pa forvaltningsfastigheter ..................
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder pa pensionsforpliktelser ...................
Uppskjuten skatteskuld relaterad till sdkring av nettotillgdngar i utlandska

koncernforetag . . ...
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder pa skulder/avsittningar ....................

Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder, netto . .. ............................
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2008 2007 2006
-522 -469  -436
16 17 —
212 172 347
-294 -280 -89
100 10 223

80 181 159
-116 — —
64 191 382
53
105 72 14
1064 631 594
-116 — —
1053 703 608
759
100 10 223
-105 -72 -14
-300 -320 -322
-193 69 -11
-43  -18 13
1 6 -6
-50  -58  -73
11 54 73
-175 —  —
-235 -183  -83
-989 -512 -226




Forindringar i uppskjutna skattefordringar / skatteskulder, netto, utgors av:

Mn euro

Uppskjuten skatt hianforlig till poster som forts direkt mot eget kapital . .............
OmKIasSifiCering . . .. ...t e
Omrikningsdifferenser . .......... .. i e
FOrviarv mm ... ..o
Uppskjuten skatt i resultatrdkningen . . ........... ..t

Vid arets slut . .. ...

Aktuell och uppskjuten skatt redovisad direkt i eget kapital
Uppskjuten skatteskuld relaterad till sikring av nettotillgangar i utlindska

koncernforetag . . ... ... o
Uppskjuten skatt hanforlig till placeringar tillgdngliga for forsdljning . .............
Uppskjuten skatt hanforlig till kassaflodessdkringar . ........... ... ... .........
Summa . ...
Aktuella skattefordringar . ......... ... .. ... .. ..
—varav forvintas att regleras eftermerdn 1 ar ........ ... .. ... ... .. ... ......
Akuella skatteskulder . .......... ... ... .. .
—varav forvintas att regleras eftermerdn 1 ar ........ ... .. ... ... ... ... ......

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Outnyttjade skattemissiga underskott .. ....... ... .. .. . i
Outnyttjade skattemissiga avdrag . .. ... i
Ovriga avdragsgilla temporira skillnader . .........................ccoooin...

Forfaller ar 2009 . ... ..o
Forfaller ar 2010 . ... ..o
Forfaller ar 2011 . ... .. o
Forfaller 8r 2012 . ... o
Forfaller ar 2013 .. ...
Forfaller ar 2014 . . ..o
Forfaller Senare ar ... ...ttt
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2008 2007 2006
-173 0 1
S Y1
-10 8§ 24
0 -14 -9
294 -280 -89
-477 -286 -155
-175  — —
0 0 1
I _
-173 0 1
344 142 68
458 300 263
55
3 9 235
50 167 137
— 21 32
53 197 404
1 3 —
0 10 —
1 28 27
1 4 3
28 40 275
19 88 63
3 24 36
53 197 404




Not 12: Resultat per aktie

31dec 31dec 31dec
2008 2007 2006
Resultat hanforligt till aktiedigare i Nordea Bank AB (publ) (mneuro) ............... 2671 3121 3145
Vigt genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning (miljoner) ............... 2593 2591 2592
Vigt genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning (miljoner) ............... 2594 2592 2592
Resultat per aktie fore utspAdning, €U0 . . .. ..ottt e 1,03 1,20 1,21
Resulltat per aktie efter utspadning, €uro . .. ............ i 1,03 1,20 1,21
Vigt genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspiadning (miljoner):
Antal utestdende aktier vid arets borjan .. ........ ... 2597 2594 2594
Justering for genomsnittligt antal egna aktier avseende aterkdp av egna aktier i Nordea
Bank AB (publ) .. ..o 3 2 —
Justering for genomsnittligt antal egna aktier i tradingportfolj ...................... -7 -5 -2
Vigt genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning .................... 2593 2591 2592
Justering for vigt genomsnittligt antal ytterligare utestaende stamaktier efter utspadning
(avseende de langsiktiga incitamentsprogrammen)! .......... ... ... ... ... ... .. 1 1 —
Vigt genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspidning ... ................. 2594 2592 2592

1 Villkorade aktier som kan komma att ufiardas men som ej medtagits, vilka potentiellt kan utspdda vinst per aktie fore utspddning, finns i

de langsiktiga incitamentsprogrammen.

Not 13: Statsskuldforbindelser

31dec 31dec 31dec
Mn euro 2008 2007 2006
72 7 O 6377 5263 6192
Kommuner och andra myndigheter ........... .. .. .. . . . 168 100 88
SUMIMA . . .. 6545 5363 6280

Samtliga skuldforbindelser &r foremal for rorlig rénterisk.

Loptidsinformation
Aterstaende loptid (redovisat viirde)
HOESt L aAr .o 1989 1274 2645
Mer an I ar ... 4556 4089 3635
SUumma . . ... 6545 5363 6280
—varav Pantsatta finansiella instrument (not 16) ... .......... ... ... . ... ... ...... — 170 0
SUIMMA . . .. 6545 5193 6280
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Not 14: Utlaning och osékra lanefordringar

Mn euro

Lanefordringar som
inte dr osékra . ...
Osikra
lanefordringar . . . .
—Reglerade .......
—Oreglerade ......

Lanefordringar fore
reserver ........
Reserver for
individuellt
virderade osikra
lanefordringar . . . .
—Reglerade .......
—Oreglerade ......
Reserver for gruppvis
virderade osikra
lanefordringar . . . .

Reserver ..........

Lanefordringar,
redovisat
viarde ..........

Loptidsinformation
Aterstaende loptid
(redovisat virde)
Betalbara vid
anfordran .......
Hogst 3 manader . . . .
3-12 manader ......
1-5ar ............

Kreditinstitut Allminheten! Totalt

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec

2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006
23893 24264 26804 264056 244205 213358 287949 268469 24016