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I detta dokument anvinds benimningarna “Caucasus Oil” och "Bolaget” som beteckning fér Caucasus Oil AB
(publ), organisationsnr: 556756-4611. Detta dokument utgor ej ett prospekt enligt lagen om finansiella instrument
(SFS 1991:980) eller gillande EG lagstiftning Directive on Markets in Financial Instruments, MiFID
(SFS nr: 2007:528). Dokumentet ir ej registrerat hos Finansinspektionen. Emissionen ir un-
dantagen frin prospektskyldigheten enligt lagen om finansiella instrument 2 kap 48§, p 5.
Dokumentet fir ej distribueras i USA, Kanada eller nigot annat land dir tillstdnd for dist-
ribution kriver ytterligare tillstdnd eller strider mot regelverket p annat sitt.

Svensk ritt giller tolkningen och innehéllet i detta dokument. Ev. tvist med an-
ledning av detta dokument skall avgéras i svensk domstol exklusivt.

Detta dokument innehéller framtidsinriktad information dir faktiskt utfall ir osikert. En investerare forutsittes
vara inforstddd med de osikerheter som foreligger i sadana framtidsinriktade avsnitt i presentationen. Aven om
sddana framtidsinriktade scenarier och mélsittningar gors pa grundval utifrdn forutsittningar som anses vederhif-
tiga, ir de ej pa nigot sitt en utfistelse for att de kommer att uppnés pa det sitt som framstills i presentationen.




Sammanftattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till
memorandum. Sammanfattningen utgér inte en fullstandig
beskrivning av bolaget eller erbjudandet. Varje beslut av en
investerare att delta i erbjudandet /emissionen skall baseras
pa en bedémning av féreliggande memorandum i sin helhet.
Bolaget och/eller dess radgivare kan ej géras ansvariga for
eventuella uteldmnade uppgifter i denna sammanfattning.

Caucasus Qil bildades i maj ménad for att handha investe-
ringar i forna Sovjetunionen. Bolaget har redan skrivet en
avsiktsforklaring om att investera minst 5% och upp till 50
% i ett borrprojekt i Georgien.

Borrningen har en potential om flera hundra fat utvinnings-
bar olja. Tidigare har man gjort ett forsk pa strukturen, men
brunnen kollapsade innan man niddde maldjupet pa drygt
5 000 meter. Trots att hdlet kollapsade kom det mindre
mingder rdolja upp till ytan.

For att motvikta riskerna i Georgien kommer bolaget att
skapa en olje- och gasportfélj i USA.

Bolagets driftskostnader uppgar fér nirvarande till storleks-
ordningen 0,5 MSEK per &r fére avskrivningar, och det be-
doéms tickas till stor del av produktionsintikter frin USA.

Den forestiende emissionen ir framfér allt imnad att delfi-
nansiera arbetsprogrammet i Georgien samt bolagets vriga
projekt.

En investerare méste vara medveten om de risker som kan
foreligga som en foljd av en investering enligt erbjudandet.
Dessa risker inbegriper gas-/oljeprisrisk, beroende av nyckel-
personer och medarbetare, beroende av samarbetspartners,
valutakursrisker med flera méijliga riskmoment som kan
komma att paverka utfallet av en investering. En utférligare
beskrivning av riskerna férknippade med en investering finns
i avsnittet ” Riskfaktorer”, se sidan 4.

Erbjudandet | sammandrag

| enlighet med beslut vid den extra bolagsstdmman av datum den 13 okt 2008
inbjudes hdrmed till deltagande i nyemission till villkor enligt féljande:

Unit bestaende av 1 ny aktie av serie B, samt 1 teckningsoption av
serie TOT och 1 teckningsoption av serie TOZ2.

Emissionskurs units
Teckningstid
Avrakningsnotor

2 SEK per unit. Teckning sker i poster om 2 000
24 november, 2008 - 7 december, 2008.
Avrédkningsnotor berdknas skickas ut runt den 8 december, 2008.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar férenat med risktagande. En inves-
tering i Caucasus Oil medfér sdval hég riskniva som hég
fortjdnstniva, vilket innebéar goda fértidanstmdjligheter vid en
positiv utveckling, men investeringen kan ocksé helt eller
delvis ga forlorad vid en negativ utveckling.

Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll kan paverka
dess resultat och finansiella stillning. Dirutdver finns det
en rad faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt
agerande.

Nedan redogors for ett antal faktorer som kan péaverka
Caucasus Oils framtidsutsikter.

Dessa riskfaktorer ir ej rangordnade och gor ej heller
ansprak pa att vara heltickande. Ytterligare riskfaktorer,
som for niarvarande inte dr kinda eller som fér narvarande
bedéms som ovisentliga, kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, utveckling, resultat och finansiella stillning.
En samlad utvirdering maste sdledes ta hinsyn till dessa
risker och innefatta 6vrig information i detta memorandum,
samt dven innehilla en egen allmin analys av omvirlden.
Vid osikerhet gillande riskbedémning bér rad inhidmtas fran
kvalificerade radgivare.

Ett antal riskfaktorer kan komma att paverka verksamheten
i Caucasus Oil. Vid en bedémning av Bolagets framtida
moijligheter dr det dirfor av storsta vikt att vid sidan om
moijligheterna beakta relevanta risker. Nedan anges nigra
av de faktorer som kan f& betydelse for Bolagets framtida
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Gas/oljeprisrisk

Bolagets forsiljningsintikter hinférs uteslutande till rdolja
och naturgas. Priset pa riolja och naturgas ir mycket volatilt.
Prisfluktuationer fir en dramatisk inverkan pé alla oljebolags
lénsamhet. Investerare bor uppmirksamma att detta har en
omedelbar inverkan pa en investering i Bolaget.

Geologisk risk

Alla uppskattningar av utvinningsbara olje- och naturgasre-
server bygger pd sannolikhets-bedémningar. Inga metoder
finns for att med fullstindig sikerhet faststilla hur mycket
olja eller naturgas som finns i ett geologiskt lager ett par
kilometer under jordytan. Redovisade reserver bygger pa
de bedémningar som vid var tid gors av geologer. Dessa
bedémningar baseras pa faktorer som seismiska data, mit-
data fran existerande borrhél (loggar), erhillna borrkirnor,
simuleringsmodeller i datorer, oljepriser, faktiska fléden och
tryckdata frin existerande borrhél etc. Dirmed forindras
bedémningarna av reserver dver tiden, i storre eller mindre
omfattning. De i investeringsmemorandumet presenterade
uppskattningarna ir gjorda utifrin den information som finns
tillginglig i dagsliget och forvintade olje- och naturgaspriser.
Det finns ingen garanti for att dessa bedémda reserver kom-
mer att vara oférindrade 6ver tiden. Dirfér kan det inte
uteslutas att Caucasus Oils potentiella olje- och naturgasre-
server, som framgér i féreliggande Investerarmemorandum,
visar sig vara mindre dn vad som antagits, vilket skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stillning och resultat visentligt
negativt.

Beroende av nyckelpersoner

och medarbetare

Caucasus Qil ir beroende av en foretagsledning som ir vil
insatt i olje-/gasmarknaderna och som driver bolaget framét
pa ett for verksamheten limpligt sitt.  nuliget dr styrelsens
sammansittning vil representerad for bolagets verksamhet.
Ordférande och VD-positionerna utgér en for bolaget
central roll.




Beroende av samarbetspartners

Bolagets strategi ir att operera pd marknaden via samarbeten
med etablerade aktdrer. Om ndgon av dessa partners skulle
forsittas i en position som forsvérar eller férsenar denna sam-
arbetspartners driftansvar i gemensamma projekt, kan detta
komma att paverka Caucasus Oil pé ett negativt sitt med
mojliga férseningar vid driftsittningar av nya killor.

Intjaningsformaga och
framtida kapitalbehov

Bolagets intjining framéver ir beroende av en rad yttre om-
stindigheter som inte kan forutses. Det kan inte uteslutas att
Caucasus Oil dven i framtiden méste séka nytt kapital, och
det finns inte nigon garanti for att sddant kapital kan anskaffas
eller kan anskaffas pa fér nuvarande aktieigare fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande i att uppna en tillricklig I16nsamhet
kan komma att substantiellt paverka bolagets marknadsvirde
savil som forutsittningarna for dess existens.

Valutarisker

Intikter frin verksamheten ir till huvudsaklig del i USA-
dollar (USD), medan kostnaderna fér bolaget till stor del dr
i svenska kronor (SEK). Kursfluktuationer och osikerhet i
framtida valutakurser gor att férindringar i valutakurser kan
komma att paverka bolagets redovisade intjiningsférmaga pa
ett avgdrande sitt.

Risker vid eventuella framtida forvirv
I vissa fall kan forvirv av bolag eller rérelser utgora ett led i
bolagets utveckling som syftar till att snabbare uppn4 utsatta
mal. Det finns alltid en risk att sddana forvirv inte uppnér
avsedd effekt, eller att omstindigheter i samband med en
dylik affirsuppgorelse kan innebira oférutsedda effekter.
Detta skulle i sddant fall kunna paverka bolagets likviditet,
egna kapitalbas, sivil som langsiktiga utveckling.

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i Caucasus Oil ir, liksom alla aktiein-
vesteringar, forenad med risk och det finns inte ndgon garanti
for en positiv kursutveckling. Aven om bolaget utvecklas po-
sitivt finns risker i marknaden i allminhet som kan innebira
att kursen i bolaget gir ned. En investerare riskerar siledes
att drabbas av kapitalforlust med anledning av sitt beslut om
en investering i bolaget.

Likviditet i aktien

Bolaget férbereder en marknadsnotering av aktien under
20009.
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Inbjudan till teckning av aktier i

Caucasus Oil AB (publ)

Héarmed inbjuds till teckning av units i Caucasus Oil AB
(oubl) till teckningskursen 2,00 SEK per unit. En unit be-
star av en (1) aktie, en (1) teckningsoption serie 1 samt en
(1) teckningsoption serie 2. TO 1 beréttigar till teckning
under 1 oktober — 30 november 2009 till teckningskursen
3,60 SEK per aktie. TO 2 beréttigar till teckning under
1 oktober — 30 november 2010 till teckningskursen 5,50 SEK
per aktie.

Emissionen, som omfattas av hégst 3 750 000 aktier samt
hogst 7 500 000 teckningsoptioner (fordelat pd tva serier),
har beslutats av en hirtill extrainkallad bolagsstimma den
13 oktober 2008. Vid full teckning av emissionen tillférs
Bolaget 7 500 000 SEK.

De aktier som erbjudandet avser kommer att representera
27,4 % av kapitalet och 27,4 % av résterna vid fullt tecknad
emission enligt ovan. Vid full teckning av emissionen tillfors
Bolaget 7 500 000 SEK. Vid full teckning av de bida serierna
av teckningsoptioner tillkommer aktier representerande
35,4 % av kapitalet och 35,4 % av rosterna, i vilket fall
Bolaget, under antagande om full teckning i de bada seri-
erna, kommer att tillféras 13 125 000 SEK 2009 respektive
20 625 000 SEK 2010, tillsammans totalt 33 750 000
SEK.

Styrelsens ordforande har ordet

Jag ir mycket ndjd med att ett sd pass ungt bolag som
Caucasus Qil redan har en pagiende borrning med stor
potential gillande bide produktion samt reserver. Reese
#1H borras i nirheten av gasbrunnen som har haft den
storsta initiala gasproduktionen av 1777 brunnar i Harrison
County i Texas. Brunnen beriknas vara firdigborrad i slutet
av november.

Dessutom har Caucasus Oil skrivet en avsiktsforklaring gil-
lande ett oljeprojekt med potential om flera hundra miljoner
fat olja i Georgien. Férutom dessa projekt utvirderar bolaget

projekt i bAde Armenien och Syrien.

Med den potential som vira projekt har, samt den risk-
spridningen som Bolaget har i och med investeringar i
Nordamerika samt forna Sovjetunionen, anser jag att vi har
goda mojligheter att utveckla vart bolag positivt, bide pa
kort och lang sikt.

Ulrich Andersson
Ordférande




Bakgrund och motiv

Caucasus Oil bildades i maj 2008 med syfte att investera i
borrprojekt samt andra typer av investeringar for gas- och
oljeutvinning.

Caucasus Oil fokuserar sin verksamhet pa omriden i forna
Sovjetunionen samt i USA.

Caucasus Qil genomfér nu en nyemission, enligt villkoren
ovan, for att kunna tillvarata de méjligheter bolaget har
arbetat upp fram till och med idag, samt f6r att ha finansiell
beredskap for de projekt bolaget for niarvarande haller pa
att utvirdera. Emissionen syftar dven till att erbjuda nuva-
rande dgare en attraktiv unit i ett mycket spinnande skede
i bolagets utveckling.

Bolagets langsiktiga strategiska malsittning ir att skapa ett
betydande gas- och oljebolag genom investeringar i bide
produktion och prospekteringar.

Emissionskostnader

Styrelsen fér Caucasus Oil har uppskattat kostnaderna
for emissionens genomférande till ca 130 000 SEK, vilket
motsvarar ca 1,7 % av emissionsbeloppet.

Tvister
Bolaget befinner sig ej i nigon tvist, och kinner ej heller till
att ndgon kommer att inleda en tvist med bolaget.

Transaktioner med narstaende

Bolaget drivs pa konsultbasis av Ulrich & Co AB, som dven
kommer att erhalla 2% av intikterna frin eventuell produk-
tion frin Georgienprojektet. Ulrich & Co AB ir ett heligt
bolag av styrelsens ordférande.

Styrelsens forsikran

Styrelsen i Caucasus Qil, som ir ansvarig for innehéllet i
detta investerarmemorandum, férsidkrar att innehéllet dver-
ensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting av
visentlig betydelse ir utelimnat som skulle kunna paverka
den bild som ges av Bolaget.

Styrelsen har efterstrivat att ge en fullstindig och korrekt
bild av Bolaget, men ikldder sig inte det ekonomiska ansvaret
for utfallet av en investering som gors med stéd av investerar-
memorandumet.

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Hirmed inbjuds du till teckning av units i Caucasus Oil
AB (publ) till teckningskursen 2,00 SEK per unit. En unit
bestar av en (1) aktie, en (1) teckningsoption serie 1 samt
en (1) teckningsoption serie 2. TO 1 berittigar till teckning
under 1 oktober — 30 november 2009 till teckningskursen
3,50 SEK per aktie. TO 2 berittigar till teckning under 1
oktober — 30 november 2010 till teckningskursen 5,50 SEK
per aktie.

Emissionen, som omfattas av hégst 3 750 000 aktier samt
hégst 7 500 000 teckningsoptioner (fordelat pd tva serier),
har beslutats av en hirtill extrainkallad bolagsstimma den
13 oktober 2008. Vid full teckning av emissionen tillfors
Bolaget 7 500 000 SEK.

De aktier som erbjudandet avser kommer att represen-
tera 27,4 % av kapitalet och 27,4 % av résterna vid fullt
tecknad emission enligt ovan. Vid full teckning av emis-
sionen tillférs Bolaget 7 500 000 SEK. Vid full teckning
av de bida serierna av teckningsoptioner tillkommer aktier
representerande 35,4 % av kapitalet och 35,4 % av résterna,
i vilket fall bolaget, under antagande om full teckning i de
bida serierna, kommer att tillféras 13 125 000 SEK 2009
respektive 20 625 000 SEK 2010, tillsammans totalt
33 750 000 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 2,00 SEK per unit. Courtage utgir ej.
Teckning sker i poster om 2 000 units.

Foretradesritt
Emissionen genomfors utan foretridesritt for befintliga
aktiedgare.

Teckningstid
Teckning av units skall ske under tiden fran och med den
24 november 2008 till och med den 7 december 2008.

Anmilan

Anmilningssedel finns att himta pd www.caucasusoil.se,
samt www.aqurat.se. Anmilan om teckning skall avse en
eller flera poster om 2 000 units och skall ske pd anmil-
ningssedeln enligt faststillt formulir. Anmilningssedeln
skall vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast den 7
december 2008. Observera att anmilan 4r bindande. Ifylld
anmilningssedel skickas eller faxas till:

Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 DANDERYD

Fax: 08 - 544 987 59

Tel: 08 - 544 987 55

Endast en anmilan per person kommer att beaktas. Om
fler anmilningssedlar skickas in kommer endast den senast
inkomna anmilningssedeln att beaktas. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Inga tilligg eller indringar fir goras i den pa anmi-
lan fortryckta texten. Anmilan ir bindande. Vid tidpunkten
for ifyllandet av anmilningssedeln skall VP-konto eller depa
vara 6ppnat i Svensk bank eller annan forvaltare. Ytterligare
anmilningssedlar kan bestillas frin Aqurat Fondkommission
pa telefon enligt ovan.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan,
Sydafrika eller andra som ) kan vinda sig till Aqurat
Fondkommission p telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning.

Tilldelning

Tilldelning av units beslutas av styrelsen i Caucasus QOil
AB. Vid tilldelning efterstrivas en erforderlig spridning av
dgandet for att skapa forutsittningar for en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktier. Vid éverteckning beslutar
styrelsen i Caucasus Oil AB om tilldelning vilket innebir
att tilldelning kan komma att ske med firre antal poster in
anmilan avser. Vid eventuell éverteckning kommer tidigt

inkomna anmilningssedlar att prioriteras.




\
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Besked om tilldelning g f{
Sé snart tilldelning faststillts skickas avrikningsnota till dem ” |
som erhillit tilldelning, vilket beriknas ske omkring den \
8 december 2008. De som ej erhillit tilldelning fir inget
meddelande.

JeBulusiaue Yoo 10)|IA

Betalning

Full betalning for tilldelade units skall erliggas kontant se-
nast pa likviddagen som anges p4 avrikningsnotan. Om full
betalning inte erlidggs i ritt tid kan tilldelade units komma att
dverlatas till annan eller siljas. Skulle forsiljningspriset vid

en sidan dverldtelse eller forsiljning vara ligre dn tecknings-
kursen i denna emission kan den som forst erhéll tilldelning
av aktierna komma att fi erligga mellanskillnaden.

Erhéllande av aktier och

teckningsoptioner

Caucasus Oil AB ir anslutet till VPC AB:s kontobaserade
virdepapperssystem. Nir betalning erlagts och emissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas ske i mitten
av januari, kommer aktierna samt teckningsoptionerna att
levereras till det VP-konto eller den depd som angetts pa
anmilningssedeln. For de som p3 anmilningssedeln angivit
dep4 hos bank eller annan férvaltare sker leverans av aktier
till respektive férvaltare och inbokning av aktier pd depin
sker enligt férvaltarens egna rutiner.

Ratt till utdelning
Alla aktier har lika ritt till utdelning. De nya aktierna medfér
ritt till utdelning frin och med verksamhetsaret 2009.

Villkor for fullfoljandet

Styrelsen forbehéller sig ritten att helt eller delvis 4terkalla
erbjudandet i de fall omstindigheter uppstr som gor att tid-
punkten fér nyemissionen bedéms olimplig. Omstindigheter

kan till exempel vara av ekonomisk finansiell eller politisk
art.

Offentliggorande av utfallet

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats och senast
omkring 7 januari 2009, kommer Bolaget att offentliggdra
utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgingligt pd Bolagets
hemsida.

Handel med aktierna
Handel med Caucasus aktie sker fér nirvarande inte. Bolaget
forbereder en marknadsnotering under 2009.

Pdgdende borrning av vir
forsta kdilla, Reese #1H.
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Marknad och omvarldsfaktorer

Marknad

Virldsmarknadspriset pa rdolja ir i det korta perspektivet i
forsta hand beroende av rddande konjunktur och geopolitiska
klimat. I det lite lingre perspektivet torde tillvixten i linder
som Kina och Indien ge en 6kad efterfrigan och dirmed
stigande pris, inte minst mot bakgrund av begrinsad tillging
till ny kapacitet samt att kiinda producerande reserver for-
brukas 6ver tiden. Vidare ir minga bedémare eniga om att
sannolikheten ir stor for att den totala drliga produktionen
av olja kommer att bérja minska under de nirmaste iren.
Detta skulle ge ytterligare press uppit pa oljepriset. Som
motvikt till ovanstiende resonemang skall klimathotet med
allt starkare restriktioner mot anvindning av fossila brinslen
vigas in. Nigon massiv 6verging fran oljebaserade brinslen
under 6verblickbar framtid i absoluta tal verkar dock inte
sannolik mot bakrund av den starka tillvixten i de folkrika
linderna Kina, Indien m. l. Dessutom kommer sannolikt ny
teknik i framtiden att ge bittre méijligheter till koldioxid-
avskiljning, tex teknik som m&jliggor att pumpa ner koldioxid
i reservoarer under mark for 1dngtidsdeponering.

Olje- och gastillgangar i USA

Olje- och naturgastillgdngar dgs vanligtvis av det land i vilket
oljan eller naturgasen aterfinns. Ett undantag ir USA dir olja
och naturgas huvudsakligen igs av markigaren. Till foljd av
detta dger oljebolag utanfor USA vanligtvis inte fyndigheten
pa vilken prospekteringen sker. I stillet erhaller oljebola-
gen tillstdnd att prospektera efter, samt utvinna olja och
naturgas av respektive lands regering. Detta tillstind kallas
for koncession, tillstdind, produktions-delningskontrakt el-
ler licens. Tillstdndet reglerar under vilken tidsperiod man
innehar tillstdndet, dtaganden samt hur en ev. produktion
skall férdelas mellan respektive stat och olje-/gasbolag.

I USA ir det royalty pa c:a 10-30% som betalas till marki-
garen/mineraligaren, och fér koncessioner ir royaltyn i regel
betydligt hégre. Vad man dessutom skall ta i beaktande ir
att USA ir ett land med 14ng olje- och gastradition, samt att
det dr ett vilundersdkt land med mycket anvindbar historik.
Detta leder till att sannolikheten ir betydligt storre att finna
olja och gas i USA in i ett oexploaterat land. Dessutom
ir ledtiden for att fi en eventuell fyndighet i produktion
betydligt kortare.

Nir det giller forvirv av andelar i redan producerande killor
ir fordelen att det ger intikter direkt frdn och med inves-
teringstillfillet. Vid férvirv av producerande killor idr en
normal dterbetalningstid 4-5 4r, beroende pa utvecklingsméj-
ligheter och ravarupriser. Nir det giller dterbetalningstiden
for framgingsfulla utvecklingsborrningar kan man halvera
den, eller mer dn halvera den, till normalt sett 1-2 &r.

Caucasus Oils ambition ir att fortsitta att vixa pd den ame-
rikanska marknaden genom bade utvecklingsborrningar och
kép av intressen i producerande tillgingar.




Verksamhetsbeskrivning

Caucasus Qil ir ett olje- och gasbolag med tillgingar i paga-
ende gasborrningsprojekt och prospektering. Verksamheten
bygger pa ett diversifierat deligande i form av andelar (be-
nimns Working Interest eller W.I. i USA) samt i Georgien.

Affirsidé

Bolaget koncentrerar sin verksamhet till omridden i USA
samt forna Sovjetunionen (FSU)

Med hjilp av etablerade aktdrer pa den amerikanska markna-
den och FSU-marknaden, kommer Caucasus Oil att utveckla
sin verksamhet genom aktivt sdkande efter nya prospekte-
ringsomréden samt genom férvirv av andelar i producerande
filt med utvecklingspotential.

Investeringsprocess

Caucasus Oil skall sprida sitt dgande och dirmed risken, ge-
nom kép av mindre andelar (Working Interest) i bdde ny och
befintlig produktion. Bolaget kriver alltid ett direktigande
med tillhorande lagfart f6r att genomfora en investering.
Detta for att undvika att andra deligares ekonomi paverkar
Bolaget negativt.

Nir investering sker i befintlig produktion far Bolaget avkast-
ning direkt pd investeringen, dock ej pd samma nivé som det
kan bli vid deltagande i en utvecklingsborrning.

For en utvecklingsborrning, som férklarats kommersiellt
utvinningsbar, tillkommer arbete med montering av pro-
duktionsutrustning och anslutning av killan till det kom-
mersiella distributionsnitet.

Om ovanstdende ir uppfyllt gdr Caucasus Qil vidare och
undersoker foljande:

Vid investering i befintlig produktion:
1. Filtet/killans produktionshistorik granskas.
. Aterstiende livslingd beddms.
. Moijliga produktionshéjande &tgirder utvirderas.
. Produktionsutrustningens standard kontrolleras.

AW IN

. Samordningseffekter med nirliggande
falt undersoks.

Vid investering i utvecklingsborrning (nya brunnar):
1. Kontroll av angrinsande brunnars borrlog-
gar som visar pa vilket djup fyndigheter
finns och hur stora de kan vara.
2. Angrinsande brunnars produktion studeras.
3. Reservberikning frén angrinsande
brunnar upprittas.
4. Infrastrukturen i anslutning till brunnen, vigar,

el, gas-/oljepipelines, kontrolleras noga.

Vision

Bolagets mélsittning ir att etablera Bolaget som ett bety-
dande olje- och gasbolag med en omfattande portfélj av
tillgdngar baserade p& produktionsutbyggnad och prospek-
teringstillgdngar

For att forverkliga denna maélsittning har bolaget antagit en
strategi som syftar till att:
» oka virdet for sina aktieigare genom
kontinuerlig tillvixt.
» fortsitta prospekteringen, framfér allt i
Nordamerika och forna Sovjetunionen.
» aktivt soka nya prospekteringsomrdden och férvirva
andelar i producerande filt med utvecklingspotential.

Detta uppnis genom fortsatt utveckling av samarbetet med
etablerade aktérer pd marknaden.

Framtidsutsikter

Caucasus Oils styrelse anser att Bolaget ir vil positionerat
for en 1dngsiktig positiv utveckling. Trots sin korta historik
har Caucasus Oil redan ett intressant borrprogram. De kon-
takter som Bolaget byggt upp kommer att leda till ytterligare
goda investeringsmdijligheter inom bide producerande filt
samt nya borrningsprojekt.

Samarbetspartners

Canargo

Canargo ir ett bolag som ir registrerat i USA. Bolaget har
cirka 15 000 aktidgare och ir noterat i USA och i Norge.
Bolaget ir verksamt inom bide produktion och exploate-
ringsborrningar i Georgien.

» Www.canargo.com

PetroMax

PetroMax ir ett privatigt bolag som ir baserat i Dallas,
Texas. Bolaget dr verksamt inom bade produktion samt
olje- och gasborrningar.

» www.petromaxoperating.com
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Pagaende projekt

USA

Bolaget har investerat i en horisontell gasborrning i Texas
med borrstart i oktober, 2008. Reese #1H borras i nirheten
av Hudman #8, som har haft den hégsta initiala produktio-

nen av gas i Harrison Countys historia. Agarandelen i Reese
#1H ar 1,5 %.

Amarillo

TEXAS

o Dallas e

Austin
* Houston

San Antonio
o

I Harrison county oster
om Dallas finns den
pdgdende horisontella
borrningen Reese #1H.

Georgien

Bolaget har skrivit en avsiktsfoérklaring gillande ett olje-
projekt med potential om flera hundra fat rdolja per dygn.
Avsiktsforklaringen ger Bolaget ritt att teckna sig fér minst
5% och upp till 50% av projektet. Tidigare har det utférts
en borrning pd strukturen. Hilet kollapsade innan man
nidde maildjupet, men bevisade att strukturen var oljefo-
rande genom att det flédade upp mindre mingder olja till
ytan trots att hilet ej ndtt maldjupet.

Projektet grinsar till Samgori- och Ninotsminda-oljefilten
som hittills producerat 200 miljoner fat riolja. Produktion
av olja har dgt rum i omridet i de grunda formationerna
sedan 19309.

Oljan fran ett eventuellt fynd kommer att exporteras via
pipeline till Svarta-havskusten.

Armenien

Bolaget utvirderar ett gasprojekt i Armenien gillande ut-
vecklingsborrningar. Det har redan utférts en borrning pa
koncessionen vilket resulterade i ett gasfynd. Om Caucasus
Oil gdr in projektet kommer dven detta gasfyndet att ingd i
avtalet. Det finns infrastruktur i omradet.

Syrien

Bolaget utvirderar ett gasprojekt i Syrien med en betydande
potential. I grannkoncessionen har betydande gas- och kon-
densatfynd gjorts. Det finns infrastruktur i omrédet.

Svarta

havet

Ryssland

Tkvarcheli
.

Dzhavari
.

Zugdidi
JZugdidi

Chiatura
.

o Senaki o Kutaisi .Tskhmvall

Akhmeta
.

Tel
V' Lagodekhi
.

Akhaltsikhe
o o

Tsalka®
Marneuli o
Akhalkalaki
M . Tskaro
Kazreti
Bogdanovka

Turkiet
Armenien N

Oljan frdn ett eventuellt fynd i Georgien kommer att expoteras
via pipeline till Svarta-havskusten i viister.




Styrelse

Bolagets styrelse bestar av tre ordinarie ledaméter, inklusive
styrelseordférande, samt en suppleant. Styrelsen har sitt site
i Vimmerby. Styrelseledaméterna viljs drligen pd bolags-
stimma for tiden intill nista bolagsstimma.

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om
bolagsstyrning. Styrelsen i Caucasus Oil har dirvid upprit-
tat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstillande di-
rektoren, vilken behandlar deras arbetsuppgifter och rap-
porteringsskyldigheter, samt faststillt instruktioner fér den
ekonomiska rapporteringen.

Bengt Grafstrom

Styrelseledamot

Invald i styrelsen 2008. Styrelseledamot sedan 2008.
Fodd 1946. Aktieinnehav 200 000 aktier.
Kontorsadress: Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang
Grafstrom Media HB, deligare

Tidigare engagemang
Inga andra bolag

Ulrich Andersson

Arbetande styrelseordférande

Invald i styrelsen 2008, ordférande sedan 2008,
F6dd 1966. Aktieinnehav privat, genom bolag och
nirstidende 1 840 000 aktier.

Kontorsadress: Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Swede Resources AB (publ) VD

Petro Pequnia AB ordférande.

Kopparberg Mineral AB (publ) deligare, styrelseordf.
VBY Holding AB deligare, styrelseordférande.

Fér Nirvarande Reklam AB

Ulrich & Co AB Heligare

Tidigare engagemang

Ultimate Sound & Music AB deligare,
ordférande, styrelseledamot.

Rime Konstruktioner AB, styrelseledamot.
Kreativa Krafter AB, deligare, styrelseledamot.
Biometron, styrelseledamot

Tisko, styrelseordférande

as|ail1g

Bertil Wilhelmsson

VD och styrelseledamot

Invald i styrelsen 2008. Fodd 1949

Aktieinnehav privat och genom bolag 1 000 000 aktier.
Kontorsadress: Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang
Swede Resources AB (publ), styrelseledamot
Petro Pequnia AB, styrelseledamot

Tidigare engagemang

ICA Handlarna Ostergétland, ordférande

ICA Regionsstyrelse Sydost, styrelseledamot
Svensk Handel Ost, vice ordférande
Handelskompetens Ostergétland, Projektledare

Sven Olof Bjorck

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant sedan 2008. Fodd 1955.
Aktieinnehav 230.000 aktier.

Kontorsadress: Sevedegatan 34, 598 37 Vimmerby.

Nuvarande engagemang

Petro Pequnia AB, styrelsesuppleant

Swede Resources AB (publ), styrelsesuppleant

VBY Holding AB deligare, styrelsesuppleant

For Nirvarande Reklam AB deligare, styrelsesuppleant

Tidigare engagemang
Kopparberg Mineral AB (publ), deldgare, styrelsesuppleant
TISKO AB deligare, styrelsesuppleant

Ledande befattningshavare
Ulrich Andersson, Ordférande

Se ovan.

Revisor
Ernst & Young
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Finansiell information

Aktiekapital

Aktiekapitalet, innan genomférandet av férestdende emission, uppgar till 987 500 SEK.

Agarforhallanden

Aktiedgarna enligt aktieboken:s férteckning per 08-07-31 ir enligt nedanstiende

Aktier % Kapital % Réster %
Ulrich Andersson med bolag och narstaende 1840000 18,63% 18,63%
Bertil Wilhelmsson med bolag 1000 000 10,13% 10,13%
Bengt Grafstrom 200 000 2,03% 2,03%
Olle Bjérek 230 250 2,33% 2,33%
Tomas Karlsson med bolag 1500000 15,19% 15,19%
Torsten Johansson 500 000 5,06% 5,06%
Larry Carlsson 300 000 3,04% 3,04%
Jan Praznik 300000 3,04% 3,04%
CL Fastighet AB 250 000 2,53% 2,53%
Mikael Hansson 250 000 2,53% 2,53%
Ingemar Johansson 250 000 2,53% 2,53%
Jacob Kark 250 000 2,53% 2,53%
Bo Maller 250 000 2,53% 2,53%
Ovriga 2754 750 27,90% 27,90%
Summa 9 875 000 100,00% 100,00%




Resultatrakning
(KKR)

1 januari 2008
-31 oktober 2008

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 0
0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -311
Personalkostnader 0
-311
Bruttoresultat -311
Avskrivningar 0
-311
Rorelseresultat -311
Summa -311
Resultat efter finansiella
intdkter och kostnader -311
Nettoresultat -311

Balansrakning Tianuari 2008
(KKR) -31 oktober 2008
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 654
Ovriga omsattningstillgangar 1
Kassa och bank 892
Summa tillgangar 1557
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 996
Fritt eget kapital 855
Summa eget kapital 1851
Kortfristiga skulder 17
Langfristiga skulder 0
Summa eget kapital och skulder 1868
Beraknat resultat -311
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Skattefragor

Det f6ljande 4dr en sammanfattning av de skattekonsekvenser
som enligt nu gillande svensk lagstiftning kan uppkomma
med anledning av att dga aktier i Caucasus QOil eller med
anledning av det rddande erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget. Denna sammanfattning vinder sig till aktiedgare
och innehavare av interimsaktier som ir obegrinsat skat-
teskyldiga i Sverige, om inte annat sigs. Sammanfattningen
ir inte avsedd att uttdémmande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma i sammanhanget. Avsikten ir endast
att ge allmin information. Den skattemissiga beddmningen
av varje enskild aktiedgare eller innehavare beror delvis pa
respektive aktiedgares eller innehavares specifika situation.

Sammanfattningen behandlar till exempel inte de s.k.
littnadsreglerna eller de speciella regler som giller for s.k.
kvalificerade aktier i fimansforetag eller delidgarritter som
dgs av handelsbolag eller kommanditbolag eller sidana
juridiska personer vars innehav av delidgarritter riknas som
lagertillgdngar i en niringsverksamhet. Sirskilda skatte-
konsekvenser som inte ir beskrivna kan uppkomma ocks4
for andra kategorier av aktiedgare eller innehavare, sdsom
exempelvis investmentforetag, investeringsfonder, och per-
soner som inte idr obegrinsat skatteskyldiga i Sverige. Varje
aktiedgare och innehavare rekommenderas att inhamta rad
frén skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till féljd av att dga aktier eller interimsaktier
i Caucasus Oil eller med anledning av foéreliggande erbju-
dande att teckna units i Bolaget, exempelvis till f6ljd av att
utlindska regler, skatteavtal eller andra speciella regler ar
tillimpliga. Bolaget tar ej pé sig ansvaret for att innehélla

kallskatt.

Units, skattemissig anskaffningsutgift
Varje paket som erbjudandet avser ("unit”) bestdr av en
aktie av serie B, en teckningsoption av serie 1 ("TO1") och
en teckningsoption av serie 2 ("TO2”). En unit tecknas fo6r
2,00 SEK (teckningskurs). Om teckningsritten har forvarvats
i marknaden skall utgiften hirfor laggas till anskaffnings-
utgiften for uniten. Anskaffningsutgiften for en unit skall
fordelas mellan aktie och teckningsoptioner i férhéllande till
deras marknadsvirden i samband med forvirvet av uniten.
Caucasus Oil AB avser att hos Skatteverket begira allminna
rdd i form av en rekommendation for att nirmare kunna
faststilla fordelningen av anskaffningsutgiften mellan aktie
och teckningsoptioner. Bolaget kommer att pa lampligt sitt
meddela aktiedgarna om Skatteverkets besked s snart sddant
finns tillgingligt.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska personer och
dédsbon for hela den uppkomna kapitalvinsten i inkomst-
slaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust beriknas som skillna-
den mellan forsiljningsersittning (efter avdrag for eventuella
forsiljningsutgifter) och de avyttrade aktiernas omkostnads-

belopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pé
de silda aktierna frdn tidigare andelsbyten skall normalt
terforas till beskattning vid en avyttring.

Vid vinstberikningen anvinds genomsnittsmetoden. Enligt
denna skall omkostnadsbeloppet fér en aktie utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag
och sort. Dirvid giller att interimsaktier ("BTA”) och betalda
units ("BTU”) inte anses vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna férrian beslutet om nyemission registrerats
av Bolagsverket. Som ett alternativ till genomsnittsmeto-
den kan i friga om marknadsnoterade aktier, sdsom aktier
i Caucasus Qil, schablonregeln anvindas. Schablonregeln
innebir att omkostnadsbeloppet fir beriknas till 20 procent
av forsiljningsersittningen efter avdrag for foérsiljningsut-
gifter. Avdrag for kapitalférlust medges med 70 procent av
forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalforlust vid forsilining
av aktier kan dock kvittas i sin helhet mot kapitalvinster p
aktier under samma 4r. Sddan kvittning kan aven ske fullt ut
mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade deligarritter
in aktier med undantag for aktier i investeringsfonder som
innehéller endast svenska fordringsritter (svenska riante-
fonder). Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pd inkomst av tjinst och ni-
ringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sidan skattereduktion
medges med 30 procent for underskott som uppgér till hogst
100 000 SEK och med 21 procent fér underskott dversti-
gande 100 000 SEK. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsér.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i
inkomstslaget niringsverksamhet efter en skattesats om
28 procent. Fér berikning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust, se ovan under rubriken "Fysiska personer”. Eventuellt
uppskovsbelopp pé de sélda aktierna frin tidigare andelsby-
ten skall normalt &terféras till beskattning vid en avyttring.
Avdrag for kapitalforluster pé aktier eller andra deldgarritter
medges bara mot kapitalvinster p4 delidgarritter. Sidana ka-
pitalférluster kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och andra delidgarritter som upp-
kommit i bolag inom samma koncern, under férutsittning att
koncernbidragsritt féreligger. Kapitalforluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar fir sparas och dras
av mot kapitalvinster p4 aktier och andra delidgarritter under
efterfoljande beskattningsdr utan begransning i tiden. For ak-
tiebolag och ekonomiska féreningar ir dock kapitalvinster pa
s k niringsbetingade andelar skattefria och kapitalférluster
pa sddana andelar ej avdragsgilla. Onoterade andelar anses
alltid niringsbetingade. Noterade andelar anses niringsbe-
tingade under forutsittning att andelsinnehavet motsvarar
10 procent av rosterna eller innehavet betingas av rorelse.
Skattefrihet for kapitalvinst pd noterade andelar férutsitter
dessutom att andelarna inte avyttras inom ett ar frin det att
andelarna blivit niringsbetingade hos innehavaren. I gengild
ar kapitalforluster p& noterade niringsbetingade andelar som



innehafts kortare tid 4n ett &r avdragsgilla. Sddana férluster
ir dock forem3l for de avdragsbegrinsningar som beskrivits
i foregdende stycke. Om andelar av samma slag och sort
anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare anskaffad
andel ha avyttrats fére en tidigare anskaffad andel vid berik-
ning av ettdrsvillkoret. Om innehavet omfattar savil andelar
som inte uppfyller kravet p4 innehavstid som andelar som
uppfyller detta krav anses andelarna inte vara av samma slag
och sort vid berikning enligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ir skattesatsen som giller
for mottagen utdelning 30 procent. For juridiska personer,
utom dédsbon, ir skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska
personer giller sirskilda regler.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar dr utdelning pa
niringsbetingat innehav skattefri (fér definition av nirings-
betingad andel, se ovan under rubriken "Beskattning vid
avyttring av aktier, Juridiska personer”). Skattefrihet for
utdelning pa noterade aktier férutsitter dessutom att ande-
larna innehafts under en sammanhingande tid om minst ett
ar frdn det att andelarna blivit niringsbetingade hos inne-
havaren. Kravet pd innehavstid méste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras innan kravet p
innehavstid 4r uppfyllt kan dock limnad utdelning komma
att tas upp till beskattning under ett senare beskattningsar.

Formogenhetsbeskattning
Formogenhetsbeskattning ir slopad i Sverige frdn och med
den 1 januari 2007. Aktier i Caucasus Oil ir sdledes inte
foremal for ndgon formogenhetsskatt.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och gdvobeskatt har i Sverige slopats fran och med
den 17 december 2004. Aktier i Caucasus Oil ir sdledes inte
foremal for ndgon arvs- eller givoskatt.

Utlindska aktiedgare

Fysiska personer som inte ir bosatta eller stadigvarande
vistas i Sverige beskattas inte normalt i Sverige vid férsilining
av svenska aktier eller teckningsritter. Enligt en sirskild
regel kan emellertid en fysisk person som ir bosatt utanfor
Sverige dnd4 bli beskattad i Sverige vid forsiljning av svenska
aktier, om personen under det kalenderdr di férsiliningen
sker eller vid nagot tillfille under de nirmaste foregdende
kalenderaren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats
hir. Tillimpligheten av denna regel ir dock i méinga fall
begrinsad genom skatteavtal som Sverige har ingdtt med
linder f6r undvikande av dubbelbeskattning.

Utlindska juridiska personer dr normalt inte skattskyldiga
for kapitalvinst pa svenska aktier, eller teckningsritter annat
in om vinsten ir hianforlig till ett s k fast driftstille i Sverige.
Ifall fast driftstille foreligger giller dock reglerna avseende
skattefri utdelning och kapitalvinst samt ej avdragsgill kapi-
talférlust med vissa begrinsningar.

For aktier som inte ir skatterittsligt hemmahérande i Sverige
utgdr normalt svensk kupongskatt pd all utdelning frin
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ir dock
iallminhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har in-
gatt med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning.
Avdraget for kupongskatt verkstills normalt av VPC eller,
betriffande forvaltningsregistrerade aktier, av férvaltaren.

For aktiedgare som ir juridiska personer med hemvisst inom
EU utgdr normalt inte svensk kupongskatt om aktieigaren
innehar 20 procent eller mer av kapitalet i det utdelande
Bolaget.

Svensk kupongskatt utgir inte heller p utdelning till ut-
lindska bolag pa niringsbetingade andelar, om det utlindska
Bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta emot
utdelning skattefritt och utdelningen under motsvarande
forhallanden hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Som
forutsittning giller vidare att beskattningen av det utlindska
bolaget ir likartad den beskattning som giller fér svenska
aktiebolag, alternativt att det utlindska bolaget omfattas av
ett skatteavtal som Sverige ingitt med landet i friga och
bolaget har hemvist dir enligt avtalet. Som niringsbetingade
andelar anses i detta avseende onoterade andelar samt no-

terade andelar om innehavet motsvarar minst 10 procent av
rosterna i bolaget. For noterade andelar giller att de méste
ha innehafts under en sammanhingande tid om minst ett ar
vid utdelningstillfillet.
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Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Caucasus Oil AB (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt site i Vimmerby
kommun, Kalmar Lin.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till férema3l for sin verksamhet att direkt,
via dotterbolag, intressebolag eller under andra samar-
betsformer prospektera efter och utvinna gas och olja
dven som bedriva dirmed férenlig verksamhet, samt
bedriva handel med och férvalta finansiella instrument.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora ligst 987 500
SEK och hégst 3 950 000 SEK.

§ 5 Antal aktier
Ligst antal utgivna aktier far vara 9 875 000 hogst
antal utgivna aktier fir vara 39 500 000.

§ 6 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar ska omfatta tiden 1/1- 31/12.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av ligst tre ledaméter och hogst
atta ledaméter med hogst 3 suppleanter. Styrelsen
viljs arligen p ordinarie bolagsstimma for tiden till
dess nista ordinarie bolagsstimma har héllits.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets drsredovisning

jaimte rikenskaperna samt styrelsens och verkstil-
lande direktérens férvaltning utses en revisor.

§ 9 Kallelse till bolagsstimma och ritt

till deltagande vid &rsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske tidigast 6 veckor
och senast 4 veckor fore stimman, dock att kallelse
till extra bolagsstimma, dir ej indring om bolag-
sordningen skall behandlas, m4 ske senast 2 veckor
fore stimman. Kallelse ska ske genom kungorelse i
Post- och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-

stimma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan fram-

stillning av hela aktieboken avseende forhillandena fem
vardagar fore stimman, dels géra anmilan till bolaget se-

nast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman.

Sistnimnda dag far inte vara séndag, annan allmin helg-
dag, 16rdag, midsommar-afton, julafton, eller nyarsafton

och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stimman.

§ 10 Arenden pa arsstimma

P4 arsstimma ska foljande drenden

forekomma till behandling.

1.
2. Upprittande och godkinnande av réstlingd.
3.
4

. Prévning om stimman blivit be-

[9)]

[e ]

10.

Val av ordférande vid stimman.
Val av en justeringsman.

horigen sammankallad.

. Godkinna forslag till dagordning
. Framliggande av drsredovisning och revisions-

berittelse, i foSrekommande fall av koncernre-
dovisning och koncernrevisionsberittelse.

. Besluta

a. faststillelse av resultatrikning och balansrikning
samt i forekommande fall av koncernresul-
tatrikning och koncernbalansrikning,

b. dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen,

c. ansvarsfrihet 4t styrelsens ledaméter
och verkstillande direktor.

. Faststillande av arvoden &t styrelsen och revisor.
. Val av

a. styrelseledaméter och eventu-

ella styrelsesuppleanter
b. revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
Annat drende som ankommer p4 bolagsstimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstimningsregister enlig lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning antogs pa extra bolags-
stimma 2008-10-13 och ersitter bolagsordning
antagen p3 extra bolagsstimma 2008-06-11.




Optionsvillkor

§ 1 DEFINITIONER
| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som
anges nedan:

"aktie"” aktie i bolaget

"banken” ar det kontoférande institut vilket &ven har till
stand att agera emissionsinstitut och som
Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av optionsratterna enligt
dessa villkor

"bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ér likstalld med allman helgdag
i Sverige

"bolaget” Caucasus Oil AB (publ),org nr; 556756-4611

"kontoférande institut” bank eller annan som medgetts rétt att vara kon

toférande institut enligt Lagen (1998:1479) om

kontoféring av finansiella instrument och hos.

Vilken Optionsinnehavare éppnat konto avseende

optionsratt

teckningsoption, dvs. ratt att teckna nya

stamaktier i bolaget mot Betalning i pengar enligt

dessa villkor

sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i

14 kap aktiebolagslagen

den kurs till vilken teckning av nya stamaktier

med utnyttjande av optionsratt kan ske

"VPC" VPC AB

"VP-konto" Vardepapperskonto (hos VPC) enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument dér respektive optionsinnehavares
innehav av optionsratter eller innehav av aktier
forvarvade genom optionsratt ar registrerat

"optionsratt”

"teckning”

"teckningskurs”

§ 2 OPTIONSRATTER OCH REGISTRERING

Antalet optionsratter uppgar till hogst 3 875 000 stycken av vardera slaget
TO1 och TO2 (serie 1 och serie 2). Optionsratterna skall for Optionsin-
nehavarens rakning registreras pa VP-konto i ett avstdmningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument,
i foljd varav inga vardepapper kommer att utges. Begdran om viss regist-
reringsatgard avseende Optionsratterna skall riktas till Banken eller annat
Kontoférande institut.

§ 3 TECKNING

Serie 1 (TO1)

En (1) teckningsoption av serie 1T medfor ratt att under tiden fran och med
den 1 oktober 2009 till och med den 30 november 2009 teckna en (1)
aktie till priset 3.50 SEK per aktie.

Serie 2 (TO2)

En (1) teckningsoption av serie 2 medfor rétt att under tiden fran och med
den 1 oktober 2010 till och med den 30 november 2010 teckna en (1)
aktie till priset 5.560 SEK per aktie.

Som framgér av 8 6 nedan kan omrakning av dels teckningskursen,

dels det antal nya aktier som varje optionsratt beréattigar till teckning av
daga rum. Vid anmaélan om teckning skall for registreringsatgérder ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget for vidarebe-
fordran till Banken. Inges inte anmalan om teckning inom i forsta stycket
angiven tid, upphor all rétt enligt optionsrétterna att galla. Skulle bolaget
fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da anmalan om teckning skall ske for att medféra
ratt att delta i emissionen. Vid anmalan om teckning efter sadan dag skall
omrékning ske enligt § 6 nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya Aktierna upptas pa
Optionsinnehavares VP-konto sdsom interimsaktier. Sedan registrering av
Aktierna dgt rum hos Bolagsverket, blir registreringen av de nya Aktierna
pa VP-konto slutgiltig.

8 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet
for aktiedgare infoéras i Bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa
konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som Optionsinne-
havare vid tillampning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning, som infaller ndrmast efter
det att teckning verkstallts.

§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL
Foljande skall gélla betrédffande omrékning:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dér anmélan om
teckning gors pé sadan tid att den inte kan verkstallas senast p& femte
vardagen fére bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstéllas
forst sedan stémman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet, registreras interimis-
tiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga

i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen. Vid aktieteckning som verkstalls efter
beslutet om fondemission tilldmpas en omréaknad teckningskurs liksom
ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrak-
ningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

omréknad féregdende teckningskurs x
tecknings- = _antalet aktier fére fondemissionen
kurs antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal foregaende antal aktier, som varje

aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna x antalet options-
ratt ger = _aktieribolaget efter fondemissionen

ratt att teckna antalet aktier i bolaget fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antal ak-
tier som varje optionsrétt ger ratt att teckna faststalls av bolaget snarast
mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas
forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna,
skall mom. A. ovan dga motsvarande tillampning, varvid som avstam-
ningsdag skall anses den dag da sammanldaggning respektive uppdelning,
pa bolagets begaran, sker hos VPC.

C. Genomfor bolaget en nyemission med foretradesratt for aktiedgarna
att teckna nya aktier mot kontant betalning — skall féljande galla betraf-
fande rétten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund
av teckning med utnyttjande av optionsréatt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutséttning av bolags
stdmmans godkénnande eller med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da aktieteckning skall vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom teckning med utnyttjande av optionsratt, skall
medfdra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning — som
pakallas pé sadan tid att teckningen inte kan verkstallas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan bolaget verkstallt omrékning
enligt detta mom. C. tredje sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras interimis-
tiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i
emissionen.
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Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemis-
sionen inte uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs och ett om-
raknat antal aktier som beldper pa varje optionsratt. Omrakningen utféres
av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens ge
nomsnittliga marknadskursunder den i
emissionsbeslutet faststéallda
omraknad teckningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval dérav framréknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier, som varje options-
ratt ger ratt att teckna x (aktiens genom
snittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade rétt att teckna teoretiska var-
det péa teckningsratten)

omraknat antal
aktier som varje =
optionsratt ger

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen fér aktien vid handel
pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingé i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt féljande
formel:

det antal nya aktier som hogst kan
tecknings- komma att utges enligt emissions
rattens = eslutet x (aktiens genomsnittskurs -
varde emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa tecknings-
ratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omréknat antal aktier
faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminért, varvid det
antal aktier som varje optionsréatt fére omrakning berattigar till teckning
av upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Slutlig registrering pa av-
stdmningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts. Slutlig registrering
i aktieboken sker sedan omrékningarna faststallts.

D. Genomfoér bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kon-
tant betalning — en emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen,
skall betraffande réatten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits
vid teckning med utnyttjande av optionsratt bestdmmelserna i mom. C.
ovan dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett
omréknat antal aktier som beloper pa varje optionsratt. Omrékningen utfo-
res av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
omraknad faststallda teckningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

omréknat antal féregédende antal aktier som varje options-
aktier som varje ratt ger ratt att teckna x (aktiens genom-
optionsratt = snittskurs 6kad med teckningsrattens

ger ratt att teckna varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsrétterna vid
handel pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad
av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdp-
kursen inga i berédkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingé i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier
faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, skall bestdmmelserna
i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan lamna er-
bjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt av bolaget férvarva varde-
papper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda
principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet
tillampas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
beldper pa varje optionsratt. Omrakningen skall utféras av ett av bolaget
utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad erbjudandet faststéllda anmalningstiden
tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

omréknat antal
aktier som varje
optionsratt =

féregdende antal aktier som varje options-
ratt ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad ger rétt att teckna
med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkOpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt
rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkdpsréattens varde. Inkopsrattens vérde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ldgsta betalkur-
sen for inkopsratten vid handel pé bors eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stélllet den som
slutkurs noterade kdépkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel
med inkopsratter som avses i foregaende stycke ej dgt rum, skall omrak-
ning av teckningskursen ske med tillampning sé langt som majligt av de
principer som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande skall gélla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiea-
garna, skall vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och
med forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepap-

per eller rattigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade




képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte inga i berékningen. Vid omrakning av teckningskur-
sen enligt detta stycke, skall namnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta
stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt
mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avse-
ende bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier
faststalls av bolaget snarast mojligt efter det att véardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet kunnat beraknas och skall tillampas vid aktieteckning
som verkstalls efter det att saddant faststéllande skett.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning.

F. Genomfoér bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning — en emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap. aktiebo-
lagslagen, dger bolaget besluta att ge samtliga innehavare av optionsrat-
ter samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid skall varje innehavare av optionsrétter, oaktat sélunda att aktieteck-
ning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren
av optionsratter skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts efter den
teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som
avses i mom. E. ovan, skall vad i féregédende stycke sagts dga motsvaran-
de tilldmpning, dock att det antal aktier som innehavaren av optionsratter
skall anses vara &gare till i sddant fall skall faststéllas efter den tecknings-
kurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsratter féretra-
desrétt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. F., skall nagon
omrakning enligt mom. C., D. eller E. ovan av teckningskursen och det
antal aktier som beléper pa varje optionsratt inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebédrande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma réken-
skapsar utbetalda utdelningar, Overstiger 15 procent av aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast foére den dag da
styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna
forslag om sadan utdelning, skall, vid aktieteckning som pakallas p& sadan
tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.

Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som Overstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan
namnd period (extraordinar utdelning).

Omrékningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinsti-
tut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar rédknat fr.o.m.
den dag déa aktien noteras utan réatt till

omraknad extraordindr utdelning

tecknings- = (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinéra utdelning som utbetalas
per aktie

omraknat antal féregdende antal aktier som varje options-
aktier som varje ratt ger ratt att teckna x aktiens
optionsratt = genomsnittskurs 6kad med den

ger ratt extraordinéra utdelningen som utbetalas

att teckna per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betal-

kursen for aktien vid handel pa bérs eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier
faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period
om 25 handelsdagar réknat frdn och med en dag dé aktien noteras utan
ratt till extraordindr utdelning och skall tillampas vid aktieteckning som
verkstalls darefter.

H. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken nedsattning ar obligatorisk, tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsrétt ger ratt
att teckna. Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt vérde-
pappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
omraknad en tid av 25 handelsdagar rédknat fr.o.m.
tecknings- = den dag da aktierna noteras utan ratt
kurs till dterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje options-
ratt ger ratt att teckna x aktiens
genomsnittskurs dkad ger rétt att teckna
med det belopp som aterbetalas per aktie
aktiens genomsnittskurs

omraknat antal
aktier som varje =
optionsratt

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C. angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar nedséattningen sker genom inlésen av
aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett
berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inl0st aktie minskat med aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar ndrmast fore den dag da
aktien noteras utan ratt till deltagande i
nedsattningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inldsen av en aktie minskat med
talet 1

beraknat
aterbetalnings- =
belopp per aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som ovan angivits i
mom. C. ovan. Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat
antal aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av den an-
givna perioden om 25 handelsdagar och skall tilldmpas vid aktieteckning
som verkstalls dérefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista stycket ovan
dga motsvarande tillampning. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas
genom inlésen av aktier med &terbetalning till aktiedgarna, vilken nedsatt-
ning inte ar obligatorisk, men dar, enligt bolagets beddémning, nedsatt-
ningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ar att jdmstélla med nedsattning som &r obligatorisk, skall omrakning av
teckningskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som
anges ovan i detta mom. H.

I. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebo-
lagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter pakal-
las. Rétten att pakalla aktieteckning upphér i och med likvidationsbeslutet,
oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva ménader innan bolagsstdmma tar stéllning till frdga om bolaget
skall tréada i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen, skall de kédnda inne-
havarna av optionsratter genom skriftligt meddelande enligt 8 8 nedan
underrédttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall innehavare av optionsratter — oavsett vad som i 8 3 ovan sdgs om
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tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning — &ga rétt att pakalla ak-
tieteckning fran den dag da& meddelandet [dmnats, forutsatt att aktieteck-
ning kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstdmma vid
vilken fragan om bolagets likvidation skall behandlas.

J. Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 6 § aktiebo-
lagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far aktieteckning
ej darefter pakallas.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stélining till fraga om fusion
enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av optionsratter genom skriftligt
meddelande enligt 8 8 nedan underrattas om fusionsavsikten. | med-
delandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna av optionsrétter erinras om
att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall
innehavare av optionsrétter — oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning — dga réatt att pakalla
aktieteckning fran den dag d& meddelandet ldmnats om fusionsavsikten,
férutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore
den bolagsstdamma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall
uppgé i annat bolag, skall godkédnnas.

K. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebo-
lagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir bolagets
aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. samma lag skall féljande
gélla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggér bolagets
styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregadende stycke
angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for aktieteckning
enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggorande, faststélla en ny sista
dag for pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla
inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger
pakalla tvangsinlosen av aterstdende aktier och offentliggér majori-
tetsdgaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, skall vad som i
foregaende stycke sédgs om slutdag dga motsvarande tilldmpning. Skulle
ny slutdag faststéllas i enlighet med denna punkt skall bolaget faststalla
en omraknad teckningskurs enligt Black & Scholes optionsvérderingsmo-
dell varigenom innehavarna av optionsratter kompenseras ekonomiskt for
optionsratternas forkortade 16ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom., skall - oavsett vad som i § 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av aktieteckning — innehavare av optionsratter dga ratt att
pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor
fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kédnda innehavarna
av optionsratter om denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas efter
slutdagen.

L. 1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget uppléses, skall en omréaknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier tilldmpas. Omrakningen utfo-
res av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt féljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga kurs under en period om 25
handelsdagar réknat fran och med den
omréknad dag da handeln pabdrjades i aktien
tecknings- = utan ratt till delningsvederlag (aktiens
kurs genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs
Okad med vardet av det delningsvederlag
som utbetalas per aktie

omraknat foregdende antal aktier som varje teck-
antal aktier ningsoption berattigar till teckning av x
som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet
optionsratt = av det delningsvederlag som utbetalas

ger ratt per aktie)

att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovannamnda period om 25 handelsdagar fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta be-
talkursen for aktien vid handel pa bérs eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kdépkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra véardepap-
per som &r foremal for notering pa boérs eller annan auktoriserad mark-
nadsplats skall vdrdet av det delningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid sddan marknads-
plats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade képkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepap-
per som inte &r foremal for notering skall vardet av delningsvederlaget, s&
langt mojligt, faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av att
delningsvederlaget utgivits.

Ovan omréknad teckningskurs och antal aktier som varje teckningsop-
tion beréttigar till skall faststallas tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar och skall tilldmpas vid teckning som
verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad tecknings-
kurs faststéllts, skall bestémmelserna i mom C, sista stycket ovan, dga
motsvarande tilldampning.

Innehavarna skall inte kunna gora géllande nagon ratt enligt dessa villkor
gentemot det eller de bolag som vid partiell delning 6vertar tillgangar och
skulder fran Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolagslagen
genom att godkdnna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar
och skulder ¢vertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid upplo-
ses utan likvidation, far anmalan om teckning inte ske darefter.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om delning
enligt féregédende stycke, skall innehavaren underrattas om delningspla-
nen i enlighet med § 8 nedan. Meddelandet skall innehélla en redogorelse
for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda delningsplanen samt en er-
inran om att anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt beslut fattats
om delning i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om planerad delning enligt ovan, skall
innehavare — oavsett vad anges i 8§ 3 ovan om den tidigaste tidpunkt for
anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan om teckning fran den
dag da meddelandet lamnats om delningsplanen, forutsatt att teckning
kan verkstallas senast femte vardagen fére den bolagsstdmma, vid vilken
delning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 6 ovan och skulle, enligt
bolagets beddmning, tilldmpning av harfér avsedd omréakningsformel,
med hénsyn till 4tgérdens tekniska utformning eller av annat skal, ej
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som inneha-
varna av optionsratter erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
skall bolaget, férutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke
dartill, genomféra omrakningen av teckningskursen och antalet aktier pa
satt bolagets av bolagsstdmman valda revisorer finner &ndamalsenligt i
syfte att omrakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett
skaligt resultat.

N. Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt ¢re,
varvid ett halvt 6re skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till
tva decimaler.

0. Oavsett vad under mom. |, J., K. och L. ovan sagts om att aktie-
teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkénnande av
fusionsplan eller delningsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion eller
delning, skall ratten att pakalla aktieteckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den héndelse bolaget skulle forséttas i konkurs, far aktieteckning ej
dérefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far
aktieteckning aterigen pékallas.




§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 6 ovan angiven atgard som
skulle medfora en omrakning av teckningskursen till belopp understigan-
de de tidigare aktiernas kvotvéarde.

8 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande optionsrétterna skall tillstallas innehavare av op-
tionsratter som meddelat sin postadress till bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger ratt att andra innehavares av optionsratt villkor i den mén
lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut s& kraver eller
om det i 6vrigt — enligt bolagets bedémning — av praktiska skal ar anda-
malsenligt eller nddvéandigt och innehavares av optionsratt rattigheter inte
férsamras.

§ 11 SEKRETESS

Bolaget eller VPC far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget har ratt att ur det av VPC férda avstdmnings-
registret ver optionsratter erhélla uppgifter avseende bl.a. namn, adress
och antal innehavda optionsréatter for Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa optionsratter och darmed sammanhangande
rattsfragor. Talan skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid s&dant
annat forum som skriftligen accepterats av bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande &tgérderna gal-
ler att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsétgérd, krigshan-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet.
Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
bolaget vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall erséatta skada som uppkom-
mer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ar i intet fall ansvarigt for
indirekt skada.
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Caucasus Oil AB
Sevedegatan 34

598 37 Vimmerby
Telefon: 0492 - 180 51
Fax: 0492 - 170 81

E-post: info@caucasusoil.se
Hemsida: www.caucasusoil.se

Kaukasus ar en bergskedja i Kaukasien
mellan Svarta havet och Kaspiska havet.
Kaukasus kan delas upp i det norra Stora
Kaukasus som i praktiken &r gransen
mellan Ryssland i norr och Georgien
och Azerbajdzjan i séder, och i det
sodra Lilla Kaukasus, som loper ungefar
dér Turkiet och Iran moter Georgien,
Armenien och Azerbajdzjan. Kaukasus
ar ungefar 1 100 km ldngt och 180 km
brett. Hogsta berget ar den utddda
vulkanen Elbrus med 5 642 meter.

Det kaukasiska bergsomradet breder
ut sig i Ryssland, Georgien, Armenien,
Turkiet, Iran och Azerbajdzjan.

Kaukasus har fatt ge sitt namn till bergs-
kedjan Montes Caucasus pd manen.

Caucasus Oil

Www.presens.nu



