' S€

VITA VAROR TILL RODA PRISER

Inbjudan till teckning av aktier i Tretti AB (publ)

Ohman

E. OHMAN J:OR FONDKOMMISSION AB



> INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TRETTI.SE AB (PUBL)

Innehall

Tretti.se i korthet............................. 1
Inbjudan till teckning av aktier i Tretti AB (publ)....... 3
Villkor och anvisningar ................................. 4
Bakgrund och motiv.................................... 6
VD harordet..................o 7
Marknad ... 8
Verksamheten ................ ... 12
Finansiell éversikt..................ooiiii 17
Aktien och agarforhdllanden ........................... 23
Ovriga upplySningar. ..........ccoooeeii 25
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.... 27
Bolagsordning ........... ... 28
Risker. ... ... 29
Skattefragor .......... .. ... 30
Rakenskaper............. ... ... 32
Revisorns granskningsberattelse ...................... 36

Affarsidé

Tretti.se:s affarsidé &r att sélja vitvaror och hushalls-
apparater till marknadens mest konkurrenskraftiga
priser. Lagre priser uppnas genom héga volymer, laga
kostnader och effektiv distribution vilket mojliggors
genom e-handel.

Viktig information

Med "Erbjudandet” avses inbjudan till teckning av aktier i Tretti AB (publ).
Referenser till "Tretti.se” eller "Bolaget” avser i detta prospekt Tretti AB (publ)
(organisationsnummer 556665-7606). Referenser till "Ohman” avser E. Ohman
J:or Fondkommission AB.

Detta prospekt har upprattats i enlighet med reglerna i aktiebolagslagen
(1975:1385), lag om handel med finansiella instrument (1991:980), NBK:s
rekommendation om utformning av prospekt samt Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 1995:21) om prospekt.

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlig-
het med bestammelserna i 2 kap 4 § lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller
fullstéandiga.

Prospektet finns tillgangligt pa Ohmans kontor, p& Ohmans hemsida
www.ohman.se, pa Tretti.se:s huvudkontor samt pa Tretti.se:s hemsida
www.tretti.se.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterli-
gare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk
ratt.

Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller
Erbjudandet kraver atgard enligt foregaende stycke eller strider mot regler i
sadant land.

Varken de nyemitterade aktierna som ges ut enligt villkoren i detta pro-
spekt eller Bolagets tidigare utgivna aktier har registrerats enligt United States
Securities Act of 1933 (”Securities Act”) enligt sin senaste lydelse, och inte
heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon enskild stat i Amerikas Forenta

Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs
Teckningstid
Likviddag

Ekonomisk information

Delarsrapport for
tredje kvartalet 2005

Bokslutskommuniké 2005

Deldrsrapport for
forsta kvartalet 2006

Delarsrapport for
andra kvartalet 2006

Ovrigt
ISIN-kod
Kortnamn

Definitioner

Tretti.se eller Bolaget
tretti.se

SEK 30 per aktie
12-23 september 2005

Enligt avrakningsnota.
Beraknad likviddag ar den
3 oktober 2005.

9 november 2005
23 februari 2006

5 maj 2006

10 augusti 2006

SE0001431198
TRTI

Tretti AB (publ)

Varumarket "tretti.se”

eller Bolagets hemsida
och e-butik www.tretti.se
beroende pa sammanhang.

Stater ("USA”), Kanada, Japan och Australien, och far darfor inte utbjudas till
forsaljning eller forsaljas i USA, Kanada, Japan eller Australien eller till perso-
ner med hemvist dér eller for sadan persons rakning utan att undantag fran

registreringskrav foreligger.

Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att

anses vara ogiltig.

For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet
i detta prospekt eller darmed sammanhangande rattsférhallanden skall

avgoras av svensk domstol exklusivt.

NGM-notering

Nordic Growth Market ("NGM”), som ar en bors under Finansinspektionens till-
syn, behandlar Bolagets ansokan om att notera aktierna i Tretti AB (publ) pa
NGM Equity. Notering berdknas ske den 17 oktober 2005 under foérutsattning
av NGM:s godkannande. Handelsposten kommer da att omfatta 200 aktier.
Om NGM godkanner Tretti AB (publ) fér notering kommer Bolaget att inga
ett noteringsavtal med NGM om bland annat informationsgivning i syfte att
sakerstalla att aktieagare och ovriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling. Detta innebar att
Bolaget i sin informationsgivning féljer tillampliga lagar och forfattningar samt
rekommendationer som galler fér aktiemarknadsbolag noterade vid svensk
bors eller auktoriserad marknadsplats. Aktiedgare, Ovriga aktorer pa aktie-
marknaden och allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets press-
meddelanden och rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG

News (www.ngnews.se).

Bérsrevision har utforts av Deloitte & Touche AB.



Tretti.se i korthet

Tretti.se idag

Sedan Bolaget grundades hdsten 2004 har Tretti.se
etablerat en framtrddande position pa marknaden i
Sverige for vitvaror pa Internet. Med en tydlig lagprisprofil
marknadsfér och saljer Tretti.se ett brett sortiment av vit-
varor och hushallapparater fran ledande tillverkare via
Bolagets e-butik pa Internet. Tretti.se har 13 anstallda vid
huvudkontoret i Stockholm.

Bolaget erbjuder férutom vitvaror en rad tillaggstjanster
sasom avbetalningsldsningar, hemkdrning med installation
och utbarning av gamla vitvaror samt moéjlighet for dem
som vill att till ett lagre pris hamta varorna sjalva vid hamt-
lagret i Stockholm. Bolaget har nyligen aven lanserat tjans-
ten "hamta sjalv” i Géteborg och Malmo via lokala distribu-
torers lager.

Historik

Idén bakom Tretti.se tog form i augusti 2004 och den
3 september 2004 registrerades Bolaget. Redan i novem-
ber 2004 lanserades Bolagets internetbutik varpa forsalj-
ningen startade. Sedan dess har forsaljningen okat
kraftigt. | april inledde Bolaget rikstackande TV-reklam
i TV4 for att etablera varumarket tretti.se samt 6ka kanne-
domen om Bolagets erbjudande, vilket ytterligare har bidra-
git till den positiva utvecklingen.

Affarsidé

Tretti.se:s affarsidé ar att salja vitvaror och hushallsappa-
rater till marknadens mest konkurrenskraftiga priser. Lagre
priser uppnas genom hoga volymer, laga kostnader och
effektiv distribution vilket mgjliggérs genom e-handel.

Vision
Tretti.se:s vision ar att, som en ledande aktor, erbjuda
kunden det smartaste sattet att kdpa vitvaror och andra
produkter for hemmet.

Det smartaste sattet skall innefatta att kunden erbjuds

den basta affaren i form av ldga priser, hdg kundservice,
bekvamlighet samt en god shoppingupplevelse.

1 EL&VITT 1/2005. Marknadsskattningen inkluderar ej byggsektorn.
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Strategi

Tretti.se:s strategi ar att fokusera pa tillvaxt och Iagt pris.
Tillvaxt och lagt pris ar nara forknippade da storre volymer
ger battre inkdpsvillkor och darmed forutsattningar for
lagre priser till slutkunden. Strategin bestar aven i att
vidareutveckla sortimentet med ett brett erbjudande till
kunder med manga kanda och okanda varumarken samt
produkter i flera prisklasser. Ratt sortimentsammansatt-
ning kan forbattra Bolagets marginaler vasentligt.

Marknad

Tretti.se ar verksamt pa marknaden for vitvaror i Sverige pa
Internet, vilken ar att betrakta som en delmangd av den
totala vitvarumarknaden och den totala e-handelsmarkna-
den i Sverige. Ar 2004 uppgick vitvarumarknaden i Sverige
till SEK 8,5 miljarder.* Under perioden 2000-2004 vaxte
den med 4,4 procent per ar i genomsnitt. For 2005 foérvan-
tas omsattningen pa vitvarumarknaden uppga till cirka
SEK 8,8 miljarder. Vitvarumarknaden ar relativt mogen,
men ett Okat intresse for reparationer, heminredning och
design paverkar vitvarumarknaden positivt. Marknadens
hogre respektive lagre prissegment uppvisar ocksa en
hogre tillvaxt an marknaden som helhet med 6kad polari-
sering som foljd.

E-handeln i Sverige vaxer kraftigt till f6ljd av 6kad inter-
netanvandning och benagenhet att kdpa varor och tjanster
via Internet. Enligt Svenska Postorderforeningen, vars
medlemmar svarade for cirka 46,5 procent av den svens-
ka e-handeln under 2004, okade forsaljningen Over
Internet med drygt 30 procent under det férsta kvartalet
2005. Enligt Handelns Utredningsinstitut ("HUI”) vaxte den
totala handeln éver Internet under perioden januari till april
2005 med 31 procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Givet att tillvaxten fortsatter i samma takt
under kvarvarande del av 2005 forutspar HUI att e-handeln
under 2005 kommer att omsatta SEK 8-9 miljarder.

Leverantorer och sortiment

Idag saljer Tretti.se endast produkter fran valkanda tillver-
kare sdsom Bosch/Siemens, Samsung, LG och Whirlpool.
Sortimentet omfattar cirka 2 500 produkter inom samtliga
stora produktkategorier. Inkdpen sker huvudsakligen fran
tio olika leverantoérer genom lokala svenska marknadsbo-
lag, grossister och agenter. Pa sikt, i takt med 6kad volym,
kan aven ink6p komma att géras direkt fran fabrik.
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Forsaljning och kunder

Tretti.se saljer framst till privatpersoner. Forsaljningen sker
nastan uteslutande via Internet men i viss man aven via
telefon och Bolagets s.k. showroom som finns i anslutning
till huvudkontoret i Stockholm.

Kunderna ager ofta sitt eget boende och ar spridda éver
hela landet. Stockholmsregionen ar dock Overrepresente-
rad da denna star for cirka 44 procent av omsattningen.

Personer fodda pa 70-talet utgdr den storsta kundgrup-
pen och svarar for cirka 35 procent av forsaljningen.
Bolagets beddmning ar att 80-talisterna, som generellt har
hog internetvana, kommer att bli en stor kundgrupp i takt
med att dessa personer bojar forvarvsarbeta och skaffar
eget boende.

Distribution

For att kunna erbjuda kunden leverans hem till dérren, nor-
malt inom 2-7 arbetsdagar, anlitar Tretti.se valetablerade
och rikstackande transportorer, som till exempel svenska
Posten och Schenker, samt de transportorer med vilka
Bolagets leverantorer samarbetar.

Ett flertal kunder valjer aven att kopa extratjanster
sasom uppbarning, installation och bortforsling. Tjansterna
erbjuds i Stockholm, Géteborg och Malmoé via olika lokala
distributérer och installatérer. Kunderna har aven mojlighet
till en prisreduktion genom att sjalva hamta varorna vid
Bolagets eget hamtlager i Stockholm, eller via lokala distri-
butorers lager i Goteborg och Malmo.
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Finansiell oversikt och framtidsutsikter

Bolaget har sedan det registrerades och fram till och med
utgadngen av juni 2005 genomfort tre externa kapitalan-
skaffningar, tva nyemissioner av aktier och en emission av
konvertibla skuldebrev, om sammanlagt SEK 14,8 miljoner.
Da Bolagets kassafloden fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten har genererat ett under-
skott om sammanlagt SEK 4,6 miljoner, aterstod SEK 10,2
miljoner i likvida medel den 30 juni 2005.

For perioden fran och med den 3 september 2004 till
och med den 30 juni 2005 uppgick nettoomsattningen till
SEK 23,6 miljoner och rorelseresultatet till SEK —=10,2 mil-
joner. Under denna period har Bolaget bevisat att affars-
konceptet fungerar samtidigt som de egna prognoserna
har évertraffats. Genom ytterligare expansionskapital fran
foreliggande nyemission beddmer Bolaget att forutsatt-
ningarna for en vidare och accelererad tillvaxt ar goda.
Vidare bedomer Bolaget att marginalerna successivt kom-
mer att forbattras genom en stark utveckling av forsalj-
ningsvolymen under aren 2005-2007 i kombination med
ett strategiskt sortimentval. Detta innebar att dven malen
om att kunna uppvisa positivt kassaflode under 2007
samt positivt resultat efter skatt under 2008 skall vara
mojliga att uppna.



Inbjudan till teckning av aktier i Tretti AB (publ)

Styrelsen for Tretti AB (publ) beslutade den 1 september 2005 med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstamma i Tretti AB (publ) den 8 augusti 2005, att genomfdra en spridning av agandet i Bolaget
samt att i samband darmed lata notera Bolagets aktier p4A NGM Equity vid Nordic Growth Market ("NGM”)
under forutsattning av NGM:s godkannande. Spridningen av agandet sker genom ett erbjudande
("Erbjudandet”) om teckning av hogst 2 334 000 nyemitterade aktier riktat till allmanheten, institutio-
nella placerare och nuvarande aktieagare.

Efter emissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att uppga till hogst SEK 1 000 152, férdelat pa
5 000 760" aktier, envar pa nominellt belopp om SEK 0,20. Emissionskursen har faststallts till SEK 30
per aktie. Under forutsattning att nyemissionen fulltecknas tillfors Tretti AB (publ) SEK 70,0 miljoner fore
avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till SEK 9,5 miljoner.

De nya aktierna ska medféra samma ratt som de forutvarande aktierna av samma slag i Bolaget. Vid
fulltecknad nyemission motsvarar de erbjudna aktierna 46,7 procent av kapital och roster i Tretti AB
(publ).

Déarutdver har styrelsen for Tretti AB (publ) ingatt avtal med E. Ohman J:or Fondkommission AB om en
dvertilldelningsoption, vilken kan tillféra Bolaget ytterligare hogst SEK 10,0 miljoner. Overtilldelnings-
optionen, vars syfte ar att tacka eventuell overtilldelning vid Erbjudandet, omfattar hogst 334 000 ny-
emitterade aktier vid fullt utnyttjande motsvarande 6,3 procent av kapitalet och résterna. Overtilldelning
sker i enlighet med villkoren i Erbjudandet. Vid full teckning i Erbjudandet och vid fullt utnyttjande av over-
tilldelningsoptionen kommer Tretti AB (publ) att nyemittera sammanlagt 2 668 000 aktier motsvarande
50,0 procent av kapitalet och rosterna.

Bolagets huvudagare La Briot AB och Quesada AB, som efter Erbjudandet tilsammans representerar
39,8 procent av aktierna i Tretti AB (publ),? har forbundit sig att inte utan féregdende samtycke fran E.
Ohman J:or Fondkommission AB avyttra innehavda aktier i Bolaget till dess tolv manader har férflutit fran
forsta dagen for notering av aktierna i Tretti AB (publ) pa NGM Equity.

Notering av aktierna i Tretti AB (publ) pa NGM Equity berdknas ske fran och med omkring mandagen
den 17 oktober 2005.

Med anledning av ovanstdende inbjuds harmed till teckning av aktier i Tretti AB (publ) enligt villkoren
i detta prospekt.

Garantier

Nyemissionen ar till fullo sakerstalld via emissionsgarantier om SEK 70,0 miljoner.®

Stockholm den 1 september 2005

Styrelsen for Tretti AB (publ)

1 Utdver den riktade nyemissionen i Erbjudandet har styrelsen for Tretti AB (publ) ingatt avtal med emissionsgaranterna varvid dessa ager ratt att kvitta garan-
tiersattningsfordran mot maximalt 140 040 nyemitterade aktier i Bolaget, motsvarande 2,7 procent av kapital och roster i Bolaget. Aven de tillkommande
aktierna vid den eventuella kvittningsemissionen ager samma ratt som de foérutvarande aktierna av samma slag i Bolaget.

Under forutsattning att Erbjudandet blir fulltecknat utan begagnande av garantin.

Emissionsgaranti har avgivits av Nordnet Securities Bank AB (SEK 15,0 miljoner), Jesper Stevrin (SEK 7,1 miljoner), Per Ernstson (SEK 5,0 miljoner),
Christer Fahraeus (SEK 4,5 miljoner), E. Ohman J:or Fondkommission AB (SEK 4,0 miljoner), F. Holmstrom Fastigheter AB (SEK 3,0 miljoner), AB
Grenspecialisten (SEK 3,0 miljoner), Hans Falk (SEK 3,0 miljoner), Quesada AB (3,0 miljoner), Rune Loderup (SEK 3,0 miljoner), Géran Kallebo (SEK 2,7
miljoner), Anders Ahlquist (SEK 2,0 miljoner), Bernhard von Der Osten-Sacken (SEK 2,0 miljoner), Intensive Holding AB (SEK 2,0 miljoner), Martin Gren
(SEK 2,0 miljoner), Mikael Larsson (SEK 1,5 miljoner), Dabrowski TV AB (SEK 1,0 miljoner), Jan Friedman Holding AB (SEK 1,0 miljoner), Paul Fischbein
(SEK 1,0 miljoner), Peter Adamsson (SEK 1,0 miljoner), Magnus Rodén (SEK 1,0 miljoner), Olof Andersson Forvaltning AB (SEK 1,0 miljoner), Victor Press
(SEK 1,0 miljoner) och Andreas Korosi (SEK 0,2 miljoner).

w N
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Villkor och anvisningar

Erbjudande om nyteckning

Nyemissionen omfattar hogst 2 334 000 aktier, motsva-
rande cirka 46,7 procent av det totala antalet aktier i Tretti
AB (publ) efter fulltecknad nyemission. Emissionen genom-
fors utan foretradesratt for befintliga aktieagare.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs av SEK 30 per aktie.
Courtage utgar ej.

Anmalan om teckning

Anmalan om teckning skall ske under perioden 12-23 sep-
tember 2005. Teckning sker genom insandande av anmal-
ningssedel till Ohman. Saddan anmaélningssedel finns till-
ganglig pa Ohmans kontor, p4& Ohmans hemsida
www.ohman.se, pa Tretti.se:s huvudkontor samt pa
Tretti.se:s hemsida www.tretti.se. Anmalningssedel kan
aven erhallas fran Ohman pa telefonnummer 08-
402 51 32. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan hanseende. Inga tillagg
eller andringar far géras i den tryckta texten. Anmalan ar
bindande.

Anmalningssedeln skall inlamnas eller sandas med
post till:

E. Ohman J:or Fondkommission AB
Emissionsavdelningen/Tretti

Box 7415

103 91 Stockholm

Fax: 08-402 50 05

Anmélningssedeln skall vara Ohman tillhanda pa ovan-
staende adress senast kl. 15.00 den 23 september 2005.
Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fore sista teckningsdag.

Kunder till Nordnet Securities Bank AB kan anmala sig
for Erbjudandet att teckna aktier direkt over Internet.
Ytterligare information kan erhallas pa www.nordnet.se.

Styrelsen for Tretti AB (publ) forbehaller sig ratten att
forlanga den tid under vilken teckning kan ske. For det fall
styrelsen forlanger teckningsperioden férskjuts besked om
tilldelning, sista betaldag respektive besked om erhallande
av aktier med motsvarande tid.
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Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Tretti AB (publ).
Vid tilldelning efterstravas en erforderlig spridning av aktie-
agandet i Bolaget varmed forutsattningar for en regel-
bunden och likvid handel skapas. Prioritet kan komma att
lamnas till investerare vilka beddéms vara sarskilt intres-
santa for Bolaget.

Tilldelning kan komma att ske till anstélld hos Ohman,
dock utan att sadan prioriteras. Tilldelning sker i sadant
fall i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler
och Finansinspektionens foreskrifter.

| handelse av Overteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan
avser. Tilldelning kan dessutom helt eller delvis komma att
ske genom slumpmassigt urval.

Overtilldelning

Utover aktierna i nyemissionen har Tretti AB (publ) utfardat
en overtilldelningsoption till Ohman omfattande hégst
334 000 aktier, motsvarande 6,3 procent av kapitalet
och roésterna vid full teckning i Erbjudandet och vid fullt
utnyttjiande av 6vertilldelningsoptionen. Overtilldelnings-
optionen ar avsedd att tacka eventuell overtilldelning vid
Erbjudandet och kan utnyttjas under en period €j langre an
30 dagar efter forsta dagen for notering av Bolagets aktier
pa NGM Equity. Eventuell overtilldelning sker i enlighet
med villkoren i foreliggande nyemission och beslutas av
styrelsen for Tretti AB (publ) i samrédd med Ohman.

Om oOvertilldelningsoptionen utnyttias kommer styrel-
sen i Tretti AB (publ), bemyndigad av extra bolagsstamma
den 8 augusti 2005, att besluta om en riktad nyemission
av det antal aktier som utnyttjas genom overtilldelningsop-
tionen. Vid full teckning i Erbjudandet och vid fullt utnyttjan-
de av overtilldelningsoptionen kommer Tretti AB (publ) att
nyemittera sammanlagt 2 668 000 aktier motsvarande
50,0 procent av kapitalet och rosterna.

Besked om tilldelning

Avrakningsnota utvisande tilldelning av aktier i Tretti AB
(publ) kommer att sandas ut efter teckningstidens utgang.
Detta beraknas ske omkring den 28 september 2005.
Nagot meddelande utgar inte till dem som inte erhallit till-
delning.

Besked om tilldelning fér kunder hos Nordnet
Securities Bank AB sker enligt forvaltarens rutiner.
Ytterligare information kan erhallas pa www.nordnet.se.



Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant
enligt anvisningar pa avrakningsnotan. Beraknad likviddag
ar den 3 oktober 2005. Om betalning inte erlagts inom
foreskriven tid kan tilldelade aktier komma att éverlatas till
annan.

Anvisningar om betalning for kunder hos Nordnet
Securities Bank AB sker enligt forvaltarens rutiner.
Ytterligare information kan erhallas pa www.nordnet.se.

Erhallande av aktier

Sedan betalning for tilldelade aktier har erlagts och regist-
rerats levereras aktierna genom bokforing pa tecknarens
VP-konto, vilket berdaknas ske med bodrjan den 12 oktober
2005. Som bekraftelse pa bokféring utsands en VP-avi
som visar att aktierna finns tillgangliga pa tecknarens VP-
konto.

De som pa anmalningssedeln angivit depa hos bank
eller annan forvaltare far aktierna bokférda i denna depa
och avisering sker i dessa fall enligt forvaltarens rutiner.

Besked om erhdllande av aktier for kunder hos Nordnet
Securities Bank AB sker enligt forvaltarens rutiner.
Ytterligare information kan erhallas pa www.nordnet.se.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréattigar till utdelning fran och
med for verksamhetsaret 2005, givet att utdelning ges.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesoérjes av VPC.

> VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Marknadsnotering

Tretti AB (publ) har for avsikt att notera Bolagets aktier
under kortnamnet TRTI pa NGM Equity vid Nordic Growth
Market ("NGM”) fran och med omkring mandagen den
17 oktober 2005 under forutsattning av NGM:s godkan-
nande. En handelspost kommer i sadant fall att omfatta
200 aktier men kop och forsaljning kommer aven att
kunna ske i mindre poster.

Kursstabilisering

| samband med Erbjudandet kan Ohman komma att
genomfora transaktioner pa NGM Equity som stabiliserar
aktiernas marknadspris eller haller detta pris pa en niva
som awviker fran vad som annars skulle galla pa en 6ppen
marknad. Sadana pabodrjade atgarder kan nar som helst
avbrytas utan foérvarning och far som langst vidtagas till
och med 30 dagar fran forsta noteringsdagen.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medfora att tidpunkten for att genomféra
Erbjudandet beddéms som olamplig. Sadana omstandig-
heter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art, och avse saval omstandigheter i Sverige som
utomlands liksom att styrelsen i Tretti AB (publ) bedémer
att intresset for att deltaga i Erbjudandet ar otillrackligt.
Erbjudandet kan salunda helt eller delvis aterkallas.
Meddelande harom avses i sadant fall offentliggéras sa
snart som méjligt genom pressmeddelade.
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> BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Tretti.se ar ett snabbvaxande bolag som saljer vitvaror pa Internet. Bolaget, vars verksamhet pabodrjades i
november 2004, redovisade under perioden 3 september 2004 till och med 30 juni 2005 en omsattning
uppgaende till SEK 23,6 miljoner.

E-handeln i Sverige har varit relativt ringa i omfattning, men vaxer nu kraftigt, vilket framfor allt beror pa
en Okad anvandning av datorer i allmanhet och Internet i synnerhet. Samtidigt tar generella elektronikked-
jor med lagprissortiment marknadsandelar fran traditionella fackhandlare pa vitvarumarknaden. | och med
detta 6ppnar sig en mojlighet for en aktor att tidigt etablera sig som den ledande vitvaruhandlaren pa
Internet. Med ett tydligt lagpriskoncept for vitvaror och en val fungerande e-butik ar Tretti.se nu pa god vag
att gora detta.

Sedan Tretti.se grundades har Bolaget huvudsakligen finansierats genom tva kontanta nyemissioner om
sammanlagt SEK 13,2 miljoner. Kapitalet har huvudsakligen anvants till att etablera Tretti.se pa markna-
den for vitvaruprodukter genom uppbyggnad av en andamalsenlig organisation, anvandarvanlig hemsida och
ett brett produktsortiment samt till uppbyggnad av varumarket genom marknadsforing i TV och via Internet.

Tretti.se har under Bolagets forsta tio verksamma manader redovisat forlust, vilket ar i linje med
Bolagets etablerings- och tillvaxtplan. Under denna period har Bolaget emellertid évertraffat styrelsens
forvantningar om forsaljningstillvaxt. Bedomningen ar darfor att Tretti.se som koncept och affarsidé samt
tidpunkten for dess lansering har varit framgangsrik. Det ar styrelsens bedémning att Bolaget nu ar moget
for nasta fas i etableringsplanen i form av accelererad tillvaxt pa den svenska marknaden samt malsatt-
ningen att redovisa ett positivt kassaflode under 2007.

Med anledning av ovanstdende har Bolagets styrelse, baserat pa bemyndigande fran extra bolagsstam-
ma den 8 augusti 2005, beslutat att genomfora foreliggande nyemission, samt att notera Bolagets aktier
pa NGM Equity vid Nordic Growth Market ("NGM”) under férutsattning av NGM:s godkannande. Motivet ar
att tillfora Bolaget ytterligare expansionskapital samtidigt som agandet breddas och forutsattningar for en
andamalsenlig handel i aktien skapas.

Emissionslikviden kommer huvudsakligen att investeras i forsaljningsfunktionen och marknads-
foringsatgarder, eftersom en hog forsaljningsvolym leder till battre marginaler och darmed 6kad I6nsamhet.
Bolaget berdknar att cirka SEK 35 miljoner kommer att anvandas for detta andamal. Bolaget avser aven att
investera cirka SEK 6 miljoner i IT och logistik. Till féljd av det expansiva skede som Bolaget befinner sig i
tillkommer dessutom ett kapitalbehov om cirka SEK 10 miljoner avseende uppbyggnad av varulager.
Resterande del av emissionslikviden, upp till cirka SEK 19 miljoner, kommer att utgéra en finansiell buffert.
Idag utgors en del av den finansiella bufferten av SEK 10 miljoner, tillférda av ett konsortium inklusive flera
huvudagare i form av ett reverslan, vilket kommer att bli foremal for inlosen. Genom att uppvisa en stark
balansrakning och darmed en langsiktig Overlevnadsformaga starks Bolagets position gentemot saval
befintliga som potentiella kunder, leverantorer, distributorer samt samarbetspartners.

En notering har allt sedan Tretti.se:s bildande varit ett delmal i Bolagets utveckling. Eftersom Bolaget
befinner sig i ett skede av kraftig expansion ar det framfor allt borsens funktion som formedlare av
riskvilligt kapital som leder Bolaget till borsen. En notering ar av stor betydelse da fértroende fran kunder,
leverantorer, distributdrer och samarbetspartners kan komma att bli helt avgérande for Bolagets tillvaxt.
Dartill kommer positiva effekter av 6kad uppmarksamhet fran kunder, allmanhet och massmedia sasom
O0kad kannedom om Bolagets varumarke och erbjudande. Styrelsen ser aven forbattrade mojligheter att
rekrytera och behalla kompetenta medarbetare som ett viktigt skal till en notering.

Bolagets styrelse beddmer att den sammantagna effekten av foreliggande nyemission och notering
mojliggdr en fortsatt god forsaljiningsutveckling och att detta ar tillrackligt for att mota Tretti.se:s kapital-
behov fram till dess att positivt kassaflode uppnas.

| dvrigt hanvisas till redogdrelsen i detta prospekt, vilket uppréttats med anledning av féreliggande Erbjudande.
Styrelsen fér Tretti AB (publ) &r ansvarig fér innehdallet i detta prospekt. Styrelsen férsékrar att, savitt styrelsen
kénner till, de uppgifter som ldmnats i prospektet dverensstdmmer med faktiska férhéllanden och att ingen-
ting av vésentlig betydelse ar uteldmnat, som skulle kunna paverka den bild av Tretti AB (publ) som skapats
av prospektet.

Stockholm den 1 september 2005

Styrelsen for Tretti AB (publ)
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VD har ordet

Tretti.se erbjuder marknaden ett nytt satt att arbeta
genom forsaljning av vitvaror via Internet. Genom att salja
via Internet arbetar vi pa en rikstdackande marknad utan att
kostnaderna for forsaljning, butiksexponering och personal
behdver vara sarskilt hoga. Detta ger oss kostnadsfordelar
som kommer kunderna tillgodo i form av lagre priser.

Vart mal ar att bygga ett stort vitvaruforetag i Sverige.
Hoga volymer kommer att ge oss konkurrenskraftiga
inkopsvillkor, vilket innebar att vi kan erbjuda vara kunder
laga priser med I6nsamhet. Var flygande start ger oss slag-
lage for att na dit och vi har en genomtankt plan for att na
vara mal. Strategin ar att pa kort sikt och med kundnytta
som ledstjarna snabbt 6ka var marknadsandel.

Senast vitvarubranschen skakades om var i samband
med stormarknadernas lagprisintdg. Konsumenterna var
de stora vinnarna. Nu, nar e-handeln vaxer i rekordfart,
Oppnas mojligheter for nya lagprisaktorer med ny spets.
Det vi gor valkomnas redan av tusentals nya ndjda kunder.
Ar det inte essensen for all framgéngsrik detaljhandel?

Var beddomning ar att forsaljning av konsumentkapital-
varor over Internet kommer att fortsatta att vaxa kraftigt de
narmaste aren. | hela vastvarlden tar nu denna form av dis-
tanshandel snabbt marknadsandelar fran den traditionella
handeln. Sverige ar inget undantag.

> VD HAR ORDET

For att uppna vara mal ar det avgoérande for oss att ha
konkurrenskraftiga priser, effektiv logistik, den basta
kundservicen, en bra e-butik och ett brett sortiment. Men
det kraver ocksa envisa marknadsinvesteringar for att
snabbt ta betydande marknadsandelar. Vi har darfor
etablerat en djupare relation med TV4 som mojliggor
denna expansion och etableringen av varumarket tretti.se.
Kundundersokningar visar att kunderna ar néjda med vad
vi levererar. Vi kommer dock aldrig att sla oss till ro, utan
standigt jobba for att forbattra oss.

Under 2006 och 2007 kommer vi att fortsatta investe-
ra i de mojligheter som Internet och e-handeln medger. Det
ger oss anledning att fokusera pa skalbarhet for hoga voly-
mer och kostnadseffektivitet. 2005 och 2006 ser vi som
lanseringsar da varumarket och langa kundrelationer
etableras. Malsattningen ar sedan att, med hjalp av stora
volymer och battre inkopsvillkor, uppvisa ett positivt kas-
saflode redan under 2007.

| all detaljhandel star ocksa leverantérerna i centrum.
Férmanliga inkopsvillkor mojliggdr att vi kan sakerstélla
vart kunderbjudande med brett sortiment till Iaga priser. Vi
har efter snart ett ar etablerat goda relationer med de fles-
ta leverantoérer och fortsatter arbetet med att fordjupa
dessa. Inledningsvis var sakert manga leverantorer lite
undrande. Efterhand, i takt med att vi har lart kanna
varandra, har detta forbytts till manga fortroendefulla rela-
tioner. Vi vagar tro pa att vara inkdpsvillkor med tiden
vasentligen kommer att forbattras. Parallellt med detta
maste vi ocksa se till att bli battre och effektivare pa
inkdp, sortimentval och definition av modeller.

Vi arbetar i ett hogt tempo och haller snabbt pa att ga
fran ett litet till ett stort bolag med allt vad det innebar.
Utmaningen bestar i att fortsatta vara flexibla och snabba
sd att vi kan svara pa marknadsférandringar samt fortsat-
ta vara kostnadseffektiva trots att vi vaxer. | denna tillvaxt-
fas ar det av storsta vikt att vi behaller fokus pa att bli bast
i Sverige pa att salja vitvaror samt fokus pa kostnader,
aven pa detaljniva.

BesOk oss garna pa www.tretti.se for att skapa din
egen kansla och sék bland 2 500 vita varor till réda priser.

Valkommen till tretti.se!

Paul Fischbein
Verkstallande direktor

trettise 7



Marknad

Tretti.se ar ett internetbaserat detaljhandelsbolag verk-
samt pa marknaden for vitvaror. Da Tretti.se saljer sina
produkter huvudsakligen via Internet, ar Bolaget beroende
av saval vitvarumarknadens utveckling som e-handels-
marknadens utveckling.

Svenska marknaden for vitvaror pa Internet 2004

e-handel
~ SEK 6,8 miljarder

Vitvaror
~ SEK 8,5 miljarder

Marknaden for vitvaror pa Internet

Kalla: EL & VITT 1/2005 och HUI.

Vitvarumarknaden
Inledning

En allt stérre del av hushallens disponibla inkomst alloke-
ras till hemmet och i synnerhet till kdket. Intresset for
kokets inredning har okat i takt med det vaxande intresset
for mat och matlagning och kéksprodukterna aterspeglar i
allt storre utstrackning livsstil, mode och inredningstren-
der. Merparten av konsumenterna efterfragar idag anting-
en dyrare produkter med avancerad design och funktion
eller enkla men val fungerande produkter till lagsta kost-
nad. Denna utveckling har lett till att marknaden har pola-
riserats med hogre tillvaxt i de dvre respektive lagre pris-
segmenten.

Ersattningsmarknaden utgor en stabil bas i efterfragan
da sju av tio salda vitvaror ersatter gammal utrustning som
har gatt sénder.* Ovriga vitvaror séljs huvudsakligen for att
byta ut tidigare utrustning i samband med byte av bostad.
Andra faktorer som paverkar efterfragan ar nybyggandet,
hushallens disponibla inkomst samt tillférsikten infor fram-
tiden.

Mattnadsgraden, det vill sdga andel hushall som har
spis, kylskap eller annan hushallsprodukt, ar hog i
Vasteuropa och Nordamerika. Trots att den totala
mattnadsgraden i Vasteuropa och Nordamerika ar hog
finns det flera produktkategorier inom dessa marknader
som uppvisar hog tillvaxt. Som exempel kan namnas att
forsaljiningen av frostfria frysar i Sverige 6kade med cirka

1 Electrolux arsredovisning 2004.
2 Handelns utredningsinstitut (HUI).

3 Exklusive byggsektorn.
4 EL&VITT 1/2005.
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150 procent under de senaste tva aren samtidigt som
produktkategorin frysar vaxte med cirka 5 procent.*

Marknadsstorlek och tillvaxt i Sverige

Under 2004 omsatte detaljhandeln i Sverige SEK 415 mil-
jarder.? Av detta utgjorde den svenska vitvarumarknaden
SEK 8,5 miljarder.® Under perioden 2000-2004 vaxte den
svenska vitvarumarknaden med 4,4 procent per ar i
genomsnitt. For 2005 férvantas vitvarumarknaden omsat-
ta cirka SEK 8,8 miljarder, vilket motsvarar en 6kning med
tre procent jamfort med 2004.*

Utvecklingen av den svenska vitvarumarknaden (SEK, inkl. moms)
2000-2005P
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- Mikro & bankspis Diskmaskiner

- Kyl & frys

Flakt & spis

Tvétt & tork

Kélla: EHL 2005-02-20

Den storsta forsaljningsokningen aterfinns bland spisar
och flaktar som under 2004 omsatte SEK 1,9 miljarder.
Under perioden 2000-2004 var den arliga genomsnittliga
forsaljningstillvaxten 6,6 procent. Framfor allt 6kade for-
saljningen av inbyggnadsenheter och flaktkapor vilka gene-
rellt betingar ett hogre forsaljningsvarde.

Kyl och frys uppvisar nast storst forsaljningstillvaxt
med 4,8 procent per ar i genomsnitt under 2000-2004.
Tvatt- och torkenheter visade en stark utveckling under
2004 aven om forsaljningsutvecklingen under de senaste
fyra aren har varit relativt svag. Till exempel steg forsalj-
ningen av torktumlare med 13 procent under 2004.

Antalet forsalda mikrovagsugnar har under perioden
2000-2004 o6kat med 8,1 procent per ar, vilket ar det
hogsta tillvaxttalet bland vitvarukategorierna i antal enhe-
ter. Forsaljningen i kronor har dock endast 6kat med 2,9
procent per ar i genomsnitt till foljd av prispress.
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Vitvarumarknadens aktorer och struktur

Vitvarumarknaden

Ej specialister Elektronikspecialister Koksspecialister

Ej riktade mot

privatpersoner
Generella Specialiserade Oberoende resnadElisier Byssealen
elektronikkedjor [l elektronikkedjor e
ONOFF ELON )
Siba Elkedjan Oberoende Puustelli Skanska
Coop Forum - HTH
Rusta Power Hemma butiker Invita NCC
u Thorn Elspar Tretti IIII;A Myresjohus
El-Giganten Home (Elux)

Marknadens aktorer

Nyforsaljning av vitvaror sker i huvudsak via fyra olika led:
(1) generella stormarknader, (2) elektronikspecialister
sasom generella elektronikkedjor, specialiserade elektro-
nikkedjor och oberoende aktorer, (3) koksspecialister,
d.v.s. tillverkare och forsaljare av koksutrustning dar vit-
varor ofta ingar som en del i det totala erbjudandet och (4)
byggsektorn, dar vitvaror installeras vid nybyggnation av
bostader.

Konkurrenssituation

Bolaget beddmer att frivilliga fackhandlarkedjor och
inkOpsorganisationer sdsom Hemma, Elon och Elkedjan
star for cirka 57 procent av vitvarumarknaden i Sverige.
Andra generella hemelektronikkedjor, till exempel EI-
Giganten, OnOff, Power och Siba, har cirka 29 procent av

OVERSIKT - VITVARUHANDLARE*

samma marknad. Koksspecialister har cirka 5 procent.
Resterande 9 procent av marknaden innehas av oberoen-
de aktorer, daribland Tretti.se.

| Sverige finns det ett par e-handelsbolag med
inriktning pa vitvaror. Forutom Tretti.se verkar Elektrostore,
Hallbacks och Vitvarumaklarna som mer eller mindre
renodlade e-handelsbolag. Bade Hallbacks och Vitvaru-
maklarna har fysiska butiker och ingar i fackhandlarsam-
manslutningen Elon. Aven de etablerade hemelektronik-
kedjorna erbjuder egna butiker pa Internet med varupre-
sentation, order- och betalningsfunktion som komplement
till det fysiska butiksnatet.

Bolaget bedomer att hemelektronikkedjor och e-han-
delsbolag med lagprissortiment kommer att ta marknads-
andelar av fackhandelskedjorna under kommande ar.

Internet
Antal fysiska Produkt- Order- och
Kategori Handlare butiker i Sverige Sortiment” information betalfunktion
Stormarknad Coop Forum 50 V/H Nej Nej
Rusta 37 V/H Ja Nej
Fackhandlare Electrolux Home Ca 90 V/H Ja Nej
Elkedjan 144 V/H Ja Nej
Elon 130 V/H Ja Nej
Elspar 80 V/H Nej Nej
Hemma butikerna 112 V/H Ja Endast bestallning
Generella
hemelektronik-kedjor ~ El-Giganten 43 B/V/H Ja Ja
OonOff 64 B/V/H Ja Ja
Power 26 B/V/H Ja Nej
Siba 35 B/V/H Ja Ja
Thorn 25 B/V/H Ja Ja
E-handel Elektrostore 1 V/H Ja Ja
Hallbacks™ 1 B/V/H Ja Ja
Tretti.se 0 V/H Ja Ja
Vitvarumaklarna™ " 1 V/H Ja Ja

* Forklaring till forkortningar: B= brunvaror, V =vitvaror och H = hushallsapparater.
** |Ingar i Elon-sammanslutningen.
**% Forvarvade av Stenlunds Maskincenter AB som ingdr i Elon-sammanslutningen.

1 Sammanstaliningen ar baserad pa uppgifter fran bolagens hemsidor och senast utgivna arsredovisningar varfor de faktiska forhallandena kan ha andrats.
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Den svenska e-handeln
Inledning

Trots Internets drygt tiodriga historia ar e-handeln i Sverige
inte sarskilt utbredd. Pa senare tid har ett trendbrott kun-
nat skonjas och férsaljningen over Internet i Sverige vaxer
kraftigt. Anledningarna ar flera men allra viktigast ar den
Okade anvandningen av datorer i allmanhet och Internet i
synnerhet.

Marknadsstorlek och tillvaxt i Sverige

Under 2004 omsatte den svenska detaljhandeln cirka SEK
6,8 miljarder Over Internet. Dagligvaror undantaget svara-
de e-handeln darmed for cirka 3,1 procent av den svenska
detaljhandeln.* Enligt den Svenska Postorderféreningen,
vars medlemmar svarade for cirka 46,5 procent av den
svenska e-handeln under 2004, 6kade forsaljningen over
Internet med drygt 30 procent under det forsta kvartalet
2005.% Enligt Handelns Utredningsinstitut ("HUI”) vaxte
den totala handeln 6ver Internet under perioden januari till
april 2005 med 31 procent jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Under samma period 6kade antalet
unika besoOkare pa foretagens hemsidor med 54 procent.
Givet att tillvaxten fortsatter i samma takt under kvarvaran-
de del av 2005 forutspar HUI att e-handeln under 2005
kommer att omsatta SEK 8-9 miljarder. Den snabba tillvax-
ten bekraftas dven av preliminara siffror fran kreditkort-
foretaget VISA enligt vilka e-handelns andel av bolagets
totala transaktionsmangd 6kade fran 5,5 procent till 7,4
procent.

1 Handelns Utredningsinstitut ("HUI").
2 Svenska Postorderforeningen.
3 SCB, Privatpersoners anvandning av datorer och Internet, december 2004.
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Anvandning av datorer och Internet

De nordiska landerna har i de flesta avseenden kommit
langst i Europa nar det galler tillgang till och anvandning av
informationsteknik. | december 2004 hade 6ver 80 pro-
cent av Sveriges befolkning i aldern 16-74 ar en person-
dator hemma och nastan lika manga hade aven tillgang till
Internet.® Bade tillgangen till och speciellt anvandningen av
Internet 6kade 2004 jamfort med 2003. Under forsta kvar-
talet 2004 anvande 52 procent av befolkningen i aldern
16-74 ar Internet varje dag mot 41 procent aret innan. Av
diagrammen nedan framgar att knappt tva av tre bland 80-
och 70-talisterna anvander Internet dagligen. Anvandnings-
frekvensen sjunker sedan med stigande alder. Enligt SCB:s
undersokning ar de vanligaste anvandningsomradena for
Internet att skicka och ta emot e-post respektive att soka
information om varor och tjanster. Att soka information om
varor och tjanster via Internet ar nastan lika populart bland
kvinnor som man. Cirka 58 procent av kvinnorna och 60
procent av mannen utfor denna syssla. Vad det galler
e-handel sa ar den vanligast bland 70-talisterna.
Forklaringen ar att 70-talisterna har bade god internetvana
och kopkraft. | takt med att allt fler 80-talister borjar for-
varvsarbeta forvantas de ocksa e-handla i hogre utstrack-
ning. Noterbart ar att det genomgaende i alla aldersgrup-
per var betydligt vanligare att personer hade bestallt varor
och tjanster via Internet under forsta kvartalet 2004 jam-
fort med 2003. Denna starka utveckling av e-handeln for-
vantas fortstatta.
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Andel personer i aldern 16-74 ar
med tillgang till Internet hemma

Alder (ar)
55-74
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Andel personer i aldern 16-74 ar som anvant Internet for
att soka efter varor och tjanster forsta kvartalet
2004 respektive 2003
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Andel personer i aldern 16-74 ar som har anvant Internet
varje dag forsta kvartalet 2004 respektive 2003
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tjanster via Internet forsta kvartalet 2004 respektive 2003
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Marknaden for vitvaror pa Internet - drivkrafter
och trender

Bolaget beddmer att marknaden for vitvaror pa Internet
vaxer kraftigt de kommande aren padriven av foljande kraf-
ter och trender:

B Hemmafixartrenden — Svenska hushall kopte byggvaror
for SEK 22 miljarder forra aret och "gor-det-sjalv”-mark-
naden har 6kat med 45 procent under 2000-talet.
Svenskarna renoverar sina hem som aldrig forr, vilket
aven har en positiv effekt pa vitvarumarknaden.

B Polarisering — Ett allt stérre antal konsumenter vill ha
bra fungerade basprodukter till lagsta mojliga pris.
"Lagpris” slar igenom pa bred front i bransch efter
bransch. Samtidigt ar allt fler konsumenter villiga att
betala ett hogre pris for produkter med avancerad
design och funktion, vilket ar en foljd av hemma-
fixartrenden och den 6kade medvetenheten om hem-
met bland folk. Resultatet ar en polariserad marknad
med ett krympande mellansegment.

Férre och stérre aterforséljare — De stora butikskedjor-
na och stormarknaderna vaxer och tar marknadsande-
lar frAn den traditionella fackhandeln. Ofta samordnas
aven inkopen till farre tillverkare och stérre volymer,
vilket ger effektivare floden och lagre kostnad.

Egna varumérken — En trend som ar sarskilt stark i dag-
ligvaruhandeln i Sverige och pa hemelektronikmarkna-
den utomlands. Egna varumarken foérvantas aven sla
igenom pa vitvarumarknaden.

Okad internetvana — Anvandningen och darmed vanan
av Internet okar i alla aldrar. Kommande generationer
har ett naturligt forhallningssatt till Internet vilket bidrar
ytterligare till 6kat nyttjande av Internet som tjansteme-
dium.

Snabbare internetuppkopplingar — Uppkopplingar till
Internet via bredband blir allt vanligare. E-handeln gyn-
nas av hogre datahastigheter dé dessa medger 6kade
mojligheter till en forbattrad interaktivitet, till exempel
genom att resultaten vid sékningar och jamforelser av
produkter blir tillgangliga for anvandaren snabbare.
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Verksamheten

Inledning

Med en tydlig lagprisprofil marknadsfor och saljer Tretti.se
ett brett sortiment av vitvaror och hushallapparater fran
ledande tillverkare via Internet. Bolaget registrerades den
3 september 2004 och lanseringen av Bolagets e-butik
agde rum den 1 november samma ar. Tretti.se har
13 anstallda vid huvudkontoret i Stockholm dar Bolaget
aven har ett showroom samt transit- och hamtlager.
Forsaljningen sker huvudsakligen via Internet men i viss
man aven via telefon och Bolagets showroom.
Varuleverans utfors huvudsakligen av olika distributorer
samt i viss utstrackning i egen regi. Bolaget erbjuder aven
en rad tillaggstjanster sdsom finansieringslésningar, hem-
korning med installation och utbarning av gamla vitvaror
samt mojlighet for kunden att till ett lagre pris hamta varor-
na sjalv vid Bolagets eget hamtlager i Stockholm. Tjansten
"hamta sjalv” erbjuds aven i Goteborg och Malmé via loka-
la distributorers lager.

Historik
® September 2004
® November 2004

Bolaget registreras.

Webbsidan lanseras
och foérsaljningen star-
tar. Nyemission genom-

fors.

® Mars 2005 Nyemission genomfors.

® Q1 2005 Forsaljningen uppgar
till SEK 5,4 miljoner.

® April 2005 Rikstackande TV-
reklam inleds pa TV4.

e 022005 Forsaljningen uppgar
till SEK 15,7 miljoner
for hela kvartalet och
over SEK 7 miljoner i
juni.

Affarsidé

Tretti.se:s affarsidé ar att salja vitvaror och hushallsappa-
rater till marknadens mest konkurrenskraftiga priser. Lagre
priser uppnas genom hoga volymer, laga kostnader och
effektiv distribution vilket mojliggérs genom e-handel.

12 trettise
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Vision

Tretti.se:s vision ar att, som en ledande aktor, erbjuda

kunden det smartaste sattet att kopa vitvaror och andra

produkter for hemmet.

Det smartaste sattet skall innefatta att kunden erbjuds
den basta affaren i form av laga priser, hog kundservice,
bekvamlighet samt en god shoppingupplevelse.

Mal

De overgripande malen for Tretti.se ar att:

B Uppvisa kraftigt 6kad omsattning under aren 2005-
2007.

B Under ar 2007 generera positivt kassaflode och under
ar 2008 uppvisa positivt resultat efter skatt.

B Vara den marknadsledande aterforsaljaren av vitvaror
via Internet i Sverige under 2006 och inom nagra ar
etablera en position som en betydande aktér pa den
totala marknaden for vitvaror i Sverige.

B Erbjuda ett sortiment som o&ver tid och i genomsnitt
understiger konkurrenternas priser for jamforbara
varor.

Strategi

Tretti.se:s strategi ar att fokusera pa tillvaxt och 1agt pris.
Tillvaxt och lagt pris ar nara forknippade da storre volymer
ger battre inkopsvillkor och darmed forutsattningar for
lagre priser till slutkunden. E-handeln medfér ocksa goda
forutsattningar till skalférdelar. Generellt utvecklas kostna-
derna langsammare vid omsattningstillvaxt i e-handeln i
jamforelse med traditionella butiker. Darfor har Tretti.se
valt att fokusera pa tillvaxt aven om det betyder lagre
marginaler i det korta perspektivet.

Generell utveckling av Ionsamheten hos e-handeln
jamfort med traditionella aterforsaljare

Lonsamhet

A

E-handel

Traditionell aterforsaljare

»
'

Forsaljningsvolym
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Lagprisstrategin innebar att Tretti.se skall ha ett erbju-
dande som o6ver tid och i genomsnitt klart understiger
konkurrenternas priser for jamforbara produkter. Lagpris-
strategin mojliggérs genom hog kostnadsmedvetenhet.
Kombinationen av de méjligheter som foljer av e-handeln
(till exempel en nationell butik som ar éppen dygnet runt
utan dyra lokalhyror och I6ner till forsaljningspersonal),

leverantors- och sortimentval, effektiv logistik och en
begransad organisation dar kostnadsmedvetenheten ar
djupt férankrad borgar for l1aga kostnader.

Figuren nedan sammanfattar Tretti.se:s lagpris- och till-
vaxtstrategi for att sakerstalla kunderbjudandet och for att
na uppsatta mal.

Hogre ' Laga
marginaler & kostnader

lonsamhet
Effektivare priser
logistik
Hoga
volymer

Strategisk lagprismodell

En strategisk modell har etablerats som i korthet innebar att:

- Laga kostnader leder till att 1aga priser kan erbjudas.

- Laga priser skall sékerstalla att volymen Okar.
Laga - Okad volym ger effektivare logistik till foljd av samordningsvinster.
+ Foljden blir att Ibnsamheten férbattras.

Som ett led i Bolagets strategi kommer Tretti.se att
arbeta aktivt med att etablera och bygga varumarket
tretti.se genom rikstackande marknadsforing och hogt
fokus pa kundservice. Langsiktiga konkurrenskraftiga
inkopsvillkor kan endast uppnas genom hoga volymer och
under 2005-2007 kommer darfér verksamheten att vara
mycket inriktad mot en fortsatt kraftig tillvaxt. Strategin ar
aven att vidareutveckla sortimentet med ett brett erbjudan-
de till kunder med manga, kdnda och okanda, varumarken
samt produkter i flera prisklasser. Ratt sortimentsamman-
sattning kan forbattra Bolagets marginaler vasentligt.

Logistik

Distribution och lagerhantering bedrivs till viss del av
Bolaget i egen regi for att sakerstalla hog kvalitet. | nula-
get lagerfor Tretti.se vissa ”storsaljande” produkter och
nyttjiar leverantorers lager avseende de produkter som
saljs mindre ofta. Volymbestallningar av Bolagets mest
salda produkter bidrar, genom volymrabatter, till en forbatt-
rad bruttomarginal. | takt med att volymerna Okar gor
Bolaget beddémningen att en allt storre del av logistiken
kommer att drivas i egen regi.

Distribution fran fabrik till kund

Lager
Transitlager
Hamtlager

g

Leverantorer
Grossister

’ (XX )
—) 1

Installatorer m.fl

e

Slutkund

i —
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Leverans hem till kund sker normalt inom 2-7 arbets-
dagar och den rikstackande distributionen sker med hjalp
av stora och valetablerade transportorer som till exempel
svenska Posten och Schenker samt av de transportorer
med vilka Bolagets leverantérer samarbetar.

| samband med ett kdp valjer ett flertal kunder att kopa
extratjanster som ar kopplade till produkten. Exempel pa
dessa ar uppbarning, installation och bortforsling.
Tjansterna erbjuds i Stockholm, Géteborg och Malmé och
malsattningen ar att erbjudandet av dessa tjanster skall
spridas till fler delar av landet. Tretti.se erbjuder aven

> VERKSAMHETEN

kunderna att teckna extra trygghetsforsakring samt maojlig-
het att betala produkter via avbetalning. Kunderna har
aven mojlighet till en prisreduktion genom att sjalva hamta
produkterna vid Bolagets hamtlager. Tjansten "hamta
sjalv” finns i Stockholm och har nyligen aven lanserats i
Goteborg och i Malmo via lokala distributorer.

| Stockholm har ett showroom i anslutning till verksam-
hetens hamtlager etablerats. Bolaget utreder aven mojlig-
heterna att etablera fysiska showrooms i Goteborg och
Malmé.

Showroom i Stockholm

Hamtlager i Stockholm

Leverantorer och varuméarken

Tretti.se har i huvudsak tio leverantérer som tillsammans
star for cirka 97 procent av varuférsorjningen. Inkdpen
sker fran lokala svenska marknadsbolag, grossister och
agenter. Pa sikt, i takt med 6kad volym, kan aven inkop
komma att goéras direkt fran fabrik jamte andra inkops-
kanaler.

Konsumenterna har ofta starka preferenser angaende
vilka produkter de vill handla. Darfor ar det viktigt att erbju-
da kunderna ett brett produktsortiment. Idag saljer
Tretti.se endast produkter fran valkanda tillverkare sasom
Bosch/Siemens, Samsung, LG och Whirlpool.

Bolaget Overvager mojligheterna att introducera pro-
dukter fran mindre kanda varumarken till lagre priser da
beddmningen ar att efterfragan pa denna typ av produkter
kommer 0ka. Det ger ett bredare utbud av produkter i fler
och lagre prisklasser och darmed en bredare marknad an
vad som annars ar mojligt med enbart etablerade marken.

A4 trettise

Sortiment och produktkategorier

Sortimentet skall vara sa brett som mogjligt da kunderna
inte skall behdva vanda sig till andra inkopsstallen for att
tillgodose sina produktbehov. Till skillnad fran traditionell
distanshandel sasom postorder erbjuder Internet forutsatt-
ningar for ett bredare sortiment med fler mojligheter for
konsumenten att gora egna soOkningar och sammansatt-
ningar av produkter, vilket hojer kdpupplevelsen.

Tretti.se erbjuder i dag ett sortiment som omfattar
cirka 2 500 artiklar inom samtliga stora produktkategorier.
Fordelningen mellan de olika produktkategorierna visas i
diagrammen pa nasta sida.



> VERKSAMHETEN

Produktkategorier (SEK)

Ovrigt 9%

Flaktar 5%
Inbyggnadsugnar/ \
Hallar 10%

Tvétt/Tork 17%

Kyla/Frys 29%

Spisar 16%
Diskmaskiner 14%

Produktkategorier (antal)

Ovrigt 16%

Inbyggnadsugnar/‘
Hallar 8%

Dammsugare 8%

Kyla/Frys 24%

Tvétt/Tork 17%

Spisar 13%
Diskmaskiner 14%

Marknadsforing och prissattning

Tretti.se:s marknadsforing sker i huvudsak via breda medi-
er sasom TV och Internet.

| april 2005 lanserades den forsta TV-reklamen med
Tretti.se pa TV4. Tretti.se har etablerat ett samarbete med
TV4 och avser att genom omfdrhandling av ett tidigare
avtal sakerstalla reklamen under en langre tid. Bolaget har
aven investerat i sponsring av storre evenemang, bland
annat friidrotts-VM 2005 pa TV4 och SVT.

Bolagets marknadsforing pa Internet bedrivs t.ex. via
oberoende prisjamforelsesajter sasom Pricerunner och
Kelkoo. Sadan marknadsforing har en direkt koppling till
Tretti.se:s |agprisstrategi. Malsattningen ar att Tretti.se
skall ha ett erbjudande som o&ver tid och i genomsnitt
ligger klart under konkurrenternas priser for jamférbara
produkter. E-handeln erbjuder dessutom unika mojligheter
att snabbt reagera pa prisférandringar i marknaden jamfort
med traditionella butiker som inte saljer via Internet.

Kunder

Tretti.se saljer framst till privatpersoner som ager sitt eget
boende.
| allmanhet finns det tre huvudsakliga drivkrafter som
styr kop av vitvaror:
1. En eller flera av kundens befintliga vitvaror maste
ersattas.
2. Kunden genomfor en renovering av kok, badrum
eller tvattstuga.
3. Kunden flyttar till eget/nytt boende.

Personer fodda pa 70-talet utgor den storsta kundgrup-
pen och svarar for cirka 35 procent av forsaljningen. 29
procent av kunderna representeras av personer fodda pa
60-talet och Bolagets beddmning ar att 80-talisterna, som
generellt har hog internetvana, kommer att bli en stor
kundgrupp i takt med att dessa personer borjar forvarvsar-
beta och skaffar eget boende.

I:\Idersférdelning av Tretti.se:s kunder

Ovriga 3%
80-talet 6%
40-talet 8%

70-talet 35%

50-talet 19%

60-talet 29%

Kunderna ar spridda over hela landet, dock ar
Stockholmsregionen Overrepresenterad da denna star for
cirka 44 procent av omsattningen.

Geografisk kundspridning baserad pa
forsta siffran i postnumret

Jamtlands, Vasternorrlands

Dalarnas, Vastmanlands och Gavleborgs lan 4%
och Uppsala lan 5% ~ Norr- och Véasterbottens 1an 4%
Vastra

\‘ Stockholms 1&n 44%
Goétalands 1an 9% —

Hallands, J6énkdpings,
Kronobergs och /
Kalmars lan 10%

Varmlands, Orebro och
Sdédermanlands lan 6%

Ostergétiands 1an 7%—

Skane lan 10%
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Cirka 70 procent av bestallningarna gors av man.
Bolaget beddmer dock att kvinnor i allmanhet ar minst lika
involverade i kdpprocessen som man. Majoriteten av kun-
derna koper en produkt per koptillfalle. Bolaget ser dock
en tendens till ett 6kat antal storre bestallningar genom
fler offertforfragningar under det andra kvartalet 2005.

Tretti.se genomfor regelbundna matningar av den tota-
la kdpupplevelsen, produktutbud, tillganglighet, kundtjanst
och leverans for att kvalitetssakra, forbattra och aterkopp-
la. Resultaten av dessa matningar redovisas i tabellen
nedan. Trots ett gott betyg beddémer Bolaget att det finns
goda forutsattningar for ytterligare forbattringar.

Kunders bedomning av Tretti.se

Aspekt Betyg
Total kdpupplevelse 4,5
Produktutbud och lagerstatus 4,4
Produktinformation 4,0
Webbplatsens anvandarvanlighet 4,3
Kundtjanst 4,3
Tillganglighet pa bestalld produkt 4.5
Produkten motsvarade forvantningarna 4,6
Leveransalternativ 4.5
Fraktavgift 4.7
Leveranstid 4,4

Maximalt betyg 5

E-butiken tretti.se

VITA VAROR TILL RODA PRISER!

@a@se

> REKOMMENDERAS.

MSG

> PRODUKTER

> MANADENS EREJUDANDE!

Rostfri Kyl & Frys.

Whiripool “Whirlpool

SIEMENS e . |

SE3SM263SK
Pr o

Val Katogori
S6K) (Bwancerad s6K)
> INFORMATION
Omoss

5.00

Betalningssitt

c:a 605:man
2230:-/man

Handelsbanken Finans.

FRAKT INGAR
ALLTID | PRISET!

Copyright®
trotti s0 2004

SparA 200kR
Vil att himta sy
Tiassane

ity

A6 trettise

Organisation och personal

Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm dar alla funktio-
ner ar placerade. Tretti.se har 13 anstallda inklusive viss-
tidsanstallda. Genomsnittsaldern for samtliga tillsvidare-
anstallda ar 33 ar. Under aret forvantas antalet anstallda
Oka till foljd av nyrekrytering i samband med den stigande
forsaljningen. Bolaget har ingatt anstallningsavtal med tva
nya medarbetare som bdrjar anstallningen under septem-
ber. Dessutom har en process om ytterligare anstallningar
inletts. De nya medarbetarna kommer att arbeta foretra-
desvis inom kundsupport, lager och teknik.

Da Tretti.se ar ett ungt foretag arbetar chefer och 6vrig
personal nara varandra. Cheferna ar aktiva i det dagliga
praktiska arbetet och medarbetarna blir ofta, pa ett eller
annat satt, involverade i Bolagets Overgripande fragor.
Medarbetarna besitter stor kompetens inom vitvaror samt
e-handel bade pa ledningsniva och inom kundsupport.
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Finansiell oversikt

Da Tretti.se endast har varit verksamt sedan september 2004 har sedvanlig nyckeltalsanalys med utgangspunkt i helars-
siffror utelamnats i foreliggande prospekt. Istallet foljer en analys dar de tre senaste fullbordade kvartalen (Q4 2004, Q1
och Q2 2005) beskrivs var for sig. Kvartalssiffrorna har inte reviderats av Bolagets revisor. Siffrorna avser SEK om inget
annat anges.

Resultatrakning

2004 2005 2005
Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun
Nettoomsattning 2 419 968 5 397 368 15 749 195
Ovriga rorelseintakter -1 135 325 1 095
Rorelsens kostnader -2 825 033 -7 666 600 -23 190 807
Avskrivningar - -12 754 -16 046
Rorelseresultat -406 200 -2 281 661 -7 456 563
Finansnetto 4 660 464 -882
Resultat efter finansnetto -401 540 -2 281 197 -7 457 445
Skatt - - -
Periodens resultat -401 540 -2 281 197 -7 457 445
Balansrakning
31 Dec 31 Mar 30 Jun
2004 2005 2005
Immateriella anlaggningstillgangar - 118 750 209 167
Materiella anlaggningstillgangar 42 213 42 609 84 210
Varulager m.m. 100 304 209 499 731 841
Ovriga omsattningstillgangar 594 344 6 277 985 2 942 993
Kassa och bank 5 193 636 8 259 608 10 214 190
Summa tillgangar 5 930 497 14 908 451 14 182 401
Eget kapital 2 662 518 10 549 161 3091 223
Rantebarande skulder - - -
Icke rantebérande skulder 3267 979 4 359 290 11 091 178
Summa eget kapital och skulder 5 930 497 14 908 451 14 182 401
Kassaflodesanalys
2004 2005 2005
Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -401 540 -2 268 443 -7 441 400
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 635 789 -1 802 048 -3 064 783
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 213 -131 900 -148 063
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 500 060 4 999 920 5 167 428
Periodens kassaflode 5 093 636 3 065 972 1 954 582
Likvida medel vid periodens bérjan 100 000 5193 636 8 259 608
Likvida medel vid periodens slut 5193 636 8 259 608 10 214 190
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Nyckeltal
2004 2005 2005

Okt-Dec Jan-Mar Apr-Jun
Marginaler
Bruttomarginal, % 9,4% -1,7% 0,1%
Rorelsemarginal, % -16,8% -42,3% -47,3%
Vinstmarginal, % -16,6% -42,3% -47,4%
Kapitalstruktur
Eget kapital, SEK 2 662 518 10 549 161 3091 223
Rantebarande skulder, SEK - - -
Sysselsatt kapital, SEK 2 662 518 10 549 161 3091 223
Soliditet, % 44,9% 70,8% 21,8%
Andel riskbarande kapital, % 44,9% 70,8% 21,8%
Skuldsattningsgrad, ggr n/a n/a n/a
Rantetackningsgrad, ggr neg neg neg
Lonsamhet
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % neg neg neg
Data per aktie
Resultat per aktie, SEK -0,23 -1,09 -2,82
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,22 -1,02 -2,69
Eget kapital per aktie, SEK 1,33 4,00 1,16
Kassa per aktie, SEK 2,60 3,13 3,83
P/E-tal, ggr neg neg neg
Kurs'/Eget kapital per aktie, ggr 22,54 7,49 25,88
Antal aktier vid periodens slut 2 000 010 2 635 500 2 666 760
Genomsnittligt antal aktier 1782614 2 100 820 2 646 149
Antal aktier efter full utspadning vid periodens slut 2 125 005 2 760 495 2 791 755
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 1805 711 2 225 815 2771144
Ovriga uppgifter
Medelantal anstéllda 2 6 8,5
Nettoinvesteringar, materiella anlaggningstillgangar, SEK 42 213 6 900 48 063

1 Avser emissionskursen vid foreliggande Erbjudande.

A8 trettise



> FINANSIELL OVERSIKT

Definitioner

Marginaler
Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattning.

Kapitalstruktur
Réntebérande skulder
Summan av rantebarande skulder och avsattningar.

Sysselsatt kapital
Summan av eget kapital inklusive minoritet och rantebarande
skulder och avsattningar.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital
Summan av eget kapital och latenta skatteskulder i procent av
balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Réntetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Lénsamhet

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med
genomsnittligt totalt kapital.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Data per aktie
Resultat per aktie
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter full utspadning
Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet utestdende aktier vid periodens
slut.

Kassa per aktie
Kassa och bank inkl. kortfristiga placeringar dividerat med antalet
utestaende aktier vid periodens slut.

P/E-tal
Pris per aktie vid noteringstillfallet dividerat med resultat per
aktie.

Kurs/Eget kapital per aktie

Pris per aktie vid noteringstillfallet dividerat med eget kapital per
utestaende aktie vid periodens slut.
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Kommentar till den finansiella utvecklingen
Oktober - december (Q4) 2004

Intékter

Kvartalets forsta manad kadnnetecknades av fortsatta upp-
startsaktiviteter utan nagon forsaljningsverksamhet. Forst
i november pabérjades forsaljningen. Redan i december
hade forsaljningen fordubblats jamfért med november trots
att den paverkades negativt av ledigheterna kring
jul- och nyar. For kvartalet som helhet uppgick Bolagets
totala rorelseintakter till SEK 2,4 miljoner och antalet
unika besokare pa tretti.se uppgick till cirka 26 000"

Kostnader

Under kvartalet uppgick de totala rorelsekostnaderna till
SEK 2,8 miljoner varav SEK 2,2 miljoner ar hanférliga till
inkdp av handelsvaror. Ovriga externa kostnader om SEK
0,5 miljoner var i huvudsak hanférliga till konsulttjanster,
lokalhyra och andra I6pande utlagg. Bade kostnaderna for
marknadsféring och kostnaderna for personal var relativt
ringa och uppgick vardera endast till SEK 0,1 miljoner
under kvartalet.

Resultat
For fjarde kvartalet 2004 redovisades ett nettoresultat pa
SEK -0,4 miljoner.

Januari - mars (Q1) 2005

Intékter

Rorelsens totala intakter under forsta kvartalet 2005 upp-
gick till SEK 5,4 miljoner. Marknadsforingsinsatserna
under perioden var relativt ringa och begransade till
Internet. Dessutom var Bolagets internetbutik inte fardig-
utvecklad med avseende pa anvandargranssnitt och funk-
tioner. Trots detta hade tretti.se drygt 88 000 unika beso-
kare under kvartalet.

Kostnader

Under forsta kvartalet 2005 6kade rorelsens totala kost-
nader jamfort med sista kvartalet 2004 till SEK 7,7 miljo-
ner. Okningen &r framfér allt hanforlig till kostnader for
handelsvaror, vilka uppgick till SEK 5,5 miljoner. Okningen
i kostnader for handelsvaror star i proportion till omsatt-
ningsokningen.
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Under kvartalet valde Tretti.se att forbattra Bolagets
internetbutik samt att installera det interna affarssyste-
met, vilket medfoérde externa konsultkostnader for utveck-
ling om SEK 0,6 miljoner. Kostnaderna for dvriga externa
tjanster uppgick till SEK 0,2 miljoner.

Personalkostnaderna steg under perioden till SEK 0,6
miljoner till foljd av nyanstallning av fyra nya medarbetare.
Kostnaderna fér marknadsféring uppgick till SEK 0,4 miljo-
ner och Ovriga externa kostnader uppgick till SEK 0,4 mil-
joner.

Resultat
For det forsta kvartalet 2005 redovisades ett nettoresultat
pa SEK -2,3 miljoner.

April - juni (Q2) 2005

Intékter

| borjan av april startade Tretti.se en reklamkampanj pa
TV4. Kampanjens syfte var att 6ka kannedomen om varu-
market tretti.se och Bolagets slogan "vita varor till roda
priser” samt att stimulera forsaljningen genom olika erbju-
danden pa Internet. Mottagandet blev lyckosamt och de
totala rorelseintakterna okade med 292 procent under
arets andra kvartal jamfort med féregdende kvartal till SEK
15,8 miljoner. Antalet unika besokare pa tretti.se okade till
cirka 170 000.

Kostnader

Under andra kvartalet 2005 6kade rérelsens totala kostna-
der jamfort med arets forsta kvartal med SEK 15,5 miljo-
ner till SEK 23,2 miljoner. Okningen berodde huvudsak-
ligen pa 6kade kostnader for handelsvaror, vilka uppgick till
SEK 15,7 miljoner.

Marknadsféringskostnaderna steg markant under kvar-
talet till foljd av reklamkampanjen i TV4. Totalt uppgick
marknadsforingskostnaderna till SEK 4,1 miljoner. Under
kvartalet fortsatte forbattringsarbetet med Tretti.se:s inter-
netbutik och de externa konsultkostnaderna for utveckling
Okade till SEK 0,9 miljoner. Kostnaderna for 6vriga externa
tjanster, vilka inkluderar advokatkostnader och kostnader
for vitvarukonsulter, steg till drygt SEK 0,7 miljoner.

1 Antalet unika besokare i november avspeglar inte alla faktiska besokare da tretti.se lanserades den 1 november 2004 och statistiken borjade foras forst den 15 november 2004.
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Avdelningen for kundsupport starktes med tre medar-
betare under arets andra kvartal varvid antalet anstallda
totalt uppgick till 11 personer vid utgangen av juni.
Personalkostnaderna steg till foljd av detta till SEK 1,1 mil-
joner. Ovriga externa kostnader dkade till SEK 0,7 miljoner,
bland annat pa grund av hogre lokalkostnader.

Resultat
For det andra kvartalet 2005 redovisades ett nettoresultat
pa SEK -7,5 miljoner.

Utveckling av nettoomsattningen och antalet
unika besokare pa tretti.se
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Notera att antalet unika besGkare i november inte avspeglar samtliga besd-
kare i november da statistiken bérjade féras forst fran och med den 15
november 2004.

Kostnadsstruktur per kvartal
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> FINANSIELL OVERSIKT

Investeringar

Tretti.se har sedan starten gjort investeringar framst avse-
ende utveckling av IT-system och marknadsforing. Bolaget
planerar att fortsatta sin aggressiva marknadssatsning,
framst via TV-reklam samt vidareutveckla IT-system och
webbsida. For att méta 6kad efterfragan, men ocksa for att
forbattra marginaler, forvantas Bolaget behova investera i
logistik och varulager. Inledningsvis hoélls inget varulager
men Bolaget ser stora fordelar med att till viss del binda
kapital i varulager.

Den 30 juni 2005 uppgick Bolagets materiella anlagg-
ningstillgangar till knappt SEK 0,1 miljoner, varav majorite-
ten avsag inventarier. De immateriella anlaggningstillgang-
arna uppgick till SEK 0,2 miljoner och avsag Bolagets
internetbutik tretti.se.

Likviditet och finansiering

Tretti.se befinner sig i en tidig etablerings- och expansions-
fas, vilket inneburit att Bolaget har uppvisat negativa kas-
safléden fran den I6pande verksamheten under Q1 och Q2
2005 uppgaende till SEK -1,8 miljoner respektive SEK
—-3,1 miljoner. Under Q4 2004 redovisade Tretti.se ett posi-
tivt kassafldde om SEK 0,6 miljoner fran den I6pande verk-
samheten, vilket i huvudsak berodde pa en 6kning av rorel-
seskulderna. Totalt under hela perioden 1 oktober 2004
till och med 30 juni 2005 har Bolagets kassafloden fran
den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten
genererat ett underskott pa SEK 4,6 miljoner, medan
genomforda kapitalanskaffningar har inbringat motsvaran-
de SEK 14,8 miljoner. Bolagets likvida medel den 30 juni
uppgick till SEK 10,2 miljoner.

Framtidsutsikter

Marknaden for vitvaror i Sverige ar relativt mogen och
forvantas uppvisa begransad tillvaxt. Okad polarisering pa
vitvarumarknaden forvantas leda till betydligt hogre tillvaxt
i de hogre respektive lagre prissegmenten. Dessutom kan
ett trendbrott inom e-handeln skonjas med en kraftig till-
vaxt i ar och under kommande ar.
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Bolaget har bevisat att affarskonceptet fungerar sam-
tidigt som de egna prognoserna har Overtraffats. Genom
ytterligare expansionskapital fran foreliggande nyemission
beddmer Bolaget att forutsattningarna for en vidare och
accelererad tillvaxt ar goda. Vidare bedémer Bolaget att
marginalerna successivt kommer att forbattras genom en
stark utveckling av forsaljningsvolymen under aren
2005-2007 i kombination med ett strategiskt sortiment-
val. Detta innebar att daven malen om att kunna uppvisa
positivt kassaflode under 2007 samt positivt resultat efter
skatt under 2008 skall vara méjliga att uppna.
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Finans- och valutapolicy

Tretti.se:s finanspolicy, som ar antagen av Bolagets styrel-
se, omfattar riktlinjer och regler for saval hantering av
finansiella risker som finansverksamheten i stort. Finans-
och valutapolicyn innebar att samtliga kortfristiga place-
ringar placeras i rantebarande papper med hogsta rating:
K1 eller statsskuldvaxlar. Placeringar gors i svenska kronor
och ingen placering i nagot enskilt institut.



> AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och agarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Tretti.se uppgar fore nyemissionen i forelig-

Aktiekapitalets utveckling
Sedan 2004 har aktiekapitalet forandrats enligt nedansta-

gande Erbjudande till SEK 533 352 fordelat pa 2 666 760 ende tabell:
aktier, envar om nominellt SEK 0,20 per aktie. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt berattigar till en rost pa bolagsstamma.
Forandring Totalt

Nominellt Forandring Totalt av aktie- aktie- Emissions-
. belopp av antalet antal kapitalet kapital kurs
Ar Transaktion (SEK) aktier aktier (SEK) (SEK) (SEK)
2004 Bolaget registreras 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2004 Nyemission* 1,00 33334 133 334 33334 133 334 90,00
2005 Nyemission? 1,00 42 366 175 700 42 366 175 700 240,00
2005 Kvittningsemission® 1,00 2 084 177 784 2 084 177 784 240,00
2005 Fondemission 3,00 - 177 784 355 568 533 352 -
2005 Split 15:1 0,20 2 488 976 2 666 760 - 533 352 -
2005 Foreliggande nyemission 0,20 2 334 000 5 000 760 466 800 1 000 152 30,00

1 Riktad nyemission i november 2004 om 33 334 aktier till aktiekursen SEK 90. Nyemissionen riktades till Quesada AB och tillférde Bolaget SEK 3,0 miljoner.
2 Riktad nyemission i mars 2005 om 42 366 aktier till aktiekursen SEK 240. Nyemissionen riktades till ett antal institutionella och privata investerare och

tillférde Bolaget SEK 10,2 miljoner.

3 Kvittningsemission i juni 2005 om 2 084 aktier avseende fordran om SEK 0,5 miljoner, som riktades till E. ®hman J:or Fondkommission AB.

Teckningskursen uppgick till SEK 240.

Agarforhallanden

Tabellen nedan visar agarférhallandena per 29 juli 2005

2 334 000 nyemitterade aktier i samband med Erbjudan-

och av Bolaget darefter kanda forandringar samt hogst till 36.

Fore Erbjudandet

Nyemitterade

det. Fore Erbjudandet uppgick antalet aktieagare i Bolaget

Efter Erbjudandet

Andel av aktier i Andel av
Antal roster och  samband med Antal roster och
aktier kapital Erbjudandet aktier kapital
La Briot AB 1 492 500 56,0% 1 492 500 29,8%
Quesada AB 500 010 18,7% 500 010 10,0%
F. Holmstrom Fastigheter AB 187 500 7,0% 187 500 3,7%
Rahmaqvist, Leif 124 995 4,7% 124 995 2,5%
Folksam Framtidsfond 62 550 2,3% 62 550 1,3%
Intensive AB 37 500 1,4% 37 500 0,7%
E. Ohman J:or Fondkommission AB 31 260 1,2% 31 260 0,6%
Larsson, Mikael 31 245 1,2% 31 245 0,6%
Ovriga 199 200 7,5% 168 570 4,0%
Nya aktieagare - - 2334 000 2 334000 46,7%
Totalt 2 666 760 100,0% 2334000 5000 760 100,0%
Kalla: VPC
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Bemyndiganden

Extra bolagsstamma den 8 augusti 2005 beslutade att
bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta ordinarie bolagsstamma, med avvikel-
se fran aktieagares foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier medférandes en 6kning av aktiekapitalet om max-
imalt SEK 1 466 648. Syftet med bemyndigandet ar att
mojliggora en breddning av agandet i Bolaget. Emissions-
kursen skall bestammas till ett marknadsmassigt varde.

Extra bolagsstémma den 8 augusti 2005 bemyndigade
aven styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta ordinarie bolagsstamma, med avvikelse fran
aktieagares foretradesratt, besluta om emission av skulde-
brev forenade med optionsratt till nyteckning. Férekom-
mande optionsbevis far avskiljas och erbjudas till vissa av
styrelsen sarskilt utvalda personer. Syftet med bemyndi-
gandet ar att vid rekrytering av nyckelpersoner kunna erbju-
da visst agande i Bolaget. Emissionskursen skall bestam-
mas till ett marknadsmassigt varde.

Konvertibelt forlagslan

Extra bolagsstamma den 29 november 2004 beslutade att
utge konvertibla skuldebrev, vardera nominellt SEK
50 000, om tillsammans hogst SEK 1 500 000. Lanet
|6per utan ranta. Fordringsagarna kan helt eller delvis kon-
vertera sin fordran till nya aktier under perioden fran och
med den 1 november 2005 till och med den 30 november
2005. Konverteringskursen ar faststalld till SEK 12 per
aktie efter omrakning for genomford uppdelning av aktier
den 26 augusti 2005. Aktiekapitalet kan genom konverte-
ring 6ka med hégst SEK 25 000. Maximal utspadning upp-
gar till 4,5 procent fére nyemissionen i foreliggande
Erbjudande.
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Optionsprogram

For att ytterligare hdja engagemanget hos medarbetarna
har Bolagets styrelse, med stéd av bemyndigande fran
bolagsstdmma den 8 augusti 2005, beslutat att under
hosten 2005 lansera ett optionsprogram omfattandes
maximalt 66 669 teckningsratter till personalen. Tilldel-
ning kommer att ske I6pande och i proportion till respek-
tive ansvarstallning. Varje teckningsoption ger ratt att teck-
na en aktie med nominellt varde om SEK 0,20 per aktie
och berattigar till nyteckning fran och med den 1 septem-
ber 2010 till och med den 30 september 2010. Tecknings-
kursen ar faststalld till SEK 45 per aktie. Utspadningen till
foljd av optionsprogrammet kan hogst komma att uppga till
2,5 procent fore foreliggande nyemission i Erbjudandet.

Utdelningspolitik

Tretti.se forvantas befinna sig i en expansiv tillvaxtfas de
narmaste aren varfor Tretti.se:s eventuella Overskott av
kapital kommer att investeras i verksamheten. Styrelsen
har till foljd av detta ej for avsikt att foresla nagon utdel-
ning for innevarande ar, eller binda sig vid en fast utdel-
ningsandel. Om Tretti.se:s l6pande kassafléde fran verk-
samheten Overstiger det forutsebara investerings- och
finansieringsbehovet kommer dock styrelsen i framtiden
att rekommendera bolagsstdmman att besluta om utdel-
ning.

Notering

Bolaget har ansokt om notering av aktien pa NGM Equity
vid Nordic Growth Market ("NGM”) och den forsta handels-
dagen ar beraknad till den 17 oktober 2005 under foérut-
sattning av NGM:s godkannande. Bolagets kortnamn ar
TRTI och en handelspost uppgar till 200 aktier.



Ovriga upplysningar

Avtal

Tretti.se ar inte beroende av nagot enskilt avtal for verk-
samhetens bedrivande. Bolaget har ingatt ett samarbets-
avtal med TV4 AB (publ) ("TV4") innebarande att Bolaget
mot ersattning erhaller reklamtid. Avtalet I6pte ut den 31
augusti 2005 och parterna omférhandlar for narvarande
avtalet. Ett fortsatt avtal kan framja Bolagets tillvaxt.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Bolagets forsakringsskydd ar till-
fredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Tvister

Bolaget har i maj 2005 stamt Elektrostore Sverige AB i
marknadsdomstolen for vilseledande marknadsféring mot
konsument. Tretti.se har darvid yrkat att Elektrostore
Sverige AB, som i sin marknadsforing har angivit att de har
Sveriges lagsta priser pa vitvaror, skall alaggas upphora
med detta. Skriftlig forberedelse pagar i malet.

Tretti.se ar inte part i ndgon pagaende tvist, rattegang
eller skiljeforfarande forutom ovanstdende tvist med
Elektrostore Sverige AB. Det foreligger idag inte nagra
kanda forhallanden avseende potentiella krav/tvister som
skulle kunna paverka Bolagets ekonomiska stallning eller
resultat i nagon vasentlig grad.

Ersattningar

Under perioden 3 september 2004 till och med 30 juni
2005 utgick ersattningen till VD om SEK 270 000. Utéver
fast ersattning med SEK 40 000 per manad har nuvaran-
de VD mdjlighet att erhalla bonus om hégst SEK 240 000
per ar, vilken beslutas av styrelsen i Tretti AB (publ).
Bonusen skall utbetalas under december samma ar som
den intjanas. VD:s 16n ar foremal for arlig omférhandling.

Under samma period utgick ingen ersattning till styrel-
sen. Pa extra bolagsstdmma den 8 augusti 2005 besluta-
des att ersattning till styrelseordférande respektive styrel-
seledamot skall utga om SEK 80 000 respektive SEK
40 000 vardera for tiden intill utgdngen av nasta ordinarie
bolagsstamma.

Bolagets revisor har under perioden erhallit SEK
40 000 i ersattning avseende revisionsuppdrag. Dess-
utom har Bolagets revisor erhallit SEK 4 300 avseende
andra radgivningsuppdrag.

> OVRIGA UPPLYSNINGAR

Tretti.se har ingatt ett konsultavtal varigenom Jan
Friedman AB for Bolagets rakning bland annat skall utféra
media- och marknadsforingsaktiviteter samt strategi,
analys och affarsutveckling. Ett fast manatligt arvode om
SEK 25 000 exklusive mervardesskatt utgar for detta till
Jan Friedman AB. Avtalet ar giltigt till och med den 31
december 2005, men kan under avtalstiden sagas upp av
Bolaget utan uppsagningstid.

Pensioner och avgangsvederlag

Bolagets VD ar berattigad till en pensionsforsakring mot-
svarande 10 procent av den fasta grundlénen. Bolagets
inkops- och forsaljningschef har ratt till pensionsféorman
motsvarande ITP-planen.

Mellan Bolaget och VD galler en dmsesidig uppsag-
ningstid om sex manader. Vid uppsagning fran Bolagets
sida, och om anstallningstiden har varit minst tolv mana-
der, ar VD berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande
tre manadsléner och om anstallningstiden varat minst
tjugofyra manader ar VD berattigad till sex manadsloner.
Darutover galler ett konkurrensférbud under tolv manader
fran anstallningens upphdrande. Med konkurrerande verk-
samhet avses forsaljning av vitvaror till slutkund o&ver
Internet. Bolaget skall ersatta VD med hogst 60 procent av
dennes inkomst under konkurrensférbudets giltighet.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget har under augusti 2005 upptagit reverslan om
totalt SEK 10 250 000 utstallt av bland annat Quesada
AB, Paul Fischbein, Victor Press, Jan Friedman Holding AB
och F. Holmstrom Fastigheter AB. Lanen forfaller till betal-
ning den 30 juni 2006. Bolaget har ratt att fortidsinlésa
lanen fran och med den 30 december 2005 om nyemissio-
nen i Erbjudandet fulltecknas. Bolaget har aven forbundit
sig att godkanna fortidsinlésen av lanen pa begaran av
langivaren fran och med den 3 oktober 2005 under forut-
sattning att nyemissionen i Erbjudandet genomfors i
september 2005.

Bolaget har forvarvat full aganderatt och nyttjanderatt
till domannamnet hvitevarer.com och webbplatsen hviteva-
rer.com inklusive kallkod och dartillhérande dokumenta-
tion. Kopeskillingen uppgick till SEK 225 000. Styrelsen
for Tretti AB (publ) kommer den 15 september 2005 att
understalla extra bolagsstamma avtalet for godkannande i
enlighet med ABL 2 kap 9 a §. Bolagets huvudagare La
Briot AB har ingatt forbindelse om att bifalla forslaget.
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Utéver de ovan namnda transaktionerna och avtalet
med Jan Friedman AB (se under rubriken Ersattningar) har
ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattnings-
havarna i Tretti.se varit direkt eller indirekt delaktiga i nagra
affarstransaktioner som ar ovanliga till sin karaktar eller
sina avtalsvillkor. Bolagets revisorer har ej heller varit del-
aktiga i nagra transaktioner enligt ovan. Bolaget har inte
heller lamnat 1an, stallt garantier eller ingatt borgensforbin-
delser till eller till forman for nagon av styrelseledaméterna,
de ledande befattningshavarna eller revisorerna i Bolaget.

Miljo
Tretti.se bedriver inte nagon verksamhet som kraver
sarskilda tillstand avseende miljo.
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Legal koncernstruktur

Tretti.se:s organisation bestar av bolaget Tretti AB samt
dotterbolaget Tretti Options AB med organisationsnummer
556682-8850. Dotterbolagets verksamhet kommer att
bestd i att hantera personaloptionerna i incitamentspro-
grammet.

Ovrigt

Det kan aven noteras att Bolagets VD, Paul Fischbein, har
Bolagets medgivande till att ta uppdrag for och arbeta med
familjeagda bolag samt La Briot AB.

Tretti AB med organisationsnummer 556665-7606
inregistrerades hos Bolagsverket den 3 september 2004.
Nuvarande verksamhet har bedrivits sedan Bolaget grun-
dades. Tretti AB ar ett publikt aktiebolag och avser att

bedriva verksamheten under denna associationsform,
vilken regleras av aktiebolagslagen (1975:1385).



> STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Jan Friedman
Styrelseordférande, fodd 1952.
Ovriga uppdrag: Bland annat
Netonnet AB (publ.) (Styrelse-
ledamot), Bra Film Scandinavia
AB (Styrelseordforande),

f ! LensOn AB (Styrelseordférande),
A\ Twentyfourseven AB (Styrelse-
\\ ordférande), Newsdesk AB
(Styrelseordférande) och
Hammarby Fotboll AB (Styrelseordforande).

Aktier i Tretti AB (publ): 497 500 st gm bolag*

Optioner motsvarande aktier: —

Tommy Jacobson
Styrelseledamot, fodd 1958.
Ovriga uppdrag: Quesada AB
(Styrelseordférande och VD),
Steve Perryman Sport Travel AB
(Styrelseledamot), och Djur-
garden Fotboll AB
(Styrelseordférande).

Aktier i Tretti AB (publ): | egen-
skap av VD for Quesada AB
representerar Tommy Jacobson ett innehav om

500 010 st.

Optioner motsvarande aktier: —

Anna Carrfors Brakenhielm
Styrelseledamot, fodd 1966.
Ovriga uppdrag:
Stockholmsmassan AB (Styrelse-
suppleant)

Aktier i Tretti AB (publ): —
Optioner motsvarande aktier:
26 667 st?

Victor Press
Styrelseledamot, fodd 1976.
Ovriga uppdrag: Acne Creative AB
(VD)

Aktier i Tretti AB (publ):

497 500 st gm bolag*
Optioner motsvarande aktier: —

Paul Fischbein

VD och styrelseledamot,

fodd 1973.

Anstalld sedan augusti 2004.
Aktier i Tretti AB (publ):

497 500 st gm bolag*
Optioner motsvarande aktier: —

Ledande befattningshavare

Paul Fischbein, VD och Styrelseledamot, fodd 1973.
Se styrelsen.

Revisor

Bertil Oppenheimer, fodd 1950.

Auktoriserad revisor

BDO Feinstein Revision AB

Vald revisor sedan den 3 september 2004 da Bolaget
registrerades hos Bolagsverket.

1 Jan Friedman, Victor Press och Paul Fischbein ager tillsammans bolaget La Briot AB med en tredjedel var av bolaget. La Briot AB ager totalt 1 492 500 aktier i Tretti AB (publ).

2 Kopoptioner utstéllda av La Briot AB och Quesada AB.
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Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Tretti AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms
lan.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla och
kommersialisera Internet-baserade affarskoncept, att som
Internet-varuhus bedriva kép och férsaljning av varor, fore-
tradesvis vitvaror och hemprodukter samt tjanster med
stod av Internet, samt idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgar till lagst 500 000 kr och hdogst
2 000 000 kr.

§ 5 Akties nominella belopp
Aktie lyder pa 20 ore.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3-5 ledamoéter med hogst 5 supplean-
ter. Den valjs arligen pa ordinarie bolagsstamma for tiden
intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag utses pa ordinarie bolags-
stamma for tiden intill slutet av den ordinarie bolagsstam-
ma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter revi-
sorsvalet.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra
bolagsstdamma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor foére stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstam-
man skall ske genom brev med posten samt genom annon-
sering i Post- och Inrikes tidningar och i Dagens Nyheter
eller annan rikstackande dagstidning.

Meddelanden till aktieagarna skall lamnas genom brev
med posten.

§ 8 Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6pp-
nar bolagsstamman och leder forhandlingarna till dess ord-
férande vid stamman har valts.

§ 9 Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma halls arligen inom 6 manader
efter rakenskapsarets utgang.
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Pa ordinarie bolagsstdmma skall foljande arenden fore-
komma.

1) Val av ordférande pa stdamman,

Upprattande och godkannande av rostlangd;

Godkannande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankal-

lad;

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut a) om faststallande av resultatrakning och ba-
lansrakning, samt, i forekommande fall, koncernresul-
tatrakning och koncernbalansrakning, b) om dispositio-
ner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen, ¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamé-
ter och verkstallande direktor nar sadan forekommer;

8) Faststallelse av styrelse- och, i forekommande fall, revi-
sorsarvoden;

9) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10)Annat arende som ankommer pa stdmman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

For bolaget galler forbehall att den som pa faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken eller i forteckning
enligt 3 kap 12 § aktiebolagslagen (1975:1385) skall
anses behorig att motta utdelning och vid fondemission ny
aktie som tillkommer aktiedgaren, samt att utova aktieaga-
res foretradesratt att delta i nyemission.

§ 12 Ratt att delta i bolagsstamma

Aktieadgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstam-
ma skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena tio dagar fore stdmman, dels géra
anmalan till bolaget senast klockan 13.00 den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

for Tretti AB (publ)
(556665-7606)
antagen vid extra bolagsstamma den 8 augusti 2005



Risker

> RISKER

Investeringar i aktier &r forenat med risktagande och en investering i Tretti.se kan anses som extra riskfylld da
verksamheten fortfarande har en lag mognadsgrad. Ett antal faktorer utanfér Tretti.se:s kontroll kan paverka
resultat och finansiell stéllning. | det féljande redovisas ett antal potentiella risker som kan komma att paverka
Tretti.se:s framtida utveckling och resultat. Potentiella investerare bér noggrant 6vervdaga nedanstaende riskfak-
torer liksom ovrig information i detta prospekt innan beslut fattas om teckning av aktier i Tretti.se. Faktorerna
nedan &r inte framstéllda i prioritetsordning och gér heller inte ansprak pa att vara heltdckande. Det innebdér inte
heller att det inte finns andra risker &n de nedan ndmnda som kan komma att paverka Tretti.se:s verksamhet

och resultat.

Konkurrenter

Tretti.se ar verksamt pa marknaden for vitvaruprodukter till
privatpersoner. Konkurrensen pa denna marknad ar hog.
De konkurrerande foretagen kan ha betydligt stérre finan-
siella och industriella resurser till sitt forfogande é&n
Tretti.se. Det kan inte uteslutas att en 0kad konkurrens
kan leda till minskade marknadsandelar och samre I6n-
samhet for Tretti.se.

Leverantorer

Tretti.se har i huvudsak tio leverantérer som star for cirka
97 procent av varuforsorjningen. Inkdpen sker fran lokala
svenska marknadsbolag, grossister och agenter.
Tretti.se:s konkurrenskraft ar i stor utstrackning beroende
av att ha goda relationer med dessa leverantorer.

Nyckelpersoner

Inom Tretti.se-koncernen finns ett antal nyckelpersoner
som ar viktiga for verksamheten. Om dessa nyckelperso-
ner lamnar Bolaget kan det, dtminstone kortsiktigt, ha en
negativ inverkan pa verksamheten. Det finns aven nyckel-
personer som har varit med och bildat Bolaget och som till-
hor Bolagets storre agare. Bland ledande befattningshava-
re och i styrelsen finns personer med direkta agarintres-
sen i Tretti.se.

Prognososakerhet

Tretti.se ar verksamt pa den snabbvaxande delvis omogna
vitvarumarknaden pa Internet. P4 grund harav forsvaras
mojligheterna att forutsaga den framtida utvecklingen av
Bolagets verksamhet. Avvikelser fran prognostiserade
kundbestallningar kan paverka koncernens sammanlagda
resultat och likviditet negativt.

Konjunkturen

Den globala konjunkturutvecklingen paverkar den allmanna
investeringsviljan hos Tretti.se:s nuvarande och potentiella
kunder. En svag konjunkturutveckling i hela eller delar av
varlden kan komma att medféra lagre marknadstillvaxt for
saval vitvaru- som e-handelsmarknaden an vad som for-
vantas. Det finns darmed en risk att Tretti.se:s forsaljning
kan paverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare i Tretti.se bor iaktta att en investe-
ring i Tretti.se ar forknippad med hog risk och att det inte
finns nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Trots att Bolagets verksamhet utveck-
lats positivt finns det en risk att en investerare vid avytt-
ringstillfallet gér en kapitalforlust.

Finansiering

Det finns en risk att hela den planerade emissionslikviden
ej erhalls vid foreliggande nyemission. Om detta skulle ske
kan Tretti.se komma att behdva genomfoéra ytterligare
kapitalanskaffning inom de kommande 12 manaderna.
Tretti.se:s verksamhet kan aven framéver komma att beho-
va finansiella resurser for att Bolaget ska kunna anpassa
sin verksamhet till marknadens standarder och krav. Detta
kan medfora att ytterligare agarkapital kan komma att kra-
vas for att Tretti.se ska kunna utvecklas pa basta satt.
Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i
hog grad beroende av forsaljningsframgangar. Det finns
ingen garanti for att Tretti.se kommer att kunna anskaffa
nodvandigt kapital aven om utvecklingen ar positiv i
Bolaget. Harvid ar aven det allmanna marknadslaget for
tillférsel av riskkapital av stor betydelse.
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Skattefragor

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skattefra-
gor ar baserad pa nu géllande och beslutad lagstiftning.
Sammanfattningen ar endast avsedd som allmén informa-
tion for innehavare av aktier och teckningsratter som ar obe-
grénsat skatteskyldiga i Sverige om inte annat anges. Den
ar inte avsedd att uttbmmande behandla alla skattekonse-
kvenser som kan uppkomma med anledning av inbjudan till
teckning av aktier i Tretti.se. Redogdrelsen avser inte situa-
tioner dar vardepapper innehas som lagertillgang i nérings-
verksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sdrskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag
som har varit famansféretag. Inte heller behandlas de sér-
skilda lattnadsregler som i vissa fall &r tillampliga pa utdel-
ningar och kapitalvinster pa aktier i bolag som tidigare varit
onoterade. Skattesituationen fér en innehavare av aktier
eller teckningsrétter ar beroende av omstéandigheterna i det
enskilda fallet och sérskilda skattekonsekvenser, vilka inte
ar beskrivna nedan, kan uppkomma. Varje innehavare av
aktier eller teckningsrétter rekommenderas att inhdmta rad
fran skatteradgivare for information om de speciella skatte-
konsekvenser som inbjudan kan medféra for dennes del.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Kapitalvinst vid forsaljning av aktier i Tretti.se tas normalt
upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berak-
nas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av. samma slag
och sort sammanlaggs och beraknas gemensamt med till-
lampning av genomsnittsmetoden. Det innebar att det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa innehavda aktier
normalt paverkas om teckningsratter utnyttjas for att for-
varva ytterligare aktier av samma lag och sort. Betalda och
tecknade aktier ("BTA”) anser darvid inte vara av samma
slag och sort som de befintlig aktierna i Tretti.se forran
beslut om nyemission registrerats. Vid forsaljning av
aktier i Tretti.se far alternativt schablonregeln anvandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Kapitalforlust vid forsaljning av aktier i
Tretti.se ar avdragsgill. Sadan forlust kan kvittas i sin hel-
het mot kapitalvinster under samma ar pa aktier. Kvittning
kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra mark-
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nadsnoterade delagarratter utom andelar i svenska varde-
pappersfonder som innehéller endast svenska fordrings-
ratter (svenska rantefonder). Overskjutande forlust &ar
avdragsgill med 70 procent. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Sadan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte dverstiger SEK 100 000 och med 21
procent for resterande underskott. Underskottet kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Genom nya regler, som tradde ikraft den 1 juli 2003, har
beskattningen av kapitalvinster pa s.k. naringsbetingade
andelar avskaffats. Som en konsekvens av skattefriheten
pa kapitalvinster far kapitalforluster pa sadana andelar
inte langre dras av. Andelar i aktiebolag anses som
naringsbetingade om

B andelarna ar onoterade eller,

B andelarna ar marknadsnoterade och innehavet motsva-
rar minst 10 procent av rostetalet, eller annars betingas
av verksamheten.

Skattefriheten galler aven for vissa naringsbetingade aktie-

baserade delagarratter, sdsom teckningsratter.
Kapitalvinster och kapitalforluster pa andelar som inte

ar naringsbetingade beskattas i inkomstslaget narings-
verksamhet. Berakning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som angivits ovan. Avdragsgill kapitalforlust pa aktier
far dock kvittas endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter. | vissa fall kan kapitalforlus-
ter pa delagarratter dras av mot kapitalvinster pa andra
delagarratter inom samma bolagsgrupp. En forutsattning
harfor ar att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.

Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst ar far kvit-

tas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier utlo-
ses inte beskattning. Omkostnadsbeloppet for en nyteck-
nad aktie utgdrs av emissionskursen. Vid avyttring av akti-
er forvarvade genom utnyttjande av teckningsratter skall
aktieagarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av
samma slag och sort sammanlaggas och beraknas gemen-
samt med tillampning av genomsnittsmetoden.



Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktieagare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen eller sin optionsratt kan salja sina
teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst skall da normalt
berdknas. Varje teckningsratt som erhadllits pa grund av
aktieinnehav anses vara anskaffad for noll kronor.
Schablonregeln far inte anvandas. Hela forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttring skall saledes
normalt tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for
de ursprungliga aktierna paverkas inte. Sarskilda regler
galler for aktier som upphor att vara naringsbetingade.

Foérvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa annat satt forvarvar tecknings-
ratter utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Om
forvarvade teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
sker ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnads-
belopp skall medraknas vid berakning av aktiernas om-
kostnadsbelopp. Vid avyttring av teckningsratter utldses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teck-
ningsratter beraknas enligt genomsnittsmetoden. Scha-
blonregeln far anvandas for marknadsnoterade tecknings-
ratter forvarvade pa nu angivet satt.

Forfall av teckningsratter

Om teckningsratter forfaller pa grund av att tiden for utnytt-
jande har gatt ut anses de avyttrade for noll kronor. En
kapitalforlust motsvarande omkostnadsbeloppet uppkom-
mer da.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning normalt med 30
procent skatt i inkomstslaget kapital. For fysiska personer
innehalls skatten sdsom preliminarskatt av VPC eller — om
aktierna ar forvaltarregistrerade — av forvaltaren. For aktie-
bolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverksam-
het med 28 procent skatt. Utdelning pa sa kallade narings-
betingade aktier ar skattefri under vissa forutsattningar.
De nya skattereglerna i detta avseende galler fran och med
beskattningsaret som boérjar den 1 januari 2004 och sena-
re. For vissa juridiska personer galler sarskilda regler.
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Férmogenhetsbeskattning

Aktierna i Tretti.se ar befriade fran formdgenhetsbeskatt-
ning.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavoskatten har avskaffats med verkan fran och
med den 17 december 2004.

Aktieagare som ar begransat skatteskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som
erhaller utdelning fran ett svenskt aktiebolag innehalls nor-
malt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning
pa naringsbetingade aktier. Skattesatsen ar 30 procent.
Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander fér undvi-
kande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehdlls av
VPC vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar forvaltarregist-
rerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktieagare
och innehavare av teckningsratter som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftsstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller tecknings-
ratter. Aktieagare respektive innehavare av teckningsratter
kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar
begransat skatteskyldiga i Sverige vid avyttring av bland
annat svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen skett eller under de foéregaende
tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Det ar oklart om denna regel aven kan komma att
tilldmpas pa teckningsratter. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom skatteavtal.

Den skatteréttsliga behandlingen av varje enskild aktieaga-
re samt innehavare av teckningsrétter beror delvis pa den-
nes specifika situation. Sarskilda skattekonsekvenser som
inte finns angivna ovan kan bli aktuella for vissa kategorier
av skatteskyldiga. Varje aktiedgare samt innehavare av teck-
ningsrétter bér radfraga skatteradgivare fér information om
de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet kan med-
féra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utldndska inkomstskatteregler, bestammelser i dubbelbe-
skattningsavtal och eventuella regler i 6vrigt.
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Rakenskaper

Nedan visas Bolagets balans- och resultatrakning samt till- mer Bolagets forsta arsredovisning att omfatta sextonma-
horande noter for perioden 3 september 2004 till och med nadersperioden 3 september 2004 till och med 31 decem-
30 juni 2005. Dessa har varit foremal for oversiktlig ber 2005. Bolagets rakenskapsar kommer i ovrigt att folja
granskning av Bolagets revisor. Eftersom Tretti.se registre- kalenderaret. Sifforna nedan avser SEK om inget annat
rades hos Bolagsverket den 3 september 2004 sa kom- anges.
Resultatrakning Balansrakning
3 Sep 04 -
Not 30 Jun 05 Not 30 Jun 05
Nettoomsattning 1 23 566 531 TILLGANGAR
Ovriga rorelseintakter 284 Anlaggningstillgangar
Summa rérelsens intakter 23 566 815 Materiella anléggningstillgangar 6
Rorelsens kostnader: Inventarier 84 210
Handelsvaror -23 426 340 Summa materiella anlaggningstillgangar 84 210
Ovriga externa kostnader 4,13 -8 466 559 . L o
Immateriella anldggningstillgangar 7
Personalkostnader 2,3 -1 825 543 )
L X Website 209 167
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar ~12 967 Summa immateriella anlaggningstillgangar 209 167
Avskrivningar av immateriella Summa anlaggningstillgangar 293 377
anlaggningstillgangar -15 833
) Omsattningstillgangar
Summa roérelsens kostnader -33 747 242 Varulager m.m.
. Fardiga varor och handelsvaror 731 841
Rorelseresultat -10 180 427
Summa varulager m.m. 731 841
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 5 906 Kortfristiga fordringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 664 Kundfordringar 1773179
i Ovriga fordringar 977 409
Finansnetto 4 242 .
Férutbetalda kostnader och
Resultat efter finansiella poster -10 176 185 upplupna intakter 8 192 405
Bokslutsdispositioner - Summa kortfristiga fordringar 2 942 993
Resultat fére skatt -10 176 185 Kassa och bank 10 214 190
Skatt pa arets resultat - Summa omsattningstillgangar 13 889 024
Periodens resultat 5 -10 176 185 SUMMA TILLGANGAR 14 182 401
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Kassaflodesanalys

3 Sep 04 -
Not 30 Jun 05 30 Jun 05
EGET KAPITAL OCH SKULDER Den lI6pande verksamheten
Eget kapital 9 Rorelseresultat -10 180 427
Bundet eget kapital Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 33 042
{d«tiekapital 177784 Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 147 385
Overkursfond 13 089 624 fore forandringar av rorelsekapital
Summa bundet eget kapital 13 267 408 e o .
Forandringar i rorelsekapital
Ansamlad férlust Varulager -731 841
Balanserad vinst eller forlust - Rorelsefordringar -2 942 993
Periodens resultat -10 176 185 Rorelseskulder 9591178
Ansamlad forlust -10 176 185 Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 231 041
Summa eget kapital 3091 223 Investeringsverksamheten
Skulder F{)rv?rv av |.nateriell.a anléggningstillgangar -97 177
Kortfristiga skulder Forvarv av immateriella tillgangar -225 000
Leverantorsskulder 7 223 294 Kassaflode fran investeringsverksamheten -322 177
Ovriga skulder 93 041 . o
Finansieringsverksamheten
Upplupna kostnader och L
. o Nyemissioner 13 267 408
forutbetalda intakter 10 2274 843 .
. Upptagna lan 1 500 000
Konvertibla skuldebrev 12 1 500 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 767 408
Summa kortfristga skulder 11 091 178
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 182 401 Periodens kassaflode 10 214 190
POSTER INOM LINJEN Likvida medel vid manadens borjan -
Stallda sakerheter 11 748 000 . . .
L . Likvida medel vid manadens slut 10 214 190
Ansvarsforbindelser inga

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen och Redovisningsradets rekommendationer.
| enlighet med de krav som stalls pa borsnoterade bolag
inom EU kommer Tretti.se AB (publ) att 6verga till rappor-
tering i enlighet med IFRS. En utforlig redovisning av
omfattningen kommer att ldamnas i Tretti.se:s arsredovis-
ning for 2005.

Allmanna tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper overens-
stammer med Arsredovisningslagen samt Bokfdringsnamn-
dens och Redovisningsradets rekommendationer och utta-
landen. Om awvikelse forekommer framgar det av notan-
teckning nedan.

Tillgangar och skulder
Tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarden
om inget annat anges nedan.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berak-
nas inflyta. Utlandska fordringar har upptagits till det
lagsta av anskaffnings- och balansdagens kurs.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet har
beraknats till forsaljningsvardet efter avdrag for beraknade
forsaljningskostnader.
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Noter Not 6
Not 1 Materiella anlaggningstillgangar 31 Dec 04 30 Jun 05
o
Forsaljning och rérelseresultat 3 Sep 04- 1 Jan 05- Inventarier
31 Dec 04 30 Jun 05 Ingaende anskaffningsvarde - 42 213
Nettoomséttning 2419968 21 146 563 Inkop 42213 54 963
Rorelseresultat —442 202 -9 738 225 Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 42 213 97 176
Not 2 Ingdende avskrivningar - -
Medelantalet anstéllda 3 Sep 04- 1 Jan 05- Arets avskrivningar _ 12 697
31 Dec 04 30 Jun 05 Utgaende ackumulerade avskrivningar - 12 976
Antal anstéallda 1,5 7,25 Utgaende pl ligt vard 42 213 84 210
r
Varav man 83% 69% gaende planeniigt varde
Planenlig avskrivning av materiella anlaggningstiligangar ar 3 ar.
Not 3
Loner, andra ersattningar & 3 Sep 04- 1 Jan 05- Not 7
sociala kostnader 31 Dec 04 30 Jun 05 Immateriella anlaggningstillgangar 31 Dec 04 30 Jun 05
Léner & andra ersattningar Website
Styrelse och VD 51 000 266 520 Ingaende anskaffningsvarde - -
Ovriga anstéllda 43 153 974 321 Inkop - 225 000
Summa 94 153 1 240 841 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - 225 000
Ingédende avskrivningar - -
Pensionskostnader Agt Krivni g 15 833
VD B 21 000 re °s avskrivningar -
. . Utgaende ackumulerade avskrivningar - 15 333
Ovriga anstallda - -
2 | li a - 209 167
Summa _ 21 000 Utgaende planenligt varde 09 16
Sociala kostnader 25 881 377 813 Planenlig avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar ar 5 ar.
Not 4 31 Dec 04 30 Jun 05
Ersattning till revisorer glsgp Og; ;.ojajn Og;; Ej aktiverade kostnader for
b un utveckling av website 1490184
BDO Feinstein revision AB
Revisionsuppdrag - 40 000 Not 8
Andra uppdrag - 4 300 Forutbetalda kostnader &
Summa _ 44 300 upplupna intakter 31 Dec 04 30 Jun 05
Forutbetalda hyror - 168 060
Not 5 Forutbetalda forsakringar - 1338
Skatt pa arets resultat Ovriga poster - 23 007
Bolaget har ett skattemassigt underskottsavdrag pa totalt SEK Summa _ 192 405

10,2 miljoner. Uppskjuten skattefordran har inte tagits upp i
balansrakningen.
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Not 9
Forandring av eget kapital

Aktie- Over- Periodens

kapital kursfond resultat Totalt

Belopp vid arets ingang - - - -
Nyemission 177 784 13 089 624 - 13 267 408
Periodens resultat - - -10 176 185 -10 176 185
Belopp vid periodens utgang 177 784 13 089 624 -10 176 185 3091 223
Not 10 Not 12
Upplupna kostnader & Konvertibla skuldebrev
forutbetalda intakter 31 Dec 04 30 Jun 05 Bolaget har utgivit konvertibla skuldebrev om nominellt samman-
Semesterloneskuld - 160 792 lagt SEK 1 500 000. Lanet kan komma att konverteras till aktier
Upplupna sociala avgifter 21172 141 645 under perioden 2005-11-01 — 2005-11-30. Konverteringskursen
Upplupen marknadsforingskostnad - 1 000 000 ar faststalld till SEK 12 per aktie. Lanet I0per rantefritt och for-
Upplupen varukostnad - 427 330 faller den férsta bankdagen i december 2005 om konvertering ej
Ovriga poster - 545 076 skett dessforinnan.
Summa - 21172 2274 843

Not 13
o1 wds dmes
Stallda sakerheter 31 Dec 04 30 Jun 05 hdid u
Féretagsinteckningar _ 300 000 :ndler areft betfaldaI Iea.smgav.glfter - 24 769
Stalld sékerhet for lokalhyra & leasing - 448 000 vtalade framtida leasingavgifter:

Forfaller till betalning inom ett ar - 183 348
Summa stéllda sakerheter - 748 000 Férfaller till betalning inom ett till fem ar - 344 993

Summa - 553 110
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Revisorns granskningsberattelse

Jag har i egenskap av revisor i Tretti AB (publ), organisationsnummer 556665-7606, granskat foreliggan-
de prospekt. Granskningen har utforts enligt den rekommendation som FAR har utfardat. | enlighet med
rekommendationen har jag endast i begransad omfattning granskat de framtidsbedémningar, prognoser
och marknadsbeddmningar som ingar i prospektet. De uppgifter i prospektet som hamtats ur rakenska-
perna har atergivits korrekt. Uppgifter som motsvarar en deldrsrapport har jag granskat oversiktligt. Det
har inte framkommit nagot som tyder pa att prospektet inte uppfyller kraven enligt aktiebolagslagen och
lagen om handel med finansiella instrument.

Stockholm den 1 september 2005
Bertil Oppenheimer

Auktoriserad revisor
BDO Feinstein Revision AB
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