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Erbjudandet i sammandrag

Riktad emission
Teckningskurs
Anmalningsperiod
Likviddag

Antal aktier som tillkommer
genom emissionen
Emissionsgarant
Garantins omfattning
Upptagande till handel
pa NGM Equity*
Kortnamn NGM

Emissionen riktar sig till allmanheten och professionella investerare.
SEK 0,65

7 =21 juni 2006

Omkring 5 juli 2006

50.000.000
Kristianstads Sparbank
100 procent

Omkring 19 juli 2006
PAXA

*Betriffande forbehall for upptagande till handel, vinligen se avsnittet "Forbehall fér upptagande till handel” pa sid 29.

Tidpunkter for ekonomisk information
Panaxia limnar dterkommande ekonomisk information enligt féljande plan.

Bolagets rakenskapsér ar 1 januari — 31 december.

Arsstimma 2006
Delérsrapport jan - juni 2006
Delarsrapport jan — sept 2006
Bokslutskommuniké 2006
Arsstimma 2007
Arsredovisning 2006
Delédrsrapport jan - mars 2007

Forkortningar
ATM

CIT
Panaxia/bolaget

Panataurus

Gamla Panaxia

KSEK
MSEK
NGM
SEK
5QS
VPC

29 juni 2006

24 augusti 2006
23 november 2006
22 februari 2007
maj 2007

maj 2007

maj 2007

Automatic teller machine (uttagsautomat)

Cash in transit (virdetransporter)

Panaxia Security AB (publ). Panaxia anvinds ocksd, beroende pa
sammanhang, som évergripande forkortning for Panaxia-koncernen.
Fore detta Panaxia Security AB (publ)

Panaxia AB (f d Panaxia Security AB) som via apportemission
forvarvats av Panaxia Security AB (publ)

Tusen svenska kronor

Miljoner svenska kronor

Nordic Growth Market NGM AB

Svenska kronor

SQS Security Qube Systems AB

VPC AB



Generell information

Detta prospekt har upprittats med anledning av den
forestdende emissionen i Panaxia Security AB (publ)
samt infor notering pd NGM Equity. Forkortningarna
”Panaxia” och ”bolaget” anvinds pd ett flertal stil-
len i detta prospekt. Med detta menas Panaxia Secu-
rity AB (publ) men ocksd, beroende pd sammanhang,
som forkortning pa Panaxia-koncernen.

Aktierna i Panaxia kommer att upptas till handel
pa den av Finansinspektionen auktoriserade borsen
Nordic Growth Markets lista NGM Equity. Betrif-
fande forbehall for upptagande till handel, vinligen
se avsnittet "Forbehall for upptagande till handel” pa
sid 29. Handel i bolagets aktier kommer bland annat
att kunna f6ljas pa Internetadressen www.ngm.se un-
der fliken ”Kurser” samt pa de ledande affirstidning-
arnas sidor for borskurser under ”NGM Equity”.

Nordic Growth Market NGM AB som ir en auk-
toriserad bors under Finansinspektionens tillsyn, har
beslutat att notera Panaxias aktie pA NGM Equity.
Notering beriknas ske den 19 juli 2006. Handels-
posten kommer att omfatta 5.000 aktier. Borsre-
vision har utforts av NGM utsedd borsrevisor. Bo-
laget har triffat ett noteringsavtal med NGM om
bland annat informationsgivning i syfte att sakerstal-
la att aktiedgare och ovriga aktorer pd marknaden
erhiller korrekt, omedelbar och samtidig informa-
tion om Panaxias utveckling. Detta innebar att bola-
get i sin informationsgivning foljer tillimpliga lagar
och forfattningar samt rekommendationer som gil-
ler for aktiemarknadsbolag noterade vid auktorise-
rad bors. Aktiedgare, 6vriga aktorer pa aktiemarkna-
den och allmidnheten kan kostnadsfritt prenumerera
pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rap-
porter genom Nordic Growth Markets nyhetstjanst
NG News (www.ngnews.se).

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars med-
verkan forutsitter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgdrder dn de som foljer av svensk ritt.
Prospektet far inte distribueras till annat land dar
distribution eller inbjudan kraver dtgarder enligt f6-
regdende mening eller strider mot lag i sddant land.
For detta prospekt giller svensk lag. Tvist pd grund
av innehdllet i detta prospekt skall avgoras enligt

svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen
Prospektet har godkints och registrerats hos Finans-
inspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004. Godkiannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgif-
terna i prospektet dr riktiga eller fullstindiga. De nya
reglerna for prospekt som inférdes den 1 januari 2006
mojliggor spridning av prospektet inom hela EES. I fo-
rekommande fall kan person som med anledning av
detta prospekt vicker talan mot Panaxia bli tvungen
att sjdlv st for oversittningskostnad av prospektet.

Handlingar som halls

tillgangliga for inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning eller utlitan-
den som till ndgon del ingér eller hinvisas till i detta
prospekt, finns tillgdngliga for inspektion pa bolagets
huvudkontor med adress Panaxia Security AB (publ),
Ekbacksvigen 24, SE-168 69 Bromma. Handlingar-
na finns dven tillgdngliga i elektroniskt format pa bo-
lagets hemsida www.panaxia.se. Om aktiedgare eller
tankbara investerare 6nskar ta del av dessa handling-
ar i pappersformat, vinligen kontakta bolagets huvud-
kontor pa telefonnummer 08-25 50 30.

Uttalanden och

bedémningar om framtiden

Detta prospekt innehaller uttalanden och bedomning-
ar av framtidsinriktad karaktir som &terspeglar sty-
relsens nuvarande uppfattning och bedémning om
framtida tankbara hindelser och finansiell utveckling.
Orden “avser”, “bedomer”, ”forvantar”, “skall”,
?forutser”, ”planerar”, ”prognostiserar”, “anser”,
”borde” och liknande uttryck anger att informatio-
nen i friga handlar om framtidsinriktade uttalanden
och bedomningar.

Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden
och bedomningar om framtidsinriktad information
ar rimliga, kan inga garantier limnas att dessa utta-
landen och bedomningar kommer att infrias. Fram-

tidsinriktade uttalanden och bedomningar uttrycker



endast bolagets antaganden vid tidpunkten for pros-

pektets publicering. Lisaren uppmanas att ta del av
den samlade informationen i prospektet och samtidigt
ha i atanke att bolagets framtida utveckling, resultat
och framgang kan skilja sig visentligt frdn bolagets
nuvarande uttalanden och bedomningar. Bolaget gor
inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revide-
ra framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till
foljd av ny information, framtida hindelser eller an-
nat utover vad som kravs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta prospekt innehéller information om Panaxias
marknad och bransch inklusive historisk marknadsin-
formation och branschprognoser. Bolaget har hamtat
denna information fran ett flertal killor, bland annat
branschorganisationer, branschpublikationer, mark-
nadsundersékningar fran tredje part och allmant till-
ginglig information, exempelvis Internet. Varken
bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare eller bo-
lagets huvudaktiedgare garanterar att informationen
frén dessa kallor ar korrekt. I synnerhet skall pape-
kas att marknadsprognoser i olika former ar forenade
med stor osdkerhet och att inga garantier kan lamnas
att sddana prognoser kommer att infrias.

Bolaget forsdkrar att den information fran tred-
je man som forekommer i detta prospekt, sdvitt bola-
get kanner till och genom jimforelse med annan in-
formation som offentliggjorts av berord tredje man,
har atergivits korrekt och att inga uppgifter har ute-
limnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna in-
formationen felaktig eller missvisande.

Utover information frin utomstiende, samman-
stiller dven Panaxia viss marknadsinformation ba-
serad pa branschaktorer och andra aktorer som till-
handahéller analytiskt information. Panaxias interna
marknadsundersokningar och —bedomningar har ej
verifierats av oberoende experter och bolaget kan inte
garantera att en tredje part eller nigon av Panaxias
konkurrenter som anvinder andra metoder for data-
insamling, analyser och berikningar av marknadsda-

ta, kommer att erhélla eller generera samma resultat.
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduk-
tion till prospektet och innehaller inte nodvandigtvis
all information for ett investeringsbeslut, varfor var-
je investeringsbeslut skall baseras pa prospektet i dess
helhet. Den som vicker talan vid domstol med anled-
ning av prospektet kan bli tvungen att svara for kost-
naderna for oversittning av prospektet. Civilrittsligt
ansvar kan endast dliggas de personer som upprittat
sammanfattningen om denna ir vilseledande, felaktig
eller oforenlig med 6vriga delar av prospektet.

Affarsidée

Panaxias affirsidé ir att pa ett kostnadseffektivt sitt
erbjuda s k slutna transportlosningar for siker trans-
port, forvaring, hantering och 6vervakning av stold-
begarliga varor.

Nyligen genomfért s k omvant férvarv

I syfte att dstadkomma en bred dgarspridning i bola-
gets aktie och dirmed oka forutsittningarna for en
god likviditet i aktiehandeln ingicks den 24 mars 2006
ett avtal med ddvarande Panaxia Security AB (”Gam-
la Panaxia”) innebirande att genomfora ett s k om-
vant forvirv med davarande Panataurus AB ”Pana-
taurus”. Vid denna transaktion forvirvade ddvarande
Panataurus Gamla Panaxia genom en apportemission
dar betalning skedde genom emission av 156.654.800
aktier. Forvarvet godkindes pd extra bolagsstimma i
Panataurus den 28 mars 2006. P4 samma extra bo-
lagsstimma firmaidndrades Panataurus till Panaxia Se-
curity AB (publ).

Historisk utveckling

Eftersom bolaget bildades i december 2005 redogors
i det foljande avsnittet for Gamla Panaxias historis-
ka utveckling.

Panaxia Security AB grundades 1993 av bland
annat Thomas Gravius och Stig Nilsson. Under peri-
oden 1993 - 2001 inriktades verksamheten pa virde-
transporter. Under 2001 sdldes den del av verksam-
heten som avsdg vardetransporter till Pengar i Sverige
AB, ett foretag dgt av Sveriges riksbank. Affiren ge-
nomfordes som en inkramsaffar vilket innebar att bo-
laget under 2001 — 2004 fortsatte att bedriva annan

transportverksamhet i Panaxia, dock i betydligt min-
dre omfattning. Efter ett beslut av Sveriges riksbank i
maj 2004 avvecklades Pengar i Sverige AB. Detta gav
Panaxia Security AB mojlighet att forvarva ett stort
antal sikerhetsvaskor och ett antal fordon fran Peng-
ar i Sverige AB vilka lade grunden for bolagets del-
vis nya verksamhet. Affirerna expanderade snabbrt,
fran SEK 11,5 miljoner i omsittning under 2003 till
SEK 51,4 miljoner under 2004. Detta skedde under
god lonsambhet.

Under 2005 fortsatte expansionen och omsatt-
ningen okade till SEK 120,3 miljoner med ett resul-
tat fore skatt och bokslutsdispositioner pd SEK 8,1
miljoner.

Under inledningen av 2006 beslutade dgarna att
verkstilla planerna med en borsnotering av bolagets
aktie samt att arrangera expansionskapital. 2006 har
inletts starkt och forsiljningen fram till tidpunkten
for detta prospekts offentliggérande motsvarar bola-

gets forvantningar.

Overgripande mal
Panaxia skall fortsitta att vara marknadsledande inom
s k slutna transportlosningar och vara en av de ledande

aktorerna inom segmentet Sikerhetstransporter.

Strategiska 6vervaganden
I syfte att uppnd de overgripande mdlen har Panaxia

gjort foljande strategiska overviganden:

B Bibehéilla den marknadsledande positionen inom
s k slutna transportlosningar

B Utnyttja den pagdende forandringen av
logistikstrukturen

B Fortsatt satsning pa segmentet Sikerhets-
transporter

B Okat fokus pa Overvakningstjanster

B Utnyttja det "tidsfonster” som for
nirvarande finns

B Fortsatt fokus pd lokal forankring och
kundnytta

B Okade insatser inom marknadsforing och
varumirkesbyggande



Marknadsaspekter

Marknadens struktur

Marknaden bestdr enligt Panaxias definition av fyra
marknadssegment; Virdetransporter, Kontanthante-
ring, Sikerhetstransporter samt Overvakningstjins-
ter. Marknadens struktur ir likartad inom alla fyra
segmenten. Securitas dominerar den svenska markna-
den med Group 4 Securicor (Falck) som nummer tva.
Panaxia har i och med en mycket stark tillvixt under
2005 befist sin stillning som nummer tre pd mark-
naden. Segmentet Virdetransporter r det storsta och
utgor cirka 35 procent av totalmarknaden och cirka
77 procent av Panaxias verksamhet.

Drivkrafter och trender

Panaxia anser att foljande drivkrafter och trender
kommer att ha storst padverkan pd marknadens ut-
veckling under de nirmaste aren:

B Forandrad logistikstruktur

B Okade krav fran myndigheter och
forsakringsbolag

B Okad andel s k slutna transportlésningar

B Breddad marknad tack vare omradet
Sakerhetstransporter

B Ny teknologi driver marknaden for

Overvakningstjanster

Okad fokus pa sikerhet

Avancerade kort 6kar kraven pa fler

uttagsautomater

Krav pa nationell tickning

Okade krav pi effektiv logistik

F4 nya aktorer p g a hoga etableringshinder

Storre utnyttjande av lokala leverantorer

Marknadens storlek och tillvaxt

For 2005 uppskattar Panaxia att totalmarknaden i
Sverige omsatte cirka SEK 2,8 miljarder. Under 2006
bedoms att marknadens storlek kommer att vixa till
cirka SEK 3,2 miljarder och under 2007 bedoms den
vaxa till drygt SEK 3,5 miljarder. Betriffande arlig
tillvixt bedoms segmenten Sikerhetstransporter och

Overvakningstjinster som de mest intresanta. Panaxia
bedomer att bagge dessa segment kommer att ha en
arlig tillvaxt pa cirka 15 procent for 2006 och 2007.
Nir det giller segmentet Virdetransporter bedoms
detta vixa med cirka 10 procent under motsvaran-
de period och segmentet Kontanthantering med cir-
ka § procent.

Arlig omsattning och prognosticerad tillvixt

(MSEK)
Marknadssegment
Vardetransporter 1.000 1.100 1.210
Kontanthantering 500 525 550
Sékerhetstransporter 750 860 990
Overvakning 600 690 790
Summa 2.850 3.175 3.540

KALLA: Panaxias egna analyser

Verksamhetsomraden

Bolaget har valt att dela in sina verksamhetsomraden
i enlighet med de olika marknadssegment som tidiga-
re beskrivits. Sdledes erbjuder Panaxia tjanster inom
fyra verksamhetsomrdden; Virdetransporter, Kon-
tanthantering, Sikerhetstransporter samt Overvak-

ningstjanster.

Panaxia

l l

Vérdetransporter I Kontanthantering

[ l

I Sakerhetstransporter I Overvakningstjénster I
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Vérdetransporter

Virdetransporter innefattar transport av sedlar
och mynt till och fran en kund eller en uttagsauto-
mat samt tomning av serviceboxar. Panaxias vir-
detransporter forutom mynttransporter sker med
s k slutna transportsystem vilka har en rad sdker-
hetsfunktioner som infargningssystem, positionering,
fastldsning av sakerhetsviskor, sakerhetskodning, och
fjarridentifiering.

Kontanthantering

Kontanthantering innefattar hantering, dkthetskon-
troll och upprikning av mynt och sedlar samt for-
sdljning av dessa. Tjdnsten innefattar ocksd redovis-
ning och insattning av uppriknat belopp pa kundens
bankkonto.

Sakerhetstransporter

Omradet Sikerhetstransporter innefattar transport av
andra stoldbegirliga varor dn kontanter, bland annat
mediciner, tobak och mobiltelefoner.

Overvakningstjénster

Med bade mer avancerad och billigare teknik kan
tjdnsteutbudet fran 6vervakningscentralerna breddas
jamfort med dagens utbud. Ménga av de nya tjanster-
na vander sig till nya kunder.

Konkurrenssituation

Marknaden domineras av ett fital aktorer. De tva
storsta konkurrenterna ar Securitas och Group 4 Se-
curicor som i Sverige dger Falck. Den marknad som
Panaxia verkar pd karaktariseras av relativt stora eta-
bleringshinder. Bland annat krivs stora investeringar
for att skaffa den utrustning och lokaler som krévs.
Det krivs ocksa tillstdnd fran Lansstyrelsen for att be-
driva verksamheten.

Det skall betonas att Panaxia ar det enda foreta-
get som inom verksamhetsomradet Virdetransporter
uteslutande anvinder s k slutna transportsystem. En-
ligt Panaxias bedomning har bolaget en stark stall-
ning inom verksamhetsomradet Sikerhetstransporter.
Inom verksamhetsomradet Overvakningstjanster som

enligt Panaxia endast ar i sin linda, bedoms det finnas

goda mojligheter att etablera en stark stillning.

Finansiell information i sammandrag

For att 4skadliggora hur Panaxia Security ABs (publ)
resultat- och balansridkningar skulle ha sett ut om det
omvinda forvirvet hade genomforts fore den 31 de-
cember 20035, visas nedan s k proforma rikenskaper

i sammandrag.

Proforma resultatrékning Proforma

Panaxia Security AB (publ)
(KSEK Koncern) 2005
Nettoomsattning 120323
Rérelsens kostnader -111669
Roérelseresultat 8 654
Resultat efter finansiella poster 7972
Bokslutsdispositioner och skatt 4147
Arets resultat 3825

Proforma balansrakning Proforma

Panaxia Security AB (publ)
(KSEK Koncern) 31 dec 2005
Anlaggningstillgangar 93975
Omséattningstillgdngar 46 070
Summa Tillgangar 140 045
Eget kapital 15542
Langfristiga skulder 12414
Kortfristiga skulder 45 269
Skulder for finansiella leasingtillgdngar 66 820
Summa Eget kapital och skulder 140 045

Framtidsutsikter

Det dr Panaxias beddmning att den pagdende forand-
ringen av logistikstrukturen pd marknaden for Virde-
transporter kommer att leda till ett flertal affarsmojlig-
heter. Bolaget anser sig redan ha en ledande stillning
i Sverige vad avser s k slutna transportsystem. Likasd
betraffande marknadssegmentet Sikerhetstransporter
anser sig bolaget ha en stark stdllning vilken kommer
att utgora grunden for fortsatt 6kad forsiljning. Nir
det géller de mindre segmenten Kontanthantering och
Overvakningstjanster prognostiserar Panaxia ett okat
behov, bdde avseende nuvarande tjanster men dven
framtida planerade tjanster. Detta giller i synnerhet
Overvakningstjinsterna dir marknaden bedéms vixa

med hog tillvaxt.



Bolaget kommer alltid att basera verksamheten pa

de senaste tekniska lsningarna forutsatt att tekni-
ken kan anses vara bevisad och att det hos kunderna
finns en tillricklig mognad for att det skall vara lon-
samt att introducera nya tekniska 16sningar.

I enlighet med de finansiella prognoser som pre-
senteras under nista rubrik bedomer Panaxia att bo-
lagets verksamhet kommer att vixa med en hog till-
vixt under 2006 och 2007. En hog andel av dessa
prognostiserade forsiljningsmal dr redan sikrade ge-
nom de flerdrsavtal som bolaget ingdtt med ett antal
kunder. For nidrvarande sker en operationell bredd-
ning genom att en Overvakningscentral i Pited ar
under etablering. Denna central dr en av forutsitt-
ningarna for att inom verksamhetsomradet Overvak-
ningstjanster lansera ett flertal nya tjanster pd mark-
naden vilket beridknas ske med start under hosten
2006.

Finansiell prognos

Resultatrakning

(MSEK Koncern) p 2006

Nettoomsattning 120 195 283
Rorelsens kostnader -1 -185 - 251
Rorelseresultat 9 10 32
Resultat efter finansiella poster 8 9 30

Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelsen i Panaxia bestar av foljande personer:

ANDERS EKLUND, f6dd 1945 (ordférande)
GUNNAR Forss, fodd 1954.

ANNA-LENA NYBERG, fodd 1944.
CAROLINA PEREZ MARTINEZ, fodd 1975.
KJjELL STENBERG, fodd 1946.

De ledande befattningshavarna i Panaxia dr
foljande personer:

Taomas Gravius, fodd 1966.

Verkstillande direktor och grundare av Panaxia.
GORAN LUNDMARK, fodd 1952.

Chief Financial Officer (CFO).

CAROLINA PEREZ MARTINEZ, fodd 1975.
Administrativ chef.

PETER JOHANSSON, fodd 1954.
Marknadschef.

Bolagets revisor ir Per-Ake Malmgren, fodd 1963.

Aktiekapital och dgarstruktur

Antalet aktier i Panaxia uppgar fore den i detta pro-
spektet presenterade emissionen till 169.128.000. Ak-
tierna har ett kvotviarde pa SEK 0,02 och aktiekapi-
talet uppgar till SEK 3.382.560. Per den 15 maj 2006
hade bolaget cirka 2.800 aktiedgare. Efter den i detta
prospekt presenterade emissionen om 50.000.000 ak-
tier kommer bolagets storste aktieidgare vara bolagets
grundare och VD som tillsammans med bolagets med-
grundare via bolag kommer att inneha maximalt 71,5

procent av roste- och kapitalandelen i bolaget.

Bakgrund och motiv

till emission och boérsnotering

Panaxia anser att bolagets starka utveckling under
2004, 2005 och hittills under 2006, verifierar att bo-
lagets lagda strategi varit och ar lyckosam.

En fortsatt stark utveckling kriaver dock expan-
sionskapital. Bland annat till investeringar men dven
till 6kade insatser inom marknadsforing och forsalj-
ning och till rorelsekapital. I sin strdvan att expan-
dera verksamheten analyseras dven mojligheten till
forvarv vilka kan komma att kriava kontanta medel.
Motivet till emissionen ar siledes att anskaffa expan-
sionskapital till bolagets fortsatta utveckling.

Borsnoteringen pA NGM Equity bedoms ¢ka in-
tresset for bolagets aktie fran sdvil allminheten som
institutionella placerare. Bolaget bedomer vidare att
borsnoteringen stirker bolaget i dess befintliga och
nya relationer till kunder och samarbetspartners samt
att det blir lattare att attrahera, behalla och motivera
nyckelmedarbetare i bolaget.



Erbjudandet i sammandrag,
tidsplan och upptagande till handel

Riktad emission Emissionen riktar sig till allmanheten och

professionella investerare.

Teckningskurs SEK 0,65
Anmaélningsperiod: 7 =21 juni 2006
Likviddag Omkring 5 juli 2006

Antal aktier som till-

kommer vid emissionen 50.000.000

Utspadning 22,8 procent

Upptagande till handel

pd NGM Equity* Omkring 19 juli 2006

Emissionsgarant Kristianstads Sparbank

Garantins omfattning 100 procent

Saljande aktieagare Om Kristianstads Sparbank tack vare sitt
garantiatagande ej far mojlighet att teckna
minst 23.077.000 aktier i emissionen &r det
avtalet med bolagets huvudaktieagare att
denne skall salja upp till 23.077.000 aktier av
sina befintliga aktier till Kristianstads Sparbank.

Tilldelningsprinciper | det fall erbjudandet dvertecknas samt om den
kontrakterade garanten i samrad med bolaget
avstdr fran teckning av aktier, &r det styrelsens
avsikt och mél att denna dverteckning skall
fordelas mellan samtliga som anmalt intresse
for teckning av aktier. Styrelsen forbehaller sig
dock ratten att prioritera anmalt intresse fran
personer i ledning, styrelse eller andra personer
som beddms vara sarskilt betydelsefulla for
bolagets verksamhet och resultat.

Emissions-, garanti-

och Borsnoterings-

kostnader Cirka SEK 2,2 miljoner

*Betraffande forbehall for upptagande till handel, vanligen se avsnittet
"Forbehall for upptagande till handel” pa sid 29.

Intressekonflikter och

transaktioner med narstaende

Mellan bolaget och de personer som nimns under rub-
riken Styrelse och Ledande befattningshavare eller an-
dra personer i ledande befattningar férekommer inga
intressekonflikter. Det forekommer och har ej heller
forekommit, ndgra avtalsforhéllanden eller andra sir-
skilda overenskommelser mellan bolaget och storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, en-
ligt vilka ndgon av dessa personer valts in i bolagets

forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller till-
satts i annan ledande befattning. Panaxia eller dess
dotterbolag, har ej lamnat lan, stallt garantier, limnat
sakerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman
for ndgon styrelseledamot, ledande befattningshavare,
revisor eller annan till bolaget narstdende person.

Riskfaktorer

Allt foretagande och agande av aktier dr forenat
med ett visst métt av risktagande och en investering
i Panaxia skall anses som extra riskfylld dd bolaget
befinner sig i en tidig expansionsfas. Ndgra av de s k
riskfaktorer som kan fa betydelse fér Panaxias utveck-
ling och som en investerare skall beakta ar att bola-
get har en relativt begriansad verksamhetshistoria, det
for narvarande pagar forandringar i marknadsstruk-
turen, i framtiden finns det en risk att kontantming-
den minskar, pdgiende teknikutveckling kan péver-
ka tjansternas kvalitet och bolaget kan bli beroende
av s k nyckelkunder och nyckelleverantorer. Det kan
heller inte uteslutas att framtida finansieringsbehov
uppstdr, att en snabb tillvaxt inte pdverkar organisa-
tion och medarbetare pa ett negativt sitt, att eventu-
ella forvirv inte blir lyckosamma eller att rén, stol-
der och bedrigerier innebir negativa konsekvenser.
Bolaget kan darutover paverkas negativt av konjunk-
tursvangningar, 6kad konkurrens samt nya lagar och
regler frain myndigheter. En investerare paverkas dess-
utom alltid av en aktiemarknadsrisk. Dessa riskfakto-
rer dr inte framstillda i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltdckande.






Thomas Gravius
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Kommentar fran verkstallande direktoren

Ar 1993 grundade vi Panaxia Security kring affirsi-
dén att bedriva kostnadseffektiva och sikra virdetran-
sporter. Redan da hade vi tankar om att det i framtiden
skulle krdvas nya transportsystem och ny teknik for
att klara marknadens behov. Nu ar vi dar. Var fram-
synthet nar det giller avancerad teknisk utrustning for
rikstdckande sdkra transporter har visat sig vara bade
framgéngsrik och lonsam.

De senaste dren har var verksamhet vuxit kraf-
tigt och vi forvdntar oss en fortsatt stark expansion.
Den garanterade emissionen som beskrivs
i detta prospekt ger oss mojlighet att i ett
gynnsamt marknadslige fortsdtta vixa.

Nir vi planerar for var expansion ser
vi framfor oss nya strukturer och akto-
rer i marknaden, frimst inom vart stors-
ta verksamhetsomrdde Virdetransporter.
Den pdgdende forandringen av logistik-
strukturen for vardetransporter kommer
att skapa nya affirsmojligheter och var
erfarenhet av slutna transportlosningar
ger oss marknadsfordelar. Dessutom har den svenska
debatten efter den senaste tidens virdetransportrin
ytterligare bekraftat vart val av teknisk utrustning.

Inom det snabbvixande verksamhetsomradet Si-
kerhetstransporter erbjuder vi skyddade och 6verva-
kade transporter av varor och produkter som kri-
ver speciell transportsidkerhet, exempelvis mediciner,
tobak och mobiltelefoner. Vi har en stark stillning
inom siakerhetstransporter och marknaden forvintas
vixa med 15 procent per ar de narmaste dren.

Ett annat lovande verksamhetsomridde som vi for
nirvarande héller pa att utveckla dr Overvaknings-
tjanster. Vi ser ett 6kande behov av kontinuerlig 6ver-
vakning av transporter, men dven Overvakning och
styrning av lokaler, fordon, utrustning med mera. P&
samma sitt som inom virdetransporter kommer nya
tekniska losningar ha stor betydelse nir vi nu etable-
rar oss inom Overvakning.

Den kraftiga expansionsfas som Panaxia Securi-
ty befinner sig i stiller stora krav pd medarbetarna
och organisationen. Genom att prioritera informa-
tion och utbildning internt tror vi oss kunna skapa
en fortsatt god arbetsmiljo med stolta medarbetare.
Vi dr ocksd ména om att bibehdlla vir lokala for-
ankring pa alla de orter dédr vi dr verksamma. Till-
sammans har vi stora mojligheter att snabbt 6ka vira
marknadsandelar.

Nir vi nu ser vilka mojlighetrer som finns har
vi analyserat alternativa framtidsvigar och valt att
borsnotera Panaxia. Vilkommen som aktiedgare i

Panaxia Security!

Thomas Gravius
Verkstillande direktor






KALLA:
'Sveriges riksbank, vecko-
rapport 2006-03-31
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat
med ett visst matt av risktagande och en investering i
Panaxia skall anses som extra riskfylld d& bolaget be-
finner sig i en tidig expansionsfas. Nedan anges nig-
ra av de faktorer som kan fa betydelse for Panaxias
framtida utveckling. Faktorerna ar inte framstillda
i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara
heltdckande. Tdnkbara investerare uppmanas darfor
att, utover informationen som framkommer i detta
prospekt, gora sin egen bedomning av tinkbara risk-
faktorer och deras betydelse for bolagets framtida ut-
veckling.

Begransad verksamhetshistoria

Panaxia grundades 1993 men har endast sedan cirka
tva ar tillbaka bedrivit verksamhet med nuvarande in-
riktning (se dven avsnittet "Historisk utveckling” pa
sid 20). Sedan 2003 har bolagets omsittning 6kat med
en hog arlig tillvixt. Den bransch som Panaxia ver-
kar inom genomgadr for narvarande stora strukturella
forandringar. Det finns ingen sikerhet eller garanti for
att bolagets affirsinriktning eller valda strategier un-
der de senaste dren kommer att resultera i okad om-
sattning och bibehéllen lIonsamhet under en visentligt

langre framtida tidsperiod.

Férandringar i marknadsstrukturen

Den viktigaste forandringen pd marknaden bedoms
vara att logistikstrukturen for virde- och sikerhets-
transporter haller pa att fordndras. Bland annat s be-
domer Panaxia att en 6kad decentralisering av upp-
rakningscentraler kommer att ske, att det kommer att
bli en storre spridning av uttagsautomater och framti-
da out-sourcing av hanteringen av dessa samt att det
finns en trend mot fler lokala kopcentra med frista-
ende s k kontanthaller som f6ljd. Detta ir subjektiva
bedémningar frin Panaxias sida vilka till viss del ar
forenade med beslut fran andra parter, bland annat
bankerna och Sveriges riksbank. Panaxias prognoser
avseende den framtida storleken av totalmarknaden
ar delvis baserade pa att dessa bedomningar forverk-
ligas. Det finns inga garantier for att detta intraffar
och om si ¢j sker, kan detta i ett lingre tidsperspektiv

paverka bolagets framtida omsittning och lonsamhet

pa ett negativt satt.

Minskad kontantmangd

Kontanthanteringen har stor betydelse for Sverige.
Cirka hilften av alla inkép i landet gors med kontan-
ter. Mangden kontanter 6kar ocksa stindigt i absoluta
belopp i samhillet dven om den inte dkar lika myck-
et som BNP. Kontantanvindningen har 6kat fran cir-
ka SEK 70 miljarder 1995 till 6ver SEK 105 miljar-
der 2006'. Det kan ej forsdkras att kontantmangden
kommer att fortsitta att 6ka. Sett i ett lingre tidsper-
spektiv kan okad kortanvindning och olika system
for dteranviandning av kontanter i detaljhandeln pa-
verka bolagets framtida omsittning och lonsamhet pa
ett negativt sitt.

Acceptans av bolagets tjanster

Panaxia har valt en strategi som bland annat innefat-
tar ett starkt fokus pa s k slutna transportlésningar.
Bolaget har dven valt att starkt fokusera pd, som bola-
get bedomer det, det expansiva nya marknadssegmen-
tet sakerhetstransporter. Bolagets tjanster och utrust-
ning i form av fordon, sikerhetsviaskor och lokaler har
anpassats till dessa strategival. Det finns inga garan-
tier for att dessa strategival rorande bolagets tjansteut-
bud kommer att leda till en fortsatt forbattrad mark-
nadsposition.

Befintligt “tidsfonster”

Tack vare Panaxias tidiga fokusering pa s k slutna
transportlosningar har bolaget en stark position pa
marknaden for virdetransporter. Pa grund av ett stort
antal rdn mot virdetransporter under 2005 har dess-
utom svenska myndigheter, Transportarbetarforbun-
det och forsidkringsbolagen skirpt kraven pd de ak-
torer som bedriver virdetransportverksamhet vilket
bedoms gynna Panaxia. Detta tillsammans med den
pagdende forandringen av logistikstrukturen pd mark-
naden och det faktum att ett flertal av de storre kun-
derna genomf6r upphandlingar under 2006 och 2007,
har lett till att ett s k tidsfonster skapats ddr nya af-
farsmojligheter tydliggjorts. Denna mojlighet har re-
dan resulterat i sikrade flerdrsavtal med storre kunder



vilka ligger till grund for bolagets finansiella progno-

ser. Det finns dock inga garantier for att Panaxia kan
utnyttja det bedomda “tidsfonstret” pé ett optimalt
kommersiellt sitt eller att detta tidsfonster kommer
att stingas snabbare dn beriknat.

Teknikutveckling och

tjansternas kvalitet

Panaxia bedomer att dess framtidsutsikter till en del
kommer att bero av bolagets forméga att tillhandahal-
la logistiklosningar som innehéller den bist anpassa-
de tekniken. Den tekniska utvecklingen av framférallt
sdkerhetsviskor har under den senaste tioarsperioden
uppndtt stora framsteg och mot bakgrund av att ett
stort antal sikerhetsvaskor anvints pd marknaden un-
der de senaste dren, anser Panaxia att den nuvaran-
de tekniken ar bevisad. For nirvarande koper bolaget
sina sikerhetsviskor fran foretaget SQS Security Qube
Systems AB (”SQS”). Det skall papekas att det finns
alternativa leverantorer till SQS vilka bolaget l6pan-
de utvirderar. Det kan ej forsdkras att tekniken bak-
om SQS-viskorna, eller andra leverantorers produk-
ter, i framtiden kommer att motsvara Panaxias och
dess kunders krav, ej heller att framtida teknikutveck-
ling kommer att bli framgangsrik och accepteras av
kunderna samt att eventuell ny teknik kan tas i bruk
utan storningar i verksamheten.

Beroende av nyckelkunder

For nidrvarande harstammar cirka 70 procent av bola-
gets omsittning fran bolagets tio storsta kunder. Med
flertalet av dessa kunder har Panaxia ingdtt flerdrsav-
tal innebarande att nuvarande forsiljningsnivder kan
anses vara sikrade. Det kan emellertid ej forsikras
att dessa kunder viljer att fortsitta samarbetet med
Panaxia nir flerdrsavtalen loper ut. Det kan ej hel-
ler forsdkras att Panaxias beroende av ett fatal nyck-
elkunder inte kommer att 6ka i framtiden beroende av
att nya storre kunder kontrakteras.

Beroende av nyckelleverantorer

Panaxias policy dr att ha minst tvd underleverantorer
per komponent i bolagets utrustning. For narvarande
ar Panaxia till viss del beroende av att bestallda siker-

hetsviskor fran SQS levereras enligt 6verenskommen
leveransplan. Det kan ej forsdkras att SQS i framti-
den — pd grund av stor efterfrigan pa foretagets si-
kerhetsviskor, eller andra faktorer — ej kan komma att
drabbas av leveransstorningar. Om Panaxia bedomer
att det finns risk for begriansad tillgdng pé sakerhets-
viskor dr det bolagets strategi att halla ett lager vil-
ket dven reducerar effekten av forandringar i etable-
ringstakten. Som tidigare pdpekats finns alternativa
leverantorer till SQS vilka Panaxia l16pande analyse-
rar. Det kan dock inte forsdkras att Panaxias nuva-
rande leverantorer och i framtiden eventuellt tillkom-
mande leverantorer, alltid kan leverera sina produkter
och komponenter inom utsatt leveranstid. Sddana si-
tuationer kan leda till storningar i Panaxias verksam-
het och leda till ett minskat fortroende hos kunderna
med en ldgre forsdljning som foljd.

Framtida finansieringsbehov

Panaxias planerade expansionsplan kommer att vara
kapitalkrdvande. Dessutom bedéms behovet av rorel-
sekapital att 6ka. Om ett ytterligare kapitalbehov upp-
stdr finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sidant an-
skaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera verk-
samheten enligt lagd expansionsplan, eller att sddant
kapital kan anskaffas 6ver huvudtaget. Om ytterligare
finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar yt-
terligare nyemissioner av aktier for nuvarande aktiea-
gare — sdvida de inte deltar i sidana eventuella emissi-

oner — en utspidning av deras dgarandel i Panaxia.

Nyckelpersoner och rekrytering

Panaxia verkar inom ett expansivt marknadssegment
och ir beroende av kvalificerad och motiverad perso-
nal inom alla funktioner. Det dr av stor vikt att bola-
get lyckas locka till sig och bibehélla nyckelpersonal
samt att denna upplever Panaxia som en stimuleran-
de arbetsgivare. For att lyckas med detta kommer det
att stillas stora krav pé professionell ledning och pro-
filering av bolaget samt att prognostiserad utveckling
infrias. Viktiga faktorer ir forutom intressant arbets-

milj6 dven ekonomiska incitamentsprogram.
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Snabb tillvéaxt anstrénger organisation
En forviantad hog tillvaxttake i bolaget kommer bland

annat innebira ett kontinuerligt behov av rekrytering
och utbildning av personal. Detta kan komma att stil-
la stora krav pa bolagets ledning och 6vriga organisa-
tion. Det kan dven innebdra utmaningar for ledning-
en att motivera redan befintliga medarbetare, d4 vissa
av dessa kan komma att tvingas till andra arbetsupp-
gifter i takt med att bolagets organisation kan kom-
ma att forandras. For att lyckas med detta kravs det
av Panaxia att bolagets organisation kan utvecklas pa
ett andamalsenligt sdtt och att detta kan ske i snabb
takt. Panaxia anser att bolagets starka expansion un-
der 2005 samt det faktum att bolagets nuvarande or-
ganisation ej nyttjas med fullt kapacitetsutnyttjande,
talar for att Panaxia dr vil inforstddd med de krav
som prognostiserad okad forsiljning stiller och kom-

mer att stilla.

Forvarv

I bolagets strategi ingdr att utviardera expansion ge-
nom forvirv av verksamheter. Detta giller i synnerhet
mindre lokala aktorer. Med denna strategi finns risker
for felbedomningar vid forvarvstillfillet samt risker da
den nya verksamheten skall integreras i den befintliga
rorelsen. Det kan e forsdkras att eventuella forvirv
genererar forvantade merviarden samt att forvarvspri-

set dterspeglar ett rittvisande marknadsvirde.

Osdkerhet i prognoser

Panaxia redogor pa sid 52 for bolagets finansiella
prognoser avseende rakenskapsaren 2006 och 2007.
Samtliga antaganden som legat till grund for dessa
prognoser ir ledningens basta skattningar av den fi-
nansiella utvecklingen for dessa ar. Det skall dock be-
tonas att finansiella prognoser endast dr framtida be-
domningar av en tinkbar utveckling. Det finns séledes
inga garantier for att den prognostiserade utveckling-
en kommer att infrias.

Konjunkturkanslighet

Liksom ménga andra foretag dr Panaxias forsiljning,
lonsamhet och investeringsstrategi beroende av det all-
manna konjunkturlaget. I synnerhet pdverkas Panaxia
av tillvixttakten i detaljhandeln.

Ran, stold och bedrégerier

Ijamforelse med annan affirsverksamhet finns en ho-
gre sannolikhet att Panaxias verksamhet drabbas av
ran, stold eller bedrigerier. Av den anledningen inves-
terar bolaget l6pande i sikerhetshojande dtgarder i
syfte att trygga sina anstilldas arbetsmiljo, kunderna
och deras varor. Det finns inga garantier for att bola-
get inte kan komma att drabbas av ran, stold eller be-
dragerier och att detta i sddana fall inte skulle paver-

ka bolagets forsiljning och lonsambhet.

Myndigheter och tillstand

Panaxias tjanster paverkas direkt och indirekt av lag-
stiftning. Panaxia dr ett s k “auktoriserat bevaknings-
foretag” vilket innebar att bolagets verksamhet dr
tillstdndspliktig. Tillstind utfirdas av Liansstyrelsen.
Regeringen ser for nirvarande 6ver de regulatoriska
krav som stélls pd branschen. Forutom att regeringen
i form av Justitiedepartementet faststiller de regulato-
riska ramarna for branschen s paverkas bolaget 4ven
av forordningar och krav fran Polis, Arbetsmiljover-
ket och Transportarbetarférbundet. Dessa myndighe-
ter och forbund har sedan hosten 2005 varit mycket
aktiva inom bolagets bransch. Det kan ej forsikras att
lagstiftning och myndigheters krav i framtiden ej kan
komma att dndras sd att den paverkar kriterierna for
att behélla ett utfirdat tillstind. Om sa sker kan det-
ta innebira 6kade kostnader for bolaget vilket i sin
tur kan péaverka bolagets forsiljning och lonsamhet
pa ett negativt sitt. Det kan inte heller forsakras att
bolaget i all framtid lyckas uppfylla kriterierna for att
behalla sitt tillstdnd.



Aktiemarknadsrisk
En tdnkbar investerare i Panaxia bor iakttaga att en

investering i bolaget ar forknippad med hog risk och
att det inte kan forsdkras att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Aktiekursen paverkas dven av
utomstdende faktorer utanfér Panaxias paverkan och
kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas po-
sitivt finns en risk att en investerare vid forsiljnings-

tillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Okad konkurrens

Nagra av Panaxias konkurrenter dr idag stora och
etablerade industriforetag med starka finansiella re-
surser. Det kan inte forsakras att bolagets konkurren-
ter kan komma att reagera snabbare pd nya teknik-
krav och nya marknadsbehov samt att de, i jamforelse
med Panaxia, kan avsitta visentligt mer resurser till
marknadsforing av sina respektive tjinster. Samtidigt
paskyndar en konkurrenssituation marknadsbearbet-
ningen och dirmed ocksd kundernas mognad, vilket
Panaxia vialkomnar.

Ovriga risker

Bland 6vriga risker bor ndmnas prisrisk. Priskon-
kurrens kan komma fran ekonomiskt starka aktorer
som genom prisreduktioner snabbt forsoker 6ka sina
marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller

angransande tjinster.

Eftersom Panaxia befinner sig i en tidig expansionsfas
kan det inte uteslutas att en investering i bolaget rym-
mer sarskilda risker sdsom att det investerade kapita-
let helt eller delvis gar forlorat och/eller att den upp-
nddda dgarandelen i bolaget utspiades genom framtida

nyemissioner.
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Central information om Panaxia

Associationsform m m.

Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos Pa-
tent- och registreringsverket den 7 december 2005 och
har sedan den 4 maj 2006 bedrivit verksamhet under
firma Panaxia Security AB (publ). For ytterligare in-
formation om bolagets och dess organisationsnum-
mers historik, vinligen se dven rubriken ”Information
om nyligen genomfort s k omvint forvarv” pd sid 22.
Bolaget ar publikt (publ). Bolagets stiftare 4r Marga-
reta Kull. Bolagets verksamhet ar att bedriva bevak-
ning jamte hantering och transport av mynt, sedlar
och andra virdehandlingar samt idka ddarmed forenlig
verksamhet. Panaxia etablerades som ett aktiebolag
och bedriver verksamheten under denna associations-
form, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Panaxias organisationsnummer dr 556696-0687. Sty-
relsens site ar Stockholm kommun. Huvudkontorets
adress dr: Ekbacksvigen 24, SE-168 69 Bromma.

Historisk utveckling

Eftersom bolaget bildades i december 2005 redogors
i det foljande avsnittet for Gamla Panaxias historiska
utveckling (se dven rubriken ”Information om nyligen

genomfort s k omvint forviarv” pa sid 22).

1993 - 2004

Panaxia Security AB (”Gamla Panaxia”) grundades
1993 av bland annat Thomas Gravius och Stig Nils-
son. Under perioden 1993 - 2001 inriktades verk-
samheten pd virdetransporter. 1999 expanderade
verksambheten till Goteborg och Malmo. Under 2001
saldes den del av verksamheten som avsdg vardetran-
sporter till Pengar i Sverige AB, ett foretag dgt av Sve-
riges riksbank. Bakgrunden till detta var att Pengar i
Sverige som i grunden var inriktat pd uppraknings-
tjdnster hade beslutat att komplettera sin verksam-
het med virdetransporter. Affaren genomfoérdes som
en inkramsaffiar vilket innebar att Panaxia Security
AB under 2001 — 2004 fortsatte att bedriva annan
transportverksamhet, dock i betydligt mindre omfatt-

ning. Efter ett beslut av Sveriges riksbank i maj 2004
avvecklades Pengar i Sverige AB. Detta gav Panaxia
Security AB mojlighet att forvdrva utrustning frin
Pengar i Sverige. I affdren ingick ett stort antal siker-
hetsviskor och ett antal fordon vilka lade grunden for
bolagets delvis nya verksamhet. Affirerna expandera-
de snabbt, fran SEK 11,5 miljoner i forsiljning under
2003 till SEK 51,4 miljoner under 2004. Detta sked-
de under god l6nsambhet.

2005

Under 2005 fortsatte expansionen och forsiljningen
okade till SEK 120,3 miljoner med ett resultat fore
skatt och bokslutsdispositioner pd SEK 8,1 miljoner.
Panaxia Security ABs tidigare strategibeslut, att foku-
sera verksamheten pa s k slutna transportlosningar
samt en satsning pa det nya viaxande segmentet siker-
hetstransporter, visade sig vara lyckosamt. Samtidigt
blev det allt tydligare att strukturen pd marknaden,
framforallt avseende logistikkedjan, stod infér férand-
ringar. 2005 var ocksa ett ar da Panaxia Security ABs
huvudkonkurrenter drabbades av ett flertal i mass-
media uppmarksammande ran och rénforsok. Fram-
gangarna under 2005 ledde till ett flertal propder till
bolagets huvudédgare om att sdlja hela eller delar av fo-
retaget. Detta aktualiserade en omfattande analys om
bolagets framtida expansions- och finansieringsstra-
tegi. Det konstaterades att marknadsldget var gynn-
samt men att en fortsatt hog drlig tillvaxt skulle kra-
va en bredare kapitalbas.

2006

Under inledningen av 2006 beslutade dgarna att verk-
stilla planerna med en borsnotering av bolagets ak-
tie samt att arrangera expansionskapital. 2006 har in-
letts starkt och forsiljningen fram till tidpunkten for
detta prospekts offentliggérande motsvarar bolagets

forvantningar.



Rorelsekapital

Enligt den upprittade proforma balansrikningen hade
bolaget ett rorelsekapital pA MSEK 0,8. Per den 31
december 2005 hade bolaget beviljade checkkrediter
pd MSEK 10,0 varav MSEK 3,6 var utnyttjade. Per
den 31 mars 2006 uppgick den sammanlagda kredi-
ten till MSEK 20,0 varav MSEK 3,4 var utnyttjade.
For att kunna klara en fortsatt expansion krivs kapi-
tal, dels genom bankkrediter, dels genom emissions-
kapital. Bolagets lopande intdkter, den nuvarande kre-
ditnivan och det kapital som inkommer till bolaget
genom den i detta prospekt beskrivna emissionen be-
doms som tillrackligt for att ticka bolagets l6pande
kostnader under den nirmaste tolvmanadersperioden

samt for att verkstalla bolagets expansionsplaner.

Eget kapital och skuldsé&ttning

Enligt bolagets proforma balansrikning hade bolaget
ett proforma eget kapital om MSEK 15,5 samt MSEK
124,5 i totala skulder. Av dessa skulder ar MSEK 89,7
tackta av siakerheter varav MSEK 20,0 av foretagsin-
teckningar.

Intressekonflikter i emissionen

Bolaget har anlitat Mangold Fondkommission AB for
administrationen av denna emission. Mangold Fond-
kommission dger inga aktier i Panaxia. Vid upprittan-
det av detta prospekt har STRICT Investment Banking
AB agerat radgivare till bolaget. STRICT Investment
Banking dger 4.016.797 aktier i Panaxia. Vare sig
Mangold Fondkommission eller STRICT Investment
Banking har for avsikt att teckna aktier i emissionen.
I syfte att sikerstilla att emissionen fulltecknas har
bolaget ingdtt ett emissionsgarantiavtal med Kristi-
anstads Sparbank. Detta avtal kommer att innebira
att Kristianstads Sparbank kommer att teckna aktier
i emissionen och/eller forvirva befintliga aktier fran
bolagets huvudaktiedgare.



Information om nyligen
genomfort s k omvant forvarv

I syfte att dstadkomma en bred dgarspridning i bo-
lagets aktie och dirmed oka forutsittningarna for
en god likviditet i aktiehandeln ingicks den 24 mars
2006 ett avtal med ddvarande Panaxia Security AB
(”Gamla Panaxia”) innebdrande att genomfora ett
s k omvint forvirv med davarande Panataurus AB
(”Panataurus”). Transaktionen innebar att ddvaran-
de Panataurus forviarvade Gamla Panaxia genom en
apportemission dédr betalning skedde genom emissi-
on av 156.654.800 aktier. Forvarvet godkandes pa
extra bolagsstimma i Panataurus den 28 mars 2006.
P4 samma extra bolagsstimma firmaindrades Pana-
taurus till Panaxia Security AB (publ).

Gamla Panaxia grundades i Sverige och registre-
rades hos Patent- och registreringsverket den 16 april
1993 och har fran och med den 24 augusti 1993 be-
drivit verksamhet under firma Panaxia Security AB.
P4 extra bolagsstimma den 28 mars 2006 besluta-
des att firmaindra Panaxia Security AB till Panaxia
AB. Bolaget har organisationsnummer 556466-3333
och ar ett heldgt dotterbolag till Panaxia Security AB
(publ).

Eftersom forvirvet av Gamla Panaxia innebar en
helt ny verksamhetsinriktning redogors nedan for de
huvudsakliga besluten pa extra bolagsstimma den 28
mars 2006 genom att aterge delar av bolagstimmo-
protokollet.

Huvudsakliga beslut pa extra
bolagsstamma den 28 mars 2006
Dagordningens punkt nr:

5) Beslut om att oka bolagets aktiekapital med SEK
3.213.431,94 genom utgivande av 160.671.597
st aktier a SEK 0,02. Av okningen sker SEK
3.133.096 genom apport och SEK 80.335,94
genom kvittning.

Teckning skall ske utan foretradesratt for
nuvarande aktiedgare.

156.654.800 aktier skall tecknas genom apport
av aktier i Panaxia Security AB. For 35.000
aktier i Panaxia Security AB erhdlls 156.654.800
aktier i Panataurus AB. Apporten skall tillforas
bolaget senast den 31 mars 2006.
Teckningsberittigade genom kvittning dr
STRICT Investment Banking AB.

De nya aktierna skall berittiga till vinstutdelning

fr o m innevarande rikenskapsar.

6) Beslots att entlediga nuvarande styrelse. Till
styrelseledamoter omvaldes Kjell Stenberg samt
nyvaldes Anders Eklund, Gunnar Forss, Anna-
Lena Nyberg samt Carolina Perez Martinez.

7) Beslots att dndra bolagsordningen innebarande
bl a att bolaget blir publikt, byter firma till
Panaxia Security AB (publ) samt inta avstam-
ningsforbehall.

8) Noterades att alla beslut fattats enhilligt och
enligt 7 kap 26 § Aktiebolagslagen, varpa
stimman avslutades.

Rakenskaperna i detta prospekt

ar s k proforma rakenskaper

Mot bakgrund av det s k omvinda forvarvet beskri-
vet under foregdende rubriker och det faktum att da-
varande Panataurus bildades i december 2005, ir de
rakenskaper som presenteras i detta prospekt s k pro-
forma rakenskaper. Detta innebdr att rakenskaperna
avser Panaxia Security AB (publ) justerade for som om
det omvinda forvarvet med Gamla Panaxia var ge-
nomfort fore den 31 december 2005. I syfte att ge la-
saren av prospektet detaljerad information om Gamla
Panaxias omsittning, resultat och utveckling dterges
pd sid 65 Gamla Panaxias drsredovisning for 2005.






* Bolagets huvudaktiedgare
ar Laccord Ltd. med adress
Afroditis 25, 2nd floor,
Office 204, PC 1060,
Nicosia, CYPERN. Laccord
Ltd. &gs till 75 procent av
Panaxias VD och grundare
Thomas Gravius och till

25 procent av Panaxias
Adminstrative chef
Carolina Perez Martinez
(se &ven rubriken
"Agarstruktur” pa sid 60).
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Inbjudan till teckning av aktier

Emissionserbjudandet

P4 extra bolagsstimma den 20 april 2006 beslutades
att 0ka bolagets aktiekapital med SEK 1.000.000 fran
SEK 3.382.560 till SEK 4.382.560 genom emission av
50.000.000 aktier med ett kvotvirde om SEK 0,02
per aktie. Okningen av aktiekapitalet skall ske genom
kontant nyemission med avsteg frin nuvarande aktie-
agares foretradesratt. Emissionen riktar sig till allman-
heten och professionella investerare. Teckningskurs dr
faststilld till SEK 0,65.

Kapitalokning och utspadningeffekter
Kapitalokningen uppgar till MSEK 32,5. Genom emis-
sionen kommer bolaget att tillforas cirka MSEK 30,3
efter beraknade emissions-, garanti- och borsnoterings-
kostnader om cirka MSEK 2,2. Antalet aktier kom-
mer att okas med 50.000.000 aktier fran 169.128.000
aktier till 219.128.000. Erbjudandet motsvarar 22,8
procent av kapital- och rosteandelen i bolaget.

Emissionsgaranti och
séljande aktiedgare
Panaxia har traffat ett emissionsgarantiavtal med
Kristianstads Sparbank innebarande att Kristianstads
Sparbank forbundit sig att for egen rikning teck-
na aktier i emissionen till ett belopp uppgdende till
maximalt SEK 32,5 miljoner. Detta belopp motsva-
rar hundra procent av emissionsvolymen, emissionen
ar sdledes garanterad till hundra procent. Sdsom part
i emissionsgarantiavtalet dterfinns dven bolagets hu-
vudaktiedgare* som forbundit sig att till Kristianstads
Sparbank silja maximalt 23.077.000 aktier beroen-
de pa utfallet av emissionen. Kristianstads Sparbank
kommer efter emissionen att dga minst 23.077.000
aktier i Panaxia vilket motsvarar 10,5 procent av ka-
pital- och rosteandelen i bolaget.

Styrelsen i Panaxia hanvisar i ovrigt till redogo-
relsen i detta prospekt vilket upprittats av styrelsen i
Panaxia med anledning av detta erbjudande.

Styrelsens férsakran

Panaxias styrelse dr ansvarig for den information som
lamnas i detta registreringsdokument och har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstilla att
uppgifterna i dokumentet, savitt de vet, Overensstim-
mer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar
utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 20 april 2006

Panaxia Security AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Panaxia anser att bolagets starka utveckling under
2004, 2005 och hittills under 2006, verifierar att bola-
gets lagda strategi varit och ar lyckosam. Under 2005
tydliggjordes ocksd att marknadsstrukturen for den
verksamhet Panaxia bedriver dr under forandring vil-
ket bedoms skapa ytterligare affirsmojligheter. Det-
ta tillsammans gor att bolaget ser ljust pa framtidsut-
sikterna och bedomer att den hittills starka tillvixten
i forsdljning och resultat har goda forutsittningar att

kunna besta under de nirmaste aren.

Kraftigt okad forséljning

kraver expansionskapital

En fortsatt stark utveckling kraver dock expansionska-
pital. Bland annat till investeringar i ny 6vervaknings-
central, utrustning, organisation och systemplattform
men dven till 6kade insatser inom marknadsféring och
forsiljning. Dessutom bedéms behovet av rorelseka-
pital att 6ka. I sin strdvan att expandera verksamhe-
ten analyseras dven mojligheten till forvarv vilka kan
komma att krava kontanta medel. Det kapital som ar-
rangeras genom emissionen beskriven i detta prospekt
bedoms vara tillrackligt for att verkstilla expansions-
planerna for dtminstone de tvd nidrmaste dren. Moti-
vet till emissionen ar saledes att anskaffa expansions-
kapital till bolagets fortsatta utveckling.

Borsnotering skapar

stabilitet och méjligheter

Borsnoteringen pA NGM Equity bedoms av Panaxia
att oka uppmarksamheten pa bolaget och dess tjins-
ter fran kunder, kapitalmarknaden, media och allman-
het. Att vara borsnoterad bedoms 6ka intresset for
bolagets aktie frin savil allmdnheten som institutio-
nella placerare. Med en borsnoterad aktie 6kar ocksa
forutsdttningarna att genomfora forvirv genom att
betala, helt eller delvis, med nyemitterade aktier. Bo-
laget bedomer vidare att borsnoteringen starker bola-
get i dess befintliga och nya relationer till kunder och
samarbetspartners samt att det blir lattare att attra-
hera, behalla och motivera nyckelmedarbetare i bola-
get. Betrdffande forbehall for upptagande till handel,
vinligen se avsnittet ”Forbehdll for upptagande till
handel” pa sid 29.

Kapitalanvidndning

(MSEK)

Forvarv 10,0
Transportutrustning 4,0
Lokaler inklusive valv och sékerhetsutrustning 3,5
Marknadsféring och férsalining 3,0
Rorelsekapital 3,0
Emissions-, garanti- och borsnoteringskostnader 2,2
Overvakningscentral 2,0
Organisation 2,0
Systemplattform 1,5
Likviditetsbuffert 1,3
Summa 32,5

Emissions-, garanti- och bérsnoteringskostnader
Emissions- och garantikostnaderna samt kostnader for
borsnotering bedoms uppga till totalt SEK 2,2 miljo-
ner. Av detta belopp avser SEK 1,0 miljoner emissions-
kostnader, SEK 1,0 miljoner garantikostnader samt
SEK 0,2 miljoner kostnader for borsnotering.






Information om de aktier som erbjuds

ISIN-kod, lagstiftning,

valuta och registrering

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och de kommer att vara denominerade
i svenska kronor. Aktierna kommer att registreras
pa person och utfirdas i elektroniskt format genom
VPC-systemet. Aktiernas ISIN-kod d4r SE0001718396.
Kontoforande institut ar VPC AB, Regeringsgatan 65,
SE-103 97 Stockholm.

Rattigheter och begransningar

De nyemitterade aktierna medfor ritt till utdelning fran
och med rakenskapsaret 2006. Eventuell utdelning be-
slutas av och betalas ut efter drsstimma 2007. Rétt till
utdelning tillfaller de placerare som pa avstimningsda-
gen for drsstimman 2007 ir registrerade som aktiedgare
i bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs
av VPC. Samtliga aktier har lika ritt till andel i bola-
gets tillgdngar och vinster. Samtliga aktier har samma
roste- och kapitalandel i bolaget och innehavare av ak-
tier har foretradesritt vid nyteckning av aktier. Avsteg
frén foretradesritten kan dock forekomma. I hindel-
se av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering
har samtliga aktier samma prioritet.

Grund for nyemission

Emissionen grundar sig pa beslut pa extra bolagsstim-
ma den 20 april 2006. S& snart samtliga emissionslik-
vider till fullo inkommit kommer emissionen att re-
gistreras hos Bolagsverket. Direfter registreras de nya
aktierna i VPC-systemet och distribueras till de teck-
nande placerarnas VP-konton och/eller depéer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller fore-
géende riakenskapsaret ej varit foremdl for offentligt
uppkopserbjudande. Aktierna ir ej foremal for erbju-
dande som limnats till f6ljd av budplikt.

Kallskatt
Panaxia patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt
pa eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Bolagets huvudaktieigare Laccord Ltd. kommer ef-
ter den i detta prospektet presenterade emissionen att
inneha maximalt 71,5 procent av roste- och kapitalan-
delen i bolaget (se dven rubriken ”Agarstruktur” pa
sid 60). Detta kommer att innebira att Laccord Ltd.
har kvalificerad majoritet pd drsstimmor och extra
bolagsstimmor. I praktiken innebir det att Laccord
Ltd. kan rosta igenom avgorande beslut pd bolags-
stimmor. Den kontroll som finns for att denna posi-
tion inte missbrukas dr att Panaxia genom bolagets
styrelse ligger fram forslag om beslut pa bolagsstim-
mor och att styrelsen utses av bolagsstimma i enlighet
med forslag fran bolagets Nomineringskommitté.
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Villkor, anvisningar och 6vrig
information om erbjudandet

Riktad emission
Emissionserbjudandet riktar sig till allmédnheten och
professionella investerare.

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar 50.000.000 aktier. Samtliga ak-
tier avser aktier som skall nyemitteras och som erbjuds
genom teckning.

Teckningskurs
Den nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
SEK 0,65

Lagsta antal aktier fér teckning

Det ldgsta antal aktier som intresserade kan anmila
sig for dr 5.000 aktier, d v s ett likvidbelopp pd SEK
3.250.

Anmélningsperiod
Anmilan om teckning av aktier skall ske under peri-
oden 7 — 21 juni 2006.

Intresseanmalan om teckning av aktier
Anmilan om teckning av aktier i erbjudandet skall
goras genom korrekt ifyllande och insindande av den
bifogade Anmilningssedeln. Nagon betalning skall ej
ske i samband med insindandet av Anmalningssedeln.
Anmalningssedeln skall vara Mangold Fondkommis-
sion tillhanda pé adress enligt rubriken ”Adress for
anmilan” enligt nedan senast den 21 juni 2006, klock-
an 15.00. Denna anmilan dr bindande. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld Anmalningssedel kan komma att
limnas utan hinseende. Inga tillagg eller andringar far
goras i den tryckta texten pd Anmalningssedeln.
Endast en (1) anmalan per fysisk eller juridisk per-
son kommer att beaktas. Om fler anmalningar skick-
as in kommer den sist inkomna att beaktas.
Anmilan om teckning av aktier dr bindande. Ak-
tier som ej betalas i tid kan komma att overlatas till
annan. Skulle priset vid sddan overldtelse komma att

understiga forsiljningspriset enligt detta erbjudande,
kan den som erhéllit tilldelning av dessa aktier vid
forsiljningen komma att svara for mellanskillnaden.

Anmilningssedel har bifogats utskicket av detta
prospekt men kan dven erhéllas frdn Panaxia Security
AB (publ), telefon 08-25 50 30 samt Mangold Fond-
kommission, telefon 08-503 01 550. Prospektet och
Anmilningssedeln kan dven laddas ner fran bolagets

hemsida www.panaxia.se.

Adress for anmélan

Mangold Fondkommission AB
Emission: Panaxia

Birger Jarlsgatan 58, Str
SE-114 29 Stockholm

Avrékningsnota och betalning av aktier
For de som erhdllit tilldelning av aktier kommer en av-
rakningsnota att skickas ut. Avrakningsnota berdknas
skickas ut omkring den 30 juni 2006. Full betalning
av tilldelade aktier skall ske kontant enligt instruktion
pa avrikningsnota, dock senast tre (3) bankdagar efter
utsindandet av avriakningsnota. De som inte erhallit
tilldelning kommer ej erhalla ndgon information.

Leverans av aktier

Sedan betalning for tilldelade aktier erlagts kommer
emissionen att registreras hos Bolagsverket, vilket be-
raknas ske omkring den 10 juli 2006. S4 snart den-
na registrering skett kommer aktierna att levereras till
respektive aktieigares VP-konto eller depd hos bank
eller annan forvaltare. I samband med detta kommer
VPC att utsinda en VP-avi som visar att de betalda
aktierna finns tillgangliga pa aktieidgarens VP-konto.
Detta beriknas ske omkring den 12 juli 2006. De som
pd Anmalningssedeln angivit depa hos bank eller an-
nan forvaltare erhiller information i enlighet med res-

pektive forvaltares rutiner.



Offentliggorande av erbjudandets utfall

Snarast mojligt efter anmalningsperiodens slut kom-

mer bolaget att offentliggora utfallet av erbjudandet.
Detta berdknas ske omkring den 30 juni 2006 genom
distribution av pressmeddelande samt genom offent-

liggorande pa bolagets hemsida www.panaxia.se.

Tilldelningsprinciper

Tilldelningsprinciper vid 6verteckning

avseende allmanheten och nérstaende

I det fall erbjudandet 6vertecknas samt om den kon-
trakterade garanten i samrad med bolaget avstdr fran
teckning av aktier, dr det styrelsens avsikt och mal att
denna 6verteckning skall fordelas mellan samtliga som
anmalt intresse for teckning av aktier. Styrelsen for-
behaller sig dock ritten att prioritera anmalt intresse
fran personer i ledning, styrelse eller andra personer
som bedoms vara sirskilt betydelsefulla for bolagets
verksamhet och resultat.

Meddelande om tilldelning och

kriterier for start av handel

Meddelande om eventuell tilldelning av aktier limnas
genom oversindande av avrakningsnota. Nagot med-
delande utgar inte till dem som inte erhallit tilldelning.
Start av handel i aktierna som erbjuds sker omedelbart
efter att aktierna registrerats i VPC-systemet. Eventu-
ell start av informell handel i aktier dar aktiedgare el-
ler intresserad investerare ej meddelats besked om till-
delning och/eller dir aktierna dnnu inte registrerats i
VPC-systemet, sker helt och héllet utanfor bolagets
ansvar och kontroll.

Ombud och garant

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Mangold Fondkommission AB for
administrationen av erbjudandet. Mangold Fondkom-
mission AB ir ett av Finansinspektionen auktoriserat
virdepappersbolag och har adress Birger Jarlsgatan
58, SE-114 29 Stockholm.

Garant
Bolaget ingick den 18 april 2006 ett emissionsgaranti-
avtal med Kristianstads Sparbank som har adress Box

530, SE-291 25 Kristianstad. Garantiavtalet innebir
att hela forsiljningsvolymen ir garanterad, d v s Kris-
tianstads Sparbank har forbundit sig att teckna samt-
liga de aktier som eventuellt inte tecknas av allmin-
heten eller professionella investerare i samband med
emissionen. Teckning enligt garantin skall ske till teck-
ningskursen SEK 0,65. Som garantiersittning erhdller
Kristianstads Sparbank tre (3,0) procent av garanterat
belopp vilket motsvarar SEK 975.000.

Upptagande till handel och
sarskilda férhallanden kring handeln

Upptagande till handel

Bolagets aktie kommer att upptas till handel pa den
auktoriserade borsen NGM Equity omkring den 19
juli 2006. NGM stdr under Finansinspektionens till-
syn. Handeln kommer att ske i NGMs elektronis-
ka handelssystem och kommer att kunna foljas pa
bland annat Internetadressen www.ngm.se under fli-
ken “kurser” samt pd de ledande affirstidningarnas
sidor for borskurser under ”’NGM Equity”. Aktiens
s k kortnamn dr PAXA.

Forbehall fér upptagande till handel

En forutsdttning for upptagande till handel ar att
NGM avseende tre av styrelseledamoterna i bolaget
pa sedvanligt sitt infor en notering p& NGM Equity,
erhdller en bekriftelse fran Rikspolisstyrelsen om att
dessa personer inte dr olimpliga som ledamoter i en
styrelse. Ansokan rorande denna fraga har inskickats
till Lanstyrelsen men vid tidpunkten for tryckningen
av detta prospekt hade ansokan ej hunnit behandlas.

Emissioner i samband med notering

I samband med noteringen av bolagets aktie genom-
for bolaget den riktade emission som presenteras i det-
ta prospekt. Inga andra emissioner genomfors vid tid-

punkten for notering.

Stabilisering av kursniva
Stabilisering av kursnivd genom overtilldelningsforfa-
rande eller andra dtgirder kommer ej att forekomma

i samband med emissionen.
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KALLOR:
" Sveriges riksbank, vecko-
rapport 2006-03-31.

2 European Security
Transport Association,
2005).

3 Bank for International
Settlements, “Statistics
on Payment and Settle-
ment Systems in Selected
Countries”, March 2006.

4 Sveriges riksbank,
"Den Svenska
Finansmarknaden 2005".
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Marknadsbeskrivning

Marknadens struktur

Marknaden for transport, forvaring och hantering av
stoldbegarliga varor dr under férandring. Framforallt
bedomer Panaxia att logistikstrukturen for vardetran-
sporter kommer att forandras under de narmaste dren.
Detta forutspds innebira en rad affirsmojligheter for
ett mindre foretag som Panaxia som kan agera snabbt
och med stor flexibilitet.

Kontanthanteringen har stor betydelse for Sve-
rige. Cirka hilften av alla inkop i landet gors med
kontanter. Totalt finns det éver SEK 100 miljarder i
kontanter i ett komplext system. Mingden kontan-
ter Okar ocksa standigt i absoluta belopp i samhillet
dven om den inte 6kar lika mycket som BNP. Kontan-
tanvandningen har 6kat fran cirka SEK 70 miljarder
1995 till 6ver SEK 105 miljarder 2006,

Marknaden bestdr enligt Panaxias definition av
fyra marknadssegment; Virdetransporter, Kontant-
hantering, Sikerhetstransporter samt Overvaknings-
tjanster. Marknadens struktur ir likartad inom alla
fyra segmenten. Securitas dominerar den svenska
marknaden med Group 4 Securicor (Falck) som num-
mer tvd. Enligt Panaxias egna analyser har bolaget
befést sin stillning som nummer tre pd marknaden.
Detta tack vare en mycket stark tillvixt under 2005.

Segmentet Virdetransporter dr det storsta och ut-
gor cirka 35 procent av totalmarknaden och cirka
77 procent av Panaxias verksamhet. Vid en europe-
isk jamforelse har Sverige intagit en foga smickran-
de fjardeplacering vad avser antalet virdetransport-

rdn i Europa?.

Drivkrafter och trender
Panaxia anser att foljande drivkrafter och trender
kommer att ha storst padverkan pd marknadens ut-

veckling under de nirmaste aren:

Forandrad logistikstruktur

Det finns flera faktorer som kommer att pdverka den
framtida logistikstrukturen inom segmentet virde-
transporter, dven kallat CIT (Cash in Transit).

DECENTRALISERING AV UPPRAKNINGSCENTRALER
Sveriges riksbank har fattat beslut om att pa sikt over-
lata driften av Sveriges upprakningscentraler till ban-
kerna. Om bankerna onskar kan de i sin tur anlita
underleverantorer, bland annat CIT-foretagen, for
hanteringen av upprakningscentralerna. Som ett led i
decentraliseringen har Kristianstads Sparbank sedan
mars 2006 drivit en s k provdepd pa licens. Utvirde-
ring av denna provdepd kommer att ske efter sex ma-
nader. Panaxias huvudkonkurrenter Falck och Securi-
tas har gjort stora investeringar i syfte att f4 bankernas
uppdrag att skota upprakningscentralerna. Beroende
av Sveriges riksbanks utvirdering och beslut roran-
de upprikningscentralerna dr det Panaxias avsikt att
vara med och till bankerna offerera de tjanster som
kan bli aktuella.

STORRE SPRIDNING OCH TROLIG

FRAMTIDA OUT-SOURCING AV ATM-HANTERING
Historiskt sett har uttagsautomater, dven kallade ATM
(Automatic Teller Machine), alltid varit placerade i
bankernas lokaler eller i anslutning till dessa. Sverige
har flest transaktioner per ATM i virlden®. Exempel-
vis finns det endast cirka 2.800* uttagsautomater pa
den svenska marknaden att jamforas med Tyskland
som har cirka 53.000 stycken®.

Statistik 6ver uttagsautomater?

2004 Antal Uttagsautomater

uttagsautomater per 1 miljon invanare
Canada 48 500 1517
USA 383000 1303
Belgien 13197 1267
Japan 136510 1069
Storbritannien 54 410 909
Schweiz 5382 722
Frankrike 43 700 703
Italien 39704 682
Tyskland 52595 638
Nederlanderna 7 889 484
Sverige 2 806 315

Uttagsautomaternas placering ligger ofta fel i forhal-
landet till behovet. Behoven ir oftast som storst i kop-
centrum utanfor stadskdrnorna vid stora trafikleder
och dir saknas det ofta banketableringar.



I Sverige har bankerna haft ett gemensamt avtal om

transaktioner sinsemellan och pa sa sitt utestingt an-
dra aktorer frin ATM-marknaden. Sledes finns det
i Sverige idag inga oberoende operatorer av ATM-
hantering som det finns utomlands. Panaxia bedomer
dock att denna situation kan komma att férindras.
Eftersom bankernas placering av uttagsautoma-
ter inte tillfredsstiller kundernas behov fullt ut beds-
mer Panaxia att den nuvarande strukturen kommer
att forandras. Sedan ménga ar finns en stark trend att
bankerna onskar dra ner pd verksamheter som inne-
bar kontanthantering. Sannolikt kommer banker-
na inom en femdrsperiod att ligga ut hela sin ATM-
verksamhet pé externa foretag, inte bara skotseln och
laddningar utan ocksd kassabehdllning, driftcentra-
lerna, placeringsstrategier, samt inkop av maskiner.
Ytterligare en faktor som talar for detta ar de sto-
ra investeringar som krivs av bankerna om de skall
nd en storre spridning och omlokalisering av uttags-

automaterna.

TREND MOT LOKALA KOPCENTRA

ocH OKAD CIT-HANTERING

Under de senaste dren har stora kopcentra vuxit upp
vid stora trafikleder. For butikerna i detaljhandeln har
servicen for kontanthantering blivit simre eftersom
Svensk Kassaservice pa bara ett par ars tid avvecklat
hélften av sina kontor. Nir det giller CIT-hanteringen
upphandlar allt fler detaljhandelskedjor dessa tjanster
centralt, de ser idag mer till helheten 4n vad de gjorde
forr. Till f6ljd av detta har flera av butikerna i detalj-
handeln valt att i hogre utstrickning anlita CIT-foreta-
gen for direkthimtningar. Baserat pa denna utveckling
bedomer Panaxia att det finns stora affirsmojligheter
eftersom behovet av CIT-hantering forutspds oka.

OKAT ANTAL S K KONTANTHALLAR

Idag finns ofta kontanthallar och maskiner i anslut-
ning till banklokalerna dar kunderna far skéta sina
kontantirenden. Serviceboxar och maskiner for in-
sattning, uttag och vixling av pengar hanteras i allt
hogre grad av CIT-foretagen. Bankerna har satsat stort

pa sina Internettjanster, det dr uppenbart att de inte

vill hélla p4 med kontanter. Denna instillning till kon-
tanthantering styrks genom bankernas val att placera
nyetableringar utan hdnsyn tagna till de storre kop-
centra dar kontantbehovet dr som storst. Panaxia be-
domer att det kommer att vixa upp nya typer av kon-
tanthallar vid nya kopcentra. Sannolikt kommer inte
bankerna att vara intresserade av att sjilv driva des-
sa, istillet avtalar de med lokala foretag for att leve-
rera fullgod service till sina lokala kunder. D4 det gal-
ler serviceboxar i bankernas regi kommer dessa sakta
att avvecklas och kundernas behov att mer tillgodo-
ses av CIT-foretagen.

DETAL]HANDELN SKAFFAR SLUTNA SYSTEM

Den tekniska utvecklingen har inneburit att detaljhan-
deln i allt hogre utstrackning viljer att skaffa s k slutna
kontanthanteringssytem i sina butiker. P4 den svens-
ka marknaden finns redan idag ett stort antal slutna
system placerade vid butikernas kassaplatser. Nir en
butik idag riknar samman sina kassor sker detta pa
butikens kontor, direfter himtas kontanterna av ett
CIT-foretag. Troligtvis kommer den tekniska utveck-
lingen att leda till att kontanterna hiamtas i kassalin-
jen i framtiden vilket medfor ett forandrat arbetssatt
for CIT-foretaget.

Okade krav fran myndigheter och férsikringsbolag

Under det senaste dret har myndigheternas krav ckat
pa de aktorer som bedriver vardetransportverksam-
het. Huvudanledningen till detta dr det stora antal
brutala rdn mot som under 2005 skedde mot virde-
transporter och anlidggningar. Detta har lett till att
kraven frdn savil myndigheter, Transportarbetarfor-
bundet som forsiakringsbolagen okat. Tillgangen pa
forsakringskapital for transporter och hantering av
kontanter har minskat de senaste dren vilket fatt till
foljd att forsiakringskostnaderna har stigit och férvin-

tas stiga ytterligare.
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Okad andel s k slutna transportlésningar

Den traditionella formen av virdetransporter ir s k
hérda transporter med bepansrade slussutrustade for-
don med minst tva viaktare, en som vaktar fordonet
och en som gar ut och levererar eller hamtar kontan-
terna. I dessa fordon forvaras oftast kontanterna 1ost
i fordonets valv. For transporten mellan fordonet och
avlimningsplatsen inne hos kunden anvinds oftast en
transportviska som toms inne i fordonets valv for att
dérefter anvindas till ndsta upphamtning. Pa grund
av korkortsreglerna anvinds i Sverige nastan uteslu-
tande 3,5 tons fordon. Detta betyder att svenska pan-
sarbilar dr daligt skyddade och att endast begriansade
volymer kan lastas.

Den nya formen for virdetransporter ir s k slut-
na transporter vilket uteslutande ar det transportsys-
tem som Panaxia anvinder. Slutna transporter inne-
bar att ”vanliga fordon” anvinds med racksystem
for nagon typ av vdrdeviska. Den senaste teknikut-
vecklingen har medfort att avancerade sikerhetsvis-
kor med infargningssystem och positionssystem idag
finns pd marknaden. Inuti fordonet lises viaskorna
fast i ett avancerat racksystem och sikerhetskodas.
Hanteringen av kontanterna blir pd detta sitt helt
sluten. En annan tydlig fordel ar den kraftigt reduce-
rade kostnaden for fordonen vilket leder till att dessa
kan bytas oftare samtidigt som fordonens racksystem
kan dteranviandas. Panaxia var det forsta foretaget i
Europa som 1999 borjade anvinda slutna system for
sina transporter. Panaxia anser sig for nirvarande ha

en stark position inom detta omrade.

Breddad marknad tack vare

omradet Sakerhetstransporter

Forutom virdetransportmarknaden har det under de
senaste dren vuxit fram en helt ny marknad. Detta nya
marknadssegment kallas sikerhetstransporter och in-
begriper annat stoldbegirligt gods forutom kontan-
ter. Exempel pa varor dar mediciner, maskiner, tobak,
telefonkort, mobiltelefoner, databand, vardekupong-
er, lotter, m m. Okat antal konsumentvaror med stort
virde tillsammans med okat antal rdn av ldngtrada-
re med stigande forsakringspremier som foljd, har lett
till att allt fler foretag viljer att anlita CIT-foretag for

transporter av deras varor. Detta segment vaxer kraf-
tigt och Panaxia bedomer att den svenska marknaden
for sikerhetstransporter uppgick till minst MSEK 750
2005. Marknaden for Sikerhetstransporter bedoms
Oka med cirka 15 procent per 4r.

Ny teknologi driver marknaden

fér Overvakningstjanster

En traditionell larmcentral tar emot larm och ser till
att polis, brandkar eller viktare rycker ut for att vid-
taga atgarder. Till foljd av ny teknik kan en modern
larmcentral, eller rittare sagt en overvakningscen-
tral, tillhandahélla betydligt fler tjanster till ett brett
spektra av kunder. Bland annat gir det att avgora vem
som skall rycka ut och vilken prioritet utryckningen
har. Panaxia bedomer darfor att marknaden for 6ver-
vakningstjanster kommer att vixa snabbt de nirmaste
aren. Skilen till denna forvintade tillviaxt ar:

B okad efterfrigan av sikerhetshojande dtgarder
for lokaler, foretagstillgangar, stoldbegirliga
varor samt personal,

B ny teknik i form av telekommunikation,
Internet, sokutrustning och CCTV-anliaggningar
gor det mer ekonomiskt for foretag och
kommuner att anlita en specialiserad
overvakningscentral,

B den nya tekniken har lett till en accelererande
utveckling av kamerasystem, trddlosa IP-kameror,
vilket dven medfort lagre prisnivder, samt

B en dndring i lagen om kameradvervakning
vilken ger storre mojligheter for foretag och
kommuner att anvinda sig av kameror i

sakerhetsforebyggande syfte.

En forsiktig bedomning ar att den svenska markna-
den for 6vervakningstjinster kommer att vixa med

15 procent per r de narmaste dren.
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Okad fokus pa sikerhet
De parametrar som en kund baserar sitt beslut pa niar

denne anlitar en transportor av stoldbegarligt gods
héller pa att forandras. Tidigare var priset den vik-
tigaste parametern. Priset ar fortfarande viktigt men
allt fler kunder fister idag storre uppmarksamhet pa
sidkerheten. Detta bdde beroende av hinsyn till risken
for rdn men dven av rena lonsamhetsskil. Allt fler
kunder gor bedémningen att kostnaden som risken att
utsitta sig for rdn dr hogre jamfort med att priorite-
ra sikerheten vid val av CIT-transportor. Rén paver-
kar forsakringspremierna och varumirket men dven
den egna personalen. Denna trend dr i hog grad dri-
ven av kunderna och en 6kad fokus pd sikerhet be-
doms gynna Panaxia och dess CIT-koncept dir slutna
system alltid anvinds.

Avancerade kort 6kar kraven

pa fler uttagsautomater

Den nya lagen innebir att alla uttagsautomatkort skall
vara av chip-modell med magnetremsa. Detta inne-
bar att en stor mangd information kan distribueras
via de nya korten, exempelvis rabattkuponger och re-
klam men dven mer avancerade tjinster. P4 sikt be-
doms konsumenternas beteende forandras till att mer
aktivt utnyttja dessa tjanster. Detta kommer i sd fall
stilla krav pa okad tillganglighet och okat antal ut-
tagsautomater vilken i sig bedoms innebira ytterliga-
re behov av CIT-tjanster.

Krav pa nationell téckning

Den traditionella kunden pd marknaden kan vara ett
nationellt tickande detaljhandelsforetag eller ett an-
nat stort foretag med kontor i olika delar av Sverige.
De viardemassigt storsta kunderna och tinkbara kun-
derna 6nskar nistan alltid anlita en aktoér som kan till-
handahailla en helhetslosning. I detta innefattas bland
annat att kunna ticka ett transportbehov i olika de-
lar av Sverige eller i vissa fall, i hela Sverige. For att
stirka erbjudandet till befintliga kunder och for att
attrahera nya stora kunder dr det sdledes viktigt for
virde- och sikerhetstransportorer att ha en god na-

tionell tickning.

Okade krav p& effektiv logistik

Med en nationell tickning féljer kravet pd att nytt-
ja resurserna pa mest effektiva satt. Avancerade sys-
tem for planering av logistikflodena kommer att blir
allt mer nodviandiga i framtiden. Detta giller inte en-
bart for den interna hanteringen och lénsamheten utan
aven for att kunna tillhandahélla skriddarsydda logis-
tiklosningar for kunderna.

Fa nya aktorer

Marknaden domineras idag av ett fital stora akto-
rer. Anledningen till detta 4r delvis historisk, Secu-
ritas och Falck har under ett antal &r tillatits verka
pa marknaden relativt ostorda. Det beror ocksd pa
att etableringshindren for nya aktorer ar stora. Det-
ta galler framforallt investeringar i fordon och annan
utrustning samt uppbyggnaden av en nationellt tick-
ande organisation. Till detta kommer kravet pa att
verksamheten och personalen skall vara godkinda
av Lansstyrelsen. Panaxia bedomer att denna struk-
tur pd marknaden kommer att bestd under de nir-
maste aren.

Storre utnyttjande av lokala leverantérer

Lokal forankring bedoms fortfarande vara en av de
viktigaste konkurrensfaktorerna. Vid uppbyggnaden
av en starkare nationell tickning sikras detta oftast
genom forvirv av eller samarbete med en lokal ak-
tor. Med det 6kade kravet pa effektiv logistik bedoms
dven out-sourcing till lokala aktorer bli allt viktigare
i framtiden. Tillsammans med en redan etablerad lo-
kal aktor med ett gott varumarke kan det i ménga fall
skapas en effektivare logistik i jamforelse med att ge-
nomfora en egen nyetablering.



Marknadens storlek och tillvaxt

Arlig omsattning
Panaxia verkar inom fyra marknadssegment; Var-
detransporter, Kontanthantering, Sikerhetstranspor-
ter samt Overvakningstjianter. Fér 2005 uppskattar
Panaxia att dessa fyra marknadssegment i Sverige till-
sammans omsatte cirka SEK 2,8 miljarder.

Under 2006 bedoms att marknadens storlek kom-
mer att vaxa till cirka SEK 3,2 miljarder och under
2007 bedoms den vixa till drygt sek 3,5 miljarder.

Arlig omsattning och prognosticerad tillvaxt

(MSEK)

Marknadssegment 2005 p 2006 p 2007
Vardetransporter 1.000 1.100 1.210
Kontanthantering 500 525 550
Sakerhetstransporter 750 860 990
Overvakningstjénster 600 690 790
Summa 2.850 3.175 3.540

KALLA: Panaxias egna analyser

De stérsta aktorernas omsattning pa den svenska marknaden
(MSEK 2005)

Marknadssegment Panaxia Securitas Falck Ovriga Totalt

Vérdetransporter 93 700 165 42 1.000
Kontanthantering 17 300 100 83 500
Sakerhetstransporter 10 0 0 740 750
Overvakningstjanster 0 200 100 300 600
Summa 120 1.200 365 1.165 2.850

KALLA: Panaxias egna analyser

Arlig tillvaxt

Betriffande arlig tillvaxt bedoms segmenten Siker-
hetstransporter och Overvakningstjinster som de mest
intressanta. Panaxia bedomer att bigge dessa segment
kommer att ha en drlig tillvaxt pa cirka 15 procent for
2006 och 2007. Nir det giller segmentet Virdetran-
sporter bedoms detta vixa med cirka 10 procent un-
der motsvarande period och segmentet Kontanthan-
tering med cirka 5 procent.
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Affarsidé, mal och strategiska 6vervdaganden

Affarsidé

Panaxias affirsidé ar att pa ett kostnadseffektivt sitt
erbjuda s k slutna transportlosningar for siker trans-
port, forvaring, hantering och 6vervakning av stold-
begirliga varor.

Overgripande mal

Panaxia skall fortsitta att vara marknadsledande
inom slutna transportlésningar och vara en av de le-
dande aktorerna inom segmentet Sikerhetstranspor-
ter. Panaxia skall kidnnetecknas av snabbhet, flexi-
bilitet och kreativitet och skall alltid striva efter att
erbjuda de mest effektiva transportlésningarna, bade
ur ett logistiskt- och ekonomiskt perspektiv.

Strategiska 6vervaganden

Bibehalla den marknadsledande

positionen inom s k slutna transportlésningar
Panaxia anser att bolaget har en stark position nar det
giller anvindandet av slutna system. Panaxia anser
sig ocksd ha ett forsprang gentemot sina konkurren-
ter, huvudsakligen beroende pa att bolaget sedan ling
tid tillbaka enbart erbjuder slutna transportlosning-
ar till sina kunder. Bolaget avser att sitta in de resur-
ser som krivs for att bibehdlla denna marknadsledan-
de position. Mdlsittningen dr att driva utvecklingen

iven i framtiden.

Utnyttja den pagdende

foréndringen av logistikstrukturen

Inom framforallt segmentet Virdetransporter haller
logistikstrukturen pa att forandras. Det pagar en okad
decentralisering av upprikningscentraler, en storre
spridning och trolig framtida out-sourcing av ATM-
hantering samt en trend mot fler kontanthallar i lokala
kopcentra. Dessa forandringar skapar nya affarsmoj-
ligheter vilket Panaxia avser att utnyttja.

Fortsatt satsning pa

segmentet Sékerhetstransporter

Panaxia bedomer att bolaget har en mojlighet att bibe-
hélla sin ledande stillning inom segmentet Sakerhets-
transporter Allt fler foretag och organisationer viljer
att anlita CIT-foretag for att transportera stoldbegar-
liga varor. Panaxia avser att fortsitta investera resur-
ser i detta segment for att behélla och starka den nu-

varande positionen.

Okat fokus p& Overvakningstjanster

For att klara 6vervakningen av bolagets anlaggning-
ar, fordon och sikerhetsviskor krivs en utokning av
bolagets larm- och logistikcentral, den s k dvervak-
ningscentralen. Dirfor beslutades i slutet av 2005 att
komplettera Panxias 6vervakningscentral i Stockholm
genom att etablera en ny dvervakningscentral i Pited.
Denna driftsattes i april 2006 och kommer under hos-
ten att lanseras till kunderna. En utékning av 6vervak-
ningscentralen ger ocksd mojlighet att sdlja dvervak-
ningstjanster till externa kunder. Detta har bedomts
som en mycket intressant affirsidé i sig dd efterfrd-
gan pd moderna 6vervakningstjanster bedoms oka de
nidrmaste aren.



Utnyttja det "tidsfénster”
som foér narvarande finns

Tack vare den tidiga fokuseringen pa s k slutna trans-
portlosningar har Panaxia for narvarande en stark
stillning for att bearbeta nya kunder. Bolaget har
sedan mdnga ar varit en av de drivande aktérerna i
branschen for att etablera och anpassa nya tekniska
l6sningar och idag sker samtliga Panaxias virdetran-
sporter forutom mynttransporter med slutna system.

Under 2005 genomfordes ett stort antal brutala
rdn mot vardetransporter och anldggningar vilka hu-
vudsakligen drabbade bolagets huvudkonkurrenter.
P4 grund av detta har svenska myndigheter, Trans-
portarbetarforbundet och forsikringsbolagen skdrpt
kraven pa de aktorer som bedriver virdetransport-
verksamhet. Panaxia moter dessa krav och har tack
vare sin fokusering pa slutna transportlosningar en
konkurrenskraftig stillning pd marknaden.

Detta tillsammans med den pagiende forandring-
en av logistikstrukturen pd marknaden, bland annat
en decentralisering av upprikningscentraler och en
storre spridning och trolig framtida out-sourcing av
ATM-hantering, har fatt till fo6ljd att det inom mark-
nadssegmentet Virdetransporter sker och kommer
att ske stora forindringar inom de nirmaste aren.
Dessutom genomfor ett flertal av de storre kunderna
upphandlingar under 2006 och 2007. Panaxia bedo-
mer att denna situation skapat ett s k tidsfonster dar
nya affirsmojligheter tydliggjorts och att det finns
goda mojligheter att snabbt ta ytterligare marknads-
andelar.

Likasd inom de snabbvixande marknadssegmen-
ten Sikerhetstransporter och Overvakningstjanster
bedomer Panaxia att det finns ett tidsfonster att oka
marknadsandelarna.

Fortsatt fokus pa lokal

forankring och kundnytta

Lokal forankring ar en konkurrensfordel och skall
utnyttjas av Panaxia diar mojlighet ges. Manga kun-
der anser att Panaxia ir en problemlosare med lokal
forankring vilket dr en viktigt del i kundrelationen.
Panaxia skall dven se 6ver mojligheterna att oka den
lokala ndrvaron. Detta avses ske genom samarbeten
och/eller eventuella forvarv.

Okade insatser inom marknadsféring

och varumérkesbyggande

Trots att Panaxia for nidrvarande dr nummer tre pd
marknaden for Virdetransporter dr bolagets varu-
marke relativt okant. Anledningarna till detta ar fle-
ra. Det har funnits en medveten strategi att i det tysta
snabbt skapa en stark tillvixt och betydande omsatt-
ning. Det idag rikstickande logistikndtverket har va-
rit under uppbyggnad varfor bolaget avvaktat med
marknadsforingsinsatser. Det har heller inte funnits
ekonomiska resurser att bedriva nagra rikstickande
kampanjer. En sak som bidragit till *gratis marknads-
foring™ ar det faktum att Panaxia inte synts i massme-
dia i samband med storre rdn och rdnforsok. Det dr
denna form av legitimitet som bolaget 6nskar skapa —
Panaxias transporter sker alltid pa ett sikrat sitt.
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Verksamhet

Legal struktur

Panaxiakoncernen bestdr av tre bolag. Moderbola-
get Panaxia Security AB (publ) med dotterbolagen
Panaxia AB och PanAlarm AB (under firmaindring
frén Norrlands Kontanthantering AB). Alla bolagen
har bildats i och har sin verksamhet i Sverige.

Panaxia Security AB (publ)

100% | 100%
Panaxia AB PanAlarm AB
Affarsmodell

Merparten av koncernens kunder har ingétt flerdrsav-
tal med Panaxia som [6per under en lingre tidsperiod,
vanligtvis ett till tre dr. Flerarsavtalen reglerar bland
annat pris, hamtnings- och leveransuppgifter, uppskat-
tade volymer samt andra villkor rérande tjinsterna.
Fakturering sker antingen manadsvis i efterskott eller
med ett fast manadspris i forskott. For storre rikstack-
ande kunder finns ofta ett ramavtal vilket komplette-
ras med ett avtal for varje enskilt objekt (butik, res-
taurang, virdcentral, bankkontor etc.).

Tjanster och verksamhetsomraden
Koncernens tjanster utgors av slutna transportlosning-
ar for transport, forvaring, hantering och 6vervakning
av stoldbegirliga varor. Beroende pd kundens behov
sammansitts en logistiklosning som inkluderar samt-
liga tjanster eller delar darav.

Koncernen har valt att dela in sina verksamhets-
omrdaden i enlighet med de marknadssegment som ti-
digare beskrivits. Siledes erbjuder Panaxia tjinster

inom fyra verksamhetsomrdden; Virdetransporter,
Kontanthantering, Sikerhetstransporter samt Over-
vakningstjanster.

Vérdetransporter

Virdetransporter innefattar transport av sedlar och
mynt till och fran en kund eller en uttagsautomat samt
tomning av serviceboxar. Panaxias virdetransporter
sker i huvudsak med hjalp av sikerhetssystemet SQS.
Systemet har en rad sdkerhetsfunktioner som eget in-
fargningssystem, positionering, fastldsning av siker-
hetsviskor, sikerhetskodning, och fjirridentifiering.
Systemet kannetecknas bland annat av hog tillforlit-
lighet, enkelt handhavande och ett helt slutet system
fran kund till upprakningscentral, vilket kunden dven
har mojlighet att utoka redan fran kassalinjen. SQS-
transportsystem har en mycket lag rdnfrekvens.Samt-
liga vardetransporter utfors av godkinda viktare som
har genomgatt erforderlig utbildning for att utfora
dessa uppdrag.

Kontanthantering

Kontanthantering innefattar hantering, akthetskon-
troll och upprikning av sedlar och mynt samt for-
sdljning av dessa. Tjansten innefattar ocksd redovis-
ning och insittning av uppriknat belopp pa kundens
bankkonto.

Sakerhetstransporter

Omradet Sakerhetstransporter innefattar transport av
andra stoldbegirliga varor dn kontanter, bland annat
mediciner, tobak och mobiltelefoner. Dir si ir moj-
ligt utfors dessa transporter koordinerat med virde-
transporter for att utnyttja fordon och personal pa ett
effektivare sitt.

Panaxia

l [

Vardetransporter I

[ l

Kontanthantering I Sékerhetstransporterl évervakningstjénsterl




Overvakningstjénster

Med bade mer avancerad och billigare teknik kan
tjdnsteutbudet fran en ny 6vervakningscentral breddas
jamfort med dagens utbud. Manga av de nya tjanster-
na vinder sig till nya kunder vilket gor att kundbasen
for en ny overvakningscentral blir storre. Verksam-
hetsomrddet bedrivs i dotterbolaget PanAlarm AB.
Vid lansering av den nya 6vervakningscentralen i Pited
kommer foljande tjanster att erbjudas inom Panaxias
verksamhetsomrade Overvakningstjanster:

B Overvakning av objekt med IP-kameror. I detta
innefattas bland annat 6vervakning av fasta
anldaggningar, omradesbevakning, grindbevak-
ning, porttelefoner, ID-kortskameror, process-
overvakning, overfallsbevakning av allmidnna
ytor samt larmdetektering via kameror, tempera-
turgivare och sensorer for att varna om brand,
oversvimning och markras.

B Larmmottagning och utryckning (brandlarm,
rorelselarm, inbrottslarm).

B Overvakning av mobila objekt (fordon, siker-
hetsviskor, stoldbegirliga varor, batar m m).

B Aktivt sok pa mobila objekt vid avrop, vid
larm eller enligt schema.

B Personsok (”koncept vip”).

B Overvakning av fordon avseende korstrickor,
bransleforbrukning, utslapp etc for miljo-
rapportering.

Produkter och tjanster under utveckling
Panaxias tjdnsteutbud dr under stindig utveckling.
For narvarande fokuseras resurserna framst pd att ut-
veckla och lansera nationellt tickande tjanster inom
verksamhetsomradet Overvakningstjinster, vidareut-
veckling av sikerheten runt virdetransporter samt att
ytterligare effektivisera flodeshanteringen.

Kundstruktur

Panaxia viander sig primirt till kunder inom handel,
bank och offentlig forvaltning. Bolaget viander sig dven
till andra aktorer som Falck, Svensk Kassaservice, be-
vakningsbolag och andra foretag med behov av slut-

na transporter och évervakningstjanster. Exempel pa
kunder inom den priméra mélgruppen édr: Nilson Gro-
up AB (Din Sko, Skopunkten, Jerns, Radical, Ecco,
Nilson), Apoteket AB, Preem Petroleum Svenska AB,
Telia Sonera AB, Top-Toy A/S (Toys’R’Us, BR Leksa-
ker), Stockholms Lans Landsting, Kronans Droghan-
del AB, Luftfartsverket, Citypendeln Stockholm och
Kristianstads Sparbank. For narvarande hirstammar
cirka 70 procent av bolagets omsittning fran bolagets
tio storsta kunder. Bolaget anser att dess beroende av
en eller ett fatal kunder ar lagt

Leverantorsstruktur

Bolagets viktigaste leverantorer utgors av aktorer som
tillhandahéller den utrustning som kravs for att ge-
nomfora virde- och sikerhetstransporter. Detta avser
framst fordon, sikerhetsutrustning som viskor, rack
och sokutrustning samt andamaélsenliga lokaler.

Eftersom Panaxias samtliga transporter utfors
med standardfordon, dir majoriteten idag dr av mar-
kena Mercedes-Benz och Nissan, utgor tillgdngen pa
bra och kostnadseffektiva fordon inget problem. Den
utrustning som installerats i fordonen kan flyttas over
till nya fordon, med eller utan anpassning.

Betriffande sikerhetsutrustningen koper Panaxia
huvudsakligen sin utrustning fran foretaget SQS som
for narvarande dr marknadsledande och har en stor
efterfrigan pd sin utrustning. For att klara av bola-
gets planerade expansion har Panaxia bestillt ytter-
ligare sikerhetsviskor fran SQS. SQS igs av det pa
Stockholmsbérsen noterade bolaget CashGuard AB
(publ). Elektronisk utrustning tillhandahélls av flera
foretag varfor Panaxia inte dr beroende av endast en
leverantor.

Nir det giller lokaler hyr Panaxia lokaler som ar
funktionellt riktiga for de olika verksamheter som be-
drivs. Anpassning har skett framférallt avseende si-
kerheten i form av larm, 6vervakning och inpassering
av fordon och personal. Foretaget ser ingen begrins-
ning i att hitta bra lokaler och den utrustning som
installeras finns att tillgd hos flera leverantorer. Vid
byte av lokal kan utrustningen flyttas med.
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Tendenser och yttre faktorer
som kan paverka Panaxias verksamhet

Ran mot transporter och anldggningar

Under 2005 utfordes 51 rén eller ranforsék mot vir-
detransporter i Sverige!. Detta var firre dn tidigare
ar men 4 andra sidan utfordes flera av dessa attacker
mot transporter och anliaggningar pd ett mycket bru-
talt sitt med anvindande av tunga vapen och spring-
amnen. Mot bakgrund av dessa handelser har svenska
myndigheter och Transportarbetarférbundet skirpt
kraven for att vardetransporter skall f& utforas over
huvudtaget. Kraven har dven skirpts fran de forsik-
ringsbolag som erbjuder forsakringar for denna typ av
verksambhet. Tillgdngen pa s k forsakringskapital for
transporter och hantering av kontanter har minskat de
senaste dren vilket fatt till foljd att forsdkringskostna-
den har stigit och forvintas stiga ytterligare. Trots att
Panaxia haft en gynnsammare utveckling jamfort med
andra aktorer pa den svenska marknaden slar dessa at-
garder negativt pd bolagets verksamhet i form av ho-

gre kostnader for de dtgiarder som madste vidtagas.

Nya och hdjda skatter

Fran arsskiftet hojdes fordonsskatterna med 60 pro-
cent och i Stockholm infordes den s k trangselskatten
pa forsok i sju mdnader. Dessa skattehojningar liksom
en fortsatt hojning av punktskatterna pa diesel och
bensin slar direkt mot bolagets transportverksamhet.
I flertalet av Panaxias avtal har bolaget ritt att kom-
pensera sig mot kunden for hojda skatter och avgifter
men ett hogre pris mot kund kan paverka kundernas
instdllning till att kopa transporttjanster.

Utvecklingen av kontantméngden

Kontantmingden i det svenska samhillet har fortsatt
att 6ka under den senaste tiodrsperioden. Prognosen
for de narmaste dren pekar pa en utveckling i samma
riktning. Det som kan komma att motverka detta sce-
nario dr dels handelns striavan att gora kontanthante-
ringen i butikerna sikrare genom slutna kassasystem

och ateranvindning av kontanterna inom exempel-

vis kopcentra, dels ett okat kortanvindande. Det se-
nare kriver ndgon form av incitament for kortinne-
havare och butiker vilket dr en friga for bankerna att
ta stillning till.

Kontantdepaer

Riksbanken har gett mojlighet till banker att inritta
depder for kontanter mot rintekompensation. Bero-
ende pd hur minga depder som kommer att etableras,
var de kommer att lokaliseras och vilka priser som de-
pderna kommer att ta for sina tjanster kan detta vara
gynnsamt for virdetransportbolagen alternativt fa en
negativ effekt.

Konkurrenssituation

Securitas och Falck dominerar

Marknaden for bolagets verksamhetsomridden domi-
neras av ett fatal aktorer. De tva storsta konkurrenter-
na ir Securitas och Group 4 Securicor som i Sverige
ager Falck. Bagge dessa aktorer ar stora internationel-
la industriféretag med verksamhet dven inom omré-
den som inte omfattas av Panaxias affirsmodell. Inom
Panaxias storsta verksamhetsomrade Virdetranspor-
ter har Securitas en uppskattad marknadsandel pa cir-
ka 70 procent och Falck pa knappt 20 procent. Savil
Securitas och Falck verkar inom Panaxias verksam-
hetsomriaden Kontanthantering och Overvaknings-
tjanster. Inom omradet Sikerhetstransporter bedriver
dessa bolag verksamhet endast i begriansad omfatt-

ning.

Ej troligt med nya aktérer

Den marknad som Panaxia verkar pa karaktiriseras
av relativt stora etableringshinder. Bland annat krivs
stora investeringar for att skaffa den utrustning och
lokaler som krivs. Det kravs ocksa tillstdnd fran Lins-
styrelsen for att bedriva verksamheten. Mot bakgrund
av den rddande marknadsstrukturen och etablerings-
hindren bedomer Panaxia att det inte ar troligt att nya
aktorer kommer att etablera sig pd marknaden under
de niarmaste dren.



Panaxia har ett forsprang inom vissa omraden

Det skall noga betonas att Panaxia ar det enda foreta-
get som inom verksamhetsomradet Virdetransporter
uteslutande anvinder slutna transportsystem. Bland
annat pd grund av de rdn och radnforsok under det
senaste dret finns en tendens att bdde Securitas och
Falck okar andelen virde- och sikerhetstransporter
med slutna system. En full implementering av nya sys-
tem kommer emellertid att ta tid. Utover anskaffning-
en av den tekniska utrustningen skall nya rutiner utar-
betas och inforas samtidigt som personal och kunder
skall utbildas.

Enligt Panaxias bedomning har bolaget en stark
stillning inom verksamhetsomradet Sikerhetstran-
sporter. Det bedoms finnas goda mojligheter att bibe-
halla denna starka stillning.

Inom verksamhetsomradet Overvakningstjins-
ter som enligt Panaxia endast ar i sin linda, bedoms
det finnas goda mojligheter att etablera en stark still-
ning. Under 2006 planerar bolaget att lansera ett fler-
tal nya tjdnster inom detta omrade.

Operativ struktur och organisation

Medarbetare

Att bolagets verksamhet har expanderat snabbt de se-
naste dren kommer till uttryck i medeltalet anstall-
da som okat frin atta anstallda 2003 till 40 styck-
en 2004 och till 102 stycken 2005. Den 30 april
2006 hade bolaget 211 anstillda, varav 177 min och
34 kvinnor. Under perioden januari - april 2006 var
157 personer anstillda i medeltal.

Hela 86 procent av personalen dr utbildade vak-
tare som huvudsakligen arbetar med varde- och sa-
kerhetstransporter. Ovrig personal ir verksam inom
kontanthantering och administration.

Knappt hilften av personalen ar timanstillda och
16 procent ir kvinnor. Sjukfrdnvaron 2005 var 2,2
procent.

Organisation

Panaxia har en matrisorganisation som bestar av ett
antal centrala funktioner och tre operativa funktio-
ner som dr representerade pd olika platser i landet.
De centrala funktionerna ar; Ekonomi och administra-
tion (fyra personer), Marknad och forsiljning inklusi-
ve kundcenter (sex personer), Siakerhet (tre personer),
Teknik (tva personer) samt Fordon (tre personer).

Verkstéllande direktor

. Ekonomi & Marknad . -
Produktion I administration & forsiljning Sakerhet Teknik I Fordon I
Varde-
transporter Omrade Norr 16 st
Omrade Mellan T —
— OmrédeVast [ kontoF:'

Sakerhets- Omrade Syd
transporter

Kontar.it— —— 8 st Kontanthanteringsenheter

hantering

Overvaknings-

tjanster

—— 1 st Overvakningscentral
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Den operativa transportverksamheten dr organiserad i

fyra omraden med varsin omrddeschef. Omradena an-
svarar for savil virde- som sikerhetstransporter. To-
talt inom transportverksamheten arbetar 126 perso-
ner uttryckt som medeltal anstillda.

Ansvaret for verksamhetsomradet Kontanthan-
tering ligger pd huvudkontoret i Bromma men skots
praktiskt pa ett antal kontor ute i landet. Totalt arbe-
tar atta personer inom omradet.

Foretaget har en egen ledningscentral som 6ver-
vakar och ger stod 4t bolagets transportverksamhet. I
april oppnades den nya overvakningscentralen i Pited
dar nio personer dr verksamma i maj 2006. Huvud-
kontoret i Bromma kommer att fungera som backup
till centralen i Pitea.

Panaxia ar representerat pa 16 orter i Sverige,
fran Pited i norr till Malmo i soder.

Miljofaktorer

Panaxia arbetar kontinuerligt med att hoja effektivite-
ten i transporterna, d v s att genom okad datorisering
och effektivare logistikplanering minska trafikstrack-
an for varje enskilt fordon i organisationen. Detta i
kombination med ett stdndigt arbete med att paverka
leverantorer att utveckla miljdanpassade bilar, dick,
utrustning, tvittmedel m m dr uttryck for Panaxias
medvetna insatser for att minska miljopdverkan i bo-
lagets transportverksambhet.
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Framtidsutsikter

Marknad

Det dr Panaxias bedomning att den pagdende foriand-
ringen av logistikstrukturen pad marknaden for Varde-
transporter kommer att leda till ett flertal affairsmojlig-
heter. Bolaget anser sig redan ha en ledande stillning
i Sverige vad avser s k slutna transportlosningar. En
stillning som skall befastas. Likasa betriffande mark-
nadssegmentet Sakerhetstransporter anser sig bolaget
ha en stark stillning vilken kommer att utgora grun-
den for fortsatt 6kad forsiljning. Segmentet Sakerhets-
transporter bedoms dessutom vixa med hog tillvixt
under de niarmaste aren.

Nir det giller de 6vriga segmenten Kontant-
hantering och Overvakningstjinster prognostiserar
Panaxia ett okat behov, bide avseende nuvarande
tjanster men dven framtida planerade tjanster. Detta
giller i synnerhet Overvakningstjansterna dir mark-

naden bedoms vixa med hog tillvaxt.

Teknikutveckling

Genom att Panaxia tidigt beslutade att endast arbeta
med slutna transportlésningar med hogt teknikinne-
héll foljer bolaget noggrant utvecklingen av ny teknik.
Den nuvarande tekniken, exempelvis den teknik som
finns i de sakerhetsviaskor som anvinds av Panaxia,
anses av bolaget vara bevisad sedan ett par ar tillbaka.
Bolagets starka forsiljningstillvaxt starker Panaxia i
dess bedomning att kunderna alltmer uppskattar for-
delarna med slutna transportlosningar och den teknik
som dessa representerar. Bolaget kommer alltid att ba-
sera verksamheten pd de senaste tekniska losningar-
na forutsatt att tekniken kan anses vara bevisad och
att det hos kunderna finns en tillracklig mognad for
att det skall vara lonsamt att introducera nya teknis-
ka l6sningar. Teknikutveckling och introduktioner av
ny teknik, bedéms av Panaxia vara en stor drivkraft i
den fortsatta utvecklingen av hela branschen.

Planerad expansion

och framtida milstolpar

I enlighet med de finansiella prognoser som presente-
ras pa sid 52 bedomer Panaxia att bolagets verksamhet
kommer att vixa med en hog tillvixt under 2006 och
2007. En hog andel av dessa prognostiserade forsilj-
ningsmal dr redan sikrade genom de flerdrsavtal som
bolaget ingétt med ett antal kunder. For ndrvarande
sker en operationell breddning genom att en 6vervak-
ningscentral i Pited dr under etablering. Denna central
ar en av forutsittningarna for att inom verksamhets-
omridet Overvakningstjinster lansera ett flertal nya
tjdnster pad marknaden vilket berdknas ske med start
under hosten 2006. Detta dr en av de viktigaste ni-
raliggande milstolparna for bolaget. Andra framtida
milstolpar ar att marknadsfora bolaget mot helt nya
kunder vilka under 2006 och 2007 har aviserat upp-
handlingar av storre flerarskontrakt.

Finansiering

Denna bedomda expansion ar anledningen till den ka-
pitalforstarkning som sker genom emissionen beskri-
ven i detta prospekt. Den garanterade emissionsvoly-
men om brutto SEK 32,5 miljoner skall uteslutande
anvindas till att expandera verksamheten. Efter ge-
nomford emission bedomer bolaget att finansiering
finns for att expandera verksamheten enligt lagd plan
de ndrmaste tvd dren. Det kan dock inte uteslutas att
Panaxia i framtiden kan behova arrangera ytterligare
kapital, exempelvis beroende av att kravet pa rorelse-
kapital okar eller vid eventuella forvirv.

Snabb expansion ocksa en utmaning

En snabb expansion och 6kad tillvaxt stiller stora
krav pa bland annat bolagets ledning och 6vriga or-
ganisation. Det finns dock ingen forsikran for att bo-
laget kommer att lyckas med sina fastlagda planer.
Panaxia styrelse uppmanar lisarna av detta prospekt
att ta del av de risker som beskrivs under rubriken
”Riskfaktorer” pd sid 16.



Utvald finansiell information

Mot bakgrund av att Panaxia Security AB (publ) bil-
dades i december 2005 finns ingen historisk finansiell
information att tillgd (se dven rubriken ”Nyligen ge-
nomfort s k omvant forvarv” pa sid 22). I syfte att ge
lasaren av detta prospekt en bild av Gamla Panaxias
rakenskaper dterfinns pd sid 65 Panaxia Security ABs
fullstindiga arsredovisning for rakenskapsaret 2005.

Proformaredovisning

For att dskddliggora hur Panaxia Security ABs (publ)
resultat- och balansriakningar skulle ha sett ut om det
omvinda forvirvet som beskrivs pa sid 22, hade ge-
nomforts fore den 31 december 20035, visas pa de fol-
jande sidorna s k proforma riakenskaper.

Kolumn 1

I denna kolumn visas hur Panaxia Security ABs (publ)
resultat- och balansrikning ser ut efter de beslut som
fattades pd den extra bolagsstimman den 28 mars
2006, bland annat det omvinda forvirvet.

Kolumn 2

Hir visas de s k proformajusteringar som genomforts
i bolagets resultat- och balansrikning for att kunna
aterge rakenskaperna i kolumn 3. Proformajustering-
arna utgors av Gamla Panaxias rikenskaper for 20035,
elimineringar och omklassificeringar for att uppné en
koncernredovisning proforma samt anpassning av
Gamla Panaxias rakenskaper enligt IFSR. Den enda
justering som har gjorts med hinsyn till IFRS ir att fi-
nansiella leasingavtal har tagits upp som anlidggnings-
tillgang.

I balansrikningen ar obeskattade reserver i Gam-
la Panaxia omforda med 28 procent till langfristiga
skulder och med 72 procent till bundet eget kapital.
Bokslutsdispositioner i resultatrakningen har ej and-

rats.

Kolumn 3

I denna kolumn visas koncernens s k proforma resul-
tat- och balansrikning som om det omvanda forvar-
vet hade genomforts fore ingdngen av rakenskapsar-
et 2005.

Det skall i detta sammanhang pdpekas att en profor-
maredovisning endast har till syfte att informera och
belysa fakta, samt att en proformaredovisning till sin
natur ar avsedd att beskriva en hypotetisk situation
och sdledes inte tjanar till att beskriva bolagets fak-
tiska finansiella stillning eller resultat. Proformaredo-
visningen grundar sig pa Panaxia Security ABs (publ)
rikenskaper per i mars 2006 samt Panaxia Security
ABs (Gamla Panaxia) drsredovisning for 2005. Samt-
liga genomforda justeringar i proformaredovisningen
forvintas ha en bestdende effekt pd bolaget.

Redovisningsprinciper
Proformarikenskaperna ar upprittade i enlighet med
IFRS. Vid omrikningen till IFRS av drsredovisningen
2005 for Gamla Panaxia har resultatrikningen inte
paverkats. Balansrikningen har pdverkats pa si sitt
att finansiella leasingavtal p4 totalt MSEK 66,8 har re-
dovisats som anliaggningstillgdngar. Likasa har skulder
for finansiella anlaggningstillgdngar redovisats med
motsvarande belopp.
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Proforma resultatrdkning

Kolumn 1

Panaxia Security
AB (publ)

Kolumn 2

Proforma-

Kolumn 3
Proforma
Panaxia Security
AB (publ)

(KSEK) 28 mars 2006 justeringar 2005 (Koncern)
Nettoomsattning 0 120323 120323
Rorelsens kostnader

Material, varor och tjanster 0 -50230 - 50230
Ovriga externa kostnader -122 -15789 -15911
Personalkostnader 0 - 41335 - 41335
Avskrivningar 0 -4193 -4193
Summa Rorelsens kostnader -122 - 111547 - 111 669
RORELSENS RESULTAT -122 8776 8 654
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 0 2 2
Rantekostnader och liknande resultatposter 0] - 684 - 684
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -122 8 094 7972
Bokslutsdispositioner 0 - 2566 - 2566
Skatt pd arets resultat 0 -1581 - 1581
ARETS RESULTAT -122 3947 3825



Kommentarer till proforma
resultatrakningen

Nettomsattning

Av den totala nettoomsittningen pd MSEK 120,3 av-
sdg 85 procent intikter frin verksamhetsomridena
Virdetransporter samt Sakerhetstransporter samt ut-
hyrning och forsiljning av transportutrustning. Res-
terande 15 procent av intikterna hanfor sig till verk-
samhetsomrddet Kontanthantering.

Rorelsens kostnader

Av de totala rorelsekostnaderna dr merparten relatera-
de till det storsta verksamhetsomradet, Virdetranspor-
ter. Utover kostnader for personal ar det fraimst kost-
nader for fordon, fordonsutrustning, sikerhetsviaskor
och forsakringar som ir relaterade till vardetranspor-
ter. De storsta kostnadsposterna for verksamhetsom-
radet Kontanthantering ar personal, maskinkostnader,
forbrukningsmaterial samt sikerhetsanordningar. Ro-
relsemarginalen uppgick till 7,3 procent.

Finansiella poster
Finansnettot, som uppgick till MSEK -0,7, bestdr ute-
slutande av rantekostnader f6r ldn och checkriknings-
krediter hos bank.

Arets resultat

Arets resultat efter bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till MSEK 3,9. Fore bokslutsdispositioner
och skatt var resultatet MSEK 8,1.
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Proforma balansrakning

Kolumn 1 Kolumn 2 Kolumn 3
Proforma
Panaxia Security
Panaxia Security AB (publ)
AB (publ) Proforma- 31 dec 2005
(KSEK) 28 mars 2006 justeringar (Koncern)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgédngar 0 27093 27 093
Aktier i dotterbolag 3133 -3071 62
Anlaggningstillgangar finansiel leasing 0 66 820 66 820
Summa Anlaggningstillgangar 3133 90 842 93 975
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 31 35746 35777
Kassa och bank 169 10124 10293
Summa Omsattningstillgangar 200 45 870 46 070
SUMMA TILLGANGAR 3333 136712 140 045
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 3382 6778 10160
Fritt eget kapital -122 5504 5382
Summa eget kapital 3260 12 282 15542
Obeskattade reserver 0 0 0
Skulder
Langfristiga skulder 0 12414 12414
Kortfristiga skulder 73 45196 45 269
Skulder for finansiella anlaggningstillgdngar 0 66 820 66 820
Summa skulder 73 124 430 124 503
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3333 136712 140 045



Stéllda sdkerheter och Ansvarsforbindelser

Kolumn 1 Kolumn 2 Kolumn 3
Proforma
Panaxia Security
Panaxia Security AB (publ)
AB (publ) Proforma- 31 dec 2005
(KSEK) 28 mars 2006 justeringar (Koncern)
Stallda sékerheter
For egna skulder
Foretagsinteckningar 0 20 000 20 000
Transportfordon med aganderattsforbehdll 0 61 844 61 844
Hyresgaranti 0 100 100
Bankgaranti 50 0 50
Summa Stéllda sdkerheter 50 81944 81994
Ansvarsforbindelser
For egna avtal
Leasingavtal, operationell leasing 0 2038 2038
Hyresavtal, Ovrig utrustning 14 885 14 885
Summa Ansvarsforbindelser 0 16923 16 923

Kommentarer till
proforma balansrdkningen

Anlaggningstillgangar

Anliggningstillgdngarna proforma den 31 december
2005 uppgick till MSEK 94,0 och bestod huvudsak-
ligen av materiella anliggningstillgingar om MSEK
27,1 vilka utgjorde cirka 29 procent av de totala an-
laggningstillgdngarna. De materiella anldggningstill-
géngarna utgjordes av fordon och fordonsutrustning,
sakerhetsviskor, sikerhetsanordningar samt datorer.
Anlaggningstillgdngar med finansiell leasing uppgick
till MSEK 66,8 vilka utgjorde cirka 71 procent av de
totala anldggningstillgingarna. Anldggningstillgang-
ar med finansiell leasing utgjordes av fordon och for-
donsutrustning

Omséttningstillgangar

Omsittningstillgdngarna proforma den 31 december
2005 uppgick till MSEK 46,1 och bestod av MSEK
17,4 kundfordringar, MSEK 10,1 kassa och bank samt
MSEK 18,6 6vriga kortfristiga fordringar. Kundford-
ringarna utgjorde cirka 38 procent av de totala om-
sattningstillgdngarna, kassa och bank cirka 22 procent
samt ovriga kortfristiga fordringar cirka 40 procent.

Eget kapital

Det egna kapitalet proforma uppgick till MSEK 15,5
varav MSEK 10,2 var bundet kapital. De obeskatta-
de reserverna i Gamla Panaxia har omforts till bundet
eget kapital med MSEK 6,3 och till langfristiga skul-
der med MSEK 2,5.

I49



50I

Skulder
Totala skulder proforma uppgick till MSEK 124,5 va-
rav MSEK 66,8 avsdg skulder for finansiella anlagg-

ningstillgdngar, MSEK 45,3 kortfristiga skulder samt
MSEK 12,4 langfristiga skulder. Skulderna for finan-
siella anldggningstillgangar utgjorde cirka 54 procent
av de totala skulderna, kortfristiga skulder cirka 36
procent samt kortfristiga skulder cirka 10 procent. Av
de kortfristiga skulderna utgjordes MSEK 21,6 av le-
verantorsskulder.

Finansieringsstruktur, finansiella
resurser och lanebehov

Baserat pa proformarikenskaperna har koncernen ett
eget kapital pA MSEK 15,5 och en soliditet pa cirka
11 procent. Bolaget anser att soliditeten ar betryg-
gande. Likasd anser bolaget att de finansiella resur-
serna i form av likvida medel om MSEK 10,3 ir till-
rackliga for att klara den l6pande verksamheten. For
att kunna fortsitta expandera inom verksamhetsom-
rddena Virdetransporter och Kontanthantering samt
for att kunna oka satsningarna inom Sédkerhetstran-
sporter och Overvakningstjinster krivs ett tillskott
av kapital. Detta kapitaltillskott planeras ske genom
den emission om brutto MSEK 32,5 som presenteras
i detta prospekt.

Pagaende och framtida investeringar

For att kunna bibehalla kvaliteten i levererade tjanster
och ta nya affdrsavtal gors kontinuerligt ersittnings-
investeringar i fordon och fordonsutrustning. Hartill
kommer en utokning av framforallt sikerhetsviskor.
Under véren 2006 firdigstills nodviandiga anpass-
ningar av Panaxias anliggningar. Till detta kommer
investeringar i sd kallade kontanthallar i form av om-
byggnationer, sikerhetsinstallationer och maskiner.
Totalt uppgar investeringsprogrammet till MSEK 30
varav merparten finansieras via leasing. Ovriga finan-
sieringar framgdr av sammanstillningen 6ver kapita-
lanvindning pa sid 25.



Nyckeltal och data per aktie

Proforma Panaxia Security AB (publ)

31 dec 2005

Lonsamhet
Omsattningstillvaxt (%)
Bruttomarginal (%)
Tillvéxt i bruttoresultat (%)
Rorelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Réntabilitet
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%)
Rantabilitet pa eget kapital (%)

Kapitalstruktur

Eget kapital (KSEK)

Operativt kapital (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)
Kapitalomséattningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Skulds&ttningsgrad
Rantetackningsgrad

Andel réntebéarande skulder (%)

Definition av nyckeltal

Omséttningstillvaxt
Bruttomarginal

Tillvéxt i bruttoresultat
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Rantabilitet pa eget kapital
Eget kapital

Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Kapitalomsattningshastighet
Soliditet

Skuldséttningsgrad
Rantetackningsgrad

Andel rantebarande skulder
Kassaflode fore investeringar
Kassaflode efter investeringar

Likvida medel

Sjalvfinansieringsgrad

Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgdngar finansiell leasing
Medeltalet anstallda

Omséttning per anstalld
Foradlingsvarde per anstalld

Antal aktier

Eget kapital per aktie

Kassaflode och likviditet

134 Kassaflode fore investeringar (KSEK) 4169
10,8 Kassaflode efter investeringar (KSEK) 6948
46 Likvida medel (KSEK) 10283
7.3 Sjélvfinansieringsgrad (ggr) 0.3
33
Investeringar
Immateriella anldggningstillgdngar (KSEK) 0
62 Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 12 845
47 Anlaggningstillgangar finansiell leasing (KSEK) 39067
Finansiella anldggningstillgangare (KSEK) 0

15542 Medarbetare

78 293 Medeltalet anstallda (st) 102
88424 Omséttning per anstalld (KSEK) 1180
0,9 Foradlingsvarde per anstalld (KSEK) 491
11
1;'3 Data per aktie
5‘7 Antal aktier (st) 169 128 000
Eget kapital per aktie (EK) 0,09

Okning av intékterna i procent av féregdende &rs intakter

Resultat fore avskrivningar i procent av omsattningen

Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av féregdende &rs bruttoresultat

Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omsattningen

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital och andel av obeskattade reserver vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke réntebérande skulder, inklusive latent skatt, kassa och bank
Balansomslutning minskad med icke réntebarande skulder inklusive latent skatt

Arets fakturering dividerad med genomsnittlig balansomslutning

Eget kapital och andel av obeskattade reserver i procent av balansomslutningen

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader
Rantebarande skulder inklusive skulder for finansiella leasingtillgdngar dividerat med totala skulder
Resultat efter finansiella poster plus poster som inte péverkar kassaflodet minus forandring av rorelsekapital
Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflodet minus forandring av rérelsekapital
och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar efter eventuella avyttringar exklusive omklassificeringar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar efter eventuella avyttringar

Investeringar i anlaggningstillgangar med finansiell leasing efter eventuella avyttringar

Medeltalet anstéllda under perioden

Omséttning dividerat med medeltalet anstallda

Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med medeltalet anstéllda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid drets slut
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Finansiell prognos

Antaganden

Denna finansiella prognos har upprittats av bolagets
styrelse den 20 april 2006. Vid tidpunkten for pro-
spektets offentliggorande den 5 juni 2006 anser sty-
relsen att prognosen dr korrekt. Vinligen notera att
prognosen for 2006 innehédller emissions-, garanti-
och bérsnoteringskostnader om MSEK 2,2.

Antaganden om faktorer som

kan paverkas av styrelse och ledning

Foljande faktorer kan paverkas av styrelse och ledning
i bolagets verksamhet:

W forviry,

organisatoriska forandringar,

nedlaggning av verksamhet,

tecknande av nya avtal med leverantorer
och kunder,

anstillning av personal,

investeringar i system, anliggningar
och utrustning,

B prishojningar pa bolagets tjanster, samt
B tecknande av finansiella avtal avseende
lan, krediter och leasing.

Antaganden om faktorer som inte

kan paverkas av styrelse och ledning

Foljande faktorer kan inte paverkas av styrelse och

ledning:

B myndighetsbeslut (avgifter, skatter, krav pa
verksamhetens utforande),

B prishojningar pa kopta varor och tjinster,
exempelvis drivmedel och forsikringar, samt

B [6nehojningar enligt kollektivavtal.

Den fortsatt kraftiga omsittningsokningen under 2006
(+ 62 procent) ar till 6verviagande del sikerstalld ge-
nom redan tecknade avtal med ett antal storre kunder
- Kronans Droghandel, Apoteket AB, OKQ8 och fri-
stdende sparbanker — samt en bedomning att foretaget
har en god chans i pdgdende storre upphandlingar.

Av omsittningsokningen pd niarmare MSEK 90
(+ 45 procent) mellan 2006 och 2007 ir MSEK 20
forvantade intikter frin den nya 6vervakningscen-
tralen i Pited. Till detta kommer en positiv syn pa
att vinna flera storre upphandlingar med saval de-
taljhandelskedjor, banker samt fortsatta framgéngar
inom Sakerhetstransporter.

Med den lagda prognosen 6kar Panaxias mark-
nadsandel av den totala marknaden som redovisas pa
sid 335, fran cirka 4 procent 20035 till cirka 8 procent
2007.

(MSEK Koncern) 2005 p 2006 p 2007
Nettoomsattning 120 195 283
Rorelsens kostnader -111 -185 - 251
RORELSERESULTAT 9 10 32
Resultat fran finansiella poster -1 -1 -2
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 8 9 30
Rorelsemarginal (%) 7.3 5,0 11,3



Ovrig finansiell information

Finansiella mal

For niarvarande bedomer styrelsen i bolaget att om
alltfor ldngtgdende och detaljerade finansiella mal pu-
bliceras till allmanheten, kan detta leda till spekulatio-
ner om bolagets virde som skadar bolaget. Mot bak-
grund av detta har styrelsen i Panaxia avstitt fran att
till allménheten publicera finansiella mal, férutom in-
formation om prognostiserad forsdljning och resultat
for 2006 och 2007. Denna information presenteras
pa foregdende sida.

Utdelningspolicy

Mot bakgrund av att bolaget valt att avstd fran att pu-
blicera ldnggdende finansiella mal, ar det dven svért
att faststilla en framtida utdelningspolitik. Emeller-
tid, om Panaxias framtida resultatutveckling efter be-
aktande av bolagets finanspolicy kommer att ha ut-
delningsbara medel, ar det styrelsens avsikt att vid
framtida bolagsstimmor foresld utdelningar som
Overstiger summan av den riskfria rantan och Stock-
holmsborsens riskpremie.

Finanspolicy

Panaxias finanspolicy skall sdkerstilla att koncer-
nens finansiella verksamhet 6verensstimmer med dess
overgripande finansiella mal. Den skall vidare regle-
ra vilka finansiella risker bolaget eventuellt skall ta
och hur dessa skall begrinsas. Panaxias finanspoli-
cy reglerar dven hur en framtida eventuell valutaex-
ponering som koncernen l6pande kan exponeras for
skall hanteras, samt de interna regler och rutiner en-
ligt vilka ekonomifunktionen utfor sitt arbete efter.
Enligt finanspolicyn skall Panaxia ha en betryggan-
de likviditetsreserv.

Skattesituation

P4 grund av de svérigheter som dr forknippade med att
prognostisera Panaxias resultatutveckling ar det svért
att bedoma koncernens skattebelastning.

Forlustavdrag

Bolaget har inga skattemissigt avdragsgilla ackumu-
lerade underskottsavdrag. Saledes finns ingen latent
uppskjuten skattefordran.

Valutaexponering

Panaxia har for nirvarande ingen flodes- eller balans-
exponering i utlindsk valuta. Om Panaxia i framtiden
exponeras for valutafloden samt om dessa ar av va-
sentliga belopp, ar det bolagets avsikt att valutasik-
ra dessa valutafloden via de traditionella mojligheter
som den finansiella marknaden erbjuder.

Fastigheter
Panaxia eller dess dotterbolag dger inga fastigheter.
All verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.
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Styrelse,

ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Styrelsen i Panaxia bestdr av foljande personer (for
ytterligare information om respektive persons nuva-
rande och tidigare engagemang, vinligen se ”Kom-
pletterande information om styrelse och ledning” pa
sid 58).

Anders Eklund

Fodd 1945. Styrelseordférande. Eklund har tidiga-
re innehaft foljande positioner; VD CashGuard AB
(publ) (2003 — 2004), VD SQS Security Qube Sys-
tems AB (1995 — 1999), VD Skega AB inom Incen-
tive-gruppen (1993 — 1995), VD Contorta AB (1989
—1991), VD Tarkett Svenska Forsiljnings AB (1987
—1989) samt under perioden 1970 — 1987, olika be-
fattningar inom Nobel-koncernen, bland annat atta
ar utomlands. Eklund har dessutom innehaft ett stort
antal styrelseuppdrag i sdvil noterade som onoterade
bolag, bland annat CashGuard AB (publ) och SQS Se-
curity Qube Systems AB. Eklund innehar inga aktier
i Panaxia. Ledamot sedan mars 2006.

Gunnar Forss

Fodd 1954. Styrelseledamot. Forss dr VD i Gunnar
Forss AB och har tidigare haft foljande positioner; IT-
och marknadschef Pengar i Sverige AB (2001 — 2004),
chef affirsomrdde Finans TietoEnator AB (1998 -
2001), affirsomradesansvarig Bank Entra (1996 -
1998) samt olika befattningar inom bank och IT under
aren 1983 — 1996. Forss har bland annat styrelseupp-
drag i Vemdalen Rekreation AB, Bick & Forss AB
samt Finder Security Scandinavia AB. Forss innehar
inga aktier i Panaxia. Ledamot sedan mars 2006.

Anna-Lena Nyberg

Fodd 1944. Styrelseledamot. Nyberg dr personaldirek-
tor for Billerud-koncernen och har tidigare haft mot-
svarande befattning inom AssiDomin (1994 — 2001)
samt Ncb (1983 — 1993). Nyberg har styrelseuppdrag
i Skogsindustrins Utbildning i Markaryd AB. Nyberg
innehar inga aktier i Panaxia. Ledamot sedan mars
2006.

Carolina Perez Martinez

Fodd 1975. Styrelseledamot. Administrativ chef
Panaxia Security AB sedan 2002. Tidigare befattning-
ar inkluderar ansvarig larmcentral Pengar i Sverige AB
(2001 - 2002), administration Panaxia Security AB
(1999 - 2001) samt Julia Foretagsservice AB (1995 -
1998). Perez Martinez dger 25,0 procent av Laccord
Ltd. som innehar 156.654.800 aktier i Panaxia. Le-
damot sedan mars 2006.

Kjell Stenberg

Fodd 1946. Styrelseledamot. Styrelseledamot i bland
annat Taurus Petroleum Development AB (publ), Fol-
lowit AB (publ), Swithoid Tankers AB (publ), Vita
Nova Ventures AB (publ), AB Pallium (publ), Kind-
walls Bil AB (publ) samt Decim Norden AB. Stenberg
innehar inga aktier i Panaxia. Ledamot sedan mars
2006.

Samtliga styrelseledaméter har haft sina férordnanden
sedan mars 2006 och ar valda for tiden intill ndsta ars-
stamma den 29 juni 2006. Det dr bolagets Nomine-
rings- och kompensationskommités avsikt att foresla
arsstimma den 29 juni 2006 en styrelsesammansatt-
ning som ir identisk med den nuvarande. Ingen av
styrelseledamoterna har ingdtt avtal med bolaget el-
ler dess dotterbolag om formaner efter det att forord-
nandet avslutats.



Ledande befattningshavare

De ledande befattningshavarna i Panaxia bestar ar fol-
jande personer (for ytterligare information om respek-
tive persons nuvarande och tidigare engagemang, vin-
ligen se ”Kompletterande information om styrelse och
ledning” p4 sid 58).

Thomas Gravius

Fodd 1966. Verkstillande direktor och grundare av
Panaxia Security AB. Tidigare bland annat logistik-
chef Pengar i Sverige AB. Gravius har verkat inom
Panaxia Security AB sedan bolaget grundades 1993.
Gravius dger 75,0 procent av Laccord Ltd. som inne-
har 156.654.800 aktier i Panaxia.

Goran Lundmark

Fodd 1952. Chief Financial Officer (CFO). Lundmark
har tidigare bland annat arbetat 27 &r inom SE-Ban-
ken varav sex dr som CFO for Enskilda Securities samt
varit vVD och Ekonomichef fér Pengar i Sverige AB.
Lundmark har varit anstalld i Panaxia Security AB
sedan november 2005. Lundmark innehar inga ak-
tier i Panaxia.

Carolina Perez Martinez
Administrativ chef. Se under ”Styrelse”

Peter Johansson

Fodd 1954. Marknadschef. Johansson har tidigare
bland annat varit marknadschef for AIK Fotboll och
egen foretagare. Johansson har varit anstilld i Panaxia
Security AB sedan oktober 2005. Johansson innehar
inga aktier i Panaxia.

Ingen av de ledande befattningshavarna har ingdtt av-
tal med bolaget eller dess dotterbolag om férméner ef-
ter det att forordnandet avslutats.

Revisor

Per-Ake Malmgren
Fodd 1963. Godkind revisor.

Malmgren tilltrddde som ordinarie revisor i Panaxia
Security AB (publ) pd extra bolagsstimma den 20 april
2006. Malmgren har varit revisor i Gamla Panaxia se-
dan 1994.

Thomas Gravius

Goran Lundmark

Peter Johansson
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Sarskild information om

medlemmarna i bolagets férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan.

VD Thomas Gravius har varit styrelseledamot i ett

bolag som forsatts i konkurs, Elfator Warmfloor AB.
Likasd har styrelseledamoten Kjell Stenberg varit le-
damot i ett bolag som forsatts i konkurs, Kentele Di-
gital AB. Forutom Gravius och Stenberg har ingen av
de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Le-
dande befattningshavare samt Revisor under den se-
naste femarsperioden deltagit i nigon konkurs. Vidare
har ingen av de nimnda personerna under rubriker-
na Styrelse, Ledande befattningshavare eller Revisor
domts i bedragerirelaterade mél, ej heller deltagit i lik-
vidation. Under den senaste femdrsperioden har det
¢j heller funnits eller finns det frdn myndigheters sida
nédgra anklagelser och/eller sanktioner mot nigon av
de nimnda personerna. Ingen av personerna har un-
der den senaste femarsperioden ej heller forbjudits av
domstol att ingd som medlem av emittents forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller frin att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
Styrelseledamoten Carolina Perez Martinez ar sviger-
ska till VDn Thomas Gravius fru.

Intressekonflikter och

transaktioner med narstaende

Mellan bolaget och de personer som nimns under rub-
rikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och, Re-
visor eller andra personer i ledande befattningar fore-
kommer inga intressekonflikter. Det forekommer och
har ej heller férekommit, ndgra avtalsforhéllanden el-
ler andra sirskilda overenskommelser mellan bolaget
och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller an-
dra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts
in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan eller tillsatts i annan ledande befattning. Panaxia
eller dess dotterbolag, har ej limnat lan, stillt garan-
tier, limnat sidkerheter eller ingatt borgensférbindelser
till formén for ndgon styrelseledamot, ledande befatt-
ningshavare, revisor eller annan till bolaget nirstien-

de person.

Styrelsens arbetssatt

Den 4 april 2006 faststillde styrelsen en ny arbetsord-
ning for styrelsen och instruktioner for verkstillan-
de direktoren. Styrelsens arbetsordning anger bland
annat styrelseledamoternas aligganden, vilka drenden
som skall behandlas och foreskrifter for styrelsemote-
nas genomforande.

P4 bolagets styrelsemoten behandlas bland annat
de fasta punkter som foreligger vid respektive styrel-
semote. Exempelvis godkiannande av protokoll fran
foregdende mote, genomgang av affiarslige och eko-
nomisk rapportering. Darutover behandlas fragor si-
som drsbokslut, delarsrapporter, budget och likviditet
samt overgripande fragor som strategi och omvirlds-
analys.

Nominerings- och
kompensationskommitté

Bolagets nomineringskommitté bestar av Anders Ek-
lund och Anna-Lena Nyberg. Nomineringskommittén
har som huvudsakligt uppdrag att tillsammans med
valberedningen infor drsstimma foresld kandidater
till bolagets styrelse samt ersdttningsniva till styrel-
sen och VD.

Revisionskommitté

Bolagets revisionskommitté bestir av Carolina Perez
Martinez och Kjell Stenberg. Revisionskommittén har
som huvudsakligt uppdrag att i dialog med bolagets
revisor tillse att bolaget foljer aktuell redovisnings-
standard samt att bolagets redovisning och rapporter
foljer lagar samt regler och foreskrifter faststillda av

myndigheter, auktoriserade borser och andra parter.

Kod for bolagsstyrning

Eftersom bolagets marknadsviarde understiger SEK
3,0 miljarder 4r bolaget ej tvunget att folja koden for
bolagsstyrning. Aven om sa ir fallet har bolaget en
ambition att inom de ndrmaste dren successivt borja
tillimpa koden. Takten for kodens tillimpning kom-
mer huvudsakligen att bero pd om de 6kade kostna-
der som ir relaterade till koden dr forsvarbara i rela-

tion till bolagets omsittning och resultat.



Interna policies
Panaxias aktie planeras att noteras pA NGM Equity
omkring den 19 juli 2006. Att ha aktien noterad pa

en auktoriserad bors innebar att ett stort antal regler
och forhéllningssitt méste foljas. Dessa ar reglerade
enligt lag eller i noteringsavtalet med NGM, andra dr
endast rekommendationer. Forutom Panaxias Finans-
policy som ndmns pé sid 53, har Panaxias styrelse pa
styrelsemote den 4 april 2006 antagit foljande inter-
na policies och regelverk; Kommunikationspolicy, IT-
och sikerhetspolicy, Jamstilldhetspolicy, Miljopolicy,
Arbetsmiljopolicy, Trafiksdkerhetspolicy samt ett In-
ternt regelverk for insiders. Samtliga policies och in-
terna regelverk uppdateras vid behov.

Ersattningar

Mot bakgrund av att Panaxia Security AB (publ) bil-
dades i december 2005 finns ingen historisk infor-
mation om ersédttningar att redovisa. I nedanstiende
tabell visas ersattningsnivaerna for Gamla Panaxia av-
seende 2005. Under 2005 har heller inga ersattningar
utbetalats till styrelse och ledande befattningshavare i

Panaxia Security AB (publ).

Bonus- och Incitamentsprogram

For nidrvarande tillimpar Panaxia inget incitaments-
program. Bolaget tillimpar ej heller ndgot sarskilt sys-
tem for personalens forvarv av aktier eller andra finan-
siella instrument i bolaget. Det dr emellertid styrelsens
avsikt att foresld drsstimma 2006 att infora ett op-
tionsprogram. Detta optionsprogram kommer att ol-
ja Aktiemarknadsnimndens rekommendationer avse-

ende bland annat utspadningseffekter.

Pensionsavtal och sjukférsdkring

Panaxia erldgger for sina anstillda inga pensionspre-
mier och/eller sjukforsakringspremier utover vad som
inom ramen for de sociala kostnaderna kan betraktas
som sedvanliga villkor.

Uppsdgningstider och avgangsvederlag
Panaxia tillimpar sedvanliga anstillningsavtal. Inga
avgangsvederlag forekommer.

Ersadttningar 2005 Utbetalda  Villkorade/uppskjutna Natura- Avsattningar Summa
(KSEK) ersattningar ersattningar férmaner pensioner ersattningar
Styrelse
Gunnar Forss 202 0 0 0 202
Stig Nilsson 100 0 0 54 154
Lars Ahlstrom 264 0 0 24 288
Summa styrelse 566 0 0 78 644
Ledande befattningshavare
Thomas Gravius, VD 360 0 0 30 390
Goéran Lundmark 75 0 0 36 111
Carolina Perez Martinez 393 0 0 71 464
Peter Johansson 64 0 0 15 79
Summa ledande befattningshavare 892 0 0 152 1044
Revisor
Summa revisor 50 50
varav revision 50 50
varav 6vrig uppdrag - -
Totala ersattningar 2005 1508 (0] 0] 230 1738
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Kompletterande information om styrelse och ledning
Utover nuvarande position i Panaxia har personerna i bolagets styrelse och ledande befattningshavare samt re-

visor antingen varit medlem av forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller varit deldgare i nedanstdende

bolag under de senaste fem dren.

Namn Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Styrelse

Anders Eklund, Ordf. Stapeda AB CashGuard AB

Vasagatan 46, SE-111 20 Stockholm Linteum AB CashGuard Sverige AB

Gunnar Forss
Bromsvagen 5, SE-132 44 Saltsjo-Boo

Anna-Lena Nyberg
Asgatan 23, SE-872 35 Kramfors

Carolina Perez Martinez
Ekbacksvéagen 24, SE-168 69 Bromma

Kjell Stenberg
Linnégatan 16, SE-114 47 Stockholm

Linteurn Ostermalm AB

Berco Produktion i Skellefted AB
Boviken Golf AB

Wheely International AB
Temautveckling Norden AB
Temautveckling i Norden Invest AB
Composite Scandinavia AB

Panaxia AB

Panaxia AB

Gunnar Forss AB

Vemndalen Rekreation AB

Béck & Forss AB

Back & Forss Holding AB

Finder Security Systems Scandinavia AB

Skogsindustrins Utbildning i Markaryd AB

Panaxia AB
Panaxia Logistik Sverige AB

Panaxia AB

Followit Holding AB
Kjell Stenberg AB
Kindwalls Bil AB

AB Wilhelm Kindwall
Svithoid Tankers AB
Vita Nova Ventures AB
AB Pallium

Denzir Production AB
Taurus Petroleum Development AB
Taurus Oil AB

Cad Esthetics AB

Cn Stenberg AB

SQS Security Qube Systems AB
Backfaran Fastigheter i Filipstad AB
Norrfrys Forvaltning AB

Biotab AB

Barents Bothnia AB

Daydream Software AB

AB Familjen Lehto

Polarica AB

Polarica Investment AB

Midnova AB

Tietoentra Information & Sakerhet AB
Entra E-Finance Finance Partner AB
Tietoentra IT-Konsult AB

Real Data AB

Tietoentra Finanskonsult AB

Torsten Johansson Holding AB
Theodors Forvaltning AB

Pengar i Sverige IT AB

Dolce Vita i Sverige AB
Ecoplug Sweden AB
Raysearch Laboratories AB
Followit Holding AB
Kentele Digital AB



Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Ledande befattningshavare
Thomas Gravius, VD

Ekbacksvégen 24, SE-168 69 Bromma

Géran Lundmark, CFO
Ekbacksvéagen 24, SE-168 69 Bromma

Peter Johansson, Marknadschef
Ekbacksvéagen 24, SE-168 69 Bromma

Revisor

Per-Ake Malmgren
Sol6 6401, SE-761 93 Norrtélje

Panaxia AB
Pandio Progress HB

AIK Fotboll Restaurang AB

Revisorn Per-Ake Malmgren AB
Borgersen Revision AB

Dorritz Hattwig Revisionsbyra AB
Montessoriskolan i Norrtélje AB

Panaxia Logistik i Sverige AB
European Greynest Transport AB
Elfator Warmfloor AB

Svenska Kontanthanteringsfastigheter AB
Fastighets AB MélIndal Juristen 2
Fastighets AB Malmo Diskontogangen 2
Fastighets AB Linképing Fonden 1
Fastighets AB Luled Orren 9

Forvaltnings AB Klockaregérden 7 Orebro
Fastighets AB Harndsand Béanken 1
Fastighets AB Karlstad Vaxnasgatan 9
Fastighets AB Vaxjo Lagan 22

Fastighets AB Falun Posten 4

Pengar i Sverige AB

Stockholmsderby AB
Skradderiet AB
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Aktiekapital- och agarférhallanden

Aktiekapital

Antalet aktier i Panaxia uppgar fore den i detta pro-
spektet presenterade emissionen till 169.128.000. Ak-
tierna har ett kvotvarde pa SEK 0,02 och aktiekapita-
let uppgar till SEK 3.382.560.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling
sedan bolagets bildande (Samtliga belopp i SEK).

Okning av Okning av

Transaktion ant aktier aktiekap.
December 2005  Bolagsbildning 1.000 100.000
Mars 2006 Split 4.999.000 -
Mars 2006 Nyemission 3.456.403 69.128,06
Mars 2006 Apportemission 156.654.800 3.133.096
Mars 2006 Kvittningsemission 4.016.797 80.335,94
Juni 2006 * Nyemission 50.000.000 1.000.000

Antal Tecknings- Tecknat

Aktiekapital aktier kurs belopp
100.000 1.000 100 100.000 100
100.000 5.000.000 - - 0,02
169.128,06 8.456.403 0,02 69.128,06 0,02
3.302.224,06 165.111.203 0,02 3.133.096 0,02
3.382.560 169.128.000 0,02 80.335,94 0,02
4.382.560 219.128.000 0,02  32.500.000 0,02

* Avser den i detta prospekt presenterade emissionen.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktie-
agare kanner till finns inga former av aktiedgaravtal

i Panaxia.

Utspdadningseffekter

Bolaget har idag inga utestdende konvertibla skulde-
brev, konvertibla skuldebrev forenade med avskiljba-
ra optionsritter eller andra finansiella instrument som
om de utnyttjades, skulle innebéra en utspadningsef-
fekt for aktiedgarna i Panaxia. Det dr emellertid sty-
relsens avsikt att foresld arsstimma 2006 att infora
ett optionsprogram med en maximal utspadningsef-
fekt om 5,0 procent.

Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Panaxia uppgick den 15 maj 2006
till cirka 2.800. I den forsta tabellen visas den aktied-
gare som innehade aktier som motsvarade fem procent
eller darutover av kapital- och rosteandelen i bolaget
fore den i detta prospekt presenterade emissionen. I
den andra tabellen visas dgarstrukturen efter genom-
ford emission.

Nuvarande agarstruktur

Aktiedgare Antal aktier  Andel kapital och réster
Laccord Ltd. * 156.654.800 92,6 %
Ovriga 12.473.200 7.4 %
Totalt 169.128.000 100,0 %

* Detta bolag &gs till 75,0 procent av Panaxias grundare och
verkstéllande direktér Thomas Gravius samt till 25,0 procent av bolagets
Administrative chef Carolina Perez Martinez.

Agarstruktur efter genomférd emission

Aktiedgare Antal aktier Andel kapital och réster
Laccord Ltd. 156.654.800 71,5 %
Kristianstads Sparbank *  23.077.000 10,5 %
Ovriga 39.396.200 18,0%
Totalt 219.128.000 100,0 %

* Kristianstads Sparbank har ingdtt ett emissionsgarantiavtal med bola-
get och bolagets huvudaktiedgare innebarande att Kristianstads Sparbank
kommer att &ga minst 23.077.000 aktier efter emissionen. Om Kristian-
stads Sparbank tack vare sitt garantidtagande ej far mojlighet att teckna
minst 23.077.000 aktier i emissionen &r det avtalat med bolagets huvud-
aktieagare att denne skall sélja upp till 23.077.000 av sina befintliga aktier
till Kristianstads Sparbank.



Legala fragor

Forsakringssituation

Koncernen har ett heltickande forsikringsskydd an-
passat efter bolagens olika verksamheter och ansvar.
Den overgripande foretagsforsiakringen omfattande
produktansvar, egendomsforsikring, rattsskydd och
formogenhetsbrott dr tecknad hos IngoNord Insuran-
ce Company Ltd. Forsikringen som skyddar mot radn
av pengar i bolagets anldggningar och under trans-
port har tecknats hos Catlin GMBH. Ansvarforsik-
ringen for styrelse och foretagsledning samt Kidnap
and Ransom ir tecknade hos Chubb Insurance Com-
pany of Europé S.A. Forsikringsskyddet ses kontinu-
erligt 6ver i samrdd med bolagets forsakringsmiklare
Direct Forsdakringsméklarna AB.

Immateriella rattigheter

I Panaxias kontinuerliga hantering av immateriella
rattigheter sisom patent och varumirken ingdr att 16-
pande utvirdera de olika idéer som kan ligga till un-
derlag for patentansokningar. Panaxia ar ej beroende
av patent, varumirken eller licenser och tillverknings-
processer. Bolaget innehar dominadresserna www.
panaxia.se, www.panaxiainfo.com, www.panaxia-
security.se samt www.panaxiasecurity.com. Bolaget
har ingivit varumarkesansokningar avseende namnen

”Panaxia”, "Panaxia Security” och "PanAlarm”.

Viktiga avtal
Koncernen ir ej beroende av nigra enskilda industri-
ella, kommersiella och finansiella avtal.

Kundavtal
Panaxia har ingdtt ett flertal kundavtal som loper pa
1 - 3 4r, s k flerdrsavtal. Dessa kundavtal reglerar
bland annat leveransvolym, pris och andra visentli-
ga fragor.

Anstaéllnings- och konsultavtal
Bolagen inom Panaxia-koncernen tillimpar sedvanli-
ga anstillnings- och konsultavtal.

Principer for internprissattning

For narvarande forekommer ingen form av internfak-
turering inom Panaxia-koncernen. I de fall ndgon form
av internfakturering forekommer i framtiden, kommer
denna att ske uteslutande till marknadsmassig pris-

sttning.

Garantiutfastelser
Panaxias forsiljning ar ej forknippad med ndgon form
av garantidtagande fran i koncernen ingdende bolag

utom vad som ir normalt forekommande.

Réattsliga férfaranden

och skiljeforfaranden

Panaxia eller andra bolag i koncernen har inte varit
part i ndgra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaran-
den (inklusive dnnu icke avgjorda darenden eller sédana
som bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under
de senaste tolv mdnaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna fi betydande effekter pa bolagets eller

koncernens finansiella stillning eller 1onsamhet.
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Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for
investerare, som dr eller blir aktiedgare i Panaxia Secu-
rity AB (publ), (”Panaxia”), genom denna nyemission,
ar baserad pa aktuell lagstiftning och dr endast avsedd
som allmin information. Den skattemissiga behand-
lingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa den-
nes egna situation. Sirskilda skattekonsekvenser, som
ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for
vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer
som ej ar bosatta i Sverige. Framstillningen omfat-
tar inte de fall dir aktie innehas som omsittningstill-
ging eller innehas av handelsbolag. Varje aktieiga-
re bor konsultera skatterddgivare for information om
de speciella skattekonsekvenser som forvary kan med-
fora, till exempel tillimpligheten och effekten av ut-
lindska inkomstskatteregler, bestimmelser i dubbel-
beskattningsavtal och eventuella regler i dvrigt.

Frin och med inkomsttaxeringen 2002 (inkomst-
aret 2001) tillimpas den nya inkomstskattelagen.
Begreppet realisationsvinst/-forlust har ersatts med
begreppen kapitalvinst-/forlust. Med omkostnadsbe-
lopp avses utgifter for anskaffningen (anskaffnings-

utgifter).

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for
fysiska personer och dodsbon. Beskattning sker i in-
komstslaget kapital. Skattesatsen dr 30 procent. For
juridiska personers innehav av sd kallade kapitalpla-
ceringsaktier giller att hela utdelningen utgor skat-
tepliktig inkomst av niringsverksamhet. Skattesatsen
ar 28 procent. For svenska aktiebolag och svenska
ekonomiska foreningar foreligger skattefrihet for ut-
delning pd sd kallade niringsbetingade aktier. Utdel-
ningen skall dock tas upp till beskattning om ande-
len avyttras eller upphor att vara niringsbetingad hos
innehavaren inom ett ar fran det att andelen blivit na-

ringsbetingad hos innehavaren.

Forséljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Panaxia skall genomsnittsme-
toden anvindas oavsett om siljaren ir en fysisk eller
juridisk person. Enligt denna metod skall omkostnads-
beloppet for en aktie utgoras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort som den avyttrade, berdknat pa grund-
val av faktiska anskaffningskostnader och med hansyn
tagen till intraffade forandringar avseende innehavet.
Foriandringar som avses kan exempelvis vara fond-
emission eller split (forandring av antalet aktier utan
forandring av aktiekapitalet). Vid en omviand split for-
delas befintligt eget kapital pa ett mindre antal aktier.
Detta har i sig inga omedelbara skattekonsekvenser
for aktiedgaren men det genomsnittliga omkostnads-
beloppet per aktie blir hogre. En sidan forindring
avseende innehavet skall darfor beaktas vid framtida
avyttring av aktien. For marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt berdknas till 20 pro-
cent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljnings-
kostnader - schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer
och dodsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen dr 30 procent. Kapitalforluster
pd marknadsnoterad egendom som beskattas som del-
agarritter far dras av fullt ut mot kapitalvinster pa an-
nan sidan egendom.

Som deldgarritter beskattas aktier, teckningsrat-
ter, delbevis, andelar i virdepappersfonder och eko-
nomiska foreningar, vinstandelsbevis och konvertibla
skuldebrev i svenska kronor samt terminer och optio-
ner avseende aktier eller aktieindex samt liknande fi-
nansiella instrument.

Overskjutande forlust dr avdragsgill till 70 pro-
cent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst

och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skatte-



reduktion medges med 30 procent av underskott som

inte overstiger 100.000 kronor och med 21 procent
av underskott som overstiger 100.000 kronor. Under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer
Juridiska personer utom dédsbon beskattas for kapi-
talvinster i inkomstslaget niringsverksamhet med en
skattesats om 28 procent. Vinsten beriknas dock en-
ligt kapitalvinstreglerna. Kapitalférlust pa aktier far
endast kvittas mot kapitalvinst pd andra delagarratter.
En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst
pé deldgarritter utan begransning framdt i tiden.
Kapitalvinst p& naringsbetingad aktie dr frdn och
med den 1 juli 2003 skattefri i det fall aktien inne-
hafts under en sammanhingande tid fore avyttringen.
En marknadsnoterad andel/aktie dr en naringsbeting-
ad andel om den juridiska personen som dger ande-
len innehar andelar med minst tio procent av roster-
na i det dgda foretaget, eller om innehavet av andelen
betingas av rorelse som bedrivs av den juridiska per-
sonen som dger andelen eller ett till denne narstien-

de foretag.

Férmoégenhetsbeskattning
Aktierna i Panaxia skall inte tas upp till ndgot virde
vid formogenhetsbeskattning.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhdller ut-
delning fran Sverige, innehdlls normalt kupongskatt.
Skattesatsen ar 30 procent, som i allmdnhet reduceras
genom tillimpligt dubbelbeskattningsavtal.
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Arsredovisning 2005 (avser Gamla Panaxia)

Panaxia Security Aktiebolag
556466-3333

Styrelsen och verkstillande direktoren for Panaxia Se-
curity Aktiebolag far hirmed avge drsredovisning for
rakenskapsédret 2005.

Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Panaxia Security Aktiebolag, (”Panaxia”), har varit
verksamt sedan 1993 inom omradena virdetransport
och kontanthantering i Sverige. Bolaget arbetar med
bank- post- féretags- och handelskunder 6ver hela lan-
det.

Efter att framgdngssrikt ha byggt upp och ut-
vecklat en l6nsam verksamhet sildes delar av rorel-
sen till Pengar i Sverige AB 2001. Den del som Pengar
i Sverige forvirvade var vardetransportverksamheten
som redan da utférdes med hjilp av SQS-teknik. Nir
Pengar i Sverige upphorde med sin verksamhet i juni
2004 startade Panaxia dter upp vardetransportverk-
samheten baserad pa SQS-teknik i form av sikerhets-
viskor och fordonsutrustning.

Idag dr Panaxia ett av Sveriges tre storsta bolag
pé virdetransporter samtidigt som man utfor trans-
porter av likemedel, databand och annat st6ldbegir-
ligt gods over hela riket. Sedan foretaget dterupptog
virdetransportverksamheten har omsittningen okat
fran 11 mkr 2003 till 51 mkr 2004 och till en omsatt-
ning pd 120 mkr 2005.

Héndelser under aret
Bolaget har fortsatt att expandera inom alla de omra-
den man idr verksam inom. Kontrakt motsvarande ett
totalt virde pd 278 mkr har tecknats under aret, va-
rav flera l6per pa tre ar. Ett antal nya kontor 6ppna-
des som ett led i utforandet av transporterna. Idag har
Panaxia kontor pé 13 orter.

For att kunna utfora upprakning och dkthetskon-
troll av pengar investerades under dret i en miniupp-
rakningscentral vid huvudkontoret i Bromma. Star-

ten har varit mycket framgangsrik.

I december 6ppnades en kontantcentral i Kupolens
kopcenter i Borlinge. 1 kontantcentralen finns en sa
kallad ”cash router” som mojliggér dteranvindning
av kontanter inom kopcentret.

Panaxia inledde under &ret ett samarbete med
Bankservice Syd AB, som idgs av ett antal fristien-
de sparbanker. Samarbetet omfattar virdetranspor-
ter och skotsel av myntuppriakningen vid Bankservi-
ce Syds nya depd i Kristianstad. Upptagningsomradet
for Bankservice Syds verksamhet ar storre delen av
sOdra Sverige.

Under éret utférdes narmare 51 ran eller ranfor-
sok mot virdetransporter i Sverige. Av dessa drabba-
de 5 stycken transporter utforda av Panaxia. Bolaget
har inte forlorat ndgra pengar i samband med dessa
ran. Bolaget har inte varit utsatt for ndgot forsok mot
varken transporter eller anliggningar av den grova
natur som andra bolag varit.

Arets investeringar

Bolaget har under dret investerat i nya bilar, sikerhets-
vaskor, upprakningsutrustning samt sikerhetsutrust-
ning vid bolagets kontor. Sammanlagt uppgar inves-
teringarna till 79 mkr vilket har finansierats genom
leasing, bankkrediter eller egen direktfinansiering.

Forandringar i styrelsen

Tidigare styrelseledaméterna Ann-Kristin Nilsson och
Lars Ahlstrom avgick under &ret ur styrelsen. I deras
stille invaldes Gunnar Forss och Staffan Olsson.

Personal

I medeltal var 102 personer anstéllda i bolaget under
aret jamfort med 40 personer 2004. Av dessa var mer-
parten kollektivanstillda viaktare med godkand vik-
tarutbildning.

Framtida utveckling

Bolaget har haft en stor tillstromning av nya uppdrag
under andra halvéret 2005 och under inledningen av
2006. Hartill kommer ett antal padgdende upphand-
lingar dir bolaget har limnat offerter. Styrelsens be-
domning dr att bolaget har goda chanser att fa flera
av dessa vilket skulle innebdra att bolagets samman-
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lagda omsittning under 2006 berdknas 6ka med 50

procent jamfort med 200S5.

Flerarsoversikt

2005 2004 2003
Nettoomsattning, mkr 120,3 51,4 11,4
Resultat efter finansnetto, mkr 8,1 3,9 2,6
Medelantalet anstallda 102 40 8
Soliditet (%) 21 16 34
Avkastning pa eget kap. (%) 47 41 50

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till
forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst 1556873
arets vinst 3946728
5503601

disponeras sa att

till reservfond avsattes 625 000
i ny rakning 6verfores 4878 601
5503601

Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av ef-
terfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflo-
desanalys med tilliggsupplysningar.



Resultatrakning (SEK) 2005-01-01 2004-01-01
Not -2005-12-31 -2004-12-31
Nettoomsattning 120323 145 51443 661
120323 145 51443 661
Rorelsens kostnader
Material, varor och tjanster -50 230 463 -19 648 282
Ovriga externa kostnader 1,2 -15789 154 -7615995
Personalkostnader 3,4 -41 334 949 -15305983
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar 5 -4192 862 -4 143 868
Summa Rorelsens kostnader -111547 428 -46 714128
Rorelseresultat 8775717 4729533
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frén andelar i koncernforetag 0 -460 998
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1958 19618
Réantekostnader och liknande resultatposter -683 519 -340 242
Resultat efter finansiella investeringar 8094 156 3947911
Bokslutsdispositioner 6 -2 566 000 -3697 000
Skatt pd arets resultat 7 -1581 428 -250502
Arets resultat 3946728 409
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Balansrakning (SEK) Not 2005-12-31 2004-12-31

Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer 8 27092 934 34 595 248

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andra langfristiga aktier 9 62 500 62 500

Summa Anlaggningstillgangar 27 155 434 34657748

Omsattningstillgangar

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kundfordringar 17 408 088 9568621

Ovriga fordringar 805 376 3290971

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17532771 12216 665

35746 235 25076 257

KASSA OCH BANK 10123 707 3175797

Summa Omséttningstillgangar 45 869 942 28 252 054

Summa Tillgdngar 73 025 376 62 909 802

Eget kapital och skulder

Eget Kapital 10

BUNDET EGET KAPITAL

Aktiekapital 3500 000 3500 000

Reservfond 75 000 75 000
3575000 3575000

FRITT EGET KAPITAL

Balanserat resultat 1556 873 1556 464

Arets resultat 3946 728 409
5503 601 1556873

Summa Eget Kapital 9078 601 5131873



Balansrakning forts.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver 11 8 800 000 6 234 000

Langfristiga skulder 12

Skulder till kreditinstitut 13 3725208 4793113

Inldning fran aktiedgare 6 225 000 2 500 000

Ovriga skulder 0 21290 798

9 950 208 28583911

Kortfristiga skulder 12

Forskott fran kunder 869 539 296 433

Leverantorsskulder 21 648 386 12092 994

Skatteskulder 1944 734 438 798

Ovriga skulder 7 694 808 4179 455

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13039 100 5952338
45 196 567 22960018

Summa eget kapital och skulder 73 025376 62 909 802

Stallda sékerheter

FOR EGNA SKULDER

Foretagsinteckningar 20 000 000 5 000 000

Transportfordon med &dganderattsforbehall 2 760 208 5416312

Hyresgaranti 100 000 100 000
22 860 208 10516 312

Ansvarsforbindelser

FOR EGNA AVTAL

Leasingavtal, finansiell leasing 59 083 635 27 204 339

Leasingavtal, operationell leasing 2 038352 0

Hyresavtal, dvrig utrustning 14 885 066 10571634
76 007 053 37775973
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Kassaflodesanalys (SEK) 2005-01-01  2004-01-01
-2005-12-31 -2004-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 8094 156 3947911
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m 4723029 5004014
Betald skatt -75 492 -59192
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 12741 693 8892733
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -10669 978 -18 706 457
Forandring av kortfristiga skulder 20730613 15141 601
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 22 802 328 5327877
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -12 845 490 -30812588
Aterforing av felaktiga poster tidigare &r 15624 775 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 0 637 500
Kassafléde fran investeringsverksamheten 2779285 -30175 088
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 1664 853
Upptagna lan 3725000 25809077
Amortering av 1&n fran kreditinstitut -1 067 905 0
Amortering av 6vriga langfristiga 1an -21 290 798 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 633 703 27 473 930
Arets kassaflode 6947910 2626719
Likvida medel vid drets borjan 3175797 549 078
Likvida medel vid arets slut 10123 707 3175797



Tillaggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna rad.
Principerna ar oférandrade jamfort med foregdende ar. Dock har vissa inventarier inkopta foregdende ar
andrats till leasing vilket framgar av not 8.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Ovriga tillgingar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dir inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

I nettoomsittningen ingdr dven utfakturerade silda inventarier. Kostnader for dessa ingar i posten

material, varor och tjanster.

Noter

1 Leasingavtal och hyresavtal

Arets leasingkostnader uppgér till 18 896 938 (7 570 421) kronor.
Framtida leasingavgifter for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2005 2004
Inom ett ar 22163038 11245 299
Senare an ett ar men inom fem ar 53830426 26 530674
Senare an fem ar 13589 0
76 007 053 37775973

Framtida icke uppsagningsbara lokalhyesavtal forfaller till betalning enligt féljande:
2005 2004
Inom ett ar 5689 050 4020424
Senare an ett ar men inom fem ar 8905 771 6512 403
Senare an fem ar 1783917 0
16 378 737 10532 827



2 Arvode och kostnadsersattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direk-

torens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt raddgivning eller an-

nat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana ovriga arbetsuppgifter.

Allt annat &r andra uppdrag.

2005 2004
Revisionsuppdrag 50 000 40 000
3 Sjukfranvaro
Sjukfrénvaron anges i procent av den sammanlagda ordinarie arbetstiden for varje grupp.
2005
Samtliga anstallda 2,20%
Andel 1angtidssjukfranvaro 1,00 %
Kvinnor 1,90 %
Man 2,30%
4 Anstallda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda 2005 2004
Kvinnor 10 5
Man 92 35
102 40
Loner, ersattningar och sociala kostnader
Loner och andra erséattningar till styrelse och VD 656 000 210000
Léner och andra ersattningar till 6vriga anstallda 28 045928 10471 229
Pensionskostnader till styrelse och VD 89 164 93310
Pensionskostnader till ¢vriga anstallda 2455264 528 609
Ovriga sociala kostnader 9621540 3552986
40 867 896 14 856 134



5 Avskrivningar och nedskrivningar

Anlaggningstillgdngar skrivs av enligt plan éver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anldggningstillgangar 2005 2004
Inventarier, verktyg och fordon 20 % 20 %
Inredningar i fordon 14,3 % 14,3 %
Sakerhetsutrustningar i forhyrda lokaler 10 % 10 %
6 Bokslutsdispositioner
2005 2004

Avsattning till periodiseringsfond -1919 000 0
Aterforing av periodiseringsfond 45 000 0
Skillnad mellan bokf/planenl avskrivning -692 000 -3697 000

-2 566 000 -3697 000
7 Skatt pa arets resultat

2005 2004

Skatt pd arets resultat -1487117 -250502
Skatt fran tidigare ar -94 311 0

-1581428 -250502
8 Inventarier, verktyg och installationer
Ackumulerade anskaffningsvarden 2005-12-31 2004-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 40506 215 9692587
Inkép 14 903 624 30813628
Forsaljningar/utrangeringar -2962 754 0
Aterforing av felaktiga poster tidigare &r -15624 775 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 36822310 40506 215
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar -5910967 -1 766 059
Forsaljningar/utrangeringar 374 453 0]
Aterforing av felaktiga poster tidigare &r 887 263 0
Arets avskrivningar -5080125 -4 143 868
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9729376 -5910967
Utgaende redovisat varde 27 092 934 34 595 248

I73



74I

9 Specifikation andra langfristiga aktier

Kapitalandel ~ Rostrattsandel Antal andelar Bokfort varde
Norrlands Kontanthantering AB 50% 50% 500 62 500
Uppgifter om organisationsnummer och séte:
Org.nr Sate Eget kapital Resultat
Norrlands Kontanthantering AB 556620-4144 Pited 182 286 52 488
10 Foérandring av eget kapital
Antal A-aktier: 35 000 st
Aktiekapital Reservfond Balanserat Arets
resultat resultat
Belopp vid drets ingang 3500 000 75 000 1556 464 409
Disposition enligt beslut
av drets bolagsstamma: 409 -409
Arets resultat 3946728
Belopp vid arets utgang 3500 000 75 000 1556 873 3946728
11 Obeskattade reserver
2005-12-31 2004-12-31
Periodiseringsfond tax 2000 0 45 000
Periodiseringsfond tax 2001 75 000 75 000
Periodiseringsfond tax 2003 230000 230000
Periodiseringsfond tax 2004 162 000 162 000
Periodiseringsfond tax 2006 1919 000 0
Ackumulerade dveravskrivningar 6 414 000 5722 000
8 800 000 6 234 000
12 Réntebarande skulder
2005-12-31 2004-12-31
Langfristiga rantebarande skulder 3725208 4793113
Kortfristiga rantebarande skulder 0 3028199
3725208 7 821312



13 Skulder till kreditinstitut

2005-12-31 2004-12-31

Forfallotid inom ett ar 2148 631 1269 447
Senare an ett &r men inom fem ar 1576577 3432726
Senare an fem ar 0 90 940
3725208 4793113

Bromma den 4 april 2006

Anders Eklund
Ordférande

Carolina Perez Martinez

Kjell Stenberg

Gunnar Forss

Anna-Lena Nyberg

Thomas Gravius
Verkstéllande direktor
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Revisorns granskningsberattelse

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Panaxia Security Aktiebolag Org.nr 556466-3333

Jag har granskat drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
i Panaxia Security Aktiebolag for rakenskapsdret 2005. Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen. Mitt ansvar ir att uttala mig om drsredovisningen och

forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort
revisionen for att i rimlig grad forsdkra mig om att arsredovisningen inte innehéller visentliga fel. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I
en revision ingér ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillamp-
ning av dem samt att bedoma den samlade informationen i drsredovisningen. Som underlag for mitt uttalan-
de om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, dtgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna be-
doma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pad annat sitt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for

mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dirmed en rittvisande bild av bo-
lagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen f6r bolaget, disponerar vin-

sten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren an-
svarsfrihet for rikenskapsaret.

Bromma den § april 2006

Per-Ake Malmgren
Godkind revisor



Revisionsrapport avseende
proformaredovisning och prognos

Till styrelsen i Panaxia Security AB (publ)
org. 556696-0687

Jag har granskat den proformaredovisning som framgar pd sidorna 45 - 51 i prospektet daterat den 20 april
2006 avseende Panaxia Security AB.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att dskadliggora hur Panaxia Security ABs (publ) re-
sultat- och balansrakningar skulle ha sett ut om det omvianda forvarvet som beskrivs pd sid 22, hade genom-
forts fore den 31 december 2005.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsens och verkstillande direktorens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kra-
ven i prospektforordningen 809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Det dr mitt ansvar att [imna ett uttalande enligt bilaga II punkt 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har
ingen skyldighet att limna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nigon av dess bestindsdelar.
Jag tar inte ndgot ansvar for sidan finansiell information som anvints i sammanstillningen av proformaredo-
visningen utover det ansvar som jag har foér den revisorsrapport avseende historisk finansiell information som
jag lamnat tidigare avlimnat avseende Panaxia AB och som redovisas i prospektet pd sidorna 65 - 76.

UTFORT ARBETE

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FARSs forslag till RevR § Granskning av prospekt. Mitt arbete har hu-
vudsakligen bestdtt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med den historiska information
som finns, bedoma dokumentationen till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med fo-
retagsledningen. I mitt arbete har inte ingatt att granska den underliggande finansiella informationen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att f4 den information och de forklaringar jag bedémt nédvian-
diga for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra mig om att proformaredovisningen har upprittats en-
ligt de forutsittningar som anges pa sidan 435.

D4 proformaredovisningen utgdr en hypotetisk situation och dirfér inte beskriver foretagets verkliga fi-
nansiella stillning, kan jag inte uttala mig om att den verkliga stillningen skulle ha 6verensstimt med vad som
angivits i proformaredovisningen. Avvikelserna kan visa sig vara vidsentliga inte minst att dessa baseras pa ett
antal antaganden.

Jag har dven granskat de viktigaste antaganden som ligger till grund for prognosen.

UTTALANDE

Jag anser att proformaredovisningen har upprittats enligt de forutsattningar som anges pa sidan 45 och i enlig-
het med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget och som tidigare dven tillimpats av Gamla Panaxia.
Vidare anser jag att prognosen for 2006 och 2007 ir vil underbyggd och stimmer med de antaganden som
redovisats samt att den upprittats i enlighet med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget och som
tidigare tillimpades av Gamla Panaxia.

Norrtélje den 20 april 2006

Per-Ake Malmgren
Godkind revisor
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Bolagsordning

Bolagsordning faststilld pa extra bolagsstimma den
28 mars 2006, org nr 556696-0687.

1§. Bolagets firma dr Panaxia Security AB (publ).

2 §. Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholm

kommun.

3 §. Bolagets verksamhet ar att bedriva bevakning
jamte hantering och transport av mynt, sedlar
och andra virdehandlingar samt idka darmed
forenlig verksambhet.

4§. Aktiekapitalet skall vara lagst 3 000 000,
hogst 12 000 000 kronor.

5§. Antal aktier skall vara lagst 150 000 000 st
och hogst 600 000 000 st.

6 §. Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

7 §. Styrelsen skall bestd av 3-7 ledamoter med
hogst 5 suppleanter.

8 §. Bolaget skall utse 1-2 ordinarie revisorer med
eller utan suppleanter.

9 §. Kallelse till bolagsstimma skall ske genom
kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar
samt i Svenska Dagbladet.

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt
kallelse till extra bolagsstimma dir friga
om dndring av bolagsordningen kommer

att behandlas skall utfirdas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stimman.

Kallelse till annan extra bolagsstimma skall
utfirdas tidigast sex veckor och senast tva

veckor fore stimman.

10 §. Den aktieagare eller forvaltare som pa
avstamningsdagen dr inford i aktieboken och

11§.

antecknad i ett avstimningsregister enligt 4
kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument eller den som ar
antecknad pd avstimningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag skall
antas vara behorig att utéva de rittigheter
som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolags-

lagen (2005:551).

For att fa deltaga i bolagsstimma skall
aktiedgare anmila sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelse till stimman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stimman. Ombud
behover ej anmila antalet bitriden. Antalet
bitraden far vara hogst tva.
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