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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Finansinspektionens godkannande:

Detta prospekt har registrerats och godkants av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25
och 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment.

Registrering och godké&nnande innebaér inte att Finansin-
spektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Texas Onshore ABs (publ) bo-
lagsordning, alla rapporter som héanvisas till i detta pro-
spekt samt historisk finansiell information finns tillgénglig
i pappersform hos Texas Onshore for inspektion under
prospektets hela giltighetstid.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande
férutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder dn de som féljer av svensk lag. Det aligger en-
var att iaktta sddana restriktioner. Teckning av aktier i
strid med ovanstaende information kan komma att anses
vara ogiltig. Prospektet finns tillgangligt pa Texas Ons-
hores kontor och hemsida www.texasonshore.se samt
via lank till Texas Onshores hemsida pa Finansinspektio-
nens hemsida (www.fi.se).

Vare sig teckningsrétter, betalda aktier eller nya aktier
har blivit registrerade i enlighet med United States Secu-
rities Act of 1993, eller annan motsvarande lagstiftning i
nagon delstat i USA eller i Kanada, Japan eller Australien.
Prospektet far inte distribueras till eller inom land, bland
annat USA, Kanada och Japan, dar distributionen eller
erbjudandet kraver atgérder enligt féregaende stycke el-
ler strider mot lagar eller regler i sddant land.

Tvist i anledning av erbjudandet enligt detta prospekt
skall avgoras i enlighet med svensk ratt och av svensk
domstol exklusivt.

Foretaget

| prospektet hanvisas till Texas Onshore AB (publ), org.
nr. 556623-5718, som Texas Onshore AB, Texas Onshore
eller Bolaget.

Erbjudandet

Texas Onshore inbjuder allméanheten att teckna B-aktier i
enlighet med villkoren i detta prospekt.

Allméanna risker

Att investera i aktier innebér alltid ett risktagande fran
kdparens sida som denne bér vara medveten om till
fullo. Genom att lasa all tillganglig information i detta
prospekt kan kdparen gora ett val underbyggt val utifran
sina egna slutsatser. Olje- och gasprospektering &r en
hogriskbransch, dar det inte gar att bortse ifran att pro-
jekt misslyckas pa grund av att resultatet inte motsvarar
det forvantade utfallet.

Prospektet
Prospektet ar baserat pa uppgifter och bedémningar
fran Texas Onshore AB (publ) om inget annat anges.

Denna sammanfattning skall endast ses som en intro-
duktion till prospektet och innehaller inte nédvandigt-
vis all information fér ett investeringsbeslut. Varje beslut
om att investera i aktier skall darfor alltid basera sig pa
en beddémning av prospektinformationen i dess helhet.
Viktigt att ocksa tillagga &r att investeringar i olje- och
gasbranschen, som ovan tidigare ndamnts, alltid innebar
ett risktagande i hdg grad. Det finns med andra ord inga
garantier att positiva resultat uppnas vid varje enskild
prospektering.

Om en investerare avser att véacka talan i domstol med
anledning av uppgifterna i prospektet kan denne bli
tvungen att svara for bade eventuella rattegangskostna-
der och fér kostnaderna for dversattning av prospektet.

En person kan alaggas civilrattligt ansvar for prospektet
endast om detta ar avsiktligen vilseledande eller felak-
tigt.

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till information fram-
stalld av tredje part. Detta avser framférallt avsnitten som
beskriver bolagets verksamhet och oljeindustrin.

Kallhanvisningar har angivits i prospektet. Harutover har viss
information hamtats fran: www.kkrva.se (Sveriges framtida
energiférsorjning: Oljans och naturgasens roll, Artikel av Gun-
nar Agfors pa Kungliga krigsvetenskapsakademiens hemsida),
Utrikespolitiska Institutets hemsida: www.ui.se, www.preem.se,
www.exxon.com, www.lundin-petroleum.com, www.eia.doe.
gov, www.iea.org samt www.nyteknik.se/art/41498 (Fjarrstyrd
jakt pa dolda oljereserver: Lars Eriksson).

Bolaget har inte kontrollerat siffror, data eller annan informa-
tion som hémtas fran tredje part. Styrelsen tar inget ansvar for
riktigheten av sadan information. Ingen tredje part har, savitt
styrelsen kanner till, nagra intressen i bolaget. Informationen
som ingar i prospektet har dtergivits korrekt och savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
kunna géra den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande.
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Texas Onshore AB i sammandrag

Texas Onshore AB (publ) &r ett helsvenskt bolag bildat
2005. Bolaget ar verksamt pa den amerikanska olje- och
gasmarknaden. Bolagets kunskaper om marknaden och
branschen ar gedigna da personerna som idag bildar
kdrnan i Texas Onshore AB, tidigare varit verksamma i
langt framskjutna positioner i andra bolag.

Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till godo da det
géller att hitta nya ekonomiskt I16nsamma exploaterings-
méjligheter.

Genom att tilldmpa dessa kunskaper och genom att delta
i och formera strategiska allianser och natverk — unika for
varje enskild prospektering — dkar Texas Onshore chan-
serna for ett lyckat utfall, utifran givna férutsattningar.

Att arbeta med olje- och gasprospektering staller stora
krav pa att forarbetet — undersdkningar och utvérdering-
ar — ar gjort pa basta mojliga satt och med den basta
tekniken. Man anvéander sig bland annat av 3D-seismik
— ett dyrare alternativ, men med hogre detaljrikedom
och kvalitet pa datat — vid datainsamling om lampliga
prospektkandidater.

Utvecklingen gér framat — nya undersékningsmetoder
tas fram och andra férbéttras, nya verktyg utvecklas och
nya forskningsrén publiceras — och for att kunna verka pa
en marknad sa hart utsatt av konkurrens som olje- och
gasmarknaden &r — kravs en aktiv policy med att halla sig
ajour med aktuella handelser inom branschen och nérlig-
gande branscher, vilket Texas Onshore AB har.

For de bolag som inte gér detta blir investeringar och
exploateringar i olje- och gasbranschen - istéllet for en
affarsmojlighet om &n med risker — en ren lottdragning
med hdga insatser. Naturligtvis finns inga garantier att
ge — att hitta fyndigheter under mark I6nsamma nog
att utvinna och som inte ger upphov till problem vid
en eventuell produktion — &r nagot av det svaraste man
kan ge sig pa och darfér &r det essentiellt att man som
spelare pa denna marknad utnyttjar alla mojligheter och
kunskaper som star till buds for att ha kontroll dver sin
egen situation.

Texas Onshore gor detta praktiskt genom att anvénda
sig av den senaste tekniken och de senaste rénen i ut-
forskandet av ldmpliga omraden for investering och ex-
ploatering.
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BOLAGETS PROJEKT | SAMMANDRAG

Bolaget deltar for narvarande i ett flertal intressanta projekt pa den nordamerikanska
kontinenten — alla i Texas och i Louisiana, omraden vélkanda for sina olje- och gastill-

gangar.

Pa denna sida beskrivs projekten kortfattat. Utférligare information star att finna i kapit-
let "Pagaende projekt” — vilket aterfinns langre bak i prospektet och naturligtvis finns en
dagsfarsk uppdatering av projekten pa Bolagets hemsida - www.texasonshore.se.

Casino Royale - San Jacinto, Liberty County

| detta projekt gors 3D-seismiska undersdkningar i ome-
delbar nérhet till redan befintliga olje- och gaskallor.
Syftet &r att verifiera och kvantifiera potentiella reserver
innan nasta steg i projektet — utvinning och produktion.

Colorado County

Detta projekt ar i likhet med Casino Royale ocksa ett
sa kallat 3D-projekt, dér intressenterna tar 3D-seismiskt
data till hjalp for att hitta reserver av olja och gas. Resul-
tatet blev en lyckad borrning.

Weid - Colorado County

Weid ar ett nytt prospekt som Texas Onshore genomlyst
och bedémt som intressant. Bolaget har valt darfor att
delta i borrningen med lyckat resultat.

Yackel & Schmidt — Wharton & Colorado
Projektet bestar av tva kallor - bade Yackel och Schmidt
har borrats och dessa borrningar &r lyckade.

Snabbfakta - projekt

e Colorado County
 Yackel

® Rust

* West Wharton

e Casino Royale
e Weid

e Schmidt

* Matthews

For aktuell projektstatus:
www.texasonshore.se

West Wharton — Wharton County

| nuldget avser Bolaget och dvriga intressenter att prov-
borra for att kartlagga den stratigrafiska fickan. Utvard-
ering indikerar att det kan finnas kolvaten i utvinnings-
bara mangder i denna. Resultatet, en utférd och lyckad
borrning.

Rust — Wharton County

Detta projekt ligger i El Campo-faltet i Texas, dar man
sedan 30-talet utvunnit olja. Cico Oil & Gas, operatdr,
har tillgang till nytt 3D-seismiskt data indikerande ett
flertal olika borrplatser med méjliga produktionsférut-
sattningar.

Projektet omfattar en stor areal, totalt rér det sig om en
yta pa 168 km2. Resultatet &r &n sa lange tva lyckade
borrningar dar en producera och en har fatt in vatten och
slutat producera.
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AGARSTRUKTUR & LEDNING | SAMMANDRAG

2B Real Estate AB &r huvudéagare i Texas Onshore AB.
2B Real Estate AB innehar 100 miljoner A-aktier och 61
635 458 B-aktier i Bolaget. Harutéver innehar 2B Consult
in Sweden AB 17 994 500 B-aktier i Bolaget. Ovriga ak-
tiedgare, innehar 56 404 375 B-aktier i Bolaget. A-aktier
berattigar till 10 réster och B-aktier till 1 rost. | dvrigt ar
det ingen skillnad mellan A- och B-aktie.

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bola-
get har erbjudits mgjlighet att teckna optioner som ger
ratt att forvarva B-aktier i Bolaget.

Optionsratterna skall utnyttjas mellan den 1 januari 2009
och den 1 april 2009. Fér det fall samtliga innehavare av
teckningsoptioner véljer att utnyttja sin optionsratt kom-
mer 10 miljoner B-aktier att utges till innehavarna.

| koncernen ingar ocksa de tva nordamerikanska bola-
gen, Texas Onshore Investments Inc. och Texas Onshore
Resources Inc.

2B Consult in
Sweden AB

2B Real Estate AB

Bolagets ledande befattningshavare

Den 10 juni 2008 valdes foljande personer till Bolagets
styrelse: Jonas Svantesson (styrelseordférande),

Jan R Nilsson (ledamot), Bjérn Goldman (ledamot) och
Thord Lernesjé (VD och ledamot).

Det finns 3,25 personer anstéllda i Texas Onshore AB.
| dotterbolaget Texas Onshore Resources Inc. finns tva
anstallda: Ron Evans, VP Treasure och Lowell K Lischer,
President.

Broderna Thord och Ulf Lernesjé &r agare till 2B Real
Estate AB och 2B Consult in Sweden AB, darigenom
kontrollerar de merparten av Bolagets aktier. Bjérn
Goldman deltar i Bolagets incitamentsprogram och har
erbjudits mojlighet att teckna optionsratter i Bolaget (se
agarstruktur langre bak i prospektet, for en mer inga-
ende beskrivning).

Texas Onshore

Investments Inc.

Texas Onshore

Resources Inc.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningskurs

Teckningstid

Antal

Poster

Teckning och betalning

Finansiell situation och risker i sammandrag

2,00 kronor
080901 — 080931
6 000 000 B-aktier

20 000 st

Teckning sker pa sarskild teckningsanmélan som bifogas
detta prospekt och som kan bestéllas fran Bolaget. Be-
talning erlaggs senast tio dagar efter undertecknande av
teckningsanmalan.

Nedanstaende information skall och bor l&sas tillsammans med avsnittet om finansiell information samt ocksad med
dvrig ekonomisk information pa annan plats i detta prospekt. Bolaget &r nystartat och endast tre reviderade och fast-
stéllda arsredovisningar finns tillgéngliga. Dessa aterfinns i sin fullstdndiga form langst bak i detta prospekt.

Bolaget har dven offentliggjort tva delarsrapporter per 2007-06-30 och 2008-06-30. Dessa finns tillgangliga hos Bola-
get och kommer kostnadsfritt att skickas till den som &nskar ta del av delarsrapporterna. Det &r dven mdjligt att ladda
ner de fullstdndiga rapporterna fran Bolagets hemsida, www.texasonshore.se.

Ett urval av nyckeltal

Finansiella nyckeltal 2008-06-30  2007-12-31  2007-06-30  2006-12-31  2005-12-31
Nettoomsattning tkr 6 637 5474 2098 0 7
Resultat efter finansiella poster tkr 15 -4 623 -647 -7 437 -40
Soliditet 67% 69% 81% 82% 1%
Rérelseresultat tkr 826 -3988 -1 580 -3037 -40
Antal anstéllda 5 4 2 2 0

Risker

Olje- och gasprospektering innebar alltid en betydande
risk for investerare. Om projekten ej resulterar i utvin-
ningsbara tillgangar kan hela det investerade kapitalet
ga forlorat och investeraren forlorar sitt investerade ka-
pital.

Risken ar alltid betydande — trots modern utrustning och
hogteknologiska undersékningsmetoder gar det inte att
forutsdga om huruvida en prospektering ska lyckas el-
ler ej. Det som teknologin och metoderna bidrar med &r
att hoja sannolikhetsnivan for att en prospektering ska
lyckas.

Det ar inte forran en kélla ar 6ppnad och den producerar
i full kapacitet som det gar att dra nagra slutsatser om
huruvida prospekteringen lyckades eller inte.

Olje- och gasbranschen far traditionellt anses vara en
hogriskbransch, men med méjligheter till god avkastning
da en prospektering lyckas enligt férutsattningarna.

Darfor innebér en investering i Texas Onshore tva saker
- en mojlighet till en god investering och en framtida
positiv utdelning, men samtidigt ocksa ett betydande
risktagande.
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RISKFAKTORER

Detta kapitel bor studeras noga infér ett investeringsbe-
slut i Texas Onshore.

Riskfaktorerna &r inte pa nagot satt upptagna i prioritets-
ordning och de kan inte heller anses tacka in alla eventu-
aliteter. Det kan finnas andra faktorer an nedan namnda
som kan paverka bolagets verksamhet och dess resultat.
Utover att ta till sig den information som finns nedan och
i detta prospekt bor varje enskild investerare reflektera
och géra en personlig bedémning utifran egna erfaren-
heter och énskemal innan en investering gérs.

Agare med betydande inflytande

Bolaget kontrolleras idag av en stor agare. Detta kan
vara till nackdel for aktiedgare med andra intressen an
majoritetsagaren.

Svarigheter att bedéma vérde

Da aktien &r onoterad och det inte finns nagon likvid
handel i aktien &r det mycket svart att uppskatta mark-
nadsvirdet pa Bolaget. Agarbolaget, 2B Real Estate AB,
har dessutom i bérjan av 2007 avslutat ett kvittnings-
erbjudande dér aktiedgare i Benchmark Oil & Gas AB
erbjudits att byta en och en halv stycken aktier i Bench-
mark Oil & Gas AB mot en aktie i Texas Onshore AB. Sett
till den nuvarande kursen pa Benchmark Oil & Gas AB:s
aktier har dess dgare haft mojlighet att erhalla aktier i
Texas Onshore AB till ett pris som vasentligen understi-
git priset i forevarande Erbjudande. Det finns saledes
inga garantier fér att marknadsvardet for aktierna i Texas
Onshore AB motsvarar den képeskillingen som framgar
av detta Erbjudande.

Reserver

Texas Onshore kan inte med absolut sékerhet mé&ta kan-
da, troliga eller potentiella reserver i ett olje- och gasfélt,
men genom geologiska undersékningar och borrningar
berdknar oljeingenjérer hur stora reserver en fyndighet
innehaller av olja och gas.

Tillforlitligheten av sadana undersdkningar kan variera
i vasentlig grad och Bolagets uppskattade reserver kan
dérfor vara lagre an vad som angivits.

Idag existerar ingen teknologi dar det till 100 procent
gar att férutsdga hur stor en reserv ar, eller om den &r
mdijlig och |6nsam att utvinna.

En uppskattning av en reserv bestar av manga olika delar
som végs samman till en helhet. Den méngd en reserv
anses innehalla ar en kombination av: seismiskt data,
faktiskt data fran borrningar (loggning), datainsamling
om kallor i ndromradet, analyser av borrkarnor, historiskt
data fran omradet samt simuleringsmodeller. Efter en
genomford uppskattning av reserverna kan man bedé-
ma vérdet baserat pa radande oljepris och reservernas
storlek. | takt med att priser pa olja och gas férandras

sa forandras ocksa vardet pa Bolagets reserver. Sjunker
priserna paverkar det Bolaget negativt.

Oljepriset

Oljepriset paverkar foéretagets varde och kassafloden
eftersom féretagets tillgangar (reserverna) och intékter
minskar eller ékar vid en féréandring av oljepriset. Idag
svarar oljan fér cirka 40 procent av vérldens totala ener-
gibehov och férvantas bibehalla den andelen under en
lang tid framover. De alternativa energikallorna férvéantas
att fa framgang pa den globala energimarknaden i fram-
tiden da ett 6kat energibehov och hégre energipriser bi-
drar till att gora alternativa energiformer attraktiva.

Olje- och gaspriserna &r traditionellt sett lagre under
sommaren for att sedan aterhamta sig under hosten.

Nedanstdende faktorer bidrar till att paverka det fram-
tida oljepriset.
1. Olje- och gasbehovet samt konjunkturutveck-
lingen i vérlden.
2. OPECs strategier och beslut.
3. Exploateringsnivan och antal sysselsatta borrig-
gar runt om i varlden, on- och offshore.
4. Produktionsnedgangen i befintliga olje- och
gasreserver
5. Storleken pa oljetillgdngarna

1. Det framtida oljebehovet

Under de senaste 10 aren har oljebehovet o6kat fran
66 miljoner fat till 77 for nagra ar sedan och nu senast
84 (enligt SVT) miljoner fat olja per dag och férvantas
att stiga med samma takt de narmaste aren. En ok-
ning tros bland annat Kina att bidra starkt till och dven
andra lander som med en explosiv samhéllsutveck-
ling bidrar till att tjanster och produkter som baserade
pa olja och gas blir efterfragade. Att oljan kommer att
spela en betydande roll dven framover star utom allt tvi-
vel. Det ar en enkel energikélla och kraver inte myck-
et investeringar i forhallande till vad den genererar.
Och mycket av teknologin i det globala samhallet byg-
ger pa oljeberoende produkter.

2. OPECs strategier och beslut

OPEC fortsatter att visa styrka genom att vidmakthalla
medlemmarnas produktionskvoter, pa en avsedd niva.
Dagsproduktionen fér 2000 var 32,73 miljoner fat, for
2001: 32,03 miljoner fat, fér 2002: 30,27 miljoner fat,
fér 2003: 31,88 miljoner fat. 2004: 34,45 miljoner fat, for
2005: 36,09 miljoner fat, fér 2006 35,83 och fér 2007
35,42 miljoner fat. Genom att variera produktionstakten
kan OPEC-landerna i manga avseenden styra oljepriset i
onskad riktning. Kélla: EIA
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3. Exploateringsnivan och antal sysselsatta borriggar
Fran 2005 till 2007 har det genomsnittliga antalet borrig-
gar okat till 1381 fran 1768. Antalet galler nordamerikan-
ska borriggar, bade on- och offshore. Procentuellt &r det
en 28-procentig 6kning. (Kalla: EIA)

4. Produktion i befintliga olje- och gasreserver
Produktionsnedgangen i de stora olje- och gasfalten
fortsatter med cirka 7 procent per ar och tillsammans
med ett forvéntat hégre energibehov krévs en nypro-
duktion pa ca 10% for att varldsproduktionen skall svara
mot behovet.

5. Storleken pa oljetillgangarna

Att med sakerhet avgéra hur stora jordens oljetillgangar
ar ar omojligt. Men gjorda berakningar tyder pa att med
nuvarande produktionstakt kommer de konventionella
oljetillgangarna att racka i ytterligare cirka 75-100 ar.
Nya utvinningsmetoder utvecklas stéandigt vilket méjlig-
gOr utvinning ur “svarare” kallor.

Ett exempel pa detta ar att man numera med |6nsam-
het utvinner olja ur tjarsand i Kanada, nagot som tidigare
ansags vara omdjligt med normala I6nsamhetskrav och
datidens teknologi. Just i tjarsand och oljeskiffer anser
man att det finns nog med olja for ytterligare 100 ars
utvinning matt med dagens héga produktionstakt.

Experter havdar att oljan aldrig kommer att ta slut. Det
som i framtiden kommer att hédnda &r att man nar en
brytpunkt — utvinningen kommer att bli allt dyrare och
pa sa satt kommer oljans pris att bli betydligt hégre i
jamforelse med andra alternativ.

Produktionen motsvarar inte prognosen

En noggrann undersékning av produktions-apparaten
och en teknisk analys av formationerna av en oljeingen-
jor ligger till grund for Bolagets produktionsprognos.
Konsulter som Bolaget anlitar har de nédvandiga kun-
skaperna och erfarenheterna for att pa ett professionellt
satt kunna berékna produktionsvolymer och driftskost-
nader. Att beakta &r att dessa berdkningar pa intet satt
nagon garanti for ravarupriser, avkastning, kostnader
eller produktion. Férvéntningarna pa dessa faktorer kan
andras i bagge riktningar.

Borrningar

Samtliga berékningar infor en borrning ar utférda av in-
genjorer, geologer och/eller geofysiker. Dessa fackméan
har dokumenterad erfarenhet av prospektering av olja
och gas. Deras férvantningar utgér pa intet satt nagon
garanti for ravarupriser, avkastning, kostnader eller pro-
duktion. Férvantningarna pa dessa faktorer kan andras
i bagge riktningar. Vid ett eventuellt negativt utfall av
en borrning ar kapitalet férbrukat och dessutom sker en
nedju stering av de aktuella reserverna.

Varje enskild borrning skall och maste ses som ett hog-
riskprojekt och det ar viktigt for Bolaget att exploate-
ringskapitalet sprids pa ett flertal borrningar for att mi-
nimera riskerna sa langt som mgjligt. Och skydda det
investerade kapitalet.

Extern finansiering

Far inte Bolaget in adekvat finansiering for att delta i de
olika borrningsprogrammen kommer Bolaget att férlora
en del av de mgjliga och sannolika reserverna. Mineral-
rattigheterna atergar da till markagaren eller tas éver av
annan part om Bolagets atagande inte genomfors.

Upplaningsrénta

Bolaget ar alltid exponerat fér stigande marknadsran-
tor. Stigande marknadsrantor kar Bolagets upplanings-
kostnader och kan darigenom ha en negativ effekt pa
Bolagets finansiella status och finansiella resultat.

Miljofaktorer

Risken for allvarliga skador pa miljon i samband med pro-
spektering och exploatering av olja och gas skall alltid
beaktas. Det finns en fara for att Bolagets verksamhet
kan fororsaka utslapp i luften, i havet och grundvattnet
och pa marken, vilket kan innebé&ra ett hot mot miljon. |
synnerhet kan miljon skadas till f6ljd av en olycka i verk-
samheten. Enligt saval tillampliga lagar och férordningar
som ingangna prospekterings- och produktionsavtal, kan
Bolaget hallas ekonomiskt ansvarigt gentemot reger-
ingar, joint-venture partners samt tredje man fér sadan

skada.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framgangar &r i hég grad beroende av an-
strangningarna och férmagan hos erfarna chefer och
nyckelmedarbetare. Aven om Bolaget inte kan se nagra
anledningar till att dessa chefer eller nyckelmedarbetare
skulle vilja lamna Bolaget, sa skulle detta ha allvarliga,
negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet, finan-
siella status och resultat om sa sker.

Samarbetspartners

Nar Bolaget séljer olja och gas finns risk for utebliven
betalning fran képarna. Sker detta paverkas Bolagets fi-
nansiella status och finansiella resultat negativt.

Valutarisker

Bolagets resultat paverkas i béagge riktningarna av dol-
larkursen. Fér det fall dollarkursen stiger, 6kar véardet pa
Bolagets tillgangar i USA, men det blir dyrare fér Bolaget
att investera i nya projekt. Fér det fall dollarkursen sjun-
ker, minskar vérdet pa Bolagets tillgangar i USA, men det
blir billigare fér Bolaget att investera i nya projekt.
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Bolagets aktier

Det ar begransad likviditet i Bolagets aktier. Bolaget ar
ett onoterat bolag och det finns fér nérvarande ingen
direkt handel i Bolagets aktier.

Politiska beslut

Beslut i politiska kretsar, pa platser dar verksamhet be-
drivs, pa ténkta avsattningsmarknader eller andra platser,
kan paverka kostnader och vinster i negativ eller i positiv
riktning beroende pa vilka beslut som fattas. Aven poli-
tiska beslut pa en global niva kan fa efterverkningar pa
den Nordamerikanska marknaden.

Teknikutveckling

Utveckling av teknik med avsikt att framja andra bran-
scher &n oljebranschen, framférallt inom transport- och
bilbranschen syftar till att driva fordon mer effektivt med
hybridteknik. Detta minskar &garnas beroende av fos-
sila branslen (bensin, diesel) vilket kan paverka Bolagets
vinstutveckling negativt. Aven utveckling inom el- och
varmeproduktionsomradena kan paverka Bolaget nega-
tivt. Teknikutvecklingen inom olje- och gasbranschen kan
ocksa ge negativa aterverkningar pa Bolaget om denna
kommer konkurrenterna tillgodo pa ett gynnsamt satt.

Konflikter

P& bade nationell och internationell niva kan konflikter
bli en riskfaktor. Internationellt till exempel om sank-
tioner infors eller om strider om land- eller sjbomraden
initieras. Nationella konflikter kan fa negativa féljder for
Bolaget om exempelvis atertagande av réttigheter, for-
statligande eller konfiskerande av utrustning sker.

Terror- och krigshandlingar

Om Bolagets utsatts for terror- eller krigshandlingar,
uppror eller andra typer av stridigheter kan detta fa ne-
gativa konsekvenser for kassafléde, utrustning och per-
sonal och andra tillgangar i Bolaget.

Véaderférhallanden

Bolaget bedriver verksamhet i Texas — gransande i séder
till Mexikanska Golfen. Mexikanska golfen &r ett mycket
aktivt omrade vad géller vader och det kan inte uteslu-
tas att kraftfulla detta kan komma att paverka bolaget
negativt genom férseningar, avbrott och andra allvarliga
incidenter.

Skatter och avgifter

Bolaget med dotterbolag &r verksamt i tva lander — Sve-
rige och USA och &r foljaktligen underkastat respektive
lands skattelagstiftning. Férandringar i denna kan gora
det svarare och mer kostsamt att bedriva verksamheten.

Konkurrens

Olje- och gasbranschen &r en konkurrensutsatt bransch
med hoga insatser. Darfor ar det viktigt att maximera alla
férdelar och minimera riskerna. Med en vikande oljepro-
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duktion och stigande oljepriser hardnar konkurrensen
pa alla plan — inte bara prospekt med bevisade reserver.
Om Bolaget utsétts for otillborlig konkurrens, i form av
exempelvis kartellbildning, i avsikt att skada bolaget fi-
nansiellt eller pa annat satt begrénsa dess verksamhet,
kan detta fa langtgaende konsekvenser f6r bolagets fi-
nansiella stéllning.

Tillgang till n6dvéndig utrustning

Bolaget behdver tillgang till utrustning for att kunna be-
driva olje- och gasprospektering. Om denna utrustning
ej ar tillgénglig kan det fa konsekvenser i form av férse-
ningar, forlorade tillstand, 6kade kostnader bland annat.

Ytterligare riskkapital

For att sékerstalla Bolagets drift- och exploateringsmoj-
ligheter i framtiden ar det inte omgjligt att ytterligare
riskkapital kan komma att behévas. Intern finansiering
ar beroende av huruvida man lyckas med aktuella pro-
spekteringar och ocksa av andra faktorer som priser pa
raolja, naturgas, tillstandskostnader samt nya upptéckter
av olje- och gasfyndigheter.

Styrelsen bedémer att bolaget kan finansiera sin verk-
samhet innefattande befintliga projekt genom avkast-
ning fran oljeproduktionen. Med avseende pa planerade
och nya projekt bedémer Texas styrelse att finansierings-
behovet uppgar till 30 MSEK t.o.m. halvarsskiftet 2009.

Enligt styrelsens uppfattning &r det befintliga rorelse-
kapitalet saledes inte tillréckligt for de aktuella beho-
ven forutsatt att planerade och nya projekt skall kunna
genomforas. Bolaget planerar att inforskaffa tillrackligt
rorelsekapital genom nyemissioner, banklan, mezzanine
finansiering och/eller férséljning av andelar i befintliga
projekt.
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INBJUDAN TILL NYTECKNING AV AKTIER

Texas Onshore inbjuder hdrmed allmanheten att teckna
B-aktier i enlighet med detta Prospekt.

Teckningskursen for aktierna ar 2,00 SEK per B-aktie.

Styrelsen i Texas Onshore har vid styrelsemote den 10
juli 2008 beslutat att med stéd av bemyndigande fran
bolagsstdmman den 10 juni 2008 genomféra en nyemis-
sion av hogst 6 000 000 B-aktier med ett kvotvirde om
vardera 0,10 SEK, motsvarande en maximal 6kning av
aktiekapitalet om 600 000 SEK till 24 203 433,30 SEK.
Arsstammans bemyndigande omfattar ratt fér styrelsen
att fram till arsstamman 2009, vid ett eller flera tillfallen,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt,
besluta att 6ka Bolagets aktiekapital intill hogst 88 000
000 SEK genom nyemission av aktier till en marknads-
maéssig teckningskurs. Enligt bemyndigandet far de nya
aktierna tecknas mot kontant betalning, apport eller
kvittning eller i 6vrigt med villkor enligt ABL 13 kap 5 §
1 st 6 p. Emissionen sker utan foretradesratt till befint-

liga aktiedgare. Saledes har saval befintliga aktiedgare
som ej tidigare registrerade personer ratt att teckna de
nya aktierna. Teckningskursen ar 2,00 SEK per aktie. Vid
fulltecknad emission kommer saledes 12 000 000 SEK
att tillféras Bolaget. Samtliga nyemitterade aktier har
samma ratt som existerande aktier till Bolagets tillgangar
och vinster. Varje ny B-aktie medfér en (1) rést vid bo-
lagsstéamman. Kostnaderna fér emissionen uppgar till ca
300 000 SEK.

| september 2007 erbjod Bolaget allménheten att képa
aktier for 1,50 SEK. Senare under hosten 2007 salde 2B
Real Estate AB nagra storre aktieposter i Texas Onshore
fér 1,50 SEK. Vid nyemission i mars 2008 bedémde Bola-
get att man kunde motivera en viss 6kning av priset per
aktie, huvudsaklingen féranlett av en del lyckade borr-
ningar under senare delen av 2007. Bolaget gér fortsatt
bedémningen att ett pris om 2,00 SEK per aktie ar mark-
nadsmassigt.

Erbjudandet riktar sig till bade befintligaaktiedgare i Texas Onshore och till nya aktiedgare — ej tidigare regis-

rerade for aktieinnehav i Bolaget.

Bakgrund till erbjudandet

Genom nyemissionen uppnas en stdrre dgarspridning. Dessutom tillférs Bolaget ytterligare medel for att
stérka Bolagets stallning pa prospekteringsmarknaden, méjliggéra utveckling av befintliga olje- och gaspro-
jekt samt for att finansiera nya intressanta och expansiva projekt. Styrelsen beréknar dock att Bolaget fram
till halvarsskiftet 2009 behéver ytterligare 30 miljoner kronor for att genomféra planerade och nya projekt.
Bolaget avser att inforskaffa sadant ytterligare kapital genom nyemissioner, banklan, mezzanine finansiering

eller forsaljning av andelar i befintliga projekt.

Malmé i augusti 2008
Styrelsen i Texas Onshore AB (publ)

Styrelsens forsakran

Prospektet har uppréttats av Texas Onshore AB (publ) styrelse infér den féreliggande nyemissionen. Styrelsen i Texas
Onshore AB ansvarar for innehallet i detta prospekt och férsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidta-
gits for att sakerstélla att uppgifterna i dokumentet, savitt ként, dverensstammer med faktiska férhallanden och att
ingenting uteldmnats som skulle kunna paverka dess innebérd. Den i prospektet upptagna historiska finansiella in-
formationen har hamtats ur Bolagets arsredovisningar, vilken har granskats av Bolagets revisor utan anmérkning. Sty-
relsen forsakrar vidare att inga vasentliga féréndringar intréffat avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning
pa marknaden sedan avgivandet av den senaste reviderade finansiella informationen samt att det inte finns nagra
pagaende investeringar eller framtida investeringar, andra &n de som sérskilt angivits i detta prospekt, som Bolaget

redan beslutat genomfora.

Malmé i augusti 2008

Styrelsen i Texas Onshore AB (publ).

Jonas Svantesson, ordférande. Thord Lernesjo, VD och ledamot. Jan R. Nilsson, ledamot. Bjérn Goldman, ledamot.
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REVISORNS GRANSKNING

Revisorsrapport avseende historiska
finansiella rapporter fér 2005, 2006 och 2007

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Texas Ons-
hore AB pa i detta prospekt, innefattande resultatrékning
och balansrakning samt redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar fér 2005, 2006 och 2007.

Styrelsens ansvar f6r de finansiella rapporterna

Styrelsen ansvarar for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras pa ett rattvisande satt i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allménna rad. Denna skyldighet innefattar utformning,
inféorande och uppréatthallande av intern kontroll som &r
relevant for att ta fram och pa lampligt satt presentera
de finansiella rapporterna utan véasentliga felaktigheter,
pa grund av oegentligheter eller andra avvikelser.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om de finansiella rapporterna
pa grundval av min revision. Jag har utfért min revision
i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar
att jag planerat och genomfért revisionen fér att med
hég, men inte absolut, grad av tillforlitlighet férsékra mig
om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter. En revision som utférts i enlig-
het med god revisionssed i Sverige innefattar gransk-
ningsatgarder syftande till att erhalla revisionsbevis som
styrker belopp och upplysningar i de finansiella rappor-
terna. De valda granskningsatgérderna baseras pa revi-
sorns bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de
finansiellarapporterna pa grund av oegentligheter eller
andra avvikelser.
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Syftet med revisorns riskbedémning ar att préva den
interna kontrollen vid framtagande och presentation av
de finansiella rapporterna, vilket utgér grund fér utform-
ningen av de revisionsatgarder som aktualiseras, inte att
uttala sig om effektiviteten i Bolagets interna kontroll. En
revision innebar ocksa en utvardering av de tillampade
redovisningsprinciperna och rimligheten i de materiella
uppskattningar som styrelsen gjort, samt att utvérdera
den samlade presentationen av de finansiella rappor-
terna.

Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for vart
uttalande.

Uttalande

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en
rattvisande bild av Texas Onshore ABs resultat och stall-
ning per den 31 december 2005, 31 december 2006 och
31 december 2007 respektive i enlighet med arsredovis-
ningslagen och bokféringsnédmndens allménna rad.

Helsingborg i augusti 2008.

Stig Lof Auktoriserad revisor,
Lindebergs Grant Thornton AB
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Harmed inbjuder Texas Onshore allménheten att teckna B-aktier i Texas Onshore AB i enlighet med bestdmmel-

serna och informationen i detta prospekt.

Malmé i augusti 2008

Styrelsen i Texas Onshore AB (publ), Vastra Kanalgatan 6, 211 41 MALMO

Teckningskurs
Teckningstid
Antal

Poster

Teckning och betalning

Rétt till forlangning av anmalningstiden samt erbju-
dandets fullféljande

VD &ger rétt att forlanga anmélningsperioden Erbjudan-
det ar dessutom villkorat av att inga politiska, ekonomis-
ka eller andra omsténdigheter uppstar som enligt Bo-
lagets styrelse medfor att erbjudandets genomférande
maste bedémas som oldmpligt. Detsamma skall gélla om
styrelsen beddmer att intresset i erbjudandet ej uppnar
tillrécklig niva. Styrelsen ager i sadana fall ratt att helt
eller delvis aterkalla erbjudandet. Eventuella beslut kom-
mer att publiceras pa Texas Onshores hemsida, www.
texasonshore.se.

Teckningskurs och minimipost
Betalningskursen &r 2,00 SEK per aktie.
Minimipost ar 20 000 aktier, 40 000 SEK.

Teckning av aktier

Prospekt och anmélan om teckning &r tillgéngliga for
bestallning pa Texas Onshores kontor Vastra Kanalgatan
6, 211 41 MALMO, telefonnummer 040-36 23 10. Pro-
spektet och Anmélan kan aven laddas ner fran Bolagets
hemsida - www.texasonshore.se. Efter genomgang av
prospektet skickas bindande teckningsanmalan till Texas
Onshores adress Vastra Kanalgatan 6, 211 41 MALMO.
Registrering av emissionen beraknas ske i oktober 2008.

Betalning

Betalning sker till Texas Onshores, bankgironr. 5613-
6211, senast 10 dagar efter undertecknad anmalan. Om
betalning inte sker i tid kan aktierna komma att tilldelas
annan kopare.

Aktietilldelning

Vid bristande teckning liksom vid full teckning far alla
tecknare tilldelning med samtliga aktier man tecknat
sig for. Vid 6verteckning kommer aktierna att fordelas
av styrelsen i Texas Onshore och kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan
avser. Om nagon tecknare inte erhaller nagon tilldelning,
eller erhaller lagre tilldelning &n anmalt, kommer &ver-
skjutande likvid att aterbetalas till tecknaren omgaende
efter styrelsens beslut om aktietilldelning.

2,00 kronor
080901 — 080931
6 000 000 B-aktier
20 000 st

Teckning sker pa sarskild teckningsanmalan som
bifogas detta prospekt och som kan bestéllas fran
Bolaget. Betalning erlaggs senast tio dagar efter un-
dertecknande av teckningsanmalan.

Erhallande av aktier

Aktierna beraknas kunna erhéllas ca 30 dagar efter det
att emissionen har registrerats hos Bolagsverket genom
att aktierna registreras pa tecknarens VP-konto eller
depa. Registrering av emissionen beréknas ske i oktober
2008.

Andel i Bolagets tillgangar

Varje erbjuden aktie har lika stor ratt i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid eventuell likvidation kommer saledes varje
aktie att vara lika mycket vérd.

Utdelning

Aktien berattigar till utdelning fran och med verksam-
hetsaret 2008. | handelse av att vinstutdelning blir aktuell
kommer denna att ombesérjas av VPC. Bolagets ambi-
tion &r att minst halften av Bolagets vinst efter skatt skall
kunna delas ut, i vart fall, till dess Bolaget noterats pa
nagon marknadsplats. Ingen utdelning skedde for 2005,
2006 och 2007.

Rostratt

A-aktierna berattigar till tio (10) roster per aktie och
B-aktierna beréttigar till en (1) rést per aktie. Det finns
ingen begransning i réstratten och i 6vrigt ar det ingen
skillnad mellan A- och B-aktie.

VPC AB (Vardepapperscentralen)

Bolaget ar anslutet till VPC AB:s kontobaserade
vardepapperssystem.

Aktiernas ISIN-kod &r: SE0001771817.

VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Handel med aktier
Handel med erhallna aktier kan ske privat och utan in-
skrénkningar avseende Sverlatelse.

Offentliggérande

Texas Onshore kommer att offentliggdra resultatet av
erbjudandet sa snart teckningstiden gatt ut genom pu-
blicering pa Texas Onshores hemsida,
www.texasonshore.se.
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Agarstruktur - Sverige

2B Real Estate AB ar huvudagare i Texas Onshore AB. 2B
Real Estate AB innehar 100 miljoner A-aktier och 61 635
458 B-aktier i Bolaget. Harutdver innehar 2B Consult i
Sweden AB 17 994 500 B-aktier i Bolaget. Ovriga akties-
gare, innehar 56 404 375 B-aktier i Bolaget.

Bréderna Thord och Ulf Lernesjo dger vardera hélften av
aktierna i bade 2B Real Estate AB och 2B Consult in Swe-
den AB. Darmed utévar de ett kontrollerande inflytande
Sver Texas Onshore AB. Bolaget kanner inte till nagon
person som har ett aktieinnehav som ar anmalningsplik-
tigt i Sverige.

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bola-
get har erbjudits mgjlighet att teckna optioner som ger
ratt att férvarva B-aktier i Bolaget till en kurs om 0,25
SEK per aktie. Optionsratterna skall utnyttjas mellan den
1 januari 2009 och den 1 april 2009. Fér det fall samt-

Agarstruktur

2B Consult in
Sweden AB

2B Real Estate AB

liga innehavare av teckningsoptioner véljer att utnyttja
sin optionsratt kommer 10 miljoner B-aktier att utges till
innehavarna.

| USA finns vara tva amerikanska dotterbolag: Texas Ons-
hore Investments Inc. och Texas Onshore Resources Inc.

Bolagens uppdrag

Texas Onshore Investments Inc. ar det bolag som initialt
deltar i och skapar finansiella forutséttningar i de pro-
jekt man véljer att genomféra. Texas Onshore Resources
Inc., arbetar med att tillse att ratt forutsattningar exis-
terar med avseende pa produktionsutrustning och ratt
personal.

Nordamerika

Texas Onshore

Investments Inc.

Texas Onshore

Resources Inc.
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| tabellen nedan redovisas férandringar i Bolagets aktiekapital sedan bildandet fram till och med slutférandet av

erbjudandet.
Antal Kvotvarde Aktiekapital
1 | Nybildning 1000 100,00 100 000
Split 1 (2005) 200 000 0,50 100 000
Split 2 (2006) 1 000 000 0,10 100 000
Kvittningsemission, A-aktier (2006) 100 000 000 0,10 10 000 000
Kvittningsemission, B-aktier (2006) 120 000 000 0,10 12 000 000
221 000 000 22 100 000
Nyemission, B-aktier (2006) 9 090 000 0,10 909 000
230 090 000 23 009 000
Nyemission, B-aktier (2007) 2 255 000 0,10 225 500
Nyemission, B-aktier (2007) 2133 333 0,10 213 333
8 | Nyemission, B-aktier (2008) 1 556 000 0,10 155 600
9 g;’rf;“;flsg’;'kfigfggggfra”de av erbju- 6 000 000 0,10 600 000
242 034 333 24 203 433

Agarférhéllanden i koncernen Texas Onshore AB, per den 18 juli 2008

Antal A-aktier Antal B-aktier Andel roster

Andel av kapital

Aktiedgare

2B Real Estate AB 100 000 000 61 635 458 68,48% 93,45%
2B Consult in Sweden AB 17 994 500 7,62% 1,58%
Ovriga 56 404 375 23,90% 4,97%
Totalt: 100 000 000 136 034 333 100% 100%

Utspadning

Forestadende nyemission medfér en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran 236 034 333 till 242 034 333, motsvaran-
de en 6kning om ca 2,5 procent. Fér de aktiedgare som valjer att inte teckna nya aktier i den foéreliggande emissio-
nen uppstar en utspadningseffekt motsvarande ca 2,5 procent av aktiekapitalet.

Dotterbolagen

Texas Onshore AB (publ.) ager 100% i Texas Onshore Investment Inc. (nr 800558036) som i sin tur dger 100% av
Texas Onshore Resources Inc. (nr 800553160). Bada dotterbolagen ar bildade och bedriver huvudsakligen sin verk-
samhet i USA.



18

ORGANISATION

STYRELSE

g
7
7
7
Z
%
7
%
7
7

Fran vanster

Jan R. Nilsson, ledamot

Jan R Nilsson, fodd 1956, har lang erfarenhet som senior konsult inomgenomférande av férandringsprocesser med
fokus pa tillvaxt och utveckling av féretag, organisation och ledning. Gedigen bakgrund som VD och andra ledande
befattningar inom stora bdrsnoterade foretag. Ar idag VD fér Sercuritas Direct i Belgien, Holland och Luxemburg och
tidigare styrelseordférande for Scalae AB.

Thord Lernesjé, VD och ledamot

Thord Lernesjo, fodd 1963, ar en av grundarna till Texas Onshore AB (publ). Thord har en magisterexamen i ekonomi
fran Lunds Universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin sedan 1995. Han har i &ver tio ar varit sty-
relseledamot i ett flertal svenska och utlandska bolag. Thord Lernesjo ar for narvarande endast registrerad i Bolags-
registret som ledamot i Texas Onshore AB (publ), 2B Real Estate AB och 2B Consult in Sweden AB. Thord Lernesjo
har under de senaste fem aren varit ledamot i Benchmark Holding Inc., Benchmark Oil & Gas AB, 2B Férsaljnings AB
i konkurs, Eminent Oil & Gas Inc. och Oppurtunity Petroleum Oil Corporation.

Innehav: Genom 2B Real Estate AB och 2B Consult in Sweden AB A-aktier: 100 000 000, B-aktier: 84 457 125. Thord
Lernesjo deltar i bolagets incitamentsprogram med 1 000 000 teckningsrétter.

Jonas Svantesson, styrelseordférande

Jonas Svantesson fédd 1951, arbetar sedan 2005 inom konsultféretaget, Svantesson Management AB med affarsut-
veckling, styrelseuppdrag och executive search. Har haft ledande befattningar inom ett antal namnkunniga svenska
foretaget, bland annat som vice VD fér Peab och VD och koncernchef pa Kalmar Industries AB. Ar ocksa styrelseord-
férande i sex bolag.

Bjorn Goldman, ledamot

Bjorn Goldman, f6dd 1966, &r advokat och partner i Ramberg Advokater. Han &r verksam vid Malmdkontoret och
arbetar med kommersiell avtalsratt, bolagsratt, etableringsfragor, entreprenad samt tvistelsning. Bjorn har tidigare
arbetat som advokat hos Setterwalls, varit bitradande jurist vid Advokatfirman Lindahl, samt arbetat vid advokatfir-
man Holland & Knight LLP i USA.

Innehav: Bjérn Goldman deltar i bolagets incitamentsprogram med 1 200 000 teckningsrétter.
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LEDNINGSGRUPP & NYCKELPERSONER

Thord Lernesjé, VD och ledamot Texas Onshore AB (publ)

Thord &r en av grundarna till Texas Onshore AB (publ). Han har en magisterexamen i ekonomi
fran Lunds Universitet och har arbetat med den amerikanska oljeindustrin sedan 1995. Thord
har i Gver tio ar varit styrelseledamot i ett flertal svenska och utlandska bolag.

Roul Rohlsson, VD Texas Onshore Investments Inc.

Roul har under manga ar arbetat internationellt i ledningen for olika amerikanska banker,
bland annat Chase Manhattan Bank i New York. Han har ocksa varit “Country Vice President”
fér Taiwan och Indonesien i American Express International Banking Corp.

Lowell K. Lischer, VD Texas Onshore Resources Inc.

Lowell har en Bachelor-examen i agronomi och Master-examen i geologi. Han har 30 ars er-
farenhet av olje- och gasbranschen. Lowell har varit bade chefsgeolog och utvecklingschef.
Hans erfarenhet rymmer allt ifran projektframtagning, granskning, borrning, utvardering av
borrningar och utveckling av reservoarer. Dartill har han 6ver 20 ars erfarenhet av ledarskap
och styrelsearbete inom sma och mellanstora privata petroleumféretag.

Bjorn Willysson, CFO Texas Onshore AB (publ)

Bjorn kommer narmast fran en position som administrativ chef pa Tedkompgruppen, med an-
svar fér ekonomi och personal. Han har en gedigen erfarenhet som ekonomichef, ekonomidi-
rektdr och vice VD i medelstora svenska och internationella koncerner inom olika branscher.

Fredrik Sieradzki, IR-ansvarig Texas Onshore AB (publ)

Fredrik har en bakgrund som ekonomijournalist och har tidigare bland annat arbetat pa Fi-
nanstidningen. De senaste aren har han bland annat arbetat som seniorkonsult pa GCI, Nor-
dens storsta PR-natverk. Idag driver han &ven ett eget féretag inom PR och IR.

Ron Evans, Vice VD Texas Onshore Resources Inc.

Ron har en Bachelor of Science i redovisning. Han &r dven auktoriserad revisor (CPA) bade i
Oklahoma och Texas. Ron har arbetat i olje- och gasbranschen i 6ver 30 ar och han har varit
chef fér redovisning och finans vid Conoco Philips och Trans Texas Gas Corporation.

Deborah King Sacrey, Geologisk konsult

Deborah ar en aktad geolog/geofysiker och expert pa 2D och 3D-seismik. Med 31 ars erfa-
renhet av branschen driver hon sedan 1990 ett eget konsultféretag med flera kanda kunder.
2003 fick hon utmarkelsen Distinguished Service Award av American Association of Petroleum
Geologists (AAPG).
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Potentiella intressekonflikter och 6vrig information
Ingen av ovan namnda styrelseledaméoter har nagra po-
tentiella intressekonflikter med Texas Onshore AB (publ.)
dér privata intressen kan sta i strid med Bolagets. Inga
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningsha-
varna har ingatt nagot eller nagra avtal med bolaget eller
nagot av dotterbolagen om férmaner efter det att deras
uppdrag avslutats.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Under verksamhetsaret 2005 utgick ingen ersattning till
styrelsen eller andra ledande befattningshavare. Under
verksamhetsaret 2006 har totalt 218 169 SEK utbetalts
till ledaméter och andra ledande befattningshavare, va-
rav 47 417 SEK avsett |6n till Lowell K Lischer, och reste-
rande belopp 16n till ledamoten Roul Rohlsson. Arsstam-
man 2007 beslét att arvode skall utgd om 70 000 SEK till
Bjorn Goldman och 30 000 SEK till Roul Rohlsson. Vidare
skall arvode till revisorerna utga enligt rakning. Arsstam-
man 2008 besldt att arvode skall utgd om 110 000 SEK till
Jonas Svantesson, 70 000 SEK till Bjérn Goldman samt 40
000 SEK till Jan Nilsson. Vidare skall arvode till revisorer-
na utga enligt rékning. Inget arvode eller 16n har utgatt
till syrelseledamot och VD Thord Lernesjo.

Styrelsen

Den nuvarande styrelsen valdes pa ordinarie bolagsstam-
ma i bolaget den 10 juni 2008. Samtliga ledaméter &r
valda till nésta arsstamma.

Arbetsform for styrelsen

Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsfoérdelningen
mellan styrelsen, ordféranden och verkstallande direkto-
ren. Vidare regleras hur &renden férbereds och hur rap-
portering skall ske. Enligt arbetsordningen skall styrelsen
sammantrada minst fyra (4) ganger per ar.

Nyckelpersoner

Med lang erfarenhet inom branschen &r Thord Lernesjo,
Roul Rohlsson och Lowell K Lischer nyckelpersoner fér
Texas Onshore AB (publ.) verksamhet.

Kontaktuppgifter

Styrelseledaméter, ledningsgrupp och nyckelpersoner
kan kontaktas pa bolagets adress: Texas Onshore AB,
Vastra Kanalgatan 6, SE-211 41 Malmo

Tel +46-40 36 23 10, fax +46-40 36 23 29,

e-post info@texasonshore.se

Revisorer

Bolagets revisor ar Stig Lof fran Grant Thornton AB i Hel-
singborg. Stig L&f ar medlem i FAR SRS, branschorga-
nisationen for revisorer och radgivare. Tidigare revisor i
bolaget var auktoriserade revisorn Ann Theander, Grant
Thornton AB. Revisorsbyte skedde i april 2006 pa grund
av intern omférdelning av uppdrag inom Grant Thornton
AB.

Stig Lof, Auktoriserad Revisor
Grant Thornton AB
Stortorget 17, Box 1014, 251 10 Helsingborg

Ovrig Information

Denna information ldmnas som en allman orientering ro-
rande bolag som Ulf och Thord Lernesjo har varit — eller
ar — engagerade i pa olika satt. Texas Onshore AB (publ)
ar ett dotterbolag till 2B Real Estate AB och detta bolag
ags till lika delar av Thord Lernesjé och Ulf Lernesjo. UIf
och Thord Lernesjé &r dven &agare till 2B Consult In Swe-
den AB. 1999 képte 2B Consult In Sweden AB Bench-
mark Oil & Gas AB (publ).

Benchmark Oil & Gas AB har sedan 1999 varit verksamt
inom olje och gas prospektering. Detta bolag bedriver
huvudsakligen samma verksamhet som Texas Onshore
AB (publ). Som ett led i Benchmark Oil & Gas ABs féresta-
ende notering pa NGM, North Growth Market, har NGM
stéllt som krav att 2B Consult In Sweden AB, skall avyttra
huvuddelen av sina aktier sa att dess dgande kommer
under 10% av résterna och kapitalet samt kravt att Thord
Lernesjo och UIf Lernesjo inte deltar i bolagets verksam-
het. Kravet kommer av att Finansinspektionen aterkal-
lade vardepappersrorelsetillstandet fér Lernesjo Kapital-
férvaltning AB den 24 februari 2000 till féljd av bristande
efterlevnad av regelverk. NGM'’s krav har Thord Lernesjo
och Ulf Lernesjé accepterat och efterlevt till fullo.

Thord Lernesjo ar dven &gare till 2B Forsaljnings AB i
konkurs och Eminent Oil & Gas Inc. Dessa tva bolag har
sedan i april 1999 tvistat med Swedish Energy Alliance
AB betréffande éverpris. 2B Forsaljnings AB och Eminent
Oil & Gas Inc. vann i tingsratten men forlorade senare i
hovratten. Swedish Energy Alliance AB anser att den tidi-
gare styrelsen och VD:n (bl a Thord Lernesjd, Ulf Lernesjo
och Roul Rohlsson) i Swedish Energy Alliance AB skall
bristtédcka det som inte 2B Forsaljnings AB i konkurs och
Eminent Oil & Gas Inc. har erlagt till Swedish Energy Alli-
ance AB. 2B Férsaljnings AB i konkurs och Eminent Oil &
Gas Inc. saknar medel. Vidare driver Swedish Energy Alli-
ance AB for 2B Forsaljnings AB i likvidation i konkurs rak-
ning, atervinningsprocesser mot 2B Consult in Sweden
AB och Benchmark Oil & Gas AB. Tingsratten domde 2B
Consult in Sweden AB att utge 55 miljoner kronor plus
ranta samt rattegangskostnader till 2B Forséljnings AB
i likvidation i konkurs, domen &r &verklagad till hovrat-
ten. Eminent Oil & Gas Inc. ombads ar 2001, av okand
anledning, lamna in dokument fér utredning till Federal
Bureau of Investigation (FBI) i USA. Alla dokument ater-
lamnades av myndigheten och vidare atgérder har inte
vidtagits. For ytterligare information, se Texas Onshores
hemsida pa www.texasonshore.se.

Med undantag av vad som angetts ovan, far vi hdrmed
bekrafta att ingen av bolagets styrelseledaméter eller VD
har démts i bedragerirelaterade mal, varit inblandade i
konkurs, likvidation, eller konkursférvaltning i egenskap
av styrelseledamot eller VD, fatt anklagelse eller sanktio-
ner fran myndigheter samt forbjudits av domstol att inga
som medlem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp.
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Nedantaende &versikt bér lasas tillsammans med avsnittet om Finansiell information samt med de rékenskaper som fram-
gar dar. Detta avsnitt innehaller en finansiell presentation av Texas Onshore AB (publ) under perioden fran 2005 till 2007.
Bolaget var ett s.k. lagerbolag fram till 2005-06-16. Endast tre reviderade och faststéllda arsredovisningar finns saledes
tillgdngliga. Dessa aterfinns i sin fullstdndiga form langst bak i detta prospekt.

Bolaget har dven offentliggjort tva delarsrapporter per 2007-06-30 och 2008-06-30. Dessa finns tillgéngliga hos Bolaget
och kommer kostnadsfritt att skickas till den som &nskar ta del av delarsrapporterna. Det &r dven mdjligt att ladda ner de
fullstandiga rapporterna fran Bolagets hemsida, www.texasonshore.se.

2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30 2006-12-31 2005-12-31

Koncern

Nettoomsattning, tkr 6 637 5474 2 098 - 7
Resultat efter finansiella poster, tkr 841 -4 623 -2 227 -7 437 -40
Soliditet, % 67 69 81 82 1
Moderfdretag

Nettoomsattning, tkr 1460 1240 626 637 -
Resulat efter finansiella poster, tkr 458 -1 898 -2 009 -6 111 -33
Soliditet, % 74 75 85 84 -

Resultatrékningar (mkr) 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30 2006-12-31 2005-12-31
Rorelsens intakter 6,6 55 2,1 0,0 0,0

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2,9 -5,5 -2,7 -2,7 -0,1
Personalkostnader -1,5 -2 -0,7 0,3 0,0
Avskrivningar -1,4 -2 -0,3 - -

Rorelseresultat 0,8 -4 -1,6 -3,0 -0,1
Finansiella poster - -0,6 -0,6 -4,4 0,0
Arets resultat 0.8 -4,6 -2,2 7.4 -0,1

Balansrakningar (mkr) 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30 2006-12-31 2005-12-31

Immateriella och materiella Anldggningstillgangar

Working interests 29,0 26,6 19.1 14,9 4,4
Inventarier 0,2 0,3 0,2 0,3 0,0
Finansiella anldggningstillgangar - 0 - 6,5 15,0
Summa anléggningstillgangar 29,2 26,9 19,3 21,7 19,4
Omséttningstillgangar 3,2 1,1 2.1 0,1 0,0
Kassa och bank - 0,1 2,6 0,8 2,2
Summa tillgangar 32,4 28,1 24,0 22,6 21,6

Eget kapital och skulder

Eget kapital 21,8 19,4 19,5 18,4 0,1
Skuld till koncernféretag 9,2 7.3 3,6 3,9 21,3
Ovriga kortfristiga skulder 1,4 1,4 0,9 0,3 0,2
Summa eget kapital och skulder 32,4 28,1 24,0 22,6 21,6

Kassaflédesanalys

Kassafléde fére forandring av rérelsekapital 1,9 -3,2 -1,9 7,4 0,0

Férandring korta fordringar -2,1 -0,8 -2,0 -0,1 0,0
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2008-06-30

2007-12-31

2007-06-30

2006-12-31

2005-12-31

Férandring korta skulder 2,8 4,3 -1,8 0,2 21,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2,6 0,3 5,7 7.3 21,5
Investeringsverksamhet

Iannvl.eiitltle;ngar i immateriella och materiella 5.8 15 44 121 44
Forsaljning respektive investering i vardepapper - 71 8,5 -84 -15,0
Nyemission 3,1 6,9 3,4 26,5 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,7 -1 -0,6 6 -19,4
Arets kassaflode -0,1 -0,7 1,8 -1,3 2,1
Likvida medel vid arets bdrjan 0,1 0,8 0,8 2,1 0,0
Likvida medel vid arets slut - 0,1 2,6 0,8 2,1

Finansiella nyckeltal 2008-06-30 2007-12-31 2007-06-30 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomséttning tkr 6 637 5474 2098 0 7
Resultat efter finansiella poster tkr 841 -4 623 -2227 -7 437 -40
Soliditet 67% 69% 81% 82% 1%
Rérelseresultat tkr 826 -3988 -1 580 -3037 -40
Aktierelaterade nyckeltal

Periodens resultat, kr per aktie 0,01 -0,02 -0,01 -0,03 -0,20
Eget kapital, kr per aktie 0,09 0,08 0,08 0,08 0,55
Antal aktier, miljoner 236 234 234 230 0,2
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Antal anstallda 5 4 2 2 0

Eget kapital och skuldsattning 2008-06-30

Summa kortfristiga skulder 10,6 mkr
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan sakerhet 10,6 mkr
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 0
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan sakerhet 0
Eget kapital 21,8 mkr
Aktiekapital 23,6 mkr
Reservfond 0
Andra reserver -1,8 mkr
Summa eget kapital 21,8 mkr
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Definitioner

Bruttomarginal: Bruttororelseresultatet i procent av pe-
riodens nettoomséttning.

Nettomarginal: Periodens resultat i procent av perio-
dens nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i procent
av eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Periodens resultat i pro-
cent av balansomslutning.

Periodens resultat, kr per aktie: Periodens resultat divi-
derat med antalet aktier vid periodens utgang.

Eget kapital, kr per aktie: Eget kapital vid periodens
slut dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

Antal aktier: Antalet registrerade aktier vid periodens
slut.

Utdelning per aktie: Faktisk utdelning fér rékenskaps-
aret.

Anstéllda: Antal anstéllda vid periodens slut.

Kommentarer till finansiell dversikt

Allmant

Bolaget har bedrivit verksamhet sedan starten i slutet av
2005. Under 2005 investerades drygt 4 mkr i s.k. Wor-
king Interests och under 2006 gjordes motsvarande in-
vesteringar for ytterligare drygt 10 mkr och under 2007
investerades 14,9 Mkr i s.k W.I. En beskrivning av de
olika projekten framgar under rubriken “Texas Onshore
projekt” i prospektet.

Resultatrékning

Bolagets kéllor borjade producera i mars 2007. | slutet av
aret anstéllde bolaget ytterligare 2,25 tjanster. | USA har
koncernen 2 anstdllda. De totala personalkostnaderna
uppgar till 2,0 mkr. Resultatet fran finansiella poster, kan
hanforas till ovan namnda aktieinnehav.

Balansrékning

Posten immateriella och materiella anlaggningstillgangar
utgdres av Working interests, 27,9 mkr. Dessa kommen-
teras separat pa annan plats i prospektet. De materiella
anléaggningstillgangarna uppgar till 0,3 mkr och utgores
i huvudsak av s.k. kontorsinventarier. Som framgar pa
annat stélle i prospektet har bolagets aktiekapital hojts
med 7,9 mkr. Det egna kapitalet uppgar till 19,4 mkr per
balansdagen. Av bolagets totala skulder pa 8,7 mkr ut-
gores 7,3 av en skuld till huvudégaren, 2B Real Estate
AB. Detta innebér att bolagets externa skulder inskréan-
ker sig till 1,4 mkr.

Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser
Bolaget har inte lamnat nagra sékerheter och inte heller
l&mnat nagra ansvarsférbindelser.

Kassaflédesanalys

Som framgar av analysen, har bolagets verksamhet till
sin helhet finansierats av nyemissionen och forséljning av
vardepapper.
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Utdelning
Ingen utdelning har skett avseende verksamhetsaren
2005, 2006 och 2007.

Vasentliga handelser efter 31 dec 2007

® Arbetet med att 6ppna upp ett borrhal i kallan Vieman
1 i Golden Triangle-projektet i Texas aterupptas i januari
2008.

e | januari meddelas att produktionen fér kéllan Outlar
1 férvéantas ge ett kassafléde pa USD 60 000-90 000 per
manad.

e | januari pabdrjas borrningen av kéllorna Rust 2 i Rust-
projektet. Efter att investeringen aterbetalats (APO, Af-
ter Pay Out) blir rorelseintresset (WI) 15 procent i Rust-
projektet. Kallan ligger pa 1032 meters (3 225 fot) djup i
samma Cook Mountain-reservoar som kallan Rust Estate
1, som foér narvarande producerar éver 320 000 kubik-
meter (1 miljon kubikfot) gas per dag.

Texas Onshores nettokassaflode for januari var USD 76
773. Det &r nagot 6éver prognosen pa USD 75 000.

* | borjan av februari pabérjas borrningen av Hermes 1
i West Word-projektet. Texas Onshore har ett 5-procen-
tigt rorelseintresse i West Word som har tva kallor. Pro-
jektet beraknas ge totalt 428,4 miljoner kubikmeter (15,3
BCF) gas och 27 825 000 liter olja (175 000 BO).

® Rust 2 borrades och sattes i produktion.

e Den forsta av borrningarna i West Word projektet samt
borrningen av kéllan i Golden Triangle var torr. Man fann
kolvate i bagge borrningar men inte i sa stora kvantiteter
att nagon av kallorna fardigstalldes. | och med dessa tva
borrningar har Texas Onshore natt framgang i 8 av 12
borrningar dvs en traffsdkerhet pa 67%. Normal traffsa-
kerhet i branchen ar mellan 50-60%.

¢ Produktionen fér Outlar 1 férvantades ge ett kassa-
flode pa USD 60 000-90 000 per manad.

¢ Texas Onshores nettokassafléde fran olje- och gaskal-
lorna fér maj var USD 160 360 eller SEK 963 761.- Kas-
saflédet féljer var prognos, sager VD Thord Lernesjo.

¢ Texas Onhores nyemission gav lite éver 3 miljoner kro-
nor, eller 1 556 000 tecknade aktier.

e Texas Onshore har 6kat sin andel i en lease inom ramen
for Rust-projektet. Dessutom planeras en ny borrning av
kallan Rust 2, samt fardigstallandet i en ytligare forma-
tion i Butler-kallan.

¢ Nettokassaflodet for juni var SEK 961 162.

e Kéllan Rivers i Kendleton-projektet visade pa tre forma-
tioner med gas. Kallan var inte ekonomiskt produktiv.

e Texas Onshore justerar ned sin vinstprognos for helaret
2008 till MSEK 5-7 forre avskrivningar, rantor och skatt.

¢ Texas Onshores nettokassafléde for juli var SEK 932
655.
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Affarsidé, vision och strategi

Affarsidé

Texas Onshores affarsidé &r att med hjélp av den allra
senaste tekniken &gna sig at prospektering och produk-
tion av olja och gas i USA. Foretaget ar verksamt genom
de amerikanska dotterbolagen Texas Onshore Resources
Inc. och Texas Onshore Investments Inc.

Vision

Texas Onshores vision ar att bedriva sin verksamhet pa
ett sa effektivt och for aktiedgarna gynnsamt satt. Fore-
taget ska vara ledande bland de mellanstora olje- och
gasforetagen i Sverige.

Strategi

Texas Onshores strategi ar att:

e Oka chanserna for ett lyckat utfall - och ddrmed utveck-
la verksamheten - genom att formera unika strategiska
partnerskap och natverk infér varje prospektering.

¢ De investeringar som féretaget gor ska minst ha en
potentiell avkastning pa investerat kapital i relationen
1:3 for projekt i ytliga kallor och minst 1:4-6 f6r projekt
i djupa kallor.

* Agna sig &t borrning pa land for att uppna ett lampligt
férhallande mellan risk och beléning.

Foretaget

Texas Onshore AB (publ), nedan kallat Bolaget, ar ett
helsvenskt bolag bildat 2005. Bolaget &r verksamt pa
den amerikanska olje- och gasmarknaden. Bolagets kun-
skaper om marknaden och branschen &r gedigna, da
personerna som idag bildar kédrnan i Texas Onshore AB
tidigare varit verksamma i langt framskjutna positioner
i andra bolag. Dessa kunskaper kommer nu Bolaget till
godo da det géller att hitta nya [dnsamma exploaterings-
mojligheter.

Starka néatverk ger stora fordelar

Genom att tillampa kunskaperna och genom att delta i
och initiera strategiska allianser och natverk — unika for
varje enskild prospektering — 6kar Bolaget chanserna fér
ett lyckat utfall, utifran de givna forutsattningarna i varje
projekt.

Att arbeta i alliansform och i natverk &r ocksa mer kost-
nadseffektivt for alla involverade. Inget projekt ar det
andra likt och det innebar att olika kompetenser behdvs
vid olika tillfallen. Dessa kompetenser tas in vid behov
och kostar séaledes inte bolaget nagot da de inte an-
vands.

Alltid hard konkurrens

Olje- och gasbranschen &r en valdigt konkurrensutsatt
bransch. For att som spelare kunna dverleva en langre
tid, krévs gedigen spetskompetens som kontinuerligt
underhalls. Att arbeta med olje- och gasprospektering
stéller stora krav pa att férarbetet — undersékningar och
utvarderingar — &r gjorda pa basta méjliga satt och med
den bésta tekniken. Bolaget anvénder sig bland annat
av 3D-seismik. Det &r en dyrare metod for datainsamling
om lampliga prospekt-kandidater, men ger hégre detalj-
rikedom och kvalitet pa informationen.

Ett maste att ligga i framkanten

For att kunna verka pa en marknad sa hart utsatt av
konkurrens som olje- och gasmarknaden, stravar Texas
Onshore efter att anvanda nya metoder och verktyg ba-
serade pa de senaste rénen i utforskandet av léampliga
omraden fér investering och exploatering.
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Under 2006 gjorde Texas Onshore en storre satsning for att etablera sig inom prospektering och produktion av olja
och gas i sédra Texas. Denna satsning var inte begrénsad till borrning under det aktuella aret, utan omfattade dven
att anpassa prospekt och projekt som skulle leda var verksamhet in i 2007 och darefter.

Nér vi tar pa oss ett projekt undertecknas ett avtal som avspeglar atagandet, och en summa pengar lamnas till ope-
ratéren som delbetalning. Texas Onshore betalar bara fér de delar som &r redo fér
utférande. Né&r dtagandet har gjorts betalas pengarna pa begéran.
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FARDIGBORRADE PROJEKT

Blue Blood (Matthews 1)

Texas Onshore férband sig till detta projekt under forsta
kvartalet 2007 och har ett 10-procentigt rorelseintresse
och ett 7,3-procentigt nettointaktsintresse i projektet.
Borrningen av kallan Matthews 1 pa 1 440 m (4 500 fot)
djup i Colorado county i bérjan av oktober 2007 var
lyckad. Kallans totala reserver beréknades till cirka 11,4
miljoner kubikmeter gas (200 000 MCF). En tidigare bor-
rad kélla langre ned fran platsen for prospektkallan hade
redan visat att det finns gas i bada de Frio 3- och Frio
1-reservoarer som testades. Dessutom stdtte man pa tre
andra sandreservoarer genom Matthews 1, som kommer
att testas vid senare datum. Frio 3-reservoaren visade sig
dock vara fér kompakt fér att producera nagra kvantite-
ter gas. Matthews 1 blev fardigstélld i Frio 1-reservoaren
i slutet av 2007. Frio1-reservoaren har varit produceran-
de sedan mitten av januari 2008. Matthews har visat sin
férmaga som kommersiellt producerande kalla, men det
ar fortfarande foér tidigt att forutsdga den slutliga inves-
teringsavkastningen for detta projekt.

Butler gasenhet 1

Texas Onshore har ett 25-procentigt rorelseintresse och
ett 18,75-procentigt nettointaktsintresse (Net Revenue
Interest, NRI) i Butler. Denna kélla pa som bérjar pa 1790
m (5872 fots) djup har ett kommersiellt produktivt in-
tervall i Yeguaformationen som stracker sig drygt 4 m
(14 fot) nedat. Kéllan har slutat att producera i Yegua-
formationen och skall vid en senare tidpunkt 6ppnas i
Mioceneformationen.

Schmidt 1

Texas Onshore har ett 15-procentigt rorelseintresse och
ett 11,25-procentigt nettointaktsintresse i Schmidt. Kal-
lan borrades i december 2006, fardigstélldes i slutet av
forsta kvartalet 2007 och producerar sedan maj 2007.
Schmidt ar en grund Frioformationskélla pa 1 470 m (4

600 fot) djup med gaskolumner i tva separata sandlager
pa ca 12 m (40 fot). Kéllan har en beradknad kapacitet att
producera totalt 21 miljoner kubikmeter (650 000 MCF)
naturgas fran dessa tva separata reservoarer.

Yackel 1

Texas Onshore har ett 15-procentigt rorelseintresse och
ett 11,25-procentigt nettointéktsintresse i Yackel, som
borrades omedelbart efter Schmidt i december 2007.
Kéllan fardigstalldes under forsta kvartalet 2007 och &r
producerande. Aven Yackel &r en grund Frioformations-
kalla pa 1 580 m (4 930 fot) med tva separata produ-
cerbara intervall pd sammanlagt ndstan 13 m (42 fot).
Yackel har en berdknad kapacitet att producera totalt
12,6 miljoner kubikmeter (450 000 MCF) naturgas fran
sina tva sandreservoarer. Bade Schmidt och Yackel ingar
i det Yackelschmidt-prospekt som Texas Onshore atog
sig att borra i nov. 2006. Pa grund av vattenproblem har
kéllan reducerats.

Nada Mas (Wied 1)

Texas Onshore forband sig till detta projekt i slutet av
2006. Bolaget har ett 6,25-procentigt rorelseintresse och
ett 4,69-procentigt nettointaktsintresse i den ursprung-
liga testkallan, Weid 1 pa 1 215 m (3 800 fot) djup. Pro-
jektet finns i Colorado County, Texas, och &r en enda
Frioformationskalla, som liknar kallorna Schmidt och
Yackel. Produktionen inleddes i slutet av maj 2007. Det
férvantas att kallan kan ge minst 9 828 000 kubikmeter
(351 000 MCF) gas.

SUMMERING AV FARDIGBORRADE PROJEKT

PROJEKT wi INVESTERINGSKOSTNADER BERAKNAD MOJLIG NETTOINTAKT | BERAKNAD ROI
BLUE BLOOD 10% $80 000 (SEK 480 000) $95 000 (SEK 570 000) 1,2:1
BUTLER 1 25% $491 000 (SEK 2 946 000) $500 000 (SEK 3 000 000) 1:1
SCHMIDT 1 15% $118 000 (SEK 708 000) $552 000 (SEK 3 312 000) 4,7:1
YACKEL 1 15% $122 000 (SEK 732 000) $360 000 (SEK 2 160 000) 3:1

WIED 6,25% | $34 000 (SEK 204 000) $99 000 (SEK 594 000) 2,91
MISSLYCKADE BORRNINGAR, 5 ST. $1 267 000 (SEK 7 602 000)

Intéktsvarden for respektive kalla baseras pa den riktiga avkastningen fér det som producerats plus en berékning pa den beréknade kvarvarande
reserven baserad pa $8.50/Mcfg (tusen kubikfot gas) and $95.00/BO (oljefat). WI (Working Interest) = Rérelseintresse, R O | (Return Of Investment)
= Avkastning pa investeringen (mdjlig nettointakt / investeringskostnad = R O I. Kurs: 6 kr/USD. Fér ytterligare forklaringar av férkortningarna, se
ordlistan pa de sista sidorna i detta memorandum. Investeringskostnader och méjliga nettointékter avser Texas Onshores andel av projekten.
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BOLAGETS PROJEKT

PAGAENDE PROJEKT

West Wharton (Outlar 1)

Texas Onshore forband sig till ett 10-procentigt rérel-
seintresse och ett 6,56-procentigt nettointaktsintresse
BPO, d v s innan borrningen betalat sig och ett 5,63-pro-
centigt nettointédktsintresse i projektet APO, d v s efter
att borrningen betala sig, under férsta kvartalet 2007.
Projektet ar baserat pa seismiska 3D-data av hdg kva-
litet. Borrningen av den forsta kallan Outlar 1 i augusti
och bérjan av september var lyckad och fardigstalldes i
december och producerade initiallt 3000 mcf/dag, 195
BO/dag. Kéllans beréknade potential dr 285 miljoner ku-
bikmeter (8,0 BCF) och 500 000 fat olja (BO). Det finns
5-6 ytterligare mojliga borrplatser i projektet.

Stewart 1

Resultatet av den fjortonde borrningen, Stewart 1, &r
fortfarande inte klart. Forsdket att 6ka produktionen i
Jackson formationen har inte varit framgangsrikt, opera-
téren kommer darfér att dppna upp ett hal i hdljet, en sa
kallad sidetrack, for att borra till den formation som man
borrade till ursprungligen (Cook Mountain), men enligt
vara studier en battre plats i formationen.

Rust-projektet (RUST 1)

Texas Onshore férband sig till detta projekt under tredje
kvartalet 2006 och har ett 18,5-procentigt rorelseintresse
och ett 13,88-procentigt nettointdktsintresse fore kallan
betalat sig och ett 11,25-procentigt nettointaktsintresse
APO i den ursprungliga testkallan, Rust Estate 1.

Kallan borrades till ca 3 600 m (11 246 fot ) och fardig-
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stélldes framgangsrikt under férsta kvartalet 2007. Fér
narvarande &r bara cirka 16 procent av det produce-
rande intervallet 6ppet fér produktion, som nu sker fran
Cook-Mountain formationen. Rust-kéllan kommer att
Overvakas fortlépande for att faststalla nar och hur den
aterstdende potentialen i Cook Mountain-intervallet ska
fardigstallas. En nuvarande utvérdering kan leda till yt-
terligare 8 kallor férutom Rust 2 .

Rust 2

Den andra kallan, Rust 2, i Rust-projektet kopplas till pro-
duktion i bérjan av april 2008. Pa grund av dalig cemen-
tering har vatten kommit in i den producerande zonen.
Nasta steg ar att borra en ny kalla pga potentiella tek-
niska problem, Rust 3.

Rust i framtiden

Baserat pa geologisk data fran Rust #2 har vi och vara
partners utvarderat dessa data och omvéarderat den seis-
miska 3D-datan och ta fram nya borrningsplatser. Vi for-
utser att det blir férandringar i antalet och placering av
framtida borrningar. Vi ser fortfarande detta projekt som
ett av vara priméra med ett, for Texas Onshore signifi-
kant framtida potential.

SUMMERING AV PAGAENDE PROJEKT

PROJEKT WI/APO | INVESTERINGSKOSTNADER BERAKNAD MOJLIG NETTOINTAKT BERAKNAD ROI
WEST WHARTON

OUTLAR (producerande) 7,5% | $664 100 (SEK 3 984 600) $4 500 000 (SEK 27 000 000) 6,8:1

Kvar att borra, 5 stidllor 7,5% | 51500000 (SEK 9000 000) | $22 500 000 (SEK 135 000 000) | 15:1

RUST ESTATE

RUST 1 (producerande) 15% $1 034 260 (SEK 6 205 560) | $6 975 072 (SEK 48 825 504) 6,7:1

RUST 2/RUST 3 15% | $1 400 000 (SEK 8 400 000) | $2 800 000 (SEK 16 800 000) 2:1

Kvar att borra, 4 sthdllor | 159 | 52400 000 (SEK 14 400 000) | $23 500 000 (SEK 141 000 000) | 9,8:1

Kvar att borra, 4 st dllor | 550, | 54 000 000 (SEK 24 000 000) | $39 000 000 (SEK 234 000 000) | 9,8:1

Hawes leases

Intaktsvarden for respektive kalla baseras pa den riktiga avkastningen fér det som producerats plus en berékning pa den berdknade kvarvarande
reserven baserad pa $8.50/Mcfg (tusen kubikfot gas) and $95.00/BO (oljefat). WI (Working Interest) = Rorelseintresse, R O | (Return Of Investment)
= Avkastning pa investeringen (m&jlig nettointékt / investeringskostnad = R O I. Kurs: 6 kr/USD. For ytterligare férklaringar av férkortningarna, se
ordlistan pa de sista sidorna i detta memorandum. Investeringskostnader och méjliga nettointékter avser Texas Onshores andel av projekten.
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BOLAGETS PROJEKT

PLANERADE PROJEKT

Casino Royale

Texas Onshore férband sig till detta program under
tredje kvartalet 2006 och har ett 10-procentigt rorelse-
intresse och ett 7,5-procentigt nettointaktsintresse i det.
Atagandet sker tillsammans med New Century Explora-
tion med flera, och projektet &r ett seismiskt 3D-program
i San Jacinto och Liberty Counties, Texas. Sa mycket som
14 potentiella prospektomraden har identifierats via data
fran kéllor och seismiska 2D-data i ett omrade som redan
har producerat stora mangder olja och gas fran formatio-
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nerna Yegua och Wilcox. Programomradet ar betydande,
165 kvadratkilometer (65 kvadratmiles). Det finns ocksa
mojlighet for ytterligare projekt baserade pa 3D-datan.
En del av projektet ligger pa offentlig plats som admi-
nistreras av US Forest Service (amerikanska Skogsvards-
styrelsen). Den seismiska undersokningen och darmed
borrstarten har férdrojts, da miljdkonsekvensbeskrivning
har behovts uppréttas. Nér alla krav ar uppfyllda berék-
nas det seismiska programmet kunna pabdrjas omkring
1 oktober 2008 med borrstart férst i juni 2009.

SUMMERING AV PLANERADE PROJEKT

PROJEKT WI/APO | INVESTERINGSKOSTNADER

BERAKNAD MOJLIG NETTOINTAKT BERAKNAD ROI

CASINO ROYALE 10%

$2 514 350 (SEK 15 036 100)

$50 000 000 (SEK 300 000 000) | 20:1

Intaktsvarden for respektive kélla baseras pa den riktiga avkastningen for det som producerats plus en berékning pa den beréknade kvarvarande
reserven baserad pa $8.50/Mcfg (tusen kubikfot gas) and $95.00/BO (oljefat). WI (Working Interest) = Rérelseintresse, R O | (Return Of Investment)
= Avkastning pa investeringen (m&jlig nettointakt / investeringskostnad = R O I. Kurs: 6 kr/USD. Fér ytterligare férklaringar av férkortningarna, se
ordlistan pa de sista sidorna i detta memorandum. Investeringskostnader och méjliga nettointakter avser Texas Onshores andel av projekten.

FRAMTIDEN

Under de senaste tva aren har foretaget haft framgangar
med sina borrningar i olika projekt. De mindre projekten
har varit av |agriskkaraktér och har genererat ett ome-
delbart kassaflode till foretaget. Féretaget har under
samma period kommit att delta i ett par projekt som vart
och ett involverat flera kéllor och som har visat sig ha en
betydande ekonomisk potential.

Bade Rust- (Hungerford South) och West Wharton-pro-
jektet har utvecklats till betydande storlek. Behovet av
ytterligare kallor handlar inte om att fa till stdnd en ac-
celererad produktionstakt, utan snarare om att utveckla
reservpotentialen i dessa tva oljefalt for att forsakra sig
om en noggrann och effektiv utvinning av naturgas och
olja.

Texas Onshore forvantas delta i s& manga som tva (2)
ytterligare kallor i dessa tva (2) falt under 2008. Bada fal-
ten kommer att fortsatta att utvecklas ytterligare under
2009. Forutom utvecklingsborrningarna vid Hungerford
South- och West Wharton-falten, invantas slutforda seis-
miska bedémningar av flera andra prospekt som ar be-
ldgna pa eller i nérheten av dessa utvecklingsomraden.
Dessa nya projekt kan ocksa uppvisa |6ftesrika indika-
tioner pa storre reserver och potential fér utveckling av
flera kallor.

Casino Royal-projektet har forsenats pa grund av ytterli-
gare miljéstudier. Samtidigt finns férhoppningen att alla
miljdmassiga krav snart kommer att vara tillgodosedda,
sa att det ska ga att inhdmta och tolka 3D-seismiska data
under andra halvan av 2008. Om tidtabellen kan hallas,

kommer borrstart pa Casino Royal att &ga rum under
andra kvartalet 2009 och sedan fortsatta under resten
av aret.

Texas Onshores ledning ser med stor optimism pa nuva-
rande prospekt och den fortsatta utvecklingen mot bety-
dande tillvaxt i foretaget under de kommande tva aren.

Strategiska mal

Under de narmaste tva rakenskapsaren kommer Bola-
gets strategiska mal att, i huvudsak, vara detsamma. Det
finns egentligen inga, férutom de som betonas under
rubriken Risker, externa marknadsfaktorer som bedoms
kunna férandra denna plan i nagot vasentligt avseende.
Texas Onshore kommer séledes att fullfélja de nuvaran-
de projekten och, framfér allt, forséka hitta nya lampliga
kvalitetsprojekt att investera i. Méjligen kommer Bolaget
dessutom att anstélla personal eller anlita konsulter fér
att lokalisera och genomféra egna projekt.

Texas Onshore gér bedémningen att Bolagets utveckling
och mgjlighet att uppna sina mal frémst ar beroende av
om Bolagets nya projekt utfaller i enlighet med férvant-
ningarna och av om Bolaget lyckas locka tillrackligt med
nytt kapital for att bade fullfélja de pagaende projekten
och for att investera i nya projekt. Skulle Texas Onshores
férhoppningar om framtida intékter och investeringska-
pital inte uppfyllas, kan det uppsta problem fér Bolaget
att fullfélja vissa projekt, vilket naturligtvis skulle inne-
béra att Texas Onshore far revidera sina strategiska mal.
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BOLAGETS PROJEKT

BOLAGET | FRAMTIDEN

Manga experter anser att varlden redan passerat hogsta-
nivan pa de oljeproducerande kéllornas potential och att
produktionen nu kontinuerligt minskar, vilket ocksa gor
att oljepriset 6kar da alternativet &r att utvinna olja ur
“svarare” kallor. Ytterligare andra experter havdar mot-
satsen. Att avgora vilket som &r korrekt &r mycket svart
da det handlar om dolda tillgangar. Dock har produktio-
nen minskat i USA den senaste tiden, vilket ar en viktig
indikator.

Enligt statliga Energimyndigheten i Sverige berédknar
man inom EU att varldens totala energibehov 6kar med
1,8% arligen fram till 2030. Oljan star fér den allra storsta
delen av vérldens energi — anda upp till en tredjedel av
energiférbrukningen. Det gor att oljeinvesteringar &r ett
attraktivt val - nu saval som i den narmaste framtiden.

Oljeberoendet &r svart att bryta

Manga léander arbetar aktivt for att bryta sig ur ett olje-
beroende som, likt oljekrisen pa 70-talet, kan fa stora
oonskade effekter. Men att &verge oljan ar inte latt och
det &r dessutom kostsamt. Mycket av transport- och en-
ergiproduktionen i varlden &r oljeberoende. Att pa kort
tid byta till andra energiformer &r inte realistiskt mdjligt,
varken ur ekonomisk eller logistiskt synvinkel.

Oljan attraktiv
Det som gor oljan sa attraktiv ar ett flertal olika faktorer.
Den har ett hégt energiinnehall i férhallande till sin vo-

lym. Jamfort med till exempel ved innehaller en kubik-
meter olja lika mycket energi som 10 kubikmeter ved.
Den ar i flytande form, vilket gér den praktisk att flytta
och lagra, da den "fyller” ut sin lagringsplats till 100% till
skillnad fran fasta branslen som innehaller luft.

Oljan récker lange an

Berakningar och uppskattningar visar pa att oljan (i kon-
ventionell form) kommer att racka i cirka 75 ar till med
den utvinningstakt vi har idag. Till detta kan ocksa lag-
gas fyndigheter bundna i tjarsand och oljeskiffer med
en storlek motsvarande 100 ars forbrukning. Det som i
framtiden blir alltmer intressant &r tekniken och férma-
gan att kunna utvinna olja och gas pa icke-traditionellt
satt med god |6nsamhet. Oljan som sadan anses aldrig
ta slut — det som kommer att bromsa anvandningen och
till slut gora att oljan dverges som energikalla &r priset
i forhallande till andra energikallor. Och priset pa oljan
bestdms bland annat av hur mycket det kostar att ut-
vinna den.

Kélla SPI - Svenska Petroleuminstitutet, www.spi.se.
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OLJA - EN DEL AV VAR VARDAG

Oljan anvénds till stérsta delen som energikalla, men den
har ocksa andra anvéndningsomraden. Omkring 10% av
den totala raoljeproduktionen i varlden anvénds fér att
framstélla ravaror. Raolja ar till exempel en viktig ingredi-
ens i bitumen som anvands i asfalt, plaster, lacker, syntet-
fibrer och mediciner fér att ndmna nagra exempel.

Olja och gas pa olika s&tt

De 6kande olje- och gaspriserna och det 6kande globala
oljeberoendet har 6ppnat vagen fér Texas Onshore AB
och andra mindre bolag. Tack vare nya tekniska rén och
framsteg och de stigande priserna kan det vara |6nsamt
att Overvdga alternativa prospekteringssétt. Ur inves-
teringssynvinkel ar det madnga ganger mer |6nsamt att
kopa rattigheter till redan befintliga fyndplatser &n till
helt nya.

Ny teknik 6ppnar méjligheter

Teknikutvecklingen gar hela tiden framat, liksom att nya,
mer kostnadseffektiva, produktionsmetoder tas fram.
Samtidigt sjunker ofta kostnaderna, vilket gagnar Bola-
get i det att man far tillgang till mer avancerad teknologi
till Iagre kostnader och kan initiera projekt som tidigare

ansetts vara osakra ur ekonomisk synvinkel. Bolaget &r
ocksa delaktigt i ett flertal andra intressanta projekt som
har potential att lyckas, speciellt i de omraden dér det
idag finns en befintlig produktion. Bolaget s6ker kontinu-
erligt efter andra, intressanta projekt med exploaterings-
potential och lagsta mojliga risk i Texas, bade i egen regi
men ocksa genom sitt inarbetade natverk for att kunna
trygga langsiktigheten i bolaget och fér dgarna.

Konkurrenter till Bolaget

Texas Onshore konkurrerar med bade stérre och min-
dre olje- och gasbolag, priméart med verksamhet i Texas.
Denna staten har de storsta reserverna nast efter Mexi-
kanska Golfen pa den nordamerikanska kontinenten.
Manga ganger ar de bolag man konkurrerar med avse-
véart storre. Bolaget bildar dock i ett senare skede av ett
prospekteringprojekt natverk och allianser med vissa av
dessa konkurrenter, d& man kompletterar varandra pa
flera férekommande omraden, allt ifran finansiell styrka
till tekniskt know-how.
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DEN AMERIKANSKA OLJE- OCH GASBRANSCHEN

Den amerikanska oljeindustrin bestar av ca 280 publika
bolag. Dessutom finns det ett stort antal sma och med-
elstora bolag i Texas och andra stater, liksom fondagda
investeringsbolag, som agerar pa marknaden genom att
kopa producerande oljefélt, driva dessa falt, och aven
engagera sig i borrning for nya reserver.

De multinationella féretagen driver falt sida vid sida med
de mindre féretagen. Den nya trenden for de stora multi-
nationella féretagen &r att sélja falt med mindre produk-
tion och koncentrera aktiviteterna pa att finna nya och
storre oljefalt. Det finns goda mgjligheter att utveckla
ett oljebolag om man har kdnnedom om lokala férhal-
landen eller kan finna samarbete med andra fristaende
oljeproducenter.

Prissammansattning mellan oljeféretagen
Prissammansé&ttningen av tjanster mellan oljeféretagen
varierar. Man utgar fran en vedertagen prissattning som
kan ségas vara en standard. Da oljebolag véxer genom
de olje- och gasreserver de finner ar letandet efter nya
reserver en vital del for alla oljeféretag pa marknaden.
Detta har lett fram till en gemensam kraftanstrangning
fér de oberoende oljebolagen, da de ensamma inte har
tillrackligt med riskkapital att satsa pa borrningar. Det &r
darfér mycket vanligt att flera oljeféretag gar ihop for att
gemensamt exploatera ett omrade.

Normalt arbetar man upp ett exploateringsprogram som
erbjuds till andra oljeféretag. Det kan vara en enkel borr-
ning men ocksa stora program pa mer an 100 borrningar.
Innehavaren av prospekteringen, operatdren, hanterar
allt fran att leasa marken, skéta prisférhandlingar, arbeta
fram beslutsunderlag, évervaka borrningen, satta oljan/
gasen i produktion, till att férhandla avs&ttningspriser
med raffinaderier eller energibolag. Beslutsunderlaget
bor vara sa omfattande som mgjligt och som exempel
kan ndmnas geologiska kartor, elektromagnetiska log-

Yackel *

gar, 2-D seismiska undersdkningar, 3-D seismiska un-
dersdkningar och historiska siffror fran myndigheter pa
oljeproduktionen i naromradet.

Foljande information ar standardvillkor vid exploate-
ringsprogram. Industrivillkoren varierar utifran parame-
trar sdsom erhallen nettorénta, storlek och kvalitet pa ar-
rendeldge och utvecklingspotential. Villkoren férhandlas
vid varje enskild borrning och kan variera fran nedansta-
ende men kostnadsupplagget for ett typiskt exploate-
ringsprojekt i USA &r foljande:

1. Geologisk avgift. Det &r en rorlig kostnad som técker
exploateringskostnaderna, utvecklingskostnaderna och
forséljningen. Den tacker administration av exploate-
ringen och operatérens genomlysning av projektet.

2. Arrendeavgift (Leasing). Alla féretag betalar 100% av
kostnaderna fér arrendeavgifterna. Alla andra utom ope-
ratéren kan sammanlagt maximalt erhalla 75 procent ré-
relseintresse (WI) i faltet. (Operatdren har normalt minst
25% rorelseintresse i faltet utan kostnad).

3. Borrningkostnaden. Alla féretag betalar 100% for
kostnaden att borra fram till slutférande - operatéren er-
haller vanligtvis 25% utan kostnad. Darefter betalar var
och en fér sin del i enlighet med rérelseintresset.

4. Royalty. 0,5-2% royalty (ORRI) utgar till geologer och
ingenjorer av intakterna fran kallan.
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VARLDSPRODUKTION AV NATURGAS OCH RAOLJA

NATURGAS

. Latinamerika: 150,8

. Afrika: 190,4

[ Europa & Eurasien: 285,8
Mellandstern: 355,8
Asien/Stillhavsomradet: 391,5
Nordamerika: 775,8

[ ] Ryssland/fd. Sovjetrep: 789,9

RAOLJA

. Latinamerika: 6,6

B Afrika: 10,3

. Europa & Eurasien: 5,2
Mellandstern: 25,2
Asien/Stillhavsomradet: 7,9
Nordamerika: 13,7

L] Ryssland/fd. Sovjetrep: 12,6

Kalla: BP Statistical Energy Review 2008

Prisutveckling — USA

. Naturgas

U.S. Natural Gas Well-
head Price (Dollars per
Thousand Cubic Feet)

Kalla: US Energy Information
Administration

Raolja
West Texas Intermediate
$/bbl ++ (USD per fat)

Kalla: West Texas Intermediate

Total produktion 2940 BCM (miljarder kubikmeter)

Andel av totala produktionen i procent

Total produktion 81,5 bopd (miljoner oljefat per dag)

Andel av totala produktionen i procent

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007



34

OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

FRAN PROSPEKT TILL PRODUCERANDE KALLA

— EN GUIDE

1. Partnerscreening

Texas Onshore Resources (TOR) letar efter en lamplig
prospektskapare (Prospect Creator) och operatér. Valet
gors pa grundval av tidigare resultat, arlighet, integritet,
affarsplan och kvalitet pa prospekten.

2. Férslag

TOR far ett prospektférslag och gér en utvérdering. Ut-
vérderingen omfattar forslagets geologiska/geofysiska
foértjanster, risknivan, kostnaderna och potentiella reser-
ver. Detta leder fram till ett forhallande for avkastning/
risk.

3. Rekommendation

Om TOR:s ledning finner prospektet intressant gors en
rekommendation till Texas Onshores AB:s VD. Baserat
pa kostnaden och risken féreslar ledningen en omfatt-
ning av rorelseintresset (WI).

4. Férhandling

TOR férhandlar med operatéren om villkoren fér delta-
gande. Om parterna kommer Sverens leder detta till ett
avtal om deltagande (participation agreement), som sti-
pulerar TOR:s grad av atagande samt operatdrens pre-
stationer avseende borrning, utvérdering, slutférande.
Dessutom tecknas ett Joint Operating Agreement som
reglerar operationella fragor. Produktionsutrustningen
ags eller hyrs av Texas med den andel man 6verenskom-
mer om med de andra parterna.

Rust Estate 1

5. Borrningsprocessen

e Operatoren kontrollerar att alla avtal avseende mine-
ralarrende (mineral leases) &r pa plats.

* Riggen kontrakteras med en underleverantér.

e Alla nédvandiga dokument och tillstand forbereds

e Kallan borras och utvarderas efter att stipulerat djup
natts.

6. Slutférande (Completion)

e Om kallan inte visat sig ha producerande/ekonomiska
reserver, pluggas den igen och &verges.

e | annat fall slutférs arbetet med kallan sa att den kan
bli producerande. Det gors ocksa en utvardering om det
kan behovas ytterligare borrning och utveckling.

7. Utvecklingsbeslut
Beslut fattas ifall man ska utveckla borrningarna i samma
omrade, och i sa fall hur manga kallor som ska borras.
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TEKNISKA HJALPMEDEL - 3D-SEISMIK

Det bérjar bli allt svarare att hitta nya olje- och gasfalt.
Déarfor ar det oerhort viktigt att minimera riskerna for
torra hal, som dessutom ar oerhort kostsamma.

Idag ar 3D-seismik den popularaste tekniken som an-
vands for att hitta och utveckla producerande fyndighe-
ter. Det finns flera féretag som nu utvecklar 3D-seismiska
undersoékningar, som sedan saljs till olje- och gasin-
dustrin. Enligt statistik bor 60% av alla borrade kallor,
baserade pa 3D-seismik, resultera i producerande falt.
Tidigare havdades det att framgangsfrekvensen fore 3D-
seismiken lag pa en av tio kallor.

En seismisk undersokning innebér att lagfrekventa ljud-
vagor genereras pa jordytan fér att man ska kunna hitta
underjordiska geologiska formationer som skulle kunna
innehalla kolvaten. Nar ljudvagorna skickas genom jord-
skorpan studsar vissa av vagorna uppat nér jordformatio-
nerna byter karaktar. Sensorer vid jordytan fangar sedan
upp och registrerar dessa reflekterade ljudvagor. Ljud-
vagor som reflekteras fran ytligare formationer kommer
upp snabbare an de som reflekteras fran djupare forma-
tioner. Av detta genereras en bild av de olika formatio-
nernas djup och sammanséttning.

Sammanstélla och tolka geofysiskt data

Innan en 3D-seismisk undersékning &r genomford ar
berggrunden svar att tyda eftersom de geologiska for-
mationerna ar komplexa.

| 3D-seismiska undersékningar ingar en komplex datori-
sering av seismisk data som sammanstalls till en transpa-
rent kub av jorden. Resultaten fran en 3D-seismik visas
pa samma satt som magnetrontgen visar resultat inom
medicin. Dataprogrammet presenterar ett snitt av bergs-
grunden med en tydlig databild. Bilden &r fargkodad for

MEASURING
VAN

att indikera de mest genomtréngliga jordskikten, forma-
tionsgrénser, forkastningar och avbrott.

3D-seismiken visar var kolvatereserverna kan ligga inom
ett omrade och genom geologiskt arbete kan man iso-
lera den bésta borrningsmdjligheten for att lokalisera
dessa reserver.

Konkurrens pa samma villkor

Nar 3D-seismiken var ny var anvandandet nastan uteslu-
tande forbehallet de stora multinationella oljebolagen.
De var de enda med ekonomiska resurser att investera
i den da sa kostsamma utvecklingen och datorkapacite-
ten. Men i takt med att PC:n utvecklades, blev kraftful-
lare och billigare, blev det ocksa mdjligt att képa den
nodvandiga datorkapaciteten for de medelstora oljebo-
lagen for att kunna géra seismiska undersdkningar.

Idag ger tekniken de mindre oljebolagen mégjlighet att
konkurrera med de storsta, da denna teknik gér det bil-
ligar e att hitta olja. Dessutom gér tekniken det mdjligt
att scanna aldre falt och finna reserver som inte var moj-
liga att upptacka tidigare. 3-D-seismiska undersékningar
anvands for att hitta, utnyttja och utveckla de tusentals
mindre reserver som har missats genom aren och som
tidigare ansags for dyra att hitta och exploatera.
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RESERVER - DE DOLDA TILLGANGARNA

Reserver ar de kvantiteter olja och/eller gas som férvantas
utvinnas kommersiellt fran kdnda geologiskt gynnsamma
miljder med borjan ett givet datum. Bedémningar av re-
server innefattar alltid en viss osdkerhet. Mangden reser-
ver och storlekarna pa dem anvands for att faststalla var-
det pa ett olje- och gasbolag. Reserver maste, eftersom
det kan ta manga ar tills de séljs pa marknaden, vérderas
vid nagon tidpunkt. Vardering av reserver sker vanligtvis
en gang per ar. Genom att reserverna diskonteras till en
"given tidpunkt” kan olje- och gasreserver varderas ge-
nom jamforelse.

Flera olika diskonteringsfaktorer kan anvéndas for att av-
gora det aktuella vérdet pa reserverna hos ett olje- och
gasbolag, men for nérvarande anvénds en 10-procentig
diskonteringsfaktor.

Minskad os&kerhet - olika kategorier

Osékerheten beror i huvudsak pa den mangd palitlig geo-
logisk och/eller teknisk information som finns tillganglig
vid beddémningstillféllet och hur den tolkas. Graden av
osakerhet kan férmedlas genom att reserver placeras i
en av tva huvudkategorier - bevisade eller icke-bevisa-
de. Icke-bevisade reserver kan sedan delas in ytterligare
- i troliga och mgjliga reserver med angivande av den
gradvis 6kande osédkerheten avseende mdjligheten att
utvinna dem. Pa grund av osdkerheten kring utvinningen
av de méngder olja och gas som beraknas finnas i en
geologiskt gynnsam miljé nar en kalla borrats delar man
upp olje- och gasreserver i olika kategorier - "bevisade,
sannolika och mojliga”.

Bevisad reserv

Bevisade reserver ar de kvantiteter olja och/eller gas
som genom analys av geologisk och/eller teknisk in-
formation med rimlig sakerhet kan bedémas som kom-
mersiellt méjliga att utvinna, fran och med ett "givet

datum”, fran kénda gynnsamma geologiska miljéer och
under nuvarande ekonomiska villkor, driftsmetoder och
statliga regler. Bevisade reserver definieras ocksa som
"utvecklade” reserver och indelas vidare i producerande
och icke-producerande reserver. Producerande reserver
ar de som forvéntas utvinnas i intervall som anges vid
bedémningstillfallet. Icke producerande reserver &r de
som har testats men som for nérvarande &r instdngda
eller ligger efter. Instdngda reserver ar de som forvan-
tas utvinnas i intervall som inte anges vid bedémnings-
tillféllet men som inte har bérjat producera, kéllor som
var instdngda av marknadsrelaterade skal eller uteblivna
pipelineanslutningar eller kallor som inte hade produk-
tionskapacitet av mekaniska orsaker. Reserver som lig-
ger efter ar de reserver som skall utvinnas fran zoner i
befintliga kallor, vilka kraver ytterligare arbete fore slut-
férandet eller framtida omarbetning innan produktionen
kan pabdrjas.

Sannolik reserv

Sannolika reserver ar de icke-bevisade reserver for vilka
sannolikheten enligt analyser av geologisk och/eller tek-
nisk information &r hégre att de kommer att kunna utvin-
nas an att de inte kommer att kunna utvinnas.

Majlig reserv

Méjliga reserver &r de icke-bevisade reserver for vilka
sannolikheten enligt analyser av geologisk och teknisk
information ar mindre att de kommer att kunna utvinnas
an for sannolika reserver.

En detaljerad genomgang av dessa kategorier finns i
Estimation and Classifi cation of Reserves of Crude Oll,
Natural Gas, and Condensate, publicerad ar 2001 av So-
ciety of Petroleum Engineers i Richardson i Texas, USA.
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MARKNADEN | FRAMTIDEN

Idag star vi infér langsiktigt ofrankomliga och kanske fun-
damentala féréandringar. Vi &r pa vag in i en ny fas dar ef-
terfragan inte langre sjélvklart kan métas av ett véxande
utbud. Detta beror delvis pa att oljetillgangarnas storlek
och behoven av investeringar i raoljeled och raffinaderier
begransar tillgangen.

Den storsta orsaken ar dock den extremt kraftiga 6kningen
av efterfragan pa olja i Kina, USA och Indien. Kina beréknas
att om 25 ar passera USA i importméngd. Kina &r medve-
tet om detta och arbetar aktivt redan idag for att forsakra
sig om oljetillgéngar i framtiden. Kinas behov &r akut pa
manga satt och detta bidrar till att trissa upp priserna. En
annan bidragande orsak &r en kraftig 6kning av alternativa
energikallor.

Véantade foljder

Som ett resultat av detta kan raoljepriset komma att stiga,
vilket ar positivt for investerare i oljeaktier. Spotpriset ar i
skrivande stund: 30/1 2007, enligt Energy Information Ad-
ministration (EIA) 57.03 dollar per fat olja. Det ar hégre
an pa lange, undantaget for korta pristoppar. Trenden fér
oljepriset ar att det stiger konstant vilket ocksa kan ses i
bilden till héger.

Amerikansk dominans - hardare konkurrens

Enligt EIA &r USAs nuvarande oljebehov beraknat till cirka
20 miljoner fat per dag med ett importbehov pa mer an 14
miljoner fat per dag. Mer &n halften av behovet maste sa-
ledes importeras. Uttryckt i procent star Amerika fér 25%
av den totala efterfragan. Idag férbrukar man i USA mer an
20.114 miljoner ton per dag. Oljebehovet beréknas stiga
till mer an 90 miljoner fat ar 2013, den totala efterfragan
Skar och pressen pa USAs import stegras. Att efterfragan
kommer att 6ka ar ndgot manga ekonomiska prognoser
kommer fram till: behovet av oljeprodukter fortsatter ka
under lang tid framéver. Kina &r en viktig faktor i detta De
ekonomiska modellerna pekar darfér mot fortsatt vaxande
behov under flera decennier framat. Konkurrensen kom-
mer att dka om de tillgdngar som redan finns, och det
innebédr mojligheter att 6ka den inhemska produktionen i
USA fér att minska beroendet av utléndsk olja.

Fordon driver pa

Bland annat star ett allt storre behov av motorbranslen re-
dan i dag fér en stor del av 6kningen. Vissa oljeanalytiker
menar att oljebehovet kommer att 6ka med minst 5 miljo-
ner fat per dag, globalt, den nérmaste sjuarsperioden.

Inhemsk olja battre

Oljan i USA anses av vissa halla en battre kvalitet. Detta,
kopplat med faktumet att transportkostnader &r marginel-
la, kan bidra till att gynna den inhemska oljeindustrin och
skapa utrymme att ta andelar fran den importerade oljan.

Ovriga paverkansfaktorer

Behovet &r den stdrsta enskilda faktorn men &ven andra
faktorer har stor betydelse:

e Produktionsminskningar

* Nyprospektering

e OPEC
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e Alternativa energikallor
* Miljzmal

Produktionsminskningar

Utdver det dkade behovet har man under de senaste aren
sett en kraftig nedgang av oljeproduktionen i USA och res-
ten av varlden. Produktionen i USA har gatt ned kontinuer-
ligt sedan 1986. Under 2002 minskade produktionen med
omkring 7% pa grund av en betydligt lagre borrningsfrek-
vens och minskad produktion pa oljeféalten i USA.

Nyprospektering

Nyprospektering i USA och Kanada har &kat under det
senaste aret till féljd av de mycket héga olje- och gaspri-
serna. Till exempel har det i delstaten Alberta i Kanada
blivit [dBnsamt att utvinna olja ur sand, trots héga investe-
rings- och driftkostnader.

Rekordvinster bland de stora bolagen

De senaste arens rekordhdga oljepriser har skapat astro-
nomiska vinster hos varldens oljejattar. Det ser likadant fér
alla oljebolag. De fyra storsta oljebolagen i varlden gér en
sammanlagd halvarsvinst efter skatt 2005 pa 330 miljarder
kronor. Det ar dock viktigt att tillagga att oljebranschen &r
en hogriskbransch och att stora vinster ofta kan bli stora
forluster pa véldigt kort tid.

OPEC

OPEC har visat sin styrka att kunna halla sin produktions-
kvot. En fraga som internt diskuteras av OPEC &r hur man
ska hindra sa hoga priser att det bromsar varldsekonomin
och minskar efterfragan pa langre sikt. Att lata “oljebor-
sen” hantera den kortsiktiga prisséttningen men variera
utbudet inom en ram som satts genom beslut inom OPEC-
organisationen &r ett satt. Detta forutsatter att man mins-
kar utbudet vid laga oljepriser men har reservkapacitet fér
att ater 6ka produktionen vid en hégre prisniva.

Alternativa energikallor

Idag star kolvatebranslen fér omkring 40% av véarldens to-
tala energibehov och férvantas bibehélla den andelen un-
der den narmaste tiden. Om bade energibehovet och olje-
priset okar kraftigt i framtiden kan detta komma att bidra
till att andelen kolvatebrénslen minskar och istallet accele-
rera framtagandet och brukandet av alternativa energikél-
lor. En bidragande orsak till det 6kade energibehovet finns
framforallt i tillvéxtlander som Kina, Indien och Ryssland.

Miljsmal

Att ta hand om och att varna om miljon har den senaste
tiden kommit alltmer i ropet och redan nu arbetar olje- och
gasindustrin pad manga hall med att miljdanpassa produk-
ter och verksamheter for att dven kunna verka i framtiden.
Texas Onshore arbetar enligt de strikta miljériktlinjer som
finns i USA.

Faktauppgifter ovan har hamtats fran www.kkrva.se (Sveriges framtida en-
ergiférsorjning: Oljans och naturgasens roll, Artikel av Gunnar Agfors pa
Kungliga krigsvetenskapsakademiens hemsida), Utrikespolitiska Institutets

hemsida: www.ui.se, www.preem.se, www.exxon.com, www.lundin-petro-
leum.com, www.eia.doe.gov, www.iea.org samt www.nyteknik.se/art/41498
(Fjarrstyrd jakt pa dolda oljereserver: Lars Eriksson).
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Denna sammanfattning &r baserad pa nu géllande lag-
stiftning och &r endast avsedd som allman information.
Nedanstaende redogérelse omfattar inte situationer dar
aktierna i Bolaget innehas som lagertillgangar i narings-
verksamhet eller innehas av handelsbolag. Betraffande
vissa kategorier av skattskyldiga géller vidare sarskilda
skatteregler. Den skatteméssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella si-
tuation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som utdelningen kan
medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och ef-
fekten av utlandska regler och skatteavtal.

Aktierna ar inte noterade

Aktierna i Bolaget &r inte foremal f6r handel pa nagon
reglerad marknad. Denna sammanfattning ar upprattad
med utgangspunkt i att aktierna inte &r noterade.

Beskattning vid avyttring av aktier i Bolaget

Avyttrar aktiedgare erhallna aktier i Bolaget kan
kapitalvinstbeskattning utlésas. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsalj-
ningsersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet utgors
normalt av anskaffningsutgiften. Férutsatt att aktierna i
Bolaget ar onoterade beskattas fem sjattedelar av ka-
pitalvinster hos fysiska personer med 30 procents skatt.
Uppkommer kapitalférlust ar fem sjattedelar av denna
normalt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa aktier
och andra delagarrétter. Kapitalforlust som inte kan kvit-
tas pa detta satt &r avdragsgill med fem sjattedelar av
70 procent mot annan inkomst i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion fran skatten pa inkomst av tjénst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion med-
ges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100.000 kr och med 21 procent av resterande del. Un-
derskott kan inte sparas till senare beskattningsar. Hos
aktiebolag beskattas inte kapitalvinst pa aktier som &r
naringsbetingade. Onoterade aktier &r normalt narings-
betingade. Avdrag for kapitalférlust pa sadana aktier
medges inte.

Beskattning av utdelning fran Bolaget

Fem sjattedelar av utdelning fran Bolaget beskattas med
30 procent skatt i inkomstslaget kapital for fysiska per-
soner. Preliminarskatt innehalls normalt av VPC eller, vid
férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Utdelning till
aktiebolag beskattas normalt inte.

Foéljande &r en sammanfattning av skattekonsekvenser i
anledning av férvarv av aktier i Texas Onshore AB (publ),
nedan kallat Bolaget, for aktiedgare som ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Férmdgenhetsskatt

Aktierna i Bolaget utgér i princip en formégenhetsskat-
tepliktig tillgang. Vid vérderingen av en onoterad aktie
beaktas tillgangar och skulder i bolaget i den omfattning
som skulle ha géllt om den innehafts direkt av aktiedga-
ren. Om tillgangen eller skulden ingar i en rérelse hos
Bolaget anses detsamma gélla fér delagaren och den
skall inte beaktas vid vérderingen. Bestammelserna inne-
bar att innehav av aktier i onoterade bolag som bedriver
rorelse normalt ar undantagna fran férmogenhetsskatt
for aktiedgaren.

Arvs- och gavoskatt

Arvs- och gavoskatten har i Sverige slopats fran och med
den 17 december 2004. Aktierna i Bolaget &r saledes
inte féremal fér nagon arvs- eller gavoskatt i Sverige.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare med skatterattsligt hemvist utanfér Sverige
uppmanas sarskilt att radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som ett aktieinnehav kan medféra
fér dennes del.
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Bolagets egentliga verksamhet i Sverige inleddes 2005.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar denomi-
nerade i svenska kronor.

Bolaget &r inte noterat och &r darfér inte skyldigt att iakt-
ta svensk kod fér bolagsstyrning. Bolaget befinner sig
i ett utvecklingsskede. Bolaget kommer dock att efter-
stréva iakttagande av svensk kod fér bolagsstyrning nér
detta blir mgjligt med hansyn till bolagets verksamhet.
Bolaget ar anslutet till VPC AB.

| dagsléget finns inga kénda tvister, inte heller har Bola-
gets styrelse kdnnedom om nagra kommande tvistemal
av betydelse. Bolaget &r inte part i nagon réttslig process
eller skiljeférfarande som har haft eller kan antas fa en
icke ovasentlig ekonomisk betydelse for bolaget. Ej hel-
ler har bolaget informerats om ansprak som kan leda till
att bolaget blir part i sddan process eller férfarande.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsékrings-
skydd ér tillfredsstéllande med hansyn till verksamhetens
art och omfattning.

Transaktioner med nérstaende

Ingen av styrelseledaméterna, de ledande befattnings-
havarna eller bolagets revisor har — vare sig sjélva, via
bolag eller nérstaende - haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i affarstransaktion, som var eller ar ovanlig till
sin karaktér under nuvarande eller féregaende verksam-
hetsar. Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller bor-
gensférbindelser till forman for styrelseledaméterna, de
ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor.

Bolagsordning

1. Bolagets firma
Bolagets firma ar Texas Onshore AB (publ).

2. Styrelsens sate
Bolagets styrelse har sitt sate i Malmé.

3. Féremalet for bolagets verksamhet

Foremalet fér bolagets verksamhet ar att direkt eller in-
direkt bedriva verksamhet inom olje- och gasindustrin,
&ga och forvalta vardepapper, samt bedriva darmed for-
enlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara lagst 22 000 000 SEK och
hogst 88 000 000 SEK.

5. Aktiernas antal
Antalet aktier skall vara lagst 220 000 000 och hégst 880
000 000 stycken.

6. Aktieslag mm

Bolaget skall ha A- och B-aktier. Aktier av vardera slag
kan utges hogst till ett antal som motsvarar 100 procent
av aktiekapitalet. Aktie i serie A medfér tio réster och
aktie i serie B en rost.

7. Aktiedgares ratt vid 6kning av aktiekapitalet
Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya
aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie
A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier inneha-
varen foérut dger (primér foretradesrétt). Aktier som inte
tecknats med primar féretradesratt skall erbjudas samt-
liga aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier récker fér den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna for-
delas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Beslutar bolaget att genom kontantemission ge
ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga ak-
tiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie
B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande
till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesrétt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten, respektive f6-
retrédesratt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte inneb&ra nagon inskrank-
ning i mojligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fond-
emission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i for-
hallande till det antal aktier av samma slag som finns se-
dan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medféra rétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu
sagts skall inte innebara nagon inskrénkning i mojlighe-
ten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

8. Antal styrelseledaméter och mandattid

Bolagets styrelse ska besta av lagst tre och hogst sju or-
dinarie ledaméter utan eller med hoégst tre suppleanter.
Styrelseledamots uppdrag galler till slutet av den forsta
ordinarie bolagsstdmma som halls efter det da styrelse-
ledamoten utsags.

9. Revisorer
Bolaget ska ha lagst en och hdgst tva revisorer, utan eller
med hogst en revisorssuppleant.
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10. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma i bolaget ska ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dag-
bladet. Kallelse till arsstdamma och kallelse till extra bo-
lagsstéamma dér fraga om &ndring av bolagsordningen
ska behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fére stamman. Kallelse till annan bolagsstémma
ska utféardas tidigast sex och senast tva veckor fére stdm-
man.

11. Anmélan om, samt ratt till deltagande i bolags-
stamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fére stimman, dels géra anmalan till bola-
get senaste kl 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fére stamman.

12. Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det férfarande som anges i ABL 7 kap 4 § andra
stycket.

13. Arenden pa arsstimma

Foljande drenden ska férekomma pa arsstamma i bola-
get:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Uppréattande och godkannande av réstlangd.

3. Godkénnande av dagordning.

4. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankal-
lad.

5. Val av en eller tva justeringsmén.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsbe-
rattelsen samt, om bolaget &r ett moderbolag, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om

a) Faststéllande av resultat- och balansrékningen samt, i
forekommande fall, koncernresultat- och koncernbalans-
rakningen.

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen.

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och, nér sadan
utsetts, verkstallande direktor.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
9. Faststéllande av antal styrelseledaméter samt, nér re-
visorsval skall férekomma, antalet revisorer. Val av sty-
relse samt styrelseordférande och, néar revisorsval skall
forekomma, revisorer.

10. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt ak-
tiebolagslagen eller bolagsordningen.

14. Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ar kalenderar (den 1 januari till
den 31 december).

15. Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamnings-
dagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stémningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstéamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behorig att utva
de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Denna bolagsordning &r antagen pa ordinarie bolags-
stdmma den 10 juni 2008.

Texas Onshore AB (publ) med organisationsnum-
mer 556623-5718 registrerades vid det svenska

Patent- och Registreringsverket (nuvarande Bo-
lagsverket) den 6 mars 2002.
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FINANSIELL INFORMATION

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar. Bolaget inledde sin verksamhet under 2005. Det finns saledes tre reviderade och
faststéllda arsredovisningar tillgéngliga, 2005, 2006 och 2007. Pa de efterfoljande sidorna aterfinns de fullsténdiga
arsredovisningarna for rékenskapsaren 2005, 2006 och 2007.

Arsredovisningarna kan &ven laddas ner fran Bolagets hemsida, www.texasonshore.se.

Dessutom finns det méjlighet att ta del av Bolagets delarsrapporter i enlighet med nedanstadende inférlivande.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Bolagets delarsrapport per 2007-06-30 och 2007-06-30 inférlivas i detta prospekt genom hanvisning till Bolagets
hemsida, www.texasonshore.se varifran de fullstdndiga delarsrapporterna kan laddas ner.
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TEXAS ONSHORE AB
(fd Avstampet Nr. 4043 AB)

Org nr 556623-5718

ARS-
REDOVISNING

2005

Styrelsen for Texas Onshore AB far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2005-05-01 -- 2005-12-31.

Arsredovisningen omfattar
FORVALTNINGSBERATTELSE
RESULTATRAKNINGAR
BALANSRAKNINGAR
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmdint om verksamheten

Bolaget skall vara verksamt i olje- och gasindustrin samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

Flerarsoversikt

Det ér bolagets forsta verksamhets ar

2005
Nettoomséttning, tkr 0
Resultat efter finansiella
poster, tkr -33
Soliditet 0%
Antal anstillda 0
Koncernen
Det dr koncernens forsta verksamhets ar
2005
Nettoomséttning, tkr 0
Resultat efter finansiella
poster, tkr -40
Soliditet 1%
Antal anstillda 0
Koncernforhdllande

Bolaget ar heldgt dotterbolag till 2B Real Estate AB, Org. nr 556394-0310
Av arets inkOp / forséljning avser 0% /0% foretag inom koncernen.

Viktiga héindelser efter rikenskapsarets utging

Vid extra bolagsstimma 2006-02-10 beslots att 6ka aktiekapitalet och att anta en ny
bolagsordning. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar numer till 22 100 000 kronor,
fordelat pa 100 000 000 A-aktier med rostvarde 10 respektive 121 000 000 B-aktier
med rostvédrde 1. Stimman bemyndigade vidare styrelsen att fram till nista arsstimma,
besluta om nyemission av hogst 100 miljoner aktier till en teckningskurs om ldgst 50
oOre per aktie. Styrelsen har darefter beslutat om att bjuda in till teckning av 36 miljoner
B-aktier. Bolagets firma &r fr o m 10 februari 2006 Texas Onshore AB (publ.).

Arets forlust -32 894
Ansamlad forlust att behandla -32 894

Styrelsens forslag till disposition
Balanseras i ny rdkning -32 894
Summa -32 894
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RESULTATRAKNING

Not Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005-05-01 2005-05-01 2004-05-01
--2005-12-31 --2005-12-31 --2005-04-30
Ovriga rorelseintikter 7304 0 0
7 304 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -47 502 -32 894 0
-47 502 -32 894 0
Rérelseresultat -40 198 -32 894 0
Arets resultat -40 198 -32 894 0
Not Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005-12-31 2005-12-31 2005-04-30
Tillgdngar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anliiggningstillgangar
Working interests 2 4 444 324 0 0
4444 324 0 0
Finansiella anliiggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 3 0 7500 0
Fordringar hos koncernforetag 4 0 4393 804 100 000
Andra langfristiga viardepappersinnehav 5 15 000 000 15 000 000 0
15000 000 19 401 304 100 000
Summa anliggningstillgangar 19 444 324 19 401 304 100 000
Omsittningstillgangar
Kassa och bank 2 147 965 2147 965 0
Summa omsittningstillgangar 2 147 965 2 147 965 0
Summa tillgangar 21592 289 21 549 269 0
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BALANSRAKNING forts.
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Not Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2005-12-31 2005-12-31 2005-04-30
Eget kapital och skulder
Eget kapital
- Bundet eget kapital 6
Aktiekapital (200 000 aktier) 100 000 100 000 100 000
Bundna reserver/Reservfond 50 983 0 0
150 983 100 000 100 000
- Fritt eget kapital 6
Fria reserver/Balanserad vinst eller
forlust -659 0 0
Arets resultat -40 198 -32 894 0
-40 857 -32 894 0
Summa eget kapital 110 126 67 106 100 000
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 201 000 201 000 0
Summa langfristiga skulder 201 000 201 000 0
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 21261163 21261163 0
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 20 000 20 000 0
Summa kortfristiga skulder 21281163 21281163 0
Summa eget kapital och skulder 21 592 289 21 549 269 100 000
Poster inom linjen
Stiillda siikerheter INGA INGA INGA
Ansvarsforbindelser INGA INGA INGA
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen ir upprittad enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna rad

avseende sma foretag. Redovisningsprinciperna har ej fordndrats i forhallande till féregédende ér.

Koncernens bokslut har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 1:00 och med tillimpning av
forvarvsmetoden. I koncernredovisningen ingéar samtliga dotterforetag.

Under éret forvirvade foretag inkluderas i koncernresultatrikningen med intdkter och kostnader under tiden efter
forvirvet.

Utlidndska dotterforetag har omréknats med tillimpning av dagskursmetoden.

Koncernforhdllanden
Bolaget dr helagt dotterbolag till 2B Real Estate AB, Org. nr 556394-0310.

InkSp och forséljning inom koncernen 2005
Andel av forsdljningen som avser koncernforetag 0,0%
Andel av ink6pen som avser koncernforetag 0,0%
Personal

Varken bolaget eller koncernen har inte haft nagra anstéllda under éret. Inga 16ner eller andra erséttningar har utbet:

Virderingsprinciper m.m.
Tillgéngar, avséttningar och skulder har vérderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges

nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta. Utldndska fordringar har

upptagits till det lagsta av anskaffnings- och balansdagens kurs.
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Avskrivningsprinciper for immateriella anldggningstillgdangar

Working interest

Med working interests avses rittighet att utvinna olja och gas.

Redovisningen av olje- och gas verksamheten sker enligt ”full cost method”. Detta innebér att alla
kostnader for anskaffning av rattigheter, projektering, undersokning, utviardering borrning och
utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstéllen.

Aktiverade kostnader kommer att avskrivas med beaktande av under aret utnyttjad volym i relation till
berdknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas.

Bevisade reserver ér reserver som kan uppskattas genom analys av geologisk- och ingenjoérsdata och
med skilig tillforlitlighet vara kommersiellt utvinningsbara beaktat rddande ekonomiska lédge och existerande
produktionsmetoder. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda.

47
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Sannolika reserver &r icke-bevisade reserver som genom analys av geologisk- samt ingenjorsdata
anses mer sannolika att kunna utvinnas dn motsatsen. I detta sammanhang anses det vara minst 50%

sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver.

Impairment test

Koncernen kommer att utféra arligen en undersdkning for att faststélla det berdknade nuvirdet av framtida
kassafloden frén konstaterade olje- och gastillgdngar (Reservrapport). Kassaflodet kommer att berdknas
utifrén géllande pris pé olja och gas vid vérderingstillfallet.

Impairment (ett s.k ceiling test”) test kommer att utforas arligen for att faststilla att nettobokfort vérde
pa olja-och gastillgéngar ticks av forviantade framtida nettointékter fran olje- och gasreserver horande
till koncernens andel i respektive falt.

Om nettobokfort varde varaktigt 6verstiger berdknat framtida diskonterat nettokassaflode, med
anvindande av géllande prisnivaer, gors reservering i redovisningen. Sadan reservering kan ej aterforas
i rakenskaperna.

Not 1 Ovriga externa kostnader

Arvoden till revisor Koncernen Moderbolaget
2005 2005

Lindebergs Grant Thornton

Revisionsuppdrag 20 000 20 000
Ovriga uppdrag 0 0
20 000 20000

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforing samt styrelsens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.
Allt annat ar andra uppdrag.
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Working interests

Ingéende anskaftningsvirde
Inkop
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingédende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgiende planenligt restvirde

Koncernen

2005-12-31

0

4 444 324

4 444 324

4 444 324

Koncerners innehav har anskaffats under perioden oktober - december 2005.

Nagra borrningar eller andra aktiviteter har inte utforts under 2005.

Moderbolaget

Andelar i koncernforetag

2005-12-31
Ingéende anskaftningsvirde 0
Inkop 7 500
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden 7500
Utgiende bokfort viirde 7500

Organisa-
tions- Foretagets Antal Kapital-  Bokfort
nummer siite andelar andel virde

Direkt digda:
Texas Onshore Investment Inc 27-0138516 Texas, USA 1000 100% 7 500

Texas Onshore Resources Inc

27-0138518 Texas, USA

7500
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Fordringar hos koncernforetag Koncernen Moderbolaget
2005-12-31 2005-12-31
Ingéende fordran 0 0
Utléning under &ret 0 4393 804
Utgaende fordran 0 4 393 804
Utgaende bokfort virde 0 4 393 804
Andra langfristiga virdepappersinnehav Koncernen Moderbolaget
2005-12-31 2005-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 0 0
Inkop 15 000 000 15 000 000
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden 15 000 000 15 000 000
Utgaende bokfort virde 15 000 000 15000 000
Eget kapital
Aktie- Bundna  Fritt eget
Koncernen kapital reserver kapital Summa
Vid arets borjan 100 000 0 0 100 000
Valutakurs differanser 0 50983 -659 50324
Arets resultat -40 198 -40 198
Belopp vid arets utgiang 100 000 50 983 -40 857 110 126
Aktie- Fritt eget
Moderbolaget kapital kapital Summa
Vid arets borjan 100 000 0 100 000
Arets resultat -32 894 -32 894
Belopp vid arets utging 100 000 -32 894 67 106
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Arsredovisning - 2006

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmént om verksamheten
Bolaget skall vara verksamt i olje- och gasindustrin samt
bedriva darmed férenlig verksamhet.

2006 i korthet
e | januari-februari borrades Johnson 1. Mangden kolva-
ten var for liten och kallan pluggades.

¢ Borrningen av Butler gasenhet 1 i juni var en fram-
gang. Kéllan beréknades innehalla 33,6 miljoner kubik-
meter (1,2 BCF) naturgas.

¢ Nyemissionen fran 14 juni t o m 31 juli férlangdes
till 11 oktober. Allmanheten valkomnades att delta.
Teckningskursen vid emissionen var 50 6re/aktie. 188
personer tecknades sig fér

9 090 000 aktier till ett vérde av drygt 4,5 miljoner
kronor.

e | augusti presenterades projekten Nixon (sedermera
Kendleton), Rust och Casino Royal i samband med en
Roadshow.

e Casino Royale. Texas Onshore kontrakterades i
september. Atagandet innebar en seismisk 3D-studie
baserat pa 14 potentiella prospektomraden.

¢ | oktober 6ppnade Texas Onshore Resources sitt kon-
tor i Houston. Ron Evans anstalldes som Vice President
och Controller.

¢ Borrningen av kallorna Yackel 1 och Schmidt 1i
december blev lyckade. Potentiella reserver pa 28-33,6
miljoner kubikmeter (1,0-1,2 BFC) naturgas noterades
for varje kalla.

¢ Texas Onshore ingar i ett atagande i borrningen av
kallan Wied 1 i Colorado County, Texas.

Flerarséversikt
Nedan visas utvecklingen under de senaste tva aren.

Moderbolag 2006 2005
Nettoomsattning, tkr 637 0
Resultat efter finansiella poster, 6111 33
tkr

Soliditet 84% 0%
Koncernen 2006 2005
Nettoomsattning, tkr 0 7
Resultat efter finansiella poster, 7437 40
tkr

Soliditet 82% 1%

Koncernférhallande

Bolaget ar ett dotterbolag till 2B Real Estate AB, Org.
nr 556394-0310. Av arets inkop / forsaljning avser 0% /
100% féretag inom koncernen.

Forslag till behandling av ansamlad férlust

Fran féregaende ar ansamlad forlust -32894
Avrets forlust -6 111167
Ansamlad forlust att behandla -6 144 061
Styrelsens fdrslag till disposition

Balanseras i ny rakning -6 144 061
Summa -6 144 061
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RESULTATRAKNING

Not Koncernen Moderbolaget
2006-01-01 2005-05-01 2006-01-01 2005-05-01
-2006-12-31 | -2005-12-31 | -2006-12-31 | -2005-12-31
Nettoomsattning 0 0 637 148 0
Ovriga rérelseintakter 0 7304 0 0
0 7304 637 148 0

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -2 747 331 -47 502 -2 131 994 -32 894
Personalkostnader 2 -274776 0 -216 901 0
Afvskrivni.r\gar'av mateoriella och immate- 15 159 0 0 0
riella anlaggningstillgangar

-3 037 266 -47 502 -2 348 895 -32 894
Rérelseresultat -3 037 266 -40 198 -1711 747 -32 894
Resultat fran finansiella investeringar
Resu!tat fran dvriga vérdepapper och 3 -5 378 051 0 -5 378 051 0
fordringar
Ovriga ranteintakter och liknande 4 979 386 0 979 386 0

-4 398 665 0 -4 398 665 0]
Réntekostnader och liknande -755 0 -755 0
Resultat efter finansiella poster -7 436 686 -40 198 -6 111 167 -32894
Arets resultat -7 436 686 -40198 | -6111167 -32894
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BALANSRAKNING
Not Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 | 2005-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immatriella anlaggningstillgangar
0 0 0 0
Working interests 5 14 928 555 4 444 324 0 0
14 928 555 4444 324 0 0
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 6 254 207 0 0 0
254 207 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 0 0 7 500 7 500
Fordringar hos koncernféretag 8 0 0 17 342118 4 393 804
Fordringar hos intresseféretag 8 268 0 0 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 6458 430 15 000 000 6458430 | 15000 000
6 466 698 15000000 | 23808048 | 19401 304
Summa anléggningstillgangar 21 649 460 19 444 324 23808048 | 19401 304
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos intresseféretag 75552 0 0 0
Ovriga fordringar 34 654 0 34 654 0
Corsbeld fosderoc o am|
117 559 0 42 007 0
Kassa och bank 801 291 2 147 965 564 539 2 147 965
Summa omséttningstillgangar 918 850 2 147 965 606 546 2 147 965
Summa tillgangar 22 568 310 21592289 | 24414594 | 21549 269
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BALANSRAKNING forts.

Not Koncernen Moderbolaget
Eget kapital och skulder 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 | 2005-12-31
Eget kapital
- Bundet eget kapital 10
Aktiekapital (230 090 000 aktier) 23 009 000 100 000 23 009 000 100 000
Overkursfond 3 636 000 0 3 636 000 0
Bundna reserver/Reservfond -793 231 50 983 0 0
25 851 769 150983 | 26 645 000 100 000
— Fritt eget kapital 10
Fria reserver/Balanserad vinst eller férlust 25270 -659 -32 894 0
Arets resultat -7 436 686 -40 198 -6 111 167 -32894
-7 411 416 -40 857 -6 144 061 -32 894
Summa eget kapital 18 440 353 110126 20 500 939 67 106
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 201 000 0 201 000
Summa langfristiga skulder 0 201 000 0 201 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 237 216 0 22914 0
Skulder till koncernféretag 3834769 21261163 3834769 | 21261163
Ovriga skulder 32809 0 32809 0
iligc)ll:fna kostnader och férutbetalda 23163 20 000 23163 20 000
Summa kortfristiga skulder 4 127 957 21 281 163 3913 655| 21281163
Summa eget kapital och skulder 22 568 310 21592289 | 24414594 | 21549 269
Poster inom linjen
Stéllda sédkerheter INGA INGA INGA INGA
Ansvarsfoérbindelser INGA INGA INGA INGA
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad enligt arsredovisningsla-
gen och Bokféringsndmndens allménna rad avseende
sma foéretag. Redovisningsprinciperna har ej féréndrats
i forhallande till féregaende ar.

Koncernens bokslut har uppréattats enligt Redovisnings-
radets rekommendation RR 1:00 och med tillampning av
férvarvsmetoden. | koncernredovisningen ingar samtliga
dotterforetag.

Utlandska dotterféretag har omraknats med tillampning
av dagskursmetoden.

Inkdp och férséljning inom koncernen

Aktiverade kostnader kommer att avskrivas med beak-
tande av under aret utnyttjad volym i relation till berak-
nade totala bevisade och sannolika reserver av olja och

gas.

Bevisade reserver ar reserver som kan uppskattas genom
analys av geologisk- och ingenjérsdata och med skélig
tillférlitlighet vara kommersiellt utvinningsbara beaktat
radande ekonomiska ldge och existerande produktions-
metoder.

Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller
icke-utbyggda. Sannolika reserver ar icke-bevisade reser-
ver som genom analys av geologisk- samt ingenjorsdata
anses mer sannolika att kunna utvinnas an motsatsen.

Andel av forséljningen som avser koncernféretag

100,0% 0,0%

Andel av ink&pen som avser koncernféretag

0,0% 0,0%

Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till an-
skaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de be-
réknas inflyta. Utlandska fordringar har upptagits till det
ldgsta av anskaffnings- och balansdagens kurs.

Avskrivningsprinciper fér anldggningstillgangar
Anlaggningstillgangar vérderas till anskaffningsvéarde
med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningar gors med procentsatser enligt nedan. Avskriv-
ningar och nedskrivningar framgar av not for respektive
balanspost.

Materiella

= . Mg Koncernen
anlaggningstillgangar
2006 2005
Inventarier 20% 0%

Immateriella anlaggningstillgangar

Working interests

Med working interests avses rattighet att utvinna olja och
gas. Redovisningen av olje- och gas verksamheten sker
enligt "full cost method”. Detta innebér att alla kostnader
fér anskaffning av rattigheter, projektering,undersékning,
utvardering borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstallen.

| detta sammanhang anses det vara minst 50% sannolik-
het att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som
summan av bevisade och sannolika reserver.

Impairment test

Koncernen kommer att utféra arligen en undersékning
for att faststélla det beréknade nuvérdet av framtida kas-
safléden fran konstaterade olje- och gastillgangar (Re-
servrapport). Kassaflédet kommer att berdknas utifran
géllande pris pa olja och gas vid vérderingstillfallet.

Impairmenttest (ett s. k “ceiling test”) kommer att ut-
foras arligen for att faststélla att nettobokfért varde pa
olja- och gastillgangar técks av férvantade framtida net-
tointakter fran olje- och gasreserver hérande till koncer-
nens andel i respektive falt.

Om nettobokfort varde varaktigt &verstiger beréknat
framtida diskonterat nettokassaflode, med anvandande
av géllande prisnivaer, goérs reservering i redovisningen.
Sadan reservering kan ej aterforas i rékenskaperna.

Ovriga externa kostnader

Leasingkostnader

| beloppet for dvriga externa kostnader ingar leasingav-
gifter med 30 TSEK (féreg. ar O TSEK) i koncernen och
med 30 TSEK (féreg. ar 0 TSEK) i moderbolag.
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YAl Arvoden till revisor Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005

Lindebergs Grant Thornton

Revisionsuppdrag 30 20 30 20
Ovriga uppdrag 59 0 59 0
89 20 89 20

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstéllande direktd-
rens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitréde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.
Allt annat ar andra uppdrag.

Not 2 IEELLE] Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005

Medelantalet anstallda

Kvinnor 0 0 0 0

Man 2 0 1 0

Totalt f6r bolaget 2 0 1 0
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Léner och ersattningar Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Styrelse och verkstéllande direktér 1) 170 752 0 170 752 0
Ovriga anstillda 47 417 0 0 0
218 169 0 170 752 0
1) Varav tantiem och dylikt 0 0 0 0
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstal- 0 0 0 0
lande direktor
Pensionskostnader 6vriga anstéllda 0 0 0
Ovriga sociala kostnader 45 237 0 41 608 0
45 237 0 41 608 0
Styrelsen
Kvinnor 0 0 0 0
Man 3 3 3 3
Foretagsledning och VD
Kvinnor 0 0 0 0
Man 1 1 1 1
Resultat fran dvriga vardepapper
Nedskrivning av vardepapper 4365713 0 4365713 0
Foérséljning av aktier 1012 338 0 1012 338 0
5378 051 0 5378 051 0
Ovriga ranteintakter och liknande
Rénteintakter 196 326 0 196 326 0
Ranteintakter skattefria 160 0 160 0
Réanteintakter kundfordringar 667 900 0 667 900 0
Ovriga finansiella intakter 115 000 0 115 000 0
Avser omséttningstillgangar 979 386 0 979 386 0




58

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

\SISB Working interests Koncernen

Not 6

Not 7

2006-12-31 2005-12-31
Ingédende anskaffningsvérde 4 444 324 0
Inkép 11092 524 4 444 324
Valutakursférandring -608 293 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 14 928 555 4 444 324
Utgaende planenligt restvdrde 14 928 555 4 444 324
Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Ingédende anskaffningsvérde 0 0 0 0
Inkép 268 330 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 268 330 0 0 0
Ingaende avskrivningar 0 0 0 0
Valutakursférandring 1036 0 0 0
Arets avskrivningar -15159 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14123 0 0] 0
Utgaende planenligt restvarde 254 207 0 0] 0
Andelar i koncernféretag

Ingédende anskaffningsvérde 0 0 7 500 0
Inkép 0 0 0 7 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 0 0] 7 500 7 500
Utgaende bokfdrt varde 0] 0 7 500 7 500
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Organisationsnr. cite andelar Kapital andel Bokfért varde
Direkt dgda
Texas Onshore Invest- 27-0138516 Texas, USA 1000 100% 7 500
ment Inc
Indirekt dgda
I‘Z’S“"l‘;f’”smre Resour- 27-0138518 Texas, USA 1000 100%

7 500
Not 8 | Fordringar hos koncernféretag Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingédende fordran 0 0 4 393 804 0
Utlaning under aret 0 0 12948 314 4 393 804
Utgaende fordran 0 0 17 342118 4 393 804
Utgaende bokfort virde 0 0 17 342118 4 393 804
Not 9 | Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ingaende anskaffningsvarde 0 0 15 000 000 0
Inkép 0 0 0 15 000 000
Forséljningar/utrangeringar 0 0 -4 175 857 0
Utgadende ackumulerade anskaffningsvérden 0] 0 10 824 143 15 000 000
Arets nedskrivningar 0 0 -4 365713 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0] 0 -4 365713 0
Utgaende bokfért virde 0] 0 6 458 430 15 000 000
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Not 10 fEEAEliE]

Koncernen Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa

Belopp vid arets ingang 100 000 50 983 -40 857 110 126
Arets omrakningsdifferens 0 -844 214 66 127 -778 087
Nyemission 22 909 000 3636 000 0| 26545000
Avrets resultat -7 436 686 | -7 436 686
Belopp vid arets utgang 23 009 000 2842769 -7 411 416 | 18 440 353
Moderbolaget Aktiekapital Overkurs-fond Fritt eget kapital Summa

Belopp vid arets ingang 100 000 0 -32 894 67 106
Nyemission 22 909 000 3636 000 0| 26545000
Arets resultat -6 111 167 -6 111167
Belopp vid arets utgang 23 009 000 3 636 000 -6 144 061 | 20 500 939

Malmé 2007-05-31

(b

Thord Lernesjé
Verkstallande direktor

= e

Bjorn Goldman

Min revisionsberattelse har I1amnats 2007-05-31

Auktoriserad revisor
Lindebergs Grant Thornton AB

Roul Rohlsson
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REVISIONSBERATTELSE

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisning-
en och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande di-
rektorens férvaltning i Texas Onshore AB for rékenskaps-
aret 2006-01-01--2006-12-31.

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen
och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprat-
tandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, kon-
cernredovisningen och férvaltningen pa grundval av min
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfért revi-
sionen for att med hég men inte absolut sékerhet forsék-
ra mig om att arsredovisningen och koncernredovisning-
en inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rékenskapshandlingarna. | en re-
vision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstallande direktérens tillampning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort nar de
upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvérdera den samlade informationen i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Som underlag
fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat va-
sentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktoren &r ersattningsskyldig mot bolaget.
Jag har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren pa annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund
fér mina uttalanden nedan.
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen

och ger en rattvisande bild av bolagets och koncernens
resultat och stallning i enlighet med

god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och for
koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt
foérslaget i forvaltningsberéattelsen

och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande di-
rektdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Malmé den 31 maj 2007

Stig Lof
Auktoriserad revisor
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Arsredovisning - 2007

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten

Moderforetag
Bolaget skall bedriva verksamt i olje-och gasindustrin samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

Ekonomisk oversikt

Koncern 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomsattning, tkr 5474 - 7
Resultat efter finansiella poster, tkr -4 623 -7 437 -40
Soliditet, % 69 82 1
Nettoomsattning, tkr 1240 637 =
Resulat efter finansiella poster, tkr -1 898 -6 111 -33
Soliditet, % 75 84 =

Forslag till disposition betréffande bolagets vinst eller férlust
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten, kronor 8 041 898,
behandlas enligt féljande:

Belopp i SEK
Balanseras i ny rakning -8 041 898
Summa -8 041 898

Vad betréffar féretagets resultat och stéllning i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrédkningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING - KONCERN

2007-01-01- 2006-01-01-
2007-12-31 2006-12-31

Belopp i SEK

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 1 5474 395 -
5474 395 -

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2 -5 524 286 -2 747 331

Personalkostnader 3 -1 988 566 -274776

Auvskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 949 318 -15 159

Rérelseresultat -3987 775 -3 037 266

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran vardepapper och fordringar som &r anlaggningstill-

gingar 4 -644 616 -5 378 051
Rénteintdkter och liknande resultatposter 5 29773 979 386
Réntekostnader och liknande resultatposter -19 926 -755
Resultat efter finansiella poster -4 622 544 -7 436 686
Resultat fére skatt -4 622 544 -7 436 686

Arets resultat -4 622 544 -7 436 686
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BALANSRAKNING - KONCERN

Belopp i SEK Not. 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Working interests 6 26 578 737 14 928 555
26 578 737 14 928 555
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och verktyg 7 292 035 254 207
292 035 254 207
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag - 8 268
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 6 458 430
- 6 466 698
Summa anléggningstillgangar 26 870772 21 649 460
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 10723 -
Fordringar hos intresseféretag 22729 75552
Ovriga fordringar 74 610 34 654
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1013 695 7 353
1121757 117 559
Kassa och bank 129 076 801 291
Summa omséttningstillgangar 1250 833 918 850
SUMMA TILLGANGAR 28 121 605 22 568 310
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Belopp i SEK . 2007-12-31

2006-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10
Aktiekapital 23 447 833 23 009 000
Bundna reserver 7 907 099 2842769
Fria reserver -7 325 091 25270
Avrets resultat -4 622 544 -7 436 686
Summa eget kapital 19 407 297 18 440 353
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 126 146 237 216
Skulder till moderféretag 7 293764 3834769
Skulder till andra nérstaende fysiska och juridiska personer 17 592 -
Ovriga kortfristiga skulder 1222875 32 809
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 53 931 23 163
8714 308 4127 957
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 121 605 22568 310

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser - koncern

Stallda sakerheter for egna skulder och avséattningar -

Summa -

Ovriga stallda panter och sikerheter -

Summa -

Ansvarsforbindelser -

Summa -
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KASSAFLODESANALYS - KONCERN

Belopp i SEK 2007-12-31 2006-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4727 764 -7 463 435
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 1688 988 15162
-3038776 -7 448 273
Kass”aflode fra.m den I8pande verksamheten fére férandringar 3038776 7 448 273
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -815 065 -125 827
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 4 387 987 273 187
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 534 146 -7 300 913
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -14 959 036 -11 906 165
Forvarv av materiella anlaggningstillangar -139 566 -288 012
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -4 406 744
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 7 103 046 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 995 556 -16 600 921
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6 927 750 26 545 000
Upptagna lan - 17 762 757
Amortering av laneskulder - -21744798
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 927 750 22 562 959
Arets kassaflode -533 660 -1 338 875
Likvida medel vid arets borjan 801 291 2 147 965
Kursdifferens i likvida medel -138 555 -7 799
Likvida medel vid arets slut 129 076 801 291
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - koncern
Justering f6ér poster som inte ingar i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar av tillgangar 1949 314 15162
Orealiserade kursdifferenser 384 290 -
Rearesultat avyttring av anlaggningstillgangar -644 616 -

1688 988 15162
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

2007-01-01-
2007-12-31

Belopp i SEK

2006-01-01-
2006-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 1 1240 100 637 148
1240 100 637 148
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -3 344 865 -2 131 994
Personalkostnader 3 -543 909 -216 901
Auvskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -21 413 -
Rérelseresultat -2 670 087 -1711747
Resultat fran finansiella poster
z:;;l;?t fran vérdepapper och fordringar som &r anldggningstill- 4 644 616 -5 378 051
Rénteintdkter och liknande resultatposter 5 1433943 979 386
Réntekostnader och liknande resultatposter -17 077 -755
Resultat efter finansiella poster -1 897 837 -6 111 167
Resultat fére skatt -1 897 837 -6 111 167
Arets resultat -1 897 837 -6 111 167
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

Belopp i SEK 2007-12-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 85 654 -
85 654 -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 500 7 500
Fordringar hos koncernféretag 33763 983 17 342 118
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 6 458 430
33771483 23808 048
Summa anléggningstillgangar 33857 137 23 808 048
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 74 610 34 654
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 45 369 7 353
119 979 42 007
Kassa och bank 98 394 564 539
Summa omsattningstillgangar 218 373 606 546
SUMMA TILLGANGAR 34 075 510 24 414 594
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

Belopp i SEK . 2007-12-31

2006-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 447 833 23 009 000

Overkursfond 10 124 917 3 636 000
33572750 26 645 000

Fritt eget kapital

Vinst eller forlust foregaende ar -6 144 061 -32 894

Arets resultat -1 897 837 -6 111 167
-8 041 898 -6 144 061

Summa eget kapital 25530 852 20 500 939

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder - 22 914

Skulder till moderféretag 7 268 573 3834769

Ovriga kortfristiga skulder 1222 155 32 809

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 53930 23 163

8 544 658 3913 655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 075 510 24 414 594

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser - koncern

Panter och sakerheter for egna skulder -

Summa -

Ovriga stallda panter och sakerheter -

Summa -

Ansvarsforbindelser -

Summa -
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KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

Belopp i SEK 2007-12-31 2006-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 897 837 -6 111 167
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m -623 203 -
-2 521 040 -6 111 167
Kass”aflode fra.m den I8pande verksamheten fére férandringar 2521 040 6111 167
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -77 971 -42 007
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 4 631003 58 886
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2031992 -6 094 288
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillangar -107 067 -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -16 421 866 -4 406 744
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 7 103 046 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 425 887 -4 406 744
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6927 750 26 545 000
Amortering av laneskulder - -17 627 394
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 927 750 8917 606
Arets kassaflsde -466 145 -1 583 426
Likvida medel vid arets bérjan 564 539 2 147 965
Likvida medel vid arets slut 98 394 564 539
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - koncern
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar av tillgangar 21413 -
Rearesultat avyttring av anlaggningstillgangar -644 616 -

-623 203 -
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allménna rad.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Working interests

Med working interests avses rattighet att utvinna olja och gas. Redovisningen av olje- och gas verksamheten sker
enligt full cost method. Detta innebér att alla kostnader fér anskaffning av rattigheter, projektering,undersékning,
utvérdering borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstéllen. Aktiverade kostnader avskrivs
med beaktande av under aret utnyttjad volym i relation till berdknade totala bevisade och sannolika reserver av olja
och gas.

Bevisade reserver &r reserver som kan uppskattas genom analys av geologisk- och ingenjérsdata och med skélig
tillférlitlighet vara kommersiellt utvinningsbara beaktat radande ekonomiska lage och existerande produktionsme-
toder.

Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda. Sannolika reserver &r icke-bevisade reserver
som genom analys av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att kunna utvinnas &n motsatsen. | detta
sammanhang anses det vara minst 50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan av
bevisade och sannolika reserver.

Impairment test

Koncernen utférs arligen en undersdkning for att faststalla det beréknade nuvérdet av framtida kassafléden fran kon-
staterade olje- och gastillgangar (Reservrapport). Kassaflodet kommer att beraknas utifran gallande pris pa olja och
gas vid varderingstillfallet.

Impairment test (ett s. k "ceiling test") utfors arligen for att faststélla att nettobokfért vérde pa olja- och gastillgangar
técks av forvantade framtida nettointakter fran olje- och gasreserver hérande till koncernens andel i respektive falt.
Om nettobokfért varde varaktigt dverstiger berédknat framtida diskonterat nettokassafldde, med anvandande av gal-
lande prisnivaer, gors reservering i redovisningen. Sadan reservering kan ej aterforas i rakenskaperna.

Materiella tillgangar

Avskrivningsprinciper fér materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvéarden minskat med beraknat restvarde. Avskrivning
sker linjart over tillgangens beréknade nyttjandeperiod. Féljande avskrivningstider tillampas:

Koncern ar Moderforetag ar

Materiella anlaggningstillgangar:

-Inventarier, verktyg och installationer 5 5

Fordringar
Fordringar ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR1:00.

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer dn 50% av rostetalet eller pa an-
nat satt har ett bestdmmande inflytande 6ver den driftméassiga och finansiella styrningen. Dotterféretag redovisas
i normalfallet enligt férvérvsmetoden. Forvarvsmetoden innebér att ett forvarv av dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom moderféretaget indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar och évertar dess skulder. Fran
och med forvéarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade féretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.
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Koncernuppgifter
Av moderféretagets totala inkép och forséljning matt i kronor avser 0% av inképen och 100% av férsaljningen andra
féretag inom hela den féretagsgrupp som foretaget tillhor.

Koncernférhallande
Bolaget &r ett dotterbolagt till 2B Real Estate AB, org. nr. 556394-0310. Av arets inkdp/forséljning avser 0%/100%
féretag inom koncernen.

NOTER

Not 1 Nettoomsattning per rérelsegren och geografisk marknad

2007-01-01- 2006-01-01-
2007-12-31 2006-12-31
Koncern
Nettoomsattning per rorelsegren
Olja 395102 -
Gas 5055 845 -
Férséljning till Moderbolag 23 448 -
5474 395 -
Moderféretag
Internférséljning 1240 100 637 148
1240 100 637 148

Not 2 Erséattning till revisorer

Koncern

Lindebergs Grant Thornton AB

Revisionsarvode 150 000 30 000
Andra uppdrag 30 000 59 000
Summa 180 000 89 000
Moderféretag

Lindebergs Grant Thornton AB

Revisionsarvode 150 000 30 000
Andra uppdrag 30000 59 000
Summa 180 000 8% 000
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Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstillda 220(())07701120;1 220(%’ 601120311
Moderféretag

Man 1 1
Kvinnor 2 -
Totalt i moderféretaget 3 1
Dotterféretag

Man 1 1
Kvinnor - -
Totalt i dotterféretag 1 1
Koncernen totalt 4 2
Kdnsférdelning i féretagsledningen 2007-12-31 2006-12-31

Moderféretag

Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare
Koncern

Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare

Andel kvinnor i %

Andel kvinnor i %

Léner, andra ersittningar och sociala kostnader 220(?07701120;1 22000(35601120311
Moderféretag

Styrelse och VD 185 000 170 752
Ovriga anstéllda 233 494 -
Summa 418 494 170 752
Sociala kostnader 110 230 41 606
(varav pensionskostnader) = -
Dotterféretag

Styrelse och VD 797 648 -
Ovriga anstéllda 476 068 47 417
Summa 1273716 47 417
Sociala kostnader 92 074 3631
(varav pensionskostnader) = -
Koncern

Styrelse och VD 982 648 170752
Ovriga anstéllda 709 562 47 417
Summa 1692 210 218 169
Sociala kostnader 202 304 45 237

(varav pensionskostnader)
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Not 4 Resultat fran vardepapper och fordringar som &r anldggningstillgangar

2007-01-01- 2006-01-01-
2007-12-31 2006-12-31
Koncern
Nedskrivning/aterféring av vérdepapper -4 365713 4365713
Férséljning av aktier 5010 329 1012 338
644 616 5378 051
Moderféretag
Nedskrivning /aterféring av vardepapper -4 365713 4365713
Férséljning av aktier 5010 329 1012 338
644 616 5378 051

Not 5 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

2007-01-01- 2006-01-01-
2007-12-31 2006-12-31
Koncern
Ranteintakter, 6vriga 29773 979 386
29773 979 386
Moderféretag
Ranteintakter, koncernféretag 1408 748 -
Réanteintakter, dvriga 25 195 979 386
1433943 979 386
2007-12-31 2006-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets bérjan 14 928 555 4 444 324
-Nyanskaffningar 14 959 036 11 092 524
-Arets omrakningsdifferenser -1 445 857 -608 293
28 441734 14 928 555
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Arets avskrivning enligt plan -1 861 065 -
-Arets omrakningsdifferenser -1 932 -
-1 862 997 -

Redovisat virde vid arets slut 26 578 737 14 928 555
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Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

2007-12-31 2006-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets borjan 268 330 -
-Nyanskaffningar 139 566 268 330
-Arets omrékningsdifferenser -17 223 -
390 673 268 330
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -14 123 -
-Nyanskaffningar -88 249 -15 159
-Arets omrékningsdifferenser 3734 1036
-98 638 -14 123
Redovisat varde vid arets slut 292 035 254 207
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Nyanskaffningar 107 067 -
107 067 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Arets avskrivning enligt plan -21413 -
-21 413 -
Redovisat vérde vid arets slut 85 654 -

Not 8 Andelar i koncernféretag

2007-12-31 2006-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets borjan 7 500 7 500
Redovisat varde vid arets slut 7 500 7 500

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstammer med andelen av rosterna for totalt antal aktier.

Dotterféretag / Org nr / Séte Antal andelar i % Redovisat varde
Texas Onshore Investment Inc., 27-0138516, USA 1000 100 7500
Texas Onshore Resources Inc., 27-0318518, USA 1000 100

7500
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Not 9 Fordringar hos koncernféretag

2007-12-31 2006-12-31
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets borjan 17 342118 4 393 804
-Tillkommande fordringar 16 421 865 12 948 314
Redovisat varde vid arets slut 33763983 17 342118

Not 10 Eget kapital

Aktiekapital Bundna reserver

Fria reserver

Koncern

Utgaende balans enligt balansrékning féregaende ar 23 009 000 2842769 -7 411 416
Nyemission 438 833 6488 917

Arets omrakningsdifferens -1 424 587 86 325
Arets resultat -4 622 544
Vid arets slut 23 447 833 7 907 099 -11 947 635

Aktiekapital Overkursfond  Balanserad vinst Arets vinst
Moderféretag
Vid arets boérjan 23 009 000 3636 000 -32 894 -6 111 167
Nyemission 438 833 6488 917 6 488 917
Omforing av féreg ars vinst -6 111 167 6111167
Arets resultat -1 897 837
Vid arets slut 23 447 833 10 124 917 -6 144 061 -1 897 837

Antal A aktier 100 000 000
Antal B aktier 134 478 333
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Underskrifter

Malmé 2008-05-27

= Je /

Bjorn Goldman Thord Lernesjé

Verkstallande direktor

Roul Rohlsson

Min revisionsberattelse har lamnats den 27 maj 2008

Stig Lof
Auktoriserad revisor

Koncernens resultat- och balansrékning samt moderbolagets resultat- och balansrékning blir fore-
mal for fastallelse pa ordinarie arsstamma.
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REVISIONSBERATTELSE

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direkto-
rens férvaltning i Texas Onshore AB (publ) for ar 2007. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och
férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfért revisio-
nen for att med hég men inte absolut sakerhet férsékra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rékenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstallande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktéren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den
samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfri-
het har jag granskat vasentliga beslut, atgéarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rattvi-
sande bild av bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvalt-
ningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen,

behandlar férlusten i moderbolaget enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Helsingborg den 27 maj 2008

Stig Lof
Auktoriserad revisor
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3D - Geologiskt data i tre dimensioner — hégt informationsinnehall,
storre exakthet och precist. Dyrare undersdkningsform jamfért med
traditionella metoder.

Acre — Ytmatt. 1 Acre = 4 046 m2.
b (prefix) — Miljard = (tusen miljoner).

bbl (Barrel) — Fat. Volymmatt olja = 159 liter. Anges dven som mbbl,
mmbbl (tusen och miljoner fat olja).

bbls (Barrels) — Flera fat.
bbl/d - Fat per dag.

BPO (Before Payout) — Fére utbetalning. Den tidsintervall av pro-
duktion i en kalla som krévs for att investeringen ska betala sig. Nar
en kalla har "betalt ut” har alla kostnaderna for utrustning, borrning
och slutférande betalats.

BCF (Billion cubic feet) — Miljarder kubikfot. 1 miljard kubikfot=28
miljoner kubikmeter.

BO (Barrel of oil) — Fat olja. Ett fat motsvarar 159 liter.

BOE - Barrels oil equivalent, Oljeekvivalent. Matt omfattande bade
gas och olja, da& gasens volymmatt konverterats till motsvarande
méngd oljefat.

BOPD - Fat olja per dag.

CF - Kubikfot. Volymmatt for naturgas. 1 kubikfot = 0,028 m3. Ang-
es dven som mcf, mmcf, bcf och tef (tusen, miljoner, miljarder eller
biljoner kubikfot).

CFG (Cubic feet gas) — Kubikfot naturgas.
DOE (Department of Energy) - Amerikanska Energimyndigheten.

EIA (Energy Information Administration)
- fristdende informationsavdelning tillhérande DOE, den amerikan-
ska energimyndigheten.

EIS (Environmental Impact Statement)
- Miljdkonsekvensbeskrivning.

EPA (Environmental Protection Agency)
— Motsvarar svenska Naturvardsverket.

FERC (Federal Energy Regulatory Commission) — Federala energi-
myndigheten i USA.

Formation — Geologisk term. En geologisk bildning definierad ge-
nom jord- eller bergartssammansattning. Tillrdckligt distinkt och
sammanhangande for att kunna kartldaggas i detalj. Nagra av de
vanligaste formationerna i Sédra Texas: Frio, Yegua, Wilcox, Cook
Mountain och Edwards.

Fraktionering — Oppning av formation genom spréngning i produk-
tionssyfte.

Fardigstallande — Fa en kalla i produktion.

Férbattrad utvinning (Improved recovery) - att anvénda faktorer
som vattenfldden och annan teknisk paverkan for att utvinna mer
olja och gas ur en reservoar.

Férkastning — En férkastning ar en geologisk spricka i jorden dar
ena sidan av sprickan har en annan jordart &n den andra.

Gal Gallon - 3,78541 liter.

Naturgaskolumn - Ett vertikalt intervall som &r kapabelt att produ-
cera naturgas. Den totala tjockleken av detta méts i fot eller meter.

Gasproducerande intervall — En kommersiellt produktiv zon i en
kalla.

H&g vattenbrytning - Kallan producerar fér mycket vatten jamfort
med mangden naturgas.
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IEA - International Energy Agency. Sammanslutning av 26 lander fér
att tillvarata och utveckla energiomradet f6r medlemmarna.

Intervall - Vertikal zon av potentiell kommersiell produktion métt i
ett borrhal.

Loggning — Undersokning med sensorer av vatska, naturgaser och
bergarten i borrhalet.

m (prefix) — Tusen

mbbl - Tusen fat.

mcf - Tusen kubikfot.

mcfpd - Tusen kubikfot per dag.

mm (prefix) — Miljon = 106

mmbbl/d - Miljoner fat olja per dag.

mmblseq — Miljoner fat oljeekvivalenter dar 6000 kubikfot naturgas
=1 fat olja.

mmbo - Miljoner fat olja.
mmbopd - Miljoner fat olja per dag.
mmcf - En miljon kubikfot.

NRI (Net Revenue Interest) — Nettointaktsintresse, d v s den andel
en deldgare ager i kéllan och den andel denne erhaller av de intakter
som kéllan genererar.

OECD (Organization for Economic Cooperation and Develop-
ment) — Organisation fér ekonomiskt samarbete och utveckling.

OPEC (Organization of Petroleum Exporting Countries) — Sam-
manslutning av oljeexporterande lander.

ORRI (Overriding Royalty Interest) — Procentandel av produktionen
eller produktionsintékterna, produktionskostnaderna bortréknade.

Prospektiva intervall — Den vertikala zon i en kélla som férefaller ha
potential fér produktion av olja och/eller naturgas.

Prospect — Ett omrade med mdjliga kolvatefyndigheter i sadana
méangder att det ur geologisk och ekonomisk synvinkel &r vart for-
soka utvinna en kélla. Anvands ocksa for att bendmna en borrplats.

Reserv — Kvantitet olja och/eller naturgas som férvantas mojlig att
utvinna kommersiellt.

Reservoar — Underjordisk, porés och genomtranligt stycke berg,
som innehaller olja och/eller naturgas.

WI (Working Interest) — Rérelseintresse, d v s Delédgarens andel av
driftnettot, det vill sdga intakter minus driftskostnader samt kostna-
derna fér borrning, underhall och slutférande av en kalla.

Shothole - Testhal.

Show - Olja eller naturgas i borrvatskor eller i borrprover fran en
kalla.

t (prefix) — Biljon = 1012 (tusen miljarder).

Torrhal - En borrad kélla som inte ger tillrackligt ekonomiskt utbyte
av kolvaten. Brukar ocksa ibland bendmnas med “duster”, av dust
= damm.

WTI (West Texas Intermediate) — Raoljetyp som anvands som refe-
rens for kvalitet och prissattning.

Global oljekonsumtion 2005: 82.5 MMBpd = 82 miljoner fat olja per
dag eller 29 930 miljoner fat olja totalt under aret.

Mezzanine Finansiering

Eftersom bankerna normalt endast beviljar krediter upp till en viss
beléningsgrad, har det vuxit fram en kompletterande form av fi-
nansiering, s k mezzanine-lan. Sakerhetsmassigt & mezzanine-lan
efterstéllda banklanen. Den hégre risken for den som ger ut mezza-
nine-lan gor att réntan fér ett mezzanine-lan ar hogre an for vanlig
bankfinansiering. Dessutom brukar det finnas ett inslag kopplat till
optioner eller aktier som gér att langivaren far viss ersattning kopp-
lat till vardeutvecklingen pa bolaget.
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