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Prospektet har upprattats med anledning av féretradesemission i enlighet med beslut pa extra bolagsstamma den 15 juli 2008.
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Adresser

Detta prospekt ("Prospektet”) har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26§§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004. Godkénnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullsténdiga.

| Prospektet, inklusive de handlingar inforlivade genom hanvisning, inkluderas bland annat mal och framtidsutsikter vilka ar upprattade av
styrelsen i DO Networks Sverige AB och ar baserade pa marknadsforhallanden vid Prospektets upprattande samt darvidlag 6vrigt rddande om-
varldsfaktorer. L&saren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om framtidsutsikter etc ar forenade med osékerhet och inte utgér nagon utfastelse
att utvecklingen blir som beskrivet. All information som ldmnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet de risker som namns i avsnittet
"Riskfaktorer” och beskriver vissa risker i samband med forvarv av aktier i DO Networks Sverige AB.

For detta prospekt géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller darmed sammanhédngande rattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt. Information som i detta Prospekt hanfor sig fran tredje part sdsom exempelvis marknadsundersokningar,
analyser eller andra uppgifter anser Bolaget har atergivits korrekt i Prospektet och savitt Bolaget kanner till har ingen information utelamnats pa
ett satt som skulle kunna gora den i Prospektet atergivna informationen felaktig eller missvisande. Alla rapporter, stiftelseurkund, bolagsordning,
brev och andra handlingar som till nagon del ingar i eller hanvisas till i detta Prospekt finns tillgédngligt under hela dokumentets giltighetstid och
kan p& begaran inspekteras hos Bolaget, pa adress angiven pa Prospektets sista sida.

Definitioner m.m.
Med "DO Networks”, "Transferator”, "DNET”,”DO", "Bolaget” och "Koncernen” avses i detta Prospekt moderbolaget med firma DO Networks Sverige
AB (publ) med org nr 556692-3248 och det helagda dotterbolaget Nordiska Stadsnétstjanster AB om annat inte framgédr av sammanhanget.

Aktien

Handelsposten ar 2 500 aktier. Aktiens kortnamn: DNET, ISIN-kod: SEO001766510. Nyemitterade aktier i anledning av Erbjudandet
ar foremal for upptagande till handel pa Aktietorgets lista. AktieTorget har tillstand att driva verksamhet som vardepappersbolag och
star under Finansinspektionens tillsyn. Fér mer information se www.aktietorget.se.



SAMMANFATTNING AV PROSPEKTE T | —

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till Pro-
spektet som i sin helhet bestar av tre dokument 1)-111), enligt nedan,

I. Sammanfattning av Prospektet

Il. Vardepappersnot

11l Registreringsdokument vilket aven inbegriper handlingar
inforlivade genom hanvisning

Prospektet enligt ovan har upprattats med anledning av fore-
tradesemission i Bolaget i enlighet med beslut pa extra bolags-
stdmma den 15 juli 2008. Alla investeringsbeslut skall fattas pa
en beddémning av Prospektet i dess helhet. Bolagets styrelse kan
endast hallas ansvarig for uppgifter som ingar eller saknas i sam-
manfattningen av Prospektet om den ar vilseledande eller felaktig
i forhallande till de 6vriga delarna av Prospektet. Om en aktie-
tecknare vacker talan, med anledning av uppgifterna i Prospek-
tet, kan aktietecknaren bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet.

Information om Erbjudandet

Vid extra bolagsstémma den 15 juli 2008 beslutades att tka Bola-
gets aktiekapital med hogst 7 540 936,13 kronor genom nyemission
av hogst 58 007 201 aktier av serie A. Rétt att teckna de nya aktierna
skall tillkomma aktiedgarna i forhallande till andel av aktiekapitalet
varvid 1 (en) befintliga aktie av serie A berattigar till teckning av;

(i) sju (7) nya aktier serie A,

(ii) sju (7) teckningsoptioner av serie 2008,

(i) sju (7) teckningsoptioner av serie 2008/2009,

tillsammans en "Enhet”.

For varje tecknad Enhet skall erlaggas nittioatta (98) ore kontant,
varav fjorton (14) 6ére avser betalning for varje tecknad aktie av
serie A. Teckningsoptionerna enligt (ii)-(iii) ges ut utan vederlag

Villkor i sammandrag

Foretradesratt

N7:1, en (1) befintlig aktie av serie A beréttigar till teckning av sju (7) nya aktier
av serie A.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen
Avstdmningsdag &r den 4 augusti 2008

Teckningskurs

0,14 kronor per A-aktie, motsvarande 0,98 kronor per "Enhet” som utgdrs av 7 nya
aktier serie A; 7 teckningsoptioner av serie 2008 samt 7 teckningsoptioner av serie
2008/2009. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Teckningstid
Teckning skall ske under perioden 7 augusti till och med 21 augusti 2008.

Teckning med foretradesratt
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning.

till aktietecknarna. Avstamningsdag for faststallande av vilka ak-
tiedgare som &r berattigade att med foretradesratt delta i emis-
sionerna ar den 4 augusti 2008.

Motivet till forestdende foretradesemission ar att tillfora likvida
medel for att starka Bolagets finansiella stéllning och sékerstalla
nodvandigt rérelsekapitalbehov samt majliggora for framtida inves-
teringar inom ramen for Bolagets verksamhet med malet att skapa
en diversifierad vardepappersportfolj varvid Bolagets aktiedgare
kan delta i investeringar som Bolagets aktiedgare normalt inte en-
skilt kan delta i. Emissionen é&r fullt garanterad genom tecknings-
forbindelser fran storre dgare i Bolaget och emissionsgarantier’.

Den finansiella basen i Koncernen éar vid tidpunkten for
Prospektets upprattade mycket svag; framforallt i dotterbolaget
Nordiska Stadsnatsjanster AB som har en nettoskuldsattning
overstigande 4,4 Mkr enligt oreviderad finansiell information per
30 juni 2008. DO Networks har aviserat en forsaljning av dotter-
bolaget NSAB mot bakgrund av savél finansiella som industriella
anledningar. Styrelsen gor bedémningen att Bolaget i dagslaget
inte forfogar over tillrackligt rorelsekapital for att tdcka behovet
under de kommande manaderna. Foreliggande nyemission be-
doms tillfora Bolaget tillrackligt kapital for att tdcka rorelsekapital-
behovet under de kommande tolv ménaderna enligt nuvarande
verksamhetsbeslut, planer och budgets.

En fulltecknad nyemission tillfér Bolaget en emissionslikvid
om cirka 8,1 Mkr fore emissionskostnader. Emissionskostnader-
na berdknas uppga till omkring 0,65 Mkr vid fulltecknad nyemis-
sion varav garantikostnader uppgar till cirka 0,3 Mkr.

Aktiedgare i DO Networks som inte anvander sina tecknings-
rétter for teckning av nya aktier i enlighet med Erbjudandet kom-
mer att bli utspadda med cirka 87,5% i forhallande till sitt tidigare
aktieinnehav fore foretradesemissionen. Utspadningseffekten i
absoluta tal uppgar till 7 nya A-aktier per befintlig A-aktie i enlig-
het med Erbjudandet.

Teckning utan foretradesratt
Teckning utan foretrddesratt skall ske under samma period som teckning med fore-
tradesratt, det vill saga fran och med den 7 augusti till och med den 21 augusti 2008.

Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt

Betalning skall ske enligt utskickat avrakningsnota for de aktier som kan komma
att tilldelas aktietecknare utan stod av foretradesrétt.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum under perioden 7 augusti till och med den 18
augusti 2008 pa Aktietorget.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa Aktietorget frén och med den 7 augusti 2008 till dess
att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden.

Fragor i samband med forestaende nyemission rorande villkor, bakgrund och motiv
till nyemissionen samt bolagets verksamhet stalles till DO Networks Sverige AB.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 21 augusti 2008 eller siljas senast den 18 augusti 2008 for
att inte forfalla vardeldsa. Aktieagare i DO Networks som inte anvander sina teckningsratter for teckning av nya aktier i enlighet med
Erbjudandet kommer att bli utspidda med cirka 87,5% i forhallande till sitt tidigare aktieinnehav fore féretradesemissionen. Utspad-
ningseffekten i absoluta tal uppgar till 7 nya A-aktier per befintlig A-aktie i enlighet med Erbjudandet.

LFor mer information rorande emissionsgarantier se avsnitt ”Information om teckningsforbindelser och garantier” i Vardepappersnoten i dettta Prospekt.



Kort om DO Networks uni Transferator

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att skapa hég avkastning till sina aktiedgare
genom att investera i verksamheter med tillvaxtpotential oavsett
geografisk placering eller bransch med malet att skapa en di-
versifierad vardepappersportfolj dar Bolagets aktiedgare bereds
mojlighet att indirekt delta i investeringar som Bolagets aktiedgare
pa egen hand normalt inte kan delta i.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell ar att identifiera, analysera, genomfora, ut-
veckla och realisera investeringar vilka forvantas skapa hogsta
mojliga avkastning i en diversifierad portfolj.

Strategi
Bolaget baserar sin strategi pa foljande hornstenar:

m Agarandel ska vara mellan 5-25% i varje enskild
investering dar huvudstrategin ar att alltid 4ga minst
10% i ett investeringsobjekt.

B Bolaget ska i absoluta tal investera i storleksordningen
1-8 Mkr i inital investering.

B Bolaget ska inte dga operativa investeringar med lednings-
ansvar.

B |nvesteringsobjekten ska ha ett dokumenterat track-record,
tydliga huvudéagare samt val fungerande management.
Vidare ska bolagen ha en tydlig vision samt en vél definierad
tillvéxtplan.

Vid tidpunkten for detta dokuments registrering &r DO Networks
en koncern bestdende av moderbolaget DO Networks Sverige AB
(publ.) samt dotterbolaget Nordiska Stadsnatstjanster AB (NSAB).
Koncernens rorelsedrivande verksamhet bedrivs for ndrvarande i
dotterbolaget Nordiska stadsnatstjanster AB fran Karlstad i Varm-
lands lan. Moderbolaget med sate i Stockholms l&n arbetar framst
med koncernledning, samt fortlopande utvardering av intressanta
affarsmojligheter. Under andra kvartalet 2008 gjordes en inves-
tering om 10% av det Sydafrikanska bolaget Building Intelligence
(Pty) Ltd under namnandring till Broadband Innovations. Denna
investering skall ses som ett forsta steg i bolagets nya strategi att
investera i verksamheter med tillvaxtpotential oavsett geografisk
placering med malet att skapa en diversifierad vardepappersport-
folj vilken mojliggor for Bolagets aktiedgare att delta i investeringar
som Bolagets aktiedgare normalt inte enskilt kan delta i.

Nordiska Stadsnatstjanster AB ("NSAB”) — Dotterbolaget drivs
kring byggandet av egna s.k. omradesnét i fiber, s.k. "Fiber to the
Home” (FTTH), dar naten ansluts till exempelvis ett stadsnat och
varje enskild fastighetsagare ansluter sig till NSABs omradesnat.
Till slutkund paketerar NSAB en produkt under varumarket Vil-
lafiber®, dar kunden till ett fast pris kdper en fibernatsanslutning.
Verksamheten riktar sig till alla fastighetsagare, fran enfamiljsfas-
tighet till bostadsbolag med ett storre fastighetsbestand, dér bola-
get paketerar anslutningarna pa olika satt. Enligt en rapport fran
Post- och Telestyrelsen ("PTS”) avseende "Svensk Telemarknad
2007" sker en fortsatt 6kning av antalet bredbandskunder d&
antalet aktiva kunder med bredband 6kade fran 2 489 000 till
3131 000 mellan sista december 2006 och sista december 2007
vilket motsvarar en tillvaxt pa ungefar 26 procent.

Riskfaktorer

Det ar mycket viktigt att lasaren av detta Prospekt tar sig tid att,
forutom att granska hela Prospektet, i synnerhet beakta de risker
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”, innan ett investeringsbeslut
fattas. En sammanfattning av riskerna foljer nedan. Riskfaktorerna
ar omnamnda i denna sammanfattning utan inbérdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltdckande. Ett antal riskfaktorer kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och aktie. Den storsta
enskilda risken pa kortare sikt ar enligt Bolagets bedémning risker i
Bolagets verksamhet, sésom Bolagets framtida kapitalbehov kopp-
lade till en svag finansiell bas framforallt i dotterbolaget Nordiska
Stadsnatstjanster AB. | hdndelse av att den aktuella nyemissionen
inte tecknas tillfredsstéllande eller att en forséljning av NSAB inte
kan genomforas kan styrelsen komma att 6vervaga alternativ for
att l6sa rorelsekapitalbehovet inom Koncernen sasom exempelvis
forsaljning av andra tillgangar; upptagande av lan; omforhandling
av skulder och lanevillkor med langivare och leverantorer etcetera.
| hdndelse av att sddana alternativ inte skulle l6sa aktuellt rorelse-
kapitalbehov kan Styrelsen aven besluta om att rekonstruera hela
eller delar av verksamheten innefattande dotterbolaget eller begéra
NSAB i konkurs. Aven risker relaterade till investeringar i smé lis-
tade bolag m.m. kan anses som vésentliga risker pa kort sikt samt
en osaker konjunkturutveckling.

B Ej kontant utdelande foretag —beroende av aktiekursens
utveckling for avkastning

B Likviditet i aktien

® Agarkoncentration

B Aktiedgande i mindre listade bolag

B Framtida kapitalbehov, svag finansiell stallning

B Risker relaterade till garanter

B Risker kopplade till investeringar i andra féretag m.m.

B Valutarisker

B Beroende av leverantérer och samarbetspartners

B Nyckelpersoner kan sluta och beroende av medarbetare

B Konjunkturutveckling och andra handelser i omvérlden

B Risker associerade med tillvaxt

B Osékerhet rérande framtida marknadsutveckling

B Konkurrens och konkurrenter

W Kort verksamhetshistorik och begransade resurser



Transaktioner med narstaende

VD/styrelseledamot Jakob Johansson samt CFO/ledamot Fredrik
Vojbacke har mot ersattning ingatt avtal om emissionsgarantier
med Bolaget avseende teckning i forestaende nyemission®. Bo-
laget har per 1 april 2006 forvarvat Nordiska Stadsnatstjanster
AB fran davarande VD Do Hellbom och samt styrelseledamoten
Tomas Ringsby. Kopeskillingen utgjordes av aktier samt teck-
ningsoptioner i DO Networks Sverige AB. Koncernen har under

2006-2007 erhallit 1an fran styrelseledamoterna Do Hellbom och
Tomas Ringsby med sammanlagt 1 395 tkr. Lanen belopte inte
med nagon ranta. Per 2007-12-31 var skulden O tkr. Fér narmare
beskrivning av transaktioner med nérstdende samt beskrivning av
transaktioner med narstdende bolag " Arsredovisning for &r 2007”
Not 8 "Néarstaende transaktioner”.

2 For mer uppgifter om villkor avseende denna garanti se avsnitt "Information om teckningsférbindelser och garantier” i Vardepappersnot i detta Prospekt.




Ovriga upplysningar

Bolagets organisationsnummer ar 556692-3248. Bolaget inre-
gistrerades vid Bolagsverket den 1 december 2005 och har drivit
verksamhet i cirka 2,5 ar under dess nuvarande form. Bolagets
verksamhet bedrivs som ett publikt aktiebolag och dess associa-
tionsform regleras i aktiebolagslagen (2005:551). Géllande bo-
lagsordning har antagits p& arsstimma den 15 juli 2008 men
har &nnu ej anmalts for registrering hos Bolagsverket. Arsredovis-
ningar och annan information for vissa juridiska personer inges
till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar
och kan bestallas fran dess webbplats, www.bolagsverket.se.

Kort om AktieTorget

AktieTorget tillhandahéller ett effektivt, rikstackande system for
handel med aktier i de bolag som ar listade pa AktieTorget. For
mer information se www.aktietorget.se. AktieTorget har Finansin-
spektionens tillstand att driva verksamhet som vardepappersbo-
lag och Iata ta upp anslutna bolags aktier till handel, for det star
AktieTorget under inspektionens tillsyn.

Styrelse, ledande hefattningshavare och revisor

Styrelse

Tommy Trollborg Ordférande

Jakob Johansson Ledamot

Fredrik Vojbacke Ledamot

Ledande hefattningshavare

Jakob Johansson VD

Fredrik Vojbacke CFO

Do Hellbom Affarsomradeschef NSAB
Revisor

Jan Nystrém, auktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Aktieagarstruktur

| nedanstaende tabell framgar &garforhallandena i DO Networks
per juli 2008 kompletterad med de for Bolaget kanda forand-
ringarna.

Aktiedgare Antal A-aktier
Jakob Johansson (privat och via bolag) 600 000
Fredrik Vojbacke (via bolag) 600 000
Anders Gothefors 250 000
Daniel Semcesen 157 500
Johan Grip 100 089
Carl Johansson 78 020
Bertil Ottosson 67 500
Ovriga 6501 134
Totalt 8286 743

% andel av
kapital & roster

7,24%
7,24%
3,02%
1,90%
1,21%
0,94%
0,81%

78,45%

100,00%

Antal B-aktier

o O O O O O o o o



Finansiell dversikt — Koncernen

200701- 200604- 200801- 200701-
Nyckeltal 200712 200612 200803 200703
Omséttning, kr 13127 6812 2421 Blo5S
Balansomslutning, kr 12 558 18 071 11015 14 309
Rorelseresultat, kr -5 883 -5391 -1 816 -1 766
Resultat efter finansnetto, kr -6 826 -5479 -1831 -1 862
Rérelsemarginal, % neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Kassaflode fran den lépande verksamheten -5 807 -5 465 -725 4
Arets/Periodens kassaflode -986 3654 -1960 -147
Soliditet, % 59% 15% 51% 17%
Skuldsattningsgrad, % 0,03 2,25 0,04 1,28
Kassalikviditet, % 101% 86% 49% 77%
Balanslikviditet, % 110% 109% 49% 77%
Ranteteckningsgrad, % neg. neg. neg. neg.
Antal anstéllda 13 15 13 13
Omsattning per anstalld, Tkr 1010 454 186 302
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0

Definition av nyckeltal

Soliditet Vinstmarginal

Eget kapital i % av balansomslutning. Resultat efter finansiella poster i forhallande till omséattningen
Avkastning pa eget kapital Skuldsattningsgrad (finansiella skulder)

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Réntebérande nettoskuld i forhallande till eget kapital
Avkastning pa totalt kapital Balanslikviditet

Rorelseresultat med tillagg for réanteintékter, i % av genomsnittlig ~ Omséattningstillgéngar i forhallande till kortfristiga skulder
balansomslutning. Réntetackningsgrad

Kassalikviditet Rorelseresultat efter avskrivningar plus finansiella kostnader i
Omsattningstillgdngar exkl varulager i % av kortfristiga skulder. forhallande till finansiella kostnader

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i forhallande till omséattningen



A D RE S S E R

Bolagets adress

DO Networks Sverige AB (publ) una Transferator AB
Box 607, 114 11 STOCKHOLM.

Telefon: 054-17 66 00

(Vardagar kl. 09-17, lunch kl. 12-13)

Telefax: 054-17 66 09

Nordiska Stadsnatstjanster AB
Blockgatan 2A
653 41 Karlstad

Natplatser:
www.donetworks.se
www.transferator.se
www.transferator.com

Revisorer

Auktoriserad revisor Jan Nystrom

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB i Karlstad
Box 351, 651 08 Karlstad

Jan Nystrom ar medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer
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Prospektet, med de tre delar som anges ovan, har uppréttats i anledning av féretrddesemission i Bolaget i enlighet med beslut pa arsstiamma den
15 juli 2008 (”Prospektet”). Alla investeringsbeslut skall fattas pa en bedémning av Prospektet i dess helhet, inklusive de handlingar inforlivade
genom hanvisning.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26§§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004. Godkannandet och registreringen
innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

| Prospektet, inklusive de handlingar inférlivade genom hanvisning, inkluderas bland annat mal och framtidsutsikter vilka ar upprattade av
styrelsen i DO Networks Sverige AB och ar baserade pad marknadsforhallanden vid Prospektets upprattande samt darvidlag 6vrigt radande om-
varldsfaktorer. Lasaren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om framtidsutsikter etc ar forenade med osékerhet och inte utgér nagon utfastelse
att utvecklingen blir som beskrivet. All information som ldmnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet de risker som ndmns i avsnittet
"Riskfaktorer” och beskriver vissa risker i samband med forvarv av aktier i DO Networks Sverige AB.

For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet i detta prospekt eller ddrmed sammanhangande réattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt. Information som i detta Prospekt hanfor sig fran tredje part sésom exempelvis marknadsundersokningar,
analyser eller andra uppgifter anser Bolaget har atergivits korrekt i Prospektet och savitt Bolaget kanner till har ingen information uteldmnats pa
ett satt som skulle kunna gora den i Prospektet atergivna informationen felaktig eller missvisande. Alla rapporter, stiftelseurkund, bolagsordning,
brev och andra handlingar som till ndgon del ingér i eller hanvisas till i detta Prospekt finns tillgangligt under hela dokumentets giltighetstid och
kan pé begéran inspekteras hos Bolaget, pa adress angiven pa Prospektets sista sida.

Definitioner m.m.
Med "DO Networks”, "Transferator”, "DNET”,”DO”, "Bolaget” och "Koncernen” avses i detta Prospekt moderbolaget med firma DO Networks
Sverige AB (publ) med org nr 556692-3248 och det heldgda dotterbolaget Nordiska Stadsnétstjénster AB om annat inte framgar av sammanhanget.



RISKFAKTORER

En sammanfattning av riskerna foljer nedan. Riskfaktorerna &r omnamnda i denna sammanfattning utan inbdrdes ordning
och utan ansprak pa att vara heltickande. Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och aktie. De storsta enskilda riskerna pa kort sikt r enligt Bolagets bedémning risker kopplade till Bolagets framtida

kapitalbehov.

Risker relaterade till verksamheten m.m.

Framtida kapitalbehov, svag finansiell stillning

Styrelsen gor beddmningen att Bolaget i dagslaget inte férfogar
Over tillrackligt rorelsekapital for att tdcka Koncernens behov
under de kommande tolv manaderna. Foreliggande nyemission
bedoms tillféra Bolaget tillrackligt rorelsekapital for att tacka rorel-
sekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna. Emissio-
nen ar fullt garanterad genom teckningsforbindelser fran storre
agare i Bolaget och emissionsgarantier!. Den finansiella basen
i Koncernen &r vid tidpunkten for Prospektets upprattade svag;
framforallt i dotterbolaget Nordiska Stadsnétsjanster AB (NSAB).
DO Networks har aviserat en forséljning av dotterbolaget NSAB
mot bakgrund av savél finansiella som industriella anledningar.
| hdndelse av att den aktuella nyemissionen misslyckas eller av
nagon anledning inte tecknas tillfredsstéllande eller att en for-
séljining av NSAB inte kan genomftras kan styrelsen komma att
Overvaga andra alternativ for att losa rorelsekapitalbehovet inom
Koncernen sasom exempelvis forséljning av andra tillgangar;
upptagande av lan; omférhandling av skulder och lanevillkor med
langivare och leverantorer etc. | handelse av att sédana alternativ
inte heller skulle l6sa aktuellt rorelsekapitalbehov kan Styrelsen
aven besluta om att rekonstruera hela eller delar av verksamhe-
ten innefattande dotterbolaget NSAB eller begara dotterbolaget
i konkurs. Aven i det fall den forestdende foretradesemissionen
fulltecknas kan dock inte uteslutas att ytterligare agarkapital inom
en snar framtid kan visas erforderligt for att finansiera expansion i
enlighet med lagd verksamhetsplan. Oavsett framtida behov eller
situation &r, vid var tid, géllande villkor pa riskkapitalmarknaden
av stor betydelse for bolagets finansiering. Det ar inte sakert att
bolaget kommer att kunna anskaffa externt riskvilligt kapital nar
bolaget behéver det och det finns ingen garanti att anskaffningen
av kapital kan ske péa fordelaktiga villkor for bolagets aktiedgare.
En sadan utveckling skulle vasentligt paverka Bolagets 6verlev-
nadsférmaga, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker kopplade till investeringar i andra foretag m.m.

Den verksamhet som DO Networks bedriver ger upphov till risk-
exponering. Att genomféra investeringar och avyttringar av vérde-
papper sasom aktier och andelar i andra foretag innebar en risk.
Fran period till annan kan DO Networks ha en hog riskexponering
mot enskilda investeringar eller enskilda marknader och bran-
scher. Bolaget kan gtra investeringar i verksamheter som ar mer
eller mindre likvida vilket innebar att Bolaget i stor utstrdckning
kan ha tillgangar av illikvid art dar det generella marknadslaget
kan skapa hinder mot att genomftra avyttringar dverhuvudtaget
eller pa fordelaktiga villkor (s.k. "likviditetsrisk”). Bolaget har sa-

som en del i sin verksamhet att hantera de affarsméssiga riskerna
genom att skapa en diversifierad portfolj av investeringar dér des-
sa fordelar sig pa onoterade och noterade/listade innehav, olika
branscher, lander samt investeringar i olika mognadsfas i bolag.
Vidare ska Bolagets organisation l6pande félja och analysera ut-
vecklingen i innehaven for att i tid kunna identifiera, tillvarata och
hantera mojligheter, risker och problem.

Valutarisker

Bolaget kan aga andelar och innehav vilka &r denominerade i en
utldndsk valuta. Detta far till foljd att Bolaget vid omrakning av
dessa innehavs varden till svenska kronor far en valutaexpone-
ring som kan paverka vardet i svenska kronor bade negativt och
positivt beroende pa hur utlandska valutor handlas i forhallande
till den svenska kronan. Bolaget valutaséakrar for narvarande inga
innehav i utlandsk valuta.

Beroende av leverantdrer och samarbetspartners

Verksamheten &r beroende av ett flertal leverantérer och samar-
betspartners, sasom lokala stadsnat och andra natégare. Verk-
samheten ar beroende av att dessa leveranser tillhandahalls och
att de tillhandahélls p& fordelaktiga villkor. Aven fast det kan fin-
nas alternativa leverantorer till tjiansteutbudet finns inga garantier
att sa ar fallet dven i framtiden. En uppsagning eller en férséam-
ring av villkoren i Bolagets samarbets- och leverantérsavtal kan
innebara ekonomiska forluster for Bolaget vilket kan paverka
Bolaget Overlevnadsforméaga, finansiella stallning och resultat
negativt.

Nyckelpersoner kan sluta och beroende av medarbetare
Verksamheten ar mycket beroende av kunskapen hos ett antal
nyckelpersoner samt medarbetarna i évrigt. En forutsattning for
verksamhetens framtid &r kunna rekrytera och behalla nyckelper-
soner. Det rader konkurrens om personal inom bolagets bransch.
En brist eller oférméga att kunna rekrytera kvalificerad arbets-
kraft kan paverka verksamhetens framtida utveckling vasentligen
negativt. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan allvarligt
skada foretagens verksamhet respektive intjaningsformaga och
darmed &ven aventyra verksamhetens fortlevnad.

Konjunkturutveckling och andra handelser i omvarlden
Konjunkturen har en vasentlig paverkan pa bolagets verksamhet.
Foérandringar i konjunkturen kan innebéra att bolagets intakter
och resultat kan fluktuera kraftigt 6ver tiden. Aven andra handel-
ser i omvarlden sasom katastrofer, krig eller terrordad kan avse-
vart negativt paverka bolagets mojligheter att bedriva verksamhet,
bade direkt och indirekt.

1For mer information rorade emissionsgarantier se avsnitt ”"Information om teckningsforbindelser och garantier” i denna Vardeppappersnot.



Risker associerade med tillvaxt

En underliggande avsikt i verksamheten &ar att skapa tillvaxt. En
del av denna tillvaxt kan komma organiskt och en del genom for-
varv. Forutom att det staller hoga krav pa att kompetent personal
anstalls, kommer foretagsforvarv att innebara en 6kad belastning
pa en redan liten organisation och ledning. Det foreligger risk att
eventuella framtida forvarv inte utfaller som planerat avseende
integration samt forvantad lonsamhet. En sadan utveckling kan
hamma verksamhetens utvecklingstakt samt inverka negativt pa
dess framtidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.

Osdkerhet rorande framtida marknadsutveckling

Verksamhetens marknader och investeringar utvecklas konti-
nuerligt beroende av kunders 6nskemal och beteenden. For att
behalla en marknadsposition pa en marknad i standig forandring
ar verksamheten beroende av att kunna leverera produkter som
svarar mot kunders krav. Det kan inte uteslutas att teknisk ut-
veckling, andrat beteende hos kunder eller andra externa faktorer
paverkar marknaden och dess struktur pa ett for verksamheten
oférdelaktig satt. En sddan utveckling kan paverka forséljning, re-
sultatutveckling och framtida utsikter negativt.

Konkurrens och konkurrenter

Verksamheten inom dotterbolaget NSAB ar starkt konkurrensut-
satt. Konkurrensen kan dven komma att 0ka ytterligare i takt med
att nya foretag etablerar sig. Manga av konkurrenterna i markna-
den har langre verksamhetshistorik och stora finansiella resur-
ser. Det gar inte att ldamna nagra garantier for att verksamheten
kommer att kunna erbjuda tjanster framéver som ar tillrackligt
konkurrenskraftiga pa marknaden. En sadan utveckling skulle
avsevart kunna paverka verksamhetens fortsatta drift samt om-
sattning, resultat och likviditet negativt.

Kort verksamhetshistorik och hegransade resurser

Verksamheten har bedrivits endast en kort tid och resurser som
ledning, administration och kapital ar knappa och det ar av vikt
att dessa disponeras pa ett for verksamheten optimalt satt. Det
finns en risk att verksamheten misslyckas med att anvénda sina
begransade resurser och darmed drabbas av problem av exem-
pelvis finansiell eller organisatorisk art.



STYRELSENS FOR'S AKRAN 500000

Styrelsen for DO Networks Sverige AB ar ansvarig for informationen i Registreringsdokumentet.
Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgif-
terna i dokumentet, savitt styrelsen kanner till, Gverensstimmer med faktiska forhallanden, och att
ingenting av vésentlig betydelse &r utelamnat, som skulle kunna paverka den bild av Bolaget som
skapas av dokumentet.

Stockholm i augusti 2008
Styrelsen for DO Networks Sverige AB (publ)



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattesituationen for enskilda aktiedgare ar beroende av de speciella omstandigheterna i det enskilda fallet. Detta inne-
bar att sédrskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna nedan kan uppkomma for vissa kategorier av aktiedgare.
Varje aktiedgare rekommenderas att inhidmta rad fran skatteexpertis for information om sadana speciella omstindigheter
foreligger, exempelvis till foljd av utlandska regler eller tillampning av dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer och dédshon

Kapitalvinst vid férséljning av aktier i DO Networks tas upp till be-
skattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent. Vid
forsaljning av aktier i DO Networks far schablonregeln anvandas.
Denna regel innebér att anskaffningskostnaden far beréknas till
20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningskost-
nader. | det fall schablonregeln inte anvands skall genomsnitts-
metoden anvandas.

Genomsnittsmetoden innebar att anskaffningskostnaden for en
aktie utgdrs av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for
aktier av samma slag och sort beraknat pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och med hansyn tagen till intréffade for-
andringar avseende innehavet. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust beraknas som skillnaden mellan férsaljningspris, efter avdrag
for forsaljningskostnader, och anskaffningskostnad. Kapitalforlust
vid forsaljning av aktier i DO Networks ar avdragsgill. Sadan for-
lust kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster under samma ar pa
aktier. Kvittning kan &aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i svenska varde-
pappersfonder som innehéller endast svenska fordringsratter
(svenska rantefonder). Overskjutande forlust &r avdragsgill sam-
ma ar endast till 70 procent. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sddan skattereduk-
tion medges med 30 procent for underskott som inte Gverstiger
100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom doédsbon, ar
hela kapitalvinsten skattepliktig. Berakning av anskaffningskost-
nad sker pa samma satt som for fysiska personer. Beskattning
sker i inkomstslaget néringsverksamhet. Skattesatsen ar 28
procent. Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie &r fran och med
den 1 juli 2003 skattefri i det fall aktien innehafts under en sam-
manhangande tid av ett ar fore avyttringen. En marknadsnoterad
andel/aktie &r en naringsbetingad andel om den juridiska person
som ager andelen innehar andelar med minst tio procent av ros-
terna i det dgda foretaget, eller om innehavet av andelen betingas
av rorelse som bedrivs av den juridiska personen som dger an-
delen eller ett denne narstdende foretag. For vissa skattesubjekt,
bland annat aktiebolag, investmentbolag och vardepappersfon-
der, géller sarskilda regler.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer &r skattesatsen normalt 30 procent. For fy-
siska personer innehalls

skatten sasom preliminérskatt av VPC eller — om aktierna ar for-
valtarregistrerade — av forvaltaren. For juridiska personer, utom
doédsbon, ar skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer
galler sarskilda regler. For svenska aktiebolag och svenska eko-
nomiska féreningar, med vissa undantag for bl.a. investmentfore-
tag och forvaltningsforetag, foreligger skattefrinet for utdelning pa
sa kallade néringsbetingade aktier. Utdelningen ska dock tas upp
till beskattning om andelen avyttras eller upphor att vara narings-
betingad hos innehavaren inom ett &r fran det att andelen blivit
naringsbetingad hos innehavaren.

Aktiedagare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller
utdelning fran ett svenskt aktiebolag innehalls normalt kupong-
skatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa naringsbe-
tingade aktier. Skattesatsen &ar 30 %. Denna skattesats &r dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingétt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskat-
ten innehalls av VPC vid utdelningstillfallet. Om aktierna &r forval-
tarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare
och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier eller teckningsréatter. Aktiedgare respektive inneha-
vare av teckningsratter kan dock bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbe-
skattning vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen skett eller under
de foregaende tio kalenderéren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Det &r oklart om denna regel aven kan komma
att tillampas pa teckningsratter. Tillampligheten av regeln ar dock
i flera fall begransad genom skatteavtal.

Arvs- och gavoskatt
Den 1 januari ar 2005 med retroaktiv verkan fr om den 17 decem-
ber &r 2004 avskaffades arvs- och gavobeskattning i Sverige.



UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLITIK S

DO Networks Sverige ABs styrelse har inte for avsikt att Idmna utdelning under 6verskadlig framtid.
Eventuella dverskott av kapital kommer att investeras i verksamheten. Styrelsen har till foljd av detta €]
for avsikt att foresla nagon utdelning for det ndrmaste aret, eller binda sig vid en fast utdelningsandel.
Langsiktigt och under forutsattning att verksamheten generar ett 6verskott avser styrelsen emellertid
foresla att, i det fall DO Networks Sverige AB I6pande intdkter dverstiger det bolagets konsoliderings
och finansieringsbehov, rekommendera bolagsstémman att dela ut en del av resultatet efter skatt.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende sammandrag av DO Networks rékenskaper bor  revisorernas granskningsrapporter for d&ren 2006 och 2007, samt
lasas i anslutning till avsnitten Kommentarer till den historiska  deldrsperioden januari-mars 2008. Fér mer information hanvisas
finansiella informationen samt den Historiska finansiella informa- il avsnitt Handlingar som inférlivas genom hanvisning.

tionen, som inforlivas genom hénvisning till arsredovisningar och

Resultatrdkningar i sammandrag, koncernen

200701- 200604- 200801- 200701-

200712 200612 200803 200703

Nettoomsattning 13127 6812 2 536 4083
Summa rorelsens kostnader -19 422 -14 921 -4 237 -5 699
Rérelseresultat -5883 -5 391 -1816 -1766
Resultat fére skatt -6 826 -5 479 -1813 -1 862
Periodens resultat -6 790 -5439 -1819 -1812

Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Tkr 200712 200612 200803 200703
Anlaggningstillgangar 7215 5 046 8182 4 891
Omséttningstillgangar 5343 13 025 2833 9418
Summa tillgangar 12 558 18 071 11 015 14 309
Eget kapital 7 400 2726 5580 2 409
Summa kortfristiga skulder 4879 11 965 5109 8809
Summa langfristiga skulder 279 3380 220 3091
Summa Eget kapital och Skulder 12 558 18 071 11 015 14 309

Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

200701- 200604- 200801- 200701-

200712 200612 200803 200703

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -5 140 -5417 -1 504 4
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -325 -390 779 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 202 -9 387 -1235 -1561
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12321 14 208 0 0
Periodens kassaflode 3654 -986 -1 960 -147



Nyckeltal

200701- 200604- 200701-

200712 200612 200703
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 59% 15% 51% 17%
Skuldsattningsgrad, % 0,03 2,25 0,04 1,28
Kassalikviditet, % 101% 86% 49% 77%
Balanslikviditet, % 110% 109% 49% 77%
Rénteteckningsgrad, % neg. neg. neg. neg.
Antal anstéllda 13 15 13 13
Omsattning per anstalld, Tkr 1010 454 186 302
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0

Nyckeltal for Koncernen och koncernredovisningsperioden, 2006-04-01-2006-12-31,
skiljer sig fran Moderbolagets forlangda rékenskapsperiod 2005-12-01-2006-12-31.

Definition av nyckeltal

Soliditet Vinstmarginal

Eget kapital i % av balansomslutning. Resultat efter finansiella poster i forhallande till omsattningen
Avkastning pa eget kapital Skuldséattningsgrad (finansiella skulder)

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Rantebadrande nettoskuld i forhallande till eget kapital
Avkastning pa totalt kapital Balanslikviditet

Rorelseresultat med tillagg for ranteintakter, i % av genomsnittlig ~ Omsattningstillgdngar i forhallande till kortfristiga skulder
balansomslutning. Rantetackningsgrad

Kassalikviditet Rorelseresultat efter avskrivningar plus finansiella kostnader i
Omsattningstillgangar exkl varulager i % av kortfristiga skulder. forhallande till finansiella kostnader

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i forhallande till omsattningen



KOMMENTARER TILL DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Intékter, Idnsamhet och resultat

Koncernen har sedan start bedrivit verskamhet inom tre huvud-
sakliga rorelsegrenar: (1) Hardvaruforsaljning av datorer och da-
tatillbehor och (2) Forsélining av tjanster dvs. internetrelaterade
tjanster sa som t.ex. bredband och iptelefoni till privatkonsumen-
ter samt (3) infrastruktur (Villafiber).

Forsaljningsintakter

M M Ar2006 [ Ar2007
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6

4

2
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Hardvara Tjanster Infrastruktur QOvrigt

(Villa-fiber)

Omsattningen for aret 2007 var 13,12 Mkr, motsvarande jam-
forelsesiffra for aret 2006 var 6,81 Mkr. Omsattningsokningen
kan till storsta del harroras till god forsaljining av hardvara och
fiberinfrastruktur. Vidare kan o6kningen forklaras av att raken-
skapsperioden for 2006 i koncernen boérjade i april genom forvar-
vet av NSAB. Under aret 2006 forvarvade bolaget sammanlagt tre
olika verksamheter samt investerade i fibernat och forséaljnings-
aktiviteter avseende produkten Villafiber® riktad mot ett antal
villaomraden i Karlstad. Under aret 2007 pabdrjades de forsta
installationerna av Villafiber® i dessa omraden. Darmed 6kade
ocksa intdkterna fran detta segment fran O Mkr under ar 2006
till cirka 1,6 Mkr ar 2007. Cirka 350 installationer genomfordes
under 2007 vilket ocksé innebar viss merforsaljning for tjansten
internetaccess.

Lonsamheten har under 2006-2007 varit kraftigt negativ sa-
som en foljd av uppstart av nya verksamheter samt kostnader
forknippade med uppbyggnad av verksamheten inom villafiber
(Villafiber®). Resultatet for aret 2007 belastades aven av att in-
forsaljiningen och byggnationen av Villafiber® forsenades under
aret och kom inte igang i den omfattning som forvantades. Detta
innebar att kostnaderna for aret var for stora i forhallande till in-
takterna. Bolagets resultat forbattrades under Q4 2007 i jamfo-
relse med tidigare kvartal, vilket kan forklaras med att man till slut
kom igdng med installationer av Villafiber® och nét fardigstalldes
under detta kvartal. Férseningarna i intéakterna samt den for hoga
kostnadsmassan for bland annat organisation och marknadsfo-
ringsinsatser m.m. i relation till den uppvisade forséljning ska-
pade for aret 2006 en forlust om cirka -5,43 Mkr; denna forlust
Okade vytterligare ar 2007 déar forlusten uppgick till cirka -6,79
Mkr. Aret 2007 paverkades &ven negativt av utvecklingen i det
déavarande dotterbolaget Hemmanet AB vilket forsattes i konkurs
i juli 2007. Den sk butiksverksamheten har dven den visat dalig
lobnsamhet, vilket gav for handen att en noggrann genomgang
av den verksamheten gjordes varvid den sedermera avyttrades
under &r 2008. For det forsta kvartalet 2008 uppvisade DO Net-
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works en nettoomsattning om cirka 2,56 Mkr. Periodens resultat
uppegick till -1,819 Mkr. Bolagets negativa rorelseresultat for det
forsta kvartalet 2008 hanfors till att nagon installation och bygg-
nation av fibernaten under perioden inte skett darav erhéll Bola-
get inte nagra installationsintakter fran detta segment.

Kassafldden

Koncernen uppvisar for perioden 2007 ett negativt kassaflode
fran den lopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital
uppgéende till -5,417 Mkr (-5,140 Mkr). Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten var sasom ovan redovisat negativt sa-
som en foljd av fordrojningar i intékter samt att bolaget hade en
vasentligt for hog kostnadsmassa under bade 2006 och 2007.
For 2007 och 2006 balanserades det negativa kassaflodet fran
den lopande verksamheten om -5,807 Mkr (-5,465 Mkr) samt
investeringsverksamheten om -9,387 Mkr (-3,202 Mkr) med ett
positivt kassaflode fran finansieringsverksamheten om 14,208
Mkr (12,321 Mkr) da bolaget under bade aret 2006 samt 2007
genomfort sammanlagt 5 stycken kontanta nyemissioner. Kassa-
flodeseffekten av konkurs i dotterbolag uppgick till cirka — 3,28
Mkr for aret 2007. Arets kassaflode for 2007 blev -986 Tkr (3,654
Mkr). Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december
2007 till 2,768 Mkr (3,754 Mkr).

Investeringar och forvarv

Mellan aren 2007 och 2006 tkade investeringarna kraftigt sdsom
en foljd av att Bolaget under framforallt ar 2007 kom igéng med
omfattande investeringar i fibernatet i Karlstad déar investeringar i
egen infrastruktur (Villafiber®-nat) uppgick till cirka 6,01 Mkr for
aret. Investeringarna gjordes till fullo med bolagets egna medel.
Motsvarande investeringar under aret 2006 uppgick till cirka
0,14 Mkr. Under aret 2006 var Bolaget mest aktiv med att skaffa
sig en verksamhetsplattform och férvarvade darfor tre olika verk-
samheter till en total investeringskostnad om cirka 1,38 Mkr. De
forvarvade verksamheterna var; 100% av aktiekapitalet i Nord-
iska Stadsnatstjanster AB for 500 Tkr; 100 % av aktiekapitalet i
IT-center i Varmland AB for 175 Tkr samt 100% av aktiekapitalet
i Hemmanet AB for 711 Tkr.

Eget kapital och finansiella resurser

Per 31 december 2007 uppgick det egna kapitalet i koncernen
till 7,400 Mkr (2,726 Mkr) innebérande en soliditet om cirka 59%
(15%). Under 2007 har det egna kapitalet dkat till foljd av ny-
emissioner vilket starkte koncernens soliditet. Per 31 december
2007 hade Koncernen langfristiga skulder om 279 Tkr (3,063
Mkr), kortfristiga skulder uppgick till cirka 4,879 Mkr (11,965
MKkr). Omsattningstillgdngar uppgick per 31 december 2007 till
5,343 Mkr (13,025 Mkr). Per den 31 mars 2008 uppgick det
egna kapitalet i koncernen till 5,58 Mkr innebarande en soliditet
om cirka 51 %. Det egna kapitalet har under 2008 minskat sa-
som en foljd av en negativ resultatutveckling i verksamheten.



Finansiering och finansiell stédllning

Bolagets verksamhet har under aret 2006 och 2007 finansierats
huvudsakligen fran verksamhetens intakter samt med eget kapi-
tal och skulder. Bolaget har for sin finansiering varit beroende av,
under 2006 - 2007, sammanlagt fem stycken kontanta nyemis-
sioner for att finansiera ett negativt kassaflodet fran den l6pande
verksamheten.

Per den sista mars 2008 uppgick likvida medel till cirka 0,8
Mkr; kortfristiga skulder uppgick till cirka 5,1 Mkr och dessa
belopte i stor del pa leverantorsskulder i dotterbolaget NSAB.
Langfristiga skulder uppgick till cirka 0,2 Mkr. Det egna kapitalet
uppgick till cirka 5,58 Mkr innebarandes en soliditet om cirka
51%. Bolaget har under 2008 haft en anstrangd likviditet och
for att forbattra bolagets finansiering har atgarder tagits for att
frigbra kapital inom Koncernen. De mest vasentliga atgarder som
vidtagits av Bolaget under varen 2008 nar det géller finansiering
ar frigbrande av kapital i samband med avyttring av en begran-
sad del av befintligt fibernét till Karlstads Elnat AB (del av natet
dar ny konkurrens begréansar mojligheten till expansion och dar-
med langsiktig ldnsamhet). Kopeskillingen uppgick till cirka 1,1
Mkr kontant och motsvarade bokfort varde pa fibernatet. Vidare
avyttrades dotterbolaget ITC varvid Moderbolaget erholl en likvid
om cirka 0,6 Mkr kontant. Aven dotterbolaget NSAB erholl under
varen 2008 en avbetalningsplan med en leverantor av byggnation
av fibernéat vilket innebér att befintliga skulder om 3,2 Mkr avbe-
talas under 6 manader.

Styrelsen goér bedémningen, trots vidtagna atgarder enligt
ovan under 2008, att Bolaget i dagslaget inte forfogar over till-
rackligt rorelsekapital for att tacka Bolagets finansieringsbehov
under de kommande tolv manaderna. Foreliggande nyemis-
sion bedoms tillféra Bolaget tillrackligt rorelsekapital for att tacka
rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv ménaderna enligt
nuvarande verksamhetsbeslut, planer och budgets.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Alimant om verksamheten

DO Networks Sverige AB grundades ar 2006 utifran idén att dga
fiberinfrastruktur och tillhandahalla Internettjanster samt hardva-
ruférsalining av datorer och tillbeh6ér mot slutkund. Under 2006
var verksamheten mer fokuserad pa hardvaruforsaljning och in-
ternettjanster emedan under 2007 6kade andelen fiberinfrastruk-
tur genom att tjansten Villafiber® introducerades mot ett antal
villaomraden i Karlstad. Tjansten &gs av dotterbolaget NSAB och
innebar en mojlighet for fastighetsagare att fa en egen fiberanslut-
ning direkt till sin villa. Under 2007 genomfordes cirka 350 instal-
lationer av Villafiber® i Karlstadsomradet. Koncernen genomgick
under andra halvaret 2007 samt 2008 en renodling for att fokuse-
ra sina resurser till &gandet av dessa fiberbaserade bredbandsnat
och dotterbolaget NSABs verksamhet &r idagslaget fokuserat pa
forvaltning av Villafiber-kunder samt fibernat som foretaget ager
i Karlstadsomradet. Koncernen har for narvarnde inga vasentliga
pagaende tjanster eller produkter under utveckling.

Vid tidpunkten for detta dokuments registrering ar DO Net-

works moderbolag i en koncern bestdende av DO Networks samt
dotterbolaget Nordiska Stadsnatstjanster AB (NSAB). Dotterbo-
lagets rorelsedrivande verksamhet bedrivs for narvarande frén
Karlstad i Varmlands lan. Moderbolaget med sate i Stockholms
lan arbetar framst med koncernledning, finansfunktion samt fort-
|6pande utvardering av intressanta affarsmojligheter. Under andra
kvartalet 2008 gjordes en investering avseende forvarv av 10%
av det Sydafrikanska bolaget Building Intelligence (Pty) Ltd under
namnandring till Broadband Innovations. Denna investering skall
ses som ett forsta steg i Bolagets breddade affarsidé och strategi.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att skapa hog avkastning till sina aktiedgare
genom att investera i verksamheter med tillvaxtpotential oavsett
geografisk placering eller bransch med maélet att skapa en di-
versifierad vardepappersportfolj dar Bolagets aktiedgare bereds
mojlighet att indirekt delta i investeringar som Bolagets aktiedgare
pa egen hand normalt inte kan delta i.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell ar att identifiera, analysera, genomfora, ut-
veckla och realisera investeringar vilka forvantas skapa hogsta
mojliga avkastning i en diversifierad portfdl;.

Strategi
Bolaget baserar sin strategi pa foljande hornstenar:

Agarandel ska vara mellan 5-25% i varje enskild
investering dar huvudstrategin ar att alltid 4ga minst

10% i ett investeringsobjekt.

Bolaget ska i absoluta tal investera i storleksordningen

1-8 Mkr i inital investering.

Bolaget ska inte dga operativa investeringar med lednings-
ansvar.

Investeringsobjekten ska ha ett dokumenterat track-record,
tydliga huvudagare samt vél fungerande management.
Vidare ska bolagen ha en tydlig vision samt en val definierad
tillvaxtplan.
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Nuvarande och forvantad konkurrens

Bolaget konkurrerar foramférallt med svenska och internationella
mindre riskkapitalbolag, men da Bolagets strategi innefattar att
inte vara huvudégare i de investeringar som genomfors utgor des-
sa riskkapitalbolag snarare affarspartners till Bolaget med vilka
Bolaget kan saminvestera.

Medarbetare/ Nyckelpersoner

Bolaget ser ett stort vérde i en liten och effektiv organisation. |
moderbolaget ar Jakob Johansson heltidsanstalld VD, och Fred-
rik Vojbacke heltidsanstalld Chief Financial Officer, samt vidare
finns en deltidsanstélld ekonomiassistent. | dotterbolaget NSAB
ar Do Hellbom deltidsanstalld sasom affarsomradeschef och i
dotterbolaget finns ytterligare tva personer timanstéllda. Nagon
nyckelperson utover ovanstaende som bolagets verksamhet ar
beroende av kan inte identifieras.

Framtidsutsikter/tendenser m.m.

Bolaget ser att aktiemarknadernas nedgang med borjan som-
maren 2007 har skapat en mer utmanande miljo men samtidigt
ocksa mojligheter for aktorer likt Bolaget da varderingarna pa
investeringsobjekten gar ner samtidigt som affars- och transak-
tionsviljan forefaller ha 6kat. Bolaget har aviserat att sélja dot-
terbolaget NSAB vilket far till foljd att efter en sddan forséljning ar
genomford bedéms tendenserna for innevarande rakenskapsar
som goda utifran att Bolaget genomgatt en renodling vilket skapat
en effektiv organisation med relativt laga fasta kostnader. Detta
skapar i sin tur en bra plattform for att med emissionslikviden un-
der 2008/2009 skapa en diversifierad vardepappersportfolj vilken
mojliggor for Bolagets aktiedgare att delta i investeringar som de
normalt inte enskilt kan delta i.

Vad géller tendenser i dotterbolaget NSABs verksamhet sa &ar
den finansiellt svag och har anpassats for att forvalta de fibernat
som dotterbolaget investerat i och &ger i Karlstadsomradet. Vad
géller dotterbolaget NSABs framtidsutsikter sa ar det Bolagets
bedémning att marknaden for fibernat fortsatter att véxa mot
bakgrund av 6kad efterfragan och bland annat sasom en foljd att
anvandare migrerar fran uppringd anslutning till fast Internetan-
slutning. Bolaget har aviserat att sélja dotterbolaget NSAB base-
rat pa att &gandet inte &r i linje med Bolagets strategi.

Bolaget kanner i dagslaget inte till nagra offentliga, ekonomis-
ka, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder,
direkt eller indirekt, vasentligt har paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet sasom den for narvarande
bedrivs.



Legal struktur och dgarférhallanden

Nedanstaende figur visar de i huvudsakliga investeringar i dot-
ter- och intresseféretag med angivande av Bolagets respektive
agarandel vid tidpunkten for detta prospekts registrering.

Dotterforetag / Intressebolag Land

Nordiska Stadsnétstjanster AB

Building Intelligence (Pty) Ltd under namnéndring

till Broadband Innovations Sydafrika

*Aktierna ar under tilltrade av Bolaget.

Nordiska Stadsnatstjanster AB

Genom det heldgda dotterbolaget Nordiska Stadsnétstjanster AB
ar DO Networks verksam pa marknaden for fast internetaccess
via fiberteknik till villor och konsument den s.k. FTTH-marknaden
("Fiber to The Home"). NSAB ér etablerad som en mindre lo-
kal aktor inom FTTH-marknaden i Karlstad-omradet. Inom NSAB
ryms finansiering och byggande av egna datakommunikationsnat.
Primart drivs NSAB kring byggandet av egna sk omradesnat i fiber,
(FTTH), dar omradesnaten ansluts till stadsnat och varje enskild
fastighetsagare ansluter sig till NSABs omradesnat. Till slutkund
paketerar NSAB ett helhetsatagande till en produkt som mark-
nadsfors under varumarket Villafiber®, dar kunden till ett fast pris
kdper en fibernatsanslutning.

Huvudsaklig marknad

NSABs strategi med tjansten Villafiber® har varit att bearbeta
marknaderna bestdende av villaomrédden utanfor storstadsre-
gionerna. Till dessa hor primart kommuner med huvudorter med
50.000-100.000 invanare. Dessa omraden har historiskt ansets
for storre aktorer sdsom exempelvis TeliaSonera som for sméa
marknader men p& senare tid har konkurrensen 6kat &ven inom
detta segment. NSAB har lyckats etablera sig pa en sadan lokal
marknad i Karlstad och har fér narvarande ingen strategi att eta-
blera sig pa andra marknader utan NSAB har har gjort analysen
att det finns en god marknadspotential for en lokal aktor i Karlstad
som kan den lokala marknaden. En strategi inom NSAB har varit
att positionera sig for den infrastrukturuppgradering vilken bolaget
sett inom marknaden dar gammal teknik i kabel-tv-nat och andra
kopparbaserade nat byts ut till fibernét.

Sverige, Karlstad
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Agarandel, % av Bransch

kapital och roster

100 % Fiberanslutning av villor och fastigheter

10 % * Internet, data och telefoni

Forsaljningsutveckling Villafiber®

Forséljningen av Villafiber® i Karlstadsomardet tkade véasentligt
mellan 2006 och 2007. Under 2006 genomférdes mest aktivite-
ter for marknadsuppbyggnad vilket under 2007 gav resultat i att
cirka 350 stycken fastigheter installerades med fiber.

Forsaljningsutveckling — infrastruktur (Villa-fiber i Karlstad)

Mkr W Infrastruktur (Villa-fiber i Karlstad)

2
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Kort marknadsoversikt

Nedan féljer en kort marknadsoversikt dver den generella bred-
bandsmarknaden i Sverige taget fran Post- och Telestyrelsen
("PTS") rapport Svensk Telemarknad 2007. Enligt rapporten sker
en fortsatt 0kning av antalet bredbandskunder d& antalet aktiva
kunder med bredband 6kade fran 2 489 000 till 3 131 000 mel-
lan sista december 2006 och sista december 2007 vilket motsva-
rar en tillvaxt pa ungefar 26 procent. Tradbundet bredband sa-
som stod for 56 procent av 6kningen. Den sista december 2007
hade i Sverige 78 hushall av 100 nagon typ av Internetaccess.
Den Svenska marknaden for bredbandsanslutning under ar 2007
uppgick enligt PTS till cirka 6,2 Mdr kronor, en 6kning med cirka
13,8% jamfort med ar 2006. Antalet hushall med fiberbaserad
teknik for bredband vilket ndrmast kan beskrivas som en direkt
och indirekt FTTH-marknad uppgick till cirka 470 000 hushall.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SAMT REVISOR

Ingen av styrelsens ledamater eller ledande befattningshavare har ~ De nuvarande styrelseledamoternas namn, fodelsear, befattning,
eller har haft naringsforbud, atalats for bedrégerirelaterade mal  nar de valdes in samt deras, vid tidpunkten for Prospektets avgi-
eller i 6vrigt anklagats av myndigheter i fragor som kan ha inver-  vande, aktuella aktieinnehav redovisas nedan. Styrelsen har sitt

kan pa respektive persons uppdrag i bolaget. sate i Stockholms kommun och dess ledamoter véljs arligen pa
arsstamma for tiden intill nasta arsstdmma. Vidare redovisas vilka
Styrelse aktiebolag, respektive styrelseledamot, ar verksam i samt avslutat

DO Networks styrelse bestar av 3 personer. Den nuvarande sty-  uppdrag i sedan juli 2003; dartill ges en beskrivning av respektive
relsen tilltrddde vid den ordinarie arsstamman den 5 maj 2008  styrelseledamots erfarenhetsbakgrund och utbildning.
samt vid extra bolagsstémma den 15 juli 2008 (ordféranden).

Styrelseordférande:

Tommy Trollborg — fodd &r 1939 Tommy Trollborg har mellan aren 1963-1989 varit verksam
Ledamot i styrelsen sedan: 15 juli 2008 som auktoriserad revisor. Sedan 1989 arbetar Tommy Troll-
Utbildning: Civilekonom Handelshégskolan, Stockholm 1963 borg aktivt i flera nationella och internationella bolags styrelser
Aktieinnehav: O aktier. med bas fran Randogne, Schweiz.

Pagaende uppdrag Befattning Avslutade uppdrag Befattning
Promobilia Foundation Ledamot Wahlbergs Revisionsbyra AB Ledamot
Promobilia International AG Ledamot Summit International Associates Ledamot
Akers Krutbruk Protection AB Ledamot Silex Fastighets & Byggnads AB Ledamot
WSAB Oy Ledamot Frohburg Union Finance & Commerce Ltd Ledamot
Technoimagia Sweden AB Ledamot Introbio AB Ledamot
Fingerprint Cards AB (publ) Ledamot Imperator AG Ledamot

Ordinarie Ledamot/VD:

Jakob Johansson — fodd ar 1981 Jakob Johansson har en bakgrund som egen foretagare och
VD i DO Networks Sverige AB sedan 15 juli 2008. investerare inom huvudsakligen IT-, finans och fastighets-
Ledamot i styrelsen sedan: 5 maj 2008 branschen.

Utbildning: Juristlinjen Stockholms Universitet,
Ekonomistudier Uppsala Universitet.
Aktieinnehav: 600 000 A-aktier privat och via bolag

Pagaende uppdrag Befattning Avslutade uppdrag Befattning
Skandinaviska Bostader AB VD, Ledamot Vingaker Gardet 2 Fastighets AB Ledamot/VD
M Johansson Capital Holding AB Suppleant Nybergs Konditori AB Suppleant
Héastangsudds Fastighets AB VD, Ledamot Redecorate i Sverige AB Suppleant
Nybergs Bageri AB Suppleant The Image Providers Handelsbolag Bolagsman
Return Services AB VD, Ledamot Newborn Capital Handelsbolag Bolagsman
Trygghetsbolaget i Lund AB Suppleant Law Management Stockholm Handelsbolag ~ Bolagsman

Ordinarie ledamot/CFO:

Fredrik Vojbacke — fodd ar 1973 Fredrik Vojbacke har en bakgrund som egen foretagare och in-
Ledamot i styrelsen sedan: 5 maj 2008. vesterare med éver 10 ars erfarenhet av finansiell radgivning till
Anstalld CFO i DO Networks Sverige AB sedan 15 juli 2008. foretag.

Utbildning: Ekonomlinjen vid Stockholms Universitet och
University of Macau.
Innehav: 600 000 A-aktier via bolag

Pagaende uppdrag Befattning Avslutade uppdrag Befattning

Vojbacke Corp. Finance Services AB Ordférande/agare 360 Holding AB Ledamot, ordf
Office Provider Sweden AB Ledamot, ordf
Sjunnesson Krook Partners AB Ledamot, vWD
Guinevere AB Ledamot, VD
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Ledande hefattningshavare:

Do Hellbom fodd ar 1968

Do Hellbom &r affarsomradeschef for dotterbolaget Nordiska
Stadsnatstjanster AB.

Utbildning: Fil kand systemvetenskap Hogskolan i Karlstad
Aktieinnehav: O aktier.

Pagaende uppdrag Befattning
Stugbasen AB Styrelseordférande
IT-Center i Varmland AB Styrelseordférande
Nordiska Stadsnatstjanster AB Styrelseordférande
Carlstad Company Group AB Ledamot

Hellbom & Rydahl Ledamot
Varmlands Ekonomi Sverige AB Ledamot

Do Hellbom satt i styrelsen for Hemmanet AB nar bolaget forsattes
i konkurs. Utover detta har ingen styrelseledamot varit ledamot
eller suppleant i bolag som foérsatts i konkurs. Jakob Johansson
och Fredrik Vojbacke &ar styrelseledamoter i egenskap av storre
aktiedgare respektive representant for. Tommy Trollborg ar obero-
ende i forhallande till Bolaget och huvudaktieagare.

Jakob Johansson och Fredrik Vojbacke &ar VD respektive Chief
Financial Officer (CFO) i Bolaget. Tommy Trollborg, Jakob Johansson
och Fredrik Vojbacke samt kan nés via bolagets adress: Box 607,
114 11 STOCKHOLM.

Styrelsens arbetsformer m.m.

DO Networks &r ett svenskt aktiebolag och har att tillampa svensk
aktiebolagslag samt gallande avtal med AktieTorget. Samtidigt
skall bolaget folja de bestammelser som finns angivna i bolagets
bolagsordning. Styrelsen i DO Networks foljer i sitt arbete en fast-
stalld arbetsordning, som ar foremal for arlig 6versyn, och bland
annat reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktoren, verkstéllande direktérens arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for den
ekonomiska rapporteringen.

Styrelsen skall enligt styrelsens arbetsordning sammantrada
minst sex ganger arligen. Under ar 2008 har sex styrelsemoten
genomforts. Styrelsen har under verksamhetsaret tillagnat sar-
skild fokus pé fragor i anslutning till finansiering, strategi, forvarv
och omstrukturering. DO Networks har tecknat en ansvarsforsak-
ring for styrelse och VD som téacker risken for personligt ansvar
med anledning av deras tjdnster till bolaget. Férsakringen tacker
skadestandsansprak upp till 5 mkr.

Do Networks é&r inte skyldiga att folja och tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning da bolagets marknadsvarde understiger 3 mdr kr.
Styrelsen har som malsattning att, i mojligaste man, anpassa
bolagsstyrningen till att svara mot Svensk kod for bolagsstyrning
avseende de delar av koden som kan beddmas ha relevans for
DO Networks och dess aktiedgare.
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Do Hellbom har ldng erfarenhet fran IT och telekom fran
ledande befattningar i branschen. Idag har Do ett antal fortro-
endeuppdrag i mindre aktiebolag.

Avslutade uppdrag Befattning
Daydream Mobile AB Ledamot
Hemmanet AB Ledamot

DO Networks Sverige AB Ledamot, VD

Kommittéer for revisions- och ersattningsfragor

Mot bakgrund av bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen inte inrattat nagra kommittéer utan bedémt att detta
bor beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan
olagenhet. Bolagets revisor rapporterar saledes till hela styrelsen
om iakttagelser fran granskningen samt beddmning av bolagets
interna kontroll.

Intressekonflikter och sldktband m.m.

Bolagets bedomning att det inte foreligger nagon intressekonflikt
mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare. Det foreligger inga slaktband mellan nagon styrel-
seledamot, ledande befattningshavare eller revisor i emittenten.
Det finns inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av de
personer som avses i valts in i forvaltnings-, lednings-, och kon-
trollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Upplysning i enlighet med gallande prospektregler rérande
den senaste feméarsperioden. Ut6ver vad som ovan redovisats
har ingen av ovannamnda styrelseledaméter eller VD samt 6vriga
ledande befattningshavare domts i bedragerirelaterade mal, varit
inblandade i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egen-
skap av styrelseledamot eller VD, fatt anklagelser eller sanktioner
fran myndigheter samt forbjudits av domstol att ingd som medlem
i ett bolags styrelse, kontrollorgan eller ledningsgrupp.



Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare m.m.
Styrelsens ordforande ersatts med ett fast arligt styrelsearvode
om 10 000 Euro. Verkstdllande direktoren ersatts med en fast
manatlig ersattning om 40 000 kronor. CFO ersatts med en fast
manatlig ersattning om 40 000 kronor samt affarsomradeschefen
for Nordiska Stadsnatstjanster ersatts med en fast manatlig ersatt-
ning om 28 000 kronor. For innevarande rékenskapsar kommer
inget styrelsearvode att utgé till dvriga styrelseledamoter fransett
ordféranden. Avseende ytterligare redogorelse for ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare se “Arsredovisning avse-
ende rakenskapsaret 2007”, not 7 sidan 28-29 samt for revisors-
ersattningar not 6 sid 28.

Pa arsstamma den 15 maj beslutades att ersattning till verk-
stallande direktdr och évriga ledande befattningshavare skall ut-
gbras av fast marknadsmassig 16n och pension. Ovriga forméner,
i huvudsak bilforman, skall dar de forekommer utgora en begran-
sad del av erséattningarna. Verkstallande direktéren och 6vriga le-
dande befattningshavare har ratt att g i pension vid 65 ars alder.
Uppsagningstiden for verkstéllande direktoren skall vara sex ma-
nader om uppsagning sker av endera parten. For dvriga ledande
befattningshavare skall uppsagningstiden vara tre manader. Vid
uppsagning fran bolagets sida utgar inget avgangsvederlag. Vad
avser incitamentsprogram riktade till ledande befattningshavare
skall dessa fattas av bolagsstamman.

Revisor

Jan Nystrom

Auktoriserad revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien

Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget. Handelsposten &ar 2 500
aktier. Aktien noteras i svenska kronor och har kortnamn: DNET,
ISIN-kod: SE0001766510.

Aktiekapital, A- och B-aktier

Det foreligger tva aktieslag i Bolaget, A- respektive B-aktier.
Aktiekapitalet i DO Networks uppgér vid tidpunkten for Prospektet
upprattande till 8 286 743 kronor fordelat pa 8 286 743 A-aktier,
envar med kvotvarde om 1 kr. Vid tidpunkten for Prospektet upp-
rattande finns inga B-aktier utgivna i Bolaget.

Varje aktie av serie A medfor tio roster och aktie av serie B
en rost. Varje rostberéattigad far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av honom dgda och foretradda aktier utan begrénsning i
rostratten. Samtliga aktier medfor lika réatt till andel i DO Networks
tillgdngar och vinst.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstadende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets
bildande.

Transaktion Okning av Okning av Totalt Totalt antal  Aktiens kvot-
antalet aktier aktiekapitalet aktiekapital A-aktier vérde (kronor)
2005 Bildande 100 000 1000 100
2006 Nyemission 1) 4024 402 400 502 400 5024 100
2006 Split 2) 80 376 424 0 502 384,05 80 381 448 0,00625
2006 Apportemission 3) 26 793 816 167 461,35 669 845,40 107 175 264 0,00625
2006 Nyemission 4) 6611120 41 319,5 7111649 113 768 384 0,00625
2006 Apportemission 5) 113768 384 7111649 1422 329,8 227 572 768 0,00625
2006 Nyemission 6) 652 427 232 4 240 777,008 5 500 000 880 000 000 0,00625
2006 Sammanlaggning 7) 0 0 5505 640,95 35 236 000 0,15625
2007 Nyemission 8) 9 000 000 1 406 250 6911 890,95 44 236 000 0,15625
2007 Nedséttning av aktiekapitalet -4 700 090.95 2211 800 44 236 000 0,05
2007 Nyemission 9) 121 498 853 6074 943 8286 743 165 734 853 0,05
2008 Riktad nyemission 10) 7 0,3500 8286 743 165 734 860 0,05
2008 Sammanlaggning 11) 8286743 8 286 743 1,00
2008 Nedséttning av aktiekapitalet 12) -7 209 466,41 1077 276,59 8286 743 0,13
2008 Forestdende nyemission 13) 58 007 201 7 540 936,13 8618 212,72 66 293 944 0,13
1) Avser kontant nyemission 9) Avser kontant nyemission med foretrddesratt.
2) Anpassad split med hénsyn tagen till tidigare moderbolags aktiestruktur. 10) Avser kontant riktad nyemission infér sammanléggning av aktier.
3) Avser apportemission vid forvérv av Nordiska Stadsnatstjanster AB. 11) Sammanlaggning av aktier, s k omvand split 1:20.
4) Avser kontant nyemission. 12) Avser av bolagsstdmma den 15 juli 2008 beslutad nedséattning av aktie-
5) Avser apportemission vid forvarv av Hemmanet AB. kapitalet; hédndelsen avses registeras hos Bolagsverket i samband med
6) Avser kontant nyemission med foretrddesratt. registrering av punkt 13) nedan.
7) Sammanlaggning, s k omvand split 1:25. 13) Avser forestdende nyemission med foretradesratt beslutad av bolags-
8) Avser kontant nyemission. stdmma den 15 juli 2008.

For ytterligare redogorelse avseende aktiekapitalet utveckling
samt stéllning per 31 december 2007 hanvisas till “Arsredovis-
ning rékenskapsaret 2007”, not 14 sidorna 31-32.
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Nyemissionshemyndiganden

Styrelsen har ett bemyndigande att for tiden intill nésta ordinarie
bolagsstémma, vid ett eller flera tillfallen besluta om nyemission
av hogst det antal aktier som ryms inom aktiekapitalets granser
samt att styrelsen déarvid ager ratt att besluta att emission skall
ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller ge-
nom apportemission, kvittningsemission eller eljest med villkor.

Teckningsvillkor

Optionsratter

Pa extra bolagsstimma den 15 juli 2008 beslutades att emittera
vederlagsfria teckningsoptioner till tecknarna i den forestaende ny-
emissionen varvid de beslutade optionerna berattigar till nyteckning
av B-aktier i Bolaget. De beslutade teckningsoptionsprogrammen
har nedanstaende villkor och l6ptid m.m.

Optionsprogrammets
omfattning (hdgsta antal
akter som kan nytecknas)

En (1) teckningsoption av
serie 2008 berattigar inneha-
varen till teckning av en (1) ny
aktie av serie B i Bolaget till
en teckningskurs om sjutton
(17) ore per aktie kontant.

Teckningsoption av serie
2008, avseende nyteckning
av B-aktier

En (1) teckningsoption av
serie 2008/2009 berattigar
innehavaren till teckning av
en (1) ny aktie av serie B i
Bolaget till en teckningskurs
om nitton (19) ¢re per aktie
kontant.

Teckningsoption av serie
2008/2009, avseende
nyteckning av B-aktier

Det sammanlagda belopp varmed aktiekapitalet hogst kan kom-
mas att 6kas med anledning av beslutade teckningsoptions-
program ar 15 081 872,26 kr genom nyteckning av hogst
116 014 402 B-aktier. Vid fullteckning kan de ovan beskrivna
teckningsoptionerna sammantaget tillféra bolaget en tecknings-
likvid om 20 882 592,36 kronor.

Det ar Bolagets avsikt att teckningsoptionerna efter regist-
rering hos Bolagsverket och VPC ska bli foremal for handel pa
Aktietorget.

Aktiedgare Antal A-aktier
Jakob Johansson (privat och via bolag) 600 000
Fredrik Vojbacke (via bolag) 600 000
Anders Gothefors 250 000
Daniel Semcesen 157 500
Johan Grip 100 089
Carl Johansson 78 020
Bertil Ottosson 67 500
Ovriga 6501 134
Totalt 8 286 743

Antal B-aktier
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Teckning av aktier serie B i 58 007 201 B-aktier
Bolaget med stoéd av teck-
ningsoptioner av serie 2008
kan aga rum fran och med
registrering tecknings-options-
villkor hos Bolagsverket till
och med 30 november 2008.
Teckning av aktier serie 58 007 201 B-aktier
B i Bolaget med sttéd av

teckningsoptioner av serie

2008/2009 kan aga rum

fran och med registrering av

teckningsoptionsvillkor hos

Bolagsverket till och med 31

mars 2009.

Agarstruktur

| nedanstaende tabell framgar agarforhallandena i DO Networks
per juli 2008 kompletterad med de for Bolaget kanda forand-
ringarna.

Aktiedgaravtal m.m.
Savitt Bolaget kénner till finns inte nagra nu i kraft varande aktie-
dgaravtal mellan aktiedgare i Bolaget.

% andel av
kapital & roster

7,24%
7,24%
3,02%
1,90%
1,21%
0,94%
0,81%

78,45%

100,00%

o O O O O o o o o



HISTORIK OCH VASENTLIGA HANDELSER

Foljande avsnitt ar en redogorelse dver bolagets historik samt de
for bolaget vasentliga handelserna sétillvida de inte framgar pa
annan plats i detta prospekt.

Aret 2005

DO Networks forvarvade i december 2005 verksamheten fran
sitt davarande moderbolag med davarande firman 360 Hol-
ding AB. Dess verksamhet startade 1995 under firman Xpress
Online i Varmland AB och var en av Varmlands forsta Internet-
leverantorer. Under andra hélften av 1990 talet byggde Xpress
upp en kundstock av modemkunder.

Aret 2006

| februari 2006 tecknade DO Networks Sverige AB avtal om
forvarv av bredbandsleverantéren Nordiska Stadsnatstjanster
AB med varumarket Carlstad Bredband. Nordiska Stadsnat-
stjanster AB véxte snabbt och var da bland de stérsta bred-
bandsleverantérerna i Karlstads stadsnat.

| april tecknade DO Networks Sverige AB avtal om forvarv av IT
Center Varmland AB.

| oktober tecknade DO Networks Sverige AB avtal om forvarv
av Hemmanet AB. Hemmanet var en fristdende aktor som
levererade ADSL anslutningar till kunder utanfér storstads-
omradena.

Extra bolagsstdmma i Bolaget den 1 december 2006 beslu-
tade om foretradesemission med villkoren N4:1 & 1 6re samt
efter dess genomférande en sammanlaggning av antalet ute-
staende aktier dar varje 25 tal aktier kom att utgéra en aktie.

Aret 2007

Under januari manad slutférdes den emission som bes|utades
den 2 dec 2006 pa extra bolagsstamma.

Under januari manad genomférdes sammanslagning av aktier
dar vare 25-tal aktier kom att utgéra en aktie.

DO Networks Sverige AB upptas till handel pa Aktietorget
2007-03-15.

Riktad emission om 2 350 000 kronor genomférdes under
mars.

Under april manad fattade styrelsen beslut om att féresla ars-
stdmman en nyemission om 26 500 000 kronor som skall ge-
nomféras under juni manad.

Bolaget satte dotterbolaget Hemmanet i konkurs under juli
méanad, bolaget fick kritik fran AktieTorget om sin informa-
tionsgivning i samband med konkursen och den just avslutade
emissionen. AktieTorgets diciplinnamnd utfaste en erinran till
bolaget, samt att bolagets aktie hamnade pa observationslistan
tills det att arendet utreds. Konklusionen var att bolagets infor-
mationspolicy méaste forbattras samt att bolaget maste tillsétta
styrelseledamot med erfarenhet fran en publik handelsplats.
Under oktober méanad fick bolaget nya huvudéagare i form av
Strict Equity AB, bolaget forvarvar 20% av kapital och roster.
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Aret 2008

Under perioden kommer bolaget att genomgéa en kostnadsbe-
sparing, dar personal samt ej strategiska och-/eller [bnsamma
delar avvecklas. Koncernen, framférallt dotterbolaget Nordiska
Stadsnatstjanster AB, har under 2008 en anstrangd ekono-
misk situation, varav betalningsplan med ett antal leverantérer
har traffats under 2008.

Under januari ménad begér Strict Equity AB extra bolagsstam-
ma i bolaget, anledningen ar att tva nya styrelseledamoter skall
véljas in. Forslaget & Magnus Roubert samt Anders Gothe-
fors.

Den 20 mars halls extrastimma, dér Magnus Roubert samt
Anders Gothefors valjs in i styrelsen, dar Magnus Roubert valjs
till ordférande. Avgdende ledamoter ar Bernth Harnesk samt
Thomas Ringsby.

Under maj ménad far bolaget nya huvudagare, kopare ar ett
konsortium lett av den privata investeraren Jakob Johansson.
Pa arsstamman valdes ny styrelse. Jakob Johansson, Fredrik
Vojbacke samt Do Hellbom, dar Jakob Johansson valdes till
styrelsens ordférande.

Under perioden har ett antal affarer genomférts kring bola-
gets verksamhet och framtida mal. IT-Center AB, bolagets af-
farsomrade for hardvara samt tillhorande tjanster avyttrades
under maj méanad. Del av ett Villafibernat i Karlstad avyttrades
under juni manad till Karlstad Stadsnét. Bolaget har under pe-
rioden darmed minskat personalstyrkan fran 11 anstallda till
5 anstéllda. Full effekt av personalneddragningarna kommer
under augusti manad 2008.

| juni tecknar DO Networks avtal om att forvérva aktier motsva-
rande cirka 10% av aktiekapitalet i Building Intelligence (Pty)
Ltd under namnandring till Broadband Innovations (“Bl”) ett
sydafrikanskt foretag verksam inom bredband och telefoni.
Pa bolagsstamma i juli 2008 véljs Tommy Trollborg till ordfo-
rande av styrelsen. Vidare beslutas om foretradesemission, in-
forande av A- och B-aktier i Bolaget varvid befintlig aktiestock
konverterades till A-aktier vilka medfér 10 roster. Vidare kan
Bolaget utge B-aktier vilka medfor 1 rost. Stdmman beslutade
om sammanlaggning av aktier innebdrandes att 20 gamla
aktier av serie A sammanlaggs till 1 ny aktie av serie A.
Vidare beslutades om nedséattning av aktiekapitalet med
7 209 466,41 kr varvid Bolagets kvotvarde efter registrerad
nedsattning uppgar till 0,13 kr.



LEGALA ASPEKTER OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

Allmant

Vasentliga avtal m.m.
Nedan féljer en redogorelse for vasentliga avtal satillvida de inte
framgéar pa annan plats i detta Prospekt.

Bolaget ar inte beroende av nagot begrénsat antal kunder
eller leverantorer.

Bolaget har avtal med Kilvision AB avseende sin roll som
tjansteoperator i Kilvisions kabel-tv nat. Avtalet reglerar bland an-
nat intaktsfordelning och I6per arligen med 6msesidig uppsag-
ningstid om 3 manader. Bolaget har avtal med OpenNet anga-
ende leverans av internettjanst i Karlstad Stadsnat. Bolaget har
historiskt dven kopt telefoni- och Internetkapacitet samt transit
fran olika leverantorer, sasom Banverket, TDC och Karlstad
Stadsnéat. Avtalen ar lépande med for branschen gangse bind-
ningstider.

Vidare har Bolaget avtal med Nordic Satellite AB (NSAB) for
vidareforsaljning av fast Internetaccess med foér branschen géngse
bindningstider samt med stadsnatet i Karlstad,

Samt ett kabeltv distributionsavtal med AT Installation, dar AT
installation levererar tv-tjanster i bolagets Villafiber-nat, samt ett
avtal med Ventelo, dar bolaget har avtal om forséljning av tele-
foni.

Bolaget har standardiserade kundavtal med privatpersoner
och féretag avseende bolagets produkter och tjanster.

DO Networks har tecknat avtal om att forvarva aktier motsva-
rande cirka 10% av aktiekapitalet i Building Intelligence (Pty) Ltd
under namnéandring till Broadband Innovations (“Bl”) ett sydafri-
kanskt foretag med organisationsnummer 2001/107273/07 for
cirka 480 000 USD. For att forvarva aktierna i Bl har DO Networks
ingéatt ett finansieringsavtal med ACH Securities S.A. innebarande
att ACH Securities S.A. bryggfinansierat forvarvet av aktier i Bl
till dess att DO avslutat sin pagaende nyemission. Som en del i
finansieringsavtalet har ACH Securities S.A. givit en skriftlig utfas-
telse till DO Networks att teckna aktier utan stod av foretréadesratt
i den pagaende nyemissionen till ett belopp om hogst 3,2 Mkr.

Kapitaltackningsgaranti

Moderbolaget DO Networks Sverige AB har stéllt kapitaltack-
ningsgaranti gentemot sitt dotterbolag Nordiska Stadsnétstjénster
AB uppgaende till cirka 4 Mkr.

Forsakringsskydd

Bolaget har sedvanlig féretagsforsékring som uppdateras regel-
bundet med hansyn taget till férandringar i behovet och verksam-
hetens ataganden.

Personal
Bolaget har for den svenska arbetsmarknaden sedvanliga villkor
med sin personal avseende anstallning.
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Personalens honussystem

DO Networks medarbetare har inga nu gallande bonussystem.
Det ar styrelsens avsikt att utreda forutsattningarna for att imple-
mentera ett incitamentsprogram for Bolagets personal.

Lokaler, fastigheter och hyggnader

DO Networks ager inga fastigheter eller byggnader. Bolagets verk-
samhet bedrivs i hyrda lokaler under sedvanliga hyreskontrakt
pa orten.

Miljé
Bolaget bedomer att verksamheten inte har nagon icke kontrol-
lerbar miljopaverkan.

VPC-anslutning
Bolaget ar anslutet till VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.VPC
AB for Bolagets aktiebok.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Alla rapporter, brev och andra handlingar som till nagon del ingar
i eller hanvisas till i detta Prospekt kan pa& begéran inspekteras
hos Bolaget i pappersform, pa adress angiven pa Prospektets
sista sida.

Offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.donetworks.se. Finansiell information om
Bolaget och dess dotterbolag kan dven bestallas direkt av Bola-
get.

Nomineringskommitté samt dvriga kommittéer

Bolaget har hittills inte haft nagon nomineringskommitté. Det
finns inga kommittéer avseende revisions- och ersattningsfragor
i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

VVD/ledamot Jakob Johansson samt CFO/ledamot Fredrik Vojbacke
har ingatt avtal om emissionsgarantier med Bolaget avseende
teckning i forestaende nyemission. For mer uppgifter om villkor
avseende denna garanti se avsnitt ”"Information om teckningsfor-
bindelser och garantier” i Vardepappersnoten i detta Prospekt.
Transaktioner med narstdende avseende rakenskapsaren 2006
och 2007 redogérs enligt foljande: “Arsredovisning avseende det
forlangda rakenskapsaret 2006”, not 8 sid 28 samt " Arsredovis-
ning avseende réakenskapsaret 2007”, not 8 sid 29. Utdver darom
angivet har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshava-
re haft nagon delaktighet i nagra afférstransaktioner, som ar eller
var ovanlig avseende karaktar eller villkor under nuvarande eller
foregaende verksamhetsar. Ej heller har Bolaget varit inblandat i
affarstransaktioner med Bolagets revisor eller lamnat lan, stallt
garantier eller ingatt borgen for nagon styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget.



Rittsliga forfaranden

Det foreligger en potentiell tvist med en anstalld i dotterbolaget
Nordiska Stadsnatstjanster AB med avseende pa brott mot in-
ganget anstallningsavtal. Tvistens storlek ar svar att kvantifiera.
Bolaget anser sig ha fordran pa den anstallde da denne brutit mot
ingangna anstéllningsavtal.

Under de senaste 12 manaderna finns utdver ovan redovisat
inga kanda tvister, inte heller har Bolagets styrelse kdnnedom om
nagra kommande tvistemal av betydelse. Bolaget &r inte part i
nagon rattslig process eller skiljeforfarande som har haft eller kan
antas fa en icke ovasentlig ekonomisk betydelse for Bolaget. Ej
heller har Bolaget informerats om ansprak som kan leda till att
Bolaget blir part i sddan process eller forfarande.

Materiella anldggningstillgangar
| Emittenten finns inga vasentliga materiella anlédggnings- eller
leasingtillgangar, €j heller planeras nagra anskaffningar av sa-
dana. Dotterbolaget Nordiska Stadsnatstjanster AB ("NSAB”) har
anlaggningstillgdngar i form av nedgravd fiberinfrastruktur, aktiv
utrustning i fibernat samt inventarier. Fér mer information avse-
ende dessa investeringar hanvisas till DO Networks Sverige AB
arsredovisning for &r 2007, sid Not 5, sid 27-28.
Offentligt uppkopserbjudande, hembuds- eller inldsenavtal mm
Aktierna i Bolaget har aldrig varit foremal for nagot offentligt
uppkopserbjudande. Nagot hembuds- eller inlésenavtal mellan
de storre aktiedgarna finns ej savitt bolaget kénner till.

Likvidation
Aktiedgare har ratt till dverskott vid eventuell likvidation. Samtliga
aktier ager lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar vid likvidation.

Fallskdrm, Lock-up m. m.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot
avtal med bolaget om ersattning efter respektive uppdrags upp-
hérande.

Arbetsordning
Styrelsens arbete styrs av en Arbetsordning som revideras arligen.
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Handel i DO Networks aktier

DO Networks Sverige AB:s aktie handlas pa AktieTorget i svenska
kronor via Stockholmsboérsens handelssystem. Bolagets aktie
handlas enbart i Sverige. En borspost omfattar 2 500 aktier. Ak-
tieTorget ar sedan den 29 mars 2007 inte langre nagon reglerad
marknadsplats vilket bland annat innebér lagre krav p& anslutna
bolag avseende informationsgivning m.m. jamfért med en regle-
rad marknadsplats. AktieTorget har Finansinspektionens tillstand
att driva verksamhet som vardepappersbolag och lata ta upp
anslutna bolags aktier till handel, for det star AktieTorget under
inspektionens tillsyn.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktier m.m. styrs dels av Bolagets
bolagsordning samt av gallande svensk aktiebolagslag. Det fore-
ligger tva aktieslag, A- respektive B-aktier i Bolaget. Varje aktie av
serie A medfor tio roster och aktie av serie B en rost. Observera
att det i Sverige fr om den 1 januari ar 2006 galler en ny aktie-
bolagslag.

Rétt till utdelning

Alla aktier medfor lika ratt till utdelning. Ratt till utdelning tillfaller
aktiedgare som pa avstamningsdagen for arsstamman ar registre-
rade som aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesorjes av VPC AB. Detta géller dven aktiedgare med hem-
vist utanfor Sverige, ej heller forekommer nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden for sddana aktiedgare. Eventuell fordran pa
utdelning blir preskriberad efter tio ar. Det har inte forekommit
nagon utdelning i Bolaget och det forvantas inte beslutats om na-
gon utdelning de kommande &ren. Se vidare avsnittet "Utdelning
och utdelningspolitik”.

Vasentliga forandringar i finansiell stallning

For redogorelse avseeende Bolagets finansiella stallning hanvi-
sas till avsnitt "Kommentarer till den finansiella informationen”,
avsnitt "Finansiering och finansiell stalining”, sid 11 i detta
Registreringsdokument. Uttver detta bedémer styrelsen att inga
vasentliga handelser intraffat som paverkat Bolagets finansiella
stallning i betydande omfattning.



BOLAGSORDNING OCH OVRIG INFORMATION

§1
Bolagets firma ar Transferator AB (publ).

§2
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Bolaget skall bedriva produktion, marknadsféring och férsaljining av
tele-/datanat, tele-/datakommunikation och tele-/Internettjanster,
dga och forvalta tele-/datanét samt darmed forenlig verksamhet.

Bolaget skall &ven bedriva, direkt eller indirekt, forvarva, forvalta
och avyttra aktier, andelar och andra finansiella instrument och
tillgédngar i syfte att skapa en diversifierad vardepappersportfolj
och dérmed erbjuda Bolagets aktiedgare att delta i investeringar
som Bolagets aktiedgare normalt inte enskilt kan delta i; samt
idka annan darmed forenlig verksamhet. Vidare skall Bolaget till-
handahélla finansiella konsult- och managementtjanster samt att
idka annan darmed forenlig verksamhet samt produktion, mark-
nadsforing och forséljning av tele-/datanét, tele-/datakommunika-
tion och tele-/Internettjanster, dga och forvalta tele-/datanat samt
dérmed forenlig verksamhet”.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 6 463 659,54 kronor och
hogst 25 854 638,16 kronor.

§5
Antal aktier skall vara lagst 49 720 458 och hogst 198 881 832.

Aktierna ska kunna ges ut i tva serier, serie A till ett antal av hogst
198 881 832 och serie B till ett antal av hogst 198 881 832. Aktie
av serie A medfor tio roster och aktie av serie B en rost

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare av
aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primar foretradesrétt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsidiar foretradesréatt). Om inte de aktier som erbjuds pa
detta séatt racker for den teckning som sker med subsidiar fore-
tradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller
serie B, ha foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.
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Om Bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontant- eller kvittningsemission, har aktiedgarna foretra-
desratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsréatt
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emis-
sionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot. Detta innebéar inte nagon inskrankning i mojligheten att
fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesréatt. Vid 6kning av aktiekapitalet ge-
nom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. | samband med detta ska gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Detta innebar inte
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag

Aktier av serie A skall pa begaran av &gare till aktie av serie A
kunna omvandlas (konverteras) till aktie av serie B. Framstéllan
darom skall skriftligen géras hos Bolagets styrelse. Darvid skall
anges hur manga aktier som onskas omvandlade. Styrelsen
skall inom tre méanader fran erhallande av sédan framstélining
behandla fraga om omvandling. Omvandlig skall utan dréjsmal
anmélas for registrering och &r verkstélld nar registrering sker.

§6
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst tio ledamoter med
hogst tio suppleanter.

§7

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning utses
en eller tva revisorer, (eller registrerade revisionsbolag) med eller
utan suppleanter.

§8

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar, Svenska Dagbladet samt Dagens Nyheter. Kal-
lelse till drsstamma skall ske tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stiamman. Kallelse till extra bolagsstdmma skall ske tidi-
gast sex och senast tva veckor fore stamman. Skall pa extra bolags-
stdmma beslut fattas om andring av bolagsordningen skall dock
kallelse ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma, skall
dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalining av hela ak-
tieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels
gbra anméalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stsmman. SistnAmnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.



§9
Arsstamma héalls &rligen inom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stdmman
2. Uppréttande och godkédnnande av rostlangd
3. Godkannande av dagordning
4. Val av en eller tva justeringsman
5. Prévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad
6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen
samt i forekommande fall koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberattelsen
7. Beslut
a) om faststallelse av resultatrédkningen och balansrak-
ningen samt i forekommande fall koncernresultatrak-
ningen och koncernbalansrakningen
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet &t styrelseledamoterna och verkstal-
lande direktoren
8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter och styrelsesupple-
anter, samt i forekommande fall, revisor och revisorssuppleant
9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisor
10. Val av styrelse samt i forekommande fall revisor och revisors-
suppleanter
11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.
§10

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

Bolagsordning for DO Networks Sverige AB una Transferator AB,
org nr 556692-3248 aterges enligt ovan sdsom den antagits pa
arsstamma den 15 juli 2008. Bolagsordningen ar annu ej regist-
rerad hos Bolagsverket.
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Ovrig information

Bolaget inregistrerades vid Bolagsverket den 1 december 2005.
Bolagets registrerade firma ar vid tidpunkten for Prospektets av-
givande DO Networks Sverige AB men firman ar under namnand-
ring till Transferator AB. Verksamhet bedrivs som aktiebolag och
dess associationsform regleras i aktiebolagslagen (2005:551).
Arsredovisningar och annan information for vissa juridiska per-
soner inges till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och
forordningar och kan bestéllas fran dess webbplats, www.bolags-
verket.se. Sadana handlingar rérande bolaget kan aven bestéllas
fran bolaget.



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Investerare bor ta del av all den information som inforlivats genom
hanvisning.

Nedan angiven information skall hdrmed i sin helhet anses infor-
livade i Prospektet genom hanvisning.

m DO Networks arsredovisningar for ar 2006 och 2007.
m DO Networks delarsrapport for perioden 2008-01-01 —

2008-03-31.
Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, Arsredovisning 2007, sid 10-38

noter och information om redovisningsprinciper for raken-
skapsaren 2006 samt 2007

Revisionsberattelser for rakenskapsaren 2006 Arsredovisning 2007, sid 39, samt
samt 2007 Arsredovisning 2006, sid 41
Ej reviderad finansiell information for perioden 1 januari — 31 Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2008, sid 4-6

mars for 2007 samt motsvarande period for 2008

Informationen, till vilken hanvisning sker, skall ldsas som en del
av detta Prospekt och finns tillgéngligt pa DO Networks hemsida,
www.donetworks.se, eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat
under prospektets giltighetstid pa Bolagets kontorsadress.
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ADRESSER M.

Bolagets adress

DO Networks Sverige AB (publ) una Transferator AB
Box 607, 114 11 STOCKHOLM.

Telefon: 054-17 66 00

(Vardagar kl. 09-17, lunch kl. 12-13)

Telefax: 054-17 66 09

Nordiska Stadsnatstjanster AB
Blockgatan 2A
653 41 Karlstad

Nétplatser:
www.donetworks.se
www.transferator.se
www.transferator.com

Revisorer
Auktoriserad revisor Jan Nystrom
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB i Karlstad

Box 351, 651 08 Karlstad

Jan Nystrém ar medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer
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Prospektet, med de tre delar som anges ovan, har uppréttats i anledning av foretradesemission i Bolaget i enlighet med beslut pa arsstdmma den
15 juli 2008 (”Prospektet”). Alla investeringsbeslut skall fattas pa en bedémning av Prospektet i dess helhet, inklusive de handlingar inforlivade
genom hanvisning.

Detta prospekt ("Prospektet”) har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 268§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

| Prospektet, inklusive de handlingar inférlivade genom hanvisning, inkluderas bland annat méal och framtidsutsikter vilka ar upprattade av
styrelsen i DO Networks Sverige AB och &r baserade pa marknadsférhallanden vid Prospektets upprattande samt darvidlag 6vrigt rédande om-
varldsfaktorer. Lasaren bor vara uppmarksam pa att uttalanden om framtidsutsikter etc dr forenade med osé&kerhet och inte utgér nagon utfastelse
att utvecklingen blir som beskrivet. All information som ldmnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet de risker som namns i avsnittet
"Riskfaktorer” och beskriver vissa risker i samband med forvarv av aktier i DO Networks Sverige AB.

For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet i detta prospekt eller ddrmed sammanhangande réattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt. Information som i detta Prospekt hanfor sig fran tredje part sdsom exempelvis marknadsundersokningar,
analyser eller andra uppgifter anser Bolaget har atergivits korrekt i Prospektet och savitt Bolaget kanner till har ingen information utelamnats pa
ett satt som skulle kunna gora den i Prospektet atergivna informationen felaktig eller missvisande. Alla rapporter, stiftelseurkund, bolagsordning,
brev och andra handlingar som till nagon del ingér i eller hanvisas till i detta Prospekt finns tillgangligt under hela dokumentets giltighetstid och
kan pa begadran inspekteras hos Bolaget, pa adress angiven pa Prospektets sista sida.

Definitioner m.m.
Med "DO Networks”, "Transferator”, "DNET”,”DO", "Bolaget” och "Koncernen” avses i detta Prospekt moderbolaget med firma DO Networks
Sverige AB (publ) med org nr 556692-3248 och det heldgda dotterbolaget Nordiska Stadsnétstjanster AB om annat inte framgar av sammanhanget.

Aktien

Handelsposten ar 2 500 aktier. Aktiens kortnamn: DNET, ISIN-kod: SEO001766510. Nyemitterade aktier i anledning av Erbjudandet
ar foremal for upptagande till handel pa Aktietorgets lista. AktieTorget har tillstand att driva verksamhet som vardepappersbolag och
star under Finansinspektionens tillsyn. For mer information se www.aktietorget.se.

Datum for ekonomisk information

Delarsrapport for perioden 1 januari till den 30 juni kommer att avges den 29 augusti 2008.



RISKFAKTORER -

Denna riskbeskrivning syftar till att beskriva vissa av de risker som
ar forenade med aktierna i Bolaget i dess egenskap av finansiella
instrument. En beskrivning av de risker som ar férenade med
Bolaget och dess verksamhet aterfinns i avsnittet “Riskfaktorer”
i Registreringsdokumentet. En investering i aktier kan innebara
betydande risker och hela det investerade kapitalet kan férloras.
Ett antal faktorer utanfor bolagets kontroll kan ha negativ paver-
kan pa bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Detsamma galler for faktorer som bolaget genom sitt agerande
kan paverka. Nedan redogors for ett antal av dessa riskfaktorer.
De &r inte framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltdckande. Ytterligare risker och osékerheter som Bola-
get inte kanner till eller som inte beddéms vasentliga kan komma
att utvecklas till riskfaktorer av vésentlig betydelse och paverka
bolaget och hela dess verksamhet negativt. Den som &vervager
att forvarva aktier i Bolaget bor darfor gora sin egen bedémning
av respektive riskfaktors paverkan pa bolaget samt inhamta rad
fran kvalificerade radgivare.

Ej kontant utdelande foretag — beroende av aktiekursens utveckling
Bolaget avser inte att lamna nagon utdelning inom en éverskadlig
framtid vilket innebar att investerare i Bolaget ar beroende av
aktiekursens utveckling for avkastning pa sitt investerade kaptial.

Likviditet i aktien

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Under aret
2008 har likviditeten i aktien varit mycket lag med dagsomsatt-
ning understigande 10 000 kronor. En avsaknad av en likvid
handel i aktien kan innebéra stora svarigheter att sélja ett aktie-
innehav samt att det kan avsevart negativt paverka det pris till
vilket ett aktieinnehav kan realiseras.

Agarkoncentration

Efter genomford emission i enlighet med Erbjudandet samt med
hansyn tagen till utspadningseffekterna av utestdende options-
program kan en begrénsad krets aktiedgare, var for sig eller i
grupp, ha ett betydande inflytande éver bolaget. Detta far till foljd
en potentiell dgarkoncentration som kan vara negativ for 6vriga
aktiedgare da den innebér vasentligt inflytande pa samtliga agar-
relaterade fragor i bolaget sdsom exempelvis styrelsens samman-
sattning och beslut om foretagstransaktioner. Det foreligger risk
att majoritetsagare kan forhindra beslut som skulle kunna gynna
andra aktieagare.

Aktiedgande i mindre listade bolag

DO Networks-aktien handlas pa AktieTorget; en alternativ mark-
nadsplats. Bolag vars aktier handlas pa AktieTorget ar inte skyl-
diga att folja samma regler som borsnoterade bolag. AktieTorget
kan anses folja ett mindre omfattande regelverk anpassat till fore-
tradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa AktieTorget kan darfér anses vara vasent-
ligt mer riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Risker relaterade till garanter och teckningsforbindelser
Forestaende nyemission i Bolaget &r garanterad genom teck-
ningsférbindelser och garantiavtal, avseende teckning upp till
och med emissionens hogsta belopp. Garantin innebéar bland
annat att personerna mot Bolaget atagit sig att teckna aktier i
Erbjudandet samt aktier som inte tecknas pa annat satt. Bolaget
har skriftliga avtal med samtliga garanter avseende garanterat
belopp. Garantierna ar inte sakerstallda genom t ex bankgaranti,
pant, likvida medel eller p&d annat satt fransett skriftliga avtal.
Bolaget kan mot bakgrund av ovan inte garantera att tecknade
emissionsgarantier kommer att infrias. En sddan utveckling skulle
kunna paverka Bolaget vasentligt negativt.



BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Kort bakgrund till Erbjudandet

DO Networks Sverige AB grundades ar 2006 utifran idén att &ga
fiberinfrastruktur och tillhandahalla Internettjanster samt hard-
vara mot slutkund. Koncernen genomgick under 2007-2008 en
renodling for att fokusera sina resurser till &gandet av fiberbase-
rade bredbandsnat i Karlstadomradet. Vidare har verksamheten
under 2008 breddats till att aven innefatta investeringar inom
andra verksamhetsomraden utover bredbandsmarknaden med
malet att skapa en diversifierad vardepappersportfolj vilkken moj-
liggdr for Bolagets aktiedgare att delta i investeringar som Bola-
gets aktiedgare normalt inte enskilt kan delta i. | juni 2008 togs
det forsta steget i denna nya strategi genom att DO Networks
tecknade avtal om att férvarva cirka 10% i det Sydafrikanska tele-
och datacom féretaget Broadband Innovations.

Den finansiella basen i Koncernen é&r vid tidpunkten for
Prospektets upprattade mycket svag; framforallt i dotterbolaget
Nordiska Stadsnétsjanster AB (NSAB). DO Networks har avise-
rat en forsaljining av dotterbolaget NSAB mot bakgrund av saval
finansiella som industriella anledningar. DO Networks har som
framtida investeringsstrategi att inte inneha operativa helagda in-
vesteringar som NSAB utgor.

Mot ovan bakgrund har styrelsen i DO Networks foreslagit att
finansiera verksamheten genom en nyemission riktad till befint-
liga aktiedgare.

Motiv till Erbjudandet och emissionslikvidens
anvandande

Styrelsen goér beddémningen att Bolaget i dagslaget inte forfogar
over tillrackligt rorelsekapital for att tdcka roreslekapitalbehovet
under de kommande tolv méanaderna. Foreliggande nyemis-
sion bedoms tillféra Bolaget tillrackligt rorelsekapital for att tacka
behovet under de kommande tolv ménaderna baserat pa nuva-
rande verksamhetsbeslut, planer och budgets. Emissionen é&r
fullt garanterad genom teckningsforbindelser fran storre agare i
Bolaget och emissionsgarantier?.

Motivet till forestdende foretradesemission &r att tillfora likvida
medel for att starka Bolagets finansiella stallning och sékerstalla
nodvandigt rorelsekapitalbehov samt maojliggdra for framtida
investeringar inom ramen for Bolagets verksamhet med malet att
skapa en diversifierad vardepappersportfolj varvid Bolagets aktie-
agare kan delta i investeringar som Bolagets aktiedgare normalt
inte enskilt kan delta i.

Vid extra bolagsstdmma den 15 juli 2008 beslutades att dka Bola-
gets aktiekapital med hogst 7 540 936 kronor genom nyemission av
av hogst 58 007 201 aktier av serie A. Ratt att teckna de nya aktierna
skall tillkomma aktiedgarna i forhallande till andel av aktiekapitalet
varvid 1 (en) befintliga aktie av serie A beréttigar till teckning av;

(i) sju (7) nya aktier serie A,
(ii) sju (7) teckningsoptioner av serie 2008,
(iii) sju (7) teckningsoptioner av serie 2008/2009, tillsammans en "Enhet”.

For varje tecknad Enhet skall erlaggas nittioatta (98) ére kon-
tant, varav fjorton (14) 6re avser betalning for varje tecknad aktie
av serie A. Teckningsoptionerna enligt (ii)-(iii) ges ut utan veder-
lag till aktietecknarna. Avstamningsdag for faststallande av vilka
aktiedgare som ar beréttigade att med foretradesratt delta i emis-
sionerna ar den 4 augusti 2008.

En fulltecknad nyemission tillfér Bolaget en emissionslikvid
om cirka 8,1 Mkr fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till omkring 0,65 Mkr vid fulltecknad nyemis-
sion varav garantikostnader uppgér till cirka 0,3 Mkr. Emissions-
kostnaderna motsvarande cirka 8% av emissonslividen, varvid
nettointakten till Bolaget av emissionlikviden uppgar till cirka
7,5 Mkr. Kostnaderna for emissionen hanfors utdver garantikost-
nader i huvudsak till tjanster for juridisk radgivning, emissionsin-
stitut, Finansinspektionen,VPC och Bolagsverket.

Aktiedgare i DO Networks som inte anvénder sina tecknings-
ratter for teckning av nya aktier i enlighet med Erbjudandet
kommer att bli utspadda med cirka 87,5% i forhallande till sitt
tidigare aktieinnehav fore foretradesemissionen. Utspadningsef-
fekten i absoluta tal uppgar till 7 nya A-aktier per befintlig A-aktie i
enlighet med Erbjudandet. De beslutade teckninsoptions-
programmen kan aven i handelse av att dessa tecknas leda till
ytterligare utspadningseffekter for aktiedgarna; se vidare beskriv-
ning av beslutade optionsprogram i Registreringsdokumentet
avsnitt "Optionsréatter”.

Framtidsutsikter/tendenser

Bolaget har aviserat att sélja dotterbolaget NSAB vilket far till foljd
att efter en sadan forsaljning ar genomford bedéms tendenserna
for innevarande rékenskapséar som goda utifrén att Bolaget ge-
nomgétt en renodling vilket skapat en effektiv organisation med
relativt 1dga fasta kostnader. Detta skapar i sin tur en bra plattform
for att med emissionslikviden under 2008/2009 skapa en diversi-
fierad vardepappersportfolj vilken mojliggor for Bolagets aktie-
agare att delta i investeringar som Bolagets aktiedgare normalt
inte enskilt kan delta i.

Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, aktie-
dgarna i DO Networks Sverige AB (publ) att med foretradesréitt
teckna aktier i Bolaget. Fér ytterligare information hénvisas till
detta prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i DO Networks
Sverige AB med anledning av Erbjudandet. Styrelsen fér DO
Networks Sverige AB ar ansvarig for informationen i Prospektet.
Héarmed forsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgarder for att sakerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen kénner till, Gverensstimmer med faktiska férhallanden,
och att ingenting av vésentlig betydelse &r uteldmnat, som skulle
kunna paverka den bild av Bolaget som skapas av Prospektet.

Stockholm i augusti 2008
Styrelsen for DO Networks Sverige AB (publ)

1 For mer information rérade emissionsgarantier se avsnitt "Information om teckningsforbindelser och garantier” i denna Vardepappersnot.



EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH RORELSEKAPITALBEHOV I

Enligt tabeller nedan framgar Bolagets skuldsattning och likviditet
samt eget kapital per 2008-06-30. Materialet har ej varit foremal
for revision eller sarskild granskning av Bolagets revisor. Styrel-
sen gor bedémningen att Bolaget i dagsléaget inte forfogar dver
tillrackligt rérelsekapital for att tdcka behovet under de komman-
de tolv manaderna baserat pa nuvarande verksamhetsbeslut,
planer och budgets. Foreliggande nyemission bedéms tillféra

A. Kassa 731
B. Likvida medel 0
C. Létt realiserbara véardepapper 0
D. Likviditet (A) + (B)+ (C) 731
E. Kortfristiga fordringar 987
F. Kortfristiga bankskulder 80
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 5833
1. Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 5913
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 4195
K. Langfristiga banklan 133
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 133
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 4328

Rorelsekapitalbehov

Den finansiella basen i Koncernen &r vid tidpunkten foér Pro-
spektets upprattade anstrangd och mycket svag; framforallt
i dotterbolaget Nordiska Stadsnétsjanster AB (NSAB) som
har en nettoskuldsattning om cirka 4,25 Mkr enligt orevide-
rad finansiell information per 30 juni 2008. DO Networks har
aviserat en forséljning av dotterbolaget NSAB mot bakgrund
av saval finansiella som industriella anledningar. | héandelse
av att den aktuella nyemissionen inte tecknas tillfredsstal-
lande eller att en forséljning av NSAB inte kan genomforas

Bolaget tillréckligt kapital for att tdcka rorelsekapitalbehovet un-
der de kommande tolv ménaderna. Emissionen &r fullt garanterad
genom teckningsforbindelser fran storre &gare i Bolaget och
emissionsgarantier?. Styrelsen gér beddmningen att Bolaget fore
genomforandet av nyemissionen har ett befintligt rorelsekapital

som racker cirka 2 manader.

Belopp i tkr

Kortfristiga rantebarande skulder

2008-06-30 2007-12-31

Mot borgen 0 0
Mot sékerhet 80 80
Blancokrediter 4123 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 4203 80
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0 0
Mot sékerhet 133 160
Blancokrediter 0 0
Summa langfristiga rantebirande skulder 133 160
Eget kapital

Aktiekapital 8.287 8.287
Ovriga reserverftillskjutet kapital 9.668 9.668
Balanserat resultat /. 11.122 /.10 555
Summa eget kapital 6.833 7.400
Ansvarsférbindelser - -
Foretagsinteckningar 500 500

kan styrelsen komma att ¢vervaga alternativ for att 16sa rorelse-
kapitalbehovet inom Koncernen sasom exempelvis forséljning av
andra tillgangar; upptagande av 1&n; omfoérhandling av skulder
och lanevillkor med langivare och leverantéorer etcetera. | han-
delse av att séddana alternativ inte skulle l6sa aktuellt rorelse-
kapitalbehov kan Styrelsen dven besluta om att rekonstruera hela
eller delar av verksamheten innefattande dotterbolaget eller
begara NSAB i konkurs.

2For mer information rorade emissionsgarantier se avsnitt "Information om teckningsforbindelser och garantier” i denna Véardeppappersnot.



UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLITIK S

DO Networks Sverige AB har inte lamnat nagon utdelning och dess nuvarande styrelse har inte for
avsikt att lamna utdelning under 6verskadlig framtid. Eventuella 6verskott av kapital kommer att in-
vesteras i verksamheten. Styrelsen har till foljd av detta ej for avsikt att foresla nagon utdelning for
det narmaste aret, eller binda sig vid en fast utdelningsandel. Langsiktigt och under forutsattning att
verksamheten generar Gverskott avser styrelsen emellertid foresla att, i det fall DO Networks Sverige
AB l6pande intakter 6verstiger det bolagets konsoliderings och finansieringsbehov, rekommendera
bolagsstémman att dela ut en del av resultatet efter skatt.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pé& avstamningsdagen den 4 augusti 2008 var registre-
rad som aktiedgare i DO Networks AB ager foretradesratt att for
en (1) befintlig aktie teckna sju (7) nya aktier av serie A samt sju
(7) teckningsoptioner av 2008 av serie B och sju (7) tecknings-
optioner 2008/2009 av serie B, tillsammans en "Enhet”.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till nittiodtta (98) ¢re per Enhet, varav
fjorton (14) 6re avser betalning for varje tecknad aktie av serie A.
Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag. Courtage utgar ej.

Teckningsratter

Aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerad som aktie-
agare erhéller en (1) teckningsratt per innehavd aktie. En (1)
sadan teckningsréatt berattigar till teckning av en Enhet bestaende
av sju (7) nya aktier av serie A, sju (7) teckningsoptioner 2008
serie B samt sju (7) teckningsoptioner 2008/2009 serie B.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC”) for ratt att deltaga i nyemis-
sionen ar den 4 augusti. Sista dag for handel i aktien inklusive
ratt till deltagande i emissionen ar den 30 juli 2008. Forsta dag
for handel i aktien exklusive rétt till deltagande i emissionen ar
den 31 juli 2008.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum under perioden 7 augusti
till och med den 18 augusti 2008 pa Aktietorget. Aktieagare skall
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsrétter.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvindas for teck-
ning senast den 21 augusti 2008 eller siljas senast den
18 augusti 2008 fior att inte forfalla vardelosa. Den aktie-

agare som inte anvander erhallna teckningsriatter for teckning
kommer att fa vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav
om 87,5% procent.

Teckningstid

Teckning skall ske under perioden 7 augusti till och med 21
augusti 2008. Efter teckningstidens utgédng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar dérmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer, utan avisering fran VPC, att bokas bort
fran VP-kontot. DO Networks's styrelse &ger ratt att forlanga teck-
ningstiden.

Emissionsredovisning och anmalningssediar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd
avstamningsdag ar registrerade i den av VPC for Bolagets rékning
forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi fran VPC, sarskild anmalningssedel
och prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar

bland annat antalet erhalina teckningsratter. Den som ar upp-
tagen i den ianslutning till aktieboken séarskilt forda forteckningen
Over panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredo-
visning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktieagares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i DO Networks &r forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhéller varken emissions-
redovisning, prospekt eller sarskild anmalningssedel. Teckning
och betalning skall da istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig
kontant betalning senast den 21 augusti 2008. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda anmélningssedeln
enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teckningsrétter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sérskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

Observera att teckning &r bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsrétter &n vad som framgéar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttias for teckning, skall den
sarskilda anmalningssedeln anvdndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktieagaren skall pa anmélningssedeln
under rubriken "Anmélan 1", uppge det antal aktier som denne
onskar teckna och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttiande av in-
betalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhallas fran Mangold Fondkommission pa nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med
betalning skickas eller ldmnas pa nedanstaende adress och vara
Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den
21 augusti 2008. Det &r endast tillatet att insdnda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende.

Observera att teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: DO Networks

Box 55691, 102 15 Stockholm
Bestksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 015 51



Teckning utan stdod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Enheter tecknas med foretradesratt
enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av Enheter till annan som tecknat
Enheter utan stod av foretradesratt samt besluta hur férdelning
mellan tecknare darvid skall ske. Tilldelning skall darvid i férsta
hand ske till personer som har tecknat Enheter med stdd av teck-
ningsratter och, vid dverteckning, skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal teckningsratter som sadana personer
har utnyttjat for teckning av Enheter. Aterstdende Enheter skall i
andra hand tilldelas personer tecknat Enheter utan foretradesratt
och, vid dverteckning, skall tilldelning ske pro rata i férhallande
till deras tecknade antal.

Tilldelning till Emissionsgaranter skall endast ske till den del

samtliga Enheter inte har kunnat fordelas till 6vriga som tecknat
Enheter med eller utan féretradesratt enligt ovan.
Teckning utan foretradesratt skall ske under samma period som
teckning med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 7
augusti till och med den 21 augusti 2008. Anmalan om teckning
utan foretradesratt sker genom att den séarskilda anmalnings-
sedeln under "Anmalan 2" ifylls, undertecknas och skickas till
Mangold p& adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmélan om teckning utan foretradesratt utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Den sarskilda anmal-
ningssedeln skall vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00
den 21 augusti 2008. Det ar endast tillatet att insdanda en (1)
sarskild anmélningssedel. | det fall fler &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan avseende.
Observera att anmdélan &r bindande.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiea-
gare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika och
Australien) och vilka ager ratt att teckna i nyemissionen, kan
vanda sig till Mangold Fondkommission pa telefonnummer
08-503 015 80 for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade Aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos VPC s& snart detta
kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbok-
ningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade
aktier bendamns BTA pa VP-kontot till dess att emissionen blir
registrerad hos Bolagsverket.

Enligt den nya aktiebolagslagen, vilken tradde i kraft den 1
januari 2006, far under vissa forutsattningar del av emissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregist-
rering utnyttjas i foreliggande foretradesemission kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns BTA
1iVPC-systemet. BTA1 kommer att omvandlas till aktier s& snart
en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
(BTA 2) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart emissionen
slutligt registrerats vilket berdknas ske i boérjan pa september
2008. Aktieagare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa
hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran res-
pektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pa Aktietorget fran och med den 7
augusti 2008 till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket.
For det fall delregistrering av emissionen sker och flera serier av
BTA utfardas kommer dessa serier inte att handlas samtidigt pa
Aktietorget. Dagen efter avnotering av BTA 1 kommer handel i
BTA 2 att inledas. Slutlig registrering beréknas ske i borjan pa
september 2008.

Leverans av aktier

S& snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring den 7 september 2008, omvandlas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran VPC. Omvandling
beraknas ske omkring den 11 september 2008. Dock kan del-
registrering av emissionen komma att ske hos Bolagsverket
(se ovan). Nagon VP-avi utsdnds inte i samband med denna
omvandling. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning i den man utdelning
beslutas, fran och med for rakenskapsaret 2008, under forutsatt-
ning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av
VPC forda aktieboken fére avstamningsdagen for utdelningen.

Listning av aktier och teckningsoptioner

Aktierna i DO Network ar upptagna for handel i svenska kronor
pa Aktietorget och handlas med kortnamnet DNET och ISIN-kod
SE0001766510. Aktien handlas i poster om 2 500 aktier. Efter
att foretradesemission registrerats hos Bolagsverket kommer DO
Networks att anséka om upptagande av handel av de nyemit-
terade aktierna pa Aktietorget. Handel berdknas pabdrjas om-
kring den 11 september 2008. Vidare kommer DO Networks att
ans6ka om upptagande till handel av teckningsoptioner 2008
serie B samt teckningsoptioner 2008/2009 serie B. Handel for
dessa berdknas paborjas omkring den 11 september 2008.

Offentliggdrande av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och omkring
en vecka efter teckningsperiodens slut kommer Bolaget att
offentliggtra utfallet av emissionen. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillganglig pé Bolagets
hemsida.

Leverans av teckningsoptioner

Leverans av teckningsoptioner 2008 serie B samt tecknings-
optioner 2008/2009 serie B levereras i direkt anslutning till emis-
sionens slutforande till respektive tecknares VP-konto. De vilka
har sina aktier forvaltarregistrerade sker leverans till respektive
forvaltare.

Bemyndigande

Styrelsen, verkstéllande direktoren eller den styrelsen férordnar
har av bolagsstdmman den 15 juli 2008 bemyndigats att vidta de
smarre justeringar i emissionsbeslutet som kan visas erforderliga
i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket.



Villkor for teckningsoptioner 2008 samt tecknings-
optioner 2008/2009 i sammandrag

For sju (7) tecknade och tilldelade aktier serie A i foreliggande
emission erhalles vederlagsfritt sju (7) teckningsoptioner 2008
serie B och sju (7) teckningsoptioner 2008/2009 serie B.

Teckningsoptioner och ratt att teckna nya aktier

Antalet teckningsoptioner 2008 uppgar till hogst 58 007 201
stycken och antalet teckningsoptioner 2008/2009 uppgar till
hogst 58 007 201 stycken. En (1) teckningsoption 2008 ger
innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget
till en kurs om sjutton (17) ¢re per aktie. En (1) teckningsoption
2008/2009 ger innehavaren réatt att teckna en (1) ny aktie av serie
B i Bolaget till ett belopp om nitton (19) 6re per aktie.

Anmalan om teckning
Teckning av aktier med stod av teckningsoption 2008 kan aga
rum fran och med registrering av dessa teckningsoptioner pa
Bolagsverket till och med den 30 november 2008 eller till och
med den tidigare dag som folier av § 8 mom. K., I. och M i Bilaga A.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoption 2008/2009
kan dga rum fran och med registrering av dessa teckningsop-
tioner pa Bolagsverket till och med den 31 mars 2009 eller till
och med den tidigare dag som foljer av § 8 mom. K., L. och M.
i Bilaga B.

Registrering av tecknade nya aktier

Teckning verkstalls genom att de nya aktierna interimistiskt
registreras pa avstamningskonton genom Bolagets forsorg.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum blir registrering pa
avstamningskonton slutgiltig.

Omrékning av teckningskurs med mera

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teck-
ningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att om-
raknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall
i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna, se Bilaga A
respektive Bilaga B.

Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att teckning verkstéllts.

Upptagande till handel av teckningsoptionerna
Teckningsoptionerna avses vara foremal for handel pa Aktietorget
med berkanad forsta handelsdag den 11 september 2008.
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Offentligt uppkopserbjudande, hembuds- eller inlésenavtal mm
Aktierna i Bolaget har aldrig varit foremal for nagot offentligt upp-
kopserbjudande. Nagot hembuds- eller inldsenavtal mellan de
storre aktiedgarna finns ej savitt bolaget kanner till.

Likvidation
Aktiedgare har ratt till 6verskott vid eventuell likvidation. Samtliga
aktier ager lika ratt till andel i Bolagets tillgangar vid likvidation.

Fallskdarm
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot
avtal med bolaget om ersattning efter respektive uppdrags upp-
hoérande.

Aktiedgares rattigheter/rostratt m.m.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, inlésen,
konvertering, foretradesréatt oretradesrétt vid nyteckning av aktier
m.m. styrs dels av Bolagets bolagsordning samt av gallande svensk
aktiebolagslag. Det foreligger tva aktieslag i Bolaget; A- respektive
B-aktier. Varje aktie av serie A medfor tio roster och aktie av serie B en
rost. Varjerostberéattigadfarvid bolagsstammarostaforfullaantaletav
honom &agda och foretradda aktier utan begrénsning i rostratten.
Observera att det i Sverige fr om den 1 januari ar 2006 géller en
ny aktiebolagslag.

Rétt till utdelning

Alla aktier medfor lika ratt till utdelning och vinst. Innehavda
aktier berattigar till utdelning fr o m verksamhetsaret 2008, givet
attsadan ges. Ratt till utdelning tillfaller aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen for arsstamman ar registrerade som aktiedgare i Bo-
laget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjes av VPC AB.
Detta galler dven aktiedgare med hemvist utanfor Sverige, ej heller
forekommer nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for
sadana aktiedgare. Eventuell fordran pa utdelning blir preskriberad
efter tio ar. Det har inte férekommit nagon utdelning i Bolaget och
ej heller forvantas beslutats om nagon utdelning de kommande
aren. Se vidare avsnittet "Utdelning och utdelningspolitik”.

Uppgifter om holagets styrelse

Tommy Trollborg Ordférande
Jakob Johansson Ledamot
Fredrik Vojbacke Ledamot

Komplettande information till Bolagets aktie

Det foreligger tva aktieslag i Bolaget; A- respektive B-aktier,
emedan vid tidpunkten for Prospektets upprattande finns endast
A-aktier emitterade och utgivna i Bolaget. Aktien ar upptagen till
handel pa AktieTorget under kortnamn dr DNET med ISIN-kod:
SE0001766510. Aktierna ar upprattade enligt svensk lagstiftning.
Bolaget ar anslutet till VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.
VPC AB for Bolagets aktiebok. Aktien &r denominerad i svenska
kronor. Det forekommer inga inskrankningar att fritt Gverlata
Bolagets aktie.
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Information om teckningsfdrbindelser och garantier
Erbjudandet ar till 100 procent garanterat genom teckningsfor-
bindelser motsvarande 54 procent och garantiavtal motsvarande
46 procent av emissionsbeloppet.

Teckningsforbindelser, daterade den 29 maj samt 15 juli 2008,
uppgar till ett totalt belopp om 4 376 000 kronor avseende teck-
ning med samt utan foretradesratt och har erhéllits fran: Jakob
Johansson, Fredrik Vojbacke inklusive bolag samt ACH Securities
S.A., med adress P.O. Box 3049, 1211 Geneva 3, Switzerland.
Jakob Johansson samt Fredrik Vojbacke har inklusive bolag for-
bundit sig att teckna aktier motsvarande sina befintliga dgarande-
lar vilka uppgar till cirka 7,2% vardera. Ovanstaende personer kan
nas via Bolagets adress: Box 607, 114 11 STOCKHOLM. Bolaget
har inte erhallit annan sékerhet for dessa teckningsforbindelser an
skriftligt avtal. Ingen ersattning utgar vid teckningsforbindelser.

Bolaget har daven den 15 juli 2008 tecknat avtal om emis-
sionsgarantier for teckning upp till emissionens hogsta belopp i
den man aktier inte tecknas med priméar/subsidiar foretradesréatt
eller utan foretradesratt, i enlighet med Erbjudandet i detta pro-
spekt mot en kontant erséttning om 8% av garanterat belopp.
Total garantiprovision uppgar till 299 601 kronor.

Jakob Johansson och Vojbacke CFS AB har i avtal med Bola-
get Iamnat en emissionsgaranti att teckna 3,05 Mkr respektive
0,7 Mkr i den foreliggande nyemissionen, inalles 3,75 Mkr. Ovan-
stadende personer kan nas via Bolagets adress: Box 607, 114 11
STOCKHOLM.

Inga garantier eller teckningsforbindelser enligt ovan ar séker-
stallda pa annat satt an genom skriftliga avtal vilket innebér att
de ar s.k. icke-sdkerstallda garantier. | enlighet med tecknade
garantiavtal har garanterna réatt att satta annan i sitt stalle. Even-
tuellt dverblivna aktier i emissionen kommer att fordelas pro
rata mellan garantigivarna i forhallande till garanterat belopp.
Bolaget har dven ratten att kvitta garantiersattningen mot A-aktier i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 0,14 kr.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Alla rapporter, brev och andra handlingar som till ndgon del ingar
i eller hanvisas till i detta Prospekt kan p& begadran inspekteras
hos Bolaget, pa adress angiven pa Prospektets sista sida.
Offentliggjord information finns att tillga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.donetworks.se. Finansiell information
om Bolaget och dess dotterbolag kan aven bestéllas direkt av
Bolaget.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattesituationen for enskilda aktiedgare ar beroende av de speciella omstandigheterna i det enskilda fallet. Detta inne-
bar att sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna nedan kan uppkomma for vissa kategorier av aktiedgare.
Varje aktiedgare rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis for information om sadana speciella omstindigheter
foreligger, exempelvis till foljd av utldndska regler eller tillampning av dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer och dédshon

Kapitalvinst vid férsaljning av aktier i DO Networks tas upp till be-
skattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent. Vid
forséljning av aktier i DO Networks far schablonregeln anvandas.
Denna regel innebér att anskaffningskostnaden far beréknas till
20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for férsaljningskost-
nader. | det fall schablonregeln inte anvands skall genomsnitts-
metoden anvandas.

Genomsnittsmetoden innebar att anskaffningskostnaden for
en aktie utgors av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for
aktier av samma slag och sort beraknat pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och med héansyn tagen till intréffade for-
andringar avseende innehavet. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust beraknas som skillnaden mellan férsaljningspris, efter avdrag
for forsaljningskostnader, och anskaffningskostnad. Kapitalférlust
vid forsaljning av aktier i DO Networks ar avdragsgill. Sadan for-
lust kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster under samma ar pa
aktier. Kvittning kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i svenska vérde-
pappersfonder som innehéller endast svenska fordringsratter
(svenska rantefonder). Overskjutande forlust &r avdragsgill sam-
ma ar endast till 70 procent. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sddan skattereduk-
tion medges med 30 procent for underskott som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom doédsbon, ar
hela kapitalvinsten skattepliktig. Berakning av anskaffningskost-
nad sker pa samma satt som for fysiska personer. Beskattning
sker i inkomstslaget néringsverksamhet. Skattesatsen ar 28
procent. Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie &r fran och med
den 1 juli 2003 skattefri i det fall aktien innehafts under en sam-
manhéngande tid av ett ar fore avyttringen. En marknadsnoterad
andel/aktie ar en naringsbetingad andel om den juridiska per-
son som ager andelen innehar andelar med minst tio procent
av rosterna i det dgda foretaget, eller om innehavet av andelen
betingas av rorelse som bedrivs avdenjuridiska personen som ager
andelen eller ett denne narstaende foretag. For vissa skatte-
subjekt, bland annat aktiebolag, investmentbolag och vardepap-
persfonder, galler sarskilda regler.
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Beskattning av utdelning

skatten sasom preliminérskatt av VPC eller — om aktierna ar for-
valtarregistrerade — av forvaltaren. For juridiska personer, utom
doédsbon, ar skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer
galler sarskilda regler. For svenska aktiebolag och svenska eko-
nomiska foreningar, med vissa undantag for bl.a. investmentfore-
tag och forvaltningsforetag, foreligger skattefrihet for utdelning pa
sa kallade naringsbetingade aktier. Utdelningen ska dock tas upp
till beskattning om andelen avyttras eller upphor att vara narings-
betingad hos innehavaren inom ett ar fran det att andelen blivit
naringsbetingad hos innehavaren.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller
utdelning fran ett svenskt aktiebolag innehalls normalt kupong-
skatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa naringsbe-
tingade aktier. Skattesatsen ar 30 %. Denna skattesats &r dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskat-
ten innehalls av VPC vid utdelningstillfallet. Om aktierna &r forval-
tarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare
och innehavare av teckningsratter som ar begréansat skattskyldiga
i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare respektive inneha-
vare av teckningsratter kan dock bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foreméal for kapitalvinstbe-
skattning vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen skett eller under
de foregaende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Det ar oklart om denna regel dven kan komma
att tillampas pa teckningsrétter. Tillampligheten av regeln ar dock
i flera fall begransad genom skatteavtal.

Arvs- och gavoskatt
Den 1 januari ar 2005 med retroaktiv verkan fr om den 17 december
ar 2004 avskaffades arvs- och gavobeskattning i Sverige.
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