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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningskurs

Anmilningstid

Likviddag

Forsta handelsdag pa First North
Handelspostens storlek

Isinkod

1,60 kr

3 maj — 22 maj 2007
31 maj 2007

12 juni 2007

5 000 aktier

SE0001661729

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Bolagets rikenskapsar ar 1 juli - 30 juni. Rikenskapsiret kommer att

andras till kalenderdr p& bolagsstimma den 28 maj 2007.

PSI limnar ekonomisk information enligt féljande plan:

Delarsrapport 2007-01-01-2007-06-30

Bokslutskommuniké 2006-07-01-2007-12-31

Arsredovisning 2006-07-01-2007-12-31

Arsstimma

augusti 2007
februari 2008
april 2008

under varen 2008

Generell information

Med PSI eller, i fsSrekommande fall, Bolaget avses i detta prospekt PSI Spelinvest
AB (publ), 556506-7302 och/eller dess dotterbolag och/eller dotterdotterbolag.
Detta prospekt har upprittats med anledning av listningen av aktierna i PSI
Spelinvest AB (publ) pa marknadsplatsen First North.

Aktierna i PSI kommer att upptas till handel pa den alternativa marknads-
platsen First North. First North ir en del av OMX Nordiska Bors. Handel i
Bolagets aktier kommer bland annat att kunna foljas pd www.firstnorth.se under
fliken “Kurser” samt pa de ledande affirstidningarnas sidor fér bérskurser under
First North.

Detta prospekt ("Prospektet") har upprittats av PSI Spelinvest AB i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Komissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkints av
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finsniella instrument. Godkinnande av och registrering hos
Finansinspektionen innebir inte nigon garanti fran Finansinspektionen for att
sakuppgifterna i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga.

Nyemissionen riktas inte till personer vars deltagande férutsitter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgirder in de som foljer av svensk ritt.
Prospektet, anmilningssedel eller annat hinférligt material far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, USA eller i nigot annat land dir distribution eller
nyemissionen kriver ytterligare itgirder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. Anmilan om teckning av aktier i strid med ovanstiende
kan komma att ldmnas utan avseende.

De nya aktierna kommer inte att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller ndgon provinslag i Kanada eller japanska
Securities and Exchange Law ("SEL"). Nyemissionen riktar sig inte till aktieigare
i Australien, Japan, Kanada, USA eller personer med hemvist i USA (sasom
dessa definieras enligt Regulation S i Securities Act).

Virdepapperet har upprittats enligt svensk ritt.

Framtidsinriktad information

Detta prospekt innehaller uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad
karaktir som aterspeglar styrelsens nuvarande uppfattning och bedémning om
framtida tinkbara hindelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "bedémer”,
"forvintar”, "skall”, "férutser”, "planerar”, "prognostiserar”, "anser”, "borde”,
“torde” och liknande uttryck anger att informationen i friga handlar om fram-
tidsinriktade uttalanden och bedémningar.

Information frin tredje part

Detta prospekt innehiller information om Internetbaserade spel. Bolaget har him-
tat denna information fran ett flertal killor; bland annat branschorganisationer,
branschpublikationer, marknadsundersékningar fran tredje part och allmint till-
ginglig information, t ex Internet. Information som kommer fran tredje man har
atergivits korrekt och, s3vitt PSI kinner till och kan férsikra genom jimférelse
med annan information av berérd tredje man, inga uppgifter har utelimnats pé ett
sitt som skulle gora den tergivna infomationen felaktig eller missvisande.

Varken Bolaget, styrelsen eller ledande befattningshavare garanterar att informatio-
nen frén dessa killor &r korrekt. I synnerhet skall papekas att marknadsprognoser i
olika former ir férenade med stor osikerhet och att inga garantier kan limnas att
sddana prognoser kommer att infrias.

Tillhandahallande av handlingar

Alla rapporter, brev och andra handlingar, historisk finansiell information, virdering-
ar eller utlitanden som till ndgon del ingér eller hinvisas till i detta prospekt kan pa
begiran inhimtas hos PSI. Historisk finansiell information, bolagsordning samt all
offentliggjord information finns att tillgd pa PSI:s hemsida (www.psispelinvest.se).

Finansiell rddgivare
Stockholm Corporate Finance

Tvist

For detta prospekt giller svensk ritt. Tvist med anledning av detta prospekt eller
dirmed sammanhingande rittsforhéllanden skall avgéras av svensk domstol
exklusivt.

Omslag: bilden dverst till higer Lasse Kronér, bilden nederst till véiinster Erik Sagstrom




Sammanfattning

Med PSI eller, i forekommande fall, Bolaget
avses i detta prospekt PSI Spelinvest AB
(publ), 556506-7302 och/eller dess dotterbo-
lag och/eller dess dotterdotterbolag. Denna
sammanfattning gor inte ansprak pa att vara
fullstindig utan skall ses som en introduk-
tion till prospektet. Varje beslut om att inve-
stera i aktier i PSI skall grunda sig pa en
bedomning av prospektet i sin helhet.

En investerare som vicker talan vid dom-
stol med anledning av uppgifterna i prospek-
tet kan bli tvungen att svara for kostnaderna
for oversittning av prospektet. Styrelsen far
goras ansvarig for uppgifter som ingar eller
saknas i sammanfattningen bara om samman-
fattningen ir vilseledande eller felaktig i for-
hallande till de andra delarna i prospektet.
Det bor speciellt betonas att PSI dr ett ungt
foretag i utveckling, varfor riskerna med en
investering i Bolaget maste beaktas extra
noga. Riskerna belyses pa sid 9-12 i detta
prospekt.

Erbjudandet i sasmmandrag

Teckningskurs 1,60 kr
Anmilningstid 3 maj — 22 maj 2007
Likviddag 31 maj 2007

Forsta handelsdag pa First North 12 juni 2007

Handelspostens storlek 5 000 aktier

En bransch i tillvaxt

Tillvixttakten for Internetbaserat spel har vida éver-
triffat stillda prognoser och ligger idag fortfarande
betydligt hégre in genomsnittet f6r de flesta bran-
scher i virlden. Konkurrensen inom Internetbaserad
spelverksamhet kommer sannolikt att skirpas.

De mindre nitbolagen férsvinner och de stora blir
allt starkare genom att aktorer med direkt eller indi-
rekt ekonomiskt intresse i spelverksamhet ingr sam-
arbetsavtal eller kops upp. PSI bedomer att man
genom att agera tillsammans i en koncern kan uppn4
synergier genom bittre volymavtal med spelplattfor-
mar, genomfora gemensamma marknadsforingsstrate-
gier till ligre kostnader och utnyttja synergier genom
gemensam anvindning av servicebolagen.

4

Framtidsutsikter

Styrelsen i PSI bedémer att forutsittningarna ir
goda for en fortsatt stark marknadsutveckling inom
den Internetbaserade spelbranschen da flera nya
marknader kommer att goras tillgingliga framover
samtidigt som nya spelformer tillkommer. Dessutom
ar branschen i stort okanslig for konjunktursving-
ningar. Under 2006 uppgick den totala svenska spel-
marknaden till cirka 36,5 miljarder kronor. Trenden
fortsitter mot att en allt storre del av den totala
spelmarknaden gir mot Internetbaserade spel. Tva
av de mest intressanta spelformerna pa Internet ir
Poker och Bingo. Det ir dirfor ingen tillfillighet att
det ir pa dessa tva spelomrdden PSI valt att ligga
sitt storsta fokus initialt.

Vision

PSI:s vision ir att bygga upp en kraftfull foretags-
grupp av tillvixtbolag i den Internetbaserade spel-
virlden — Ett vixthus i spelvirlden.

Affarsidé

o PSI:s affirsidé ir att forvirva och utveckla
Internetbaserade spelbolag.

* Investeringar gors i bolag med god I6nsamhets-
potential och med méjlighet till stark tillvixt.

e PSI skall vara en aktiv dgare och utnyttja
tillvixten och konsolideringen i den Internet-
baserade spelbranschen.

Verksamhet

e PSI kommer att granska och utvirdera entrepre-
norsdrivna bolag inom den Internetbaserade
spelbranschen.

e Efter noggrannt genomford due diligence enligt
faststillda kriterier kommer PSI att investera i
utvalda bolag.

e PSI kommer att utveckla egna spelsajter inom
olika segment.

e PSI kommer att foridla, utveckla och skapa
synergier mellan bolagen i foretagsgruppen.

Mal

Bolagets 6vergripande mélsittning ir att skapa god
lénsamhet, substanstillvixt och dirmed mervirde
for aktiedgarna. Dirtill ska PSI skapa en utvecklande
miljo f6r PSI samtliga medarbetare. PSI:s ambition
ir att bli ett ledande investeringsbolag inom den
Internetbaserade spelbranschen.



PSI har faststillt mal for verksamhetens 1dngsiktiga
finansiella utveckling. Faktiska resultat kan komma att
avvika visentligt fran PSI:s mal.

Historik

PSI startade sin nuvarande verksamhet hésten 2005

av affirsmin och erfarna spelare som sig stora moj-

ligheter i den Internetbaserade spelbranschen.

e Vintern 2006; 66Poker forvirvas.

e Viren 2006; Bolaget fir en styrelse med ldng och
bred erfarenhet fran spelbranschen.

e Viaren 2006; PSI:s vision och affirsidé faststills.

e Sommaren 2006; Wasapoker och I Want Help
forvirvas.

¢ Vintern 2007; PartyBux forvirvas.

e Vintern 2007; www.erik123.com lanseras.

e Vintern 2007; www.minbingo.com lanseras.

e Vintern 2007; 29 procent av Hagel & Dis
forvirvas.

Intressanta investeringsmojligheter

Enligt PSI:s bedémning kommer konkurrensen inom
Internetbaserad spelverksamhet sannolikt att skirpas.
Detta leder till sammanslagningar av bolag men
ocks4 till utslagningar.

PSI skall utnyttja givna marknadsforutsittningar
genom att erbjuda sina ingdende bolag en struktur
karaktiriserad av kompetens. PSI:s innehav struktu-
reras utifrn ett tydligt ramverk for hur 1angsiktig
virdetillvixt skall uppnds och kraven p& kompetens,
erfarenhet och god affirsetik dr mycket hoga.

Investeringsobjekten

PSI kommer i huvudsak att forvirva bolag som har
ett positivt kassaflode och som redan uppnatt 16n-
samhet och dir bolagets dgare ser fordelar med att
ingd i en storre sfir med nya utvecklingsméiligheter.
PSI skall ocksd kunna erbjuda dgarna bittre forut-
sittningar for en realisering av uppbyggda virden.

Investeringsprocess

Under ledning av ordférande tillsitts en investerings-
grupp, bestiende av styrelsemedlemmar och VD,
som ansvarar for granskning, genomférande och upp-
f6ljning av forvirv. Bolagen viljs utifran vil definie-
rade verksamhetsomraden och bolagskriterier och
skall dessutom passa in i den bolagsstruktur som PSI
efterstrivar. Investeringarna skall genomféras enligt
faststillda metoder for att sikerstilla en hog kvalitet
i forvarvsprocessen.
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PSI foradlar spelbolag

PSI utvecklar bolagen genom att tillféra kunskap och
strategier samt synergier och stordriftsférdelar med
andra bolag som ingdr i PSI:s portfolj. PSI kommer
att fokusera pa kundvéird genom segmentering,
kundlojalitetsprogram och effektiv marknadsforing.
PSI kommer dven att utnyttjia méjligheten till snabb
globalisering genom de férdelar som Internetbaserad
spelverksamhet erbjuder. PSI har investerat i
Internetbaserad spelverksamhet som bingo och
poker men kommer ocks4 att gi in i andra Internet-
baserade spelformer.

Operationell struktur

PSI strivar efter att skapa en kostnadseffektiv och
kompetent operationell struktur och kommer dirfor
att behalla en liten fast organisation i Sverige.

PSI:s operativa spelverksamhet

All operativ spelverksamhet bedrivs i dotterbolag pa
Malta genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd. PSI
har fler anstillda utomlands 4n i Sverige.

Aktiv styrelse

Bolaget arbetar for nirvarande med en modell dir
styrelsen ir aktiv i den dvergripande verksamheten.
Bolaget har en arbetande styrelseordférande.

PSI:s ingdende verksamheter

PSI:s foretagsgrupp bestir idag av féljande
verksamheter:

minbingo.com

Startad 2007

PSL:s dgarandel 99,99%

Ldis mer om minbingo.com pd sid 28.

erik123.com
Startad 2007
PSI:s dgarandel 99,99%

Léis mer om erik123.com pd sid 30.

66poker.com
Startad 2005
PSI:s dgarandel 99,99%

Ldis mer om 66poker.com pd sid 32.

wasapoker.com
Startad 2005
PSI:s dgarandel 99,99%

Ldis mer om wasapoker.com pd sid 32.



I Want Help

Startad 2005

PSI:s dgarandel 100%

Ldis mer om I Want Help pd sid 33.
partybux.com

Startad 2006

PSI:s dgarandel 90%

Léis mer om partybux.com pd sid 33.

hagelodis.se
Forvirvad 2007
PSI:s dgarandel 29%

Ldis mer om hagelodis.se pd sid 34.

PSI kommer att fortsitta vixa genom forvirv av entre-
prenorsledda bolag, men ocksd genom att utveckla
egna spelsajter. Strategin ir att utnyttja de affirsmoijlig-
heter, behov och nischer som formas i kélvattnet pa
onlinespelmarknadens snabba utveckling. Marknaden
befinner sig i fortsatt stark tillvixt och blir alltmer glo-
bal. Utvecklingen skapar goda affirsméiligheter och
synergier.

Teknik- och plattformslosningar

All operativ spelverksamhet bedrivs i dotterbolag pa

Malta genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd.

PSI har initialt valt att inte sjilvt investera i teknik-

och plattformslésningar. Bolagets spelsajter verkar pa

olika spelplattformar:

® minbingo.com pa Parlay Entertainment som ir en
av virldens storsta bingoplattformar via St Minvers
nitverk p& Gibraltar.

¢ 66poker.com och wasapoker.com pa 24hpokers
nitverk.

e erik123.com pa Boss Media via St Minvers nitverk
pa Gibraltar.

P4 detta sitt okar PSI sin flexibilitet samtidigt som
det minimerar behovet av personal. PSI kan om sa
behovs byta plattform.

Skalbarhet

Verksamheter inom den Internetbaserade spelbran-
schen har en pataglig skalbarhet, for PSI innebir
detta att Bolaget har mojlighet att vixa kraftigt och
ind4 begrinsa kostnader for personal och utveckling.

Styrelse och ledning
PSI har rekryterat en styrelse och en ledning med léng
och bred erfarenhet fran spelbranschen.

Etik och spelansvar

PSI arbetar med spelansvar och etiska frigor inom
en rad olika omraden, till exempel genom produkt-
utveckling, begrinsande dtgirder, utbildning och
information och ansvarsfull marknadsféring samt via
branschsamverkan.

PSI har utformat en etikpolicy tillsammans med
Thomas Nilsson pa Spelinstitutet och Pieter
Remmers pa Assissa Consultancy Europe. PSI ir
medlemmar i Global Gambling Guidance Group
G4 (en internationell organisation for spelansvarsfra-
gor). Alla PSI:s bolag kommer att folja denna policy
och hela tiden arbeta med spelansvar som ledstjirna.
PSI:s bolag samarbetar dven med ett antal ideella
organisationer som ger rid till personer som har pro-
blem till f6ljd av spel.

Reglerad spelmarknad

Spelmarknaden har i de flesta linder varit mycket
hért reglerad och offentliga spel om pengar har i de
flesta fall styrts av ett statligt monopol. Sverige ir ett
av de linder som har en kraftigt reglerad spelmark-
nad som i princip innebir att endast staten,
histsporten och folkrorelserna kan f3 tillstind att
anordna spel om pengar i Sverige. Detta innebir att
anordnande av spel utan tillstdnd och frimjande av
spel som inte har tillstind eller som anordnas i
utlandet ir forbjudet.

Emellertid ifrdgasitts nu det statliga spelmonopo-
let i allt storre utstrickning under trycket av EU-rit-
ten.

Det ir PSI:s bedomning att de statliga spelmono-
polen kommer att fortsitta att luckras upp da det
krivs en anpassning till rittsutvecklingen inom EU.

EG-domstolen har i en rad domar sedan 1990-
talet stillt upp de krav som EU-ritten kriver for att
medlemsstaterna skall fi begrinsa den fria rorelsen
av speltjinster.

[ mitten av mars 2007 kom den senaste i raden av
domar i det s3 kallade Placanica-maélet. I mélet utta-
lade EG-domstolen bland annat att medlemsstaterna
i EU inte kan utestiinga vissa typer av aktorer (i det



hir fallet marknadsnoterade foretag) som behoriga
att fa licens att anordna spel. I malet upprepade EG-
domstolen dessutom sin tidigare regel att inskrink-
ningar i den fria rérelsen av speltjinster maste tjina
vissa syften (frimst skyddet mot brott och skyddet
for folkhilsan) for att vara tilldtna och att inskrink-
ningarna maste vara proportionerliga i férhallande
till detta skyddsandamal.

I den tidigare domen i det s& kallade Gambelli-
maélet i november 2003 slog EG-domstolen bland
annat fast att om medlemsstaterna lockar och upp-
muntrar till spel om pengar i syfte att stirka stats-
kassan s kan dessa inte 8beropa tvingande skydds-
hinsyn for att stinga ute andra aktorer.

Rittsutvecklingen inom EU under senare ar har
inneburit att medlemsstaterna fitt ett snivare
utrymme att uppritthilla ett spelmonopol som
innebir att privata aktorer stings ute. Enligt manga
bedémare ir det mycket tveksamt om den svenska
lotteriregleringen uppfyller EG-rittens krav. Den
svenska regeringens sirskilda utredare konstaterade i
betinkandet "Spel i en forinderlig virld” (SOU
2006:11) att "sedan Svenska Spel i november 2005
erhallit tillstdnd att anordna poker 6ver Internet kan
det enligt utredningen befaras att man dvertritt en
grins da den svenska lagstiftningen inte langre kan
anses forenlig med EG-ritten.” Det finns mycket
som talar for att det pa sikt sker regelindringar i
Sverige som kan innebira att det infors ett licenssys-
tem. Det ér emellertid osikert &t vilket hall utveck-
lingen gar.

Det ir PSI:s ambition att vid en eventuell forind-
rad reglering anscka om spellicens i Sverige.

Riskfaktorer
Allt foretagande och investeringar i aktier ir férenat
med risktagande och en investering i PSI skall anses

vara extra riskfylld dd Bolaget befinner sig i en tidig
expansionsfas. Aven osikerheten nir det giller ritts-
liget och utvecklingen inom spellagstiftningen i
Sverige och utomlands ir en betydande riskfaktor.
Verksamheten i PSI ir forenad med verksamhets-
och branschrelaterade risker kopplade till legala ris-
ker, intjaningsfédrmaga och framtida kapitalbehov,
formdaga att hantera tillvixt, foretagsforvirv, beroen-
de av nyckelpersoner, konkurrens och valutakursfor-
indringar.

Risker i onlinespelverksamheten ir relaterade till
regleringen av marknaden, beroendet av licens, bero-
endet av externa parter for licenser och drift, kon-
kurrens, marknadsforing, spelberoende, beroendet av
Internet, sisongsvariationer, beroende av leveranto-
rer, dataskydd, skatterisker och immateriella rittig-
heter.

Ovannimnda risker utgér ett sammanfattande
urval av riskfaktorer som har betydelse fér PSI. For

i

mer utforlig information se avsnittet "Riskfaktorer”.

Finansiella uppgifter i sasmmandrag

06-07-01 05-07-01 05-07-01
Nyckeltal, Tkr -06-12-31 - 05-12-31 - 06-06-30
Nettoomsittning 4 097 2 065
Bruttomarginal 26% 26%
Rorelsemarginal -188% -337%
Resultat per aktie -0,16 -0,03 -0,21
Utdelning 0 0 0
Eget kapital 14 876 3542 12 394
Eget kapital per aktie 0,27 0,09 0,26
Soliditet 86% 87% 77%
Antal anstillda vid
periodens slut 17 1 3
Utestéende aktier
i moderbolaget 54 633 300 37 500 000 47 400 000






Riskfaktorer

Allt foretagande och investeringar i aktier ar
forenat med risktagande och en investering i
PSI skall anses vara extra riskfylld da Bolaget
befinner sig i en tidig expansionsfas.

En investering i PSI, som ir ett relativt
nystartat foretag som genomfor investeringar
i bolag inom Internetbaserade spel, ar for-
bunden med med hogre risk in en investe-
ring i ett viletablerat borsbolag. Lisare av
detta prospekt uppmanas att sirskilt beakta
de risker som beskrivs i detta avsnitt.

Faktorerna nedan ar inte framstillda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltickande. Alla investeringar i akti-
er innebir ett risktagande.

Verksamhetsrelaterade risker

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov
Bolagets nuvarande verksamhet inleddes 2005.
Bolaget har inte redovisat vinst pa rsbasis utan har
for sin finansiering varit beroende av externt kapital.
Det kan inte sigas med sikerhet huruvida Bolaget
kan komma att bli vinstgivande och generera till-
rickliga medel fér sin framtida finansiering. Det kan
vidare inte uteslutas att Bolaget dven i framtiden
méste soka nytt externt kapital och det finns heller
inte garantier for att nytt kapital kan anskaffas med
sikerhet eller att det kan anskaffas till férdelaktiga
villkor for befintliga aktieigare. Om ytterligare
externt kapital maste anskaffas via aktieemission ris-
kerar befintliga aktiedgare att f3 sitt dgande utspitt.
Alternativt kan Bolaget forutom aktieemission dven
oka sin skuldsittning via 1dn for att anskaffa finansie-
ring. Ett misslyckande i att generera vinster i tillrack-
lig omfattning eller ett misslyckande med att 16sa
uppkomna finansieringsbehov kan paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning negativt
och kan idven leda till foretagsrekonstruktion, kon-
kurs eller annan avveckling av Bolaget.

Formaga att hantera tillvixt

Verksamheten har vuxit snabbt, vilket har stillt stora
krav p ledningen och den operativa och finansiella
infrastrukturen. I takt med att organisationen och
verksamheten vixer behover PSI forsikra sig om att
PSI hela tiden har effektiva planerings- och lednings-
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processer for att kunna bedriva sin verksamhet p en
marknad som ir under snabb utveckling. Om PSI
inte hanterar denna tillvixt i organisationen pa ett
effektivt sitt kan detta pdverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning negativt.

Foretagsforvirv och andra investeringar

PSI avser att dven framledes fortsitta sin strategi
med vil genomtinkta foretagsférviry och investe-
ringar. S&dana processer kriver resurser i form av
foretagsledning som skulle kunna g ut 6ver omvérd-
naden av redan gjorda investeringar.

Det finns dessutom alltid en risk att investerings-
objekten hamnar i obestdndssituationer eller andra
typer av svérigheter.

Det foreligger vidare alltid risk att forvirv inte ger
det utfall som forvintats vad avser foretagskultur,
integration och Iénsamhet. Ett sddant utfall kan
himma PSI:s utvecklingstakt samt inverka negativt
pa Bolagets framtidsutsikter, finansiell stillning och
likviditet.

Nyckelpersoner

PSI ir beroende av befintliga medarbetare samt av
att i framtiden kunna rekrytera och behélla nyckel-
personer. Personer med hég kompetens ir efterfraga-
de och PSI kan &dra sig betydande kostnader for att
rekrytera och behélla sdana personer. Om PSI inte
lyckas rekrytera och behilla kvalificerad personal
kan det bli svart att fullfélja Bolagets affirsstrategi,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning negativt.

Valutakursforiandringar

Bolaget agerar pi en internationell marknad och ir
utsatt for valutarisker eftersom Bolagets intikter idag
mestadels ir i Euro samtidigt som en stor del av
kostnaderna uppstar i svenska kronor. Férandringar i
den svenska kronans virde i férhallande till framfor
allt Euro péverkar storleken pa PSI:s intikter och
resultat. En forsvagning av den svenska kronan skulle
paverka resultatet positivt, medan en forstirkning av
kronan skulle ge en motsatt effekt. Valutapositioner
har historiskt inte kurssikrats av PSI. Vidare utsitts
PSI f6r omrikningsexponering dé Bolagets eget kapi-
tal paverkas av valutakursforindringar vid omrikning
av tillgdngar och skulder i dotterbolagen. Hittills har
Bolagets omrikningsexponering varit begrinsad men
forvintas oka i samband med att verksamheten
vaxer.



Immateriella rattigheter

Det finns inga garantier for att PSI har oinskrinkt
dganderitt till immateriella rittigheter. Det kan inte
uteslutas att tredje part exempelvis kan komma att
fora talan om hivning av ndgon av PSI:s immateriel-
la rittigheter, och att en sidan talan skulle vinna
framging.

PSI har i viss utstrickning anlitat utomstiende
konsulter for framtagande av vissa immateriella rit-
tigheter. Det kan inte uteslutas att det kan uppsta
diskussioner om i vilken man PSI har ritt till sédana
immateriella rittigheter.

Beroende av Internet

Onlinespelverksamhet ir i hog grad teknikberoende
och verksamheten ir sarbar for skador eller avbrott
pa Internet.

Internet fortsitter att vixa i snabb takt, bade ifra-
ga om antal anvindare och datamingd. Hur snabbt
Internetanvindandet kommer att 6ka beror pa ett
antal olika faktorer, bland annat hur snabbt olika
tekniska forbittringar kan reducera uppkopplings-
kostnaden, 6ka hastigheten, gora det littare att
anvinda tekniken, forbattra kapaciteten och pélitlig-
heten i infrastrukturen samt 6ka konsumenternas
och féretagens fortroende for sikerheten och tillfor-
litligheten i Internettransaktioner. Eftersom Internet
ar viktigt for PSI:s verksamhet, kan stérningar pa
Internet som t ex virus, attacker frin Hackers eller
minskad uppkopplingshastighet till foljd av nedsatt
kapacitet komma att fi en visentlig negativ inverkan
pa PSI:s verksamheter om siddana stdrningar ir fre-
kventa eller pagar under lingre tid.

Dataskydd

I manga linder har lagar och forordningar antagits
som paverkar viktiga aspekter avseende Internet,
bland annat elektroniska avtal samt personuppgifts-
och dataskydd. S&dan lagstiftning kan paverka kost-
naderna och intresset for Internetbaserade tjanster.

Leverantorer

PSI ir for sin verksamhet beroende av en rad leve-
rantorer. For spelverksamheten ir PSI beroende av
Parlay Entertainment och St Minvers nitverk, som
levererar den tekniska l6sningen for PSI:s bingoverk-
samhet, Boss Media och St Minvers nitverk samt
24hpoker, som via eget nitverk, levererar den teknis-
ka 16sningen for PSIL:s pokerverksamhet. Om négon
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visentlig leverantor skulle avsluta sitt samarbete
med PSI, eller om de av annan anledning inte skulle
kunna leverera sina tjinster, kan det inte garanteras
att PSI skulle kunna sluta avtal med nya leverantorer
inom en kort tid, eller 6verhuvudtaget. Ett sddant
lige skulle forsvéra eller oméiliggora for PSI att upp-
ratthalla delar eller hela sin verksamhet, vilket skulle
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning negativt.

Risker speciellt relaterade

till PSI:s spelverksamhet

Konkurrens

PSI har ett stort antal konkurrenter. Nya aktorer till-
kommer kontinuerligt. En eventuell avreglering av
de nationella spelmonopolen skulle troligen cka
antalet konkurrenter. Dessutom bedémer PSI att
antalet aktorer som bedriver spelverksamhet dver
Internet sannolikt kommer att 6ka 6ver tiden i och
med att intridesbarridrerna ir lga. Avregleringen
skulle vidare kunna 6ka méjligheterna for de statliga
spelbolagen att 6ka dterbetalningsgraden, vilket for-
vintas pressa marginalerna och 1énsamheten pa
marknaden.

Flera av Bolagets konkurrenter ir betydligt storre,
har lingre verksamhetshistorik och ir finansiellt star-
kare dn PSI. Vissa av dessa aktorer har mojlighet att
genomfora kraftiga marknadsforingsitgirder pa de
marknader p4 vilka PSI agerar. Sidana aktiviteter skul-
le kunna innebira svirigheter for PSI att 3 nya
anvindare, eller medfora att PSI forlorar anvindare,
vilket skulle kunna péverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning negativt.

Marknadsforing

I flera linder, bland annat Sverige, har viss typ av
marknadsforing av speltjanster som inte ir licensiera-
de i landet ansetts utgora ett lagbrott. Den som
overviger att investera i PSI bor vara medveten om
att Bolaget i framtiden kan bli inblandat i rittstvister
pa grund av sina marknadsféringsaktiviteter och att
mojligheten att bedriva marknadsforing kan minska
visentligt.

Spelrisk

PSI:s dotterbolag tar en begrinsad spelrisk vid onlines-
pelverksamheten eftersom spelarna spelar mot varandra
och sajterna endast fungerar som vird. PSI dger inga
plattformar och tar darmed en begrinsad risk.



Sdsongsvariationer

Poker och bingo kan vara vider- och sisongsberoende
vilket kan leda till att aktiviteten kan minska under
vissa delar av aret, eller vid visst vider. PSI:s resultat
kan darfor komma att paverkas av sddana variationer.

Spelberoende

Det har hint att personer stimt olika spelbolag for
deras spelberoende. Aven om PSI skulle motsitta sig
sddana ansprak kan det ge upphov till legala kostna-
der och ett minskat fortroende for PSI som i forling-
ningen kan péverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning negativt.

Legala aspekter kring spelverksamhet

Poker- och bingoverksamhet ir i de flesta lander
reglerat i lag och spelverksamhet ir ofta tillstands-
pliktig eller underkastad andra begrinsningar. For
Internetbaserade spelverksamheter rader osikerhet
om vilket lands lag som skall tillimpas d& verksam-
heten ofta kan hirledas till flera jurisdiktioner. Det
ar inte klart till exempel hur frigan om domsritt
skall bedomas. Spellagstiftning ar ofta inte sirskilt
anpassad till verksamhet p4 Internet. Lagstiftningen
rorande spel via Internet dr inom manga jurisdiktio-
ner under utredning. Lagstiftningen kan komma att
dndras i framtiden. Eftersom det rader osikerhet
avseende hur spellagstiftningen skall tillimpas och
vart den ir pa vig bade i Sverige och utomlands, bor
potentiella investerare i Bolaget dirfor vara medvet-
na om att, i hindelse av att lagstiftningen indras eller
att en domstol eller tillsynsmyndighet i nigon av de
viktiga jurisdiktioner dar PSI erbjuder eller planerar
att erbjuda sina spel gor en negativ tolkning av existe-
rande lagar och regler, Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning kan paverkas negativt.

PSI har sin juridiska hemvist i Sverige. Enligt
svensk lag ir det forbjudet att anordna spel eller att
frimja deltagande i spel anordnade i utlandet. Det
finns ingen valutvecklad rittspraxis i Sverige vad avser
inneborden av frimjande av spel pé Internet och vilka
som dirvid kan bli féremal for atgirder. Det finns en
risk for att svenska myndigheter kommer att ifrigasit-
ta lagligheten i PSI:s verksamhet, vilket skulle kunna
medfora legala och andra kostnader for Bolaget. En
sédan situation skulle ocks forsvara eller till och med
omojliggora for Bolaget att uppritthélla delar eller
hela sin verksamhet, vilket skulle paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

PSI:s verksamhet skulle ocksa kunna paverkas
negativt av en okad regleringsborda i de jurisdiktio-
ner dir PSI bedriver spelverksamhet.

Andra jurisdiktioner

Potentiella investerare bor vara medvetna om att PSI
inte har sokt juridisk hjélp eller gjort undersékningar
rorande dess verksamhet i alla linder dar PSI:s
erbjudande ir tillgingligt via Internet. Om domstol i
de linder dir PSI har eller kommer att ha verksam-
het anser sig ha domsritt i frigan, finns det risk att
PSI:s aktiviteter kan komma att anses utgora brott
inom dessa jurisdiktioner. S& linge PSI inte har juri-
disk hemvist, fysisk niarvaro eller materiella tillgdngar
i den jurisdiktion som vidtar juridiska dtgirder samt
s& linge PSI:s representanter inte fysiskt befinner sig
i landet, ir méijligheterna att ingripa mot Bolaget,
styrelsen eller ledande befattningshavare mer
begrinsade. Méjligheten till processer infér domstol
i andra jurisdiktioner p& grund av att verksamheten
ir Internetbaserad innebir en risk for att Bolaget,
styrelsen och/eller ledande befattningshavare kan bli
foremal for rattstvister eller ingripanden. Aven om
Bolaget skulle n3 framgéng i dessa processer, skulle
omfattande rittsliga processer medféra hoga kostna-
der och avleda ledningens uppmairksamhet fran dess
huvudsakliga uppgift.

Licenser

[ sin pokerverksamhet agerar PSI under 24h:s och St
Minver Ltd:s licenser och i sin bingoverksamhet age-
rar PSI under St Minver Ltd:s licens. PSI har inga
egna licenser. Med nimnda parter har PSI slutit
avtal. Det finns inga garantier for att dessa avtal for-
lings eller att forlingning kan ske pa villkor motsva-
rande de som giller idag. Om avtalen sigs upp avser
PSI att triffa avtal med andra licensinnehavare alter-
nativt ansdka om egna licenser. Det finns inga garan-
tier for att PSI kan ingd sddana avtal eller att PSI
kommer att erhélla licenser eller att sidana licenser
kan erhéllas pa liknande villkor. Ett sddant lige skul-
le forsvara eller omoijliggdra for PSI att uppritthalla
delar av eller hela sin verksamhet. PSI ar for sin
verksamhet beroende av sddana licenser. Uppsigning
eller forandrade villkor av ovanstiende avtal kan
séledes paverka PSI:s verksamhet, resultat och finan-
siella stillning negativt.
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Risker forenade med erbjudandet

Handel i aktien

PSI-aktien skall listas pa First North. Det kan ej ute-
slutas att handeln i aktien blir liten och med begrin-
sad likviditet. Det finns ej heller nigra garantier for
att PSI-aktiens kursutveckling kommer att ha en
positiv utveckling. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns det en risk att en investerare
vid avyttringstillfillet gor en realisationsforlust.
Kursen kan komma att sjunka till f6ljd av att befint-
liga aktiedgare siljer aktier efter emissionens genom-
forande, att marknaden uppfattar att sddan forsilj-
ning kan bli aktuell eller generella kurs- och volyms-
vingningar i aktiemarknaden.

Eventuell avkastning pa investeringen

Till dags dato har Bolaget inte beslutat om eller utbe-
talt ndgon utdelning. Tidpunkten fér och storleken pé
eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. I
dvervigandet om framtida utdelning kommer styrel-
sen att viga in faktorer sdsom de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stiller pa storleken
av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbe-
hov, likviditet och stillning i 6vrigt. S& linge ingen
utdelning limnas, méste eventuell avkastning pé inve-
steringen genereras genom en hoéjning av aktiekursen.

Skatterisker

PSI bedriver onlinespel som ir riktat till spelare i
olika linder. Verksamheten ir forlagd till utlandet.
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Koncernens huvudkontor dr dock lokaliserat till
Sverige. Karaktiren av den bedrivna verksamheten
(onlinespel riktad till en kundkrets som finns i olika
linder) och lokaliseringen av resurser till olika linder
ger upphov till skatterisker bdde med avseende pi
den I6pande verksamheten men dven i friga om
skatteansprdk vid en granséverskridande omstruktu-
rering, sdsom exempelvis uttagsbeskattning.

Marknadsstatistikens tillforlitlighet

Styrelsen har strivat efter att anvinda pélitliga killor
nir den tagit fram marknadsstatistik. I storsta mojli-
ga man har styrelsen dirutdver strivat efter att
anvinda mer dn en killa. Det dr emellertid inte all-
tid mojligt att f3 fram verifierbar offentlig informa-
tion om spelmarknaden liksom om dess omfattning.
En potentiell investerare bor av denna anledning
vara medveten om att den marknadsstatistik som
presenteras i detta dokument och som styrelsen tagit
fasta pa vid bedomningen av storleken pé och till-
vixtpotentialen i den internationella och olika natio-
nella marknader for spel och Internetspel inte ir helt
palitlig och att denna information inte ir verifierad i
alla delar samt att det siledes finns en risk for att
den inte ger en rittvisande bild av spelmarknaden
och dess tillviaxtpotential.



Inbjudan till teckning av aktier i PSI Spelinvest AB

Spelinvest

I syfte att underlitta Bolagets fortsatta utveckling och expansion har styrelsen for PSI

Spelinvest AB beslutat att genomf6ra en spridning av dgandet i Bolaget genom att

erbjuda institutionella investerare, allmdnheten i Sverige och nuvarande aktiedgare att
forviarva hogst 18 750 000 aktier i Bolaget ("Erbjudandet”). Vidare har styrelsen for
PSI Spelinvest AB ansokt om notering av Bolagets aktier pa First North.

Styrelsen i PSI har, med stéd av vid &rsstimman
i PSI den 28 november 2006 limnat bemyndi-
gande, den 12 april 2007 beslutat om 6kning av
Bolagets aktiekapital genom nyemission av hogst
18 750 000 aktier till teckningskurs 1:60 kronor
per aktie.

Ritt att teckna de nyemitterade aktierna skall,
med avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt,
tillkomma institutionella investerare, allminhe-
ten i Sverige samt nuvarande aktiedgare.

Med anledning av ovanstiende inbjuds hir-
med till teckning av hoégst 18 750 000 aktier i
PSI Spelinvest AB i enlighet med villkoren i
detta prospekt. De erbjudna aktierna motsvarar
ca 24,3 procent av kapital och roster i Bolaget.
Se vidare avsnitt Aktiekapital och dgarforhallan-
den. Vid fullteckning tillférs Bolaget genom
Nyemissionen ca 30 miljoner kronor fére kostna-
der fér Nyemissionen och noteringen.

Efter Nyemissionen kommer aktiekapitalet i
Bolaget, vid fullteckning, uppga till
1 234 132,80 kronor, fordelat pd 77 133 300
aktier.

Tilldelning av aktier i Erbjudandet beslutas
av styrelsen for PSI i samrdd med Bolagets
finansiella rddgivare Stockholm Corporate
Finance. Vid tilldelning efterstrivas bland annat
en god likviditet i aktien varfor teckningar frén
Bolagets existerande aktiedgare kan tas i sdrskilt
beaktande.

De nya aktierna i Erbjudandet kommer att
erbjudas till ett pris om 1,6 SEK per aktie vilket

motsvarar ett bolagsvirde om 93 413 280 SEK,
Pre Money.

Priset har faststillts av styrelsen efter ett antal
virderingsprinciper sdsom genomford kassflodes-
analys och jimférande virdering av liknande
bolag.

Styrelsen har vidare beaktat den virdering
som rdder i marknaden for spelbolag samt den
utvecklingspotential som styrelsen anser att
Bolaget har.

Samtliga befintliga och nyemitterade aktier
iger lika ritt till andel i Bolagets tillgdingar och
vinst och berittigar till 1 rost.

Aktier kan fritt 6verlatas och férvirvas; hem-
budsskyldigheter eller 16sningsritt foreligger ej.

Styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och aktiesigare (Bengt Jonsson, Anders R
Hilmersson, Bjérn Nilsson, Per Bouveng, Lasse
Kronér, Per Ericsson, Anders Rabbe, Erik
Sagstrom, Ayhan Alsancak, Mikael Andreasson
samt Anders Holmstedt) har forbundit sig att
inte utan skriftligt tillstdnd fran Stockholm
Corporate Finance silja nigra aktier fore 31
december 2007 frén och med datumet for list-
ning pa First North. Férbindelser omfattar sam-
manlagt 20 777 562 aktier vilket motsvarar 36%
av antalet utestdende aktier fére nyemissionen.

Maximalt kan utspidningen i emissionen bli
ca 33 procent for aktiedgare vilka inte tecknar
aktier i emissionen.

Forsta handelsdag pa First North ar beriknad
till den 12 juni 2007.

Goteborg den 2 maj 2007
PSI Spelinvest AB (publ)
Styrelsen

Y Emmisionskostnaden beriknas uppga till ca 3.000.000 SEK.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Institutionella investerare, allminheten i Sverige och
nuvarande aktiedgare erbjuds att, med avvikelse fran
foretradesritt, teckna sammanlagt hogst 18 750 000
aktier i nyemissionen i PSI Spelinvest AB. Det totala
antalet aktier i Erbjudandet kommer vid fullt delta-
gande att motsvara 24,3 procent av det totala antalet
aktier i PSI Spelinvest AB. Bolaget kommer genom
nyemissionen att tillféras hogst 30 MSEK fore emis-
sionskostnader.

Emissionskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 1,60 SEK
per aktie. Courtage utgir ej.

Anmailan

Anmilan om férvirv av aktier skall avse en eller
flera handelsposter om vardera 5000 aktier och skall
ske p3 sirskild anmilningssedel enligt faststillt for-
mulir. Anmilan skall ske under perioden 3 maj — 22
maj 2007.

Styrelsen for PSI Spelinvest AB forbehéller sig rit-
ten att forlainga den tid under vilken anmilan kan
ske.

Anmiilan skall vara Emissionsinstitutet OMX
Broker Services tillhanda senast kI 17:00 den 22 maj
2007. Ifylld anmailningssedel skall skickas eller lam-

nas till:

OMX Broker Services

Arende: PSI Spelinvest AB

Corporate Finance Administration

105 78 Stockholm

Fax nr 08-667 78 27

Tel nr 08-405 60 00

E-postaddress: corporatefinance@omxroup.com

Inlimnad anmalningssedel ar bindande. Endast en
anmilan per tecknare kommer att beaktas. Ofull-
stindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Inga tilligg eller
indringar fir goras i den pd anmilningssedeln tryck-
ta texten.

Anmilningssedlar och prospekt kan bestillas hos
PSI Spelinvest AB, Box 2309, 403 15 Goteborg,
telefon 031-756 89 00.

Bolagets Isinkod ar SE0001661729.
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Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i PSI i sam-
rdd med Stockholm Corporate Finance varvid malet
ir att uppnd en god dgarbas och att skapa forutsitt-
ningar for en regelbunden och likvid handel med
PSI:s aktie p& First North.

Tilldelning ir inte beroende av nir under anmil-
ningsperioden anmilan inkommer. I hindelse av
overteckning kan tilldelning komma att ske med ett
ligre antal aktier 4n anmailan avser eller helt utebli.
Vidare kan tilldelning komma att ske genom slump-
missigt urval. Vid tilldelning kan Bolagets aktieigare
komma att prioriteras. Anstillda hos Stockholm
Corporate Finance kommer inte att tilldelas nigra
aktier.

Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom pressrelease omkring den 24 maj 2007 samt
pa Bolagets hemsida www.psispelinvest.com. Nir
fordelningen av aktier faststillts utsinds avriknings-
notor till dem som erhallit tilldelning. Detta berik-
nas ske omkring den 25 maj 2007. Information kom-
mer inte att skickas till dem som inte erhallit tilldel-
ning.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erliggas
senast den 31 maj 2007 enligt anvisningar p utsind
avrikningsnota. Likvidbeloppet méste finnas till-
gingligt pa kontot under likviddagen.

Observera att om full betalning inte erliggs i ritt
tid, kan tilldelade aktier komma att 6verlitas till
annan eller siljas. Skulle forsiljningspriset vid en
sadan 6verlatelse vara ligre in teckningskursen enligt
Erbjudandet, kan mellanskillnaden komma att utkri-
vas av den som forst erholl tilldelning i Erbjudandet.

Erhallande av aktier

PSI ir anslutet till VPC ABs ("VPC”) kontobaserade
virdepapperssytem varfor inga fysiska virdepapper
utfirdas. Sedan full betalning for tilldelade aktier
erlagts kommer aktierna att registreras pa koparens
VP-konto. Efter registreringen av aktierna kommer
en VP-avi att sindas ut av VPC som bekriftelse pa
att betald tecknad aktie, (“BTA”), bokats in p& VP-
kontot. Nir emissionen registrerats hos bolagsverket
kommer BTA att, utan avisering frin VPC, bokas om



till vanliga aktier. Ndgon handel med BTA kommer
inte att organiseras.

Om depd har angivits pd anmilningssedeln kom-
mer aktierna att dverforas till depin och avisering
sker i dessa fall i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Listning

Styrelsen for PSI Spelinvest AB har ansokt om list-
ning av Bolagets aktier p4 First North. Handel berik-
nas inledas den 12 juni 2007. En handelspost kom-
mer att omfatta 5 000 aktier. Kép och forsiljning av
aktier kommer dock dven att kunna ske i mindre
poster.

Ritt till utdelning
De nya aktierna medfér ritt till utdelning, i den mén
utdelning beslutas, frin och med rikenskapsaret 2007,
under forutsittning att de nya aktierna blivit registre-
rade och inforda i den av VPC AB forda aktieboken
fore avstaimningsdagen for utdelning. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesérjs av VPC.

Varje aktie medfor lika ritt till vinstutdelning och
eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om utdel-

Spelinvest

ning fattas av drsstimma eller extra bolagsstimma.
Utbetalning av kontant utdelning sker via VPC.

Om nigon aktiedgare inte kan nds genom VPC
kvarstar aktiedgarens fordran p& utdelningsbeloppet
mot Bolaget och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller beloppet
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdel-
ning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning sker via VPC pa
samma sitt som for aktieigare bosatta i Sverige.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet ir villkorat av att inga omstindigheter
uppstir som kan medfora att tidpunkten for att
genomfdra nyemissionen bedéms sisom olimplig.
Sédana omstindigheter kan till exempel vara av eko-
nomisk, finansiell eller politisk art och avse sivil
omstindigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att teckna aktier i Erbjudandet av styrel-
sen i PSI bedoms som otillrackligt. Erbjudandet kan
saledes helt eller delvis komma att aterkallas t o m
den 23 maj 2007. Meddelande hirom avses i sddant
fall offentliggdras si snart som moijligt genom press-
meddelande.
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Bakgrund och motiv

Syftet med den nu aktuella emissionen ir att starka PSI:s balansriakning for att kunna

expandera genom bade organisk tillvixt och forvirv. Detta for att nd Bolagets mal att bli

ett Ionsamt tillvixtbolaget inom den internetbaserade spelbranschen.

Motiv till emission och listning

PSI 4r idag en expansiv foretagsgrupp som investerar
i och utvecklar spelbolag verksamma inom den
Internetbaserade spelbranschen. PSI:s affirsidé ir att
investera i och utveckla Internetbaserade spelbolag
som man féridlar genom att tillféra kunskap, kapital
och synergier mellan bolagen i foretagsgruppen.
Tillvixttakten i den Internetbaserade spelbranschen
har varit hég under de senaste dren och befinner sig
fortsatt i stark tillvixt. Konkurrensen kommer dock
sannolikt att 6ka, vilket torde leda till sammanslag-
ningar inom branschen. Denna férvintade mark-
nadsbild erbjuder intressanta affirs- och investe-
ringsmoijligheter for PSI. Efter genomférandet av den
nu aktuella emissionen och listningen bedémer PSI:s
styrelse att man star vil rustade att aktivt delta i
konsolideringen av den Internetbaserade spelbran-
chen.

Fordelar med listning

Genom den forestidende listningen pa First North
ges tillgdng till kapitalmarknaden. Styrelsen bedémer
att tillgdng till kapitalmarknaden frimjar PSI:s moj-
ligheter att sikra sivil organisk tillvixt som genom-
férande av kompletteringsférvirv med bibehéllen

god finansiell stillning. Vidare kommer PSI:s media-
la exponering att oka i och med listningen, vilket
vintas f3 positiva effekter sivil vad avser marknads-
foring av Bolagets tjinster som vid rekrytering av
nya medarbetare.

Anvindning av emissionslikvid

Emissionslikvid avses anvindas till att effektivt och
kraftfullt kunna vidareutveckla och marknadsfora
PSI:s befintliga verksamheter samt tillfora resurser
for att std vil rustade for intressanta forvirvsmoilig-
heter. Det ir styrelsens beddmning att man efter
genomforandet av Erbjudandet har tillrackligt rorel-
sekapital for att driva rorelsen dtminstonde 6ver den
nirmaste tolvménaders perioden.

[ vrigt hinvisar styrelsen till redogorelsen i fore-
liggande prospekt, vilket har upprittats av styrelsen
for PSI med anledning av nyemissionen. Styrelsen
for PSI ar ansvarig for innehéllet i prospektet.
Hirmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimli-
ga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgif-
terna i prospektet, sdvitt styrelsen kinner till, 6ver-
ensstimmer med faktiska férhdllanden samt att ing-
enting ir utelimnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Géteborg den 2 maj 2007
PSI Spelinvest AB (publ)

Styrelsen
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PSI i korthet

PSI:s operativa struktur

For PSI:s legala struktur se sid 59

PSI:s ingdende verksamheter

Fakta minbingo.com

Startad 2007
Nitverk
PSL:s sdgarandel

Parlay Entertainment
99,99%
Ldis mer om minbingo.com pd sid 28.

Fakta erik123.com
Startad 2007
Nitverk Boss Media

99,99%
Léis mer om erik123.com pd sid 30.

PSL:s sdgarandel

Fakta 66poker.com

Startad 2005
Nitverk 24hpoker
PSI:s dgarandel 99,99%
Léis mer om 66poker.com pd sid 32.

MIN
BINGO

- Din bingo

E ri k (mzs.com

PORER = 0URCE

Fakta wasapoker.com

Startad 2005
Nitverk 24hpoker
PSI:s dgarandel 99,99%
Ldis mer om wasapoker.com pa sid 32.

Fakta I Want Help S.A.
Startad 2005
PSI:s dgarandel 100%
Léis mer om 1 Want Help pd sid 33.

Fakta partybux.com

Startad 2006
PSI:s dgarandel 90%
Léis mer om partybux.com pd sid 33.

Fakta hagelodis.se
Forvirvad 2007
PSL:s dgarandel 29%
Lds mer om hagelodis.se pd sid 34.

Wasa POKER

{7 iwantHelp

\J

=2

PARTY 1

The Free GivesAway
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Kommentar fran styrelsens ordférande

Bengt Jonsson, styrelsens ordforande har ling erfa-
renhet fran ledande befattningar inom det privata
néringslivet. Bland annat som vd for ATG i sex dr
och som ordforande i BiljettDirekt Ticnet, Nordens
ledande biljettdistributir:

V1 SKAPAR NYA VARDEN OCH
VAXTKRAFT I SPELVARLDEN

PSI:s nuvarande verksamhet startade hosten 2005. Var affarsidé ir att inve-
stera i och utveckla Internetbaserade spelbolag och var vision ar att skapa ett
vaxthus i spelvirlden.

PSI erbjuder en investeringsmdgjlighet for investerare och aktiesparare som

vill ta del av den kraftiga tillvixten inom spelbranschen pa Internet.
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En bransch i stark tillvaxt

Spelmarknaden har de senaste &ren genomgétt en
omvilvande forindring. I takt med att olika spelfor-
mer blivit tillgingliga via Internet har bide intresset
och spelandet ckat kraftigt. Tillvaxttakten har vida
overtraffat stillda prognoser och ligger idag fortfaran-
de betydligt hogre in genomsnittet for de flesta
branscher i virlden.

Det ir var beddmmning att konkurrensen inom
Internetbaserad spelverksamhet, eller online gaming,
kommer att skirpas. Detta leder till ssmmanslag-
ningar av bolag men ocks3 till utslagningar. Denna
forvintade marknadsbild erbjuder intressanta affirs-
och investeringsmojligheter f6r PSI och vi ser goda
mojligheter att kunna dra nytta av situationen.

Vi tillfor kunskap, strategi och synergi

Vira bolags kompetensstrukturer formas utifran ett
tydligt ramverk for hur langsiktig virdetillvixt skall
uppnds och kraven pé kompetens, erfarenhet och
god affirsetik ir mycket hoga.

Vi utvecklar vara innehav genom att tillféra kun-
skap och strategier samt synergier och stordriftsférde-
lar med andra bolag som ingar i PSI:s portfélj. Vi
kommer att fokusera pa kundvérd genom segmente-
ring, kundlojalitetsprogram och effektiv marknadsfo-
ring. Vi kommer dven att utnyttja méjligheten till
snabb globalisering genom de fordelar som Internet-
baserad spelverksamhet erbjuder.

PSI har initialt investerat i Internetbaserad spel-
verksamhet som bingo och poker men kommer san-
nolikt ocksd att investera i Internetbaserade sports-
pel och forstréelsespel som t ex Backgammon.

Bred erfarenhet

Spelvirlden ir forst och frimst en bransch som repre-
senterar glidje, spinning och forstroelse. Men bran-
schen har ocksa en baksida med bland annat spelbero-
ende och ekonomisk brottslighet.

Dirfor har PSI varit mycket noggrannt med att
forma en styrelse och ledning med lang och bred erfa-
renhet frin spelbranschen, jag sjilv frin ATG och
Bolagets VD, Per Ericsson, frin Novamedia/Bingolotto.
Vi har med vér bakgrund erfarenhet av att arbeta

Spelinvest

med de frigor som driver spelbranschen och ir ocksa
vil medvetna om att de etiska frigorna hela tiden
maste vara en del av verksamheten.

Vi har ocks4 knutit ett antal etablerade och vilkin-
da professionella spelare till PSI, bland annat Erik
Sagstrom, William Thorsson och Ayhan Alsancak.
Flera av dem ar dgare, men framforallt ir de ambassa-
dorer for PSI. Ambassador for véar bingosatsning ér
Lasse Kronér. Genom vira ambassadérer far PSI
ocks3 spelarens syn pa spelbranschen.

Etik
PSI arbetar konsekvent med etiska frigor som beror
spelandet och spelbranschen. Vi har utformat en
etikpolicy tillsammans med Thomas Nilsson pé
Spelinstitutet och Pieter Remmers, Assissa Consultancy
Europe. PSI ir ocksd medlemmar i Global Gambling
Guidance Group G4 (en internationell organisation
for spelansvarsfrigor).

Alla dotterbolag kommer att f6lja denna policy
och hela tiden arbeta med spelansvar som ledstjirna.

For héllbar och framgangsrik utveckling i spelvirl-
den krivs stor seriositet och ett helhjirtat ansvarsta-
gande hos foretagsledningen.

Nya investeringsmojligheter med hég potential
De flesta bolag i spelbranschen ir idag onoterade
och detta gor att f3 privatpersoner har mojlighet att
investera i spelbolag. Genom PSI kan stora som smi
investerare placera i en foretagsgrupp med stark till-
vixt inom Internetbaserad spelverksamhet.

Vi kommer att arbeta med en tydlig aktiedgar-
inriktning och virna om véra nuvarande och blivan-
de aktiesgare.

PSI ir en investeringsméijlighet for den aktiespara-
re som vill ta del av den snabbvixande spelbran-
schen pé Internet.

Vilkommen som aktiedgare i
PSI Spelinvest AB!

Bengt Jonsson, Ordforande

19



Intervju med verkstallande direktoren

Bolagets vd Per Ericsson har lang erfarenhet
av att leda affarsutveckling inom olika typer
av spelverksamheter. Fore PSI arbetade han
som vd i fem ar pa Novamedia som drev
BingoLotto. Novamedia startade dven Post-
kodlotteriet i Sverige under Pers ledning.

Ni beskrivs som "ett viixthus i spelviirlden”.

Vad innebdir detta?

— PSl:s affirsidé dr att investera i och utveckla
Internetbaserade spelbolag. Vi fir bolagen att vixa
och bli [dnsammare genom att tillféra kunskap och
kapital samt genom att skapa synergier mellan de
olika bolagen.

Vilka dir de viktigaste kriterierna néir ni forvirvar bolag?
— Bolagen ska ha ett positivt kassaflode och god 16n-
samhet. En viktig férutsittning ir ocksa att bolagens
idgare, som ofta ir unga driftiga entreprendrer, ser for-
delar med att ingd i en storre bolagssfir med nya
utvecklingsmoijligheter.

Vad tillfor PSI bolagen och vilka synergier kan

ni realisera?

— De synergier som PSI tillfor ir till exempel bittre
volymavtal med spelplattformar; gemensamma mark-
nadsforingskostnader samt gemensam anvindning av ser-
vicebolagen.

Vi har ldng erfarenhet av att arbeta med spel- och
Internetverksamhet samt av att investera i och utveckla
olika typer av verksamheter. Med vér kunskap, véra erfa-
renheter och virt kapital fir bolagen méjlighet att vixa
snabbare och med storre sikerhet. Dessutom far de méj-
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lighet att utnyttja synergier och stordriftsfordelar samt
den samlade kompetensen inom PSL.

Genom att investera i bolag med teknik eller ser-
vicetjanster kommer PSI att tillhandahalla nédvindi-
ga verktyg samt kompetens inom teknik och kund-
support. Dessa verktyg och tjinster blir omedelbart
tillgangliga for samtliga bolag.

PSI:s innehav bestdr idag av en bingosajt, minbingo, tre
pokersajter, Erik123, 66Poker och Wasapoker, supportfo-
retaget I Want Help och marknadsforingsbolaget
PartyBux samt vdiderspelskonceptet Hagel & Dis. Hur
ser forvéirvsstrategin ut framéver?

— Vi kommer att fortsitta vixa genom forvirv av
entreprendrsledda bolag, men ocksa genom att utveck-
la egna spelsajter. Var strategi r att utnyttja de affirs-
mdjligheter, behov och nischer som formas i kélvattnet
pa onlinespelmarknadens snabba utveckling. Mark-
naden befinner sig i fortsatt stark tillvixt och blir allt-
mer global. Utvecklingen skapar goda affirsméijligheter
och synergier.

Kommer ni i framtiden att satsa pd andra omrdden?

— Ja, vir ambition ir att utveckla verksamheten med
Internetbaserade spelbolag inom olika framtidsorien-
terade omraden. Spel dver Internet ar snabbt, sikert
och trovirdigt.

Nya geografiska marknader for onlinespel tillkom-
mer kontinuerligt i takt med bredbandsutbyggnaden.
Nya typer av spel kommer ocks3 att vixa sig stora
inom en nira framtid — det kommer hela tiden nya
objekt att spela pa.

Vi har nyligen avslutat vér hittills storsta start-up
investering i nya bingosajten minbingo.com. Lasse
Kronér, som ir en av de mest framstiende profilerna
inom bingovirlden, ir ambassador for denna sajt.

Onlinebingo ir idag det segment inom onlinespel
som har hogst potential. Vir bedémning ar att bingo ar
nista stora trend efter pokerboomen.

Vi har nyligen dven investerat i den nya pokersaj-
ten "Erik 123”. Erik Sagstrom, som idr ambassador for
denna sajt, dr en av virldens bista och mest fram-
gingsrika nitpokerspelare.

Du dir ordférande i PSI:s senaste forvirv Hagel & Dis.
Vad innebdir detta koncept?

— Hagel & Dis har ett patenterat spel pa vider.
Patentet innebir ett skydd av éverforing av viderdata
till speldata. Spelprodukten ir ocksa intressant efter-
som den kan appliceras p3 i princip vilken spelform
som helst. Genom Hagel & Dis har PSI en spelpro-
dukt med stor potential pd den internationella are-



nan. Vidret fir en allt mer framtridande roll i media
i samband med klimatférandringen i virlden. Vi ser
pa sikt en moijlighet att l1ata en del av 6verskottet frin
viderspelet ga till arbetet mot klimatférindringar.

Ar kundvdird en viktig framgdngsfaktor for den
Internetbaserade spelbranschen?

— Var uppfattning ir att branschen blir mer kundori-
enterad i takt med att den mognar. Vi kommer dirfor
att investera i bolag med bra kundstrategier eller i
bolag som har stora méjligheter att forbittras genom
tillférande av kompetens inom kundvard.

Vir foradlingsstrategi bygger pa ett stort kund-
vérdsfokus genom segmentering, kundlojalitet och
effektiv marknadsféring. Vi vill skapa en stark relation
till kunden eftersom ju mer vi vet om kunden desto
bittre blir vi. Det blir allt viktigare att ta vil hand om
kunderna eftersom det dr kostsamt att skaffa nya. For
att lyckas méaste man lira sig och forstd kundernas
beteendeménster och utveckla anpassade kundvérds-
16sningar.

Hur hanterar ni spelberoende och andra problem som
forknippas med spel?

— Vi har utformat en etikpolicy tillsammans med
Thomas Nilsson pé Spelinstitutet. PSI dr ocksd med-
lem i Global Gambling Guidance Group, G4, vilket
ir en internationell organisation for spelansvarsfrigor.
Alla portféljbolag kommer att folja etikpolicyn och
stindigt arbeta med spelansvar som ledstjirna.

Vir etikpolicy innebir att vi tillsammans med
bolagen och spelarna sikerstiller att spelandet ir
glidjefyllt och spinnande, men att det inte gar till
overdrift. Detta styrs genom bland annat olika typer
av tekniska kontrollfunktioner p4 spelsajterna.

Konkret kommer PSI att arbeta med spelansvar
och etiska frigor inom en rad olika omriden, t ex
kommer delar av 6verskottet frin minbingo.com att
g4 till insamlingsstiftelsen f6r Drottning Silvias barn-
och ungdomssjukhus.

Vir etikpolicy berér allt frin produktutveckling,
utbildning och information till marknadsféring och
branschsamverkan. Som arrangér av nitspel har vi
ocksa bittre spelarkontroll jaimfoért med traditionella
spelbolag, men dirmed ocks3 ett stérre ansvar.

Sverige har idag en reglerad spelmarknad. Kommer PSI
att anséka om spellicens om marknaden avregleras?
—Ja, det dr var ambition. Det ir en allmin uppfatt-
ning att spelmonopolen kommer att fortsitta luckras
upp for att anpassas till EU:s foreskrifter. En f6randring
av regleringen kommer ocks3 att 6ka intresset for spel.

Spelinvest

Vi vilkomnar EG-domstolens dom i det s kallade
Placanicamaélet som kom i mitten av mars. Vi hoppas
att denna dom kommer att pdskynda en avmonopoli-
sering i Europa.

Vilka dr de stirsta majligheterna och hoten for PSI?

— De storsta affirsmoijligheterna pa kort sikt finns
inom onlinebingo. P4 lite lingre sikt ppnas nya dor-
rar genom att fler spel anpassas till Internet som till
exempel Backgammon och World of Warcraft. Det
finns ocksi ett antal oexploaterade geografiska mark-
nader runt om i virlden som kan vara intressanta for
oss. Den svenska marknadens potentiella avreglering
erbjuder ocksé nya spannande affirsméijligheter i och
med att PSI dr en kvalificerad kandidat p& den svens-
ka marknaden.

Hoten ir i forsta hand politiska. Till exempel ér
USA:s och Frankrikes protektioniska agerande gente-
mot utlindska spelsajter ett problem. Internet erbju-
der en grinslos arena for spel och handel och bér inte
regleras for att skydda inhemsk industri.

Varfor ska PSI-aktien listas?

— Huvudskilet ir att vi vill stirka vart rorelsekapital
for att kunna oka tillvixttakten och investera i
utvecklingsbara spelbolag, men ocksa for att kunna
utveckla egna spelsajter. Genom att PSI-aktien blir
listad far b&de stora och sma investerare mojlighet att
ta del av en foretagsgrupp i tillvaxt inom
Internetbaserade spelverksamheter.

Varfor ska man investera i PSI?

— Onlinespel 4r en marknad med stor potential och
den vixer snabbt. Verksamheter inom denna bransch
har ocksa en stor skalbarhet. Fér PSI innebir detta
att Bolaget kan vixa kraftigt och and3 begrinsa kost-
nader for personal och utveckling.

Utmirkande f6r PSI dr ocksa att vi bygger vér
marknadsféring p& kundvérd och lojalitet samt stra-
tegiska samarbeten - inte pd dyra marknadsférings-
kampanjer.

Kombinationen av denna starka marknadstillvixt
och PSI:s kunskap och branscherfarenhet ger goda
moijligheter till framging.
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Vision, affarsidé, mal, strategi och affarsmodell

Vision

PSL:s vision ar att bygga upp en kraftfull foretags-
grupp av tillvixtbolag i den Internetbaserade spel-
virlden — Ett vixthus i spelvirlden.

Affarsidé

e PSI:s affirsidé dr att forvirva och utveckla
Internetbaserade spelbolag.

e Investeringar gors i bolag med god 16nsamhets-
potential och med méjlighet till stark tillvixt.

e PSI skall vara en aktiv dgare och utnyttja
tillvixten och konsolideringen i den Internet-
baserade spelbranschen.

Mal

Bolagets 6vergripande mélsittning ir att skapa god
l6nsamhet, substanstillvixt och dirmed mervirde
for aktiedgarna. Dirtill ska PSI skapa en utvecklande
milj6 for PSI samtliga medarbetare. PSI:s ambition
ir att bli ett ledande investeringsbolag inom den
Internetbaserade spelbranschen.

Strategi

PSI:s 6vergripande strategi dr att bygga en foretags-
grupp med bolag fran olika omrdden inom Internet-
baserade spel och dirmed skapa en bolagsstruktur
som effektivt integrerar tilltinkta férvirv. De olika
verksamheterna ska stédja varandra och skapa méoj-
ligheter till synergier.

Marknadsstrategiskt har PSI framfo6rallt definierat
kundvard som en framgéngsfaktor. PSI kommer att
fokusera pa kundvard genom segmentering, kundlo-
jalitetsprogram och effektiv marknadsforing.

Listad aktie
PSI kommer att lista bolaget pa First North. Genom
en listning av PSI:s aktie uppnas betydande fordelar:

e PSI kan anvinda den egna aktien som betalnings-
medel vid investeringar och strukturaffirer.
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e En listning av aktierna ger PSI tillgdng till kapital-
marknaden vilket 6kar forutsittningarna att attra-
hera kapital.

e Genom en listning av aktierna fir PSI en betydan-
de medial exponering vilket kan skapa méjligheter
till nya kontakter och affirsmoijligheter.

Affiarsmodell

PSI kommer kontinuerligt att komplettera och
utveckla foretagsgruppen med tillvixtbolag frin olika
omréden inom Internetbaserade spel.

PSI skall utnyttja de moijligheter som foérindring-
arna i spelvirlden erbjuder avseende den vixande
onlinespelmarknaden, konsolideringen i branschen
och den pigdende globaliseringen.

Bolaget skall formedla en enkel affirsmodell med
tydliga kriterier for hur lonsamhet skall uppnas.
Féljande punkter utgér grunden i PSI:s affirsmodell:

o PSI kommer att granska och utvirdera tillvixt-
bolag fran olika omrdden inom Internetbaserade
spelverksamheter.

¢ Efter en noggrannt genomférd due diligence kom-
mer foretagsgruppen kontinuerligt att komplet-
teras med nya forvirv.

o PSI skall foridla investeringsobjekten genom att
tillféra kunskap och kapital samt méjlighet till
synergier med andra bolag ingdende i PSI:s sfir,
detta for att uppna stordriftsfordelar.

o Foriadlingsstrategin bygger pa ett starkt fokus pa
kundvard genom segmentering, kundlojalitet
och effektiv marknadsforing.

o PSI:s aktiviteter skall 6ka virdet pa innehaven och
skapa virdetillvixt i aktien vilket i sin tur skapar
mojligheter f6r nyinvesteringar.

® Modellen bygger pa ett aktivt igande med en
medel- till langsiktig placeringshorisont.






Finansiella mal och framtidsutsikter

Nedanstdende uttalanden om framtidsutsik-
ter ar gjorda av styrelsen for PSI och ir base-
rade pa nuvarande marknadsforhéllanden.
Ifragavarande uttalanden ar vil genomarbeta-
de, men ldsaren bor vara uppmirksam pa att
dessa, liksom alla framtidsbedomningar, ar
forenade med osikerhet.

PSI ir ett relativt ungt bolag som befinner sig i stark
tillvaxt. Eftersom intékter i stort sett saknas histo-
riskt och fortsatt utvecklingsarbete kvarstar ir utta-
landen om framtida finansiell utveckling forenat
med osikerhet. For att kunna virdera en investering
i PSI bedomer styrelsen dock att det dr av vikt att
limna ytterligare vigledning. Dirfér presenteras
nedan ett scenario for finansiell utveckling som sty-
relsen anser som realistisk i utfall och sina underlig-
gande antaganden.

Framtidsutsikter

Tillvixten for branschen har varit mycket stark de
senaste aren. Styrelsen bedémer att forutsittningar-
na ir goda for en fortsatt stark marknadsutveckling
inom den Internetbaserade spelbranschen da flera
nya marknader kommer att goras tillgingliga fram-
dver samtidigt som nya spelformer tillkommer.
Dessutom ir branschen i stort okinslig for konjunk-
tursvingningar. Under 2006 uppgick den totala
svenska spelmarknaden till cirka 36,5 miljarder kro-
nor. Det gér att se en trend mot att mer och mer av
den totala spelmarknaden flyttar éver till Internet.
Tvé av de mest intressanta spelformerna pé Internet
ir Poker och Bingo. Det ir dirfor ingen tillfillighet
att det dr p4 dessa tvd spelomraden PSI valt att ligga
sin storsta fokus.

Poker

Sedan starten har online pokerns popularitet vixt
med en otrolig fart och spelarvolymen har ékat med
dver 2000 procent. Under 2003 och 2004 vixte
marknaden for Internetpoker med 400 respektive
300 procent. Under 2005 och 2006 har tillvixttak-
ten avtagit ndgot men har anda legat kvar pa vildigt
hoga nivéer.

24

GBGC (Global Betting and Gaming Consultants)
forutspar att Internetpoker kommer att ha en arlig
tillvaxt om 18,2 procent globalt fram till 2010.
Tillvixten for Europa beriknas under samma period
vara ca 23 procent arligen.

[ februari i &r startade PSI en ny pokersajt med en
av virldens bista nitpokerspelare, Erik Sagstrom,
som ambassador. For att uppné en s god spelarlikvi-
ditet som méjligt direkt fran start valde PSI att ligga
sajten pa Boss Medias nitverk. Boss Media har haft
en mycket god intiktsutveckling p3 sitt pokernit-
verk de senaste tvd aren.

Utveckling royaltyintikter for poker, 2003 — 2006,
Boss Media (MSEK) Kailla: Boss Media
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Pokerspel pa nitet har idag intagit en unik stillning
pa spelmarknaden och det finns enligt Lotteri-
inspektionens rapporter inga tecken pa att spelfor-
men skulle minska i popularitet.

Bingo
Intresset fér Bingo pa nitet har visat en markant
6kning under det senaste aret och bedéms vara en av
de mest intressanta spelformerna pa nitet framdover.
Aven om marknaden fér Internetbaserad bingo
fortfarande ir i sin linda beriknar man att 6ver 5
miljoner minniskor spelade bingo dver Internet
under 2005. Intresset fér online Bingo fortsatte att
6ka markant under 2006 och kan vara den spelform
som kommer att 6ka mest den nirmaste tiden.
Redan idag uppskattas den globala onlinebingomark-
naden till cirka 800 miljoner USD.



Marknaden f6r onlinebingo bedéms 6ka fran cirka
800 miljoner USD idag till cirka 2 miljarder USD
2010. Den stérsta tillvixten vintas ske i Europa.

Det ir enligt PSI valdigt viktigt att man lanserar
sina sajter pa bra nitverk dir man redan har en
betydande kundbas. P4 sé sitt uppnir man god spe-
larlikviditet fran start samtidigt som man minimerar
behovet av personal. PSI har dirfor valt att samarbe-
ta med en av de storsta plattformsleverantérerna.
Styrelsen bedémer att nuvarande marknadsforutsitt-
ningar innebir goda moijligheter till en betydande
omsittningstillvixt framover.

Tillvixt i satsade pengar i Parlay’s bingo nitverk
(miljoner USD) Kailla: Parlay Entertainment
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Mal

PSI har faststillt mal for verksamhetens langsiktiga
finansiella utveckling. Faktiska resultat kan komma
att avvika visentligt fran PSI:s mal. De angivna
malen kvalificeras i sin helhet genom referens till
faktorer som diskuteras genomgiende i detta pro-
spekt och sirskilt i avsnitt Riskfaktorer.

Tillvixt och marginal

Bolagets 1angsiktiga finansiella mal inkluderar en
organisk omsittningstillvixt som &verstiger Internet
spelmarknadens totala tillvixt motsvarande period.
Minst 25% av den okningen skall direkt forbattra
rorelseresultatet under samma period. Till detta
kommer maélet att aktivt delta i konsolideringen av
branschen.
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Styrelsen bedémer att nuvarande marknadsforut-
sittningar innebir goda méjligheter till en betydan-
de omsittningstillvixt framéver.

Finansiell stillning
PSI koncernens soliditet skall vara vil avpassad med
beaktande av rorelserisken i Bolagets verksambhet.

Konsolideringstrend

Trenden ir att de mindre nitbolagen forsvinner och
de stora blir allt starkare genom att aktorer med
direkt eller indirekt ekonomiskt intresse i spelverk-
samhet ingdr samarbetsavtal eller kops upp. Den
legala situationen i USA har ocks3 lett till en 6kad
konsolidering p4 spelmarknaden med sammanslag-
ningar och uppkép som foljd. PSI bedomer att man
genom att agera tillsammans i en koncern kan uppné
bittre volymavtal med spelplattformar, genomfora
gemensamma marknadsforingsstrategier till ldgre
kostnader och utnyttja synergier genom gemensam
anvindning av servicebolagen.

Bolagets ledning och styrelse har ldng erfarenhet
av arbete, investeringar och utveckling i verksamhe-
ter inom spel- och Internetbranschen. Med den kun-
skap, erfarenhet och kapital som PSI tillfér bolagen
far de moijlighet att vixa snabbare och 6ka sin 16n-
samhet under trygga former.

Genom PSI:s nischade koncept inom spelbranschen
bor PST ha goda méjligheter att utvecklas till en
ledande aktor i Sverige och Norden.

Tendenser

Konsolideringen i branschen fortsitter med manga
forvirv och sammanslagningar. Poker ser ut att ter-
himta sig efter turbulensen i samband med ny lags-
tiftning i USA samtidigt som nya spelformer som
Bingo 6kar kraftigt.

For Bolagets del har detta dterspeglats i en kraftig
okning for Bolagets befintliga pokersajter. De nystar-
tade sajterna minbingo och erik123 har endast fun-
nits under en mycket begrinsad tid och det ar for
tidigt att utlisa ndgra trender for dessa sajter.

Avslutningsvis fortsitter Bolaget att stirka upp sin
organisation, nu senast med Caroline Carlsson, tidi-
gare VD pd ZTV, som tilltrider som ny VD f6r PSI:s
Holdings pd Malta senast den 13 september 2007.

Kéillor:24h, Poker Pulse, pokerlistings, Lotteriinspektionen, Boss Media, Parlay
Entertainment och MECN.
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PSl:s verksamhet

Historik

PSI startade sin nuvarande verksamhet hésten 2005

av affirsmin och erfarna spelare som sig stora moj-

ligheter i den Internetbaserade spelbranschen.

e Vintern 2006; 66Poker forvirvas.

® Viren 2006; Bolaget fir en styrelse med ldng och
bred erfarenhet fran spelbranschen.

e Viaren 2006; PSI:s vision och affirsidé faststills.

¢ Sommaren 2006; Wasapoker och I Want Help
forvirvas.

e Vintern 2007; PartyBux forvirvas.

e Vintern 2007; www.erik123.com lanseras

e Vintern 2007; www.minbingo.com lanseras

¢ Vintern 2007; 29 procent av Hagel & Dis forvirvas.

Verksamhet

e PSI kommer att granska och utvirdera entrepre-
norsdrivna bolag inom den Internetbaserade
spelbranschen.

e Efter noggrannt genomford due diligence enligt
faststillda kriterier kommer PSI att investera i
utvalda bolag.

¢ PSI kommer att utveckla egna spelsajter inom
olika segment.

e PSI kommer att f6éridla, utveckla och skapa syner-
gier mellan bolagen i foretagsgruppen.

Affarsmodellerna f6r PSI:s verksamhet

Poker: Vid varje spel pé ett bord tas en liten avgift
ut frén vinstpotten kallad rake av nitverket. Raken
ir en mycket 1dg procentsats av vinstpotten med en
fast hogsta nivd som gor att storleken pa spelet
oftast saknar betydelse for natverket utan antalet
spel ar viktigare. Procentsatsen och det fasta hogsta
beloppet ir relativt konkurrensneutralt mellan olika
natverk. Natverket (i PSLs fall 24H och St Minver)
tar sedan en andel av raken f6r sina tjanster (tex
kundtjinst, betaltjanster etc) och resten blir PSI:s
pokerintikt, den sa kallade nettoraken.

Bingo: For varje brickspel atergdr en procentsats i
vinster till spelaren. Denna procentsats varierar
betydligt mer mellan arrangérerna jaimfort med pa
pokermarknaden. P4 internationella bingoplattfor-
mar r dterbetalningen till spelarna cirka 60-80%.
Skillnaden mellan dterbetalningen i vinster och
insatsen blir nitverkets vinst. Férdelningen mellan
arrangoren (St Minver) och PSI liknar sedan beskriv-
ningen pa poker. Bingointikten PSI erhéller kallas
netcommission.

Gemensamt for bdda modellerna ar att PSI inte tar
ndgon spelrisk utan endast erhaller en procentuell
ersittning fran nitverken.
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Fo6rdelning av intdkter 06-07-01--06-12-31

Potencia  PSI Hold-

Fuerte  ings LTD

S.A. (Wasa

IWant  (66Poker. poker.

Help S.A. com) com)

Omsittning 513143 1242094 2341 549
Procent 13% 30% 57%

Operationell struktur

PSI strivar efter att skapa en kostnadseffektiv och
kompetent operationell struktur och kommer dirfor
att behilla en liten fast organisation i Sverige.

All operativ spelverksamhet i PSI bedrivs i dotterbo-
lag p&4 Malta genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd.
PSI har fler anstillda utomlands #n i Sverige.

Verksamheter inom den Internetbaserade
spelbranschen har en stor skalbarhet. For PSI inne-
bir detta att Bolaget kan vixa kraftigt och dnd4
begrinsa kostnader for personal och utveckling.

Teknik- och plattformslésningar

PSI har initialt valt att inte sjilva investera i teknik-

och plattformslésningar. Bolagets spelsajter verkar pa

olika spelplattformar:

¢ minbingo.com pa Parlay Entertainment som ar
en av virldens storsta bingoplattformar via St
Minvers nitverk.

e erik123.com pa Boss Media via St Minvers
nitverk.

¢ 66poker.com och wasapoker.com pa 24hpokers
nitverk.

Skilen till varfor PSI valt att inte

investera i egna plattformar

e Okar flexibiliteten.

e Utnyttjar skalbarheten och minimerar
behovet av personal.

¢ Enkelt att vid behov byta plattform.

o Atkomst av spelarlikviditet fran start.

e Hoga vinstnivaer fran start.

Externa samarbetspartners

PSI samarbetar med externa leverantorer; svensk
legal radgivning, Wistrand Advokatbyr4; revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers; kommunikation
Pharos och Trimedia. Bolaget kommer aktivt att
utnyttja dessa externa partners i verksamheten.
Detta arbetssitt medfor ligre kostnader eftersom
man di kan begrinsa antalet fast anstillda.



Aktiv styrelse
Bolaget arbetar for narvarande med en modell dir
styrelsen ir aktiv i den dvergripande verksamheten.
Bolaget har en arbetande styrelseordférande.

PSI har tillsatt en revisionskommitté bestdende av
styrelsens ordférande Bengt Jénsson och styrelsele-
damoten Per Bouveng.

Investeringsobjekten
PSI kommer i huvudsak att foérvirva bolag som har
ett positivt kassafléde och som redan uppnétt 16n-
samhet och dir bolagets dgare ser fordelar med att
ingd i en storre sfir med nya utvecklingsméiligheter.
PSI skall ocksd kunna erbjuda dgarna bittre forut-
sittningar for en realisering av uppbyggda virden.
Genom att investera i bolag med teknik eller ser-
vicetjinster kommer PSI att inforskaffa nédvindiga
verktyg samt kompetens inom teknik och kundsupp-
ort. Tekniken eller servicen skall vara direkt applicer-
bara i investeringsobjekten.

Investeringsprocess

Under ledning av ordférande tillsitts en investerings-
grupp, bestiende av styrelsemedlemmar och VD, som
ansvarar for granskning, genomférande och uppfélining
av forvirv. Bolagen viljs utifran vil definierade verk-
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samhetsomrdden och bolagskriterier och skall dessu-
tom passa in i den bolagsstruktur som PSI efterstrivar.
Investeringarna skall genomféras enligt faststillda
metoder for att sikerstilla en hog kvalitet i forvirvs-
processen.

Spelansvar

PSI arbetar med spelansvar och etiska frigor inom
en rad olika omraden, till exempel genom produkt-
utveckling, begrinsande dtgirder, utbildning och
information och ansvarsfull marknadsféring samt via
branschsamverkan. Bolaget arbetar konsekvent med
etiska spelansvarsfrigor som berér spelandet och
spelbranschen.

PSI har utformat en etikpolicy tillsammans med
Thomas Nilsson pa Spelinstitutet och Pieter
Remmers, Assissa Consultancy Europe. PSI dr med-
lemmar i Global Gambling Guidance Group G4 (en
internationell organisation for spelansvarsfrigor).
Alla PSI:s bolag kommer att flja denna policy och
hela tiden arbeta med spelansvar som ledstjirna.
PSI:s bolag samarbetar dven med ett antal ideella
organisationer som ger rad till personer som har pro-
blem till f6ljd av spel.

@ GLOBAL GAMBLING GUIDANCE GROUP




4

BSl:s vérksamheter

Kort marknadséversikt

Tillviixt i satsade pengar i Parlay’s bingo
nitverk (miljoner USD) Kiilla: Parlay Entertainment
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Bingo ir den spelform p4 Internet som idag har den
hogsta potentialen. Genom bingo har man ocksé natt
en ny malgrupp for Internet-spel - kvinnor. Bingo skil-
jer sig fran Ovriga spel eftersom merparten av spelarna
inte dr pa sajten enbart for att spela utan dven deltar
for att interagera med nya minniskor genom chatt.
Chatten gor att kunden stannar p4 sajten eftersom
man dar har sina vinner och medspelare och detta
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leder till att det ar Littare att bygga lojalitet inom
bingosegmentet dn inom andra onlinespel.

Vissa bedémare riknar med att marknaden for
online bingo kommer att 6ka frén cirka 800 miljoner
USD idag till cirka 2 miljarder USD 2010 (Killa:
MECN). Den storsta tillvixten vintas ske i Europa.

For en mer detaljerad marknadsoversikt se sid 36.

PSI:s bingoambassador

Lasse Kronér

Fodd 1962 i Géteborg

Lasse ir suppleant i PSI:s styrelse och har dgnat hela
sitt liv 4t underhallning och spel. I mars 2007 lanse-
rades www.minbingo.com med Lasse Kronér som
ambassadér. Lasse dr idag en av Sveriges mest popu-
lira programledare i TV. Under dren 1999-2004
ledde han Sveriges storsta sillskapsspel, Bingolotto, i
TV4. Lasse ilskar spel och ir ocksd en duktig spel-
konstruktor.

Lasse har alltid haft en speciell relation till
Drottning Silvias Barn- och Ungdomssjukhus i
Goteborg. Efter att sjalv ha legat pa sjukhuset i sin
barndom har han under ren p4 olika sitt deltagit i
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projekt som samlat in pengar till sjukhuset. Sedan Fakta minbingo.com

2001 sitter han ocksd med i sjukhusets Advisory Startad 2007
board dir bland annat nya intaktsméjligheter disku- Plattform/nitverk Parlay Entertainment/St Minver
teras. Det gladde Lasse mycket nir det genom min- PSL:s dgarandel 99,99%

bingo.com blev méijligt att generera pengar till sjuk-
husets insamlingsstiftelse.

Verksamhetsbeskrivning

Minbingo.com lanserades i mars 2007. Bingo ir av

tradition ett socialt spel dir man mer spelar tillsam- = bk i
mans in mot varandra. Den sociala faktorn ir viktig . £

pa minbingo.com och chattrummet dir man intera-

gerar med andra spelande vinner ir en viktig del av

glidjen och gemenskapen. Man kommer ocksé att

kunna bjuda in sina vinner att spela bingo.

Vilgorenhet g e
PSI kommer att tillféra en del av dverskottet fran el
minbingo.com till insamlingsstiftelsen for Drottning
Silvias barn- och ungdomssjukhus.
For den aktiva spelaren ges dirmed majlighet att Ty bt et
EEHEO® stminver

genom sitt spelande bidra till vilgorenhet.

Spelansvar
PSI ir medlemmar i G4, en internationell organisa-
tion som arbetar for att minska spelberoende, min-
bingo.com kommer att folja G4:s riktlinjer.

En del av ansvarsvarstagandet ir att minbingo.com
ska erbjuda laga insatsnivéer pa alla spel.

PSI:s bingoambassadior Lasse Kronér
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PSI:s verksamheter

ONLINE

POKER

Kort marknadsoversikt

Utveckling royaltyintikter for poker,
Q1/03 - Q4/06, (MSEK) Kdilla: Boss Media
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Sedan starten har online pokerns popularitet vaxt
med en otrolig fart och spelarvolymen har 6kat med
over 2000 procent.

Férdelen med poker p4 Internet ir att man nér
den stora massan i ett peer-to-peer-nitverk, detta
innebir att man kan organisera spel med riktiga
pengar till och med i turneringsform. Dessutom ar
spel pa Internet I6nsamt dven vid mycket laga insats-
grinser vilket inte ir fallet vid offlinepoker.
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Storbritannien och Skandinavien var de markna-
der som mognade forst i Europa. Nu rapporterar
operatorer att 6vriga linder i Visteuropa boérjar bli
framgéangsrika marknader. I Osturopa ar marknader-
na fortfarande i sin linda och operatérerna siktar nu
in sig pa detta omréde.

Under 2003 och 2004 vixte marknaden for
Internetpoker med 400 respektive 300 procent.
Under 2005 och 2006 har tillvixttakten avtagit
ndgot men har inda legat kvar p4 vildigt hoga niva-
er. GBGC forutspér att Internetpoker kommer att ha
en &rlig tillvixt om 18,2 procent globalt fram till
2010. Tillvixten for Europa beriknas under samma
period vara ca 23 procent arligen.

For en mer detaljerad marknadsoversikt se sid 36.

PSI:s pokerambassadorer
Erik Sagstrom
Fodd: 1983 i Linkiping
Erik Sagstrom ir en av virldens bista pokerspelare
online och mannen bakom sajten som fitt namn
efter hans smeknamn pé Internet, erik123.

Poker ir ett skicklighetsspel och dirfor satsar Erik
pa att ldra ut s3 mycket som méijligt pa erik123.

Kdillor: Boss Media, Pokerlistings och 24h
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Erik ansig att det behévdes en serids pokersait,
utan tingeltangel, popup-fonster och stérande
reklambudskap. Erik ir 6vertygad om att det finns
fler som tycker som han, som vill ha en sajt fokuse-
rad pa poker och kunskap och som visar stort ansvar.
Poker handlar om skicklighet och uthillighet, pa
samma sitt som inom sporten, detta vet Erik, som
innan han satsade p& pokern, var pa vig till landsla-
get i bordtennis.

Ovriga ambassadérer for PSI:s pokersajter dr

William Thorsson och Ayhan Alsancak.

Verksamhetsbeskrivning
Erik123.com lanserades i februari 2007 och ir en
pokersajt pad Boss Medias internationella nitverk.
Sajten har byggts med fokus p& kunskap och
trygghet istillet f6r pad marknadsforing. Ingen
reklam, ingen rakeback. Bara poker. Sajten har ocksé
en stilren formgivning, utan stérande element, som
mojliggor for spelaren att fokusera pé spelet.

PSI:s pokerambassador Erik Sagstrom

Poker handlar om skicklighet

For att bli skicklig i poker krivs kunskap och
erik123.com ska sprida denna kunskap. Hir kan man
bland annat ta del av Eriks kunskaper via en avance-
rad pokerskola, ha mojlighet att f4 en spelad hand
kommenterad eller stilla frigor i storsta allminhet.

Fakta erik123.com

Det ska 16na sig for spelarna att komma till sajten. Startad 2007
Plattform/nitverk Boss Media/St Minver
Ansvarsfull pokersajt PSI:s sigarandel 99,99%

Erik123.com anvinder sig av en teknik som ir
utvecklad av svenska Boss Media, virldens ledande EriK 2 2., mam
oberoende leverantér av system for onlinespel. ey
Tekniken borgar for trygghet, till exempel 6vervak- Your

ning och méijlighet att sitta grinser for spelvolymer. POKER

Via Boss Medias nitverk kan man méta spelare frin
hela virlden. Erik123.com kommer inte att erbjuda

SOURCE

pengar till etablerade spelare for att spela pé sajten for 4229
att dirigenom dirigenom agera "dragplaster” for att nggs Start Here My Pages

locka in vanliga spelare.
PSI ir medlemmar i G4, en internationell organi-

sation som arbetar for att minska spelberoende, B 5 0023 roron, | Resonsal Garbir | vt o | [

erik123.com kommer att folja G4:s riktlinjer. DA VISA S @ om@ow sminver 0%

Tables

Stort intresse vid lanseringen

Intresset kring lanseringen har varit stort, bade i
Sverige och utomlands. Lanseringen har diskuterats
s&vil i media som p4 olika pokerforum. Tre veckor
efter lanseringen hade tusentals spelare sokt sig till
sajten.

31



WWW.66POKER.COM Verksamhetsbeskrivning
PSI forvirvade i januari 2006 spelsajten 66Poker,
Fakta som har varit kommersiellt aktiv sedan september
Startad 2005 2005.
Nitverk 24hpoker 66Poker erbjuder kasinospel, poker och betting
PSI:s sigarandel 99,99%  genom ett samarbetsavtal med 24hpoker.
66Poker har ett pokerteam, Team 66Poker, best3-
L — ende av internationellt kinda pokerspelare som
e Ayhan Alsancak, William Thorsson och Fuat Caan.
e | & et et 66poker.com kommer att relanseras under varen
&E E m 2007 och kommer bland annat att uppgraderas med
~ : = —r en VIP-shop.
= = - 66poker.com ir den av PSI:s sajter som har flest
; ' internationella spelare.
mm SRS
i — step-by-step guide!
WWW.WASAPOKER.COM Verksamhetsbeskrivning
Wasa Poker forvirvades i juni 2006. Wasa Poker dri-
Fakta ver en av marknadens bista webshoppar och anord-
Startad 2005 narlpokerevents for foretag, organisationer och VIP-
N spelare.
ll:ISaIt\; e;:aran del 24;1; (9)1:;/2 Wasapoker.com skiljer sig frin andra pokersajter;
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forutom pokerspel s& erbjuder man ménatliga repor-
tage och artiklar. Wasapoker.com erbjuder ett lojali-
tetsprogram, vip-cash back Gold, som ger spelarna
upp till 60 procent tillbaka p4 den avgift spelsajter
tar ut. Det i kombination med webshoppen, dir spe-
laren byter poing mot produkter, gor att wasapo-
ker.com ir en av de sajter i virlden som ger mest
tillbaka till sina spelare. Sajten ger ocks4 sina lojala
spelare support via sajtens Poker Managers.
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PSI:s verksamheter

SUPPO

ADSFORIN(

I WANT HELP WWW.PARTYBUX.COM
Fakta Fakta
Startad 2005 Startad 2006
PSI:s iigarandel 100% PSI:s dgarandel 90%
Verksamhetsbeskrivning Verksamhetsbeskrivning
PSI foérvirvade kundsupportforetaget I Want Help PSI forvirvade aktier i Tekwell Enterprises Ltd. i
SA baserat i Costa Rica under hésten 2006. januari 2007. Tekwell Enterprises Ltd. dger sajten

I september 2005 startades verksamheten upp i PartyBux.com som har varit aktiv sedan april 2006.
Costa Rica med en ny affirsidé; att driva ett fristden- Tekwell dr ett bolag som bygger communities.
de kundserviceforetag mot i-gaming-industrin och ge PartyBux.com erbjuder nya spelare en chans att
personlig service till bolagets kunder och spelare. prova pa onlinespel utan risk. Bolaget har ett stort

[ Want Help arbetar inte enbart med kundtjinst antal etablerade spelbolag som kunder.
utan dven med "retention and care”, betalningar, Bolaget har fraimst marknadsforts genom olika
bedrigerihantering och &versittningar. forum och hemsidor som girna linkar till

[ Want Help har idag kunder inom bingo och PartyBux.com. Sajten har cirka 10 000 inkommande
poker. linkar ute p4 nitet.

I Want Helps kontor ir bemannat 24 timmar om PartyBux.com tillfér dessutom PSI kompetens
dygnet, 7 dagar i veckan for att ticka kundernas inom teknik, utveckling och design.

behov. Bolagets anstillda behirskar sju sprik flytande.
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WWW.HAGELODIS.SE

Fakta hagelodis.se

Forvirvad 2007
PSI:s dagarandel 29%

verybody talks about the weather
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Verksamhetsbeskrivning

PSI idger cirka 29 procent i Hagel & Dis Gaming
Systems AB. PSI ska senast 2007-05-31 genom en
nyemission forvirva ytterligare cirka 4 procent.
Dirtill har PSI en option att senast 2014 ¢ka inne-
havet med ytterligare 7 procent. PSI ir storsta dgare
och innehar ordférandeposten.

Hagel & Dis har ett patent som innebir ett skydd
av overforingen av viderdata till speldata och erbju-
der spel pa ett specifikt vider pa en specifik plats i
virlden. Spelprodukten ir ocksd intressant eftersom
den kan appliceras pd i princip vilken spelform som
helst, t ex betting eller som lotteri.

Hagel & Dis ir ett licensbolag som arbetar med
dterforsiljare i hela virlden och man marknadsfor
idag produkten mot flera stora spelbolag i Europa.
Som ett exempel har Hagel & Dis samarbetspartner
i Danmark applicerat viderspelet i TV-format. Detta
TV-format presenterades vid TV-méissan MIP i
Cannes under vdren 2007. Genom Hagel & Dis har
PSI en spelprodukt med stor potential pa den inter-
nationella arenan.
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Marknadsoversikt

Spelmarknaden pa Internet

Spelbranschen p4 Internet i allminhet har haft en
mycket stark tillvixt de senaste &ren. Den starka till-
vixten for onlinegaming forvintas fortsitta da flera
nya marknader kommer att goras tillgingliga fram-
over. Dessutom ir branschen i stort okinslig fér kon-
junktursvingningar.

Den Internetbaserade spelmarknaden tog form
kring mitten av 90-talet d& de forsta mindre
Internetkasinona sdg dagens ljus. Inledningsvis var
bolagen i branschen huvudsakligen baserade i
Karibien, men p4 senare ar har alltfler har sokt sig
till linder med striktare regler for de finansiella
marknaderna och med tydligare bolagslagstiftning.
Flytten har till stor del gitt fran Karibien till europe-
iska siten som t ex Gibraltar, Malta och Isle of Man.
Dessa platser har ocksa fordelen att enkelt kunna
erbjuda den storre bandbredd som ir nédvindig for
onlinespel.

Spel 6ver Internet

Global marknadsstorlek, MUSD
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Kdillor: Christiansen Capital Partners och GBGC

EU-linderna

EG-domstolen har i en rad domar sedan 1990-talet
stillt upp de krav som EU-ritten kriver for att med-
lemsstaterna skall fi begrinsa den fria rorelsen av
speltjinster.

I mitten av mars 2007 kom den senaste i raden av
domar i det s kallade Placanica-maélet. I malet utta-
lade EG-domstolen bland annat att medlemsstaterna
i EU inte kan utestinga vissa typer av aktorer (i det
hir fallet marknadsnoterade foretag) som behériga
att 3 licens att anordna spel. I mélet upprepade EG-
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domstolen dessutom sin tidigare regel att inskrink-
ningar i den fria rorelsen av speltjinster maste tjina
vissa syften (framst skyddet mot brott och skyddet
for folkhilsan) for att vara tilldtna och att inskrink-
ningarna méste vara proportionerliga i forhéllande
till detta skyddsindamal.

I den tidigare domen i det sa kallade Gambelli-
malet i november 2003 slog EG-domstolen bland
annat fast att om medlemsstaterna lockar och upp-
muntrar till spel om pengar i syfte att stirka stats-
kassan s& kan dessa inte dberopa tvingande skydds-
hinsyn for att stinga ute andra aktorer.

Rittsutvecklingen inom EU under senare ar har
inneburit att medlemsstaterna fétt ett snivare
utrymme att uppritthélla ett spelmonopol som
innebir att privata aktorer stings ute. Enligt manga
beddémare ir det mycket tveksamt om den svenska
lotteriregleringen uppfyller EG-rittens krav. Den
svenska regeringens sirskilda utredare konstaterade i

Spel 6ver Internet

Andel av totalt spelande
5%, Internetspel

95%,
traditionellt
spel

Kdillor: Christiansen Capital Partners och GBGC

betinkandet "Spel i en forinderlig virld” (SOU
2006:11) att ” sedan Svenska Spel i november 2005
erhillit tillstdnd att anordna poker 6ver Internet kan
det enligt utredningen befaras att man &vertritt en
grins da den svenska lagstiftningen inte lingre kan
anses forenlig med EG-ritten.” Det finns mycket
som talar for att det pa sikt sker regelindringar i
Sverige som kan innebira att det infors ett licenssys-
tem. Det idr emellertid osikert &t vilket hall utveck-
lingen gr.

Det ir PSI:s bedomning att de statliga spelmono-
polen kommer att fortsitta att luckras upp d& det
krivs en anpassning till rittsutvecklingen inom EU.






Intresset for online
Bingo fortsatte att
oka markant under
2006 och kan vara
den spelform som
kommer att 6ka
mest den ndrmaste
tiden. Redan idag
uppskattas den glo-
bala onlinebing-
omarknaden till
cirka 800 miljoner
USD.

Umgcinge mellan
spelarna genom
chatt dir en faktor
som driver bing-
omarknaden.

USA
I USA har regleringen av spelin-
dustrin alltid varit en juridisk
grazon. Amerikanska lagstiftare
har vid upprepade tillfillen for-
sokt forbjuda onlinespel trots
att USA ir den storsta onlines-
pelmarknaden i virlden.
Debatten om hur onlinespel
skall hanteras fortsitter i takt
med att onlinepokern och andra
spel blir en alltmer vanligt fore-
kommande foreteelse i de ame-
rikanska hemmen. Ménga av de
mest framgangsrika poker-
webbplatserna rapporterar att
en mycket stor andel av deras
spelare kommer fran USA.
Antalet spelare i USA ir idag
osikert efter de inskrinkningar
som gjorts efter HR.4411. De
flesta sajter har stingt fér ame-

rikaner, diribland Party-Poker.

HR. 4411 ir en lag som ska forsvara for spelare
med amerikanska banker, kortforetag etc. att overfo-
ra pengar till spelkonton bade i och utanfér ameri-
kansk jurisdiktion genom att gora sjilva dverforingen
av medel till kontot olaglig for firman som utfor

dverfoéringen.

Tillvixtmdgjligheter

Branschen anser att det fortfarande finns utrymme
for tillviaxt bade vad avser antal spelare pd nuvaran-
de marknader och tillkomst av nya marknader. Till
exempel siger Dresdner Kleinwort Wasserstein, i
en analys presenterad i maj 2006, att sektorn for
vadslagning pa Internet ir fundamentalt undervir-
derad givet de robusta marginalerna och den
uppenbara sektortillvixten. Enligt en ny studie av
American Gaming Association motsitter sig 83
procent av de vuxna i USA att regeringen forsoker
reglera sektorn.

Onlinebingo

En stor kundgrupp ir de som spelar fér nojes skull
genom spelformer dir insatserna oftast ir begrinsade.
Tjusningen med dessa spel ir oftast inte att tjina sd
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mycket pengar som majligt utan spelet i sig sjalv och
gemenskapen med &vriga spelare. Ett exempel pa en
sddan spelform ir traditionell bingo som nu bérjar fa
fotfiste pa Internet. Insatserna ir begrinsade tillika
vinstmdjligheterna. Intiktsmodellen fér spelarrangs-
ren ir mycket god med héga marginaler och dterkom-
mande kunder.

Internetbaserad Bingo har en hégre marginalpo-
tential 4n andra spelprodukter. Bingo skiljer sig fran
ovriga spel dd merparten av spelarna deltar i spelet
for att interagera med nya minniskor genom chatt
och andra aktiviteter. Kvinnor utgor en stor del av
marknaden och interaktion och umginge mellan
spelarna ir faktorer som driver bingomarknaden.

Bingospel har exploderat under de senaste ren
och ir ett folkspel i manga latinamerikanska linder.
Europa och Asien uppvisar for tillfillet den storsta
tillvaxten.

Aven om marknaden for Internetbaserad bingo
fortfarande ir i sin linda berdknar man att éver 5
miljoner minniskor spelade bingo 6ver Internet
under 2005. Intresset for online Bingo fortsatte att
6ka markant under 2006 och kan vara den spelform
som kommer att 6ka mest den nirmaste tiden.
Redan idag uppskattas den globala onlinebingomark-
naden till cirka 800 miljoner USD.

(sista stycket borttaget)

Framgéngsfaktorer
Onlinebingons framgédng kan till viss del forklaras
med:

¢ Ny malgrupp pa Internetspel - kvinnor

¢ Chattfunktion

e Hog jackpot

e Hog spellikviditet (manga med- och motspelare)

Virldens for nirvarande tio mest populira bingosajter
Gala Bingo
Betfred Bingo
Bingo Cabin
Sun Bingo
Maris Bingo
Foxy Bingo
Bingo.com
Saturn Bingo
9. Spectra Bingo
10. Party Bingo

Kiilla wwwCasinocity.com

® NV WN =



Spelinvest

GBGC forutspdr att
Internetpoker kom-
mer att ha en drlig
tillvéixt om 18,2 pro-
cent globalt fram till
2010. Tillvéixten for
Europa berdiknas
under samma period
vara ca 23 procent
drligen.

Onlinepoker

Nist efter blackjack ir poker
det storsta kortspelet inom kasi-
nospel och troligtvis det kort-
spel som spelas allra mest i
hemmen.

Sedan starten har online
pokerns popularitet vixt med
en otrolig fart och spelarvoly-
men har 6kat med 6ver 2000
procent.

Fordelen med poker pa
Internet dr att man nér den
stora massan i ett peer-to-peer-

nitverk, detta innebar att man kan organisera spel
med riktiga pengar till och med i turneringsform.
Dessutom ir spel pa Internet 1énsamt dven vid
mycket laga insatsgrinser vilket inte ar fallet vid off-
linepoker. Genom l4ga insatsgrinser kan man locka
grupper av spelare som annars inte hade spelat.

Nir World Poker Tour 2002 bérjade anvinda sig
av kameror placerade under pokerbordet for att
kunna visa spelarnas hélkort blev sindningarna
genast populira pd bida sidor om Atlanten. TV-
sindningarna fran WPT och liknande tivlingar i

kombination med Internets tekniska utveckling har
givit pokern ett stort uppsving.

USA ir pokerns traditionella hemland och ir fort-
farande den storsta marknaden.

Storbritannien och Skandinavien var de markna-
der som mognade forst i Europa. Nu rapporterar

Framgéngsfaktorer

Onlinepokerns framgang kan till viss del forklaras

med:

¢ Spelets anpassning till tv-formatet med kameror
som visar spelarnas kort osv.

¢ Deltagande av kinda personer i turneringar

¢ Bredbandsutbyggnaden och prisfallet pa
internetaccess

e Turneringar med stora prispotter

¢ Moijligheten att kvalificera sig via onlineturneringar
till de stora offlineturneringarna

e Stora sajter och nitverk mojliggor for spelare att
hitta ritt motstdndare dygnet runt

e Poker marknadsfors som delvis ett skicklighetsspel
och lyckas dirmed locka till sig spelare som inte ir
intresserade av rena turspel

e Texas Hold’em ir en av de mest populira spel-
formerna och den limpar sig ocksa vil for spel pa
Internet sivil som for tv-sindningar

Cashgame vid ett eller flera bord och turneringar
Onlinepoker finns i tva former; cashgame vid ett
eller flera bord och turneringar. Man uppskattar att
fordelningen av omsittningen ir ungefir 70 — 30 till
forman for cashgame.

Vid cashgame tar operatéren ut procent pi varje
pott som spelas.

Alla turneringar fungerar efter knock-out-princi-
pen dir spelare slas ut en efter en tills det endast ar
en spelare kvar. Turneringar ir mindre 16nsamma for
operatoren, men de attraherar spelare till sajten och

operatorer att 6vriga linder i Visteuropa bérjar bli dirmed till de mer lukrativa spelformerna.
framgangsrika marknader. I Osteuropa ar marknader-
na fortfarande i sin linda och operatérerna siktar nu
in sig p4 detta omrade.

GBGC forutspar att Internetpoker kommer att ha
en &rlig tillvixt om 18,2 procent globalt fram till
2010. Tillvixten for Europa beriknas under samma

period vara ca 23 procent érligen.

Lonsamhet

Branschen som helhet har relativt héga marginaler,
dessa marginaler ir dock pé vig ner eftersom kon-
kurrensen mellan de stora sajterna har 6kat de senas-
te aren.

Online spel globalt, miljarder USD

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Bingo 002 004 016 024 029 044 050 060 071 091 1,04 1,18 1,29
Poker 0,00 0,01 002 003 008 032 140 2,63 3,69 460 525 573 6,06
Sportsbetting 0,35 0,60 1,96 2,70 3,13 3,52 4,10 4,74 552 6,06 6,52 679 7,12

Killa: GBGC
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Faktorer som gor en sajt framgangsrik

Likviditet

Spelare vill ha méjlighet att spela pa vilket bord som
helst eller att g in i en turnering nir som helst,
detta ir endast moijligt om manga spelare ir pa saj-
ten dygnet runt.

Marknadsforing

Att f3 in nya spelare och tillse att dessa stannar pé
sajten.

Trohet mot varumdirke
Att ha spelare som ir trogna kunder.

Turneringar

Antalet, svarighetsgraden och priserna i turneringar-
na ir viktiga aspekter for att attrahera deltagare.
Turneringsspelare dr ofta mer insatta och operatorer-
na fir arbeta hirdare for att gora dessa nojda.

Kundservice

Det ir viktigt att ha vilutbildad personal tillginglig
dygnet runt for att svara pa fragor frin spelarna.
Utbetalningar méste ocksa ske snabbt.

Fakta om Internetpoker

Det finns idag ett 20-tal hogt rankade pokerrum pé
nitet varav de 10 storsta tillsammans representerar
ca 90 procent av den totala omsittningen. USA har
svarat for den storsta tillvixten hittills. En liknande
tillvixtkurva forvintas i Europa de nirmaste dren.

Virldens for niirvarande tio storsta pokernitverk
1. PokerStars

2. PartyPoker

3. FullTilt Poker

4. OnGame Network
5. iPokerNetwork

6. Everest

7. Microgaming

8. Svenska Spel

9. Ultimate Bet

10. Bodog
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Virldens for nirvarande tio mest populira pokersajter
1. Empire Poker/PartyPoker
2. Pacific Poker

3. PokerStars

4. PKR

5. TitanPoker

6. Full Contact Poker

7. Full Tilt Poker

8. Everest Poker

9. Bodog Poker

10. Interpoker

Kéilla wwwCasinocity.com

Betting

Marknaden fér onlinebetting har under de senaste
dren vuxit explosionsartat och 6kningen forvintas
besta.

Nir det giller fordelningen av de storsta geografis-
ka marknaderna uppskattades under 2004 att USA
stod for 41 procent av marknaden, foljt av
Visteuropa med 24 procent och Asien med 18 pro-
cent.

Aven vad giller betting si okar intresset for spel
mot andra spelare i form av sa kallade vadslagnings-
borser. En vadslagningsbors tillhandahaller en tjanst
dir ett antal spelobjekt presenteras och spelarnas
insatser och vinstutbetalningarna hanteras. Foretaget
Betfair ir idag i sirklass storst av de vadslagningsbor-
ser som finns att tillgd pa Internet.

Ovrigt onlinespel

Foérutom poker sd utvecklas dven andra onlinebasera-
de peer-to-peer i snabb takt. Under aret har bingon
fatt 6kat utrymme. Spel som backgammon och
Mahjong nimns allt oftare som potentiella storsilja-
re pé Internet. Spel dir man spelar mot andra perso-
ner vixer alltsd mycket snabbt och man ser ocksa att
alltfler spelplatser pa Internet strivar efter att till-
handahilla ett s& komplett spelutbud som méijligt
med vadslagning, poker, kasinospel, bingo etc.
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Lotteriinspektionens utredning om
spelmarknadens utveckling under 2006
Spelmarknaden genomgar éver tiden olika faser av
utveckling. Nya spel introduceras, prejudicerande
rittsfall tillkommer, politiska beslut fériandrar, teknik
skapar nya beteenden mm. I denna stindigt pagéen-
de utveckling kan idag iakttas fyra aktuella tendenser
pa spelmarknaden.

¢ Marknaden genomgér en konsolidering efter de
senaste drens forindrade marknad, som en for-
beredelse infor framtiden.

® Regleringen av spelmarknaden genomgér en
liknande konsolideringsprocess.

e Skillnaden mellan lotteri och andra former av
underhéllningstjanster minskar i betydelse. De
tjanster spelmarknaden erbjuder priglas alltmer
av skicklighet, underhéllning och umginge.

e Spelansvar priglar alltmer de frigor som diskuteras
pa spelmarknaden.

Under 2006 omsatte den reglerade svenska spel-
marknaden ca 36,5 miljarder kronor. Det ir en
okning med knappt en miljard kronor jamfort med
2005. T mars 2006 introducerade Svenska Spel
pokerspel pd Internet. Svenska Spels totala omsitt-

Svenska folket spelade for
36,5 miljarder kronor ar 2006

Bingo, 3%

.. 1 0,
Ovriga rikslotterier, 4% \ Rest. kasino, 2%

Folkspel, 3%

ATG, 30%

Poker, 1%~ \

Casino Cosmopol, 3%

Kdilla: Lotteriinspektionen
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ning av spel pa Internet, inklusive poker p4 nitet,
uppgick till cirka 1,6 miljarder kronor.

I genomsnitt anvinder svenska folket knappt 3
procent av sin disponibla inkomst till spel och lotte-
rier. Férdelas spelutgifterna pa landets alla invanare
blir det en utgift pa knappt 4.000 kronor per person
och 4r. Riknat p4 invénare frin 18 &r och 6ver blir det
en utgift p& nistan 5.000 kronor per person och Ar.

Under 2005 lit Lotteriinspektionen SIFO
Research International genomféra tvd undersokning-
ar om spel pa Internet. Vid bigge tillfillena har tele-
fonintervjuer gjorts med mer in 3.000 personer
under fem veckor. Nigra resultat som undersékning-
arna har pavisat ir att:

® 6 procent av allminheten, i dldern 18 &r och
ildre, uppger att de har satsat pengar pa spel 6ver
Internet under de senaste tre ménaderna.

e Sportspel ir den typ av spel éver Internet som de
flesta (39%) satsat pengar pa foljt av
Lotto/Vikinglotto/Keno (28%), poker (25%),
trav/galopp (20%) och skraplotter (17%).

Kdllor: GBGC Global Betting and Gaming Consultants, River City Group,
pokerlistings, 24h, Poker Pulse, MECN, Lotteriinspektionen och Dresdner
Kleinwort Wasserstein.

Svenska Spel
6vriga spelformer, 53%



Proformaredovisning

Den finansiella informationen proforma har samman-
stallts i syfte att illustrera PSI-koncernens verksamhet
efter forvirvet av I Want Help S.A. i augusti 2006 och
forvirvet av WasaPoker-koncernen i juni 2006.
Proformaresultatrikningen har upprittats som om
bida forvirven skett per 2006-01-01 och proforma-
balansrikningen har upprittats som om forvirvet av [
Want Help skett per 2006-06-30.

Spelinvest

Proformaredovisningen har sammanstillts i enlighet
med de redovisnings- och virderingsprinciper som
tillimpas i PSI-koncernen. En beskrivning av redovis-
ningsprinciperna finns pa sid 81 i detta prospekt. En
proformaredovisning beskriver en hypotetisk situation
och syftet ir att tillhandahilla information och belysa
fakta. Avsikten ir inte att beskriva foretagets faktiska
finansiella stillning eller resultat.

Resultatrikning 2006-01-01 - 2006-06-30 - PROFORMA

Eliminering
koncern- Koncern-
PSI Wasa interna massig

Spelinvest-  PSI Spel- Poker I Want trans- av-  Proforma

koncernen invest AB koncernen Help SA  aktioner skrivning koncernen
Tkr Not 1 Not 2 Not 3 Not 4 Not 5 Not 6 Not 7
Rérelsens intikter 2 065 1474 745 -604 3 680
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 236 -560 -1 755 -205 604 -8 032
Personalkostnader -1 544 -498 -362 -331 -1 739
Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella
anliggningstillgingar -224 -9 -503 -736

Summa rorelsens kostnader -9 004 -1 058 -2 126 -536 604 -503 -10 507
Rorelseresultat -6 939 -1 058 -652 209 0 -6 827
Resultat fran finansiella poster -24 -24
Resultat efter finansiella poster -6 963 -1 058 -652 209 0 0 -6 851
Inkomstskatt 0
Arets resultat -6 963 -1 058 -652 209 0 0 -6 851
Not 1 Not 4

PSI:s koncernresultatrikning for rikenskapsaret 2005-07-01 - 2006-
06-30 i enlighet med officiell arsredovisning. Redovisningen ir upprit-
tad i enlighet med IFRS. PSI:s koncernresultatrikning omfattar resul-
tatrikningarna fér PSI fér hela rikenskapsaret 2005-07-01 - 2006-06-
30, Potencia Fuerte SA:s resultatrikning frin och med férvirvsdagen 1
januari 2006 samt avskrivningar p& koncernmissiga dvervirden for
immateriella tillgdngar hinforliga till Potencia Fuerte SA.

Not 2

PSL:s resultatrikning foér perioden 2005-07-01 - 2005-12-31 i enlighet
med delarsbokslut. Fére 2006-01-01 foreldg inget koncernférhallande.
Detta uppstod nir Potencia Fuerte S.A. forvirvades 2006-01-01.

Not 3

Wasa Pokers koncernresultatrikning fér perioden 2006-01-01 - 2006-
06-30 i enlighet med deldrsbokslut fér koncernen. Beloppen i delérs-
bokslutet fér Wasa Malta Ltd 4r omriknade frin bolagets funktionella
valuta, EUR, till PSL:s rapportvaluta SEK till genomsnittskurs.

I Want Help SA:s resultatrikning for perioden 2006-01-01 - 2006-06-
30 i enlighet med deldrsbokslut. Beloppen i delarsbokslutet 4r omrik-
nade fran bolagets funktionella valuta, USD, till PSI:s rapportvaluta
SEK till genomsnittskurs.

Not 5
Eliminering av forsiljning mellan I Want Help SA och PSI Spelinvest-
koncernen fér perioden 2006-01-01 - 2006-06-30.

Not 6
Koncernmiissig avskrivning pa immateriell tillgdng identifierad vid for-
virv av Wasa Poker-koncernen for perioden 2006-01-01 - 2006-06-30.

Not 7

Vidstdende kolumner liggs samman genom att kolumnerna benimnda
PSI Spelinvestkoncernen, Wasa Poker-koncernen, I Want Help SA,
Eliminering koncerninterna transaktioner och koncernmassig avskrivning
summeras och och det saldo som direfter erhlls justeras med PSI
Spelinvest AB:s resultatrikning for perioden 2005-07-01 till 2005-12-
31 (not 2).
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Balansrikning 2006-06-30 - PROFORMA

PSI Spelinvest AB Proforma
Tkr - koncernen I Want Help koncernen
Not 1 Not 2 Not 3
Tillgangar
Goodwill 5647 2416 8 063
Ovriga immateriella anlidggningstillgingar 4077 4077
Inventarier 64 47 111
Summa anldggningstillgangar 9 788 2 463 12 251
Ovriga fordringar 613 3 616
Forutbetalda intikter och upplupna kostnader 91 91
Likvida medel 5539 334 5873
Summa omsittningstillgdngar 6 243 337 6 580
Summa tillgangar 16 031 2 800 18 831
Eget kapital och skulder
Eget kapital 12 394 2 800 15 194
Langfristiga skulder 1 1
Leverantdrsskulder 1001 1 001
Aktuella skatteskulder 21 21
Ovriga kortfristiga skulder 1225 1225
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1389 1389
3 637 0 3637
Summa eget kapital och skulder 16 031 2 800 18 831

Not 1
PSI:s koncernbalansrikning per 2006-06-30 i enlighet med
officiell drsredovisning. Redovisningen ir upprittad i enlig-

het med IFRS.

Not 2

Effekt av forvirv av I Want Help SA om férvirvet hade
skett per 2006-06-30. Betalning av I Want Help

har skett genom en apportemission om 1 400 000 aktier
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till ett virde av 2 kr per aktie. Det ger ett anskaffningsvir-
de pé 2,8 miljoner kr. Forvirvskalkyl dr upprittad i enlig-
het med IFRS 3. Eget kapital i I Want Help uppgick till
384 tkr vid forvirvstillfillet varfor férvarvsgoodwill upp-
star med 2 416 tkr.

Not 3
Vidstiende kolumner summeras.



Koncernens utveckling i sammandrag

Koncernens utveckling i ssmmandrag
Nedanstdende sammandrag av PSI:s rikenskaper bor
ldsas i anslutning till avsnitten Kommentarer till den
finansiella utvecklingen, samt de rikenskaper som
terfinns pd annan plats i detta prospekt.

Bakgrund

Nedan presenteras PSI:s finansiella utveckling i sam-
mandrag for perioden 2005 — 2006 samt for perio-
den juli — december 2006 (med jimforelseperiod
juli - december 2005). Redovisningen for perioden
juli — december 2006 ir upprittad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS).
Koncernredovisningen for perioden juli 2005 - juni
2006 ar upprittad upprittad i enlighet med IFRS
samt i enlighet med Redovisningsradets rekommen-
dation RR30, Kompletterande redovisningsprinciper
for koncerner.

Moderbolagets redovisning ir upprittad i enlighet
med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR 32 Redovisning for juridiska
personer.

Koncernforhallande uppstod under rikenskapspe-
rioden juli 2005 — juni 2006. D4 koncernférhallande
inte forekommit tidigare redovisas inga jaimforelsetal
till koncernredovisningen. Nagon speciell problema-
tik kring 6vergéngen till IFRS uppstod dirmed inte.

Finansiella resurser

I tabellen redovisas eget kapital och skuldsittning
per den 31 mars 2007. Inga av skulderna var stillda
mot borgen. Det fanns inga stillda panter.

D3 bolagets rorelsekapital bedomdes som otill-
rackligt for att driva verksamheten 6ver den nirmas-
te tolvmanadersperioden genomférdes i april en
bryggfinansiering som tillférde bolaget totalt 4
MKR. Bryggfinansiering bestod dels i ett konverti-
belt skuldebrev om 1,5 MKR dels av ett kortfristigt
lan om 2,5 MKR.

Beaktat det tillskjutna kapitalet genom bryggfi-
nansieringen samt det faktum att dotterbolagen idag
gemensamt genererar positivt kasaflode bedéomer
styrelsen for PSI att rorelsekapitalet dr tillrackligt for
att bedriva verksamheten i sin nuvarande form
dtminstonde under den nirmaste tolvmaénadersperio-

den.

Eget kapital och skuldsittning (TSEK)
Per 31 mars 2007

Spelinvest

Summa kortfristiga skulder 965 205
Summa langfristiga skulder -
Eget Kapital (exklusive ansamlad forlust) 24 835928
Aktiekapital 934 133
Reservfond 94 000
Andra reserver 23 807 795
Nettoskuldsittning (TSEK)
Per 31 mars 2007
Likvida medel 699 820
Litt realiserbara virdepapper -
Likviditet 699 820
Kortfristiga fordringar 2 891 026
Kortfristiga skulder 965 205
Langfristiga skulder -
Nettoskuldsittning - 2625641
Resultatrikningar i sammandrag
Delar Delar Helar
06-07-01 05-07-01 05-07-01
Tkr -06-12-31 -05-12-31 -06-06-30
Rorelsens intikter 4097 2 065
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -3 015
Ovriga externa kostnader -5 584 -560 -7 236
Personalkostnader -2 478 -498  -1544
Avskrivningar och
nedskrivningar -748 -224
Summa rorelsens kostnader -11 825 -1058 -9 004
Rorelseresultat 7728 -1058  -6939
Resultat fran finansiella poster 0 -24
Resultat efter
finansiella poster 7728 1058  -6963
Inkomstskatt
Arets resultat 7728  -1058 -6 963
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Balansrikningar i sammandrag

Finansieringsverksamheten

Nyemission 6 500 4000 15731
Ej registrerad nyemission 736
Forandringar av langfristiga

fordringar 596
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 7 236 4596 15731
Periodens kassaflode -1295 3545 5538
Likvida medel vid

periodens bérjan 5539 -
Kursdifferens 1
Likvida medel vid

periodens slut 4244 3 545 5539
Nyckeltal

06-07-01 05-07-01 05-07-01

Nyckeltal, Tkr -06-12-31  -05-12-31  -06-06-30
Nettoomsittning 4 097 2 065
Bruttomarginal 26%
Rérelsemarginal -188% -337%
Resultat per aktie, kr -0,16 -0,03 -0,21
Eget kapital 14 875 3542 12 394
Eget kapital per aktie, kr 0,27 0,09 0,26
Soliditet 86% 87% 77%

Tkr 06-12-31 06-06-30
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar 3269 4077
Goodwill 7 952 5647
Inventarier 129 64
Kortfristiga fordringar 1697 704
Kassa och bank 4244 5539
Summa tillgadngar 17292 16 031
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14875 12394
Langfristiga skulder 1 1
Kortfristiga skulder 2416 3636
Summa eget kapital och skulder 17292 16 031
Kassaflodesanalyser
Den lopande 06-07-01 05-07-01 05-07-01
verksamheten -06-12-31 -05-12-31 -06-06-30
Rorelseresultat -7728 -1058  -6939
Justeringar 723 224
Erlagd rinta -1
Kassaflode fran verksamheten

fore forandring i

rorelsekapital -7 005 -1 058 -6 716
Foriandring rorelsekapital
Forandring av fordringar -1 212 -465 -636
Forandring av

kortfristiga skulder -607 515 2138
Kassaflode fran

I6pande verksamhet -8 824 -1 008 5214
Investeringsverksamheten
Forvirv dotterbolag 334 -5 522
Forvirv av materiella

anliggningstillgdngar -41 -43 -53
Avyttring av finansiella

anliggningstillgdngar 596
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 293 -43 -4 979
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Antal anstillda vid
periodens slut 17 1

Utestaende aktier i
moderbolaget 54 633 300 37 500 000 47 400 000

Definition av nyckeltal

Bruttomarginal

Bruttovinsten i procent av nettoomséttningen.

Rorelseresultat
Rorelseresultat i procent av &rets omsittning.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Justerat eget kapital dividerat med antal utestidende
aktier.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.



Spelinvest

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

PSI har endast bedrivit begrinsad verksamhet fore
forvirven av Potencia Fuerte SA i januari 2006, I
Want Help i augusti 2006, Wasapoker i juni 2006
och PartyBux i januari 2007. Av denna anledning
kan endast begrinsad information rérande koncer-
nens finansiella utveckling redovisas.

Visentliga hiandelser under Q1 2007

PSI har, via dotterbolag pa Malta, startat de Internet-
baserade spelsajterna www.erik123.com med Erik
Sagstrém som ambassadér och www.minbingo.com
med Lasse Kronér som ambassador.

PSI har ingdtt avtal om att forvirva 90 procent i
det Malta baserade bolaget Tekwell Enterprises Ltd,
som iger ritten till domidnnamnet www.partybux.com,
en marknadsfoéringskanal pd Internet baserad pa en
avancerad mjukvara som Tekwell Enterprises Ltd
ocks3 idger rittigheterna till. Vidare har PSI forvirvat
29 procent av Hagel & Dis.

Nettointikter koncernen uppgick under Q1 2007
till 2 156 tkr.

Finansiell situation
PSI ir till storsta delen finansierat av eget kapital,
men dven via rintebirande skulder.

Styrelsen bedomer att rorelsekapitalet, efter den i
april genomforda bryggfinansieringen om 4 MKR, ir
tillrackligt for att sikerstilla framtida behov, i vart
fall for den nirmaste tolvmanaders perioden. Lis
mer om bryggfinansieringen p4 sid 45.

Likvida medel i koncernen uppgick till 4 244 tkr
per den 31 december 2006. Samma datum uppgick
det egna kapitalet till 14 875 tkr och soliditeten till
86 procent.

Under andra halviret 2006 uppgick kassaflodet
fran verksamheten fore foriandringar i rorelsekapital
till -7 005 tkr.

Delarsperioden juli till december 2006
Den totala omsittningen for perioden uppgick till
4 097 tkr. Av nettoomsittningen hinfor sig ca 3 600
tkr frin pokersajterna www.66poker.com och
www.wasapoker.com som ir verksamma under 24h
Network pé en plattform som heter B2B.

Under perioden forvirvade Bolaget, genom en
apportemission, 100 procent i det Costa Rica basera-

da kundsupportforetaget I Want Help S.A. Kope-
skillingen uppgick till 2 800 000 kr och erlades i
form av 1 400 000 aktier i Bolaget till kursen 2 kr.
Forvirvet bidrog till ca 18 procent av omsittningen
under perioden. Periodens kassafléde fran den I6pande
verksamheten uppgick till -8 824 tkr. Vid periodens
slut uppgick kassa och bank i koncernen till 4 244 tkr.

Under perioden antogs en lag i USA som férbju-
der finansiella transaktioner till Internetspelsajter,
vilket har haft en stor paverkan p4 spelmarknaden.
PSI koncernens spelverksamheter dr dock renodlade
europeiska aktorer och har inte paverkats direkt av
beslutet.

Proforma januari till juni 2006

Den finansiella informationen proforma har upprittats
endast i syfte att informera om hur férvirvet av I Want
Help och andra under 2006 genomférda forviry skulle
kunna ha péverkat koncernresultatrikningen for forsta
halvéret 2006 samt koncernbalansrikningen per den
30 juni 2006. Den totala omsittningen for perioden
proforma uppgick till 3 680 tkr. Likvida medel upp-
gick vid periodens slut till 5 873 tkr.

Verksamhetsaret 2005/2006

Perioden som omfattas av denna &rsredovisning i
sammandrag ir 1 juli 2005 till 30 juni 2006.
Koncernredovisningen avser perioden frin nir kon-
cernférhallande uppstod nir PSI férvirvade aktierna
i Potencia Fuerte, dvs 31 december 2005 till 30 juni
2006. Forvirven har redovisningsmissigt hanterats i
enlighet med IFRS 3 och beskrivs i not 14 i arsredo-
visningen.

D3 koncernforhéllande inte forekommit tidigare
redovisas inga jamforelsetal till koncernredovisningen.
Nigon ingdende balans finns av denna anledning inte
att tillgd for redovisningsinformation upprittad enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS).

Omsittningen som domineras av royaltyersitt-
ningar som f6r perioden uppgick till 2 065 Tkr.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget PSI Spelinvest AB
(publ) bestdr enbart av koncernsamordnande uppgif-
ter och tillgdngarna bestdr huvudsakligen av aktier i
dotterbolag.
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Bolagets nettoomsittning under perioden uppgick
till O tkr och resultatet efter skatt uppgick till
-6 321 tkr. Investeringarna uppgick till 6 421 tkr och
Bolagets finansiering genom kontant och apport-
emissioner uppgick till 15 731 tkr. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 4 440 tkr.

Kommentarer pa periodens resultat.

Delar

Den totala nettoomsittningen for perioden uppgick
till 4 097 tkr (0) och periodens resultat uppgick till
-7 728 tkr (-1 058). Av nettoomsittningen hinfér sig
ca 3 600 tkr (0) frén pokersajterna
www.66poker.com och www.wasapoker.com som ir
verksamma under 24 H Network p3 en spelplatt-
form som heter B2B.

Arsredovisning

Bolaget har under rikenskapsaret helt dndrat
inriktning pa verksamheten samt bytt dgarstruktur.
Koncernforhéllande uppstod nir PSI Spelinvest AB
2005-12-31, forvirvade aktierna i Potencia Fuerte,
som driver pokerverksamheten www.66poker.com.

Sammanstillning av innehav i PSI

Den totala nettoomsittningen for perioden uppgick
till 2 065 tkr och hinfor sig endast frén perioden
2006-01-01 till 2006-06-30. Periodens resultat upp-
gick till -6 963 tkr. Nettoomsittningen under perio-
den hinf6r sig endast frin pokerverksamheten
www.66poker.com.

Proforma 6ver arsredovisningen efter forvirvet

av I Want Help S.A och Wasapoker AB

En Proformaredovisning har upprittats i syfte att
informera om hur f6rvirvet av I Want Help S.A. i
augusti 2006, och forvirvet av Wasa Poker AB i juni
2006, skulle ha kunnat paverka bland annat kon-
cernresultatrikningen for PSI Spelinvest AB (publ)
for perioden 1 januari — 30 juni 2006. Proforma-
redovisningen innebira att den totala nettoomsitt-
ningen for perioden uppgick till 3 680 tkr och
periodens resultat uppgick till -6 851 tkr. Av kon-
cernens nettoomsittningen hanfor sig 2 065 tkr fran
pokerverksamheten www.66poker.com, 1 474 tkr
fran pokerverksamheten www.wasapoker.com och
141 tkr I Want Help S.A. inklusive eliminering av -
604 tkr for koncerninterna transaktioner.

Innehav Verksamhet Bokfort virde SEK
Potencia Fuerte SA www.66poker.com (fram till 20061231) 1 330 200
PSI Holdings LTD (konsoliderad) www.wasapoker.com, www.erik123.com,

www.minbingo.com, www.66poker.com

(from 20070101) 8 037 415
I Want Help S.A. IWH Kundsupport 2 800 000
Totalt 12 167 615
Pagdende affirer
Tekwell LTD www.partybux.com 1 740 000
Hagel & Dis H&D har patentskyddat 6verféring

av viderdata till speldata 2 030 000
Total 3770 000
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Bengt E A Jonsson
Styrelsens ordférande, fodd 1955
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Anstillningar

Director of Finance & Administration, ASG Inc. Boston USA,

Director of Finance & Administration, ASG UK Ltd London UK, ekono-
michef Polaroid AB, Stockholm, férsiljningsdirektor, Polaroid Oy Finland,
VD/Nordenchef, Stockholm Avid Nordic AB, VD AB Trav och Galopp
(ATG), senior advisor Pharos Executive Partners

Uppdrag

Styrelseordférande i Pool2Tusen /Idrott i Samverkan, Stida Sverige AB
och Softube AB. Styrelsemedlem i Svenska Simférbundet och AB
Beafym samt deligare i Jonsson & Jonsson Handelsbolag.

Tidigare uppdrag
Styrelsemedlem i SCB, Adc Media AB, Ns Riksanliggningarna AB, ATG
Klinikerna AB, Fly Me Europe AB, Ticnet AB och Kanal75 AB.

Aktier i PSI Spelinvest: 1.312.037
Optioner i PSI Spelinvest:

Ar Antal Losenpris
2007 625 000 2,80 kr
2008 625 000 4,00 kr

Per Bouveng
Styrelseledamot, fodd 1954.
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Anstillningar
Tidigare marknadschef Nordic Datadistribution AB

Uppdrag

Styrelsemedlem i Spiltan Pensionsfoérvaltning AB, Investment AB Spiltan,
Djurgirdens Fotboll AB, Ingate Systems AB, AB Baccarat, Sea Side
Group Investment AB samt Cidro Invest AB. Styrelseordférande i
Stockholm Derby och Spiltan Underhallning AB.

Tidigare uppdrag

Styrelsemedlem i Initiativ AB (i konkurs december 2002), Cendio
Systems AB, Linktech AB, Dataeffektiv i Sverige AB samt Spiltan &
Pelaro Fonder AB.

Aktier i PSI Spelinvest: 100.000 st
Optioner i PSI Spelinvest:
Ar Antal Lésenpris
2008 350 000 4,00 kr

Staffan Hillberg
Styrelseledamot, fodd 1964.
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Anstillningar

VD i Scandinavian Financial Management AB, tidigare Managing Partner
for MV, partner i CR&T Ventures AB (riskkapitalbolag inom
Buresfiren), VD fér AppGate AB, VD for Bonnier online, chef for
Bonnier Medialab, produktchef fér Apple Computer Inc i Frankrike och
USA.

Uppdrag

VD och styrelseledamot i Institute of Robotics In Scandinavia AB,
Scandinavian Financial Management AB och Creamos Engineering AB.
Styrelseldamot i Kigol Konsult AB samt #gare i Innovativ Konsult Staffan
Hillberg och deligare i Cd Information Systems Handelsbolag.
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Tidigare uppdrag

VD och styrelseledamot i Zeldon Systems AB. Styrelsemedlem i Cr&T
Ventures AB, Voxi AB, Framespot AB, Wespot AB, Appgate Network
Security AB, Comhat AB, Appgate AB (i konkurs september 2002) samt
Cobolt AB och Skolboken.se AB (inledde en foretagsrekonstruktion 2001
ordnad konkurs 2005).

Aktier i PSI Spelinvest: 0
Optioner i PSI Spelinvest:

Antal Losenpris
2008 350 000 4,00 kr

Anders R Hilmersson
Styrelseledamot, fodd 1951.
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Anstillningar
VD sedan 1975 i Scriptum Information AB Styrelseuppdrag under denna
period: Aurex AB, Gexco AB, Frontyard AB och Nordnet AB.

Uppdrag
Styrelsemedlem i Kilsta Metall AB, Archelon Mineral AB, Yield AB samt
Scriptum Information AB.

Tidigare uppdrag
Styrelsemedlem i Axiglaze AB, Intius AB, Aurex AB, Frontyard AB (i kon-
kurs oktober 2004), Equity Dynamics AB samt Gexco AB.

Aktier i PSI Spelinvest, privat och via bolag: 1 122 824 st
Optioner i PSI Spelinvest:

Antal Losenpris
2007 625 000 2,80 kr
2008 350 000 4,00 kr

Bjorn Nilsson
Styrelseledamot, fodd 1976.
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Anstillningar

VD-Assistent Cherryforetagen AB, operations Manager/Ansvarig
Affirsutveckling Net Entertainment AB, produktchef spelrelaterade
betalprodukter Netgiro Systems AB, VD First Payment Network AB.

Uppdrag
VD och styrelsemedlem i Systematic Betting Sweden AB.

Tidigare uppdrag
Deligare i Stall Vinda Widare Handelsbolag.

Aktier i PSI Spelinvest: 1.481.947
Optioner i PSI Spelinvest:

Ar Antal Losenpris
2007 625 000 2,80 kr
2008 350 000 4,00 kr

Lasse Kronér
Styrelsesuppleant, fodd 1962.
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Anstillningar
Lasse Kronér AB LKAB.

Uppdrag
Styrelsemedlem i Lasse Kronér AB.

Aktier i PSI Spelinvest: 1.212.037
Optioner i PSI Spelinvest:

Ar Antal Losenpris
2007 625 000 2,80 kr
2008 275 000 4,00 kr



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Per Ericsson
Verkstillande direktor, fodd 1962

Anstillningar

Trainee/projektledare ExpoMedia AB, projektledare/sektionschef Svenska
Missan, regionchef /vd Carat Géteborg, VD IGS Sverige/ koncernchef
Novamedia (Bingolotto).

Uppdrag
Styrelseordférande i Hagel & Dis AB och Jerlov Kommunikation AB och
styrelseledamot i stiftelsen Ren Idrott.

Tidigare uppdrag

VD i Geim Support AB samt Novamedia Sverige AB. Styrelsemedlem i
Dovigt Konsulting AB, Gamlestadens Data AB, G-E Programutveckling AB,
Nova TV AB, Novamedia Svenska Postkodlotteriet AB, Novamedia
Bingolotto AB samt Wasa Poker AB.

Aktier i PSI Spelinvest: 1.212.037
Optioner i PSI Spelinvest:

Ar Antal Losenpris
2007 625 000 2,80 kr
2008 625 000 4,00 kr

Anders Rabbe
Vice verkstillande direktér och CFO, fodd 1970.

Anstillningar
Ledande befattningar inom Deer Mountain Golf AB, Vallda Golf AB
(publ), Fly Me Sweden AB, Akkumula AB och Delphi Private Placement
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Gemensam information avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Spelinvest

Sweden AB (publ). Under de senaste fem aren har Anders Rabbe dven
varit deligare i ovan nimnda bolag och ir fortfarande deligare i
Akkumula AB och Deer Mountain Golf AB.

Ovriga uppdrag
Styrelsemedlem i Investmentab Akkumula, Deer Mountain AB samt
Vallda Golf AB.

Tidigare uppdrag
VD i Delphi Private placement Sweden AB. Styrelsemedlem i Delphi
Placeringsrddgivning AB samt Wasa Poker AB.

Aktier i PSI Spelinvest: 319 132 st
Optioner i PSI Spelinvest:
Ar Antal Losenpris
2007 625 000 2,80 kr

REVISORER

Obhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Helgesen Mathias Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Samtliga stimmovalda styrelseledaméters mandattid 16per fram till nista arsstimma. Ledande befattningshavare ir tillsvidare anstillda.

Ingen av de nu nimnda personer har under de senaste fem dren (i) varit stillféretridare i ndgot féretag med undantag fér de ovan namnda; (ii) varit stillfére-

tridare i bolag som férsatts i konkurs, likvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion med undantag av de ovan nimnda; (iii) démts i bedrigerirelaterade mal;

(iv) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organisationer som foretrider viss yrkesgrupp som ir offentligt reglerad; eller (v) lagts

niringsforbud. Ingen har triffat ndgon éverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken Sverenskommelse befattnings-

havaren valts in i styrelsen for PSI eller tilltritt sin anstillning som medlem i koncernens ledningsgrupp.

Vidare har konstaterats att det inte foreligger ndgot familjeband dem emellan. Det har heller inte framkommit nigra omstindigheter som skulle innebira att

det foreligger ndgon potentiell intressekonflikt for styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i forhallande till uppdraget i PSL.



Ersattningar till styrelse och VD

Pos och namn Typ av ersittning Ersittning per manad Ersdttning per ar
VD, Per Ericsson, Ma&nadslon 115 000 1 380 000
Bilférmén 8 341 100 092
Bensinférméan (shablon) 1412 16 944
Summa erséttning 124 753 1 497 036
Sjukforsikring 424 5088
Pension (30 % av bruttolén) 34 500 403 000
Summa inkl.pension & sjuk 159 677 1905 124
Summa inkl. soc+arb 211 457 2 537 482
Styrelseledamot Per Bouveng Brutto (2 prisbasbelopp per 4r) 6617 79 400
Summa inkl. soc+arb 8 753 105 030
Styrelseledamot Bjérn Nilsson Brutto (2 prisbasbelopp per 4r) 6617 79 400
Summa inkl. soc+arb 8 753 105 030
Styrelseledamot Anders R Hilmersson  Brutto (2 prisbasbelopp per ér) 6617 79 400
Summa inkl. soc+arb 8 753 105 030
Styrelseledamot Staffan Hillberg Brutto (2 prisbasbelopp per 4r) 6617 79 400
Summa inkl. soc+arb 8 753 105 030
Styrelseordférande Bengt Jonsson Brutto (4 prisbasbelopp per 4r) 13 233 158 800
Summa inkl. soc+arb 17 505 210 061
Styrelsesuppelant (1 st) Lasse Kronér  Brutto (2 prisbasbelopp per ér) 6617 79 400
Summa inkl. soc+arb 8 753 105 030
Summa 46 317 555 800
Summa inkl. soc+arb 61 268 735 212
Total 272 725 3272 694
Avgangsvederlag VD

Sex ménaders uppsigning for bada parter. Om VD sigs upp fore 2007-08-31 ir han berittigad till 6
manaders avgingsvederlag, direfter 12 manader.
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Ersittning till nirstaende

Arbetande styrelseordférande

Avtalet med Beafym AB (Bengt Jonsson): max 50 000 kronor per ménad.
Avtalet giller till efter listningen pa First North.

Arbetande Ledamot
Avtal First Payment AB (Bjorn Nilsson). Av styrelseordférande godkinda uppdrag debiteras
med 750 kronor per timme. Avtalet 16per per minad med en méanads uppsigning

Optioner

Namn Ar Antal Losenpris
Ayhan Alsacak 2008 1 000 000 6,00 kr
Erik Sagstrom 2008 1 000 000 6,00 kr
Totalt 2 000 000

Namn Ar Antal Losenpris
PSI Personal AB 2008 825 000 4,00 kr
Totalt 825 000

Ersittning till externa konsulter
Sjosten & Company Revisionsbyra, hyr ut ekonomichef
Johan Sjosten 480 kr/timme 16pande, avtalet 16per per &r med tre manaders uppsigning.

Martin Lidberg; Lidas Consulting

Martin Lidberg har ritt att teckna optioner under férutsittning att de totala nettorakeintikterna frin
66Poker i Kazakstan, i snitt under minst en period om tva (2) ménader under 16ptiden fér teckningsoptio-
nerna enligt Optionsbeviset, dverstiger etthundratusen (100 000) Euro.

Namn Ar Antal Losenpris
Martin Lidberg 2008 250 000 1,00 kr
Totalt 250 000

Optioner for tilliggskopeskilling

Namn Ar Antal Losenpris
Ternstedt Consulting m.fl. 2007-2009 2 000 000 0,016 kr
Charliester LTD 2007 2 700 000 0,016 kr"
Totalt 4 700 000

Totalt antal utestdende optioner 14 450 000

(1 Pégdende, ej beslutad.
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Aktiekapitalets utveckling

Belopp kr/
Forindring Emissions- apport- Totalt Aktie- Reserv-
Kvotvirde antal aktier kurs, kr egendom  antal aktier  kapital, kr fond, kr
2005
juli 100 5 000 500 000 100 000
september split 6 250:1 0,016 31 245 000 31 250 000 500 000 100 000
oktober nyemission 0,016 6250 000 0,64 4000000 37500 000 600 000 4 000 000
2006
mars nyemission 0,016 3125000 0,64 2000000 40625000 650 000 5950 000
mars nyemission 0,016 350 000 0,016 5600 40975 000 655 600 5950 000
april nyemission 0,016 3125000 1,00 3125000 44 100 000 705 600 9 025 000
maj nyemission 0,016 3 300 000 2,00 6600000 47400 000 758 400 15572 200
juni apport Wasa 0,016 1500 000 2,00 3000000 48900 000 782 400 18548 200
september apport IWH 0,016 1400 000 2,00 2800000 50300 000 804 800 21 325 800
oktober nyemission 0,016 4333300 1,50 6499950 54 633 300 874 133 27 756 417
december optionsldsen 0,016 3 750 000 0,64 2400000 58383300 934 133 30096 417
2007
mars nyem/H&D 0,016 2000 000 0,016 32000 60383 300 966 133 30 096 417 *)
maj apport PartyBux 0,016 675 000 2,00 1350000 61058300 976 933 31435617 %)
*) beslutade, dnnu ej registrerade
Maximalt
tillfort belopp
Utestdende optioner vid full
lsen senast Antal aktier Kurs kr teckning
2007
december ledn & styrelse 3750 000 2,80 10 500 000
december Wasa tilliggskopeskilling 2 000 000 0,016 32 000
2007-2009 Charliester tilliggskopeskilling 2 700 000 0,016 43 200
2008
december ledn & styrelse 3750 000 4,00 15 000 000
december ambassadorer 2 000 000 6,00 12 000 000
december Lidas konsulting 250 000 1,00 250 000
Summa vid fullt utnyttjande 15 200 000 38 575 200
Utestdende konvertibel Maximalt
att omvandlas till aktier senast Antal aktier Kurs kr tillfort
2007
juli 1 000 000 - 1 041 666* 1,44 -1,5* 1500 000

*Beroende pi konverteringskurs. Se nirmare under "Visentliga avtal".
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Aktiekapital och agarstruktur

Sammanstillning av aktieigare i PSI Spelinvest AB (publ), 556506-7302, enligt VPC per
2007-03-30 inklusive av styrelsen kanda forandringar, fram till 2007-04-12

Antal
Namn aktier Andel
1 Erik Sagstrom privat och via bolag 5625 000 9,63%
2 Anders Holmstedt privat och via kapitalférsikring 4 975 488 8,52%
3 Ayhan Alsancak privat och via bolag 4033159 6,91%
4 SIS SEGAINTERSETTLE AG/ZURICH 2 801 482 4,80%
5 Hans Skold 2 647 147 4,53%
6 Micael Andréasson 2 640 092 4,52%
7 Andreas Gesang 2 500 000 4,28%
8 Glen Gustavsson privat och via bolag 2 250 000 3,85%
9 Susanne Pettersson 1551 426 2,66%
10 Bjorn Nilsson 1481 947 2,54%
11 Martin Fransson 1 448 267 2,48%
12 Bengt Jonsson privat och via bolag 1312 037 2,25%
13 Ann Benjaminsson 1267 592 2,17%
14 Fuat Can 1 250 000 2,14%
15 Per - Verner Svensson 1 250 000 2,14%
16  Per Ericsson med famil; 1212 037 2,08%
17 Anders R Hilmersson privat och via bolag 1122 824 1,92%

Totalt representerade aktier 39 368 498 67%

Utstdende aktier 58 383 300 100%
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Skattefragor

Nedanstiende sammanfattning avser att ge en
overgripande information om beskattningen av
kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i

Sverige samt for svenska aktiebolag.

Sammanfattningen ir baserad pé bestimmelser som gillde
vid tryckningen av detta prospekt. Dock bor varje person som
Sverviger att kopa aktier konsultera sin skatterddgivare om
vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida forsilj-
ning kan innebira.

Nedanstiende beskrivning ir tillimplig pa i Sverige
obegrinsat skattskyldiga fysiska och juridiska personer.
Beskrivningen giller inte i utlandet hemmahéorande perso-
ner och inte heller i de fall dir aktier innehas som omsitt-
ningstillgdng i niringsverksamhet eller innehas av handels-
bolag. Aktierna skall fér nirvarande ej tas upp till f6rmo-
genhetsbeskattning.

Beskattning vid avyttring av aktier

for fysiska personer

Kapitalvinster pa svenska aktier beskattas med 30 procent
i inkomstslaget kapital. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust beriknas som skillnaden mellan férsiljningsersittning-
en, efter avdrag for forsiljningsutgifter och omkostnadsbe-
loppet. Omkostnadsbeloppet beriknas enligt genomsnitts-
metoden innebirande att anskaffningsvirdet fér samtliga
finansiella instrument av samma slag och sort ska beriknas
gemensamt pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter
med hinsyn till intriffade forindringar i innehavet. For
marknadsnoterade aktier o.d kan, istillet for genomsnitts-
metoden, en schablonregel anvindas vid berikning av
omkostnadsbeloppet. Schablonregeln innebir att 20 pro-
cent av forsiljningspriset anvinds som omkostnadsbelopp.
Uppkommer kapitalférlust p4 svenska marknadsnoterade
aktier beaktas hela forlusten forutsatt att forlusten kan
kvittas mot kapitalvinst i ett annat marknadsnoterat skat-
tepliktigt virdepapper. Avdraget maste utnyttjas samma ar
som forlusten uppkommit.

Om avdraget inte utnyttjas i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion frin skatten pa inkomst av tjinst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges
med 30 procent av underskottet upp till 100 000 kr, och
diréver med 21 procent.

Normalt ir utlindska fysiska personer inte skattskyldiga
for kapitalvinster pa aktier mm. i svenska bolag.

Spelinvest

Beskattning av utdelning

Utdelning p4 aktier i svenska aktiebolag beskattas med 30
procent i inkomstslaget kapital fér personer hemmahéoran-
de i Sverige. For aktiedgare i andra linder utgar svensk
kupongskatt med 30 procent for utdelning. For att undvi-
ka att utlindska aktieidgare beskattas for utdelning i tvd
linder ir denna skattesats i allminhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal som Sverige har med andra lin-
der. For fysiska personer som ir bosatta i Sverige innehlls
preliminirskatt avseende utdelning med 30 procent pa
utdelat belopp. Den preliminira skatten inneh&lls normalt
av VPC, eller betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. VPC ombesorijer dven inlimnandet av kon-
trolluppgift till Skatteverket.

Beskattning av juridiska personer

Aktiebolag beskattas vid utdelningar och reavinster i ett
inkomstslag, inkomst av niringsverksamhet, med en statlig
inkomstskatt om 28 procent. Detta giller endast for icke
niringsbetingade aktier. Utdelning pa niringsbetingade och
kapitalvinster pd niringsbetingade aktier ir skattefri. For
att marknadsnoterade andelar ska anses som niringsbeting-
ade hos en innehavare krivs att innehavets storlek motsva-
rar minst 10 procent av samtliga aktier i bolaget, eller att
innehavet betingas av den bedrivna verksamheten. Kapital-
forluster pé niringsbetingade aktier/andelar ir inte avdrags-
gilla.

Avdrag for kapitalforluster vid avyttring av virdepapper
sdsom aktier och andra aktieliknande virdepapper som
innehas som kapitalplacering far dras av endast mot kapi-
talvinster pa marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier. Ej
utnyttjade kapitalférluster kan utnyttjas mot kapitalvinster
hos andra eventuella koncernféretag. Preliminirskatt for
utdelning innehilles inte for svenska aktiebolag. Sirskilda
skatteregler giller for vissa foretagskategorier.

For aktiesgare utan skatterittslig hemvist i Sverige som
erhiller utdelning frin ett svenskt aktiebolag innehalls
normalt kupongskatt. Sirskilda regler giller dock for
utdelning pa niringsbetingade aktier. Skattesatsen ir 30
procent. Denna skattesats ir dock i allmanhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. Kupongskatten innehlls
av VPC vid utdelningstillfillet. Om aktierna ir forvaltarre-
gistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare
och innehavare av teckningsritter som ir begrinsat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftsstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsritter.
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Legala fragor och ovrig information

Bolagsform

Bolaget ir ett svenskt publikt aktiebolag, organisa-
tionsnummer 556506-7302. Bolaget registrerades
hos Bolagsverket (davarande Patent- och
Registreringsverket) den 29 september 1994.
Bolaget har bedrivit sin nuvarande verksamhet fran
och med 2005-09-09. All operativ spelverksamhet
drivs i dotterbolag p& Malta genom holdingbolaget
PSI Holdings Ltd.

Styrelsens sammansittning och arbetsformer
Enligt PSI:s bolagsordning skall dess styrelse bestd av
hogst sju och ligst tre ordinarie ledaméter och hégst
tre suppleanter. P4 arsstimma den 28 november
2006 beslutades att styrelsen skall best av fem leda-
moter med en suppleant. P4 samma bolagsstimma
valdes den nuvarande styrelsen som ordinarie leda-
moéter (se information om respektive styrelseledamot
sid 50-51) Styrelsen har pa konstituerande samman-
tride den 2006-11-28 antagit en arbetsordning. Av
denna framgar att styrelsen utover konstituerande
sammantride skall sammantrida fyra gdnger per &r
samt nir VD eller styrelseledamot s begir. Under
kalenderaret 2006 har styrelsen avhillit 23 styrelse-
moten. Styrelsen avhandlade vid dessa sammantri-
den de ordinarie drenden som skall behandlas p4 sty-
relsesammantriade enligt faststilld arbetsordning
sdsom:

1.Genomgang av protokollet frin senaste
styrelsesammantride

2.Rapport om Bolagets verksamhet innefattande
balans, resultat och likviditet

3.Rapport om extra ordinarie dtgirder som vidtagits
mellan styrelsens sammantriden

4.Rapport om huruvida skatt eller annan avgift som
foljer av gillande regler inbetalts i tid

5.Rapport om eventuella tvister eller férlustrisker i
innehav.

Bolagets revisor deltar drligen pd minst ett samman-

tride med styrelsen dir genomging sker av de

iakttagelser revisorn gjort vid granskning av Bolagets

interna kontroll och bokféring. Det finns inga sir-

skilda organ avseende forvaltnings- lednings- och

kontrollorgan i bolagets bolagsordning.

Bemyndigande

Arsstimman den 28 november 2006 beslutade om
ett bemyndigande for styrelsen att, med eller utan
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avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt, vid ett
eller flera tillfillen, fatta beslut om 6kning av PSI
Spelinvest AB:s aktiekapital med sammanlagt hogst
400 000 kr genom nyemission av 25 000 000 aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner. De nya aktier-
na, konvertiblerna eller teckningsoptionerna skall
emitteras pd marknadsmissiga villkor. Betalning skall
kunna ske kontant, med apportegendom eller genom
kvittning. Bemyndigandet skall gilla intill nastkom-
mande &rsstimma.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Arsredovisningar och annan information for vissa
inhemska juridiska personer limnas till Bolagsverket
i enlighet med svenska regler och férordningar. PSI
limnar dven arsredovisningar, bokslutskommunikéer,
kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan
information pa Bolagets hemsida; www.psispelin-
vest.com. Arsredovisningar och annan information
kan dven bestillas fran Bolagets huvudkontor eller
finns att granska pa PSI:s huvudkontor, adress
Otterhillegatan 1, Box 2309, 403 15 Géteborg pé
vardagar under ordinarie kontorstid. Reviderade
rikenskaper samt detta prospekt kommer iven att
finnas tillgingliga p4 Bolagets hemsida www.psispel-
invest.com.

Aktiedgare, dvriga aktorer pa aktiemarknaden och
allminheten kan kostnadsfritt prenumerera p& PSI:s
pressmeddelanden och rapporter genom att anmila
intresse for detta pa First Norths hemsida.

Svensk kod for bolagsstyrning

Styrelsen i PSI strivar for nirvarande inte efter att
folja de principer som framgér av den svenska koden
for bolagsstyrning. Koden ir inte tillimplig for
Bolaget och styrelsen har gjort bedémningen att det
i nuliget inte ir erforderligt att f6lja kodens omfat-
tande regelverk.

Ersittningar till styrelsen och revisor

P4 drsstimma 2006-11-28 beslutades enhiilligt att
faststilla arvoden for styrelsen om 555 000 kr att
fordelas enligt styrelsens nirmare beslut hirom och
att arvode till revisorn skall utg enligt I6pande rik-
ning.

Utdelningspolicy
Bolaget har for avsikt att dela ut cirka 30 procent av
resultatet efter skatt. De nirmaste dren befinner sig



Bolaget dock i en expansionsfas varfor utdelning ej
kan péariknas.

Transaktioner med nirstaende
PSI Spelinvest AB forvirvade 2006-08-30 I Want
Help S.A genom en riktad apportemission till aktied-
garna i | Want Help S.A. Totalt emitterades
1 400 000 aktier till kursen 2 kr, totalt virde 2 800
000 kr. Styrelsemedlem Bjorn Nilsson var deldgare i
I Want Help S.A. och erhéll 230 300 aktier till ett
virde av 460 600 kr. Bjérn Nilsson har inte deltagit i
Bolagets behandling och beslut av drendet.

Bolaget genomfor for niarvarande ett forvirv av
Tekwell Ltd frin ett bolag som ir nirstiende till en
anstilld, se vidare under Visentliga avtal.

Forsidkringar

PSI har sedvanlig foretagsforsikring vilken regelbun-
det ses dver med hinsyn till de férindringar som kan
krivas i PSI:s forsiakringsskydd. Styrelsen gor bedom-
ningen att PSI har ett erforderligt forsakringsskydd.

Legal struktur

PSI Spelinvest

Tvister

Styrelsen kinner inte till ndgra pdgdende eller fore-
stdende tvister med PSI:s kunder eller aktiesigare. PSI
har inte heller under de nirmast féregiende tolv
ménaderna varit part i ndgot rittsligt forfarande eller
skiljeférfarande som skulle kunna f3 en icke ovisent-
lig ekonomisk betydelse for PSI eller dess dotterbo-
lag.

En person har dock under hésten 2006 framstillt
ansprak pa provision for formedling av férvirvet av
Wasapoker. Bolaget har tillbakavisat kravet som
grundlost.

Aktiesdgaravtal
Styrelsen kinner inte till ndgra aktiedgaravtal mellan
PSI:s aktiedgare.

Immateriella rittigheter

PSI har for avsikt att 16pande registrera de varumir-
ken och domidnnamn som bedéms nédvindiga for
verksamheten.

100%
Wasapoker AB 100%
Under likvidation 90%
100% 100%
29% | Potencia
Fuerte S.A
Under likvidation

100% 99,99%

99,99%

99,99%
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Licenser

Bolaget har inga egna licenser utan verksamheten
omfattas av de licenser som vissa av Bolagets leve-
rantorer innehar.

Regler for jivshantering

En styrelseledamot fir inte deltaga vid styrelsens
handlidggning av frigor om avtal mellan styrelseleda-
moten och Bolaget, avtal mellan Bolaget och en
tredje man om styrelseledamoten i frigan har ett
visentligt intresse som kan strida mot Bolagets, eller
avtal mellan Bolaget och en juridisk person som sty-
relseledamoten ensam eller tillsammans med nigon
annan fér foretrida.

Visentliga avtal

Marketing och Partner Agreements

PSI har ingatt Marketing Agreements med 24hPay
Ltd, Malta, angdende ett samarbete rérande poker-
sajterna wasapoker.com och 66poker.com. Enligt
avtalen tillhandahéller 24hPay Ltd en webbplats for
poker. 24hPay Ltd svarar for utveckling, drift och
support och PSI marknadsfér och genererar anvin-
dare till sajterna. Ersittningsmodellen innebir en
fordelning av intikterna p3 respektive sajt dir en
hogre andel tillfaller PSI ju hégre intikter som gene-
reras. Avtalen loper till den 1 september 2007 och
fornyas direfter med 12 ménader i taget s linge
ingendera parten sagt upp avtalen viss tid fore
utgdngen av respektive avtalsperiod. 24hPay Ltd dger
ritt till fortida uppsigning av avtalen under vissa
forutsittningar.

PSI har ingdtt Partner Agreements med St Minver
Limited, Gibraltar, angdende ett samarbete rérande
spelsajterna minbingo.com och erik123.com. Enligt
avtalen tillhandahéller St Minver Limited dessa
webbplatser. St Minver Limited svarar for den
16pande driften och underhéllet och PSI marknads-
for och genererar anvindare till sajterna. Ersattnings-
modellen innebir en fast initial uppstartskostnad
samt fordelning av intikterna pa respektive sajt dir
en hogre andel tillfaller PSI ju hogre intikter som
genereras. Avtalen 16per under en initial avtalstid om
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12 manader och fornyas direfter med 12 manader i
taget s& linge ingendera parten sagt upp avtalen viss
tid fore utgdngen av respektive avtalsperiod. Bada
parter #ger ritt till fortida uppsigning av avtalen
under vissa forutsittningar.

Avtal avseende forvirv av Potencia Fuerte S.A

PSI forvirvades den 31 december 2005 samtliga
aktier i Potencia Fuerte S.A for ett kontant vederlag
om ca 1.330.000 kronor. Siljarna har limnat garanti-
er. Garantierna l6per under 24 manader frin forvir-
vet. Ansprak rérande brist i skattegaranti kan dock
framstillas senare.

Avtal avseende forvirv av Wasa Poker AB

PSI forvirvade i juni 2006 samtliga aktier i Wasa
Poker for ett vederlag om 8.000.000 kronor varav
5.000.000 kronor erlades kontant och 3.000.000
kronor i form av emission av 1.500.000 aktier i
Bolaget. En prestationsbaserad tilliggskopeskilling
om ytterligare 2.000.000 aktier och SEK 500.000
kan utgd om vissa finansiella mél for Wasa Poker
uppnas. Siljarna har limnat garantier. Garantierna
loper till och med den 30 juni 2008 sévitt garantier-
na inte avser skatt eller dganderitt till aktier. For
sddana garantier kan krav framstillas dven senare.

Avtal avseende forvirv av I Want Help S.A

PSI foérvirvade under hésten 2006 samtliga aktier i I
Want Help for ett vederlag motsvarande 1.400.000
aktier i Bolaget. Siljarna har lamnat begransade
garantier avseende I Want Help. Ansvaret ir begrin-
sat till virdet av de aktier som siljarna erhéllit dock
hogst 2 kronor per aktie, d v s 2.800.000 kronor.
Garantierna léper t o m den 1 juli 2007 sivitt garan-
tier inte avser skatt eller dganderitt till aktier. For
sddana garantier kan krav framstillas senare.

Avtal avseende forvirv av Tekwell Ltd (PartyBux)
PSI forvirvade under varen 2007 90 % av aktierna i
Tekwell for ett vederlag om 1.740.000 kronor.
390.000 kronor erlades kontant och 1.350.000 kro-
nor skall erliggas genom emission av 675.000 aktier.
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Emissionen av aktierna har dnnu ej genomforts. Den
skall godkiannas av bolagsstimma i Bolaget da silja-
ren ir nirstdende till en i bolaget anstilld person.
Bolagsstimma for godkinnande av férvirvet kom-
mer att héllas under vdren 2007. En prestationsbase-
rad tilliggskopeskilling om maximalt SEK 1,800,000
och 2,700,000 aktier kan utfalla om PartyBux nér
vissa finansiella mal. PSI har en option att forvirva
resterande 10 % av aktierna under 2009. Kopeskil-
lingen baseras pa Partybux ekonomiska resultat.

Avtal avseende investering i

Hagel & Dis Gaming Systems AB

PSI har under vintern 2007 ingétt avtal rérande
investering i Hagel & Dis. Initialt forvirvas ca 29
procent och tillsammans med en andra delinveste-
ring om ca 4,2 procent kommer PSIs dgarandel att
uppgi till ca 33 procent av aktierna i Hagel & Dis.
PSI erligger for denna #garandel ett vederlag om
2.000.000 aktier i PSI samt ett kontant vederlag om
ca 1.032.000 kronor. Emissionen av aktierna har
innu ej genomforts. PSI har option att férvirva
ytterligare aktier i Hagel & Dis upp til en dgarandel
motsvarande 40 procent av aktierna i Hagel & Dis
mot ett ytterligare kontant vederlag om ca 215.000
kronor. Siljarna av Hagel & Dis har limnat garantier
och PSI har ingitt ett aktiedgaravtal med 6vriga
aktiedgare i Hagel & Dis.

Licensavtal

PSI har ingitt avtal som ger PSI ritt att anvinda
vissa varumirken samt namn och bild avseende Erik
Sagstrom och Lasse Kronér for anvindning i sam-
band spelsajterna erik123.com respektive

minbingo.com. Avtalen innebir att en viss fast arlig
avgift samt en andel av intikten frin respektive sajt
skall erlidggas av PSI. Avtalen l6per under en initial
avtalstid om 12 manader och férnyas direfter med
12 ménader i taget si linge ingendera parten sagt
upp avtalen viss tid fore utgdngen av respektive
avtalsperiod. Bdda parter dger ritt till fortida upp-
signing av avtalen under vissa forutsittningar.

Bryggfinansiering

PSI har ingdtt avtal med Erik Sagstrom roérande
bryggfinansiering. Finansieringen bestar av tva 14n
fran Erik Sagstrom: dels ett 1én om 2.500.000 kro-
nor som 16per med &tta procent érlig rinta och skall
aterbetalas senast i oktober 2007, dels ett konverti-
belt 1dn om 1.500.000 kronor som ocksé loper med
tta procent &rlig rinta. Det konvertibla lanet skall
konverteras till aktier till en konverteringskurs mot-
svarande emissionskursen i den nyemission till all-
minheten som beskrivs i detta prospekt med ett
avdrag om tio procent. Konvertering skall ske tio
dagar efter forsta handelsdag for aktien, eller senast
den 2 juli 2007. Om forsta handelsdag ej intriffat
da konvertering skall ske, skall konverteringskursen
uppga till 1,50 kronor per aktie.

Radgivare i nyemissionen
Vid nyemissionen bistar Stockholm Corporate
Finance AB som finansiell ridgivare och Wistrand
Advokatbyri som legal ridgivare. Bolagets revisor ir
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB med huvud-
ansvarig revisor Lars Helgesen, auktoriserad revisor.
Ingen av de ovanstiende har nigra ekonomiska
eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING
for PSI Spelinvest AB (publ)
(org nr 556506-7302)

§ 1 Firma
Bolagets firma ar PSI Spelinvest AB. Bolaget ir
publikt (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet genom att dga och
forvalta bolag som foridlar, vidareutvecklar och till-
handahéller konsulttjinster inom Internetbaserade
spel samt genom att investera i bolag som erbjuder
Internetbaserade spelformer samt idka dirmed for-
enlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgora ligst 500.000 kro-
nor och hégst 2.000.000 kronor.

§ 5 Aktier
Bolaget skall ha ligst 31.250.000 och hogst
125.000.000 aktier.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av ligst tre och hogst sju leda-
moter med hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tvi revisorer jimte hogst
lika antal revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till drsstimma, samt kallelse till extra
bolagsstimma dir friga om indring av
bolagsordning kommer att behandlas, skall utfirdas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor

fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstim-
ma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tvd
veckor fore stimman. Kungorelse av kallelsen skall
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ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar samt
i Dagens Industri.

§ 9 Arenden pa arsstimma
Arsstimma skall hallas en ging &rligen inom sex
manader fran varje rikenskapsérs utging.

P4 &rsstimma skall foljande drenden férekomma till

behandling:

. val av ordférande vid stimman;

. upprittande och godkinnande av rostlingd;

. godkinnande av dagordning;

.val av en eller tv3 justeringsmin;

. provning av om stimman blivit behorigen sam-
mankallad;

6. framliggande av drsredovisningen och revisionsbe-
rittelsen samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ningen och koncernrevisionsberittelsen;

7. beslut om

a) faststillelse av resultatrikningen och balansrik-
ningen samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rikningen och koncernbalansrikningen;

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststillda balansrikningen;

c) ansvarsfrihet for styrelseledaméter samt verkstal-
lande direktor;

8. faststillande av antalet styrelseledaméter och sty-
relsesuppleanter samt, nir s3 erfordras, revisorer;

9. faststallande av arvode &t styrelsen och revisorer-
na;
10. val av styrelse och, nir si erfordras, revisorer;
11. 6vriga drenden, vilka i behérig ordning hianskju-
tits till stimman.

U W N =

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsir omfattar perioden 1 juli — 30
juni.



§ 11 Anmailan till bolagsstimma

For att f3 delta i bolagsstimma skall aktiedgare gora
en anmilan hirom till bolaget for kl. 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infal-
la tidigare an femte vardagen fore stimman.
Aktiedgare fir medfora ett eller tva bitriden, om
dessa anmils pd motsvarande sitt. Bolagsstimma

skall héllas i Goteborg eller Stockholm.

§ 12 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstim-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofo-
ring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning ir antagen pa &rsstimma den
28 november 2006.

PSI Spelinvest
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PSI Spelinvest AB (publ)
Delarsrapport for perioden 2006-07-01- 2006-12-31

Finansiell sammanfattning jul-dec  jul-dec
koncernen, tkr! 2006 2005
Nettoomsattning 4 097 0
Periodens resultat -7728 -1058
Eget Kapital per aktie (kr) 0,27 0,09
Resultat per aktie (kr) -0,16 -0,03
Bruttomarginal 26 % -
Rorelsemarginal -188 % -
Investeringar 2 940 -
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten -8 824 -1007
Kassa och Bank 4244 3546

Kort om delarsperioden

e Koncernens nettoomsittning kade fran O kr
till 4 097 tkr.

e Per Ericsson, tidigare VD fér Novamedia/Bingo-
lotto, tilltridde den 15 augusti som VD fér moder-
bolaget PSI Spelinvest AB (publ)®.

e PSI Spelinvest AB (publ) férvirvade det Costa
Rica baserade kundsupportfortaget I Want Help
S.A., som bidrog med ca 18 % av omsittningen
under perioden.

e [ oktober antogs en lag i USA som forbjuder finan-
siella transaktioner till Internetspelsajter, vilket har
haft en stor paverkan pa spelmarknaden. Koncer-
nens spelverksamheter ir renodlade europeiska
aktorer och har inte paverkats direkt av beslutet.

Kommentarer fran Per Ericsson,

VD PSI Spelinvest AB (publ)

“Under perioden har PSI framforallt utvecklat orga-
nisationen och den legala strukturen. Vi har dven
slutfort ett flertal forvirv som vi presenterat under
2007 samt projekterat tvd nya spelverksamheter som
lanserats under 2007; minbingo.com och
erik123.com med Lasse Kronér resp. Erik Sagstrom
som vilkinda ambassadérer. Vi har dven skapat en
vil fungerande ekonomifunktion och anstillt en
egen CFO. Genom forvirvet av I Want Help S A. ir
vi idag 17 anstillda varav 3 pd Malta och 11 pa
Costa Rica vilket gor att vi har en lokal niarvaro dir
vi driver egen verksamhet. Under perioden har vi
dven stirkt upp bolagets finanser vilket skapat
utrymme att fortsitta utveckla den befintliga verk-
samheten sdvil som att sjositta nya projekt. Vi ar

speciellt néjda 6ver att ha utformat en policy kring
spelansvar och etiska frdgor inom en rad olika omr4-
den tillsammans med Thomas Nilsson p4
Spelinstitutet”.

Verksamheten

PSlI:s affirsidé dr att forvirva och utveckla
Internetbaserade spelbolag och dirigenom bygga
upp en kraftfull foretagsgrupp av tillvixtbolag i den
Internetbaserade spelvirlden - Ett vixthus i spelvirl-
den. Investeringar gors i bolag med god lénsamhets-
potential och med maijlighet till stark tillvixt. PSI ir
en aktiv dgare som utnyttjar tillvixten och konsoli-
deringen i den Internetbaserade spelbranschen.

En visentlig del av verksamheten bygger pa att
granska och utvirdera entreprenérsdrivna bolag
enligt faststillda kriterier for att hitta ritt bolag. PSI
foriadlar och utvecklar de forvirvade bolagen och
skapar synergier mellan bolagen i foretagsgruppen.
Utmairkande for PSI idr ocksd att koncernen bygger
marknadsforing pa kundvard och lojalitet samt stra-
tegiska samarbeten - inte pd dyra marknadsforings-
kampanjer.

PSI har sedan 2005, forvirvat ett flertal bolag som
bedriver spelverksamhet eller verksamheter med
anknytning till” online-gaming”. PSI har sedan 2005
forberetts for att ha en listad aktie eftersom en del
av bolagets affirsmodell bygger p4 att ha en likvid
aktie som betalningsmedel vid forvirv.

PSI har en kostnadseffektiv och kompetent opera-
tionell struktur och som bas fér verksamheten utgor
en liten fast organisation pad huvudkontoret i
Goteborg. All operativ spelverksamhet bedrivs i dot-
terbolag p& Malta genom Holdingbolaget PSI
Holdings L'TD.

PSI har initialt valt att inte sjilva investera i tek-
nik- och plattformsldsningar. Bolagets spelsajter ver-
kar pé olika spelplattformar:

® minbingo.com pa Parlay Entertainment som ir en
av virldens stérsta bingoplattformar via St Minvers
nitverk pa Gibraltar.

¢ 66poker.com och wasapoker.com pa 24hpokers
nitverk.

e erik123.com pa Boss Media via St Minvers nitverk
pa Gibraltar.

(1 Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp i deldrsrapporten i tusentals kronor

(2 PSI Spelinvest AB (publ, benimns dven som PSI Spelinvest, PSI AB, PSI och Moderbolag i denna delérsrapport 65
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PSI arbetar ocksid med spelansvar och etiska frigor
inom en rad olika omréden. PSI har utformat en
etikpolicy tillsammans med Thomas Nilsson p4
Spelinstitutet och Pieter Remmers, Assissa
Consultancy Europe. PSI ir ocksd medlem i Global
Gambling Guidance Group G4 (en internationell
organisation for spelansvarsfragor).

Koncernens moderbolag, PSI Spelinvest AB (publ)
planerar att lista bolagets aktie p4 en marknadsplats,
innan sommaren. Huvudskilet ir att stirka bolagets
rorelsekapital for att kunna oka tillvaxttakten och
investera i utvecklingsbara spelbolag, men ocks3 for
att kunna utveckla egna spelsajter.

Ekonomisk utveckling
Nettoomsittning och resultat juli — december 2006
Den totala nettoomsittningen fér perioden uppgick
till 4 097 tkr (0) och rérelseresultatet uppgick till
-7 728 tkr (- 1 058). Av nettoomsittningen hanfor sig
ca 3 600 tkr (0) frén pokersajterna www.66poker.com
och www.wasapoker.com som ir verksamma under
24 H Network pé en spelplattform som heter B2B.
Tillvixttakten for Poker under perioden forsvaga-
des till foljd av marknadsanpassningar i B2B Pokers
nitverk, konkurrensen frdn Svenska Spels pokersats-
ning samt att Unibet limnade nitverket i borjan av
september.

Finansiering

Under perioden genomférde moderbolaget, PSI
Spelinvest AB (publ), en riktad kontantemission om
6 499 950 kr till utvalda investorer. 1 400 000 aktier
i PSI Spelinvest AB (publ) nyemitterades till kursen
2 kr och erlades som képeskilling vid forvirvet av I
Want Help S.A. .Styrelse och ledning léste ocksé ett
optionsprogram omfattande 3 750 000 aktier som
tecknades till 0,64 kr. Av den totala teckningslikvi-
den om 2 400 000 kronor erlades 736 000 kr under
perioden vilket redovisas som "ej registrerad nyemis-
sion”. Totalt finansierades koncernen med 10 036 tkr

(4 000) under perioden.

Antal utestiende aktier

Vid periodens slut uppgick antal utestdende aktier
till 54 633 300 stycken. Ytterligare 3 750 000 aktier
blev tecknade under perioden nir ledning och styrel-
se ldste ett optionsprogram. Aktierna registrerades
inte under perioden utan under januari manad 2007.
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Investeringar

Under perioden férvirvade PSI AB, genom en
apportemission, 100 procent i det Costa Rica basera-
de kundsupport féretaget I Want Help S.A..
Kopeskillingen uppgick till 2 800 000 kr och erlades
i form av 1 400 000 aktier i PSI AB till kursen 2 kr.

Likvida medel
Vid periodens slut uppgick kassa och bank i koncer-
nen till 4 244 tkr (3 546).

Kassaflode

Kassaflddet under perioden frén den l6pande verk-
samheten efter forindring av rorelse kapital uppgick
till -8 824 tkr (-1 008)

Periodens kassaflode uppgick till -1 295 tkr (3 545).

Visentliga hindelser under delarsperioden
Marknadsutveckling

I oktober antogs en lag i USA som forbjuder finansi-
ella transaktioner till Internetspelsajter, vilket har
haft en stor paverkan pa spelmarknaden. Koncernens
spelverksamheter ir renodlade europeiska aktorer
och har inte paverkats direkt av beslutet.

Forvarv

Bolaget har under delarsperioden foérvirvat 100 % av
det Costa Rica-baserade kundsupportforetaget I
Want Help SA.

Bolagsstimmor

P4 extra bolagsstimma den 7 september 2006 togs

ett flertal viktiga beslut.

¢ Det beslutades om att bolagsordningen skulle and-
ras. Beslutet innebar att den nya bolagsordningen
overensstimmer med de nya reglerna i aktiebolags-
lagen (2005:551).

* Det beslutades att Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm,
skulle vara bolagets revisor for en fyradrig mandat-
period.

e Det beslutades att styrelsen, for tiden intill slutet
av nista &rsstimma, skulle best av fyra ledaméter
med en suppleant.

e Det beslutades att bolaget byter namn till PSI
Spelinvest AB (publ)

¢ Det beslutades att en revisionskommitté skulle
inrittas. Kommittén bestér av styrelsens ordféran-
de samt en person som arligen utses av bolagets
styrelse.
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P4 arsstimman den 28 november 2006 beslutades
om att bolagsordningen skulle dndras enligt foljande

® Bolaget skall bedriva verksamhet genom att iga
och forvalta bolag som foridlar, vidareutvecklar
och tillhandahéller konsulttjinster inom Internet-
baserade spel samt genom att investera i bolag som
erbjuder Internetbaserade spelformer samt idka
dirmed forenlig verksamhet.

e For att f3 delta i bolagsstimma skall aktiedgare
gora en anmilan hirom till bolaget fore kl. 16.00
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag fir inte vara séndag, annan allmin helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare in femte vardagen fore
stimman. Aktieigare fir medfora ett eller tvd
bitriden, om dessa anmils pd motsvarande sitt.
Bolagsstimma skall héllas i Géteborg eller
Stockholm.

Nyemissioner

Bolaget har under verksamhetséret i enlighet med
det bemyndigande styrelsen tidigare erhallit genom-
fort ett flertal nyemissioner av aktier och hojt aktie-
kapitalet med 69 332,80 kronor frén 782 400 kro-
nor till 874 132,80 kronor. Vidare har bolagets led-
ning och styrelse 16st in 3 750 000 teckningsoptio-
ner till kursen 0,64 kr per aktie, vilket héjt aktieka-
pitalet med 60 000 kronor fran 874 132,80 kr till
934 132,80 kr. Denna emission registrerades pa
Bolagsverket under januari 2007.

Optionsprogram

Enligt beslut pa &rsstimma den 28 november 2006
har PSI Spelinvest AB, till dotterbolaget PSI Personal
AB utgett 3 750 000 teckningsoptioner till nyteck-
ning av aktier i bolaget. Innehavare av en tecknings-
option ska dga ritt att under perioden 1 januari
2008 — 31 december 2008 teckna en ny aktie i PSI
Spelinvest AB till kursen 4 kronor. Arsstimman har
godkint 6verlatelser av teckningsoptionerna till vissa
nuvarande och framtida medarbetare i PSI
Spelinvest AB eller dess dotterbolag.

Bemyndigande

Arsstimman den 28 november 2006 beslutade om
ett bemyndigande for styrelsen att, med eller utan
avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt, vid ett
eller flera tillfillen, fatta beslut om 6kning av PSI
Spelinvest AB:s aktiekapital med sammanlagt hogst

400 000 kr genom nyemission av 25 000 000 aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner. De nya aktier-
na, konvertiblerna eller teckningsoptionerna skall
emitteras pd marknadsmissiga villkor. Betalning skall
kunna ske kontant, med apportegendom eller genom
kvittning. Bemyndigandet skall gilla intill nistkom-
mande drsstimma.

Visentliga hindelser efter periodens utgang
PSI AB har, via dotterbolag p4 Malta, startat de
Internetbaserade spelsajterna www.erik123.com och
www.minbingo.com.

PSI AB har ingdtt avtal om att férvirva 90 % i det
Malta baserade bolaget Tekwell Enterprises LTD,
som dger domidnnamnet www.partybux.com, en
marknadsforingskanal p4 Internet baserad pa en
avancerad mjukvara som Tekwell Enterprises LTD
ocks3 idger rittigheterna till.

Vidare har PSI AB forvirvat 29 % av Hagel & Dis
(H&D) som har patentskyddat 6verféring av vider-
data till speldata. Detta skapar moijligheter att
utveckla och driva en mingd olika patentskyddade
viderspel som kan kombineras med traditionella
spelformer sdsom betting, oddsspel, tipsspel m.fl.

PSI skall senast 2007-05-31 genom en riktad
nyemission av aktier, teckna ytterligare motsvarande
ca 4,2 % av utestdende aktier i H&D. PSI kommer
vid tecknandet att dga ca 33 % av utestiende aktier i
H&D.

PSI har via teckningsoptioner, en rittighet att,
tom 31 mars 2014, teckna ytterligare nyemitterade
aktier motsvarande ca 6,7 % av % av utestdende
aktier i H&D. PSI kommer vid tecknande att dga ca
40 % av utestiende aktier i H&D.

Framtidsutsikter

Styrelsen och VD bedémer att férutsittningarna ar
goda for en fortsatt stark marknadsutveckling inom
den Internetbaserade spelbranschen. Tillvixttakten
for onlinebingo bedéms vara betydligt starkare an
spelbranschen totalt sett vilket PSI &mnar dra nytta
av. Via koncernbolag pa Malta, har PSI redan startat
den Internetbaserade Bingosajten
www.minbingo.com, med TV-profilen Lasse Kronér
som ambassadér. Genom PSI:s nischade koncept
inom spelbranschen och befintlig verksamhetsplatt-
form bor PSI ha goda méijligheter att utvecklas till
en ledande aktor.
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Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget PSI Spelinvest AB
(publ) bestdr enbart av koncernsamordnande uppgif-
ter och tillgdngarna bestar huvudsakligen av aktier i
dotterbolag.

Bolagets nettoomsittning under perioden uppgick
65 tkr (0) och resultatet efter skatt uppgick till
-6 030 tkr (1 058) Investeringarna uppgick till 2 940
tkr och bolagets finansiering genom kontant och
apportemissioner uppgick till 10 036 tkr (4 000)
Likvida medel vid perioden slut uppgick till 3 520
tkr (3 546).

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med
IAS 34 Interim Financial Reporting och RR 31 delérs-
rapporter for koncerner samt Arsredovisningslagen.

[ 6vrigt har ofériandrade redovisningsprinciper och
berikningsmetoder anvints i deldrsrapporten som i
den senaste drsredovisningen.

Ovrigt

Personal

Antalet anstillda vid periodens utging uppgick till
17 (1) varav 14 personer var anstillda i koncernens
utlindska dotterbolag och 3 personer i det svenska

moderbolaget PSI Spelinvest AB (publ).

Ersittning till ledande befattningshavare
Under perioden uppgick ersittning till styrelse, VD
och Vice VD till ca 1 441 tkr (359).

Valutakurser

Den ekonomiska redovisningen baseras pé foljande
valutakurser:

e Balansrikning; 1 USD = 6,86 SEK

e Balansrikning; 1 EURO = 9,05 SEK
¢ Resultatrikning; 1 EURO = 9,15 SEK
¢ Resultatrikning; 1 USD = 7,13 SEK
e Kassaflode IB; 1 USD = 7,40 SEK

e Kassaflode UB; 1 USD = 6,86 SEK

e Kassaflode IB; 1 EURO = 9,25 SEK

e Kassaflode UB; 1 EURO = 9,05 SEK
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Ekonomisk redovisning

Resultatrikning i jul-dec  jul-dec
sammandrag, tkr 2006 2005
Nettoomsittning 4 097 0
Direkta kostnader -3 015 0
Bruttovinst 1 082 0
Bruttomarginal 26 % -
Personalkostnader -2 478 -498
Ovriga externa kostnader -5 584 -560
Avskrivningar och Nedskrivningar -748 0
Rorelseresultat -7 728 -1058
Finansiella poster 0 0
Periodens resultat -7728 -1058
Resultat per aktie
fore utspadning (kr) -0,16  -0,03
Resultat per aktie
efter utspadning (kr) -0,16 -0,03
Balansriakning i 31 dec 30juni 31 dec
sammandrag, tkr 2006 2006 2005
Tillgangar
Goodwill 7 952 5 647 0
Ovriga immateriella
tillgangar 3269 4077 0
Inventarier 129 64 43
Kortfristiga fordringar 1 698 704 473
Likvida medel 4244 5539 3545
Summa tillgangar 17292 16031 4061
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14875 12394 3542
Langfristiga skulder 1 1 0
Kortfristiga skulder 2416 3636 519
Summa eget kapital
och skulder 17292 16031 4061
Helar
Forindring av 31 dec 2005 31 dec
eget kapital, tkr 2006  -2006 2005
Ingdende balans 12 3947 600 600
Okning av eget kapital
(kontantemission och
optionspremier ) 6500 15731 4000
Ej registrerad
kontantemission 736 0
Okning av eget kapital
(apport emission) 2 800 3000 0
Omrikningsdifferens 173 26 0
Periodens resultat -7728 -6963 -1058
Utgéende balans 14875 12394 3542

3) Utgdende balans 2006-06-30, &rsredovisning
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Kassaflddesanalys i juli-dec juli-dec
sammandrag, tkr 2006 2005
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -7 728 -1058
Justeringar 723 -
Kassaflode fran verksamheten

fore forandring i rorelsekapital -7 005 -1 058
Fo6rindring rorelsekapital
Forindring av fordringar -1212 -465
Forindring av kortfristiga skulder -607 515
Kassaflode fran den

lopande verksamheten -8824 -1008
Investeringsverksamheten
Forvirv dotterbolag 334
Forvirv av materiella

anliggningstillgdngar -41 -43
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 293 -43
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6 500 4000
Ej registrerad nyemission 736 0
Forindriga av langfristiga fordringar 596
Kassaflode fran

Finansieringsverksamheten 7236 4596
Periodens kassaflode -1295 3545

Likvida medel vid periodens bérjan 5 539 0

Likvida medel vid periodens slut 4 244 3 545

juli-dec juli-dec
Nyckeltal, tkr 2006 2005
Nettoomsittning 4 097 0
Bruttomarginal 26 % -
Rorelsemarginal - 188 % -
Resultat per aktie (kr) -0,16 -0,03
Eget Kapital 14 875 3542
Eget Kapital per aktie (kr) 0,27 0,09
Soliditet 86 % 87 %
Likvida medel 4244 3545
Avkastning pé eget kapital -107 %" -
Antal anstillda vi periodens slut 17 1

Utestdende aktier i
moderbolaget (st) 54 633 300 37 500 000
(4 Baserat pa 6 manaders nettoresultat och genomsnittligt eget kapital vid

ingdng och utgéng under senaste 6 manaderna

Not 1 Forvirv av dotterforetag

Under delérsperioden har koncernen férvirvat samtliga aktier i [
Want Help SA, vilket konsolideras fr o m 1 september 2006. I
Want Help SA har under delirsperioden bidragit till koncernens
nettoomsittning med 0,7 Mkr och med ett nettoresultat uppga-
ende till 0,1 Mkr.

Nedan fsljer uppgifter om kopeskilling, forvirvade nettotillgingar
och goodwill:

Tkr
Képeskilling 2 800
Verkligt virde for

forvirvade nettotillgingar -368
Goodwill 2 432

Uppgifter om bolaget
PSI Spelinvest AB (publ) har organisationsnummer
556506-7302.

Huvudkontorets adress, telefonnummer och hem-
sida 4r:

Otterhillegatan 1, Goteborg
Telefon 031-7568900

www.psispelinvest.com

Frigor betriffande rapporten besvaras av bolagets
vice VD och CFO Anders Rabbe.
Telefon 031-7568911.

Nista rapporttillfille
Delérsrapport for perioden 1 januari - 31 juni 2007
publiceras under augusti 2007.

Arsstimma
Arsstaimma halls under forsta halviret 2008°.

Undertecknande
Goteborg den 2 april 2007

Per Ericsson
verkstdllande direktor

Bengt Jonsson

Per Bouveng Staffan Hillberg

Anders R Hilmersson Bjorn Nilsson

5) PSI Spelinvest AB (publ) har for avsikt att dndra rikenskap ér till kalen-

derdr vilket innebir en forlingning av rikenskapsiret med 6 manader
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for PSI
Spelinvest AB (publ), f d PSI Poker & Spel Invest
AB (publ), fr hirmed avge arsredovisning for perio-
den 2005-07-01 — 2006-06-30.

Agarférhallanden
PSI Spelinvest AB (publ) dgs av ca 3 000 aktiedgare.
En nyemission ir pidgdende men inte registrerad om

3 Mkr.

Koncernen
Bolaget har under rikenskapsaret helt dndrat
inriktning pa verksamheten samt bytt dgarstruktur.

PSI Spelinvest AB (publ) ir moderbolag i en kon-
cern i vilken bolagen Potencia Fuerte SA, Wasa
Poker AB, Wasa Malta Ltd och de vilande bolagen
PSI Holding Ltd och Sixtysix Ltd ingar. PSI
Spelinvest AB (publ) forvirvade aktierna i Wasa
Poker AB som dger Wasa Malta Limited den 27 juni
2006. Potencia Fuerte forvirvades 31 december
2005. PSI Holding Ltd och Sixtysix Ltd forvirvades
per 30 juni 2006.

Perioden som omfattas av denna arsredovisning ir
1 juli 2005 till 30 juni 2006. Koncernredovisningen
avser perioden fr o m d& koncernférhéllande upp-
stod nir PSI Spelinvest AB forvirvade aktierna i
Potencia Fuerte, d v s 31 december 2005 till 30 juni
2006. Forvirven har redovisningsmissigt hanterats i
enlighet med IFRS 3 och beskrivs i not 14.

D3 koncernférhillande inte féorekommit tidigare
redovisas inga jamforelsetal till koncernredovisning-
en. Nagon ingdende balans finns av denna anledning
inte att tillgd for redovisningsinformation upprittad
enligt International Financial Reporting Standards

(IFRS).

Information om verksamheten
PSI 4r en foretagsgrupp som investerar i och utveck-
lar spelbolag. PSI:s vision ir att bygga upp en fore-
tagsgrupp av tillvixtbolag i den Internetbaserade
spelvirlden. PSI skall upplevas som det mest intres-
santa investeringsalternativet i denna bransch.

PSI:s affirsidé ir att forviarva och utveckla
Internetbaserade spelbolag. Investeringarna gors i
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bolag med god lénsamhetspotential och med méjlig-
het till stark tillviaxt. PSI skall tillfora kunskap, strate-
gi och synergieffekter. PSI:s aktie skall skapa en unik
investeringsméjlighet for aktiemarknadens aktorer.
PSI skall utnyttja givna marknadsforutsittningar
genom att erbjuda sina ingdende bolag en struktur
karaktidriserad av kompetens och tydliga kriterier for
hur langsiktig virdetillvixt skall uppnas. Kraven pé
kompetens, erfarenhet och god affirsetik ar mycket
hoga. Spelverksamheten och marknadsféringen av
denna skall bedrivas via dotterbolag i utlandet. De
dotterbolag som bedriver spelverksamheten skall ha
en frdn moderbolaget oberoende styrelse med sjilv-
stindig beslutanderitt.

PSI ska i férsta hand investera i Internetbaserad
spelverksamhet, inledningsvis i poker men kommer
ocksd att gd in i t ex Internetbaserad sportsbetting
och bingo samt andra forstroelsespel. PSI projekterar
sina investeringar mot smé och medelstora bolag
med positivt kassaflode. For héllbar och framgéngsrik
utveckling i spelvirlden krivs stor seriositet och ett
helhjirtat ansvarstagande hos bolagets styrelse och
ledning.

Hindelser av visentlig betydelse

under rikenskapsaret

Bolaget har andrat affirsinriktning samt dndrat
bolagsordningen enligt beslut pé extra bolagsstim-
ma. Foérenligt med bolagsstimmans beslut och ind-
ringar i bolagsordningen har bolaget #ndrat namn till
PSI Poker & Spel Invest AB (publ) och #ndrat akti-
ens kvotvirde till 1,6 ore per aktie.

Bolagsstimman har dven gett styrelsen ett bemyn-
digande att, vid ett eller flera tillfillen under tiden
fram till nista ordinarie arsstimma, fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller emission av konver-
tibla skuldebrev och/eller skuldebrev férenade med
optionsritter till nyteckning av aktier mot kontant
betalning och/eller med bestimmelse om apport
eller kvittning eller eljest med villkor och att dirmed
kunna avvika fran aktieigarnas foretridesritt.
Genom beslut med stéd av bemyndigandet skall
aktiekapitalet kunna 6kas med sammanlagt hogst ett
belopp som ryms inom bolagsordningens kapital-
grinser vid full teckning, full konvertering respektive
fullt utévande av optionsritter.



Bolaget har under verksamhetsiret 2005-07-01
till 2006-06-30 i enlighet med beslut taget pa extra
bolagsstimma och i enlighet med det bemyndigan-
de styrelsen erhéllit genomfort ett flertal nyemis-
sioner av aktier medférande en sammanlagd 6kning
av aktiekapitalet med 258 400 kronor fran 500 000
kronor till 758 400 kronor, genom emission av
sammanlagt 16 150 000 nya aktier, samt emitterat
forlagslan, uppgiende till nominellt 80 kronor, med
avskiljbara optioner till nyteckning av aktier i bola-
get uppgiende till totalt 7 750 000 teckningsoptio-
ner.

Verksamhetens omsittning har ¢kat i relation till
foregdende &r. Forsiljningen domineras av royaltyer-
sittningar. D4 koncernen i sin nuvarande form upp-
stod under dret forsimras mojligheten att genomfora
en finansiell analys.

Resultat och stillning

Oversikt koncernen (tkr) 06-06-30
Nettoomsittning 2 065
Resultat efter finansiella poster - 6 963
Balansomslutning 16 031
Soliditet 77%
Medelantal anstillda 1

Oversikt moderbolaget (tkr) 06-06-30  05-06-30
Nettoomsittning 0 0
Resultat efter finansiella poster - 6 321 -1
Balansomslutning 15 109 604
Soliditet 86% 99 %
Medelantal anstillda 1 0

Hindelser efter rikenskapsarets utgang

Bolaget har forvirvat ytterligare ett bolag efter
rikenskapsarets utgdng. I Want Help SA ir ett Costa
Rica baserat foretag som arbetar med kundsupport
mot den Internetbaserade spelmarknaden: Forvirvet
gjordes genom en riktad apportemission av aktier i

Spelinvest

PSI Spelinvest AB (publ).

P4 extra bolagsstimma den 7 september 2006
antogs en ny bolagsordning for PSI. Utoéver nodvin-
diga justeringar enligt nya Aktiebolagslagen besluta-
des att dandra bolagets namn till PSI Spelinvest AB
(publ). P4 stimman valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers till nya revisorer. Slutligen
inforde bolaget en revisionskommitté bestiende av
styrelsens ordférande och en av honom utsedd per-
son.

Med stod av bemyndigande erhillet p& bolags-
stimma den 10 oktober 2005 har styrelsen dven rik-
tat en nyemission till utvalda investorer.
Nyemissionen tecknades upp till 7 099 950 kronor.
Nytt kapital ska framst anvindas till att slutfora
arbetet med att sitta upp en legal och skattemissig
struktur och organisation med Malta som bas. Vidare
skall kapitalet moijliggora ytterligare forviry och
anvindas till att stirka upp bolagets likvida stillning
samt att ticka extraordinira kostnader i samband
med notering pd NGM.

PSI Spelinvest AB (publ) har efter rikenskaps-
irets utging utsett Per Ericsson som ny verkstillande
direktor. Per Ericsson tilltradde den 15 augusti 2006.
Tidigare verkstillande direktéren Anders Rabbe
utsdgs samtidigt till koncernens CFO och vice VD.

Den 29 september 2006 lades ett lagférslag om
forbud mot att vidarebefordra betalningstransaktio-
ner for Internetspel i USA, vilket godkindes den 13
oktober 2006. PSI:s utlindska dotterbolag har inga
amerikanska spelare och lagforslaget forvintas dirfor
inte 3 ndgon direkt paverkan p& koncernen.

Aktiens utveckling och utestdende optionsprogram
Antalet aktier har under rikenskapsédret dkat fran

5 000 till 47 400 000. Det genomsnittliga antalet
aktier under dret uppgar till 33 223 750. Antalet
utestdende optioner var per balansdagen 7 750 000.
Om samtliga av dessa nyttjas kommer en utspadning
att ske vilket framgdr av not 12. Aktiens utveckling
framgér av uppstillningen pa nista sida.
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Forindring Totalt

Kvotvirde (kr) antalet aktier antal aktier Aktiekapital (kr)
Juli 2005 100 5000 500 000
Sept. 2005 - split 0,016 31 250 000 31 250 000 500 000
Okt. 2005 — nyemission 0,016 6 250 000 37 500 000 600 000
Mars 2006 - nyemission 0,016 3125 000 40 625 000 650 000
Mars 2006 — nyemission 0,016 350 000 40 975 000 655 600
April 2006 — nyemission 0,016 3 125 000 44 100 000 705 600
Maj 2006 — nyemission 0,016 3300 000 47 400 000 758 400

Framtidsutsikter /Framtida utveckling

PSI Spelinvest AB (publ) ser stora expansionsmdijlig-
heter in omradet Internetbaserat spel eller "online
gaming”. Marknaden vixer samtidigt som kraven
okar pa de aktdrer som finns. For att bolaget skall
kunna ta en 6kad aktiv roll inom den konsoliderings-
fasen som pagar i spelbranschen s3 arbetar nu led-
ning och styrelse med att uppfylla ett flertal kriterier
under de nirmaste sex manaderna: Organisation
skall sittas pa plats bade i Sverige, pd Malta och i
Costa Rica. Vidare skall bolagsbildningen pa Malta
avslutas sa att den legala och skattemissiga struktu-
ren blir sikerstilld.
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Forslag till behandling av
bolagets ansamlade forlust

Till arsstimmans forfogande star foljande:

Balanserad vinst 162
Arets forlust -6 321 206
Totalt -6 321 044

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten,
6 321 044 kronor, avriknas mot reservfonden.

Vad betriffar foretagets resultat och stillning i
ovrigt, hinvisas till efterfoljande resultat- och balans-
rikningar med tillhérande bokslutskommentarer.



Koncernens resultatrikning

2005-07-01
Belopp i Tkr Not 2006-06-30
Roérelsens intikter
Nettoomsittning 3 2 065
2 065
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 236
Personalkostnader 8 -1544
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlidggningstillgidngar 5,7 - 224
Rorelseresultat -6 939
Resultat frin finansiella poster
Finansiella kostnader - 24
Resultat efter finansiella poster -6 963
Inkomstskatt 11 0
Arets resultat - 6963

Arets resultat dr i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

Genomsnittligt antal utestidende aktier
Resultat per aktie, kr

Fére utspidning

Efter utspidning

12
12

33 223 750

20,21
20,21
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Koncernens balansrikning

Belopp i Tkr Not 2006-06-30
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Goodwill 6 5647
Ovriga immateriella tillgdngar 7 4077
9 724
Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier 5 64
64
Summa anldggningstillgangar 9 788
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 613
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 91
704
Likvida medel 5539
Summa omsittningstillgdngar 6 243
SUMMA TILLGANGAR 16 031
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Belopp i Tkr Not 2006-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (47 400 000 aktier med kvotvirde 0,016 kr) 758

Opvrigt tillskjutet kapital 15573

Pagdende apportemission 3 000

Reserver 27

Balanserat resultat inklusive arets resultat -6 963

Summa eget kapital 12 394

Langfristiga skulder

Avsittningar for uppskjuten skatt 11 1

1

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1001

Aktuella skatteskulder 21

Ovriga kortfristiga skulder 1225

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 16 1389
3636

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 031

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stillda sikerheter

Panter och sikerheter for egna skulder

Spirrade bankmedel 50

Summa 50

Ansvarsférbindelser Inga

75



Arsredovisning och koncernredovisning 2005-07-01 -- 2006-06-30

Koncernens kassaflodesanalys

2005-07-01

Belopp i Tkr Not 2006-06-30
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -6939
Justeringar f6r poster som inte ingir i kassaflodet,

avskrivningar och nedskrivningar 224
Erlagd rinta -1
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forindringar av rorelsekapital -6716
Fordndringar i rorelsekapital

Foriandring av fordringar - 636

Forindring av kortfristiga skulder 2138
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5214
Investeringsverksamheten
Forvirv av dotterforetag 14 -5522
Férvirv av materiella anliggningstillgdngar -53
Avyttring av finansiella anliggningstillgdngar 596
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4979
Finansieringsverksamheten
Nyemission 15 731
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 731
Arets kassaflode 5538
Likvida medel vid arets borjan 0
Kursdifferens i likvida medel 1
Likvida medel vid rets slut 5539

Sammanstillning 6ver forandringar i eget kapital for koncernen, belopp i Tkr

Balanserade

Ovrigt  Pagdende vinstmedel Summa

Aktie- tillskjutet apport- inkl. arets eget

kapital kapital  emission = Reserver resultat kapital

Vid koncernens bildande 500 100 0 0 0 600

Arets omrikningsdifferens 27 27
Summa transaktioner

redovisade direkt i eget kapital 27 27

Arets resultat - 6963 - 6963

27 -6 963 -6 937

Nyemissioner och optionspremier 258 15473 3 000 18 731

258 15 473 3 000 18 731

Utgaende balans 758 15573 3 000 27 -6 963 12 394
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Moderbolagets resultatrikning

2005-07-01 2004-07-01
Belopp i Tkr Not 2006-06-30 2005-06-30
Rorelsens intikter 3 0 0
0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader - 4742 -9
Personalkostnader 8 - 1544 0
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlidggningstillgidngar 5 - 11 0
Rorelseresultat - 6297 -9
Resultat frdn finansiella poster
Rinteintikter och liknande resultatposter 0 8
Rintekostnader och liknande resultatposter -24 0
Resultat fore skatt - 6321 -1
Inkomstskatt 11 0 0
Arets resultat -6 321 -1
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Moderbolagets balansrikning

Belopp i Tkr Not 2006-06-30 2005-06-30
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier 5 43 0
43 0
Finansiella anldggningstillgingar
Andelar i koncernforetag 13 9 368 0
Fordringar hos koncernféretag 647 0
Ovriga langfristiga fordringar 0 596
10 015 596
Summa anldggningstillgangar 10 058 596
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 576 8
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 35 0
611 8
Kassa och bank 4 440 0
Summa omsittningstillgdngar 5051 8
SUMMA TILLGANGAR 15109 604
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Belopp i Tkr Not 2006-06-30 2005-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

(47.400.000 aktier med kvotvirde 0,016 kr) 758 500
Reservfond/Overkursfond 15573 100
Pigdende apportemission 3 000 0
Summa bundet eget kapital 19 331 600
Ansamlad forlust
Balanserat resultat 0
Arets resultat -6 321 -1
Summa ansamlad f6rlust -6 321
Summa eget kapital 13 010 600
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 928 0
Opvriga kortfristiga skulder 83 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 16 1 088 4

2 099 4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 109 604
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stillda sikerheter
Panter och sikerheter f6r egna skulder
Spirrade bankmedel 50 Inga
Summa 50 Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2005-07-01 2004-07-01

Belopp i Tkr 2006-06-30 2005-06-30
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat - 6297 -9
Justeringar for poster som inte ingir i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 11 0
Erhallen ranta 0 8
Erlagd rinta -1 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -6 287 -1
Forindring i rorelsekapital

Foriandring av fordringar - 603 1

Forindring av kortfristiga skulder 2 095 -2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4795 -2
Investeringsverksamheten
Forvirv av dotterforetag - 6368 0
Forvirv av materiella anliggningstillgdngar -53 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 6421 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 15 731 0
Forindring av langfristiga fordringar -75 2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 656 0
Arets kassaflode 4 440 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 4 440 0
Sammanstillning 6ver forandringar i eget kapital f6r moderbolaget

Reserv-
fond/ Pagaende Ansam-
Aktie- Overkurs- apport- lad

Belopp i Tkr kapital fond emission forlust Summa
Ingdende balans 1 juli 2005 500 100 0 600
Nyemissioner 258 15473 3 000 18 731
Arets resultat - 6321 - 6321
Eget kapital 30 juni 2006 758 15573 3000 -6 321 13 010
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Redovisnings- och virderingsprinciper

Nor 1 FORETAGSINFORMATION

Foreliggande finansiella rapporter avser PSI Spelinvest AB-
koncernen och dess moderbolag PSI Spelinvest AB (publ),
org nr 556506-7302, och har godkints av styrelsen vid sty-
relseméte den 26 oktober 2006 och kommer att foreliggas
drsstimman for faststillande. Koncernredovisningen kan
andras av bolagets dgare efter det att styrelsen godkint
den.

Foretagets verksamhet beskrivs i forvaltningsberittelse.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH

Nor 2 UPPLYSNINGAR KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) antag-
na av EU samt i enlighet med Redovisningsraddets rekom-
mendation RR30 Kompletterande redovisningsprinciper
for koncerner. Koncernredovis-ningen har upprittats enligt
anskaffningsvirdemetoden. Moderbolagets redovisning ir
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och
Redovisningradets rekommendation RR 32 Redovisning
for juridiska personer.

Koncernférhallande uppstar under rikenskapsperioden.
D4 koncernférhallande inte férekommit tidigare redovisas
inga jamforelsetal till koncernredovisningen. Ndgon speci-
ell problematik kring 6vergéngen till IFRS uppstér dirmed
inte.

Rapporteringsvaluta
Foreliggande finansiella rapporter dr upprittade i svenska
kronor. Om inte annat nimns redovisas alla siffror i tusen-

tals kronor (tkr).

Grunder for upprittandet av

koncernredovisningen

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtli-
ga dotterbolag i vilket moderbolaget innehar mer an 50 %
av aktierna eller pa annat sitt har ett bestimmande infly-
tande. Dotterforetagens finansiella rapporter tas in i kon-
cernredovisningen fran och med férvirvstidpunkten till
det datum d& det bestimmande inflytandet upphor.

Foretagsforvirv

Forvirv av bolag, i vilka ett bestimmande inflytande upp-
str, redovisas enligt forvirvsmetoden. Det innebir att en
bedémning gors av tillgadngars och skulders verkliga vir-
den. Dessa jimfors med anskaffningskostnaden och even-
tuellt 6verskjutande belopp redovisas som goodwill. De
sdlunda beriknade virdena pé tillgdngar och skulder inklu-

sive goodwill utgor respektive posts anskaffningsvirde. Vid
efterféljande redovisningstillfillen virderas goodwillen till
anskaffningsvirde minus ackumulerade nedskrivningar.

PSI Spelinvest AB (publ) ir moderbolag i en koncern i
vilken bolagen Potencia Fuerte SA, Wasa Poker AB, Wasa
Malta Ltd och de vilande PSI Holdings Ltd och Sixtysix
Ltd ingér.

PSI Spelinvest AB (publ) forvirvade aktierna i Wasa
Poker AB som #dger Wasa Malta Limited den 27 juni 2006.
Potencia Fuerte férvirvades 31 december 2005. PSI
Holdings Ltd, som dger Sixtysix Ltd forvirvades per 30
juni 2006.

Omrikning av utlindska dotterbolag
Posterna som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ir virderade i den valuta som
anvinds i den ekonomiska miljo dir respektive foretag
huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta). I koncern-
redovisningen anvinds svenska kronor som dr moderbola-
gets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.
Omrikning av utlindska dotterbolags resultat- och
balansrikningar har gjorts enligt dagskursmetoden.
Tillvigagingssittet innebir att tillgdngar och skulder
omriknas till balansdagens kurser samt att resultatrikning-
arna omriknas till rikenskapsirets genomsnittliga valuta-
kurs. Eventuell omrikningsdifferens redovisas direkt mot
eget kapital i koncernen. Omrikningsdifferensen 16ses upp
over resultatrikningen om dotterbolaget siljs.

Valutakursdifferenser

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas enligt transak-
tionsdagens kurs. Fordringar och skulder i utlindsk valuta
virderas till balansdagens kurs.

Klassificering i balansrikningen

Anliggningstillgdngar och 14ngfristiga skulder bestér i all
visentlighet enbart av belopp som férvintas itervinnas
eller betalas efter mer 4n tolv ménader riknat frin balans-
dagen. Omsittningstillgingar och kortfristiga skulder
bestér i allt visentlighet enbart av belopp som férvintas
tervinnas eller betalas inom tolv manader riknat frin
balansdagen.

Visentliga bedomningar

Nir styrelse och verkstillande direktdr upprittar redovis-
ningsrapporter méste vissa bedémningar och antaganden
goras som paverkar i bokslutet redovisade virden. Dessa
beddmningar och antaganden utgér grund fér redovisade
virden p4 tillgingar, skulder, intikter och kostnader i de
fall dessa inte utan vidare kan faststillas genom informa-
tion fran andra killor. De omriden som innefattar en hog
grad av bedémning, som ir komplexa eller sddana om-
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rdden dir antaganden och uppskattningar ir av visentlig
betydelse omfattar framforallt:

Immateriella tillgingar: Bedomd nyttjandeperiod for
kundrelationer/spelardatabaser baseras pa i vilken takt spe-
larna/kunderna pa Koncernens spelsajter omsitts. Foretags-
ledningen beddmer att omsittningen i genomsnitt uppgar
till 33% varfor nyttjandeperioden bedéms vara 3 &r.

Goodwill: Koncernens goodwill uppstod vid forvirv av
Wasa Poker AB, med dotterforetaget Wasa Malta Ltd per
2006-06-27. D4 forvirvet gjordes i anslutning till
Koncernens bokslutsdag bestar nedskrivningstestet av den
virdering av de forvirvade enheternas tillgdngar och skul-
der som gjordes vid upprittande av férvirvskalkylen.
Virderingen visar att tervinningsvirdet, beriknat som
verkligt virde minus férsiljningskostnader, ir hégre in
bokfort virde.

Segmentsrapportering

Koncernen har idag enbart en rorelsegren, varfor rapporte-
ring per segment ej gors. Koncernen tillhandahiller tjins-
ter inom geografiska omrdden med likartad ekonomisk
miljo och som &r utsatt for risker och méijligheter som inte
skiljer sig frin vad som giller i andra eventuella geografisk
omraden. Dirfor sker heller ingen uppdelning i geografiskt
omréden.

Materiella och immateriella

anliggningstillgdngar

Materiella anlidggningstillgdngar ir fysiska tillgdngar som
anvinds i foretagets verksamhet och som forvintas ha en
nyttjiandeperiod 6verstigande ett ar. Materiella anligg-
ningstillgdngar redovisas till anskaffningskostnad efter
avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Avskrivningar sker linjirt ned till restvirde 6ver beriknad
nyttjiandeperiod. Avskrivningarna pabdrjas nir till-gdngarna
tas i bruk. Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av under
period uppgiende till 5 4r.

En immateriell tillgdng dr en identifierbar ickemonetir
tillgdng utan fysisk form. Immateriella anliggningstillging-
ar med bestimbar nyttjandeperiod virderas till anskaff-
ningsvirdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Immateriella tillgdngar med obestim-
bar nyttjandeperiod skrivs inte av utan testas fér nedskriv-
ning arligen eller nir indikationer foreligger att tillgdngens
virde har gitt ned. Goodwill ir en immateriell tillgdng
med obestimbar nyttjandeperiod. Dess virde skall, vid
forekommen anledning, eller &rligen nedskrivningstestas.
Om virdet av goodwill inte kan testas enskilt skall virdet
av goodwill allokeras till identifierade och definierade kas-
sagenererande enheter. Om virdet av en sidan kassagene-
rerande enhet behover skrivas ned sker detta inledningsvis
med goodwill.
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Avskrivningar gors linjirt 6ver den immateriella anligg-
ningstillgdngens nyttjandeperiod och p&bérjas nir den tas i
bruk. Virdet provas vid varje balanstillfille och skrivs ned
om en sddan prévning visar att nyttjandevirdet understi-
ger det bokférda virdet.

Forvirvade immateriella rittigheter skrivs av under en
period uppgiende till 3 4r.

Nedskrivningar

Nedskrivningsbehovet for tillgdngar med bestimbar nytt-
jandeperiod prévas nir det foreligger en indikation pé att
tillgdngen kan ha sjunkit i virde. For tillgdngar med obe-
stimbar nyttjandeperiod, inklusive goodwill, skall en ned-
skrivningsprovning utféras per balansdag oavsett om det
foreligger en indikation pa tillgdngens virde har sjunkit
eller inte.

Prévningen sker genom att atervinningsvirdet beriknas.
Atervinningsvirde &r det hogsta av nyttjandevirdet och
verkligt virde minus forsiljningskostnader. Ar tervin-
ningsvirdet ligre dn bokfort virde gors en nedskrivning.

Leasingavtal
Nagra leasingavtal har inte tecknats i koncernen.

Inkomstskatter och uppskjuten skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall beta-
las eller erhallas avseende aktuellt &r, justeringar avseende
tidigare rs aktuella skatt samt férindringar i uppskjuten
skatt.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balans-
rikningsmetoden, p4 alla temporira skillnader som upp-
kommer mellan det skattemissiga virdet pa tillgingar och
skulder och dess redovisade virden i koncernredovisning-
en. Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av skatte-
satser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvintas gilla nir den berérda upp-
skjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skat-
teskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
den ir troligt att framtida skattemissiga 6verskott kommer
att finnas tillgingliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas. Koncernens verksamhet ir nystartat varfor
historik 6ver vinstféormaga dnnu inte forligger. Uppskjuten
skattefordran p4 skattemissiga underskott har dirfér inte
redovisats.

Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande
kategorier, finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen, ldnefordringar och kundfordringar,
finansiella instrument som hélls till forfall och finansiella
tillgdngar som kan siljas.
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a) Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen

Denna kategori har tvd underkategorier: finansiella till-
gdngar som innehas f6r handel och sddana som fran forsta
borjan hinfors till kategorin virderade till verkligt virde
via resultatrikningen. En finansiell tillgdng klassificeras i
denna kategori om den férvirvas huvudsakligen i syfte att
siljas inom kort eller om denna klassificering bestims av
ledningen. Tillgdngar i denna kategori klassificeras som
omsittningstillgdngar om de antingen innehas fér handel
eller férvintas bli realiserade inom 12 manader frin
balansdagen.

b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ir ickederivata finansi-
ella tillgdngar med faststillda eller faststillbara betalningar
som inte dr noterade pé en aktiv marknad. Utmirkande ar
att de uppstir nir koncernen tillhandahaller pengar, varor
eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med
uppkommen fordran. De ingdr i omsittningstillgingar,
med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anligg-
ningstillgdngar.

c) Finansiella instrument som hélls till forfall

Finansiella instrument som hélls till forfall 4r ickederivata
finansiella tillgdngar med faststillda eller faststillbara
betalningar och faststilld 16ptid som koncernens ledning
har fér avsikt och férmaga att behalla till forfall.

d) Finansiella tillgdngar som kan siljas

Finansiella tillgdngar som kan siljas ir ickederivata tillgdngar
som antingen har hanférts till denna kategori eller inte klas-
sificeras i ndgon av dvriga kategorier.

De ingdr i anlidggningstillgdngar om ledningen inte har
for avsikt att avyttra tillgdngen inom 12 manader fran
balansdagen.

Kop och forsiljning av finansiella instrument redovisas
pé affirsdagen, det datum d& koncernen forbinder sig att
kopa eller silja tillgdngen. Finansiella instrument virderas
inledningsvis till verkligt virde plus transaktionskostnader,
vilket giller alla finansiella tillgdngar som inte virderas till
verkligt virde via resultatrikningen. Finansiella instrument
tas bort frin balansrikningen nir ritten att erhilla kassaf-
l6den fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och fordelar
forknippade med dganderitten. Finansiella tillgdngar som
kan siljas och finansiella tillgdngar virderade till verkligt
virde via resultatrikningen redovisas efter anskaffningstid-
punkten till verkligt virde. Lanefordringar och kundford-

ringar samt finansiella investeringar som halls till forfall
redovisas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning
av effektivrintemetoden. Realiserade och orealiserade
vinster och forluster till f6ljd av férindringar i verkligt
virde avseende kategorin finansiella tillgdngar virderade
till verkligt virde via resultatrikningen ingér i resultatrik-
ningen i den period de uppstr. Orealiserade vinster och
forluster till foljd av forandringar i verkligt virde for icke-
monetira instrument som klassificerats som instrument
som kan siljas redovisas i eget kapital. Nir instrument som
klassificerats som instrument som kan siljas siljs eller d&
nedskrivningsbehov foreligger for dessa, férs ackumulerade
justeringar av verkligt virde till resultatrikningen sdsom
intikter fran finansiella instrument.

Verkligt virde for noterade placeringar baseras pd aktu-
ella kdpkurser. Om marknaden for en viss finansiell till-
ging inte ir aktiv (och fér onoterade virdepapper), fast-
stiller koncernen verkligt virde genom att tillimpa virde-
ringstekniker. Dirvid anvinds information avseende nyli-
gen gjorda transaktioner pd armlingds avstind, andra
instrument som 4r i stort sett likvirdiga och analys av dis-
konterade kassafloden.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en
finansiell tillging eller en grupp av finansiella tillgingar.
Nir det giller aktier som klassificerats som instrument
som kan siljas, beaktas en visentlig eller lingvarig nedging
i verkligt virde for en aktie under dess anskaffningsvirde
vid bedémningen av om nedskrivningsbehov foreligger.
Om sidant bevis foreligger for finansiella tillgdngar som
kan siljas, tas den ackumulerade forlusten, beriknad som
skillnaden mellan anskaffningsvirdet och aktuellt verkligt
virde, med avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar
som redovisats i resultatrikningen, bort frin eget kapital
och redovisas i resultatrikningen. Nedskrivningar av eget-
kapitalinstrument, som redovisats i resultatrikningen, iter-
fors inte dver resultatrikningen.

Finansiella riskfaktorer
Koncernen utsitts genom sin verksamhet for en mingd
olika finansiella risker: valutarisk, kreditrisk, likviditetsrisk

och kassaflodesrisk.

a) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutaris-
ker frin valutaexponeringar, framforallt avseende Euro.
Valutarisk uppstar genom framtida affirstransaktioner och
redovisade tillgdngar och skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

b) Kreditrisk

Koncernen har ingen visentlig koncentration av kreditris-

ker.
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¢) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebér att inne-
ha tillrickliga likvida medel, tillginglig finansiering genom
tillrackliga avtalade kreditmojligheter och mojligheten att
stinga marknadspositioner.

d) Rinterisk avseende kassafloden och verkliga virden
Eftersom koncernen inte innehar ndgra visentliga rintebi-
rande tillgdngar 4r koncernens intikter och kassafléden fran
den 16pande verksamheten i allt visentligt oberoende av
férandringar i marknadsrintor.

Likvida medel

Likvida medel definieras som kassa och banktillgodoha-
vanden och finansiella placeringar med férfallodag inom
tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Avsittningar
I koncernen redovisas enbart en avsittning hanforlig till
uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver.

Intdkter

Koncernens intikter utgdrs uteslutande av
kommissioner/royalty baserat p4 de spelintikter som kun-
derna genererar i spelnitverket. Intikterna redovisas i takt
med att de intjinas. Avrikning mot spelnitverket sker en
ging per manad. Virdet av intikten utgdrs nettot av en
avtalad andel av det totala spelandet vid Internetplatser
som foretaget samarbetar med.

Ersittning till anstillda
Alla kortfristiga ersittningar till anstillda kostnadsfors
under 3ret.

Koncernens pensionsplaner ir uteslutande avgiftsbe-
stimda, ndgra férmansbestimda pensionsplaner foreligger
inte.

Bolaget betalar 25 % av verkstillande direktors brutto-
16n i avgiftsbestimd pension per manad.

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning beriknas som arets
resultat dividerat med det under 4ret i genomsnitt utesta-
ende antalet aktier. Resultat per aktie efter utspidning
beriknas som arets resultat dividerat med utestdende anta-
let aktier justerat for det antal aktier som ger upphov till
utspiadning.

Antal aktier som ger upphov till utspidning beriknas
under antagandet att alla utestidende optioner pa balansda-
gen 16ses in till l6senkurs.

Redovisning av kassaflode

Kassafléde frin den l6pande verksamheten redovisas enligt
indirekt metod. Definitionen av likvida medel inkluderar
forutom kassa och banktillgodohavanden iven finansiella
tillgdngar som utan svarigheter kan omsittas till pengar.
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Hindelser efter balansdagen

Hindelser som intriffar efter balansdagen och som bekrif-
tar férhillanden som forelig pa balansdagen beaktas vid
virderingen av tillgdngar och skulder.

Nort 3 NETTOOMSATTNINGEN FORDELNING
Koncernen

Tkr 2005/2006
Kommissioner/royalty 2 065
Ovrigt 0
Summa 2 065
Moderbolaget

Moderbolaget redovisar inga intikter.

Nor 4 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Ett konsultavtal har tecknats med Beafym AB, igare Bengt
Jonsson, likaledes styrelseordférande i PSI Spelinvest AB.
Avtalet, som giller till och med PSI noteras, innebir att
Beafym AB fakturerar maximalt 4 dagars arbete per
ménad mot en ersitting om 12 500 kr per dag.

Ett konsultavtal har tecknats med First Payment AB,
dgare Bjorn Nilsson, tillika styrelseledamot i PSI Spelinvest
AB. Avtalet som 16per per minad med en manads uppsig-
ning, innebir att First Payment AB for uppdrag godkinda
av styrelsen kan debitera 750 kr per arbetad timme.

Under 4ret har konsultarvoden utbetalts till styrelsele-
damoten Per Ericsson med totalt 60 tkr, i enlighet med
styrelsebeslut.

MATERIELLA
Nor 5 ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier skrivs av med 20 % per &r.

Koncernen = Moderbolaget
Inventarier, Tkr 2006 2006
Ingdende anskaffningsvirden 0 0
Inkép under dret 75 53
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirden 75 53
Ingdende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -11 -11
Utgéende ackumulerade
avskrivningar -1 - 11
Utgdende bokfort varde 64 43

NoOT 6 GOODWILL

Koncernens utgiende bokforda virde pa goodwill hirrér
fran forvirvet av Wasa Poker AB den 27 juni 2006.
Goodwill fordelas till kassagenererande enheter, i det hir
fallet Wasa Poker AB och dess utlindska dotterbolag Wasa
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Malta Ltd, och skrivs inte av utan testas arligen for ned-
skrivningsbehov. Goodwill virderas siledes till anskaff-
ningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar.
D4 forvirvet gjordes i anslutning till Koncernens boksluts-
dag bestdr nedskrivningstestet av den virdering av de for-
virvade enheternas tillgdngar och skulder som gjordes vid
upprittande av forvirvskalkylen. Virderingen visar att
dtervinningsvirdet, beridknat som verkligt virde minus {6r-
siljningskostnader, ir hogre an bokfort virde.

Koncernen
Tkr 2006
Ingdende anskaffningsvirden 0
Forviarv under aret 5647
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirden 5 647
Ingdende nedskrivningar 0
Arets nedskrivningar 0
Utgdende ackumulerade
nedskrivningar 0
Utgaende bokfort virde 5 647

IMMATERIELLA

Nor 7 ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Kundrelationer/Spelardatabas skrivs av med 33 % per &r.

Kundrelationer/Spelardatabas

Koncernen
Tkr 2006
Ingdende anskaffningsvirden 0
Inkop under ret 4 291
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden 4291
Ingdende avskrivningar 0
Arets avskrivningar -214
Kursdifferenser -1
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -215
Utgaende bokfort virde 4077

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
OCH OVRIGA ERSATTNINGAR

Nor 8 OCH ARVODEN
Varav
Totalt kvinnor
Antal anstillda i medeltal 2006 2006
Moderbolaget
Goéteborg 1 0
Dotterbolagen 0 0

Léner, andra ersittningar och sociala kostnader

Loner och Sociala

ersittningar  kostnader

Tkr 2006 2006
Moderbolaget 946 500
- varav pensionskostnader (202)
Dotterbolagen 0 0
- varav pensionskostnader 0 0
Summa 946 500

Léner och ersittningar fordelade per land och mellan sty-
relseledaméter/VD och 6vriga anstillda
VD,/
Foretagets
ledning/
Ovriga
anstillda

2006

Styrelse

Tkr 2006

Sverige 364 582
Styrelsearvode
Under aret har i enlighet med 2005 &rs bolagsstimmas
beslut, 364 tkr utbetalats i arvode till styrelsen, varav 79
tkr till styrelsens ordférande, Bengt Jonsson.

Inga kostnader avseende pensioner for styrelsen forelig-

ger.

Verkstillande direktor och 6vriga ledande
befattningshavare
Anders Rabbe, verkstillande direktor for moderbolaget
samt koncernchef under rikenskapsiret, har uppburit en
ersittning pa 582 tkr. Han har inte erhallit nigot styrelse-
arvode eller andra ersittningar. Nigra formansbestimda
pensionsitaganden gentemot honom féreligger inte.

Ovriga ledande befattningshavare vid moderbolaget,
ingdende i koncernens ledningsgrupp, och koncernbolagens
ledningar har inte erhillit nigra formaner utdver sedvanli-
ga ersitt-ningar. Uppsigningstiden for foretagsledningen
inklusive verkstillande direktdr uppgér till 6 manader.
Ledande befattningshavare uppbir ingen bonus eller vinst-
delning.

Premier for sedvanlig tjinstepension har erlagts med 25
% av verkstillande direktérs manadslon. Inga avtal om
avgangsvederlag foreligger och inga avgingsvederlag har
under 4ret betalats till styrelse, verkstillande direktor eller
6vriga ledande befattningshavare.

Beslutsformer for ersittning till
ledande befattningshavare
Styrelsearvode, inklusive arvode till styrelsens ordférande,
beslutas av arsstimma.

Ersittningar till verkstillande direktér beslutas av sty-
relsen, utan VD:s medverkan i beslutet.
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Ersittning till och anstillningsvillkor for 6vriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstillande direktoren i
samrad med styrelsens ordférande.

Pensionskostnader
Samtliga pensionsplaner ir avgiftsbestimda. Premierna
kostnadsfors 16pande.

Aktierelaterade ersittningar

Det finns for nirvarande 7 750 000 teckningsoptioner
utgivna varav 3 750 000 forfaller 2006, 3 750 000 forfaller
2007 och 250 000 forfaller 2008. Optionernas virde har
beriknats utifrin Black-Scholes-formel. Aktiens marknads-
virde har i dessa berikningar vid respektive utgivande,
bedémts uppga till 0,2 kronor. Enligt dessa berikningar
har optionerna erbjudits pd marknadsmaissiga grunder.
Losenpriset for optionspaket som forfaller 2006 uppgar till
0,65 kr, for det som forfaller 2007 2,80 kr och 2008 1 kr.
Om dessa paket leder till nyteckning av aktier kommer
det ske en utspidning.

Nort 9 ARVODE TILL REVISORER

Arvode till revisorer
Revision Konsultation

Tkr, Koncern 2006 2006
Obhrlings

PricewaterhouseCoopers 380 165
Summa 380 165
Tkr, Moderbolaget
Obhrlings

PricewaterhouseCoopers 340 165
Summa 340 165
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UPPLYSNINGAR OM

Nor 10 LEASINGAVGIFTER OCH HYROR

Under 2006 hade PSI Spelinvest AB koncernen inga
visentliga leasingavtal.

Nor 11 SKATTER

Uppskjutna skatteskulder redovisas under Avsittningar
och avser obeskattade reserver. Koncernen har skattemassi-
ga underskott pa cirka 6 miljoner kr. Uppskjuten skatte-
fordran har ej redovisats for dessa d3 verksamheten ir
nystartad och historik 6ver intjiningsformaga saknas. Inga
visentliga temporira skillnader foreligger avseende koncer-
nens 6vriga tillgdngar och skulder.
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Nor 12 RESULTAT PER AKTIE

Antalet aktier har under dret okat fran 5 000 till 47 400 000. Det genomsnittliga antalet aktier under aret uppgar till 33
223 750. Antalet utestiende optioner var per balansdagen 7 750 000. Om samtliga av dessa nyttjas kommer en utspid-

ning att ske enligt nedan.

Aktien utveckling framgér av nedanstiende uppstillning.

Forindring Totalt antal
Kvotvirde antalet aktier aktier Aktiekapital
Juli 2005 100 5 000 500 000
Sept. 2005 — split 0,016 31 250 000 31 250 000 500 000
Okt. 2005 — nyemission0,016 6 250 000 37 500 000 600 000
Mars 2006 - nyemission0,016 3125 000 40 625 000 650 000
Mars 2006 — nyemission0,016 350 000 40 975 000 655 600
April 2006 — nyemission0,016 3125 000 44 100 000 705 600
Maj 2006 — nyemission0,016 3 300 000 47 400 000 758 400
Koncernen
kr 2006
Arets resultat - 6963 532
Genomsnittligt antal
utestiende aktier 33 223 750 Nor 13 ANDELAR I KONCERNFORETAG
Resultat per aktie
fore utspidning -0,21 Ackumulerade
anskaffningsvirden 2006
Antal utestdende aktier Vid érets borjan 0
efter full utspidning 40973 750 Inkép 9 368
Resultat per aktie Forsiljning 0
efter utspadning 20,21 Bokfort virde vid arets slut 9 368

Om resultat per aktie blir hogre efter utspad-

ning dn fore utspidning anvinds beloppet

fore utspadning.

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och

andelar i koncernforetag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstim-

mer med andelen av rdsterna for totalt antal aktier.

Andel Bokfort
Bolag Org. nr. Site Antal i% virde
Wasa Poker AB 556552-3733 Goteborg 10 000 100 8 000
Potencia Fuerte SA Costa Rica 1 000 100 1330
PSI Holdings Ltd Malta 100 37
9 368
NoT 14  FORVARV AV DOTTERFORETAG

Under dret har féljande dotterforetag forvirvats:
Forvirvs- Kapital- Rost-
Foretag Verksamhet tidpunkt andel, % andel, %
Potencia Fuerte SA Spelbolag 2005-12-31 100 100
Wasa Poker AB Spelbolag 2006-06-27 100 100
PSI Holdings Ltd Spelbolag ~ 2006-06-30 100 100

Samtliga forvirvade dotterforetag redovisas i koncernens bokslut enligt férvirvsmetoden. Potencia Fuerte SA har under
rikenskapsaret bidragit till PSI koncernens nettoomsittning med cirka 2 Mkr och med ett nettoresultat uppgende till -
0,6 Mkr, for perioden 2006-01-01 — 2006-06-30. Ovriga forvirvade bolag har inte paverkat vare sig nettoomsittning

eller resultat d& de forvirvades i anslutning till bokslutsdagen.
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PSI
Potencia Wasa Holdings
Tkr Fuerte SA  Poker AB Ltd
Kopeskilling
- kontant betalt 1330 5000 37
- verkligt virde
pa emitterade aktier - 3 000 -
Sammanlagd
kopeskilling 1330 8 000 37
Verkligt virde for
forvirvade
nettotillgdngar -1330 2 353 37
Goodwill - 5647 -

Goodwillen i Wasa Poker AB ir hinforlig till tillvixtpoten-
tialen i 16nsamhet samt synergieffekter nir bolagets spel-
verksamhet, som bedrivs i det utlindska dotterbolaget

Wasa Malta Ltd, liggs till koncernens &vriga spelverksam-
het.

De tillgdngar och skulder som ingick i forvirven ir féljan-

de:

Forvirvat
Verkligt bokfort
Tkr virde virde
Potencia Fuerte SA
Kundrelationer/Spelardatabas 1253 1363
Likvida medel 77 77
Forvirvade nettotillgdngar 1 330 1 440
Wasa Poker AB (inkl dotterbolag)
Kundrelationer/Spelardatabas 3014 0
Materiella anliggningstillgdngar 21 21
Kortfristiga fordringar 84 84
Likvida medel 732 732
Uppskjuten skatteskuld -1 -1
Kortfristiga skulder - 1498 - 1498
Forvirvade nettotillgdngar 2 353 - 662
PSI Holdings Ltd
Likvida medel 37 37
Forvirvade nettotillgdngar 37 37
Kontant reglerad kopeskilling 6 367
Likvida medel i férvirvade dotterforetag - 845
Forindring av koncernens
likvida medel vid forvirv 5522
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Nor 15 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Efter balansdagen har koncernen forvirvat samtliga aktier i
I Want Help SA. I Want Help SA ir ett Costa Rica baserat
foretag som arbetar med kundsupport mot den
Internetbaserade spelmarknaden. Forvirvet gjordes genom
en riktad apportemission av aktier i PSI Spelinvest AB
(publ). Apportegendomen ir virderad till 2,8 Mkr. Slutlig
forvirvkalkyl har inte upprittats vid avlimnandet av
denna arsredovisning.

UPPLUPNA KOSTNADER OCH

Nor 16 FORUTBETALDA INTAKTER
Kon- Moder
cernen bolaget
2006 2006
Upplupna personalkostnader 117 117
Upplupna
revisions-/konsultarvoden 1010 971
Ovriga upplupna kostnader 262
Summa upplupna kostnader 1 389 1088

Goteborg den 26 oktober 2006

Bengt Jonsson Bjorn Nilsson

Styrelseordforande

Per Ericsson
Verkstdllande direktor

Anders R Hilmersson

Vir revisionsberittelse har avgivits den 27 oktober 2006
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mathias Carlsson
Auktoriserad revisor

Lars Helgesen
Auktoriserad revisor
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Revisionsrapporter

Revisorernas granskningsrapport

Till styrelsen i PSI Spelinvest AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sasmmandrag (delarsrapport)
for PSI Spelinvest AB (publ) per 31 december 2006 och den sexménadersperiod som slutade detta datum.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delars-
rapport i enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna del-
drsrapport grundad pé var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestér av att gora forfrigningar, i férsta hand till personer som #r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsdtgirder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige, RS, och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte moijligt for oss att
skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad p4 en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt viisentligt, &r upprittad i enlighet med IAS 34 och Arsredovis-
ningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med Arsredovisningslagen.

Malmé den 2 april 2007
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Helgesen Mathias Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i PSI Spelinvest AB (publ)
Org.nr 556506-7302

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning i PSI Spelinvest AB (publ) for rikenskapsret 2005-07-01 — 2006-06-30. Det ir sty-
relsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for
att &rsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av &rsredovisningen samt for att internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av kon-
cernredovisningen. Virt ansvar ir att uttala oss om &rsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltning-
en pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfor
revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisningen och koncernredo-
visningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksi att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direktérens tillimning av dem samt att bedoma de betydelse-
fulla uppskattningarna som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ér
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagsslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och &rsredovisningslagen
och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med &rs-
redovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och for kon-
cernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Malmé den 27 oktober 2006
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Helgesen Mathias Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Spelinvest

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i PSI Spelinvest AB (publ)

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pé s. 43-44 i PSI Spelinvests AB (publ) prospekt
daterat den 2 maj 2007.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur foérvirvet av I Want Help S.A. i
augusti 2006 skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen fér PSI Spelinvest AB (publ) per den 30 juni
2006 och koncernresultatrikningen for PSI Spelinvest AB (publ) fér perioden 1 januari — 30 juni 2006, samt
hur forvirvet av WasaPoker-koncernen skulle ha kunnat paverka koncernresultatrikningen for PSI Spelinvest
AB (publ) for perioden 1 januari - 30 juni 2006.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ir styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med
kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ir vért ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II punkt 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi
har ingen skyldighet att limna nigot annat uttalande om proformaredovisningen eller nigon av dess
bestdndsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sidan finansiell information som anvints i sammanstillningen av
proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som vi limnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedéma underlag
till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att f4 den information och de forklaringar vi bedémt nodvindiga
for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har upprittats enligt
de forutsittningar som anges pa s. 43-44.

Uttalande
Vi anser att proformaredovisningen har upprittats enligt de forutsittningar som anges pa s. 43-44 och i
enlighet med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Malmé den 2 maj 2007
Obhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Helgesen Mathias Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Kompletterande information

Kontorsadresser till styrelsemedlemmar

Bengt Jonsson, ordforande
Vasagatan 38, 4tr
111 20 Stockholm

Per Bouveng, styrelseledamot
Box 6096
192 06 Sollentuna

Staffan Hillberg, styrelseledamot

Vasaplatsen 2
411 34 Goteborg

Anders R Hilmersson, styrelseledamot
Viktoriagatan 2A
411 25 Géteborg

Bjorn Nilsson, styrelseledamot
Farogatan 33
164 40 Kista

Lasse Kronér, styrelsesuppleant
C/o PSI Spelinvest AB

Box 2309

SE-403 15 Géteborg

For kompletta uppgifter avseende
styrelsen se sid 50-51

Kontorsadress till Bolagets revisorer

Lars Helgesen, auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Medlemmar i FAR-SRS.

Mathias Carlsson, auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Medlemmar i FAR-SRS.

Ordlista

Chatt - innebir ett snabbt utbyte av korta textmed-
delanden, vanligen via Internet. Ordet kommer fran
engelskan och betyder ungefir snacka, sméprata.
Community - eller nitgemenskap ir en motesplats
pa Internet.

Offlinespel - livespel som inte spelas 6ver Internet
Onlinespel - livespel 6ver Internet.

Peer-to-peer - eller P2P-nitverk, ir ett datornitverk
av sammankopplade noder som inte kommunicerar
enligt klient-server-modellen. Detta innebir att man
inte tilldelar olika datorer specifika roller i kommun-
kationen och att inga noder har ndgra speciella privi-
legier gentemot de 6vriga, utan att alla datorer i nit-
verket kan agera i alla roller.

Rake - en term i poker for den del av potten som tas
av kasinot som vinst.

Retention and care - kundvérd i syfte att behélla

Adresser kunden.

Huvudkontor Malta beséksadress:

PSI Spelinvest AB PSI Gaming Group (dvs PSI Holdings Ltd)

Box 2309 PSI Bingo Ltd, PSI Poker Ltd och Prosper Malta Ltd)

SE-403 15 Géteborg

Besoksadress: Otterhillegatan 1 (Lilla Torget)

Tel: +46(0)31-756 89 00
Fax: +46(0)31-756 89 01

Hemsida: www.psispelinvest.com

Costa Rica IWH
Sabana Sur, 25 mts Sur del AmPm.
San Jose, Costa Rica,

Costa Rica Potencia Fuertes S.A

44 Regent House, Bizazza Street

OfficeNumber 41B Sliema, Malta
Tel: +356 21335805
Fax: +356 21335805

Malta registrerad adress:

PSI Gaming Group ( dvs PSI Holdings Ltd, PSI Bingo
Ltd,

PSI Poker Ltd och Prosper Malta Ltd)

381/5 Zabbar Road

Sabana Sur, Del Edificio de la Contraloria 25 mts al este, Fgura PLA 16 Malta

San Jose, Costa Rica
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Varfor investera i PSI Spelinvest AB?

PSI dir en investeringsmojlighet for investerare och aktiesparare
som vill ta del av den kraftiga tillviixten inom spelbranschen pd
Internet.

e PSI ir en foretagsgrupp som investerar i och utvecklar
Internetbaserade spelbolag — "ett viaxthus i spelvirlden”.

e PSI foradlar de forvarvade bolagen genom att tillféra kunskap
och kapital samt synergier mellan de ingaende bolagen.

e Verksamheter inom den Internetbaserade spelbranschen har en
stor skalbarhet. For PSI innebir detta en mgjlighet att vixa kraf-
tigt och anda begrinsa kostnader for personal och utveckling.

e PSI bygger sin marknadsforing pa framforallt kundvard och loja-
litet samt strategiska samarbeten.

® Onlinegaming vixer starkt och flera geografiska marknader ar
fortfarande i sin linda. Nya typer av spel kommer ocksa att vixa
sig stora.

e Under 2006 uppgick den totala svenska spelmarknaden till cirka
36,5 miljarder kronor. Man kan se en trend mot att mer och mer
av den totala spelmarknaden flyttar 6ver till Internet. Tva av de
mest intressanta spelformerna pa Internet iar Poker och Bingo.

e PSI har en styrelse och ledning med hég kompetens och med lang
och bred erfarenhet fran spelbranschen.
- Styrelsens ordférande Bengt Jonsson, tidigare VD i ATG
- VD Per Ericsson, tidigare VD Novamedia/Bingolotto.



www.psispelinvest.com

Huvudkontor
PSI Spelinvest AB
Box 2309
SE-403 15 Géteborg
Besoksadress: Otterhillegatan 1 (Lilla Torget)
Tel: +46(0)31-756 89 00
Fax: +46(0)31-756 89 01



