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Spelinvest

Forbehall

Med "PSI Spelinvest” eller ("Bolaget”) avses i detta Prospekt, beroende p4 sammanhanget, den svenska juridiska personen
PSI Spelinvest AB (publ), med org-nr 556506-7302, eller den koncern vari PSI Spelinvest 4r moderbolag, eller ett dotterbolag
i den koncernen. Med "Koncernen” avses den koncern vari PSI Spelinvest dr moderbolag. Med "Erbjudandet” avses
forestdende nysemission med féretridesritt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet. Virdepapperet

har upprittats enligt svensk ritt och ir denominerat i svenska kronor (SEK).

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av PSI Spelinvest AB i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Komissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG.Prospektet har godkints av och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med lagen (1991:980) om handel med finsniella instrument. Godkiinnande av och registrering hos
Finansinspektionen innebir inte nigon garanti frin Finansinspektionen for att sakuppgifterna i Prospektet ir riktiga eller
fullstindiga.

ERBJUDANDET

Erbjudandet enligt detta Prospekt riktar sig inte till allmédnheten i annat land dn Sverige. Erbjudandet riktar sig ej heller i
Svrigt till sidana personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra &tgirder dn de som
foljer av svensk ritt. Detta Prospekt fir inte distribueras i nigot land dir distributionen eller Erbjudandet kriver dtgird
enligt ovan eller strider mot regler i sddant land. Anmilan om férvirv av aktier i strid med ovanstiende kan komma att anses
vara ogiltig. De aktier som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United
States Securities Act fran 1993 ("Securities Act”) eller nigon provinslag i Kanada och far inte utbjudas eller forsiljas, direkt
eller indirekt, inom Amerikas Férenta Stater eller i Kanada eller till personer med hemvist dir, annat #nisidana

undantagsfall som ej kriver registrering enligt Securities Act eller ndgon provinslag i Kanada.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Foreliggande Prospekt inneh&ller framtidsinriktade antaganden och uttalande om framtida marknadsférhéllanden,
verksamhet och resultat. Dessa uttalanden terfinns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande PSI Spelinvests
nuvarande avsikter, beddmningar och foérvintningar. Ord som "avser”, "bedémer”, "férvintar sig”, "forutser”, "planerar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sidana uttalanden kan identifieras utifrin
sammanhanget. Faktiska hindelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevirt frin vad som framgéar av sidana
framtidsinriktade uttalanden, bland annat till f6ljd av risker och andra faktorer som PSI Spelinvests verksamhet paverkas av.
Uttalanden om framtidsutsikter i detta Prospekt ir gjorda av styrelsen fér PSI Spelinvest och ir baserade pa nuvarande
marknadsférhéillanden. [frdgavarande uttalanden ir vil genomarbetade, men lisaren bér vara uppmirksam p4 att dessa,
liksom alla framtidsbedémningar, 4r férenade med osikerhet. De siffror som redovisas i detta Prospekt har i vissa fall

avrundats, varfér tabeller inte alltid gar jaimt ut.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta Prospekt innehiller hinvisningar till information och marknadsundersékningar framstillda av tredje part. I
Prospektet har intagits information himtad fran diverse publikationer. Inga av dessa parter har, savitt PSI Spelinvest
kinner till, ndgra visentliga intressen i PSI Spelinvest. PSI Spelinvest har vidare inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tredje part har anvint i sina studier, varfor varken styrelsen fér PSI Spelinvest eller BBE Servisen
Business Development AB ("BBE Servisen”) patar sig nigot ansvar for riktigheten i sddan i Prospektet intagen information.
S&dan information bor lisas med detta i 4tanke. Informationen som ingér i Prospektet har dock 4tergivits korrekt och, sdvitt
PSI Spelinvest kinner till och kan férsikra sig, har inga uppgifter utelimnats p3 ett sitt som skulle géra den dtergivna

informationen felaktig eller missvisande.

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR

Alla rapporter, brev och andra handlingar, historisk finansiell information, virderingar eller utlitanden som till ndgon del
ingar eller hinvisas till i detta prospekt kan p& begiran inhimtas hos PSI. Historisk finansiell information, bolagsordning
samt all offentliggjord information finns att tillgd p& PSI:s hemsida (www.psispelinvest.se).

FINANSIELL RADGIVARE

BBE Servisen har bitritt PSI Spelinvest i egenskap av finansiell radgivare och vid upprittande av Prospektet. Innehéllet i
Prospektet baseras pa information som har tillhandah4llits av PSI Spelinvest. BBE Servisen har granskat informationen och
vidtagit vedertagna &tgirder for att férvissa sig om att information som limnas i Prospektet ir riktig samt si objektiv,

balanserad och fullstindig som méjligt. Styrelsen for PSI Spelinvest dr ansvarig fér Prospektet.

TVIST
Tvist rérande Erbjudandet skall avgdras enligt svensk lag och svensk domstol exklusivt.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Aktiedgarna dger foretridesritt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare
dger. For varje aktie som #gs i bolaget pd avstimningsdagen ges ritt att teckna tvé (2) nya aktier.
Teckningskurs 0,07 kronor

Handelspost 10 000 aktier

Avstimningsdag 16 juli 2008

Teckningsperiod 21 juli — 4 augusti 2008

ISIN kod SE0001661729

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Bolagets rikenskapsir dr 1 januari - 31 december.

PSI limnar ekonomisk information enligt f6ljande plan:

31 augusti 2008 Delérsrapport f6r perioden 1 januari — 30 juni 2008

30 november 2008 Delérsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2008

Februari 2009 Bokslutskommuniké 2008

April 2009 Arsredovisning 2008

Nista ordinarie &rsstimma under varen 2009.
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1. SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning gor inte ansprak pa att vara fullstindig utan skall ses som en introduktion till
prospektet. Varje beslut om att investera i aktier i PSI skall grunda sig pa en bedomning av prospektet i
sin helhet. En investerare som vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i prospektet kan
bli tvungen att svara for kostnaderna for Sversittning av prospektet. Styrelsen far goras ansvarig for
uppgifter som ingar eller saknas i sammanfattningen bara om sammanfattningen ir vilseledande eller
felaktig i forhallande till de andra delarna i prospektet. Det bor speciellt betonas att PSI ir ett relativt
ungt foretag i utveckling, varfor riskerna med en investering i Bolaget maste beaktas extra noga.
Riskerna belyses pa sida 7-10 i detta prospekt.

ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Aktiedgarna dger foretridesritt att teckna de nya aktierna i férhillande till det antal aktier de sedan tidigare
dger. For varje aktie som #gs i bolaget pd avstimningsdagen ges ritt att teckna tvd (2) nya aktier.

Teckningskurs 0,07 kronor
Handelspost 10 000 aktier
Avstimningsdag 16 juli 2008
Teckningsperiod 21 juli — 4 augusti 2008
ISIN kod SE0001661729

EN BRANSCH I TILLVAXT

Tillvixttakten for Internetbaserat spel ir fortsatt hog med 15-20 procent per &r. Trenden fortsitter mot att
en allt storre del av den totala spelmarknaden gir mot Internetbaserade spel. Konkurrensen inom
Internetbaserad spelverksamhet har de senaste aren skirps och kommer sannolikt att skirpas ytterligare
framéver. De mindre nitbolagen forsvinner och de stora blir allt starkare genom att aktérer med direkt eller
indirekt ekonomiskt intresse i spelverksamhet ingdr samarbetsavtal eller kops upp.

PSI SPELINVEST

Tvé av de mest intressanta spelformerna p& Internet ir Poker och Bingo. Det ir dirfor ingen tillfillighet att
det ir pd dessa tva spelomriden PSI valt att lidgga sin storsta fokus initialt. PSI bedriver fér nirvarande tva
bingo- och tre pokersajter med sammantaget éver 80 000 registrerade spelare. Dirutdver dger PSI ett
kundtjinst- och ett marknadsféringsbolag med fokus pa spelbranschen.

VISION

PSL:s vision ir att bygga upp en foretagsgrupp av tillvixtbolag i den Internetbaserade spelvirlden — Ett
vixthus i spelvirlden.

AFFARSIDE

PSL:s affirsidé ar att forvirva och utveckla Internetbaserade spelbolag. Investeringar gors i bolag med god

lé6nsamhetspotential och med mdjlighet till stark tillvixt. PSI skall vara en aktiv dgare och utnyttja
tillvixten och konsolideringen i den Internetbaserade spelbranschen.

MAL

Bolagets évergripande mélsittning dr att skapa god 16nsamhet, substanstiell tillvixt och dirmed mervirde
for aktiedgarna. PSI:s ambition ir att bli ett ledande investeringsbolag inom den Internetbaserade
spelbranschen.
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HISTORIK

PSI startade sin nuvarande verksamhet hosten 2005 av affirsmin och erfarna spelare som sdg stora
mojligheter i den Internetbaserade spelbranschen. Nedan viktiga milstolpar i Bolagets historik:

& Vintern 2006 66Poker forvirvas

& Viren 2006 Bolaget far en styrelse med 1ang och bred erfarenhet frdn spelbranschen.
& Viren 2006 PSI:s vision och affirsidé faststills

& Sommaren 2006 Wasapoker och I Want Help férvirvas

& Vintern 2006/2007  PartyBux forvirvas

& Vintern 2006/2007  Erik123.com lanseras

& Vintern 2006/2007  Minbingo.com lanseras

& Vintern 2006/2007 29 procent av Hagel & Dis férvirvas

A Juni 2007 Notering pd First North

& November 2007 Lyckobingo.com férvirvas

VERKSAMHETSBESKRIVNING

PSI har de senaste tre &ren byggt upp en foretagsgrupp av tillvixtbolag i den Internetbaserade spelvirlden.
Idag bedriver PSI, genom dotterbolag pd Malta, operativ spelverksamhet med tvd bingosajter
(Minbingo.com och Lyckobingo.com) och tre pokersajter (Erik123.com, Wasapoker.com och
66Poker.com). Dirutéver driver PSI ett kundsupportforetag (I Want Help) och ett affiliate
marknadsforingsforetag (Partybux.com) som bada fokuserar exklusivt pd spelbranschen.

PSI utvecklar bolagen genom att tillféra kunskap och méjliggdra synergier genom stordriftsfordelar mellan
bolag som ingdr i PSI:s portfélj. PSI kommer att fokusera pd effektiv marknadsféring och kundvard genom
segmentering och kundlojalitetsprogram. Verksamheter inom den Internetbaserade spelbranschen har en
pataglig skalbarhet, f6r PSI innebir detta att Bolaget har méjlighet att vixa kraftigt och anda begrinsa
kostnader for personal och utveckling.

TILLVAXTSTRATEGI

PSI kommer att fortsitta vixa genom férvirv av entreprendrsledda bolag, men ocksd genom att utveckla
egna spelsajter. Strategin ir att utnyttja de affirsméjligheter, behov och nischer som formas i kolvattnet pd
online spelmarknadens snabba utveckling. Marknaden befinner sig i fortsatt stark tillvixt och blir alltmer
global, vilket skapar goda affirsméijligheter. PSI kommer i huvudsak att f6rvirva bolag som har ett positivt
kassaflde och som redan uppnétt Iénsamhet och dir bolagets #gare ser fordelar med att ingd i en storre sfir
med nya utvecklingsmojligheter.

PSI:S OPERATIVA SPELVERKSAMHET

All operativ spelverksamhet bedrivs i dotterbolag pad Malta genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd. PSI
har fler anstillda utomlands 4n i Sverige. PSI strivar efter att skapa en kostnadseffektiv och kompetent
operationell struktur och kommer dirf6r att behilla en liten fast organisation i Sverige.

STYRELSE OCH LEDNING

PSI har rekryterat en styrelse och en ledning med l&ng och bred erfarenhet frin spelbranschen.
Bolaget arbetar f6r nirvarande med en modell dir styrelsen ir aktiv i den dvergripande verksamheten.

TEKNIK- OCH PLATTFORMSLOSNINGAR

All operativ spelverksamhet bedrivs i dotterbolag pad Malta genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd. PSI
har initialt valt att inte sjdlvt investera i teknik- och plattformslésningar. Bolagets spelsajter verkar pé olika
spelplattformar. PSI kan, om s& behdvs, byta plattform. P4 detta sitt 6kar PSI sin flexibilitet samtidigt som
det minimerar behovet av personal.
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REGLERAD SPELMARKNAD

Spelmarknaden har i de flesta linder varit mycket hrt reglerad och offentliga spel om pengar har i ménga
fall styrts av ett statligt monopol. Sverige ir ett av de linder som har en kraftigt reglerad spelmarknad som i
princip innebir att endast staten, histsporten och folkrorelserna kan f3 tillstdind att anordna spel om pengar i
Sverige. Detta innebir att anordnande av spel utan tillstdind och frimjande av spel som inte har tillstdnd
eller som anordnas i utlandet r forbjudet. Emellertid ifrigasitts nu det statliga spelmonopolet i allt storre
utstrickning under trycket av EU-rdtten. Det &r PSI:s bedomning att de statliga spelmonopolen kommer att
fortsitta att luckras upp da det krivs en anpassning till rittsutvecklingen inom EU.

ETIK OCH SPELANSVAR

PSI arbetar med spelansvar och etiska frigor inom en rad olika omraden, till exempel genom
produktutveckling, begrinsande tgirder, utbildning och information och ansvarsfull marknadsféring samt
via branschsamverkan. PSI har utformat en etikpolicy tillsammans med Thomas Nilsson pa Spelinstitutet
och Pieter Remmers pd Assissa Consultancy Europe. PSI ir medlemmar i Global Gambling Guidance
Group G4 (en internationell organisation for spelansvarsfrigor). Alla PSI:s bolag kommer att f6lja denna
policy och hela tiden arbeta med spelansvar som ledstjarna. PSI:s bolag samarbetar dven med ett antal
ideella organisationer som ger rad till personer som har problem till féljd av spel.

RISKFAKTORER

Allt foretagande och investeringar i aktier dr forenat med risktagande och en investering i PSI skall anses
vara extra riskfylld d& Bolaget befinner sig i en tidig expansionsfas. Aven osikerheten nir det giller
rittsldget och utvecklingen inom spellagstiftningen i Sverige och utomlands ir en betydande riskfaktor.
Verksamheten i PSI ir forenad med verksamhets- och branschrelaterade risker kopplade till legala risker,
intjdningsforméga och framtida kapitalbehov, formaéga att hantera tillvixt, foretagsforvirv, beroende av
nyckelpersoner, konkurrens och valutakursférindringar. Risker i onlinespelverksamheten ir relaterade till
regleringen av marknaden, beroendet av licens, beroendet av externa parter for licenser och drift,
konkurrens, marknadsféring, spelberoende, beroendet av Intemet, sisongsvariationer, beroende av
leverantorer, dataskydd, skatterisker och immateriella rittigheter. Ovanniamnda risker utgor ett
sammanfattande urval av riskfaktorer som har betydelse for PSI. For mer utforlig information se avsnittet
"Riskfaktorer”.

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Avser koncernen, alla belopp i TSEK 1 jan 2008 1 jan 2007 1 jul 2006 1 jul 2005
(om ej annat anges) 31 mar 2008 31 mar 2007 31 dec 2007 30 jun 2006
Nettoomsittning 3161 2520 13 963 2065
Periodens resultat -3226 -4 202 - 28031 - 6963
Resultat per aktie fére utspidning (SEK) -0,03 -0,07 -045 -0,21
Bruttomarginal 73% 67% 51% n/a
Rorelsemarginal -101% -168% -204% -336%
Eget Kapital per aktie (SEK) 0,2 0,19 0,24 0,26
Goodwill 11 444 6952 11 444 5647
Ovriga immateriella tillgdngar 6 647 2225 7514 4077
Likvida medel 2 668 700 5556 5539
Eget kapital 19 998 10961 24 468 12395
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 3207 1172 2899 3636
Balansomslutning 23 205 12133 27 367 16 031
Kassaflode frén den I6pande verksamheten - 2888 -4319 -22012 -5214
Investeringar 0 0 16 261 9368
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2.  RISKFAKTORER

Allt foretagande och investeringar i aktier dr férenat med risktagande och en investering i PSI skall anses
vara extra riskfylld d& Bolaget befinner sig i en tidig expansionsfas. En investering i PSI, som ir ett relativt
nystartat féretag som genomfor investeringar i bolag inom Internetbaserade spel, ir forbunden med hogre
risk 4n en investering i ett viletablerat borsbolag. Lisare av detta Prospekt uppmanas att sirskilt beakta de
risker som beskrivs i detta avsnitt. Faktorerna nedan ir inte framstillda i prioriteringsordning och gor inte
ansprik pi att vara heltickande. Alla investeringar i aktier innebir ett risktagande.

21 VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolagets nuvarande verksamhet inleddes 2005. Bolaget har inte redovisat vinst p& rsbasis utan har for sin
finansiering varit beroende av externt kapital. Det kan inte sigas med sikerhet huruvida Bolaget kan
komma att bli vinstgivande och generera tillrickliga medel for sin framtida finansiering. Det kan vidare
inte uteslutas att Bolaget dven i framtiden maéste sdka nytt externt kapital och det finns heller inte garantier
for att nytt kapital kan anskaffas med sikerhet eller att det kan anskaffas till férdelaktiga villkor for
befintliga aktiesigare. Om ytterligare externt kapital maste anskaffas via aktieemission riskerar befintliga
aktieidgare att f3 sitt dgande utspitt. Alternativt kan Bolaget férutom aktieemission dven 6ka sin
skuldsittning via 1an for att anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att generera vinster i tillricklig
omfattning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna finansieringsbehov kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt och kan dven leda till foretagsrekonstruktion, konkurs
eller annan avveckling av Bolaget. Bolaget saknar i dagsliget rorelsekapital for den kommande 12
maénadersperioden. Mot denna bakgrund har revisorerna i sin granskningsrapport av den 8 april 2008 uttalat
att foretagets finansiering inte ir sikerstilld och att bolaget fortsatta verksamhet enligt deras bedémning ir
beroende av att framtida finansiering kan sikerstillas.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Verksamheten har vuxit snabbt, vilket har stillt stora krav pa ledningen och den operativa och finansiella
infrastrukturen. I takt med att organisationen och verksamheten vixer behéver PSI forsikra sig om att PSI
hela tiden har effektiva planerings- och ledningsprocesser fér att kunna bedriva sin verksamhet pa en
marknad som ir under snabb utveckling. Om PSI inte hanterar denna tillvixt i organisationen p4 ett
effektivt sitt kan detta paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

FORETAGSFORVARV OCH ANDRA INVESTERINGAR

PSI avser att dven framledes fortsitta sin strategi med vil genomtinkta foretagsférvirv och investeringar.
Sadana processer kriver resurser i form av foretagsledning som skulle kunna g ut 6ver omvardnaden av
redan gjorda investeringar. Det finns dessutom alltid en risk att investeringsobjekten hamnar i
obestindssituationer eller andra typer av svarigheter. Det foreligger vidare alltid risk att férvirv inte ger det
utfall som férvintats vad avser foretagskultur, integration och 16nsamhet. Ett sidant utfall kan himma PSI:s
utvecklingstakt samt inverka negativt pad Bolagets framtidsutsikter, finansiell stillning och likviditet.

NYCKELPERSONER

PSI ir beroende av befintliga medarbetare samt av att i framtiden kunna rekrytera och behilla
nyckelpersoner. Personer med hog kompetens ir efterfrigade och PSI kan adra sig betydande kostnader for
att rekrytera och behélla sidana personer. Om PSI inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal
kan det bli svart att fullfolja Bolagets affirsstrategi, vilket kan piverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning negativt.

V ALUTAKURSFORANDRINGAR

Bolaget agerar pa en internationell marknad och #r utsatt for valutarisker eftersom Bolagets intikter idag r
mestadels i Euro och USD samtidigt som en del av kostnaderna uppstir i svenska kronor. Férindringar i
den svenska kronans virde i férhéllande till framf{ér allt Euro paverkar storleken pd PSI:s intikter och
resultat. En forsvagning av den svenska kronan skulle piverka resultatet positivt, medan en forstirkning av
kronan skulle ge en motsatt effekt. Valutapositioner har historiskt inte kurssikrats av PSI. Vidare utsitts PSI
f6r omrikningsexponering d& Bolagets eget kapital pdverkas av valutakursférindringar vid omrikning av
tillgadngar och skulder i dotterbolagen. Hittills har Bolagets valutaexponering varit begrinsad men férvintas
dka i samband med att verksamheten vixer.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Det finns inga garantier for att PSI har oinskrinkt dganderitt till immateriella rittigheter. Det kan inte
uteslutas att tredje part exempelvis kan komma att fora talan om havning av ndgon av PSIl:s immateriella
rittigheter, och att en sidan talan skulle vinna framgang. PSI har i viss utstrickning anlitat utomstdende
konsulter for framtagande av vissa immateriella rittigheter. Det kan inte uteslutas att det kan uppstd
diskussioner om i vilken mé&n PSI har ritt till sddana immateriella rittigheter.

BEROENDE AV INTERNET

Onlinespelverksamhet ir i hog grad teknikberoende och verksamheten ir sirbar for skador eller avbrott pa
Internet. Internet fortsitter att vixa i snabb takt, bade ifriga om antal anvindare och datamingd. Hur snabbt
Internetanvindandet kommer att 6ka beror pa ett antal olika faktorer, bland annat hur snabbt olika tekniska
forbittringar kan reducera uppkopplingskostnaden, 6ka hastigheten, gora det littare att anvinda tekniken,
forbittra kapaciteten och pélitligheten i infrastrukturen samt 6ka konsumenternas och féretagens fértroende
for sikerheten och tillférlitligheten i Internettransaktioner. Eftersom Internet dr viktigt f6r PSI:s verksamhet,
kan storningar pa Internet som t ex virus, attacker frin Hackers eller minskad uppkopplingshastighet till
f61jd av nedsatt kapacitet komma att {4 en negativ inverkan p& PSI:s verksamheter om sidana stdrningar ar
frekventa eller pagar under lingre tid.

DATASKYDD

I ménga linder har lagar och férordningar antagits som paverkar viktiga aspekter avseende Internet, bland
annat elektroniska avtal samt personuppgifts- och dataskydd. Sadan lagstiftning kan paverka kostnaderna
och intresset for Internetbaserade tjinster.

LEVERANTORER

PSI ir for sin verksamhet beroende av en rad leverantérer. For spelverksamheten dr PSI beroende av Parlay
Entertainment och St Minvers nitverk, som levererar den tekniska 18sningen for PSI:s bingoverksamhet,
Boss Media och St Minvers nitverk samt Entraction, som via eget nitverk, levererar den tekniska l6sningen
for PSI:s pokerverksamhet. Om ndgon visentlig leverantdr skulle avsluta sitt samarbete med PSI, eller om
de av annan anledning inte skulle kunna leverera sina tjinster, kan det inte garanteras att PSI skulle kunna
sluta avtal med nya leverantorer inom en kort tid, eller 6verhuvudtaget. Ett sddant lige skulle forsvara eller
omdjliggdra for PSI att uppritthalla delar eller hela sin verksamhet, vilket skulle padverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

2.2 RISKER SPECIELLT RELATERADE TILL PSI:S SPELVERKSAMHET

KONKURRENS

PSI har ett stort antal konkurrenter. Nya aktérer tillkommer kontinuerligt. En eventuell avreglering av de
nationella spelmonopolen skulle troligen 6ka antalet konkurrenter. Dessutom bedémer PSI att antalet
aktdrer som bedriver spelverksamhet 6ver Internet sannolikt kommer att 6ka éver tiden i och med att
intradesbarridrerna 4r 1dga. Avregleringen skulle vidare kunna 6ka méjligheterna for de statliga spelbolagen
att 6ka aterbetalningsgraden, vilket forvintas pressa marginalerna och l16nsamheten pd marknaden. Flera av
Bolagets konkurrenter ir betydligt storre, har langre verksamhetshistorik och ir finansiellt starkare &n PSI.
Vissa av dessa aktorer har mojlighet att genomfora kraftiga marknadsféringsdtgirder pd de marknader pd
vilka PSI agerar. S&dana aktiviteter skulle kunna innebira svarigheter f6r PSI att fi nya anvindare, eller
medfora att PSI forlorar anvindare, vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning negativt.

MARKNADSFORING

I flera linder, bland annat Sverige, har viss typ av marknadsforing av speltjinster som inte ar licensierade i
landet ansetts utgora ett lagbrott. Den som &verviger att investera i PSI bér vara medveten om att Bolaget i
framtiden kan bli inblandat i rittstvister pd grund av sina marknadsféringsaktiviteter och att méjligheten att
bedriva marknadsféring kan minska visentligt.

SPELRISK
PSI:s dotterbolag tar en begrinsad spelrisk vid onlinespelverksamheten eftersom spelarna spelar mot varandra
och sajterna endast fungerar som vird. PSI dger inga plattformar och tar dirmed en begrinsad risk.

SASONGSVARIATIONER

Poker och bingo kan vara vider- och sidsongsberoende vilket kan leda till att aktiviteten kan minska under
vissa delar av dret, eller vid visst vider. PSI:s resultat kan dirfér komma att pdverkas av sddana variationer.
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SPELBEROENDE

Det har hint att personer stimt olika spelbolag for deras spelberoende. Aven om PSI skulle motsitta sig
sddana ansprak kan det ge upphov till legala kostnader och ett minskat fortroende f6r PSI som i
forlangningen kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

LEGALA ASPEKTER KRING SPELVERKSAMHET

Poker- och bingoverksamhet ir i de flesta linder reglerat i lag och spelverksamhet ir ofta tillstdndspliktig
eller underkastad andra begrinsningar. Fér Internetbaserade spelverksamheter rider osikerhet om vilket lands
lag som skall tillimpas di verksamheten ofta kan hirledas till flera jurisdiktioner. Det ir inte klart till
exempel hur frigan om domsritt skall bedomas. Spellagstiftning ir ofta inte sirskilt anpassad till
verksamhet pd Internet. Lagstiftningen rorande spel via Internet dr inom ménga jurisdiktioner under
utredning. Lagstiftningen kan komma att indras i framtiden. Eftersom det rider osikerhet avseende hur
spellagstiftningen skall tillampas och vart den ir pd vig bdde i Sverige och utomlands, bér potentiella
investerare i Bolaget dirfor vara medvetna om att, i hindelse av att lagstiftningen #ndras eller att en
domstol eller tillsynsmyndighet i ndgon av de viktiga jurisdiktioner dar PSI erbjuder eller planerar att
erbjuda sina spel gor en negativ tolkning av existerande lagar och regler, Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning kan paverkas negativt. PSI har sin juridiska hemvist i Sverige. Enligt svensk lag ir det
forbjudet att anordna spel eller att frimja deltagande i spel anordnade i utlandet. Det finns ingen
vilutvecklad rittspraxis i Sverige vad avser innebdrden av frimjande av spel pa Internet och vilka som
dirvid kan bli foremél for atgirder. Det finns en risk for att svenska myndigheter kommer att ifrigasitta
lagligheten i PSI:s verksamhet, vilket skulle kunna medféra legala och andra kostnader fér Bolaget. En
sédan situation skulle ocksa forsvéra eller till och med oméjliggdra for Bolaget att uppritthélla delar eller
hela sin verksamhet, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. PSI:s
verksamhet skulle ocksd kunna péverkas negativt av en 6kad regleringsborda i de jurisdiktioner dar PSI
bedriver spelverksamhet.

ANDRA JURISDIKTIONER

Potentiella investerare bor vara medvetna om att PSI inte har sokt juridisk hjélp eller gjort undersokningar
rérande dess verksamhet i alla lander dir PSI:s erbjudande ir tillgingligt via Internet. Om domstol i de
lander dir PSI har eller kommer att ha verksamhet anser sig ha domsritt i frigan, finns det risk att PSI:s
aktiviteter kan komma att anses utgdra brott inom dessa jurisdiktioner. S& linge PSI inte har juridisk
hemvist, fysisk nirvaro eller materiella tillgingar i den jurisdiktion som vidtar juridiska &tgirder samt s3
lange PSI:s representanter inte fysiskt befinner sig i landet, iar mojligheterna att ingripa mot Bolaget,
styrelsen eller ledande befattningshavare mer begrinsade. Méjligheten till processer infér domstol i andra
jurisdiktioner pa grund av att verksamheten ir Internetbaserad innebir en risk for att Bolaget, styrelsen
och/eller ledande befattningshavare kan bli foremal for rittstvister eller ingripanden. Aven om Bolaget
skulle nd framgdng i dessa processer, skulle omfattande rittsliga processer medféra héga kostnader och avleda
ledningens uppmirksamhet fran dess huvudsakliga uppgift.

LICENSER

I sin pokerverksamhet agerar PSI under Entractions och St Minver Ltd:s licenser och i sin bingoverksamhet
agerar PSI under St Minver Ltd:s licens. PSI har inga egna licenser. Med nimnda parter har PSI slutit avtal.
Det finns inga garantier for att dessa avtal forlings eller att forlingning kan ske pa villkor motsvarande de
som giller idag. Om avtalen sigs upp avser PSI att triffa avtal med andra licensinnehavare alternativt
ansdoka om egna licenser. Det finns inga garantier for att PSI kan ingd sidana avtal eller att PSI kommer att
erhélla licenser eller att sddana licenser kan erhéllas p4 liknande villkor. Ett sidant lige skulle forsvéra eller
oméjliggdra for PSI att uppritthalla delar av eller hela sin verksamhet. PSI ir for sin verksamhet beroende
av sddana licenser. Uppsigning eller forandrade villkor av ovanstiende avtal kan siledes paverka PSI:s
verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

2.3 AKTIEMARKNADSRISKER

GARANTIATAGANDE

Den foreslagna emissionen iar i sin helhet garanterad av bolagets storste aktiedgare Firm Factory AB ("FF”).
P& den del som FF inte kan teckna genom féretride (83,06 %) har PSI Spelinvest och FF 6verenskommit
att garantiprovision om 8 % skall utgd, vilket motsvarar 953.825 SEK. Garantiprovisionen ir férhandlad
tillsammans med bolagets finansiella rddgivare BBE Servisen Business Development AB. Styrelsen gor
bedémningen att garantiprovisionen ir marknadsmissig.
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FF:s garanti ir inte sikerstilld genom bankgaranti, pantavtal, sikerhetsavtal eller liknande, men PSI:s
styrelse och PSI:s finansiella rddgivare har tagit del av information som &vertygat om att FF, i det fall
emissionsgarantin helt eller delvis kommer att behdva tas i ansprdk, kommer att kunna fullgéra sitt
dtagande.

HANDEL OCH VARDE PA AKTIEN

Aktiedgande ir alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bide kan stiga och
sjunka i virde dr det inte sikert att en investerare kan komma att f tillbaka satsat kapital. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens utveckling for specifika bolag ir beroende av en rad
faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har méjlighet att paverka. Investeringar i aktier bor dirfor foregds
av en noggrann analys. PSI:s aktie handlas pd marknadsplatsen First North. Regelverket pa First North ir
betydligt mer begrinsat jim{ért med det som giller pd Stockholmsborsen. Handeln i aktier pA mindre
marknadsplatser som First North kan vara 1ag och likviditeten otillfredstillande, vilket i sin tur kan
medfora en risk for stora fluktuationer i aktiepriset. PSI har triffat avtal med Mangold Fondkommission om
att agera likviditetsgarant for att frimja en god likviditet i aktien samt sikerstilla en 14g spread mellan kop-
och siljkurs i den 16pande handeln.

EVENTUELL AVKASTNING PA INVESTERINGEN

Till dags dato har Bolaget inte beslutat om eller utbetalt ndgon utdelning. Tidpunkten fér och storleken pi
eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. I vervigandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att viga in faktorer sdsom de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken
av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt. S& lange ingen
utdelning limnas, m3ste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom en héjning av aktiekursen.

2.4 SKATTERISKER

PSI bedriver onlinespel som ir riktat till spelare i olika linder. Verksamheten ir férlagd till utlandet.
Koncernens huvudkontor ir dock lokaliserat till Sverige. Karaktiren av den bedrivna verksamheten
(onlinespel riktad till en kundkrets som finns i olika lander) och lokaliseringen av resurser till olika linder
ger upphov till skatterisker bAde med avseende p& den l6pande verksamheten men dven i friga om
skatteansprak vid en grinsoverskridande omstrukturering, sdsom exempelvis uttagsbeskattning.

2.5 MARKNADSSTATISTIKENS TILLFORLITLIGHET

Styrelsen har strivat efter att anvinda palitliga killor nir den tagit fram marknadsstatistik. I storsta méjliga
man har styrelsen dirutéver strivat efter att anvinda mer 4n en killa. Det ir emellertid inte alltid mojligt
att f3 fram verifierbar offentlig information om spelmarknaden liksom om dess omfattning. En potentiell
investerare bor av denna anledning vara medveten om att den marknadsstatistik som presenteras i detta
dokument och som styrelsen tagit fasta pd vid bedémningen av storleken pd och tillvixtpotentialen i den
internationella och olika nationella marknader fér spel och Internetspel inte ir helt pélitlig och att denna
information inte ir verifierad i alla delar samt att det siledes finns en risk f6r att den inte ger en rittvisande
bild av spelmarknaden och dess tillvixtpotential.
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3. INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen for PSI Spelinvest AB (publ) beslutade den 8 juni 2008, med tilldggsbeslut den 23 juni 2008,
under forutsittning av bolagsstimmans godkinnande, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst

3 281 020,192 SEK genom emission av hogst 205 063 762 aktier. Styrelsens beslut om nyemission
godkindes vid den extra bolagsstimman den 9 juli 2008. Emissionskursen har faststillts till 0,07 SEK
per aktie, vilket innebir att emissionen sammanlagt tillfor PSI Spelinvest hogst 14 354 463,34 SEK (fore
avdrag for emissionskostnader'). PSI Spelinvest ir noterat pa First North och handel med de nya aktierna
beriknas inledas i slutet pa augusti 2008.

EMISSIONENS SYFTE

Emissionslikviden kommer att avhjilpa bristen pa rorelsekapital och avses att anvindas till att effektivt och
kraftfullt vidareutveckla och marknadsfora PSI:s befintliga verksamheter samt tillféra resurser for att std vil
rustade for intressanta forvirvsmojligheter. Fokus pd tillvixt och forvirv kommer framfér allt att 1aggas pé
bingo segmentet samt kundtjanst verksamheten.

INBJUDAN

Hirmed inbjuds aktieigarna i PSI Spelinvest AB (publ) att teckna nya aktier i PSI Spelinvest i enlighet
med villkoren i detta Prospekt. En (1) befintlig aktie ger ritt att teckna tvd (2) nya aktier till kursen 0,07
SEK per aktie vilket motsvarar ett bolagsvirde om 7 177 232 SEK fére pengarna (pre-money virdering).
Priset har faststillts av styrelsen utifrin Bolagets finansiella stillning, kapitalbehov och marknadslige.

Samtliga befintliga och nyemitterade aktier dger lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst och
berittigar till 1 rost. Aktier kan fritt 6verlatas och férvirvas; hembudsskyldigheter eller 16sningsritt
foreligger ej.

Teckning skall ske genom samtidig kontant betalning fran den 21 juli 2008 till och med den 4 augusti
2008. Maximalt kan utspidningen i emissionen bli 66,67 procent for aktiesgare vilka inte tecknar aktier i
emissionen.

GARANTIER OCH AVSIKTSFORKLARINGAR

PSI Spelinvest har erhdllit garantiutfistelser frin Bolagets storsta dgare, Firm Factory AB, med adress c/o
Kapla, Biblioteksgatan 5, 111 46 Stockholm, att teckna aktier motsvarande 14 354 463,34 SEK av
emissionen. Garantiavtalet dr daterat 8 juni 2008. Siledes foreligger avsiktsforklaringar och garantiutfistelser
om hela emissionsbeloppet.

! Frin emissionsbeloppet uppskattas avdrag fér totala emissionskostnader goras med cirka 1,6 MSEK. I detta belopp ingar

dven ersittning till garant om 8,0 procent av garantigivarens garanterade belopp i fyllnadsgarantin.
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4. BAKGRUND OCH MOTIV

Syftet med den aktuella emissionen &r att avhjélpa bristen pé rorelsekapital och stirka PSIs balansrikning
for att kunna expandera genom béde organisk tillvixt och forvirv. Detta for att nd bolagets mal att bli ett
l6nsamt tillvixtbolag inom den internetbaserade spelbranschen.

Emissionslikviden avses anvindas till att effektivt driva, vidareutveckla och marknadsféra PSI:s befintliga
verksamheter samt tillfora resurser for att std vil rustade for intressanta forvirvsmojligheter. Fokus pa
tillvixt och férvirv kommer framfor allt att liggas pa bingo segmentet samt kundtjinst verksamheten.
Poker verksamheten kommer att omstruktureras och konsolideras. Efter erbjudandet kommer bolaget
dessutom std vil rustade for att aktivt delta i konsolideringen av den Internetbaserade spelbranschen. Det ir
styrelsens beddmning att bolaget efter genomforandet av nyemissionen har tillrickligt rorelsekapital for att
utveckla verksamheterna och ni I6nsamhet samt ett positivt kassafléde inom den nirmaste tolvmaénads
period.

I samband med att bolaget tog fram sin Arsredovisning for 2007 reviderades budget for 2008 d& man
konstaterade att de likvida medlen inte skulle ricka for verksamheten hela 2008. Styrelsen tog d& fram en
prognostiserad budget och likviditet fér bolaget for 2008 samt de atgirder som avsig att genomfoéra for att
dels spara kostnader men ocksa att forstirka intiktssidan. Bolagets likviditet ricker idag cirka 2 — 3 ménader
ytterligare innan man behdver paspidning med nytt kapital.

Bolaget har dirfor beslutat att genomfoéra en nyemission som innebir att bolaget tillférs 14,4 miljoner i
kontanter. Nyemissionen har garanterats i sin helhet av Firm Factory AB.Styrelsen har vidare beslutat att
med hjilp av garanten, Firm Factory AB genomf6ra en kort upplaning for att bolaget inte skall riskera att
std utan pengar for att I6pande kunna betala sina fakturor och skatter.

Rorelsekapitalets underskott ir cirka 2,1 miljoner kronor beriknat fram till den 31 december 2008. Med
hjilp av bryggfinansiering av garanten samt befintliga likvida medel ricker pengarna till manadsskiftet
oktober/november

Garantin ir inte sikerstilld genom bankgaranti, pantavtal, sikerhetsavtal eller liknande. Om garanten inte
fullgor sitt dtagande maste bolaget antingen likvideras eller stilla in betalningarna di det i dagsliget inte
finns nigra alternativa finansiirer till bolaget.

Bolaget har inga 1angfristiga 1an med banker eller andra kreditinstitut och inte heller ngra 14nel6ften av
ndgon bank eller kreditinstitut till finansiering av verksamheten. Linet bér vara pd maximalt 3 ménader
och p& hogst 750 000 kronor.

I 6vrigt hanvisar styrelsen till redogdrelsen i foreliggande prospekt, vilket har upprittats av styrelsen for PSI
med anledning av nyemissionen. Styrelsen f6r PSI dr ansvarig for innehéllet i prospektet. Hirmed f6rsikras
att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsitgirder for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet,
sdvitt styrelsen kinner till, dverstimmer med faktiska férhallanden samt att inget dr utelimnat som skulle
kunna paverka dess innebérd.

Goteborg den 25 juni 2008

PSI Spelinvest AB (publ)
Styrelsen
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5. VD HAR ORDET

Bigsta/ bdste aktiedqare,

Som ny VD i PSI sedan ndgra manader tillbaka ir jag vil medveten
om att verksamheten sedan marknadsnoteringen sommaren 2007 inte
utvecklats i linje med de forvintningar som stilldes. Badde externa och
interna faktorer har bidragit till detta varav jag nimner ngra av dem
lite lingre fram. Stort arbete har under de senaste 6 ménaderna lagts ner
pa att selektivt satsa pa ett par varumirken samt att ordentligt trimma
kostnaderna och glidjande nog har arbetet givit dnskade resultat.
Milsittningen med den nu féreslagna nyemissionen ir framforallt att
skapa resurser for marknadsféring och kompletterande forvirv i syfte
att vixa bolaget. De nédvindiga legala och operativa strukturerna finns
redan pé plats och ir en mycket virdefull tillging for bolaget i den
fortsatta utvecklingen.

PSL:s affirsidé ar att investera i och utveckla Internetbaserade spelbolag
och dirigenom bygga upp en foretagsgrupp i den Internetbaserade spelvirlden. Investeringar gors i bolag och
affirsidéer med god 16nsamhetspotential och med méijlighet till stark tillvixt. PSI ér en aktiv dgare som
utnyttjar tillvixten och konsolideringen i den Internetbaserade spelbranschen.

En liten fast organisation i Sverige utgdr basen for verksamheten. All operativ spelverksamhet bedrivs i
dotterbolag pd Malta genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd. Totalt finns i koncernen sju intiktsdrivande
verksamheter samt en dgarpost i utvecklingsbolaget Hagel & Dis.

PSI ir ett ungt bolag och startade sin nuvarande verksamhet hésten 2005. Under hésten 2006/v3aren 2007
framtogs en ny verksamhetsplan och varen 2007 beslutades om en #garspridning och 6kning av Bolagets
aktiekapital genom nyemission samt notering av Bolagets aktier pd First North. Malsittningen var att
tillfora Bolaget kapital att anvindas till vidareutveckling och marknadsféring av PSI:s befintliga
verksamheter samt finansiering av méjliga férvirv. I samband med nyemissionen gjorde styrelsen
bedémningen att man efter genomférandet av denna skulle ha tillrickligt rorelsekapital for att driva rorelsen
dtminstone dver den nirmaste tolvmanads period.

Tyvirr lyckades PSI endast delvis genomf{6ra naimnda verksamhetsplan. De dvergripande skilen ar att flera
potentiella férvirv inte kunnde genomforas samt att satsningarna pa egenutvecklade varumirken
marknadsforingsmissigt inte var tillrickligt kraftfulla di nyemissionen under varen/sommaren 2007 inte
blev fulltecknad. Kapitaltillskott blev 17 miljoner kronor istillet fér avsedda 30 miljoner kronor vilket
bl.a. innebar att bolaget inte hade mojlighet att genomféra planerade aktiviteter och férvirv.

Utdver ovanstiende har koncernens pokerverksamheter under hosten 2007 — vintern 2008 visat en vikande
trend med sjunkande nettointikter fraimst p& grund av kraftigt kad marknadskonkurrens och éveretablering
med férsimrade marginaler som resultat.

Det kan slutligen konstateras att stora resurser relativt sett avsattes under véren — sommaren 2007 for arbetet
med skapande av nédvindiga legala och operativa strukturer och marknadsnoteringen.

Som en konsekvens av verksamhetsutvecklingen lanserade och genomférde styrelsen under hosten 2007 -
vintern 2008 ett kraftfullt omstruktureringsprogram innehallande bland annat férvirvet av Lyckobingo,
forandrad styrelse, ny VD, omfattande kostnadsbesparingar framf6rallt i moderbolaget, substantiella
nedskrivningar samtidigt som marknadsféringskostnaderna 6kades med fokus pa att intiktsmissigt specifikt
vixa bingoprodukterna.

Omstruktureringsprogrammet har givit dnskat resultat med en kraftfull minskning av de icke
intaktsskapande kostnaderna samt en 6kning av bingointikterna med 80 % under de senaste sex ménaderna.
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PSI har i dagslaget goda forutsittningar att fortsitta den snabba tillvixten inom online bingo bdde genom
organisk tillvixt och kompletterande forvirv. Likasa finns det goda expansionsmojligheter inom
kundservice verksamheten dir PSI redan ir viletablerat genom bolaget I Want Help. Inom online poker
bedéms tillvixtméijligheterna som begrinsade for PSI medan diremot casino games och sports betting
uppvisar intressanta mojligheter och dir PSI redan ér etablerat med varumirket "66”. En omstrukturering
och fokusering av verksamheten inom poker, casino och sports betting ir redan paborjad och avses att
accelereras.

Genom en nyemission om 14 miljoner kronor kan PSI tillféras nédvindiga resurser for att driva ett
fokuserat och kraftfullt marknadsférings- och tillvixtprogram enligt de riktlinjer som skissats ovan och som

kapitaliserar pd de investeringar i legala och operativa strukturer som gjordes under 2007.

Stockholm den 4 juni 2008

lars Procheus
Verkstillande Direktor
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6. VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Styrelsen i PSI Spelinvest AB (publ) beslutade den 8 juni, med efterféljande tillaggsbeslut den 23 juni
2008, om en nyemission med foretridesritt for befintliga aktiesigare. Beslutet forutsitter godkinnande av
extra stimma den 9 juli 2008. Nedan anges villkor och anvisningar f6r Erbjudandet.

AVSTAMNINGSDAG OCH FORETRADESRATT TILL TECKNING
Den som pd avstimningsdagen den 16 juli 2008 ir registrerad som aktiedigare i PSI Spelinvest AB (publ)
dger foretradesritt att for envar innehavd aktie teckna tva (2) nya aktier.

Sista dag f6r handel med aktier inklusive teckningsritt, dr den 11 juli 2008. Forsta dag for handel med
aktier exklusive teckningsritt ir den 14 juli 2008.

EMISSIONSKURS
De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,07 kronor per aktie. Courtage utgr ej.

TECKNINGSRATTER
Aktiedgare erhdller tvd (2) teckningsritter per innehavd aktie. Fér teckning av en (1) nyemitterad aktie
krivs en (1) teckningsritt.

TECKNINGSTID
Teckning av nya aktier skall ske under tiden frdn och med den 21 juli 2008 till och med den 4 augusti
2008. Styrelsen forbehéller sig ritten att forlanga teckningstiden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter sker pd First North under perioden 21 juli till och med den 30 juli 2008.
Tecknarens bank/f6rvaltare handligger formedling av kop och forsiljning av teckningsritter. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsritter, utan avisering frdin VPC, att bokas bort frén
aktiedigarnas VP-konton.

Erhéllna teckningsritter maste antingen anvindas for teckning av aktier senast den 4 augusti 2008 eller
siljas senast den 30 juli 2008 for att inte forfalla virdelosa. Den aktiedgare som inte anvinder erhdllna
teckningsritter for teckning av aktier kommer att fi vidkiinnas en utspadning av sitt aktieinnehav om
66,67 procent.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieigare eller foretridare for aktiedgare som p& ovan nimnd avstimningsdag ir registrerade i den av
VPC f6r Bolagets rikning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhingande
inbetalningsavi frin VPC, sirskild anmailningssedel och prospektet. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgdr bland annat antalet erhallna teckningsritter. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sirskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte nigon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter pd
aktiedgares VP-konto utsindes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i PSI Spelinvest dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhéller varken emissionsredovisning, prospektet eller sirskild anmilningssedel. Teckning och betalning
skall da istillet ske i enlighet med anvisningar frén respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretridesritt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 4 augusti 2008.
Teckning genom betalning skall goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsinda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ir fogad till den sirskilda anmilningssedeln enligt
foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhillna teckningsritter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sirskild
anmailningssedel skall da ej anvindas.

Observera att teckning ir bindande.
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2) Sirskild anmilningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsritter in vad som framgér av
den f6rtryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sirskilda anmilningssedeln anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktieigaren skall pd anmilningssedeln under rubriken
Anmilan 1, uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker siledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.

Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att 1dmnas utan avseende.

Sarskild anmilningssedel kan erhallas frén Mangold Fondkommission p& nedanstdende telefonnummer.
Ifylld anmilningssedel skall i samband med betalning skickas eller limnas p& nedanstdende adress och vara
Mangold Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 4 augusti 2008. Det ir endast tillitet att
insinda en (1) sirskild anmailningssedel. I det fall fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart den
sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas utan avseende.

Observera att teckning ir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: PSI Spelinvest AB

Box 55 691, 102 15 Stockholm
Bestksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall samtliga nya aktier inte tecknas med foretridesritt, skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretridesritt.
Aktier som tecknas utan stod av foretridesritt skall i férsta hand tilldelas aktiedgarna pro rata i forhéllande
till aktiedgandet pd avstimningsdagen och i andra hand till de som garanterat emissionen pro rata i
forhallande till stillt garantibelopp. Teckning av aktier utan foretridesritt skall ske under samma period
som teckning av aktier med foretridesritt, det vill siga frin och med den 21 juli 2008 till och med den 4
augusti 2008. Anmilan om teckning utan foretridesritt sker genom att den sirskilda anmilningssedeln
under Anmilan 2 ifylls, undertecknas och skickas till Mangold Fondkommission pd adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmilan om teckning av aktier utan foretridesritt utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Den sirskilda anmilningssedeln skall vara Mangold Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 4 augusti 2008. Det ér endast tillatet att insdnda en (1) sdrskild
anmailningssedel. I det fall fler in en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhillna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas utan avseende.

Observera att anmalan ir bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretridesritt limnas genom &versindande av
tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas senast tre (3) bankdagar efter
utfirdandet av avrikningsnotan. Nigot meddelande limnas ej till den som inte erhillit tilldelning. Erliggs
ej likvid i ritt tid kan aktierna komma att dverldtas till annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan
dverldtelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA I UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka &ger ritt att teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till
Mangold Fondkommission p3 telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC s snart detta kan ske, vilket normalt innebir nigra
bankdagar efter betalning. Direfter erhéller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pé att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pd tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna dr bokférda som BTA pa VP-
kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket beriknas ske i slutet av augusti 2008.
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DELREGISTRERING

Enligt den nya aktiebolagslagen, vilken tridde i kraft den 1 januari 2006, fir under vissa f6rutsittningar del
av emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande
foretridesemission kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den forsta serien benimns BTA1 i VPC-
systemet. BTA1 kommer att omvandlas till aktier si snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA (BTA 2) kommer att utfirdas f6r teckning vilken skett vid sidan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart emissionen slutligt
registrerats vilket beriknas ske i slutet av augusti 2008. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via
depi hos bank eller fondkommissionir erhaller information frin respektive forvaltare.

HANDEL I BTA
Handel i BTA kommer att ske pé First North frén den 21 juli 2008 till och med att emissionen registrerats
vid Bolagsverket.

For det fall delregistrering av emissionen sker och flera serier av BTA utfirdas kommer dessa serier inte att
handlas samtidigt pd First North. Dagen efter avnotering av BTA 1 kommer handel i BTA 2 att inledas.
Slutlig registrering beriknas ske i slutet av augusti 2008.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beriknas ske i slutet av augusti 2008, ombokas BTA
till aktier utan sirskild avisering frin VPC. Dock kan delregistrering av emissionen komma att ske hos
Bolagsverket (se ovan). Nagon VP-avi utsinds inte i ssmband med denna omvandling. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frin respektive forvaltare.

NOTERING
Aktierna i PSI Spelinvest handlas p4 First North med kortnamnet SPEL och har ISIN-kod SE0001661729.
Aktierna handlas i poster om 10 000 aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I EMISSIONEN
Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggdras via ett pressmeddelande frén Bolaget vilket beriknas ske
en vecka efter teckningsperiodens slut.

RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna berittigar till utdelning frdn och med verksamhetsiret 2008, givet att sidan ges.
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7. VISION, AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH AFFARSMODELL

VISION

PSL:s vision &r att bygga upp en foretagsgrupp av tillvixtbolag i den Internetbaserade spelvirlden — Ett
vixthus i spelvirlden.

AFFARSIDE

PSL:s affirsidé ar att forvirva och utveckla Internetbaserade spelbolag. Investeringar gors i bolag med god
lé6nsamhetspotential och med mdjlighet till stark tillvixt. PSI skall vara en aktiv dgare och utnyttja
tillvixten och konsolideringen i den Internetbaserade spelbranschen.

MAL

Bolagets évergripande mélsittning dr att skapa god 16nsamhet, substanstiell tillvixt och dirmed mervirde
for aktiedgarna. Dirtill ska PSI skapa en utvecklande miljo for PSI samtliga medarbetare. PSI:s ambition ar
att bli ett ledande investeringsbolag inom den Internetbaserade spelbranschen.

STRATEGI

PSI:s vergripande strategi ar att bygga en foretagsgrupp med bolag frén olika omraden inom
Internetbaserade spel och dirmed skapa en bolagsstruktur som effektivt integrerar tilltinkta forvirv. De
olika verksamheterna ska stédja varandra och skapa mojligheter till synergier. Marknadsstrategiskt har PSI
framforallt definierat kundvard som en framgingsfaktor. PSI kommer att fokusera pd kundvérd genom
segmentering, kundlojalitetsprogram och effektiv marknadsféring.

AFFARSMODELL

PSI kommer kontinuerligt att komplettera och utveckla foretagsgruppen med tillvixtbolag fran olika
omriden inom Internetbaserade spel. PSI skall utnyttja de méjligheter som fériandringarna i spelvirlden
erbjuder avseende den vixande online spelmarknaden, konsolideringen i branschen och den pégiende
globaliseringen. Bolaget skall formedla en enkel affirsmodell med tydliga kriterier f6r hur l6nsamhet skall
uppnds. Féljande punkter utgdér grunden i PSI:s affirsmodell:

&  PSI kommer att granska och utvirdera tillvixtbolag frin olika omrdden inom Internetbaserade
spelverksamheter.

& Efter en noggrant genomford due diligence kommer féretagsgruppen kontinuerligt att kompletteras med
nya férvirv.

& PSI skall foradla investeringsobjekten genom att tillféra kunskap och kapital samt méjlighet till
synergier med andra bolag ingdende i PSI:s sfir, detta for att uppnd stordriftsfordelar.

&  Foriddlingsstrategin bygger pé ett starkt fokus pa kundvard genom segmentering, kundlojalitet och
effektiv marknadsféring.

& PSL:s aktiviteter skall 6ka virdet pd innehaven och skapa virdetillvixt i aktien vilket i sin tur skapar
mdjligheter for nyinvesteringar.

& Modellen bygger p4 ett aktivt dgande med en medel- till 1dngsiktig placeringshorisont.
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8. FINANSIELLA MAL OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Nedanstdende uttalanden om framtidsutsikter dr gjorda av styrelsen for PSI och ér baserade pa nuvarande

marknadsforhillanden. Styrelsens uttalanden ir vil genomtinkta, men ldsaren bér vara uppmirksam pa att
dessa, liksom alla framtidsbedémningar, ir férenade med osikerhet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Tillvixten inom den Internet baserade spelbranschen i sin helhet har under de senaste dren varit mycket
stark. De mest intressanta spelformerna pd Internet ir Bingo, Poker, Casinospel samt Sportsbetting.

De senaste arens sirskilt snabba tillvixt for internetpoker har dock avtagit med fallande marginaler som
resultat till f6ljd av 6kad konkurrens och &veretablering.

Styrelsen bedémer att forutsittningarna dr goda for en fortsatt stark marknadsutveckling d& Internets andel
av den totala spelmarknaden fortsitter att 6ka samtidigt som nya spelformer tillkommer och de existerande
spelen, framférallt Bingo och Poker, fir alltmer 6kad penetration.

OVERGRIPANDE STRATEGI OCH FINANSIELLT MAL

PSI Spelinvests strategi under 2008 — 2009 ir att fortsitta den kraftfulla satsningen inom Bingo, konsolidera
verksamheten inom Poker, expandera supportverksamheten inom ramen fér dotterbolaget I Want Help samt
att utoka erbjudandet inom Casinospel och Sportsbetting i anslutning till Bingo och Poker.

Malsittningen med dessa satsningar ar att under 1:a kvartalet 2009 bli kassaflédespositiv. Syftet med den
foreslagna nyemissionen ir att finansiera strategin vilken beskrivs mer i detalj i foreliggande Prospekt.

BINGO

Internetbingo har 6kat mycket kraftigt under de senaste tva dren. PSI Spelinvest har i dagsliget tvd starka
varumirken, dels genom det egenutvecklade Min Bingo dels genom Lyckobingo som férvirvades i
november 2007. Bigge varumirkena dr mycket vil etablerade pa St. Minver’s bingonitverk och har
tillsammans i dagsliget éver 70 000 registrerade spelare. Tillvixten har till f61jd av marknadssatsningarna de
senaste tva kvartalen varit mycket snabb och uppgir till drygt 80 procent sivil i antalet registrerade spelare
som intdkter. PSI Pokers bingoambassadér Lasse Kronér dr mycket aktivt engagerad i MinBingo.com och
spelar en visentlig roll f6r varumirkets profilering.

PSI Bingos strategi ir att fortsitta

Totalt antal registrerade bingo spelare

satsningen genom
Utfall och trend HSnINgEn gen
140 000 vidareutveckling av de egna
120 000 varumirkena men ocksd, om ritt

100000 mojlighet uppstar, att vixa

80000 genom ytterligare forviry.

60 000
40 000

Med fortsatt kraftfull
marknadsforingsinsats ses
mojligheterna att kunna
uppritthalla den historiska
tillvixttrenden avseende antal

registrerade bingo spelare till fordubbling av totalt antal registrerade spelare till och med f6rsta kvartal
20009.

20 000

0

7

apr-

sep-08
okt-08
nov-08
dec-08
jan-09

feb-09
mar-09

nov-07
dec-0
jul

aug-08
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POKER

Internetpoker har under de senaste 4-5 dren vuxit mycket kraftigt, dock med en avtagande tillvixttakt under
2006 men framforallt under 2007 for att i vissa stycken stagnera under vintern 2007-2008. I dagsliaget rader
dveretablering pd marknaden med sjunkande marginaler som foljd. PSI Poker har tre varumirken —
Wasapoker.com, 66poker.com och Erik123.com - dir den internationellt vilkinda pokerspelaren Erik
Sagstrom ir ambassadér for det sistndmnda.

Malsittningen f6r PSI:s pokerverksamhet dr huvudsakligen att kunna uppritthélla den historiska
tillvixttrenden avseende antal registrerade poker samt att forbittra marginalerna i en stagnerande marknad.

) Strategin for detta innehaller
Antal registrerade poker spelare

Utfall och trend byte av pokernitverk for
18 000 Erik123.com i syfte att skapa ett
16,000 mer attraktivt kunderbjudande.
14 000 .
12 000 Vidare planeras en

10 000
8000

sammanslagning av varumirkena
Wasapoker.com och

6 000

n
]
a
s
0
n
d
]
fel

4000 66poker.com till ett gemensamt
2000 internationellt starkt varumirke
0 ("66") med syfte att fa bittre

é;é S 55555558 ¢ éé%%ii%%%%% effekt av planerade

marknadsféringsinsatser.
Slutligen planeras en dkad

satsning pé casinospel och sportsbetting inom ramen for varumirket "66”.

SUPPORTVERKSAMHET

PSI Spelinvest bedriver fristdende supportverksamhet genom bolaget [ Want Help (IWH) baserat i Costa
Rica. Foretaget startades 2005 med fokus mot Internet-gaming-industrin och med ett tjédnsteutbud av
personlig supportservice till uppdragsgivarna och deras kunder (spelare). IWH arbetar inte enbart med

supportservice utan dven med s.k. "customer retention and care”, betalningar, bedrigerihantering och
Oversattningar.

IWH opererar dygnet runt alla dagar i veckan {or att mota uppdragsgivarnas behov. Sirskild spetskompetens
finns inom Internetbingo dir IWH erbjuder sina tjanster till sdvil externa som interna uppdragsgivare.

IWH har expanderat med full 16nsamhet och en investering i fortsatt expansion ir en del av PSI:s strategi
for den kommande perioden.
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9. MARKNAD

91  SPELMARKNADEN PA INTERNET

Spelbranschen pé Internet i allmanhet har haft en mycket stark tillvaxt pd 15-20 procent per ar de senaste
ren’. Den starka tillvixten fér spel ver Internet forvintas fortsitta da flera nya marknader och spelformer
kommer att goras tillgingliga framéver.

Spelbranschen paverkas for nirvarande av féljande trender:

& Spel med hog aterbetalning och kort tid mellan dragningarmna ékar pd bekostnad av ldngsamma spel
med 13g aterbetalning

& Spelbolagens varumirken blir viktigare nir spelprodukterna blir allt mer generiska

& Utlindska spelbolag fortsitter att satsa hirt pd den svenska marknaden, bolagen betraktas som
"rumsrena” av en allt stérre andel av allminheten

& Spelansvar fir allt storre betydelse, bdde for samhillet och kunderna

&  Spelandet blir mer internationellt, med fler internationella spelsamarbeten

& Nirliggande branschers intressen (exempelvis frén media) i spelmarknaden ckar

Den globala spelmarknaden uppskattas till cirka 2.000 Spel 6ver Internet
miljarder kronor arligen — av detta hinfors fortfarande endast 5
procent eller 100 miljarder kronor till spel ver Internet. En
viktig aspekt i sammanhanget ir att branschen i stort ir okinslig
f6r konjunktursvingningar.

5%
Online

I Europa finns det for narvarande (maj 2008) ca 2,6 miljoner
aktiva spelkonton och antalet aktiva spelare uppskattas till ca
1,2 miljoner. 22 procent av Sveriges befolkning spelade dver
Internet ar 2007.

9.2 DEN LEGALA SITUATIONEN | EU-LANDERNA

EG-domstolen har i en rad domar sedan 1990-talet stillt upp de krav som EU-ritten kriver for att
medlemsstaterna skall {3 begrinsa den fria rorelsen av speltjénster.

I mitten av mars 2007 kom den senaste i raden av domar i det sd kallade Placanica-mélet. [ mélet uttalade
EG-domstolen bland annat att medlemsstaterna i EU inte kan utestinga vissa typer av aktorer (i det hir
fallet marknadsnoterade foretag) som behériga att f3 licens att anordna spel. I mélet upprepade EG-
domstolen dessutom sin tidigare regel att inskrinkningar i den fria rorelsen av speltjénster méste tjdna vissa
syften (fraimst skyddet mot brott och skyddet {or folkhilsan) for att vara tilldtna och att inskrankningarna
mdste vara proportionerliga i forhillande till detta skyddsindamal.

I den tidigare domen i det s3 kallade Gambelli-malet i november 2003 slog EG-domstolen bland annat fast
att om medlemsstaterna uppmuntrar till spel om pengar i syfte att stirka statskassan sd kan dessa inte
aberopa tvingande skyddshinsyn for att stinga ute andra aktérer.

Rittsutvecklingen inom EU under senare r har inneburit att medlemsstaterna fatt ett snivare utrymme att
uppritthalla ett spelmonopol som innebir att privata aktorer stings ute. Enligt ménga bedémare ér det
mycket tveksamt om den svenska lotteriregleringen uppfyller EG-rittens krav. Den svenska regeringens
sirskilda utredare konstaterade i betinkandet "Spel i en férinderlig varld” (SOU 2006:11) att "sedan
Svenska Spel i november 2005 erhillit tillstind att anordna poker dver Internet kan det enligt utredningen
befaras att man dvertritt en grins dd den svenska lagstiftningen inte lingre kan anses férenlig med EG-ritten.

? Samtliga marknadsbedémingar i detta kapitel baseras p3 information fran Global Betting and Gaming Consultants
(www.gbgc.com), Svenska Spels drsredovisning fér 2007 samt Unibets drsredovisning fér 2007.
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Det finns mycket som talar for att det pa sikt sker regelandringar i Sverige som kan innebira att det infors
ett licenssystem.” Det ir emellertid osikert at vilket hall utvecklingen gir.

Det ir PSI:s bedomning att de statliga spelmonopolen kommer att fortsitta att luckras upp da det krivs en
anpassning till rittsutvecklingen inom EU.

9.3  ONLINE POKER

Nist efter blackjack ir poker det storsta kortspelet inom kasinospel och troligtvis det kortspel som spelas
allra mest i hemmen. Fordelen med poker pa Internet ér att man nér den stora massan i ett peer-to-peer-
nitverk, detta innebir att man kan organisera spel med riktiga pengar till och med i turneringsform.
Dessutom ir spel pd Internet 16nsamt dven vid mycket 1aga insatsgrinser vilket inte ir fallet vid offline
poker. Genom 14ga insatsgrinser kan man locka grupper av spelare som annars inte hade spelat. Nar World
Poker Tour 2002 bérjade anvinda sig av kameror placerade under pokerbordet for att kunna visa spelarnas
hélkort blev sindningarna genast populira pa bada sidor om Atlanten. TV-sindningarna frdin WPT och
liknande tivlingar i kombination med Internets tekniska utveckling har givit pokern ett stort uppsving.
USA ir pokerns traditionella hemland och ir fortfarande den storsta marknaden. Storbritannien och
Skandinavien var de marknader som mognade forst i Europa. I Osteuropa ir marknaderna fortfarande i sin
linda och operatdrerna siktar nu in sig pd detta omréide.

Online poker finns i tva former; cashgames (vid ett eller flera bord) och turmeringar. Man uppskattar att
fordelningen av omsittningen ir ungefir 70 — 30 till forman {6r cashgames. Vid cashgames tar operatéren ut
procent pé varje pott som spelas. Alla turneringar fungerar efter knock-out-principen dir spelare slés ut en
efter en tills det endast ar en spelare kvar. Turneringar ir mindre l6nsamma {6r operatéren, men de
attraherar spelare till sajten och dirmed till de mer lukrativa spelformerna.

Poker har, sedan de forsta pokersajterna sig dagens ljus i mitten pd 90-talet, blivit ett av de snabbast
vixande segmenten inom Internet

Online Poker spelmarknaden. 2004 stod online poker for
(i miljarder SEK) cirka 13 procent av den globala online
spelmarknaden, en 6kning med 100 procent

20 jamfort med 2003. Internet poker férvintas att

2 ha en 4rlig tillvixt om 18,2 procent globalt

20 fram till 2010. Tillvixten f6r Europa beriknas
under samma period vara ca 23 procent arligen.
2008 forvintas online poker att omsitta dver
30 miljarder kronor. Utgitt frin detta kommer

0

online pokern att st3 for cirka 28 procent av
2005A  2006A  2007A  2008E 2009E 20108 den globala online marknaden &r 2009. I takt
med marknaden har konkurrenstrycket 6kat
och idag finns det ett mycket stort antal poker sites och poker skins som tivlar om pokerspelarens
uppmirksamhet och lojalitet.

B
wn o wn

Online pokerns framgéng beror bland annat p4 f6ljande faktorer:

& Spelets anpassning till tv-formatet med kameror som visar spelarnas kort osv.

& Deltagande av kinda personer i turneringar

&  Bredbandsutbyggnaden och prisfallet pa internetaccess

&  Turneringar med stora prispotter

& Mojligheten att kvalificera sig via onlineturneringar till de stora offline turneringarna

& Stora sajter och nitverk mojliggdr f6r spelare att hitta ritt motstdndare dygnet runt

& Poker marknadsfors som delvis ett skicklighetsspel och lyckas dirmed locka till sig spelare som inte ir
intresserade av rena turspel

& Texas Hold’em ir en av de mest populira spelformema och den limpar sig ocksd vil for spel pa

Internet savil som for tv-sindningar

Bland konkurrenterna inom online poker finns bland annat PokerStars, Party Poker, Full Tilt Poker,
Ladbrokes Poker, Betway Poker nimnas.
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94  ONLINEBINGO

En stor kundgrupp ir de som spelar for néjes skull genom spelformer dir insatserna oftast dr begrinsade.
Tjusningen med dessa spel ér oftast inte att tjdna sd mycket pengar som mojligt utan spelet i sig sjilv och
gemenskapen med 6vriga spelare. Ett exempel pd en sddan spelform ér traditionell bingo som nu bérjar fa
fotfaste pa Internet. Insatserna ir begrinsade tillika vinstmdjligheterna. Intiktsmodellen f6r spelarrangdren ir
mycket god med héga marginaler och dterkommande kunder. Internetbaserad Bingo har en hogre
marginalpotential dn andra spelprodukter. Bingo skiljer sig frin 6vriga spel d& merparten av spelarna deltar i
spelet for att interagera med nya minniskor genom chatt och andra aktiviteter. Kvinnor utgdr en stor del av
marknaden och interaktion och umginge mellan spelarna ir faktorer som driver bingomarknaden.

Bingospel har exploderat under de senaste dren och ir ett folkspel i manga latinamerikanska linder.
Marknaden ir idag tio ginger storre dn kasinomarknaden globalt sett och uppskattas till 72 miljarder kronor,
varav cirka 54 miljarder kronor kan hirledas
till den amerikanska marknaden.

Online Bingo
(i miljarder SEK)

Online bingo ir fortfarande en tidig fas med
stor potential . Marknaden uppskattas att uppgi

till till cirka 6,2 miljarder kronor ar 2008.
Svenska Spels online bingo uppnadde 2007 en
netto omsittning p&d 364 miljoner kronor.

1 Tillvaxten forvintas ligger pa cirka 400 procent

| det nirmaste aret. Europa och Asien uppvisar

1 for tillfallet den storsta tillvixten.

2005A 2006A 2007A 2008E 2009E 2010E

O R, N WA U N WO

Online bingos framgang beror bland annat pa f6ljande faktorer:

Ny malgrupp pa Internetspel - kvinnor

Chatt funktion

Hog jackpot

Hog spellikviditet (ménga med- och motspelare)

> >

Bland konkurrenterna inom online bingo finns bland annat MariaBingo, Betsson Bingo, Bertil Bingo,
Mamma Mia Bingo och Unibet Bingo nimnas.

9.5  ONLINE BETTING

Marknaden fér online betting har under de senaste fortsatt att viixa pé en relativ hég niva. De totala
intakterna fran online betting 1dg pa drygt 30 miljarder kronor ar 2007 forvintas 6ka till dver 40 miljarder
kronor &r 2010. Nir det giller férdelningen av

. . de storsta geografiska marknaderna uppskattades

Online Betting .

(i miljarder SEK) under 2004 att USA stod for 41 procent av
45 marknaden, foljt av Visteuropa med 24
40 procent och Asien med 18 procent.
35
30 " . o .
25 | Aven vad giller betting s3 okar intresset for
20 - spel mot andra spelare i form av si kallade
15 vadslagningsborser (betting exchanges). En
0 vadslagningsbors tillhandahéller en tjanst dar
(5) ett antal spelobjekt presenteras och spelarnas

20054  2006A  2007A  2008E 2009E 2010E insatser och vinstutbetalningarna hanteras.

Foretaget Betfair dr idag i sirklass storst av de
vadslagningsbdrser som finns att tillgd pa Internet.

Bland konkurrenterna inom online betting finns bland annat Unibet, Ladbrokes, Betway och Betfair.

Prospekt PSI Spelinvest AB (publ) - org nr 556506-7302 Sida 23/63



Spelinvest

9.6 OVRIGT ONLINESPEL

Spel som backgammon och Mahjong nidmns allt oftare som potentiella storsiljare pd Internet. Spel dir man
spelar mot andra personer vixer alltsd mycket snabbt och man ser ocksa att alltfler spelplatser pa Internet
strivar efter att tillhandahalla ett s komplett spelutbud som méojligt med vadslagning, poker, kasinospel,
bingo etc.
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10. VERKSAMHETSBESKRIVNING

HISTORIK

PSI startade sin nuvarande verksamhet under hésten 2005 av affirsmin och erfarna spelare som sig stora
mojligheter i den internet baserade spelbranschen. Nedan beskrivs 6vergripande de viktigaste milstolparna i
bolagets utveckling.

Vintern 2006 forvirvade PSI spelsajten 66Poker som varit kommersiellt aktiv sedan september 2005.
66Poker erbjuder kansinospel, poker och betting genom ett samarbetsavtal med 24hpoker (numera
Entraction).

Viren 2006 fir bolaget en ny styrelse med erfarenhet fran spelbranschen. Bland andra Bengt Jénsson,
tidigare VD for ATG.

Under varen 2006 faststilldes strategin att bolaget skall investera i och utveckla internetbaserade
spelverksamheter. Bolaget skall granska och utvirdera enteprendrsdrivna verksamheter och efter genomford
due diligence investera i och utveckla de utvalda bolagen. I strategin ligger ocks3 att féridla och utveckla
bolagen. PSI kommer ocks3 att utveckla egna spelsajter inom utvalda segment.

Under varen och sommaren 2006 etablerades ocksé samarbeten med externa leverantérer betriffande legal
radgivning, Wistrands advokatbyrd och betriifande revision, Ohrlings PricewaterhouseCoopers. PSI
utformade ocksé en spel och etik policy tillssmmans med Thomas Nilsson pd Spelinstitutet och Pieter
Remmers, Assissa Consultancy Europe. PSI har ocksa ett samarbete med Global Guidance Group (en
internationell organisation for spelansvars frigor).

Under sommaren och hésten 2006 férvirvades spelsajten Wasa Poker, kundtjinst bolaget I Want Help och
marknadsféringsbolaget Tekwell Enterprises LTD med sajten PartyBux.com.

Hosten 2007 beslutades ocksa att mer aktivt anvinda Erik Sagstrdm inom poker och Lasse Kroner inom
bingo. Det resulterade i en egenutveckling av poker sajten Erik123.com med Erik Sagstrom som
ambassadér och bingosajten Minbingo.com med Lasse Kroner som ambassad6r. Bdda sajterna lanserades
kommersiellt under véren 2007.

Under vintern 2007 forvirvades 29% av Hagel & Dis Gaming Systems AB. Hagel & Dis har ett patent som
innebir ett skydd av 6verforing av vider data till speldata och erbjuda spel pi ett specifikt vider pa en
specifik plats i virlden.

I juni 2007 noterades PSI Spelinvest AB pd handelsplatsen Firsth North med Stockholm Corporate Finance
som Certified Advisor. I juni 2008 bytte PSI Certified Advisor till Mangold Fomdkommision AB.

I november 2007 genomf6rdes det senaste férvirvet, Pommad AB med LyckoBingo.com Lyckobingo som
startades 2006, ir en av de mest framgéngsrika bingo sajterna i Sverige.

Januari 2008 tilltridde Lars Procheus som ny VD pa PSI Spelinvest AB.

VERKSAMHET

PSI har de senaste tre &ren byggt upp en foretagsgrupp av tillvixtbolag i den Internetbaserade spelvirlden.
Idag bedriver PSI, genom dotterbolag pd Malta, operativ spelverksamhet med tvd bingosajter
(Minbingo.com och Lyckobingo.com) och tre pokersajter (Erik123.com, Wasapoker.com och
66Poker.com). Dirutdver driver PSI ett kundsupportféretag (I Want Help) och ett affiliate
marknadsforingsforetag (Partybux.com) som bada fokuserar exklusivt pd spelbranschen.

PSI:s dotterbolag p& Malta idger de olika varumirkena och spelkunderna och ansvarar férutom for den
operativa spelverksamheten dven for marknadsforing och kundsupport. De tekniska systemen och
plattformerna tillhandahélls dirmot av externa partners.

PSI kommer dven i framtiden att granska, utvirdera och investera i entreprenérsdrivna bolag inom den

Internetbaserade spelbranschen. Dessutom kommer PSI att fortsitta utveckla egna spelsajter inom olika
segment.
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OPERATIONELL STRUKTUR .
(publ)

PSI strivar efter att skapa en kostnadseffektiv
och kompetent operationell struktur och

kommer dérfor att behilla en liten fast
organisation i Sverige. All operativ
spelverksamhet i PSI bedrivs i dotterbolag pé S
Malta genom holdingbolaget PSI Holdings W
Ltd. PSI Holding Ltd. dger PSI Bingo Ltd.
som driver bingosajterna MinBingo.com och
Lyckobingo.com, PSI Poker Ltd. som driver P R
pokersajterna Erik123.com, Wasapoker.com
och 66poker.com samt kundsupportforetaget | Want Helpt S. A och Tekwell Enterprises Ltd. som driver
affiliate marknadsféringssajten Partybux.com. Bolagets legala struktur beskrivs i avsnittet Legala frigor och
6vrig information.

AFFARSMODELLERNA FOR PSI SPELINVESTS VERKSAMHET

Poker: Vid varje spel pa ett bord tas en liten avgift ut frdn vinstpotten kallad rake av nitverket. Raken ir
en mycket 1&g procentsats av vinstpotten med en fast hégsta nivd som gor att storleken pa spelet oftast
saknar betydelse for nitverket utan antalet spel ir viktigare. Procentsatsen och det fasta hogsta beloppet ar
relativt konkurrensneutralt mellan olika nédtverk. Nitverket (i PSI:s fall Entraction och St Minver) tar sedan
en andel av raken for sina tjinster (till exempel kundtjinst, betaltjinster etc) och resten blir PSI:s
pokerintikt, den s kallade nettoraken.

Bingo: For varje brickspel atergir en procentsats i vinster till spelaren. Denna procentsats varierar betydligt
mer mellan arrangdrerna jimfért med p& pokermarknaden. P4 internationella bingoplattformar ir
aterbetalningen till spelarna cirka 60-80 procent. Skillnaden mellan terbetalningen i vinster och insatsen
blir nitverkets vinst. Férdelningen mellan arrangdren (St Minver) och PSI liknar sedan beskrivningen pé
poker. Bingointikten PSI erhaller kallas net commission. Gemensamt for bdda modellerna ir att PSI inte tar
ndgon spelrisk utan endast erhéller en procentuell ersittning frin nitverken.

TEKNIK- OCH PLATTFORMSLOSNINGAR

PSI har valt att initialt inte sjilva investera i teknik- och plattformsldsningar. Bolagets spelsajter verkar pé
olika spelplattformar:

A Minbingo.com och Lyckobingo.com pé Parlay Entertainment som ir en av virldens storsta
bingoplattformar via St Minvers nitverk.

& Erik123.com pd Boss Media via St Minvers nitverk

A 66poker.com och Wasapoker.com pé Entractions nitverk

Skilen till varfor PSI valt att inte investera i egna plattformar:

Okar flexibiliteten

Utnyttjar skalbarheten och minimerar behovet av personal
Enkelt att vid behov byta plattform

Atkomst av spelarlikviditet frén start

Hoga vinstnivaer frin start

>
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INVESTERINGSOBJEKTEN

PSI kommer i huvudsak att férvirva bolag som har ett positivt kassafl6de och som redan uppnétt 16nsamhet
och dir bolagets dgare ser fordelar med att ingd i en storre sfir med nya utvecklingsméjligheter. PSI skall
ocksd kunna erbjuda dgarna bittre forutsittningar {6r en realisering av uppbyggda virden. Genom att
investera i bolag med teknik eller servicetjinster kommer PSI att inforskaffa nddvindiga verktyg samt
kompetens inom teknik och kundsupport. Tekniken eller servicen skall vara direkt applicerbara i
investeringsobjekten.

INVESTERINGSPROCESS

Under ledning av Bolagets styrelseordférande tillsitts en investeringsgrupp, bestdende av styrelsemedlemmar
och VD, som ansvarar {6r granskning, genomforande och uppf6ljning av férvirv. Bolagen viljs utifran vil
definierade verksamhetsomriden och bolagskriterier och skall dessutom passa in i den bolagsstruktur som
PSI efterstrivar. Investeringarna skall genomf6ras enligt faststillda metoder for att sikerstilla en hog kvalitet
i forvirvsprocessen.

SPELANSVAR

PSI arbetar med spelansvar och etiska frigor inom en rad olika omraden, till exempel genom
produktutveckling, begrinsande &tgirder, utbildning och information och ansvarsfull marknadsforing samt
via branschsamverkan. Bolaget arbetar konsekvent med etiska spelansvarsfrigor som berdr spelandet och
spelbranschen. PSI har utformat en etikpolicy tillssmmans med Thomas Nilsson p& Spelinstitutet och Pieter
Remmers, Assissa Consultancy Europe. PSI dar medlemmar i Global Gambling Guidance Group G4 (en
internationell organisation for spelansvarsfrigor). Alla PSI:s bolag kommer att f6lja denna policy och hela
tiden arbeta med spelansvar som ledstjdrna. PSI:s bolag samarbetar dven med ett antal ideella organisationer
som ger rad till personer som har problem till f51jd av spel.
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10.1  ONLINE BINGO

PSI dr mycket vil positionerad pda marknaden med tva starka varumirken, Minbingo.com och
Lyckobingo.com. Bingo verksamheten har haft en organisk tillvixt om 140 procent de senaste sex
manaderna (november 2007 — april 2008) och idag finns 6ver 70 000 registrerade spelare.

10.1.1  PSI:S BINGOAMBASSADOR

Lasse Kronér ir PSI:s bingoambassadér. Lasse har dgnat hela sitt liv at underhallning och spel och ir idag en
av Sveriges mest populira programledare i TV. Under &ren 1999-2004 ledde han Sveriges storsta
sillskapsspel, Bingolotto, i TV4. Lasse ilskar spel och ir ocksd en duktig spelkonstruktdr. Lasse har alltid
haft en speciell relation till Drottning Silvias Barn- och Ungdomssjukhus i Géteborg. Efter att sjdlv ha legat
pé sjukhuset i sin barndom har han under 4ren pa olika sitt deltagit i projekt som samlat in pengar till
sjukhuset. Sedan 2001 sitter han ocksi med i sjukhusets Advisory board dir bland annat nya
intaktsmojligheter diskuteras. I mars 2007 lanserades Minbingo.com med Lasse Kronér som ambassador. Det
gladde Lasse mycket nir det genom Minbingo.com blev méjligt att generera pengar till sjukhusets
insamlingsstiftelse. Lasse dr dven suppleant i PSI:s styrelse.

10.1.2 MINBINGO.COM

Verksamhetsbeskrivning

Minbingo.com lanserades i mars 2007. Bingo ir av tradition ett socialt spel dir man mer spelar tillsammans
in mot varandra. Den sociala faktorn ir viktig pd minbingo.com och chattrummet diar man interagerar med
andra spelande vinner ir en viktig del av glidjen och gemenskapen. Man kommer ocks att kunna bjuda in
sina vinner att spela bingo.

Vilgorenhet

PSI kommer att tillféra en del av dverskottet frén minbingo.com till insamlingsstiftelsen f6r Drottning
Silvias barn- och ungdomssjukhus. For den aktiva spelaren ges dirmed mojlighet att genom sitt spelande
bidra till vilgorenhet.

Fakta

Startad 2007

Plattform/nitverk: Parlay Entertainment/St Minver
Agare: PSI Bingo Ltd, Malta

PSI:s dgarandel 99,99%
URL: www.minbingo.com
1.763.786 sex Antal regi.strel."ade spelare
Min Bingo
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Barnsjukhuset 0, 16000
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10.1.3 LYCKOBINGO.COM

Verksamhetsbeskrivning

Spelinvest

Hosten 2006 lanserades Lyckobingo.com som ett projekt inom affirsutvecklingsféretaget Firm Factory
Network AB. Under hela 2007 har Lyckobingo.com hillit en stadig tillvaxtakt och har idag spelare i hela
Norden. I november 2007 forvirvade PSI hela verksamheten genom en riktad nyemission.

Lyckobingo.com ligger p4 samma bingonitverk som Minbingo.com vilket resulterat i synergier inom
framforallt administration och kundsupport.

m din bingohall
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Girdagens uthetalds vinster

1.763.786 SEK

10.1.4 UTVECKLING OCH STRATEGI

Fakta

Startad 2006

Plattform/nitverk: Parlay Entertainment/St Minver
Agare: PSI Bingo Ltd, Malta

PSI:s dgarandel 99,99%

URL: www.lyckobingo.com

Antal registrerade spelare
Lyckobingo
70 000
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PSI har under vintern 2007/2008 omfdrdelat marknadsféringsresurser frén den mittande pokermarknaden
till den snabbvixande bingomarknaden, vilket har gett goda resultat. Minbingo.com och Lyckobingo.com

Totalt antal registrerade bingo spelare

Utfall och trend
140 000

har for nuvarande tillsammans
dver 70 000 registrerade spelare.

PSI riknar med att &tminstone
120 000 _ - kunna uppritthalla den historiska
100000 _ - - tillvixttrenden avseende antal
80 000 - . .
- registrerade bingo spelare genom
60 000 .
10000 att fortsitta med de kraftfulla
20000 marknadsférings-insatserna, och
0 riknar dirmed med att kunna
355558588855 8583328%3 gggzzzs vixa organisk till 120 000 - 130

ligger ocksd ytterligare forvirv inom bingo

segmentet.

000 registrerade spelare i slutet av
forsta kvartalet 2009. I planerna

PSI kommer dessutom att fokusera dnnu tydligare pa affiliate marknadsféring, som har visat sig att bli
alltmer betydelsefullt. Nya samarbeten med starka affiliate partners ir avtalade.

Slutgiltigen kommer PSI att forstirka sina insatser i kundvérd (customer retention) och aktivering av passiva

spelare (customer reactivation).
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102 ONLINE POKER

PSI lyckades att 6ka antal registrerade poker spelare med 38 procent under det senaste aret. Ett markant
Okat tryck fran konkurrenterna med Svenska Spel i spetsen har dock lett till en Gveretablering pa
marknaden och dirmed till en vikande omsittning och marginaler for PSI:s pokersajter Erik123.com,
Wasapoker.com och 66Poker.com under samma period. PSI har dirfér paborjat en omstruktureringsplan
for poker verksamheten med malsittningen att aterigen 6ka omsittningen och marginaler.

10.2.1  PSI:S POKERAMBASSADORER

Erik Sagstrom ir en av virldens bista online pokerspelare och mannen bakom sajten som fatt namn efter
hans smeknamn pa Internet, Erik123.com. Poker ir ett skicklighetsspel och dérfor satsar Erik pd att ldra ut
s& mycket som mojligt pd Erik123.com. Erik ansig att det behévdes en seriés pokersajt, utan tingeltangel,
popup-fonster och stérande reklambudskap. Erik ar dvertygad om att det finns fler som tycker som han,
som vill ha en sajt fokuserad pa poker och kunskap och som visar stort ansvar. Poker handlar om
skicklighet och uth&llighet, p4 samma sitt som inom sporten, detta vet Erik, som innan han satsade pa
pokern, var pa vig till landslaget i bordtennis. Ovriga ambassadérer for PSI:s pokersajter ar William
Thorsson och Ayhan Alsancak.

10.2.2 ERIK123.COM

Verksamhetsbeskrivning

Erik123.com lanserades i februari 2007 och ir en pokersajt pd Boss Medias internationella nitverk. Sajten
har byggts med fokus pa kunskap och trygghet istillet fér pd marknadsforing. Ingen reklam, ingen rakeback.
Bara poker. Sajten har ocksi en stilren formgivning, utan stérande element, som m&jliggdr for spelaren att
fokusera pi spelet.

Poker handlar om skicklighet

For att bli skicklig i poker krivs kunskap och Erik123.com ska sprida denna kunskap. Hir kan man bland
annat ta del av Eriks kunskaper via en avancerad pokerskola, ha mojlighet att f en spelad hand
kommenterad eller stilla frigor i storsta allminhet. Det ska 16na sig for spelarna att komma till sajten.

Ansvarsfull pokersajt

Erik123.com kommer inte att erbjuda pengar till etablerade spelare for att spela pa sajten for att dirigenom
dirigenom agera "dragplaster” for att locka in vanliga spelare. PSI ir medlemmar i G4, en internationell
organisation som arbetar for att minska spelberoende, Erik123.com kommer att f6lja G4:s riktlinjer.

Stort intresse vid lanseringen
Intresset kring lanseringen har varit stort, bdde i Sverige och utomlands. Lanseringen har diskuterats savil i
media som p3 olika pokerforum. Tre veckor efter lanseringen hade tusentals spelare sokt sig till sajten.

Erik /23 o e— | Foko

Startad 2007

Plattform/nitverk: Boss Media/St Minver
Agare: PSI Poker Ltd, Malta

PSI:s dgarandel 99,99%

PSI:s pokerambassadér Erik Sagstrom
URL: www.erik123.com

IN GUARANTUEED TOURNAMENTS

CLICK HERE FOR SCHEDULE

Erik123 Poker School
Username

oo | Start Here Login

(Click here for more info.)

9459 Players at 1366 Tables - Join us now, click here! - Erik123.com Affiiates Copyright © 2007 Erik123 co

(© pEEvER visa @2 @ o=@owr  stminver BOSS P Poker
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10.2.3 WASAPOKER.COM

Verksamhetsbeskrivning

Wasapoker.com férvirvades i juni 2006. Wasapoker.com skiljer sig frén andra pokersajter i det avseende att
Wasapoker.com - férutom pokerspel - driver en av marknadens bista webshoppar, anordnar pokerevents och
erbjuder manatliga reportage och artiklar. Wasapoker.com erbjuder ett lojalitetsprogram, VIP Cashback
Gold, som ger spelarna upp till 60 procent tillbaka pd den avgift spelsajter tar ut. Det i kombination med
webshoppen, dir spelaren byter poing mot produkter, gor att Wasapoker.com ir en av de sajter i virlden
som ger mest tillbaka till sina spelare. Sajten ér inriktat pd den Nordiska marknaden och ger sina lojala
spelare support via sajtens Poker Managers.

Fakta

Wasa PoKerR Startad 2005

4 Plattform/nitverk: Entraction
Agare: PSI Poker Ltd, Malta
PSI:s dgarandel 99,99%

URL: www.wasapoker.com

« QLMFCOREN.
e

| bl

News

10.2.4 66POKER.COM

Verksamhetsbeskrivning

PSI forvirvade i januari 2006 spelsajten 66Poker, som har varit kommersiellt aktiv sedan september 2005.
66Poker erbjuder kasinospel, poker och betting genom ett samarbetsavtal med Entraction. 66poker.com &r
den av PSl:s sajter som har flest internationella spelare.

Fakta

Startad 2005
Plattform/nitverk: Entraction
Agare: PSI Poker Ltd, Malta
PSI:s dgarandel 99,99%

+100% Bonus up to 200€ depesit Bonuat URL: www. 66D0ker. com
+60% back from your rake B

* The Industry’s leadi

= Europes Best Poker Tournaments

m e
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10.2.5 UTVECKLING OCH STRATEGI

Antal registrerade poker spelare har 6kat med 38 procent mellan mars 2007 och mars 2008. Samtidigt har
antal aktiva spelare minskt vilket har resulterat i sjunkande omsittning och marginaler.

PSI har darfér tagit fram och borjat implementera en utvecklingsplan for poker verksamheten som omfattar
bland annat féljande aktiviteter;

*  Byte av nitverk for Erik123.com i syfte att skapa ett mer attraktivt erbjudande resulterande i
framforallt forbittrade marginaler

*  Fusion av Wasapoker.com och 66Poker.com till ett gemensamt varumirke (66Poker.com) med
syfte att {4 bittre effekt av gjorda marknadsforingsinsatser

e Okad satsning pa casinospel och sportsbetting inom ramen for varumirket ”66”

Antal registrerade poker spelare PSI riknar med att &tminstone
Utfall ach trend kunna uppritthélla den historiska

18000 tillvaxttrenden avseende antal
16 000 == .
14000 e == registrerade poker spelare genom
12 000
10 000
8 000
6000 .
o minst 50 procent till &ver 16 000
2000 under férsta kvartalet 2009 och
dirmed 3terigen nir ett positivt
bidrag frin poker verksamheten.

ovanstiende utvecklingsplan.
Milsittningen ir att 6ka antal
registrerade poker spelare med

sep-07
okt-07
nov-07
dec-07
jan-08
feb-08

mar-08
apr-08

mar-09

103 SUPPORT OCH MARKNADSFORING
10.3.1 | WANT HELP

Verksamhetsbeskrivning

PSI forvirvade kundsupportforetaget [ Want Help SA baserat i Costa Rica under hésten 2006. I september
2005 startades verksamheten upp i Costa Rica med en ny affirsidé; att driva ett fristdende
kundserviceféretag mot i-gaming-industrin och ge personlig service till bolagets kunder och spelare. I Want
Help arbetar inte enbart med kundtjinst utan dven med "retention and care”, betalningar, bedrigerihantering
och dversittningar. I Want Help har idag kunder inom bingo och poker. I Want Helps kontor ir bemannat
24 timmar om dygnet, 7 dagar i veckan for att ticka kundernas behov. Bolagets anstillda behirskar sju
sprak flytande.

Fakta

Startad 2005

Agare: I Want Help S.A
PSI:s dgarandel 100 %
URL: www.iwanthelp.com

SECURMY CONTACT Us

. iWantHelp

CONSISTENCY,

aids your company fo success

& EXPERIENCED STAFF @ securny WHAT WE DO
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Utveckling och strategi

I Want Help har visat god tillvixt men resultatet har drabbats av en vikande dollarkurs. 90 procent av
omsittningen kommer idag frin externa kunder. PSI ser mycket goda mojligheter till en fortsatt tillvixt,
bide gillande omsittning och 16nsamhet, tack den specifika kompetensen inom PSI kirnverksamhet poker
och bingo.

10.3.2 PARTYBUX

Verksamhetsbeskrivning

PSI forvirvade aktier i Tekwell Enterprises Ltd.i januari 2007 som #ger sajten PartyBux.com.
PartyBux.com ir en spelcommunity som har varit aktiv sedan april 2006. PartyBux.com erbjuder nya
spelare en chans att prova pé online spel utan risk. Bolaget har ett stort antal etablerade spelbolag som
kunder. Bolaget har frimst marknadsforts genom olika forum och hemsidor som girna linkar till
PartyBux.com. Sajten har cirka 10 000 inkommande lankar ute pd nitet. PartyBux.com tillfér dessutom
PSI kompetens inom teknik, utveckling och design.

Fakta

Startad 2006

Agare: Tekwell Enterprises Ltd
PSI:s dgarandel 90 %

URL: www.partybux.com

MANSION.com

100%
DEPOSIT

BONUS
UP TO

104  OVRIGT

Hagel och Dis

PSI #ger cirka 29 procent i Hagel & Dis Gaming Systems AB. Dirtill har PSI en option att senast 2014 6ka
innehavet med ytterligare 7 procent. Hagel & Dis har ett patent som innebir ett skydd av dverforingen av
viderdata till speldata och erbjuder spel pd ett specifikt vider pa en specifik plats i virlden. Spelprodukten
ar ocks3 intressant eftersom den kan appliceras pd i princip vilken spelform som helst, t ex betting eller som
lotteri. Hagel & Dis ir ett licensbolag som arbetar med aterforsiljare i hela virlden och man marknadsfor
idag produkten mot flera stora spelbolag i Europa. Som ett exempel har Hagel & Dis samarbetspartner i
Danmark applicerat viderspelet i TV-format. Detta TV-format presenterades vid TV-missan MIP i Cannes
under véren 2007. Genom Hagel & Dis har PSI en spelprodukt med stor potential pd den internationella
arenan.

s e | oD | G Fakta

Forvirvad 2007

Agare: PSI Holdings Ltd
PSL:s dgarandel 29 %

URL: www.hagelochdis.se
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11. FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Nedanstidende sammandrag av PSL:s rikenskaper bor ldsas i anslutning till avsnitten Kommentarer till
den finansiella utvecklingen samt den historiska finansiella informationen, som inférlivas genom
hinvisning till drsredovisningar och revisorernas granskningsrapporter for perioderna 2006-07-01 -
2007-12-31 och 2005-07-01 - 2006-06-30. For mer information hinvisas till avsnitt
Handlingar/dokument som inforlivas genom hanvisning.

Nedan presenteras PSI:s finansiella utveckling i ssmmandrag f6r perioden 2004-07-01 — 2005-06-30, 2005-
07-01 - 2006-06-30 samt 2006-07-01 — 2007-12-31. Redovisningen fér perioden 2006-07-01 — 2007-12-
31 dr upprittad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Koncernredovisningen
for perioderna 2005-07-01 — 2006-06-30 och 2006-07-01 — 2007-12-31 ir upprittad upprittad i enlighet
med IFRS samt i enlighet med Redovisningsrddets rekommendation RR30, Kompletterande
redovisningsprinciper for koncerner. Moderbolagets redovisning ir upprittad i enlighet med
Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RR 32 Redovisning for juridiska personer.
Koncernférhallande uppstod under rikenskapsperioden juli 2005 - juni 2006.

UTDRAG UR RESULTATRAKNING

Belopp i TSEK 2006-07-01 2005-07-01 2006-07-01 2005-07-01 2004-07-01
2007-12-31 2006-06-30 2007-12-31 2006-06-30 2005-06-30

Rorelsens intiikter

Nettoomsittning 13 963 2 065 20 0 0
Rérelsens kostnader

Ovriga intikter 91

Ovriga externa kostnader -26 713 -7 236 -8 760 -4742 -9
Personalkostnader -9 240 -1544 -6 829 -1544 0
Avskrivningar -6 535 -224 -64 -11 0
Rorelseresultat -28 525 -6 939 -15 542 -6 297 -9

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intikter 631 229 0 8
Finansiella kostnader -57 -24 -31 -24 0
Resultat fran andelar i

koncernféretag -10 587 0 0
Resultat efter finansiella poster 27 951 -6 963 -25 931 -6 321 -1
Inkomstskatt -80 0 0 0 0
Arets resultat -28 031 -6 963 -25 931 -6 321 -1
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UTDRAG UR BALANSRAKNING

2007-12-31 2006-06-30  2007-12-31 2006-06-30  2005-06-30

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anliggningstillgingar
Goodwill 11 444 5647
Ovriga immateriella tillgingar 7515 4077
Summa 18 959 9724
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 310 64 216 43 0
Summa 310 64 216 43 0
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag 532 532
Andelar i koncernféretag 21 582 9368
Ovriga langfristiga fordringar 596
Fordringar hos koncernféretag 138 647
Summa 532 0 22 252 10015 596
Summa anliggningstillgdngar 19 801 9788 22 468 10 058 596
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar och 6vriga

fordringar 1393 613 477 576 8

Forutbetalda kostnader och

upplupna intikter 617 91 93 35
Summa 2010 704 570 611 8
Kassa och bank
Likvida medel 5556 5539 4946 4440 0
Summa 5556 5539 4946 4440 0
Summa omsittningstillgdngar 7 566 6243 5516 5051 8
SUMMA TILLGANGAR 27 367 16 031 27 984 15109 604

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1641 758 1641 758 500

Ovrigt tillskjutet kapital 56 907 15573

Pagdende apportemission 0 3000 0 3000

Reservfond 917 27 12 228 15573 100
Summa 59 465 19 358 13 869 19 331 600
Fritt eget kapital

Overkursfond 38358 0

Balanserat resultat -35 009 -6 963 0 0 1

Arets resultat -25930 -6321 -1
Summa -35 009 -6 963 12 428 -6 321 0
Minoritetsintresse 12
Summa eget kapital 24 468 12 395 26297 13010 600
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1276 1001 319 928

Aktuella skatteskulder 0 21

Ovriga kortfristiga skulder 1241 1225 987 83

Upplupna kostnader och

forutbetalda intikter 382 1389 382 1088
Summa skulder 2899 3636 1688 2099 4
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 27 367 16 031 27 985 15109 604
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UTDRAG UR KASSAFLODESANALYS

Samtliga belopp i TSEK 2006-07-01 2005-07-01 2006-07-01 2005-07-01 2004-07-01
2007-12-31 2006-06-30 2007-12-31 2006-06-30 2005-06-30

Kassafléde frin den Iépande

verksamheten -22012 -5214 - 14874 -4795 -2

Kassafléde fran

investeringsverksamheten - 1317 - 4979 - 7966 - 6421 -2

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 23 346 15731 23 346 15 656 0

Arets kassaflode 17 5538 506 4440 0

Likvida medel vid rets borjan 5539 0 4 440 0 0

Kursdifferens i likvida medel 0 1 0 0 0

Likvida medel vid 4rets slut 5556 5539 4946 4 440 0
NYCKELTAL KONCERNEN

2008-01-01 2007-01-01 2006-07-01
2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31

Nettoomsittning (TSEK) 3161 2520 13 963
Bruttomarginal 73 % 67 % 51 %
Rorelsemarginal - 101 % - 169 % neg
Resultat per aktie fére utspidning (SEK) -0,03 -0,07 -045
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,03 -0,07 -045
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning 102 531 881 58 383 300 62 038 593
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning 107 906 883 63 758 300 68 013 593
Eget Kapital (TSEK) 19 998 10961 24 468
Eget Kapital per aktie (SEK) 0,20 0,19 0,24
Soliditet 86 % 90 % 89 %
Rinteteckningsgrad 91 ggr 245 ggr 490 ggr
Likvida medel (TSEK) 2668 700 5556
Avkastning pé eget kapital neg neg neg
Antal anstillda vi periodens slut 15 18 16
Utestdende aktier i moderbolaget (st) 102 531 881 58 383 300 102 531 881

DEFINITIONER

Rorelsemarginal

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning

Soliditet

Likvida medel

Avkastning pa eget kapital

FRAMTIDSUTSIKTER

Rorelseresultat i procent av nettoomsittningen

Arets resultat per aktie enligt nedan

Eget kapital per aktie vid arets slut

Vigt genomsnitt av antal aktier utestiende under aret

Vigt genomsnitt av antal aktier, inklusive teckningsoptioner,
utestdende under aret
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar

Arets Resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Styrelsen bedémer att forutsittningarna ir goda for en fortsatt positiv marknadsutveckling inom den
Internetbaserade spelbranschen. Konkurrenssituationen har under de senaste sex manaderna intensifierats,
sirskilt inom online poker med fallande marginaler som f6ljd. Tillvixttakten fér onlinebingo bedéms vara
betydligt starkare in spelbranschen totalt sett vilket PSI dmnar dra nytta av.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN I SAMMANDRAG

PSI startade sin verksamhet hésten 2005, varfor endast en jaimforelse av rikenskapsiren 2007/2006 med
2006/2005 presenteras.

Jamforelse 2007/2006 och 2006/2005, koncernen

PSI Spelinvest har dndrat rikenskapsér till kalenderdr vilket innebar en férlingning av rikenskapséret
2006/2007 med 6 manader, till 2007-12-31. Ekonomisk information och nyckeltal {6r perioden juli 2006-
december 2007 (18 ménader) jamfors darfor med perioden juli 2005 - juni 2006 (12 ménader).

Omsittning
Den totala nettoomsittningen for perioden juli 2006 till december 2007 6kade med ca 576 % till 13 963

TSEK (2 065) TSEK. Beloppet for foregdende &r avser 12 manader. Omsittningsdkningen beror fraimst pé
att PSI Spelinvest AB under perioden har genomfort flera férvirv och investeringar.

Nettoomsittningen per produktomréde sedan starten av PSI Spelinvest visar f6ljande utveckling:

Nettoomsittning per produktomrade
(i procent)
120%
100%
100%
0,
80% 63%
60% 2005/2006
#2006/2007
40% o ®1 kv 2008
22% 21%
20%
0% -
PSI Bingo PSI Poker I Want Help Partybux

Under det forsta verksamhetsaret dr nettoomsittningen i sin helhet hinférbar till Costa Rica varifrin
verksamheten inom online poker da bedrevs. Under rikenskapsiret 2006/2007 samt forsta kvartalet 2008
genereras all nettoomsittning fér PSI Bingo, PSI Poker samt Partybux av PSI Holdings p&d Malta medan I
Woant Helps nettoomsittning i sin helhet sker genom supportverksamheten i Costa Rica.

Kostnader

Periodens totala kostnader exklusive finansiella poster och skatt uppgick till 42 488 TSEK, en 6kning med
33 492 TSEK frén foregiende ar d& de totala kostnaderna uppgick till 8 996 TSEK. Beloppet {6r foregiende
ar avser 12 ménader. Fordelningen pé olika kostnadsslag hade f6ljande utseende:

2007/2006 2006/2005

Direkta kostnader 16 % 14 %
Personalkostnader 22 % 14 %
Ovriga externa kostnader 46 % 52 %
Av- och nedskrivningar 16 % 20 %

De storsta kostnadsslagen inom Ovriga externa kostnader 4r kostnader i samband med forvirv, képta tjénster
i samband med utveckling och marknadsféring av Bolagets varumirken, kostnader i samband med
nyemission och marknadsnotering, etablering av nytt huvudkontor i Géteborg samt start-up kostnader pa
Malta. Den kade andelen personalkostnader dterspeglar bland annat uppbygganden av den operativa
strukturen i Sverige och pa Malta.
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Resultat

Periodens resultat uppgick till — 28 031 TSEK (- 6 963 TSEK). Av resultatet avser — 6 771 TSEK
avskrivningar och nedskrivningar varav ca — 3 700 TSEK var nedskrivningar av Goodwill i pokersajten
Wasapoker.com och i dotterbolaget Tekwell Enterprises Ltd. Det férsaimrade resultatet beror pd att Bolagets
kostnader haft en snabbare tillvixttakt in intikterna. Dirfor lanserades och genomférdes mellan hosten
2007 och véren 2008 ett kostnadsbesparingsprogram innebirande viss personalreduktion, ny operativ
ledning, minskning av externt kdpta tjinster samt flytt av moderbolagets verksamhet till mer
kostnadseffektiva lokaler i Stockholm.

Kassafléde och likvida medel

Kassaflédet frén den l6pande verksamheten efter forindring av rorelsekapital uppgick under perioden till

— 22 012 TSEK (- 5 214 TSEK). Periodens kassaflode uppgick till 17 TSEK (5 538 TSEK). Vid periodens
slut uppgick kassa och bank i koncernen till 5 556 TSEK (5 539 TSEK). Under forsta kvartalet 2008 har
kassaflddet varit fortsatt negativt frin den 16pande verksamheten efter forindring av rorelsekapital och vid
kvartalets slut (2008-03-31) uppgick kassa och bank i koncernen till 2 668 TSEK.

Investeringar och férvirv
Under perioden juli 2006 till december 2007 har féljande forvirv och investeringar genomforts:

I Want Help S.A. Kundsupport 2006-08-31

Hagel & Dis AB Utvecklingsbolag 2007-01-04 29 29
Tekwell Enterprises Ltd Utvecklingsbolag 2007-01-22 90 90
Pommad AB med dotterbolag ~ Agare till bingosajten 2007-11-13 100 100
Lucky Media Concept S.A. Lyckobingo

Sammanlagt uppgick investeringarna till 16 261 TSEK under perioden att jimféras med 9 368 TSEK
verksamhetsaret 2005/2006.

Medarbetare
Antalet anstillda vid periodens utgdng uppgick till 16 (1) varav 14 personer var anstillda i koncernens
utlandska dotterbolag och 2 personer i det svenska moderbolaget PSI Spelinvest AB (publ).

Finansiering och finansiell stillning

PSIis verksamhet har sedan starten finansierats av dgarkapital. Under oktober 2005 genomférdes en nyemission
som tillfsrde Bolaget 4.000.000 SEK. Under 2006 genomfdrdes totalt fem nyemissioner som tillforde Bolaget
sammanlagd 15.731.000 SEK. I juni 2007 genomfrdes en nyemission i samband med Bolagets listning pa First
North som tillfsrde Bolaget 23.346.000 SEK.

Koncernens likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick den 31 mars 2008 till2 668 TSEK.
Emittenten har inga langfristiga skulder. De kortfristiga skulderna uppgick vid kvartalets slut (2008-03-31) till - 3
207 TSEK. Det finns inga féretagsinteckningar eller andra stillda panter utdver spirrade bankmedel uppgiende
till 50 TSEK.

Bolagets likviditet ricker idag cirka 2 — 3 ménader ytterligare innan man behéver paspadning med nytt kapital.
Bolaget har dirfor beslutat att genomféra en nyemission som innebir att bolaget tillfors 14,4 miljoner kronor i
kontanter. Bolagets nuvarande likviditet klarar inte av ndgra storre dtaganden utan méste hela tiden f6rdelas for att
pengarna skall ricka under hela perioden som arbetet med nyemissionen pagar.

Styrelsen har ddrfor beslutat att med hjilp av garanten, Firm Factory AB genomf6ra en kort upplaning fér att
bolaget inte skall riskera att std utan pengar f6r att I5pande kunna betala sina fakturor och skatter. Lanet bor vara
pa maximalt 3 ménader och pd hégst 750 000 kronor.

Bolaget har inga langfristiga [in med banker eller andra kreditinstitut och det [an som avses att tas upp under
arbetet med ny emissionen ir av kortfristig karaktir och skall dterbetalas nir emissionslikviden dr bolaget

tillhanda.
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Eget kapital och skulder per 31 mars 2008
Samtliga belopp i TSEK

Kortfristiga skulder
- Mot borgen

- Mot sikerhet *

- Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga krediter
- Mot borgen

- Mot sikerhet *

- Blancokrediter

Summa langfristiga krediter

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Andra reserver

Summa eget kapital

Summa

31 mars 2008

3207
3207

S O ©O O ©

1641
84

18 273
19 998

23205

31 mars 2007

1172
1172

S O O O <o

934
63

9 964
10 961

12 133

Inga forindringar av eget kapital har skett under perioden 31 mars — 31 maj 2008.

Nettoskuldsittning per 31 mars 2008
Samtliga belopp i TSEK

Kassa

Likvida medel

- Ospirrade bankmedel

- Spirrade bankmedel *

Litt realiserbara virdepapper
Likviditet

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder
Kortfristiga delar av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder

Kortfristig skuldsittning

Netto kortfristig skuldsittning
Langfristiga bankldn
Emitterade obligationer
Andra langfristiga 1an

Langfristig skuldsittning

Nettoskuldsittning

31 mars 2008

2 668
2618

50
2 668

1756

3207
3207

1217

S O O O

1217

31 dec 2007

11 884
11 834

50
11 884

1083

2890
2890

10 077

S O O O

10 077

Spelinvest

31 dec 2007

2899
2899

S O ©O O ©

1641
917
21910
24 468

27 367

* Spirrade bankmedel utgor en bankgaranti som stillts ut mot likvida medel pa spirrat bankkonto.
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12. AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Spelinvest

Aktien noterades pa First North den 12 juni 2007 och stingningskursen p& noteringsdagen var 0,86 kronor.
Stingningskurs den 31 maj 2008 var 0,11 kronor. Bolagets ISIN-kod (identifikationskod for bolagets

aktier) dar SE0001661729 och bolagets kortnamn pé First North dr "SPEL".

121

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i PSI Spelinvest AB (publ) uppgick den 31 maj 2008 till 1 640 510,096 SEK. Antalet
aktier ar 102 531 881. Bolagets aktier utgors av en serie. Varje aktie medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgingar

och vinst. Vid bolagsstimma far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av denne foretradda aktier.

12.2

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Samtliga belopp ér i Svenska Kronor (SEK).

06-sep
06-okt
06-dec
07-jun
07-jun
07-jun
07-jul

07-jul

07-okt
07-nov

Apportemission 0,016
Kontant nyemission 0,016
Kontant nyemission 0,016
Kontant nyemission 0,016
Kontant nyemission 0,016
Kontant nyemission 0,016
apportemission 0,016
Kontant nyemission 0,016
Kontant nyemission 0,016
Apportemission 0,016

1 400 000
4333300
3750 000
9371873
970 644
291 500
675 000

2 000 000
80 000

30 759 564

50 300 000
54 633 300
58 383 300
67 755173
68 725 817
69 017 317
69 692 317
71692 317
71772317
102 531 881

804 800

874133

934 133
1084 082,768
1099 613,072
1104 277,072
1115 077,072
1147 077,072
1148 357,072
1640 510,096

Per 31 maj 2008 slut uppgick antal utestdende aktier till 102 531 881 stycken. Mer dn 10 % av aktierna
betalats genom apportemissioner, det vill siga med andra tillgdngar in likvida medel.

12.3

AKTIEAGARE

PSI Spelinvest AB #gs av ca 3 000 aktiedigare. De 20 storsta aktiedgarna per 29 februari 2008 var:

00 N O Ul A WN —

DN o = e =
S OO U WN — O

Firm Factory AB

SIS Segaintersettle AG
Kaplans Auktioner

Oskar Lagersten Bjursten
Capitalleben

JP Morgan Bank

Hans Skold

Klidetta Kommanditbolag
Anders Holmstedt
Hagelodis Gaming Systems AB
Peter Ahlgren

Comillas, Amelita
Forsikringsbolaget Avanza Pension
William Thorsson

Staro Int. AB

Daniel Kaplan

Maria Groschopp

Jan Arwind Malhotra

Maria Groschopp

Bohus Stocken AB

Totalt representerade aktier
Totalt utestdende aktier
Totalt
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17 370107
10852 146
4523 465
3700195
2911 600
2789289
2242147
2 050 000
2023 888
2 000 000
1655 588
1617 142
1564 784
1552 500
1447 756
1375133
1067 538
1067 538
1067 538
1000 000
63 878 354
38 653 527
102 531 881

16,94
10,58
441
3,61
2,84
2,72
2,19
2,00
1,98
1,95
1,61
1,58
1,53
1,51
1,41
1,34
1,04
1,04
1,04
0,98
62,30%
37,70%
100,00%

16,94
10,58
441
3,61
2,84
2,72
2,19
2,00
1,98
1,95
1,61
1,58
1,53
1,51
1,41
1,34
1,04
1,04
1,04
0,98
62,30%
37,70%
100,00%
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124 OPTIONSRATTER

Varje option ger ritt till teckning av en (1) aktie.

2008 december Ledning och styrelse
2008 december Ambassadoérer
2008 december Lidas konsulting

Summa vid fullt utnyttjande

12.5  UTDELNINGSPOLICY

PSI Spelinvest

3125000 4,00 12 500 000
2 000 000 6,00 12 000 000

250000 1,00 250 000
5375 000 24 750 000

PSI har tidigare inte limnat nigon utdelning och avser att behélla eventuella vinstmedel s linge
investeringsbehoven ir stora. P4 sikt kommer PSI att verka for att limna utdelning till aktieigare i den mén
Bolaget genererar vinster som inte bedéms kunna aterinvesteras p4 ett fordelaktigt sitt. For rikenskapsaret
2008 avser styrelsen i PSI foresld att ingen utdelning ldmnas.

Prospekt PSI Spelinvest AB (publ) - org nr 556506-7302
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13. AGARSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETSSATT

Arsstimma

Alla aktiedigare som ir registrerade i aktiedgarregistret och anmailer sitt deltagande till Bolaget enligt utfirdad
kallelse har riitt att delta i forhandlingarna pa arsstimman. Arsstimman 2008 #gde rum den 22 april 2008,
en termin for nista reguljira drsstimma ir inte satt dn.

Styrelsen

Styrelsen bestdr av fem ordinarie ledaméter samt en suppleant. Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden
och styrelsen i PSI svarar f6r Bolagets organisation, férvaltning och évriga angeldgenheter. Det &ligger
styrelsens ordférande att genom kontakter med verkstillande direktéren och andra ledande befattningshavare
f6lja Bolagets utveckling och se till att styrelseledaméterna genom verkstillande direktorens forsorg far all
den information som ir nédvindig. Styrelseordféranden skall i strategiska frigor i samrid med verkstillande
direktoren tillse att handliggning av drenden inte sker i strid med bestimmelserna i aktiebolagslagen eller
bolagsordningen. Styrelsen svarar fér Bolagets organisation och férvaltning och bedémer 16pande
moderbolaget och koncernens ekonomiska situation. Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning som
innehaller regler och riktlinjer for arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD. Styrelsens arbetsordning
utgdr ett komplement till aktiebolagslagens bestimmelser och PSI:s bolagsordning och ér foremél for &rlig
dversyn. Styrelsen ska kontinuerligt utvirdera riktlinjer for férvaltningen samt placeringen av Bolagets
medel. Styrelsen faststiller vidare Bolagets mél, visentliga riktlinjer och strategiska planer samt dvervakar
fortlopande att dessa efterlevs samt att de efter rapportering frin verkstillande direktdren blir foremal for
uppdatering och dversyn. Styrelsen har till uppgift att granska rutinerna fér Bolagets riskhantering,
styrning/kontroll, skattesituation och finansiella rapportering. Styrelsen ska ha l6pande kontakter med
Bolagets verkstillande direktér och revisorer for att sikerstilla att den interna och den externa redovisningen
uppfyller de krav som stills pé ett marknadsanslutet bolag. Styrelsen kommer fortlépande att limna
riktlinjer for hur aktiemarknadens krav pé information ska tillgodoses och hur Bolaget ska hantera
insiderfrigor och insiderlagstiftningens krav.

Styrelsearbete

Styrelsen har genomfort 14 protokollférda méten under dret. Frigor som behandlats ér strategi och
l&ngsiktig inriktning, finansieringsfrigor, delrs- och bokslutsrapporter samt informations- och
kommunikationsfrigor. Utéver protokollférda méten har styrelsens ordférande och dvriga styrelseledaméter
haft kontinuerlig kontakt med ledande befattningshavare i Bolaget. Styrelsen fir kontinuerliga rapporter om
Bolagets resultat och stillning enligt faststilld rapporteringsinstruktion.

Revisionskommitté

PSI har tillsatt en revisionskommitté bestdende av styrelsens ordférande Bengt Jonsson och
styrelseledamoten Per Bouveng.
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14. STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

141 STYRELSE

Bengt E A Jonsson
Styrelsens ordférande, fédd 1955
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Erfarenhet:

Partner BBE Servisen, tidigare Director of Finance & Administration, ASG Inc.Boston USA,
Director of Finance & Administration, ASG UK Ltd London UK, ekonomichef Polaroid AB,
Stockholm, férsiljningsdirektdr, Polaroid Oy Finland, VD/Nordenchef, Stockholm Avid
Nordic AB, VD AB Trav och Galopp (ATG), Senior Advisor Pharos Executive Partners

Pagdende styrelseuppdrag:

Styrelseordférande i Pool2Tusen /Idrott i Samverkan, Stida Sverige AB och Ifond Svenska
AB. Styrelsemedlem i Svenska Simférbundet och AB Beafym samt deligare i Jonsson &
Jénsson Handelsbolag.

Tidigare styrelseuppdrag
Styrelsemedlem i SCB,Adc Media AB,N's Riksanliggningarna AB,ATG Klinikerna AB,Fly Me
Europe AB,Ticnet AB och Kanal75 AB.

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 1337 037
Antal teckningsoptioner: 350 000 (per 31 dec 2008 till inlésenkurs 4,00 kr)

Per Bouveng
Styrelseledamot, fodd 1954
Medlem av styrelsen sedan 2006

Erfarenhet:
Tidigare marknadschef Nordic Datadistribution AB

Pagdende styrelseuppdrag:
Ordférande i Spiltan Underhéllning AB och StockholmsDerby AB och ledamot i Djurgirdens
Fotboll AB, Ingate Systems AB, LinkTech AB, Linotech AB och Investment AB Spiltan.

Tidigare styrelseuppdrag:
Styrelsemedlem i Initiativ AB (i konkurs december 2002),Cendio Systems AB,Linktech
AB,Dataeffektiv i Sverige AB samt Spiltan & Pelaro Fonder AB.

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 200 000
Antal teckningsoptioner: 350 000 (per 31 dec 2008 till inlésenkurs 4,00 kr)

Peter Ahlgren
Styrelseledamot, fodd 1972.
Medlem av styrelsen sedan 2007.

Erfarenhet:
Partner och medgrundare i Firm Factory Network AB, tidigare manager Accenture, CFO
Service Factory AB

Pagdende styrelseuppdrag:

Styrelseuppdrag i ett antal onoterade bolag, Yoursong Europe AB, HyraHyra AB, Snabblabb i
Stockholm AB, Pommad AB, Loanland AB, P3D Capital AB, Firm Factory
Network AB och Firm Factory Network Click Invest Fund I AB

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 1 655 588
Antal teckningsoptioner: O
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Oskar Bjursten
Styrelseledamot, fodd 1976
Medlem av styrelsen sedan 2007.

Erfarenhet:
Partner och medgrundare i Firm Factory Network AB, tidigare projektledning och férsiljning
Nasdaqg OMX

Pagdende styrelseuppdrag:

Styrelseuppdrag i ett flertal onoterade bolag, bland annat QX Forlag AB, Booli Search
Technologies AB, Bokcirklar i Stockholm AB, Firm Factory Network AB och Firm Factory
Network Click Invest Fund I AB

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 3 700 195
Antal teckningsoptioner: O

Ayhan Alsancak
Styrelseledamot, fodd 1971.
Medlem av styrelsen sedan 2008.

Erfarenhet:
Ayhan ir en av Sveriges bista pokerspelare online. Ayhan har bland annat vunnit 10:e plats i
World Series of Poker WSOP 2005.

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 0
Antal teckningsoptioner: O

Lasse Kronér
Styrelsesuppleant, fodd 1962.
Medlem av styrelsen sedan 2006.

Erfarenhet:
Tidigare programledare fér Bingolotto, Lasse Kronér AB LKAB.

Pagdende styrelseuppdrag:
Styrelsemedlem i Lasse Kronér AB.

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 1212 037
Antal teckningsoptioner: 275 000 (per 31 dec 2008 till inlésenkurs 4,00 kr)

Potentiella intressekonflikter

Bolagets styrelseordférande Bengt Jénsson ir tillika Senior Partner i BBE Servisen Business Development AB, som ir
finansiell ridgivare i féreliggande emission. Bengt har enligt Bolagets regler for jaivhantering varken deltagit i beslut rérande
samarbete mellan PSI och BBE Servisen eller i BBE Servisens arbete med nyemissionen. Vidare ir Bolagets
styrelseledaméter Peter Ahlgren och Oskar Bjursten tillika Partner och medgrundare i Firm Factory Network AB, som har
tva konsultavtal med PSI, ett avseende VD-tjinster och det andra avseende management of Lyckobingo.com. Peter och
Oskar har enligt Bolagets regler for jivhantering inte deltagit i beslut rérande samarbete mellan PSI och Firm Factory
Network. Det har inte framkommit nigra omstindigheter som skulle innebira att det foreligger ndgon ytterligare potentiell
intressekonflikt for styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i férhéllande till uppdraget i PSI.

Gemensam information avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Samtliga stimmovalda styrelseledaméters mandattid 16per fram till nista drsstimma. Ingen av de nu nimnda personer har
under de senaste fem &ren (i) varit anstillt eller haft styrelseuppdrag i ndgot féretag med undantag fér de ovan nimnda; (ii)
varit stillféretridare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion med undantag av de
ovan nimnda; (iii) ddmts i bedrigerirelaterade mal; (iv) varit foremal fér anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller
organisationer som féretrider viss yrkesgrupp som ir offentligt reglerad; eller (v) &lagts niringsférbud. Ingen har triffat
nigon dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter enligt vilken éverenskommelse
befattningshavaren valts in i styrelsen for PSI eller tilltritt sin anstéllning som medlem i koncernens ledningsgrupp. Vidare
har konstaterats att det inte foreligger nigot familjeband dem emellan.

Prospekt PSI Spelinvest AB (publ) - org nr 556506-7302 Sida 44/63



Spelinvest

142 LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Lars Procheus
VD, fodd 1950.

Erfarenhet:
Partner pd Firm Factory Network AB. Tidigare befattningar som VD, COO och marknadsdirektér bland
annat inom Intentia, Genencor och PA Consulting Group.

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 0
Antal teckningsoptioner: 0.

Nils Owe Engstrom
Finansdirektor, f6dd 1958.

Erfarenhet:
Tidigare CFO for Cashguard AB, CFO fér Topcom International AB, koncernredovisningschef for
System3r International AB.

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 0
Antal teckningsoptioner: 0.

Arli Mujkic
IT Chef, fodd 1986.

Erfarenhet:
PartyBux.com grundare.

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 1 285 000
Antal teckningsoptioner: 0.

Caroline Karlsson
VD f6r PSI Holdings Ltd.

Erfarenhet
Tidigare VD for ZTV péd MTG

Innehav i PSI Spelinvest AB (publ):
Antal aktier genom bolag och familj: 0
Antal teckningsoptioner: 0.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontorsadress (se avsnitt
Adresser).

143 REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm

Lars Helgesen Mathias Carlsson
Auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS Auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS
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14.4  ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, VD OCH NARSTAENDE

STYRELSEARVODE

Under 2007 har i enlighet med 2006 ars bolagsstimmas beslut, 777 TSEK utbetalats i arvode till styrelsen,
varav 238 TSEK till styrelsens ordférande Bengt Jénsson, 86 TSEK till Per Bouveng, 86 TSEK till Staffan
Hillberg, 109 TSEK till Bjorn Nilsson, 109 TSEK till Anders Hilmersson, 10 TSEK Oskar Bjursten, 10
TSEK till Peter Ahlgren och 10 TSEK till Per Ericsson. Inga kostnader avseende pensioner for styrelsen
foreligger. P4 arsstimma 2008-04-22 beslutades enhilligt att faststilla arvoden for styrelsen om 550 000
SEK att fordelas enligt styrelsens ndrmare beslut hirom.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstillande direktér for moderbolaget tillika koncernchef har under rikenskapsaret 2007 uppburit en
ersittning (exkl. pension) pd 1 885 TSEK, fordelat p&d 1 452 TSEK for Per Ericsson (2007-01-01 - 2007-
07-31), och 432 TSEK {6r Anders Rabbe (2007-08-01-2007-12-31). VD och koncernchef har inte erhéllit
négot styrelsearvode eller andra ersittningar. Nigra formansbestimda pensionsitaganden gentemot VD och
koncernchef foreligger inte.

Sedan Anders Rabbe avgick som VD och koncernchef i januari 2008 har Bolaget i Lars Prochéus haft en
konsult VD som uppbir en ersittning om 90.000 SEK (konsultarvode exkl moms) i manaden fér en
halvtidstjinst.

Bolagets CFO Nils-Owe Engstrom uppbir en ersittning pd 100.200 SEK (konsultarvode exkl moms) i
maénaden for en halvtidstjinst.

Ovriga ledande befattningshavare vid moderbolaget, ingdende i koncernens ledningsgrupp, och
koncernbolagens ledningar har inte erhdllit ndgra forméner utover sedvanliga ersittningar. Uppsigningstiden
for foretagsledningen inklusive verkstillande direktér uppgar till 6 ménader. Ledande befattningshavare
uppbir ingen bonus eller vinstdelning.

Premier {6r sedvanlig tjanstepension har erlagts med 25 % av verkstillande direktors manadslon f6r Anders
Rabbe och 33 % av ménadslon for Per Ericsson. Inga avtal om avgidngsvederlag foreligger och inga
avgangsvederlag har under aret betalats till styrelse, verkstillande direktor eller 6vriga ledande
befattningshavare.

BESLUTSFORMER FOR ERSATTNING TILL STYRELSE, VD OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode, inklusive arvode till styrelsens ordférande, beslutas av arsstimma.

Ersittningar till verkstillande direktor beslutas av styrelsen, utan VD:s medverkan i beslutet.
Ersittning till och anstillningsvillkor f6r 6vriga ledande befattningshavare beslutas av verkstillande
direktoren i samrdd med styrelsens ordférande.
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15. LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

BOLAGSFORM

Bolaget ir ett svenskt publikt aktiebolag, organisationsnummer 556506-7302. Bolaget registrerades hos
Bolagsverket (d&varande Patent- och Registreringsverket) den 29 september 1994. Bolaget har bedrivit sin
nuvarande verksamhet frin och med 2005-09-09. All operativ spelverksamhet drivs i dotterbolag p&d Malta
genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd. Bolagets hemvist dr Géteborg.

BOLAGSSTAMMANS GODKANNANDE

Extraordinarie bolagsstimma den 9 juli 2008 godkinde styrelsens beslut daterat 8 juni 2008 samt
tillaggsbeslut den 23 juni 2008 om 6kning av PSI Spelinvest AB:s aktiekapital med sammanlagt hogst

3 281 020,192 SEK genom nyemission av hdgst 205 063 762 aktier. De nya aktierna skall emitteras till en
kurs pa 0,07 SEK, vilket innebir att emissionen sammanlagt tillfor PST hogst 14 354 463,34 SEK (fore
avdrag for emissionskostnader). Betalning skall ske kontant.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Arsredovisningar och annan information for vissa inhemska juridiska personer limnas till Bolagsverket i
enlighet med svenska regler och férordningar. PSI limnar dven drsredovisningar, bokslutskommunikéer,
kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information pd Bolagets hemsida www.psispelinvest.com.
Arsredovisningar och annan information kan &ven bestillas fréin Bolagets huvudkontor eller finns att
granska pa PSI:s huvudkontor, adress Karlavigen 50, 114 49 Stockholm, pd vardagar under ordinarie
kontorstid. Reviderade rikenskaper samt detta Prospekt kommer #dven att finnas tillgingliga pa Bolagets
hemsida www.psispelinvest.com. Aktieigare, 6vriga aktorer pd aktiemarknaden och allminheten kan
kostnadsfritt prenumerera p& PSI:s pressmeddelanden och rapporter genom att anmila intresse f6r detta pd
First Norths hemsida.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Styrelsen i PSI strivar for nirvarande inte efter att f6lja de principer som framgir av den svenska koden for
bolagsstyrning. Koden ir inte tillaimplig for Bolaget och styrelsen har gjort bedémningen att det i nuliget
inte ar erforderligt att f6lja kodens omfattande regelverk.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN OCH REVISOR
P4 arsstimma 2008-04-22 beslutades enhilligt att faststilla arvoden for styrelsen om 550 000 SEK att
fordelas enligt styrelsens nirmare beslut hirom och att arvode till revisorn skall utgd enligt 16pande rikning.

UTDELNINGSPOLICY
Bolaget har for avsikt att dela ut cirka 30 procent av resultatet efter skatt. De nirmaste dren befinner sig
Bolaget dock i en expansionsfas varfor utdelning ej kan pariknas.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

PSI Spelinvest AB forvirvade 30 augusti 2006 I Want Help S.A. Davarande styrelsemedlem Bjérm Nilsson
var deldgare i | Want Help S.A. och erholl 230 300 aktier till ett virde av 460 600 SEK. Bjorn Nilsson har
inte deltagit i Bolagets behandling och beslut av drendet. PSI férvirvade under viren 2007 90 % av aktierna
i Tekwell Ltd (PartyBux) av en Bolaget nirstdende person.

FORSAKRINGAR
PSI har sedvanlig foretagsforsikring vilken regelbundet ses ver med hinsyn till de forindringar som kan
krivas i PSI:s forsasekingsskydd. Styrelsen gor bedémningen att PSI har ett erforderligt forsikringsskydd.

TVISTER

Styrelsen kinner inte till nagra pagdende eller forestdende tvister med PSI:s kunder eller aktiedgare. PSI har
inte heller under de nirmast féregiende tolv ménaderna varit part i nigot rittsligt forfarande eller
skiljeférfarande som skulle kunna fa en icke ovisentlig ekonomisk betydelse for PSI eller dess dotterbolag.

AKTIEAGARAVTAL
Styrelsen kinner inte till ngra aktiedgaravtal mellan PSI:s aktieigare.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER
PSI har f6r avsikt att 16pande registrera de varumirken och domannamn som bedéms nédvindiga for
verksamheten.

LICENSER
Bolaget har inga egna licenser utan verksamheten omfattas av de licenser som vissa av Bolagets leverantdrer
innehar.

REGLER FOR JAVSHANTERING

En styrelseledamot far inte delta vid styrelsens handliggning av frigor om avtal mellan styrelseledamoten
och Bolaget, avtal mellan Bolaget och en tredje man om styrelseledamoten i frigan har ett visentligt
intresse som kan strida mot Bolagets, eller avtal mellan Bolaget och en juridisk person som
styrelseledamoten ensam eller tillsammans med ndgon annan fir foretrida.

VASENTLIGA AVTAL
PSI har ingitt f6ljande avtal:

Marketing and Partner Agreements

& PSI har ingdtt Marketing Agreements med Entraction Operation Ltd, Malta ("Entraction”), angdende ett
samarbete rorande pokersajterna wasapoker.com och 66poker.com. Enligt avtalen tillhandah&ller
Entraction en webbplats for poker. Entraction svarar fér utveckling, drift och support och PSI
marknadsfor och genererar anvindare till sajterna. Ersittningsmodellen innebir en fordelning av
intikterna pé respektive sajt dir en hogre andel tillfaller PSI ju hogre intikter som genereras. Avtalen
l16per till den 1 september 2008 och foérnyas direfter med 12 méanader i taget s3 linge ingendera parten
sagt upp avtalen viss tid fére utgidngen av respektive avtalsperiod. Entraction dger ritt till fortida
uppsigning av avtalen under vissa forutsittningar.

& PSI har ingdtt Partner Agreements med St Minver Limited, Gibraltar, angdende ett samarbete rorande
spelsajterna Minbingo.com, Lyckobingo.com och Erik123.com. Enligt avtalen tillhandahéller St
Minver Limited dessa webbplatser. St Minver Limited svarar for den 16pande driften och underhéllet
och PSI marknads- for och genererar anvindare till sajterna. Ersittningsmodellen innebir en fast initial
uppstartskostnad samt férdelning av intikterna pa respektive sajt dir en higre andel tillfaller PSI ju
hogre intikter som genereras. Avtalen 16per under en initial avtalstid om 12 méanader och fémyas
direfter med 12 méanader i taget si linge ingendera parten sagt upp avtalen viss tid fore utgdngen av
respektive avtalsperiod. B&da parter #ger ritt till fortida uppsigning av avtalen under vissa
forutsittningar.

Forviarvsavtal

& Avtal avseende forvirv av Potencia Fuerte S.A. PSI forvirvades den 31 december 2005 samtliga aktier
i Potencia Fuerte S.A. f6r ett kontant vederlag om ca 1.330.000 SEK. PSI har under 2007 likviderat
Potencia Fuerte S.A.

& Avtal avseende forvirv av Wasa Poker AB. PSI forvirvade i juni 2006 samtliga aktier i Wasa Poker for
ett vederlag om 8.000.000 SEK varav 5.000.000 SEK erlades kontant och 3.000.000 SEK i form av
emission av 1.500.000 aktier i Bolaget. En prestationsbaserad tilldggskopeskilling om ytterligare
2.000.000 aktier och 500.000 SEK kan utgd om vissa finansiella mal fé6r Wasa Poker uppnas. Siljarna
har limnat garantier. Garantierna 16per till och med den 30 juni 2008 sdvitt garantierna inte avser skatt
eller dganderitt till aktier. For sddana garantier kan krav framstillas dven senare. PSI har under 2007
likviderat Wasa Poker AB. Verksamheten bedrivs numera i PSI Poker Ltd, Malta.

& Avtal avseende forvirv av I Want Help S.A. PSI forvirvade under hsten 2006 samtliga aktier i I Want
Help for ett vederlag motsvarande 1.400.000 aktier i Bolaget. Siljarna har lamnat begrinsade garantier
avseende I Want Help. Ansvaret dr begrinsat till virdet av de aktier som siljarna erhallit dock hogst 2
SEK per aktie, det vill siga 2.800.000 SEK. Garantierna léper t o m den 1 juli 2007 sdvitt garantier
inte avser skatt eller dganderitt till aktier. F6r sidana garantier kan krav framstillas senare.

& Avtal avseende forvirv av Tekwell Enterprises Ltd (PartyBux). PSI forvirvade under véren 2007 90 %

av aktiena i Tekwell for ett vederlag om 1.740.000 SEK. 390.000 SEK erlades kontant och
1.350.000 SEK erlades genom emission av 675.000 aktier. En prestationsbaserad tillaggskopeskilling
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om maximalt 1.800.000 SEK och 2.700.000 aktier kan utfalla om PartyBux ndr vissa finansiella mal.
PSI har en option att forvirva resterande 10 % av aktierna under 2009. Kopeskillingen baseras pa
Partybux ekonomiska resultat.

&  Avtal avseende investering i Hagel & Dis Gaming Systems AB. PSI har under vintern 2007 ingdtt avtal
rorande investering i Hagel & Dis. Initialt férvirvades 29 procent. PSI erlades for denna dgarandel ett
vederlag om 2.000.000 aktier i PSI samt ett kontant vederlag om ca 1.032.000 SEK. PSI har option
att forvirva ytterligare aktier i Hagel & Dis upp till en dgarandel motsvarande 40 procent av aktierna i
Hagel & Dis mot ett ytterligare kontant vederlag om ca 215.000 SEK. Siljarna av Hagel & Dis har
limnat garantier och PSI har ingitt ett aktiedgaravtal med dvriga aktiedgare i Hagel & Dis.

& Avtal avseende forvirv av Pommad AB. PSI har i november 2007 {6rvirvat 100 % av aktierna i
Pommad AB, som driver bingo sajten Lyckobingo.com genom sitt dotterbolag Lucky Media Concept
S.A, for ett vederlag om 11.688.634,32 SEK. Képeskillingen erlades genom emission av 30.759.564
aktier. Siljarna av Pommad AB har bundna av en lock-up (forbud att f6rsilja de erhallna aktierna)
rorande 90% av de erhillna aktierna fram t o m 13 november 2008, samt direfter 25% av de erhillna
aktierna fram t o m 13 november 2009. Likvidation av Pommad AB och dotterbolag Lucky Media
Concept S.A har precis padbérjat. Verksamheten bedrivs numera i PSI Bingo Ltd, Malta.

Koépeskillingarna erlades till évervigande del genom apportemissioner, de kontanta vederlagen finansierades
genom ett flertal nyemissioner som genomférdes under 2005, 2006 och 2007.

Licensavtal

& PSI har ingitt avtal som ger PSI ritt att anvinda vissa varumirken samt namn och bild avseende Erik
Sagstrom och Lasse Kronér {6r anvindning i samband med spelsajterna Erik123.com respektive
Minbingo.com. Avtalen innebir att en viss fast arlig avgift samt en andel av intikten frén respektive
sajt skall erlaggas av PSI. Avtalen 16per under en initial avtalstid om 12 ménader och fornyas darefter
med 12 ménader i taget sd linge ingendera parten sagt upp avtalen viss tid fore utgdngen av respektive
avtalsperiod. Bada parter édger ritt till fértida uppsigning av avtalen under vissa forutsittningar.

Konsultavtal

& PSI har ingitt avtal med Firm Factory Network AB (FFN) om uthyming av VD pé deltid (50 %).
Avtalet 16per mellan 7 januari 2008 och 6 juli 2008 och medfér en ménatlig kostnad om 90 000 SEK
plus moms.

& PSI har ingitt avtal med Poolia angdende uthyrming av ekonomichef pa deltid (50 %). Avtalet 16per
mellan 25 mars 2008 och 26 september 2008 och medfér en méanatlig kostnad om 100 200 SEK plus
moms.

Ovrig‘g

& PSI har traffat avtal med Mangold Fondkommission om att agera likviditetsgarant for att frimja en god
likviditet i aktien samt sikerstilla en 13g spread mellan kép- och siljkurs i den 16pande handeln. Enligt
avtalet skall Mangold sikerstilla en spread mellan kép- och siljkurs om maximalt 4 procent. Vid
aktiekurs under 1,00 krona men 6ver 0,50 kronor skall maximal spread vara 4 6re och for aktiekurs
under 0,50 kronor skall maximal spread vara 3 6re. P4 kop- och siljsidan skall Mangold sikerstilla en
volym motsvarande fyra handelsposter eller 20 000 kronor. Mangold Fondkommission har i egenskap
av likviditetsgarant erhillit ett aktieldn om 345 000 aktier i PSI Spelinvest AB (publ).

RADGIVARE I NYEMISSIONEN

Vid nyemissionen bistdr BBE Servisen Business Development AB som finansiell rddgivare, Mangold
Fondkommission AB som emissionsinstitut och Wistrand Advokatbyrd som legal rddgivare. Bolagets revisor
ir Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med huvudansvarig revisor Lars Helgesen, auktoriserad revisor. Inga
av dessa parter har, sdvitt PSI Spelinvest kinner till, ndgra visentliga intressen i PSI Spelinvest.
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BOLAGETS LEGALA STRUKTUR

PSI Spelinvest AB
(publ)
29 % 100 %
\4 Y
Hagel och Dis 3
Gaming Systems 100 % PSI Personal AB
AB
PSI Holdings Ltd,
Malta
I I I |
99,99 % 99,99 % 90 % 100 % 99,99 %
PSI Bingo Ltd, PSI Poker Ltd, Ui O | Want Help S.A, Prosper Ltd, Malta
Malta Malta I'I)II alta ’ Costa Rica (vilande)

PSI Spelinvests legala struktur
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16. BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING
for
PSI Spelinvest AB (publ)
(org nr 556506-7302)

§ 1 Firma
Bolagets firma ar PSI Spelinvest AB. Bolaget ir publikt (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet genom att iga och férvalta bolag som foridlar, vidareutvecklar och
tillhandahaller konsulttjinster inom Internetbaserade spel samt genom att investera i bolag som erbjuder
Internetbaserade spelformer samt idka dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgdra lagst 1.600.000 SEK och hogst 6.400.000 SEK.

§ 5 Aktier
Bolaget skall ha ligst 100.000.000 och hégst 400.000.000 aktier.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av liagst tre och hogst sju ledamdter med hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer jamte hdgst lika antal revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till &rsstimma, samt kallelse till extra bolagsstimma dir friga om dndring av bolagsordning
kommer att behandlas, skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tvd veckor fore stimman. Kungorelse
av kallelsen skall ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§ 9 Arenden pi drsstimma
Arsstimma skall hllas en ging &rligen inom sex manader frén varje rikenskapsirs utgéng. P3 arsstimma
skall féljande drenden férekomma till behandling:

val av ordférande vid stimman;

upprittande och godkinnande av rostlingd;

godkinnande av dagordning;

val av en eller tv4 justeringsmin;

provning av om stimman blivit behérigen sammankallad;

framliggande av &rsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i férekommande fall,

koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen;

7. beslut om

a) faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen samt, i fdrekommande fall,
koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen;

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrikningen;

c) ansvarsfrihet for styrelseledaméter samt verkstillande direktor;

O AEWN =

8. faststillande av antalet styrelseledaméoter och styrelsesuppleanter samt, nir s erfordras, revisorer;
9. faststillande av arvode 4t styrelsen och revisorerna;

10. val av styrelse och, nir s3 erfordras, revisorer;

11. Svriga drenden, vilka i behorig ordning hinskjutits till stimman.

§ 10 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsir omfattar perioden 1 januari till 31 december.
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§ 11 Anmalan till bolagsstimma

For att f3 delta i bolagsstimma skall aktiedgare géra en anmilan hirom till bolaget for kl1.16.00 den dag
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag fir inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare in femte vardagen fore stimman.
Aktiedgare fir medfora ett eller tvé bitriden, om dessa anmils pd motsvarande sitt. Bolagsstimma skall
héllas i Goteborg eller Stockholm.

§ 12 Avstimningsf6rbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av

finansiella instrument.

Denna bolagsordning 4r antagen pa extra bolagsstimma den 22 april 2008.
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17. SKATTEFRAGOR

Nedanstidende sammanfattning avser att ge en overgripande information om beskattningen av
kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag.

Sammanfattningen ir baserad pd bestimmelser som gillde vid tryckningen av detta Prospekt. Dock bor
varje person som Jverviger att kopa aktier konsultera sin skatterddgivare om vilka konsekvenser ett innehav
och eventuell framtida f6rsiljning kan innebira. Nedanstdende beskrivning ir tillamplig pa i Sverige
obegrinsat skattskyldiga fysiska och juridiska personer. Beskrivningen giller inte i utlandet hemmahéorande
personer och inte heller i de fall dir aktier innehas som omsittningstillgdng i niringsverksamhet eller
innehas av handelsbolag.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER FOR FYSISKA PERSONER

Kapitalvinster pa svenska aktier beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust beriknas som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet beriiknas enligt genomsnittsmetoden innebirande att
anskaffningsvirdet for samtliga finansiella instrument av samma slag och sort ska beriknas gemensamt pa
grundval av faktiska anskaffningsutgifter med hinsyn till intridffade férindringar i innehavet. For
marknadsnoterade aktier och dylik kan, istillet for genomsnittsmetoden, en schablonregel anvindas vid
berikning av omkostnadsbeloppet. Schablonregeln innebir att 20 procent av férsiljningspriset anvinds som
omkostnadsbelopp. Uppkommer kapitalférlust pa svenska marknadsnoterade aktier beaktas hela férlusten
forutsatt att forlusten kan kvittas mot kapitalvinst i ett annat marknadsnoterat skattepliktigt virdepapper.
Avdraget méste utnyttjas ssmma ar som forlusten uppkommit. Om avdraget inte utnyttjas i inkomstslaget
kapital medges reduktion frin skatten p& inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Reduktion medges med 30 procent av underskottet upp till 100 000 sek, och daréver med 21 procent.
Normalt ar utlandska fysiska personer inte skattskyldiga i Sverige for kapitalvinster pd aktier med mera i
svenska bolag.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier i svenska aktiebolag beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital f6r personer
hemmahdrande i Sverige. For aktiedgare i andra lander utgar svensk kupongskatt med 30 procent for
utdelning. For att undvika att utlindska aktiedgare beskattas fér utdelning i tva linder dr denna skattesats i
allminhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal som Sverige har med andra linder. For fysiska personer
som ir bosatta i Sverige innehélls preliminérskatt avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp.
Den preliminira skatten innehélls normalt av VPC, eller betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. VPC ombesorjer dven inldimnandet av kontrolluppgift till Skatteverket.

BESKATTNING AV JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag beskattas vid utdelningar och reavinster i ett inkomstslag, inkomst av niringsverksamhet, med
en statlig inkomstskatt om 28 procent. Detta giller endast for icke niringsbetingade aktier. Utdelning pé
niringsbetingade och kapitalvinster pd niringsbetingade aktier ir skattefri. For att marknadsnoterade andelar
ska anses som niringsbetingade hos en innehavare krivs att innehavets storlek motsvarar minst 10 procent av
samtliga aktier i bolaget, eller att innehavet betingas av den bedrivna verksamheten. Kapitalforluster pa
niringsbetingade aktier/andelar ir inte avdragsgilla. Avdrag for kapitalférluster vid avyttring av virdepapper
sdsom aktier och andra aktieliknande virdepapper som innehas som kapitalplacering fir dras av endast mot
kapitalvinster pA marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade virdepapper som beskattas som
aktier. Ej utnyttjade kapitalforluster kan utnyttjas mot kapitalvinster hos andra eventuella koncernforetag.
Preliminirskatt for utdelning innehalles inte for svenska aktiebolag. Sirskilda skatteregler giller for vissa
foretagskategorier. For aktiedgare utan skatterittslig hemvist i Sverige som erhéller utdelning frén ett svenskt
aktiebolag innehélls normalt kupongskatt. Sirskilda regler giller dock f6r utdelning pa niringsbetingade
aktier. Skattesatsen dr 30 procent. Denna skattesats dr dock i allmanhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. Kupongskatten innehalls av VPC vid utdelningstillfillet. Om aktierna ar
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedigare och innehavare av teckningsritter som
ir begrinsat skatteskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet frén fast driftsstille i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsritter.
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18. DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 MARS 2008

DELARSRAPPORT 1 januari 2008 till 30 mars 2008
PSI Spelinvest AB (publ)

SAMMANFATTNING AV FORSTA KVARTALET 2008

Nettoomsittning i koncernen ckade med ca 24 % till 3 161 TSEK (2 520 TSEK).

Resultat efter skatt i koncernen uppgick till -3 226 TSEK (-4 202 TSEK).

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till — 0,03 SEK (-0,07 SEK).

Antalet registrerade spelare i PSI bingo 6kade med 41 % jamfort med foregiende kvartal och uppgick
vid kvartalets slut till 72,500

Nettoomsittningen fér PSI bingo ckade med 6ver 600 % under kvartal 1 2008 jimfort med
motsvarande kvartal foregdende &r

>>dd>

>

Finansiell sammanfattning koncernen

1 jan 2008 1 jan 2007 1 jul 2006
Alla belopp i TSEK om ej annat anges 31 mar 2008 31 mar 2007 31 dec 2007
Nettoomsittning 3 161 2 520 13 963
Periodens resultat -3 226 -4 202 - 28 031
Eget Kapital per aktie (SEK) 0,20 0,19 0,24
Resultat per aktie fore utspiadning (SEK) -0,03 -0,09 - 0,45
Bruttomarginal 73 % 67 % 51 %
Rorelsemarginal - 101 % - 168 % neg
Investeringar 0 0 16 261
Kassafléde frén den 16pande verksamheten -2 888 -4 319 - 21 648
Kassa och Bank 2 668 700 5556

KOMMENTARER FRAN VERKSTALLANDE DIREKTOREN

PSI:s marknadsféringssatsningar har huvudsakligen koncentrerats till Min Bingo och Lyckobingo; PSI:s tva
verksamheter inom onlinebingo. Satsningarna har resulterat i en mycket stark tillvixt dir antalet registrerade
bingospelare 6kade med 41 % under kvartalet och uppgick vid kvartalets slut totalt till 72 500. Jimfért
med motsvarande kvartal féregdende ar ckade nettoomsittningen inom PSI Bingo med dver 600 % till foljd
av mycket stark tillvaxt under andra halvaret 2007 vilken ocksd bibehallits under 1:a kvartalet 2008.

Inom onlinepoker har konkurrensen ytterligare intensifierats under kvartalet och antalet registrerade spelare
for PSL:s tre varumérken — Wasapoker, 66Poker och Erik123 — har endast vuxit marginellt samtidigt som
sdvil omsittning som bruttomarginal sjunkit jimfort med féregiende kvartal.

PSI:s féretag inom kundsupport - I Want Help - fortsitter att utvecklas vil och gav ett visentligt
ekonomiskt bidrag under kvartalet.

Styrelsen for PSI Spelinvest har under kvartalet utsett Lars Prochéus till ny verkstillande direktér. Han
eftertridde Anders Rabbe. som atergick till sin tjinst som finanschef inom bolaget. Lars Prochéus tilltridde
sin tjdnst den 14 januari 2008.

Det kostnadsbesparingsprogram som pabérjades under hésten 2007 slutférdes under kvartalet bland annat
genom att moderbolagets verksamhet konsoliderades till PSI:s kontor i Stockholm.

Trots 6kande intikter och minskande kostnader visar PSI fortfarande férlust d& verksamheten inte dnnu
uppnatt tillricklig kritisk storlek. Som tidigare meddelats bedémer styrelsen det nédvindigt att tillféra
kapital till bolaget under 2008 f6r att fullfolja strategin och sikerstilla likvida medel for en fortsatt
utveckling. Detta kan komma att ske genom emission eller genom avyttring av icke strategiska
verksamheter eller innehav.

Verkstillande direktdren i PSI Spelinvest AB (publ)
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VERKSAMHETEN

PSL:s affirsidé ar att investera i och utveckla Internetbaserade spelbolag och dirigenom bygga upp en
foretagsgrupp i den Internetbaserade spelvirlden. Investeringar gors i bolag med god 16nsamhetspotential och
med majlighet till stark tillvaxt. PSI dr en aktiv dgare som utnyttjar tillvixten och konsolideringen i den
Internetbaserade spelbranschen.

PSI forddlar och utvecklar de forvirvade bolagen och skapar synergier mellan bolagen i foretagsgruppen.
Utmirkande for PSI dr ocks att koncernen bygger marknadsforing pd kundviard och lojalitet samt strategiska
samarbeten.

En liten fast organisation i Sverige utgdr basen for verksamheten. All operativ spelverksamhet bedrivs i
dotterbolag pd Malta genom holdingbolaget PSI Holdings Ltd.

PSI arbetar ocksd med spelansvar och etiska frigor inom en rad olika omréden. PSI har utformat en
etikpolicy tillsammans med Thomas Nilsson pa Spelinstitutet och Pieter Remmers p& Assissa Consultancy
Europe. PSI ir ocksd medlem i Global Gambling Guidance Group G4 (en intemationell organisation fér
spelansvarsfragor).

Totalt finns i koncernen sju intiktsdrivande verksamheter samt en dgarpost i utvecklingsbolaget Hagel &
Dis.

Forsiljningsintikterna domineras av royaltyersittningar frin poker- och bingo verksamheterna men en
visentlig del av omsittningen kommer dven frin kundsupportverksamheten i I Want Help.

Moderbolagets aktie noterades pa First North den 12 juni 2007 {6r att ge PSI en bittre tillgéng till
kapitalmarknaden och méjligheter att delta i konsolideringen av spelbranschen.

EKONOMISK UTVECKLING

Nettoomsittning

Den totala nettoomsittningen i koncernen fér perioden januari till mars 2008, 6kade med 25 % till 3 161
TSEK (2 520 TSEK). Majoriteten av omsittningen hirstammar frdn bingoverksamheterna, och koncemens
kundsupportforetag [ Want Help. Omsittningsdkningen beror huvudsakligen p& en kombination av att
koncernens befintliga verksamheter, framf6rallt inom onlinebingo, haft en positiv utveckling. Konkurrensen
inom online-poker fortsitter att 6ka samtidigt som marknadstillvixten stagnerat vilket medfért simre
rorelsemarginaler. Vi ser diremot for nirvarande en fortsatt god tillvixt inom online-bingo, ett segment
som ocksa har hégre rorelsemarginaler an online-poker.

Resultat
Rorelseresultatet under samma period uppgick till -3 203 TSEK (- 4 204 TSEK).

Kassaflode
Kassaflodet frin den 16pande verksamheten efter forindring av rorelsekapital uppgick under perioden till

-2 888 TSEK (-4 319 TSEK).

Likvida medel
Vid periodens slut uppgick kassa och bank i koncernen till 2 668 TSEK (5 556 TSEK).
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Finansiering
Under perioden juli 2006 till november 2007 genomférde moderbolaget, PSI Spelinvest AB (publ), ett
flertal nyemissioner av aktier:

06-sep Apportemission 0,016 1400 000 50 300 000 804 800
06-okt Kontant nyemission 0,016 4333300 54 633 300 874 133
06-dec Kontant nyemission 0,016 3750 000 58 383 300 934133
07-jun Kontant nyemission 0,016 9371873 67 755173 1084 082,768
07-jun Kontant nyemission 0,016 970 644 68 725817 1099 613,072
07-jun Kontant nyemission 0,016 291 500 69017 317 1104 277,072
07-jul apportemission 0,016 675 000 69692 317 1115077,072
07-jul Kontant nyemission 0,016 2 000 000 71692 317 1147 077,072
07-okt Kontant nyemission 0,016 80 000 71772317 1148 357,072
07-nov Apportemission 0,016 30 759 564 102 531 881 1 640 510,096

Vid periodens slut uppgick antal utestdende aktier till 102 531 881 stycken.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DELARSPERIODEN

Styrelsen for PSI Spelinvest har under kvartalet utsett Lars Prochéus till ny verkstillande direktér. Han
eftertridde Anders Rabbe som 3tergick till sin tjanst som finanschef inom bolaget. Lars Prochéus tilltridde
sin tjdnst den 14 januari 2008.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DELARSPERIODEN

Den 2:a april lamnade Anders Rabbe pé egen begiran bolaget for att tilltrida en tjanst pé annat foretag.
Som ny finans- och ekonomichef har Nils Owe Engstrom tilltritt.

P4 Arsstimman i PSI Spelinvest AB (publ), 2008-04-22, nyvaldes Ayhan Alsancak som ordinarie
styrelseledamot, dessutom omvaldes Bengt Jénsson som ordférande for styrelsen samt Peter Ahlgren, Oskar
Bjursten, Per Bouveng som ordinarie ledamdter i styrelsen for tiden till nista rsstimma.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen bedémer att forutsittningarna dr goda for en fortsatt positiv marknadsutveckling inom den
Internetbaserade spelbranschen. Konkurrenssituationen har under de senaste sex manaderna intensifierats,
sirskilt inom online poker med fallande marginaler som f6ljd. Tillvixttakten f6r onlinebingo bedéms vara
betydligt starkare in spelbranschen totalt sett vilket PSI dmnar dra nytta av.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget PSI Spelinvest AB (publ) bestdr enbart av koncernsamordnande uppgifter och
tillgdngarna bestdr huvudsakligen av aktier i dotterbolag.

Bolagets nettoomsittning under perioden 2008-01-01 till 2008-03-31 uppgick 6 TSEK (0) och resultatet
efter skatt uppgick till -1 640 TSEK (- 3 023 TSEK). Investeringarna uppgick till 0 TSEK (180 TSEK) och
bolagets finansiering genom kontant och apportemissioner uppgick till 0 TSEK (1 790 TSEK).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1 978 TSEK (4 946 TSEK).
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport ar upprittad enlighet IAS 34 och Redovisningsrddets rekommendationer RR31 samt,
vad giller moderbolaget, RR32:06. I 6vrigt har ssmma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
anvints i del&rsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

OVRIGT

Personal
Antalet anstillda vid periodens utgéng uppgick till 15 (18) varav 13 (14) personer var anstillda i
koncernens utlandska dotterbolag och 2 personer i det svenska moderbolaget PSI Spelinvest AB (publ.)

Uppgifter om bolaget
PSI Spelinvest AB (publ) har organisationsnummer 556506-7302
Huvudkontorets adress, telefonnummer och hemsida ir:

Karlavigen 50
114 49 Stockholm
Telefon 031-756 89 00

www. psispelinvest.com

Frigor betriffande rapporten besvaras av bolagets VD Lars Prochéus och CFO Nils Owe Engstrom. Telefon
070-792 45 10.

Delérsrapport {6r perioden 1 januari — 30 juni 2008 publiceras den 31 augusti 2008.
Delérsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2008 publiceras den 30 november 2008.

V ASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolagets nuvarande verksamhet inleddes 2005. Bolaget har inte redovisat vinst pd &rsbasis utan har f6r sin
finansiering varit beroende av externt kapital. Det kan inte uteslutas att Bolaget dven i framtiden méste soka
nytt externt kapital och det finns heller inte garantier for att nytt kapital kan anskaffas med sikerhet eller
att det kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktieigare. Om ytterligare externt kapital méste
anskaffas via aktieemission riskerar befintliga aktiesigare att f3 sitt dgande utspitt. Alternativt kan Bolaget
férutom aktieemission dven oka sin skuldsittning via 1an {6r att anskaffa finansiering. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillricklig omfattning eller ett misslyckande med att 16sa uppkomna finansieringsbehov
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt och kan dven leda till
foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Legala aspekter kring spelverksamhet

Poker- och bingoverksamhet ir i de flesta linder reglerat i lag och spelverksamhet ir ofta tillstindspliktig
eller underkastad andra begrinsningar. For Internetbaserade spelverksamheter rider osikerhet om vilket lands
lag som skall tillimpas di verksamheten ofta kan hirledas till flera jurisdiktioner. Det ir inte klart till
exempel hur frigan om domsritt skall bedomas. Spellagstiftning ir ofta inte sirskilt anpassad till
verksamhet pa Internet. Lagstiftningen rérande spel via Internet dr inom maénga jurisdiktioner under
utredning. Lagstiftningen kan komma att dndras i framtiden. Eftersom det rider osikerhet avseende hur
spellagstiftningen skall tillampas och vart den ar pd vig bade i Sverige och utomlands, bor potentiella
investerare i Bolaget dirfor vara medvetna om att, i hindelse av att lagstiftningen #ndras eller att en
domstol eller tillsynsmyndighet i ndgon av de viktiga jurisdiktioner dir PSI erbjuder eller planerar att
erbjuda sina spel gor en negativ tolkning av existerande lagar och regler, Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning kan p&verkas negativt.
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PSI Spelinvest AB (publ)
Goteborg den 30 maj 2008

Bengt J6nsson
Styrelsens ordférande

Per Bouveng Ayhan Alsancak Oskar Bjursten Peter Ahlgren
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Prochéus
Verkstillande direktor

Denna rapport har inte varit foremé&l for granskning av bolagets revisorer.
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EKONOMISK REDOVISNING

Resultatrikning i sammandrag koncernen

Samtliga belopp in TSEK

Nettoomsittning

Direkta kostnader

Bruttovinst

Bruttomarginal

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och Nedskrivningar
Rorelseresul tat

Finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Hinférligt till moderforetagets
aktiedgare

Minoritetsintresse

Resultat per aktie fore utspiadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Balansrikning i sammandrag koncernen
Samtliga belopp in TSEK

Tillgangar
Goodwill
Ovriga immateriella tillgingar
Aktier i intressebolag
Inventarier
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa tillgingar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Léngfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Foriandring av eget kapital koncernen
Samtliga belopp in TSEK

Ingdende balans

Okning av eget kapital (kontantemission och

optionspremier)

Emissionskostnader

Okning av eget kapital (apport emission)
Omrikningsdifferens

Periodens resultat

Utgdende balans
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1 jan 2008
31 mar 2008

3161

- 863

2 298

73 %

-1 701

-2 876

-924

-3 203

-23

-3 226
-3233

7
- 0,03
- 0,03

31 mar 2008

11 444
6 647
532
158
1756
2 668
23 205

19 998

3 207
23 205

31 mar 2008

24 468

-1 244
-3226
19 998

1 jan 2007
31 mar 2007

2520

- 843

1677

67 %

-1524
-3978

-379

-4 204

2

-4 202
-4 202

0,07
0,07

31 mar 2007

6 952
2225
922
167
1167
700
12 133

10 961

1172
12 133

31 mar 2007
12 395

1 664

1104
-4 202
10 961

Spelinvest

1 juli 2006
31 dec 2007

13 963

— 6 836

7 127

51 %

-9 240

-19 877

- 6535

— 28 525

574

- 80

— 28 031

— 28 046

15
- 0,45
- 0,45

31 dec 2007

11 444
7 514
532
310
2011
5556
27 367

24 468

2 899
27 367

31 dec 2007
12 394

26 074
-2792
15 839
984

- 28 031
24 468
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Kassaflodesanalys i sammandrag koncernen

Samtliga belopp in TSEK

Den 16pande verksamheten
Rorelseresul tat
Justeringar

Erhéllen rinta

Erlagd rinta

Kassaflode fran verksamheten fore forindring
i rorelsekapital

Forindring rirelsekapital

Forindring av fordringar

Forindring av kortfristiga skulder
Kassaflode frén den 16pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Investeringar i intressebolag

Forvirv dotterbolag

Forvirv av materiella anliggningstillgdngar
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode frén Finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal Koncernen

Samtliga belopp in TSEK

Nettoomsittning

Bruttomarginal

Roérelsemarginal

Resultat per aktie fore utspiadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspidning (SEK)
Genomsnittligt antal aktier fore utspidning
Genomsnittligt antal aktier efter utspiadning
Eget Kapital

Eget Kapital per aktie (SEK)

Soliditet

Likvida medel

Avkastning pa eget kapital

Antal anstillda vi periodens slut
Utestéende aktier i moderbolaget (st)
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1 jan 2008
31 mar 2008

- 2639

923

-23
-1739

255
1404
-2 888

- 2 888

- 2 888
5556

2 668

1 jan 2008
31 mar 2008
3161
73 %
-101 %
-0,03
-0,03
102 531 881
107 906 883
19 998
0,20
86 %
2 668
neg
15
102 531 881

1 jan 2007
31 mar 2007

-4 204

379
58
-17

-3 784

- 387
- 148
-4 319

1 665
1 665
-3 545
4 244

700

1 jan 2007
31 mar 2007
2520
67 %
-169 %
-0,07
-0,07
58 383 300
63 758 300
10 961
0,19
90 %
700
neg
18
58 383 300

Spelinvest

1 juli 2006
31 dec 2007

- 28525

6 751
234
= 57

- 21597

- 1306
891
- 22012

- 500
— 287
- 530
- 1317

23 346
23 346
17
5539

5556

1 jul 2006
31 dec 2007
13 963
51 %
neg
- 0,45
- 0,45
62 038 593
68 013 593
24 468
0,24
89 %
5 556
neg
16
102 531 881
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Resultatrakning i moderbolaget sammandrag

Samtliga belopp in TSEK

Nettoomsittning
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader
Avskrivningar och Nedskrivningar
Rorelseresul tat

Finansiella poster

Periodens resultat

Balansrikning i moderbolaget sammandrag
Samtliga belopp in TSEK

Tillgangar
Inventarier
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andelar i intresseforetag
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa tillgingar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Léngfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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1 jan 2008
31 mar 2008

6

- 669

-917

-55

-1 635

-5

-1 640

31 mar 2008

122

21 582
1483
532
216
1978
25913

24 656
0
1257
25913

1 jan 2007
31 mar 2007
0
-1 203
-1 937

-3 140
117
-3023

31 mar 2007

216
21 582
138
532
570
4 946
27 984

26 296
0

1 688
27 984
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19. DOKUMENT/HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Bolagets rikenskaper for rikenskapsiren 2005 till 2007 utgor en del av detta prospekt och skall ldsas som en
del hirav. I de arsredovisningar som inforlivas via hinvisning ingdr revisionsberittelser och
redovisningsprinciper fér den via hinvisning inférlivade finansiella informationen.

Foljande dokument/handlingar, som inforlivas genom hinvisning, finns tillgingliga pa Bolagets hemsida
(www.psispelinvest.com):

& PSI Spelinvest AB &rsredovisning 2006-07-01 - 2007-12-31
~ Revisorernas granskningsrapport av rsredovisning 2006-07-01 - 2007-12-31

& PSI Spelinvest AB drsredovisning 2005-07-01 - 2006-06-30
# Revisorernas granskningsrapport av arsredovisning 2005-07-01 - 2006-06-30

I revisorernas granskningsrapport av arsredovisning 2006-07-01 - 2007-12-31 limnade revisorerna f6ljande
anmirkning:

Utan att det pdverkar virt uttalande ovan vill vi fista uppmdrksamheten pd sidan 5 respektive sidan 10 i
drsredovisningen ddr det anges att foretagets finansiering ej dr sikerstilld. Bolagets fortsatta verksamhet dr
enligt vir bedomning beroende av att framtida finansiering kan sikerstillas. Arsredovisningen dr upprittad
enligt principer for fortsatt drift.
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20. ADRESSER

PSI Spelinvest AB (publ)

Karlavigen 50 Telefon: 070-7924510
114 49 Stockholm E-post: info@psispelinvest.com
Sweden Hemsida: www.psispelinvest.com

Bolagets site dr Goteborg.

Finansiell radgivare

BBE Servisen Business Development AB Telefon: 08-518 000 10
Smalandsgatan 2 Telefax: 08-518 000 13
114 34 Stockholm E-post: info@bbeservisen.se
Sweden Hemsida: www.bbeservisen.se

Legal radgivare

Wistrand Advokatbyra Telefon: 08-50 72 00 00
Box 7543 Telefax: 08-50 73 00 00
SE-103 93 Stockholm E-post: info@wistrand.se
Sweden Hemsida: www. wistrand.se
Bestksadress: Regeringsgatan 65

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB Telefon: 08-503 01 550
Box 55691 Telefax. 08-503 01 551
102 15 Stockholm E-post: info@mangold.se
Sweden Hemsida: www.mangold.se
Bestksadress: Engelbrektsplan 2

Kontoforande institut

VPC AB Telefon: 08-402 90 00
Box 7822 Hemsida: www.ncsd.eu
103 97 Stockholm

Sweden

Bestksadress: Regeringsgatan 65

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Telefon: 08-555 330 00
Torsgatan 21 Telefax: 08-555 330 01
SE-113 97 Stockholm Hemsida: WWW.pWC.se
Sweden

Revisorerna ir medlemmar i FAR SRS.
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