ler |
AB (publ)

av akt

udan till
ning
wocean

November 2023

Inb
tec
Flo




Bolagsaspekter

= Flowocean AB (publ) ar ett publikt aktiebolag,
vilket regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 1 juli
2013 med organisationsnummer 556935-6974.
Nuvarande féretagsnamn registrerades den 30
maj 2016. Bolaget foljer svensk lagstiftning och
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget skall utveckla teknik inom flytande havsbaserad vind-
kraft samt darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljedomsférfaranden (inklusive annu ej avgjorda arenden
eller sddana som bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv madnaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa bolagets finansiella
stallning eller IGnsamhet.

Bolagets hemvist ar Vastmanlands lan, Vasteras
kommun Sverige.

Arsredovisning kan bestallas i pappersform fran bolaget eller
hamtas fran bolagets hemsida.

Flowocean AB
Skivfilargrand 4
72130 VASTERAS
Tel 021-41 50 00

E-post: info@flowocean.com
Hemsida: www.flowocean.com
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Undantag frdn prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission ar
undantaget fran prospektskyldighet. Grunden for undantaget
ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finan-

siella instrumentet understiger 2,5 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: med "Bolaget” eller "Flowocean” avses Flowocean
AB (publ) med organisationsnummer 556935-6974.
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Styrelsens forsdakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Flowocean AB med anledning av nyemission i bolaget. Styrelsen i Flowocean AB
ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstammer med faktiska forhallanden och och att
ingenting ar utelamnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebord. Bolagets revisor har inte granskat foreliggande
memorandum.

Vasteras den 20 november 2023
Flowocean AB

Stefan Storholm Sune Karlsson Fredrik Holmberg Tobias Backstrom  Jimmy Nybom
Styrelseordférande
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Sex skal att teckna aktier
| Flowocean AB (publ)

Flowoceans flytande vindkraftsfun-
dament har uppnatt goda resultat i
genomforda vagtanktester via VTT

Technical Centre i Finland. Den tek-
niska l6sningen ar unik men bygger
pa beprévade komponenter vilket

innebar 1ag teknisk risk.

Flowocean har utvecklat och paten-
terat ett unikt koncept for flytande
vindkraftsfundament. Konceptet
innebér stora fordelar sasom avse-
vart lagre lagre vikt och produktions-
kostnad an konkurrerande funda-
ment pa marknaden.

Flowocean ar en teknikutvecklare.
Affarsmodellen, som bygger pa att
licensiera ut ett unikt koncept for
flytande vindkraftfundament, ar
skalbar likt ett SaaS-bolag snarare an
industribolag.

Med den utbyggnad som nu sker
runt om i varlden av havsbaserad
vindkraft adresserar de flytan-
de vindkraftsfundamenten en
mangmiljardmarknad.

Flowocean avser att ha ett samar-
Flowocean avser att inom ett ar ha betsavtal for ett pilotprojekt pa plats
certifierat sitt koncept for vindkrafts- under 2025, vilket ska kunna gene-
fundamenten vilket bedéms som rera intakter under 2026. Darefter
mycket vardehojande. paborjas uppskalning av bolagets
verksamhet.
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Emissionen i sammandrag

Emissionsvolym

Emissionen uppgar till maximalt 4 986 960 kronor férde-

lade pa 415 580 aktier. Kvotvardet &ar 0,30 krona per aktie.
Antalet aktier i Bolaget infor foreliggande emission uppgar till
1662 320 aktier.

Teckningskurs
Priset ar 12,00 kronor per aktie. Courtage utgar ej. Vardering av
Bolaget ar 19,9 miljoner kronor “pre-money”.

Foretradesratt

Emissionen genomférs med foretradesratt for befintliga
aktieagare dar fyra (4) befintliga aktier ger ratt att teckna en
(1) ny aktie. Emissionen ar dven éppen for nya aktiedagare att
deltaga i.

Teckningstid

Anmélan om teckning kan goras fran och med den 23 novem-
ber till och med den 14 december 2023. Styrelsen férbehaller
sig ratten att férlanga teckningstiden.

Anmadlan

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter kan goras
genom att skicka in en anmalningssedel till Hagberg & Aneborn
Fondkommission. Ofullstandiga eller felaktiga teckningssedlar
kan komma att lamnas utan avseende. Vid flera inlamnade
teckningssedlar galler den senast inlamnade. Anmalan, som ar
bindande, skall sandas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

E-post: info@hagberganeborn.se

Det gar aven att fylla i digital anméalningssedel via
lanken nedan:
https://hagberg-aneborn.web.verified.
eu/?company=Flowocean

Tilldelning

Vid 6vertecknad emission har styrelsen ratt att fordela aktier
till de som tecknat sig. Snarast efter att emissionen stangs
kommer avrakningsnotor skickas ut till de som tilldelats aktier.
De som eventuellt inte tilldelas aktier far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant senast
i enlighet med uppgifter pa avrakningsnotan. Aktier som ej
betalas i tid kan komma att éverlatas till annan. Ersattning kan
krdvas av den som ej betalat tecknade aktier.

Leverans av aktier

Flowocean AB's aktiebok hanteras av Euroclear Sweden AB.
Efter avslutad emission kommer aktierna att registreras pa
respektive aktiedgares depa eller VP-konto nér aktierna blivit
registrerade pa Bolagsverket.

Villkor fér genomférande av emissionen
Lagsta emissionsbelopp for att fullfélja emissionen ar
3 000 000 kronor.

Handel i aktien

Flowocean har for avsikt att efter genomférd nyemission
ansotka om notering av aktien pa Spotlight Stock Market.
Innan notering kommer det att genomforas en storre publik
emission for att bredda dgandet. Notering av aktien beraknas
ske senast under varen 2024.

Forhandsteckning av befintliga aktiedgare

Foljande aktiedagare och nya investerare har tecknat aktier i
Flowocean AB i enlighet med villkoren i detta memorandum.
De har aven atagit sig att teckna fér samma belopp i komman-
de spridningsemission infor notering.

Investerare Tecknat antal aktier Belopp
Consultive Holding Sweden AB 17 000 204 000
Cristoffer Kos 10000 120 000
AB 108 Invest (Jimmy Nybom) 12500 150 000
Foretagsfinansiering Fyrstad AB 15000 180 000
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Motiv for
erpjudandet -

Det finns en starkt vaxande global marknad
for flytande havsbaserad vindkraft. Bara i Sverige
utvecklas projekt idag fér dver 200 TWh el dér
flytande fundament krdvs eller 6vervédgs pd grund
av vattendjupen, det Gr mer dn hela Sveriges
nuvarande totala elproduktion. | Europa visar
marknadsdata att framtida upphandlingar av
flytande fundament kan vara varda 7 miljarder
USD drligen i genomsnitt.

| kontakt med potentiella slutkunder har Bolaget forstatt att
de fundamentslésningar som finns pa marknaden idag inte ar
tillréckligt kostnadseffektiva och att det darmed finns ett stort
behov for Bolagets unika innovativa koncept. De I6sningar
som ar certifierade och testade i pilotstadium pa marknaden
idag har annu inte borjat produceras kommersiellt. Det finns
darmed en "window of opportunity” pa marknaden. Bolaget
arbetar nu effektivt for att gora sitt koncept kommersiellt redo
och for att kunna ta betydande marknadsandelar.

Kommande kapitalbehov och dess anvdndning

Nasta steg infér kommersialisering ar att Bolaget konceptcer-
tifierar sitt flytande fundamentskoncept hos DNV som ar ett
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internationellt ackrediterat registrerar- och klassificeringssall-
skap med huvudkontor i Hovik, Norge. Certifieringen ar en
viktig kvalitetsstampel for att kunna attrahera totalentrepre-
ndrer att via licensavtal ta sig an produktion, forsaljning och
uppférande av verken mot slutkund. Arbetet ar inlett och bade
det interna teamet och nédvandiga externa resurser star redo
for genomférande.

Bolagets styrelse har beslutat att genomféra en IPO och efter-
féljande notering pa Spotlight Stock Market under varen 2024.
For att forbereda for lyckad notering och fortsatta arbetet med
certifiering genomfors nu foreliggande emission om 5 MSEK.

For att slutfora certifiering och fortsatta med de affarsmassiga
aktiviteter som bolaget planerat fér, behovs ytterligare kapital
vilket kommer tillféras genom planerad IPO. Efter notering pa
Spotlight beddms rorelsekapitalet racka minst 12 manader.



VD har ordet

= Varfor flytande vindkraft ute till havs? Den
frdgan har jag fatt manga ganger. Om du har
varit ute till havs med bat har du sdkert markt
att vindarna dr mycket starkare nér man kommer
ut fran kusten. Faktum dr att vindarna inte bara
dr starkare utan ocksé@ mer stabila over dret.
Detta resulterar i att en vindturbin kan producera
mer dn dubbelt sd mycket el pa ett flytande
fundament langt ute till havs dn vad samma

turbin hade producerat pd land.
Over 8o procent av vindresurserna ute till havs

; 1 i Europa ligger pa djupt vatten dar bottenmon-

terade fundament inte fungerar, helt enkelt for att det ar for
djupt och darmed for kostsamt att bygga dar. Med flytande
vindkraft kan vindkraft installeras pa djupt vatten langt fran
kusten dar de vare sig syns eller hors fran land och konkurrens
med andra intressen sasom turism och fiske ar mindre. Detta
ar en viktig faktor som 6kar acceptansen fran samhallet och
mojliggor storskalig och stabil elproduktion fran vindkraft.

procent av varldens yta bestar av vatten och

EU har antagit mal om 300 GW havsbaserad vindkraft till 2050,
med delmal om 60 GW till 2030. | Sverige pagar en snabb
utveckling av befintliga och nya industrier. Denna utveckling
kraver dock stor tillgang till utslappsfri el som darmed maste
byggas ut i snabb takt. EU presenterade alldeles nyss en ny
handlingsplan dar vindkraften inom EU foreslas fordubblas
kommande 7 ar, att tillstandsprocessen ska forenklas kraftigt
och att enorma mangder finansiering dessutom ska tillskjutas
fran EUs innovationsfond. Detta skapar en gynnsam miljo

for utveckling av flytande havsbaserad vindkraft och for
Flowocean.

De flesta komponenterna till flytande vindkraftverk sdsom
turbiner, kablar och férankring finns sedan lange pa markna-
den. Det som dock saknas for att alla flytande vindkraftspro-
jekt ska kunna kommersiellt byggas ut ar en effektiv [6sning av
fundamenten kopplat till turbin och forankring. P4 marknaden
finns ett antal I6sningar pa teststadium, men for att ndgon I6s-

ning ska bli kommersiellt etablerad maste den kunna byggas i
storre serier och pa ett kostnadseffektivt satt.

Var patenterade l6sning ar utvecklad fran grunden for att vara
kostnadseffektiv och klimatsmart. Vi har minimerat mangden
stal, transport och logistik, gjort montering och installation

sa enkel som mojligt och minskat kostnaderna for underhall.
Denna innovation ar avgdrande for att géra flytande vind-
kraft mer tillganglig och hallbar i kommersiell skala och vi

star mycket val rustade for att vara en viktig del av den stora
energiomstallning som nu pagar.

Vi har under aren blivit kontaktade av bolag som vill bygga, le-
verera och koépa vara fundament till olika projekt nar l6sningen
blivit tillrackligt mogen. Det har gjort oss valdigt trygga i att det
finns ett stort behov av var I6sning och att vi nu maste gora
tekniken mogen for kommersiell leverans genom certifiering,
vagtanktest och vidare affarsutveckling. Det ar syftet med
denna kapitalanskaffning.

Det &r med stor gladje vi nu bjuder in befintliga och nya agare
att vara de av den spannande resa vi har framfér oss.

Cristoffer Kos
VD, Flowocean AB
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Affarside

= Flowoceans affdrsidé dr att via licenstagare
erbjuda marknadsledande egenutvecklat och
patenterat koncept for flytande vindkraft till
Totalentreprendrer, vilka i sin tur sdljer, bygger
och levererar Flowoceans l6sningar till slutkunder
s@som i forsta hand europeiska energi-, olje- och
gasbolag.

Bolaget

Flowocean AB ar ett svenskt teknikforetag med egenutvecklade
och patenterade I6sningar av den barande delen av konstruk-
tionen for flytande havsbaserade vindkraft, det vill saga for
fundamentet. Tack vare anvandning av vajrar i barande delar
av konstruktionen har Flowoceans I6sning betydligt 1agre vikt
an konkurrerande l6sningar pa marknaden. Da stalvikt ar en
av de storsta kostnadsdrivarna for flytande vindkraft mojliggor
Flowoceans I6sning stora kostnadsbesparingar. Mindre stal
innebar dessutom mindre milj6- och klimatpaverkan.

Fokus genom aren har varit pa teknikutveckling som finansie-
rats via stod fran Vinnova, 1an fran Almi och via dgarna. 2016
férvarvade Bolaget samtliga patent och IP-rattigheter av FTA
Management AB. Ar 2020 férvarvades en marin energipark i
Bohuslan inklusive en 10 km lang 10 MW offshore-kabel som ar
ansluten till elnatet, samt en rad marina tillstand.

Koncernstruktur

Koncernen Flowocean bestar av moderbolaget Flowocean AB,
org nr 556935-6974, samt det helagda dotterbolaget Sotenas
Offshore Park AB, org nr 559178-3054, som ager ett flertal
marina tillstand och en 10 km lang natansluten offshore-kabel
pa 10 MW effekt.

Vision

Flowoceans vision ar att det ska finnas en Flowocean-
vindkraftspark utanfor alla kustnéra storstadsomraden i
varlden, som producerar utslappsfri elektricitet som varken
syns eller hors fran land och som dérigenom bidrar till ett
hallbart samhélle.

Strategi

Geografiskt

Bolaget har valt att inrikta sig mot den europeiska markna-
den inledningsvis. Europa ar den starkaste marknaden idag
som dessutom ar val utvecklad samt har den nédvandiga
infrastrukturen och leveranskedjan som behdovs for stor-
skaliga projekt. Flera foretag som ar verksamma i Europa ar
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aven verksamma globalt, vilket ger Flowocean méjlighet att i
framtiden f6lja sina partners och kunder utanfér Europa. Den
stora industrialisering som sker i samband med tuffa mal om
att minska utslappen skapar ett stort behov av mer férnyel-
sebar elproduktion i Europa. EU har identifierat havsbaserad
vindkraft som strategiskt viktigt for detta.

Produkt

Den forsta utvecklade modellen ar FLOW 105 som har en max-
kapacitet pa 7 MW med tva 3.5 MW-turbiner. Flowocean har
anlitat Principia Group i Frankrike och har tillsammans med
dem initierat arbetet med att skala upp produkten till fler stor-
lekar. Principia Group ar en fransk ledande expertorganisation
med konsulter, simuleringsverktyg och resurser for utveckling
av flytande vindkraft.

Produktion

Flowocean har ej for avsikt att producera och sélja fardiga
produkter utan Bolaget avser att licensiera ut ratten att
anvanda Bolagets patenterade teknik till totalentreprendr.
Ansvar for produktionen och férsaljning kommer salunda att
vila pa totalentreprendren vilket innebér att Flowocean inte
behover binda kapital for produktion och garantidtaganden.
Det innebdar dven att en mindre och mer effektiv organisation
kan fokusera pa teknik- och affarsutveckling, vilket skapar
férutsattningar for en god rérelsemarginal.

Marknadsféring och forsdljning

Tillsammans med totalentreprendren kommer Flowocean att
delta i forsaljningen av de flytande vindkraftsverken, men hu-
vudansvaret for forsaljningen kommer att ligga hos entrepre-
noren, vilket innebér att Bolaget inte behdver bygga upp nagon
omfattande férsaljningsorganisation. Affarsutvecklingschefen
ansvarar for strategin mot potentiella licenstagare vilket dven
inkluderar kontraktshantering. Vidare bedriver Bolaget aven
produktmarknadsféring samt relationsbyggande aktiviteter
med andra delar av leveranskedjan sasom leverantorer av
vindturbiner, elsystem, sakerhetssystem och producenter

av forankring av plattformarna m.m. Affarsutvecklare och
tekniska saljare pa Flowocean kommer aven delta tillsammans
med framtida partners i upphandlingar samt for att sakerstalla
optimering avseende leveranser.

Affdrs- och intdktsmodell

Karnprodukten for Flowocean ar Bolagets patenterade
koncept for flytande vindkraftsfundament. Det dvergripande
malet &r att maximera forsaljning av fundament via strategis-
ka partnerskap genom en licensmodell. Anledningen till att
Bolaget valt en licensmodell &r for att na skalbarhet med hog



rérelsemarginal och att begransa kapitalbindningen. Genom
att licensiera ut ansvaret for byggnation och leverans blir inte
Flowoceans balansrakning, organisation och mojlighet att
ldmna garantier en begransande faktor. Sdlunda innebar det
att Flowocean kan uppna storre volym snabbare med kraftigt
reducerad risk.

Flowoceans planerade intaktskallor bygger pa tre ben:

1. Rorlig licensintakt baserat pa antal levererade fundament
till slutkund

2. Konsulttjanster i samband med projektleverans
3. Enfast arlig royalty for ratten till exklusiv marknadsratt

for nyttjande av Bolagets patent pa en eller flera geografiska
marknader.

Huvuddelen av forvantade intakter ar fran de rorliga licen-
sintakterna som férvantas utgodra cirka 3 till 5 procent av

fundamentets CAPEX vilket motsvarar ungefar 1 procent av
hela investeringskostnaden for en flytande vindkraftspark.

Initialt avser Flowocean att teckna avtal med en totalentrepre-
nor for den europeiska marknaden for att sakerstalla kontroll
over tekniskt kunnande. Det ar mojligt att Bolaget i framtiden
utokar affarsmodellen till att omfatta flera bolag med exklusivi-
tet pa olika marknader.

2. Konsulttjanster Design blueprint till kund via

. via exlusiva licensavtal
3. Arlig royalty

Fundament till
projekt och slutkunder.

—— | N\,

Kunder dr totalentreprendrer
med verksamhet i Europa som

kan sdlja, bygga och leverera
flytande vindkraftverk.

Figur 1. Affarsmodell

1. Licensintakter till Flowocean

Slutkunder ar
foéretag som dger
och driver
havsbaserade
vindkraftsprojekt i
Europa sGsom
energibolag, olje-
och gasbolag och
stora fonder

Projekt 4
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Teknologi och produkt

= Flowocean har utvecklat ett flytande
fundament, ddr varje fundament bar upp tva
vindturbiner. Dessa kan installeras i flytande
vindkraftsparker ute till havs. Genom att
fundamentet flyter fritt och kan rotera runt den
boj som dr férankrad pd havsbotten kommer
fundamentet med vindturbinerna att stdlla in
sig sjdlvt i optimal vindriktning for maximal
elproduktion.

Genom att Flowoceans fundament majliggor tva turbiner pa
samma fundament kan mangden elenergi som produceras pa
en given mangd vattenarea 6ka jamfort med Idsningar som
har en turbin per fundament. | flera projekt ar vattenomradet
begransat vilket innebar att man vill maximera elproduktionen
per kvadratmeter vatten vilket gér Flowoceans |6sning attraktiv
jamfort med manga konkurrenter.

Detta dr en forenklad grafisk illustration och Gverensstammer inte helt med slutprodi

-
-

Mittbalk
¢ Mittbalken och flytaren
utgor den roterande
delen av systemet.

Boj
|« Bojen utgér den stationdra

+ Anden av mittbalken
delen av systemet.

(" plug'n play kopplas

* Bojen flyter och ar forank- till bojen

rad till havsbotten med
fyra linor.

e - —
1114558 o

,:1

Figur 2. Beskrivning av Flowoceans fundamentskoncept
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Det som ar unikt och patenterat i Flowoceans l6sningar ar
anvandningen av vajrar och boj. Vajrar kan endast belastas i
drag (nar de stracks), att jamfora med en solid stalkonstruktion
som tar upp tryck, drag, skjuvning och bdjning. Genom att
anvanda vajrar undviks komplicerade belastningsmonster
vilket mojliggdr en vasentlig lagre vikt an fér motsvarande solid
stalkonstruktion.

Genom att anvanda vajrar i stéllet for solida stalramar blir 16s-
ningen dessutom mjukare och mer transparent for paverkan
av vagor och strommar. Det innebar lagre accelerationer och
pakanningar i strukturen och hela I6sningen kraver betydligt
mindre stal. Det resulterar i en stabil I6sning aven i harda vag-
och vindférhallanden. Samtidigt kostar fundamenten mindre
att bygga, installera och underhalla. Da en betydande del av
en vindkraftsparks utslapp ar kopplade till produktion av stal,
genererar Bolagets koncept mindre utslapp vid tillverkning
tack vare en mindre stalmangd.

Vindturbin
¢ Olika leverantorer
och storlekar mojligt

~ Flytaren
~* Flytaren bar tva turbiner.

* Flytaren kopplas ihop
med mittbalken via vajrar.



Losningen ar designad fran grunden for att vara sa kostnads-
effektiv som méjligt. Installation kan utféras enkelt ute till havs
genom en "Plug&Play”-koppling mellan boj och fundament
vilket minimerar dyra utféranden ute till havs. Konstruktionen
bestar av delar som redan produceras i stor skala sdsom fack-
verk, ror och turbintorn som kan sammanstallas utan behov
av skeppsvarv och torrdockor, vilket minskar kostnaden vid
produktion och montering.

Flowocean har en innovativ och unik 16sning bestdende av be-
prévade komponenter. Vajrar har anvants till hangbroar i éver
100 ar. Fackverksbalkar och svetsade cylindriska stalramverk
anvands som barande konstruktioner i diverse applikationer,
allt fran fartyg till vindkraftstorn, kraftledningsstolpar och
lyftkranar mm. Vindkraftverk ar etablerad teknik for energiut-
vinning bade pa land och till havs. Férankring av stora flytande
plattformar, langt storre an Flowoceans fundament, ar kant
fran olja- och gasindustrin sedan decennier. Anvandningen av
beprovad teknologi ar en del av Flowoceans strategi och haller
nere den tekniska risken med Bolagets 16sning.

Certifiering av tekniken
Omfattande arbete med validering av tekniken har utforts i
syfte att sakerstalla hallbarhet och funktion. Bland annat har:

Hydrodynamiska berakningar genomforts med GVA
Consultants AB

Vagtanktest har genomforts vid VTT Technical Research
Centre i Finland

Designoptimering av Scandinavian Wind

Hydrodynamiska och stabilitetsberdkningar av Bassoe
Technology

Hydrodynamiska och strukturella berdkningar av Principia
Group i Frankrike.

Nya standarder har antagits de senaste aren vilket innebar

att Flowocean fér kommersialisering av tekniken behover
certifiera tekniken enligt rddande branschstandarder hos DNV
om ar ett internationellt ackrediterat registrerar- och klassifice-
ringssallskap med huvudkontor i Hovik, Norge.

DNV konceptcertifiering kommer att genomforas under 2024
tillsammans med Principia Group som ar en ledande expertor-
ganisation inom flytande vindkraft.

Foljande rapporter erhalls efter konceptcertifieringen:
Certification Report
Statement of Feasability.

Efter DNVs konceptcertifiering kommer ett nytt vattentank-
stest, enligt rddande branschstandarder for flytande vindkraft,
att genomféras pa Flowoceans uppdaterade design.

Marknadsforing av konceptet kommer att intensifieras under
2024 i anslutning till lyckad konceptcertifiering for att lagga en
bra grund fér det kommersiella arbetet.

Nar dessa milstolpar har uppnatts kommer bolaget att arbeta
mot ett fullskaligt pilotprojekt. Ett samarbetsavtal med slut-
kund, totalentreprendr och leverantér av vindturbiner vantas
finnas pa plats under 2025. Intakter kopplat till pilotprojektet
férvantas borja genereras under 2026.

%

Foto fran vagtanktest pa VTT i Finland.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | FLOWOCEAN AB (PUBL)- 11



Patent

Flowocean har fyra aktiva patentfamiljer, se figur 4-7 nedan.
Flowoceans karnpatent FO P2011-5 utgor grunden for Bolagets
kommersiella plan. Ovriga patent kan ha ett omfattande varde
for licensiering till andra utvecklare. Alla patent ags till 100
procent av Flowocean AB och kan inte langre dverklagas.

Flowocean har aven ambitionen att vidareutveckla konceptet

och darmed skapa nya patent och expandera patentportféljen.

Pat. No Ldnder Titel Status
FO P2008-2 SE, DE, FR, GB, IE, PT En, till en vattensamling relaterad, anlaggning med ett medel for att |ata vrida Beviljad
533166 (pitch) en turbins propellerblad / A wind power arrangement with pitchable blades
FO P2011-5 SE, BE, DE, DK, ES, FR, GB, IE,  Awind power plant for converting wind energy to electrical energy at sea Beviljad
536302 IT, NL, NO, PT, JP
FO P2012-8 SE Mooring buoy/Fértdjningsboj Beviljad
537490
FO P2013-9 SE, BE, DE, ES, FR, GB, IE, NL, A power cable arrangement for an offshore wind power park and a method for Beviljad
539768 NO, JP establishing and disestablishing a power cable arrangement
ap| [ap] [ap an| |an] 2
63a6| 63a1 63a2 63a3 63a:
63a \
- 64
14¢18
3a 3b~|
14f
142 ~ 12b
14b 149
9
12a 14h
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\ 14c S 4
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Marknad

Oversikt

71 % av varldens yta bestar av vatten. Konkurrensen om landy-
ta ar mycket stor och en begransande faktor for vindkraft. Det
ar darfor naturligt att fora upp vindkraftsparker ute till havs.
Dar kan de dessutom ofta anslutas till storre kustnara stader
dar elbehovet ar som storst. Vindhastigheterna ar hogre ute till
havs &n pa land vilket leder till hogre elproduktion. Vindarna ar
dessutom mer stabila dver aret vilket ocksa gor att havsbase-
rad vindkraft blir mindre volatil &n landbaserad vindkraft.

Havsbaserad vindkraft kan uppféras pa grundare vatten med
fundament som star monterade pé havsbotten (bottenmonte-
rad). De bottenmonterade vindkraftsparkerna blir dock valdigt
kostsamma om de ska byggas pa djupare vatten 4n 60 meter.
For att kunna uppfora parkerna langre ut fran kusten pa
djupare vatten maste vindkraftsparkerna uppféras pa flytande
fundament. Stora delar av tillganglig vindkraftsyta ute till havs
ar pa djupare vatten an 6o meter varfor trenden ar stark mot
att borja planera for flytande fundament.

Den bottenmonterade vindkraften ar en etablerad marknad
idag. Marknaden for flytande vindkraft ar annu omogen och
endast ett fatal pilotprojekt har realiserats. Ingen flytande
fundamentslésning har annu blivit kommersiellt etablerad i
stor skala och marknaden soker fortfarande efter kommersiellt
hallbara I6sningar. Det finns en stor portfolj av projekt for
flytande vindkraft under tidig utveckling idag. For att dessa
projekt ska kunna realiseras sa kravs bland annat att tillrack-
ligt kostnadseffektiva I6sningar for flytande fundament finns
tillgangligt.

En flytande vindkraftspark bestar av flera delar dar vindturbi-
ner, kablar, fundament och férankring ar de stérsta kompo-

Offshore wind resource and potential floating wind capacity in
different markets. Source: USA NREL 2016; EWEA, 2013, Marine
International Consulting, 2013. ITRI, 2011.

Andel av havsbaserad Potential for

vindkraftsyta med havsbaserad
Land/ Region +60 m djup vindkraft
Europe 80 % 4,000,000 MW
USA 60 % 1,195,000 MW
Japan 80 % 500,000 MW
Taiwan 60 % 90,000 MW
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nenterna sett till den totala investeringen. Flowoceans I6sning
ar i huvudsak det flytande fundamentet som utgér ungefar 25
procent av den totala investeringskostnaden i ett projekt. De
tekniska I6sningarna for vindturbiner, férankring och kablar
ar val etablerade tekniska losningar som finns tillgangliga pa
marknaden. Flowoceans I6sning for flytande vindkraft innebar
saledes inga nya komponenter utan endast en ny design for
fundament och hur man satter samman alla komponenter.

Flytande vindkraft planeras i stor skala. Dar projekten i dag ar
pa mellan 1 och 100 MW, véxer de till hundratals och tusentals
MW mot senare delen av 2020-talet. Detta satter dem i samma
skala for elkraftsproduktion som karnkraft, vars reaktorer ofta
ar pa mellan 500 och 1 500 MW i effekt. Inledningsvis forvantas
marknaden for flytande vindkraft vara starkast i Europa men
dven USA och Asien planerar for storskalig flytande vindkraft.

Sverige

| Sverige ar for narvarande projekt motsvarande 110 GW havs-
baserad vindkraft under utveckling. Det motsvarar drygt 400
TWh, ca tre ganger sa mycket som Sveriges arliga elférbruk-
ning. For 17 projekt, motsvarande drygt 130 TWh har tillstand
sokts hos regeringen, varav tre projekt beviljats tillstand, ett
avslagits och 13 ar under utredning.

En del av dessa projekt ar pa vattendjup som féranleder
bottenmonterade fundament och en del ar pa vattendjup som
kraver flytande fundament. En lista pa projekt som antingen
beslutat om att anvanda flytande fundament eller som ligger
pa djup dar bade flytande och bottenfasta fundament (nedan
benamnd "Hybrid") 6vervags visas nedan. Notera att manga av
projekten ar annu i ett mycket tidigt projekterings-skede.

Fundament
Kablar 259

13%

Férankring
15 %

Figur 8. Ungefarlig férdelning av CAPEX for en flytande vindkraftspark
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Figur 9. Karta 6ver projekt under utveckling i Sverige dar flytande vindkraft ar aktuellt

Utvecklare Projektnamn Arlig elprod. Fundament Vattendjup
Freja Offshore Mareld 9-12 TWh Flytande 182-432 m
Freja Offshore Cirrus 10 TWh Hybrid 43-81m
Freja Offshore Kultje 11 TWh Flytande 81-141m
Freja Offshore Dyning 10 TWh Flytande 100-174 m
Seasaphire Skidbladner 11.7 TWh Flytande 14-197 m
Seasaphire Herkules 13 TWh Flytande 107-224 m
Vattenfall Poseidon 5.5 TWh Flytande 40-230 m
Vattenfall Vidar 5 TWh Flytande 100-300 m
OXx2 Aurora 24 TWh Hybrid 43-88 m
Ox2 Galene 1.6 TWh Hybrid 18-96 m
Oox2 Neptunus 17.5TWh Hybrid 50-80 m
Oox2 Pleione-Ran 13 TWh Hybrid 30-140 m
Eolus Vind Vastvind 4TWh Hybrid 30-80 m
Skyborn Renewables Fyrskeppet Offshore 8-11 TWh Hybrid 25-82m
Njord Offshore Wind Alpha 9 TWh Hybrid 70-170 m
Njord Offshore Wind Beta 10.5 TWh Hybrid 55-80 m
Njord Offshore Wind Delta 20 TWh Hybrid 30-180m
Njord Offshore Wind Epsilon 12 TWh Hybrid 70-180 m
Njord Offshore Wind Gamma 12.8 TWh Flytande 300-500 m
Summa 208-215 TWh
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Framtida upphandlingar av fundament for flytande vindkraft globalt
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Global marknad

De éarliga planerade och méjliga upphandlingarna av funda-
ment for flytande vindkraft fran samtliga kdnda projekt globalt
uppgar under den kommande sjudrsperioden till i snitt 14
miljarder USD arligen som framkommer av grafen ovan. | takt
med att fler projekt mognar planeras ytterligare upphandling-
ar, varfor marknadsestimaten kan komma att véxa under de
kommande aren.!

Initialt riktar Flowocean in sig pa den europeiska marknaden
som utgdr mer an halften av de globala upphandlingarna

och salunda férvantas utgéra drygt 7 miljarder USD arligen.
Tabellen nedan visar Flowoceans initiala malmarknad i Europa
utover Sverige och kapitalkostnaden, CAPEX, fér fundamenten.
Tabellen innefattar alla planerade projekt som annonserats
fram till 2022. En del av dessa kommer inte att realiseras,

men det har dven tillkommit en del nya projekt under inne-
varande ar.2

Land Total MW Fundament CAPEX
UK 35076 $ 31 409 000 000
Italien 18 530 $ 13914 000 000
Irland 11395 $ 6 899 000 000
Spanien 6 982 $ 5900 000 000
Norge 2405 $ 2 466 000 000
Polen 490 $ 440 000 000
Frankrike 405 $ 500 000 000
Tyskland 21 $ 10 000 000
Danmark 10 $ 5000 000

Politisk drivkraft

EU har antagit en strategi att installera 300 ooo MW havsba-
serad vindkraft till 2050. Denna strategi inkluderar malet att
installera minst 60 ooo MW havsbaserad vindkraft till 2030.

EU:s nyligen presenterade Wind Power Package utgor en
avgorande satsning for att starka Europas vindkraftsindustri
och elsakerhet. Paketet fokuserar pa att accelerera utbygg-
naden av vindkraft och férbattra konkurrenskraften for
europeisk vindkraftstillverkning. Viktiga punkter inkluderar
malet om att fordubbla méngden vindkraft till 2030, starkande

1. Quest Floating Wind Energy, 2022
2. Quest Floating Wind Energy, 2022

2026 2027 2028 2029

av forsorjningskedjan, forbattringar i auktionsdesign, indexe-
ring av auktionspriser, och omfattande stod fran Europeiska

Investeringsbanken. Paketet indikerar en stark tillvaxt i bran-
schen och en politisk vilja att driva utvecklingen av havsbase-
rad vindkraft framat.

EU-finansiering

EU finansierar utvecklingen av flytande havsbaserad vindkraft
genom olika program och initiativ. Bland de mest relevanta
ar Horizon Europe Cluster 5, med en stor budget for klimat,
energi och mobilitet. Horizon 2020-projekt som FLAGSHIP
och FLOATECH har fokuserat pa flytande vindkraftsteknik.
Finansieringsgrader inom Horizon Europe kan na upp till 70%
for innovationer och 100% for forskning och innovationsat-
garder. Dessutom erbjuder EU-finansieringsinstrument som
InvestEU, Innovationsfonden och Moderniseringsfonden
ytterligare stod.

Flowocean har som intention att soka tillganglig EU-
finansiering bade for egen del och tillsammans med framtida
samarbetspartners. Bolaget bedémer chanserna att erhalla
betydande stdd som goda.

Marknadstrend havsbaserad vindkraft

Marknaden for havsbaserad vindkraft praglas for narvarande
av generella kostnadsokningar pa grund av den senaste tidens
rantedkningar, hégre energi- och materialpriser. Det har bland
annat resulterat i att operatérerna @rsted, BP och Equinor har
bett myndigheterna om omférhandlingar av sina existerande
avtal for havsbaserad (bottenfast) vindparksutbyggning i USA
men utan resultat. Det danska féretaget @rsted informerade

i sin Q3-rapport i november 2023 att de var tvungna att géra
mangmiljardnedskrivningar och stallt in tva av sina havsba-
serade vindkraftsprojekt i USA. Trots detta har inte planerna
for mangmiljardsatsningarna pa den svenska marknaden
férandrats. Energibolaget ser fortsatt havsbaserad vindkraft
som konkurrenskraftig.

Aven Statkrafts foérvarv av Njordr Offshore Wind och Svevind
med potential att producera nastan lika mycket el som
Sveriges nuvarande arsforbrukning visar att havsbaserad
vindkraft &r en betydande del av framtida energiférsérjningen
i landet.*

3. DI2023-11-01 https://www.di.se/nyheter/dansk-borskrasch-men-orsteds-sverigeplaner-ligger-fast/
4. DI 2023-10-26 https://www.di.se/nyheter/norska-statens-energijatte-planerar-megasatsning-i-sverige/
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Konkurrenter

De direkta konkurrenterna till Flowocean ar andra leverantérer av fundament for flytande vindkraftsparker sasom bland andra:

Hywind - Ett Norskbaserat sparkoncept
som anvants av Equinor i Skottland och
Norge. Denna |8sning ar den mest ut-
byggda hittills men har &nnu inte byggts
i full kommersiell skala. En prototyp
installerades utanfér Norge 2009. Fem
ytterligare enheter installerades 2017
utanfor Skottland och 2022 installerades
11 enheter ute pa norska Nordsjon for att
férse oljeplattformar med el.

Stiesdal Offshore A/S- &r ett dansk
féretag som tillverkar flytande vindkraft-
saggregat i automatiserad fabriksmiljo
av grundkomponenter och svetsfri
montering vid kaj. Det forsta aggregatet
tillverkades i Grend 2021 for att sedan

bogseras till Norge.

Konkurrenssituation

Principle Power - ett amerikanskt

bolag som redan 2008 gjorde sina

forsta vag-tanktester med en 1:96 skalas
modell. Principle Power har uppfort
flytande havsbaserade vindkraftsparker i
Portugal och Skottland. De &r inne pa sin
fjarde generation av plattformar som ska
installeras i Frankrike.

BW IDEOL - Noterat bolag i Oslo
ursprungligen fran Frankrike.
Kannetecknas av sin patenterade
Damping Pool®-teknologi. De har en
dual-strategi som leverantor av EPCI-
tjianster och som projektutvecklare.
BW Ideol har tva fullskaliga flytande
vindturbiner i drift; en i Frankrike och
enijapan.

Hexicon -ar ett svenskt foretag, bildat
2009, som arbetar med att utveckla fly-
tande havsbaserade vindkraftverk. Aven
Hexicons flytande vindkraftfundament
ar med tva vindtubiner. Bolaget ar sedan
2021 noterat pa First North Stockholm.
Bolaget har annu inget fundament
installerat.

SeaTwirl - ar ett svenskt féretag som
startade 2012 och ar noterat pa First
North Stockholm. Féretagets patentera-
de flytande vindkraftsverk anvander en
turbin med vertikal axel kopplad till ett
flytelement med ko, till skillnad fran de
traditionella horisontalaxlade vindkraft-
verk. SeaTwirl har en prototyp i liten
skala, 30kW, installerad utanfor Lysekil.

Marknaden ar gigantisk i forhallande till befintliga bolag vilket gor att konkurrensen bade &r stimulerande och driver utvecklingen
framat. Branschen &r annu i sin linda och har inte gatt in i storskalig industrialisering annu. Ingen fundamentslésning har blivit

kommersiellt etablerad i stor skala och marknaden soker fortsatt efter nya innovativa l6sningar. Detta skapar en stark "window of
opportunity” for Flowoceans unika och innovativa koncept.
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Handelser i Bolagets utveckling

2013 - 2014

* Bolaget bildas under namnet FLOW Sweden AB i syfte att utveckla
och genomfdra projekt inom havsbaserad flytande vindkraft.

2016

* Bolaget namnandras till Flowocean AB och férvarvas av FTA
Management AB och blir ett heldgt dotterbolag till FTA. Férhandlingar
startar med kinesiska intressenter om delagarskap och Joint venturebo-
lag i Kina. Kontakter tas dven med Business Sweden gallande kontakter
i Sydafrika.

2017

* Bolaget blir beviljade innovationsstdd fran Vinnova pa totalt 1 9o7 000
kr for teknisk utveckling av sitt innovativa koncept.

* Mats Goldberg tilltrader som teknisk chef.

* Ett aktieforvarvsavtal ingas med en kinesisk investerare som dock
inte fullfoljer avtalet, vilket skapar likviditetsproblem i Bolaget. Genom
att stalla ut konvertibler till anstallda i Bolaget I&ses likviditetspro-
blemet. Innovationsstoéd fran Vinnova bidrar med resurser under
hosten. Fokus laggs pa mer narliggande marknader sa som Norge och
Storbritannien. Ett forskningssamarbete inom energilagring inleds
med University of Strathclyde, Skottland, och Malardalens Hogskola

i Vasteras.

pAONRS

* Bolaget fokuserade under aret pa att starka positionerna till ett
mindre antal anlaggningsprojekt i Norge och Storbritannien, samt
att etablera ett samarbete i Singapore for utvecklingen av méjlighe-
ter i Asien.

PAONRS)

* Marknaden for flytande havsbaserade vindkraftverk utvecklas positivt
under aret. Allt fler storre foretag visar intresse for flytande vindkraft.
Bolaget arbetar vidare med sin langsiktiga finansiering.

2020
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* Flowocean AB forvarvar alla aktier i Sotenas Offshore Park AB samt
aktierna i Sotenas natverksamhet AB i en strategisk affar, vilket innebar
att Bolaget ager en installerad havsbaserad kabel i Sotenas pa 10 MW.
Genom férvarven ager man aven 20 stycken tillstand och licenser i
omradet utanfor Sotenas. Malet ar att anvanda dessa for ett fullskaligt
pilotprojekt.

¢ Tillsammans med Malardalens hogskola, University of Parma,
Malarenergi AB och Siram Veolia beviljas Flowocean EU-finansiering for
att soka Iosningar for produktion av vatgas ute till havs i kombination
med flytande vindkraft.



2021

¢ Cristoffer Kos tilltrader som VD. Ett strategiskt incitamentsprogram ut-
vecklas i syfte att skapa langsiktiga incitament for nuvarande och framtida
nyckelpersoner i Bolaget. 10 000 teckningsoptioner ges ut som tecknas och
registreras pa Bolagsverket. Affarsplan andras och effektiviseras till att
fokusera pa licensiering med totalentreprendr.

2022

* Ett storre agarskifte sker dar flera befintliga agare och VD koper en
stérre andel aktier av forra huvudagaren FTA Management AB. Stérsta
agare efter transaktionen blir Consultive Holding Sweden AB. Ett ovillkorat
aktieagartillskott om 3 375 000 SEK erhalls fran FTA Management AB i
syfte att anvandas for teknikutveckling och affarsutveckling.

* Bolaget ansoker om varumarkesskydd i EU, Norge och Storbritannien.

* Bengt Assarsson och Ola Johansson kliver in i ledningsgruppen och
starker den kommersiella formagan.

* Fokus under aret ligger pa tekniskt utvecklingsarbete samt uppskalning
av Bolagets tekniska [6sning mot stérre enheter. Férsta kontakter tas i
syfte att inleda en certifieringsprocess vilket beddms som mycket viktigt
for vidare kommersialisering.

2023

¢ Jimmy Nybom tilltrader som ekonomichef.
* Bolaget far runt 6o nya delagare fran Pepins natverk.

* Ytterligare teknisk material erhalls fran leverantorer Principia Group
med syfte att anvandas for certifieringen.

* Bolaget blir publikt avstamningsbolag och pabérjar arbete mot notering
pa Spotlight.
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Flowoceans tillvaxtstrateqi

Certifiering

For att genomféra den sista tekniska utvecklingen infor
konceptcertifiering har Flowocean valt Franska Principia Group
som leverantdr av tekniska konsulttjanster. Principia Group ar
ett foretag som under drygt 30 ar arbetat med olika offsho-
re-projekt sa som fortéjningssystem, flytande rérelse- och
installationsanalyser, undervattenskablar och strukturkon-
struktioner. Principia Groups huvudfokus ar design av marina
férnybara system ur en strukturell och mekanisk synvinkel och
kommer att bedéma den dynamiska responsen pa konstruk-
tionen under aerodynamiska och hydrodynamisk belastning.
Genom att dra nytta av den erfarenhet Principia Group har
utvecklat for olje- och gasindustrin erhaller Flowocean det
ingenjorsstod som kravs for att sedan lata certifiera vindkrafts-
fundamentet av DNV.

Principia Group har redan paborjat arbetet och kommer att
vara Flowoceans huvudsakliga resurs for framtagning av
dokumentation infor certifieringen.

Nér konceptcertifieringen ar avslutad kommer ett vagtanktest
att genomforas pa en modell av vindkraftsverket for att verifie-
ra resultaten av de hydrodynamiska analyserna. Parallellt med
vagtanktestet kommer Bolaget att starta arbetet med att sakra
ett kontrakt med en totalentreprendr som tar ansvaret for att
salja, bygga, installera och leverera de flytande vindkraftsver-
ken till slutkunder.

Tankta totalentreprendrer ar foretag med stark finansiell bas
som kan bara den risk det innebar att kontraktera totalle-
veranser i miljardklassen och vars affarsidé ar att leverera
nyckelfardiga vindkraftparker. Dessa foretag far exklusiv ratt
att bygga och sélja vindkraftsverken inom specifika geografiska
marknader.

Pilotprojekt

Malsattningen ar att i nasta fas, efter konceptverifiering

via vagtanktest, inga ett kontrakt med en totalentreprendér
som kan bista i utférandet av ett fullskala pilotprojekt. Ett
sadant projekt med ett enskilt FLOW105-vindkraftverk skall
bekrafta att en kommersiell 16sning baserat pa Flowoceans
koncept ar mojlig. Viktiga element i denna fas ar att utveckla
bygg-, transport- och installationsmetoder tillsammans med
totalentreprendren.

Genom att valja en totalentreprenadslésning genom licens
behdver inte Flowocean sjalv bygga upp en produktionsan-
laggning och ta ansvar for uppférande av verken, utan det gér
den partner Bolaget traffar avtal med. Genom den styrelse och
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ledningsgrupp Flowocean har finns ingangar till denna typ av
aktorer och det finns en erfarenhet i ledning och styrelsen av
den har sortens av avtal, vilket gor det fullt méjligt att inom
nagot ar nar certifieringen ar genomford finna ratt partner att
gd vidare med.

Genom att sluta avtal med nagon storre global totalentrepre-
nor finns mojlighet att pa sikt ga vidare utanfor Europa for att
na en langsiktig global tillvaxt.

Kommersialisering

| kommersialiseringsfasen kommer totalentreprendren att ta
det kompletta ansvaret for leverans och huvudsakliga ansvaret
for forsaljning. Flowoceans roll blir att ge support pa den
tekniska I6sningen genom hela processen fran forsaljning till
leverans och darefter drift. Totalleveranser i miljardklassen
kraver ett stort fokus pa riskhantering med speciellt fokus

pa samordning av teknik, ekonomi och kontrakt. Hela detta
ansvar kommer att ligga pa totalentreprenéren med stod fran
Flowoceans teknikkompetens. Med denna kommersialiserings-
modell kommer Flowoceans roll att vara fokuserad pa tekniken
runt vindkraftsfundamentet inklusive ankarsystemet och till-
horande granssnitt mot vindturbinen. Erfarenheter fran varje
projekt kommer att aterforas till Bolaget och darmed bidra till
kompetensutveckling och tekniska forbattringar.

Rorelsekapitalbehov

Flowocean planerar for att vaxa till en global aktér inom
flytande vindkraftsverk. Expansionen ska ske tillsammans med
totalentreprendrer som ar etablerade runt om i varlden med
anlaggningar som kan anvandas for tillverkning av fundamen-
ten. Flowocean kommer att erhélla en mindre procentsats pa
hela byggkostnaden av ett projekt men behdver inte binda
nagot kapital i tillverkning eller garantidtaganden etcetera.
Affarsmodellen innebar att Bolaget inte kommer att ha nagot
stort rorelsekapitalbehov for att expandera verksamheten.

Primart kommer Flowocean att behova rérelsekapital for att
fardigstalla och genomfora certifiering av vindkraftsfundamen-
tet for att sedan teckna avtal med totalentreprendr. Genom
foreliggande nyemission forvantas Bolaget kunna emittera
aktier sa att kapitalet starker upp Bolaget och mojliggor att
teckna avtal om en kommande certifiering. Genom en IPO
under varen 2024 beréknas Bolaget kunna tillforas ytterligare
10-15 MSEK och darmed sakra det kapitalbehov som beraknats
for att ta Bolaget igenom certifieringsprocessen.

IPO:n planeras ske under mars-april 2024, varefter aktien
kommer att noteras pa Spotlight Stock Market. Beslut om



villkor kommer att tas strax innan emissionen ska genomféras
och satts utifran marknadslaget och hur Bolaget utvecklats
fram till dess. Enligt bedémning idag forvantas pre money-var-
dering av Bolaget pa 30-35 MSEK for IPO, med reservation for
namnda férutsattningar.

Finansiella mdl

Flowocean lamnar inga finansiella mal da det ar omajligt att
uppskatta bade storlek pa en férsta order och nar i tiden en
sadan kan komma. Malet ar dock att na ett samarbetsavtal for

fullskaligt pilotprojekt med en slutkund, totalentreprendr och
turbinleverantér under 2025 som ska kunna generera forsta
intakter under 2026.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte under tidigare ar lamnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Framtida utdelnings-policy bestams da kassaflo-
det fran verksamheten &r positivt och Bolaget har resurser att
[amna utdelning till dgarna.
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Styrelse, VD och ovriga ledande
befattningshavare

Styrelse

Stefan Storholm, f. 1951. Styrelseordférande

Stefan Storholm har en Master of Science i Chemical Engineering fran Abo Akademi

| Finland. Dérefter har Stefan Storholm en lang erfarenhet fran internationell kraft-
produktion. Senast som koncernchef for Katterné Group. Dessforinnan direktor for
teknik, inkop, leverans, konstruktion och driftsattning av kraftverk, och sedermera
forsaljningsansvarig for Americas inom affarsomradet Power Plants pa Wartsila.

Har dessutom av Finlands president tilldelats "Energirads” namn och vardighet som
erkansla for val utfort arbete. Innehar flera styrelseuppdrag i framst energirelaterade
foretag i Finland.

Aktieinnehav: Ager direkt och indirekt genom bolag 70 880 aktier

Tobias Backstrom, f. 1972. Styrelseledamot

Tobias Backstrom har en Bachelor of Science inom Electrical Engineering fran
Maélardalens Universitet i Vasteras. Tobias Backstréom har lang erfarenhet fran indu-
strin, med bland annat flera ar pa Bombardier. Han ar en erfaren projektledare med
kunskaper inom mekanik och elteknik. Ar deldgare och VD fér Consultive Vasteras
med 35 ingenjorer, som ar huvudagare i Flowocean AB.

Aktieinnehav: Ager indirekt genom bolag 270 500 aktier.

Fredrik Holmberg, f. 1982. Styrelseledamot

Fredrik Holmberg har en Master of Science inom Industriell Ekonomi vid KTH i
Stockholm. Fredrik Holmberg har lang erfarenhet fran industrin med chefsbefatt-
ningar inom ABB och Bombardier, med internationell karriar fran arbete i Sverige,
Kina och Indien. Delagare och verksam i Consultive Vasteras med 35 ingenjorer inom
mekanik och elektroteknik, och huvudagare i Flowocean.

Aktieinnehav: Ager indirekt genom bolag 184 550 aktier.

Sune Karlsson, f. 1946. Styrelseledamot

Sune Karlsson har ett antal utbildningar inom HR omradet vid Linkopings Universitet,
Handelshogskolan i Stockholm samt vid olika svenska managementinstitut. Sune
Karlsson har tidigare varit HR-direktor i foretag sdsom ABB, Siemens, Posten och SJ
samt dven VD for S). Har vidare arbetat med industriell utveckling i sma och medelstora
industriforetag. Styrelseordférande for IUC, ett natverk for regionala industriella utveck-
lingsbolag. Styrelseordférande for Sveriges HR forening

och for Teknikcollege Sverige. Har dven under ca 20 ar drivit eget konsultbolag med
inriktning pa kompetensforsérjning och rekrytering.

Aktieinnehav: 51900 aktier, eget innehav och familjens.

Jimmy Nybom, f. 1978. Styrelseledamot sedan september 2023

Jimmy Nybom &r utbildad civilekonom vid Umea Universitet. Var under studietiden
styrelseledamot i Unga Aktiesparare i Umead,, och darefter ledamot i styrelsen for
riksorganisationen Unga Aktiesparare. Har sedan 2005 fram till 2023 varit revisor i

olika roller inom Grant Thornton Sweden, partner i byran, kontorschef i Vasteras och
regionansvarig for afarrsradgivning inom byran. Sedan sommaren 2023 driver han egen
konsultverksamhet inom féretagsutveckling.

Aktieinnehav: 7 500 aktier genom AB 108 Invest.

Styrelsen nés via Bolaget: Flowocean AB, Skivfilargrand 4, 721 30 VASTERAS, Tel 021-41 50 00
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VD

Cristoffer Kos, f. 1992. VD och styrelsesuppleant

Cristoffer Kos har en Master of Science in Engineering sustainable energy systems

frdn Malardalens universitet. Driven entreprenor med erfarenhet inom hallbara

energisystem och internationell energimarknad. Har under flera ar arbetat med

flytande vindkraft globalt samt med teknisk affarsutveckling och finansiering. Aven
' arbetat med affarsutveckling och finansiering for sma och stora féretag som konsult.

Aktieinnehav: 99 840 aktier

Ovriga ledande befattningshavare

Mats Goldberg, f. 1983. Ansvarig for teknik och certifiering

Mats Goldberg har en Master of Science in Engineering fran Lulea tekniska uni-
versitet. Mats Goldberg har erfarenhet av forskning och utveckling, design och
projektupphandling av vindkraftverk. Han har haft ledande tekniska roller i ett stort
antal tekniska projekt, fran aeroelastiska berakningar av vindgeneratorsystem till
komponentdesign av blad, torn och stédkonstruktioner on- och offshore. Han har
aven erfarenhet av projektering av flytande havsvindparker.

Aktieinnehav: 33 240 aktier privat och genom bolag.

Ola Johansson, f. 1955. Projekt och genomférande

Ola Johansson har en Master of Science i Naval Architecture fran Chalmers Tekniska
Hogskola i Goteborg. Ola Johanson har en lang internationell erfarenhet av projekt-
ledning inom energi- och offshoresegmentet. Nyligen haft uppdrag som projektleda-
re fér DolWin 1 EPC-kontraktet utfért av ABB. Tidigare har han haft ledande befatt-
ningar inom Kvaerner och Aker.

Aktieinnehav: 13 500 aktier genom Never Reef AS

Bengt Assarsson, f. 1957. Affarsutveckling

Bengt Assarsson ar utbildad civilingenjor inom maskinteknik vid Lunds Tekniska
Hogskola och darutdver bland annat last foretagsekonomi och juridik vid Linkdpings
Universitet. Bengt Assarsson har tidigare varit koncernchef for Alstrom -Sverige,
-Hydro och -Power, samt haft ledande befattningar inom ABB. Han har dessutom
varit egen foretagare inom energisektorn och innehaft ett flertal styrelseuppdrag,
déribland ordférande i Ostsvenska Handelskammaren. Han har lang internationell
erfarenhet av stora och komplexa avtal inom energibranschen.

Aktieinnehav: 10 000 aktier

Revisor

KPMG AB Huvudansvarig revisor

Kopparbergsvagen 14 Fredrik Eklu Sjodén

722 13 VASTERAS

Tel 021-10 62 00 Auktoriserad revisor. Medlem i branschorganisationen FAR
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Ovrig information om organisationen

Kostnadseffektiv organisation

Flowocean AB har idag bara en person anstalld, men darutover
jobbar bolaget med ett antal personer pa konsultbasis som ar
verksamma i bolaget upp till 25 procent av sin tid utslaget 6ver
aret. Hit hor Mats Goldberg, som ansvarar for certifierings-
processen, Bengt Assarsson som ar ansvarig for relationerna
med slutkunder, samtidigt som han och Ola Johansson haller

i licensieringen mot industriella partners som kan komma att
tillverka de flytande fundamenten i stérre skala i forsta hand

i Europa, men aven kan ta med byggnationen till andra delar
av varlden.

Styrelseledamot Jimmy Nybom jobbar pa konsultbasis som
ekonomichef/CFO i bolagets ledningsgrupp.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs pa ordinarie arsstamma for ett ar i taget.
Nuvarande styrelse bestar av fem ledamoter, Stefan Storholm
(ordférande), Tobias Backstrom, Fredrik Holmberg, Sune
Karlsson och Jimmy Nybom. Stefan Storholm valdes in i styrel-
sen pa arsstamman 2017 och har varit styrelsens ordférande
sedan 2021, Sune Karlsson valdes in i styrelsen pa arsstamman
2019. Pa arsstamman 2022 valdes Tobias Backstrom och
Fredrik Holmberg in i styrelsen, medan Jimmy Nybom valdes in
pa extra bolagsstémma under 2023. Bade Stefan Storholm och
Sune Karlsson bedéms sa som mot Bolaget och huvudagaren
oberoende ledamater.

Under det kommande verksamhetsaret planerar styrelsen att
ha tolv ordindra sammantraden.

Vid métena kommer bland annat budget, affarsplaner, bokslut,
investeringar, finansiering, personal, avtalsfragor samt den
kommande publika emissionen med efterféljande notering att
behandlas.

Uppforandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning
da Bolaget aktie inte handlas pa en sa kallad reglerad
marknadsplats.

Lon och ersdattningar

For innevarande styrelsear utgar det styrelsearvoden motsva-
rande ett prisbasbelopp till ordférande och ett halvt prisbasbe-
lopp till 6vriga ledamoter som inte ar anstallda i Bolaget.

VD Cristoffer Kos anstalldes i Flowocean 2016 och blev VD 2021.
For VD utgar en grundlén om 45 ooo kronor per manad. Vid
uppsagning fran VD galler sex manaders uppsagningstid och
vid uppsagning fran Bolagets sida géller tolv manaders upp-
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sagningstid. Utdver uppsagningstid utgar ett avgangsvederlag
om sex manaders 16n vid uppsagning fran bolagets sida. Inga
andra formaner ar avtalade i anstallningsavtalet.

Efter avslutat uppdrag utgar ingen ersattning till styrelse-
ledaméter. Revisionsarvode utgar enligt av styrelsen god-
kand rakning.

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledamdterna eller ledande befattningshavare
har nagra potentiella intressekonflikter med Flowocean AB dar
privata intressen kan std i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledamdoterna, ledande befattningshavare eller
revisorer i Flowocean AB har eller har haft nagon direkt eller
indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner som ar ovanliga
till sin karaktar eller i sina avtalsvillkor med Bolaget, férutom
de transaktioner som redovisas nedan.

Transaktioner med narstdende

Bolaget har ett konsultavtal med AB 108 Consulting som kont-
rolleras av Jimmy Nybom om en timdebitering om 1 500 SEK/h
sa som ekonomichef i Bolaget. Omfattningen uppgar till cirka
25 procents tjanst per manad.

Konsulter hos Consultive Holding Sweden AB med dotterbolag
utfor vissa konsulttjanster emellanat som sker mot [6pande
rakning mot ordinarie timtaxa i bolagen. Bolagen ags av Tobias
Backstrém och Fredrik Holmberg.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
Flowocean AB har varit inblandad i konkurs, likvidation eller
liknande under de senaste fem aren. Inte heller har nagon
ledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mal, haft naringsforbud
eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
branschsammanslutning.

Viktiga avtal

Genom en dom i mal M 3086-09, har Flowoceans helagda
dotterbolag Sotenas Offshore Park ett atagande att stalla
sakerhet for kostnader som kan uppsta for aterstallande

vid nedlaggning av vagkraftsparken. Genom ett avtal mellan
Flowocean och Fortum Power Holding B.V. har Fortum stallt ut
en begransad borgensforbindelse om 2,1 MSEK till forman for
att sakerstalla kostnaderna for de aterstallandeatgarder som
en nedlaggning av vagkraftsparken kan foéranleda.



Utvald finansiell information

Resultatrakning — Koncernen

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01- 2021-01-01-
Alla belopp i SEK om inget annat anges -2023-09-30 -2022-09-30 -2022-12-31 -2021-12-31
Rérelseintdkter
Aktiverat arbete for egen rakning 700 164 227070 620 938 0
Ovriga rorelseintakter 117182 128 025 139929 2350 580
Summa rorelseintakter 817 346 355095 760 867 2350 580
Rérelsekostnader
Képta tjanster -485 070 0 0 0
Ovriga externa kostnader -936 219 -748 394 -1329383 -2122 967
Personalkostnader -683 850 -758 586 -1 054 658 -796 000
Avskrivningar och nedskrivningar -1 530 648 -148 775 -196 896 -208 086
av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -1 062 -22138 0 -39 564
Summa rorelsekostnader -3 636 849 -1677 893 -2 580937 -3166 617
Rorelseresultat -2 819 504 -1322798 -1 820 070 -816 037
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande 0 0 24 22423
Rantekostnader och liknande -53792 -45416 -83 168 -74 001
Summa finansiella poster -53792 -45 416 -83 144 -51578
Resultat efter finansiella poster -2 873295 -1368 214 -1903 214 -867 615
Uppskjuten skatt 588 155 3444 889 3554339 0
PERIODENS RESULTAT -2285 140 2076 675 1651125 -867 615
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -2 285 140 2076 675 1651125 -867 615
Minoritetsintresse 0 0 0 0
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Balansrakning — Koncernen

Alla belopp i SEK om inget annat anges 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2226727 1305195 1655938 1207 500
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 13 445 544 14 683 082 14 678 085 14 698 085
samt liknande rattigheter

Summa immateriella 15 672 271 15 988 277 16 334 023 15 905 585
anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 1 1 1 4397
Summa materiella anlaggningstillgangar 1 1 1 4397
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 4142 494 3444 889 3554339 0
Summa finansiella anlaggningstiligangar 4142 494 3444 889 3554 339 0
Summa anlaggningstillgangar 19 814 766 19 433 167 19 888 363 15 909 982
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 41 060 41 060 0 0
Ovriga fordringar 36511 76 037 33017 59617
Férutbetalda kostnader och upplupna 15923 0 51885 5700
intakter

Summa kortfristiga fordringar 93 494 117 097 84902 65 317
Kassa och bank

Kassa och bank 412 664 1950 004 940 217 737 744
Summa kassa och bank 412 664 1950 004 940 217 737 744
Summa omsattningstillgangar 506 158 2067 101 1025119 803 061
SUMMA TILLGANGAR 20320924 21500 268 20913 482 16 713 043
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Balansrdakning — Koncernen forts.

Alla belopp i SEK om inget annat anges 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 83116 74224 74224 72 674
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 34118 225 32348617 32348617 28 277 667
Annat eget kapital inklusive periodens -16 140 598 -13329908 - 13755458 -15 406 583
resultat

Eget kapital hanforligt till moderféretagets 18 060 743 19 092 933 18 667 383 12943 758
aktiedgare

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 333177 603 715 408 607 694 074
Ovriga skulder 716 350 716 350 716 350 1241 350
Summa langfristiga skulder 1049 527 1320 065 1124 957 1935424

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 253000 253000 358 483 288175
Leverantorsskulder 438 498 224 648 118 700 1230689
Ovriga skulder 63819 260 896 243 391 59 239
Upplupna kostnader och férutbetalda 455 337 348726 400 568 255758
intakter

Summa kortfristiga skulder 1210 654 1087 270 1121142 1833861
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 320 924 21500 268 20913 482 16 713 043

Forandring eget kapital — Koncernen

Annat eget kapital

Ovrigt tillskjutet inkl. periodens
Alla belopp i SEK om inget annat anges Aktiekapital kapital resultat Totalt eget kapital
Ingaende balans per 2022-01-01 72674 28 277 667 -15 406 583 12943 758
Aktieagartillskott 3375000 3375000
Nyemission 1550 695 950 697 500
Periodens resultat 1651125 1651125
Utgaende balans per 2022-12-31 74 224 32348 617 -13 755 458 18 667 383
Ingaende balans per 2023-01-01 74 224 32348617 -13 755 458 18 667 383
Aterkop teckningsoptioner -100 000 -100 000
Nyemission 8892 1769 608 1778 500
Periodens resultat -2 285 140 -2 285 140
Utgaende balans per 2023-09-30 83116 34118 225 -16 140 598 18 060 743
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Kassaflodesanalys — Koncernen

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01-
Alla belopp i SEK om inget annat anges -2023-09-30 -2022-09-30 -2022-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 873295 -1 368214 -1903 214
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 1530 648 148 775 196 896

-1342 647 -1219439 -1706 318

Betald skatt 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i -1 342 647 -1219 439 -1706 318
rorelsekapitalet
Férdndringar rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 0 0 0
Okning/minskning av pdgdende arbeten 0 0 0
Okning/minskning av kundfordringar 0 0 0
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -8 592 -51777 -19 582
Okning/minskning av leverantérsskulder 319798 -227 085 -333033
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -124 804 213166 247 503
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1 156 245 -1285 135 -1811430
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -868 896 -227 071 -620 938
Kassafldde investeringsverksamheten -868 895 -227 071 -620 938
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning villkorat kapitaltillskott
Upptagande av lan
Amortering av skuld -180913 -650 534 -740 159
Erhallna ovillkorade aktieagartillskott 0 3375000 3375000
Aterkop teckningsoptioner -100 000 0 0
Nyemission 1778 500 0 0
Kassafldde finansieringsverksamheten 1497 587 2724 466 2634 841
Periodens kassafléde -527 553 1212 260 202 473
Likvida medel vid periodens bérjan 940 217 737 744 737 444
Likvida medel vid periodens slut 412 664 1950 004 940 217
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Resultatrakning — Moderbolaget

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01- 2021-01-01-
Alla belopp i SEK om inget annat anges -2023-09-30 -2022-09-30 -2022-12-31 -2021-12-31
Rérelseintdkter
Aktiverat arbete for egen rakning 700 164 227070 620 938 0
Ovriga rorelseintakter 117182 128 025 139929 2350580
Summa rorelseintakter 817 346 355095 760 867 2350 580
Rérelsekostnader
Kdpta tjanster -485 070 0 0 0
Ovriga externa kostnader -921 843 -726 501 -1 305 290 -2096 771
Personalkostnader -683 850 -758 586 -1 054 658 -796 000
Avskrivningar och nedskrivningar -1 530 648 -148 775 -196 896 -208 086
av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -1 062 -22138 0 -39 564
Summa rorelsekostnader -3622473 -1 656 000 -2 556 844 -3 140 421
Rorelseresultat -2 805 128 -1 300 905 -1795 977 -789 840
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande 0 0 24 22423
Rantekostnader och liknande -53792 -45 416 -83 168 -73 959
Summa finansiella poster -53792 -45 416 -83 144 -51536
Resultat efter finansiella poster -2858919 -1 346 321 -1879 121 -841 377
Resultat fore skatt -2858919 -1 346 321 -1879 121 -841 377
Uppskjuten skatt 588 155 3444 889 3554339 0
PERIODENS RESULTAT -2 270 764 2098 568 1675218 -841 377
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Balansrakning — Moderbolaget

Alla belopp i SEK om inget annat anges 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2226727 1305195 1655938 1207 500
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 13 445 544 14 683 082 14 678 085 14 698 085
samt liknande rattigheter

Summa immateriella 15 672 271 15 988 277 16 334 023 15 905 585
anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 0 0 4396
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 4396
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 230000 160 000 210000 150 000
Uppskjuten skattefordran 4142 494 3444 889 3554339 0
Summa finansiella anlaggningstiligangar 4372494 3604 889 3764 339 150 000
Summa anlaggningstillgangar 20 044 765 19 593 166 20 098 362 16 059 981
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 41 060 41 060 0 0
Ovriga fordringar 36 481 76 007 32987 59 587
Férutbetalda kostnader och upplupna 15923 0 51885 5700
intakter

Summa kortfristiga fordringar 93 464 117 067 84 872 65 287
Kassa och bank

Kassa och bank 408 653 1927537 862 830 723 384
Summa kassa och bank 408 653 1927 537 862 830 723384
Summa omsattningstillgangar 502 117 2044 604 947 702 788 671
SUMMA TILLGANGAR 20 546 882 21637 770 21 046 064 16 848 652
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Balansrakning — Moderbolaget forts.

Alla belopp i SEK om inget annat anges 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 83116 74224 74224 72674
Fond for utvecklingsutgifter 2226727 1434570 1655938 1207 500
Summa bundet eget kapital 2309 843 1508 794 1730 162 1280174
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 18 158 623 15 605 954 15384 586 12 603 451
Periodens resultat -2270764 2098 568 1675218 -841 377
Summa fritt eget kapital 15 887 859 17 704 522 17 059 804 11762 074
Summa eget kapital 18 197 702 19 213 316 18 789 966 13 042 248
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 333177 603715 408 607 694 074
Ovriga skulder 716 350 716 350 716 350 1241 350
Summa langfristiga skulder 1049 527 1320 065 1124 957 1935424
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 253000 253000 358 483 288175
Leverantodrsskulder 438 498 224 648 118 700 1230689
Skulder till koncernféretag 89 000 27120 20 000 47120
Ovriga skulder 63818 260 895 243390 59 238
Upplupna kostnader och forutbetalda 455 337 338726 390 568 245758
intakter

Summa kortfristiga skulder 1299 653 1104 389 1131141 1870980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 546 882 21637770 21 046 064 16 848 652
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Kassaflodesanalys — Moderbolaget

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01-
Alla belopp i SEK om inget annat anges -2023-09-30 -2022-09-30 -2022-12-31
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 858919 -1 346 321 -841 377
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 1530 648 148 775 -1991914
-1 328 271 -1 197 546 -2 833 291
0 0 0
Betald skatt
-1328 271 -1 197 546 -2 833291
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapitalet
Fordndringar rérelsekapital -8 592 -46 404 35609
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 319797 -227 085 1005077
Okning/minskning av leverantérsskulder -45 802 187792 -336 366
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -1 062 868 -1 283243 -2128971
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten -20 000 -10 000 0
Lamnade kapitaltillskott till koncernféretag -868 896 -227 070 0
Forvarv avimmateriella anlédggningstillgangar -888 896 -237 070 0
Kassafldde investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten 0 0 200 000
Upptagande av lan -180 913 -650 534 -64 973
Amortering av skuld 0 0 50 600
Teckningsoptioner -100 000 0 0
Aterkop teckningsoptioner 0 3375000 0
Erhallna ovillkorade aktieagartillskott 1778 500 0 2612 250
Nyemission 1497 587 2724 466 2797877
Kassafldde finansieringsverksamheten
-454 177 1204 153 668 906
Periodens kassaflode 862 830 723 384 54 478
Likvida medel vid periodens bérjan 408 653 1927 537 723 384
Likvida medel vid periodens slut 412 664 1950 004 940 217
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Flowocean AB ar ett utvecklingsbolag med ett dotterbolag

dar dotterbolaget har en obetydlig verksamhet, varpa det

inte skiljer namnvart mellan rékenskaperna for moderbo-
laget jamfért med koncernens. Koncernredovisningen har
uppréttats som ett led i kommande notering av Bolaget pa
Spotlight dar det ar ett krav att uppratta koncernredovisning
om man har dotterbolag. Att Flowocean ar ett utvecklingsbolag
reflekteras av saval resultatrakningarna, balansrakningarna
och kassaflddesanalyserna.

Arsredovisningarna ar upprattade i enlighet med arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).

De finansiella rapporterna i detta memorandum som aterfinns
under rubriken “Utvald finansiell information” ar upprattade

i enlighet med de redovisningsprinciper som aterges i den
senast avlamnade arsredovisningen for Flowocean AB.

Intakter

Intadkterna i koncernen kommer framst fran aktiverade utveck-
lingskostnader, bidrag och nedskrivningar av skulder. Aktiverat
arbete for egen rakning har gatt ifran att inte varit nagra under
2021 till att 2022 uppga till 620 938 SEK. Under forsta nio mana-
derna 2023 har 700 164 SEK aktiverats for egen rakning

Ovriga rérelseintakter uppgick 2021 till 2 350 580 SEK, varav
2100 000 SEK harror till en skuld som under aret kunde
skrivas ner.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat har under samtliga ar varit
negativt. 2021 uppgick det till -816 037 SEK for att 2022 dka till
-1 820 070 SEK, beroende framfor allt pa lagre 6vriga rorelse-
intakter. Under de forsta nio manaderna har rérelseresultatet
utvecklats negativt till -2 819 504 SEK framfor allt pa grund av
hogre avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar,
vilka 6kat till -1 530 648 SEK jamfort med -148 775 SEK mot-
svarande period 2022. Okningen beror framst pa att avskriv-
ning av bolagets patent paborjats 1 januari 2023.

Tillgéngar

Anlaggningstillgangarna i Flowocean-koncernen uppgick

den 31 december 2022 till 19 888 363 SEK vilket den storsta
delen var Immateriella anlaggningstillgangar. Dessa utgjor-

de, patent och varumarken samt liknande rattigheter och
uppgick till 14 678 085 SEK jamfort med 14 698 085 SEK ar

2021 0ch 1655 938 SEK jamfort med 1207 500 SEK ar 2021 var
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Dessutom hade
det tillkommit 2 554 339 SEK som finansiell anlaggningstillgang
som harror till uppskjuten skattefordran i bokslutet 2022.

| balansrakningen den 30 september 2023 uppgick anlagg-
ningstillgangarna till 19 814 766 SEK, varav 13 445 544 utgjordes
av patent och varumarken.

Omsattningstillgangarna i bokslutet 2021 uppgick till

803 061 SEK, varav 737 744 utgjordes av likvida medel i kassa
och bank. I bokslutet 2022 uppgick omsattningstillgangarna till
1025 119 SEK, varav 940 217 SEK utgjorde likvida medel. Den
30 september 2023 hade omsattningstillgangarna minskat till
506 158 SEK, och de likvida medlen till 412 664 SEK.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen har 6kat fran 12 943 758 SEK i bokslu-
tet 2021 till 18 667 383 SEK motsvarande tillfalle 2022. Okningen
beror dels pa den under 2022 genomférda nyemissionen

som tillférde 697 500 SEK och ett ovillkorat aktiedgartillskott
om 3 375 000 SEK, dels av att koncernen kunde visa upp ett po-
sitivt resultat om 1 651125 SEK pa grund av att styrelsen valde
att balansera uppskjuten skatt om 3 554 339 SEK da styrelsen
beddmt att det ar sannolikt att bolaget kommer kunna nyttja
de skattemassiga underskottsavdragen mot framtida vinster.

Skulder

Langfristiga skulder i Flowocean har minskat fran 1 935 424 SEK
i bokslutet 2021 till 1124 957 SEK i bokslutet 2022. Den

30 september 2023 uppgick de langfristiga skulderna till

1094 527 SEK.

Aven kortfristiga skulder har minskat, fran 1 833 861 SEK i bok-
slutet 2021 till 1121 142 SEK i bokslutet 2022. Den 30 september
2023 uppgick de till 1210 654 SEK.

Fordndringar i den finansiella stdllningen

efter redovisningsperiodens slut

P4 en extra bolagsstdmma den 5 oktober 2023 togs beslut

om att hoja aktiekapitalet i Flowocean AB till 500 000 SEK och
gora bolaget till ett publikt aktiebolag. Genom en fondemis-
sion i moderbolaget Flowocean AB 6kades aktiekapitalet med
416 884 SEK, vilka togs fran den fria 6verkursfonden under fritt
eget kapital i redovisningen.

Under november 2023 har bolaget erhallit ett tillvaxt 1an

for innovativa foretag fran Almi. Lanets belopp uppgar till
1350 000 SEK, I6ptiden ar 72 manader, amorteringsfritt de
forsta 12 manaderna, nuvarande rantesats uppgar till 10,44%.
Lanet har finansierats med stéd av Europeiska unionen och
Europeiska Investeringsfonden.

Handlingar inférlivade genom hdnvisning

Fullstandig historik finansiell information, inklusive redo-
visningsprinciper och andra tillaggsupplysningar har via
hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2022 inférlivats i detta memorandum. Arsredovisningen for
rakenskapsaret 2022 har granskats av Bolagets revisor KPMG
AB, som lamnat ren revisionsberéattelse for rakenskapsaret.
Arsredovisningen fér rakenskapsaret 2021 har granskats av
bolagets tidigare revisor Adsum revisorer & foretagskonsulter
AB, som lamnat ren revisionsberattelse for rakenskapsaret.
Bytet av revisor foranleddes av att Bolaget i och med en tankt
marknadsnotering av aktien ville ha en byra med erfarenhet av
en noterad miljé och stérre resurser. Arsredovisningarna jamte
revisionsberattelser fran Flowocean AB liksom bolagsordning
finns att hamta pa www.flowocean.com.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | FLOWOCEAN AB (PUBL)- 33



Aktieagare

Aktiedagare

Flowocean AB:s aktiedigare 2023-10-20 Antal aktier Andelar % Andel av roéster, %
Consultive Holding Sweden AB 366 100 22,02 22,02
Li Wu Fehlmann 148 260 8,92 8,92
FTA Management AB 132430 7,97 7,97
Per Vannesjo med bolag 124 000 7,46 7,46
Cristoffer Kos 99 840 6,01 6,01
Consultive Group TEIA AB 87 450 5,26 5,26
Johan Stein med bolag 77 700 4,67 4,67
Stefan Storholm med bolag 70 800 4,26 4,26
Anders Beyron med bolag 59 180 3,56 3,56
Sune Karlsson med bolag 51900 3,12 3,12
Ovriga cirka 103 aktiedgare 444 660 26,75 26,75
SUMMA 1662 320 100,00 100,00
Aldl - [ ]

iekapitalets utveckling

Ar Hdndelse Okning antal aktier  Totalt antal aktier ~ Okning av aktiekapital Totalt aktiekapital Kvotvdrde
2013 Bolagsbildning 1000 1000 50 000 50 000 50,00
2017  Aktiesplit 100:1 99 000 100 000 0 50 000 0,50
2018  Nyemission 9380 109 380 4690 54 690 0,50
2019  Nyemission 9985 119 365 49925 59 682,5 0,50
2019  Nyemission 11372 130737 5686,5 65 368,5 0,50
2021 Nyemission 3000 133737 1500 66 868,5 0,50
2021 Nyemission 11610 145 347 5000 72 673,5 0,50
2022 Nyemission 3100 148 447 1550 74 223,5 0,50
2023  Nyemission 17785 166 232 8892,5 83116 0,50
2023  Fondemission 0 166 232 416 884 500 000 3,01
2023 Aktiesplit 10:1 1496 088 1662320 0 500 000 0,30
2023  Foreliggande 415580 2077 900 125000 625 000 0,30

nyemission*

*Vid fulltecknad foretradesemission.

Foreliggande nyemission genomfors till ett bolagsvarde om 19,9 MSEK pre-money.

Inga optioner eller andra eget kapital instrument finns utgivna som paverkar aktiedgarnas utspadning.
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Flowocean AB uppgar fore nyemissionen till
500 000 kronor, fordelade pa 1662 320 aktier. | nyemissionen
tillkommer 415 580 aktier om emissionen fulltecknas. Efter
nyemissionen kommer aktiekapitalet att uppga till 625 0oo
kronor, fordelade pa 2 077 900 aktier.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Flowocean AB:s tillgangar
och resultat. Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstam-
ma. Aktiedgare i bolaget har foretradesratt vid emission,

i proportion och sort, till befintligt innehav. Fér att andra
aktiedgarnas ratt i bolaget kravs ett bolagsstdammobeslut med
kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och de-nominerade i
svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 STOCKHOLM, som registrerar aktierna pa den person
som innehar aktierna.

Utdelning
Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfér
ratt till utdelning fran och med verksamhetsaret 2023.

Alla aktiedgare som pa faststalld avstamningsdag ar inford i
aktieboken eller i férteckning enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen
(2005:551) skall anses behdrig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att
utova aktieagaren foretradesratt att deltaga i emission.

| det fall ndgon aktieagare inte kan nas av Bolaget kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot och begrénsas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskil-

da forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning sker via Euroclear (VPC) pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skat-
terattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalsvensk
kupongskatt.

Utspddningseffekter

Befintliga aktiedgare har féretradesratt i emissionen. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i emissionen innebar
det en utspadning av dgandet. Det ursprungliga antalet
aktier i Flowocean ar 1662 320. | nyemissionen tillkommer
vid fulltecknad emission 415 580 aktier for att darefter vara
2 077 900 aktier, vilket motsvarar en 6kning av antalet aktier
med 25 procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den foreliggan-
de nyemissionen uppstar en utspadningseffekt motsvarande
20 procent av aktiekapitalet i Flowocean efter nyemissionen.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt 6verlatas pa annan part. Aktierna ar

ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under det
innevarande eller foregdende rakenskapsaret.

Aktiedgarnas godkdnnande av nyemissionen
Styrelsens beslut om att genomféra nyemissionen gors med
stod av det bemyndigande som arsstamman den 23 juni 2023
beslutade om.

Kostnader for nyemissionen

Nyemissionen tillfér Flowocean vid fulltecknad emission

5,0 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna fér genomfor-
andet av emission beraknas till 0,5 MSEK.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 21 november 2023 var
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstam-
ningsdagen, varvid varje befintlig aktie i Bolaget berattigar till
en (1) teckningsratt och fyra (4) teckningsratt ger ratt att teckna
en (1) ny aktie.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar lagst 250 000 nyemitterade
stamaktier motsvarande 3 miljoner kronor och hégst 415 580
nyemitterade stamaktier, motsvarande totalt cirka 5 miljo-
ner kronor.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 12 kronor
per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom kontant betalning under tiden fran och med den 23
november 2023 till och med den 14 december 2023. Styrelsen
ska aga ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen for Bolaget
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det
blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via press-
meddelande senast sista dagen av teckningsperioden.

Teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter ska ske
genom anmalan pa sarskild anmalningssedel under tiden fran
och med den 23 november 2023 till och med den 14 decem-
ber 2023. Styrelsen ska aga ratt att forlanga teckningstiden.
Betalning for tecknade stamaktier ska erlaggas kontant senast
tredje bankdagen efter att avrakningsnota som utvisar besked
om tilldelning avsants till tecknaren, eller sddant senare datum
som styrelsen bestammer.

Handel med teckningsratter
Ingen handel i teckningsratter.

Ej utnyttjade teckningsrdtter

Teckningsratter vilka ej utnyttjas for teckning av aktier senast
den 14 december 2023 kommer att bokas bort fran samtliga
VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokningen av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmdlningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa av-
stdmningsdagen den 21 november 2023 var registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalnings-
avi, sarskild anmalningssedel med stéd av teckningsratter,
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anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redo-
visar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom kontant betalning under tiden fran och med den 23
november 2023 till och med den 14 december 2023. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ.

1.Emissionsredovisning — fértryckt

inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
fér anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryck-
ta texten. Anmalan ar bindande.

2.Sdrskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan

om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 14 december 2023. Eventuell
anmalningssedel som séands med post bor darfér avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.
| det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Flowocean

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)



Forvaltarregistrerade aktieGgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av féretrédesratt

Teckning av stamaktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 23 november 2023 till och med den
14 december 2023. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten
att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast sista
dagen av teckningsperioden.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmaélningssedeln kan aven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.flowocean.com samt fran Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 14 december 2023. Anmalningssedel

som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det &r endast tillatet att sénda in en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For
det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarre-
gistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan

stod av foretradesratt

Krav pad NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer) ar en
global identifieringskod for privatpersoner. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer av beteck-
ningen "SE” féljt av ditt personnummer. Har du flera eller
nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NIDnummer
vara nagon annan typ av nummer. Enligt direktiv 2014/65/EU
("MIFID 11") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NIDnummer och detta nummer behdver anges for att
kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara
forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i
fraga. For mer information om hur NIDnummer erhalls, kon-

takta din bank. Tank pa att ta reda péa ditt NIDnummer i god tid
da numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pd LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod fér
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns far Hagberg & Aneborn inte utféra transaktionen at den
juridiska personen i fraga.

Teckning frdn konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska
kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller USA eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka
ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda
sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner

i vardepapperslagstiftningen i Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller USA eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighets-
tillstand kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper av nya aktier tecknade

utan stod av teckningsrdtter

For det fall inte samtliga stamaktier tecknats med stod av
teckningsratter ska styrelsen bestamma att tilldelning av
aktier tecknade utan stdd av teckningsratter ska dga rum inom
ramen for emissionens hdgsta belopp, varvid styrelsen ska
tilldela aktier enligt foljande:

i forsta hand till de som ocksa tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning pro rata i
forhallande till deras teckning med stod av teckningsratter,

iandra hand till de som tecknat aktier utan stod av tecknings-
ratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro rata i forhallande
till deras teckning. | den man detta inte kan ske ska tilldelning
ske genom lottning.
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Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot med-
delande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvalta-
res rutiner.

Betalda tecknade aktier (bta)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda
som BTA pé VP-kontot tills dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier, utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB, vilket berdknas
ske omkring vecka 2, 2024.
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Handel med bta
Ingen handel i BTA

Offentliggorande av utfall i foretrddesemissionen
Resultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras
omkring den 18 december 2023 genom pressmeddelande
fran Bolaget.

Ovrig information

Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100
kronor aterbetalas endast pa begaran.



Bolagsordning

Bolagsordning for Flowocean AB (org. Nr 556935-6974)
§ 1 Firma

Bolagets féretagsnamn ar Flowocean AB. Bolaget ar pu-

blikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Vasteras kommun,
Vastmanlands lan.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall utveckla teknik inom flytande havsbaserad vind-
kraft samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 ooo kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 1 000 000 och hogst
4 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamo-
ter med lagst noll (0) och hogst atta (8) suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte raken-
skaper samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvalt-
ning utses en (1) till tva (2) revisorer med eller utan revisorss-
uppleant eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstédmma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivning av
Svenska Dagbladet upphort skall annonsering i stallet ske
genom Dagens Industri.

§ 9 Anmadlan till stdmma

Ratt att delta i stamman har sadana aktiedgare som uppta-
gits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag
far inte vara séndag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman. Avser aktiedgare att medféra
bitraden skall antalet bitraden anges i anmalan.

§ 10 Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som
anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktieagarna
skall kunna utdva sin rostratt per post fore bolagsstamman
enligt vad som anges i 7 kap. 4a 1 aktiebolagslagen (2005:551).

§ 11 Arsstdmma
Arsstamma hélles arligen inom sex manader efter rékenskaps-
arets utgang.

P4 arsstdamma ska foljande arenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stamman;

2. Upprattande och godkannande av rostlangd;

3. Godkannande av dagordning;

4. Val av en eller tva justeringsman;

5. Prévning om stamman blivit behérigen sammankallad;
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7. Beslut;

a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande, fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt
den faststallda balansrakningen,

c.  Om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktoren nar sadan forekommer.

8. Faststallande av styrelse- och, i férekommande fall,
revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter och, i
forekommande fall, revisionsbolag eller revisor samt eventuel-
la revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordning.

§ 12 Rakenskapsar
Réakenskapsar ar 1 januari - 31 december.

§ 13 Avstdmningsforbehdll

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar anteck-
nad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 - 8
namnda lag, skall antas vara behdrig att utdva de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Antagen pd extra bolagsstimma 2023-10-05
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Riskfaktorer

Bolagsrisker

En investering i Flowocean AB utgor en affarsmojlighet, men
innebar ocksa risker. Dessa kan pa grund av omvarldsfaktorer
och Bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifiera. Hela
det investerade kapitalet kan forloras. | foretag med ringa
eller begransad historik kan risken ses som extra stor. For att
beddma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer som skall
driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen i den
verksamhet som skall bedrivas. Den som 6vervager att kdpa
aktier i Flowocean bor inhdmta rad fran kvalificerad radgivare.
Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som har betydelse
for beddomningen av Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna ar
inte framstéllda i prioriteringsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltackande.

Risker relaterade till bolaget och dess verksamhet
Begrdinsade resurser

Flowocean ar ett mindre foretag med begransade resurser vad
galler ledning, administration och kapital. Fér genomforandet
av strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser
inte racker till och darmed drabbas av finansiellt och operativt
relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Flowocean baserar sin framgang pa ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget &r beroende av
atti framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget
arbetar hart med att minska beroendet genom en god doku-
mentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsférmdaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att resultat och kassaflode i Bolaget

blir lagre an vad som forespas i memorandumet. Det kan inte
heller uteslutas att Flowocean i framtiden kan komma att s6ka
nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa for aktieagare fordelaktiga villkor. Ett misslyck-
ande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka
Bolagets marknadsvarde.

Teknik

Da tekniken ar under utveckling och &nnu inte blivit certifierad
av tredje part kvarstar en teknikrisk som bland annat kan
innebara forseningar i tidsplan, 6kade kostnader for utveckling

och optimering av produkten samt férsamrad konkurrenskraft.

Detta skulle kunna komma att inverka negativt pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Kommersiell risk

Det gdr inte att med sakerhet fastsla att de produkter som
Bolaget saljer far det genomslag pa marknaden som férespeg-
las i det har memorandumet. Forsaljningen kan bli lagre och
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marknadsetableringen ta langre tid an vad Bolaget idag har
anledning att férvanta sig.

Konkurrerande produkter

De produkter som Flowocean tillverkar och saljer kan komma
att utsattas for okad eller férandrad konkurrens genom
utvecklandet av nya produktldsningar, vilket kan komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning.

Skydd av immateriella rattigheter

Flowocean tillgangar bestar i viss utstrackning av immateriella
rattigheter. Det finns alltid en risk att Flowocean inte kan havda
sina rattigheter fullt ut. Detta skulle kunna komma att inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Varumdarke

Da bolaget annu inte fatt sina varumarkesansoékningar for
logotypen godkanda finns en risk att andringar av logotyp kan
bli n6dvandig. En invandning har inkommit mot en pagaende
varumarkesansokan. Malbolaget bedomer tillsammans med
sin patentbyra och jurist att risken ar mycket 1ag men den kan
inte uteslutas. Det ska noteras att detta inte har nagon paver-
kan pa tekniken, patenten eller vardet i bolaget da det endast
ar kopplat till den grafiska designen pa logotypen.

Likviditetsbrist

Likviditetsrisk avser risken for att Flowocean pa grund av brist
pa likvida medel inte kan fullgora sina ekonomiska ataganden
eller far minskad majlighet att bedriva verksamheten pa ett
effektivt satt. Flowocean likviditet paverkas bland annat av
betalningsvillkor mot kunderna och krediter fran leverantorer.
Det kan inte uteslutas att Bolaget som en foljd av en kraftig ex-
pansion eller ndgon annan idag okanda handelser kan komma
att fa brist pa likvida medel vilket i sin tur skulle kunna komma
att inverka negativt pa Flowoceans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Dotterbolaget Sotends Offshore Park AB

I koncernen ingar det heldgda dotterbolaget Sotenas Offshore
Park AB som ager en tidigare vagkraftspark utanfor Sotenéas i
Bohuslan. Bolaget forvarvades av Seabased Industrys konkurs-
bo i september 2020 och inkluderar framfor allt installerad och
natansluten havsbaserad elkabel ungefar 10 km lang, en trans-
formatorstation samt en rad tillstand kopplade till den tidigare
verksamheten i Seabased Industry. En noggrann due diligence
har inte annu genomfdrts av anlaggningen och dotterbolaget,
vilket innebar att det finns risker kopplade till tillgdngarna och



tillstanden som kan vara okanda for ledningen i Flowocean i
dag. Fortum Power Holding B.V. har dock stallt ut en garanti

till Lansstyrelsen i Vastra Gotaland om att sta for eventuella

kostnader som kan uppsta om beslut tas om aterstéllning av
vattenomradet.

Risker relaterade till aktien och foretraddesemissionen
Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del &r bolagsspecifika och andra knutna till aktiemarknaden
som helhet. Det ar inte mojligt for ett enskilt bolag att kont-
rollera de faktorer som paverkar Bolagets aktiekurs. Eftersom
en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka

i varde ar det inte sdkert att en investerare kommer att fa
tillbaka det satsade kapitalet.

Ej likvid aktie

En akties likviditet paverkar mojligheten att handla i dessa
vardepapper vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk att den
som tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta
Memorandum inte kommer att kunna avyttra sina aktier da
den inte &r noterad pa nagon bors eller handelsplattform.
Styrelsen har dock som avsikt att under aret underséka mojlig-
heterna att marknadsnotera aktien.

Utspddning genom framtida emissioner
Flowocean kommer i framtiden for att sakerstalla kapital for
fortsatt utveckling och produktion att behéva genomféra

nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sddana
emissioner kan komma att genom utspadning minska aktiea-
garens relativa agande och réstandel samt vinst per aktie for
de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande
emissioner. Vidare kan eventuella nyemissioner komma att fa
en negativ effekt pa Flowocean-aktiens marknadspris.

Framtida utdelning

Flowocean ar i en uppbyggnadsfas och expansionsfas vilket
innebar att eventuella rérelse- och kassadverskott for kom-
mande ar ar planerade att aterinvesteras i Bolagets fortsatta
utveckling av verksamhet. Bolagets dgare maste darfor for de
narmaste aren forlita sig till endast aktiens vardeutveckling
som avkastning.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har betydande
inflytande i Flowocean har méjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande i arenden som framlaggs till Flowoceans aktiedagare
for godkannande, inklusive val av styrelseledaméter och en
eventuell 6kning av aktiekapitalet, samgaende eller férsaljning
av samtliga, eller néstan samtliga, av Flowoceans tillgangar. De
storre aktiedgarnas intressen sammanfaller kanske inte med
Flowoceans eller andra aktiedagares intressen, och de storre
aktiedgarna skulle kunna utéva inflytande 6ver Flowocean pa
ett satt som inte framjar de andra aktiedgarnas intresse pa
basta satt.
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Skatteaspekter i Sverige

Inledning

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt
gallande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras for fysiska
personer och aktiebolag med anledning av det aktuella erbju-
dandet att teckna aktier i Flowocean AB. Sammanfattningen
riktas till fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat uttryckligen anges.

Sammanfattningen ar inte avsedd att uttbmmande behand-

la samtliga skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av foéreliggande erbjudande. Den behandlar till
exempel inte de regler som galler for (i) vardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar
i naringsverksamheten, (ii) de sarskilda regler for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolag som kan bli aktuell da aktiedgare innehar
aktier som anses naringsbetingade, (iii) de regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som &r, eller tidigare har varit,
s.k. famansbolag eller pa aktier som forvarvats med stod av
s.k. kvalificerade andelar i famansbolag, (iv) aktier som innehas
via kapitalforsakring, eller (v) aktier som forvaras pa ett s.k.
investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sarskilda
regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan upp-
komma aven for andra kategorier av aktieagare, till exempel
investmentbolag och forsakringsbolag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier och/eller andra vardepapper rekommen-
deras darfor att inhamta rad fran en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet.

Beskattning av obegrdnsat

skattskyldiga — Fysiska personer

Avyttring av aktier

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkom-
ster sdsom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar fér narvarande 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt upps-
kovs-belopp pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska
normalt ocksa aterforas till beskattning.

Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffnings-utgiften med till-
lagg for courtage. Anskaffningsutgiften beraknas enligt den s.k.
genomsnittsmetoden, som innebar att anskaffningsutgiften for
aktier avsamma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intréffade
férandringar avseende innehavet. Interimsaktier, dven kallade
betalda tecknade aktier (BTA) anses inte vara av samma slag
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och sort som befintliga aktier férran beslutet om nyemission
registrerats hos Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier
kan anskaffnings-utgiften alternativt beraknas utifran scha-
blonmetoden, dvs. att anskaffnings-utgiften bestams till 20
procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter. Byte av BTA till aktier medfor inte i sig nagon beskattning.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningsersattningen
uppkommer en kapitalforlust. Kapitalférlust vid forsaljning

av aktier i Bolaget ar avdragsgill. Sddan forlust kan kvittas

mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade delagarratter
under samma ar med undantag for andelar i investeringsfon-
der som innehaller endast svenska fordringsratter (svenska
rantefonder). Om full kvittning inte kan ske ar 6verskjutande
forlust avdragsgill till 70 procent mot évriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent fér underskott
som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent for un-
derskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Utdelning

For fysiska personer och dédsbon som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas utdelningar fran Bolaget som
inkomst av kapital med en skattesats om fér narvarande 30
procent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls normalt preliminarskatt pa utdelning med
30 procent.

Investeraravdrag

Fysiska personer kan vid férvarv av andelar i mindre féretag
gbra avdrag for halva férvarvskostnaden i inkomstslaget
kapital under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda (inves-
teraravdrag). Avdrag far goéras pa ett underlag som uppgar till
maximalt 1 300 000 SEK per skattskyldig. Det sammanlagda
underlaget for avdraget far tillsammans med investeringar
fran andra fysiska personer och dédsbon uppga till maximalt
20 MSEK i det foretag avdraget avser. For att avdrag ska
medges maste en rad villkor vara uppfyllda. En investering i
Flowocean AB uppfyller dessa villkor och bor darfér ge maoj-
lighet till skattereduktion for personer som ar skattskyldig for
kapitalvinsten i Sverige och som inte tidigare varit aktieagare
i Bolaget.

Beskattning for obegrdnsat skattskyldiga — aktiebolag
Avyttring av aktier och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om fér narvarande 20,6 procent.
Berakningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker i
huvudsak pa samma satt som for fysiska personer och dods-



bon i enlighet med vad som beskrivits ovan. Kapitalférluster
pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det féretag som gjort forlusten, kan den dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter hos ett annat foretag i samma koncern, om det férelig-
ger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada féretagen
begar det for ett beskattningsar som har samma deklarations-
tidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot av foreta-
gens bokfdringsskyldighet upphdr. En kapitalforlust som inte
kan utnyttjas det ar den uppkommer far sparas och dras av
mot kapitalvinster ett senare ar utan begrénsning i tiden.

Sdrskilda skattefragor for innehavare av aktier

som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och

som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt den s.k. tiodrsregeln kan fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk

beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller nagot av de tio féregdende kalen-
deraren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna bestdmmelse har dock begransats i
avtal for undvikande av dubbelbeskattning som Sverige ingatt
med andra lander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar for narvarande
30 procent, men reduceras i allmanhet genom skatteavtal

som Sverige ingatt med andra lander. Flertalet av Sverige
skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger.

I det fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbe-
talning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.
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Flowocean AB

Skivfilargrand 4
72130 VASTERAS

Tel 021-41 50 00

E-post: info@flowocean.com S

Hemsida: www.flowocean.com

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an som
foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller nagot annat land dar distribu-
tionen eller erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.




