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Definitioner

Med "AllTele” eller "Bolaget” avses i detta prospekt AllTele Allmanna Svenska Telefonaktiebolaget (publ),
organisationsnummer 5566626-2407, eller, beroende p4 sammanhang, den koncern vari AllTele Allmanna Svenska
Telefonaktiebolaget (publ) &r moderbolag. Med “AllTelekoncernen” eller “Koncernen” avses den koncern vari AllTele

Allménna Svenska Telefonaktiebolaget &r moderbolag.

Upprattande och registrering
av prospekt

Detta prospekt har uppréttats av styrelsen for AllTele med anledning
av féreliggande nyemission av aktier i Bolaget. Prospektet har upprat-
tats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (Pro-
spektférordningen). Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-268§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Erbjudande att férvarva aktier i AllTele enligt detta prospekt riktar
sig inte till allménheten i annat land &n Sverige. Erbjudandet riktar sig
ej heller till personer vars deltagande i erbjudandet kraver ytterligare
prospekt, registreringsatgérder eller andra atgarder &n de som féljer
av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanférliga hand-
lingar far inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution eller
erbjudandet kraver atgérd enligt ovan eller strider mot regler i sddant
land. Anmalan om f6rvarv av aktier i strid med ovanstdende kan kom-
ma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende. Aktierna som
omfattas av erbjudandet i enlighet med féreliggande prospekt har inte
och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 i gallande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och fér inte erbjudas eller
overlatas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i ndgot av dessa
lander eller fér sddan persons rakning annat &n i sddana undantagsfall
som inte kréver registrering enligt Securities Act eller motsvarande
lag i annat land.

The offer according to the terms set out in the prospectus is solely
directed to the public in Sweden. The offer is not directed to people
whose participation in the offer requires additional prospectuses,
registration or measures other than those pursuant to Swedish law.
The prospectus and other documents connected to the prospectus
may not be distributed in any country in which the distribution or the
offer requires measures as outlined above or are contrary to the regu-
lations in such countries. Application to acquire shares contrary to
the above may be viewed as invalid and consequently ignored. The
shares encompassed by the offer according to the prospectus have
not been registered and will not be registered in accordance with the
United States Securities Act from 1933 in its current wording or any
provincial legislation in Australia, Japan, Canada, New Zealand or
South Africa and may not be offered or sold, directly or indirectly, to
persons domiciled in any of these countries or for the account of such
a person, other than in such exceptional cases that do not require
registration pursuant to the Securities Act or any corresponding pro-
vincial legislation in other countries. Disputes arising from the offer,
the contents of the prospectus and thereto connected legal matters
shall be determined exclusively by a Swedish Court. Swedish law is

exclusively applicable on the prospectus and the offer in accordance
to the prospectus. The prospectus and subscription form available for
download on this webpage are electronic versions of the printed
material. In case of differences between the electronic and printed
material, the printed material shall have the right of precedence.

Historisk och framtidsinriktad
information

Detta prospekt innehaller historisk marknadsinformation. | de fall
informationen har hamtats fran externa kéllor ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kénner till och kan
férsékra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av berérda killor, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande.

Information i detta prospekt som rér framtida férhallanden har
lamnats av styrelsen for AllTele och &r baserad pa nuvarande férhal-
landen. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet
da den avser och ar beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets
kontroll. Nagon férsakran att limnade bedémningar och prognoser
avseende framtiden kommer att realiseras lamnas darfér inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt.

Finansiell radgivare

Erik Penser Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i sam-
band med féreliggande nyemission och har bitrétt Bolaget i upprét-
tandet av detta prospekt. D& samtliga uppgifter i prospektet héarrér
fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Fondkommission fran allt ansvar
i forhallande till aktieégare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i detta prospekt.
Erik Penser Fondkommission &r dven emissionsinstitut med anledning
av féreliggande nyemission.

Férutom av vad som framgér av revisorernas rapport pa sidan 22
eller annars uttryckligen anges i prospektet, har ingen information i
detta prospekt granskats eller reviderats av bolagets revisorer.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt
och darmed sammanhéngande rattsférhallanden skall avgéras av
svensk domstol exklusivt. Svensk lag ar exklusivt tillamplig pa detta
prospekt. Noteras bér dven att en investerare som vécker talan vid
domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvung-
en att svara for eventuella rattegangskostnader, déribland éversétt-
ning av prospektet i f{érekommande fall.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut att investera i

AllTele skall baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet. Observera att det civilréttsliga ansvar

som kan aldggas de personer som uppréttat sammanfattningen endast kan géras géllande om samman-

fattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med évriga delar i prospektet.

Affarsidé, mal och strategi

AllTeles affarsidé ar att erbjuda Bolagets kunder billigare
och béattre kommunikation. Detta gér AllTele genom att
verka tillsammans med lokala samarbetspartners och ge
dem ett mervarde i deras gjorda investeringar.

| kombination med fortsatt organisk tillvaxt, framst
genom en effektiv korsforsaljning inom den egna kund-
stocken och strategiska forvarv gor styrelsen beddom-
ningen att Bolaget under de narmaste aren skall uppnéa
foljande mal.
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| slutet av 2012 skall

Antal kunder uppga till minst 200 000

Fordelningen privatkunder/féretagskunder vara

cirka 85/15

Genomsnittlig ARPU (Average Revenue Per User) ha
6kat med 30 procent fran 2007

Omsaéttningen dverstiga 400 MSEK

Resultat fore avskrivningar uppgé till 15 procent av
omséttningen

Soliditeten dverstiga 30 procent



AllTeles strategi ar att verka tillsammans med rikstack-
ande och lokala samarbetspartners fér att kunna leverera
ett konkurrenskraftigt bredbands- och telefonierbjudande
till privatpersoner och foretag.

AllTele ska med anvandning av ny teknologi, IP-telefoni,
(Voice over IP, VolP) och med utnyttjande av befintliga
investeringar i natinfrastruktur, erbjuda kunderna billigare
och battre kommunikation.

Verksamhet i korthet

AllTele har utvecklats fran att vid starten ha varit en ren-
odlad IP-telefonileverantér via stadsnats- och fastighets-
agare till en bred och rikstackande leverantor av fast tele-
foni, IP-telefoni samt fiber- och ADSL-baserade bred-
bandstjanster till hushall och smé& och medelstora féretag
i Sverige. AllTele profilerar sig som en konkurrenskraftig,
pélitlig och tekniskt stabil leverantér av system och tjans-
ter for fast telefoni, IP-telefoni och bredband. Bolagets mal
ar att bli det sjalvklara lokala alternativet for billigare och
battre telefoni och bredband oavsett om det erbjuds via
stadsnat, PSTN (kopparnatet), Internet eller ADSL.

2007 var ett handelserikt ar i AllTeles utveckling med
listning pa First North samt genomférande av tre betydel-
sefulla férvarv under sista kvartalet. Den uttalade forvérvs-
strategin har under varen 2008 fortsatt i férvarvet av
Vattenfalls kundstock inom telefoni och bredband samt
avsiktsforklaringen att férvarva Phoneras privatkundstock
for telefoni och bredband, vilket kommer behandlas pa
separat bolagsstamma. Vid halvarsskiftet kommer Bolaget
darmed ha en kundstock pé cirka 130 000 abonnemangs-
kunder.

Under 2007 6kade Bolagets intéakter med knappt 200
procent jamfért med 2006, varav den organiska tillvaxten
stod for 78 procent. IP-telefoni stod under 2007 fér 46
procent av omsattningen, bredband via stadsnat stod for
17 procent och ADSL for 37 procent. Bredband via stads-
nat tillférdes som tjanst under hésten 2007 via forvéarven
av Skelleftea Krafts kundstock fér bredband (cirka 10 000
kunder) och Wasadata Bredband AB (cirka 6 500 kunder).
Genom forvarvet av TDCs kundstock (cirka 22 000 kun-
der) under fjarde kvartalet 2007 tillférdes ocksa den riks-
tackande ADSL-tjansten i Bolagets tjansteutbud.
Hushéllskunder utgjorde 95 procent av intakterna under
2007 och resterande fem procent utgjordes av féretags-
kunder. Kundstocken har 6kat fran cirka 7 000 i slutet av
2006 till cirka 50 000 vid utgangen av 2007 och i och
med férvarven av Vattenfalls och Phoneras kundstockar
till cirka 130 00O vid halvarsskiftet 2008.

Affarsmodell

AllTele ar en oberoende operator och investerar darfor inte
i egna fysiska nat utan sluter avtal med riks- region- stads-
och fastighetsnatagare for tjansteleveransen. Genom detta
avtalsforhallande kan Bolaget kostnadseffektivt na ut till
ett stort antal slutkunder. AllTeles erbjudande innebér &ven
en bra mojlighet att for natagare att skapa mervarden i
gjorda investeringar.

Produkter & tjanster

Telefoni
AllTele erbjuder fast telefoni till hushéall och foretag

genom stadsnat, IP-telefoni. Efter forvarvet av Vattenfalls
kundstock kommer &ven en stor del av affarsvolymen inom
fast telefoni att realiseras via det kopparbaserade natet
(PSTN).

Foér hushéllsmarknaden erbjuds ett antal abonnemangs-
former, bl a AllTele BAS och AllTele Fast Pris. For féretags-
marknaden riktar sig AllTeles erbjudande mot sma och
medelstora foretag som star infor byte, expansion eller
flytt av telefonisystem eller bredbandskapacitet eller som
sOker en alternativ teknik- och tjansteleverantor.

AllTele erbjuder tva egenproducerade féretagsvéxells-
ningar baserade p& IP-teknologi; PBX Centile och PBX
Centrex, vilka &r utvecklade for att tillgodose smé och
medelstora féretags olika behov avseende telefonvaxel-
funktionalitet.

Bredband via stadsnat och ADSL

AllTele erbjuder bredbandsuppkoppling via stadsnét till
hushall och smé och medelstora féretag. Tjansten finns
tillgénglig for kunder som bor i en fastighet dar AllTele har
ett samarbetsavtal med det lokala stadsnétet. Idag har
AllTele samarbete med éver halften av alla stadsnat i
Sverige. Stadsnaten baseras pa en modern fiberinfra-
struktur och &r konstruerade for att hantera dagens data-
kommunikation, vilket innebar att AllTele kan erbjuda hog
overforingshastighet och hog driftsakerhet. | tillagg till
rena bredbandstjanster levererar AllTele &ven ett brett
program av lagrings-, sékerhets-, mail- och driftstjanster.

Dér AllTele &nnu inte har avtal med lokala stadsnéts-
agare kan AllTele erbjuda bredbandsuppkoppling via
ADSL, d v s genom det vanliga kopparbaserade telefoni-
natet. Denna tjanst erbjuds savéal hushall som smé och
medelstora foretag.

Partners

AllTele erbjuder IP-telefoni, fast telefoni och bredband
genom partners sdsom stadsnéats- och fastighetsagare
samt samarbetande internetaccessleverantorer. Bolagets
huvudpartner for trafikproduktion pé telefoniomradet och
inom ADSL ar TDC. P& bredbandsomréadet samarbetar
AllTele pa transportnivan med ett antal leverantérer, bl a
IP-Only och Norrsken.

Teknisk plattform och kundsupport

AllTele besitter i dag bade teknik, erfarenhet och kompe-
tens for att realisera kompletta system och telefonitjanster
i samarbete med natagare och Internet Service Providers
(ISP:er). AllTeles tekniska plattform har under hela upp-
byggnadsperioden inriktas mot att mota de krav pa tjans-
teinnehall, driftssakerhet och teknisk redundans som de
svenska abonnenterna staller. Detta har inneburit stora
investeringar i en saval geografisk som systemteknisk
kvalitetssakrad uppbyggnad. AllTeles vaxel- och tjanste-
plattform, som utgdr karnan i verksamheten, égs i sin hel-
het av Bolaget och har under det senaste aret fardigstallts
for att klara en expansion i enlighet med Bolagets plane-
rade tillvaxt.

| syfte att ytterligare forbattra AllTeles kundservice har
sedan hosten 2007 ett nytt center fér kundsupport byggts
upp i Byske utanfor Skellefted. Teknisk support och felav-
hjalpning hanteras till sin huvuddel av AllTeles egen per-
sonal.
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Koncernstruktur och organisation

AllTele &r en koncern dér AllTele & moderbolag. Wasadata
Bredband AB é&r dotterbolag vilket &gs till 100 procent av
AllTele. Wasa Data Bredband AB, med séate i Vadstena,
bildades i juni 2007 och har org nr 566734-1929. AllTeles
verksamhet bedrivs idag uteslutande i Sverige.

Antalet anstallda uppgick i slutet av 2007 till 43 perso-
ner, varav tta personeriledningsgruppen, sju i marknads-
féring och forsaljning och 28 i leverans och kundsupport.
Verksamheten bedrivs i Stockholm, Skellefted, Byske,
Luled, Umeé samt Vadstena. | Stockholm finns Bolagets
regionsledning med ekonomi och leverans avseende sodra
Sverige. | Skellefte& finns ledning och personal samt
marknads- och férséljningsfunktioner avseende norra
Sverige. | Byske ligger leverans for norra Sverige samt
kundsupportfunktioner. | Vadstena skéts verksamheten
for Wasadata. Teknik och férséljningskontor finns ocksa i
Luled och Umeé.

Forvarv av Vattenfalls och
Phoneras kundstock

AllTele har tecknat avtal avseende forvarv av Vattenfalls
kundstock for telefoni och bredband samt en avsiktsfor-
klaring att férvarva Phoneras privatkundstock for telefoni
och bredband. Férvarven innebar att AllTeles kundbas
6kar med cirka 150 procent och Bolaget kommer darmed
att ta positionen som en betydelsefull aktdr inom markna-
den for telefoni och bredband. Fér mer information avse-
ende forvarven, se bl a sid 18 i féreliggande prospekt.

Forvarv av Vattenfalls kundstock

Den 5 maj 2008 undertecknade AllTele och Vattenfall
avtal om éverlételse av Vattenfalls kundstock for bredband
och fast telefoni. Overtagandet av kundansvaret sker den
1 juli 2008. Bolaget beddmer att Vattenfalls kundstock vid
tilltradet kommer att uppga till cirka 47 000 kunder, vilket
innebar att AllTeles kundstock genom forvarvet kommer
att 6ka med cirka 100 procent. Huvuddelen av abonne-
mangen finns i norra och Mellansverige.

Kopeskillingen baseras pa kundstockens utseende pa
tilltradesdagen och beraknas uppga till knappt 30 MSEK.
Forvarvet finansieras genom lan fran Yggdrasil AB pa
totalt 10 MSEK samt genom féreliggande féretradesemis-
sion, vilken totalt berdknas inbringa 23 MSEK fore emis-
sionskostnader. Villkor for lanet fran Yggdrasil aterfinns
under avsnittet Legala fragor och kompletterande infor-
mation.

Foérvarv av Phoneras kundstock

Den 12 maj 2008 undertecknade AllTele och Phonera AB
en avsiktsforklaring om forvarv av Phoneras privatkund-
stock fér bredband och fast telefoni. Overtagandet av
kundansvaret sker stegvis och beddms vara genomfort
den 1 juli 2008. Bolaget beddmer att Phoneras kundstock
vid tilltradet kommer att uppga till cirka 30 000 kunder,
vilket innebér att AllTeles kundstock genom forvarvet
kommer att 6ka med ytterligare cirka 30 procent. Huvud-
delen av abonnemangen finns i sédra och vastra Sverige.

ka Telefonakti

bolaget (publ)

Kopeskillingen uppgar till cirka 31,6 MSEK. Finansie-
ring av forvarvet avses ske genom en riktad emission till
Phonera om 1 000 00O aktier i AllTele med betalning
genom apport av Phoneras kundstock samt kontant
betalning om cirka 19 MSEK. Affaren forutsétter separat
bolagsstammas beslut om riktad apportemission till
Phonera AB samt en riktad kontantemission om cirka 19
MSEK.

Marknad i korthet
Telefoni

Den sista juni 2007 fanns 5 518 000 fasta telefonabon-
nemang i Sverige, vilket motsvarar en minskning med drygt
2 procent jamfért med samma tidpunkt 2006. Av det totala
antalet abonnemang tillhandaholls drygt 28 procent av en
annan operatdr én Telia Sonera, vilket &r en 6kning med
cirka 4 procentenheter fran sista juni 2006.

Marknadsvardet for fasta samtalstjanster uppgick under
2006 till 19,5 miljarder SEK, medan abonnemangs-
intakterna uppgick till 7,4 miljarder SEK. Den genomsnitt-
liga intakten per trafikminut for nationella samtal (inklusive
samtal till uppringt Internet) har visat en fallande trend
under de senaste &ren.

Den sista juni 2007 fanns 502 000 abonnemang for
IP-baserad telefoni, motsvarande en ¢kning med 22 pro-
cent sedan sista december 2006. Omkring 95 procent av
abonnemangen har tecknats av hushéllskunder. Den
potentiella kundbasen dkar kontinuerligt i takt med att allt
fler operatorer borjar erbjuda IP-baserad telefoni i olika
typer av nat.

Data- och Internetkommuniktion

Utbredningen av internetaccess bland hushéll och foéretag
i Sverige fortsatter. Under 2006 uppgick den totala
omsattningen pa& marknaden for Internetaccess i Sverige
till 7,97 miljarder SEK och det totala antalet kunder upp-
gick till 3 289 900.

Framfor allt ar det abonnemang for fasta anslutningar
(vanligtvis via ADSL, kabel-tv och LAN-nat) som ger ope-
ratérerna allt stérre intékter. Dessa utgjorde per sista juni
2007 omkring 94 procent av de totala intakterna fran
Internetaccess. Per sista juni 2007 uppgick antalet hus-
hallskunder med fast anslutning till 2 420 000. Intékterna
fran uppringt Internet uppgick till 0,7 miljarder SEK under
2006 och minskar kontinuerligt.

Region- och stadsnat

AllTele erbjuder telefoni- och bredbandstjanster genom
region- och stadsnatanslutna bostads- och féretagsmil-
j0er, vilket innebar att den framtida utvecklingen av dessa
nat har stor betydelse for Bolagets utveckling. Stadsnaten
anvands av ett flertal operatérer, saval storre nationella
bolag som mindre regionala data- och kommunikationsfo-
retag, for att leverera tjanster till kunder.

Utbyggnaden av stadsnéten har gjort att Sverige ligger
i framkant jamfért med andra lander nar det géller tillgang
till bredbandsinfrastruktur och bredbandstjanster. Totalt
investerades cirka 1,3 miljarder SEK under 2007. | okto-
ber 2007 anslot stadsnéten i Sverige drygt 8560 000



hushallskunder. De storsta stadsnaten i Sverige under
2007 var Sollentuna Energi AB, Umeé Energi UmeNet
AB, Méalarenergi Stadsnat AB och Skellefte& Kraft AB.

Konkurrens och marknadstrender

De tre storsta marknadsaktorerna TeliaSonera, Tele2 och
Telenor dominerar historiskt marknaden for telefoni- och
datakommunikation, nastan uteslutande baserad pé& den
gamla infrastrukturen dver ADSL. Konkurrensen inom
saval hushélls- som féretagsmarknaden &r hard och kan-
netecknas av prispress.

Antalet leverantérer som erbjuder tjanster for telefoni
och datakommunikation har under de senaste aren mins-
kat och prisnivaerna utvecklas idag pa ett mer férutsag-
bart och stabilt satt. Konkurrensen pa den svenska mark-
naden for fast telefoni har sedan avregleringen inleddes i
slutet av férra artiondet inneburit etablerandet av ett fler-
tal férvalsoperatérer. Pa privatmarknaden ar konkurrens-
bilden fragmenterad och bestar av ett antal operatérer
som i likhet med AllTele erbjuder fast IP-telefoni. Konkur-
rensen inom Internetaccess i Sverige ar hard och mark-
nadsfoéringen av erbjudanden om Internetaccess till hus-
hall &r omfattande.

Marknadstrender bestar av fortsatt utveckling av kom-
binationer av tjanster, daribland "Triple Play”, som innebar
att tjansterna for internet, telefoni och TV erbjuds som
paketlésning. Aven kombinationer med mobiltelefoni fore-
kommer. Kunderna efterfragar dven i allt hogre utstrack-
ning fasta priser for dessa tjanster, istallet for att betala
per uppkopplings- och samtalsminut. P4 datakommunika-
tionsmarknaden pagar ett snabbt skifte fran Frame Relay
och hyrda forbindelser till IP-VPN-I6sningar. De nya l6s-
ningarna ar mer kostnadseffektiva, vilket leder till att kun-
derna far mer valuta for sina pengar.

Styrelse och ledande
befattningshavare samt
revisor

Styrelsen for AllTele bestar av fem stammovalda ledamo-
ter. Under tiden intill arsstamman den 30 maj 2008 bestar
styrelsen av Thomas Nygren (ordférande), Kajsa Hedberg,
Ivar Stromberg, Olle Soderberg samt Ola Norberg, tillika
verkstéllande direktor i AllTele. Vid arsstdmman den 30
maj 2008 féreslas nyval av Camilla Mostrom Koebe och
Bjorn Wolrath. Samtidigt har Kajsa Hedberg och Ivar
Strémberg avbojt omval.

Verkstallande direktor i AllTele sedan starten 2002 ar
Ola Norberg. Vice verkstéllande direktor ar Peter Bellgran
och CFO ar Hilkka livonen. Bert Hansson tilltradde som
regionchef den 6 maj 2008 och Bo Ekenstierna tilltrader
som COO den 1 juni 2008.

Revisor i AllTele ar Ernst & Young AB med auktorise-
rade revisor Bjorn Fernstrom som huvudansvarig revisor.

Aktien och aktieagare

AllTeles aktie handlas sedan den 1 mars 2007 pé First
North under kortnamnet ATEL. En handelspost uppgér till
500 aktier.

Bolaget hade 776 aktiedgare per den 31 mars 2008.
Huvudégare ar Bolagets VD och grundare, Ola Norberg
med familj, med 15,1 procent av aktiekapitalet och
résterna i Bolaget. Ovriga stérre &gare utgérs bl a av
6vriga grundare samt ett antal finansiella institutioner.

Aktiedgare per den 31 mars 2008

Agare Antal Roster
aktier /kapital
Ola Norberg med familj 833 100 15,1%
Tenor S.A. 625 000 11,3%
Ohman IT-fond 407 000 7,4%
Hans Hellspong 373 600 6,8%
Peter Bellgran 300 000 5,4%
Aktiebolaget Stena Finans 300 000 5,4%
Nordnet Pensionsférsakring AB 265 742 4,8%
3XL Capital AB 205 200 3,7%
BMI Invest AB 155 000 2,8%
Thomas Nygren,
genom bolag och familj 255 250 4,6%
Ovriga aktiesgare 1802 508 32,7%
Totalt 5522 400 100,0%

Nyemissionen i sammandrag

Vid extra bolagsstamma i AllTele den 14 maj 2008 beslu-
tades om nyemission om hogst 1 840 800 aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Innehav
av tre (3) befintliga aktier beréattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie. Teckningskursen uppgar till 12,60 SEK
per aktie. Teckningsperioden I6per mellan den 27 maj-12
juni 2008. Under forutsattning att emissionen fulltecknas
tillfors Bolaget cirka 23 MSEK fére emissionskostnader.

Bolaget har erhéllit teckningsférbindelser motsvarande
cirka 12,3 MSEK fran ett flertal av Bolagets huvudaktie-
agare, vilka tillsammans ager cirka 56 procent av aktieka-
pitalet. Darutover har Erik Penser Fondkommission
utstéllt en emissionsgaranti upp till ett belopp om 7
MSEK. Tillsammans motsvarar teckningsférbindelser och
garanti 19,3 MSEK. Garantiersattningen uppgar till sju (7)
procent av garanterat belopp.

Nyemissionen genomférs mot bakgrund av AllTeles
forvarv av Vattenfalls bredbands- och telefoniverksamhet i
maj 2008. Férvarvet omfattar cirka 47 000 kunder, vilket
innebér att AllTeles kundstock narmast fordubblas. Genom
forvarvet tillfors AllTele en omsattning om cirka 100
MSEK. Képeskillingen baseras pa antalet aktiva kunder
vid tilltradet den 1 juli 2008 och férvantas uppga till
knappt 30 MSEK, vilken finansieras genom 1&n om 10
MSEK fran Yggdrasil AB, samt féreliggande nyemission.
Styrelsen for AllTele beddmer att férvarvet ligger i linje
med Bolagets uttalade strategi att vaxa séaval organiskt
som genom selektiva forvarv.
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Riskfaktorer

AllTeles verksamhet och framtida utveckling kan komma
att paverkas av ett antal riskfaktorer. Investerare i AllTele
uppmanas darfér att gdra en bedémning av nedan ndmnda
riskfaktorer och andra eventuella riskfaktorer, samt dessas
potentiella paverkan pa Bolagets omsattning, resultat och
finansiella stallning.

Riskfaktorerna inkluderar, men &r inte begransade till,
risker relaterade till verksamheten sdsom beroende av
partners och underleverantérer, driftstérningar, beroende
av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare samt
risker kopplade till eventuella forvarv som kan komma att
genomfdras inom ramen for AllTeles tillvaxtstrategi. Risker
relaterade till den marknad AllTele &r verksamt pa
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inkluderar teknisk utveckling, férandringar i politiska och
legala forutsattningar for AllTeles verksamhet samt kon-
kurrens fran aktérer vars verksamhet direkt eller indirekt
riktar sig till samma malgrupp och som kan ha storre
finansiella och industriella resurser an AllTele. Finansiella
risker bestar i att framtida kapital ej kan komma att
anskaffas vid tidpunkt d& behov uppstér eller till villkor
som ar godtagbara for Bolaget och dess agare. Risker
relaterade till de aktier som erbjuds i féreliggande nyemis-
sion inkluderar likviditetsbrist i marknaden for AllTeles
aktie samt fluktuationer i aktiekursen.

For en néarmare beskrivning av ovanstéende riskfakto-
rer, se sid 10-11 i féreliggande prospekt.




Finansiell oversikt

Resultatrakningar, KSEK

Nettoomséttning
Rérelseresultat
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Balansrakningar, KSEK

Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Rantebarande skulder
Icke rantebarande skulder

Summa Eget kapital och skulder

Nyckeltal

EBITDA-marginal
Rorelsemarginal
Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Medelantal anstallda

Resultat per aktie

Proforma
jan-mars
2008’

64 069
6 088
4 484
3324

Proforma
31 mars
2008

139 143
39 838
178 981

68 188
80 864
29 929
178 981

16,1%
10%
5%
38%
49
0,43

Jan-mars
2008’

26 498

108
-1171
-1 076

31 mars
2008

80 726
19 765
100 491

16 427
43734
41 330
100 491

10,5%
0%
-7%
16%
47
-0,19

Jan-mars
2007'

4327
-3 890
-3 931
-3 931

31 mars
2007

5442
17 860
23 302

16 919
6383
23 302

-80%
-90%
-26%
73%
15
-0,78

1 Fér fullstindig proformaredovisning for perioden januari-mars 2008 se Proformaredovisning avseende
forvéarven pa sid 19-21. Proformaredovisningen och deléarsrapporterna har ej reviderats av Bolagets revisor.

2 |nformationen &r héamtad fran reviderade arsredovisningar.

20072

415639
-14 210
-16 818
-6 691

31 dec
2007

82 567
20 160
102 727

16 603
44984
41 240
102 727

-24%
-34%
-45%
16%
33
-1,30

2006

14 240
-9 345
-9 603
-9 603

31 dec
2006

4850
14 167
19 017

13 001

6016
19 017

-566%
-66%
-96%
68%
12
-2,32

2005

7 281
-4514
-4.787
-4.787

31 dec
2005

3624
5208
8922

6914

2008
8922

-51%
-62%
-109%
77%

-1,60
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Riskfaktorer

Nedan anges néagra av de riskfaktorer som kan fa betydelse for AllTeles framtida utveckling. Riskfakto-

rerna &r inte sammanstéllda i ordning efter betydelse eller potentiell ekonomisk inverkan pa Bolagets

intékter, resultat eller finansiella stéllning. De skall inte heller ses som uttémmande utan utgér endast

exemplifierande utgangspunkter.

Beskrivningar av AllTeles verksamhet och marknadsférutséttningar samt deras inverkan pa Bolagets

ekonomiska utsikter dr baserade pa Bolagets egna bedémningar. Sddana beskrivningar &r till sin natur

behéftade med osédkerhet som AllTele inte kan rada éver, varfér inga garantier kan ldmnas att det som

beskrivs i detta prospekt &r korrekt eller kommer att intréffa. AllTele kan paverka eller motverka vissa risk-

faktorer hdnférliga till den I6pande verksamheten, medan andra riskfaktorer kan ligga helt eller delvis

utanfér Bolagets kontroll.

Agande av aktier &r alltid férenat med risk och investerare uppmanas dérfor att utéver den information

som ldmnas i detta prospekt géra sin egen bedémning av nedan angivna och andra potentiella riskfakto-

rers betydelse fér AllTeles verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade
till verksamheten

Beroende av partners
och underleverantdrer

AllTele har avtal med flera partners och underleverantérer
som Bolaget &r beroende av for att skapa intékter. En
vasentlig andel av Bolagets intékter harror fran tjanster
som erbjuds via stads- eller regionnatagare. Avtal med
dessa natagare ar darfor av stor betydelse for Bolagets
intaktsgenerering. Uppsagning av avtal eller andra for-
andringar med stads- och regionnatagare eller andra vik-
tiga samarbetspartners kan innebéra negativa ekono-
miska konsekvenser for Bolaget.

Tekniska risker

AllTeles telefoniverksamhet &r beroende av kundernas till-
ganglighet till bakomliggande IT-baserade infrastruktur.
For att kunderna skall fa tillgang till Bolagets tjanster krévs
att Bolagets leverantdrer samt partners tekniska system
fungerar samt att kunderna har tillgang till stadsnatet.
Under den tid som en l&nk i informationsdverféringen i
det allmanna telenétet, annan operatdrs nét eller i Bolagets
telefonisystem inte fungerar kan en eller flera av kunderna,
helt eller delvis, inte nyttja Bolagets tjanster. Det innebar
att AllTele under denna tid inte erhéller intékter fran
berdrda kunder. Langre perioder av driftsstérningar kan
darfor paverka Bolagets intékter och resultat. Det kan inte
uteslutas att Bolaget drabbas av minskat fértroende och
uppsagningar av kundavtal till f6ljd av upprepade driftstér-
ningar, vilket skulle kunna fa langsiktigt negativa konse-
kvenser for Bolagets intédkter och I6nsamhet. Liksom for
all verksamhet som &r beroende av databaser, finns en
risk for otillborligt intrang vilket skulle kunna f& negativa
konsekvenser for Bolagets intakter och I6nsamhet.

Nyckelpersoner

Bolagets forméga att uppna utsatta mal ar till viss del
beroende av formégan att behélla, utveckla samt rekrytera
kvalificerade medarbetare med specifik kompetens. Fér-
lusten av ett betydande antal av dessa personer skulle
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kunna péverka Bolagets verksamhet och férutsattningarna
for fortsatt tillvaxt och I16nsamhet negativt. Det finns &ven
nyckelpersoner bland ledande befattningshavare och i
styrelsen som medverkat i bildandet av Bolaget och som
ar storre agare i Bolaget. Konkurrensen om kompetenta
medarbetare inom telekommunikationsbranschen &r hog
och kan komma att dka ytterligare i framtiden.

Risker relaterade
till marknaden

Teknisk utveckling

AllTele ar till stor del verksamt p& marknaden for IP-tele-
foni. Det finns inga garantier fér att marknaden inte i
framtiden kommer att utvecklas mot andra tekniker &n de
som Bolaget idag ar verksamt inom. En sadan utveckling
skulle kunna innebéra att Bolagets omsattning och 16n-
samhet paverkas i negativ riktning.

Konkurrens

AllTele ar verksamt pa marknaden for telefonitjanster.
Konkurrensen pa denna marknad ar hard. Konkurrensen
fran bolag vars verksamhet direkt eller indirekt har samma
typ av malgrupp har under det senaste aret intensifierats.
Det pagéar en konsolidering dar ett antal storre teleopera-
torer forvarvat andra bolag.

De konkurrerande féretagen kan ha betydligt stérre
finansiella och industriella resurser till sitt forfogande an
AllTele. Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens kan
leda till minskade intékter, lagre marknadsandel och
samre lénsamhet for AllTele.

Politiska och legala risker

Marknaden for telekommunikation regleras i Sverige av
Post- och Telestyrelsen (PTS). PTS utévar tillsyn enligt
lagen om elektronisk kommunikation, postlagen, lag om
radio- och terminalutrustning samt lagen om kvalificerade
elektroniska signaturer. Tillsynen syftar till att kontrollera
om tillsynsobjekten efterlever lagar, férordningar,
foreskrifter och beslut. Operatérer och andra aktérer som
erbjuder nédgon form av elektronisk kommunikation, t ex



telefoni, IP-telefoni (Voice over IP, VolP) och bredband,
omfattas av tillsyn av PTS och kan darmed féreldggas av
PTS att vidta vissa atgérder. PTS har dven mojlighet att
forelagga vite mot tillsynsobjekten. Skulle Bolaget inte félja
foreskrifter fran PTS kan det fa férelagganden fran PTS
att genomfdra foréandringar i verksamheten, vilka skulle
kunna paverka Bolagets intékter och I6nsamhet negativt.

For IP-telefoni och bredbandstjénster krévs inga sar-
skilda tillstand fran PTS. Det finns inga garantier att
regelverket som tillampas av PTS avseende licenser och
tillstand inte kan komma att férandras och darmed
péverka Bolagets verksamhet.

Finansiella risker

Framtida kapitalbehov

Likviden fran foreliggande nyemission skall uteslutande
anvandas till férvarvet av Vattenfalls bredbands- och fast-
telefoniverksamhet. Bolaget utvarderar regelbundet stra-
tegiska forvarv. Det kan inte garanteras att potentiella
framtida forvarv kan genomforas med egna medel, vilket
kan innebéra behov av ytterligare framtida kapitalanskaff-
ningar.

Det kan heller inte uteslutas att Bolaget inte kommer att
kunna generera tillrackligt med egna vinstmedel for verk-
samheten och darmed behdva soka nytt externt kapital.
Det kan heller inte garanteras att kapital kan anskaffas d&
behov uppstér och att villkoren fér eventuell framtida
finansiering ar godtagbara for Bolaget och dess &agare.

Ranterisk

Som en del av finansieringen av de foérvarv Bolaget genom-
forde under 2007 har Bolaget upptagit externa lan. Det
innebér att bolagets finansiella stéllning och resultat ris-
kerar att paverkas negativt av stigande rantor. Baserat pa
storleken pé Bolagets externa lan per den 31 mars 2008
skulle en héjning av réntan med 1 procentenhet resultera
i en foérséamring av resultatet med 0,6 MSEK pa arsbasis.
Soliditeten skulle till f6ljd av ovanstadende férandring bli
0,6 procentenheter lagre.

Uppskjutna skattefordringar

AllTele har skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjutna
skattefordringar pa dessa underskott har redovisats i den

man det bedémts sannolikt att de medfor lagre skatteut-
betalningar i framtiden. Skulle AllTeles verksamhet inte
generera tillrackliga skattepliktiga dverskott, och det inte
langre ar sannolikt att skattepliktiga 6verskott kommer att
finnas i framtiden, kan de redovisade uppskjutna skatte-
fordringarna bli féremal fér nedskrivning.

Risker relaterade till aktier
som erbjuds i foreliggande
nyemission

Likviditetsbrist i marknaden
for AllTeles aktie

AllTeles aktie handlas sedan den 1 mars 2007 pé First
North. Det kan inte garanteras att likviditeten i AllTeles
aktie i framtiden kommer att vara tillrackligt hég och det ar
inte mojligt att forutse det framtida intresset for aktien i
marknaden. Om likviditeten i aktien &r lag kan det innebéara
svarigheter for aktiedgarna att férandra sitt innehav.
AllTele har dock tecknat likviditetsgarantiavtal i syfte att
framja god likviditet i aktien.

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen i AllTeles aktie kan komma att fluktuera kraf-
tigt som en foljd av bland annat resultatvariationer i Bola-
gets kvartalsrapporter, allmanna konjunkturlaget samt
marknadens intresse for AllTeles aktie.

Ovriga risker

Framtida och pagaende férvarv

Bolaget utvarderar I6pande mojliga férvarv med potential
att ha en positiv inverkan pa Bolagets utveckling. Forvarvs-
risker inkluderar bl a motpartsrisk, prisrisk, organisatoriska
risker och legala risker. Saval teknisk som organisatorisk
integration av férvarvade verksamheter kan orsaka pro-
blem och riskera att forflytta fokus fran Bolagets ursprung-
liga verksamhet, vilket kan f& negativ paverkan pa Bola-
gets intakter och I6nsamhet. Pagéende forvarv avser
kundstockar och ej kompletta organisationer. Risk i sam-
band med dessa forvarv bestar huvudsakligen av mins-
kade intakter till foljd av 6kad churn samt tekniska risker i
samband med dverforing av driftsansvar, fakturering m m.
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Inbjudan till teckning av aktier i
AllTele Allmanna Svenska
Telefonaktiebolaget (publ)

Vid extra bolagsstamma i AllTele den 14 maj 2008 beslutades att genomfora en nyemission av
aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Nyemissionen utgér del av finansie-
ring av forvarvet av Vattenfalls kundstock for telefoni och bredband.

Innehav av tre (3) befintliga aktier i Bolaget pa avstamningsdagen den 21 maj 2008 berattigar
till teckning av en (1) nyemitterad aktie. Emissionen innebar att aktiekapitalet i Bolaget kommer
att 6ka med hogst 368 160 SEK fran 1 104 480 SEK till hégst 1 472 640 SEK genom emission
av hogst 1 840 800 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK. Férutsatt att emissionen full-
tecknas innebér 1 840 800 nyemitterade aktier en utspadningseffekt om 25 procent. Emis-
sionskursen har faststéllts till 12,50 SEK per aktie. Teckningsperioden l6per mellan den 27
maj-12 juni 2008. Under forutsattning att emissionen fulltecknas tillférs Bolaget 23 010 00 SEK
fore emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 3,7 MSEK varav garantikostnaden upp-
gar till 490 KSEK.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser motsvarande cirka 12,3 MSEK fran ett flertal av
Bolagets huvudaktiedgare, vilka tillsammans ager cirka 56 procent av aktiekapitalet. Darutdver
har Erik Penser Fondkommission utstéllt en emissionsgaranti upp till ett belopp om 7 MSEK. Till-
sammans motsvarar teckningsforbindelser och garanti 19,3 MSEK. Garantierséttningen uppgar
till sju (7) procent av garanterat belopp. Harmed inbjuds aktiedgarna att teckna aktier i enlighet
med villkoren i detta prospekt. For ytterligare information hénvisas till detta prospekt, vilket har
upprattats av styrelsen for AllTele med anledning av féreliggande nyemission. Styrelsen avser att
redovisa utfallet av emissionen genom pressmeddelande s& snart som mojligt efter tecknings-
tidens utgang.

Styrelsen &r ansvarig for den information som lamnas i detta prospekt och férsékrar harmed
att alla rimliga férsiktighetsatgérder har vidtagits for att sékerstalla att uppgifterna i prospektet,
savitt styrelsen kénner till, dverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting av
vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna péverka den bild av AllTele som skapas
genom prospektet.

Stockholm den 16 maj 2008

AllTele Allmé&nna Svenska Telefonaktiebolaget (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Under de senaste aren har ett stort antal nya nataktorer etablerats som efterfragar kommunika-
tionslosningar over IP-baserade nat. AllTele har sedan starten 2002 byggt upp en stark portfol]
av tjanster baserade pa IP-baserade nat, bl a IP-telefoni och bredband via stads- och regionnat.
AllTele har avtal med mer an halften av Sveriges stads- och regionnét och kan idag erbjuda en
rikstackande tjanst av telefoni och bredband. Under 2007 genomférdes tre viktiga forvarv vilka
aven tillforde ADSL som del av AllTeles erbjudande och som sammanlagt ékade Bolagets kund-
stock for telefoni- och bredband med 40 00O till cirka 50 000 kunder.

Styrelsens bedémning ar att AllTele har goda férutsattningar att ytterligare starka sin stéllning
pa den svenska marknaden for telefoni och bredband. Samtidigt har kostnadsnivan i det traditio-
nella kopparnatet (Skanova) via regleringar sjunkit under det senaste aret och prisnivaerna mot
slutkund har stabiliserats. Som ett led i Bolagets tillvaxtstrategi och med méjligheten att géra
ett markant insteg pa marknaden for fast telefoni, har avtal slutits med Vattenfall avseende for-
varv av kundstocken for telefoni och bredband samt en avsiktsférklaring med Phonera AB avse-
ende forvarv av privatkundstocken for telefoni och bredband. Med dessa férvarv tillfors AllTele
kompletta tjanster inom det kopparbaserade natet vilket innebar att Bolaget nu har ett fullstan-
digt erbjudande med rikstackning pa samtliga bredbands- och telefonitjanster oavsett fysisk
infrastruktur.

Forvarvet av Vattenfalls kundstock for telefoni och bredband omfattar cirka 47 000 kunder,
vilket néstan fordubblar AllTeles totala kundstock och dérigenom affarsvolym. Kopeskillingen
baseras pa det exakta antalet aktiva kunder i kundstocken vid datum fér tilltrade den 1 juli 2008.
Maximalt kan képeskillingen dock uppga till knappt 30 MSEK. Finansieringen av forvarvet sker
dels genom I&n fran Yggdrasil AB, dels genom féreliggande foretrédesemission. Vid full anslut-
ning till erbjudandet kommer nyemissionen inbringa cirka 23 MSEK fére emissionskostnader.

Forvarvet av Phoneras privatkundstock for telefoni och bredband omfattar cirka 30 000 kun-
der. Kundstocken som forvarvas av Phonera har en, i forhéallande till kundstocken som forvarvas
fran Vattenfall, vasentligt hégre bruttomarginal. Overtagande av driftsansvaret fér kunderna sker
stegvis fran évertagandedatum och berdknas vara helt slutfort vid halvarsskiftet. Képeskillingen
uppgar till cirka 31,6 MSEK och kommer att erlaggas i form av 1 000 000 nyemitterade aktier i
AllTele till Phonera AB samt kontant betalning om cirka 19,1 MSEK. Det bokféringsmassiga for-
varvsvardet kan avvika beroende pé kundstockens utseende och borskursen pa tilltradesdagen.
Affaren férutsatter en separat bolagsstdammas beslut om riktad apportemission till Phonera AB
samt riktad kontantemission om cirka 19 MSEK. Skalet till att styrelsen féreslar en riktad
nyemission &r att det innebar en relativt snabb process fér att resa kapital och darmed kunna
genomfora affaren med Phonera enligt plan.

Styrelsen for AllTele beddmer att den sammantagna effekten av féreliggande nyemission och
forvarven ligger i linje med Bolagets uttalade strategi att véxa saval organiskt som med selektiva
forvarv.

Stockholm den 16 maj 2008

AllTele Allméanna Svenska Telefonaktiebolaget (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Ratt att teckna

Den som pé avstdmningsdagen den 21 maj 2008 &r
registrerad som aktiedgare i AllTele Allménna Svenska
Telefonaktiebolaget (publ) ager ratt att teckna aktier. Tre
(3) befintliga aktier ger ratt att med féretradesratt teckna
en (1) nyemitterad aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgér till 12,50 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos VPC AB ("VPC") for ratt att delta i
emissionen ar den 21 maj 2008. Sista dag for handel med
AllTeles aktie med rétt att delta i emissionen ar den 16 maj
2008.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av teckningsrat-
ter. Den som pé avstamningsdagen &r registrerad som
aktiedgare erhaller teckningsratter. Aktiedgare erhaller en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3) tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North
under perioden 27 maj-9 juni 2008. Bank eller fondkom-
missiondr handlagger férmedling av kdp och férséljning av
teckningsratter. Den som 6nskar képa eller salja teck-
ningsratter skall darfér vanda sig till sin bank eller fond-
kommissionar.

Teckningstid

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
skall ske genom samtidig kontant betalning under perio-
den 27 maj-12 juni 2008. Observera att ej utnyttjade
teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsrat-
ter kommer att avregistreras fran VP-kontot utan avise-
ring fran VPC. For att forhindra forlust av vardet pa teck-
ningsratter maste dessa antingen utnyttjas for teckning
av aktier senast den 12 juni 2008 eller séljas senast den
9 juni 2008.

Information till
direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som p& avstamningsdagen ar registrerade i
den av VPC f6r Bolagets rékning férda aktieboken erhéller
emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalnings-

avi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl a
antalet erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i
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den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare m fl erhaller inte nagon emissionsredo-
visning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registrering av teckningsratter pé aktieaga-
res VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till férvaltar-
registrerade aktieagare

De aktiedgare som pé avstdmningsdagen ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller fondkommissionar erhaller ingen
emissionsredovisning fran VPC. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank
och fondkommissionér.

Teckning och betalning
med stéd av teckningsratter

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter skall ske
genom samtidig kontant betalning. Observera att det nor-
malt tar upp till tre bankdagar fér betalningen att na mot-
tagarkontot. Anmélningssedlar som sands med post bor
darfor avséndas i god tid fére sista teckningsdag.

Teckning och betalning skall ske i enlighet med négot
av nedanstéende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran VPC

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhéallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier skall den fortryckta
inbetalningsavin fran VPC anvandas som underlag for
teckning genom betalning. Den sérskilda anmalnings-
sedeln skall darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran VPC, skall sérskild anmalningssedel
anvéndas. Anmalan om teckning genom betalning sker i
enlighet med de instruktioner som anges pé den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
VPC skall darmed inte anvandas. Sarskild anmélningsse-
del kan bestéllas fran Erik Penser Fondkommission via
telefon, e-post eller hemsidan. Sarskild anméalningssedel
skall vara Erik Penser Fondkommission tillhanda senast
klockan 17.00 den 12 juni 2008. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler &n en anmalningssedel insédndes kommer enbart den
sist erhéllna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att Iamnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.



Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Fondkommission AB
Emissioner/AllTele

Box 7405

103 91 STOCKHOLM

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se/alltele

Teckning utan stéd
av teckningsratter

| det fall samtliga teckningsratter som tilldelats aktiedgare
inte utnyttjas skall tilldelning av ej tecknade aktier ske pro
rata till aktiedgare som tecknar utan stéd av foretradesratt
i férhallande till det antal aktier de tidigare &ger (subsidiar
teckningsratt). Aktier som inte tecknas med subsidiar
teckningsratt skall tilldelas allm&nheten pro rata i férhal-
lande till antalet tecknade aktier och i sista hand férdelas
till garanter.

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter skall
ske under samma tidsperiod som teckning av aktier med
stod av teckningsratter, 27 maj-12 juni 2008. Intressean-
mélan att teckna aktier utan stdd av teckningsréatter skall
goras pa anmalningssedel som ifylls, undertecknas och
skickas eller lamnas till Erik Penser Fondkommission till
adress enligt ovan. Anmélningssedel for teckning av
aktier utan stod av teckningsratter kan bestéllas fran Erik
Penser Fondkommission via telefon, e-post eller hemsi-
dan. Anmélningssedeln skall vara Erik Penser Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 17.00 den 12 juni 2008.

Endast en anmélningssedel per person eller firma kom-
mer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhalina att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bin-
dande. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom
utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet
med anvisningarna p& denna. Meddelande utgar endast
till dem som erhallit tilldelning.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige skall sénda
den fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhélina
teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel,
om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning skall
erlaggas till Erik Penser Fondkommissions bankkonto i
SEB med IBAN-nummer
SE0750000000055651007369 och SWIFT-adress
ESSESESS.

Observera att till f6ljd av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zee-
land och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna

aktier till aktieagare eller andra med registrerad adress i
nagot av dessa lander. Aktiedgare med registrerad adress
i ndgot av dessa lander kommer att erhélla likvid fran for-
saljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for for-
saljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berattigade till. Aktiedgare som omfattas av detta
férfarande ombedes kontakta Erik Penser Fondkommis-
sion genom kontaktuppgifter ovan for utbetalning av lik-
vid. Utbetalning av s&dan férséaljningslikvid kommer ej att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depé hos bank eller fond-
kommissionar delges information fran respektive forval-
tare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa First North fran den
27 maj 2008 fram till dess att Bolagsverket har registre-
rat emissionen. Denna registrering beréknas ske i slutet

av juni 2008.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier nar emissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier utan avisering. Sddan ombokning
beréknas ske i borjan av juli 2008. | samband med detta
beraknas de nyemitterade aktierna bli foremal f6r handel
pa First North.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning fran och
med for rakenskapsaret 2008. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesorjs av VPC eller, for férvaltarregistrerade
innehayv, i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Emissionsgaranti och teck-
ningsférbindelser

Bolaget har erhéllit teckningsférbindelser motsvarande
cirka 12,3 MSEK fran flertalet av Bolagets huvudaktie-
agare, vilka tillsammans ager cirka b6 procent av aktie-
kapitalet. Darutéver har Erik Penser Fondkommission
utstallt en emissionsgaranti upp till ett belopp om 7
MSEK. Garantiavtalet undertecknades den 28 april 2008.
Garantiersattningen uppgar till sju (7) procent av garante-
rat belopp. Teckningsférbindelserna och emissionsgaran-
tin motsvarar 19,3 MSEK av emissionsbeloppet. Fér
garantin finns ej medel avsatta eller avtal om bankgaranti.
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VD har ordet

En strategisk resa mot tillvaxt, ékad
Ibnsamhet och starka kassafléden

2007 var ett strategiskt viktigt ar fér AllTele med introduktion pa First North,
férvdrv av Wasadata Bredband AB, Skelleftea Krafts och TDCSs kundstockar
samt en breddning av tjdnsteerbjudandet och en mycket god tillvéxt i afférs-
volymen. Sedan arsskiftet har framgangsrika férhandlingar nu lett till férvérv av
IP-Cells, Umeéa Energis kundstockar och Vattenfalls tele- och bredbandskun-
der samt avsiktsférklaring att férvdrva Phoneras privatkundstock fér telefoni
och bredband. Férvérven ligger i linje med styrelsens beslut att skapa en

stark, expansiv och I6nsam framtida affdr fér Bolagets dgare och intressenter.

AllTeles stérsta framgéang under 2007 var genomférandet
av den strategi som styrelsen lade fast under aret med
breddning av tjansteerbjudandet och mélinriktade forvarv i
fokus. Under 2007 férvandlades Bolaget fran en renodlad
IP-telefonioperator till en bred och rikstackande leverantér
av bade fasta |P-telefoni- och bredbandstjanster i stads-
nét, men ocksa, till foljd av TDC-forvarvet, via ADSL i det
kopparbaserade natet. | kombination med en organisk till-
vaxt under aret pa 78 procent, har under fjarde kvartalet
genomforda forvarv inneburit en total volymdkning med
néara 200 procent. Samtliga férvarv har fran évertagandet
uppvisat positiva kassafldden, vilket ocksa utgor en férut-
sattning for en fortsatt offensiv férvarvspolicy.

Under 2008 har ocksa avtal tecknats med Vattenfall,
Umea Energi och IP-Cell avseende forvarv av befintliga
telefoni- och bredbandskunder samt en avsiktsforklaring
att forvarva Phoneras privatkundstock for telefoni och
bredband. Darigenom kommer ytterligare cirka 80 000
aktiva kunder att tillféras kundstocken med genomslag
fran halvarsskiftet 2008. Med dessa forvarv forstarker
Bolaget sin plats bland de fem stora operatérerna pa
marknaden.

Manga aktdrer som i samband med avregleringen 1992
gick in pa tele- och bredbandsomrédet som en lockande
volymaffar, har i takt med 6kande konkurrens valt att
avveckla, eller star i begrepp att avveckla sina kundéata-
ganden. Det uttalade kravet i de genomférda forvarven har
genomgaende varit omtanken om kundernas hantering
som fortsatta kunder inom det séljande bolagets normala
karnaffar. Avgérande kriterium vid valet av AllTele har dar-
for varit Bolagets starka organisation och férmaga att
garantera bade ett professionellt évertagande. | genom-
forda affarer har darfoér ocksa prisnivan per aktiv betalande
kund legat pa eller under den kostnad som en genom-
snittlig nykundsanskaffning ligger pa i den organiska till-
vaxten. Darfér ger denna typ av férvarv saval snabb som
[6nsam tillvaxt.

Operativt ger 6kade volymer marginalférdelar i form av
6kade volymrabatter i produktionen i befintliga avtal. Sam-
tidigt uppstar skalférdelar avseende marknadsforing,
stédsystem, administration och kundtjanst.

For att méta den kraftiga expansionen har organisatio-
nen under den senare delen av 2007 och bérjan av 2008
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utokats med starkta resurser framst inom marknad, kund-
tjanst och administration. Vi har ocks& med start under
hosten gjort ett aktivt val att bygga upp en intern kund-
tjanstfunktion for att klara befintliga kunders behov men
ocksa for att 6ka korsférsaljningsandelen med egen per-
sonal.

Vi star nu darfor val rustade for en fortsatt stark expan-
sion och vi kommer ocksa att fullfélja den expansiva for-
varvsstrategi som hittills varit framgangsrik i férvissningen
om att en satsning pa ett komplett tjansteutbud och hég
servicegrad till konkurrenskraftiga priser i en expansiv
marknad ar ett starkt koncept infor framtiden.

Forvarven av Wasadata Bredband AB (cirka 6500 kun-
der), Umea Energis (cirka 600 kunder), IP-Cells (cirka
100 kunder) och Skelleftea Krafts (cirka 12 000 kunder)
kundstockar har finansierats direkt med eget kassafléde,
medan TDC-férvarvet (cirka 22 000 kunder) lanefinansie-
rades i sin helhet via SEB och Proventus.

Som ett led i finansieringen av férvarvet av Vattenfalls
kundstock for telefoni och bredband har extra bolags-
stamma den 14 maj 2008 beslutat att genomfora en
nyemission med foretradesratt for aktiedgarna. Under for-
utsattning att emissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka
23 MSEK fére emissionskostnader. Resterande del av
kopeskillingen finansieras genom lan.

Forvarvet av Phoneras kundstock sker dels genom en
riktad nyemission till Phonera med betalning genom
apport av kundstocken dels kontant betalning om cirka 19
MSEK.

| samband med intrade p& First North kommunicerade
AllTele mélet att na 100 000 kunder fére ar 2010. Genom
férvarven passerar vi detta mal mer &n tva ar tidigare.
Bolaget ar nu val rustat fér att inta en position som en av
marknadens ledande aktorer.

Jag ser darfor med tillforsikt fram emot resterande del
av 2008 och kommande ar med fortsatt expansion, 16n-
samhet ocfh,st)arka kassafloden i fokus!

y"‘ . ’:,_. /;7

‘ Ola\Norberg e
Verkstallande direktor




Affarsidé, mal och strategi

Affarsideé

AllTeles affarsidé &r att erbjuda Bolagets kunder billigare
och battre kommunikation. Detta gor AllTele genom att
verka tillsammans med lokala samarbetspartners och ge
dem ett mervarde i deras gjorda investeringar.

Mal pa kort och lang sikt

AllTele formulerade vid &rsskiftet 2006/2007 ett antal mél
pé kort och medellang sikt avseende bl a antal kunder,
produkterbjudande samt vissa finansiella mél. Samtliga
dessa mal har dvertraffats och Bolaget hade en vasentligt
storre kundbas, cirka 50 000 kunder &n malet om 25 000
vid utgangen av 2007. Integrationen av férvarven som
gjordes under 2007 har genomférts i sin helhet under
forsta kvartalet 2008 vilket innebar att Bolaget star redo
for nya utmaningar bade avseende organisk tillvaxt men
ocksa for kompletterande forvarv.

Erbjudandet kommer efter genomférda forvarv att ha
breddats till att utgora en komplett och rikstackande pro-
duktportfolj inom fiber och kopparbaserade tjanster for
bredband och telefoni.

» xDSL kopparbaserade bredbandstjanster med komplet-
terande VolP-tjanster

+ Fast telefoni som TAB (helkund) och férvalstjanster

» LAN bredbands och telefonitjanster i fiberbaserade
stads- och regionsnat

* VolP fast och bredbandsbaserad telefoni

» PBX vaxellosningar for foretag

| kombination med fortsatt organisk tillvaxt, framst genom
en effektiv korsforséljning inom den egna kundstocken
och strategiska forvarv gor styrelsen beddmningen att
bolaget under de narmaste aren skall uppné féljande mal.

| slutet av 2012 skall

» Antal kunder uppga till minst 200 000, férdelningen
privatkunder/foretagskunder vara cirka 85/15

+ Genomsnittlig ARPU (Average Revenue Per User) ha
Okat med 30 procent fran 2007

+ Omsattningen overstiga 400 MSEK

* Resultat fore avskrivningar uppgaé till 15 procent av
omséttningen

+ Soliditeten déverstiga 30 procent

Strategi

AllTeles strategi ar att verka tillsammans med rikstack-
ande och lokala samarbetspartners for att kunna leverera
ett konkurrenskraftigt bredbands- och telefonierbjudande
till privatpersoner och féretag.

AllTele ska med anvandning av ny teknologi (VolP) och
med utnyttjande av befintliga investeringar i natinfrastruk-
tur, erbjuda kunderna billigare och béttre kommunikation.
Detta realiseras i fiberoptiskt fastighetsnéat fér bredband
eller via det fasta kopparnatet. AllTele levererar tjanster till
ett 6kat antal fastighetsbestand via stadsnat eller annan
infrastruktur. AllTeles erbjudande innebé&r ocksé att fastig-
hets- och natagare far ett mervarde i verksamheten, bade
genom intaktsdkningar och hojd servicenivé till hyresgas-
ter och natkunder. Detta sker framst genom att erbjuda
hyresgésterna/abonnenterna framtidssakrade tjanster till
lagre pris.
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Beskrivning av férvarven

AllTele har tecknat avtal med Vattenfall avseende férvérv av Vattenfalls kundstock for fast telefoni och

bredband. Férvdrvet omfattar cirka 47 000 kunder. Darutéver har Bolaget undertecknat en avsikts-

férklaring med Phonera AB avseende férvérv av Phoneras privatkundstock for telefoni och bredband.

Férvérvet omfattar cirka 30 000 privatkunder.

Forvarv av Vattenfalls
kundstock

Bakgrund

Den 5 maj 2008 undertecknade AllTele och Vattenfall
avtal om dverlatande av Vattenfalls kundstock for bredband
och fast telefoni. Overtagandet av kundansvaret sker vid
halvarsskiftet. Overlatelsen sker som ett inkramsférvarv
men AllTele har i samférstand med Vattenfall aven sakrat
nagra ledande nyckelpersoner som kommer att anstéllas i
AllTele.

Forvarvet ligger i linje med AllTeles fastslagna tillvéxt-
strategi och innebar att kundstocken dkar med cirka 100
procent.

Beskrivning av kundstocken

Bolaget bedomer att kundbasen for Vattenfalls kundstock
kommer att uppga till cirka 47 000 kunder den 1 juli 2008
vilket artilltradesdatum. Vid tilltradesdatum gors berakning
av slutlig kdpeskilling baserat pa de olika kundgrupperna.
Fordelningen mellan kunderna i stocken séag i april 2008
ut enligt féljande:

Abonnemangstyp Andel av kundstock
TAB 2%
TAB+forval 67%
Forval 23%
ADSL 4%
Bredband i stadsnat 4%

(Se avsnitt Definitioner och forklaringar)

Arlig genomsnittlig intakt per abonnemang uppgar till
cirka 2 100 SEK och bruttomarginalen (tackningsbidrag/
Intakt) uppgar till cirka 26 procent. Huvuddelen av abon-
nemangen finns inom Vattenfalls traditionella natomraden
i Norrland men ocksé i évriga delar av landet. Kopeskil-
lingen ar baserad pé pris per kundtyp.

Finansiering

Den totala kopeskillingen for kundstocken bedéms uppgé
till knappt 30 MSEK beroende pé kundstockens utseende
vid tilltradesdatum. Forvarvet finansieras genom lan fran
Yggdrasil AB pa totalt 10 MSEK samt genom foreliggande
foretradesemission, vilken totalt berdknas inbringa 23
MSEK fore emissionskostnader. Villkor for lanet fran
Yggdrasil &terfinns under avsnittet Legala fragor och
kompletterande information.

ka Telefonaktiebolaget (publ)

Forvarv av Phoneras
kundstock

Bakgrund

Den 12 maj 2008 undertecknade AllTele och Phonera AB
en avsiktsforklaring avseende Overlatelse av Phoneras
privatkundstock fér bredband och fast telefoni. Overta-
gandet av driftsansvaret for kundstocken sker stegvis fran
Overtagandedatum och berdknas vara helt slutfort vid
halvarsskiftet. Overlatelsen sker som ett inkramsférvarv.

Forvarvet ligger i linje med AllTeles fastslagna tillvaxt-
strategi och innebar att kundstocken okar med ytterligare
cirka 30 procent réknat pa antalet kunder efter tillskottet
fran férvarvet av Vattenfalls kundstock.

Beskrivning av kundstocken

Bolaget beddmer att Phoneras kundstock kommer att
uppga till cirka 30 000 kunder den forsta juli 2008 d&
évertagandet berdknas vara fullbordat. Férdelningen
mellan kunderna s&g i mars 2008 ut enligt foljande:

Abonnemangstyp Andel av kundstock
TAB 4%
Forval 41%
|P-telefoni 28%
ADSL 8%
Bredband i stadsnat 19%

Arlig genomsnittlig intakt per abonnemang uppgar till
cirka 1 740 SEK och bruttomarginalen (tackningsbidrag/
Intakt) uppgar till cirka 43 procent. Huvuddelen av abon-
nemangen finns i sédra och véstra Sverige.

Finansiering

Den totala kopeskillingen for kundstocken uppgar till
cirka 31,6 MSEK. Képeskillingen utgar i form av en riktad
emission till Phonera om 1 000 000 aktier i AllTele med
betalning genom apport av Phoneras kundstock samt
kontant betalning om cirka 19 MSEK. Affaren forutsatter
separat bolagsstammas beslut om apportemission till
Phonera AB samt kontantemission om hogst 1 525 000
aktier.

AllTele efter forvarven

Forvarven innebar att AllTeles kundbas 6kar med cirka
160 procent. AllTele gér bedémningen att bruttomargina-
len i Vattenfalls kundstock kommer att 6ka vasentligt i
samband med dvertagandet d& AllTeles leverantdrsavtal
kommer att f& genomslag pa kostnadssidan. Darutover
kommer forvarven f& en positiv effekt pa AllTeles befint-
liga bruttomarginal d& den underliggande volymen okar
avsevart.



Proformaredovisning avseende

forvarven

Andamal foér
proformaredovisning

Proformaredovisningens syfte ar endast att informera
genom att redovisa hur AllTeles resultat- och balansrak-
ning for perioden 1 januari till och med den 31 mars 2008
skulle ha paverkats om forvarven av Vattenfalls och
Phoneras respektive verksamheter hade genomférts den
1 januari 2008.

Den information som presenteras aterspeglar saledes
inte faktiska historiska ekonomiska samband vilket inne-
bar att utfallet avseende det Nya AllTeles och de enskilda
verksamheternas resultat och finansiella stéllning hade
kunnat avvika fran vad som presenterats nedan om de
hade bedrivits som en enhet under angiven period.

Utformning av
proformaredovisning

Proformaredovisningen har upprattats baserat p& av
AllTeles tillampade redovisningsprinciper.

Proformaredovisningen har upprattats for att illustrera
hur koncernen skulle kunna ha sett ut om koncernen hade
bildats och kapitalstrukturen etablerats den 1 januari
2008 sévitt avser resultatrakningen proforma och per den
31 mars 2008 savitt avser balansrakningen proforma.

Da forvarven ej avser juridiska personer har gjorda juste-
ringar, vilka beskrivs nedan, ej redovisats i en separat
kolumn benamnd justeringar utan direkt i kolumnen for
respektive forvarv.

Nyemissionen for finansieringen av Vattenfall-affaren
férvantas inbringa 23 MSEK fére emissionskostnader
vilka beraknas uppga till cirka 3,7 MSEK. Phonera-affaren
har antagits vara finansierad genom apportemission av
1 000 000 aktier samt genom nyemission av 1 525 000
aktier. Med en borskurs p& 12,50 SEK motsvarar detta ett
sammanlagt varde pé cirka 31,6 MSEK. Bokféringsméss-
igt forvarvsvarde kan avvika beroende pa kundstockens
utseende och borskursen pé tilltradesdagen. Proformare-
dovisningen ar uppréttad med utgdngspunkt att forelig-
gande nyemission med anledning av Vattenfall-affaren
fulltecknats per den 1 januari 2008, samt att apportemis-
sionen och nyemissionen till féljd av Phonera-affaren
genomfors enligt ovan.

Under andra halvaret 2007 genomférde Bolaget tre
forvarv som i sin helhet ingar i Bolagets delérsrapport for
sista kvartalet 2007. Proformaredovisningen visar hur

AllTele paverkas av de tvé& tillkommande forvarven for for-
sta kvartalet 2008. For att fa en korrekt uppfattning om
hur samtliga forvarv under 2007 samt 2008 paverkar
AllTele skall séledes jamférelser géras med forsta kvarta-
let 2007.

Da foreliggande forvarv ej omfattar juridiska personer
utan inkromsfdrvarv ar proformaredovisningen uppréttad
baserat p& information om de separata kundstockarna.
Informationen innefattar bl a antal kunder, intakter per
kund och produktionskostnad per kund for respektive
erbjuden tjanst. | sammandrag har foljande belopp
anvants:

Vattenfall Phonera
Antal kunder 47 000 30 000
Intakt/kund 177 141
Produktionskostnad/ 131 80

kund

Képeskillingen har antagits uppga till 27,5 MSEK fér
kundstocken fran Vattenfall. Kdpeskillingen for kund-
stocken fran Phonera har antagits vara cirka 31,6 MSEK
enligt tidigare beskrivning. Emissionskostnader om 3,7
respektive 2,5 MSEK har redovisats éver eget kapital.
Transaktionskostnader p& 1 MSEK for respektive férvary
har balanserats som immateriell tillgang.

Avskrivningstiden for de forvarvade kundstockarna har
beraknats uppgé till 10 &r. Justeringarna utgérs av scha-
blonskatt om 28 procent, vilken belastar resultatet i resul-
tatrékningen och som likaledes har avraknats mot skatte-
fordran i balansrékningen. Som ranta pé lanet fran Ygg-
drasil om 10 MSEK har anvénts STIBOR 3 méanader + 8
procentenheter. Den hégre marginalen som redovisas for
den 6vertagna kundstocken fran Phonera forklaras av att
kundstocken fran Vattenfall har en hogre andel TAB-kun-
der, vilka har lagre marginal &n 6vriga kunder.

Proformaredovisningen har uppréattats utifran AllTeles
delarsrapport fér perioden januari-mars 2008, vilken e;
har varit foremal for granskning av bolagens revisorer.
Dartill har AllTeles styrelse gjort erforderliga beddmningar
avseende verkligt varde pa férvarvade nettotillgangar,
avskrivningstider etc.

Bolagets revisor har granskat proformaredovisningen,
se “Revisors rapport avseende proformaredovisning” pa
sid 22.
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Proformaredovisning

Koncernens resultatrakning 1

januari-31 mars 2008

KSEK AllTele- Vattenfall- Phonera- Justeringar Proforma
koncernen affaren affdaren

Rorelsens intdkter m m

Nettoomsattning 26 498 24 892 12 679 64 069

Ovriga intakter

Summa intakter 26 498 24 892 12 679 64 069

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader och teleutrustning -156 729! -18 473 -7 188 -41 390

Ovriga externa kostnader -2 880 -1 468 -828 -5 176

Personalkostnader -5 106 -1 275 -820 -7 201

Avskrivningar -2675 -721 -818 -4 214

Summa rorelsens kostnader -26 390 -21 937 -9 654 -57 981

Rorelseresultat 108 2 955 3 025 6088

Finansiellt netto -1 279 -3256 -1 604

Resultat efter finansiella poster -1 171 2630 3025 4 484

Skatt 95 - = -1 2662 -1 161

Nettoresultat -1 076 2630 3 025 -1 256 3324

'Resultatet belastas av engangskostnader pa 1 150 KSEK respektive kostnadsreduceringar av engangskaraktar pa 800 KSEK vilket innebar en resultateffekt netto pa -350

KSEK.

2 Schablonskatt pa 28 procent har avrédknats mot uppskjuten skattefordran.

Kkti
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Koncernens balansrakning 31 mars 2008

KSEK AllTele- Vattenfall- Phonera- Justeringar Proforma
koncernen affdren affdren

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 67 796 27 787 31748 127 331

Inventarier, maskiner och datorer 7 525 92 46 7 663

Uppskjuten skattefordran 5 405 -1 266 4149

Summa anldggningstillgangar 80726 27 879 31794 -1256 139 143

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 9303 3111 1 5685 13 999

Kassa och bank 10 462 11 690 3687 25 839

Summa omsittningstillgangar 19 765 14 801 5272 39 838

Summa tillgangar 100 491 42 680 37 066 -1 256 178 981

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 16 427 21 930 32 087 -1 256 68 188

Langfristiga skulder icke réantebar- 4 000 4 000

ande

Langfristiga skulder rantebarande 32 609 32 609

Kortfristiga skulder icke ranteba- 10 200 10 750 4979 25 929

rande

Kortfristiga skulder rantebarande 38 2656 10 000 48 255

Summa skulder och eget kapital 100 491 42 680 37 066 -1 256 178 981

Nyckeltal proforma

EBITDA, KSEK

EBITDA-marginal
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Réntebarande nettoskuld, KSEK
Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Skuldsattningsgrad
Réantetackningsgrad

Antal aktier vid periodens slut, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden, st
Resultat per aktie, SEK

AllTele- koncernen
januari-mars 2008

10 302
16,1%
10%

7%

-41 026
4,9%
38%

1,2

3,1
9888200
7 705 300
0,43

! Inklusive Nyemissionen, samt riktad emission till Phonera, sdsom om de var fulltecknade och genomférda den 1 januari 2008.
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Revisorsrapport avseende
proformaredovisning

Till styrelsen i AllTele Allménna Svenska Telefonaktiebola-
get AB (publ), org nr 556626-2407

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa
sidorna 19-21 i AllTele Allménna Svenska Telefonaktiebo-
laget AB:s (publ) prospekt daterat den 16 maj 2008.
Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att
informera om hur férvarvet av Vattenfall AB:s kundbas for
bredband och fast telefoni samt férvarvet av Phonera
AB:s privatkundbas fér bredband och fast telefoni skulle
ha kunnat paverka AllTele Allménna Svenska Telefonaktie-
bolaget AB:s (publ) koncernbalansrakning per den 31
mars 2008 och koncernresultatrakning for perioden den
1 januari - 31 mars 2008.

Styrelsens och verkstallande
direktérens ansvar

Det ar styrelsens och verkstallande direktorens ansvar att
uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att Iamna ett uttalande enligt bilaga Il p
7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att [amna n&got annat uttalande om proforma-
redovisningen eller nagon av dess besténdsdelar. Vi tar
inte nagot ansvar for sadan finansiell information som
anvénts i sammanstaliningen av proformaredovisningen
utéver det ansvar som vi har fér de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi [amnat
tidigare.
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Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FAR SRS rekom-
mendation RevR 5 Granskning av prospekt. Vart arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av under-
liggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jamfora den icke justerade finansiella informationen
med kalldokumentation, bedéma underlag till proforma-
justeringarna och diskutera proformaredovisningen med
foretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vart arbete foér att fa den
information och de forklaringar vi beddmt nddvandiga for
att med hog men inte absolut sékerhet férsékra oss om
att proformaredovisningen har upprattats enligt de forut-
sattningar som anges pa sidan 19.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har upprattats enligt
de forutsattningar som anges pé sidan 19 och i enlighet
med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 16 maj 2008

Ernst & Young AB

Bjorn Fernstrém
Auktoriserad revisor
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Handelse

Bolaget bildades av grundarna Ola Norberg, Peter Bellgran, Thomas Nygren och Tomas Nygren
Avtal med Ericsson om leverans av forsta systemplattform BTE (Broadband Telephony Enabler)

Telefoniverksamheten lanserades genom 6vertagandet av de férsta 300 abonnenterna fran
davarande Song Networks

Kommersiell provdrift i Linkdping

Fullskalig migrering till ny plattform. Bredare marknadsféring resulterade i en kundstock pa 3 650
kunder under tredje kvartalet 2005

Ett 60-tal stadsnat kontrakterades. Marknadskampanj mot hushall initierades. Antalet kunder
uppgick i slutet av 2006 till 9 994.

AllTele listades pa First North den 1 mars

AllTele forvarvade Wasadata Bredband AB, Skelleftea Krafts och TDC:s kundstockar for telefoni
och bredband. Antalet kunder uppgick i slutet av 2007 till cirka 50 000.

AllTele forvarvar kundstockar for telefoni och bredband fran Umeé Energi och IP-Cell samt férdubblar
kundstocken genom forvarvet av Vattenfalls kundstock for telefoni och bredband. Darutéver

har AllTele undertecknat en avsiktsforklaring att forvarva Phoneras privatkundstock for telefoni och
bredband vilket 6kar kundstocken med ytterligare cirka 30 procent.
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Verksamhetsbeskrivning

AllTele erbjuder IP-telefoni- och bredbandstjdnster till hushéll och sma och medelstora féretag i Sverige.

Bolaget har under de senaste dren utvecklats i snabb takt och kommer vid halvarsskiftet 2008 ha en

kundstock pa cirka 130 000 abonnemangskunder, efter férvérven av Vattenfalls fasta telefoni- och bred-

bandsverksamhet samt Phoneras privatkundstock for telefoni- och bredband, fér vilken Bolaget nyligen

har tecknat en avsiktsférklaring med Phonera AB att férvérva.

AllTele erbjuder och levererar en komplett produktportfélj med fast telefoni, fast IP-telefoni, Bred-

bandstelefoni, fiberbaserade bredbandstjénster i stadsnét samt ADSL. Kompletterande drifts- lagrings-

och sédkerhetstjdnster utgér en vdrdehdjande del knutna till bastjdnsterna.

Drifts-, produktions- och stédsystem &r modulért utbyggbara till betydande volymékningar utan stérre

investeringar. AllTele samarbetar med ledande operatérer och systemleverantérer i langsiktiga avtal.

Utveckling av verksamheten

AllTele har utvecklats fran att vid starten varit en renodlad
IP-telefonileverantor via stadsnats- och fastighetsagare
till en bred och rikstackande leverantor inom fast telefoni,
|P-telefoni, samt fiber- och ADSL baserade bredbands-
tjanster. Genom forvarvet av Vattenfalls kundbas for tele-
foni och bredband tillférs en stor rikstackande kundstock
pa det kopparbaserade fasta telefoninatet i form av TAB
och forvalskunder men ockséa bredbandskunder i stadsnat
och via ADSL. Forutsatt forvarvet av Phoneras kundstock
tillfors ytterligare cirka 30 000 kunder inom kategorierna
|P-telefoni, forvalstelefoni, TAB och bredband.

2007 var ett handelserikt ar i Bolagets utveckling med
listning pa First North samt genomférande av tre betydel-
sefulla forvarv under sista kvartalet. Den uttalade forvarvs-
strategin har under varen 2008 fortsatt i férvarven av
Vattenfalls och Phoneras kundbas inom telefoni och bred-
band
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AllTele dkade intakterna 2007 i forhallande till 2006 med
knappt 200 procent varav den organiska tillvaxten stod
for 78 procent.

Koncernen, Kv. 1, Kv. 1, Helar Helar
MSEK 2008 2007 2007 2006
Intakter 26,5 4,3 41,6 16,7
Rorelseresultat 0,1 -3,9 -14,2 -9,3
Kundstock (Aktiva vid 51 325 7955 48 780 6898
utgang av period)

Medelantal anstallda 47 15 33 12

Kundstocken har 6kat fran cirka 7 000 i slutet av 2006
till cirka 50 000 vid utgangen av 2007 och i och med for-
varvet av Vattenfalls- och Phoneras kundbaser till cirka
130 000 vid halvarsskiftet 2008. | antalet kunder anges
endast aktiva betalande kunder. Kunder i orderbok under
inkoppling redovisas ej innan debitering startar.



Kundstockens utveckling
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AllTele erbjod under 2007 fast IP-telefoni via bredband,
IP-telefoni, samt bredbandstjénster via stadsnat eller
ADSL till hushall och sma och medelstora féretag. IP-tele-
foni stod under 2007 for 46 procent av omsattningen,
bredband via stadsnat stod fér 17 procent och ADSL fér
37 procent. Nettoomsattningen for IP-telefoni 6kade
organiskt under 2007 med 78 procent i forhallande till
2006. Bredband via stadsnét tillférdes som tjanst under
hésten 2007 via férvéarven av Skellefted Krafts bred-
bandskundstock (cirka 10 000) och Wasadata Bredband
AB (cirka 6 500). Med férvarvet av TDC:s kundstock
(cirka 22 000) under fjarde kvartalet 2007 tillfordes
ocksa den rikstackande ADSL-tjansten i Bolagets tjanste-
utbud, vilket innebar att ADSL som andel av omsattningen
6kade fran 37 till 55 procent mellan helaret 2007 och
forsta kvartalet 2008.

Hushallskunderna utgjorde 95 procent av intakterna
under 2007, féretagskunderna fem procent. Féretagskun-
dernas andel har déarmed 6kat vasentligt under 2007 fran
cirka en procent 2006.

Koncernen

AllTele ar en koncern dar AllTele &r moderbolag. Wasadata
Bredband AB ar det enda dotterbolaget i koncernen vilket
ags till 100 procent av AllTele. Wasa Data Bredband AB,
med sate i Vadstena, bildades i juni 2007 och har org nr
556734-1929.

Omsattning per
tjianst 2007

IP-telefoni
46 %

Bredband
via stadsnit
17 %

Omsattning per
tjianst kvartal 1, 2008

AllTeles verksamhet bedrivs idag uteslutande i Sverige.
Antalet anstallda uppgick i slutet av 2007 till 43 personer
varav &tta personer i ledning, sju i marknadsféring och
forséljning och 28 i leverans och kundsupport. Verksam-
heten bedrivs i Stockholm, Skellefted, Byske, Luled, Umea
samt Vadstena. | Stockholm finns regionsledning med
ekonomi och leverans for sédra Sverige. | Skellefte& finns
ledning och personal samt marknad och f6rsaljningsfunk-
tioner for norra Sverige. | Byske ligger leverans for norra
Sverige samt kundsupportfunktioner. | Vadstena skéts
verksamheten for Wasadata. Teknik och forsaljningskontor
finns ocks& i Luled och Umeé.

Affarsmodell

AllTele ar en oberoende operatdr och investerar darfor inte
i egna fysiska nat. Regionnéats- stadsnat- och fastighets-
agare investerar i egen fysisk infrastruktur primart for att
mojliggdra leverans av bredbandstjénster. Oberoendet
innebér att AllTele kan traffa avtal med fler samarbets-
partners och darigenom fa tillgang till ett storre antal slut-
kunder an vad som inom rimliga kostnader kan erhallas i
egna nat. AllTele ersétter I6pande natégare for tillgangen
till befintliga eller nyinstallerade bredbandsnét och kund-
baserna i dessa. Ersattning utgér enligt anpassade pris-
modeller baserade pé lokala férhallanden, generellt mellan
10 och 20 procent av fast abonnemangsintakt. AllTeles
erbjudande ger en bra mojlighet for dessa natagare att
skapa mervarden i gjorda investeringar. For tjanster i det
fasta kopparnatet, ADSL eller fast telefoni regleras villko-
ren I6pande av PTS med Skanova som huvudsaklig mot-
part via prisfoljsamhetsavtal med Bolagets leverantor TDC
Sverige AB.

Produkter & tjanster

Telefoni

Bolaget erbjuder sedan starten fast telefoni till hushéll och
foretag genom stadsnat, s k IP-telefoni. Fastnatstelefoni
genom ADSL och bredband till kunder som inte &r anslutna
till stadsnat kommer att erbjudas under 2008. Efter f6r-
varvet av Vattenfalls kundbas kommer &ven en stor del av
affarsvolymen inom fast telefoni att realiseras via det kop-
parbaserade natet.

Omsattning per
tianst efter forvarv av
Vattenfalls och Phone-

ras kundstockar

Bredband
via stadsnat

IP-telefoni 10%

22 %

Bredband
via stadsnat
23 %
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For hushallsmarknaden erbjuds ett antal stort utbud av
abonnemangsformer bl a AllTele BAS och AllTele Fast
Pris. En prisdifferens foreligger mellan den egenproduce-
rade IP-telefonin och férvalstelefoni realiserad i det
kopparbaserade natet.

For foretagsmarknaden riktar sig AllTeles erbjudande
mot sma och medelstora foretag som star infor byte,
expansion eller flytt av telefonisystem eller bredbandska-
pacitet. Men ocks& mot smé& och medelstora féretag som
vill ha en alternativ trafikleverantér mot befintlig foretags-
vaxel 6ver analog eller ISDN-baserad ledning. Dessa kan
ocksa sedan varen 2008 erbjudas natkapacitet 6ver s k
SIP-trunk som &r en flexibel och kostnadseffektiv I16sning
for manga foretag.

AllTele erbjuder tva foretagslosningar; PBX Centile och
PBX Centrex.

» PBX Centile riktar sig till sm& och medelstora féretag
och ar ett fullt IP-baserat alternativ till en traditionell
telefonvaxel som haller samma hoga kvalitet och full
funktionalitet med receptionist och telefonistarbetsplat-
ser upp till 2000 anknytningar.

PBX Centrex riktar sig till féretag som inte har traditio-
nella receptionistkrav och/eller stor geografisk spridning
i kontorsnat dar denna I6sning ar mycket kostnadseffek-
tiv. Callcenters och liknande verksamheter med stora
ingéende eller utgédende standardiserade trafikvolymer
ar bra exempel pa Centrexkunder.

En stor konkurrensfordel med bada dessa Idsningar ar de
begransade investeringarna i hard och mjukvara samt att
det tillater stor flexibilitet i systemdesign och trafikkapaci-
tet.

Bredband via stadsnat

AllTele erbjuder bredbandsuppkoppling via stadsnat till
hushall och smé och medelstora féretag. Tjénsten finns
tillganglig for de kunder som bor i en fastighet dér AllTele
har ett samarbetsavtal med det lokala stadsnatet. Idag
har AllTele samarbete med &ver halften av alla stadsnat i
Sverige. Stadsnaten baseras pa modern fiberinfrastruktur
och &r konstruerade for att hantera dagens datakommuni-
kation vilket innebar att AllTele kan erbjuda hog 6verfo-
ringshastighet och hég driftsakerhet.

For foretagskunderna finns olika abonnemangsformer
beroende pé behov av dverforingshastighet.

Bredband via ADSL

Dar AllTele &nnu inte har avtal med den lokala stadsnéts-
agare som kunden &r ansluten till kan AllTele erbjuda
bredbandsuppkoppling via ADSL, d v s genom det vanliga
kopparbaserade telefoninétet. Beroende pé& kundens
behov kan éverféringshastigheter mellan 2 och 24 Mbit
erbjudas. Denna tjanst erbjuds s&val hushéll som smé och
medelstora foretag.

Tillkommande tjanster

| samband med forvarvet av Vattenfalls kunder for telefoni
och bredband tillférs en stor kundbas inom det fasta tele-
natet. Den Overvagande delen av dessa kunder har ocksé
valt ett helkundsforhallande, d v s bade trafik och fasta

ka Telefonaktiebolaget (publ)

avgifter och tillaggstjanster fran en leverantér. En mindre
del ar endast trafikkunder, s k forvalskunder. Forutsatt
forvarvet av Phoneras kundstock tillfors ocksa, forutom
fast telefoni och bredband, ett stort antal rena bredbands-
telefonikunder som komplement till Bolagets tidigare
fasta IP-telefoni. Bolaget foljer ocksa utvecklingen inom
IP-TV och kommer, nar tekniken har stabiliserats ocksa
att lansera denna tjanst.

Forsaljning och
marknadsféring

AllTele profilerar sig som en konkurrenskraftig, palitlig och
tekniskt stabil leverantdr av system och tjanster for fast
telefoni, IP-telefoni och bredband. Bolagets mal ar att bli
det sjélvklara lokala alternativet fér billigare och battre
telefoni och bredband oavsett om det erbjuds via stads-
nat, Internet eller ADSL.

Marknadsforing sker huvudsakligen genom AllTeles
hemsida och riktade erbjudanden direkt mot kundbaserna
i anslutna stadsnat.

Partners

AllTele levererar i samarbete med nat- och fastighetsagare
bredbandstjanster och en kvalitetssékrad fast telefoni till
ett betydligt 1agre pris &n évriga fasttelefonioperatdrer.
Bolagets huvudpartner fér trafikproduktion pé telefoni-
omrédet och inom ADSL ar TDC. P& bredbandsomradet
samarbetar AllTele p& transportnivan med ett antal leve-
rantérer bl a IP-Only och Norrsken.

AllTele erbjuder IP-telefoni och bredband genom part-
ners, stadsnéats- och fastighetsédgare samt samarbetande
internetaccessleverantérer, d v s aterférsaljare. Genom
AllTeles tjanster kan nétdgarna 6ka nyttjandet av naten
och darmed forbattra sin egen ekonomiska kalkyl.

Bolagets tjanster ar i manga fall det enda lokala alter-
nativet som leverantor av telefoni till nat- och fastighets-
agare samt Internet Service Provider (ISP:er).

Stadsnatsagare

Stads- och regionnatagare, fastighetsagare, bostadsratts-
féreningar och ISP-aktorer erbjuder idag sina kunder
bredbandstjanster, framst i konkurrens med ADSL.

| Sverige finns i dag cirka 152 etablerade stadsnat i
177 kommuner, dvriga 113 kommuner saknar en lokalt
etablerad aktor. Majoriteten av dessa lokala och regionala
natagare siktar pa ett fullvardigt, gemensamt kommunika-
tionserbjudande av telefoni, bredband och TV, séa kallad
Triple Play, till sin kundbas. Av de 152 etablerade naten
har AllTele vid arsskiftet 2007 anslutit cirka 90.

Intresset for och utbyggnaden av stadsnat pagar med
fortsatt hog utbyggnadstakt i de flesta stader och kom-
muner runt om i landet.

For flertalet av Sveriges stadsnatsoperatérer ar bristen
pé kvalitetssakrat tjansteinnehall i néten ett betydande
problem fér de abonnenter som tecknar abonnemang.
Detta leder ofta till en lag nyttjandegrad av naten och
dalig ekonomi i natsagarnas investeringar.



Genom ett partnerskap med AllTele kan stadsnatagaren
6ka anslutningsgraden bland abonnenterna och darmed
nyttjandegraden av natet. AllTele har darmed en bra for-
handlingsposition betraffande befintliga och kommande
samarbetsavtal.

Fastighetsagare

Fastighetsagare och bostadsrattsforeningar kan genom
AllTeles tjianster sénka sina individuella hyresgésters/
medlemmars kostnader for bade telefoni och bredband i
paketldsningar. Med en 6kad penetration forbattras samti-
digt totalekonomin for redan gjorda eller planerade inves-
teringar for bredbands- och néatinstallationer.

Fastighetsédgarna kan pa samma satt genom att kollek-
tivansluta sina hyresgésters/medlemmar sénka dessas
telefoni och bredbandskostnader och samtidigt erhélla en
intakt som forbattrar kalkylen pé nya eller redan gjorda
investeringar i nat for telefoni och bredband.

Teknik och plattform

IP-telefoni

Bolaget levererar garanterad Quality of Service (Q0S)
telefoni 6ver IP-natet (VolP), med full redundans (avbrotts-
sakring) pa systemniva. AllTeles tekniska system &r ska-
pade med en hég andel standardiserade produkter vilket
skapar valfrinet samt en bra férhandlingsposition vid upp-
handlingen av teknikleverantérer.

Att leverera fasta telefonitjanster med utnyttjande av
VolP kraver forutom tekniska resurser aven ett gediget
branschkunnande. En trovardig fast telefonioperatér maste
besitta kunskaper aven inom traditionell kopplad telefoni
for att realisera en komplett telefonitjanst. AllTele besitter
i dag bade teknik, erfarenhet och kompetens for att reali-
sera kompletta system och telefonitjanster i samarbete
med natagare och ISP:er.

AllTeles tekniska plattform har ocksa under hela upp-
byggnadsperioden inriktats mot att mota de krav pa tjans-
teinnehall, driftsséakerhet och teknisk redundans som de
svenska abonnenterna stéller. Detta har inneburit stora
investeringar i en saval geografisk som systemteknisk
kvalitetssakrad uppbyggnad.

AllTeles vaxel- och tjansteplattform som utgor kérnan i
verksamheten, 8gs i sin helhet av Bolaget och har under
det senaste aret fardigstéllts for att klara en expansion i
enlighet med Bolagets planerade tillvéxt.

For att kunna garantera en kvalitativ och rikstackande
tjanst har Bolagets uppbyggnad av den IP-baserade tek-
niken l&nat drag av den &ldre AXE-baserade telefonin
med dess samtliga ingdende kritiska funktioner, sdsom
dubblerade vaxelpunkter saval geografiskt som system-
tekniskt inom respektive installation.

Tjansteerbjudandet i befintlig teknikplattform kommer
ocksé under senvéren 2008 utékas med en bredbandste-
lefonitjanst for att kunna tillgodose dnskemal fran kunder
i den egna ADSL-stocken samt kunder som inte sitter i
kontrakterade nat men vill ha ett trovardigt telefonialterna-
tiv i sin egen internetuppkoppling.

Bredband

AllTele levererar i dag rikstdckande bredbandstjanster via
ADSL och, i de stadsnat dar Bolaget lanserat dessa
tjanster, ett fullserviceerbjudande med kapaciteter fran
10-100 Megabit i fiberbaserade nat. Fér medelstora och
stora féretag levereras upp till 1 Gigabit 6verforingskapa-
citet.

| tillagg till rena bredbandstjanster levererar ocksa
Bolaget ett brett program av lagrings-, sakerhets-, mail-
och driftstjanster. Bolaget har kontrakterat samarbete
med en driftsanlaggning som erbjuder en mycket konkur-
renskraftig sékerhetsnivd och kommer t ex att lansera
produkten "Digitalt bankfack” under féorsommaren 2008
mot hela féretagsmarknaden

Supportfunktioner

Fakturering

AllTele har under aret investerat i ett modulart kundadmi-

nistrativt system for fakturering och redovisning, vilket har
kapacitet for mycket stora volymer. Snabbt stigande voly-

mer ger en stor kostnadsfordel i denna hantering matt som
kostnad per kund. Samarbetspartner for fakturahantering
ar Intrum Justitia.

Kundsupport

| syfte att ytterligare forbattra AllTeles kundservice har
sedan hosten 2007 ett nytt center for kundsupport byggts
upp i Byske utanfor Skellefted. Med stora volymer och en
omfattande order och leveranshantering samt support for
befintliga kunder har Bolaget darmed tagit hem tidigare
utlagda tjanster for dessa funktioner. Vid toppbelastning
och for kvélls- och helgtider har Bolaget tecknat avtal
med ett externt call center vilket hanterar enklare fragor,
bestallningar och felanmélan fran AllTeles kunder under
dessa tider. Teknisk support och felavhjalpning hanteras
uteslutande av AllTeles egen personal.

AllTele arbetar standigt med forbattringar av bade
kvalitet och kapacitet i supportcentret for att ge kunderna
snabba reaktionstider och bra information. Bolagets mél-
sattning ar att hélla en god service 365 dagar om aret
med snabba leveranser, svarstider och felavhjalpning.
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Marknadsoéversikt

Marknaden fér fast telefoni delas upp i privat hushallsmarknad samt féretagsmarknad. Dessa marknads-
segment kan i sin tur delas upp i delsegment for traditionell kopparbaserad telefoni, IP-telefoni éver
Internet samt IP-telefoni 6ver fasta IP-baserade nét.

Denna marknadsbeskrivning har inriktats pa den del av marknaden som AllTele verkar pa. Forst
behandlas marknaden f6r fasta telefonitjdnster éver fasta IP-baserade nét riktade till hushall och SME-
féretag (Small & Medium Enterprises). Avslutningsvis behandlas marknaden fér data- och internetkom-
munikation, inklusive ADSL, vilket &r en marknad Bolaget gick in pa i och med f6rvérvet av TDC:s privat-
kundstock i september 2007.

Som Kélla f6r denna marknadsbeskrivning har anvénts Post & Telestyrelsens rapporter Svensk Tele-
marknad 2006 utgiven den 7 juni 2007 samt Svensk Telemarknad férsta halvaret 2007 utgiven i decem-
ber 2007, om inget annat anges. Rapporten som anger helarssiffror f6r 2007 har dnnu inte publicerats.

Fast telefoni Omsattning fér olika delmarknader

Totalt omsatte den svenska slutkundsmarknaden for elek- KSEK

tronisk kommunikation i Sverige 48,0 miljarder SEK under 60000
2006, en minskning med 2 procent jamfért med 2005.

Den sista juni 2007 fanns 5 518 000 fasta telefon- 50000 ——— B
abonnemang i Sverige, vilket motsvarar en minskning med
drygt 2 procent jamfért med samma tidpunkt 2006. Av 40000
dessa ar 4 873 000 PSTN-abonnemang. Av det totala
antalet abonnemang tillhandaholls drygt 28 procentaven 30000
annan operatér &n Telia Sonera, vilket &r en 6kning med

cirka 4 procentenheter fran sista juni 2006. 20000
Okningen beror till stérsta del pa inférandet av aterfor-

saljarprodukten grossistprodukt fér telefonabonnemang 10000

(GTA), vilken har gjort det mojligt for fler operatérer att

fakturera abonnemangsavgiften. 0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Datakommunikations- Internettjénster (exkl.
tjanster uppringd access)

Den stérsta omséttningsékningen under 2006 och 2005 star
marknaden fér Internettjdnster fér. Denna marknad véxte med
10 procent 2006.

28 | AllTele Aliminna Svenska Telefonaktiebolaget (publ)




Marknadsvardet for fasta samtalstjanster uppgick under
2006 till 19,5 miljarder SEK, vilket &r 2,4 miljarder mindre
&n under samma period 2005. Marknaden for fasta sam-
talstjanster uppvisar med andra ord en nedgang med 11
procent. Intdkter enbart fran abonnemang utgor 7,4 mil-
jarder SEK, vilket motsvarar néara 38 procent av det totala
marknadsvardet for fasta samtalstjanster. Jamfért med
20056 ar detta en 6kning med 2 procentenheter.

Det finns en stor skillnad mellan intékterna for de olika
samtalsslagen for fasta samtalstjanster, och den trafik-
volym som genererar dessa intakter. Trots att nationella
samtal star for narmare 86 procent av trafiken, gav dessa
endast 44 procent av intakterna 2006. Samtal fran fasta
néat till mobilnat star enbart for drygt 11 procent av trafiken,
samtidigt som de genererar hela 45 procent av de trafik-
relaterade intakterna.

Hushall

Den sista juni 2007 var det totala antalet hushallskunder
med fast telefoni 4 224 000 och av dem hade 1 787 000,
vilket motsvarar 42 procent, valt en annan operatér an
Telia Sonera. Det hoga antalet férvalskunder, abonne-
mangskunder via GTA och kunder av IP-baserad telefoni
visar att de svenska hushéllen ar medvetna om att de har
mojlighet att byta operator.

Den genomsnittliga intakten per trafikminut for natio-
nella samtal (inklusive samtal till uppringt Internet) har
visat en fallande trend under de senaste aren. Under 2005
har den genomsnittliga intakten gatt ner till 15 ére per
minut vilket ocksa géller for 2006.

SME-foéretag

Enligt PTS hade marknaden f6r samtalsminuter inom
SME-segmentet ett arligt varde pa cirka 4,5 miljarder kr
under 2006. Antalet trafikminuter minskar, men operato-
rernas intakter per minut ar i stort sett konstant, framst
beroende pé en forskjutning i samtalsmonster mot dyrare
samtal.

Dessutom har TeliaSonera beslutat att avveckla sitt
ISDN-n&t mot SME-marknaden under 2007, vilket kommer
att skapa nya méjligheter for andra aktorer att erbjuda
alternativa l19sningar. Idag anvands ISDN framst for att
ansluta foretags telefonvaxlar. Antalet ISDN-Duo abonne-
mang pa denna marknad ar ca 230 000 st.

IP-telefoni

Det fanns 502 000 abonnemang for IP-baserad telefoni
den sista juni 2007, vilket motsvarar en 6kning med 22
procent sedan sista december 2006 d& antalet var

410 000. Det stora flertalet av abonnemangen, 478 000
st, var mot hushallskunder.

Det &r i dagslaget inte alla telefonikunder som ar
anslutna till sadana néat som erbjuder IP-baserad telefoni.
Den potentiella kundbasen okar dock da allt fler operato-
rer borjar erbjuda IP-baserad telefoni i olika typer av nat.

Vid slutet av 2006 erbjod omkring 70 operatérer IP-base-
rad telefoni till slutkund i Sverige, jamfort med omkring 35
operatorer ett ar tidigare. Under 2006 har 230 000 hus-
héllskunder valt att flytta sitt abonnemang till en GTA-
operatdr eller en IP-telefoni operator. Antalet forvalskun-
der sammanslaget med antalet abonnenter via GTA och
IP-baserad telefoni visar pa en 6kning, detta framst pa
grund av en fortsatt stark tillvaxt av IP-telefonikunder.

Antal abonnemang fér IP-baserad
telefoni
600 000

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

31 dec
2004

30 jun
2005

31 dec
2005

31 dec
2006

31 jun
2006

30 jun
2007

Antalet abonnemang fér IP-baserad telefoni uppvisar en
kraftig tillvaxt. Under dren 2005-2006 ékade antalet abonne-
mang med 172 respektive 87 procent.

Region- och stadsnat

Da AllTele ar en operatér som erbjuder IP-baserad telefoni
i flertalet region- och stadsnétanslutna bostads- och fére-
tagsmiljoer har den framtida utvecklingen av dessa nat
betydelse for AllTeles utveckling. Informationen i detta
stycke ar hamtad fran Svenska Stadsnatsforeningens skrift
Stadsnaten, publicerad i mars 2008.

Stadsnaten har gjort att Sverige ligger i framkant jamfort
med andra lander nér det galler tillgang till bredbandsinfra-
struktur och bredbandstjanster. Stadsnaten har investerat
framst i nya fibernat som anslutits till fastigheter, telekom-
noder och master fér att férsérja privatpersoner, féretag
och operatdrer med infrastruktur. | oktober 2007 ansluter
stadsnaten i Sverige drygt 850 000 hushallskunder. Drygt
500 000 av anslutna hushall &r aktiva kunder vilket &r en
6kning med 32 procent mot 2006. De stérsta stadsnaten
i Sverige 2007 var Sollentuna Energi AB, Umeé Energi
UmeNet AB, Mélarenergi Stadsnat AB och Skelleftea
Kraft AB.
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Stadsnaten i Sverige verkar inom flera marknadssegment.
Da majoriteten av stadsnéaten tillampar en éppen affars-
modell finns natet tillgangligt pa flera olika satt. Stadsna-
tens marknad kan delas in i féljande tre huvudomraden:

* Kommunikationsprodukter for foretradesvis andra ope-
ratorer
Den sa kallade grossistmarknaden ar under stark
utveckling och stadsnaten anvénds flitigt av s&vél storre,
nationella operatdrer som mindre regionala data- och
kommunikationsforetag for att férbinda kunder. Vanliga
produkter ar transmission men aven svartfiber och vag-
langder férekommer.

* Kommunikationsprodukter for slutkunder
Slutkunderna &r féretréadesvis foretag. Vanliga produk-
ter &r transmission men &ven svartfiber och vaglangder
férekommer.

+ Oppet stadsnat som kommunikationsoperatér
Den primara malgruppen ar hushéllsmarknaden. Vanli-
gast ar att stadsnatsoperatoren tar rollen som kommu-
nikationsoperatér (57 procent av alla stadsnat), men
vissa stadsnatsdgare kontrakterar externa kommunika-
tionsoperatérer (17 procent av alla stadsnét).
Totala investeringar t o m 2007 bland Sveriges stads-
nat uppgar till 16,8 miljarder SEK. Totalt investerades
1,5 miljarder SEK under 2006 och 1,3 miljarder SEK
under 2007. Svenska Stadsnatsféreningen bedémer att
cirka 1,5 miljarder SEK kommer att investeras arligen
under 2008 och 2009. Den kontinuerliga utbyggnaden
gynnar AllTele genom att den ékar storleken pé Bola-
gets mojliga marknad.

Data- och Internet-
kommuniktion

Den ekonomiska betydelsen av Internetaccess som tjanst
pé den svenska telemarknaden fortsatte att starkas under
2006. Totalt lag omsattningen pa marknaden for Internet-
access pa 7,97 miljarder SEK, vilket ar 10 procent mer &n
under 2005 d& omséttningen var 7,24 miljarder SEK.
Framfor allt &r det abonnemangen till fasta anslutningar
som ger operatorerna allt storre intakter. Dessa intékter
steg med 19 procent i varde under 2006. | vérde var de
7,27 miljarder SEK vilket utgér 91 procent av de totala
intdkterna fran Internet. Per sista juni 2007 hade motsva-
rande andel stigit ytterligare och uppgick till 94 procent.
Intdkterna fran uppringt Internet uppgick till 0,7 miljarder
SEK under 2006 och minskar kontinuerligt.

bolaget (publ)

Foérdelning av intakter fran
internetaccess
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Under perioden 2001-2006 steg operatérernas intdkterna fran
fast anslutning med i genomsnitt 32 procent per ar.

Enligt PTS uppgar vardet pa marknaden for datakommu-
nikationstjanster till slutkund till 4,22 miljarder SEK. Det
innebar att vardet pa marknaden har sjunkit med 0,2 pro-
cent jamfort med 2005, d& omsattningen lag pa 4,23 mil-
jarder SEK. Orsaken till att vardet p& marknaden sjunker
ar att det pagar ett snabbt skifte fran traditionella data-
kommunikationstjanster, s& som Frame Relay och hyrda
forbindelser, till framfor allt IP-VPN.

Under 2006 dkade det totala antalet kunder med Inter-
netaccess med 182 000, fran 3 289 900 till 3 471 000.

Antal kunder med Internetaccess
— féretag och hushall
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Antalet kunder med Internetaccess nadde sin hégsta niva
nagonsin 2006 efter en 6kning med 5,5 procent jamfért med 31
december 2005.



Trenden med en vaxande andel fasta anslutningar fortsatte
under 2007. Antalet abonnemang till fast access utgjorde
74 procent av det totala antalet abonnemang i slutet av
juni 2007. Antalet kunder till uppringd access (PSTN och
ISDN) utgjorde resterande 26 procent vid samma tidpunkt.
Med fast access avses i férsta hand de tre vanligaste
anslutningsformerna; ADSL, kabel-tv och LAN-nat.

Per den sista december 2006 bedémer PTS att
2 188 000 hushallskunder med Internetaccess var upp-
kopplade via ndgon form av fast anslutning. Det motsvarar
en 6kning med 27 procent jamfért med den sista decem-
ber 2005 d& antalet var 1 728 000. Per sista juni 2007
hade antalet hushéllskunder med fast anslutning 6kat
ytterligare och uppgick till 2 420 000. Férhallandet mellan
antalet hushallskunder uppkopplade till Internet via nagon
form av fast anslutning och antalet hushall i Sverige var
49 procent den sista december 2006. Jamfért med aret
innan har andelen 6kat med 10 procentenheter fran 39
procent. Av det totala antalet anslutningar pa privatmark-
naden var 68 procent fasta anslutningar i slutet av 2006.
Sista juni 2007 hade motsvarande siffra dkat till 74 pro-
cent.

DSL ar den accessform som har stérst antal hushalls-
kunder p& marknaden for fasta anslutningar och stod sista
juni 2007 for cirka 45 procent av den totala marknaden
for Internetaccesser till hushall. Andelen har 6kat med 7
procentenheter jamfort med 2005. Mellan sista december
2005 och sista juni 2007 6kade antalet hushéllskunder
med DSL med 37 procent, fran 1 083 000 till
1480 000.

Foérdelning av internetabonnemang per
accessform till hushall
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DSL &r den dominerande accessformen bland hushallskunder med
fasta anslutningar och uppvisar en snabb tillvdxt. Den 31 december
2001 var xDSLs andel endast 9 procent.

Konkurrens

De tre storsta marknadsaktorerna TeliaSonera, Tele2 och
Telenor, inklusive Bredbandsbolaget och Glocalnet,
dominerar historiskt marknaden for telefoni- och data-
kommunikation, nastan uteslutande baserad pa den gamla
infrastrukturen éver ADSL. Konkurrensen inom bade

hushalls- och féretagsmarknaden &r hard och kénneteck-
nas av prispress. Dock ar laget relativt stabilt efter ett antal
turbulenta &r i samband med avregleringar och dérpa fol-
jande etablering av ett stort antal nya aktorer. Antalet
leverantorer som erbjuder tjanster for telefoni samt data-
kommunikation har under de senaste &ren minskat och
prisnivaerna utvecklas idag pa ett mer férutsagbart och
stabilt satt.

Konkurrensen pé den svenska marknaden for fast tele-
foni har sedan avregleringen inleddes i slutet av forra arti-
ondet inneburit etablerandet av ett flertal forvalsoperatérer.
Prismassigt for konsumenter och foretag har skillnaden
varit liten. Detta framst da TeliaSonera fortfarande domi-
nerar marknaden och darigenom prissattningen i kraft av
sin befintliga infrastruktur som i olika former, reglerade av
PTS, hyrs ut till leverantérer/operatorer.

Konkurrensen inom Internetaccess i Sverige &ar hard och
marknadsforingen av erbjudanden om Internetaccess till
hushéll &r omfattande. | kombination med Internet access-
erbjudande erbjuds i manga fall aven ADSL-baserade
telefonildsningar dver Internet.

Hushall

Konkurrensbilden for fast telefoni och Internet till hushall
ar fragmenterad. Pa den Svenska IP-telefonimarknaden
finns i dag ett antal operatdrer som i likhet med AllTele
erbjuder fast telefoni realiserad 6ver fast-IP. Som exempel
kan namnas Telenor (inklusive Bredbandsbolaget och
Glocalnet) och Com Hem. TeliaSonera och Tele2 levererar
idag huvudsakligen IP-telefoni éver "Oppet Internet” vilket
kan innebéra kvalitets- och sékerhetsproblem.

SME-féretag

Foretagsmarknaden for ADSL och fasta Internetaccesser
riktad till SME-kunder domineras idag av TeliaSonera,
Telenor och Tele2. Utover dessa finns ett stort antal min-
dre aktorer.

Marknadstrender

"Triple Play”

Utvecklingen mot paketlosningar ar annu i ett tidigt skede,
men flera operatérer har fortsatt utvecklingen mot att
erbjuda kombinationer av tjanster. Ett begrepp som ofta
anvands i sammanhanget &r "Triple Play”. Namnet syftar
pé att de tre tjdnsterna Internet, telefoni och tv erbjuds
och séljs som en paketlésning till kunden men aven andra
kombinationer med exempelvis mobiltelefoni, forekommer
pé& marknaden. Begreppet "Quadruple Play” férekommer
ocksa och innebar att det ar fyra tjdnster som kombineras.
Dessutom efterfragar kunderna i allt hogre grad fasta
priser ("Flate Rate") for dessa tjanster istallet for att betala
per uppkoppling och samtalsminut.

Skifte till IP-VPN-I&6sningar

P& datakommunikationsmarknaden pagar ett snabbt skifte
fran Frame Relay och hyrda forbindelser till IP-VPN-I6s-
ningar. Denna utveckling har férstérkts ytterligare under
2006. De nya lésningarna ar mer kostnadseffektiva, vilket
leder till att kunderna far mer valuta for sina pengar.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras i sammandrag AllTele-koncernens 36-38. For Bolagets finansiella utveckling under forsta
finansiella utveckling under perioden 2005-2007 och fér-  kvartalet 2008 se aven "Delarsrapport januari-mars 2008”
sta kvartalet 2008. Informationen fér perioden sid 51-56. Tillampade redovisnings- och vérderingsprinci-
2005-2007 ar hamtad fran reviderade arsredovisningar. per 6verensstammer med &rsredovisningslagens bestam-
Delérsrapporterna har ej varit foremal fér granskning av melser och bokféringsndmndens allménna rad. Vid upp-
Bolagets revisor. For ytterligare information, se aven rattande av koncernredovisning och kassaflodesanalys
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” pa sid tillampas Redovisningsradets rekommendationer.
Resultatrakning

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
KSEK 2008 2007 2007 2006 2005
Rorelsens intdikter m m
Nettoomsattning 26 498 4327 41639 14 240 7 281
Ovriga intakter = = - 2500 -
Aktiverat arbete for egen rékning = = - - 1421
Summa intdkter 26 498 4 327 41539 16 740 8702
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader och teleutrustning -15 729 -3 467 -28 475 -11 135 -6 673
Ovriga externa kostnader -2 880 -2 150 -11 454 -7 735 -2 237
Personalkostnader -5 106 -2 167 -11 688 -5 850 -3 622
Avskrivningar -2 675 -433 -4 132 -1 365 -784
Summa rérelsens kostnader -26 390 -8217 -55 749 -26 085 -13 216
Rérelseresultat 108 -3 890 -14 210 -9 345 -4 514
Ranteintakter 3 1 183 3 1
Rantekostnader och 6vriga finansiella
kostnader -1 282 -42 -1791 -261 -274
Finansiellt netto -1 279 -41 -1 608 -2568 -273
Resultat efter finansiella poster -1 171 -3 931 -15 818 -9 603 -4 787
Skatt 95 9127 - -
Nettoresultat -1 076 -3 931 -6 691 -9 603 -4 787
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,19 -0,78 -1,3 -2,32 -1,5
Genomsnittligt antal aktier fére och efter
utspadning 5522 400 5022 400 5 147 400 4 136 200 3200 000
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Balansrakning

KSEK mars 2008 mars 2007 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 67 796 1622 69 730 1793 2 477
Inventarier, maskiner och datorer 7 525 3820 7 527 3057 1147
Uppskjuten skattefordran 5405 = 5310 - -
Summa anlaggningstillgangar 80 726 5 442 82 567 4 850 3624
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5018 1820 4 887 3007 536
Ovriga fordringar 20 974 210 667 121
Forutbetalda kostnader och upplupna

kostnader 4 265 1699 25563 15638 903
Kassa och bank 10 462 13 367 12 510 8955 3738
Summa omsattningstillgangar 19 765 17 860 20 160 14 167 5298
Summa tillgangar 100 491 23 302 102 727 19 017 8 922
Aktiekapital 1104 1054 1104 954 600
Pagéaende nyemission - - - - 7 255
Reservfond/Aktieagartillskott/Overkursfond - - - - 6 425
Summa bundet eget kapital 1104 1054 1104 954 14 280
Ansamlad forlust = = - -941 -4 279
Ovillkorade aktieagartillskott/Overkursfond 156 399 19 796 22 090 22 591 1700
Arets resultat/Periodens resultat -1 076 -3 931 -6 691 -9603 -4 787
Summa fritt eget kapital 14 323 15 865 15 399 12 047 -7 366
Summa eget kapital 15 427 16 919 16 503 13 001 6914
Lan 36 609 = 36 984 - -
Summa langfristiga skulder 36 609 - 36 984 - -
Lan 21 325 = 22 200 - -
Leverantorsskulder 10 122 3953 11148 3 639 870
Ovriga skulder 2908 448 1566 384 420
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 100 1982 14 336 1993 718
Summa kortfristiga skulder 48 465 6 383 49 240 6016 2008
Summa skulder och eget kapital 100 491 23 302 102 727 19 017 8922
Stéllda sédkerheter

Foretagshypotek 15 000 1620 15 000 1620 1620
Ansvarsforbindelser

Garanti = 50 50 50 -
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Kassaflédesanalys

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
KSEK 2008 2007 2007 2006 2005
Rorelseresultat efter finansiella poster -1171 -3 931 -16 818 -9 603 -4 787
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet = = 297 - -
Av- och nedskrivningar 2675 433 4132 1365 784
Foérandring av rérelsekapital -1 662 1088 17 540 356 1453
Kassafl6de fran den I6pande
verksamheten -58 -2410 6 151 -7 882 -2 550
Forvarv av dotterbolag = = -3 148 - -
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar = = -48 662 - -1 421
Investeringar i maskiner och inventarier -740 -1 026 -3618 -2 591 -576
Summa kassafldde fran
investeringsverksamheten -740 -1 026 -55 428 -2 591 -1997
Kassaflode efter investeringar =798 -3436 -49 277 -10 473 -4 547
Nyemission = 7 848 7 848 16 690 8 165
Ovillkorat aktiedgartillskott = = - - 1700
Forandring lan -1 250 = 44984 - -1 670
Summa kassafldde fran
finansieringsverksamheten -1 250 7 848 52 832 15 690 8 285
Periodens kassaflode -2 048 4412 3 555 5217 3738
Likvida medel vid periodens ingang 12 510 8 955 8 956 3738 0
Periodens kassaflode -2 048 4 412 3 5565 5217 3738
Likvida medel vid periodens utgang 10 462 13 367 12510 8 955 3738
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Nyckeltal

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2008 2007 2007 2006 2005

Omsittning
Nettoomsattning 26 498 4327 41639 14 240 7 281
Tillvaxt i nettoomsattningen 512% 17% 192% 96% 28%
Marginaler
EBITDA-marginal 10,5% -80% -24% -56% -51%
Rérelsemarginal efter avskrivningar 0% -90% -34% -66% -62%
Nettomarginal -4% -91% -16% -67% -66%
Riéntabilitet
Avkastning pa eget kapital -7% -26% -45% -96% -109%
Avkastning pé sysselsatt kapital 0% -10% -38% -94% -103%
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital, KSEK 59 161 16 919 61 487 13 001 6 914
Eget kapital, KSEK 16 427 16 919 16 503 13 001 6914
Andel riskbarande kapital 15% 73% 18% 68% 77%
Skuldsattningsgrad, ggr 2,8 = 2,7 - -
Rantetackningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Soliditet 16% 73% 16% 68% 77%
Personal
Medelantal anstéllda 47 15 33 12 8
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 5 522 400 5 272 400 5522 400 4772 400 3500 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden,st 5 522 400 5 022 400 5 147 400 4136 200 3200 000
Resultat per aktie, SEK -0,19 -0,78 -1,30 -2,32 -1,60
Eget kapital per aktie, SEK 2,79 3,21 2,99 2,72 1,98

Utdelning per aktie, SEK =

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal
Roérelseresultat i procent av nettoomséttning

EBITDA-marginal
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar i procent av netto-
omsattningen

Nettomarginal
Periodens resultat i procent av nettoomséattning

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder
inklusive uppskjutna skatteskulder

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut

Andel riskbdrande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutning

Skuldsattningsgrad
Réntebarande skulder dividerat med eget kapital

Réantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader

Soliditet
Utgaende eget kapital (inklusive minoritet) i procent av balans-
omslutningen vid periodens slut

Medelantal anstillda
Genomsnittligt antal anstallda under perioden

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Utdelning per aktie
Utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Kommentarerna nedan avser den finansiella information som presenteras i avsnittet Finansiell informa-

tion i sammandrag.

Nettoomsattning

Omsattningen for verksamhetsaret 2005 uppgick till 7,3
MSEK, vilket var en 6kning pa 28 procent jamfort med aret
innan. Okningen forklaras av god kundtillstrémning till féljd
av Okade insatser pa kundbearbetning, samt av tecknandet
av flera nya volymavtal med stadsnéats- och fastighets-
agare. Den genomsnittliga intakten per kund (ARPU)
Okade under é&ret, dels genom att andelen kunder hanfor-
liga till studenthushall minskade, dels genom att ett antal
tillaggstjanster lanserades under andra halvaret 2005.

Under 2006 uppgick omséttningen till 14,2 MSEK, vilket
motsvarar en 6kning med 96 procent. Okningen &r hanfor-
lig till att ett stort antal nya volymavtal tecknades med
stadsnats- och fastighetsagare. Den genomsnittliga intak-
ten per kund fortsatte att 6ka under aret till f6ljd av samma
anledningar som under 2005. En forsiktig lansering av
SME-tjanster borjade dven fa genomslag pé intékterna.

Under 2007 uppgick omsattningen till 41,5 MSEK, vilket
ar en 6kning med 192 procent. Okningen forklaras fram-
forallt av férvarven Wasadata Bredband AB och kund-
stockarna fran Skelleftea Kraft och TDC Song, vilka sam-
manlagt tillférde Bolaget cirka 40 000 nya kunder. Forvar-
ven innebar att Bolaget fr o m 2007, forutom telefoni-
intakter, aven redovisar bredbandsintakter som for 2007
uppgick till 18,5 MSEK.

Under férsta kvartalet 2008 6kade intdkterna med 512
procent till 26,5 MSEK. Okningen férklaras av forvarven.
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Resultat

Under rakenskapsaret 2005 blev Bolagets rorelseresultat
-4,5 (-3,0) MSEK. Férandringen beror huvudsakligen pa
Okade forséljnings- och kundaktiviteter, kapacitetsupp-
byggnad av Bolagets infrastruktur och pé ékade leasing-
kostnader.

For 2006 blev rorelseresultatet -9,3 (-4,5) MSEK. | lik-
het med féregaende ar beror férandringen pa 6kade sats-
ningar inom forséljning och marknad samt av uppbyggnad
av infrastruktur. Aven kostnaderna fér konsulter och inhyrd
personal dkade till foljd av Bolagets expansion.

Fran och med 2007 ingar Wasadata Bredband AB i
AllTelekoncernen. Koncernens rérelseresultat 2007 upp-
gick till -14,2 (-9,3) MSEK. Resultatet belastas av organi-
sationsuppbyggnaden under senare delen av &ret och av
omstallningskostnader for de verksamheter som 6vertogs
under aret under tredje och fjarde kvartalet. Aven kostna-
derna fér marknadsforing, konsulter och inhyrd personal
6kade jamfort med 2006.

For forsta kvartalet 2008 uppgick rérelseresultatet till
0,1 MSEK (-3,9) MSEK. Férandringen beror till stérsta
delen pa ett stérre antal kunder under forsta kvartalet
2008 tillféljd av forvarv under 2007. Resultatet belastas
med extraordinéra poster till f6ljd av forvarven pé cirka 1,2
MSEK. Under kvartalet erhdll Bolaget en engangskom-
pensation avseende mobil avrakning vilket paverkade
resultatet positivt med 0,8 MSEK. | samband med tidigare



beskrivna forvarv 6kar kundstocken vilket ger positiva
volymeffekter pa produktionskostnaden.

Tillgangar

Bolagets tillgangar uppgick i slutet av 2005 till 8,9 (4,8)
MSEK. Av detta utgjorde anldggningstillgangar 3,6 (2,4)
MSEK och omsattningstillgangar 5,3 (2,4) MSEK. Anlagg-
ningstillgdngarna utgjordes till storsta delen av immate-
riella tillgangar i form av aktiverade utvecklingskostnader
for telefonisystem. De immateriella tillgangarna dkade
under aret netto med 0,9 MSEK till f6ljd av nyinvesteringar
om 1,4 MSEK och avskrivningar pa 0,6 MSEK. Omsatt-
ningstillgangarna utgjordes till storsta delen av banktillgo-
dohavanden om 3,7 MSEK.

Vid arsskiftet 2006 uppgick Bolagets totala tillgangar
till 19,0 (8,9) MSEK. Av det utgjorde anlaggningstillgang-
arna 4,9 (3,6) MSEK och omséttningstillgangarna 14,2
(5,3) MSEK. De immateriella tillgangarna minskade till 1,8
MSEK da inga nyinvesteringar gjordes och avskrivningar
skedde med 0,7 MSEK. De materiella tillgangarna uppgick
till 3,1 (1,1) MSEK. Bolagets expansion féranledde inves-
teringar i materiella tillgangar om 2,6 MSEK under 2006.
Bland omsattningstillgdngarna utgjorde banktillgodoha-
vanden fortsatt den storsta delen och uppgick till 9,0
(8,7) MSEK. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
uppgick till 1,5 (0,9) MSEK och bestod till stérsta delen av
upplupna telefoniintakter.

Vid slutet av 2007 uppgick Bolagets tillgangar till totalt
102,7 (19,0) MSEK. Anlaggningstillgangarna uppgick till
82,6 (4,9) MSEK och omsattningstillgangarna till 20,2
(14,2) MSEK. Den stora 6kningen av anldggningstillgang-
arna hanger samman med att de immateriella anlagg-
ningstillgangarna okade till 69,7 (1,8) MSEK. Okningen av
de immateriella anlaggningstillgangarna beror pa forvarven
som gjordes under aret av Wasadata Bredband AB och
kundstockarna fran Skellefted Kraft och TDC Song. Upp-
skjuten skattefordran ar bokad som finansiell anlagg-
ningstillgang med 5,3 (0) MSEK. Skattefordran tillkom till
foljd av att Bolaget beddmer det som troligt att Bolagets
ackumulerade underskottsavdrag kommer att kunna kvit-
tas mot framtida 6verskott. De materiella anlaggningstill-
gangarna ¢kade till 7,5 (3,0) MSEK till foljd av fortsatt
expansion av verksamheten. Likvida medel utgjorde den
storsta delen av omsattningstillgangarna och uppgick till
12,5 (9,0)MSEK.

Per den 31 mars 2008 uppgick Bolagets tillgangar till
100,56 (23,3) MSEK. Anlaggningstillgangarna uppgick till
80,7 (5,4) MSEK. De immateriella tillgangarna ékade till
67,8 (1,6) MSEK till f6ljd av férvary och omsattningstill-
gangarna till 19,8 (17,9) MSEK varav banktillgodohavan-
den utgjorde 10,5 (13,4).

Investeringar

Investeringar under 2005 uppgick till sammanlagt 2,0
(0,3) MSEK och avsag aktivering av utvecklingskostnader
av telefonisystem om 1,4 (0) MSEK och investeringar i
inventarier, maskiner och datorer om 0,6 (0,3) MSEK.
Forsaljning och utrangeringar uppgick till 0,1 (0) MSEK.
Investeringar under 2006 uppgick till sammanlagt 2,6
(2,0) MSEK och avsag i sin helhet inkdp av materiella

anlaggningstillgangar. Inga férséljningar eller utrange-
ringar skedde.

Investeringar under 2007 uppgick till sammanlagt 73,6
(2,6) MSEK varav 3,6 MSEK avsag materiella anlagg-
ningstillgdngar och 70,0 MSEK avség investeringar i sam-
band med férvarven som namns i stycket "Tillgangar”
ovan. Forvarven fordelar sig p&4 TDC 46,7 MSEK, Skellef-
tea Kraft 10,2 MSEK och Wasadata Bredband 13,2
MSEK.Forsaljningar och utrangeringar uppgick till 0,3
MSEK.

Under forsta kvartalet 2008 uppgick investeringarna
till totalt 0,7 (1,0) MSEK vilket avsag i sin helhet inkop av
materiella anlaggningstillgangar. Inga forsaljningar och
utrangeringar skedde under kvartalet.

Eget kapital och skulder

Vid utgangen av 2005 uppgick eget kapital till 6,9 (1,8)
MSEK, motsvarande en soliditet pa 77 (38) procent.
Under 2005 genomférdes tva nyemissioner om 100 000
(efter split 5:1) respektive 500 000 aktier. Dessa nyemis-
sioner tillférde Bolaget 0,9 MSEK respektive 7,3 MSEK i
eget kapital. Emissionen om 100 000 aktier tecknades av
foretagsledningen. Da nyemissionen om 500 000 aktier
Overtecknades beslutade styrelsen i januari 2006, i enlig-
het med bemyndigande fran bolagsstamma, om nyemis-
sion av ytterligare 80 400 aktier som registrerades den
15 mars 2006. Det egna kapital som Bolaget tillférdes
genom emittering av dessa 80 400 aktier ar inkluderat i
beloppet 7,3 MSEK ovan. Under éret tillférdes Bolaget
aven 1,7 MSEK i eget kapital i form av ovillkorat aktie-
agartillskott fran ledningen. Totala skulder vid slutet av
2005 uppgick till 2,0 (3,0) MSEK. Skulderna var i sin hel-
het kortfristiga och den storsta skuldposten utgjordes av
leverantdrsskulder som uppgick till 0,9 (0,8) MSEK.

Vid utgangen av 2006 uppgick totalt eget kapital till
13,0 (6,9) MSEK, motsvarande en soliditet pa 68 (77)
procent. Under 2006 genomférdes nyemission av 192 000
respektive 1 000 000 aktier. Emissionerna tillférde Bola-
get 2,0 MSEK respektive 13,7 MSEK i eget kapital. Emis-
sionen om 192 000 aktier tecknades av Ohman IT-fond
medan emissionen om 1 000 000 aktier tecknades av ett
mindre antal investerare och finansiella institutioner. Totala
skulder uppgick till 6,0 (2,0) MSEK. Samtliga skulder var
kortfristiga och utgjordes till storsta delen av leverantors-
skulder om 3,6 (0,9) MSEK.

| slutet av 2007 uppgick eget kapital till 16,5 (13,0)
MSEK, motsvarande en soliditet pa 16 procent. Under aret
genomfoérdes dels en spridningsemission av 500 000
aktier till allmanheten i samband med Bolagets notering pa
First North, dels en apportemission av 250 000 aktier som
del av kdpeskillingen for Wasadata Bredband AB. Emissi-
onerna tillférde Bolaget 7,8 respektive 2,1 MSEK i eget
kapital. Bolagets skulder uppgick vid utgangen av 2007
till 86,2 (6,0) MSEK fordelat pa langfristiga skulder om
37,0 (0) MSEK och kortfristiga skulder om 49,2 (6) MSEK.
De langfristiga skulderna upptogs fér finansieringen av de
av Bolaget under &ret genomférda férvarven. Utav de
kortfristiga skulderna avser 22,2 (0) MSEK den kortfris-
tiga delen av finansieringen av de av bolaget under aret
genomforda férvarven. Resterande delen av korta skul-
derna utgjordes till storsta delen av upplupna kostnader
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och forutbetalda intakter som uppgick till 14,3 (2) MSEK
och leverantdrsskulder som uppgick till 11,1 (3,6) MSEK.
Per den 31 mars 2008 uppgick eget kapital till 15,4
(16,9) MSEK, motsvarande en soliditet pa 15 (73) procent.
Bolagets skulder uppgick till sammanlagt 85,1 (6,4) MSEK.
De langfristiga skulderna uppgick till 36,6 (0) MSEK och
de kortfristiga skulderna till 48,5 (6,4) MSEK. Okningen
av de langfristiga skulderna och de kortfristiga skulderna
beror pé de tre férvarv bolaget genomférde under 2007.
Forvarvet av Phoneras privatkundstock fér telefoni och
bredband forutsatter att bolagstdmman fattar beslut om
att rikta en nyemission om 1 000 000 aktier till
Phonera AB med betalning genom apport. Darutéver

Eget kapital och skulder, KSEK
2008-03-31

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen

Mot sékerhet! 11 125
Blancokrediter

Summa kortfristiga rantebarande 11125
skulder

Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen

Mot sékerhet! 32 609
Blancokrediter

Summa langfristiga rdntebarande 32609
skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1104
Reservfond 14 323
Andra reserver

Summa eget kapital 15 427
Summa eget kapital och 59 161

rantebarande skulder

' Sékerhet fér kort- och langfristiga rdntebdrande skulder
utgors av féretagshypotek pa 15 000 KSEK

Kassafléde

Under 2005 uppgick AllTeles kassafléde fran den l6pande
verksamheten till -2,6 (-3,8) MSEK. Forklaringen ar framst
ett negativt resultat fore skatt pa -4,8 (-3,2) MSEK. Rérel-
sekapitalet minskade med 1,6 (-1,2) MSEK under perioden.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 8,3
(4,1) MSEK, framst hanférligt till nyemissioner och ett ovill-
korat aktieagartillskott om sammanlagt 9,9 (3,6) MSEK.
Sammantaget uppgéar periodens kassaflode till 3,8 (0)
MSEK.

2006 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten till -7,9 (-2,6 MSEK). Anledningen &r framst ett
negativt resultat om -9,6 (-4,8) MSEK. Kassafléde fran
finansieringsverksamheten uppgar till 15,7 (8,3) MSEK till
foljd av tva nyemissioner under aret. Kassaflédet under
perioden summerar till 5,2 (3,7) MSEK.
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forutsatter affarens fullgérande att bolagsstamman fattar
beslut om att rikta en nyemission om cirka 19 MSEK med
kontant betalning for att finansieria forvarvet av Phoneras
kundstock.

Bolaget har utdver padgéende forvarv av kundstockarna
fran Vattenfall och Phonera, inga ytterligare pdgaende
eller framtida &taganden om investeringar. Utdver finan-
sieringen av forvarvet av kundstocken fran Phonera ser
Bolaget inget ytterligare behov av aktiedgartillskott for att
finansiera verksamheten.

Nettoskuldsattning, KSEK
2008-03-31

Likviditet
Kassa
Likvida medel

Latt realiserbara vardepapper

10 462

Summa likviditet 10 462

Kortfristiga fordringar 9 303

Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Kortfristig del av langfristiga skulder 11125

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga rantebarande 11125

skulder

Kortfristig nettoskuldsdttning 8 640

Langfristiga rantebarande skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 32 609

Emitterade obligationer
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga rdntebarande 32 609

skulder

Nettoskuldséttning -23 969

Foér 2007 uppgick kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten till 6,1 (-7,9) MSEK. Bidragande till det positiva
kassaflodet var forandring i rérelsekapitalet som bidrog
med 17,5 (0,4) MSEK samtidigt som resultatet bidrog med
-15,8 (-9,6) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -55,4 (-2,6) MSEK. Férklaringen ar framst
de tre forvarv som genomfordes under aret. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 52,8 (15,7)
MSEK, hanférligt till 6kning av lan p& 45,0 MSEK och tva
nyemissioner vilka inbringade 7,8 MSEK. Sammantaget
uppgick kassaflédet under 2007 till 3,6 (5,2) MSEK.

Under forsta kvartalet 2008 uppgick kassaflédet fran
den I6pande verksamheten till -0,1 (-2,4). Periodens kassa-
flode uppgick till -2,0 (4,4) MSEK.



Roérelsekapital

Bolaget beddmer att koncernens befintliga rorelsekapita-
let &r tillrackligt for rorelsekapitalbehovet under den nar-
maste tolvmanadersperioden. Bolaget forfogar éver en
outnyttjad checkrakningskredit uppgéende till 4 MSEK
samt har per den 31 mars likvida medel pa 10,6 MSEK.

Tendenser

Bolaget har i maj 2008 tecknat avtal respektive avsikts-
forklaring om forvarv av verksamheter fran Vattenfall och
Phonera, se beskrivning av forvéarven sid 18. Forvarven
bidrar till vasentligt okad omsattning och ett forbattrat
resultat under 2008 jamfort med 2007.

Sa& som framgér av foreliggande prospekt finansieras
forvarven delvis av 1an om 10 MSEK fran Yggdrasil AB.

Upptagande av lanet samt féreliggande emission kommer
bl a paverka bolagets rantekostnader och finansiella
struktur. Se upprattad proformaredovisning fér férsta
kvartalet 2008 pé sid 19-21.

Fullstandig historisk finansiell
information

Bolagets fullstandiga finansiella information for perioden
2005-31 mars 2008 ar inforlivad i detta prospekt genom
héanvisning. Den finansiella informationen fér 2005-2007
ar reviderade av Bolagets revisor som avgivit rena revi-
sionsberattelser for perioden.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet i AllTele uppgar till 1 104 480 SEK, fordelat
pé& 5 522 400 aktier med ett kvotvarde om 0,20 SEK.
Sedan Bolaget grundades ar 2002 har nio nyemissioner
genomforts innan féreliggande erbjudande (se tabell
nedan Over aktiekapitalets utveckling). Aktierna har utgi-
vits i enlighet med svensk lagstiftning och ar

Aktiekapitalets utveckling

denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna &r regist-
rerade p& person och kontoférs av VPC. Bolaget har
endast ett aktieslag. Samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat och har lika
rostvarde. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt
till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Foreliggande nyemission innebér en
utspadning pa 25 procent.

Okning av  Antal aktier Okning aktie- Aktiekapital, Kvotvirde,
Ar Transaktion antal aktier kapital, SEK SEK SEK
2002 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2003 Nyemission 400 000 500 000 400 000 500 000 1,00
2004 Nyemission 80 000 580 000 80 000 580 000 1,00
2005 Nyemission 20 000 600 000 20 000 600 000 1,00
2005 Split 5:1 3000 000 600 000 0,20
2005 Nyemission 500 000 3500000 100 000 700 000 0,20
2006 Nyemission 80 400 3580 400 16 080 716 080 0,20
2006 Nyemission 192 000 3772 400 38 400 754 480 0,20
2006 Nyemission 1 000 000 4772 400 200 000 954 480 0,20
2007 Nyemission 500 000 5272 400 100 000 1054 480 0,20
2007 Nyemission 250 000 5522 400 50 000 1104 480 0,20
2008 Foreliggande
nyemission 1840 800 7 363 200 368 160 1472 640 0,20
2008 Apportemission 1 000 000 8 363 200 200 000 1672 640 0,20
2008 Riktad nyemission 1 525 000! 9 888 200 305 000 1977 640 0,20

! Den riktade emissionen i samband med férvarvet fran Phonera uppgar maximalt till 1 525 000 aktier.

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 25 maj 2007 erhdll styrelsen
bemyndigande att fore &rsstamma den 30 maj 2008, vid
ett eller flera tillfallen, med eller utan beaktande av aktie-
agarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av
hogst 1 000 000 aktier mot kontant betalning eller betal-
ning genom apport eller kvittning. Vid utnyttjandet av
bemyndigandet skall emissionskursen bestammas till
marknadsvardet. Styrelsen ager dock ratt att besluta om
viss rabatt. Bemyndigandet far utnyttjas for inhamtande
av riskvilligt kapital fran personer inom eller utanfér befint-
lig aktieagarkrets samt for betalning i samband med for-
varv av bolag eller rérelser. Per den 31 mars 2008 hade
bemyndigandet delvis utnyttjats genom nyemission av
totalt 2560 000 aktier. Vid fullt utnyttjande av kvarstaende
del av bemyndigandet kan utspadningseffekten, fore fére-
liggande nyemission, bli hogst 12 procent for befintliga
aktieagare. Vid arsstamman den 30 maj 2008 forfaller
detta bemyndigande.

Infor &rsstdmman den 30 maj 2008 foreslar styrelsen
att arsstamman beslutar om att bemyndiga styrelsen att
fore nastkommande ordinarie arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan beaktande av aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av hogst
1 000 000 aktier mot kontant betalning eller betalning
genom apport eller kvittning. Vid fullt utnyttjande kan
utspadningseffekten for nu befintliga aktieagare bli hogst
cirka 15,3 procent baserat pa 5 522 400 befintliga aktier.

ka Telefonakti

bolaget (publ)

Riktad nyemission till
Phonera AB samt riktad
kontantemission

Efter undertecknande av avtal med Phonera AB avseende
forvarv av privatkundstocken for telefoni och bredband
kommer styrelsen i AllTele att kalla till extra bolagsstamma
med forslag att utan beaktande av aktiedgarnas foretra-
desratt fatta beslut om att rikta en nyemission av hogst 1
000 000 aktier till Phonera AB. Emissionen betalas med
apportegendom i form av Phoneras privatkundstock for
telefoni och bredband. Darutdver har styrelsen beslutat att
forsesla bolagsstdmman att utan beaktade av aktie-
agarnas foretradesratt fatta beslut om att rikta en emission
om maximalt 1 525 000 aktier till en mindre krets inves-
terare. Emissionslikviden skall anvandas som betalning av
forvarvet av Phoneras kundstock. Tillsammans innebér
emissionerna en maximal utspadningseffekt efter forelig-
gande nyemission p& 25,5 procent.

Teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev

Vid extra arsstdmma den 28 september 2007 fattades
beslut, i enlighet med styrelsens forslag, om emission av
500 000 teckningsoptioner med ratt for 3xL Capital AB
att teckna 500 000 aktier i bolaget. Teckningskursen ar
20 kronor per aktie och ratten skall utnyttjas senast den
30 augusti 2011, Emissionen betalades med apportegen-
dom i form av aktier i Wasadata Bredband AB och riktades
déarmed till 3xL Capital AB i egenskap av séljare av dessa
aktier. Utspadningseffekten for befintliga aktieagare, fore
foreliggande nyemission, blir hdgst 8,3 procent. Per den
31 mars 2008 har inga teckningsoptioner nyttjats.



Aktieagaravtal

Sévitt styrelsen kanner till, foreligger inga aktiedgaravtal

Aktieagare
per den 31 mars 2008

eller andra 6verenskommelser mellan négra av AllTeles Agare Antal Roster  Marknads-
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver aktier och varde,
Bolaget eller motsvarande avtal som kan komma att leda beppiel REER
till att kontrollen éver Bolaget férandras. Ej heller forelig- Ola Norberg med familj 833 100 15,1% 10 414
ger dverenskommelser om att inte avyttra aktier under Tenor S.A. 625000 11,3% 7813
en viss tid (s k lock-up agreement). Ohman [T-fond 407 000 7,4% 5088
Hans Hellspong 373 600 6,8% 4 670
Aktieagare F’etgr Bellgran 300 000 5,4% 3750
Aktiebolaget Stena
Bolaget hade 776 aktieadgare per den 31 mars 2008. Finans 300 000 5,4% 3750
Huvudégare &r Bolagets VD, Ola Norberg, som &ger cirka ~ Nordnet Pensions-
15,1 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget. férsakring AB Zip 4,8% San
Ovriga stérre agare utgérs bl a av évriga grundare med SXL Capital AB 205200 3.7% 2565
BMI Invest AB 155 000 2,8% 1938
f__amiljer samt ett antal finansiella institutioner, déribland Thomas Nygren,
Ohman Fonder, Stena Finans samt Nordnet Pensionsfor- genom bolag och familj 255 250 4,6% 3191
sékring. Ovriga aktieégare 1802 508 32,6% 22 531
Totalt 5522400 100,0% 69 030
Agarstruktur
Andel av kapital Antal aktier Marknadsvarde,
Innehav Antal aktiedgare och roster och roster KSEK
1-1000 540 4,8% 264 837 3310
1001-10 000 191 11,9% 654 597 8 182
10 001-100 000 34 17,9% 987 074 12 338
100 001- " 65,5% 3615892 45 200
Totalt 776 100,0% 5522400 69 030
Utdelningspolicy Kursutveckling och handel i AllTele-

Det ar styrelsens ambition att AllTele langsiktigt skall
lamna utdelning motsvarande 30 procent av Bolagets
resultat efter skatt. Dock skall Bolagets finansiella situa-
tion, investeringsbehov, utvecklingsméjligheter eller
potentiella forvarv beaktas vid forslag till utdelning.

Bolagets laneavtal med Proventus innebéar begréns-
ningar att lamna utdelning om resultat fére avskrivningar
for foregdende rakenskapsar understiger 50 MSEK. Avta-
let stipulerar aven att maximalt 50 procent av vinsten kan
delas ut till aktieagarna.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman.

Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad som agare i den
av VPC férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
genom VPC kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begrénsas endast genom
regler om preskription. Vid handelse av preskription tillfal-
ler beloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner
eller férfaranden avseende utdelning féreligger for aktie-
&gare som &r bosatta utanfor Sverige.

Handel

AllTeles aktie handlas sedan den 1 mars 2007 pé First
North. Kortnamnet ar ATEL. En handelspost omfattar 500
aktier och borsvardet uppgick per den 31 mars 2008 ill
69 MSEK. Aktiekursen per den 31 mars 2008 var 12,50
SEK jamfért med 10,90 SEK vid arets borjan, vilket inne-
bar en uppgéng pa 15 procent. Den genomsnittliga
omsattningen i aktien uppgick till 7 315 aktier per dag
under férsta kvartalet 2008.

aktien april 2007-mars 2008
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Ovrig information

AllTeles aktie ar ej féremal for erbjudande som lamnats till
féljd av budplikt, inlésenrétt eller I8sningsskyldighet. Bola-
gets aktie har ej varit foremal for offentligt uppképserbju-
dande under innevarande eller féregéende rakenskapsar.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Styrelsen for AllTele bestar av fem bolagsstdmmovalda ledaméter. Fram till arsstimman den 30 maj

2008 ingar Thomas Nygren, Kajsa Hedberg, Olle S6derberg, Ivar Strémberg och Ola Norberg. Vid ars-

stdimman den 30 maj 2008 kommer ledaméterna Kajsa Hedberg och Ivar Strémberg uttrdda ur styrelsen

och samtidigt kommer Bjérn Wolrath och Camilla Mostrém Koebe f6reslas till nyval.

= 'l

Thomas Nygren

Styrelseordférande sedan 2002

Fodd 1962

Jurkand.

Advokat och delagare i Hamilton Advokatbyra

Aktieinnehav: 265 250 aktier, privat, med familj och
genom bolag.

OVRIGA UPPDRAG

BOLAG FUNKTION
Hamilton Advokatbyra Stockholm AB Ordf6rande
Hamilton Advokatbyra Stockholm

Holding AB Ordférande
Hamilton Sverige AB Ordférande
Hamilton Advokatbyra Stockholm KB Prokurist

Saters Advokatbyra AB Suppleant
Johan Linder Advokatbyra AB Suppleant
Caranth Trading AB Ledamot
Caranth Holding AB Ledamot
N3 Advokatbyra AB Ledamot
AppGate Network Security AB Ordférande
ANS Intressenter AB Ordférande
AVSLUTADE UPPDRAG

BOLAG FUNKTION
Todo International AB Ledamot
Todo AB Ledamot
Compressed Media Solutions AB Ledamot

Ivar Stromberg

Styrelseledamot sedan 2006

Uttrader ur styrelsen vid arsstamman 2008
Fodd 1956

Civilekonom

VD och ledamot i Energaia AB

Aktieinnehav: 5 000 aktier

OVRIGA UPPDRAG

BOLAG FUNKTION

NetAdmin System i Sverige AB Ledamot

Quietzone AB Ledamot

Element AB Ledamot

Eqvitec Partners AB Extern VD

AVSLUTADE UPPDRAG

BOLAG FUNKTION

Telel Europe/Song Networks Koncernchef
1996-2002,
grundare

Kajsa Hedberg

Styrelseledamot sedan 2005

Uttrader ur styrelsen vid arsstamman 2008

Fodd 1968

Master of Business Administration. Teknologie Licen-
tiat Systemanalys. Civilingenjor

Affarsomradeschef Skelleftea Kraft EInat AB

Aktieinnehav: 2 000 aktier

OVRIGA UPPDRAG

BOLAG FUNKTION

Data- och Telenat i Vasterbotten EKF Ledamot

Svenska Stadsnatagarforeningen Ledamot

AVSLUTADE UPPDRAG

BOLAG FUNKTION

Kajsa Hedberg Konsult VD

Icon Medialab Management-
konsult

McKinsey & Co Management-
konsult

Ola Norberg

Verkstallande direktér sedan Bolagets bildande
2002.
Fodd 1951

Aktieinnehav: 833 100 aktier, privat, med familj och
genom bolag

OVRIGA UPPDRAG

BOLAG FUNKTION
Toppchark AB Ledamot
Comon Annika Hellspong AB Ordférande
Wasadata Bredband AB Suppleant
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Olle Séderberg

Styrelseledamot sedan 2006
Fodd 1949
Konsult pa Séderberg Communication

Aktieinnehav: 5 000 aktier

OVRIGA UPPDRAG

BOLAG FUNKTION
Acne Creative AB Ledamot
R.0.0M.AB Ledamot
Séderberg Communication AB Ledamot
Blixten & Co Aktiebolag Ledamot

Séderberg Agentur Jenny & Marie ABSuppleant

Blixten & Co Holding AB Ledamot
AVSLUTADE UPPDRAG
BOLAG FUNKTION
Stiftelsen Olympiabaten Ledamot
Millesgarden AB Ledamot
Volvofinans AB Ledamot
New Wave AB Ledamot
Extended Capital AB Ledamot
Volvo AB Marknads
direktor
SEB AB Koncern-
marknadschef
Hall & Cederquist VD
AVSLUTADE UPPDRAG
BOLAG FUNKTION
Nocom AB Ordforande
Mobilaris AB Ordforande
Compressed Media Solutions AB Ordforande
Dotcom AB VD, ledamot,
grundare,
Senior Advisor
Callisto Mobil AB Ordforande



Bjoérn Wolrath Camilla Mostrom Koebe
Féreslagen till inval vid arsstamman 2008 Foreslagen till inval vid arsstamman 2008
Fodd 1943 Fodd 1965
Pol. mag Civilingenjor

Kommunikationschef Kungl. Ingenjorsvetenskaps-
Aktieinnehav: O aktier akademien
OVRIGA UPPDRAG Aktieinnehav: O aktier
BOLAG FUNKTION .
Rederiaktiebolaget Gotland AB Ledamot OVRIGA UPPDRAG
GEXCO Aktiebolag Ordférande BOLAG FUNKTION
Féretagsekonomiska Institutet 1888 AB Ledamot IM Gruppen AB Ledamot
Oso AB  Suppleant Marknads-
institutet i Stockholm AB Ledamot AVSLUTADE UPPDRAG
Samhall AB Ordférande BOLAG FUNKTION
FEF Service AB Ordférande Stiftelsen Forskning & Framsteg Ledamot
Didaktus Skolor AB Ordférande Connova/Billiant Marknads-
Stockholms Universitet Holding AB Ordférande och
Countermine Technologies AB Orférande f6rsaljnings-
Momentum AB Ledamot chef
Wormuth & Partners Business Ericsson Radio Systems Bla
Intelligence AB Ledamot Marknads-
Insurance Training and Consulting och férsalj-
in Stockholm BICON Aktiebolag Ledamot ningschef
Didaktus AB Ordférande
Zeonda AB Ledamot
Didaktus Utbildningar AB Ordférande
Didaktus Intressenter AB Ordférande
YALLOTRADE Aktiebolag Ordférande
AVSLUTADE UPPDRAG
BOLAG FUNKTION
Com Hem Aktiebolag Ordférande
Nordic Growth Market NGM AB Ordférande
Nordic Growth Market NGM Holding AB Ordférande
Countermine Engineering AB Ordférande
Aktiebolaget Industricentralen Ordférande
Aktiebolaget Svensk Exportkredit Ordférande
Skattebetalarnas Servicebyra AB Orférande
StyrelseAkademien Sverige Aktiebolag Ordférande
Euro Accident Sports & Artist Insurance
Aktiebolag Ledamot
Hawoma Aktiebolag Ledamot
Hyrenta Capital AB Ledamot
Keramiskt Centrum Gustavsberg AB Ledamot

Revisorer

Revisor i AllTele ar Ernst & Young AB med auktoriserad
revisor Bjorn Fernstrom (fédd 1950) som huvudansvarig
revisor. Bjérn Fernstrom &r medlem i FAR SRS och omval-
des vid arsstamman 2007. Bjorn Fernstrom har varit
Bolagets revisor sedan starten &r 2002 och ar vald till
och med ar 2010.

Kompletterande information

Avslutade uppdrag som anges ovan avser uppdrag under
de senaste fem aren. Samtliga styrelseledamoter ar valda
for tiden fram till nasta arsstamma. Ingen av styrelsens
ledamoter eller beskrivna ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit féremal for utredning
eller ddmts for ndgot bedragerirelaterat mal eller erhéllit
négon annan sanktion fr&n myndighet.

En av Bolagets styrelseledaméter, lvar Stromberg, var
suppleant i Pocit Labs AB vars konkurs avslutades den 3
januari 2005 samt ledamot och ordférande i Ricaro AB
vars konkurs inleddes den 10 december 2007. Bjorn
Wolrath var styrelseledamot i Hawoma AB som tradde i
likvidation ar 2005 samt i Svenska Kreditférsakringsaktie-
bolaget vars konkurs avslutades ar 2007.

Utover detta har ingen av Bolagets styrelseledamoéter
eller ledande befattningshavare inom de fem senaste aren
varit ledamot eller suppleant i en styrelse for ett bolag som
behovt sattas i konkurs eller trada i likvidation.

Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelsele-
damdter och ledande befattningshavare. Ej heller forelig-
ger nagra intressekonflikter, varvid styrelseledamoters
och ledande befattningshavares privata intressen skulle
st& i strid med Bolagets intressen.
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Ledande befattningshavare

Ola Norberg &r verkstéllande direktér i AllTele sedan 2004. Bo Ekenstierna tilltrdder som COO fro m
den 1 juni 2008. Bert Hansson tilltrdédde som regionchef den 1 maj 2008. CFO é&r Hilkka livonen och
Peter Bellgran &r vVD samt VD i dotterbolaget Wasadata Bredband AB. Peter Bellgran har &ven funktio-

nen som COO fram till den 1 juni 2008.

Ola Norberg Peter Bellgran

Verkstallande direktor CTO och vwD i Alltele sedan 2002

Ola Norberg ar &dven ledamot av styrelsen, se Styrelse VD i Wasadata Bredband sedan 2007

pasid. 41 Slutar som COO den 31 maj 2008
Fodd 1957

Civilingenjor

Aktieinnehav: 300 000 aktier

OVRIGA UPPDRAG

Inga

AVSLUTADE UPPDRAG

BOLAG FUNKTION

AllTele Ledamot

LM Ericsson AB Produktionschef
Televerket/Telia AB Affarsutvecklingschef
Bredbandsbolaget AB Affarsutvecklings-

och marknadschef

Hilkka livonen Bert Hansson
CFO sedan 2006 Regionchef sedan den 6 maj 2008
Fodd 1948 Fodd 1956
Gymnasieutbildning, ME IHM Business School
Aktieinnehav: 5 000 aktier Gothenburg,
. Aktieinnehav: O aktier
OVRIGA UPPDRAG
g OVRIGA UPPDRAG
Inga
AVSLUTADE UPPDRAG ¢
BOLAG RUNKTION AVSLUTADE UPPDRAG
LM Ericsson AB Controller BOLAG FUNKTION
DotCom AB Ekonomichef BCG Fastighets Handelsbolag Delagare
Systrarna Wegerstam AB Ledamot
Mannika AB Ledamot
Vattenfall AB Forséljningsansvarig
Vattenfall Bredband Affarsutvecklare ,
Saljare
Vattenfall Nederlands BV Forséljningsdirektor,

Area Sales Manager
Gamlestaden Bryggeri AB VD
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Bo Ekenstierna
COO from den 1 juni 2008
Fodd 1962
Civilekonom

Aktieinnehav: O aktier

OVRIGA UPPDRAG

Inga

AVSLUTADE UPPDRAG

BOLAG FUNKTION
Vattenfall AB Produktchef Telekom,

Forsaljningschef
Privatmarknad
Axel Johnson Resources AB ~ Sales Manager



Agar- och bolagsstyrning

Svensk Kod fér Bolagsstyrning

Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden”) galler férnarva-
rande for noterade bolag med marknadsvérde éver 3 mil-
jarder SEK. Med hansyn till att AllTele &r noterat p& First
North samt att dess marknadsvarde i dagslaget understi-
ger gransvardet enligt ovan samt att praxis saknas betréf-
fande Kodens tillampning for bolag som inte ar skyldiga
att folja densamma, har Bolaget valt att avvakta med att
tillampa Koden.

Arbetsordning for styrelse och
instruktion fér VD

Styrelsen har utarbetat en arbetsordning for styrelsearbe-
tet samt en instruktion avseende verkstallande direkts-
rens uppgifter, vilka antas arligen vid styrelsens forsta
sammantréde efter ordinarie arsstdmman.

Styrelsen skall kontinuerligt utvardera riktlinjer for for-
valtningen samt placeringen av Bolagets medel. Styrelsen
faststaller vidare Bolagets mél, vasentliga policies och
strategiska planer samt dvervakar fortldpande att dessa
efterlevs samt att de efter rapportering fran verkstallande
direktéren blir foremal fér uppdatering och dversyn.

Styrelsen har aven till uppgift att granska rutinerna fér
Bolagets riskhantering, styrning/kontroll, skattesituation
och finansiella rapportering. Styrelsen skall ha I6pande
kontakter med Bolagets verkstallande direktdr och reviso-
rer for att sakerstélla att den interna och den externa
redovisningen uppfyller de krav som stélls p& ett mark-
nadsanslutet bolag. Styrelsen kommer fortldpande att
lamna riktlinjer fér hur aktiemarknadens krav p& informa-
tion ska tillgodoses och hur Bolaget skall hantera insider-
fragor och insiderlagstiftningens krav.

Kommittéer

Styrelsen har inte ndgra kommittéer for revisions- eller
ersattningsfragor. Dessa fragor bereds av styrelsen.

Principer fér ersattning

Styrelsens férslag till principer for ersattning och andra
anstallningsvillkor fér koncernledningen ar utformade for
att sékerstélla att AllTele kan erbjuda en marknadsmassig
och konkurrenskraftig kompensation som féormar attrahera
och behélla kvalificerade medarbetare. Koncernledning-
ens ersattning omfattar fast 16n och eventuell rorlig 16n.
Delarna avses skapa ett vélbalanserat ersattnings- och
forméansprogram som éaterspeglar individens prestationer,
ansvar och Koncernens resultatutveckling. Styrelsens
avsikt ar att Bolaget i allt vasentligt skall fortsatta tillampa
nuvarande principer for ersattning och andra anstallnings-
villkor fér koncernledningen.

Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelseordférande samt ledaméter arvoderas enligt ars-
stammans beslut. Enligt beslut vid arsstdmma den 25 maj

2007 utgér total ersattning till styrelsen med 300 000
SEK. Beloppet férdelas s& att ordféranden erhéller

80 000 SEK, Ivar Stromberg och Olle Soderberg erhaller
100 000 SEK vardera och Kajsa Hedberg erhaller

20 000 SEK.

Infor &rsstamman 2008 foreslas ett arvode till styrelsen
om sammanlagt 385 000 SEK att fordelas s& att ordfo-
randen erhaller 80 000 SEK, Camilla Koebe 80 000 SEK,
Olle Séderberg 100 000 SEK och Bjérn Wolrath 125 000
SEK. Till verkstallande direktoren féreslas inget arvode.

Ersattning till AllTeles verkstallande direktdr utgors
fran och med den 1 februari 2007 av fast [6n om 50 000
SEK per ménad samt en rérlig manatlig ersattning om
2 SEK per kund upp till och med 25 000 kunder. Fran
och med den 1 juli 2008 kommer fast ersattning till VD
uppga till 80 000 SEK per ménad. Rérlig ersattning kom-
mer frdn samma tidpunkt att uppga till 0,40 SEK per kund
upp till 200 000 kunder. Mellan AllTele och verkstallande
direktéren géller en dmsesidig uppségningstid om sex
manader. Mellan AllTele och évriga ledande befattnings-
havare galler en 6msesidig uppsagningstid om mellan tre
till tolv manader.

Incitamentsprogram

Utover ovanstéende beskrivning om ersattning till VD
finns inga incitamentsprogram fér verkstéllande direktér
eller ledande befattningshavare.

Pensioner

| AllTele AB finns inga pensionsutféstelser. | Wasadata
Bredband AB gors pensionsavséttning uppgaende till
13,91 procent av bruttolonen.

Avgangsvederlag

Utover 16n under uppségningstiden, har Bolagets styrelse,
ledande befattningshavare eller anstéllda inga forméaner i
samband med avslutande av tjanst eller uppdrag for
AllTele. Foér uppgift om uppsagningstid se "Ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare” ovan. Inga avtal
foreligger med medlemmar av styrelse och ledande
befattningshavare om ersattningar eller forméaner efter
avslutat uppdrag.

Ersattning till revisorer

Revisorerna skall granska Bolagets arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning. Revisorerna rapporterar till styrelsen iaktta-
gelser fran den Iopande revisionen tva ganger per ar och
skall efter varje rakenskapsar lamna en revisionsberéattelse
till &rsstamman. Revisionskostnaderna avseende réken-
skapséaret 2007 uppgick till 250 KSEK for AllTele och 75
KSEK fér Wasadata Bredband som férvarvades

1 september 2007. Kostnaden for 6vrig konsultation upp-
gick till 349 KSEK.
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Bolagsordning for AllTele Allmanna
Svenska Telefonaktiebolaget (publ),

org nr 556626-2407

1 Bolagets firma

Bolagets firma ar AllTele Allmanna Svenska Telefonaktie-
bolaget (publ). Bolaget ar publikt.

2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm, Stockholms lan.

3 Foremalet for bolagets
verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet med tillhandahallande
av produkter och tjanster inom telefoniomradet samt aga
och forvalta utrustning for tillhandahallande av teletjanster
inom det fasta telefonindtet samt idka déarmed forenlig
verksamhet.

4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst femhundratusen
(500 000) kronor och hégst tvamiljoner (2 000 000)
kronor.

5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 2 500 000 hogst
10 000 000.

6 Styrelsen

Styrelsen skall besta av fem till &tta ledaméter, med hégst
fyra suppleanter.

7 Revisorer

P4 ordinarie bolagsstdmma utses antingen en eller tva
revisorer med hogst tva revisorssuppleanter.

8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annons i Post-
och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet. Aktie-
agare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstall-
ning av hela aktieboken avseende férhallandena fem var-
dagar fére stamman, dels gdra anmmalan till bolaget
senast kl 16.00 den dag som anges i kallelse till stamman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.
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9 Arenden pa arsstamma

P& arsstamma skall féljande drenden komma férekomma
till behandling:
1) val av ordférande vid stamman;

2) upprattande och godkannande av réstlangd;
3) val av en eller tva justeringsmén;

4) prévning av om stamman blivit beh6rigen sammankal-
lad;

5) godkannande av dagordningen;

6) framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt, i forekommande fall, koncernredovisningen
och koncernrevisionberattelsen;

7) beslut om;

a) faststallelse av resultatrakning och balansrakning samt
i forekommande fall, av koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrékningen;

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande
direktoren.

8) faststallande av antalet styrelseledaméter och styrel-
sesuppleanter samt revisorer och revisorssuppleanter;

9) faststéllelse av arvoden till styrelse och revisorer;

10) val av styrelse och i férekommande fall revisorer samt
eventuella suppleanter.

11) annat drende som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

10 Bolagets rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar omfattar 1 januari - 31 december.

11 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Bolagsordning antagen 2006-04-07 AllTele Allmanna
Svenska Telefonaktiebolaget AB (publ)



Legala fragor och

kompletterande information

Vasentliga avtal

Kund- och leverantérsavtal

AllTele ar inte beroende av nagot enskilt avtal for verk-
samhetens bedrivande. AllTele har avtal av sedvanlig typ
for den verksamhet som bedrivs i Bolaget, bestaende av
framfor allt kundavtal samt avtal med partners och teknik-
leverantorer. Kundavtalen har normalt en uppségningstid
pa tre manader.

Hyresavtal

Bolaget har hyresavtal pa kommersiella villkor avseende
Bolagets verksamhetslokaler i Skellefted, Byske, Ume3,
Lule& och Stockholm samt genom dotterbolag i Vadstena.

Forvarvsavtal

AllTele har under det senaste aret genomfort tre forvarv av
vasentlig betydelse. Bolaget har forvarvat samtliga aktier i
Wasadata Bredband AB. Forvarvet betalades dels genom
apportemission av 2560 000 aktier och 500 000
teckningsoptioner, dels kontant vid tilltradet i rater under
tre ar fram till &r 2010.

Bolaget har férvarvat en kundstock fran Skelleftea
Kraft varvid kopeskillingen betalades kontant vid tilltradet
samt med tvé rater under 2008 varvid slutbetalning sker i
oktober 2008. Hartill har Bolaget genom kontant betal-
ning forvarvat en stérre kundstock fran TDC Song AB for
vilken Bolaget upptagit 1&n hos Skandinaviska Enskilda
Banken samt Proventus Capital AB.

Under maj 2008 har Bolaget traffat avtal med
Vattenfall AB om férvarv av hela deras telefoni- och bred-
bandskundstock (exklusive mobiltelekunder). Avtalet ar
inganget pa sedvanliga kommersiella villkor och forvarvet
skall betalas kontant pé tilltradesdagen den 1 juli 2008.
Bolaget har ocksa i maj 2008 undertecknat en avsiktsfor-
klaring med Phonera AB om forvarv av deras privatkund-
stock avseende telefoni- och bredbandskunder. Avsikts-
forklaringen ar inganget pa sedvanliga kommersiella vill-
kor och villkorat av undertecknande av slutligt avtal. For-
varvet skall betalas genom riktad emission till Phonera
AB om 1000 000 aktier i AllTele med betalning genom
apport av kundstocken samt en kontakt betalning om
cirka 19 MSEK. Affarens genomférande forutsatter en
separat bolagsstammas beslut om att rikta en apport-
emission till Phonera AB om 1 000 000 aktier samt att
rikta en kontantemission om hogst 1 525 000 aktier till
en mindre krets investerare.

Laneavtal

AllTele har en rérelsekredit (4 MSEK) samt lan (11 MSEK)
hos Skandinaviska Enskilda Banken. Krediten |6per pa
sédana sedvanliga villkor som normalt lamnas av en
svensk affarsbank med sakerhet i form av foretagsinteck-
ning (15 MSEK). Vidare har Bolaget i samband med for-
varvet av en kundstock fran TDC Song upptagit en kredit

om knappt 34 MSEK hos Proventus Capital AB med fem
ars |6ptid fran september 2007. Lanet &r efterstéllt det
ovan redovisade lanet fran Skandinaviska Enskilda
Banken. Forutom att 1amna sedvanliga ataganden har
Bolaget pantsatt éverhypoteket i féretagsinteckningar
pantsatta till Skandinaviska Enskilda Banken. | samband
med finansieringen av foérvérvet av Vattenfalls kundstock
for telefoni- och bredbandskunder har Bolaget fatt ett
bindande laneldfte fran Yggdrasil AB. Lanet om 10 MSEK
utbetalas i samband med att kdpeskillingen till Vattenfall
skall erlaggas och Ioper till och med den 30 juni 2009.
Lanet ar efterstéllt lanet fran Proventus och forsta amor-
tering skall ske den 31 augusti 2008 med ett belopp om
6 MSEK. Slutamortering sker senast den 30 juni 2009.
Lanet I6per med en éarlig ranta om STIBOR plus 8 pro-
centenheter.

Immateriella rattigheter

Forutom Bolagets registrerade firma saknar Bolaget
andra registrerade immateriella rattigheter.

Forsakringar

AllTele har tecknat en kombinerad féretagsférsakring hos
Lansforsakringar Stockholm. Forsakringen omfattar samt-
liga verksamhetslokaler och all Bolagets verksamhet
baserat pa en arsomséttning fér narvarande angiven till
100 MSEK. Styrelsen beddmer att Bolagets forsakrings-
skydd ar tillfredsstallande med avseende pa verksamhe-
tens art och omfattning forutsatt att den i férsakringsvill-
koren angivna arsomsattningen justeras efterhand som
Bolagets omsattning okar.

Narstaendetransaktioner

AllTele har inte beviljat 1an till, lAmnat garantier eller stallt
sakerhet till forman for Bolagets styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller revisorer. Ingen av Bola-
gets styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
revisorer har direkt, eller indirekt genom nérstaende bolag
eller den narmaste familjen, varit inblandad i affarsupp-
gorelser med AllTele pa annat satt &n pa marknadsmaés-
siga villkor. Under 2007 har Bolaget képt juristtjanster av
Hamilton Advokatbyrd, pa vilket AllTeles ordférande &ar
verksam. Képen har skett pa marknadsméssiga villkor.

AllTeles revisor och finansiella radgivare ar oberoende i
forhallande till Bolaget

Tvister

AllTele ar inte part i ndgon pagéende tvist, rattegang eller
skilieférfarande. Det foreligger idag inte ndgra kénda for-
hallanden avseende potentiella krav/tvister som skulle
kunna paverka Bolagets ekonomiska stéllning eller resul-
tat i nAgon vésentlig grad.

Nyemission 2008 | 47



Tillhandahallande av hand- 292 februari 2002 och registrerades vid Bolagsverket den
lingar 11 april 2002. Nuvarande firma registrerades den

o ) . 23 december 2005. Bolagets associationsform ar aktie-
Under prospektets giltighetstid kommer nedanstaende bolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
dokument att finnas tillgéngliga for inspektion i elektro- (2005:551).

nisk form pa AllTeles hemsida, www.alltele.se: Styrelsen har for narvarande sitt sate i Stockholm. Sty-

relsen har till &rsstdmman den 30 maj 2008 foreslagit att
satet skall bytas till Skellefted, Vasterbottens lan samt att
bolagsstamma skall kunna avhéllas i saval Skellefte& som
Stockholm. Vidare har styrelsen till arsstamman den 30
* Bolagets delarsrapport avseende perioden januari- maj 2008 foéreslagit att Bolagets aktiekapitalgréanser hojs
mars 2008 till Iagst 1 000 000 SEK och hégst 4 000 000 SEK samt
* Foreliggande prospekt att antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 och hogst
20 000 000.

+ Bolagets bolagsordning
» Bolagets arsredovisningar och revisionsberéattelser
avseende rakenskapsaren 2005, 2006 och 2007

Ovrig information

AllTele Allméanna Svenska Telefonaktiebolaget (publ), med
organisationsnummer 556626-2407, bildades den
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan

aktualiseras genom féreliggande erbjudande till aktiedgare att teckna aktier i AllTele Allménna Svenska

Telefonaktiebolaget (publ). Sammanfattningen vénder sig till aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga

i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttmmande behandla alla skatte-

fragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte vdrdepapper som innehas

av handelsbolag eller andra juridiska personer dn aktiebolag eller som innehas som lagertillgdng i

néringsverksamhet. Inte heller behandlas évergangsbestimmelserna om kvarvarande s k ldttnadsbelopp

eller de sérskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav av s k kvalificerade aktier m m i bolag som é&r

eller tidigare har varit fimansbolag, eller pa aktier m m som f6rvérvats med stéd av sadant innehav.

Sérskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma &ven for andra kategorier av aktie-

dgare, sasom investmentbolag, vdrdepappersfonder, samt fysiska och juridiska personer som dr begrédnsat

skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende de

skattekonsekvenser som kan uppkomma till f6ljd av att dga aktier eller teckningrétter i AllTele, t ex till

féljd av att utldndska regler, skatteavtal eller andra speciella regler &r tillimpliga.

Beskattning vid avyttring
av aktier m m

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster sdsom
utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid forsalj-
ning av aktier och andra delagarratter beraknas normalt
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och omkost-
nadsbeloppet (anskaffningsutgift). Vid vinstberakningen
anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkost-
nadsbeloppet for en aktie utgoras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort.
Betalda tecknade aktier anses déarvid inte vara av samma
slag och sort som de aktier vilka berattigat till féretrade i
emissionen. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier
far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forséljningsutgifter. Kapitalforlust
vid avyttring av aktier och teckningsratter kan kvittas i sin
helhet mot kapitalvinster pa aktier under samma ar. Kvitt-
ning kan aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra
marknadsnoterade delagarratter an aktier med undantag
for andelar i investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsréatter (rantefonder). Om full kvittning
inte kan ske ar dverskjutande forlust avdragsgill till 70
procent mot Ovriga kapitalinkomster. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pé inkomst av tjanst och néaringsverksamhet samt fastig-
hetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent for underskott darutdver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget

naringsverksamhet efter en skattesats om 28 procent.
Berékningen av kapitalvinster respektive kapitalforluster
sker i huvudsak p& samma s&tt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Sarskilda regler galler for
naringsbetingade aktier. For sddana aktier &r kapitalvin-
ster normalt skattefria och kapitalférluster inte avdrags-
gilla. Vidare ar utdelning pa s&dana aktier normalt skatte-
fri. Marknadsnoterade aktier anses néringsbetingade bl a
om aktieinnehavet utgdr en kapitaltillgdng hos investera-
ren och innehavet antingen uppgér till minst 10 procent av
résterna eller betingas av rérelse som bedrivs av agarfé-
retaget eller annat, p& visst satt definierat, narstdende
féretag. For att en kapitalvinst skall vara skattefri och en
kapitalférlust inte avdragsgill avseende marknadsnoterade
aktier forutsatts aven att aktierna varit naringsbetingade
hos innehavaren under en sammanhangande tid om minst
ett &r fére avyttringen. For att en utdelning p& marknads-
noterade aktier skall vara skattefri kravs att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att aktien blivit naringsbe-
tingad. Avdrag for kapitalforluster pa aktier, for vilka
avdrag skall goras (d v s dar de sarskilda reglerna for
naringsbetingade innehav inte ar tillampliga), medges
bara mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra
delagarratter. Sddana kapitalforluster kan aven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pé aktier och
delégarratter i bolag inom samma koncern, under forut-
sattning att koncernbidragsréatt foreligger. Kapitalforluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far
sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarrétter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande av teckningsratter

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier
sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en
aktie utgdrs av emissionskursen. Vid férséljning av aktier
férvarvade genom utnyttjande av teckningsrétter skall
aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av
samma slag och sort sammanlaggas och berdknas med
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tillampning av genomsnittsmetoden. Om teckningsratter
som utnyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid
for dessa teckningsratter laggas till vid berékning av
omkostnadsbeloppet for aktierna. En teckningsratt som
inte utnyttjas eller saljs utan forfaller anses avyttrad for
noll (0) kronor.

Avyttring av erhallna
teckningsratter

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. Aktie-
&gare som inte vill utnyttja sin féretradesratt att delta i
féreliggande nyemission i enlighet med villkoren i detta
prospekt kan salja sina teckningsratter. Skattepliktig kapi-
talvinst skall d& beréknas. Teckningsrétter som grundas
pé innehav av aktier i AllTele anses anskaffade for noll
(O)kronor. Schablonmetoden far inte anvandas i detta fall.
Hela forsaljningsintakten efter avdrag for utgifter for
avyttringen skall séledes tas upp till beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for den ursprungliga aktien paverkas inte.
For aktiebolag géller att kapitalvinst &r skattefri och kapi-
talforlust inte ar avdragsgill om innehavaren av tecknings-
ratterna samtidigt innehar naringsbetingade andelar i det
foretag som ratten hanfér sig till och forvarvet grundas pa
detta innehav. For marknadsnoterade teckningsréatter gal-
ler att sddan kapitalvinst ar skattefri och kapitalforlust ej
avdragsgill endast om teckningsratterna eller de underlig-
gande aktierna har innehafts under en sammanhéngande
tid om minst ett &r fére avyttringen.

Avyttring av k6pta
teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teck-
ningsratter i AllTele pa marknaden utgér vederlaget
anskaffningsutgift for dessa. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratterna beraknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas vid beradkning av omkost-
nadsbelopp for marknadsnoterade teckningsratter. En
teckningsratt som inte utnyttjas eller saljs utan forfaller
anses avyttrad for noll kronor. For fysiska personer galler
att en kapitalforlust p4 marknadsnoterade teckningsréatter
far kvittas fullt ut mot vinster pé aktier samt andra mark-
nadsnoterade delagarratter utom andelar i rantefonder.
Om full kvittning inte kan ske ar férlusten kvittningsgill till
70 procent mot dvriga kapitalinkomster. Fér aktiebolag
galler att kapitalforluster pa teckningsratter ar avdrags-
gilla mot kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter.
Sédana kapitalférluster kan &ven, om vissa villkor &r upp-
fyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier och andra dela-
garratter i bolag inom samma koncern, under forutsatt-
ning att koncernbidragsrétt féreligger. Reglerna avseende
skattefria kapitalvinster och ej avdragsgilla kapitalférluster
pé aktiebaserade delagarratter, som galler for aktiebolag
ar endast tillampliga om forvarvet av teckningsratterna
grundas pa innehav av naringsbetingade andelar i det
foretag som ratterna hanfor sig till. Teckningsratter som
forvarvas pé annat satt t ex genom kop torde darfor inte
omfattas av de nya reglerna.

ka Telefonaktiebolaget (publ)

Formodgenhetsskatt

Formodgenhetsskattelagen ar avskaffad fran och med
beskattningsaret 2007.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier &r i allménhet skattepliktig. Se dock
ovan vad som anges under “Aktiebolag” vad avser utdel-
ning pa naringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska perso-
ner beskattas normalt i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r
bosatta i Sverige innehalls preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den prelimi-
nara skatten innehalls normalt av VPC eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag
ar skattesatsen, i férekommande fall, 28 procent.

Aktieagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Innehavare av aktier och teckningsrétter som &r begréan-
sat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksam-
het fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av sddana varde-
papper. Beskattning i respektive hemviststat kan emeller-
tid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan emellertid en
fysisk person som ar begransat skattskyldig i Sverige
anda bli beskattad i Sverige vid forséljning av svenska
aktier om personen under det kalenderéar d& forsaljningen
sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast férega-
ende kalenderéren varit bosatt i Sverige eller stadigva-
rande vistats har. Tillampligheten av denna regel ar dock i
flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige har
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige
utgér normalt svensk kupongskatt pé all utdelning pa
aktier i svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar
emellertid inte for utdelning till vissa utlandska juridiska
personer om utdelningen hade varit skattefri sdsom foér
naringsbetingade aktier hos ett svenskt féretag (se ovan
under rubriken "Aktiebolag"). Vidare finns undantag for
utdelning till utlandska juridiska personer inom EU som
innehar 20 procent eller mer av andelskapitalet i det utde-
lande bolaget och som uppfyller kraven i det s k moder-/
dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen ar 30 pro-
cent. Denna skattesats ar dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige har med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal méjliggor darvid nedséttning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfal-
let om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattiga-
des hemvist féreligger. Avdraget f6r kupongskatt verkstélls
normalt av VPC eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av férvaltaren. | de fall dar 30 procent kupongskatt
innehélls vid utbetalningstillfallet till en person som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller kupong-
skatt annars innehéllits med for hégt belopp kan aterbe-
talning begéras hos Skatteverket fére utgdngen av det
femte kalenderéret efter utdelningstillfallet.



Delarsrapport januari-mars 2008

Januari-mars 2008

+ Nettoomsattningen uppgick till 26 498 (4 327) KSEK.
De Iopande telefoniintakterna uppgick till 9 662 (4 157)
KSEK och Internetintakterna till 16 590 (0) KSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till 108 (-3 890) KSEK.

+ Nettoresultatet uppgick till -1 076 (-3 931) KSEK.
Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,19 SEK.

» Under kvartalet har de kvarvarande avtalsbundna
omstéllningskostnaderna for forvarven av TDC:s och
Skelleftea Krafts kundstockar belastat nettoresultatet
med 1 1560 KSEK. Frén andra kvartalets ingang ar
dessa kostnader nu avslutade i sin helhet.

» Migreringsarbetet och fortsatt organisationsuppbygg-
nad infor Overtagandet av Vattenfalls kundstock inled-
des under kvartalet.

Viktiga handelser efter
rapportperiodens utgang

Avtal sléts den 5 maj 2008 om forvarv av Vattenfalls

47 000 kunder inom fast telefoni och bredband. Férvarvet
tillfor AllTele en omséattning om cirka 100 MSEK pa
|6pande 12-manadersbasis. Forvarvet ar ett rent inkrams-
forvarv men i éverenskommelse med Vattenfall har ett
antal nyckelpersoner erbjudits och accepterat anstalining
i AllTele. Detta for att sakra kontinuiteten och ocksa
starka management inom AllTele i den nu kraftigt 6kade
verksamheten.

Koncern AliTele Koncern

Nyckeltal” Jan-mar 2008 Jan-mar 2007 Jan-dec 2007

Nettoomsattning (KSEK) 26 498 4 327 41 539
- varav |6pande telefoniintakter (KSEK)? 9662 4157 22 528
- varav 6vriga telefoniintakter (KSEK)® 246 170 559
- varav internetintakter (KSEK)# 16 590 - 18 452
Rérelseresultat (KSEK) 108 -3890 -14 210
Nettoresultat (KSEK) -1 076 -3 931 -6 691
Resultat per aktie -0,19 -0,78 -1,30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (KSEK) -58 -2 410 6 151
Tillgangliga likvida medel vid periodens slut (KSEK)® 14 462 17 437 16 510
Balansomslutning 100 491 23 302 102 727
Soliditet 15% 73% 16%
Medelantal anstéllda 47 15 33

" Definitioner nyckeltal se sid. 55
2 Samtals-, tjanste- och abonnemangsintakter

® Anslutningsintakter mm och intakter fran forsaljning av teleutrustning

4 Internetintakter

9 Inklusive outnyttjad checkrakningskredit om 4 000 KSEK (2 070)

Verksamheten

AllTele i korthet

AllTele levererar bredbands- och telefonitjanster till privat-
kunder samt smé& och medelstora foretag. Det sker dels i
egen regi och dels i samarbete med olika nat- och fastig-
hetsagare samt i néra samarbete med TDC. Med genom-
forda foretags- och verksamhetsforvarv ar AllTele idag den
femte stdrsta leverantéren av bredbandstjanster till privat-
hushéll i Sverige. Denna position starks ytterligare efter
det nyligen publicerade forvarvet av Vattenfall Infocoms
kundstock och sammantaget innebar det att AllTele fran
halvarsskiftet 2008 kommer att leverera telefoni och
bredbandstjanster till dver 100 000 hushall och foretag i
Sverige. AllTele ska fortsatt vaxa organiskt och genom
strategiska forvarv. Speciellt intressant &r kundstockar dar
AllTeles kompetens och produkterbjudande kan leda till
korsférséljning av antingen telefoni eller bredbandstjans-
ter.

AllTele har sedan tidigare utvecklat samarbeten med ett
knappt hundratal stads- och regionnatsoperatdrer och nar
i dag stora delar av bostadsbestanden pa de orter dar
avtal med natégare ar etablerat. Leverans av telefoni och
tjanster sker genom ett egenutvecklat och kvalitetssakrat
system med béasta prestanda, fullt i klass med det traditio-
nella kopparnétet men till en véasentligt lagre produktions-
kostnad och till lagre kostnad for kunden.

Marknaden

Enligt Post och Telestyrelsens (PTS) senaste rapport
omsatte slutkundsmarknaden fér elektronisk kommunika-
tion i Sverige 24 miljarder SEK under forsta halvaret 2007.
Den marknad som AllTele traditionellt har varit verksamt
inom, konvertering fran fast kopplad teknik till IP-buren
fast telefoni 6kade under samma period med 60 procent
till 502 000 abonnemang. Bredbandsmarknaden har under
samma tidsperiod pavisat en kraftig tillvaxt med en starkt
6kande penetration bade i privathushall och féretag.
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De under 2007 och nu i maj genomférda forvarven, samt
breddningen av produktutbudet till att &ven omfatta bred-
bandstjanster foljer som ett naturligt steg i takt med
marknadsutvecklingen i stort. Bredbandsmarknaden ar
fortsatt expansiv. AllTele har dessutom, i tillagg till stads-
natsmarknaden som vuxit till att omfatta knappa miljonen
hushéll och féretag, genom det nyligen tillkdnnagjorda
forvarvet av Vattenfall Infocoms kundstock breddat den
bearbetningsbara marknaden fér fast telefoni till cirka 4,2
miljoner hushéll i det fasta telenatet.

Under 2008 kommer AllTele att fortsatt 6ka sina mark-
nadforingsinsatser, framst inom korsférséljning till de efter
halvarsskiftet cirka 100 000 egna kunderna samt ytterli-
gare starka sitt erbjudande till marknaden. En éversyn av
produktsortimentet pagér I6pande och nya tjanster, t ex
TV-leveranser beddms kunna presenteras under andra
kvartalet.

Fortsatt volymtillvaxt innebar sankta samtrafikskostna-
der for trafikutbyte med andra operatdrer som far fullt
genomslag under andra halvan av 2008. PTS reglering av
samtrafiksvillkoren mot mobiloperatérerna Telia, Telenor
och Tele2 som nyligen avgjordes i regeringsratten har
inneburit en ytterligare marginalférstarkning redan under
inledningen av 2008.

PTS har ocksa for forsta gangen publicerat en langsik-
tig prognos for utvecklingen pa marknaden for fast tele-
foni och bredbandstjanster. Hela rapporten finns att
héamta p& PTS hemsida www.pts.se och pé& lank
http://www.pts.se/sv/Dokument/Rapporter/Tele-
foni/2007/Svensk-Telemarknad---Prognoser-2007-
2011---PTS-ER-200725/

Ett utdrag ur denna omfattade prognos visar ocksa pa
den fortsatt tydliga trenden av bytet frdn kopparbaserade
PSTN-telefoni till IP-baserad telefoni.

Fasta samtalstjanster — antal abonne-
mang for fast telefoni. PSTN, ISDN och
IP-baserad telefoni (tusental)
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Utveckling under kvartalet

AllTele har under forsta kvartalet fortsatt organisations-
uppbyggnad av den egna kundtjanst- och supportfunk-
tionen for att effektivt och i egen regi kunna omhanderta
forvarvade kundstockar och egen tillvaxt. AllTele beddmer
att de kvarvarande effekterna av extern kundtjanst- och
support efter dvertagandet av kundstockarna fran TDC
och Skelleftea Kraft nu har avklingat. Bolaget har redan
under forsta kvartalet lagt ned stora resurser pa férhand-
lingar och p&bdrjad migrering av Vattenfall Infocoms kun-
der vilket har inneburit en hdg belastning pa organisation
och ledning. Etablering av férsaljningskontor har skett i
Lule for den befintliga marknaden men ocksé for att
serva den stora kundstock som tillférs genom Vattenfall-
forvarvet.

Forsaliningen mot framst féretagsmarknaden har gett
bra respons och foretagens andel av faktureringen har
under kvartalets senare del bérjat f& genomslag. Kombi-
nationserbjudanden pé telefoni/bredband men ocksa til-
laggstjanster for lagring och sakerhet vaxer. Under kvar-
talet har avtal tecknats med bl.a Fortlax och detta tillfor
en av landets sakraste lagringstjanster med varuméarkes-
skydd "Digitalt Bankfack”, lanseringen av det sker under
andra kvartalet.

Viktiga handelser efter
periodens utgang

Den 5 maj 2008 undertecknades avtalet om forvarv av
Vattenfall Infocoms kundstock for fast telefoni och bred-
band. Offert och férhandlingsprocess inleddes under
oktober ménad 2007 och har varit intensiv under forsta
kvartalet. Redan under mars inledde parterna forbere-
dande migreringsarbete och vi har darfoér idag en fardig
vag mot dvertagandet som sker i tva steg med inledning
vid halvarsskiftet och slutférs i sin helhet under juli
manad.

Forvarvet dubblerar bolagets omséattning i rullande tolv-
manadersvarde och kundantalet 6kar till cirka 100 000
aktiva betalande kunder.

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper och berékningsgrunder har

anvants i denna delarsrapport som i &rsredovisningen fér
2007.



Koncern AllTele Koncern
Koncern Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Resultatrakningar (KSEK) i sammandrag 2008 2007 2007
Nettoomsattning 26 498 4 327 41539
Summa intdkter 26 498 4 327 41539
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader och teleutrustning -16 729 -3 467 -28 475
Ovriga externa kostnader -2 880 -2 160 -11 454
Personalkostnader -5 106 -2 167 -11 688
Avskrivningar -2 675 -433 -4 132
Summa rorelsens kostnader -26 390 -8 217 -55 749
Rorelseresultat 108 -3 890 -14 210
Finansiellt netto -1 279 -4 -1 608
Resultat efter finansiella poster -1 171 -3931 -15 818
Skatt 95 - 9127
Nettoresultat -1 076 -3 931 -6 691
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,19 -0,78 -1,30
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 5522 400 5 022 400 5 147 400
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Koncern 31-mar 31-mar 31-dec
Balansridkningen (KSEK)i sammandrag 2008 2007 2007
Immateriella anlaggningstillgangar 67 796 1622 69 730
Inventarier, maskiner och datorer 7 525 3820 7 527
Uppskjuten skattefordran 5405 - 5310
Summa anldggningstillgangar 80726 5442 82 567
Kundfordringar 5018 1820 4 887
Ovriga fordringar 20 974 210
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 265 1699 25653
Kassa och bank 10 462 13 367 12 510
Summa omsittningstillgangar 19 765 17 860 20 160
Summa tillgangar 100 491 23 302 102 727
Eget kapital exklusive periodens resultat 16 503 20 850 23 194
Periodens resultat -1 076 -3 931 -6 691
Summa eget kapital 15 427 16 919 16 503
Lan 36 609 - 36984
Summa langfristiga skulder 36 609 - 36 984
Lan 21 325 22 200
Leverantdrsskulder 10 122 39563 11 148
Ovriga skulder 2908 448 1 556
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 100 1982 14 336
Summa kortfristiga skulder 48 455 6 383 49 240
Summa skulder och eget kapital 100 491 23 302 102 727

B4 | AlTele Allminna S ka Telefonaktiebolaget (publ)




Koncern AliTele Koncern

Kassaflodesanalyser (KSEK) Jan-mar 2008 Jan-mar 2007 Jan-dec 2007
Rérelseresultat efter finansiella poster -1171 -3 931 -15 818
Justering fér poster som ej ingar i kassaflodet: = - 297
Avskrivningar 2 675 433 4132
Forandring av rérelsekapital -1 662 1088 17 540
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -58 -2 410 6 151
Forvarv av dotterbolag = - -3 148
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar = - -48 662
Investeringar i maskiner och inventarier -740 -1 026 -3 618
Summa kassaflode fran

investeringsverksamheten -740 -1 026 -55 428
Kassaflode efter investeringar -798 -3436 -49 277
Nyemission = 7 848 7 848
Foérandring av lan -1 250 - 44 984
Summa kassaflode fran

finansieringsverksamheten -1 250 7 848 52 832
Periodens kassafléde -2 048 4412 3555
Likvida medel vid periodens ingang 12 510 8 955 8 955
Periodens kassafléde -2 048 4412 3 5665
Likvida medel vid periodens utgang 10 462 13 367 12510

Nyckeltal

Jan-mars 2008

Jan-mars 2007

Jan-dec 2007

Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastning pé totalt kapital, %
Skuldséattningsgrad, ggr
Soliditet, %

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens slut

Medelantal anstéllda

Definitioner

-0%

-4%

-0%

2,8

16%

-0,19

2,79

5522 400
47

Rérelsemarginal: Rorelseresultatet i procent av nettoomséttningen.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Avkastning pé totalt kapital: Rorelseresultat + finansiella intakter i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Skuldsattningsgrad: Réntebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Resultat per aktie: Arets/periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

-90%
-91%
-18%

0,0

73%
-0,78

3,21
5272 400
15

-34%
-38%
-23%

2N

16%

-1,30

2,99
5522 400
33
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Koncern

Fordndring av

eget kapital

Aktiekapital Overkurs fond Ansamlad forlust Arets resultat Summa
Belopp vid arets 954 22 591 -941 -9 603 13 001
(2007) ingang
Overféring av fére- -10 544 9603 0
gaende ars resultat
Nyemission 150 9793 9943
Optionspremie 250 250
Arets resultat -6 691 -6 691
Belopp vid arets 1104 22 090 0 -6 691 16 503
(2007) utgang
Overféring av fére- -6 691 6 691 0
gaende ars resultat
Periodens resultat -1 076 -1 076
Belopp vid perio-
dens (Q12008) 1104 15 399 0 -1076 15 427

utgang

AllTele Allméanna Svenska Telefonaktiebolaget (publ)

Stockholm den 12 maj 2008

Pa styrelsens uppdrag

Ola Norberg, VD

Denna rapport har inte granskats av AllTeles revisorer.

For mer information kontakta

Ola Norberg, VD och styrelseledamot

Tel: 08-61 78 10 00

E-Mail: ola@alltele.se
Internet: www.alltele.se

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for perioden januari-juni 2008, 29 augusti 2007

B6 | AllTele Allminna S

ka Telefonaktiebolaget (publ)



Definitioner och férklaringar

ADSL

Asymmetric Digital Subscriber Line, en accessform med
hég overféringskapacitet.

ARPU

Average Revenue Per User, genomsnittlig intakt per
abonnent och manad.

Churn

Andel kunder som lamnar foretaget varje ar uttryckt i pro-
cent av genomsnittligt antal kunder.

Frame Relay

Kommunikationstjanst anpassad for kostnadseffektiv
éverforing av data mellan olika natverk.

GTA

Grossistprodukt fér Telefon Abonnemang, vilket mojliggér
att andra teleoperatorer an TeliaSonera kan vara aterfér-
saljare av telefoniabonnemang.

IP

Internet Protocol, teknik som anvands fér kommunikation
over Internet. Informationen delas upp i mindre paket som
visar vart informationen ska.

IP-telefoni

Kallas daven VolP, Voice over IP. Liknar vanlig telefoni med
den skillnad att teletrafiken gar dver bredbands- eller
datanat och baseras pa IP-teknik.

ISDN

Integrated Services Digital Network, standard for digital
telefoni. ISDN bestéar av tva signaler for tal samt en sepa-
rat kanal for kontrollsignalering.

LAN

Local Area Network, lokalt nétverk pé arbetet eller
hemma.

PSTN

Public Switched Telephone Network, det traditionella
kretskopplade telefoninatet baserat pé& kopparkabel for
overforing av analog telefoni.

Redundant

Ett system med krav pa hog tillganglighet kan behéva
utformas med redundans, vilket innebar att vitala delar
(delsystem) finns i tva exemplar som under normal drift
kan dela arbetet mellan sig, men dar den ena kan ta 6ver
arbetet om den andra géar sénder (eller behéver tas ur
drift fér planerat underhall).

Regionnat

Ortssammanbindande nat med hdg éverféringskapacitet,
som binder samman ortsnat eller stadsnat i en storre
region. Kallas éven transportnat.

Rena forval

Kundavtalet omfattar ej fast abonnemang, endast trafik-
avgift.

SIP-trunk

Tjanst som mojliggor fér anvandare av IP-telefoni att smi-
digt ansluta sig till det traditionella telefonnatet (PSTN).

Stadsnat

Stadsnat kallas de bredbandsnat som &gs av kommuner
och/eller kommunala bolag, med syfte att vara allmannyt-
tiga p4 samma satt som till exempel kommunala vatten-
eller elnat. Ofta ar det just de kommunala energibolagen
som startat stadsnatssatsningarna. Tanken om allmén-
nytta i stadsnaten har lett till att de ofta agerar operators-
neutral infrastruktur, dar stadsnatet star for sjalva upp-
kopplingen men tjansterna (som ISP, Telefoni och IPTV)
tillhandahélls av kommersiella aktorer.

TAB

Kundavtalet omfattar fast abonnemang.

TAB+forval

Kundavtalet omfattar fastabonnemang plus trafikavgift.

QoS

Quality of Service, prioritera trafik med olika hoga kvali-
tetskrav. Ocksa for att exempelvis prioritera vissa typer av
trafik som kraver realtidsoverféringar, t ex IP-telefoni, p&
bekostnad av trafik, t ex HTTP-trafik, dar nagon sekunds
fordréjning inte spelar nagon stérre roll.

WLAN

Wireless Local Area Network, ett lokalt natverk som
anvander tradlos forbindelse till skillnad fran fast.
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Handlingar inférlivade genom
hanvisning

Detta prospekt bestar ay, férutom féreliggande dokument,
foljande handlingar som harmed inférlivas genom hanvis-
ning:

+ Arsredovisning for rakenskapsaret 2007

« Arsredovisning for rakenskapsaret 2006

+ Arsredovisning fér rakenskapsaret 2005

* Deléarsrapport januari-mars 2008

* Revisionsberattelser avseende rakenskapsaren 2005,
2006 och 2007 (ingar i arsredovisningarna for respek-
tive ar

Samtliga ovanstédende handlingar kommer under prospek-
tets giltighetstid att finnas tillgéngliga i pappersform pa
Bolagets huvudkontor, Segelbatsvagen 2, 112 64
Stockholm. Dokumenten kommer &ven att finnas tillgéng-
liga i elektroniskt format pa Bolagets hemsida, www.all-
tele.se.
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Adresser

Huvudkontor
AllTele Allmédnna Svenska
Telefonaktiebolaget (publ)
Segelbatsvagen 2,

SE-112 64 Stockholm

Tel +46 8- 51 78 10 00

Fax +46 8-51 78 10 10
info@alltele.se. www.alltele.se

Finansiell radgivare
och emissionsinstitut
Erik Penser Fondkommission AB

Box 7405

103 91 Stockholm

Telefon: +46 8-463 80 00

E-post: epfk@penser.se

Revisor

Ernst & Young AB

Box 7850

SE-103 99 Stockholm
Telefon: +46 8-520 590 00
E-post: info@se.ey.com

Kontoférande institut
NCSD (VPC)

Box 7822

SE-103 97 Stockholm

Telefon: +46 8-402 90 00

E-post: infoncsd.eu
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