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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Prospektet” avses detta EU- tillvaxtpro-
spekt. Med "Phoenix” eller "Bolaget” avses
Phoenix Biopower AB (publ). Med "Féretrides-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudan-
det till aktiedgare att med foretradesratt teckna
aktier enligt villkoren i detta Prospekt. Med
“Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Hanvisning till “SEK” och “kr" avser svenska
kronor, med "EUR” avses Euro. Med "K" eller "t”
avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av prospekt
Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for
Phoenix med anledning av forestaende emission
av aktier i Bolaget., Prospektet har upprattats

i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 2017/1129.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen

i enlighet med férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i s& motto att det uppfyller krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet
av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod
for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU- tillvax-
tprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) 2017/1129. Godkinnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga. Om inget annat uttryckligen anges,
har ingen finansiell information i Prospektet
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande

i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner foremal
for restriktioner i lag och andra regler. Phoenix
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
&tgarder for att tillata ett erbjudande till ndgra
andra jurisdiktioner an Sverige.

Foretradesemissionen riktar sig inte, vare sig
direkt, eller indirekt, till personer vars deltagan-
de forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk
ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra
handlingar avseende Foretradesemissionen

far inte distribueras i eller till ndgot land dar
distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta
att nagra sadana atgarder foretas eller annars
skulle strida mot tillampliga lager eller regle-
ringar i sddant land. Varken teckningsratterna,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller nyemittera-
de aktier som omfattas av Foretradesemissionen
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dessa nuvarande lydelse, och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA eller tillamplig lag i annat land.

Foretradesemissionen omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet

eller distribution av Prospektet, anmalnings-
sedeln eller andra handlingar avseende
Foretradesemissionen strider mot tilldmpliga
lager eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an
de krav som fdljder av svensk ratt. Anmalan
om teckning av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer

som mottar exemplar av Prospektet maste
informeras sig om och félja sddana restriktioner.
Atgirder i strid med restriktionerna kan utféra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
F6ljaktligen far teckningsratterna, BTA eller de
nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller
indirekt, utbjudas, forsaljas, saljas vidare eller
levereras i eller till lander eller jurisdiktioner
dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenat

med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och dvervaga investeringsbeslu-
tet. Investeraren far endast forlita sig pa
Informationen i detta Prospekt samt eventuella
tillagg till detta Prospekt.

Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon
annan information eller géra ndgra andra utta-
landen &n de som finns i detta Prospekt och, om
s& dnd3 sker, ska sddan information eller s&dana
uttalanden inte anses ha godkants av bolaget
och Bolaget ansvarar inte for sddan information
eller sadana uttalanden.

Bransch och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berdkningar hamtade
fran branschrapporter och studier, offentligt
tillganglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information.
Bolaget anser att sadan information &r anvand-
bar for investerares forstaelse for den bransch
inom vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets
stdllning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom olika uppgifter, marknadsinforma-
tion och annan information som hamtats fran
offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte
gjort ndgra oberoende verifieringar av den infor-
mation om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer. | det fall information har hamtats
fran tredje part bekréaftar Bolaget att informa-
tionen har atergivits korrekt och savitt Bolaget

kanner till och kan utréna har inga sakuppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora informa-
tionen felaktig eller vilseledande. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering
av den information som lamnats av tredje part,
varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som lamnats av tredje part och
presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information
Phoenix arsredovisningar for rakenskapsaren
2021 och 2022 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberattelserna ar bifogade
till drsredovisningarna. Férutom vad som
uttryckligen angivits i detta prospekt har ingen
finansiell information reviderats eller granskats
av Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inforlivats genom
hanvisning ar antingen inte relevanta for en
investerare eller aterfinns pad annan plats i
prospektet.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad
marknadsinformation som &terspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"beddms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information.

Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att beddmningar som
gors i detta Prospekt avseende framtida forhal-
landen, kommer att realiseras lamnas darfor
inte, varken uttryckligen eller underforstatt.
Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida
resultat och utveckling avviker frén vad som
uttalas i framatriktad information innefattar men
ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Information i detta Prospekt som
ror framatriktad information géller endast per
dagen for Prospektets offentliggdrande.

Bolaget lamnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgangligt pd Phoenix’ huvud-
kontor samt kan laddas ner fran Bolagets hem-
sida, www.phoenixbiopower.com. Prospektet
finns ocks3 tillgangligt hos Finansinspektionen
(www.fi.se).
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet
genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas

som en del av Prospektet.

Nedan angiven information ska anses inforlivad i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kan erhallas fran Bolaget elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.phoenixbiopower.com, eller erhallas av Bolaget i
pappersformat vid Phoenix huvudkontor pa Drottning Kristinas vag 18,
Stockholm. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar antingen
inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande informa-
tion pa annan plats i Prospektet.

Bolagets arsredovisning fér 2022 (reviderad)

Observera att informationen pa Phoenix’s webbplats, eller andra
webbplatser till vilka hanvisning gors, inte utgor en del av Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning. Informationen pa Phoenix’s webbplats, eller andra webbplatser
till vilka hanvisas i Prospektet, har inte blivit granskad eller godkand
av Finansinspektionen.

Sidhanvisning

Resultatrakning

Balansrakning

Forandringar i eget kapital
Redovisningsprinciper och upplysningar
Revisionsberdttelse. Separat fil.

Sid 5
Sid 6-7
Sid 4
Sid 8-9

Bolagets arsredovisning for 2022 finns pa foljande lank:

https://staticl.squarespace.com/static/5817177d414fb51499f319b0/t/646cb8a52ec ab3hcTcafe1c/1684826278289/AR_Slutlig_PhoenixBiopowerAB 221231 _signerad.pdf.

Revisionsberittelse &terfinns pa féljande &nk: https://phoenixbiopower.com/s/Revisionsberattelse AB_-_elektroniskt PhoenixBiopowerAB 221231 signerad.pdf.

Bolagets rsredovisning fér 2021 (reviderad)

Sidhanvisning

Resultatrakning

Balansrakning

Forandringar i eget kapital
Redovisningsprinciper och upplysningar
Revisionsberattelse. Separat fil.

Sid 5
Sid 6-7
Sid 4
Sid 8-9

Bolagets arsredovisning for 2021 finns p& féljande lank:

https://staticl.squarespace.com/static/5817177d414fb51499f3f9b0/t/629755ae60beaf6632682818 /1654085040914 /AR+2021+-+Phoenix+Bio+Signerad.pdf.

Revisionsberittelse &terfinns p& féljande l&nk: https://phoenixbiopower.com/s/RB-Phoenix-Bio-2021-Signerad.pdf.

phoenixbiopower.com
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Sammanfattning

1T  INLEDNING

1.1 Vardepapprets namn och
ISIN-kod

1.2 Emittentens namn, kontaktupp-
gifter och LEI-kod.

1.3 Uppgifter om behdrig myndig-
het som godkant Prospektet.

1.4  Datum for godkdannande av
Prospektet

1.5 Meddelanden

Erbjudandet omfattar aktier av serie B Phoenix Biopower AB (publ) med ISIN-kod: SE0011563352

Phoenix Biopower AB (publ)
Drottning Kristinas vag 18

114 28 Stockholm

LEI: 549300XXS50Q8SZYHL83

Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som gar att na per telefon 08-408
980 00 och per e-post finansinspektionen@fi.se, samt pa besdksadress Brunnsgatan 3, Stockholm.
Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm och Finansinspektionens hemsida ar
www.fi.se.

Prospektet godkindes den 9/6 2023

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt. Varje beslut om
att investera i vardepappren bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens
sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol
angaende information i detta EU-tillvéxtprospekt kan den investerare som &r karande enligt nationell
ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de réattsliga forfaran-
dena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av detta Prospekt, eller om den inte, tillsammans med andra delarna
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervager att investera i de
berdrda vardepapperen.

2 NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21 Vem ar emittent av
vardepappren

Phoenix ar ett svenskt publikt bolag som registrerades den 24 november 2016 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ritt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) ar 549300XXS50Q8SZYHL83. Styrelsen har sitt site
i Stockholms kommun och bedriver verksamhet huvudsakligen i Sverige. VD &r Henrik Bage. Bolagets
revisorer ar Mazars AB med auktoriserade revisorn Mikael Fredstrand som huvudansvarig.

Phoenix BioPower utvecklar ny teknik for hogeffektiv biokraft baserat pa integration av trycksatt
forgasning och gasturbinteknik dar kraftig anginjicering 6kar effektiviteten. Tekniken &r tillampbar

for produktion av fornybar elektricitet, dven tillsammans med fjarrvarme, sa kallad kraftvdarme, och
koldioxid, sa kallad bio-CCS . Tekniken &r bade reglerbar och skalbar for att méta behoven fran energi-
system med 6kad andel vaderberoende produktion. Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm.

Nedanstadende tabell utvisar Phoenix BioPowers aktiedagare med innehav dverstigande fem procent
av samtliga aktier och roster i Bolaget per 10 maj 2023 inklusive darefter kanda forandringar fram till
dagen for avgivandet av Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.
Mellan de fyra storsta A-aktiedgarna finns dock ett aktieagaravtal som innebar att dessa fyra tillsam-
mans kan utova kontroll ver bolaget.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Andel kapital Andel roster
Henrik Bage 1788 280 94 % 15,9 %
Michael Bartlett 3076 560 500 000 18,8 % 278 %
Oliver Paschereit 880 000 4,6 % 78 %
Hans-Erik Hansson* 3076 560 500 000 18,8 % 278 %
InnoEnergy SA 1498776 393 000 9.9 % 13,7 %
Ovriga 78 600 7 273 485 38,6 % 7.2 %
Summa 10398 776 8 666 485 100 % 100 %

*Hans-Erik Hanson dger aktier direkt och genom Bolaget Euroturbine AB

VD for bolaget &r Henrik Bage

phoenixbiopower.com
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2

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.2

23

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

Huvudsakliga risker som ar
specifika for emittenten

Nedan presenteras finansiell historik hamtad fran Phoenix reviderade arsredovisningar for 2021 och
2022. Bolagets arsredovisningar for 2021 och 2022 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Finansiella nyckeltal har inte ingdtt i de reviderade rdkenskaperna och har ej reviderats.

Bolagets revisor har i sin revisionsberattelse for 2022 lamnat en avvikande kommentar gallande fort-
satt drift for Bolaget. Kommentaren ar foranledd av den osdkerhet som foreligger gallande Bolagets
mojligheter att via den forestdende nyemissionen erhalla tillrackligt kapital for att klara driften for de

kommande 12 manaderna.

Intdkter och lonsamhet

(KSEK) 2022 2021
Intakter 19 021 14152
(Varav aktiverat arbete) 10 446 4069
Rorelseresultat -9133 -12.180
Periodens resultat -10 234 -12184
Tillgangar och kapitalstruktur
(KSEK) 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar 28 857 36 466
Eget kapital 3222 947
Finansiella nyckeltal
(KSEK) 2022 2021
Rérelseintikter (KSEK) 19 022 14152
Bruttovinstmarginal neg neg
Rérelseresultat (EBIT) -9133 -12180
Rérelseresultat (EBITDA) -8 202 -11 749
Soliditet 1% 26 %
Utestdende aktier per balansdagen 17 220 477 16 720 477
Harledning av finansiella nyckeltal
2022 2021
Berékning av bruttovinstmarginal
A. Nettoomsattning (KSEK) 204 0
B. Material och kopta tjanster 7 430 10 268
Bruttovinstmarginal = (A-B) / A*100 neg neg
Berikning av rorelseresultat (EBITDA)
A. Rérelseresultat (KSEK) -9133 -12180
B. Avskrivningar (KSEK) 931 431
EBITDA = A+B -8 202 -11 749
Berékning av soliditet
A. Eget kapital (KSEK) 3222 9 471
B. Totala tillg&ngar (KSEK) 28 857 36 466
Solditet = A/B % 1% 26 %

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Beroende av enskild teknik

Bolagets fortsatta tillvaxt bygger pé att BTC teknologin skyddas av patent. Det finns en risk att nagot
annat bolag lanserar en konkurrerande produkt som &r béttre och/eller billigare #n BTC teknologin,

eller att konkurrenter har starkare marknadsposition och finner alternativa och effektivare l6sningar.
| och med att BTC teknologin ar Bolagets huvudsakliga produkt skulle detta kunna forandra forutsatt-

ningarna for Bolagets expansion och dérmed péverka verksamheten och resultatet negativt.

Skydd fér utvecklingsinsatser

Bolagets framgang beror pa dess formaga att kommersialisera BTC teknologin, férmagan att halla
jamna steg med teknologiska forandringar och att lyckas uppfylla de nya krav som stalls pa den

marknad Bolaget forvantas vara verksam inom.

phoenixbiopower.com 6
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NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Bolagets teknik uppnar inte tillrdcklig marknadspenetration

Bolaget avser att tillverka, distribuera eller licensera ut produktionstekniken for BTC teknologin till
olika marknader. Det finns en risk att de produkter som Bolaget utvecklat inte far det positiva mot-
tagande p& marknaden som forvantats och att tiden till acceptans fér produkten blir langre &n vantat,
detta kan resultera i htga kostnader for att nd 6nskad marknadspenetration

Beroende av nyckelpersoner

Phoenix &r ett litet foretag och specifik nyckelkompetens finns hos ett fatal personer. Om nagon eller
nagra av dessa skulle lamna Bolaget kan det fa konsekvenser for Bolagets mdgjligheter att fortsatta
utvecklingen av tekniken fram till marknadslansering.

Finansiella risker

Bolaget ar i pre-kommersiell fas och saknar i dagsldget forsaljning. Den tekniska utvecklingen, mark-
nadskontakter och uppbyggande av patentportféljen har skett i huvudsak via tillskott frén aktiedgarna
och offentligt stod. Intakter fran forsaljning av kommersiella anlaggningar forvantas under 2025 men
kan forsenas. Bolaget kommer behdva ytterligare kapitaltillskott och det finns en risk att det inte kan
anskaffas pa goda villkor eller 6verhuvudtaget. | en sddan situation skulle den negativa effekten pa
Bolaget vara hog.

3

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1

3.2

33

3.4

Vardepapprets viktigaste
egenskaper

Plats for handel med
vardepappren

Garantier som vardepappren
omfattas av

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepappren

Véardepapperstyp, kategori och ISIN-kod
Erbjudandet avser aktier av serie B i Phoenix Biopower AB (publ) med ISIN-kod SE0011563352

Vardepapprets valuta, kvotvarde och antal

Phoenix aktier ar denominerade i svenska kronor. Per dagen for Prospektet uppgar Phoenix registre-
rade aktiekapital till 953 263,05 kronor fordelat pa 19 065 294 aktier var och en med ett kvotvarde om
0,05 kr. Samtliga aktier ar fullt betalda.

Réttigheter sammanhdngande med vardepappren.

Bolagets aktier utges i tva serier, serie A och serie B. Aktier av serie A har tio (10) réster per aktie
medan aktier av serie B innehar en (1) rést per aktie vid Bolagets &rs- och bolagsstimma. Erbjudandet
avser aktier av serie B.

Aktierna i Phoenix har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rittigheter som &r
forenade med aktier som ar emitterade i Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal akter de
tidigare dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid
likvidation. Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstdamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Aktierna som ar foremal for emission i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med rakenskaps-
aret 2023. Eventuell utdelning beslutas av &rsstamman 2024. Phoenix har hittills inte ldmnat ndgon
utdelning och styrelsen planerar inte for att foresla utdelning inom de ndrmaste aren.

Ej tillampligt. Bolagets aktier &r inte foremal for handel.

Ej tillampligt. Vardepappren som erbjuds omfattas inte av garantier.

Phoenix kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om emission av
aktier eller andra véardepapper, savil med féretrdde for aktiedgarna som utan foretrade (riktad
nyemission). Nyemissioner kan komma att f& negativ effekt p& aktiernas marknadspris. For det fall
ytterligare erbjudanden ges kan det @ven minska det proportionella &gandet och réstandelen for
innehavare av aktier i Bolaget (utspadning). For det fall en nyemission genomférs med foretradesratt
for befintliga aktiedgare maste en aktiedgare for att forsvara sig mot utspadning teckna ytterligare
vardepapper, vilket férutsatter ytterligare investering i Bolaget. En riktad emission gors utan foretra-
desrétt for befintliga aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren inte har ndgon majlighet att skydda sig
mot utspadning i de fallen.
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4

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

4.2

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepappret

Varfor upprattas detta
Prospekt?

Féretradesraétt till teckning och teckningsréatter

Den som pa avstamningsdagen den 12 juni, 2023 &r aktiedgare i Phoenix dger foretrade att teckna

aktier i relation till tidigare innehav. Varje, p& avstamningsdagen, innehavd aktie ger ratt till en (1)

teckningsratt. Det krdvs sju (7) teckningsritter for att en (1) aktie. Totalt innebir detta att 2 723 608
aktier kan komma att tecknas i Foretradesemissionen.

Vid stort intresse av Erbjudandet kan styrelsen besluta om utokning av erbjudandet med maximalt
3 000 000 aktier. Fordelning av dessa kommer ske pa samma s&tt och i samma prioritetsordning som
for de aktier som tecknats med féretradesratt.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 5,60 kronor per aktie. Teckningsratterna erhalls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Anmdlan och teckningsperiod
Teckning av aktier med stdd av teckningsratter skall ske under perioden fran och med den 13 juni 2023
till och med den 30 juni 2023.

Handel med teckningsrétter
Det sker ingen handel i teckningsratter.

Handel med BTA (Betald tecknad aktie)
Ingen handel med BTA kommer upprattas d3 Bolagets aktie inte ar foremal for reglerad handel.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter
Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter skall ske under samma period som teckning av aktier
med foretradesratt, d.v.s. under perioden fran och med den 13 juni 2023 till och med den 30 juni 2023.

Tilldelningsprincip vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall att féretradesemissionen inte blir fulltecknad genom teckning med stod av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
utan stod av teckningsratter. | sddant fall skall tilldelning ske pa foljande grunder:

i. iforsta hand till dem som &ven tecknat aktier med stéd av teckningsritt, pro rata i forhllande till
hur manga aktier som tecknats med stdd av teckningsratter.

ii. iandra hand till andra som tecknat aktier utan féretradesritt, dock skall d& beaktas att s manga

tecknare som mojligt skall fa en aktiepost om 1000 aktier, och, i den man detta inte kan ske, genom

lottning.

i tredje hand i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for teckning, och, i den man

detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 2 726 608 stycken
motsvarande cirka 13 % av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Vid fullteckning aven av
utdkningen av erbjudandet blir utspadningen 22% av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna for de aktier som omfattas av Erbjudandet berdknas uppga till sammanlagt
cirka 2 MSEK givet av fullteckning. Kostnaderna bestar huvudsakligen av ersattning till emissionsin-
stitut och for marknadsforing av Erbjudandet.

Kostnader som 3laggs investerare
Inga kostnader kommer att dlaggas investerare som deltar i Erbjudandet.

Motivet for foretradesemissionen ar att Bolaget behdver kapital for fortsatt utveckling av
BTC-tekniken.

Bolagets styrelse bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bolaget
behov under den kommande 12-manaderperioden fran och med dagen for detta Prospekt. Med
rorelsekapital avses i denna bemdrkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida
medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Bolaget bedémer
att rorelsekapitalunderskottet uppstar i augusti 2023. Med beaktande av bedémda kassafléden har
Bolaget, per dagen for Prospektet, ett rorelsekapitalunderskott om cirka 35 MSEK for den kommande
12-méanadersperioden.

phoenixbiopower.com
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Bolaget har uppnatt flera delmal i sin strategi och sin plan for att nd en kommersiellt gdngbar
produkt. | ndsta steg planeras konstruktion och utveckling av den turbin som skall generera el ur BTC
anlaggningen. Vidare skall detaljerade konceptstudier och underlag for en kommersiell demonstra-
tionsanldggning i full skala tas fram. Vidare skall arbetet med att identifiera den forsta kunden for den
forsta kommersiella demonstrationsanldggningen intensifieras sa att planen for driftsattning ar 2029
kan hallas.

Erbjudandet forvantas tillfora Bolaget cirka 15,2 Mkr fore emissionskostnader vid fullteckning. Vid
fullteckning aven av utokningen av erbjudandet tillférs ytterligare ca 16,8 Mkr. Bolagets kostnader i
samband med Erbjudandet forvdntas uppga till omkring 2 Mkr.

Phoenix avser att anvanda nettobeloppet fran Erbjudandet med de ungefarliga procentandelar och i
den prioritetsordning som anges nedan:

40 % Utveckling av gasturbin och forbranningstekniken

30 % Utveckling av forgasningstekniken

20 % Anldggningsteknik och forberedelser for Demonstrationsanlaggningen
10 % Marknadsforing, kundbearbetning, administration

Med beaktande av aktuell likviditetssituation, tillsammans med likviden frén foretradesemissio-

nen och kommande férvantade offentliga utvecklingsstdd beddmer styrelsen att saval behovet av
rorelsekapital som investeringskapital ar tdckt for den kommande 6 - 8 manadersperioden. Darefter
avser Bolaget att, med stod av uppnadda tekniska framsteg, emittera ytterligare aktier och pa sa satt
sakra den fortsatta finansieringen. Med medlen fran Foretradesemissionen far Bolaget den finansiella
styrka som ar nodvandig for att fora projektet till nasta tekniska fas vilken innefattar uppforande av
en kommersiell demonstrationsanlaggning. Vid fullteckning aven av utokning av erbjudandet, utokas
Bolagets méjligheter till anstallning av ytterligare personal och anvandning av konsulter vilket kortar
av tiden till kommersialisering.

Intressen och intressekonflikter

Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut for Erbjudandet. Det innebar att Aktieinvest FK AB mottar
anmadlningssedlar och ombesgrjer registrering av aktier pa vardepapperskonton. Aktieinvest FK AB
erhaller en pa forhand avtalad erséattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Aktieinvest
FK AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat &n just detta uppdrag och utfér ingen radgivning
i samband med uppdraget. Utver denna parts intresse av att emissionen kan genomfdras framgangs-
rikt, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen eller
utdkningen av erbjudandet.

Vindbron Invest AB, dgt av VD Henrik Bage, ar verksamt inom radgivning och marknadsforing av
onoterade bolags emissioner. Bolaget har anlitat Vindbron Invest AB for tjanster i samband med denna
emission motsvarande ca 80 000 kr for registeruppgifter avseende marknadsforingen av emissionen.

Vindbron Invest AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat an just detta uppdrag. Utover denna
parts intresse av att emissionen kan genomféras framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen eller utdkning av erbjudandet.

phoenixbiopower.com
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Ansvariga personer, information fran tredje man
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Phoenix ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information

som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats. Nedan
presenteras Phoenix styrelsesammansattning fran den 1 juni, 2023.

Stefan Jakélius Styrelseordférande

Catharina Lagerstam Styrelseledamot
Birgitta Resvik
Michael Bartlett

Henrik Bage

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot och VD

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet bor inte betrak-
tas som nagot stod for emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor géra sina egna bedémning-
ar av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Kallforteckning
IEA Energy Outlook 2017 och 2019, www.|EA.org

IRENA, www.irena.org, Global Energy Transformation 2019
IRENA, REmap Case 2019

Department of Energy, www.doe.gov
Energimyndigheten
NordPool marknadsstatistik
PROFU
. https://www.worldcoal.org/coal-facts/coal-electricity/
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. Eurostat

= = =
O 00 3

Eventuella intressekonflikter i emissionen

Samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget som har det

fulla ansvaret for Prospektet. Emissionsinstitut ar Aktieinvest FK.
Bolaget kanner inte till nagra intressekonflikter som &r vasentliga for
Erbjudandet.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Styrelsen bekréftar
att information frén tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utrona av informationen som har offentliggjorts av
tredje part har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna géra
informationen felaktig eller vilseledande.

Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens
bedomning om inga andra grunder anges. Vissa delar av Prospektet
innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webb-
platser utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkants av den behdriga myndigheten. Férutom Phoenix’ reviderade
arsredovisningar for 2021 och 2022 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De tredjepartskallor som Phoenix Biopower AB (publ) har anvints sig
av framgar av kallforteckningen nedan:

Stockholm den 9 juni 2023
Phoenix Biopower AB (publ)
Styrelsen

Kraftbalansen pa den svenska elmarknaden, rapport 2022, Svenska Kraftnat

IPCC - ARé - Sixth Assessment Report, Climate Change 2021: The Physical Science Basis

. Svenskt Naringsliv, Kraftsamling Elforsorjning - Scenarioanalys 2050, sid 11

. Svensk Vind - Fardplan 2040: Vindkraft for klimatnytta och konkurrenskraft
. https://www.energimyndigheten.se/klimat--miljo/ccs/statligt-stod-for-bio-ccs/
. https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2022/02/BECCS-Economics-Sweden-final.pdf
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Phoenix BioPower utvecklar ny teknik for hogeffektiv biokraft baserat
pa integration av trycksatt forgasning och gasturbinteknik dar kraftig
anginjicering okar effektiviteten. Tekniken &r tillampbar for produktion
av fornybar elektricitet tillsammans med fjarrvarme, sa kallad kraft-
varme, och koldioxid, s kallad bio-CCS. Tekniken &r bade reglerbar
och skalbar for att méta behoven fran energisystem med ckad andel
vaderberoende produktion. Denna kapacitet uppskattar bolaget
komma bli vital i den pagdende energiomstallningen.

For att klara en fordubbling till 2050 maste 1000 TWh férnybar
elproduktion tillféras globalt, varje ar.' Det motsvarar sju Sverige
eller ett helt USA var tredje &r. Samtidigt som denna omstéllning ar
nodvandig innebar den dven enorma mojligheter till utveckling av den
fornybara energin.

Halften av den globala fornybara elproduktionen ar 2050 berdknas
vara variabel, dvs vaderberoende sol- och vindkraft.2 Under vintern
2022/2023 har vi i Europa fatt uppleva stora konsekvenser av vad en
stor andel variabel elproduktion innebar for ett integrerat elsystem.
Nar fossilenergin blev dyrare pa grund av Ukrainakriget och hogre
kostnader for CO2 utslapp, fick vi hdga och kraftiga svangningar i
priser. De dyra fossila kraftslagen satter elpriset i Europa, aven har i
Sverige, nar den fossilfria elen inte racker till.

Dessa svangningar och obalanser gar att ddmpa med effektivare

och reglerbar biokraft sdsom BTC-tekniken. Dessutom produceras
elkraften lokalt, dar det behdvs. Enligt Bolagets berakningar ar
dagens biokraft inte effektiv nog att mdta de nya behov som uppstar
nar karnkraften och den fossila kraften fasas ut. Genom att kraftigt
oka elutbytet och anvanda en gasturbin har BTC den effektivitet och
flexibilitet som kravs for att mota detta behov, och kan parera variatio-
nerna i elproduktion fran vind- och solkraft till en lagre kostnad.

Baserat pa tillganglig statistik om avfall fran skogs- och traindu-
strierna beraknar Bolaget att upp emot 1/3 av Sveriges nuvarande
elkonsumtion skulle kunna produceras med Bolagets teknik, det vill
saga ungefar lika mycket som karnkraftens andel 2021. Detta skall
jémféras med ca 1/12 som biokraften stod fér samma ar.3

En vaxande marknad som forvantas spela en viktig roll i energi-
omstéllningen fran fossilt ar gron vatgas, vatgas producerad fran
fornybar energi. Bolagets forgasningsteknik, HFB, kan dven har spela
en avgorande roll i produktionen av bade gréna industrigaser, men
aven koldioxidnegativ vatgas fran biomassa. Forutom att ersatta fossil
vatgas i industriella processer kommer vatgasen dven anvandas for
att producera el for att balansera variabel fornybar elproduktion.
Bolagets gastubinteknik TopCycle &r optimal for elproduktion fran
vdtgas i stor skala med mycket ldga utslépp.

1. IRENA, REmap Case 2019
2. |EA Energy Outlook 2019
3. Kraftbalansen pa den svenska elmarknaden, rapport 2022, Svenska Kraftnat

Motiv

Motivet for foretradesemissionen ar att sakra kapital for fortsatt drift.
Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande 12-ma-
nadersperioden fran och med dagen for detta Prospekt. Med rorelse-
kapital avses i denna bemarkelse Bolagets mojligheter att, med hjalp
av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Med kapitalet fran nyemissio-
nen skapas forutsattningar for Bolaget att fortsatta utvecklingen mot
en kommersiellt gadngbar produkt och uppférande av en forsta 10 MW
BTC anlaggning i ett demonstrationsprojekt. For de kommande 12-24
manaderna planerar Bolaget att:

= |nom Anlaggningsteknik och system genomféra Forstudier och for-
projektering av BTC demoanlaggning, med & utan bio-CCS tillsam-
mans med bl a Drax, genomfdra forstudier av BTC anlaggningar vid
40 och 100 MWe samt vatgasproduktion med HFB systemet.

= |nom férgasningsteknik bl a genomféra forprojektering av systemet
i full skala, slutféra och driftsatta kallriggen med RISE i Pite3,
utfora valideringsprov tillsammans med RISE samt fortsatta
forgasningsprover i den egna riggen samt hos KTH.

= |nom Gasturbin- och forbranningsteknik bl a fortsatta arbetet med
utformning, berdkning och simulering av den fullskaliga brann-
kammaren, fortsatta samutvecklingen med Zorya-Mashpoekt samt
genomfdra prover med vatgas och integrerat med férgasning.

= [ntensifiera arbetet inom affarsutveckling och partnerskap for
att sakra nodvandiga konsortier bl a for genomforandet av
demonstrationsprojektet.

Arbetet med att identifiera den forsta kunden for den forsta demoan-
laggningen &r prioriterat och skall intensifieras s& att planen for
driftsattning fore utgdngen av detta decennium kan hallas.

Anvandning av emissionslikviden

Erbjudandet férvantas tillfora Bolaget cirka 15 MSEK fére emissions-

kostnader vid fullteckning. Vid fullteckning aven av utokningen av er-
bjudandet tillfors ytterligare 17 MSEK. Bolagets kostnader i samband

med Erbjudandet forvantas uppga till omkring 2 MSEK.

Phoenix avser att anvdnda nettobeloppet fran Erbjudandet, 13 MSEK
eller om dven utdkningsemissionen fulltecknas, 30 MSEK, med de un-
gefarliga procentandelar och i den prioritetsordning som anges nedan:

40 % Utveckling av gasturbin- och férbranningssystemet
30 % Utveckling av forgasningssystemet

20 % Anlaggningsteknik och forberedelser for
Demonstrationsanldaggningen

= 10 % Marknadsfoéring och kundbearbetning

Det ar styrelsen uppfattning, att Bolagets nuvarande strategi och
pagédende aktiviteter, i kombination med kapitalanskaffningen kommer
att skapa forutsattningar for att, pa snabbaste satt, utveckla och
realisera den potential till lonsamhet som styrelsen har identifierat.
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Verksamhetsheskrivning och marknadsoversikt

Allmant om bolaget

Phoenix ar ett svenskt publikt bolag som registrerades den 24
november 2016 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) ar
549300XXS50Q8SZYHL83. Bolaget grundades 26 november 2016 i
Stockholm av Henrik Bage, Michel Bartlett, Oliver Paschereit och
Hans-Erik Hansson. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun och
bedriver verksamhet huvudsakligen i Sverige.

Organisationsstruktur

Phoenix Biopower AB &r moderbolag i koncernen som bestar av
moderbolaget och de tre heldgda dotterbolagen Ingenious Phoenix
AB, som hanterar bolagets personaloptionsprogram, Phoenix |IP
Services AB, som hanterar en del av bolagets patentportfélj, och
Phoenix BioPower Switzerland GmbH (Schweiz) for att forenkla
anstallningsforhallanden for lokalanstallda samt att delta i nationellt
finansierade projekt.

Globala malen

Under 2019 genomforde bolaget tillsammans
med en expertpanel en bedomning av BTC tek-
nikens paverkan pa de av FN uppsatta Globala
Malen for hallbar utveckling. Bedomningen
genomfordes tillsammans med UN Sustainable
Development Solutions Network - Northern
Europe. Fran den bedomningen kom panelen
fram till att bolagets teknik har direkt, eller
indirekt, paverkan pa hela 13 av de 17 uppsatta
globala malen. 7 direkt, och 6 indirekt. Fa l6s-
ningar har inverkan pd sa manga av de Globala
Malen som BTC tekniken.

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

1 EKOSYSTEN OCH
BIDLOGISK
MANGFALD

Direkt paverkan

Verksamhetsheskrivning

Phoenix BioPower utvecklar en ny teknik for hogeffektiv biokraft, BTC
- Biomass-fired TopCycle - for forbattrad effektivitet vid omvandling
av biomassa till elektricitet. | en BTC anlaggning integreras biomas-
saforgasning med en ny, optimerad gasturbin med hogt arbetstryck
och kraftig injicering av anga. Resultatet &r att upp till ndstan dubbelt
sa mycket el kan produceras fran samma mangd bransle. Bolaget
menar att detta innebar en mycket stor konkurrensfordel och att me-
toden har potential att helt forandra hur férnybar kraft kan produce-
ras. | och med att tekniken ar flexibel, reglerbar och kan byggas nara
stader, utgor den ett mycket fordelaktigt och fornybart komplement till
de vaxande men vaderberoende kraftslagen som sol- och vindkraft.

Utvecklingen av BTC tekniken ar fokuserad pa tre omraden; gasturbin-
teknik, férgasningsteknik och anldggningsteknik. Ett flertal parallella
och sekventiella utvecklingsprojekt pagar, vilka samtliga syftar till

det dvergripande kommersiella malet att driftsatta en kommersiell
anldggning fore utgangen av detta decennium.

Bolagets langsiktiga vision ar att vara en vital aktor i den globala
energiomstallningen samt att bolagets teknik ska gora matbar
skillnad pa global niva. Vart mal ar att bli den ledande leverantoren
av hogeffektiva biokraftverk globalt.

Indirekt paverkan
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Forgasningsenhet

Avfall frdn biomassa omvandlas fran rématerial till en hogkvalitativ, hogt
trycksatt produktgas. Branslet trycksatts i inmatningsenheten med het
&nga varefter branslet forgasas i forgasaren. Gasen kyls av i gaskylaren
med dnga och vatten varefter fororeningar och partiklar tas bort i filtret.
Om sd 6nskas kan biokol samproduceras i inmatningsenheten for
alternativa intaktsstrommar.

Biomassa

Olika strommar av avfall frdn skogs-,
jordbruks, och processindustrin levereras
till anlaggningen. Detta gor BTC tekniken en
del av den cirkulara ekonomin.

Vbpooooooo

——
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Kraftenhet

| kraftenheten forbranns produktgasen i en Top Cycle
gasturbin vilken driver en generator for elproduktion.
De heta avgaserna fran forbranningen anvands for att
producera dnga till processen och vattnet &tervinns
rogaskondenseringen for att samtidigt producera varme.

Vérme

Att kondensera ut vatten frigor stora mangder energi vilken kan
anvandas for varme i byggnader och industri. Samproduktion av
kraft och varme i samma anlaggning, istallet for tvd separata,
minskar bransleforbrukningen med upp till 40%. Alternativt kan
varmen anvands for att skilja av koldioxid frén rokgasen till
valdigt dga kostnader.

Elektricitet

Upp till 55% av energin i biomassan
konverteras till den ddlaste formen av
energi: elektricitet. Detta ar dubbelt s
mycket som andra tekniker och erbjuder
samtidigt bade natstabilitet och lokal
produktion.!

Koldioxidfangning

Koldioxiden i rékgaserna kan med teknik
fangas in for att sedan lagras i underjordiska
lager dar koldioxiden mineraliseras for
permanent lagring. Detta ger koldioxidnegativ
elproduktion.

1. Sveriges framtida elproduktion, IVA projektet Vagval el. Pp 21-22

BTC-anlaggningen

BTC-anlaggningen for hogeffektiv biokraft som bolaget utvecklar
avses bli ett storskaligt, fornybart alternativ for flexibel och reglerbar
elproduktion med upp till dubbelt s hdg effektivitet som dagens
biokraftteknik. Globalt mojliggor detta en kraftig okning av fornybar
el fran biomassa som ett komplement till framfér allt vindkraft genom
kapaciteten att kunna reglera produktionen. BTC tekniken uppnar

en elverkningsgrad (procent av brinslets energi som omvandlas till
el) pd 40-55%, beroende p4 skala, jamfért med 15-35 % med dagens
teknik (&ngcykel eller gasmotor) for motsvarande storlek. Det gor

att branslekostnaden minskar med upp till 50 % per enhet el, vilket i
sin tur innebar att biokraft med BTC teknik blir kommersiellt lonsamt
aven i marknader som traditionellt saknar biokraft, framst for att
varmen inte kan nyttogoras i avsaknad av fjarrvarme.

BTC kan med fordel anvandas i kraftvarme, dvs for fjarrvarmeproduk-
tion dar den hogre el-till-varmekvoten gor att tre gdnger mer lokal
produktion ar majlig, precis dar elen behdvs, nara forbrukningen.
Bolagets studier har dven visat att BTC anldaggningar uppvisar
overldgsna prestanda for Bio-CCS tillampningar, dvs dar koldioxid
skiljs av fran rokgasen. Studierna pekar pa 40-100 % hdgre effektivitet
och upp till 60 % lagre kostnad for att fanga in koldioxid jamfort med
kommersiellt tillgdngliga lGsningar pa marknaden.

HFB Forgasaren

HFB &r Bolagets patenterade férgasningstekniken som omvandlar
biomassa till en energi- eller syntes gas for att ersatta fossila insats-
varor i tex drivmedel, kemikalier eller energi. Tekniken ar optimerad
for kostnadseffektiv hogtrycksforgasning i mellanstora anlaggningar
(20-200 MW). Genom att férgasningen sker under tryck blir reaktorn
och anldggningen fysiskt mindre samt att viss utrustning, som kom-
pressor, inte behdvs for trycksatta processer nedstroms forgasaren.

Gasturbinen Top Cycle

Top Cycle gasturbinen ar hjartat i BTC anldggningen och kan anvan-
das med forgasad biomassa men dven elproduktion eller kraftvarme
frén gasformiga branslen som naturgas eller vatgas, med mycket l3ga
utslappsvarden och hdg effektivitet. En TopCycle gasturbin skiljer

sig fran vanliga gasturbiner mest genom en mycket hdg andel anga

i turbinen och ett hogre arbetstryck. Maskinen utvecklas av Phoenix
tillsammans med Zorya-Mashpoekt i Ukraina dar Bolagets del i ut-
vecklingen ar systemspecifikation och det unika forbranningssystemet
med massiv &nginblandning (kallad PACS). Arbetet fortskrider mycket
val trots kriget i Ukraina.
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PRODUKTERBJUDANDE OCH TEKNIK

Bolaget avser darfor erbjuda produkter och system inom tre produkt-
omraden och system baserat pa Bolagets teknikplattform, patentport-
folj och know-how. Dessa ar

1. BTC - Biomass-fired Top Cycle. En hogeffektiv biokraftsanlaggning
i moduler av 10, 40 och 100 MW enheter for flexibel, lokal och
fornybar elproduktion fran biomassa.

2. HFB - Hybrid Fluidized Bed Gasifier. Ett trycksatt forgasningssys-
tem for leverans av 20-200 MW syngas till foradling inom kemi,
stal eller biodrivmedelsindustrin.

3. Top Cycle gasturbinen. For kostnadseffektiv elproduktion med
laga utslapp och hog bransleflexibilitet, tex metan och vatgas, i
storleken 10 - 100 MWe.

Dessa produkter ar sa kallade teknikplattformar som kan nyttjas inom
manga olika marknader och segment vilket ger bolaget en stor mark-
nadspotential. Produkterna ar sammankopplade da BTC anlaggningen
innehaller bade HFB forgasaren och Top Cycle gasturbinen och genom
att utveckla dem samtidigt blir produkten och bolagsvardet optimera-
de. | gasturbinen ingar Bolagets forbranningssystem, den sa kallade
PACS - Phoenix Advanced Combustion System. Bolaget jobbar med
gasturbinteknik och gasturbinprodukten utifran ett kravstallningsper-
spektiv for att sakra en maskin lamplig for en BTC anlaggning,
inklusive vara forgasningssystem och forbranningssystem.

BTC anlaggningen

Bolagets kraftvarmeteknik Biomass-Fired Top Cycle, BTC, &r den
primara produkten och losningen som Bolaget utvecklar och kommer
erbjuda marknaden. Den stdrsta fordelen mot befintliga biokraftan-
laggningar ar den vasentligt hogre elverkningsgrad vilket medfor
lagre branslekostnader och darmed battre lonsamhet.

Anlaggningen &r i grunden en sd kallad kraftvarmeanléggning dar el
och varme produceras samtidigt for att fa ut s3 mycket energi som

majligt fran anlaggningen och brénslet. Varmen kan anvandas till
olika andamal, t ex, fjarrvarme, fjarrkyla, bransle eller virkestork,
koldioxidinfangning, vattenrening, mm. Férgasaren ar utformad for
en stor bransleflexibilitet och ska stegvis valideras for att adressera
de storsta branslestrommarna fran skogsindustrin och jordbruksin-
dustrin. Genom att kunna producera fran olika branslen kostnads-
effektivt samt att samproducera andra produkter, blir anldaggningen
tillampbar i de flesta marknader och med mindre kanslighet for
prisvariationer for ett visst bransle eller produkt.

BTC anlaggningen utvecklas i 3 storlekar, 10, 40 och 100 MWe. Dessa
storlekar ar resultatet av dels tekniska forutsattningar och begrans-
ningar for olika systemkomponenter, dels uppskattad optimerad
attraktion pad marknaden utan att for stor kannibalisering mellan
storlekarna uppstar. Anldggningarna ar standardiserade i sa stor
utstrackning som maojligt och fler enheter kan installeras dar en annan
effekt efterfragas. De viktigaste egenskaperna for de tre olika BTC
storlekarna presenteras nedan.

Tabell 1: Egenskaper av BTC anldggningar. OBS verkningsgraden ar baserad
pa LHV med skogsrester 50% fukthalt. Spannet i prestandan beror pa nivan
av gasturbintekniken. Investeringskostnaden beror pa produktmognaden,
tilldmpningen och site specifika faktorer.

P10 P40 P100
Skogsrester, pellets, blandningar med
jordbruksavfallGasformiga branslen (H2, NG,
elektrobranslen)

Netto effekt* (MWel) 10 40 100

Bransle

Termisk bransleeffekt (MWbr) 22-25 80-90 180-200
Nettoelverkningsgrad* 40-45 % 45-50 % 50+ %
Kapitalkostnad (M€/MWe) 35-55 25-35 1,7-2,7

Bolaget ar fokuserat pa 10 MWe produkten i nartid for att kunna
erbjuda tekniken till marknaden s& snabbt som mdjligt. Tilldmpningen
ar inom Nordeuropa for el- och fjarrvarmeproduktion fran skogrester
med mojlighet till koldioxidinfangning.

Figur 1: 10 MW BTC anldggning. Kalla: Phoenix BioPower
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Top Cycle gasturhbin

Top Cycle ar en unik gasturbin genom att forbranningen sker med
litet Luftoverskott och mycket vattenanga vilket resulterar i foljan-
de fordelar:

® 30-50 % mindre luft komprimeras &n i en vanlig gasturbin och
elutbytet fran maskinen ckar markant utan att anvanda sig av en
kostsam och trogstartad angturbin vilket krévs i en kombicykel.

= Hogt utbyte till fjarrvarme fran de mycket fuktiga avgaserna och
ingen eller minimal forbrukning av vatten.

= Mycket ldga utslappsvarden av kvaveoxider och kolmonoxid, dven
med svara branslen som vatgas eller syntes gas. Miljoprestanda ar
en avgorande fraga for tillstand och acceptans.

= En unik bransleflexibilitet med samma system gor anlaggningen
mindre kanslig for rorelser i branslepris.

Top Cycle ar darmed valanpassad till de kommande marknaderna
for kraftverk i 10-100 MW storlek med mycket lastandringar och med
olika alternativa branslen och i kraftvarme.

Phoenix har inlett ett samarbete med Zorya-Mashpoekt, ZMT, en
ukrainsk gasturbintillverkare, for att samutveckla den forsta TopCycle
gasturbinen for BTC anldggningar dar Bolagets brannkammare ar en
central del. Intensivt arbete pagar med att utveckla och konstruera
maskinen dar Bolaget ar kravstallare for gasturbinen men ocksa
ansvarar for forbranningssystemet.

HFB forgasaren

HFB férgasaren ar en ny patenterad teknik utvecklad av Bolaget for
att mota de utmaningar som finns i en BTC anlaggning. Specifikt ar
den optimerad for mer praktisk geometri och darmed lagre kostnad
an konventionell teknik vid 20-200 MW bransleeffekt och tryck
20-40 bar.

Generellt kraver forgasning av biomassa under hogt tryck ett mer
komplicerat system &n atmosfariska system, men kommer sam-
tidigt med klara fordelar. Fordelarna for BTC anlaggningar ar att
gasen levereras pa ratt tryck till gasturbinen vilket majliggdr for
BTC'’s integrationskoncept med hdga verkningsgrad som resultat.
For industriella applikationer, dar man vill anvanda den gas som
produceras fran biomassa, behdver man ofta komprimera gasen for
de olika omvandlings- eller anvandningsstegen. Dessa kompressorer
ar mycket dyra, kraver mycket energi och att man kyla och rengdra
gasen atmosfariskt uppstroms, vilket ocksa &r dyrt.

HFB kan tillampas i fler omraden for att leverera en trycksatt gas till
en anvandare. Férgasad biomassa innehaller en stor andel energirika
gaser som vatgas, metan, kolmonoxid och tjaror. | dess enklaste
anvandning kan denna energirika gas anvandas for varme, t ex for

att driva en glasvanna eller brannare i en keramikfabrik. Dessa
energirika gaser kan daven med hjalp av teknik som ar vanlig inom

t ex raffinaderier, uppgraderas till andra, hogvardiga gaser eller
produkter. Som exempel kan ca 60 % av energin i biomassa omvand-
las till vatgas, sa 10 MW biomassa blir 6 MW védtgas. Man kan dven
uppgradera syntesgasen till metanol, en mycket vanlig insatsvara i ke-
miindustrin. Processerna for att producera vatgas, metanol och andra
kemikalier sker normalt under tryck, vilket ger trycksatt forgasning en
stor fordel.

Figur 2: UGT2500 gasturbin fran Zorya Mashproekt

Figur 3: HFB forgasaren i mitten med dubbla trycksattningssystem,
ett pa var sida.
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MARKNADEN FOR PHOENIX BIOPOWER

Ska vi nd malen i Parisavtalet och 1,5°C malet for global temperatur-
hgjning till 2050 maste vi ersatta fossil energi med fornybar energi,
oftast i form av el, samtidigt som den globala efterfragan vaxer
enormt. IRENA' réknar med att andelen férnybart maste ga fran ca 25
% till Gver 85 % till 2050, samtidigt som den globala efterfragan pa el
fordubblas. Det betyder att ungefar 1000 TWh ny fornybar elproduk-
tion maste tillféras det globala energisystemet arligen for att mota
klimatmalen, vilket motsvarar att tillféra en tredjedel av USA:s elpro-
duktion varje &r.2 Utéver de 1 000 TWh/ar s& maste en stor andel av
den befintliga kraftverksparken, inklusive de som byggs de kommande
10 ren, bytas ut till 2050. Detta da t ex vindkraft och kraftvdrmean-
laggningars livslangd normalt &r 20-30 ar.° Sammanfattningsvis
foreligger ett stort marknadsbehov av ny produktionskapacitet.
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FORNYBART FORNYBART
g 200 2050
10000
2016 23 2040 250

ICKE FGRNYBART I FORNYBART

Figur 4: Energiomstéllningen fran 2016-2050, IRENA - Global Energy
Transformation 2019.

Produkterbjudande och dess marknader

Bolagets huvudprodukt &r BTC anldggningen for hogeffektiv biokraft.
Inom den teknikplattform finns kompletterande produkter och l6s-
ningar som ocksa kommer erbjudas marknaden. Bolaget avser darfor
erbjuda produkter och system inom tre fokusomraden.

1. BTC - Biomass-fired Top Cycle. En hdgeffektiv biokraftsanlaggning
i moduler av 10, 40 och 100 MW enheter for flexibel, lokal och
fornybar elproduktion fran biomassa.

2. HFB - Hybrid Fluidized Bed Gasifier. Ett trycksatt forgasningssys-
tem for leverans av 20-200 MW syngas till foradling inom kemi,
stal eller biodrivmedelsindustrin.

3. Top Cycle gasturbinen. For kostnadseffektiv elproduktion med
laga utsldpp och hog bransleflexibilitet, tex metan och vatgas, i
storleken 10 - 100 MWe.

Drivande faktorer for ny kraftproduktion
Bolaget har identifierat fyra faktorer som tillsammans driver pa for
okad efterfragan pa ny fornybar elproduktionskapacitet;

1. Energiomstallningen med tillhérande elektrifiering for att fasa ut
CO02 utsldpp inom industri och samhille (Fossilfritt stal, elektro-
branslen, elektrifiering av transporter etc)

2. Okad efterfragan pé energi och el till féljd av ekonomisk tillvaxt i
framfor allt utvecklingslander

3. Den okade andelen intermittent, vaderberoende produktion kraver
flexibel produktion som kan agera i samklang med intermittent
produktion for att mota behoven

4. Utfasningen av fossila energikallor, framfor allt kolkraft som star
for ca 37 %* av den globala elproduktionen (IEA rdknar med att
kolkraften kommer sta for 22 % 2040)

Dessa faktorer samverkar till den forvantade fordubblingen av elkon-
sumtionen till 2050 samt den enorma mangd ny fornybar produktion
som forvantas behdvas till 2050, dar Bolaget menar biokraft har en
roll att spela. Aven om dagens biokraft star for mindre n 1% av
global produktion kan den med effektivare teknik mangdubblas och
bli en viktig energikélla, sdrskilt i ldnder/regioner med god tillgéng pa
olika typer av biomassa, t ex Kina, Indien, Ukraina och Brasilien.

Elmarknaden i Sverige/Norden

For Sverige ar situationen bade den samma men &nda annorlunda.
Elproduktion och tillgéng till el har blivit en hett debatterad fraga till
foljd av att som elpriserna stigit kraftigt de senaste 2-3 aren.® Sverige
har en lang historia av stabil och billig elférsérjning sedan fore andra
varldskriget. Det borjade med kolkraft och vattenkraft. Pa 70-80 talen
foljde en kraftig utbyggnad av karnkraften samtidigt som kraftvarmen
blev alltmer utbyggd i och med att fjarrvarmen byggdes ut i de svens-
ka staderna. Inledningsvis var kraftvarmen fossil, men har under de
senaste 30-talet dren stéllts om till férnybar med skogsrester som
huvudsakligt bransle.

Med den energiomstdllning som nu pagar och som férvantas
genomfdras de kommande 30 dren ser Bolaget en radikal foréndring
av den forvantade elkonsumtionen, t ex i Svenska Naringslivs rapport

Drivkrafter Behov Lasning

= Epergiomstillning m Fornybar el 24/7/365 m Hogeffektiv, flexibel och

m Ekonomisk tillvaxt m Fornybar varmeproduktion planerbar biokraft for

m (Okad andel intermittent kraft m Koldioxidinfangning kraftvarme eller Bio-CCS
Ersatta utfasad fossil kraft = Natstabiliserings-tjanster

Figur 5: Drivkrafter for ny kraftproduktion
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. Global Energy transformation 2019

. |EA, IRENA, Department of Energy och berakningar av Phoenix BioPower
. Energimyndigheten & PROFU

. https://www.worldcoal.org/coal-facts/coal-electricity/

. NordPool marknadsstatistik
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Figur 6: Forvantad elkonsumtion till 2050. Kalla Svenskt Naringsliv, Kraftsamling Elférsorjning - Scenarioanalys 2050, sid 11

Kraftsamling Elférsérjning - Scenarioanalys 2050. Transporter och
hela industrisektorer ska elektrifieras, fossilfritt stal, fossilfri kemi-
industri och elektrobranslen ska ersatta fossila branslen for fartyg
och flyg. All denna energiomstallning sker i mycket stor utstrackning
genom direkt eller indirekt elektrifiering, att ersatta fossil energi
eller fossila processer med el fran fornybara och/eller fossilfri
elproduktion.

Enligt detta scenario fran Svenskt Naringsliv star Sverige alltsa infor
en fordubbling av elférbrukningen till 2050. Hur skall detta mal om
nastan 300 TWh el/&r i forbrukning nds? Dagens produktion om ca
170 TWh kommer inte att rdacka. Vattenkraften star idag for ca 70
TWh, karnkraften for nagot mindre, 50TWh. Vidare vindkraften for

ca 30 TWh, kraftvarmen + dvrigt inkl export for ca 20 TWh ger de

170 TWh som produceras idag. Av dessa produktionskallor forvantas
vindkraften dka till uppemot 100 TWh, Vattenkraften beraknas endast
Oka enstaka TWh genom effektiviseringar da inga nya alvar forvantas
exploateras och andelen solenergi vantas oka till 3 TWh enligt Svensk
Solenergi, eller 1-2 % av total férbrukning.

Aterstdende produktionsokning behdver d& komma fran karnkraft,
kraftvarme och import/minskad export, ca 45 TWh. Svenska Kraftnat
uppskattar att ca 2 GW karnkraft tillfors till 2050 och att befintliga
verk livstidsforlangs. Till detta annonserade Vattenfall 2023 en
effekthdjning av befintliga vattenkraftverk pa 600 MWe. Tillsammans
gor det att dessa kraftslag forvantas 6ka produktionen med ca 22
TWh till 2050.6 Kvarvarande 20-25 TWh i 6kat behov behdver tackas
av ny, flexibel och planerbar produktion och minskad export. Bolaget
bedomer det som rimligt och genomforbart att detta 6kade behov till
stor del kan tackas av ny biokraft, givet tillgangliga fjdarrvarmenat och
tillganglig biomassa nationellt.

Tabell 2: Fordelning produktion per kraftslag. Kalla: SCB, Tillforsel och
anvindning av el 2001-2021 (GWh), SvK Langsiktig marknadsanalys 2021,
Svensk Vind samt Phoenix Biopower.

Kraftslag 2021 2050 okning
Karnkraft 51 70 19
Vattenkraft 70 73 3
Solkraft 1 3 2
Biokraft 8 35 27
Vindkraft 27 100 73
Ovrigt, inkl export 11 9 -2
Summa 168 290 122

Baserat endast pa befintliga fjarrvarmenat och tillganglig biomassa i
Sverige berdknas majoriteten av detta behov kunna tackas av biokraft
med BTC tekniken. Dock ser vi praktiskt att det blir utmanande att
genomfora da det skulle krava 6ver 200 anléggningar i storleken
10-100 MWe.’ Skulle Bolaget uppfdra drygt 2 BTC anlidggningar/ar

i snitt under perioden 2030-2050, och darmed tédcka 25 % av denna
potential, skulle det innebara drygt 50 anldaggningar bara for den
svenska marknaden, motsvarande anldggningsinvesteringar pa dver
60 Mdr SEK.

Biokraftmarknaden globalt

BTC tekniken adresserar tre viktiga behov pa den globala marknaden

= Fornybar el for att ersatta fossilt och moter den vaxande behov av
el globalt

= Flexibel, fornybar el for att komplettera intermittent el fran sol-
och vindkraft

= Negativa utslapp av koldioxid for att minska atmosfarens
koldioxidhalt

6. Svenska Kraftnat antar i sin rapport L&ngsiktig marknadsanalys 2021, Scenarier for elsystemets utveckling fram till 2050, att ca 2 GW karnkraft tillfors systemet till 2050 8 000 driftstimmar/
&r antas. Inga nya alvar exploateras for ny vattenkraft, daremot effektiviseras befintliga anldggningar.
7. Bolaget utvecklar tre anldggningsstorlekar: 10, 40 resp 100 MWe med 5 000 timmars drift/&r med en férdelning pé 20, 30 resp 50 % av produktionsvolymen.
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BIOENERGY POWER GENERATION IN THE NET ZERO SCENARIO, 2000-2030
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Figur 7: Figur 4: Férvintad utveckling fér bioenergi 2000 - 2030 (TWh).
Kalla: IRENA

Ersatta fossil energi

En genomgang av rapporter fran IPCC, IEA och IRENA® visar att en
lyckad energiomstallning till nettonoll 2050 resulterar i en 6kning av
modern bioenergi med 3-6 ganger, beroende pa olika scenarier och
antaganden, inklusive en dkning av elproduktion (biokraft) med hela
5-20 ganger. Scenarierna tar i beaktande begransningarna i tillgang-
lig biobransle och vilket uttag som &r hallbart. Med BTC tekniken ser
Bolaget goda majligheten att nd hdga volymer av biokraft pa grund av
en battre anlaggningsekonomi och ett hogre elutbyte fran en hallbar
niva av uttag av biomassa.

Det finns idag ca 3 900 biokraftanldggningar globalt dar de tre storsta
marknaderna ar Kina, Brasilien och Indien med ca halften av den
installerade effekten, med Sverige pa en sjunde plats. Tillvaxten
inom biokraftsektorn forvantas att domineras av Asien, framst Indien
& Kina, men &dven Afrika.’ Dessa ar marknader med god tillgang till
skogs- och jordbruksavfallsstrommar, av vilka manga kan anvéandas

i en BTC-process (torr, l3g askhalt, lag alkali). Exempel &r majsavfall,
bagasse och olika typer av energigrodor vid sidan av skogsavfall.

Flexibel, lokal och fornybar elproduktion

Stor andel vaderberoende fornybar energi som ersatter fossil
baskraft har vi sett reser nya fragor om natsdkerhet, tillforlitlighet och
motstandskraft, sarskilt med erfarenheterna fran kriget i Ukraina. Nar
elektrifieringen av samhallen och industrier 6kar, okar ocksa behovet
av el dygnet runt, dret runt (24/7/365). Intermittenta och vaderbe-
roende produktionsslag kan inte kontinuerligt leverera el utan dyra
energilagringslosningar i mycket stor skala.

| takt med att fossila branslen blir dyrare eller oacceptabla férvantar
sig Bolaget att behoven pa flexibel fornybar elproduktion oka kraftigt.

Bio-CCS: negativa utslapp av koldioxid

Alla IPCC scenarion som klarar tvagradersmalet kraver negativa
utsldpp. Marknaden fér Carbon Offsets (koldioxidkrediter),'® vilken
bygger pa att en annan part skapar negativa utslapp, forvantas vaxa
kraftigt med storst langsiktiga behov fran sektorer vilka ar svara eller
mycket dyra att gora fossilfria, som flyg, jordbruk och sjétransport.

JAMFORELSE AV ELEFFEKT PER MWh BIOMASSA:
BTC MED CCS JMF ANGCYKEL MED CSS (=1005%)
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Figur 8: Jamforelse BTC-CCS anldggningars prestanda jmf traditionell teknik

vid olika skalor anldaggning. Kalla: Chatham house- BECCS Deployment och
berakningar av Phoenix BioPower.

Kraven pa kvalité, transparens och trovardighet hos dessa kommer
att vara mycket hoga, krav som uppfylls med bio-CCS dar man fangar
in biogen koldioxid och lagrar den i geologiska formationer pa ett
sparbart och sakert satt. Ersattningar for negativa utslapp finns
redan t ex pa frivilliga marknader men snart férvantas reglerade
mekanismer etableras fran statlig hall t ex omvanda auktioner av
energimyndigheter.'" | de olika IPCC scenarier som méter 1,5 graders-
malet, kravs det i snitt 5 000-7 000 miljoner ton negativa utslapp'?
om dret till 2050, vilket motsvarar infangad koldioxid fran 14 000 BTC
anlaggningar vid 100 MWe.

Med BTC tekniken berdknar Bolaget att el samproduceras med
koldioxid med betydligt hogre nettoelverkningsgrad an traditionella
anlaggningar med angcykel, se Figur 8. Denna radikalt hogre effektivi-
tet forvantas ge battre (6nsamhet och konkurrenskraft nar elpriserna,
branslepriserna eller koldioxidpriserna okar. Phoenix driver for
narvarande forstudier tillsammans med varldens storsta biokraftope-
rator, Drax, for att utveckla BTC anlaggningen med CCS teknik och de
kommersiella férutsattningarna vidare.

Forgasningsmarknaden

Den férgasningsteknik som Bolaget kommer erbjuda marknaden,
HFB' tekniken for trycksatt forgasning av biomassa, syftar till att
producera en ren syntesgas som kan anvandas till olika industriella
processer. Molekylerna i syntesgasen kan utgdra byggstenar inom
kemi- och raffinaderiindustrier for produktion av fossilfria produkter.
Syntesgasen kan dven uppgraderas for att fa t ex ren vatgas eller
metanol. Férutom att foradla syntesgasen kan den dven anvandas
som branngas dar industriellt varmebehov finns, t ex i ett glasbruk.
Den koldioxid som produceras ar s.k. gron koldioxid vilken alltmer
borjar efterfragas inom kemiindustrin for att producera fossilfria,
grona produkter.

Bolagets trycksatta forgasningsteknik har storst fordel vid en skala av
20-200 MW biobransle och integreras bast med trycksatta processer
nedstroms, vilket de flesta kemiska processer ar. Marknaden for
industri och energigaser i EU var 2020 3 849 TWh varav nastan 2 800
anvandes for energi. Det ger att ndstan 1000 TWh naturgas anvands

8. IEA - Energy Outlook 2019. IRENA - Global Energy Transformation 2019, IPCC - ARé - Sixth Assessment Report, Climate Change 2021: The Physical Science Basis

9. Ecoprog - Biomass to Power 2021

10. Carbon Offsets handlar om att en utslappare kdper negativa utsldpp som skapats genom negativa utsldpp genom koldioxidinfdngning av biogent koldioxid for att kompensera for utslépp

som inte gar eller &r for dyrt att minska.
11. https://www.energimyndigheten.se/klimat--miljo/ccs/statligt-stod-for-bio-ccs/

12. https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2022/02/BECCS-Economics-Sweden-final.pdf
13. HFB - Hybrid Fluidized Bed forgasare. Denna forgasningsteknik &r en hybrid av de dominerande fluidiserande baddteknikerna bubblande och cirkulerande. Se mer om denna teknik i

avsnittet om "Produkterbjudande och teknik”
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for industriella andamal.' Dessa kan vara produktion av konstgodsel,
produktion av kemikalier eller produktion av plaster. Marknaden for
att ersatta fossila insatsvaror med forgasad biomassa ar omogen,
sarskilt i storre skala, men Bolaget uppskattar den vaxa kraftigt
genom energiomstallningen.

Tabell 3: Exempel pa syntesgasens sammanséttning. Kalla: Phoenix BioPower

Syngas (skogsrester) Inneh3ll %(mol)

N2 38
Cco2 12
CH4 [}
H2 12
co 15
Ovrigt (inkl H20) 17

Marknaden for TopCycle turhinen

Bolagets TopCycle gasturbin kan anvandas for elproduktion frén annat
bransle an biomassa. Metan och dven framtida elektrobranslen som
vatgas kan anvandas med fordel. Den storsta fordelen med Top Cycle
ar lagre emissioner av kvaveoxider, hogre bransleflexibilitet samt en
hogre verkningsgrad an sé kallade enkelcykliga gasturbiner, vilka
dominerar marknaden for mindre anlaggningar. Elutbytet for Top
Cycle &r dock nagot lagre an traditionella kombicykelanlaggningar'®
vilka dominerar marknaden for stérre anldggningar. Da kombicykel
sallan anvands under 80-100 MWe, ligger marknaden for Top Cycle i
segmentet under 100 MWe effekt, en adresserbar marknad motsva-
rande ca 30 Mdr SEK'® for de kommande 5 aren.

"ENERGIOMSTALLNINGEN KOMMER INTE SKE
UTAN TURBINER”

David Hetherington, VD McCoy Power Reports, pa NexTurbine 2019 i Wuxi, Kina, 2019

COAL

O
O '

Den starkaste drivkraften for en ny typ av gasturbin ar energiomstall-
ningen. Den ser vi frémst genom tva effekter: Utfasningen av fossilt
till forman for fornybart i kombination med det 6kade behovet av
flexibel och reglerbar kraftproduktion.

Denna omstallning drivs fran tva hall. Aldre fossila anléggningar fasas
ut vartefter de faller for aldersstrecket, typiskt efter 30-40 ar, samti-
digt som stora mangder intermittent fornybar kraft tillférs systemen
globalt. Denna ersattning av planerbar fossil kraft med intermittent
fornybar kraft leder till ett kraftigt 6kat behov av reglerbar, flexibel
produktion. Darfor behovs det turbiner i systemen for att balansera
och kunna leverera stabilt dygnet runt, aret runt. Gasturbiner behdver
inte tdcka upp hela bortfallet fran den intermittenta produktionen,
men kunna uppratthalla en stabil miniminiva lokalt for att undvika
kraftiga prisstegringar och risker for roterande manuell frankoppling.

Nedan graf fr&n European Turbine Network's (ETN) illustrerar hur
gasturbiner kan spela en viktig roll i energisystemet och bli fossilfria.
Det framgar av deras rapporter att biodrivna eller vatgasdrivna
gasturbiner kommer spela en viktig roll i energiomstallningen till

det koldioxidneutrala/negativa. Biobrénslet for dessa gasturbiner
kommer att komma fran fast biomassa (som BTC), biodiesel (tex HVO)
och frén rétning av slam (huvudsakligen metan).

En del av vdatgasmarknaden

Genom sin konstruktion och koncept med massiv anginjicering i
brannkammaren uppvisar Top Cycle turbinen mycket bra prestanda
nar vatgas anvands som bransle. Utmaningen med vatgas nar den
forbranns ar att den brinner mycket snabbt och med mycket hég
temperatur. Detta ger att det &r svart att anvanda vatgas. Genom den
forbranningsteknik som bolaget utvecklar med dnginjicering "spas”
vatgasen ut med anga och brinner darfor ldngsammare och jamna-
re. Det gor det lattare att kontrollera flamman samt att mangden
kvaveoxider, NOx, som bildas blir ultraldg. Genom stora initiativ som
RePowerEU och Fit for 55 inom EU satsas det enorma pengar pa

att bygga upp en vatgasindustri och vatgasekonomi. Har bedémer
Bolaget att Top Cycle turbinen har en naturlig plats i energisystemet
for produktion av fornybar el fran vatgas i distribuerade anldggningar
i mellanskala.

9

H, GAS BIO H, BIO

© O,

Figur 9: Skift fran fossilt till fornybart med gasturbiner. Kalla: ETN Global

14. Eurostat

15. Kombicykelanlaggningar &r gasturbinanldggningar dar avgasernas varmeenergi anvands for att skapa anga for att driva en angturbin for att producera ytterligare el @n vad gasturbinen

ensamt producerar. Man kombinerar tva tekniker for hogre effektivitet, ddrav namnet.
16. Gas Turbine World 2021 Market Forecast

phoenixbiopower.com 19



2023-2026
DESIGN OCH KONSTRUKTION
= Konstruktionsfas 1&2

= Gasturbinutveckling
inleds (7 &r)
= Uppforande Fas 1

2028-2029
UPPGRADERING
= Ny optimerad gasturbin
= Storre branslegard,

dubblering av
inmatningssystem

o ¢

2026-2029
FAS 1 DRIFT, 2.5 MWE
= Driftsattning av forgasning
system vid lagt tryck

= Traditionell, anpassad,
gasturbin

= Demonstrera BTC processen

vid lagt driftstryck

2029-2031
FAS 2 DRIFT, 11 MWE
= Top Cycle GT

= Full tryck och prestanda
= Overldamning till kund

Figur 10: Planen fér BTC Demonstrationsprojekt. Fas 2 bérjar efter utékning av brénslegarden under 2028-2029 och installation av den nya Top Cycle den senare

delen av 2029.

UTVECKLINGSPLAN

Demonstrationsprojektet

Bolaget arbetar idag mot uppforandet av en kommersiell demon-
strationsanlaggning vilken ska driftsattas fore utgangen av 2020-
talet. Anlaggningen forvantas ha en storlek pa ca 11 MW el, eller en
bransleeffekt pa ca 25 MW, vilket motsvarar 6-8 lastbilar med slap
varje dygn, se figur 10.

Végen till den kommersiella anldggningen gar igenom tva faser. | den
forsta fasen ar fokus pa driftsattning av forgasningssystemet och

att demonstrera den integrerade BTC-processen vid lagre tryck och
effekt. Fas 1 genomfors med en anpassad, ej optimerad, gasturbin med
lag prestanda och syftar till att minska riskerna for att genomféra

Fas 2. Den nya Top Cycle gasturbinen utvecklas parallellt med hela
projektet tillsammans med gasturbintillverkaren. | Fas 2 installeras
Top Cycle gasturbinen och anldggningen drivs darefter vid fullt tryck,
effekt och verkningsgrad. Nar prestandan ar demonstrerad kan
anlaggningen lamnas dver till kunden.

Till 2024 kommer bolaget att ldgga ansenliga resurser pa teknik- och
affarsutveckling i syfte att forbereda genomfdrandet av projektet.
Vidare kommer resurser ldggas pa att ta fram en val underbyggd an-
sokan till Energimyndigheten eller EU:s innovationsfond. En villkorad
bestdllning av en anlaggning ar planerad for 2025 av ett konsortium
slutanvandare dvs kraftbolag. For att ett sddant projekt ska vinna
framgang kravs dels ett vederhaftigt tekniskt underlag, dels en
konstellation av deltagare som tekniskt, finansiellt och kommersiellt
kan genomfdra projektet.

Utvecklingen av den optimala forsta generationens anlaggning
bedrivs tillsammans med den engelska biokraftsoperatoren Drax,
varldens storsta biokraftsaktor. Utover Drax, for bolaget lopande
diskussioner om anlaggningens utférande och konfiguration med
ytterligare fyra aktorer.

Utvecklingsplan 2023

Utvecklingsarbetet syftar under de ndrmaste aren till att leverera
konstruktions- och darefter tillverkningsunderlag for den forsta BTC
anldggningen. Bolaget arbetar stegvis genom en gedigen utvecklings-
plan dar teknikutvecklingen framskrider genom iterationer mellan
simuleringar, konstruktion och prov. Prototyper provas i representa-
tiva forhallande i de olika riggar som Bolaget &ger, disponerar eller
har samarbeten kring. Provanlaggningarna, inklusive deras syften,
presenteras kort nedan samt i Figur 11 och Figur 12. Arbetet ar fokuse-
rat enligt produktomraden inom:

1. Anlaggningsteknik och system
2. Forgasningsteknik
3. Gasturbin- och forbranningsteknik

Darutover tillkommer affarsutveckling, forsaljning och projektledning
och administration.

Under 2023 ska f6ljande utvecklingsarbete paga for att bygga

underlaget for demonstrationsanlaggningen specifikt och for BTC
tekniken i stort.
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Omrade Huvudaktiviteter

Budget

Anldggningsteknik och system = Forstudier och forprojektering av BTC demoanldggning med Drax och andra kraftbolag, med och utan bio-CCS 5,0

= Vatgasproduktion med HFB system

Forstudier BTC anldggningar vid 40 och 100 MW

Forgasningsteknik Forprojektering av systemet for fullskala

mans med RISE.

9.3

Utformning, berakning och simulering av fullskalig brannkammare

Slutfor och driftsatta HFB kallriggen tillsammans med RISE i Pited

Utfor prov for validering av HFB geometri och stromning tillsammans med RISE i kallriggen.

Fortsatter med forgasningsprover for fluidbdddtekniken och gasrening pa egen rigg och pa KTH, tillsam-

Gasturbin- och
forbranningsteknik

produkten med Zorya Mashproekt

och vatgas.

Utformning, berdkning och simulering av fullskalig brannkammaren 12,3
Samutveckling av gasturbinkonceptet och optimering av prestanda och konstruktionen av den forsta BTC

Slutfor andringar pa provanlaggningen for tester med vatgas och metan
Utfor prov for validering av prototyper vid atmosfariskt tryck med integrerad férgasning (Stockholm)

Ovrigt

Projektledning och administration

Affarsutveckling, partnerskap och konsortium for demoprojektet 2,5

Utveckling sker med offentligt stod

| dagslaget bedrivs majoriteten av dessa projekt inom ramen for
projekt vilka uppbar offentligt stdd fran t ex Energimyndigheten eller
EUs Horizonprogram. Det gor inte bara att Bolagets kostnader stods
till en viss andel, men ocksa de FoU kostnaderna hos utvecklingspart-
ner pa universitet och institut kan betalas, ibland med en hdgre andel
offentligt medel. Projekten som vi i dagsldget driver ar:

= PACS 2020 - Utveckling av forbranningstekniken for gasturbiner.
Delfinansierat genom Eurostars (Vinnova).

Bio-FlexGen - Hogeffektiv biokraftvdarme i kombination med pro-
duktion av koldioxidnegativ vatgas. Ett brett projekt som inkluderar
viktiga provverksamhet for forgasning, forbranning och systemstu-
dier. Delfinansierat av Horizon Europe.

EUCANwin! - Hogeffektiv biokraft fran skogsrester i samarbete
mellan EU och Kanada, tillfalligt pausat. Projektet fokuserar till stor
del pa HFB forgasaren. Delfinansierat av Horizon 2020.

Biokraft 2023! - Vidareutveckling av BTC tekniken pa kompo-
nentniva i kombination med anldggningsutveckling tillsammans
med marknadsaktorer. Delfinansierat av Energimyndighetens
Bio+ program.

Provanlaggningar
Som med all utveckling maste prototyper tas fram och valideras i
mindre skala innan de tillampas i storre skala. Phoenix jobbar med

fyra viktiga provanldggningar, eller riggar, under perioden 2023-2025
for att validera underlaget till demonstrationsprojektet.

= Scarlettriggen: en BTC systemprototyp vid atmosfariskt tryck for

prover och utveckling av brannkammartekniken, férgasningstekni-
ken och samspelet mellan systemen. Riggen ar uppford i Bolagets
lokaler vid KTH, se Figur 11, och expanderas under 2023 for forbran-
ning av vatgas inom Bio-FlexGen.

Katnissriggen ar en trycksatt brannkammare pa TU Berlin. Efter
brannaren och andra prototypdelar ar verifierad i Scarlett 2023
ska de valideras under tryck i Katniss 2024 under industriella
forhallanden.

Humphreyriggen: en rigg uppford i Pitea tillsammans med RISE
for att undersoka och validera HFBs prestanda och geometri
under trycksatta forhallande. Riggen ar en sa kallad kallrigg dar
stromningen och baddmaterialets beteende ar i fokus under 2023,
se Figur 12.

LDU-riggen pa KTH &r en avancerad trycksatt anldggning for
férgasningstester upp till 30 bar, vilket val representerar process-
forhallanden i en BTC anlaggning. Prov ska goras under 2023 och
2024 inom EUCANwin! och Bio-FlexGen for att validera kapacitet
och gasrening vid olika processer, reaktorférhallanden och
branslen.

Figur 11: Scarlettriggens dir det ingar en forgasare (vinster) gasrening och en brinnkammarrigg (héger) dir férbrinningsprov med férgasad biomassa, gasol kan

goras. Riggen nu kompletteras med vdtgas och metan for fullstdndiga prov av prestandan in om BioFlexGen och Biokraft 2023!. Omfattande férgasningsprov ska

goras inom EUCANwin!
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Figur 12: Humphreyriggen, under uppforande i Pited hos RISE. Vanster: huvudstrukturen och héger tryckkarlen under installationsfasen. Driftsfasen ar maj-oktober
2023 som del av Bio-FlexGen och Biokraft 2023!.

Gasturbinutveckling

Gasturbinutvecklingen fortsatter tillsammans med Bolagets partner
Zorya-Mashpoekt, ZMT, vilka trots det pagaende kriget fortsatter
bedriva utvecklingsarbete med den BTC-optimerade gasturbinen.
Konceptet for den mindre maskinen pa 11MWe har faststallts under
varen 2023 och nasta fas ar att inleda konstruktionsarbetet med
denna gasturbin.

For att utveckla gasturbinen kravs ett 5-7 ar langt projekt, vilket da
bestammer tidsplanen for BTC kommersialiseringen och nar Fas 2 av
demonstrationsprojektet kan borja. En befintlig gasturbinmodell frén

ZMT kommer att nyttjas i Fas 1for att mojliggora tidigare validering ;
och data om gasturbin och anldggningsdriften under BTC férhallan- 3 “ p" - M A m II p “ E K.I.
den. Gasturbinen ar en begagnad gasturbin som byggs om med ett

forbranningssystem utvecklat av Phoenix.

SR Sa

Figur 13: Bild fran workshop med Zorya-Mashpoekt i Mykolaiv september 2021. Till vanster, var CTO Michael Bartlett tillsammans med designteamet fér ZMT och
davarande styrelseledamoten Ola Johansson. Till hdger, grundare Prof. Oliver Paschereit med férbranningsexperterna for ZMT.
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PATENT OCH IP

Phoenix BioPower har en stark immateriell stallning i relation till
bolagets status som ungt foretag. Patentportfoljen har vuxit betydligt
de senaste aren fran sex patentfamiljer till nio familjer samt tva
pagaende ansokningar. Inom dessa nio patentfamiljer har bolaget nu
39 beviljade patent. Det &r en mycket kraftig 6kning pa fyra ar, vilket
speglar hastigheten i Bolagets forskningsutveckling. Utover dessa tva
pagaende patentansokningar, arbetar bolaget pa ytterligare patent
vilka kommer utannonseras nar vi kommit langre i processen. Som
kan ses av kartlaggningen nedan ar den geografiska spridningen av
portféljen global. Detta &r ett resultat av att ta bdde kommersiella
marknader samt tillverkningsmarknader i beaktande vid ansékan om
patentskydd.

En grundlig IP-strategi har tillampats inom Bolaget och gett ett
omfattande verktyg i hanteringen av IP och IP-portfdljen aven

bortom patent. Utdver patentportfoljen har Phoenix BioPower daven
unik know-how fran fem ar av utvecklingsarbete med BTC tekniken.
Bolaget investerar mellan 800 KSEK och 1 MSEK i patent varije ar.

Patentportfdljen tacker fundamentala delar av processen och ett
antal optimala konfigurationer av gasturbinen, brannkammaren och
forgasningssystemet. Nedan foljer en beskrivning av portféljen.

Utdver den nuvarande patentportfoljen utvarderar bolaget konti-
nuerligt nya uppfinningar som utgar fran utvecklingsarbetet. For
narvarande finns det tva nya patent som utarbetas utover de tva
ansokningar som har lamnats in under de senaste 12-18 manaderna.
Dessutom har ett antal patenterbara uppfinningar identifierats och
kommer att behandlas i enlighet med foretagets patentstrategi for nya
uppfinningar

ROTS5 TYSKLAND 7
KINA 4
GEOGRAFISK SPRIDNING AV SVERIGE 5
PATENTPORTFGLJEN
SCHWEIZ 4
FRANKRIKE &
USA 4 STORBRITTANIEN 5
Figur 14: Geografisk spridning av Bolagets patentportfolj. RoT: Rest of the World.
Tabell 4: Sammanstallning av bolagets patentfamiljer
Namn Utgangsdatum Beskrivning Land
Base 2025-05-28 Det ursprungliga konceptet for TopCycle DE, US, JP
TopSpool 2030-02-24 En fordelaktig utformning av gasturbinen och brannkammaren for TopCycle CN
SuperSpool Ytterligare en fordelaktig utformning av gasturbinen och brénnkammaren for DE; SE, GB, CH,
2030-02-24 TopCycle. US, CN
CHP 2030-01-19 En optimal processintegration med TopCycle for kraftvarmeapplikationer. DE, SE, NL, PL, RU
IGWC Optimal integration av forgasning av fasta branslen tillsammans med TopCycle, DE, SE, GB, CH, FR,
2031-03-11 inklusive varmeatervinning och processdesign
SuperFeeder tacker en optimal metod att ladda och forbehandla biomassa innan forbranning i en  DE, SE, AT, GB, CH,
2033-12-27 TopCycle enhet. FR, US, NL
Combustor handlar om att reglera och styra forbranningen i brannkammaren p3 ett optimalt DE, GB, FR
2030-03-19 satt
Solar DE, SE, GB, CH, FR,
2032-12-15 ett patent som kombinerar termisk solkraft med Top Cycle gasturbinen UsS, CN
HFB Hybrid fluidiserande baddforgasare for att hantera hogtrycksforgasning vid DE
2047-02-10 medelstor skala.
Dual Swirler Pat pending Principen for brannaren i Top Cycle
Process control Pat pending Fordelaktig metod for reglering av BTC processen
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STRATEGISKA MAL OCH UTMANINGAR

Phoenix BioPower har sedan grundandet 2016 utvecklat BTC tekniken.
Bolaget star nu infor att kommersialisera tekniken genom ett kom-
mande uppfdorande av en forsta kommersiell demonstrationsanlagg-
ning innan utgangen av innevarande decennium. Strategin &r att med
utgangspunkt i Bolagets tekniska utveckling och utvecklingsresultat
kommersialisera tekniken och tillsammans med partners erbjuda
kompletta BTC anlaggningar.

Bolagets dvergripande strategiska mal ar att bli den ledande leveran-
toren av hogeffektiv biokraft globalt. Affarsstrategiska mal &r att:

= Innan utgangen av innevarande decennium uppfora en forsta
kommersiell demonstrationsanlaggning

= Genomfora industrialiseringen av Top Cycle gasturbinen tillsam-
mans med bolagets gasturbinpartner

= |ndustrialisera HFB forgasaren

Phoenix strategiska roll:

= Utveckla, konstruera och leverera
= Forgasningssystem for biomassa
= Forbranningssystem for gasturbin
= Andggningsintegration

= Mobilisera partners och driva nédvandig ut-
veckling for att kemmersialisera BTC tekniken

= |dentifiera och rekrytera kopare av de forsta 1-5 anlaggningarna
fore utgadngen av 2024.

Strategiska utmaningar

Viktigaste strategiska utmaningarna for Bolaget for att genomfora
sina strategiska mal &r primart; partners, finansiering, risk och tid.
Utveckling av storskalig teknik ar kostsam och kraver stora resurser
och en stor bredd av kompetenser bortom bolagets kapacitet. For

att dverbrygga dessa kommer bolaget att behdva rekrytera partners
och finansiering i ratt tid for att genomfora kommersialiseringen av
tekniker. Kopplat till detta &r dven tidsatgangen for utvecklingen och
marknadens férvantningar pa tillgdng av ny teknik. Kombinationen
kapital, tid och risk ar ndgot som bolaget ser som en stor utmaning.

Givet energiomstillningen tillsammans med bl a olika nationella (t
ex Industriklivet) och internationella (t ex Fit for 55/RePowerEU)
program for att driva pa energiomstallningen bidrar dessa tillsam-
mans att sanka risken for teknikutveckling och darmed minska de
strategiska utmaningar som Bolaget star infor.

Forgasning

BTC-
tekniken

Forbranning

Anlédggnings-
integration

Figur 15: Phoenix BioPowers strategiska roll i kommersialiseringen av BTC-tekniken

AFFARSMODELL OCH FORSALJNING

Bolagets affarsmodell bygger primart pa att salja anlaggningar

till slutanvandare/anldggningsigare. Som komplement till detta
avser bolaget dven ta en viss produktionsroyalty p& den energi som
produceras av en anldggning. Denna royaltybetalning mojliggor for
stabilare kassafloden varefter antalet anlaggningar stiger. Till dessa
intakter forvantar sig bolaget dven vissa konsultintakter for t ex
forstudier i samband med etableringar av nya anlaggningar. For den
forsta generationen anlaggningar bedomer bolaget att det aven i vissa
fall kommer vara deldgare i anldggningarna for att minska risken for
respektive anlaggningskopare. Efter att driftsattning och anlaggning-
en gatt 6ver i kommersiell drift, normalt efter 12-18 manader, kan
anlaggningen tas over till fullo av kunden, eller saljas till tredje part.
Inledningsvis avser Bolaget marknadsfora och uppfora anlaggningar
pa den svenska och nordiska marknaden men avser darefter expan-
dera anlaggningserbjudandet till dvriga EU och internationellt nar de
forsta anldggningarna har salts.

Nyckelkomponenter

Foretaget avser att utveckla nyckelkomponenter och system for bade
BTC, HFB och Top Cycle, t ex forbranningssystemet PACS, och leverera
dem till en anlaggningsbyggare som i sin tur levererar en nyckelfardig
losning till en anlaggningskopare. Att identifiera och rekrytera dessa
partner kommer att ske som en del av utvecklingsfasen for teknik
samt en del av skapandet av samutvecklingssamarbeten. Detta arbete
bedrivs genom befintliga natverk, konferenser och massor, anbud och
andra aktiva kontaktsokande aktiviteter men @ven som ett resultat
fran utvecklingsverksamheten. Bolaget traffar regelbundet potentiella
aktorer inom relevanta omraden.

Det finns en uppskattad total anldggningskostnad / kW fér att

bygga ett nytt kraftverk. En del av denna kostnad kommer utgdras
av nyckelkomponenter vilka kommer att levereras av Phoenix. Den
exakta sammansattningen av produktmixen som tillhandahalls av
Phoenix, och deras specifika intdkter, kommer att identifieras under
de kommande studierna och projekten, men de forsta kandidaterna
inkluderar Férgasare (HFB), Gaskylare, Férbranningssystem (PACS),
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Hoégtrycksturbin och styrsystem/logik. Utéver dessa kommer anlidgg-
ningsknow-how och funktionsspecifikationer utvecklas och erbjudas i
samarbete med partners.

Komponenter kommer att tillverkas av etablerade OEM-leverantorer
for leverans av PBP, eller helt licensieras till tillverkare for direkt
leverans till slutkund. Se illustration har intill.

En liknande metod kommer att tillampas for gasturbintekniken

Top Cycle. Phoenix kommer att leverera viktiga komponenter och
know-how till en ledande OEM som kommer att tillverka och montera
den kompletta gasturbinen. Primart galler det férbranningssystemet
(PACS) och évergripande arkitektur av gasturbinen. Mycket av detta
arbete sker i samarbete med den levererande OEMen.

Produktionspartners & Underlevereantdrer h
(o ) (o )
o
( Phoenix Biopower )
Hard-/mjukvara » Know-how » Licensiering
N J

\
Kunder

[ OEM j » [ Anliggningshyggare ]
¥ A4

[ Anlaggningskapare ]
& )

Figur 16: PBP:s modell for samarbetsutveckling och leverantdrer. Intdkterna
fran forsiljningen av utrustning kommer baseras p& €/kW-modell.

Intékter fran forsaljning av viktig utrustning kan mycket val illustre-
ras av royaltybetalningar pa sadan utrustning snarare an Phoenix
BioPower siljer / marknadsfér hardvaran.

Royaltymodell

VAr royaltymodell baseras pa producerad energi, €/MWh fran

en anldggning, och kopplas till de service- och garantiavtal med
anldggningsbyggaren som anldggningen kommer ha. Nivan pa
royaltyavgiften kommer att vara liten i forhallande till anldggningens
intakter och marginaler. Vi raknar med att royaltyavgiftsintakterna for
Phoenix blir betydande nar antalet installerade anlaggningar vaxer.
Royaltymodellen tillampas huvudsakligen for BTC anldggningar och

i begrénsad omfattning for Top Cycle anldggningar, framst da denna
modell inte férekommer inom gasturbinmarknaden.

Genom okade anlaggningsmarginaler som foljer av lagre LCOE och
den hogre intaktspotentialen fran fler driftstimmar, nattjanster, och
CCS jamfort med variabel elproduktion, majliggor for en royaltyavgift
som anda ger hégre marginaler an traditionell teknik. | vara planer
uppskattar vi att en avgift kan vara sa lag som 2 % av det genomsnitt-
liga marknadspriset for el vi sett under 2022.

For narvarande finns det fa, om ens nagra, mekanismer for att prissat-
ta vardet av planerbar kraft och effekt. Energimyndigheten fick 2020

i uppdrag att utreda dels denna typ av mekanismer, samt hur den
planerbara kraften, sarskilt biokraften, kan bevaras och utvecklas i ett
system med mer vaderberoende kraft, men ndgon marknadsmodell
har annu, snart tre ar senare, inte presenterats. Under den paga-
ende energikrisen i Sverige har Svenska Kraftnat fatt i uppdrag av
Regeringen att utveckla mekanismer for att upphandla effekt fran de
befintliga kraftvarmeverken i Sverige, framst sodra, for att pa sa satt
tillfalligt bromsa de mest extrema prisdkningarna och avvarja risk for
roterande frankoppling.

| véntan pa sddana mekanismer i marknaden har vi uppskattat

ett paslag pa 2 % for att técka royaltyavgiften. Studier fran NEPP
indikerar en &rlig premie pd ca 25 €/MWh i genomsnitt for planerbar-
kraft i det nordiska energisystemet, betydligt hogre an royaltyns 2 %.
Liknande resultat ser vi dven fran andra europeiska marknader.
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Anlaggningsagande

For nya tekniker som BTC, HFB och Top Cycle ar det vanligt att leve-
rantoren ar med och delar risken for férsta generationens anlaggning-
ar. Bolaget ser det darfor som naturlig att det ar en aktiv delagare i
det konsortium som uppfor och sedan ager de forsta anlaggningarna.
Ett satt som bolaget kan tankas bli deldgare i nya anlaggningar ar via
upplagget Buyer’s Club som beskrivs nedan.

Andra scenarier

Partners kommer vara avgorande for att etablera BTC-produkten. |
arbetet med teknikutveckling och de partners som kommer rekryteras
ser vi en klar mdjlighet att storre aktorer kommer att vilja kopa en del
av eller alla de tekniska rattigheterna och potentiellt dven hela fére
taget. Sjalvklart kommer detta paverka affarsmodellen om en sadan
utveckling forverkligas. Det ar dock inte meningsfullt att nu spekulera
om konsekvenserna av en sadan utveckling.

Buyer’s Club

En stor utmaning fér en ny teknik for att uppna kommersiell framgang
ar att hantera risken som kunden ensam tar for den forsta anlagg-
ningen, sa kallad "first bleeder risk”. Alla potentiella kunder vill

kopa anldaggning nr 5, men om man inte saljer och uppfor nr 1-4 blir
det aldrig nagon nr 5. Bolaget har darfor utvecklat en modell for att
hantera denna risk. Vi kallar modellen "Buyer's Club”. Detta gar ut

pa att istallet for att en aktor kdper den forsta och tar "hela risken”
syftar upplagget till att rekrytera ett flertal aktérer som var och en ar
intresserade av en anlaggning. Genom Buyer's Club gar dessa aktdrer

gemensamt in och bestaller till exempel 5 anldggningar. Det gor att
de delar pa risken for den forsta, men delar dven pa vinsten av den
5e. De forsta anlaggningarna forvantas kvalificera for olika stodme-
kanismer inom Sverige och EU, som till exempel Energimyndighetens
Pilot & Demo Program samt EU:s Innovation Fund. Utover dessa kan
aven till exempel EIB ta en roll i finansieringen av dessa anldggningar.
Detta upplagg har flera fordelar och har stamts av med ett flertal
aktorer som ett attraktivt satt att hantera just risken med den férsta
anlaggningen.

Bolaget borjat stamma av konceptet med Buyers' Club med olika ak-
torer i marknaden, och da fatt positivt mottagande da det ses som ett
innovativt satt att minska risken for den enskilde aktoren for denna
mycket intressanta teknik. Bolaget har inlett informella diskussioner
med ett flertal aktorer om deltagande i Buyers’ Club.

Suppliers Club

Pa motsvarande satt som Buyers' Club utgdr en konstellation for att
minska risken och skynda pa kommersialiseringen pé koparsidan
kommer en liknande konstellation kravas pa leverantdrssidan. Denna
konstellation, eller konsortium, kommer vara den enhet som ansvarar
for att leverera en kommersiell och driftsatt anlaggning till koparen.
Deltagare i denna "Suppliers’ Club” ar, tillsammans med Phoenix
BioPower anldggningsbyggaren, dvs EPC foretaget, gasturbinleveran-
toren, styrsystemleverantoren, tryckkarlsleverantorer, ventilleveran-
toren etc. Bolagen i Suppliers’ Club star tillsammans for anldggnings-
garantier och forsakringar.

Buyer’s club

MEDLEMMAR g INTRESSE J DELTAGANDE |3 BIDRAG >
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UTFALL >
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BUDGET OCH FINANSIERINGSBEHQV

| detta avsnitt beskrivs ett antal hypotetiska scenarion som styrelsen utarbetat i avsikt att forsoka ge en uppskattning av de méjligheter
som Bolaget har, forutsatt att finansiering kan erhallas. Avsnittet skall inte ses som - och utgér inte - en resultatprognos eller utfistelse om

framtida vinster eller andra uppnadda resultat.

For att genomfora bolagets utvecklings- och kommersialiseringsplan
uppskattar Bolaget att det kommer kravas mellan 560 och 666 MSEK
fram tills att bolaget &r kassaflodespositivt ar 2027-2031 beroende
pé utvecklingsscenario. Bolaget arbetar utefter tre olika scenarier
for utvecklingen och kommersialiseringen. Givet utfallet for denna
och kommande finansiering samt utfallet av bolagets kommersialise-
ringsarbete kommer det paverka bade kapitalbehov och tiden for nar
bolaget forvantas uppna positivt kassaflode.

Utvecklingsarbetet for de kommande aren fokuseras kring de priméara
teknikomradena Gasturbin- och forbranningsteknik, Férgasnings- och
Anlaggningsteknik. Detta arbete bedrivs dels parallellt i separata
projekt per teknikdisciplin men samlas aven i teknikgemensamma
projekt, framst Demonstrationsprojektet. Demonstrationsprojektet
syftar till att uppfora en kommersiell anlaggning pa 11 MWe i tva faser,
se utvecklingsplanen for detaljer.

Bolaget avser att under 2023 och 2024 investera ca 26 MSEK inom
gasturbinutveckling. Detta arbete syftar till att dels utveckla bolagets
egenutvecklade férbranningsteknik, dels att tillsammans med
Bolagets gastrubinpartner ldgga grunden for att realisera Top Cycle
gasturbinen, vilken utgdr karnan i BTC anlaggningen.

Tillsammans med gasturbinen utgor bolagets forgasningsteknik
det andra benet i en BTC anlaggning vilket ligger till grund for de
24 MSEK bolaget avser investera i teknikutveckling under 2023 och
2024. Detta arbete fokuserar mycket pa tester i de tre riggar som
bolaget arbetar med i Stockholm och Pitead samt att konstruera
forgasaren till Demonstrationsprojektet.

= For normalscenariot raknar bolaget med forsta forsaljning under
2025 med en villkorad bestallning av den forsta anlaggningen.
Bestallningen av den andra anlaggningen forvantas 2029, i
samband med 6vergangen i demonstrationsprojektet fran Fas 1 till
Fas 2. | detta scenario uppnar bolaget positivt kassaflode under

2030 och ett finansieringsbehov om ca 666 MSEK efter offentligt
stod. Anlaggning 3-5 forvantas i detta scenario kontrakteras under
perioden 2030-2032.

= For det accelererade scenariot raknar bolaget med forsta forsalj-
ning i 2025 med en villkorad bestallning av den forsta anlaggningen
och den andra anlaggningen bestalls redan 2027, i samband med
att Fas 1 av Demonstrationsanlaggningen driftsatts. | detta scenario
uppnar bolaget positivt kassaflode under 2029 och ett finansie-
ringsbehov om ca 559 MSEK efter offentligt stod. Anlaggning 3-5
forvantas i detta scenario kontrakteras under perioden 2029-2032.
Finansieringsbehovet dkar som en foljd av att investeringar i
anldggningar 2-5 tidigarelaggs.

= | det konservativa scenariot raknar bolaget med en forsta bestall-
ning forsenas till 2027, med en villkorad bestallning och den andra
anlaggningen efter att Fas 2 av demonstrationsanlaggningen drift-
satts 2031. | detta scenario uppnar bolaget positivt kassaflode under
2031 och ett finansieringsbehov om ca 666 MSEK efter offentligt
stod. Anlaggning 3-5 forvantas i detta scenario kontrakteras under
perioden 2032-2034.1 detta scenario 6kar finansieringsbehovet da
forsaljningsintakter senareldaggs och utvecklingskostnader behdver
finansieras pa annat satt.

| och med att bolagets férséljning inleds fran 2025-2028 i de olika sce-
narierna forvantas finansieringen av verksamheten sakras fran dels
riskkapital, dels lanefinansiering mot de avtal som sluts avseende nya
anlaggningar.

| bolagets budget ligger att samtliga kommersiellt salda anléggningar
finansieras sjalvstandigt och utanfor bolagets rakenskaper. For att be-
rékna bolagets finansieringsbehov antas att bolagets nettointakt fran
licenser och direktforsaljningar for en sald anlaggning uppgar till ca.
20 % av anlaggningens bruttoinvestering fore eventuellt publikt stod.

Teknikomrade, MSEK TOTAL 2023 2024 2025 2026 2027
Gasturbin- och forbranningsteknik 51,3 12,3 13,5 13,5 8,0 4,0
Forgasningsteknik 42,0 9,3 14,7 10,0 6,0 2,0
Anldggningsteknik 13,0 30 3,0 3,0 3,0 1,0
Demonstrationsprojekt 760,4 2,0 56,3 170,5 236,2 295,4
Ovriga (Affarsutv, admin, mm) 20,8 2,5 43 4,0 5,0 50
Summa 887,6 29,1 91,9 201,0 258,2 307,4

Tabell 5: Utvecklingsbudget 2023-2027, Normalscenario. Observera att férbranningsteknik utgér 85% av budgeten i gasturbin- och forbrénningsteknik.
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Finansieringsbehov 2023 - 2031 utifran de olika scenarierna vilka beskrivs ovan:

Tabell 6: Finansieringsbehov for olika scenarier 2023-2031

Normalscenario

AR/MSEK 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Forsaljning 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 30,00 13,24 43,15 87,55
Utvecklingsinvesteringar 29,12 91,89 200,98 258,20 307,42 199,40 202,73 49,05 49,05
varav Demonstrationsanldggning 2,00 56,31 170,47 236,20 295,42 186,70 188,47 29,72 29,72
Bruttoresultat -29,12 -91,89 -190,98 -258,20 -307,42 -169,40 -189,49 -5,90 38,50
Forvantat stod 3,46 41,35 90,44 116,19 138,34 89,73 91,23 22,07 22,07
Finansieringsbehov -25,65 -50,54 -100,54 -142,01 -169,08 -79,67 -98,26 16,17 60,57
Ackumulerat finansieringsbehov -76,19 -176,73 -318,74 -487,83 -567,49 -665,75 -649,58 -589,01
Accelererat scenario

AR/MSEK 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Forsaljning 0,00 0,00 10,00 0,00 43,24 30,00 85,31 42,16 99,42
Utvecklingsinvesteringar 37,92 91,89 200,98 258,20 307,42 199,40 202,73 49,05 16,32
varav Demonstrationsanldggning 5,02 56,31 170,47 236,20 295,42 186,70 188,47 29,72 0,00
Bruttoresultat -37,92 -91,89 -190,98 -258,20 -264,18 -169,40 -117,42 -6,88 83,10
Forvantat stod 3,46 41,35 90,44 116,19 138,34 89,73 91,23 22,07 7,35
Finansieringsbehov -34,46 -50,54 -100,54 -142,01 -125,84 -79,67 -26,19 15,19 90,45
Ackumulerat finansieringsbehov -85,00 -185,54 -327,55 -453,39 -533,06 -559,25 -544,06 -453,62
Konservativt Scenario

AR/MSEK 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Forsaljning 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00 0,00 30,00 13,24 43,24
Utvecklingsinvesteringar 24,64 30,69 79,31 191,47 258,20 307,42 199,40 202,73 12,26
varav Demonstrationsanldggning 0,50 5,00 56,31 170,47 236,20 295,42 186,70 188,47 0,00
Bruttoresultat -24,64 -30,69 -79,31 -191,47 -248,20 -307,42 -169,40 -189,49 30,98
Forvantat stod 3,46 13,81 35,69 86,16 116,19 138,34 89,73 91,23 5,52
Finansieringsbehov -21,18 -16,88 -43,62 -105,31 -132,01 -169,08 -79,67 -98,26 36,50
Ackumulerat finansieringsbehov -38,06 -81,68 -186,98 -319,00 -488,08 -567,75 -666,01 -629,51
Investeringar Trender

Efter 2022-12-31 fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte genom-
fort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har inte heller nagra fasta
4taganden avseende kommande vasentliga investeringar.

Utover vad som namns i marknadsoversikten har Bolaget inte noterat
nagra vasentliga utvecklingstrender gallande produktion, férsaljning,
kostnader och forsaljningspriser fran och med 2022-12-31 fram till

dagen for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt

for att ticka Bolaget behov under den kommande 12-manaderperioden fran och
med dagen for detta Prospekt. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse
Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina
betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Bolaget bedomer
att rorelsekapitalunderskottet uppstar i augusti 2023. Med beaktande av bedomda
kassafloden har Bolaget, per dagen for Prospektet, ett rorelsekapitalunderskott
om cirka 35 MSEK for den kommande 12-manadersperioden.

For genomfdrande av Bolagets tillvaxt- och expansionsplaner samt Om Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget

for att sakra ett tillrackligt rorelsekapital for Bolagets fortsatta svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
verksamhet under den kommande 12-manadersperioden har Bolagets ~ Bolaget kan ddrmed komma att tvingas sdka alternativa finansie-
styrelse beslutat att genomfora Erbjudandet i form av en foretrades- ringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinan-
emission om cirka 15 MSEK. Denna foretradesemission beraknas att siering, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
foljas upp med ytterligare en foretradesemission alternativt en riktad bedriva verksamheten i lagre tillvaxttakt an berdknas fram till dess
nyemission under varen 2024. Det &r styrelsens bedomning att den i att ytterligare kapital kan anskaffas.

detta Prospekt beskrivna foretradesemissionen, om den fulltecknas
och efter kostnader, ar tillracklig for att fora Bolaget vidare till nasta
niva och fram till den planerade foretradesemissionen eller riktade
nyemissionen varen 2024, dar kapitalbehovet for den d& kommande
12-24 manadersperioden kommer att sakras.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Nedan redogors, utan
ansprak pa att vara uttémmande, riskfaktorer som bedéms vara specifika
for Bolagets verksamhet, bransch och marknad, finansiella risker och legala
risker samt riskfaktorer hanforliga till aktierna och Erbjudandet och som
bedéms som vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. De
risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget ar utsatt

for. Ytterligare risker som Bolaget for narvarande inte kanner till eller

som Bolaget for narvarande, baserat pa sedvanlig riskanalys, ej anser

vara vasentliga, kan ocksa pa ett negativt sitt paverka verksamheten, den
finansiella stdllningen och resultatet. De enskilda riskfaktorerna presenteras
utan inbordes ordning, bade vad géller sannolikheten for att en risk ska
realiseras och dess betydelse. Sannolikheten for att en risk skall intraffa
liksom effekten pa Bolaget om den intraffar har bedomts enligt en skala lag,

medel eller hag.

Prospektet innehaller ocksa framatblickande uttalanden som &r bero-
ende av framtida risker och osdkerheter. Bolagets resultat kan komma
att skilja sig avsevart fran vad som anges i de framatriktade uttalande-
na till féljd av manga olika faktorer, daribland men inte begransat till,
de risker som beskrivs nedan och pa annan plats i detta Prospekt.

Om nagon eller ndgra av dessa risker intraffar kan det fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och
resultat. Investerare bor vara medvetna om att vardet av hela eller
delar av sin investering kan ga forlorat.

Verksamhets- och braschrelaterade risker.

Bolaget har begrédnsad intjéaningsformaga och

kommer att behdva ytterligare externt kapital.

Bolaget bildades i november 2016 och har hittills uppvisat begran-
sade vinster. Bolagets framtida resultat ar bland annat beroende av
Bolagets formaga att kommersialisera BTC teknologin och uppna en
tillfredsstallande marknadsnérvaro. Utsikterna for detta paverkas
bland annat av Bolagets utvecklings-, kommersialiserings- och mark-
nadsforingsarbete, men dven av yttre faktorer sdsom utvecklingen
pa marknaden for Bolagets produkter och den generella ekonomiska
utvecklingen i varlden.

Bolaget har i dagsldget begransade intdkter och star infor en expansiv
utvecklingsfas vilket ar kapitalkréavande. Bolaget kommer darfor att
aven i framtiden komma att vara i behov av att finansiera sin tillvaxt
via externt kapital. Bolagets mojlighet att tillse eventuella framtida
kapitalbehov ar beroende av Bolagets forutsattningar att kunna
erhalla offentligt stéd, uppta lnefinansiering samt det allmanna
marknadslaget for kapitalanskaffning. Det &r inte sakert att Bolaget
kommer att kunna anskaffa 6nskvart kapital pa attraktiva villkor,

eller 6verhuvudtaget. Om Bolaget inte kan fa tillgang till ytterligare
finansiering, eller inte kan f& sadan finansiering pa skaliga villkor, kan
detta komma att ha en negativ effekt pa verksamheten, den finansiella
stallningen och resultatet. Bolaget bedomer sannolikheten att risken
intraffar som: Hog. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets finansiella
stallning och resultat av risken som: Hog.

Tekniska risker relaterande till utvecklingen av BTC Teknologin
Utvecklingskostnader hanforliga till verksamheten sdsom tids- och
kostnadsaspekter kan vara svara att pa forhand faststélla med

sakerhet, sarskilt i kommersialiseringsarbetet med BTC Teknologin
varvid Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete i syfte att
studera och utvardera effekten av potentiella nya produkter. Det finns
dessutom en risk att svagheter eller problem med BTC Teknologin
annu inte upptdckts och att dessa svagheter och problem endast kan
dtgardas till betydande kostnader. Resultatet av utvecklingsarbete
kan vara ovisst och dartill leda till att koncept, undersokningar eller
produkter maste vidareutvecklas, vilket innebar att nytt komplette-
rande utvecklingsarbete kan komma att behdva utforas till betydande
kostnader eller att den specifika produktutvecklingen helt laggs ned.
Utvecklingen av BTC Teknologin kan medféra tekniska problem som
gor att det tar langre tid an planerat att kommersialisera teknologin
och att kostnaderna for Bolaget blir hdgre an planerat, bade till fljd
av 0kade kostnader under utvecklingsfasen och till f6ljd av forsenad
marknadsintroduktion, vilket i sa fall skulle inverka negativt pa verk-
samheten, den finansiella stallningen och resultatet. Bolaget bedomer
sannolikheten att risken intraffar som: Hog. Bolaget bedomer effekten
pa Bolagets finansiella stallning och resultat av risken som: Medel.

Risk att BTC teknologin inte uppnar 6nskviard marknadspenetration
Bolaget avser att tillverka, distribuera eller licensera ut produktions-
tekniken for BTC teknologin till olika marknader. Det finns en risk

att de produkter som Bolaget utvecklat inte far det positiva mottag-
ande pa marknaden som forvantats och att tiden till acceptans for
produkten blir langre an vantat, detta kan resultera i hoga kostnader
for att nd onskad marknadspenetration. For det fall Bolaget inte nar
ett kommersiellt genombrott kan detta fa negativa konsekvenser

for verksamheten och den finansiella stallningen Bolaget bedomer
sannolikheten att risken intraffar som: Hog. Bolaget bedomer effekten
pa Bolagets finansiella stallning och resultat av risken som: Hog.

Risker relaterade till internationella konflikter

Bolaget har ett etablerat utvecklingssamarbete med en ukrainsk
gasturbintillverkare. Rysslands invasion av Ukraina kan fa langtgaen-
de konsekvenser for detta samarbete da deras majlighet att bedriva
sin verksamhet kan komma att paverkas negativt. Bolaget bedomer
sannolikheten att risken intraffar som: Hog. Bolaget bedomer effekten
pa Bolagets finansiella stallning och resultat av risken som: Lag.
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Klassificeringen av biomassa som fornybart bransle kan é@ndras
Bolagets teknik bygger pa att anvanda reststrémmar fran skog- och
jordbruk som bransle for anlaggningarna. Denna klassificering kan
variera mellan marknader och kan komma att klassas som icke hall-
bar. Andrad klassificering av brénslet kan komma paverka efterfragan
pa Bolagets anlaggningar. Bolaget bedémer sannolikheten att risken
intraffar som: Medel. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets finansiella
stallning och resultat av risken som: Hog.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Bolagets verksamhet ar utsatt for risker till foljd av att verksamheten
forvantas riktas till olika lander, framst inom Europa men aven till
Nordamerika och Asien. Darmed kan det framtida resultatet paverkas av
en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte- eller ekonomiska palagor
pa Bolaget, forandringar i ett lands politiska och ekonomiska forhallan-
den, handelsrestriktioner och krav pa import- och exportlicenser samt
otillrackligt skydd av immateriella rattigheter. Det finns en risk att dessa
faktorer skulle kunna fa en vasentligt negativ paverkan pa verksamheten,
den finansiella stallningen och stallningen i dvrigt. Bolaget bedémer
sannolikheten att risken intraffar som: Medel. Bolaget bedomer effekten
pa Bolagets finansiella stallning och resultat av risken som: Medel.

Bolaget ar beroende av att rekrytera och behalla

nyckelpersoner och dvrig personal

Bolagets framgang &r till stor del beroende av dess fortsatta formaga
att identifiera, rekrytera, anstalla och behalla kvalificerade och erfarna
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forlust av
kvalificerade nyckelpersoner kan resultera i forlust av viktig kompe-
tens och kan vasentligen fordroja eller forhindra utvecklingen och
genomforandet av affarsplanen. Bolaget planerar vidare expansion
av verksamheten med tillvaxt de kommande aren vilket innebar att
den befintliga organisationen gradvis kommer att behdva utokas. Om
Bolaget misslyckas med att utoka organisationen i takt med verksam-
hetens behov pa alla omraden finns risk for att vissa funktioner blir
eftersatta vilket i forlangningen kan paverka tillvaxten negativt. Det
finns saledes en risk att en alltfor expansiv verksamhet samt en of6r-
maga att behalla och rekrytera kvalificerade och erfarna nyckelperso-
ner skulle kunna f& en vasentligt negativ paverkan pa verksamheten,
resultatet och den finansiella stallningen. Bolaget bedémer sannolik-
heten att risken intraffar som: Medel. Bolaget bedémer effekten pa
Bolagets finansiella stallning och resultat av risken som: Medel.

Bolaget ar exponerat mot konjunktur- och valutaforandringar.
Externa faktorer sdsom inflation, valuta och ranteférandringar,
tillgdng och efterfragan samt lag- och hdgkonjunktur kan ha inverkan
pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Bolagets framtida intakter
kan paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll och kan ha en vésentligt negativ inverkan pa verksamheten
och den finansiella stallningen. Bolaget bedémer sannolikheten att
risken intraffar som: Medel. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets
finansiella stallning och resultat av risken som: Lag.

Bolaget ar beroende av sekretess och sakkunskap

Bolaget ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin verksamhet.
Det kan inte uteslutas att Bolagets anstéllda, konsulter, radgivare
eller andra personer agerar i strid med sekretessataganden avseende
konfidentiell information, eller att konfidentiell information avslojas
pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter vilket i sa fall skulle
inverka negativt pa verksamheten och resultatet. Samma risk galler
for de samarbeten Bolaget ingatt i syfte att ansoka om bidrag for sin
verksamhet. Har tillkommer risken for att dessa samarbeten inte
fungerar eller att ndgot av avtalen av annat skal upphdr vilket skulle
inverka negativt p& verksamheten och resultatet. Bolaget bedomer
sannolikheten att risken intraffar som: Lag. Bolaget bedomer effekten
pa Bolagets finansiella stéllning och resultat av risken som: Medel.

Marknadsvillkoren for férnybar energi och koldioxidinfangning dndras
Fornybar energi uppbar i dagslaget olika former av stod eller forma-
ner pa flera olika marknader. Dessa forutsattningar kan komma att
forandras med kort varsel till foljd av politiska beslut. P4 samma sétt
kan férutsattningarna for infangning av koldioxid komma att dndras, i
positiv och negativ riktning. Bolaget bedomer sannolikheten att risken
intraffar som: L&g. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets finansiella
stallning och resultat av risken som: Medel.

Finansiella risker

Behov av ytterligare finansiering

Bolaget ar i pre-kommersiell fas och saknar i dagslaget forsaljning.
Den tekniska utvecklingen, marknadskontakter och uppbyggande av
patentportfoljen har skett i huvudsak via tillskott fran aktiedgarna och
offentligt stod. Intdkter fran forsaljning av kommersiella anlaggningar
forvantas under 2025 men kan forsenas. Bolaget kommer behdva
ytterligare kapitaltillskott och det finns en risk att det inte kan
anskaffas pa goda villkor eller 6verhuvudtaget. | en sadan situation
skulle den negativa effekten pa Bolaget vara hig. Bolaget bedémer
sannolikheten att risken intraffar som: Hog. Bolaget bedomer effekten
pa Bolagets finansiella stallning och resultat av risken som: Hog.

Risk for aterbetalning av erhallet offentligt stod

Bolaget bedriver flera utvecklingsprojekt vilka helt eller delvis
finansieras med offentligt stod frén t ex Energimyndigheten eller
Horizonprogrammen. Om projekt forsenas eller ej kan genomforas
kan Bolaget bli aterbetalningsskyldigt for utbetalt ej upparbetat stod.

Ett sadant projekt som bolaget bedriver, EUCANWin!, ar for tillfallet
pausat i vantan pa beslut frdn EU kommissionen. Bakgrunden &r
vasentligen hdjda kostnader jamfort med de berdkningar som gjordes
vid projektets start. Kostnadsokningarna kan relateras till allmanna
kostnadsokningar till foljd bl.a av kriget i Ukraina. De dkade kostna-
derna innebar att Bolagets berdknade andel av kostnaden har blivit sa
pass mycket hogre att Bolaget beslutat att forsoka justera projektet
fran att utfora de planerade testerna i befintliga anlaggningar och
inte, som planerat, i en helt ny anlaggning. Férhandlingar om detta
pagar. Misslyckade forsok att omférhandla projektet kan medfora att
kommissionen beslutar stanga projektet, vilket skulle kunna innebara
att Bolaget blir aterbetalningsskyldigt av redan utbetalt men ej
forbrukat stod. Detta belopp uppgar till knappt fem miljoner kronor.
Bolaget bedomer sannolikheten att risken intraffar som: Hog. Bolaget
bedomer effekten pa Bolagets finansiella stéllning och resultat av
risken som: Hog.

Risker avseende den finansiella rapporteringen

Det finns risk att fel i Bolagets finansiella rapportering medfor
nedskrivningsbehov. Den vasentligaste risken for fel i den finansiella
rapporteringen avser framst redovisat varde pa immateriella anlagg-
ningstillgangar vilket skulle ha en vdsentligt negativ inverkan pa den
finansiella stallningen och resultatet. Bolaget bedémer sannolikheten
att risken intraffar som: Lag. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets
finansiella stallning och resultat av risken som: Lag.

Bolagets teknikutveckling bygger pa offentligt stod

Bolagets teknikutveckling &r pre-kommersiell vilket gor det svart att
finna finansiering fran kapitalmarknaderna. Offentliga stod fran t ex
Energimyndigheten och Horizon Europe bidrar till att minska risken
for investerare. Bolaget riskerar att inte vara framgangsrik i arbetet
med att soka offentligt stod for utvecklingen och kommersialiseringen
av tekniken. Bolaget bedomer sannolikheten att risken intraffar som:
Lag. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets finansiella stéllning och
resultat av risken som: Lag.
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Forsakringsskydd kan visa sig otillréckligt

Det finns en risk for att forluster uppstar eller att krav framstélls
som gar utover vad som tacks av nuvarande forsakringsskydd. Om
forsakringsskyddet visar sig otillrackligt finns det en risk att detta
paverkar verksamheten och den finansiella stallningen negativt.
Bolaget bedémer sannolikheten att risken intraffar som: Lag. Bolaget
bedomer effekten pa Bolagets finansiella stallning och resultat av
risken som: Lag.

Bolagets skattesituation kan férandras pa grund av skatterevisioner
Bolaget ar, fran tid till annan, foremal for skattegranskningar, men har
hittills inte varit féremal for ndgon fullsténdig skatterevision. Det finns
en risk for att skatterevisioner eller granskningar kan resultera i en
minskning av Bolagets skattemissiga underskott och/eller att n&got
bolag inom Bolaget pafdrs tillkommande skatt. Detta kan fa en negativ
inverkan pa resultatet, verksamheten och den finansiella stallningen

i ovrigt. Bolaget bedomer sannolikheten att risken intraffar som:

Lag. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets finansiella stallning och
resultat av risken som: Lag.

Legala risker

Bolaget ar beroende av de tillstdnd som stélls fér verksamheten
Skulle Bolaget brista i fullgorandet av kontrollerande myndigheters
krav inom den verksamhet som bedrivs, exempelvis inom miljo och
halsa, eller inte uppfylla eventuellt framtida forandrade krav kan
férutsattningarna for bedrivandet av verksamheten rubbas och
darmed riskera att paverka resultatet och den finansiella stallningen
negativt. Bolaget bedomer sannolikheten att risken intraffar som:
Medel. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets finansiella stallning och
resultat av risken som: Medel.

Immaterialrattsligt skydd

Bolagets fortsatta tillvéxt bygger pa att BTC teknologin skyddas av
patent. Det finns en risk att ndgot annat bolag lanserar en konkurre-
rande produkt som &r béattre och/eller billigare &n BTC teknologin,
eller att konkurrenter har starkare marknadsposition och finner
alternativa och effektivare losningar. | och med att BTC teknologin ar
Bolagets huvudsakliga produkt skulle detta kunna férandra forutsatt-
ningarna for Bolagets expansion och darmed paverka verksamheten
och resultatet negativt.

Bolagets framtida framgang beror pa dess férmaga att kommersiali-
sera BTC teknologin, formagan att halla jamna steg med teknologiska
forandringar och att lyckas uppfylla de nya krav som stélls pa den
marknad Bolaget forvantas vara verksamt inom. Samtidigt som
patent skyddar resultatet av utvecklingsinsatser innebar de ocksa att
tekniken offentliggors, vilket kan leda till att konkurrenter far del av
Bolagets utvecklingsinsatser. Det finns en risk for att befintligt och
framtida immaterialrattsligt skydd inte fullgott skyddar det kommer-
siella resultatet av Bolagets utvecklingsarbete, och att utvecklingsar-
betet inte kan omséttas i tekniska och kommersiella framgangar. Det
finns aven en risk att ansokta patent inte kommer att beviljas eller
att befintliga patent kommer att ifrdgasattas. Om Bolaget misslyckas
med att kommersialisera och skydda resultatet av sitt utvecklings-
arbete kan detta negativt paverka Bolagets resultat, verksamhet och
finansiella stallning i 6vrigt. Bolaget bedomer sannolikheten att risken
intraffar som: Lag. Bolaget bedomer effekten pa Bolagets finansiella
stallning och resultat av risken som: Hog.

Bolaget kan komma att bli foremal for tvister

Bolaget kan fran tid till annan bli féremal for rattsprocesser inom
ramen for sin verksamhet. Sadana rattsprocesser kan exempelvis
galla intrdng i immateriella rattigheter, avtalsfragor eller produk-
tansvarsfragor. Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora
den l6pande verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt
viktiga fragor samt medfdra betydande kostnader, och dérmed inverka
negativt pa verksamheten, den finansiella stallningen och resultatet.
Bolaget bedomer sannolikheten att risken intraffar som: Lag. Bolaget
bedomer effekten pa Bolagets finansiella stallning och resultat av
risken som: Medel.

Risker relaterade till aktien

Begransad likviditet i Bolagets aktie

Phoenix BioPower ar ett onoterat bolag dar reglerad och organiserad
handel inte forekommer, vilket forsvarar aktiedgares mojligheter att
handla i aktien och transparens i marknadsvarde. Bolaget har som
ambition att bolagets akter skall handlas pa en reglerad marknads-
plats nar styrelsen bedomer marknadsforutsattningarna for en
marknadsnotering ar gynnsam for Bolaget och dess aktiedgare.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal aktiedgare utévar genom sitt dgande ett vasentligt inflytande
i drenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna pa bolagsstam-
ma, daribland utndamning och avsattning av styrelseledamater och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning av till-
gangar och andra foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till
nackdel for aktiedgare vars intressen skiljer sig fran storaktiedgarnas
intressen. Aven andra dgare kan, beroende pé hur dgarférhallandena
i Bolaget kommer att se ut, komma att inneha eller senare skaffa sig
innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet Gver
Bolaget. Bolaget har A och B aktier med olika réstvarde men samma
ratt till utdelning. A aktien har 10 roster och B aktier 1 rost. Detta
paverkar aktiedgares majlighet till paverkan pa bolagets utveckling.

Det ar inte sdkert att Bolaget i framtiden kan lamna utdelning
Bolaget har hittills inte lamnat utdelning. Det &r idag osakert nar
Bolaget kan komma att [dmna vinstutdelning, eller om vinstutdelning
kommer att ldmnas dverhuvudtaget. Framtida erbjudanden av aktier
och aktierelaterade vardepapper kan negativt paverka bolagets
mojlighet att lamna utdelning

Bolagets vardering kan leda till utspadning

Med tanke pa Bolagets expansionsplaner &r det inte otdnkbart att
Bolaget i framtiden kan komma att anskaffa ytterligare kapital genom
utgivande av aktierelaterade vardepapper sadsom aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibla skuldebrev. En sddan emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktievarderingen gar ner och kan leda

till utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och
rostratt. Foreliggande emission genomfors med foretradesratt for be-
fintliga aktiedgare varfor aktiedgare som inte deltar i emissionen blir
utspadda i forhallande till tidigare dgarandel. Framtida nyemissioner
kan ocksa goras utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall
aktiedgaren inte har nagon majlighet att skydda sig mot utspadningen.
Aktierelaterade vardepapper planeras ocksa att ges ut som del av in-
citamentsprogram riktat mot anstallda i Bolaget, i vilket fall aktiedgar-
na inte heller har mojlighet att skydda sig mot utspadningen. Samtliga
utspadningseffekter kan leda till att priset pa aktierna gar ner.
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Villkor for vardepappren

Allman information

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets aktier ar utstallda till innehavare och Bolagets aktier ar
kontofdrda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar
SE0011563352.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Agarnas rattigheter avseende aktierna far endast dndras i enlig-

het med bestammelserna i aktiebolagslagen. Bestammelserna i
bolagsordningen ar ej mer ldngtgdende &n i denna lag vad géller
forandring av aktiedgares rattigheter, eller forandringar av kapitalet i
Bolaget. | Bolaget finns tva aktieslag, serie A och serie B. Aktier i serie
berattigar till tio (10) réster p& Bolagets &rs- eller bolagsstamma.
Aktie av serie B aktie beréttigar till en (1) rost pa Bolagets bolags-
eller arsstamma. Varje rostberattigad far vid bolags- eller arsstamma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktier som
ar foremal for foretradesemission enligt detta Prospekt ar av serie B.
Samtliga aktier medfor samma ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Aktierna i Bolaget &r fritt Gverlatbara. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och kon-
vertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt. Bolagsordningen
innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen eller konvertering.
Det finns inga pagaende eller kommande tvingande Gvertagan-
deanbud, ratt till tvangsinldsen eller avyttringsratter for Bolagets
utgivna aktier. Det har inte forekommit ndgra bud pa 6vertagande av
Bolagets egna kapital eller andra typer av uppkopserbjudanden under
innevarande eller tidigare rakenskapsperiod. Fore detta Erbjudande
finns det inga utestdende konvertibler eller andra utbytbara vardepap-
per forenade med ratt till teckning av aktier, ndgon beslutad men ej
genomford 6kning av aktiekapitalet, eller atagande om sadan okning,
utover vad som framgar av detta Prospekt.

Bemyndigande

Vid drsstdmma i Bolaget den 29 maj 2023 beslutade stamman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till ndstkommande &rsstamma besluta om nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibla skuldebrev, mot kontant betalning
och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller eljest

med villkor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Det totala antalet aktier som ska kunna emitteras med stod av
bemyndigandet far inte innebdara att det totala antalet aktier av serie B
i bolaget overstiger den dvre gransen for antal aktier enligt bolags-
ordningen, 25 000 000 st. Antalet aktier av serie B fore foreliggande
Erbjudande uppgar till 8 666 485 och totalt, inklusive A-aktier finns 19
065 261 st aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

Central vardepappersforvaring

Bolaget och dess aktier ar anslutna till Euroclears kontobaserade
virdepapperssystem enligt lagen (1998:1497) om virdepapperscentra-
ler och kontofdring av finansiella instrument. Inga fysiska aktiebrev
utfardas séledes utan kontoféring och registrering av aktierna sker av
Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Tidigare utfardade

aktiebrev har kallats in i original och utvaxlats mot elektroniska
aktier. | de fall aktiebrev i original inte har inkommit, har motsva-
rande elektroniska aktier ej tillhandahallits sddan &gare. Eventuell
utdelning beslutas av ordinarie drsstdamma och utbetalning ombesorjs
av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och
antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierela-
terade ersattningar.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktie3gare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta

i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller ndgot annat land dér distributio-
nen eller denna inbjudan kraver ytterligare prospekt, registrerings-
dtgarder eller andra &tgarder an de som f6ljer svensk ratt eller som
strider mot regler i sddant land) vilka dger ratt att teckna aktier i
foretradesemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnytt-
jande av teckningsratter till personer som ar bosatta utanfor Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har
sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har regist-
rerade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte
att erhalla detta Prospekt. De kommer inte heller att erhdlla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter
som annars skulle ha registrerats for sddana aktiedgare kommer att
saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som erbjuds
genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situa-

tion. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de séarskilda skattekonse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman en gang per ar
och utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt (den
s.k. forsiktighetsregeln). Phoenix BioPower befinner sig i ett utveck-
lingsskede och ingen utdelning har darfor hittills betalats ut. Phoenix
BioPower styrelse har inte antagit en vinstutdelningspolicy om nar
utdelning ska lamnas.
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Ratt till utdelning tillfaller den som &r registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdel-
ning som beslutas av bolagsstdamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning
kan dven ske i annan form &n kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar ak-
tiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Forlangning m.m.

Bolaget dger ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i
Foretradesemissionen. En eventuell férlangning av teckningstiden ska
offentliggdras genom pressmeddelande senast sista teckningsdagen

i Foretradesemission, dvs. den 30 juni 2023. Bolaget &ger inte ratt att
avbryta Foretradesemissionen eller att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya
aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att overskjutande belopp
dterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala
beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande
belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsrat-
ter, &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s3 fall
att dterbetalas.
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Villkor for erbjudandet

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 12 juni, 2023 &r registrerade

som aktiedgare i den av Euroclear for Phoenix BioPower ABs
rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna nya B-aktier i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas
pa avstamningsdagen. Sadana aktiedgare i Phoenix BioPower AB
erhaller en (1) teckningsratt for var pd avstamningsdagen innehavd
aktie (oavsett serie). sju (7) teckningsrétter berattigar till teckning av
en (1) ny B-aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

Foretradesemissionen omfattar hogst 2 723 608 nyemitterade B-aktier,
med motsvarande emissionslikvid om 15 252 204,80 SEK, med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare. Om emissionen blir dvertecknad
kan styrelsen besluta om utokning av erbjudandet om hégst 3 000 000
B-aktier till samma kurs och med avsteg fran foretradesratten.

Teckningskurs
De nya aktierna i Phoenix BioPower AB emitteras till en teckningskurs
om 5,60 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen infaller den
12 juni 2023.

Teckningsperiod

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under perioden
fran och med den 13 juni 2023 till och med den 30 juni 2023. Phoenix
BioPower ABs styrelse dger ratt att forlanga teckningsperioden, en
eventuell forlangning av teckningsperioden kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande senast den 30 juni 2023.

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktieagare, i Bolaget
som pa avstamningsdagen den 12 juni 2023 var registrerade i den

av Euroclear forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det
hela antalet aktier som kan tecknas. Separat VP-avi som redovisar
registrering av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte
att skickas ut. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhal-
ler inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare hosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av nya aktier vid utnytt-
jande av Teckningsratter till personer som ar bosatta i andra lander
an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander. Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undan-
tag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Sydkorea, Schweiz,
Belarus, Ryssland eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det inte vore
till3tet att erbjuda teckningsratter eller nya aktier, inte att erhalla

nagra teckningsratter eller tilldtas teckna nya aktier. | andra lander &n
Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och som har implementerat
Prospektdirektivet kan ett erbjudande av vardepapper endast lamnas
i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant
implementeringsatgard (inklusive &tgérd for implementering av
Prospektdirektivet).

Handel med teckningsratter
Teckningsratterna kommer inte att vara foremal for organiserad
handel, dock sa ar de fritt dverlatbara.

Handel med véardepappren
Aktierna i Phoenix BioPower ar i dagslaget inte foremal for handel.
Alla aktier &r dock fritt 6verlatbara.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
betalning under perioden fran och med den 13 juni 2023 till och med
den 30 juni 2023. Efter teckningsperiodens utgéng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teck-
ningsratter kommer darefter utan sarskild avisering frén Euroclear att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av Nya Aktier med stod av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning vilken ska
vara Aktieinvest tillhanda senast den 30 juni 2023 klockan 17.00 (CET),
genom ett av foljande alternativ:

A. Emissionsredovisning - Fortryckt inbetalningsavi

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhallna
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far goras pa avin eller i belopp
att betala.

B. Anméilningssedel (i) - Teckning med stéd av teckningsrétter

Om teckningsratter har blivit forvarvade eller avyttrade eller om, av
nagon annan anledning, antalet teckningsratter som nyttjas for teck-
ning avser annat antal an de teckningsratterna som ar specificerade
i emissionsredovisningen fran Euroclear, ska anmalningssedel ()]
for teckning av aktier med stdd av teckningsratter anvandas for att
teckna Nya Aktier. Notera att betalning for tecknade aktier ska ske
enligt instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt som anmal-
ningssedeln lamnas till Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear inte anvandas.

Anmailningssedel (1) kan erhéllas fran Aktieinvest per telefon
+46 8 5065 1795 eller per e-post emittentservice@aktieinvest.se.

Ifylld anmélningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda p& nedanstaende
adress eller e-post senast den 30 juni 2023 klockan 17:00 (CET).

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795
E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmélningssedel)
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Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore
sista teckningsdag. Observera att anmalan ar bindande och inga
andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pd anmalningsse-
deln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfdljs av erforderliga identitets- och
behdrighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende. | det fall
att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare forbe-
haller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den sist inkomna
anmalningssedeln.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan avse-
ende. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas. Ingen rénta
kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och

berattigade att teckna nya aktier med stdd av teckningsratter
Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att teckna aktier

i Foretradesemissionen och som inte ar bosatta i Sverige och inte
heller &r foremal for restriktioner ovan under rubriken "Aktiedgare bo-
satta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet enligt
nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE5030000000032191710956
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR
referens fran emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 30 juni 2023.

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar av emis-
sionsredovisningen ska i stillet en anmélningssedel (1) anvédndas.
Anmalningssedlar kan bestallas genom att kontakta Aktieinvest
under kontorstider pa telefonnummer +46 8 5065 1795 eller per e-post
emittentservice@aktieinvest.se. Anmalningssedel och betalning ska
vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 17:00 den 30 juni 2023.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna aktier i
Foretradesemissionen med stdd av teckningsratter ska anmala sig for
teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att sanda ut
en VP-avi som en bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens VP-
konto. Nya aktier kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess
att registreringen av Foretradesemissionen skett hos Bolagsverket.
Nya Aktier som tecknas med stdd av teckningsratter forvantas regist-
reras hos Bolagsverket omkring vecka 30 2023. Darefter kommer BTA
bokas om till aktier. Leverans av de nya aktierna vantas ske omkring
den vecka 30 2023. Nagon VP-avi utsdnds inte i samband med denna
ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter
Teckning av nya aktier kan aven ske utan stod av teckningsratter dvs.
teckning utan foretradesratt.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som
teckning med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 12 juni till
och med den 30 juni 2023 klockan 23:59 (CET).

Direktregistrerade aktiedgare och dvriga

Intresseanmalan om att teckna Nya Aktier utan foretradesratt ska
goras pd anmilningssedel (11). S&dan anmilningssedel kan erhéllas
fran Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller dess webbplats
www.aktieinvest.com, eller frdn Phoenix Biopower ABs hemsida
www.phoenixbiopower.com. Ifylld anmalningssedel ska vara
Aktieinvest tillhanda pa nedanstdende adress eller e-post senast
30 juni 2023 klockan 23:59 (CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anm'eilningssedel]

Observera att anmadlan ar bindande och att inga andringar eller tillagg
far goras i fortryckt text pa anmélningssedeln. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte
4tfoljs av erforderliga identitets- och behdrighetshandlingar, komma
att lamnas utan avseende eller teckning kan komma att bedomas ha
skett for ett lagre belopp. Vid teckning utan stod av teckningsratter
av ett belopp som overstiger motsvarande 15 000 euro ska vidimerad
id-handling och KYC-blankett bifogas. Endast en anmalningssedel per
tecknare kommer att beaktas. | det fall att flera anmalningssedlar
inkommer frdn samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest ratten att
endast beakta den senaste inkomna anmalningssedeln.

OBS! Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa
www.aktieinvest.se/emission/phoenix2023 och f6lj instruktionerna.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder och forvaltare som onskar teckna aktier i
Foretradesemissionen utan stdd av teckningsratter maste anmala

sig for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina
forvaltare, som dven hanterar besked om tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska
styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sadan
tilldelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som utnyttjat teck-
ningsratter i foretradesemissionen och, vid 6verteckning, i forhallande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
ska tilldelning ske till 6vriga som anmalt sig for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter och, vid dverteckning, i enlighet med
styrelsens beslut, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av nya aktier tecknade

utan stdd av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av nya aktier tecknade utan stod

av teckningsratter lamnas genom utskick av avrakningsnota, vilket
beraknas ske omkring den 7 juli 2023. Inget meddelande utgar till dem
som inte erhallit tilldelning. De tecknade och tilldelade nya aktierna
ska betalas kontant och betalningen ska senast vara Aktieinvest
tillhanda pa likviddagen den 12 juli 2023 enligt instruktioner pa
avrakningsnotan. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan Gverlatelse
komma att understiga emissionskursen, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.
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Utdkning av erbjudandet

Aktier som tecknas och tilldelas fran utokning av erbjudandet kommer
inte att tilldelas via BTA utan tilldelas och emitteras sa snart likvid
inkommit for samtliga tecknade och tilldelade aktier, samt att utokning
av erbjudandet ar registrerad pa Bolagsverket.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av
utdelningen ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, enligt respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfal-
ler den som pa den faststéllda avstamningsdagen var registrerad som
dgare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta avstamningsda-
gen for utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av
nya aktier, med eller utan stod av teckningsrétter, ar oaterkallelig och
tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av nya aktier. | det
fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare frbe-
haller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den senaste inkomna
anmalningssedeln.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande sa snart det blir kdnt for Bolaget, vilket berdknas
ske omkring den 7 juli 2023.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av aktier i
Foretradesemissionen kommer att ldmna personuppgifter till
Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning det kravs for att adminis-
trera Foretradesemissionen. Aven personuppgifter som inhdmtas fran
annan kalla an de personuppgifterna avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa férekomma att personuppgifter 6verlamnas till och
behandlas av Phoenix BioPower AB. Informationen om behandling av
personuppgifter lamnas av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansva-
rig for behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot begaran
om rattelse eller radering av personuppgifter pa den adress som
anges i avsnittet Adresser.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av
Foretradesemissionen. Att Aktieinvest ar emissionsinstitut innebar
inte att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier
i Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer Aktieinvest
inte att kundkategorisera tecknaren eller genomftra en passandebe-
démning i enlighet med lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden
avseende denna teckning. For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for de Nya Aktierna kommer Aktieinvest ombesorja
aterbetalning av Gverskjutande belopp. Om teckningslikvid inbetalas
for sent, &r otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att dterbetalas. Ingen rdnta utgar pa sadan likvid. Férutom vad som
uttryckligen anges hari har ingen finansiell information i detta Prospekt
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen for Phoenix BioPower skall enligt bolagsordningen besta av minst
tre och hogst sju ledamaéter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av fyra ordinarie ledamaoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt
sate i Stockholms kommun. Samtliga styrelseledaméter valjs for tiden intill
slutet av ndsta arsstimma. Nedan forteckning visar ledaméternas nuvarande
och historiska uppdrag i styrelser de senaste fem aren.

Stefan Jakélius, f. 1967.

Ordférande

Stefan Jakélius &r civilingenjor, executive MBA samt

master i media och journalistik. Stefan har varit

engagerad i Phoenix BioPower sedan 2017. Stefan har
: en lang erfarenhet av affarsutveckling, riskkapital

och styrelsearbete. Stefan ar idag VD for managementkonsultbola-

get ADECT AB.

Ovriga uppdrag: Ledamot, Elpanneteknik Sweden AB
2018-07-04-2022-08-02, Ledamot, Ferroamp AB fran 2017-06-14,
ledamot II-1V Kista AB 2020-06-12—2020-09-23, suppleant HeatCore AB
fran 2020-01-23. Ledamot Megin AB fran 2014-05-28. Ledamot och VD
Prospero Acceleration AB 2015-12-29—2019-02-18. VD och suppleant i
styrelsen for Adect AB fran 2019-02-04. Ledamot i Phoenix BioPower
IP Services AB sedan 2020-02-25. Ledamot i the Ingenious Phoenix AB
sedan 2020-02-25. Ledamot i U5 Forvaltning AB sedan 2022-11-15.

Aktieinnehav: 39 300 A-Aktier (via Megin AB)

Catharina Lagerstam, f. 1962.

Ledamot

Catharina ar civilekonom, civilingenjor och ekonomie
doktor inom finansiella risker, arbetar som styrelsele-
damot, oberoende radgivare och privatinvesterare.

Ovriga uppdrag: Ledamot i Fastighetsaktiebolaget Fattighuset
2011-05-06—2020-01-16. Ledamot i Image System AB sedan
2018-05-09. Ledamot och ordférande EMPE Diagnostics AB,
2018-10-30—2023-03-28. Ledamot och ordforande ApiRays Bioscience
AB 2019-11-04 - 2022-05-25. Ledamot i ICA Forsakring AB fran
2014-12-17. Ledamot i Quaestus AB sedan 2011-11-30.

Aktieinnehav: 39 300 A-Aktier, 9 333 B-Aktier (via Quaestus AB)

Birgitta Resvik, f. 1956.

Ledamot

Birgitta har en lang erfarenhet av samhéllskon-
takter inom energiomradet med bakgrund fran bl

a Svenskt Naringsliv med ansvar for klimat- och
energifragor och Fortum. Birgitta &r idag dven
engageradi Ingenjorsvetenskapsakademin, IVA:s, forskningsstiftelser
och -projekt.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i SAMEKO Management AB sedan
2009-02-04.

Aktieinnehav: 7 700 B-Aktier

Michael Bartlett, f. 1975.

Ledamot

Michael innehar en doktorsexamen i kemiteknik fran
KTH (Stockholm). Michael har 6ver 15 ars erfarenhet
av industriell FoU inom energisektorn samt industri-
alisering inom transportsektorn fran GE, Vattenfall
och Scania. Michael ar Bolagets Tekniska Chef, CTO, och ansvarar for
bolagets teknikutveckling.

Ovriga uppdrag: Ledamot Phoenix BioPower IP Services AB och The
Ingenious Phoenix AB sedan 2020-02-25.

Aktieinnehav: 3 076 360 A-Aktier, 500 000 B-Aktier

Henrik Bage, f. 1972.

Ledamot och verkstallande direktor

Henrik ar Pol Mag i Nationalekonomi. Henrik har
arbetat med affarsutveckling, produktutveckling och
finansiering inom cleantech sedan 2003. Henrik &r VD
for Bolaget.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Happenstance AB 2011-02-16 -
2023-01-09. Suppleant i Andreas Palme Arkitektur i Stockholm AB
sedan 2013-02-05. Ledamot i Vindbron Invest AB sedan 2016-09-14.
Suppleant i Moshi Studios AB sedan 2019-03-04. Ledamot och ordfo-
rande i Phoenix BioPower IP Services AB sedan 2020-02-25. Ledamot
och ordférande i The Ingenious Phoenix AB sedan 2020-02-25.
Ledamot i Fuera del Aqua AB 2021-01-15 - 2022-04-11.

Aktieinnehav: 1788 280 A-aktier
Revisor

Mazars AB. Huvudansvarig revisor ar Mikael Fredstrand, f. 1961.
Godkand revisor FAR.
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Foretagsledning
Henrik Bage, verkstdllande direktor. Se presentation ovan.
Medgrundare till Bolaget.

Michael Bartlett, CTO. Se presentation ovan. Medgrundare till Bolaget.
Oliver Paschereit, Head of Combustion. Medgrundare till Bolaget.

Oliver leder som Professor institutionen for Stromningslara och
termoakustik vid Tekniska Universitetet i Berlin. Oliver har lett ut-
vecklingen av ett flertal gasturbiner inom ABB/Alstom i b&de Tyskland
och Schweiz.

Ovriga upplysningar

Det finns inga familjefdrhallanden eller andra narstdende relationer
mellan Bolagets styrelseledamoéter och ledande befattningshavare.
Ingen styrelsemedlem eller medlem av ledningsgruppen har domts

i bedrégerirelaterade mal de senaste fem aren. Det har under de
senaste fem &ren, inte forekommit att reglerings- eller tillsynsmyn-
dighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) officiellt har
bundit ndgon s&dan person vid och/eller utfardat pafsljder for s&dan
person for ett brott och inte heller utfardats nigra anklagelser och/

Ersattning till ledande befattningshavare (SEK)

eller sanktioner) mot n&gon av dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem dren férbjudits av domstol att ingd som medlem
i foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att utdva
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamater och medlemmar i ledningen kan nas
via Bolagets kontor med adress Drottnings Kristinas vag 18, 114 28
Stockholm.

Ersattning under 2022

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och 6vriga formaner
till ledande befattningshavare i Bolaget under rakenskapsaret
2022 (SEK).

Styrelsearvode utgdr med 50 000 kr/ledamot som ej &r grundare
eller operativt verksam i bolaget. Ytterligare 50 000 kr utgar till
ordférande.

Inga bonusar eller rorliga ersattningar har betalats ut till anstallda
eller styrelseledamadter. Inga belopp finns avsatta for pensioner eller
liknande efter avtradande av tjanst. Vid uppsagning av VD eller CTO
frén Bolagets sida utgar tre manadsloner i avgangsvederlag.

Namn Roll Ersattning Sociala avgifter Pensionskostnader
Catharina Lagerstam Ledamot 50 000 15710 0
Stefan Jakélius Ordférande 100 000 31420 0
Resvik Birgitta Ledamot 50 000 5105 0
Ola Johansson Ledamot 50 000 15710 0
Henrik Bage VD 1039 040 326 466 266336
Michael Bartlett CTO 1032 920 120 666 266766
Oliver Paschereit Teknisk chef forbranning 156 000 S -
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Finansiell information | sammandrag

Nedan presenteras historisk finansiell information for rakenskapsaren
2021 och 2022. Nedanstaende finansiell information ar hamtad ur bolagets
reviderade arsredovisningar for 2021 och 2022, med undantag for nyckeltal
vilka inte har utgjort del av de reviderade arsredovisningarna.

Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med arsredovisningsla- Information i detta avsnitt har i en del fall avrundats till KSEK (tusen-
gen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna réd BFNAR tal kronor) for att gora informationen L&ttillganglig for ldsaren vilket
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisnings (K3). Den finansiella innebar att uppgifter i en del kolumner inte 6verensstammer helt med

informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets revi-  angiven totalsumma i arsredovisningarna.
derade arsredovisningar for 2021 och 2022, inklusive tillhdrande noter

och revisionsberattelser, vilka samtliga har inforlivats i Prospektet Bolagets revisor har i sin revisionsberattelse for 2022 gjort foljande
genom hanvisning. avvikande kommentar: “Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagan-
det om fortsatt drift. Utan att det pdverkar vart uttalande vill vi fasta
Observera att informationen pa Phoenix’s webbplats, eller andra uppmérksamhet pa text i Not 11 dér det framgdr att bolaget, for att
webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte utgor en del av Prospektet  s&kra likviditeten for 2023, avser att i juni 2023 ta in 15,2 Mkr genom
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvis- nyemission. Detta férhallande innebdr att det féreligger en vésentlig

ning. Informationen pa Phoenix’s webbplats, eller andra webbplatser osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
till vilka hanvisas i Prospektet, har inte blivit granskad eller godkand md&ga att fortsétta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande

av Finansinspektionen. pd grund av detta.”
Bolagets rsredovisning fér 2022 (reviderad) Sidhanvisning
Resultatrékning Sid 5
Balansrakning Sid 6-7
Forandringar i eget kapital Sid 4
Redovisningsprinciper och upplysningar Sid 8-9

Revisionsberattelse. Separat fil.

Bolagets arsredovisning for 2022 finns pa féljande lank:
https://static1.squarespace.com/static/5817177d414fb514993f9b0/t/646c68a52ec ] ab34cTcafe1c/1684826278289/AR Slutlig PhoenixBiopowerAB 221231 signerad.pdf.
Revisionsberittelse aterfinns pa foljande lank: https://phoenixbiopower.com/s/Revisionsberattelse_AB_-_elektroniskt_PhoenixBiopowerAB_221231_signerad.pdf

Bolagets rsredovisning fér 2021 (reviderad) Sidhanvisning
Resultatrdkning Sid 5
Balansrakning Sid 6-7
Forandringar i eget kapital Sid 4
Redovisningsprinciper och upplysningar Sid 8-9

Revisionsberattelse. Separat fil.

Bolagets arsredovisning for 2021 finns pa féljande lank:
https://static1.squarespace.com/static/5817177d414fb51499f3f9b0/t/629755ae60beaf6632682818/1654085040914/AR+2021+-+Phoenix+Bio+Signerad.pdf.
Revisionsberittelse aterfinns pa féljande lank: https://phoenixbiopower.com/s/RB-Phoenix-Bio-2021-Signerad.pdf.
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Nedan presenteras ett antal utvalda nyckeltal. Syftet med att visa nyckeltalen &r att ge lasaren en forstaelse for verksamhetens art jamfort med
andra foretag. Nyckeltalen bedoms vara relevanta for Bolaget. Beloppen avser KSEK om inte annat anges.

Nyckeltal
220101 210101
221231 211231
1. Rorelseintakter -9132 -12180
2. Rérelseresultat (EBIT) -8 202 -11 749
3. Rorelseresultat (EBITDA) -8 152 -11 703
Kapitalstruktur
L Soliditet 11,2% 260%

Data per aktie
5. Utestdende antal aktier, st 17 220 477 16 720 477
6. Resultat per aktie, SEK -0,59 -0,73
7. Utdelning per aktie - -

8. Eget kapital per aktie, SEK 0,19 0,57

HARLEDNING AV FINANSIELLA NYCKELTAL 2022 2021

Berékning av bruttovinstmarginal

A. Nettoomsittning (KSEK) 204 0
B. Material och kdpta tjanster 7 430 10 268
Bruttovinstmarginal = (A-B) / A*100 0] neg

Berikning av rérelseresultat (EBITDA)

A. Rorelseresultat (KSEK) -9133  -12180
B. Avskrivningar (KSEK) 931 431
EBITDA = A+B -8 202 -11 749

Berdkning av soliditet

A. Eget kapital (KSEK) 3222 947
B. Totala tillg&ngar (KSEK) 28 857 36 466
Solditet = A/B % 1% 26%

Definition av nyckeltal

U

Alla inkomster, inklusive férandring i aktiverade
utvecklingskostnader.

Rorelseresultat inklusive avskrivningar pa anlaggningstillgéngar.
Rorelseresultatet visar Bolagets intjaning inkl lopande kostnader
och avskrivningar.

Rorelseresultat exklusive avskrivningar pa anlaggningstillgangar
och goodwill. Syftet med nyckeltalet ar att visa vilken paverkan
avskrivningarna har for resultatet.

Eget kapital i procent av totala tillgadngar. Eget kapital ar ett viktigt
matt for investerare for att bedéma Bolagets nettotillgangar.
Antal utestdende aktier vid slutet av perioden.

Arets resultat efter skatt / utestdende antal aktier vid perio-
dens slut.

Utdelning per aktie beslutad av bolagsstamma.

Eget kapital / utestdende antal aktier vid periodens slut.

Vasentliga forandringar i Phoenix BioPower AB:s

fi

nansiella stallning efter den 31 december 2022.

Phoenix har i mars 2023 genomfort en riktad nyemission som tillforde
Bolaget 4,3 Mkr, i syfte att finansiera Bolagets l6pande verksamhet.
Utover det har det inte intraffat ndgra vasentliga férandringar avseen-
de Phoenix BioPower finansiella stallning efter den 31 december 2022
fram till dagen for avgivande av Prospektet.

Information om utspadning

Fullteckning av foretradesemissionen innebar en utspadning om cirka
12% for aktieagare som inte deltar i emissionen. Vid fullteckning aven
av den utokade emissionen okar utspadningen till totalt 23 %.

Vid fullteckning av foretradesemissionen

Antal aktier serie A

Antal aktier serie B

Procent av kapital

Procent roster

Nuvarande dgare 10398 776 8 666 485 88 % 98 %
Foretradesemissionen, vid fullteckning 0 2 717 447 12 % 2%
Summa aktier efter fulltecknad 10398 776 11 383 932 100 % 100 %

foretradesemission

Vid fullteckning och inklusive utdkad emission

Antal aktier serie A

Antal aktier serie B

Procent av kapital

Procent roster

Nuvarande dgare 10398 776 8 666 485 77 % 95 %
Foretradesemissionen 0 2717 447 1% 2%
Utokning av erbjudandet 0 3000 000 12% 3%
Summa aktier vid fullteckning inkl utékning 10398 776 14 383 932 100 % 100 %
av erbjudandet
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Legala fragor, dgarforhallanden och

kompletterande information

Allméant

Bolagets féretagsnamn ar Phoenix Biopower AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer ar 559085-8435. Phoenix ar ett svenskt publikt
aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket 2016-11-24 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i
Stockholms kommun och verksamheten bedrivs i Sverige.

Bolagets kontors- och postadress ar Drottnings Kristinas vag 18,

14 28 Stockholm. Representanter for Bolaget gar att na per telefon
08-663 68 00 och per e-post info@phoenixbiopower.com samt pa kon-
torsadressen. Bolagets hemsida ar phoenixbiopower.com. Det noteras
att informationen pa Bolagets hemsida inte ingér i Prospektet sévida
denna information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

Aktiekapitalets utveckling under 2022

Bolaget ar ett avstamningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och aktieagarnas rattigheter som ar forknippade med agandet av
aktierna kan endast andras i enlighet med namnda regelverk. Enligt
verksamhetsforemalet i Bolagets bolagsordning ska Phoenix utveckla
och marknadsfora teknik for effektiv forbranning av biomassa for
produktion av kraft och varme samt darmed forenlig verksamhet.

Aktier och aktiekapital

Aktier kan ges ut i tva serier, serie A och serie B. Aktier av serie A
medfor tio (10) roster pd &rs- och bolagsstimma. Aktier av serie B
medfdr en (1) rést per aktie. Antalet aktier av serie A skall vara lagst
10 000 000 stycken och hogst 15 000 000 stycken. Aktier av serie B
skall vara ldgst 0 och hogst 25 000 000 stycken.

Datum Kvotvarde Antal A-aktier Antal B-aktier Aktiekapital Summa antal aktier
2022-01-01 0,05 10 398 776 6321701 861 023,85 16 720 477
2022-12-31 0,05 10398 776 7573 354 898 606,50 17 972 130

Ingen del av aktiekapitalet har under aret emitterats med annat
an pengar. | nedan tabell dterfinns aktiedgare vars dgarandel eller
rostandel, per dagen for Prospektet, dverstiger 5 %.

Mellan aktiedgarna Henrik Bage, Michael Bartlett, Hans-Erik Hansson
och InnoEnergy SA foreligger ett aktiedgaravtal som bl.a. reglerar
vissa forhallanden gallande eventuella forsaljningar av A-aktier ',
styrelserepresentation och 6verenskommelser gallande bolagets
verksamhet. Avtalet syftar dven till att sakra Bolagets rattigheter till
exempelvis immateriella resultat uppnadda inom Bolaget och skydda
Bolaget fran otillborlig konkurrens.

Antal A-Aktier Antal B-Aktier Andel kapital Andel roster
Henrik Bage 1788 280 94 % 15,9 %
Michael Bartlett 3076 560 500 000 18,8 % 278 %
Oliver Paschereit 880 000 4,6 % 78 %
Hans-Erik Hansson, 3076 560 500 000 18,8 % 278 %
direkt och genom Euroturbine AB
InnoEnergy SA 1498776 393 000 9.9 % 13,7 %
Ovriga 78 600 7 273 485 38,6 % 72 %
Summa 10398 776 8 666 485 100 % 100 %

LEGALA FRAGOR, AGARFGRHALLANDEN
0CH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Vasentliga avtal

Bolaget har ett antal viktiga avtal med leverantorer, distributdrer/
agenter och samarbetspartners. Dessa avtal representerar moj-
ligheter och syftar till att bidra till Bolagets tillvaxt samt utgor for
verksamheten normala affarsavtal. Det finns inga avtal som anses
vara sadana som inte har ingatts inom ramen for den normala verk-
samheten och dar Bolaget eller bolag inom koncernen, ar part och
som har ingatts under en period av ett ar omedelbart fore offentliggs-
randet av Prospektet.

Personaloptionsprogram

Bolaget har tva l6pande personaloptionsprogram for bolagets anstall-
da. Totalt utestdende personaloptioner for aktier av serie B uppgar till
371500 st, motsvarande ca 1,6% av utestaende aktier enligt nedansta-
ende tabell. Utnyttjande av samtliga optioner medfor en utspadning
av dgarandelen i Bolaget med c:a 1,6%.

Optionsprogram for personal

Beteckning Antal Losenpris Premie Utnyttjandeperiod
2020:1 221500 10,08 0,25 1-31 maj 2023
2021:1 150 000 20,30 0,52 1-30 juni 2024
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Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden

och skiljedomsfdrfaranden

Phoenix har under de senaste 12 manaderna inte varit part i ndgra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljedomsforfa-
randen (inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda eller som
enligt Bolagets kdnnedom risker att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller lnsamhet.

Intressekonflikter

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt agarintressen

i Bolaget. Se avsnittet Foretagsstyrning. Enligt styrelsens bedom-
ning foranleder varken namnda dgarintressen eller de avtal som
redogdrs for under avsnittet Transaktioner med narstdende nagon
intressekonflikt. Inte heller i dvrigt foreligger nagra intressekonflikter
inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra
ledande befattningshavare. Det har inte heller férekommit nagra
avtalsforhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelse mellan
Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter,
enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.
Phoenix har inte lamnat lan, stallt garanti, lamnat sakerhet eller ingatt
borgensfdrbindelse till forman fér nagon styrelseledamot, ledande
befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget nérstaende person.

Vindbron Invest AB, agt av VD Henrik Bage, ar verksamt inom radgiv-
ning och marknadsforing av onoterade bolags emissioner. Bolaget har
anlitat Vindbron Invest AB for tjanster i samband med denna emission
motsvarande ca 80 000 kr for registeruppgifter avseende marknadsfo-
ringen av emissionen.

Vindbron Invest AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat an
just detta uppdrag. Utdver denna parts intresse av att emissionen kan
genomforas framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen eller Utokning av
erbjudandet en.

Styrelsen kanner inte till om och vilken utstrackning storre aktiedgare
eller medlemmar i Bolagets forvaltnings- tillsyns- eller ledningsorgan
avser att teckna sig for aktier, ej heller har nagon information ldmnats
om befintlig aktiedgare avser att teckna 5% eller mer av erbjudandet.

Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har
haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i ndgra av
Bolagets affarstransaktioner som ar eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren och som i ndgot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisor har inte heller
varit delaktig i ndgra affarstransaktioner enligt ovan.
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Tillgangliga dokument

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Drottning Kristinas V&g 18, 114 28 Stockholm) under ordinarie kontorstid. Handlingarna
finns &ven tillgangliga pa Bolagets hemsida (www.phoenixbiopower.com)

m Registreringsbevis
= Bolagsordning
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Begreppslista

bio-CCS Bioenergi med koldioxidinfdngning och lagring (carbon dioxide capture and sequestration)

BTC Biomass-fired Top Cycle. Bolagets kraftverksteknik dar trycksattférgasning av biobransle ar integrerad
med en TopCycle.

BTC-CCS Biomass-fired Top Cycle with carbon capture and sequestration

BTC Demonstrationsanldaggning

Den forsta BTC anlaggningen i fullskala i syfte att bevisa att processen fungerar i industriell skala och ar
ekonomiskt lonsam.

Drax Drax Power Station. Agare av virldens stérsta biokraftverk

FEED Front End Engineering and Design

HFB Hybrid Fluidised Bed gasifier. Bolagets egenutvecklade forgasningsteknik med syfte att omvandla bio-
bransle till en produktgas vid tryck.

IEA International Energy Agency

IPCC Intergovernmental Panel on Climate Change

IRENA International Renewable Energy Agency

Klimatkompensation

KTH Kungl. Tekniska Hogskolan

LCOE Levelised cost of electricity (total elproduktionskostnad)

MW Megawatt. En fysikalisk enhet for effekt

PACS Phoenix Advanced Combustion System. Bolagets egenutvecklade forbranningsteknik for gasturbiner och
Top Cycle specifikt.

RISE Research Institute of Sweden

TopCycle Bolagets egenutvecklade termodynamiska cykel med en anginsprutad gasturbinen med minimal dver-
skottsluft och vattenatervinning.

TWh Terawatttimmar. En fysikalisk enhet for energi.

Zorya Mashpoekt

Ett ukrainskt gasturbinutvecklare och tillverkare.
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