Pharmacolog

INBJUDAN TILL TECKNING
AV UNITS | PHARMACOLOG.
|UPPSALA AB (PUBL)

?
NN
|
- S\
N\
Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde. (@
For att int@ unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen: ,w\\ RS
e utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast dken 10 juli 2023, eller \ | A\
e senast den 5 juli 2023 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. -
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respeletivess
forvaltare.

/
Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 21 juni 2023. Prospektet ar giltigt under en
tid av hogst tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nér sa
kravs enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhanda-

halla tilldgg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktig-
heter kommer inte att vara tillamplig efter utgdngen av anmalningsperioden. M Q N G O L D
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Pharmacolog” eller “Bolaget” avses Pharmacolog i Uppsala AB
(publ), org. nr 556723-6418. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxt-
prospekt. Med “Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna
units enligt villkoren i Prospektet. Med “Mangold” avses Mangold
Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Eversheds” avses
Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, org. nr 556878-2774. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor (“SEK”) om inget annat
anges. Med "TSEK" avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner
SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och med "EUR" avses
euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektfor-
ordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebdr inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk
ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhdangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller sdndas till eller i nagot land
dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i
det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller
de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat
land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utover vad
som krévs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt
ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgarder i
strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper &r férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen
person ar behorig att lamna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa &nda
sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkénts av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for
sadan information eller sddana uttalanden.

Finansiell- och legal radgivare

Mangold &r finansiell rddgivare och Eversheds &r legal radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér
fran Bolaget friskriver sig Mangold och Eversheds fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifterna i Prospektet. Mangold agerar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market (“Nasdaq First North”) ar en
tillvéxtmarknad fér sma och medelstora foretag som drivs av de olika
borserna som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
ar inte féremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade
pa den reglerade huvudmarknaden utan de é&r istallet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade for
mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq
First North kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett
borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North har en Certified Adviser som ¢vervakar att regelverket efterlevs.
Mangold &r Bolagets Certified Adviser.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsfoérutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhéllanden kommer att realiseras Idmnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentligg6ra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
de framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet,
utéver vad som foljer av tilldmplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den
10 juli 2023, eller senast den 5 juli 2023 sélja de erhdllna unitratterna
som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven
ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos
bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-,

miljon- eller miljardtal och forekommer sérskilt i avsnittet “Finansiell
information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inférlivats
genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE

GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas
fran Pharmacolog elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.pharmacolog.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat
vid adress Ekeby Bruk 2N, SE-752 63 Uppsala. De delar av
dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte
relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information
pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Pharmacologs eller tredje parts
hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa
Pharmacologs eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

e Pharmacologs arsredovisning for rékenskapsaret 2022:
Resultatrakning (s. 18), balansrakning (s. 19-20), kassaflédesa-
nalys (s. 21), noter (s. 26-37) och revisionsberattelse (s. 39-40).
Lank: https://pharmacolog.com/content/uploads/2023/05/
pharmacolog-arsredovisning-2022-svenska.pdf

e Pharmacologs arsredovisning for rékenskapsaret 2021:
Resultatrakning (s. 20), balansrakning (s. 21-22), kassaflodesa-
nalys (s. 23-24), noter (s. 28-38) och revisionsberattelse (s.
40-41). Lank: https://pharmacolog.com/content/uplo-
ads/2022/05/pharmacolog-arsredovisning-202 1-svenska.pdf

e Pharmacologs Q1-rapport for rakenskapsaret 2023: Resultatrak-
ning (s. 11), balansrakning (s. 12-13), kassaflodesanalys (s. 16).
Lank: https:/pharmacolog.com/content/uplo-
ads/2023/05/2023-g1-final.pdf

Pharmacologs arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2022 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelsen ar
fogad till arsredovisningarna. Férutom Pharmacologs reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hanvisning &r antingen inte relevanta for
investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1 Vardepapprens
namn och ISIN

1.2 Emittent

1.3 Behorig
myndighet

1.4 Datum for
godkdnnande

1.5 Varning

Erbjudandet avser teckning av units bestaende av fyra (4) aktier av serie B och fyra (4) teckningsoptioner av
serie TO3. Aktierna med kortnamn PHLOG B och ISIN-kod SE0019071812 samt teckningsoptioner av serie TO3
med kortnamn PHLOG TO3 B och ISIN-kod SE0020539864.

Bolagets foretagsnamn ar Pharmacolog i Uppsala AB, med organisationsnummer 556723-6418 och LEI-kod
549300DLW63ZHWIPCF27. Representanter for Bolaget gar att na per e-post: info@pharmacolog.com samt pa
adress: Ekeby Bruk 2N SE-752 63 Uppsala, Sverige. Bolagets hemsida &r https://pharmacolog.com/.

Behorig myndighet ar Finansinspektionen, som gar att na per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspek-
tionen@fi.se och postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besoksadress Brunnsga-
tan, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida &r wwuwv.fi.se.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 21 juni 2023.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i
vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattning-
ar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfoért med de
andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger den nyckelinformation som investerare behoéver vid beslut om huruvida de ska investera i de bertrda
vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om
emittenten

Pharmacolog &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
2007-02-14. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verkstallande direktor ar Lars
Gusch.

Pharmacolog ar verksamma inom omradet medicinsk teknik och utvecklar system och lésningar som syftar till
att optimera och sdkerstalla en korrekt och effektiv behandling med injicerbara Idkemedel. Bolaget marknads-
for tre olika matenheter dér Druglog™ och PrepLog™ erbjuder en snabb och kostnadseffektiv kvalitetskontroll
av iordningstallda ldkemedel innan de ordineras till patient. WasteLog™ anvands for att forhindra att ldkeme-
del hamnar i fel hander och ar i huvudsak dmnad for den nordamerikanska marknaden.

Utdver tre olika matenheter tillhandahaller Pharmacolog dven Pharmacolog Dashboard™ som dr ett webbase-
rat verktyg for analys och kontroll av genomférda kvalitetskontroller av iordningstéllda Idkemedel.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem
procent av samtliga aktier och roster i Pharmacolog per den 31 mars 2023, inklusive darefter kanda foérand-
ringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier (serie B) Andel kapital och réster (%)
Avanza Pension 1699 324 8,7
Nolsterby Invest AB 1668 882 8,6
Mangold Fondkommission AB 1 360 000 7,0
Nordnet Pensionsférsakring 1259 201 6,5
Totalt antal aktier for aktiedgare med 5987 407 30,7
innehav 6verstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 13 487 275 69,3
Totalt 19 474 682 100,0%

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PHARMACOLOG | UPPSALA AB (PUBL)



6 SAMMANFATTNING

2.2 Finansiell

Nedanstaende finansiell information och alternativa nyckeltal har hamtats fran Pharmacologs reviderade

nyckelinformation om arsredovisningar for 2022 och 2021 samt den oreviderade delarsrapporten for perioden den 1 januari 2023 till

emittenten

Bolagets resultatrakning i sammandrag

den 31 mars 2023. Deldrsrapporten ar e granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

TSEK (om inget annat anges) 2022-01-01-  2021-01-01-  2023-01-01- 2022-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2023-03-31 -2022-03-31
(12 manader) (12 manader) (3 manader) ej (3 manader) ej
reviderad reviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 10114 8816 4729 2 021
Rorelseresultat -19110 -13 684 -4 299 -4 318
Periodens resultat -19 164 -13772 -4190 -4 332
Bolagets balansrdkning i ssmmandrag
TSEK (om inget annat anges) 2022-01-01-  2021-01-01-  2023-01-01- 2022-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2023-03-31 -2022-03-31
(12 manader) (12 manader) (3 manader) ej (3 manader) gj
reviderad reviderad reviderad reviderad
Summa tillgangar 18 850 25 595 14 405 21786
Summa eget kapital 14 031 20 833 9 780 16 533
Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag
TSEK (om inget annat anges) 2022-01-01-  2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader)
reviderad reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 188 -15 336
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1011 -1 299
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11834 19 260
Bolagets alternativa nyckeltal
TSEK (om inget annat anges) 2022-01-01-  2021-01-01-  2023-01-01- 2022-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2023-03-31 -2022-03-31
(12 manader) (12 manader) (3 manader) ej (3 manader) gj
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 10114 8816 4729 2 021
Rorelseresultat -19 110 -13 6834 -4 299 -4 318
Likvida medel 10 694 19 059 6 337 15 491
Eget kapital 14 031 20 833 9780 16 533
Balansomslutning 18 850 25 595 14 405 21786
Soliditet, % 74 81 68 76
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2.3 Riskfaktorer som
ar specifika for
Bolaget

7 SAMMANFATTNING

Beroende av distributorer

Pharmacologs forsaljning sker till stor del genom strategiska partners och distributérer, bland annat pa den
viktiga amerikanska marknaden. | Holland, Tyskland och pa de brittiska 6arna distribuerar, marknadsfor och
sdljer AddedPharma B.V. DrugLog™. B. Braun Medical S.A. ansvarar for distribution och marknadsféring av
DrugLog™ pa den spanska och portugisiska marknaden och Codonics Inc. pa den amerikanska. Utvecklingen
pa dessa marknader och for Bolaget ar i stort sammanlénkat med ovan distributorers och partners agerande
med avseende pa exempelvis marknadsbearbetning och exponering av Pharmacologs produkt och varumarke
mot relevanta parter. Detta medfor att Bolaget till stor del r beroende av distributérers och partners kunskap,
erfarenhet och engagemang for forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna. For det fall Pharmacologs
distributorer och partners inte agerar och presterar i enlighet med Bolagets férvantningar kan det medféra
negativa effekter avseende efterfragan pa Bolagets produkter och déarmed fér Bolagets resultat och finansiella
stallning. | handelse av att avtal med distributérer eller partner upphdr, oavsett anledning, kan detta medféra
Okade kostnader och minskad forsaljning under den tid det tar att ersatta denna.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhtg. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget ar beroende av specialistkompetens. Bolagets nyckelpersoner och medarbetarbetare har hég kompe-
tens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Pharmacologs organisation ar dock liten och
bestar av nio anstéllda samt tre konsulter. En forlust av en eller flera nyckelpersoner, till exempel Bolagets VD
eller utvecklingschef, eller medarbetare kan medféra att Bolagets utveckling hdmmas, med dven medféra
negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekryter nya nyckelpersoner
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och i férlangningen dess resultat och finansiella
stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken ska intréffa som medelh6g. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Beroende av leverantoérer

Pharmacolog ar, och kommer dven framgent, att vara beroende av samarbeten med andra aktorer for
tillverkning av Bolagets befintliga och kommande produkter pa nuvarande och framtida marknader. Det finns
en risk att nuvarande leverantérer vid en framtida tidpunkt inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbe-
te med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete enligt, for Bolaget, acceptabla
villkor och att Pharmacolog i ett sddant lage inte skulle kunna ersatta dessa leverantérer pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan i sddana fall medféra negativa effekter pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég inverkan pa Bolaget.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1 Vardepapprens
viktigaste egenskaper

3.2 Plats for handel

3.3 Garantier som
vardepappren
omfattas av

3.4 Riskfaktorer som
ar specifika for
vardepapperen

Allman information
Erbjudandet omfattar 19 474 682 units motsvarande en emissionslikvid om cirka 27,3 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader.

De vardepapper som erbjuds till allménheten enligt Prospektet ar units bestaende av aktier av serie B (ISIN-kod
SE0019071812) samt teckningsoptioner serie TO3 (ISIN-kod SE0020539864) i Bolaget. Aktierna &r denomine-
rade i svenska kronor, SEK, och per dagen for Prospektet uppgar antalet aktier till 19 474 682, envar med ett

kvotvarde om 0,33 SEK.

Rostratt
Varje aktie av serie B berattigar till en rost pa bolagsstamman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konverti-
bler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de ager sedan
tidigare.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgangar samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till
utdelning har den som pa avstdmningsdag som beslutas av bolagsstamman, eller styrelsen med bolagsstam-
mans bemyndigande, &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Det
foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt verlata aktierna.

Utdelningspolicy
Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden
som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.

Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Aven de vardepapper som
emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdaqg First North Growth Market.

Vardepappren omfattas inte av garantier.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga dgare uppgaende till cirka 16,1 procent av Foretrades-
emissionen och darutover emissionsgarantier fran befintliga dgare och externa parter motsvarande upp till
60,0 procent av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelser och garantiataganden ar inte sékerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér en risk att Bolaget inte far in
erforderligt kapital om en eller flera av de som ingatt avtal inte fullféljer sina ataganden. Detta skulle, vid ett
utfall av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomférande av planerade
atgarder efter genomfort Erbjudandet, vilket kan sla mot framtida intjdaning, 6ka framtida kostnader eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av
dessa orsaker paverkas negativt med forlust for Bolagets aktiedgare som foljd.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intréffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat sin verksamhet genom nyemissioner. Bolaget kan i framtiden komma att
genomfora ytterligare emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument i syfte att anskaffa kapital for vidare
verksamhetsutveckling. Detta riskerar att minska befintliga dgares proportionella &gande och andel av roster
genom utspadning. Konsekvensen vid uteblivet deltagande i framtida emissioner skulle kunna bli en lagre
andelsratt till Bolagets eventuella framtida vinst och relativt mindre inflytande i Bolaget. Om emissionerna
genomfors till en lag teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppgar
till stora belopp, kan sadan utspadning vara betydande. Nyemissioner kan dven komma att genomféras till ett
rabatterat pris jamfoért med marknadspriset for Bolagets aktier, vilket kan ha en negativ inverkan pa marknads-
kursens utveckling.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1 Villkor och
tidsplan for att
investera i
vardepappret

4.2 Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Avstamningsdagen
21 juni 2023.

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen beréttigar till en (1) unitratt och en (1) unitratt berattigar
till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier av serie B och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner serie
TO3.

Teckningskurs
1,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,35 SEK. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
26 juni — 10 juli.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 26 juni — 5 juli.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units (“BTU") kommer att ske pa Nasdagq First North Growth Market fran och
med den 26 juni fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nar Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen beraknas ske under vecka 29, 2023.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsva-
rande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdagq First North Growth
Market under perioden 25 januari 2024 till den 7 februari 2024, dock l&gst Bolagets kvotvarde och hogst 0,53
SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 9 februari 2024 till och med den 23 februari 2024.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar
att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en utspadning om cirka 80,0
procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 77 898 728 teckningsoptioner serie TO3 som
omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 44,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den
maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till féljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner serie TO3 kan innebdra en total utspadning om cirka 88,9 procent.

Emissionskostnader
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,2 MSEK exklusive garantikostnader. Garantikostnaderna,
givet att samtliga garanter valjer att erhdlla kontant ersattning, beraknas uppga till cirka 1,8 MSEK.

Pharmacolog uppdaterar sin strategi for att underlatta kommersiell utveckling. For att implementera strategi-
uppdateringen med syftet att ytterligare accelerera Bolagets kommersiella utveckling bedémer styrelsen att det
befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperio-
den. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgéangliga likvida
medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Pharmacolog genomfor darfor Foretradesemissionen som, vid full teckning, kan tillféra Bolaget totalt cirka
27,3 MSEK fore emissionskostnader inklusive garantiersattning, vilka beraknas uppga till cirka 4,0 MSEK.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 23,3 MSEK avses saledes att anvandas till féljande anvand-
ningsomraden i prioritetsordning:

e Marknads- och férsaljningsaktiviteter, cirka 50 procent.
e Anpassning och foérbattring av produkterna, cirka 30 procent.
o Rorelsekapital, cirka 20 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Pharmacolog att
erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 40,9 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till
cirka 1,8 MSEK.
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10 SAMMANFATTNING

Den ytterligare nettolikviden fran teckningsoptioner serie TO3 om cirka 39,1 MSEK &r avsedd att anvandas till
att utoka Bolagets geografiska narvaro pa ytterligare nyckelmarknader dar Bolaget avser inga nya
partnersamarbeten.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Pharmacolog i samband med Erbjudandet.
Mangold erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold
kan aven i framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Eversheds agerar legal
radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Det
beddms darutover inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller
mellan Bolaget och Eversheds i samband med Erbjudandet.

Befintliga aktieagare, externa investerare och Mangold har ingatt garantidtaganden i samband med Foretrade-
semissionen om totalt cirka 12,0 MSEK, motsvarande cirka 43,9 procent av Foretradesemissionen. For
garantidtaganden utgar garantiersattning i form av kontant ersattning alternativt i form av nyemitterade units i
enlighet med garantiavtalen. Ingangna garantiataganden ar inte sakerstéllda via férhandstransaktion, bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Pharmacolog &r ansvarig for innehdllet i detta
Prospekt. Savitt styrelsen i Pharmacolog kanner till dverensstam-
mer den information som ges i detta Prospekt med sakforhallan-
dena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har utelamnats. Styrelsen foér Pharmacolog bestar per
dagen for Prospektet av féljande personer:

e Erik Hedlund, styrelseordférande
e Carl-Johan Spak, styrelseledamot
e Ragnar Linder, styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV
PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkédnnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller
ndgot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida
det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Pharmacolog har daremot inte oberoende
verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig
av vid upprattande av Prospektet framgar av kéllforteckningen
nedan. Informationen utgor inte en del av Prospektet, savida inte
informationen har inférlivats genom héanvisning, och har inte
granskats eller godkants av behériga myndigheter.

KALLFORTECKNING

1. lllustration erhallen av Bolaget

2. Rapport - https://www.hhs.gov/guidance/sites/default/files/
hhs-guidance-documents/DrugDiversionFS022316.pdf. Datum
for dtkomst: 2023-04-13.

3. Rapport- https:/medcitynews.com/uploads/2022/03/2021_
Drug_Diversion_Detection_Survey_Invistics_and_Porter_Resear-
ch_FINA.pdf. Datum for atkomst: 2023-04-13.

4. Rapport - https://www.databridgemarketresearch.com/reports/
global-pharmaceutical-quality-control-market. Datum for
atkomst: 2023-04-13.

5. Hemsida - https://www:.statnews.com/sponsor/2019/05/30/
hospital-drug-diversion-health-cares-hidden-epidemic/. Datum
for atkomst: 2023-04-13.

6. Rapport — https://www.unodc.org/res/wdr2022/MS/WDR22_
Booklet_4.pdf. Datum for atkomst: 2023-05-08

7. Rapport -https://www.nj.gov/health/cd/documents/topics/
injection_safety/Draft%20Drug%20Diversion %20Policy%20
Template_ASC.pdf. Datum for atkomst: 2023-04-13.

8. Hemsida - https://www.lakemedelsverket.se/sv/behand-
ling-och-forskrivning/barn-och-lakemedel/kunskapsstod-om-la-
kemedel-till-barn. Datum fér atkomst: 2023-04-13.

9. Rapport - https://pubmed.ncbi.nIm.nih.gov/15893906/. Datum
for dtkomst: 2023-04-18.

10. Hemsida - https://www.biomerieux.com/us/en/resource-hub/
knowledge/white-papers/pharmaceutical-qc-white-papers/
validation-protocol.html. Datum for atkomst: 2023-04-18.

11. Rapport - https:/Awww.ashp.org/news/2022/08/02/ashp-relea-
ses-revised-guidelines-on-preventing-diversion-of-control-
led-substances?loginreturnUrl=SSOCheckOnly#. Datum for
atkomst: 2023-04-13.

12. Rapport - https://eaasm.eu/wp-content/uploads’/ECAMET-Whi-
te-Paper-Call-to-Action-March-2022-v2.pdf. Datum for
atkomst: 2023-04-18

13. Hemsida - https://www.fda.gov/inspections-compliance-enfor-
cement-and-criminal-investigations/inspection-guides/
pharmaceutical-quality-control-labs-793. Datum for dtkomst:
2023-04-18.

14. Rapport - https://health.ec.europa.eu/system/files/2016-11/
vold-chap1_2013-01_en_0.pdf. Datum for atkomst:
2023-04-18.

15. lllustration erhallen av Bolaget

16. lllustration erhallen av Bolaget

17. lllustration erhallen av Bolaget

18. lllustration erhallen av Bolaget

19. lllustration erhallen av Bolaget

20. lllustration erhallen av Bolaget

21. Hemsida - https://www.gundersenhealth.org/our-system.
Datum for atkomst: 2023-04-13.

22. lllustration erhallen av Bolaget
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BAKGRUND OCH MOTIV

Pharmacolog uppdaterar sin strategi for att underlatta kommersiell utveckling. For att dka forsaljningen kommer
Pharmacolog fokusera pa att sélja hégre volymer av instrument till en lagre initial kostnad kombinerat med en
SaaS-modell fér Bolagets analysprogramvara. Uppdateringen kommer generera stabila dterkommande intakter till
Pharmacolog och resultera i snabbare férsaljningsprocesser tack vare en lagre initial investering for Bolagets kunder.
For att implementera strategiuppdateringen med syftet att ytterligare accelerera Bolagets kommersiella utveckling
bedoémer styrelsen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den komman-
de tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemaérkelse Bolagets mojlighet att, med hjélp av
tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Pharmacolog genomfor darfor Foretradesemissionen som, vid full
teckning, kan tillféra Bolaget totalt cirka 27,3 MSEK fore
emissionskostnader inklusive garantiersattning, vilka beraknas
uppga till cirka 4,0 MSEK.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 23,3 MSEK
avses saledes att anvandas till féljande anvandningsomraden i
prioritetsordning:

e Marknads- och férséljningsaktiviteter, cirka 50 procent.
e Anpassning och foérbattring av produkterna, cirka 30 procent.
e Rorelsekapital, cirka 20 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO3 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Pharmacolog att erhalla ytterligare
emissionslikvid om hogst cirka 40,9 MSEK fére emissionskostna-
der, vilka berédknas uppga till cirka 1,8 MSEK.

Den ytterligare nettolikviden fran teckningsoptioner serie TO3 om
cirka 39,1 MSEK ar avsedd att anvandas till att till att utoka
Bolagets geografiska narvaro pa ytterligare nyckelmarknader dar
Bolaget avser inga nya partnersamarbeten.

Bolagets likviditetsprognos ¢ver kassafloden, tillsammans med
tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgédngliga rorelsekapi-
talet beraknas vara forbrukat i juli 2023 och underskottet uppgar
till maximalt cirka 6 MSEK under kommande tolv manaderna. Det
ar darmed styrelsens beddémning att nettolikviden fran Foretrades-
emissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den
kommande tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissio-
nen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings-
och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden
kommer Bolaget att undersoka andra finansieringsmaojligheter,
alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk
att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold agerar finansiell radgivare, emissionsinstitut och
Certified Adviser till Pharmacolog i samband med Erbjudandet.
Mangold erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjdnster i samband med Erbjudandet. Mangold kan aven i
framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster
till Bolaget. Eversheds agerar legal radgivare i samband med
Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt
|6pande rékning. Det bedoms darutover inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold
eller mellan Bolaget och Eversheds i samband med Erbjudandet.
Befintliga aktiedgare, externa investerare och Mangold har ingatt
garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om totalt
cirka 12,0 MSEK, motsvarande cirka 43,9 procent av Foretrddese-
missionen. For garantidtaganden utgar garantiersattning i form av
kontant ersattning alternativt i form av nyemitterade aktier i
enlighet med garantiavtalen. Ingangna garantidtaganden &r inte
sakerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen
kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter
att avtalad ersattning utbetalas, beddéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

RADGIVARE

Mangold é&r finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Eversheds ar legal radgivare i
samband med Foretradesemissionen. Mangold och Eversheds har
bitratt Pharmacolog vid upprattandet av detta Prospekt. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Mangold och Eversheds fran allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

KORT OM PHARMACOLOG

Pharmacolog ar verksamma inom omradet medicinsk teknik och att ldkemedel hamnar i fel hander och &r i huvudsak &mnad for
utvecklar system och Iésningar som syftar till att optimera och den nordamerikanska marknaden.

sakerstélla en korrekt och effektiv behandling med injicerbara

lakemedel. Bolaget marknadsfér tre olika matenheter dar Utdver tre olika matenheter tillhandahaller Pharmacolog aven
DruglLog™ och PrepLog™ erbjuder en snabb och kostnadseffek- Pharmacolog Dashboard™ som 4r ett webbaserat verktyg for

tiv kvalitetskontroll av iordningstéllda lakemedel innan de analys och kontroll av genomférda kvalitetskontroller av iordning-
administreras till patient. WasteLog™ anvénds fér att férhindra stéllda lakemedel.

AFFARSMODELL

Pharmacolog foljer en traditionell affarsmodell dér de ansvarar for
utveckling, marknadsféring, saljaktiviteter, service- och regulatoris-
ka fragor. Tillverkning av hardvaran kontrakterats till en underleve-
rantor. Forsaljning sker via tre kanaler, antingen direkt fran
moderbolaget till nordiska marknaden och via dotterbolag i
Frankrike och USA, genom partnerskap eller via distributorer.

VISION & MISSION

Pharmacologs vision ar en individuellt anpassad medicine-
ring med injicerbara ldkemedel dar malet ar att optimera
behandlingens effekt och minimera biverkningar for
patienter med svara sjukdomar.

Pharmacologs mission ar att vara en ledande leverantor av
produkter som optimerar medicineringen med injicerbara
|akemedel samt bidrar till en 6kad patientsakerhet och
minskade kostnader for varden. Pharmacolog har som mal
att fortsatta vaxa och expandera till nya marknader. Genom
att samarbeta med nya distributdrer och partners runt om i
varlden hoppas Bolaget kunna 6ka sin globala narvaro och
erbjuda sina innovativa l6sningar for kvalitetssakring av
|dkemedelsberedningar till annu fler kunder.
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STRATEGI

I borjan av 2023 antog Bolaget en ny strategi for att bana véag for
en stark kommersiell utveckling. Bolaget har for sin forsaljning
tidigare varit beroende av samarbetet med distributérerna
B.Braun Spain och Codonics men kommer nu att arbeta for att
bredda distributionsnatverket med nya partners och distributérer i
Europa, USA och Asien.

Den nya strategin utgar ifran att kundvérdet ligger i analysmjuk-
varan och bygger pa forséljning av hogre volymer av méatenheter
till 1agre pris kombinerat med en SaaS-modell (Software as a
Service) for analysmjukvaran, vilket genererar ett stabilt intaktsflo-
de med aterkommande intékter. Efter strategiférandringen kan
kunden abonnera pa analyser och automatiskt fa I6pande
férbattringar och uppdateringar av analysmjukvaran. Genom att
erbjuda Pharmacologs I6sningar till en lagre instegskostnad kan
fler sjukhus implementera kvalitetssakring av lakemedelsbered-
ningar och darmed 6ka patientsakerheten.

Den nya strategin ar en viktig del av Pharmacologs plan att bli en
ledande leverantor av I6sningar for saker ldkemedelsberedning.
Bolaget har en stark teknisk kompetens och arbetar standigt med
att forbattra sina l6sningar for att mota marknadens behov.

Framtidsutsikterna for Pharmacolog bedémer Bolaget som goda.
Bolaget genomfor ett strategiskifte under 2023. Efterfragan av
|6sningar som tillhandahalls av Bolaget bedéms 6ka i framtiden.
Detta tillsammans med en ny strategi, vaxande produkt- och
patentportfolj som ocksa ger en tydlig marknadspositionering
bedémer Bolaget sina mojligheter att fortsatta véxa och na
|[6nsamhet inom &verskadlig framtid som goda.

| takt med att branschen Bolaget &r verksamt inom vaxer ékar
aven konkurrensen, vilket ar en framtida utmaning Bolaget
kommer behéva hantera. Pharmacolog menar att de har en tydlig
produktportfélj med verifierad teknik vilket gor att Bolaget kan
dra nytta av marknaden for sékerstallande av injicerbara lakeme-
del, utan att bli missgynnade av hogre konkurrens.
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2007
Forsta prototyperna utvecklas
2011
Tekniska tester vid barnonkologin
Akademiska sjukhuset
2013
Drug Log testas vid universitetets-
sjukhuset i Geneve
2015
Mayo-kliniken i USA DrugLog™ anvénds
utvarderar DrugLog™ kliniskt i Geneve
2017
Mayo-kliniken i USA Bolaget byter lista till
utvarderar DrugLog™ Nasdagq First North
2019
Pharmacolog Bolaget Pharmacolog
ingar partneravtal 1SO-certifiers France SARL
med Codonics Inc bildas
2021
Bolaget och Codonics Pharmacolog
utokar sitt samarbete till Dashboard™ och
Bahrain, Kuwait, Oman, nasta generations
Qatar, Saudiarabien, hardvara lanseras
Jordanien och Férenade 2023
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2014

Pharmacolog noteras pa aktietorget

2016

Bolaget erhdller  Antibiotika- Samarbete med
forsta order i projekt startas  Astrid Lindgrens
Frankrike Barnsjukhus
2018
Pharmacolog Genombrotts-  PrepLog och
USA Inc. order i USA WasteLog™
etableras lanseras
2020
LOI med B.Braun  Codonics Inc Antalet installerade
Group Tyskland  expanderar system fordubblas
WasteLog™
férsaljningen i
Kina och
2022 Mexico

Levererar order till Codonics  Mottar bestallningar pa
pa 13 WastelLog-system 2 WastelLog-system

Mottar bestéllningar pa Ny strategi (SaaS)
totalt 3 Druglog-system

Figur 1 — lllustration éver Pharmacologs historia sedan bolaget grundades’

1. Bolaget
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan beskrivs marknaden for prevention av stéld av narkotiska
preparat, som ar malmarknaden fér WasteLog™. Marknadsbe-
skrivningen for prevention av stold av narkotiska preparat belyser
framst den amerikanska marknaden. Dessutom beskrivs markna-
den for kvalitetskontroll av Idkemedelsberedning och iordningstall-
da lakemedel, som &r malmarknaden fér Druglog™ och
PrepLog™.

STOLD AV NARKOTISKA PREPARAT

Stold av narkotiska preparat ar ett omfattande problem inom
halso- och sjukvarden som leder till allvarliga konsekvenser for
folkhalsan och sékerheten. Stold av narkotiska preparat omfattar
overforingen av receptbelagda lakemedel fran lagliga till olagliga
kanaler for distribution eller anvandning, vilket kan leda till
drogmissbruk, beroende samt dodsfall.?

Stold av narkotiska preparat ar ett utbrett problem som paverkar
hélso- och sjukvardsinrattningar av alla typer och storlekar.
Uppskattningsvis férekommer incidenter kopplade till stéld av
narkotiska preparat i upp till 10 procent av samtliga halso- och
sjukvardsinrattningar i USA, och antalet rapporterade incidenter
har 6kat under de senaste aren. Cirka 98% av sjukhus och
sjukvardsinrattningar i Medcitynews rapport fran 2021 papekar att
stold av narkotiska preparat sker pa deras sjukhus.?

Den globala marknaden for kontrollsystem avsedda for prevention
av stold av narkotiska preparat vantas véxa med en arlig genom-
snittlig tillvaxttakt pa cirka 16 procent fran och med 2020 till och
med 2025, framst drivet av 6kande medvetenhet kring problemet
med stold av narkotiska preparat och 6kad efterfragan pa
|6sningar for att hantera problemet. Detta har lett till att sjukvar-
den alagts krav fran myndigheter att kontrollera sin hantering av
narkotiska preparat och forhindra stéld av narkotiska lakemedel
och andra receptbelagda ldkemedel.*

Det ar vart att papeka att data rérande stold av narkotiska
preparat ar svar att sammanstalla for att fa en rattvisande bild. Det
finns ett stort morkertal gallande problemets dignitet av primart
tva anledningar. Forst och framst ar det manga incidenter som
halsovardsorganisationer upptacker som inte rapporteras vidare.
Dessa fall klaras upp internt inom organisationen utan att blanda
in rattsvasendet. Den andra anledningen har att géra med det
faktum att endast en brakdel av all stéld av narkotiska preparat
upptacks da sjukhus och vardinrattningar idag har svart att
Overvaka och kontrollera stéld av narkotiska preparat.®

Figur 2 — lllustration av férdelningen av rapporterade fall av st6ld av narkotiska
preparat i USA 2022°

Annat 3% Ambulans 2%

Apotek 14"‘

Praktik 17%

Sjukhus 37%

Langtidsvard 27 %

Riktlinjen for att motverka stold av narkotiska preparat ar att
ldkemedelsavfall alltid hanteras av tva personer, en som 6vervakar
och en som manuellt kontrollerar mangden av kvarvarande
lékemedel och darefter slanger preparatet. For att sakerstalla
returprocessen finns ett uppdamt behov for vardpersonal att
kunna verifiera det lakemedel som ska sldngas sa att det inte har
manipulerats eller bytts ut.”

Myndigheter lagger fokus pa att fa sjukvarden att intensifiera sina
atgarder for att minska missbruket av opiater. Det har resulterat i
att American Society of Health-System Pharmacists (ASHP) i
augusti 2022 publicerade uppdaterade riktlinjer “ASHP Guidelines
on Preventing Diversion of Controlled Substances” gallande
forhindrande av stold av narkotiska preparat med fokus pa korrekt
och saker hantering av éverblivna narkotiska lakemedel. Riktlinjer-
na beskriver bland annat anskaffning och lagring, receptskrivning,
forberedning och utdelning, administration samt avfall, avlagsnan-
de och destruktion i hanteringen av narkotiska ldkemedel som
riskfyllda och understryker behovet av val fungerande processer
och system for att forhindra stold av narkotiska preparat.

En konkurrent som tillhandahaller system for detta ar PharmiD,
vilka likt Pharmacolog utvecklat ett systems som sakerstaller att
den undersokta substansen ar korrekt. Aven bolaget DYNALABS
tillhandahaller ett system som testar, kontrollerar och sakerstéller
att substansen ar korrekt.

2. HHS, Drug Diversion: What Is a Prescriber’s Role in Preventing the Diversion of Prescription Drugs?

3. Medcitynews, Porter Research Survey Edition 2021

4. Data Brigde, Global Pharmaceutical Quality Control Market

5. STAT, Hospital drug diversion: health care’s hidden epidemic

6. UNODC, Drug market trends

7. ASC, Policy for Drug Diversion: Prevention, Identification, Reporting and Response

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PHARMACOLOG | UPPSALA AB (PUBL)



‘H MARKNA’SWSIKT

N,
N

e

KVALITETSKONTROLL AV IORDNINGSTALLDA
LAKEMEDEL

Flera lander, daribland Sverige, har initierat nationella program for
att forbattra lakemedelshantering i allméanhet och inom barnsjuk-
varden i synnerhet?. Nar det galler beredningskontroll av cellgifter
har utvecklingen natt langst i Frankrike dér det redan etablerats
en aktiv, konkurrensutsatt marknad med en etablerad prisbild och
en forstaelse for nyttan av kontroll av parenterala lakemedel
innan det administreras till patienter.®

Kundstocken inom beredningskontroll for cytostatika aterfinns
inom storre vardinstitutioner, sjukhus och sjukhusapotek och
efterfragan pa system for beredningskontroll 6kar utéver
Frankrike dven i 6vriga Europa'. Universitetssjukhus har en
sarskilt viktig roll i det skede Bolaget och marknaden befinner sig i
da de slutsatser och rapporter som olika forskningssamarbeten
utmynnar i ar av betydelse for att 6ka insikten hos berérda
intressenter och darmed den fortsatta marknadsutvecklingen.

En konkurrent som verkar och har férsaljning inom Pharmacologs
verksamhetsomrade, beredningskontroll, genom anvéndning av
spektrofotometri ar en fransk aktor vid namn Icones Services.

8. Lakemedelsverket, Barn och Barnldkemedel
9. PubMed, The quality of chemotherapy and its quality assurance
10. Biomerieux, Qualification/Validation Protocol Regulations and Requirements

Produkten bendamns QCRx och har utvecklats av CECA SAS
(Conseil Equipment Controle Analyse). De flesta aktorerna
Bolaget har identifierat i branschen verkar inom omradet
kvalitetssakring vilket sarskiljer Pharmacolog fran konkurrerande
|6sningar da Bolaget fokuserar pa kvalitetskontroll.

Historiskt har myndigheter betonat vikten av kvalitetssakring,
vilket innebar att processen for att bereda och iordningstélla
ldkemedlet skall foljas noggrant. Trenden &r nu att riktlinjer fran
myndigheter dven inkluderar kvalitetskontroll, vilket innefattar
verifikation av slutprodukten''. Nagra exempel pa dessa riktlinjer
ar foljande:

1. NHS Yellow cover — A Guide to Quality Control Chemical
testing of aseptically prepared products.'

2. U.S. Food & Drugs: Guide to inspections of pharmaceutical
quality control.'?

3. European commission — Volume 4: The Rules Governing
Medicinal Products in the European Union.'

11. ASHP Foundation, ASHP Releases Revised Guidelines on Preventing Diversion of Controlled Substances
12. ECAMET, The Urgent Need to Reduce Medication Errors in Hospitals to Prevent Patient and Second Victim Harm
13. U.S. FOOD & DRUG, GUIDE TO INSPECTIONS OF PHARMACEUTICAL QUALITY CONTROL LABORATORIES

14. European commission, The Rules Governing Medicinal Products in the European Union
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Pharmacologs produkter

Pharmacologs system anvander ljusabsorptionsspektroskopi for att
snabbt verifiera identiteten och koncentrationen av parenterala
ldkemedel. Ljusabsorptionsspektroskopi ér en metod som bygger
pa att alla amnen absorberar specifika vaglangder nar en ljusstrale
passerar genom en vatska eller 16sning. Absorptionen av vaglang-
der hos varje substans anvands av Pharmacologs teknik for att
identifiera substansen.

Diagram energiniva

Pharmacologs system analyserar substansen genom att en mindre
mangd av det forberedda ldkemedlet, mellan 0,3 till 0,5 milliliter,
placeras i en kyvett och genomlyses av systemet. Genom att
analysera det absorberade ljusspektret kan systemet bekrafta om
ldkemedlet ar ratt och har ratt koncentration genom att jamféra
med lagrade spektra for det specifika ldkemedlet. Systemet kan
darmed jamfora det uppmatta resultatet med forkalibrerade data
och utvardera om det ligger inom det definierade toleransinterval-
let. Tack vare enhetens kombination av mjukvara och hardvara for
absorptionsspektroskopi ar tekniken ett kostnadseffektivt verktyg
for att verifiera identiteten och koncentrationen av lakemedel.

Energi
Energi

%
=

2

Spektra
t
-
‘\' g Transmissions-
2 spektra
o { H
< }
Ay
Vagléngd

222

Stralkélla

S—

Infallande stralning

Emission Absorption

Overférd stralning

Prov/Analys

Transmission Upptéckt

Figur 3 — lllustration av Pharmacologs teknik for identifikation av lakemedel och substanser'

Bolagets system har framgangsrikt kalibrerats for ¢ver 150 olika
parenterala lakemedel. Utover analys av lakemedel kan systemet
anvandas for att analysera lakemedel inom pediatrik och intensiv-
vard samt vid behandling av allvarliga infektioner och cancer.
Antalet tillgangliga ldkemedel i Bolagets databas tkar

kontinuerligt i takt med att apotek efterfragar att nya substanser
ska kunna identifieras. Systemet kan pa kort tid identifiera och
korrekt beddma vatskor och I6sningar i realtid. Denna snabba
bekraftelse minskar risken for allvarliga feldoseringar.

N

v

1. Ta ett litet prov (0,3 till 0,5
ml) fran den beredda
|6sningen.

2. Injicera provlésningen
i kyvetten.

Figur 4 — lllustration av arbetsflédet fér Pharmacologs system'®

15. Figur fran Bolaget
16. Figur fran Bolaget

)

3. Satt in kyvetten i

4. Starta testet och fa
resultatet inom tva till tre
sekunder.

enheten och skriv in ditt
antagande om
substansen.
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19 VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

SAAS-MODELLEN

Samtliga av Bolagets system bestar av tre olika intaktsstrommar:
en engangsintakt, aterkommande intékter fran Software as a
Service (SaaS) och intakter fran tjanster. Engangsintakten utgors
av matenheten och dess installation. Aterkommande intakter
kommer fran abonnemang fran bade enhets- och webbprogram-
varukomponenter. Intékter fran tjanster baseras pa en procentuell
serviceavgift for alla SaaS-moduler och matenheter.

Kunden koéper och dger matenheten (hardvaran) som installeras
och konfigureras. For anvandning av mjukvaran erbjuder

Hardvara & installation

(Initial investering)

Applikations-
mjukvara

Hardvara

Matenheten

Installation och konfiguration
av system

Figur 5 — Illustration av Pharmacologs uppdaterade forsaljningsstrategi'®

WASTELOG™

WasteLog™ é&r en systemldsning som hanterar det komplexa
arbetsflédet som rader vid analys av returer av narkotiska preparat
inom program for att motverka stold av narkotiska preparat och
ar speciellt utvecklad for den amerikanska marknaden. Vid
hantering av narkotiska preparat som anvands under en operation
ar det av yttersta vikt att avfallshantering sker under kontrollerade
former. Innan avfallshantering, genomférs en sarskild screening,
sa kallad avfallskontroll, for att sakerstélla att kvarvarande
ldkemedel inte har manipulerats eller bytts ut.

OPERATION 2

9

Avfall & Returer

Figur 6 — lllustration av arbetsflodet for WasteLog™'”

&)

v

v

=

WastelLog™

16. Figur fran Bolaget
17. Figur fran Bolaget

Software as a Service

(Aterkommande)

Pharmacolog
dashboard™

=

KONTROLL AV AVFALL

Pharmacolog abonnemang som kunden lépande betalar for,
SaaS-tjansten. SaaS-tjansten ar uppdelad i Core- och Premiumpa-
ket, dar Premium-paketet ar cirka 15 procent dyrare dn Core-pa-
ketet. Konfigurationen av Core- och Premium-paketen for
enheten och webben kan géras oberoende av varandra. For
narvarande har DrugLog™- och WasteLog™-paketet samma pris.

PrepLog™ har samma funktioner som DrugLog™ Premium, med
den extra funktionen av enhetsgranssnitt som Saas.

Service & support
(Aterkommande)

Tillaggs-
tjanster

Service

Tredjeparts-
integrering

Programvaruunderhall baserat pa
konfiguration (obligatorisk)

Kommunika-
tionsgranssnitt]

Service av hardvara (valfritt)

WasteLog™ genomfor snabbt en verifiering av identiteten och
koncentrationen av I6sningar som ska sléangas, vilket garanterar
att lakemedlet inte har manipulerats. Dessutom kan métresultaten
fran WasteLog™ o6verforas till tredjepartsanalysmjukvara for
ytterligare avancerad trendanalys, vilket kan upptacka mer
avancerade forsok till stold av narkotiska preparat.

APOTEKSSTYRNING

Matdata

v
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20 VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

DRUGLOG™

DrugLog™ &r inriktat mot ett brett spektrum av behandlingsom-
raden, sasom onkologi, infektionssjukdomar och intensivvard,
som administrerar parenterala ldkemedel genom infusion eller
injektion. Pharmacologs system minskar risken fér medicinerings-
fel genom att sékerstélla att patienten far korrekt lakemedel och
dosering. Over- eller underdosering eller anvandning av fel
lakemedel kan innebéra allvarliga konsekvenser for patienten.

DrugLog™ tillhandahalls till kunder som behover ett fristdende
verktyg for kvalitetssakring av ldkemedelsberedningar eller

Figur 7 — Illustration 6ver en lakare som anvander Pharmacolog DrugLog™'®

18. Figur fran Bolaget

processkontroll, till exempel vid évervakning av beredningsrobotar.
DrugLog™ &r ett komplement till de redan hoga kvalitetskraven
som galler for Idkemedelsberedningar. Till exempel ar de flesta
cellgifter som anvands vid cancerbehandling framstallda manuellt
pa sjukhusapotek. Trots lang erfarenhet kan risken for fel aldrig
fullstandigt elimineras vid manuell beredning. Lakemedelsbered-
ningar kraver att extra forsiktighetsatgarder vidtas under hela
processen. Druglog™ eliminerar 6ver- eller underdosering eller
anvandning av fel lakemedel genom systemets
kvalitetskontrollprocess.
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21 VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

PREPLOG™

PrepLog™ &r en integrerad l6sning som ar utformad for att
hantera kontrollen av lakemedelsberedningar inom sjukhusapotek
och vardavdelningar. Denna 16sning mojliggdr automatisk
inmatning av forvantad substans och koncentration, vilket ger
hog precision och palitlighet. Efter avslutad méatning skickas
resultaten till ett elektroniskt preskriptionssystem eller en
patientjournal, vilket sakerstaller full sparbarhet. PrepLog™ &r en
produkt och arbetsflédeslésning som ar baserad pa Pharmacologs
teknologi.

PrepLog™ integrerar system for ldkemedelsforskrivning eller
lakemedelshanteringssystem for att sékerstalla en saker och
tillforlitlig lakemedelsberedning for patienter. Med hjélp av denna
I6sning kan information om den forvantade substansen och
koncentrationen hdmtas automatiskt fran receptsystemet eller

lakemedelshanteringssystem. Efter avslutad matning skickas
resultatet tillbaka till det elektroniska receptsystemet, lakemedels-
hanteringssystem eller patientjournalen. PrepLog™ bygger pa
Pharmacologs DrugLog™-teknik, vilket garanterar snabba och
palitliga matningar. Med denna l6sning kan sjukhusapotek och
vardavdelningar uppna hog kvalitet och sékerhet i lakemedelsbe-
redningar for patienter.

1. PrepLog™ tar emot matningsforfragan och bygger en
arbetslista.

2. PrepLog™ verifierar att lakemedlet &r ratt ordinerat lakemedel
med korrekt koncentration.

3. Skriv ut en etikett och fast den pa medicinpasen eller sprutan.
Testresultatet skickas till preskriptionssystemet for full
sparbarhet.

System for
medicinsk
hantering

= Typ av kemoterapi
= Mangd
= Utspadning

&3/

=\

l Lakemedel, mdngd, volym och utspddning

Etikett: OK/FEL

>

PREPLOG"

MEDICINERING

= Korrekt lakemedel
= Korrekt koncentration

Beredning godkand JA/NEJ? Resultat och Varde

Figur 8 — Illustration 6ver arbetsflodet fér PrepLog™!®

19. Figur fran Bolaget
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PHARMACOLOG DASHBOARD™

Tillsammans med Pharmacologs produkter Druglog™, PrepLog™
och WasteLog™, tillfér Pharmacolog Dashboard™ en 6kad
mojlighet att fa en samlad bild 6ver genomférda ldkemedelsbe-
redningar och mojlighet att justera rutiner for att sakerstélla
hogsta mojliga patientsékerhet genom fjarranalys av genomférda

noH

E

i

J a
£7
H

Figur 9 — Illustration av en person som anvénder Pharmacolog Dashboard™?2°

Pharmacologs nya forsaljningsstrategi innebér att Bolaget kommer
bredda distributionsnatverket och sélja storre volymer av maten-
heter till Iagre pris, vilket minskar instegskostnaderna for
kunderna. Matenheten kommer att kombineras med en SaaS-mo-
dell for analysmjukvaran, vilket innebér att kunderna kan
prenumerera pa de analyser de behdver och automatiskt ta del av
forbattringar och uppdateringar av mjukvaran.

Genom att erbjuda upp till 75 procent lagre instegskostnader och
abonnemangsbaserad forsaljning, kommer Pharmacolog att tka
tillgangligheten av sina losningar och locka fler kunder att
implementera kvalitetssakring av ldkemedelsberedningar. Den nya
forséljningsstrategin kommer ocksa att generera dterkommande
intakter for Pharmacolog, eftersom kunderna prenumererar pa
analysmjukvaran och betalar I6pande avgifter for att anvanda
den. Pharmacolog har distributorer och partners i flera lander,
inklusive Europa, USA och Asien. Pharmacologs huvudmarknader
vilka Bolaget ar aktiva pa ar i dagslaget USA och Europa.

FORSALINING | USA

I linje med bolagets expansionsstrategi for den amerikanska
marknaden grundades 2018 Pharmacolog USA Inc. Bolagets
exponering mot marknaden for prevention av stold av narkotiska
preparat genom WasteLog™-systemet &r i forsta hand inriktad pa
den amerikanska marknaden.

20. Figur fran Bolaget
21. Gundersen Health

matningar. Pharmacolog Dashboard™ erbjuder flera verktyg,
bland annat for att skapa rapporter och statistik 6ver genomférda
matningar, eller ge mojlighet for en senior apotekare att bista en
kollega i beredningsrummet vid en komplicerad beredning, utan
att vara pa plats i apoteket.

v & Phommocdog

Pharmacolog har noterat ett 6kande intresse for WasteLog™-sys-
temet sedan boérjan av 2021. | januari 2021 bestéallde samarbets-
partnern Codonics i Ohio atta WasteLog™-system. Sedan dess
har Pharmacolog fatt flera order fran sjukhus i USA, sdsom
Southern lllinois Healthcare Systems (SIH), Bronson Methodist
Hospital och New York Presbyterian (NYP), en av USA:s mest
ansedda sjukhuskedjor med tio sjukhus i New York-omradet.

Under juli manad 2021 slutférde Pharmacolog registreringen av
DrugLog™ hos den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA.
Sedan dess har systemet salts och levererats pa den amerikanska
marknaden. Som en del av registreringsprocessen beslutade
Pharmacolog och Codonics att uttka sitt partnerskap for att aven
inkludera Druglog™, vilket innebér att Codonics nu saljer bade
WasteLog™ och DruglLog™ pa den amerikanska marknaden.

Under 2022 valde Gundersen Lutheran Medical Center i La Crosse
i USA, att inkludera WasteLog™ som en viktig del av sitt program
for att forebygga ldkemedelsstold. Gundersen Health System
bestar av sju sjukhus och 36 medicinska kliniker och har under en
langre tid rankats som ett av de béasta sjukhusen i USA nér det
galler vardkvalitet och patienttillfredsstéllelse?’. Dessutom har
WasteLog™ systemet installeras pa en rad valrenommerade
sjukhusorganisationer i USA, bland annat pa NewYork-Presbyteri-
an, Baptist Health, The Johns Hopkins Hospital, UT Southwestern
Medical Center och en installation av 4 WasteLog system pagar
pa UCLA Health.
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I slutet av 2022 fick Pharmacolog en order pa 13 WasteLog™-
system, vilket hittills ar den storsta enskilda bestallningen av
systemet.

Pharmacologs uppfattning ar att den amerikanska marknaden
fortsatt kommer att utvecklas val med hog efterfragan pa
|6sningar for system for att minska stold av narkotiska preparat.
Myndigheterna har som tidigare beskrivits 6kat pressen pa
sjukvarden att vidta ytterligare atgarder for att minska missbruket
av opiater. Av de 107 system som Pharmacolog hittills levererat ar
fler &n halften WasteLog™-system, avsedda for att kontrollera
overblivna narkotiska lakemedel. Forséljningen till USA har
tillévervagande del bestatt av Wastelog. Systemet ¢vervakar
hanteringen av ldkemedelsavfall pa sjukhusen.

FORSALINING | EUROPA

Okade myndighetskrav pé férbattrade rutiner vid beredning av
lékemedel har indirekt inneburit ett 6kat intresse fran bade
kunder och potentiella partners, fér Pharmacologs DrugLog™-
och PrepLog™-system. | Europa sker férsaljningen av Bolagets
system DruglLog™ och PrepLog™ dels genom direktforsaljning,
dels genom distributérer. | Frankrike har Bolaget sedan 2020 ett
dotterbolag som direkt hanterar férséljningen pa den franska och
belgiska marknaden. | Spanien som ocksa &r en stor marknad for
Bolaget sker forséljningen genom bolagets samarbetspartner
B.Braun Spain. Under 2022 har B.Braun Spain levererat ett och
lagt order pa ytterligare tre DrugLog™-system. | borjan av maj
2023 meddelade Pharmacolog att Bolaget utdkat distributionsav-
talet med B. Braun att aven omfatta férsaljning av DrugLog™ och
PrepLog™ med tillhérande tjanster i Portugal. | Sverige har Vastra
Gotalandsregionen under 2022 &ven bestéllt ett Druglog™-sys-
tem for placering vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Systemet
kommer att anvandas vid Intensivvardsavdelningen Barn for
kvalitetskontroll av Idkemedelsberedningar.

FORSALIJNING | GCC OCH JORDANIEN.

Under 2022 uttkade Pharmacolog och Cordonics Inc. sitt
befintliga samarbetsavtal till att dven omfatta forséljning av
Druglog™ och tillhérande tjanster till GCC-landerna: Bahrain,
Kuwait, Oman, Qatar, Saudiarabien, Forenade Arabemiraten samt
Jordanien.

TILLVAXT | JAPAN

| syfte att expandera till nya marknader har Pharmacolog under
varen 2022 arbetat tillsammans med Business Sweden i Tokyo for
att definiera en lamplig strategi for marknadsintroduktion i Japan.
Bolaget har under augusti 2022 besokt kunder och potentiella
partners i Tokyo- och Yokohamaomradet och dven deltagit pa det
arliga motet organiserat av Japan Pharmaceutical Equipment &
Machinery Association. Inom japansk sjukvard rader ett stort
fokus pa individualiserad sjukvard, ndgot som innebér individan-
passad medicinering och god kvalitetskontroll. Pharmacolog
bedomer att Druglog™ och PrepLog™ &r mycket vél lampade for
den japanska marknaden. Pharmacolog kommer att fortsatta
arbetet med att introducera bolagets teknologi pa den japanska
marknaden och &ven hitta en lamplig strategisk partner infor en
storre lansering. Avsikten ar att under 2023 teckna avtal med
distributor for den japanska marknaden.

22. Forsaljningsstatistik fran Bolaget

PrepLog™ 2

DrugLog™
35

WasteLog™
70

Figur 10 — lllustration &ver forsaljning per system??

PARTNERSKAP OCH DISTRIBUTIONSAVTAL
Pharmacolog arbetar aktivt med partnerskap for att 6ka tillgang-
ligheten och anvandningen av deras teknologier inom ldkemedels-
sakerhet och medicinteknik. Bolaget har ett antal strategiska
partnerskap med distributorer, medicintekniska foretag, sjukhus
och akademiska institutioner runt om i varlden. Genom dessa
partnerskap stravar Pharmacolog efter att erbjuda sina kunder en
helhetslésning for saker hantering av ldkemedel, med fokus pa
kvalitetssakring. Detta inkluderar integrering av deras teknologier i
befintliga system och utveckling av nya lésningar for att mota
specifika behov hos olika anvandargrupper.

Pharmacologs partnerskap bygger pa en 6msesidig fordel for
bade Bolaget och dess samarbetspartner. Genom att samarbeta
med andra foéretag kan Pharmacolog dra nytta av deras resurser
och expertis inom olika omraden, samtidigt som de kan erbjuda
sina teknologier till en bredare publik och ¢ka deras marknadsan-
delar. | samband med Bolaget nya strategi kommer det goras en
bredare satsning for att 6ka distributionsnatet med nya partners
och distributorer i Europa, USA och Asien.

DISTRIBUTORER

Codonics

Pharmacolog ingick 2020 ett samarbetsavtal med amerikanska
medicintekniska foretaget Codonics for att erbjuda en integrerad
|6sning for att forhindra stéld av narkotiska preparat i samband
med avfallshantering av narkotiska lakemedel. Codonics tillhanda-
haller hdgkvalitativa utskriftssystem for sjukvardssektorn och deras
|6sningar anvands i manga vardinrattningar runt om i varlden.
Genom samarbetet med Pharmacolog kan Codonics erbjuda sina
kunder en integrerad l6sning som innefattar Pharmacologs system
WasteLog™ och DruglLog™ fo6r kvalitetssakring och avfallshante-
ring av lakemedelsberedningar, tillsammans med Codonics
utskriftssystem. Detta mojliggor en 6kad patientsakerhet genom
att garantera korrekta och sakra lakemedelsberedningar, samt en
mer effektiv hantering av ldkemedelsprocesser.

B. Braun Spain & Portugal

B. Braun Medical S.A. i Spanien och Pharmacolog ingick i februari
2018 ett distributionsavtal gallande den spanska marknaden.
Samarbetet syftar till att utveckla och marknadsféra en sékerhets-
|6sning for hantering av hogrisklakemedel pa sjukhus. B.Braun
Medical S.A. &r ett tyskt internationellt medicintekniskt féretag
som ar specialiserat pa att tillhandahalla innovativa I6sningar inom
sjukvard och kirurgi. Genom samarbetet med Pharmacolog
kommer foretaget att integrera Pharmacologs patenterade
teknologi, DruglLog och PrepLog™, i sitt system for hantering av
ldkemedel pa sjukhus.
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Bolagen har tillsammans utvecklat PrepLog™ till en fullt integre-
rad l6sning i B. Brauns system for hantering av cellgifter. Samarbe-
tet har genererat ett stort antal forséljningar av DrugLog™ och
PrepLog™ i Spanien.

Pharmacolog meddelade i borjan av maj 2023 att Bolaget har
tecknat ett utvidgat distributionsavtal med B. Braun som nu dven
omfattar forsaljning i Portugal. Utvidgningen av avtalet ar ett
direkt resultat av ett framgangsrikt samarbete med B. Braun i
Spanien dér DrugLog™-system redan anvands pa flera
sjukhusapotek.

Parterna arbetar pa att etablera ett formellt kommersiellt
partnerskapsavtal avseende Pharmacologs DruglLog™- och
PrepLog™-system med malsattningen om en framtida global
utrullning.

ORGANISATION

Pharmacolog i Uppsala AB (publ) &r den rorelsedrivande enheten
och fran och med 2018 ingar det amerikanska dotterbolaget
Pharmacolog USA Inc i koncernen och fran och med 2020 ingar
det franska dotterbolaget Pharmacolog France Sarl i koncernen.
Bolaget bestar av 9 anstallda samt 3 konsulter knutna till Bolaget
genom langsiktiga konsultavtal. D4 tillverkningen av bolagets
system ar forlagd till en extern aktor har Bolaget kunnat halla
organisationen slimmad och kostnadseffektiv. Bolaget har
engagerat seniora konsulter med expertis inom systemutveckling,
mjukvaruutveckling, analysteknik, grafiska anvandargranssnitt och
produktutveckling medan anstélld personal huvudsakligen
fokuserat pa produktledning och férsaljning.

OVRIG INFORMATION

Information om Bolaget och organisationsstruktur

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar
Pharmacolog i Uppsala AB med organisationsnummer 556723-
6418. Pharmacolog &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
2007 och registrerades vid Bolagsverket den 14 februari 2007.
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie &r upptagen till
handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
PHLOG B. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEl) &r
549300DLW63ZHWIPCF27. Bolaget har sitt sate i Uppsala med
adress: Ekeby Bruk 2N, 752 63 Uppsala. Bolaget nas pa info@
pharmacolog.com samt telefonnummer +46 18 50 01 01. Notera
att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

ORDLISTA OCH FORKORTNINGAR

Spektrofotometri

Trender

Bolaget bedriver utveckling av medicintekniska produkter och
tjanster. Darmed bedomer Bolaget att det efter den 31 december
2022 fram till dagen for Prospektet inte finns nagra betydande
kanda utvecklingstrender i fraga om produktion, férséljning, lager,
kostnader och forséljningspriser.

Investeringar

Efter den 31 mars 2023 fram till dagen for Prospektet har
Pharmacolog inte gjort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har
inte heller nadgra pagaende investeringar eller fasta dtaganden
avseende kommande vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolagets ambition ar pa langre sikt att finansiera verksamheten
genom forsaljningsintékter. Fram till dess att Pharmacolog har
tillrackliga intakter avses rorelsekapital och verksamhet att
finansieras genom foreliggande Foretradesemission och utnyttjan-
de av teckningsoptionerna av serie TO3 som emitteras i samband
med Erbjudandet.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende
Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2023
fram till datumet for Prospektets godkdnnande.

Spektrofotometri ar en metod som utnyttjas for att analysera kemiska prov med hjélp av ljus och fa fram

koncentrationer for l6sningar med okanda koncentrationer.

Parenteral

Parenterala lakemedel administreras genom injektion eller infusion, vilket forklarar termen “injicerbara”.

Vanliga injektionstyper 8" intravends” (i en ven), subkutan (under huden) och intramuskular (i muskeln).
Infusioner ges vanligtvis via intraven®s vag. Parenterala dosformer inkluderar sterila I6sningar, suspensioner

och emulsioner.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillréckligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Per den 31 mars 2023 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 6,3 MSEK. Bolaget beddémer att rorelsekapitalunderskot-
tet uppstar i juli, 2023. Med beaktande av bedémda kassafléden
har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 6 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 27,3
MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till cirka 4,0
MSEK. Nettolikviden om 23,3 MSEK beddms tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. | samband med Foretradesemissionen har
ett antal befintliga aktiedgare samt ett antal externa investerare
ingatt teckningsforbindelser om totalt cirka 4,4 MSEK, motsvaran-
de cirka 16,1 procent av emissionen. Darutéver har befintliga
aktiedgare, ett flertal externa investerare och Mangold ingatt avtal
om emissionsgarantier med Bolaget uppgdende till sammanlagt
cirka 12,0 MSEK, motsvarande 43,9 procent av Foretradesemissio-
nen. Foretradesemissionen omfattas darmed av teckningsforbin-
delser och garantiataganden till 60,0 procent. Dessa ataganden ar
emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det &r inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruk-
tion, likvidation eller konkurs.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning, ar relaterade till Pharmacolog, Bolagets vardepapper och
Erbjudandet. Varje risk innehaller en beddémning av sannolikheten for riskens férekomst samt omfattningen av dess
negativa paverkan pa Bolaget for det fall risken skulle férverkligas med en uppskattad riskniva (lag, medelhég och
hog). Redogbrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen fér Prospektet. Riskfaktorerna
har delats in i kategorierna " Afférs- och verksamhetsrelaterade risker”, “Legala och regulatoriska risker”, “Finan-
siella risker” och "Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foéretradesemissionen”. De riskfaktorer som for
narvarande beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter féljer utan

sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Beroende av distributorer

Pharmacologs forséljning sker till stor del genom strategiska
partners och distributorer, bland annat pa den viktiga amerikan-
ska marknaden. | Holland, Tyskland och pa de brittiska 6arna
distribuerar, marknadsfér och séljer AddedPharma B.V.
Druglog™. B. Braun Medical S.A. ansvarar for distribution och
marknadsféring av DrugLog™ pa den spanska och portugisiska
marknaden och Codonics Inc. pa den amerikanska. Utvecklingen
pa dessa marknader och for Bolaget &r i stort sammanlankat med
ovan namnda distributérers och partners agerande med avseende
pa exempelvis marknadsbearbetning och exponering av Pharma-
cologs produkt och varumarke mot relevanta parter. Detta medfor
att Bolaget till stor del &r beroende av distributdrers och partners
kunskap, erfarenhet och engagemang for foérséljningsutfallet pa
de lokala marknaderna. For det fall Pharmacologs distributorer
och partners inte agerar och presterar i enlighet med Bolagets
férvantningar kan det medféra negativa effekter avseende
efterfragan pa Bolagets produkter och darmed for Bolagets
resultat och finansiella stéllning. | hédndelse av att avtal med
distributorer eller partner upphor, oavsett anledning, kan detta
medfora okade kostnader och minskad forséljning under den tid
det tar att ersatta denna.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Marknadspenetration

Det finns en risk att marknadspenetrationen pa tilltankta
marknader tar langre tid &n forvantat. | de flesta lander finns
annu ingen etablerad branschkutym av kvalitetssakring av det
slag Bolagets produkt syftar till och uppmarksamheten pa fragan
varierar mellan olika l&nder. Dessa omstandigheter kan samman-
taget leda till svarigheter fér Pharmacolog att etablera sig pa vissa
marknader och att skapa forsaljningstillvaxt, vilket i sin tur kan
medfdra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelh6g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget ar beroende av specialistkompetens. Bolagets nyckelper-
soner och medarbetarbetare har hog kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Pharmacologs
organisation ar dock liten och bestar av nio anstéllda samt tre
konsulter. En forlust av en eller flera nyckelpersoner, till exempel
Bolagets VD eller utvecklingschef, eller medarbetare kan medféra
att Bolagets utveckling hammas, med dven medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekryter nya nyckelpersoner kan medféra negativa

konsekvenser for Bolagets verksamhet och i férlangningen dess
resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelh6g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Omvarldsekonomiska faktorer

Bolagets verksamhet kan paverkas negativt av omvarldsekonomis-
ka faktorer och den globala finansmarknaden dar Bolaget ar
utsatt for marknadsfaktorer sdsom tillgdng och efterfragan,
inflation och rantefluktuationer, uppgangar och nedgangar samt
investeringsvilja med mera. Alla dessa faktorer ligger utanfor
Bolagets kontroll. For det fall en lagkonjunktur intraffar motsva-
rande exempelvis den senaste finanskrisen kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa marknaden for utveckling och saledes skulle
det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stallning och Iénsamhet, inklusive
férsamrade mojligheter fér Bolaget till kapitalanskaffning vid
behov pa godtagbara villkor eller helt och hallet hindra sadan
kapitalanskaffning. En ekonomi som ar svag eller pa tillbakagang
ar ocksa pafrestande for Bolagets leverantorer vilket kan leda till
leveransstorningar. Allt ovanstaende skulle skada Bolagets
verksamhet och inverka negativt pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intréffa som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Beroende av leverantérer

Pharmacolog &r, och kommer dven framgent, att vara beroende
av samarbeten med andra aktorer for tillverkning av Bolagets
befintliga och kommande produkter pa nuvarande och framtida
marknader. Det finns en risk att nuvarande leverantorer vid en
framtida tidpunkt inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat
samarbete med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att
fortsatta avtalat samarbete enligt, for Bolaget, acceptabla villkor
och att Pharmacolog i ett sddant lage inte skulle kunna ersatta
dessa leverantorer pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt
fullgott satt. Detta kan i sddana fall medféra negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hog inverkan pa Bolaget.

Konkurrenter

Marknaden Bolaget verkar pa ar i ett mycket tidigt marknadsske-
de och det ar svart att avgora vilka 16sningar och affarsmodeller
som kommer visa sig vara framgangsrika och efterfragas bland
kunderna. Pharmacologs formaga att anpassa och utveckla sitt
produkt- och tjansteutbud enligt kundernas 6nskemal i linje med
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eller dvertraffande den tekniska utvecklingen hos konkurrenterna
ar avgorande for att Bolaget inte ska mista konkurrenskraft, vilket
skulle paverka Bolagets affarsmojligheter negativt. Det finns
vidare risk att en vaxande marknad for Bolagets produkter och
tjanster kan leda till 6kat konkurrenstryck da detta skulle kunna
intressera storre och mer kapitalstarka aktorer, vilket sannolikt kan
skapa ytterligare krav pa utvecklingsinvesteringar. En mojlig
konsekvens av 6kad konkurrens ar dessutom prispress. En
marknadsutveckling enligt ovan kan paverka Bolagets rorelsemar-
ginaler negativt genom minskade intakter och ¢kade kostnader,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Pharmacologs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan pa Bolaget.

Immateriella tillgangar

Bolagets verksamhet ar inom omradet medicinsk teknik dar de
system och lésningar som Bolaget utvecklat ar bokfort som
immateriella anlaggningstillgangar, vilka utgoér en betydande
andel av Bolagets totala tillgangar

Bolaget uppskattar det verkliga vardet av tillgangarna i samband
med att balansrakning uppréattas och tar da stéllning till om det
finns behov av nedskrivning. Det &r emellertid svart att faststalla
det verkliga vardet pa dessa tillgangar och varderingsprocessen
baseras i en inte obetydlig del pa antaganden och uppskattningar.
Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan komma att géra
andra antaganden och uppskattningar eller att de antaganden
eller uppskattningar som Bolaget har gjort inte infrias eller visar
sig vara felaktiga. | sddant fall kan det leda till att Bolaget anser
att redovisat varde av dessa tillgangar avviker fran verkligt vérde,
vilket kan leda till nedskrivningsbehov. En nedskrivning av
tillgangarna skulle fa negativa effekter pa Bolagets resultat och
finansiella stalining.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
lag inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Tvister

Pharmacolog kan i framtiden bli involverat i tvister, till exempel
hanforligt till avtal med leverantorer, distributorer eller kunder,
tvister betraffande olyckor, immateriella réttigheter eller andra
faktorer som berér Bolaget. Beroende pa arten av en eventuell
tvist och dess komplexitet skulle den i olika grad kunna medféra
kostnader och tidsutdrakt, skulle riskera stora den ordinarie
affarsverksamheten med negativ effekt pa Bolagets verksamhet
samt riskera att stora, forsvara eller forhindra drift av Bolagets
verksamhet enligt nuvarande plan. Om dessa risker skulle infalla
kan det ha negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella
stallning som foljd.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
l4g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan pa Bolaget.

Patent och immateriella rattigheter

Pharmacologs eventuella framgang beror delvis pa om patent-
skydd kan erhallas och behallas fér Bolagets teknologi och om
verksamheten kan bedrivas utan att inkrakta pa ett teknologiskt
omrade som patenterats av annan. Det finns dven en risk att
inlamnade patentansokningar avslas. Vidare finns ocksa risk att
Pharmacologs patent inte kommer att medféra en konkurrensfor-
del och att konkurrenter skulle kunna kringga patentet. Det finns
en risk att det i framtiden kan uppkomma tvister avseende det
immaterialrattsliga skyddet for Bolagets produkt. Tvister av detta

slag kan resultera i mindre efterfragan pa Bolagets produkter
samt ar normalt kostsamma. Om nagon, flera eller alla dessa
risker skulle infalla skulle det ha en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
lag inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansiering

Bolagets fortsatta fokus pa utveckling samt forsaljning av
Bolagets produkter forvéntas medféra betydande kostnader och
leda till nettoforluster till dess att Bolaget realiserar storre intakter
fran Bolagets forsaljning av befintliga och kommande produkter.
Bolaget kommer att forsoka anvanda olika kapitalkallor for att
finansiera sin verksamhet, sdsom intakter fran befintlig forsalj-
ningsverksamhet och kapitalmarknaden.

Bolagets 6kande intakter ar hanforligt till dels utveckling samt
aven okad forséljningsverksamhet. Oférmaga att uppna tkad
forsaliningsverksamhet kan leda till att Bolagets framtida
ekonomiska stallning paverkas negativt. Det finns en risk for att
Bolaget i framtiden inte kommer att ha tillrdckliga intakter eller
positiva kassafléden for att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget
inte kan anskaffa tillracklig finansiering eller fullfolja attraktiva
affarsmojligheter kan dessutom Bolagets férmaga att behalla
konkurrenskraften begrénsas, vilket kan paverka Bolagets
framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och I6nsamhet
negativt. Vidare kan bristande finansiering leda till minskade
mojligheter for Bolaget att uppratthalla sitt arbete inom utveck-
ling eller mojlighet att expandera. Ytterst kan bristande finansie-
ring hindra Bolagets att fortsatta sin verksamhet. Bolaget kan
ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for att kunna
fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran
tredje part eller existerande aktiedgare genom offentliga eller
privata finansieringsalternativ. Det finns en risk for att nytt kapital
inte kan erhallas nar det behovs eller pa Bolaget tillfredsstallande
villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och
malsattningar. Detta kan leda till att Bolaget tvingas begransa sin
utveckling eller i slutandan upphéra helt med sin verksamhet.
Samtidigt kan en eventuell skuldfinansiering, om tillganglig for
Bolaget, innehalla villkor som begransar Bolagets flexibilitet. De
framtida kapitalbehoven beror pa flera faktorer, daribland
kostnader for utveckling och forsaljning av Bolagets produkter.
Felbedomningar avseende Bolagets framtida kapitalbehov eller
begransningar i Bolagets mojlighet att erhalla tillrackligt kapital
kan innebara flera negativa konsekvenser for Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stallning och I6nsamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en hog inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
OCH FORETRADESMISSIONEN

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat sin verksamhet genom nyemis-
sioner. Bolaget kan i framtiden komma att genomfora ytterligare
emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument i syfte att
anskaffa kapital for vidare verksamhetsutveckling. Detta riskerar
att minska befintliga dgares proportionella dgande och andel av
roster genom utspadning. Konsekvensen vid uteblivet deltagande
i framtida emissioner skulle kunna bli en l&dgre andelsratt till
Bolagets eventuella framtida vinst och relativt mindre inflytande i
Bolaget. Om emissionerna genomférs till en lag teckningskurs, till
exempel pa grund av ogynnsamma marknadsforhallanden, eller
uppgar till stora belopp, kan sadan utspadning vara betydande.
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Nyemissioner kan dven komma att genomforas till ett rabatterat
pris jamfort med marknadspriset for Bolagets aktier, vilket kan ha
en negativ inverkan pa marknadskursens utveckling.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelh6g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga dgare
uppgadende till cirka 16,1 procent av Féretradesemissionen och
darutover emissionsgarantier fran befintliga dgare och externa
parter motsvarande upp till cirka 60 procent av Foretradesemissio-
nen. Teckningsforbindelser och garantidtaganden é&r inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket medfor en risk att Bolaget inte far in
erforderligt kapital om en eller flera av de som ingatt avtal inte
fullfoljer sina ataganden. Detta skulle, vid ett utfall av utebliven
emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genom-
férande av planerade atgarder efter genomfort Erbjudandet,
vilket kan sla mot framtida intjaning, dka framtida kostnader eller
pa annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker
paverkas negativt med forlust for Bolagets aktieagare som foljd.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intréffa som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan pa Bolaget.

Vidhdngande teckningsoptioner

| Foretradesemissionen utgors instrumenten av sa kallade units,
som vardera bestar av nyemitterade aktier av serie B och
teckningsoptioner av serie TO3. Kursutvecklingen i Bolagets aktier
kan komma paverka handeln med de teckningsoptioner som
emitteras i Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna har endast
ett varde om teckningskursen understiger marknadspriset for
Bolagets underliggande aktier av serie B vid teckningstillfallet. Det
innebar att risken att teckningsoptionerna forlorar hela sitt
ekonomiska varde &r storre an exempelvis aktier i Bolaget. Det
finns en risk att de teckningsoptioner som ingar i Foretradesemis-
sionen inte kommer att &ka i varde eller att de inte representerar
nagot varde vid tidpunkten for teckning av nyemitterade aktier av
serie B. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med
dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de ska
kunna avyttras pa for innehavaren tillfredsstéllande villkor.

For det fall teckningskursen inte understridger marknadspriset for
Bolagets underliggande aktier serie B vid teckningstillfallet
innebdr det en risk att teckningsoptionerna inte kommer
utnyttjas, vilket skulle innebara att Pharmacolog inte tillfors
ytterligare kapital och det skulle paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som
|ag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
laginverkan pa Bolaget.

e
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ALLMAN INFORMATION

Pharmacolog ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier.
Pharmacologs aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Pharmacolog beslutade den 14 maj 2023, villkorat
efterfoljande godkdnnande fran extra bolagsstamma, att
genomfora Foretradesemissionen. Beslutet godkédndes av extra
bolagsstdmma den 16 juni 2023. Féretradesemissionen avser
teckning av units bestaende av aktier av serie B (ISIN-kod
SE0019071812) samt teckningsoptioner serie TO3 (ISIN-kod
SE0020539864). De teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel
pa Nasdaq First North Growth Market och ska kontoféras av
Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebdr att teckningsop-
tionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor
avseende teckningsoptionerna hanvisas till “Villkor for teck-
ningsoptioner serie TO3 i Pharmacolog AB” som &terfinns pa
Bolagets hemsida, www.pharmacolog.com. Aktierna och
teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdknas
ske omkring vecka 29, 2023.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
De rattigheter som ar férenade med aktier som &r emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en rost pa
Bolagets bolagsstdamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och féretrad-
da aktier. Bolagets bolagsordning foreskriver att Bolagets aktier
kan ges ut i tva aktieslag, Serie A dar varje aktie har ett rostvarde
om 10 och serie B dér varje aktie har ett réstvarde om 1. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.
Bolaget har vid tidpunkten for detta prospekt endast emitterat
aktier av serie B. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i foérhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar féreligger
avseende aktiernas éverlatbarhet. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretra-
desratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser
om inlésen eller konvertering, utéver en reglering for hur aktier av
serie A ska kunna omvandlas till aktier av serie B.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetal-
ning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksam-
hetensart, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre

belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Rétt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken pa den avstéamningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdelning (sa
kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begrénsas endast genom allménna reglerfor preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begréns-
ningar som foéljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. Skattelagstift-
ningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under
avsnittet “Skattefragor i samband med Foéretradesemissionen”
nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SI_{ATTEE_RAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de vardepapper
som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet i samband med Erbjudandet, inklusive tillamplighet-
en och effekten av utldandska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstéamman den 24 maj 2022 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretrades-
ratt, besluta om nyemission av aktier, emission av konvertibler
och/eller emission av teckningsoptioner. Emission ska kunna ske
med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor.
Antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma
genom konvertering av konvertibler eller utnyttjande av teck-
ningsoptioner) ska motsvara en 6kning av Bolagets aktiekapital
upp till den gréns for aktiekapital enligt bolagsordningen som
foreligger forsta gangen emissionsbemyndigandet tas i ansprak. |
den man bemyndigandet utnyttjas for emission med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt ska emissionskursen vara
marknadsmassig (med forbehall fér marknadsmassig emissionsra-
batt i forekommande fall). Syftet med bemyndigandet ar att
kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna genomféra och
finansiera forvarv samt att mojliggéra emission till partners inom
ramen for samarbeten och allianser.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbju-
danden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad
budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedagare, ensam eller
tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som represente-
rar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som dar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande
direktdren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande ar néra forestaende, eller om ett sddant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedagare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande &r som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om
ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.
Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal
for tvangsinlosen for det fall den som Idmnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

P

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstdende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande
satt har den vars aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inl6sta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inl6ses genom
tvangsinldsen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedga-
ren har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra
aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgar-
na, ska lésenbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | Gvriga fall ska
|6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas
vid en forséljning av aktierna under normala férhallanden. Denna
process for bestdammande av skélig ersattning for aktier som
inlésen genom tvangsinlésen utgoér en del i det aktiebolagsrattsli-
ga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen
ska provas av skiljeman.

Pharmacologs aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffan-
de Pharmacologs aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.
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ERBJUDANDET

Styrelsen for Pharmacolog beslutade den 14 maj 2023, med stod
av bemyndigandet fran den extra bolagsstdmman den 16 juni
2023, att genomféra en nyemission av aktier och teckningsoptio-
ner (units) med foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en
teckningskurs om 1,40 SEK per unit. Varje unit bestar av fyra (4)
nyemitterade aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO3. Varje teckningsoption serie av TO3 ger ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den
9 februari 2024 till och med den 23 februari 2024. Vid full
teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget initialt cirka 27,3
MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Vid full teckning i
Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av tillhérande
teckningsoptioner av serie TO3 tillférs Bolaget ytterligare
emissionslikvid om hogst cirka 40,9 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 21 juni 2023 &r registrerad
som aktiedgare i Pharmacolog dger foretradesratt att teckna units
i Foretradesemissionen i relation till befintligt innehav av aktier.
For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt
beréattigar till teckning av en (1) unit i Pharmacolog till en
teckningskurs om 1,40 SEK per unit. Varje unit bestar av fyra (4)
nyemitterade aktier av serie B och fyra (4) vederlagsfria teck-
ningsoptioner av serie TO3.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stod av foretrades-
ratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln “Anmadlningssedel
for teckning utan stéd av unitratter”. Teckning utan foretradesratt
ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt,
det vill séga fran och med den 26 juni 2023 till och med den 10
juli 2023.

TECKNINGSOPTIONER SERIE TO3

Varje teckningsoption serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den
volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden 25 januari 2024 till den 7
februari 2024, dock lagst kvotvardet och hogst 0,53 SEK per
aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske
i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden
fran och med den 9 februari 2024 till och med den 23 februari
2024. De fullstandiga villkoren fér teckningsoptioner av serie TO3
kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida,
www.pharmacolog.com.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for varje unit ar 1,40 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,35 SEK. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllandet av vilka som har
ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen &r den 21 juni
2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till att
erhalla unitratter &r den 19 juni 2023. Forsta dag for handel i
aktien exklusive ratt till att erhalla unitratter ar den 20 juni 2023.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter avses att dga rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 26 juni 2023
till och med den 5 juli 2023. ISIN-kod for unitratterna ar
SE0020539872. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop

och forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 26
juni 2023 till och med den 10 juli 2023. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for
teckning av units senast den 10 juli 2023 eller séljas senast den 5
juli 2023. Styrelsen for Pharmacolog ager ratt att férlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska
beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggo-
ras genom pressmeddelande.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej salts senast den 5 juli 2023 eller utnyttjats for
teckning av units senast den 10 juli 2023, kommer att bokas bort.
For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste dessa
utnyttjas for teckning av units senast den 10 juli 2023 eller séljas
senast den 5 juli 2023.

FORANDRING AV ANTALET AKTIER OCH
AKTIEKAPITAL SAMT UTSPADNING

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i
Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att vidkannas
en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor
initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget med 77 898 728
aktier fran 19 474 682 aktier till hogst 97 373 410, motsvarande
en utspadning om cirka 80,0 procent av antalet aktier i Bolaget.
Vid fullt nyttjande av de 77 898 728 teckningsoptioner av serie
TO3 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget
komma att 6ka med 77 898 728 aktier fran 97 373 410 till

175 272 138 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 44,4
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala
okningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av
Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner
serie TO3 kan innebdara en total utspadning om cirka 88,9
procent.

TECKNINQSF@RBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsfoérbindelser om cirka 4,4 MSEK,
motsvarande cirka 16,1 procent av Erbjudandet, samt garantiata-
ganden om cirka 12,0 MSEK, motsvarande cirka 43,9 procent av
Erbjudandet. Foretradesemissionen omfattas darmed sammanta-
get till cirka 60,0 procent av teckningsforbindelser och
garantiataganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 60,0 procent
kommer garantidtaganden inte tas i ansprak. Garantiersattning
utgar med 15 procent av garanterat belopp i form av kontant
ersattning, vilket motsvarar cirka 1,8 MSEK eller 20 procent av
garanterat belopp i form av nyemitterade units, vilket motsvarar
1709 255 antal units bestdende av 6 837 020 aktier av serie B
och 6 837 020 teckningsoptioner av serie TO3. Om emissionsga-
ranterna valjer att fa garantiersattning i nyemitterade units
kommer styrelsen att besluta om nyemission av sadana units med
stod av bemyndigande fran den extra bolagsstdmman den 16 juni
2023. Teckningskursen for eventuella units som emitteras till
emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen i Erbjudandet,
det vill sdga 1,40 SEK per unit. For teckningsforbindelserna utgar
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ingen ersattning. Garantiavtalen ar ingangna per den 14 maj
2023. Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
dylikt, varfor det foreligger en risk for att atagandena, helt eller

delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt

" Ej sakerstallda tecknings-och garantidtaganden” for ytterligare
information”.

TECKNINGSFORBINDELSER

Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser
och garantidtaganden som ingétts per datumet fér Prospektets
angivande.

Namn Adress Belopp, SEK  Andel av Erbjudandet, %
Nolsterby Invest AB Stationsgatan 22, 753 40 Uppsala 2 336 434,80 8,57
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 1904 000,00 6,98
Gerhard Dal * 107 633,40 0,39
Ragnar Linder * 26 663,00 0,10
Carl-Johan Spak * 19 166,00 0,07
Totalt 4 393 897,20 16,12

* Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsforbindelse kan nds genom Bolaget.

GARANTIATAGANDEN

Namn Adress Belopp, SEK  Andel av Erbjudandet, %

Formue Nord Markedsneutral A/S Istre Alle 102, 4th floor, 9000 2999 999,80 11,0
Aalborg

Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 2 222 467,80 8,15

Nolsterby Invest AB Stationsgatan 22, 753 40 Uppsala 1799 999,60 6,60

Tuvedalen Limited Agiou Leontiou Milis & Papas Block D 999 999,00 3,67
flat 14, cy-7560, Pervolia Larnakas

Qualcon Aktiebolag Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands 892 365,60 3,27
Vasby

Lukas Boyaci * 499 998,80 1,83

Pronator Invest AB Radmansgatan 71 1402, 499 998,80 1,83
113 60 Stockholm

Great Ventures & Consulting GVC AB  Solviksvégen 70, 167 63 Bromma 399 999,60 1,47

Christian Mansson * 299 999,00 1,10

Henrik Amilon * 299 999,00 1,10

John Moll * 249 999,40 0,92

Daniel Frandberg * 199 999,80 0,73

Maida Vale Capital Farogatan 33, 164 51 Kista 199 999,80 0,73

Ghanem Chouha * 199 999,80 0,73

Tony Chouha * 199 999,80 0,73

Totalt 11 964 825,60 43,88

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtagande kan nas genom Bolaget.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa avstam-
ningsdagen den 21 juni 2023 &r registrerade i den av Euroclear
och for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna unitratter. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen éver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar

registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte
att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare pa avstamningsdagen erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel fran
Euroclear. Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.
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TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 26 juni 2023 till och med den 10 juli 2023. Anmalan &ar
bindande. Teckning och kontant betalning ska antingen goras
med den fortryckta inbetalningsavi som medféljer emissionsredo-
visningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den
sarskilda anmaélningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Anmalning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far darmed inte
anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Sarskild anméalningssedel kan
erhallas fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda
ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld anmélningssedel ska
skickas per e-post och vara Mangold tillhanda senast klockan
15:00 den 10 juli 2023. Anmalningssedlar som skickas per post
bor avsandas i god tid for att sakerstalla leverans fére angivet sista
datum. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sarskild anmal-
ningssedel. | det fall fler &n en (1) sérskild anmélningssedel
insandes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga
sarskilda anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan
avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Pharmacolog i Uppsala AB
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
(INTRESSEANMALAN)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av units med foretradesratt, det vill séga fran och
med den 26 juni 2023 till och med den 10 juli 2023. Styrelsen i
Pharmacolog forbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden. En
sadan forlangning ska meddelas senast den 10 juli 2023.
Anmadlan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller Idmnas till Mangold med kontaktuppgif-
ter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Mangold via
telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan
aven fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till
Mangold via deras hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln
kan aven laddas ned fran Pharmacologs hemsida,
www.pharmacolog.com samt fran Mangolds hemsida www.
mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00
den 10 juli 2023. Anmalningssedel som skickas med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tilldtet att skicka en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av
unitratter. For det fall fler &n en anmalningssedel skickas kommer

enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Observera att de aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan foretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan aven ske
elektroniskt med BankID. Ga in pa www.mangold.se/aktuellae-
missioner/ och folj instruktionerna. Vid teckning av units utan
foretrade samt vid andra foretagshandelser dér deltagande &r
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Mangold hédmta in uppgifter fran dig som tecknare om medbor-
garskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID (“NID") hdmtas in om
personen har annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt
medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer maste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara
forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

Observera att anméalan om teckning ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for Féretradesemissio-
nens hogsta belopp ske: | forsta hand till dem som tecknat units
med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till
det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
ska tilldelning ske till andra som tecknat units utan stéd av
unitratter, och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i
forhallande till det antal units som var och en anmalt for
tecknings och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. |
sista hand ska eventuella aterstaende units tilldelas de garanter
som ingatt emissionsgarantier i forhallande till storleken pa
respektive garantidtagande och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretrades-
ratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Betalning ska erldggas senast tre (3) bankda-
gar efter utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i Pharmacolog
ager dock ratt att forldnga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan units komma att éverlatas till ndgon annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan éverlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nédr under anmélningsperioden anmalan inkom. |
handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal units an vad anmaélan avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare

kommer att erhélla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.
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AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i
Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund
av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretradese-
missionen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad
adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Med anledning harav
kommer aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa lander
inte att erhalla emissionsredovisning. Sadana aktiedgare kommer
inte heller att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-kon-
ton. De unitratter som annars skulle ha levererats till sddana
aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden kommer,
med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda
aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK per aktiedgare
utbetalas ej.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS (“BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade units benamns BTU pa VP-kontot till dess att Foretrades-
emissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beréknas att ske pa Nasdaqg First North Growth
Market fran och med den 26 juni 2023 till dess att Foretradese-
missionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under
vecka 29, 2023. ISIN-koden foér BTU ar SE0020539880.

LEVERANS AV UNITS

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske under vecka 29, 2023, ombokas BTU till aktier och teck-
ningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

O_FFENTI_._IGG@RANDE AV UTFALLET I
FORETRADESEMISSIONEN

Omkring den 12 juli 2023 berdknas Bolaget offentliggéra utfallet
av Foretradesemissionen. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Pharmacolog handlas pa Nasdaq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet PHLOG B och har
ISIN-kod SE0019071812. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till aktier och teckningsop-
tioner sker, vilket beréknas ske under vecka 30, 2023.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA

Styrelsen i Pharmacolog avser att ansdka om att de nya teck-
ningsoptionerna serie TO3 tas upp till handel Nasdaq First North
Growth Market i samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 30,
2023. ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0020539864.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt till
utdelning fran och med den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER
IPS

| det fall kontot ar ett IPS, kapitalférsakring, eller ISK (investerings-
sparkonto) galler sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren
bor kontakta sin bank/férvaltare och félja dennes instruktioner for
hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte
sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte
att kunna ske till dessa depatyper. Det &r tecknarens ansvar att
tillhandahalla de handlingar som &r relaterade till teckningen
(bilagor, vidimerad ID-kopia, LEI-kod eller dylikt) pa sddant satt att
leverans kan ske till angiven depa/VP-konto.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Pharmacolog har inte ratt att avbryta Erbjudandet
men dger daremot ratt att forldnga den tid under vilken anmaélan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesodrja att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
utgar for det dverskjutande beloppet. Anmélan om teckning av
units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en anmalan om teckning av units. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan
beaktande eller innebdara att teckning kan komma att ske med ett
lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer
da att aterbetalas. Ingen réanta kommer att utbetalas for sddan
likvid.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID
TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
Il) behdver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapper-
stransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behover
ansoka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt
ID eller National Client Identifier) for att kunna teckna units i
Bolaget utan stod av unitratter. Observera att det ar tecknarens
juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NPID-nummer
(sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behover skaffa en LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de leveran-
térer som finns pa marknaden. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av beteck-
ningen “SE” f6ljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som avser
anmala intresse for teckning av units utan stod av foretradesratt
uppmanas att ansdka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god
tid da denna information behéver anges i anmalningssedeln for
teckning utan stod av unitratter.
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STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst tio ordinarie styrelseledamoter och hogst fem styrelsesupplean-
ter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av tre ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen

utsdgs pa arsstdmman den 24 maj 2022, for tiden intill slutet av drsstdmman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav
Erik Hedlund Styrelseordférande 1948 2017 1668 882*
Carl-Johan Spak Styrelseledamot 1956 2019 27 381
Ragnar Linder Styrelseledamot 1953 2019 19 045

*Samtliga aktier &gs av Nolsterby Invest AB vilket Erik Hedlund deléger till 80 procent.

ERIK HEDLUND
Fodd 1948. Styrelseordférande sedan 2023.

Erik Hedlund har en lang karriar inom Ericsson, Siemens Medical och Saab-Scania Combitech, bland
annat innan han fokuserade pa att starta nya och utveckla befintliga foretag, framst inom stralbe-
handling for cancer. Tva av dessa foretag, RaySearch Laboratories AB och C-Rad AB, handlas pa
Nasdaq Stockholms huvudlista. Erik har en civilingenjorsexamen i elektroteknik och systemteknik fran
Kungliga Tekniska hogskolan och en civilekonomexamen fran Stockholms universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande fér Nolsterby Invest AB och fér Oncodia AB.

Innehav i Pharmacolog: 1 668 882 aktier (genom deldgande om 80 procent av Nolsterby Invest AB)

CARL-JOHAN SPAK
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2019.

Carl-Johan Spak ar Senior Advisor pa Flerie Invest. Carl-Johan var anstélld pa seniora befattningar pa
Recipharm mellan 2009 och april 2021. Innan dess var Carl-Johan chef fér Medas nordiska organisa-
tion och VD for Recip AB. For ndrvarande ar han engagerad som styrelseledamot i flera life scien-
ce-foretag, bade i Sverige och internationellt. Carl-Johan har en grundutbildning som tandldkare och
en doktorsexamen i kariologi och farmakologi vid Karolinska Institutet 1984.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseuppdrag i Atrogi AB, Lipum AB, Xspray Pharma AB (publ),
Symcel AB, Buzzard Pharmaceuticals AB, KAHR Medical Ltd, Israel, EpiEndo Pharmaceuticals EHF,
Iceland and Provell Pharmaceuticals LLC, USA.

Innehav i Pharmacolog: 27 381 aktier.

RAGNAR LINDER
Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2019.

Ragnar Linder har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Kungliga Tekniska hogskolan (KTH).
Ragnar &r medgrundare av Pygargus, ett forskningsféretag inom omradet Real World Evidence, som
koptes upp av IMS Health (nu IQVIA) &r 2013 och dér Ragnar sedan dess har haft hoga befattningar.
Ragnar har ocksa haft flera htga befattningar pa Amgen Nordic (VD), Aventis, HMR och Hoechst.
Dessutom har Ragnar varit styrelseledamot i flera bioteknik-, Idkemedels- och CRO-foretag.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseuppdrag i AlzeCure Pharma AB, 3D Trace AB and Tegnér
Biotech Consulting AB.

Innehav i Pharmacolog: 19 045 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Anstalld sedan Aktieinnehav
Lars Gusch VD 1974 2022 1332
Sofia Uhrbom Ekonomichef 1982 2023 0
Torbjorn Norberg Produktchef 1965 2018 1 066
Markku Matkoski Utvecklingschef 1966 2020 10 285
Asa Stroofe Marknadschef 1968 2021 2 666
Asal Attabipour Chef kvalitet och certifiering 1983 2022 0
LARS GUSCH

Fodd 1974. VD sedan 2023.

Lars hade tidigare en tjanst som Utvecklingschef fér Bolaget under 2019-2020 och COO under
2022-2023. Han har omfattande erfarenhet genom hela produktlivscykeln fér medicintekniska
produkter, inklusive produktutveckling, kvalitetssakring/regulatoriska fragor, service och férséljning.
Lars har arbetat med bade hardvara och mjukvara inom omradena bildstyrd kirurgi, stralbehandling,
farmakologi och kardiologi inom organisationer av olika storlek.

Lars &r en civilingenjor med en magisterexamen i biomedicinsk teknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Innehav i Pharmacolog: 1 332 aktier och 60 000 personaloptioner.

SOFIA UHRBOM
Fodd 1982. Ekonomichef sedan 2023.

Sofia ar gymnasieekonom och har gedigen erfarenhet som CFO fran flera dgarledda bolag i Sverige
med internationell koncernstruktur. Narmast kommer Sofia fran Svensk Galopp dar hon var
administrativ chef.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Pharmacolog: Inga aktier.

TORBJORN NORBERG
Fodd 1965. Produktchef sedan 2018.

Torbjorn har Gver 30 ars erfarenhet av ledarskap inom den nationella och internationella Life
science-industrin, fran stora organisationer till sma start-ups inom medicinteknik- och

diagnostiksektorerna.

Torbjoérn har en universitetsexamen i mikrobiologi/molekylarbiologi och en doktorsexamen i
experimentell onkologi.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Pharmacolog: 1 066 aktier och 60 000 personaloptioner.
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MARKKU MATKOSKI
Fodd 1966. Utvecklingschef sedan 2020.

Markku har varit engagerad i produktutveckling inom halso- och onkologiindustrin sedan boérjan av
nittiotalet. Han har mer &n 25 ars erfarenhet av att leda och végleda produktskapande, underhall
och utforska nya mojligheter inom organisationer av varierande storlek.

Markku har studerat matematik och tillampad datavetenskap.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Innehav i Pharmacolog: 10 285 aktier och 60 000 personaloptioner.

ASA STROOFE
Fodd 1968. Marknadschef sedan 2021.

Asa har omfattande erfarenhet inom Life Science, framst inom medicinteknikindustrin. Med en
bakgrund inom teknik, fysiologisk vetenskap och marknadsféring har hon haft globala roller inom
produkt- och marknadsféringsledning, bade i stora féretag och sma uppstartsforetag. Hennes fokus
har varit att kommersialisera nya teknologier inom halso- och sjukvarden, och hon har varit baserad i
Skandinavien, Tyskland och USA under manga ar.

Asa har en kandidatexamen i fysiologisk vetenskap och masterklasser i global marknadsféring och
marknadsforingsledning.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Innehav i Pharmacolog: 2 666 aktier och 60 000 personaloptioner.

ASAL ATTABIPOUR
Fodd 1983. Chef Kvalitet och certifiering sedan 2022.

Asal har innehaft flera globala befattningar inom forskning och utveckling, operation, kvalitetssak-
ring och regleringsfragor hos olika foretag. De senaste fyra aren har hennes fokus varit pa kvalitets-
sakring och regleringsfragor.

Asal har en kandidatexamen i biologi och en masterexamen i toxikologi.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Innehav i Pharmacolog: Inga aktier.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter
och ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har
ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott
och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- el-
ler tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar),
eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Ekeby Bruk 2N 752 63 Uppsala.

ERSATTNINGAR UNDER 2022

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstamman den 24 maj 2022 beslutades att
arvode skulle utga med 150 000 SEK till styrelseordféranden samt
med 100 000 SEK vardera till 6vriga styrelseledaméter. Ingen
styrelseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid
upphorandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoter-
na och de ledande befattningshavarna erhallit avseende réken-
skapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

(SEK) Styrelse- Lon/ Rorlig Sociala Pensioner, Sarskild Summa
arvode konsult-  ersattning avgifter formaner I6neskatt
arvode eller
liknande

STYRELSEN
Erik Hedlund, styrelseordférande 150 000 0 0 15315 0 0 165 315
Carl-Johan Spak, styrelseledamot 100 000 0 0 10210 0 0 110210
Ragnar Linder, styrelseledamot 100 000 0 0 10210 0 0 110 210
Olof Johansson*, styrelseledamot 100 000 0 0 10210 0 0 110210
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Lars Gusch,** VD 0 810 374 0 254 620 151 236 36690 1252920
Mats Hogberg***, VD under 2022 0 1028491 101 140%*** 354 930 192 660 46739 1723960
Ovriga ledande befattningshavare 0 4784197 0 958 653 438 936 106 486 6288272
Summa 450000 5151038 101 140 1359528 631 596 153225 8508 177

*Lamnade styrelse 24 augusti 2022. **Omfattar ersattning fran rollen som operativ chef ***Anstélld som VD under hela 2022, ****
Beloppet bestar i sin helhet av bonus vilken motsvarar 1 procent av koncernens omsattning fér 2022.
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FINANSIELL INFORMATION

OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
Pharmacolog for rakenskapsaren 2021, 2022 och det forsta
kvartalet 2023. Den finansiella informationen har hamtats fran de
reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022,
samt den oreviderade delarsrapporten for perioden den 1 januari
2023 till den 31 mars 2023. Pharmacologs reviderade drsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (“K3"). Den finansiella informationen i detta
avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2021 och 2022, inklusive tillhérande
noter och revisionsberattelser samt den oreviderade delarsrappor-
ten for det tredje kvartalet 2023. De reviderade arsredovisningar-
na for rakenskapsaren 2021 och 2022 och den oreviderade
delarsrapporten for det tredje kvartalet 2023 har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar inforlivade
genom hanvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror i
detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra informatio-
nen lattillganglig for lasaren, foljaktligen dverensstammer siffrorna
i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt féljande:

e Pharmacologs arsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Resultatrakning (s. 18), balansrakning (s. 19-20), kassaflodesa-
nalys (s. 21), noter (s. 26-37) och revisionsberattelse (s. 39-40).
Lank: https:/pharmacolog.com/content/uploads/2023/05/
pharmacolog-arsredovisning-2022-svenska.pdf

2021-01-01-2021-12-31

e Pharmacologs arsredovisning for rékenskapsaret 2021:
Resultatrakning (s. 20), balansrakning (s. 21-22), kassaflodesa-
nalys (s. 23-24), noter (s. 28-38) och revisionsberattelse (s.
40-41). Lank: https://pharmacolog.com/content/uplo-
ads/2022/05/pharmacolog-arsredovisning-202 1-svenska.pdf

e Pharmacologs Q1-rapport for rakenskapsaret 2023: Resultatrak-
ning (s. 11), balansrakning (s. 12,13), kassaflédesanalys (s. 16).
Lank: https:/pharmacolog.com/content/uplo-
ads/2023/05/2023-g1-final.pdf

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar
alternativa nyckeltal eller som &r ej definierade enligt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfor
inte nodvandigtvis ar jamforbara med nyckeltal med liknande
bendmningar som anvands av andra bolag. De finansiella
nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvands, tillsammans
med nyckeltal definierade enligt K3, for att stodja féretagsled-
ningens och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik
"Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte
avseende alternativa nyckeltal och under rubriken ”Avstdmning
alternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av ndmnda
alternativa nyckeltal.

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran Pharmacologs revidera-
de arsredovisningar fér 2022 och 2021 samt fran delarsrapporten
for perioden 1 januari 2022 — 30 september 2022. Delarsrappor-
ten ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

2023-01-01-2023-03-31
(3 manader) ej reviderad

2022-01-01-2022-03-31
(3 manader) ej reviderad

TSEK 2022-01-01-2022-12-31
(12 manader) reviderad (12 manader) reviderad
Nettoomsattning 10114
Rorelseresultat -19 109
Likvida medel 10 694
Eget kapital 14 031
Balansomslutning 18 850
Soliditet, % 74

8816 4729 2 021
-13 684 -4 299 -4 318
19 059 6 337 15 491
20 833 9780 16 533
25595 14 405 21786
81 68 76
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som avslutades den 31 december 2022 och 31 december 2021
samt for den oreviderade deldrsperioden 1 januari 2023 — 31
mars 2023 (inklusive jamforelsesiffror avseende motsvarande
period 2022), vilka inforlivats i Prospektet via hanvisning.

AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstdmning av alternativa
nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor inkludera-
de i Bolagets reviderade finansiella rapporter for rékenskapsaren

TSEK
(om inget annan anges)

2022-01-01-
2022-12-31
(12 manader)

2021-01-01-
2021-12-31
(12 manader)

2023-01-01-
2023-03-31
(3 manader)

2022-01-01-
2022-03-31
(3 manader)

Nettoomsdattning 10114 8816 4729 2021
Ovriga rorelseintakter 303 180 27 70
- ravaror och férnédenheter -3468 -2 886 -1712 -547
- Ovriga externa kostnader -10 369 -8 292 -2947 -2 369
- personalkostander -15 188 -11 075 -4.186 -3323
- av/nedskrivningar av materiella och immateriella -389 -384 -61 -89
anldggningstillgangar

- Ovriga rorelsekostander -114 -41 -149 -81
= Rorelseresultat -19 109 -22 679 -4 299 -4 318
TSEK 2022-01-01- 2021-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
(om inget annan anges) 2022-12-31 2021-12-31 2023-03-31 2022-03-31

(12 manader)

(12 manader)

(3 manader)

(3 manader))

Eget kapital 14 031 20 833 9780 16 533
/ Balansomslutning 18 850 25595 14 405 21786
= Soliditet, % 74 81 68 76

DEFINITIONER

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av
nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa
nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resultat,
finansiell stéllning eller kassafloden, men exkluderar eller
inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma satt i det
mest jamforbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets
redovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for

Nyckeltal Definition

att folja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet
och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med
nyckeltal definierat enligt K3, hjélper investerare att forsta
Bolagets utveckling fran period till period samt kan underlatta en
jamforelse med liknande bolag men &r inte nédvandigtvis
jamforbara med nyckeltal med liknande bendmningar som
anvands av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa
nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande informa-
tion till investerarna.

Anvéandning

Nettoomsattning  Forséljning till extern kund

Nettoomsattningen anvéands for att ge en uppfattning om Bolagets
forséljning

Rorelseresultat Summa intakter minus rorelsekostnader

Rorelseresultat dr ett matt som Bolaget anser vara vasentligt for
investerare som vill forsta resultatutvecklingen fore rantor och skatt

Likvida medel Likvida tillgangar, direkt tillgangliga pengar Ger ett matt pa hur ett féretag kan antas klara plétsligt uppkomna
som kontanter och kontotillgangar situationer som innebar kostnader
Eget kapital Skillnaden mellan verksamhetens tillgangar Ger investerare en insikt i det kapital som tillhér Bolagets

och skulder

aktiedgare

Balansomslutning Balansomslutning &r summan av ett foretags
tillgangar eller summan av eget kapital och
skulder i balansrakningen

Balansomslutningen kan vara vasentligt for att investerare for att
se hur foretag har finansierat sina tillgangar

Soliditet Eget kapital dividerat med

balansoms-lutningen

Soliditet anvands for att ge inves—terare en bild av om hur stor del
av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Nyckeltalet anvands for att bedéma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och férmaga att klara sig pa langre
sikt
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BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN DEN 31
MARS 2023

Den 14 maj 2023 beslutade styrelsen i Pharmacolog, villkorat av
godkannande fran den extra bolagsstdmman den 16 juni 2023,
att genomfora Foretraddesemissionen.

Utbver vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande
férandringar av Bolagets finansiella stélining sedan den 31 mars
2023.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nagon vinstutdelning under perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. Pharmacolog ar ett
tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till
utveckling av verksamheten. | framtiden nér Bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Pharma-
colog har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per balansdagen den 31 december 2022 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 11 684 809,20 SEK, fordelat pa

19 474 682 aktier serie B och 0 aktier serie A, envar med ett
kvotvarde om 0,60 SEK. Enligt Pharmacologs registrerade
bolagsordning, antagen den 24 maj 2022, far aktiekapitalet inte
understiga 4 200 000 SEK och inte éverstiga 16 800 000 SEK och
aktiekapitalet ska vara fordelat pa inte farre an 7 000 000 aktier
och inte fler &n 28 000 000 aktier. Enligt den bolagsordning som
antogs pa extra bolagsstdmma den 16 juni 2023 som avses
registreras i samband med Foretradesemissionen, far aktiekapita-
let inte understiga 11 500 000 SEK och inte 6verstiga 46 000 000
SEK och aktiekapitalet ska vara fordelat pa inte farre an

95 800 000 aktier och inte fler &n 383 200 000 aktier. For det fall
aktiekapitalet eller antalet aktier i Bolaget efter registrering av
foretradesemissionen understiger granserna i bolagsordningen
ska grénserna sankas i den man som kravs for att mojliggéra
registrering.

Vid extra bolagsstdmma i Pharmacolog den 16 juni 2023
beslutade aktiedgarna, som ett led i Foretrddesemissionen, att
genomfdra en minskning av aktiekapitalet utan indragning av
aktier for avsattning till fritt eget kapital. Minskning kommer att
genomforas i tva steg. | steg 1 har Bolagets aktiekapital minskats
med ett belopp om 5 258 164,14 SEK fran 11 684 809,20 SEK till
6 426 645,06 SEK, varvid aktiens kvotvarde minskats fran 0,60
SEK till 0,33 SEK. | ett separat steg i samband med registrering av
Foretradesemissionen (steg 2) kommer vidare Bolagets aktiekapi-
tal att minskas med ett belopp om ytterligare hogst

20 448 416,10 SEK. Det exakta minskningsbeloppet kommer att
uppga till sddant belopp som kravs for att aktiekapitalet ska
uppga till 11 684 809,20 SEK, dvs aktiekapitalet ska uppga till
samma belopp som innan minskningen i steg 1. Vid fulltecknat
Erbjudande kommer 77 898 728 vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO3 att ges ut. Om samtliga teckningsoptioner av serie
TO3 utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget 6kas med hogst
77 898 728 och aktiekapitalet i Bolaget att 6kas med hogst

25 706 580,24, réknat pa ett kvotvarde om 0,33 SEK. Samtliga
aktier i Bolaget &r denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och ar fritt dverlatbara.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets agare som syftar till
gemensamt inflytande over Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras. Pharmacolog
har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen ¢ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta
upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Per den 31 mars 2023 finns det, savitt Bolaget kanner till, inga
fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller mer av
samtliga aktier och roster i Bolaget, utéver vad som framgar av
tabellen nedan. Bolaget ags eller kontrolleras saledes inte direkt
eller indirekt av ndgon enskild part. For uppgift om styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen

aktiedgare har aktier av olika rostvarde da Bolaget endast har
emitterade aktier av serie B.

Agarférhallanden per den 31 mars 2023 med dérefter kidnda
férandringar.

Namn Antal aktier Andel kapital

(serie B) och roster (%)

Avanza Pension 1699 324 8,7
Nolsterby Invest AB 1668 882 8,6
Mangold Fondkommission AB 1 360 000 7,0
Nordnet Pensionsforsakring 1259 201 6,5
Totalt antal aktier for 5987 407 30,7
aktieagare med innehav

overstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 13 487 275 69,3
Totalt 19 474 682 100,0%

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM,
TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Bolaget har per dagen for offentliggérandet av Prospektet inga
utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande som kan
komma att paverka antalet aktier i Bolaget framéver, med
undantag for féljande.

PERSONALOPTIONSPROGRAM 2021/2026

Pa extra bolagsstdmma den 23 mars 2021 beslutades att infora
ett personaloptionsprogram genom utgivande av hégst 445 329
personaloptioner. For att mojliggéra leverans av aktierna enligt
personaloptionsprogrammet och for att sakra darmed samman-
hangande kostnader har Bolaget emitterat totalt 636 185
teckningsoptioner. Rétten att delta i personaloptionsprogrammet
tillkom Bolagets verkstéllande direktor, ledande befattningshavare
samt vissa anstallda i Bolaget. Tilldelade personaloptioner tjanas
in under tre ar enligt féljande: 50 procent av tilldelade persona-
loptioner tjanas in 18 manader efter tilldelningen och 50 procent
av tilldelade personaloptioner tjanas in 36 manader efter
tilldelningen. Deltagarna kan utnyttja tilldelade och intjdnade
personaloptioner tidigast 36 manader och senast 40 manader
efter tilldelning, dock aldrig senare &n den 23 juli 2026. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget till
ett |6senpris motsvarande 110% av genomsnittlig sista betalkurs
for Bolagets B-aktie under perioden 9 mars 2021 — 22 mars 2021.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet
aktier i Pharmacolog att 6ka med 636 185 och Bolagets aktieka-
pital att 6ka med cirka 209 941,05 SEK, réknat pa ett kvotvarde
om 0,33 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,3 procent
(under férutsattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan
beaktande av sedvanlig omrékning av optionsvillkoren till foljd av
Erbjudandet).
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TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO2

Den 5 september 2022 beslutade styrelsen for Pharmacolog att
genomfdra en nyemission av aktier och teckningsoptioner med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Emissionen
tecknades till 80 procent, medférande att 2 049 966 teckningsop-
tioner av serie TO2 emitterades. Varje teckningsoption av serie
TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget under
perioden fran och med den 4 oktober 2023 till och med den 18
oktober 2023 till en teckningskurs motsvarande sjuttio (70)
procent av den volymviktade genomsnittskursen (VWAP) i
Bolagets aktie pa First North Growth Market under perioden fran
och med den 19 september 2023 till och med den 2 oktober
2023, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 7,50 SEK.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2 kommer
antalet aktier i Pharmacolog att 6ka med 2 049 966 och Bolagets
aktiekapital att 6ka med cirka 676 488,78 SEK, raknat pa ett
kvotvéarde om 0,33 SEK, innebdrande en utspadning om cirka 2,1
procent (under forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas och
utan beaktande av sedvanlig omrékning av optionsvillkoren till
foljd av Erbjudandet).

VASENTLIGA AVTAL

Pharmacolog har inte, med undantag for avtal som ingar i den
normala affarsverksamheten, ingatt ndgot avtal av vasentlig
betydelse under en period om ett ar omedelbart fore offentliggo-
randet av detta Prospekt.

M.YNDIGHETSFORFARANDEN_! RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Pharmacolog har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller
skilieforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
|[6nsamhet.
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INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild éverenskommelsemed
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavar-
nas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet ”Foretagsstyr-
ning” har dock ett flertal styrelseledaméoter ekonomiska intressen
i Pharmacolog genom innehav av aktier i Pharmacolog.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver vad som framgar av avsnitten “Foretagsstyrning — Ersatt-
ning till styrelse och ledande befattningshavare”, har inga
transaktioner med narstaende agt rum sedan rakenskapsaret
2021 och fram till dagen for Prospektet. Samtliga transaktioner
med narstaende har, enligt styrelsens beddmning, skett pa
marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Ekeby Bruk 2N, 752 63 Uppsala) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, https:/pharmacolog.com/. Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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