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VD Staffan Skogvall inleder

Bésta aktiedgare,

Minievaporatorn ar fardig, och nu ar
det dags att tjana pengar!

Intékterna kommer att 6ka successivt efterhand som vi hyr ut allt fler
maskiner. Minievaporatorn forvantas halvera hyrande féretags kostnader for
flytande, farligt avfall. Vilket foretag vill inte reducera sina kostnader i dessa
svara tider? Jag tror att vi kommer att tjina mycket pengar pa denna maskin!

Véra ldkemedelsprojekt avseende behandlingen mot KOL och kronisk bronkit
gér for ndrvarande l&ngsamt framéat. Fér att kunna hoja tempot behdvs en
forbéttrad finansiering. Styrelsen beddmer att finansieringen kan underléttas
om lakemedelsprojekten 1aggs Gver i ett nytt, separat bolag. Sannolikt
kommer vi att behdva visa pa positiv effekt av véra substanser i ndgon
inledande klinisk studie. Jag kommer att arbeta intensivt med denna fraga i
framtiden!

Den aktuella nyemissionen erbjuder flera fordelar for investerare:

1. Teckningskursen ligger p& 50 6re varfor det finns goda mdjligheter
till vardedkning om aktiekursen stiger i takt med att intakterna fran
Minievaporatorn okar,

2. Investerare har méjlighet att om tv& ar dubblera antalet kdpta aktier till en
forutbestdmd kurs p& 1 krona genom den medskickade teckningsoptionen.

Varmt vilkommen att teckna i bolagets nyemission!

”Jag bedémer att emissionserbjudandet
ar formanligt, och kommer darfor sjalv att
teckna for minst 500 000 kronor.”

Dr Staffan Skogvall
VD, Pharmalundensis AB
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Fraga fran en aktiedgare

Fraga: "Jag har last lite om era mediciner mot kvicksilver och er tanke bakom varfor de eventuellt skulle kunna fungera p4 ménniskor med
olika sjukdomar. Det later oerhdrt spannande, men jag undrar varfor ni tror att kvicksilverforgiftning skulle uppkomma hos s& ménga ménniskor?
Den vanligaste orsaken &r vdl amalgam, men det slutade anvéandas for lange sen. Drygt 30 ar sen. Sa var kan man utséttas for sa mycket
kvicksilver pa annat satt som en vanlig ”Svensson”?”

Svar: Kvicksilver finns dverallt. Det finns i luften, eftersom det frigdrs vid forbranning av fossila brénslen som kol och olja. Betydande
méngder blases dven upp i atmosfaren vid vulkanutbrott eftersom det finns mycket kvicksilver i jordskorpan. Kvicksilvret i luften andas
alla manniskor in i varje andetag. Vidare férekommer stora méngder kvicksilver i fisk och andra havsprodukter. Du har kanske hért att
tusentals sjéar i Sverige &r svartlistade? Det betor pé att fiskarna i dessa sjéar har for héga halter kvicksilver. Aven havsfisk, framfor
allt rovfisk, har higa halter kvicksilver. Aven tobaksrok innehéller betydande méngder kvicksilver, som andas in och lagras i lungorna
och kroppen som helhet vid aktiv och passiv rokning. Vidare frigdrs det, som du mycket riktigt skriver, stora mangder kvicksilver fran
amalgamfyliningar vilket ocksa kan ga in i kroppen. Manga ménniskor har &n idag kvar sina amalgamfyliningar.

Situationen férvérras av att kroppens férmaga att utséndra kvicksilver ar Iag. Nér det géller organiska kvicksilverfdreningar &r den i stort
sett noll. Det innebér att det som man far i sig ldmnar i princip aldrig kroppen, utan blir kvar sa ldnge man lever. Enda méjligheten att
reducera halterna ér sannolikt med var likemedelssubstans som genom kemisk bindning drar ut kvicksilvret ur kroppen.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp (hogst):
Vid full teckning av samtliga units tillférs Bolaget initialt 4 964 245,50 kronor. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare 9 928 491 kronor.

Antal emitterade units (hdgst):
9 928 491 units bestaende av 1 ny aktie och 1 vederlagsfri teckningsoption ("T0"). Saledes
omfattar emissionen hogst 9 928 491 aktier och hogst 9 928 491 TO.

Foretradesratt:
Varje befintlig aktie beréttigar till 1 unitratt och 3 unitrétter beréattigar till teckning av en unit.

Teckningskurs:
0,50 kronor per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,50 kronor. TO emitteras
vederlagsfritt.

Teckningsperiod:
Fr.o.m. 10 mars 2023 t.0.m. 24 mars 2023.

Handel med UR (unitréitter):
Fr.o.m. 10 mars 2023 t.0.m. 21 mars 2023.

Teckning med foretrade:
Teckning med stdd av foretradesréatt sker genom kontant betalning.

Teckning utan foretrade:
Teckning av units utan stdd av teckningsratt ska ske i poster om 4 000 units eller hela multiplar
ddrav. Anmélan ska goras pa anmalningssedel bendmnd "Teckning utan stéd av unitrétter”.

Betalning fér units tecknade utan stéd av unitratter ska ske senast tionde bankdagen efter det att
besked om tilldelning avsénts till tecknaren genom avrakningsnota.

T0:
Varje TO som erhalls som en del av en unit berattigar till teckning av 1 aktie till en teckningskurs
om 1 krona per aktie under perioden fr.o.m. 3 mars 2025 t.0.m. 31 mars 2025.

Utspadningseffekt:

Hogst ca 25,0 % vid full teckning av aktierna samt ytterligare ca 20,0 % om &ven TO utnyttjas fullt
ut. Den totala utspadningseffekten vid full teckning av aktierna samt fullt utnyttjande av TO uppgér
till ca 40,0 %.

BTU (betald tecknad unit):

Efter betalning kommer investerare att erhélla BTU (Betald tecknad unit) i sina angivna depaer.
Dessa BTU omvandlas till aktier och TO ca 5-7 dagar efter registrering av emissionen hos
Bolagsverket.

Handel med BTU:

Fr.o.m. 10 mars 2023 tills dess att Bolagsverket har registrerat emissionen.

Garanter och Teckningsforbindelser:

VD Staffan Skogvall har férbundit sig att teckna units for minst 500 000 kr i emissionen,
motsvarande ca 10.1 % av emissionen. Ingen ersattning utgar for denna forbindelse.
Bolagsvérdering:

Bolagets varde fore emission: ca 14.9 mkr. (berdknat efter "Nuvarande antal aktier x emissionskurs”)
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Minievaporator

Det projekt som PharmaLundensis fokuserar pa
for ndarvarande ar bolagets unika Minievaporator
for rening av flytande farligt avfall fran mindre
och stoérre bolag inom lakemedels- biotech- och
kemibranscherna.

Rening av industriellt avfallsvatten med evaporatorer (indunstare)
&r en ytterst effektiv metod for att ta hand om flytande miljofarligt
avfall. Traditionella evaporatorer &r dock mycket dyra (flera
miljoner kronor) och Iénar sig dérfor inte att installera p& mindre
foretag med smé avfallsmangder. Ett annat problem &r att vanliga
gvaporatorer inte kan ta bort allt vatten s att avfallet blir torrt, utan
de ger alltid minst 5 % flytande avfall. Detta &r dyrt och besvarligt
att hantera for storre foretag med stora avfallsvolymer.

Pharmal_.undensis nya Minievaporator renar avfallsvatten lika
effektivt som traditionella maskiner, men till en mycket lagre

kostnad. Dessutom kan bolagets patenterade noll-koncentrat
teknologi ta bort allt vatten och producera torrt avfall.

Minigvaporatorn har darfor potential att patagligt reducera den
arliga kostnaden fér hantering av flytande miljéfarligt avfall.
Minievaporatorn dr fardig, och forsta maskin ska levereras till forsta
kund under kvartal 2 i ar.

Kommersialisering av Minievaporator
Minievaporatorprojektet gar nu in i nista fas da det &r dags att
kommersialisera apparaten. Nar férsta maskin leveretas avser
bolaget bygga tre nya Minievaporatorer. En ska ga till den forsta
kunden (som uttryckt intresse for tvd maskiner), en maskin
behéller Bolaget for framtida tester, och den tredje skickas il
ndsta kund. Bolagets avsikt &r att hyra ut 10 Minievaporatorer
under det kommande aret, samt ett 50-tal maskiner inom tre ar.
Om detta uppfylls kommer PharmaLundensis att bli ekonomiskt
sjalvférsorjande, samt generera ett ekonomiskt Gverskott.

Varmepump med tillhérande
expansionskarl

[@ Fordelarna med Minievaporatorn ar séledes flera:

Pharmal.undensis Minievaporator bedoms halvera foretags kostnader for att omhanderta flytande farligt avfall;

Vanliga evaporatorer kan endast rena bort upp till 95 % av vatskan, medan Minievaporatorn kan ta bort 100 % av
vatskan i avfallsvattnet, vilket minskar den slutliga slaskmangden med uppat 80-90 %; och

Pharmal.undensis Minievaporator kan komplettera vanliga evaporatorer med en slutevaporering pa det avfallsvatten
som renats i vanliga maskiner och generera i princip torrt avfall.
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KOL och kronisk bronkit

PharmaLundensis driver ett viktigt projekt som erhdll lodoCarb fick en signifikant forbattring av
for att utveckla en behandling mot lungsjuk- lungfunktionen pa 8.2 % jamfort med placebogruppen’.
domarna KOL och kronisk bronkit, baserat Vidare gav lodoCarb en minskning av hosta och slem

med 18 % efter 4 veckors behandling, jamfort med -3% i
placebo-gruppen. Detta tyder pa att béde KOL och kronisk
bronkit orsakas av kvicksilver och att Pharmal.undensis

unika behandlingsprincip, vilken &r att binda och utséndra
tungmetallen kvicksilver frén kroppen, kan bli en effektiv
behandling mot b&da dessa sjukdomar. | denna kliniska studie
fanns det dock ett antal patienter som fick vissa biverkningar,
vilket medfdrde att lodoCarb beddmdes vara oldmplig som
lakemedel. Pharmalundensis har darfor utvarderat andra
kvicksilverbindande substanser och identifierat en ny, mycket
lovande testsubstans som vi avser testa i en klinisk provning.

pa bolagets uppfattning att dessa sjukdomar
orsakas av inandning av kvicksilver fran
tobaksrok och luftféroreningar.

Denna uppfattning bygger pa en tidigare klinisk studie pa 40
patienter som bolaget genomfdrde for nagra &r sedan som
visade att den kvicksilverbindande substansen lodoCarb gav
en tydlig forbattring av lungfunktionen p& KOL-sjuka’.

KOL och kronisk bronkit &r vanliga sjukdomar som
forekommer hos hundratusentals svenskar. Kronisk bronkit
kannetecknas av langvarig hosta och slem i luftvigama. Efter
ett antal &r tillkommer ofta &ven andféddhet och forsamrad
kondition, varvid sjukdomen da utvecklats till KOL. S&
smaningom blir forsamringen i lungfunktionen allt varre och
3 000 svenskar avlider varje &r av lungsvikt orsakad av KOL2,
Bade tobaksrok och avgaser fran fossila branslen (kol och
olja) innehéller betydande mangder kvicksilver som frisétts
vid forbrénning. Detta kvicksilver andas in och deponeras i
lungorna, vilket vi misstanker leder till sjukdomar i lungorna.

For att kunna ge nya substanser till patienter maste

amnet forst genomgé en toxikologisk utvdrdering genom
tester pé& bakterier och olika djurmodeller. Vidare behdver
stabilitetstester genomforas for att faststalla att amnet &r
tillr&ckligt stabilt for de kliniska studierna. Vidare maste
testsubstans av GMP-kvalitet tillverkas som dar tillrackligt

ren och saker for att ges till ménniskor. Nér allt detta &r
klart kan man I&mna in en ansokan om Klinisk studie till
Lakemedelsverket och etikndmnden for godké@nnande. Detta
projekt fortskrider for narvarande i langsamt tempo.

Vi avser att om négot ar knoppa av vara lakemedelsprojekt i
ett nytt bolag. Darefter ska finansieringen och takten pa dessa
projekt 6kas avsevart.

Pharmalundensis genomforde en dubbelblind,
placebokontrollerad Klinisk studie p& 40 KOL-sjuka d&r
patienterna erhdll antingen bolagets kvicksilverbindande
substans lodoCarb eller placebo. Studien visade att patienter

PharmaLundensis avser att under det kommande aret fokusera pa kommersialiseringen av Minievaporatorn och, till mindre
del, lakemedlet mot KOL och kronisk bronkit. Ytterligare Cleantech projekt som bolaget avser att arbeta med i framtiden
inkluderar EcoFilter for sjukhus, samt Sakerhetsvattenlaset.

PharmalLundensis lakemedelsprojet inkluderar, utéver behandlingen mot KOL och kronisk bronkit, &ven ett lakemedel mot
Kroniskt trotthetssyndrom (ME/CFS). | ett senare skede avses &ven ett nytt lakemedel mot virusorsakad lungsvikt
(sésom Covid-19 och Influensa) utvecklas.

Samtliga dessa projekt finns narmare beskrivna i senaste Bokslutskommuniké Punkt 3.

1. Skogvall S, Erjefélt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improveslung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9
2. https://www.hjart-lungfonden.se/sjukdomar/lungsjukdomar/kol/
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Villkor och anvisningar

Den som pd avstdmningsdagen den 7 mars 2023 stér som
dgare av aktier i Pharmal.undensis dger foretradesratt att
teckna units i foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier. Units som inte tecknas med unitratter ska
erbjudas samtliga investerare. Teckning av units kan dven
ske utan stod av unitrdtter. For mer information, se avsnittet
"Teckning utan stod av unitratter”.

En (1) befintlig aktie ger en (1) unitratt. Det krévs tre (3)
unitréatter for teckning av en (1) unit.

En (1) unit innehdller en (1) ny aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 7.

Varje teckningsoption av serie TO 7 ger rétt att teckna en
(1) aktie till en teckningskurs om 1 krona per aktie under
perioden 3 mars 2025 — 31 mars 2025. ISIN-koden for
teckningsoptionerna av serie TO 7 & SE0019912759.

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som
har rétt att erhalla unitrdtter &r den 7 mars 2023. Sista dag for
handel i aktien inklusive ratt till erhallande av unitrétter &r den
3 mars 2023. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till
erhdllande av unitratter ar den 6 mars 2023.

Teckningskursen dr 0,50 SEK per unit vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,50 SEK. Courtage utgar ej.

Teckningsperioden ldper fran och med den 10 mars 2023 till
och med den 24 mars 2023. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed vérde.
Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran VP-konton.

Handel med unitratter (UR) pa Spotlight kommer att ske under
perioden 10 mars 2023 till och med 21 mars 2023. Vid
forséljning av unitratter, dvergdr den primara foretradesratten
till den nya innehavaren av unitratten. Ej anvanda unitrétter
forfaller vardelosa om de ej sélts eller utnyttjats for teckning.
ISIN-koden for UR &r SE0019912775.

- Memorandum Mars 2023

Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en

fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear samt en sérskild
anmélningssedel. Onskar direktregistrerade aktiedgare teckna
units utan foretrade registrerar man detta via Bank-id pé
Mangolds hemsida (www.mangold.se/aktuella-emissioner)
alternativt kontaktar Mangold.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Pharmalundensis &r
forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel for teckning
utan stod av unitrétter. Teckning och betalning ska da ske i
enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning av units med stdd av unitratter sker genom kontant
betalning under perioden 10 mars 2023 till och med den 24
mars 2023. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
n&got av nedanstdende tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhélina

unitrétter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag

for anmélan om teckning genom betalning. Den sérskilda
anmaélningssedeln for teckning med stdd av unitrétter ska
ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras
i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r
bindande.

2. Séarskild anmélningssedel

| de fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av

den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning
av units, ska sarskild anméainingssedel anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalan

om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa sarskild anméalningssedel.

Den fortryckta inbetalningsavin fréan Euroclear ska ddrmed
inte anvéndas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas

frdn Mangold Fondkommission AB via telefon eller e-post.
Sérskild anmélningssedel ska vara Mangold Fondkommission
tillhanda senast k. 15.00 den 24 mars 2023. Sérskild
anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anméainingssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler &n en sérskild anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.
Anmélan &r bindande.



Ifylld anmélningssedel for teckning utan stod av
unitratter och Sarskild anmélningssedel skickas eller
lamnas till:

Mangold Fondkommission AB

Emission: Pharmal.undensis

Box 55691

SE-102 15 Stockholm

Besdksadress: Nybrogatan 55

Inskannad via E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: 08-503 01 595

Fax: 08-503 01 551

Hemsida: www.mangold.se

Erhalina unitratter maste antingen anvandas fér teckning av
units senast den 24 mars 2023 eller séljas senast den 21
mars 2023 for att inte forfalla vérdeldsa.

Teckning av units utan stod av unitrétter ska ske pé sérskild
teckningslista under samma tid som teckning med stod av
unitrétter ska ske. Teckning av units utan stod av unitratt
ska ske i poster om 4 000 units eller hela multiplar dérav.
Betalning for units tecknade utan stod av unitrétter ska ske
enligt sdrskild instruktion pa avrakningsnota som utsénds till
de som erhaller tilldelning.

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen fér emissionens
hdgsta belopp ske till annan som tecknat i emissionen (s&val
sddana som ocksa tecknat med stdd av unitratter som
sddana som inte tecknat med stod av unitratter) och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning

ske sélunda att varje tecknare forst ska erhdlla en tilldelning
av en post om 4 000 units. Dérefter ska resterande units
férdelas till tecknarna genom tilldelning av en post om 4 000
units &t géngen till dess att samtliga units tilldelats (dock att
ingen tecknare ska tilldelas fler units n tecknaren tecknat).
De units som inte kan fordelas pa angivet sétt ska fordelas
lika mellan tecknarna och i den mén tilldelning i enlighet med
ovanstdende inte kan ske vad avser vissa units, ska tilldelning
ske genom lottning verkstélld av bolagets styrelse (dock att
ingen tecknare ska tilldelas fler units an tecknaren tecknat).

Anmélan att teckna units utan stdd av unitratter (UR) sker
genom bankID-signering pa Mangolds hemsida
(www.mangold.se/aktuella-emissioner) alternativt genom att
anmalningssedel avsedd for teckning utan stdd av unitratter
(UR) fylls i och undertecknas och darefter skickas eller lamnas
till Mangold Fondkommission med kontaktuppgifter enligt
ovan.

Villkor och anvisningar

Anmélningssedeln ska vara Mangold Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 24 mars 2023.

Anmélningssedel som sénds med post bor dérfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anméiningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. FOr det
fall fler &n en anmalningssedel insédndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att IAmnas utan avseende.
Anmalan &r bindande.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r
en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il
har alla fysiska personer frdn och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gora en virdepapperstransaktion. Om sdant nummer inte
anges kan Mangold vara forhindrad att utfora transaktionen
at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE”
foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat dn
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara négon
annan typ av nummer. Tank pd att ta reda pa ditt NID-nummer
i god tid da numret behdver anges p& anmalningssedeln.

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer
frdn och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna
utfora en virdepapperstransaktion &t den juridiska personen i
fraga.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan stod av
unitréatter Idmnas genom ¢éversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrékningsnota. Likvid ska erldggas senast tio
(10) bankdagar efter erhallande av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan tilldelningen komma att
dverlatas till annan. Tilldelning vid teckning utan stéd av
unitratter &r inte garanterad.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa

snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-
konto. Betalda tecknade units bendmns BTU p& VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
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Villkor och anvisningar

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pé& Spotlight frAn och med
10 mars 2023 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. ISIN-koden for BTU ar SE0019912783.

Leverans av aktier samt teckningsoptioner

S4 snart nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sérskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frén
respektive forvaltare.

Upptagande till handel
De aktier som erbjuds inom ramen for Erbjudandet kommer
att upptas till handel pa Spotlight.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktie-
&gare bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland och USA) som dger réatt
att teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig till Mangold
Fondkommission pé telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. Detta Prospekt utgér inte heller ett
erbjudande om att sélja aktier, BTU, unitratter till ndgon
person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att
ldmna ett sdant erbjudande till en sddan person eller

dér sadan &tgard skulle forutsétta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder &n enligt svensk ratt.

VP-konto eller depa

Den som tecknar sig for aktier maste ha ett VP-konto eller
en vardepappersdepa hos bank eller fondkommissionar,
dit leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan dppnas
kostnadsfritt hos banker och fondkommissionarer.

ISIN-koder och kortnamn

ISIN-koden fér Bolagets aktie &r SE0003359710. Bolagets
aktie har kortnamnet PHAL pé Spotlight.

ISIN-koden for unitratterna ar UR: SE0019912775.
ISIN-koden for BTU (Betald tecknad unit) &r BTU:
SE0019912783. ISIN-koden for teckningsoptionerna som
omfattas av Erbjudandet &r TO7: SE0019912759.
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Forlangning av teckningstid och tillbakadragande av
Erbjudandet

Styrelsen forbehaller sig rétten att forldnga tecknings-
perioden och flytta fram likviddagen. Ett eventuellt

sadant beslut kommer att fattas senast i samband med
utgdngen av teckningsperioden. Vid beslut om férldngning

av teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med ett
pressmeddelande. Pharmalundensis har inte rétt att dra
tillbaka Erbjudandet.

Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Erbjudandet. Bolaget
kommer gé ut med ett pressmeddelande for offentliggérande
av utfallet av Erbjudandet och detta kommer finnas tillgéngligt
pé Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning pa nya aktier

Nya aktier medfor ratt till utdelning fr&n och med den
avstdmningsdag for utdelning pa Bolagets aktier som infaller
efter det att aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Utdelningen ombesdris av Euroclear eller for
forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller de som pa den
faststallda avstdmningsdagen var registrerade som agare i
den av Euroclear forda aktieboken.



Storsta agare i PharmalLundensis

Per den 30 december 2022 (enligt Euroclears offentliga aktiebok och forvaltarforteckning)

Agare Innehav av Roster (%)

Aktier av totalt 29 778 681 aktier
SkéneOrnen AB* 9646 290 32.39
Staffan Skogvall 2 956 950 9.93
Vict Th Engwalls stiftelse 485773 1,63
Avanza Pension 473 517 1,59
Henrik Skog 473 400 1,59
Nordnet Pensionsforsakring 324 977 1,09
Avrian Ismail 312 503 1,05
Staffan Engelbert Bodén 240 000 0,81
Arne Skogvall 220 000 0,74
Tommy Johansson 200 000 0,67
Torsten Ingemar Jonsson 200 000 0,67

Totalt ca 3 350 aktiedgare

* Ags av VD Staffan Skogvall
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pé verksamheten
i Pharmalundensis AB. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av bolagets tillvdxtmojligheter.
Andra risker &r forenade med den aktie som genom detta
memorandum erbjuds till forséljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprék pé att
vara heltdckande. Riskfaktorerna inkluderar en beddmning
av sannolikheten att risken intraffar och omfattningen

av dess negativa paverkan pa Bolaget enligt skalan Iag,
medium eller hog. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte beddmas utan att en samlad utvérdering av 6vrig
information i memorandumet tillsammans med en allman
omvérldsbeddmning har gjorts.

Framtida finansieringshehov

Pharmal.undensis forsknings- och utvecklingsarbete, de
kommande kliniska studierna samt aterbetalning av konvertibel-
beloppet innebér utgifter for Bolaget. Det finns inga garantier for
att Bolaget kan anskaffa tillrdckligt kapital for detta.

Emittenten bedomer sannolikheten att risken intrédffa som: hog.
Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: hog

Substansers effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets fortsatta kliniska
studier kommer att pévisa positiv behandlingseffekt vare sig
pé& KOL, kronisk bronkit eller andra sjukdomar. Det gér inte
heller att utesluta att studierna kommer att visa biverkningar
av testsubstanserna i en eller annan form, och att det negativt
paverkar mojligheten att utveckla lakemedel.

Emittenten beddmer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa
péaverkan pa Bolaget som: hog

Tillstand fran myndigheter och registrering av
lakemedel och medicinteknisk produkt

For att kunna utveckla och sélja lakemedel och medicin-
tekniska produkter fordras tillstdnd fran olika myndigheter.
Det finns inga garantier for att Pharmal.undensis kommer

att erhalla nodvandiga tillstand for att kunna genomféra
Kliniska studier eller annan nddvéndig verksamhet. Det &r

inte sékert att Bolaget kan registrera behandlingen som en
medicinteknisk produkt alternativt att en sadan registrering tar
langre tid an forvantat.
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Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
péverkan pa Bolaget som: hdg

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva behandlingar
inte &r under utveckling eller kommer att utvecklas av andra
bolag vilket menligt kan péverka PharmaLundensis mdjlighet
till intjéning.

Emittenten beddémer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
péaverkan pa Bolaget som: hog

Patentskydd

Det finns inga garantier for att PharmalLundensis
patentansdkningar kommer att godkénnas. Det finns heller
inga garantier for att ett godként patent kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Vidare finns det
alltid en risk for tvister avseende intréng i patent och dvriga
immateriella rattigheter.

Emittenten beddmer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
péverkan pa Bolaget som: hog

Utlicensering och fdrséljning

Né&r bolagets lakemedelsprojekt férhoppningsvis genomgatt en
framgangsrik Fas 2-studie dr det inte sékert att bolaget valjer
att sélja/utlicensera projektet. Ej heller &r det sdkert att en
lamplig partner som ger goda ekonomiska villkor kan hittas i
detta skede eller senare.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
péverkan pa Bolaget som: medium

Framtida finansieringshehov

Det &r inte sékert att bolaget kan finansiera tillverkning,
forsaljning, uthyrning, marknadsforing och andra aspekter for
Cleantech-projekten.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffa som:
hog. Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa
péverkan pa Bolaget som: hog



Funktion

Det dr inte sékert att Cleantech-projekten fungerar som
planerat. Problem med effektivitet, kapacitet, héllbarhet,
sékerhet och annat kan upptrada under testning och
anvandning. Det &r oklart hur manga féretag som kommer
att vélja att hyra en maskin. Det finns inga garantier for att
Pharmal.undensis patentskydd utgér fullgott skydd eller att
eventuella patenttvister kan vinnas.

Emittenten beddmer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa
péaverkan pa Bolaget som: hog

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att andra bolag inte utvecklar
liknande maskiner som kan ta marknadsandelar, eller andra
atgarder fran konkurrenterna forsamrar 1dnsamheten péa
Cleantech-projekten.

Emittenten beddmer sannolikheten att risken intréffa som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
péverkan pa Bolaget som: hog

Tillstand

Pharmalundensis beddmer att Minievaporatorn kan séljas
och/eller uthyras efter att den CE-certifierats. Det finns
inga garantier att det inte kommer fler krav pa tillstand fran
myndigheter, eller att behov av annat formellt identifieras i
framtiden.

Emittenten beddmer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
paverkan pa Bolaget som: hog

Organisation

Det dr for narvarande inte beslutat nar/om styrelsen kommer
att vélja att knoppa av lakemedelsprojekten i ett eget bolag.
Det dr for ndrvarande inte sakerstallt om styrelsen véljer att
samarbeta med nagon partner och inte heller om man kan
hitta en 1amplig s&dan.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget beddémer omfattningen av dess negativa
péverkan pa Bolaget som: medium

Externa faktorer sésom inflation, valuta- och ranteférandringar,

tillgang och efterfrdgan samt I&g- och hdgkonjunktur kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, férsaljningspriser och
aktievardering. Politiska risker inkluderar fordndringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for bolag.

Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffa som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
péverkan pa Bolaget som: hdg

Forlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget kan medftra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Emittenten beddmer sannolikheten att risken intréaffa som: I&g.
Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: hdg

- Memorandum Mars 2023
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Undantag for prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen. Detta memorandum avseende nyemission
ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt "Lagen om
handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allménheten”. Grunden for undantaget ar att
det sammanlagda vérdet av erbjudandet av det finansiella
instrumentet understiger 2,5 miljoner Euro under en
tolvmé&nadersperiod.

Kortfattad historik om bolaget

Pharmal.undensis AB grundades 2007 av Dr Staffan

Skogvall med syfte att utveckla nya effektiva Idkemedel

mot lungsjukdomen KOL. Bolaget noterades pé Aktietorget,

nu Spotlight Stock Market, Juli 2010. Pharmal.undensis
genomférde en framgangsrik klinisk studie med testsubstansen
lodoCarb 2014 som visade pa en sékerstalld forbattring

av lungfunktionen pd KOL-sjuka, men &ven jodorsakade
biverkningar fran skéldkorteln. Bolaget har sedan dess kemiskt
modifierat testsubstansen for att ta bort biverkan men behalla
den positiva effekten pé lungorna. Detta arbete har lett fram till
en ny testsubstans som kommer att provas mot kronisk bronkit
och KOL.

Bolaget har &ven tagit fram EcoFilter, vilket dr ett system

som eliminerar lakemedelsutslapp fran sjukhus och féretag.
Utvecklingen av EcoFilter-projektet inleddes 2014 och det haller
nu pa att saljas in till sjukvérden. Vidare driver bolaget ett spin-
off projekt fran EcoFilter, som kallas for Minigvaporator. Denna
apparat skall rena flytande, farligt avfall frén mindre och stérre
foretag. Minievaporatorn ar fardig och ska nu kommersialiseras.

Finansiell information

For fullstandig historisk finansiell information, inklusive

noter, se arsredovisningar for rakenskapsaren 2020-2021

vilka har inforlivats i detta memorandum genom hénvisning.
Arsredovisningar och delarsrapporter finns att tillgé p& Bolagets
hemsida www.pharmalundensis.se

Nedanstaende finansiella 6versikt avseende perioderna

1 oktober — 31 december for rakenskapsaren 2021 och 2022
ar hamtad ur PharmaLundensis Bokslutskommuniké for oktober
— december 2021 samt oktober — december 2022. Siffrorna
for helaret 2021 ar reviderade, medan siffrorna for 2022 ar
oreviderade.

Aktien

Aktien i Pharmal.undensis AB (publ) listades den 6 juli

2010 pé AktieTorget (nu Spotlight Stock Market), som &r ett
vérdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver
en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading
Facility). Den 31 januari 2023 uppgick antalet aktier i Bolaget till
29 785 475 st. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika
rétt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till
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en rost pa bolagsstimma.

Styrelse, VD och Revisor

Arne Skogvall (ordférande). Fodd 1932, adjunkt pa Klippans
Gymnasieskola under sin yrkesverksamma tid. Darefter

har Are Skogvall arbetat deltid med uthyrning och skétsel
inom kommersiella fastigheter. Arne Skogvall gde tidigare
SkaneOrnen AB som &r storsta aktiedgare i PharmaLundensis,
men skdnkte nyligen det bolaget med samtliga dess
Pharmal_.undensis aktier till sin son Staffan Skogall. Arne
Skogvall dger nu 220 000 aktier i Pharmal.undensis.

Bjorn Sivik, fodd 1947, &r docent och civilingenjor i
kemiteknik. Dérutéver dr Bjorn Sivik innehavare av enskild
firma med beteckningen SINOVO. Bjorn Sivik dger inga aktier i
Pharmal.undensis. Har erhllit en option pa 100 000 aktier av
Staffan Skogvall privat.

Bo Wennergren, fodd 1951, &r teknologie doktor i

teknisk kemi. Bo Wennergren arbetade under manga

ar p& AB FIA Prototypverkstaden, vilket bolag utvecklat
EcoFilter p& PharmaLundensis uppdrag. Bo Wennergren

ar styrelseordforande i AB FIA Odarslovs molla och AB FIA
Prototypverkstaden samt styrelseledamot i B & M Wennergren
AB och Wennergren Royalties AB. Bo Wennergren dger 4 000
aktier i Pharmal.undensis. Har &ven erhallit en option pa 100
000 aktier av Staffan Skogvall privat.

Stefan Ahlfors, fodd 1959, &r Dr. Med. Vet. (PhD) frdn Lunds
universitet. Stefan Ahlfors har en gedigen kemiutbildning och
mer an 30 &rs forskningsarbete och utvecklingserfarenhet som
forskningsingenjor pé olika institutioner vid Lunds universitet.
Under senare &r har han arbetat som kemist och konsult

inom privat sektor i olika funktioner. Har inga Gvriga pagaende
uppdrag och dger inga aktier i bolaget. Har erhallit en option pé
100 000 aktier av Staffan Skogvall privat.

Staffan Skogvall (VD). Fodelsedr 1963. Legitimerad lakare
1993. Disputerade i Lungfysiologi 1999 pa Lunds Universitet.
Dérefter VD pé Respiratorius AB. Grundade Pharmalundensis
AB 2007, och har sedan dess fungerat som VD och
forskningschef. Innehar 12 603 240 aktier direkt och indirekt i
bolaget.

Martin Bengtsson, Revikonsult Revisionshyré AB.

Bolagets styrelseordférande Arne Skogvall &r VD Staffans
Skogvalls far. | évrigt finns inga familjeband mellan
ledamdter i styrelsen eller revisorn.



Ingen av styrelseledaméterna eller VD har under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mél, varit stéllforetrédare
i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller personligen
forsatts i konkurs eller meddelats néringsforbud. Det foreligger
ingen potentiell intressekonflikt hos ndgon styrelseledamot eller
hos VD och ingen har privata intressen som stér i strid med
Bolagets. Nagra transaktioner enligt Arsredovisningslagen 5 kap
23 § har gj forekommit under aret.

Transaktioner med narstaende parter

Pharmal.undensis VD Staffan Skogvall forvarvade som géva
styrelseordftrande Arne Skogvalls bolag Sk&neOrnen med
samtliga dess Pharmal.undensis aktier i december 2022. Arne
Onskade trappa ned sin verksamhet och skénkte darfor sonen
Staffan bolaget. Aktiemarknadsndamnden beviljade dispens
fran budplikt for denna gava. SkaneOrnen &r PharmaLundensis
storsta aktiedgare och innghade 9 646 290 Pharmal.undensis
aktier.

Kostnader for emissionen
Sammantagna emissionskostnader beddéms uppga till ca
200 000 kronar.

Anvandning av emissionslikvid

Vid styrelsesammantrade i Pharmalundensis AB (publ) méndag
den 30 januari 2023 beslutades, med stdd av bemyndigande
frdn arsstdmman den 23 juni 2022, att Bolaget ska genomfora
en foretrddesemission med utgivande av higst 9 928 491
units. Varje unit bestér av 1 ny aktie och 1 vederlagsfri
teckningsoption med en teckningskurs p& 0,50 kronor per unit,
vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,50 kronor.
Emissionslikviden avses anvéandas enligt foljande:

A. (ca 70 % av emissionslikviden) Pharmal.undensis har
utvecklat en Minievaporator, vilket ar en patentskyddad maskin
som pa ett effektivt och ekonomiskt sétt kan rena flytande,
farligt avfall som genereras av foretag inom lakemedels-,
biotech- samt kemibranscherna. Fordelarna &r flera;

1. Pharmalundensis Minievaporator beddéms halvera foretags
kostnader for att omhénderta flytande farligt avfall;

2. vanliga evaporatorer kan endast rena bort upp till 95 %
av vatskan, medan Minievaporatorn kan ta bort 100 %
av vatskan i avfallsvattnet, vilket minskar den slutliga
slaskméngden med uppét 80-90 %; och

3. Pharmal.undensis Minievaporator kan komplettera vanliga
evaporatorer med en slutevaporering pa det avfallsvatten
som renats i vanliga maskiner och generera i princip torrt
avfall.

Minievaporatorn ar nu féardig, och forsta maskin ska levereras till
forsta kund inom kort.

Undantag for prospektskyldighet

Byggnation av nya Minievaporatorer samt patent,
marknadsforing och uthyrning av dem kréver kapital.

Vidare avser Bolaget att s& smaningom sétta upp en egen
monteringsverkstad dar maskinerna satts ihop, vilket kan leda
till kostnader for lokal, personal och utrustning.

B. (ca 30 % av emissionslikviden) Pharmalundensis projekt

for att utveckla ett effektivt Idkemedel mot lungsjukdomarna
KOL och kronisk bronkit genom kvicksilverbindande substanser
fortskrider i Idngsamt tempo. Pharmal.undensis testsubstans
ska genomgé toxikologiska tester med bakterier och
diurmodeller samt stabilitetstester. Aven tillverkning av substans
kommer genomforas. Alla tester kostar kapital.

Efter hand som allt fler Minievaporatorer hyrs ut kommer
Bolaget att behova allt mindre riskkapital, och bolaget ska

sd smaningom ge ett Gverskott. Fram till dess behdver dock
ovanstéende omré&den finansiering, varfor bolaget nu genomfor
en nyemission.

En fulltecknad emissionslikvid beddms récka till ca 12-18
manaders verksamhet. Denna kan forlangas genom tillskott frén
uthyrning av Minievaporatorer.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte foreméal for handel eller ansékan dérom i ndgot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
véander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgérder eller andra &tgarder
an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA , Australien, Belarus, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland,, Ryssland, Sydafrika, Singapore eller
nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan kréaver
ytterligare &tgérder enligt féregaende mening eller strider mot
regler i s&dant land. For memorandumet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet i detta memorandum eller darmed
sammanhangande rattsférhallanden skall avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Ansvar

Styrelsen for Pharmalundensis AB &r ansvarig for innehdllet i
detta Memorandum. Styrelsen forsakrar hdrmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgarder

for att sékerstélla att uppgifterna i detta memorandum
dverensstdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting &r
utelamnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Lund i mars 2023
Styrelsen i Pharmal.undensis AB (publ)
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Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31 -2022-12-31 -2021-12-31

3 man 3man 12 man 12 man

Nettoomséttning 0 0 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -635 634 -638 943 -3493 051 -2514 471
Personalkostnader -71 532 -71 532 -286 330 -343 016
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar -210 726 - -210726

Balanserade utvecklingskostnader 312 034 287 349 1163634 659 483
Rorelseresultat -605 858 -423 126 -2 826 473 -2 198 004

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 2 2

Réntekostnader och liknande resultatposter -120 494 -107 902 -459 314 -411 265
Resultat efter finansiella poster -726 350 -531 028 -3285 785 -2 609 269
Resultat fore skatt -726 350 -531 028 -3285 785 -2 609 269
Periodens resultat -726 350 -531 028 -3 285 785 -2 609 269
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31 (SEK) 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tecknat men ej inbetalt kapital 12229 - Eget kapital
Bundet eget kapital
Anliggningstillgangar Aktiekapital 1488934 1387 889
Immateriella anldggningstillgangar Nyemission under registrering 339 -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8126503 7173595 Fond for utvecklingsutgifter 2973 801 2374825
och fiknande arbeten Summa bundet eget kapital 4463074 3762714
Materiella anldggningstillgangar Fritt eaet kapital
Inventarier ’ " Overkursfond 64847244 63104300
Balanserad vinst eller forlust -64 267 934 -61 059 690
Finansiella anléiggningstillgangar Arets resutat 3285785  -2609 269
Andra Iangfristiga vardepappersinnehav 1000 1000 Summa fritt eget kapital 2706 475 -564 659
Summa anliggningstillgangar 8127503 7174595 Summa eget apital 1 756 599 3198 055
Omséttningstillgangar Skulder
{(artfristiga fordringar Lanafristioa skulder
Ovriga kortfristiga fordringar 178 048 121019 Konvertibla I&n 4638239 4179932
Forutbetalda kostnader och upplupna 95 022 86 928 Summa Ingfristiga skulder 4638239 4179232
intékter
Summa kortfristiga fordringar 273 070 207 947
Kortfristiga skulder
Kassa och Bank 347 660 906 857 I:everantbrsskulder 220583 95173
Ovriga skulder 1210000 -
Summa omséitiningstilgangar e Upplupna I:ostnader och forutbetalda intakter 935 041 836 939
Summa langfristiga skulder 2 365 624 932 112
SUMMA TILLGANGAR 8760462 8309399

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

8 760 462

8309 399

PharmaLundensis AB - Memorandum Mars 2023
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Forandring eget kapital i sammandrag

2021 (12 man) Aktie- Fond for Overkurs Balanserat Periodens Totalt
(SEK) kapital utvecklingsutgifter -fond resultat resultat

Vid arets borjan 1233 061 1963158 60400207  -57452526  -3195496 2948 404
Disposition enligt &rsstdmmobeslut -247 816 -2 947 680 3195 496 0
Nyemissioner under aret 154 828 2704 093 2 858 921
Forandring av utvecklingsutgifter 659 483 -659 483 0
Periodens resultat -2609269  -2609 269
Vid periodens slut 1 387 889 2374825 63104300 -61059689 -2609269 3198 056
2022 (12 mén) Aktie- Fond for Gverkurs Balanserat Periodens Totalt
(SEK) kapital utvecklingsutgifter -fond resultat resultat

Vid &rets borjan 1387 889 2374825 63104300 -61059689  -2609269 3198056
Disposition enligt &rsstimmobeslut -564 658 -2 044 611 2 609 269 0
Nyemissioner under aret 101 384 1742944 1844328
Férandring av utvecklingsutgifter 1163634 -1163 634 0
Periodens resultat -3285785 -3285785
Vid periodens slut 1489 273 2973801 64847244 -64267934 -3285785 1756599

| emissionen som registrerades 2020-02-13 emitterades 630 702 teckningsoptioner. Varje teckningsoption gav rétt att teckna 1 ny aktie under
perioden 1 december 2022 — 31 december 2022 fér 2 kr. 6 794 aktier tecknades. Emissionen registrerades 2023-01-30.

| emissionen som registrerades 2021-05-04 emitterades 2 055 102 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna 1 ny aktie under
perioden 1 mars 2024 — 28 mars 2024 for 1 kr. Detta kan leda till maximalt 6,90 % utspadning.

| emissionen som registrerades 2022-06-03 emitterades 668 970 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna 1 ny aktie under
perioden 2 maj 2024 — 31 maj 2024 fér 1 kr. Detta kan leda till maximalt 2,25 % utspadning.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31 -2022-12-31 -2021-12-31
(SEK) 3 mén 3 mén 12 méan 12 man
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -605 858 -423 126 -2 826 473 -2198 004
Avskrivningar 210726 - 210726
Erhallen rénta 2 - 2
Erlagd rénta -120 494 -107 902 -459 314 -411 265
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i -515 624 -531 028 -3075 059 -2 609 269
rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning/Minskning fordringar -91 898 -40 101 -65 123 14 395
Okning/minskning av kortfristiga skulder 205 360 22 063 1433513 -15150
Forandring i rorelsekapital 113 462 -18 038 1368 390 -755
Kassaflode fran den lopande verksamheten -402 162 -549 066 -1 706 669 -2610 024
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -312 034 -287 349 -1163 634 -659 483
Kassafldde fran investeringsverksamheten -312 034 -287 349 -1 163 634 -659 483
Finansieringsverksamhet
Nyemission/aktiekapital 12 229 - 1844328 2 858 921
Tecknat inbetalt kapital - 31 268 -
Tecknat ej inbetalt kapital -12 229 - -12 229 -
Okning/minskning av 1&ngfristiga skulder 120 494 107 900 459 007 411 080
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 120 494 139 168 2291 106 3270 001
Forandring av likvida medel -593 702 -697 247 -579197 494
Likvida medel vid periodens borjan 941 362 1624 104 926 857 926 363
Likvida medel vid periodens slut 347 660 926 857 347 660 926 857
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Beslut om foretradesemission av units

Med stod av bemyndigandet frén drsstamman den 23 juni 2022, vilket bemyndigande registrerats vid Bolagsverket den 8 juli 2022, beslutar styrelsen for
PharmaLundensis AB (publ), org. nr 556708-8074, harmed att emittera hogst 9 928 491 units pa féljande villkor:

1.

9.

Varje unit bestar av 1 ny aktie och 1 teckningsoption serie 2023/2025, vardera berattigande till teckning av 1 ny aktie i bolaget. Totalt omfattar emissionen hogst 9
928 491 aktier och hdgst 9 928 491 teckningsoptioner.

Emissionskursen for varje unit ska vara 0,50 kronor, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,50 kronor. Overkursen ska foras till den fria verkursfonden.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.

Teckning av units sker med stod av unitrétter. Rétt att erhélla unitrétter att teckna nya units med féretrédesratt ska tilkomma den som pa avstdmningsdagen &r
registrerad som aktiedgare och darvid tilldelas unitrétter i relation till sitt aktieinnehav per avstdmningsdagen.
Avstdmningsdag for deltagande i emissionen ska vara den 7 mars 2023.

Varje befintlig aktie berdttigar till 1 unitrétt och 3 unitrétter beréattigar till teckning av en unit.

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitrétter ska tilldelning av resterande units inom ramen for emissionens hdgsta belopp ske till annan som tecknat units

i emissionen (sévél sadana som ocksa tecknat units med stod av unitratter som sédana som tecknat units utan stod av unitrétter) och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske sé&lunda att varje tecknare férst ska erhalla en tilldelning av en post om 4 000 units. Dérefter ska resterande units fordelas till
tecknarna genom tilldelning av en post om 4 000 units &t géngen till dess att samtliga units tilldelats (dock att ingen tecknare ska tilldelas fler units &n tecknaren
tecknat). De units som inte kan fordelas pa angivet sétt ska fordelas lika mellan tecknarna och i den man tilldelning i enlighet med ovanstéende inte kan ske vad avser
vissa units, ska tilldelning ske genom lottning verkstélld av bolagets styrelse (dock att ingen tecknare ska tilldelas fler units &n tecknaren tecknat).

Teckning av units med std av unitratter ska ske genom kontant betalning under tiden fran och med den 10 mars 2023 till och med den 24 mars 2023. Teckning

av units genom betalning innebdr att tecknaren uppdrar t av bolaget engagerat emissionsinstitut att verkstélla teckning pé teckningslista avseende det antal
vederlagsfria teckningsoptioner som tecknade units bestar av.

Teckning av units utan stdd av unitratt ska ske pa sérskild teckningslista under samma tid som teckning med stéd av unitratter ska ske. Teckning av units utan stéd
av teckningsréatt ska ske i poster om 4 000 units eller hela multiplar dérav. Betalning for units tecknade utan stod av unitrétter ska ske senast tionde bankdagen efter
det att besked om tilldelning avsénts till tecknaren genom avrékningsnota.

Styrelsen ska &ga ratt att férldnga tecknings- och betalningstiden.

Teckning kan enbart ske av units och séledes inte av aktier eller teckningsoptioner var for sig. Tilldelning far enbart ske av units. Efter emissionens genomférande
kommer dock aktierna och teckningsoptionerna att skiljas &t.

De aktier som emitteras genom unitemissionen ger rétt till utdelning frén och med den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

10. For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten géller de villkor som framgar av bilagda villkor for teckningsoptioner 2023/2025 i Pharmal.undensis AB

(publ) Bilaga A, ("optionsvillkoren”). Av optionsvillkoren foljer bland annat:

a. att varje teckningsoption ger rétt att teckna en ny aktie i bolaget mot kontant betalning om 1 kronor per aktie varvid det belopp som 6verstiger aktiens kvotvarde
ska tillféras den fria Gverkursfonden;

. att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i optionsvillkoren;

. att optionsrétten far utnyttjas under perioden fran och med den 3 mars 2025 till och med den 31 mars 2025;

. att tidpunkten for utnyttjande av optionsrétten kan komma att tidigareldggas eller senareldggas enligt vad som anges i punkt 8 i optionsvillkoren; och

. att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsrétt ger rétt till vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i optionsvillkoren.

DL o O T

11. Vid full teckning av samtliga aktier som emitteras i unitemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hégst 496 424,55 kronor.

12. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som emitteras i unitemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 496 424,55 kronor.

13. Bolagets verkstéllande direktdr ska vara bemyndigad att vidta de smérre formella justeringar av emissionsbeslutet som kan visa sig erforderliga i samband med

registrering hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Handlingar enligt 13 kap. 38 § jmf. 13 kap. 6 § respektive 14 kap. 31 § jmf. 14 kap. 8 § aktiebolagslagen har framtagits infor beslutet.

Lund i februari 2023
Styrelsen for Pharmal.undensis AB (publ)
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Beslut om féretrddesemission av units

BILAGA A
VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2023/2025 | PHARMALUNDENSIS AB (PUBL)
1.Definitioner

| dessa villkor betyder:

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"avstdmningskonto” vérdepapperskonto hos Euroclear dar respektive optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner ar registrerat eller, i forekommande fall,
innehav av aktier i bolaget som tillkommer genom teckning ska registreras.

"bankdag” dag som inte &r lérdag, sondag eller annan allman helgdag i Sverige eller som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén
helgdag i Sverige.

"banken” den bank eller det kontoforande institut som bolaget fran tid till annan utser att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor.

"bolaget” Pharmal.undensis AB (publ), org. nr 556708-8074.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

"marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller annan réttighet, notering genom utgivarens forsorg av sadan aktie, vardepapper eller annan réttighet

pa en reglerad marknad eller ngon annan organiserad marknadsplats.

"optionsinnehavare” den som &r registrerad p& avstdmningskonto som innehavare av teckningsoption.

"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.
"teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

"teckningsoption” rétt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.
"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

2. Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 9 928 491 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella

instrument, varfor négra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas rakning pé deras respektive
avstdmningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till f6ljd av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesdrjs av banken. Optionsinnehavarens begéran
om annan registrering ska goéras till det kontoférande institut hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstdmningskonto.

Bolaget utféster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

3. Ritt att teckna nya aktier
Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs uppgaende till 1 krona per aktie. Det belopp som dverskrider aktiens
kvotvérde ska tillféras den fria dverkursfonden.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger rétt att teckna kan bli féremél fér justering i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan. Om tillimpningen
av dessa bestdmmelser skulle medfora att teckningskursen kommer att understiga da utestdende aktiers dé géllande kvotvdrde ska teckningskursen i stallet motsvara da
utestaende aktiers da géllande kvotvarde.

4. Teckning

« Teckning far ske endast under perioden fran och med den 3 mars 2025 till och med den 31 mars 2025.

« Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldggas i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan.

« Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner, som &r registrerade p& samma avstdmningskonto och som
samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger rétt att teckna.

« Teckning sker genom att faststalld och av bolaget och banken tillhandahéllen anmalningssedel (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till bolaget
eller banken pa i anmalningssedeln angiven adress.

« Kommer inte sédan anmalningssedel (teckningslista) bolaget eller banken till handa inom teckningsperioden upphdr teckningsoptionen.

« Teckning &r bindande och kan inte &terkallas.

5. Betalning
Samtidigt med teckning ska betalning erléggas for det antal aktier som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan) angivet
bankkonto.

6. Verkstéllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls teckningen. Darvid bortses fran eventuellt Gverskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte fér utnyttjas for teckning. Sédan 6verskjutande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som
fors av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstdmningskonto ssom interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i
aktieboken och pé avstdmningskontot slutgiltig.

Som framgér av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare tidpunkt och da med tillampning av omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
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7. Utdelning péa ny aktie
Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning frén och med den forsta avstdmningsdag for utdelning som intréffar efter det att teckningen verkstallts i
sadan utstréckning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

8. Omrikning av teckningskursen och antal aktier m.m.

8.1 - Fondemission

Genomfér bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sdan utstréackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte rétt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstélls efter emissionsbeslutet. Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (fdregende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget
efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av
bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
efter avstdmningsdagen for fondemissionen. Dessférinnan upptas sédan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pé& avstdmningskonto och ger inte rétt till deltagande
i emissionen.

8.2 - Sammanléggning eller uppdelning (split)

Genomftr bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som sker pa sédan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om
sammanldggningen eller uppdelningen, verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om sammanldggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanléggningen eller uppdelningen.

Om sammanléggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas
vid teckning som verkstélls efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen. Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (fdregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter
sammanléggningen eller uppdelningen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget
efter sammanldggningen eller uppdeiningen) / (antalet aktier i bolaget fore sammanidggningen eller uppdelningen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av
bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstdmningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan sammanléggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessforinnan upptas sédan aktie endast
interimistiskt i aktieboken och p avstdmningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

8.3 - Nyemission av aktier
Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning géller
foljande betréffande verkstéllande av teckning och den rétt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

a. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge rétt att delta i emissionen. Sadan dag fér inte infalla
tidigare &n tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstllas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstllas forst efter den
dagen.

b. Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter den ovan ndmnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

c. Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sédan utstréckning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen, verkstéllas
forst sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter emissionsheslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstalls vid s&dan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i nyemissionen. Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens teoretiska varde ("teckningsrattens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (fdregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsréttens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)
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Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken aktien &r primart noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Teckningsréttens vérde ska framréknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens varde ska bestdmmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsriéttens vérde) = (det antal aktier som hdgst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya
aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas

av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsheslutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé
avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrékningarna faststélits. Dessforinnan verkstélls teckning endast prelimindrt — med tilldmpning
av fore omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstdmningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att sélunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte réatt till deltagande i emissionen.

8.4 - Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning, ska bestdmmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga
motsvarande tilldmpning betréffande verkstéllande av teckning och den rétt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstélls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls
vid s&dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i emissionen. Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (fdregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens teoretiska vérde (“teckningsrattens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsréttens vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tilldmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten &r féremal for marknadsnotering ska teckningsréttens vdrde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for teckningsrétten enligt den kurslista
pa vilken teckningsratten &r primért noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berakningen.

Om teckningsrétten inte ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde s langt mdjligt faststéllas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende
bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av emissionen.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas

av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsheslutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé
avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststéllts. Dessforinnan verkstélls teckning endast prelimindrt — med tillimpning
av fore omrakningarna gdllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pé avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medftra att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att ¢ka vid slutlig registrering, och ger
inte rétt till deltagande i emissionen.

8.5 - Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfér bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiegarna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta
stycket aktiebolagslagen férvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag av bolaget eller (i) en utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av sddana
vardepapper eller rattigheter (i bada fallen "erbjudandet”), ska bestdmmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tilldmpning betraffande
verkstéllande av teckning och den rétt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tilldmpas vid teckning som
verkstalls vid s&dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att delta i erbjudandet. Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den for erbjudandet faststéllda anmélningstiden eller, i
héndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar réiknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen ("aktiens genomsnittskurs”)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vérdet av rétten att delta i erbjudandet (“inkGpsrattens vérde”))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (fdregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (inkdpsréttens vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillimpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.
Om aktiedgarna erhaller inkdpsratter och dessa ar foremal for marknadsnotering ska inképsrattens vérde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den fér erbjudandet faststéllda anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och I&gsta betalkursen for inkdpsrétten enligt den kurslista

pa vilken inkdpsrétten &r primért noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.
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Om aktiedgarna inte erhaller inkopsrétter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet
antingen redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens vérde (i) om vardepappren eller rattigheterna i fraga redan ar
marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststéllda anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under
en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vérdepapper eller réttigheter ar primért noterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (i) om vardepappren eller réttigheterna i friga marknadsnoteras i samband med
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sédan notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for dessa vérdepapper eller réttigheter enligt den kurslista pé vilken namnda vardepapper eller
rattigheter ar primért noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingé i berakningen. Nér inkopsrattens
vérde ska framréknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrékningen av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna
ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som
anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsrétter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering, och de vérdepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken
redan &r marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens varde sé langt mojligt faststéllas med ledning av den fordndring i
marknadsvérde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Nér omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrékningarna enligt ovan, samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pé avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omréakningarna faststallts. Dessférinnan verkstélls teckning
endast prelimindrt — med tilldmpning av fére omrékningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pé& avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medfra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma
att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt till deltagande i erbjudandet.

8.6 - Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfér bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna
att delta i emissionen eller erbjudandet. Dérvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller verkstéllts, anses vara dgare till det antal aktier som
optionsinnehavaren skulle ha erhéllit om teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna som gallt
om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesréatt enligt foregéende stycke ska ingen omrékning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna ske enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av emissionen eller erbjudandet.

8.7 - Extraordinér utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie
Gverstiger femton procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggér sin avsikt att till
bolagsstdmman ldmna forslag om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning
som sker pé& sadan tid, att den inte kan verkstallas i sédan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte rétt att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning
som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att erhélla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den
sammanlagda kontantutdelningen per aktie som Gverstiger femton procent av aktiens genomsnittskurs under ovan ndmnd period ("den extraordinéra utdelningen”) och
ska utféras av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (fdregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da
aktien noteras utan rétt till del av den extraordindra utdelningen ("aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordindra utdelningen som
utbetalas per aktig))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (den extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tilldmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie
som tilkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststélits. Dessforinnan verkstalls teckningen endast prelimindrt — med tilldmpning av fére omrékningarna
géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto
med notering om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla del
av utdelningen.

8.8 - Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomftr bolaget en minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inldsen av aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska
teckning som sker pa sédan tid, att den inte kan verkstéllas i sédan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om minskningen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter minskningsbeslutet ger inte rétt att erhlla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/
inlésen av aktier.
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Om minskningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tilldmpas vid teckning som
verkstélls efter minskningsbeslutet. Omrékningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (fdregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da
aktien noteras utan ratt till dterbetalning ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktig) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna enligt ovan, i stéllet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas ett beréknat &terbetalningsbelopp enligt foljande:

(berdknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inldist aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen ("aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inldsen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tilldmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

N&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrakningarna samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstélls teckningen
endast preliminart — med tillimpning av fére omrékningen géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma
att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfdr bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna genom inlésen, och ar minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkdp av

egna aktier (utan att det ar fraiga om minskning av aktiekapitalet) dér, enligt bolagets bedémning, sédan minskning eller sadant aterkGp med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med en minskning som dr obligatorisk, ska bestdmmelserna ovan i denna punkt 8.8 tilldmpas och en omrékning av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna utféras med tilldmpning av sa langt méjligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

8.9 - Omrékning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

8.9.1 - Genomfor bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av bolagets aktier vid tidpunkten for atgarden
marknadsnoterade ska bestdmmelserna i sédan punkt &ga tillampning, dock att omrékningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna ska utféras av bolaget med tillimpning av sa langt mdjligt de principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan som &r
tillamplig och med utgéngspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska ldmnas oforéndrat.

8.9.2 - Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet fér motsvarande bestammelser i punkt 8.7 ovan, foljande gélla. Limnar bolaget en kontant utdelning
till aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma rikenskapsér utbetalda kontantutdelningar éverstiger 50 procent av bolagets resultat efter
skatt enligt faststélld resultatrékning eller, i forekommande fall, koncernresultatrékning for rakenskapséret narmast fére det &r utdelningen beslutas, ska teckning som
sker pa sddan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tilkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet ger inte rétt att erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstélls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna tilldmpas vid teckning
som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger rétt att erhlla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den
sammanlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt 6verstiger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den extraordinéra utdelningen”) och
ska utforas av bolaget med tillampning av sé langt mojligt de principer som anges i punkt 8.7 ovan och med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

8.10 - Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en &tgérd som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt bolagets bedémning tillampning av harfor
avsedda omrakningsformler, med héansyn till tgardens tekniska utformning eller av annat skél, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skélig, ska bolaget genomfora omrakningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pé det sétt bolaget finner &ndamalsenligt for att f& ett skaligt resultat.

8.11 - Avrundning
Vid omrékning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt tiotal dre,
varvid fem Gre ska avrundas uppét, och antalet aktier avrundas uppét till tva decimaler.

8.12 - Tvangsinldsen
Om aktie i bolaget blir foremél fér tvangsinldsen géller vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen betréffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

8.13 - Fusion
Om (i) bolagsstamma beslutar att godkanna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat bolag eller (i) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i

moderbolag far teckning dérefter inte ske eller verkstéllas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphor i och med bolagsstdmmans beslut eller, i
férekommande fall, styrelsens beslut.
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Om fusionen inte genomfors far teckning terigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdamma tar stéllning till friga om godkéannande av fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stéllning till fraga om
bolaget ska uppgé i moderbolag ska optionsinnehavarna underréttas om den planerade fusionen. Underrattelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstllas sedan bolagsstdmman beslutat godkénna fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppgé i moderbolag samt ocksa erinran
om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt att teckna och fé teckning verkstlld fran och med dagen for i foregaende stycke
nidmnda underrattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sadan utstréackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast dagen fére den bolagsstamma som ska prova fragan om godkénnande av fusionsplanen eller, i férekommande fall, det sammantrade med styrelsen som
ska prova fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

8.14 - Delning

8.14.1 - Om bolagsstdmman beslutar att godkénna en delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag ska
teckning som sker pa sédan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om godkénnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om
delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter beslutet om delningsplanen ger inte ratt att erhlla del av delningsvederlaget.
Om delningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls
efter beslutet om delningsplanen. Omrékningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
aktien noteras utan ratt till del av delningsvederiaget ("aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (vérdet av det delningsvederlag som utbetalas per
aktie)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (fdregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (vérdet av det delningsvederiag som utbetalas per aktig)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tilldmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta
betalkursen for sddana aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de &r primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

| den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vardepapper som inte &r féremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med
delningen, ska vardet p& delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. forsta dagen
for sadan notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa
vilken némnda aktier eller vérdepapper &r primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingé i berakningen. | den del delningsvederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid omrékningarna av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vardepapper som inte &r féreméal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte
marknadsnoteras i samband med delningen, ska vérdet pa delningsvederlaget sé langt mojligt faststallas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende
bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av delningen.

N&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrékningarna
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan
verkstalls teckningen endast prelimindrt — med tillimpning av fore omrékningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna —
varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medfra att salunda preliminart registrerade
antal aktier kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla del av delningsvederlaget.

8.14.2 - Om bolagsstdmma beslutar att godkénna en delningsplan varigenom bolaget ska delas genom att samtliga av bolagets tillgangar och skulder Gvertas av tva eller
flera andra bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med bolagsstdmmans beslut.

Om delningen inte genomfors fér teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till frdga om godkénnande av delningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen.
Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstdmman beslutat godkdnna delningsplanen samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstélld fran och med dagen for ovan ndmnda

underrattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sdan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast dagen fére den bolagsstdmma som ska prova fragan om godkénnande av delningsplanen.
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Beslut om féretrddesemission av units

8.15 - Likvidation
Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning déarefter inte ske eller verkstallas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphr far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till fréga om bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna
underréttas om den planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstamman beslutat att
bolaget ska ga i likvidation samt ocksé erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstélld frén och med dagen for ovan ndmnda
underréttelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sédan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast dagen fore den bolagsstdmma som ska prova fragan om bolaget ska gé i likvidation.

8.16 - Konkurs
Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning dérefter inte ske eller verkstallas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphor i och med
konkursbeslutet, oavsett grunden fér beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet hévs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

9. Sarskilt atagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon &tgédrd som avses i punkt 8 som medfér en omrékning av teckningskursen till belopp understigande dé utestaende aktiers da
gdllande kvotvérde.

10. Forvaltare
Om teckningsoption &r forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa villkor.

11. Meddelanden
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje optionsinnehavare och andra rattighetshavare som ar antecknad pa avstamningskonto
for teckningsoption eller genom pressmeddelande som offentliggdrs av bolaget.

12. Andring av villkoren

Bolaget har rétt att besluta om andring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut s kréver eller om det annars, enligt bolagets
beddmning, av praktiska skal &r &ndamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras. Optionsinnehavarna ska utan
onddigt dréjsmal underréttas om beslutade andringar.

13. Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har rétt till insyn i Euroclears avstamningsregister dver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som ar registrerad for teckningsoptionerna, person- eller annat
identifikationsnummer, postadress och antal teckningsoptioner.

14. Ansvarshegransning

| fréga om de atgérder som enligt dessa villkor ankommer pé bolaget, banken eller Euroclear géller — betréffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av svensk eller utldndsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsétgérd,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraiga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget,
banken eller Euroclear vidtar eller &r foremal for sédan konfliktétgard.

Inte heller &r bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer om bolaget eller, i forekommande fall, banken eller Euroclear varit
normalt aktsamt. Harutover galler att bolaget och banken inte i nagot fall &r ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgérd pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

15. Tvisteldsning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhéngande rattsfragor ska avgéras av allman domstol med Lunds tingsrétt som forsta instans.

Dessa villkor och dérmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.

Pharmalundensis AB - Memorandum Mars 2023 27



PharmalLundensis AB

PharmaLundensis AB (publ)
Postadress: Medicon Village, Scheelevdgen 2, 223 81 Lund
E-post: info@pharmalundensis.se
Telefon: 046-13 27 80

www.pharmalundensis.se



