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Som aktiedgare i Svenska Aerogel Holding AB (publ) kommer du att erhalla unitratter. MANGOLD
Notera att unitratterna forvdntas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
= utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 28 september 2022, eller
= senast den 23 september 2022 sdlja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 Ioper giltighetstiden fér detta prospekt upp till tolv mdnader
efter prospektets godkdnnande, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt artikel 23 i némnda férordning. Skyldigheten
att tillhandahdlla tilldgg till prospektet i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter kommer inte att vara tilldmplig
efter utgdngen av prospektets giltighetstid.



\Viktig information

Vissa definitioner

Med “Svenska Aerogel” eller “Bolaget” avses Svenska Aerogel Holding AB,
org. nr 559026-8032. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt.
Med "Foretridesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren
i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org.
nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Med "Eversheds Sutherland” avses Eversheds Sutherland
Advokatbyra AB, org. nr 556878-2774. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK
och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar
och med "EUR" avses euro.

Upprédttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet
har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkdnnandet av Prospektet
bor inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospektienlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Investerare bor géra sin egen
bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som
avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk
rdtt. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhanganderattsforhallandenskaavgérasavsvenskdomstolexklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registreras eller att nagon
annan atgard foretas utover vad som krdvs enligt svensk ratt. Prospektet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras
eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sadana
ytterligare atgdrder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar
eller regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units
("BTU") eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Storbritannien, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att
ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard
vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter,
BTU eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till Idnder dar atgdrd enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt |asa avsnittet "Riskfaktorer”. Ndr investerare fattar
ettinvesteringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella
rddgivare samt noga utvardera och Overvdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast férlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person dr behdrig att lamna
nagon annan information eller gora ndgra andra uttalanden dan de som
finns i detta Prospekt. Om sd dnda sker ska sddan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkdnts av Bolaget eller av Mangold
och ingen av dem ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden

Nasdaq First North Growth Market

Svenska Aerogels aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market,
som ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som
ar noterade pad Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier somarupptagnatillhandel pd enreglerad
marknad. Nasdagq First North Growth Market har ett eget regelsystem; som
dr anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Nasdaq First North Growth Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget bekrdftar att
information fran tredje part har dtergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje
part inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida fdrhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhdllanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar
alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Ndgon férsakran att bedomningar
som gors i Prospektet avseende framtida forhdllandenkommer att realiseras
ldmnas darfor inte, varken uttryckligen eller underfdrstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende de framtida férhallanden till foljd av ny information eller dyliktsom
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utdver
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat mdste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna unitrdtterna och teckna units senast den 28 september
2022, eller senast den 23 september 2022 salja de erhdllna unitratterna som
inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven dr mgjligt
att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter och att aktiedgare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare
ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och forekommer sdrskilt i avsnittet "Finansiell information och nyckeltal”
samt i de arsredovisningar som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar
sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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Sammanfattning

1. INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och ISIN

Erbjudandet omfattar units bestdende av tva (2) aktier
och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6 i
Svenska Aerogel. Aktierna har kortnamnet AERO och ISIN-
kod SE0008212161. Teckningsoptionerna har kortnamnet
AERO TO6 och ISIN-kod SE0018537714.

1.2 Namn och kontaktuppgifter pa emittenten
Namn: Svenska Aerogel Holding AB (publ)

Adress: Strommavagen 2, 803 09 Gavle
Besoksadress: Strommavagen 2, 803 09 Gavle
E-post: info@aerogel.se

Telefon: +46 702 258 410

Hemsida: www.aerogel.se

LEI-kod: 549300S2G4L1Y3SXKU34

1.3 Information om behorig myndighet som godkant
Prospektet

Den behoriga myndighet som godkant Prospektet ar
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,

tel. 08 — 408 980 00, www.fi.se.

1.4 Datum for godkdnnande
Prospekt godkandes den 9 september 2022.

1.5 Varning

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till
EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i
vdrdepapperen bor baseras pa en bedémning av EU-
tillvaxtprospektet i sin helhet. Investeraren kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-
tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna

AGARFORHALLANDEN PER DEN 30 JUNI 2022

AVANZA PENSION
OVRIGA AKTIEAGARE

TOTALT

2.2 Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende finansiell information och nyckeltal
har hdmtats fran Svenska Aerogels reviderade
arsredovisningar for 2021 och 2020 samt fran

bli tvungen att betala kostnaden for att dversdtta EU-
tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har
presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar
av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behover
vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda
vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten

Svenska Aerogel ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat
i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets VD ar Tor Einar Norbakk.

Svenska Aerogel grundades ar 2015 och har sitt sate i
Gavle. Bolaget ar verksamt inom den industriella sektorn
och vidareutvecklar, tillverkar, marknadsfor och saljer det
patenterade nanopordsa materialet Quartzene®, "Next
Generation Aerogel”. Quartzene ar genom att kunna
erbjudas i bade hydrofob och hydrofil form ett innovativt
insatsmaterial som anvands for att effektivisera och
tillfora nya hallbara egenskaper i en slutprodukt som
exempelvis termiskt och akustiskt isolerande vytskikt
samt isolerande betong. Per dagen for Prospektets
offentliggérande finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga
fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller
mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utover vad
som framgar av tabellen nedan. Bolaget dr inte direkt eller
indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

KAPITAL (%) ROSTER
5,28 % 5,28%
94,72% 94,72%
100% 100%

delarsrapporten for perioden 1 januari 2022-30 juni
2022. Deldrsrapporten ar ej granskad eller reviderad av
Bolagets revisor.



W SVENSKA AEROGEL

BOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK)

2021
(12 manader)

2020
(12 manader)

Jan-Juni 2022
(6 manader)

aerogel.se

Jan-Juni 2021
(6 manader)

NETTOOMSATTNING 1791 741 787 983

RORELSERESULTAT -39 108 -34910 -21788 -19827

PERIODENS RESULTAT -40 640 -37 464 -22 470 -22 470

BOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK) 2021 2020 Jan-Juni 2022 Jan-Juni 2021
(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)

SUMMA TILLGANGAR 101035 91775 76 246 82 400

SUMMA EGET KAPITAL 62 665 52 022 42 681 44253

BOLAGETES KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(TSEK) 2021 2020 Jan-Juni 2022 Jan-Juni 2021

(12 manader)

(12 manader)

(6 manader)

(6 manader)

KASSAFLODE -31133 -32410 -20 956 -17390
FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
KASSAFLODE -2 889 -10 115 -2 433 -568
FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
KASSAFLODE 41340 62 804 4 685 10932
FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
NYCKELTAL | SAMMANDRAG
(TSEK) 2021 2020 Jan-Juni 2022 Jan-Juni 2021
(12manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
NETTOOMSATTNING 1791 741 787 983
RORELSERESULTAT -40 640 -37 464 -21788 -19827
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -31133 -32 410 -20956 -17 390
LIKVIDA MEDEL 34173 26 855 15 469 19829
EGET KAPITAL 62 665 52 022 42 681 44235
BALANSOMSLUTNING 101035 91775 76 246 82 400
RESULTAT PER AKTIE, SEK -0,31 -0,52 -0,10 -0,17
KASSAFLODE PER AKTIE, SEK -0,24 -0,45 -0,09 -0,14
SOLIDITET, % 62 57 56 54

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for emittenten

Affdrs- och verksamhetsrelaterade risker

Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

Svenska Aerogel deltar i projekt med industriella partners i ut-
valda segment med gemensamt syfte att utveckla kommersiella
produkter och lésningar. Det ar av vikt att befintliga affarsmo-
jligheter och framtida projekt utvecklas pa ett satt som mots-
varar kundernas och marknadens krav samt att Bolaget inves-
terar tid och kapital i framtida projekt for att vara val

anpassade for att méta marknadens efterfragan pd basta satt.
Investeringar i projektutveckling samt forskning och utveckling
dr alltid forenade med risker eftersom det inte pa forhand gar att
forutsdga utvecklingen och utfallet av projekten. Vidare finns en
risk att framtida projekt blir mer tids- och/eller kostnadskravande
an vad Bolaget tagit i beaktande. Eventuella hinder i framtida
projekt, eller till dem medfdljande atgdrder, kan leda till férsenade
intakter och att Bolaget inte kan fardigstalla vissa projekt inom
planerad tid, eller alls. Framtida utveckling av projekt kan vidare
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komma att visa sig vara behaftade med fel vars konsekvenser
uppdagas forst i ett senare skede. Det finns darmed en risk att
motgdngar for Bolagets projekt foranleder ckade kostnader
och/eller senarelagger en tankt kommersialisering, vilket
kan komma att pdverka Bolagets utveckling och férvantade
intakter negativt. Bolaget deltar dels i projekt med industriella
partners i olika segment i syfte att utveckla kommersiella
produkter, dels i olika utvecklingsprojekt i syfte att utveckla nya
anvandningsomraden for Quartzene samt anpassa Quartzene till
existerande anvandningsomraden. Det finns en risk att en del av
samarbetsprojekten avslutas vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat till foljd av uteblivna intakter eller 6kade
utvecklingskostnader.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
projektutveckling samt mojligheten att generera intakter.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel och bistar
ddrefter kunden med kompetens, resurser och tillamplig teknik
for anvandningen av Quartzene. Sdledes utgor kompetenta
medarbetare med ratt sakkunskap och som ar inforstadda med
Bolagets produkt en viktig del i Bolagets formaga att distribuera
Quartzene pa marknaden och dartill uppnd Bolagets mal och
visioner. Framover kan brist pa personal med relevant kompetens
uppstd. En eventuell oformdga att anstalla, utveckla, engagera
och behdlla ett tillrackligt antal kvalificerade medarbetare
skulle begransa Bolagets verksamhets vasentligt. Vidare har
Bolagets nyckelpersoner stor kompetens och erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. For det fall att ndgon av dessa
nyckelpersoner skulle avsluta eller vasentligen fordndra sitt
engagemang i Bolaget finns en risk att Svenska Aerogel inte
kan hitta en ersattare som besitter motsvarande kunskap och
erfarenhet. Dessa nyckelpersoner befinner sig i Bolagets styrelse
och/eller ledning. Forlust av kvalificerade nyckelpersoner kan
resultera i att viktig kompetens forsvinner och sdledes fordréja
eller forhindra utvecklingen och genomférandet av Bolagets
affarsplan.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
haenlagnegativinverkan pa Bolagets verksamhet samt Bolagets
finansiella stallning.

Utvecklingen av Quartzene

Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete i syfte att bland
annat studera och utvdrdera effekten av potentiella nya produkter,
inklusive vidareutveckling av Quartzene. Bolaget vidareutvecklar
Quartzene genom en ny process for hydrofobt material dar Bolaget
ser ett snabbt 6kande behov fran kunder. Detta utvecklingsarbete
ar forknippat med utvecklingskostnader, som beror pd omfattning
och tidsaspekten av det relevanta utvecklingsarbetet. Det finns
en risk att dessa kostnader overstiger vad Bolaget budgeterat
for. Marknaden for isolering, farger och ytskikt samt filtrering
kan genomgd teknikskiften och utsdattas for fordnderliga
marknadstrender och kunders preferenser kan komma att andras.
Utvecklingen av Quartzene kan medfdra tekniska problem som gor
att det tar langre tid an planerat att kommersialisera Quartzene
och att kostnaderna for Bolaget blir hogre dn planerat, bade till
foljd av okade kostnader under utvecklingsfasen och till foljd av
forsenad marknadsintroduktion, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat.

aerogel.se

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en Idg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet samt
Bolagets finansiella stallning.

Aterférsiljare

Bolaget bedriver delar av sin forsaljning genom aterforsaljaravtal
och distributdrer i Europa, Nordamerika och Asien. Det finns en
risk att Bolagets befintliga dterforsaljare inte lyckas sdlja Bolagets
produkter i onskad mangd eller att Bolaget misslyckas med att
identifiera och ingd avtal med lampliga dterforsaljare. Skulle ndgon
av dessariskerinforlivas kan det haen negativinverkan pa Bolagets
resultat till foljd av 6kade forsaljningskostnader, uteblivna intakter
och missade forsaljningsmajligheter. Vissa avtal begransar
dterforsdljares ratt att sdlja till kunder utanfor visst geografiskt
omrade samtbegransaraterforsaljaresrattattsaljakonkurrerande
produkter. Beroende pa omstdndigheterna vid avtalens ingdende
och dess efterlevnad, kan Bolaget riskera ansvar for att
begransningarna strider mot konkurrenslagstiftningen, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat for det fall sddana
brott mot gdllande konkurrenslagstiftning aldggas sanktioner
av behdrig myndighet. | vissa fall saknas aterforsdljaravtal med
distributérer som Bolaget lIopande samarbetar med vilket kan
medféra osdkerhet om vad som gdller mellan parterna och
okad risk for tvister. Skulle Bolagets motparter inte fullfolja sina
skyldigheter eller tvist uppstd kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat till foljd av uteblivna intakter samt okade
kostnader till foljd av tvister.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en ldg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet samt finansiella
resultat.

Konkurrensutsatt marknad

Svenska Aerogel bedomer att man konkurrerar med bland annat
foretagen Jios, Cabot och Enersens. Dessa foretag erbjuder
[6sningar inom liknande nanoteknologi som Bolaget. Dartill kan
det finnas ytterligare konkurrenter som dr verksamma inom
samma eller ndrliggande omrdden. Vissa av konkurrenterna kan
ha eller komma att ha avsevart storre finansiella och/eller andra
resurser an Svenska Aerogel och darmed ha battre forutsattningar
att nd framgdng i till exempel sina marknads-, forsaljnings-,
och distributionsorganisationer, liksom i projektutveckling
samt i kontakter med tillstdndsgivande myndigheter. Dartill
kan konkurrenter ha storre finansiella resurser att allokera till
utvecklingen av ny teknik och produktutveckling. | och med att
Quartzene ar Bolagets huvudsakliga produkt skulle detta kunna
fordndra forutsattningarna for Bolagets expansion samt leda till
okad prispress. Vidare kan en hardare konkurrens medféra en risk
attBolagetinte kanbehdllanuvarande marginaler pasinapdgdende
och framtida projekt, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
tillvaxt och resultatutveckling. En hardare konkurrens kan ocksa
foranleda att Svenska Aerogel tvingas gora kostnadskravande
investeringar, omstruktureringar eller prissankningar for att
anpassa sig till en ny konkurrenssituation. Det finns ocksa en risk
att Bolagets erbjudna I6sningar inom nanoteknologi inte kommer
att foredras framfor andra befintliga eller i framtiden utvecklade
|6sningar inom omradet.

Finansiella risker

Finansieringsbehov
Bolagetharundertidigarerakenskapsaruppvisatnegativtresultat.
Bolaget befinner sig fortfarande i kommersialiseringsfasen
och Bolagets framtida resultat dr bland annat beroende
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av Bolagets formdga att kommersialisera Quartzene och
uppna en tillfredsstallande marknadspenetration. Utsikterna
for detta paverkas bland annat av Bolagets utvecklings-,
kommersialiserings- och marknadsforingsarbete, men aven av
yttre faktorer sdsom utvecklingen pa marknaden for Bolagets
produkter och den generella ekonomiska utvecklingen i varlden.

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden, givet den nuvarande affarsplanen.
Svenska Aerogel har under den period som Bolaget bedrivit sin
verksamhet genomfort ett antal kapitalanskaffningar i syfte att
expandera verksamheten och starka Bolagets kassa. Bolaget
kan aven i framtiden komma att vanda sig till kapitalmarknaden,
soka bidrag eller ta upp ny finansiering genom lan eller liknande
arrangemang. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa
eventuelltkapitalnarbehovuppstarellerattdetinte kananskaffas
pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning negativt. | det fall Bolaget
misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital pa godtagbara
villkor, eller overhuvudtaget, kan det bland annat innebara att
Bolaget inte kan bedriva sin verksamhet pa ett planerat satt,
vilket kan fa en vasentligt negativ paverkan pa Svenska Aerogels
verksamhetsutveckling, finansiella stallning och resultat. Om
Svenska Aerogel inte kan erhalla tillracklig finansiering kan
Bolaget bli tvunget att genomfdra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten
i Idgre takt an planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets produkter samt férsenade eller
uteblivnaintakter.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till tillstand
SkulleBolagetbristaifullgdorandetavkontrollerandemyndigheters
krav inom den verksamhet som bedrivs, exempelvis inom miljo
och hdlsa, eller inte uppfylla eventuella framtida forandrade krav
kan forutsattningarna for bedrivandet av verksamheten rubbas.
Bolaget innehar vissa tillstand, exempelvis om rérdragning i inre
fjdrden och tillstand att oka produktionen om maximalt 1 000
ton torr produkt/ar, for att bedriva dess verksamhet. Vidare
har Bolaget tillstdnd att anvanda spillvattensystem upp till 450
arsston (ca 10 ton ar 2021). Det finns en risk att Bolaget inte
fullgor dess skyldigheter enligt dessa tillstand. Det finns en risk
att Bolaget far boter till foljd av sddana dvertradelser ellerivarsta
fall att tillstanden dras in. Detta kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat till foljd av uteblivna
produktionsmajligheter, uteblivna intakter samt kostnader till
foljd av boter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstdende.

Risker relaterade till patent

Bolagets tillverkning av Quartzene ar patentskyddad och vardet
pa Bolagets tillgdngar ar beroende av formdagan att erhdlla och
forsvara patent. | lander dar skyddet for Bolagets uppfinningar
ar begransat eller saknas, kan uppfinningar som ar patenterade
av Bolaget komma att anvandas av en tredje part och darmed
reducera vardet pad Bolagets patent. Om Bolaget inte lyckas
uppratthallasina befintliga patenteller hindra obehdriganvandning
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av patenten, finns det risk att patenten och konkurrensfordelar
som utvecklats av Bolaget paverkas negativt. Tredje parter kan
dven soka invandning mot, eller pd annat satt utmana patent som
innehas av Bolaget. Skulle ndgon av dessa risker intraffa skulle
det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat till foljd av uteblivna intakter och minskad madjlighet att
kommersialisera Quartzene.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intraffande ar lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
negativ paverkan pd ovanstaende.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Vardepapperens huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, berattigar
till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt betalda och fritt
overlatbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 12 358 722 SEK
fordelat pa 247 174 440 aktier med ett kvotvarde per aktie om
0,05 SEK.

Aktierna i Svenska Aerogel Holding AB har utgivits i enlighet
med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rdttigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som fdljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i
denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna
som huvudregel foretradesratt till teckningiférhallande till det
befintliga antalet aktier de ager. Samtliga aktier medfar lika
ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt verskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman
och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som pd avstamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets
kapitalstrukturihandelse av insolvens och ger ratt till en andel
av overskottetiproportion till det antal aktier som aktieagaren
innehar.

Svenska Aerogel har inte antagit ndgon utdelningspolicy och
har inte beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden
som omfattas av den historiska finansiella informationen.
| framtiden ndr bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger, kan utdelning bli aktuell. Svenska Aerogel har hittills
inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna.

3.2 Plats for handel med vardepapperen

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Aven de vdrdepapper som emitteras inom
ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av
Vardepapperna omfattas inte av ndgra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for

vdrdepapperen

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Féretradesemissionen
Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan,
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utdver faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets verksamhet
och aktier, aven paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer.
Perioden fore Prospektets offentliggdrande har varit férenad med
en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad. Volatiliteten har
bland annatuppstatttill foljd aven fortsatt oro pavarldsmarknaden
relaterat till den pagaende covid-19-pandemin och oro for inflation
och rantehgjningar, vilket aven har lett till en allman paverkan pa
radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa
utbud och efterfragan pa aktier och andra vardepapper. Darutover
inledde Ryssland i februari 2022 ett militart angrepp pa Ukraina.
Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet pa de
globala aktiemarknaderna och pa den globala ekonomin i stort.
| vilken grad makroekonomiska och politiska faktorer, sdsom
situationen i Ukraina, kan pdverka Bolaget i dagsldget ar osakert,
men det finns en risk for att Bolaget kan drabbas av svarigheter att
fatillgang till finansiering, samtidigt som finansieringskostnaderna
kan komma att oka.

Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier
genom att ha skapat volatilitet i aktiekursen. Under perioden 1
januari — 31 augusti 2022 hade exempelvis Bolagets aktie en
lagsta kurs om 0,1662 SEK och en hogsta kurs och om 0,499 SEK.
En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osdkerhet avseende
makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ inverkan
pa investerares villighet att investera i Svenska Aerogel, vilket
kan pdverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa
medfdra att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir Iagre an
vad som annars varit fallet. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och ovrig
verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot bakgrund av
den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Svenska
Aerogel komma att behova ytterligare kapital framgent for att
finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med
det bemyndigande som galler under tiden intill drsstamman
2023, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt
for aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna
sin andel i framtida foretradesemissioner. Sadan utspadning
innebar att aktieagarens relativa roststyrka och darmed majlighet
att paverka beslut vid bolagsstamman forsvagas samt att
aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat minskar. Om
Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom
emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en
medelhog negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur
dven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

Ej sdkerstdllda tecknings-och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden fran befintli-
ga och externa investerare till ett varde om cirka 21 MSEK, mots-
varande cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Tecknings-
och garantidtaganden ar inte sdkerstallda genom bankgarantier,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed
skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindelser inte skulle
infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat
for att finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt pa Bolag-
ets finansiella stallning och dven pa genomfdrandet av planerade
atgarder efter Erbjudandets genomfdrande, vilket i forlangningen
riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt
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paverka Bolagets verksamhet i medelhdg omfattning. Bolagets
aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av dessa
orsaker kunna paverkas negativt i medelhog omfattning. Bolaget
bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
lag.

Begransad handel i unitratter och BTU

Unitrdtter och BTU kommer att vara foremal for handel pa First
North Growth Market. Det finns en risk att det inte utvecklas en
aktiv handel i unitratterna respektive BTU, att tillracklig likviditet
inte kommer att finnas eller att unitratterna inte kan avyttras. Om
en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa unitratterna och
BTU bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och
kan bli féremal for storre volatilitet an vad som galler for namnda
aktier. Priset pd Svenska Aerogels aktier kan understiga teckning-
skursernai Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanforliga till
Bolaget sdval som en allman nedgdng pa aktiemarknaden. Bolaget
bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
lag.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1 Villkor och tidsplan for att investera i vardepappret
Avstamningsdag
12 september 2022

Villkor

Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berdttigar
till en (1) unitratt och tre (3) unitratter berattigar till teckning av
en (1) unit.

Units
Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och tva (2)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6.

Teckningskurs

0,32 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om
016 SEK. Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningsperiod
14 september 2022 - 28 september 2022

Handel med unitratter (UR)
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden 14 september 2022 - 23 september 2022.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer att ske
pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 14
september 2022 fram till omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner nar Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Omvandlingen beraknas ske under vecka 43, 2022.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
under perioden 14 april 2023 till den 27 april 2023, dock lagst
kvotvardet och hogst 0,22 SEK per aktie. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 2 maj 2023 till och med
den 16 maj 2023.

Utspadning
De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units
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i Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att
vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor en utspadning om cirka 40 procent av antalet
aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de teckningsoptioner av
serie TO6 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen
till cirka 17 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den
maximala okningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full
teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhangande
teckningsoptioner av serie TO6 kan innebara en total utspadning
om cirka 57 procent. | det fall garantiersattningen utnyttjasiform
av aktier kommer de nyemitterade aktierna, vid fullt utnyttjande,
motsvara cirka fyra procent av Bolagets aktiekapital. De
aktiedgarna som inte tecknar i foreliggande nyemission kan
saledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande
grad. Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen
genom att salja sina unitratter.

Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen
uppgar till cirka 2,2 MSEK exklusive garantikostnader. Garan-
tikostnaderna, givet att samtliga garanter valjer att erhalla kon-
tant ersattning, beraknas uppga till cirka 2,3 MSEK.

4.2 Motiv for prospektet

Styrelsen i Svenska Aerogel beddomer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i
denna bemarkelse Bolagets méjlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom
de forfaller till betalning. Svenska Aerogel har darmed beslutat
att genomfora Foretrddesemissionen, vilken vid full teckning
tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 26,4 MSEK. Nettolikviden
om cirka 24,2, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,2
MSEK, avses disponeras for foljande anvandningsomrdden, i
prioritetsordning:

= Marknadsforing och forsaljning, cirka 49 procent.
" Applikationsutveckling, cirka 41 procent.
. Produktionsutveckling, cirka 10 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO6 utnyttjas
for teckning av aktier kommer Svenska Aerogel att erhdlla
ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 36,9 MSEK fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,8 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptioner av serie TO6 om cirka 35,1
MSEK avses att anvandas till foljande anvandningsomraden i
prioritetsordning:

= Marknadsforing och forsaljning. cirka 60 procent.
" Applikationsutveckling, cirka 30 procent.
. Produktionsutveckling, cirka 10 procent.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med
tillgangliga medel, indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet
berdknas vara forbrukat i december 2022 och att underskottet
uppgar till maximalt 25 MSEK under de kommande tolv
manaderna. Det dr darmed styrelsens bedomning att nettolikviden
fradn Foretradesemissionen tdcker Bolagets likviditetsbehov
under minst den kommande tolvmanadersperioden. For det fall
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Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som
ingdtt tecknings- och garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina
dtaganden  kommer  Bolaget att undersdka  andra
finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer
langsam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtligaalternativa finansieringsmajligheter
skulle misslyckas finns enrisk att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
ellerilikvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella
intressekonflikter, mellan  styrelseledamdter och ledande
befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller
intressekonflikt  eller  potentiell  intressekonflikt  varvid
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata
intressen och/eller ataganden skulle std i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och
styrelseledamaterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i
Bolaget genom, direkt eller indirekt, aktieinnehav.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsfdérbindelser om cirka 1,83 MSEK,
samt garantidtaganden om cirka 19,26 MSEK. Erbjudandet
omfattas darmed sammantaget till cirka 80 procent av
teckningsforbindelser och garantidtaganden. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor
det foreligger en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias.
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Handlingar inforlivade genom

hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av fdljande dokument ska
anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior
av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhdllas fran Bolaget elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.aerogel.se, eller erhdllas av Bolaget i
pappersformat vid adress Strommavagen 2, 803 09 Gavle.
De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet
ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pad en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Svenska Aerogels eller
tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Information pa Svenska Aerogels eller tredje parts hemsida
har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Svenska Aerogels drsredovisning for rakenskapsaret
2020: Resultatrakning (s. 5), balansrakning (s.
6), kassaflodesanalys (s. 7), noter (s. 11-16) och
revisionsberattelse (aterfinns i separat dokument).
Lank: Arsredovisning 2020

Svenska Aerogels drsredovisning for rakenskapsaret
2021: Resultatrakning (s. 9), balansrdkning (s. 10—
11), kassaflédesanalys (s. 12), noter (s. 16—24) och
revisionsberattelse (aterfinns i separat dokument).
Lank: Arsredovisning 2021

Svenska Aerogels deldrsrapport for det andra
kvartalet 2022: Resultatrakning (s. 6), balansrakning
(s. 7-8), kassaflodesanalys (s. 10).

Kvartalsrapport Q2, 2022
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Svenska Aerogel dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Sdvitt styrelsen i Svenska Aerogel kanner till
dverensstammer den information som ges i detta Prospekt med sakfdorhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. Styrelsen for Svenska Aerogel bestar per dagen for Prospektet av foljande personer:

Namn Befattning

Per Nordberg

Petra Einarsson
Chatarina Schneider
Jim Wennerlid
Marten Hellberg

Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Upprattande och godkannande av prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”).
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s
mattoattdetuppfyllerdekravpafullstandighet,begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som ndgot slags stod
for den emittent som avses i detta Prospekt eller nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehdller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, sdvitt Bolaget kanner till och kan
utrona av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakforhdllanden har utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De
tredjepartskallorsom Bolagetanvantsigavvid upprattande av
Prospektet framgar av kdllforteckningen nedan. Information
utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkants av behoriga myndigheter.
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv

Motivet med erbjudandet &r att gd vidare med Svenska
Aerogels tillvaxtresa. Vidare bedomer styrelsen for
Svenska Aerogel att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rdrelsekapital avses i denna
bemarkelse Bolagets mdjlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgdra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Svenska Aerogel har
ddrmed beslutat att genomfdra Foretradesemissionen,
vilket vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om 26,4
MSEK. Nettolikviden om cirka 24,2 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 2,2 MSEK, avses disponeras for
foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

»  Marknadsforing och forsdljning, cirka 49 procent.
= Applikationsutveckling, cirka 41 procent.

= Produktionsutveckling,, cirka 10 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO6 utnyttjas
for teckning av aktier kommer Svenska Aerogel att erhdlla
ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 36,9 MSEK fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,8 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO6 avses
sdledes att anvandas till foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

= Forsaljning inklusive marknadsforing, cirka 60 procent.
= Applikationsutveckling, cirka 30 procent.
= Produktionsutveckling, cirka 10 procent.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans
med tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga
rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i december 2022
och underskottet uppgdr till maximalt 25 MSEK under
kommande tolv manaderna. Det ar darmed styrelsens
beddmning att nettolikviden fran Foretradesemissionen
tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen
inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt
tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla
sina ataganden kommer Bolaget att undersdka andra
finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten
i mer langsam takt dn planerat, till dess att vytterligare
kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.
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Radgivare

Mangold ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut
i samband med Foretradesemissionen. Eversheds
Sutherland &r legal rddgivare i samband med
Foretradesemissionen.  Mangold och  Eversheds
Sutherland har bitratt Svenska Aerogel vid upprattandet
av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Eversheds
Sutherland fran allt ansvar i forhdllande till befintliga
eller blivande aktiedagare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell rddgivare och emissionsinstitut
till Svenska Aerogel i samband med Erbjudandet. Mangold
erhdller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjidnster i samband med Erbjudandet. Mangold kan aven i
framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella
tjanster till Bolaget. Eversheds Sutherland agerar legal
radgivare i samband med Erbjudandet och erhdller
ersattning for utforda tjanster enligt lIopande rakning.
Det bedoms darutdver inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller
mellan Bolaget och Eversheds Sutherland i samband med
Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingatt
garantiataganden i samband med Foretradesemissionen
om totalt cirka 19,3 MSEK, motsvarande cirka 73 procent
av Foretradesemissionen. For garantiataganden utgar
garantiersattning i form av kontant ersattning alternativti
form av nyemitterade units, i enlighet med garantiavtalen.
Ingdngna garantidtaganden dr inte sakerstallda
via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt,
samt avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning
utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

13
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\Verksamhets- och
marknadsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning
Verksamhetsoversikt

Svenska Aerogel Holding AB bildades i Sverige den 20 augusti 2015 och registrerades hos Bolagsverket 17 september 2015.
Nuvarande foretagsnamn registrerades den 28 oktober 2016. Foremalet for Svenska Aerogels verksamhet ar att direkt eller
genom hel- eller delagda dotterbolag, utveckla, tillverka, marknadsfdra och sdlja nanopordsa material samt bedriva darmed
forenlig verksamhet.

Svenska Aerogel vidareutvecklar, tillverkar, marknadsfor och saljer det patenterade amorfa nanoporosa materialet Quartzene®,
“Next Generation Aerogel” Quartzene ar ett innovativt insatsmaterial som anvands for att effektivisera och tillféra nya hallbara
egenskaper i en slutprodukt inom framfor allt fyra olika kundsegment; Bygg & Fastighet, Processindustri, Papper & Massa och
Transport. Svenska Aerogels vision ar att vara den mest vardefulla affarspartnern med banbrytande materiallosningar for en
hallbar varld.

Organisationsstruktur

Koncernen bestdr av moderbolaget Svenska Aerogel Holding AB (publ) och dess heldgda dotterbolag Svenska Aerogel AB.
Svenska Aerogel AB ar det verksamhetsdrivande bolaget i Koncernen, vilket gor Bolaget beroende av dotterbolaget Svenska
Aerogel AB.

Svenska Aerogel

Holding AB (publ)

Moderbolag

Svenska Aerogel

AB

Dotterbolag
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Quartzene®

Quartzene dr ettamorft nanopordst material i olika varianter
som anpassas for att ge den effekt kunden soker i en
slutprodukt, som exempelvis kan vara termiskt och akustiskt
isolerande ytskikt samtisolerande ytskikt. Att Quartzene ar
nanoporost innebar att porerna i materialet har nanostorlek
och materialet som sadant dr i mikrostorlek och bestar i
ovrigt av kisel. Svenska Aerogels flexibla tillverkningsprocess
majliggor att Quartzene kan erbjudas i bdde hydrofil
(vattenabsorberande) och hydrofob (vattenavstotande)
form. Det unika med Quartzene ar enligt Bolaget dr den
hydrofila egenskapen, jamfort med andra aerogeler som ar
hydrofoba. Det ger en stor konkurrensfordel och 6ppnar upp
for ytterligare anvandningsomraden. En annan fordel ar
méjligheten att dopa in (ytkemiskt modifiera) olika amnen i
Quartzene for att utveckla dnskade egenskaper. Bolagets
uppfattning ar att Quartzene som ramaterial ger en mindre
paverkan pa miljon och framstalls av kiselsand (kiseldioxid),
vatten och energi. Kisel och sand ar en del av den naturliga
cykeln av kiseldioxid i naturen. Nar Bolagets produkter bryts
ner dtergdr dem till sin naturliga form, vilket ar sand.

Quartzenets egenskaper

Enligt Bolagets bedomning ar Quartzene i jamforelse med
andra aerogeler mer kostnadseffektivt, mer hallbart,
flexibelt och anpassat for skalbar produktion. Sdledes
beddéms det fran Bolagets sida finnas god potential for
Quartzene att 6ppna upp for nya anvandningsomraden pa
vaxande marknader. Genom att tillsatta Quartzene kan
isolering mot varme, kyla, ljud och brandskydd forbattras i
slutprodukter. Den forbdttrade isoleringseffekten syftar till

Affdarsmodell - Konceptet for global expansion

SEGMENT

FORSALINING

- BYGG & FASTIGHET
- PROCESSINDUSTRI - Distributorer i Europa, segment
- PAPPER & MASSA Nordamerika och Asien

- TRANSPORT
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att spara energi i flera led, minska materialférbrukningen,
minska vikt och oka sakerheten — ofta kan Quartzene bidra
till en kombination av dessa. | grunden handlar det om att
utveckla hallbara I6sningar i produkter med minsta madjliga
avtryck pa miljon.

Affarsplanen Svenska Aerogel 2.0

Svenska Aerogel fortsdtter sin strategiska utveckling och
identifierar applikationer dar Quartzene gor mest nyttai sin
naturliga form. Sedan slutet av 2020 har Bolaget arbetat
utifran den kundanpassade affarsplanen Svenska Aerogel
2.0 som syftar till att starka Bolagets stallning i
kommersialiseringsfasen.  Affarsplanen visar utvalda
kundsegment, forsdljningsorganisationen, partnerskap och
skalbar produktion i moduldesign.

Bolaget har med sig 6ver 20 ar av forskning och erfarenheter,
da dotterbolaget Svenska Aerogel AB bildades dr 2000,
samt en ledning och styrelse med kompetens och erfarenhet
av kundernas branscher. Detta bidrar till Bolagets forstaelse
avkundernasapplikationerochbehoviprodukttillverkningen,
vilket mgjliggor att Bolaget kan erbjuda applikationsstod for
en snabb kommersialiseringsprocess.

Processen fran Quartzene till slutprodukt ar uppdelad i flera
faser dar Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel
och ddrefter bistar kunden med kompetens och resurser for
den aktuella applikationen och tekniken for anvandningen av
Quartzene. Kundens utvecklingsarbete med att integrera
Quartzene i egna material omfattar tester i laboratorium,
formuleringsarbete, optimeringar och certifieringar innan de

PRODUKTION MODULER

- Kommersiellt fungerande - Flexibilitet

- Skalbar - Hallbarhet
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gar dver i mer omfattande tester och pilotproduktion. Innan
en ny produkt ndr kommersialiseringsfasen kravs ocksa
planering for produktlansering, lageruppbyggnad och
volymprognoser. Partnerskapet bygger pa sekretessavtal
som syftar till att skydda kundens produktutveckling och IP.
Bolaget ar tillgangligt under processen for resurs- och
teknikstod samt deltar i forhandlingar (se delavsnitt
"Forsaljning").

Segment och applikationer

Svenska Aerogel har identifierat fyra kundsegment dar
tillsats av Quartzene skapar mest varde i industriella
slutprodukter och dar en kommersialisering bedoms kunna
gd snabbt. Dessa inkluderar (1) Bygg & Fastighet, (2)
Processindustri, (3) Papper & Massa samt (4) Transport.

1. Bygg & Fastighet

\/ Forbattrar termisk och akustisk isolering

\/ Brandskydd for trd och metall

\/ Sanker densiteten och sparar materialatgang

Exempel pa applikationeri Bygg & Fastighet ar termiskt och
akustiskt isolerande farg, puts och paneler, brandskyddan-
de farg samtisolerande gips och betong.

Exempel pd kunder &r tillverkare av farg, gips, betong med

mera.

2. Processindustri

\ Hogeffektiv varmeisolering

\ Sakerhet (minskad risk for brannskador)
\ Sparar energi

\V Bidrar till flamskydd

Exempel pd applikationer i Processindustrin ar isolerande
ytskikt, sa kallat SafeTouch som eliminerar problemet med
korrosion under isolering.

Exempel pd kunder ar producenter av isolerande rorsystem,
tillverkare av funktionella farger och aktorer som genere-
rar eller transporterar energi.

3. Papper & Massa

\/ Skarpare och snabbare tryck

\ Ersétter plast som barridr

V Sanker vikt och materialatgang

Exempel pd applikationeriPappers- och Massaindustrin kan
vara forbattrat tryck, barriar mot fukt samt ett ytskikt med
isolerande egenskaper pa pappers- och kartongprodukter.
Exempel pd kunder ar producenter av livsmedels-
forpackningar, dekorpapper och kartong for inkjettryck.

16
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4, Transport (EVs, fordon, jarnvdg, batar)
\/ Forbdttrar termisk och akustisk isolering
V Sanker vikt och dkar utrymmet

\/ Hindrar termisk rusning

V/ Bidrar till flamskydd

Exempel pd applikationer inom Transport ar termiskt och
akustiskt isolerande vytskikt och paneler, termiskt
isolerande skikt mellan battericeller samt flamskyddande
textil och ytskikt.

Exempel pd kunder dar komponenttillverkare for
fordonsindustri, underhdllsforetag for transportsektorn
och tillverkare av funktionella farger.

Produktion

Gavlefabriken — hallbar, skalbar och patentskyddad
Fabriken i Gavle byggdes under 2019 och 4 500 kvm hyrs
idag av Bolaget. Fabriken har en kapacitet att tillverka 225
ton Quartzene arligen. Under 2020 producerades 2 500 kg
och under 2021 producerades 8 500 kg. Produktionen i
Gavle ar en hdllbar tillverkningsprocess baserat pa
omgivningens tryck och temperatur samt att den ar
vattenburen. Fabriken ar forberedd for ytterligare tre
moduler, vilket skulle ge en total kapacitet om 1 000 ton per
ar. Den flexibla moduldesignen innebar ocksa att produktion
kan sattas upp pa plats hos kund. Denna typ av skalbarhet i
produktionen finns inte pa samma satt for traditionell
aerogel enligt Bolagets bedomning.

Investeringen i en ny fabrik i uppstartsskedet var nodvandig
for att optimera recept, bedoma kvalitet och sakerstalla
storre volymleveranser till kunder. Bolaget har idag
pagdende dialoger med kunder dar volymkraven ligger pa en
betydligt hogre niva for att fyllakapaciteten. Detta motiverar
Bolagets fortsatta anstrdngning att effektivisera
produktionstekniken for att 6ka och forbattra lonsamheten.

Synergier

Den infrastruktur som nu ar etablerad innebar att
ravaruhantering och styrsystem dr forberett for flera
produktionslinjer och har darmed betydligt storre
volymkapacitet an tidigare. Detta innebar att varje ny
produktionslinje endast behdver addera filterkapacitet for
tvattning och torkningav slurry, torkkapacitet och ytterligare
packkapacitet. Den nya infrastrukturen innebar darmed
betydande skalfordelar for Bolaget. Ledtiden for att bygga
ytterligare produktionslinjer fran beslut bedéms med
hdansyn till leveranstider fran leverantdrer av
processkomponenter till 9—12 manader.
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Effektivitetsforbattringar

Kapacitets- och kvalitetsoptimering pagar kontinuerligt
liksom standardisering av arbetssatt kopplat till varje
processteg for att oka effektiviteten i anlaggningen. Detta
minskar variationen med hjalp av givna processparametrar,
vilket sakerstdller ratt kvalitet till ratt kostnad med
stabilitet i hela processen. Bolaget dr vidare certifierat
enligt ISO 9001. Svenska Aerogel anammar dven
teknikinnovationer for att utveckla produktionen av
Quartzene. Nya tekniklosningar analyseras och overvags
kontinuerligt avseende formdgan att kunna leverera
kvalitet, kapacitet och energieffektivitet samt en robusthet
i processerna som sakerstaller en pdlitlig produktion.
Produktionens nara samarbete med FoU ar val utvecklat
med korta ledtider och snabb respons. Detta samarbete
avseende produkt-, process- och teknikutveckling ar en
tydlig framgangsfaktor.

En fortsatt utveckling av automatiserade processer och
digitalisering  kommer att sakra  kvalitet och
leveransprecision savdl som att oka effektiviteten. Det
kommer ocksd att medge en enklare uppldrning av ny

personal i en annars komplex produktionsmiljo.
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Moduler
SvenskaAerogelstillverkningav Quartzene ar patentskyddad
ochdesignadimodulersomkananpassas efterkundspecifika
volymbehov och sattas upp pa plats hos kund eller i kundtata
omraden. Detta ligger i linje med Bolagets ambitioner att
arbeta for en hallbar utveckling i hela tillverkningskedjan och
bidrar till effektivare logistikfloden, minskade utslapp och
minskade transportkostnader.

Hallbarhet i produktionen

Produktionsprocessen av Quartzene ar i huvudsak en ren
och miljovanlig process som i princip bestar av kisel, vatten
och energi. | produktionen i Gavle pagar flera projekt med
syfte att ytterligare minska energiforbrukningen, utveckla
tekniska I6sningar for att dteranvanda processvatten och
6ka kapaciteten. Detta kommer pa langre sikt att minska
miljopdverkan  ytterligare och  starka  Bolagets
produktkalkyler ochintakter. Vidare fortsatter utvecklingen
av  materialets prestanda, rdvarornas vield och
automatisering for att cka effektivitet och lyfta kvalitet.
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Hallbarhet i produktionen

Produktionsprocessen av Quartzene dr i huvudsak en ren och miljovanlig process som i princip bestar av kisel, vatten och energi.
| produktionen i Gavle pagar flera projekt med syfte att ytterligare minska energiforbrukningen, utveckla tekniska Idsningar for
att ateranvanda processvatten och 6ka kapaciteten. Detta kommer pa langre sikt att minska miljopaverkan ytterligare och
starka Bolagets produktkalkyler och intakter. Vidare fortsatter utvecklingen av materialets prestanda, rdvarornas utbyte och

automatisering for att 6ka effektiviteten och lyfta kvaliteten.

Forsaljning

Svenska Aerogel har en intern saljorganisation med direktforsaljning mot strategiskt viktiga kunder samt ett expanderande
ndtverk av distributdrer inom utvalda geografiska omraden. For narvarande har Bolaget 15 distributorer i Europa, Nordamerika
och Asien. Distributorerna dr utvalda med beaktning av deras férmdga att arbeta med Quartzene, férsta kundernas behov och
erbjuda materialet i [6sningar dar det gor mest nytta. Bolaget utvarderar [6pande befintliga och nya distributérer. Den tekniska
kompetensen hos aterforsaljare ses som avgorande da forsaljningens forsta faser kraver gemensamma tekniska studier och
tester som drivs tillsammans mellan Svenska Aerogel, dterférsaljare och kund.

Affarsutveckling och saljcykler

Saljprocessen fran prospektering till att Bolaget uppnar full potential hos en kund dr en utveckling som tar olika Iang tid beroende
pa vilken typ av industri som kunden bedriver. Det tar i regel minst ett dr innan en ny produkt med Quartzene ar redo for
lansering. Kunderna har valt att ta in Quartzene i syfte att utveckla produkter med nya egenskaper. | bilden nedan illustreras
processen fran en forsta kontakt med potentiell kund tills dess att kunden har etablerat produkten pa marknaden och blir en

aterkommande kund.
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Forsaljningsprocessen beskrivs i foljande steg: cirka 300 ton per ar i mognadsfasen.
Forsdljningsprocessen kan liknas med en tratt som bestar = Produktutveckling: Innefattar ~ bland  annat
av tvd huvudsakliga delar. Den ena &r férsaljnings- och formuleringsarbete, applikationstester, optimering,

tekniskt godkannande och certifiering. Representerar
en potential om cirka 625 ton per ar i mognadsfasen.
= Pilotfas: Innefattar bland annat stérre kundtester,
pilotproduktion, linjeprovkorningar, kvalitetstester
ochfdrhandlingomkommersiellavillkor. Representerar
en potential om cirka 340 ton per dr i mognadsfasen.

utvecklingsdelen dar man anpassar och utvecklar
produkten tillsammans med kunden for att fa projekten
redo att kommersialiseras. De projekt sominte lyckas faller
av i denna del av affarsutvecklingscykeln. De projekt som
lyckas gardveridenandradelenavtratten. Darintroduceras

produkten till marknaden och kundens marknadsarbete «  Ramp-Up: Férhandlingar av kommersiella villkor,

provkorningar hos sina respektive kunder, planering
for produktlansering och bearbetning av marknaden

ger fortsatt 6kade volymer i mognadsfas.

»  Prospektering: Uppsokande forsaljning till kund samt samt fullskalig produktion. Representerar en potential
via massor, hemsidan, natverk, sociala medier osv. om cirka 25 ton per &r i mognadsfasen.

» Leadsgenering: Innefattar bland annat saljpitch, »  Expansions- och mognadsfas: Produkten lanseras i
vardeskapande mdten, utskick av prover och fler omraden, aterkommande regelbundna och stérre
screening. Leadsfasen representerar en potential om order organisk tillvaxt.
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Affarsutveckling och projektledning pagar fram tills att
kunden ar i ramp-up fasen och en lansering av produkten
sker. Forsaljningen kan paborjas redan i
produktutvecklingsfasen och tilltar efter ramp-up fasen.
Nettoomsattningen for bolaget har gatt fran 0,232 MSEK
ar 2018 till 1,791 MSEK ar 2021. Mellan 2020 och 2021
Okade omsdttningen med 142 % fran 0,741 MSEK till 1,791
MSEK och dessfdrinnan dkade omsattningen med 54%
mellan 2020 och 2019. Bolaget har darmed sett bade en
6kad omsattning och produktion under 2021.

Partners

Svenska Aerogel deltar i projekt med industriella partners i
utvalda segment med gemensamt syfte att utveckla
kommersiella produkter och losningar. Bolaget har
valutvecklade samarbeten med forskningsinstitut,
hogskolor och experter inom relevanta omraden. | manga
fall agerar ocksa potentiella kunder som partners i
utvecklingsprojekten.

Kundapplikationer och utvecklingsprojekt

Bolaget deltar i kundernas utvecklingsprojekt inom utvalda
kundsegment. Syftet for Bolaget ar att fa fram en ny
kommersiell produkt innehallande Quartzene som darefter
lanseras av kunden. Bolaget erbjuder testmaterial, studier,
eget laboratorium, applikationsanpassad expertis och
support fran produktutvecklare, tekniker och forskare.
Bolagets uppbyggda kunskap om kunders applikationer
gor att betydligt mer omfattande utvecklingsarbete kan
utforas for kundens rakning i Bolagets egen verksamhet.
Alla utvecklingsarbeten som bedrivs tillsammans med
kund skyddas av sekretessavtal, vilket gor att resultat fran
projekten inte alltid kan kommuniceras i syfte av att skydda
kundens konkurrenssituation.

En del pagdende projekt ar i slutfasen och ndarmar sig en
marknadsintroduktion medan andra behdver mer tid.
Nagra exempel ar:

= Quartzeneifarg for termisk isolering inom exempelvis
kundapplikationer som SafeTouch, anti-kondensation,
cool roof och puts.

= Isolerande fargiprocessindustriligger for beslut under
hosten om den gdr upp i ramp-up.

= Quartzene i cool roof farg for termisk isolering pa tex
hus och byggnader. Kund gar in i pilotfas hosten 2022.

» Quartzene i brandskyddande farg som forlanger
antandningstid och minskar rékutveckling.

»  Quartzene i eldrivna fordon for att bidra med termisk
isolering, viktbesparing och brandsakerhet. Projekt
liggerifasen Leads.
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» Quartzene i ytbeldaggning for forbattrat tryck pa
kartong.

Svenska Aerogel har under en langre tid byggt upp en
expertkompetens inom Bolaget for att anpassa och
optimera anvandningen av Quartzene for kundens olika
produkter. Bolagets kundfokuserade arbete har vackt ett
okat intresse hos internationella aktérer, framfér allt inom
segmenten Processindustri och Bygg & Fastighet vilket har
skapat en signifikant affarspotential i denna typ av tjanster.

Ett exempel pa detta ar det samarbetsavtal som Svenska
Aerogel offentliggjorde den 21 juli 2022 med en producent
inom processindustrin. Avtalet avser initialt en finansiering
med en gemensam forsknings- och utvecklingsplan. Den
ekonomiska kompensationen till Svenska Aerogel ar
minimum 465 KEUR i form av F&U-tjanster och Bolaget
estimerar en forvantad forsaljning om 30 ton Quartzene
per ar i pilotfasen. Svenska Aerogel forvantar sig storre
volymerndrsamarbetetgarinirampup-ochexpansionsfas.
Pilotfabriken forvantas fardigstallas under andra halvaret
2023. Da volymerna forvantas oka under expansionsfasen
har parterna for avsikt att producera Quartzene pa plats
med Svenska Aerogels modullosning i framtiden.

Mdjligheterna for den teknologi Quartzene erbjuder inom
det breda omradet Life Science (medicin, bioteknik, mat och
dryck samt kosmetik med mera) har varit val kdanda for
Bolaget under mangaar. Den Idnga och kravande processen
att nd etablering pa marknaden innebar att mdjliga
applikationer fortfarande befinner sig i ett tidigt stadium.

Produktutveckling

Ndsta generations Quartzene®

Vidareutveckling av Quartzene for att bli dannu mer
konkurrenskraftiga pa marknaden. Termisk isolering mats i
sa kallat Lambda, dvs. hur stor varmedverforingen ar i ett
fast-, flytande-, eller gasformigt material. Ju lagre Lambda
desto battre termisk isolation. Sedan produktionsstart i
december 2019 har Bolaget producerat material av den
forsta generationen till marknaden. Nu vidareutvecklar
Bolaget detta material, bade genom att optimera dagens
Quartzene och genom att vidareutveckla det till "Nasta
Generations Quartzene” med ytterligare forbattringar pa
de isolerande egenskaperna.
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Detta hogprioriterade Lambda-program bestar av 3 delar:

Forbattra produktionsreceptet och darmed stabilisera
processen samt optimera produktionsparametrar for
att oka Bolagets marginal.

Optimera nuvarande recept samt addera nya ravaror
foratt sanka produktens Lambda vilket i sin tur starker
konkurrenskraften pa marknaden.

Utveckla “Nasta Generations Quartzene” genom en ny
process for hydrofobt material dar Bolaget ser ett
snabbt okande behov fran Svenska Aerogels kunder.
Detta arbete kan komma att reducera kostnader
genom att forbattra produktionseffektiviteten, skapa
en mer hallbar tillverkningsprocess genom att
reducera energikonsumtionen samt forbattra de
isolerande egenskaperna. Vid produktutveckling av
Nasta Generations Quartzene finns det goda
mojligheter att anpassa produkten mot de stdrsta
kundsegmenten samt optimera de egenskaper som
kunderna varderar hogst.

Nya patent

| och med att det forsta grundpatentet gar ut inom ett par
ar avser Svenska Aerogel att nya patent for att skydda
Svenska Aerogels innovationer aven i framtiden.

FINANSIELL STRATEGI OCH FINANSIERING

Svenska Aerogel befinner sig i kommersialiseringsfasen
som syftar till betydande forsaljningstillvaxt de kommande
aren. Det innebar bland annat att ingen utdelning ar
planerad och allt kassafldde, internt och externt genererat,
ska ga till att finansiera Bolagets forsaljningstillvaxt. Fram

till dess att forsaljningen genererar ett positivt kassaflode

kommer finansieringen av operativa kostnader att ske med
agarkapital i form av emissioner, eller annan finansiering.
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Marknadsbeskrivning

MARKNADSOVERSIKT

Svenska Aerogels innovation Quartzene konkurrerar med
den klassiska aerogelen genom att vara hallbar,
kostnadseffektiv, flexibel och skalbar. Bolagets teknik med
Quartzene och produktionskapacitet cppnar upp for en
betydligt bredare anvandning av aerogelmaterial an
tidigare varit mojligt. Pa sd vis breddar Svenska Aerogel
marknaden for aerogeler. Kundsegmenten dar Quartzene
kan tillampas enligt Bolaget forvantas sammanlagt att
uppga till 13,3 miljarder USD under 2025."2

Ansvarstagandet hos stater, branschaktorer och viktiga
beslutsfattare 6kar och dtgarder satts in for att minska den
globala energiforbrukningen. Med tanke pd de
energibesparingar som effektiv isolering kan medfora
fokuserar manga industrier pd att ersdtta eller komplettera
sina fordldrade isoleringslosningar med effektivare
metoder. Dettaikombination med striktare statligreglering
samt en okad ambition hos féretagen att skdra ner pa
kostnader skapar positiva utsikter for den globala
aerogelmarknaden.”  Den europeiska marknaden for
aerogeler forvantas vdxa med en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 10,6 procent fram till och med 2027. En
stor andel av tillvaxten hanfors till materialens termiskt
isolerande egenskaper, de resulterande
energibesparingarna samt materialens miljovanliga
karaktar®> Bolaget adresserar vytterligare marknader

utover de som ingdr i aerogelmarknaden.

Bolaget konkurrerar med utldandska aerogel-aktorer som
Jios, Cabot och Enersens. Enligt Svenska Aerogels
bedomning har Bolaget konkurrensfordelar av att tillhora
EU:s hemmamarknad dar overgripande EU-handelsavtal
gynnar Bolaget genom fdrdelaktiga villkor och mindre
logistiska utmaningar. Striktare EU-reglering och
ekonomiska satsningar for att driva utvecklingen med
energibesparingar framat ar daven dem till fordel for Bolaget
som erbjuder hallbarhetsldsningar.

! Markets and Markets - Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

? Markets and Markets - Insulation coating market global forecast to 2025, 2020
* Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

* Allied Market Research — Aerogel market: Forecast to 2027, 2019

5 Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

6 World Economic Forum — UN Sustainable Development Goals: How companies stack up, 2021
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Mangsidigheten i Quartzene dppnar upp for ett stort antal
kvalificerade tillampningar. Bolaget fokuserar pa att fa ett
kommersiellt genombrott i storre skala och samarbetar
idag med kunder inom fyra kundsegment:

= Bygg & Fastighet
= Processindustri
= Papper & Massa
= Transport

Efterfrdgan inom respektive segment drivs bland annat av
behovet av nya material som effektiviserar, sparar energi,
okar sdkerheten och minskar materialforbrukningen.
Dessa behov gar hand i hand med bland annat den globala
agendan att mota FN:s mal for hallbarhet. En rapport fran
2020 visade att endast 0,2 procent av varldens foretag
motte FN:s globala hdllbarhetsmal till hog grad, medan
cirka 38 procent motte malen till viss grad.® Gallande
foretagens hdllbarhet finns det alltsd betydligt med
utrymme for forbattring. De egenskaper som Quartzene
tillfor i en slutprodukt ar i huvudsak isolering mot varme,
kyla, ljud och brand samt att Quartzene ar nanoporést och
ddrmed har 1dg densitet. En stor fordel for kunden ar att
med Quartzene far slutprodukten en kombination av dessa

egenskaper i en och samma lésning.

NSKA AEROGEL
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Denna illustration “visar marknadsandelar for 2019 och Jrenore
e e NORTH AMERICA % 139%
genomisnittlig drlig tillvaxttakt mellan 2020-2025 uppdelat per de —
geografiska omrdadena; Nordamerika, Europa, Asien-Stillahavs- - 65'50;" ASIA PACIFIC
regionen, Mellandstern och Afrika samt Sydamerika. *& 181%
Market share avser andel av den totala globala marknaden. % 183%
MIDDLE EAST AND AFRICA
"Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025,2020 519
SOUTH AMERICA ® 162
1.3%
% 150%
MARKET SHARE % (2019) 9 CAGR % (2020-2025)
Nyttan av Quartzene i olika marknadssegment
Nyttan med Quartzene i olika segment samt exempel pa slutprodukter/typ av kunder visas i féljande tabell:
Funktion/Segment | Bygg & Fastighet Processindustri Papper & Massa Transport
Termisk isolering V Energieffektivitet V Energieffektivitet V Antikondensation V Energieffektivitet
\V Komfort \/ Stabilitet i processer \ Sakerhet \V Komfort
V Oka utrymme \ Sakerhet \/ Batterisdkerhet
\/ Minskad materialférbrukning | / Skydd mot korrosion
\/ Antikondensation
Akustisk iso/ering \/ Komfort \/ Komfort & arbetsmiljo \/ Komfort
Brandsdkerhet V Sékerhet V Sékerhet V Sékerhet
\/ Skydd av egendom \ Skydd av egendom \ Skydd av egendom
Ldg densitet V Reducerad vikt V Reducerad vikt V Reducerad vikt V Reducerad vikt
Filtrering av V Potential som V/ Potential som V Tryckbarhet V/ Potential som
gaser/vdtskor filtermedia filtermedia v/ Barriar (via absorption) filtermedia
Exempel pd = Termiskt och akustiskt = Termiskt och akustiskt = Forbattrad upplésning pa = Termiskt och akustiskt
s/utprodukter isolerande farg, puts och isolerande ytskikt tryck isolerande ytskikt och
tatningsmassor » SafeTouch = Termisk isolering och barriar | kompositer
= Paneler och kompositer » Skydd mot korrosion under | for pappers- och kartong- » Safe Touch
= [solerande gips och betong | isolering produkter = [solering av avgassystem
(Iattvikts och/eller brandsdker) | = Forbattrad isolering av = Kartonger med lagre vikt » Flamskyddande textil och
» Brandskyddande farg fjarrvarme/fjdrrkyla ytskikt
= [solerande mattor » Forlanga livsldangden pa » Antikondensation
befintlig teknik = Skydd mot termisk rusning
= Isolerande mattor av batterier
» Antikondensationsfarg = [solerande mattor
» Antikondensationsfarg
Exempel pd kunder = Tillverkare av farg, puts, = Producenter avisolerande | = Producenter av papper, = Komponenttillverkare fér

gips, betong, med mera

= Tillverkare av isolerande
paneler och kompositer

= Tillverkare av isolerande
filtar

rorsystem

= Tillverkare av funktionella
farger

» Energisektorn

(aktorer som genererar eller

transporterar energi)

dekorpapper och kartong for
inkjettryck
= Producenter av

livsmedelsférpackningar

fordonsindustri

» Underhdllsforetag for
transportsektorn

= Tillverkare av funktionella

farger och textilier
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Marknaden for Quartzene inom segmentet

BYGG & FASTIGHET

Fastighets- och byggindustrin representerade 21,6 procent
av den europeiska aerogelmarknaden ar 2019.° Efterfragan
pa forbdttrade materiallésningar inom fastighets- och
byggindustrin drivs i huvudsak av de ckade kraven pd
byggnaders energieffektivitet, 6kade utrymmen, komfort,
minskad materialforbrukning, minskad vikt, 6kad sakerhet
och skydd av egendom.

En faktor som driver marknaden dr behovet av
energibesparingar. Den  globala  slutliga totala
energianvandningen for byggnader 6kade fran 118 Exajoule
till 128 Exajoule mellan 2010 och 2019, dar en Exajoule
uppgdr till 1018 joule.’ Koldioxidutsldpp fororsakade av det
globala byggnadsbestdndet uppmattes till en rekordhog
nivd om 10 miljarder ton ar 2019.°

Renoveringslosningar kommer att bestd av ett antal
komplementdra material, varav termiskt isolerande farger
och puts kommer att spela stor roll. EU har vidtagit strikta
atgarder for att forbattra byggnaders energieffektivitet.
EU:s direktiv att alla nya byggnader ska ha en nettoneutral
energianvandning fran och med 2021 ar ett konkret
exempel pa detta. EU har aven bestamt att alla existerande
byggnader ska omvandlas till att ha en nastintill
nettoneutral energianvandning innan ar 2050." Genom sin
reglering oppnar EU upp for nya maojligheter och ger
samtidigt plats at nya tekniker som kan implementeras
snabbt for att forbdttra och utveckla isoleringen.'

EU har som mal att minska utslappen av vaxthusgaser med
minst 55 procent till 2030, samt att bli klimatneutralt ar
2050." For att det forsta malet dverhuvudtaget ska kunna
uppnds maste utsldppen fran byggnader minska med 60
procent.

Europeiska kommissionen publicerade ar 2020 en ny
strategiplan, "A Renovation Wave for Europe", med syfte
att snabbare minska utslappen, oka energieffektiviteten i
byggnader och uppnd uppsatta klimatmal.

& Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

¢ International Energy Agency — Tracking Buildings 2020, 2020
®International Energy Agency — Tracking Buildings 2020, 2020

" European Parliament — Energy efficiency, 2021

12 European Commission — Energy Efficiency Directive (2012/27/EU), 2019

'3 European Commission — Energy Efficiency Directive (2012/27/EU), 2019

1“ European Commission — A Renovation Wave for Europe, 2020

' European Commission — A Renovation Wave for Europe, 2020

'® Naturskyddsfoéreningen — Energirenovera miljonprogrammet, 2021

7 Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
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| dagslaget star byggnader for cirka 40 procent av
energiforbrukningen i EU och 36 procent av
vdxthusgasutslappen dr orsakade av energiforbrukning.
For att uppna EU:s klimatmal maste byggsektorn darfor
vara proaktiv och hitta nya innovativa I6sningar.'

Energibehovet for nya byggnader ar cirka 50 procent lagre
an for byggnader som ar dldre dn 20 ar. Cirka 85 procent av
byggnadsbestandet i EU dr dock gammalt och byggdes for
mer an 20 ar sedan.™ | Sverige utgdr det sd kallade
Miljonprogrammet ett bra exempel pa detta. Under
miljonprogramsaren under 60- och 70-talen byggdes en
miljon lagenheteriSverige och de flesta miljonprogramshus
lacker mycket varme vilket skapar ett stort behov att
effektivisera energiforbrukningen.’®

VVarmeisolerande material anvands i fastighets- och
byggindustrin for att halla svalt under sommaren och
samtidigt minska forbrukningen av varme under vintern.
Materialen appliceras pa olika delar av byggnader sasom
vdggar, golv, tak, angror, skorstenar och stalkonstruktioner.
Darmed okar byggnadernas energieffektivitet genom att
behovet av varme- och kylsystem minskar. | en
isoleringslosning med Quartzene gar det at mindre material
i jamforelse med traditionell isolering.”

Exempel pd slutprodukter med Quartzene ar termiskt och
akustiskt isolerande farg och puts, paneler och kompositer,
isolerande gips och betong (lattvikt och/eller brandsaker),
brandskyddande farg och isolerande mattor.

Exempel pd kunder ar tillverkare av farg, puts, gips, betong,
med mera.

Heat source

Traditional insulation

Quartzene insulation

Bilden ovan visar pa "Knudsen effekten" Quartzene har en
porstorlek pa mindre an 70nm, som forhindrar luftmolekyler fran
att rora sig och kollidera. Pa s vis minskar genomtrangningen av
varme och kyla i materialet.
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PROCESSINDUSTRI

En utmaning inom Processindustrin ar korrosion under
isolering. Detta dr ett problem nar kondens uppstar under
klassisk glasfiberisolering av till exempel ror. Korrosion
pagdr utan att man kan observera tillvaxten och
konsekvensen kan medfdra ovantade och
kostnadskravande avbrott for att byta komponenter.®
Termiskt isolerande farg ar ett alternativ och kan enligt
Bolagets bedomning utgora en vdxande del av
processisoleringsmarknaden. Termiskt isolerande ytskikt
konkurrerar framfor allt med klassisk isolering, varfor
isoleringseffekten i forhallande till applicerat skikt maste
vara sa hog som majligt for att motivera substitut. Detta
talar till fordel for Quartzene som har aerogelens
egenskaper matchat med en kostnadseffektiv tillverkning
och enklare applicering. Behovet av att reducera
energiforluster i processindustrin och i fjarrvarmenat ar
stort och den tekniska fordelen attisolera ror med termiskt
isolerande farg i stdllet for traditionell isolering for att
forhindra korrosion kommer att driva upp efterfragan.”
Tillsammans med kunder har Bolaget utvecklat nya
fargsystem for varmeresistent termiskt isolerande farg
och puts. Enligt Bolaget reducerar Quartzene
vdarmeledningsformagan och nyttjas i ytskikt for att spara
energi, begransa varmeforluster, minska
kondensationsproblem och reducera arbetsmiljorisker vid
heta ytor. Ett annat anvandningsomrade for att I6sa
samma problem ar Aerogel Blankets.

Efterfradgan inom processindustrin drivs av det okade
behovet for effektiv energiforbrukning, stabilitet i
processer, sakerhet, skydd mot korrosion, komfort och
skydd av egendom.

Exempel pd slutprodukter i vilka Quartzene ingdr inom
Processindustri ar termiskt isolerande ytskikt dar man kan
undvika korrosion under isolering, SafeTouch, Aerogel
Blankets, forbdttrad isolering av fjdrrvarme/fjarrkyla och
produkter som forlanger livslangden pa befintlig teknik.

Exempel pd kunder @r producenter av isolerande rérsystem,

tillverkare av funktionella farger och aktorer som genererar
eller transporterar energi inom energisektorn.

"®Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
® Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
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PAPPER & MASSA

Idag efterfragar slutkunder ett allt bdttre hogkvalitativt
tryck pd kartonger och dessutom hallbarhetslosningar med
lag densitet och goda barridaregenskaper via adsorption.
Quartzene i bestrykningar ger skarpare tryck och en
effektivare tryckprocess.

Bolaget arbetar med att identifiera och bearbeta
marknaden for anvandningen av Quartzene for isolering i
bulk, dvs. utover ytskikt. Tillsatsmangden ar relativt lag
men volymerna inom dessa omraden dr mycket stora,
varfor potentialen for Quartzene dr god.

Exempel pd applikationer i vilka Quartzene ingar ar termisk
isolering och barriar for pappers- och kartongprodukter
samt slutprodukter som forbattrar upplosning pa tryck.
Exempel pd kunder ar producenter av papper, dekorpapper
och kartong for digitaltryck. Dartill producenter av
livsmedelsforpackningar och ovriga forpackningar med

hoga kvalitetskrav pa tryck.
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TRANSPORT

Transport ar ett av de snabbast vaxande segmenten for
aerogeler. Segmentet omfattar bilar, lastbilar, batar,
jarnvdg, flyg och olika transportbehallare. Applikationerna
darmangaochframtillar2025forvantastransportsegmentet
vdxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om
24,7 procent.?® Efterfragan pa effektiva materiallésningar
inom transportindustrin drivs i huvudsak av den o6kade
kravstdllningen pa energieffektivitet, minskad vikt,
komfort och sakerhet. Transportindustrin har enligt
Bolagets bedomning omfattande och tidskravande
utvecklingscykler innan implementering, varfor det ar
viktigt for Bolaget att identifiera och arbeta med de
underleverantorer inom respektive segment dar ett uttalat
behov kan badda for en snabb implementering.

En stor del av tillvaxten i transportsegmentet hanfors till
bilindustrin ddr efterfradgan pa effektiv isolering i fordon
forvantas oka stadigt i samband med en fortsatt
omfattande bilproduktion varlden dver. Fordonstillverkare
star infor en utmaning att begransa energiforbrukningen.
Att mota hallbarhetskrav och samtidigt forkorta
produktionscykeltider har motiverat manga tillverkare att
ersatta sina foraldrade isoleringslosningar och processer.

En viktig trend ar den pagaende Gvergangen till eldrivna
fordon som enligt Bolagets bedomning kommer att driva
efterfragan pa latta, hogeffektiva isoleringsmaterial som
dessutom ar brandhardiga. Att varma eller kyla kupén drar
pa batterikapaciteten och minskar sdledes fordonets
rackvidd. Overgangen resulterar i helt nya forutsattningar
for isoleringslésningar da forbranningsmotorn successivt
kommer att ersattas av batteridrivna fordon som staller
nya krav pa energi- och varmehantering. Med Quartzene
uppnas effektiv isolering utan att ge upphov till varken
minskat kabinutrymme eller hog energiforbrukning vilket
ar en stor fordel for fordonstillverkare. Férutom att vara
termiskt isolerande dar Quartzene aven fuktbestandigt,
bidrar till isolering mot ljud och buller samt ger utmarkt
brandskydd.?’

Nya applikationer inom eldrivna fordon ar icke brannbar
termisk isolering mellan battericeller. Termisk isolering ar
viktig for att fordroja effekten av termisk rusning i en
battericell. Batteribox-tillverkare tittar pa I6sningar med
termisk isolering och brandskydd med hjalp av Quartzene.

20 Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020
2 Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
22 Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
23 Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020
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Quartzene kan aven ge fordelar i marina applikationer.
Cirka 90 procent av den globala handeln sker via
sjotransport och star for cirka 4 procent av de globala
utsldppen.?? Hallbarhet och sdkerhet dr hogsta prioritet
inom  marinindustri  och  behovet for effektiva
energibesparingslosningar ar stort. P& grund av sin
materialprofil kan Quartzene anvandas i tranga utrymmen
pa olika typer av fartyg och offshore-plattformar.?

Exempel pd slutprodukter inom Transport i vilka Quartzene
ingar dr termiskt och akustiskt isolerande ytskikt och
kompositer, isolering av avgassystem, flamskyddande
textil och ytskikt, antikondensation och skydd mot termisk
rusning av batterier.

Exempel pd kunder ar komponenttillverkare och tillverkare
av funktionella farger.

Quartzene bidrar med effekt i en slutprodukt

Isolering mot vdarme och kyla

Quartzene ar extremt pordst dar cirka 5 procent av den
fardiga volymen bestdr av fast material medan resten dr
luft. Quartzene har en enormt hog porositet dar porstorleken
dr sa liten att luftmolekylerna knappt kan rora sig. Detta
medfor i sin tur en kraftig reduktion av dverforing av varme,
kyla och ljud.

Materialet ar dessutom miljovanligt, kan inte brinna och tal
hoga temperaturer utan att forandras. Forutsattningarna
for att dra nytta av Quartzenets egenskaper ar att binda in
det i en materialmatris, dar det forstarker befintlig
isoleringsfunktion. Exempel pa slutprodukter ar termiskt
isolerande farg, puts och paneler, SafeTouch-ldsningar och
isolerande textilprodukter.

Termisk isolering i farg- och vytskiktsprodukter ar de
applikationer som ndtt marknaden forst. Andra befinner sig i
en utvecklingsfas dar nagra narmar sig kommersialisering
och andra behdver mer stod. Isolerande farg- och ytskikt
anvands i dag inom de fyra segment som Svenska Aerogel
fokuserar pa.

Svenska Aerogel stravar efter att hitta tillampningar for
Quartzenets hydrofila kvalitet ddr Bolaget har hogre
tillverkningskapacitet, ~ for  att  sdkerstdlla  hogre
intaktsmojligheter. Bolaget erbjuder kommersiella volymer
av hydrofil kvalitet dar tillverkningsprocessen dar skyddad av
Bolagets processpatent.
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Asien-Stillahavsregionen representerar den stdrsta
marknaden for isolerande ytskikt tack vare den tilltagande
efterfragan i Kina, Japan, Indien, Sydkorea och Australien.
Landernas fortldpande industrialisering forvantas driva
den prognostiserade tillvaxten i marknaden. Efter Asien-
Stillahavsregionen star Nordamerika, foljt av Europa, for
den nast storsta andelen av marknaden. Termiskt
isolerande ytskikt uppnas genom att tillsatta isolerande
material som till exempel luftfyllda sfarer av keramer, glas
eller polymerer. De basta resultaten uppnas med aerogeler
samt olika glaskulor. Den globala marknaden for isolerande
ytskikt estimerades dr 2020 att uppga till 8,5 miljarder
USD.?* Marknaden fdérvantas att vaxa med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om 5,8 procent till 2025
nar den berdknas att nd ett varde om 11,3 miljarder USD. %

Isolering mot ljud
Kvaliteten pa byggnader, fordon, batar och diverse
anlaggningar inom processindustri karaktariseras inte
bara av termisk isolering, utan minst lika viktigt ar isolering
mot ljud och buller.

Quartzene har en god ljudabsorberande funktion, och
genom att nyttia Quartzene vid till exempel
komponenttillverkning kan man forbattra flera kritiska
egenskaper samtidigt. Multifunktionalitet kommer att vara
en viktig drivkraft for framtidens hallbara I6sningar.

Den globala marknaden for akustisk isolering forvantas att
vdxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 3,9
procent till 2026 for att nd ett varde om 17,1 miljarder USD.
Den prognostiserade tillvaxten i marknaden attribueras i
huvudsak till det tilltagande behovet for akustisk isolering
inom fastighets- och byggindustrin, framst i regionen
Asien-Stillahavsregionen. Det stdrsta segmentet pa
marknaden ar fastighets- och byggindustrin, foljt av
transportindustrin.®

2*Markets and Markets — Insulation coating market global Forecast to 2025, 2020
> Markets and Markets — Insulation coating market global Forecast to 2025, 2020
“*Markets and Markets — Acoustic insulation market: Forecast to 2026, 2021

2Fire Brigades Union — The Grenfell Tower fire: a crime caused by profit and deregulation, 2019

8 Markets and Markets — Fire protection materials market: Forecast to 2024, 2020
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Okat skydd mot brand

I kombination medsinaisolerande egenskaperar Quartzene
brandhammande och har visat god effekt i
brandskyddslosningar. 2020 bekraftades resultaten att
Quartzene uppnar hogsta brandskyddsklass B-s1, d0 i ett
fullt  transparent  klarlackssystem pa  plywood.
Formuleringen erbjuds nu till fargtillverkare inom Europa
genom Bolagets forsdljningsorganisation. Den
brandhammande funktionen i Quartzene utgor ett positivt
tillagg inom termisk isolering eftersom exempelvis branden
i Grenfell Tower i London ledde till en dversyn av material
och konstruktionsldsningar, saval som lagstiftning och
efterlevnad, samt ett okat intresse for termisk isolering
vilket Svenska Aerogel numera kan bidra till genom
Quartzenets brandhammande funktion.?”

Behovet for skydd av egendom och den resulterande
kravstdllningen pa brandsakerhet forblir en avgdrande
aspekt inom transport-, process- samt fastighets- och
byggindustrin. Den globalamarknaden forbrandhdmmande
material beraknas vaxa med en genomsnittlig tillvaxttakt
(CAGR) om 8,5 procent och na en vardering pa & miljarder
USD dr 2024. Den forvantade tillvdxten motiveras av
striktare sakerhetsregler och policys samt ett okat fokus
for brandsdkerhet inom fastighets- och byggindustrin. Den
fortsatta utbyggnaden av skyskrapor och héghus ar en
drivande faktor for striktare byggnadskoder, vilket i sin tur
driver efterfrdgan pa brandskyddsmaterial. Kina, Brasilien
och Indien ar de storsta marknaderna for brandhdammande
material.®
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Adsorption av gaser och vatskor

Ett exempel pa hur Quartzene kan anvdndas ar att
adsorbera etylen. Etylen ar vid rumstemperatur en gas
som manga frukter utsondrar for att paborja sin
mognadsprocess. Etylen pdverkar inte bara den
utsondrande frukten, utan orsakar att narliggande frukt
och gront mognar snabbare och sd smadningom ruttnar,
nagot som kostar livsmedelsbranschen och enskilda
konsumenter stora summor.?® For att bromsa
forruttnelseprocessen dr det dessutom vanligt att frukt
och gront besprutas, ndgot som ar skadligt bade for miljo
och halsa.*®

Den globala marknaden for industriell filtrering av gaser
och vatskor forvantas vaxa med en genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) om 6,9 procent for att notera ett varde
om 41,17 miljarder USD ar 2025. Tillvaxten i marknaden
hanfors huvudsakligen till striktare statliga bestammelser
om att reducera eller helt eliminera Iuft- och
vattenfororeningar. Den ©kade kravstdllningen pa att
minska  industriellt  avfall och att forbattra
arbetsforhallanden i industrianlaggningar forvantas driva
efterfragan pa effektiv filtrering ytterligare. Nordamerika
forvantas utgora den storsta marknaden for industriell
filtrering pa grund av okade investeringar i ny teknik och
innovation inom bland annat processindustrin.*’

Ovriga potentiella marknader

Bolaget fokuserar for ndrvarande pa de fyra
kundsegmenten; Bygg & Fastighet, Processindustri,
Papper & Massa och Transport. Bolaget utvarderar och
kvalificerar kontinuerligt nya idéer for olika tillampningar.
Det finns till exempel stora majligheter for den teknologi
Quartzene erbjuder inom det breda omradet Life Science
och bioteknik som till exempel farma, munvadrd och
benregenerering dar Quartzene kan kontrollera frisattning
av substanser, minska ilningar genom att aterskapa
emaljen samt anvandas vid skelettskador. Bolaget ar idag
engagerat i ett Life Science-projekt dar utveckling pagar
med externa partners.

2 Livsmedelsverket — Forvara maten ratt, 2019
**Naturskyddsforeningen — Bekampningsmedelsrester i vara fruktkorgar, 2014
3'Markets and Markets — Industrial filtration market (air and liquid): Forecast to 2025, 2020
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Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika
handelsbeteckning) ar Svenska Aerogel Holding AB (publ)
med organisationsnummer 559026-8032. Svenska Aerogel
ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 2015-
08-20 och registrerades vid Bolagsverket den 2015-09-17.
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar
upptagen till handel pa First North Stockholm under
kortnamnet AERO. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) &r 54930052G4L1Y3SXKU34.

Bolaget har sitt sdate i Gavles kommun med adress
Strommavagen 2. Bolaget nds pad info@aerogel.se samt
telefonnummer +46 070-225 84 10. Notera att
informationen pa webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

Lane- och finansieringsstruktur

Inga vasentliga andringar har skett i Bolagets ldne- och
finansieringsstruktur efter den 30 juni 2022 fram till dagen
per Prospektet.

Investeringar

Efter den 30 juni 2022 fram till dagen for Prospektet avser
bolaget att investera ytterligare 1,3 MSEK for utokad
filterkapacitet i Bolagets Airgrinder. Investeringen beraknas
vara klar i slutet av september 2022 eller borjan av oktober
2022 och da kommer den totala investeringen ha uppgatt till
1,6 MSEK.
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Trender

Bolaget har efter den 31 december 2021 och fram till dagen
for Prospektet genomfort hojningar av  Bolagets
forsaljningspriser for att mota de prisokningar som har skett
pa ravarupriser, energipriser och frakter pd den globala
marknaden. | 6vrigt bedémer Bolaget att det inte finns nagra
betydande kanda utvecklingstrender i frdga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsdljningspriser efter den
31 december 2021 fram till dagen for Prospektet.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Svenska Aerogel ambition ar pa langre sikt att finansiera
verksamheten genom forsaljningsintdkter. Fram till dess att
Bolaget har tillrackliga intakter avses rorelsekapital och
verksamhet att finansieras genom  foreliggande
Foretradesemission, inldsen av teckningsoptionerna av
serie TO5 som sker i oktober 2022 och utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO6 som emitteras i samband
med Erbjudandet.
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Rorelsekapitalftorklaring

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till
likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2022
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 15,5 MSEK. Bolaget
beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i december
2022. Med beaktande av bedomda kassafloden har Bolaget
ett rorelsekapitalunderskott om cirka 25 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka
26,4 MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga till
cirka 2,2 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalet efter
genomforandet av Foretradesemissionen och det kapital
som kan tillforas genom nyttjande av i emissionen
emitterade teckningsoptioner av serie TO6 ar tillrackligt for
att tacka Bolagets aktuella rorelsekapitalsbehov under den
kommande tolvmanadersperioden. | samband med
Foretradesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare
samt ett antal externa investerare ingatt
teckningsforbindelseromtotaltcirka 1,8 MSEK, motsvarande
cirka 7 procent av emissionen. Darutover har ett flertal
externa investerare och Mangold ingdtt avtal om
emissionsgarantier med Bolaget uppgdende till sammanlagt
19,3 MSEK, motsvarande 73 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas
ddrmed av teckningsforbindelser och garantiataganden till
80 procent. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.
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Om Foretradesemissionen, trots ingdngna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarighe-ter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa
finansieringslosningar alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det dr inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i likvidation.
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Riskfaktorer
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En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses

vasentliga for Svenska Aerogels verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som

anges i detta avsnitt endast begransade till sadana risker som bedéms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som

bedoms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Svenska Aerogel har bedomt riskernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella

omfattning av negativa konsekvenser som kan fdlja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal

kategorier vilka omfattar risker relaterade till Svenska Aerogels verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker

samt risker relaterade till Svenska Aerogels aktier och Foretradesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade pa

Bolagets bedomning och tillganglig information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedoms vara

mest vasentlig presenteras forst inom varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

Svenska Aerogel deltar i projekt med industriella partners i
utvalda segment med gemensamt syfte att utveckla
kommersiella produkter och lésningar. Det dr av vikt att
befintliga affarsmojligheter och framtida projekt utvecklas
pa ett satt som motsvarar kundernas och marknadens krav
samt att Bolaget investerar tid och kapital i framtida projekt
for att vara val anpassade for att mota marknadens
efterfrdgan pd bdsta satt. Investeringar i projektutveckling
samt forskning och utveckling dr alltid forenade med risker
eftersom det inte pa férhand gar att forutsaga utvecklingen
och utfallet av projekten. Vidare finns en risk att framtida
projekt blir mer tids- och/eller kostnadskravande an vad
Bolaget tagit i beaktande. Eventuella hinder i framtida
projekt, eller till dem medféljande atgarder, kan leda till
forsenade intakter och att Bolaget inte kan fardigstalla vissa
projekt inom planerad tid, eller alls. Framtida utveckling av
projekt kan vidare komma att visa sig vara behaftade med fel
vars konsekvenser uppdagas forst i ett senare skede. Det
finns darmed en risk att motgdngar for Bolagets projekt
foranleder okade kostnader och/eller senarelagger en tankt
kommersialisering, vilket kan komma att paverka Bolagets
utveckling och forvantade intakter negativt. Bolaget deltar
dels i projekt med industriella partners i olika segment i syfte
att utveckla kommersiella produkter, dels i olika
utvecklingsprojekt i syfte att utveckla nya
anvdndningsomraden for Quartzene samt anpassa
Quartzene till existerande anvandningsomraden. Det finns
en risk att en del av samarbetsprojekten avslutas vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat till féljd av
uteblivna intakter eller 6kade utvecklingskostnader.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken
intrdffar som hog. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, projektutveckling samt majligheten
att generera intakter.
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Beroende av nyckelpersoner

Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel och
bistar darefter kunden med kompetens, resurser och
tillamlig teknik for anvandningen av Quartzene. Sdledes
utgor kompetenta medarbetare med ratt sakkunskap och
som ar inforstddda med Bolagets produkt en viktig del i
Bolagets formaga att distribuera Quartzene pa marknaden
och dartill uppna Bolagets mal och visioner. Framover kan
brist pa personal med relevant kompetens uppstd. En
eventuell oformdga att anstalla, utveckla, engagera och
behadlla ett tillrackligt antal kvalificerade medarbetare skulle
begransa Bolagets verksamhets vasentligt. Vidare har
Bolagets nyckelpersoner stor kompetens och erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. For det fall att ndgon
av dessa nyckelpersoner skulle avsluta eller vasentligen
fordandra sitt engagemang i Bolaget finns en risk att Svenska
Aerogelinte kan hitta en ersattare som besitter motsvarande
kunskap och erfarenhet. Dessa nyckelpersoner befinner sig
i Bolagets styrelse och/eller ledning. Forlust av kvalificerade
nyckelpersoner kan resultera i att viktig kompetens
forsvinner och sdledes fordroja eller forhindra utvecklingen
och genomfdrandet av Bolagets affarsplan.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en lag negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet samt Bolagets finansiella stallning.

Utvecklingen av Quartzene

Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete i syfte att
bland annat studera och utvardera effekten av potentiella
nya produkter, inklusive vidareutveckling av Quartzene.
Bolaget vidareutvecklar Quartzene genom en ny process
for hydrofobt material ddr Bolaget ser ett snabbt 6kande
behov fran kunder. Detta utvecklingsarbete dr forknippat
med utvecklingskostnader, som beror pd omfattning och
tidsaspekten av det relevanta utvecklingsarbetet. Det
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finns en risk att dessa kostnader dverstiger vad Bolaget
budgeterat for. Marknaden for isolering, farger och ytskikt
samt filtrering kan genomga teknikskiften och utsattas for
fordnderliga marknadstrender och kunders preferenser kan
komma att andras. Utvecklingen av Quartzene kan medfora
tekniska problem som gor att det tar langre tid an planerat
att kommersialisera Quartzene och att kostnaderna for
Bolaget blir hogre an planerat, bade till foljd av ckade
kostnader under utvecklingsfasen och till foljd av forsenad
marknadsintroduktion, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken
intraffar som medel. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en lag negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet samt Bolagets finansiella stallning.

Aterforsiljare

Bolaget bedriver delar av sin forsdljning genom
aterforsaljaravtal och distributérer i Europa, Nordamerika och
Asien. Det finns en risk att Bolagets befintliga aterforsaljare
inte lyckas salja Bolagets produkter i dnskad mangd eller att
Bolaget misslyckas med att identifiera och inga avtal med
lampliga aterforsaljare. Skulle ndgon av dessa risker inforlivas
kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat till foljd av
okade forsaljningskostnader, uteblivna intakter och missade
forsaljningsmdjligheter. Vissa avtal begrdnsar aterforsaljares
ratt att sdlja till kunder utanfor visst geografiskt omrade samt
begrdansar aterforsdljares ratt att sdlja konkurrerande
produkter. Beroende pa omstandigheterna vid avtalens
ingdende och dess efterlevnad, kan Bolaget riskera ansvar for
att begransningarna strider mot konkurrenslagstiftningen,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat for det
fall sddana brott mot gallande konkurrenslagstiftning dlaggas
sanktioner av behorig myndighet. | vissa fall saknas
aterforsaljaravtal med distributorer som Bolaget I6pande
samarbetar med vilket kan medféra osakerhet om vad som
gdller mellan parterna och ckad risk for tvister. Skulle Bolagets
motparter inte fullfdlja sina skyldigheter eller tvist uppsta kan
det ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat till féljd av
uteblivna intakter samt dkade kostnader till foljd av tvister.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en |ag negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet samt finansiella resultat.
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Konkurrensutsatt marknad

Svenska Aerogel bedémer att man konkurrerar med bland
annat foretagen Jios, Cabot och Enersens. Dessa foretag
erbjuder lIosningar inom liknande nanoteknologi som Bolaget.
Dartill kan det finnas vytterligare konkurrenter som ar
verksamma inom samma eller ndrliggande omraden. Vissa av
konkurrenterna kan ha eller komma att ha avsevart storre
finansiella och/eller andra resurser dan Svenska Aerogel och
ddarmed ha battre forutsattningar att na framgang i till
exempel sina forsaljnings-, och
distributionsorganisationer, liksom i projektutveckling samt i
kontakter med tillstandsgivande myndigheter. Dartill kan
konkurrenter ha storre finansiella resurser att allokera till
utvecklingen av ny teknik och produktutveckling. | och med att
Quartzene ar Bolagets huvudsakliga produkt skulle detta
kunna forandra forutsdttningarna for Bolagets expansion
samt leda till 6kad prispress. Vlidare kan en hardare konkurrens
medfdra en risk att Bolaget inte kan behadlla nuvarande
marginaler pa sina pagaende och framtida projekt, vilket kan
ha en negativ pdverkan pa Bolagets tillvaxt och
resultatutveckling. En hardare konkurrens kan ocksa foranleda
att Svenska Aerogel tvingas gora kostnadskravande

marknads-,

investeringar, omstruktureringar eller prissankningar for att
anpassa sig till en ny konkurrenssituation. Det finns ocksa en
risk att Bolagets erbjudna I6sningar inom nanoteknologi inte
kommer att foredras framfor andra befintliga eller i framtiden
utvecklade losningar inom omradet.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken
intraffar som I3g. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet samt finansiella resultat.
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FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov

Bolaget har under tidigare rakenskapsdr uppvisat negativt
resultat, under rakenskapsdret 2021 uppgick resultatet till
-40 640 TSEK och under rakenskapet 2020 uppgick resultatet
till -37 464 TSEK. Bolaget befinner sig fortfarande i
kommersialiseringsfasen och Bolagets framtida resultat ar
bland annat beroende av Bolagets formaga att
kommersialisera Quartzene och uppnd en tillfredsstallande
marknadspenetration. Utsikterna for detta paverkas bland
annat av Bolagets utvecklings-, kommersialiserings- och
marknadsforingsarbete, men aven av yttre faktorer sdsom
utvecklingen pa marknaden for Bolagets produkter och den
generella ekonomiska utvecklingen i varlden.

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Svenska Aerogel har under den period
som Bolaget bedrivit sin verksamhet genomfort ett antal
kapitalanskaffningar i syfte att expandera verksamheten och
starka Bolagets kassa. Exempelvis genomfdrdes en
foretraddesemission under rakenskapsaret 2020 som tillforde
Bolaget cirka 50 MSEK och en foretradesemission under 2021
som tillforde Bolaget cirka 35 MSEK. Bolaget kan aven i
framtiden komma att vanda sig till kapitalmarknaden, soka
bidrag eller ta upp ny finansiering genom lan eller liknande
arrangemang. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa
eventuellt kapital ndr behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt. | det
fall Bolaget misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital pa
godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget, kan det bland annat
innebdra att Bolaget inte kan bedriva sin verksamhet pa ett
planerat sdtt, vilket kan fa en vdsentligt negativ paverkan pa
Svenska Aerogels verksamhetsutveckling, finansiella stallning
och resultat. Om Svenska Aerogel inte kan erhalla tillracklig
finansiering kan Bolaget bli tvunget att genomfdra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket
kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets produkter samt forsenade eller uteblivna intakter.

Svenska Aerogel bedomer sannolikheten for att risken

intraffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till tillstand

Skulle Bolaget brista i fullgorandet av kontrollerande
myndigheters krav inom den verksamhet som bedrivs,
exempelvis inom miljo och hdlsa, eller inte uppfylla eventuella
framtida forandrade krav kan forutsattningarna for
bedrivandet av verksamheten rubbas. Bolaget innehar vissa
tillstand, exempelvis om rérdragning i Inre Fjdrden, vilket dr en
fjard i Gavle, och tillstand att 6ka produktionen om maximalt
1 000 ton torr produkt/ar, for att bedriva dess verksamhet.
Vidare har Bolaget tillstand att anvanda spillvattensystem
upp till 450 arsston (ca 10 ton ar 2021). Det finns en risk att
Bolaget inte fullgér dess skyldigheter enligt dessa tillstand.
Det finns en risk att Bolaget far boter till foljd av sadana
overtradelser eller i varsta fall att tillstdnden dras in. Detta kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat
till folid av uteblivna produktionsmajligheter, uteblivna
intakter samt kostnader till foljd av boter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en hog negativ pdverkan pa ovanstdende.

Risker relaterade till patent

Bolagets tillverkning av Quartzene ar patentskyddad och
vardet pa Bolagets tillgangar ar beroende av formagan att
erhalla och forsvara patent. | lander dar skyddet fér Bolagets
uppfinningar ar begransat eller saknas, kan uppfinningar
som ar patenterade av Bolaget komma att anvandas av en
tredje part och darmed reducera vardet pa Bolagets patent.
Om Bolaget inte lyckas upprdtthdlla sina befintliga patent
eller hindra obehdrig anvandning av patenten, finns det risk
att patenten och konkurrensfordelar som utvecklats av
Bolaget paverkas negativt. Tredje parter kan dven soka
invandning mot, eller pd annat satt utmana patent som
innehas av Bolaget. Skulle ndgon av dessa risker intraffa
skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat till foljd av uteblivna intdkter och
minskad majlighet att kommersialisera Quartzene.

Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens intraffande
dr 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en Iag negativ paverkan pa ovanstdende.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Makroekonomiska faktorers paverkan pa
Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen
kan, utover faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och aktier, dven pdaverkas av allmdnna
makroekonomiska faktorer. Perioden fore Prospektets
offentliggorande har varit forenad med en i hég grad turbulent
och volatil aktiemarknad. Volatiliteten har bland annat
uppstatt till foljd av en fortsatt oro pa varldsmarknaden
relaterat till den pagaende covid-19-pandemin och oro for
inflation och rantehdjningar, vilket dven har lett till en allman
paverkan pa radande investeringsklimat samt haft en generell
inverkan pa utbud och efterfrdgan pd aktier och andra
vardepapper. Darutover inledde Ryssland i februari 2022 ett
militart angrepp p& Ukraina. Situationen i Osteuropa har lett
till betydande volatilitet pa de globala aktiemarknaderna och
padenglobalaekonoministort.lvilken grad makroekonomiska
och politiska faktorer, sdsom situationen i Ukraina, kan
paverka Bolaget i dagsldget dr osdkert, men det finns en risk
for att Bolaget kan drabbas av svarigheter att fa tillgang till
finansiering, samtidigt som finansieringskostnaderna kan
komma att cka.

Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets
aktier genom att ha skapat volatilitet i aktiekursen. Under
perioden 1 januari — 31 augusti 2022 hade exempelvis
Bolagets aktie en lagsta kurs om 0,1662 SEK och en hogsta
kurs om 0,499 SEK. En fortsatt volatil aktiemarknad och
fortsatt osakerhet avseende makroekonomiska faktorer kan
komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att
investera i Svenska Aerogel, vilket kan paverka aktiekursen
for Bolagets aktier negativt men ocksd medféra att
teckningsgraden i Foretradesemissionen blir lagre an vad
som annars varit fallet.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medelhog.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig
verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot bakgrund av
den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Svenska
Aerogel komma att behdva ytterligare kapital framgent for
att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet
med det bemyndigande som gdller under tiden intill
arsstamman 2023, vid ett eller flera tillfallen och med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna besluta om emission av
nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om Bolaget
valjer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner

33

aerogel.se

kommer befintliga icke-teckningsberdttigade aktiedgares
innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt
genomattintetecknasinandeliframtidaforetradesemissioner.
Sddan utspadning innebar att aktiedgarens relativa roststyrka
och darmed méjlighet att paverka beslut vid bolagsstamman
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar
och resultat minskar. Om Bolaget i framtiden behdver
anskaffaytterligare kapital genomemission avaktierelaterade
vardepapper skulle detta kunna ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven inverkar
negativt pa befintliga aktieagare.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medelhog.

Ej sdkerstallda tecknings-och garantidtaganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantid-taganden fran
befintliga och externa investerare till ett varde om cirka 21,1
MSEK, motsvarandecirka80procentavForetradesemissionen.
Tecknings- och garantidta-ganden ar inte sakerstdllda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att
Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att
finansiera rorelsen. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets
finansiella stallning och aven pa genomforandet av planerade
atgarder efter Erbjudandets genomfdrande, vilket i
forlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter
eller pa annat sdtt paverka Bolagets verksamhet i medelhdg
omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares
kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas negativt i
medelhdg omfattning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar Iag.

Begrdnsad handel i unitratter och BTU

Unitrdtter och BTU kommer att vara foremal for handel pa
First North Growth Market. Det finns en risk att det inte
utvecklas en aktiv handel i unitratterna respektive BTU, att
tillracklig likviditetinte kommer att finnas eller att unitratterna
inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer
kursen pa unitrdtterna och BTU bland annat bero pa
kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for
storre volatilitet an vad som galler for namnda aktier. Priset
pa Svenska Aerogels aktier kan understiga teckningskurserna
i Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanforliga till
Bolaget sdval som en allman nedgang pa aktiemarknaden.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar lag.
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\/illkor for vardepapperen

Allmant

Svenska Aerogel ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev dr utfardade for Bolagets aktier. Svenska Aerogel
aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersforvaltning

Svenska Aerogel ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepappers-system enligt lagen (1998:1479) om
vdrdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontofdring och registrering av aktierna
sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i
avstam-ningsregistret  ar  berdttigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Med bemyndigande fran arsstdmman den 27 maj 2022,
beslutade styrelsen den 5 september 2022 att genomfora
Foretradesemissionen.  Foretradesemissionen  avser
teckning av units bestdende av aktier (ISIN-kod
SE0008212161) samt teckningsoptioner av serie TO6
(ISIN-kod SE0018537714). De teckningsoptioner som
emitteras med anledning av Foretrddesemissionen
kommer att tas upp till handel och ska kontofdras av
Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For
fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hdanvisas
till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO6 i Svenska
Aerogel Holding AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida,
www.aerogel.se. Aktierna och teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket
beraknas ske omkring vecka 43, 2022.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
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inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktieboklagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt
till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berdttigar
till en rost pd bolagsstamman och till lika stor utdelning. VVid
nyemission av aktier har aktieagarna normalt
foretradesratt. Bolagsstamman kan dock besluta om
undantag fran foretradesratten. Andring av aktiedgarnas
rattigheter kraver beslut av bolagsstamma. Villkoren for
att andra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som
foljer av lag. Aktierna dr fritt Overlatbara, det finns sdledes
inga begransningar eller forbehall avseende aktiernas
overlatbarhet. Det finns, utover de teckningsoptioner som
ges ut i samband med Foretrddesemissionen, inte ndgra
utestaende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade
aktiedgartillskott eller liknande som kommer att paverka
antalet aktier i Bolaget.

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Aktiedgare som vill delta i forhandlingar pd bolagstamma
ska dels vara inforda i den av Eu-roclear forda aktieboken
sex bankdagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget
for deltagande pa bolagsstamman senast den dag som
anges i kallelsen. Varje aktie berattigar innehavaren till en
(1) rost pa bolagsstdmma. Varje aktiedgare har rdtt att
rosta for samtliga aktier som aktiedga-ren innehar i
Bolaget.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning
vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och
vinster. | handelse av likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av overskottet i proportion till det antal aktier
som innehas av aktiedgaren. Ratt till utdelning tillfaller den
som pd av bolagstamman faststdlld avstamningsdag ar
inford i aktieboken och ar antecknad i avstamningsregistret.
Dettaregister fors av Euroclear. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclears forsorg,
men kan aven utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte
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kan nds kvarstdar dennes fordran  avseende
utbetalningsbeloppet pa Bolaget i tio ar. Vid utgangen av
tiodrsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktieagare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktieagare
genomfors pa samma satt som for aktiedagare med hemvist
i Sverige. For aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte
forpliktigat att betala sddan skatt.

Emissionsbemyndigande

Vid drsstdmman den 27 maj 2022 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
ndsta arsstamma besluta om nyemission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller utan
foretradesratt for aktieagarna. Emissionsbeslut med stod
av bemyndigandet ska kunna fattas med bestammelser om
apport, kvittning eller kontant betalning. Styrelsen ska
kunna besluta om emission av aktier med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om
apport, kvittning eller annars med villkor enligt 2 kap 5 §
andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Emissionerna ska
ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall.
Styrelsen ska dga bestamma villkoren i dvrigt for emissioner
enligt detta bemyndigande samt vem som ska aga ratt att
teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller
konvertiblerna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta
beslut om emission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt och/eller med bestammelse om apport- och
kvittningsemission eller annars med villkor enligt ovan ar att
Bolaget ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler i samband med forvdrv av bolag eller
rorelser, samt kunna genomfara riktade emissioner i syfte
attinforskaffa kapital till Bolaget.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlésen

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-
reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-
reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgdranden och
besked rorande tolkning och tillampning av Takeover-
reglernaoch,iférekommandefall, Aktiemarknadsnamndens
avgoranden och besked om tolkning och tillampning av
Naringslivets Borskommittés tidigare gallande "Regler om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden” ar
tillampliga pa erbjudandet. Om styrelsen eller verkstallande
direktoren, pa grund av information som harrér fran den
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som avser att lamna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta
att ett sddant erbjudande &r ndra férestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter
beslut av bolagsstdmman vidta atgdrder, sa kallade
forsvarsatgarder, som ar dgnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomforande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att
soka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns
dven bestammelser om obligatoriska uppkopserbjudanden
till foljd av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis
foliande betraffande aktieagarnas rattigheter och
skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget
och innehalla ett vederlagsalternativ som innebdr att alla
aktiedgare har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren dr
skyldig att behandlaallainnehavare av aktier med identiska
villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara
mindre an tre veckor. En aktiedgare som har accepterat
erbjudandet dr som utgangspunkt bunden av accepten.

Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs
av  aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betraffande aktiedagarnas
rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare som innehar
mer dn nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren)
har ratt att av de ovriga aktiedagarna i Bolaget l6sa in
aterstaende aktier. Den vars aktier kan I6sas in har ratt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Om
I6senbeloppet ar tvistigt ska [6senbeloppet bestammas sa
att det motsvarar det pris for aktien som kan paraknas vid
en forsdljning under normala forhallanden. Har ett yrkande
om inlosen av aktie foregdtts av ett offentligt erbjudande
att forvarva samtliga aktier som budgivaren inte redan
innehar och har detta erbjudande antagits av dgare till mer
an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska
I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte
sdrskilda skal motiverar nagot annat. Det har inte
forekommit ndgra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller
foregdende rdkenskapsaret.
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Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan pdaverka de eventuella intdakter som erhdlls fran
teckningsoptioner och aktier. Beskattningenav en eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vdrdepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Sdrskilda
skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer.
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Varjeinnehavare av aktier, teckningsoptioner och unitratter
bordarforradfragaen skatteradgivare forattfainformation
om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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\/illkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Med bemyndigande fran arsstdmman den 27 maj 2022,
beslutade styrelsen den 5 september 2022 att genomfdra
en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med
foretradesratt for Bolagets aktieagare till en teckningskurs
om 0,32 SEK per unit. Varje unit bestdr av tva nyemitterade
aktier och tva vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO6. Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 2
maj 2023 till och med den 16 maj 2023.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 164 782 960 nya aktier,
motsvarande en emissionslikvid om cirka 26,4 MSEK fore
emissionskostnader. VVidare omfattar Erbjudandet hogst
164 782 960 teckningsoptioner av serie TO6.
Teckningsoptionerna av serie TO6 kan tillfora Bolaget
ytterligare maximalt 36,9 MSEK fore emissionskostnader.
Vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO6 kan Bolaget
ddarmed tillféras som mest cirka 63,3 MSEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 0,32 SEK, vilket motsvarar
en teckningskurs per aktie om 0,16 SEK. Teckningsoptionerna
erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att
6ka med hogst 8 239 148,00 SEK fran 12 358 722,00 SEK
till 20 597 870,00 SEK och antalet aktier kan komma att
6ka med hogst 164 782 960 aktier fran 247 174 440 aktier
till 411 957 400 aktier. Om samtliga utgivna
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 8 239 148,00 SEK
fran 20 597 870,00 SEK SEK till 28 837 018,00 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 164 782 960
fran 411 957 400 till 576 740 360 aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststallande av vem som ska erhalla unitrdtter i emissionen
ar den 12 september 2022. Sista dag for handel i Bolagets
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aktie inklusive rdtt att erhalla unitratter ar den 8 september
2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt
att erhdlla unitratter ar den 9 september 2022.

Foretrddesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 12 september 2022 ar
registrerad som aktieagare i Svenska Aerogel Holding AB dager
foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i
relation till befintligt innehav av aktier. For varje befintlig aktie
erhdlls en (1) unitratt. Tre (3) unitrdtter berdttigar till teckning
av en (1) unit till en teckningskurs om 0,32 SEK per unit. Varje
unit bestdr av tva (2) nyemitterade aktier och tva (2)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6.

Teckning utan foretradesratt

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln
"Anmadlningssedel for teckning utan stod av unitratter”.
Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod
som teckning med foretrddesratt, det vill saga fran och med
den 14 september 2022 till och med den 28 september 2022.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den
14 september 2022 till och med den 28 september 2022.
Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darmed sitt vdrde. Outnyttjade
unitratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att
avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust av
vdrdet pa unitrdtterna maste dessa utnyttjas for teckning av
units senast den 28 september 2022 eller sdljas senast den
23 september 2022. Styrelsen for Svenska Aerogel ager ratt
att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell férlangning av tiden for
teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgdang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO6

Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna en (1) ny
aktieiBolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
under perioden 14 april 2023 till den 27 april 2023, dock lagst
kvotvardet och hogst 0,22 SEK per aktie. Teckning av aktier
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med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden fran och
med den 2 maj 2023 till och med den 16 maj 2023. De
fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO6
kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida,
https://www.aerogel.se.

Handel med unitratter

Handel med unitratter avses att dga rum pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den 14
september 2022 till och med den 23 september 2022. ISIN-
kod for unitratterna ar SE0018538027. Aktiedgare ska vanda
sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfdra kop och forsdljning av unitratter.
Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma rdtt att teckna nya units
som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitrdtter som gj salts senast den 23 september 2022 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 28 september
2022, kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av
vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av
units senast den 28 september 2022 eller sadljas senast den
23 september 2022.

Utspadning

De befintliga aktieagare i Bolaget som inte tecknar units i
Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att
vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfar initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget
med 164 782 960 aktier fran 247 174 440 aktier till 411 957
400 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 40 procent
av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 164 782
960 teckningsoptioner av serie TO6 som omfattas av
Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att oka med
164 782 960 aktier fran 411 957 400 till 576 740 360 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 29 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet
aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO6 kan
innebdra en total utspadning om cirka 57 procent. | det fall
garantiersattningen utnyttjas i form av aktier kommer de
nyemitterade aktierna, vid fullt utnyttjande, motsvara cirka
fyra procent av Bolagets aktiekapital. De aktieagarna som
inte tecknar i foreliggande nyemission kan saledes dven fa sitt
agande utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedagare
som valjer att inte delta i Erbjudandet har mgjlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja
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sina unitratter.

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 12 september 2022 ar registrerade i
den av Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhdller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi  fran  Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
unitratter. Den som dr upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen éver panthavare med
flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrdttas separat. Nagon separat VVP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares V/P-konto kommer
inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
avstamningsdagen erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska dd i stallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stod av unitratter

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 14 september 2022 till och med den 28 september
2022. Anmalan ar bindande. Teckning och kontant betalning
ska antingen goras med den fortryckta inbetalningsavi som
medfdlijer  emissionsredovisningen  eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sdrskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
ska da ej anvadndas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den
painbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitrdtter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin



W SVENSKA AEROGEL

far darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sarskild anmalningssedel kan erhdllas fran Mangold per
telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds
hemsida. Ifylld anmadlningssedel ska skickas per post eller
lamnas pa nedanstdende adress och vara Mangold tillhanda
senast klockan 15:00 den 28 september 2022.
Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid
for att sakerstalla leverans fore angivet sista datum. Det ar
endast tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. |
det fall fler an en (1) sdrskild anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga sérskilda
anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Svenska Aerogel Holding AB
Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av wunits utan stdd av foretradesratt
(intresseanmdlan)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill
saga fran och med den den 14 september 2022 till och med
den 28 september 2022. Styrelsen i Svenska Aerogel
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sadan
forlangning ska meddelas senast den 28 september 2022.
Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Mangold
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestdllas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fyllaioch skickain
anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras
hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan dven
laddas ned fran Svenska Aerogels hemsida, www.aerogel.
se, samt fran Mangolds hemsida www.mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast k.
15:00 den 28 september 2022. Anmalningssedel som
skickas med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det ar endast tilldtet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av unitrdtter. For
det fall fler an en anmalningssedel skickas kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
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ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. Teckning kan dven ske elektroniskt med
BankID. Ga in pd www.mangold.se/aktuella-emissioner/
och folj instruktionerna. Vid teckning av units utan
foretrade samtvid andra foretagshandelser dar deltagande
ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
maste Mangold hamta in uppgifter fran dig som tecknare
om medborgarskap och identifikationskoder. Detta fdljer
av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft
den 3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt
ID ("NID") hamtas in om personen har annat eller ytterligare
medborgarskap an svenskt medborgarskap. NID skiljer sig
fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer maste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan
vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmdlan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

a) | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat units
med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av units utan stod av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rataiforhallande till det antal unitratter som var och en
av de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av
unitratter utnyttjat for teckning av units och, i den man
dettaintekanske, genomlottning(subsididrforetradesratt).

b) I andra hand ska tilldelning ske till annan som anmalt sig
for teckning av units i emissionen utan stod av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av och, i den man
dettainte kan ske, genom lottning.

) | tredje hand ska tilldelning ske till de som har lamnat
garantidtagande avseende teckning av units, i proportion
till sadana ataganden.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.
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Besked om tilldelning av units utan foretrdadesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom  Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning
ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Styrelsen i Svenska Aerogel ager dock
ratt att forlanga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att overlatas till
nagonannan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa
units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inkom.

| handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal units an vad anmalan avser. De
som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktieagare som dr bosatta utanfor Sverige och som onskar
delta i Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per
telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner [
vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen
inte till personer som dar bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Storbritannien, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt. Med anledning harav kommer aktiedgare med
registrerad adress i ndgot av dessa lander inte att erhalla
emissionsredovisning. Sddana aktiedagare kommer inte
heller att erhdlla nagra unitratter pa sina respektive VP-
konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till
sadanaaktieagare kommerattsaljas och forsaljningslikviden
kommer, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till
berorda aktieagare. Belopp understigande 500 SEK per
aktieagare utbetalas gj.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
utanfor Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer
som dr bosatta i andra lander kan paverkas av
vdrdepapperslagstiftningar i sadana lander. Med anledning

40

aerogel.se

harav kommer aktiedgare som har sina aktier i Bolaget
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Storbritannien, Japan, Kanada,
Hongkong, Sydkorea eller Sydafrika inte att erhdlla
emissionsredovisning. De kommer inte heller att erhdlla
nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De
unitrdtter som annars skulle ha levererats till sadana
aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berdrda
aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK utbetalas ej.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normaltinnebar ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade units benamns BTU pd VP-
kontot till dess att Foretradesemissionen blir registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU berdknas att ske pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 14 september 2022 till
dess att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 43, 2022.
ISIN-koden for BTU ar SE0018538035.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Omkring den 3 oktober 2022 berdknas Bolaget
offentliggora  utfallet  av Foretradesemissionen.
Offentliggorandetkommerattskegenompressmeddelande

och finnas tillgangligt pd Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske under vecka 43,2022, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sdrskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Svenska Aerogel handlas pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet AERO
och har ISIN-kod SE0008212161. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske under vecka 43,
2022.
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Handel i teckningsoptionerna av serie TO6

Styrelsen i Svenska Aerogel avser att ansoka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO6 tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market i samband med att
omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker,
vilket beraknas ske under vecka 43, 2022. ISIN-koden for
teckningsoptionerna ar SE0018537714.

Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger
ratt till utdelning fran och med den férsta avstamningsdagen
for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalforsakring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktieagare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktiernainnehas
i en IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto)
gadller sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor
kontakta sin bank/forvaltare och félja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska gatill. | det fall teckningen
inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade
vdrdepapper inte att kunna ske till dessa depatyper. Det ar
tecknarens ansvar att tillhandahdlla de handlingar som ar
relaterade

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser om cirka 1,83
MSEK, motsvarande cirka 6,9 procent av Erbjudandet, samt
garantidtaganden om cirka 19,26 MSEK, motsvarande cirka
73,1 procent av Erbjudandet. Foretradesemissionen
omfattas darmed sammantaget till cirka 80 procent av
teckningsforbindelser och garantidtaganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 80
procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprdk.
Garantiersattning utgdr med 12 procent av garanterat
belopp i form av kontant ersattning, vilket motsvarar cirka
2,3 MSEK. Istéllet for kontant betalning enligt ovan kan
emissionsgaranterna valja att garantiersattningen betalas i
form av units genom att Bolaget beslutar om en riktad
emission av units ("Ersattningsemission”), varvid fordran pa
garantiersattning kvittas mot betalningen for de units som
tecknas av emissionsgaranten. Ersattningsemissionen ska
ske pa de villkor som beslutas av Bolaget med en
teckningskurs  som  motsvarar  teckningskursen i
Foretradesemissionen, forutsatt att Bolaget bedomer att
teckningskursen ar marknadsmassig vid tidpunkten for
Ersattningsemissionen. | det fall Bolaget inte bedomer
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teckningskursen som marknadsmassig ska teckningskursen
uppga till nittio (90) procent av den volymvagda
genomsnittskursen i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market under
Foretradesemissionen, dock inte lagre an teckningskursen i

teckningsperioden for

Foretrddesemissionen, det vill sdga 0,16 SEK per aktie (0,32
SEK per unit). Skulle emissionsgaranten valja att erhalla
garantiersattningen genom units i stallet for kontant
ersdattning, uppgdr garantiersattningen till femton (15)
procent av beloppet som garanterats, vilket motsvarar hogst
18 057 309 aktier och 18 057 309 teckningsoptioner av
serie TO6.

For teckningsforbindelserna utgdr ingen ersdttning.
Garantiavtalen ar ingdngna per den 3 september 2022.
Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att dtagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt
Riskfaktorer och specifikt " Ej sakerstallda tecknings- och
garantidtaganden” for ytterligare information”.
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Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser och garantiataganden som ingdtts per datumet for

Prospektets angivande.

Teckningsforbindelser

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Michel Issa Invest AB* Hastskovagen 7, 612 72 Rejmyre 1000 000 3,79%
Jim Wennerlid ** 544 308 2,06%
Tor Einar Norbakk ** 200 000 0,76%
Marten Hellberg ** 50 000 0,19%
Jovitech Invest AB Fogelmarksvagen 41, 421 67 Viastra Frolunda 11520 0,04%
Per Nordberg ** 10667 0,04%
Executive Management Grevgatan 22, 114 53 Stockholm 9741 0,04%
Consulting Stockholm EMC AB

Hakan Burtsoff ot 2187 0,01%
Emelie Hildebrand ** 2133 0,01%
Pernilla Stahle ot 533 0,00%
Totalt 1831089 6,95%
Garantidtaganden

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Mangold Fondkommission AB Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 9661130 36,64%
Formue Nord Markedsneutral A/S ~ @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark 9 600 000 36,41%
Totalt 19261130 73,05%

* Michel Issa Invest AB ager per prospektets datum inga aktier i Bolaget.

** Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsatagande kan nds genom Bolaget.
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Lock-up-dtaganden

Foljande medlemmar ur styrelse och ledningsgruppen; Per
Nordberg (privat och via Executive Management Consulting
Stockholm EMC AB), Chatarina Schneider, Mdrten Hellberg
Hakan Burtsoff, Emelie Hildebrand och Pernilla Stahle, har
gentemot Mangold dtagit sig att inte dverlata, pantsatta
eller pa annat satt avyttra befintliga aktier i Bolaget eller
aktier  och  teckningsoptioner  erhdllna  genom
Foretradesemissionen i Bolaget (“Lock-up-atagandet”).
Lock-up-atagandet galler till och med den 31 augusti 2023.
Totalt omfattas cirka 0,20 procent av aktierna i Bolaget per
dagen for Prospektet av Lock-up-atagandet. Utdver ovan
namnda medlemmar fran styrelsen har aven Michel Issa
Invest AB ingdtt Lock-up-dtagandet pd hela den del som
ingatts i teckningsforbindelser, till samma villkor som ovan.

Undantag fran Lock-up-atagandet kan beviljas och ska, i
varje enskilt fall, ske genom ett skriftligt samtycke fran
Mangold. Beslut att utge sadant skriftligt samtycke
beslutas helt diskretionart av Mangold och bedomningar
gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval
individuella som affarsmdssiga skal. Efter utgdngen av
Lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till
forsaljning, vilket kan i forekommande fall paverka
marknadspriset pa aktien.

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan stod
av unitrdtter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora
envardepapperstransaktion. Dessa krav medfor attjuridiska
personer behdver ansoka om registrering av en LEl-kod
(Legal Entity Identifier) och fysiska personer behdver ta reda
pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client
Identifier) for att kunna teckna units i Bolaget utan stod av
unitratter. Observera att det ar tecknarens juridiska status
som avgor om en LEl-kod eller NPID-nummer (sdsom
tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de
leverantorer som finns pa marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestdar NPID-
numret av beteckningen "SE" fdljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara
ndgon annan typ av nummer. De som avser anmala intresse
for teckning av units utan stod av foretradesratt uppmanas
att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
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eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid
da denna information behdver anges i anmalningssedeln for
teckning utan stod av unitratter.

Ovrig information

Styrelsen for Svenska Aerogel har inte ratt att avbryta
Erbjudandet men dager ddremot rdtt att férlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av tiden for teckning och betalning ska
beslutas senast fore teckningsperiodens utgdng och
offentliggdras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen
ranta utgar for det dverskjutande beloppet. Anmalan om
teckning av units dr odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en anmalan om teckning av units.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande eller innebara att
teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits
i ansprak kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for sadan likvid.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 3 och hogst 8 ordinarie styrelseledamdter och hogst O styrelse-

suppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av 5 ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordforanden.

Den nuvarande styrelsen utsags pa drsstamman den 27 maj 2022, for tiden intill slutet av drsstamman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Per Nordberg Styrelseordférande 1956 2019 191320
Petra Einarsson Styrelseledamot 1967 2021 0

Mérten Hellberg Styrelseledamot 1980 2018 150 000
Chatarina Schneider Styrelseledamot 1963 2020 108 000

Jim Wennerlid Styrelseledamot 1973 2021 5102 888

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Per Nordberg
Styrelseordforande
Fodd 1956.
Styrelseordforande

sedan 2019.

Per Nordberg har en civilekonomexamen fran Handelshdgskolan
i Stockholm och en MBA fran IMD. Per Nordberg har tidigare
erfarenhet fran AP 1, Sandvik Europé, Powercell, Alelion
Batteries, Inixide, Scibase samt diverse styrelseuppdrag i

AstraZeneca och Atlas Copco.

Ovriga pagéende uppdrag: \/D och styrelseledamot i Executive
Management Consulting AB, Chairman i RentalCare och
styrelseledamot i SALK.

Tidigareerfarenhet: Chairman/Founder Executive Management
Consulting, VWD och CFO Sandvik, CEO Fouriertransform, CFO
Nasdaq, Group Treasurer AstraZeneca Plc, CFO Atlas Copco.
Innehav i Svenska Aerogel Holding: 191 320 aktier
Teckningsoptioner som ger rétt att teckna:

7 610 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)
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Petra Einarsson
Styrelseledamot
Fodd 1967.
Styrelseledamot
sedan 2021.

Petra Einarsson har en kandidatexamen i foretagsekonomi
fran Uppsala universitet. Petra har varit VD och koncernchef pa
BillerudKorsnas och har mer an 20 ars erfarenhet fran Sandvik i olika
chefsbefattningar daribland affarsomradeschef for Sandvik Materials
Technology och medlem i Sandvik ABs koncernledning. Ordfdrande for
Industriarbetsgivarna, vice ordfdrande pa Jernkontoret och medlem i

verksamhetsstyrelsen pa Svenskt Naringsliv.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i SSAB, styrelseledamot
i Alimak Group, styrelseledamot i Norsk Hydro samt styrelseledamot i
Scandinavian Biogas.

Tidigare erfarenhet: /D och koncernchef pa Billerud Korsnas, olika
chefsbefattningarinom Sandvik, medlemiSandvik AB:skoncernledning,
ordférande for Industriarbetsgivarna, vice ordférande pa Jernkontoret
och medlem i verksamhetsstyrelsen pa Svenskt Naringsliv.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: Inga aktier, inga innehavda

teckningsoptioner.
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Chatarina Schneider
Styrelseledamot
Fodd 1963.
Styrelseledamot

sedan 2020.

Chatarina Schneider har en kandidatexamen inom kemi fran
Linkoping universitet. Chatarina har varit ledamot sedan 2020
och ar aven VD i KRAHN Nordics. Chatarina Schneider har
arbetat mer an tva decennier for kemikoncernen AkzoNobel
och hari olika ledande positioner lett multikulturella team inom
affarsledning, marknadsforing och forsaljning. Hon har ocksa
varit stationerad i Asien i tre ar ansvarig for affarsverksamhet

inom Akzo Nobel.

Ouriga pagdende uppdrag: VD i KRAHN Nordics,
styrelseordférande Jovitech Invest AB, I|-Tech AB, Bolo
Forvaltning AB, Dive Madhouse AB.

Tidigare erfarenhet: Mer dn tva decenniers erfarenhet fran
AkzoNobel.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 108 000 aktier
Teckningsoptioner som ger rdtt att teckna:

213 500 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)

Marten Hellberg
Styrelseledamot
Fodd 1980.
Styrelseledamot
sedan 2018.

Marten Hellberg har en civilingenjorsexamen inom Molekylar
bioteknik fran Uppsala universitet samt en fil. Kand. inom
ekonomi fran Stockholms universitet. Marten dr VD och
medgrundare till materialteknikbolaget OrganoClick AB (publ)
som ar listat pA NASDAQ First North. Marten har varit VD sedan
starten 2006. OrganoClick tillverkar cellulosabaserade material
och tekniker for att behandla cellulosamaterial for att gora dem
vattenavvisande, flamskyddade, rotskyddade och starkare.
OrganoClick har blivit utsett till ett av Sveriges snabbaste
teknikbolag under ett flertal &r och omsatte 110 MSEK 2021.
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Jim Wennerlid
Styrelseledamot
Fodd 1973.
Styrelseledamot
sedan 2021.

Jim Wennerlid har en MBA inom Internationell marknadsforing
fran Malardalens Universitet samt en Fil. Kand. i Applied System
Science fran Malardalens Universitet och en CMA-certifiering.
Jim Wennerlid ar Franchise Controller CSS EMEA pd Johnson &

Johnson i Ziirich, Schweiz.

Ovriga pagdende uppdrag: Franchise Controller CSS EMEA pa
Johnson & Johnson.

Tidigare erfarenhet: De senaste 15 aren har Jim Wennerlid
arbetatiolika strategiska och operativa ledarrollerinom Johnson
& Johnson. Jim har varit ansvarig for flertalet kommersiella

start-ups, turn-arounds och expansioner. Har varit stationerad

Asien saval som USA. Tidigare erfarenhet fran Tetra Pak.
Innehav i Svenska Aerogel Holding: 5 102 888 aktier
Teckningsoptioner som ger rédtt att teckna:

300 000 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)

Ovriga pagdende uppdrag: VD och medgrundare till OrganoClick
AB.

Tidigare erfarenhet: Flerfaldig svensk mastare i kanot och med
i svenska landslaget 1997-2008 och Olympialaget 2002—-2008.
Innehav i Svenska Aerogel Holding: 150 000 aktier
Teckningsoptioner som ger ratt att teckna: 12 500 aktier (TO5,

teckningsoptionsprogram)
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Ledande befattningshavare

aerogel.se

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Tor Einar Norbakk VD 1970 2018 3900 466
Olof Esgard CFO 1976 2020 375000
Pernilla Stahle Utvecklingschef 1973 2021 5000

Joakim Wanner Sales Director 1973 2022 20000
Emelie Hildebrand ~ Kommunikations- &marknadsforingschef 1984 2022 20000

Hakan Burtsoff Produktions- och teknikchef 1967 2022 20500

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Tor Einar Norbakk
Verkstallande direktor
Fodd 1970.

Anstalld sedan 2018.

Tor Einar Norbakk har en kandidatexamen fran 1994, en
magisterutbildning fran 1995, IFL fran 2006 samt IMD fran 2011.
Han har varit VD pa Sandvik Mining and Construction Sverige AB,
VP and Head of Distribution Services, Sandvik Mining and Sandvik
Construction, Service-, produkt- och forsaljningschef i olika
omgdngar och omfattningar, Sandvik Mining and Construction och

Svedala Industri 1995 — 2008.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: VD for Sandvik Mining and Construction AB
samt innehaft olika chefsroller inom Sandvik. Styrelseledamot:
Sandvik Mining and Construction Norge AS, Sandvik Mining and
Construction Sverige AB, Sandvik Mining and Construction Logistics
Ltd.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 3 900 466

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:

400 000 aktier (serie 2020/2023, teckningsoptionsprogram)

250 000 aktier (serie 2021/2024, teckningsoptionsprogram)

544 624 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)
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Olof Esgard
Chief Financial
Officer (CFO)
Fodd 1976.

Anstalld sedan 2020.

~ A%

Olof Esgdrd har en examen fran Ekonomprogrammet fran

Hogskolan Dalarna och har varit CFO pa Svenska Aerogel sedan
2020. Han har tidigare varit CFO p& Akerstréms Bjorbo AB, CEO
Allgon Communication, CFO p& Ostberg Group AB, kontorschef pa
PwC och pa LRF Konsult.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: CFO Akerstroms Bjorbo AB, CEO Allgon
Communication (Tianjin), CFO Ostberg Group AB, Kontorschef
PwC, Kontorschef LRF Konsult. Styrelseledamot: Allgon
Communication (Tianjin), Enventus AB, Suxess ERV AB, Ostberg
Americas, Ostberg India, Ostberg Polska, Ostberg Italy, Ostberg
UK.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 375 000

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:

125 000 aktier (serie 2020/2023, teckningsoptionsprogram)

150 000 aktier (serie 2021/2024, teckningsoptionsprogram)
25000 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)
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Pernilla Stahle
Utvecklingschef
Fodd 1973.

Anstalld sedan 2021.

Pernilla Stahle har en MSc inom Materials och en MBA. Pernilla
har varit utvecklingschef pa Svenska Aerogel sedan 2021 och
har innan det arbetat som R&D Director pa BillerudKorsnas och
Tikkurila Sweden samt som Director Product Management &
Product Development pa BillerudKorsnas och PMO-ansvarig pa
Cederroth International.

Ovriga pagéende uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: R&D Director samt som Director Product
Management & Product Development pa BillerudKorsnas.
R&D Director Tikkurila (Alcro Beckers) Sweden samt ansvarig
for utveckling av all utomhusfarg i Tikkurila koncernen.
PMO-ansvarig pa Cederroth International (idag Orkla),
Produktionstekniker pd ABB i Ludvika. Styrelseuppdrag inom
RISE Bioekonomis Forskningsstyrelse, Intressentforeningen
Packforsk Styrelse, Treeseach Styrelse.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 5 000

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:

200 000 aktier (serie 2021/2024, teckningsoptionsprogram)

Hakan Burtsoff
Produktionschef
Fodd 1967.

Anstalld sedan 2022.

Hdkan har en  bergsingenjorsexamen  fran  KTH,
materialvetenskap samt 4-drigt maskintekniskt gymnasium.
Han har arbetat som produktions- och teknikchef sedan 2022.
Tidigare forsknings- och utvecklingschef pd Damasteel AB.
Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant Trimlinan AB
Tidigare erfarenhet: Sandvik Precision Strip, Produktionschef
Ovako Steel Hofors, Driftsforskare Ovako Steel AB.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 20 500
Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:

350 000 aktier (serie 2022/2025, teckningsoptionsprogram)
350 000 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)
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Emelie Hildebrand
Kommunikations- &
marknadsforingschef
Fodd 1984,

Anstalld sedan 2022.

Emelie Hildebrand har examen i pedagogik fran Hogskolan i Gavle
och har varit kommunikations- och marknadsforingschef pa
Svenska Aerogel sedan maj 2022. Hon har tidigare arbetat som
kommunikations- och marknadsforingschef pd Damasteel AB
och innan dess arbetat som marknadsforingsansvarig pa Future
Position X.

Ovriga pag&ende uppdrag: Enskild firma inom webb och
webbdesign.

Tidigare erfarenheter: Kommunikations- och marknadsféringschef
Damasteel AB, Marketing manager pa Future Position X,
projektledare Drivhuset Gavleborg, styrelseledamot

Kommunicera — Gavleborgs informationsforening.

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 20 000

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:

0 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)

Joakim Wanner
Forsaljningschef
Fodd 1973.

Anstalld sedan 2022.

Joakim Wanner, kemiteknik pa Kungliga Tekniska Hdgskolan.
Tidigare har Joakim varit séljare pa Wacker Kemi AB.

Ovriga pagéende uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Sdljare Wacker Kemi AB, Industrial Solutions
Norden och Baltikum

Innehav i Svenska Aerogel Holding: 20 000

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:

350 000 aktier (serie 2022/2025, teckningsoptionsprogram)

0 aktier (TO5, teckningsoptionsprogram)
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det fdorekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Under de
senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamater
eller ledande befattningshavare, utéver vad som framgar
nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafdljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), eller (jii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande

funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshavare

kan nas via Bolagets adress, Strommavagen 2, 803 09 Gavle.

Ersattningar under 2021 (SEK)

aerogel.se

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas
av arsstamman. Vid drsstdamman den 27 maj 2022
beslutades att arvode skulle utgd med 390 000 SEK till
styrelseordforanden samt med 160 000 SEK vardera till
ovriga styrelseledamoter. For arbete i ersattnings- och
revisionsutskott utgar 55 000 SEK till utskottets ordférande
samt med 35 000 SEK till var och en av utskottets 6vriga
ledamdter. Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som

berattigar till ersattning vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersdttningar som
styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna
erhdllit avseende rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp
anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots

eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller

uppdrag.

Styrelsearvode Lon/Konsult- Rorlig ersattning Pensionsin-  Ovriga formaner3? Summa
arvode betalningar

Styrelsen
Per Nordberg 349083 126 904 0 31335 0 507 322
Marten Hellberg 176 250 0 0 0 0 176 250
Erik Olsson 62500 0 0 0 0 62500
Chatarina Schneider 176 250 0 0 0 0 176 250
Angelica Bilewicz-Adamski 3 46 250 0 0 16 250 0 62500
Jim Wennerlid * 113 750 0 0 0 0 113 750
Petra Einarsson * 125417 0 0 0 0 125417
Ledande befattningshavare
Tor Einar Norbakk (VD) 0 1628072 726923 0 2354995
Ovriga ledande befattningshavare 5 pers 0 3646 006 1645043 336 286 5627335
Summa 1049 500 5400982 2419551 336 286 9206319

32 Med ovriga formaner avses bilférman, bensinférman, friskvard och bilersattning.
3 Ledamot till och med drsstamman 2021.

3¢ Ledamot till och med drsstamman 2021.

# Ledamot sedan arsstamman 2021.

3 Ledamot sedan arsstamman 2021.
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Finansiell information
och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Svensk Aerogels for 2021, 2020 och andra kvartalet 2022. Den
finansiella informationen har hamtats fran de reviderade drsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2020, samt den
oreviderade delarsrapporten for perioden den 1 april 2022 till den 30 juni 2022. Svenska Aerogels reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2021 och 2020 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Den finansiella informationen i detta avsnitt bor
ldsas tillsammans med Bolagets reviderade drsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020, inklusive tillhérande noter och
revisionsberdttelser samt den oreviderade deldrsrapporten for det andra kvartalet 2021. De reviderade arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2021 och 2020 och den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 april 2022 till den 30 juni 2022 har inforlivats
i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor sdvida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen lattillganglig for lIasaren, foljaktligen dverensstammer siffrorna i
vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

= Svenska Aerogels arsredovisning for rakenskapsaret 2020: Resultatrdkning (s. 5), balansrakning (s. 6), kassaflodesanalys (s.
7), noter (s. 11-16) och revisionsberattelse (aterfinnes i separat dokument).
Lank: Arsredovisning 2020

= Svenska Aerogels drsredovisning for rakenskapsdret 202 1: Resultatrakning (s. 9), balansrakning (s. 10-11), kassafldde-
sanalys (s. 12), noter (s. 16—24) och revisionsberdttelse (aterfinnes i separat dokument).
Lank: Arsredovisning 2021

= Svenska Aerogels deldrsrapport for det andra kvartalet 2022: Resultatrakning (s. 6), balansrakning (s. 7-8), kassaflode-
sanalys (s. 10).
Lank: Kvartalsrapport Q2, 2022

Alternativa nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal eller som ar ej definierade enligt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfér inte nédvandigtvis ar jamférbara med nyckeltal med liknande
benamningar som anvdnds av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvands, tillsammans med
nyckeltal definierade enligt K3, for att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik
"Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstamning
alternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av ndmnda alternativa nyckeltal.

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran Svenska Aerogel Holdings reviderade arsredovisningar for 2021 och 2020 samt fran
delarsrapporten for perioden 1 januari 2022 till 30 juni 2022. Delarsrapporten ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.
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TSEK (om inget annat anges)

20210101-20211231

20200101-20201231

20220101-20220630

20210101-20210630

(12 manader) (12 ménader) (6 manader) (6 manader)
Nettoomsattning 1791 741 787 983
Rorelseresultat -39108 -34910 -21788 -19827
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -31133 -32410 -20956 -17 390
Likvida medel 34173 26855 15 469 19829
Eget kapital 62 665 52022 42681 44,253
Balansomslutning 101 035 91775 76 246 82 400
Resultat per aktie, SEK -0,31 -0,52 -0,10 -0,17
Kassaflode per aktie, SEK -0,24 -0,45 -0,09 -0,14
Soliditet, % 62 57 56 54

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabeller aterspeglar en avstdmning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor

inkluderadeiBolagets reviderade finansiellarapporter for rdkenskapsaren 2021 och 2020 samt for den oreviderade deldrsperioden

1 januari 2022 till 30 juni 2022 (inklusive jamfdrelsesiffror avseende motsvarande period 2021), vilka inforlivats i Prospektet

via hanvisning. Infor Q1-rapporten 2022 valde Svenska Aerogel att justera resultatrakningen fran kostnadslagsindelad till

funktionsindelad, dvs att numera dela upp resultatrakningen efter vilken funktion kostnaderna hor till. Forklaringen till Bolagets

val ar att Svenska Aerogel har gatt fran att vara ett forskningsbolag till ett tillverkningsbolag med fokus pa marknad och forsaljning.

Styrelsen och ledningen i Svenska Aerogel har darfor i samrdd med Bolagets revisor kommit fram till att funktionsindelad

resultatrakning ar mer passande for den verksamhet som Svenska Aerogel bedriver.

Den information som aterfinns i tabellen om rorelseresultatet nedan &r funktionsindelad som kommer anvandas vid framtida

rapporter. Av den anledningen har siffrorna for 2021 och 2020 i rérelseresultatet raknats om och ar darmed ej hamtade fran de

reviderade drsredovisningarna for 2021 och 2020 (se * nedan).

TSEK (om inget annat anges)

Nettoomsattning

Kostnad salda varor
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forskning- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

= Rorelseresultat

20210101-20211231

(12 manader)*
1791

-16 128

-13 216

-7 196
-5272

913

0

-39 108

20200101-20201231
(12 manader)*

741

-13 111

-13218

-7 521

-4 764

2963

0

-34910

20220101-20220630
(6 manader)

787

-9814

-6615

-3776

-2589

239

=20

-21788

20210101-20210630
(6 manader)

983

-7 886

-6771

-3951

-2599

415

-18

-19827

* Siffrorna for 2021 och 2022 har omraknats till att vara funktionsindelade och ar darmed ej hamtade fran Bolagets reviderade arsvisningar for

rakenskapsaren 2021 och 2020. Siffrorna ar framtagna genom egna berakningar av Bolaget.
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TSEK (om inget annat anges)

20210101-20211231

20200101-20201231

20220101-20220630

20210101-20210630

(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
Periodens resultat -40 640 -37 464 -21788 -19827
/ genomsnittligt antal aktier 130 664 217 72514139 225930905 119909 830
= Resultat per aktie, SEK -0,31 -0,52 -0,10 -0,17

TSEK (om inget annat anges)

20210101-20211231

20200101-20201231

20220101-20220630

20210101-20210630

(12 mdnader) (12 ménader) (6 manader) (6 manader)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -31133 -32410 -20 956 000 -17 390 000
/ genomsnittligt antal aktier 130664 217 72514139 225930905 119909 830
= kassaflode per aktie, SEK -0,24 -0,45 -0,09 -0,14

TSEK (om inget annat anges)

20210101-20211231

20200101-20201231

20220101-20220630

20210101-20210630

(12 mdnader) (12 mdnader) (6 manader) (6 manader)
Eget kapital 62 665 52022 42 681 44 253
/ Balansomslutning 101 035 91775 76 246 82 400
= Soliditet, % 62 57 56 54

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstdende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resultat,

finansiell stdlining eller kassafléden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pad samma satt i det mest

jamforbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att félja

den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal

definierat enligt K3, hjdlper investerare att forsta Bolagets utveckling fran period till period samt kan underldtta en jamforelse

med liknande bolag men ar inte nédvandigtvis jamforbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag.

Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande information till investerarna.

Se tabell pa nasta sida.
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Nyckeltal

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

Likvida medel

Eget kapital

Balansomslutning

Resultat per aktie

Kassaflode per aktie

Soliditet

Utdelningspolicy

Definition

aerogel.se

Motivering

Intdkter fran forsaljning exklusive

moms och skatt.

Ger investerare insikt i Bolagets intakter fran forsaljning.

Summa intakter minus rorelse-

kostnader.

Rorelseresultat ar ett matt som Bolaget anser vara vasentligt for
investerare som vill forsta resultatutvecklingen fore rantor och

skatt.

Skillnaden mellan inbetalningar
och utbetalningar for den I6pande

verksamheten under perioden.

Ger investerare insikt i Bolagets betalningsstrommar for den

|6pande verksamheten under perioden.

Likvida tillgangar, direkt tillgangli-
ga pengar som kontanter och

kontotillgangar.

Ger investerare insikt i Bolagets kassa och betalningsformaga.

Skillnaden mellan verksamhetens

tillgangar och skulder.

Ger investerare insikt i Bolagets kassa och betalningsformaga.

Summan av tillgangar alternativt

eget kapital och skulder.

Ger investerare insikt i Bolagets totala tillgangar alternativt

summan av eget kapital och skulder.

Periodens resultat dividerat med
genomsnittliga antalet aktier

under rakenskapsperioden

Resultat per aktie anvands for att ge investerare en bild av den
historiska intjaningsformdagan genom att visa hur stort resultatet

ar per aktie.

Kassaflodet for den Iopande
verksamheten for perioden
dividerat med genomsnittligt antal

aktier under perioden

Visar Bolagets betalningsstrommar under perioden per aktie.

Eget kapital dividerat med

balansomslutningen

Soliditet anvands for att ge inves-terare en bild av om hur stor del
av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Nyckeltalet anvands for att bedoma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och formaga att klara sig pa langre
sikt

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har
inte beslutat om nagon vinstutdelning under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen.
Svenska Aerogel dr ett tillvaxtbolag dar genererade
vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av
verksamheten. Nagon utdelning ar darfor inte planerad de
kommande aren. Ddremot nar Bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell.
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Betydande forandringar sedan den 30 juni 2022
Det har inte skett nagra betydande férandringar av
Bolagets finansiella stallning sedan den 30 juni 2022.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 30 juni 2022 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 12 358 722,00 SEK, férdelat pa
247 174 440 aktieravsammaslag, envar med ett kvotvarde
om 0,05 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far
aktiekapitalet inte understiga 12 300 000 SEK och inte
dverstiga 49 200 000 SEK, fordelat pa inte farre an 246
000 000 aktier och inte fler an 984 000 000 aktier.
Samtliga aktier dr emitterade i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt
inbetalda och fritt dverlatbara. Antalet utelopande aktier
vid ingangen av det senast avslutade rdakenskapsaret
uppgick till 115 239 243 aktier och uppgick vid utgangen
samma rakenskapsar till 148 033 253 aktier.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndagra
aktieagaravtal eller andra Overenskommelser mellan
Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytande cver
Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
fordndras eller forhindras. Svenska Aerogel Holding AB har
inte vidtagit nagra sarskilda atgdrder i syfte att garantera
att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det finns
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan

Agarférhdllande per den 30 juni 2022 med déirefter kéinda féréndringar

fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktieagare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett
skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av
kontroll dver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggorande finns det,
savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska
personer som dger fem procent eller mer av samtliga aktier
och roster i Bolaget, utdver vad som framgdr av tabellen
nedan. For uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Foretagsstyrning”. Ingen aktiedagare har aktier av olika
rostvarde.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Avanza Pension 12095711 5,28

Ovriga aktiedgare 235078729 94,72

Totalt 247 174 440 100 %
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Vasentliga avtal

Svenska Aerogel har inte, med undantag for avtal som
ingdr i den normala affarsverksamheten, ingatt nagot
avtal av vasentlig betydelse under en period om ett (1) ar
omedelbart fore offentliggdrandet av detta Prospekt.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Svenska Aerogel har inte wvarit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsli-ga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden
eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv mdnaderna omedelbart
fore datumet for Prospektet och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild dverenskommelse med storre aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet
"Transaktioner ~med ndrstdende”, foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet
"Foretagsstyrning” ager dock ett flertal styrelseledamoter
och ledande befattningshavare vardepapper i Svenska
Aerogel.

Transaktioner med narstdende

Produktchefen Roland Ek har via sitt bolag Rutil AB
fakturerat arvode for sitt arbete och omkostnader. Avtalet
sades upp den 30 juni 2022. For den period som omfattas
av den historisk finansiella informationen har totalt 3 182
215 SEK betalts till Roland EK varav 1 382 492 SEK ar
hanforligt till 2020, 1 200 505 SEK ar hanforligt till 2021
samt 599 218 SEK dr hanforligt for 2022 fram till dagen for
Prospektet.

Den tidigare styrelseledamoten Christer Sjostrom (avbojde
omval vid bolagsstamman den 10 juni 2020) har erhallit ett
manatligt konsultarvode for sin operativa roll i Bolaget.

93 088 SEK betalades ut till Christer Sjostrom i
konsultarvode under 2020.
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Bolagets grundare Peter Norberg har via sitt bolag Arboreus
AB fakturerat arvode for sitt arbete och omkostnader som
konsult. Arvode om 612 400 SEK betalades ut till Arboreus
AB 2020, 492 028 SEK betalades ut under 2021 och 39 000
SEK under 2022 fram till dagen for Prospektet.

Styrelseordforande Per Nordberg har via sitt bolag
Executive Management Consulting AB fakturerat arvode
for konsulttjanster. Arvode uppgick under 2020 till totalt
249 465 SEK och under 2021 till totalt 126 904 SEK. Under
2022 fram till dagen for Prospektet har inget arvode
fakturerats.

Den tidigare styrelseledamoten Angelica Bilewicz-Adamski
(ledamot till och med arsstamman 2021) har via sitt bolag
GrowTheFuture Sweden AB fakturerat arvode for
konsulttjanster under 2020. Arvodet under 2020 uppgick
till 619 444 SEK.

Utdvervadsomframgdrovanochavavsnitten "Ersattningar
till styrelse och ledande befattningshavare”, har inga
ytterligare transaktioner med narstdende agt rum sedan
den 1 januari 2020 och fram till dagen for Prospektet.
Samtliga transaktioner med ndrstdende har, enligt
styrelsens bedomning, skett pa marknadsmassiga villkor.

Teckningsoptioner

Den 1 november 2021 beslutade styrelsen i Svenska
Aerogel om en Foretrddesemission av units. En (1) unit,
bestod av fyra (4) aktier, en (1) teckningsoption av serie
TO4 och en (1) teckningsoption av serie TOS5.
Nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO4
avslutades den 25 mars 2022. Totalt nyttjades 18 303
251 teckningsoptioner av serie TO4, vilket motsvarar cirka
90,6 procent av det totala antalet teckningsoptioner av
serie TO4. Svenska Aerogel tillfordes cirka 3 MSEK.

Teckningsoptioner av serie TO5 ger rdtt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 3 oktober 2022 till och
med den 14 oktober 2022. Dock kan teckningskursen
lagst uppga till kvotvardet for Svenska Aerogels aktie
under teckningsperioden och hogst till 0,65 SEK. Kursen
offentliggors i samband med teckningsperiodens start.
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Totalt finns det 18 403 156 utestdende teckningsoptioner
av serie TO5. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden fran och med den 17
oktober 2022 till och med den 28 oktober 2022. | det fall
Foretradesemissionen tecknas fullt medfdr utnyttjandet
av teckningsoptionerna av serie TO5, givet att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas, en ytterligare utspadning om
cirka 4 procent.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid drsstamman den 10 juni 2020 beslutades att infora
ett aktierelaterat incitamentsprogram riktat till ledande
befattningshavare och Bolagets samtliga anstallda.
Incitamentsprogrammet omfattar hogst 1 500 000
teckningsoptioner av serie 2020/2023 varav 1 250 000
teckningsoptioner har overldtits till programmets
deltagare. Varje (1) teckningsoption medfor ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier med stdd av
teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med
den 1 augusti 2023 till och med den 31 oktober 2023. Vid
utgivandet beslutades att teckningskursen ska faststdllas
till ett belopp motsvarande 130 procent av den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 10 handelsdagar fran den 11 juni 2020 och
framat. Darmed berdttigade varje teckningsoption till
teckning av en aktie for en kurs om 1,48 SEK. Enligt
villkoren for programmet ska i vissa fall omrakning ske
avseende teckningskurs och det antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Den maximala
utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgar till cirka 1,9 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet. For incitamentsprogrammet galler i ovrigt
sedvanliga villkor.

Vid drsstamman den 28 maj 2021 beslutades att infora
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for
personal och ledning. Incitamentsprogrammet innebar en
emission av hogst 1 250 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024. Varje (1) teckningsoption ger ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier med stdd av
teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med
den 1 september 2024 (dock tidigast dagen efter
avgivandet av bolagets deldrsrapport for perioden 1
januari — 30 juni 2024) till och med den dag som infaller 30
kalender dagar darefter. Teckningskursen ska faststallas
till ett belopp motsvarande 130 procent av den
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genomsnittliga volymvagda betalkursen for Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 10 handelsdagar fran och med den 29 maj 2021
och framat.

Darmed berattigar varje teckningsoption till teckning av
en aktie for en kurs om 1,184 SEK. Enligt villkoren for
programmet ska i vissa fall omrakning ske avseende
teckningskurs och det antal aktier varje teckningsoption
berattigar  till  teckning av. Den  maximala
utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgar till cirka 0,1 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet. For incitamentsprogrammet galler i ovrigt
sedvanliga villkor.

Vid arsstamman den 27 maj 2022 beslutades att infora
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for
personal och ledning. Incitamentsprogrammet innebar en
emission av hogst 3 550 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025. Varje (1) teckningsoption ger ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier med stdod av
teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med
den 1 september 2025 (dock tidigast dagen efter
avgivandet av bolagets deldrsrapport for perioden 1
januari — 30 juni 2025) till och med den dag som infaller 30
kalenderdagar darefter. Teckningskursen ska faststallas
till ett belopp motsvarande 130 procent av den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 10 handelsdagar fran och med den 20 maj 2022
och framat. Darmed berdttigar varje teckningsoption till
teckning av en aktie for en kurs om 0,259 SEK. Enligt
villkoren for programmet ska i vissa fall omrakning ske
avseende teckningskurs och det antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Den maximala
utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgar till cirka 1,41 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet. For incitamentsprogrammet galler i ovrigt
sedvanliga villkor.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan fordroja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen over Bolaget.
Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagens regler.



W SVENSKA AEROGEL aerogel.se

Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO6 kan

under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Strommavdgen 2,803 09 Gavle) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pd Bolagets webbplats, www.aerogel.se. Vdnligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Var vision ar att vara den mest vardefulla affarspartnern
med banbrytande materiallosningar

for en hallbar varld.

~ SVENSKA AEROGEL
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