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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhéllna teckningsratterna och teckna aktier senast den 28 juni 2022, eller

- senast den 22 juni 2022 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

| enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 oper giltighetstiden for detta prospekt
upp till tolv manader efter prospektets godkdnnande den 3 juni 2022, férutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga
tillagg enligt artikel 23 i namnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter
av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter upphdr efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

MANGOLD
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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med “Mackmyra " eller “Bolaget” avses, beroende p& sammanhang, Mackmyra
Svensk Whisky AB (publ), org. nr. 556567-4610. Med "Prospektet” avses detta
EU-tillvaxtprospekt. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i Prospektet.
Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med
"Advokatfirman Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl KB, org. nr 916629-0834.

ALLMANT

Prospektet har upprattats av styrelsen for Mackmyra med anledning av
inbjudan till teckning av aktier i Mackmyra med foretradesratt for befintliga
aktieagare i enlighet med villkoren i Prospektet. For definitioner av vissa
ytterligare begrepp som anvands i Prospektet, se avsnittet "Vissa definitioner”
ovan.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller
de krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkannande bér inte betraktas som nagot slags stéd for
den emittent som avses i Prospektet eller nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att
investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet regleras av
svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt och darmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner
foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och
kommer inte att vidta n&gra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanhet-
en i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som fdljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna i sddan
jurisdiktion. Prospektet, anmalningssedeln och andra handlingar avseende
Erbjudandet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lander eller
nagon annan jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sddana atgar-
der eller annars strider mot tilldmpliga regler. Teckning av B-aktier och foérvarv
av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltiga.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja
s&dana restriktioner. Atgédrder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller teckningsoptioner
utgivna av Mackmyra har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities
Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA och far inte erbjudas, séljas eller pd annat satt 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom
en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare
samt noga utvadrdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta
Prospekt. Ingen person ar behorig att ldamna ndgon annan information eller géra
nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt. Om sa anda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget
eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sddana
uttalanden.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
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avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer. De siffror som redovisas i detta Prospekt
har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar inte nodvandigtvis tabellerna i
Prospektet. Samtliga finansiella siffror ar i svenska SEK om inget annat anges.
Med "KSEK” avses tusen SEK och med "MSEK"” avses miljoner SEK. Med "USD”
avses amerikanska dollar och "EUR” avser euro.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sddana uttalanden,
varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi

sasom "syftar till”, "uppskattar”, "antar”, "tror”, "fortsatter”, "kan komma att”,

"férvanta”, "forutse”, "avse”, "kan”, "skulle kunna”, "planera”, "potentiell”,
"férutse”, "beraknad”, "ska” eller "skulle” eller, i varje enskilt fall, dess
negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om strategi, planer
eller avsikter, innefattar ett antal risker och osakerheter. Andra saddana
uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med saval kdnda som okdnda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och om-
standigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti vad avser
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som
kan medfora att Bolagets faktiska verksamhetsresultat eller prestationer
avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men &r inte
begrédnsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktade
uttalanden i Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentligg6-
rande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida
handelser eller dylikt utdver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende
marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata
avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och
kunnat forvissa sig om genom jamférelse med annan av tredje man offentlig-
gjord information har informationen som harror fran tredje man atergivits pa ett
korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle gora den atergivna
informationen vilseledande eller felaktig, har utelamnats. Marknadspublikatio-
ner och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari harror
fran kallor som beddms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och
fullstdndighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och
kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats eller harréor
fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara
framéatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden.
Sadan information och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i
sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar,
daribland beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersdkningarna
och respondenterna. Féljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksam-
ma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som &terfinns i detta Prospekt inte nédvandigtvis utgor
tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdagq First North Growth Market ("Nasdagq First North”) &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaqg Stockholm.
Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett
bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld &n en placering i ett
bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna
till handel pa Nasdagq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att
reglerna efterlevs.



SAMMANFATTNING

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG
MYNDIGHET

MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE
MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING
RORELSEKAPITALFORKLARING

RISKFAKTORER

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN
TILLGANGLIGA DOKUMENT

ADRESSER
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

Féljande delar av nedanstdende finansiella rapporter ar inférlivade genom hanvisning och utgér en del av Prospektet samt ska lasas
som en del darav. De delar i respektive finansiell rapport som inte inforlivas genom hanvisning beddéms inte vara relevanta for en
investerare och innehaller information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

Mackmyras arsredovisning for rakenskapséret 2021:
Resultatrikning (s. 14), balansrikning (s. 15), kassaflédesanalys (s. 19), noter (s. 20) och revisionsberittelse (s. 30).

Mackmyras arsredovisning for rakenskapsaret 2020
Resultatrikning (s. 16), balansrikning (s. 17), kassaflédesanalys (s. 20), noter (s. 27) och revisionsberattelse (s. 46).

Mackmyras deldrsrapport fér perioden 1 januari 2022 till
31 mars 2022:
Resultatrikning (s. 6), balansrikning (s. 6) och kassaflédesanalys (s. 7).

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MACKMYRA SVENSK WHISKY AB (PUBL)
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SAMMANFAT TNING

1. INLEDNING

1.1. VARDEPAPPERENS
NAMN OCH ISIN-KOD

Aktierna har kortnamnet MACK B och ISIN-kod SEQ000731747.

1.2. IDENTITET, LEI-KOD
OCH
KONTAKTUPPGIFTER

Bolagets firma ar Mackmyra Svensk Whisky AB, med organisationsnummer 556567-4610 och LEI-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) 549300YGXZIOQESUWJ13.

Representanter for Bolaget gar att nd per telefon, +46 26 541 880, och per e-post info@mackmyra.com samt pa besoksadress
Kolonnvagen 2, Gavle. Bolagets hemsida ar www.mackmyra.se.

1.3. UPPGIFTER OM
BEHORIG MYNDIGHET
SOM GODKANT
PROSPEKTET

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att nd per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspek-
tionen@fi.se, samt pd bestksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Box 7821, 103 97 Stockholm.

Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

1.4. DATUM FOR
GODKANNANDE AV
PROSPEKTET

Prospektet godkandes den 3 juni 2022.

1.5. VARNING

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas
pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinforma-
tion som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1. INFORMATION OM
EMITTENTEN

Mackmyra ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 3 mars 1999 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Styrelsen har sitt sate i Gavle kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget bedriver verksamhet inom tillverkning och forsaljning av whisky.

Bolagets verkstallande direktor ar Johan Larsson.

Namn Aktier Kapital Roster
Lennart Hero 4054 000 19.5% 29,9%
Hakan Johansson, inklusive bolag 1219 451 5,9% 5,0%
Anette Johansson 1190 000 5,7% 4,9%
Ovriga aktiedgare 14 305 461 68,9% 60,2%
Totalt 20768 912 100,00% 100,00%

Ovan listas samtliga agare med innehav overstigande fem procent av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 31 mars 2022,
inklusive darefter kanda forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

2.2. FINANSIELL
NYCKELINFORMATION

Nedan presenteras viss finansiell information for rakenskapsaren 2020 och 2021. Den finansiella informationen har hamtats frén
de reviderade drsredovisningarna for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt fran den oreviderade deldrsrapporten for det forsta

kvartalet 2022.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MACKMYRA SVENSK WHISKY AB (PUBL)
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Finansiell nyckelinformation

2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 (12 2020-12-31 (12 2022- 01-01 2022-  2021- 01-01 2021~
mé&nader) ménader) 03-31 (tre mé&nader) 03-31 (tre manader)
KSEK Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 91524 88 458 20 401 22080
Rorelseresultat -5 154 -18 697 -1 400 -1100
Periodens resultat -12 884 -31 027 -3 549 -2912
Balansomslutning 305 159 304 624 298 949 298 920
Eget kapital 100 156 112928 96 632 110118
Kassafloden fran den lGpande verksamheten -1 438 -20 038 -1 415 -338
Kassafloden fran investeringsverksamheten -7999 -8 835 -787 -919
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 4177 11628 4009 4137
Nyckeltal
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 91524 88 458 20 401 22 080
Rorelseresultat -5 154 -18 697 -1 400 -1100
Balansomslutning 305 159 304 624 298 949 298 920
Soliditet (%) 33 37 32 37
Utestdende aktier vid periodens slut 20768 912 20 768 912 20768 912 20768 912
Medelantalet anstallda 58 62 58 58

2.3. HUVUDSAKLIGA VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
RISKER

Risker kopplade till den nuvarande makroekonomiska miljon

Den 11 mars 2020 meddelade Varldshalsoorganisationen (WHO) att spridningen av coronaviruset klassificeras som en pandemi. |
syfte att begransa spridningen av coronaviruset har myndigheter over hela varlden infort olika former av restriktioner och andra
ingripande dtgarder. | ett kortsiktigt perspektiv har reserestriktioner, stangda underleverantorer och stoppade transporter lett till
en kraftig inbromsning av Bolagets verksamhet. Virusutbrottet forsvarar i viss man lansering och marknadsforing av Bolagets
produkter vilket, for det fall virusutbrottets foljdverkningar skulle stracka sig over flera kvartal framover, skulle ha en negativ
paverkan pé Bolagets tillvaxt och utveckling av padgdende samt framtida projekt.

Den 24 februari 2022 inledde Ryssland ett militart anfall mot Ukraina. Anfallet inleddes efter en l&ngvarig militér uppbyggnad och
det ryska erkannandet av den sjalvutnamnda Folkrepubliken Donetsk och Folkrepubliken Luhansk dagarna fore det militara
angreppet. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet i den globala ekonomin, inklusive bland annat ckade priser p&
spannmal som Bolaget anvander for att producera sina produkter. UtGver okade produktionskostnader ar Bolaget aven foremal
for risker relaterade till den makroekonomiska miljon och paverkas dérmed av globala konflikter som kan péverka den globala
ekonomin negativt.

I vilken utstrackning makroekonomiska och politiska faktorer, sdsom situationen i Ukraina och virusutbrottet, pdverkar Bolaget ar
osakert och utgor en betydande risk for forsamrad vinstmarginal, minskad forsaljning och séamre tillgang till inansiering.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Risker kopplade till politiska beslut, tillstand och lagstiftning

Bolaget bedriver sedan 1999 tillstandspliktig verksamhet i anlaggningarna enligt ett flertal lagar och uppstallda regler och har
samtliga tillstdnd som kravs for verksamheten idag. Reglerna avseende forsaljning och marknadsforing av alkohol till konsumen-
ter ar restriktiva och Bolaget anser att gallande lagar efterlevs. Om Bolagets tillstand skulle dras in eller forandras, om det skulle
ske lagandringar eller om tillsynsmyndigheter skulle gora andra tolkningar av gallande lag an Bolaget, skulle det kunna paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Mackmyra har vidare forsaljning pa flera olika geografiska marknader. Bolagets forsaljning av alkohol omgardas av omfattande
regleringar bade vad galler marknadsforing, forsaljning och tillverkning, och kan darfor bli paverkat av forandringar i lagar och
regler, sasom till exempel tullregler, exportregleringar, alkohollagstiftning och andra lagar och regler i lander dar Bolaget ar
verksamt och dar dess produkter saljs. Forandringar i regleringar skulle kunna paverka Mackmyras verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

Mackmyras verksamhet &r till betydande del finansierad med ett amorteringsfritt ldn om 140 miljoner SEK ("L&net") med en
(6ptid p& fem (5) &r och en ranta som per den 27 oktober 2020 motsvarade fyra (4) procent plus STIBOR 1M (om STIBOR 1M &r
negativ, ska STIBOR 1M vara 0,00 procent) fr&n Bolagets storsta aktiedgare Lennart Hero. Lanet ar enligt Bolaget understallt
marknadsmadssiga villkor, bland annat vad géller rantenivan. Det finns en risk for att refinansiering av Lanet blir svart eller
kostsamt och att Bolaget darfor far svart att fullfolja sina betalningsataganden. Det finns dven en risk for att Bolagets forsaljning
och resultat utvecklas ldngsammare an forvantat, vilket kan paverka kassaflodet negativt. Om likviditeten inte ar tillrackligt bra
kan Bolaget ha svart att fullgora sina betalningsdtaganden i takt med att de forfaller.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Medel

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MACKMYRA SVENSK WHISKY AB (PUBL)
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Marknadsrisker

En specifik maltwhiskys position pd marknaden definieras av kundernas smak- och kvalitetsupplevelser. Omdémen och
recensioner bildar en helhet. En lansering som inte uppfyller kraven pd kvalitet och/eller leveransformaga eller f&r negativa
recensioner kan skada Mackmyras marknadsposition och darmed ocksa dventyra den langsiktiga [6Gnsamheten. P4 sikt finns risk
for 6kad konkurrens fran andra svenska whiskymarken. Forandrad lagstiftning, hardare tolkning eller nya halsoron kan leda till
en minskning av kundkretsen och/eller begransningar for fortsatt forsaljning vilket kan péverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Bolagets bedomning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg

Produktion i balans med efterfragan

Det ar svart att berakna vilken produktion och lagring som ger ratt balans mellan storlek pd mognadslager och framtida
forsaljning eftersom forsaljningen ligger minst fem ar langre fram i tiden. En 6verproduktion i forhallande till framtida efterfragan
leder till for stora lager, hog kapitalbindning och lagre avkastning. Underproduktion kan leda till tomda lager, leverans- och
distributionsproblem. En obalans mellan nutida produktion och framtida forsaljning kan paverka Bolagets resultat- och
balansrakning negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Lag

Miljorisker relaterade till fororening

Mackmyras ambition &r att folja all tillamplig lagstiftning och de samtliga regler och villkor som uppstalls i Bolagets tillstand. Om
en incident and& skulle intraffa vid Bolagets nuvarande eller framtida anlaggningar kan det leda till forlust av tillgdngar, skada pa
anstillda eller allmanheten, eller skada pa djurliv eller natur, och kan ocksa leda till negativ publicitet. Overtradelser av
miljoreglering och villkor for Bolagets tillstdnd skulle kunna medftra ersattningsansvar, inklusive krav pa ersattning till tredje
man, samt aven straffrattsligt ansvar, bland annat i form av boter. Fororening av miljon, andra incidenter samt eventuell
overtradelse av miljoregleringen skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat genom minskad
omsattning och okade kostnader.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Ldg

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets anstallda utgor viktiga tillgangar for Bolaget eftersom Bolagets produkters framgang bygger pa de anstalldas
arbetsinsatser och deras beslut. Konkurrensen om kvalificerade medarbetare, exempelvis personer med sarskild kompetens
inom produktionen av Bolagets whisky, bedoms vara hog. Om Bolaget inte klarar att bibehalla, attrahera och utveckla kompetent
personal kan det leda till att det blir svarare for Bolaget att bedriva produktion, produktutveckling samt att leverera tjanster av
den kvalitet och kvantitet som Bolagets kunder forvantar sig. Skulle denna risk intraffa kan det paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Lag

Behandling av personuppgifter
Bolaget behandlar och lagrar olika typer av information och data, och bearbetar till exempel personuppgifter relaterade till
kunder, besokare och anstallda vilket kréaver att Bolaget efterlever dataskyddsférordningen (EU) 2016/679 ("GDPR”).

Bolaget behandlar data om anvandare som bestker Bolagets webbsida, ibland med hjélp av cookies och dylikt ("Cookies") som
anvands i analys- och statistiksyfte. Bolaget maste forsakra sig om att anvandningen av Cookies inte star i strid med tillampliga
regelverk, bland annat genom att inhamta samtycke for icke-nodvandiga Cookies. Det kan visa sig att Bolaget inte anses inhamta
samtycke pa korrekt satt eller for samtliga icke-nodvandiga Cookies som kraver samtycke. En Gvertradelse av samtyckeskravet
kan till exempel leda till skadestdndsansprék frén berorda personer eller paféljder i enlighet med GDPR.

For att sakerstalla efterlevnad av kravet pd lagringsminimering maste Bolaget regelbundet se dver sin personuppgiftsbehand-
ling, bade vad galler Bolagets faststallda principer for lagring och praktiska gallringsrutiner. Aven om Bolaget har ett strukture-
rat GDPR-arbete kan Bolaget, till exempel p& grund av den manskliga faktorn, misslyckas i att sdkerstalla adekvata tgarder for
radering av uppgifter i ratt tid, vilket kan leda till skadestdndsansprak fran berérda personer eller pafoljder i enlighet med GDPR.

Att efterleva GDPR och LEK kraver generellt ett kontinuerligt och systematiskt arbete och aven om Bolaget har en valstrukture-
rad och implementerad plan for efterlevnad av GDPR finns det en risk att Bolaget inte kan anses styrka sin efterlevnad av
samtliga skyldigheter under GDPR (vilket i sig &r en skyldighet under principen om ansvarsskyldighet) och darmed en risk for att
Bolaget kan behdva betala sanktionsavgift for Gvertradelse av GDPR (uppgdende till maximalt det storre av 20 miljoner euro och
fyra procent av Bolagets globala &rsomsattning). Risken for dvertradelse av GDPR forvantas generellt oka p& grund av okad
tillsyn fran Integritetsskyddsmyndigheten.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Lag

Immateriella rattigheter

Mackmyra &r varumérkesinnehavare till varuméarket Mackmyra i klasserna 33 (Alkoholhaltiga drycker (ej 1), whisky), 25 (Klader
med mera) och 21 (Koksgerdd med mera) samt innehavare av flera doméaner, exempelvis www.mackmyra.se och www.mackmyra.
com. Otillrackligt skydd for immateriella rattigheter, oférmaga att skydda existerande immateriella rattigheter eller intrang i
tredje parts immateriella rattigheter kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget har darutover traffat ett avtal med agarna till Mackmyra Bruk som ger Mackmyra ratt att anvanda varumarket i andra
sammanhang. | framtiden kan produkter i de klasser som omfattas av avtalet komma att utgora en inte obetydlig del av Bolagets
intakter. Avtalet galler s& lange som ndgon av parterna innehar firma- eller varumarkesrattigheter som innehaller ordet
Mackmyra. Om avtalet trots det skulle upphdra att galla skulle det kunna innebara en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg
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Forandringar i valutakurser

Bolaget exponeras for valutarisker, bdde genom att affarer gors i olika valutor och genom att Bolaget bedriver forsaljning av sina
produkter i olika valutazoner. Dessa risker kan delas upp i transaktionsrisker och vaxlingsrisker. Transaktionsrisker ar forknippa-
de med forlust vid valutavaxling, exempelvis genom att obetalda inkomster betalas i en utlandsk valuta som tappar i varde som
ett resultat av att valutans vaxelkurs fluktuerar. Vid en storre andel forsaljning med bas i utlandska valutor okar inslaget av
valutaeffekter, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Bolagets bedomning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1. INFORMATION OM Antalet aktier i Mackmyra fore Erbjudandet uppgdr till 20 768 912, varav 414 000 &r A-aktier och 20 354 912 &r B-aktier, vardera med ett
VARDEPAPPEREN, kvotvarde om 1 SEK.
RATTIGHETER

FORENADE Aktierna i Mackmyra har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som &r forenade med aktier
MED VARDEPAPPEREN  emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
OCH forfaranden som anges i denna lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Bolaget har tva aktieslag med olika rostvarde vilka
UTDELNINGSPOLICY samtliga ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie av serie B beréttigar till en tiondels (1/10) rost p& Mackmyras bolagsstam-

ma samtidigt som varje aktie av serie A berattigar till en (1) rost. A-aktierna &r onoterade och omfattas av omvandlingsforbehall
som innebar att samtliga A-aktier ska omvandlas till B-aktier om det begars av agare av A-aktier med ett innehav som represen-
terar minst 75 procent av samtliga A-aktier.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna som
huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas
genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsda-
gen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar av samma
senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens.

Bolagets forméaga att betala framtida utdelningar och omfattningen av sddan utdelning beror pad Bolagets framtida resultat,
stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Villkoren for eventuella framtida kreditavtal kan ocksa forhindra att
utdelning betalas. Mackmyra har sedan det noterades inte lamnat ndgon utdelning och n&gon utdelning ar inte heller planerad
for de kommande dren, da eventuella vinstmedel planeras att dterinvesteras i Bolaget. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

3.2. PL_ATS FOR HANDEL Mackmyras B-aktier ar forem3l for handel p& Nasdagq First North, vilken &r en alternativ marknadsplats, som regleras av ett
MED VARDEPAPPEREN sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet
kommer att tas upp till handel p& Nasdag First North i samband med att Erbjudandet registreras av Bolagsverket.

3.3. GARANTIER SOM Ej tilldmplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

VARDEPAPPEREN

OMFATTAS AV

3.4. HUVUDSAKLIGA Risk relaterat till Bolagets mojlighet att lamna utdelning

RISKER SOM AR Bolaget har sedan det noterades inte genomfort ndgra utdelningar till aktiedgarna. Nar lonsamhet nds &r det Bolagets avsikt att
SPECIFIKA FOR anvanda genererade vinstmedel for att dela ut till aktiedgare pa en niva som ar i linje med andra aktorer pd marknaden. Det ar
VARDEPAPPEREN Bolagets avsikt att under de narmaste dren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befasta

dess position pd marknaden. Om Bolagets styrelse i framtiden valjer att foresla till bolagsstdamman att lamna utdelning till
aktiedgarna ska styrelsen bland annat beakta de krav som stalls pd verksamhetens art, omfattning och riskerna kopplat till
storleken pa Bolagets och koncernens egna kapital samt konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt. Bolagets formaga
att betala utdelningar i framtiden, samt storleken pa sddan utdelning, ar sdledes direkt beroende av Bolagets framtida vinst,
finansiella stallning, kassafloden, behov av nettororelsekapital, investeringskostnader med mera.

Det finns en risk att utdelning inte beslutas om i framtiden pa grund av eventuella dterinvesteringar eller att Bolaget inte
kommer ha tillrackliga likvida medel for att genomfora en utdelning.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Hog
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Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Mackmyras aktier ar forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka sitt investerade kapital. Under
perioden 1 januari 2021 till och med den 31 december 2021 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 5,14 SEK och hogst till 8,90
SEK. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal
faktorer, varav nagra ar specifika for Mackmyra och dess verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag. Aktiekursen
kan paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i
osedvanlig utstrackning eller till foljd av en forvantan om att sadan avyttring kommer att ske. Begransad likviditet i Mackmyras
aktie kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktie kan aven medfora
problem for enskilda aktieagare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att Mackmyras aktie inte kan saljas till ett for innehava-
ren godtagbart pris, eller overhuvudtaget, vid en viss tidpunkt. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan pa priset for Bolagets aktier.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Handel i aktier, teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA i Bolaget kommer att handlas pa Nasdag First North under perioden 14 juni 2022 - 22 juni 2022
respektive frdn och med 14 juni 2022 till dess att omvandling av BTA till aktier sker. Det finns en risk att det inte kommer att
utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsrat-ter eller BTA under perioden som sddana vardepapper handlas med. Priset pa
Bolagets aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under perioden de handlas med (och vad géller de nyemitterade aktierna
aven efter genomforandet av Erbjudandet, vilket skulle kunna bidra till att prisbilden for dessa instrument blir inkorrekt eller
missvisande. Priset pa Bolagets aktier kan falla under teckningskursen i Erbjudandet och det foreligger risk for att likviditeten i
handeln med aktierna, teckningsratterna och BTA, &r &g eller sporadisk vilket skulle kunna medfora svarigheter for enskilda
innehavare att avyttra sadana.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Medel

Agare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktiedgare. Dessa har genom sina respektive innehav i Bolaget mojlighet att utova ett vasentligt
inflytande Gver Bolaget och kan komma att paverka bland annat sddana angelagenheter som &r foremal for omrdstning pa
bolagsstamma. En aktiedagarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktiedgare om dessa har andra intressen an Bolagets
huvudagare. Storre aktiedgare kan aven ha mojlighet att forhindra eller forsvara att Bolaget forvarvas genom ett offentligt
uppkopserbjudande om sadant erbjudande ar forenligt med sedvanliga villkor av 90 procents acceptans. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog inverkan for aktiernas kursutveckling.

Bolagets bedomning av sannolikheten att risken intréffar: Medel

Risk for utspadning for befintliga och tillkommande aktiedgare

Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer att lyckas generera tillrackliga intakter for att finansiera den fortsatta
verksamheten och uppna ett positivt resultat. Det finns dven risk att Bolaget inte heller pa annat satt kommer att kunna erhalla
nodvandig finansiering for den fortsatta verksamheten eller att sddan finansiering kan erhéllas p3, for befintliga aktieagare,
fordelaktiga villkor. Om Bolaget erhdller finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare drabbas av utspadning av dess innehav. En emission av ytterligare vardepapper kan sanka aktiernas marknadspris
och kommer att forsvaga aktieagarnas ekonomiska rattigheter och rostrattigheter om den utfors utan att ge aktiedagarna
teckningsratter. Eftersom frdgan om nar Bolaget emitterar vardepapper i framtiden ar beroende av marknadsférhallandena kan
Bolaget inte forutsdga eller uppskatta belopp, tidpunkt eller karaktar av sddant erbjudande. Aktiedgarna loper risken att framtida
erbjudanden minskar aktiernas marknadspris och/eller spader ut deras aktiedgande i Bolaget.

Bolagets bedomning av sannolikheten att risken intraffar: Medel.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1. VILLKOR OCH
TIDPLAN FOR ATT
INVESTERA |

VARDEPAPPERET

Avstamningsdag
10 juni 2022.

Villkor

Den som pa avstamningsdagen den 10 juni 2022 &r registrerad som aktiedgare i Mackmyra dger ratt att med foretrade teckna
A-aktier och B-aktier i Erbjudandet. Varje innehavd aktie i Bolaget pé& avstamningsdagen berattigar till en (1) teckningsrétt och en
(1) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie. Teckningsratter av serie A ger ratt att teckna A-aktier och tecknings-
ratter av serie B ger ratt att teckna B-aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
14 juni - 28 juni 2022.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdag First North under perioden
14 juni 2022 - 22 juni 2022.
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Teckningsforbindelser
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om 7,5 MSEK. Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till 36,3 procent av
teckningsforbindelser.

Handel med BTA
Handel med BTA beraknas att ske pa Nasdaq First North frdn och med den 14 juni 2022 till dess att Erbjudandet registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 28, 2022. ISIN-koden for BTA ar SE0018042111.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 20 768 912 SEK fran 20 768 912 SEK till 41 537 824 SEK och
antalet aktier att 6ka med hogst 20 768 912 aktier, fordelat pad hogst 414 000 A-aktier och hogst 20 354 912 B-aktier, fran 20 768
912 aktier, fordelat pa 414 000 A-aktier och 20 354 912 B-aktier till 41 537 824 aktier, fordelat pa 828 000 A-aktier och 40 709 824
B-aktier.

Utspadning
Aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet kommer att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknad
Erbjudande medfor en utspadning motsvarande cirka 50 procent, beraknat efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

7.2 MSEK.
4.2. MOTIV TILL Bakgrund och motiv
ERB..J.UDANDET OCH Styrelsen for Mackmyra bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
ANVANDNING AV kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga
EMISSIONSLIKVID likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Mackmyra har darmed beslutat att

genomfora Erbjudandet, vilket vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om 62,3 MSEK. Nettolikviden om cirka 55,1 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 7,2 MSEK, avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

- Fortsatta att genom hog och optimerad destilleringstakt f& stora effektférbattringar i produktionen och darmed séanka
genomsnittspriset per liter alkohol som forvaras i mognadslager, vilket skapar forutsattningar for en lagre kostnad for sald
vara och darmed tka bruttomarginalen (cirka 15-25 procent av nettolikviden).

- Sékerstalla nodvandigt rorelsekapital (cirka 25-35 procent av nettolikviden).

- Aterbetala de skulder/krediter till Skatteverket (cirka 20 MSEK) som Bolaget tillgodogjort sig som stéd under
Covid-19-pandemin. Darutéver ska cirka 4 MSEK &terbetalas till l&ngivare for ett [&neupplagg som forfaller under 2022 (totalt
cirka 44 procent av nettolikviden).

- P8bdrja projektering av en konsolidering av Bolagets verksamheter frén andra produktionsorter (Bodds och Romme) till Gavle
dar Bolagets destilleri och huvudkontor i dag finns. For detta projekt har Bolaget tecknat ett markanvisningsavtal med Gavle
kommun och har darmed ensamratt att forhandla om forvarv av den mark som kravs for att denna konsolidering ska kunna
ske. P den mark som Bolaget har maojlighet att forvarva avser Bolaget bygga en lagerbyggnad for whisky med tillhrande
funktioner for buteljering, fardigvarulager och kontor (cirka 10-15 procent av nettolikviden).

Om Erbjudandet, trots lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning for att
tacka Mackmyras rorelsekapitalbehov kan Bolaget f& svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomfora kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder
inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

Intressen och intressekonflikter

Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i Mackmyra till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget. Erbjudandet ar till cirka 36,3 procent tackt av teckningsforbindelser, vilka har lamnats av
vissa storre aktiedgare, se under "Teckningsforbindelser” i avsnittet "Villkor for Erbjudandet”.

Erbjudandet omfattas av garantidtaganden motsvarande 38,7 procent av Erbjudandet, se under "Garantidtaganden” i avsnittet
"Villkor for Erbjudandet”.

Utover ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att

avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH GODKANNANDE AV BEHORIG

MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Mackmyra &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Savitt styrelsen i Mackmyra kanner till 6verensstammer den
information som ges i detta Prospekt med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har uteldamnats. Styrelsen fér Mackmyra bestar per dagen for
Prospektet av foljande personer:

- Carl Klingberg, styrelseordforande

- Carl-Johan Kastengren, styrelseledamot
- Peter Kollberg, styrelseledamot

- Adéle Robberstad, styrelseledamot

- Mikael Dugge Engstrom, styrelseledamot.
- Mikael Mossvall, styrelseledamot.

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKTET
Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkan-
ner detta Prospekt enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektforordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

KALLFORTECKNING

- https://www.iwsc.net/results/search/2017/27?q=whisky&ty-
pe=0&category=0&variety=0&origin=0&award=0

- https://www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/systembola-
get-i-siffror/forsaljningsstatistik/

- https://www.scotch-whisky.org.uk/newsroom/2021-ex-
ports-show-industry-on-road-to-recovery/

- Forséljningsstatistik ar 2017 fran IWSR

- Bokford nettofdrsaljning for Mackmyras exportmarknader per ar.

- https://www.customs.go.jp/

« https://mackmyra.se/wp-content/uploads/arsredovis-
ning2021-220411-webb-uppslag.pdf

- Arsredovisning fér 2021, 2020, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014,
2013, 2012, 2011, 2010, 2009, 2008, 2007 och 2006 finns tillgangli-
ga pa Bolagets hemsida: https://mackmyra.se/wp-content/
uploads/arsredovisning2019-1.pdf
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MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen for Mackmyra bedomer att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemar-
kelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida
medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de
forfaller till betalning. Mackmyra har darmed beslutat att genom-
fora Erbjudandet, vilket vid full teckning tillfor Bolaget en brutto-
likvid om 62,3 MSEK. Nettolikviden om cirka 55,1 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader om cirka 7,2 MSEK, avses dispone-
ras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

- Fortsatta att genom hdg och optimerad destilleringstakt fa stora
effektforbattringar i produktionen och darmed sanka genomsnitt-
spriset per liter alkohol som forvaras i mognadslager, vilket
skapar forutsattningar for en lagre kostnad for sald vara och
darmed 6ka bruttomarginalen (cirka 15-25 procent av netto-
likviden).

- Sikerstilla nodvandigt rorelsekapital (cirka 25-35 procent av
nettolikviden).

- Rterbetala de skulder/krediter till Skatteverket (cirka 20 MSEK)
under 2022 till 2025 som Bolaget tillgodogjort sig som stod
under Covid-19-pandemin. Darutdver ska cirka 4 MSEK ater-
betalas till langivare for ett laneupplagg som forfaller under
2022 (totalt cirka 44 procent av nettolikviden).

- Pabdrja projektering av att konsolidera Bolagets verksamheter
fr&n andra produktionsorter (Bod&s och Romme) till Gavle dar
Bolagets destilleri och huvudkontor finns. For detta projekt har
Bolaget tecknat ett markanvisningsavtal med Gavle kommun och
har darmed ensamratt att forhandla om forvarv av den mark
som kravs for att denna konsolidering ska kunna ske. P& den
mark som Bolaget har mojlighet att forvarva avser Bolaget
bygga en lagerbyggnad for whisky med tillhorande funktioner for
buteljering, fardigvarulager och kontor (cirka 10-15 procent av
nettolikviden).

Om Erbjudandet, trots lamnade teckningsforbindelser och
ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning for att
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técka Mackmyras rérelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslos-
ningar alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder inte
skulle vara tillrdckliga kan Bolaget bli foremal fér foretagsrekon-
struktion, konkurs eller annan avveckling.

RADGIVARE

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband Erbjudandet. Mangold kan i framtiden
komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till
Bolaget. Lindahl &r legal radgivare i samband med Erbjudandet
och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt lopande rakning.
Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D3
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Mangold och Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i Mackmyra och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har vissa
finansiella intressen i Mackmyra till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget. Erbjudandet ar till cirka 36,3
procent tackt av teckningsforbindelser, vilka har lamnats av vissa
storre aktiedgare, se under "Teckningsforbindelser” i avsnittet
"Villkor for Erbjudandet”. Erbjudandet omfattas av garantidtagand-
en motsvarande 38,7 procent av Erbjudandet, se under "Garantia-
taganden” i avsnittet "Villkor for Erbjudandet”.

Utdver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan genom-
foras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att avtalad
ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som
i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT

SVENSK WHISKYINDUSTRI

Sedan Mackmyra 2005 levererade de forsta flaskorna har intresset
for att tillverka svensk whisky vuxit fram. Idag finns ett 20-tal
whisky-destillerier i Sverige, varav Mackmyra ar det aldsta.
Generellt sett, och relativt sett med hansyn till whiskyns unga
alder, haller svensk whisky mycket god kvalitet och far fin respons
bdde nationellt och internationellt." Mackmyra bedomer att
svenska destillerier kan skapa intresse for varandra pd samma vis
som skotsk, irlandsk och japansk whisky gor. | Sverige finns
mycket att gora innan svensk whisky har betydande marknadsan-
delar jamfort med all importerad whisky. En utveckling at det
hallet forutsatter att svenska destillerier som vill vdxa i Sverige
hittar malgrupper och segment att vaxa med.

DEN SVENSKA MARKNADEN

Mackmyras whisky &r positionerad i de 6vre prissegmenten pa
Systembolaget och konkurrerar med skotsk maltwhisky och
premiumprissatt whisky fran andra lander, samt nagra svenska
marken som har kommit in p& marknaden med buteljerade produk-
ter som saljer i relevanta volymer. De hogre prissegmenten
innebar hdgre marginaler men ockséa lagre volymer da efterfrdgan
ar lagre. Mackmyra har positionerat sig i dessa segment med till
exempel Brukswhisky och Svensk Ek och ett flertal specialutgavor.

SYSTEMBOLAGETS WHISKYFORSALJNING, MILJONER LITER
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Dessa produkter har férsaljningsmassiga toppositioner inom
respektive pris- och produktsegment hos Systembolaget. De
malgruppsanpassade, skraddarsydda buteljeringar som Mackmyra
gor i samarbete med externa partners, sa kallade Private brands,
positionerar sig ocksa i de hogre prissegmenten.

Forsaljningen av all slags whisky pa Systembolaget uppgick under
2021 till cirka 9,2 miljoner liter, eller motsvarande cirka tretton
miljoner flaskor, varav cirka 22 procent var maltwhisky. Av den
svenskproducerade whiskyn star Mackmyra for knappt 50 procent
av forsaljningen pa Systembolaget. Systembolaget ar den domine-
rande forsaljningskanalen for whisky i Sverige.

Under de tva senaste aren har Systembolagets whiskyforsaljning
Okat med 21 procent for 2020 och fem procent for 2021.2

Konkurrensen mellan svenska whiskyproducenter har hardnat och
marknaden fylls av alternativ. Trots det bibehaller Mackmyra sin
ledande marknadsposition.

Av Systembolagets whiskyforsaljning star Mackmyra for cirka 48

procent och har saledes den storsta marknadsandelen bland
svenska whiskyproducenter.

FORSALJNING AV SVENSK WHISKY VIA SYSTEMBOLAGET 2021

“'

MACKMYRA 48%
HIGH COAST WHISKY 27%

[ SPIRIT OF HVEN 9%

|

[ BERGSLAGEN 5%

M AGIGATOR 5%

M GVRIGA 7%

1. https://www.iwsc.net/results/search/2017/27?q=whisky&type=0&category=0&variety=0&origin=0&award=0

2. https://www.omsystembolaget.se/foretagsfakta/systembolaget-i-siffror/forsaljningsstatistik/
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DEN INTERNATIONELLA WHISKYMARKNADEN

Bolaget bedomer att de storsta marknaderna for all slags whisky
ar Indien, USA, Frankrike, Storbritannien, Japan, Spanien och
Kanada. Med undantag for Indien som har stor tillverkning av
melassbaserad whisky tillverkas de storsta volymerna i Skottland,
Irland, USA och Kanada, dar den skotska whiskyexporten domine-
rar varldsmarknaden och pa verkar kraftigt den internationella
marknadens temperatur. Under 2021 vaxte den globala exporten
av skotsk whisky med 19 procent till 4,5 miljarder pund, samtidigt
som branschen aterhamtar sig fran effekterna av Covid-19
pandemin och USA:s tullar till foljd av Storbritanniens uttrade ur
EU ("Brexit"). Antalet exporterade 70 cl-flaskor 6kade med 21
procent, motsvarande en dkning om 1,4 miljarder flaskor.®

Tillvaxten under 2021 drevs framforallt av konsumenter i Asien
och Stillahavsomradet och Latinamerika, med dkningar om 21
respektive 71 procent. Aven tillvixtmarknader sdsom Indien,
Brasilien och Kina vaxte starkt och exporten till USA vaxte med
atta procent. Trots atergangen till tillvaxt under 2021 har bran-
schen inte dterhamtat sig till nivaer fore pandemin och exporten
av skotsk whisky ar atta procent lagre jamfort med 2019.4

De asiatiska marknaderna visade en snabbare aterhamtning dar
de tio landerna i ASEAN (Association of South East Asian Nations)
uppnadde en forsaljningstillvaxt om 13,2 procent under 2021. Aven
Japanska producenter upplevde en stark okning av exporten.
Landet redovisade en export motsvarande 26 miljarder JPY under
de férsta sex manaderna av 2021, vilket jamfért med heldrsexpor-
ten om 27,1 miljarder JPY under 2020 pekar pa en kraftig kning.®

Mackmyras stora exportmarknader; Tyskland, Storbritannien,
Frankrike och Taiwan ar de viktigaste exportmarknaderna for

3. https://www.scotch-whisky.org.uk/newsroom/2021-exports-show-industry-on-road-to-recovery/
4. Systembolaget.se, 2021.

5. https://www.customs.go.jp/

6. Forsaljningsstatistik ar 2020 fran IWSR

7. Bokford nettoforsaljning for Mackmyras exportmarknader per ar.
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Mackmyras internationella satsning eftersom dessa innebar en
mycket stor forsaljningspotential och att Mackmyra natt en
betydande grad av etablering pa dessa. Forséljningen av single
maltwhiskyn uppgar for dessa marknader till cirka 29 miljoner
liter arligen,® att jamféra med de cirka 1,8 miljoner liter som séljs
fran Systembolaget.

Under 2021 var tillvéxten pa Bolagets marknader god. Den
svenska marknaden (huvudsakligen Systembolaget) steg med 15
procent, Tyskland med 13 procent och Storbritannien med 23
procent. De tva stdrsta exportmarknaderna Taiwan och Frankrike
har under aret befast sina stallningar med stabil omsattning.

NETTOFORSALJNING AV ALL MACKMYRAS EXPORT, MSEK
30

25

20
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Ovan diagram visar att nettoforsaljningen av all Mackmyras export
Okade under 2021 med 18 procent, fran cirka 23 MSEK ar 2020 till
cirka 27 MSEK ar 2021.7



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Mackmyra grundades 1999 och ar Sveriges forsta maltwhiskytill-
verkare. Bolaget har framgangsrikt lanserat den férsta svenska
single maltwhiskyn i form av personliga 30-litersfat och single
maltwhisky pa flaska. Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whisky-
by utanfor Gavle, med vissa funktioner lokaliserade i Stockholm
och aven genom dotterbolaget Mackmyra Swedish Whisky GmbH
med sate i Libeck samt Mackmyra Swedish Whisky Ltd med sate i
Birmingham.

Mackmyra Whiskyby utgor navet, bade for tillverkningen av
whisky och for det upplevelse- och faterbjudande som utgor en
viktig del av Bolagets strategi. Mognadslagring sker i Bodas
gruva, Mackmyra Whiskyby, Fjaderholmarna, Hackeberga Slott,
Smagen, Hallsnds och Lofsdalen, samt internationellt pa det tyska
godset Gut Basthorst utanfor Hamburg och ombord pa Barge 166 i
Paris. Det personliga fatet ar en kombinerad upplevelse och

VISION
Mackmyra Svensk'Whiskys vision ar att leda
utvecklingen'inom New World Whisky/Craft-whisky

genom en modernyinnovativ och'klimatsmart
maltwhisky i varldsklass.

AFFARSMODELL

Mackmyra tillverkar, lagrar och séljer buteljerad Whisky och Gin
till aterforsaljare och andra producenter i Europa och 6vriga
varlden, samt ger mojligheten for privatpersoner att skapa sitt
eget skraddarsydda personliga whisky- eller ginfat. Utdver detta
erbjuds forsaljning av whisky- och ginrelaterade upplevelser och
andra produkter sdsom exempelvis merchandise. Mackmyras
affarsmodell bygger pa att skapa ett starkt engagemang hos, och
integration med, slutkunderna som blir ambassadorer for Mack-
myra och darmed en viktig del i marknadsforingen av Bolagets
produkter och upplevelser.

KUNDERBJUDANDE

Mackmyra siljer svensk whisky (traditionella buteljerade flaskor,
standardsortiment samt limiterade utg&vor), och ger mojligheten
for privatpersoner och féretag att skapa ett eget fat (personliga 30

KARNUTBUD INJEKTIONER

15

whiskyprodukt som lanserades 2002. Konceptet innebar att
kunden skapar sin egen maltwhisky som lagras i ett 30-litersfat
hos Mackmyra. Kunden far flja fatet genom hela processen, fran
fatfyllning till mognadslagring, och slutligen buteljering. Affarsom-
radet Fat representerar cirka en tredjedel av omsattningen,
resterande ar traditionell flaskforsaljning och upplevelser.

Mackmyra har sedan manga ar en stark position pa Systembolaget
och har idag aven en stark export utanfor Sveriges granser. Den
arliga férsaljningsokningen sedan 2014 till exportmarknaderna
Tyskland, Storbritannien och Frankrike har varit mycket hog.
Utdver exporten till dessa marknader exporteras aven en betydan-
de andel utanfor Sveriges granser via till exempel granshandel
och till ett antal ytterligare exportmarknader varlden over. Av
dessa marknader har exempelvis Taiwan vuxit kraftigt under det
senaste aret och ar nu en av Mackmyras fem storsta marknader.r.

AFFARSIDE

Mackmyras affarsidé ar att livsnjutare i Sverige,
Europa och ovriga varlden ska erbjudas ett
attraktivt utbud av whisky och relaterade produkter
genom det starka varumarket Mackmyra.

liters-fat). Erbjudandet beskrivs enklast genom produktlinjer, fran
traditionell flaska till ett eget personligt fat. Produktlinjerna utgar
frdn en smak och kopplar samman Mackmyras produkter inom
b&da affarsomradena (flaskor respektive fat & upplevelser) vilket
ger ett tydligt och sammanhallet kunderbjudande.

Mackmyras karnutbud av flaskor bestar bland annat av single
maltwhiskyn Mack By Mackmyra (finns endast p& Systembolaget i
Sverige), Svensk Ek, Svensk Rok och Brukswhisky. Som komple-
ment till sitt kdrnutbud erbjuder Mackmyra injektioner sdsom
Stjarnrok och Mackmyra moment, en serie av whisky fran Bolagets
mest exklusiva fat. Darutover har Bolaget genomfort flera
skraddarsydda buteljeringar dar Mackmyra bland annat har
samarbetat med rockbandet Motdrhead och destillerat deras
Motdrhead Single Malt Whisky.

SKRADDARSYDDA BUTELJERINGAR OCH SPECIALUTGAVOR

1

INTELLIGENS
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Svensk Ek

Smakprofilen svensk ek gar fran den ordinarie produkten Svensk
Ek till radestillat lagrat pa ett 30-litersfat som helt bestar av
svensk ek. Den svenska ek som anvands i Mackmyras fat harstam-
mar fran sodra Sverige dar harda vaderforhallanden och dramatis-
ka sdsongsskiftningar har satt sina spar i traden och gett dem
kraftfullhet och styrka. Innan traden blir fat torkas de for att sedan
bindas for hand och kolas kraftigt pa insidan fér att 6ppna upp
trafibrerna som ska ge smak till whiskyn.

Den svenska eken har en kryddig karaktar med inslag av sandel-
tra, torkad ingefara, svartpeppar, rostade ekfat och orter.

SINGLE MALT WHISKY

BRUKSWHISKY

Brukswhisky

Whiskyn har en balanserad, fruktig och knackig karaktar. Doften ar
ren och ungdomlig med latta kryddiga toner av svensk torv och
enris tillsammans med en tydlig fruktighet av kola, citrus och
paron. Andra framtradande dofter ar lakrits och mynta. Smaken ar
fruktig och latt rokig medan eftersmaken ar fruktig och latt
kryddig. Den gar att hitta i Systembolagets fasta sortiment.

Svensk rok

Mackmyra roker sjalv sin malt med svensk torv fran den narbelag-
na torvmossen "Karinmossen”, cirka é mil utanfor Gavle. Under
rokningen kryddas torven med enris enligt gammalsvensk

8. https://mackmyra.se/wp-content/uploads/arsredovisning2021-220411-webb-uppslag.pdf
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tradition for att fa fram den unika réksmak med stor personlighet,
som blivit Mackmyras signum. Rokningen kraver bade tid och
fingertoppskansla, men resultatet ar val vart modan.

Injektionsprodukter

Utdver karnutbudet i flasksegmentet sa lanserar Mackmyra
regelbundet sa kallade injektionsprodukter. Dessas funktion ar att
skapa nyhetsvarde, driva innovation, bidra till merforsaljning och
bygga Mackmyras varumarke. Injektionsprodukterna ligger ofta in
det 6vre premiumsegmentet och har darfér ocksa en hogre
prisniva &n karnutbudet.

SYSTEMBOLAGET

2021 ars forsaljning till Systembolaget av Mackmyras single malt
whisky 6kade med cirka 15 procent jamfort med 2020. Okningen &r
delvis hanforlig till forsta och, framfor allt, det sista kvartalet dar
Mackmyra gjorde en stark avslutning med bland annat
Brukswhiskyn i sin uppdaterade Vintagevariant.

NETTOOMSATTNING FRAN FLASKFORSALJNING
Nettoomsattningen fran férséaljning av flaskor 6kade med ca 10
procent under 2021. Bade exporten och Systembolaget har bidragit
positivt, se diagram nedan. Mellan 2017 och 2019 var utvecklingen
i nettoomsattningen fran forsaljning av flaskor positiv. Den nagot
minskade nettoomséattningen under 2020 berodde framst pa en
minskad granshandel och en minskad export till Europa till foljd av
pandemin. Under 2021 steg nettoomsattningen fran férsaljning av
flaskor med 9,6 procent, framst drivet av tillvaxten pa Bolagets
marknader i Sverige, Tyskland och Storbritannien.®

MACKMYRAS NETTOFORSALJNING FLASKOR, MSEK
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FATPRODUKTER
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Sedan 2002 erbjuds de personliga whiskyfaten i Sverige dar
konceptet ar etablerat och dver 23 000 fat har skraddarsytts till
Bolagets kunder genom aren. Fran 2019 utokades erbjudandet
aven med gin som passar utmarkt for fat att lagras en kortare
period, gérna pa ett redan anvant fat for att ek-tonerna inte ska bli
alltfor skarpa. P sa satt kompletterar whiskyfatlagrad gin
whiskyproduktionen, d& nyare fat foredras framfor den senare.
Fatprodukterna har sélts i mindre skala utomlands, men ar 2019
lanserades de i storre skala i Tyskland och Storbritannien. Logistik
och administration har blivit enklare i dessa lander tack vare de
tysk- och brittiskbaserade dotterbolagen med egen distribution.
Export av fatprodukter aven till andra lander innebar en betydan-
de forsaljningspotential for Mackmyra i framtiden.

Mackmyra har olika fattyper, se nedan for exempel.

Svensk Ek

Whisky lagrad pa svensk ek far
en djup mork farg och smaken
har en kryddig ortighet som
balanseras upp av en sotma
som paminner om karamellise-
rat socker. Faten byggs for
hand och kolas kraftigt for att
plocka fram smakerna i
trafibrerna.

Injektionsprodukter

Bourbon

Den amerikansk ek som denna
whisky lagras pa ger en
sotaktig doft och en gyllene
farg. Dessa bourbon-fat har
tidigare lagrat en omgang
amerikansk bourbon. Val i
Sverige bygger Mackmyra om
dem for hand till 30-litersfat.

Mackmyra lanserar regelbundet sa kallade injektionsprodukter.
Deras funktion ar att skapa nyhetsvarde, driva innovation, bidra
till merforsaljning och bygga Mackmyras varumarke. Injektions-
produkterna ligger ofta i det dvre premiumsegmentet och har
darfor ocksa en hogre prisniva an kadrnutbudet.

NETTOOMSATTNING FRAN FATFORSALJNING
Nettoomsattningen fran férsaljningen av fat ékade med ca 13
procent under 2021, se nedan diagram. Forsaljningen i Sverige har
trots pandemin och de installda massorna i kombinationen med
svarigheter att mota kund visat en anmarkningsvard styrka i
forsaljningsarbetet och de genomférda kampanjer som lockar bade

nya och befintliga kunder.

Efter en viss negativ utveckling mellan 2018 och 2019 lyckades
Bolaget vanda utvecklingen av nettoomsattningen fran forsaljning-
en av fat. Mellan 2019 och 2021 steg nettoomsattningen med 24

procent.’

9. https://mackmyra.se/wp-content/uploads/arsredovisning2021-220411-webb-uppslag.pdf

Oloroso

Whisky som lagras pa oloroso-
fat far en rod barnstensfarg och
en doft av russinsdétma och
mork choklad. Faten tillverkas
av amerikansk ek och byggs av
Bolagets tunnbindare i Spanien.
Nar faten kommer till Mackmy-
ra mattar Bolaget sjalvt dem
med oloroso for att fa en jamn
och hog kvalitet med typiska
russintoner.

NETTOOMSATTNING FAT, MSEK
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Amerikansk ek

Whisky lagrad pa ny ameri-
kansk ek far en komplex och rik
ekighet med tydliga vanilj- och
kolatoner. Den farska eken gor
att whiskyn utvecklas snabbt
och ger en kraftfull och rund
smak dar balansen mellan
sotma och kryddighet skapar
ett fantastiskt samspel.
Whiskyn blir morkt barstens-
fargad.

2019 2020 2021
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TILLVAXTSTRATEGI
Mackmyra har en strategi for Europa dar framfor allt fyra faktorer
driver tillvaxten:

+ Introduktion av en storre del av Mackmyras breda produkt- och
upplevelseutbud pa ytterligare exportmarknader. Exempelvis
genom hogre takt i lanseringen av fatprodukter internationellt.

+ Lopande prishdjningar som en foljd av den trend om premiumise-
ring som rader, innebarande att kunderna efterfragar relativt sett
mer exklusiva produkter betingande ett hogre pris.

- Fokusering av produktportfljen s att tydliga signaturprodukter
ocksa blir volym och marginaldrivande.

- Utveckling av produktportféljen sa att erbjudandet utover
signaturprodukter kompletteras med regelbundna injektionspro-
dukter for att skapa nyhetsvarde och kommunikationstillfallen
med kunder och konsumenter.

MARKNADSSTRATEGI

Mackmyras affarsmodell bygger pé ett ndra samarbete med
konsumenter, aterforsaljare och distributérer. Mackmyras
konsumenter sprider budskapet om Mackmyra och om sina
upplevelser. De bidrar darmed till att 6ka kannedomen om
varumarket och produkterna. Mackmyras marknadsstrategi
innebér att produktlinjerna etableras i Europa baserat pa ett nara
samarbete med konsumenterna samt att utveckla B2B-marknaden.

Agenda 2030 ser innovation och teknologiska framsteg som
nyckeln till att inna hallbara lGsningar for saval ekonomiska som
miljomassiga utmaningar. Mackmyra bidrar direkt till mal nio i
FN:s Agenda 2030 genom att ta en innovation hela vagen fran
forskning och utveckling till en ny, ren och miljovanlig industripro-
cess. Vidare bidrar Bolaget direkt till en mer hallbar industriell
infrastruktur genom starka inslag av industriell symbios och cirku-
lar ekonomi i sin produktion.

Konsumentmoten

Mackmyra har sedan starten 1999 aktivt arbetat med att knyta
kontakter med ambassadorer och intressenter. Styrkan i att ha en
direktkontakt med intresserade slutkonsumenter ar att Mackmyra
snabbt, kostnadseffektivt och med styrt budskap kan na ut till
malgruppen. Genom upplevelser, provningar och event arbetar
Mackmyra aktivt for att fortsatta att attrahera nya ambassadorer
och intressenter. Stark narvaro i digitala kanaler ar ett viktigt
verktyg for dialogen med ambassadorerna Mackmyra har utdver
de flaskprodukter som saljs, via till exempel Systembolaget eller
pa export, levererat stora volymer av whisky frén privata kundfat.
Sedan 2013 har totalt cirka 320 000 flaskor fran Reservefat av
Mackmyras basta whisky levererats till ett stort antal fatagare.

Regionsdljarmodellen - En direktkontakt med
slutkonsumenten

Genom att arbeta med regionsaljare far Mackmyra en direktkon-
takt med slutkonsumenten via event och provningar, pa egna
bes6ksmal, méssor och restauranger. Regionsaljaren bygger
varumarke och kannedom vilket bidrar till att produkter daven saljs
via traditionella kanaler. Modellen ger mojlighet till en relativt
snabb organisk tillvaxt med lonsamhet.
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Ambassader

Mackmyra har mojlighet att presentera produktlinjer och varumar-
ke p& en plats i sin ratta miljé (en Mackmyra-ambassad) tillsam-
mans med befintliga Mackmyra-anhdngare (Ambassadérer) for att
na nya konsumenter. Detta gors i Sverige vid Mackmyras lokala
lager och pa utvalda restauranger och hotell. Bra exempel &r
bland annat whiskylagret i samma hus som skidanlaggningen
Lofsdalens Skybar och whiskylagret pa Hallsnas Gard utanfor
Goteborg. Ett forsta exempel pd en ambassad utanfor Sverige ar
Gut Basthorst utanfor Hamburg. Gut Basthorst ar en eventplats
kand for sina marknader kring jul, var och host och besdks arligen
av cirka 100 000 personer. Dar har Mackmyra dven etablerat en
egen whiskyshop som saljer flaskor direkt till ambassadorer och
nya konsumenter. En verksamhet som inte ar majlig i Sverige,
eftersom staten har monopol, men som fungerar i Tyskland.

Malgruppsanpassade produkter

Mackmyra har stor erfarenhet av att tillverka skraddarsydda
begrénsade utgdvor bade i form av kundens egna fat och som
storre begransade utgavor. Marknaden for foretagskunder &r pa
flera satt intressant och ska fortsatta utvecklas.

Exempel p& detta &r skriaddarsydda buteljeringar och/ eller design
for andra varumarken eller for speciella tillfallen:

- Hamilton ar ett samarbete med Jan Guillous kdnda profil och
lanseras pa Systembolaget under 2022

- Grandpa som ar en livsstilsbutik som tillsammans med Mackmy-
ra breddar sina malgrupper.

- Jaktia, som Mackmyra har lanserat 3 olika flaskor under 2021.




STRATEGISKA RESURSER

Kundrelationer

Mackmyra har sedan starten erbjudit intressenter att pa nara hall,
via unika upplevelser, félja med pa den svenska whiskyresan som
fatagare, aktieagare eller bara som intresserad. Mackmyra har
alltid arbetat nara sina kunder och skapat en egen kanal for att
kommunicera direkt med dem via bade traditionella nyhetsbrev och
sociala medier. Mackmyras intressenter och ambassadorer har
genom dren varit lojala med varumarket samt visat ett stort
engagemang. De &r en stor och betydelsefull tillgang for Mackmyra.

Mackmyra Whiskyby och dvriga besoksmal
Upplevelseanldggningar och besoksmal ar en 6kande trend dver
hela varlden. Vid Mackmyras olika besoksmal ges majlighet till
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personliga méten med kunder och ambassadorer. i besoksverk-
samheten och ar strategiskt viktig for varumarket. Dar finns dven
det nya destilleriet, som ar skraddarsytt for besokare och dar man
pa ndra hall kan folja de olika stegen i destilleringsprocessen. |
whiskybyn finns dven rok- och golvmaltningsanlaggning samt
whiskylager som tillsammans skapar en helhetsupplevelse. |
restaurangen erbjuds sdval whiskyrelaterade matupplevelser som
provsmakning av whisky.

Vid de regionala besoksmalen Fjaderholmarna, Smdgen, Hallsnés,

Hackeberga, Lofsdalen, Gut Basthorst och Barge 166 i Paris moter

Mackmyra kunden med whiskyprovningar och visningar av respek-
tive anlaggning.

PRODUKTION

Destillering

Efter refinansieringen under slutet av 2020 fattades beslut att oka
destilleringstakten for att atnjuta de langsiktiga effekterna av ett
hogt kapacitetsutnyttjande i Bolagets destilleri i form av lagre
kostnader per liter destillerad sprit och framtida forbattrade
marginaler. Takten har varit hog under 2021 och destilleriet
producerade strax dver 300 000 liter med 63 procents alkoholhalt,
vilket &r ndgot mer an den dubbla volymen i jamférelse med 2020.
Volymen 2021 motsvarar cirka 680 000 tycken 70-centiliters
flaskor med 40 procents alkoholhalt. En jamn aldersfordelning av
mognadslagret &r att foredra i ldngden. Malsattningen ar darfor att
destilleringstakten under de ndrmaste aren ska vara sa pass hdg
att effektiviteten i destilleriet optimeras. Den dubbelt s& hoga
destilleringstakten under 2021 innebar en kostnadssankning av
literpriset med 30 procent mellan 2020 och 2021.

Nedan diagram visar antal liter destillerad sprit 6ver perioden
2018-2020. Utvecklingen lag stadigt omkring 180 000 liter
destillerad sprit under &ren 2018 och 2019. Ar 2020 minskade
volymen med 18 procent men okade sedan med 106 procent, till
305 000 liter, aret darpa.

MACKMYRAS PRODUKTION AV ANTAL LITER DESTILLERAD SPRIT 63%
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Gravitationsdestilleriet

Gravitationsdestilleriet ar enligt Bolagets uppfattning ett av
varldens modernaste destillerier. Genom att utnyttja gravitations-
kraften och energidtervinning uppnas en energibesparing pa dver
45 procent jamfort med Mackmyras ursprungliga produktionsan-

laggning.

All energi genereras av fornybara energikallor och en effektiv
biobransleanlaggning varmer hetvatten till destilleriet. Gravita-
tionsdestilleriet invigdes 2011 och star for:

- En svensk, lokal produkt

- Destilleriet har byggts miljoriktigt fran borjan pa platsen

- Naturliga lokala révaror

- Aterbruk av restprodukter, en sluten anliggning

- Energin framstalls av biobransle

- Unik energieffektivitet, 45 procent lagre an i det tidigare
destilleriet vid Mackmyra Bruk

- Temperaturstyrningen i fastigheten som ger en jamnare kvalitet
och en battre arbetsmiljo

- Kallmarkt el framstalld fran fornybara kéllor
- Besoksvanligt
- Handikappanpassat

- Arbetsmiljoanpassat

Mackmyra har med den miljovanliga framstallningen en mark-
nadsfordel jamfort med andra destillerier. Gravitationsdestilleriet
har en maximal kapacitet om cirka 1,8 miljoner flaskor (motsvaran-
de 70 cl 40 procent alkoholhalt) per &r vilket innebar att nyttjande-
graden for 2021 var cirka 36 procent.
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MOGNADSLAGRING

Mackmyra arbetar langsiktigt for att etablera varumarket och 6ka
forsaljningen. Leveranskapacitet ver tid ar ett viktigt krav frén
inkopare varlden over. Whiskyproducenter maste garantera
langsiktig tillgang till whisky, mogen for buteljering for att kunna
na en bred distribution.

Mackmyra har idag styrkan av ett val uppbyggt mognadslager av
en single maltwhisky som har belonats med internationella
utmarkelser. Detta ger Mackmyra en bra position och konkurrens-
fordel jamfort med det stora antalet New World Whiskydestillerier
som startats senare, vilket ar de allra flesta, inte bara i Sverige
utan aven i Norden och dvriga varlden. Mackmyra startade relativt
tidigt och har under aren investerat stora belopp i kapacitet i dess
mognadslager. Whiskyn blir battre med tiden i takt med att den
lagras och Mackmyra har pa senare ar tagit fram aldersbestamda
utgdvor (limited editions) om s&vil tio som tolv &r.

Aldersstrukturen p& mognadslagret innebar att Mackmyra star vl
rustat for att mota nuvarande och framtida efterfrdgan av aldre
whisky som kan saljas med en hogre marginal. Detta ar en stark
konkurrensfordel mot yngre destillerier inom segmentet New
World Whisky eftersom de flesta har betydligt mindre fardiga
volymer att leverera.

Mognadslagrets bokforda varde uppgick per 31 mars 2022 till
totalt cirka 183 MSEK. Mognadslagret varderas till det lagsta av
tillverkningskostnaden och nettoférsaljningsvardet pé balansda-
gen. | tillverkningskostnaden ingar l6pande kostnader for lagring
under perioden fram till att whiskyn ar mogen for forsaljning.
Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor pa lager samt férpacknings-
material) varde uppgick till 21 MSEK per 31 mars 2022. Totalt
varde av varulagret per 31 mars 2022, inkluderat bdde mognads-
lager och fardigvarulager, uppgick till 204 MSEK.

Mackmyra har investerat sammanlagt cirka 130 MSEK i mark,
byggnad och processutrustning for gravitationsdestilleriet.
Investeringen har finansierats genom an. Genom aren har
avskrivningar gjorts med sammanlagt cirka 70 MSEK.

Nedan graf visar en stadig utveckling i vardet av Mackmyras
mognadslager dar den totala tillvaxten under perioden uppgar till
12 procent.
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Per den 31 december 2021 bestadr mognadslagret, vars bokférda
varde uppgar till 181 MSEK, av cirka 385 000 liter single
maltwhisky som lagrats i mer &n 10 ar, cirka 74 000 liter som
lagrats i mellan sju och nio ar, cirka 303 000 liter som lagrats i
mellan fyra och sex ar samt cirka 602 000 liter som lagrats i
mellan 0 och tre ar. Se nedan graf.

MACKMYRAS MOGNADSLAGER PER 31 DECEMBER 2021, ANTAL LITER
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Totalt lagras drygt 1,4 miljoner liter rasprit och whisky i Mackmy-
ras lager, vilket motsvarar en total forsaljningsvolym om cirka tre
miljoner 70 cl-flaskor, 40 procent. Volymen motsvarar cirka 10-12
arsforsaljningar av flaskor till konsument for cirka 50 MSEK
arligen, vilket Mackmyra har presterat under senare ar. Det ger ett
totalt forsaljningsvarde pa befintligt mognadslager under de
kommande 10-12 dren pa totalt mellan cirka 500-600 MSEK.
Uttaget av fardig whisky behdver naturligtvis métas av nyproduce-
rade volymer under perioden over tid.

INTAKTS- OCH KASSAFLODESMODELL

Vid forsaljning av flaskor skiljer sig resultat- och kassaflodeseffek-
terna vasentligt at eftersom en stor del av kostnad per sald vara,
som belastar resultatet vid forsaljning, utgors av whiskyn som
sedan tidigare ar destillerad, lagrad och betalad. Vid forsaljning
tillkommer kostnader for buteljering, distribution samt andra
direkta forsaljningskostnader. Vid férsaljning av fat och upplevel-
ser sd ar tiden mellan resultat- och kassaflodeseffekterna

betydligt mycket kortare, vilket leder till mindre kapitalbindning.
Aven bruttovinstmarginal skiljer sig dar den uppgar till cirka
30-50 procent for forsaljning av flaskor och cirka 50 till 60 procent

vid férsaljning av fat och upplevelser.




MACKMYRAS NETTOFORSALJNING TOTALT, MSEK

100

2 .

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

For 2021 uppgick Mackmyras totala nettoforsaljning till 92 MSEK,
en okning med tre procent jamfért med 2020. Sett till femarsperio-
den 2016 till 2021 har nettoforsaljningen ckat med 26 procent. Av
2021 ars forsaljning avser cirka 60 procent flaskor medan reste-
rande del avser fat och upplevelser. Vid forsaljning av flaskor sker
produktion mot mognadslager, medan forsaljningen inom Fat och
Upplevelser kan ske mot order. | det senare fallet skapas darmed
ett positivt kassafldde, vilket delvis balanserar den kapitalbindning
i mognadslager som kravs for forsaljning av flaskor.'

Nedan graf visar att den nedatgdende trenden av bruttomargina-
lens utveckling bréts under 2021 dar utvecklingen i Q1 2022 var
fortsatt positiv. Okningen beror bland annat pa prishojningar,
minskade rabatter och att uteblivna affarer till lagre rabatter har
ersatts med andra till hégre marginal. Den positiva utvecklingen
av fataffaren bidrar ocksa. De under 2020 genomfdrda affarerna
med handsprit till mycket ldg marginal har avvecklats och ersatts
med férsaljning av whisky och gin."
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Under 2021 uppgick rorelseresultatet rullande fyra kvartal till -5,2
MSEK och Bolaget lyckades saledes vanda den negativa utveck-
lingen till en positiv sadan, se diagram nedan. Detta beror bland
annat pa en ldgre kostnadsbild under aret dar rorelsekostnaderna
minskade med 6ver 8 MSEK. '
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Nedan diagram visar grafen for Mackmyras nettofdorsaljning
rullande fyra kvartal. Efter piken i Q2 2021 sjonk nettoforsaljning-
en rullande fyra kvartal ndgot under Q3 2021 for aterigen stiga
under Q1 2022, dar nettoforsaljningen rullande fyra kvartal
uppgick till 91,5 MSEK. ®
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10. Arsredovisning for 2021, 2020, 2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013, 2012, 2011, 2010, 2009, 2008, 2007 och 2006 finns tillgangliga p& Bolagets hemsida: https://mackmyra.se/wp-content/uploads/

arsredovisning2019-1.pdf
11. https://mackmyra.se/wp-content/uploads/arsredovisning2021-220411-webb-uppslag.pdf
12. https://mackmyra.se/wp-content/uploads/arsredovisning2021-220411-webb-uppslag.pdf

13. Samtliga kvartalsrapporter for 2022, 2021, 2020 och 2019 finns tillgadngliga pd Bolagets hemsida: https://mackmyra.se/wp-content/uploads/arsredovisning2019-1.pdf
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OVRIG INFORMATION

Allman information om Mackmyra

Bolagets foretagsnamn ar Mackmyra Svensk Whisky AB, Bolagets
organisationsnummer ar 556567-4610 och Bolagets handelsbe-
teckning ar Mackmyra Svensk Whisky B. Mackmyra Svensk Whisky
AB registrerades vid Bolagsverket den 9 mars 1999 under
nuvarande firma. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och
registrerat enligt svensk ratt med sate i Gavle kommun. Bolagets
verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden fér juridiska
personer (LEI) avseende Mackmyra dr 549300YGXZIOQE5UWJ13.
Mackmyra kan nds genom féljande kontaktuppgifter: Mackmyra
Svensk Whisky AB, Kolonnvagen 2, 802 67 Gavle, telefonnummer
026 54 18 80. Bolagets hemsida ar www.mackmyra.se. Observera
att information p& Mackmyras hemsida eller tredje parts hemsida
inte utgor en del av Prospektet, savida inte informationen inforli-
vats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
inforlivande genom hanvisning”.

Organisationsstruktur

Mackmyra ar moderbolag i Koncernen och har tre heldgda
dotterbolag i Sverige, Tyskland och Storbritannien . Dotterbolagen
ar verksamma inom marknadsforing och forsaljning av Mackmyras
produkter pé respektive marknad.

Koncernstruktur
Organisationsschema per angivande for prospektets datum:

Dansk filial av
Mackmyra Svensk
Whisky AB

Fastigheter

Bolaget ager fastigheten Kungsback 2:17 med adress Kolonnvagen
2, 802 67 Gavle, dar tillverkning av whisky sker. Det finns tre
inteckningar om totalt 40 MSEK i fastigheten. Bolaget hyr aven
flera olika lokaler for lager, tillverkning och kontor runt om i
Sverige, samt Tyskland.
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Vasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur
Sedan den 31 mars 2022 har Bolaget erhallit 6 MSEK i form av
skatteverkskrediter fran Regeringens krispaket som ett resultat av
Coronakrisen.

Utdver vad som anges ovan har det inte skett nagra vasentliga
forandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur
efter den 31 mars 2022 fram till datumet for Prospektets godkan-
nande.

Investeringar

Efter den 31 mars 2022 fram till dagen for Prospektet har Mackmy-
ra inte genomfort nagra investeringar som bedémds vara av
vasentlig karaktar.

Per dagen for Prospektet finns inga vasentliga pagaende investe-
ringar avseende vilka fasta dtaganden fran Mackmyras styrelse
eller ledning redan gjorts.

Finansiering

Mackmyras ambition pa léangre sikt ar att finansiera verksamheten
med forsaljningsintakter. Fram till dess att Bolaget har tillrackliga
intakter avses rorelsekapital och verksamhet att finansieras
genom foreliggande Erbjudande samt potentiellt ytterligare
kapitalanskaffningar.

Tendenser och framtidsutsikter

"Segmentet Craft Spirits eller "craft-sprit” driver en stor del av
utvecklingen i spritvarlden just nu. Craft-whisky och whisky
tillverkat i icke-traditionella whiskylénder, s& kallad New World
Whisky, ar foreteelser som driver whiskyutvecklingen i varlden.
Craftdestilleriernas tillvaxt har Mackmyra kapitaliserat p3 i
Sverige men ocksa internationellt. Forsaljningen pad Mackmyras
viktiga exportmarknader Tyskland, Storbritannien, Frankrike och
Taiwan har saledes de senaste aren haft en stadig tillvaxt, vilket
Bolaget bedomer kommer fortsatta.

Utdver ovan har Mackmyra for narvarande ingen information om
kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, dtaganden eller handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pé Bolagets affarsutsikter. Mackmyra kanner
inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpoli-
tiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksam-
het.”
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte
tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv (12)
manaderna, raknat fran dateringen av Prospektet. Underskottet
uppgar till cirka 35 MSEK. Rorelsekapitalbehov berdknas upp-
komma i oktober 2022.

| det fall Erbjudandet fulltecknas tillfors Bolaget cirka 62,3 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka 7,2
MSEK (varav kostnader fér garantidtagande uppgar till 0,7 MSEK).
Mackmyra har erhallit skriftliga teckningsférbindelser och
garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka 46,7
MSEK, vilket motsvarar 75 procent av Erbjudandet. Dessa
atagande har dock inte sdkerstallts via forhandstransaktioner,
bankgaranti eller liknande. Styrelsen bedomer att Bolagets

rorelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna kommer
att tillgodoses genom emissionslikviden i forestdaende Erbjudande.

Om Erbjudandet, trots lamnade teckningsforbindelser och
ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning for att
tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar,
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder inte
skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal fér foretagsrekon-
struktion, konkurs eller annan avveckling.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Mackmyras verksamhets- och marknadsrelaterade
risker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till Bolagets
vardepapper samt risker relaterade till Erbjudandet med bedomning
av sannolikhet for riskens férekomst med skalan ldg, medelhdg och
hog, samt omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget.
Riskerna presenteras med den mest vasentliga risken forst for att
sedan presentera riskerna utan nagon inbdrdes ordning vad galler
dess vasentlighet.

Riskerna och osdkerheterna som beskrivs nedan skulle kunna leda
till vasentligt negativa effekter for Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och/eller resultat. De skulle dven kunna leda till
att vardet pa Bolagets aktier sjunker, vilket skulle kunna medfdra
att Bolagets aktieagare forlorar hela eller delar av deras investe-
ring.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

Risker kopplade till den nuvarande makroekonomiska miljon

Den 11 mars 2020 meddelade Varldshilsoorganisationen (WHO) att
spridningen av coronaviruset klassificeras som en pandemi. | syfte
att begransa spridningen av coronaviruset har myndigheter dver
hela varlden infort olika former av restriktioner och andra ingripan-
de atgarder. | ett kortsiktigt perspektiv har reserestriktioner,
stangda underleverantorer och stoppade transporter lett till en
kraftig inbromsning av Bolagets verksamhet. Virusutbrottet
forsvarar i viss man lansering och marknadsforing av Bolagets
produkter vilket, for det fall virusutbrottets foljdverkningar skulle
stracka sig over flera kvartal framover, skulle ha en negativ
paverkan pa Bolagets tillvdxt och utveckling av pagdende samt
framtida projekt.

Den 24 februari 2022 inledde Ryssland ett militart anfall mot
Ukraina. Anfallet inleddes efter en langvarig militar uppbyggnad och
det ryska erkannandet av den sjalvutnamnda Folkrepubliken
Donetsk och Folkrepubliken Luhansk dagarna fore det militara
angreppet. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet i
den globala ekonomin, inklusive bland annat ckade priser pa
spannmal som Bolaget anvander for att producera sina produkter.
Utdver okade produktionskostnader ar Bolaget dven foremal for
risker relaterade till den makroekonomiska miljon och paverkas
darmed av globala konflikter som kan paverka den globala ekono-
min negativt.

| vilken utstrackning makroekonomiska och politiska faktorer,
sdsom situationen i Ukraina och virusutbrottet, padverkar Bolaget ar
osakert och utgor en betydande risk for forsamrad vinstmarginal,
minskad forsaljning och samre tillgang till finansiering.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Risker kopplade till politiska beslut, tillstand och lagstiftning
Bolaget bedriver sedan 1999 tillstandspliktig verksamhet i anlagg-
ningarna enligt ett flertal lagar och uppstallda regler och har
samtliga tillstdnd som kravs for verksamheten idag. Reglerna
avseende forsaljning och marknadsforing av alkohol till konsumen-
ter ar restriktiva och Bolaget anser att gallande lagar efterlevs. Om
Bolagets tillstand skulle dras in eller forandras, om det skulle ske
lagandringar eller om tillsynsmyndigheter skulle gora andra
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tolkningar av gallande lag &n Bolaget, skulle det kunna paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Mackmyra har vidare forsaljning pa flera olika geografiska markna-
der. Bolagets forsaljning av alkohol omgardas av omfattande
regleringar bade vad géller marknadsforing, férsaljning och
tillverkning, och kan darfor bli paverkat av forandringar i lagar och
regler, sdsom till exempel tullregler, exportregleringar, alkohollag-
stiftning och andra lagar och regler i lander dar Bolaget ar verk-
samt och dar dess produkter saljs. Forandringar i regleringar skulle
kunna paverka Mackmyras verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

Mackmyras verksamhet ar till betydande del finansierad med ett
amorteringsfritt l&n om 140 miljoner SEK ("L&net") med en 6ptid p&
fem (5) &r och en ranta som per den 27 oktober 2020 motsvarade
fyra (4) procent plus STIBOR 1M (om STIBOR 1M &r negativ, ska
STIBOR 1M vara 0,00 procent) frén Bolagets stérsta aktiedgare
Lennart Hero. Lanet ar enligt Bolaget understallt marknadsméssiga
villkor, bland annat vad galler rantenivan. Det finns en risk for att
refinansiering av Lanet blir svart eller kostsamt och att Bolaget
darfor far svart att fullfélja sina betalningsataganden. Det finns dven
en risk for att Bolagets forsaljning och resultat utvecklas ldngsam-
mare an forvantat, vilket kan paverka kassaflodet negativt. Om
likviditeten inte ar tillrackligt bra kan Bolaget ha svart att fullgora
sina betalningsataganden i takt med att de forfaller.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Marknadsrisker

En specifik maltwhiskys position pd marknaden definieras av
kundernas smak- och kvalitetsupplevelser. Omdomen och recensio-
ner bildar en helhet. En lansering som inte uppfyller kraven pa
kvalitet och/eller leveransformaga eller far negativa recensioner
kan skada Mackmyras marknadsposition och darmed ocksa
dventyra den langsiktiga lonsamheten. Pa sikt finns risk for okad
konkurrens fran andra svenska whiskymarken. Féréandrad lagstift-
ning, hardare tolkning eller nya halsordn kan leda till en minskning
av kundkretsen och/eller begrinsningar for fortsatt férsaljning
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Ldg

Produktion i balans med efterfragan

Det &r svart att berdkna vilken produktion och lagring som ger ratt
balans mellan storlek pd mognadslager och framtida forsaljning
eftersom forsaljningen ligger minst fem ar langre fram i tiden. En
overproduktion i férhallande till framtida efterfragan leder till for
stora lager, hog kapitalbindning och lagre avkastning. Underproduk-
tion kan leda till tomda lager, leverans- och distributionsproblem.
En obalans mellan nutida produktion och framtida forsaljning kan
paverka Bolagets resultat- och balansrdkning negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Ldg



Miljorisker relaterade till fororening

Mackmyras ambition ar att folja all tillamplig lagstiftning och de
samtliga regler och villkor som uppstalls i Bolagets tillstdnd. Om en
incident anda skulle intraffa vid Bolagets nuvarande eller framtida
anldggningar kan det leda till forlust av tillgdngar, skada pa
anstdllda eller allménheten, eller skada pa djurliv eller natur, och
kan ocksé leda till negativ publicitet. Overtradelser av miljéregle-
ring och villkor for Bolagets tillstdnd skulle kunna medfdra ersatt-
ningsansvar, inklusive krav pa ersattning till tredje man, samt dven
straffrattsligt ansvar, bland annat i form av boter. Férorening av
miljon, andra incidenter samt eventuell dvertradelse av miljoregle-
ringen skulle kunna ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat genom minskad omsattning och okade
kostnader.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets anstallda utgor viktiga tillgangar for Bolaget eftersom
Bolagets produkters framgang bygger pa de anstalldas arbetsin-
satser och deras beslut. Konkurrensen om kvalificerade medarbeta-
re, exempelvis personer med sarskild kompetens inom produktio-
nen av Bolagets whisky, beddms vara hog. Om Bolaget inte klarar
att bibehalla, attrahera och utveckla kompetent personal kan det
leda till att det blir svarare for Bolaget att bedriva produktion,
produktutveckling samt att leverera tjanster av den kvalitet och
kvantitet som Bolagets kunder forvantar sig. Skulle denna risk
intraffa kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg

Behandling av personuppgifter

Bolaget behandlar och lagrar olika typer av information och data,
och bearbetar till exempel personuppgifter relaterade till kunder,
besokare och anstallda vilket kraver att Bolaget efterlever data-
skyddsférordningen (EU) 2016/679 ("GDPR").

Bolaget behandlar data om anvandare som besoker Bolagets
webbsida, ibland med hjélp av cookies och dylikt ("Cookies”) som
anvands i analys- och statistiksyfte. Bolaget maste forsakra sig om
att anvandningen av Cookies inte star i strid med tilldmpliga
regelverk, bland annat genom att inhamta samtycke for icke-nod-
vandiga Cookies. Det kan visa sig att Bolaget inte anses inhamta
samtycke pa korrekt sétt eller for samtliga icke-nddvandiga Cookies
som kraver samtycke. En dvertradelse av samtyckeskravet kan till
exempel leda till skadestdndsansprak fran berérda personer eller
pafdljder i enlighet med GDPR.

For att sakerstalla efterlevnad av kravet pa lagringsminimering
maste Bolaget regelbundet se 6ver sin personuppgiftsbehandling,
bade vad galler Bolagets faststallda principer for lagring och
praktiska gallringsrutiner. Aven om Bolaget har ett strukturerat
GDPR-arbete kan Bolaget, till exempel pa grund av den manskliga
faktorn, misslyckas i att sékerstélla adekvata atgarder for radering
av uppgifter i ratt tid, vilket kan leda till skadestandsansprak fran
berdrda personer eller pafljder i enlighet med GDPR.

Att efterleva GDPR och LEK kraver generellt ett kontinuerligt och
systematiskt arbete och dven om Bolaget har en valstrukturerad
och implementerad plan for efterlevnad av GDPR finns det en risk
att Bolaget inte kan anses styrka sin efterlevnad av samtliga
skyldigheter under GDPR (vilket i sig &r en skyldighet under
principen om ansvarsskyldighet) och ddrmed en risk for att Bolaget
kan behova betala sanktionsavgift for overtradelse av GDPR
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(uppgdende till maximalt det stérre av 20 miljoner euro och fyra
procent av Bolagets globala &rsomsattning). Risken for dvertradelse
av GDPR forvantas generellt 6ka pa grund av dkad tillsyn fran
Integritetsskyddsmyndigheten.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg
Immateriella rattigheter

Mackmyra ar varumarkesinnehavare till varumarket Mackmyra i
klasserna 33 (Alkoholhaltiga drycker (ej 6l), whisky), 25 (Kldder med
mera) och 21 (Kéksgerdd med mera) samt innehavare av flera
domaner, exempelvis www.mackmyra.se och www.mackmyra.com.
Otillrackligt skydd for immateriella rattigheter, oférmaga att skydda
existerande immateriella rattigheter eller intréng i tredje parts
immateriella rattigheter kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget har darutover traffat ett avtal med agarna till Mackmyra
Bruk som ger Mackmyra ratt att anvanda varumarket i andra
sammanhang. | framtiden kan produkter i de klasser som omfattas
av avtalet komma att utgdra en inte obetydlig del av Bolagets
intakter. Avtalet galler s ldnge som ndgon av parterna innehar
firma- eller varumarkesrattigheter som innehaller ordet Mackmyra.
Om avtalet trots det skulle upphdra att galla skulle det kunna
innebara en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Lag

Forandringar i valutakurser

Bolaget exponeras for valutarisker, bdde genom att affarer gors i
olika valutor och genom att Bolaget bedriver férsaljning av sina
produkter i olika valutazoner. Dessa risker kan delas upp i transak-
tionsrisker och vaxlingsrisker. Transaktionsrisker ar forknippade
med forlust vid valutavaxling, exempelvis genom att obetalda
inkomster betalas i en utlandsk valuta som tappar i varde som ett
resultat av att valutans vaxelkurs fluktuerar. Vid en storre andel
forsaljning med bas i utlandska valutor okar inslaget av valutaeffek-
ter, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg

Produktionsstopp och lagerhallning

Bolagets produktionsverksamhet kan drabbas av avbrott eller
stérningar i ndgot led, till foljd av exempelvis brand, maskinhaveri,
storningar i IT-system, vaderforhallanden, pandemier eller naturka-
tastrofer som kan fa konsekvenser for Bolagets formaga att
producera sina produkter och fullfdlja leveransadtaganden gentemot
sina kunder. Ogynnsamma vaderférhallanden kan paverka produk-
tionen av exempelvis korn som i sin tur hindrar Bolaget att tillverka
sina produkter. Bolaget innehar @ven ett omfattande varulager med
whisky som lagras i trafat, vilket riskerar att forstoras vid en brand i
ndgon av Bolagets lokaler. Produktionsstopp eller skador pa
Bolagets lagervaror till foljd av brand, stold eller annan skada som
drabbar anldggning och/eller lagerutrymmen kan fororsaka
problem vad galler produktions- och leveransformaga, vilket skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Ldg
RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN OCH ERBJUDANDET

Risk relaterat till Bolagets mdjlighet att lamna utdelning
Bolaget har sedan det noterades inte genomfort nagra utdelningar
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till aktiedgarna. Nar lonsamhet nds ar det Bolagets avsikt att
anvanda genererade vinstmedel for att dela ut till aktiedgare pa en
niva som &r i linje med andra aktorer pa marknaden. Det &ar
Bolagets avsikt att under de narmaste aren anvdnda genererade
vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess
position pa marknaden. Om Bolagets styrelse i framtiden valjer att
foresla till bolagsstamman att ldmna utdelning till aktiedgarna ska
styrelsen bland annat beakta de krav som stalls pa verksamhetens
art, omfattning och riskerna kopplat till storleken pad Bolagets och
koncernens egna kapital samt konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt. Bolagets formaga att betala utdelningar i framti-
den, samt storleken pa sadan utdelning, ar saledes direkt beroende
av Bolagets framtida vinst, finansiella stallning, kassafléden, behov
av nettororelsekapital, investeringskostnader med mera.

Det finns en risk att utdelning inte beslutas om i framtiden pa grund
av eventuella aterinvesteringar eller att Bolaget inte kommer ha
tillrackliga likvida medel for att genomfora en utdelning.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Hog

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Mackmyras aktier ar forknippad med en risk att
investeraren inte far tillbaka sitt investerade kapital. Under
perioden 1 januari 2021 till och med den 31 december 2021 har
Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 5,14 SEK och hogst till 8,90
SEK. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomfdra sin investering paverkas av ett flertal
faktorer, varav nagra ar specifika for Mackmyra och dess verksam-
het medan andra ar generella for noterade bolag. Aktiekursen kan
paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att
aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig
utstrackning eller till foljd av en forvantan om att sddan avyttring
kommer att ske. Begransad likviditet i Mackmyras aktie kan vidare
bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad
likviditet i Bolagets aktie kan aven medfora problem for enskilda
aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att Mackmyras
aktie inte kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller
overhuvudtaget, vid en viss tidpunkt. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa priset for
Bolagets aktier.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Handel i aktier, teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA i Bolaget kommer att handlas pa Nasdaq
First North under perioden 14 juni 2022 - 22 juni 2022 respektive
fran och med 14 juni 2022 till dess att omvandling av BTA till aktier
sker. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv
handel i Bolagets teckningsrat-ter eller BTA under perioden som
sddana vardepapper handlas med. Priset pa Bolagets aktier,
teckningsratter och BTA kan fluktuera under perioden de handlas
med (och vad géller de nyemitterade aktierna dven efter genomfor-
andet av Erbjudandet, vilket skulle kunna bidra till att prisbilden for
dessa instrument blir inkorrekt eller missvisande. Priset pa
Bolagets aktier kan falla under teckningskursen i Erbjudandet och
det foreligger risk for att likviditeten i handeln med aktierna,
teckningsratterna och BTA, ar lag eller sporadisk vilket skulle kunna
medfdra svarigheter for enskilda innehavare att avyttra sddana.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel
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Agare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktiedgare. Dessa har genom sina
respektive innehav i Bolaget mojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande &ver Bolaget och kan komma att paverka bland annat
sadana angelédgenheter som ar foremal for omrostning pa bolags-
stamma. En aktiedgarkoncentration kan vara till nackdel for andra
aktiedgare om dessa har andra intressen an Bolagets huvudagare.
Storre aktiedgare kan dven ha majlighet att forhindra eller forsvara
att Bolaget forvarvas genom ett offentligt uppkdpserbjudande om
sadant erbjudande &r forenligt med sedvanliga villkor av 90
procents acceptans. Bolaget bedomer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en hog inverkan for aktiernas kursutveckling.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Medel

Risk for utspadning for befintliga och tillkommande aktiedgare

Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer att lyckas
generera tillrackliga intakter for att finansiera den fortsatta
verksamheten och uppna ett positivt resultat. Det finns dven risk att
Bolaget inte heller pa annat satt kommer att kunna erhalla nédvan-
dig finansiering for den fortsatta verksamheten eller att sddan
finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga
villkor. Om Bolaget erhaller finansiering genom att emittera aktier
eller aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare drabbas av
utspadning av dess innehav. En emission av ytterligare vardepap-
per kan sanka aktiernas marknadspris och kommer att forsvaga
aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och rostrattigheter om den
utfors utan att ge aktiedgarna teckningsratter. Eftersom fragan om
nar Bolaget emitterar vardepapper i framtiden ar beroende av
marknadsforhallandena kan Bolaget inte forutsdga eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller karaktar av sddant erbjudande. Aktiedgarna
l6per risken att framtida erbjudanden minskar aktiernas marknads-
pris och/eller spader ut deras aktiedgande i Bolaget.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intréffar: Medel.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte sakerstallda

| samband med Erbjudandet har Bolaget ingatt avtal om tecknings-
forbindelser och garantidtaganden med ett antal befintliga aktiedga-
re och externa investerare. Ingdngna teckningsforbindelser och
garantidtaganden uppgar till cirka 22,6 MSEK respektive 24,1 MSEK,
motsvarande 75 procent av Erbjudandet. Inga teckningsférbindelser
eller garantidtaganden &r sakerstéllda genom exempelvis bankga-
ranti eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa
ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan det medfora att
Bolaget saledes far in mindre kapital an berdknat, vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina utvecklings-
planer och att Bolaget darmed inte kommer att kunna fortsatta
utveckla verksamheten i planerad takt efter Erbjudandets genom-
forande, alternativt kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.
Om risken intraffar kan det leda till att Bolaget pa kort sikt drabbas
av vasentligt hogre finansieringskostnader.

Bolagets bedémning av sannolikheten att risken intraffar: Ldg
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMANT

Mackmyra ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar
kontofdrda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Mackmyras
aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare och har
emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551).

ERBJUDANDET

Styrelsen for Mackmyra beslutade den 2 juni 2022, med stod av
bemyndigande fran arsstamman den 11 maj 2022, att genomfdra
en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktieaga-
re till en teckningskurs om 3,0 SEK per aktie. Emissionen omfattar
hogst 20 768 912 aktier och kan inbringa Bolaget cirka 62,3 MSEK
vid full teckning. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen kommer att erhélla en (1) teckningsratt for
varje en (1) innehavd aktie. Det krdvs en (1) teckningsratt for att
teckna en (1) ny aktie. Registrering av Erbjudandet vid Bolagsver-
ket beraknas ske omkring vecka 28, 2022.

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser till ett belopp
uppgaende till 22,6 MSEK.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns tva aktieslag i Bolaget, A-aktier och B-aktier. A-aktierna
medfdr en (1) rést och B-aktierna medfér en tiondels (1/10) rést
pa Bolagets bolagsstdamma. Varje aktie medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och resultat, och till lika stor utdelning och
eventuellt overskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har
aktiedgarna normalt foretradesratt. Bolagsstamman kan dock
besluta om avvikelse fran foretradesratten. Andring av aktiedgar-
nas rattigheter kraver beslut av bolagsstamma. Villkoren for att
andra aktieagarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag.
Aktierna ar fritt overlatbara, det finns saledes inga begransningar
eller forbehall avseende aktiernas éverlatbarhet. Det finns, utéver
de utestaende teckningsoptioner och konvertibler som redogérs
for i avsnittet Legala fragor och dgarforhallanden, inte nagra
villkorade aktieagartillskott eller liknande som kommer att
paverka antalet aktier i Bolaget.

DELTAGANDE OCH ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktieagare som vill
delta i férhandlingar pa bolagsstdmma ska dels vara inforda i den
av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstdamman senast
den dag som anges i kallelsen.

Varje aktieagare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiea-
garen innehar i Bolaget.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BOLAGETS VINST OCH
BEHALLNING VID LIKVIDATION

Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstamman faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken och ar antecknad i avstam-
ningsregistret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie genom Eurocle-
ars forsorg, men kan aven utbetalas i annan form. Om en aktiedga-
re inte kan nds kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbe-
loppet pa Bolaget i tio ar. Vid utgédngen av tioarsperioden tillfaller
utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begrans-
ningar som foljer av bank- och clearingsystem. Betalning av
utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genomfdrs pd samma satt
som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte
har hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget
ar emellertid inte forpliktigat att betala sddan skatt.

Mackmyra har ingen utdelningspolicy och har sedan det noterades
inte ldmnat ndgon utdelning. Mackmyra befinner sig i en utveck-
lingsfas och eventuella dverskott ar planerade att investeras i
Bolagets fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika rétt till del av Bolagets tillgdngar och
vinster. | handelse av likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till
andel av overskottet i proportion till det antal aktier som innehas
av aktiedgaren.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

Mackmyra ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler
och kontofdring av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing och registre-
ring av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avstamnings-
registret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade
rattigheter.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Arsstamman i Bolaget beslutade den 11 maj 2022 att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore ndsta drsstamma,
besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
emission av konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbju-
danden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett
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bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller

tillsammans med néarstdende, uppnar ett innehav som represente-
rar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i Bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande &r nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om l@mnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for
tvangsinlésen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett
innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvdrde, en lagstadgad rattighet att l6sa in dterstdende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande
satt har den vars aktier kan lGsas in ratt att fa sina aktier inldsta
av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses genom
tvangsinldsen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedga-
ren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra
aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgar-
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na, ska lésenbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | évriga fall ska
ldsenbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paréknas
vid en forsaljning av aktierna under normala forhallanden. Denna
process for bestammande av skalig ersattning for aktier som
inldsen genom tvangsinlosen utgdr en del i det aktiebolagsrattsli-
ga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedagare. Eventuella tvister om inlosen
ska provas av skiljeman.

Mackmyras aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller l6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Mackmyras aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhalls fran aktier.
Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av varde-
papper, beror pé varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sé&rskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Styrelsen i Mackmyra beslutade den 2 juni 2022, med stod av
bemyndigande fran arsstdamman den 11 maj 2022, att genomfdra en
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedagare till
en teckningskurs om 3,0 SEK per aktie.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 20 768 912 nya aktier, motsvarande en
emissionslikvid om cirka 62,3 MSEK fore emissionskostnader

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 3,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Genom Erbjudandet kan aktiekapitalet komma att oka med hogst 20
768 912 SEK fran 20 768 912 SEK till 41 537 824 SEK och antalet
aktier att 6ka med hogst 20 768 912 aktier, fordelat pa hogst 414 000
A-aktier och hogst 20 354 912 B-aktier, fran 20 768 912 aktier,
fordelat pa 414 000 A-aktier och 20 354 912 B-aktier till 41 537 824
aktier, fordelat pa 828 000 A-aktier och 40 709 824 B-aktier.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdamningsdagen den 10 juni 2022 ar registrerad som
aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsritt per innehavd aktie,
oavsett aktieslag. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny
aktie av till en teckningskurs om 3,0 SEK per aktie. Teckningsratter
av serie A ger ratt att teckna A-aktier och teckningsratter av serie B
ger ratt att teckna B-aktier.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan av intresse om teckning av aktier utan stod av foretrades-
ratt i Erbjudandet gors via anmaélningssedeln "Anmalningssedel foér
teckning utan stod av teckningsratter”. Teckning utan féretradesratt
ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt,
det vill sdga frdn och med den 14 juni till och med den 28 juni 2022.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 14 juni
till och med den 28 juni 2022. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear,
att avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste dessa utnyttjas for teckning av nya
aktier senast den 28 juni eller saljas senast den 22 juni 2022.
Styrelsen for Mackmyra ager ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlang-
ning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom pressmedde-
lande.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka som har
ratt att erhalla teckningsratter i Erbjudandet ar den 10 juni 2022.
Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till att erhalla
teckningsratter ar den 8 juni 2022. Forsta dag for handel i aktien

exklusive ratt till att erhalla teckningsratter ar den 9 juni 2022.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter avses att 4ga rum pa Nasdaq First
North under perioden fran och med den 14 juni 2022 till och med
den 22 juni 2022. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0018042103.
Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomféra kdp och forsaljning av
teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya
aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. N&dgon organiserad handel
med teckningsratter avseende A-aktier kommer ej att upprattas.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej salts senast den 22 juni 2022 eller utnyttjats
for teckning av aktier senast den 28 juni 2022, kommer att bokas
bort. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste
dessa utnyttjas for teckning av aktier senast den 28 juni 2022 eller
saljas senast den 22 juni 2022.

UTSPADNING

Aktieagare i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet kommer
att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknad
Erbjudandet medfor en utspadning motsvarande cirka 50 procent,
beraknat efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagen den 10 juni 2022 ar registrerade i den av Euroclear och for
Bolagets rakning forda aktiebok, erhaller fortryckt emissionsredo-
visning med vidhangande inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsréatter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
N&gon separat VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare pd avstamningsdagen erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel fran
Euroclear. Teckning och betalning ska da istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den
14 juni 2022 till och med den 28 juni 2022. Anmalan ar bindande.
Teckning och kontant betalning ska antingen goras med den
fortryckta inbetalningsavi som medfdljer emissionsredovisningen
eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:
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1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for anmalan om teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvéndas.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten.

Observera att anmdalan om teckning &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den séarskilda
anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far darmed inte
anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan
erhallas fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner
den fran Mangolds hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas
per post eller lamnas pa nedanstdende adress och vara Mangold
tillhanda senast klockan 15:00 den 28 juni 2022. Anmalningssedlar
som skickas per post bor avsandas i god tid for att sakerstalla
leverans fore angivet sista datum. Det &r endast tillatet att insdnda
en (1) s&rskild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel insédndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga sirskilda anmalningssedlar kommer saledes att
ldmnas utan avseende.

Observera att anmdalan om teckning &r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Mackmyra

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
(INTRESSEANMALAN)

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 14 juni 2022 till och med den 28 juni 2022.
Styrelsen i Mackmyra forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
tiden. En sddan férlangning ska meddelas senast den 28 juni 2022.
Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan foretrade ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Mangold med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Mangold via
telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan
aven fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till
Mangold via deras hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln
kan dven laddas ned fran Mackmyras hemsida, www.Mackmyra.
com samt frdn Mangolds hemsida www.mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den
28 juni 2022. Anmalningssedel som skickas med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet
att skicka en (1) anmélningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel skickas
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
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felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Observera att de aktiedgare som
har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan
dven ske elektroniskt med BankID. P& www.mangold.se/aktuellae-
missioner/ finns instruktioner att félja. Vid teckning av aktier utan
foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Mangold hdmta in uppgifter fran tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepap-
pershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska
personer maste nationellt ID ("NID") hdmtas in om personen har
annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt medborgarskap.
NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer maste Mangold
ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad
att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer.

Observera att anmalan om teckning &r bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska
tilldelning av resterande aktier inom ramen for Om samtliga aktier
inte tecknas med stdd av teckningsratter (primar foretradesratt)
ska styrelsen, inom ramen for Erbjudandets hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.
Tilldelning ska da ske i foljande ordning:

a) | férsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med
stéd av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pd avstam-
ningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av
aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning (subsidiar foretradesritt).

b) I andra hand ska tilldelning ske till annan som anmalt sig for
teckning av aktier i emissionen utan stdd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

c) | tredje hand ska tilldelning ske till de som har ldmnat garanti&-
tagande avseende teckning av aktier, i proportion till sddana
ataganden.

BESKED OM TILLDELNING AV AKTIER UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretra-
desratt lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Betalning ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i Mack-
myra ager dock ratt att forlanga tiden under vilken betalning kan
ske. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktier komma att dverlatas till nagon
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av dver-



teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre
antal aktier an vad anmalan avser.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i
Erbjudandet kan vanda sig till Mangold per telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen riktar sig Erbjudandet inte till
personer som ar bosatta eller har registrerad adress i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. Med anledning harav kommer
aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa lander inte att
erhalla emissionsredovisning. Saddana aktiedgare kommer inte
heller att erhalla ndgra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till
sadana aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden
kommer, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till
berorda aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK per aktiedgare
utbetalas ej.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER UTANFOR SVERIGE

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta i andra
lander kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander. Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina
aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller
Sydafrika inte att erhalla emissionsredovisning. De kommer inte
heller att erhalla ndgra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till
sadana aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berorda aktiedgare.
Belopp understigande 500 SEK utbetalas ej.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess att Erbjudan-
det blir registrerat hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsattningar en del av Erbjudandet registreras vid
Bolagsverket. Ifall denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande emission kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den forsta serien benamns "BTA 1" i VP-systemet. BTA 1
kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att
utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och
omvandlas till aktier sa snart Erbjudandet slutligt registrerats
vilket beraknas ske runt vecka 28, 2022. Aktiedgare vilka har sitt
aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissi-o-
nar erhaller information fran respektive forvaltare.
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HANDEL MED BTA B

Handel med BTA beré&knas att ske pa Nasdagq First North fran och
med den 14 juni 2022 till dess att Foretradesemissionen registre-
rats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 28, 2022.
ISIN-koden for BTA B ar SE0018042111.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna av serie B i Mackmyra handlas pa Nasdaq First North.
Aktierna handlas under kortnamnet MACK B och har ISIN-kod
SE0000731747. De nya aktierna av serie B tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA till aktier sker, vilket
beraknas ske under vecka 29, 2022.

LEVERANS AV TECKNADE VARDEPAPPER

Sé& snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske under vecka 28, 2022, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare. BTA A kommer omvandlas till A-aktier och
BTA B kommer att omvandlas till B-aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Omkring den 1 juli 2022 beraknas Bolaget offentliggora utfallet av
Erbjudandet. Offentliggorandet kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna ska medféra rétt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya A- och B-aktierna ar inforda i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken.

REGISTRERING AV ERBJUDANDET HOS BOLAGSVERKET
Registreringen av Erbjudandet hos Bolagsverket beraknas ske
omkring vecka 28, 2022. Tidpunkten ar preliminar och kan komma
att andras.

TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER IPS
Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For de fall aktierna innehas i en
IPS, kapitalforsdkring, eller ISK (Investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid teckning av aktier. Tecknaren bor kontakta sin
bank/férvaltare och félja dennes instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt
satt kommer leverans av tilldelade vardepapper inte att kunna ske
till dessa depatyper. Det &r tecknarens ansvar att tillhandahalla de
handlingar som &r relaterade till teckningen (bilagor, vidimerad
ID-kopia, LEI-kod och dylikt) p& sddant satt att leverans kan ske till
angiven depd/VP-konto.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Mackmyra har inte ratt att avbryta Erbjudandet men
ager daremot ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden
for teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsperi-
odens utgang och offentliggdras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesdrija att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar
for det overskjutande beloppet. Anmalan om teckning av aktier ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en
anmalan om teckning av aktier. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
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anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande eller
innebara att teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer
da att dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan
likvid.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID TECKNING
UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Enligt Europaparlamentets och ré&dets direktiv 2011/61/EU (MiFID
I1) behdver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomfdra en vardepapper-
stransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver
ans6ka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behéver ta reda pé sitt NID-nummer (Nationellt
ID eller National Client Identifier) for att kunna teckna aktier i
Bolaget utan stod av teckningsratter. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgor om en LEI-kod eller
NPID-nummer (sdsom tilldmpligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon
av de leverantorer som finns pd marknaden. For fysiska personer
som enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av
beteckningen "SE” f6ljt av personens personnummer. Om perso-
nen i fraga har flera eller ndgot annat dn svenskt medborgarskap
kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som avser
anmala intresse for teckning av aktier utan stod av foretradesratt
uppmanas att anséka om registrering av en LEl-kod (juridiska
personer) eller ta reda p& sitt NID-nummer (fysiska personer) i
god tid da denna information behdver anges i anmalningssedeln
for teckning utan stod av teckningsratter.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 22,6 MSEK,
motsvarande cirka 36,3 procent av Erbjudandet, samt garanti-
ataganden om cirka 24,1 MSEK, motsvarande cirka 38,7 procent av
Erbjudandet. Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka
75 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden. De som
har ingatt teckningsforbindelse kan nds genom Mangold Fondkom-
mission pa adressen Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, om
inget annat anges i tabellen till hoger.

For det fall Erbjudandet tecknas till mer @n 75 procent kommer
garantidtaganden inte tas i ansprak. Garantiersattning utgar med
tio (10) procent av garanterat belopp i form av kontant ers&ttning
eller tolv (12) procent av garanterat belopp i form av nyemitterade
aktier. Om emissionsgaranterna véljer att f& garantiersattning i
nyemitterade aktier kommer styrelsen att besluta om nyemission
av sadana aktier med stod av bemyndigande fran arsstamman den
11 maj 2022. Teckningskursen for eventuella aktier som emitteras
till emissionsgaranter kommer att motsvara teckningskursen i
Erbjudandet, vilken Bolaget bedomer vara marknadsmassig.

Ovan angivna garantidtaganden ingicks den 31 maj 2022. Teck-
ningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor
det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Se vidare i avsnittet "Riskfaktorer” - " Teckningsforbin-
delser och emissionsgarantier inte sakerstallda”.
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Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser som
ingatts per datumet for Prospektets angivande.

Andel av Erbjudandet,
Namn Belopp, SEK %
Lennart Hero 12 162 000 19.52%
Anette och Hakan
Johansson samt
Kattson i Sverige AB 7 228 353 11,60%
Carl-Johan Kastengren 1837 284 2,95%
Gillesvik Holding AB 951 678 1,53%
Gillesvik Invest AB 184 656 0,30%
Peter Hero 165 000 0,26
Pay & Pray AB 66 000 0,11%
Johan Larsson 30000 0,05%
Anders Holst 18 756 0,03 %
Totalt 22 643 727 36,34%

Nedanstdende tabell sammanfattar de garantidtaganden som
ingatts per datumet for Prospektets angivande.

Andel av
Namn Adress Belopp, SEK  Erbjudandet, %
Mangold Engelbrektsplan
Fondkommission 2, 114 34
AB Stockholm 12 086 325 19,40 %
Formue Nord Pstre Alle 102,
Marknadsneutral 9000 Aalborg,
A/S Danmark 12 000 000 19,00 %
Totalt 24086 325 38,66%

LOCK-UP-ATAGANDEN

Styrelseledamoter och personer i Bolagets ledning har gentemot
Mangold atagit sig att inte 6verlata, pantsatta eller pa annat satt
avyttra befintliga aktier i Mackmyra eller aktier erhallna genom
Erbjudandet i Bolaget ("Lock-up-atagandet”). Lock-up-&tagandet
galler till och med den 31 maj 2023. Lock-up-atagandet ar foremal
for sedvanliga undantag, exempelvis for det fall ett offentligt
uppkopserbjudande ldmnas avseende samtliga aktier i Bolaget.
Totalt omfattas cirka 37 procent av aktierna i Bolaget per dagen
for Prospektet av Lock-up-atagandet.

Undantag fran Lock-up-atagandet kan beviljas och ska, i varje
enskilt fall, ske genom ett skriftligt samtycke fran Mangold. Beslut
att utge sadant skriftligt samtycke beslutas helt diskretionart av
Mangold och bedémningar gors i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero pa saval individuella som affarsméssiga skal.
Efter utgdngen av Lock-up-perioden kan aktierna komma att
bjudas ut till forsaljning, vilket kan i forekommande fall paverka
marknadspriset pa aktien.



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra
och hogst atta ledamoter utan suppleanter. Bolagets styrelse
bestar for narvarande av fem ordinarie styrelseledaméter

nasta arsstamma.
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inklusive styrelseordforande. Styrelsen har sitt sate i Gavle
kommun. Samtliga styrelseledamadter valjs for tiden intill slutet av

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

Bolagets storre

Namn Befattning Fodelsear bolagsledningen aktieagare
Carl Klingberg Styrelseordforande 1961 Ja Ja
Carl-Johan Kastengren Styrelseledamot 1967 Ja Ja
Peter Kollberg Styrelseledamot 1966 Ja Ja
Adéle Robberstad Styrelseledamot 1967 Ja Ja
Mikael Dugge Engstrom Styrelseledamot 1957 Ja Ja
Mikael Mossvall Styrelseledamot 1979 Ja Ja

CARL KLINGBERG

Styrelseordférande sedan: juni 2014.

Fodd 1961

Carl ar uppvuxen i Stockholm och har, genom sin
familj, band till Mackmyra Bruk och har varit
medlem i Mackmyras styrelse sedan 2004. Under de
senaste 25 dren har Carl haft ledande befattningar
och styrelseposter inom bland annat Avanza,
Tradera och bwin Games. Idag ar han bland annat
ordférande for det Nasdagnoterade bolaget Aspire
Global Plc. Carl ar dessutom medgrundare av och
har varit styrelseordférande i DHS Venture Partners.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshégsko-
lan i Stockholm samt genomgangen kurs i
alkohollagstiftningen.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Aspi-
re Global Ltd. Styrelseledamot, ensam dgare och
verkstallande direktor i Pay & Pray AB. Styrelseleda-
mot i Scandinavian WeldTech Holding AB.

Innehav: 110 000 B-aktier. Fyra Reservefat.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

o

CARL-JOHAN KASTENGREN

Styrelseledamot sedan: mars 1999.
Fodd 1967

Carl-Johan tillh6r den grupp om atta individer i
"Grundargruppen” som for 6ver 20 ar sedan tyckte
att tillverkning av whisky i Sverige var en fantastisk
idé och har sedan 1999 varit medlem i Mackmyras
styrelse. Carl-Johan tillbringar sin dvriga tid till
familjens fastighetsbolag och ar dessutom
styrelseledamot for Brandkontoret samt i
Hyresnamnden i Stockholm.

Utbildning: Civilingenjérsexamen med inriktning mot
ekonomi fran Kungliga Tekniska Hégskolan i
Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Gillesvik
AB, styrelseledamot i Brandkontoret och Sadelmaka-
ren J Fagerbergs Pensionsinrattning samt ledamot
av Hyresnamnden.

Innehav: 1 129 040 B-aktier. Tre Reservefat.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

PETER KOLLBERG

Styrelseledamot sedan: juni 2018.

Fodd 1966

Peter ar verksam inom fastighetsbranschen i
Vastsverige. Peter kom i kontakt med Mackmyra
genom sitt stora intresse for mat och dryck i
allmanhet och portvin och whisky i synnerhet. Peter
har varit med och skapat Mackmyra's Whiskylager
pa Hallsnds i Molnlycke, utanfor Goteborg.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgsko-
lan i Goteborg.

Ovriga uppdrag: VD i det egna bolaget Mélnlycke
Fastighets AB.

Innehav: Peter Kollberg dger inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget. Sex Reservefat.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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ADELE ROBBERSTAD

Styrelseledamot sedan: juni 2018.
Fodd 1967

Adéle Robberstad ar en entreprendr med 6ver
tjugofem &rs erfarenhet inom affarsutveckling,
internationell férsaljning och marknadsféring. Adéle
har under senaste femton dren varit verksam inom
vin- och spritindustrin med stort fokus pa bland
annat internationalisering. P& meritlistan finns bland
annat roller som VD pa Xanté Company, Peter F
Heering och Maison Heinrich.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogsko-
lan i Goteborg.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant och VD i Maison
Heinrich AB. VD och director i The Island Rum
Company. Darutover 15 ar i dryckesindustrin.

Innehav: Adele Robberstad dger inga aktier eller
andra vardepapper i Bolaget.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

MIKAEL DUGGE ENGSTROM

Styrelseledamot sedan: maj 2021.
Fodd 1957

Mikael ar fodd 1957 och &r utbildad vid Sjobefalssko-
lan i Goteborg och har en lang erfarenhet av att
driva foretag inom bland annat e-handel, fastigheter
och for narvarande som VD och grundare av Dugges
Bryggeri AB. Mikael &r ocksa ledamot i Sveriges
Bryggerier AB.

Utbildning: Sjéingenjorsexamen fran Sjobefalsskolan
i Goteborg

Ovriga uppdrag: VD och grundare av Dugges
Bryggeri AB, styrelseledamot i Sveriges Bryggerier
AB, styrelseledamot i Dugges Pils AB och Engstrém
& Nordell Holding AB, samt VD & styrelseledamot i
Bourghardt & Engstrom AB.

Innehav: Mikael &ger inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget. Ett Reservefat.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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MIKAEL MOSSVALL

Styrelseledamot sedan: maj 2022.
Fodd 1979

Mikael ar fodd 1979 och &r fore detta VD for Gotlands
Bryggeri AB samt styrelseledamot i Gotlands
Férenade Besoksndring och Sustainable Speis.
Mikael har tidigare varit férsaljningschef pa
Mackmyra.

Utbildning: Har studerat vid Salj & Marknads-
hdgskolan, Umeéd Universitet och Mercuri
International.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Gotlands Férenade
Besoksnaring & Sustainable Spies, Gotland en
hallbar matdestination.

Innehav: Mikael dger inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget. Tva Reservefat.

Oberoende i forhéllande till Bolaget och bolags-
ledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear
Johan Larsson VD 1970
Anders Holst CFO 1968
Niklas Soderhall Produktionschef 1972
Patrick Bjorsjo Marknadschef 1975

JOHAN LARSSON
VD

Fodd 1970
Medlem i ledningen sedan: maj 2020.

Johan har haft flera seniora uppdrag
i dgarledda bolag, bland annat som
CFO for modeforetaget Peak
Performance. Darefter har han
arbetat som COO och CEO for flera
entreprendrsbolag sdsom WeSC,
Whyred och Mini Rodini. Genom en
egen konsultverksamhet har Johan
dessutom verkat som industriell
radgivare &t investeringsbolag och
har och har haft styrelseuppdrag for
bland annat varumarkesbolaget
Nilorngruppen, skoféretaget Paul
Brunngard, sdkerhetsforetaget
Hovding och kladbolaget Houdini
Sportswear.

Utbildning: Civilekonomexamen fran
Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Nilérngruppen AB (publ) och As good
as new AB.

Innehav: 10 000 B-aktier samt 145
000 teckningsoptioner.

ANDERS HOLST
CFO

Fodd 1968

Medlem i ledningen sedan: augusti
2019.

Anders har arbetat pd Mackmyra
sedan 2018. Han &r civilekonom fran
Stockholms universitet och har
tidigare arbetat som CFO pa Lensway
Group, som Redovisningschef pa
Adidas Nordic samt som Ekonomichef
pa Diesel Sweden.

Utbildning: Civilekonomexamen fran
Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Anders har inga
6vriga pagaende uppdrag.

Innehav: 6 252 B-aktier, 29 000
teckningsoptioner samt Konvertibler
av serie K23 motsvarande 50 000
SEK. Tva Reservefat.

(g

NIKLAS SODERHALL

Produktionschef
Fodd 1972

Medlem i ledningen sedan:
september 2016.

Niklas ar uppvuxen i Gavle och
utbildade sig maskiningenjér pa KTH.
Han har arbetat pd Mackmyra sedan
2014 som logistikansvarig och ar
ledningsgruppsmedlem sedan 2015.
Sedan 2016 jobbar Niklas som
produktionschef med ansvar for
produktutveckling, inkdp, destillering,
mognadslager, buteljering samt
logistiken mellan vara enheter i
Sverige och utomlands. Niklas har ett
forflutet med liknande positioner
inom Scania och Sandvik.

Utbildning: Civilingenjorsexamen
med inriktning produktion och
ekonomi.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Niso AB.

Innehav: 29 000 teckningsoptioner
samt Konvertibler av serie K23
motsvarande 80 000 SEK.

35

PATRICK BJORSJO
Marknadschef

Fodd 1975

Medlem i ledningen sedan:
september 2014.

Patrick har arbetat pa Mackmyra
sedan 2014. Under de forsta aren
arbetade Patrick som regionansvarig
provningsledare, fatsaljare med
ansvar for lagret pa Smdégen och
efter det som chef for Whiskybyn i
Gavle. Sedan hosten 2020 har Patrick
dessutom tagit dver rollen som
marknadschef.

Patrick har ett entreprendriellt
forflutet kring upplevelser kopplat till
mat & dryck, musik och féreldsningar
i egna verksamheter.

Utbildning: Projektledarutbildning,
Kulturverkstan.

Innehav: 10 000 B-aktier, 29 000
teckningsoptioner samt konvertibler
av serie K23 motsvarande 50 000
SEK. Fyra Reservefat.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | MACKMYRA SVENSK WHISKY AB (PUBL)



36

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller
de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i
nagot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfrdats av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter (daribland godk&nda
yrkessammanslutningar) mot n&gon av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av
ett bolags forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller dver gripande funktioner hos ett bolag.

Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter dar
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som
framgar av ovan har dock styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
och innehav av konvertibler. Se dven beskrivningar dver nérstaen-
detransaktioner under avsnittet "Legala fragor”.

Ersattningar under 2021 KSEK

Samtliga styrelseledaméter och personer i ledningen kan nas via
Bolagets adress, Kolonnvagen 2, 802 67 Gavle.

REVISORER

OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB (Box 1343, 801 38 GAVLE) &r
Bolagets revisor sedan 2010, med Lars Kylberg som huvudansva-
rig revisor sedan 2022. Lars Kylberg, fodd 1969, ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstéammovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstdamman. Vid drsstdamman den 2022-05-11 beslutades att
arvode skulle utgd med 144 900 SEK till styrelseordférande och 48
300 SEK till var och en av dvriga styrelseledamoter.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoter
och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskaps-
aret 2021. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta

eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

Styrelse- Ovriga Ovriga Pensions-

(KSEK) arvode Loner ersattningar  férméner inbetalningar Summa
Carl Klingberg, styrelseordforande 143 141 284
Carl-Johan Kastengren, styrelseledamot 48 48
David Hedman 16 16
Peter Kollberg,

styrelseledamot 48 48
Adéle Robberstrand, styrelseledamot 48 48
Mikael Dugge Engstrom, styresleledamot 32 32
Ledande befattningshavare

Johan Larsson, VD 1834 360 2194
Anders Holst, CFO 951 3 235 1189
Niklas Soderhall, produktionschef 846 3 206 1055
Patrick Bjorsjo, marknadschef 723 73 181 978
Summa 333 4 354 141 80 982 5890
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FINANSIELL INFORMATION OCH

NYCKELTAL

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
Mackmyra for rakenskapsaren 2020 och 2021. Den finansiella
informationen har hdmtats fran de reviderade arsredovisningarna
for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt fran den oreviderade
deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2022. Mackmyras revide-
rade drsredovisningar har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020
och 2021, inklusive tillhorande noter och revisionsberattelser,
samt den oreviderade delarsrapporten for det forsta kvartalet
2022. De reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020
och 2021 och den oreviderade delarsrapporten for det forsta
kvartalet 2022 har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren, foljaktligen overensstammer siffrorna i
vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

- Mackmyras arsredovisning for rakenskapsaret 2021: Resultatrak-
ning (s. 14), balansrakning (s. 15), kassaflédesanalys (s. 19),
noter (s. 20) och revisionsberattelse (s. 30).

- Mackmyras arsredovisning for rakenskapsaret 2020: Resultatrak-
ning (s. 16), balansrakning (s. 17), kassaflédesanalys (s. 20),
noter (s. 27) och revisionsberattelse (s. 46).

+ Mackmyras delarsrapport for perioden 1 januari 2022 till 31 mars
2022: Resultatrakning (s. 6), balansrakning (s. 6) och kassaflodes-
analys (s. 7).

NYCKELTAL

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt
Mackmyras tillampliga redovisningsregler for finansiell rapporte-
ring. Mackmyra bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdésom Mackmyra
har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal
som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.
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2022-01-01 2021-01-01
2021-01-01 2020-01-01 2022-03-31 2021-03-31
2021-12-31 2020-12-31 (tre manader) (tre manader)
KSEK (12 m&nader) Reviderad (12 m&nader) Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 91524 88 458 20 401 22 080
Rorelseresultat -5 154 -18 697 -1 400 -1100
Balansomslutning 305 159 304 624 298 949 298 920
Soliditet (%) 33 37 32 37
Utestdende aktier efter periodens slut 20768 912 20768 912 20768 912 20768 912
Medeltalet anstallda 58 62 58 58
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Nyckeltal Definition Syfte

Nettoomsattning

Intakter fran forsaljning utan moms och skatt

Visar Bolagets intédkter fran férsaljning av produk-
ter

Rorelseresultat

Differensen mellan rorelsens intakter och rorelse-
kostnader fore vinst och skatter

Visar overblick av Bolagets resultat innan avdrag
for andra finansiella poster, skatt och bokslutsdispo-
sitioner

Balansomslutning

Summering av skulder och tillgdngar vid periodens
utgéng

Visar éverblick av Bolagets tillgdngar och skulder
och vad dessa uppgar till

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Visar den finansiella stabiliteten

Utestdende aktier efter
periodens slut

Antal utestaende aktier

Underlattar for att berdkna andra nyckeltal

Medelantalet anstallda

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och

Visar produktiviteten i Bolaget

raknat som ett medeltal under perioden

Betydande forandringar i Mackmyras finansiella stallning efter

31 mars 2022

Se avsnittet "Vasentliga forandringar av lane- och finansierings-

struktur”. Utover detta har det inte intraffat ndgra betydande
forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den
31 mars 2022 fram till dagen for Prospektet.
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UTDELNINGSPOLICY

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och omfattningen
av sadan utdelning beror pa Bolagets framtida resultat, stallning,
kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Villkoren for
eventuella framtida kreditavtal kan ocksa férhindra att utdelning
betalas. Mackmyra har sedan det noterades inte ldmnat nagon
utdelning och ndgon utdelning &r inte heller planerad for de
kommande aren, da eventuella vinstmedel planeras att aterinves-
teras i Bolaget. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte
antagit ndgon utdelningspolicy.
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LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

ALLMANT

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 20 000
000 och hogst 80 000 000 SEK, och antalet aktier ska uppga till
lagst 20 000 000 och hdgst 80 000 000 aktier. Vid ingangen av 2021
uppgick antalet aktier till 20 768 912 och vid utgangen av 2021
uppgick antalet aktier till totalt 20 768 912 fordelat pa 414 000
A-aktier och 20 354 912 B-aktier. Per den 2022-01-01 uppgick
aktiekapitalet i Bolaget till 20 768 912 SEK, fordelat pa 414 000
A-aktier och 20 354 912 B-aktier aktier med ett kvotvarde om 1,00
SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats enligt
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktieagare i Bolaget uppgick till 8 491 per den 31 mars
2022. Nedan listas samtliga agare med innehav overstigande fem
procent av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 31 mars
2022, inklusive darefter kanda forandringar. Bolaget ar varken
direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Namn A-aktier B-aktier Kapital Roster
Lennart Hero 364 000 4 054 000 19.5% 29,9%
Hakan 0 1219 451 5,9% 5,0%
Johansson,

inklusive

bolag

Anette 0 1190 000 5,7% 4,9%
Johansson

Ovriga dgare 50000 14305 461 68,9% 60,2%
Totalt 414000 20768 912 100% 100%

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER
Mackmyra har ett utestdende optionsprogram och ett utestdende
konvertibelprogram.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023

Extra bolagsstamma den 13 november 2020 beslutade att Bolaget
ska emittera hogst 650 000 teckningsoptioner berattigande till
teckning av en aktie av serie B i Mackmyra. Teckningsoptionerna
kunde endast tecknas av Bolagets helagda dotterbolag Mat &
Upplevelser i Kungsback AB, org.nr. 556891-5242, som har ratt
och skyldighet att vid ett eller flera tillfdllen, dverlata teckningsop-
tionerna till anstallda inom Mackmyrakoncernen.

Totalt 6verlats 618 000 teckningsoptioner av 650 000 teckningsop-
tioner, motsvarande ett utfall om 95 procent. Overl&telsepriset har
faststallts till 0,4 SEK per teckningsoption och ger ratt att teckna
en aktie av serie B till en teckningskurs om 8,95 SEK, vilket
motsvarar 125 procent av den volymviktade kursen i Bolagets
aktie pa Nasdag First North 16-27 november 2020.

Konvertibelprogram K23

Pa extra bolagsstdmma den 13 november 2020 beslutades dven
att Bolaget skulle uppta ett konvertibelt lan om hdgst 2 050 000
SEK genom emission av konvertibler med avvikelse fran aktied-

garnas foretradesratt. Teckningsberattigade var konvertibelinne-
havare i konvertibelprogram K21, vilka erlade betalning av
tecknade konvertibler genom kvittning av fordringar enligt
konvertibelprogram K21. Lanet representerades av 20 500
konvertibler med ett nominellt belopp om 100 SEK vardera.
Samtliga konvertibler tecknades. Konvertiblerna medfor ratt till
konvertering till B-aktier i Bolaget, till en konverteringskurs om
7,88 SEK, vilket motsvarar 110 procent av den volymviktade
kursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North 16-27 november
2020.

Pakallande av konvertering kan dga rum under en tidsperiod om
tva manader frén och med dagen efter att Bolaget har offentlig-
gjort respektive kvartalsrapport samt bokslutskommuniké, under
perioden fran och med dagen for registrering hos Bolagsverket till
och med den 15 november 2023. For det fall Bolaget inte har
offentliggjort nadgon kvartalsrapport eller bokslutskommuniké ska
konvertibelinnehavaren dock ha ratt att pakalla konvertering
mellan den 16 november 2023 och den 23 november 2023. Lanet
forfaller till betalning den 30 november 2023, i den man konverte-
ring inte har agt rum under konverteringsperioden. Konvertiblerna
l6per med en arlig rénta om 4 procent.

Teckningsoptionsprogram 2021/2023 samt konvertibelprogram
K23 ar foremal for sedvanlig omrékning med anledning av
Erbjudandet, vilket innebar att teckningskursen liksom det antal
nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
respektive konverteringskursen, ska raknas om.

Utdver vad som angivits ovan finns det per dagen for Prospektet
inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade instrument utgivna av Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har under perioden av ett ar fore offentliggérandet av
Prospektet inte ingatt nagra vasentliga avtal, som inte ingatts
inom ramen for den ordinarie verksamheten.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lan fran Lennart Hero

Styrelsen for Mackmyra har den 27 oktober 2020 traffat en
overenskommelse med Lennart Hero om att erhalla ett amorte-
ringsfritt (&n om 140 miljoner SEK ("L&net”) med en loptid pa fem
(5) &r och en rinta som per avtalsdagen motsvarar fyra (4)
procent plus STIBOR 1M (om STIBOR 1M &r negativ, ska STIBOR
1M vara 0,00 procent).

Utbetalningen av Lanet var villkorat av (a) att L&net godkindes av
aktiedgarna vid extra bolagsstamma i Mackmyra enligt tillampliga
bestimmelser om narstdendetransaktioner och (b) att A-aktied-
garna i Bolaget avyttrade den storsta delen av A-aktierna till
Lennart Hero.

Lennart Hero &gde vid Lanets upptagande 134 610 A-aktier och 3
610 000 B-aktier, motsvarande cirka 18 procent av kapitalet och 20
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procent av rosterna, i Mackmyra. Lennart Hero agde efter verk-
stallandet av transaktionerna avseende A-aktier 364 000 A-aktier
och 3 610 000 B-aktier, motsvarande cirka 19,1 procent av
kapitalet och 29,6 procent av rosterna, i Mackmyra.

Lanet har féljande huvudsakliga villkor:
- Lanebeloppet ar 140 miljoner SEK.

- En uppléggningsavgift om 2,3 miljoner SEK ska erléggas pa
forsta utbetalningsdagen.

- P& l&net l6per en rianta som per avtalsdagen motsvarar fyra (4)
procent plus STIBOR 1M (om STIBOR 1M &r negativ, ska STIBOR
1M vara 0,00 procent).

- Réantan ska erldggas manadsvis i efterskott.

- Lanet &r amorteringsfritt, men Bolaget har dock mdjlighet att
amortera i slutet av varje ar.

« En 6ptid pa fem (5) &r och mé&ste sigas upp senast ett (1) &r fére
l&net upphdr, annars forldngs l&net med ytterligare fem (5) ar pa
samma villkor.

OVRIGA TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ett samarbetsavtal med driftsbolaget Hallsnas AB,
org.nr 556311-3322 ("Hallsn&s") - ett bolag som har kontrollerats
av Peter Kollberg (styrelseledamot sedan den 2 juni 2018) - som
innebar att Bolaget betalar provision till Hallsnds for den forsalj-
ning av whiskyfatupplevelser som Hallsnas medverkar till. Mellan
den 1 januari 2020 och den 31 december 2021 har Bolaget betalat
sammanlagt 240 000 SEK i provision till Hallsnas. Bolaget
bedomer att avtalet ar ingdendet pa marknadsmassiga villkor.
Peter Kollberg dger per Prospektets datum inte langre aktier i
Hallsnas och nagot narstdendeforhallande existerar saledes inte
langre.
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Bolaget har ingatt ett avtal med Pay & Pray AB, org.nr 556186-
1021, ett bolag som kontrolleras av Bolagets styrelseordférande
Carl Klingberg, avseende kop av konsulttjanster. Bolaget bedomer
att avtalet har ingatts pa marknadsmadssiga villkor.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller
har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i
nagra av Bolagets affarstransaktioner som ar eller har varit
ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren och som
i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisor har
inte heller varit delaktig i nagra affarstransaktioner enligt ovan.
Bolaget har inte heller ldmnat Lan, stallt garantier eller ingatt
borgensfdrbindelse till eller till forman for ndgon av styrelsens
ledamoter, ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledamoters och ledande befattningshavares
dtaganden gentemot Mackmyra och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Flera styrelseledamdter och ledande
befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Mackmyra
till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i
Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts till foljd av arrangemang eller éverenskommelse med
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighets-
forfaranden, rattsliga férfaranden, eller skiljeférfaranden (inbegri-
pet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv
manaderna, vilka kan f3, eller under den senaste tolvmanaderspe-
rioden haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller lonsamhet.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets bolagsordning, uppdaterade stiftelseurkund (registre- Handlingarna finns aven tillgangliga i elektroniskt format pa
ringsbevis), bolagsordning samt de handlingar som inforlivas i Bolagets webbplats, www.mackmyra.se. Vanligen notera att
Prospektet genom hianvisning (se avsnitt "Handlingar inférlivade informationen p& webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och
genom hanvisning”) kan under hela Prospektets giltighetstid inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.

granskas pé& Bolagets kontor (Kolonnvidgen 2, 802 67 Gavle) under
ordinarie kontorstid.

agpapert i -
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ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610

E-post: info@mackmyra.se

Hemsida: www.mackmyra.se / www.mackmyra.com

MACKMYRA WHISKYBY

Organisationsnummer 556567-4610

Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880

Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se

Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

Certified Adviser:

Mangold Fondkommission AB
Box 55 691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08 - 503 01 550

E-post: ca@mangold.se
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