Inbjudan till teckning av aktier i
ZignSec AB (publ)

TECKNINGSPERIOD 7 JULI - 21 JULI 2022

A

VATOR SECURITIES

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
» utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 21 juli 2022, eller
» senast den 18 juli 2022 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det aven finns mojlighet att anmala sig for teckning av aktier utan foretradesratt och att aktieagare med forvaltarregistrerade
innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA EU-TILLVAXTPROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA
JURISDIKTIONER, SE "VIKTIG INFORMATION'.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 5 juli 2022. Prospektet ar giltigt upp till 12 manader efter datumet for godkdnnandet.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor efter
utgangen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretrades-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier i ZignSec AB (publ), org.nr
559016-5261, enligt villkoren i foreliggande Prospekt. | Prospektet avser
"ZignSec’, "Bolaget” eller "Koncernen’, beroende pd sammanhanget,
ZignSec AB (publ), koncernen dar ZignSec AB (publ) &r moderbolag

eller ett dotterbolag i koncernen. Med “Vator Securities” avses Vator
Securities AB, 556795-7260. Med "Eversheds Sutherland” avses
Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, 556878-2774. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser
svenska kronor, "USD" amerikanska dollar och "EUR" avser euro. Med "T"
avses tusen och med "M" avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas

upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphé&vande av direktiv
2003/71/EG. Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig
myndighet i enlighet med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav

pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Godkdnnandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och registreringen innebér inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r
riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet, Fore-
traddesemissionen, innehallet i Prospektet och dédrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol
exklusivt. Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ar i
vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata

ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer

vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln
eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller
till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra
sadana atgéarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar
eller regleringar i sddant land. Varken teckningsratterna, betalda tecknade
aktier ("BTA") eller nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act frdn 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land.
Erbjudandet omfattar inte och riktar sig inte till personer med hemvist

i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea,
Singapore, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet, anméalningssedeln eller andra
handlingar avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder én
de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier i strid
med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sddana restrik-
tioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller de
nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, forsaljas,
saljas vidare eller levereras i eller till 1ander eller jurisdiktioner dar atgard
enligt ovan krévs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan. Som ett
villkor for att fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet kommer varje person
som tecknar nya aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att
gora vissa utfastelser vilka Bolaget kommer att forlita sig pa.

En investering i vardepapper ar forenad med risker, se avsnittet "Risk-
faktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive

foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut far
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna ndgon annan informa-
tion eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt
och, om sa anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden

inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan
information eller sddana uttalanden. Varken offentliggorandet av detta
Prospekt eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning hérav
ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta
Prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen
for offentliggdrandet av detta Prospekt eller att det inte har forekommit
ndgon forandring i Bolagets verksamhet efter denna dag.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framéatriktad marknadsinformation som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses’; "bedoms’, "forvantas’, "kan’;
"planerar’; "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur forenad med savéal kdnda som okénda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser
och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer’. Framatrik-
tad information i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets
offentliggdrande. Bolaget ldmnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an
vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall infor-
mation har hamtats frén tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kénner till har inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande

i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte

gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av
tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som
presenteras i Prospektet har sammanfattats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta é&r fallet da belopp
anges i tusen- eller miljontal och férekommer séarskilt i avsnittet Finansiell
information och nyckeltal samt i de arsredovisningar och delarsrapporter
som inforlivats genom hénvisning. Forutom nér sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ("Nasdaq First North"”) ar en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag som drivs av de olika
bérserna som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdagq First North ar
inte foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den
reglerade huvudmarknaden utan de ar istallet foremal for mindre omfat-
tande regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag.
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North kan darfor
vara mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag
vars aktier handlas p& Nasdaq First North har en Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs.
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Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inforlivats i Prospektet och utgor en del darav. De sidor som inte inforlivas nedan ar inte
relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet.

» Delarsrapport for perioden januari-mars 2022": Koncernens resultat- och balansrékning (s. 12-13), Koncernens fordndringar i eget
kapital, (s. 15), Koncernens kassaflodesanalys (s. 16).

» Arsredovisning 20212 Koncernens resultatrakning (s. 13), Koncernens balansrakning (s. 14), Koncernens forandringar i eget kapital, (s. 16),
Koncernens kassaflodesanalys (s. 17), information om redovisningsprinciper samt noter (s. 23-36) och revisionsberéttelse (s. 38-39).

» Arsredovisning 2020% Koncernens resultatrakning (s. 13), Koncernens balansrikning (s. 14-15), Koncernens forandringar i eget kapital, (s.
16), Koncernens kassaflodesanalys (s. 17), information om redovisningsprinciper samt noter (s. 23-36) och revisionsberattelse (s. 38-39).

ZignSecs arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till ars-
redovisningarna. Delérsrapporten for perioden januari-mars 2022 har inte reviderats eller varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets
revisor. Forutom ZignSecs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 samt proformaredovisningen for rakenskapsaret
2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

1) Delarsrapporten for perioden januari-mars 2022 finns tillganglig pa foljande lank: https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eul.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Kvartalsrap-
port-Q1-2022.pdf

2) Arsredovisingen for 2021 finns tillganglig pa foljande lank: https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eut.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/ZignSec-Arsredovisning-2021.pdf.

3) Arsredovisingen for 2020 finns tillgénglig pa foljande lank: https://25357801fs1.hubspotusercontent-eul.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/arsredovisning-zignsec-ab-2020-in-
kl-revisionsberattelsel.pdf


https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Kvartalsrapport-Q1-2022.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Kvartalsrapport-Q1-2022.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/ZignSec-Arsredovisning-2021.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/arsredovisning-zignsec-ab-2020-inkl-revisionsberattelse1.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/arsredovisning-zignsec-ab-2020-inkl-revisionsberattelse1.pdf
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Sammanfattning

Inledning

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier i ZignSec AB (publ) med ISIN-kod SE0012930105.

Identitet, LEI-kod och
kontaktuppgifter

Bolagets foretagsnamn &r ZignSec AB (publ), med organisationsnummer 559016-5261 och LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) 549300NHBYBBRLVRVL38.

Representanter for Bolaget gar att na via e-post pa info@ZignSec.com och pa Bolagets besoksadress
Gavlegatan 12 B, 113 30 Stockholm. Bolagets hemsida ar www.zignsec.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som godként
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att na per telefon 08-408 980 00,
och per e-post finansinspektionen@fi.se, postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besoksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens webbplats: www.fi.se.

Datum for godkdannande av
Prospektet

Prospektet godkédndes den 5 juli 2022.

Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera
i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i
domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dverséattningen av
denna, men enbart om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda
vardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten

Information om emittenten

ZignSec AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 5 juni 2015 och
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sdte i Solna kommun. Verksamheten regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

ZignSec ar verksamt inom RegTech-marknaden och riktar sig mot B2B- och B2C-féretag, med behov av

att kunna verifiera sina kunder och som idag skoter denna process manuellt, semi-manuellt eller med ett
ineffektivt system. ZignSec utvecklar och driver en snabbt vaxande plattform som aggregerar olika typer

av ID-verifierings och compliance-I6sningar under en tjanst. Detta mojliggor for Bolagets kunder att endast
anvanda sig av ZignSecs I0sningar globalt, vilket forenklar och automatiserar kundernas verifieringsmetoder.
ZignSec riktar sig framst till bolag som verkar inom reglerade, snabbvaxande miljéer som har behov av

att kunna verifiera sina kunder digitalt i realtid. ZignSecs kunder aterfinns inom ett flertal branscher dar
kundidentifiering ar viktigt, med storst koncentration inom finansiella tjanster. Genom en enskild API-
integration till Bolagets plattform far kunden tillgang till ett globalt urval av 16sningar inom RegTech pa den
globala marknaden.

Bolagets VD ar Alex Noton.

Nedan visas av Bolaget kdnda aktiedagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och
rosterna per 31 mars 2022 och darefter kanda forandringar. Savitt styrelsen kanner till finns det inga
kontrollerande aktiedgare och styrelsen kénner inte till att det foreligger nagra aktiedgaravtal, andra 6ver-
enskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent av kapital och roster

4109 094 1215%

Online Merchant Connect Ltd
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Finansiell nyckelinformation

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for Koncernen avseende rakenskapsaren 2021 och
2020 (reviderad) samt ej reviderad nyckelinformation avseende perioden januari-mars 2022 inklusive

jamforelsesiffror for motsvarande period 2021.

Januari-Mars

Januari-Mars

2022 2021 2021 2020
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Resultatrakning i sammandrag
Intdkter, MSEK 24,6 5,2 53,5 14,5
Rorelseresultat, MSEK -24,7 -9,9 -78,9 -14,2
Periodens resultat, MSEK -24,6 -9,4 773 -14,2
Balansrakning i sammandrag
Tillgangar, st, MSEK 364,1 120,7 391,6 74,5
Summa eget kapital, st, MSEK 261,5 72,9 286,5 67,7
Kassafloden
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -1,0 -6,0 -28,6 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten, MSEK -19 -16,9 -1276 -8,2
Kassaflode fran finansiell verksamhet, MSEK 0 0 133,8 379
Januari-Mars Januari-Mars

2022 2021 2021 2020
Alternativa nyckeltal Ej reviderat Ej reviderat Ejreviderat Ej reviderat
Nettoomsattning (MSEK) 24,3 52 52,9 14
Nettoomsattning tillvéaxt (%) 370 107 278 13
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) -24,7 -9,9 -78,9 -14,2
EBTIDA (MSEK) -3,6 -6,3 24,8 12,5
Periodens resultat (MSEK) -24,6 -9,4 -77,3 -14,2
Soliditet (%) 72 60 73 91
Balansomslutning (MSEK) 3641 120,7 391,5 74,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,0 -6,0 -28,6 -1
Medelantalet anstallda under perioden 83 33 58 13

Bolagets revisor har for rédkenskapsaret 2021 uppmarksammat en osdkerhetsfaktor avseende fortsatt drift

enligt foljande:

"Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som ldmnas i forvaltningsberattelsen pa sida 10 av
arsredovisningen av vilken det framgar att styrelsen har beslutat att genomfora en foretradesemission
under perioden juni-juli 2022. Skulle inte styrelsen lyckas genomfora den planerade foretradesemissionen,
maste annan finansiering sakras for att undvika att det uppstar en betydande risk for foretagets formaga att
fortsétta verksamheten. Dessa handelser och forhéllanden tyder pa att det finns en vasentlig osékerhets-
faktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte

modifierat vart uttalande pé grund av detta.’

Proformaredovisning

Den 2 juli 2021 slutférde ZignSec forvarvet av 100 procent av aktierna i Web Shield. D& Web Shield
konsoliderades i ZignSecs arsredovisningen for 2021 fran och med forvarvsdagen den 2 juli 2021 ar syftet
med proformaredovisningen endast att illustrera de hypotetiska effekter som forvarvet av Web Shield
kunde ha haft pa koncernens resultatrakning for perioden 1januari- 31 december 2021 om forvarvet hade
slutforts den 1januari 2021.Proformaredovisningen for perioden 1 januari 2021-31 december 2021 baseras
pa koncernens resultatrakning for rakenskapsaret 2021, som ingar i den reviderade arsredovisningen for
rakenskapsaret 2021 vilka har inférlivats genom hénvisning i detta Prospekt. Finansiell information avseende
Web Shield for perioden 1januari 2021-1juli 2021 baseras pa oreviderade interna finansiella rapporter for

rakenskapsaret 2021.

Koncernen tillampar redovisningsprinciper i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet
med Bokfdringsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Den finansiella informationen for Web Shield har upprattats i enlighet med lokala redovisningsprinciper i
Tyskland, England och Polen. Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med de redovisningsprinciper
som anvants enligt beskrivningen i Not 1 (Redovisningsprinciper) i den reviderade arsredovisningen for
rakenskapsaret 2021 som har inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt.

ZignSec Web Shield Ltd = Web Shield Ltd ZignSec

(koncernen) (koncernen) (koncernen), (koncernen)

1jan-31dec 1jan-1jul K3 justeringar Proforma- Proforma

2021 (Not 1) 2021 (Not 2) (Not 3) justeringar jan-dec 2021

Reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Intdkter, MSEK 53,5 20,7 0,0 0,0 74,3
Rorelseresultat, MSEK -78,9 -3,6 -0,1 -31,8 -114,5
Periodens resultat, MSEK 773 -2,7 -0,1 -30,5 -110,6
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Huvudsakliga risker

Risker relaterade till utveckling av ZignSecs plattform och Bolagets produktutveckling: ZignSec
erbjuder en plattform med digitala I0sningar for onboarding, kundkdnnedom och ID-verifiering i realtid till
foretag i reglerade branscher dar kundverifiering och regelefterlevnad ar av yttersta vikt. For att halla en
konkurrenskraftig standard kraver plattformen kontinuerlig teknisk utveckling och Bolaget fokuserar pa
att utveckla ett brett utbud av standardiserade lI6sningar som ar skraddarsydda for foretag till exempelvis
finansiella tjanster, inlésande banker och andra omraden som berér digitala betalningar och Bolaget
avser att lansera en ny SaaS-portal under 2022. Arbetet med teknisk utveckling ar resurskrdvande och
det foreligger risk att Bolaget kan komma att behova allokera mer resurser an planerat for att uppna

de utvecklingsresultat som efterstravas. Vidare kan forseningar i utvecklingsarbetet medféra minskad
konkurrenskraft och riskera paverka Bolagets forméaga att behalla befintliga kunder, 6ka forsaljningen till
befintliga kunder och attrahera nya kunder. For det fall ovanstaende risker intraffar kan Bolagets tillvaxt,
nettoomsattning och resultat paverkas negativt.

Risker relaterade till driftstorningar och cybersdkerhet: Bolagets verksamhet &r beroende av en effektiv
och oavbruten drift av plattformen. Omfattande stérningar, saval interna som externa, kan paverka forma-
gan att bedriva verksamheten och leverera full funktionalitet av Bolagets tjanster till kunder. Bolaget ar aven i
hog grad beroende av att olika tredje-partstjanster sasom exempelvis BankID i Sverige uppratthaller driften pa
sina respektive tjdnster. Det finns vidare risk for externa it-attacker mot Bolaget eller mot tredje-partstjanster
som kan leda till att Bolagets tjanster gar offline och inte kan anvandas av kunder. For det fall Bolaget brister

i leverans till kunder och anvandare och deras tjanster kan Bolaget komma att erhalla missnojda kunder som
inte véljer att fornya sina avtal samt 6kade kostnader for Bolaget. Dartill kan Bolaget komma att erhalla daligt
rykte, vilket kan paverka forsaljning, omsattningstillvaxt och resultat negativt.

Risker kopplat till forvarvsstrategi: En hornsten i Bolagets strategi ar att forvarva bolag med synergier
och potential for skalbarhet inom den befintliga plattformen och affarsmodellen. Mellan 2020 och 2022 har
ZignSec forvarvat tre bolag eller bolagsgrupper: BASIS ID Group, Wyzer Limited och Web Shield. Bolagets
tillvaxt forvantas aven i framtiden besta av bade strategiska och andra typer av forvarv som framstar som
formanliga, bl.a. for att expandera och komplettera den befintliga verksamheten samt ga in pa nya mark-
nader i Sverige och i andra lander. Det finns en risk att Bolagets forvarvsstrategi inte kommer fa énskad
effekt eller utfall. Risker kan @ven innefatta svarigheter att identifiera lampliga malbolag, bland annat mot
bakgrund av marknadsforhallandena som rader mot bakgrund av det makroekonomiska laget, vilket kan
leda till att farre bolag moter ZignSecs investeringskriterier. Nar ett malbolag val har identifierats finns det
en risk att det inte ar mojligt att forvarva ett sddant malbolag till formanliga villkor. Darutover finns det en
risk att Bolaget gor felaktiga kommersiella beddmningar i samband med forvarvsprocesser och eventuella
expansioner inom nya geografiska marknader och/eller verksamhetsomraden. Vid férverkligande av ovan
namnda risker kan paverka Bolagets finansiella stallning och rorelsekapital negativt.

Risker kopplat till konkurrenter: Bolagets direkta konkurrenter bedoms huvudsakligen besta av andra plattfor-
mar men aven enskilda tjansteleverantorer. Bland Bolagets narmaste konkurrenter aterfinns olika aktorer som
likt ZignSec erbjuder kunder verifieringslosningar via en plattform, till exempel 4Stop som nyligen forvarvades
av Jumio och TruNarrative, vilka i sin tur blivit forvarvade av RELX. Aven bolaget Signicat erbjuder en rad olika
ID-verifieringslosningar och e-signaturer. For att ZignSec ska lyckas med sina tillvaxt- och expansionsplaner

ar Bolaget beroende av att kunna mdta 6kad konkurrens. Okad konkurrens kan leda till prispress och 6kade
utvecklingskostnader vilket pa sikt kan ha en vésentlig inverkan pa Bolagets tillvaxtformaga och bruttovinstmar-
ginal. Om Bolaget misslyckas med att mota en 6kad konkurrens kan det komma att minska Bolagets marknads-
andelar och saledes paverka Bolagets nettoomsattning och resultat negativt.

Risker kopplade till expansion pa nya marknader: ZignSec planerar att expandera under de kommande
aren, inte minst genom att etablera sin tjanst pa nya marknader. En etablering i nya lander och regioner
kan medféra problem och risker som ar svéra att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom
medfora intdktsbortfall. Introduktion pa nya marknader kan 6ka marknadspotentialen men kraver samtidigt
ytterligare resurser fran Bolaget. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete

pa nya marknader kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultat negativt. En snabb tillvaxt pa nya
marknader kan ocksa medfora problem pa det organisatoriska planet och Bolaget kan tvingas anstélla

ny personal. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. Ovan namnda risker kan enligt Bolagets bedémning
ha en negativ inverkan pa framtida rorelsekostnader och rorelseintakter

Nyckelinformation om vardepapperen

Information om
vardepapperen, rattigheter
forenade med vardepapperen
och utdelningspolicy

Allmén information

ZignSec ér ett svenskt publikt aktiebolag. Aktierna &r denominerade i SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda
och fritt dverlatbara. Antal aktier fore Foretradesemissionen uppgar till 33 831244, varje aktie har ett
kvotvarde om 0,03963 kronor.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och de rattigheter som &r foérknippade med
Bolagets aktier, inklusive de rattigheter som foljer av ZignSecs bolagsordning, kan endast andras i enlighet
med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Aktierna i Erbjudandet ér fritt 6verlatbara.
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Information om
vardepapperen, rattigheter
forenade med vardepapperen
och utdelningspolicy

(forts.)

Rostrétt
ZignSec har ett aktieslag och varje aktie beréattigar till en (1) rost och varje aktiedgare ar berattigas till ett
antal roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen i huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till sitt innehav
fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt till vinstutdelning tillfaller
den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB men, betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgarna inte kan nads genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktieagares fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy
Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Plats for handel med
vardepapperen

ZignSecs aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ marknadsplats,
klassificerad som tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt regelverk
och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att Foretradesemis-
sionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som vardepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for aktierna i ZignSec och att kursen
for aktierna kan bli volatil: Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och minska i varde

finns det en risk att investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i
ZignSecs aktie bor darfor foregas av noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flertalet
faktorer, sdésom utvecklingen av Bolagets verksamhet och portfolj, forandringar i Bolagets resultat och
finansiella stéllning, forandringar i marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar,
utbud och efterfragan pa Bolagets aktier samt allmédnna ekonomiska forhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handel i Bolagets aktier fluktuerar 6ver tid och det finns en
risk att likviditeten i Bolagets aktier inte bibehalls, innebéarande att det kommer finnas en begrénsad eller
icke-fungerande marknad for Bolagets aktier. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kopare om
investerare onskar sélja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning kommer att behéva
ske till ett lagre pris an normalt till foljd av lag likviditet. Det hogsta respektive lagsta pris till vilket aktien i
ZignSec har handlats, baserat pa de senaste tolv manaderna raknat fran den 20 juni 2022 uppgar till 31,15
kronor respektive 3,8 kronor per aktie. Kursen for Bolagets aktier kan bli volatil och aktiekursen kan sjunka
avsevart utan att bolaget aviserat ndgon nyhet och investerare kan forlora stora varden. Sedan utbrottet av
Covid-19 och invasionen av Ukraina har aktiemarknaden varit mycket volatil och aktiekurser for flera bolag
har varit foremal for extraordinéra svangningar. Det finns séledes aven en risk att kursen pa ZignSecs aktie
kommer att folja den allménna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation, och minska

i varde och darmed ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Risk for utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget planerar att starka sitt produktutbud och saledes expandera under de kommande aren. Saddan
expansion kan innebdra att Bolaget i framtiden kan komma att genomféra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital fran bade befintliga dgare och nya investerare i syfte att
paskynda eller underlatta specifika transaktioner, sdésom exempelvis nya forvarv. Genomfors emissioner

till andra investerare an befintliga &gare minskar detta innehavarens proportionella agande och roststyrka

i Bolaget och aven resultat per aktie. Om emissionerna genomfors till en lag teckningskurs, till exempel pa
grund av ogynnsamma marknadsforhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan sddan utspadning vara
betydande. Nyemissioner kan aven komma att genomforas till ett rabatterat pris jamfort med marknadspriset
for Bolagets aktier, vilket kan ha en negativ inverkan pa marknadskursen utveckling.

Ej sakerstéllda teckningsforbindelser: Bolaget har erhallit teckningsforbindelser i Erbjudandet fran
investerare till ett varde om cirka 43,9 MSEK, motsvarande 74 procent av Erbjudandet. Bolaget har inte
mottagit eller begart sékerhet fran de parter som atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet pa grundval av
teckningsforbindelser. Dessa teckningsforbindelser utgor juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget,
men &r inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande arrangemang.
Det finns darfor en risk att parter som har ingatt teckningsforbindelser inte kommer att uppfylla sina
forpliktelser gentemot Bolaget.
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Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 5 juli 2022 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rékning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie beréttigar innehavaren till en (1) teckningsrétt. Tva (2) tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 3,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsréatter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden
fran och med den 7 juli till och med den 21 juli 2022. Under denna period kan ockséa anmalan om teckning
av Nya Aktier goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningsperioden och tiden for betalning, vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget
via pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden, det vill sdga den 21 juli 2022. Pressmedde-
landet kommer att finnas tillgéangligt pa Bolagets hemsida, www.zignsec.com.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen och ledningsgruppen, samt strategiska aktiedgare i
Bolaget, Wyzer Ltd och Web Shield Ltd och ett antal befintliga och externa investerare, om totalt cirka 43,9
MSEK, motsvarande cirka 74 procent av Foretrddesemissionen. Teckningsforbindelserna berattigar inte till
nagon ersattning. Teckningsforbindelserna &r inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth Market fran den 7 juli 2022 fram till
dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier, vilket berdknas ske
under vecka 32, 2022.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors ZignSec initialt cirka 59,2 MSEK fére emissionskostnader,
vilka beraknas uppga upp till 3 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 56,2MSEK avses
disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning.

» | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedagare pa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

» landra hand ska tilldelning ske till dvriga som tecknat aktier utan stod av teckningsratter, och, vid
Overteckning, i forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Overtilldelningsemission

For att tillgodose en eventuell éverteckning i Foretradesemissionen samt majligheten att tillfora bolaget
ytterligare kapital kan styrelsen komma att besluta om en riktad nyemission om hdgst 5 714 285 aktier
som utgor en utdkning av Foretridesemissionen. Teckningskursen i Overtilldelningsemissionen ska uppgé
till 3,50 SEK per aktie, motsvarande teckningskursen i Foretradesemissionen. Syften med avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att vid dverteckning i Foretradesemissionen tillgodose en utdkad efterfragan.
I det fall Overtilldelningsemissionen, som utgdr en utdkning av Foretradesemissionen, utnyttjas i dess
helhet tillfors bolaget ytterligare cirka 20 miljoner SEK fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppga
till cirka 1 MSEK. Styrelsen kan besluta att utnyttja Overtilldelningsemissionen, helt eller delvis, i det fall
Foretradesemissionen blir dvertecknad. Ratten att teckna aktier i Overtilldelningsemissionen skall tillfalla
de som tecknar aktier i Foretradesemissionen utan att erhalla full tilldelning.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 0kar med 16 915 622 aktier fran

33 831244 aktier till 50 746 866 och aktiekapitalet 6kar med hogst 670 367,585 SEK fran 1340 735,17 SEK till
2 011 102,755 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka 33 procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget. Vid full teckning av Overtilldelningsemissionen kommer antalet aktier i Bolaget 6ka med ytterli-
gare 5 714 285 aktier. Den sammanlagda utspadningen i det fall att Féretradesemissionen fulltecknas och
Overtilldelningsemissionen utnyttjas full ut kommer uppga i cirka 40 procent av roster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppgé upp till cirka 3 MSEK och bestéar huvudsakligen av kostnader for
ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen. Inga kostnader alaggs
investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage
enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Under 2021 ingick ZignSec ett avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i Web Shield Ltd, ett RegTech-
bolag inom realtids-onboarding, compliance och monitoring. Képeskillingen uppgick till 282,1 MSEK
varav cirka 40 MSEK utgor ett uppskjutet vederlag dar betalning i form av kontanter skall erlaggas under
andra halvaret 2022, vilket en del av emissionslikviden ar @mnad att anvandas till. ZignSec @mnar dven

att genomfora ytterligare produktutveckling samt expandera Bolagets saljorganisation dar ytterligare
rorelsekapital kravs for att finansiera den strategiska expansionen.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darfor den

25 maj 2022 att genomfora Foretradesemissionen for att starka Bolagets ekonomiska stallning och for att
kunna genomfora Bolagets affarsplan och strategi.

Emissionslikvidens anvdndande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors ZignSec initialt cirka 59,2 MSEK fére emissionskostnader,
vilka beraknas uppga upp till cirka 3 MSEK och huvudsakligen bestar i ersattning till finansiell och legal
radgivare. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 56,2MSEK avses disponeras for foljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning.

» Slutgiltig kontant betalning av forvarvet av Web Shield Ltd (cirka 70 procent)
» Vidareutveckling av Bolagets plattform och l6sningar (cirka 15 procent)
» Ytterligare investeringar i verksamheten samt rérelsekapital (cirka 15 procent)

For det fall Féretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvménadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga l6sningar sa som att minska Bolagets
kostnader, avyttra tillgdngar alternativt genomfora vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation
i 6vrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts
i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Overtilldelningsemission

For att tillgodose en eventuell éverteckning i Foretradesemissionen samt mojligheten att tillféra Bolaget
ytterligare kapital kan styrelsen komma att besluta, med stod av bemyndigandet fran arsstamman den

28 juni 2022, om en riktad nyemission om hogst 5 714 285 aktier som utgor en utokning av Foretrades-
emissionen, till samma emissionskurs som i Foretradesemissionen. OvertiIIdeIningsemissionen kan
utnyttjas, helt eller delvis, i det fall Féretradesemissionen blir overtecknad. Syftet med avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att vid éverteckning i Foretradesemissionen tillgodose en storre efterfragan
an den ursprungligen bedémda. | det fall Overtilldelningsemissionen som utgor en utdkning av Foretrades-
emissionen utnyttjas i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 20 MSEK fore transaktionskostnader,
vilka férvantas uppga upp till cirka 1 MSEK. Den eventuella nettolikviden om cirka 19 MSEK fran Overtill-
delningsemissionen avses anvéandas for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning.

» Vidare utveckling och marknadsforing av ZignSecs produktportfolj (cirka 70 procent)

» Allmanna foretagsandamal, daribland ytterligare 6kning av ZignSecs rorelsekapital for att paskynda
tillvaxten (cirka 30 procent)

Vator Securities erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretrades-
emissionen och Eversheds Sutherland erhéller ersattning for utforda tjédnster i samband med Fore-
tradesemissionen enligt I6pande rakning. Utover vad som anges ovan har Vator Securities och Eversheds
Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamaoters och
ledande befattningshavares ataganden gentemot ZignSec. Vidare, foreligger inte heller intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledamoter och ledande befattningshavares privata
intressen och/eller andra ataganden eller uppdrag skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt
eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till
foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkdannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for ZignSec ar ansvarig for informationen i Prospektet.
Enligt styrelsens kannedom dverensstammer den information som
anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Nedan
presenteras Bolagets nuvarande styrelsesammansattning.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkéanner detta Prospekt enbart i sa métto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper

Namn
Alexander Albed;j
Marie-Louise Gefwert

Befattning som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet
har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i

forordning (EU) 2017/1129.

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Par Kastengren Styrelseledamot
Alex Noton

Eric Wallin

Styrelseledamot Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhéllanden har utelamnats som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Styrelseledamot

Kallférteckning

»

2022 Deloitte travel outlook - The winding path to recovery, 2022 (https://
www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/us/Documents/consumer-busi-
ness/us-2022-travel-outlook.pdf )

ACAMS Today, Status of the European AML Framework, 2019 https://www.
acamstoday.org/status-of-the-european-aml-framework/ hamtad 2022-05-10

ACAMS, European Union Directives, 2022 https://ec.europa.eu/info/busi-
ness-economy-euro/banking-and-finance/financial-supervision-and-risk-ma-
nagement/anti-money-laundering-and-countering-financing-terrorism_en
hamtad 2022-05-10

Affarsvarlden, Moodys: dryga boter ett hot mot bankerna, 2019 https://www.
di.se/live/moodys-dryga-boter-allt-storre-risk-for-banker/ hamtad 2022-05-10

Asiapay.com, awards

CFCA- Fraud Loss Survey 2021 (https://cfca.org/wp-content/uplo-
ads/2021/12/CFCA-Fraud-Loss-Survey-2021-2.pdf)

CNBC - Tesla buys $1.5 billion in bitcoin, plans to accept it as payment, 2021
https://www.cnbc.com/2021/02/08/tesla-buys-1point5-billion-in-bitcoin.html
hamtad 2022-05-10

CNN Business - After a $625 million hack, the party must go on, 2022 https://
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Motiv for erbjudandet

Motiv for Foretradesemissionen

ZignSec éar ett RegTech'-foretag som tillhandahaller och utvecklar

en komplett KYC?, KYB®-compliance*-plattform. Plattformen erbjuder
lI6sningar som anvands av foretag som i sin tur kan optimera sina
processer for "onboarding"® av saval bolagskunder som konsumenter
och samtidigt sdkerstalla regelefterlevnad i den standigt foranderliga
miljon av regulatoriska krav, bade pa lokal och global niva, inom
bland annat kundkannedom och atgarder mot penningtvatt. ZignSecs
affarsmodell bygger pa att aggregera verifieringsmetoder i olika
lander under ett paraply med laga integrationskostnader och darefter
debitera dterkommande ménads- och transaktionsavgifter. ZignSec
fokuserar i nulaget pa att utveckla ett brett utbud av standardiserade
l6sningar som ar skraddarsydda till specifika branschers behov som
exempelvis; finansiella tjanster, inlésande banker och andra omraden
som beror digitala betalningar.

En hornsten i ZignSecs strategi ar att forvarva bolag med synergier
och stor potential for skalbarhet inom den befintliga plattformen och
affarsmodellen. Detta har framgangsrikt genomforts dar Bolaget
forvarvat tre bolag mellan 2020 och 2022 (Web Shield, Basis ID och
Wyzer). Det har gett ZignSec tillgang till ett bredare produktutbud,
utokad personalkompetens, utdkad internationell narvaro samt
utokat kundnatverk.

Under 2021 har ZignSec gjort betydande framsteg med flertalet
avtal med hogprofilerade kunder och levererat fortsatt intaktstillvaxt,
och dessutom ytterligare utdkat produktutbudet. Bolaget har aven
fortsatt att forena organisationen och dess produkter till mer effektiv
struktur. ZignSec avser dven lansera en ny SaaS®-portal under 2022,
som kommer tillata kdp och konsumtion av alla koncernens tjanster
genom ett enda konto, via en webbportal.

Under 2021 ingick ZignSec ett avtal om att forvarva 100 procent av
aktierna i Web Shield Ltd, ett RegTech-bolag inom realtids-on-
boarding, compliance och monitoring”. Képeskillingen uppgick till
282,1 MSEK varav cirka 40 MSEK utgor ett uppskjutet vederlag dar
betalning i form av kontanter skall erlaggas under andra halvaret
2022, vilket en del av emissionslikviden & amnad att anvandas till.
ZignSec dmnar aven att genomfora ytterligare produktutveckling
samt expandera Bolagets saljorganisation dér ytterligare rorelse-
kapital kravs for att finansiera den strategiska expansionen.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen
for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvméanadersperioden. Styrelsen beslutade
darfor den 25 maj 2022 att genomfora Foretradesemissionen for att
starka Bolagets ekonomiska stéllning och for att kunna genomféra
Bolagets affarsplan och strategi.

1) Regulatorisk Teknologi

Emissionslikvidens anvdandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors ZignSec initialt cirka
59,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga upp till
cirka 3 MSEK och huvudsakligen bestar i ersattning till finansiell och
legal radgivare. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka
56,2 MSEK avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning.

» Slutgiltig kontant betalning av forvarvet av Web Shield Ltd (cirka
70 procent)

» Vidareutveckling av Bolagets plattform och I6sningar (cirka 15
procent)

» Ytterligare investeringar i verksamheten samt rorelsekapital (cirka
15 procent)

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden sakerstélls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att
uppbringa kommer Bolaget Gvervéga I0sningar sa som att minska
Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomféra vissa
forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i ovrigt. Det finns
en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar
i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Overtilldelningsemission

For att tillgodose en eventuell Gverteckning i Foretradesemissionen
samt mojligheten att tillfora bolaget ytterligare kapital kan styrelsen
komma att besluta, med stod av bemyndigandet fran &rsstdamman den
28 juni 2022, om en riktad nyemission om hogst 5 714 285 aktier, som
utgor en utokning av Foretradesemissionen, till samma emissions-
kurs som i Foretradesemissionen. Overtilldelningsemissionen

kan utnyttjas, helt eller delvis, i det fall Foretradesemissionen blir
Overtecknad. Syftet med avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
ar att vid 6verteckning i Foretradesemissionen tillgodose en storre
efterfrdgan an den ursprungligen bedémda. | det fall Overtilldel-
ningsemissionen, som utgor en utokning av Foretrddesemissionen,
utnyttjas i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 20 MSEK fore
transaktionskostnader, vilka forvantas uppgé upp till cirka 1 MSEK.
Den eventuella nettolikviden om cirka 19 MSEK fran Qvertilldelnings-
emissionen avses anvandas for foljande anvandningsomréaden, i
prioritetsordning.

» Vidare utveckling och marknadsforing av ZignSecs produktport-
folj (cirka 70 procent)

»  Allmanna féretagsandamal, daribland ytterligare kning av
ZignSecs rorelsekapital for att paskynda tillvaxten (cirka 30 procent)

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal radgivare
ar Eversheds Sutherland, vilka har bitratt Bolaget i upprattande av
Prospektet. Eftersom samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Vator Securities och Eversheds Sutherland

fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare

i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Vator Securities ar aven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

2) Know Your Customer (KYC), Kundkénnedom rorande individer, t.ex. efterlevnad av penningtvattsregelverk
3) Know Your Business (KYB), Kundkannedom rérande foretag, t.ex. efterlevnad av penningtvattsregelverk

4) Efterlevnad, avser exempelvis reglerefterlevnad inom penningtvatt
5) Introduktion/integration, tex integrera nya kunder till en ny produkt
6) Software as a Service (Mjukvara som en tjanst)

7) Overvakning, t ex att kunder foljer penningtvéttsregler
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Intressen och intressekonflikter

Vator Securities erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjdnster i samband med Foretradesemissionen och Overtilldelnings-
emissionen och Eversheds Sutherland erhaller ersattning for utforda
tjdnster i samband med Foretradesemissionen och Overtilldelnings-
emissionen enligt Iopande rakning. Utdver vad som anges ovan har
Vator Securities och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares
ataganden gentemot ZignSec. Vidare, foreligger inte heller intresse-
konflikter eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledamoter
och ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra
ataganden eller uppdrag skulle sta i strid med Bolagets intressen.

Ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav
av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har valts till foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med
aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Verksamhetsoversikt

ZignSec i korthet

ZignSec ar verksamt inom RegTech-marknaden och riktar sig mot
B2B - och B2C -foretag, med behov av att kunna verifiera sina kunder
och som idag skoter denna process manuellt, semi-manuellt eller
med ett ineffektivt system. ZignSec utvecklar och driver en snabbt
vaxande plattform som aggregerar olika typer av ID-verifierings och
compliance-lésningar under en tjanst. Detta mojliggor for Bolagets
kunder att endast anvanda sig av ZignSecs l6sningar globalt, vilket
forenklar och automatiserar kundernas verifieringsmetoder. ZignSec
riktar sig framst till bolag som verkar inom reglerade, snabbvéaxande
miljoer som har behov av att kunna verifiera sina kunder digitalt

i realtid. ZignSecs kunder aterfinns inom ett flertal branscher dar
kundidentifiering ar viktigt, med storst koncentration inom finansiella
tjdnster. Genom en enskild API -integration till Bolagets plattform far
kunden tillgéng till ett globalt urval av I6sningar inom RegTech pa den
globala marknaden.

Potentiella kunder finns déarav inom ett stort antal industrier dar
ZignSecs tjanster kan anvandas inom flera led i kundhanterings-
processen, det vill sdga bade inom onboarding-processer av nya
kunder och sedan for att fortsatta kontrollera regelefterlevnad under
hela kundrelationen. Bolag i flera branscher ar exempelvis tvingade
att genomfdra en noggrann bakgrundskontroll pa nya kunder i

linje med gallande reglering for kundkdnnedom och penningtvatt.
Darutover anvands ZignSecs I0sningar dagligen for att verifiera
befintliga kunder som loggar in digitalt for att anvanda bolagens
tjanster, exempelvis inloggning till internetbanker, d&rendehantering
hos forsédkringsbolag och statliga myndigheter, kop via e-handel

med mera. ZignSecs I0sningar inriktar sig dven mot bolag med syfte
att effektivisera onboarding-processen av nya kunder, som enligt
Bolaget &r en process som inom manga branscher ar langt ifran
automatiserad. ZignSecs I6sningar bidrar, enligt Bolagets bedémning,
saledes till att skapa en snabb och friktionsfri anvédndarupplevelse i
sina kunders onboarding-process av nya kunder, minskar risken for
bedragerier online samt sparar tid och pengar genom att automatisera
processen genom att digitalt verifiera sina kunder.

ZignSec bedomer att det finns en stark efterfragan pa Bolagets
tjanster och har de senaste 18 manaderna vaxt fran 85 till dver 500
manatligt fakturerande kunder spridda Over ett antal industrier, drivet
av bade organisk och forvarvsdriven tillvaxt. Bolaget har dven haft en
starkt finansiell utveckling. Omsattningen under det sista kvartalet
2021 var 446 procent hogre jamfort med motsvarande period 2020.
Per den 31:a mars 2022 har Bolaget ca SEK 8,1 miljoner i aterkom-
mande méanatliga intakter med en stark pipeline av potentiella kunder
och leverantorer att addera till plattformen.

Affarsmodell

ZignSec erbjuder en plattform med digitala [dsningar for onboarding,
kundkannedom och ID-verifiering i realtid till foretag i reglerade
branscher dar kundverifiering och regelefterlevnad ar av yttersta vikt.
Bolagets affarsmodell bygger pa att aggregera verifieringsmetoder

i olika lander under ett paraply som kan anvandas for att verifiera
anvandare digitalt i dver 200 ldnder genom en enda API-integration.

Affarsmodellen bygger pa laga integrationskostnader och darefter
aterkommande manads- och transaktionsavgifter. Efter integrationen
kan antalet nyttjade tjanster och transaktioner som erbjuds till varje
kund 6kas utan att det medfor okade personalkostnader for ZignSec.
Enkelheten for kunden att utdka nyttjandet av antalet tjanster pa
ZignSecs plattform skapar incitament for att anvanda ZignSec som
en helhetsleverantor for samtliga marknader kunden ar verksam pa.

1) Kundbortfall

Forsaljning av ZignSecs tjanster sker primart via:
» Direktforsaljning: Forsaljning genom personliga maten.

» Strategiska partnerskap: Bolaget ingar strategiska partnerskap
for att expandera och for att na nya geografiska omraden samt
marknader, dar den strategiska partnern i sin tur erbjuder
ZignSecs losningar till sina kunder.

Givet att bolagets affarsmodell bygger pa en lag integrationskostnad
samt attraktiv prissattning som majliggors av bolagets stordriftsfordelar,
skapas hdga barridrer for uppsagning. Det speglas tydligt i utvecklingen
av kundstocken. ZignSec har idag 6ver 500 kunder spridda over ett stort
antal industrier och lander med I&g churn' pé cirka 2 procent.?

Intaktsmodell

Bolagets intaktsmodell bestar av tre generella delar: (1) uppstartsav-
gift, (2) fast ménatlig avgift, samt (3) transaktionsavgift.

Uppstartsavgift (1)

Bolaget debiterar en uppstartsavgift for att integrera kunden mot
plattformen. Denna avgift ar forhallandevis lag i forhallande till den
totala intdkten under kundens livstid och syftar primart till att tacka
kostnaderna for integrationsarbetet.

Manatlig avgift (2)

En fast avgift debiteras manatligen for att kunden ska ha tillgang till
plattformen. Avgiften ar oberoende av hur ménga transaktioner/
verifieringar kunden gor. Bolaget har valt att erbjuda en forhallande-
vis kort uppsagningstid pa generellt tre manader, da Bolaget anser
att fordelarna med plattformen ar sa pass stora och antalet avslutade
kunder ér cirka 2 procent.? Dessutom upplever Bolaget att den
uppsagningstiden Bolaget erbjuder attraherar en bred kundbas.

Transaktionsavgift (3)

Beroende pé antal I6sningar och marknader kunden vill ha tillgang till
kan transaktionsavgiften se olika ut. De genomfdrda transaktionernas
avgifter debiteras manatligen och star tillsammans med den fasta
manatliga avgiften for huvuddelen av Bolagets intakter.

Kunder och kundgrupper

ZignSecs kunder ar aktiva inom en rad olika industrier, sésom banker,
finansiella tjanster, krypto, och andra betalningsrelaterade marknads-
omraden. Bolaget utvecklar och driver ett brett utbud av standard-
iserade tjanster som skraddarsys efter behoven hos specifika
branscher, for att kunna erbjuda en skalbar och skraddarsydd I6sning
for Bolagets olika malmarknader. Bolaget anser dven att den nya
produktlanseringar kommer att hjalpa ZignSec in i helt nya sektorer,
sasom professionella tjanster och lyxvarumarken.

Befintliga kunder

Bolaget har under de senaste manaderna ingatt avtal med 45 kunder,
déribland Finaro (tidigare Credorax) som anvander Bolagets I6sningar
gallande global kundkannedom vid onboarding. ZignSecs losningar
mojliggor for Finaro att snabbt implementera en skraddarsydd process
samtidigt som befintliga regler och rutiner bibehalls. ZignSec har dven
en narvaro i Asien genom bland annat AsiaPay, den prisbelonta digitala
betalningslosning och teknikleverantoren, som har utsetts till ett av de
snabbast vaxande bolagen i Asien.® AsiaPays avtal med Bolaget omfattar
kundinformationsformulér, globala ID-tjanster, PEP- och sanktionskon-
troller, dokumentbedrageri och en riskutvarderingsfunktion.

2) Baserat pa ett arligt genomsnitt mellan 2016 och 2021 och inkluderar inte kunder fran Web Shield.

3) Asiapay.com, awards
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Vidare har dven ZignSec avtal med revisionsbyraerna Deloitte och
Grant Thornton for anvandning av plattformens I6sningar inom KYB och
KYC, samt det Londonnoterade bolaget Wise (tidigare Transferwise)
inom pengadverforing dar Wise redovisade 6kad anvandaracceptans
efter implementering av ZignSecs ldsningar, som optimerade anvandar-
registrerings- och verifieringsflodet. ZignSecs kunder ar inte exklusivt
inom den privata sektorn utan ZignSec har dven avtal med den
maltesiska regeringen gallande utveckling av en regeringsportal.

Strategi och tillvaxt

ZignSec har expanderat organiskt och genom forvarv for att bli en inte-
grerad leverantor av en helhetslosning inom KYC, KYB och compliance
med en simpel plattformslosning som kan hantera alla compliance-krav
oavsett komplexitet och jurisdiktion. Bolaget har genom forvarvet av
Web Shield aven etablerat sig som en global leverantor av onboarding-
och overvakningslosningar for handlare och inldsande banker. ZignSec
kapitaliserar aven pa sin expertis och teknologi for att bista regeringar
med att digitalisera och optimera sina foretags- och aktieagarregister
genom dotterbolaget Wyzer. Givet ZignSecs position och starkta
produktutbud, planerar Bolaget att expandera under de kommande é&ren,
inte minst genom att etablera sin tjanst pa nya marknader och addera
nya tjanster till plattformen.

ZignSecs framtidsutsikter och utmaningar

Under 2022 avser ZignSec lansera Bolagets nya SaaS-portal vilket
kommer medfora att ett stort antal nya tjanster inom RegTech
kommer laggas till i det befintliga tjdnsteutbudet, vilket kommer
mojliggora att Bolaget kan mota ytterligare compliance-krav fran
kunder pa en global skala. Lanseringen av SaaS-portalen i kombina-
tion med den uppdaterade plattformen gora det majligt for Bolaget
att pa ett mer effektivt satt mota behoven hos sméa och medelstora
organisationer som saknar formagan att integrera via API, och
darmed bedomer Bolaget att de kommer kunna expandera inom det
marknadssegmentet. ZignSec @mnar aven rikta sig mer specifikt till
olika sektorer genom utveckling av standardiserade industriarbets-
floden skraddarsy tillvdgagangssatt for reglerade branscher pa ett
skalbart och konkurrenskraftigt satt.

Bolaget planerar aven lansering av helt nya tjanster inom aterbetal-
nings-omradet, vilket har potentialen att leda till nya inkomstkallor
inom Bolagets inldsande bank-segment. Ytterligare lansering av
tjanster for att forhindra handel med piratkopior &r ocksa planerad,
vilket skulle paborja etableringen av ZignSec pa marknaden for
bedrageri inom lyxvaror. ZignSec planerar aven att 0ka sin satsning
pa den amerikanska marknaden, dar inlosande banker ses som ett
strategiskt viktigt forsta steg i expansionen.

ZignSecs planerade strategi att addera nya tjanster till produktut-
budet ar resurskravande och Bolaget kan komma att behova allokera
mer resurser an planerat for att uppna de malsattningar som ar
planerade. Vidare, kan ZignSecs planerade expansion medfora
problem och risker som ar svara att forutse, samt kan etableringar
forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. Introduktion pa

nya marknader kan 6ka marknadspotentialen men kraver aven det
ytterligare resurser fran Bolaget, dar uteblivna synergieffekter och ett
mindre lyckosamt integreringsarbete pa nya marknader kan komma
att paverka Bolagets verksamhet negativt.

Forvarv

En hornsten i ZignSecs strategi ar att forvarva bolag med synergier
och stor potential for skalbarhet inom den befintliga plattformen och
affarsmodellen. Strategin har, enligt Bolagets bedémning, genomforts
framgangsrikt dar Bolaget forvarvat tre bolag mellan 2020 - 2022.

1) Statlig och myndighetsforvaltning digitalt

Under tredje kvartalet 2020 offentliggjordes forvarvet av BASIS ID
Group, som ar ett ID-verifieringsbolag baserat i Tallinn och Singapore,
och ar en leverantor av ID-verifieringar av KYC och AML workflow
management mjukvara. BASIS ID har en bred katalog av produkter
som ansags enligt ZignSec att komplimentera ZignSecs davarande
produktkatalog, samt anstallda med omfattande erfarenhet inom
foretagsutveckling, forséljning, produktutveckling och eGoverment!

Under fjarde kvartalet 2020 offentliggjordes forvarvet av Wyzer
Limited vilket &r en leverantor av programvara for optimering och
automatisering av affarsprocesser och verifikationer for stora,
mellanstora och sma foretag. Wyzer Limited har aven enligt Bolaget
konkurrensfordelar inom omradena artificiell intelligens och auto-
matisering. Motivet bakom forvarvet av Wyzer var tillgangen till dess
erfarna medarbetare och klientnatverk, bolagets Ionsamhet samt for
att komplettera ZignSecs produktutbud.

Under andra kvartalet 2021 forvarvade ZignSec bolaget Web Shield,
ett RegTech-bolag baserat i Storbritannien och Tyskland som enligt
Bolaget har spetskompetens inom realtids-onboarding, regelefter-
levnad och monitorering. Motivet bakom forvarvet av Web Shield var
bolagets goda I6nsamhet och tillvaxt, kompletterande produktutbud
som innebar en omfattande expansion inom vardekedjan, betydande
aterkommande transaktionsbaserade intakter, samt mojligheten for
den kombinerade gruppen att ta sig an betydligt storre kunder én
tidigare.

Produktbeskrivning

ZignSec samlar globala compliance-16sningar och erbjuder en enhetlig
kundupplevelse genom sin plattform, genom en APl som Bolaget sjalv
har utvecklat, samt forvarvat sedan 2020. Genom en API kan en teknisk
verifiering och validering goras av den data som ges fran Bolagets kunder.

Flera losningar kan koras simultant pa plattformen for att sakerstalla
den ratta identiteten hos slutanvandaren. Denna kombination av flera
olika metoder av verifieringslosningar medfor att ZignSecs tjanster
ger en unik fordel for sina kunder att verifiera identiteter utan behov
av att genomfdra egen utveckling. Vidare, ar plattformen ZignSec
tillhandahaller en sjalvbetjaningsplattform, dér kunden integreras i
plattformen utan direkt inblandning av teknisk support fran ZignSec,
vilket effektiviserar och forenklar kundintegration. Kunderna har dven
mojligheten att skrdddarsy delar av I6sningarna sdsom granssnittets
utseende i kombination med sitt varumarke. Detta hanteras for néarva-
rande av ZignSec-teamet, men en process pagar for att erbjuda kunder
en portal dar de ska kunna hantera sddana funktioner pa egen hand.

SaaS-Portal

ZignSec amnar lansera en enhetlig SaaS-portal under 2022. Portalen
kommer i linje med Bolagets strategi samla alla KYC- och KYB-
|6sningar for hela koncernen i ett lattanvant erbjudande som Bolaget
bedomer kommer gora det lattare for kunder att ta del av ZignSecs
erbjudande. Portalen forvantas aven resultera i enklare onboarding
av nuvarande och nya kunder samt gora det lattare att utoka med
fler produkter for kunderna, enligt Bolagets bedomning, forvéantas
resultera i en betydande intaktsuppsida pa sikt. Enligt Bolaget kommer
portalen dven starka intaktsstabiliteten eftersom affarsmodellen
kommer att g& &n mer mot en dterkommande karaktar.

Portalen kommer likt en webbshop, mojliggora for ZignSecs kunder
att skapa anvandarkonton for att sedan logga in via ZignSecs
hemsida dar de kan kopa onskvérda l6sningar. Portalen kommer aven
innehalla en "drag and drop funktion” som gor den enklare for kunder
utan kunskaper inom kodning att anvanda tjansten.
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ZignSecs plattform:

Nedan presenteras en Overblick pa de olika tjanster Bolaget idag erbjuder sina kunder via plattformen. Varje enskild metod innehaller vanligt-
vis flera l6sningar fran olika leverantorer pa olika marknader, detta for att kunna erbjuda Bolagets tjanster globalt. Bolagets globala kunder
kan aven anvanda ZignSecs tjanster mellan olika affarsomraden beroende pa behov och de regulatoriska kraven for varje enskilt omrade. En
kund med internationell verksamhet kan darigenom vélja att integrera endast mot ZignSecs plattform for att kunna verifiera kunder i flera olika
lander istallet for att integrera mot lokala leverantorer i varje enskilt land. | bilden nedan presenteras hela ZignSecs tjansteutbud, men ett urval
har gjorts som dven beskrivs skriftligen, detta da detta ger ett bra tvarsnitt av ZignSecs verksamhet, och olika tjanster.

Kund

ZignSec plattform

TELEFON-
- BIOMETRISK ELEKTRONISKA REGISTER
OVERVAKNING NUMMER PAYTRACER
N TIERTG KONTROLL IDENTITETER CHECKS
PEP, VERSATILE
SANKTION & UTREDNING ADRESS \',[;':‘:I'ET;LSG CUSTOMER ADRESS FORETAGS-
SKADLIG UPPTACKNING SRTE UNDERWRITING VERIFIERING VERIFIERING
MEDIA CHECK (vcu)

Elektroniska identiteter - Nationellt eID' &r bland de mest moderna
satten att identifiera anvandare online pa ett snabbt, sakert och
kostnadseffektivt satt. ZignSecs elD-program erbjuder ett fullstandigt
genomfdrande av tjanster. Stegen inkluderar konsultation av reglering
och process, praxis for implementering, bestéllning av certifikat, vard
for certifikat, tekniskt stod for APl-anvandning och I6pande over-
vakning av service och delning av statistik. Nationellt eID-system ar
en losning for verksamheter som kraver stark autentisering och gor
anvandarresan snabb och administrationen saker och enkel.

Tjansten ar tillganglig i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Litauen,
Lettland, Belgien, Singapore och Nederlanderna.

Identifieringsverifiering online - ZignSecs online-ID-scanning later
anvandaren skanna ID-dokument (pass, korkort eller ID-kort) i realtid
med kameran i en telefon eller laptop. Hela processen ar automati-
serad och inga manuella valideringsprocesser behdvs. Insamling och
validering sker i realtid, dar en fullstandig rapport med alla kontroller
skickas till sdljaren. Online ID-scanning ar en snabb och sdker metod
for att verifiera en persons identitet. Den globala tjansten stoder dver
10 000 olika dokumenttyper och handlingar.

1) Digitalt ID, t ex Mobilt BankID i Sverige
2) En person i politiskt utsatt stallning (Politically Exposed Person - PEP)

Elektronisk identitetsverifiering - Elektronisk identitetsverifiering
ar ett bra satt att validera en uppsattning personuppgifter och det
fyller méanga syften under en anvéndares onboarding-process genom
en snabb validering av data, adress- och identitetsbevis. Elektronisk
identitetsverifiering kan anvandas for att utféra kundens due
diligence rorande AML-reglering eller som en del av en pagaende
KYC-rutin. ZignSecs vattenfallsmetod mojliggor anslutning till olika
tjansteleverantorer och sammanbinder data fran olika kallor vilket
gor att ZignSec framgangsrikt kan genomfora verifieringar dven i
situationer dar enskilda tjansteleverantorer skulle misslyckas.

ZignSecs losning for registerkontroller (elDV) ar for narvarande till-
ganglig i 70 lander som tacker over 300 datakallor. ZignSec anvander
primara kalldata sdsom statliga, kredit-, post-, telefon-, konsument-,
kommersiella, allmannyttiga och proprietéra register.

PEP och sanktionsundersokning - PEP? och undersokning av sank-
tionslistor ar metoder for att genomféra en forsta riskundersokning
av registrerade kunder for compliance av AML-reglering. ZignSecs
plattform konsoliderar globala PEP-listor, statliga sanktionslistor,
antiterrorismlistor, CIA-listor och skrdddarsydda geografiska listor.
Tjansten ar tillganglig i fler an 200 lander globalt.
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Telefonnummervalidering - ZignSecs telefonnummervalidering

kan anvandas for att verifiera anvandare over hela varlden genom

att anvanda SMS eller lokaltjanster. ZignSec erbjuder SMS-trafik till
nastan alla lander i varlden dar kunder kan anvanda 2-faktor-autenti-
sering med komplementar OTP'-funktion for att generera och validera
koder. 2-faktor SMS-autentisering kan anvandas bland annat nér en
anvandare begar ett nytt [6senord, atkomst till en tjanst fran en ny
enhet eller vill uppdatera sina uppgifter. Telefonnummervalidering
kan anvandas i kombination med ZignSecs registerkontroller for att
identifiera ett anonymt nummer.

Tjansten ar tillganglig i fler &n 200 lander globalt.

Realtidsbetalningar - Ar byggd for en online-upplevelse med

en mobilenhet for, att skapa friktionsfria och enkla betalningar for
konsumenter. Pengar fors mellan kdparen och konsumenten i realtid
och oppnar upp for nya affarsmaojligheter. ZignSec tillhandahaller alla
APl:er under en enda integrerad l16sning som mojliggor for teknisk
integration och ett helt digitalt arbetsflode. Realtidsbetalning gor
det mojligt for handlare inom reglerade branscher att skapa bra
anvandarupplevelser och betalningsfloden, samtidigt som kunden
efterlever viktiga AML-regleringar i onboarding-processen. ZignSecs
plattforms-program PayTracer granskar betalningar och analyserar
transaktioner for att ge omedelbar riskbedémning av transaktionen
och de parter som ar inblandade i transaktionen.

Tjansten ar tillganglig i Sverige och Norge.

Konkurrenter

ZignSec erbjuder en plattform dar ett flertal verifieringstjanster ar
samlade, bade egenutvecklade och externa, som kan implementeras
i kundernas verksamheter genom en enskild API-integration. Bolaget
bedomer att ZignSec har en unik position baserat pé plattformens
stora rackvidd, flexibilitet i dess anvdndning samt antalet olika
I6sningar som erbjuds.

Bolagets bedomning ar att RegTech-marknaden &r fragmenterad och
huvudsakligen bestéar av flertalet mindre och mellanstora nationella
aktorer med fa I6sningar och tjanster. Inom marknaden finns aven
nagra fa globala bolag som samlar I6sningar till en plattform, likt
ZignSec. Bolagets direkta konkurrenter bedéms huvudsakligen besta
av tre olika typer av foretag:

» Foretag som fokuserar pa en enskild compliance-tjanst och
saledes endast erbjuder en typ av [6sning,

» Foretag som erbjuder enklare kombinationslosningar av KYC och KYB,

» Helhetsorienterade foretag (dit ZignSec raknas) som ackumulerar
en mangd olika KYC och KYB-tjanster inom en plattform. Bland
bolagets narmaste konkurrenter aterfinns aktorer som likt ZignSec
erbjuder kunder verifieringslosningar via en plattform, till exempel
4Stop som nyligen forvarvades av Jumio, samt TruNarrative som
nyligen blivit uppkopta av RELX.2* Aven bolaget Signicat erbjuder
en rad olika ID-verifieringslosningar och e-signaturer.

Enligt Bolaget ar sammantaget marknaden fortsatt fragmenterad
med flertalet olika aktorer som &r uppdelade bade geografiskt och
sett till erbjudande.

1) Engangslosenord
2) TruNarrative, 2022
3) Jumio, 2022

Konkurrensfordelar:

Ett avtal, en integration

En potentiell kund med global verksamhet kan behova avtala och
integrera mot ett 20-tal olika leverantérer runt om i varlden for att
kunna verifiera sina kunder. Genom att anvdnda ZignSecs l0sningar
koncentreras utbudet till en plattform och kunden behover endast
skriva pa ett avtal och gora en enskild integration for att nd samma
leverantorer. ZignSec minskar darfor bade administrativa kostnader
och integrationskostnader samt tids effektiviserar processen for
foretag. ZignSec bedémer sig ha en konkurrensfordel genom
plattformen som har stor internationell rackvidd, férmaga att erbjuda
nischade industrispecifika l6sningar genom standardiserade
arbetsprocesser samt stor potentiell marknad givet APl och den
kommande SaaS-portalens formaga att anpassa sig till olika segment
och kundstorlekar.

Skalbar affdrsmodell med Iag churn

Bolagets I6sningar ar efter integrationen helt automatiserade vilket
skapar mojlighet till en stor skalbarhet i modellen dér kostnaderna
kan hallas relativt konstanta trots dkade intékter. Nar kunden val
ar integrerad kan antalet transaktioner skalas utan att det driver
extra personalkostnader. Nya l6sningar som integreras i Bolagets
erbjudande kan aven erbjudas till befintliga kunder vilket skapar
mojligheter till merforsaljning.

Sammantaget bedomer Bolaget att det finns en stor skalbarhet

i affarsmodellen med starka incitament for kunden att integrera

mot ZignSecs helhetslosning istallet for enskilda ID-verifierings-
leverantorer pa lokala marknader. Affarsmodellen har visat sig
framgangsrik for ZignSec med signifikant 6kad kundbas senaste aren
dar antalet avslutade kunder ér cirka 2 procent. 15 Bolaget bedomer
att skalbarheten och affarsmodellen ytterligare kommer forstarkas
med lanseringen av SaaS-portalen dar kunder enkelt kommer kunna
addera nya tjanster och I6sningar till deras befintliga.

Méjlighet till stordriftsfordelar

En vdxande kundportfdlj 6kar antalet manatliga verifieringar. Storre
volymer medfor lagre priser hos verifieringsleverantérerna och
medfor att kunden saledes kan fa béattre pris genom att integrera mot
ZignSec istéllet for en enskild leverantor.

Om Bolaget

ZignSec AB (publ) org.nr 559016-5261 ar ett svenskt publikt aktie-
bolag som registrerades hos Bolagsverket den 5 juni 2015. Bolagets
LEI kod ar 549300NHBYBBRLVRVL38. Bolagets associationsform
regleras av, och aktiedgares rattigheter kan endast forandras i
enlighet med, svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress
ar Gavlegatan 12 B, 113 30 Stockholm, Sverige med telefonnummer
+46 8-410 785 00 och webbplats https://zignsec.com/. Informationen
pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet savida inte denna infor-
mation inforlivas genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar som
inforlivas genom hanvisning" Nedan illustrerar den legala strukturen
for ZignSec per dagen for Prospektet.
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Organisationsstruktur

Per dagen for Prospektet har koncernen 74 anstallda. Bolagets ledningsgrupp utgors av tva personer: VD och Chief Financial Officer (CFO).
Koncernen, vari Bolaget ingar, bestar av moderbolaget ZignSec AB (publ) och de helagda dotterbolagen ZignSec Asia Pte Ltd.; Wyzer Limited
med dotterdotterbolaget Caledo Tech Limited; bolagen Data Depot Engineering Pte Ltd., DataDepot OU och Data Depot Asia Pte Ltd som
gemensamt bendmns Basis iD Group; samt Web Shield Limited (org. nr 07893072, stiftat den 2 december 2011 i Storbritannien) med de
underliggande dotterbolagen Web Shield Services GmbH (Tyskland), Web Shield Services Polska sp.z.0.0.,, Web Shield Legal Library sp.z.0.0.
och Web Shield Legal Library sp.z.0.0. sp.k. Nedan illustrerar den legala strukturen for ZignSec per dagen for Prospektet. Nedan illustrerar den

legala strukturen for ZignSec per dagen for Prospektet.
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Ovrig information
Investeringar

Efter utgdngen av den 31 mars 2022 fram till dagen for Prospektet
har Bolaget inte genomfort nagra vasentliga investeringar. Bolaget
har inte nagra fasta ataganden avseende kommande vasentliga
investeringar.

Dotterbolagen

ZignSec har forvarvat tre bolag mellan 2020 - 2022. BASIS ID Group,
Wyzer Limited och Web Shield, bolagen har forvérvats da de ansags
ha stor potential for synergier och skalbarhet inom den befintliga
plattformen och affarsmodellen. Per dagen for Prospektet ar alla
dessa bolag heldgda av ZignSec och utgor, tillsammans med ZignSecs
egenutvecklade l6sningar det produktutbud som erbjuds ZignSecs
kunder. Saledes &r ZignSec beroende av dessa heldgda dotterbolag
for att kunna uppehalla verksamheten och fortsatt erbjuda befintliga
och framtida kunder ZignSecs l6sningar och produktutbud.

Trender

Corona-pandemin har paverkat manga organisationer. Men det har
ocksa accelererat ett antal langsiktiga trender som exempelvis den
fortsatta tillvaxten av e-handel och digitala betalningslosningar. Det
har i sin tur medfort en betydande 6kning av IT-brottslighet, vilket i
sin tur har 6kat behovet av RegTech-l6sningar for att bekampa den,
sarskilt bland sma och medelstora foretag. Slutligen ar den standigt
vaxande automatiseringen i olika branscher nagot som aven paverkar
RegTech-marknaden déa foretag mer och mer forsoker automatisera
manga av sina nyckelprocesser sdésom compliance. Enligt Bolaget har
inga vésentliga andringar skett efter utgangen av den 31 december
2021 fram till datumet for Prospektets godkannande géllande
utvecklingstrender, sa som produktion, forsaljning, kostnader och
forsaljningspriser.

100%

BASIS iD

a ZignSec company

100%

WE BSHIELD®

Finansiering av Bolagets verksamhet

ZignSec avser framgent att finansiera verksamheten med intakter
fran forsaljning av Bolagets tjanster och prenumerationstjanster i
enlighet med vad som ar beskrivet under intaktsmodell i Prospektet,
den nettolikvid som tillférs genom Erbjudandet, samt eventuella
ytterligare kapitalanskaffningar via emissioner eller 1an.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och
finanseringsstruktur
Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets

l&ne- och finansieringsstruktur efter utgdngen av den 31 mars 2022
fram till datumet for Prospektets godkannande.
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Marknadsoversikt

Introduktion

Varlden genomgar fortfarande skiftet till den fjarde industriella revolu-
tionen, vilket innebdr att mer data och transaktioner flyttas éver till den
digitala varlden. Det medfér vaxande komplexitet och regulatoriska
krav pa foretag. Detta 6kar darmed behovet av fungerande regulatorisk
teknologi, daribland kundverifiering och compliance. Den 6kade
efterfragan av I6sningar inom RegTech ar en vaxande trend globalt och
har intensifierats av Corona-pandemin!! Manga B2B- och B2C-bolag
star darfor infor stora utmaningar déar de maste erbjuda bade en smidig
verifieringsprocess for slutanvandaren samtidigt som processen maste
uppfylla gallande lagar och regler, exempelvis inom KYC. Samman-
taget medfor detta att signifikanta investeringar kravs i infrastruktur
och expertis for berorda foretag.? Detta har i sin tur legat till grund

for en helt ny marknad av aktorer som kan erbjuda bolag tekniska
losningar for att hantera de olika digitala regulatoriska utmaningar som
foretagen stalls infor som ar bade anpassade for gallande regelverk
och som tillgodoser konsumenters krav pa anvandarvanlighet.

Den digitala forflyttningen av anvéndare och konsumenter kan ses
pa antalet internetanvandare, som ar 2021 uppgick till 4,9 miljarder
manniskor vilket motsvarar 63 procent av varldens befolkning.® Det
ar en okning péa 17 procent fran 2019, en 6kning med 782 miljoner
anvandare.®* Konsumenter skoter idag en stoérre andel av sin vardag-
liga aktivitet online, daribland @renden innehallande mer kanslig
information; sdsom oppnande av bankkonton, deklarationer, storre
kop online med mera. Samtidigt som manniskors digitala identiteter
blir alltmer komplexa, fran att i médnga fall endast besta av ett mejl-
konto till att bli en del av vara vardagliga liv, forvantar sig anvandarna
en friktionsfri anvandarupplevelse.* RegTech ar centralt inom bland
annat digitala ID-verifieringslésningar, som kan anvéndas inom en
rad omraden for att verifiera manniskor vid deras vardagliga drenden
och ar alltsa ett avgoérande moment i den 6kade digitaliseringen.
Utover detta ar aven RegTech centralt vid compliance, inom bland
andra KYC och AML dér det bidrar till att minska internetbedragerier,
skyddar kunddata, moéjliggor sakra betalningar samt minskar risken
vid onboarding av nya kunder.

Marknadsstorlek

Den globala marknaden for RegTech beraknades uppga till ett varde
om USD 15,7 miljarder 2020, och berdknas uppna ett varde om USD
87,2 miljarder 2028.° Den genomsnittliga arliga tillvaxten for den
globala RegTech-marknaden mellan 2021 och 2028 beréknas uppga
till 23,9 procent.®

Norden ar ett bra exempel pa hur framtiden kan komma att se ut

for manga lander i termer av digitalisering, bland annat rérande

elD, eftersom Sverige, Norge, Danmark och Finland - ar ett av de
mest digitaliserade omradena i varlden idag.® Over en 20-arsperiod
har de nordiska landerna lyckats etablera ett nationellt elD som
anvands av bade den offentliga och privata sektorn. | samtliga lander
(Sverige, Norge, Danmark och Finland) har 6ver 77 procent, av den

1) McKinsey - Risk & Resilience - Cybersecurity trends: Looking over the horizon, 2022
2) Fuel X McKinsey, The next $20 billion digital market - ID verification as a service, 2018
3) The Telecommunication Development Sector- Statistics, 2021

4) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018

5) Verified Market Research, Global RegTech Market, 2022
6) Signicat, The state of digital identity in the Nordics, 2021
7) European Commission-Press Corner, 2022

8) Europeiska kommissionen- EU:s digitala covidintyg

vuxna befolkningen tillgang till elD.® Idag genomfors flera miljarder
transaktioner arligen med hjalp av digital identifiering i Norden, bara
i Sverige sker det arligen over 5 miljarder legitimeringar med elD.°
EU har dven utryckt sin ambition att skapa ett eID som unionens
medborgare ska ha tillgang till och kunna anvanda i samtliga lander
inom unionen.” Malsattningen fran EU ar att 80 procent ska anvdanda
ett elD innan 2030/

Enligt Bolaget kommer sma och medelstora bolag utgora det
kundsegment som kommer uppvisa hogst genomsnittlig arlig
tillvaxt i efterfragan pa ZignSecs tjanster fram till 2024, men stora
foretagskunder forvantas utgora den storsta volymen for verksam-
heten. Underliggande tillvaxtfaktorer forvantas vara en 6kning av
antalet nuvarande processer som forflyttas online, samt att nya
tillampningsomraden kommer att uppsta som exempelvis digitala
vaccinbevis, vilket resulterar i att digitala ID-verifieringslosningar blir
mer etablerade pa marknaden.?®®

Marknadssegment och trender

RegTech kan tillampas inom alla segment som kréver nédgon grad

av kundkéannedom och regelefterlevnad.® ZignSec ar idag verksamt
inom ett antal reglerade marknader och har per dagen for Prospektet
identifierat ett antal marknadsomraden Bolaget bedomer vara
intressanta for sina I0sningar. Det innefattar segment som betecknas:
E-handel, finansiella tjanster, E-hélsa, forsakringsindustrin, telekom-
munikation, E-government, sociala plattformar, resor och krypto.
Antalet segment Bolaget ar verksamt inom kan komma att utokas i
framtiden.

E-handel

E-handel har 6kat kraftigt de senaste aren, under 2020 skedde

en kraftig 6kning av e-handel i och med Corona-pandemin." Ar

2020 6kade den érliga tillvaxten av e-handelns andel av den totala
detaljhandeln i Storbritannien med nastan 5 ganger och i USA var
Okningen over 3 ganger jamfort med 2019." Globalt berdknades
E-handel vara vart mer an USD 4 000 miljarder ar 2020, vilket
motsvarar 18 procent av den totala detaljhandeln globalt (USD 24 000
miljarder ar 2020).”2 Forflyttning fran analog till digital handel har lett
till forandrade konsumentbeteenden. Dar dagens konsumenter véljer
i allt hogre utstrackning de foretag som erbjuder den basta kundupp-
levelsen*™ Det okar kraven pa foretag att erbjuda anvandarvanliga
digitala lI6sningar, som exempelvis forenklad online-handel, vilket i
sin tur stéller krav pa att branschen ska kunna erbjuda moderna och
digitala ID-verifieringslésningar, ndgot som gor det till ett attraktivt
segment inom RegTech.**®

Bedrégeri inom e-handel ar idag en riskfaktor for manga handlare.
Antal unika skadliga programvaror pa internet har 6kat fran 10
miljoner ar 2010 till dver 130 miljoner ar 2020.® Kostnaden for
cyberattacker forvantas oka med 15 procent per ar fran 2022,

och né en kostnad pa USD 10 500 miljarder ar 2025.” Viljan att

9) McKinsey - financial services- COVID-19: Making the case for robust digital financial infrastructure, 2021

10) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018

11) McKinsey - The Next Normal - Emerging stronger from the coronavirus pandemic - How e-commerce share of retail soared across the globe: A look at eight countries, 2021

12) Postnord, E-commerce in Europe, 2021

13) McKinsey - Marketing & Sales - The value of getting personalization right—or wrong—is multiplying, 2021

14) McKinsey - Marketing & Sales - Enhancing customer experience in the digital age, 2021

15) GBG- The State of Digital Identity 2022 Onboarding & fraud protection - the challenges of ‘The Great Switch; 2022

16) McKinsey - Charting the path to The Next Normal - Cybersecurity blanket, 2022
17) McKinsey - Risk & Resilience - Cybersecurity trends: Looking over the horizon, 2022
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undvika bedrageri vid forséaljning online okar fokuset pa bland annat
efterlevnad av KYC-regleringar bland féretag. Over 85 procent av sméa
till medelstora foretag har uppgett att de har for avsikt att spendera
mer pa okad IT-sakerhet fram till 2023/

Finansiella tjanster

Finanskrisen 2007 skakade om hela det finansiella systemet och har
sedan dess praglats av okade krav fran bade regulatorer och allméan-
heten géllande compliance, kundkannedom och transparens kring
anvandningen av data i finansbranschen. Branschen paverkas idag
av ett flertal regleringar, till exempel AML4, PSD2 och GDPR som

alla stéller krav pa identifiering av kunder. Den globala marknaden
for digital betalning beraknades vara véard cirka USD 69 miljarder ar
2021 och forvantas att véaxa med 20,5 procent per ar fram till ar 2030.2
Andelen digitalt aktiva bankkunder har ocksé okat kraftigt de senaste
aren, det beror bland annat pa en 6kad integrering av de minst digital
insatta kunderna samt pa grund av Corona-pandemin.® Tillvaxten av
andelen digitalt aktiva bankkunder mellan 2019 och 2020 ¢kade fran
3,3 procent till 5,6 procent, den totala andelen uppgick till 55 procent
ar 2020.° Exempel pa anvandningsomréden av RegTech i finans-
branschen ar digitala KYC-processer, digitala betalningar samt
onboarding-processen av kunder.

Regulatorer stéller allt hogre krav pa banker och finansiella institut
genom nya regleringar, for att motverka bland annat terrorfinansie-
ring och penningtvatt. Samtidigt forvantas aktorer erbjuda en somlés
kundupplevelse i och med 6kade krav frdn konsumenter och en allt
hardare konkurrens fran nya, agila aktorer inom Fintech*-omradet.
Pandemin bidrog aven till att accelerera anvandningen av digitala
finansiella tjanster permanent.® Enligt Mastercard kommer 87 procent
av konsumenter att fortsdtta med sina finansiella aktiviteter online
nar pandemin &r helt dver. Det leder till att krav p& snabba och sakra
onboarding-processer ar viktigare an nagonsin. Enligt en studie
framkom det att 28 procent av potentiella kunder som registrerar sig
for ett nytt online konto 6verger processen for att den tar for lang

tid och Over 81 procent av vuxna i Storbritannien uppger att det ar
online-upplevelsen som avgor vilken bank de anvander.®

Boter pa grund av otillracklig efterlevnad av regleringar har aven blivit
en stor kostnad for banker under de senaste &ren.® Ar 2021 uppgick
det totala (globalt) botesbeloppet for AML overtradelser till USD 1,6
miljarder.” Det 6kar bade incitamenten samt vikten av att ha sakra
och korrekta processer inom compliance och darigenom leder till att
RegTech ar en viktig pusselbit i regelefterlevnad.

1) McKinsey - Risk & Resilience - Cybersecurity trends: Looking over the horizon, 2022
2) Grand View Research- Digital Payment Market Size, 2022-2030
3) McKinsey- The great divergence- McKinsey Global Banking Annual Review 2021

4) Financial technology, ett samlingsbegrepp for all teknologisk innovation inom finanssektorn

E-halsa

E-halsa ar omradet for anvdandning av kommunikationsteknologi
(ICT) inom halsovardssektorn.? Den globala digitala hdlsomarknaden
Oversteg USD 141,8 miljarder ar 2020 och forvantas vaxa med

17,4 procent per ar fram till &r 2027, motsvarande ett varde om

USD 426,9 miljarder.® Corona-pandemin har bidragit till den 6kande
digitaliseringen av halsosektorn. Per juli 2021 hade anvandning av
digitala halsolosningar, s.k. "telehealth” stabiliserat sig (efter en initial
topp i april 2020) pa en niva som ar 38 ganger hogre an nivaerna
innan Corona-pandemin.® Den 6kade digitaliseringen inom halso-
sektorn medfor ocksa utmaningar, bland annat inom séakerheten
rorande patientdata. RegTech kan bidra till effektivisering och
sakerhet inom E-halsa segmentet genom exempelvis delning av
patientjournaler, digitala halsotjanster, e-recept och saker hantering
av patientdata"

Forsakringsindustrin

Forsakringsindustrin forlitar sig pa identifiering av kunder for att
kunna erbjuda sina tjanster.? Forsakringsindustrin ar en traditionell
bransch men har de senaste dren genomgatt en teknisk revolution®
De teknologiska trenderna som uppkommit innefattar bade arbets-
processer for foretagen samt kundupplevelser!® Exempelvis kan
maskininlarning bista forsakringsbolagen med béttre och effektivare
forsakringsmodeller, samt innovation inom produktdesign genom
forbattrade kunderbjudande (t.ex. incitamentsprogram baserat pa
aktiva livsval), 6kat fokus pa digitala kanaler och kundupplevelser®®
De nya teknologiska anvdandningsomradena och det 6kade behovet
av digitalisering frdn kunderna som drivits p& av Corona-pandemin
har lett till 6kad investeringsvilja av teknologiska ldsningar i forsak-
ringsindustrin, sa kallad InsurTech.® Ar 2014 investerades det

EUR 0,7 miljarder i finansiering av InsurTech™-bolag, ar 2021
estimerades investeringarna overstiga EUR 8,7 miljarder®

Telekommunikation

Ar 2021 uppgick antalet smartphoneuppkopplingar till 6,2 miljarder,
vilket motsvarade ca 75 procent av alla mobila uppkopplingar, en
siffra som forvantas oOka till 84 procent, motsvarande 7,4 miljarder
uppkopplingar, ar 2025 Globalt forvantas mobil datatrafik 6ka med
260 procent fran ar 2021 till ar 2027, en utveckling som drivs pa av
den allt hogre graden av smartphoneanvandning och en alltmer
digitaliserad tillvaro.® Inom telekommunikationsbranschen ar identi-
fiering av kunden ett krav for att mojliggora kop av vissa produkter
och for att ge atkomst till tjanster!® Telekommunikationsbranschen
paverkas aven av regleringar inom kundkannedom, till exempel KYC,
bland annat eftersom finansiella tjanster blir vanligare pa mobila
plattformar.”

5) GBG- The State of Digital Identity 2022 Onboarding & fraud protection - the challenges of ‘The Great Switch; 2022

6) Affarsvarlden, Moodys: dryga béter ett hot mot bankerna, 2019

7) Kroll, Global Enforcement review, Anti-Money Laundering Regulation, 2021
8) World Health Organization, eHealth at WHO, 2022

9) Global Market Insights Inc- Digital Health Market, 2021-2027

10) McKinsey on Healthcare: Perspectives on the pandemic Selected articles from 2020 and 2021

11) McKinsey Global Institute, Digital Identification - A Key to Inclusive Growth, 2019

12) World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016

13) McKinsey Insurtechs are increasingly ripe for insurer investments and partnerships - 2021
14) Insurance Technology, ny teknik inom forsakringsbranschen

15) GSMA-The Mobile Economy 2022

16) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018

17) GBG- The State of Digital Identity 2022 Onboarding & fraud protection - the challenges of ‘The Great Switch; 2022
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Bedragerier inom telekommunikationsbranschen har okat de senaste
aren, och ett vanligt inslag ar att de ar kopplade till stulna identitets-
uppgifter via exempelvis phishing'-attacker.? De globala intéakterna (ar
2021) for telekommunikation-industrin uppgick till USD 1 800 miljarder
samtidigt som kostnaderna for bedragerier estimerades till USD 40
miljarder (2,2 procent av de totala intékterna).? Det ar en okning pa
over 28 procent (USD 11,6 miljarder) jamfort med bedragerikostnader-
na ar 2019.2 Den okade digitaliseringen till foljd av Corona-pandemin
med distansjobb m.m. har bidragit till den stora 6kningen av
telecom-bedrégerier.2 For att forhindra bedragerier kravs bland annat
mer palitliga identifieringssystem.

E-government

E-government ar anvandningen av kommunikationsteknologi (ICT)
for att tillhandahalla tjanster inom den offentliga sektorn.® Effektiva
digitala tjanster inom den offentliga sektorn forvantas bidra med en
rad olika fordelar, bland annat effektivitet och kostnadsbesparingar
for regeringar och bolag, 6kad transparens och storre deltagande i
politiken.® ICT anvands redan i stor utstrackning av statliga organ,
men de totala kostnadsbesparingarna, givet implementering i hela
EU, berdknas uppga i EUR 50 miljarder.® Med detta har annu inte
realiserats.®> Manga lander erbjuder nationella elD idag som kan
anvandas for att tillga offentliga tjdnster inom landet.* Anvandnings-
mojligheten av nationella elD &r i dagslaget begransat av geografiska
faktorer, men det sker arbete for att harmonisera reglerna gallande
nationella elD inom Europeiska unionen genom elDAS direktivet.®

Mojligheten till digital identifiering av medborgare kan méjliggora
battre tillgang till offentliga tjanster och 6kad social inkludering i
samhallet.® Anvdndningsomraden for digital identifiering inom
e-government ar bland annat deklaration, rostning i val och utbetal-
ning av sociala formaner. Effektivisering ar en av de storre drivkraf-
terna bakom en vidare implementering av digitala tjanster inom
e-government.® Implementering av digitala ID-verifieringslosningar
leder till stora kostnadsbesparingar for den offentliga sektorn, exem-
pelvis kunde 110 miljarder arbetstimmar inom den offentliga sektorn
sparas arligen globalt genom en mer effektiv hanteringsprocess med
digital identifiering.® Flera lander har redan framgangsrikt implemen-
terat anvandningen av nationella elD, varav Estland &r ett exempel
som tillater elektronisk rdstning i nationella val vilket sparar dem
cirka 11 000 arbetstimmar per val.” Aven Danmark har implementerat
digitala I6sningar inom den offentliga sektorn, dar de arligen sparar
EUR 150 miljoner i skattepengar genom att fakturera digitalt.®

1) Natfiske

2) CFCA- Fraud Loss Survey 2021

3) European Commission, eGoverment & Digital Public Services, 2022

4) Signicat, The state of digital identity in the Nordics 2021

5) European Commission, elDAS Regulation, 2022

6) McKinsey Global Institute, Digital Identification - A Key to Inclusive Growth, 2019

7) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018

8) Smart Insights Global social media statistics research summary 2022

Sociala plattformar

Anvandningen av sociala plattformar har vaxt kraftigt de senaste aren
runtom i varlden och i januari 2022 uppgick antal unika anvandare till
4,62 miljarder globalt.® Identifiering vid anvandning av sociala platt-
formar kravs for anvandning av plattformar hos tredjepartaktorer.’

Resor

Resebranschen var ett av de segment som péaverkades mest av
Corona-pandemin. Internationell turism ckade med cirka 4 procent
2021 jamfort med 2020 (415 miljoner ankommande resenérer mot
400 miljoner), det ar dock fortfarande 72 procent lagre &n 2019

(1464 miljoner ankommande resenérer).® Det ekonomiska bidraget
fran internationell turism estimerades till USD 1900 miljarder for 2021,
vilket &r en 6kning fran &r 2020 (USD 1600 miljarder) men fortfarande
langt ifran siffrorna fran 2019 som uppgick till USD 3 500 miljarder.°
Pandemin férandrade aven processen for att resa, framfor allt genom
manga landers inforande av krav pé vaccinbeuvis for att fa komma

in i landet!*" Inférande av krav pa vaccinbevis ledde till en 6kad
digitalisering av identitetshandlingar, dar bland annat EU inforde ett
digital gemensamt vaccinpass.? Det stéller 6kade krav pa fungerande
elD inom lander® | exempelvis Sverige var e-legitimation ett maste for
att kunna fa tillgang till ett digitalt vaccinbevis.®

Krypto

Tjanster och produkter inom krypto-segmentet, exempelvis handel
och transaktioner med kryptovalutor, har fatt genomslag de senaste
aren. Sarskilt stor tillvaxt av kryptomarkanden skedde ar 2020-2021,
dar totala marknadsvardet for kryptovalutor 6kade fran USD 191
miljarder (januari 2020) till ca USD 2 360 miljarder (december 2021).“
Intresset for kryptovalutor har 6kat bade bland foretag och lander,
exempelvis kopte den amerikanska bilféretaget Tesla, Bitcoin i borjan
av 2021 for éver USD 1,5 miljarder och El Salvador beslutade att géra
Bitcoin till ett lagligt betalningsmedel i september 20215 | Sverige
ansoOkte varldens storsta handelsplats for kryptovalutor (Binance) om
tillstdnd hos Finansinspektionen i april 2022”7 Det 6kade intresset
for kryptovalutor 6kar kraven pa sékerhet och identifiering inom
segmentet, bland annat har EU indikerat for 6kade KYC-reglering
kring kryptotransaktioner.®

Segmentet for krypto star ocksé infor utmaningar géllande identi-
fiering, med stdlder och bedrégerier kopplade till bristande identifie-
ringsprocesser.® Det ar ett problem for det vaxande kryptosegmentet,
exempelvis sa rapporterades det i mars 2022 att 6ver USD 625 miljoner
hade stulits fran en attack mot kryptovalutan kopplad till det NFT?°
baserade online-videospelet Axie Infinity.?!

9) World Tourism Organization - IMPACT ASSESSMENT OF THE COVID-19 OUTBREAK ON INTERNATIONAL TOURISM, 2022

10) 2022 Deloitte travel outlook - The winding path to recovery

11) McKinsey- Travel, Logistics & Infrastructure- A travel boom is looming. But is the industry ready?, 2021

12) Europeiska kommissionen- EU:s digitala covidintyg
13) eHalsomyndigheten - Covidbevis, 2022

14) Statista- Overall cryptocurrency market capitalization per week from July 2010 to April 2022(in billion U.S. dollars)

15) CNBC - Tesla buys $1.5 billion in bitcoin, plans to accept it as payment, 2021
16) PWC- El Salvador’s law: a meaningful test for Bitcoin, 2021

17) Dagens industri - Varldens storsta kryptobors 6ppnar i Sverige, 2022

18) Reuters - EU lawmakers set to tighten up on crypto transfers, 2022

19) GBG - Why is Identity Verification Important for Crypto Companies?, 2022
20) Non-Fungible Token

21) CNN Business - After a $625 million hack, the party must go on, 2022
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Marknadens drivkrafter och trender
Branschutveckling

RegTech-marknaden upplever en stark tillvaxt i och med att allt fler
verksamheter genomfor sin digitala transformation, vilket leder till
att ett 6kat antal transaktioner och tjanster kraver bland annat digital
verifiering. Aven det kraftigt véixande internetanvandandet och en
allt storre andel smartphoneanvandare har gynnat RegTech-mark-
naden och bidrar till den 6kade tillvaxten.>** Corona-pandemin har
dessutom bidragit till att accelerera digitaliseringstakten men aven
andrat livsstilsmonster genom distansjobb, 6kad e-handel och behov
av digital legitimation for exempelvis vaccinbevis.5® Transaktionerna
som verifieras blir dessutom allt mer komplexa pa grund av att
regleringar tillkommer, samt den tilltagande graden av komplexitet
som transaktionerna i sig medfér, som exempelvis den 6kade
aktiviteten av digitala banktjanster och helt nya marknader sdsom
krypto-segmentet.” Utover det har den tilltagande 0kningen av en
allt mer digitaliserad tillvaro bidragit till att &ven cyberbrott erfarit en
stark tillvaxt, sarskilt bland identitetsstolder.®

Utvecklingen inom den globala digitaliseringen och tillvaxten av
bedragerier innebér att hogre tekniska krav stalls pa compliance. Det
bidrar till en 6kad efterfragan pa standardisering inom compliance
samt okat behov av ett skifte fran manuell till digital hantering av
identifieringsprocesser.®®™° Det kommer darfor krévas en uppgrade-
ring av befintlig infrastruktur pa flertalet marknader pé grund av att
den nuvarande infrastrukturen hos vissa foretag, som skots manuellt,
semimanuellt eller ineffektivt, vilket inte kommer att vara duglig i
framtiden.™2

Forandrat anvandarbeteende och arbetsmarknad

Skiftet fran en analog till en digital livsstil bland méanga konsumenter
har lett till nya kundbeteenden och hogre forvantningar pa de
tjanster och produkter som konsumeras online, till exempel i form

av snabba och mer anvandarvanliga kundupplevelser Dagens
konsumenter valjer i hogre utstrackning det foretag som erbjuder
den basta anvandarupplevelsen, exempelvis uppger 81 procent av
vuxna i Storbritannien att kvalitén av den digitala plattformen avgor
vilken bank de véljer® Vidare, bidrog COVID 19-pandemin till att driva
pa utvecklingen med regler om distansjobb samt minskad fysisk
kontakt.*1

1) Markets and Markets- Digital Identity Solutions, 2021

2) GSMA-The Mobile Economy 2022

3) The Telecommunication Development Sector- Statistics, 2021

4) Verified Market Research, Global RegTech Market, 2022

5) eHalsomyndigheten - Covidbevis, 2022

6) Postnord, E-commerce in Europe, 2021

7) McKinsey- The great divergence- McKinsey Global Banking Annual Review 2021

8) CFCA- Fraud Loss Survey 2021

9) World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016

10) McKinsey - Risk & Resilience - Cybersecurity trends: Looking over the horizon, 2022

Okad mingd regleringar

Den regulatoriska omgivningen kring digitala verifieringslésningar
forandras kontinuerligt, bland annat i och med att regulatorer stéller
allt hogre tekniska krav pa compliance, vilket kréaver att foretag
utvecklar sina identifieringssystem i framtiden.® Regleringar 6ppnar
aven for nya segment pa marknaden dar GDPR ar ett exempel pa
detta, som numera gor att det krévs identifiering vid hanteringen

av kunddata.® Nedan beskrivs ett antal relevanta regleringar som
paverkar ZignSecs verksamhet.

AML4 och 5 - Ar EU-direktiv inriktade mot att férhindra penning-
tvatt” Den senaste versionen har inneburit en 6kad harmonisering
av regleringar pa flera omraden inom Europeiska unionen, ndgot som
tidigare har varit splittrat mellan nationella regleringar® AML4 stéller
krav pa foretag om kundkannedom inom 30 dagar. Den senaste
versionen omfattar numera dven hela spelindustrin.®

elDAS - Regleringen, antagen 29 september 2018, Oppnar upp for
elD-leverantorer 6ver hela Europa.??' Regleringen skapar en unik
gemensam, digital marknad inom den Europeiska unionen genom att
harmonisera reglerna for e-identifiering.?> elDAS gor det obligatoriskt
for aktorer inom den offentliga sektorn i varje medlemsland i unionen att
godkénna samtliga nationella elD fran andra medlemslander inom EU.?

Reglering av spelmarknader - En ny spelmarknadsreglering togs

i bruk i Sverige i januari 2019, som innebar att alla aktérer pa den
svenska spelmarknaden maste inneha en nationell spellicens.?
Regleringen kraver att alla spelbolag ska kunna tillhandahalla digitala
verifieringsmetoder for att fa erhalla en nationell spellicens.? Liknande
regleringar med krav pé identifiering av kunder har redan inforts i

ett flertal lander i Europeiska unionen, som exempelvis Danmark,
Tyskland och Storbritannien.?2¢

PSD2 - Payment Service Directive 2 (PSD2) ar ett EU direktiv vars
malsattning ar att skapa en gemensam marknad for onlinebetalningar
inom hela EU.?” Malsattningen med PSD2 innefattar bland annat att
forenkla onlinebetalningar inom unionen, minska risken for bedrager-
ier och 6ka utvecklingen av nya betalningsplattformar.?® PSD2 6ppnar
upp for bank-APl:er som kan anvandas av tredjepartsaktorer. PSD2
kraver ocksa att alla betalningar som genomférs online ska kunna
identifieras med en individ. Detta innebar att alla bolag som tillhanda-

11) World Economic Forum, Digital Identity - On the Threshold of a Digital Identity Revolution, 2018
12) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018
13) GBG- The State of Digital Identity 2022 Onboarding & fraud protection - the challenges of ‘The Great Switch; 2022

14) McKinsey - Risk & Resilience - COVID-19: Implications for business - Executive Briefing, 2022

15) McKinsey - The Next Normal - Gone for now, or gone for good? How to play the new talent game and win back workers, 2022

16) Gdpr.eu, Recital 64: identity verification, 2022

17) Deloitte, Adoption of the fifth Anti-Money Laundering Directive (AMLD V), 2018
18) ACAMS Today, Status of the European AML Framework, 2019

19) ACAMS, European Union Directives, 2022

20) European Commission, elDAS Regulation, 2022

21) DIGG - Myndigheten for digital forvaltning - Stédjande atgarder vid nationellt inférande av eIDAS-férordningen, 2019

22) European Commission, elDAS Regulation, 2022

23) Regeringskansliet, Spelmarknaden omregleras - ett licenssystem infors, 2019
24) Regeringens proposition 2017/18:220, En om reglerad spelmarknad, 2018

25) Global Legal Group Limited, Gambling Laws and Regulations 2019

26) Trulioo, Online Gambling Laws in Europé, 2018

27) European Commission, Payment services, 2022

28) European Commission, Payment services, 2022
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haller digitala betalningstjanster, sa kallade payment-service-
providers, innefattas av denna reglering och maste anvanda sig av
stark kundautentisering (SCA) i sina verksamheter, vilket innebar att
bolaget ska tillampa tva till tre olika verifieringsmetoder!

GDPR - The General Data Protection Regulation (GDPR), antagen
25 maj 2018, ar en EU-lag som omfattar bland annat datahantering
och dataskydd. GDPR harmoniserar tidigare nationell lagstiftning.?
Lagen staller nya krav pa att foretag ska kunna verifiera identiteten
hos individer nar de tar kontakt med bolag vid ut begarande av data,
sarskilt for digitala tjanster.??

Mastercard BRAM compliance - Business Risk and Mitigation
Program, ar Mastercards compliance-program som beskriver de
forbjudna produktkategorierna som ZignSec behdver identifiera pa
handlares hemsidor.* Enligt Bolaget uppdateras BRAM flera ganger
per ar och kraver att ZignSec uppdaterar screeningdatabaserna.
Vanligtvis gors detta samtidigt med en liknande uppdatering fran Visa.

Visa GBPP- Global Brand Protection Program &r Visas compliance-
program som beskriver de forbjudna produktkategorierna som
ZignSec behover identifiera pa handlares hemsidor.® Enligt Bolaget
uppdateras GBPP vanligtvis en gang per ar och kraver att ZignSec
uppdaterar screeningdatabaserna.

Okade krav pa& Compliance

De senaste aren har det antagits flera regleringar som stéller hogre
krav pa kundkéannedom hos foretag, vilket har lett till ett okat fokus
pa compliance-hantering. Detta har gjort digital identifiering till en
standarddel av onboarding-processen hos ménga foretag. Likval har
kraven pa compliance 6kat med antalet regleringar.® Icke-efterlevnad
av regleringar kan medfora ett flertal negativa effekter for foretag
som boter och forsamrat foretagsrykte.® Vid slutet av 2021 hade totala
bétesbelopp pa cirka USD 1626 miljarder utfardats globalt kopplat till
icke efterlevnad av KYC och AML.” Mellan 2019 och 2021 botfalldes
globalt banker med ett totalt belopp pa cirka USD 10 miljarder i fall
kopplade till penningtvéatt och handelssanktioner.” Dessa hoga kost-
nader har lett till ett 6kat fokus pa regelefterlevnad hos foretag, och
att cirka en pa tio anstallda pa bank nu arbetar inom compliance.’
Detta for aven med sig att bankerna lagger mer resurser inom dessa
omraden for att mote de 6kade kraven.

1) Thales- PSD2 regulation - Get ready with Thales, 2022

2) GDPR Resources & Information, 2022

3) Gdpr.eu, Recital 64: identity verification, 2022

4) Mastercard, 2022

5) LegitScript, 2022

6) Financial times, 2021

7) Kroll, Global Enforcement review, Anti-Money Laundering Regulation, 2021
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Redogorelse av rorelsekapital

Mot bakgrund av de projekt och malsattningar som beskrivs i
avsnittet "Motiv for Erbjudandet” samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet géllande affarsplanen och strategin bedémer Bolagets
styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finan-
siera Bolagets verksamhet samt expansion under den kommande
tolvmanadersperioden. Med hansyn till Bolagets rorelsekapital per
dagen for Prospektet berdknas underskottet uppga till cirka 32 MSEK
under denna tolvmanadersperiod. Med hansyn till den nuvarande
affarsplanen anser Bolaget att ett underskott pa rorelsekapitalet
kommer att uppsta fore utgangen av augusti 2022.

ZignSecs styrelse anser att en fulltecknad Foretradesemission
skulle ge tillrackligt med rorelsekapital for att bedriva affarsverk-
samheten under den kommande tolvmanadersperioden. Forutsatt
att Foretradesemissionen fulltecknas berdknas emissionslikviden
uppga till cirka 59,2 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissonen. Kostnader relaterade till Foretradesemissonen
beraknas uppga upp till cirka 3 MSEK. For att tillgodose en eventuell
overteckning i Foretradesemissionen samt majligheten att tillfora
bolaget ytterligare kapital kan styrelsen komma att besluta om en
Overtilldelningsemission som utgdr en utdkning av Foretrades-
emissionen, till samma emissionskurs som i Foretradesemissionen.
Overtilldelningsemissionen kan utnyttjas, helt eller delvis, i det fall
Foretradesemissionen blir vertecknad. | det fall Overtilldelnings-
emissionen utnyttjas i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka

20 MSEK fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppga upp till
cirka 1 MSEK. Bolaget har i samband med Foretradesemissionen
erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen och ledningsgruppen,
samt strategiska aktiedgare i Bolaget, Wyzer Ltd och Web Shield
Ltd och ett antal befintliga och externa investerare, om totalt cirka
43,9 MSEK, motsvarande 74 procent av Foretradesemissionen.
Nettolikviden for Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka
56,2 MSEK.

Teckningsforbindelser i Foretradesemissonen ar ej sakerstallda
genom bankgaranti, sparrade medel, pantsattning eller likande
arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstallt kapital

for att fullgora gjorda ataganden. Foljaktligen finns det en risk

att de som lamnat teckningsforbindelser inte kommer att kunna
uppfylla dessa, vilket skulle inverka vésentligt negativt pa ZignSecs
mojligheter att med framgang genomfdra Foretradesemissonen. Om
Foretradesemissionen, trots ingangna teckningsforbindelser, inte
tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget undersoka alternativa
finansieringsmojligheter genom till exempel riktade emissioner, lan
eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se 6ver den planerade
utvecklingen eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt an
planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte
lyckas sékra en alternativ finansiering kommer det att paverka
Bolagets mojligheter att genomfora beskriven strategi, vilket paverkar
Bolagets finansiell och operativa stéllning negativt.
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Riskfaktorer

En investering i ZignSec &r forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begransade till sadana risker som &r specifika och
vésentliga for Bolaget och dess vérdepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier. For varje kategori
anges de mest vasentliga riskerna enligt Bolagets bedémning, med beaktande av de negativa effekterna fér Bolaget och sannolikheten for att

de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for att risken intrédffar med skalan lag, medelh6g och hég samt en

bedémning av omfattningen av riskens negativa pdverkan pa Bolaget.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till utveckling av ZignSecs plattform och
Bolagets produktutveckling

ZignSec erbjuder en plattform med digitala I6sningar for onboarding,
kundkédnnedom och ID-verifiering i realtid till foretag i reglerade
branscher dar kundverifiering och regelefterlevnad éar av yttersta vikt.
For att halla en konkurrenskraftig standard kraver plattformen kraver
kontinuerlig teknisk utveckling och Bolaget fokuserar pa att utveckla
ett brett utbud av standardiserade |6sningar som &r skraddarsydda
for foretag till exempelvis finansiella tjénster, inlésande banker och
andra omraden som beror digitala betalningar och Bolaget avser

att lansera en ny SaaS-portal under 2022. Arbetet med teknisk
utveckling ar resurskravande och det foreligger risk att Bolaget kan
komma att behéva allokera mer resurser an planerat for att uppna de
utvecklingsresultat som efterstravas. Vidare kan forseningar i utveck-
lingsarbetet medfora minskad konkurrenskraft och riskera paverka
Bolagets forméaga att behalla befintliga kunder, 6ka forséljningen till
befintliga kunder och attrahera nya kunder. For det fall ovanstaende
risker intréffar kan Bolagets tillvéxt, nettoomsattning och resultat
paverkas negativt.

ZignSec bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till driftstorningar och cybersakerhet

Bolagets verksamhet ar beroende av en effektiv och oavbruten drift
av plattformen. Omfattande storningar, saval interna som externa,
kan paverka formagan att bedriva verksamheten och leverera full
funktionalitet av Bolagets tjanster till kunder. Bolaget ar aven i hog
grad beroende av att olika tredje-partstjanster sasom exempelvis
BankID i Sverige uppratthaller driften pa sina respektive tjanster. Det
finns vidare risk for externa it-attacker mot Bolaget eller mot tredje-
partstjanster som kan leda till att Bolagets tjanster gar offline och
inte kan anvéandas av kunder. For det fall Bolaget brister i leverans
till kunder och anvéndare och deras tjanster kan Bolaget komma att
erhélla missnéjda kunder som inte valjer att fornya sina avtal samt
okade kostnader for Bolaget. Dartill kan Bolaget komma att erhalla
daligt rykte, vilket kan paverka forséljning, omsattningstillvaxt och
resultat negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till forvarvsstrategi

En hornsten i Bolagets strategi ar att forvarva bolag med synergier
och potential for skalbarhet inom den befintliga plattformen och
affarsmodellen. Mellan 2020 och 2022 har ZignSec forvarvat tre bolag
eller bolagsgrupper: BASIS ID Group, Wyzer Limited och Web Shield.
Bolagets tillvaxt forvantas dven i framtiden besta av bade strategiska
och andra typer av forvarv som framstar som formanliga, bl.a. for

att expandera och komplettera den befintliga verksamheten samt

ga in pa nya marknader i Sverige och i andra lander. Det finns en

risk att Bolagets forvarvsstrategi inte kommer f& dnskad effekt eller
utfall. Risker kan aven innefatta svarigheter att identifiera lampliga
malbolag, bland annat mot bakgrund av marknadsférhallandena som
rader mot bakgrund av det makroekonomiska laget, vilket kan leda till
att farre bolag moter ZignSecs investeringskriterier. Nar ett malbolag
val har identifierats finns det en risk att det inte &r mojligt att forvarva
ett sddant malbolag till formanliga villkor. Darutover finns det en risk

att Bolaget gor felaktiga kommersiella bedomningar i samband med
forvarvsprocesser och eventuella expansioner inom nya geografiska
marknader och/eller verksamhetsomraden. Vid forverkligande av
ovan namnda risker kan paverka Bolagets finansiella stéllning och
rorelsekapital negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till konkurrenter

Bolagets direkta konkurrenter bedoms huvudsakligen besta av andra
plattformar men aven enskilda tjansteleverantorer. Bland Bolagets
narmaste konkurrenter aterfinns olika aktorer som likt ZignSec
erbjuder kunder verifieringslosningar via en plattform, till exempel
4Stop som nyligen forvarvades av Jumio och TruNarrative, vilka i sin
tur blivit forvarvade av RELX. Aven bolaget Signicat erbjuder en rad
olika ID-verifieringslosningar och e-signaturer. For att ZignSec ska
lyckas med sina tillvaxt- och expansionsplaner ar Bolaget beroende
av att kunna méta ékad konkurrens. Okad konkurrens kan leda till
prispress och 6kade utvecklingskostnader vilket pa sikt kan ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets tillvaxtférmaga och bruttovinstmarginal.
Om Bolaget misslyckas med att mota en 6kad konkurrens kan det
komma att minska Bolagets marknadsandelar och saledes paverka
Bolagets nettoomséttning och resultat negativt.

ZignSec bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
inverkan pa Bolaget.

Risker kopplade till expansion pa nya marknader

ZignSec planerar att expandera under de kommande é&ren, inte minst
genom att etablera sin tjanst pa nya marknader. En etablering i nya
lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara

att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medfora
intaktsbortfall. Introduktion pa nya marknader kan 6ka marknads-
potentialen men kraver samtidigt ytterligare resurser fran Bolaget.
Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integrerings-
arbete pa nya marknader kan paverka savéal Bolagets verksamhet
som resultat negativt. En snabb tillvdxt pa nya marknader kan ocksa
medfora problem pa det organisatoriska planet och Bolaget kan
tvingas anstalla ny personal. Det kan vara svart att rekrytera ratt
personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgéangsrikt
integrera ny personal i organisationen. Ovan namnda risker kan enligt
Bolagets bedomning ha en negativ inverkan pa framtida rorelsekost-
nader och rorelseintakter.

ZignSec bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till medarbetare och nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av arbetsinsatser, forvaltning, kunskap,
erfarenhet och engagemang bland savél nyckelpersoner som andra
anstallda. Bolaget &r kénsligt i forhallande till forlust av nyckelper-
sonal, sarskilt ledande befattningshavare. Det ar séledes av vikt att
Bolaget formar, utifran behov, att rekrytera och behalla kvalificerad
personal med ratt erfarenhet och kompetens. Det finns en risk att
Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i tid eller i den
omfattning som krévs. Vidare kan rekrytering bli mer kostnads-
kravande som forvantat. Darutover kan Bolagets 6vriga verksamhet
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drabbas av forseningar eller avbrott om nagon av Bolagets nuvarande
eller framtida nyckelmedarbetare skulle lamna Bolaget eller av

annan anledning vara oférmodgna att arbeta, eller om Bolaget inte
lyckas rekrytera nya medarbetare allteftersom behov uppstar. Om
Bolaget skulle forlora en eller flera nyckelpersoner skulle det fa en
negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft, vilket i sin tur paverkar
Bolagets mojlighet till Ionsamhet och resultat negativ.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker
Risker kopplat till hantering av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar personuppgifter i sin verksamhet,
exempelvis nar personer anvander identifierar sig med BanklID eller
nagon annan av Bolagets verifieringsmetoder. Vid behandling av
personuppgifter ar det av stor vikt att detta sker i dverrensstammelse
med tillamplig personuppgiftslagstiftning. ZignSec ar certifierade

i enlighet med 1SO 27001, vilket innebar att bolaget kunnat pavisa

att informationshanteringen uppfyller de krav som stélls enligt
radande lagstiftning och regelverk. Exempelvis uppstalls krav pa

att den registrerade informeras om personuppgiftsbehandlingen

och att den sker pa ett satt som inte ar oférenlig med det andamal
som gallde nar personuppgifterna samlades in. Om Bolaget brister

i sin personuppgiftsbehandling eller om Bolaget utsatts for intrang
eller pa annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar Bolaget bland
annat skadestandskrav for den skada och krankning som uppstar
déarav. Dataskyddsférordningen (Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679) ("GDPR") ar direkt tillamplig i Sverige och
andra EU-medlemsstater. GDPR medfor stranga krav pa foretag som
behandlar personuppgifter. Foretag som inte agerar i enlighet med
GDPR kan alaggas administrativa avgifter pa upp till 20 miljoner EUR
eller 4 procent av sin globala arsomsattning av tillsynsmyndigheten.
Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar, och har vidtagit,
for att sakerstalla och uppratthalla sekretess och integritet avseende
personuppgifter, visar sig vara otillrdckliga eller i Ovrigt inte i enlighet
med tillamplig lagstiftning. Det finns ocksa en risk att atgarderna vid-
tagna av Bolaget for att sékerstalla 6verensstammelse med tillamplig
lagstiftning ar otillrackliga vilket kan medfora avsevérda kostnader for
Bolaget. Det finns dven risk for hardare krav fran ansvariga tillsyns-
myndigheter vilket i sin tur kan resultera i hogre kostnader och krava
mer resurser fran bolagsledningen.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker
Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Utveckling av Bolagets tjanster och finansiering av eventuella
framtida forvarv kan komma att vara resurskravande. Bolaget kan
saledes dven i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital. Det finns
en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller
att det inte kan anskaffas for pa Bolaget fordelaktiga villkor, vilket

kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt.
Om Bolaget inte kan erhalla tillracklig finansiering vid behov kan det
innebara att potentiella forvarv inte kan genomfdras och expansion
enligt Bolagets malséattnings inte kan uppnas.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som
medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till virdepapperen och Erbjudandet

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte
bibehalls for aktierna i ZignSec och att kursen for aktierna
kan bli volatil

Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och minska

i varde finns det en risk att investerare inte kommer att fa tillbaka
det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i ZignSecs aktie

bor darfor foregds av noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets
aktiekurs beror pa flertalet faktorer, sdésom utvecklingen av Bolagets
verksamhet och portfolj, férandringar i Bolagets resultat och finans-
iella stallning, férandringar i marknadens forvantningar pa resultat,
framtida vinster och utdelningar, utbud och efterfrdgan pa Bolagets
aktier samt allmanna ekonomiska férhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handel i Bolagets aktier
fluktuerar over tid och det finns en risk att likviditeten i Bolagets aktier
inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en begrénsad eller
icke-fungerande marknad for Bolagets aktier. Det finns en risk att det
inte kommer att finnas kdpare om investerare onskar sélja aktier i
Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning kommer att behdva
ske till ett lagre pris an normalt till foljd av 1&g likviditet. Det hogsta
respektive lagsta pris till vilket aktien i ZignSec har handlats, baserat
pa de senaste tolv manaderna réknat fran den 20 juni 2022 uppgar till
31,15 kronor respektive 3,8 kronor per aktie. Kursen for Bolagets aktier
kan bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att bolaget
aviserat nagon nyhet och investerare kan forlora stora varden. Sedan
utbrottet av Covid-19 och invasionen av Ukraina har aktiemarknaden
varit mycket volatil och aktiekurser for flera bolag har varit foremal for
extraordinara svangningar. Det finns saledes dven en risk att kursen pa
ZignSecs aktie kommer att folja den allmanna marknadsvolatiliteten,
oaktat Bolagets resultat och prestation, och minska i varde och
darmed ha en vasentlig negativ paverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intréffa som medelhdg.

Risk for utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget planerar att starka sitt produktutbud och saledes expandera
under de kommande aren. Sadan expansion kan innebara att Bolaget
i framtiden kan komma att genomfora nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital fran bade befintliga
agare och nya investerare i syfte att paskynda eller underlatta
specifika transaktioner, sdsom exempelvis nya forvarv. Genomfors
emissioner till andra investerare an befintliga dgare minskar detta
innehavarens proportionella &gande och roststyrka i Bolaget och
aven resultat per aktie. Om emissionerna genomfors till en lag
teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknadsfor-
hallanden, eller uppgar till stora belopp, kan sadan utspadning vara
betydande. Nyemissioner kan dven komma att genomforas till ett
rabatterat pris jamfort med marknadspriset for Bolagets aktier, vilket
kan ha en negativ inverkan pa marknadskursen utveckling.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhog.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser i Erbjudandet fran
investerare till ett varde om cirka 43,9 MSEK, motsvarande 74 procent
av Erbjudandet. Bolaget har inte mottagit eller begért sakerhet fran
de parter som atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet p& grundval
av teckningsforbindelser. Dessa teckningsforbindelser utgor juridiskt
bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande
arrangemang. Det finns darfor en risk att parter som har ingatt
teckningsforbindelser inte kommer att uppfylla sina forpliktelser
gentemot Bolaget.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag.
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Villkor for vardepapperen

Allman information om ZignSecs aktier

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdagq First North Growth
Market. Aktiens ISIN-kod a&r SE0012930105. Aktierna har emitterats
enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Alla aktier ar
fullt betalda och fritt Overlatbara. Bolagets aktiebok fors av Euroclear
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) och aktiedgare i
Bolaget erhaller darfor inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras
i samband med Foretradesemissionen kommer att registreras pa
personen i elektroniskt format. Emissionsinstitut ar Vator Securities
AB, Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm.

Foretradesemissionen

Den 25 maj 2022 beslutade styrelsen i Bolaget, med stod av
bemyndigande fran extra bolagsstamman den 28 juni 2021 om att
genomfora Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen avser
teckning av aktier (ISIN-kod SE0012930105) med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker. For mer information, se
avsnittet "Villkor fér Erbjudandet” nedan.

Aktiedgarnas rattigheter

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och de
rattigheter som ar forknippade med Bolagets aktier, inklusive de
rattigheter som foljer av ZignSecs bolagsordning, kan endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna i Bolaget enligt aktiebolagslagen i huvudregel
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till sitt
innehav fore emissionen.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje
aktieagare ar vid bolagsstamma berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation. Beslut om vinstut-
delning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning
tillfaller den som péa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgare som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB men, betal-
ning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgares
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda forfaranden av avser kontant utdelning

till aktieagare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetal-
ningar pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-reglerna

for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) och Aktie-
marknadsndmndens avgoranden och besked rorande tolkning

och tillampning av Takeover-reglerna och, i forekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked om tolkning och
tillampning av Néaringslivets Bérskommittés tidigare gallande "Regler
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden” ar tillampliga
pa erbjudandet. Om styrelsen eller verkstallande direktoren, pa

grund av information som harror fran den som avser att [amna ett
offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande ar néra forestaende, eller
om ett sddant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter beslut
av bolagsstdmman vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som

ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande
eller genomforande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka
efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns aven bestam-
melser om obligatoriska uppkopserbjudanden till foljd av budplikt, av
vilka framgar sammanfattningsvis foljande betraffande aktiedgarnas
rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i
Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ som innebér att alla
aktiedgare har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig

att behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor lika.
Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara mindre an tre veckor. En
aktiedgare som har accepterat erbjudandet &r som utgangspunkt
bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis
foljande betraffande aktiedgarnas réttigheter och skyldigheter. En
aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna (majoritets-
aktiedgaren) har ratt att av de dvriga aktiedgarna i Bolaget I10sa in
aterstdende aktier. Den vars aktier kan |6sas in har ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedagaren. Om lésenbeloppet ar tvistigt
ska losenbeloppet bestémmas sa att det motsvarar det pris for aktien
som kan paraknas vid en forsaljning under normala forhallanden. Har
ett yrkande om inl0sen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande
att forvarva samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och
har detta erbjudande antagits av agare till mer an nio tiondelar av

de aktier som erbjudandet avser, ska I6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar nagot annat.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.
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Emissionsbemyndiganden

Arsstamman den 28 juni 2022 beslutade om att bemyndiga styrelsen
att - vid ett eller flera tillfallen och senast fram till nasta arsstdamma

- besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital genom emission av

nya aktier samt emission av teckningsoptioner och konvertibler.
Emissioner utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far goras

i den utstrackning som tillats enligt géllande bolagsordning eller
enligt annan bolagsordning som aktiedgarna antar med erforderlig
majoritet under perioden fram till nasta arsstdamma. Det totala antalet
aktier som omfattas av emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt far, efter sddana emissioner, utgora en total utspadning
om hogst tjugo (20) procent av aktierna i Bolaget vid forsta gangen
bemyndigandet anvands, berdknat efter registrering av Foretrades-
emissionen.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen.

Beskattning av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investerings-
former. Varje innehavare av aktier, BTA och teckningsratter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de séarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for erbjudandet

Om Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattar hogst 16 915 622 Nya aktier i ZignSec
som vid full teckning kommer tillféra Bolaget en likvid om cirka 59,2
MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga till foretradesemissionen,
vilka beraknas uppga upp till cirka 3 MSEK.

Overtilldelningsemission

For att tillgodose en eventuell dverteckning i Foretradesemissionen
samt mojligheten att tillféra bolaget ytterligare kapital kan styrelsen
komma att besluta om en riktad nyemission om hogst 5 714 285 aktier.
Teckningskursen i Overtilldelningsemissionen ska uppga till 3,50 SEK
per aktie, motsvarande teckningskursen i Foretradesemissionen.
Syften med avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att vid
overteckning i Foretradesemissionen tillgodose en utokad efterfragan.
| det fall Overtilldelningsemissionen utnyttjas i dess helhet tillfors
bolaget ytterligare cirka 20 miljoner SEK fore transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga upp till cirka 1 MSEK. Styrelsen kan besluta

att utnyttja Overtilldelningsemissionen, helt eller delvis, i det fall
Foretradesemissionen blir 6vertecknad. Ratten att teckna aktier

i Overtilldelningsemissionen skall tillfalla de som tecknar aktier i
Foretradesemissionen utan att erhalla full tilldelning.

| det fall bade Foretradesemissonen och Qvertilldelningsemissionen
utnyttjas i dess helhet kommer antalet aktier i bolaget 6ka med

22 629 907 akter till 56 461151 aktier. Utspadningen kommer
maximalt att uppga till cirka 40 procent baserat pa antalet aktier
efter Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen.

Avstamningsdag och foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 5 juli 2022 &r registrerad som
aktieagare i den av Euroclear for ZignSec rakning forda aktieboken
ager foretradesratt att teckna Nya Aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren dger pa avstamningsdagen. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 1juli 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretradesemissonen ar den 4 juli 2022.

Teckningsperiod

Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 7 juli till och
med den 21 juli 2022. Under denna period kan ocksa anmalan om
teckning av Nya Aktier goras utan stod av teckningsrétter. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden
for betalning, vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggoras av
Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av tecknings-
perioden, det vill sdga den 21 juli 2022. Pressmeddelandet kommer

att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida, www.zignsec.com.

Teckningsrétter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 5 juli
2022, erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2) teckningsratter for
teckning av en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs

De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,50 SEK per Ny
Aktie. Courtage utgar ej.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter d&ger rum pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 7 juli 2022 till och med
den 18 juli 2022 under handelssymbolen ZIGN TR. Aktieagare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderligt
tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter vilka forvarvas under ovan namnd handelsperiod
ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna Nya Aktier

som de teckningsrétter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen. Teckningsratterna har ISIN-kod:
SE0018245607.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej sélts senaste den 18 juli 2022 eller utnyttjats
for teckning av aktier senaste den 21 juli 2022 kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsratter.

Utspéadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i
Bolaget okar med 16 915 622 aktier fran 33 831 244 aktier till

50 746 866 och aktiekapitalet 6kar med hogst 670 367,585 SEK fran
1340 735,17 SEK till 2 011 102,755 SEK, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 33 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.
Vid full teckning av Overtilldelningsemissionen kommer antalet aktier
i Bolaget 6ka med ytterligare 5 714 285 aktier. Den sammanlagda
utspadningen i det fall att Foretradesemissionen fulltecknas och
Overtilldelningsemissionen utnyttjas full ut kommer uppga i cirka

40 procent av roster och kapital i Bolaget.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmnings-
dagen den 5 juli 2022 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild
anmalningssedel med stod av teckningsratter och anmaélningssedel
for teckning utan stod av teckningsratter kommer att finnas till-
gangligt pa Bolagets webbplats www.zignsec.com fér nedladdning.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera, erhaller inte nagon informa-
tion utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

a) Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 7 juli
2022 till och med den 21 juli 2022. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den séarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmaélan och teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den séarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Vator Securities via telefon
eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15:00 den 21 juli 2022. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
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Ifylld sarskild anmalningssedel skickas inskannad till:

Vator Securities AB

Arende: ZignSec AB (publ)

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: +46 (0)8-5800 6591

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

b) Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma

period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga fran
och med den 7 juli 2022 till och med den 21 juli 2022. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga
teckningsperioden och tiden for betalning. En sadan forlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras
av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalnings-
sedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och dar-
efter skickas eller lamnas till Vator Securities med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Vator Securities via
telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas
ned fran Bolagets webbplats www.zignsec.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15:00
den 21juli 2022. Det &r endast tillatet att sénda in en (1) anmalnings-
sedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an

en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna

att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretrade till sin férvaltare enligt dennes
rutiner.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta
i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighets
tillstdnd) vilka dger rétt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Vator Securities per telefon enligt ovan fér information
om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréava ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighets tillstdnd kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda som BTA pa VP-kontot
tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket
beraknas ske omkring vecka 32, 2022.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretraddesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benédmns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier
sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av
BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta del-
registreringen och omvandlas till aktier sa snart Foretradesemis-
sionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket vilken beréknas ske
omkring vecka 32, 2022.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth
Market fran den 7 juli 2022 fram till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier, vilket berdknas
ske under vecka 32, 2022.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga Nya aktier tecknas med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan
stod av teckningsratter enligt foljande fordelningsgrunder:

» | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med
stod av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i forhallande till
det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av
aktier, och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

» |l andra hand ska tilldelning ske till dvriga som tecknat aktier utan
stod av teckningsrétter, och, vid éverteckning, i forhallande till
tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

» | tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt resterande aktier
ske till garanter i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

BTA i Overtilldelningsemissionen

Tecknare som erhéller tilldelning av aktier inom ramen for Overtilldel-
ningsemissionen kommer att erhalla betalda tecknade aktier av ett
annat slag an de som tecknats inom ramen for Foretrddesemissonen.
Dessa aktier kommer inte att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Betalda tecknade aktier inom ramen for
Overtilldelningsemissionen kommer att omvandlas till aktier vid
samma tillfalle som BTA, det vill séga efter att Bolagsverket har
registrerat Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen.
Aktierna kommer sedan tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrades-
ratt, lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrdakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Foretradesemis-
sionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.
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Leverans av Nya Aktier

Sé& snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beréknas ske omkring vecka 32, 2022, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgarna som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Ratt till utdelning pa aktier

De Nya Aktierna medfor réatt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att

de Nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. De Nya Aktierna har samma rétt
till utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 25 juli 2022.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
webbplats www.zignsec.com.

Handel med aktien

Aktierna i ZignSec ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet ZIGN och
har ISIN-kod: SE0012930105. De Nya Aktierna tas upp till handel
i samband med omvandling av BTA till aktier vilket beréknas ske
omkring vecka 32, 2022.

Leverans av aktier

Sé& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 32, 2022, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgarna som har sitt
aktieinnehav forvaltar registrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Oaterkallelig teckning

En teckning av Nya Aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av Nya Aktier. Styrelsen i Bolaget
ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Foretrades-
emissionen.

Ofullstandig teckning

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade
aktier kommer Vator Securities att ombesorja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Vator Securities kommer i sddant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Vator Securities kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Teckning av Nya aktier &r oéterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av Nya aktier.

En ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att
l&dmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit
Vator Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket beraknas ske
omkring vecka 32, 2022.
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Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen och ledningsgruppen, samt strategiska aktieagare i Bolaget, Wyzer Ltd och Web
Shield Ltd och ett antal befintliga och externa investerare, om totalt cirka 43,9 MSEK, motsvarande cirka 74 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon ersattning. Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar av tabellen nedan.

Namn Teckningsforbindelser (SEK)
Online Merchant Connect (Web Shield Ltd)' 15 751950
Alexander Albedj 10 000 000
NFT Ventures 1 KB? 5000 000
Chalex Invest AB® 4388 612
Magella Holding AB* 1615 604
AD94 Holding AB® 1050 000
Daniel Frandberg 1050 000
Investment AB Stentulpanen® 913 980
Karol Kiejko 875 000
MZ Wisdom Holdings Ltd (Wyzer Ltd)” 847 041
Edvin Malmgard 700 000
Sofi Claesson 542 500
DLG Holdings Ltd (Wyzer Ltd)® 310 517
Ann-Charlotte Adolfsson 193 900
Johan Toérnqvist 175 000
Tobias Claesson 166 122
LA Kapital AB® 164 150
Eric Wallin 83334
Marie-Louise Gefwert 32153
Totalt 43 859 862

1) 54-58 Tanner Street, The Brandenburg Suite Tanner Place, London, UK, SE1 3PH
2) Folkkungagatan 108, 116 30 Stockholm

3) Box 55613, 102 14, Stockholm

4) Hardvallsgatan 30, 115 46, Stockholm

5) Stora Badhusgatan 18, 411 21, Goteborg

6) Folkungagatan 108, 116 30, Stockholm

7) 6.20 World Trade Center, 6 Bayside Road, Gibraltar GX11 1AA, Gibraltar

8) The Peak Res, BLK P6 FLT 5, Triq IL-Kapella Tal-Mirakli, ATD 2691, Attard, Malta
9) Tegnérsgatan 1C, 254 40, Helsingborg

Fysiska personer som har ingatt avtal om teckningsforbindelser nas via Vator Securities pa adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller
Bolagets adress, Gavlegatan 12 B, 113 30 Stockholm.
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Lock up

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i ZignSec har genom avtal forbundit sig gentemot Vator
Securities att, med sedvanliga undantag, inte salja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning utan
att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande fran
Vator Securities. Beslut att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas
av Vator Securities och bedomning gors i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero pa saval individuella som affarsmassiga skal.
Lock-up-perioden varar under 180 dagar fran och med utgéngen av
teckningsperioden i Foretradesemissionen. Totalt omfattar ingdngna
lock-up-avtal cirka 17 procent av aktierna och rosterna i Bolaget

fore Erbjudandets genomférande och cirka 10 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget efter Erbjudandets genomférande inklusive
Overtilldelningsemissionen, varvid procentsatsen i sistnamnda fall
baserats pa antagandet att Erbjudandet inklusive Overtilldelnings-
emissionen blir fulltecknat. Lock-up-atagandena omfattar endast

de aktier som innehas fore Erbjudandet. Lock-up avtalen som
beskrivs ovan ar foremal for sedvanliga restriktioner och undantag,
till exempel acceptans av ett erbjudande till samtliga aktieagare

i Bolaget i enlighet med svenska takeover-regler, forséljning eller
annan avyttring av aktier till foljd av ett erbjudande fran Bolaget
avseende forvarv av egna aktier, eller dar overlatelse av aktierna
kravs till foljd av administrativa eller rattsliga krav. Efter utgdngen av
lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forséljning,
vilket i forekommande fall kan paverka marknadspriset pa aktien.

Overlatelsebegransningar

Foretradesemissionen i ZignSec i enlighet med villkoren i Prospektet
riktar sig enbart till allmanheten i Sverige. Foretradesemissionen i
Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller i ndgot annat land dér deltagande i Féretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder

an enligt svensk lag eller strida mot regler i sddant land. Prospektet,
anmalningssedlar och andra i Foretradesemissionen tillhérande
handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda
lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande
i Foretradesemissionen skulle forutséatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av ZignSec
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i ndgon
delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda
aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av ZignSec overlatas
eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada annat @n i sddana
undantagsfall som inte kraver registrering. Anmélan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och
lamnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt
riskerna som &r forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

Viktig information vid teckning
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-
nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11") har alla fysiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behover
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Vator Securities vara forhindrad att
utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer av beteckningen "SE”
foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan ditt NIDnummer vara ndgon annan typ av
nummer. For mer information om hur NIDnummer erhalls, kontakta
din bank. Tank pé att ta reda pa ditt NIDnummer i god tid d& numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med den
3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna genomfora en vardepappers-
transaktion. Om sadan kod inte finns fér Vator Securities inte utfora
transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerar-
sparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i
foretradesemissionen.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Bolagets styrelse bestar vid datumet for godkannandet av Prospektet av fem (5) ledamoter.

Forteckningen nedan av styrelseledaméterna innehaller uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet och pagaende betydande
uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstaendes innehav.

Alexander Albedj
Fédd: 1989. Styrelseordférande sedan 2018.

Erfarenhet: Alexander Albedj har en master-
examen i nationalekonomi fran Handelshogskolan
i Stockholm. Alexander Albedj har mangarig
erfarenhet av investment banking, bland annat fran arbete pa If P&C
Insurance, Goldman Sachs och UB Capital. Dartill har han erfarenhet
fran styrelsearbete i bade noterade och onoterade bolag. Vidare har
han genomgatt styrelsekurser och styrelseordférandekurser fran
StyrelseAkademin.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Aloaded AB, Enad
Global7 AB (publ), Opigo AB och Safe Life AB. Styrelseledamot i Arte
Actus Capital AB, Nordicnortechlife AB, Eros Capital Partners AB,
TerraWatt Charging Sweden AB, Toadman Interactive AB.

Innehav i ZignSec: 756 239 aktier.

Par Kastengren
Fodd: 1987. Styrelseledamot sedan 2018.

Erfarenhet: Par Kastengren ar civilingenjor inom
industriell ekonomi med examen fran Linkopings
universitet. Vidare har Par bred erfarenhet

fran arbete inom flertalet styrelser och foretagsledningar genom
befintligt arbete pa VC-bolaget NFT Ventures samt tidigare arbete pa
investmentbolag, daribland Beijerinvest AB och EKKG Stockholm AB.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordforande och agare i
Kastengren Invest AB. Styrelseledamot i SPLITGRID AB, Sigmastocks
AB, Slipp AB, VOXO AB, Invoier AB, SigmaStocks Neo AB, Werkey
AB, Shoebox Solutions AB.

Innehav i ZignSec: 8200 aktier.

Marie-Louise Gefwert
F6dd:1952. Styrelseledamot sedan 2021.

Erfarenhet: Marie-Louise Gefwert ar civilekonom
med examen fran Stockholms universitet.
Marie-Louise har mangarigerfarenhet fran
ledande positioner i internationella féretag som bland annat Inera AB,
Vattenfall-koncernen och Ericsson AB. Dartill har Marie-Louise over
20 ars erfarenhet av styrelsearbete i sadval noterade som onoterade
bolag. Marie-Louise har genomfort managementutbildningen Ruter
Dam samt styrelseutbildning i Lansstyrelsen Stockholms regi och
varit mentor for styrelseadapter i regeringens program Styrelsekraft.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstéllande direktdr | Gefwert
Development AB och styrelseledamot i EnadGlobal7 AB (publ).

Innehav i ZignSec: 18 373 aktier.

Eric Wallin
Foédd: 1960. Styrelseledamot sedan 2021.

Erfarenhet: Eric Wallin har examen inom
foretagsekonomi fran Handelshogskolan i
Goteborg. Eric har arbetat som verkstallande
direktor i stora bolag sdsom Bisnode Sverige AB och haft ledande
roller pa DIBS Payment Services AB (publ), Frontville AB, Wideseyes
Sweden AB och Manpower AB. Dértill har Eric samt 20 ars erfarenhet
av styrelsearbete och har genomgatt en styrelsecertifiering av Board
Assure i Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i T&V Holding AB
och Performiq AB samt styrelseledamot i Triggerfish AB.

Innehav i ZignSec: 47 619 aktier.

Alex Noton

Fédd: 1970. Styrelseledamot sedan 2022,

Se nedan under "Ledande befattningshavare”
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Ledande befattningshavare

Bolagets ledning utgors vid datumet for godk@nnandet av Prospektet av tva (2) personer. Forteckningen nedan av ledande befattningshavare
innehaller uppgift om fodelsear, atal for paborjat uppdrag, erfarenhet och pagaende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i

Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes innehav.

Alex Noton

Erfarenhet: Alex Noton ar utbildad jurist med
examen fran Bristol University. Alex och har
gedigen bakgrund inom ID-verifiering, M&A
och strategiskt arbete och 6ver 20 ars erfarenhet fran investment
banking. Alex har arbetet pa bland annat PwC och Broadview och
varit delaktig i Bolagets storsta dotterbolag Web Shield sedan 2019.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor for Hampton
Court Capital Ltd.

Innehav i ZignSec: 184 909 aktier.

Fodd: 1970. Verkstéllande direktér sedan 2022.

Johan Tornqvist
Fédd: 1975. CFO sedan 2019.

Erfarenhet: Johan Tornqvist har en magister-
examen i ekonomi fran Linkopings universitet.
Johan har omfattande erfarenhet av ekonomi
och redovisning samt fran arbete i flertalet bolagsstyrelser. Tidigare
erfarenheter inkluderar Group Reporting Controller pa Telecom 3.

4 |

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Johan Térnquist
Konsult AB, Web Shield Ltd, ZignSec Asia Ltd, Data Depot OU, Data
Depot Engineering, Data Depot Asia.

Innehav i ZignSec: 98 021 teckningsoptioner inom ramen for
incitamentsprogrammet beslutat vid extra bolagsstdmman den 29 juli
2019 och 100 000 aktier.
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Ersattning till styrelseledamoter och ledandebefattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstamman. Vid arsstdmman den 28 juni 2022 beslutades att vardera av de
ordinarie ledamoterna ska erhalla arvode om 125 000 SEK och att ordférande ska erhalla 220 000 SEK. Ingen styrelseledamot har nagra avtal
som berattigar till ersattning vid upphodrandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoter och de ledande befattningshavare erhallit avseende rakenskapséret 2021.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Erséattningar under 2021 (belopp i SEK)

Konsultarvode/ Rérlig Ovriga

Styrelsearvode grundlon ersattning Pensionskostnad formaner'’ Summa
Styrelse
Alexander Albed] 105 000 105 000
Markus Pihl 52 500 52 500
Par Kastengren 52 500 52 500
Marcus Andersson? 52 500 52 500
Marie-Louise Gefwert®
Eric Wallin*
Ledande befattningshavare
Timm Schneider (VD)® 1314 968 1472 220° 2787188
Ovriga ledande befattningshavare’ 1168 454 103 2008 84 000 9659 1365 313
Summa 262 500 2483422 1575 420 84 000 9 659 4 415 001

1) Med 6vriga formaner avses exempelvis utlagg for friskvard och liknande forméaner.

2) Avgick i samband med arsstamman 2021.

3) Invald vid &rsstamman 2021.

4) Invald vid arsstamman 2021.

5) Avgick som VD i maj 2022.

6) Rorlig ersattning har utgatt i form av bonus. Bonus utgick till VD vid kvartalsvis 6kad nettoomsattning for moderbolaget enligt villkor i anstéliningsavtalet. Utdver detta har en diskretionar
bonus utgatt baserat pa de forvarv som genomfdrts under 2021.

7) Totalt tva personer under rakenskapsaret 2021.

8) Rorlig ersattning har utgatt i form av en diskretionér bonus baserat pa de férvarv som genomforts under 2021.

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledamoter ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress Gavlegatan 12 B, 113 30 Stockholm.

Carl & Sons Skincare AB:s konkurs avslutades den 19 februari 2020, Alexander Albedj var grundare och styrelseordférande i Carl & Sons
Skincare AB och bolaget sattes i frivillig konkurs. Ingen av Bolagets styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare har de senaste fem aren
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent. Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare.
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Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information

Nedanstaende historisk finansiell information har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning och utgor saledes en del av Prospektet.
Bolaget ingar i en koncern med nio (9) dotterbolag: ZignSec Asia

Pte Ltd, DataDepot OU, Data Depot Engineering Pte Ltd, Data Depot
Asia Pte Ltd, Wyzer Ltd, Caledo Tech Ltd, Web Shield Ltd, Web Shield
Services GmbH, Web Shield Services Polska sp. z. 0. 0

Historisk finansiell information for perioden januari-mars 2022,
inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period 2021, aterfinns pa
foljande sidor i ZignSecs delarsrapport for perioden januari-mars
2022 (ej reviderad)"

» Koncernens forandring av eget kapital (s. 15)

» Information om redovisningsprinciper och noter (s. 17)
» Koncernens resultatrakning (s. 12)

» Koncernens balansréakning (s. 13-14)

» Koncernens kassaflodesanalys (s. 16)

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2021 aterfinns pa
foljande sidor i ZignSecs reviderade arsredovisning for rakenskaps-
aret 20212

» Koncernens resultatrakning (s. 13)

» Koncernens balansrakning (s. 14-15)

» Koncernens forandring av eget kapital (s. 16)

» Koncernens kassaflodesanalys (s. 17)

» Information om redovisningsprinciper samt noter (s. 23-40)
» Revisionsberattelse (s. 43-44)

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2020 aterfinns pa
foljande sidor i ZignSecs reviderade arsredovisning for rakenskaps-
aret 2020%

» Koncernens resultatrakning (s. 13)

» Koncernens balansrakning (s. 14-15)

» Koncernens forandring av eget kapital (s. 16)

» Koncernens kassaflodesanalys (s. 17)

» Information om redovisningsprinciper samt noter (s. 23-36)
» Revisionsberattelse (s. 38-39)

Redovisningsstandard

Bolagets finansiella information i Prospektet ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med Bokforings-
namndens allmédnna rad (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Dessa principer har tillampats konsekvent
for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Revision av den arliga finansiella informationen

Bolagets arsredovisningar for 2021 och 2020 har reviderats av Ernst
& Young AB som ér vald till Bolagets oberoende revisor. Revisions-
beréattelse for rakenskapsaret 2021 och 2020 med en forklaring om att
informationen ger en sann och rattvisande bild for registrerings-
dokumentets andamal i enlighet med tillampliga revisionsstandarder
finns i Bolagets reviderade arsredovisningar for 2021 och 2020. Dessa
har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och utgor saledes del
av Prospektet.

1) Delarsrapporten avseende perioden januari - mars 2022 finns tillgénglig pa foljande lank: https://25357801.fsl.hubspotusercontent-eul.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/

Kvartalsrapport-Q1-2022.pdf

2) Arsredovisningen for 2021 finns tillganglig pa foljande lank: https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eut.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/ZignSec-Arsredovisning-2021.pdf
3) Arsredovisningen for 2020 finns tillganglig pa féljande lank: https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eut.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/arsredovisning-zign-

sec-ab-2020-inkl-revisionsberattelsel.pdf


https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Kvartalsrapport-Q1-2022.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Kvartalsrapport-Q1-2022.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/ZignSec-Arsredovisning-2021.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/arsredovisning-zignsec-ab-2020-inkl-revisionsberattelse1.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/arsredovisning-zignsec-ab-2020-inkl-revisionsberattelse1.pdf
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Nyckeltal

ZignSec AB (publ)

Samtliga nyckeltal for helaren 2020 och 2021 &r reviderade och har hamtats ur Bolagets arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2020
och 2021. Nyckeltalen for perioden januari-mars 2022 ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for perioden januari-mars 2022 med jamforbara
siffror for samma period 2022 och har inte varit foremal for revidering.

Alternativa nyckeltal

jan-mars 2022

Ej reviderat

jan-mars 2021

Ej reviderat

2021

Ej reviderat

2020

Ej reviderat

Nettoomsattning (MSEK) 24,3 5,2 52,9 14
Nettoomsattning tillvaxt (%) 370 107 278 13
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) -24,7 -9,9 -78,9 -14,2
EBTIDA (MSEK) -3,6 -6,3 -24,8 12,5
Periodens resultat (MSEK) -24,6 -9,4 773 -14,2
Soliditet (%) 72 60 73 91
Balansomslutning (MSEK) 364,/ 120,7 391,5 74,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,0 -6,0 -28,6 -1
Medelantalet anstéallda under perioden 83 33 58 13
Avstamningstabeller av alternativa nyckeltal
EBITDA
Jan-mars 2022 jan-mars 2021 2021 2020
(MSEK) Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Rorelseresultat -24,7 -9,9 -78,9 -14,2
Avskrivningar =211 -3,6 53,5 17
EBITDA -3,6 -6,3 -24,8 -12,5
Soliditet
Jan-mars 2022 jan-mars 2021 2021 2020
(MSEK) Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Totala tillgdngar 3641 120,7 391,6 74,5
Eget kapital 261,5 72,9 286,5 67,7
Soliditet 72 60 73 91
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Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges ZignSecs definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvéands i Prospektet och som inte har definierats eller specificerats
enligt BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). ZignSec bedomer att dessa Alternativa Nyckeltal anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker
och andra intressenter som kompletterande matt pa resultat-utveckling och finansiell stéllning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget
annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor
sadana Alternativa Nyckeltal, sésom ZignSec har definierat dem, inte jamfoéras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra

bolag. Detta beror pa att dessa Alternativa Nyckeltal inte alltid definieras p4 samma satt och andra bolag kan ha beraknat dem pa ett annat

satt an ZignSec

Definition

Motivering

Nettoomsiéttning

Nettoomsattning avser intékter fran forséljning av
varor och tjanster, bortsett fran eventuella rabatter och
liknande

Nettoomsattningen visar 6ver tid hur Bolagets
sammanlagda férsaljningsintakter utvecklas.

Nettoomsaéttningstillvaxt

Procentuell foréandring i nettoomsattning mellan
perioderna

Nettoomsattningstillvaxten redovisas av Bolaget
eftersom detta nyckeltal anses bidra till investerares
forstaelse for Bolagets historiska utveckling.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och rantor

Visar Bolagets rorelseresultat efter avskrivningar, men
fore paverkan av réntor och skatt.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da detta
visar Rorelsens underliggande resultat rensat fran
effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart
resultatmatt over tid d& avskrivningar vilket ger ett mer
jamforbart resultatmatt over tid da avskrivningar avser
historiska investeringar.

Periodens resultat

Periodens resultat efter skatt

Soliditet

Eget kapital i relation till totala tillgangar

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet soliditet da det
visar pé Bolagets fortlevnadsgrad.

Balansomslutning

Summan av Bolagets totala tillgangar

Ger investeraren en bild av bokfért varde av Bolagets
samtliga tillgangar.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fran operativa verksamheten per balansdag

Ger en bild av kontanta betalningsstrommar samt
fordndringar i sysselsatt kapital hanférliga till den
operativa verksamheten

Medeltalet anstéllda under
perioden

Upplysning av sarskild betydelse

| revisionsberattelsen avseende ZignSecs koncernredovisning for
rakenskapsaret 2021 Idmnar Bolagets revisor foljande upplysningar

av sarskild betydelse:

"Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som ldmnas i
forvaltningsberattelsen pa sida 10 av arsredovisningen av vilken
det framgar att styrelsen har beslutat att genomféra en foretréades-
emission under perioden juni-juli 2022. Skulle inte styrelsen lyckas
genomfora den planerade foretradesemissionen, maste annan

Antalet anstallda omréknat till heltidstjanster och
omraknat som ett medeltal under perioden.

Ger investerare en battre forstaelse for organisationens
storlek och den verksamhet som bedrivs for att
generera Bolagets intékter och kostnader.

Utdelningspolicy
ZignSec har ingen utdelningspolicy och har hittills inte Iamnat ndgon
utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella

Overskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

stéllning

finansiering sakras for att undvika att det uppstar en betydande risk
for foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Dessa handelser
och forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om foretagets forméga att fortsatta
verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av

detta”

Betydande férdandring av Bolagets finansiella

Det har inte skett ndgra betydande fordndringar av Bolagets
finansiella stallning sedan den 31 mars 2022.
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Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen i detta avsnitt ar endast att illustre-
ra de hypotetiska effekter som forvéarvet av Web Shield Limited, org. nr
07893072, med de underliggande dotterbolagen Web Shield Services
GmbH (Tyskland), Web Shield Services Polska sp.z.0.0.,, Web Shield
Legal Library sp.z.0.0.och Web Shield Legal Library sp.z.0.0. sp.k.
(gemensamt "Web Shield") kunde ha haft pa ZignSecs resultatrakning
som om forvarvet skedde 1januari 2021. Web Shield konsoliderades i
ZignSecs arsredovisning for 2021 fran och med forvarvsdagen den

2 juli 2021. Andamalet med den konsoliderade proformaresultat-
rakningen ar att redovisa den hypotetiska paverkan som forvarvet av
Web Shield skulle ha haft pa ZignSecs resultatrakning for perioden
1januari 2021 - 31 december 2021 om forvérvet hade tilltratts den
1januari 2021. Mot bakgrund av detta har en resultatrakningsproforma
upprattats for perioden 1januari - 31 december 2021, i vilken finansiell
information avseende Web Shield for perioden 1januari - 1juli 2021
inkluderats. Det hypotetiska koncernresultat som presenteras i detta
avsnitt kan avvika fran det faktiska koncernresultat som koncernen
skulle ha haft om transaktionen hade slutforts pa den dag som anges
ovan. Proformaredovisningen &r inte heller avsedd att indikera det
framtida koncernresultatet.

Darfor ska den som laser Prospektet inte lagga for stor vikt vid
proformaredovisningen i samband med beslut om att investera i
aktier i koncernen. Proformaredovisningen ska lasas tillsammans
med annan information i Prospektet, som exempelvis avsnittet
Finansiell information och nyckeltal i vilket forvarvet av Web Shield
beskrivs samt de historiska finansiella rapporter som har inforlivats
via hdnvisning till detta Prospekt.

Bakgrund och syfte med proformaredovisningen

Den 9 juni 2021 offentliggjordes ZignSecs forvarv av Web Shield.
Den 2 juli 2021 slutférde ZignSec forvarvet av 100 procent av aktierna
i Web Shield. Kopeskillingen for aktierna i Web Shield bestod av
aktier i ZignSec och kontanta medel. Forvarvet finansierades genom
befintliga likvida medel och emission av aktier i ZignSec.

Da Web Shield konsoliderades i ZignSecs arsredovisningen for 2021
fran och med forvarvsdagen den 2 juli 2021 ar syftet med proforma-
redovisningen endast att illustrera de hypotetiska effekter som
forvarvet av Web Shield kunde ha haft pa koncernens resultatrakning
for perioden 1januari- 31 december 2021 om forvérvet hade slutforts
den 1januari 2021.

En investerare ska vara medveten om att det hypotetiska resultat som
proformaredovisningen illustrerar kan skilja sig frdn hur motsvarande
siffror skulle ha sett ut om forvarvet faktiskt hade slutforts den
1januari 2021, Proformaredovisningen visar inte heller resultatet for
nagon framtida period. Vid potentiella investeringsbeslut ska detta
beaktas.

Inga proformajusteringar har gjorts for synergieffekter eller integra-
tionskostnader. Proformaredovisningen har endast upprattats i syfte
att presenteras i detta Prospekt och ska lasas tillsammans med
annan information i Prospektet.

En granskningsrapport fran en oberoende revisor finns tillgénglig i
avsnittet Oberoende revisors granskningsrapport om sammanstall-
ning av proformaredovisning i ett prospekt.

Grunder for proformaredovisning

Proformaredovisningen for perioden 1 januari 2021-31 december
2021 baseras pa koncernens resultatrakning for rdkenskapsaret 2021,
som ingar i den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2021
vilka har inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt. Finansiell
information avseende Web Shield for perioden 1 januari 2021-

1juli 2021 baseras pa oreviderade interna finansiella rapporter for
rakenskapsaret 2021.

Koncernen tillampar redovisningsprinciper i enlighet med arsredo-
visningslagen (1995:1554) och i enlighet med Bokfoéringsnamndens
allmanna rad (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Den finansiella informationen for Web Shield har upprattats i
enlighet med lokala redovisningsprinciper i Tyskland, England och
Polen. Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med de redo-
visningsprinciper som anvants enligt beskrivningen i Not 1 (Redovis-
ningsprinciper) i den reviderade arsredovisningen for rdkenskapsaret
2021 som har inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt.

En analys har utforts i syfte att identifiera eventuella skillnader

i Web Shields redovisningsprinciper och de som tillampas av
ZignSec-koncernen. Dessa skillnader hanfors till avskrivningar pa
anlaggningstillgangar vilket har justerats for i proformaredovisningen.
Inga andra vasentliga redovisningsskillnader mellan koncernens och
Web Shields redovisningsprinciper har identifierats.

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringarna beskrivs nedan och i noterna till proforma-
redovisningen.

Kopeskilling och forvarvsanalys

En forvarvsanalys avseende forvarvet av Web Shield har upprattats.
Web Shield konsolideras i arsredovisningen for 2021 fran och med
forvarvsdagen den 2 juli 2021. Kopeskillingen uppgick till cirka 2821
MSEK varav cirka 40 MSEK utgor ett uppskjutet vederlag dér betalning
i form av kontanter skall erlaggas under andra halvaret 2022.

| férvarvsanalysen som uppréattades per den 2 juli 2021 fordelades
verkliga varden till det forvarvade bolagens identifierbara tillgangar
och skulder. Skillnaden mellan verkliga varden och bokférda varden
for det forvarvade bolagen utgors av dvervarden. Identifierade
Overvarden i form av kundrelationer och teknologi tillsammans med
Goodwill utgor de totala overvarden som bokférts i samband med
forvarvet. Avskrivningarna och uppldsningen av uppskjuten skatt ar
linjara under den beraknade nyttjandeperioden péa 3 respektive 5 ar.

Transaktionskostnader

Under 2021 padrog sig de forvarvade bolagen 0,2 MSEK i
transaktionsrelaterade kostnader for juridiska och finansiella due
diligence-tjanster hanforliga till forvarvet som har belastat resultatet

i lokala arsredovisningar for Web Shield for rakenskapsaret 2021. De
transaktionsrelaterade kostnaderna antas ha uppstatt i perioden innan
forvarvet och justeras i proformaredovisningen. Dessa kostnader har
justerats i proformaresultatrakningen genom att reducera posten
ovriga rorelsekostnader.
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Proformaresultatrékning ZignSec  Web Shield Ltd  Web Shield Ltd ZignSec
(koncernen) (koncernen) (koncernen), (koncernen)

1jan-31dec 1jan - 1jul K3 justeringar Proforma- Proforma

2021 (Not 1) 2021 (Not 2) (Not 3) justeringar jan-dec 2021

(Mkr) (reviderat) (oreviderat) (oreviderat) (oreviderat)  (Not) (oreviderat)
Nettoomsattning 52,9 20,5 73,5
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,6 0,2 0,8
53,5 20,7 0,0 0,0 74,3

Handelsvaror -13,7 -4,0 -17,8
Ovriga externa kostnader -29,7 -6,9 0.2 5' -36,4
Personalkostnader -34,9 -13,5 -48,3
Av och nedskrivningar -54,1 -0,5 -0, -32,0 4 -86,7
(")vriga rorelsekostnader -0,2 -0,2 -0,4
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,3 0,6 0,9
Rorelseresultat (EBIT) -78,9 -3,6 -0,1 -31,8 -114,5
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,5 11 1,6
Finansnetto 0,5 1,0 16
Resultat fore skatt (EBT) -78,3 -2,6 -0,1 -31,8 -112,9
Skatt 1,0 -0/1 13 4 2,3
Periodens resultat -77,3 -2,7 -0,1 -30,5 -110,6
Héanforligt moderbolagets aktiedgare -72,7 -2,7 -01 -30,5 -106,0
Héanforligt innehav utan kontrollerande inflytande -4,6 0,0 0,0 0,0 -4,6

1) Hanfor sig enbart till kolumnen "Proforma-justeringar (oreviderat)"

Noter till proformaresultatrakningen for rakenskapsaret 2021

Not 1: Harleds fran ZignSec-koncernens reviderade arsredovisning Not 4: Proformajustering har gjorts avseende avskrivningar av

for rakenskapsaret 2021. teknik, kundrelationer och goodwill samt uppldsning av uppskjuten
skatt som har identifierats i den upprattade forvarvsanalysen.
Avskrivningarna och uppldsningen av uppskjuten skatt ar linjara
under den berdknade nyttjandeperioden pa 3 respektive 5 ar.

Not 3: Justeringar avseende redovisningsprincier av Web Shield- Proformajusteringarna for rékenskapséret 2021 avser avskrivning
koncernens oreviderade interna finansiella rapporter som upprattats ~ ©m 6 ménader uppgdende till 32 Mkr och uppl8sning av uppskjuten
enligt lokala redovisningsprinciper for perioden 1januari till 1juli 2021, skatt om 6 ménader och uppgéende till 1,3 Mkr. Justeringen &r av
Dessa justeringar ar hanforliga till avskrivningar pa anlaggningstill- engdngskaraktar.

gangar. Justeringarna ar aterkommande.

Not 2: Harleds fran Web Shield-koncernens oreviderade interna
finansiella rapporter for rakenskapsaret 2021.

Not 5: Proformajustering har gjorts avseende hanforliga kostnader
for juridiska tjanster och due diligence-tjanster i samband med
forvarvet som uppgar till 0,2 Mkr med antagandet att dessa kostnader
belastade perioden fore forvarvet. Beloppet har justerats under
externa kostnader. Justeringen ar av engangskaraktar.



43 ZignSec AB (publ)

Oberoende revisors bestyrkanderapport om
sammanstallning av finansiell proforma-
information i ett prospekt

Till styrelsen i ZignSec AB (publ), org.nr 559016-5261

Rapport om sammanstéllning av finansiell proforma-
information i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens
sammanstallning av finansiell proformainformation for ZignSec AB
(publ) ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av
proformaresultatrakning for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2021 samt tillhérande noter som aterfinns pa sidan 42 i det
prospekt som ar utfardat av bolaget. De tillampliga kriterierna som

ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen
(EU) 2019/980 och beskrivs pa sidan 41.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen
for att illustrera effekten av forvarvet WebShield pa bolagets finan-
siella resultat for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2021 som om forvarvet hade gt rum den 1 januari 2021. Som del

av processen har information om bolagets finansiella stéllning och
finansiella resultat hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella
rapporter for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021,
om vilka en revisors rapport har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proforma-
informationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstéllningen av den finansiella
proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
forordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige,
som bygger pa grundldggande principer om hederlighet, objektivitet,
professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och
professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har déarmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proforma-
informationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts korrekt
av styrelsen i enlighet med den delegerade forordningen (EU)
2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder overens-
stammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance
Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sam-
manstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har
utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board.
Standarden kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att
skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har sammanstallt,

i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller
pa nytt lamna rapporter eller lamna uttalanden om nagon historisk

information som har anvénts vid sammanstallningen av den
finansiella proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets
gang utfort ndgon revision eller 6versiktlig granskning av den
finansiella information som har anvants vid sammanstaliningen av
den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att
illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller transaktion pa
bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade
intraffat eller transaktionen hade genomforts vid en tidigare tidpunkt
som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det
faktiska utfallet av forvarvet per den 1januari 2021 hade blivit som
den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sékerhet,
att rapportera om huruvida den finansiella proformainformationen har
sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga
kriterierna, innefattar att utfora atgarder for att bedoma om de
tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstallningen av
den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att pre-
sentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen
eller transaktionen, samt att inhamta tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis for att:

» Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna
grunderna.

» Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta
tilldmpningen av dessa justeringar pa den ojusterade finansiella
informationen.

» De angivna grunderna 6verensstdmmer med bolagets redovis-
ningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedomning, med beaktande
av hans eller hennes forstaelse av karaktaren pa bolaget, handelsen
eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen
har sammanstallts, och andra relevanta uppdragsforhallanden.
Uppdraget innefattar dven att utvardera den dvergripande presenta-
tionen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamals-
enliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen
sammanstillts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder som
anges pa sidan 41 och dessa grunder 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 5 juli 2022
Ernst & Young AB

Charlotte Holmstrand
Auktoriserad revisor
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Information om vardepappers-
innehavare och kompletterande

information

Agarforhallanden

Nedan visas av Bolaget kdnda aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna per den 31 mars 2022 och
darefter kdnda forandringar. Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare

i Bolaget.
Aktiedgare Antal aktier Procent av kapital och roster
Online Merchant Connect Ltd 4109 094 1215 %
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garan- Intressekonflikter

tera att eventuell kontroll inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av sin
kontroll dver ett bolag.

Savitt styrelsen for ZignSec kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal,
aktieagarforeningar eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller nagra éverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Aktiekapital

Registrerat aktiekapital uppgick per den 31 december 2020 till

884 024 SEK fordelat pa 22 306 880 aktier. Per den 31 december 2021
uppgick aktiekapitalet till 1 340 735,17 SEK fordelat pa 33 831244
aktier. Aktiens kvotvarde ar 0,03963 kronor, varje aktie berattigar till
en (1) rost och har rétt till samma andel av Bolagets vinstmedel och
egna kapital. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar
utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar fullt betalda. Aktierna ar
denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551).

Teckningsoptioner och konvertibler

Per den 31 mars 2022 fanns det 782 494 utestaende teckningsoptioner
i Bolaget utstéllda och tecknade inom ramen for ett incitament-
program som beslutades om pa extra bolagsstdmma den 29 juli 2019.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 5 kronor per aktie under perioden fran och
med den 15 augusti 2022 till och med den 31 december 2022.

For det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas for nyteckning av
aktier i Bolaget innebar detta en utspadning om cirka 1,5 procent i
forhallande till antalet aktier i Bolaget beréknat under forutsattning
av att Foretradesemissionen fulltecknas och en utspadning om

cirka 1,38 procent under forutsattning av att Foretradesemissionen
och Overtilldelningsemissionen fulltecknas. Teckningsoptionerna ar
foremal for omrakningsvillkor.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden, skiljeforfanden eller myndighetsforfaranden
(inklusive @nnu icke avgjorda drenden eller sdidana som Bolaget

ar medveten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
|onsamhet.

En del av styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna

i Bolaget ager vardepapper i ZignSec. Savitt Bolaget kanner till har
ingen styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse
som star i strid med Bolagets intressen. Det har inte forekommit
nagra sarskilda 6verenskommelser med kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilka medlemmar av styrelsen har tillsatts.

Lock-up ataganden fran styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i ZignSec har genom avtal férbundit sig gentemot Vator
Securities att, med sedvanliga undantag, inte salja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en forséljning utan
att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande fran
Vator Securities. Lock-up atagandena beskrivs ndarmare under avsnitt
"Villkor for Erbjudandet” under "Lock-up”

Vasentliga avtal

Bolaget har under en period om ett ar omedelbart fore offentlig-
gorandet av detta Prospekt inte ingatt nagra vasentliga avtal utanfor
ramen for den normala verksamheten.

Transaktioner med néarstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstaende som har skett
sedan den 1januari 2020 och fram till dagen for Prospektet, varav
samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.

Slagkryssaren AB, ett bolag som styrelseledamot Markus Pihl ar VD
och ledamot i, har under 2020 och 2021 tillhandahallit konsulttjanster
i form av utférandet av teknisk due diligence. Under 2020 utbetalades
uppgick erséattningen for Slagkryssaren AB:s tjanster till 200 000 SEK
och under 2021 uppgick erséattningen till 100 000 SEK.

Bolaget har under 2022 utbetalat erséttning till Gefwert Development
AB, ett bolag som kontrolleras av ZignSecs styrelseledamot
Marie-Louise Gefwert, for utforda tjdnster avseende utveckling av
ZignSecs affarsmodell och strategi samt rekrytering. Under 2022 har
hittills ett belopp om 100 000 SEK utbetalats.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning, stadgar eller
motsvarande som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring
av kontrollen 6ver Bolaget. Inlosen av aktier regleras inte i bolagsord-
ningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.
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Tillgangliga dokument

Kopior av ZignSecs registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets besoksadress
Gavlegatan 12 B, 113 30, Stockholm under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgangliga pa Bolagets webbplats
(www.ZignSec.se).






