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Viktig information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats med anledning av det forestaende erbjudandet i Skolon AB (publ) riktad till allmanheten i Sverige samt
upptagande till handel av de vardepapper som emitteras genom emissionen till handel pa Nasdaq First North Growth Market ("First North”). | detta
dokument géller foljande definitioner om inget annat anges: Med "Skolon”, "Koncernen” eller "Bolaget” avses Skolon AB (publ), organisationsnummer
556958-4120 eller den koncern vari Skolon ar moderbolag. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna aktier i enlighet med villkoren i Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074. Han-
visningarna till "SEK” avser svenska kronor. Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkéants av Finansinspektionen
som behorig myndighet i enlighet med artikel 20 i férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt endast i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas
som nagot slags stdd for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férord-
ning (EU) 2017/1129. For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet géller svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att
avgora konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns tillgéngligt pa Skolons webbplats www.
skolon.com samt Finansinspektionens webbplats www.fi.se.

Skolon har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon annan jurisdiktion &n Sverige.
Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Skolon har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid géllande United States Secu-
rities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat eller jurisdiktion i USA. Inga nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet far
foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kréver sadana atgarder eller strider mot
reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapper-
slagstiftning. Skolon forbehaller sig rétten att efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan
inbegripa en overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i aktier &r forenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Skolon och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informa-
tionen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstdnd att Ilamna ndgon annan information eller géra ndgra andra
uttalanden an de som finns i Prospektet och, om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Skolon och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggdrandet av Prospektet eller ndgra transaktioner som genomfors
med anledning hadrav ska under nadgra omstandigheter anses innebdara att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggdrandet av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon féréandring i Skolons verksamhet efter namnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut

Advokatfirman Delphi i Malmé AB ("Delphi”) ar legal radgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. Avanza Bank AB
("Avanza”) ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Delphi och Avanza
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Skolon och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Skolons aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutsagelser avseende fram-
tida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur
forenad med saval kinda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad
information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Skolons framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per
dagen for Prospektets offentliggdrande. Skolon ldamnar inga utféstelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad infor-
mation till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning. Prospektet
innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergivits korrekt och Skolon anser att
kallorna ar tillforlitliga har Skolon inte oberoende verifierat denna information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Sko-
lon kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om First North

Styrelsen for Bolaget har ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market. Upptagande till handel pa First North ar
villkorat av godkdnnande av Nasdaq Stockholm samt forutsatter att erforderlig dgarspridning uppnés. First North &r en MTF-plattform registrerad

som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65), sa som det
implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa First North
omfattas inte av samma bestammelser som emittenter pa en reglerad huvudmarknad, sdsom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell
ratt). De lyder istéllet under en mindre omfattande uppsattning av regler som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en
emittent pa First North kan darfor vara hogre an vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier noterade fér handel pa
First North har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs. Nasdaqg Stockholm AB godkédnner ansékan om upptagande till handel. FNCA
Sweden AB ("FNCA) ar utsedd till Certified Adviser for Skolon vid kommande notering pa First North, forutsatt att kraven for notering ar uppfyllda.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att vara lattillganglig for lasaren, varfor tabeller och grafer inte
alltid summerar korrekt. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar som inférlivats genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informa-
tionen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del
av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas frdn Skolons webbplats www.skolon.com eller
erhallas av Bolaget i pappersformat pa Bolagets besdksadress Pirgatan 13, 374 35 Karlshamn. De delar
av dokumenten som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande
information p& en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Skolons webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte ingdr i
Prospektet sdvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen pd Skolons webb-

plats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Inforlivade via hanvisning:

Skolons koncernarsredovisning for rakenskapsaret 2020 Skolons koncernarsredovisning for rakenskapsaret 20212
Resultatrakning . . .............. ... .... sida 8 Resultatrakning . . ..................... sida 8
Balansrakning . ........... . ... . ... sida 9-10 Balansrakning . ........... .. ... ... sida 9-10
Kassafldodesanalys. . ............... ... sida 11 Kassaflodesanalys. . ............... ... sida 11
Noter. ... ... ... .. ... ... . . ... .. sida 17-31 Noter.. ... ... ... . .. . sida 17-31
Revisionsberattelse. . .............. sida 34-35 Revisionsberattelse. . ........... ... sida 35-37

t Skolon; https:/skolon.com/rapporter/
2 Skolon; https://skolon.com/rapporter/

Inbjudan till Teckning av aktier i Skolon AB (publ) 2



Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 Vardepapperens Erbjudandet omfattar nya aktier i Skolon AB (publ) med ISIN-kod SE0017615784.
namn och ISIN

1.2 Emittent Bolagets féretagsnamn ar Skolon AB (publ), org.nr 556958-4120, och LEI-kod 8945002M84IMTOUZD902.
Representanter for Bolaget gar att na per e-post ir@skolon.com samt besdksadressen Pirgatan 13, 374 35
Karlshamn. Bolagets webbplats &r www.skolon.com.

1.3 Behorig Behorig myndighet ar Finansinspektionen, som gar att na per telefon, 08-408 980 00, och per e-post,
myndighet finansinspektionen@fi.se, pa postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt via hemsidan www.fi.se.
1.4 Datum fér Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 25 april 2022.
godkannande
1.5 Varning Denna sammanfattning bér 1asas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive dversattningen,
men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent i jamférelse med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéaxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om Skolon ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 14 januari 2014. Skolons
emittenten verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
sate i Karlshamns kommun, Blekinge.

Skolon AB ar moderbolag till fyra helagda dotterbolag: Skolon AS, org.nr 919 750 359, Skolon Sverige
AB (vilande), org.nr 559164-5709, Svensk Talteknologi AB, org.nr 556722-1501 och Tretac Interface
AB, org.nr 556839-8522. Tretac Interface AB &r dotterbolag till Svensk Talteknologi AB.

Skolons huvudverksamhet ar att bedriva utveckling, marknadsféring och forsaljning av Skolonplattformen,
en digital plattform fér skolor som samlar digitala edtechverktyg och laromedel fran olika leverantérer
pa ett stélle. | moderbolaget finns dven lednings-och administrationsfunktionen fér samtliga dotterbolag
och ett antal koncerngemensamma funktioner. Skolon AS, med kontor i Oslo, bedriver marknadsféring och
forsaljning av Skolonplattformen pa den norska marknaden. Svensk Talteknologi ar specialiserat pa
forsaljning av kompensatoriska digitala verktyg primart pa den svenska marknaden via webbutiken
svensktalteknologi.se som till stor del dven distribueras via Skolonplattformen. Tretac Interface
bedriver forsaljning av Svensk Talteknologis produktsortiment inom kundsegmentet regioner och
landsting primart pa den svenska marknaden.
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Sammanfattning

Bolagets verkstallande direktor ar Oliver Lundgren.

Nedan listas de aktiedgare i Skolon som dger minst fem procent eller mer av samtliga aktier och roster
i Skolon per dagen for Prospektet. Savitt styrelsen kanner till s3 kontrolleras Bolaget varken direkt

eller indirekt av nadgon enskild aktiedgare.

Aktieidgare Antal aktier/r6ster Agar-/réstandel
CIMON Innovation AB* 9 360 840 39,08 %
A/S af 26.10.1983* 5473 560 22,85 %
Proweden AB* 2 923 560 12,21 %
Lansforsakringar Blekinge 1225080 511%
Ovriga (16 st) 4969 440 20,75 %
Totalt 23952 480 100 %

* CIMON Innovation AB ingdr i CIMON-gruppen med CIMON AB som moderbolag som kontrolleras av
Per-Anders Johansson. A/S af 26.10.1983 kontrolleras av Carl-Ejler Rasmussen. Proweden AB kontrolleras av

Anders Abrahamsson.

2.2

Finansiell nyckel-
information om
emittenten

Koncernens resultatrakning i sammandrag

(SEK’000) 2021 2020
Rérelsens intakter 36 601 28 168
Rérelseresultat -4 986 -9 764
Resultat efter finansiella poster -4730 -10 086
Arets resultat -4 802 -10 317
Koncernens balansrakning i sasmmandrag

(SEK’000) 2021 2020
Summa tillgangar 22 043 22 814
Summa eget kapital 3210 8 285
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Sammanfattning

Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

(SEK’000) 2021 2020
Kasseflode fran den I6pande verksamheten 4 620 -2623
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 637 -191
Arets kassafléde -17 -2814
Koncernens nyckeltal

Operativa nyckeltal 2021 2020
Repetitiva intakter (RI) (MSEK) 29,6 20,8
Andel RI (%) 81% 74%
Service och engangsfoérsaljning (MSEK) 7,0 7,3
Antal anvandare (st) 494 563 442 844
Antal betalande anvindare (st) 415 437 315036
ARPU (SEK) 71 66
Finansiella nyckeltal 2021 2020
Omsattning total (MSEK) 36,6* 28,2*
Bruttovinst (MSEK) 20,5 16,4
Bruttovinstmarginal (%) 56% 58,2%
EBITDA (MSEK) -21 -6,9
EBTIDA (%) -6% -25%

*Reviderade siffror som gar att aterfinna i Bolagets arsredovisningar
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Sammanfattning

2.3

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for

emittenten

Risker relaterade till hantering av tillvéxt

Bolaget tillhandahaller en plattform som syftar till att mojliggora digitalt larande for alla. Marknaden
ar i ett tidigt skede och verksamheten kan komma att vaxa betydligt genom en pl&tslig eller oférutsedd
efterfragan pa Bolagets tjanster, vilket staller stora krav pa Bolagets ledning, den operativa och finansiella
kapaciteten, samt den fortsatta tekniska utvecklingen av plattformen. Om Bolagets framtida tillvaxt
inte sker i den takt som Bolaget estimerar kan investeringarna i Bolagets expansions istallet medfora
hogre kostnader i férhallande till nettoomséattningen, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
rérelsemarginaler.

Risker relaterade till IT

Den IT-plattform som utgor Bolagets verksamhet kraver kontinuerlig teknisk utveckling. Bolagets
verksamhet ar dven beroende av en effektiv och oavbruten drift av plattformen. For det fall Bolaget
brister i leverans till anvandarna kan Bolaget komma att erhalla missnéjda anvandare som inte valjer
att fornya sina avtal samt 6kade kostnader for Bolaget. Dartill kan Bolaget komma att erhalla daligt
rykte, vilket kan paverka forséljning, omsattningstillvaxt och resultat negativt.

Risker relaterade till offentlig sektor

Bolagets verksamhet ar att verka som leverantér av en plattform till skolsektorn. Skolsektorn omfattas
av den offentliga sektorn och paverkas av lagstiftning och regleringar och beslut i de olika landerna
som verksamheten bedrivs. Sadan lagstiftning, reglering eller beslut, eller forandringar darav, kan
forandra leveranskraven pa Bolagets plattform och darmed paverka Bolagets forutsattningar att kunna
leverera plattformen till skolsektorn.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis i férhallande till anvandarna
av plattformen och sin personal. Om Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling eller om Bolaget
utsatts for intrang eller pa annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat
skadestandskrav fér den skada och krankning som uppstar darav. Det finns dven en risk fér hardare
krav fran ansvariga tillsynsmyndigheter vilket i sin tur kan resultera i hégre kostnader och krava mer
resurser fran bolagsledningen.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

Information om
vardepapperen
och rattigheter
forenade med

vardepapperen

Erbjudandet avser nya aktier i Skolon. Skolon har ett aktieslag.

Aktierna i Skolon dr denominerade i svenska kronor. Antalet aktier uppgar till 23 952 480 aktier per
dagen for Prospektet. Aktiernas kvotvarde ar 0,025 kronor. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt 6verlatbara.

Aktierna i Skolon &r utgivna i enlighet med och kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Varje aktieidgare far
vid bolagsstamma résta for samtliga aktier som denne dger och féretrader. Samtliga aktier i Skolon ger
lika ratt till vinstutdelning och till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Om Skolon emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontant- eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Utdelningspolicy

Skolon har per dagen for Prospektet inte antagit nagon explicit utdelningspolicy. Bolaget ar dock i en
tillvaxtfas som syftar till expansion de kommande aren. Under dessa ar ar ingen utdelning planerad
och allt kassaflode, internt och externt genererat, ska ga till att finansiera Bolagets expansion.

3.2

Plats for handel

Skolon avser att notera Bolagets aktier pa First North, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad
som tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag samt multilateral handelsplattform, som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolagets
aktier kommer att tas upp till handel pa First North, givet att ansékan godkanns. Forsta handelsdag ar
berdknad till den 17 maj 2022.
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Sammanfattning

3.3 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vardepapperen
omfattas av

3.4 Huvudsakliga Aktieférsdljning frdn befintliga aktiedgare

risker som &r
specifika for
vardepapperen

Forséljningen av ett betydande antal aktier kan paverka kursen for aktierna negativt. Aktiedgare
representerande cirka 85 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget fore Erbjudandet, har atagit
sig att inte salja aktier eller optioner under en period om tolv (12) manader fran forsta dagen for handel

i Bolagets aktie pa First North. Efter utgangen av utfastelsen kan aktierna komma att bjudas ut till
forsaljning, vilket kan ha en negativ effekt pa priset av aktierna i Bolaget.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till alilmanheten

4.1

Villkor och
tidsplan for att
investera i varde-
pappret

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 2 400 000 nyemitterade aktier i Bolaget. Erbjudandet riktar sig till
allmanheten i Sverige samt institutionella investerare. Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget
erhalla en likvid om 30 000 000 SEK f6re avdrag fér emissionskostnader.

Teckningskurs och virdering
Pris per aktie har faststallts till 12,50 SEK, motsvarande ett bolagsvarde om cirka 300 MSEK.
Courtage utgar ej.

Minsta teckningspost
Minsta teckningspost dr 500 aktier, motsvarande 6 250 SEK.

Teckningsperiod

Anmdlan om teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 26 april 2022 till och med den
6 maj 2022. Styrelsen i Skolon forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for
betalning.

Anmdilan
Anmalan om teckning av aktier sker genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och
vara Avanza tillhanda senast klockan 15:00 den 6 maj 2022.

Tilldelningsprinciper

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget i samrad med Avanza, varvid malet kommer
primart vara att uppna en erforderlig spridning av dgandet bland allmanheten for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier. | hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma
att ske med ett lagre antal aktier &n vad anmalningssedeln avser eller helt utebli. Personer som ingatt
teckningsforbindelser kan komma att prioriteras. Vidare kan anmaélningar fran medarbetare och andra
till Skolon narstaende parter samt anmalningar fran Avanza komma att sarskilt beaktas av styrelsen.

Besked om tilldelning
Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 10 maj
2022 samt finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats.

Utspddning

Antalet aktier, vid fulltecknat Erbjudande, kommer 6ka med 2 400 000 aktier, fran 23 952 480 till
26 352 480 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 10,0 procent av kapital och roster i
Bolaget for befintliga aktiedgare.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Kostnader i samband med Erbjudandet férvantas uppga till ca 2,5 MSEK. Inga kostnader féreligger for
investerare som deltar i Erbjudandet.
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Sammanfattning

4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Bolagets styrelse och ledning, i samrad med nuvarande aktieidgare, bedémer att det &r ratt tid att
starka bolagets varuméarke genom att notera Bolagets aktier pa First North.

Skolon har forst lanserats i Sverige men har ocksa pabérjat etablering i Norge. Moderbolagets verksamhet
i Sverige ar redan fran och med 2021 kassaflédespositiv, se Bolagets arsredovisning 2021 som inférlivats
i Prospektet genom hanvisning. Digitalisering i skolsektorn har pabérjats i manga lander och delar av
varlden, men dar Skandinavien och inte minst Sverige ligger langt fram. Bolaget bedéms ha stor
internationell tillvaxtpotential. Styrelsen anser dven att en noterad miljo blir en kvalitetsstampel som
kan ha en positiv effekt i rekryteringssammanhang och i relationen med kunder och Bolagets
samarbetspartners samt aktiedgare och kreditgivare.

Det ar Bolagets bedémning att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten
med foreliggande expansionsplaner under kommande tolvmanadersperiod raknat fran dateringen av
detta prospekt. For att bedriva verksamheten enligt expansionsplanerna beréknas brist pa rorelsekapital
uppkomma under det fjarde kvartalet 2022 och underskottet i rorelsekapital beraknas uppga till cirka
2,5 MSEK foér den kommande tolvmanadersperioden. Som ett led i att férbereda verksamheten pa
framtida expansion och sakerstilla att Bolaget har tillrackligt med rérelsekapital fér den kommande
tolvmanadersperioden har Bolaget beslutat att genomféra féreliggande nyemission enligt Erbjudandet.
Nyemissionen forvéntas tillfora Bolaget en likvid om 30 MSEK innan avdrag for emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till 2,5 MSEK. Den forvantade nettolikviden om 27,5 MSEK kommer,

i prioriteringsordning, anvandas till:

e att stédja den fortsatta internationella expansionen av verksamheten (ca 90%) och
e att fortsatta utveckla plattformen genom att utéka organisationen (ca 10%)

Teckningsatagande foreligger om sammanlagt 15,3 MSEK (ca 51 % av Erbjudandet) och garantidtaganden
foreligger om sammanlagt 8,5 MSEK (ca 28 % av Erbjudandet), innebarande att ca 21 % av Erbjudandet
inte omfattas av nadgot tecknings- eller garantiatagande och ca 72 % av Erbjudandet inte omfattas av
nagot garantiatagande. Varken tecknings- eller garantidtagandena ar sékerstéllda genom bankgaranti
eller pa annat satt.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassa-
flodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva revidera sina
expansionsplaner med minskade investeringar i marknadsforing och forsaljning som féljd, minska
nyrekryteringen for att utéka organisationen eller behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
Ytterligare kapitalanskaffningar skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller |an eller annat
tillskott fran Bolagets aktiedgare. | det fall Bolaget inte kan finna nagra alternativa finansieringsmojligheter
och ytterligare rérelsekapital inte gar att anskaffa kommer Bolaget att behtva begréansa sin verksamhet,
framforallt rorande tillvaxt- och utvecklingssatsningar.

Delphi ar legal radgivare till Bolaget och Avanza agerar som emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Avanza erhéller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet och Delphi erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster. Darutéver har Avanza och
Delphi inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Personer har ingatt ataganden att teckna
aktier i Erbjudandet men erhaller ingen ersattning fér sddant dtagande. Bolaget har utsett FNCA som
Certified Adviser infér den kommande noteringen pa First North, forutsatt for kraven fér notering
uppfylls. FNCA &ger inga aktier i Bolaget. Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan
genomforas framgangsrikt, bedéms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkdannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Skolon ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer
den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebodrd har uteldmnats. Nedan presenteras Skolons nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning
Peter Mattisson Styrelseordftérande
Per-Anders Johansson Styrelseledamot
UIf Annvik Styrelseledamot
Maria Ericsson Styrelseledamot
Anders Jemail Styrelseledamot
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdnnande av behorig myndighet

Upprattande och godkdnnande av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behoérig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt endast i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdannande bor inte betraktas
som nagot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten p& det vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehéller information fran tredje part. Styrelsen forsékrar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att - savitt styrelsen kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
berord tredje part - inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle gbra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra
grunder anges. De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig av framgar i kallforteckningen nedan. Informationen
pa dessa hemsidor utgdr inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Kallférteckning

Holon 1Q, marknadsanalysrapport; https://www.holonig.com/notes/global-education-technology-market-to-reach-404b-by-2025/

QYResearch, (K12 Education Technology Market, January 2022); https:/reports.valuates.com/market-reports/QYRE-Othe-1F324/k12-education-technology
Swedish Edtech Industrys Branschrapport 2021; https:/swedishedtechindustry.se/uncategorized/branschrapport-2021-nya-behov-driver-pa-utvecklingen/

Skolverket (2019), Digital kompetens i férskola, skola och vuxenutbildning - Skolverkets uppféljning av den nationella digitaliseringsstrategin fér skolviasendet 2018;
https:/www.skolverket.se/publikationsserier/rapporter/2019/digital-kompetens-i-forskola-skola-och-vuxenutbildning

Skolverket 2021, lararprognos;
https:/www.skolverket.se/om-oss/press/pressmeddelanden/pressmeddelanden/2021-12-14-fortsatt-stor-brist-pa-behoriga-larare---men-behovet-minskar

Integritetsskyddsmyndigheten, Schrems II-domen och éverféringar till tredje land;
https:/www.imy.se/verksamhet/dataskydd/det-har-galler-enligt-gdpr/overforing-till-tredje-land/schrems-ii-domen-overforingar-till-tredje-land/

Deloitte, Sweden Technology Fast 50; https:/www.fast50.se/

HolonlQ, 2021 Nordic & Baltic Edtech 50, HolonlQ’s annual list of the 50 most promising EdTech startups from the Nordic and Baltic region
https:/www.holonig.com/notes/2021-nordic-and-baltic-edtech-50/

Utbildningsdepartementet, Nationell digitaliseringsstrategi for skolvasendet;
https:/www.regeringen.se/4a?d%a/contentassets/00b3d?118b0144f6bb95302f3e08d11c/nationell-digitaliseringsstrategi-for-skolvasendet.pdf

Eurostat; https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/ddn-20210427-1

Skolverket, statistiknyhet;
https:/www.skolverket.se/skolutveckling/statistik/arkiverade-statistiknyheter/statistik/2021-06-11-stor-okning-av-antalet-elever-i-komvux-pa-gymnasial-niva

Universitets Kanslers Ambetet, Universitet och Hogskolor, arsrapport 2021;
https:/www.uka.se/download/18.11e829e4179d1af02d362d/1629468405326/UK%C3%84%20%C3%A5rsrapport%202021.pdf

IT-kompetensbristen, en rapport fran IT och Telekomféretagen;
https:/www.almega.se/app/uploads/sites/2/2020/12/ittelekomforetagen-it-kompetensbristen-2020-online-version.pdf
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Motiv for Erbjudandet, intressen och radgivare

Motiv f6ér Erbjudandet

Skolon startades 2014 med visionen ar att bidra till en battre, roligare och mer framgangsrik skola genom
att mojliggora digitalt larande for alla elever och larare. Med en enkel anvandning av digitala laromedel
och edtechverktyg kan lararen battre anpassa undervisningen efter varje elevs unika forutsattningar.
Genom Skolons sammankoppling av olika digitala system och intelligenta informationsdverforing
automatiseras dessutom delar av larares administrativa arbetsuppgifter, vilket ger varje larare mer tid till
eleverna i klassrummet. Skolon lanserades 2015 och har sedan starten vackt stor uppmarksamhet genom
sitt intuitiva satt att 16sa komplexa problemstéaliningar i skolans varld p&d en mangd omraden.

Skolons mjukvaruplattform ar en molnbaserad prenumerationstjanst (eng. software-as-a-service, Saas),
dar kunderna tecknar &rsabonnemang med en kostnad per unik anvandare. Den initiala abonnemangsperioden
ar ofta over flera &r och fornyas darefter automatiskt. Bolaget har en 1&g andel tappade intakter till foljd
av minskade eller uppsagda abonnemang (eng. churn rate) som uppgick till 2,57% under 2021. Kunderna
ar framforallt kommunala och privata skolhuvudman i Sverige och Norge. Aven nar kunderna véljer att
anvanda Skolon som inkdpsplattform for edtechverktyg och laromedel gdrs dessa inkdp foretradesvis
som en abonnemangstjanst.

Sedan Bolaget startades har Bolagets mjukvaruplattform utvecklats och etablerats pd marknaden hos
kunderna. Bolaget har vuxit bade sett till antalet betalande anvéandare och i omsattning sedan starten
och hade vid utgangen av 2021 415 437 betalande anvandare och en omséattning pa 36,6 MSEK. Av
intédkterna 2021 ar cirka 81% repetitiva intdkter. Under 2021 utsdgs Bolaget till det femte snabbast
vaxande tech-bolaget i Sverige av revisionsbyran Deloitte i deras arliga rakning “Technology Fast 50”2

Skolon har forst lanserats i Sverige men har ocksa paborjat etablering i Norge. Moderbolagets verksamhet
i Sverige ar redan fran och med 2021 kassaflodespositiv, se Bolagets arsredovisning 2021 som
inforlivats genom hanvisning. Digitalisering i skolsektorn har paboérjats i manga lander och delar av
varlden, men dar Skandinavien och inte minst Sverige ligger langt fram. Bolaget gér beddmningen att det
finns en stor internationell tillvaxtpotential.

Bolagets styrelse och ledning, i samradd med nuvarande aktiedgare, bedomer att det ar ratt tid att starka
bolagets varumarke genom att notera Bolagets aktier pa First North. Styrelsen anser dven att en noterad
miljo blir en kvalitetsstampel som kan ha en positiv effekt i rekryteringssammanhang och i relationen
med kunder och bolagets samarbetspartners samt aktiedgare och kreditgivare.

Det ar Bolagets beddmning att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten med
de expansionsplaner som beskrivs under rubriken Tillvaxtsstrategi, under kommande tolvménadersperiod
raknat fran dateringen av detta prospekt. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse likvida medel som
kravs for att Bolaget ska kunna fullgdra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning.
For att bedriva verksamheten enligt expansionsplanerna berdknas brist pa rorelsekapital uppkomma
under det fjarde kvartalet 2022 och underskottet i rorelsekapital berdknas uppga till cirka 2,5 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden. Som ett led i att forbereda verksamheten pd framtida expansion
och sakerstilla att Bolaget har tillrackligt med rorelsekapital for den kommande tolvméanadersperioden
har Bolaget beslutat att genomfora foreliggande nyemission enligt Erbjudandet.

3 Deloitte, Sweden Technology Fast 50; https:/www.fast50.se/
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Motiv fér Erbjudandet, intressen och radgivare

Nyemissionen forvantas tillfora Bolaget en likvid om 30 MSEK innan avdrag for emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till 2,5 MSEK. Den forvantade nettolikviden om 27,5 MSEK kommer, i prioriteringsordning,
anvandas till:

e att stodja den fortsatta expansionen av verksamheten (ca 90%) och
e att fortsatta utveckla plattformen genom att utoka organisationen (ca 10%)

Styrelsen har god tilltro till att Erbjudandet kommer fulltecknas. Teckningsatagande foreligger om
sammanlagt 15,3 MSEK, vilket motsvarar cirka 51 % av antalet aktier i Erbjudandet. Garantidtagande
foreligger om sammanlagt 8,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 28 % av antalet aktier i Erbjudandet.

Totalt uppgar teckningsatagande och garantidtagande till 79% av Erbjudandet. Ingen ersattning utgér for
lamnade tecknings- eller garantidtaganden. Tecknings- och garantidtaganden &r inte sdkerstallda genom
insattning av likvida medel, pantsattning, presentation av bankgaranti eller pad annat satt, varfor det finns
risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behdva revidera sina expansionsplan-

er med minskade investeringar i marknadsforing och forsaljning som foljd, minska nyrekryteringen for att
utoka organisationen eller behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Ytterligare kapitalanskaffningar
skulle kunna utgoéras av exempelvis en nyemission eller [an eller annat tillskott frdn Bolagets aktiedgare.

| det fall Bolaget inte kan finna ndgra alternativa finansieringsmojligheter och ytterligare rorelsekapital
inte gar att anskaffa kommer Bolaget att behdva begransa sin verksamhet, framforallt rérande tillvaxt-
och utvecklingssatsningar.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Delphi ar legal radgivare till Bolaget och Avanza agerar som emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Avanza erhdller en pd forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och
Delphi erhaller I6pande ersattning for utforda tjanster. Darutdver har Avanza och Delphi inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Personer har ingdtt &taganden att teckna aktier i Erbjudandet men
erhaller ingen ersattning for sddant dtagande. Bolaget har utsett FNCA som Certified Adviser infor den
kommande noteringen péd First North, forutsatt for kraven for notering uppfylls. FNCA dger inga aktier

i Bolaget. Utdver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, beddoms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Delphi har dven bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet och Avanza agerar som emissionsinstitut i
Erbjudandet. D3 samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Delphi och Avanza fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Skolon och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.
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Marknads- och verksamhetsoversikt

Marknadsoversikt

Introduktion

Skolon ar ett svenskt SaaS-bolag som utvecklat en digital plattform for skolor som samlar digitala
edtechverktyg och laromedel fran olika leverantorer pa ett stalle. Bolagets adresserbara marknad ar
primart aktérer som bedriver undervisning inom det formella utbildningssystemet, saval offentliga som
privata aktorer, nedan kallat “Skolsektorn”. Skolons mjukvaruplattform &r en molnbaserad
prenumerationstjanst (eng. software-as-a-service, SaaS) med en forséljningsmodell som &r att likna vid en
foretag-till-foretag (eng. B2B) forsaljningsmodell.

Software as a Service

Saa$S (eng. software-as-a-service) ar en mjukvarudistributionsmodell dar tjansteleverantoéren ger kunden
tillgdng till ett datacenter och specifik programvara via internet genom en prenumeration. Genom att
prenumerera pa en tjanst behdver kunderna inte langre underhélla hardvaran eller andra resurser som
tidigare kravdes och kan istallet komma at programvaran via ett klientprogram eller en webbladsare.
Tillvaxten drivs framst av det 6kande antalet mobiler, surfplattor och barbara datorer, samt generell
okning av molntjanster och outsourcing. Utvecklingen bedéms dessutom oka allt mer da mjukvaror med
artificiell intelligens (Al) blir funktioner i allt fler SaaS-applikationer. Al moéjliggdr for organisationer att
uppné storre varden genom exempelvis automatisering, personalisering samt forbattrad sakerhet.

Oversikt av marknaden fér digitala utbildningstjanster (edtech)

Marknaden for digitala utbildningstjénster (eng. “Educational Technology”, aven férkortat “edtech”)

bestar av digitala verktyg och tjanster som anvands inom utbildning fran forskola till hogre utbildning,

for att underlatta lararnas undervisning och elevernas larande samt for att effektivisera administration.
Marknaden bestér av en bredd av olika tjanster som digitala laromedel, larresurser, larplattformar

(eng. learning management system, LMS), kompensatoriska verktyg, provverktyg och administrativa system.

Den globala edtechmarknaden vantas fortsatta vaxa kraftfullt d& den digitala andelen av
utbildningsresurserna berdknas oka fran 3,1% ar 2019 till 5,5% ar 2025.* Det innebar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (eng. compound annual growth rate, CAGR) pa 16,3%. Under 2021 beréknas 268 miljarder
dollar investeras i digital utbildning och till ar 2025 berdaknas summan ha 6kat till 404 miljarder dollar

i arliga investeringar.?

Skolon ar verksamma péa den europeiska delen av den globala edtechmarknaden med verksamhet i
Sverige och Norge. Under andra halvan av 2022 planerar Skolon ocksé att lansera Skolonplattformen via en
aterforsaljare i Finland. Den europeiska edtechmarknaden inom alderssegmentet K-12 (den internationella
bendamningen for arskurserna fran forskoleklass upp till gymnasiet), &r en del av det alderssegment som
utgors av Skolons adresserbara marknad. Detta segment av marknaden (K-12 i Europa) vantas na en
marknadsstorlek pa 4157 miljoner dollar 2026 fran en marknadsstorlek p& 778 miljoner dollar 2020, vilket
motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (eng. compound annual growth rate, CAGR) pa 32,22%.¢

Skolons bedémning ar att marknaden mognat betydligt och att tillvaxten accelererat till foljd av
Covid-19-pandemin som gjort det nodvandigt for skolsektorn att stalla om till en digital vardag, vilket
gjort att den digitala utvecklingen tagit stora kliv framat.

4 Holon 1Q, marknadsanalysrapport; https:/www.holonig.com/notes/global-education-technology-market-to-reach-404b-by-2025/
5 Holon 1Q, marknadsanalysrapport; https:/www.holonig.com/notes/global-education-technology-market-to-reach-404b-by-2025/

¢ QYResearch, (K12 Education Technology Market, January 2022); https://reports.valuates.com/market-reports/QYRE-Othe-1F324/k12-education-technology
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Marknads- och verksamhetsoversikt

Detta vantas leda till att en storre andel av resurserna inom skolsektorn laggs pa det digitala omradet an
tidigare och den 6kade efterfrdgan inom edtechomradet genererar nya investeringar i edtechféretagen.”

Skolons uppfattning ar att bolaget gynnas av en vaxande marknad dar antalet digitala verktyg okar, vilket
ger ett stérre behov hos kunderna for en samlande plattform sdsom den Skolon erbjuder.

Den svenska edtechmarknaden

Sverige ar per dagen for prospektet Skolons huvudmarknad. De mojliga anvandarna och kunderna av
edtechverktyg uppgar p& den svenska marknaden till drygt 2,5 miljoner férskolebarn, skolelever och
studenter liksom hundratusentals larare och administratorer.® Sedan 2017 har Sverige en nationell
digitaliseringsstrategi for skolsektorn dar det dvergripande malet ar att det svenska skolvdsendet ska vara
ledande i att anvanda digitaliseringens méjligheter.? Detta driver enligt Skolons uppfattning fram 6kade
investeringar i nya edtechverktyg fran kunderna. Den svenska marknaden beddms av bolaget ligga langt
fram i jdmforelse med andra europeiska lander. Fore pandemin hade 20% av skoleleverna tillgang till ett
digitalt laromedel, men andelen vaxte under 2020 och behovet av fortsatta investeringar i pedagogiskt
innehdll kommer att vara starkt framoéver.t® Den svenska edtechmarknaden for undervisnings- och
administrationsverktyg omsatte under 2019 totalt 1,3 miljarder kronor.**

Digitaliseringen av skolsektorn har kommit langre i de hogre arskurserna, dar nio av tio gymnasieelever
antingen har tillgang till dator eller surfplatta fran skolan, men de senaste aren har datortatheten 6kat
aven bland de lagre aldrarna, framfor allt i mellanstadiet.*? Det rdder inom skolsektorn en betydande
lararbrist®® och det ar bolagets uppfattning att digitaliseringen inom skolsektorn har en stor potential att
lindra dess effekter genom att minska lararnas administrativa arbetsboérda.

7 Swedish Edtech Industrys Branschrapport 2021; https:/swedishedtechindustry.se/uncategorized/branschrapport-2021-nya-behov-driver-pa-utvecklingen/
8 Swedish Edtech Industrys Branschrapport 2021; https:/swedishedtechindustry.se/uncategorized/branschrapport-2021-nya-behov-driver-pa-utvecklingen/

? Utbildningsdepartementet, Nationell digitaliseringsstrategi for skolvasendet;
https:/www.regeringen.se/4a9d%a/contentassets/00b3d?118b0144f6bb95302f3e08d11c/nationell-digitaliseringsstrategi-for-skolvasendet.pdf

o Swedish Edtech Industrys Branschrapport 2021; https:/swedishedtechindustry.se/uncategorized/branschrapport-2021-nya-behov-driver-pa-utvecklingen/
11 Swedish Edtech Industrys Branschrapport 2021; https:/swedishedtechindustry.se/uncategorized/branschrapport-2021-nya-behov-driver-pa-utvecklingen/

12 Skolverket (2019), Digital kompetens i férskola, skola och vuxenutbildning - Skolverkets uppféljning av den nationella digitaliseringsstrategin for skolvdsendet 2018;
https:/www.skolverket.se/publikationsserier/rapporter/2019/digital-kompetens-i-forskola-skola-och-vuxenutbildning

13 Skolverket 2021, lararprognos;
https:/www.skolverket.se/om-oss/press/pressmeddelanden/pressmeddelanden/2021-12-14-fortsatt-stor-brist-pa-behoriga-larare---men-behovet-minskar
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Den europeiska edtechmarknaden

Skolon beddémer att den svenska marknaden ligger ett antal ar fore flera andra stora europeiska lander
nar det galler digital mognad och anvandandet av edtechverktyg i undervisningen. Exempelvis befinner
sig den tyska skolan endast i starten av sin digitaliseringsresa,'* samtidigt som antalet elever &r ca atta
ganger storre an i Sverige. | Tyskland inleddes under 2020 en langsiktig satsning, dar regeringen investerar
500 miljoner euro for att ge larare och elever tillgadng till edtechverktyg.*®* Liknande satsningar diskuteras
i flera europeiska lander.

GDPR och datasakerhet

Inforandet av dataskyddsforordningen GDPR, och déarefter dess tillampningar i ett antal domar sasom
Schrems II-domen under 2020, har kraftigt paverkat skolsektorns méjligheter att anvdnda IT-tjanster
med icke europeiska leverantérer eller underleverantorer.*® Detta medfor, enligt Skolons uppfattning, ett
onskemal hos kunderna att ha en samlad hantering och kontroll éver personuppgifter och anviandardata.
Skolons plattform har en helt europeisk driftmiljo och medger en mer ordnad hantering av
personuppgifter och anvandardata.

4 Swedish Edtech Industrys Branschrapport 2021; https:/swedishedtechindustry.se/uncategorized/branschrapport-2021-nya-behov-driver-pa-utvecklingen/
5 Swedish Edtech Industrys Branschrapport 2021; https:/swedishedtechindustry.se/uncategorized/branschrapport-2021-nya-behov-driver-pa-utvecklingen/

¢ Integritetsskyddsmyndigheten, Schrems II-domen och 6verféringar till tredje land;
https:/www.imy.se/verksamhet/dataskydd/det-har-galler-enligt-gdpr/overforing-till-tredje-land/schrems-ii-domen-overforingar-till-tredje-land/
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Konkurrenssituation

Skolon har identifierat tre typer av konkurrenter. P4 de marknader dar Skolon ar verksamma idag,
Sverige och Norge, agerar primart tva av dessa konkurrenttyper, traditionella bokhandlare och mindre
lokala aktorer som erbjuder sammansatta digitala I6sningar.

Traditionella bokhandlare riktade mot skolsektorn agerar aterférsaljare for bade analoga och digitala
laromedel, samt vissa edtechverktyg. Dessa aktorer ar primart nationellt fokuserade och oftast ej
verksamma oOver flera marknader. Bolaget bedomer sig ha en tydlig konkurrensfordel mot dessa aktorer
genom att kunna erbjuda en sammanhangande digital plattform med en rad férdelar som forenklar for
kunden och edtechleverantorer, jamfort med de traditionella aktérerna.

Utover det konkurrerar bolaget med mindre lokala aktérer som erbjuder sammansatta |6sningar av olika
digitala verktyg och tjanster for att uppna delar av de funktionsbehov skolsektorn har, och som Skolon-
plattformen adresserar. Skolon bedémer sig sta val positionerade for att mota denna typ av konkurrens
genom en mer skalbar och kostnadseffektiv plattform med bredare funktionalitet och innehall.

Internationellt har bolaget identifierat tva konkurrenter med delvis liknande vardeerbjudande:
amerikanska Clever, som forvarvades av norska edtechkoncernen Kahoot 2021, samt engelska Wonde.
Savitt bolaget kdnner till ar ingen av dessa aktorer idag aktiva pa de marknader dar Skolon ar verksamt
vid arsskiftet 2021/22.
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Verksamhetsbeskrivning

Allman information om Skolon

Bolagets foretagsnamn ar Skolon AB (publ) och organisationsnumret dr 556958-4120. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med sate i Karlshamns kommun, Blekinge.
Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551).
Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende Bolaget ar 8945002M84IMTOUZD?02.

Bolagets bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 14 januari 2014. Bolagets
verksamhetsforemal enligt bolagsordningen ar att, direkt eller indirekt genom dotterbolag, hjalpa skolor
att starka undervisningen och forbattra kommunikationen for elever och larare genom tillhandahallandet
av en unik IT-portal och darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har per dagen for Prospektet 32 anstallda. Representanter for Bolaget gar att nd per telefon pa
076 723 37 99 och epost ir@skolon.com, samt pa bestksadress Pirgatan 13, 374 35 Karlshamn.
Bolagets webbplats ar www.skolon.com. Observera att information p& Bolagets webbplats eller tredje
parts webbplats inte utgor del av detta Prospekt, sdvida inte informationen inforlivats i Prospektet
genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar inférlivade genom hdnvisning”.

3

o
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Introduktion till Skolons verksamhet

Skolon ar ett svenskt SaaS-bolag grundat 2014 med malet att forenkla digitalt larande i klassrummet, dar
grundarna hade upptackt att en alltfor stor del av lektionstiden gick till hantering av 16senord, teknikstrul, och
letande efter ratt laromedel och undervisningsmaterial, istallet for larande. En digital plattform for skolor
och som samlar alla digitala edtechverktyg och laromedel fran olika leverantorer pa ett stalle utvecklades
och lanserades 2015. Redan aret darpa inleddes samarbetet med ett av Nordens stérsta laromedelsforlag
och sedan dess har Skolons partnernatverk och innehallsbibliotek vuxit stadigt och omfattar idag manga
av Europas framsta edtechbolag och en majoritet av Nordens storre laromedelsforlag. 2017 lanserades
plattformen for forsta gdngen i Norge och under 2019 forvarvades bolaget Svensk Talteknologi AB, en
distributor och aterforsaljare av kompensatoriska verktyg riktat mot utbildningssektorn i Sverige. Under
andra halvan av 2022 planerar Skolon att lansera Skolonplattformen via en aterforséaljare i Finland.

Skolon far digitala skolverktyg och laromedel att fungera smidigare i klassrummet och bolagets
SaaS-plattform gor det enkelt enklare och sakert sakrare att arbeta digitalt i skolan. Biblioteket i Skolon-
plattformen innehéller 6ver 3 300 digitala skolverktyg och ldromedel fran 6ver 110 olika leverantérer.
Skolonplattformen lanserades under 2015 i Sverige och vid arsskiftet 2021/2022 fanns i plattformen
494 563 unika anvandare i form av larare och elever, varav 415 437 betalande anvandare. Bolagets
kunder ar primart kommunala och privata skolhuvudman i Sverige och Norge.

Bolaget har vaxt kraftigt sedan starten och 2021 omsatte verksamheten 36,6 MKR R
med ett positivt kassaflode for den svenska verksamheten. Bolaget utsags 2021 P50
till det femte snabbast vidxande tech- bolaget i Sverige pa Deloittes “Technology joor
Fast50"-ranking av alla tech-bolag i Sverige,'” och utsags av analysforetaget HolonlQ

Technology Fast 50
Top 5 2021 Sweden
Deloitte.

till ett av de 50 mest innovativa edtechbolagen i norra Europa bland 1 500 50
utvarderade bolag.*®

Vision
Skolons vision ar att bidra till en battre, roligare och mer framgéngsrik skola genom att mojliggora digitalt
larande for alla elever och larare.

Affarsidé

Skolons affarsidé ar att mojliggdra digitalt larande som ar enkelt, sakert och roligt for larare och elever
genom att samla alla digitala skolverktyg och laromedel i en plattform, redo att anvandas med ett klick.
Samtidigt gor Skolon det mojligt for forlag och edtechutvecklare att 6ka sitt anvandande, samt minska
sina utvecklings- och forsaljningskostnader genom att enkelt och sakert kunna n& hundratusentals
anvandare. Se vidare under “Affdrsmodell”.

Finansiella mal
Bolagets mal ar att uppna en genomsnittlig tillvaxt av repetitiva intakter pd 50% per ar, genom okat antal
betalande anvandare och en 6kad intdkt per anvandare. Se vidare under “Tillvixtmaojligheter”.

7 Deloitte, Sweden Technology Fast 50; https:/www.fast50.se/

8 HolonlQ, 2021 Nordic & Baltic Edtech 50, HolonlQ’s annual list of the 50 most promising EdTech startups from the Nordic and Baltic region;
https:/www.holonig.com/notes/2021-nordic-and-baltic-edtech-50/
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Organisationsstruktur
Skolon AB ar moderbolag i foljande koncern.

Skolon AB (publ)

Skolon AS Svensk TalTeknologi AB Skolon Sverige AB (Vilande)

TreTac Interface AB

Koncernen bestar av moderbolaget Skolon AB och dess heldgda dotterbolag Skolon AS, Skolon Sverige
AB (vilande), Svensk Talteknologi AB och Tretac Interface AB. Tretac Interface AB ar helagt dotterbolag
till Svensk Talteknologi AB. Med undantag for det vilande dotterbolaget ar samtliga dotterbolag inom
Koncernen verksamhetsbedrivande bolag, vilket gor att Bolaget ar beroende av dessa dotterbolag.

Skolon AB

| moderbolaget Skolon AB bedrivs forsaljning och marknadsforing av Skolonplattformen for den svenska
marknaden. Skolon AB bedriver ocksa den tekniska utvecklingen och driften av Skolonplattformen.

| moderbolaget finns ockséa ett antal koncerngemensamma funktioner for hantering av befintliga kunder
och partners samt marknadsforing, ledning och administration.

Skolon AS

Dotterbolaget Skolon AS med kontor i Oslo bedriver marknadsfoéring och forsaljning av
Skolonplattformen for den norska marknaden.

Svensk Talteknologi AB

Dotterbolaget ar specialiserat pa forsaljning av kompensatoriska verktyg och verkar primart pa den
svenska marknaden. De produkter som Svensk Talteknologi agerar aterférséljare for distribueras primart
via Skolonplattformen.

Tretac Interface AB

Bolaget bedriver forsaljning av Svensk Talteknologis produktsortiment inom kundsegmentet regioner och
landsting primart inom Sverige.
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Skolons plattform och erbjudande

Skolons plattform och digitala infrastruktur samlar digitala edtechverktyg och ldromedel och far dem att
fungera pa ett enkelt satt i klassrummet for elever och larare. Plattformen erbjuds till utbildnings-
organisationer, primart kommunala och fristdende skolhuvudman fér anvdndande i grund- och
gymnasieskolor, men plattformen anvands dven av universitet och hogskolor.

En personlig samlingsplats

Grunden i Skolons plattform for larare och elever ar funktionen “Min Samling”. Har har varje anviandare
en personlig samling av sina digitala edtechverktyg och laromedel som ar relevanta just for den aktuella
anvandaren, oavsett var verktygen ar inkdpta ndgonstans. Varje verktyg 6ppnas, utan ny inloggning eller
l6senord, och all anvandardata synkas automatiskt till varje enskilt verktyg. Funktionen “Skolon
navigationsramverk” gor det smidigt att ga direkt till ett annat verktyg, oavsett leverantérer och med ett
klick. Manga av verktygen i plattformen ar ocksd indexerade med metadata, som gor det mojligt for
anvandaren att direkt soka efter en del av ett material, till exempel “fotosyntensen” eller “multiplikations-
tabellen” fran en samlad sokfunktion. For larare finns mojligheten att se alla verktyg som finns i klassen
och hur de anvands. Automatiserade notiser meddelar anvandaren direkt sa fort nya verktyg tillkommer
eller andra uppdateringar sker.

Sikra och enkla inkép av edtechverktyg i Skolons butik, Skolon Store

| Skolonplattformens bibliotek presenteras alla verktyg som finns i plattformen - sékbara och kategoris-
erade efter dmne, arskurs och typ. Varje verktyg har en egen presentationssida med beskrivningar och
bilder fran verktyget. De flesta verktygen ar ocksd mojliga att testa med ett klick for larare, antingen pa
egen hand eller med sin klass. Detta gor det mojligt att prova och utvardera nya verktyg till sin under-
visning, fore inkop och for att utveckla sina arbetssatt. Huvudmannen kan i plattformen enkelt satta upp
inkdpsrattigheter for larare och inkopsansvariga, vilket gor det mojligt att kdpa verktyg som momentant
kan distribueras ut till anvandarnas samlingar, oavsett om det ror sig om enstaka licenser eller tusentals
till hela organisationen. Genom ett integrerat rattighetssystem ar det mojligt att styra inkdpen utefter
anvandarens ansvarsomrade, samt huvudmannens ekonomiska gransbelopp och dataskyddsregler.

®© Demoskolan v 22 Min Samling & Biblioteket & Lirarrummet ;# Amelia v

Biblioteket

Q, Sok efter verktyg, forfattare eller ISBN-nummer..

J
]

-
Min huvudman Matematik
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Brett utbud av digitala kompensatoriska verktyg

Via Svensk Talteknologi erbjuds ett brett utbud av kompensatoriska verktyg fran olika leverantorer,
sdsom talsynteser och skrivverktyg riktade mot elever med funktionsvariationer. Verktygen kdps som
abonnemang via Svensk Talteknologi, dér anpassad utbildning och support ingar, samtidigt som verktygen
ar enkla att anvanda direkt via anvandarportalen i Skolonplattformen.

En GDPR-sakrad datahub

Skolonplattformen &r fran start utvecklat med dataskydd och personlig integritet i &tanke. Spridningen av
anvandardata minimeras automatiskt for varje enskild anvandare, till att omfatta endast just de verktyg
som anvands och med de attribut som behovs. Anvandardatan in till plattformen hamtas automatiskt via
sékra integrationer utvecklade mot de olika skoladministrativa systemen (eng. School Information System,
SIS) som finns pa marknaden. Varje anvandare far ocksa en oversikt dver var deras persondata anvands,
nagot som annars ofta ar svart att 6éverblicka. Skolonplattformens datavisualiseringsverktyg ger
huvudmannens dataskyddsombud och IT-administratorer en rad funktioner for att hantera efterlevnaden
av GDPR-reglerna, nar det galler rapportering, hantering av personuppgiftsbitradesavtal och dataradering
for alla sina digitala edtechverktyg och laromedel.

Kraftfulla applikationsprogrammeringsgranssnitt byggda for stor skala

Den enkla anvandarupplevelsen for larare och elever ar mojlig tack vare Skolonplattformens egenutveck-
lade applikationsprogrammeringsgrénssnitt (eng. Application programming interface, API), som vid arss-
kiftet 2021/2022 anvands av over 3 300 edtechverktyg och laromedel. Dessa APl:er gor det bland annat
mojligt att fran Skolonplattformen logga in direkt i varje verktyg via en enskild inloggning (eng. single
signon, SSO), synkronisera anvdandardata och navigera fritt mellan olika verktyg. Det dr ocksd mojligt att
hantera ordrar, publicering av verktyg i Skolons butik, Skolon Store, och metadata. APl:erna ar byggda pa
moderna standarder for att kunna hantera mycket stora mangder anvandare och data pa ett robust och
sakert satt.

Sparad tid och 6kad siakerhet med automatiserad administration

Ett administrationsverktyg ar inbyggt i plattformen och ger skolhuvudmannen en samlad plats for att
hantera licenser och synkronisering av anvandardata automatiserat med hjalp av avancerad rattighets-
och rollstyrning. Detta forenklar administrationen av huvudmannens digitala ekosystem och sparar
vardefull tid, bade pa central niva och ute pa skolorna, samtidigt som behovet av support till f6ljd av
adtkomstproblem minskar. Sakerheten 6kar parallellt med inbyggda analys och dvervakningsfunktioner.

Avancerade funktioner for edtechleverantérer

Skolonplattformens portal for leverantorer av edtechverktyg och laromedel innehéller en rad funktioner
som gor det effektivt att nd ut till nya anviandare och 6ka sitt anviandande av verktygen. | portalen &r det
mojligt for leverantoren att hantera sina verktyg i Skolons butik, Skolon Store, samt skapa erbjudanden
eller informationskampanjer. Det ar ocksa mojligt att momentant distribuera ut licenser till nya kunder
och se alla genomforda forsaljningar via plattformen. Har finns ocksa alla APl:er och integrations-
mojligheter dokumenterade.

En plattformsoberoende I6sning

Skolons l6sning ar plattformsoberoende, en cloudbaserad SaaS-l6sning som fungerar pa alla de stora
operativsystemen och plattformarna, vilket ar en fordel eftersom skolhuvudmannen och dess anvandare
ofta har ett differentierat ekosystem med hardvara och system fran olika leverantorer. Dessutom ser
IT-miljon for eleverna mellan skolan och hemmet ofta olika ut, men med Skolonplattformen gar det att na
sina digitala edtechverktyg oavsett. Till plattformen finns ocksa dedikerade appar for iPads och iPhone.
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Integrationer
Skolonplattformen integreras med skolans befintliga IT-ekosystem genom en rad fardiga integrationer
med marknadens popularaste skolsystem och plattformar. Bland annat finns flera olika integrationer till
Google for Education och Microsoft Teams. Skolon ar ocksa direkt integrerat med flera olika populara
Learning Management Systems (LMS) och andra skoladministrativa system. Detta medfor ett okomplicerat
anvandarscenario, samtidigt som Skolonplattformen blir en viktig del av huvudmannens IT-infrastruktur.
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Kunder och anvandare

Bolagets kunder eller anvandare, se avsnitt "Affdrsmodell” ar primart kommunala och fristdende
skolhuvudman, universitet och hogskolor eller andra organisationer som bedriver professionellt organiserad
utbildning. Slutanvandare ar primart elever och larare, samt administrativ personal knutna till dessa
organisationer. Antalet betalande anvandare uppgick vid arsskiftet 2021/2022 till 415 437. En majoritet
av kunderna idag bedriver utbildning pa grundskoleniva (internationellt bendmnt “K-12") eller gymnasieniva.
En medelstor kund har ofta runt 3 000-5 000 anvandare, men stdrre kunder som har 6ver 25 000
anvandare ar ocksa vanligt forekommande.

Inom Svensk Talteknologi ar kundmalgruppen densamma som for Skolon, medan slutanvandarna framst

nar sina verktyg via Skolonplattformen. Inom Svensk Talteknologi férekommer dven en viss forsaljning
mot regioner (tidigare bendmnt landsting) och foretag.

Figur: Antalet betalande anvandare i Skolonplattformen 2017-2021

- Betalande anvindare
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400 tn /
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200 tn
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Kdlla: Skolons egen data. Betalande anvdndare definieras som en Idrare eller elev, med ett personlig
anvdndarkonto och anvdndarlicens tillhérande en skolhuvudman.
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Detta tycker anvindarna om Skolonplattformen

)

Elizabeth Lindl6f har under sina ar som IT-strateg i bdde Trands och Mjolby kommun infért Skolon for att satta
likvardigt larande i fokus.

- Nér olika system och ldromedel ligger pa olika stéllen blir eleven beroende av hur uthalliga och drivande
pedagogerna ar i fragan om just digitala laromedel. Det kan da bli fraga om olika utbud for olika elever. Det
maste vara enkelt for pedagogen att sdkerstélla en hég och kvalitativ nivad av anvdandning av digitala laromedel.
Det ar en hygienfaktor i den digitala varld vi nu lever i. Med Skolon uppnés den enkelheten och darmed en
hogre niva av likvardighet for sdval pedagoger som elever.

g Elizabeth Lindl6f, IT-strateg med pedagogisk inriktning

& Mjélby kommun

Nar de nya lagarna om GDPR kom insdg Nykopings kommun att de behdvde en plattform for att hjdlpa dem att
halla ordning pé alla personuppgifter.

- Inom utbildning anvander man véldigt mycket olika digitala larresurser beroende pa alder och skolform. Det
var en 6vermdaktig uppgift att halla ordning pa alla personuppgifter om vi inte skaffade oss ett verktyg for det.

Conny Welén, IKT-strateg
Nykdpings kommun

Valdemarsviks kommun hade haft fa enheter och begransade mojligheter att arbeta digitalt. Nar det var dags
for ett omfattande digitaliserings- arbete blev Skolon vagen in for att fylla alla nya datorer med innehéll, sdsom
digitala verktyg och laromedel, for s& enkel atkomst som majligt.

- Skolon ar den digitala skolbdnken som underlattar larares, elevers och IKT-pedagogers vardag.

Angelika Johansson, IKT-pedagog

Valdemarsviks kommun
Ystad gymnasium har varit anvandare av Skolon i dver fem ar, ett digitalt arbete som darefter spred sig vidare
till kommunens alla grundskolor. Fordelarna for ledning, larare och elever ar flera:
- Vi har fatt ordning och reda i alla vara licenser. Skolons system har inneburit mindre administration och
snabbare licenstilldelning. Och slutligen ar Skolons anvandargranssnitt enormt anvandarvanligt. Skolon ar,

i princip ett sjalvspelande piano.

Niclas Olsson, IT-koordinator
Ystad gymnasium

- Digitalisering kan underlatta bade for larare och pedagogiken, och da ar digitala plattformar som Skolon viktiga.

‘@ Leif Johansson, IT-pedagog,
=l )
-

Sédertdlje kommun, Igelsta skola med 500 elever

- Det gar otroligt snabbt att fa ut ratt licens till ratt person. Det handlar om minuter.

Y Jonna Rddegdrd, utvecklare digitalitet
£ Lérande i Sverige
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Partnernitverk och edtechleverantérer

Skolons partnernatverk

Partnernatverket av edtechleverantorer och laromedelsutvecklare bestar av ett 110-tal olika bolag som
Skolon har ingatt avtal med. Bland bolagen finns flera valrenommerade forlag sasom Liber, Natur & Kultur,
Sanoma Utbildning och Bonnier (Clio). | plattformen finns ocksd mangder av andra typer av edtechbolag,
sasom Digiexam, Zcooly, Creaza och Claro Software. En annan kategori av samarbetspartners ar viletablerade
varumarken med digitala erbjudanden till malgruppen sdsom Svenska Dagbladet, Internetstiftelsen och
Soundtrap (Spotify).

Alla typer av leverantdrer som utvecklar verktyg for det formaliserade larandet ar valkomna i Skolons
plattform, oavsett om det ar en stor eller liten aktor. Det viktiga ar att verktygen verkligen kan skapa
varde och nytta i skolans varld. Skolon har ocksa kanaler och processer for att stdtta nya aktorer utan
etablerade kunder att prova nya I8sningar pa marknaden innan de ar redo att publiceras for alla
anvandare i Skolonplattformen.

Figur: Antalet integrerade verktyg i Skolonplattformen 2015-2021
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Kdlla: Skolons egen data.

Verktyg som finns i Skolon

| Skolon fanns vid arsskiftet 2021/2022 oéver 3 300 edtechverktyg och laromedel, med ett brett
anvandningsomrade. | plattformen finns ldromedel for undervisning och ldrande inom alla olika typer av
amnen och aldrar. Det finns ocksa ett stort utbud av laroverktyg for breda eller nischade undervisnings-
omraden i olika format, sdsom exempelvis ljudbdcker, videoplattformar, pedagogiska spel,
ovningsplattformar och digitala textbocker.

Ett annat viktigt omrade ar kompensatoriska verktyg, sdsom talsynteser och skrivverktyg. | plattformen

finns ocksa en rad olika verktyg for digitala prov och administration av undervisning i olika kategorier
och som hjalper skolor att effektivisera sitt dagliga arbete genom smarta digitala |6sningar.
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Fordelar f6ér partners

Det finns en rad fordelar for edtechleverantérer och forlag i att samarbeta med Skolon. Bolaget beddmer
att kundndjdheten och anviandandet 6kar da anvandarscenariot for elever och larare i klassrummet blir
effektivare med en plattform an fristdende applikationer. Samtidigt sparar skolhuvudmannen administrativt
arbete och tid genom att datasynkar, GDPR och licensadministration kan hanteras smidigt och enhetligt.

Skolonplattformens bibliotek och Skolons butik, Skolon Store, &r for leverantorer en kanal att na ut till
nya kunder inom malgruppen, generera nya kontakter till potentiella kunder (eng. leads) och driva forséljning
pd ett automatiserat och kostnadseffektivt satt. For leverantdrer med verksamhet i flera lander blir
kanalen kraftfullare efterhand som Skolons anvdndarbas vaxer och fler lander tillkommer da Skolon kan
erbjuda ett satt att nd ut till flera marknader samtidigt via en och samma plattform.

En annan aspekt ar att skolhuvudmannen slipper gora verktygsspecifika integrationer och anpassningar
eftersom dessa redan finns pa plats pa en standardiserat satt i Skolonplattformen, vilket forkortar
uppsattningsstarttiden betydligt och minskar komplexiteten i att komma igdng. Aven for leverantdren ar
uppsattning och implementation kostsam och tidskravande vilket forsamrar intédktsmarginalen, ndgot som
forbattras betydligt med Skolonplattformen.

Utdver funktionerna i Skolonplattformen driver Bolaget ett aktivt community-arbete med syftet att
koppla ihop leverantorer och férlag med anvandare och kunder. Bland annat driver Skolon egna populara
digitala event i form av Skolon Edtalk, nérvarar pa en rad méassor och driver digitala kampanjer. Sammantaget
ger detta leverantdrer nya satt att marknadsfora sig pd och nd ut till sin malgrupp.
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HISTORIA

L@I

- TextAid
4 iE] by ReadSpeaker

2

W kikol

)

Clio Fysik

5 BEGREPPA L

[\ e ENglish

VA

Inbjudan till Teckning av aktier i Skolon AB (publ) 26



Marknads- och verksamhetsoversikt

Affarsmodell
Bolagets affarsmodell baserar sig pa en sa kallad tvasidig marknadsplats (eng. two sided marketplace), dar

plattformen skapar varde for badde kunder och partners. Intdkterna &r arligen repetitiva som genereras via
abonnemang fran primart kunder, men aven till viss del partners.

Fran betalande kunder genereras intaktsstrommar dels fran funktionerna som erbjuds i Skolonplattformen,
beroende pa vilka funktioner och moduler kunden 6nskar anvanda, samt fran forsaljning av innehall som
anvands i plattformen. | de fall kunden viljer att kdpa sitt innehall direkt via Skolonplattformen agerar
Skolon eller Svensk Talteknologi aterforsaljare. Abonnemangsavtalen som tecknats med kunderna har
ofta en initial 16ptid pd 12-36 méanader med automatiskt fornyelse. Kunderna kan lagga till funktioner
eller nya verktyg direkt i plattformen efterhand. Utdver abonnemangsavtalen kan kunderna ocksa kopa
enstaka verktyg utan automatisk fornyelse och servicetjanster i form av implementationsstod och utbildningar.
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Bolaget hade vid arsskiftet 2021/22 en snittintakt per anvandare, (eng. annual revenue per user, ARPU)
pa 71 kr, vilket &r en 6kning med 7,2% péa tolv manader. Snittintdkten per anvandare har stegvis okat i
takt med att plattformen har breddats med fler funktioner och att en storre andel edtechverktyg och
laromedel kops av kunderna direkt i plattformen. Detta ar en utveckling som bolaget bedémer kommer
att fortsatta framover.

Bolaget har lagt kundtapp per ar, med kundtapp avses minskade abonnemangsintikter till foljd av uppsagda
eller minskade kund-abonnemang (eng. churn rate). Under 2021 hade bolaget ett kundtapp (eng. churn
rate) pa 2,57%. Detta i kombination med kundgruppen som primart ar offentlig sektor och affarsmodellen i
stort ger goda forutsattningar for ett hogt livstidsvarde per kund (eng. customer lifetime value).

Med partners delas intakterna for forséljning av deras verktyg genom en individuellt satt &tersforsaljaravgift
(eng. revenue share) i procent baserat pa volym, verktygstyp, etc. Partners betalade ocksa en fast
abonnemangsavgift under 2021 pa 12 500 kr per ar for att vara synliga i Skolonplattformen och fa
tillgdng till de funktioner och verktyg som erbjuds till partners.

Plattform och innehall Arsavgifter
Aterkommande abonnemangsintakter Aterkommande abonnemangsintikter
Kombmon J;;Eg::" Bg Larande . : m; Liber  Sfoiiusse
sala e 3 4 JONKOPINGS u n iaila
@ kgl‘%mun P8 Katrineholm {(QMMUN % 6 DigiExarn du&o Dlgllaﬂ
' 9 ] m m
olc)
- o~ mt é . —— m * .
Do mpA  geEe  reEm : : s G T
1%/ Nyképing [ LoiNGO STAD ) s :}g E E [G081) piay C'M ° FLWESKOLA by
LULEA KOMMUN - L[ ]
Kunder : : Partners
Tjanster Intaktsdelning
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Styrkor, konkurrensférdelar och mojligheter

Verkar pa den internationellt snabbviaxande edtechmarknaden

Skolon verkar pa en internationell marknad i snabb tillvaxt dar flera omvarldsfaktorer och den allmanna
samhallsutvecklingen driver digitaliseringen av utbildningssystemet. Detta skapar en tillvaxt i marknaden
i form av 6kade volymer, storre efterfragan och fler digitalt mogna kunder, vilket 6kar vardet och nyttan
av Bolagets erbjudande b&de hos befintliga och nya kunder.

En etablerad och I6nsam afféar i Sverige

Skolon har redan en etablerad verksamhet pa sin hemmamarknad i Sverige och moderbolaget visar pa ett
positivt kassaflode 2021 (se Bolagets arsredovisning 2021 som inforlivats genom hanvisning). Bolaget
beddmer sig ddrmed ha ett bevisat affarscase for bade sin plattform och affarsmodell.

En internationellt skalbar plattform

Skolons plattform bedéms av bolaget sta val rustad for att mota andra internationella konkurrenter. Den
nisch inom edtechomradet som Bolaget verkar inom ar ocksa internationellt skalbar, d& Skolons plattform
inte behdver anpassas till lokala laroplaner i sarskilt stor utstrackning. Dessutom ar en betydande del av
nuvarande partners verksamma pa flera marknader, vilket Bolaget beddmer ger en konkurrensfordel vid
etablering pa nya marknader da relevant innehall for marknaden kan tillhandahallas av befintliga partners.

Attraktivt erbjudande till edtechleverantérer och etablerade partnerskap

Skolons erbjudande till edtechleverantorer och forlag ar att de kan 6ka anvandandet av sina verktyg,
forbattra sina marginaler och 6ka sin férsaljning pa ett kostnadseffektivt och enkelt satt. Bolaget
beddmer sig ha stor branschkunskap och en tydlig férankring hos kunderna inom edtechomradet. Detta
i kombination med en plattformsoberoende 16sning bedomer Bolaget som ett attraktivt erbjudande for
befintliga och framtida partners, det vill sdga edtechleverantdrer och forlag.

Anvandarbas med stort engagemang och kundndjdhet

Skolon har en stor, etablerad anvandarbas med ett hogt anvandande och engagemang. Andelen kundtapp
(eng. churn rate) ar lag och uppgick under 2021 till 2,57%. Den laga andelen kundtapp visar pa en
kundnojdhet och att I6sningen ger ett stort kundvarde enligt Bolagets bedémning. En kundundersokning
genomford av Bolaget under 2021 visar ocksa att 98% av de kunder som varit i kontakt med Skolon
uppger sig vara nojda.

Tillvaxtstrategi

Bolagets forméga att nd uppsatta finansiella tillvaxtmal ar beroende av att Bolagets hoga tillvéxt bibehalls
och fortsatter utvecklas. Skolon ser goda tillvaxtmajligheter och enligt Bolagets 6vergripande strategi
forvantas tillvaxten ske genom strategisk utveckling och satsningar inom nedanstdende omraden.

Fortsatt tillvixt med nya kunder i Norden

De senaste aren har tillvaxten i antalet betalande anvandare 6kat ar for ar i absoluta tal tack vare ett mer
etablerat erbjudande och varumarke, etablerade referenskunder och en storre organisation. Det finns dock
fortsatt substantiella mojligheter till betydande tillvaxt sett till antalet anvdndare pa befintliga marknader
i saval Sverige som Norge, genom att fler skolhuvudman véljer att anvanda sig av Skolon. Det dr Bolagets
strategi att fortsatta utveckla denna tillvaxt genom att satsa pa hog synlighet p& marknaden och ett
kontinuerligt aktivt férsaljningsarbete med en stegvis vaxande forsaljningsorganisation. Utover detta sa planerar
bolaget for att under andra halvan av 2022 lansera plattformen via en aterférsaljare pa den finska marknaden.
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Internationalisering

Under 2022 avser Bolaget inleda en bredare internationaliseringssatsning med primart fokus pa nya
lander i Europa dar marknadspotentialen med antalet mojliga anvandare ar betydligt storre dn pa befintli-

ga marknader.*” Idag kors tester och utvarderingar av plattformen i ett antal lander utanfér nuvarande
marknader och planen ar att skala upp dessa genom lokala marknadsetableringar. | nya lander kommer
forsaljning och tillvaxt dels drivas genom att etablera lokala egna forsaljningsorganisationer, men ocksa
genom att arbeta med strategiska partnerskap. Att valja ratt bland mojliga nya marknader for etablering
utefter marknadens mognad samt att etablera ratt typ av organisation per land ser bolaget som majliga
framtida utmaningar. Vid etablering i nya lander kommer innehall dels fran befintliga innehallsleverantorer
med internationella produkter erbjudas, samtidigt som lokala partnerskap etableras.

Okad forsiljning av digitalt innehall

Det finns betydande tillvaxtmojligheter genom okad intékt per anvandare (eng. revenue per user, RPU)
hos befintliga kunder. Det finns enligt Bolagets bedémning betydande maojligheter till 6kade intakter
genom att sdlja mer innehall till befintlig anvandarbas bland de anvandare som idag inte handlar sina
skolverktyg i Skolons butik, Skolon Store. For att realisera dessa tillvaxtmojligheter, bedémer bolaget
det som vasentligt att fortsatta etablera fler partnerskap och vaxa andelen verktyg i Skolonplattformen.
Strategin ar att fortsatta utveckla plattformens funktionalitet for forsaljning och arbeta datadrivet i
plattformen for att bygga volymerna hos befintliga kunder, samtidigt som det nara samarbetet med
partners fortsatter vidareutvecklas for att 6ka deras forsaljning.

Nya anvandargrupper

Bolagets kunder i Sverige finns idag primart inom grund- och gymnasieskolan, da fokus legat pa
etablering i denna kundgrupp forst. Dock ar det Bolagets uppfattning att det finns goda mojligheter att
bredda kundgruppen till komvux, vuxenutbildning, folkhégskolor och universitet pa befintliga marknader
utan storre behov av produktutveckling. En breddning till dessa malgrupper skulle 6ka den potentiella
kundbasen vasentligt bara p& den svenska marknaden.?® Det ar Bolagets plan att framdéver inleda en
bredare forsaljningssatsning dven mot dessa kundgrupper genom utokad forsaljningsorganisation.

Utvecklad plattform och innovation

Bolaget avser fortsatta investera i att vidareutveckla nuvarande plattform med nya funktioner som kopplar
ihop elever och larare med edtechleverantorer och forlag. Genom att tillgangliggdra och synliggéra den
data som genereras i plattformen for leverantdrer kan battre produkter utvecklas. Genom fler datadrivna
funktioner for anvandare kan saval larare som elever fa en effektivare skolvardag, vilket ger ett 6kat varde
av plattformen och nya intéaktsmojligheter. Att rekrytera och vaxa utvecklingsteamet bedémer bolaget som
en viktig faktor for att lyckas med detta, vilket beddéms kunna bli en utmaning, givet den IT-kompetensbrist
som finns inom teknikbranschen,?* darav bedémer bolaget ett aktivt rekryteringsarbete som viktigt.

7 Eurostat; https:/ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/ddn-20210427-1

20 Skolverket, statistiknyhet;
https:/www.skolverket.se/skolutveckling/statistik/arkiverade-statistiknyheter/statistik/2021-06-11-stor-okning-av-antalet-elever-i-komvux-pa-gymnasial-niva
Universitets Kanslers Ambetet, Universitet och Hogskolor, arsrapport 2021;
https:/www.uka.se/download/18.11e829e4179d1af02d362d/1629468405326/UK%C3%84%20%C3%A5rsrapport%202021.pdf

21 |T-kompetensbristen, en rapport fran IT och Telekomforetagen;
https:/www.almega.se/app/uploads/sites/2/2020/12/ittelekomforetagen-it-kompetensbristen-2020-online-version.pdf
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Organisation och medarbetare

Skolons organisation bestar per dagen for Prospektet av 32 stycken medarbetare med sammantaget en
hog kompetens och bred erfarenhet inom utbildning och skola, digitalisering och utveckling av digitala
plattformar. Bolaget har kontor pa tre orter i Sverige med huvudkontor i Karlshamn, och tva kontor i
Stockholm respektive Malmo. Utover det har bolaget ett norskt kontor i Oslo.

Skolons styrelse

VD /CEO

_ _ Kommunikation
CFO (
Finans & ekonomi L HR - “People & Culture”

|

Avdelning Affarsomrade

Affarsomrade Produkt Utveckling
“Customer & Sverige

International

Content”

7 st 9 st 3 st 3 st
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Bolaget ar organiserat i fem olika enheter, samt ett antal stédfunktioner. Det finns tva olika affarsenheter,
ett med fokus pa den svenska hemmamarknaden och ett internationellt tillvixtteam med fokus pa Norge
och nya lander. Ansvar for befintliga kunder och partners har enheten med namnet “Customer & Content”
och inom denna enhet finns ocksa Bolagets datateam. P& utvecklingssidan finns en teknik- och utveck-
lingsenhet samt en produktenhet. Utover de fem enheterna finns ett antal stodfunktioner for ekonomi,
HR med namnet "People & Culture” samt Kommunikation.
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Finansiell strategi och finansiering

Skolon ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de kommande &ren. Det innebér bland annat att ingen
utdelning ar planerad och att allt kassafldde, internt och externt genererat, ska ga till att finansiera
Bolagets expansion tillsammans med emissionslikviden fran Erbjudandet.

Lane- och finansieringsstruktur
Per den 31 december 2021 hade Bolaget inga rantebdrande langfristiga skulder. Efter den 31 december 2021
fram till dagen for Prospektet har inga vasentliga andringar skett i Bolagets lane- och finansieringsstruktur.

Investeringar

Efter den 31 december 2021 fram till dagen for Prospektet har Skolon inte gjort ndgra investeringar som
beddms vara av vasentlig karaktar. Bolaget har dartill heller inga vasentliga pdgadende investeringar eller
investeringar for vilka fasta &taganden redan gjorts.

Trender

Efter den 31 december 2021 fram till dagen fér Prospektet bedémer Bolaget att det inte finns nagra
vasentliga utvecklingstrender vad galler produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser.
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Rorelsekapitalutlatande

Styrelsens gor bedémningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten
med de expansionsplaner som beskrivs under rubriken "Tillvéxtstrategi” under kommande tolvméanaders-
period rédknat fran dateringen av detta Prospekt. Underskott berdknas borja uppstd under det fjarde
kvartalet 2022 och det totala underskottet under kommande tolvmanadersperiod beddms uppga till
cirka 2,5 MSEK. For att finansiera Bolagets rorelsekapital och marknadssatsning har styrelsen beslutat
om foreliggande Erbjudande om totalt 30 MSEK fore emissionskostnader som beddms uppgé till cirka
2,5 MSEK.

| Erbjudandet foreligger teckningsdtaganden och garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och
en extern investerare. Teckningsdtagande foreligger om sammanlagt 15,3 MSEK, vilket motsvarar cirka
51% av antalet aktier i Erbjudandet. Garantidtagande foreligger om sammanlagt 8,5 MSEK, vilket motsvarar
cirka 28% av antalet aktier i Erbjudandet. Totalt uppgér teckningsatagande och garantidtagande till 79%
av Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for Iamnade tecknings- eller garantidtaganden. Tecknings- och
garantidtaganden ar inte sakerstallda genom insattning av likvida medel, pantsattning, presentation av
bankgaranti eller pd annat satt, varfor det finns risk for att &tagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet
inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behdva revidera sina expansions-
planer med minskade investeringar i marknadsforing och forsaljning som foljd, minska nyrekryteringen
for att utdka organisationen eller behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Ytterligare
kapitalanskaffningar skulle kunna utgdras av exempelvis en nyemission eller 1&n eller annat tillskott fran
Bolagets aktiedgare. | det fall Bolaget inte kan finna nagra alternativa finansieringsmojligheter och
ytterligare rorelsekapital inte gér att anskaffa kommer Bolaget att behdva begransa sin verksamhet,
framforallt rorande tillvaxt- och utvecklingssatsningar.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen fér detta Prospekt beddms vara visentliga for Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som
anges nedan begrdnsade till sddana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller virdepapperen och
vdsentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Riskerna dr organiserade i fyra huvudkategorier
och de riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras forst i varje
kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Om en riskfaktor kan
kategoriseras i mer dn en kategori visas en sddan riskfaktor endast en gdng och i den mest relevanta
kategorin for en sddan riskfaktor. Bedémningen av respektive risk baseras pd sannolikheten fér dess
forekomst och den férvdntade omfattningen av riskens, om den intrdffar, negativa effekter. Bedémning
gors genom en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhdg eller hég.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till hantering av tillvaxt

Bolaget tillhandahéller en plattform som syftar till att mojliggdra digitalt larande for alla. Marknaden &ar i
ett tidigt skede och verksamheten kan komma att véxa betydligt genom en plotslig eller oférutsedd efter-
frdgan pa Bolagets tjanster, vilket staller stora krav pd Bolagets ledning, den operativa och finansiella
kapaciteten, samt den fortsatta tekniska utvecklingen av plattformen. | takt med att Bolagets verksamhet
samt personalstyrka vaxer, behover Bolaget sdkerstalla effektiva ledningsprocesser for att pa ett
framgdngsrikt satt lyckas hantera tillvaxt. Lyckas inte Bolaget hantera sddana belastningar kan det far en
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vidare medfdr en investering
i teknisk utveckling av plattformen 6kade kostnader. Om Bolagets framtida tillvaxt inte sker i den takt
som Bolaget estimerar kan investeringarna i Bolagets expansions istdllet medfora hogre kostnader i
forhallande till nettoomsattningen, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets rorelsemarginaler.
Bolaget beddmer risknivdn som medelhog.

Risker relaterade till IT

Den IT-plattform som utgdr Bolagets verksamhet kraver kontinuerlig teknisk utveckling. Forseningar i
utvecklingsarbetet kan medféra minskad eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget. Bolagets verksamhet
ar dven beroende av en effektiv och oavbruten drift av plattformen. Ett omfattande haveri eller annan
storning kan paverka formagan att bedriva verksamheten och leverera plattformens fulla funktioner till
anvandarna. Det finns vidare risk for externa it-attacker som kan leda till att Bolagets webbsidor gér offline
och kan inte nds av anviandarna. For det fall Bolaget brister i leverans till anvandarna kan Bolaget komma
att erhalla missndjda anvandare som inte valjer att fornya sina avtal samt 6kade kostnader for Bolaget.
Dartill kan Bolaget komma att erhdlla daligt rykte, vilket kan paverka forsaljning, omsattningstillvaxt och
resultat negativt. Bolaget beddmer risknivdn som medelhog.

Risker relaterade till konkurrens

Per dagen for Prospektets offentliggdrande har Bolaget inte identifierat ndgon konkurrerande aktér med
ett likvardigt vardeerbjudande som annu ar verksam pa samma geografiska marknad som Bolaget. Daremot
har sddana konkurrenter identifierats pa andra geografiska marknader, exempelvis i USA. Darutover har
Bolaget identifierat aktorer som har potential att bli konkurrenter om de utokar sitt digitala erbjudande.
Konkurrensen kan darfor komma att 6ka om nya aktorer trader in pd marknaden eller nar befintliga
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konkurrenter etablerar sig pa ytterligare geografiska marknader. For att Bolaget ska lyckas med sina
tillvaxt- och expansionsplaner ar Bolaget beroende av att kunna méta dkad konkurrens. Okad konkurrens
kan leda till prispress och dkade utvecklingskostnader vilket pa sikt kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets tillvaxtformaga och bruttovinstmarginal. Om Bolaget misslyckas med att méta en 6kad konkurrens
kan det komma att minska Bolagets marknadsandelar och saldes paverka Bolagets nettoomséattning och
resultat negativt. Bolaget beddémer risknivan som medelhog.

Risker relaterade till personal

Bolaget &r beroende av att behélla och rekrytera nyckelpersoner och kvalificerad personal for den fortsatta
utvecklingen och tillviaxten av verksamheten. Dessa nyckelpersoner har en djup forstaelse for plattformen
och verksamheten. Darfor ar dessa nyckelpersoner en centrala i utvecklingen av Bolagets verksamhet.
Det rader hard konkurrens om hogkvalificerad personal for flera av Bolagets personalkategorier, sésom
mjukvaruutvecklare. Om en eller flera nyckelpersoner skulle lamna sitt engagemang i Bolaget, om
personalomsattningen skulle 6ka, om Bolagets kostnader for att rekrytera, behdlla och utbilda personal
skulle 6ka eller om Bolaget misslyckas med att locka till sig och behalla kvalificerade nyckelpersoner och
annan kunnig personal pa& godtagbara villkor, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Bolaget beddémer risknivan som lag.

Risker relaterade till leverantérer

Bolagets plattform har funktioner for att formedla digitala skolverktyg och laromedel fran externa
leverantorer. Verktygen integreras direkt in i Bolagets plattform via applikationsprogrammeringsgranssnitt
(eng. API) av respektive leverantor och det dr avgorande for verksamheten och den fortsatta utvecklingen
att Bolaget kan erbjuda sina anvandare intressevackande laromedel och verktyg. Det finns en risk att
Bolagets leverantorer inte ar villiga att fortsatta samarbeta med Bolaget eller fortsatta samarbetet pa
likvardiga villkor. Detta skulle kunna medfora att utbudet av verktyg och laromedel i plattformen minskar,
och att plattformen inte langre anses lika attraktiv av anvdandarna. Detta skulle i sddana fall kunna medféra
negativa effekter pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget beddmer risknivan
som medelhog.

Risker relaterade till offentligt upphandlade avtal

Ett antal av Bolagets befintliga och potentiella kunder verkar inom den offentliga sektorn. Avtal kunder
inom den offentliga upphandlas genom regulatoriska regelverk, i Sverige genom lagen (2016:1145)

om offentlig upphandling (LOU). Intakterna fran upphandlade avtal som vunnits stracker sig ofta 6ver
flera ar. Bolaget ar beroende av att det kan uppfylla de stéllda krav i upphandlingarna, vilka kan komma
att forandras over tid, inklusive i fornyade upphandlingar for kommande avtalsperioder. En forandrad
kravbild kan paverka Bolagets forutsattningar att kunna leverera och lagga anbud i kommande
upphandlingar och pa sé& vis paverka mojligheten for Bolaget att teckna avtal med kunder inom den
offentliga sektorn negativt. Detta kan leda till en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets intékter,
finansiella stallning och resultat. Bolaget beddmer risknivan som lag.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till offentlig sektor

Bolagets verksamhet ar att verka som leverantor av en plattform till skolsektorn. Skolsektorn omfattas
av den offentliga sektorn och paverkas av lagstiftning och regleringar och beslut i de olika landerna som
verksamheten bedrivs. S&ddan lagstiftning, reglering eller beslut, eller férandringar darav, kan férandra
leveranskraven pa Bolagets plattform och déarmed paverka Bolagets forutsattningar att kunna leverera
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plattformen till skolsektorn. Detta kan bland annat leda till 6kade kostnader pa grund av utvecklingsarbete
som inte har kunnat férutses och/eller minskade intakter pa grund av tappade anvéndare. Dessa faktorer kan
ha vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Bolaget bedémer
risknivdn som medelhog.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis i forhallande till anvandarna
av plattformen och sin personal. Vid behandling av personuppgifter ar det av stor vikt att detta sker i
overensstammelse med tillamplig personuppgiftslagstiftning. Exempelvis uppstalls krav pa att den
registrerade informeras om personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett satt som inte ar oférenlig
med det &ndamal som gallde nar personuppgifterna samlades in. Om Bolaget brister i sin personuppgifts-
behandling eller om Bolaget utsatts for intrang eller p4 annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar
Bolaget bland annat skadestédndskrav for den skada och kréankning som uppstar darav.
Dataskyddsforordningen (Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679) ("GDPR”) ar direkt
tillamplig i Sverige och alla andra EU-medlemsstater. GDPR medfor stranga krav pa foretags som
behandlar personuppgifter. Foretag som inte agerar i enlighet med GDPR kan pdverkas administrativa
avgifter pa upp till 20 miljoner EUR eller 4 procent av sin globala drsomséattning av tillsynsmyndigheten.
Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att sdkerstélla och uppratthélla
sekretess och integritet avseende personuppgifter, visar sig vara otillrackliga eller i dvrigt inte i enlighet
med tillamplig lagstiftning. Det finns ocksa en risk att dtgarderna vidtagna av Bolaget for att sakerstalla
overensstammelse med tillamplig lagstiftning ar otillrackliga vilket kan medfora avsevarda kostnader for
Bolaget. Det finns &ven en risk for hardare krav fran ansvariga tillsynsmyndigheter vilket i sin tur kan
resultera i hogre kostnader och krava mer resurser fran bolagsledningen. Bolaget beddmer risknivan som
medelhog.

Risker relaterade till verksamhet i utlandet

Bolaget bedriver sedan 2019 verksamhet i Norge och den framtida tillvaxtstrategin innefattar
internationell expansion av verksamheten till ytterligare lander. Att bedriva liknande verksamhet utomlands
ar foremal for annan reglering an saddan verksamhet i Sverige och kan vara utsatt for andra affarsmassiga
och operationella risker &n i Sverige. Utdver de faktor och risker som anges ovan i "Risker relaterade till
offentlig sektor” kan det framtida resultatet pdverkas av en rad faktorer, bland annat lokala skattemassiga
eller ekonomiska pélagor pa Bolaget och férandringar i ett lands politiska eller ekonomiska forhallanden.
Det finns en risk att Bolaget inte uppfyller de sarskilda krav som stélls p& Bolagets verksamhet i utlandet
vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Det finns
ockséa en risk att Bolaget misslyckas med att expandera verksamheten till ytterligare lander.

Den internationella expansionen kan komma att kosta mer an planerat och resultera i mindre intakter

an planerat, vilket skulle kunna medféra att Bolaget inte aterfar den investering som gjorts. Bolaget
beddmer risknivan som medelhog.

Finansiella risker

Valutarisker

En del av Bolagets intékter och kostnader ar i annan valuta an Bolagets redovisningsvaluta SEK beroende
av att verksamheten bedrivs i Norge och inkop sker fran utlandet. Valutakurser kan vasentligen forandras.
Under 2021 har cirka 22 procent av Bolagets inkdp skett i GBP och knappt 2 procent i EUR. F6r samma
period har cirka 2,4 procent av Bolagets intakter fakturerats i NOK. Detta medfor en transaktionsexponering
som forvantas Oka i takt med att Bolagets verksamhet expanderar utanfor Sverige. En negativ férandring
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av valutakursen for utlandska valutor kan komma att paverka Bolagets rorelseintakter och kassaflode
negativt. Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrackliga medel for finansiering av
verksamheten, vilket kan leda till att Bolaget i framtiden behover soka nytt kapital. Det finns en risk att
Bolaget inte kan erhdlla finansiering nar behov uppstar eller att sddan finansiering inte kan erhéllas pa
for Bolaget acceptabla villkor. Darmed kan Bolagets utveckling tillfalligt stoppas eller Bolaget kan tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat, vilket kan leda till uteblivna intakter. Om ovan namnda risker
intraffar skulle detta kunna fa negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget
beddmer risknivan som lag.

Risker relaterade till aktierna i Erbjudandet

Aktieforsaljning fran befintliga aktiedgare

Forsadljningen av ett betydande antal aktier, sarskilt forsaljningar gjorda av Bolagets styrelse, ledande
befattningshavare eller storre befintliga aktiedgare, liksom allman marknadsférvantan om att ytterligare
forsaljningar kommer att genomforas, kan paverka kursen for aktierna negativt. Aktiedgare representerande
cirka 85 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget fore Erbjudandet, samt innehavare av aktierelaterade
optioner, har atagit sig att inte salja aktier eller optioner under en period om tolv (12) manader fran
forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa First North Growth (fér mer information se rubriken "Lock
up-avtal” under avsnitt "Narmare uppgifter om Erbjudandet”). Efter utgdngen av utfastelsen kan aktierna
komma att bjudas ut till forsaljning, vilket kan ha en negativ effekt pa priset av aktierna i Bolaget. Bolaget
beddmer risknivan som medelhog.

Handel i Bolagets aktie och aktiens likviditet

Bolagets aktie avses att noteras for handel pa First North. En investerare bor beakta att det ar forenat
med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget d& aktiekursen kan fluktuera stort, vilket
innefattar en risk att priset pd Bolagets aktie kan falla efter en notering. Sddana fluktuationer kan bland
annat bero pa osdkerhet kring Bolagets vardering da ingen reglerad handel av Bolagets aktier tidigare
skett. Det finns vidare en risk att en aktiv och likvid marknad for Bolagets aktier inte kommer att utvecklas
eller, om en sddan utvecklas, att den inte kommer att bestd efter noteringen av Bolagets aktier. | de fall
aktiv handel med god volym for Bolagets aktier skulle saknas kan det vara svart eller omdjligt att genomféra
Overlatelser av Bolagets vardepapper till en 6dnskad kurs. Det ar inte méjligt for Bolaget att kontrollera alla de
faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs varfor varje investeringsbeslut avseende Bolagets aktier
bor foregas av en noggrann analys. Bolaget bedémer risknivan som medelhog.

Tecknings- och garantiataganden

| Erbjudandet foreligger tecknings- och garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och en extern
investerare, totalt motsvarande 79% av Erbjudandet. Varken teckningsdtaganden eller garantiataganden
ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang varfor det finns
risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Bolaget beddmer risknivdn som lag.
Konsekvensen om risken realiseras kan daremot bli att Erbjudandet inte kan genomfdéras och aterkallas.
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Allman information

Erbjudandet avser nyemitterade aktier i Skolon med ISIN-kod SEO017/615784. Antalet aktier i Bolaget
uppgar till 23 952 480 per dagen for Prospektet. Bolaget har ett aktieslag. Aktierna dr denominerade i
svenska kronor och utgivna i enlighet med svensk ratt. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,025 kronor.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verldtbara. Bolagets bolagsordning innehéller inga
bestdmmelser som inldsen eller konvertering.

Emission av aktier

Den 20 april 2022 beslutade Bolaget pa extra bolagsstamma om att genomfdra Erbjudandet. Erbjudandet
avser teckning av aktier utan foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget. Aktierna som emitteras
inom ramen for Erbjudandet forvantas registreras vid Bolagsverket under vecka 20, 2022. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att dndras.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Skolon ar registrerade i ett elektroniskt avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta elektroniska avstamningsregister
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktierna i Skolon &r utgivna i enlighet med och kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt
Varje aktie berattigar till en rost pd bolagsstamma. Varje aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for samtliga
aktier som denne dger och foretrader.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Skolon emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontant- eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning och till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott
i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning
tillkommer den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar upptagen som innehavare av aktier
i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning ombesorjs av Euroclear och utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp men kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nds genom Euroclear kvarstér aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begriansas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelnings-
beloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har sin skatteméassiga hemvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt.
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Skatterelaterade fragor

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
Bolagets registreringsland, som ar Sverige, kan inverka pa eventuella inkomster fradn vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppstd i samband med Erbjudandet.

Offentliga uppkoépserbjudanden, budplikt och tvangsinlésen

Bolagets aktier kommer, forutsatt godkand ansokan och efterfoljande notering vid First North, att omfattas
av de regler om offentliga uppképserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning:
Takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeoverreglerna”). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan
galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Bolaget, pd grund av informationen som harror fran den
som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande ar néra forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far
Bolaget enligt Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstimman vidta &dtgarder som ar dgnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta sdka
efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar
avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande kan den
som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att 16sa in resterande aktiedgare i
enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgot erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller

l6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller ldmnats avseende aktierna under inne-
varande eller foregdende rakenskapsar.
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Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 2 400 000 nyemitterade aktier i Bolaget infor notering pé First North.
Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt till institutionella investerare. Vid full teckning av
Erbjudandet kommer Bolaget erhalla en likvid om 30 000 000 SEK fére avdrag for emissionskostnader.

Teckningskurs
Pris per aktie har faststallts till 12,50 SEK. Courtage utgér ej.

Prissattning av aktier

Prissattningen av Erbjudandet har beslutats av Bolagets styrelse och storre aktiedgare och har faststallts
baserat pd ett antal faktorer, bland annat genom en multipelvardering av andra bérshandlade jamforbara
foretag i kombination med aktuellt affarslage och en bedémning av Bolagets potential och framtidsutsikter.
Framtagandet av jamforelsebolag baseras primart pa foretag inom narliggande branscher, liknande
geografisk marknad och relevanta produkter/produktegenskaper. Med beaktande av samtliga dessa
faktorer ovan bedomer Bolagets styrelse att teckningskursen i Erbjudandet om 12,50 SEK per aktie ar
marknadsmassig.

Vardering
Skolons vardering uppgar till cirka 300 MSEK fére Erbjudandet.

Teckningsperiod

Anmadlan om teckning av aktier ska ske under tiden frdn och med den 26 april 2022 till och med den

6 maj 2022. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for betalning.

Om styrelsen beslutar att forlanga teckningsperioden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom
pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Minsta teckningspost

Det lagsta antalet aktier som kan tecknas ar 500 aktier, motsvarande 6 250 SEK, men darefter ar det
mojligt att teckna valfritt antal aktier inom ramen for Erbjudandet.
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Anmailan om teckning av aktier

Anmalan via anmalningssedel

Anmalan om teckning av aktier sker genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och vara
Avanza tillhanda senast klockan 15:00 den 6 maj 2022. Anmalningssedel kan rekvireras kostnadsfritt fran
Bolaget. Anmélningssedel finns dven for nedladdning pa Bolagets webbplats, www.skolon.com.
Anmalningssedlar som sands per post bor avsdndas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgard. Endast en (1)
anmalningssedel per investerare kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den senast inkomna att beaktas. Observera att anmalan om teckning av aktier dr bindande
och ar oaterkallelig.

Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska skickas, faxas eller lamnas till:

Avanza Bank AB

Att: Emissionsinstitutet/Skolon

Box 1399, 111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm

Epost: corpemissioner@avanza.se
Telefon: +468-409 421 22

For personer som saknar VP-konto eller vardepappersdepd maste VP-konto eller vardepappersdepa
dppnas innan anmalningssedeln inldmnas. Observera att dppnandet av VP-konto eller vardepappersdepa kan
ta viss tid. Om teckningen avser ett belopp som éverstiger 15 000 EUR (cirka 153 000 SEK) och tecknare
inte ar bosatt pa sin folkbokféringsadress, ska en vidimerad kopia pé giltig legitimationshandling medfélja
for att anmalningssedeln ska vara giltig. For juridisk person som tecknar sig for ett belopp som overstiger
15 000 EUR ska alltid en vidimerad kopia pé giltig legitimationshandling for behorig firmatecknare samt
ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckningsratten bifogas anmalningssedeln for att den ska
vara giltig. Juridisk person ska dven fylla i information under avsnittet Agare p& anmalningssedeln for att
den ska vara giltig.

Anmalan via internettjanst

Anmalan via internettjanst kan ske via utvald internetbank. Se Bolagets hemsida for mer information,
www.skolon.com.

Observera att anmalan ar bindande m.m.
Den som anmaéler sig for teckning av aktier méste ha ett VP-konto eller en depé hos bank eller annan forvaltare
till vilken leveransen av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depd méaste 6ppna ett VP-konto

eller en depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till Avanza.
Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/férvaltare som
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for kontot, om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmélan ska i
s& fall goras i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Tilldelningsprinciper

Tilldelning av aktier beslutas av Skolons styrelse i samrdd med Avanza. Syftet ar primart att uppna en
erforderlig spridning av dgandet bland allmanheten for att mojliggdra en regelbunden och likvid handel
med Bolagets aktier. Tilldelning &r inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

| handelse av Overteckning kan tilldelning komma att ske med farre antal aktier an anmalan avser eller
helt utebli. Tilldelning kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom slumpmassigt urval. Skolon har
inte faststallt en indikativ lagstaniva for enskild tilldelning, vare sig for professionella eller icke-professionella
investerare. | handelse av dverteckning kommer personer som lamnat teckningsdtaganden avseende
Erbjudandet att prioriteras. Prioriterad tilldelning kan komma att ske till medarbetare och andra till Skolon
narstdende parter samt anmalningar frdn Avanza. Tilldelning sker i sddant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlareforeningens regler och Finansinspektionens foreskrifter. Garantidtaganden kommer enbart
beaktas om Erbjudandet inte fulltecknas. Det finns ingen ovre grans for hur manga aktier en enskild
tecknare kan anmala sig for inom ramen for Erbjudandet.

Besked om tilldelning och betalning
Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom pressmeddelande omkring den 10 maj 2022
samt finnas tillgangligt p& Bolagets webbplats.

Nar fordelning av aktier faststallts utsands avrakningsnotor utvisande tilldelning av aktier i Bolaget.
Detta berdknas ske omkring den 10 maj 2022. De som inte tilldelas aktier kommer inte att erhalla ndgon
avrakningsnota eller ndgot meddelande. Den som tecknar sig genom forvaltare ska kontakta forvaltare
for besked om tilldelning.

Betalning ska ske senast pa likviddagen den 12 maj 2022 eller i enlighet med forvaltarens rutiner vari
teckning har skett genom.

Leverans av aktier

Leverans av aktier sker efter att betalning for tilldelade aktier erlagts och registrerats till det VP-konto eller
den depa hos bank eller annan forvaltare som angivits p&d anmalningssedeln. Avisering till aktiedgare vars
innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Upptagande av handel

Skolon har vid tidpunkten for Prospektets offentliggdrande erhdllit villkorat godkdnnande av First North
for upptagande till handel med foérbehall for att bland annat spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls
och att Skolon anstker om notering. Skolons aktie avses upptas till handel p& First North under kortnamnet
SKOLON med preliminar forsta handelsdag den 17 maj 2022.

Detta innebar att handel kan komma att padborjas innan aktier dverforts till tecknarens konto eller depé

och i vissa fall fore avrakningsnota erhdlls. For ytterligare information se avsnittet “Viktig information
rérande mdjligheten att sdlja tilldelade aktier” nedan.
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Restriktion avseende deltagande i Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Schweiz och Kanada, eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt, riktas inte Erbjudandet
att teckna aktier till personer eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa lander. Anméalan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltigt.

Ratt till utdelning

Aktierna berattigar till utdelning i den man utdelning beslutas. Samtliga aktier har samma ratt till utdelning.
Nagra begransningar i ratten till utdelning finns inte. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear eller, avseende forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Utspadning

Antalet aktier, vid fulltecknat Erbjudande, kommer 6ka med 2 400 00O aktier, frdn 23 952 480 till

26 352 480 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 10,0 procent av kapital och roster i Bolaget
for befintliga aktiedgare.

Villkor for fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medféra att tidpunkten for att genomfora
Erbjudandet beddms som olamplig. S&dana omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och kan avse s&val omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att
delta i Erbjudandet beddms av styrelsen for Skolon som otillrackligt. Styrelsen forbehéller sig ratten att
aterkalla Erbjudandet for det fall styrelsen anser att det ar olampligt att genomfora Erbjudandet. Om
Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggdras s& snart som mojligt genom pressmeddelande
senast innan avrakningsnotor skickas ut, vilket beraknas ske omkring 10 maj 2022.

Viktig information rorande majligheten att silja tilldelade aktier

Besked om tilldelning kommer ske via avrakningsnota vilket berdknas ske omkring den 10 maj 2022.
Efter det att betalning for tilldelade aktier har kommit Avanza tillhanda kommer vederbérligen betalda
aktier att dverforas till, av investeraren, angiven depa eller konto. Den tid som erfordras for utskick av
avrakningsnotor, éverforing av betalning samt dverforing av tecknade aktier till investerare i Bolagets
aktier kan medfdra att dessa investerare inte kommer att ha tecknade aktier tillgdngliga p& anvisad depé
eller konto forran tidigast den 12 maj 2022, eller ndgra dagar darefter.

Handeln i Bolagets aktier pa First North berdknas inledas den 17 maj 2022. Det faktum att aktierna maojligtvis
inte finns tillgdngliga pa investerarens angivna depd eller konto forran tidigast den 12 maj 2022 kan
innebdra att investeraren inte har mojlighet att sélja aktierna pa First North fran och med den dag da
handeln i aktierna pabdrjats, utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa angiven depé eller konto.
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Lock-up-avtal

Aktiedgare i Bolaget vars totala aktieinnehav uppgar till cirka 85% av Bolagets aktier per dagen for Prospektet
och samtliga innehavare av kdpoptioner och teckningsoptioner, har atagit sig att inte salja aktier eller
genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning under en period om tolv (12)
manader fran forsta dag for handel i aktien p& First North. Totalt omfattas cirka 85% av befintliga aktier
och roster per dagen for Prospektet av lock-up-avtal, samt 100% av befintliga kopoptioner och
teckningsoptioner och de aktier forvarvats genom utnyttjande av optionerna.

Aktiedgare / Optionsinnehavare Antal aktier / optioner Antal manader

CIMON Innovation AB 9360840/0 12 manader
A/S af 26.10.1983 5473560/0 12 manader
Proweden AB* 2923560/0 12 manader
Joesli Sweden Holding AB 1162080/0 12 manader
Entreprendrinvest Sverige AB 747 600 /0 12 manader
Oliver Lundgren 594 000 / 594 000* 12 manader
Emelie Gustafsson 19 200 / 31 920** 12 manader
Marcus Alvarsson 9 240 / 63 840* 12 manader
Ole Lidegran 7 200 / 63 840** 12 manader
Sebastian Matuska 4 800 / 63 840" 12 manader
Alexander Haraldsson 0/ 200 880" 12 manader
Gabriel Wallén 0/ 63 840" 12 manader
Johan Lindblad 0/ 63 840" 12 manader
Ida Jansson 0/31920** 12 manader

* Avser képoptioner utstdllda av CIMON Innovation AB respektive Proweden AB, se under avsnitt "Aktierelaterade incitamentsprogram”.
** Avser teckningsoptioner utstdllda av Bolaget, se under avsnitt "Aktierelaterade incitamentsprogram”

Lock-up tillampas inte for det fall aktierna/optionerna i Bolaget blir foremal for ett offentligt uppkdps-
erbjudande eller for aktier som forvarvats i Erbjudandet eller darutéver (dock att aktier som forvarvats
genom utnyttjande av optioner omfattas av lock-up) om aktierna utldnas i samband med genomférandet
av Erbjudandet i syfte att sdkerstélla leverans av aktierna till nya aktiedgare.

Inbjudan till Teckning av aktier i Skolon AB (publ) 45



Narmare uppgifter om Erbjudandet

Atagande om teckning av aktier samt garantidtagande

| Erbjudandet foreligger teckningsdtaganden och garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och
en extern investerare. Teckningsdtagande foreligger om sammanlagt 15,3 MSEK, vilket motsvarar cirka

51% av antalet aktier i Erbjudandet. Garantidtagande foreligger om sammanlagt 8,5 MSEK, vilket motsvarar
cirka 28% av antalet aktier i Erbjudandet. Totalt uppgar teckningsatagande och garantidtagande till

79% av Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsdtaganden eller garantidtaganden.
Varken teckningsdtaganden eller garantidtaganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang varfor det finns risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. For tilldelningsprinciper avseende tecknings- och garantidtaganden, se under rubrik
“Tilldelningsprinciper” i avsnitt “Narmare uppgifter om Erbjudandet” ovan. Nedanstdende tabell sammanfattar
de teckningsdtaganden och garantidtaganden som ingétts per dagen for Prospektet.

Namn Teckningsataganden (SEK) Garantiataganden (SEK)

Lansforsakringar Blekinge*

Box 374 21 Karlshamn 3000000 1000000
Box 135, 291 22 Kestimstad 3000000 1000000
Box 745, 391 37 Kalmar 3000000 1000000
5752:(;?::155?3;@“% 13, 374 35 Karlshamn 2000000 1000000
Vistrs Esplanaden 3 353 30 Vs 1000 000 1000000
Birgaton 13, 374 35 Karkharn 1000 000 1000000
Pirgatan 13, 374 35 Katlshamn 1000 000 500 000
Qgsrda\fezs?\./tle?éizggoo Aalborg, Danmark 1000 000 2000000
cD/?JniSel!onginZSBo,nPirgatan 13, 374 35 Karlshamn 800000 0
Totalt 15 300 000 8 500 000

* Aktiedgare som dtagit sig att teckna fér mer dn 5% av Erbjudandet.
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Viktig information angaende NID och LEI

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/81/EU behdver alla investerare ha en global
identifieringskod for att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behover ansdka om registrering av LEI-kod och fysiska personer behdver ta reda pa sitt
NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna teckna aktier i Erbjudandet.
Observera att det ar aktietecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller ett NID-nummer
behdvs samt att Avanza kan varar férhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga om LEI-kod
eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdéver skaffa en LEI-kod
kan vanda sig till ndgon av de leverantdrer som finns p&d marknaden. Instruktioner for det globala
LEl-systemet finns pa foljande webbplats: www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-
organizations. For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestér ID-numret av beteckningen
SE foljt av personens personnummer. Om personen i frdga har flera eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

De som avser teckna aktier i Erbjudandet uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid s& denna information behover
anges vid anmalan.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att lamna personuppgifter till Avanza. Personuppgifter som
ldmnas till Avanza kommer att behandlas i datasystem i den utstréackning som behovs for att tillhandahélla
tjanster och administrera engagemang i Avanza. Aven personuppgifter som inhdmtas frén annan an den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksd forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag och organisationer med vilka Avanza samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter [amnas av Avanzas kontor, vilka ocksa tar emot begdran om rattelse av
personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att inhamtas av Avanza genom en automatisk datakorning
hos Euroclear.

Ovrig information

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Avanza att ombesorja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Belopp understigande 50 SEK kommer dock inte att utbetalas. Om teckningslikviden
inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmalan om teckning ocksa komma att lamnas utan avseende.
Erlagd likvid kommer d& att dterbetalas. Avanza agerar emissionsinstitut &t Bolaget. Avanzas innehav i
Bolaget, innan Erbjudandet, uppgar till O aktier. Att Avanza ar emissionsinstitut innebér inte i sig att banken
betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet som kund hos banken for placeringen. Foljden av att Avanza
inte betraktar aktietecknaren som kund for placeringen ar att reglerna om skydd for investerare i lagen
2007:528 om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta innebar bland
annat att varken s& kallad kundkategorisering eller s& kallad passandebeddmning kommer att ske betraffande
placeringen. Aktietecknaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper
for att forsta de risker som ar forenade med placeringen.
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Styrelse

Enligt bolagsordningen for Bolaget ska styrelse bestd av lagst fyra och hdgst tio styrelseledaméter,

utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av 5 styrelseledamoter. Styrelsen har sitt séte
i Karlshamns Kommun, Blekinge. Styrelseledamoterna ar valda for tidsperioden fram till utgdngen av
arsstamman 2023. Styrelsen, deras respektive befattning och om de anses vara oberoende i forhallande
till Bolaget, till Bolagets ledning och till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Namn Befattning Oberpenq_e i f6rh:’«’zl!_ande Oberoende i f6rhéllande.till

till storre aktieagare Bolaget och dess ledning
Peter Mattison Styrelseordférande Nej Ja
Per-Anders Johansson Styrelseledamot Nej Ja
UIf Annvik Styrelseledamot Ja Ja
Maria Ericsson Styrelseledamot Ja Ja
Anders Jemail Styrelseledamot Ja Ja

Peter Mattisson
Styrelseordférande sedan 2014
Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Elingenjor med hogskolekurser i ekonomi och
marknadsforing. Har en bred erfarenhet som entreprenor och foretagsledare,
med specialistkompetens inom innovation och avancerad teknik. Peter grundade
Avalon Innovation AB &r 1997, och var VD fram till 2011. Avalon var noterat pé
NGM 2005 - 2011. Peter var VD i i TC TECH AB (publ) vid bérsnotering pa
Nasdag First North 2016 och ar sedan 2017 dess styrelseordférande. Sedan
2011 ar Peter Mattisson koncernchef och VD for CIMON och ar medgrundare
till ett flertal bolag i koncernen inklusive Skolon.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i féljande bolag; Avalon
Innovation Technology AB, TC Tech Sweden AB, Galio of Sweden AB, Kubicom
AB, Techquity AB samt styrelseledamot i Nextage AB.

Innehav: Peter ar indirekt minoritetsagare i CIMON Innovation AB som innehar
9 360 840 aktier i Skolon AB.
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Per-Anders Johansson
Styrelseledamot sedan 2022
Fodd: 1954

Utbildning och erfarenhet: Maskiningenjor med inriktning p& processteknik.
Lang erfarenhet fradn teknik- och utvecklingsbolag och ar aktiv som investerare genom
CIMON AB. CIMON AB har investerat i och utvecklat ett flertal framgangsrika
bolag. Per-Anders Johansson har dessutom en lang industriell erfarenhet fran
Karlshamnsgruppen, Nordico och Ellos dar han innehaft ledande positioner.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Sparbanken i Karlshamn, Mina
Gubbar i Stockholm Finansservice AB, CFS Medical AB, och Nomic Forvaltning
AB. Per-Anders Johansson ar dven styrelseledamot i TC TECH Sweden AB (publ)
och styrelseordférande i Paxman AB (publ).

Innehav: Per-Anders ar indirekt majoritetsagare i CIMON Innovation AB som
innehar 9 360 840 aktier i Skolon AB.

UIf Annvik
Styrelseledamot sedan 2019
Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med inriktning p& redovisning och
finansiering 1985-1991 och gymnasieingenjor inom maskinteknik 1981-1985
Erfarenhet: Ingenjor pa Saab Automobile 1986 till 1987, Revision pd PwC 1991
till 1993, Administrativ chef pd Arthur D. Little (Managementkonsultbolag) 1993
till 1998, VD for Finnvedens Bil (Volvoaterforsaljare) 1998 till 2003, VD for Gafs
Kartong 2003 till 2012, VD for Vem (Rekryteringsbolag) 2012 till 2013, VD for
Varnamo Naringsliv (Naringslivsbolag) 2013 till 2019 och VD for Entreprendrinvest
(Investmentbolag inom lkea) 2019 och framat.

Ovriga betydande uppdrag: VD for Entreprendrinvest Sverige AB. Sitter i med i
12 styrelser inklusive Skolon och ett bérsbolag. Cind AB, Dikeshdxan AB, Doxa
Plast i Varnamo AB, Entreprendrinvest Sverige AB, FB Karda AB, Lyckegérd
Group AB, Nelson Seed Development AB, Paper to be AB, Ryds Batar AB, Skolon
AB, Stig & John Fastigheter i Varnamo AB, Work System Sweden AB.

Innehav: Inga aktier
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Maria Ericsson
Styrelseledamot sedan 2021
Fodd: 1971

Utbildning och erfarenhet: Har 25 ars erfarenhet av att arbeta i ledande position i
tillvaxtbolag med fokus pd tillvaxt, affarsutveckling och teknikskiften. Maria arbetar
sedan 2005 som VD for Kontek Lon AB (agt av Visma sedan 2021), ett specialistbolag
inom 16n med fokus pd SaaS-l6sningar och tjanster for hela I6neprocessen.
1997-2005 arbetade Maria som HR-ansvarig och ingick i ledningsgruppen for
MPEngineering AB (idag PLM Group AB). Marias kompetens &r bred men storst
fokus ligger inom tillvaxt, affarsutveckling, ledarskap och marknadsforing.

Ovriga betydande uppdrag: Ledamot i Sydsvenska Industri- och Handelskammaren.

Innehav: Inga aktier

Anders Jemail
Styrelseledamot sedan 2022
Fodd: 1975

Utbildning och erfarenhet: Jur.kand. 2001. Advokat med lang erfarenhet av
radgivning till sdval dgarledda som noterade teknologi- och utvecklingsbolag i en
internationell kontext.

Ovriga betydande uppdrag: Partner pa Delphi. Ordférande i Spelarféreningen
Fotboll i Sverige (Svenska Fotbollsspelare SFS) samt styrelseledamot i TC TECH
Sweden AB (publ).

Innehav: Inga aktier
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Ledande befattningshavare

Nedanstdende tabell listar namn, position, fodelseédr, anstallningsar samt innehav av aktier och optioner
for Skolons ledande befattningshavare.

Namn Position Fodelsear Anstélld/verksam sedan Innehav

594 000 aktier

Oliver Lundgren CEO 1992 2014 594 000 képoptioner

19 200 aktier

Emelie Gustafsson CFO 1980 2022 31 920 teckningsoptioner
. Chief Product & 7 200 aktier
Ole Lidegran Development Officer 1981 2021 63 840 teckningsoptioner

Director, Country 9 240 aktier

Marcus Alvarsson Manager Sweden 1985 2013 63 840 kopoptioner

Gabriel Wallén Customer & Content 1993 2019 63 840 képoptioner
Director

. Business Development 4 800 aktier

Sebastian Matuska Director 1989 2015 63 840 kbpoptioner

Oliver Lundgren
Verkstéllande direktor sedan 2018 (dock verksam i Bolaget sedan 2014)
Fodd: 1992

Utbildning och erfarenhet: Tidigare erfarenhet fran ledande befattningar inom
Viron Group, (2012-2016) och Avalon Innovation (2016-2019), har arbetat inom
CIMON-koncernen sedan 2011. Har varit med och grundat bolagen Kubicom AB, Galio
of Sweden AB och Techquity AB. Oliver Lundgren ar dven en av grundarna till Skolon.

Ovriga betydande uppdrag: Sitter i ledningen for CIMON-koncernen. Styrelseledamot
i Avalon Innovation Technology AB, Kubicom AB, Galio of Sweden AB, Techquity AB
samt Kreativum AB.

Innehav: 594 000 aktier och 594 000 kdépoptioner
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Emelie Gustafsson
CFO sedan 2022
Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Dubbel kandidatexamen i ekonomi och skattejuridik
(Kristianstad Hogskola). Emelie Gustafsson har arbetat inom CIMON-koncernen
sedan 2013 och ar sedan 2015 anstalld som C.F.O. i CIMON-koncernen och
innehar styrelseuppdrag i flertalet bolag inom CIMON-koncernen.

Ovriga betydande uppdrag: Sitter i ledningen fér CIMON-koncernen.
Styrelseledamot i Avalon Innovation Technology AB och Joesli Sweden Holding AB,
samt C.F.O. for Paxman AB (Publ) sedan mars 2020.

Innehav: 19 200 aktier och 31 920 teckningsoptioner

Ole Lidegran
Chief Product & Development Officer sedan 2021, anstilld sedan 2021
Fodd: 1981

Utbildning och erfarenhet: Har en kandidatexamen i informationsteknik fran
BTH samt en lararexamen fran Malmé Hogskola. Har senast arbetat som CIO pa
friskolekoncernen Larandegruppen och dessférinnan som IT-strateg p&d Motala
Kommun. Har ocksé under flera ar arbetat med implementation och forsaljning
inom edtechbranschen.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav: 7 200 aktier och 63 840 teckningsoptioner

Marcus Alvarsson

Director, Country Manager Sweden sedan 2021, anstélld sedan 2013

Fédd: 1985

Utbildning och erfarenhet: Lirarexamen fran Hogskolan Kristianstad. Har tidigare
arbetat som larare och darefter i olika roller inom kundvéard, affarsutveckling och
forsaljning inom edtechbranschen.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav: 9 240 aktier och 63 840 kdpoptioner
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Gabriel Wallén
Customer & Content Director sedan 2020, anstilld sedan 2019
Fodd: 1993

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen inom systemvetenskap, webb-
utveckling och projektledning fran Luled tekniska Universitet. Har tidigare under
flera &r arbetat inom skola som IT-pedagog och IT-strateg i Taby kommun med
strategiskt ansvar for hela utbildningsverksamhetens digitalisering.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav: 63 840 kdpoptioner

Sebastian Matuska
Business Development Director sedan 2021, anstilld sedan 2015
Fodd: 1989

Utbildning och erfarenhet: Utbildad fastighetsméaklare, Malmo universitet. Har
tidigare arbetat med forsaljning for SaaS-bolaget Storegate och innan dess som
fastighetsmaéklare.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav: 4 800 aktier och 63 840 kdpoptioner

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det férekommer inga familjeband eller narstdenderelationer mellan nagra av styrelseledamoterna eller
bolagets ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under

de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit involverad i ndgon
konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de fem senaste aren av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller varit foremal for pafoljder for ett brott, eller forbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontor med adress
Pirgatan 13, 374 35 Karlshamn.
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Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsen

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststalls pa bolagsstdammaav
bolagsstamman. Vid arsstdmman den 15 februari 2022 beslutades att styrelsearvode ska utga med 125 TSEK
till ordféranden och 75 TSEK till varje styrelseledamot som inte ar anstalld i Bolaget. Styrelseledamoter har
inte ratt till ndgra formaner efter det att deras styrelseuppdrag har upphort.

Ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare

Ersattning avseende CFO i Bolaget utgdrs av konsultarvode fran CIMON AB, dar denna har sin anstallning.
Ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgors av grundlén samt i vissa fall rorlig ersattning,
pension samt eventuella dvriga sedvanliga forméaner. Inga rorliga ersattningar for ledande befattningshavare
utgar for 2022 per datum vid offentliggérandet av prospektet.

Ersattningar under 2021

Ingen ersattning har utgéatt till styrelseledamoter under 2021. | tabellen nedan redovisas den ersattning
som utgick till styrelsen och ledande befattningshavarna for rakenskapsaret 2021. Bolaget har inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Grundlon, inkl

(TSEK) Styrelse-/konsultarvode R rrs
rorlig ersattning

Pensionskostnader Ovriga formaner*

Peter Mattisson,
styrelseordférande

Per-Anders Johansson,
styrelseledamot

Maria Ericsson,
styrelseledamot

UIf Annvik,
styrelseledamot

Anders Jemail,
styrelseledamot

VD** 1560 - - -

Ovriga ledande

befattningshavare*** 366 2198 210 20

Totalt 1926 2198 210 20

* Med "Ovriga formaner” avses tjanstebil
** Den verkstallande direkt6ren dr sedan 1 april 2022 anstalld i Bolaget, men har dessforinnan verkat pa konsultbasis.
*** Posten "Ovriga ledande befattningshavare” omfattar fyra personer.

Inbjudan till Teckning av aktier i Skolon AB (publ) 54



Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras historisk finansiell information for Koncernen, dar Bolaget utgdr moderbolag, avseende
rakenskapsaren 2020 och 2021. Samtlig information ar reviderad och hamtad ur Bolagets arsredovisningar
och anges i TSEK. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets arsre-
dovisningar i sin helhet, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser, for att ge en helhetsbild till

Prospektet. Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen samt BFNAR 2021:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret
2020 och 2021 har ingen information i Prospektet 6versiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning (TSEK) Not 2021 2020
Rorelsens intdkter
Forsaljningsintakter 36 601 28 168
Forandring av lager 71 -18
Aktiverat arbete for egen rakning 4 637 22
Ovriga intakter 10 13
Summa rorelsens intakter 41 318 28 185
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -16 106 -11762
Ovriga externa kostnader 1 -10 226 -5 698
Personalkostnader 2 -17 056 -17 640
Avskrivningar & nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -2917 -2 848
Summa rorelsens kostnader -46 305 -37 949
Rorelseresultat -4 986 -9764
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 263 14
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -334
Summa resultat fran finansiella poster 256 -322
Resultat efter finansiella poster -4 730 -10 086
Skatt pa arets resultat -72 -230
Arets resultat -4 802 -10 317
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Balansrikning (TSEK) Not 2021 2020
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3
Goodwill 1009 1410
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 7 360 5171
Hemsida 77 100
Varumarken - -
Programvaror 86 132
Summa immateriella anldggningstillgangar 8532 6813
Summa anliaggningstillgangar 8532 6813
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Varulager 258 373
Kundfordringar 6034 6703
Skattefordran 179 12
Ovriga fordringar 336 2235
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 945 903
Summa kortfristiga fordringar 7 753 10 226
Kassa & bank 5758 5775
Summa omsiattningstillgangar 13511 16 001
Summa tillgangar 22 043 22 814
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Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 199 199
Utvecklingsfond 7 360 5229
Ovrigt tillskjutet kapital 48 293 48 293
Annat eget kapital -47 840 -35119
Arets resultat -4 802 -10 317
Summa eget kapital 3210 8 285
Langfristiga skulder

Ovriga skulder, e] rantebirande 41 118
Summa langfristiga skulder 41 118
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5900 1774
Skatteskulder 79 80
Ovriga skulder 2126 2924
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 686 9 632
Summa kortfristiga skulder 18 792 14 411
Summa eget kapital och skulder 22 043 22 814
Kassaflédesanalys (TSEK) 2021 2020
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4 730 -10 087
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 2 390 3465
Betald skatt -73 -261
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -2414 -6 882
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Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 2 474 -2123
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 4 304 6 705
Kassaflode fran rérelsen 4 364 -2301
Erhallen ranta och liknande inbetalningar 263 -14
Betald ranta och liknande utbetalningar -7 -337
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 620 -2 623

Investeringsverksamheten

Foérandring av immateriella tillgangar -4 637 -191

Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 637 -191

Arets kassaflode -17 -2814

Likvida medel vid arets borjan 5775 8 589

Likvida medel vid arets slut 5758 5775
Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsregler
for finansiell rapportering. Bolaget beddmer att nyckeltalen ger en bra forstielse for Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sdsom Bolaget har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal
som har samma benamning d& definitionerna kan skilja sig at. Vissa av nyckeltalen i tabellen nedan har
inte reviderats sdvida inget annat anges.

Operativa nyckeltal Definition Motivering fér anvindande

Repetitiva intdkter (RI) (MSEK) Arligen aterkommande, avtalsbaserade intikter. Tydliggor Bolagets aterkommande avtals- B
Avtalat belopp faktureras vanligtvis i férskott baserade intdkter for en viss given period. Ar
och intdkten avrdknas under avtalsperioden. relevant for branschjamforelse.

Andel RI'i (%) Andel repetitiva intakter i forhallande till Tydliggor Bolagets aterkommande avtalsbaserade
verksamhetens totala intdkter. intakter i forhallande till Bolagets totala inakter.

Service och engangsforsaljning Alla intakter som inte &r repetitiva t ex Tydliggor de intdkter i Bolaget som inte utgor

(MSEK) utbildningar, uppstartsavgifter, konsultarvoden aterkommande avtalsbaserade intakter.
och engangsforsaljning.
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Antal anvandare (st)

Antalet unika anvandare i plattformen.

Tydliggor det totala antalet unika anvandare i
Bolagets plattform.

Antal betalande anvandare (st)

Antalet unika betalande anvandare i
plattformen.

Tydliggor antalet unika betalande anvandare i
Bolagets plattform.

ARPU (SEK)

Totala intdkter pa arsbasis i forhallande till
antalet fullt betalande anvandare.

Tydliggor Bolagets intakt per betalande an-
vandare i genomsnitt under perioden.

Finansiella nyckeltal

Definition

Motivering fér anvindande

Omsattning total

Koncernens totala omséattning.

Tydliggor Bolagets omsattning for de senaste
12 manaderna.

Bruttovinst (MSEK)

Forhallandet mellan forsaljningsintakterna
och kostnaderna fér de varor och tjanster
som séljs.

Tydliggor Bolagets bidrag som skall tacka
fasta och rorliga kostnader i verksamheten.

Bruttovinstmarginal (%)

Bruttovinsten i férhallande till
forsaljningsintakterna.

Tydliggor forandringen i Bolagets bidrag som
skall tacka fasta och rorliga kostnader i
verksamheten.

EBITDA MSEK (Earnings Before Interest and Tax, Mater resultatet fran den I6pande
Depreciation and Amortization) mater verksamheten oberoende av av- och
foretagets rérelseresultat fére rantor, skatt, nedskrivningar av forvarvsrelaterade tillgangar.
nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA % Rorelseresultat fore rantor, skatt, Tydliggor férandringen i resultatet fran den

nedskrivningar och avskrivningar i férhallande
till nettoomsattning, uttryckt i procent.

I6pande verksamheten oberoende av av- och
nedskrivningar av forvarvsrelaterade tillgangar.
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Bolagets operativa nyckeltal 2021 2020
Repetitiva intdkter (RI) (MSEK) 29,6 20,8
Andel RI'i (%) 81% 74%
Service och engangsforsaljning (MSEK) 7,0 7,3
Antal anvandare (st) 494 563 442 844
Antal betalande anvandare (st) 415 437 315036
ARPU (SEK) 71 66
Bolagets finansiella nyckeltal 2021 2020
Omsattning total (MSEK) 36,6 28,2*
Bruttovinst (MSEK) 20,5 16,4
Bruttovinstmarginal (%) 56% 58,2%
EBITDA MSEK -2,1 -6,9
EBITDA % -6% -25%
*Reviderade siffror som gdr att dterfinna i Bolagets drsredovisningar
Avstamningstabeller

Bolagets operativa nyckeltal 2021 2020
Repetitiva intikter (RI) (MSEK) 29,6 20,8
Repetitiva intdkter (RI) (MSEK) 29,6 20,8
Omsdttning total dret 36,6 28,2
Andel RI i (%) 81% 74%
Omsdttning total dret 36,6 28,2
Repetitiva intdkter (RI) (MSEK) -29,6 -20,8
Service och engangsforsiljning (MSEK) 7,0 7,3
Antal anvandare (st) 494 563 442 844
Antal betalande anvandare (st) 415 437 315036
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Antal betalande anvdndare (st) 415 437 315036
Repetitiva intdkter (RI) (MSEK) 29,6 20,8
ARPU (SEK) 71 66
Bolagets finansiella nyckeltal 2021 2020
Omsittning total (MSEK) 36,6 28,2
Omsdttning total (MSEK) 36,6 28,2
Handelsvaror (MSEK) -16,1 -11,8
Bruttovinst (MSEK) 20,5 16,4
Bruttovinst (MSEK) 20,5 16,4
Omesdttning total (MSEK) 36,6 28,2
Bruttovinstmarginal (%) 56% 58,2%
Rérelseresultat -5,0 -9.7
Avskrivningar & nedskrivningar av materiella och immateriella anlédggningstillgdngar 2,9 2,8
EBITDA MSEK -21 -6,9
EBITDA MSEK -2,1 -6,9
Omsdttning total (MSEK) 36,6 28,2
EBITDA % -6% -25%

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stéllning sedan 31 december 2021
Det har inte skett ndgon betydande féréandring av Bolagets finansiella stalining sedan den 31 december
2021 fram till Prospektets offentliggdrande.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en
utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att 14ta Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas inom de ndrmaste aren. Mdojligheten for Bolaget att betala utdelningar

i framtiden beror pa ett antal faktorer, sdsom framtida intdkter, finansiell stallning, kassafléden, behov av
rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
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Aktier och aktiekapital
Enligt Bolagets bolagsordning per dagen for Prospektet ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och
hogst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst 20 000 000 aktier och hogst 80 000 000 aktier.

Per dagen for den senaste balansrdakningen uppgick aktiekapitalet till 198 669 SEK fordelat p& 198 669
aktier. Vid tidpunkten hade varje aktie ett kvotvarde om 1 SEK. Antalet utel6pande aktier vid ingdngen av
det senast avslutade réakenskapsaret, saval som vid utgangen av det senaste rakenskapsaret, uppgick till
198 669 aktier.

Den 15 februari 2022 beslutade arsstamman i Bolaget om &ndring av bolagsordningen samt, i tur och
ordning, om en emission av 935 nya aktier, en fondemission 2:1 som resulterade i 399 208 nya aktier
och en uppdelning av aktier till 40:1 (en s.k. aktiesplit 40:1) som resulterade i 23 353 668. Besluten
registrerades vid Bolagsverket den 22 mars 2022.

Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 598 812 SEK fordelat pa totalt 23 952 480
aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,025 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar utfardade
i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna ar fullt betalda och fritt
att overlatbara.

Agarférhallanden och stérre aktiedgare

Per dagen for Prospektet finns det, sdvitt Bolaget kdnner till, inga fysiska eller juridiska personer som dger
fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utdver vad som framgar av tabellen nedan.
Savitt styrelsen kdnner till sd kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgon enskild aktiedgare.
For uppgift om styrelseledamoéters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnit-

tet “Foretagsstyrning”. Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst 5 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget direkt fore Erbjudandet.

Aktiedgare Antal aktier/roster Agare-/rostandel
CIMON Innovation AB* 9 360 840 39,08 %
A/S af 26.10.1983* 5473 560 22,85 %
Proweden AB* 2 923 560 12,21 %
Lansforsakringar Blekinge 1225080 511 %
Ovriga (16 st) 4969 440 20,75 %
Totalt 23952 480 100 %

* CIMON Innovation AB ingdr i CIMON-gruppen med CIMON AB som moderbolag som kontrolleras av Per-Anders Johansson.
A/S af 26.10.1983 kontrolleras av Carl-Ejler Rasmussen. Proweden AB kontrolleras av Anders Abrahamsson.
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Befintliga aktiedgaravtal mellan samtliga aktiedgare vid upprattandet av Prospektet upphor automatiskt
att gélla i samband med Erbjudandet. Sdvitt Bolagets styrelse kanner till finns inga andra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget
eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras. Bolaget har inte vidtagit
nagra sarskilda &tgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring

av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsaktiedgares eventuella missbruk av kontroll dver ett
bolag.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Tvéd av Bolagets storre aktiedgare, CIMON Innovation AB och Proweden AB, har i januari 2018 lanserat
ett aktiebaserat incitamentsprogram till nyckelpersoner i Bolaget bestdende av kdpoptioner avseende
befintliga aktier i Bolaget. Programmet omfattar totalt 954 480 befintliga aktier, varav 513 000 kdpoptioner
har utstallts av CIMON Innovation AB och resterande 441 480 képoptioner av Proweden AB. Képoptioner
kan utnyttjas av innehavarna under perioden fram till 31 december 2023 till en I6senkurs om 5,375 SEK
per aktie. CIMON Innovation AB har i juli 2021 lanserat ytterligare ett aktiebaserat incitamentsprogram
till nyckelpersoner i Bolaget bestdende kdpoptioner avseende befintliga aktier i Bolaget. Programmet
omfattar totalt 127 680 képoptioner som kan utnyttjas av innehavaren under perioden fram till den

31 december 2025 till en 16senkurs om 10,75 SEK per aktie.

De ba&da programmen avseende kdpoptioner omfattar tillsammans totalt 1 082 160 befintliga aktier,
motsvarande cirka 4,5 % av samtliga aktierna i Bolaget fére Erbjudandet och medfér ingen utspadning
vid utnyttjande. Innehavarna utgors framst av de ledande befattningshavarna som innehar cirka 73% av
de utstallda kdpoptionerna (785 520 st), se under rubrik “Ledande befattningshavare” i avsnitt “Styrelse
och ledande befattningshavare” ovan. Premierna som erlagts for optionerna har bestamts utifran Black &
Scholes optionsvarderingsmodell. Ingen av kdpoptionerna har &nnu utnyttjats av innehavarna, utdver att
den verkstéllande direktorens tidigare utnyttjat (motsvarande halften av hans) kdpoptioner som resulterat
i ett aktieinnehav om 594 000 aktier.

Den 2 mars 2022 beslutade bolagsstamman i Bolaget att emittera 191 520 teckningsoptioner inom ramen
for ett nytt incitamentsprogram till nyckelpersoner i Bolaget. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt
att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fram till och med 31 december 2023 till en I6senkurs om
10,75 SEK per aktie. Programmet med teckningsoptioner medfor vid fullt utnyttjande en utspadning om
0,8% fore Erbjudandet och cirka 0,7% efter Erbjudandet vid full teckning. 127 680 teckningsoptioner
tecknades av nyckelpersoner, varav 95 760 teckningsoptioner av ledande befattningshavare, se under
rubrik “Ledande befattningshavare” i avsnitt “Styrelse och ledande befattningshavare” ovan. Premierna
som erlagts for optionerna har bestamts utifran Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Resterande

63 840 teckningsoptioner tecknades av aktiedgaren CIMON Innovation AB i syfte att kunna allokeras till
nyckelpersoner framover. Ett avtal har ingatts mellan CIMON Innovation AB och Bolaget i vilket CIMON
Innovation AB &tar sig att vid begéran dverlata teckningsoptionerna vederlagsfritt till Bolaget for
vidareoverlatelse till nyckelpersoner och att inte forfoga dver teckningsoptionerna pd ndgot annat satt.
Samma bolagsstamma godkénde dven att Bolaget dverlater teckningsoptioner till nyckelpersoner i enlighet
med syftet. Ingen av teckningsoptionerna har dnnu utnyttjats av innehavarna.
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Innehavarna av optionerna enligt de aktiebaserade incitamentsprogrammen framgar av tabellen éver lock-up
adtaganden under rubriken "Lock-up-avtal” i avsnitt "Narmare uppgifter om Erbjudandet.” Utdver vad som
anges ovan har, per dagen for Prospektet, Bolaget inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget dr inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden, eller
skiljeforfarandet (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa, eller under den senaste tolvméanaders-
perioden haft, betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet.

Intressekonflikter

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet “Transaktioner med narstdende” samt att ett flertal
styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller
indirekt aktieinnehav, se avsnittet “Foretagsstyrning’, foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande befattningshavares ataganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har valts till foljd av arrangemang eller 6verenskommelser med aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Transaktioner med narstaende

Bolagets storsta aktiedgare CIMON Innovation AB ingér i CIMON-koncernen. CIMON &r en nordisk
innovationskoncern med fokus pa kvalificerade tjanster, ny teknik och digitalisering. Skolon har bildats
inom ramen for namnda innovationskoncern och Bolaget har darfor historiskt haft ett ndra samarbete
med bolag inom CIMON-koncernen, inklusive konsulttjanster avseende management och utveckling.
Aven om Bolaget successivt byggt upp egna resurser har Bolaget for avsikt att fortsitta ha ett néra
samarbete med CIMONkoncernen sd lange det beddms gagna Bolaget.

Under rakenskapsaret 2020 har Skolon kopt in tjdnster och produkter fran bolag inom CIMON-koncernen
for cirka 3,5 MSEK, varav cirka 2,7 MSEK avsag konsulttjanster och cirka 0,7 MSEK avsag hyreskostnader.
Av konsulttjansterna utgjorde ca 1,5 MSEK arvode for Bolagets verkstallande direktdr. Under samma
rakenskapsar levererande Skolon tjanster till bolag inom CIMON-koncernen for cirka 1,1 MSEK, varav
cirka 1 MSEK utgjorde konsultarvoden for utvecklingsarbete. Det sammanlagda transaktionsvardenas
andel av Bolagets omséattning under rakenskapsaret 2020 uppgick till cirka 16,3%

Under rakenskapsaret 2021 har Skolon kdpt in tjanster och produkter frén bolag inom CIMON-koncernen
for cirka 4,9 MSEK, varav cirka 4,0 MSEK avsag konsulttjanster och cirka 0,7 MSEK avsag hyreskostnader.
Av konsulttjansterna utgjorde ca 1,6 MSEK arvode for Bolagets verkstallande direktor. Under samma
rakenskapséar levererande Skolon tjanster till bolag inom CIMON-koncernen for cirka 0,2 MSEK. Det
sammanlagda transaktionsvardenas andel av Bolagets omsattning under rakenskapséret 2021 uppgick till
cirka 13,9%.

Fran den 1 januari 2022 fram till dagen for Prospektet har Skolon kopt in tjanster och produkter fran bolag
inom CIMON-koncernen for cirka 1,4 MSEK, varav ca 1,1 MSEK avsag konsulttjdnster och cirka 0,3 MSEK
avsag hyreskostnader. Av konsulttjansterna utgjorde cirka 0,5 MSEK arvode for Bolagets verkstéllande
direktor. Under samma rakenskapsér levererade Skolon tjanster till bolag inom CIMON-koncernen
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for cirka 27 TSEK. Den férandring som skett &r att VD blivit anstalld i Bolaget fran den 1 april 2022 och
konsultarvode for CFO tillkommit fran den 1 april 2022.

Bolagets styrelse bedémer att ovannamnda transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter utgor en
del av Bolagets l6pande verksamhet som genomfors pd marknadsmassiga villkor.

Utover vad som anges ovan har for perioden fran den 1 januari 2020 fram till dagen for Prospektet inga
narstaendetransaktioner férekommit.

Vasentliga avtal
Bolaget har inte, med undantag for vad som anges nedan, ingétt ndgot vasentligt avtal utanfor den normala
verksamheten under den senaste tolvmanadersperioden fore offentliggdrandet av Prospektet.

Den 13 april 2022 ingick Bolaget en form av licens/aterforsaljaravtal (eng. platform reseller agreement)
med KirjaValitys Oy avseende lansering av Skolons plattform pa den finska marknaden. Enligt avtalet upplats
Skolons plattform exklusivt till KirjaValitys Oy som i egen regi ska ingé avtal med innehallsleverantorer och
kunder pa den finska edtechmarknaden (pa motsvarande satt som Bolaget gor i Sverige och Norge).
Ersdttningen ar i huvudsak baserat pa en fordelning av den omsattning som genereras pa den finska
marknaden. Avtalet galler initial under en period om fem &r och galler darefter I6pande med en
uppsagningstid om 12 méanader.

Lock-up avtal

Avseende s.k. lock-up avtal med ataganden for aktiedgare och optionsinnehavare att inte silja eller genomfora
andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning under en period om 12 méanader fran
forsta dag for handel i aktien pa First North, se under rubriken “Lock-up-avtal” i avsnittet “Narmare uppgifter
om Erbjudandet” ovan.
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Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar ar tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.skolon.com.
Kopior av handlingarna hélls ocksa tillgangliga under Prospektets giltighetstid pad Skolons adress,
Pirgatan 13, 374 35 Karlshamn.

- Registreringsbevis avseende Skolon
- Skolons bolagsordning

Vanligen notera att informationen pd Bolagets webbplats inte utgdr en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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