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Inbjudan till teckning av units
| Nicoccino Holding AB (publ

TeCkningsperiod 16 maj - 30 maj

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
Fo6r att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

o Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 30 maj 2022; eller

e Senast den 24 maj 2022 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units.
Observera att det dven finns méjlighet att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter och att aktiedgare med

forvaltarregistrerade innehav med depa hos en bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA INFORMATIONSMEMORANDUM OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR |
VISSA JURISDIKTIONER, SE UNDER AVSNITTET VIKTIG INFORMATION



VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Nicoccino” eller “Bolaget”, avses Nicoccino Holding AB (publ), org.
nr 556942-1604. Med "Memorandumet” avses foreliggande informa-
tionsmemorandum. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna units enligt villkoren i Memorandumet.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Med "Nasdaq First North” avses Nasdaq First North Growth Market
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser
euro och hdnvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses
tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr” avses miljarder.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) ar finansiell radgivare och
emissionsinstitut till Bolaget i samband med Foretradesemissionen och
har bitratt Bolaget vid uppréattandet av Memorandumet. Da samtliga upp-
gifter i Memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifternai Memorandumet.

Uppriattande av Memorandumet

Memorandumet utgor inte ett prospekt och har saledes inte uppréttats

i enlighet med forordningen (EU) 2017/1129 ("Férordningen”) eller
Kommissionens delegerade Forordning (EU) 2019/980. Memorandumet
har saledes inte godkants eller registrerats hos Finansinspektionen i
egenskap av behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. All information som lamnas i Memoran-
dumet bor noga dvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika
forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver
vissa risker som en investering i Bolagets aktier kan innebéra.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Memorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Memorandumet som rér framtida férhallanden, sésom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten
for offentliggdrandet av Memorandumet. Framtidsinriktad information
ar alltid forenad med osédkerhet eftersom den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfoér Bolagets kontroll. Nagon forsakring att
bedémningar som gors i Memorandumet avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggdrandet av Memorandumet, utéver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Dessiffror somredovisas i Memorandumet har, i vissa fall, avrundats och
darfor summerar tabellerna i Memorandumet nédvandigtvis inte korrekt.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandu-
met granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Viktig information till investerare

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder

for att tillata ett erbjudande till ndgra andra jurisdiktioner an Sverige.
Erbjudandet att teckna units enligt Memorandumet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsatter prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Memo-
randumet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller
Erbjudandet enligt Memorandumet férutsatter ytterligare registrerings-
eller andra atgarder som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestdmmelser i sadant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”), de nyemitterade
aktierna eller teckningsoptionerna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter
prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av
svensk ratt. Anmalan om teckning av units i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitrétter, BTU, aktier eller
teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller
levererasieller till Iander dér atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet och darmed
sammanhéngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig p4 Memorandumet och
Erbjudandet.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdag First North Growth Market ar en registrerad SME-marknads-
plats for tillvaxtbolag, i enlighet med Direktivet om marknader for
finansiellainstrument (EU2014/65) som implementerats i den nationella
lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige. Marknadsplatsen utgor
endel av Nasdaggruppen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth
Market dr inte underkastade den reglering som géller for Emittenter vars
aktier ar listade pa en reglerad marknad, som definierad i EU lagstiftning
(samt implementerad i nationell lagstiftning). Istéllet &r de underkastade
mindre omfattande regler och férordningar som ar anpassade for mindre
tillvaxtbolag. Risken att investera i en Emittent pa Nasdag First North
Growth Market kan darfor vara hégre an att investera i en Emittent listad
pa en reglerad marknad. Alla Emittenter med aktier listade for handel

pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
overvakar att reglerna efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den
30 maj 2022, eller senast den 24 maj 2022 salja de erhallna unitratterna
som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar
mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter och att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner
om hur teckning och betalning ska ske.
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Emissionsbelopp
Upp till 24,9 MSEK

Foretradesratt och unitratter

Den som pé avstamningsdagen den 12 maj 2022 var
registrerad som aktiedgare i Nicoccino Holding AB (publ)
ager ratt att med foretrade teckna units i Foretradesemis-
sionen och erhéll en (1) unitratt for varje innehavd aktie.
Femton (15) unitratter berattigar till teckning aven (1)
unit, som bestar av sex (6) nyemitterade aktier och fyra
(4) vederlagsfria teckningsoptioner. Harutover erbjuds
aktiedgare och andrainvesterare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av units.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 18,00 SEK per unit. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av units med stod av unitratter skall ske under
tiden fran och med den 16 maj 2022 till och med den

30 maj 2022. Observera att sista dag for anmalan via bank
eller annan forvaltare kan vara ett datum tidigare an sista
teckningsdag for Foretradesemissionen. Styrelsen i
Nicoccino forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
tiden. En saddan forlédngning ska meddelas senast den

30 maj2022.

NICOCCINO.SE

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First
North under perioden fran och med den 16 maj 2022 till
och med den 24 maj 2022.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade units (BTU) dger rum pa
Nasdaq First North under perioden den 16 maj 2022 till
dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen.

ISIN-KODER

Aktie:  SEO005506185
UR: SE0017885734
BTU: SE0017885742
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INBJUDAN TILL TECKNING”

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
| NICOCCINO HOLDING AB (PUBL)

Nicoccino Holding AB (publ) beslutade pa arsstamman den 5 maj 2022 att genomféra en nyemission
av aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare till

en teckningskurs om 18,00 SEK per unit. Varje unit bestar av sex (6) nyemitterade aktier och fyra

(4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1. Foretradesemissionen av units omfattar hogst
1383000 units, bestdende av 8 298 000 nya aktier och 5 532 000 vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO1. Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 18 september 2023 till och med den 29 september 2023. Vid full
teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget initialt cirka 24,9 MSEK f6ére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 1,6 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
av serie TO1 tillfors Bolaget upp till ytterligare 24,9 MSEK.

Ratt att med foretradesratt teckna units i Foretradesemissionen tillfaller Bolagets aktiedgare varvid
varje (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt. Femton (15) unitratter beréattigar till teckning

av en unit. Avstamningsdag for ratt att delta i Foretradesemissionen var den 12 maj 2022 och
teckningsperioden I6per under perioden fran och med den 16 maj 2022 till och med den 30 maj 2022.

Fulltecknat Erbjudande medfor initialt en 6kning av aktiekapitalet med 414 900 SEK fran

10837 250 SEK till 1452 150 SEK och det totala antalet aktier kommer att 6ka med 8 298 000

aktier fran 20 745 000 till 29 043 000, motsvarande en utspadning om cirka 28,6 procent av

antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 5 532 000 teckningsoptioner av serie TO1 som
omfattas av Erbjudandet kan aktiekapitalet komma att 6ka med 276 600 SEK fran 1 452 150 SEK

till 1728 750 SEK och det totala antalet aktier kan komma att 6ka med 5 532 000, fran 29 043 000
till 34 575 000, motsvarande en utspadning om 16,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
nyttjande av vidhdangande teckningsoptioner av serie TO1 kan innebara en total utspadning om cirka
40,0 procent. De aktiedgare som inte tecknar i Foretradesemissionen kan saledes dven fa sitt dgande
utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet
att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitréatter.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal storre befintliga aktiedgare, inklusive verkstéllande
direktor Fredrik Laurell, VP Thomas Ekerborn och styrelseledamot Johan Thorell, ingatt avtal

om teckningsforbindelser for hela eller delar av sina respektive dgarandelar om cirka 13,0 MSEK,
motsvarande 52,4 procent av Foretradesemissionen. Vidare har styrelseledamot Johan Thorell

och FFT Medical AB forbundit sig att garantera cirka 3,1 MSEK, motsvarande cirka 12,6 procent av
Foretradesemissionen.

Sammanlagt omfattas Foretradesemission saledes av teckningsférbindelser och garantiataganden
uppgaende till cirka 16,2 MSEK, motsvarande 65 procent av Féretradesemissionen. Dessa ataganden ar
emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Harmed inbjuds aktiedgarna i Nicoccino Holding AB (publ) samt allmanheten att teckna units i Bolaget,
med eller utan foretradesrétt, i enlighet med villkoren i Memorandumet.

Stockholm den 13 maj 2022

Nicoccino Holding AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Nicoccino lade 2020 fast en strategi som syftar till att
kommersialisera sina nicotine strips som konsument-
produkt. | oktober 2020 genomférdes en nyemission

for att mojliggora investering i en produktionskedja dar
filmravaran skulle produceras hos kontraktstillverkare och
tillskarning och forpackning skulle ske i egen regi. Efter
testproduktion och kontatker med flera kontraktstillver-
kare, har Bolaget konstaterat att kontraktstillverkning
vare sig erbjuder den I6nsamhet eller den flexibilitet och
kontroll som efterstrévas. Bolaget har darfér konkluderat
att produktion helt i egenregi ar det basta sattet att moj-
liggdbra kommersiell expansion. Erbjudandet syftar till att
fa den produktionsuppséttningen pa plats. De viktigaste
investeringarna ar iordningsstéllande av en produktions-
anldggning samt anskaffande av en coatingmaskin for
produktion av filmravara. De tecknings- och garantiata-
ganden som redan inhdmtats, mojliggor att Bolaget i maj
2022 kan bestélla en coatingmaskin.

Bolaget forvantar sig att fullskalig produktion av
nicotine strips i egen regi kan inledas under det forsta
kvartalet 2023. Bolaget berdknar att darefter uppna en
arlig produktionskapacitet om drygt 2 miljoner konsu-
mentforpackningar av nicotine strips.

Etablerandet av en egen produktion skapar mojlighet
for Bolaget att aktivt borja arbeta for att finna samarbeten
med etablerade partners for att 6ka kdnnedomen av
nicotine strips och driva forséaljning. Bolaget har sedan
2020 en egen webbshop (shop.nicoccino.se) och avser
i ndsta steg att bearbeta distributérer, framférallt av
tobaksfria orala nikotinportioner, for att ytterligare
exponera nicotine strips gentemot konsumenter. Genom
lansering av testforsaliningar med etablerade aktorer pa
marknaden och deltagande pa viktiga tobaksmassor som
InterTabac i Dortmund och Tobacco Plus Expo i Las Vegas,
avser Nicoccino att ta tillvara pad den marknadspotential
som man ser for nicotine strips.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID
For att mojliggora iordningsstallande av produktionsan-
laggning och mojliggdra en bredare lansering av nicotine
strips har bolagsstdmman i Nicoccino beslutat att
genomfora Foretradesemissionen som, vid full teckning,
tillfor Bolaget cirka 24,9 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,6 MSEK
exklusive kostnaderna for emissionsgarantier, vilka
beraknas uppga till 0,3 MSEK. Féretradesemissionen
omfattas till 65 procent av tecknings- och garantiatagan-
den. Nettolikviden om cirka 23,0 MSEK avses anvdandas
enligt foljande:
o Inkdp av coatingmaskin: cirka 58 procent av
Erbjudandet

o Driftkostnader: cirka 22 procent av Erbjudandet

o |Investeringar i produktionsanlaggning: cirka 13 procent
av Erbjudandet

o Marknadsforing: cirka 4 procent av Erbjudandet

» Inkop av blandningscontainer: cirka 3 procent av
Erbjudandet

Stockholm den 13 maj 2022
Nicoccino Holding AB (publ)
Styrelsen

NICOCCINO.SE
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Bolagsstamman i Nicoccino beslutade den 5 maj 2022 att
genomfora en nyemission av aktier och teckningsoptioner
(units) med foretradesratt for Bolagets aktieagare, till en
teckningskurs om 18,00 SEK per unit. Aven allménheten
kan teckna units utan foretradesratt i Erbjudandet. Varje
unit bestar av sex (6) nyemitterade aktier och fyra (4)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1. Varje teck-
ningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget under perioden fran och med den 18 september
2023 till och med den 29 september 2023.

EMISSIONSVOLYM

Foretradesemissionen omfattar hogst 1 383 000 units,
motsvarande en emissionslikvid om cirka 24,9 MSEK
fore emissionskost-nader. Detta motsvarar 8 298 000
nya aktier och 5532 000 teckningsoptioner av serie
TO1. Teckningsoptioner av serie TO1 kan tillféra Bolaget
ytterligare upp till 24,9 MSEK fore emissionskostnader,
beroende pa teckningskurs. Vid full teckning i Foretrade-
semissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptioner
av serie TO1 kan Bolaget darmed tillforas som mest cirka
49,8 MSEK fore emissions—kostnader.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som dger ratt att erhalla teckningsréatter i Foretradesemis-
sionen var den 12 maj 2022. De som pa avstamningsdagen
var registrerade i den av Euroclear, for Nicoccinos rékning,
forda aktieboken erhaller teckningsratter i forhallande till
det antal aktier som innehades pa avstamningsdagen.

TECKNINGSPERIOD

Anmaélan om teckning av units med eller utan stéd av
teckningsratter ska ske under perioden 16 maj - 30 maj
2022. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid
under vilken anmaélan om teckning och betalning kan ske.
Eneventuell forlangning av teckningsperioden offentlig-
gors genom pressmeddelande senast den 30 maj 2022.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for varje unit ar 18,00 SEK, vilket
motsvarar en teckningskurs per aktie om 3,00 SEK. Teck-
ningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

UNITRATTER

Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna
units i forhallande till det antal unitratter sominnehas
och utnyttjas. For varje aktie i Nicoccino som innehades
pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Femton (15)
unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.

NICOCCINO.SE

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att dga rum pa& Nasdaq
First North Growth Market under perioden fran och med
den 16 maj 2022 till och med den 24 maj 2022 under
beteckningen NICO UR. ISIN-kod for unitratterna ar
SE0017885734. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare for att genomfora kdp och
forsaljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sinainnehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Unitratter som e sdlts senast den 24 maj 2022 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 30 maj 2022,
kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av vardet
pa unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units
senast den 30 maj 2022 eller séljas senast den 24 maj
2022. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VVP-konto utan avisering fran
Euroclear.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO1

Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att tecknaen
(1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskurseni
Bolagets aktie under perioden 4 september 2023 till den
15 september 2023, dock lagst 0,05 SEK och hégst 4,50
SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsop-
tionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsop-
tionerna under perioden fran och med den 18 september
2023 till och med den 29 september 2023. De fullstandiga
villkoren for teckningsoptioner av serie TO1 kommer att
finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.nicoccino.se.

UTSPADNING

Fulltecknat Erbjudande medfor initialt en dkning av
aktiekapitalet med 414 900 SEK fran 1 037 250 SEK till
1452 150 SEK och det totala antalet aktier kommer att
6kamed 8 298 000 aktier fran 20 745 000 till 29 043
000, motsvarande en utspadning om cirka 28,6 procent av
antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande avde 5 532 000
teckningsoptioner av serie TO1 som omfattas av Erbju-
dandet kan aktiekapitalet komma att 6ka med 276 600
SEK fran 1452 150 SEK till 1 728 750 SEK och det totala
antalet aktier kan komma att 6ka med 5 532 000, fran
29043 000till 34 575 000, motsvarande en utspadning
om 16,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till

foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner av serie TO1 kan innebéara
en total utspadning om cirka 40,0 procent. De aktiedgare
som inte tecknar i Féretradesemissionen kan saledes dven
fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande grad.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen
genom att sdlja sina unitratter.
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TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
UNITRATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieadgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 12 maj 2022 var registrerade i den
av Euroclear och for Bolagets rékning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhélina
unitratter. Den som ar upptagen i deni anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut. Teckning och kontant betalning
ska antingen goras med den fortryckta inbetalningsavi
som medfoéljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmaélnings-
sedeln enligt foljande alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi
fran Euroclear
For det fall samtliga pé& avstamningsdagen erhélina
unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fértryckta
texten.

2. Sarskild anmalningssedel
For det fall ett annat antal unitratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmaélnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetal-
ningsavin far dirmed inte anvandas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas
fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda
ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld anméalningssedel
ska antingen fyllas i elektroniskt pd Mangolds hemsida
eller skickas per e-post till nedanstadende epost-adress
och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den
30 maj 2022. Det &r endast tillatet att insdnda en (1)
sarskild anmalningssedel. | det fall fler anen (1) sarskild
anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhalina att beaktas. Ovriga sarskilda anmalningssedlar
kommer saledes att Idmnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Nicoccino

E-post:  emissioner@mangold.se
Telefon: +46(0)8-503015 95
Hemsida: www.mangold.se

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget var for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare pa
avstamningsdagen erhéller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska d& i stallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV
FORETRADESRATT (INTRESSEANMALAN)
Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan foretrade ifylls,
undertecknas och dérefter skickas till Mangold med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fyllai och skicka
in anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras
hemsida, www.mangold.se. Anmélningssedeln kan dven
laddas ned fran Nicoccinos hemsida, www.nicoccino.se.
Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast
kl. 15:00 den 30 maj 2022. Det dr endast tillatet att
skicka en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av
unitratter. For det fall fler &n en anmalningssedel skickas
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande eller innebéra att teckning kan komma att
ske med ett lagre belopp. Anmalan ar bindande. Observera
att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretrade till sin bank eller annan
forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan dven ske
elektroniskt med BankID. Instruktioner finns tillgéngliga
pa www.mangold.se/aktuella-emissioner/. Vid teckning
av units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser
dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget val
om deltagande, maste Mangold hdmta in uppgifter fran
tecknaren om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3januari 2018. For fysiska personer
maste nationellt ID ("NID”) hdmtas in om personen har
annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt med-
borgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar
en nationell identifieringskod for landet. For juridiska
personer maste Mangold tain ett Legal Entity Identifier
("LEI"). Mangold kan vara forhindrad att utféra transaktio-
nen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.
Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de
som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och vid
overteckning i forhallande till det antal unitratter som

var och en utnyttjat for teckning av units; i andra hand

till andra som anmalt sig for teckning av units i Foretra-
desemissionen utan stdd av unitratter och, for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, i férhallande till
det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning
av units; och i tredje hand till de som har lamnat emis-
sionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till

NICOCCINO.SE
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sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led
enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom dversdndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet och
utskick av avrakningsnotan. Styrelsen i Nicoccino dger
dock ratt att forlanga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att éverlatas.
Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma

att understiga priset enligt Féretradesemissionen, kan
den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning &r inte beroende av nér under anmalningsperio-
den anmélan inkom.

I hdndelse av éverteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett ldgre antal units dn vad anmélan
avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin
bank eller annan forvaltare kommer att erhélla besked om
teckning enligt sin bank eller forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Aktiedgare som dr bosatta utanfér Sverige och som énskar
deltaiForetradesemissionen kan védnda sig till Mangold
per telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktar sig Féretradesemissionen inte till
personer som ar bosatta eller har registrerad adress

i Storbritannien, USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n
de som foljer av svensk ratt. Med anledning harav kommer
aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander
inte att erhalla emissionsredovisning. Sddana aktiedgare
kommer inte heller att erhalla ndgra unitratter pa sina
respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle

ha levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader,
darefter att utbetalas till berdrda aktiedgare. Belopp
understigande 500 SEK per aktiedgare utbetalas ej.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa teck-
narens VP-konto. Betalda och tecknade units bendamns
BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU berdknas att ske pad Nasdag First North
fran och med den 16 maj 2022 till dess att Foretrades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske under vecka 24, 2022. ISIN-koden for BTU ar
SE0017885742.

LEVERANS AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 24, 2022, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
bank eller forvaltare.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North, vilken ar en tillvaxtmarknad fér sma- och medel-
stora foretag. Aktierna handlas under kortnamn NICO och
har ISIN-kod SEO005506185. De nyemitterade aktierna
och teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel

i samband med omvandling fran BTU till aktier och teck-
ningsoptioner vilket berdknas ske omkring 2 veckor efter
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger
ratt till utdelning fran och med den férsta avstédmningsda-
gen for utdelning som infaller narmast efter det att de nya
aktierna har registrerats hos Bolagsverket och fortsini
den av Euroclear forda aktieboken.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL |
FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras pa Bolagets hemsida omkring den 1 juni
2022 genom pressmeddelande fran Bolaget.

NICOCCINO.SE
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH

GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 13,0
MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Erbjudandet,
samt garantidtaganden om cirka 3,1 MSEK, motsvarande
cirka 13 procent av Erbjudandet. Féretradesemissionen
omfattas darmed sammantaget till cirka 65 procent av
teckningsforbindelser och garantidtaganden.

| det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 65
procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprak.
Garantiersattning utgdr med 10 procent av garanterat
belopp i form av kontant ersattning, vilket motsvarar

Teckningsforbindelser

cirka 0,3 MSEK. For teckningsforbindelserna utgar ingen
ersattning. Garantiavtalen ar ingdngna den 4 april 2022.
Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagan-
dena ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller dylikt, varfor det féreligger enrisk att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se
avsnitt Riskfaktorer och specifikt "Garantidtaganden ej
sdkerstdllda” for ytterligare information.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden som ingatts per datumet

for Memorandumet.

Namn Avtal ingicks Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Aktiedgare genom SIX SIS AG 04/04/2022 5670000 22,78%
Johan Thorell* 04/04/2022 2460528 9,88%
Lars Bystrom 04/04/2022 2102364 8,45%
Thomas Ekerborn 04/04/2022 2076 804 8,34%
Leslie Lovén 04/04/2022 314928 1,27%
Mats Eriksson 04/04/2022 248 940 1,00%
Fredrik Laurell 04/04/2022 109242 0,44%
Séker Forvaltning i Sverige AB 04/04/2022 54594 0,22%
Totalt 13 037 400 52,37%
*Privat och genom bolag

Garantiataganden

Namn Garantibelopp, SEK Andel Adress
Johan Thorell* 2143710 8,61%

FFT Medical AB 999990 4,02% Lahallsvagen 48, 183 30 Taby
Totalt 3143700 12,63%

*Privat och genom bolag

Fysiska personer som ingétt avtal om garantidtagande kan
nas genom Mangold Fondkommission AB eller Bolagets
adress; Lahallsvagen 48, 183 30, Taby.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer
att lamna uppgifter till Mangold Fondkommission. Per-
sonuppgifter som lamnats till Mangold Fondkommission
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjdnster och administrera kun-
darrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer
med vilka Mangold Fondkommission samarbetar. Informa-
tion om behandling av personuppgifter lamnas av Mangold

Fondkommission. Mangold Fondkommission tar dven
emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressin-
formation kan komma att inhdmtas av Mangold Fondkom-
mission genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorija att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen
rénta utgar for det dverskjutande beloppet.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas péa felaktigt satt kan anmélan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som
inte tagits i ansprak kommer da att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for sddan likvid.

NICOCCINO.SE
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN

HAR ORDET

Nicoccinos arbete med att sdkerstélla produktion for
kommersialisering av vara nicotine strips inleddes i

slutet av 2020. Malsattningen var dels att identifieraen
kontraktstillverkare som kunde producera filmravara, dels
attinvesterai maskiner fér avskiljning, tillsk&rning och
forpackning av nicotine strips i konsumentférpackning.
Det senare &r nu genomfort och férpackningsmaskinen
anvands sedan borjan av aret, medan den specialbyggda
maskinen for avskiljning och tillskdrning vantas levereras
under sommaren. Arbetet med att hitta en kontrakts-
tillverkare har varit mindre framgangsrikt. Vi har under

de senaste 18 manaderna varit i kontakt med ett antal
foretag, bland annat de som tidigare har producerat nico-
tine strips. Vi har ocksa testproducerat nicotine strips hos
kontraktstillverkare med god produktkvalitet. Det arbetet
har inte resulterat i dverenskommelser som &r godtagbara.
Det har inte handlat om férméaga och kvalitet utan snarare
om flexibilitet, kundtillvdndhet och framférallt ekonomi. |

samband med att vi i februari fick erbjudande fran den kon-

traktstillverkare vi hoppats mest pa, konstaterade vi att
villkoren inte var acceptabla. Déar och da drog vi slutsatsen
att egen tillverkning dven av filmravara, ar den bésta vagen
framat for att kunna producera kommersiella volymer.

Emissionen syftar till att kunna gora de investeringarna.
Att ha produktionskapacitet, fran ax till limpa, helt i egen
regi ger full kontroll och flexibilitet vad galler produktions-
mojligheter och avsevért battre ekonomiska forutsatt-
ningar an upplagg med kontraktstillverkare.

Givet att emissionen redan garanterats till 65% kunde
viden 10 maj 2022 bestélla en coatingmaskin, den enskilt
viktigaste komponentenivar framtida produktion.
Maskinen byggs i USA och férvantas levereras under det
forsta kvartalet 2023. Genom bestéllningen har vi nu
tagit ett stort steg mot fullskalig produktion av nicotine
strips i kommersiella volymer. Nésta steg, investeringarna
i produktionsanlaggningen, ar beroende av att emissionen
fulltecknas. Med en tydlig plan for produktion, kan vi
antligen inleda en bredare kommersialisering. Sedan vi
Oppnade var webbshop for snart tva ar sedan har vi fatt
ett mindre antal konsumenter som aterkommande koper
nicotine strips och ar mycket nojda. Det ger ytterligare
verifiering av resultaten fran tidigare konsumentunder-
sokningar (UK 2015 och Sverige 2020) som visade att
produkten var mycket uppskattad. Vi tar det som kvitto
pa att nicotine strips har en fortsatt stor potential bland
konsumenter.

NICOCCINO.SE

Vihar ocksa kommit éverens med Haypp Group, den
storsta e-handelsplattformen for orala nikotinportioner,
om att genomfora en testforséljning av nicotine strips
under andra kvartalet 2022. Givet var nuvarande, begran-
sade, produktionskapacitet kommer forsaljningen ske

"s& lange lagret racker”. Vihoppas och tror att gensvaret
ska bli positivt och framférallt skapa 6kad kdnnedom om
nicotine strips.

Nicoccino kommer ocksé visa upp nicotine strips pa tva
internationella massor i september (Tyskland) och februari
(USA). Vid massorna har vi ambitionen att bade visa
produkten och skapa ytterligare samarbeten for framtida
distribution och forsaljning. De kommande 12 manaderna
kommer bli intensiva och framfoérallt roliga. Det &r nu vi
skapar forutsattningarna for att gora nicotine strips till
nadsta generations nikotinprodukt!

Fredrik Laurell
VD, Nicoccino Holding AB (publ)

VD-ORD
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

NICOCCINO | SAMMANDRAG

Nicoccino har utvecklat nicotine strips, en innovativ och
patenterad produkt som genom sin unika leveransmetod
snabbt och diskret forser anvdandaren med nikotin via
munslemhinnan. Produkten ar primért dgnad att erbjuda
rokare ett alternativ i situationer dar de inte kan eller véljer
att inte roka och ar en utmanare till de alltmer populéra
tobaksfria nikotinportionerna. Bolaget grundades 2013
och ar sedan 2014 noterat pa Nasdaq First North.

PRODUKTIONSSTRATEGI

Produktion sker i Bolagets lokaler i Taby och direktfor-
saljning till konsument sker via den egna webbshopen

- shop.nicoccino.se. Efter en foretradesemission i oktober
2020 har Bolaget investerat i tva maskiner for avskiljning
och tillskarning av filmréavara (2) och paketering av nicotine
strips (3). Bolaget har haft kontakt med ett flertal mojliga
kontraktstillverkare for tillverkning av filmravara (1). De
kontakterna har inte resulterat i en langsiktigt hallbar
|6sning varfoér Bolaget nu konkluderat att tillverkning helt
i egen regi ar den basta mojligheten att kunna producera
volymer som mojliggdr en bredare kommersialisering.
Bolaget kommer genom Foretradesemissionen kunna
investeraien coatingmaskin (1) och darmed kontrollera
och dga hela produktionskedjan. Detta medfor minskade

PRODUKTIONSPROCESS FOR NICOCCINOS NICOTINE STRIPS

1. 2.
TILLVERKNING AV TILLSKARNING
FILMRAVARA

Ingredienserna blandas,
stryks ut pa en liner
och torkas

* Bestalld i maj 2022

e Forvantad leverans och
installation Q1 2023

Finansieras via Foretrddesemissionen

NICOCCINO.SE

Filmerna skars till
onskad storlek

o Bestalld i december 2021

e Forvantad leverans och
installation Q3 2022

risker associerade med kontraktstillverkare, 6kad
flexibilitet och kontroll éver produktionsprocessen samt
betydande kostnadsbesparingar.

En central komponent i Bolagets strategi &r att ocksa
sakraen skalbarhet i produktionen for att i nasta steg
kunna mojliggdra expanderad produktionskapacitet for
att kunnatillgodose en avsevért hogre internationell
efterfragan.

PRODUKTION | EGEN REGI
Investeringarna i produktion av filmravara innefattar fram-
forallt en coatingmaskin. Coatingmaskinen kommer att ha
kapacitet att producera drygt 2 miljoner konsumentfor-
packningar per ar. De redan genomférda investeringarna
i tillskdrnings- och forpackningsmaskiner har kapacitet att
producera avsevart hogre volymer. P& sikt kan det sdledes
bli aktuellt att utoka coatingkapaciteten i syfte att kunna
producera storre volymer.

Tillverkningskostnaden for Bolagets nicotine strips
ar konkurrenskraftig i jamforelse med nikotinportioner,
saval genom en mer effektiv anvandning av nikotin som
den l&dga vikten av produkten. Bolaget har dven vasentliga
kostnadsfordelar gentemot nikotinportioner vad géller
nikotinskatt samt lager- och distributionskostnader.

3.
PAKETERING

Filmerna packas
i pasar

o Levererad och installerad
i december 2021
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MILSTOLPAR

- viktiga hindelser
i Nicoccinos utveckling

e Fredrik Hibinette utvecklar
alginatfilmen och nicotine
strips

o Klinisk studie med jamforelse
mot Nicorette® munspray
godkanns av Lakemedelsverket

 Patentansdkningar skickas till
55 marknader globalt

« Nicoccino Holding AB (publ)
noteras pa Nasdaq First North
Growth Market

« Testlansering och konsu-
menttest i Storbritannien

» Nicoccino inleder due-diligence
med internationella ldkemedels-
bolag

« Nicoccino byter strategiskt
fokus for nicotine strips fran
|akemedel till konsument-
produkt

e Lansering av Nicoccinos
webbshop

o Foretradesemission for
att mojliggora bestallning
av paketerings- och

tillsk&rningsmaskin » Paketeringsmaskin installeras

och tillskarningsmaskin
bestélls

o Tillskdrningsmaskin installeras

o Foretradesemission for att mojlig-
gora bestéllning av coatingmaskin
och upprustning av lokaler
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NICOTINE STRIPS

De nicotine strips som nu produceras ar 0,07 milli-
meter tunna och vager 70 mg styck. Varje nicotine strip
innehaller ca 1 mg nikotin. Teknologin och patenten
mojliggor flexibilitet att d&ndra storlek, nikotinstyrka
och smak for att tillgodose olika konsumentgruppers
specifika behov.

Utover nikotin innehaller nicotine strips endast livsmed-
elsgodkanda ingredienser. Majoriteten av innehéllet utgors
av ett alginat, utvunnet av brunalger skérdade utanfor
Norges kust. Dartill tillsatts sorbitol, glycerol, naturliga
smakamnen samt surhetsreglerande medel. Nicotine
strips forpackas i dagslaget i pasar, likt tuggummipasar, om
20 strips per pase. Pasen bidrar till en vasentligt langre
hallbarhetstid (minst 24 manader) jamfort med hardplast-
dosor, som &r standard fér snus och nikotinportioner.
Utover att halla produkten farsk under en lang tid ger
pasen aven en rad konsumentfordelar d& den ar diskret,
|&tt och smidig att bara med sig.

KONSUMENTFORDELAR

For konsumenten erbjuder produkten en snabb nikotin-
leverans, med initialt upptag inom négra sekunder, lika
snabbt som nikotinbaserad munspray.* Samtidigt gor
produktens tunna utformning att stripsen ar diskreta

och komfortabla vid anvandning. Nar filmen val placerats
under lappen ger den en snabb och stabil nikotinleverans.
Efter ndgra minuter har nikotinet frigjorts och produkten
upplosts utan att lamna nagra rester i munnen, saledes
produceras inget avfall.

Nicotine strips ger dven konsumenten ett flexibelt och
kontrollerbart intag. Anvandaren vet vilken méangd nikotin
som intagits ndr produkten har 16sts upp och kan darfor
individuellt anpassa intaget efter 6nskemal, genom att
exempelvis ta tva for en stérre mangd nikotin, eller dela
en nicotine strip for ett mindre intag.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

PRODUCENTFORDELAR

Ur ett distributionsperspektiv finns en rad fordelar med
nicotine strips. Forpackningens vikt och smidiga utform-
ning innebar klart lagre transport- och lagerhaliningskost-
nader jamfort med andra nikotinprodukter. Férpackningen
kan ocksé fyllas med fler nicotine strips. Den sdkerstaller
ocksé en lang hallbarhetstidrodukten haller sig stabil i
minst tva ar, betydligt Iangre an snus och nikotinportioner.
Dessutom kraver nicotine strips inga specifika forvarings-
forhallanden med avseende pa temperatur och luftfuk-
tighet vilket ytterligare forenklar lagring, distribution och
forvaring i butik.

Enkel Enkelt att Lang Okanslig
Plattform Snabbt Diskret  anvandning biramed hallbarhet férvaring
Cigaretter (] o q
Snus q q q
Vape & e-cigaretter [ ) o o
Nikotinportioner q q q q [ |
Nicotine chewing gum (NRT) q q q ([ ] [ ] (]
Nicotine strips o o () () o o
@ Heituppiylit @ Delvis uppfylit Ej uppfyllt

1 Nicoccinos kliniska studie, 2011-2012.
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. Land dar Nikotinpatentet
beviljats
Land dér patentansékan
[dmnats in

PATENT

Tillverkningen av nicotine strips baseras pa tva patent,
"Alginatpatentet” och "Nikotinpatentet”, for vilka Fredrik
HUbinette star som uppfinnare.

Nikotinpatentet, som gs av Nicoccino, skyddar férma-
gan att halla nikotinet stabilt i produkten dver lang tid samt
att frisdtta och leverera nikotin genom munslemhinnan vid
ratt pH-varde. Patentet ar hittills beviljat i 54 l1ander, och
besked vantas i Indien. Skyddet galler till 2033.

Nicoccino licenserar Alginatpatentet fran Uppsalagrup-
pen Medical AB, som 4gs av Klaria Pharma Holding AB
(publ), ett bolag Fredrik Hibinette var med och grundade
och ar styrelseordférande for. Alginatpatentet avser att
skydda rattigheten att tillverka en munléslig film som
faster vid munslemhinnan och effektivt kan leverera en
aktiv substans pa ett fatal minuter och sedan l6sas upp och
inte lamna nagra spar. Licensen ger Nicoccino exklusiv ratt
att utan restriktioner anvanda patentet for produkter i
vilka nikotin &r den aktiva substansen under hela patentets

Sverige 2011-2012

Klinisk studie beviljad av
Lakemedelsverket

86%

av deltagarna angav att nicotine
strips var ett attraktivt alternativ
for att sluta roka

2 Bolagets undersokningar.

Storbritannien 2015

Studie med
1100 rokare

68%

av deltagarna var villiga att
rekommendera nicotine strips
till sina vanner

Y

|6ptid. Nicoccino erldgger ingen royaltyavgift for licensen,
men Bolaget ansvarar for en tredjedel av kostnaderna
relaterade till patentets vidmakthallande. Patentet &r
hittills beviljat i 50 lander och besked vantas i ytterligare
tre lander. Skyddet galler till 2026 (2029 i USA).

MARKNADSTRENDER

Trender bland konsumenter

Rokare soker efter [6sningar for situationer nar de inte kan
eller véljer att inte roka. Nikotinkonsumenter &r éverlag
ocksa alltmer 6ppna for att anvanda olika plattformar
parallellt, vilket terspeglas i den snabba tillvaxten for niko-
tinportioner. Tillvaxten bekraftar dven attraktionskraften
med ett diskret och bekvamt alternativ till inhalations-
plattformar. Genomférda studier pa nicotine strips visar
en tydlig acceptans och preferens for produkten. Nicotine
strips har saledes potential att attrahera anvéndare fran
ovriga segment av nikotinprodukter.?

Sverige 2020

Konsumentstudie
med 150 rokare

/2%

av deltagarna var villiga att
rekommendera nicotine strips
till sina vanner
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Cigarrer och Rékbar Vaping- Uppvarmd ROkfri Tobaksfri
Rank Cigaretter cigariller tobak produkter tobak tobak NRT oral nikotin
Andel av
gIObaI 0y [+ 0, () 0, O, 0, 0,
IR 84,1% 49% 4,0% 2,5% 2,4% 1,6% 0,3% 0,1%
nikotin-
marknad
1 China National | Japan Japan JUUL Labs Philip Morris | Altria Group Johnson & Swedish
Tobacco Tobacco Tobacco International Johnson Match
Andel 48,0% 16,0% 22,5% 271% 78,9% 24,7% 30,7% 48,7%
2 British China National | Imperial British British British GlaxoSmith British
American Tobacco Brands American American American Kline American
Tobacco Tobacco Tobacco Tobacco Tobacco
Andel 12,3% 13,2% 12,0% 14,3% 14,0% 18,8% 28,9% 20,3%
3 Philip Morris Imperial British RELX Japan DS Group Private Label | Swisher
International Brands American Technology Co | Tobacco International
Tobacco Group
Andel 12,3% 10,3% 7.2% 4,5% 4,0% 10,2% 28,7% 6,4%
4 Japan Swisher Philip Morris Imperial KT&G Swedish Perrigo Co Altria Group
Tobacco International International | Brands Match
Group
Andel 8,1% 10,2% 6,0% 2,8% 2,8% 9,6% 5,4% 5,4%
5 Imperial British Al Fakher Japan Altria Group Groupe Laboratoires | Japan
Brands American Tobacco Tobacco MADAR Pierre Fabre Tobacco
Tobacco Trading
Andel 3,5% 9,1% 5,7% 2,5% 0,0% 6,0% 1,4% 1,4%

Trender inom branschen
Den globala marknaden for nikotin uppskattas ha omsatt
cirka 850 Mdr USD ar 2020, dar rokning stod for den
enskilt storsta andelen med cirka 84 procent av den totala
omsattningen.* Rokning fortsatter att minska pa manga
hallivéarlden, drivet av bland annat hardare restriktioner
for var man far roka, vilka smaker som tillats, var cigaretter
kan képas och dven hur forpackningar och marknadsforing
far utformas. Antalet cigaretter som séljs arligen minskade
i snitt under perioden mellan 2017 och 2020 med 1,4
procent, och mellan 2019 och 2020 med 1,8 procent.
Samtidigt 6kade volymen for tobaksfri oral nikotin med
167 procent mellan 2019 och 2020, vilket var den storsta
procentuella 6kningen bland segmenten.”

Det finns alltsd en 6kad efterfragan bland rokare
pa alternativa produkter och ndarmare hélften anvander
nu andra nikotinprodukter, parallellt med cigaretter,
pa platser ochisituationer dar de inte kan, vill eller far
roka.® Samtliga internationella tobaksbolagen har de
senaste aren introducerat flertalet nya produkt-
kategorier.

Global Trends in Nicotine, Foundation for a Smoke-Free World, December 2021
Bolagets undersokningar

Ibid.

BAT, Step Changing New Categories, Capital Markets Day, 2020

Global Trends in Nicotine, Foundation for a Smoke-Free World, December 2021
BAT, Step Changing New Categories, Capital Markets Day, 2020

NeRN¢IRNINC NIC I NN

10 BAT, Preliminary Results 2021 presentation
11 Swedish Match,Arsredovismng 2021
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Bolaget beddomer att flertalet faktorer driver den 6kade
efterfrdgan. Dels de omfattande investeringar som de
internationella tobaksbolagen har gjort i marknads-
utveckling, dels nya lagar och regler som begransar
rokares mojlighet att réka, och konsumenters 6kade
medvetenhet om halsoriskerna associerade med rékning.
Den fortsatta tillvaxten for nya produkter 6kar medveten-
heten om att det finns fler satt att konsumera nikotin.

Det segment som dr mest relevant fér Nicoccino ar
tobaksfria nikotinportioner, da de mest liknar nicotine
strips. Segmentet introducerades 2016, och utgjorde ar
2020 0,1 procent av den totala nikotinmarknaden.” Niko-
tinportionernas &nnu begransade marknadsandel globalt
ar till stor del hanforlig till att segmentet dnnu ej har fatt
fotfaste i vissa av nikotinmarknadens storre geografier,
sasom vastra Stillahavsregionen (bland annat USA, Kina,
Japanm.fl.), denisarklass storsta marknaden for cigaret-
ter.? Antalet konsumenter som prévat nikotinportioner har
Okat kraftigt de senaste 2-3 aren och forvantas mer én
fordubblas mellan 2020 och 20257

BAT Delivering Multi-Stakeholder Value Through The Enterprise of the Future - Deutsche Bank Conference June 2021
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Under 2021 fortsatte den starka tillvaxten for nikotin-
portioner. Exempelvis har forsaljiningen av BAT:s (British
American Tobacco) produkt Velo 6kat med 71 procent.®®
Aven Swedish Match dkade férsaljningen med 52 procent
av nikotinportioner i USA med sin produkt Zyn.'*

Att de internationella tobaksholagen investerar stort
i kategorin skapar fortroende bland konsumenter att
nikotin kan konsumeras oralt. Nicoccino ar évertygat om
att fortsatta satsningar pa nikotinportioner, pa existe-
rande och nya marknader, har en mycket positiv effekt for
Bolagets potential.

KOMMERSIALISERINGSAPPROACH

Nicoccino bedémer att nicotine strips ar val positionerade
for att kunna bli ndsta generations orala nikotinprodukt,
genom att etableras som ett delsegment till nikotinpor-
tioner. For att realisera denna potential har Nicoccino en
rad aktiviteter planerade under 2022 och 2023 sdsom
testlanseringar och deltagande i internationella méassor.
Malet ar att de aktiviteterna ska ldgga grunden till en bre-
dare kommersialisering av nicotine strips i borjan av 2023,
nar produktionskapaciteten ar pa plats. Bolaget kommer
framfor allt inrikta sig pa nedanstaende mojligheter:

Webbshop

Nicoccino har idag en webbshop med direktférsaljning

till konsumenter. Utdver att webbshopen genererar hoga
marginaler for Bolaget och skapar initial medvetenhet

om nicotine strips, sa far Bolaget dven vardefulla konsu-
mentinsikter. Inga storre investeringar kravs for att driva
webbshopen. Webbshopen har &dven potential att fungera
som en marknadsféringskanal fér Nicoccino.

10 BAT, Preliminary Results 2021 presentation
11 Swedish Match, Arsredovisnmg 2021
12 Haypp Group, Portfolio website, 2022

- ——

Distributorer

Genom att sélja nicotine strips genom distributorer far
Bolaget mojlighet att 6ka forsaljningsvolymer avsevart
vilket dven dkar konsumenters medvetenhet om saval
nicotine strips som Nicoccino. Med distributorsforsaljning
nar Bolaget snabbare och bredare ut till konsumenter och
mojliggdr nyttjandet av distributdrens erfarenhet och
marknadskunskap. Det skapar dven en bredare férstaelse
for efterfragan i olika demografier och geografier. Det
innebar dven att intresset for nicotine strips bland stérre
aktorer okar. Bolaget kommer genomfora en testfor-
saljning av nicotine strips tillsammans med Haypp under
andra kvartalet 2022. Haypp ar den storsta e-handels-
plattformen for nikotinportioner i Europa.*?

White label

Genom en white label-16sning kan aktérer med etablerade
varumarken erbjuda nicotine strips under eget varumarke
till konsumenter man redan har en relation med. Detta
innebar att intresset for nicotine strips som delsegment
Okar hos producenter och aterférséljare samtidigt som det
mojliggdr snabb expansion pa aktérernas redan utveck-
lade marknader. White label ger dven vardefulla insikter i
konsumentacceptans under olika varumarken.

Licensiering

Licensiering av Nicoccinos patent och teknologi moj-
liggdr en tredjepartsuppbyggnad av produktions- och
distributionskapacitet. Denna strategi kraver inga storre
investeringar for Nicoccino och méjliggdr snabb upp-
trappning av storskalig produktion samt diversifiering av
intaktsstrommar. Licensiering 6kar ocksa kdnnedomen om
delsegmentet nicotine strips.

NICOCCINO.SE
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Eninvestering i Nicoccino Holding AB (publ) innefattar
risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Nicoc-
cinos verksamhet direkt eller indirekt. Nedan beskrivs,
utan sarskild prioriteringsordning eller ansprak pa att
vara uttdmmande, de riskfaktorer och férhallanden som
anses vara av vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet
och framtida utveckling. Ytterligare riskfaktorer som for
narvarande inte dr kanda for Bolaget, eller som Bolaget
for ndrvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och stallning i Gvrigt.

Utdver detta avsnitt ska investerare dven ta hansyn
till den évriga information som ldmnas i Memorandumet
i dess helhet. Memorandumet innehaller framatriktade
uttalanden som paverkas av framtida handelser, risker
och osakerhetsfaktorer. Bolagets verkliga resultat kan
skilja sig vasentligt fran de férvéntade resultaten i dessa
framatriktade uttalanden pa grund av manga faktorer,
daribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar
av Memorandumet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Finansiering och kapitalbehov

Per dagen for Memorandumets upprattande har Nicoc-
cino historiskt genererat negativa rérelseresultat och
Bolagets kassafléden har inte varit tillrdckliga for att tacka
Bolagets kapitalbehov. Vid det fall Nicoccinos produkter
inte har kommersialiserats enligt Bolagets forvantan

kan Nicoccino i framtiden komma att behdva genomféra
ytterligare kapitalanskaffning. Tillgdngen till samt villkoren
for en eventuell ytterligare kapitalanskaffning paverkas
av ett flertal faktorer sdsom marknadskonjunkturen, den
aktuella tillgdngen av krediter, rddande investeringsklimat
samt Bolagets marknadsposition och kreditvardighet. Vid
det fall ett kapitaliseringsbehov uppkommer foreligger
det enrisk for att Nicoccino, helt eller delvis, misslyckas
att anskaffa kapital i tillracklig utstrackning, alternativt
behover gora det till oférdelaktiga villkor. Detta kan
foranleda att Bolaget blir tvunget att inskrénka planerade
investeringar och andra aktiviteter, eller ytterst avbryta

NICOCCINO.SE
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verksamheten. Nicoccino bedémer att dennarisk, for den
hdndelse att den skulle falla ut, har en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Beroende av kvalificerad personal

Nicoccino har en liten organisation, matt i antal engage-
rade personer. Bolagets framgéng &r beroende av den
omfattande kompetens och erfarenhet som styrelsen,
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
besitter. Dessa personers arbete bedéms vara av stor
betydelse fér Bolagets fortsatta operationella och finan-
siella utveckling. Risk foreligger att en eller flera nyckel-
personer valjer att avsluta sitt engagemang i Bolaget vilket
skulle kunna féranleda att Nicoccino snabbt behdver finna
kvalificerade ersattare. Sadana rekryteringsprocesser kan
komma att ske pa icke-tillfredsstallande villkor samt bli
tidsmassigt utdragna och kostsamma, vilket bland annat
skulle kunna féranleda forseningar i Bolagets pagaende
marknadsexpansion. Det ar darmed av stor betydelse att

NICOCCINO.SE

Bolaget kan behalla och rekrytera kvalificerade medarbe-
tare for att sékerstalla en uthallig kompetensniva i Bolaget.
Nicoccino bedémer att denna risk, for den handelse att
den skulle falla ut, har en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kunder
Nicoccino inledde férsaljning av Bolagets produkter i juni
2020 via Bolagets webbshop. Det finns en risk att Bolaget

inte lyckas salja produkter i den omfattning Bolaget 6nskar.

Det foreligger aven risk att lAngvariga stabila kund- och
partnerrelationer inte kan etableras. | det fall Bolaget inte
lyckas etablera ldngvariga kund- och partnerrelationer kan
dettainverka negativt pd Bolagets fortsatta utveckling
och tillvaxtmojligheter. Nicoccino bedémer att dennarisk,
for den handelse att den skulle falla ut, har en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

RISKFAKTORER
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Leverantorer och produktion

Nicoccinos produkt tillverkas idag internt med ingredi-
enser fran Bolagets leverantérer. Om en eller flera av
Bolagets leverantdrer véljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget finns risk att detta medfor negativ inverkan pa
verksamhetens forséljning och resultat. Det finns dven risk
att Nicoccinos leverantorer inte uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller. Det foreligger risk att en etablering
avnya leverantorer blir mer kostsam och/eller tar langre
tid dn vad Bolaget berdknar. Vid uppbrott av samarbeten
med leverantdrer finns risk att Nicoccino behdver lagga
resurser pa att etablera nya samarbeten. Om viktiga
leverantorsavtal inte kan ingds, sags upp eller fungerar
otillfredsstéllande kan detta inverka negativt pa Bolagets
fortsatta utveckling och tillvéaxtmajligheter. Nicoccino
beddmer att dennarisk, for den hdndelse den skulle falla
ut, har en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Nicoccino har sagt upp hyresavtalet dér delar av
Bolagets produktion idag sker och haller pa att leta efter
mer andamalsenliga lokaler dér produktionen kan ske
samlat. Om Nicoccino inte har tecknat hyresavtal for
nya dndamalsenliga produktionslokaler innan utgdngen
av 2022 kan Bolagets nya fullskaliga automatiserade
produktion i Bolagets regi komma att férsenas.

Kommersialisering

Nicoccino star infér en kommersialisering av Bolagets
produkt. Marknaden for nikotinprodukter kdnnetecknas
av hard konkurrens och stark tillvaxt, varfér Nicoccinos
framtida intjaning ar starkt beroende av Bolagets férmaga
att exponera och skapa efterfragan pa Bolagets produk-
ter. Det foreligger en risk att Nicoccino misslyckas inga
kommersiella avtal eller att sddana avtal inte kan ingas

pa de villkor som Bolaget efterstrévar. Detta kan bland
annat bero pa brister i Bolagets finansiella styrka, kvalitet,
trovardighet och det mervarde som marknaden uppfattar
i Bolagets produkter. Dartill finns en risk att Nicoccinos
produkter inte accepteras av marknaden i enlighet med
Bolagets forvantningar. Det kan leda till att Bolagets kom-
mersialisering forsenas, eller ytterst att Nicoccino inte nar
kommersiell framgang. Nicoccino beddémer att den risken,
skulle kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER
Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att

ha en positiv utveckling och det foreligger en risk for att
eninvesterare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller delvis,
det investerade kapitalet. Aktiemarknaden kan generellt
gd ned av olika orsaker sasom réntehojningar, politiska
utspel, valutakursférandringar och sdmre konjunkturella
forutsattningar, vilka Bolaget saknar méjlighet att paverka.
Aktiemarknaden préaglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska for aktiedgare att férutse
och skydda sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets

aktiekurs i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt,
bland annat till féljd av sdsongsmadssiga resultatvariationer,
den allmanna konjunkturen och féréndringar i kapital-
marknadens intresse for Bolaget. Darutdver kan aktie-
marknaden i allmanhet reagera med extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade till eller
proportionerliga i forhallande till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.

Utspadning i samband med framtida emissioner
Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission
av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade

eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare
kapital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner
kan dven komma att riktas till andra investerare an de
befintliga aktiedgarna. Alla sddana ytterligare nyemis-
sioner riskerar att minska det proportionella dgandet

och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt
vinsten per aktie. Om nyemissioner maste genomforas till
lag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknads-
forhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan sddana
utspadningseffekter komma att bli betydande. Nyemis-
sioner kan dven komma att ske till ett rabatterat pris
jamfort med aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar
att medféra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Likviditetsbrist

Det ar inte mojligt att foérutse det framtida intresset for
Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets
aktier blir féremal for handel kan graden av likviditet i
handeln i Bolagets aktier variera och darmed inte alltid
vara tillfredsstéllande. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas kan det f& en negativ effekt pa aktiernas mark-
nadspris och innebdra svarigheter att salja storre poster
inom en kortare tidsperiod utan att medféra en betydande
negativ paverkan pa aktiekursen.

Framtida forsaljning av aktier

Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker omfat-
tande forsaljning av aktier i Bolaget, sérskilt om sadan
forsaljning genomfors av aktiedgande styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller stérre aktiedgare, eller
nar ett storre antal aktier saljs under viss tid. Saddan forsalj-
ning av aktier, liksom en uppfattning pé aktiemarknaden
om att sddan férsaljning kommer att ske, kan medféraen
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och det
finns inga garantier for att utdelning kommer att ldamnas i
framtiden. Om ingen utdelning sker i framtiden far detta
foljden att avkastningen pa en investering i Bolaget blir
helt beroende av utvecklingen av kursen for Bolagets
vardepapper.
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Garantiataganden ej sdkerstillda

Bolaget har erhallit garantidtaganden om cirka 3,1 MSEK,
motsvarande cirka 13 procent av Erbjudandet. Ingdngna
garantidtaganden ar inte sdkerstéllda via férhandstransak-
tion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. For det fall att en eller flera av de som
ldmnat teckningsforbindelse eller garantidtagande inte
fullgor sina dtaganden kan det paverka emissionsutfallet i
Erbjudandet negativt.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
Reglering av nikotinmarknaden
Nikotinmarknaden paverkas i hg utstrackning av lagar
ochregleringar. Nuvarande och framtida regelverk
paverkar Bolagets verksamhet pa olika satt och Nicoc-
cino maste efterleva, och paverkas av, omfattande och
komplexa lagar och féreskrifter pa internationell, nationell,
regional och lokal niva. Dessa foreskrifter galler bland
annat skatter, produktion, marknadsféring, férpackningar
och krav pa varningstext, ingredienser, lansering av nya
produkter samt forsaljningsvillkor. Den politiska och
regulatoriska miljon kan férandras snabbt och ytterligare
lagstiftning hanforlig till nikotin kan komma att antas under
overskadlig framtid pa de flesta marknader dar Bolaget &r
eller kommer att bli verksamt. Om Bolaget underlater att
folja tillampliga lagar och regler kan det leda till begréns-
ningar i Bolagets verksamhet, 6kade driftskostnader eller
kostnader till foljd av boter eller andra sanktioner.
Regeringen foreslog den 31 mars 2022 en ny lag
om tobaksfria nikotinprodukter (Prop. 2021/22:200).
Lagen innehaller bestdmmelser om bl.a. produktanmaélan,
produktkrav, férsaljining och marknadsforing och omfattar
Nicoccinos nicotine strips. Olika delar av lagen kommer
trada ikraft vid olika tillfallen, det forsta den 1 augusti
2022 .** Bolaget kommer gora alla anstrangningar att
uppfylla samtliga krav i lagen; i synnerhet kommer den
produktionsanldggning som planeras fardigstallas till det
forsta kvartalet 2023 att utformas pa ett satt som ari
enlighet med lagens innehall. Trots Bolagets ambition att
uppfylla lagkraven, kan kontroller och godkdnnanden fran

13 Regeringens proposition 2021/22:200
"Hdrdare regler fér nya nikotinprodukter”
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berérda myndigheter forsenas eller pd annat satt bidra till
att produktion inte kommer igdng enligt plan. Det skulle
innebara betydande risker for forsening av Bolagets
kommersialisering och leda till 6kade kostnader.

Det faktum att tolkning och implementering av
lagar och regleringar kan variera pa olika marknader,
och tillampliga lagar férandras, innebar en osdkerhet
kring nuvarande och framtida legala krav. Eventuella
forandringar i lagstiftning och bestdmmelser vad galler
nikotinprodukter, pa marknader dar Bolaget ar eller vill bli
verksamt, kan ha en negativ inverkan pa verksamhet och
resultat. Begransningar i marknaden genom till exempel
férbud mot marknadsféring och férsaljning av Bolagets
produkter kan ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida
tillvaxt samt att Bolaget, helt eller delvis, tvingas forandra
sin verksamhet for att anpassa sig till sddana nya regle-
ringar, vilket kan resultera i vasentligt 6kade kostnader.

Nikotinrelaterade skatter

Vissa marknader tillampar punktskatt pa tobaksfria Vissa
marknader tilldmpar punktskatt pa tobaksfria nikotinpro-
dukter. Politiska initiativ att ytterligare hoja eller inféra nya
nikotinrelaterade skatter kommer med stérsta sannolikhet
att fortsattaiett forsok att begransa anvandningen av
nikotinvaror, uppfylla halsopolitiska mal och dkat lobby-
tryck fran antinikotinféresprakare. Om skatterna skulle
hojas avsevart foreligger enrisk att Bolaget inte kommer
att kunna kompensera for de 6kade skatterelaterade
kostnaderna genom att hojda priser, vilket skulle leda till
ldgre marginaler och intakter.
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UTVALD FINANSIELL OVERSIKT

Nedan presenteras utvalda finansiella siffror i samman- Arsredovisningar, kassaflédesanalyser och samanstall-
drag for rakenskapsaren 2020, 2021 samt det forsta ningar har upprattats med tillampning av arsredovis-
kvartalets deldrsrapport fran 2022. 2020, 2021 och 2022 ningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR
ars finansiella oversikt har hdmtats fran den finansiella 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

historiska informationen.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i KSEK Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 15 15 56 54
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 45
Summa rérelsens intdkter 15 15 56 99
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -414 -17 -516 -133
Ovriga externa kostnader -1391 -974 -2885 -4.349
Personalkostnader -451 -450 -2042 -462
Avskrivningar och nedskrivningar -60 -58 -240 -265
Ovriga rorelsekostnader -12 0 -106 0
Summa rorelsens kostnader -2 328 -1 500 -5789 -5 209
Rorelseresultat -2 313 -1484 -5733 -5110
Finansnetto 0 -2 -4 -21
Resultat efter finansiella poster -2 313 -1486 -5737 -5130
Skatt pé periodens resultat 0 0 0 -1
PERIODENS RESULTAT -2 313 -1486 -5737 -5131
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2022-03-01 2021-03-01 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i KSEK Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Patent 136 189 150 203
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 1734 237 1748 252
Pagdende nyanlaggning 1868 0 1231 0
Finansiella anldggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgdng 43 172 75 204
Summa anliaggningstillgangar 3781 598 3204 659
Omsaéttningstillgangar
Varulager 284 46 380 0
Ovriga kortfristiga fordringar 133 601 193 636
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 74 0 68 45
Kassa och bank 12422 21736 14712 23562
Summa omséattningstillgangar 12 913 22 383 15535 24 244
SUMMA TILLGANGAR 16 694 22981 18 557 24 903
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1037 1037 1037 1037
Ovrigt tillskjutet kapital 215772 215772 215772 215772
Omrakningsreserv 841 841 841 841
Balanserat resultat inklusive arets resultat -202 095 -195532 -199 783 -194 046
Summa eget kapital 15 555 22118 17 867 23 604
Langfristiga skulder
Leasingskuld 0 24 0 56
Summa langfristiga skulder 24 56
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 774 0 220 700
Kortfristig del av leasingskuld 0 0 89 148
Ovriga skulder 213 840 221 220
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 152 0 160 175
Summa kortfristiga skulder 1139 840 690 1243
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 694 22981 18 557 24 903

NICOCCINO.SE
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i KSEK Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 2 3 -1486 -5737 -5130
Avskrivningar 60 58 240 265
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 0 0 0 0
Forandringarirorelsekapitalet 600 -368 -453 11
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 653 -1796 -5950 -4 854
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i anlaggningstillgdngar -637 -30 -2785 -342
Kassaflode fran investeringsverksamheten -637 -30 -2785 -342
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Leasingbetalningar 0 0 -115 -60
Nyemission 0 0 0 19837
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 -115 19 777
Periodens kassafléde -2 290 -1825 -8 850 14 581
Likvida medel vid periodens borjan 14712 23562 23562 8981
Likvida medel vid periodens slut 12 422 21736 14712 23562
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2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning, KSEK 15 15 56 54
Rérelseresultat, KSEK 2313 -1484 -5733 -5110
Resultat per aktie, SEK -0,11 -0,07 -0,28 -0,34
Eget kapital per aktie, SEK 0,75 1,07 0,86 1,55
Soliditet (%) 93% 96% 96% 95%
Antal anstallda vid periodens slut* 1 1 1 1
*Antal anstallda anges i antal heltidsanstéllda.
DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL
Resultat per aktie Soliditet

Periodens resultat i relation till antal aktier vid periodens
utgéng efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet

ar relevant da det visar Bolagets resultat efter skatt per
aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgang
efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant
d& det visar hur mycket eget kapital det finns per aktie.

NICOCCINO.SE

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget
anser att nyckeltalet ar relevant da det éver tid ger en bild
av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget
kapital respektive extern finansiering.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Fredrik Hubinette Johan Thorell
Styrelseordférande sedan 2019, medgrundare Styrelseordférande sedan 2014
Fodd: 1969 Fédd: 1970
Utbildning: Kemiekonom Uppsala Universitet Utbildning: Civilekonom Handelshogskolan
Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Klaria Pharma Holding Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i gamefederation
AB (publ), Karessa Incentive AB samt CDS Functional Film AB, svenska AB, Naringsfastigheter Kalleback AB, K2A Knaust &
ledamot i Uppsalagruppen Medical AB, FFT Pharmaceuticals AB, Andersson Fastigheter AB samt Kalleback Property Invest AB,
Karessa Pharma AB, Klaria AB samt Klaria Incentive AB styrelseledamot i Gryningskust Forvaltning AB (VD), AB Sagax,
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: - Gamefederation Development AB, Forvaltningsaktiebolaget

) . Hummelbosholm (VD), Forvaltnings AB Grotlingboudd (VD),
Innehav: 1646 585 aktier Kokkolokko Forvaltning AB (VD), Forvaltnings AB Sysneudd,

Gryningskust Holding AB med dotterbolag (VD), Férvaltnings AB
Narkholm (VD), JT Bromma Invest AB (VD), Hemso Fastighets
AB, Tagehus Holding AB, NATHO Capital AB, Storskogen Group
AB samt Valtare AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Fastighets AB Bromma Center Sodra Invest (ordférande), Hallsta
Park Fastighets AB (ordférande), Fastighetsaktiebolaget Apicius
(ordférande), JT Porten Intressenter AB (VD), Oscar Properties
Holding AB, Delarka Holding AB (publ), Fastighets AB Terminal-
vagen 24, och i Data Center Invest Holding Sweden AB (publ).

Innehav: 2 050 442 aktier privat och genom bolag

Anders Ulfhielm
Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1949
Utbildning: Civilingenjor Kungliga Tekniska Hogskolan

Ovriga uppdrag: Floorcoach Natverket Ekonomisk Forening,
Specialist & Mentor Stig Zandrén AB, Ulfhielm Management AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande direktor
Nicoccino Holding AB (2016-2020), radgivare till Hamlet Pharma
AB, Garantiasfalt AB och 1TCompany AB

Innehav: O aktier

Oberoende i férhallande till

Bolaget/ Bolagets storre

Namn Befattning Fodelsear bolagsledningen aktiedgare

Fredrik Hubinette SO 1969 Ja Nej

Anders Ulfhielm LE 1949 Ja Ja

Johan Thorell LE 1970 Ja Ja
NICOCCINO.SE
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Fredrik Laurell
Verkstallande direktor sedan 2020

Fédd: 1968

Utbildning: Civilekonom Handelshdgskolan, Fil. Kand. Stock-
holms universitet

Ovriga uppdrag: Ledamot i Hakasan AB (VD)

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: O’Learys Trademark AB
(VD), Daymaker Holding AB (styrelseordférande)

Innehav: 91047 aktier

REVISOR

Sedan 2018 ar Bolagets revisor BDO Maélardalen AB, org.
nr 556291-8473. Niclas Nordstrom ar huvudansvarig
revisor for uppdraget. Niclas Nordstrom ar auktoriserad
revisor.

Foérutom den historiska finansiella informationen for
helaren 2020 och 2021 har ingen information i Memoran-
dumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

NICOCCINO.SE

Thomas Ekerborn
VP Production and Development, medgrundare

Fédd: 1965

Utbildning: Fil. Kand. Stockholms universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i FFT Medical AB,
Ekerborn T AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Uppsalagruppen
Medical AB

Innehav: 1 730 673 aktier
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode
enligt bolagsstdmmans beslut. Pa drsstamman den 5 maj
2022 beslutades att arvodet till styrelsens ordférande
Fredrik Hubinette ska uppga till 150 000 SEK och att
ovriga styrelseledamoters arvode ska uppgé till 200 000
SEK. Fredrik Hubinette har dock meddelat styrelsen att
han avstar frén styrelsearvode. Styrelsens ledaméter har
inte ratt till ndgra formaner efter att deras uppdrag som
styrelseledaméter har upphort.

Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats
till styrelseledamoter och ledande befattningshavare
under rakenskapsaret 2021. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande féormaner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag. Beloppen i tabellen &r
angivnai SEK.

Ersattning
Grundlon/ Pensions- Ovrig

styrelsearvode kostnader ersattning Totalt
Styrelse
Fredrik Hibinette o) 0 0 0
Anders Ulfhielm 100000 0 0 100000
Johan Thorell 100000 0 0 100000
Totalt styrelsen 200000 0 0 200000
Ledande befattningshavare
Fredrik Laurell 1800000 0 1800000
Thomas Ekerborn 0 600000~ 600000
Totalt ledande befattningshavare 1800000 600000 2400000
Totalt styrelse och ledande
befattningshavare 2000000 0 600 000 2 600 000

* Avstod styrelsearvode for ar 2021.
** Avser konsultarvode till privat bolag som utbetalas fran Nicoccino AB.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Lahéllsvagen 48,
181 30 Taby.

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband till annan styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag
for de narstdendetransaktioner och intressekonflikter
som redogors for i avsnittet "Legala fragor och komplette-
rande information” foreligger det inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och ledande befattningshavarnas dtaganden
gentemot Bolaget samt deras privata intressen och/eller
andra ataganden.

Nicoccinos VD, Fredrik Laurell var styrelseordférande
for Daymaker Holding AB fram till den 26 mars 2020.
DaymakerDaymaker Holding AB férsattes i konkurs den
16 april 2020.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem &dren domts i bedragerirelaterat
mal. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
bemyndigade myndigheter eller forbjudits av domstol att
ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergri-
pande funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har - utéver vad som ovan
redovisats - varit inblandad i ndgon konkurs, konkursfor-
valtning eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets kontor med adress
Lahallsvagen 48, 183 30 Taby.
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BOLAGSSTYRNING

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolagets foretagsnamn &r Nicoccino Holding AB (publ)
och Bolagets org.nr dr 556942-1604. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholms kommun
som bildades och registrerades hos Bolagsverket 2 april
2014. Bolagsstyrningen i Bolaget grundas pa svensk
lagstiftning, Bolagets bolagsordning samt interna regler
och foreskrifter. Bolaget tillampar och foljer ocksa Nasdaq
First Norths regelverk, de regler och rekommendationer
som foljer av att Bolagets aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North samt den praxis som foreligger for god
sed pa aktiemarknaden.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) skall tillampas

av bolag vars aktier &r upptagna till handel pa enreglerad
marknad i Sverige. Koden behéver per datum fér Memo-
randumets framtagande inte tilldmpas av bolag vars aktier
ar noterade pa Nasdagq First North. Bolaget har inte atagit
sig att frivilligt forpliktiga sig att folja Koden. For det fall att
Koden blir bindande fér bolag noterade pa Nasdag First
North kommer Bolaget omgéende att tillampa Koden.

BOLAGSTAMMA
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman
Bolagets hdgsta beslutsfattande organ. P4 bolagsstdmma
utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststéllande av resultat och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och verkstallande direktor, val
av styrelseledaméter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna.

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran utgangen
avrakenskapsaret. Utdver arsstdmman kan kallelse dven

ske till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

RATT ATT DELTA | BOLAGSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara
inford i den av Euroclear forda aktieboken sex vardagar
fore stdmman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande
i bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Aktiedgare kan nédrvara vid bolagsstamman
personligen eller genom befullméaktigat ombud och far
atfoljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis &r det mojligt

for aktiedgare att anmaéla sig till bolagsstamman pa flera
olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgaren ar berattigad att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsen ar det nast hogsta beslutsfattande organet
efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551)
ansvarar styrelsen for Bolagets organisation och for-
valtningen av Bolagets angeldgenheter. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst 3 och hdgst

8 ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls vid konstituerande styrelseméte varje
ar. Enligt arbetsordningen ska styrelsen sammantréda
minst fyra ganger per ar. Arbetsordningen omfattar
bland annat styrelsepraxis sdsom hur schemalaggning av
styrelsemoten sker, hur styrelsesuppleanter och verkstal-
lande direktoren behandlas och liknande. Styrelsen ska,
forutom vad som féljer av lag och bolagsordning, ombe-
sorja beslut, delegering och uppféljning avseende saddant
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som for styrelsen anges i vid var tidpunkt gallande skriftlig
instruktion om arbetsférdelning mellan styrelse, verkstal-
lande direktor och andra av styrelsen inrattade organ.

REVISIONS- OCH ERSATTNINGSUTSKOTT
Bestdmmelser om inrdttande av revisionsutskott framgar
av aktiebolagslagen (2005:551) och omfattar i detta
avseende endast bolag vars aktier dr upptagna till handel
pareglerad marknad. Bestdammelserna om inrdttande av
ersattningsutskott finns i Koden, vilken inte ar obligatorisk
for Bolaget att tilldmpa. Styrelsen har gjort bedémningen
att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och
Bolagets storlek i dagsléget inte &r motiverat att inratta
sarskilda utskott avseende revisions- och ersattnings-
fragor utan att dessa fragor behandlas inom styrelsen.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolagets verkstallande direktor dr sedan den 16 januari
2020 Fredrik Laurell. Verkstallande direktoren dr under-
ordnad styrelsen och har som huvudsakliga arbetsupp-
gifter att skota den l6pande férvaltningen i Bolaget enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar fran tid till annan.

INFORMATIONS- OCH INSIDERPOLICY

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte att
informera anstéllda och andra berérda inom Bolaget om
de lagar och regler som ar tillampliga avseende Bolagets
informationsspridning och de sarskilda krav som stalls pa
personer som &r aktiva i ett noterat bolag rérande exem-
pelvis kurspaverkande information. | samband med detta
har Bolaget etablerat rutiner for andamalsenlig hantering
och begransning av spridningen av information.

NICOCCINO.SE
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INTERN KONTROLL

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Det 6vergripande ansvaret for den
interna kontrollen har den verkstéllande direktoren. Syftet
med Bolagets interna kontroll &r att det ska rada ordning
och reda i Bolagets verksamhet. Den interna kontrollen
ska kdnnetecknas av att atgarder och kontroller infors for
att hanteraidentifierade risker, framfor allt de viktigaste
riskerna for att Bolaget inte nar uppstallda mal. Med risk
avses da bade sannolikheten och konsekvensen av att
malen inte uppnas. Nar en risk identifierats ska atgarder
och kontroller inféras for att hantera risken. For att den
interna kontrollen ska vara framgangsrik ar det viktigt att
ledningen ger den sitt aktiva stdd och engagemang. God
intern kontroll &r en framgangsfaktor for Bolaget.

REVISION

Revisorns roll dr att granska Bolagets arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning. Revisor ska efter varje rakenskapsar ldmna

en revisionsberattelse till bolagsstdmman. Vid bolags-
stdmman den 5 maj 2022 valdes BDO Maélardalen AB som
revisionsbolag med den auktoriserade revisorn Niclas
Nordstréom som huvudansvarig revisor.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Arsstamman den 5 maj 2022 beslutade i enlighet med
styrelsens forslag att bolagsordningen ska andras sé att
aktiekapitalet skall utgora lagst 1 000 000 och hogst
4000000 SEK samt att antalet aktier skall vara lagst
20000000 och hogst 80 000 000. Bolagsordningsand-
ringen avses registreras i samband med registreringen
av de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna.
Bolaget har endast ett aktieslag. Aktiernai Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt och ar denominerade
i SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverldtbara.
Aktiekapitalet i Bolaget per dagen fér Memorandumet
uppgar till 1037 250 SEK fordelat pa 20 745 000 aktier.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box
7822, 103 97 Stockholm.

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North och
dr inte féremal for nagot erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Inga offentliga uppkodpserbjudanden har heller ldmnats
avseende aktierna under innevarande eller forega-
ende rakenskapsar. ISIN-koden fér Bolagets aktie &r:
SE0005506185.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden
som anges i lag. Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag
och dr utfardade i enlighet med svensk ratt och saledes
har alla aktier samma rostratt. Bolaget ar anslutet till
Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor
inga fysiska aktiebrev utfardats. Samtliga, till aktien
knutna, rattigheter tillkommer den som ar registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken.

ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en

rost pa bolagsstdamma och varje aktiedgare har ratt

att rosta for sitt fulla antal aktier utan begransningar.
Minoritetsagarna i Bolaget skyddas av aktiebolags-
lagens (2005:551) bestammelse om likabehandling av
aktiedgare. Utdver vad som foreskrivs i lag finns inga
bestdmmelser i Bolagets bolagsordning om tillsédttande
eller entledigande av styrelseledamoter eller om andring
av bolagsordningen.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER MED MERA
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av

nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt.

FORETRADESEMISSIONEN

Arsstamman den 5 maj 2022 beslutade att genomféra
Foretradesemissionen i enlighet med styrelsens forslag.
Foretradesemissionen avser teckning av units, besta-
ende av aktier och teckningsoptioner av serie TO1 med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget. Aktierna
och teckningsoptionerna av serie TO1i Féretradesemis-
sionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretradesemissionen ar SEK. Registrering av Foretrades-
emissionen vid Bolagsverket berdknas ske omkring vecka
24,2022. Den angivna tidpunkten for registrering ar
preliminar och kan komma att dndras.

Vid full anslutning i Féretradesemissionen kommer
aktiekapitalet i Bolaget att 6ka fran 1 037 250 SEK till
1452 150 SEK och antalet aktier att dka fran 20 745 000
aktier till 29 043 000 aktier genom nyemission av hogst
8298000 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar
i Foretradesemissionen innebdr detta en utspadning om
hogst cirka 28,6 procent vid fullteckning av Féretrades-
emissionen.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO1 kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst ytterligare
276 600 SEK, fran 1452 150 SEK till 1 728 750 SEK
och antalet aktier att 6ka fran 29 043 000 aktier till
34 575000 aktier genom nyemissionen av aktier i
september 2023, motsvarande en utspadning om
16,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM
VD har ett incitamentsprogram kopplat till Bolagets varde
vid en avyttring av hela eller delar av bolagets verksamhet.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiea-
garavtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget,
eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras
eller forhindras.
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STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Nicoccino uppgick per 31 mars 2022
till cirka 2 200. Nedan redovisas Bolagets tio storsta
aktiedgare per 31 mars 2022 inklusive darefter kédnda

forandringar som skett fram till dagen for Memorandumet.

Agarandel

av roster och

Aktiedgare Antal aktier kapital, %
Alandsbanken 4994470 24,08 %
SIXSISAG 4805742 22,78%
Johan Thorell* 2050447 9,88 %
Lars Bystrom 1751977 8,45%
Thomas Ekerborn 1730673 8,34 %
Fredrik Hibinette 1646585 794 %
Futur Pension 1124671 5,42 %
Banque Pictet & CIE 900000 4,34 %
Johan Edlund 754500 3,64 %
Mats Eriksson 627115 3,02%
Ovriga aktiedgare 358820 1,73%
Totalt 20 745 000 100,00 %

* Privat och genom bolag

RATT TILL UTDELNING OCH ANDEL AV BOLAGETS
VINST OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstdmman.
Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdel-

ning tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststalld
avstamningsdag var registrerad som dgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan

nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrdnsas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta
utanfor Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden eller
restriktioner. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Nicoccino ar ett bolag under uppbyggnad och har
historiskt sett inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna.
Bolaget planerar inte heller att l&mna utdelning under de
kommande aren utan avser att aterinvestera eventuella
vinstmedel i verksamheten.

Beslut om att lamna utdelning fattas av bolagsstamman.

| det fall utdelning blir aktuell kommer Bolagets styrelse
infor forslaget till beslut att beakta ett flertal faktorer

NICOCCINO.SE

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

sasom till exempel finansiell stéllning, Idnsamhet, tillvaxt
och investeringsbehov.

Eneventuell utdelning fran Bolaget ombesorjs av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken.

BEMYNDIGANDEN

Vid ordinarie bolagsstdmma den 5 maj 2022 beslutade
aktiedgarna att bemyndiga styrelsen i Bolaget att, for tiden
intill ndstkommande ordinarie bolagsstdamma, vid ett eller
fleratillfallen, och med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesréatt, besluta om dkning av Bolagets aktie-
kapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Betalning for nyemitterade aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler ska kunna ske
kontant, genom apport, genom kvittning eller i dvrigt med
villkor. Bolagets aktiekapital och antal aktier far med stod
av bemyndigandet hdgst 6kas med ett belopp respektive
antal som ryms inom bolagsordningens granser.

Om bemyndigandet utnyttjas for nyemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far antalet
aktier som emitteras med stod av bemyndigandet inte
overstiga 10 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
vid tidpunkten d& bemyndigandet utnyttjas.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emis-
sioner ska kunna ske for att tillgodose Bolagets kapitalbe-
hov som krévs for produktions- eller kommersialiserings-
andamal.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for Bolaget kdnner till finns det inga dver-
enskommelser eller motsvararande avtal som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan komma
att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR

Bolaget ar ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier ska
vararegistrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier dr anslutna till VP-systemet
med Euroclear som central virdepappersforvarare och
clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra
fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av
behoriga banker och andra vardepappersférvaltare.

CERTIFIED ADVISER
Bolagets Certified Adviser &r FNCA Sweden AB.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

BILDANDE OCH LEGAL FORM

Nicoccino Holding AB (publ) &r ett publikt aktiebolag och
bedriver verksamhet under denna associationsform, vilket
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ska
enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen direkt
eller indirekt bedriva forskning och utveckling inom det
medicinska omradet, marknadsfora och forsalja medicin-
ska tjanster och produkter dvensom idka annan darmed
forenlig verksamhet. Bolaget har org.nr 556942-1604.
Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholms kommun. Bola-
get har adress: Lahéllsvagen 48, 183 30 Taby. Bolagets
webbplats ar www.nicoccino.se.

VASENTLIGA AVTAL

Utover nedan beskrivna avtal anser Bolaget att det
inte forekommer nagra avtal av vasentlig betydelse for
Bolagets verksamhet.

Frontier LLC

Bolaget har tecknat avtal med Frontier LLC om fér kép och
leverans av en s.k. coatingmaskin. Leverans och installation
av maskinen planeras ske under det forsta kvartalet 2023.
Installation av maskinen i nya produktionslokaler ar en
forutsattning for en automatiserad produktion i Bolagets
egenregi.

Hanbury-Autogil Ltd

Bolaget har tecknat avtal med Hanbury-Autogil Ltd for
kdp och leverans av maskin for avskiljning och tillskarning
av filmravara. Leverans av maskinen forvéntas ske under
sommaren 2022. Installation av maskinen planeras att
ske i nya produktionslokaler senast forsta kvartalet 2023.
Installation av maskinen i nya produktionslokaler ar en
forutsattning for en automatiserad produktion i Bolagets
egenregi.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stallning eller [IGnsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoter och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privataintressen och/eller andra dtaganden. Som
framgar av avsnittet "Styrelse och ledande befattningsha-
vare” har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Nicoccino
genom innehav av aktier i Nicoccino.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
Bolagets dotterbolag, Niccocino AB, har ingatt konsul-
tavtal med Ekerborn T AB, 559256-1590, om teknisk
utveckling m.m. Ekerborn T AB &gs av Thomas Ekerborn
och konsultuppdraget utférs av Thomas Ekerborn som
ocksad ar enav de storre dgarna av Bolaget. Avtalet géller
tills vidare med tva (2) manaders uppsagningstid. For
konsulttjansterna ska Bolaget till Nicoccino AB erldagga
SEK 50000 exkl. moms per manad.

RADGIVARENS INTRESSEN

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) agerar
finansiell radgivare och emissionsinstitut och Advokatfir-
man Lindberg & Saxon AB ("Lindberg & Saxon”) ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet, och
bada har bitratt Bolaget i samband med upprattandet av
Memorandumet. Da samtliga uppgifter i Memorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Lindberg &
Saxon fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller bli-
vande aktiedgare i Bolaget och avseende alla andra direkta
eller indirekta konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Memorandumet. Mangold erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudan-
det och Lindberg & Saxon erhéller ersattning for utforda
tjdnster enligt I6pande rakning.

I samband med Foretradesemissionen har ett antal
befintliga aktiedgare atagit sig att teckna for hela eller
delar av sina respektive dgarandelar om totalt cirka 13,0
MSEK, motsvarande cirka 52,4 procent av Foretradese-
missionen. Darutéver har en befintlig aktiedgare och en
extern investerare forbundit sig att garantera cirka 3,1
MSEK, motsvarande cirka 12,6 procent av Foretradese-
missionen.

Utover ovanstdende parters intresse att foretrades-
emissionen kan genomféras framgangsrikt bedoms det
inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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FORSAKRINGAR

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakrings-
skydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till verksamhetens
art och omfattning. Férsakringsskyddet ar foremal for

|6pande dversyn.

PATENT

Nicoccinos produkt skyddas av tva patent, Alginatpatentet
och Nikotinpatentet. For mer information se "Patent”, sida
15. Specifikationer for patenten framgar nedan.

Alginatpatentet

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Land Ansokningsnummer Ansodkningsdag Patentnummer Slutdatum
Australien 2006327277 2006-12-22 2006327277  2026-12-22
Hongkong 09101443.2 2006-12-22 HK1123506  2026-12-22
Indien 5142/DELNP/2008 2006-12-22 278442  2026-12-22
Israel 191994 2006-12-22 191994 2026-12-22
Japan 2008-547188 2006-12-22 5425471  2026-12-22
Kanada 2633878 2006-12-22 2633878  2026-12-22
Kina 200680048866.3 2006-12-22 7L200680048866.3  2026-12-22
Mexiko MX/a/2008/007839 2006-12-22 331293  2026-12-22
Norge 20083226 2006-12-22 343482  2026-12-22
Nya Zeeland 569261 2006-12-22 569261  2026-12-22
Ryssland 2008130391 2006-12-22 2445977  2026-12-22
Sydafrika 2008/05287 2006-12-22 2008/05287  2026-12-22
Sydkorea 10-2014-7008366 2006-12-22 10-1484530 2026-12-22
USA 12/158472 2006-12-22 8759282  2029-04-17
Albanien, Belgien, Bosnien-

Hercegovina, Bulgarien, Cypern,

Danmark, Estland, Finland,

Frankrike, Grekland, Irland, Island,

Italien, Kroatien, Lettland, Litauen,

Luxemburg, Makedonien, Monaco,

Nederlanderna, Polen, Portugal,

Rumanien, Schweiz, Serbien,

Slovakien, Slovenien, Spanien,

Storbritannien, Sverige, Tjeckien,

Turkiet, Tyskland, Ungern, Osterrike 06844046.0 2006-12-22 1976562  2026-12-22

NICOCCINO.SE
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Nikotinpatentet

Land Ansokningsnummer Ansdkningsdag Patentnummer Slutdatum
Australien 2013242200 2013-083-15 2013242200 2033-03-15
Brasilien BR1120140238235 2013-083-15 * 2033-03-15
Hongkong 15106184.6 2013-083-15 1205679B  2033-03-15
Israel 234771 2013-083-15 234771 2033-03-15
Japan 2015-502199 2013-03-15 6412492  2033-03-15
Kanada 2868445 2013-083-15 2868445 2033-03-15
Kina 201380017041.5 2013-03-15 ZL201380017041.5 2033-03-15
Malaysia P12014002725 2013-083-15 MY183216A 2033-03-15
Mexiko MX/A/2014/010760 2013-083-15 362918 20833-03-15
Nya Zeeland 626974 2013-083-15 626974  2033-03-15
Ryssland 2014143003 2013-03-15 2625836 2033-03-15
Singapore 11201405958R 2013-083-15 11201405958R  2033-03-15
Sydafrika 2014/07677 2013-083-15 2014/07677  2033-03-15
Sydkorea 10-2014-7023909 2013-083-15 10-2038342 2033-083-15
USA 16/197954 2013-083-15 10799451 2033-04-09
Ukraina 2201407757 2013-083-15 116440 2033-03-15
Albanien, Belgien, Bosnien-
Hercegovina, Bulgarien, Cypern,
Danmark, Estland, Finland, Frankrike,
Grekland, Irland, Italien, Kroatien,
Lettland, Litauen, Luxemburg,
Makedonien, Malta, Monaco,
Montenegro, Nederlanderna, Norge,
Polen, Portugal, Rumanien, San
Marino, Schweiz, Serbien, Slovakien,
Slovenien, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland,
Ungern, Osterrike 137127304 2013-03-15 2830589 2033-03-15
* Beviljandeavgiften betald 12 april 2022
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ADRESSER

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan

under hela Memorandumets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor under ordinarie kontorstid. Handlingarna
finns dven tillgangliga i elektroniskt format pa Bolagets

webbplats.

BOLAGET

Nicoccino Holding AB (publ)
Lahéllsvagen 48

183 30 Taby

Besoksadress: Lahallsvdgen 48, Taby
Telefon (VD): 073-398 04 74
Hemsida: www.nicoccino.se

FINANSIELL RADGIVARE OCH
EMISSIONSINSTITUT TILL BOLAGET
Mangold Fondkommission AB

Box 55691

114 34 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2, 2 tr, Stockholm
Telefon: 08-503 215 50

Hemsida: www.mangold.se

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Lindberg & Saxon AB
Sturegatan 46

114 36 Stockholm

Besoksadress: Sturegatan 46, Stockholm
Telefon: 08-562 080 13

Hemsida: www.linsax.se

NICOCCINO.SE

CERTIFIED ADVISER TILL BOLAGET

FNCA Sweden AB

Box 5807

102 48 Stockholm

Besoksadress: Nybrogatan 34, Stockholm
Telefon: 08-528 003 99

Hemsida: www.fnca.se

REVISOR TILL BOLAGET

BDO Mailardalen AB

Box 6343

102 35 Stockholm

Besoksadress: Sveavagen 53, Stockholm
Telefon: 010-171 5000

Hemsida: www.bdo.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Telefon: 08-402 9000
Hemsida: www.euroclear.com

ADRESSER
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Nicoccinos overgripande mal ar att erbjuda
vuxna konsumenter ett enkelt satt att njuta av
nikotin snabbt och diskret. Bolagets produkter
finns att kopa pa shop.nicoccino.se

—

Nicoccino
.
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