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Viktig informution om Nasdagq First North’Gro‘wth Market

Nasdagq First North Growth Market (“/First North”) ar en registrerad tillvéixtmarknad fér sm
parlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, s
i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika bérser som ingar i Nasdag-koncern
regler som gdller for bolag som dr noterade pd den reglerade huvudmarknaden, enligt defi
nationell rétt). De dar istdllet foremal fér mindre omfattande regler och bestadmmelser som
bolag som handlas pd First North kan dérfor vara mer riskfylid an en investering i ett bolag
upptagna till handel pé First North har en Certified Adviser som évervakar att regelverke
dag”)) som godkdnner ansokan om upptagande till handel pd First North. :

o |
Augment | .

PARTNERS

Finansiell rédgivare



Viktig information

Information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av Northgold AB:s (“Northgold”, “Bolaget” eller “Koncernen”), organisationsnummer 559273-9626,
férestéende erbjudande till alménheten i Sverige och Finland och institutionella investerare i Sverige, Finland och internationellt att teckna aktier i Northgold (“Erbjudandet”)
i samband med listning av Bolagets aktier pé& Nasdaq First North Growth Market i Stockholm (“First North”). Med “Augment” avses Augment Partners AB, org.nr 559071-0793.
Med “Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Med “Schjpdt” avses Advokatfirman Schjgdt AS, filial, org.nr 516412-0809. Med “Nordnet” avses Nordnet
Bank AB, org.nr 516406-0021. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sé matto att det uppfyller
de krav pd fullstéindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godké&nnandet av Prospektet bér inte betraktas som ndigot stéd fér den emit-
tent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvéixtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller fullstndiga.

Northgold har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmdnheten i ndigon annan jurisdiktion én Sverige och Finland. Inga
aktier eller andra vardepapper utgivna av Northgold har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gdllande United States Securities Act fréin 1933 eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller jurisdiktion i USA. Inga nya aktier far erbjudas, forvarvas, sdljas eller éverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District och Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller i négon annan jurisdiktion ddr deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
Atgarder an vad som folier av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nGgon jurisdiktion ddr distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet kréiver
sé@dana atgarder eller strider mot reglerna i sédan jurisdiktion. Teckningen och férvéry av aktier i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet mdste informera sig om och félja sédana restriktioner. Atgdrder i strid med restriktionerna kan utgoéra brott mot tillémplig vaérdepapperslagstiftning.
Northgold férbehdller sig rétten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieférvary som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett
dsidosdttande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

For Prospektet och Erbjudandet gdller svensk materiell ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhdangande rattsforhdllanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgéinglig for l&saren. Foljaktligen kan det hdnda att siffrorna
i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Stabilisering

| anslutning till Erbjudandet kan Mangold Fondkommission AB komma att genomféra transaktioner som stabiliserar, vidmakthdller eller pd annat sétt péverkar priset pd
aktierna i syfte att halla marknadspriset pd aktierna pd en hogre nivé dn den som i annat fall kanske hade varit rédande pd marknaden. Fér mer information om némnda
stabiliseringsétgdrder, se rubriken “Stabilisering” i avsnittet "Narmare uppgifter om Erbjudandet”.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehdller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information ér alla uttalanden i Prospektet som inte hénfér sig till historiska fakta och hdndelser
samt s@dana uttalanden som ar hanfoérliga till framtiden och som exempelvis innehdller uttryck som “anser”, “beddémer”, “forvéntar”, “kan”, “ska”, “vill”, "oér” “planerar”,
"uppskattar”, “savitt man kéanner till” eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta gdller sarskilt uttalanden och dsikter i Prospektet, vilka
avser framtida resultat, finansiell stélining, kassafléde, planer och férvantningar pé Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéixt och Ibnsamhet och allmén ekonomisk
och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som pdverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden ér baserade pé nuvarande uppskattningar och antaganden,
vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget ké&nner till. Sédana uttalanden dr foremdal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets finansiella stdlining, kassafléde och Ibnsamhet, kan komma att avvika vésentligt frén de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre
férdelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ér exponerad for ett antal risker och
osdkerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berdkning blir inkorrekt.

Bolaget kan inte ldmna négra garantier s@vitt avser riktigheten i de framtidsinriktade uttalanden som goérs hari eller svitt avser det faktiska intréffandet av néigra forutsed-
da utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osdékerheter och antaganden dr det maéjligt att framtida hdndelser som nédmns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan
framtidsinriktade uttalanden och prognoser som hdrrér frén externa parters undersékningar som hdnvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka
till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frén vad som anges i framtidsinriktad information innefattar, men dér inte begrénsad till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”, Bolaget frénsager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden fér att spegla eventuella éndringar i dess férvantningar
eller négon férandring av hdandelser, villkor eller omstandigheter pd vilka sédana uttalanden ér baserade, om inte sédan skyldighet folier av lag eller First Norths regelverk for
emittenter. Alla efterfoljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanférliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rakning gors helt med férbendll for
de osdkerhetsfaktorer som omndmns ovan och som finns pé& andra stéllen i Prospektet, inklusive de i avsnittet “Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehdller information frén tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hdmtade frén branschrapporter och -studier,
marknadsundersdkningar, offentligt tillgénglig information samt kommersiella publikationer. Sddana uttalanden identifieras genom hénvisning till kélla.

Viss information och uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs, dr inte baserad pd publicerad statistik eller
information fréin oberoende tredje part och saknar dérfér kallhénvisning. Sddan information och séidana uttalanden dterspeglar Bolagets bdsta uppskattningar med
utgdngspunkt i information som har erhdllits frén bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter inom den bransch ddr Bolaget konkurrerar. Bolaget anser att
s@dan information och sadana uttalanden dr anvandbara for investerares forstdelse for den bransch i vilken Bolaget dr verksam och Bolagets stallining inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgéng till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som héamtats fréin offentligt
tillgéingliga kallor. Bolaget har inte heller gjort négra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahdllits genom tredje part, branschen eller
allmanna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser dr tillférlitiga, har dessa inte verifierats av nigon oberoende kdlla och Bolaget kan
inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte négot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information som tillhandahdllits av tredje
part har &tergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kdllor har inte nagra
uppgifter utelémnats som skulle kunna innebdra att den dtergivna informationen dr felaktig eller vilseledande.
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Handlingar som inforlivas genom hdnvisning

Nedanstéende information inforlivas genom hdanvisning och utgér en del av Prospektet. Bolagets darsredovisning for
2020 har reviderats av Stein Karlsen pd Baker Tilly MLT KB, som dr Bolagets auktoriserade revisor. Revisionsberdttelsen
innehdller inga anmdarkningar. Bolagets oreviderade bokslutskommuniké avseende rakenskapsdret 2021. Dotterbola-
gen Lakeuden Malmi Oy:s deldrsbokslut for perioden 2020-08-19 till 2020-12-31 samt Fennia Gold Oy:s &rsredovisning-
ar for 2020 och 2019. Dotterbolagens deldrsbokslut och drsredovisningar har éversatts fran finska och deldrsbokslutet
samt drsredovisningarna har reviderats av Niilo Jarkds respektive Petri Sonninen pd KPMG OY AB. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hénvisning dr antingen inte relevant for en investerare eller
Aterfinns p& annan plats i Prospektet.

EurGeol, doktor Hannu V. Makkonen frén Suomen Malmitutkimus Oy, adress Leimaajantie 7, 70150 Kuopio, Finland, har
utarbetat en oberoende geologisk rapport fér Bolagets guldbdltsprojekt i mellersta Finland. Rapporten har upprattats
for att tekniskt sammanfatta geologin, typ av mineralisering och prospekteringsarbete som utfors av Bolaget vid Kop-
sa- och Kiimalatrend-projekten.

Dokumenten som inférlivas genom hdanvisning finns tillgéngliga under Prospektets giltighetstid pd Northgolds webb-
plats, www.northgoldab.com. Informationen pd& Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet sévida informatio-

nen inte har inférlivats genom hdnvisning i Prospektet.

Northgolds arsredovisning fér 2020

Sidhénvisning

Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansréakning 4-5
Bolagets kassaflédesanalys 6
Noter 1-12
Revisionsberdttelse 13-14

Northgolds bokslutskommuniké fér 2021

Sidhdnvisning

Bolagets resultatrakning 2
Bolagets balansrékning 3
Bolagets kassaflodesanalys 5

Lakeuden Malmi Oy:s delarsbokslut for perioden 2020-08-19 - 2020-12-31

Sidhd&nvisning

Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrdakning 3-4
Noter 6
Revisionsberdttelse 10-1

Fennia Gold Oy:s arsredovisning fér 2020

Sidhdnvisning

Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 3-4
Noter 6-7

Revisionsberdttelse

Fennia Gold Oy:s arsredovisning for 2019

10-T1

Sidhénvisning

Bolagets resultatrakning 21
Bolagets balansréakning 11-12
Noter 31-32
Revisionsberdttelse 10-1

Uttalande fran kompetent person

Sidhé&nvisning

Oberoende geologisk rapport

| sin helhet
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Sammanfattning

Avsnitt 1 - Introduktion och varningar

11

Vardepapprens namn
och ISIN

Northgold med kortnamn NG
ISIN-kod: SEO017131071

12

Namn och kontaktupp-
gifter for emittenten

Namn: Northgold AB (publ)
Organisationsnummer: 559273-9626
Adress: Vasagatan 28, 111 20 Stockholm
Telefon: +1 416 524 5678

Hemsida: www.northgoldab.com
LEI-kod: 549300MAQNIYOH5MS433

Namn och kontaktuppgif-
ter for behérig myndighet
som godkdént Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som behérig myndighet, som gar
att nd pd telefon 08-408 980 00, och e-post finansinspektionen@fise och postadress Finansin-
spektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pd besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Finansinspektionens hemsida dar wwwifise.

14

Datum fér godkédnnande

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 17 februari 2022.

15

Varning

Denna sammanfattning bér Idsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att in-
vestera i de vardepapper som erbjuds boér grundas pd att investeraren studerar hela EU-tillvéxtpro-
spektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat
till information i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kérande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta
EU-tillvéxtprospektet innan det rdttsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast alag-
gas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversdttningarna dérav, men endast
om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med andra delar av EU-tillvéxt-
prospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger nyckelinfor-
mation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i berdrda vardepapper.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

21

Information om
emittenten

Emittenten av vardepapper ar Northgold AB. Northgold dér ett svenskt publikt aktiebolag vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Northgold &r ett svenskt guldbrytnings- och prospekteringsbolag som innehar prospek-
teringsrdtten for ett flertal omréden ldngs det mellanésterbottniska guldbdltet i centrala Finland,
bland annat guld- och kopparférekomsten vid Kopsa och andra guldférekomster Idngs med Kiima-
latrenden. | november 2020 ingick Bolaget ett avtal om att forvérva Lakeuden Malmi Oy i Finland
och i september 2021 ett avtal om att forvarva Fennia Gold Oy i Finland. Northgold &r registrerat i
Sverige, har sitt sdte i Stockholm och Bolagets VD ar Mitchell Vanderydt.

Nedan visas Bolagets aktiedigare, s@vitt Bolaget ké&nner till, med innehav motsvarande fem procent
eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget per dagen for Prospektets avgivande. Det finns ingen
kontrollerande aktiedigare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Roster (%)
Magnus Minerals Oy 2904 080 40,9
Aurora Exploration Oy 603 400 85
Andrew Randalll 500 000 7,0
Kimberly Wrixon 500 000 7,0
Richard Gazal 500 000 7,0
Ovriga égare 2 092 540 29,5
Totalt 7100 020 100,0

22

Finansiell nyckelinforma-
tion om emittenten

Nedan presenteras historisk finansiell information i sasnmandrag fér Northgold fér rékenskaps-
Aret for perioden 29 september till 31 december 2020 samt for rdkenskapsdret 2021. Northgolds
Arsredovisning for 2020 och bokslutskommuniké avseende rékenskapsdret 2021 har upprdttats i
enlighet med Arsredovishingslagen och Bokféringsndmndens allménna réid BFNAR 20121 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3).
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SEK 2021-01-01 - 2020-09-29 -
2021-12-31 2020-12-31
(Oreviderad) (Reviderad)
Resultatrékning
Nettoomsattning 0] o]
Rérelsekostnader -4 497125 -5 644
Avrets resultat -4 452 434 -5 544
Balansrakning
Summa tillgéngar 13 381821 51122
Summa eget kapital 10 674 470 44 456
Summa skulder 2707 351 6 666
Kassaflodesanalys
Kassafléde frdn den Iopande verksamheten -4 214 672 -192
Kassaflode frén investeringsverksamheten -0 852 036 o]
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 15 082 448 50 000
Nyckeltal
Nettoomsdattning 0 0
Resultat efter finansiella poster -4 452 434 -5544
Balansomslutning 13 381821 51122
Soliditet, % 79,8 87,0

Proformaredovisning i sammandrag

SEK Northgold AB Fennia Gold Oy Justeringar Proforma for

Koncernen
Nettoomsattning o 0 0 0
Rorelsens kostnader -4 497125 -257 981 131474 -4 623 632
Arets resultat -4 452 434 -242 509 131475 -4 563 468

23 Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget

De huvudsakliga riskerna som dr specifika for Bolaget bestdr av:

Ytterligare kapitalbehov

Nytt kapital kan behéva anskaffas for att finansiera storre prospekterings- och utvecklingsinsatser
eller forvarv. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas eller att det inte kan anskaffas till
férdelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle komma att behéva
anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktieGigares innehav att bli utspdtt.

Prospekterings- och undersékningsrisk

Guldprospektering och évrig mineralprospektering dr till sin natur oséker samt férenad med ekono-
miskt risktagande. Det finns inga sékra metoder for att faststdlla hur mycket mineralreserver som
exakt finns i olika geologiska lager. Man kan inte utgd ifrén att ndgon del av en antagen, indikerad
eller kand mineraltillgdng négonsin kommer att uppgraderas till en hégre kategori eller till mineralre-
serv.

Mineralpriser

Ett mineralbolags resultat ér forutom bolagets kostnader direkt relaterat till géllande mineralpriser.
Mineralpriserna faststdlls pé den internationella marknaden och fluktuerar éver tiden beroende pd
forandringar i de faktorer som pdverkar utbud och efterfrégan. Ldngvariga och kraftiga nedgdngar i
relevanta mineralpriser kan innebdra férluster for Bolaget och kréva inskrénkningar eller avbrytande
av Bolagets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

Uppskattning av mineraltillgdngar och reserver

Bedomning av guldtillgéngar och mineralreserver, samt évriga mineraltillgéngar och -reserver, grun-
dar sig huvudsakligen pd omfattande provborrningar, statistiska analyser och modellstudier. Det
finns en risk att mineraltillgdngar inte rymmer forvéntat tonnage och uppskattade halter eller att de
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angivna nivéerna for utbyte av mineraler inte kommmer att kunna realiseras. De mineraltillgédngar och
-mineralreserver, specifikt guld, som Bolaget slutligen visar sig forfoga éver kan séledes komma
avvika frén tidigare presenterade beddémningar.

Miljo- och myndighetskrav

Resultatet frdn gruvbrytningsverksamhet har direkt pdverkan pd miljon. Brytningsprocessen ge-
nererar avfall som mdste deponeras. Avfallet kan i sig, beroende pd anrikningsprocesser, innehdlla
kemikalier vilket ger upphov till ytterligare miljokrav. Miljdpdverkan fréin gruvverksamhet sker genom
utslapp i luft, i vatten och genom férorening av mark. Det finns en risk att framtida miljokrav och
forutsdttningarna for att f& miljétillstéind kan komma att andras, vilket kan medfora svarigheter for
Bolaget att uppfylla kraven. Det kan dven finnas miljérisker i Bolagets intresseomrdden som Ar orsa-
kade av tidigare dgare av licenser och som Bolaget for narvarande inte har kdnnedom om. Bolaget
ar beroende av att vidmakthdalla miljotillsténd som krévs for prospektering och brytning inom ramen
for Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget dr likasd beroende av att i framtiden erhdlla nya
miljétillsténd for tilkommande omrdden och forekomster. Uteblivna eller indragna miljétilisténd skulle
kunna hémma Bolagets utveckling. Om riskerna enligt ovan skulle realiseras skulle detta kunna
resultera i betydande boéter, produktionsférseningar eller i att en exploatering ej blir mojlig.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepappren

31

Information om vérde-

pappren, rattigheter for-
enade med vardepapp-
ren och utdelningspolicy

Erbjudandet omfattar aktier i Northgold. Antalet aktier fore Erbjudandet uppgdr till 7 100 020. Akti-
erna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,07 SEK. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Varje aktie
berattigar till en rost. Varje rostberdttigad aktiedgare fér vid bolagsstamman résta for det fulla anta-
let av denna dgda och foretréidda aktier. Aktiedigare har normalt foretrédesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, s@vida inte
bolagstdmman eller styrelsen med stdd av bolagstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse
frén aktiedgarnas foretrédesratt.

Samtliga aktier i Northgold ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgéingar och eventuella
oOverskott i hédndelse av likvidation. Northgold dr ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel plane-
ras avsattas till utveckling av verksamheten. Bolaget har tidigare rakenskapsdr inte Iamnat négon
utdelning. Bolaget anser att fokus framgent fréimst ska vara att frdmja tillvéxt och att utdelning inte
ar aktuell i nartid.

32

Plats for handel

Bolagets styrelse har ansokt om att aktierna ska upptas till handel pd First North. First North ér en
alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pd First
North dr inte foremal for samma regler som stdlls pd bolag som ér noterade pd den reglerade hu-
vudmarknaden. De dr istéllet foremdl for en mindre omfattande uppsdttning regler och regleringar
som d&r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. Det ér bérsen som godkénner ansdkan om upptagande
till handel. Under forutsattning att ansdkan beviljas berdknas férsta dag for handel ske den 24 mars
2022.

33

Garantier som vardepap-
pren omfattas av

Vardepappren omfattas inte av garantier.

34

Huvudsakliga risker som
ar specifika fér varde-
pappren

De huvudsakliga riskerna som dér specifika for vérdepappren bestar av:

Aktiekurs och likviditet

Eftersom en aktieinvestering bdde kan komma att oka och minska i vérde finns det en risk att
investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Transaktionsfrekvensen och vo-
lymnivéerna pé& handeln i Bolagets aktier fluktuerar éver tid och det finns en risk att Bolagets aktier
blir illikvida, innebd&rande att det kommer att finnas en begrénsad eller icke-fungerande marknad
for Bolagets aktier. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kdépare om investerare dnskar
sdlja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsalining kommer att behdva ske till ett Iagre
pris an normailt till folid av Iag likviditet. Kursen for Bolagets aktier kan bli volatil och aktiekursen kan
sjunka avsevadrt utan att Bolaget aviserat ndgon nyhet och investerare kan forlora stora varden.

Teckningsforbindelser ér inte sakerstdllda

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser i Erbjudandet frén investerare till ett vérde om cirka 32,0
MSEK. De parter som har l[édmnat teckningsforbindelser har férbundit sig att teckna sig for cirka 73,6
procent av Erbjudandet.

Bolaget har inte mottagit eller begart séikerhet fran de parter som har dtagit sig att teckna aktier i
Erbjudandet pd grundval av teckningsforbindelser. Dessa teckningsforbindelser utgér juridiskt bin-
dande forpliktelser gentemot Bolaget, men dr inte sdékerstallda genom bankgaranti, pantsdattning,



8 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORTHGOLD

deposition eller néigot liknande arrangemang. Det finns darfor en risk att parter som har ingdtt teck-
ningsforbindelser inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till aliménheten

41

Villkor och tidsplan fér att
investera i vardepappren

Emissionsbelopp
Erbjudandet omfattar 3 750 000 aktier motsvarande en emissionslikvid om totalt 43,5 MSEK.

Overtilldelningsoption

For att téicka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet avser Bolaget att erbjuda ytterligare hogst
562 500 nyemitterade eller hégst cirka 6,5 MSEK, som kan utnyttjas helt eller delvis under 30
kalenderdagar fréin den forsta dagen fér handel i Bolagets aktier pd First North (“Overtilldelningsop-
tionen”). Overtilldelningsoptionen omfattar séledes hogst 15 procent av det totala antalet aktier
som omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas

i sin helnet, kommer Erbjudandet att uppgd till hdgst cirka 50 MSEK och omfatta 4 312 500 aktier,
motsvarande cirka 37,8 procent av det totala antalet utomstdende aktier i Bolaget efter Erbjudan-
det och Overtilldelningsoptionen.

Teckningskurs
Teckningskursen @r 11,60 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske frédn och med den 21 februari till och med den 7 mars. Styrelsen har rétt
att forlénga teckningstiden.

Tilldelning

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer avrdkningsnota att séindas ut till de
som erhdlllit tilldelning i Erbjudandet, vilket berdiknas ske omkring den 9 mars. De som ej fdr tilldel-
ning erhdller inget utskick.

Foljande tilldelningsprinciper ska gdlla: (i) i forsta hand ska nya aktier tilldelas de investerare som i
férvag lamnat teckningsforbindelser, (i) i andra hand ska nya aktier tilldelas investerare som anmadailt
intresse under anmalningsperioden. Primdrt syfte dr att uppnd god spridning av dgandet och att
skapa goda férutsattningar for en likvid handel i Bolagets aktie. Strategiska investerare samt teck-
ningar via Nordnet kan komma att beaktas sarskilt vid tilldelning.

Utspdadning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommmer antalet aktier i Bolaget att 6ka med totalt 3 750 000 aktier,
frén 7 100 020 aktier till 10 850 020 aktier och aktiekapitalet kommer att dka med cirka 264 083,76
SEK, frdn 500 000,00 SEK till 764 083,76 SEK. For befintliga aktiedigare i Bolaget som inte tecknar
aktier i Erbjudandet medfér detta en utspadningseffekt om cirka 34,6 procent av kapitalet och
rosterna i Bolaget.

Fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen innebdr att Bolaget tilifors ytterligare cirka 6,5 MSEK
fére emissionskostnader, motsvarande 562 500 aktier. Vid fulltecknat Erbjudande samt fullt ut-
nyttjande av Overtilldelningsoptionen uppgdr utspadningen till cirka 37,8 procent av kapitalet och
rosterna i Bolaget.

Uppskattade kostnader

Emissionskostnaderna, inklusive kostnader relaterade till Overtilldelningsoptionen samt under
antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, beréknas uppgd till maximalt cirka
5,0 MSEK.

Kostnader som aléggs investerare
Courtage utgdr ej.
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42  Motiv till Erbjudandet
och anvandningen av
emissionslikviden

Northgold dr ett svenskt guldprospekterings- och utvecklingsbolag med rattigheter till flera guld-
prospekteringsplatser inom det mellandsterbottniska guldbdiltet i mellersta Finland, ddribland guld-
och kopparfyndigheten i Kopsa-omrddet och guldfyndigheten utmed Kiimalatrenden. Projektomrd-
det i Kopsa ar sékrat av ett utmal, en ansékan om gruvtillsténd, tvé beviljade inmutningar och en
stor reservation. Projektomrédet i Kiimalatrenden dér sdkrat av sju undersokningstillsténd (varav tre
ar borrfardiga, tre har férbehdll for pdgdende forhandlingar om tillstéindsvillkor och ett har forbehdill
for pdgdende offentligt dverklagandeforfarande), tvd undersokningstillstdndsansokningar och en
reservation. Bolaget planerar att bedriva systematisk prospektering, inklusive borrning, vid projek-
ten ovan med mdlet att utdka guldresurserna och upptdcka nya fyndigheter. Bolaget har idag en
befintlig informell guldresurstillgéing om 725 000 uns och Northgolds mal dr att fortsdtta konsolide-
ringen av det underexploaterade mellandsterbottniska guldbdltet.

Motivet for Erbjudandet dr att bedriva prospekteringsaktiviteter med mal att utéka guldresurstill-
gdngarna till dver 1 000 000 uns NI43-101-kompatibla resurser inom 18 ménader frén férsta dag for
handel pd First North och att erbjuda allmdnheten maojlighet till exponering mot intressanta underex-
ploaterade guld- och mineralfyndigheter i mellersta Finland. Genom listningen pd First North far
Aven Bolaget en likvid tillgdng som kan anvéndas som betalmedel vid forvary ldngs med det mel-
landsterbottniska guldbdltet. Nasdaq Stockholm AB har den 17 februari 2022 beddmt att Bolaget
uppfyller noteringskraven for First North, forutsatt att sedvanliga villkor, déribland spridningskravet,
uppfylls senast forsta dag for handel i Bolagets aktie.

Bolagets styrelse beddmer att rérelsekapitalet inte dr tillréickligt for att finansiera Bolagets verksam-
het under den kommande tolvmdnadersperioden varfor styrelsen beslutat att genomféra Erbjudan-
det. Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget 43,5
MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka berdknas uppgd till maximalt cirka 4,6 MSEK.
Nettolikviden om cirka 38,9 MSEK avses anvdndas till foljande dndamdl angivna i prioritetsordning
och med uppskattad omfattning:

. Prospektering genom borrprogam i Kopsa och projekten Iéngs Kiimalatrenden, motsvarande
cirka 50 procent.

. Kostnader fér externa konsulter, motsvarande cirka 15 procent.

. Fortsatta undersokningsaktiviteter sésom geologisk modellering, geofysiska undersdkningar
och genomsyn av historisk data, motsvarande cirka 10 procent.

. Hyra till markégare och 6vriga administrationskostnader, motsvarande cirka 10 procent.

. Ovrigt rérelsekapital, motsvarande cirka 15 procent.

For att tacka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet avser Bolaget att erbjuda ytterligare hogst
562 500 nyemitterade aktier eller hdgst cirka 6,5 MSEK, som kan utnyttjas helt eller delvis under 30
kalenderdagar fréin den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pd First North (“Overtilldelningsop-
tionen”). Under antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet berdknas kostnaderna
relaterade till Overtilldelningsoptionen uppgd till cirka 0,4 MSEK och kapitalet avses anvandas till
Ovrigt rorelsekapital.

For det fall Erbjudandet inte tecknas till den grad att rérelsekapitalbehovet sakerstdlls, ér det styrel-
sens avsikt att soka ytterligare extern finansiering genom exempelvis en riktad emission, banklan
eller andra kreditfaciliteter. Skulle inte sadan ytterligare finansiering erhdllas kommer styrelsen Gver-
vdga att minska Bolagets kostnader, dndra affarsplan eller avyttra tillgdngar. Infor Erbjudandet har
Northgold inhdmtat teckningsforbindelser frén investerare om totalt 2 758 620 aktier motsvarande
totalt cirka 32,0 MSEK eller cirka 73,6 procent av Erbjudandet. Dessa teckningsférbindelser omfattas
av tilldelningsprinciperna beskrivna under avsnittet "Nérmare uppgifter om Erbjudandet”.

Intressekonflikter och radgivare

Augment ar finansiell rddgivare, Schjgdt dr legal rédgivare, Nordnet ér selling agent och Aqurat ar
emissionsinstitut till Bolaget i samband med Erbjudandet. Augment, Schjgdt, Nordnet och Aqurat
erhdller en pd forhand avtalad ersdttning for utforda tjidnster i samband med Erbjudandet. Augment
kommer éven, om Bolaget listas pd First North, agera Certified Adviser till Bolaget. Darutéver har
Augment, Schjgdt, Nordnet eller Aqurat inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utéver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan genomforas framgdngsrikt, beddms det
inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Augment och Schjgdt har dven bitrdtt Bolaget i upprattande av Prospektet. D& samtliga uppgifter
i Prospektet harror fréin Bolaget, friskriver sig Augment och Schjgdt frén alit ansvar i forhdllande till
befintliga eller blivande aktiedigare i Northgold och avseende andra direkta eller indirekta ekono-
miska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd
uppgifter i Prospektet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkédnnande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Northgold ér ansvarig for innehdllet i
Prospektet. Enligt styrelsens k&nnedom &verens-
stémmer den information som ges i Prospektet
med sakforhdllandena och att ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna pé&verka dessa har utelédm-
nats. Nedan presenteras Northgolds nuvarande
styrelsesammansdattning.

Namn Befattning
Otto Persson Styrelseordférande
Henrik Lofberg Ledamot
Roberto Garcia Martinez Ledamot
Timo MaKi Ledamot

Uppréttande och registrering av Prospektet
Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen,
som ar behoérig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta
Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de
krav pd fullstéindighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdannande bor inte betraktas som négot slags
stdéd fér den emittent som avses i Prospektet eller
négot slags stod for kvaliteten pd de vardepap-
per som avses i Prospektet. Investerare bér goéra
sin egen beddmning av huruvida det ar Idmpligt
att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprdattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information frén tredje part,
ddariband en inférlivad oberoende geologisk rap-
port frdn en sd kallad Qualified Person eller Kvalifi-
cerad Person. EurGeol, doktor Hannu V. Makkonen
frdn Suomen Malmitutkimus Oy, adress Leimaajan-
tie 7, 70150 Kuopio, Finland, har av Bolaget utsetts
till Kvalificerad Person och Makkonen har utarbe-
tat en oberoende geologisk rapport féor Bolagets
guldbdltsprojekt i mellersta Finland. Rapporten har
upprattats for att tekniskt sammanfatta geologin,
typ av mineralisering och prospekteringsarbete
som utférs av Bolaget vid Kopsa- och Kiimala-
trend-projekten. Hannu V Makkonen har inget
vésentligt intresse i Bolaget. Rapporten har tagits
fram pd Bolagets begdran och Hannu V Makko-
nen har godkdant att den ska inkluderas i forelig-
gande Prospekt.

Bolaget bekraftar att information frén tredje part
har &tergivits korrekt och sdvitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som har offent-
liggjorts av tredje part har inga sakforndllanden
uteldmnats som skulle géra den Atergivna infor-
mationen felaktig eller vilseledande.

Intressekonflikter och radgivare

Augment dr finansiell rédgivare, Schjgdt ar legal
r@dgivare, Nordnet dr selling agent och Aqurat ar
emissionsinstitut till Bolaget i samband med Er-
bjudandet. Augment, Schjpdt, Nordnet och Agurat
erhdller en pd fornand avtalad ersdttning for utfor-
da tjénster i samband med Erbjudandet. Augment
kommer éven, om Bolaget listas pd First North,
agera Certified Adviser till Bolaget. Dérutdver har
Augment, Schjgdt, Nordnet eller Aqurat inga eko-
nomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utover ovanstéende parters intresse att Erbjudan-
det kan genomféras framgdngsrikt, bedéms det
inte foreligga négra ekonomiska eller andra intres-
sen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstéiende har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Augment och Schjgdt har dven bitrdtt Bolaget i
upprdattande av Prospektet. D& samtliga uppgifter i
Prospektet harror fréin Bolaget, friskriver sig Aug-
ment och Schjgdt fran allt ansvar i forndllande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Northgold och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifter i
Prospektet.

Kallférteckning
*  World Gold Council, Gold Supply, https.//www.
gold.org/about-gold/gold-supply

BBC News 2020, How much gold is there left
to mine in the world?, https.//www.bbc.com/
news/business-54230737

*  World Gold Council, Gold Mining, https.//www.
gold.org/about-gold/gold-supply/gold-mining

*  Metals focus, World Gold Council, https.//www.
gold.org/goldhub/data/historical-mine-pro-
duction



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORTHGOLD

World Gold Council, Global Gold Demand, htt-
ps.//www.gold.org/about-gold/gold-demand

Metals Focus, Refinitiv GFMS, ICE Benchmark
Administration, World Gold Council, https.//
www.gold.org/goldhub/data/gold-supp-
ly-and-demand-statistics

World Gold Council, New uses for gold, https.//
www.gold.org/about-gold/gold-demand/se-
ctors-of-demand/uses-of-gold

Gold Demand Trends Q3 2021, World Gold
Council et al, https.//www.gold.org/goldhub/
research/gold-demand-trends/gold-demand-
trends-q3-2021

Metals Focus, Refinitiv GFMS, ICE Benchmark
Administration, World Gold Council, https.//
www.gold.org/goldhub/data/gold-supp-
ly-and-demand-statistics

World Gold Council, Trading Volumes 202], htt-
ps.//www.gold.org/goldhub/data/trading-vo-
lumes

London Bullion Market Association, https.//
www.lbma.org.uk/prices-and-data/lb-
ma-gold-price/lbma-gold-price

Scottsdale Bullion & Coin, https.//www.
sbcgold.com/blog/how-gold-prices-are-deter-
mined/

World Gold Council, Drivers of gold price per-
formance, https.//www.gold.org/what-we-do/
investing-gold/golds-drivers-and-price-perfor-
mance

"75% of SA’s Gold Mines Unprofitable”, Afri-
can Mining Brief https.//africanminingbrief.
com/2018/07/11/75-0of-sas-gold-mines-unprofi-
table/ July 2018

Private Sector Development 2011 - The mi-
Nning sector, an opportunity for Africa? https.//
issuu.com/objectif-developpement/docs/re-
vuespd8_mining_sector uk

Hd&kan Mattson, SKB 2020 Geofysiska mdat-
ningar med resistivitet och inducerad po-
larisation (IP) vid vé&tmarkerna 7,14 och 18

i Forsmark. https.//www.skb.com/publica-
tion/2494863/P-20-09+ pdf

Fraser Institute 2021, Annual Survey of Mining
Companies, 2020, https.//wwwfraserinstitute.
org/studies/annual-survey-of-mining-compa-
nies-2020

”Gold and Diamond Mining in Finland” 2015,
https.//raregoldnuggets.com/?p=1293

Botnia Exploration, Nordic exploration market,
https.//www.botniaexploration.com/en/4137-
2/nordic-exploration-market/

CEIC Data, Finland Gold Production - United
States Geological Survey 1990 - 2018, https.//
www.ceicdata.com/en/indicator/finland/
gold-production

SRK, 2013. Preliminary Economic Assessment
for the Kopsa Copper-Gold Deposit. October 2,
2013. Prepared for Belvedere Resources Ltd.

Geological Survey of Finland, 2019a. Mineral
Deposit Report: Angesneva.

Geological Survey of Finland, 2019b. Mineral
Deposit Report: Vesipera.

Geological Survey of Finland, GTK 2020,
Mineral Deposit Report, Mullikkor&ime http://
tupa.gtk fi/karttasovellus/mdae/raportti/537
Mullikkor9%C3%A4me pdf

Geological Survey of Finland, GTK 2021, Mi-
neral Deposit Report, Pyhdsalmi http://tupa.
gtkfi/karttasovellus/mdae/raportti/534 Py-
h9%C3%A4salmi.pdf



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORTHGOLD

Motiv for Erbjudandet

Northgold dr ett svenskt guldprospekterings- och
utvecklingsbolag med rattigheter till flera guldpro-
spekteringsplatser inom det mellandsterbottniska
guldbdltet i mellersta Finland, ddribland guld- och
kopparfyndigheten i Kopsa-omrddet och guldfyn-
digheten utmed Kiimalatrenden. Projektomrddet

i Kopsa ar sdkrat av ett utmadl, en ansdékan om
gruvtillsténd, tvd beviljade inmutningar och en stor
reservation. Projektomrddet i Kiimalatrenden ar
sakrat av sju undersokningstillsténd (varav tre ar
borrfardiga, tre har forbehdll for pdgdende for-
handlingar om tillstéindsvillkor och ett har forbehdill
for pdgdende offentligt dverklagandeforfarande),
tvd undersokningstillsténdsansokningar och en
reservation. Bolaget planerar att bedriva systema-
tisk prospektering, inklusive borrning, vid projekten
ovan med madlet att utdka guldresurserna och
upptécka nya fyndigheter. Bolaget har idag en
befintlig informell guldresurstillgdng om 725 000
uns och Northgolds mal ar att fortsdtta konsolide-
ringen av det underexploaterade mellandsterbott-
niska guldbdltet.

Motivet for Erbjudandet @r att bedriva prospekte-
ringsaktiviteter med mal att utéka guldresurstill-
gdangarna till dver 1000 000 uns NI43-101-kompa-
tibla resurser inom 18 méanader frén forsta dag for
handel pd First North och att erbjuda allmdnheten
mojlighet till exponering mot intressanta underex-
ploaterade guld- och mineralfyndigheter i mel-
lersta Finland. Genom listningen pd First North fér
dven Bolaget en likvid tillgéing som kan anvéandas
som betalmedel vid férvary Idngs med det mel-
lanésterbottniska guldbdltet. Nasdagq Stockholm
AB har den 17 februari 2022 beddmt att Bolaget
uppfyller noteringskraven for First North, forutsatt
att sedvanliga villkor, déribland spridningskravet,
uppfylls senast forsta dag for handel i Bolagets
aktie.

Bolagets styrelse beddmer att rérelsekapitalet inte
ar tillrGekligt for att finansiera Bolagets verksam-
het under den kommande tolvmdnadersperioden
varfor styrelsen beslutat att genomféra Erbjudan-
det. Under férutsdttning att Erbjudandet fullteck-
nas kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget 43,5
MSEK fére kostnader relaterade till Erbjudandet,

vilka berdknas uppgd till maximalt cirka 4,6 MSEK.
Nettolikviden om cirka 38,9 MSEK avses anvandas
till foljonde adndamdal angivna i prioritetsordning
och med uppskattad omfattning:

e Prospektering genom borrprogam i Kopsa och
projekten l&ngs Kiimalatrenden, motsvarande
cirka 50 procent.

«  Kostnader fér externa konsulter, motsvarande
cirka 15 procent.

«  Fortsatta undersokningsaktiviteter sésom
geologisk modellering, geofysiska undersok-
ningar och genomsyn av historisk data, mot-
svarande cirka 10 procent.

e Hyra till marké&gare och évriga administrations-
kostnader, motsvarande cirka 10 procent.

«  Ovrigt rérelsekapital, motsvarande cirka 15
procent.

For att tdcka en eventuell dvertilldelning i Erbju-
dandet avser Bolaget att erbjuda ytterligare hogst
562 500 nyemitterade aktier eller hégst cirka 6,5
MSEK, som kan utnyttjas helt eller delvis under 30
kalenderdagar frédn den forsta dagen for handel i
Bolagets aktier pd First North (“Overtilldelningsop-
tionen”). Under antagandet att Overtilldeiningsop-
tionen utnyttjas i sin helhet beréknas kostnaderna
relaterade till Overtilldelningsoptionen uppgd till
cirka 0,4 MSEK och kapitalet avses anvandas till
ovrigt rérelsekapital.

For det fall Erbjudandet inte tecknas till den grad
att rérelsekapitalbehovet sdkerstdlls, ér det styrel-
sens avsikt att séka ytterligare extern finansiering
genom exempelvis en riktad emission, bankldn
eller andra kreditfaciliteter. Skulle inte sddan yt-
terligare finansiering erhdllas kommer styrelsen
Overvaga att minska Bolagets kostnader, dndra
affdrsplan eller avyttra tillgdngar. Infor Erbjudandet
har Northgold inhdmtat teckningsforbindelser fréin
investerare om totalt 2 758 620 aktier motsvaran-
de totalt cirka 32,0 MSEK eller cirka 73,6 procent
av Erbjudandet. Dessa teckningsférbindelser om-
fattas av tilldelningsprinciperna beskrivha under
avsnhittet "Nadrmare uppgifter om Erbjudandet”.
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Strategi, resultat och foretagsklimat

Information om emittenten

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika kom-
mersiella beteckning) ér Northgold AB, och dess
organisationsnummer dr 559273-9626. Bolaget
bildades i Sverige den 29 september 2020 och
registrerades vid Bolagsverket den 19 hovember
2020. Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer
for juridisk person) ar 549300MAQNIYOH5MS433.
Bolaget har sitt sdte i Stockholm och lyder under
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar
Vasagatan 28, 111 20 Stockholm och telefonnum-
mer ar +1 416 524 5678.

Adressen till Bolagets webbplats dr www.northgol-
dab.com. Informationen pd Bolagets webbplats
eller p&d andra webbplatser som hdanvisas till pd
Bolagets webbplats dr inte en del av Prospektet,
sdvida inte informationen har inférlivats genom
hanvisning i Prospektet (se avsnittet “Handlingar
som inférlivas genom hdnvisning”). Finansinspek-
tionen har inte granskat eller godkdant informatio-
nen pd Bolagets webbplats eller andra webbplat-
ser som det hdnvisas till.

Bolaget ar moderbolag i en koncern, som utover
Bolaget omfattar de heldgda finska dotterbola-
gen Lakeuden Malmi Oy, 3155439-9 (“Lakeuden
Malmi”) och Fennia Gold Oy, 2839848-7 (“Fennia
Gold”)

Anstdllda

Per dagen for Prospektets avgivande har Bolaget
en (1) heltidsanstdlld VD samt en (1) CFO och en (1)
vice VD/senior rédgivare anstdllda pd konsultba-
sis.

Finansiering av bolagets verksamhet

Vésentliga foréindringar av emittentens lane-
och finansieringsstruktur

Inga vasentliga forandringar av Bolagets Idne-
och finansieringsstruktur har skett sedan den 31
december 2021.

Beskrivning av hur emittentens verksamheter
planeras bli finansierade

Northgold avser att finansiera verksamhet, inves-
terings- och rérelsekapitalsbehov genom netto-
likviden fr&n Erbjudandet och, nar s& medges,
operativa kassafléden.

"World Gold Council, Gold Supply, https.//www.gold.org/about-gold/gold-supply

Véisentliga pagaende investeringar
Bolaget har inte nAgra vasentliga pdgdende in-
vesteringar.

Véasentliga investeringar sedan den 31 decem-
ber 2021 fram till dagen fér Prospektet
Bolaget har inte genomfort négra investeringar
som beddms vara av vasentlig karaktdr sedan
den 31 december 2021.

Marknadsoéversikt

Marknaden for guld

Tillforsel av nytt guld sker genom guldbrytning.
Guldbrytning stér for majoriteten av det nuvarande
guldutbudet - vanligtvis 75 procent varje &r. Den
arliga efterfrdgan kréver dock mer guld én vad
som produceras av nybrytning och underskottet
tacks delvis av dtervinning.! Cirka 60-70 procent
av gruvorna ar dagbrott, medan resten ar under
markytan.2 Guldhalten i den malm som bryts har
hog varians och generellt innehdller underjordisk
malm mer guld én dagbrott.

Gruvproduktion och associerad verksamhet har
en l&dngsam responstid till foréindringar av guldets
marknadspris och det brukar generellt g& decen-
nier mellan att guld upptdcks tills att produktion
startar. Guldétervinning kénnetecknas déremot av
hoégre kénslighet for prisféréndringar och ekono-
miska chocker och reagerar valdigt snabbt pd
dem. Majoriteten av &tervunnet guld, cirka 90
procent, kommer frdn smycken medan guld som
utvinns frdn teknik utgor den &terstdende 10 pro-
centen?

Guldgruvor varierar i skala och storlek och guld-
brytning dr en global verksamhet som utévas pd
alla kontinenter férutom Antarktis. Gruv- och guld-
brytningsverksamhet har blivit alltmer geografiskt
mdngsidig och utspridd i jamférelse med den kon-
centrerade produktionen for cirka fyra decennier
sedan, d& majoriteten av varldens guld kom fréin
Sydafrika# Kina var den stérsta guldproducenten

i varlden &r 2020 och stod for cirka 11 procent av
den totala drliga produktionen. Dock finns ingen
entydigt dominerande region inom guldbrytning.
Asien producerar cirka 18 procent av allt nybru-
tet guld. Central- och Sydamerika producerar
cirka 14 procent av allt guld medan Nordamerika

2 BBC News 2020, How much gold is there left to mine in the world?, https://www.bbc.com/news/business-54230737

2 World Gold Council, Gold Supply, https://www.gold.org/about-gold/gold-supply
“4World Gold Council, Gold Mining, https://www.gold.org/about-gold/gold-supply/gold-mining
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producerar cirka 13 procent. Cirka 27 procent av
produktionen kommer frén Afrika och 11 procent
frén 0SSs-regionen. De totala volymerna for gruv-
produktion har 6kat betydligt under det senaste
decenniet, dven om signifikanta nya upptackter
blir mer sdllsynta och produktionsnivderna sjunkit
ndgot sedan 2018

Den moderna guldmarknaden ér en bild av
mangfald och tillvéixt. Sedan borjan av 1970-ta-
let har mangden guld som produceras varje Ar
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3 250,0
3 000,0
2 750,0

2 500,0
2010 2012 2014 2016 20138 2020

Total gruvproduktion

tredubblats och méngden guld som képs drligen
har fyrdubblats.”

Den globala gruvproduktionen har ékat stadigt
frén 2 755 ton Ar 2010 till 3 366 ton Ar 2015, varef-
ter volymen har okat till 3 473 ton &r 2020. Voly-
men av atervunnet guld har déremot sjunkit fréin
1671 ton ér 2010 till 1 070 ton &r 2015, varefter voly-
men har stigit till 1 302 ton &r 2020.7 Figur 1 nedan
illustrerar historisk gruvproduktion och férdelning-
en av produktion &r 20202

— 1,01%

wm Afrika

Asien

m 055

Central- &
Sydamerika
® Nordamerika

. 17,55%
Oceanien

m Europa

Figur 1 - Global gruvproduktion i ton frén 2010 till 2020 och andelarna av gruvproduktionen per region for ar 2020.°

Efterfrdgan

Efterfréigan pd guld drivs primdrt av privatkon-
sumenter och har lénge utgjorts till stor del av
smyckesindustrin. Guld har fatt en 6kad betydelse
som investeringsobjekt och skydd mot inflation
och marknadsrisk under de senaste dren. Dess-
utom har guldets roll inom teknologi 6kat, bland
annat inom avancerad elektronik, rymdteknologi
och medicinteknologi.” Centralbankerna som upp-

trétt som nettokdpare av guld sedan 2010 minska-

de sina guldkop ér 2020 efter 2018 och 2019, vilka

representerar de hogsta Arliga nettokdpen av guld

bland centralbanker. Centralbanker har dock dkat
sina nettokodp av guld under 2021, och nettokdpen
Ar 2020 odverskreds redan vid slutet av september

2021. WGC estimerar att dkningen kommer att fort-
s@tta under fjarde kvartalet av 2021 och dérmed
Aterstalla centralbankernas nettokdpsvolym till
femdrsgenomsnittsnivén.©

Det ar sannolikt att centralbanker och andra
institutionella képare dkar sina guldpositioner som
en skyddsdtgdrd mot accelererande inflation, i
synnerhet inom USD. Globala efterfrdgan pd guld
under perioden oktober 2020 till september 2021
var sammanlagt cirka 3 456 ton. Figur 2 illustrerar
kvartalsvis huvudsektorernas andel av efterfrégan
under perioden.”

50SS stdr for Oberoende Staters Samvalde, ett samvdlde bestdende av de tidigare sovjetrepublikerna, forutom baltstaterna, Georgien och Ukraina.

¢Metals focus, World Gold Council, https.//www.gold.org/goldhub/data/historical-mine-production

7World Gold Council, Global Gold Demand, https://www.gold.org/about-gold/gold-demand

8 Metals Focus, Refinitiv GFMS, ICE Benchmark Administration, World Gold Council, https.//www.gold.org/goldhub/data/gold-supply-and-demand-statistics

?2World Gold Council, New uses for gold, https:.//www.gold.org/about-gold/gold-demand/sectors-of-demand/uses-of-gold

©Gold Demand Trends Q3 2021, World Gold Council et al, https.//www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-g3-2021

Metals Focus, Refinitiv GFMS, ICE Benchmark Administration, World Gold Council, https://www.gold.org/goldhub/data/gold-supply-and-demand-statistics
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Figur 2 - Global efterfréiga i ton fréin perioden juni 2020 till september 2021 och de olika sektorernas andel av efterfrdgan under
oktober 2020 till september 2021.

Handel med guld

centralbanker, gruvbolag och vissa institutionella

Den globala guldhandelns viktigaste centra investerare. Guldets genomsnittliga handelsvo-
ar Londons OTC marknad, USA:s futurmarknad lym per dag under perioden 2010 - 2020 har varit
COMEX och Shanghai Gold Exchange (SGE). cirka 183 miljarder USD. | Figur 3 illustreras guldets
Dessa marknadsplatser técker éver 90 procent genomsnittliga handelsvolym jamfér med han-
av globala guldhandeln. De fréimsta aktérerna ér delsvolymen av andra stora tillgéngsklasser?
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Figur 3 - Guldets och andra tillgéngklassers genomsnittliga dagliga handelsvolym i miljarder USD under perioden 2010 - 2020

Guldets prissattning

Guldets ldngsiktiga prisutveckling drivs oftast av

Guld med renhet p&d minst 950, motsvarande 23,9 ekonomisk tillvéixt, allméan uppfattad marknadsrisk
karat prissatts i USD per troy uns (oz eller uns) och osdkerhet, alternativkostnad och momentum.
och LBMA (London Bullion Market Association) Det finns en positiv koppling mellan ekonomisk
meddelar ett referenspris per uns tvd génger per tillvaixt och efterfrdgan av guld i form av smycken,
handelsdag® ' LBMA's referenspris baserar sig lyxvaror, teknologi och besparingar, i synnerhet

pd anonym elektronisk auktion. Ett uns motsvarar pd tillvéxtmarknader. Dessutom har guldets pris
31,104 gram. generellt en negativ korrelation med rantor. Trots

2 World Gold Council, Trading Volumes 2021, https://www.gold.org/goldhub/data/trading-volumes

3 World Gold Council, Trading Volumes 202, https//www.gold.org/goldhub/data/trading-volumes

4 London Bullion Market Association, https.//wwwlbma.org.uk/prices-and-data/lbma-gold-price/Ibma-gold-price



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORTHGOLD

I&g korrelation med marknaden, pdverkas guldets
pris @dven av allménna marknadstrender®

Tendenser

Av de flesta stora guldfyndigheterna i vérlden har
guldreserverna minskat markant. Ett av de tydli-
gaste exemplen ér Sydafrika, vars guldbrytning
har minskat signifikant efter 2007. | underjordiska
gruvor bryts guld p& éver 4 000 meters djup, vilket
gor processen bdde dyr och komplicerad att ge-
nomfora. | flera fall gér de relaterade kostnaderna
brytningen olénsam.
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De minskande guldreserverna globalt gor att allt
mer pengar investeras i prospektering i Norden,
dar ett stabilt politiskt klimat, god infrastruktur och
geologiska profilen gér det till ett attraktivt verk-
samhetsomrdde. Investerare har undvikit vissa
delar av Afrika och Sibirien trots att de stérsta
fyndigheterna ligger ddr p& grund av antingen
instabilt politiskt klimat, brottslighet eller bristfallig
infrastruktur.”

2017-01-03 2013-01-03 2021-01-03

Figur 4 - Guldets dagliga pris frén januari 201 till september 20211 USD/oz

Metoder for upptackandet av guld

Mineralisering kan latt upptédckas med avance-
rade geofysiska metoder, exempelvis inducerad
polarisation (IP). IP ér en elektrisk matnings- och
bildteknik som gdr ut pd& att sénda en likstrom ned
i marken och mé&ta hur den uppladdade spdnning-
en minskar efter strommen brutits. Mineraler och
ddelmetaller har avvikande kondenseringsforma-
ga och avsldjar darmed sina positioner. IP ar en av
de vanligaste metoderna som anvands for mine-
ralupptéckning.®

Den huvudsakliga marknaden

Nordiska guldbrytningsmojligheter

Geologiska rapporter indikerar att det finns goda
mdjligheter for guldbrytning i Finland och utland-
ska bolag frén etablerade gruvidnder, exempelvis
Kanada och Australien, har utfért prospektering i
Finland och bekréftat fyndigheter. Finland har den
hoégsta koncentrationen av guldmineralisering i
Europa, med flera fyndigheter som uppvisar guld-

nivéer pd éver 10-15 gram per ton mineralisering.
Fraser Institutets darliga rapport har konsekvent
rankat Finland som det bdstag, eller en av varl-
dens bdsta land fér gruvverksamhet” Rappor-
tens undersékning omfattar 77 jurisdiktioner och
jamfor bland annat geologisk attraktivitet, regional
reglering, infrastruktur, politisk stabilitet och andra
faktorer som péverkar lbnsamheten inom gruvdrift.

Gruvproduktion i Finland

Den Baltiska skélden, dven kallat den Fennoskan-
diska skolden, ar en urbergsformation som técker
Norge, Sverige, Finlaond och en del av nordvdstra
Ryssland, och den anses vara den mest lovan-
de regionen for guldutforskning i Norden.2° Detta,
kombinerat med bra infrastruktur och tydlig lag-
stiftning ger Norden bra forutsattningar for guld-
prospektering. Trots att prospektering 6kat under
de senaste dren, anses de nordiska ldnderna vara
underprospekterade i jimforelse med I&dnder som
uppvisar motsvarande geologiska profiler, exem-
pelvis Kanada, Australien och Sydafrika.®

15 World Gold Council, Drivers of gold price performance, https.//www.gold.org/what-we-do/investing-gold/golds-drivers-and-price-performance

16 75% of SA’s Gold Mines Unprofitable”, African Mining Brief https://africanminingbrief.com/2018/07/11/75-of-sas-gold-mines-unprofitable/ July 2018

7 Private Sector Development 2011 - The mining sector, an opportunity for Africa? https://issuu.com/objectif-developpement/docs/revuespd8_mining_sector_uk

8 Hakan Mattson, SKB 2020 Geofysiska mdatningar med resistivitet och inducerad polarisation (IP) vid vétmarkerna 7,14 och 18 i Forsmark. https.//www.skb.com/publica-

tion/2494863/P-20-09+.pdf

" Fraser Institute 2021, Annual Survey of Mining Companies, 2020, https.//www fraserinstitute.org/studies/annual-survey-of-mining-companies-2020

20 "Gold and Diamond Mining in Finland” 2015, https://raregoldnuggets.com/?p=1293

2 Botnia Exploration, Nordic exploration market, https.//www.botniaexploration.com/en/4137-2/nordic-exploration-market/
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| Finland férekommer guldaviagringar i grons-
tensbdlten tillsammans med I&gkvalitativ kobolt,
koppar och nickelsulfider. Guld finns ocksd i
Tammerfors Schistbdlte i sédra Finland. Har ligger
guldgruvan Kutemajdarvi, som producerade ndstan
13 ton guld fréin 1,4 miljoner ton malm mellan &ren
1994 och 2003. Ytterligare guldfyndigheter hitta-
des i Baltiska skélden i Finlond och i de norra regio-
nerna ldngs Lapplands Gronstensbdalte.2°

Finlaonds gruvproduktion av guld uppgick till 8,3
ton guld &r 2018, varefter gruvproduktionen sjonk
till 77 ton &r 2019. Gruvproduktionen 6kade under
2020 till 8,7 ton totalt.?2

I Lappland finns bara ndgra fé& guldfyndigheter
som har en sdrskild typ av mineralisering. Férutom
guld innehdller dessa fyndigheter ocksd nickel,
koppar, uran och kobolt. De stérsta potentiella
guldfyndigheterna finns i de Paleoproterozoiska
Gronstensbdltena i 6stra och vastra Finland. Eu-
ropas storsta operationella guldgruva, Kittilé Gold
Ming, ligger i centrala Lapplands guldbdilte. Aven
andra nya stora guldupptéckter har gjorts i centra-
la Lapplands guldbdlte, som Ikkari-tillgdngen om
3,95 miljoner uns av Rupert Resouces.

Konkurrens

P& marknaden finns en mangd smdé konsultfore-
tag inom prospektering och gruvarbete, och utd-
ver aktiva prospekterings- och gruvféretag finns
det i Finlond internationellt verkande leverantérer
for gruvteknik, exempelvis Metso-Outotec. Aven
utléndska bolag ér aktiva i Finland, exempelvis
de kanadensiska bolagen Agnico Eagle Mines,
Kingross och B2Gold eller det australienska Dro-
gon Mining och svenska Boliden.

Verksamhetsbeskrivning

Northgold i korthet

Northgold dr ett svenskt guldbrytnings- och pro-
spekteringsbolag som innehar prospekteringsrat-
ten for ett flertal omrdden I&dngs det mellandster-
bottniska guldbdltet i centrala Finland, bland annat
guld- och koppar férekomsten vid Kopsa och an-
dra guldférekomster l&ngs Kiimalatrenden. Bolaget
stravar efter att hitta och slutligen extrahera guld
pd& underprospekterade omrdden i Finland.

Strategi

Northgold bedriver mdlinriktad mineralutforskning

i Finlaond och Bolaget har som strategi att féora in

kapital och kunskap i mineralutforskningsprojekt

som:

«  Harlag risk pd grund av betydande tidigare
investeringar och upptdckter.

*  Uppvisar potential fér hdgvardig mineralisering
i distriktsskala.

* Har mdjlighet att skapa mervérde genom yt-
terligare prospektering och tekniska studier.

Bolaget fokuserar idag pd prospektering och
utveckling av guldfyndigheter som skapar en
havstang for tillvéixten av guld som ett I&ngtids
investeringsinstrument. Bolagets affdrsmodell ér
att skapa varde genom att utdka mineraltillgdngar
genom prospektering och 6ka deras sannolikhet
foér utvinning genom tekniska studier, innan Bola-
geti slutindan avser utveckla férekomsternas till
ekonomiskt IbBnsamma gruvor.

Bolaget har for ndrvarande endast tre anstallda
och avser initialt att anlita externa konsulter sdé-
som geologiska konsulter, som utfér mycket av det
tidiga undersdknings- och prospekteringsarbetet,
samt borrentreprendrer som exempelvis utfor dia-
mantborrning. Bolaget har for avsikt att initialt ha
ett relativt litet team for att bibehdlla Idga adminis-
trativa kostnader och uppfylla sitt interna maél att
k&rnborrning ska utgdra minst halften av Bolagets

22 Metals focus, World Gold Council, https.//www.gold.org/goldhub/data/historical-mine-production
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budget. Bolaget har fér dock avsikt att dka anta-
let anstallda eller entreprendérer under 2022 med
minst tvd, inklusive en projektgeolog for att hjdlpa
till med geologisk datahantering och prospekte-
ringsplanering och en prospekteringschef for att
Overvaka borrningsaktiviteter och logga borr-
karnor. | framtiden nér Northgold har utdkat sina
mineraltilg&ngar och arbetar for att slutfora posi-
tiva genomférbarhetsstudier, kommer Bolaget att
Oka antalet anstdllda i enlighet med detta for att
Oka kapaciteten att hantera ytterligare uppgifter
internt som skulle uppstéd ndr dess projekt nérmar
sig kommersiell guldproduktion.

Framtidsutsikter och -utmaningar

Northgolds tillvaxtstrategi ar att genomféra
prospektering och utveckling av fyndigheter. Ifalll
Bolaget 6kar sina mineraltillgéngar och genomfor-
barhetsstudierna fér de olika fyndigheterna och
prospekten visar ekonomiskt Ibnsam gruvdrift ér
Bolagets framtidsutsikter goda.

Northgold ar fér ndrvarande fokuserat pd tidig och
avancerad skedes prospektering for att séka efter
nya upptéckter och utdka sina mineraltillgdngar
och, ddrigenom, Bolagets varde. Ndr tillrdckliga
resurser har avgransats, avser Bolaget genomfo-
ra genomforbarhetsstudier for att pdvisa att en
Ibnsam gruva kan anldggas. Om och ndr Bolaget
skulle kunna avancera till ndsta fas i utvecklingen,
det vill séga till ett gruvutvecklingsbolag bland an-
nat innebdrande investeringar i att anligga gruva,
far Bolagets styrelse besluta ifall detta ska ske i
egen regi, tilsammans med partner eller ifall en del
av projektportfélien ska avyttras till tredje part fér
vidareutveckling i deras regi.

En utmaning, for det fall Bolaget sjalvt anldgger en
gruva, ar att det kréver stora ekonomiska resurser.
Sdledes ar det avgorande att Bolaget lyckas 6ka
sina mineraltillgéingar och varde under kommande
ar, s& att nar valet kommer till att bygga en gruva
sd kan Bolaget ha maojlighet till storre Ianefinan-
siering tillsammans med finansieringsmaojligheter
genom eget kapital for att hjélpa till att finansiera
investeringar fér sin utvinningsplan, eventuellt med
hjélp av joint ventures med andra gruvbolag.

Gruvkoncessioner och undersdkningstillstand
Totalt omfattar Northgolds licenser, inklusive an-
sokningar och reservationer 345 kvadratkilometer
vid Kopsa och 97 kvadratkilometer markomréde
l&ngs Kiimalatrenden. Markomrddet innehdller ett
hoégt antal guldférekomster. Kopsa uppvisar NI
43-10122 kompatibla b&de uppmdtta och indikera-
de mineraltillgdngar om 13,6 miljoner ton med 0,81
ppm2* guld (Au) och 0,15% koppar (Cu) féor 459 100
uns AuEg2® Angesneva vid Kiimalatrenden uppvi-
sar NI 43-101 kompatibel uppmatt och indikerad till-
gdng om 3,85 miljoner ton med 1,19 ppm Au for 147
000 uns Au. Vesiperd, som dven ligger vid Kiimala
uppvisar en icke-klassad antagen tillgdng om 0,29
mijoner ton med 2,25 ppm Au fér 23 500 uns Au.

23 Det kanadensiska policydokumentet National Instrument 43-101 beskriver rapporteringens utgéngspunkter och regler gallande mineraler och gruvverksamhet

24 ppm &r en kvantitetsenhet som pd engelska stdr for “parts per million” och beskriver kvantitetsforndliandet 1106

25 AUEQ stér for guldekvivalent
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Tabell 1 - Sammanstdlining av Northgolds mineralresurser. AUEQ (g/t) = 0.982830*Au (g/t) + 1.672011*Cu (%), baserat pd ett guldpris om
1160 USD/0oz och ett kopparpris om 2,74 USD/Ib. (SRK, 2013, Geological Survey of Finland, 2019a,b)

. Malmletnings- N A M Au Cu | AuEq Au AuEq
Projekt . . Fyndighet Typ Kategori
tillstand ton (g/t) (%) (g/t) (o2) (02)
Kopsa Beviljat Huvudfyn- NI 43-101 kom- Uppmatt och 13,60 0,81 0,15 1,05 | 354200 | 459100
dighet patibel indikerad
Antagen 270 | 080 | 020 10| 69400 | 95500
Totalt for projektet 16,30 0,81 0,16 1,06 | 423600 | 554 600
Kiimala- Beviljat, med Angesne- NI 43-101/ Uppmdtt och 3,85 119 - 119 | 147300 | 147 300
trenden | férbehdll for en va JORC-kompa- indikerad
pdgdende of- tibel
fentlig 6verkla- | Vesiperd Historisk/ Antagen 029 | 252 --| 252| 23500 | 23500
gandeprocess icke-kompatibel
Totalt for projektet 4,14 1,28 - 1,28 170 800 170 800
Totalt for Bolaget 20,44 0,91 0,13 111 | 594400 | 725400

Infrastruktur

Northgolds guldtillgéngar ligger cirka 400 km
norr om Helsingfors och mellan 100-140 km séder
om Uledborg. Kopsa-fyndigheten ligger pd cirka
8 km avstdnd med vagforbindelse frén staden
Haapajarvi. Fyndigheten kan nés med 2 till 3 km
skogsgrusvdg frén den forseglade Tiitonranta-va-
gen utanfér Hoapajarvi-Reisjérvi motorvag hum-
mer 58. Kiimalatrendens guldprojektomrddet har
ett mellan 20-30 km avstdnd till mindre stader

i Osterbotten, Ylivieska, Haapavesi, Nivala och
Oulainen. Fastigheterna nds enkelt via grusvagar
som leder frén forseglade vagar som férbinder

Haapavesi med VYlivieska och Nivala. Ett ndtverk
av grusskogsvagar ger enkel dtkomst till de flesta
utsikterna.

Serviceinfrastrukturen i det mellanosterbottnis-

ka guldbdltet (“MOGB”) ar utmarkt. Det finns en
befintlig ja@rnvagslinje som passerar Nivala och
Ylivieska, som i sin tur har goda férbindelser med
Uledborg och Karleby, tv& hamnstader i Finland.
De ndrmaste kommersiella flygfalten finns ocksd i
Karleby och Uledborg, cirka 100 km pd vdg i vaster
respektive norr, med regelbundna dagliga flyg till
Helsingfors.

Tabell 2 - Markpaket som innehas av de helédgda dotterbolagen Lakeuden Malmi Oy och Fennia Gold Oy (fortsatter pd foljande sida).

omradeskod | Namn | Bolag Beviljat | Giltig till | Storlek (ha)

utmal

K7405 | KOPSA | Fennia Gold Oy N/A | N/A | 18,2

Gruvtillstand

KL2014:0001-01 | KOPSA | Fennia Gold Oy N/A | N/A | 1081

Inmutningar

7405/ Kopsankangas Fennia Gold Oy 2002-05-07 * 97,0

7686/1 Kopsankangas 2 Fennia Gold Oy 2004-02-02 * 96,5

Undersékningstillstand

ML2019:0027-01 Haapavesi 1 Lakeuden Malmi Oy 2021-11-22%* 2025-12-29 6577
ML2019:0027

ML2019:0028-01 Haapavesi 2 Lakeuden Malmi Oy 202]-11-22%* 2025-12-29 259,6
ML2019:0028

ML2019:0029-01 Haapavesi 3 Lakeuden Malmi Oy 2021-11-22%* 2025-12-29 1050,8
ML2019:0029

ML2019:0030-01 Haapavesi 4 Lakeuden Malmi Oy 2021-09-27 2025-11-03 716,5
ML2019:0030

ML2019:0031-01 Haapavesi 5 Lakeuden Malmi Oy 2021-09-27 2025-11-03 3010
ML2019:0031

ML2020:0016-01 Haapavesi 7 Lakeuden Malmi Oy 2021-09-27 2025-11-03 n7z6
ML2020:0016

* Gdlller tills gruvkoncessionen har godkants.

** Beviljat, med forbenhdill for pdgdende forhandlingar om tillsténdets villkor.
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Tabell 2 fortsatt - Markpaket som innehas av de heldgda dotterbolagen Lakeuden Malmi Oy och Fennia Gold Oy

omradeskod Namn Bolag Beviljat Giltig till Storlek (ha)

Undersékningstillstand

ML2020:0017-01 Haapavesi 8 Lakeuden Malmi Oy 2021-11-22%** 769,3
ML2020:0017

ML2020:0057-01 Teerineval Lakeuden Malmi Oy Ansokan 1186,3
ML2020:0057

ML2020:0058-01 Teerineva2 Lakeuden Malmi Oy Ansdkan 1729,8
ML2020:0058

Reservationer

VA2020:0064-01 Kopsa S Fennia Gold Oy 2021-01-27 2022-10-01 34 3819
VA2020:0064

VA2020:0089-01 Aittoneva Lakeuden Malmi Oy 2021-03-25 2022-11-30 2954,
VA2020:0089

** Beviljat, med forbehdll for pagdende offentligt dverklagandeforfarande.

Projektomrddet i Kopsa ar sakrat av ett utmal, en
ansdkan om gruvtillstéind, tvd beviljade inmutning-
ar och en stor reservation (undersokningstillsténd
respektive malmletningstillsténd ér den formella
termen enligt nuvarande svensk respektive finsk
gruvlag och inmutning var den formella termeni
den daldre gruviagen). Projektomrddet i Kiimalatren-
den ar sakrat av sju undersokningstillsténd, tvé
undersokningstillsténdsansokningar och en reser-
vation. Tre av undersokningstillstdnden har forbe-
hall for pdgdende forhandlingar om tillstéindsvillkor
och ett undersokningstillstdnd har forbehdll for
pdagdende offentligt dverklagandeforfarande (se
"Myndighetsgodké&nnanden och nédvandiga till-
stdnd" i avsnittet "Riskfaktorer").

Det finns inga Natura 2000-omrdden i under-
sokningstillstéindsomrédena eller i reservations-
omrdidena. Ett Natura 2000-omrdde ligger strax

vdster om reservationsomrddet Aittoneva och ett
litet omréde mellan Haapavesi 3 och Haapavesi

4 undersokningstillstdndsomrdden. Ett litet natur-
skyddsomrdde i privat mark omges av undersok-
ningstillsténdsomrédet Haapavesi 3 och ett annat
litet lokaliseras i den sydligaste delen av Teerineva
2-prospekteringstillsténdsomrddet.

Kopsa

Kopsa guld- och kopparprojekt ar viktigt for North-
gold och besitter en NI 43-101-kompatibel resurs-
bas med sammanlagt en uppmadatt och indikerad
guldresurs om 354 200 uns Au samt en antagen
resurs om 69 400 uns Au. Kopsa-fyndigheten finns
inuti Kopsa Tonalit, en orogen Proterozoisk djupber-
gart. Eftersom Kopsa @r ett avancerat prospekte-
ringsprojekt har omfattande metallurgiska testar-
beten slutforts p& omradet. | tabell 3 presenteras
omrddets resursestimat.

Tabell 3 - Uttalande om mineralresurser ovanfor grénsen 0,5g/t AUEQ och inom Whittle-skalet. AUEQ (g/t) = 0.982830*Au (g/t) +
1.672011*Cu (%), baserat pd ett guldpris om 1160 USD/oz och ett kopparpris om 2,74 USD/Ib. (SRK,2013)

Kategori M Ton Au (g/t) Cu (%) AuEq (g/t) Au (o2) AuEq (02)

Uppmatt n5 0,83 015 1,07 306 900 395 600

Indikerad 22 0,70 015 0,95 49 500 67 200

Uppmatt och 13,6 08 015 1,05 354 200 459100

indikerad

Antagen 27 08 0.2 1 69 400 95 500
Angesneva med 25 meters mellanrum. Borrningarna resultera-

Angesneva dr en Paleoproterozoisk orogen
guldfyndighet i norra Osterbotten i Finland som
upptdcktes Ar 1987 och den storsta guldfyndighe-
ten inom Bolagets Kiimalatrend-projekt. Positiva
magnetiska och IP-avvikelser indikerar att minera-
lisering uppkommer vid markytan och att det finns
djupa kvartsuppsdattningar och sulfidlager som
ligger intill Kiimala skjuvzonen. Sammanlagt har
det utforts 69 prospekteringsborrningar p& omra-
det av olika aktorer, pd ett omrdde om 9 167 meter

de i flera ansenliga genomskarningar:

+ 122,4m @1,52g/t Au frdn 57 m.

+ 80mM@185g/tAufrdn 128 m.

« 151m @ 5,269/t Au och 0,3% Cu fr&dn 273 m.
+  23m@150g/t Auoch 0,3% Cu frén 192 m.

Angesneva har en NI 43-101 kompatibel indikerad
guldtillgdng pd 3,85Mt @ 1,19g/t Au for 147 300 uns.
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Tabell 4 - Mineralresurser vid Angesneva 2 juni 2010 (Geological Survey of Finland, 2019a)

Kategori Mt Au (g/t) Au (02)
Indikerad 3,85 119 147 300
Antagen o] - 0]
Totalt 3,85 1,19 147 300
Kiimala tes 1984 och var det forsta av manga guldmine-

Kiimala-prospektet (Gven kallad Kiimala 2) ligger
cirka 700 meter norr om Angesneva-fyndigheten.
Det upptécktes av GTK 1985 tillsammans med
mdAnga av de andra guldprospekten och -fore-
komsterna i regionen. Borrning p& omrédet har
resulterat i blaond annat féljande genomskarningar:

* 174 m@ 0,23g/t Au, 0,29 % Cu och 0,29 % Zn
pd& 42,6 m.
« 1m@ 900 g/t Aupdis24 m.

Kiimala 2 har énnu inga officiella uttalanden om
resursestimat.

Vesiperd
Vesiperd -prospektet ligger ungefar 2 km sdder-
sydvdast om Angesneva-fyndigheten. Det upptdck-

raliserade omrédden som upptdcktes i regionen.
Intresset for omrddet vécktes pd grund av upp-
téckten av en amatérprospektdr for ett arsenopy-
ritrikt utslag som uppvisade 75 g/t Au. Uppfolj-
ningsarbete av Outokumpu ledde till upptéckten
av en malmdéder vid Vesiperd.

Totalt 35 prospektborrningar har utforts pé om-
r&det. De mest ansenliga genomskdarningarna ar
foljonde:

c 5m@94g/tAu
c 45m@22g/tAu

P& omrdadet finns dven flera mineraliserade zoner
med over 1 g/t Au med en total Idingd om 83,6 m.

Tabell 5 - Historiskt icke-regelverkskompatibla estimat om mineralresurs for mineraliseringen vid Vesiperd. (Geological Survey of Finland,

2019b)
Kategori Mt Au (g/t) Au (02)
Antagen 0,29 2,52 23 500
Totalt 0,29 2,52 23500
Angeslampi 386,5 meter. Over 50 sampel analyserades, varav

Angeslampi-prospektet ligger cirka 2 km nordvést
om Vesiperd-prospektet. Alla prospekteringsakti-
viteter p& Angeslampi-prospektet utfordes mellan
1986 - 1987 och innefattade kartldggning av berg-
grund, mordnsprovtagning, geofysiska matningar
och sammanlagt &tta borrningar. De mest signifi-
kanta genomskdarningarna ar féljande:

- 1me@I135g/tAu
- 3me 5g/tAu.

Tiitola

Tiitola upptdcktes &r 1994 och befinner sig mel-
lan Angeslampi och Vesiperd i ett omrdde som
ursprungligen framhdévdes av stensampel som hit-
tats av en lokal prospektér och innehdll mellan 1,6
-19,0 g/t Au. Utdver guld inneholl tvé av samplen
1,25% Zn respektive 1,95% Zn.

Mellan 1994 och 1995 genomférdes ett borrnings-
program bestdende av elva korta hél pd totalt

sju uppvisade resultat pd dver 1g/t Au. De bdsta
genomskdarningarna gav féljande resultat:

* 125m@ 4,58 g/t Au.
* 1,34 m@135 g/t Au.

Pohlola

Guldmineraliseringen vid Pohldl& upptdcktes under
regional prospektering &r 1984 och sampelanalys
fr&dn omrddet har uppvisat resultat upp till 24g/t
Au. Utforda prospekteringsaktiviteter p& omrédet
omfattar detaljerad geologisk kartléggning, prov-
tagning av mordn och stromsediment, undersok-
ning av tunga mineraler, geofysiska matningar och
ett litet borrningsprogram. Borrningen bestod av

16 grunda hdl pd totalt 183,2 meter. Totalt analy-
serades 134 sampel fér guld, varav 12 uppvisade
resultat over 1 g/t Au. Tabell 6 nedan beskriver
individuella borrningarna och deras resultat.
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Tabell 6 - Individuella borrningshdl och deras genomskdarningar éver 1g/t Au vid POhISIE.

Borrning Fran (m) Till (m) Intervall (m) Au ppm
POHO3 5,05 5,35 0,3 2,43
POHO3 75 8,05 0,55 1,32
POHO4 0,6 0,75 0,15 6,81
POHO4 0,95 145 0,5 1,9
POHO5 4,45 4,9 0,45 3,47
POHO6 10,15 10,35 0,2 1,39
POHO7 32 3,75 0,55 131
POHI2 6,75 7,05 0,3 1,06
POHI2 85 88 0,3 4,78
POHI3 5,55 6,2 0,65 11
POHI3 9,25 9,75 0,5 8,19
POHI3 9,75 9,87 0,12 18,4
Alakylé P&d&neva

Alakylé&-férekomsten upptécktes av en amatdrpro-
spektor dr 2003. Lokala mordnprov har uppvisat
hoga guldkoncentrationer, vilket framgdr av ett
prov med resultatet 789/t Au (fr&n 6,3 meter djup).

I Alakyld har b&de kartldggning och geofysiska
matningar utforts, vilket har foljits med ett smdska-
ligt borrningsprogram med total sex hdl pd totalt
526 meter. Borrningar genomskar tre mineralisera-
de zoner. Totalt analyserades 257 sampel, varav
sju sampel uppvisade dver 1 g/t Au. En samman-
fattning av de viktigaste genomskarningarna
beskrivs i tabell 7.

Padaneva-prospektet upptdcktes av ar 2005. P&
omrddet har det genomforts detaljerade kart-
[dggningar, markprovtagningar och geofysiska
markundersdkningar. Mineraliserade zonerna syns
bra med hjdlp av IP-mdatningar, och mordnprov
indikerar att IP-anomalier ér hégt korrelerade med
guldférekomster p& omrdédet.

Enbart tre borrningar om totalt 310 meter har
genomforts i PGdneva. En historisk prospekterings-
borrning i P&dneva har uppvisat féljande resultat:

Tabell 7 - Sammanfattning av betydande historiska genomskdarningar i Alakylé och Padneva

Borrning | Fran (m) Till (m) Intervall (m) Au ppm As ppm Cu ppm

Alakyla

R469 59,8 621 2,4 39 1184 222

R477 70,8 718 1 27 1850 326

R479 10,2 12,2 2 77 12 402

Padaneva

RA476 [182 192 K 145 [ 1600 [ 206
Pirttineva Framvdaxande prospekt

Pirttineva upptdcktes av en privat prospektdr 1940
och ingick senare i en stor detaljerade geokemisk
undersokning under 1999-2001. Distinkta smad
geokemiska morédnanomalier ar uppenbara med
Au som korrelerar med arsenik (As), Vismut (Bi) och
Antimon (Sb). As-, Bi- och Tellur (Te) stracker sig
mer an 1km frédn den kdnda Au-mineraliseringen.
Mineraliserade zoner ger bra respons till IP-mdat-
ningar.

Nya guldforekomster pd& omrédet har senare hit-
tats av en lokal prospektor, men dessa omrdden
har inte blivit borrtestade.

Utoéver de ovan beskrivna borrade prospekten
innehdller Northgolds markomréden flera oborra-
de prospekt i Sarjankyld, Veihtineva och Mustakor-
pi. Trots att borrningar inte utférts visar geofysiska
undersodkningar och stensampel visar lovande
resultat.

Sarjankylé ligger cirka 1km sydvést om P&dne-
va-prospektet. De forsta indikationerna pd Au i
regionen hittades av en lokal bonde under 1939 -
1940. Ett sampel som inneholl 131,8 g/t Au initierade
studierna pd omrddet. Under 2005 upptdcktes
sjdlva Sarjankyld-malet dar en 0,5 meter bred
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skjuvzon, uppvisade 3,829/t Au. Detaljerad kart- guldkoncentrationer som motiverar uppfoljinings-
ldggning, geofysiska och geokemiska program studier. Slagborrsmordnsampel och mordn frén
under 1999-2001 och 2004 indikerade flera dis- testgropar uppvisade 180-2 800 ppb2® Au (Mot
tinkta Au-anomailier. Flera hogkvalitativa sampel bakgrund pd 6 ppb). Mdlet har inte borrtestats.
hittades med foljande innehdill: 5,94 g/t Au, 11,1 g/t
Au och 10,5 g/t Au. Sarjankyld-omradet har inte Mustakorpi ligger léngre dsterut, cirka 6,5 km dster
borrtestats. om Vesiperd-fyndigheten. Stensampel frdn om-
r&det har uppvisat bland annat foljonde resultat;
Veintineva ligger cirka 1 km nordost frén Vesipe- 23,7 9/t AU, 7,19 g/t Au och 1,68 g/t Au. Mustakor-
ra-fyndigheten. Guld har inte observerats i bergs- pi-omrédet har inte borrtestats.

prov, men mordnsampel har uppvisat betydande
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Bild 1 - Karta éver mellandésterbottniska guldbdltet. Bolagets fastigheter ér markerade med lila grénslinjer kring Kopsa och Angesneva.
Som referens anges de viktigaste guldresurserna i regionen: Laivakangas (Laiva Gold Mine, Otso Gold Ltd), Kopsa (Fennia Gold Oy,
dotterbolag till Northgold), Angesneva (Lakeuden Malmi Oy, dotterbolag till Northgold) och Hirsikangas (Rupert Resources Ltd). Guldfyn-
digheter betecknas med gula cirklar. Viktiga férkastnings-/skjuvzoner markerade; Ruhanperd Shear Zone (RSZ) I6per dster om Bolagets

projektomrdde. Karta producerad frdn GTK MDAE karttjéinst den 25 januari 2022.

26 ppb @r en kvantitetsenhet som pé& engelska stér for “parts per milion” och beskriver kvantitetsforhéliandet 1100
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Definitioner och ordlista

Antagen mineraltillgdng

En tillgdng vars mineralhalt och kvantitet ar
uppskattad pd basis av geologiska forskningar,
matningar och begrdnsad provtagning. Sakerhe-
ten i beddmningen ar otillrécklig for att géra en
meningsfull ekonomisk vardering.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i ett dagbrott eller i
en underjordisk gruva.

Fyndighet
En mineralférekomst som beddms vara vart fort-
satt ekonomisk utvardering.

Gruvkoncession/Utmaill

Ett begrepp som omfattar minerallicenser, lea-
singavtal, brukslicenser och tillstéind att ockupera
och ekonomiskt utnyttja en fyndighet och bedriva
utvinningsverksamhet.

Historisk resurs
Tillgdng uppmadtt kronologiskt sett innan senaste
uppdatering pd regelverket tratt i kraft.

Indikerad mineraltillgéng

En tillgéng vars mineralhalt, kvantitet och densitet
samt fysiska egenskaper kan bedémas med till-
racklig sékerhet for att kunna basera tekniska och
ekonomiska uppskattningar pda.

Malmletningstillsténd

Berattigar tillstdndshavaren att undersdka geo-
logiska formationer och strukturer och bedriva
annan verksamhet for att lokalisera en fyndighet
pd ett omréade. Tillsténdet berdttigar havaren att
uppratta tillfalliga konstruktioner och géra férbere-
delser for eventuell gruvdrift.

Natura 2000 omrdde
Ett omrdde som skyddas av EU:s naturskyddsiniti-
ativ Natura 2000.

Orogen

Fr&n orogenes, den geologiska termen for bild-
ningen av bergskedjor ofta i samband med kolli-
derande kontinentalplattor.

Paleoproterozoisk
Syftar till tidsperioden Paleoproterozoikum (2500
miljoner a&r till 1600 miljoner sedan)

Prospektering
Sokandet av guld eller andra révaror genom geo-
fysiska och -kemiska mdatningar samt borrande.

Proterozoisk
Syftar till tidsperioden Proterozoikum (2500 miljo-
ner ar till 541 miljioner fkr.)

Skjuvzon

En geologisk avvikande formation som férekom-
mer som resultat av signifikanta forskjutningar i
jordskorpans nedre delar.

Sulfidmineral

En forening av en eller flera metaller och svavel-
kombinationer. Sulfidmineraler ar kallan till metaller
och ddelmetaller som utvinns i gruvindustrin ge-
nom raffineringsprocesser.

Tillgdng

En ansamling av mineraler som férekommer i
berggrunden och kan bli féoremal for kommersiell
utvinning.
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Rorelsekapitalsforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrackligt fér Northgolds aktuella
behov under den kommande tolvmd&nadersperio-
den berdknat frdn datumet for detta Prospekt. Bo-
lagets rérelsekapitalunderskott fér den kommande
tolvmd&nadersperioden uppgdr till cirka 22 MSEK
och befintligt rérelsekapital beréknas técka Bo-
lagets behov fram till och med mars 2022. Mot
bakgrund av ovanstdende beslutade styrelsen,
med stéd av bemyndigandet frén extra bolags-
stdmman den 12 oktober 2021, att genomféra Er-
bjudandet om cirka 43,5 MSEK. Vid en fulltecknad
emission tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka
38,0 MSEK. Om d&tminstone 22 MSEK tillfors Bola-

get efter emissionskostnader har Bolaget, enligt
styrelsens beddmning, tillr&ickligt rorelsekapital fér
att folja den planerade tillvaxtstrategin under den
kommande tolvmdnadersperioden.

For det fall Erbjudandet inte tecknas till den grad
att rérelsekapitalbehovet sdkerstdlls, ér det styrel-
sens avsikt att séka ytterligare extern finansiering
genom exempelvis en riktad emission, bankl&n
eller andra kreditfaciliteter. Skulle inte sddan yt-
terligare finansiering erhdllas kommer styrelsen
oOvervaga att minska Bolagets kostnader, dndra
affarsplan eller avyttra tillgéngar.
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Riskfaktorer

I enlighet med forordning (EU) 2017/1129 d&r de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker
som @ar specifika for Bolaget och/eller vardepappren och vasentliga for att fatta ett valgrundat investe-
ringsbeslut. Redogorelsen nedan dar baserad pd information som dr tillganglig per dagen for detta Pro-
spekt. Det satt pd vilket Northgold pdverkas av varje riskfaktor beskrivs genom att utvardera vésentlig-
hetsgraden av varje riskfaktor, baserat pd hur sannolik den dr och den forvéintade omfattningen av dess
negativa effekter. For detta dndamdl redovisas vasentligheten genom en gradering av sannolikneten pé
en kvalitativ skala med beteckningarna “I&g”, “medel” eller “"n6g” och en gradering av den forvantade
omfattningen av de negativa effekterna pé en kvalitativ skala med beteckningarna “liten”, “medel” eller

”stor”

Affdars- och verksamhetsrisker

Ytterligare kapitalbehov

En del av Northgolds tillvéxtstrategi ar att ge-
nomféra prospektering och utveckling av nya
fyndigheter. S&dan prospektering och utveckling
kan komma att finansieras med tillgangliga likvida
medel, med nya uppldnade medel, genom utgi-
vande av nya aktier eller genom en kombination
av dessa finansieringsmojligheter. Nytt kapital kan
behoéva anskaffas for att finansiera storre pro-
spekterings- och utvecklingsinsatser eller forvarv.
Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaf-
fas eller att det inte kan anskaffas till fordelaktiga
villkor fér befintliga aktiedgare. Om ytterligare
externt kapital skulle komma att behdva anskaffas
genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares
innehav att bli utspdatt. Mdjligheten att anskaffa
externt kapital genom I&nefinansiering kan pd-
verkas negativt av den allménna konjunkturen,
forsémringar av denna och stérningar i kapital
och kreditmarknaden pd& grund av osdkerhet eller
forandrad eller 6kad reglering av finansiella institu-
tioner.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar hég. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvéntade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet och planerade tillvéxt ér stor.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets verksamhet ér beroende av formdégan
att rekrytera, utveckla och behdlla kvalificerade
medarbetare. Bolagets organisation ar tills vida-
re begrnsad med enbart en heltidsanstdlld VD
samt tvd anstdllda pd konsultbasis. Formdégan att
behdlla nuvarande personal liksom majligheten
att rekrytera ny kan vara avgédérande fér Bolagets
framtida utveckling. Det finns en risk att Bolaget
inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstal-
lande villkor i den konkurrens som rdder med
andra bolag i branschen eller narstéende bran-
scher. Om nyckelpersoner lGmnar Bolaget, eller

om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det f&
negativ inverkan pd verksamheten.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intréffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet ar medel.

Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebdr en rad
olika tekniska risker. S&dana risker utgdr en natur-
lig del av verksamheten och ligger i de flesta fall
utanfér Bolagets kontroll. Dessa inbegriper produk-
tionstekniska stérningar av till exempel bergmeka-
nisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk, eller logistisk
natur vilka bland annat kan férorsaka Iégre pro-
duktion, hdgre kostnader, sémre utbyten och/eller
reducerad produktkvalitet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet ar medel.

Arbetsmiljorisker

Gruvdrift och prospektering ar ett industrisegment
som innebdr en utsatt arbetsmiljo. | verksam-
heten ingdr hantering av tunga maskiner, fordon
och spréngningar dér medarbetare kan komma
till skada. Olyckor med personal inblandad kan
intraiffa och om sé skulle ske kan det ha en direkt
pdverkan pd Northgolds maojligheter och varde, till
exempel genom att Bolaget drabbas av skador
som av ndgon anledning gj fullt ut tacks av teck-
nade forsakringar, med verkan att Bolaget dsam-
kas betydande kostnader.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar I&dg. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den férvantade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet ar medel.
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Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostna-
derna for att s@vdl etablera och bedriva gruvdrift
som for att genomfora en kostnadseffektiv pro-
spektering. Vagar samt tillgéng till elkraft, vatten
och samhdllisservice utgér viktiga bestdndsdelar,
vilka péverkar investerings- och driftskostnader i
en gruvanldggning. Ovanliga och sdllan férekom-
mande vaderfenomen, sabotage, myndighets-
pdverkan eller annan pdverkan pd underhdll och
tillgéng till befintlig infrastruktur kan inverka pd
Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar I&dg. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvéintade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet ar medel.

Branschrelaterade risker

Prospekterings- och undersékningsrisk
Guldprospektering och &évrig mineralprospektering
ar till sin natur osdker samt férenad med eko-
nomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt

i tidig fas. Det finns inga sékra metoder for att
faststdlla hur mycket mineralreserver som exakt
finns i olika geologiska lager. | samband med prov-
borrningar goérs simuleringsmodeller for att skapa
en bild éver malmkroppen. Termerna antagen,
indikerad och k&nd mineraltillgéng dr begrepp
som erkdnns och utgoér branschstandard. Man kan
dock inte utgd ifrdn att ndgon del av en anta-
gen, indikerad eller k&nd mineraltillgdng ndgonsin
kommer att uppgraderas till en hogre kategori eller
till mineralreserv. Endast ett begrédnsat antal av

de prospekteringsprojekt som pdbdrjas utvecklas
till producerande gruvor. Det kan intraffa att guld-
eller mineralmdangden inte patraffas i tillréickliga
koncentrationer och mangder for att det ska vara
ekonomiskt Ibnsamt att pdborja gruvdrift. En mi-
neralforekomsts ekonomiska livskraft beror p& en
rad faktorer, bland annat pris, véxelkurser, halt och
ovriga i koncentraten betalbara metaller, forekom-
stens storlek och geometri, utbyte i anrikningspro-
cessen, grébergsinblandning och malmforluster
vid brytning, brytnings- och anrikningskostnader,
lokal infrastruktur, kostnader for finansiering samt
myndighetstillsténd och andra regleringar.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvéintade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets intjd-
ningsformdga ar stor.

Mineralpriser

Ett mineralbolags resultat ar férutom bolagets
kostnader direkt relaterat till gallande mineralpri-
ser. Mineralpriserna faststdlls pd& den internationel-
la marknaden och fluktuerar éver tiden beroende
pd forandringar i de faktorer som pdverkar utbud
och efterfrdgan. For narvarande pdverkar priset
speciellt pd guld och koppar Bolagets prospekte-
ringsmojligheter och priset pd alla dessa mineraler
varierar kraftigt och péverkas av en rad faktorer
bortom Bolagets kontroll. Till dessa hér global
produktion frén gruvor, producenternas sdk-
ringsaktiviteter, forvéntningar avseende inflation,
relativa vaxelkurser mellan olika valutor, global
och regional efterfrdgan, politiska och ekonomiska
forutsattningar samt produktionskostnader i olika
producerande regioner. LAngvariga och kraftiga
nedgdngar i relevanta mineralpriser kan innebd-
ra forluster fér Bolaget och kréva inskrénkningar
eller avbrytande av Bolagets prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvéntade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets intjd-
ningsformdaga ar stor.

Uppskattning av mineraltillgangar och
reserver

Beddmning av guldtillgdngar och mineralreserver,
samt 6vriga mineraltillgdngar och -reserver, grun-
dar sig huvudsakligen pd& omfattande provborr-
ningar, statistiska analyser och modellstudier. De
forblir emellertid prelimindra till sin karaktér fram
till att de verifierats genom industriell produktion.
Metoder saknas fér att med fullsténdig sékerhet
faststdlla och kategorisera exakt tonnage och
halter i en mineralisering. Det finns en risk att mi-
neraltilgdngar inte rymmer forvéntat tonnage och
uppskattade halter eller att de angivna nivéerna
for utbyte av mineraler inte kommer att kunna re-
aliseras. De mineraltillgéingar och mineralreserver,
specifikt guld, som Bolaget slutligen visar sig for-
foga over kan séledes komma avvika frén tidigare
presenterade beddmningar.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets intjd-
ningsformdaga ar stor.
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omgivningsrelaterade risker och risker relate-
rade till underleverantérer och andra avtals-
motparter

Gruvverksamhet @r ett ingrepp i naturen och kan
ses som en stérning bland andra som 4ar verk-
samma i eller p& annat satt utnyttjar omrédet eller
dess ndrhet. Det finns risk for konflikt med andra
intressen s@isom ortsbefolkning, annan industriell
verksamhet, turism, rekreation, jakt och fiske med
flera som bér beaktas vid en riskbeddmning.

For att bedriva den planerade gruvverksamheten
ar Bolaget beroende av avtal med tredje part,

sésom leverantorer, anstdllda, konsulter och andra.

Det finns en risk att Bolagets avtalsmotparter inte
kommer att kunna méta framtida krav pé tjans-
ter i ratt tid. Om Bolaget upplever begrénsningar

i avtalsmotparternas formdéga att tillhandahdlla
tjé@inster eller om underleverantdrer séiger upp
leverantorsavtalen med Bolaget kan det pdverka
Bolagets verksamhet negativt till dess att alterna-
tiva l6sningar kan utvecklas. Om Bolaget mdste
identifiera alternativa underleverantorer eller
andra avtalsmotparter kan urvalsprocessen och
godkdnnande av nya underleverantorer eller an-
dra avtalsmotparter ta I&ng tid och orsaka 6kade
kostnader och férseningar i Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet ar mellan.

Legala och regulatoriska risker

Miljé- och myndighetskrav

Resultatet fr&n gruvbrytningsverksamhet har
direkt p&verkan pd miljon. Brytningsprocessen ge-
nererar avfall som mdste deponeras. Avfallet kan

i sig, beroende pd anrikningsprocesser, innehdlla
kemikalier vilket ger upphov till ytterligare miljdokrav.
Miliopdverkan fréin gruvverksamhet sker genom
utslapp i luft, i vatten och genom férorening av
mark. Gruvverksamhet medfér vanligen stora fy-
siska ingrepp i naturen. Médngden restprodukter ar
betydande och innehdller ofta metaller. Gruvverk-
samhet forbrukar édven stora méngder energi. Ut-
slapp i luft sker frémst som avgaser frén dieseld-
rivna fordon och annan utrustning. Utsldpp i vatten
kan vara i form av restkemikalier frén vétanrikning,
lackage av vatten fr&n gruvgdngar som innehdll-
er rester av sprdngdmnen, sot, stoft och spillolja.
Fororening av mark kan vara i form av spillolja och
stoft som innehdller metaller. LAngsiktig miljopd-

verkan frén gruvverksamhet uppstdr i huvudsak
pd& grund av sulfidoxidation i anrikningssand och i
upplag av gréberg. Sulfidoxidationen kan ge upp-
hov till surt och metallhaltigt lakvatten.

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar fore-
mal for omfattande myndighetskray, inkluderande
miljokrav och miljétillsténd. Miljidlagstiftningen blir
allt stréingare, med 6kade boéter och pafolider vid
Overtradelse. Detta medfor att striktare och mer
omfattande miljoutredningar mdste goéras for att
utreda konsekvenserna av en exploatering samt
ett dkat ansvar fér Bolaget, dess foretagsledning,
styrelse och anstdllda. Det finns en risk att framti-
da miljokrav och forutsdattningarna for att f& miljo-
tillsténd kan komma att dndras, vilket kan medféra
svarigheter for Bolaget att uppfylla kraven

Det kan éven finnas miljérisker i Bolagets intres-
seomrdiden som dr orsakade av tidigare dgare
av licenser och som Bolaget fér ndrvarande inte
har kdnnedom om. En eventuell start av gruv-
drift kommer att bli foremal for strdnga miljé- och
myndighetskray, inkluderande krav relaterade till
produktion, hanteringen och omhdndertagandet
av miljéfarliga émnen, utslé@ppskontroll, hdlsa och
s@kerhet samt skydd av djurlivet. Bolaget kan
komma att tvingas genomféra avsevarda investe-
ringar for att méta dessa krav.

Bolaget dr beroende av att vidmakthdlla miljétill-
st&nd som krdavs for prospektering och brytning
inom ramen fér Bolagets nuvarande verksamhet.
Bolaget dr likasd beroende av att i framtiden er-
hélla nya miljétillsténd for tillkommande omréden
och forekomster. Uteblivna eller indragna miljétill-
sténd skulle kunna hdmma Bolagets utveckling.
Aven Bolagets kassafldéde dr beroende av att
Bolaget i framtiden erhdller miljtillstand for nya
omraden och forekomster, d& produktionen an-
nars skulle kunna minska éver tiden ndr befintliga
fyndigheter toms ut.

Om riskerna enligt ovan skulle realiseras skulle
detta kunna resultera i betydande boter, produk-
tionsférseningar eller i att en exploatering €j blir
majlig.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvéintade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet och intjaningsformaga ar stor.
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Myndighetsgodkédnnanden och nédvéndiga
tillstand

Myndighetsgodkdnnanden och ndédvandiga
tillstdnd for séval planerad gruvdrift som prospek-
teringsverksamheten mdste finnas och uppratt-
héllas.

Projektomrddet i Kopsa ar sakrat av ett utmal, en
ansokan om gruvtillsténd, tvd beviljade inmutning-
ar och en stor reservation (undersokningstillstéind
respektive malmletningstillstdnd ér den formella
termen enligt nuvarande svensk respektive finsk
gruvlag och inmutning var den formella termeni
den daldre gruviagen). Projektomrddet i Kiimalatren-
den ar sakrat av sju undersokningstillsténd, tvé
undersokningstillstdndsansokningar och en reser-
vation. Tre av undersokningstillstdnden har forbe-
haéll for pdgdende forhandlingar om tillstéindsvillkor
och ett undersokningstillstdnd har forbehdll for
pdgdende offentligt dverklagandeforfarande.
Overklagandeforfarandet roér Bolagets dotterbolag
Lakeuden Malmi Oys undersokningstillstéind for
Haapavesi 8 som har mott motsténd frdn en fysisk
person samt frdin tvd organisationer foretradda av
den fysiska personen i frga. Motsténdet bestdér
av generella invandningar mot den avsedda
prospekteringsverksamheten. Detaljplaneringen

ar for narvarande foremdal for provning. Northgold
har annu inte horts i tillstdndsprocessen, men har
erhdllit bekraftelse fréin Norra Finlands forvalt-
ningsdomstol att Northgold kommer att horas i
processen innan ett beslut fattas i drendet.

Det finns en risk att erhdllande av tillsténd, fornyel-
se av existerande tillstdnd eller tillstdnd for forand-
ringar av verksamheten i framtiden uteblir eller tar
langre tid att erhdlla an berdknat. Férsummelse
att uppfylla tillémpliga lagar, férordningar eller
tillstdndskrav kan komma att resultera i pafolider,
inkluderande krav utfardade av myndigheter eller
domstolar. Sddana krav kan innebdra betydande
investeringar i miljoforbattrande &tgdrder, inskrdin-
kande eller upphdérande av verksamheten.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvéintade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet ar medel.

Politisk risk och marknadsreglering
Marknaden for gruvindustri, inom vilken Northgold
verkar, ar foremal for omfattande marknadsreg-
lering. Férandringar i de legala och finansiella

ramverk som reglerar Bolagets verksamhet kan
medféra krav pé Bolaget, eller dess leverantorer,
att genomfora nya och betydande investeringar

i sin verksamhet. Dessutom kan nya lagar och
férordningar géra verksamhet inom sektorn mer
betungande och mindre effektiv eller dndra den
nuvarande balansen mellan leverantérer och
deras kunder. Bolaget kan i framtiden éven kom-
ma att trada in pd& nya marknader som ocksd

de ar foremal for olika lokala, statliga, nationella
och internationella lagar och féreskrifter. For att
lyckas med sin regelefterlevnad krévs att Bola-
get har vid var tid nédvéndiga tillstdnd och foljer
de regler som Bolagets verksamhet omfattas av.
S&dan regelefterlevnad ar resurskrévande, béde
ekonomiskt och operationellt, och det finns en
risk att Northgold inte lyckas uppratthdlia den
standard som krévs till acceptabla kostnader eller
6verhuvudtaget. Om Bolaget inte har maéjlighet
att anpassa sig till sédana nya férutsattningar
inom en acceptabel tidsram, eller alls, kan s@dana
forandringar i lagstiftning eller regelverk péverka
Bolagets verksamhet och finansiella stalining ne-
gativt. Det finns vidare en risk att Bolagets tolkning
av relevanta regler inte dverensstdmmer med det
utsedda regulatoriska organets tolkning, eller att
en behdérig domstol skulle komma fram till andra
slutsatser én Bolaget.

Northgold beddmer sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer bolaget att den férvéntade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet och intjaningsformaga ar liten.

Skatterisker

Northgold bedriver eller kan komma att bedriva
verksamhet i flera Iander. SAvitt styrelsen kénner
till sker detta i enlighet med gdllande skattelag-
stiftning for séval den verksamhet som bedrivs i
Sverige som den som bedrivs i Finland. Det finns
dock en risk for att Bolagets tolkning av dessa
skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen for-
andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
svenska och finska skattemyndigheters beslut kan
darfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesi-
tuation komma att férandras vilket kan leda till en
okning av Bolagets skatteutgifter, vilket skulle ha
en vasentlig negativ effekt pd Bolagets resultat.
Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets rorelse-
resultat ar liten.
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Northgolds forséikringsskydd kan vara
otillréickligt vid eventuell ansvarsskyldighet
eller andra skador

Northgolds forsdkringsskydd kan visa sig vara otill-
rackligt for att kompensera fér skador relaterade
till exempelvis Northgolds borrning och brytning.
Sarskilt vissa typer av risker, sésom felaktigt utfort
arbete, terrorhandlingar, bristande forberedelse i
héndelse av naturkatastrofer eller extrema véader-
forhdllanden, sGsom Gversvémning, kan varg, eller
kan i framtiden bli, omajliga eller alltfér kostsamma
for Northgold att forsékra sig mot.

Om en ofdrsdkrad skada skulle uppstd, eller om en
skada som éverstiger forsakringsskyddet skulle
uppstd, kan Northgold komma att forlora det kapi-
tal som investerats i det drabbade projektet samt
framtida intékter frédn projektet. Northgold kan
dessutom bli ansvarigt fér att reparera skador som
orsakats av oférsékrade risker och/eller bli ansva-
rigt for skulder och andra ekonomiska forpliktelser
avseende s&dana skador.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar I&g. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvéntade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet dr stor.

Risker relaterade till forvéarv

Risker relaterade till férvarv av bolag och
projekt

Forvarv av projekt och bolag ér en del av Bolagets
strategi. Samtliga férvary ar emellertid férenade
med risker och osd@kerhet. Exempelvis ar forvar-
vens framgdng beroende av att Bolaget lyckas
identifiera l&dmpliga forvarvsobjekt, forhandla fér
Bolaget formdnliga eller Gtminstone acceptabla
transaktionsvillkor samt erhdlla nédvandig finan-
siering. Forvarv av projekt eller bolag medfér éven
ett antal verksamhetsrelaterade och finansiella
risker, daribland hogre forvarvs- och integrations-
kostnader an vantat, en risk att Bolaget betalar
mer an vad de forvarvade tillgéngarna ar varda,
en risk att férvéntade synergieffekter och kost-
nadsbesparingar inte alls kan realiseras, oférut-
sedda utgifter, risker eller brister i den férvérvade
verksamheten som upptdcks efter férvarvet och
som inte tacks av férsakringar eller garantier,
oformdga att behdlla personal och nyckelperso-
ner i forvarvade verksamheter samt upptagande
av betydande skulder for att kunna genomféra
forvarv. Om négon av dessa risker skulle realiseras
skulle de kunna f& en vasentlig negativ effekt pd&
Bolagets resultat. Det finns en risk att den férvan-
tade potentialen i ett férvarvat projekt, i termer av

vardeskapande for Bolaget, inte realiseras. Detta
skulle kunna ha negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar &r medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattning-
en av de negativa effekterna pd Bolagets verk-
samhet ar medel.

Risker relaterade till aktien

Aktiekurs och likviditet

En investering i aktier ar alltid férknippad med ris-
ker och risktagande. Eftersom en aktieinvestering
bdde kan komma att 6ka och minska i vérde finns
det en risk att investerare inte kommer att fd tilloo-
ka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut
i Northgolds aktie bor darfor foregds av noggrann
analys. Utvecklingen av Northgolds aktiekurs
beror pd ett flertal faktorer, sGsom utvecklingen
av Bolagets verksamhet, foréndringar i Bolagets
resultat och finansiella stalining, forandringar i
marknadens forvantningar pd resultat, framtida
vinster och utdelningar, utbud och efterfrdgan pd
Bolagets aktier samt allménna ekonomiska forhdl-
landen.

Transaktionsfrekvensen och volymnivéerna pd
handeln i Bolagets aktier fluktuerar éver tid och
det finns en risk att Bolagets aktier blir illikvida,
innebdrande att det kommer att finnas en begran-
sad eller icke-fungerande marknad fér Bolagets
aktier. Det finns en risk att det inte kommer att
finnas képare om investerare dnskar sdlja aktier

i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsdlj-
ning kommer att behéva ske till ett I&gre pris an
normalt till folid av 1&g likviditet. Kursen for Bolagets
aktier kan bli volatil och aktiekursen kan sjunka
avsevart utan att Bolaget aviserat ndigon nyhet
och investerare kan férlora stora varden.

Teckningsforbindelser dr inte scéikerstallda
Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser i Erbju-
dandet frén investerare till ett vérde om cirka 32,0
MSEK. De parter som har lédmnat teckningsforbin-
delser har férbundit sig att teckna sig fér cirka 73,6
procent av Erbjudandet. Bolaget har inte mottagit
eller begart sdkerhet frédn de parter som har &tagit
sig att teckna aktier i Erbjudandet pd& grundval av
teckningsfoérbindelser. Dessa teckningsforbindel-
ser utgor juridiskt bindande férpliktelser gentemot
Bolaget, men dr inte sdkerstallda genom bankga-
ranti, pantsattning, deposition eller ndgot liknande
arrangemang. Det finns darfor en risk att parter
som har ingdtt teckningsforbindelser inte kommer
att uppfylla sina férpliktelser gentemot Bolaget.
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Villkor for viardepappren

Allmdéin information

Aktierna i Northgold har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar férenade med aktier som &r emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bo-
lagsordningen, kan endast éndras i enlighet med
de férfaranden som anges i denna lag. Aktierna i
Bolaget ar denominerade i SEK och aktierna i Bola-
get ar av samma aktieslag. Aktiens ISIN-kod ar
SEOQI17131071.

Varje aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till en
rost pdé bolagsstdmma och varje aktiedigare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget. Varje réostberdattigad aktiedgare
far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne dgda och féretradda aktier. Aktiedigare har
normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i en-
lighet med aktiebolagslagen, s@vida inte bolags-
stdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets till-
gdangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare rdtt till andel av dverskott
i forndllande till det antal aktier som aktiedigaren
innehar. Inga inskréinkningar foreligger i ratten att
fritt dverl&ta vardepappren.

Central virdepappersforvaring

Aktierna i Northgold dar registrerade i ett avstém-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om vdrde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden, Box 7822,103 97 Stockholm. Inga aktie-
brev har utfardats fér Bolagets aktier.

Emissionsbemyndigande

Vid extra bolagsst@imma den 12 oktober 2021 be-
slutade bolagsstédmman att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram till
ndstkommande arsstdmma, med eller utan fore-
trédesratt for aktiedgarnag, besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emission ska kunna ske med eller utan féreskrift
om apport, kvittning eller annat villkor.

Nyemission av aktier i samband med
Erbjudandet

Styrelsen i Bolaget beslutade den 17 februari 2022,
med stdd av bemyndigande Iadmnat pé extra
bolagsstdmma den 12 oktober 2021, att genom-
féra Erbjudandet genom nyemission av hégst
3750 000 aktier.

Prelimindr férsta dag fér handel ar den 24 mars.
Bolagets aktie kommer att handlas under kort-
namnet NG.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstédm-
man och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt
till utdelning tillkommer den som 4r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktiebo-
ken pd den avstdmningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Om aktiedigare inte kan nds for
mottagande av utdelning kvarstér aktiedgarens
fordran pd Bolaget och begrdnsas endast genom
allménna regler fér preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillémpar
inte nAgra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktieGigare bosat-
ta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella
begrénsningar som féljer av bank- och clearing-
system sker utbetalning p& samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte @r skatterattsligt hemmmahdrande i Sverige
utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

offentliga uppkoépserbjudanden och
tvangsinlésen

I hédndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudan-
de skulle I&mnas avseende aktierna i Northgold
ndr aktierna ar upptagna till handel pd First North
tillétmpas Takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar (“Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstdallande direktéren i North-
gold, p& grund av information som hdarrér frén den
som avser att Idmna ett offentligt uppkdpserbju-
dande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sGdant erbjudande ar
ndra forestdende, eller om ett sGdant erbjudande
har Iamnats, fér Northgold enligt Takeover-regler-
na endast efter beslut av bolagsstimman vidta
Atgarder som dr adgnade att forsémra forut-
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sattningarna for erbjudandets I&dmnande eller
genomférande. Northgold far oaktat detta sdka
efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt
uppkodpserbjudande stdr det aktiedgarna fritt att
best@dmma huruvida de énskar att avyttra sina
aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter
ett offentligt uppkodpserbjudande kan den som
lGdmnat erbjudandet, under vissa forutsattningar,
vara berdttigad att 16sa in resterande aktiedgares
aktier i enlighet med reglerna om tvéingsinldsen i
aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Northgold dr inte foremail for négot erbju-
dande som ladmnats till foljd av budplikt, inldésenrdtt
eller I6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkodpser-
bjudanden har ldmnats avseende aktierna under
innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Skattefragor

Investerare i Erbjudandet bér uppmdrksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan inverka pd
eventuella inkomster frén vérdepapperna. Investe-
rare uppmanas att konsultera dennes oberoende
r&dgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppstd i samband med Erbjudandet.
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Ndarmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Allmé&nheten och institutionella investerare i
Sverige och Finland och internationellt erbjuds
mojlighet att teckna aktier i Northgold. Minsta
teckningspost dr 500 aktier motsvarande 5 800
SEK. Erbjudandet omfattar maximalt 3 750 000
aktier. Vid full teckning i Erbjudandet ges Northgold
ett tillskott p& 43,5 MSEK fore emissionskostna-
der. Emissionen genomfors utan féretrédesrdtt for
befintliga aktiedgare.

Overtilldelningsoption

For att tdcka en eventuell dvertilldelning i Erbju-
dandet avser Bolaget att erbjuda ytterligare hdégst
562 500 nyemitterade aktier eller hdgst cirka 6,5
MSEK, som kan utnyttjas helt eller delvis under 30
kalenderdagar frén den forsta dagen for handel i
Bolagets aktier pd First North (“Overtilldelningsop-
tionen”). Overtilldelningsoptionen omfattar sdle-
des hogst 15 procent av det totala antalet aktier
som omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas
i sin helhet, kommer emissionslikviden att uppgd
till hdégst cirka 50,0 MSEK och omfatta 4 312 500
aktier, motsvarande cirka 37,8 procent av det
totala antalet utomstdende aktier i Bolaget efter
emissionerna.

Erbjudandepris
Pris per aktie har faststallts till 1,60 SEK. Courtage
utgar ej.

Anmadélningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fréin och
med den 21 februari till och med den 7 mars

2022. Styrelsen i Northgold forbehdiller sig ratten
att forlainga anmalningsperioden samt tiden for
betalning. Beslut om att férlainga anmalningsperio-
den kommer att offentliggdras senast den 7 mars
2022.

Anmadlan via Nordnet

Individer i Sverige och Finland som é&r depdkunder
hos Nordnet kan anmala sig via Nordnets webb-
sida. Anmdélan om teckning av aktier goérs via
Nordnets webbtjénst och kan géras frédin och med
den 21 februari 2022 till och med kl. 23.59 den 7
mars 2022. For att inte foérlora ratten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillréckliga lik-
vida medel tillgangligt p& kontot frdn och med den
7 mars 2022 kl. 23.59 till likviddagen som berdk-

nas vara den 1 mars. Mer information om hur du
blir kund p& Nordnet samt anmdalningsforfarandet
via Nordnet finns tillgangligt pd http:.//nordnet.se
och http://nordnet fi. For kunder med ett investe-
ringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om
anmdlan resulterar i tilldelning, att férvérva mot-
svarande antal aktier i Erbjudandet och vidare-
forsdlja aktierna till kunden till det pris som gdller
enligt Erbjudandet.

Besked om tilldelning och betalning - Anmail-
ningar inkomna till Nordnet

De som anmdlt sig via Nordnets webbtjdnst er-
haller besked om tilldelning genom debitering av
likvid p& angivet konto, vilket berdknas ske om-
kring den 11 mars.

Nordnet - Information om behandling av per-
sonuppgifter

I samband med teckning av aktier i Erbjudandet
via Nordnets internettjanst kan personuppgifter
komma att ldmnas in till Nordnet. Personuppgifter-
na som I&dmnas in till Nordnet kommer att behand-
las i datasystem i den utstréckning som behdvs
for att tilhandahdlla tjanster och administrera
kundengagemang. Aven personuppgifter som
inhadmtas frdn annan én den kund som behand-
lingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksd forekomma att personuppgifter behand-
las i datasystem hos foretag eller organisationer
med vilka Nordnet samarbetar. Efter att kundfor-
hallandet upphodr raderar Nordnet alla relevanta
personuppgifter enligt gdllande lag. InNformation
om behandling av personuppgifter I&imnas av
Nordnet, som ocksd tar emot begdran om rdttelse
av personuppgifter. For mer information angéende
hur Nordnet behandlar personuppgifter var god
kontakta Nordnets kundservice, e-post: info@
nordnet.se.

Anmdélan om teckning av aktier

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och
undertecknande av anmalningssedel och ska
under anmalningsperioden inges till Aqurat pd&
nedanstédende adress.

Minsta teckningspost ér 500 aktier, vilket motsva-
rar 5 800 SEK och ddrefter sker teckning i valfritt
antal aktier.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Agurat Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15:00 den 7 mars
2022. Anmdiningssedlar som sdnds per post boér
avsdndas i god tid fére sista dagen i anmalnings-
perioden. Det ar endast tilldtet att insdnda en (1)
anmalningssedel per tecknare. For det fall flera
anmdalningssedlar inséndes, kommer endast den
senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld anmdélningssedel kan komma att [dm-
nas utan avseende. Inga tilligg och andringar fér
goras i den pd&d anmalningssedeln tryckta texten.

Aqurat Fondkommission

Arende: Northgold

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

E-post: info@aqgurat.se (inskannad anmdalnings-
sedel)

Observera att anmdalan ar bindande.

Den som anmdler sig for teckning av aktier mdste
ha ett VP-konto eller en depd hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske.
Personer som saknar VP-konto eller depd mdste
Oppna ett VP-konto eller en depd hos en bank eller
ett vardepappersinstitut innan anmdalningssedel
inlmnas till Aqurat. Observera att detta kan ta
viss tid.

Observera att den som har en depd eller konto
med specifika regler for vardepapperstransaktio-
ner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), mdste kontrollera
med den bank/férvaltare som fér kontot, om, och

i sé& fall hur, teckning av vardepapper inom ramen
for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sé falll
goras i samforsténd med den bank/forvaltare som
fér kontot. Anmdalningssedel och prospekt finns
tillgangliga pd Northgolds hemsida www.northgol-
dab.com, Augments erbjudandesida https.//offers.
augment.se samt pd Agurats hemsida https://
www.agqurat.se.

Tilldelning

Foljonde tilldelningsprinciper ska galla: (i) i férsta
hand ska nya aktier tilldelas de investerare som

i forvag lamnat teckningsférbindelser, (i) i andra
hand ska nya aktier tilldelas investerare som an-
malt intresse under anmdlningsperioden. Primdart
syfte ar att uppnd god spridning av édgandet och
att skapa goda férutsattningar fér en likvid handel
i Bolagets aktie. Strategiska investerare samt teck-
ningar via Nordnet kan kommma att beaktas sarskilt
vid tilldelning.

Tilldelningen &r inte beroende av ndr under an-
malningsperioden anmdlan inges. | hdndelse av
Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med lagre antal aktier &n vad anmdlan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmadssigt urval.

Utspddning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med totalt 3 750 000 akti-
er, frdn 7 100 020 aktier till 10 850 020 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med 264 083,76
SEK, fréin 500 000,00 SEK till 764 083,76 SEK. For
befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar
aktier i Erbjudandet medfér detta en
utspadningseffekt om cirka 34,6 procent av kapi-
talet och résterna i Bolaget.

Fullt utnyttjonde av Overtilldelningsoptionen inne-
bdr att Bolaget tillfors ytterligare cirka 6,5 MSEK
fére emissionskostnader, motsvarande 562 500
aktier. Vid fulltecknat Erbjudande samt fullt utnytt-
jande av Overtilldelningsoptionen uppgdr utspdd-
ningen till 37,8 procent av kapitalet och résterna i
Bolaget.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad an-
malningsperiod och besked om tilldelning erhdlls i
form av en avrédkningsnota, vilken berdknas skick-
as ut vecka 10. Information kommer €] att skickas
till dem som e tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrdk-
ningsnota. Likvid ska erléggas senast tva (2)
bankdagar efter utfGrdandet av avrakningsnotan.
Om likvid ej erlaggs i rétt tid kan aktierna komma
att éverldtas till annan. Skulle forsaliningspriset vid
sddan éverldtelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen
erhdllit tilldelning av dessa vardepapper komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillinaden.

Leverans av aktier

SA& snart emissionen har registrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske vecka 12, kommer
aktier att levereras till det VP-konto eller den depd
hos bank eller annan forvaltare som angivits pd
anmdiningssedeln. | samband med detta erhdller
tecknare en VP-avi med bekrdftelse pd att inbok-
ning av vardepapper har skett pd dennes VP-kon-
to. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pé
en depd hos bank eller fondkommissiondr ernhdller
information fréin respektive forvaltare.
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Upptagande till handel

Nasdaq Stockholm AB har den 17 februari 2022
beddtmt att Bolaget uppfyller noteringskraven for
First North, férutsatt att sedvanliga villkor uppfylls.
Prelimindr forsta dag fér handel ér den 24 mars.
Bolagets aktie kommer att handlas under kort-
namnet NG med ISIN-kod SEO017131071.

Slutligt godk&nnande dar villkorat bland annat av
att Northgold uppfyller de formella listningskraven
pd att (i) ha minst 300 kvalificerade aktiedga-

re frén forsta handelsdag pd First North, att (ii)
aktierna i Erbjudandet och eventuellt Overtilldel-
ningsoptionen har registrerats av Bolagsverket, att
(iii) spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfylit
senast den dag dé& handeln inleds, att (iv) Bolaget
genom emissionslikviden har tillréckligt med rorel-
sekapital for de foljande tolv ménaderna och att
(v) ingen ny information framkommer som pdver-
kar Bolagets uppfyllelse av listningskraven.

offentliggérande av utfallet i Erbjudandet
Snarast mojligt efter att anmdlningsperioden
avslutats kommer Northgold offentliggdra utfal-
let av Erbjudandet. Offentliggérandet ar planerat
till vecka 10 och kommer att ske genom press-
meddelande samt finnas tillgangligt pd Bolagets
hemsida.

Rétt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning forsta géngen
pd& den avstédmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som
pd den av bolagsstémman faststdllda avstam-
ningsdagen var registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear forda aktieboken. Utbetalningen
ombesorjes av Euroclear eller for forvaltarregistre-
rat innehav i enlighet med respektive férvaltares
rutiner.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Northgold dr ett till Euroclear anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedigare hanteras och kontoférs av Euroclear
med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktiedigares réittigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesrdtt vid nyteckning av aktier

med mera styrs dels av Northgolds bolagsordning
som finns tillgénglig via Northgolds hemsida, dels
av aktiebolagslagen (2005:551).

Rétt att aterkalla Erbjudandet

Styrelsen forbehdller sig rétten att &terkalla Er-
bjudandet fér det fall styrelsen anser att det ér
olampligt att genomféra Erbjudandet. Om Erbju-
dandet aterkallas kommer detta att offentliggoras
via pressmeddelande senast den 7 mars.

Restriktioner avseende deltagande i
Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkoreaq,
USA eller andra I&nder dér deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrering eller andra
Atgdarder an de som foljer av svensk rdtt, riktas
inte Erbjudandet att teckna aktier till personer eller
andra med registrerad adress i nédgot av dessa
[Gnder.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandig-
heter intréffar som kan medféra att tidpunkten for
Erbjudandets genomférande beddms som olémp-
ligt. SGdana omsténdigheter kan exempelvis vara
av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan
avse savdal omstdndigheter i Sverige som utom-
lands liksom att intresset for att delta i Erbjudan-
det av styrelsen i Northgold beddms som otillréick-
ligt. Styrelsen kommer i sGdana fall inte att fullfolja
Erbjudandet. Om Erbjudandet &terkallas kommer
detta att offentliggdras via pressmeddelande
senast innan avrékningsnotor skickas ut.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att
[&Gmna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som
[&Gmnats till Aqurat kommer att behandlas i data-
system i den utstréckning som behodvs for att till-
handahdilla tjanster och administrera kundarrang-
emang. Aven personuppgifter som inhémtats fréin
annan an den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksé forekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos
féretag eller organisationer med vilka Aqurat sam-
arbetar. Information om behandling av person-
uppgifter ldmnas av Agurat. Aqurat tar dven emot
begdran om réttelse av personuppgifter. Adressin-
formation kan komma att inhédmtas av Aqurat
genom en automatisk process hos Euroclear.
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Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Mangold Fond-
kommission AB komma att 6vertilldela aktier eller
genomfoéra andra transaktioner i syfte att stédja
marknadspriset pd aktierna pd en nivd hogre éan
den som i annat fall kanske hade varit rddande pd
marknaden. S&dana stabiliseringstransaktioner
kan komma att genomféras pd Nasdagq First North,
OTC-marknaden eller p& annat sdtt, och kan kom-
ma att genomféras nér som helst under perioden
som boérjar pd forsta dagen for handel med aktier-
na pd& Nasdag First North och avslutas senast 30
kalenderdagar ddrefter. Mangold Fondkommission
AB har dock ingen skyldighet att genomfora né-
gon stabilisering och det finns ingen garanti for att
stabilisering kommer att genomféras. Stabilisering,
om pdborjad, kan vidare kornma att avbrytas nar
som helst utan férvarning. Under inga omstandig-
heter kommer transaktioner att genomfoéras for att
stodja marknadspriset pd aktierna till pris om ar
hégre an det pris som faststdllts i Erbjudandet. Se-
nast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter
att stabiliseringstransaktioner utférts, om de har
utforts, ska Mangold Fondkommission AB offentlig-
gora att stabiliseringsatgdrder har utforts, i enlig-
het med artikel 5 (4) i Europeiska unionens mark-
nadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka
efter stabiliseringsperiodens utgdng kommer
Mangold Fondkommission AB att, genom Bolaget,
offentliggdra huruvida stabiliseringsatgdrder utfor-
des eller inte, det datum dd stabilisering inleddes,
det datum dd stabilisering senast genomfordes,
samt inom vilket prisintervall som stabiliserings-
transaktionerna genomférdes for vart och ett av
de datum dé stabiliseringstransaktionerna ge-
nomfordes.

Ovrig information

For det fall att ett fér stort belopp betalats in av en
tecknare av aktier kommer Agqurat att ombesoérja
att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kom-
mer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan Aterbe-
tala beloppet till. Ingen r&nta kommer att utbetalas
foér dverskjutande belopp. En teckning av aktier ér
odtterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller

modifiera en teckning av aktier.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmdalningssed-
lar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillrdcklig
eller betalas pd felaktigt satt kan anmdalan om
teckning komma att [ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett l&gre belopp.
Betald likvid som inte tagits i ansprdk kommer i sé
fall att &terbetalas.

Aktier som inte betalats i tid kan komma att éver-
I&tas till annan. Skulle forsdaljningspriset vid sédan
overldtelse komma att understiga priset enligt det-
ta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhdillit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fé
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Emissionsinstitut
Aqurat agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuellt Erbjudandet.

Lock up-avtal

Samtliga av Bolagets aktiedgare har genom avtal
forbundit sig gentemot Augment att inom en peri-
od om tolv ménader frén forsta dag for handel pd
First North, inte sdlja aktier eller genomféra andra
transaktioner med motsvarande effekt som en
férsalining vad gdller aktier som innehavs innan Er-
bjudandet utan att i, varje enskilt fall, ha inhdmtat
ett skriftligt godkannande fr&n Augment. Overldtel-
sebegransningarna dr férenade med sedvanliga
undantag sdsom avyttringar av aktier som sker
inom ramen for ett offentligt uppkdpserbjudan-

de, och ddrtill kan Augment medge undantag fér
overlételser vid synnerliga skdl. Beslut att utge
sadana skriftliga godkénnanden beslutas helt
diskretiondrt av Augment och beddmning gors i
varje enskilt fall.

Totalt omfattar ing&ngna lock up-avtal 7 100 020
aktier, motsvarande 100,0 procent av aktierna i
Bolaget fére Erbjudandet och cirka 65,4 procent
efter Erbjudandets genomférande, givet att Erbju-
dandet blir fulltecknat.
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Teckningsférbindelser

I samband med Erbjudandet har Northgold ingdtt
teckningsforbindelser med ett antal investerare.
Teckningsforbindelserna uppgdr till sammanlagt
cirka 32,0 MSEK, motsvarande 73,6 procent av
Erbjudandet. Ingen ersdttning utgar for ingdngna
teckningsfoérbindelser och dessa dr inte sakerstaill-
da genom pantsdattning, spdrrmedel eller liknande
arrangemang. De som ingdtt teckningsforbindel-

ser kommer att prioriteras i tilldelningshé&nseende.
| tabellen nedan redovisas samtliga parter som
ingditt teckningsférbindelser avseende Erbjudan-
det. Samtliga parter som ingdtt dessa forbindelser
kan nds via Augment.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Andel av Erbjudandet (%)
Richard Gazal* 7 499 991,60 172
Andrew Randall* 3499 998,40 8,0
Kimberly Wrixon* 1249 992,80 29
Hylbo Gard AB** 249 991,60 0,6
Nazgero Consulting Services Ltd*** 149 999,60 0,3
MJ Modén Forvaltning AB*#+* 124 990,00 03
Mitchell Vanderydtrersk 99 992,00 0,2
Ovriga 19125 036,00 44,0
Totalt 31999 992,00 73,6

* Teckningsdtaganden av stérre aktie¢igare med innehav av 5 procent eller mer av Bolaget.

** Kontrolleras av Bolagets styrelseordférande Otto Persson.
** Kontrolleras av Bolagets styrelseledamot Roberto Garcia Martinez.
*eex Kontrolleras av Bolagets CFO Mattias Modén.

ek Bolagets VD.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt bolagsordningen ska Northgolds styrelse bestd av minst tre och hogst dtta ledaméter med hogst
fem suppleanter. Northgolds styrelse bestdr for narvarande av fyra ledamaéter, inklusive ordféranden.
Styrelsedamaoterna dr valda av drsstamman 2021 for tiden intill slutet av drsstimman 2022. Styrelsen har
sitt sate i Stockholms kommun.

Styrelse
Oberoende i forhallande till
Namn Uppdrag Invald Bolaget o?h Storre Ggare Innehav*
bolagsledning
Otto Persson Styrelseordférande 2021 Ja Ja Inga aktier
Henrik Lofberg Ledamot 2021 Ja Nej 331 340 aktier**
Roberto Garcia Martinez Ledamot 2021 Ja Ja 100 000 aktier
Timo Maki Ledamot 2020 Nej Ja 320 000 aktier

* Avser eget samt ndrstéende fysiska och juridiska personers innehav.

** | 6fberg ager cirka 6,0 procent av Magnus Minerals som éger 2 904 080 aktier i Bolaget.

Otto Persson Styrelseordférande sedan 2021
Fodd 1971

Persson har en civilekonomexamen fréin Hogskolan i Kristianstad. Persson dar en av
grundarna av Train Alliance och var dess VD mellan édr 2009 och 2018. Darférinnan
har Persson exempelvis varit ekonomichef fér BE Group.

Ovriga pagdende uppdrag Persson ar ordférande i Brista Spdrterminal AB, Hylbo Gard AB och Train Alliance
Sweden AB. Dértill &r Persson styrelseledamot i Atumne Fastighetsutveckling AB,
Axesipwihliem AB, Beleab Group AB, ES O TAL Fastigheter i Svedala AB, Fastigheten
Gnosjod Aggarp 1:85 AB, LIRAP Group i Svedala AB, Lokvagnen Fleet & Components
AB, Lokvagnen i Landskrona AB, Lokvagnen i Malmé AB, Lokvagnen Norrsunda
Brista NR 2 Spdrterminal Il AB, Lupinia AB, Norrsunda Brista 16:3 AB, Stockholm Nord
Kombiterminal AB, STS Norrsunda 16:2 AB, Svenska Investorpartner AB, Taste of
Scandinavia Food and Beverage Sweden AB, Tillberga Utvecklings AB, Train Alliance
Lokvagnen i Hallsberg AB och Train Alliance Lokvagnen Markférvaltning i Sigtuna AB
samt styrelsesuppleant i Grow Fantastic AB, Malmo Hjulet 3 AB, PO P Forest Forvalt-
ning i Orebro AB, Solid Group Europe AB, Speiball AB och Westerlins Maskinfabrik AB.

Innehav i Bolaget Persson ager, privat eller indirekt, inga aktier i Bolaget.
Henrik Léfberg Styrelseledamot sedan 2021
Fodd 1977

Lofberg har en kandidatexamen frdn Tammerfors tekniska universitet. Lofberg ar
akademiker, utbildare och entreprendr och arbetar som operativ chef fér Magnus
Minerals, ett privat finskt mineralprospekteringsforetag.

Ovriga pagdende uppdrag Léfberg dar ordférande i MagStar Mining Oy, Fennia Gold Oy och Pulju Malminetsinté
Oy, ledamot i Lakeuden Malmi Oy, Suomen Akkumineraalit Oy, Magnus Minerals Oy
och Functional Fitness Academy Oy samt styrelsesuppleant i FlowBrainer Oy.

Innehav i Bolaget Lofberg éger 331 340 aktier, privat eller indirekt, i Bolaget. Lofberg agerar éven leda-
mot i och ager cirka 6,0 procent av Magnus Minerals som éger 2 904 080 aktier i
Bolaget.
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Roberto Garcia Martinez

Fodd

Ovriga pagéende uppdrag

Innehav i Bolaget

Styrelseledamot sedan 2021
1970

Garcia ar doktor i juridik samt har kandidatexamen i industriell psykologi och i eko-
nomi. Garcia har en méngdrig erfarenhet frén gruvindustrin och ar for tiliféllet VD for
Eurobattery Minerals och har tidigare varit VD och koncernchef fér stora guldbryt-
ningsbolag i Afrika under 2006-2018, exempelvis Haliburton Overseas Limited Sierra
Leone.

Garcia ar ledamot i Eurobattery Minerals AB samt ledamot i och égare av Nazgero
Consulting Services Ltd samt styrelsesuppleant i Fennia Gold Oy.

Garcia ager, privat eller indirekt, 100 000 aktier i Bolaget.

Timo Maki

Fédd

Ovriga pagdende uppdrag

Innehav i Bolaget

Styrelseledamot sedan 2020
1953

Mdaki har en magisterexamen i geologi och mineralogi fréin Abo universitet. Maki var
senast chefgeolog vid First Quantums Pyhdsalmi-gruva, dér han arbetade mellan
Ar 1988 och 2018. Mdki krediteras upptdckten av Mullikkoréme zinkfyndighet 1987
och Pyhdsalmi djupfyndighet 1996.2%2¢ Mdki har éven suttit i styrelsen for Finska
gruvférbundet 2013-2016.

Ma&Kki ér ledamot i Firefox Gold Ltd, Lakeuden Malmi Oy, Strategic Resources Inc. och
Strategic Exploration Oy.

Ma&ki ager, privat eller indirekt, 320 000 aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Namn Position Sedan Innehav*
Mitch Vanderydt VD 2021 133 340 aktiet och 319 500

teckningsoptioner
Mattias Modén CFO 2021 Inga aktier
Timo Md&ki Vice VD, rdgivare 2021 320 000

* Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Mitch Vanderydt

Fodd

Ovriga pagdende uppdrag

Innehav i Bolaget

VD sedan 2021
1986

Vanderydt har en civilingenjérskandidatexamen frdn Western University, en magis-
terexamen i foretagsekonomi fréin York University och en professionell ingenjorsbe-
teckning i Kanada. Vanderydt har mer dn tolv drs yrkeserfarenhet inom mineral- och
gruvbranschen, inkluderande cirka tio &r som civilingenjor foljit av erfarenhet frén
kapitalmarknaden pd Eight Capital i rollen som aktieanalytiker. Vanderydt har hjdlpt
bérsnoterade gruvbolag med kapitalanskaffningar om totalt tiotals miljoner dollar.

Vanderydt ér ordférande i Lakeuden Malmi Oy och ledamot i Fennia Gold Oy.

Vanderydt éger, privat eller indirekt, 133 340 aktier och 319 500 teckningsoptioner i
Bolaget.

27 Geological Survey of Finland, GTK 2020, Mineral Deposit Report, Mullikkoréime http://tupa.gtk fi/karttasovellus/mdae/raportti/537_Mullikkor%C3%A4me.pdf

28 Geological Survey of Finland, GTK 2021, Mineral Deposit Report, Pyhasalmi http://tupa.gtk fi/karttasovellus/mdae/raportti/534_ Pyh%C3%A4salmipdf



40

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORTHGOLD

Mattias Modén

Fodd

Ovriga pagdende uppdrag

CFO sedan 2021
1976

Modén har en civilekonomutbildning vid Orebro universitet samt hdgskolestudier
inom juridik och beskattning vid Hogskolan i Trollhdttan/Uddevalla. Modén har 25
d&rs erfarenhet av foretagsbeskattning, bolagsadministration och revision och har
tidigare varit verksam som verkstdallande direktor pé en ledande revisionsbyrd och
vid konsultbolag fér utveckling av jarnvégsanlidggningar.

Modén dr styrelseledamot i Atumne Forvaltnings AB, Hotell och Restaurang
Stadskallaren i Skara AB och MJ Modén Forvaltnings AB samt styrelsesuppleant i
AB Gotlandska HVB, AB Lystad Kommunikation, Axesipwihljem AB, D&ckterminalen

i Sundsvall 1 AB, Fastigheten Gnosjé Aggarp 1:.85 AB, Gétene Leoparden 1 AB, Mora
Norets Fastighets AB, Norrsunda Brista 16:3 AB, Olinsgymnasiet i Skara AB, Olinsgym-
nasiet Property i Skara AB, Vasterby skolfastigheter AB, Webworks Sverige AB, Taste

of Scandinavia Food and Beverage Sweden AB, Tre Berg Skara AB och Wejshag

Invest AB

Innehav i Bolaget

Modén ager, privat eller indirekt, inga aktier i Bolaget.

Timo Maki

se” ovan.

Vice VD och rédgivare sedan 2021. Se ytterligare information under stycket “Styrel-

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan négra
styrelseledaméter eller ledande befattningshava-
re.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiel-
la intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och ledande befattningshavarnas dtaganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra &taganden. Vissa styrelseledamo-
ter har direkt eller indirekt ingdtt avtal med Bola-
get. Dessa redogdrs for under avsnittet “Transak-
tioner med ndrstdende” under “Legala frégor och
agarforhdllanden”. Vissa styrelseledamaoter och
ledande befattningshavare har éven finansiella
intressen i Bolaget till en foljd av deras innehav av
aktier i Bolaget. Det finns inget avtal mellan Bola-
get eller dess dotterbolag och styrelseledamébter
eller ledande befattningshavare om formdaner efter
det att uppdraget har avslutats.

Under de senaste fem é&ren har ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedrdgerirelaterade madal, (i) forsatts i konkurs eller
varit styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare i bolag som forsatts i konkurs, tvéngslikvi-
dation eller konkursforvaltning, (iii) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner frdn myndigheter eller
offentligréattsligt reglerade yrkessammanslutningar
eller (iv) dlagts naringsforbud, eller av i lag eller
forordning bemyndigad myndighet (inkluderande
godkanda yrkessammanslutningar) varit foremail

for anklagelser ochreller sanktioner, eller av dom-
stol forbjudits att ingd i en emittents forvaltnings-,
lednings eller kontrollorgan eller frén att ha ledan-
de eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.
Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nds via Bolagets adress.

Ersdattningar till styrelsen, verkstdllande direk-
téren och dvriga ledande befattningshavare
Beslut om ersdattningar till styrelse har fattats av
bolagsstdmma. Arsstémman 2021 beslutade att
arvode till var och en av de stdmmovalda styrel-
seledamoterna ska utgd med 120 KSEK for tiden
fram till drsstdmman 2022. For styrelseordféran-
den utgdr ett arvode om 240 KSEK for tiden fram
till drsstémman 2022.

Darutdver har Bolaget inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande formdner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshava-
res avtrddande av tjanst. Bolagets styrelseleda-
moter har inte ratt till ndgra formdaner efter det att
de avgdtt som ledamot i styrelsen.

Erséttning till VD och ledande befattningshavare
ska faststallas till marknadsmdssiga nivéer och
ska bestd av fast 16n, eventuell rorlig 16N, pension
samt eventuella dvriga formaner.

| tabellen nedan visas den ersdttning som utgick
till styrelseledaméter och de ledande befattnings-
havarna for rakenskapsdret 2021.
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TSEK Grundlioén/ Rorlig 6v°rigc| Pensionskost- Summa
arvode ersdttning formaner nader’
Otto Persson - - - - -
Henrik Lofberg - - - - -
Roberto Garcia Martinez 155 - - - 155
Timo Maki - - - - -
Mitch Vanderydt, VD 480 - - - 480
Ledande befattningshavare? 735 - - - 735
Summa 1370 - - - 1370

' Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formdner.

2 Avser ersdttning till CFO och tidigare VD under 2021.

Mitch Vanderydt ér sedan den 1juli 2021 Bolagets
VD. Vanderydt och Bolaget har ingdtt ett anstaill-
ningsavtal enligt vilket Vanderydt erhdller 80 KSEK
i 16n per mAnad. Efter att Bolaget listats pd First
North kommer Vanderydt att erhdlla en 16n om 160
KSEK per ménad. Utdver |6n kommer Vanderydt att
vara berdttigad till rorlig aktiebaserad ersattning
vars storlek kommer att grunda sig pd objektivt
mdatbara kriterier. Den rérliga ersattningen dr varje
ar foremal for drsstimmans godkdnnande och
kan max uppgd till 100 procent av den fasta Arliga
l6nen. Tvé tredjedelar av de aktier som Vanderydt
erhdller inom ramen for den rorliga ersattningen
kommer att vara foremdal for dverldtelsebegrans-
ningar, varav en tredjedel inte kommer att kunna
overldtas eller uppldtas pd 12 ménader och en

tredjedel inte kommer att kunna dverldtas eller
uppldtas pd 24 manader. Utdver 16n och rorlig
ersattning betalar Bolaget ménatliga socialforsék-
ringsavgifter till forman for Vanderydt. Vanderydt
ar inte berdttigad till 6vertids- eller reseersattning
eller ménatliga pensionsavsdttningar. VD erhdller
inget avgdéngsvederlag. | 6vrigt innehdller VD:s
anstdliningsavtal sedvanliga villkor, sésom konkur-
rens- och varvningsklausuler samt bestGmmelser
om immateriella rattigheter och sekretess. En ém-
sesidig uppsdagningstid om tre ménader tillimpas.
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Finansiell information

Foljande tabeller visar historisk finansiell informa-
tion om Bolaget for rakenskapsdret 2020 for perio-
den 29 september till 31 december 2020 samt for
rékenskapsdret 2021. Northgolds Arsredovisning
fér 2020 och oreviderade bokslutskommunikén
for rakenskapsdret 2021 har upprdttats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémn-
dens allmanna r&d BFNAR 20121 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Revisionsberdttelsen
finns intagen i drsredovisningen och foljer stan-
dardformulering. Arsredovisningen och boksluts-
kommunikén finns att tillgd pé Bolagets hemsida
www.northgoldab.com.

Forutom ndr sé uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Detta avsnitt boér Idsas tillsam-
mans med de till Prospektet inforlivade rékenska-
perna. Hanvisningar till dessa rapporter goérs enligt
féljande:

Koncernresultatrdikning

Rrsredovisningen 2020:

* Bolagets resultatrékning (sida 3), Bolagets ba-
lansrakning (sidorna 4-5) och Bolagets kassa-
flodesanalys (sida 6).

* Noter (sidorna 11-12) och revisionsberdttelse
(sidorna 13-14).

e Lank till dokumentet: https.//northgoldab.
com/wp-content/uploads/2022/01/North-
gold-AB-A%CC%8Arsredovisning-2020.pdf

Bokslutskommuniké for réiikenskapsaret 2021:

» Bolagets resultatrakning (sida 2), Bolagets
balansrakning (sida 3) och Bolagets kassaflé-
desanalys (sida 5).

e Lank till dokumentet: https.//northgoldab.
com/wp-content/uploads/2022/02/North-
gold-AB-Bokslutskommunike%CC%81-2021.pdf

SEK 2021-01-01 - 2021-12-31 2020-09-29 - 2020-12-31
Koncernens intékter

Nettoomsdattning 0 0
Koncernens kostnader

Ovriga externa kostnader -3 240 340 -5 644
Personalkostnader -1135 046 0
Avskrivningar -121739 0
Koncernens rorelseresultat -4 497 125 -5 644
Finansiella poster

Finansnetto 44 691 100
Resultat efter finansiella poster -4 452434 -5 544
Skatt som belastat periodens resultat 0 0
Arets resultat -4 452 434 -5 544




43  INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NORTHGOLD

Koncernbalansréikning

SEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillg&ngar 12 007 379 0
Anléggningstillgdngar 53180 0
Oomsattningstillgdngar 255 714 1314
Kassa och bank 1065 548 49 808
Summa omséittningstillgangar 1321262 51122
SUMMA TILLGANGAR 13 381 821 51122
SEK 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 500 000 50 000
Bundna reserver o] 0
Fria reserver 14 626 904 0
Arets resultat -4 452 434 -5 544
Summa eget kapital 10 674 470 44 456
Uppskjuten skatteskuld 2330 262 0

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 377 089 6 666
Summa skulder 2707 351 6 666
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 381 821 51122

Kassaflodesanalys for Koncernen

SEK 2021-01-01 - 2021-12-31 2020-09-29 - 2020-12-31
Kassafléde fran den Iépande verksamheten

Resultat efter finansnetto -4 452 434 -5544
Avskrivningar 121739 0
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -4 330 695 -5544

fore fordndring av rorelsekapital

Kassafléde fran féréindringar i rorelsekapita-

let

Okning/minskning av fordringar -254 400 -1314
Okning/minskning av kortfristiga skulder 370 423 6 666
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 214 672 -192
Kassaflode frén investeringsverksamheten -9 852 036 o]

Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 852 036 (]
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Kassaflode fréin finansieringsverksamheten 15 082 448 50 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15 082 448 50 000
Periodens kassafléode 1015 740 49 808
Likvida medel vid drets ingdng 49 808 0
Likvida medel vid drets utgdng 1065 548 49 808

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt Northgolds tillémpade redovis-
ningsregler for finansiell rapportering. Northgold beddémer att nyckeltalen ger en bdattre forstdelse for
Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Northgold har definierat dessa, bor inte j@mféras med
andra bolags nyckeltal som har samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig at.

Tabell for nyckeltal

2021 2020
Nettoomsdattning, SEK 0 0
Resultat efter finansiella poster, SEK -4 452 434 -5 544
Balansomslutning, SEK 13 381821 51122
Soliditet, % 79,8 87,0

Definitioner av nyckeltal
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet dé det ger en bild
av hur stor del av finansieringen som kommer frén eget kapital respektive extern finansiering och att det

darmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet.

Hérledning av alternativa nyckeltal

2021 2020
Summa eget kapital 10 674 470 44 456
Balansomslutning 13 381821 51122
Soliditet, % 79,8 87,0

Utdelningspolicy

Northgold dér ett tillvaxtbolag dar generade medel
planeras att avsattas till vidareutveckling av verk-
samheten. Avsikten @r att styrelsen inte kommer
I&dmna ndgon utdelning de ndrmaste aren, men i
framtiden, forutsatt att den finansiella positionen
medger, kan utdelning komma att ldmnas. North-
golds styrelse har inte lagt fast ndgon utdelnings-

policy.

Betydande foéréndring av emittentens finan-
siella stdllning

Inga betydande férandringar av Northgolds finan-
siella stalining har intréffat sedan den 31 decem-
ber 2021.

Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen

| september 2021 ingick Northgold ett aktiedver-
I&telseavtal avseende forvarv av samtliga aktier
i Fennia Gold Oy genom en apportemission av
totalt 166 667 aktier i Northgold. Betalning fér de
nyemitterade aktierna erlades genom tillskjutan-
de av apportegendom bestéende av 285 000
aktier i Fennia Gold Oy. En aktie i Fennia Gold Oy
varderades till cirka 3,51 EUR, varmed vdrdet pd
apportegendom uppgick till 1 000 002,00 EUR
totalt. Darutdver har inget annat legat till grund for
koépeskillingen.
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Mot bakgrund av att férvarvet Fennia Gold Oy
innebdr en vasentlig foréndring fér Northgolds
rakenskaper presenteras nedan proformaresultat-
rakning for perioden 1 januari - 31 december 2021
som om Northgold hade férvérvat Fennia Gold Oy
den 1januari 2021.

Proformaredovisningen har endast till syfte att in-
formera och belysa fakta. Proformaredovisningen
ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk
situation och tjanar sdledes inte till att beskri-

va Northgolds faktiska finansiella stallning eller
resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte re-
presentativ for hur verksamhetsresultatet kommer
att se ut i framtiden.

Grunder for proformaredovisningen
Proformaredovisningen har sin utg@ngspunkt i
oreviderad finansiell information avseende re-
sultatrékning for Northgold samt Fennia Gold Oy.
Northgolds revisor dr Stein Karlsen pd& Baker Tilly

MLT KB. Fennia Gold Oy har ingen utsedd revisor.
Omrdakning frén EUR till SEK har gjorts till genom-
snittlig kurs under 2021 som dr 10,1449 EUR/SEK i
resultatrakningen.

Northgold tillémpar drsredovisningslagen och
BFNAR 201211 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Proformaredovisningen har framtagits

i enlighet med Northgolds nu géllande redovis-
ningsprinciper. Fennia Gold Oy tillédmpar regler fér
mikroféretag som anges i 4 kap. i bestdmmelsen
om de uppgifter som presenteras i smdaféretags
och mikroféretags bokslut enligt den finska bok-
foringslagen (1997/1336). | samband med upprat-
tandet av proformaredovisningen har Fennia Gold
Oy genomfort en analys av huruvida det féreligger
skillnader mellan de redovisningsprinciper inom
Koncernen. Inga skillnader har identifierats och
inga justeringar avseende detta har darfér varit
nédvandigt.

Koncernresultatréikning for rakenskapsar 2021

Proforma for

SEK A) Northgold AB (B) Fennia Gold O C) Justeringar

(A) ¢} (B) y (&) 9 Koncernen
Koncernens intékter
Nettoomsdéttning 0 0 ] 0
Koncernens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 240 340 -136 242 9735 -3 366 847
Personalkostnader -1135 046 0 ] -1135 046
Avskrivningar -121739 -121739 121739 -121739
Koncernens rorelseresultat -4 497 125 -257 981 131474 -4 623 632
Finansnetto 44 691 15 472 1 60164
Resultat efter finansiella -4 452 434 -242 509 131475 -4 563 468
poster
Skatt som belastat periodens 0 O 6} 0
resultat
Arets resultat -4 452 434 -242 509 131475 -4 563 468
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Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstéillning av finansiell proformainformation i
ett prospekt.

Till styrelsen i Northgold AB (publ), org. nr 559273-9626

Rapport om sammanstdlining av finansiell proformainformation

Jag har slutfért mitt bestyrkandeuppdrag att rapportera styrelsens sammanstalining av finansiell pro-
formainformation for Northgold AB (publ) (“bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestdr av
proformaresultatrakning for perioden 1januari 2021 fram till och med 31 december 2021 som dterfinns pd
sidan 45 i det prospekt som utfardat av bolaget. De tillimpliga kriterierna som ér grunden utifréin vilken
styrelsen har sammanstdllt den finansiella proformainformationen ar angivna i de delegerade férordning-
en (EVU) 2019/980.

Den finansiella proformainformationen har sammanstdlits av styrelsen for att illustrera effekten av bo-
lagets forvarv av Fennia Gold QY i september 2021 pd bolagets finansiella resultat for perioden 1januari
2021 fram till 31 december 2021 som om férvarvet av Fennia Gold OY hade agt rum 1januari 2021.

Som del av processen har information om bolagets finansiella resultat hdmtas av styrelsen frén bolagets
finansiella rapporter for den period som slutade 31 december 2021, om vilka ingen revisors rapport eller
rapport om éversiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar fér den finansiella proformainformationen
Styrelsen &r ansvarig for den finansiella proformainformation enlighet med kraven i den delegerade for-
ordningen (EU) 2019/980.

Mitt oberoende och var kvalitetskontroll

Jag har foljt krav pd oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pd grundidggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och verbodrlig omsorg, sekretess och pro-
fessionellt upptréddande.

Revisionsféretaget tilldmpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har dérmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévning och tillédmpligt krav i lagarna och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vésentliga avseen-
de, har sammanstdlits korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2019/980 pd
de angivna grunderna samt att dessa grunder dverensstimmer med bolagets redovisningsprinciper.

Jag har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrk-
andeuppdrag att rapportera om sammanstalining av finansiell proformainformation i ett prospekt, som
har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kréver att revisorn
planerar och utfor dtgdarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida styrelsen har sammanstallt, i
alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férord-
ningen

For detta uppdrags syfte, dr jag inte ansvarig for att uppdatera eller pd nytt IGmna rapporter eller IGmna
uttalanden om ndgon historisk information som har anvénts vid sammanstdliningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets géng utfort ndgon revision eller éversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstdaliningen av den finansiella
proformainformationen.
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Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ér enbart att illustrera effekten av en betydelse-
full handelse eller transaktion pd foretagets ojusterade finansiella information som om hdndelsen hade
intraffat eller transaktionen hade genomfoérts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. DAr-
med kan jag inte bestyrka att det faktiska utfallet fér hdndelsen eller transaktionen per 31 december 2021
hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkande uppdrag, dér uttalandet Idmnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den
finansiella proformainformationen har sammanstdalits, i alla vésentliga avseenden, med grund i de till-
l&mpliga kriterierna, innefattar att utfora dtgdarder for att beddéma om de tilldmpliga kriterier som anvands
av styrelsen i sammanstdaliningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund fér att
presentera de betydande effekter som dér direkt hanférliga till héndelsen eller transaktionen, samt att
inhamta tillréckliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

«  Proformajusteringarna har sammanstdllts korrekt pd& de angivna grunderna.

« Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tilldmpningen av dessa justeringar pd&
den ojusterade finansiella informationen.

*  De angivna grunderna dverensstmmer med bolagets redovisningsprinciper

De valda &tgdarderna beror pd revisorns beddémning med beaktande av hans eller hennes forstdelse av
karaktdaren pd foretaget, handelser eller transaktioner for vilken den finansiella proformainformationen
har sammanstallts, och andra relevanta uppdragsforhdllanden.

Uppdraget innefattar éven utvardera den évergripande presentationen av den finansiella proformainfor-
mationen.

Jag anser att de bevis jag har inhdmtat dr tillréicklig och dndamdlsenliga som grund for mitt uttalande.
Uttalande
Enligt min beddémning har den finansiella proformainformationen sammanstdlits, i alla vésentliga avse-

enden, enligt de grunder som anges pd sidorna 44 och 45 och dessa grunder dverensstdmmer med de
redovisningsprinciper som tillédmpas av bolaget.

Malmoé den 17 februari 2022

Stein Karlsen
Auktoriserad revisor
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Legala fragor och dgarférhallanden

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Bolaget per den 31 december
2021 uppgick till 7100 020. Alla aktier i Bolaget har
lika rostvarde. Nedan visas Bolagets dgare med
anmdalningspliktigt innehav (>5 % av aktierna eller

rosterna), enligt uppgifter fréin Euroclear, per den
31 december 2021 med fér Bolaget ddrefter k&nda
férandringar. Det finns ingen kontrollerande aktied-
gare och Bolaget dr inte direkt eller indirekt kon-
trollerat av enskild part.

Aktiedigare Antal aktier Roster (%)
Magnus Minerals QY 2904 080 40,9
Aurora Exploration Oy 603 400 8,5
Andrew Randall 500 000 7,0
Kimberly Wrixon 500 000 7,0
Richard Gazal 500 000 7,0
Ovriga agare 2092 540 29,5
Totalt 7100 020 100,0

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den
31 december 2021 och per datumet fér Prospek-
tets avgivande till 500 000,00 SEK, fordelat pé

7 100 020 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka
0,07 SEK.

Samtliga aktier i Bolaget ar denominerade i SEK.
Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och ar fritt Gverldtbara. Enligt Bolagets bo-
lagsordning, per datumet for Prospekts avgivande,
far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och
inte dverstiga 2 000 000 SEK och aktiekapitalet
ska vara fordelat pd inte farre an 7 100 020 aktier
och inte fler dn 28 400 080 aktier.

Erbjudandet kommer, vid full anslutning, att med-
fora att aktiekapitalet i Bolaget ékar frédn 500
000,00 SEK till 764 083,76 SEK och att antalet akti-
er okar frdn 7 100 020 aktier till 10 850 020 aktier
genom nyemission av hogst 3 750 000 aktier.

Apportemissioner och kapitaliseringar sedan
Bolagets grundande

I november 2020 ingick Northgold ett aktiedver-
I&telseavtal avseende forvarv av samtliga aktier

i Lakeuden Malmi genom en apportemission av
totalt 50 000 aktier i Northgold. Betalning fér de
nyemitterade aktierna erlades genom tillskjutande
av apportegendom bestéende av 50 000 aktier i
Lakeuden Malmi. En aktie i Lakeuden Malmi varde-
rades till 0,50 SEK, varmed vardet p& apportegen-
dom uppgick till 25 000,00 SEK totalt. Darutdver
har inget annat legat till grund for kopeskillingen.

| oktober 2021 ingick Northgold ett aktiedverld-

telseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i
Fennia Gold genom en apportemission av totalt
166 667 aktier i Northgold. Betalning for de nyemit-
terade aktierna erlades genom tillskjutande av
apportegendom bestdende av 285 000 aktier i
Fennia Gold. En aktie i Fennia Gold varderades till
cirka 3,51 EUR, varmed vérdet pd apportegendom
uppgick till 1000 002,00 EUR totalt. Darutdver har
inget annat legat till grund for képeskillingen.

Under 2020 och 2021 har Northgold tagit in totalt
cirka 4,9 MSEK i externt kapital. Bolaget har inte
sedan dess grundande ingdtt nadgra I&neavtal.

Aktiedgaravtal

SAvitt Bolagets styrelse kdnner till, foreligger inte
ndgra aktiedgaravtal eller andra dverenskommel-
ser mellan ndigra av Bolagets aktiedgare som syf-
tar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bola-
gets styrelse kdnner inte heller till nGgra avtal eller
motsvarande dverenskommelser som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Teckningsoptioner och konvertibler

Per datumet for Prospektets avgivande har Bola-
get, utdver vad som beskrivs nedan, inga utestd-
ende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande
finansiella instrument som kan berdttiga till teck-
ning av nya aktier eller p& annat satt pdverka
aktiekapitalet i Bolaget.

Vid extra bolagsstdmma den 31 januari 2022
beslutades om ett incitamentsprogram till forman
for Bolagets verkstdallande direktér, Mitchell Vande-
rydt. Enligt incitamentsprogrammet har Vanderydt
ratt att erhdlla hogst 319 500 teckningsoptio-
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ner vilka ger innehavaren ratt att teckna hogst
319 500 aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna ar
foremal for dverlatelsebegransningar.

En tredjedel av teckningsoptionerna kan utnyttjas
fr&n den dag Bolagets rorelsevdrde® har dversti-
git 100 MEUR under en period om 60 dagar i foljd,
under forutsattning att den dagen infaller senast
tvd ar frdn den dag Bolagets aktier listades och
berattigar till teckning av 106 500 aktier i Bolaget
till teckningskurs motsvarande 80 procent av den
volymvagda genomshittskursen enligt First Norths
officiella kurslista under de sista tio handelsdagar-
Nna innan intj@nandedagen.

En tredjedel av teckningsoptionerna kan utnyttjas
den dag Bolagets rérelsevdrde har dverstigit 500
MEUR under en period om 60 dagar i félid, under
forutsdttning att den dagen infaller senast tre ar
fr&n det datum Bolagets aktier listades och be-
rattigar till teckning av 106 500 aktier i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomshittskursen enligt First Norths
officiella kurslista under de sista tio handelsdagar-
Nna innan intjénandedagen.

En tredjedel av teckningsoptionerna kan utnyttjas
den dag Bolagets rérelsevarde har dverstigit 1000
MEUR under en period om 60 dagar i félid, under
forutsdttning att den dagen infaller senast fyra ar
fr&n det datum bolagets aktier listades och be-
rattigar till teckning av 106 500 aktier i Bolaget till
en teckningskurs motsvarande 60 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt First Norths
officiella kurslista under de sista tio handelsdagar-
Nna innan intj@nandedagen.

Den maximala utspadningseffekten av pro-
grammet ar cirka 4,3 procent innan Erbjudandet.
Teckningsoptionerna dér foremal for sedvanliga
omrdakningsvillkor i samband med bland annat
emissioner och uppdelning av aktier.

Véasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga
avtal som Northgold ingditt under en period av ett
Aar omedelbart fore Prospektets avgivande.

Kommersiellt avtal

Northgolds dotterbolag Lakeuden Malmi Oy har
ingditt ett kommersiellt avtal avseende ett guld-
projekt i mellersta Osterbotten i Finland med North-
golds stérsta aktiedigare Magnus Minerals Oy. Det
kommersiella avtalet avser samarbete kring ett
guldprojektomrdde som bestdr av sju undersok-
ningstillsténd: Haapavesi 1-5 och 7-8, tvd under-
sokningstillstdndsansdkningar: Teerineva 1-2 och
en reservation: Aittoneva. Enligt avtalet ska North-
gold investera minst 200 KEUR i projektet inom 30
madanader (raknat frén forsta dag for handel i Nort-
hgolds aktie pd First North), och minst 1 MEUR inom
60 mdanader (raknat fran forsta dag for handel i
Northgolds aktie pd First North). For det fall North-
gold inte uppfyller investeringsdtagandena ska all
egendom som utgér guldprojektet vederlagsfritt
Aterldmnas till Magnus Minerals Oy. Enligt avtalet
ska Magnus Minerals Oy anlitas fér att ansvara
for exploateringen inom ramen fér projektet under
minst 24 mdanader fréin forsta dag for handel i
Northgolds aktie pd First North. For detta uppdrag
kommer ersdttning att utgd pé marknadsmdssiga
villkor.

NSR-avtal

Northgolds dotterbolag Lakeuden Malmi Oy har
ingdtt ett avtal om sd& kallad Net Smelter Royalty
("NSR”) avseende undersokningstillstdnden
Haapavesi 1-5 och 7-8 samt undersdkningstill-
st&ndsansokningarna Teerineva 1-2 med North-
golds stérsta aktiedigare Magnus Minerals Oy och
Northgold AB. | enlighet med NSR-avtalet har Nort-
hgold AB och Lakeuden Malmi Oy kommit dverens
om att bevilja Magnus Minerals Oy 1,0 procent
royalty pd alla mineraler som bryts, produceras
och pd annat satt utvinns fr&dn Haapavesi 1-5

och 7-8 samt Teerineva 1-2. Parternas ansvar och
skyldigheter under NSR-avtalet dr individuellt, och
ingen part har ratt att dverta eller dverléta ndgot
ansvar eller ndgra skyldigheter i forndllande till an-
nan part. Enligt avtalet har Northgold med dotter-
bolag inte ndgra skyldigheter gentemot Magnus
Minerals Oy avseende omfattning eller tidpunkt
for den tillténkta verksamheten inom ramen for
projektet. NSR-avtalet gdller for all framtid och kan
inte sdgas upp eller justeras utan samtliga parters
samtycke.

29 Med "rorelsevarde" avses Bolagets borsvarde minus kassa och andra likvida medel plus nettoskuld.
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Aktiedverldtelseavtal avseende forvary av samtli-
ga aktier i Fennia Gold Oy

Under 2021 ingick Northgold ett avtal om forvary
av samtliga aktier i Fennia Gold Oy ("Fennia Gold")
frén aktiedgarna i Fennia Gold. Vederlaget for
aktierna bestod av 166 667 nyemitterade aktier

i Northgold, vilka vid tidpunkten fér emissionen
uppskattades ha ett totalt vérde om 10 155 620,3
SEK. Aktiedverldtelseavtalet innehdller sedvanli-
ga fundamentala garantier om sdljarnas adgan-
de- och dispositionsratt avseende de forvérvade
aktierna. Enligt avtalet kan Northgold inte rikta an-
sprék gentemot sdljarna for skador understigande
5 000 EUR och sdljarnas potentiella ersattnings-
skyldighet ar begrdnsad till maximalt 50 000 EUR.
Northgolds rdtt att rikta ansprdk gentemot sdljar-
na upphodr tolv manader efter avtalets ingdende.

Transaktioner med néarstaende

Utdver det kommersiella avtalet och NSR-avtalet
som beskrivs i avsnittet "Legala frégor och égar-
forhdllanden - Vasentliga avtal" har Bolaget inte
ingdtt ndgra avtal eller genomfort ndgra transak-
tioner med ndrstéiende till Bolaget under perioden
fr&n och med att Bolaget bildades (det vill séiga
den 29 september 2020) till och med dagen for
Prospektet.

Myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

Inget bolag i Koncernen har under de senaste tolv
mdanaderna varit part i négra myndighetsforfa-
randen, réttsliga férfaranden eller skiljeférfaran-
den (inklusive énnu icke avgjorda drenden eller
s@dana som Bolaget beddmer kan uppkomma),
som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pd Koncernens finansiella stallning eller
Ibnsamhet. Det kan dock inte uteslutas att bolag

i Koncernen kan bli inblandade i s&dana forfa-
randen i framtiden och att de kan f& effekter pd&
Koncernens finansiella stalining och Ibnsamhet.
Intressen och intressekonflikter

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare i Bolaget har ndgra privata intressen som
stdr i strid med Bolagets intressen. Som framgdr
i avsnittet “Styrelse och ledande befattningsha-
vare" har emellertid flera av styrelsens ledamo-
ter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom direkta eller indirekta
aktieinnehav.
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Tillgéngliga handlingar

Foliande handlingar finns tillgéngliga pd Bolagets adress Vasagatan 28, 11 20 Stockholm, under Prospek-
tets giltighetstid (ordinarie kontorstid p& vardagar). Handlingarna gér éven att finna pd Bolagets hemsi-
da: www.northgoldab.com

* Bolagets bolagsordning.
«  Registreringsbevis frén Bolagsverket.



