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Inbjudan till teckning av
aktier i Rebelle AB (publ)
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VATOR SECURITIES

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 14 februari 2022. | enlighet med artikel 12.11 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 I6per giltighetstiden for detta prospekt till och med den 14 februari 2023, foérutsatt att prospektet kompletteras med vederbodrliga
tilldgg enligt artikel 23 i nd&mnda férordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tilldmplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdag First North Growth Market &ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag i enlighet med Europaparlamentets och
R&dets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument s& som det implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdagkoncernen. Bolag pa Nasdag First North Growth Market ar inte understéallda samma regler som bolag
vars aktier &r noterade pa en reglerad marknad s& som definierat i EU-reglering och implementerat i nationell ratt. | stallet &r de understallda
ett mindre langtgdende regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa Nasdag First North Growth Market

kan darfor vara hogre an vid en investering i ett bolag vars aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad. Alla bolag med aktier upptagna
till handel pa Nasdaqg First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna féljs. Respektive Nasdag-bors godkéanner
ansdkan om upptagande till handel.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
att Rebelle AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr
559328-4689, (med "Emittenten”, "Rebelle” eller "Bolaget” avses,
beroende pa sammanhanget, Rebelle AB (publ) eller Rebelle AB
(publ) tillsammans med dess dotterbolag StyleRemains GmbH,
ett aktiebolag registrerat i det kommersiella registret hos den
lokala domstolen i Hamburg under registreringsnummer HRB
126796 (“StyleRemains) "Koncernen”), avser att besluta om att
genomfdra en nyemission av aktier i Bolaget ("Erbjudandet”)
samt att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier,
inklusive de aktier som emitteras i samband med Erbjudandet, pa
Nasdaqg First North Growth Market.

Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market” avses,
i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv (EU)
2014/65 ("MIFID I1"), den multilaterala handelsplattformen och
tillvaxtmarknaden fér sma och medelstora féretag som bedrivs
av Nasdag Stockholm AB. Med "Vator Securities” avses Vator
Securities AB, org.nr 556795-7260. Med "Euroclear”’ avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till ’lEUR” avser euro och
hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses
tusen och med "M” avses miljoner.

Upprédttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets féorordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och registre-
rats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen.
Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkan-
nande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som

ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Godkannandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder an
de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller
till lander dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet
forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestdmmelser i sadana lander.

Varken aktier i Erbjudandet eller andra vardepapper har registre-
rats eller kommmer att registreras enligt United States Securities
Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som

foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
aktier eller andra vardepapper inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgérd enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgdras av
svensk domstol. Svensk materiell rétt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framatriktad information och risker
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden
uteldmnats som skulle goéra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sdsom ut-
talanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framatblickande
information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser
och &r beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon forsékran om att beddémningar som gors i Prospektet
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar
sig inte heller att offentliggdra uppdateringar eller revideringar

av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten

for offentliggdrandet av Prospektet, utdover vad som foljer av
tilldamplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaqg First North Growth Market ar en registrerad tillvaxt-
marknad fér smé och medelstora féretag i enlighet med Europa-
parlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU om marknader

for finansiella instrument s& som det implementerats i nationell
lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs
inom Nasdagkoncernen. Bolag pa& Nasdag First North Growth
Market ar inte understallda samma regler som bolag vars aktier ar
noterade pa en reglerad marknad sa som definierat i EU-reglering
och implementerat i nationell ratt. | stallet &r de understallda ett
mindre langtgdende regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag.
Risken vid en investering i ett bolag pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfoér vara hogre an vid en investering i ett
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad.
Alla bolag med aktier upptagna till handel pa Nasdaq First

North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar att
reglerna foljs. Respektive Nasdag-bdrs godkanner ansdkan om
upptagande till handel.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i

tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet
"Historisk finansiell information” samt i den helars- och delars-
information som inférlivats genom hanvisning. Férutom néar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade
genom hianvisning

Investerare bdr beakta all information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och den information som det hanvisas till ska

l&dsas som en del av Prospektet. Informationen som ges nedan som en del av féljande dokument ska anses vara inforlivad i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som infoérlivas genom hénvisning kan laddas ner fran Rebelles webbplats,
irrebelle.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat fran Bolagets huvudkontor pd adressen: c/o Intertrust (Sweden) AB, Box 16285,
SE-103 25. De delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet beddms antingen inte vara relevanta for investerare eller s aterges
motsvarande information nagon annanstans i Prospektet.

Observera att informationen pa Rebelles eller tredje parts webbplats inte utgdr en del av Prospektet sdvida den informationen inte
inforlivas genom hanvisning i Prospektet. Information p& Rebelles eller tredje parts webbplats har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

» StyleRemains reviderade, konsoliderade och justerade arsredovisning for rékenskapsaret 2020 (inklusive reviderade jamforelsedata
for rakenskapsperioden 2019): rapport dver totalresultat (sida 4), rapport dver finansiell stalining (sidorna 5-6), rapport dver
kassafloden (sida 8), noter (sidorna 9 - 41) och revisors rapport (sidorna 43 - 45).

» StyleRemains oreviderade men 6versiktligt granskade och justerade arsredovisning for rékenskapsaret 2021: rapport éver total-
resultat (sida 4), rapport 6ver finansiell stallning (sidorna 5-6), rapport éver kassafldden (sida 8), noter (sidorna 9 - 36) och revisors
rapport (sidorna 38 - 39).

» Rebelles reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021 (endast tillganglig pa svenska): resultatrakning (sida 4), balansrakning
(sidorna 5-6), noter (sida 7) och revisors rapport (sidorna 8 - 9)

Handlingarna ovan finns tillgangliga via foljande klickbara lank: irrebelle.com/investors/financial-reports


http://ir.rebelle.com/investors/financial-reports/

REBELLE
S fattni
AVSNITT 1 - INLEDNING
Vardepapperens nhamn Erbjudandet bestar av aktier i Rebelle AB (publ) med ISIN-kod SE0016829899.
och ISIN-kod
Emittentens namn, kontakt- Bolagets namn ar Rebelle AB (publ), organisationsnummer 559328-4689 och LEI-kod (identifika-
uppgifter och LEI-kod tionsnummer for juridiska personer) 9845009993C63C8F5875.

Foretréadare for Bolaget kan nas per telefon, tfn +46 8 402 72 OO, via e-post, hello@rebelle.com och
pa besodksadressen, c/o Intertrust (Sweden) AB, Box 16285, SE-103 25. Bolagets webbplats &r
irrebelle.com.

Uppgifter om den behériga Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen med foljande kontaktuppgifter:
myndighet som godkant Telefon: 08-408 980 00
Prospektet E-post: finansinspektionen@fi.se

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Webbplats: www.fi.se

Datum for godkdnnande Prospektet godkandes den 14 februari 2022.

Varning Denna sammanfattning boér lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut att
investera i vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett
EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om emittenten Rebelle ar ett svenskt publikt aktiebolag som ar registrerat den 21 juli 2021 i Sverige och vars verksam-
het bedrivs i enlighet med svensk ratt (daribland aktiebolagslagen (2005:551)). Styrelsen har sitt sate i
Stockholms kommun. Rebelles verkstallande direktér ar Max Schénemann.

Rebelle driver en online-marknadsplats for forsaljning och kdp av modeartiklar och accessoarer
secondhand fran lyxmarken som Louis Vuitton, Gucci, Hermés och Prada. En viktig del av Rebelles
vardeerbjudande &r att alla produkter som séaljs till konsumenter inspekteras for att sakerstalla kvalitet
och &dkthet innan de skickas till slutkunderna och att alla produktleveranser och betalningar hanteras
via Rebelles dotterbolag StyleRemains. For narvarande &r Rebelles sortiment fréamst inriktat pa en
kvinnlig malgrupp. | november 2021 hade Bolaget fler an 200 000 produkter pa sin marknadsplats
Rebelle.com.

Tabellen nedan visar alla aktiedgare som innehar minst fem procent av alla aktier eller roster i Rebelle
per dagen for Prospektet. Det finns inga skillnader i rostvarde for Bolagets storre aktiedgare, utan
varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamman. Bolaget kontrolleras inte direkt eller indirekt av
nagon enskild part.

Bolaget har inte vidtagit nagra specifika atgarder for att sakerstalla att den kontroll som innehas av
de storre aktiedgarna inte missbrukas. Reglerna om skydd av minoritetsaktiedgare i aktiebolagslagen
utgodr dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett foretag.

Namn Antal aktier Aktiekapital och roster (%)
HCS Beteiligungsgesellschaft mbH 2 950 849 19,40
Frineden Invest A/S 2072215 13,62
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft 1584 786 10,42
Style Beteiligungs GmbH & Co. KG 147591 9,70
North-East Venture ApS 1455151 9,56
Stiftelsen Facilitator' 1219 840 8,02
High-Tech Grunderfonds Il GmbH & Co. KG 824 725 5,42
Reti Televisive Italiane s.p.a. 791981 5,21
Ovriga aktieagare 2838 618 18,66
Totalt 15 214 076 100,0

1) Tredje part som innehar incitamentsaktier i escrow for deltagares rakning. For ytterligare information hanvisas till avsnittet
"Legala fragor och dgarstruktur - Aktiebaserade incitamentsprogram och konvertibler”.
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Finansiell nyckelinformation
om emittenten

Detta avsnitt innehaller en sammanfattning av finansiell information avseende rakenskapsaren 2019,
2020 samt 2021. Den finansiella informationen for rakenskapsaren 2019 och 2020 har hamtats fran
och avser StyleRemains reviderade, konsoliderade och justerade arsredovisning for rakenskapsaret
2020, vilken har upprattats i enlighet med IFRS sasom utgivits av IASB och antagna av EU. Den
justerade finansiella informationen for réakenskapsaret 2020 har reviderats av Mazars, i enlighet med
vad som anges i revisorsrapporten avseende den justerade arsredovisningen. Den finansiella informa-
tionen for rakenskapsaret 2021 har hamtats fran StyleRemains oreviderade men 6versiktligt granskade
och justerade arsredovisning for rakenskapsaret 2021, vilken har uppréattats i enlighet med IFRS
sdsom utgivits av IASB och antagna av EU. Den justerade finansiella informationen fér rakenskapsaret
2021 har dversiktligt granskats av Mazars pé det satt som anges i revisorsrapporten i den justerade
arsredovisningen. Den finansiella informationen avseende Rebelle &r hamtat fran Rebelles reviderade
arsredovisning for 2021. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som grundades den 7 juli 2021 och
som registrerades hos Bolagsverket den 21 juli 2021. Sedan Bolaget grundades och fram till den 19
januari 2022 har Bolaget inte bedrivit nagon vasentlig verksamhet. Den 19 januari 2022 beslutade
Bolaget, bland annat, om en apportemission av aktier till de tidigare aktiedgarna i StyleRemains i
utbyte mot alla aktier i StyleRemains, vilket i praktiken gjorde StyleRemains till ett dotterbolag till
Bolaget ("Féretagsomstruktureringen”). P& grund av Foretagsomstruktureringen aterspeglas inte
Bolagets framtida verksamhet som moderbolag i Koncernen i Bolagets historiska finansiella informa-
tion. Bolaget har darmed en komplex finansiell historik enligt artikel 18 i Kommmissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980. For att ge investerarna en rattvisande bild av Koncernens resultat och
finansiella stallning &r den historiska finansiella information som presenteras i Prospektet hanforlig till

StyleRemains.

INTAKTER, LONSAMHET OCH NYCKELTAL StyleRemains StyleRemains StyleRemains Rebelle AB
GmbH GmbH GmbH (publ)
01-01-2021  01-01-2020 01-01-2019 Belopp 21-07-2021
Belopp i TEUR 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019 i SEK 31-12-2021
Intakter 7 368 713 6 31 50 000
Summa totalresultat/forlust for aret -1318 -2 074 -3892 -47 828
Summa tillgangar 7151 4271 4 831 37172
Summa eget kapital 381 26 1971 27172
Kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten (netto) -2 833 -657 -2 589 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten (netto) -70 -34 -71 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (netto) 3771 813 3574 -
Periodens kassafléde 869 122 914 -

NYCKELTAL

Belopp i TEUR (om inte annat anges)
Intékter'

Nettoférséljning (netto GMV)?
Provision?*

Provisionssats (%)**

EBIT2®

EBIT-marginal (%)%*

Antal bestéllningar (tusental)?

Antal nettosalda artiklar (tusental)?
Antal nettosalda artiklar per bestallning (antal)**
Genomsnittlig kundkorg (EUR)?*
Genomsnittligt artikelvarde (EUR)?
Nettordrelsekapital®*

CAPEX?3

Nettororelsekapital / Intakter (%)2*
CAPEX / Intékter (%)>*

StyleRemains

StyleRemains StyleRemains

GmbH GmbH GmbH
01-01-2021  01-01-2020  01-01-2019
31-12-2021  31-12-2020  31-12-2019
7 368 7113 630
25 502 24 217 21847
7518 7272 6539
295 300 29,9
2194 2027 -3809
298 285 -60,4
874 839 76,8
134,9 1205 100,7
1,54 1,44 1,31
292 289 285
189 201 217
-623 -472 -188
50 35 71
-85 6,6 30
07 05 11

1) IFRS-baserad siffra som presenteras i StyleRemains reviderade, konsoliderade och justerade arsredovisningar for rékenskaps-

aret 2019 och 2020 samt StyleRemains oreviderade men &versiktligt granskade och justerade arsredovisning fér rakenskaps-

aret 2021.

2) Ej reviderad siffra som inte heller ar definierad enligt IFRS. For ytterligare information om dessa siffror, inklusive definitioner

och forklaring av anvandning hanvisas till avsnittet "Historisk finansiell information- Definitioner av alternativa nyckeltal som

inte &r definierade enligt IFRS” nedan.

definierade enligt IFRS” nedan.

3) For avstdmning hanvisas till avsnittet "Historisk finansiell information - Avstdmning av alternativa nyckeltal som inte &r



Huvudsakliga risker som ar
specifika féor Bolaget

REBELLE

Rebelles tillvdxt &r beroende av att Bolaget lyckas attrahera nya och behalla befintliga képare

For att kunna utdka Rebelles kundbas maste Rebelle ha ett erbjudande som tilltalar &ven kunder som
vanligtvis inte koper lyxvaror second hand. Rebelle har olika strategier for att néd nya, och behdlla
befintliga, kunder. Det finns en risk att dessa marknadsféringsinsatser inte effektivt nar potentiella och
befintliga kunder, med minskad forsalining som foljd, vilket skulle paverka Rebelles framtidsutsikter
och resultat negativt.

Risker relaterade till Bolagets férmaga att introducera nya och aterkommande lyxvaror av hég
kvalitet second hand

Rebelle &r beroende av sin férmaga att kostnadseffektivt fa in lyxartiklar av hdg kvalitet second hand
genom att attrahera nya saljare och behalla befintliga saljare, bland annat genom marknadsforings-
insatser. Rebelle kan paverkas av periodiska fluktuationer i antal, varumarken och i kvalitet pa
begagnade artiklar som saljs via Rebelles marknadsplats. For att fa in nya artiklar &r Rebelle &ven
beroende av att kunna forbattra sin marknadsplats och befintliga och potentiella kunders uppfattning
om den samt framgangen fér Bolagets marknadsférings- och varumaéarkesbyggande insatser. Det finns
en risk att Rebelle misslyckas med att attrahera nya, och behalla befintliga, séljare, vilket negativt
skulle paverka Rebelles framtida tillvaxtutsikter, omséttning och resultat.

Konkurrensrisker

Det finns ett antal féretag som &r verksamma inom second hand-mode pa natet som konkurrerar om
samma kunder och varor som Rebelle, och andra marknadsaktorer kan besluta sig for att g in i det
segment dar Bolaget for narvarande ar verksamt. Om det segment som Bolaget &r verksamt i skulle
bli mer konkurrensutsatt skulle det kunna minska mangden varor som erbjuds pa Rebelles marknads-
plats, vilket i sin tur skulle minska marknadsplatsens attraktionskraft for bade potentiella saljare och
potentiella kdpare. Detta skulle medfdra minskad forsaljning via Rebelles marknadsplats och darmed
lagre provisionsintékter, vilket negativt skulle paverka Rebelles finansiella stallning, resultat och
framtidsutsikter.

Makroekonomiska faktorer och Covid-19 pandemin (”Covid-19”)

Forsaliningen av lyxartiklar second hand kan paverkas negativt av makroekonomiska faktorer, som
utvecklingen av marknadslaget, den regionala ekonomin, sysselsattningen, I6ne- och levnadskost-
naderna, inkomstbeskattning, inflationslaget och andra makroekonomiska faktorer. Rebelle paverkas
sarskilt av faktorer som ror sysselsattning och utvecklingen av dessa makroekonomiska faktorer i
Tyskland. En negativ utveckling, eller en upplevd negativ utveckling, av en eller flera makroekonomiska
faktorer, sarskilt sédana som har stor betydelse for Rebelles kundbas, skulle darfor kunna paverka
Bolagets finansiella stéllning och resultat negativt samt utsatta Rebelles verksamhet for volatilitet.

Risker relaterade till Rebelles dkthetskontroller och 6vriga kvalitetskontroller

Alla varor som séljs via Rebelles marknadsplats till konsumenter genomgar en akthets- och
kvalitetskontroll hos Rebelle innan de skickas till slutkunden. Om Rebelle misslyckas med akthets-
kontrollerna kan Bolagets anseende skadas och kundernas fortroende fér Rebelle kan minska. Detta
skulle leda till farre antal séljare och farre varor pa marknadsplatsen. Eftersom Rebelle anser att den
dkthetsgaranti som Bolaget tillhandahaller ar avgdrande for dess férmaga att konkurrera pa second
hand-marknaden for lyxartiklar, kan saddana enskilda eller upprepade misslyckanden skada Bolagets
framtidsutsikter och dérmed dess resultat.

Bolaget &r beroende av fortsatt utveckling, underhall och drift av IT-infrastrukturen

Rebelles framgang ar beroende av tillforlitligheten, funktionaliteten, underhallet, driften och den fort-
satta utvecklingen av Bolagets integrerade IT-infrastruktur. IT-infrastrukturen och Rebelles formaga att
genomfdra nya systemuppgraderingar och forbattringar paverkar bland annat Bolagets mojligheter
att attrahera och behalla nya och befintliga séljare och kdpare, dka utbudet av hogkvalitativa

second hand-lyxartiklar pa Bolagets marknadsplats och utféra kvalitets- och &kthetskontroller. Om
det skulle uppsté problem med Rebelles IT-infrastruktur skulle detta séledes paverka bland annat
ovanstaende faktorer, som ar av stor vikt for att verksamheten ska vara framgangsrik. Eventuella
problem i samband med ovanstaende faktorer skulle saledes ha en betydande negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och anseende liksom dess framtidsutsikter.

IT-infrastrukturen ar dessutom kanslig for stérningar av varierande allvarlighetsgrad som ligger
bortom Rebelles kontroll. Rebelle har implementerat ett antal atgarder for att forsdka skydda sin
IT-infrastruktur. Det finns dock en risk for att de atgarder som Rebelle eller dess externa leverantérer
vidtar inte ar tillrackliga for att forhindra och forebygga storningar i IT-infrastrukturen. Det finns
ocksa en risk for att IT-infrastrukturen far kapacitetsproblem eller att den helt eller delvis stangs ner
under kortare och langre perioder. Om ndgon av dessa risker skulle forverkligas kommer det att fa en
betydande negativ inverkan pa Rebelles finansiella stallining, resultat och framtidsutsikter.
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Huvudsakliga risker som ar
specifika féor Bolaget
(forts.)

Risker relaterade till immateriella rattigheter och know-how

Rebelles varumarken, andra marknadsféringsnamn och logotyper samt andra immateriella rattigheter
forknippade med Rebelle &r av betydelse for Rebelle eftersom Rebelle ar beroende av varumarkes-
kédnnedom. Varumarkeskannedomen &r i sin tur viktig fér Rebelles kommersiella framgang och
férmaga att implementera sin strategi kring kundréackvidd. Om Rebelle skulle behéva sluta anvéanda
marknadsforingsfunktioner eller andra immateriella rattigheter forknippade med Rebelle, skulle

det sédledes minska Rebelles varuméarkeskédnnedom bland dess nuvarande och framtida potentiella
kunder, vilket skulle riskera att minska Rebelles férmaga att behalla sin nuvarande kundbas och ha en
negativ inverkan pa Rebelles majligheter att attrahera nya kunder, vilket skulle ha en vasentlig negativ
inverkan pa Rebelles finansiella stalining och framtidsutsikter. Dértill kan Rebelle vara inblandad

i tvister eller bli féremal for ansprak avseende intrang i immateriella rattigheter. Krav i samband

med immaterialrattsintrang leder till kostnader som paverkar Rebelles resultat negativt och tvingar
ledningen att hantera tvister istallet for att fokusera pa Bolagets operativa verksamhet, vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Felaktig eller bristande behandling av kanslig information

Koncernen behandlar och lagrar information och data av olika slag i bade elektronisk och fysisk form,
inklusive data om kunder och leverantérer och, i férekommande fall, insiderinformation. Koncernen

blev exempelvis utsatt for ett missténkt dataintrang under hdsten 2021 och en mojlig, nu adtgérdad,
sakerhetsbrist avseende anvandardata upptacktes under januari 2022, vilka har anmalts till myndigheter.
Om Koncernen inte behandlar personuppgifter korrekt, konstateras bryta mot lagen (t.ex. GDPR),
bryter mot avtalsbestammelser eller bidrar till att konfidentiell eller k&nslig information avsldjas eller blir
tillganglig fér andra, kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens anseende och resultat.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisker menas risken att ett féretag inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser. Om de
nuvarande kapitalresurserna visar sig vara otillrackliga kan Rebelle behova sdka ytterligare
finansiering. Koncernen har en historik préglad av foérluster och Bolagets férmaga att bedriva
verksamhet har historiskt varit och kommer &ven i framtiden att vara relaterad till dess formaga att
erhalla finansiering fran investerare och andra tredje parter. Om Rebelle misslyckas med att skaffa
tillrécklig finansiering skulle Rebelles formaga att behalla och attrahera nya saljare och kdpare pa
sin marknadsplats paverkas negativt liksom Rebelles férmaga att generera intakter i sin verksamhet.
Detta skulle ha en betydande negativ inverkan pa Rebelles finansiella stallining och framtidsutsikter.

Nyligen etablerade funktioner och arbetsprocesser

Bolaget ar ett nybildat moderbolag i Koncernen. Som ett sjalvstandigt borsbolag omfattas Rebelle av
vissa regleringar. Mot bakgrund av detta har Bolaget infért ett antal nya funktioner och arbetsproces-
ser och avser inféra ett antal nya funktioner och processer. Att vissa funktioner och arbetsprocesser
&r nyetablerade eller avses nyetableras kan dka risken for missforstand, osékerhet och bristande
kontroll, vilket skulle kunna fa en betydande negativ inverkan pa Rebelles verksamhet. De nya
funktionerna och arbetsprocesserna kan ocksa leda till ®kade kostnader och férsvara vissa aktiviteter.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om vérde-
papperen, rattigheter
férenade med vardepapperen
samt utdelningspolicy

| Bolaget finns endast ett aktieslag och alla utestdende aktier har betalats till fullo. Antalet aktier i
Rebelle fére Erbjudandet uppgar till 15 214 076, var och en med ett kvotvarde pa 0,04 SEK.

Aktierna i Rebelle har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen. Varje aktie i Bolaget
berattigar till en (1) rést vid bolagsstdmman. Vid bolagsstdmma i Bolaget far varje rdstberattigad ak-
tiedgare rosta for det totala antalet aktier som ags och féretrédds av namnda aktiedgare. Om Bolaget
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i en kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier i proportion till antalet aktier
som innehas fore emissionen. Alla aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmma i Bolaget och utbetalas genom
Euroclear. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman beslutade
avstdmningsdagen ar registrerad som aktieagare i den aktiebok som férs av Euroclear.

Rebelle ar ett tillvaxtbolag och genererade vinster planeras att anvandas for att utveckla verksam-
heten. Mot bakgrund av detta réknar Bolaget inte med att betala utdelning under de n&rmaste aren,
men aktieutdelning kan bli aktuell i framtiden, nar Bolagets resultat och finansiella stallning tilldter det.
Bolaget har darfor for ndrvarande ingen utdelningspolicy och har inte betalat ndgon utdelning under
perioden for den historiska finansiella informationen.



Handelsplats

REBELLE

Aktierna i Rebelle kommer att tas upp till handel p& Nasdag First North Growth Market, som ar en
alternativ marknad, klassificerad som en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag, som styrs av
ett sarskilt regelverk och som inte har samma rattsliga status som en reglerad marknad. De nyemit-
terade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaqg First North Growth Market i
samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som ar kopplade
till vardepapperen

Ej tillampligt. Vardepapperen &r inte kopplade till ndgra garantier.

Huvudsakliga risker som ar
specifika fér vardepapperen

Nasdaq First North Growth Market ar inte en reglerad marknad

Bolagets aktier kommer att handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq First North
Growth Markets regelverk har anpassats for att passa mindre bolag eller bolag med jamforelsevis hog
tillvaxt med mojlighet att félja mindre omfattande regler for insyn, informationsgivning och redo-
visningsstandarder an de som galler enligt Nasdaqg Stockholms regelverk. Aktiedgare kan erfara verk-
liga eller upplevda nackdelar i den man Bolaget drar nytta av den storre flexibilitet som en notering
pa Nasdaqg First North Growth Market medger, t.ex. avser inte Bolaget att tillampa svensk kod fér
bolagsstyrning och majoriteten av informationsgivningen kommer att ske pa engelska. Det &r mojligt
att marknaden foér Bolagets aktier kan komma att paverkas av stérningar, och alla sddana storningar
kan ha en negativ inverkan pa investerare, oavsett Koncernens framtidsutsikter och finansiella resultat.
Riskerna med en investering i Bolagets aktier &r darfor hdgre an om Bolaget hade varit noterat pa en
reglerad marknad, sdsom Nasdaqg Stockholms huvudlista.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for
investeringar i vardepapperen

Erbjudande

Erbjudandet omfattar hégst 7 142 858 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget (exklusive
Overtilldelningsoptionen), motsvarande cirka 200 miljoner SEK, till allmanheten i Sverige och
Danmark (upp till ett belopp understigande 8 MEUR) samt till institutionella investerare i Sverige och
utlandet. For att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma
att omfatta upp till hogst ytterligare 1 071 428 nyemitterade aktier, motsvarande hégst 15 procent av
det antal aktier som omfattas av Erbjudandet ("@vertilldelningsoptionen”), motsvarande cirka

30 miljoner SEK. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet,
kommer Erbjudandet att omfatta 8 214 286 aktier motsvarande cirka 230 miljoner SEK.

Anmadlningsperiod
Anmalan fér teckning av aktier sker under perioden 15 - 22 februari 2022.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset har faststallts till 28 SEK per aktie.

Tilldelningsprinciper

Beslut om tilldelning av aktier kommer att fattas av Bolagets styrelse i samrdd med Vator Securities.
Malet ar att uppna en stark institutionell &garbas och god spridning av aktier bland allmanheten, for
att moéjliggdra regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market.

Utspadning

Om Erbjudandet blir fulltecknat (exklusive Overtilldelningsoptionen), kommer antalet aktier att tka
fran 15 214 076 till 22 356 934, vilket innebar en utspadningseffekt om cirka 31,9 procent. Om Overtill-
delningsoptionen utnyttjas till fullo kommer antalet aktier att &ka fran 22 356 934 till 23 428 362, vilket
innebar en ytterligare utspadningseffekt om cirka 4,6 procent.

Berdknade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 27 miljoner SEK och bestar huvudsakligen av
kostnader for Foretagsomstruktureringen och erséattning for finansiell och legal radgivning i samband
med Erbjudandet.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader alédggs investerare som deltar i Erbjudandet.

Upptagande till handel

Styrelsen for Rebelle har ansdkt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdag First

North Growth Market. Nasdag Stockholm AB meddelade den 11 februari 2022 att Bolaget uppfyller
noteringskraven for Nasdag First North Growth Market, under féorutsattning att sedvanliga villkor

ar uppfyllda senast den forsta dagen for handel med Bolagets aktier. Det forsta handelsdatumet
forvantas vara den 25 februari 2022. Aktierna kommer att handlas under kortnamnet (ticker) BELLE.
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Motiv till Erbjudandet samt
anvandning av emissionslikvid

Rebelles styrelse och ledning anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Growth Market ar ett viktigt steg i Bolagets tillvaxtutveckling. Erbjudandet kommer att
skapa mojligheter for snabbare tillvaxt i linje med Bolagets strategi, dka den finansiella flexibiliteten
och bredda Rebelles dgarbas. Styrelsen och ledningen beddmer vidare att en notering av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market kommer att dka medvetenheten om Rebelle och dess
verksamhet samt starka Bolagets profil gentemot investerare, affarspartners, kunder, anstallda och
andra viktiga intressenter.

Erbjudandet bestar av nyemitterade aktier och beréknas tillfora Rebelle cirka 200 miljoner SEK
(exklusive Overtilldelningsoptionen) fére emissionskostnader, vilka beraknas uppga till 27 miljoner
SEK. Bolaget beraknas saledes tillféras cirka 173 miljoner SEK (exklusive Overtilldelningsoptionen)
efter emissionskostnader. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo,
kommer Bolaget att tillféras cirka 203 miljoner SEK efter emissionskostnader.

Rebelle avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for att laka Bolagets beddmda rorelsekapital-
underskott om 100 miljoner SEK fér den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for detta
Prospekt och avser mer specifikt att anvéanda nettolikviden fran Erbjudandet i foéljande prioritetsord-
ning, med ungefarlig procentandel av likviden angiven inom parentes:

» Omstrukturering av kapital (25)?

» Foretagsforvary/M&A (25)

» Marknadslansering och varumarkesbyggande (30)
» Teknik och drift (15)

» Finansiering av allmanna bolagséndamal (5)

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer nettolikviden om 30 miljoner SEK

fran Overtilldelningsoptionen att anvandas for att ytterligare utdka den finansiella flexibiliteten for
M&A-aktiviteter. | hdndelse av att Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstréckning, trots ingdngna
teckningsataganden, avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringsldsningar, som att séka
ytterligare kapital eller finansiering, alternativt att revidera befintlig affarsplan och omarbeta Rebelles
organisation och kostnadsstruktur, tills ytterligare kapital kan anskaffas. | ett sadant fall kommer
Rebelle i forsta hand att fokusera pa de verksamheter som beddms vara mest kritiska for Bolagets
utveckling.

Radgivare och intressekonflikter

Bolagets finansiella rddgivare &r Vator Securities, som har bitratt Bolaget vid utarbetandet av
Prospektet och Erbjudandet. Eftersom all information i Prospektet harrdr fran Bolaget fransager sig
Vator Securities allt ansvar i férhallande till befintliga eller framtida aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringar eller andra beslut som
helt eller delvis baseras pa information i Prospektet. Vator Securities agerar &ven emissionsinstitut

i samband med Erbjudandet och har anlitats av Bolaget som Certified Adviser for den planerade
noteringen pa Nasdaq First North Growth Market.

Vator Securities erhaller en férutbestadmd ersattning for tillhandahallna tjanster i samband med
Erbjudandet och kommer att erhalla ersattning fér dess uppdrag som Certified Advisor till Bolaget.
Bortsett fran detta har Vator Securities inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Gernandt
& Danielsson Advokatbyrad KB och Noerr Partnerschaftsgesellschaft mbB erhaller ersattning for
tillhandahalina tjanster pa Idpande rékning avseende legal rddgivning relaterat till Erbjudandet.

Utover ovanstdende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, anses inga
ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter féreligga mellan de parter som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

1) Emissionskostnaderna inkluderar kostnaderna fér Féretagsomstruktureringen, som genomférdes som en del i forberedelser-
na infér noteringen av Bolagets aktier pd Nasdag First North Growth Market.

2)Varav cirka 0,9 miljoner EUR kommer att anvandas for att reglera SevenVentures andel i emissionslikviden och cirka 3,2 mil-
joner EUR kommer att, férutsatt att Iangivarna inte anvander sin valmojlighet att kvitta fordringarna mot aktier i Erbjudandet,
anvandas for att reglera Laneavtalen, se vidare avsnittet "Legala frégor och dgarstruktur - Vasentliga avtal.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkiannande
av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Rebelle ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt
styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information som
anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Rebelles
nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Hans-Christian Semmler Styrelseordférande

Robert Frowein Styrelseledamot

Christoffer Martinsen Kgnigsfeldt Styrelseledamot

Jesper Gravlund Nielsen Styrelseledamot

Claire Midwood Styrelseledamot

Mernosh Saatchi Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets Prospektférord-
ning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finans-
inspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor
inte betraktas som nagot stdd for den emittent eller for kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bdr gora
sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i
dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxt-
prospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle kunna gdra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Rebelle har dock inte oberoende
verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgdr inte en del av Prospektet
savida inte webbplatserna har inférlivats genom hanvisning,

och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. De
tredjepartskallor som Rebelle anvant sig av vid upprattandet av
Prospektet framgar i den foljande kallférteckningen.

KALLFORTECKNING
Marknadsrapporter

Bain & Company (2021). The Future of Luxury: Bouncing back
from COVID-19.

Luxe Digital (2020). Luxury Resale: A Second-hand Strategy for
Brands.

McKinsey (2021). The state of Fashion 2021 In search of promise
in perilous times.

Statista Research Department (2022). Size of the resale and thrift
store apparel markets worldwide from 2012 to 2025.

Publikationer och artiklar

European Commission (2020). Circular Economy Action Plan -
A new Circular Economy Action Plan for a cleaner and more
competitive Europe.

United Nations, news.un.org/en/story/2019/03/1035161.

Kommersiella databaser

GlobalData (2021). Fashion Retailer Survey.
GlobalData (2021). Market Sizing and Growth Estimates.
GlobalData (2021). Resale Consumer Survey.
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Motiv till Erbjudandet

Rebelle anser sig vara en av de ledande europeiska aktorerna
inom kategorin second hand-lyxmode som fullt ut verkar for
hallbar utveckling, med ett starkt fokus pa att minska mangden
avfall i branschen och framja en cirkular ekonomi. Online-
marknadsplatsen erbjuder fem sprak, leverans inom 24 timmar till
viktiga europeiska lander, och en saker miljo for att kdpa och séalja
second hand-lyxartiklar. Rebelle.com erbjuder en kombination av
hogkvalitativa lyxartiklar fran valkédnda marken via en kontrollerad
marknadsplats som kombinerar shoppingupplevelsen i en hog-
klassig webbshop med dynamiken hos en digital marknadsplats.

Rebelle grundades 2013 i Tyskland, med idén att revolutionera
den tidigare osofistikerade second hand-marknaden, genom

att ge hogkvalitativt designermode en andra chans och goéra

en aktiv hdllbarhetsinsats. Idag &r Rebelle verksamt inom den
cirkulara ekonomin genom en skalbar marknadsplatsbaserad
affarsmodell som ar kapitallatt, med liten returhantering och eget
varulager och med cirka 30 procent bruttoprovision i genomsnitt.
Rebelle erbjuder eftertraktade modemarken som Louis Vuitton,
Gucci, Hermés och Prada samtidigt som Bolaget 6¢kar kundernas
medvetenhet om hallbarhet i modeindustrin.

Rebelles styrelse och ledning anser att Erbjudandet och note-
ringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
ar ett viktigt steg i Bolagets tillvaxtutveckling. Erbjudandet
kommer att skapa mojligheter for snabbare tillvaxt i linje med
Bolagets strategi, ©ka den finansiella flexibiliteten och bredda
Rebelles agarbas. Styrelsen och ledningen beddmer vidare att en
notering av Bolagets aktier pa Nasdaqg First North Growth Market
kommer att 6ka medvetenheten om Rebelle och dess verksamhet
samt starka Bolagets profil gentemot investerare, affarspartners,
kunder, anstallda och andra viktiga intressenter.

Erbjudandet bestar av nyemitterade aktier och beraknas tillféra
Rebelle cirka 200 miljoner SEK (exklusive Overtilldelningsop-
tionen) fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka

27 miljoner SEK! Bolaget berdknas saledes tillféras cirka 173 miljoner
SEK (exklusive Overtilldelningsoptionen) efter emissionskostnader.
Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas
till fullo, kommer Bolaget att tillféras cirka 203 miljoner SEK efter
emissionskostnader.

Rebelle avser att anvénda nettolikviden fran Erbjudandet for att
|&ka Bolagets beddmda réorelsekapitalunderskott om 100 miljoner
SEK for den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for
detta Prospekt och avser mer specifikt att anvanda nettolikviden
fran Erbjudandet i féljande prioritetsordning, med ungefarlig
procentandel av likviden angiven inom parentes:

» Omstrukturering av kapital (25)?

» Foretagsforvary/M&A (25)

» Marknadslansering och varumarkesbyggande (30)
» Teknik och drift (15)

» Finansiering av allménna bolagsandamal (5)

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer
nettolikviden om 30 miljoner SEK fran Overtilldelningsoptionen
att anvandas for att ytterligare utdoka den finansiella flexibiliteten
for M&A-aktiviteter.

I hdndelse av att Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstrackning,
trots ingangna teckningsataganden, avser Bolaget att undersdka
alternativa finansieringsldsningar, som att s6ka ytterligare kapital
eller finansiering, alternativt att revidera befintlig affarsplan

och omarbeta Rebelles organisation och kostnadsstruktur, tills
ytterligare kapital kan anskaffas. | ett sddant fall kommer Rebelle

i forsta hand att fokusera pa de verksamheter som beddéms vara
mest kritiska for Bolagets utveckling.

Stockholm den 14 februari 2022
Rebelle AB (publ)
Styrelsen

RADGIVARE OCH INTRESSEKONFLIKTER

Bolagets finansiella rédgivare &r Vator Securities, som har bitratt
Bolaget vid utarbetandet av Prospektet och Erbjudandet.
Eftersom all information i Prospektet harrér fran Bolaget
fransager sig Vator Securities allt ansvar i forhallande till befintliga
eller framtida aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringar
eller andra beslut som helt eller delvis baseras pa information

i Prospektet. Vator Securities agerar aven emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet och har anlitats av Bolaget som
Certified Adviser fér den planerade noteringen pa Nasdaq First
North Growth Market.

Vator Securities erhaller en férutbestdmd ersattning for tillhanda-
hallna tjanster i samband med Erbjudandet och kommer att
erhalla ersattning for dess uppdrag som Certified Advisor till
Bolaget. Bortsett fran detta har Vator Securities inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Gernandt & Danielsson
Advokatbyrd KB och Noerr Partnerschaftsgesellschaft mbB
erhaller ersattning for tillhandahalina tjanster pa l6pande rakning
avseende legal radgivning relaterat till Erbjudandet.

Utdver ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan
genomfdras framgangsrikt, anses inga ekonomiska eller andra
intressen eller intressekonflikter foreligga mellan de parter somi
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

1) Emissionskostnaderna inkluderar kostnaderna fér Féretagsomstruktureringen, som genomférdes som en del i férberedelserna infér noteringen av Bolagets aktier pa

Nasdaq First North Growth Market.

2) Varav cirka 0,9 miljoner EUR kommer att anvandas for att reglera SevenVentures andel i emissionslikviden och cirka 3,2 miljoner EUR kommer att, forutsatt att
ldngivarna inte anvander sin valmajlighet att kvitta fordringarna mot aktier i Erbjudandet, anvéndas for att reglera Laneavtalen, se vidare avsnittet "Legala frégor och

agarstruktur - Vasentliga avtal”.
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Verksamhetsbeskrivning
och marknadsoOversikt

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Rebelle i korthet

Rebelle driver en online-marknadsplats for forsaljning och kép av
second hand-modeartiklar och accessoarer fran lyxméarken som
Louis Vuitton, Gucci, Hermeés och Prada. En viktig del av Rebelles
vardeerbjudande ar att alla produkter som séljs till konsumenter
genomgar en kvalitets- och &kthetskontroll innan de skickas till
slutkunden och att alla leveranser och betalningar hanteras av
Bolaget. For narvarande riktar sig Rebelles sortiment frémst till
en kvinnlig malgrupp. | november 2021 lag mer an 200 000
produkter ute till férsaljning pa marknadsplatsen Rebelle.com.

Vision och hallbarhet

Rebelles mal &r att erbjuda en enastdende shoppingupplevelse
pa second hand-marknaden och pa sa satt bidra till utvecklingen
av hela denna marknad. Till grund for detta ligger dvertygelsen
om att en dkad anvandning av second hand-mode kan bidra
betydligt till att minska modeindustrins miljdavtryck. Bolaget ar
overtygat om att europeiska kunder normalt sett inte anvander
en modeprodukt under hela dess livslangd. Om fler produkter
stannar kvar inom det kommersiella ekosystemet kan detta fa
avgorande betydelse for modeindustrins inverkan pa miljén.
Rebelle har som vision att vara en viktig aktér i denna utveckling
genom att skapa en elegant, smidig och trygg miljo for forsaljning
och kép av second hand-modeartiklar.

Genom sitt fokus pa lyxvaror verkar Rebelle inom ett segment dar
produkterna lampar sig sarskilt val for dteranvandning, eftersom
de normalt sett haller hdgre kvalitet och inte anvands under hela
sin livslangd. Lyxvarumarkena tilldmpar dessutom strategier som
ger ett stabilt andrahandsvéarde, bland annat till foljd av att sjalva
varumarket varderas hogt och att distributionen ar begransad.
Dessutom drivs Bolaget av dvertygelsen att dkad ateranvandning
inom lyxmodesegmentet skapar positiva spridningseffekter pa
hela modebranschen, eftersom lyxkonsumenter ofta paverkar
opinionen och skapar trender bland andra modekonsumenter.

Affarsmodell

Rebelles affarsmodell ar att behalla hogkvalitativa designerartiklar
i cirkulation genom att géra dem, via en online-marknadsplats,
tillgangliga fér nya anvandare i stallet for att 1dta dem ligga
oanvanda i garderober.

Rebelle driver endast marknadsplatsen och ager inte varorna som
erbjuds p& marknadsplatsen. Foljaktligen medfér Koncernens
huvudsakliga affarsmodell inget behov av ett lager med egna
varor. Eftersom transaktionerna sker direkt mellan saljare och
kopare fungerar Rebelle endast som ombud och &r inte direkt
part i kdpeavtalet. Transaktionerna sker darmed mellan privata
séljare och omfattas inte av nagon returratt. En marknadsplats av
det har slaget ar intressant for konsumenten genom att utbudet
hela tiden byts ut och férandras, vilket 6kar intresset for att
besbdka marknadsplatsen ofta for att se vilka nya produkter som
kommit in.

Rebelles strategi for en kontrollerad marknadsplats (Eng. mana-
ged marketplace) erbjuder ett hdgt mervarde genom att Bolaget
skapar en somlos sélj- och kdpupplevelse for kunden.

» Séljande kunder som véljer att nyttja concierge-tjénsten far
ett mervarde genom att Bolaget erbjuder sig att ta hand om
produktfotografering, produktbeskrivningar, prissattning,
lagring samt leverans till slutkunden. Bolagets beddmning
&r att kunderna dérmed far en smidigare upplevelse an vid
konventionella sjalvbetjaningsmarknadsplatser som eBay eller
Vinted. Detta innebéar att Rebelle kan ta ut hogre provision an
vad som &r mojligt pa sjalvbetjaningsmarknadsplatser.

» For kdpande kunder ligger det viktigaste mervardet i det
faktum att alla produkter genomgar kvalitets- och &kthets-
kontroller innan de skickas till slutkunden. Dessutom hanteras
leverans och betalning centralt via Rebelle, vilket ger en
enhetlig och saker kdpupplevelse.

Rebelles marknadsplats inriktar sig uteslutande pa produkter

fran lyx- och premiummarken. Det finns tva skal till detta. For det
forsta &r det genomsnittliga foérsaljningspriset pa lyxprodukter
betydligt hégre, bade nér de séljs nya och begagnade. Rebelles
fokus pa lyxprodukter mojliggdr ett genomsnittligt forsalinings-
pris pa cirka 200 euro per sdld vara. Detta ar av sarskild vikt

for Rebelle eftersom den fysiska hanteringen av produkterna
medfér kostnader som maste téckas av Bolagets provision, som
baseras pa forsaliningspriset.! Foér det andra brukar lyxvarumarken
begréansa sin distribution for att halla tillgangen till produkterna
pa en 1&g niva. Till skillnad fran massproducerat mode &r det
vanligt att lyxmarkenas nya produkter endast kan kdpas direkt

av varumarket eller hos ett litet antal aterférsaljare. T.ex. &r Louis
Vuitton-produkter typiskt sett endast tillgangliga hos Louis
Vuitton sjalva, medan produkter fran Bottega Veneta kan erbjudas
av ett litet antal premiumaterforsaljare. Detta skapar en gynnsam
marknadsstruktur for second hand-forsaljning av lyxprodukter. De
tio mest sélda varuméarkena pa Rebelles marknadsplats, raknat i
antal salda produkter, var under rékenskapsaret 2020:

» Louis Vuitton

» Gucci
» Prada
» Chanel

» Burberry

» Dolce & Gabbana
» Hermeés

» Fendi

» Valentino

» Versace

1) Provisionen varierar beroende pa forsaljiningspris, ju hogre forsaliningspris desto lagre procentsats. Foérsaljningspriset for en produkt reduceras gradvis tills den saljs,
dar saljare har ratt att begéra att Rebelle skickar tillbaka produkten. Provisionen fér privata séljare baseras pa bolagets allmanna provisionssystem som publicerats pa

webbplatsen. Provisionen fér kommersiella séljare férhandlas pa individuell basis.
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Bolaget anser att verksamhetens utveckling till stor del ar
beroende av att bolaget kan sakra tillgang till produkter pa
marknadsplatsen. Rebelle erbjuder tva olika forsaljningsalternativ
for att tilltala ett brett spektrum av potentiella saljare och etablera
sig som en partner foér bade privata saljare och professionella
handlare. Concierge-tjansten ar en forsandelsetjanst som innebar
att Rebelle tar hand om all innehallsproduktion och férvarar
produkterna i sitt lager tills de saljs. Med sjalvbetjédningstjansten
kan kunderna i stallet sjalva ladda upp produkter pa marknads-
platsen, och Rebelle kontrollerar produkternas akthet och kvalitet
forst efter att de har salts men fére de har levererats.

Rebelles affarsmodell har tre grundpelare:

» For det forsta har Bolaget utvecklat skraddarsydd teknik for
att driva sin online-marknadsplats och mojliggdra skalbar och
kostnadseffektiv hantering av enskilda second hand-varor.

» For det andra har Bolaget utvecklat och implementerat en
skraddarsydd processkedja for att kunna hantera enskilda
second hand-produkter. Denna omfattar en sémlds kombina-
tion av teknik och anstallda specialister samt en kontinuerlig
overvakning av den enskilda produktens resa genom Bolagets
hanteringscenter.

» For det tredje har Bolaget byggt upp en omfattande databas
med kannetecken pa akta produkter och prisuppgifter for
modeartiklar och accessoarer inom lyxsegmentet.

Bolaget anser att ett konsekvent genomférande av affarsmodel-
len for en kontrollerad marknadsplats kravs for att det ska vara
mojligt att leverera en forstklassig tjanst till séljare och képare.
Per den 18 januari 2022 hade Koncernen 4 370 omdomen pa
betygsplattformen Trustpilot, och 85 procent av dessa omddmen
var "mycket bra” eller "bra”. Det totala Trustpilot-betyget var 4,1
av 5 majliga. Enligt foretagets beddmning star sig dessa betyg val
i jamforelse med andra marknadsplatser.

Strategi och tillvaxt

Bolagets mal &r att dra nytta av den férvéntade l1angsiktiga
tillvaxten pa den europeiska second hand-marknaden foér
lyxmode genom att etablera sig som den ledande kontrollerade
marknadsplatsen fér sadana varor. For att uppna och férsvara
denna marknadsposition kommer Bolaget att folja en strategi
med tre grundpelare:

» For det forsta kommer Bolaget att fortsatta investera i teknik
och drift, eftersom detta utgor verksamhetens ryggrad och
kravs for att leverera en sémlds salj- och kdpupplevelse. | takt
med att volymerna 6kar kommer Rebelle att fortsatta att
modularisera sin verksamhet och infora ytterligare datorstod
och automatisering i sina produkt- och betalningsfléden.
Bolaget kommer ocksa att underlatta for séljande kunder
genom att gdra séljprocesserna annu smidigare (till exempel
genom att tillhandahélla férbetalda férpackningar for att skicka
varor till Rebelle eller genom att uppratta ett natverk av fysiska
inlamningsstallen i storstadsomraden). For kdpande kunder
planerar Bolaget att skapa ett mer personligt erbjudande av
tjanster, nagot som kommer att bli allt viktigare i takt med
att utbudet pd marknadsplatsen véxer. Framdver planeras
ocksa for ytterligare mervardestjanster som riktar sig till bade
sdljare och kdépare, exempelvis rengdring och desinfektion av
produkter.

» For det andra har Rebelle som mal att 6ka sin synlighet for
kunder i Europa. Bolaget planerar att utdka sina marknadsfo-
ringskampanjer och fortsatta investera i marknadsforingstek-
nologi. Bolaget ser det som en viktig langsiktig tillvaxtmojlig-
het att 6ka marknadsféringsbudgeten pa viktiga europeiska

malmarknader som Skandinavien, Benelux, Italien och Spanien.
| detta sammanhang kommer Bolaget att anvanda savaél
online- som offlinekanaler, investera i sitt varumarke och 6ka
produktionen av eget innehall.

» For det tredje har Bolaget for avsikt att vaxa genom forvarv i
syfte att konsolidera den Europeiska second hand-marknaden
for lyxartiklar. Rebelle har identifierat ett antal féretag som har
starka positioner i vissa europeiska ldnder och ar attraktiva
for M&A-aktivitet. Dessutom har Rebelle fort en dialog med
foretag vars affarsmodeller kompletterar Rebelles modell med
en kontrollerad marknadsplats. Rebelle ser en attraktiv moj-
lighet att accelerera sin tillvaxt och utnyttja drift-, teknik- och
varumarkessynergier genom att férvarva sadana foretag, vilket
kommer att vara en prioritet for Bolaget efter noteringen.

Under denna tillvaxtfas, som inkluderar uppskalning av férsaljning,
verksamhet och logistik, avser Rebelle att fortsatta arbeta enligt
nuvarande strategi med en central anlaggning. Via den centrala
logistikanlaggningen i Hamburg, Tyskland, kan Bolaget betjana
samtliga europeiska marknader och halla en enhetlig serviceniva
med 24-timmars leverans, till utvalda Europeiska marknader. Att
Bolaget har modjligheten att ha en central anldggning ar féljden av
att Bolaget riktar in sig pa lyxprodukter, eftersom det krévs hoga
genomsnittliga forsaljningspriser for att det ska bli ekonomiskt
|6nsamt att leverera varor 6ver nationsgranserna.

Enligt Bolagets beddmning ar det av avgdrande betydelse att
denna strategi genomfors for att Bolaget snabbt ska uppna den
kritiska massa av kunder, varor och ordrar som kravs for att hoja
intradeshindren och fa avkastning pa investeringar i processer
och teknik.

Nasdaq Green Equity Designation

Nasdaq Green Designation stodjer aktieemittenter pa Nasdags
europeiska marknader med deras gréona affarsmodeller och strate-
gier. Nasdaq Green Designation omfattar tva frivilliga beteckningar
foretag kan ansdka om: Nasdaqg Green Equity Designation och
Nasdaqg Green Equity Transition Designation. Rebelles malsattning
ar att erhdlla Nasdag Green Equity Designation som riktar sig till
foretag som har déver 50 procent av sina intakter fran affars-
aktiviteter som anses vara grona. Vidare, ska mer an 50 procent
av foéretagets investeringar allokeras till verksamheter som anses
vara gréna och intékterna fran fossilbransleverksamhet ska vara
mindre an 5 procent. En konsultfirma som Nasdag anvander for
att beddma om Rebelle uppfyller kriterierna for Nasdag Green
Equity Designation, har beddmt att Rebelle uppfyller kriterierna.
Tilldelningen av Nasdaqg Green Equity Designation &r foremal for
Nasdags godkannande.

Transport och logistik

Bolaget har ett eget logistikcenter i Hamburg, Tyskland. Logis-
tikcentret hanterar varor som inkommer till Rebelle i samband
med kvalitets- och dkthetskontroll innan de skickas vidare till
slutkunden. Transporten till och fran logistikcentret sker vanligtvis
genom internationella budféretag, som ar verksamma over hela
Rebelles marknad.

Concierge-tjdnsten

Concierge-tjansten innebar att Rebelle tar hand om alla nédvan-
diga steg i forsaljningsprocessen. Den saljande kunden registrerar
forst sin produkt pa Rebelles webbplats. Darefter far kunden en
forbetald fraktetikett fran en av Rebelles logistikpartners, forpackar
produkten och skickar den till Rebelles centrala logistikcenter i
Hamburg, Tyskland. Produkten férses sedan med en streckkod

och genomgar en kontroll dér Bolaget sékerstaller aktheten,



beddmer kvaliteten och avgdr huruvida varan passar in i Rebelles
utvalda sortiment. Om produkten passerar kontrollerna skapas
en produktbeskrivning, och produkten fotograferas i Rebelles
studio. Produkten tas sedan till Rebelles lager. Produkter som inte
godkanns i kvalitets- och akthetskontrollen skickas tillbaka till
kunden.

Alla produkter som hanteras i Concierge-processen och nar lagret
ldggs ocksa upp for forsalining pa webbplatsen. Kunden kan vélja
att antingen satta priset sjalv eller 1ata Rebelle goéra detta. Nar

en produkt har salts plockas den pa Rebelles lager, packas i en
premiumforpackning och skickas till kbparen. Om kodparen kdper
mer an en produkt i samma bestallning kan leveransen ske i ett
gemensamt paket. Nar produkten har skickats dverférs saljarens
del av intakterna till dennes foranmalda bankkonto. 65 procent av
varorna som saldes under 2021 (efter returer och avbokningar)
var Concierge-produkter.

Sjdlvbetjaningstjansten

Sjalvbetjaningstjansten innebar att den saljande kunden ansdker
om att fa l1dgga upp produkter p& Rebelles webbplats. Kunden
laddar sjalv upp produktbeskrivning och produktbilder. Rebelle
granskar det uppladdade innehallet for att kontrollera att
produkten haller hdg kvalitet och passar in i Rebelles utvalda
sortiment. De uppladdade bilderna redigeras for att de ska lampa
sig for webbplatsen. Produkter som klarar denna férsta kontroll
l&dggs ut for forsalining pa Rebelles webbplats.

Nar en produkt har salts far séljaren ett e-postmeddelande med
en forbetald fraktetikett. S&ljaren packar sedan produkten och
skickar den till Rebelles logistikcenter i Hamburg, Tyskland. Dar
férses produkten med en streckkod och genomgar en &kthets-
kontroll. Produkter som passerar denna fysiska kontroll skickas
sedan till kdparen. N&r produkten har skickats éverfors séljarens
del av intakterna till dennes féranmalda bankkonto.

Sjalvbetjaningstjansten &r ocksa ett viktigt erbjudande for att
locka professionella handlare till Rebelles marknadsplats. Dessa
handlare utgoérs ofta av exklusiva second hand-butiker som
anvander Rebelle som ett komplement till sin fysiska butik.

35 procent av varorna som saldes under 2021 (efter returer och
avbokningar) var Sjalvbetjaningstjanst-produkter.

Rebelles B2B-verksamhet

Rebelle samarbetar med fler an 100 professionella handlare

som erbjuder varor pad Rebelles marknadsplats. Sadana partners
omfattar fysiska second hand-butiker som specialiserar sig pa
designermode samt andra foretag som kdper designerprodukter
second hand fran konsumenter och/eller grossister. Majoriteten
av Rebelles professionella handlare anvander Rebelles sjalv-
betjaningstjanst. Till skillnad fran privata saljare &r professionella
handlare skyldiga att erbjuda en returratt till kbpare enligt EU-
lagstiftningen varfér Rebelles erbjudande till professionella hand-
lare &ven omfattar returhantering. Av alla produkter som saldes
pa Rebelles plattform 2021, justerat for returer och avbokningar,
saldes 15 procent av professionella handlare.

Verifiering, kvalitetskontroll och prissattning

Rebelles kompetens i fraga om att beddma &ktheten och
kvaliteten hos modeartiklar och accessoarer i lyxsegmentet

ar en central del av Bolagets affarsmodell. Denna kompetens
bygger pa en djupgaende kunskap hos Bolagets anstéllda och pa
omfattande data om de viktigaste &kthetstecknen pa produkter
frdn hundratals lyxvarumaéarken. Detta kan exempelvis galla vilken
typ av blixtlds vissa varuméarken anvander, vilka material som
anvants under specifika perioder eller hur detaljerna ser ut i den
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inpréglade logotypen pa vissa produktmodeller. Under 2021
passerade cirka fyra procent av artiklarna som inspekteras inte
akthetskontrollen. Tillgangen till denna expertis och mojligheten
att utnyttja den i en skalbar process ar viktig for att Rebelle ska
sarskilja sig fran andra marknadsplatser.

Bolaget har salt mer &n en halv miljon second hand-lyxprodukter
och beddmer att Bolaget déarmed har samlat in omfattande

data om prissattningen av second hand-modeartiklar och
accessoarer fran lyxmarken. For att hjalpa séljarna att faststalla
det optimala priset pa sina produkter har Bolaget delat in sina
historiska prisuppgifter efter varumarke, produktkategori, skick
och produktmodell. Det &r Bolagets beddmning att &ven denna
prissattningskompetens ar nodvandig for att utbudet pa Rebelles
marknadsplats ska sta sig val i konkurrensen.

Bolaget anser att dess metod fér och omfattningen av akthets-
kontrollen séarskiljer det pa den europeiska marknaden och utgér
en viktig tillgang fér Bolagets framtida utveckling, samtidigt som
den skapar ett intrédeshinder for potentiella konkurrenter som
onskar etablera en kontrollerad marknadsplats med en liknande
affarsmodell.

Marknadsféring

Bolaget har en rad olika marknadsféringsmetoder for att attrahera
nya kunder, behalla befintliga kunder och konvertera kopare till
sdljare. Framforallt handlar det om:

» Sokmotorannonsering (via bl.a. Google)

» Narvaro pa sociala medier (sasom Facebook och Instagram)
» Marknadsféring genom influencers

»  Tv-reklam

» Annan digital annonsering och betald marknadsféring

» Pop-up-butiker

» Hanvisningsprogram

Betalningsalternativ

En viktig del i Rebelles kunderbjudande ar det stora antalet
betalningsmetoder som finns tillgangligt. Betalningsmetoderna
som erbjuds inkluderar olika kredit- och betalkort (daribland Mas-
tercard, Visa och American Express) samt betalning via PayPal.

Innovation/teknologi och IT-infrastruktur

Bolagets operativa verksamhet bygger huvudsakligen pa
egenutvecklad teknologi.

Nar det galler tekniken mot kundsidan har Bolaget utvecklat

en marknadsplats for e-handel som ar skraddarsydd for det
specifika anvandningsomradet och som bland annat inkluderar
listningsprocesserna for Concierge- och sjalvbetjaningsartiklar,
prisférnandlingsfunktioner, rekommendationsalgoritmer och
dynamisk prissattning. Denna s.k. front-end marknadsplats byg-
ger pa skalbar teknik som klarar stdrre trafiktoppar, till exempel
under tv-reklam.

Aven Bolagets interna hantering av varor och betalningsprocesser
skdts med hjalp av egenutvecklad teknik. Alla varu- och betalnings-
fléden styrs av IT-system vilket ger fullstandig kontroll 6éver
processerna. Denna teknikdrivna strategi gor det ocksa lattare att
introducera nya medarbetare i produkthanteringen. Alla system ar
uppbyggda av moduler. Nar volymerna &kar kan arbetsstationer
laggas till for att hantera den extra belastningen.
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Dataskydd Finansiella mal fér 2025
Koncernen behandlar en allt stérre méngd personuppgifter. En Rebelles styrelse har antagit foljande finansiella mal for 2025:

saker datalagring ar av yttersta vikt for att Bolaget ska leva upp
till EU:s allméanna dataskyddsférordning ("GDPR”) och den tyska

federala dataskyddslagen ("BDSG”). Bolagets dataskyddspolicy ar
publicerad p& dess webbplats! » EBIT-marginal om ~30 procent, med hég operativ havstangs-

effekt vid dkande volymer

» 100 miljoner euro i nettoférsaljning (netto GMV) genom
organisk tillvaxt och M&A-aktiviteter

All databehandling sker i enlighet med relevanta dataskydds-

bestammelser, daribland GDPR och BDSG. Koncernen behandlar Dessa finansiella mal utgér framatriktad information. De finansiella
endast data om detta &r tilldtet enligt lag. Personuppgifter malen bygger pa ett antal uppskattningar och antaganden som
behandlas endast med kundens samtycke och fér féljande bland annat rér utvecklingen av Rebelles bransch, verksamhet,
andamal: for att fullgdra Koncernens avtalsférpliktelser gentemot rorelseresultat och finansiella stallning och &r underkastade risk-
kunderna eller for att genomféra &tgarder som féregdr ett sddant och osdkerhetsfaktorer. Se "Riskfaktorer” och "Viktig information
avtal (artikel 61 b i GDPR), fér att fullgdra en rattslig forpliktelse - Marknadsinformation, viss framatriktad information och risker”
(artikel 6.1 ¢ i GDPR) eller for att tillgodose Koncernens berattigade

intressen eller tredje parts berattigade intressen, sdvida inte kun- Bolaget

dens intressen eller grundlaggande rattigheter och friheter vager Bolaget &r registrerat under namnet (och handelsnamnet) Rebelle
tyngre och kréaver skydd av personuppgifter (artikel 6.1 f i GDPR). AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r 559328-4689.

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som grundades den
Kunder som har gett Bolaget eller dess dotterbolag StyleRemains 7 juli 2021 och registrerades hos Bolagsverket den 21 juli 2021.

separat samtycke till behandling av personuppgifter kan nar som Bolaget lyder under, och dess verksamhet bedrivs i enlighet med,
helst dterkalla detta samtycke i enlighet med artikel 7.3 i GDPR. svensk lag, inklusive aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets

En sadan aterkallelse paverkar inte lagligheten av behandling identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod) ar

som redan har skett p& grundval av samtycket innan det 9845009993C63C8F5875. Bolaget har sitt sate i Stockholm
aterkallades. Om inget annat anges i Bolagets dataskyddspolicy och Bolagets registrerade adress ar c/o Intertrust (Sweden) AB,
lagras uppgifter endast sa lange som det ar nodvandigt for att Box 16285, 103 25 Stockholm. Bolaget kan nds via sin webbplats
uppna syftet med behandlingen eller for att fullgéra Koncernens irrebelle.com eller pa e-postadressen hello@rebelle.com.
avtalsenliga eller lagstadgade skyldigheter. Lagstadgade Observera att informationen p& webbplatsen inte utgér en del

skyldigheter att lagra uppgifter kan i synnerhet uppsta till félid av av Prospektet sévida den inte inforlivas genom hanvisning. Se
handelsrattsliga eller skattemassiga regler. Om inget annat anges i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning’”.

Bolagets dataskyddspolicy behandlas uppgifterna pa servrar som

drivs av tekniska tjansteleverantdrer som Bolaget anlitar for detta Koncerntillhérighet och beroendeférhallande
adndamal. Sadana tjansteleverantodrer far detaljerade instruktioner
for databehandling och &r genom avtal bundna att vidta l[ampliga
tekniska och organisatoriska atgarder for att sakerstalla dataskyddet.

Rebelle &r moderbolag i en koncern som bestar av Rebelle och det
tyska dotterbolaget StyleRemains. Rebelle bedriver begransad
verksamhet och den faktiska verksamheten i Koncernen bedrivs i
StyleRemains, varfér Rebelle &r beroende av StyleRemains for att
finansiera dess verksamhet.

Organisation
Rebelles styrelse och ledning har stor erfarenhet fran en rad andra teknik-, medie- och modeféretag.

Rebelles organisationsstruktur beskrivs nedan.

| Styrelse rI
| vo I
| Ekonomichef I]._l Kommunikationschef rI

ChefférAutencitetIH Operativ chef IH Marknadschef IH Produktchef IH Teknikchef IH Chf&gﬁggg&g‘*ss IH Redovisningschef rI

Rebelles huvudkontor ligger i Hamburg, Tyskland och Bolaget hade 72 heltidsanstallda per den 31 december 2021. Utbver detta anlitar
Rebelle ibland konsulter och annan tillfallig personal.

1) "Information on data protection”, publicerad pa https:/www.rebelle.com/en/privacy-notice.



Trender

Bolagets beddmning ar att det vid tiden for Prospektet inte finns
nagra kanda trender, utdéver vad som anges i avsnitten "Marknads-
oversikt” och "Verksamhetsbeskrivning”, nar det galler férsaljning,
kostnader och foérsaljiningspriser under perioden fran senaste
rékenskapsarets slut till dagen fér Prospektet. Bolaget kanner

inte heller till ndgra politiska atgarder, vare sig finanspolitiska,
skattepolitiska eller penningpolitiska, som direkt eller indirekt

har haft eller skulle kunna f& en betydande inverkan pa Rebelles
verksamhet och utsikter for innevarande rékenskapsar.

Framtida utmaningar och framtidsutsikter

Bolaget raknar med att stallas infér ett antal utmaningar nar
strategin for organisk tillvaxt ska genomfdras under de kommande
aren. Dessa kan delas in i tre kategorier: forsaljining och mark-
nadsféring, operativ verksamhet och teknologi.

» Nar det galler forsaljning och marknadsféring kommer Bolaget
att dka sin aktivitet och arbeta mer internationellt. Med hjalp
av en storre marknadsforingsbudget planerar Bolaget att
attrahera fler nya séaljare och kdépare och aktivera befintliga
saljare och kdpare. | detta sammanhang kan Bolaget fa svart
att utnyttja sin marknadsfoéringsbudget pa ett satt som ger
tillfredsstallande avkastning.

» Nar det galler den operativa verksamheten raknar Rebelle
med att 6ka sin kapacitet for hantering, bearbetning, lagring
och frakt s& att Bolaget kan hantera fler produkter varje
dag. Bolaget kan dock fa problem med att rekrytera lamplig
personal och det kan bli svart att hitta I1dmpliga logistik- och
lagerutrymmen till en rimlig kostnad. Dessutom kommer de
6kande produktvolymer som ska hanteras att satta press pa
ledningens férmaga att hantera en véxande personalstyrka
och att uppratthalla en tillfredsstallande serviceniva for sina
kunder.

» Nar det galler teknologi kan Bolaget komma att méta
utmaningar i fraga om att uppratthalla sin IT-infrastruktur. En
6kad webbplatstrafik kan belasta Bolagets system och leda till
driftstopp, vilket i sin tur kan férsamra kundupplevelsen och
leda till farre ordrar. Dessutom har Bolaget for avsikt att inféra
nya funktioner pa webbplatsen och att utveckla ytterligare
teknik for den interna verksamheten. | samband med detta kan
det uppsta utmaningar nar det galler att slutféra utvecklings-
projekt inom planerad tidsram och budget.
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Dessutom planerar Bolaget att vaxa genom forvarv. | detta
sammanhang kan Rebelle fa svarigheter att identifiera lampliga
forvarv och att forhandla fram kopvillkor som Rebelles ledning
och styrelse anser vara attraktiva. Rebelle kan ocksa stallas infor
utmaningar nar det galler att integrera forvarvade foretag i

den egna Koncernen, vilket bland annat inkluderar varumarken,
kunder, verksamhet och teknik.

Investeringar

Under perioden fran foregaende rapportperiods slut fram till
dagen for Prospektet har Rebelle inte gjort nadgra vasentliga
investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga pagaende vasentliga
investeringar och har heller inte gjort nagra fasta ataganden
avseende vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Rebelle befinner sig i en tillvaxtfas och expanderar genom att
investera i teknologi, internationell tillvaxt och M&A-aktiviteter
som kommer att medféra betydande kostnader for Bolaget.

Allt kassafldde som genereras internt och externt anvands for

att finansiera Bolagets tillvaxtstrategi. Fram till dess att Bolaget
genererar ett kassafléde som tacker Bolagets finansieringsbehov
for fortsatt tillvaxt, inkluderar den framtida finansieringsstrategin
det aktiekapital som genereras genom nyemissioner, lan, konverti-
bler och annan kapitalanskaffning.

Vasentliga férandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan den senaste finansiella
rapporten.

Fran den 31 december 2021 fram till dagen fér Prospektet har inga
vasentliga foréndringar skett i Bolagets l1ane- och finansierings-
struktur.
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MARKNADSOVERSIKT
Marknaden

Under 2021 har Covid-19-pandemin paskyndat trendutvecklingen
inom modebranschen, dar allt mer shopping sker i digitala kanaler
och konsumenterna staller fortsatt hdga krav pa rattvisa och
socialt ansvarstagande. Detta &r en fortsattning pa den trend som
fanns redan fore pandemin, och den forvantas starkas ytterligare
med digitala kanaler som framsta drivkraft. Uppgifter visar att
digitaliseringen bland konsumenter och féretag inom modebran-
schen pa bara nagra manader 2020 tog ett kliv som motsvarar
fem ars normal utveckling. Under 2021 réknar McKinsey med en
digital tillvéxt pa 30 procent i Europa och USA jamfért med 2019.
Andra positiva trender ar att kunderna har blivit mer vana vid
marknadsplatser och att marknadsplatser darfor far allt storre
betydelse! | tillagg till dessa faktorer s& paverkas &ven markna-
den generellt av de makroekonomiska faktorer som paverkar
konsumenters beteende i allménhet, sdsom marknadslaget eller
den regionala ekonomin inom de marknader Rebelle &r verksamt,
inklusive Covid-19-pandemin och dess potentiella negativa
inverkan pa det generella marknadslaget, déar Covid-19-pandemin
inledningsvis ledde till en betydande ekonomisk avmattning
under 2020 och atminstone under bdrjan av 2021, delvis pa grund
av smittspridningen, men framfor allt pa grund av myndighetsbe-
slut i olika lander.

Second hand-marknaden fér mode

Second hand-marknaden fér mode forvantas fordubblas under de
kommande &ren och uppga till 77 miljarder USD 2025. "Aterfor-
saljnings”-segmentet, som ar den huvudsakliga drivkraften bakom
tillvaxten och Rebelles bedémda adresserbara marknad, férvantas
6ka fran 15 miljarder USD till 47 miljarder USD under perioden
2021-2025, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
(CAGR) pa 33 procent och darmed vaxer det férbi marknads-
segmentet "second hand och donationer”.?® Denna férvantade
6kning bygger pa att fler saljare kommer in pd marknaden. Under
2020 tillkom 36,2 miljoner férstagangssaljare och 33 miljoner
forstagangskopare enbart i USA. | takt med att det blir lattare att
salja klader online ar det ocksa fler konsumenter som rensar i sina
garderober.* Enligt GlobalDatas konsumentundersdkning uppger
76 procent av de som aldrig har lamnat in begagnade kl&der for
forsalining att de ar dppna for att prova pa det. Digitaliseringen
forandrar second hand-branschen for lyxvaror genom att
mojliggdra kontakter pa andrahandsmarknaden och paskynda
transaktionerna. Trenden med second hand-mode bekraftas av
att detaljhandlare alltmer intresserar sig for att salja begagnade
klader. 60 procent av de tillfragade amerikanska detaljhandlarna
uppger att de redan har erbjudit eller ar 6ppna for att erbjuda
second hand-mode till sina kunder. 60 procent av de amerikanska
detaljhandlarna planerar att bdrja sélja begagnade varor genom
att samarbeta med en befintlig second hand-verksamhet.®

1) McKinsey (2021). The state of Fashion 2021: In search of promise in perilous times.

2) GlobalData (2021). Market Sizing and Growth Estimates.

Personliga lyxvaror

Enligt Bain & Company krympte under 2020 marknaden fér
personliga lyxvaror for forsta gangen sedan 2009 och minskade
med 23 procent i radande vaxelkurs till 217 miljarder EUR.
Covid-19 medférde dock att nédrvaron av digitaliseringen dkade i
alla omraden i livet. Onlineférsaliningen av lyxvaror uppgick till 49
miljarder EUR 2020 jamfort med 33 miljarder EUR 2019. Andelen
inkdp som gjordes online fordubblades nastan, fran 12 procent
2019 till 23 procent 2020. Samtidigt 6kade second hand-markna-
den for lyxvaror med 9 procent under 2020 och uppgick till 28
miljarder EUR.® Rebelle forvantar sig att denna trend kommer

att fortsatta med stod av den stora, underliggande trenden mot
hallbar handel som skapar en ny generation saljare och kdpare av
second-hand lyxvaror.

Overgang till online-férsaljning

Enligt Bolagets beddmning kommer onlinehandel bli en av de
viktigaste forsaljningskanalerna for lyxvaror framéver. Ar 2020
var internet den snabbast vaxande kanalen. Onlineférsaljningen
6kade med 50 procent och dess andel av den globala forsalj-
ningen av lyxvaror férdubblades nastan (fran 12 procent 2019 till
23 procent 2020). Onlinehandeln uppgick till 49 miljarder EUR
2020, en 6kning fran 33 miljarder EUR 2019. Globalt sett spelade
onlinekanalen en roll vid 85 procent av transaktionerna inom
lyxsegmentet (jamfort med 75 procent 2019) och 40-50 procent
av kopen skedde med nagon form av digitalt stéd (jamfoért med
20-25 procent 2019).2

Hallbar handel

I och med att regeringar och éverstatliga organisationer paskyn-
dar utvecklingen mot nettonollutslapp pressas manga branscher
till att skapa mer hallbara arbetssatt. Allt fler foretag hittar
|6sningar som inte bara gér det mojligt for dem att leva upp till
allt strangare krav och forvantningar vad géller hallbarhet, utan
ocksa okar effektiviteten och i slutdndan Iénsamheten. Cirkularitet
- eller en cirkular ekonomi - framstar som en av de smartaste och
mest hallbara modellerna.”

Akta lyxvaror har 18ng livslangd och kan g& i arv i generationer.
Lyxmarken ar till sin natur mer hallbara och har lange satt
standarden i frdga om design, materialkvalitet, hantverk och
processer som ger slitstarka produkter. Lyxindustrin har mojlighet
att paverka utvecklingen positivt och ga i braschen fér en cirkular
modell som gynnar saval foretag och konsumenter som miljon.

Ar 2025 bersknas det att mer &n 60 procent av marknaden

for personliga lyxvaror kommer att utgoéras av inkdép som gors

av tva generationer: millennials (fodda mellan 1981 och 1996)

och generation Z (fodda mellan 1995 och 2012). 45 procent av
konsumenterna i dessa bada generationer uppger att de undviker
icke-hallbara varumarken och aterférsaljare.* Férandringarna

i konsumentbeteendet pressar foretagen att anpassa sig efter kra-
ven pa héllbarhet bade vad galler produkter och affarsmodeller.

3) Statista Research Department (2022). Size of the resale and thrift store apparel markets worldwide from 2012 to 2025.

4) GlobalData (2021). Resale Consumer Survey.
5) GlobalData (2021). Fashion Retailer Survey.
6) Bain & Company (2021). The Future of Luxury: Bouncing back from COVID-19.

7) European Commission (2020). Circular Economy Action Plan - A new Circular Economy Action Plan for a cleaner and more competitive Europe.



Hallbarhet

Modeindustrin anses vara den industri som star for nast mest
féroreningar globalt sett. Detta beror pa att snabbmodet domi-
nerar som affarsmodell, vilket innebar att konsumenterna standigt
erbjuds nya kollektioner och hela tiden uppmuntras att képa

nytt. Nu stravar modebranschen dock alltmer efter att integrera
hallbarhetsprinciper i sina afférsstrategier. Mindre modefdretag
driver ocksd pa utvecklingen mot ett minskat miljdavtryck genom
att bygga in hallbarhet i hela sin affarsmodell! Modeindustrin pa-
verkas dessutom &verlag i hdg grad av sdsongsvariationer, vilket
innebar att vissa produkter historiskt sett salt mer under en viss
tid pa aret vilket ocksa far en paverkan pa bolagens klimatavtryck.

Drivkrafter fér second hand-marknaden fér lyxvaror
Digital tillgénglighet

De digitala marknadsplatserna har gjort second hand-marknaden
for lyxvaror mer sofistikerad och konsoliderad med en battre
kdp- och saljupplevelse som féljd. Historiskt sett har den globala
second hand-marknaden for lyxvaror varit fragmenterad. Forsalj-
ningen har skett i sma lokala butiker eller privatpersoner emellan
och mojligheten att nd ut till konsumenter har varit begransad.
Marknaden gar nu mot en konsolidering. Mer professionella och
transparenta kanaler har uppstatt och lyckats vinna kopstarka
konsumenters fértroende runt om i varlden. Onlinemarknadsplat-
serna ritar om spelplanen pa second hand-marknaden for lyxvaror
genom att erbjuda en sémlds helhetsupplevelse med ett storre
utbud av olika varumarken och certifierade second hand-produk-
ter. Second hand-webbplatser konkurrerar ocksad om att erbjuda
extra premiumtjanster som kuratering, autentisering och person-
liga upplevelser som bygger pa djupa datainsikter. Det dkade
fokuset p& konsumentupplevelsen - med enklare saljprocesser,
effektivare logistik, engagerande shoppingmarknadsplatser och
garanterad kvalitet - har gjort att second hand-foérsaljningen nu
ar mer smidig och tillganglig fér konsumenterna &n nagonsin
tidigare.

Overkomliga priser

Second hand-foérséljiningen innebér att fler far tillgang till lyxvaror.
Second hand-marknaden erbjuder produkter till rimliga priser for
kdparna och ger saljarna en extra inkomstmajlighet.

Samlarvérde

Second hand-marknaden ger kdpstarka konsumenter méjlighet
att kdpa produkter ur tidigare kollektioner eller hitta vintage-
klenoder, limited edition-produkter, exklusiva streetwearplagg
och kollektioner som hunnit salja slut. En medvetet begransad
distribution och exklusiva designsamarbeten gér att produkterna
har ett hogt andrahandsvarde och ofta blir attraktiva samlarféremal.

1 United Nations, news.un.org/en/story/2019/03/1035161.
2) Luxe Digital (2020). Luxury Resale: A Second-hand Strategy for Brands.
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Férdndrade konsumentpreferenser

Allteftersom millennials och generation Z lagger storre vikt vid
de sociala och miljdmassiga konsekvenserna av sina kop framstar
second hand-lyxvaror som ett satt att visa sitt hallbarhetsenga-
gemang, vilket driver pa den cirkuléra lyxekonomin. 64 procent
av konsumenterna bland millennials och generation Z vager in
hallbarhetsaspekter nar de handlar.?

Konkurrenslandskap

Rebelles huvudkonkurrenter utgors av onlinemarknadsplatser
som gor det enkelt for saljare och kdpare att hitta varandra

och utbyta varor. Marknadsplatserna skiljer sig fran traditionella
webbplatser och marknadsplatser for e-handel genom att det inte
bara finns en enda saljare utan manga. Rebelle driver en kontrolle-
rad marknadsplats som kombinerar shoppingupplevelsen hos en
hogklassig webbshop med dynamiken hos en digital marknads-
plats. Bolagets huvudkonkurrenter ar bl.a. Vestiaire Collective,
Reverse Retail och Vinted. Dartill driver féljande bdrsnoterade
foretag onlinemarknadsplatser inom segmentet lyxvaror och/eller
second hand-varor:

» Farfetch Limited ar en global marknadsplats for aktorer
inom lyxmodeindustrin. Farfetchs marknadsplats skapar idag
tillgang till lyxmode genom att sammanféra kunder i dver 190
lander och territorier med varor fran mer an 50 lander och
over 1300 globala varumarken, butiker och varuhus.

» ThredUp Inc. driver second hand-marknadsplatser med forsalj-
ning av klader, skor och accessoarer for kvinnor och barn. Den
egenutvecklade marknadsplatsen ligger till grund foér deras
kontrollerade marknadsplats och bestar av en infrastruktur for
distribuerad databehandling samt egenutvecklade program
och system.

» Etsy Inc. driver en dubbelsidig onlinemarknadsplats som sam-
manfor kdpare och séljare runt om i varlden. Etsys varumarkes-
portfolj omfattar &ven Depop, en marknadsplats for second
hand-mode.

» The RealReal Inc. &r en onlinemarknadsplats fér autentiserade
begagnade lyxvaror fér kvinnor och man. | sortimentet ingar
mode, smycken, klockor och konst.

» Poshmark Inc. driver en social marknadsplats fér nya och
second hand-klader fér kvinnor, man, barn och husdjur
och &ven heminredning. Marknadsplatsen kombinerar den
manskliga kontakten vid fysisk shopping med e-handelns
volym, smidighet och urval.

» eBay Inc. ar den stora pionjaren inom marknadsplatser for
forsaljning privatpersoner emellan. Féretagets internationella
sjalvbetjaningsmarknadsplatser har en bred produktportfélj
som &ven inkluderar lyxiga modeartiklar.
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Redogorelse for rorelsckapital

Bolaget beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 31 december 2021 uppgick likvida
medel till cirka 35 miljoner SEK. Beaktandes Bolagets likvida
medel per detta datum beraknas underskottet uppga till cirka 100
miljoner SEK under den kommande tolvmanadersperioden. Givet
den nuvarande affarsplanen, i férhallande till framtida utveckling
och investeringar, réknar Bolaget med att brist pa rorelsekapital
uppkommer i juni 2022.

Rebelles styrelses uppfattning ar att ett fulltecknat Erbjudande
skulle tillfora det rorelsekapital som kravs for att bedriva
affarsverksamhet under den kommande tolvmanadersperioden.
Erbjudandet genomférs for att tillféra Bolaget kapital. Om
Erbjudandet fulltecknas (exklusive Overtilldelningsoptionen)
kommer Bolaget att tillféras en bruttolikvid om uppskattningsvis

200 miljoner SEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna
(inklusive kostnader for marknadsféring av emissionen) férvantas
uppga till cirka 27 miljoner SEK. Teckningsataganden har gjorts
motsvarande cirka 90,0 procent av Erbjudandet. Tecknings-
atagandena &r inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstrackning, trots
teckningsatagandena, avser Rebelle att undersdka alternativa
finansieringsldsningar, som att ta in ytterligare kapital eller
finansiering genom exempelvis banklan och/eller andra kredit-
faciliteter. Om det inte &r mojligt att genomféra sddan alternativ
extern finansiering kommer Rebelle att dvervaga andra I6sningar,
som att revidera den befintliga affarsplanen och se 6ver Bolagets
organisations- och kostnadsstruktur for att minska kostnaderna
tills ytterligare kapital kan anskaffas.



Riskfaktorer
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En investering | Rebelles aktier innebdr risker. | detta avsnitt beskrivs de risker och viktiga omstandigheter som
Rebelle anser vdsentliga fér Rebelles verksamhet och framtida utveckling. Riskerna &r hanférliga till Bolagets
verksamhet och bransch, legala och regulatoriska férhallanden, finansiella stélining och Rebelles vérdepapper.
Potentiella investerare bér noggrant évervdga de risker som beskrivs nedan, liksom évrig information i Prospektet,

fére en investering | Rebelle.

| enlighet med Prospektférordningen &r de risker som beskrivs | detta avsnitt begrénsade till sadana risker som
ar specifika for Rebelle eller for Rebelles vardepapper och som ar vasentliga for att fatta ett vdlgrundat investe-
ringsbeslut. Redogdrelsen i detta avsnitt baseras pa information som é&r tillgdnglig per dagen fér Prospektet. De
riskfaktorer som fér ndrvarande anses vara mest vasentliga beskrivs forst i varje riskkategori. Ovriga riskfaktorer
presenteras utan sdrskild inbordes rangordning. | de fall en riskfaktor kan inordnas under fler 4n en kategori
forekommer riskfaktorn endast i den kategori som ar mest relevant.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Rebelles tillvaxt ar beroende av att Bolaget lyckas
attrahera nya och behalla befintliga képare

For att utdka sin kundbas maste Rebelle ha ett erbjudande som
tilltalar &aven kunder som vanligtvis inte kdper lyxvaror second
hand, som historiskt sett endast har kbpt nya varor i detaljhandeln
eller som har kdépt second hand-varor pa annat satt, till exempel i
traditionella fysiska second hand-butiker eller p& andra webbplat-
ser for andrahandshandel. Rebelle har olika strategier for att na
nya, och behalla befintliga, kunder, exempelvis genom sok-
motorannonsering, sociala medier, influencers, tv-reklam, digital
annonsering, annan betald marknadsféring, medieuppmarksam-
het, pop-up-butiker, hanvisningsprogram, mun-till-mun-
rekommendationer och andra metoder, s& som konvertering av
saljare till kdpare. Rebelle har under 2021 investerat 34 procent av
omsattningen i sddana marknadsféringsinsatser och férvantar sig
att investeringarna i framtiden behover dkas for att Rebelle ska
kunna na sina strategiska mal.

Det finns en risk for att dessa marknadsféringsinsatser inte nar
potentiella och befintliga kunder pa ett effektivt satt. Detta skulle
leda till lagre forsalining, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Rebelles framtidsutsikter och resultat. Ineffektiva eller miss-
riktade marknadsforingsinsatser skulle ocksd medfora kostnader
som innebéar att investeringarna inte ger tillracklig avkastning.
Dessutom kan ineffektiva eller missriktade marknadsférings-
insatser leda till att kundernas beteende och preferenser andras
och att kunderna inte handlar lika ofta hos Rebelle eller spenderar
lika mycket som forvantat. Om Rebelle inte lyckas attrahera och
behalla kdpare kan detta ocksa paverka Bolagets formaga att
attrahera och behalla saljare, eftersom dessa da kan vélja att salja
sina varor pa andra plattformar eller marknadsplatser. Detta skulle
ockséa paverka Rebelles intékter negativt.

Risker relaterade till Bolagets férmaga att introdu-
cera nya och aterkommande lyxvaror av hég kvalitet
second hand

Rebelle &r beroende av sin férmaga att pa ett kostnadseffektivt
satt fa in lyxartiklar av hog kvalitet second hand genom att
attrahera nya séljare och behalla befintliga séljare, bland annat
genom marknadsforingsinsatser (se riskfaktorn "Rebelles tillvaxt
&r beroende av att Bolaget kan lyckas attrahera nya och behalla
befintliga képare™). S& gott som alla second hand-artiklar som
erbjuds pa Rebelles marknadsplats kommer ursprungligen ifran
privatpersoner. Darfér kan antalet second hand-varor p& Rebelles
marknadsplats, varornas kvalitet och de varuméarken som ar
representerade variera fran tid till annan. Rebelles resultat kan
paverkas negativt av dessa fluktuationer om Bolagets erbjudande
inte motsvarar kundernas och marknadens preferenser vid den
aktuella tidpunkten.

Rebelles férmaga att fa in nya och aterkommande lyxartiklar
second hand paverkas ocksa av Rebelles férmaga att konvertera
kunder som séljer via fysiska butiker till att bdrja sélja via
elektroniska kanaler. For att f& in nya artiklar &r Rebelle dven
beroende av att kunna férbattra sin marknadsplats och befintliga
och potentiella kunders uppfattning om den samt framgangen for
Bolagets marknadsfoérings- och varumarkesbyggande insatser.

Ytterligare faktorer som paverkar Rebelles férméaga att fa in nya
artiklar ar dess formaga att hantera inkomna artiklar inom 6nskad
tid, séljarnas uppfattning om den ersattning de far for salda varor,
dvs. om den ar tillracklig och betalas ut i tid, samt den upplevda
kvaliteten pa de varor som séljs och kdps pa marknadsplatsen.

Det finns en risk for att Rebelle misslyckas pa nagot av dessa
omraden och att Rebelle darfor inte kan uppfylla séljarnas
forvantningar och sakra ett aterkommande utbud, att befintliga
saljare i framtiden véljer att inte skicka lika manga second
hand-varor till Rebelle eller inte skickar varor till samma varde
eller av samma kvalitet, eller att Rebelle misslyckas med att
attrahera nya, och behalla befintliga, séljare. Om nagon av dessa
risker forverkligas skulle det fa en negativ inverkan pa Rebelles
framtida tillvaxtutsikter, omsattning och resultat.

Konkurrensrisker

Det finns idag ett antal féretag som séljer second hand-mode pa
natet, exempelvis Vestiaire Collective, Vinted, Depop och Reverse
Retail, och som konkurrerar om samma kunder och varor som
Rebelle. Dessutom séaljs de varor som Rebelle tillhandahaller &ven
pa mer allmanna marknadsplatser sa som eBay. Det finns en risk
for att andra marknadsaktorer beslutar sig for att rikta in sig pa
det segment som Bolaget verkar inom, eller att e-mode-
handlare som for narvarande séljer nya varor beslutar sig for

att utvidga verksamheten till att omfatta begagnade varor. Det
finns dessutom en risk for att de lyxvarumarken som bjuds ut

till forsaljning pa Rebelles marknadsplats &ndrar sin strategi och
borjar fokusera mer pd aterférsaljining online/fysiska butiker eller
second hand-férsaljning.

Om konkurrensen 6kar inom det segment déar bolaget verkar
kommer detta att skapa fler alternativ for saljande kunder, minska
utbudet av produkter som séljs via Rebelles marknadsplats

och minska effektiviteten i marknadsféringskampanjerna. Detta
skulle kunna fa negativa konsekvenser for Bolaget eftersom
marknadsplatsen blir mindre attraktiv for séljare och kdpare om
utbudet pa den minskar, vilket leder till lagre forsaljning och lagre
provisionsintékter. Detta skulle i sin tur negativt paverka Rebelles
finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter.
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Makroekonomiska faktorer och Covid-19 pandemin
(’Covid-19”)

Forsaljiningen av lyxartiklar second hand kan paverkas negativt
av makroekonomiska faktorer, som utvecklingen av marknads-
l&dget, den regionala ekonomin, sysselsattningen, 1éne- och
levnadskostnaderna, inkomstbeskattning, inflationslaget och
andra makroekonomiska faktorer. Rebelle paverkas sarskilt av
dessa makroekonomiska faktorer i Tyskland, eftersom Tyskland ar
Rebelles stdrsta marknad (63 procent av produkterna som saldes
via Rebelle under 2021 saldes till kdpare i Tyskland). | synnerhet
paverkas Rebelle av sysselsattningsgraden bland Bolagets
malkunder.

Rebelle verkar inom segmentet fér second hand-lyxvaror, och
kunder tenderar att nedprioritera denna typ av kdép om de
uppfattar att makroekonomin paverkas pa ett for dem negativt
satt, vilket i sin tur leder till minskad forséaljining pa Rebelles
marknadsplats. En sddan negativ utveckling tenderar ocksa att
pressa priserna pa den typ av lyxartiklar som séljs via Rebelle,
vilket paverkar Bolagets intékter negativt eftersom affarsmodel-
len ar provisionsbaserad.

Covid-19-pandemin har lett till en betydande ekonomisk avmatt-
ning under 2020 och atminstone under bérjan av 2021, delvis pa
grund av smittspridningen, men framfor allt pa grund av myndig-
hetsbeslut i olika l&nder, exempelvis karantankrav, nedstangningar
och begransningar av den fria rorligheten. Covid-19-pandemin ar
inte dver an och trots ekonomiska stimulanspaket fran regeringar
och centralbanker har den redan fatt negativa ekonomiska
konsekvenser. Rebelle paverkades framst i den inledande
pandemifasen eftersom kunderna fick negativa férvantningar pa
makroekonomin och inte kopte s& manga varor eller spenderade
sa& mycket pengar hos Rebelle som Bolaget hade férvantat sig.
Rebelles intakter minskade med 12 procent under mars 2020,
vilket Bolaget beddmer var en féljd av Covid-19 pandemin. Om
pandemin skulle férvarras igen finns det foljaktligen en risk for att
Rebelles resultat paverkas negativt samt att Bolagets verksamhet
utsatts for dkad volatilitet.

Bolaget bedémer att trenden mot en mer hallbar konsumtion
skapar ett vaxande konsumentintresse for att kdpa lyxartiklar och
accessoarer second hand. Om denna underliggande trend férsva-
gas kommer detta att fa en stor negativ inverkan pa Bolaget.

En negativ utveckling, eller en upplevd negativ utveckling, av

en eller flera makroekonomiska faktorer, sérskilt sddana som har
stor betydelse for Rebelles kundbas, skulle darfor kunna paverka
Bolagets finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till Rebelles akthetskontroller och
ovriga kvalitetskontroller

Alla varor som sdljs via Rebelles marknadsplats till konsumenter
genomgar en dkthets- och kvalitetskontroll hos Rebelle innan
de skickas till slutkunden. Rebelle har for detta &ndamal anstallt
ett antal varumarkes- och dkthetsexperter som bedémer
varorna utifrdn sin egen erfarenhet och med hjalp av Rebelles
egenutvecklade databas med information om design och andra
kannetecken pa akta varor. Nar en vara har klarat kvalitets- och
akthetskontrollen skickas den till slutkunden eller laggs upp for
foérsalining pa Rebelles marknadsplats.

Det finns en risk for att Rebelle inte lyckas gdra en korrekt
beddmning av varornas &kthet. Detta kan bero pa den manskliga
faktorn eftersom varorna kontrolleras av de anstéllda, eller pa fel
i databasen. Om Rebelle misslyckas med &kthetskontrollerna kan
Bolagets anseende skadas och kundernas fértroende for Rebelle
kan minska. Detta skulle leda till farre antal saljare och farre varor
pa marknadsplatsen. Eftersom Rebelle anser att den &kthets-
garanti som Bolaget tillhandahaller ar avgdrande for dess formaga
att konkurrera pa second hand-marknaden for lyxartiklar, kan
sadana enskilda eller upprepade misslyckanden skada Bolagets
framtidsutsikter och darmed dess resultat.

Risker relaterade till sésongsvariationer

Modebranschen och i synnerhet klader, vaskor, smycken,
klockor och accessoarer, vilka tillsammans stod fér 100 procent
av Rebelles omsattning 2021, och darmed foér 100 procent av
Bolagets verksamhet, har historiskt sett varit sdsongsberoende
och kommer sannolikt att forbli det.

Historiskt sett har sdsongseffekten varit mest framtradande
under forsta och tredje kvartalet varje ar, eftersom konsumen-
terna vanligtvis spenderar mindre pa klader, véskor och andra
modeprodukter under de perioderna. Sdsongsvariationerna
medfor en risk for att Rebelles verksamhet och intakter kan
paverkas oproportionerligt mycket av yttre faktorer under dessa
perioder. S&dana yttre faktorer skulle kunna utgdras av en negativ
makroekonomisk utveckling (se riskfaktorn "Makroekonomiska
faktorer och Covid-19 pandemin ("Covid-197)”) eller ogynnsamma
vaderforhallanden som ovanligt varma vintrar eller sena somrar,
vilket brukar leda till att konsumenterna spenderar mindre
pengar pa sdsongsbetonade produkter. Sdsongsvariationer kan
darfor fa en negativ effekt pa antalet varor som saljs pa Rebelles
marknadsplats och dérmed paverka Bolagets resultat negativt,
eftersom affarsmodellen ar provisionsbaserad.

Bolaget ar beroende av vissa nyckelpersoner och
framtida anstallning av talanger

Eftersom Bolaget har en liten organisation &r det beroende av
vissa nyckelpersoner och konsulter for att exempelvis halla hdg
kvalitet pa marknadsféring, akthetskontroller, afférs- och produkt-
utveckling, IT och narliggande verksamhet. Om Rebelle skulle
forlora nagon av sina nyckelpersoner eller konsulter finns det

en risk for forseningar och stérningar i arbetet med att utveckla
och optimera Bolagets erbjudande och marknadsplats. Sadana
forseningar eller stérningar kan paverka Bolagets expansion

och tillvaxt negativt. Det finns en risk for att Bolaget inte féormar
rekrytera det antal kvalificerade medarbetare som verksamheten
kraver, sarskilt med tanke pa de ambitidsa tillvéxtplanerna som
Bolaget har. Det finns saledes en risk for att svarigheter med att
rekrytera kvalificerade medarbetare kan paverka Bolagets tillvaxt
och framtida verksamhet negativt.

Utdver Bolagets interna nyckelpersoner &r verksamheten ocksa
beroende av vissa personer hos viktiga leverantorer, till exempel
leverantdren av den betalningsplattform Bolaget anvénder. Det
finns en risk for att dessa relationer inte kan uppratthallas dver tid,
exempelvis pa grund av att dessa personers anstallningar avslutas.
Detta kan medféra hogre kostnader och minskade intakter for
Bolaget och ddrmed paverka Bolagets resultat negativt.



Bolaget &r beroende av fortsatt utveckling, underhall
och drift av IT-infrastrukturen

Rebelles framgang &r beroende av tillforlitligheten, funktionali-
teten, underhallet, driften och den fortsatta utvecklingen av
Bolagets integrerade IT-infrastruktur, inklusive dess webbplats,
logistik- och hanteringsprogram samt bokférings-, marknads-
forings-, administrations- och kundhanteringssystem.

IT-infrastrukturen och Rebelles férmaga att genomféra nya
systemuppgraderingar och forbéattringar paverkar bland annat
Bolagets mojligheter att:

» attrahera och behalla nya och befintliga saljare och kdpare

» Oka utbudet av hogkvalitativa second hand-lyxartiklar pa
Bolagets marknadsplats

» férutse och reagera pa férandrade preferenser hos kdpare och
saljare

» Oka kdparnas och saljarnas medvetenhet om Rebelles
varumarke

» forbattra, utdka och ytterligare automatisera Rebelles frakt-
och logistikverksamhet och informationssystem

» konkurrera med etablerade féretag och nya aktorer pa
marknaden, inklusive detaljhandlare och traditionella fysiska
second hand-butiker

» packa och leverera bestéaliningar i tid och i enlighet med
kundernas férvantningar

» hantera kdparnas betalningar och férdela dessa betalningar
mellan Bolaget och respektive séljare

» uppratthdlla en hdg niva pa kundservicen och en hég kund-
tillfredsstallelse

» utféra kvalitets- och akthetskontroller.

Om det skulle uppsta problem med Rebelles IT-infrastruktur skulle
detta saledes paverka bland annat ovanstaende faktorer, som &r av
stor vikt for att verksamheten ska vara framgangsrik. Eventuella
problem i samband med ovanstdende faktorer skulle saledes

ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
anseende liksom dess framtidsutsikter.

|T-infrastrukturen ar dessutom kanslig for stérningar av varierande
allvarlighetsgrad som ligger bortom Rebelles kontroll. Rebelle

har implementerat ett antal atgarder for att forsoka skydda

sin IT-infrastruktur och kraver ocksa att externa leverantérer i
mojligaste man implementerar sakerhetsatgarder for att forsoka
skydda sina IT-system mot stérningar. Bolaget forsdker dven
skydda sig mot eventuella brister hos externa leverantérer genom
service-/leveransavtal med dessa leverantérer.

Det finns dock en risk for att de dtgarder som Rebelle eller dess
externa leverantorer vidtar inte ar tillrédckliga for att forhindra
och forebygga storningar i IT-infrastrukturen. Sddana storningar
omfattar bl.a. datavirus, sabotage, natfiske, manipulation av
anstallda, intrang, ransomware och andra externa attacker samt
misstag som begds av Rebelles anstéllda eller personer anstallda
hos externa leverantérer. Det finns ocksa en risk for att IT-infra-
strukturen far kapacitetsproblem eller att den helt eller delvis
stangs ner under kortare och l&ngre perioder.

Om nagon av dessa risker skulle férverkligas kommer det att fa
en betydande negativ inverkan pa Rebelles finansiella stalining,
resultat och framtidsutsikter.

REBELLE

Bolagets beroende av en extern betalningsleverantér
medfor operativa och legala risker

Rebelle erbjuder ett stort antal betalningsalternativ pa sin
marknadsplats for att tillgodose kundernas skiftande énskemal.
Betalningsmetoderna som erbjuds inkluderar olika kredit- och
betalkort samt betalning via PayPal.

Till foljd av det breda utbudet av betalningsalternativ och den
komplexitet som ar férknippad med detta ar Rebelle féremal for
operativa risker relaterade bade till den externa betaltjansten och
till integreringen av denna tjanst i Rebelles marknadsplats. Fel
eller brister i betalningsprocessen skulle paverka Rebelles anse-
ende negativt eftersom betalningsprocessen ingar i kundupp-
levelsen och darmed kan paverka kundernas uppfattning om
Bolaget och dess kop- eller saljprocess. Om Rebelles anseende
skulle forsamras av sadana skal kan Bolagets resultat och
framtidsutsikter paverkas negativt eftersom antalet kunder som
atervander till Rebelles marknadsplats for att salja och kopa
lyxartiklar second hand skulle minska.

Nar det galler vissa betalningsmetoder, som kredit- och betalkort,
maste Rebelle dessutom betala avgifter i samband med trans-
aktioner. Det finns en risk for att dessa avgifter hojs i framtiden
och att Rebelle inte kan ta ut dessa kostnader av kunderna,

vilket skulle dka verksamhetens kostnader och darmed paverka
Bolagets resultat negativt.

Vidare finns det en risk for att den externa betalningsleverantéren
sager upp avtalet med Rebelle eller inte ar villig att férnya avtalet
pa& kommersiellt godtagbara villkor. Rebelle skulle d& kunna fa
svarigheter att hitta och/eller implementera en ny betaltjanst till
liknande villkor och inom en rimlig tidsram. Om nagon av dessa
risker forverkligas skulle det fa en negativ inverkan pa Rebelles
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till bedragerier

Rebelle utsatts regelbundet for bedrageriférsdk genom att brotts-
lingar forsoker bestélla vardefulla varor med stulna kreditkort eller
genom annan obehdrig anvandning av betalningsinformation.
Bolaget har rutiner och kontroller for att forsoka motverka sddana
bedrageriforsok. Om dessa rutiner och kontroller &r bristfalliga
skadar det Bolagets anseende och kan resultera i ekonomiska
forluster for Bolaget, eftersom Rebelle i handelse av ett lyckat
bedrégeri maste betala saljaren for varan, vilket paverkar Bolagets
finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till transport och logistik

Rebelle har ett eget logistikcenter som anvands fér att ta emot,
hantera och skicka varor som inkommer till Rebelle for kvalitets-
och akthetskontroll innan de skickas vidare till slutkunden. Logistik-
processen ar komplex och beroende av Rebelles IT-infrastruktur
och externa leverantdrer. Denna process ar darfor bl.a. féremal for
risker relaterade till IT-infrastrukturen, framfoérallt stérningar i form
av datavirus, intrdng och andra kapacitetsproblem.

Rebelle forlitar sig dessutom pa ett antal olika tjanster for inkom-
mande och utgdende leverans av produkter som erbjuds och séljs
via dess marknadsplats. Detta handlar framst om internationella
budféretag som &r verksamma i de lander dit Rebelle levererar.
Under 2021 hanterade Rebelle totalt cirka 79 000 inkommande
forsandelser och cirka 88 000 utgdende férsandelser, vilket
motsvarar cirka 660 forsandelser per arbetsdag.
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Leverans och logistik ar en del av kundupplevelsen och en av de
faktorer som paverkar saljande och képande kunders uppfattning
om Rebelle, eftersom de flesta av Bolagets kunder vardesatter
snabb och problemfri leverans och logistik. Brister i leverans och
logistik riskerar att skada Rebelles anseende, eftersom daliga
transport- och logistikldsningar skadar kdparnas och saljarnas
upplevelser av marknadsplatsen och kan minska viljan att képa
och sélja lyxartiklar second hand via marknadsplatsen. Detta
skulle i sin tur kunna paverka Rebelles framtida affarsutsikter
negativt.

Dessutom kan faktorer utanfoér Rebelles kontroll paverka
leverans- och logistikprocessen negativt, exempelvis leverans-
svarigheter och/eller forseningar till folid av nedstangda foretag
eller restriktioner i rorligheten liknande dem som férekommit
under Covid-19 pandemin, samt stérningar som orsakas av svara
vaderforhallanden. Det finns ocksa en risk for att varor skadas i
leverans- och logistikprocessen, vilket medfor ytterligare kost-
nader och paverkar Bolagets intakter, samtidigt som det skadar
kdpares och saljares uppfattning om Rebelle och féljaktligen far
en negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Eftersom Rebelle &r beroende av externa transportédrer finns det
aven en risk for att dessa externa aktorer, forutom att brista i

att fullgdra sina forpliktelser, hojer priserna, infér villkor som inte
ar kommersiellt godtagbara for Rebelle eller genomfér andra
andringar som 6kar kostnaderna, exempelvis av kommersiella

skal eller pa grund av hojda priser pa bransle eller andra forbruk-
ningsvaror som anvands i leverans- och logistikprocessen. Om
Rebelle inte kan ta ut dessa kostnader av sina kunder kan det leda
till dyrare leverans- och logistikprocesser som negativt paverkar
Bolagets resultat.

Risker relaterade till implementeringen av Bolagets
strategi och darmed dess framtida tillvaxtmaojligheter

Rebelle ar ett tillvaxtbolag som historiskt har upplevt tillvaxt.
Antalet varor salda via Rebelle (efter returer och avbokningar)
dkade med 20 procent fran 2019 till 2020 och med 12 procent
fran 2020 till 2021. Denna tillvaxt kan bland annat medféra risker
hanforliga till finansiell kontroll och processer, se riskfaktorn
"Nyligen etablerade funktioner och arbetsprocesser”.

Rebelle har antagit en tillvaxtstrategi som bestar av tre grund-
pelare: teknik, varumarke och féretagsférvarv. Bolaget avser bland
annat att automatisera sina processer ytterligare och utveckla
fler funktioner for social férsaljning och skapa en mer personlig
shoppingupplevelse. Bolagets strategi inkluderar aven samarbete
med ledande aktdrer pa marknaden, internationell tillvéxt och
ytterligare investeringar i marknadsféringsteknologi. Slutligen
omfattar Bolagets strategi foretagsforvary i syfte att utnyttja
skalfordelar och integrera lukrativa handlare med inkodpsfordelar
och féretag med en stark lokal narvaro pa nya eller befintliga
marknader.

Rebelle &r verksamt pa marknader med skilda forutsattningar

for och attityder till onlineférsaljning, sarskilt nar det galler
lyxartiklar second hand. Dessutom skiljer sig Bolagets marknader
at nar det géller utvecklingsgrad, ekonomiska férhallanden och
andra kulturella aspekter. For att Rebelle ska kunna genomfoéra
sin strategi pa ett framgangsrikt satt maste Bolaget ha gjort en
korrekt beddmning av sin strategi mot bakgrund av den bild
man har av den framtida marknaden. Darutdver maste Bolaget
forsdka beddma den framtida marknaden och dess utveckling
och ha férmagan att andra sin strategi och anpassa den efter

forandrade marknads- och kundpreferenser om sa behdvs. Om
Rebelle misslyckas med att implementera sin strategi eller med
att anpassa Bolaget och strategin efter forandrade marknads-
forhallanden och kundpreferenser kommer det att ha en negativ
inverkan pa Rebelles framtida tillvaxtmojligheter och dérmed
Bolagets framtidsutsikter i allmanhet.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till immateriella rattigheter och
know-how

Rebelles varumarken, andra marknadsféringsnamn och logotyper
samt andra immateriella rattigheter forknippade med Rebelle

ar av betydelse for Rebelle eftersom Rebelle ar beroende av
varumarkeskannedom. Varumarkeskannedomen ar i sin tur viktig
for Rebelles kommersiella framgang och férmaga att implemen-
tera sin strategi kring kundrackvidd. Om Rebelle skulle behéva
sluta anvanda marknadsféringsfunktioner eller andra immateriella
rattigheter férknippade med Rebelle, skulle det sdledes minska
Rebelles varumarkeskannedom bland dess nuvarande och fram-
tida potentiella kunder, vilket skulle riskera att minska Rebelles
formaga att behalla sin nuvarande kundbas och ha en negativ
inverkan pa Rebelles mojligheter att attrahera nya kunder, vilket
skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Rebelles finansiella
stallning och framtidsutsikter. Dartill kan Rebelle vara inblandad i
tvister eller bli féremal for ansprak avseende intréng i immateriella
rattigheter. Rebelle har till exempel under hoésten 2021 mottagit
ett varningsbrev, med pastdende om immaterialrattsintrang. Krav i
samband med immaterialrattsintrang leder typiskt sett till kostna-
der som paverkar Rebelles resultat negativt och tvingar ledningen
att hantera tvister istéllet for att fokusera pa Bolagets operativa
verksamhet, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och framtidsutsikter. Rebelle har byggt upp know-
how som &r viktig fér Bolagets framgang, sarskilt nar det galler
kvalitets- och akthetskontroller (se riskfaktorn "Risker relaterade
till Rebelles dkthetskontroller och évriga kvalitetskontroller”),

men aven i fréga om marknadsféring och kundbeteende. Rebelle
forlitar sig pa ett antal &tgarder som har till syfte att férsoka
skydda Bolagets know-how, exempelvis avtal och andra metoder
for skydd av varumarken, konfidentiell information, teknologi och
processer, inklusive informationssékerhets- och IT-dtgérder. Det
finns en risk for att nagon av de skyddsatgarder som Rebelle har
infort inte skyddar bolagets immateriella rattigheter i tillracklig
utstrackning. Detta skulle i sin tur kunna urvattna det som Rebelle
anser vara en av Bolagets viktigaste konkurrensférdelar och
aventyra den kvalitets- och akthetskontroll som Rebelle utfér och
som har avgorande betydelse fér kunderna, vilket skulle leda till
att farre varor séljs via marknadsplatsen med lagre intakter och
forsamrade tillvaxtutsikter som foljd.

Felaktig eller bristande behandling av kanslig
information

Koncernen behandlar och lagrar information och data av olika
slag saval i elektronisk som i fysisk form, daribland data om
kunder och leverantorer och, i férekommande fall, insiderinfor-
mation. Koncernen behandlar bl.a. personuppgifter om anstallda,
konsulter, kunder och leverantérer. Det &r av stor vikt att all sddan
behandling sker i enlighet med bl.a. svensk och tysk lag samt
EU-férordningar som den allmanna dataskyddsférordningen
(EU) 2016/679 ("GDPR"). Det finns till exempel stranga krav pa
att enskilda ska informeras om vilka personuppgifter Koncernen
behandlar och att behandlingen sker pa ett satt som &ar forenligt
med det andamal for vilket personuppgifterna samlades in.



Om Koncernen behandlar dessa personuppgifter pa ett oriktigt
satt finns det en risk for att Koncernen maste betala sanktions-
avgifter for overtradelser av exempelvis GDPR. Dessutom finns
det en risk for att Koncernen begar misstag vid anvéndningen av
konfidentiell eller kanslig information eller att saddan information
rojs eller gors tillganglig for andra till foljd av exempelvis data-
intrang eller sa kallade utpressningsvirus eller utpressnings-
program (ransomware). Koncernen blev exempelvis utsatt for
ett misstankt dataintrang under hdsten 2021 dar Koncernen

fick ett mejl med information om ett begransat antal kunder

dar avsandaren begarde dverféring av kryptovalutan BitCoins
och under januari 2022 upptackte man en mojlig och numera
dtgardad sékerhetsbrist avseende anvandardata. Incidenterna
har anmalts till myndigheter. Om Koncernen inte behandlar
personuppgifter korrekt, konstateras bryta mot lagen, bryter mot
avtalsbestdmmelser eller bidrar till att konfidentiell eller kanslig
information avslojas eller blir tillganglig fér andra, kan detta fa en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens anseende och resultat.

Skatterisker

Rebelle &r verksamt pa de flesta europeiska marknader, och en
del av Bolagets strategi bestar i att expandera till nya l&nder.
Detta innebar att Bolagets verksamhet omfattas av skattelagstift-
ningen i ett antal olika I&nder. Det finns en risk for att Bolagets
tolkning av tillampliga skatteregler ar felaktig eller att skatte-
lagstiftningen andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
beslut av svenska, tyska eller andra landers skattemyndigheter
kan Bolagets skattesituation séledes férandras, vilket kan leda
till storre skatteutgifter, som i sin tur kan fa en véasentlig negativ
inverkan pa Bolagets resultat. Darutéver, finns det en risk att
en forsdmring av utsikterna foér Rebelles framtida ekonomiska
utveckling skulle ha en paverkan pa StyleRemains uppskjutna
skatter och sdledes negativt paverka Bolagets egna kapital.

Skattelagar och skatteregler, eller tolkningen och tilldmpningen
av dessa, kan ocksa férandras pa andra satt i de 1ander dar
Koncernen ar verksam. Det &r osékert i vilken utstrackning sédana
framtida forandringar paverkar Koncernen. Sadana forandringar
kan bland annat ha en negativ inverkan pa Koncernens kassafldéde
och resultat efter skatt.

FINANSIELLA RISKER RELATERADE TILL
REBELLE
Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk menas risken att ett foretag inte kan fullgéra
sina betalningsforpliktelser. Om de nuvarande kapitalresurserna
visar sig vara otillrackliga kan Rebelle behdva sdka ytterligare
finansiering. Koncernen har en historik praglad av forluster och
Bolagets féormaga att bedriva verksamhet har historiskt sett varit,
och kommer sannolikt &aven i framtiden att vara, relaterad till dess
férmaga att erhalla finansiering fran investerare och andra tredje
parter. Tillgangen till ytterligare finansiering beror pa ett antal
faktorer, s& som marknadsférhallanden, den allmanna kredittill-
gangen, den allménna kredittillgdngen for tillvaxtféretag i Rebelles
bransch samt Rebelles kreditvardighet och kreditkapacitet.

Stérningar, osakerhet och volatilitet pa kapital- och/eller kredit-
marknaden kan ocksa begransa Rebelles tillgang till det kapital
som kravs for att bedriva verksamheten. Sddana marknadsfor-
hallanden kan begransa Bolagets mojligheter att betala forfallna
skulder och att generera det kapital som kravs for att bedriva
verksamheten enligt plan. Rebelle kan darmed tvingas begransa
de investeringar i marknadsforing, expansion och process-
utveckling som ska framija tillvaxten eller, om likviditetsbristen ar
betydande, helt eller delvis upphdra med sin verksamhet. Som en
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foljd av detta skulle Rebelles formaga att behélla och attrahera
nya séaljare och kdépare pa marknadsplatsen paverkas negativt,
liksom formagan att generera intékter i verksamheten. Detta
skulle f& en betydande negativ inverkan pa Rebelles finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Nyligen etablerade funktioner och arbetsprocesser

Bolaget ar ett nybildat moderbolag i Koncernen. Verksamheten
har tidigare bedrivits av Koncernens tyska dotterbolag. Som ett
sjalvstandigt bdrsbolag omfattas Rebelle av vissa lagar, forord-
ningar och foreskrifter, inklusive (men inte begransat till) krav som
galler informationsgivning, bolagsstyrning, finansiell rapportering
och IT. Mot bakgrund av detta har Bolaget infort ett antal nya
funktioner och arbetsprocesser och avser inféra ett antal nya
funktioner och processer. Att vissa funktioner och arbets-
processer ar nyetablerade eller avses nyetableras kan 6ka risken
for missforstand, osakerhet och bristande kontroll, vilket skulle
kunna fa en betydande negativ inverkan pa Rebelles verksamhet.

De nya funktionerna och arbetsprocesserna kan ocksa leda till
6kade kostnader och férsvara vissa aktiviteter, ta mer tid i ansprak
eller vara dyrare samt medféra hogre krav pa Rebelles system och
resurser, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
marginaler och resultat. Dessutom andras reglerna for noterade
bolag ofta och sadana andringar kan vara svara att ¢verblicka,
vilket kan medféra en risk for att Rebelle begar dvertradelser som
leder till hbga boter och administrativa avgifter. Dessutom kan
styrelsen och ledningsgruppen tvingas anvénda tid och kraft pa att
sakerstalla att sddana regler foljs, vilket kan leda till att mindre tid
och kraft ldggs pa andra delar av verksamheten. Detta skulle i sin
tur kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Valutarisk

Koncernen ar exponerad fér valutarisk eftersom 100 procent

av resultatet genereras i EUR. Valutarisken uppstar framst pa
grund av att Koncernens intékter sa gott som uteslutande &r i
EUR, medan emittenten Rebelle ar ett svenskt aktiebolag med
SEK som redovisningsvaluta. Koncernen redovisar i EUR och
alla poster i koncernbalansrakningen, koncernresultatrakningen
och koncernkassaflédesanalysen kommer att vara angivna i
EUR. Detta medfér att en valutarisk uppstar vid konvertering av
utlandska poster till SEK. Om dessa risker utvecklas negativt kan
det ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella
stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Nasdaq First North Growth Market ar inte en reglerad
marknad

Bolagets aktier kommer att handlas pa Nasdaq First North

Growth Market. Nasdag First North Growth Market &r en alternativ
marknadsplats som drivs av Nasdag Stockholm. Nasdaqg First
North Growth Markets regelverk har anpassats for att passa mindre
bolag eller bolag med jamforelsevis hog tillvaxt med mojlighet att
folja mindre omfattande regler for insyn, informationsgivning och
redovisningsstandarder an de som galler enligt Nasdag Stockholms
regelverk. Dartill &r ansokningsprocessen inte lika omfattande som
for den som galler bolag som noteras pa reglerad marknad.

Aktiedgare kan erfara verkliga eller upplevda nackdelar i den man
Bolaget drar nytta av den storre flexibilitet som en notering pa
Nasdaqg First North Growth Market medger, t.ex. avser inte Bola-
get att tillédmpa svensk kod foér bolagsstyrning och majoriteten av
informationsgivningen kommer att ske pa engelska. Det &r mojligt
att marknaden for Bolagets aktier kan komma att paverkas av
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stérningar, och alla saddana stérningar kan ha en negativ inverkan
pa investerare, oavsett Koncernens framtidsutsikter och finansiella
resultat. Riskerna med en investering i Bolagets aktier ar darfor
hégre an om Bolaget hade varit noterat pa en reglerad marknad,
sa som Nasdaq Stockholms huvudlista.

Framtida emissioner

Bolaget kan komma att behdva ytterligare kapital for att finan-
siera sin verksamhet i framtiden, till exempel for att finansiera
marknadsféringskampanjer, utdka sin processkapacitet, utveckla
ny teknik eller finansiera forvaryv. Detta kan innebara att medel
behover anskaffas genom emission av finansiella instrument. Det
finns en risk for att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodo-
ses pa godtagbara villkor. Det finns ocksd en risk for att framtida
emissioner av aktier kommer att spada ut aktieinnehavet och
paverka priset pa aktiedgarnas innehav. Om dessa risker forverk-
ligas kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa investerarnas
investerade kapital och pa priset pa Bolagets aktier.

Risker relaterade till tidigare avsaknad av en offentlig
marknad

Vid tidpunkten foér Prospektets godkdnnande har Bolagets aktier
aldrig tidigare tagits upp till handel pa en offentlig marknad.

Det &r inte mojligt att garantera att en aktiv och likvid marknad
utvecklas efter noteringen av Bolagets aktier. Eftersom tecknings-
kursen i Erbjudandet faststalls av Bolagets styrelse i samrad

med dess finansiella radgivare, motsvarar det inte nddvandigtvis
det pris till vilket marknadens investerare ar villiga att képa eller
salja Bolagets aktier for efter Erbjudandet och upptagandet till
handel. Dessutom kan aktiekursen efter Erbjudandet vara volatil
och pdverkas av manga olika faktorer, varav vissa ligger utanfor
Bolagets kontroll. P& det hela taget har aktiemarknaden tidigare
upplevt svangningar i pris och volym. Allmanna ekonomiska

och branschrelaterade faktorer kan ha en véasentlig inverkan pa
Bolagets aktiekurs oberoende av Bolagets faktiska resultat. Dessa
svangningar kan vara sarskilt patagliga den forsta tiden efter att
Bolagets aktier har tagits upp till handel. Det finns saledes en risk
for att investerare som tecknar aktier i samband med Erbjudandet
tecknar dem till en kurs som 6verstiger marknadsvardet och att
likviditeten i Bolagets aktie blir sémre an forvantat, vilket i sin tur
kan gora det svart att avyttra aktierna utan forlust.

Risker relaterade till teckningsataganden

Swedbank Robur Ny Teknik, Skandia Fonder AB (gemensamt
”Ankarinvesterare”), Thoren Tillvaxt AB och Reti Televisive
Italiane SpA har vardera atagit sig att teckna 5 procent eller mer
av aktierna i Erbjudandet, motsvarande totalt cirka 121 miljoner
SEK. Darutdver har ett antal befintliga aktiedgare, styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare, saval som andra externa
svenska och utléndska investerare atagit sig att teckna aktier i
Erbjudandet motsvarade totalt cirka 59 miljoner SEK. Baserat pa
full teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas omfattar atagandena sammantaget cirka 90 procent
av det antal aktier som omfattas av Erbjudandet och cirka 28,8
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Ingen ersattning utgar for de teckningsataganden som ingatts
och teckningsatagandena &r inte s&kerstallda. Foljaktligen finns
det en risk for att teckningsatagarna helt eller delvis avstar fran
att fullgdra sitt teckningsatagande. Om teckningsatagandena
inte fullgérs kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
formaga att framgangsrikt genomféra Erbjudandet och Bolaget
kan ocksa erhalla en lagre nettolikvid &n forvantat.
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Villkor for virdepapperen

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Rebelle har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som
ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattig-
heter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras

i enlighet med férfaranden som anges i namnda lag. Aktiens
ISIN-kod &r SE0016829899 med kortnamn (ticker) BELLE.

Rebelle ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i SEK, ar av samma klass och ar utstallda till
innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1)
rost pa Bolagets bolagsstédmma. Varje rostberattigad aktiedgare
far vid bolagsstamma rdsta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Aktiedgare i Rebelle har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolags-
stamman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyn-
digande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehéller inga sarskilda bestédmmelser om
inldsen eller konvertering.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begréansningar féreligger avseende aktiernas
dverlatbarhet.

BEMYNDIGANDEN

Den 7 februari 2022 beslutade en extra bolagsstdmma i Rebelle
att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission av aktier
till investerare i samband med agarspridning vid en notering pa
Nasdaqg First North Growth Market. Betalning for tecknade aktier
ska kunna erlaggas kontant, genom kvittning eller apport. Om
styrelsen finner det lampligt for att underlatta leverans av aktier
i samband med en &garspridning kan nyemission aven ske till en
teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Den 7 februari 2022 beslutade en extra bolagsstdmma i Rebelle
att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission av aktier upp
till 20 procent av det totala antalet aktier efter genomférandet

av Erbjudandet (inklusive om Overtilldelningsoption utnyttjas i

sin helhet), med eller utan foéretradesratt for befintliga aktiedgare.
Syftet med bemyndigandet ar att mojliggdra for Rebelle att betala
med egna aktier i samband med M&A-aktiviteter eller att finansiera
sadana aktiviteter genom utgivande av nya aktier.

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hdgst 7 142 858 nyemitterade aktier

som erbjuds av Bolaget (exklusive Overtilldelningsoptionen),
motsvarande cirka 200 miljoner SEK, till allmanheten i Sverige
och Danmark (upp till ett belopp understigande 8 MEUR) samt
till institutionella investerare i Sverige och utlandet. For att
tacka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet kan
Erbjudandet komma att omfatta upp till hogst ytterligare 1 071
428 nyemitterade aktier, motsvarande hégst 15 procent av det
antal aktier som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelnings-
optionen”), motsvarande cirka 30 miljoner SEK. Om Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet,
kommer Erbjudandet att omfatta 8 214 286 aktier motsvarande
cirka 230 miljoner SEK.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetal-
ning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med

ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning

for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an vad
styrelsen féreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer
den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan

aven ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning

kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allméanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sérskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige, med undantag for eventuella begréansningar som
foljer av bank- och clearingsystem, sker utbetalning pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i
saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intékterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefrégor i samband med Erbjudandet” nedan. For aktiedgare
som inte &r skatterattsligt hemmmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster

vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentfdretag och forsakrings-
bolag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier och investerare i Bolaget bér darfor rédfraga en skatter-
adgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenserna
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

27



28

REBELLE

GALLANDE REGLER VID UPPKOPS-
ERBJUDANDE M.M.

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle Idmnas
avseende aktierna i Bolaget tillampas for sadant erbjudande, per
dagen for Prospektet, Takeoverregler for vissa handelsplattformar
("Takeoverreglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktdren i Rebelle, pa grund av
information som héarror fran den som avser att ldamna ett offentligt
uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sédant erbjudande &r nara forestaende,
eller om ett sddant erbjudande har I1amnats, far Rebelle enligt
Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
dtgérder som &r agnade att férsdmra forutsattningarna for
erbjudandets I1&amnande eller genomférande. Bolaget far oaktat
detta sdka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt
att bestdmma huruvida de dnskar avyttra sina aktier i det offent-
liga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande
kan den som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara
berattigad att 16sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med
reglerna om tvangsinldsen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Inget offentligt uppkdpserbjudande har Idmnats for de erbjudna
aktierna under innevarande eller féregdende rékenskapsar och
aktierna ar inte foremal fér erbjudande som léamnats till foljd av
budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet.
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Narmare information

om Erbjudandet

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 7 142 858 nyemitterade aktier som
erbjuds av Bolaget (exklusive Overtilldelningsoptionen som beskrivs
nedan). Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod SE0016829899
och ar emitterade i enlighet med svensk lag och denominerade

i SEK. De nya aktierna i Erbjudandet kommer att emitteras av
Bolaget med en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och Danmark
(upp till ett belopp understigande 8 MEUR) och till institutionella
investerare i Sverige och utomlands. Begreppet “allmanheten”
avser privatpersoner och juridiska personer som tecknar sig for
upp till 38 000 aktier. Begreppet "institutionella investerare” avser
privatpersoner och juridiska personer som tecknar sig for fler an
38 000 aktier.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalan for teckning av aktier sker under perioden 15 - 22
februari 2022. Bolagets styrelse férbehaller sig rétten att forlanga
den period under vilken teckning och betalning kan géras.

En eventuell sddan forlangning kommer att tillkédnnages i ett
pressmeddelande senast den 22 februari 2022.

ERBJUDANDEPRIS

Erbjudandepriset har faststallts till 28 SEK per aktie. Courtage
utgér ej. Erbjudandepriset har faststéllts av Bolagets styrelse

i samrad med Vator Securities baserat pa ett antal faktorer,
inklusive diskussioner med sarskilda institutionella investerare, en
jamforelse med marknadspriset pa andra jamférbara noterade
bolag, en analys av tidigare transaktioner for bolag inom samma
bransch och utvecklingsfas, rddande marknadslage samt
uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.

MINSTA TECKNINGSPOST

Anmalan om teckning ska avse minst 200 aktier, motsvarande
5600 SEK, och darefter jdamna poster om 50 aktier.

ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER
Anmélan via Vator Securities

Anmalan om teckning av aktier kan géras med hjalp av den
anmaéalningssedel som kan erhallas fran Bolaget under anmaéalnings-
perioden. Anmaéalningssedeln finns aven tillgédnglig pa Bolagets
webbplats, irrebelle.com.

Ifyllda anmalningssedlar ska ha inkommit till Vator Securities
senast kl. 23:59 den 22 februari 2022. Ofullstandiga eller felaktiga
anmaéalningssedlar kan avslas utan 6évervagande. Anmalningssedlar
som skickas med post ska postas i god tid fére sista tecknings-
dag. Endast en anmaélan per person far [dmnas in. Om mer &n

en anmalningssedel I&mnas in av samma tecknare, kommer
endast den sist registrerade anmalan att beaktas. Observera att
anmalningar ar bindande. Foljaktligen ar en anmalan om teckning
av aktier oaterkallelig och det &r inte mojligt fér tecknaren att dra
tillbaka eller andra en anmalan om teckning av aktier.

Ifyllda och undertecknade anmalningssedlar ska skickas eller
l&mnas till:

Vator Securities AB

Amne: Rebelle

Kungsgatan 34

M 35 Stockholm

Tfn: 08-580 065 91

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Den som anmaler sig for teckning av aktier ska ha ett varde-
papperskonto eller ett depakonto hos en bank eller annan for-
valtare till vilket aktierna kan levereras. Personer som inte har ett
vardepapperskonto eller ett depakonto maste éppna ett sddant
konto innan de lamnar in sin anmalningssedel till Vator Securities.
Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att personer som har ett depakonto eller ett konto

som omfattas av sarskilda regler om vardepapperstransaktioner,
till exempel ett investeringssparkonto (ISK) eller ett kapitalforsak-
ringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare
som férvaltar kontot, om, och i sa fall hur, férvarv av vardepapper
inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska saledes goras
i samrad med den bank eller férvaltare som férvaltar kontot.

Anmélan via Nordnet

Kunder hos Nordnet i Sverige och Danmark kan anmala sig for
forvarv av aktier via Nordnets webbplats. Anmalan om foérvarv av
aktier gors via Nordnets webbtjanst och kan ldmnas fran den

15 februari 2022 till och med den 22 februari 2022 kl. 23.59. For att
inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska kunder hos Nordnet
ha tillrackliga likvida medel fran den 22 februari 2022 kl. 23.59 till
likviddagen som beré&knas vara den 25 februari 2022. Endast en
anmalan per investerare far lamnas. Om fler anmalningar l&mnas
forbehaller sig Nordnet ratten att endast beakta den forst mot-
tagna anmalan. Mer information om hur du blir kund hos Nordnet
och om anmaélningsforfarandet via Nordnet finns tillganglig pa
Nordnets webbplats (www.nordnet.se och www.nordnet.dk). For
kunder med ett investeringssparkonto hos Nordnet kommer
Nordnet, om anmalan resulterar i tilldelning, att férvarva mot-
svarande antal aktier i Erbjudandet och vidarefoérsalja aktierna till
kunden till det pris som galler enligt Erbjudandet.

Anmélan institutionella investerare

Anmalan ska ske till Vator Securities i enlighet med sarskilda
instruktioner. For mer information, vanligen kontakta Vator
Securities pa telefonnummer +46 (0)8 580 065 91.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Beslut om tilldelning av aktier kommer att fattas av Bolagets
styrelse i samrad med Vator Securities. Malet &r att uppna en
stark institutionell agarbas och god spridning av aktier bland
allmanheten, for att mojliggdéra regelbunden och likvid handel
med Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market. Till-
delningen paverkas inte av nar anmalan lamnades in under anmal-
ningsperioden. | handelse av 6verteckning kan tilldelning kommma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. De som har ingatt teckningsférbindelser med
Bolaget samt institutionella investerare kommer att prioriteras i
tilldelningshé&nseende, se garna avsnittet "- Teckningsataganden”
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nedan for mer information. Vidare kan anmaéalningar fran anstéllda,
affarspartners, befintliga dgare och andra narstaende parter till
Bolaget samt vissa Vator Securities-kunder komma att visas
sarskild hdnsyn vid tilldelningen. | sadana fall ska tilldelning ske

i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens regler och
Finansinspektionens foreskrifter. Ankarinvesterarna ar dock garan-
terade full tilldelning i enlighet med sina respektive dtaganden.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING
Anmélningar mottagna av Vator Securities

De som har anmaélt sig via Vator Securities kommer att erhalla
besked om tilldelning i form av avrakningsnotor, vilka forvantas
skickas ut omkring den 23 februari. De som inte har tilldelats
aktier kommer inte att f& ndgot meddelande. Betalning ska ske i
enlighet med anvisningarna pa utsand avrakningsnota.

Om full betalning inte erldggs inom féreskriven tid kan de
tilldelade aktierna dverlatas till annan part. Om forséljningspriset
for en sddan dverlatelse &r lagre &n priset i Erbjudandet kan den
part som ursprungligen tilldelades aktierna bli skyldig att betala
mellanskillnaden.

Om betalningen ar férsenad, otillracklig eller felaktig kan
anmalan om forvéarv av aktier lamnas utan beaktande. Eventuella
betalningar som inte har tagits i ansprak aterbetalas i sadana fall.
Belopp under 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.

Anmdlningar mottagna av Nordnet

De som har anmalt sig via Nordnets internettjanst kommer att
erhalla besked om tilldelning genom att det tilldelade antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket beréaknas
ske omkring den 25 februari 2022 kl. 9.00.

For den som &r depakund hos Nordnet kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den 25 februari
2022. Observera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier
ska finnas disponibla fran den 22 februari 2022 kl. 23.59 till och
med den 25 februari 2022.

LEVERANS AV AKTIER

Tilldelade och betalda aktier kommer att levereras till varde-
papperskontot eller depakontot hos banken eller annan férvaltare
som anges pa anmalningssedeln sa snart som betalning for
tilldelade aktier har skett. | samband med detta kommer teckna-
ren att fa en avrékningsnota som bekraftar att vardepapperen har
registrerats pa tecknarens vardepapperskonto. Aktiedgare som
har sitt innehav registrerat pa ett depakonto hos en bank eller
annan foérvaltare kommer att fa information fran sin foérvaltare.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet
kan Erbjudandet komma att omfatta hogst ytterligare 1 071428
nyemitterade aktier, motsvarande hogst 15 procent av det antal
aktier som omfattas av Erbjudandet (“Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen avser aktier som erbjuds av Bolaget
och kan utnyttjas av Vator Securities, helt eller delvis under

de 30 kalenderdagar som beréknas fran och med den férsta
dagen av handel med Bolagets aktier pa Nasdaqg First North
Growth Market. Priset p& aktierna i Overtilldelningsoptionen
kommer att vara detsamma som teckningskursen i Erbjudandet.
Under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt
ut kommer Erbjudandet att omfatta hogst 23 428 362 aktier i
Bolaget. Aktier i Overtilldelningsoptionen férvaras avskilt fran
nyemitterade aktier i 6vrigt och kommmer endast att tilldelas vissa
utvalda institutionella investerare.

UTSPADNING

Om Erbjudandet blir fulltecknat (exklusive Overtilldelningsop-
tionen), kommer antalet aktier att 6ka fran 15 214 076 till 22 356
934, vilket innebéar en utspadningseffekt om cirka 31,9 procent. Om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer antalet aktier
att oka fran 22 356 934 till 23 428 362, vilket innebér en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 4,6 procent.

STABILISERING

Vator Securities far i samband med Erbjudandet genomféra
transaktioner for att halla marknadspriset pa aktierna pa en niva
hégre an den som annars skulle varit rédande pa den 6ppna
marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner kan ske pa Nasdaqg
First North Growth Market, pd OTC-marknaden eller pa annat satt,
nar som helst under perioden som borjar pa den foérsta dagen for
handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
och slutar senast 30 kalenderdagar darefter. Vator Securities ar
dock inte skyldigt att genomféra nagra stabiliseringstransaktioner
och det finns ingen garanti for att stabiliseringstransaktioner
kommer att genomféras. Stabiliseringstransaktioner kommer under
inga omstandigheter att genomforas till ett pris som dverstiger
priset i Erbjudandet.

Vator Securities f&r utnyttja Overtilldelningsoptionen for att
overtilldela aktier i syfte att underlatta stabiliseringstransaktioner.
Dessa stabiliseringstransaktioner, om de genomfors, kan avbrytas
nar som helst utan féregadende meddelande, men maste avbrytas
senast inom den ovannamnda 30-dagarsperioden. Vator
Securities ska, senast vid utgdngen av den sjunde handelsdagen
efter att stabiliseringstransaktioner har genomférts, offentliggoéra
eventuella stabiliseringstransaktioner som har genomfoérts i enlig-
het med artikel 5.4 i Europaparlamentets och radets férordning
om marknadsmissbruk (EU) 596/2014 (MAR) och kommissionens
delegerade férordning (EU) 2016/1052. Inom en vecka efter
utgangen av stabiliseringsperioden kommer Vator Securities,

via Bolaget, att offentliggdra om stabiliseringstransaktioner har
genomforts eller inte, det datum da en stabiliseringstransaktion
senast agde rum och det prisintervall inom vilket stabiliserings-
transaktionen genomfordes for vart och ett av de datum da
stabiliseringstransaktioner genomforts.

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER

Nationellt personnummer eller nationellt kundidentifierings-
nummer (NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID Il-direktivet har alla fysiska personer
ett NID-nummer fran och med den 3 januari 2018. Detta nummer
maste specificeras for att utféra en vardepapperstransaktion.
Om detta nummer inte anges kan Vator Securities hindras fran
att utfora transaktionen fér den fysiska personen i fraga. Svenska
medborgares NID-nummer bestar av beteckningen "SE” foljt av
medborgarens personnummer. Personer med flera medborgar-
skap eller icke-svenskt medborgarskap kan ha NID-nummer av en
annan typ. Mer information om hur man far ett NID-nummer ges
av bankkontor. Det ar viktigt att skaffa ett NID-nummer i god tid,
eftersom numret maste anges pa anmalningssedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI-kod) ar en global identifieringskod

for juridiska personer. Enligt MiFID II-direktivet har alla juridiska
personer en LEI-kod fran och med den 3 januari 2018. Denna kod
maste specificeras for att utfora en vardepapperstransaktion. Om
det inte finns ndgon sddan kod kan Vator Securities inte utféra
transaktionen for den juridiska personens rakning.



BEGRANSNINGAR AV ERBJUDANDET

Observera att Erbjudandet, pa grund av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen, inte riktar sig till personer som ar bosatta
i eller har sitt registrerade sate i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller
andra lander dar deltagande kraver ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgarder an de som féljer av svensk lag.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Styrelsen for Rebelle har ansdkt om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaqg First North Growth Market. Nasdaq
Stockholm AB meddelade den 11 februari 2022 att Bolaget
uppfyller noteringskraven fér Nasdaq First North Growth Market,
under forutsattning att sedvanliga villkor ar uppfyllda senast den
forsta dagen for handel med Bolagets aktier. Den férsta handels-
dagen forvantas bli den 25 februari 2022. Aktierna kommer att
handlas under kortnamnet (ticker) BELLE.

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till
handel p& Nasdaq First North Growth Market.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nérmast efter
att aktierna har inforts i Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV RESULTATET AV
ERBJUDANDET

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggdras i ett
pressmeddelande, vilket forvantas publiceras omkring den 23
februari 2022.

LOCK-UP-AVTAL

Samtliga Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och aktiedgare fére Erbjudandet har, i forhallande till Vator
Securities eller genom avtal i Bolagets incitamentsprogram, atagit
sig att, med vissa undantag, avsta fran ratten att salja eller pa
annat satt dverlata eller avyttra sina aktier (omfattar ej aktier som
kops inom ramen for Erbjudandet eller darefter) i Bolaget ("Lock-
up-atagandet”). Lock-up-adtagandet géller under en period av
360 dagar fran den forsta dagen for handel med aktierna pa
Nasdaqg First North Growth Market, som &r planerad till den

25 februari 2022.

Lock-up-atagandet omfattar totalt 15 214 076 aktier, vilket
motsvarar samtliga aktier i Bolaget fore Erbjudandet och cirka
65 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet, férutsatt

att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas i sin helhet. Overldtelsebegransningarna som beskrivs
ovan ar foremal fér sedvanliga restriktioner och undantag, till
exempel acceptans av ett erbjudande till samtliga aktiedgare

i Bolaget i enlighet med svenska Takeoverregler, forsaljning

eller annan avyttring av aktier till foljd av ett erbjudande fran
Bolaget avseende forvéarv av egna aktier, eller dar dverlatelse

av aktierna kravs till foljd av administrativa eller rattsliga krav.
Dessutom kan Vator Securities bevilja undantag fran relevanta
dtaganden om Vator Securities, fran fall till fall, anser detta vara
[ampligt. | sa fall kommer Vator Securities att bjuda ut aktierna till
foérsalining, avyttra dem eller salja dem pa annat satt. Efter det att
lock-up-perioden har 16pt ut kan aktiedgare som har begransats
av ett lock-up-atagande fritt salja sina aktier i Rebelle.
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VILLKOR FOR FULLFOLJANDE AV ERBJUDANDET

Erbjudandet ar villkorat av att Bolagets styrelse anser att intresset
for Erbjudandet ar tillrackligt for att skapa de férutsattningar som
kravs for att uppna tillfredsstallande handel med Bolagets aktier,
och av att Erbjudandet uppfyller spridningskravet fér Nasdag First
North Growth Market. Erbjudandet &r ocksa villkorat av att inga
handelser intraffar som kan anses ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, i en sédan grad
att det beddms vara olémpligt att fullfélja Erbjudandet. Sadana
vasentliga negativa handelser kan till exempel vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk natur och kan innefatta vasentliga negativa
handelser bade i Sverige och utomlands. Vid beddémningen av

om intresset ar tillrackligt stort for en tillfredsstallande handel
med aktien beaktas till exempel antalet inkomna anmalningar och
det totala tecknade beloppet. Om ovanstdende villkor inte kan
uppfyllas kan Erbjudandet dras tillbaka. Om Erbjudandet dras till-
baka kommer detta att tillkdnnages via ett pressmeddelande som
offentliggdrs s& snart som mojligt, dock senast den 22 februari
2022. Om Erbjudandet dras tillbaka kommer varken leverans eller
betalning att genomféras inom ramen fér Erbjudandet. Eventuella
erhallna likvider aterbetalas om Erbjudandet inte fullféljs.

VIKTIG INFORMATION OM MOJLIGHETEN ATT
SALJA TILLDELADE AKTIER

Meddelanden om tilldelning till allmanheten i Sverige kommer att
gdras genom utsandning av avrakningsnotor. Sa snart betalningen
for de tilldelade aktierna har behandlats av Vator Securities
kommer betalda aktier att dverforas till depakontot eller varde-
papperskontot som angetts av forvarvaren. Den tid som kravs for
att dverfdra och registrera betalningar och dverféra vederborligen
betalda aktier till férvarvarna kan innebéra att dessa forvarvare
inte kommer att ha aktier tillgdngliga pa det angivna depakontot
eller vardepapperskontot forran tidigast omkring den 24 februari
2022. Handel med Bolagets aktier pa Nasdaqg First North Growth
Market beraknas inledas omkring den 25 februari 2022. Investerare
bor dock notera att det &r mojligt att aktier inte ar tillgédngliga pa
forvarvarens vardepapperskonto eller depdkonto den 25 februari
2022, vilket kan innebéara att forvarvaren kanske inte kan séalja
dessa aktier pa handelsplattformen fran den tidpunkt da handeln
med aktierna inleds, utan férst nar aktierna ar tillgangliga pa
vardepapperskontot eller depakontot.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSON-
UPPGIFTER

Vator Securities

For information om hur Vator Securities behandlar personuppgifter
hanvisas till "Riktlinjer for hantering av personuppgifter” som halls
tillgangligt pa Vator Securities webbplats (www.yvatorsecurities.se).

Nordnet

I samband med férvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma att Iamnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in till Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for
att tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang.
Aven personuppgifter som inhdmtas fr&n annan &n den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ockséd forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar.
Efter att kundforhallandet upphoér raderar Nordnet alla relevanta
personuppgifter enligt gallande lag. Information om behandling
av personuppgifter I1&mnas av Nordnet, som ocksa tar emot
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begdran om rattelse av personuppgifter. Fér mer information
angaende hur Nordnet behandlar personuppgifter var god
kontakta Nordnets kundservice, e-post: info@nordnet.se eller
nordnet@nordnet.dk.

TECKNINGSATAGANDEN

Swedbank Robur Ny Teknik, Skandia Fonder AB (gemensamt
”Ankarinvesterare”), Thoren Tillvaxt AB och Reti Televisive
Italiane SpA har vardera atagit sig att teckna 5 procent eller mer
av aktierna i Erbjudandet, motsvarande totalt cirka 121 miljoner
SEK, i enlighet med tabellen nedan. Darutdver har ett antal
befintliga aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare, sdval som andra externa svenska och utlandska investe-
rare dtagit sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarade totalt
cirka 59 miljoner SEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet och
att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas omfattar &tagandena
sammantaget cirka 90 procent av det antal aktier som omfattas

TECKNINGSATAGANDEN

Teckningsatagande

Namn (SEK)
Swedbank Robur Ny Teknik 60 937 500
Skandia Fonder AB 29 687 500
Thoren Tillvaxt AB 20 000 000
Reti Televisive Italiane SpaA 10 448 300

*Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptioner inte utnyttjas.

av Erbjudandet och cirka 28,8 procent av det totala antalet aktier
i Bolaget efter Erbjudandet.

Atagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel
eller pantsattning eller liknande arrangemang, varfoér det finns risk
for att dessa dtaganden inte kommer att kunna infrias. Ataganden
ar vidare férenade med villkor. For det fall att nagon av dessa
villkor inte uppfylls finns det en risk att atagandena inte uppfylls,
vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Erbjudandets genom-
féorande. Ankarinvesterare ar garanterade tilldelning i Erbjudandet.
Ovriga som lamnat teckningsdtagande &r ej garanterade
tilldelning. Ingen ersattning utgar fér teckningsataganden.

Teckningsatagandena har samordnats av Bolagets finansiella
radgivare Vator Securities och alla parter som har ingatt teck-
ningsataganden utéver de som anges sarskilt nedan kan nas via
foljande adress: Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm.

Totalt tagande i %

av Erbjudandet* Adress

Swedbank Robur Ny Teknik

c/o Swedbank Robur Fonder AB
Landsvagen 40

172 63 Sundbyberg

Skandia Fonder AB
Lindhagensgatan 86
112 18 Stockholm

30,5%

14,8%

10,0% Thoren Tillvéxt AB
Prastgardsgatan 27

941 32 Pited

52% Largo del Nazareno
800187 Roma RM
Italien



Bolagsstyrning

Styrelse
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Enligt bolagsordningen ska Rebelles styrelse bestd av minst tre och hégst tio ordinarie ledamdéter utan suppleanter.
Styrelsen bestar fér ndrvarande av sex ledamdter, inklusive styrelsens ordférande. Samtliga styrelseledaméter
véljs fér en mandatperiod som stracker sig till slutet av ndsta arsstamma. Nedan féljer en férteckning éver
styrelseledamdterna med information om deras fédelsear, utbildning och erfarenhet, vilket ar de valdes in i
styrelsen, deras oberoende | férhallande till Bolaget, ledande befattningshavare och Bolagets stérre aktiedgare,
deras pdgaende uppdrag och deras aktieinnehav i Rebelle per dagen fér Prospektet. Innehav i Bolaget innefattar
egna innehav (antingen direkta eller indirekta) och ndrstdendes innehav.

Namn

Hans-Christian Semmler

Robert Frowein

Christoffer Martinsen Kanigsfeldt
Jesper Gravlund Nielsen

Claire Midwood

Mernosh Saatchi

Styrelseordférande

Styrelseledamot

Oberoende i forhallande till

1) Avser nar personer invaldes i styrelsen for StyleRemains GmbH.

HANS-CHRISTIAN SEMMLER
Styrelseordférande sedan 2022
Fodd: 1959

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen
fran Universitat Passau. Advokat (Eng.
Member of the bar).

Andra aktuella uppdrag: VD for HCS
Beteiligungsgesellschaft mbH, HCS 1
Beteiligungen GmbH, HCS 2 Beteiligungen
GmbH, Victor 1 Beteiligungen GmbH,
BugShell GmbH, GoRoot GmbH, Z-Aktiv
GmbH, Fratura GmbH och Stiftung
Altstadtorgel Ludenscheid. Ledamot av
overvakningsnamnden i Innoplexus AG.

Innehav: 2 950 849 aktier indirekt genom
HCS Beteiligungsgesellschaft mbH.

ROBERT FROWEIN
Styrelseledamot sedan 20717'
Fédd: 1959

Utbildning och erfarenhet: MBA INSEAD,
Fontainebleau och Diplom Volkswirt LM
Universitat Mlnchen.

Andra aktuella uppdrag: Agare eller
delagare i Frowein Beteiligungs GmbH,
SteelDex GmbH, Frowein & Spilker GmbH &
Co KG. Verkstallande direktor i AgroEnergy
GmbH och Style Beteiligungs GmbH & Co.
KG. Ledamot av den raddgivande ndmnden
i FHS GmbH och Férderverein St. Johannis
Harvestehude (inklusive lekmannarevisor).

Innehav: 1 475 911 aktier indirekt genom
Style Beteiligungs GmbH & Co. KG.

1) Avser nar personer invaldes i styrelsen for StyleRemains GmbH

Oberoende i férhallande

Befattning Invald Bolaget och bolagsledningen till Bolagets storre aktiedgare
2022 Ja Nej

Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Styrelseledamot 2018' Ja Nej
Styrelseledamot 2018' Ja Ja
Styrelseledamot 2022 Ja Ja
2022 Ja Ja

CHRISTOFFER MARTINSEN
KO@NIGSFELDT

Styrelseledamot sedan 2018’
Fédd: 1987

Utbildning och erfarenhet: Kandidat-
examen i internationell ekonomi fran
Richmond University.

Andra aktuella uppdrag: Styrelseord-
forande i Homemate APS. Styrelseledamot
i Frineden Invest AS, Tiger of Sweden och
By Malene Birger.

Innehav: 2 072 215 aktier indirekt genom
Friheden Invest AS.
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JESPER GRAVLUND NIELSEN CLAIRE MIDWOOD MERNOSH SAATCHI
Styrelseledamot sedan 2018’ Styrelseledamot sedan 2022 Styrelseledamot sedan 2022
Fédd: 1983 Fédd: 1971 Fédd: 1979
Utbildning och erfarenhet: MBA fran Utbildning och erfarenhet: Kandidat- Utbildning och erfarenhet: Studier vid
Copenhagen Business School. examen i teologi och media fran Leeds KTH i elektroteknik. Entreprendr och
University. grundare av en rad bolag, daribland
Andra aktuella uppdrag: Styrelseledamot kommunikationsbyran Humlestorm.
i Gonzo Agency ApS, Butchers & Bicycles Andra aktuella uppdrag: VD fér Amorelie.
ApS och Rushfiles A/S. Delégare i Andra aktuella uppdrag: Styrelseledamot
North-East Venture ApS. Innehav: - i Humblestorm Communication AB, Ework
Group AB, Everysport Media Group och
Innehav: 1 455 151 aktier indirekt genom Postkodféreningen. Deldagare i Humblestorm
North-East Venture ApS. Communication AB.
Innehav: -

Ledande befattningshavare

Nedan féljer en férteckning éver Bolagets ledande befattningshavare med information om deras fédelsear, utbildning

och erfarenhet, vilket ar de anstélldes av StyleRemains, deras pdgaende uppdrag och deras innehav av aktier och

teckningsoptioner i Rebelle per dagen fér Prospektet. Innehav i Bolaget innefattar egna innehav (antingen direkta
eller indirekta) och nérstdendes innehav.

MAX SCHONEMANN DR. ALEXANDER EULENBURG SOPHIE-CECILE WICKMANN
VD Ekonomichef Informationschef
Anstélld i Bolaget sedan 20132 Anstélld i Bolaget sedan 20172 Anstélld i Bolaget sedan 20132
Fédd: 1979 (tjidnstledig under 2020) Fédd: 1984
Fédd: 1972
Utbildning och erfarenhet: Utbildad som Utbildning och erfarenhet: Master i Euro-
multimediaproducent fran SAE Institute Utbildning och erfarenhet: Master i pean Business fran ESCP Business School.
och medgrundare av Rebelle. tillampad fysik fran University of Dundee Tidigare VD for Rebelle och medgrundare.
och doktor i tilldmpad fysik vid University
Andra aktuella uppdrag: VD for IWM of Strathclyde. Andra aktuella uppdrag: -
events GmbH.
Andra aktuella uppdrag: - Innehav: 187 437 aktier indirekt genom
Innehav: 81 340 aktier samt 468 416 SCG Beteiligungs UG och 318 394
incitamentsaktier.® Innehav: 13 139 aktier samt 311 829 incitamentsaktier.®

incitamentsaktier.®

1) Avser nar personer invaldes i styrelsen for StyleRemains GmbH
2) Avser nar respektive person tilltrade sin befattning i StyleRemains. Fram till 31 december 2021 var Dr. Alexander Eulenburg anstalld i StyleRemains pa konsultbasis.
3) For ytterligare information om incitamentsaktierna hanvisas till avsnittet "Legala frégor och dgarstruktur - Aktiebaserade incitamentsprogram och konvertibler”.



REBELLE
YTTERLIGARE INFORMATION OM STYRELSE Med anledning av Bolagets framtida tillvaxtplaner, genomfor
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE styrelsen en strategisk dversyn av Bolagets organisation och |

edande befattningshavare och som ett resultat darav kan
styrelsen komma att genomfoéra rekryteringar for att utdka
organisationen och Bolagets ledande befattningshavare.

Det finns inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller
medlemmar av ledningen och andra styrelseledamoter eller
medlemmar av ledningen.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas
) ] ' via Bolagets kontor med adressen Rebelle AB, c/o Intertrust
moter eller ledande befattningshavare (i) domts for bedrageri- (Sweden) AB, Box 16285, SE-103 25, Stockholm. StyleRemains

relaterade brott, (i) bundits vid brott eller blivit féremal for en registrerade adress &r Brooktorkai 4, 20457 Hamburg, Tyskland.
brottspafdljd utfardad av en reglerings- eller tillsynsmyndighet

(inklusive erkanda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits
av en domstol fran att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseleda-

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Tabellerna nedan visar de ersattningar som styrelsen och ledande befattningshavare har erhallit under rakenskapsaret 2021 och avser
saledes ersattning utbetald fran StyleRemains. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner
efter styrelseledamots, ledande befattningshavares eller annan anstallds avtradande av tjanst eller uppdrag.

STYRELSE
TEUR Styrelsearvode Avrigt arvode Summa
Hans-Christian Semmler - 2 2!

Robert Frowein - - -
Christoffer Martinsen Kgnigsfeldt - - -
Jesper Gravlund Nielsen - - _
Claire Midwood - - -

Mernosh Saatchi - - -

1 Avser ett konsultarvode fran StyleRemains GmbH
2) Avser styrelsearvode fran StyleRemains GmbH.

Arsstdmman 2022 beslutade att styrelsearvode for tiden intill slutet av drsstdmman 2023 ska uppgd till totalt 130 TEUR férdelat enligt
foljande: 30 TEUR till styrelsens ordférande och 20 TEUR till resterande styrelseledamoter.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

RoOrlig ersattning (inklusive

intjanad men ej utbetald Pensions- Avriga Sociala
EUR Fast I6n rorlig ersattning) férmaner férmaner Avgifter Summa
Max Schénemann 150 390,67 48 291,00 - - 12 122,64 210 804,31
Dr. Alexander Eulenburg 96 000,00 - - - - 96 000,00
Sophie-Cécile Wickmann 155 903,26 28 291,00 - - 13 290,60 197 484,86!

1 Avser ersattning fran StyleRemains GmbH.
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Historisk finansicll information

Detta avsnitt innehdller finansiell information avseende rékenskapsaren 2019, 2020 samt 202]. Den finansiella
informationen fér rékenskapsaren 2019 och 2020 har hamtats fran StyleRemains reviderade, konsoliderade och
Jjusterade arsredovisning fér rékenskapsaret 2020, vilken har uppréttats i enlighet med IFRS sasom utgivits av
IASB och antagits av EU. Den justerade finansiella informationen fér rékenskapsaret 2020 har reviderats av
Mazars, i enlighet med vad som anges i revisorsrapporten avseende de justerade arsredovisningarna. Den
finansiella informationen for rékenskapsaret 2021 har hémtats fran StyleRemains oreviderade men &versiktligt
granskade och justerade drsredovisning foér rékenskapsaret 2021, vilken har uppréttats i enlighet med IFRS sdsom
utgivits av IASB och antagits av EU. Den justerade finansiella informationen fér perioden rékenskapsaret 2021 har
Sversiktligt granskats av Mazars, i enlighet med vad som anges i revisorsrapporten avseende den justerade ars-
redovisningen. Den finansiella informationen avseende Rebelle &r hdmtat fran Rebelles reviderade arsredovisning
for 2021, Viss information i StyleRemains reviderade, konsoliderade och justerade arsredovisning for rékenskaps-
aret 2020, StyleRemains oreviderade men éversiktligt granskade och justerade drsredovisning fér rékenskapsaret
2021 samt Rebelles reviderade arsredovisning fér rékenskapsaret 2021 har inférlivats genom hénvisning och utgdér
en del av Prospektet.

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som grundades den 7 juli 2021 och som registrerades hos Bolagsverket
den 21 juli 2021. Sedan Bolaget grundades och fram till den 19 januari 2022 har Bolaget inte bedrivit nagon
vasentlig verksamhet. Den 19 januari 2022 beslutade Bolaget, bland annat, om en apportemission av aktier till de
tidigare aktiedgarna i StyleRemains | utbyte mot alla aktier i StyleRemains, vilket i praktiken gjorde StyleRemains
till ett dotterbolag till Bolaget ("Féretagsomstruktureringen”). Pa grund av Féretagsomstruktureringen ater-
speglas inte Bolagets framtida verksamhet som moderbolag | Koncernen i Bolagets historiska finansiella information.
Bolaget har dédrmed en komplex finansiell historik enligt artikel 18 i kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980. Fér att ge investerarna en réttvisande bild av Koncernens resultat och finansiella stélining &r den historiska
finansiella information som presenteras i Prospektet, forutom avseende viss historisk finansiell information i
sammanfattningen till detta Prospekt, hanforlig till StyleRemains.

Rebelle tillampar fran och med rékenskapsaret 2022 IFRS.

RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

01-01-2021 01-01-2020 01-01-2019

31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019
Belopp i TEUR Oversiktligt granskat Reviderat Reviderat
Intékter fran avtal med kunder 7 368 73 6 3M
Intékter 7 368 713 6 31
Forandringar av varulager samt pagaende -60 32 166
arbeten och kontraktstillgdngar
Ovriga rorelseintakter 150 159 228
Ravaror, fornddenheter och inkodpta tjanster -1 396 -1 385 -1372
Personalkostnader -3471 -3652 -3 606
Avskrivningar och nedskrivningar -67 -66 -76
Ovriga rorelsekostnader -4 717 -4 228 -5479
Finansiella intakter 0] 1 1
Finansiella kostnader -126 -48 -62
Resultat fore skatt -2 320 -2 074 -3 889
Inkomstskatt 1002 0 -3
Arets resultat -1318 -2 074 -3892

Summa totalresultat/férlust for aret -1318 -2 074 -3 892
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31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019
Belopp i TEUR Oversiktligt granskat Reviderat Reviderat
Tillgangar
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 61 48 52
Materiella anlaggningstillgangar 221 230 239
Nyttjanderattstillgangar 2 4 23
Summa anldggningstillgangar 284 282 314
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 13 199 318
Kundfordringar 175 168 108
Ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar 1157 147 143
Kontraktstillgangar 729 802 773
Skattefordringar 161 34 55
Ovriga tillgdngar 124 103 46
Forskottsbetalningar avseende mediarattigheter 0] 0 661
Likvida medel 3405 2536 2413
Summa omséttningstillgangar 5864 3989 4 517
Uppskjuten skattefordran 1002 (o] (o]
SUMMA TILLGANGAR 7 151 4 271 4 831
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (forts.)

31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019
Belopp i TEUR Oversiktligt granskat Reviderat Reviderat
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL
Aktiekapital 285 272 272
Egna aktier -4 -4 -4
Reserver 26 742 25082 24 953
Balanserat resultat -26 642 -25 324 -23 250
Summa eget kapital 381 26 1971
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga rantebarande skulder 13 18 22
Skulder fran aktiebaserade betalningar 931 1002 756
Langfristiga leasingskulder 1 2 4
Summa langfristiga skulder 945 1022 782
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantérsskulder 794 632 518
Kontraktsskulder n7z 60 79
Skulder till kunder 1600 1232 1142
Avsattningar 8 127 24
Kortfristiga rantebarande skulder 2990 756 0]
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 37 45 71
Kortfristiga leasingskulder 2 7 19
Aktuell skatteskuld 161 157 129
Ovriga skulder nz 207 96
Summa kortfristiga skulder 5824 3223 2 078
Summa skulder 6 769 4 245 2860
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7151 4 271 4 831
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

01-01-2021 01-01-2020 01-01-2019

31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019
Belopp i TEUR Oversiktligt granskat Reviderat Reviderat
Kassafldde fran den Idpande verksamheten
Resultat foére skatt -2 320 -2 074 -3889
+ Avskrivningar och nedskrivningar av materiella 59 62 72
anlaggningstillgdngar och nyttjanderattstillgangar
+ Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella tillgangar 7 4 4
-/+ Forlust/vinst vid férsalining av materiella anlaggningstillgangar 6] -1 6]
+ Finansiella kostnader 126 48 62
- Finansiella intakter o] -1 -1
+/- Forandring i rorelsekapital -705 1305 1166
+/- Foréandring i avsattningar -120 103 1
-/+ Foréndring i varulager, kontraktstillgangar och 159 750 914
forskottsbetalningar
-/+ Foréndring i kundfordringar och évriga tillgangar -1166 -100 -4
+/- Foérandring i kontraktsskulder 57 -19 36
+/- Foérandring i leverantorsskulder och évriga skulder 367 571 329
- Betald inkomstskatt 6] 6] -3
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -2 833 -657 -2 589
Kassafldde fran investeringsverksamheten
+ Forsélining av materiella anldggningstillgangar 0] 1 ]
- Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -50 -35 -71
- Férvarv av immateriella tillgdngar -20 0 ]
Kassafléde fran investeringsverksamheten -70 -34 =71
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
- Nyemission 825 130 2 854
- Amortering av leasingskulder -2 -19 -26
+ Upptagna lan 2990 715 748
- Amortering av 1an -5 0 0
- Betald ranta -36 -14 -3
+ Erhallen ranta 0 1 1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3771 813 3574
Nettodkning (-minskning) av likvida medel 869 122 914
Likvida medel vid arets bérjan 2 536 243 1499

Likvida medel vid arets slut 3405 2536 2413
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Utvalda nyckeltal for StyleRemains

| detta avsnitt presenteras utvalda nyckeltal fér StyleRemains, inklusive vissa nyckeltal som inte &r matt pa
finansiella resultat eller finansiell stélining enligt IFRS (s& kallade alternativa nyckeltal). Dessa utvalda nyckeltal fér
StyleRemains éverensstdmmer dven med de som Rebelle avser att anvdnda framgent i sin finansiella rapportering.

De alternativa nyckeltalen baseras pa information hdmtad fran StyleRemains reviderade, konsoliderade och
Justerade arsredovisning fér rékenskapsaret 2020 och den oreviderade men Sversiktligt granskade och justerade
arsredovisningen for rékenskapsaret 2021. De alternativa nyckeltal som presenteras &r inte godtagna matt pa
finansiella resultat enligt IFRS. Rebelle anser att dessa matt ger vérdefull kompletterande information till investerare
och till Koncernens ledning eftersom de mdjliggdr utvadrdering av StyleRemains prestation. Alternativa nyckeltal
ska inte betraktas som substitut for resultatrakning, balansrdkning eller kassaflédesposter som berdknas i enlighet
med IFRS. De alternativa nyckeltalen visar inte nédvandigtvis om Koncernens kassafléde kommer att vara
tillrdckligt eller vara tillgdngligt for att tillgodose Koncernens likviditetsbehov och &r inte nédvandigtvis indikativa
fér StyleRemains historiska resultat. Alternativa nyckeltal &r inte heller avsedda som nagon form av indikation pa
Koncernens framtida resultat. Eftersom inte alla féretag berdknar dessa och andra alternativa nyckeltal pa samma
sétt kan det sétt pa vilket Koncernen har valt att berékna de alternativa nyckeltal som presenteras i Prospektet
innebdra att dessa nyckeltal inte ar jamfoérbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag.

NYCKELTAL

01-01-2021 01-01-2020 01-01-2019
Belopp i TEUR (om inte annat anges) 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019
Intakter' 7 368 713 6 31
Nettoférsalining (netto GMV)? 25502 24 217 21847
Provision?? 7 518 7272 6 539
Provisionssats (%)%* 29,5 30,0 29,9
EBIT23 -2194 -2027 -3809
EBIT-marginal (%)%* -29,8 -28,5 -60,4
Antal bestallningar (tusental)? 87,4 83,9 76,8
Antal nettosalda artiklar (tusental)? 134,9 120,5 100,7
Antal nettosalda artiklar per bestélining (antal)?® 1,54 1,44 1,31
Genomsnittlig kundkorg (EUR)?? 292 289 285
Genomsnittligt artikelvarde (EUR)? 189 201 217
Nettordrelsekapital®? -623 -472 -188
CAPEX?3 50 35 71
Nettordrelsekapital / Intakter (%)23 -8,5 -6,6 -3,0
CAPEX / Intakter (%)** 0,7 0,5 Al

1) IFRS-baserad siffra som presenteras i StyleRemains reviderade, konsoliderade och justerade arsredovisning fér rakenskapsaret 2020 samt StyleRemains oreviderade
men dversiktligt granskade och justerade arsredovisning for rakenskapsaret 2021.

2) Ej reviderad siffra som inte heller ar definierad enligt IFRS. For ytterligare information om dessa siffror, inklusive definitioner och férklaring av anvandning hanvisas till
avsnittet ”- Definitioner av alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS” nedan.

3)For avstamning hanvisas till avsnittet ”- Avstdmning av alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS” nedan.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Nyckeltal

Nettoforsaljning (netto GMV)
(TEUR)

Definition

Total férsaljning av varor som séljs via
Rebelles marknadsplats, justerat for returer
och avbokningar

Forklaring av anvandning

Detta nyckeltal visar det totala vardet av transaktio-
nerna pa Rebelles marknadsplats efter returer och
avbokningar

Provision (TEUR)

Intakter plus Ovriga rorelseintakter

Detta nyckeltal anvands for att ge investerare informa-
tion om provisionen som tas ut pa nettoférsaljningen
som gors via Rebelles marknadsplats

Provisionssats (%)

Provision dividerat med nettof6rsaljning
(netto GMV)

Detta nyckeltal anvands for att ge investerare infor-
mation om den genomsnittliga provisionssatsen som
tas ut pa nettoforsaljningen som gors via Rebelles
marknadsplats

EBIT (TEUR)

Resultat fore skatt justerat for rante-
betalningar.

Detta nyckeltal ger ett matt pa& den operativa l[6bnsam-
heten

EBIT-marginal (%)

EBIT dividerat med intakter

Detta nyckeltal ger ett matt pad den operativa l[énsam-
heten i forhallande till intakter

Antal bestéllningar (tusental)

Totalt antal bestallningar gjorda under
matperioden

Antalet bestaliningar ar ett nyckeltal som anvands for
att mata kundernas engagemang

Antal nettosalda artiklar (tusental)

Totalt antal salda varor under méatperioden,
justerat for returer och avbokningar

Antalet nettosalda artiklar &r ett nyckeltal som anvands
for att mata kundernas engagemang och driftsbelastning

Antal nettosalda artiklar per
bestéllning (antal)

Antal nettosadlda artiklar dividerat med Antal
bestallningar

Denna siffra ger ett matt pa det genomsnittliga antalet
artiklar efter returer och avbokningar i férhallande till
det totala antalet bestéliningar under en period

Genomsnittlig kundkorg (EUR)

Nettoforsaljining (netto GMV) dividerat med
Antal bestallningar

Detta nyckeltal anvands for att visa det genomsnittliga
nettokorgvardet for varje bestélining som goérs pa
Rebelles marknadsplats efter returer och avbokningar

Genomsnittligt artikelvarde (EUR)

Nettoforsaljining (netto GMV) dividerat med
Antal nettosalda artiklar

Denna siffra ger ett matt pa det genomsnittliga
forsaliningspriset per sald artikel

Nettorérelsekapital (TEUR)

Varulager plus Kundfordringar minus
Leverantdrsskulder minus Ovriga kortfristiga
finansiella skulder

Denna siffra anger det kapital som ar bundet i den
dagliga handelsverksamheten

CAPEX (TEUR)

Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar

Denna siffra anger det kapital som spenderas pa kdp av
anléggningstillgangar

Nettordrelsekapital / Intékter (%)

Nettordrelsekapital dividerat med Intakter

Denna siffra ger ett matt pa kapitalbindningen i den
dagliga verksamheten i férhallande till intékter

CAPEX / Intékter (%)

CAPEX dividerat med Intakter

Denna siffra ger ett matt pa det kapital som anvands
for anlaggningstillgangar i forhallande till intakter
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Provision (TEUR) 2021 2020 2019
Intakter (TEUR) 7 368 713 6 31
Ovriga rorelseintakter (TEUR) 150 159 228
7 518 7272 6 539

Provisionssats (%) 2021 2020 2019
Provision (TEUR) 7 518 7272 6 539
Nettoforsalining (netto GMV) (TEUR) 25502 24 217 21847
29,5% 30,0% 29,9%

EBIT (TEUR) 2021 2020 2019
Resultat fore skatt (TEUR) -2320 -2 074 -3889
Finansiella kostnader (TEUR) -126 -48 -81
Finansiella intakter (TEUR) 0O 1 1
-2194 -2027 -3809

EBIT-marginal (%) 2021 2020 2019
Resultat fore skatt (TEUR) -2 320 -2 074 -3.889
Finansiella kostnader (TEUR) -126 -48 -81
Finansiella intakter (TEUR) 0O 1 1
Intakter (TEUR) 7 368 713 6 31
-29,8% -28,5% -60,4%

Antal nettosalda artiklar per bestillning (antal) 2021 2020 2019
Antal nettosalda artiklar (tusental) 1349 120.,5 100,7
Antal bestéliningar (tusental) 87,4 83,9 76,8
154 144 1,31

Genomsnittlig kundkorg (EUR) 2021 2020 2019
Nettoférsalining (netto GMV) (TEUR) 25502 24 217 21847
Antal bestéliningar (tusental) 874 83,9 76,8
292 289 284

Genomsnittligt artikelvarde (EUR) 2021 2020 2019
Nettoférsalining (netto GMV) (TEUR) 25502 24 217 21847
Antal nettoséalda artiklar (tusental) 134,9 120,5 100,7
189 201 217

Nettorérelsekapital (TEUR) 2021 2020 2019
Varulager (TEUR) n3 199 318
Kundfordringar (TEUR) 175 168 108
Leverantorsskulder (TEUR) 794 632 518
Ovriga kortfristiga finansiella skulder (TEUR) n7 207 96
-623 =472 -188
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS (forts.)
CAPEX (TEUR) 2021 2020 2019
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar (TEUR) 50 35 71
50 35 71
Nettorérelsekapital / Intékter (%) 2021 2020 2019
Nettordrelsekapital (TEUR) -623 -472 -188
Intakter (TEUR) 7 368 73 6 31
-8,5% -6,6% -3,0%
CAPEX / Intédkter (%) 2021 2020 2019
CAPEX (TEUR) 50 35 71
Intakter (TEUR) 7 368 713 6 311
0,7% 0,5% 11%

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING SEDAN SLUTET AV
DEN SENASTE RAKENSKAPSPERIODEN

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan slutet av den senaste réakenskapsperioden.

UTDELNINGSPOLICY

Rebelle ar ett tillvaxtbolag och genererade vinster planeras att
anvandas for att utveckla verksamheten. Mot bakgrund av detta
raknar Bolaget inte med att betala utdelning under de n&rmaste
aren, men aktieutdelning kan bli aktuell i framtiden, nar Bolagets
resultat och finansiella stallning tillater det. Bolaget har darfor

fér narvarande ingen utdelningspolicy och har inte betalat ndgon
utdelning under perioden for den historiska finansiella informationen.

REVISION AV DEN ARLIGA FINANSIELLA
INFORMATIONEN
Revisionsberéattelse

Revisionsberattelse for rakenskapsaren 2020 och 2019 finns i
StyleRemains reviderade, konsoliderade och justerade arsre-
dovisning for rakenskapsaret 2020, som har inforlivats genom
hanvisning och saledes utgor del av Prospektet.

Upplysning i arsredovisningen fér 2020

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rékenskaps-
aret 2020 lamnade StyleRemains revisor foljande upplysning,
atergiven i sin helhet:

"Vésentlig osdkerhet géllande antagandet om féretagets fortlevnad

Vi hénvisar till informationen i noterna (2 och 26) i vilka juridiska
representanter beskriver att féretaget har behov av ytterligare
kapitaltillskott fér att verkstélla sin afférsplan. Det framgar vidare
att likviditeten pa 3,4 MEUR, enligt balansrékningen per den

31 december 2021, inte kommer att récka for att tdcka likviditets-
behoven, utan att det kravs ett kapitaltillskott under férsta
halvaret 2022. Om féretaget inte far ett sadant kapitaltillskott har
ledningen mdjlighet att minska kostnaderna och justera féretagets
expansionsplan, sa att kraven pa ny finansiering kan skjutas upp
till senast vintern 2022/2023. Far féretaget inte ny finansiering
skulle féretagets fortlevnad kunna dventyras.

Detta pekar pa att det féreligger en vésentlig osdkerhet géllande
foretagets férmaga att fortsétta verksamheten, och utgdr en
risk for féretagets fortlevnad enligt § 322 (2) mening 3 i HGB.

Vi ldmnar mot bakgrund av dessa fakta och omsténdigheter ett
revisionsuttalande utan reservation.”
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Legala fragor och dgarstruktur

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till

minst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK, férdelat pa minst
15 000 000 aktier och hégst 60 000 000 aktier. Vid tidpunkten
for Bolagets bildande, den 21 juli 2021, uppgick Bolagets registre-
rade aktiekapital till 25 000 SEK, férdelat pa 625 000 aktier. Per
den 31 december 2021 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital
till 25 000 SEK, férdelat pa 625 000 aktier med ett kvotvarde om
0,04 SEK. Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 608 563,04 SEK fordelat pa 15 214 076 aktier dar alla
aktier berattigar till en (1) rost vardera. Alla aktier ar emitterade
och fullt betalda. Kvotvardet fér Bolagets aktier uppgar saledes
till 0,04 SEK. Bolaget har ansdkt om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaqg First North Growth Market. Den forsta
dagen fér handel &r planerad till den 25 februari 2022. Over 10
procent av Bolagets aktiekapital har betalts med andra tillgangar
an pengar. Den 19 januari 2022 beslutade Bolaget bl.a. om en
apportemission av aktier till de tidigare aktiedgarna i StyleRemains,
i utbyte mot samtliga aktier i StyleRemains, vilket i praktiken gor
StyleRemains till ett dotterbolag till Bolaget.

Den 7 februari 2022 beslutade en extra bolagsstdmma om en riktad
emission av aktier till aktiedgarna HCS Beteiligungsgesellschaft
mbH, Deutsche Balaton AG, North-East Venture ApS, Style
Beteiligungs GmbH & Co. KG and Friheden Invest A/S. Tecknings-
kursen i emissionen uppgick till 0,04 SEK (motsvarande aktiernas
kvotvarde) och omfattade totalt 96 695 aktier.

Det forestaende Erbjudandet kommer, vid full teckning (exklusive
Overtilldelningsoptionen), att resultera i att Bolagets aktiekapital
dkar fran 608 563,04 SEK till 894 277,36 SEK och att antalet aktier
Okar fran 15 214 076 till 22 356 934 aktier genom en nyemission av
hogst 7 142 858 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i
Erbjudandet innebar detta en utspadning med cirka 31,9 procent.
Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer antalet
aktier att dka fran 22 356 934 till 23 428 362, vilket innebéar en
ytterligare utspadningseffekt om cirka 4,6 procent.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det, per férsta dagen

for handel | Bolagets aktier, inga aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Bolagets styrelse kénner inte heller till ndgra motsvarande
dverenskommelser som kan leda till att kontrollen éver Bolaget
andras eller att Bolaget kommer att dgas och kontrolleras, direkt
eller indirekt, av nagon sarskild person.

Per dagen for Prospektet finns det ett aktiedgaravtal (" Aktiea-
garavtalet”) mellan Rebelles nuvarande aktiedgare. Aktie-
dgaravtalet kommer automatiskt att upphora per férsta dagen for
handel i Bolagets aktier. Aktiedgaravtalet innehaller bestéammelser
om bl.a. féretradesratt, samforsaljiningsratt och samfoérsaljnings-
skyldigheter avseende de nuvarande aktiedgarnas aktier i Bolaget.
Inga av dessa skyldigheter galler dock vid forsaljning av aktier

i samband med ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
Bolagets aktier. Vidare innehaller Aktiedgaravtalet vissa konkur-
rensbegransande bestdmmelser, avseende Rebelles verksamhet
inom europeiska unionen, for vissa av aktiedgarna.

KONCERN- OCH AGARSTRUKTUR

Rebelle & moderbolag i Koncernen som bestar av Rebelle och
det tyska dotterbolaget StyleRemains.

Tabellen nedan visar alla aktiedgare som innehar minst fem
procent av alla aktier eller roster i Rebelle per dagen fér Prospektet.
Det finns inga rostvardesskillnader for aktierna som innehas av
Bolagets storre aktiedgare, utan varje aktie berattigar till en (1)
roést vid bolagsstamman.

Bolaget har inte vidtagit nagra specifika atgarder for att séker-
stalla att den kontroll som innehas av de storre aktiedgarna inte
missbrukas och det finns inte nagra bestammelser i bolagsord-
ningen som kan fordréja, skjuta upp eller férhindra en kontrollfér-
andring 6ver Bolaget. Reglerna om skydd av minoritetsaktiedgare

i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett foretag.

Namn Antal aktier Andel av aktiekapital och roster (%)
HCS Beteiligungsgesellschaft mbH 2 950 849 19,40
Friheden Invest A/S 2072 215 13,62
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft 1584 786 10,42
Style Beteiligungs GmbH & Co. KG 1475 9N 9,70
North-East Venture ApS 1455151 9,56
Stiftelsen Facilitator! 1219 840 8,02
High-Tech Grunderfonds Il GmbH & Co. KG 824 725 5,42
Reti Televisive Italiane s.p.a. 791981 521
Ovriga aktiedgare 2838618 18,66
Totalt 15 214 076 100,0

1) Tredje part som innehar incitamentsaktier i escrow for deltagares rékning. For ytterligare information hanvisas till avsnittet ”- Aktiebaserade incitamentsprogram och

konvertibler”.



AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
OCH KONVERTIBLER

StyleRemains hade tidigare ett incitamentsprogram som gav
vissa anstallda ratt att teckna aktier i StyleRemains. Programmet
har 6verforts till Rebelle genom emission av 1219 840 aktier pa
en bolagsstdmma i Rebelle. Incitamentsaktierna emitterades till
tredje part som kommer att inneha aktierna (i escrow) till dess
incitamentprogrammets deltagare ar berattigade att erhdlla aktierna
med foérbehall bland annat for att de fortfarande ar anstallda i
Koncernen vid tidpunkten for tilldelningen. Deltagarna kommer
att erhdlla aktierna antingen (i) 360 dagar efter férsta dagen for
handel for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market,
eller (ii) efter 3 &r har gatt sedan forsta dagen for handel for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market. Eftersom
incitamentsprogrammet omfattar redan emitterade aktier medfér
det inte ndgon utspadning.

Utdver ovan har Rebelle inga utestdende aktierelaterade incita-
mentsprogram, teckningsoptioner eller konvertibler.

VASENTLIGA AVTAL

Utdver vad som anges under rubriken " Transaktioner med
ndrstdende parter’ nedan har Bolaget under de senaste tolv (12)
manaderna, réknat fran dagen for Prospektet, inte ingatt ndgra
avtal som ligger utanfér Bolagets normala verksamhet och som ar
av vasentlig betydelse for Rebelle, utdver vad som anges nedan.

Avtal med SevenVentures GmbH om andel av emissionslikviden

Den 4 juli 2017 ingick StyleRemains och SevenVentures GmbH
("SevenVentures”), ett dotterbolag till ProSiebenSat.1 Media SE,
ett intaktdelningsavtal ("Intdktdelningsavtalet”). Intaktdelnings-
avtalet &ndrades darefter flera ganger, senast den 7 september
2021. | enlighet med Intaktdelningsavtalet gav StyleRemains

en ratt till SevenVentures att ta del i vissa betalningshandelser
genom att fa en definierad procentandel av transaktionsintékterna
fradn vissa transaktioner och utdelningar som beviljats av StyleRe-
mains. Denna rattighet fungerar som ersattning for medietjanster,
som SevenVentures tillhandahaller StyleRemains i form av
reklamplats for StyleRemains verksamhet pa ProSiebenSat.1-koncer-
nens TV-stationer fram till slutet av 2019, enligt ett separat avtal
om betalda reklamtjanster daterat samma datum. Procentandelen
av transaktionsintakterna som StyleRemains ar skyldigt att betala
till SevenVentures i enlighet med Intéktdelningsavtalet uppgar for
narvarande till 2,16 procent.

Erbjudandet kommer att utlésa betalning i enlighet med Intakt-
delningsavtalet, varfér StyleRemains kommer att vara skyldigt att
godra en utbetalning till SevenVentures uppgaende till 2,16 procent
av det totala antalet aktier i Rebelle AB som fanns fére noteringen
multiplicerat med erbjudandepriset i noteringen.

Samtliga laneavtal for tiden fére noteringen

| november 2021 ingick StyleRemains flera laneavtal, utan
sékerhet och med en manatlig rantesats om en procent, vars
syfte var att finansiera Bolagets verksamhet under tiden fram

till noteringen ("Laneavtalen” och de 1&n som beviljats inom
ramen for dessa avtal, ("Lanen”). Laneavtalen omfattade (i) ett
ldneavtal med Thoren Tillvéxt AB avseende ett kapitalbelopp pa
20 miljoner SEK, (i) ett Idaneavtal med North-East Venture ApS
avseende ett kapitalbelopp pd 200 000 EUR, (iii) ett laneavtal
med Friheden Invest A/S avseende ett kapitalbelopp pa 265 000
EUR, (iv) ett l&neavtal med Ake Backa avseende ett kapitalbelopp
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pa 5 miljoner SEK, (v) ett laneavtal med Lusam Invest AB avse-
ende ett kapitalbelopp pa 5 miljoner SEK, (vi) ett I&dneavtal med
Style Beteiligungs GmbH & Co. KG avseende ett kapitalbelopp pa
50 000 EUR, (vii) ett ldneavtal med HCS Beteiligungsgesellschaft
mbH avseende ett kapitalbelopp pa 100 000 EUR, och (viii) ett
|dneavtal med Deutsche Balaton Aktiengesellschaft avseende ett
kapitalbelopp pa 200 000 EUR.

Per den 31 december 2021 har Laneavtalen med langivarna (ii),
(i) och (vi)-(viii) upphort i samband med Féretagsomstruktu-
reringen nar dessa aktiedgare som kompensation for att 1dnen
upphorde erholl aktier i Rebelle. Rebelle avser avseende de
aterstdende Laneavtalen ta dver betalningsansvaret fran
StyleRemains och lanen avses aterbetalas med medel som
erhalls genom Erbjudandet. Langivarna (i), (iv) och (v) kommer
att ha mojlighet att kvitta sina respektive fordringar mot aktier i
Erbjudandet till teckningskursen i Erbjudandet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernen ager varumarkena fér Bolagets varumarken, dvs.
"Rebelle” och "REBELLE”. Dessa varumarken ar registrerade inom
Europa och Tyskland samt i vissa andra lander.

Koncernen ager ett 20-tal domaner, till exempel:
» rebelle.de
» rebelle.it

» rebellecom

Utdver ovan har koncernen inga registrerade immateriella
rattigheter. Koncernen innehar fér narvarande inga registrerade
patent.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

StyleRemains, dotterbolaget till Rebelle, var inblandat i en tvist
avseende material som anvands i marknadsforing, dess s.k.

trade dress (féorpackningsdesign) med Tiffany and Company,
USA (’Tiffany”). | ett brev daterat den 18 oktober 2021 havdade
Tiffany att det aktuella marknadsféringsmaterialet gjorde intrdng i
Tiffanys trade dress och darfoér utgjorde ett fall av illojal konkur-
rens. | det brevet krévde Tiffany att StyleRemains skulle ata sig
att upphora med detta senast i slutet av oktober 2021, inklusive
ett dtagande om att avsta ifran att anvanda det omtvistade
marknadsféringsmaterialet, sarskilt nar det galler fargen pa
reklamvarorna i kombination med den speciella teckensnittstypen
for "Rebelle”-logotypen. StyleRemains ansag, efter samrad med
legala radgivare, att begéaran var ogrundad och avslog darfor
begéran genom ett brev fran dess legala rédgivare daterat den
29 oktober 2021. Sedan dess har varken Bolaget, StyleRemains
eller dess legala rddgivare kontaktats av Tiffany eller dess jurister
i detta avseende.

Foérutom ovan, &r Rebelle inte nu, och har inte under de senaste
tolv manaderna, varit féoremal for myndighetsforfaranden eller
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden,
inklusive padgdende mal, som nyligen har haft eller skulle kunna fa
véasentlig inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.
Rebelles styrelse kanner inte till ndgra omstandigheter som kan
leda till uppkomsten av ett sddant myndighetsforfarande, rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande.
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INTRESSEKONFLIKTER OCH LOCK-UP-AVTAL

Det finns inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och/eller ledande befattningshavares
dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen eller
andra dtaganden. Flera styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare har dock vissa ekonomiska intressen i Rebelle till féljd av
sitt aktieinnehav i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har utsetts till féljd av ett sarskilt avtal med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Bolagets aktiedgare fore Erbjudandet, styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har genom sa kallade lock-up-avtal
atagit sig att inte sélja sina aktier i Bolaget under en viss period
efter upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market. Se vidare avsnittet "Ndrmare information
om Erbjudandet - Lock-up-avtal”.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Inga narstdendetransaktioner, som individuellt eller tillsammans
ar vasentliga for Rebelle, har agt rum fram till och med dagen fér
detta Prospekt.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor c/o Intertrust
(Sweden) AB, Box 16285, SE-103 25, under ordinarie kontorstid. Bolagets registreringsbevis och bolagsordning finns aven tillgangliga
pa Bolagets hemsida, ir.Rebelle.com.
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