INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |
Rolling Optics Holding AB (publ)

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya stamaktier senast den 18 mars 2022, eller
- Senast den 16 mars 2022 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas
for teckning av nya units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya units genom
respektive forvaltare.

Distribution av denna bolagsbeskrivning och teckning av nya units ar foremal for
begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.
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Viktig information

Denna bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivningen”) har upprat-
tats med anledning av erbjudandet till befintliga aktiedgare i
Rolling Optics Holding AB (publ) att med foretradesratt teckna
units i bolaget enligt villkoren i Bolagsbeskrivningen ("Foretra-
desemissionen” eller "Erbjudandet”). I denna Bolagsbeskrivning
avses med "Bolaget” Rolling Optics Holding AB (publ) och “Rol-
ling Optics” eller "Koncernen” Rolling Optics Holding AB (publ)
och dess dotterbolag, beroende pa sammanhang. Med "Partner
Fondkommission” avses Partner Fondkommission AB. Med "Eu-
roclear” avses Euroclear Sweden AB. Hanvisning till "“USD" avser
amerikanska dollar. Hanvisning till "EUR" avser euro. Hanvisning
till "SEK" avser svenska kronor. Med "K" avses tusen, med "M"
avses miljoner och med "Md" avses miljarder.

BOLAGSBESKRIVNINGEN DISTRIBUTIONSOMRADE

Aktien &r inte foremal for handel eller ansékan darom i nagot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt denna Bolagsbeskrivning
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
Bolagsbeskrivning, registreringsatgarder eller andra atgérder an
de som foljer svensk ratt. Bolagsbeskrivningen far inte distribue-
ras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafri-
ka, Hongkong, USA eller ndgot annat land dér distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregdende me-
ning eller strider mot regler i sédant land. Fér Bolagsbeskrivningen
géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i denna Bo-
lagsbeskrivning eller dérmed sammanhangande rattsforhallan-
den ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ
FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxt-
marknad for sma och medelstora foretag i enlighet med direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sasom im-
plementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter
pa Nasdaq First North Growth Market ar inte féremal for samma
regler som emittenter pa reglerade marknader, sasom definierat i
EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De ar i
stéllet foremal fér mindre omfattande regler anpassade for min-
dre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emit-
tent pa Nasdagq First North Growth Market kan darfér vara hogre
an en investering i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla
emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdag First
North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar att
regler efterlevs. Det ar respektive bérs inom Nasdag-koncernen
som godkénner anstkan om upptagande till handel.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Denna Bolagsbeskrivning har inte granskats av Finansinspektio-
nen. Bolagsbeskrivningen avseende nyemission ar undantaget
fran prospektskyldighet enligt lagen om handel med finansiella
instrument. Enligt 2 kap 4§ i lagen om handel med finansiella in-
strument behover ett prospekt inte upprattas om “det belopp som
sammanlagt inom EES ska betalas av investerarna under en tid
av tolv manader motsvarar hogst 2,5 MEUR". Bolagets erbjudan-
de omfattas inte av lagstiftarens prospektkrav och har darfér inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i den-
na Bolagsbeskrivning aterspeglar styrelsens nuvarande syn av-
seende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatrikta-
de uttalanden utrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér Bolagsbeskrivningen. Dessa
uttalanden ar vél genomarbetade, men lasaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbeddémningar, ar férenade med
osakerhet.

MARKNADSINFORMATION OCH

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolagsbeskrivningen innehéller information om Koncernens
bransch inklusive marknadsdata och prognoser som har hamtats
fran ett flertal kallor sdsom branschpublikationer och andra ak-
torer. Bolaget beddmer att de externa kallorna &r tillforlitliga men
kan inte garantera att de ar korrekta och fullstandiga. Utover in-
formation fran externa kéllorinnehaller Bolagsbeskrivningen upp-
skattningar och bedémningar som &r Bolagets egna. Dessa har
inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte ga-
rantera att en extern aktér skulle géra motsvarande bedémningar.

FINANSIELL RADGIVARE

Bolaget har utsett Partner Fondkommission som finansiell radgi-
vare i samband med Transaktionen. Partner Fondkommission har
assisterat Bolaget i samband med uppréattandet av denna Bo-
lagsbeskrivning. Bolagets styrelse ansvarar for innehéllet i denna
Bolagsbeskrivning, varfor Partner Fondkommission avstar fran allt
ansvar gentemot aktiedgarna i Bolaget samt med avseende pa
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av investeringar
eller andra beslut helt eller delvis baserat pa informationen i den-
na Bolagsbeskrivning, med undantag for avsevard oaktsamhet i
fragor och formaliteter i Bolagsbeskrivningen som inte &r relaterat
till Koncernen eller beskrivningen av Koncernens verksamhet, mal
etcetera, men &r relaterat till kapitaliseringsprocessen.
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Féretrddesemissionen i sammandrag Ovrig information
Foretradesratt Kortnamn: RO

Den som pé& avstdmningsdagen den 2 mars 2022 ar inford i aktieboken som ISIN-kod aktie: SE0010520155
aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Bolaget.
Unitratter berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna units, varvid
nio (9) unitratter berattigar till teckning av en (1) ny unit. Endast hela units kan
tecknas (dvs. inga fraktioner).

LEI-kod: 54930005VLNN1DW7HI03

Teckningskurs

150 SEK per unit Finansiell kalender
Avstamningsdag for ratt till deltagande i

Foretradesrattsemissionen med foretradesratt Delérsrapport Q12022

2 mars 2022 4 maj 2022
Teckningsperiod Arsstamma 2022

4 mars 2022 - 18 mars 2022 10 maj 2022

Handel med unitratter Delarsrapport Q2 2022

4 mars 2022 - 16 mars 2022 26 augusti 2022




Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Infér ett eventuellt investerings-
beslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av be-
tydelse for Rolling Optics och Bolagets akties framtida utveckling. Nedan beskrivs
de risker som bedéms vara av betydelse fér Koncernen, utan sérskild rangordning.
Det finns risker bade vad avser omstdndigheter som ar hanférliga till Koncernen
och branschen, samt sadana som ér av mer generell karaktdr. Dartill finns det dven
risker férenad med en investering i Bolagets aktie. Vissa risker ligger inom Bolagets
kontroll. Redovisningen gér inte ansprdk pd att vara fullsténdig och samtliga risk-
faktorer kan av naturliga skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad
utvdrdering dven mdste innefatta évrig information i Bolagsbeskrivningen, samt en
allman omvarldsbedémning.

Nedanstdende risker och osakerhetsfaktorer kan ha en vésentlig negativ inverkan pd
Rolling Optics verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven med-
fora att aktierna i Bolaget minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att investerare
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som fér ndrva-
rande inte ar kénda fér Bolaget kan ocksd ha en motsvarande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL
VERKSAMHETEN OCH BRANSCHEN

Rolling Optics ar exponerad mot makroekonomiska
och geopolitiska risker hdnférliga till paverkan fran
Covid-19

Covid-19 har haft och kommer sannolikt fortsattnings-
vis att ha en negativ paverkan pa den globala ekono-
min samt delvis p& Koncernens utveckling. Exempel-
vis har anvandandet av sedlar minskat som foljd av
paforda restriktioner i olika regioner. | dagslaget ar det
svart att bedéma de faktiska effekterna av Covid-19
pa langre sikt och i vilken grad de kommer att paver-
ka Koncernens kunder och verksamhet. En 6kning

av spridningen eller nya utbrott eller mutationer av
Covid-19 samt en oférméaga att begrénsa pandemin
och dess verkningar skulle kunna ha en negativ pa-
verkan pa Koncernens férméaga att uppratthalla kon-
takter med kunder, leverantérer och partners, vilket
sammantaget skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Koncernens utveckling.

Rolling Optics ér exponerad mot makroekonomiska
och geopolitiska risker hdnférliga till paverkan fran
situationen i Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina kommer ha en negativ
paverkan pa den globala ekonomin, och kan darmed

komma att paverka bolagets resultat och finansiella
stallning negativt. | dagslaget ar det svart att bedéma
vilka konsekvenserna sanktioner mot Ryssland kom-
mer fa i ett langre perspektiv och hur kriget kommer
paverka Verksamheten i Sverige och varlden pa sikt.
Rolling Optics har idag varken verksamhet eller forsalj-
ning till Ryssland, Belarus eller Ukraina.

Valutarisk

I nulaget sker all Rolling Optics férséaljning i EUR,
medan produktionen till stérsta del &r belagen i
Sverige. Detta innebéar att Koncernen &r exponerad
mot valutarisk pa transaktioner och jamférbarheten
av Koncernens resultat mellan perioder kan paverkas
av forandringar i valutakurser. Rolling Optics vidtar i
dagslaget inga atgarder for valutasakring, vilket gor
att fluktuationer i vaxelkurser paverkar Koncernens
omsattning och déarmed resultat.

Beroende av kunder

Bolaget arbetar I6pande med att f4 fler stora kun-

der for att minska beroendet av ett fatal kunder och
darigenom fa jamnare intaktsstrommar. Rolling Optics
har dock i dagslaget ett begransat antal kunder som
star for en vasentlig del av Koncernens totala intakter
vilket medfor ett stort beroende av enskilda kunder.
Rolling Optics forméga att fortsatta generera intékter
fran nyckelkunder beror bland annat pa Koncernens



forméaga att uppratthalla starka relationer med dessa
kunder. Skulle Koncernen inte lyckas gora detta, eller
om nagon av Rolling Optics kunder av annan anled-
ning skulle vélja en annan I6sning an Koncernens eller
vasentligt minska sitt kundengagemang skulle detta
ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens
intakter och framtida Idnsamhet. Om Rolling Optics
Kunder inte kan betala oberoende av skal kommer
aven det paverka Koncernen resultat och finansiella
stallning negativt.

Risker relaterade till Koncernens
inférséljningsprocess

Rolling Optics inférsaljningsprocess vid nyetablering
av kunder kan vara lang och medfoéra betydande
kostnader och risker. Innan en férsta order erhalls
frén kund tar Rolling Optics vanligtvis fram ett antal
olika designférslag som ska granskas av den poten-
tiella kunden och godk&nnas innan kunden lagger en
order. Det kan vara svart att pa férhand avgéra hur
l&ng tid denna inférsaljningsprocess tar och om for-
handlingen kommer att resultera i en kundorder. Om
inférsaljningsprocessen tar langre tid an beraknat,
eller helt misslyckas, kan detta paverka Koncernens
intjaningsférméaga och gobra att intékter fran kunden
kommer in senare an planerat eller helt uteblir, vilket
skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Rolling
Optics verksamhet, resultat och finansiella stalining.
Styrelsen ldmnade i ett pressmeddelande den 20
oktober 2021 en uppdatering avseende Bolagets
marknadsforutsattningar.

Beroende av samarbetspartners

Koncernen bedriver en stor del av sin forsaljning till
kunder genom partners och ari manga lander fullt ut
beroende av dessa for att kunna fortsatta och ¢ka an-
talet kunder och férsaljning. Bolaget har bland annat
ett samarbetsavtal med CCL Secure for forsaljning till
centralbanker for integrering av Rolling Optics séker-
hetslésningar i polymera sedlar. | det fall CCL Secure,
eller en annan samarbetspartner, skulle vélja att av-
sluta samarbetet med Rolling Optics eller endast vilja
fortsatta samarbetet pa for Koncernen oférdelaktiga
villkor, skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
forséljningen av Koncernens produkter samt medfora
lagre intakter for Rolling Optics.

Risker relaterade till processutveckling

Den marknad Rolling Optics ar verksam pa karak-
tériseras av en konstant teknologisk utveckling,
forandringar i kundkrav och férnyade industristan-
darder. Rolling Optics bestéallde under andra halvaret
2020 ett nytt produktionssystem for att effektivi-
sera produktionsprocessen. Dartill kommer den nya
maskinen att vara bredare och stérre &n Koncernens
nuvarande maskin for att battre kunna moéta kunders
efterfrdgan, i synnerhet géllande potentiella kund-

kontrakt inom affarsomréadet High Security. Bolaget
har dven utdkat och anpassat lokalerna for att dessa
ska passa det nya produktionssystemet, vilket med-
fort kostnader. Leveransen av maskinen har tagit
langre tid an planerat, vilket innebér hdgre kostnader
an tankt for Rolling Optics.

| takt med att efterfragan pa Rolling Optics produk-
ter 6kar kommer Bolaget fortsatt behdva investera i
processutveckling for att forbattra och effektivisera
tillverkningen av Koncernens produkter. Processut-
veckling skulle exempelvis kunna innefatta anpass-
ningar av befintliga maskiner eller férvarv av nya ma-
skiner, introduktion av ny teknik vad galler exempelvis
material och/eller produktion eller byte till nya lokaler
for att kunna maéta en ékande efterfragan pa Koncer-
nens produkter. Sddan processutveckling kostar bade
pengar och tid utan att nédvandigtvis pa forhand ga-
rantera dkade intakter. | det fall sddan utveckling skul-
le upphora, férsenas, forsvaras eller om utvecklingen
inte skulle kunna initieras i enlighet med faststallda
tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden skulle
bli séamre an forvantat kan detta medféra negativa
effekter pa Rolling Optics forsaljningsutveckling och
darmed medfdra en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till produktutveckling

Det ar viktigt for Rolling Optics fortsatta utveck-
ling att konstant se till att produkterna ar tillrackligt
differentierade fran konkurrenternas samt héller en
sa pass hogteknologisk standard att konsumenter-
na kan validera dkthet med hjalp av Rolling Optics
3D-effekter. Det finns en risk att teknologisk utveck-
ling och inférandet av nya industristandarder eller
krav kan gora Koncernens produkter foraldrade och
oanvandbara, vilket gor att Rolling Optics ar beroen-
de av produktutveckling for att bibehalla sin kon-
kurrenskraft. Produktutveckling av denna karaktar
kan vara resurskravande och det féreligger en risk
att bristande finansiella resurser, produktionstek-
niska resurser och/eller personalresurser férhindrar
sadana satsningar, med konsekvens att Koncernen
inte lyckas anpassa sina produkter till den allmanna
tekniska utvecklingen alternativt att konkurrenters
produkter eller teknologier 6vertraffar Koncernens.
Detta skulle kunna paverka kunders preferenser pa
ett for Rolling Optics oférdelaktigt satt med minska-
de forsaljningsintakter som foljd.

Det gér inte att pa forhand med sékerhet saga att
utvecklingskostnader kommer leda till 6kade intakter
eller Ibnsamhet. Okade utvecklingskostnader i kom-
bination med utebliven 6kning av intakter kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, inansiella stalining och resultat.



Kommersiell framgdng och marknadsacceptans

Rolling Optics kommersiella framgang ar beroende
av Koncernens férméaga att utveckla nya produkter
samt marknadsacceptans och allman k&nnedom om
den typ av ékthetsverifiering Koncernens produkter
erbjuder. Rolling Optics ar beroende av att kunderna
utbildar slutkonsumenten i att leta efter just Rolling
Optics 3D-effekter for att verifiera produkternas
akthet, till exempel med hjalp av hanvisning och in-
formation pa hemsida och vagledande reklam. Aven
om Rolling Optics lyckas utveckla nya produkter
samt genomfora planerade marknadsféringsinsatser
for befintliga och nya produkter ar det inte sakert
att dessa produkter kommer att erhélla marknads-
acceptans bland kunder, produkttillverkare och
potentiella partners. Detta skulle i sin tur kunna fa
en vasentligt negativ inverkan pa Rolling Optics
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker associerade med intrdde till nya marknader

Rolling Optics verksamhet ar foremal for risker som
uppkommer vid introduktion av produkter och bedri-
vande av verksamhet pa nya marknader i ett antal
lander. Exempel inkluderar exponering for olika rattsli-
ga standarder och regler avseende verkstallighet samt
kostnader for att efterleva dessa, inklusive hantering
av flera landers skatteregler, inklusive regler om in-
ternprissattning och skatteavdrag for dverféringar och
andra betalningar, samt en exponering for skatterisker
bade vad galler felaktig tolkning av skatteregler och
andringar i skattesystem i de Iander som Koncernen
verkar i.

Risker kan uppkomma genom férandringar av lagstift-
ning, beskattning, tullar och avgifter, vaxelkurser och
andra villkor som galler féretag som ar verksamma pa
internationella marknader. Aven lokala myndighets-
beslut pa dessa marknader, sdsom implementering av
nya regler och foérordningar eller férandringar i befint-
liga s&dana, riskerar fa negativ paverkan pa Koncer-
nens verksamhet.

Koncernen kommer aven att paverkas av faktorer
forknippade med politisk och ekonomisk osékerhet i
l&ander vars marknader Rolling Optics trader in pa. Rol-
ling Optics verkar i en bransch dar aven uppfattningar
hos allmanheten kan f& stort politiskt genomslag.
Ovan namnda faktorer kan ha negativa konsekvenser
for Koncernens framtida verksamhet, ekonomiska
stélining och Ibnsamhet.

Beroende av leverantorer

Rolling Optics képer vissa komponenter for tillverk-
ning av Koncernens produkter fran ett begransat
antal leverantérer. Om en sadan leverantér skulle lida
av kapacitetsbegransningar, férseningar, arbetstopp
eller annan stérning i produktionen skulle en séddan

leverantor vara oférmaogen att folja leveransschemat,
vilket i sin tur skulle kunna leda till férsenade intak-
ter, hogre produktionskostnader an forvantat och
forseningar vilket skulle skada Koncernens affars- och
kundrelationer. Vidare finns det en risk att Koncernens
leverantorer ingar exklusiva avtal med Rolling Optics
konkurrenter, av andra anledningar inte &r villiga att
fortsatta avtalat samarbete med Koncernen eller att
de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbe-
te péa for Rolling Optics acceptabla villkor och att Rol-
ling Optics i ett sadant lage inte skulle kunna ersatta
en sadan leverantor pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller
ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Minskat anvandande av kontanter

En del av Rolling Optics verksamhet riktar sig mot
sedelmarknaden med integration av Koncernens pro-
dukter i sedlar. For det fall anvandandet av kontanter
minskar och att digitala betalningsmedel vinner mark
pa dess bekostnad kan Koncernen komma att forlora
int&ktsmajligheter. Bolaget gér bedémningen att
aven om tillvaxten i méangden kontanter kan komma
att plana ut och till och med minska s ar marknaden
globalt sett ar fortsatt intressant under éverskadlig
framtid.

Det finns en risk i att denna beddmning ar felaktig
och att trenden med minskad kontantanvéandning
som vissa lander och regioner uppvisar paskyndas pa
ett ovantat satt och dvergér till en global trend, vilket
kan paverka Koncernens forsaljning och ldnsamhet
vasentligt negativt. Rolling Optics foljer kontinuerligt
utvecklingen genom sina kunder och partners med
mojlighet att anpassa sitt fokus.

Beroende av nyckelpersoner

Rolling Optics bestéar av en relativt liten organisation
med anstéllda som besitter en hdg grad av teknisk
kunskap betraffande tillverkningen av Rolling Op-

tics produkter som i sin tur medfoér ett beroende av
enskilda nyckelpersoner och férmagan att i framtiden
kunna identifiera, anstalla och behélla kvalificerade
och erfarna medarbetare. Forlust av en kvalificerad
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den
anstallde till exempel s&ger upp sig kan innebéra att
viktiga kunskaper gér forlorade, att uppstallda mal inte
kan nas eller att genomférandet av Bolagets affars-
strategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelperso-
ner lamnar Koncernen och om Rolling Optics inte kan
anstélla kvalificerade och erfarna nyckelpersoner kan
detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sekretess och know-how
Rolling Optics ar beroende av know-how och bibehal-



len sekretess kring know-how for att bedriva sin verk-
samhet och tillverka konkurrenskraftiga produkter.
Skulle Rolling Optics tillverkningsmetoder och teknik
spridas till konkurrenter och/eller forfalskare skulle det-
ta kunna fa féroédande konsekvenser da det potentiellt
skulle kunna urholka Rolling Optics produkters varde
som akthetsverifikat. Om anstallda, konsulter, kunder,
radgivare eller andra personer som anlitats skulle agera
i strid med sekretessataganden avseende konfidentiell
information, eller att konfidentiell information skulle
avsldjas pa annat satt och utnyttjas av konkurrenter,
skulle det kunna paverka Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stélining vasentligt negativt.

Konkurrenter

Rolling Optics ar verksam framst pa marknaden for
sakerhetslésningar och visuell autentisering. Kon-
kurrensen pa dessa marknader kdnnetecknas enligt
Bolagets uppfattning av en stor spridning vad galler
olika teknologier och kombinationer av olika tekno-
logier. Rolling Optics framtida tillvaxt &r beroende av
Koncernens férméaga att behalla och forstarka sin
marknadsposition samt att fortsatta att utveckla nya
och framgangsrika produkter for att mota kunders
krav, samt i vissa fall formégan att kombinera Rolling
Optics teknologi med andra teknologier sdsom QR-
koder. Vissa av Koncernens nuvarande och potentiella
konkurrenter har betydligt storre resurser vad géller
finansiering, forsaljningsorganisation och produktsor-
timent. Med hansyn till konkurrenter pa marknaden
finns det en risk att Rolling Optics inte kommer kunna
vara en tillrackligt konkurrenskraftig partner till befint-
liga och nya potentiella kunder vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Koncernens omsattning och
darmed en negativ paverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Det féreligger en risk att Bolaget inte genererar
positivt resultat inom en éverskadlig framtid

Koncernens verksamhet har historiskt sett inte ge-
nererat positiva ekonomiska resultat och har hittills
till storsta del finansierats genom nyemissioner. De
senaste tre aren har Rolling Optics International AB
och Rolling Optics Holding AB genomfort tre emis-
sioner om sammanlagt cirka 60 MSEK. Med hansyn till
att Bolaget &nnu inte visar positiva resultat, de langa
forsaljningsprocesserna samt Bolagets behov av att
fortsatt investera i processutveckling finns det risk
for att Rolling Optics affarsverksamhet inte genererar
positivt rorelseresultat inom en dverskadlig framtid.
Negativa eller otillrackliga resultat kan vasentligt for-
samra Bolagets mojligheter att finansiera produktut-
veckling, expansion, marknadsféring och forsaljning
av produkter till nya och befintliga kunder eller inga
partneravtal for fortsatt utveckling och darmed ha en

vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,

resultat och finansiella stalining.

Framtida finansiering

For att astadkomma en ¢kning av Bolagets intakter
kommer det att kréavas dkade forsaljningsinsats-

er och uttkad produktionskapacitet. Oférmaga att
uppna noédvandig produktionskapacitet kan leda till
att Bolagets framtida ekonomiska stalining paverkas
negativt. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte
kommer att ha tillrackliga finansiella medel fér att
finansiera den forsaljnings-, utvecklings- eller den
produktionskapacitet som behdvs for att uppratthalla
en konkurrenskraftig position. Om Bolaget inte kan
anskaffa tillracklig finansiering eller fullfolja attraktiva
affarsmojligheter kan dessutom Bolagets férmaga att
behalla konkurrenskraften i sitt erbjudande begransas,
vilket kan paverka Koncernens framtida verksamhet,
ekonomiska stéllning och Idnsamhet. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan erhéllas nar det behdvs eller
pa tillfredstallande villkor eller att anskaffat kapital inte
ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlig-
het med faststéllda utvecklingsplaner och mal. Detta
skulle kunna leda till att Koncernen tvingas begréansa
sin utveckling eller i slutandan, upphdra helt med sin
verksamhet. Om Bolaget valjer att anskaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierela-
terade instrument kan aktiedgare som valjer att inte
delta bli lidande pa grund av utspadningseffekter.
Samtidigt kan en eventuell skuldfinansiering, om
tillganglig for Bolaget, innehélla villkor som begréansar
Koncernens flexibilitet. Felbedémningar avseende
Bolagets framtida kapitalbehov kan innebéara flera
negativa konsekvenser for Koncernens framtida verk-
samhet, ekonomiska stalining och I6nsamhet.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Patent och immateriella rattigheter

Rolling Optics potentiella framgang ar delvis beroende
av patentskydd, varumarken och andra immateriella
rattigheter. Det finns risk for att Koncernens patent-
portfélj och 6vriga immateriella réttigheter inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd
vilket skulle kunna fa en vasentligt negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéalining.

Det finns en risk att nya tillverkningsmetoder eller
produkter utvecklas av andra aktérer som kan med-
fora att Rolling Optics immateriella rattigheter ersatts
eller kringgas, eller att Rolling Optics inte kan erhélla
erforderligt patentskydd, vilket kan fa en negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Det kommer alltid finnas en risk
att konkurrenter kringgér Rolling Optics patent genom
att utveckla liknande eller mer 6verlagsen mikrooptisk
teknik &n den Rolling Optics erbjuder. Att skydda Kon-
cernen mot obehdérig anvandning av dess produkter,



teknik, varumarken och andra dganderatter kan vara
kostsamt, tidskravande och i vissa fall omgjligt och
kan darmed negativt paverka Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Tvister och rattsliga férfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaran-
den kan leda till att Koncernen méaste betala skade-
stand eller upphdra med viss verksamhet. Koncernen
kan involveras i tvister inom ramen for sin normala
verksamhet och riskerar att bli féremal for rattsliga
ansprak som rér patent och licenser eller andra avtal.
Dessutom kan styrelseledamoter eller anstallda bli
foremal for brottsutredningar och brottmélspro-
cesser. Sadana tvister, ansprak, utredningar och
rattsliga forfaranden kan vara tidskravande, inneba-
ra avbrott i den normala verksamheten, gélla stora
skadestandsansprak och leda till betydande kost-
nader. Vidare ar det ofta svart att férutse utgangen
av komplicerade tvister, ansprak, utredningar och
rattsliga forfaranden vilket innebér att detta skul-

le kunna inverka negativt pa Koncernens framtida
verksamhet, ekonomiska stélining och Idnsamhet.

Bolaget var under aren 2014 till 2019 involverat i en
rattslig process déari USA dar Crane Co. (“Crane”)
vackt atal i Boston mot Bolaget for pastadd dvertra-
delse mot fem amerikanska patent. | november 2019
meddelades den slutgiltiga domen som innebar att
Bolaget forlorade tvisten. Domen innebar att Bo-
laget skulle erlagga skadestand och omkostnader
om cirka 350 000 USD samt att Rolling Optics AB
(ett helagt dotterbolag till Rolling Optics Holding AB)
inte far tillverka, anvanda, erbjuda till férsaljning eller
importera produkter innehéallande nagon av domen
omfattad teknik i USA fram till och med november
2024. Rolling Optics ar idag inte verksamt i USA och
Bolagets affarsplan bygger inte pa verksamhet i USA,
men Bolaget bedomer att domen kommer att ha ne-
gativ inverkan pa Koncernens intékter och forsaljning
atminstone fram till november 2024.

Bolaget ar for tillfallet inte involverat i nagra ratts-
liga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller
forvaltningsmyndigheter. Det finns dock en risk for
att Bolaget kan komma att bli involverat i sadana
framtida tvister relaterade till Koncernens pagaende
verksamhet. Sddana tvister kan réra sig om pastadda
immateriella rattighetsintrang, vissa patents giltighet
och andra kommersiella tvister. Tvister och ansprak
kan vara tidskréavande, stora verksamheten, avse
betydande ekonomiska belopp eller principiellt viktiga
fragor samt medféra betydande kostnader och fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Rolling Optics ar idag aktivt p4 marknader med
sdkerhetsetiketter inom segment som bland annat
lakemedel och tobak. Bada dessa segment ar frekvent
foremal for regulatoriska krav fran lokala myndighe-
ter gallande bland annat férpackningars utformning,
mojlighet till marknadsféring och informationsut-
rymme samt sakerhetskrav pa dessa férpackningar.
For det fall Rolling Optics, pa grund av regulatoriska
krav, tvingas gora andringar i sina produkter eller om
produktens mojlighet att alls anvandas i en tilltankt
funktion finns det risk att Koncernens forsaljning och
resultat kommer att paverkas negativt. Bolaget féljer
kontinuerligt utvecklingen géllande regulatoriska

krav pa férpackningar och dess utformning pé viktiga
marknader inom |dkemedel och tobak genom bland
annat information frdn Europakommissionen och FDA.

Produktansvar

| det fall kunder upplever att Rolling Optics produkter
inte fungerar pa utlovat satt eller nar upp till kundens
kvalitetskrav ar Koncernen normalt skyldigt att korri-
gera eller ersatta defekta produkter. Det finns vidare
en risk att kunden kréver att Koncernen tacker kost-
nader som, forutom att ersatta produkten, demon-
tering, montering och andra externa kostnader. Om
nagon av Koncernens produkter skulle orsaka skada
pa en person eller egendom skulle Bolaget kunna bli
skadestandsansvarigt. Hantering av produktansvar,
utover de som tacks av Koncernens forsakringar,
skulle negativt kunna paverka Koncernens kostnader
och Iénsamhet.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekursens utveckling

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt
gé ned av olika orsaker sdsom rantehojningar, politiska
utspel, valutakursférandringar och sémre konjunktu-
rella forutsattningar, vilka Bolaget saknar méjlighet att
paverka. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa
samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer,
vilka till sin natur madnga ganger kan vara problematis-
ka for aktiedgare att férutse och skydda sig mot. Det
finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden
kan komma fluktuera kraftigt, bland annat till foljd

av delarsmassiga resultatvariationer, den allmanna
konjunkturen och forandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Darutdver kan aktiemarknaden i
allmanhet reagera med extrema kurs- och volymfiuk-
tuationer som inte alltid ar relaterade till eller propor-



tionerliga i férhéallande till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.

Utspddning i samband med framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om ny-
emission av ytterligare aktier for att anskaffa ytterli-
gare kapital. Nyemissioner kan dven komma att riktas
till andra investerare an de befintliga aktiedgarna. Alla
sadana ytterligare nyemissioner riskerar att minska
det proportionella agandet och réstandelen for inne-
havare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. En
eventuell nyemission riskerar dartill att fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Framtida utdelning

De nyemitterade aktierna medfér ratt till utdelning
forst frdn och med den forsta avstéamningsdag
som infaller efter att Féretradesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket. Rolling Optics ar i
utvecklingsfas och eventuella éverskott ar planera-
de att finansiera fortsatt utveckling och expansion.
Bolagets forméga att betala utdelningar i framtiden
och storleken pa sddana eventuella utdelningar ar
beroende av Bolaget framtida resultat, finansiella
stalining, kassafiéden, behov av nettorérelsekapital,
investeringskostnader och andra faktorer.

Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer ldamna
nagon utdelning till stamaktiedgarna i framtiden.
Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framti-
da utdelningar forslas av styrelsen och beslutas pa
arsstamman.

Bolaget har gett ut 14 609 064 preferensaktier som
endast ger ratt till utdelning av vardet som flyter
under en saljrevers som erholls som dellikvid av
avyttringen av FFW 2019. Saljreversen uppgar till

4 MEUR och |6per till den 12 november 2025. Trots
att reversbeloppet enligt avtal ska erldggas 2025 ar
reversen inte garanterad mot bankgaranti eller dylikt,
varfor det finns risk att beloppet inte erlaggs nar
saljreversen l6per ut.

Risker relaterat till handel i unitratter

Den som péa avstamningsdagen ar registrerad som
aktieagare i Bolaget erhéller unitratter i relation till
sitt befintliga aktieinnehav. Unitratterna forvantas
ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma
innehavaren till del om denne antingen utnyttjar
dem for teckning av units senast den 18 mars 2022
eller séljer dem senast den 16 mars 2022. Efter den
18 mars 2022 kommer, utan avisering, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort fran innehavarens
VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det
férvantade ekonomiska vardet for teckningsrat-
terna. Bade teckningsratter och betalda tecknade

units ("“BTU") som, efter erlagd betalning, bokas in pa
VP-konto tillhérande dem som tecknat units kommer
att vara foremal for tidsbegransad handel pa Nasdaq
First North Growth Market. Handeln i unitratter kan
vara begransad, vilket kan medféra problem for
enskilda innehavare att avyttra sina unitratter och
darigenom innebéra att innehavaren inte kan kom-
pensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt
som Foretradesemissionen innebar. Sddana forhal-
landen skulle utgéra en risk for enskilda investerare.
En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktua-
tionerna i marknadspriset for unitratter. Prisbilden for
dessa instrument riskerar dérmed att vara inkorrekt
eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen
drabbas av utspadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina
unitratter i forestaende Foretradesemission i enlighet
med det forfarande som beskrivs i denna Bolags-
beskrivning kommer unitratterna att férfalla och bli
vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren.
Foljaktligen kommer sadana aktieagares proportionella
agande och rostratt i Bolaget att minska. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kom-
mer att fa sin &garandel utspadd med cirka 31 pro-
cent, inkl. full teckning av optioner. S&dana aktiedgare
kompenseras inte for den utspadning av Bolagets
resultat per aktie som Foretradesemissionen innebar.
Deras relativa andel av Bolagets eget kapital kommer
ocksé att minska. Om en aktieagare valjer att salja sina
outnyttjade unitratter eller om dessa unitratter séljs a
aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersatt-
ning aktiedgaren erhaller for unitratterna p& markna-
den inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Bolaget efter att Foretradese-
missionen slutforts.

Ej sdkerstdllda tecknings- och garantigtaganden

Vissa av Bolagets befintliga aktiedgare och vissa
styrelseledaméter och medlemmar i Bolagets led-
ning har atagit sig att teckna sina pro rata-andelari
Foretradesemissionen. Sddana teckningsataganden
uppgar till ca 6,5 MSEK. Ett antal investerare och
externa garanter har ldmnat garantiataganden avse-
ende teckning av aktier i Féretrddesemissionen som
tillsammans med teckningsatagandena uppgar till en
niva om ca 20 MSEK, motsvarande ca 80 procent av
Foretradesemissionen. Garantidtagandena har lam-
nats med sedvanliga villkor fér teckning av aktier. Var-
ken teckningsatagandena eller garantidtagandena ar
sakerstallda genom exempelvis bankgaranti. Det finns
en risk att en eller flera av de som ldmnat teckningséa-
tagande eller garantidtagande inte kommer att kunna
uppfylla sina dtaganden. Uppfylls inte dtagandena
skulle det inverka negativt pa Bolagets méjligheter att
framgéngsrikt genomfoéra Foretradesemissionen.



Inbjudan till teckning av units |
Rolling Optics Holding AB (publ)

Harmed inbjuds stamaktiedgarna i Bolaget att med foretradesratt teckna units i Bolaget i en-
lighet med villkoren i denna Bolagsbeskrivning.

En extra bolagsstamma fattade den 23 februari 2022 beslut att godkénna styrelsens foreslag
om nyemission av stamaktier och teckningsoptioner i form av units med foretradesratt for
befintliga stamaktiedgare ("Foretradesemissionen”). Teckningskursen har satts till 1,50 SEK per
unit, vilket motsvarar 0,50 SEK per stamaktie. Prissattningen av erbjudandet har faststallts av
Bolagets styrelse i samrad med Partner Fondkommission, daribland radande marknadsfor-
hallanden och en beddmning av Bolagets historiska utveckling och framtidsutsikter. Samtliga
teckningsoptioner utges vederlagsfritt.

Foretrddesemissionen kommer att 0ka antalet aktier med hogst 49 940 646 nya aktier, vilket
motsvarar en 6kning av aktiekapitalet om hogst 7 990 503 SEK. Bolagets befintliga aktiedgare
har foretradesratt att teckna nya units i forhallande till det antal stamaktier i Bolaget innehava-
ren sedan tidigare ager.

Avstamningsdag for faststéllande av vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna units med
foretradesratt ar den 2 mars 2022. | den utstrackning units inte tecknas med unitratt ska dessa
erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning i enlighet med vad som anges i avsnit-
tet "Villkor och anvisningar”. Teckning av units ska ske fran och med 4 mars 2022 till och med
18 mars 2022.

Den som pa avstédmningsdagen den 2 mars 2022 ar inford i aktieboken som stamaktieadgare

i Bolaget erhéller en (1) unitratt for varje innehavd stamaktie i Bolaget. Unitratten berattigar
innehavaren att med foretradesratt teckna units, varvid nio (9) unitratter beréattigar till teckning
av en (1) unit. Endast hela units kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Varje unit berattigar till tre (3)
nya stamaktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Vid full teckning kommer Bolaget att
tillféras cirka 25 MSEK fére avdrag for kostnader i samband med Foéretradesemissionen. De nya
stamaktierna medfér samma rattigheter som de befintliga stamaktierna i Bolaget.

Stamaktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer vid full teckning
av stamaktier och teckningsoptioner i TO 2 att fa sin dgarandel utspadd med cirka 31 pro-
cent men har méjlighet att ekonomist kompensera sig for utspadningseffekten genom att
sélja sina unitratter, i enlighet med vad som beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

| 6vrigt hanvisar styrelsen till denna Bolagsbeskrivning som upprattats med anledning av
Foretrddesemissionen.

Styrelsen férsdkrar harmed att alla rimliga forsiktighetsdatgdrder har vidtagits for att sa-
kerstalla att uppgifterna i denna Bolagsbeskrivning, sdvitt styrelsen vet, éverensstammer
med de faktiska férhdllandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna pdverka
dess innebdrd. | de fall information kommer fran tredje man har informationen atergivits
korrekt, och, savitt styrelsen kan kanna till och férsékra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av tredje man, inga uppgifter har utelGmnats pa ett satt
som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Styrelsen ansva-
rar for innehdllet i Bolagsbeskrivningen.

Solna den 3 mars 2022
Rolling Optics Holding AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

2005 grundades Rolling Optics AB med ambitionen att tillverka olika typer av mikrooptiska
produkter pa rulle. Produkter och komponenter som reflexfilm, solceller och tryckt elektro-
nik antogs vara en del av framtiden, men ganska snart sattes allt fokus pa de mikrooptiska
3D-effekterna da dessa genererade det stérsta marknadsintresset.

ldag utvecklar, designar, producerar och séljer Koncernen produkter inom visuell autentisering
baserat p4 egenutvecklad och patenterad teknologi inom mikrooptik. Med hjélp av mikrolinser,
avancerad mjukvara och en extremt hoguppldst tryckmetod skapas en optisk illusion med rea-
listiska tredimensionella effekter i tunna polymera filmer. Det visuella 3D-materialet har en hog
sakerhetsfaktor for akthetsmarkning av produkter och férpackningar for att skydda varumarken
mot forfalskning. Utover forstarkt akthetsautentisering fungerar aven 3D-effekterna som ett
medel for att forstarka varumarkesidentiteten och differentiera sig fran konkurrenter pa mark-
naden. Framfor allt kan Rolling Optics 3D-teknik integreras i sedlar, identitetshandlingar och
andra vardedokument for att 6ka sakerheten.

Brand Security, affarsomradet med produkter for varumarkessakerhet, utgér karnan av Koncer-
nens forsaljning idag, med ett antal aterkommande kunder, och férvantas ha god tillvaxtpoten-
tial p4 nagra éars sikt. Produkterna bestar huvudsakligen av etiketter tillverkade av Rolling Optics
3D-material och som kan kompletteras med andra sakerhetsfunktioner sdsom till exempel
serienummer, forslutnings- och sparbarhetslosningar.

Inom affarsomradet High Security utvecklar Rolling Optics antiférfalskningslésningar som kan
appliceras pa sedlar, pass och ID-kort for att indikera akthet. Antalet sedlar i cirkulation vaxer
globalt, och 6kning av antalet sedlar i cirkulation korrelerar starkt med bade befolkningstillvaxt
och 6kande bruttonationalprodukt.

Under 2021 fattades ett strategiskt beslut av styrelsen att framgent 6ka Koncernens fokus pa
High Security, for vilket man har identifierat betydande méjligheter for bade tillvaxt och 16n-
samhet. Genom den utdkade satsningen pa High Security har Bolaget for avsikt att kapitalisera
pa trenden mot mikrooptik och ta sig in pa den betydande marknad som sedeltillverkning
utgdr, vilket dver tid vantas generera betydande intakter for Koncernen. Satsningen bestéar dels
av fortsatt arbete med den befintliga partnern CCL Secure med malet att fa ut deras polymer-
sedelsubstrat pa marknaden innehallande Rolling Optics teknologi, dels i att utveckla produkter
for sékerhetstrad avsedda att integreras i papperssedlar.

For att kommersialisera en sakerhetskomponent och sedan producera den pé ett kostnadsef-
fektivt satt och darmed & ut potentialen inom High Security-affarsomradet kravs stérre pro-
duktionskapacitet &n vad bolaget har idag. En satsning som bolaget gjort genom kop av nytt
produktionssystem. Kapaciteten och processen kommer dock behdva utvecklas ytterligare for
att méta kraven inom High Security och ar en forutsattning for att leverera till varldens central-
banker och substrattillverkare. Utdver att skapa finansiell uthallighet fram till att I6nsamhet nas
kommer emissionslikviden darfér framst att anvandas for att inférskaffa den produktionskapa-
citet som behdvs for att méta marknadens efterfrdgan under manga ar framéver.
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VD har
ORDET

Bolaget kommunicerade i oktober 2021 en ny strategisk
inriktning med fokus pé& affarsomradet High Security,
inom vilket betydande maéjligheter identifierats inom seg-
mentet sakerhetstradar for papperssedlar. Av den totala
sedelmarknaden utgor papperssedlar dver 95 procent
dar i stort sett alla innehaller sdkerhetstradar avsedda att
forsvara forfalskningar. En tydlig trend inom sedelvéarlden
ar att s& kallad "windowed thread”, dar sakerhetstraden
ar delvis synlig, anvands i allt hégre utstréckning for att
forenkla snabb okular dkthetsverifiering for anvandaren.

| den applikationen passar mikrooptisk teknologi, som
kan erbjuda rérelser och 3D-effekter i traden, utmarkt
eftersom den visuella effekten ar sa distinkt och enkel
att forsta. Det ar darfor inte férvanande att mikrooptiska
|6sningar tar allt storre marknadsandel av den totala
marknaden for sakerhetstrad, och Rolling Optics har for
avsikt att tillsammans med en utvald samarbetspartner
bli en av de dominerande aktérerna pa den har mark-
naden. Globalt sett ar sedelmarknaden mycket stor och
vi bedémer darfor att intaktspotentialen inom det har
omréadet &r substantiellt om vi lyckas lansera en produkt
som tas emot val av kunderna.

Sedan forra aret pagar ett utvecklingsprojekt fokuserat
mot framtagandet av en plastfilm specifikt anpassat for
anvandning i sékerhetstradsapplikationer fér pappers-
sedel. Arbetet [6per pa val och malet &r att ha en fardig
produkt framtagen till arsskiftet 2022/2023. Parallellt
med den aktiviteten fors diskussioner med ett par le-
dande aktorer i sedelbranschen gallande forsaljning och
distribution av sakerhetstradsprodukter. Den partner vi
kommer valja skall ha djupgéende kontakter med central-
banker runt om i varden samt férméga att konvertera den
plastfilm som Rolling Optics tillverkar till fardig saker-
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hetstrad. Intresset for tekniken ar stort och vi har darfor
goda férhoppningar om att hitta en l&amplig partnerinom
en inte alltfor aviagsen framtid. For att kunna leverera
de volymer som kravs kommer den nya toppmoderna
produktionslinan som Bolaget bestéllt att behdvas. Efter
vissa forseningar forvantas den levereras och driftsattas
under andra kvartalet i &r for att sedan trimmas in under
hésten 2022.

Vi arbetar aven vidare tillsammans med licenspartnern
CCL Secure mot mélet att utveckla och marknadsfora
deras polymersedlar med Rolling Optics teknik integrerad.
Det tar tid att nd marknadsgenombrott i sedelbranschen,
och innan vi nar det slutliga malet réaknar vi med att
ytterligare nadgon eller nagra minnessedlar med var tek-
nologi kommer att ges ut i mindre volymer fér att verifiera
tekniken i verkligheten. Nar ordinarie cirkulationssedlar val
lanseras blir volymer dock snabbt stora och vi férvantar
oss betydande intakter fran samarbetet med CCL Secure
pa sikt.

I enlighet med den nya strategin sa kommer Bolaget den
narmsta tiden att bearbeta ett selektivt urval av poten-
tiella kunder inom affarsomradena Brand Security och
Brand Identity. De som identifieras for fortsatt bearbet-
ning ska antingen vara opaverkade av de legala begréans-
ningarna av patentdomen 2019 och darmed ge mojlighet
till intékter i det korta perspektivet, eller ha potential att
generera betydande intakter efter att de patent-relatera-
de begransningar, som vi for narvarande maste forhalla
oss till, slapper sent 2024.

De medel som tillférs Bolaget genom emissionen kom-
mer bland annat att anvandas till investeringar for att
anpassa vart produktionssystem fér att kunna produ-
cera stora volymer film till sékerhetstrad pa ett effektivt
och I6nsamt satt. D4 tiden till marknadsgenombrott ar
svarbeddmd, skapar dven emissionen den finansiella
uthallighet som krévs.

Med den nya strategiska inriktningen &r jag 6vertygad
om att Bolaget slagit in p& ratt vag och att vi under de
narmaste aren kommer att kunna bygga upp ett fram-
gangsrikt och lénsamt féretag. Jag ser darfor fram emot
att ha er som aktiedgare med oss under denna mycket
intressanta fas i Bolagets historia.

Hans-Petter Andersson
VD, Rolling Optics Holding AB



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen genomfoérs genom utgivande
av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 16 646
882 units. For varje stamaktie i Bolaget som inne-
has pa avstdmningsdagen erhélls en (1) unitratt.

Nio (9) unitratter berattigar till teckning av en (1)

unit. En (1) unit bestar av tre (3) stamaktier och en

(1) teckningsoption serie TO 2. Teckning kan endast
ske av hela units, vilket innebér att varken aktier eller
teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid full
teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 25
MSEK fére emissionskostnader och potentiellt ytter-
ligare hogst cirka 16,6 MSEK fére emissionskostnader
vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 2.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av
vem som ar berattigad att erhalla unitratter i Foretra-
desemissionen ar den 2 mars 2022.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 1,50 SEK per unit, vilket mot-
svarar en teckningskurs om 0,50 SEK per stamaktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av
unitrétter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 4 mars 2022 - 18 mars 2022. Anma-
lan om teckning av units utan stdéd av unitratter ska
ske under samma period. Observera att unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.
For att férhindra forlust av vardet pa unitratterna
méste de antingen utnyttjas for teckning av units
senast den 18 mars 2022 eller séljas senast den 16
mars 2022.

Styrelsen foér Bolaget ager ratt att genom offentlig-
g6rande av pressmeddelande meddela forlangning
av den tid under vilken anmélan om teckning och
betalning kan ske.

TECKNINGSOPTIONER

De teckningsoptioner som ges ut i Féretradesemis-
sionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt
att under perioden 11 april 2023 - 24 april 2023 for
varje teckningsoption serie TO 2 teckna en (1) ny sta-
maktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskursen
i Bolagets stamaktie pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden 22 mars 2023 - 4 april 2023,
dock l1dgst 0,16 SEK och hogst 1,00 SEK per sta-
maktie. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till
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handel p4 Nasdaq First North Growth Market.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear

i avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, vilket innebér att teckningsoptionsbevis
inte kommer att utférdas.

UTSPADNINGSEFFEKTER

Antalet stamaktier kommer i forsta delen av Erbju-
dandet, vid full teckning, att 6ka fran 149 821939

till 199 762 585, vilket innebar en utspadningseffekt
uppgaende till hogst 49 940 646 aktier, motsvarande
cirka 25 procent. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner i Erbjudandet kommer antalet
Sstamaktier att 6ka med ytterligare 16 646 882, vilket
innebar en utspadningseffekt om ytterligare cirka 7.7
procent vid full teckning i Erbjudandet. Den totala ut-
spadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar
darmed till h6gst 66 587 528 stamaktier, motsvaran-
de cirka 31 procent.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbju-
dandet. Vid handel med unitratter och BTU utgéar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for varde-
pappershandel.

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

De som pa avstamningsdagen den 2 mars 2022 ar
registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning,
forda aktieboken erhaller unitratter i férhallande till det
antal stamaktier som innehas pé avstamningsdagen.
Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna
units i forhallande till det antal unitratter som innehas
och utnyttjas. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av units.

UNITRATTER

Ratten att teckna units utdvas med stéd av unitratter.
For varje stamaktie i Bolaget som innehas pa avstam-
ningsdagen erhalls en (1) unitratt. Nio (9) unitratter
beréttigar till teckning av en (1) unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Nasdagq First North
Growth Market under perioden 4 mars 2022 - 16 mars
2022. Bank eller annan forvaltare handlagger for-
medling av kop eller férsaljning av unitratter. Den som
Onskar kopa eller sélja unitratter ska darfér vanda sig
till sin bank eller annan férvaltare. Vid sédan handel
utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitrdatter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande
av unitratter ska ske genom samtidig kontant betal-



ning under perioden 4 mars 2022 - 18 mars 2022.
Observera att unitratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-kon-

to utan avisering fran Euroclear. For att férhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av units senast den 18 mars
2022 eller séljas senast den 16 mars 2022. Obser-
vera att forfarandet vid ej utnyttjade unitratter kan
variera beroende pé forvaltare och i vissa fall sker
automatisk forsaljning av unitratter i det fall forvalta-
ren inte kontaktas i god tid fére teckningsperiodens
slut. For mer information om respektive forvaltares
behandling av ej utdvade unitratter bor forvaltaren
kontaktas direkt.

TECKNING OCH BETALNING MED
STOD AV UNITRATTER

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

De aktiedgare som éar bosatta i Sverige och pa av-
stdmningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktiebok erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgér bland annat antalet erhélina unitrat-
ter. Fullstéandig Bolagsbeskrivning kommer att finnas
tillganglig pa Bolagets hemsida, www.rollingoptics.
com samt Partner Fondkommissions hemsida, www.
partnerfk.se, for nedladdning. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken séarskilt forda forteck-
ning 6ver panthavare med flera erhéller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen
av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
staende alternativ:

1. Inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstdmningsdagen erhélina,
unitratter utnyttjas for teckning av units ska en-
dast den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag for anméalan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller &nd-
ringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryck-
ta texten. Observera att anmalan &r bindande.

2. Sarskild anméalningssedel

| det fall unitratter férvarvas eller avyttras eller
om aktiedgaren av andra skél avser att utnyttja
ett annat antal unitrétter an vad som framgér av
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den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear

ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Partner Fond-
kommission via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel ska vara
Partner Fondkommission tillhanda senast kl. 15:00
den 18 mars 2022. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Ifylld sarskild anmélningssedel skickas
eller ldmnas till

Partner Fondkommission
Arende: Rolling Optics

Lilla Nygatan 2, 411 09 Géteborg
Info@partnerfk.se

+46 3176122 30

Férvaltarregistrerade aktieGgare med
depd hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska avseende forvaltarregistrerade ak-
tiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respekti-
ve bank eller annan forvaltare.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER

Anmélan om teckning av units utan stéd av uni-
tratter ska ske under samma period som anmalan

om teckning av units med stdd av unitrétter, det vill
saga under perioden 4 mars 2022 - 18 mars 2022.
Vid teckning av units utan féretréadesratt samt vid
andra féretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, méaste
Partner Fondkommission hamta in uppgifter fran

dig som tecknare om medborgarskap och identifi-
kationskoder. Detta foljer av det regelverk for varde-
pappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018
(MIFiID 1l 2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen har annat
medborgarskap an svenskt eller ytterligare medbor-
garskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Partner Fondkommission ta in ett LEI
(Legal Entity Identifyer). Partner Fondkommission kan
vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom underteck-
nande av anmalningssedel i Féretrddesemissionen
bekraftas att férvarvaren har tagit del av Bolagsbe-
skrivningen, samt forstatt riskerna som ar forknippade



med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter
ska tilldelning av resterande units inom ramen for Fo-
retraédesemissionens hogsta belopp ske: i férsta hand
till de som tecknat units med stéd av unitratter (oav-
sett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av units
utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av
unitratter utnyttjat fér teckning av units; i andra hand
till annan som tecknat units i Foretrddesemissionen
utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal units som tecknaren totalt
anmélt sig for teckning av; och i tredje hand till de som
har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av
units, i proportion till sadana garantidtaganden. | den
man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Vanligen observera: Deltagare vars akter ar Forval-
tarregistrerade (depa), som vill 6ka sannolikheten

att fa tilldelning utan stod av féretradesratt genom
att dven teckna units med stdd av unitratter, maste
dock teckna units utan féretradesratt genom samma
forvaltare som de tecknat units med foretradesratt.
Annars finns det vid tilldelningen ingen méjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat units saval
med som utan stéd av unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktreqistrerade aktiedgares intresseanmaélan att
teckna units utan stéd av unitratter ska vara Partner
Fondkommission tillhanda senast kl. 15:00 den 18
mars 2022. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked om
eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrak-
ningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Meddelande utgéar endast till dem
som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid,
kan tilldelade units komma att 6verforas till annan. For
det fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den
som forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Férvaltarregistrerade aktiedgare med
depd hos bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan
att teckna units utan stéd av unitratter ska goéras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare. Besked om tilldelning och betalning
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avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlig-
het med rutiner fran respektive férvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med
villkoren i denna Bolagsbeskrivning, riktar sig inte till
investerare som ar bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
bolagsbeskrivning, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Denna Bolagsbeskrivning,
anmalningssedlar och andra till Féretrédesemissionen
hoérande handlingar far féljaktligen inte distribueras i
eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion
dar saddan distribution eller deltagande i Féretradese-
missionen skulle forutsatta ytterligare bolagsbeskriv-
ning, registrering eller andra myndighetstillstand.

Varken de unitratter, BTU eller de nyemitterade aktier
eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet
enligt denna Bolagsbeskrivning har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Secu-
rities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Darfor
faringa unitratter, BTU eller aktier eller teckningsop-
tioner eller andra vardepapper utgivna av Bolaget
Overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller
Kanada annat éan i sddana undantagsfall som inte
kréver registrering. Anméalan om teckning av units i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina
aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare bolagsbeskrivning, registrerings-
eller andra myndighetstillstdnd inte att erhalla nagra
unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter
som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att séljas och forsaljningslikviden, med av-
drag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer
emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade
aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige
(avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare Bolagsbeskrivning,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt) vilka ager ratt att teckna units i Foretra-
desemissionen och som inte har tillgang till en svensk



internetbank kan vanda sig till Partner Fondkommissi-
on pa telefon eller mail enligt ovan for information om
teckning och betalning.

BETALD TECKNAD UNIT

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning
av betalda tecknade units ("BTU") har skett pa teck-
narens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan
forvaltare far information fran respektive forvaltare.

LEVERANS AV UNITS, AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsop-
tioner s& snart Foretradesemissionen har regist-
rerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto
och ersattas av aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering. Sadan ombokning beréknas ske
omkring vecka 13 2022.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna
kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North
Growth Market i samband med ombokningen av BTU.
Sadan ombokning beraknas ske omkring vecka 13,
2022. Aktierna i Erbjudandet &r av samma slag som
de vardepapper som redan ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market.

RATT TILL UTDELNING

De aktier som emitteras genom Foretradesemis-
sionen ger ratt till utdelning fran och med den
forsta avstdmningsdagen for utdelning som in-
faller efter emissionsbeslutet. Aktier som utgivits
efter utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 2
ger ratt till vinstutdelning fran och med den férsta
avstamningsdag for utdelning som intraffar efter
det att teckningen verkstallts i sadan utstrackning
att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets
aktiebok.

INFORMATION OM BEHANDLING
AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar units i Foretrédesemissionen kom-
mer att lamna uppgifter till Partner Fondkommission.
Personuppgifter som lamnats till Partner Fondkom-
mission kommer att behandlas i datasystem i den ut-
strackning som behdvs for att tillhandahélla tjanster
och administrera kundarrangemang. Aven person-
uppgifter som inhamtats fran annan an den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksé forekomma att personuppgifter be-
handlas i datasystem hos foretag eller organisationer

med vilka Partner Fondkommission samarbetar. In-
formation om behandling av personuppgifter lamnas
av Partner Fondkommission. Partner Fondkommissi-
on tar aven emot begéran om rattelse av personupp-
gifter. Adressinformation kan komma att inhamtas
av Partner Fondkommission genom en automatisk
process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna units
i Bolaget i enlighet med villkoren i Bolagsordningen.
For det fall att ett for stort belopp betalatsin av en
tecknare for tecknade units kommer Partner Fond-
kommission att ombesdrja att dverskjutande belopp
aterbetalas. Partner Fondkommission kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Partner Fondkommission

kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av
units, med eller utan stéd av unitratter, ar oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera
en teckning av units. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anma-
lan om teckning komma att Idmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sé& fall
att aterbetalas. Units som ej betalats i tid kan komma
att dverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhéllit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.



Sa har gor du for att
teckna units i Bolaget

For varje befintlig stamaktie i Bolaget som du innehar pa avstdmningsdagen far du en (1) unitratt. Nio (9) unitratter ger ratt att
teckna en (1) unit. Teckning kan dven ske utan stéd av unitrétter, dock utan foretradesratt.

Teckningskurs Avstamningsdag for ratt Teckningsperiod Handel med unitratter
att erhalla unitratter

1,50 SEK per unit 2 mars 2022 4 mars 2022 - 18 mars 2022 | 4 mars 2022 - 16 mars 2022

TECKNING AV UNITS MED STOD AV UNITRATTER
Du tilldelas unitrdtter

For varje befintlig stamaktie
i Bolaget som du |nnghar En (1) stamaktie i Bolaget # En (1) unitratt
den 2 mars 2022 erhaller

du en (1) unitratt

Sa hdr utnyttjar du unitratter

Nio (9) unitratter . - .
ger en (1) unit Nio (9) unitratter # En (1) unit

Vad varje unit innehdller

En (1) unit ger tre (3) nya .
stamaktier och en (1) veder- En (1) unit # Tre (E)Jtstim.akher (’E'Ch
lagsfri teckningsoption en (1) teckningsoption
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Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos férvaltare?

Om du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den utsanda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Du har VP-konto (dvs.
direktregistrerade

aktier) och bor i Sverige Om du har kopt, salt eller 6verfort unitratter till/fran ditt VP-konto,

fyll'i den anmalningssedeln for teckning med stéd av unitratter.
Betalning gors i enlighet med instruktionerna pa anmalningssedeln. .

Du har VP-konto (dvs.
direktregistrerade aktier)
och bor utomlands

Se ovan. Betalning gérs i enlighet med instruktionerna som fram-
gar av avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken "Tecknings-
berattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet”.

Om du har dina aktier i Bolaget i en eller flera depaer hos bank
eller vardepappersinstitut far du information fran din/dina
forvaltare om antal teckningsratter. Folj de instruktioner du far
fin din/dina forvaltare.

Du har depa (dvs. forval-
tarregistrerade aktier)

Vv v

Teckning av units med stéd av unitsrdtter

Anvand den anmalningssedeln for teckning utan

Du har VP-konto stod av unitratter.

v

Du har depa (dvs. forval-
tarregistrerade aktier)

Teckning och betalning ska ge genom respektive forvaltare.
Folj de instruktioner du far fin din/dina forvaltare.

v

Notera att vissa férvaltare kan ha kortare anmdéilningstid.
Kontrollera instruktionerna fran respektive férvaltare.
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Verksamhetsbeskrivning

ROLLING OPTICS | KORTHET

Rolling Optics utvecklar, designar, producerar och
saljer produkter inom visuell autentisering. All pro-
duktion sker i egen regi baserat pa egenutvecklad

och patenterad teknologi inom mikrooptik. Med hjalp
av mikrolinser, avancerad mjukvara och en extremt
héguppldst tryckmetod skapas en optisk illusion med
realistiska tredimensionella effekter. Koncernens
3D-teknik medger lattidentifierade 3D-effekter och

en hog sakerhetsfaktor, vilket moéjliggér en effektiv
akthetsmarkning av produkter och férpackningar for
att skydda varumarken mot forfalskning. Utdver for-
starkt akthetsverifiering fungerar aven 3D-effekterna
som ett medel for att forstarka varumarkesidentitet
med méjlighet fér varumarken att differentiera sig fran
konkurrenter pa marknaden. Vidare kan Rolling Optics
3D-teknik integreras i sedlar, identitetshandlingar och
andra vardedokument for att 6ka sakerheten. Anvand-
ningen av Rolling Optics mikrooptiska sakerhetslos-
ningar delas in i foljande tre affarsomraden:

+ High Security: Rolling Optics 3D-teknik inte-
greras i dokument som utfardas av banker och
myndigheter, s& som sedlar, pass och IDkort,
for att Oka sékerheten och minska risken for
forfalskning.

- Brand Security: riktar sig till féretag som vill
skydda sina varumarken mot forfalskning och
garantera &kthet genom att anvanda Rolling
Optics 3D-material i eller pa sina forpackningar
och produkter.

- Brand Identity: innefattar de kunder som,
utdver 6kad sékerhet, vill anvédnda Rolling
Optics 3D-effekter som en differentierings-
strategi nar det géller att bygga varumarke
och skapa uppmarksamhet.

For att na foretag som har produkter med behov av
hogprofilerade och avancerade sékerhetsldsningar
och skydd mot forfalskning har Rolling Optics byggt
upp ett natverk av distributérer och partners som
tacker stora delar av varlden. For att bevara saker-
heten och undvika att sprida kunskap och teknologi
till forfalskare och konkurrenter har Rolling Optics

valt att behéalla sin produktion lokalt i Solna. Koncer-
nen hanterar design, prototyper och produktion av
polymera 3D-material internt i form av tunn plastfilm
pa rulle. Rolling Optics har idag ett antal kunder inom
framst Brand Security, varav flera genererar betydan-
de och aterkommande intakter. Under 2015 ingick
Rolling Optics AB ett partnerskap och ett samarbete
med Innovia Security (senare forvarvat av CCL Secure
("CCL") som syftade till att integrera Rolling Optics
teknologi i polymera sedlar.
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MIKROOPTIK - EN 3D-ILLUSION SOM
MOJLIGGOR VISUELL AUTENTISERING

Grundteknologin bakom méjligheten att generera
tredimensionella effekter med mikrooptik stracker
sig anda tillbaka till 1908 da Nobelpristagaren Gabriel
Lippmann presenterade en teknik dar en uppstall-
ning tvadimensionella linser anvands fér att skapa
en tredimensionell effekt. Dennis Gabor, en annan
Nobelpristagare, uppfann 1940 Gabors superlins
som ersatte stora objektiv genom anvandningen av
en kombination av flera tunna mikrolinser. | mitten
av 90-talet kunde man se ett 6kande intresse inom
akademiska kretsar for mikrooptiska tillampningar,
men det dréjde dock till 2000-talet innan forskning
inom mikrooptik resulterade i kommersiella tillamp-
ningar pa sakerhetsomradet.

Rolling Optics har fortsatt forskningen inom mikroo-
ptik och tagit fram en egen produktionsprocess som
mojliggor tillverkning av mikrooptiska filmer med en
helt ny niva av bildupplevelse i 3D. Koncernens egen-
utvecklade tryckteknologi mojliggor bland annat ett
extremt hogupplost tryck med linjebredder pa under

1 um (mikrometer). Enligt Bolagets bedémning &r detta
varldens mest hoguppldsta tryckteknologi och repre-
senterar dtminstone 30-50 ganger hoégre upplésning
an vad som kan framstallas av ndgon kommersiellt
tillganglig tryckpress. En illustration av den hdga upp-
|6sningen i Rolling Optics tryckteknologi ar att texten

i hela "The English Dictionary” kan skrivas ut ca 1000
ganger pa en yta motsvarande en A4-sida och fortfa-
rande vara lasbart genom ett mikroskop. Tillverkning-
en arinte bara hogupplést, den ar ocksa snabb och
genomfors med hog kvalitet. Ett sa kallat visionsystem
ser till att avvikelser i tillverkningen inte faller utanfor
det som accepteras av noggranna varumarkesagare.
Att halla en hog hastighet och genomgaende hog
kvalitet i tryckprocessen bedéms av Rolling Optics
vara en forutsattning for att produktionstekniken ska
vara kostnadseffektiv och darmed kommersiellt gdng-
bar. Rolling Optics teknik att generera 3D-effekter skil-
jer sig p4 manga satt fran de traditionella hologram-
men, inte minst det visuella uttrycket. Hologram har
en metalliskt skimrande regnbégseffekt medan Rolling
Optics teknologi genererar realistiska tredimensionella
effekter som aterger naturliga farger inklusive svart
och vitt. Detta gor Rolling Optics effekter unika och
|att igenkannbara jamfort andra teknologier.

Rolling Optics teknologi ar en kombination av flera
olika tekniska element utvecklade under ménga ér.
Bland dessa element finns en patenterad ultrandg-
upplést mikrotryckprocess, ett internt utvecklat
produktionssystem och programvara fér avancerad
monstergenerering samt en noggrant kontrollerad
logistikkedja. Bolaget bedémer att barriaren for forfal-
skare att forsoka efterlikna eller duplicera produkterna



eller teknologin ar hog. Detta till skillnad fran befintliga
sakerhetslésningar som till exempel hologram dar
produktionsteknologi och maskiner for tillverkning
fritt finns att tillga p& marknaden. Koncernens unika
3D-effekter gor det enkelt for konsumenter att direkt
kanna igen och identifiera akta varor.

Produktion

Rolling Optics har idag ett produktionssystem som
aterfinns i Bolagets lokaler i Solna. Med det befintli-
ga produktionssystemet kan Koncernen i dagslaget
producera 3D-material i stor skala till sina kunder
inom, framfor allt, Brand Security och Brand Identity.
For att 6ppna upp nya produktomraden och for att
stérka sin leveranskapacitet har Rolling Optics bestallt
ett nytt och mer effektivt produktionssystem. Det

nya produktionssystemet kommer att kunna genere-
ra 3D-material i en bredare bana vilket ger avsevart
hogre produktionskapacitet. Det nya produktionssys-
temet ar en forutsattning for att kunna leverera de vo-
lymer som kravs om Bolaget lyckas vinna stérre High
Security-kontrakt, men ékar &ven trovardigheten som
leverantér inom Brand Security och Brand Identity.

AFFARSOMRADEN

Under de inledande aren utvecklade Rolling Optics sin
basteknologi och nar Koncernen var redo att leverera
3D-material i stor skala inleddes de forsta kundprojek-
ten. Under aren har Rolling Optics genomfort ett stort
antal kundprojekt och pilotstudier inom ett brett spek-
trum av produktsegment och industrier. S& smaning-
om har tre distinkta affarsomraden utkristalliserats;
High Security, Brand Security och Brand |dentity.

High Security

Inom affarsomrédet High Security integreras Rolling
Optics 3D-teknik i olika typer av dokument som framst
utfardas av statliga myndigheter. De potentiella
tillampningsomradena ar bland annat sedlar, pass,
ID-kort och olika typer av certifikat. Det ar Bolagets
beddmning att aktérer i dessa branscher standigt
soker efter nya teknologier for att minska férekomsten
av forfalskningar samt for att underlatta snabb och
enkel verifiering. Mikrooptiska 3D-effekter anses vara
en mycket attraktiv teknologi for detta syfte.

Under 2015 ingick Rolling Optics AB ett strategiskt
partnerskap med Innovia Security (numera CCL Se-
cure), varldens storsta producent av polymera sedlar.
CCL producerar 6ver 175 valorer i dver 30 lander och
har cirka 75 miljarder polymera sedlar i cirkulation.
Den globala marknaden fér anvandandet av polymera
sedlar estimeras uppga till 15,65 MdUSD 2025 genom
en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om 4,1 procent
mellan 2021 och 2025". Polymera sedlar star for 3 till
4 procent av den totala sedelmarknaden?.

" Global Banknote Market, 2021.
2 Currency News 2021, A Good Year For Polymer Banknotes.
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Den globala marknaden fér polymera
sedlar (MdUSD), 2021E-2025E

CAGR:10,5%

2021E 2022E  2023E  2024E  2025E

Kdlla: Global Banknote Market, 2021.

Avtalet mellan Rolling Optics och CCL ger CCL en
icke-exklusiv licens att anvanda Rolling Optics tekno-
logi for integration i sedlar dar Rolling Optics erhaller
en royaltyersattning per tillverkad och sald sedel som
innehaller Rolling Optics 3D-teknik.

Den forsta sedeln med Rolling Optics integrerade
3D-teknik var en sé& kallad minnessedel i begransad
upplaga. Bolaget bedémer att den forsta kommersi-
ella sedeln i stérre volym férvantas lanseras under de
narmaste aren.

Utover samarbetet med CCL Secure har Rolling

Optics inlett en satsning pa att utveckla mikrooptiska
produkter for sékerhetstrad avsedda att integreras

i papperssedlar. Sakerhetstréddar aridag en av de
viktigaste sakerhetskomponenterna i sedlar och utgor
ett betydande hinder for forfalskare. Av den anled-
ningen star sakerhetstradarna for en betydande del
av vardeinnehallet i sedlarna, vilket i kombination

med att mikrooptiska I6sningar 6kar sin andel av den
totala marknaden for sékerhetstrad gor att Bolaget
ser betydande potential i det har marknadssegmentet
framdver. Marknaden for papperssedelsubstrat utgor
idag 6ver 95 procent procent av den totala sedelmark-
naden och férvantas stéa for lejonparten av sedelmark-
naden aven i framtiden?®. Rolling Optics 3D-material
kommer séljas per I6pmeter via en partner som i sin
tur saljer fardig trad till riksbankerna.

Bolaget ser en stor potential inom sedlar och bedémer
att affarsomradet kommer att generera betydande
intakter under manga ar framover.

Inom High Security ryms forutom sedlar aven pass,

3 Security Thread Report, 2021.



kdrkort, ID-handlingar och liknande dokument. Av
resursskal har Bolaget valt att i dagslaget inte bear-
beta dessa marknader i ndgon stérre utstrackning,
men detta kan komma att &ndras i framtiden. For

att etablera Koncernens teknologi inom pass och
id-handlingar skulle det sannolikt krévas att Rolling
Optics ingéar partnerskap med stérre aktérer som sko-
ter tillverkningen och innehar kundrelationerna med
stater och myndigheter. Inforséljningsprocesserna ar
l&nga och inkluderar ofta ett flertal utvecklings-, test
och designprojekt.

Brand Security

Affarsomradet Brand Security riktar sig till féretag som
vill skydda sina varumarken mot forfalskning och ga-
rantera akthet for sina produkter genom att anvanda
Koncernens lésningar primart i form av sakerhets-
etiketter. Det ar Bolagets bedémning att befintliga
sakerhetslésningar sdsom hologram och QR-koder
inte ar tillrackliga for att pa ett effektivt satt motverka
forfalskning och piratkopiering.

Det &r inte ldngre bara dyra lyxartiklar som drabbas av
piratkopiering utan problemet aterfinns inom de flesta
produktsegment och &ven inom segment med lagre
prissatta produkter. For dyra produkter, exempelvis en
handvaska som kostar flera tusen kronor, ar varumar-
kesagarna villiga att lagga stora belopp pa sakerhets-
detaljer och férpackningar som kan garantera produk-
tens ékthet. Da piratkopiering aven drabbar produkter
som kostar betydligt mindre skapas en efterfragan

pa sakerhetslosningar som ar effektiva men som
ocksa kan adderas till en 1&g kostnad. Rolling Optics
3D-material ar val lampad som etikettldsning for stora
produktvolymer d& den later sig produceras i stor
skala till en lag kostnad. 3D-materialet kan fungera
som bas for etikettlésningar inom de flesta branscher
inklusive l1akemedel, livsmedel, elektronik och reserv-
delar. Vidare kan Rolling Optics 3D-effekter med fordel
kombineras med andra digitalt kopplade sékerhets-
|6sningar som medger kompletterande sparbarhet

s& som QR-koder, streckkoder och serienummer. En
annan kompletterande sékerhetslésning for etiketter
som ocksé med latthet kan kombineras med Rolling
Optics 3D-effekter ar olika typer av forslutningsskydd
for att kunna pavisa eventuellt intréng i till exempel
lakemedelsforpackningar.

Forfalskningar och piratkopiering bedéms vara mindre
problematiskt i vastvarlden, men ett betydande pro-
blem pé de flesta tillvaxtmarknader, vilket reflekteras
av Rolling Optics kunder. Inom affarsomradet Brand
Security aterfinns Rolling Optics kunder framfor allt i
Asien, Mellandstern och Nordafrika dar det finns ett
stort behov av varumarkesskydd fér volymprodukter
utanfor lyxsegmentet. Rolling Optics har idag ett antal
aterkommande kunder inom Brand Security, varav
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ett fatal tillsammans star fér en majoritet av intakter-
na. Brand Security &r det intéktsmassigt sett stérsta
affarsomradet i Rolling Optics och stod for i princip alla
intékter under 2021.

Inom Brand Security levererar Rolling Optics 3D-
etiketter direkt till slutkund alternativt séljer man
3D-material pa rulle till kvalificerade partners som i
sin tur konverterar materialet till etiketter och saljer till
slutkund. Ersattningen baseras pa en fast ersattning
per tusen levererade etiketter alternativt per langd-
meter levererat 3D-material. Rolling Optics har flera
storre kunder med |6pande leveranser av betydande
volymer. Ersattningen uppgar vanligtvis till mellan 5
och 50 ore per etikett. Det laga priset kompenseras
dock av att volymerna vanligtvis ar betydande déar
stora kunder kan képa miljontals etiketter per ar. Innan
Rolling Optics kan leverera etiketter eller 3D-material
behdver designarbete och produktion av tryckverktyg
genomforas och for detta arbete tar Rolling Optics
vanligtvis ut en fast ersattning.

Bolagets strategi inom Brand Security &r att sélja di-
rekt till en eller tva referenskunder inom vissa utvalda
vertikaler och geografier for att sedan nar marknaden
blivit medveten om Koncernens produkter sélja via
lokala agenter eller distributérer. Inférsaljningsproces-
serna varierar beroende pa typ av kund och produkt.
De flesta kunderna vill ha en egen 3D-design som
stddjer varumarket och produkten. Rolling Optics

har aven mojlighet att tillhandahalla standardiserade
monster, vilket mojliggdr snabbare kundprocesser och
lagre uppstartskostnader. Nar val kunden valt Rolling
Optics sakerhetsldsning véljer de ofta att behalla den
Over ett flertal ar.

Brand Identity

Segmentet Brand Identity riktar sig till bolag som vill
addera bade sakerhetsfunktioner till sina produkter
samtidigt som de vill differentiera sig fran konkur-
renter genom att integrera Rolling Optics 3D-ef-
fekter i produkten eller férpackningen. Varumarken
stravar standigt efter att differentiera sig gentemot
sina konkurrenter p& butikshyllorna och darmed 6ka
forséljningen. Manga lyxvarumarken vill dessutom ge
kunder en kansla av exklusivitet och Bolaget upple-
ver ett starkt intresse fran dessa typer av foretag att
inkludera Koncernens 3D-material i férpackningarna
samt i vissa fall helt kla in produkten eller férpackning-
en i 3D-material. Affarsomradet Brand Identity utgor
idag en obefintlig del av Rolling Optics omsattning,
men har potential att vdxa de narmaste aren.

Genom att applicera Rolling Optics 3D-material pa
storre ytor eller kla in produkter eller férpackningar
helt, skapas produkter som har avancerade 3D-ef-
fekter och starkt idgonfallande utseende. Bolaget har



gjort marknadsundersoékningar som tydligt visar pa att
produkter med Rolling Optics 3D-effekter signifikant
Okar uppmarksamheten fran kunden jamfért med
samma produkter i ordinarie férpackning. Eye track-
ing-studier visar att produkten med Rolling Optics-
etikett fick 70 procent mer uppmarksamhet an den
ursprungliga produkten.

Inom Brand Security aterfinns kunderna primart pa
tillvaxtmarknader, men inom Brand Identity aterfinns
de aven bland producenter av hégmarginalprodukter i
vastvarlden. Viktiga kundsegment ar alkohol, parfym,
elektronik, tobak och andra segment med hégmargi-
nalprodukter.

Satsningen pa ett nytt produktionssystem for wide
web innebar att Rolling Optics kommer att kunna
producera en bredare bana med 3D-material, vilket
kommer gora det méjligt att nd nya produktsegment
da man till exempel kan applicera Rolling Optics
3D-material pa storre ytor och kla in stérre forpack-
ningar helt i 3D-effekter &n vad som idag ar méjligt.
Den nya maskinen kommer dessutom att ha hégre
produktionskapacitet och vilket férvantas sanka pro-
duktionskostnaden.

Affarsmodellen fér Brand Identity liknar den foér Brand
Security, men dar ytorna per levererad enhet ar storre
och darmed oftast genererar stérre omsattning.
Handlar det om en férpackning eller en produkt som
ar helt eller delvis inklatt i 3D-material kan ersattning-
en uppga till flera kronor per produkt. Eftersom det of-
tast handlar om dyrare hdgmarginalprodukter &r dock
volymerna inom Brand Identity vanligtvis vasentligt
lagre jamfort med Brand Security.

AFFARSMODELL

Inom affarsomradet High Security tilldampar Rolling
Optics en licensmodell i partnerskapet med CCL
Secure dar Bolaget erhéller en royaltyersattning per
tillverkad och séald produkt som innehéller Rolling Op-
tics 3D-teknik. Koncernen agerar saledes inom ramen
for samarbetet med CCL Secure i forsta hand som
teknikleverantor och utvecklingsresurs. CCL Secure
kontrollerar produktionen av polymersedelsubstrat
innehéllande Rolling Optics 3D-teknik.

Affdrsmodell for High Security
| fallet med sakerhetstrad avser Rolling Optics sjalva

aga produktionskapaciteten for mikrooptisk plastfilm.

Denna behdéver sedan konverteras till fardig saker-
hetstrédd innan den nér status av fardig produkt.
Bolaget har ingen egen kapacitet for konvertering
utan har for avsikt att séka samarbetspartners som
kan erbjuda det processteget.

Vidare har Bolaget for avsikt att hitta en samarbets-
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Sikerhetstrad papperssubstrat

. Kundkontakter via samarbetspartner
. Gemensam produktutveckling

. Produktion av plastfilm med rorelse-
och/eller 3D-effekter

. Leverans till samarbetspartner som
konverterar till sakerhetstrad

. (Integration i papperssedelsubstrat)
. (Leverans till sedeltryckeri)

. (Fardiga sedlar levereras till slutkund)

partner som kan hantera férsaljning och mark-
nadsforing. Detta bor vara en etablerad aktér inom
sedelbranschen med gott renommé och etablerade
kontakter med vérldens centralbanker.

Inom Brand Security och Brand Identity ar Kon-
cernen producent av 3D-material i form av tunn
plastfilm. Detta 3D-material saljs sedan till kunder
antingen pa rulle eller som fardiga etiketter. | det
forstnamnda fallet konverterar kunden materialet
till dess slutliga form och i det sistnamnda fallet
later Rolling Optics-materialet konverteras till eti-
ketter innan det séljs vidare.

| dagslaget skoter Bolaget konvertering via externa
leverantorer. Férsaljning av material pa rulle till kunder
inom Brand Security och Brand Identity innebar hogre
marginaler men lagre ordervéarden, eftersom kunden
sjalva méaste hantera konverteringen till etiketter. | det
fall Rolling Optics hanterar konverteringen via externa
parter och séljer fardiga etiketter till kunderna inneba-
ra det nagot lagre marginaler men hégre omsattning.

AFFARSMODELL FOR BRAND SECURITY
OCH BRAND IDENTITY

1. Distributor i
kundkontakt

1. Rolling Optics i
kundkontakt
2. Designprojekt

3. Produktion, 3D-

material pa rulle
er 5 etspartner
I konverterar

4.Sa P
konverterar

5. Kund 5. Kund

PATENTPORTFOLJ

Bolaget beddmer att det &r av véasentlig vikt att strate-
giskt viktiga delar av Koncernens teknologi ar val och
formellt skyddade via patent och patentansokningar.



Rolling Optics har idag ett tiotal aktiva patentfamiljer
och arbetar Ibpande med patentstrategin, nya paten-
tansOkningar och skydd av patent i samarbete med
lokala patentombud. Patentfamiljerna skyddar Rolling
Optics produkter primart med avseende pa produk-
tionsprocesser, produktstrukturer och optiska effekter.

Bolaget beddmer att patentfamilj W02011102800 och
patentfamilj W02014070079 ar av sarskilt betydelse
for verksamheten. Dessa patentfamiljer tacker bland
annat in den extremt hogupplosta tryckteknolo-

gin som Rolling Optics har utvecklat. Patentfamilj
W02011102800 ar fér narvarande godkand i Sverige,
Europa (EP), Tyskland, Storbritanien, USA och Kina.
Patentet I16per ut 2030. Patentfamilj W02014070079
innehaller utdver moderansdkan tva avdelade patent
varav patent idag finns godkanda i Sverige, Europa
(EP), Tyskland, Storbritannien, USA, Kina, Australien,
Mexiko och Ryssland. Patentet I6per ut 2032.

Bolaget bevakar kontinuerligt utvecklingen inom tek-
nologiomradet mikrooptik genom att aktivt ta del av
de publika granskningsprocesser som konkurrerande
patentansékningar genomgar.

MAL OCH VISION

Bolaget har som méal att uppvisa en uthéllig forsalj-
ningstillvaxt genererad inom affarsomrédena High
Security, Brand Security och Brand Identity.

Bolagets vision &r att vara varldsledande inom tekno-
logiomradet mikrooptik och att med hjalp av s&dana
produkter kunna erbjuda de sakraste och visuellt mest
attraktiva I6sningarna fér kunder inom sakerhet och
varumarkesidentitet.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Rolling Optics
Holding AB (publ) med dotterbolagen ICTA Danmark
ApS, Rolling Optics AB, Rolling Optics Equipment AB
och Rolling Optics innovation AB.

Holding Optics

Holding AB (publ)

ICTA Danmark
ApS

Rolling Optics Rolling Optics Rolling Optics

Equipment AB

AB Innovation AB

Bolaget har for narvarande 17 anstallda. Den 7 juni
2021tilltrdde Hans-Petter Andersson som verkstal-
lande direktor och koncernchef, tillika ansvarig for
IR. Medgrundaren och tidigare VD, Axel Lundvall, ar
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numera affarsomradeschef for High Security. Led-
ningsgruppen bestar av Hans-Petter Andersson, Carin
Jakobson (CFO), Johannes Enlund (CTO) samt Axel
Lundvall.

HISTORIK

Rolling Optics AB grundades 2005 som en av-
knoppning fran forskning vid Angstrémlaboratoriet
vid Uppsala universitet. Axel Lundvall studerade,
tillsammans med en grupp forskare ledd av profes-
sor Fredrik Nikolajeff, optiska mikrostrukturer, optis-
ka material och ljusspridning i tunna plastfilmer. De
férsta prototyperna med mikrooptiska 3D-effekter
utvecklades och togs fram i laboratoriets renrum.
Det har sedan tagit 6ver tio &r av forskning och
utveckling for att na dagens fullskaliga rullbaserade
produktion som kan erbjuda kunder hégkvalitativa
mikrooptiska sékerhetslésningar.

2005

Rolling Optics AB grundas 2005 vid Uppsala
Universitet.

2005-2014

Rolling Optics AB genomfor intensiv forskning
och utveckling for att 1dgga grunden for en fullt
utvecklad mikrooptisk teknologi och en fullskalig
och patenterad kommersiell produktion i lokaler
i Solna. Fokus péa produktutveckling, kvalitet och
kostnadseffektivisering.

Rolling Optics AB ingér i nagra av de forsta
kundavtalen med bland annat Chanel och Erics-
son inom segmentet Brand Security och paborjar
Expansionen internationellt.

2014-2016

Rolling Optics AB ingér det idag fortsatt pagaende
partnerskapet med Innovia Security (idag CCL
Secure), varldsledande pa tillverkning av polymera
sedlar.

2017-2019

Rolling Optics AB genomfor en intern omstruk-
turering dar Rolling Optics International AB samt
dotterbolagen Rolling Optics Innovation AB och
Rolling Optics Equipment AB bildas. Den inter-
nationella expansionen fortsatter och flera nya
kunder i Mellanéstern och Afrika tillkommer.

2020

ICTA AB forvarvar Rolling Optics International AB
genom en apportemission med egna aktier. Aktien
noterades den 28 maj 2020 pa Nasdaq First North
Growth Market och avnoterades samtidigt fran
Nasdaqg Stockholm.



ICTA genomfér namnéandring i samband med for-
véarvet till Rolling Optics Holding AB (publ).

2021

Hans-Petter Andersson utses till ny VD for Rolling
Optics Holding AB (publ).

Styrelsen fattar beslutet att framgent dka Koncer-
nens fokus pa High Security.

Styrelsen beslutar att undersdka maojligheterna
att genomfora en foretradesemission for att tillse
Okad uthéllighet for Bolagets tillvaxtstrategi.

RELEVANTA REGLERINGAR

Bolaget ar ett svenskt borsnoterat féretag vars
aktier ar listade pa Nasdagq First North Growth
Market. Féretaget omfattas av Nasdaq First North
Growth Markets regelverk samt allménna reg-
leringar for svenska borsnoterade féretag som
exempelvis marknadsmissbruksférordningen (EU)
nr 596/2014. Féretaget omfattas &dven av data-
skyddsférordningen (EU) 2016/679.

Utdelningspolicy

Koncernen éar i utvecklingsfas och eventuella
Overskott ar planerade att aterinvesteras i Koncer-
nens utveckling och forsaljning. Eventuell framtida
vinstutdelning ar avhangig ett antal faktorer, ex-
empelvis Bolagets finansiella stallining, kassaflode,
rérelsekapitalbehov, expansionsmajligheter och
villkor for lAnefinansiering.

Dock kommer medel som inkommer under
reversen utgiven som dellikvid vid férsaljning
av FFW delas ut till preferensaktiedgarna. Det
forvantas ske senast 2026.
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Marknadsoversikt

Rolling Optics opererar pa den globala marknaden for
utveckling, tillverkning och férsaljning av mikrooptis-
ka antiforfalskningslésningar med 3D-effekter. Detta
avsnitt innehaller bransch- och marknadsinforma-
tion hanforlig till Rolling Optics verksamhet och den
marknad pa vilken Koncernen ar verksam. Bolaget
har atergivit tredjepartsinformation korrekt och,
savitt Bolagets styrelse kanner till, och kan utréna

av information som offentliggjorts av tredje part, har
inga sakforhallanden utelémnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om
inga andra grunder anges.

PRODUKTFORFALSKNING - ETT GLOBALT PROBLEM

Att forfalska eller piratkopiera varor innebar illegal
tillverkning och distribution av varor under nagon
annans namn utan dennes tillstand. Forfalskning av
varor ar ett problem som funnits under l&ng tid och ar
ett stdndigt hot mot dagens varumarkesintensiva och
innovationsdrivna ekonomier. Tidigare var fenome-
net framst forknippat med lyxprodukter och mindre
volymer men under 2000-talet har den organiserade
brottligheten systematiserat forfalskningsverksam-
heten och idag omfattas alla produktkategorier och
det skeri stor skala. Problemet fortsatter att vaxa i takt
med att globaliseringen 6kar och den snabba teknolo-
giska framvaxten har drivit p4 6kningen av forfalskade
varor. I[dag finns sarskilda e-handelsplatser, sociala
medier och applikationer med plattformar enbart for
forfalskade varor. P& grund av teknikens utveckling
blir det allt svarare for myndigheter att spara sadana
plattformar och forfalskade varor samtidigt som det

i saédana sammanhang ocksa blir svarare for konsu-
menterna att skilja mellan akta och férfalskade webb-
platser och produkter“. Produkter och framfér allt
forpackningar forfalskas sa skickligt idag att det ocksa
i butiksledet ar svart for konsumenten att avgora vad
som &r en akta produkt och en férfalskad produkt.

Enligt OECD uppgick den totala varldshandeln med
forfalskade varor till 464 MdUSD under 2019, vilket
motsvarande cirka 2,5 procent av den totala varlds-
handeln. Under 2019 uppskattades vardet av forfal-
skade varor som importerats inom EU ha uppgétt till
19 MdEUR, vilket motsvarar 5,8 procent av den totala
importen®.

Kina beddms vara den enskilt stérsta producenten av
forfalskade varor. Andra lander i Asien, sasom Indien,
Malaysia, Pakistan och Turkiet, star dven de for en
betydande del av produktionen av forfalskade varor.
Dartill finns det sarskilt viktiga transitplatser dit storre
kvantiteter forfalskade varor transporteras for att
sedan skickas vidare i mindre paket med post- eller
budtjdnster. Hong Kong, Singapore och Férenade
Arabemiraten ar exempel pa sadana lander som tar

4 Trends in trade in counterfeit and pirated goods, 2019.
5 Global Trade in Fakes, OECD 2021.
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emot storre kvantiteter forfalskade varor for vidare-
transportering®.

Forfalskade varor tillverkas vanligtvis av insatsvaror
av lagre kvalitet for att producenter sedan ska kunna
sélja billigare kopior av slutprodukten som annars
produceras av varumarken som konsumenten kanner
till och litar p&. Leverantérer och producenter av
forfalskade varor anvander styrkan hos befintliga, ékta
varumarken for att generera stora vinster genom billig
tillverkning och bristande riktlinjer och reglering inom
omréadet.

Enligt Bolagets bedémning véaxer problemet med for-
falskade varor inte bara pa grund av att forfalskarna,
tack vare alltmer utvecklad teknik, kan tillverka falska
varor av allt hogre kvalitet, men ocksé pa grund av att
en genomsnittskonsument far det svéarare att skilja

pa akta vara och en forfalskad vara. Detta innebar att
konsumenter ofta inte vid koptillfallet &r medvetna om
att de koper en forfalskad vara’.

Rolling Optics ser ocksa att tillganglighet till produk-
tionsutrustning for tillverkning av traditionella saker-
hetsetiketter (till exempel hologram) ékar, vilket i sin
tur gor att forfalskningar av befintliga sakerhetslés-
ningar okar. De traditionella teknologierna som sadana
kan darfor i langre utstrackning klassas som obsoleta
och ineffektiva preventiva atgarder mot forfalskning.

Konsekvenser av forfalskade varor

Den tid da forfalskningsmarknaden i stort sett bestod
av forfalskade lyxvaror och olagliga kopior av CD- och
DVD-skivor som séldes i gatuhorn ar forbi. Idag finns
det i princip ingen produktkategori eller bransch som
inte ar utsatt for forfalskning och piratkopiering. For-
falskning och piratkopiering medfor att stora ekono-
miska varden gér férlorade inom en rad industrier. De
féretag och aktérer som agnar sig &t piratkopiering

ar ofta aktdérer som inte heller tar hansyn till annan
lagstiftning och reglering. Piratkopierade varor goder
darfor en industri som inte tar ndgot miljéemassigt,
etiskt eller socialt ansvar och ar ofta forknippade med
organiserad brottslighet.

Forfalskade varor innebar forlorade skatteintakter,
Okad arbetsléshet samt 6kade kostnader for att
sakerstalla efterlevnad av antiférfalskningslagar.
Exempelvis berédknades uteblivna skatteintékter som
ett resultat av forfalskning uppga till cirka 10 miljarder
EUR i ltalien under 2016. Skattebortfallet behdvde
darfor ersattas med hogre inkomstskatter for bolag
och privatpersoner samt med hogre sociala avgifter.

Forutom forlorade varden medfér handel med forfal-
skade varor en risk for konsumenternas liv och hélsa
dar livsmedel och, framfor allt, forfalskade lakemedel

¢ The Future of Anti-Counterfeiting, Brand Protection and Security Packaging, 2020.
7 Trends in trade in counterfeit and pirated goods, 2079.



kan resultera i mycket allvarliga konsekvenser. Forfal-
skade lakemedel saljs till patienter som inte ar med-
vetna om att de kdper en forfalskad produkt, vilket
leder till en stor fara for manniskors hélsa och éverlev-
nad. Obefintliga eller felaktiga substanser och koncen-
trationer kan leda till resistenta bakterier, obehandlade
tillstand eller direkta felbehandlingar. Interpol bedémer
att forfalskade lakemedel orsakar upp till en miljon
dodsfall per are.

Marknadsexempel: handel med
forfalskad alkohol i Indien

Marknaden for handel med forfalskad och olaglig
alkohol i Indien vaxer i snabb takt. Férfalskad alkohol
innebar att tomma flaskor fylls med olagligt produ-
cerad alkohol och forses med etiketter fran lagliga
alkoholmarken. Enligt den senaste matningen som
gjordes 2012 uppgick andelen forfalskad alkohol till
cirka 17 procent av den totala konsumtionen, en ok-
ning frén cirka 10 procent 2010. Den kraftiga 6kning-
en ar ett bevis pa att de dtgarder som vidtas for att
hindra forfalskning inte ar tillréckliga. Detta innebéar
inte bara lagre skatteintékter for staten, snedvriden
konkurrens och att lagliga foretags varumarken
skadas utan ocksé en stor halsofara for konsumen-
terna da den olagliga alkoholen ofta innehaller giftig
metanol. Senast i februari 2019 uppdagades att 80
personer dott i New Delhi efter att ha druckit olaglig
och forfalskad alkohol. Den forfalskade alkoholen
hade producerats av en kriminell grupp och distribu-
erats till tva narliggande orter °.

Det har identifierats ett behov av att konsumenter
ska ha maéjligheten att visuellt autentisera alkohol-
flaskorna for att urskilja dkta varor fran férfalskade
varor. For att hantera detta har den indiska staten
anvant sig av skattemarken, ofta i kombination med
exempelvis QR-koder eller andra sparningslésningar.
Uppskattningsvis utgors 75 procent av dessa skatte-
marken av plastetiketter med hologram och cirka 25
procent av pappersetiketter med hologram.

TEKNIKER FOR AKTHETSVERIFIERING

For att motverka piratkopiering och férfalskning

har en lang rad olika tekniker och l&sningar anvants
genom aren; stamplar och sigill, signaturer och
verifikat samt pa senare tid, hologram och aven olika
sparningslosningar sasom RFID, NFC och data-
baskopplade QR-koder. Aven om befintliga tekniker
kan ge ett visst skydd har samtliga tekniker, enligt
Bolagets éasikt, betydande brister i funktionen for

att verifiera ékthet. Enligt Bolagets bedémning kan
befintliga tekniker och I6sningar for akthetsverifiering
pa marknaden delas in i tva kategorier: aldre optiskt
visuella tekniker och nyare databasbaserade tekniker
for akthetsverifiering.

8 Interpol, 2013.
? CNN, Manveena Suri and Swati Gupta, Crackdown on illegal bootleggers
after 80 dies from toxic hooch in India, 14 februari 2019.
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Aldre optiskt visuella tekniker

Aldre visuella tekniker inkluderar framst traditionel-

la hologram. Hologram utgors av gitterstrukturer
genererade med hjalp av en héguppldst laser och det
anses svart att till 100 procent kopiera ett autentiskt
hologram. Hologram anvands fortfarande idag pa alla
typer av produkter som akthetsverifiering sdsom pass,
ID-kort, sedlar, biljetter och kreditkort. Det har dock
pavisats att konsumenter i praktiken sallan kédnner ett
behov av att verifiera ett holograms ékthet, utan séker
pa sin hojd endast efter dess narvaro pa produkten.
Dessutom, om en konsument faktiskt skulle vilja veri-
fiera ett holograms akthet saknar de ofta den tekniska
kunskapen som kravs for att gora detta. Foljaktligen ar
anvandbarheten fér hologram som autentiseringsme-
tod begransad. Anvandningen av hologrammarkning
ses idag snarare som en differentiering, dekoration
eller funktion som forstarker konsumenters fortroende
snarare an en akthetsstadmpel. Dessvarre drar forfals-
kare nytta av konsumenters oférméaga att verifiera ett
holograms akthet genom att forse férfalskade produk-
ter och férpackningar med forfalskade hologram ™.

Bolagets uppfattning ar att hologram till stor del pro-
duceras av Surys (Frankrike), OpSec (USA), Essentra
(Storbritannien), KURZ (Tyskland), De La Rue (Storbri-
tannien) och DNP (Japan). Innovation och utveckling
inom hologramteknologin bedémer Bolaget som l&g
och forfalskare har fatt tillgang till teknologier som gor
det allt enklare att forfalska eller simulera effekten av
ett hologram.

Nyare databasbaserade tekniker
for dkthetsverifiering

Nyare former av akthetsverifiering innefattar framst
sparningslésningar som QR-koder eller unika tryck,
med material eller metoder vilka i manga fall kraver
en speciell Iasare eller scanner for att upptackas™.
Bolaget bedomer att dessa tekniker har en begrans-
ning i att det inte vid en direkt anblick &r mojligt att
verifiera produkten. Ett vanligt exempel ar QR-koder
som innehaller en mangd data och som skannas
med hjélp av en applikation i en smartphone och som
sedan leder till en webbplats, vanligtvis en hemsida
som efter jamforelser med en databas ska verifiera
produktens akthet.

En annan av de nyare befintliga teknikerna for akt-
hetsverifiering ar den sa kallade 1-TAG framtagen

av tyska Heidelberger Druckmaschinen. Lésningen
innebar att en sakerhetsetikett med tva komponen-
ter skannas med hjélp av en smartphone-app. Pa
ena sidan av 1-TAG-etiketten finns ett slumpmassigt
monster producerat med koppartrad som inte ar
majligt att reproduceras exakt. Detta ger ett unikt
monster som kan liknas vid ett fingeravtryck for varje
enskild produkt. P4 andra sidan av etiketten finns en

0 Packaging solutions, McKinsey & Company, 2019.
" Packaging solutions, McKinsey & Company, 2019.



QR-kod tillsammans med produktinformation fran va-
rumarkesagaren. Programvaran for mobilapplikationen
anvander sedan kryptografisk teknik for att jamféra
det fysiska slumpmassiga monstret till vanster med
det dolda krypterade monstret i QR-koden till hoger.
Den visar sedan autentiserad varumarkesprodukt-
information i mobilskarmen ™. Utdver denna I6sning
finns fler liknande autentiseringsmetoder som alla
bygger pa avancerad bildigenkanning i kombination
med information fr&n webbaserade databaser.

Bolaget bedémer att det finns begransningar i an-
vandandet av metoder sdsom 1-TAG eller QR-koder
da de dels kraver ett extra steg for verifiering i form
av en sarskild mobilapplikation, vilket gér verifierings-
processen mycket komplicerad fér konsumenten

och det ar en hogre risk att de inte lagger tid pa att
kontrollera koderna med hjalp av mobilapplikationen.
Vidare bedémer Bolaget att det finns en risk att de
hemsidor konsumenterna hanvisas till nar de skannar
1-TAG eller QR-koder kan forfalskas vilket goér att
konsumenten andéa inte vet om de kdper en akta eller
en forfalskad produkt. Bolagets uppfattning ar att
denna typ av tekniker ldmpar sig bast for sparning
och/eller garantidrenden och att det darmed snarare
ar kompletterande teknik till en mer effektiv saker-
hetslosning for akthetsverifiering.

Marknaden for antiférfalskningslésningar for
férpackningar (MdUSD), 2018-2026E

CAGR: 10,5%

2018

2026E

Kdlla: Anti-Counterfeit Packaging Market by Technology, 2019.

Marknaden for forpackningslésningar som syftar till
att motverka forfalskning berdknades under 2018
uppga till 111,7 MdUSD. Marknaden férvantas véxa till
248,9 MdUSD &r 2026, vilket innebar en arlig genom-

2 Packaging solutions, McKinsey & Company, 2019.
8 Anti-Counterfeit Packaging Market by Technology, 2016-2026, 2019.
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snittlig tillvéxttakt om 10,5 procent under perioden.
Sakerhetslésningar och effekter pa férpackningar som
ar visuellt synbara for 6gat kallas for Overt Features.
Sadana Overt Features beraknas vaxa med en hogre
arlig tillvaxttakt under prognosperioden, uppgéen-

de till 10,9 procent ™. Rolling Optics mikrooptiska
3D-effekter ar ett exempel pa sddana Overt Features,
hologram &r ett annat.

BRAND IDENTITY

Utover anvandning som akthetsverifiering och
forfalskningsskydd kan Rolling Optics avancerade
3D-effekter anvandas for att skapa attraktiva och
idgonfallande férpackningar och produkter. P4 detta
satt kan foretag differentiera sina produkter mot
konkurrenter och darmed uppné ett 6kat kundenga-
gemang och darmed aven okad férsaljning. Konsu-
menters uppfattning av ett varumarke paverkas i hog
grad av hur produkten ser ut rent visuellt. Genom att
integrera Rolling Optics mikrooptiska 3D-effekter i
produkten eller férpackningen fangas konsumenters
uppmarksamhet och synligheten dkar samtidigt som
den visuella varumarkesidentiteten, Brand Identity,
forbattras. Storst varde far Rolling Optics 3D-effek-
ter nar den kombinerade effekten av Brand Security
och Brand Identity utnyttjas. En 3D-effekt placerad
centralt i forpackningens eller produktens design ger
en visuellt attraktiv produkt och ett mycket effektivt
skydd mot forfalskningar.

Férpackningsmarknaden

Férpackningsmarknaden bestar av féretag som pro-
ducerar material, utrustning och tillhérande tjanster for
férpackning av produkter. Férpackningar har utvecklats
fran att enbart fungera som en produktbehéllare till

att omfatta mer sofistikerade funktioner och fungerar
idag ofta som varumarkets mest effektiva skyltfonster
for marknadsforing och for att differentiera produkten

i konkurrensen. Branschen omsatte 917 MdUSD under
2019 och uppskattas uppga till cirka 1050 MdUSD
2024 med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt mellan
2019 och 2014 uppgaende till 2,8 procent ™.

Forpackningsmarknaden forvantas fortsatta véaxa,
vilket framst drivs av en fortsatt tillvaxt inom e-han-
del och pa tillvaxtmarknader, skiftande konsument-
preferenser, 6kat intresse for hallbara material och
integration av avancerad teknik i férpackningar ™.

Mellan 2017 och 2022 férvantas omkring 70 procent
av tillvaxten inom férpackningsindustrin komma fran
tillvaxtmarknader sdsom Kina och Indien. | tillvaxt-
marknader kan den kraftiga tillvaxten framst harledas
till férandrade inkdpsmonster och tkade konsumen-
tintakter. Kina har idag vérldens stdérsta online-mark-
nad for detaljhandel med en total férsaljningssiffra
som ar ungefar 80 procent hogre an den i USA™.

4 The Future of Global Packaging to 2024, Smithers, 2021.
S Packaging solutions, McKinsey & Company, 2019.
16 Packaging solutions, McKinsey & Company, 2019.



HIGH SECURITY

For hogsakerhetsdokument s& som till exempel
sedlar, pass och ID-kort &r acceptansen vad géller
forfalskningar 14g. Det stéller hoga krav pa sakerhe-
ten och saledes ar detta sakerhetsldsningarnas mest
prestigefyllda segment. Genom sin visuella tydlig-
het Iampar sig Rolling Optics avancerade 3D-tek-

nik mycket val som sdkerhetslésning inom High
Security. Sedlar har idag ett stort antal integrerade
sakerhetsdetaljer sdsom vattenstamplar, hologram,
mikrotext, invavda sakerhetstradar, UV-text, farg-
skiftande black, etcetera. Genom att pa olika satt
integrera Rolling Optics mest avancerade 3D-effekter
kan medvetna centralbanker enkelt tydliggéra och
kommunicera sakerheten for konsumenten och 6ka
trovardigheten for sitt lands valuta.

Den globala sedelmarknaden

Historiskt sett utfardades sedlar ofta av kommer-
siella banker, men idag &r tryck och distribution av
nya sedlar huvudsakligen nationella centralbankers
ansvar. I[dag finns det en mangd lésningar for elek-
tronisk betalning genom kort, mobiltelefoner andra
|6sningar dar Sverige ar ett av de Iander som kommit
langst nar det géller att minimera kontanthantering-
en i samhallet. Sverige ar dock inte representativt nar
det géller kontanthantering utan snarare ett undan-
tag. Trots en standig introduktion av nya betalnings-
metoder har det visats att manniskor har fortsatt
hog tillforlitlighet till fysiska sedlar som betalmedel,
sarskilt i lander med mindre utvecklad betalningsin-
frastruktur jamfort Sverige och 6vriga vastvarlden.
Det beréknas finnas omkring 360 miljarder sedlar i
omlopp i varlden och varje ar trycks omkring 170 mil-
jarder nya sedlar”. Sammantaget ar forvantningen
att kontantanvandningen framgent kommer att forbli
stark och det totala antalet sedlar i omlopp véaxer
arligen med cirka 4 procent ®.

En sedel har totalt 10 till 20 olika sakerhetsdetaljer, och
kostnaden for varje sékerhetsdetalj varierar beroende
pa hur modern och svarkopierad sékerhetsdetaljen ar.
Att producera en polymer sedel kostar enligt Bolaget
cirka 1till 2 SEK per sedel, och priset per sékerhets-
detalj uppskattas att uppga till i genomsnitt 5 procent
av totalkostnaden per sedel. Med utgadngspunktien
produktionskostnad om 1 SEK per sedel, och i snitt 15
detaljer per sedel kan den omedelbart addresserbara
marknaden inom segelsegmentet uppskattas till 5,1
MdSEK for Rolling Optics.

| USA fanns ungefar 43 miljarder sedlar i cirkulation
under ar 2018. Mellan 2008 till 2018 har antalet sedlar
i cirkulation i USA 6kat i snitt med 4,5 procent per ar®.
Det faktum att 6kningen av antalet sedlar 6verstiger
befolkningstillvaxten i USA, vilken uppgar till ungefar
0.7 procent per ar, tyder p& en underliggande tillvaxt i

7 Giesecke+Devrient, Currency Technology.
'8 De La Rue, 2079.
% Federal Reserve, Currency in Circulation: Volume.
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Omedelbart adresserbar marknad inom High
Security (MdSEK), 2018-2023E

CAGR: 10,5%
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Kélla: Anti-Counterfeit Packaging Market by Technology, 2019.

anvandningen av sedlar .

ECB beddmer att det finns cirka 23 miljarder EUR-
sedlari cirkulation véarlden over. Tillverkningen av
EUR-sedlar ar uppdelat pa ett antal centralbanker i
de olika medlemsstater. Totalt producerades cirka
4 miljarder EUR-sedlar under 2019 2.

Antalet sedlar i cirkulation i Storbritannien uppgick
2019 till 3,8 miljarder, en 6kning om cirka 5 procent

i jamforelse med 2018. Bank of England uppskattar
att cirka 0,02 procent av antalet sedlar i cirkulation ar
forfalskade. 2018 beslagtogs totalt 472 000 forfal-
skade sedlar i Storbritannien till ett totalt varde om 10
miljoner pund. Cirka 90 procent av de beslagtagna
sedlarna utgjordes av forfalskade 20 pundsedlar??,
vilket styrker behovet av antiférfalskningslésningar for
sedlar i rotation.

Trots att kontantanvandning pa langre sikt kan komma
att minska och ersattas med elektroniska betalmedel
ar det Bolagets bedémning att fysiska sedlar fortsatt
kommer att vara ett vanligt betalningsmedel runt om i
varlden under lang tid framdver.

Utgivning av sedlar styrs av ett lands centralbank och
i vastvarlden har tryck av sedlar traditionellt skotts av
statligt kontrollerade tryckerier som till exempel tidiga-
re Tumba Bruk i Sverige. | manga lander sker tryck av
sedlar fortfarande av statliga tryckerier, men samtidigt
har det vuxit fram ett antal internationella sékerhets-

20 The World Bank, World Development Indicators, North America 2018.
2! European Central Bank, Banknotes and coins in circulation and production.
22 Bank of England, Banknote statistics.



bolag som producerar sedelsubstrat och trycker sedlar
at ett stort antal stater. Bland de stérsta aktérerna
aterfinns amerikanska Crane, brittiska De La Rue och
Portals Paper, CCL Secure samt tyska Giesecke & De-
vrient. Crane képte Tumba Bruk ar 2002, men annon-
serade 2018 att verksamheten flyttar till Malta.

Papperssediar

Traditionellt sett tillverkas sedlar i papper som till 80
procent bestar av rabomull. Det var sa sedlar borjade
tillverkas for fler hundra ar sedan da bomull i kom-
bination med till exempel lin gav sedelpapperet en
battre hallbarhet jamfort en vanlig papperskvalitet
baserad pa cellulosa. Over 95 procent av alla sedlar
som trycks idag ar papperssedlar dven om andelen

i forhallande till polymera sedlar och hybridsedlar
minskar. Nar det galler mgjligheten att integrera
mikrooptiska produkter i traditionella papperssedlar
sker detta oftast i form av tunna sakerhetstradar
som vavs in i sedelpapperet redan vid tillverkningen
i pappersbruket. Sakerhetstraden integreras pa ett
satt som medger att den péa den sida dar de optiska
effekterna syns endast delvis gar i dagen.

Polymera sedlar

P& senare ar har den traditionella papperssedeln bor-
jat mota alltmer konkurrens fran polymera sedlar, det
vill sdga sedlar tillverkade av plastmaterial. Polymera
sedlar introducerades 1988 av Australien som idag
enbart anvander polymera sedlar. Anvandandet av
polymera sedlar har spridit sig till framst utvecklings-

Arlig produktionsvolym for polymera
sedlar (Md), 2018-2023E

CAGR: 10,5%

10,32

8,97
7.80
6,78

590
513

2018

2019 2020 2021E 2022E 2023E

Kdlla: De la Rue, 2019.

23 National Geographic, "Ar detta framtidens sedel’. 2012.
24 Bank of England, Polymer £50 note.
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lander i Asien, Afrika och Latinamerika. Under senare
ar har anvandandet av polymera sedlar aven spritt
sig i vastvarlden och exempelvis Kanada ar ett av de
l&nder som har valt att uppgradera till polymersedlar.
Fran och med 2013 trycks alla valérer av den kana-
densiska dollarn i polymer.?®* 2016 blev fempundsse-
deln den forsta polymersedeln som gavs ut av Bank
of England. Idag ges aven tio- och 20-pundssedeln ut
i polymer och Bank of England bérjade aven cirkule-
ra den nya 50-pundssedeln i polymer under 2021.24
Sammantaget 6kar antalet centralbanker som delvis
eller fullt ut har konverterat till polymera sedlar.?®

Rolling Optics har ett partnerskap med CCL Secure
som ar varldens ledande tillverkare av polymera sedlar
och producerar sedlar at 24 lander varlden 6ver inklu-
sive Australien, Kanada och Storbritannien. Av det to-
tala antalet sedlar i cirkulation i varlden beraknas cirka
3 till 4 procent tryckas pa andra substrat an papper,
vilka framst utgors av polymera material. Marknaden
for plastsedlar berdknas fordubblas till 2023, tack vare
de fordelar denna typ av sedlar erbjuder vad géller
hygien, sakerhet och héllbarhet.?

Hybridsedlar

Parallellt med utvecklingen av polymera sedlar har

péa senare ar sa kallade hybridsedlar ocksa gjort entré
péa sedelmarknaden. De bestar i en kombination av
papper och polymera material i ett férsok att optimera
Onskvarda egenskaper och erbjuda ett enklare val for
de lander som ser det som ett for stort steg att helt ga
fran papper till polymer. Schweiz var det forsta landet
att 2016 anvanda Durasafe®, ett hybridsubstrat fran
schweiziska Landgart i sin nya sedelserie. Vidare er-
bjuder ocksé det tyska foretaget Giesecke & Devrient
samt Bangue De France egna substratkoncept med
hybridlésning. Hybridsedlar erbjuder maéjligheten att
integrera mikrooptisk teknik pa ett flertal olika satt
med lésningar hdmtade frédn vad som kan anvandas
for bade pappers- och polymersedlar. Hybridsedlarnas
marknadsandel ar fortfarande mycket begransad men
kan komma att vaxa i framtiden i takt med att tekniken
utvecklas och accepteras.

Ovriga potentiella marknader inom High Security

Forutom sedelmarknaden ser Rolling Optics en po-
tentiell marknad for tilldmpning av Bolagets saker-
hetslésningar inom pass, kérkort, ID-kort och likande
dokument. Likt sedlar styrs marknaden for ID-kort och
pass av nationella myndigheter, men dar produktionen
vanligtvis skots av privata sakerhetsféretag. Bland de
stérre aktérerna kan Thales, Idemia, Veridos och Assa
Abloy nédmnas. Rolling Optics har fér narvarande inga
fardiga produkter eller pagaende utvecklingsprojekt
inom pass och ID-kort men ser mojligheter att pa sikt
etablera Koncernens teknologi inom omradet.

25\Van Hove, Leo “Modelling banknote printing costs: of cohorts,
generations, and note-years’, University of Brussels.
26 De La Rue 2019.



Utvald finansiell information

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsdren
2020 och 2021 ar hamtade ur Bolagets drsredovisning fér rakenskapsaret 2020
och deldrsrapporten for tolvmanadersperioden som slutar den 31 december 2021.
Arsredovisningen fér 2020 och Rapporten fér 2021 ér uppréttad i enlighet med drs-
redovisningslagen, BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.

Den finansiella informationen som sammanfattas i detta avsnitt har inte gran-
skats av Bolagets revisor och utéver vad som framgar i detta avsnitt avseende
finansiell information har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

(SEK’'000) 2020 2021
Intakter 24 350 26 874
Ovriga rorelseintakter 2734 1477
Totala intdkter 27084 28 351
Direkta kostnader -7145 -8 479
Ovriga externa kostnader -13 644 -15 604
Personalkostnader -16 073 =16 511
Avskrivningar -2 241 -1472
Ovriga rorelsekostnader -2 498 -1382
Totala kostnader -41601 -43398
Redovisningsteknisk forvarvskostnad =17 764 -
Rérelseresultat -322807 -15047
Finansiella intakter 1340 2 859
Finansiella kostnader =251 -576
Arets resultat -31191 -12764

27 Rérelseresultat fore redovisningsteknisk férvérvskostnad uppgick till 14 547 SEK fér 2020.
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Balansrakning

(SEK'000) 2020-12-31 2021-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 5789 5426
Materiella anlaggningstillgangar 866 16 857
Ovriga anlaggningstillgangar 59758 62986
Summa anlaggningstillgangar 66 413 85 269
Varulager 2150 2438
Kortfristiga fordringar 6167 5505
Kassa och bank 69 948 46134
Summa omsattningstillgangar 78 265 54 077
SUMMA TILLGANGAR 144 678 139 346
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 107 921 95714
Skulder

Avsattningar 19 576 21259
Langfristiga skulder 4798 6454
Summa langfristiga skulder och avsattningar 24 374 27743
Summa kortfristiga skulder 12 683 15 889
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 144 678 139 346
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Kassaflodesanalys

(SEK'000) 2020 2021
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -14 517 -15 047
Ej kassaflédespaverkande poster 1829 1677
Rénta -250 -529
Kassafiodet fran den Iépande verksamheten

fore fordndringar av rorelsekapitalet -12 939 -13 899
Férdndringar i rérelsekapitalet

Féréndring i lager -47 -288
Férandring i rérelsefordringar -2 360 663
Féréndring i rérelseskulder -324 372
Kassafiédet fran den Iépande verksamheten -16 094 -13152
Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgangar -366 -289
Investering i materiella tillgdngar - -16 814
Kassa erhallen fran apportemission 48 297 -
Amortering reversfordran - 2624
Placeringar i évriga finansiella

anlaggningstillgdngar - -1013
Kassafiodet fran investeringsverksamheten 47931 -15 488
Finansieringsverksamheten

Nyemission/optioner 40 412 384
Emissionskostnader -1685 -
Upptagna krediter 5000 5685
Extra aktieutdelning juni 2020 -24105 -
Amortering 1an -377 -1243
Kassafiddet fran finansieringsverksamheten 19 245 4 826
Periodens kassaflode 51083 -23 814
Likvida medel vid periodens bérjan 18 866 69 948
Kassa vid periodens slut 69 948 46134
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Koncernens nyckeltal

2020 2021
Rorelseintakter (TKR) 24 350 26 874
Rorelsekostnader (TKR) -41 601 -43 398
Rorelseresultat (TKR)* -14 517 -15 047
Resultat fore skatt (TKR) -31191 -12 764
Immateriella tillgangar (TKR) 5789 5426
Materiella tillgangar (TKR) 866 16 857
Likvida medel (TKR) 69 948 46134
Eget kapital (TKR) 107 621 95714
Kortfristiga skulder (TKR) 12 683 15 889
Langfristiga skulder (TKR) 4798 6454
Totala tillgangar (TKR) 144 678 139 346
Kassaflode fran I6pande verksamheten (TKR) -16 094 -13152
Kassafliode (TKR) 51083 -23 814
Resultat per stamaktie (kr) NA -0,09
Eget kapital per stamaktie (kr) NA 0,34
Eget kapital per stamaktie (kr) efter utspadning NA 0.34
Antal stamaktier 149 821939 149 821939
Antal preferensaktier 14 609 064 14 609 064
Antal Optioner - 2 930 000
Medelantal stamaktier efter utspadning 149 821939 152 407772
Medelantal anstéllda (st) 17 18

" Rérelseresultat fére redovisningsteknisk forvirvskostnad uppgick till <14 547 SEK fér 2020.
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Forandring i eget kapital

(SEK'000) Aktiekapital Ovrigt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende balans 2020-01-01 1020 20732 21752
Nyemission Q2 - 10 000 10 000
Apportemission 21006 18 758 39 764
Emissionskostnader apport - -2 677 -2 677
Emission oktober 1946 28 465 30 412
Emissionskostnader apport - -1685 -1685
Eget kapital tillhérande

preferensaktiedgare 2337 38 909 41246
Periodens resultat - -32 235 -32 235
Utgdende balans 2020-12-31 26 309 81312 107 621
Ingdende balans 2021-01-01 26 309 81312 107 621
Emission av optioner - 384 384
Valutakursdifferens - 473 473
Periodens resultat - -12 764 -12 764
Utgdende balans 2021-12-31 26 309 74708 95714
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Enligt Bolagets bolagsordning skall styrelsen besta av lagst 3 och hégst 9 ledamé-
ter. Styrelsen bestar for ndrvarande av 4 stGmmovalda ledaméter. Bolaget har PWC
som revisor med Lars Kylberg som huvudansvarig revisor. Nedan féljer en presen-
tation av styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor.

Namn Uppdrag
Johan Stern Ordférande
Anne Arneby Ledamot
Erik Afors Ledamot
Otto Drakenberg Ledamot

28 Avser dgande privat, via bolag och via nérstaende.

Oberoende Oberoende till Aktieinnehav

till Bolaget storre agare i Bolaget

Ja Ja 6 249 370 stamaktier

Ja Ja 300 000 kopoptioner

Ja Ja 2154 062 preferens-
aktier och 2154 062
stamaktier

Ja Ja 300 000 képoptioner

Johan Stern

Fodd 1951. Styrelseordférande i Rolling Optics sedan 2016.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Healthinvest Partners
AB, Fadriften Invest AB, Johan Stern AB, Stiftelsen Harry Cullbergs fond, Brf.
Gardisten 5, Stockholm och Skandr Falsterbo Fastighets AB, styrelseledamot i
Carl Bennet AB, Elanders AB, Lifco AB och Estea AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande i Skanér Fal-
sterbo Kallbadhus AB, styrelseledamot i Getinge AB och RP Ventures AB.
Aktuellt innehav i Rolling Optics: 6 249 370 stamaktier, inklusive

nara anhorigs innehav.

Otto Drakenberg

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: VD och styrelseordférande i Wessag AB,
styrelseordférande i Spendrups Bryggeri AB och Svegro AB, styrelse-
ledamot i ACscent Holding AB och Sisjon Intressenter AB, VD i
Scandinavian Standard AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD i Moment Group AB,
styrelseordférande Sophie by Sophie Sales AB, styrelseordférande

och vd Twilfit AB, VD i Selecta AB.

Aktuellt innehav i Rolling Optics: 300 000 képoptioner.
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Erik Afors

F6dd 1960. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Calyptra AB (och antingen
styrelseordférande eller styrelseledamot i ett antal bolag i den koncern déar
Calyptra AB &r moderbolag), Vero Kommunikation AB, ICTA Danmark ApS,
Investments AB Arawak, Investment AB Curacau, Ework Group AB (publ),
Arelli AB, Timorasso AB och Brf Vatan 22, suppleant i Scanjack AB, VD och
styrelseledamot i Insamlingsstiftelsen Kvartal.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande i

Pinpointest AB och Rolling Optics Holding AB (publ) (tidigare ICTA AB (publ)),
styrelseledamot i Xynomavro AB, Blue Shipping AB, ICTA Holding AB, Scanjack
Rental AB, suppleant i PP Webbproduktion AB, Tardus Intressenter AB,

Brf Asken 7.

Aktuellt innehav i Rolling Optics: 2 154 062 preferensaktier

och 2154 062 stamaktier.

Anne Arneby

F6dd 1963. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonom, Linkdpings Universitet;

MBA, London Business School.

Ovriga nuvarande befattningar: Senior Advisor Nordic Morning Group Oyj,
Styrelseledamot i Svenska Spel och Stiftelsen Tumba Bruk.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD/koncernchef Nordic Morning
Group Oyj. Styrelseordférande i Edita Prima Oy, Edita Publishing Oy, Nordic
Morning Group Sweden AB, Nordic Morning Sweden AB och Mods Graphic
Studio AB, styrelseledamot i Nordic Morning Finland Oy.

Aktuellt innehav i Rolling Optics: 300 000 képoptioner.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsedar Anstédlld Aktieinnehav  Optioneri

sedan i Bolaget Bolaget
Hans-Petter Andersson VD 1977 2021 135 00 1800 000
Carin Jakobson CFO 1974 2018 50 000 300000
Axel Lundvall VP High Security 1976 2005 7748 700 300 000
Johannes Enlund CTO 1976 2009 - 300000

Hans-Petter Andersson

Fo6dd 1977. VD och koncernchef sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjér, Kungliga Tekniska Hogskolan; Civilekonom,
Stockholms universitet.

Bakgrund och erfarenhet: Tidigare VD péa Novator, Styrelseordférande
pa Addvise Group, Teknisk chef pa Zehnder Group Nordic.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande p4 OP Andersson
Verksamheter och pa OP Andersson Férvaltning.

Aktuellt innehav i Rolling Optics: 135 000 stamaktier,

300 000 teckningsoptioner och 1500 000 kdpoptioner.

Johannes Enlund

Fodd 1976. Teknisk chef 2016, anstalld i koncernen sedan 2009.

Utbildning: Civilingenjér och Teknologie doktor i teknisk fysik, Uppsala univer-
sitet.

Bakgrund och erfarenhet: R&D Manager Pa Rolling Optics AB, bakgrund inom
mikroelektronik och behandling av integrerade kretsar.

Aktuellt innehav i Rolling Optics: 300 000 optioner.

Carin Jakobson

Fo6dd 1974. CFO sedan 2018.

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi fran Linnéuniversitetet.

Bakgrund och erfarenhet: Tidigare CFO p4 Stille AB, Sivers IMA, och pa Ann-
exin Pharmaceuticals AB.

Aktuellt innehav i Rolling Optics: 50 000 aktier och 300 000 optioner.

Axel Lundvall

Fodd 1976. Affarsomradeschef High Security sedan 2021,

VD mellan 2016 och 2021.

Utbildning: Civilingenjor, Uppsala universitet.

Bakgrund och erfarenhet: Tidigare Produktutvecklare pa Amic AB,
Konsult Processutvecklare pa Micronic AB samt flertalet befattningar inom
Rolling Optics-koncernen.

Aktuellt innehav i Rolling Optics: 7 748 700 aktier och 300 000 optioner.
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REVISOR

Bolagets revisor ar Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB ("PwC"). Lars Kylberg (1969) har varit
huvudansvarig revisor under hela den finansiella
historiken som omfattas av denna Bolagsbeskriv-
ning. Lars Kylberg ar auktoriserad revisor och med-
lem i FAR (den professionella sammanslutningen for
auktoriserade revisorer i Sverige).

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan styrelsele-
daméterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har démts i ndgot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem &ren. Tardus Intressenter AB har
likviderats genom frivillig likvidation med 6verskott.
Likvidationen avslutades i augusti 2021. Novator AB
likviderades i mars 2020. Likvidationen ar fortfaran-
de pagéende och forvantas avslutas under forsta
halvaret 2022. Utéver vad som anges for Novator AB
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har ingen av de ovanstadende personerna under de
senaste fem aren varit inblandade i nagon konkurs,
likvidation eller konkursférvaltning. Inte heller finns
det ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardad av
myndighet eller yrkessammanslutning mot nagon

av dessa personer och ingen av dessa har forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de
senaste fem aren. Det foreligger ingen potentiell
intressekonflikt hos nagon av styrelseledaméterna
eller ledande befattningshavarna, saledes haringen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
négot privat intresse som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Att vissa av styrelseledamoterna och de le-
dande befattningshavarna har ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav framgér av upprakningen
ovan. Ingen av ovan ndmnda styrelseledamater eller
ledande befattningshavare har ingatt avtal med Bola-
get om férméner efter uppdragets avslutande, utéver
vad som annars framgér i denna Bolagsbeskrivning.



Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 18 000 000 SEK och inte dverstiga 72 000
000 SEK, och antalet akter far inte understiga 120 000
000 och inte dverstiga 480 000 000 aktier. Per dagen
for denna Bolagsbeskrivning uppgér aktiekapitalet i
Bolaget till 26 308 960,40 SEK fordelat pa totalt 164
431003 aktier, varav 149 821 939 &r stamaktier och 14
609 064 ar preferensaktier. Varje aktie har ett kvotvar-
de om 0,16 SEK.

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk
ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Akti-
erna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

UTSPADNING - FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning av
stamaktier och teckningsoptioneri TO 2 medfora att
det totala antalet aktier i Bolaget okar fran 164 431003
aktier till 231 018 531 aktier, motsvarande en 6kning
om ca 41 procent. For de stamaktiedgare som avstar
fran att teckna units i Féretradesemissionen uppkom-
mer vid full teckning av stamaktier och teckningsop-
tioner i TO 2 en utspadningseffekt om totalt 66 587
528 nya stamaktier, motsvarande ca 31 procent av det
kapitalet i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Rostratt

Varje stamaktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets
bolagsstdmma, och varje preferensaktie berattigar till
en tiondels (0,1) rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier.

Féretradesratt till nya aktier med mera

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlig-
het med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstam-
man eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieaga-
rens foretradesratt.

Ratt till utdelning och éverskott vid likvidation

Bolaget har gett ut 14 609 064 preferensaktier med
ISIN kod SE0014452991. Preferensaktierna ger endast
ratt till utdelning av vardet som inflyter under den
saljarrevers som erhdlls som dellikvid vid avyttringen
av FFW 2019, se avsnitt "Legala fragor och komplette-
rande information - Vasentliga avtal”.

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstamman
och utbetalning ombesdérjs av Euroclear Sweden.
Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att
det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller
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pa storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets
och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stélining i dvrigt (den sé& kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett stérre belopp an Styrelsen foreslagit
eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pé& den av
bolagsstdamman faststallda avstdmningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier

i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om
aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget och begrén-
sas endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i investerarens
hemland kan dock paverka de eventuella intdkter som
erhalls fran aktier i Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY FOR STAMAKTIER

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning
ar inte planerad for stamaktiedgare de kommande
aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan aktieutdelning till stamaktie-
agarna bli aktuell.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETCETERA
Det finns inte nagra utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument i Bolaget, utdver vad som beskrivs under
“Incitamentsprogram” nedan.

INCITAMENTSPROGRAM

Extra bolagsstdmman den 7 december 2020 besluta-
de i enlighet med styrelsens forslag, om nyemission
om hdgst 4 500 000 teckningsoptioner samt att
godkanna efterféljande dverlatelse av teckningsoptio-
nerna. Ratten att teckna teckningsoptionerna tillkom
Rolling Optics AB, 556667-3579, ("Dotterbolaget”) som
under 2021 tecknat dessa aktier. Dotterbolaget ager
sedan ratt att dverlata teckningsoptioner till anstallda
och nyckelpersoner i Koncernen, till ett pris som inte
understiger optionens marknadsvarde beraknad enligt
Black & Scholes varderingsmodell. Varje teckningsop-
tion beréttigar till teckning av en stamaktie i Bolaget
till en teckningskurs om 4,64 kronor motsvarande 170
procent av den volymviktade genomsnittskursen pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden 2
november 2020 till och med 27 november 2020. Teck-
ningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier
under perioden fran och med 15 maj 2023 till och med



15 juni 2023. Totalt har 2 930 000 optioner dverlatits
till personal och nyckelpersoner.

Utspadningseffekten av incitamentsprogrammet
uppgar till hogst 3,0 procent av det totala antalet
stamaktier och darmed tillhérande réster i Bolaget per
teckningsdatumet.

STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick per den 31 de-
cember 2021 till cirka 10 000. Per datumet for Bolags-
beskrivningen finns det enligt Bolagets kdnnedom
inga fysiska eller juridiska personer som ager fem
procent, eller mer an fem procent, av samtliga aktier
eller roster i Bolaget utéver vad som framgar i tabellen
nedan, som utvisar Bolagets tio stdrsta aktiedgare.
Tabellen avser &gandet per 31 december 2021 och
darefter kdnda forandringar. Det finns ingen kon-
trollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller
indirekt kontrollerat av enskild part.

AKTIEAGARAVTAL

S&vitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktie-
agaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till

gemensamt inflytande éver Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen éver
Bolaget foréndras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdémningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoforing av finansiella instrument. Detta
register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 10123
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier.

HANDEL MED AKTIEN

Bolagets aktier handlas sedan den 28 maj 2020 pa
Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
RO och med ISIN-kod SE0010520155.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstéende tabell visar utvecklingen Bolagets
aktiekapital sedan 2018 samt de férandringar i antalet
aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i
samband forestaende féretradesemission.

Agare Aktier totalt Roster Kapital Roster

1 Forestum Capital AB

2 Nordnet Pensionsforsékring

3 Axel Lundvall

4 SEB AB Luxembourg Branch, W8IMY
5  Bank Juluis Baer & CO LTD, W8IMY Without
6  SEBAB Luxembourg Branch, W8IMY
7 Avanza Pension

8  Fredrik Nikolajeff

9  Westindia AB

10  Uppsala Universitet Invest AB

1 Ovriga

18 117 215 18 117 215 11.02% 11.98%
7980 401 7884 532 4,85% 5.21%
7748 700 7748 700 4,71% 512%
8142 914 8142 914 4,95% 4,69%
7059 145 7059 145 4,29% 4,67%
6 684133 6 684133 4,07% 4,42%
5744 078 5483804 3.49% 3.62%
5166 375 5166 375 314% 3.42%
4778 434 4778 434 291% 316%
4298125 4298125 2,61% 2,84%

88 711483 75 919 468 53,95% 50.88%

Totalt 164431003 151282845 100,00% 100,00%

Transaktioner

Forandring, kr Aktiekapital Antal aktier

2018 Nyemission
2018 Apportemission
2019 Apportemission

2020 Apportemission, indragning av aktier, fonde-
mission av preferensaktier, fondemissioner

2020 Nyemission

2022 Aktuell foretradesemission
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8232 249 15 041423 10 027 615
6718 006 21759 429 14 506 286
169 167 21928 596 14 619 064

2434028 24 362 624 152 266 403

1946 336 26 308 960 164 431003
7990 503 34 299 464 214 371 646



Legala fragor och

kompletterande information

ALLMANT, LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Rolling
Optics Holding AB (publ) och Bolagets LEI-kod &r
54930005VLNN1DW7HIO3. Bolagets organisations-
nummer ar 556056-5151 och Styrelsen har sitt sate
i Solna. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag,
anslutet till Euroclear Sweden AB och dess associa-
tionsform regleras av aktiebolagslagen.

VASENTLIGA AVTAL

Aktieéverlatelseavtal avseende avyttringen av FFW
inklusive avtal om sdljarrevers

Den 17 oktober 2019 ingick FFW Holding ApS, numera
ICTA Danmark ApS, ett dotterbolag till Rolling Op-

tics Holding AB, ett aktiedverlatelseavtal med Fiona
Acquisition ApS avseende avyttringen av FFW. Avtalet
innehaller sedvanliga garantier gentemot képaren.
Som en del av avyttringen, erhdll ICTA Danmark ApS
en saljarrevers om 4 MEUR (cirka 43 MSEK med da-
gens vaxelkurs) som I6per till den 12 november 2025,
déa reversbeloppet ska erlaggas jamte 4,5 procent arlig
ranta (utan kapitalisering). Lantagaren har vissa rattig-
heter att fortidsldsa reversen med upp till 10 procents
avdrag pa skuldbeloppet samt aven att géra avdrag
for eventuella krav relaterade till forvarvet av FFW,
vilka maste framstéllas senast i maj 2022.

Samarbetsavtal med CCL Secure

Rolling Optics har tva samarbetsavtal med CCL Secure
(Holding) Limited ("CCL"): (i) ett immaterialrattsligt
licensavtal, och (ii) ett avtal om forskning och utveck-
ling.

Enligt det immaterialrattsliga licensavtalet har Rolling
Optics beviljat CCL en ratt att, bland annat, anvanda
vissa (i) patent, (i) patentansokningar, och (jii) ore-
gistrerad know-how ("Licensierade rattigheter”) for att
tillverka, distribuera, anvanda, erbjuda, marknadsfora,
salja, hyra ut, Iana, exportera och importera pro-
dukter inom sedeltillverkning. Rolling Optics har ratt
enligt avtalet att erhalla royalties for de Licensierade
rattigheterna. CCL:s licensratt géllde inledningsvis

pa exklusiv basis, men har omvandlats till att galla pa
icke-exklusiv basis. Avtalet upphor att gélla om skal
for uppsagning foreligger och nadgon av parterna valjer
att sdga upp avtalet, eller nar patenttiden fér den

sista patentrattigheten som ingéar i de Licensierade
rattigheterna l6per ut eller dessférinnan avslutas. Om
Rolling Optics (i) forsoker sélja eller har salt de Licen-
sierade rattigheterna samt viss teknik till tredje part,
eller (ii) blirinsolvent, gar i konkurs eller motsvarande,
har CCL vidare forkdpsratt till sddana immateriella
rattigheter (till marknadsvarde).

Samarbetsavtalet om forskning- och utveckling
ingicks mellan Rolling Optics och CCL for att under-

Y

sOka de kommersiella mojligheterna av att kombinera
Rolling Optics 3D-teknik med CCL:s teknologi inom
sedlar. Enligt avtalet ager Rolling Optics alla forbatt-
ringar som uppstar till féljd av samarbetet av deras
existerande (i) patent/patentansékningar, och (i)
produkter och kunskap samt know-how inom tillverk-
ningsprocesser (motsvarande galler for forbattringar
av CCL:s existerande immateriella rattigheter). Om
nagon immateriell rattighet inte faller inom ovan
tillampningsomrade kommer det att samagas av par-
terna. Projektet har nu genomfoérts och CCL erbjuder
for narvarande parternas kombinerade produkt till sina
kunder.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Rolling Optics anvander patent, intern expertis, fort-
|6pande innovationer inom tekniska processer och
foretagshemligheter for att utveckla och uppratthalla
konkurrenskraften. Koncernen har en internationell
portfolj avimmateriella rattigheter som inkluderar
patent, varumarkesskydd, domannamn, foretagshem-
ligheter och know-how samt licensierade immateriella
rattigheter.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Rolling Optics har under de senast tolv manadeerna
inte varit féremal for nagra myndighetsforfaranden
eller varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skil-
jefoérfaranden, inklusive annu inte avgjorda arenden
eller som enligt Koncernens kdnnedom riskerar att
bli inledda, som kan fa, eller under den senaste tiden
har haft, betydande effekter p& bolagens finansiella
stélining eller I6nsamhet.

Patenttvist mot Crane i USA

Rolling Optics AB blev i juni 2014 stdmda av Crane Se-
curity Technologies, Inc. och Visual Physics LLC, bada
dotterbolag till Crane & Co., Inc. (tillsammans "Crane”)
vid federal domstol i Massachusetts, USA, pa grund
av pastadda intrang i fem av Cranes patent i USA. Den
12 november 2019 meddelade United States Court of
Appeals for the Federal Circuit dom i malet, varigenom
Rolling Optics AB bedémdes ha begatt intrang i vissa
av Cranes patent i USA. Domen innebér att Rolling
Optics AB inte far tillverka, anvanda, sélja, bjuda ut

till forsaljning eller importera sddana produkter som
omfattas av domen till USA. Detta forbud géller till och
med utgéngen av Cranes patentrattigheter i USA, dar
det sista patentet I6per ut i november 2024. Rolling
Optics AB édlades aven att betala skadestand for in-
tranget samt vissa omkostnader till Crane till ett totalt
belopp om cirka 350 000 USD.

Rolling Optics ar idag inte verksamt i USA och Bola-
gets affarsplan bygger inte p4 verksamhet i USA, men
Bolaget beddémer att domen kommer att ha negativ



inverkan pa Koncernens intakter och forsaljning at-
minstone fram till november 2024.

Omprévning av patentansékan

Rolling Optics ansoker regelbundet om nya patent.
Patentansdkningar kan avslas och beviljade patent
kan riskera att aterkallas efter dverklagande av andra
aktoérer. Under 2019 aterkallades patent 2358543

av den europeiska patentmyndigheten ("EPQ") efter
Overklagande av Crane. Rolling Optics AB 6verklagade
EPO:s beslut. Detta gjordes den 29 juli 2019 och aren-
det har annu inte avgjorts. Den aktuella tekniken ingar
for narvarande inte i nagra av Rolling Optics produkter
och det relevanta patentet anses av Bolaget inte vara
avgorande for verksamheten.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Vero Kommunikation AB, i vilket styrelseordféran-
de/styrelseledamot Erik Afors har indirekt &gande
overstigande 20 procent, har under 2020 och 2021
bitratt Rolling Optics Holding AB med kommunika-
tionsradgivning och framtagande av arsredovisning
2019/2020.

Under 2020 utforde tidigare styrelseledamoten Hans
Andreassons bolag konsulttjanster till Bolaget om
totalt cirka 550 000 SEK.

RADGIVARES INTRESSEN

Partner Fondkommission tillhandahéller finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget. Partner
Fondkommission har tillhandahallit och kan aven i
framtiden komma att tillhandahalla olika bank-, finan-
siella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
for vilka Partner Fondkommission erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning.

CERTIFIED ADVISER

Bolagets Certified Adviser &r Erik Penser Bank.
Certified Adviser ar ansvarig for att vagleda och sttdja
Bolaget under tiden Bolaget ar noterat pa Nasdaq
First North Growth Market.

TECKNINGSATAGANDEN OCH
EMISSIONSGARANTIER

Teckningsataganden

Vissa av Bolagets styrelseledamaéter har atagit sig att
teckna units i Féretrddesemissionen, motsvarande
totalt ca 1,7 MSEK. Dartill, har vissa befintliga aktieaga-
re atagit sig att teckna sina respektive pro rataandelar
i Foretradesemissionen, motsvarande totalt ca 4,8
MSEK. Det utgér ingen ersattning for dessa teck-
ningsataganden.

Emissionsgarantier
Vissa investerare har Iamnat garantidtaganden avse-
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Namn Belopp (SEK) % av emissionslikvid

Garanter

Gerhald Dal 6263129 251%
Résunda Forvaltning AB 6263129 251%
ULTIAB 1000 000 4,0%
Teckningsdtaganden

Forestum Capital AB 3100 000 12,4%
Monesi Forvaltnings AB 1500 000 6.0%
Johan Stern 1250 000 5,0%
Calpytra AB 400 000 1.6%
Fredrik Nikolajeff 200 000 0.8%
Summa 19 976 258 80,0%
Emissionslikvid 24 970 323 100,0%

ende teckning av aktier som tillsammans med teck-
ningsatagandena enligt ovan uppgar till ca 20 MSEK,
motsvarande ca 80 procent av Foretradesemissionen.
Garantiatagandena har lamnats med sedvanliga villkor
for teckning av aktier. Tilldelning av aktier till garan-
terna kommer ske i enlighet med vad som beskrivs

i denna Bolagsbeskrivning. Garantidtagandena ar
villkorade av att extra bolagsstamma den 23 februari
2022 beslutar om Foretradesemissionen. Villkoret ar
uppfyllt i och med att extra bolagsstdmman den 23
februari 2022 har beslutat om Foretradesemissionen.

Icke sdkerstdllda ataganden

Vare sig teckningsatagandena eller garantiatagan-
dena som beskrivits ovan ar sékerstéllda genom
exempelvis bankgaranti. Det finns darmed ingen
sékerhet som sakerstaller att kapital finns tillgangligt
for att uppfylla &tagandena. Det finns en risk att en
eller flera av de som lamnat teckningsatagande eller
garantidtagande inte kommer att kunna uppfylla sina
ataganden, se avsnitt "Riskfaktorer”.
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