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Notera att teckningsritterna forviantas ha ett ekonomiskt viarde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 mars 2022, eller

e  Senast den 11 mars 2022 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begriansningar i
vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.

Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners

D[\IB Markets Nordeao Swedbank @
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For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se ”Vissa definitioner” pa nista sida. Se dven avsnittet ”Definitioner och ordlista”.

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”).

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet galler svensk rétt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgéras
av svensk domstol exklusivt. Prospektet har uppréttats i bade en svensksprakig och en engelsksprékig version. Vid eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den svenska
versionen ha foretrade.

Stillfront har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner 4n Sverige, Danmark och Finland.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra tgarder an de som féljer av svensk, dansk eller finsk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till
namnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sadana atgarder eller annars strider mot
reglerna i sédant land eller s&dan jurisdiktion. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begréansningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av detta prospekt maste informera sig om och félja sédana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vdrdepapper &r forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av
Stillfront och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta
prospekt. Ingen person ar behorig att Iamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt och, om s& anda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Stillfront och Stillfront ansvarar inte for sadan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta
prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under négra omsténdigheter anses innebara att informationen i detta prospekt &r korrekt och gallande
vid négon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har férekommit ndgon férandring i Stillfronts verksamhet efter namnda dag. Om det
sker vasentliga forandringar av informationen i detta prospekt kommer sadana férandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i
Prospektférordningen.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att
lamna, utfastelser och garantier som Stillfront och dess radgivare kommer att forlita sig pa. Stillfront forbehaller sig réatten att efter eget bestammande ogiltigférklara aktieteckning
som Stillfront eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett &sidoséttande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Viktig information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Stillfront ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 (”Securities Act”) eller virdepapperslagstifiningen i nigon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantséttas, séljas, aterforséljas,
tilldelas, levereras eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med std av Regulation S under
Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till allmanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vérdepapper i USA kommer endast att Iamnas i enlighet
med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat antal befintliga aktieagare som (i) ar qualified institutional
buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act, (ii) ar befintliga aktie&gare i Stillfront per denna dag och vid tidpunkten for teckning, och (iii) har undertecknat och
skickat ett sd kallat investor letter till Stillfront i ett format och med ett innehall acceptabelt for Stillfront. Mottagare av detta prospekt underrattas harmed om att Stillfront kan
komma att forlita sig pa ett undantag frén registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act. Oaktat vad som i 6vrigt framgdr av detta prospekt kommer Nordea inte att utfora
négra transaktioner eller fa till stand eller férsoka fa till stand forvarv eller forsiljning av nagra Vardepapper i eller till USA i samband med nyemissionen.

Fram till 40 dagar efter den forsta dag da Vardepapperna erbjods till allménheten kan ett erbjudande eller en dverlatelse av Vardepapper inom USA som genomfors av en
vardepappersméaklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebéra ett &sidoséttande av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkénts eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet
i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta prospekt respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pasta
motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Viktig information till investerare i EES och EU

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) och Storbritannien ldmnas inget erbjudande till allménheten av VVardepapper i andra lander &n Sverige, Danmark och
Finland. T andra medlemslénder i den Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sddant erbjudande endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen. I andra lander i EES
som har implementerat Prospektfrordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen och/eller i enlighet
med varje relevant implementeringsatgard. 1 vriga lander i EES som inte har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast limnas
i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad
version, ("MIFID 11”); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder
(tillsammans “Produktstyrningskraven i MiFID I1”) samt for att friskriva sig frén allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon tillverkare” (i den
mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID 1) annars kan omfattas av har aktier, teckningsratter och BTA i Stillfront varit foremal for en
produktgodkinnandeprocess, som har faststéllt att dessa vardepapper &r: (i) Iampliga fér en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II (”Malmarknadsbedémningen™), och (ii) limpliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID II. Oaktat det féregaende bor distributorer notera att priset pa aktier, teckningsratter och BTA i Stillfront kan sjunka och investerare
kan forlora hela eller delar av sin investering, att aktier, teckningsratter och BTA i Stillfront inte ar forenade med négon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd, och att en
investering i aktier, teckningsratter och BTA i Stillfront endast ar lamplig for investerare som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan rédgivare) ar kapabla att
utvérdera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i. Omvént ar en
investering i aktier, teckningsratter och BTA i Stillfront inte lamplig for investerare som behéver fullstindigt kapitalskydd eller full &terbetalning av investerat belopp, inte kan
bara ndgon risk eller som kréaver garanterad avkastning eller forutsebar. Malmarknadsbedomningen péverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av foretradesemissionen.

Malmarknadsbedémningen utgér, till undvikande av missforstand, inte () en andamalsenlighets- eller lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID 11 eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende aktier, teckningsratter och BTA i Stillfront.

Varje distributdr ar ansvarig for att genomfara sin egen Malmarknadsbedomning avseende aktier, teckningsratter och BTA i Stillfront samt for att besluta om lampliga
distributionskanaler.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Stillfront aktuella syn pa framtida hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avser”,
“beddmer”, “forvintar”, “kan”, “planerar”, “anser”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda som okénda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida héandelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Stillfronts framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt géller endast per dagen for prospektets offentliggorande. Stillfront lamnar inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framéatriktad information till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen éverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nér s& uttryckligen anges har ingen information i prospektet éversiktligt granskats eller reviderats av Stillfronts revisor.
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Foretradesritt Teckning och betalning utan stéd av teckningsriitter

Varje befintlig aktie i Stillfront berattigar till en (1) teckningsratt. Tio (10) Anmélan om teckning utan stdd av teckningsrétter ska ske till Swedbank
teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier. | den utstrackning nya  senast den 16 mars 2022 pé sérskild anmélningssedel som kan erhallas fran
aktier inte tecknats med stdd av teckningsratter ska dessa erbjudas aktiedgare Stillfronts webbplats, www.stillfront.com, pa nagot av Swedbanks kontor i
och andra investerare till teckning. Sverige eller pd Swedbanks webbplats for prospekt,

A www.swedbank.se/prospekt. Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt
TBCknmgSkl_ll'S anvisningar pa tilldeIningsbeskedet. Depakunder hos forvaltare ska i stallet
17 SEK per aktie. anméla sig till, och enligt instruktion fran, férvaltaren.

Avstimningsdag for ritt till deltagande i nyemissionen Ovrig information

1 mars 2022 Kortnamn aktie: SF

Teckningsperiod ISIN-kod aktie: SE0015346135

216 marsgzogz 1SIN-kod teckningsrétt: SE0017564016
ISIN-kod BTA: SE0017564024
LEl-kod: 529900SYKCO4GYBTI54

Handel med teckningsriitter
2-11 mars 2022

Handel med BTA
2-25 mars 2022

Teckning och betalning med stéd av teckningsriitter
Teckning med st6d av teckningsratter sker under teckningsperioden genom
samtidig kontant betalning.

| detta prospekt anvéands foljande definitioner:

Finansiell kalender

Avrsredovisning 2021 21 april 2022

Deldrsrapport januari-mars 2022 4 maj 2022
Delarsrapport januari—juni 2022 21 juli 2022
Deldrsrapport januari-september 2022 26 oktober 2022
Arsstamma 2022 12 maj 2022

”Stillfront” eller ”"Bolaget” avser, beroende pd sammanhanget, Stillfront Group AB (publ) (organisationsnummer 556721-3078) eller den koncern vari
Stillfront Group AB (publ) dr moderbolag. Med ”Koncernen” avses Stillfront Group AB (publ) och dess dotterbolag.

”DNB” avser DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige.

”Joint Global Coordinators” och ”Joint Bookrunners” avser DNB, Nordea och Swedbank.

”Nordea” avser Nordea Bank Abp, filial i Sverige.
”Swedbank” avser Swedbank AB (publ).
“Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pd sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.

”SEK”, "EUR”, "GBP” och "USD” avser svenska kronor, euro, brittiska pund respektive amerikanska dollar. M avser miljoner.

Se dven avsnittet ”Definitioner och ordlista™.
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Detta prospekt har uppréttats med anledning av nyemission av aktier i Stillfront Group AB (publ)
(organisationsnummer 556721-3078), Kungsgatan 38, 111 35 Stockholm, med foretradesrétt for Bolagets
aktiedgare. ISIN-koden for aktierna &r SE0015346135. Stillfronts LEI-kod &r 529900SYKCO4GYBTIJ54.

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen (med postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer
+46 (0)8 408 980 00 och hemsida www.fi.se) i egenskap av behdérig myndighet enligt Prospektférordningen den
25 februari 2022.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i
vérdepapperen bor baseras pa en beddmning av hela prospektet fran investerarens sida. En investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om talan vacks i domstol angdende informationen i prospektet
kan den investerare som ar karande enligt nationell rétt bli tvungen att sta for kostnaderna for éversattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som har
lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar av den, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sadana vardepapper.

Vem ir emittent av virdepapperen?

Stillfront Group AB (publ), organisationsnummer 556721-3078, ar emittent av vardepapperen enligt detta
prospekt. Stillfronts styrelse har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Stillfronts LEI-kod &r 529900SYKCO4GYBTIJ54.

Huvudsaklig verksamhet

Stillfront ar en global koncern med 22 spelstudior i Europa, Nordamerika, Asien och MENA-regionen
(Mellanostern och Nordafrika). Stillfront dr en oberoende utvecklare, utgivare och distributér av onlinespel som
distribueras globalt och huvudmarknaderna ar USA, Tyskland, MENA-regionen, Storbritannien och Kanada.
Den diversifierade spelportfoljen har tvd gemensamma namnare: lojala anvandare och spel med en lang
livscykel. Organisk tillvéxt och noggrant utvalda och genomférda forvarv utgdr Stillfronts tillvaxtstrategi. Under
2021 hade Stillfront 1 208 medeltal anstéllda runt om i vérlden och huvudkontoret ligger i Stockholm, Sverige.

Storre aktiedagare

Tabellen nedan visar Stillfronts aktiedgare per den 15 februari 2022 med dérefter kanda férandringar som har ett
direkt eller indirekt innehav som motsvarar fem procent eller mer av antalet aktier eller roster i Bolaget. Ingen
aktiedgare kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt Bolaget.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel kapital och roster %
Laureus Capital GmbH 46 460 257 11,91
Swedbank Robur Fonder 37562 032 9,63
SEB Fonder 24238 119 6,21
Ovriga aktiesigare 281 787 528 72,24
Totalt 390 047 936 100,00

Informationen om aktieagare baseras pa uppgifter fran Euroclear Sweden och Modular Finance, vilket innebér att forvaltare av aktier kan
ingd och att de faktiska dgarna darfor inte framgar.

Bolagets ledande befatiningshavare

Bolagets ledande befattningshavare bestar av Jérgen Larsson (VD), Alexis Bonte (COO), Andreas Uddman
(CFQ), Clayton Stark (CTQ), Johanna Lundberg (General Counsel), Marina Andersson (Head of M&A), Phillip
Knust (CPO) och Sofia Wretman (Head of IR, Communication and Sustainability).

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (113 97 Stockholm) 4r Bolagets revisor, med auktoriserade revisorn
Nicklas Kullberg som huvudansvarig revisor.
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Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaren 2019 respektive 2020 har hamtats fran Stillfronts
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséren 2019 respektive 2020, vilka har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee, till den del de

antagits av EU, och reviderats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 har hamtats fran Koncernens bokslutskommuniké for

perioden januari-december 2021, som har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och

arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén har inte 6versiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Utvalda resultatrdkningsposter

MSEK 2021 2020 2019
Nettoomséttning 5455 3991 1967
Organisk tillvaxtY -8% 16% 18%
Rorelseresultat? 1034 993 517
Rorelsemarginal (EBIT-marginal)¥ 19% 25% 26%
Avrets resultat 596 581 341
Avrets resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare,

fore utspadning, SEK/aktie 161 L7 1,34
Avrets resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare,

efter utspadning, SEK/aktie 161 178 134
1) Alternativa nyckeltal.

2) Bendmns “Rorelseresultat (EBIT)” i bokslutskommunikén for perioden januari—december 2021.

Utvalda balansrdikningsposter

MSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Summa tillgangar 20 049 12 366 4052
Summa eget kapital 9795 6 146 1959
Utvalda kassaflodesposter

MSEK 2021 2020 2019
Kassaflgde fran den 1opande verksamheten 1620 1251 484
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 176 -4 737 -1251
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 2612 4214 861
Avrets kassaflode 56 729 94

Proformaredovisning

Stillfront har under rakenskapsaren 2021 och 2022 forvérvat foljande bolag som bedoms ha en vésentlig

paverkan pa Koncernen: Super Free Games, Moonfrog Labs, Jawaker och 6waves. Syftet med

proformaredovisningen ar att presentera den hypotetiska paverkan som Stillfronts forvarv och finansiering av:

e Super Free Games, Moonfrog Labs, Jawaker och 6waves skulle ha haft pa Stillfronts konsoliderade
resultatrakning for perioden 1 januari—-31 december 2021 som om forvarven hade genomfoérts och

tilltratts per den 1 januari 2021; samt

e 6waves skulle ha haft pa Stillfronts konsoliderade balansrakning per den 31 december 2021 som om

forvarvet hade genomforts och tilltrétts per den 31 december 2021.
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Forvarvs-

Super Free  Moonfrog Justering av redo- relaterade Proforma-
Stillfront Games Labs  Jawaker 6waves visningsprinciper justeringar resultatrékning
1jan-31 ljan-28 1ljan-30 1jan-31
dec 1jan-31jan feb sep dec 1 jan-31 dec
Indisk
IFRS US GAAP GAAP IFRS HKFRS IFRS
Ej Ej Ej Ej
MSEK reviderat Ej reviderat  reviderat reviderat reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning 5455 92 41 199 376 373 0 6 536
Rérelseresultat 1034 -69 -14 142 109 13 -207 1008
Periodens 596 -68 2 141 -186 9 -123 374
resultat
Utvalda proformabalansrikningsposter
Justering av redovisnings- Forvarvsrelaterade Proforma-
Stillfront 6waves principer justeringar balansrékning
31dec 31 dec 31 dec
IFRS  HKFRS IFRS
Ej Ej
MSEK reviderat  reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Summa tillgangar 20 049 624 -391 2992 23274
Summa eget kapital 9795 -536 -403 3027 11882
Summa langfristiga 7368 531 0 204 8104
skulder
Summa Kortfristiga 2 886 628 12 -239 3286
skulder
Summa eget kapital och 20049 624 -391 2992 23274
skulder

Specifika nyckelrisker for emittenten

Koncernen ar beroende av vissa nyckelpersoner och anstdillda
Koncernens verksamhet &r beroende av vissa nyckelpersoner, ledande befattningshavare och personer med

specialistkompetens, varav vissa av dem &r grundare av bolag inom Koncernen. Om nagon av dessa

nyckelpersoner avslutar sin anstallning hos Koncernen eller vasentligt &ndrar eller minskar sitt engagemang
inom Koncernen finns det en risk att Koncernen inte inom rimlig tid kan ersatta dessa personer eller deras
tjanster med andra personer som kan bidra i lika stor utstréckning till Koncernens verksamhet. Dessutom finns
en risk att misslyckande med att behalla och attrahera nya nyckelpersoner kan inverka negativt pa Koncernens
nettoomsattningstillvaxt, 1onsamhet och ledningsfunktion.

Den fortsatta framgangen och tillvixten av Koncernens verksamhet dar beroende av
dess formaga att fortsitta utveckla nya spel och att bredda sitt befintliga spelutbud

Koncernens mojlighet att 6ka intikterna och I6nsamheten ar beroende av dess formaga att I6pande kunna
utveckla nya spel och att forbattra sina befintliga spel pa ett satt som forbattrar spelupplevelsen for bade
betalande och icke-betalande spelare samtidigt som man uppmuntrar spelarna till att kopa virtuella foremal i
spelen. Om Koncernen inte kan utveckla nya spel och forbattra sina befintliga spel finns det en risk att dessa spel
genererar lagre intakter, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens nettoomsattning,

resultat och immateriella tillgdngar. Forseningar i eller icke fullféljande av planerade och pagaende

spelutvecklingsprojekt innebar en hogre kostnad for Koncernen och kan péverka kassaflodet, intakterna och

rorelsemarginalerna negativt i Koncernen.

Ett begransat antal spel och anvidndare star for narvarande for en majoritet av

Koncernens intakter

Koncernen har ett brett utbud av spel i sin portfélj. Koncernen &r dock beroende av ett relativt begransat antal
spel som genererar majoriteten av Koncernens intakter. Koncernen ar darmed ocksa beroende av férmagan att
kontinuerligt utveckla och forbattra spelportfoljen, sérskilt spel med hdg popularitet. Om Koncernens
investeringar i nya anvandarforvarv och intdktsgenereringsstrategier inte ger de énskade resultaten kan
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Koncernen misslyckas med att locka, behélla eller tjana pengar pa anvandare och kan uppleva en minskning av
utgiftsnivan hos befintliga betalande anvéndare, vilket skulle kunna leda till lagre intakter for Koncernens spel,
och séledes riskera att ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens rorelsekostnader, nettoomsattning,
resultat och lénsamhet.

Koncernen anvdnder en affarsmodell dar det ar gratis att spela och ar darfor
beroende av spelare som gor valfria kop i spelen och virdet pa virtuella artiklar som
sdljs i spelen

Majoriteten av Koncernens spel ar tillgangliga kostnadsfritt for spelare och majoriteten av intékterna genereras
fran forsaljning av virtuella foremal nar spelare gor frivilliga kop i spelen. Om Koncernen inte lyckas prissatta
virtuella artiklar i spelen enligt spelarnas forvantningar eller enligt en normal prisstandard pa marknaden kan
spelare ha mindre bendgenhet att spendera pengar och tid i spelen innebdrande lagre intakter for Koncernen,
vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens nettoomséttning och resultat.

Risker relaterade till valutafluktuationer

Koncernens valutakursexponering harror fran transaktionsexponering och omréakningsexponering.
Omrakningseffekten som kan uppsta vid omrakning av dotterbolagens resultat till SEK kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets nettoomséttning och resultat samt paverka Bolagets framtida kassaflode och
marknadsvarde, medan den omrakningseffekt som kan uppsta nar dotterforetagens nettotillgangar raknas om fran
respektive utlandsk valuta till SEK kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets eget kapital.
Transaktionsexponering (dvs. vaxelkursrisken forknippad med tidsfordréjning mellan att inga ett forvarvsavtal
och att fullfolja forvéarvet samt valutakursrisken relaterat till in- och utbetalningar i olika valutor) kan framfor allt
ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat.

Finansieringsrisker

Bolaget &r beroende av extern finansiering for att kunna genomfora forvarv och bedriva utveckling av spel om
kassaflodet genererat av Koncernen inte racker till. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna fa
finansiering pa godtagbara villkor eller pa villkor som gor det mojligt for Bolaget att genomfora sin strategi och
forvarv, inkluderat eventuella tillaggskopeskillingar i forhallande till genomforda forvarv. Detta kan innebéra att
Koncernens icke-organiska tillvéaxt stagnerar eller uteblir helt eller att Bolaget inte har tillrackligt med finansiella
medel for att bedriva verksamheten pa onskvirt sétt, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
nettoomsattningstillvaxt och resultat.

Koncernen kan ha gjort eller kan gora forvarv, investeringar, nyetableringar eller
avyttringar som inte leder till den gynnsamma effekt pa Koncernens affdarsverksamhet
som forvdntats

Som en del av Koncernens strategi har Koncernen tidigare genomfoért, kommer att undersoka méjligheter till och
kan i framtiden genomfora forvarv, nyetableringar, investeringar och avyttringar som majligen inte slutforts
eller, om de slutforts, senare inte visar sig fordelaktiga for Koncernen. Att genomfora forvérv, nyetableringar,
investeringar och avyttringar &r ofta en omfattande och komplicerad process som medfor kostnader for juridiska,
finansiella och andra radgivare samt kostnader for t.ex. finansiering. Det finns vidare en risk att Koncernen inte
kommer att kunna slutféra en transaktion som har initierats, inte kan integrera och forvalta den forvérvade
verksamheten pa ett effektivt satt, inte kan forutse forvantade skulder eller inte astadkomma forvantade
kostnadsbesparingar och synergieffekter. Dessutom forknippas ett férvarv med risker hanforliga till det
forvarvade bolaget.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Koncernen behandlar personuppgifter om bland annat sina anstéllda och anvandare. Koncernen ar foremal for
lagar, forordningar och regler avseende dataskydd i flera jurisdiktioner. Om Koncernen skulle anses brista i sin
efterlevnad av géllande lagar, férordningar och regler avseende dataskydd kan det leda till negativ publicitet och
skada Koncernens rykte och leda till forlust av anvandare och intakter. Det kan ocksa leda till béter och
skadestandskrav fran enskilda personer och forelaggande fran tillsynsmyndigheter for att tgérda bristen.
Bristande efterlevnad av eller underlatenhet att folja gallande regler pa de marknader dar Koncernen ar verksam
kan saledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens anseende, verksamhet och resultat.

Risker relaterade till spelregleringsfragor

Spelindustrin granskas alltmer av tillsynsmyndigheter i de olika jurisdiktioner dar Koncernen &r verksam.
Noggrann dvervakning av nya och férandrade regelverk i samtliga jurisdiktioner som Koncernen &r verksam i
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innebar kostnader for legala radgivare samt bade minskade intakter och 6kade kostnader om en eventuell
ofdrutsedd anpassning av spelen behdver goras for att dessa inte ska strida mot gallande regelverk eller att den
tillampade intaktgenereringsmekanismen i spelen inte anses regelratt. Vidare kan det innebéra oférutsedda
kostnader for Koncernen om tillsynsmyndigheter domer ut béter till Koncernen pa grund av att Koncernen gjort
en annan beddmning och tillampning av regelverk. Det namnda riskerar séledes att ha en vésentlig negativ
inverkan pd Koncernens verksamhet, rorelsekostnader, nettoomsattning och resultat.

Risker relaterade till fordandringar i beskattning eller tolkning och tillampning av
tillamplig skattelagstifining

Koncernens operativa verksamhet bedrivs genom dotterbolag i flera jurisdiktioner, varfor Koncernen &ér
skattskyldig i sdval Sverige som i flera andra jurisdiktioner. Det finns en risk att skattemyndigheter, domstolar
eller andra offentliga organ anser att Koncernens tolkning och tillampning av skatteregleringen inte ar korrekt.
Dérutdver kan systematiska fel som gors av Koncernen, exempelvis gallande moms eller internprissattning,
ackumuleras under flera ar och sedan behdva korrigeras, vilket kan leda till stora engéngskostnader for
Koncernen. Om skattelagstiftningen forandras eller om Koncernen misstolkat skattelagstiftningen i nagon eller
flera jurisdiktioner dar Koncernen bedriver verksamhet kan Koncernen paforas ytterligare skatter, rantor,
avgifter eller sanktioner som paverkar Koncernens likviditet, finansiella stallning och rorelseresultat negativt.

Om Koncernen inte lyckas hantera tillvixten pa ett lampligt sdtt kan dess verksamhet
paverkas negativt

Koncernen har haft en snabb tillvaxt som okar kraven pa Koncernens ledning, operativa kontroll, informations-
och rapporteringssystem samt finansiell kontroll. Det finns en risk att Bolaget inte kan implementera intakts-
eller kostnadsstrategier pa ett framgangsrikt satt, vilket kan leda till forseningar att méta anvandarnas
efterfrdgan. Framtida tillvixt kommer ocksa att medféra ett 6kat ansvar for Koncernens ledning avseende
behovet av att identifiera, rekrytera, utbilda och integrera ytterligare anstéllda. Det finns en risk att Bolaget inte
kan hantera sadan utveckling och tillvéxt i framtiden eller pa ett 6nskvart sétt, vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pd Koncernens nettoomsittningstillvéxt, rorelsekostnader och resultat.

Viardepapperens viktigaste egenskaper

Detta prospekt avser nyemission av hogst 117 014 379 aktier (ISIN-kod SE0015346135) med foretradesréatt for
Stillfronts aktiedgare. Aktierna &r utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade i SEK. Kvotvérdet
per aktie &r 0,07 SEK. Per dagen for detta prospekt finns det 390 047 936 aktier i Bolaget.

Rittigheter som sammanhénger med virdepapperen

De rattigheter som &r férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast &ndras i enlighet med férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie berattigar till en (1) rést vid bolagsstdamma. Varje aktiedgare har rétt att rosta i proportion till antalet
aktier som innehas av aktie&garen i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
dverskott vid likvidation.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller
kvittningsemission har aktieagarna foretradesratt vad géller att teckna sig for sadana vardepapper i proportion till
det antal aktier de innehar fore emissionen. Per dagen for prospektet finns det inget i Bolagets bolagsordning
som begransar mojligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, annat &n aktiedgarnas
foretradesratt sasom den anges i aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

For att stddja vardeskapande stravar Stillfront efter att investera sina vinster och kassafléden i organiska
tillvaxtinitiativ och forvarv och forvantas darfor inte att betala utdelning under rakenskapsaren 2021-2023.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Stillfronts aktier ar upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm, Large Cap. Kortnamnet for aktierna ar SF.
Aktierna som emitteras genom forestaende nyemission kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdagq
Stockholm.
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Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Det framtida priset pa Bolagets aktier kan inte forutses, aktiekursen kan fluktuera och
likviditeten i Bolagets aktier kan vara begrdinsad

Vardet pa Bolagets aktier kan stiga men ocksa sjunka och det finns en risk att investerare inte far tillbaka hela
eller delar av det kapital som investerats. Olika faktorer utom Bolagets kontroll, till exempel men inte
uteslutande marknadsforhallandena pa aktiemarknaden i allméanhet eller i synnerhet i den bransch dar Koncernen
ar verksam, faktiska eller forvéantade fluktuationer i Koncernens kvartalsvisa finansiella och operativa resultat
kan orsaka fluktuationer i marknadspriset och efterfragan pa Bolagets aktie, vilket kan begrénsa eller hindra
investerare fran att snabbt sélja sina aktier och pa annat sétt negativt paverka likviditeten i Bolagets aktier.
Vidare kan finansmarknaden vara volatil och aktiekurser vara foremal for extraordinara svingningar i en
overskadlig framtid, varfor det finns en risk att aktiekursen for Bolagets aktier kommer att folja den allménna
marknadsvolatiliteten med anledning av fortsattningen och utvecklingen av utbrottet av covid-19-pandemin samt
eventuella mutationer av viruset.

Framtida emissioner kan paverka aktiernas virde negativt och leda till utspadning

Bolaget kan komma att sdka ytterligare kapital for att finansiera den I6pande verksamheten eller for att géra
ytterligare forvarv, betala tilliggskopeskillingar eller genomfora andra investeringar. Sadan finansiering kan
komma att sokas genom nyemission av aktier, teckningsoptioner, andra aktierelaterade vardepapper eller
konvertibla skuldférbindelser utan foretradesrétt for aktiedgarna samt genom utgivande av ytterligare
obligationslan. Emissioner utan foretradesratt for aktieagare medfor en utspadning av befintliga aktieagares
andel i Bolaget.

Det finns en risk att handeln i teckningsridtter och BTA kan vara begrdinsad

Handeln i teckningsrétter och BTA kan komma att vara begransad, vilket kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. En begransad likviditet kan ocksa forstarka
fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument kan darmed
vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen drabbas av utspdadning

For aktiedgare som inte kan eller av annan anledning valjer att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter i
forestdende nyemission i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsratterna att
forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for innehavaren. | sdana fall kommer sadana aktieagares
proportionella &gande och rostratt i Stillfront att minska, i tillampliga fall utan att dessa aktiedgare kan
kompenseras ekonomiskt genom forsaljning av teckningsratter.

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta virdepapper?

Stillfronts styrelse beslutade den 19 januari 2022, under forutsattning av bolagsstdmmans godké&nnande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Stillfronts aktiedgare. Stillfronts styrelse
beslutade den 21 februari 2022 om villkor for nyemissionen, inklusive teckningskurs och teckningsrelation.
Styrelsens beslut om nyemission godkéandes vid en extra bolagsstdimma den 23 februari 2022.

Emissionsbeslutet innebér att Stillfronts aktiekapital ckas med hdgst 8 191 006,53 SEK, fran nuvarande

27 303 355,52 SEK till hogst 35 494 362,05 SEK, genom utgivande av hogst 117 014 379 nya aktier. Efter
nyemissionen kommer antalet aktier i Stillfront att uppga till hogst 507 062 315 aktier. Stillfronts aktiedgare har
foretradesrtt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare ager. Avstamningsdag
for ratt till deltagande i nyemissionen ar den 1 mars 2022.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter
beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med stdd av teckningsrétter
ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan stod av teckningsrétter. Teckning
ska ske under perioden fran och med den 2 mars 2022 till och med den 16 mars 2022 eller den senare dag som
bestdms av styrelsen. Teckningskursen har faststéllts till 17 SEK per aktie.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dessa att tas upp till handel p& Nasdaq Stockholm.
Registrering av nya aktier som tecknats med stdd av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den
22 mars 2022. Darefter kommer BTA att bokas om till aktier. Nagon VVP-avi utsands ej i samband med denna
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ombokning. Registrering av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter forvéantas ske hos Bolagsverket
omkring den 28 mars 2022. Efter att dels betalning av tecknade och tilldelade nya aktier, dels de nya aktierna har
registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en avi som bekraftar inbokningen av de nya
aktierna pa tecknarens VP-konto. Inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens VP-konto utan tecknaren erhaller
aktier direkt.

Nyemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 390 047 936 aktier till
507 062 315 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 30,0 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna
aktier i nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 117 014 379 nya aktier, motsvarande cirka
23,1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter nyemissionen. Kostnaderna for emissionen beréknas
uppga till cirka 37 MSEK. Stillfront alagger inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader.

Varfor upprittas detta prospekt?

Den 19 januari 2022 offentliggjorde Stillfront att Bolaget hade ingétt avtal om att forvarva 6waves. Forvarvet
slutfordes den 1 februari 2022, varvid Stillfront tilltrédde 100 procent av aktierna. Den initiala kdpeskillingen
uppgick till 201 MUSD pa kassa och skuldfri basis, vilken till cirka 92 procent betalades kontant om 185 MUSD
och till cirka 8 procent betalades genom 2 913 857 nyemitterade aktier i Stillfront. Férvarvet finansierades
genom Stillfronts befintliga kreditfaciliteter och befintliga likvida medel.

Forvérvet av 6waves ar ytterligare ett viktigt steg i Stillfronts ambition att bygga ett ledande free-to-play
powerhouse av spelstudior. Stillfront bedémer att 6waves ar en av de ledande utgivarna av mobilbaserade free-
to-play strategispel i Japan. Genom forvarvet avser Stillfront etablera en stark position i Ostasien och i betydande
man starka Bolagets position pa den attraktiva japanska spelmarknaden. 6waves tillfor flera béstséljande
strategispel till Stillfronts portfolj och forvéantas skapa en stark plattform med lokal expertis for fortsatt tillvaxt
genom tillaggsforvarv i Ostasien.

Nyemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillfora Stillfront cirka 1 989 MSEK fére avdrag for
transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 37 MSEK. Nettoemissionslikviden om hogst cirka 1 952
MSEK avses anvandas till att aterbetala den tillfalligt 6kade skuldsattning som forvarvet av 6waves har medfort
och for att starka balansrakningen efter forvarvet av 6waves, och ddrmed oka Stillfronts finansiella flexibilitet
for att kunna tillvarata framtida forvarvsmojligheter i linje med Stillfronts tillvéxtstrategi.

Tecknings- och garantidtaganden m.m.

Aktiedgaren Laureus Capital GmbH (”Laureus”) — som per dagen for detta prospekt innehar cirka 11,9 procent
av antalet aktier och roster i Stillfront — har, pa sedvanliga villkor, atagit sig att teckna sin pro rata-andel av den
forestdende nyemissionen. Darutdver har Laureus atagit sig att garantera teckning av nyemissionen upp till ett
belopp om totalt 300 MSEK, minus det belopp som omfattas av Laureus teckningsatagande. Laureus
kombinerade tecknings- och garantiatagande motsvarar cirka 15,1 procent av nyemissionen.

Dartill har Swedbank Robur Fonder, AMF Pension & Fonder och TIN Fonder — som per den 15 februari 2022
tillsammans innehade cirka 13,4 procent av antalet aktier och roster i Stillfront — kommunicerat sin avsikt att
teckna sina respektive pro rata-andelar av nyemissionen.

Radgivares intressen m.m.

Stillfronts finansiella radgivare i samband med nyemissionen & DNB, Nordea och Swedbank. DNB, Nordea och
Swedbank (samt till dem narstédende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Stillfront for vilka de har erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vidare &r DNB, Nordea och Swedbank (samt till dem nérstdende
foretag) langivare och/eller formedlare av lan till Stillfront.
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Detta avsnitt beskriver de riskfaktorer som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida
utveckling. Riskerna ar hanférliga till Bolagets verksamhet, bransch och marknad, finansiella faktorer, legala
och regulatoriska forhallanden samt Bolagets aktier. Innan en potentiell investerare tar ett beslut att investera i
vardepapper, ska investeraren noggrant 6vervaga riskfaktorerna nedan, utvardera externa faktorer och géra en
sjalvstandig bedémning. Bedomningen av vasentligheten av varije riskfaktor &r baserad pa sannolikheten for
dess forekomst for Bolaget och dess forvantade negativa effekter for Bolaget om risken skulle intréaffa. Riskerna
som for narvarande beddms vara mest vasentliga presenteras forst under respektive kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Beskrivningen av riskfaktorer gor inte ansprak
pa att vara uttbmmande utan innehaller endast exempel pa sadana risker som Bolaget bedomer vara specifika
for Bolagets verksamhet samt som, om de intraffar, kan fa betydelse fér Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat. Redogdrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for
detta prospekt.

Koncernen ir beroende av vissa nyckelpersoner och anstillda

Koncernens verksamhet &r beroende av vissa nyckelpersoner, ledande befattningshavare och personer med
specialistkompetens, varav vissa av dem ar grundare av bolag inom Koncernen. | genomsnitt betraktas cirka tvé
till tre personer i varje dotterbolag, totalt cirka 55 personer i Koncernen, som nyckelpersoner. Dessa
nyckelpersoner har typiskt sett goda relationer med marknadsaktdrer och har en god forstaelse for den miljo som
Koncernen ar verksam inom. Féljaktligen ar dessa nyckelpersoner centrala for en framgéangsrik utveckling av
Koncernens verksamhet. Om nagon av dessa nyckelpersoner avslutar sin anstéllning hos Koncernen eller
vasentligt &ndrar eller minskar sitt engagemang inom Koncernen finns det en risk att Koncernen inte inom rimlig
tid kan ersatta dessa personer eller deras tjanster med andra personer som kan bidra i lika stor utstrackning till
Koncernens verksamhet. Klausuler avseende forbud mot konkurrerande verksamhet och varvningsférbud som
aven galler en viss begransad tid efter att anstéllningen har upphort ingér vanligtvis i Koncernens
anstallningsavtal for nyckelpersoner i de ldnder dar sddana klausuler ar giltiga. Konkurrensklausuler och
varvningsforbud ar dock inte verkstéllbara i alla 1ander d&r Koncernen bedriver verksamhet eller for samtliga
kategorier av anstéllda. Det kan darfor inte uteslutas att nyckelpersoner kan komma att bedriva konkurrerande
verksamhet efter att ha ldmnat Koncernen.

Dessutom beror Koncernens konkurrenskraft pd de marknader dar Koncernen &r verksam pa dess formaga att
behalla och motivera dess befintliga personalstyrka samt rekrytera personer med relevant branschkunskap.
Misslyckande med att behalla nyckelpersoner eller attrahera nya talanger kan medfcra en 6kning av Koncernens
kostnader da ny personal kan vara dyrare samt behéva upplarning. Risken for att forlora grundare av studios och
nyckelmedarbetare i forvarvade bolag accentueras efter utgangen av den period for vilken sddana anstallda ar
berattigade till tillaggskopeskilling. Det finns saledes en risk att misslyckande med att behélla och attrahera nya
nyckelpersoner kan inverka negativt pd Koncernens nettoomsattningstillvaxt, lénsamhet och ledningsfunktion.

For att kunna behalla och attrahera nya nyckelpersoner och anstéllda kan Koncernen behéva adra sig kostnader
for ersattning till dessa personer med avseende pa 16n, bonus och andra incitament. Det finns ocksa en risk att
anstallda kan framstélla ansprak mot arbetsgivaren om det exempelvis foreligger bristande arbetsmiljo, felaktiga
eller ogrundande uppsagningar eller felaktiga utbetalningar. Arbetsrattsliga ansprak kan leda till negativ
publicitet och anseendeskador samt skadestandsskyldighet for Koncernen.

Den fortsatta framgangen och tillvixten av Koncernens verksamhet éir beroende av dess
formaga att fortsétta utveckla nya spel och att bredda sitt befintliga spelutbud

Koncernens méjlighet att 6ka intakterna och lonsamheten &r beroende av dess formaga att I6pande kunna
utveckla nya spel och att forbattra sina befintliga spel pa ett satt som forbéttrar spelupplevelsen for bade
betalande och icke-betalande spelare samtidigt som man uppmuntrar spelarna till att képa virtuella féremal i
spelen. Om Koncernens nuvarande spelutvecklingsmodell upphér att vara effektiv nér det kommer till att skapa
eller forvarva spel som ér tilltalande for sdval nya som befintliga spelare eller nar det géller att utveckla
befintliga spel for att fortsatta behélla spelarnas intresse for det befintliga spelutbudet riskerar Koncernen att
forlora spelare. Féljaktligen kommer Koncernens nuvarande spelutvecklingsmodell stdndigt behéva anpassas
efter ny efterfragan pd marknaden for att Koncernens tillvaxt ska uppratthallas. Om inte lika manga anvéndare
spelar och genomfér kop i spelen kan det innebara lagre intékter fér Koncernen och ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens resultat. Det finns en risk att Koncernen inte kommer att fortsatta att kunna anpassa ett
tillrackligt antal spel, om négra, pa befintliga plattformar for att méta anvandarnas krav eller framgangsrikt
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implementera dem till nya plattformar for att generera de betydande inkdp av virtuella objekt som Koncernens
nuvarande strategi och ekonomiska tillvéxt baseras pa.

Koncernens formaga att framgangsrikt kunna utveckla nya spel och forbattra befintliga spel och dess forméga att
astadkomma kommersiell framgang ar foremal for ett antal utmaningar sdsom behovet av att standigt forutse och
anpassa sig efter de forandringar som sker i spelbranschen, sérskilt inom de mobila och sociala plattformarna,
formagan att kunna konkurrera mot ett stort och véaxande antal branschaktorer pa ett framgangsrikt satt,
formagan att kunna utveckla och lansera nya spelrelaterade immateriella rattigheter och nya spel i tid och inom
budget, formagan att utveckla nya spelformer som 6kar spelarengagemang och genererar intakter, formagan att
kunna anpassa sig till forandrade spelarpreferenser, formagan att kunna forbattra befintliga spel genom att lagga
till funktioner som uppmuntrar till fortsatt spelarengagemang i spelet, formagan att kunna anstélla och behalla
kompetent personal liksom att anstalla kompetent personal nir Koncernen forsoker utdka sin
utvecklingskapacitet, formagan att kunna astadkomma en positiv avkastning pé reklaminvesteringar, forméagan
att fortsatt vaxa framgéngsrikt organiskt och férmagan att minimera och snabbt kunna hantera buggar och
avbrott i spelen.

Om Koncernen misslyckas med att utveckla nya spel och forbattra sina befintliga spel finns det en risk att dessa
spel genererar lagre intakter, vilket i sin tur kan ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens nettoomséttning,
resultat och immateriella tillgdngar. Forseningar i eller icke fullféljande av planerade och pagaende
spelutvecklingsprojekt innebar en hogre kostnad for Koncernen och kan paverka kassafldet, intakterna och
rorelsemarginalerna negativt i Koncernen. Forseningar kan uppsta bade i interna projekt och projekt dar en
extern partner hanterar utvecklingen. Slutférandet av ett spelutvecklingsprojekt kan ocksa krava mer resurser an
ursprungligen forvantat. Detta galler sarskilt interna projekt diar Koncernen normalt star for
utvecklingskostnaden, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens rérelsekostnader och resultat.

Ett begrinsat antal spel och anvindare star for nirvarande for en majoritet av
Koncernens intikter

Koncernen har ett brett utbud av spel i sin portfolj. Koncernen ar dock beroende av ett relativt begransat antal
spel som genererar majoriteten av Koncernens intakter. Koncernen ar didrmed ocksa beroende av formagan att
kontinuerligt utveckla och forbattra spelportféljen, sarskilt spel med hég popularitet.

For att minska Koncernens beroende av ett begransat antal spel maste Koncernen standigt forbattra, utéka och
uppgradera hela sin spelportfélj med nya funktioner, erbjudanden och innehall som spelare tycker ar attraktiva.
Som ett resultat kréver vart och ett av Koncernens spel betydande produktutveckling, marknadsféring och andra
resurser. Koncernens kostnader for sddan produktutveckling har i genomsnitt 6kat i Koncernen éver tid. Aven
med dessa investeringar kan Koncernen uppleva plétsliga nedgangar i populariteten for ndgot av Koncernens
spel och fluktuationer i antalet dagliga genomsnittliga anvandare och manadsgenomsnittliga anvandare. Om
kundbetalningar fran Koncernens toppspel &r lagre an forvantat och Koncernen inte kan bredda sin portfélj av
spel eller ka kundbetalningar fran toppspelen kommer Koncernen inte att kunna behalla eller 6ka sina intakter,
vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan p& Koncernens nettoomsattning och lénsamhet.

Vidare ar intakterna fran gratisspel vanligtvis beroende av en liten andel spelare som spenderar méttliga eller
stora summor pengar i spel for att fa speciella fordelar, nivéer, d&tkomst och andra funktioner, erbjudanden eller
innehall. De allra flesta anvandare spelar gratis eller spenderar bara pengar i spelen tidvis. Koncernen ser
tendenser av att det bara &r en liten andel av det totala antalet anvéndare som &r betalande anvéndare. En stor
andel av intakterna kommer saledes fran en liten delmangd av de betalande anvandarna. Det &r sérskilt viktigt for
Koncernen att behalla en sé stor andel betalande anvandare som mojligt och att fa dessa anvéndare att behalla
eller oka sina utgiftsnivaer, eftersom manga anvandare inte genererar intakter och alla betalande anvandare
genererar olika stora intakter. Det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna behalla betalande
anvandare eller att betalande anvandare inte kommer att behélla eller ¢ka sina utgiftsnivaer. Det finns dessutom
en risk att Koncernen kan forlora fler betalande anvandare &n vad Koncernen lyckas attrahera i framtiden, vilket
kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens nettoomsattning och lénsamhet.

Koncernen investerar kontinuerligt i nya anvandarforvérv (Eng. user acquisition) och i
intaktsgenereringsstrategier for att konvertera anvandare till betalande anvandare, behdlla befintliga betalande
anvandare och behalla eller oka utgiftsnivaerna for de betalande anvandarna. Om Koncernens investeringar i nya
anvandarférvarv och intéktsgenereringsstrategier inte ger de énskade resultaten kan Koncernen misslyckas med
att locka, behélla eller tjana pengar pa anvandare och kan uppleva en minskning av utgiftsnivan hos befintliga
betalande anvandare, vilket skulle kunna leda till lagre intakter for Koncernens spel och saledes riskera att ha en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens rérelsekostnader, nettoomsattning, resultat och Ionsamhet (se dven
”Risker relaterade till identifiering for annonsérer” nedan).
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Koncernen anviander en affairsmodell diar det ar gratis att spela och ar darfor beroende
av spelare som gor valfria kop i spelen och virdet pa virtuella artiklar som siljs i spelen

Majoriteten av Koncernens spel ar tillgéngliga kostnadsfritt for spelare och majoriteten av intakterna genereras
fran forséljning av virtuella foremal néar spelare gor frivilliga kop i spelen. Anvéandare spenderar pengar i
Koncernens spel pa grund av det upplevda vardet av de virtuella foremal som Koncernen erbjuder for kop. Det
upplevda vardet av dessa virtuella foremal kan paverkas av olika atgarder som Koncernen vidtar i spelen, sdsom
att erbjuda rabatter, ge bort virtuella foremal i kampanjer eller tillhandahélla enklare virtuella foremal gratis for
att fraimja fortsatt spelande. Om Koncernen inte lyckas prissétta virtuella artiklar i spelen enligt spelarnas
forvantningar eller enligt en normal prisstandard pa marknaden kan spelare ha mindre benégenhet att spendera
pengar och tid i spelen innebarande lagre intakter for Koncernen, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens nettoomsattning och resultat.

Parter som inte &r relaterade till Koncernen har utvecklat, och kan fortsétta att utveckla, fusk” eller guider som
gor det mojligt for spelare att avancera i Koncernens spel eller resultera i olika typer av funktionsfel, vilket kan
minska efterfragan pa virtuella foremal i spelen. | synnerhet for Koncernens spel dar spelare spelar mot varandra
foreligger det en hogre risk att dessa ”fusk” gor det mdjligt for spelare att fa oréttvisa fordelar framfor de spelare
som spelar rattvist, liksom att upplevelsen for dessa spelare skadas. Dessutom kan dessa icke-relaterade tredje
parter forsoka vilseleda Koncernens spelare med program som genererar falska erbjudanden av virtuella foremal
eller andra fordelar i spelen. Dessa bedragerier kan skada Koncernens spelares upplevelse, stéra ekonomin i
spelen och minska efterfragan pa virtuella foremal, vilket kan leda till 6kade kostnader for att bekampa sadana
bedrégerier eller forlust av intékter till foljd av forlust av spelare eller att spelare har en negativ spelupplevelse
och séledes blir mindre benagna att spendera pengar i spelen, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens anseende, nettoomséttning och resultat.

Koncernen maste vara innovativ och anpassa sig till tekniska framsteg och anvindarnas
preferenser och krav

Koncernens framgang &r beroende av dess formaga att framgangsrikt fornya, utveckla och forlagga nya spel.
Dessutom drivs onlinespelindustrin av anvandarnas preferenser och krav. Detta gor att spelutvecklare, utgivare
och operatérer kontinuerligt maste kunna erbjuda nya produkter och tjanster for att attrahera och behalla en bred
krets av anvandare. For att kunna verka i en bransch som kannetecknas av saval snabb framvéxt och utveckling
av nya produkter, tjanster och tekniker som foréndring av anvéandares preferenser behéver Koncernen stéandigt
vara innovativ och anpassa sig till de tekniska framsteg och preferenser som uppstér lIpande. Utbredd
anpassning till nya internettekniker och hogre standarder kan kréva att Koncernen avsétter betydande medel for
att ersétta, uppgradera, modifiera eller anpassa sitt befintliga spelutbud, vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pd Koncernens rorelsekostnader och resultat pa kort och lang sikt.

Risker relaterade till identifiering for annonsorer

Identifiering for annonsérer (Eng. Identifier for Advertisers) ("IDFA”) ér en slumpmaéssig enhetsidentifierare
som tillhandahalls av Apple till en anvéandares enhet. Annonsérer, inklusive Koncernen, anvinder detta for att
spara data och identifiera en anvandare (utan att avsléja personlig information) sa att de kan leverera
skraddarsydd reklam. Datan kan sedan anvéndas for att identifiera vilka funktioner i appen som en anvandare
anvander. Koncernen kan saledes anvinda data hamtad genom IDFA for att fa information om spelarnas
preferenser och intressen och darigenom utveckla och anpassa spelen pa ett tilltalande satt for Koncernens
anvandare samt genomfora inriktade marknadsforingsatgarder. Androids motsvarande IDFA-funktion kallas
GPS AdID (eller Google Play Services ID for Android). En anvandare har tillgang till sin IDFA eller GPS AdID
i sin installningsmeny pa enheten och kan saledes vilja att sétta p& och stanga av funktionen. Apple hade tidigare
funktionen pa som utgangslage, men i och med lanseringen av iOS 14, som inleddes hésten 2020, maste
anvandarna uttryckligen tillata att IDFA anvénds. | februari 2022 meddelade dven Google att bolaget avser att
avveckla GPS AdID-funktionaliteten. Google har &nnu inte meddelat nér &ndringen kommer att implementeras.

Ett stort antal spelare tenderar att vélja att inte ha IDFA-funktionen igdng pa sina enheter, varfor Koncernens
mojligheter att erhalla viktig data for att kunna utforma marknadsforingen pa ett effektivt och mer precist satt
utifrdn anvandarnas preferenser darmed har begréansats. Denna forandring har paverkat hela spelbranschen och
begrénsat tredjepartsutgivares mojligheter att tillhandahalla hela utbudet av distributionskanaler med samma
kvalitetsniva. Koncernens marknadsforingsinsatser har saledes tvingats anpassas efter Apples IDFA-férandring,
genom att exempelvis prioritera kanaler som ar beroende av mindre tillgangliga data eller till att Gverga mot mer
kontextuella modeller for att na ratt anvandare, med initialt lagre nivaer av kundanskaffning som foljd. Framtida
forandring i Apples eller Googles villkor for programvara kan leda till negativa effekter pa Koncernens férmaga
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att attrahera och behalla befintliga spelare samt att anvandarnas kopvilja for virtuella foremal i spelen minskar,
vilket i sin tur kan paverka Koncernens nettoomsattning negativt.

Koncernens beroende av nagra fa viisentliga distributorer

Koncernens forsaljning sker till stor del med hjalp av nagra fa vasentliga distributorer, sarskilt i den vaxande
mobilapplikationssektorn dar Koncernen &r sérskilt beroende av Google Play, App Store och Facebook for att
distribuera dess spel. Under 2021 harrorde cirka 77 procent av Koncernens intakter fran spel som distribueras via
Google Play och App Store. Distributdrernas utbud av digitala distributionskanaler ar av avgérande betydelse foér
Koncernens intaktsgenerering fran sitt segment for mobilapplikationer. Om nagon av dessa vésentliga
distributorer av ndgon anledning stanger ner sin plattform eller begransar Koncernens tillgang till eller
anvandningsvillkor for sin plattform, eller stanger av vissa spel fran distribution via plattformarna, kan detta
resultera i intaktsférluster for Koncernen. Det ar inte ovanligt att de standardvillkor som dessa vésentliga
distributtrer tillampar for sina tjanster omfattar bestdmmelser om uppsagning med relativt kort uppségningstid
som kan innebéra att samarbeten med dessa vasentliga distributdrer kan upphara pa kort varsel eller innehaller
langtgéende bestammelser som innebér att Stillfront maste halla distributorerna skadeslosa vid vissa handelser.
Dessutom ar Koncernen beroende av riktigheten i den finansiella information som tillhandahalls av
distributorerna och &r tvungen att forlita sig pa distributérernas dokumentation vid berakningen av intakterna
som reflekterar en spelares faktiska konsumtion. Om det sker avbrott eller begransningar i Koncernens tillgang
till en eller flera plattformar, helt eller under lingre tidsperioder, eller om erhéllna data fran distributorer ar
vasentligt felaktig innebérande att Koncernen berédknat intakter felaktigt, kan det ha en vésentlig negativ
inverkan pd Koncernens nettoomsattning och resultat.

Negativ uppfattning och publicitet kring spelindustrin samt brist pa fortroende for
spelindustrin, liksom for betalningssystem online och andra transaktionssystem

Onlinespelsindustrin &r exponerad for publicitet som ror spelbeteende, minderarigas spelande och bristande
regelefterlevnad samt etablerade standarder som upprattats for att framja ansvarsfullt spelande. Negativa
uppfattningar och fordomar om spelindustrin kan leda till att Koncernen har svart att locka fler eller nya
anvandare eller att Koncernens verksamhet riskerar fa daligt rykte oavsett vilken typ av spel som Koncernen
tillhandahaller, vilket kan innebéara att intakter inte inflyter som planerat. Darutéver, om en allmén uppfattning
utvecklas att onlinespelsindustrin inte formar ta itu med allméanhetens oro kring spelberoende, kan det politiska
trycket och den offentliga opinionen leda till 6kad reglering av onlinespelsindustrin. Sddana nya regler kan leda
till betydande kostnader for Koncernen att anpassa sina befintliga spel eller géra anpassningar i sitt
utvecklingsarbete for att folja nya regler, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan p& Koncernens
rorelsekostnader och 16nsamhet (se dven “Risker relaterade till spelregleringsfrdgor” nedan). Det kan ocksa leda
till att Koncernen forbjuds att tillhandahalla vissa eller alla dess spel i vissa jurisdiktioner eller att Koncernen blir
forsenad i en spellansering péa grund av att spelet maste anpassas till de nya reglerna, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens nettoomséttning och resultat.

Vidare ar Koncernens verksamhet beroende av dess anvandares fortroende for och accepterande av
onlinebetalningar. Historiskt sett har anvandare varit obenégna att betrakta internetbetalningsmetoder som ett
sikert och palitligt sétt att 6verfora pengar pa. Aven om anvéndarna har blivit mer benégna att gora
onlinebetalningar och andra éverféringar via internet finns det en risk att den allmanna uppfattningen ater byter
riktning sa att farre anvandare betraktar onlinebetalningar som en pélitlig och saker betalningsmetod. Inom
spelsegmentet dar kop i spelet oftast forekommer och betalningen ska goras 6ver internet kan obendgenheten att
anvanda internetbetalning som betalningsmetod ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens intakter,
eftersom Koncernen ar starkt beroende av intakter genererade fran sadana kop. Negativ publicitet av och
bristande fortroende for Koncernens spel och produkter eller betalningsmetoder bland Koncernens anvéandare
riskerar att innebéra att anvandarna blir mindre benagna att spela Koncernens spel eller kopa foremal i spelen
och att Koncernens intékter minskar.

Koncernen kan ha bristfilligt skydd for immateriella riattigheter, bli forhindrad att
skydda sina immateriella rittigheter och riskera att gora intrang i tredje parts
immateriella riattigheter

Koncernens formaga att kunna vaxa framgangsrikt beror bland annat pa dess formaga att kunna skydda,
registrera och uppratthalla dess immateriella rattigheter. | den tidiga fasen i livscykeln for Koncernens spel
forlitar sig Koncernen huvudsakligen pa varumarkesskydd genom varumarkesregistrering samt pa registrering av
logotyper, upphovsrattsliga skydd och domannamnsregistreringar. Nagra av Koncernens varumarken och
logotyper &r inte registrerade och/eller vantar pd varumarkesregistrering. Vissa varumarken och logotyper kan
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dock inte registreras som varumarken av olika skal. Det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna
slutfora registreringar avseende sina varumarken och logotyper och/eller framtida varumarken eller logotyper.

Koncernen ar beroende av att sékra dganderatten eller licensieringsréatten till sina immateriella rattigheter genom
avtal med anstallda, konsulter och partners. Vidare &r Koncernen beroende av kunskap och affarshemligheter.
Koncernen stravar efter att astadkomma skydd for sina immateriella rattigheter, kunskap och affarshemligheter
genom att exempelvis ingd avtal om éverforing av immateriella rattigheter till Koncernen och sekretessavtal med
anstallda, konsulter och partners. Detta ar dock inte alltid fallet och det &r inte mgjligt att sékerstélla total
Overforing av immateriella réattigheter eller totalt skydd mot obehdrig distribution av information. Det finns en
risk att konkurrenter och andra aktorer kan fa tillgang till kanslig information, vilket kan leda till att vardet av
sadan information minskar eller att konkurrenter utnyttjar sadan information till sin férdel och saledes till skada
for Koncernen.

Aven om Koncernens immateriella réttigheter i allménhet skyddas genom upphovsrétt omfattar sddant skydd
endast det ursprungliga bokstavliga uttrycket av Koncernens kallkod och inte de begrepp och idéer som uttrycks
av den. Koncernens immateriella rattigheter ar vidare till sin natur som huvudregel inte patenterbara. Férutom
skydd genom varumarkesregistreringar, upphovsrittsliga skydd och domannamnsregistreringar atnjuter
Koncernens immateriella rattigheter foljaktligen ett begransat rattskydd. Detta kan begransa Koncernens
mojlighet att vacka talan om och forsvara sig mot immaterialrattsliga intrang.

Koncernen star ocksa infor risken att anvandning och utnyttjande av dess immateriella rattigheter, sarskilt
rattigheter relaterade till dess programvara, kan gora intrang i tredje parts immateriella rattigheter. Kostnader for
att vacka eller forsvara en eventuell talan om immaterialrattsligt intrang kan vara betydande. En icke
framgangsrik utgang av sadan tvist fér Koncernen kan leda till att Koncernen bli tvungen att betala royalties eller
skadestand eller att Koncernen maste upphdra med att anvanda sadan immateriell rattighet och/eller inforliva
sadan immateriell rattighet. Pastadda intrang i immateriella rattigheter kan vidare resultera i att Koncernen
tecknar samexistens- eller forlikningsavtal avseende anvandningen av immateriella rattigheter, vilket kan
innebdra att Koncernens anvandning av immateriella rattigheter begransas. Om Koncernen inte effektivt kan
skydda sina immateriella rattigheter eller om krav avseende ett immateriellt intrng riktas mot Koncernen kan
det ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, nettoomséattning, immateriella tillgangar och
resultat.

Koncernen och dess anvindare kan utséttas for risker for hackning, virus, skadliga
atgirder och annan IT-brottslighet

Koncernens onlinespelsverksamhet &r utsatt for risken for systemintrang, virusspridning och andra former av 1T -
brottslighet eller skadligt beteende fran enskilda spelare eller andra akt6rer. Sddana handlingar kan stéra
webbplatser, orsaka systemfel och stérningar i verksamheten, leda till forlust av databaser och kan skada
datorutrustning och infrastruktur som innehas eller anvénds av Koncernen eller dess anvéndare. Effekteten av
sadana handlingar eller Koncernens misslyckande att framgangsrikt skydda sig mot sddana attacker kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, nettoomsattning och resultat.

Om Koncernen misslyckas med att skydda sig mot sddana attacker pa ett framgéngsrikt satt kan effekten av
sadana handlingar leda till betydande forlust av intékter pd grund av att de drabbade spelen blir otillgangliga for
spelarna under tiden Koncernen atgardar storningen eller skadan. Vidare besitter Koncernen personuppgifter
avseende sina anvandare. Om dessa uppgifter hamnar i handerna pa obehdriga parter pa ett olagligt sétt kan
Koncernen bli foremal for krav fran anvandare och tillsynsmyndigheter, vilket kan leda till betydande kostnader
i form av boter eller for att genomfora de atgarder som kravs for att sakerstalla att Koncernens IT-system har
tillrdcklig sdkerhetsniva (se dven “Risker relaterade till behandling av personuppgifter” nedan). Det kan ocksa
leda till att spelare tappar fortroendet for Koncernens system och spel som i sin tur kan leda till férlust av
anvandare och darmed minskade intakter, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens lénsambhet,
nettoomsattning och resultat.

Koncernens verksamhet idr beroende av siikerheten, integriteten och den operativa
prestandan hos de system, produkter och tjinster som Koncernen erbjuder

Koncernens produktutbud utgoérs uteslutande av onlinespel som ar beroende av sékerheten och den goda
funktionen av internetanslutningen genom vilken anvéandare spelar Koncernens spel. Foljaktligen &r Koncernens
verksamhet beroende av IT-systemens integritet, tillforlitlighet och operativa prestanda samt anvandarnas
tillgang till internet. Driften av IT-systemen inom Koncernens verksamheter och dess leverantorer eller partners
kan storas av skal som ligger utanfor Koncernens kontroll, t.ex. skador som uppstatt pa grund av
olyckshandelser, storningar i tillhandahéllandet av verktyg eller tjanster, extrema vaderhandelser,
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sékerhetsproblem, systemfel eller fororeningar. Vidare kan det finnas tekniska utmaningar med att lansera nya
produkter och tjanster som leder till tillfalliga avbrott i Koncernens system, vilket innebdr att spelarna inte kan
spela under tiden avbrottet pagar. Detta kan medfora att intaktsstrommarna blir stoppade under den tiden. Trots
att Koncernens verksamhet ar baserad pé separata servrar och plattformar, vilket innebar att det ar osannolikt att
ett betydande antal servrar skulle paverkas samtidigt av storningar, kan storningar eller handelser relaterade till
ett antal av de spel som genererar mest intakter leda till forlust av spelare och darmed minskade intakter samt
potentiella klagomal mot Koncernen for avbrott eller pa annat sétt negativt paverka Koncernens formaga att sélja
produkter och tjanster till sina anvandare. Det dr saledes avgorande att Koncernen och dess studior kan agera
snabbt for att tillse att det inte sker avbrott i Koncernens IT-milj6. En foraldrad 1T-miljo eller servrar som inte
hélls uppdaterade kan accentuera dessa risker. Misslyckande med detta och brister i sakerheten, integriteten och
den operativa prestandan hos de system, produkter och tjanster som Koncernen erbjuder kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens nettoomsattning och lénsamhet.

Risker relaterade till forsikring

Koncernen innehar forsakringsskydd som Bolaget bedémer vara sedvanligt for Koncernens affarsverksamhet.
Det finns dock en risk att sadan forsékring inte alltid tacker alla risker som forknippas med Koncernens
affarsverksamhet. Exempelvis &r det svart att forsakra sig mot historiska risker i samband med féretagsforvarv.
Koncernens forsakringar innehaller till exempel ocksa vissa begransningar sdsom sjélvrisk och maximitak for
ersittning. Det ar dven dyrt och svart att erhélla ett adekvat forsakringsskydd nar det galler cybersékerhets- och
IT-risker, eftersom det finns ett begransat antal tillgédngliga relevanta forsékringar, vilka séllan erbjuder ett
fullstandigt skydd och dessutom enbart erbjuds till en hog férsakringspremie. Det finns &ven en risk att
forsékringsskyddet i nyligen forvarvade bolag ar bristfélligt, vilket kan leda till kostnader och merarbete for att
tillse att samtliga forvarvade bolag och studior har ett for Koncernen adekvat forsakringsskydd. Koncernen kan
adra sig forluster utover begransningarna eller forluster som ligger utanfor forsakringens grénser.

Vidare kan ett oavsiktligt misslyckande att folja policykrav leda till att krav inte ersatts av forsékringsholaget.
Det finns en risk att en forsakring inte &r tillganglig inom skalig tid eller inte &r tillracklig for att fullt ut ersatta
de forluster som kan uppsta for Koncernen. Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte kan upprétthalla
nuvarande niva av forsakringsskydd eller inte 6verhuvudtaget kan fa forsakringsskydd och Koncernens premier
kan 6ka markant for det skydd som Koncernen for nérvarande innehar. Alla forsékringskrav innebdr en risk for
utdragna tvister, renomméskador, kostnader for legal radgivning, kostnader och utgifter och att ledningens fokus
tas fran verksamheten i Koncernen, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet,
rorelsekostnader, nettoomsattning och resultat.

Konkurrens fran andra utvecklare av onlinespel, konsolutvecklare och andra
underhallningsforetag

Koncernen &r verksam i en mycket konkurrensutsatt bransch. Konkurrensen 6kar som huvudregel nér nya
spelutvecklare, konsolutvecklare, spelutgivare och speloperatérer trader in pa spelmarknaden eller nar nuvarande
konkurrenter utkar sina spelutbud. Koncernens fokus ar att tillhandahalla hogkvalitativ underhallning dar dven
andra underhallningsforetag ses som de viktigaste konkurrenterna. Spelprodukter och tjanster online &r ocksa
kénsliga for konsumenttrender och Koncernens marknadsandel riskerar att minska om konkurrenter genomfor
forbattringar eller expanderar sitt produktutbud. Misslyckande fran Koncernen att konkurrera pa ett effektivt sétt
kan leda till forlust av anvandare av Koncernens spelutbud samt att Koncernen inte lyckas attrahera nya
anvandare.

Okad konkurrens kan ocksa leda till 1agre marginaler och prispress samt att Koncernen darmed kan tvingas
sanka priset pa sina produkter och tjanster for att kunna behalla anvandare och nuvarande marknadsandel.
Dessutom kan vissa konkurrenter komma att erbjuda ett mer attraktivt utbud av onlinespel eller kompletterande
produkter och tjanster &n Koncernen, vilket kan leda till att Koncernen blir tvungen att utveckla eller erbjuda
liknande produkter och tjanster eller att Koncernen forlorar anvandare. Detta kan ocksa leda till att Koncernen
adrar sig 6kade utvecklingskostnader som &r forknippade med utvecklingen av en viss specifik typ av produkt
eller tjanst. Om Koncernen misslyckas med att mata 6kad konkurrens pa ett snabbt och effektivt sétt och
utveckla nya spel och tjanster som lockar fler anvandare finns det en risk att Koncernens intakter minskar, vilket
kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens nettoomséttning, resultat och 1onsamhet (se 4ven ”Den
fortsatta framgéngen och tillvaxten av Koncernens verksamhet ar beroende av dess formaga att fortsétta
utveckla nya spel och att bredda sitt befintliga spelutbud” ovan).
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Koncernen anviander programvara med oppen killkod i sina spel som kan utsiitta
Koncernens programvarukod for krav pa allmén publicering eller som kan kriva att
Koncernen omkonstruerar sidan kod

Koncernen anvénder programvara med 6ppen kéllkod (Eng. open source) i spelutvecklingen. Vissa
programvarulicenser avseende dppen kéllkod kraver att utvecklare som distribuerar programvara som inkluderar
6ppen kallkod offentliggor hela eller delar av kéllkoden till sddan programvara pa ogynnsamma villkor eller utan
ersattning. Det finns en risk att sdana licenser kan tolkas pa ett satt som innebar ovantade konsekvenser eller
begransningar av Koncernens mgjlighet att marknadsfora spelen eller att Koncernen oavsiktligt gér intrang i
andra aktorers immateriella rattigheter. Dessutom finns det en risk att foraldrad och potentiellt oséker
programvara med 6ppen kallkod ingdr i Koncernens produkter. Trots att Koncernen évervakar anvandningen av
programvara med 6ppen kallkod och kontinuerligt kontrollerar att ingen programvara ar foraldrad eller osdker
samt att programvara med Gppen kallkod anvands pa ett satt som gor att Koncernen inte behdver avsloja kallkod
eller annars bryter mot villkoren i ett avtal for 6ppen kéllkod kan sddan anvandning oundvikligen férekomma.
Detta kan leda till att Koncernen kan bli skyldig att offentliggéra och tillgangliggora sin egen kallkod, betala
skadestand for avtalsbrott, omkonstruera sina spel, avbryta distribution av berérda spel om omkonstruktionen
inte kan ske i ratt tid eller vidta andra korrigerande atgarder som kan avleda resurser fran Koncernens
spelutvecklingsarbete i 6vrigt. Detta kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens nettoomséttning,
resultat och immateriella tillgangar.

Den globala ekonomiska utsikten och effekten av covid-19-pandemin paverkar den
globala spelindustrin

Koncernen ar verksam pé onlinespelsmarknaden och paverkas av den globala ekonomiska trenden,
konsumenttrender och anvéndares preferenser. Under forsta kvartalet 2020 brét covid-19-pandemin ut globalt.
Bolaget foljer noga utvecklingen och utvérderar i vilken utstrackning effekten och nya utbrott av covid-19-
pandemin kan péverka Koncernens verksamhet pa bade kort och lang sikt. Koncernen &r en decentraliserad
organisation med dotterbolag och anstéllda i ett antal l&nder, med majoriteten i Europa och Nordamerika.
Bolaget har proaktivt vidtagit ett antal forebyggande atgarder for att sékerstalla Koncernens operativa kontinuitet
och begrénsa spridningen av viruset bland sina anstéllda, exempelvis genom att mojliggéra distansarbete. Det
finns dock en risk att dessa atgarder inte ar effektiva och tillrackliga for att anstallda ska undvika smittan och om
en majoritet av Koncernens anstallda smittas och ett flertal anstallda samtidigt inte kan utfora sitt arbete kan det
ha en negativ paverkan pd Koncernens normala funktionalitet och mojlighet att generera framtida intakter. Aven
om Bolaget fokuserar pa digital underhallning och har digitala processer pa plats for att sakerstalla att
Koncernens organisation fungerar mer eller mindre som vanligt paverkas Koncernens intikter till stor del av
anvandarnas disponibla inkomster och spelaktiviteter. Covid-19-pandemin och eventuella mutationer av viruset
eller andra pandemier bedéms ha en negativ inverkan péa den globala ekonomiska utsikten och en eventuell
negativ utveckling avseende den globala ekonomin kan paverka anvindarnas disponibla inkomster och
spelindustrins formaga och vilja att investera pengar i Koncernens produkter, vilket kan ha en véasentlig negativ
inverkan pd Koncernens verksamhet, nettoomsittning och resultat.

Risk att Koncernens spel kategoriseras som dobbel (Eng. gambling) eller s.k.
hasardspel samt missbruk av Koncernens spel

Négra av Koncernens spel ger spelarna majlighet att kdpa poang, chips eller andra fordelar inom spelen.
Poéngen eller chipsen skulle kunna karaktériseras som en typ av virtuell valuta. Inga av spelen ger emellertid
spelarna mojlighet sélja eller 16sa in sddan virtuell valuta. Vidare finns det restriktioner och férbud mot att
dverfora sadan virtuell valuta till andra spelare i spelens anvandarvillkor. | vissa jurisdiktioner sker forsaljningen
av sadan virtuell valuta fran Koncernen till spelarna genom aterforséljare. Eftersom det inte finns nagot sitt pa
vilket spelare kan ta ut pengar eller 6verfora valutan eller négot annat av varde ut ur spelen bedémer Bolaget att
spelen inte enligt nuvarande regler i de jurisdiktioner Koncernen ar verksam utgor hasardspel eller dobbel (Eng.
gambling). Regelverken kring hasardspel och dobbel &r dock i vissa jurisdiktioner dar Koncernen erbjuder sina
spel inte valutvecklade och till viss del otydliga. Det finns darfor en risk att vissa spel som Koncernen erbjuder
skulle kunna bli karaktériserade som hasardspel eller dobbel. Om detta skulle ske finns det en risk att Koncernen
blir foremal for straffrattsliga atgarder och sanktioner eller tvingas upphdra med att erbjuda spelet i fraga.

Det forekommer ocksa missbruk av Koncernens spel som bland annat kan yttra sig i felaktiga krav pa
kreditkortsaterbetalningar, skugghandel i virtuell valuta och/eller spelarprofiler/konton och sé kallad “’chip
farming”. Skugghandel i virtuell valuta kan intrdffa genom att en spelare eller grupp av spelare forlorar medvetet
till en eller flera andra spelare och &r ett sdtt genom vilket spelare kan sélja virtuell valuta till varandra. Vidare
kan det férekomma att handel med virtuell valuta sker inom aterforsiljarledet i de fall aterforsaljare distribuerar
virtuell valuta. Chip farming kan exempelvis ga till sa att ett antal spelare gar ihop for att fa en fordel mot andra
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spelare och darigenom ¢ka den egna vinsten eller att nagra spelare skapar ett stort antal konton och inkasserar
dagliga bonusar pa samtliga konton. Detta misshruk kan paverka myndigheternas syn pa spelens regelefterlevnad
och minska Koncernens intakter da spelare utfor transaktioner utanfor spelen i stéllet for inom spelen. Bolaget
har vidtagit ett antal atgarder for att motverka det missbruk som anges ovan, bland annat &r beteendet
uttryckligen forbjudet enligt relevanta dotterbolags allménna villkor i forhallande till spelare samt i relevanta
dotterbolags aterforséljaravtal. Dessutom har dotterbolagen implementerat algoritmer och processer for att
snabbt upptécka och beivra missbruk. Bolaget &r inte medvetet om att Koncernens
intdktsgenereringsmekanismer i Koncernens spel for nérvarande &r i strid med de réttsliga ramverken inom
relevanta jurisdiktioner. Det finns emellertid en risk att myndigheter inom en eller flera jurisdiktioner gor en
annan bedémning eller bedémer att Koncernens atgarder for att motverka missbruk inte ar tillrackliga. Om sa
skulle vara fallet kan det medféra att vissa spel forbjuds eller att vissa spelfunktioner maste tas bort och, i
ytterlighetsfallet, att inkomster fran sadana spel forverkas och boter utdoms, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, nettoomsattning och lénsamhet.

Vidare kan nya regler, som kan variera kraftigt mellan olika jurisdiktioner och som Koncernen kan behéva félja,
krava att vissa spelmekaniker andras eller tas bort fran spel, vilket kan paverka spelarnas engagemang och
intaktsgenereringen fran spelen eller pa annat sétt skada Koncernens affarsresultat. Det ar svart att forutsaga hur
befintliga eller nya lagar kan tillampas pa dessa eller liknande spelmekaniker. Dessutom kan den dkade
uppmarksamheten fokuserad pa ansvarsfragor till f6ljd av stamningar och lagforslag skada Koncernens rykte
eller pa annat satt paverka tillvaxten i Koncernens verksamhet. Bolaget 6vervakar noggrant utvecklingen av
regleringen i samtliga jurisdiktioner som Koncernen ar verksam i for att undvika dvertrédelser av géllande lagar
och regler som berdr spelsektorn inklusive konsumentréttsliga aspekter av olika typer av spel (se &ven ”Risker
relaterade till spelregleringsfragor” och ”Koncernen ar féremal for lagar, férordningar och regler i flera olika
jurisdiktioner” nedan).

Noggrann dvervakning av tolkning och tillampning av befintliga, av nya och av férandrade regelverk i de
jurisdiktioner som Koncernen ar verksam i innebar kostnader for legala radgivare, interna kontrollfunktioner
samt bade minskade intakter och 6kade kostnader om en eventuell oférutsedd anpassning av spelen behover
goras for att dessa inte ska strida mot gallande regelverk eller att den tillampade intdktgenereringsmekanismen i
spelen inte anses regelrétt. Vidare kan det innebéra oforutsedda kostnader for Koncernen om tillsynsmyndigheter
démer ut boter till Koncernen pa grund av att Koncernen gjort en annan bedémning och tillampning av
regelverk. Det namnda riskerar att ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, rorelsekostnader
och resultat.

Risker relaterade till valutafluktuationer

Bolagets redovisningsvaluta &r SEK. Bolaget bedriver emellertid verksamhet genom sina dotterbolag i flera olika
lander och har anvandare pa en global niva. Majoriteten av Bolagets kostnader &r i EUR och USD medan
intékterna dven generas i ett antal andra valutor. Koncernen ér darfor exponerad mot valutakursrisker.
Koncernens exponering mot valutakursrisker harrér fran transaktionsexponering (dvs. véaxelkursrisken
forknippad med tidsfordrojning mellan att inga ett forvarvsavtal och att fullfélja forvarvet samt valutakursrisken
relaterat till in- och utbetalningar i olika valutor) samt omrakningsexponering (dvs. nér sérskilt dotterbolagens
resultat, men &ven tillgangar och skulder i utlandsk valuta, ska omraknas till Bolagets redovisningsvaluta i SEK).

Omrakningseffekten som kan uppsta vid omrakning av dotterbolagens resultat till SEK kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets nettoomséttning och resultat samt paverka Bolagets framtida kassaflode och
marknadsvarde. Omrakningseffekten som kan uppsta nar dotterforetagens nettotillgangar raknas om fran
respektive utlandsk valuta till SEK kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets eget kapital.
Transaktionsexponering kan framfor allt ha en vasentlig negativ inverkan pd Koncernens resultat.

En forandring av valutakursen pd EUR med -5 procent i forhallande till SEK med alla andra variabler konstanta
skulle medféra att rets resultat fore avskrivningar for 2021 paverkas negativt med 32 MSEK och eget kapital
med 135 MSEK. En férandring av valutakursen pa USD med -5 procent i forhallande till SEK med alla andra
variabler konstanta skulle medféra att arets resultat fére avskrivningar for 2021 paverkas negativt med 54 MSEK
och eget kapital med 343 MSEK.

Finansieringsrisker

Bolagets lanefinansiering utgors i huvudsak av obligationslan med rérlig ranta samt en revolverande
kreditfacilitet med rorlig rdnta. Bolaget &r beroende av extern finansiering for att kunna genomftra férvarv och
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bedriva utveckling av spel om kassaflodet genererat av Koncernen inte racker till. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att kunna fé finansiering pé godtagbara villkor eller pa villkor som gér det méjligt for Bolaget att
genomfora sin strategi och forvarv, inkluderat eventuella tillaggskopeskillingar i forhallande till genomforda
forvérv. Detta kan innebéra att Koncernens icke-organiska tillvéxt stagnerar eller uteblir helt eller att Bolaget
inte har tillrackligt med finansiella medel for att bedriva verksamheten pa dnskvart satt. Formagan att erhalla
kapital eller finansiering genom 1&n med gynnsamma villkor eller éverhuvudtaget beror pa flera faktorer som
ligger utanfor Stillfronts kontroll, daribland de vid tidpunkten radande villkoren pa de internationella kredit- och
kapitalmarknaderna. Om Stillfront inte lyckas aterbetala sina befintliga eller framtida skuldférbindelser, fornya
eller refinansiera befintliga eller framtida kreditfaciliteter pa godtagbara villkor eller 6verhuvudtaget eller
fullgora befintliga finansiella forpliktelser skulle det ha en vasentlig negativ inverkan pa koncernens likviditet,
resultat och finansiella stéllning.

Om Koncernen bryter mot ataganden under den revolverande kreditfaciliteten kan langivarna ha ratt att saga upp
lanet till fortida aterbetalning. Villkoren under faciliteten innehaller vidare en ratt for langivarna att under vissa
forutsattningar krava fortida aterbetalning, exempelvis om det sker en dgarforandring i Bolaget sa att en person
eller en grupp av personer som agerar i samforstand forvarvar aktier som representerar mer an 50 procent av
aktierna eller rosterna i Bolaget, eller forvarvar kontrollen av mer @n 50 procent av aktierna eller rosterna i
Bolaget, eller om Bolaget upphor att vara noterat pd Nasdagq First North Growth Market eller Nasdag Stockholm.

Om Koncernen bryter mot ataganden i obligationsvillkoren under Bolagets utestdende obligationslan kan
obligationsinnehavarna ha ratt att begara att obligationerna ska I6sas in i fortid. Obligationsvillkoren innehaller
vidare en ratt for obligationsinnehavarna att under vissa forutsattningar begara att alla, men inte enbart nagra, av
dennes obligationer ska bli aterkdpta till ett pris per obligation som uppgar till 101 procent av det utestaende
nominella beloppet tillsammans med upplupen men obetald rénta. Rétten till fortida inlésen uppkommer bland
annat om det sker en &garforandring i Bolaget sa att en person eller en grupp av personer som agerar i
samforstand forvarvar kontrollen, direkt eller indirekt, av mer an 50 procent av résterna i Bolaget eller ratten att,
direkt eller indirekt, tillsatta eller avsatta samtliga eller en majoritet av ledamdterna i Bolaget. Om rétt till inldsen
eller aterkop uppkommer, och en eller flera obligationsinnehavare utnyttjar den ratten, kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Om Bolaget skulle behova
refinansiera obligationerna vid obligationernas forfallodag eller av andra skal, inklusive fortida inlosen eller
aterkdp, finns en risk att Bolaget inte kan erhalla finansiering pa for Bolaget formanliga villkor eller
dverhuvudtaget, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till virdering av goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for rorelseforvérv och det verkliga vardet av
forvarvade tillgangar, 6vertagna skulder samt eventualforpliktelser. Goodwill utgér en betydande andel av
tillgdngarna i Koncernens balansrakning. Per den 31 december 2021 uppgick Koncernens goodwill till ett vérde
av 12 752 MSEK. Goodwill redovisas som en immateriell tillgang och &r foremal for en nedskrivningsoversyn,
atminstone arligen eller vid handelse som motiverar en nedskrivning av goodwill. Det finns en risk att
forandringar av omstandigheter som paverkar Koncernens verksamhet och allmanna ekonomiska lage, eller av
de manga faktorer som Koncernen tar hansyn till vid sina bedémningar, antaganden och estimat i samband med
nedskrivningsprévningen av goodwill, i framtiden kan komma att kréva att Bolaget gor nedskrivningar, helt eller
delvis, av goodwill.

Om Bolaget gor en nedskrivning av goodwill paverkar det Koncernens balansrakning genom att vérdet av
immateriella anlaggningstillgangar blir lagre. En sédan nedskrivning skulle d&ven komma att redovisas som en
kostnad (nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar) i Koncernens resultatrakning. Varje betydande
nedskrivning kan saledes ha en visentlig negativ inverkan p& Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktiverade kostnader for spelutveckling

Bolaget aktiverar produktutvecklingskostnader i enlighet med IFRS. Per den 31 december 2021 hade Bolaget
aktiverade utgifter for spelutveckling samt andra immateriella anlaggningstillgdngar som uppgick till 5 244
MSEK, vilket utgor en vasentlig del av Stillfronts balansrakning. | normala fall paborjar Stillfront aktiveringen
nér alla aktiveringskriterier ar uppfyllda vilket innebér att aktivering i de flesta fall sker fran starttidpunkten. Det
finns emellertid en risk att aktiveringskriterier inte &r uppfyllda. Bolaget investerar kontinuerligt i spelutveckling
och det finns en risk att ett eller flera spelutvecklingsprojekt inte kan kommersialiseras, inte uppfyller uppstéllda
lagkrav eller andra krav eller i dvrigt inte uppfyller Bolagets eller marknadens krav. Om Bolaget, av en eller
annan anledning, inte lyckas utveckla eller kommersialisera spelen efter nedlagda utvecklingskostnader kan detta
leda till omfattande nedskrivningar. Om Bolaget gor en nedskrivning av aktiverade kostnader for spelutveckling
paverkar det Koncernens balansrakning genom att balanserade utvecklingsutgifter blir lagre. En sddan
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nedskrivning skulle &ven komma att redovisas som en kostnad (nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar) i Koncernens resultatrakning. Varje betydande nedskrivning kan séledes ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolaget resultat och finansiella stéllning.

Réanterisker

Med ranterisk avses risken for hogre rantekostnader pa grund av férandrade marknadsrantor, séarskilt STIBOR,
EURIBOR, USD LIBOR, SONIA och, frdn och med 31 december 2022, SOFR. Bolaget ar exponerat mot
ranterisker genom sina obligationslan och sin revolverande kreditfacilitet. Obligationslanen I6per med rinta
bestamd utifran en rorlig ranta, varigenom den ranta som l6per under obligationslanen paverkas av forandringar
av marknadsrantorna och sarskilt STIBOR. Lan fran den revolverande kreditfaciliteten l6per med réanta bestamd
utifran en rorlig ranta, varigenom den rérliga rantan sarskilt paverkas av EURIBOR, STIBOR, USD LIBOR,
SONIA och SOFR (beroende pa i vilken valuta Bolaget valjer att l1ana). Koncernen hade per den 31 december
2021 utestaende obligationslan om 3 100 MSEK och skuld till revolverande kreditfacilitet om 1 456 MSEK.
Obligationslanen har STIBOR som berakningsgrund for deras kupongranta. En 6kning med 2 procent av
STIBOR i genomsnitt under 2021 hade paverkat Koncernens resultat negativt med 62 MSEK per ar. En 6kning
med 2 procent av EURIBOR och USD LIBOR i genomsnitt under 2021 hade paverkat Koncernens resultat
negativt med 29 MSEK per ar.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att Koncernens motparter inte fullféljer sina finansiella ataganden gentemot
Koncernen i tid eller éver huvud taget. Koncernens huvudsakliga kreditrisk hérrér ur dotterbolags
kundfordringar och avtalstillgdngar med framst stabila och valrenommerade motparter sasom Apple, Google och
PayPal. Koncernens maximala kreditexponering framgar av nedan tabell.

MSEK 31 december 2021 31 december 2020
Kundfordringar 390 270
Avtalstillgdngar (upplupna intakter) 39 17
Ovriga fordringar 229 109
Likvida medel 1133 1005
Summa 1791 1401

Om négon av ovanstaende motparter inte kan fullgora sina forpliktelser gentemot Bolaget eller négot av dess
dotterbolag i tid eller dver huvud taget kan detta innebéra att Koncernen inte erhaller likvida medel i planerad
takt, eller alls, vilket i sin tur kan paverka Koncernens likviditet och finansiella stillning. Risken i befintliga
likvida medel ligger i om banken dar likviden finns inte kan fullgora sina forpliktelser gentemot Bolaget eller
nagon av dess dotterbolag.

Risker relaterade till Ataganden att erlagga tillaggskopeskillingar

Koncernen ar exponerad mot en risk avseende tillaggskopeskillingar som ar relaterade till ndgra av Koncernens
genomforda forvarv. Det finns i flera forvarvsavtal taganden for Stillfront som kan komma att innebara en
skyldighet for Stillfront att erlagga tillaggskopeskillingar, bade kontant och genom emission av egna aktier.
Berakningen av tillaggskopeskillingarna ar baserad pa de forvarvade bolagens finansiella resultat. Om maximala
tillaggskopeskillingar behdver betalas kan det innebéra att Bolagets likviditet i perioder blir anstrangd eller att
Bolaget behdver uppta ytterligare banklan och saledes fa en hogre rantekostnad. Hogre tillaggskopeskillingar
kan séledes ha en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens likviditet, kassafloden och skuldsattningsgrad.

Berakningar av kapeskilling och tillaggskopeskillingar till saljarna av forvarvsobjektet berdknas baserat pa
framtida resultat hanforliga till forvarvsobjektet i fraga. Underskattning av sadana resultat kan leda till storre
kontant betalning och/eller storre utspadning av aktieinnehavet i Bolaget om betalning sker med aktier i Bolaget
an vad Bolaget kunde forutse vid tidpunkten for forvérvet. Det finns ocksé en risk att genomférda forvérv och
bestammelser om tillaggskopeskillingar leder till tvister eller rattsliga ansprak. Fortis Advisors LLC, som
representerar grundarna och séljarna av Kixeye, har inkommit med en stdmningsansékan mot Stillfront Midco
AB vid Court of Chancery i den amerikanska delstaten Delaware. Grundarna dr inte l&ngre aktiva i Kixeye.
Fortis hdavdar att Stillfront Midco AB har brutit mot forvarvsavtalet i ond tro och &r skyldig séljarna den
maximala tillaggskopeskillingen om 30 MUSD som ska betalas enligt forvarvsavtalet for rakenskapsaret 2019.
Fortis havdar vidare att Stillfront Midco AB ska betala ranta pa den kréavda tillaggskopeskillingen, skadestand
for pastadda foljdskador och advokatarvoden. Stillfront har tidigare kommunicerat att ingen tillaggskopeskilling
ska erlaggas enligt forvarvsavtalet for rakenskapsaret 2019 och att Kixeye fortsatte att underprestera dven under
2020, vilket resulterade i ett kostnadsoptimeringsprojekt av Kixeye som initierades i brjan av 2021. Stillfront
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har inte gjort ndgon avsattning med avseende pa denna tvist eftersom Bolaget anser att Fortis ansprak saknar
faktisk samt rattslig grund och eftersom den potentiella paverkan pa Koncernens resultat, om nagon, for
nérvarande forvantas vara ovasentlig. Det finns dock en risk att utfallet av rattsliga férfaranden eller oenigheter
med séljare om tillaggskopeskillingar kan vara ogynnsamma for Stillfront och ha en negativ effekt pa dess
resultat och verksamhet. Stillfront riskerar dven att adra sig kostnader for legala och andra radgivare. Negativ
publicitet i samband med rattsliga forfaranden riskerar ocksa att skada Stillfronts anseende.

Koncernen kan ha gjort eller kan gora forvirv, investeringar, nyetableringar eller
avyttringar som inte leder till den gynnsamma effekt pa Koncernens affirsverksamhet
som forvintats

Som en del av Koncernens strategi har Koncernen tidigare genomfort, kommer att underséka méjligheter till och
kan i framtiden genomfora férvarv, nyetableringar, investeringar och avyttringar som mojligen inte slutforts
eller, om de slutforts, senare inte visar sig férdelaktiga for Koncernen. Dessutom finns det en risk att Bolaget inte
kommer att kunna identifiera lampliga forvarvsobjekt eller genomfora forvérv, investeringar eller avyttringar péa
godtagbara villkor, erhalla nédvandiga tillstand eller myndighetsgodkannanden (t.ex. fran
konkurrensmyndigheter) eller pa grund av begransningar i Bolagets finansieringsavtal. Det finns ocksa en risk att
Okad konkurrens om forvarvsobjekt och dkad konsolidering i onlinespelbranchen kan leda till hogre
forvarvspriser och darmed forsvara for Stillfront att genomféra forvarv. Detta kan leda till att Bolaget inte
kommer att kunna uppna uppsatta tillvaxtmal i enlighet med Bolagets strategi. Forvarv medfor ocksa risker
kopplat till kdpeskillingar och tilldggsképeskillingar (se ”Risker relaterade till &taganden att erlagga
tillaggskopeskillingar” ovan).

Att genomfora forvarv, nyetableringar, investeringar och avyttringar ar ofta en omfattande och komplicerad
process som medfor kostnader for juridiska, finansiella och andra radgivare samt kostnader for t.ex. finansiering.
En betydande del av sddana kostnader debiteras Bolaget d&ven om ett forvarv, en investering eller en avyttring
inte slutforts eller om en nyetablering inte visar sig vara framgangsrik. Det finns vidare en risk att Koncernen
inte kommer att kunna slutfora en transaktion som har initierats, inte kan integrera och forvalta den forvéarvade
verksamheten pa ett effektivt sétt, inte kan forutse forvantade skulder eller inte astadkomma forvantade
kostnadsbesparingar och synergieffekter. Vidare innebér en férvéarvsprocess, oavsett om transaktionen slutforts
eller inte, att ledningens uppmarksambhet tas fran den l6pande forvaltningen av Koncernens verksamhet till att
tillfalligt fokusera pa den aktuella transaktionen, vilket riskerar att paverka Bolagets dvriga verksamhet under
forvarvsprocesserna.

Dessutom forknippas ett forvarv med risker hanforliga till det forvéarvade bolaget. Inom ramen for Bolagets
forvarvsprocess kombinerar Bolaget foretagsundersokningen av forvarvade bolag med en forhandlad, mer eller
mindre utforlig, garantikatalog. Konstaterade brister eller liknande som identifierats inom ramen for
undersokningen hanteras vanligen genom prisavdrag och/eller sérskilda skadesloshetsataganden. Okanda
forhallanden, om vilka varken siljare(n) eller koparen har faktisk kannedom, hanteras genom garantier. | de fall
det beddms lampligt strévar Bolaget efter att teckna en s.k. M&A-forsakring for att forsékra bort ansvaret for
garantierna hos en eller flera forsakringsgivare. Trots att Bolaget normalt sett stravar efter att teckna M&A-
forsakringar ansvarar saljaren/séljarna typiskt sett for lamnade skadeslGshets- och andra ataganden och i vissa
fall for icke forsakrade risker. Bolaget star darmed en risk att motparter i forvarvsavtalen drabbas av ekonomiska
svarigheter, vilket kan paverka Koncernens majlighet att erhalla ersattningar for de krav som kan uppsta pa
grund av motpartens eventuella avtalsbrott i den aktuella transaktionen. Vidare finns det en risk att eventuella
risker eller brister sdsom skatterisker, kundférluster, tvister, klagomal, brister i regelefterlevnad eller oférutsedda
utgifter inte har upptackts genom den féretagsundersokningsprocess som foregatts av forvarvet eller att
fullstandigt skydd mot sédana brister och risker inte kan erhéllas genom forvarvsavtalet &ven om de har
upptackts.

Nyetableringar inom Koncernens olika affarsomraden kraver betydande investeringar vars lonsamhet kraver att
den nya etableringen blir framgangsrik. Detta beror i sin tur pa i vilken utstréackning den nya etableringen i fraga
lockar till sig spelare och anvandare i tillrdcklig omfattning och att investeringen som den nya etableringen
kraver inte medfor hogre kostnader for Bolaget &n forvantat. Om Bolagets berdkning av de kostnader som
forknippats med nyetableringen eller om Bolagets beddmning av kundintresset visar sig vara felaktig och
I6nsamheten for nyetableringen saledes blir vasentligt lagre eller helt uteblir samt for det fall att nyetableringen
resulterar i hogre driftsunderskott eller driftunderskott under langre tid &n forvéntat kan dessa faktorer ha en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, nettoomsattning och resultat. Det finns ocksa en risk att
forvérvade bolag inte presterar i enlighet med Stillfronts forvéntan och prognoser, vilket kan krava ytterligare
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atgarder och investeringar fran Stillfronts sida for att uppna lonsamhet. Exempelvis underpresterade Super Free
Games pd intaktssidan under det andra, tredje och fjarde kvartalet 2021, da studion spenderade mindre &n
forvantat pd marknadsforing. Detta har paverkat saval studions som Stillfronts intakter negativt.

Om Bolaget inte kommer att kunna identifiera lampliga férvarvsobjekt eller genomféra forvarv finns en risk att
Bolaget inte ndr kommunicerade finansiella mal. Det finns vidare en risk att Bolaget inte genomfér investeringar
pa tillrackligt attraktiva villkor eller att Bolaget genom forvirvsavtalen inte formér erhélla fullstandigt skydd mot
exempelvis skatterisker, kundforluster, tvister, klagomal, brister i regelefterlevnad eller att ofdrutsedda utgifter
inte upptacks genom en foretagsundersokningsprocess som foregatt forvarvet. Vidare finns en risk att en
betydande del av kostnader till foljd av att ett forvérv, en investering eller en avyttring inte slutforts eller om en
nyetablering inte visar sig vara framgangsrik debiteras Bolaget. Namnda risker kan leda till 6kade kostnader
samt kostnader for nagot som Bolaget sedermera inte kan tillgodogora sig intékter fran och som darigenom kan
ha en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens nettoomséttningstillvaxt, framtida finansiella resultat och
mojligheten att finansiera framtida forvarv.

Bolaget kan misslyckas i samband med integration av forviarvade bolag och
verksamheter

Det finns en risk att Koncernen inte kan integrera ett forvarvsobjekt pa ett framgangsrikt satt samt att sddan
integration kan krava mer investeringar an forvantat och att Koncernen darmed kan &dra sig okant eller oforutsett
ansvar och skulder i forhallande till anvandare, anstéllda eller andra parter. Processen med att integrera ett
forvarvsobjekt kan ocksa vara stérande for Koncernens verksamhet till foljd av bland annat motstridiga intressen
med minoritetsdgare i deldgda dotterbolag, oforutsedda juridiska fragor och svarigheter att realisera
driftsynergier (t.ex. kulturella skillnader) eller av misslyckanden att uppratthalla kvaliteten pa de tjanster som
historiskt har tillhandahallits och ddrmed paverkat Koncernens rykte. Vidare kan framtida forvarv avleda
Koncernens uppméirksamhet fran den I6pande forvaltningen och orsaka ytterligare skulder fér Koncernen. Under
integreringsfasen ar Koncernen sarskilt beroende av att behalla nyckelpersoner i det forvarvade bolaget. Om
Bolaget inte formar behalla nyckelpersoner vid forvérven riskerar integrationen av ett forvarvat bolag ta langre
tid och Koncernen riskerar att forlora vardefull kinnedom om det forvarvade Bolagets kultur, produkter och
marknader som Koncernen ar verksam pa (se d&ven ”Koncernen ar beroende av vissa nyckelpersoner och
anstallda” ovan).

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Koncernen behandlar personuppgifter om bland annat sina anstéllda och anvandare. Koncernen ar foremal for
lagar, forordningar och regler avseende dataskydd i flera jurisdiktioner (inklusive men inte begrénsat till
Dataskyddsforordningen ((EU) 2016/679) ("GDPR”) och California Consumer Privacy Act (’CCPA”)).
Efterlevnaden av alla sddana lagar, férordningar och regler & komplicerad och kostsam. Om Koncernen skulle
anses brista i sin efterlevnad av géllande lagar, férordningar och regler avseende dataskydd kan det leda till
negativ publicitet och skada Koncernens rykte och leda till forlust av anvandare och intakter. Det kan ocksa leda
till boter och skadestandskrav fran enskilda personer och forelagganden fran tillsynsmyndigheter om att atgérda
bristen. Bristande efterlevnad av GDPR kan leda till administrativa sanktionsavgifter uppgaende till det hogsta
beloppet av 20 MEUR eller 4,0 procent av Koncernens totala arsomséttning. Bristande efterlevnad av eller
underlatenhet att folja gallande regler pa de marknader dar Koncernen &r verksam kan saledes ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens anseende, verksamhet och resultat.

EU-domstolen meddelade den 16 juli 2020 dom i mal C-311/18 (s4 kallade ”Schrems I1-mélet”) r6rande
tillatligheten av Gverforing av personuppgifter fran aktorer etablerade inom EU/EES till lander utanfér EU/EES
(’tredje land”). Avgorandet innebér att den certifiering som foretag tidigare kunnat forlita sig pa vid 6verforing
av personuppgifter till USA, sa kallade ”Privacy Shields” ogiltigforklarades med omedelbar verkan. Avgorandet
innebar &ven en begrénsning att anvanda sig av EU:s standardavtalsklausuler for éverforing till tredje land. Den
europeiska dataskyddsstyrelsen (EDPB) lamnade i sina rekommendationer 01/2020 och 02/2020 végledning
kring hanteringen av 6verfoéring av personuppgifter till tredje land. Av vagledningen foljer att exportorer av
personuppgifter, trots att EU:s standardavtalsklausuler tillampas som 6verféringsmekanism, &r skyldiga att
genomfdra en riskanalys avseende de dverforingar av personuppgifter som genomférs och vidta kompletterande
sakerhetsatgarder i den man mottagarlandets lagstiftning inskranker skyddet for den personliga integriteten.
Séadana kompletterande sakerhetsatgarder kan exempelvis vara att kryptera personuppgifter bade i transit och vid
lagring.
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Den 4 juni 2021 antog EU-kommissionen en ny uppsattning av standardavtalsklausuler fér dverforing av
personuppgifter till tredje land. Avtal som innefattar de gamla standardavtalsklausulerna maste ersattas av de nya
standardavtalsklausulerna fore den 27 december 2022. De nya standardavtalsklausulerna innehaller motsvarande
krav pa riskanalys avseende mottagarlandets lagstiftning som géller enligt EDPB:s véagledning. Avgoérandet och
de nya standardavtalsklausulerna medfor att Koncernen behéver genomféra omfattande rattsliga riskanalyser och
omforhandla befintliga avtal. Vidare finns en risk att Koncernen begransas i sitt val av leverantérer och
samarbetspartners eller misslyckas med att efterleva GDPR till foljd av otillaten Gverforing av personuppgifter
till tredje land vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens rérelsekostnader, verksamhet och
resultat.

Risker relaterade till spelregleringsfragor

Spelindustrin granskas alltmer av tillsynsmyndigheter i de olika jurisdiktioner dar Koncernen ar verksam. En
aspekt av spel som granskas ar sa kallade loot-boxar (Eng. loot boxes) och liknande element med spelliknande
egenskaper som ingar i ndgra av de spelprodukter som ingar i Koncernens portfélj. Fragor om huruvida loot-
boxar och liknande funktioner i spel faller inom definitionen av ett reglerat spel har diskuterats I6pande av
enskilda lander inom EU, Storbritannien, USA och andra jurisdiktioner samt &r under 6kande kontroll fran
tillsynsmyndigheter.

I december 2017 uppdaterade Apple sina anvéandarvillkor for att krdva att utgivare av applikationer som
innehaller loot-boxar skulle ange oddsen for att erhalla respektive typ av objekt i varje loot-box innan spelare
genomfor kop. Google uppdaterade pé liknande satt sina anvandarvillkor i maj 2019. Loot-boxar ar en vanligt
forekommande teknik for intdktsgenerering i free-to-play-mobilspel dér en spelare kan skaffa en virtuell loot-
box, men spelaren vet inte vilken eller vilka virtuella objekt han eller hon kommer att fa (vilket kan vara ett
vanligt, sallsynt eller extremt sallsynt foremal och kan vara duplikat av ett foremal som spelaren redan har i sitt
lager) tills bytesrutan 6ppnas. Spelaren kommer alltid att fa ett eller flera virtuella objekt nar spelaren 6ppnar
boxen. Om Apple, Google eller nagon av Koncernens andra plattformsleverantérer skulle &ndra sina
utvecklingsvillkor for tjanster for att inkludera mer betungande krav eller om ndgon av Koncernens
plattformsleverantérer forbjuder anvandning av bytesboxar i spel som distribueras pa sin digitala plattform,
skulle Koncernen behdva omforma intaktsgenereringen for de drabbade spelen for att fortsétta distributionen pa
nuvarande plattformar, vilket sannolikt skulle orsaka en minskning av intakterna fran dessa spel. Om Apple,
Google eller ndgon av Koncernens andra plattformsleverantorer skulle upphora med distributionen av nagot eller
nagra spel skulle Koncernen tillfalligt eller permanent tappa den intaktsstrommen som ar férenad med
distribution av relevant spel fran sadan plattform. Om Koncernen tvingas omforma intéktsgenerering eller
hindras distribuera ett eller flera spel frén nagon plattform skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, nettoomsattning och resultat.

Det finns en risk att nya regler rérande intaktsgenereringsmekanismer, som kan variera kraftigt mellan olika
jurisdiktioner och som Koncernen kan behova félja, kan kréva att vissa spelmekaniker andras eller tas bort fran
spel, vilket kan paverka spelarnas engagemang och intéktsgenereringen fran spelen eller pa annat sétt skada
Koncernens affarsresultat. Det ar svart att forutsaga hur befintliga eller nya lagar kan tillampas pa dessa eller
liknande spelmekaniker. Dessutom kan den 6kade uppméarksamheten fokuserad pa ansvarsfragor till foljd av
stamningar och lagforslag skada Koncernens rykte eller pd annat satt paverka tillvaxten i Koncernens
verksamhet. Noggrann 6vervakning av nya och forandrade regelverk i samtliga jurisdiktioner som Koncernen ar
verksam i innebar kostnader for legala radgivare samt bade minskade intikter och 6kade kostnader om en
eventuell oférutsedd anpassning av spelen behdver goras for att dessa inte ska strida mot géllande regelverk eller
att den tillampade intéktgenereringsmekanismen i spelen inte anses regelrétt. Vidare kan det innebéra
oférutsedda kostnader for Koncernen om tillsynsmyndigheter domer ut béter till Koncernen pa grund av att
Koncernen gjort en annan bedémning och tillampning av regelverk. Det namnda riskerar saledes att ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, rorelsekostnader, nettoomsattning och resultat.

Risker relaterade till forindringar i beskattning eller tolkning och tillimpning av
tillimplig skattelagstiftning

Koncernens operativa verksamhet bedrivs genom dotterbolag i flera jurisdiktioner, varfor Koncernen ér
skattskyldig i sdval Sverige som i flera andra jurisdiktioner. Arets skatt uppgick till 219 MSEK &r 2020 och 197
MSEK ar 2021. Koncernens skattemassiga stallning, bade vad galler tidigare, innevarande eller framtida &r, kan
forandras pé grund av lokala skattemyndigheters beslut eller till foljd av forandringar av lagar och regler
(déribland tillampliga skattesatser eller praxis i de jurisdiktioner dar Koncernen bedriver verksamhet), vilket kan
medftra 6kade framtida skattekostnader for Koncernen samt kostnader for tolkning av och anpassning i enlighet
med eventuella férandringar i skattelagstiftningen. Till exempel skulle ny skattelagstiftning med fokus pa
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digitala tjanster, vilket kan komma att bli aktuellt i vissa jurisdiktioner dar Koncernen bedriver verksamhet,
kunna paverka Koncernen negativt genom okade skattekostnader.

Koncernen bedriver och redovisar sin verksamhet i enlighet med interna regler och kvalificerade radgivares
tolkningar av tillampliga skattelagar, regleringar, administrativa forfaranden och rattspraxis i de jurisdiktioner
dar Koncernen bedriver verksamhet. Det finns en risk att skattemyndigheter, domstolar eller andra offentliga
organ anser att Koncernens tolkning och tillampning av skatteregleringen inte ar korrekt. Vid férvarv av aktier i
bolag fran privatpersoner finns till exempel en risk att den skattemassiga behandling som forutsatts infor
transaktionen vid betalning av kdpeskilling eller tillaggskdpeskillingar visar sig vara felaktig, vilket kan leda till
att Koncernen ovantat pafors sociala avgifter eller att beskattningen for privatpersonen blir oférmanlig. Vidare
kan avdragsratten for transaktionskostnader begrénsas i vissa fall, vilket kan innebéara 6kade skattekostnader for
Koncernen. Koncernens ledning finns till viss del utanfér Sverige, vilket kan medféra skyldigheter for Bolaget
att registreras och betala skatt i andra jurisdiktioner an Sverige. Darutdver kan systematiska fel som gors av
Koncernen, exempelvis géllande moms eller internprissattning, ackumuleras under flera ar och sedan behova
korrigeras, vilket kan leda till stora engangskostnader fér Koncernen.

Om skattelagstiftningen forandras eller om Koncernen misstolkat skattelagstiftningen i nagon eller flera
jurisdiktioner dar Koncernen bedriver verksamhet kan Koncernen paféras ytterligare skatter, rantor, avgifter eller
sanktioner som paverkar Koncernens likviditet, finansiella stillning och rérelseresultat negativt.

Koncernen ir foremal for lagar, forordningar och regler i flera olika jurisdiktioner

Koncernens studior och spel finns tillgangliga i ett stort antal jurisdiktioner 6ver hela vérlden, varav manga
jurisdiktioner har sina egna individuella regelverk som reglerar bedrivande av affarsverksamhet i allmanhet och
onlinespel i synnerhet. Stillfronts verksamhet pa den globala onlinespelmarknaden samt dess geografiska
spridning exponerar Koncernen for risker relaterade till hallbarhetsfaktorer som manskliga rattigheter,
arbetsforhallanden och korruption. Koncernen dvervakar noggrant sin efterlevnad av sadana regelverk samt alla
andringar ddrav for att sakerstalla att Koncernen alltid foljer géllande regelverk inom onlinespelsindustrin. Det
finns dock en risk att Koncernen inte alltid efterlever alla lokala lagar och regler fullt ut till féljd av en
annorlunda tolkning av tillampliga regler an tillsynsmyndigheterna, vilket kan innebdéra att Koncernen blir
foremal for rattsliga forfaranden, klagomal eller forelagganden, eller att krav pa sanktionsavgifter, skadestand
eller andra palagor riktas mot Koncernen, vilket kan innebara kostnader for Koncernen samt paverka Koncernens
rykte negativt. Sadana risker kan accentueras i en decentraliserad organisationsmodell (se ’Koncernen tillampar
en decentraliserad organisationsmodell som kan paverka Koncernens bolagsstyrning, internkontroll, finansiella
rapportering och beslutsfattande negativt” nedan).

Genom forvarvet av 6waves, som utvecklar spel i Kina och som har kontor i Peking, méste Koncernen ocksa
efterleva kinesiska lagar och regler. Koncernens formaga att bedriva spelutveckling i Kina ar beroende av ett
antal faktorer, dédribland makroekonomiska forhallanden och andra marknadsforhallanden samt politiska faktorer
och Stillfront kan paverkas negativt av komplexiteten, osékerheten och férandringar i de kinesiska lagar som
reglerar onlinespelsindustrin. | Kina ar exempelvis giltighet, verkstallighet och omfattning enligt géllande
immaterialrattsliga lagar osékert och fortfarande under utveckling. Det finns en risk att den regulatoriska och
politiska miljon i Kina kan forandras snabbt och férsvara Stillfronts spelutveckling i Ostasien.

Koncernen ér vidare skyldig att uppratthalla en handelslicens for sin affarsverksamhet i Forenade Arabemiraten.
Aven om Koncernens verksamhet for narvarande inte kraver ndgra andra specifika tillstand eller licenser,
granskas och éndras géllande lagar standigt av tillsynsmyndigheterna i de relevanta landerna. Det finns en risk
att Koncernen kan bli féremal for ytterligare sddana lagar, férordningar och regler, direkt eller indirekt, eller att
dess handelslicens i Férenade Arabemiraten blir indragen, vilket skulle hindra relevant dotterbolag att bedriva
sin verksamhet sdsom planerat och darigenom forlora intakter och eventuellt bidra till kostnader att lagga ner
eller avyttra verksamheterna.

Aven om Koncernen vidtar &tgarder for att hindra minderériga fran att spela Koncernens onlinespel finns det en
risk att vissa anvandare som spelar de spel som erbjuds av Koncernen ar minderariga. Detta kan medféra negativ
publicitet som kan skada Koncernens rykte och dartill relaterad forlust av anvéndare eller innebéra tvister som &r
tids- och kostnadskravande for Koncernen, vilka bada kan ha en vésentlig inverkan pa Koncernens lonsamhet,
intdkter och resultat.

I vissa jurisdiktioner dar Koncernen &r verksam ar Koncernen foremal for anti-spamreglering, vilket begransar
Koncernens anvandning av exempelvis e-post och sms/textmeddelande som marknadsféringskanal. 1 vissa
jurisdiktioner ar marknadsforing en strikt reglerad atgard som kraver uttryckligt samtycke och &r en mycket
rattstvistad fraga. Koncernen marknadsfor sina spel i vissa av dessa jurisdiktioner, vilket utsatter Koncernen for



25(88)

en risk att bryta mot relevanta regelverk och &dra sig klagomal och krav. Krav som riktas mot Koncernen i detta
avseende kan vara negativ for Koncernens renommé samt vara tids- och kostnadskravande och séledes ha en
vasentlig negativ effekt pd Koncernens nettoomsattning, resultat och anseende.

Motstand mot sa kallat interaktivt socialt spelande

I september 2018 lade Vérldshélsoorganisationen till ”spelstdrning” i den internationella klassificeringen av
sjukdomar, och definierade sjukdomen som ett beteendemonster som kannetecknas av nedsatt kontroll éver spel
och en ékning av spelprioriteten framfor andra intressen och dagliga aktiviteter. Medvetenheten om dessa fragor
har okat i kélvattnet av covid-19-pandemin, da tid och aktiviteter kopplade till mobiltelefoner, surfplattor och
datorer har okat i takt med att manniskor spenderar mer tid hemma och pa sina enheter. Vissa jurisdiktioner har
antispelgrupper som specifikt riktar sig mot sociala kasinospel, vilket Koncernen erbjuder exempelvis genom
speltitlar frain Moonfrog Labs och Super Free Games. Sadan opposition kan leda till att dessa jurisdiktioner antar
lagstiftning eller infor ett regelverk for att specifikt styra interaktiva sociala spel eller sociala kasinospel. Dessa
kan resultera i ett forbud mot interaktiva sociala spel eller sociala kasinospel, begransa Koncernens formaga att
annonsera spel eller vasentligt 6ka Koncernens kostnader for att folja dessa regler, vilket kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, rérelsekostnader, nettoomsattning och resultat. | nulaget kan dock
inte Koncernen forutsaga sannolikheten, tidpunkten, omfattningen eller villkoren for sadan lagstiftning eller
reglering eller i vilken utstrackning det kan paverka Koncernens verksamhet.

Risker relaterade till konkurrensrittsliga fragor

I samband med forvarv och eventuella avyttringar genomfoér Bolaget sjélv, tillsammans med motparter och
respektive parters radgivare, konkurrensrattsliga, och andra dgarférandringsrelaterade, analyser och anmalningar
till de konkurrensmyndigheter som bedéms relevanta. Om en sadan analys brister och konkurrensmyndighet,
eller annan myndighet, ifrdgasatter transaktioner, analyser och/eller anmélningar, eller om Koncernen i dvrigt
beddms agera i strid med tillampliga konkurrensbestammelser kan det leda till avgifter och andra sanktioner for
inblandade parter samt, i séarskilda fall, att genomforda transaktioner bedéms som ogiltiga, vilket kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

Risker relaterade till omklassificering av konsulter

Konsulter anlitas ofta inom hela Koncernen. Att anlita konsulter i stallet for att ha egna anstallda innebar normalt
en risk i flera jurisdiktioner dar Koncernen &r verksam for att ett uppdragsférhallande omklassificeras till
anstallning for konsulter. I handelse av en omklassificering skulle konsulten normalt ha rétt till
uppsagningsskydd och relevant bolag inom Koncernen skulle vara skyldigt att betala skatt och sociala avgifter p&
den ersittning som betalas ut till konsulten samt eventuellt viss anstallningsrelaterad ersattning sdsom
semesterersattning och pensionsférman. Detta kan innebéara att Koncernen riskerar att drabbas av oférutsedda
avgifter i egenskap av arbetsgivare for de konsulter som Koncernen anlitar, vilket kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens resultat.

Risker relaterade till anviindning av visstidsanstillda

Koncernen anvander eller har anvéant, och kan i framtiden komma att anvanda, visstidsanstallda. Fragan om
inhyrning av arbetskraft/visstidsanstélld &r strikt reglerat i vissa av de lander Koncernen verkar i och bristande
efterlevnad kan ha en ekonomisk inverkan pa bade det bolag vars anstallda hyrs ut till ett annat bolag och det
bolag som hyr in arbetskraft fran ett annat bolag. Den huvudsakliga risken for inhyrning av arbetskraft som inte
genomforts i enlighet med tilldmpliga regelverk &r att de berdrda visstidsanstéllda kan kréva att bli anstéllda av
det bolaget som hyr in arbetskraften (inklusive arbetsrattsliga konsekvenser sasom uppséagningsskydd, kllskatt
och sociala avgifter). Bristande regelefterlevnad av aktuella regelverk, exempelvis i Tyskland, men dven i andra
jurisdiktioner, dr dven ett administrativt brott som innebér att bade bolaget som hyr in arbetskraft och bolaget
som hyr ut arbetskraft kan bétfallas med héga botesbelopp. | exempelvis Tyskland kan sddana botesbelopp
uppga till 30 000 EUR och i vissa fall anda upp till 500 000 EUR. Ovan risk innebér att Koncernen riskerar att
drabbas av of6rutsedda avgifter i egenskap av arbetsgivare samt riskerar drabbas av hdga bétesbelopp om
Koncernen inte efterlever reglerna om visstidsanstallda, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens resultat.
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Om Koncernen inte lyckas hantera tillvixten pa ett lampligt sitt kan dess verksamhet
paverkas negativt

Koncernen har haft en snabb tillvaxt som okar kraven pd Koncernens ledning, operativa kontroll, informations-
och rapporteringssystem samt finansiella kontroll. For att uppna Bolagets intakts- och tillvaxtmal om att n en
nettoomsattning om 10 miljarder SEK under 2023 maste Bolaget kunna hantera affarsmojligheter,
intaktsstrommar, kvaliteten pa produkterna och tjansterna samt verksamheten i dvrigt pa ett framgéngsrikt satt.
Darutéver maste Bolaget ocksa kunna 6ka kapaciteten och forstarka infrastrukturen enligt anvandarnas
efterfragan i de jurisdiktioner dar Koncernen &r verksam. Dessutom kraver detta att Koncernen lyckas behalla
och anstélla kvalificerad personal for att kunna mota de nya utmaningar som tillvéxten medfor. Bolaget kan
behdva utforska nya och diversifierade intdktsgenerande strategier och den 6kande komplexiteten i
verksamheten kan stélla ytterligare krav pa Bolagets system, kontroller, procedurer och ledningsgrupp, vilket
kan paverka Bolagets formaga att hantera en framtida tillvéxt pa ett framgangsrikt satt. Det finns en risk att
Bolaget inte kan implementera intakts- eller kostnadsstrategier pa ett framgangsrikt sétt, vilket kan leda till
forseningar att mota anvandarnas efterfragan. Framtida tillvaxt kommer ocksa att medfora ett okat ansvar for
Koncernens ledning avseende behovet av att identifiera, rekrytera, utbilda och integrera ytterligare anstallda. Det
finns en risk att Bolaget inte kan hantera sadan utveckling och tillvéaxt i framtiden eller pa ett 6nskvart satt, vilket
kan ha en visentlig negativ inverkan p& Koncernens nettoomsattningstillvaxt, rorelsekostnader och resultat.

Koncernen tillimpar en decentraliserad organisationsmodell som kan paverka
Koncernens bolagsstyrning, internkontroll, finansiella rapportering och
beslutsfattande negativt

Koncernen tillampar en decentraliserad organisationsmodell, vilket innebér att dotterbolagen till stor del ansvarar
for och bedriver sina respektive verksamheter oberoende fran Bolaget och att antalet samarbeten mellan
dotterbolag inom Koncernen &r begransat. Koncernen alagger varje dotterbolag att hanskjuta vissa beslut eller
tillhandahalla viss information till Bolagets styrelse for att sikerstélla att Koncernen uppréatthaller den
nodvandiga nivan av internkontroll och styrning, samtidigt som Koncernen behaller sin decentraliserade struktur.

Bolagsstyrning i en decentraliserad organisation stéller hoga krav pa finansiell rapportering och uppféljning. Om
Bolagets rutiner for bolagsstyrning och interna kontroller visar sig vara otillrackliga eller inte implementeras
eller tillampas korrekt finns det en risk att Koncernen inte kan leverera erforderlig finansiell information och
effektivt dvervaka koncernbolagens verksamhet, finansiella position, riskhantering och regelefterlevnad. Detta
kan till exempel hénfora sig till bristande efterlevnad av lagar och regler relaterade till bland annat ménskliga
rattigheter, penningtvétt, 1T-sakerhet och dataskydd (inklusive GDPR), bolagsstyrning, exportkontroll och
sanktioner, IFRS och andra regler hanforliga till redovisning och finansiell rapportering, skatt, miljo, arbetsmiljo,
afférsetik och likabehandling. Eftersom Stillfronts verksamhet ar global och dess organisationsstruktur
decentraliserad, dir de olika studiorna har saval operationellt ansvar som resultatansvar och saledes bedriver sin
respektive verksamhet utan att i alla affarsbeslut koppla in koncerngemensamma funktioner, &r det komplext och
tidskravande att fullt ut félja upp och kontrollera att hela organisationen efterlever interna policyer och
uppfoérandekoder. Denna risk dkar i takt med att antalet bolag och studios i Koncernen 6kar. Bristféallig och
ineffektiv bolagsstyrning eller intern kontroll kan medfdra att Koncernen drabbas av oforutsedda kostnader och
riskerar att skada allmanhetens fortroende for Koncernen som riskerar att minska efterfragan pa Koncernens
produkter och pa sikt minska intakterna, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
nettoomsattning, rorelsekostnader och resultat.

Koncernens verksamhet bedrivs genom dotterbolagen och Bolaget ar beroende av att erhélla medel fran sina
dotterbolag. | vissa jurisdiktioner dar Koncernen bedriver verksamhet finns det legala eller ekonomiska
restriktioner som begransar mojligheten for dotterbolagen att 6verféra medel till Bolaget genom exempelvis
utdelningar, 1an eller forskott. Exempel pa sddana restriktioner inkluderar regler for valutakontroll som begransar
eller forbjuder dotterbolags dverforing av medel utanfor de l1ander dér de &r inkorporerade utan erforderligt
tillstand fran relevanta myndigheter. Sadana restriktioner &r tillampliga i Indien, Bangladesh och Ukraina dar
Bolagets dotterbolag Moonfrog Labs, ULKA Games Limited respektive Game Labs ar inkorporerade.
Overforing av medel utanfor dessa lander utan erforderliga tillstand kan leda till sanktioner och béter. Det finns
darmed en risk att Bolaget inte kan erhalla medel fran Moonfrog Labs, ULKA Games Limited och/eller Game
Labs pa grund av dessa begransningar. Utdelning fran dotterbolagen kan &ven leda till vissa skattemassiga
konsekvenser som exempelvis skyldighet att innehélla kallskatt for dotterbolagen.
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Det framtida priset pa Bolagets aktier kan inte forutses, aktiekursen kan fluktuera och
likviditeten i Bolagets aktier kan vara begrinsad

Vardet pa Bolagets aktier kan stiga men ocksa sjunka och det finns en risk att investerare inte far tillbaka hela
eller delar av det kapital som investerats. En grundlig analys av Bolaget, dess marknad samt allméan information
bor darfor foregéa en eventuell investering i Bolaget. Olika faktorer utom Bolagets kontroll, till exempel men inte
uteslutande marknadsférhallandena pa aktiemarknaden i allménhet eller i synnerhet i den bransch dar Koncernen
ar verksam, faktiska eller forvantade fluktuationer i Koncernens kvartalsvisa finansiella och operativa resultat,
Koncernens eller dess konkurrenters lansering av nya produkter och tjanster, utfardandet av nya eller andrade
rapporter eller rekommendationer fran vardepappersanalytiker, forsaljningar av stora aktieposter, nya eller
avgaende nyckelpersoner, den regulatoriska utvecklingen, rattstvister och myndighetsutredningar samt
ekonomiska och politiska forhallanden eller handelser kan orsaka fluktuationer i marknadspriset och efterfragan
pa Bolagets aktie, vilket kan begréansa eller hindra investerare fran att snabbt sélja sina aktier och pa annat satt
negativt paverka likviditeten i Bolagets aktier. Marknaden for handel med Bolagets aktier kan dven paverkas av
efterforskningar och rapporter om Koncernen eller dess verksamhet som publiceras av bransch- och
vardepappersanalytiker. Om en eller flera av dessa analytiker slutar félja Bolaget eller inte publicerar
regelbundna rapporter kan investerares insikt i Koncernens férvéntade finansiella resultat minska, vilket i sin tur
kan leda till att aktiepriset eller handelsvolymerna sjunker. Dessutom kan aktiepriset sjunka om en eller flera av
de analytiker som foljer Bolaget nedgraderar aktierna eller om Bolagets resultat inte infriar deras forvantningar.

Vidare kan finansmarknaden vara volatil och aktiekurser kan vara foremal for extraordinéra svangningar i en
éverskadlig framtid, varfor det finns en risk att aktiekursen for Bolagets aktier kommer att folja den allmanna
marknadsvolatiliteten med anledning av fortséttningen och utvecklingen av covid-19-pandemin samt eventuella
mutationer av viruset. Detta oaktat Koncernens operationella och finansiella utveckling i évrigt och att Bolagets
aktie darmed riskerar att minska i vérde.

Framtida emissioner kan paverka aktiernas virde negativt och leda till utspadning

Bolaget kan komma att soka ytterligare kapital for att finansiera den 16pande verksamheten eller for att gora
ytterligare forvarv, betala tillaggskopeskillingar eller genomfora andra investeringar. Sadan finansiering kan
komma att sékas genom nyemission av aktier, teckningsoptioner, andra aktierelaterade vardepapper eller
konvertibla skuldforbindelser utan foretradesratt for aktiedgarna samt genom utgivande av ytterligare
obligationslan. Bolaget har i samband med forvarv ingatt ataganden om att erlagga tillaggskopeskillingar till
séljare i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Dessutom finns teckningsoptioner utgivna inom ramen for
incitamentsprogram. Emissioner av aktier utan foretradesratt for aktiedgare medfor en utspadning av befintliga
aktieagares andel i Bolaget. Det finns dven en risk att Bolaget inte kommer att kunna erhélla finansiering genom
emissioner till rimliga villkor. Om Bolaget inte skulle erhalla sddan finansiering till rimliga villkor eller om
utspadning sker, skulle det kunna ha en viésentlig negativ effekt pa den vid var tid géllande marknadskursen for
Bolagets aktier.

Framtida utdelning

For att stodja vardeskapande stravar Stillfront efter att investera sina vinster och kassafléden i organiska
tillvéxtinitiativ och forvarv och forvantas darfor inte att betala utdelning under rikenskapsaren 2021-2023. En
utdelning forutsatter att Koncernens finansiella stéllning &r tillracklig for den I6pande verksamheten samtidigt
som Koncernens expansionsplaner ska kunna fullféljas. De finansieringsavtal som Bolaget har ingatt innefattar
aven bestammelser som kan begransa mojligheten till att gora utdelningar fran Bolaget. Detta skulle kunna
paverka bade majligheten att dverhuvudtaget besluta om vinstutdelningar i Bolaget samt storleken pa framtida
vinstutdelningar.

Alla eventuella framtida vinstutdelningar som Bolaget kan komma att betala kommer darfor att bero pa ett antal
faktorer, sasom Bolagets framtida intékter, finansiella stillning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader
for investeringar och andra faktorer. Bolaget eller dess dotterbolag eller intressebolag kan &ven komma att sakna
tillrdckligt med utdelningsbara medel och dess aktiedgare kanske inte kommer att besluta att betala
vinstutdelningar.

Framtida forsiljning av Bolagets aktier

| forvarvsavtalen vid forvarv av nya bolag dér viss del av kdpeskillingen betalas genom nyemitterade aktier i
Bolaget till séljarna forhandlar Bolaget fram s.k. lock up-avtal. Genom lock up-avtalen atar sig séljare som
erhaller aktievederlag att inte sélja eller pd annat satt avyttra sina respektive aktieinnehav i Bolaget under lock
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up-perioden. Lock up-perioden ar normalt mellan sex och 18 ménader, ibland &ven langre perioder, fran datumet
da saljarna erhallit aktierna ifraga. | takt med att ingangna lock up-avtal l16per ut finns det en risk att en stor andel
av Bolagets aktier avyttras pd en och samma gang, vilket kan paverka aktiekursen i Bolagets aktier negativt.

Sarskilda risker for utlindska aktiedgare

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm i SEK och Bolaget kommer endast att betala
eventuell vinstutdelning i SEK. Detta innebér att aktiedgare med hemvist utanfor Sverige kan fa en negativ effekt
pa vardet av innehav och eventuella vinstutdelningar nar dessa omvandlas till andra valutor om SEK minskar i
varde i forhallande till den aktuella valutan. | vissa jurisdiktioner, déribland Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika och USA, kan det dven finnas vardepapperslagstiftning som medfor
att aktieagare med hemvist i sddana jurisdiktioner inte har mojlighet att delta i nyemissioner och andra
erbjudanden om Gverlatbara vardepapper till allmanheten. Om Bolaget i framtiden emitterar nya aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i sadana jurisdiktioner foljaktligen vara foremal for
begransningar som innebér att de inte kan utdva sin foretradesratt eller att deras deltagande pa annat satt
forsvaras eller begransas. Sadana begransningar utgor en betydande risk for utspadning for aktiedgare i USA och
i andra jurisdiktioner dar sddana begransningar tillampas.

Det finns en risk att handeln i teckningsriitter och BTA kan vara begrinsad

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktieagare i Stillfront erhéller teckningsrtter i relation till sitt
befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren till
del om denne antingen utnyttjar dem for teckning av nya aktier senast den 16 mars 2022 eller saljer dem senast
den 11 mars 2022. Efter den 16 mars 2022 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas bort
fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det férvantade ekonomiska vardet for
teckningsrétterna. Bade teckningsritter och betalda tecknade aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning, bokas
in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pa
Nasdaqg Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara begrénsad, vilket kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsrétter och/eller BTA och dérigenom innebdra att innehavaren inte kan
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som nyemissionen innebér (se ”Aktiedgare som inte
deltar i nyemissionen drabbas av utspadning” nedan) under den period som handel med BTA beréaknas ske pé
Nasdaq Stockholm (den 2 mars 2022 till och med den 25 mars 2022). Investerare riskerar darmed att inte kunna
realisera vardet av sina BTA. Sédana forhallanden kan utgéra en betydande risk for enskilda investerare. En
begrinsad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA.
Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiesdgare som inte deltar i nyemissionen drabbas av utspiddning

For aktiedgare som inte kan eller av annan anledning véljer att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter i
forestdende nyemission i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta prospekt kommer teckningsrétterna att
forfalla och bli vardelosa utan ratt till ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sédana aktiedgares
proportionella dgande och rostrétt i Stillfront att minska. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i
nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 117 014 379 nya aktier, motsvarande cirka 23,1
procent av det totala antalet aktier i Stillfront efter nyemissionen. Vidare kompenseras sadana aktiedgare inte for
den utspadning av Stillfronts resultat per aktie med upp till 23,1 procent som nyemissionen innebér. Deras
relativa andel av Stillfronts egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare véljer att sélja sina
outnyttjade teckningsratter eller om dessa teckningsrétter siljs pa aktieagarens vagnar finns det en risk att den
ersittning aktieagaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen
i aktiedgarens dgande i Stillfront efter att nyemissionen slutforts. Detta utgor en betydande risk for enskilda
aktiedgare.

Ej sikerstillda tecknings- och garantiditaganden m.m.

Aktiedgaren Laureus Capital GmbH (”Laureus”) — som per dagen for detta prospekt innehar cirka 11,9 procent
av antalet aktier och roster i Stillfront — har, pa sedvanliga villkor, atagit sig att teckna sin pro rata-andel av den
forestdende nyemissionen. Darutéver har Laureus atagit sig att garantera teckning av nyemissionen upp till ett
belopp om maximalt 300 MSEK, minus det belopp som omfattas av Laureus teckningsitagande. Laureus
kombinerade tecknings- och garantidtagande motsvarar cirka 15,1 procent av nyemissionen. Atagandena ar dock
inte sékerstallda genom exempelvis bankgaranti. Foljaktligen finns det en risk att Laureus inte kommer att kunna
uppfylla sina ataganden. Dartill har Swedbank Robur Fonder, AMF Pension & Fonder och TIN Fonder — som
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per den 15 februari 2022 tillsammans innehade cirka 13,4 procent av antalet aktier och réster i Stillfront —
kommunicerat sin avsikt att teckna sina respektive pro rata-andelar av nyemissionen. Uppfylls inte ovanndmnda
tecknings- eller garantiataganden respektive avsiktsforklaringar skulle det inverka negativt pa Stillfronts
mojligheter att med framgang genomfora nyemissionen.



30(88)

Stillfronts styrelse beslutade den 19 januari 2022, under férutsattning av bolagsstammans godkénnande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Stillfronts aktiedgare. Stillfronts styrelse
beslutade den 21 februari 2022 om villkor for nyemissionen, inklusive teckningskurs och teckningsrelation.
Styrelsens beslut om nyemission godkéndes vid en extra bolagsstimma den 23 februari 2022.

Emissionsheslutet innebar att Stillfronts aktiekapital 6kas med hogst 8 191 006,53 SEK, fran nuvarande

27 303 355,52 SEK till hogst 35 494 362,05 SEK, genom utgivande av hdgst 117 014 379 nya aktier. Efter
nyemissionen kommer antalet aktier i Stillfront att uppga till hogst 507 062 315 aktier. Stillfronts aktieagare har
foretradesritt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstamningsdag
for ratt till deltagande i nyemissionen &r den 1 mars 2022.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhélls en (1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter
beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med stdd av teckningsréatter
ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan stod av teckningsrétter i enlighet
med vad som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 2
mars 2022 till och med den 16 mars 2022 eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet
med vad som framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 17 SEK per aktie, vilket innebéar att nyemissionen, om den fulltecknas,
sammanlagt tillfor Stillfront cirka 1 989 MSEK fore transaktionskostnader.*

Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka
23,1 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter.

Aktiedgaren Laureus — som per dagen for detta prospekt innehar cirka 11,9 procent av antalet aktier och roster i
Stillfront — har, pa sedvanliga villkor, atagit sig att teckna sin pro rata-andel av den forestdende nyemissionen.
Darut6ver har Laureus atagit sig att garantera teckning av nyemissionen upp till ett belopp om totalt 300 MSEK,
minus det belopp som omfattas av Laureus teckningsatagande. Laureus kombinerade tecknings- och
garantidtagande motsvarar cirka 15,1 procent av nyemissionen. Dartill har Swedbank Robur Fonder, AMF
Pension & Fonder och TIN Fonder — som per den 15 februari 2022 tillsammans innehade cirka 13,4 procent av
antalet aktier och roster i Stillfront — kommunicerat sin avsikt att teckna sina respektive pro rata-andelar av
nyemissionen.?

Hdarmed inbjuds aktiedgarna i Stillfront att med foretrddesrdtt teckna nya aktier i Stillfront i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

Stockholm den 25 februari 2022

Stillfront Group AB (publ)
Styrelsen

! Frdn emissionsheloppet om hogst cirka 1 989 MSEK kommer avdrag att goras for transaktionskostnader som beraknas uppga till cirka
37 MSEK. Netto beréknas nyemissionen tillfora Stillfront hdgst cirka 1 952 MSEK.

2 Se #ven “Teckningsataganden och emissionsgarantier m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”.
3 Se dven”Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden m.m.” i avsnittet ’Riskfaktorer”.
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Den 19 januari 2022 offentliggjorde Stillfront att Bolaget hade ingatt avtal om att forvarva 6waves. Forvarvet
slutfordes den 1 februari 2022, varvid Stillfront tilltradde 100 procent av aktierna. Den initiala kdpeskillingen
uppgick till 201 MUSD pa kassa och skuldfri basis, vilken till cirka 92 procent betalades kontant om 185 MUSD
och till cirka 8 procent betalades genom 2 913 857 nyemitterade aktier i Stillfront. Férvarvet finansierades
genom Stillfronts befintliga kreditfaciliteter och befintliga likvida medel.

Forvarvet av 6waves ar ytterligare ett viktigt steg i Stillfronts ambition att bygga ett ledande free-to-play
powerhouse av spelstudior. Stillfront beddmer att 6waves ar en av de ledande utgivarna av mobilbaserade free-
to-play strategispel i Japan. Genom forvarvet avser Stillfront etablera en stark position i Ostasien och i betydande
man stérka Bolagets position pa den attraktiva japanska spelmarknaden. 6waves tillfor flera bastsaljande
strategispel till Stillfronts portfolj och forvéntas skapa en stark plattform med lokal expertis for fortsatt tillvaxt
genom tillaggsforvarv i Ostasien. Se “Forvarvet av 6waves” i avsnittet ’Verksamhetsbeskrivning” for ytterligare
information.

Nyemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillfora Stillfront cirka 1 989 MSEK fdre avdrag for
transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 37 MSEK. Nettoemissionslikviden om hogst cirka 1 952
MSEK avses anvandas till att aterbetala den tillfalligt 6kade skuldsattning som forvarvet av 6waves har medfort
och for att starka balansrakningen efter forvarvet av 6waves, och ddrmed oka Stillfronts finansiella flexibilitet
for att kunna tillvarata framtida forvarvsmojligheter i linje med Stillfronts tillvéxtstrategi.

Styrelsen for Stillfront dr ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer
den information som ges i prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats.

Stockholm den 25 februari 2022

Stillfront Group AB (publ)
Styrelsen
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Erbjudandet omfattar hogst 117 014 379 nya aktier i Stillfront. Den som &r registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden for Stillfront forda aktieboken pa avstamningsdagen den 1 mars 2022 erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie i Stillfront. Tio (10) teckningsréatter berdttigar till teckning av tre (3) nya
aktier. Endast hela aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Anmalan om teckning av nya aktier kan &ven goras
utan stod av teckningsritter. Sddan anmélan ska goras pa anmélningsblanketten “Teckning av aktier utan stdd av
teckningsrétter” (se ”Teckning av aktier utan stdd av teckningsrétter” nedan).

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt

117 014 379 nya aktier, motsvarande cirka 23,1 procent av det totala antalet aktier i Stillfront efter
nyemissionen. Dessa aktiedgare kan kompensera sig ekonomiskt fér utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter.

Teckningskursen ar 17 SEK per aktie. Stillfront dlagger inte investerare nagra avgifter eller andra kostnader i
samband med nyemissionen. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som har ratt att erhalla teckningsratter i nyemissionen ar
den 1 mars 2022. Aktierna i Bolaget handlades inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med den
25 februari 2022. Aktierna handlas utan réatt till teckningsratter fran och med den 28 februari 2022.

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 2 mars 2022 till och med den 16 mars 2022.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.

Handel med teckningsrétter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 2 mars 2022 till
och med den 11 mars 2022 under kortnamnet (tickern) SF TR. ISIN-koden for teckningsratterna &r
SE0017564016. Swedbank och andra vardepappersinstitut med erforderliga tillstand stér till tjanst med
formedling av kdp och forsaljning av teckningsratter. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom
betalning senast den 16 mars 2022 eller inte saljer sina teckningsratter senast den 11 mars 2022 kommer sédan
aktieagares outnyttjade teckningsritter att forfalla utan varde och innehavaren kommer inte att erhalla nagon
kompensation.

Stillfronts aktier 4r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya
aktierna kommer dven dessa att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktierna forvantas vara upptagna till
handel pa Nasdaq Stockholm omkring den 29 mars 2022 forutsatt att registrering skett hos Bolagsverket.
Inbokning av aktier pa VP-konton beraknas ske omkring den 31 mars 2022.

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen fér utdelning som
infaller n&rmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i aktieboken hos Euroclear
Sweden. Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear
Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillfaller dem som pa den faststallda avstamningsdagen var registrerad som dgare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

Stillfront kommer att offentligg6ra prelimindrt utfall av antalet aktier som tecknats i nyemissionen genom ett
pressmeddelande omkring den 17 mars 2022. Stillfront kommer att offentliggdra slutligt utfall av antalet aktier
som tecknats i nyemissionen genom ett pressmeddelande omkring den 18 mars 2022.



33(88)

Direktregistrerade aktieiigare

Ett s.k. ”VD-brev”, instruktioner i form av ”Sa hér gor du” samt en fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 1 mars 2022 &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Stillfronts rékning forda
aktieboken, dock med undantag for sadana som &r bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner (se avsnittet
”Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner” nedan). Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhalina teckningsratter och det hela antal nya aktier som kan tecknas. VVP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut. Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen dver panthavare och formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller inget informationsbrev
eller ndgon emissionsredovisning. Teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare.

Aktiesgare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsrétter och nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta i
andra lander an Sverige, Danmark och Finland (dit prospektet passporteras) kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sddana lander. Exempelvis kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore eller Sydafrika (om inte ndgot undantag ar tillampligt) eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande i nyemissionen skulle kréva ytterligare prospekt, registreringar eller andra myndighetsgodkénnanden
inte att erhalla detta prospekt. Sadana aktiedgare kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att siljas och
forsaljningslikviden kommer att utbetalas till sddana aktiedgare (med avdrag for kostnader). Belopp fran sadan
forséljning som understiger 100 SEK kommer dock inte att utbetalas.

Aven om forvaltare med direktregistrerade innehav (savida de inte har registrerade adresser i ndgon obehorig
jurisdiktion) forvantas erhalla teckningsratter pa sina VP-konton kommer, med vissa undantag, aktiedgare som &r
bosatta i ndgon av ovanstaende obehdriga jurisdiktioner inte att ha ratt att delta i nyemissionen. Trots det
ovanstaende kan QIBs i USA ha rtt att delta i nyemissionen och tillatas att delta om de har utfardat och
levererat ett s.k. ”investor letter” i ett forutbestdmt format till Stillfront. Banker, forvaltare eller andra finansiella
mellanhander som innehar aktier for aktieagare i Stillfront (s.k. forvaltarregistrerade aktier) far inte utan
samtycke fran Stillfront eller, i enlighet med Stillfronts instruktioner, Stillfronts finansiella radgivare i samband
med nyemissionen, eller deras representanter, skicka detta prospekt, “investor letter”, den fortryckta
emissionsredovisningen eller andra handlingar rérande nyemissionen till aktiedgare som har sin adress, eller som
ar bosatta eller befinner sig i, ndgon obehdrig jurisdiktion.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under perioden fran och
med den 2 mars 2022 till och med den 16 mars 2022. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavarens VP-
konto. For att inte vardet av erhalina teckningsritter ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 mars 2022, eller
e sélja de teckningsrétter som inte utnyttjats senast den 11 mars 2022.

En anméilan om teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ar odterkallelig och aktietecknare kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedigare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsrétter sker genom kontant betalning, genom anvéndande av
antingen den fortryckta bankgiroavin eller av tillamplig anmalningssedel med samtidig betalning enligt ndgot av
foljande alternativ:

e bankgiroavin anvands om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen frn Euroclear Sweden
ska utnyttjas; eller
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e anmalningssedeln for teckning med stod av teckningsratter anvands om teckningsratter har kopts, salts
eller 6verforts fran annat VVP-konto eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter an det som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning. Betalning for tecknade nya
aktier ska goras samtidigt som insdndandet av anmalningssedel for teckning med stod av teckningsrétter,
vilken kan erhallas fran Swedbank, www.swedbank.se/prospekt, eller Stillfront, www.stillfront.com.

Betalning av exakt belopp ska vara Swedbank tillhanda senast den 16 mars 2022.

Direktregistrerade aktieigare som inte dr bosatta i Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som inte ar bosatta i Sverige och som inte ar foremal for de
restriktioner som beskrivs i ”Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner” ovan och som inte kan anvinda den
fortryckta bankgiroavin kan betala i svenska kronor (SEK) genom bank i utlandet i enlighet med féljande:

Stillfront Group AB (publ)

c/o Swedbank Emissioner C66

SE-105 34 Stockholm, Sverige

SWIFT: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE4880000890117346832962
Kontonamn: Stillfront Group AB

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referensen ”Stillfront” anges.
Anmélningssedel och betalning ska vara Swedbank, Emissioner C66, SE-105 34 Stockholm, Sverige tillhanda
senast den 16 mars 2022.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat och som dnskar teckna nya aktier med stdd av teckningsratter
anmaler sig for teckning i enlighet med instruktion fran respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och betalning av nya aktier med stdd av teckningsratter kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en
VP-avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens konto. De nya aktierna som tecknats med stod av
teckningsratter kommer att bokforas som BTA pa kontot till dess att registrering av nyemissionen har skett hos
Bolagsverket. Registrering av aktier som tecknats med stdd av teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket
omkring den 22 mars 2022. Darefter kommer BTA att bokas om till aktier, vilket berdknas ske omkring den

31 mars 2022. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

BTA avseende aktier som tecknats med stod av teckningsratter kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm. Handel med BTA avseende aktier som tecknats med stod av teckningsratter beraknas dga rum pa
Nasdaq Stockholm fran och med den 2 mars 2022 till och med den 25 mars 2022 under kortnamnet (tickern) SF
BTA. Swedbank och 6vriga vardepappersinstitut stér till tjanst med formedling av kop och férséljning av BTA
tecknade med stod av teckningsrétter. ISIN-koden for BTA &r SE0017564024.

Direktregistrerade aktieigare

Anmaélan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsréatter ska goras pa anmalningssedeln for teckning utan
stod av teckningsratter. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Observera att anmalan &r bindande. Endast en anmalan far inges per person. Om flera anmélningssedlar inges
kommer endast den anmalningssedel som forst kommit Swedbank tillhanda att beaktas.

Anmalningssedel kan erhéllas fran Swedbank (www.swedbank.se/prospekt) eller Stillfront (www.stillfront.com).
Anmalningssedeln ska skickas till Swedbank AB (publ), Emissioner C66, SE-105 34 Stockholm, Sverige och
vara Swedbank tillhanda senast den 16 mars 2022.

Forvaltarregistrerade aktieidgare

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat och som dnskar teckna nya aktier utan stéd av teckningsratter kan
anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran respektive forvaltare.
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Krav pa NID/LEI-nummer

Enligt Europaparlamentet och radets direktiv 2014/65/EU behover investerare fran och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att
juridiska personer behdver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer
behover ta reda pa sitt NID-nummer (National 1D eller National Client Identifier) for att delta i nyemissionen.
Observera att det &r aktiedgarnas juridiska status som avgér om en LEI-kod eller ett NID-nummer behévs samt
att ett emissionsinstitut kan vara forhindrat att utfora transaktionen at aktiedgaren i fraga.

For de fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
nyemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. | sadant fall
ska aktier i forsta hand tilldelas dem som tecknat nya aktier med stod av teckningsrétter och darutdver anmalt sig
for teckning utan stod av teckningsratter (inklusive Laureus i enlighet med sitt garantidtagande), oavsett om
tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning, pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter var och en har utnyttjat for teckning av nya aktier. | andra hand ska tilldelning ske till dvriga som
anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsrétter (allménheten i Sverige och kvalificerade investerare) och,
vid overteckning, pro rata i forhallande till det antal nya aktier som anges i respektive teckningsanmélan. | tredje
hand ska tilldelning ske till andra 4n Laureus som har ingétt garantidtaganden med Bolaget upp till deras
respektive garanterade belopp, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning. | den man tilldelning vid éverteckning
eller till garanter inte kan ske pro rata enligt ovan ska tilldelning ske genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter kommer en avrakningsnota
att skickas till tecknare omkring den 21 mars 2022. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte
erhallit ndgon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant inom tva bankdagar i enlighet
med instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren.

Efter att dels betalning av tecknade och tilldelade nya aktier, dels de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekréftar inbokningen av de nya aktierna pa
tecknarens VVP-konto. Inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens VVP-konto utan tecknaren erhaller aktier
direkt. Registrering av aktier som tecknats utan stdd av teckningsrétter forvantas ske hos Bolagsverket omkring
den 28 mars 2022. Inbokning av aktier pa VP-konton beraknas ske omkring den 31 mars 2022.
Forvaltarregistrerade aktieagare erhaller besked om tilldelning och betalningsinstruktioner i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Stillfront att ombesorja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, r otillricklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett l&gre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Swedbank &r sa kallat emissionsinstitut for nyemissionen. Detta innebér att Swedbank bistar Bolaget med vissa
administrativa tjanster kring nyemissionen. Att Swedbank &r emissionsinstitut innebdr inte i sig att Swedbank
betraktar tecknaren som kund hos Swedbank. Tecknaren betraktas for placeringen endast som kund hos
Swedbank om tecknaren har ett existerande kundforhallande till banken. Féljden av att Swedbank inte betraktar
tecknaren som kund for placeringen &r att reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att tillimpas pa placeringen. Detta innebér bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller s& kallad passandebedémning kommer att ske betraffande placeringen. Tecknaren
ansvarar ddrmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som &r
forenade med placeringen.

Den som tecknar sig i nyemissionen kommer att [&mna personuppgifter till Swedbank. Personuppgifter som
lamnas till bolag i Swedbank-koncernen kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for
att tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang i Swedbank-koncernen. Aven personuppgifter som
inhamtas fran annan &n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag och organisationer med vilka bolag i Swedbank-
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koncernen samarbetar. Fér information om Swedbank och sparbankers behandling av personuppgifter, véanligen
se webbplats eller kontakta kundcenter eller kontor fér Swedbank och relevant sparbank. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Swedbank genom en automatisk datakérning hos Euroclear Sweden.

Vid eventuella fragor betraffande nyemissionen, vanligen kontakta din bank eller ditt vardepappersinstitut.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intékter som
erhalls fran aktier i Stillfront.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skattskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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SA HAR GOR DU
Villkor For varje befintlig aktie i Stillfront som du innehar pa avstamningsdagen far du en (1)
teckningsrétt. Tio (10) teckningsratter ger ratt att teckna tre (3) nya aktier i Stillfront
Teckningskurs 17 SEK per aktie
Avstémni_ngsdag for deltagande 1 mars 2022
i nyemissionen
Teckningsperiod 2-16 mars 2022
Handel med teckningsratter 2-11 mars 2022
Handel med BTA 2-25 mars 2022

Teckning av aktier med stod av teckningsritter

1. Du tilldelas teckningsriitter

For varje aktie i Stillfront som du
innehar den 1 mars 2022 erhaller du 1 aktie i Stillfront —_ 1 teckningsratt
en (1) teckningsratt

2. Sa hir utnyttjar du teckningsritter

Tio (10) teckningsratter + 51 SEK + o
oo . 5 51 SEK 3 nya aktier i
(Slti7ll)f(r§21tger tre (3) nya aktier i 10 teckningsratter 17x3) > erltrons

3. Ar du direktregistrerad aktieiigare eller har du aktierna hos forvaltare?

Om du utnyttjar samtliga teckningsréatter, anvand den utsanda fortryckta
—> bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Du har VP-konto (det vill saga &r

g . ; . Om du har kopt, salt eller Gverfort teckningsratter till/fran ditt VVP-konto,
direktregistrerad) och bor i Sverige P g

fyll i anmalningssedeln for teckning med stdd av teckningsratter. Den

—_ sarskilda anmalningssedeln finns tillganglig pd www.stillfront.com och
www.swedbank.se/prospekt. Betalning gors i enlighet med
instruktionerna pa anmalningssedeln.

Du har VVP-konto (det vill saga &r
direktregistrerad) och bor —_
utomlands*

Se ”’Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige” i avsnittet
?Villkor och anvisningar”.

Om du har dina aktier i Stillfront i en eller flera depaer hos bank eller
vardepappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om antal
teckningsratter. Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Du har depa (det vill saga har
forvaltarregistrerade aktier) —>

Teckning av aktier utan stod av teckningsratters

Anvand anmalningssedeln for teckning utan stod av teckningsratter som

o1 lgyr W Lo —> finns tillganglig pa www.stillfront.com och www.swedbank.se/prospekt.
Du har depa (det vill sdga har Teckning och betalning ska ske genom respektive forvaltare. Folj de
forvaltarregistrerade aktier) —> instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmélningstid. Kontrollera instruktionerna fran
respektive forvaltare.

4 Notera att sirskilda regler géller aktiefigare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktieagare i vissa obehdriga jurisdiktioner” i
avsnittet Villkor och anvisningar”.

5 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i " Tilldelning av aktier vid teckning utan stéd av teckningsratter” i
avsnittet Villkor och anvisningar”. Notera att sdrskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktiedgare
i vissa obehdriga jurisdiktioner” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.
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Stillfront &r en global koncern med 22 spelstudior i Europa, Nordamerika, Asien och MENA-regionen
(Mellangstern och Nordafrika). Stillfront ar en oberoende utvecklare, utgivare och distributér av onlinespel som
distribueras globalt och huvudmarknaderna dr USA, Tyskland, MENA-regionen, Storbritannien och Kanada.
Den diversifierade spelportfoljen har tva gemensamma namnare: lojala anvandare och spel med en lang
livscykel. Organisk tillvéxt och noggrant utvalda och genomférda férvarv utgér Stillfronts tillvaxtstrategi. Under
2021 hade Stillfront 1 208 medeltal anstallda runt om i vérlden och huvudkontoret ligger i Stockholm, Sverige.

Bolaget bildades 2006 i Stockholm, Sverige. Under 2010 slogs Bolaget samman med ett antal bolag, bland annat
Gamerock AB, Verrano AB och Coldwood Interactive och Stillfront i dess nuvarande form grundades med
visionen att bygga en val diversifierad portfolj av spel med lang livscykel genom att férvarva oberoende
spelstudior och lata dessa fungera sjalvstandigt inom samma koncern. Konsolideringsprocessen slutférdes 2012
da verksamheten startade enligt den nuvarande operativa strukturen. Stillfront har en aktiv forvarvsagenda och
har sedan 2012 forvarvat bl.a. Power Challenge, Bytro Labs, Babil Games, Simutronics, eRepublik, Good Game
Studios, Imperia Online, Playa Games, Kixeye, Candywriter, Nanobit, Everguild, Sandbox Interactive, Super
Free Games, Moonfrog Labs, Jawaker och 6waves.

Stillfronts aktier noterades i december 2015 pa Nasdaq First North Stockholm (n.v. Nasdaq First North Growth
Market). Noteringen flyttades i juni 2017 till First North Premier. Sedan den 26 maj 2021 &r Stillfronts aktier
noterade pa Nasdaq Stockholm.

Koncernens spelstudior utvecklar, distribuerar och marknadsfor huvudsakligen free-to-play-spel. Free-to-play-
spel mojliggor spelutveckling pa ett iterativt satt med en mindre initial investering. Free-to-play-segmentet &r
datadrivet och processorienterat. Koncernen utvecklar, testar, itererar och optimerar spel i nira samarbete med
anvandarna. Free-to-play-spel ger anvandaren tillgang till spelet utan att betala for det. Intékterna genereras
genom att anvandarna kan gora kop for atkomst till nytt innehall och funktioner eller genom att erbjuda reklam i
spelet under hela spelets livstid.

Aterkommande intékter, till en 1&g kostnad, drivs av formégan att behalla anvandare under en langre period.
Koncernens spel har vanligtvis en lang livscykel, vilken kan forlangas genom kontinuerliga uppdateringar.
Uppdateringar gors kontinuerligt i spelen for att uppratthalla och skapa nytt intresse hos anvandarna, sa kallad
”live-ops”. Genom att aktivt hantera portféljen och arbeta systematiskt med “live-ops” pa alla Koncernens
marknader kan Koncernen 6ka bade bibehéllandet av anvandare och intiktsgenerering i spelen.

Bolagets nuvarande dotterbolag tillampar tre olika affarsmodeller:
1. Egenutveckling och publicering

Spelutveckling finansieras internt, vilket mojliggor bevarad immateriell &ganderatt och vérdeskapande.
Investeringsrisken mildras med anvéndning av spelmotorer, eftersom investeringen per spel blir mindre for varje
nytt spel som slapps pa samma spelmotor. Intdktsmodellen ar free-to-play med intaktsgenerering genom kap i
spelet, och reklamintakter. Egenutveckling och publicering ar den affarsmodell som tillampas i storst
utstrackning i Koncernens verksamhet.

2. Partnerskapsutveckling och publicering

Utveckling och publicering utfors i samarbete med en global publicist som exempelvis Sony eller EA, som
innehar de immateriella rattigheterna for spelet men finansierar utveckling, marknadsféring och distribution.
Franvaron av investeringar i utveckling, marknadsféring och distribution minskar Koncernens egen risk medan
forlusten av immateriella rattigheter begransar uppsidan. Intaktsmodellen &r avtalsavgifter i form av royalties pa
sélda exemplar.
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3. Anpassning och publicering

Anpassning och publicering innebar inte utveckling av spel utan lokal anpassning av spel frn externa utvecklare
for att mota kraven pa en viss marknad. Anpassningarna hanfor sig till sprak, grafik och i vissa fall ocksa till att
lagga till sociala funktioner. Intékterna genereras genom en free-to-play-modell med kop i spelet.

Bolagets spel &r dvervagande inom free-to-play segmentet. Free-to-play-modellen har dominerat béde
webblasarspelmarknaden och mobilspelsmarknaden under flera ar. Free-to-play-spel ger spelare fri tillgang till
spel, i motsats till premiumspel da betalning sker innan spelen kan anvindas. Free-to-play-modellen bygger pa
olika anvandningsnivaer. Majoriteten av anvandarna betalar inte, men kan fortfarande vara mycket dedikerade
till spelet och genererar bland annat intdkter genom reklam i flera av spelen. Den stora majoriteten av de
betalande anvandarna spenderar sma belopp for att lasa upp extra funktioner eller kopa digital valuta att anvanda
inom spelet, medan en mindre del &r mycket dedikerade och spenderar bade mer tid och pengar pa sina
favoritspel.

Koncernen ar huvudsakligen aktiv och hanterar framst onlinespel pa tva plattformar: i webblésare och mobil.
Under 2021 stod webbl&sarspel for cirka 19 procent av Koncernens nettoomséttning och mobilspel for cirka
77 procent av Koncernens nettoomsattning.

e Webblasare

Webblasarspel ar spel som spelas direkt via en webblésare. Dessa onlinespel behdver inte laddas ner eller kdpas i
fysiska kopior och kan darfor konsumeras var som helst med tillgang till internet.

e Mobil

Mobilspel ar utvecklade for smartphones och surfplattor. Mobilspel har historiskt ofta varit sa kallade “’casual
games” med en enklare spelkaraktir, kortare speltid vid varje speltillfille och ligre grad av engagemang fran
spelare. Mobila enheter &r idag mer kraftfulla och spelen har anpassats béattre och blivit mer avancerade vilket i
sin tur skapat lojala spelare och spel med langre livslangd. Saledes har spelupplevelsen och intaktspotentialen for
onlinespel pa mobilen okat.

Koncernen verkar genom 22 studior: Studiorna &r Bytro Labs, Goodgame Studios, Playa Games, OFM Studios®
och Sandbox Interactive i Tyskland, Coldwood Interactive och Power Challenge i Sverige, Dorado Games’ pa
Malta, Kixeye i Kanada och USA, Simutronics®, Storm8 och Candywriter i USA, Super Free Games i USA och
Singapore, Game Labs i USA och Ukraina, Jawaker i Forenade Arabemiraten, Babil Games i Forenade
Arabemiraten och Jordanien, eRepublik Labs i Irland och Rumanien, Imperia Online i Bulgarien, Nanobit® i
Kroatien, Ungern och Storbritannien, Everguild i Storbritannien och Spanien, Moonfrog Labs'® i Indien och
Bangladesh samt 6waves i Hongkong. Koncernens spel distribueras globalt, &ven om de viktigaste marknaderna
ar USA, Storbritannien, Tyskland, Kanada och MENA-omradet.

e 6waves utvecklar och &r utgivare av mobilanpassade strategispel som skildrar det medeltida Asien.
Intékterna genereras genom en free-to-play-modell med kopalternativ i spelen.

e Babil Games fokuserar primart pa att anpassa och publicera mobilspel for den arabisktalande
populationen. Bolaget anpassar spel fran externa utvecklare till de specifika kraven hos den
arabisktalande populationen, inklusive anpassning av sprak, grafik och i vissa fall tillagg av sociala
funktioner. Intdkterna genereras genom en free-to-play-modell med kdpalternativ i spelet.

e Bytro Labs utvecklar och &r utgivare av mobil- och webblé&sarbaserade krigsstrategispel och genererar
intdkter genom en free-to-play-modell med kopalternativ i spelet och reklamintékter.

e Candywriter utvecklar och &r utgivare av mobil- och mash-up”-spel. Intakterna kommer framst fran
reklamintékter och kdpalternativ i spelet.

® OFM Studios &gs till 51 procent per dagen for prospektet.

" Dorado Games &gs till 80 procent per dagen for prospektet.
8 Simutronics ags till 55 procent per dagen for prospektet.

9 Nanobit &gs till 78 procent per dagen for prospektet.

1 Moonfrog Labs &gs till 91 procent per dagen for prospektet.
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Coldwood Interactive ar en spelstudio som for narvarande utvecklar spel pa avtalsbasis och har en
Iang historia av konsolspel. Coldwood Interactives intakter kommer generellt sett fran avtalsavgifter
under spelutveckling och royalty pa varje sald kopia av ett spel.

Dorado Games utvecklar och ar utgivare av mobil- och webblasarbaserade strategispel. Intdkterna
genereras genom en free-to-play-modell med kdpalternativ i spelet.

eRepublik Labs utvecklar mobil- och webblasarbaserade strategispel. Intdkterna genereras genom en
free-to-play-modell med kdpalternativ i spelet.

Everguild utvecklar och &r utgivare av plattformsspel med fokus inom CCG-genren (Eng. Collectible
Card Games).

Game Labs utvecklar strategi- och actionspel for PC, s som Ultimate General: Gettysburg, Naval
Action och Ultimate General: Civil War.

Goodgame Studios utvecklar mobil- och webbléasarbaserade strategispel. Intdkterna genereras genom
en free-to-play-modell med kopalternativ i spelet och reklamintékter.

Imperia Online utvecklar mobil- och webblasarbaserade strategispel. Intdkterna genereras genom en
free-to-play-modell med képalternativ i spelet.

Jawaker: fokuserar pa brad- och kortspel samt andra populara spel specifika for MENA-regionen.
Kixeye skapar, utvecklar och &r utgivare av massively MMO-spel i realtid for PC och mobila enheter.
Intékterna genereras genom en free-to-play-modell med kdpalternativ i spelet.

Moonfrog Labs utvecklar och ar utgivare av spel inom sociala kort- och bradspelssegmentet, sdsom
Teen Patti Gold och Ludo Club. Intékterna genereras genom kdpalternativ i spelet och reklam.
Nanobit utvecklar och ar utgivare av mobilspel med fokus pa livsstils- och simuleringsrollspel riktad
till en kvinnlig publik. Intdkterna genereras genom kopalternativ i spelet och reklam.

OFM Studios utvecklar och ar utgivare av mobil- och webblasarbaserade sociala sportspel. Intdkterna
genereras framst genom en free-to-play-modell med kdpalternativ i spelet.

Playa Games &r aktivt i webblasarbaserade och mobila spel. Intdkterna genereras genom en free-to-
play-modell med kdpalternativ i spelet.

Power Challenge utvecklar och ar utgivare av mobil- och webblésarbaserade sociala sportspel.
Intékterna genereras genom en free-to-play-modell med kdpalternativ i spelet.

Sandbox Interactive utvecklar och &r utgivare av det plattformsoberoende free-to-play Sandbox
MMORPG*2-spelet Albion Online.

Simutronics ar en utvecklare och utgivare av spel pa flera plattformar och inom flera olika genrer.
Storm8 utvecklar och &r utgivare av mobila casual och mash-up-spel och genererar intdkter genom en
free-to-play-modell med kopalternativ i spelen samt fran onlineannonsering.

Super Free Games utvecklar och &r utgivare av spel inom casual-segmentet, séssom Word Collect,
Word Nut och Trivia Star. Intdkterna genereras genom kopalternativ i spelet och reklam.

Koncernens nettoomséttning fordelat pa de geografiska marknader som Koncernen ar verksam pa framgar av
nedanstaende tabell. Férdelningen av nettoomsattning baseras pa de ldnder dar dotterbolagen har sitt sate.*

MSEK 2021 2020
Bulgarien 143 71
Forenade Arabemiraten 396 425
Indien 273 0
Kroatien 406 110
Malta 216 107
Ruménien 95 62
Storbritannien 19 3
Sverige 19 23
Tyskland 1476 1361
USA 2413 1829
Summa 5 455 3991

1 Massively Multiplayer Online Games (MMO) ar en kategori datorspel som kan ha miljontals registrerade anvandare och hundratusentals
samtidigt spelande.

12 Massive multiplayer online role-playing game (MMORPG) &r en genre av datorrollspel dar ett stort antal spelare interagerar med varandra
i en virtuell vérld.

1% Intiikter frén 6waves framgér inte av tabellen eftersom forvérvet av 6waves slutfordes under 2022. Se *’Forvarvet av 6waves™ nedan.
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Koncernen har en véldiversifierad spelportfolj inom olika genrer och plattformar med ett fokus pa onlinespel och
genrer kategoriserade i tre kategorier ”Strategi”, ”Simulation, RPG & Action” och ”Casual & Mashup”. Inget av
Koncernens spel inkluderar vadslagning eller spel dér man kan vinna pengar eller materiella priser. Inga
beléningar/priser som mottas i spelen (s.k. ingame-beléningar) kan 6verforas utanfor spelet och det ar inte tillatet
for spelare att dverlata foremal som forekommer i spelet for monetara andamal. | vissa spel kan spelare byta
olika ingame-valutor mot beléningar i spelet. | forekommande fall stédjer Koncernens spel Apple och Googles
riktlinjer nar det galler att offentliggéra chanserna att fa slumpmassiga beléningar. Koncernens aktiva
portféljtitlar inkluderar, bland andra:

Albion Online, PC- och mobilbaserat MMORPG som lanserades 2017;

Battle Pirates, webbldsarbaserat postapokalyptiskt strategispel som lanserades 2011;

Big Farm: Mobile Harvest, mobilbaserat jordbruksstrategispel som lanserades 2017;

BitLife, mobilbaserat simulerings-/rollspel som lanserades 2018;

Call of War, webblasarbaserat andra vérldskrigs-strategispel som lanserades 2015;

Conflict of Nations, webblasar- och mobilbaserat strategispel i ett samtida scenario som lanserades

2017;

e Crush Them All, mobilbaserat idle RPG-spel'* som lanserades 2017,

e DogLife, mobilbaserat simulerings-/rollspel som lanserades 2021;

e  Empire: Four Kingdoms, mobilbaserat medeltida strategispel som lanserades 2013;

e Goodgame Big Farm, webblésarbaserat jordbruksstrategispel som lanserades 2012;

e Goodgame: Empire, webbldsarbaserat medeltida strategispel som lanserades 2011;

e Hollywood Story, mobilbaserat narrativt spel som lanserades 2015;

e Home Design Makeover, ett mobilbaserat inredningsspel inom casual mashup-genren som lanserades
2018;

o Jawaker, webblasar- och mobilbaserad social applikation innehéllandes ett 30-tal olika brad- och
kortspel som lanserades 2011;

e Ludo Club, mobilt socialt bradspel som lanserades 2017;

e Nida Harb I1l, mobilbaserat nutida krigsstrategispel som lanserades 2017;

e Property Brothers, mobilbaserat inredningsspel inom casual & mashup-genren som lanserades 2019;

e Rise of Firstborn, mobilbaserat strategispel som kombinerar rollspelselement med player-versus-player

(PVP) i realtid som lanserades 2018;

Shakes & Fidget, webblésar- och mobilbaserat fantasyspel som lanserades 2009;

Shishi, mobilbaserat strategispel som lanserades 2019;

Strike of Nations, mobilbaserat samtida krigsstrategispel som lanserades 2018;

Trivia Star, mobilbaserat quizspel som lanserades 2020;

WC: Rogue Assault, mobilbaserat nutida krigsstrategispel som lanserades 2016;

Word Collect, mobilbaserat ordspel som lanserades 2018.

Den 19 januari 2022 offentliggjorde Stillfront att Bolaget hade ingatt avtal om att forvarva 6waves. Forvarvet
slutfordes den 1 februari 2022, varvid Stillfront tilltrédde 100 procent av aktierna.

6waves grundades ar 2008 i Hongkong och &r en utvecklare och utgivare av mobilbaserade free-to-play-
strategispel. Spelen &r framst avsedda for den japanska marknaden, som utgjorde 97 procent av 6waves
omséttning under niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2021. 6waves fyra storsta spel Shishi,
3K STG Teamtop, Tenchinogotoku och AOTK, vilka samtliga ar free-to-play-spel dér intékter genereras genom
kdp inuti spelen (Eng. In App Purchases), genererade cirka 98 procent av 6waves intakter under
niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2021. Under tolvmanadersperioden som avslutades den
30 september 2021 uppgick 6waves intékter till 89 MUSD och dess justerade EBITDA uppgick till 30 MUSD.
Under september 2021 hade 6waves spelportfolj 171 tusen MAUSs. 6waves hade 135 anstéllda per den

30 september 2021 med huvudkontor i Hongkong samt dven kontor i Tokyo och Peking.'®

4 Role Playing Game, det vill séga rollspel eller datorrollspel.

15 Kalla: 6waves interna redovisningssystem. Finansiell och operationell information hanférlig till 6waves inkluderar inte den portfélj av spel
som avyttrades av 6waves fore, och som inte omfattades av, Stillfronts forvarv.
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De fyra storsta spelen ar s kallade midcore 4X-strategispel och utspelar sig i medeltida Asien, anpassad for en
japansk publik. I linje med Stillfronts strategi har spelen i spelportfoljen en 1ang livscykel och en lojal
anvandarbas. Dessa spel utvecklas externt och publiceras av 6waves pa den japanska marknaden med en
intaktsdelningsmodell. Stillfront bedémer att 6waves har en intressant pipeline av egenutvecklade spel samt spel
som utvecklas av extern part dar 6waves ager de immateriella rattigheterna.

Genom forvarvet av 6waves Okar Stillfront sin geografiska narvaro i Asien och pa den japanska marknaden.
Forvérvet starker Stillfronts portfdlj av strategispel i en av vérldens stdrsta och mest lukrativa marknader for
mobilspel.t” Forvarvet av 6waves skapar dven mojligheter for korspublicering dar Stillfront kan publicera titlar i
Japan och 6waves kan publicera titlar pa de vasterlandska marknaderna och i MENA-regionen. Med forvarvet av
6waves far Stillfront tillgang till en plattform med lokal expertis for fortsatt tillvaxt i Ostasien.

Den initiala kdpeskillingen uppgick till 201 MUSD pa kassa och skuldfri basis, vilken till cirka 92 procent
betalades kontant om 185 MUSD och till cirka 8 procent betalades genom 2 913 857 nyemitterade aktier i
Stillfront. Den initiala képeskillingen finansierades genom Stillfronts befintliga kreditfaciliteter (se
”Revolverande kreditfacilitet med DNB Sweden AB, Nordea och Swedbank” i avsnittet ”Eget kapital,
skuldséattning och annan finansiell information”) och befintliga likvida medel. Bolaget lagger stort vérde i att
behalla och stimulera ledningen i 6waves som ocksa ar saljare i transaktionen. Detta uppnas oftast genom en
tillaggskopeskilling, baserat pa vissa finansiella mal under en viss tidsperiod i det forvarvade bolaget, som delvis
betalas med aktier i Bolaget och delvis kontant. | samband med forvarvet av 6waves betalas eventuell
tillaggskapeskilling ut enligt férdelningen 75 procent kontant och 25 procent i nyemitterade aktier, baserat pa
mal relaterat till 6waves EBITDA under perioden 2022-2025. Per den 31 december 2021 uppgick Stillfronts
nettoskuld/justerad EBITDA, proforma-ratio till 1,56x. Efter genomférandet av forvarvet av 6waves och
forestdende nyemission (beraknat baserat pa en illustrativ nettoskuld om 3 350 MSEK, en justerad EBITDA,
proforma om 2 336 MSEK och en justerad EBITDA, proforma for 6waves om 232 MSEK) skulle Stillfronts
nettoskuld/justerad EBITDA, proforma-ratio illustrativt ha uppgatt till 1,30x per den 31 december 2021. Se dven
“Tillaggskopeskillingar med betalning i form av Bolagets aktier” i avsnittet ”Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden”, ”Forvary” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information” samt avsnittet
”Proformaredovisning”.

Koncernen &ger ett antal varumarken, upphovsratt, doménnamn, kéllkod och andra immateriella réattigheter, som
anses vara vasentliga for dess verksamhet. Koncernen anvénder ocksa olika programvaror genom licensavtal.
Koncernen sékerstéller huvudsakligen &ganderatten och dess ratt att anvanda immateriella rattigheter genom
registreringar och genom licensavtal.

Bolagets strategi ar att registrera varumaérken i relevanta jurisdiktioner for alla vésentliga speltitlar. Bolaget har
bland annat registrerat varumarket STILLFRONT i registret dver Europeiska unionens varumérken. Dessutom
har Stillfront Group registrerat varumarket STILLFRONT i det internationella registret dver mérken som
uppratthalls enligt Madridavtalet och protokollet.

Bolaget stravar efter att aktivt arbeta med att skydda sina immateriella réttigheter i de jurisdiktioner dar
Koncernen bedriver verksamhet. Detta sker bl.a. genom registrering av immateriella réttigheter, kontinuerlig
dvervakning samt att Koncernen vidtar rattsliga atgarder nar sa anses péakallat. Bolaget bedémer att Koncernen
innehar de vésentliga immateriella rattigheter som kravs for verksamheten.

Se dven ”Koncernen kan ha bristfalligt skydd for immateriella rattigheter, bli férhindrad att skydda sina
immateriella rattigheter och riskera att géra intrang i tredje parts immateriella rattigheter” i avsnittet
”Riskfaktorer”.

16 4X (“Explore, Expand, Exploit, Exterminate”) &r en subgenre inom strategispel dar spelaren kontrollerar ett imperium och utforskar,
expanderar, exploaterar och utrotar.

17 Kalla: SensorTower (www.sensortower.com/blog/per-capita-app-spending-g1-g3-2021). Information som kommer fran tredje part har
atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har dock inte gjort ndgon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information fran tredje
part som presenteras i prospektet inte kan garanteras.
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Vision
Bolagets vision ar att bli ett ledande free-to-play powerhouse.

Finansiella mal for perioden 2021—2023

Stillfronts tillvaxtmal &r att nd en nettoomséttning pa 10 miljarder SEK under 2023. Tillvaxt kommer att
astadkommas bade organiskt och genom forvarv.

Stillfronts mal for lénsamhet &r att na en justerad EBIT-marginal omkring 35 procent. Den justerade EBIT-
marginalen definieras som EBIT exklusive avskrivningar av forvarvsrelaterade- och jamforelsestérande poster i
relation till nettoomséattningen. Den justerade EBIT-marginalen kan variera mellan kvartalen framférallt
beroende pa nivan av kostnader for kundanskaffning och produktutveckling.

Skuldsattningsgraden bor inte dverstiga en nettoskuld/justerad EBITDA proforma-ratio om 1,5x. Justerad
EBITDA proforma definieras som justerad EBITDA inklusive forvarv och exklusive jamforelsestdrande poster
for de senaste tolv manaderna. Stillfront kan under vissa omstandigheter besluta att 6verskrida denna niva under
kortare tidsperioder.

Ovanstdende finansiella mal utgor framétriktad information. Framétriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig
firdn vad som uttrycks i framdtriktad information. Se iven ”Framdtriktad information” i avsnittet ”Viktig
information”. Se dven ”Resultatprognos” i avsnittet ”Eget kapital, skuldsiittning och annan finansiell
information”.

For att forverkliga Bolagets vision har Koncernen som strategi att forvarva Ionsamma spel med lag risk och
studior med global rackvidd, baserat pa Koncernens val beprévade produkt- (PLEX), tillvaxt- (HiGS) och
marknadsstrategier (PuB).

Produktstrategi (PLEX)
Koncernen fokuserar pa:

en valdiversifierad produktportfolj,

spel med langvarig spelupplevelse,

en teknisk struktur baserad pa beprovade spelmotorer, och
att tillhandahalla spel pa flera plattformar samtidigt.

Tillvixtstrategi (HiGS)
Koncernen fokuserar pa:

e att uppna skalbarhet via organisk tillvéxt,
e att f& snabbhet genom en effektiv organisationsstruktur, och
e systematiska forvarv.

Marknadsforingsstrategi (PuB)
Koncernen fokuserar pa:

e  att successivt forstarka formagan inom forlaggande och att bygga en stark portfélj av egna varumarken
(PuB).

Forviarvsstrategi
Bolaget har en véletablerad screeningprocess infor férvarv och integrationsstrategier.

Synergier som foljer av forvarvsstrategin som Koncernen for ndrvarande drar nytta av inkluderar korsvis
marknadsféring, plattformsutveckling och tillgangsdelning samt kompetenscentrum for marknadsféring och
produktutveckling. Dessutom samarbetar Koncernens olika studior for att optimera marknadsféring mellan olika
studior och spel, samt for att dela tekniska insikter och metoder. Av de 22 studiorna i Koncernen &r en majoritet
involverade i aktiviteter inom Koncernen och erbjuder hjalp, fardigheter och erfarenheter dér det behdvs, vilket
bildar n&rmare band mellan studiorna.
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Bolaget lagger stort varde vid att behalla och stimulera ledningen i de studior som Bolaget forvarvat. | de fall
ledningen ocksa ar siljare av de studior som Bolaget forvarvat uppnés detta oftast genom att kopeskillingen
delvis betalas med aktier i Bolaget, samt genom tillaggskdpeskillingar som kan beréttiga till ytterligare betalning

under flera ar efter forvarvet.

Koncernen varvar anvandare pa olika plattformar och distributionskanaler med hjalp av ett antal
tredjepartsutgivare. Vissa tredjepartsutgivare tillhandahaller distributionskanaler som &r beroende av

sparningsinformation som tillhandahalls av de specifika plattformarna som Apples Identifier for Advertisers
(IDFA) pa iOS-enheter eller Google Play Services ID (GPS AdID) pa Android-enheter. Annonsorer anvander
dessa verktyg for att spara data och identifiera en anvandare (utan att avsldja personlig information) sa att de kan

leverera skraddarsydd reklam. Data kan sedan anvéndas for att identifiera vilka funktioner i appen som en
anvandare anvander. Koncernen kan saledes anvanda data hamtad genom IDFA eller GPS AdID for att fa

information om spelarnas preferenser och intressen och darigenom utveckla och anpassa spelen pa ett tilltalande
satt for Koncernens anvandare samt genomfora inriktade marknadsforingsatgéarder.

En anvandare har tillgang till sin IDFA eller GPS AdID i sin installningsmeny pa enheten och kan séaledes valja

att satta pa och stanga av funktionen. Apple hade tidigare funktionen pa som utgangslage, men i och med

lanseringen av iOS 14, som inleddes hésten 2020, maste anvandarna uttryckligen tillata att IDFA anvénds. |
februari 2022 meddelade dven Google att bolaget avser att avveckla GPS AdID-funktionaliteten. Google har
&nnu inte meddelat nér &ndringen kommer att implementeras, men har kommunicerat att bolaget kommer att
presentera en ny losning innan GPS AdID avvecklas och har bjudit in branschrepresentanter, utvecklare och
myndighetsforetradare till diskussioner for att komma fram till hur en framtida I6sning kan komma att se ut.

Se dven “Risker relaterade till identifiering for annonsérer” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Under 2021 respektive 2020 hade Koncernen 1 208 respektive 896 medelantal anstallda. Medelantalet anstéllda

bygger pa av Koncernen betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid. Tabellen nedan visar
medelantalet anstéllda (exklusive konsulter) i Koncernen fordelat per geografisk placering.

Land 2021 2020
Australien 3 25
Bangladesh 34 -
Bulgarien 78 85
Forenade Arabemiraten 5 -
Indien 104 -
Irland 1 4
Jordanien 65 49
Kanada 76 68
Kroatien 119 83
Malta 28 23
Portugal 1 -
Ruménien 26 25
Ryssland 1 -
Singapore 18 -
Spanien 9 13
Sverige 42 34
Tyskland 393 328
Ukraina 2 -
USA 196 113
Vietnam 7 47
Summa 1208 896
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Detta prospekt innehaller viss finansiell information for rakenskapsaren 2019 och 2020. Den finansiella
informationen for rakenskapsaren 2019 respektive 2020 har hamtats fran Stillfronts arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaren 2019 respektive 2020, vilka har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee, till den del de
antagits av EU, och reviderats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021 har hamtats fran koncernens bokslutskommuniké for
perioden januari-december 2021, som har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén har inte 6versiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Stillfronts finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt for perioden januari-december 2021
inforlivas i detta prospekt genom hénvisning (se ”Inférlivande genom hénvisning m.m.” i avsnittet ”Legala
fragor och kompletterande information”). Férutom vad som anges ovan och i avsnittet "Proformaredovisning
har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

ER)

I detta avsnitt presenterar Bolaget utvalda finansiella och operativa nyckeltal, inklusive vissa finansiella
nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att de alternativa nyckeltalen anvénds av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och
finansiell stallning. De alternativa nyckeltalen ar dock inte nddvandigtvis jamforbara med nyckeltal frén andra
bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. Darmed bor de alternativa nyckeltalen inte betraktas
separat fran, eller som substitut for, Koncernens finansiella information som upprittats enligt IFRS. Nyckeltalen
som presenteras i detta avsnitt har hamtats fran Stillfronts finansiella rapporter och interna redovisningssystem.

MSEK 2021 2020 2019
Bruttovinst? 4232 2888 1461
Bruttovinstmarginal® 78% 72% 74%
Rorelseresultat’® 1034 993 517
Rorelsemarginal (EBIT-marginal)® 19% 25% 26%
Justerat rorelseresultat (justerad EBIT)Y 1802 1493 645
Justerad rérelsemarginal (justerad EBIT-marginal)® 33% 37% 33%
EBITDAY 2020 1553 741
EBITDA-marginal? 37% 39% 38%
Justerad EBITDAY 2124 1697 768
Justerad EBITDA-marginal® 39% 43% 39%
Kassakonverteringskvot? 0,47 0,50 0,29
Nettoskuld/Justerad EBITDA, proforma® 1,6x 0,9x 0,9x
Justerad rantetickningsgrad, proforma® 15,5x 18,4x 13,5x
Organisk tillvaxtY -8% 16% 18%
ARPDAU (SEK)? 13 2,7 3,9
DAU (miljoner)? 11,3 3,8 1,4
MAU (miljoner)? 58,1 18,5 58
MPU (miljoner)? 1,3 0,7 0,2
1) Alternativt nyckeltal.

2) Operativt nyckeltal.

3) Benamns “Rorelseresultat (EBIT)” i bokslutskommunikén for perioden januari-december 2021.

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

Bruttovinst

MSEK 2021 2020 2019
Nettoomsattning 5455 3991 1967
Plattformsavgifter -1224 -1103 -506

Bruttovinst 4232 2 888 1461




Bruttovinstimarginal
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MSEK 2021 2020 2019
Nettoomsattning 5455 3991 1967
Bruttovinst 4232 2888 1461
Bruttovinstmarginal 78% 2% 74%
Rorelsemarginal (EBIT-marginal)

MSEK 2021 2020 2019
Nettoomséttning 5455 3991 1967
Rorelseresultat® 1034 993 517
Rdrelsemarginal (EBIT-marginal) 19% 25% 26%
) Benimns “Rérelseresultat (EBIT)” i bokslutskommunikén for perioden januari—december 2021.

Justerat rorelseresultat (justerad EBIT)

MSEK 2021 2020 2019
Rorelseresultat? 1034 993 517
Jamforelsestorande poster 104 144 28
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster 665 357 101
Justerat rorelseresultat (justerad EBIT) 1802 1493 645
) Benidmns “Rérelseresultat (EBIT)” i bokslutskommunikén for perioden januari—december 2021.

Justerad rorelsemarginal (justerad EBIT-marginal)

MSEK 2021 2020 2019
Nettoomsattning 5455 3991 1967
Justerat rorelseresultat (justerad EBIT) 1802 1493 645
Justerad rorelsemarginal (justerad EBIT- 33% 37% 33%
marginal)

EBITDA

MSEK 2021 2020 2019
Rorelseresultat? 1034 993 517
Avskrivningar forvérvsrelaterade poster 665 357 101
Ovriga avskrivningar 321 203 123
EBITDA 2020 1553 741
) Benimns “Rérelseresultat (EBIT)” i bokslutskommunikén for perioden januari—december 2021.

EBITDA-marginal

MSEK 2021 2020 2019
Nettoomsattning 5 455 3991 1967
EBITDA 2020 1553 741
EBITDA-marginal 37% 39% 38%
Justerad EBITDA

MSEK 2021 2020 2019
EBITDA 2020 1553 741
Jamforelsestorande poster 104 144 28
Justerad EBITDA 2124 1697 768
Justerad EBITDA-marginal

MSEK 2021 2020 2019
Nettoomsattning 5455 3991 1967
Justerad EBITDA 2124 1697 768
Justerad EBITDA-marginal 39% 43% 39%
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MSEK 2021 2020 2019
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 1620 1251 484
IFRS 16 aterbetalning leasing -46 -34 -23
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -621 -444 -248
Fritt kassaflode 953 773 213
EBITDA 2020 1553 741
Kassakonverteringskvot 0,47 0,50 0,29
Nettoskuld/Justerad EBITDA, proforma

MSEK 2021 2020 2019
Justerad EBITDA 2124 1697 768
EBITDA, férvdrvade bolag 212 355 133
Justerad EBITDA, proforma 2 336 2 052 901
Obligationslan 3092 1602 1085
Skulder till kreditinstitut 1456 1217 79
Aktieswap 223 - -
Valutaderivat 11 - -
Likvida medel -1133 -1 005 -342
Nettoskuld 3649 1814 822
Nettoskuld/Justerad EBITDA, proforma 1,6x 0,9x 0,9x
Justerad rantetickningsgrad, proforma

MSEK 2021 2020 2019
Justerad EBITDA, proforma 2 336 2 052 901
Summa finansiella poster -242 -193 -64
Jamforelsestorande poster i finansnettot 5 30 -14
Ranta tillaggskopeskilling, finansiella poster? 87 52 11
Justerat finansnetto -150 -112 -67
Justerad rantetackningsgrad, proforma 15,5x 18,4x8 13,5x
D Inkluderar ej eventuella valutakurseffekter.

Organisk tillvaxt

MSEK 2021 2020 2019
Foréndring genom forvérv 49% 89% 25%
Forandring hanforlig till valutaeffekter -4% -2% 5%
Organisk tillvaxt -8% 16% 18%
Rapporterad tillvaxt total verksamhet 37% 103% 48%

18 Definitionen av justerad réantetackningsgrad, proforma har uppdaterats under 2021 jamfort med foregéende ar for att harmonisera med de

finansiella kovenanterna i Koncernens externa finansiering. Definitionen inkluderar nu ocksa aterlaggning av posten “Riinta

tilldggskopeskilling, finansiella poster” (se ”Definitioner av alternativa nyckeltal” nedan). Justerad réntetéckningsgrad, proforma for 2020
har uppdaterats i enlighet med den nya definitionen. 1 Stillfronts arsredovisning for 2020 uppgick justerad rantetackningsgrad, proforma, med
tillampning av tidigare definition, till 12,6x (justerad EBITDA, proforma om 2 052 MSEK dividerat med ett justerat finansnetto om -163

MSEK).
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MSEK 2021 2020 2019
Intékter

Ovriga intakter 7 - -
Kostnader

Transaktionskostnader -74 -114 -20
Langsiktiga incitamentsprogram -10 -19 -
Ovrigt -26 -10 -7
Totala jamforelsestérande poster, EBIT -104 -144 -28
Finansiella poster

Positiv omvérdering av tillaggskopeskilling - 0 80
Negativ omvérdering av tilldggskopeskilling -5 -30 -66
Jamforelsestdrande poster i finansnettot -5 -30 14

Definitioner av alternativa nyckeltal
Alternativt nyckeltal

Definition

Forklaring till anvéndning

Bruttovinst

Bruttovinstmarginal

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)

Justerat rorelseresultat (justerad EBIT)

Justerad rérelsemarginal (justerad EBIT-marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Kassakonverteringskvot

Nettoskuld/Justerad EBITDA, proforma

Nettoomséttning minus
plattformsavgifter.
Bruttovinst dividerat med
nettoomséttning.

Rérelseresultat.

Rorelseresultat (EBIT) dividerat med
nettoomséttning.

Rorelseresultat (EBIT) justerat for
jamforelsestorande poster och
avskrivningar pé forvarvsrelaterade
tillgdngar. Med forvarvsrelaterade

tillgangar avses sadana koncernmassiga
6vervarden som identifierats i samband

med férvérvsanalyser.

Justerat rorelseresultat (justerad EBIT)

dividerat med nettoomséattning.

Rorelseresultat (EBIT) fore av- och
nedskrivningar.

EBITDA dividerat med
nettoomséttning.

EBITDA justerat for jamforelsestorande

poster.

Justerad EBITDA dividerat med
nettoomséattning.

Fritt kassaflode for de senaste tolv

manaderna dividerad med EBITDA for

de senaste tolv manaderna. Med fritt
kassaflode avses kassaflode fran
verksamheten minus forvérv av

immateriella anlaggningstillgédngar och

aterbetalning av leasingavtal.
Nettoskuld dividerat med justerad

EBITDA, proforma for de senaste tolv

ménaderna. Med nettoskuld avses
rantebarande skulder minus likvida

medel. Tillaggskopeskillingar ingdr inte

i de rantebérande skulderna i
nyckeltalet. Med justerad EBITDA,
proforma avses justerad EBITDA dar

Anvénds for att beddéma Stillfronts
underliggande lénsamhet.

Anvands for att beddma Stillfronts
underliggande effektivitet och
vardeskapande.

Anvands for att beddéma Stillfronts
underliggande lénsamhet.

Anvands for att beddma Stillfronts
underliggande effektivitet och
vardeskapande.

Anvands for att beddéma Stillfronts
underliggande lénsamhet.

Anvénds for att beddma Stillfronts
underliggande effektivitet och
vardeskapande.

Anvands for att beddma Stillfronts
underliggande I6nsamhet.

Anvénds for att beddma Stillfronts
underliggande effektivitet och
vardeskapande.

Anvands for att beddma Stillfronts
underliggande I6nsamhet.

Anvaénds for att beddma Stillfronts
underliggande effektivitet och
vardeskapande.

Anvénds for att bedéma hur
effektivt Stillfront konverterar
vinster till kassaflode.

Anvinds for att bedoma hur manga
ar det skulle ta att betala av
bolagets nettoskulder med
nuvarande intjaning. Ingar bland de
finansiella kovenanterna for
Stillfronts revolverade
kreditfacilitet.
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Forklaring till anvédndning

Justerad réntetéckningsgrad, proforma

Organisk tillvéxt

Jamforelsestorande poster

forvarvade enheter har inkluderats fran
rékenskapsperiodens borjan.

Justerad EBITDA, proforma dividerat
med justerat finansnetto senaste 12
manaderna. Med justerat finansnetto
avses finansiella poster justerat for
jamforelsestorande poster och ranta pa
tillaggskopeskillingar.*

Forandring i omséttning, exklusive
omrakningseffekt till foljd av
forandrade valutakurser och forvarv.
Forvarvade enheters nettoomséttning
definieras som forvarvad tillvaxt under
en period om 12 manader fran och med
respektive forvarvsdatum.

Vasentliga resultatrakningsposter som
inte &r inkluderade i Gruppens normala
aterkommande resultat och som
forsvarar jamforelsen mellan
perioderna, inklusive
transaktionskostnader for forvarv och
kostnader for 1angsiktiga
incitamentsprogram.

Anvands for att beddéma Stillfronts
formaga att tacka finansiella
kostnader.

Den organiska tillvéxten &r ett matt
pé den utveckling av Stillfronts
befintliga verksamhet som
foretagsledningen har mdjlighet att
péaverka.

Jamforelsestorande poster
specificeras eftersom de &r svéra att
forutséga och har lagt
prognosvérde for Koncernens
framtida resultatutveckling.

Avstimningstabeller for operativa nyckeltal

MSEK 2021 2020 2019
DAU (miljoner) 11,3 3.8 1,4
Bookings 5440 3964 1959
Antal dagar 365 366 365
ARPDAU (SEK) 1,3 2,7 39
MSEK 2021 2020 2019
Bookings 5440 3964 1959
Forandring forutbetald intakt 16 27 8
Nettoomsattning 5455 3991 1967

Definitioner av operativa nyckeltal

Operativt nyckeltal

Forklaring till anvéndning

ARPDAU

DAU

MAU

MPU

Genomsnittlig intakt per daglig aktiv anvandare i den
aktiva portféljen. Med intakt avses har Bookings.
Med Bookings avses intakter fore férandringar i
forutbetalda intakter, inklusive insattningar fran
betalande anvéndare, reklamintékter i spelet och
andra spelrelaterade intakter.

Dagliga aktiva unika anvéndare.

Manatliga aktiva unika anvandare.

Manadsbetalande anvéndare.

Anvands for att beddma den
underliggande utvecklingen for
Stillfronts spel.

Anvands for att bedéma den

underliggande utvecklingen for
Stillfronts spel.

Anvands for att bedéma den

underliggande utvecklingen for
Stillfronts spel.

Anvands for att bedoma den

underliggande utvecklingen for
Stillfronts spel.

9 Definitionen av justerad réantetackningsgrad, proforma har uppdaterats under 2021 jamfort med féregaende ar for att harmonisera med de
finansiella kovenanterna i Koncernens externa finansiering. Definitionen inkluderar nu ocksa aterlaggning av posten “Riinta

tillaggskopeskilling, finansiella poster”.
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Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Koncernens eget kapital och skuldséttning per den 31 december 2021. Endast rantebérande
skulder redovisas.

MSEK 31 december 2021
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 820
For vilka garanti stallts 0
Mot annan sékerhet 0
Utan sékerhet 820
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 3950
Garanterade 0
Med sékerhet 0
Utan garanti/utan sakerhet 3950
Eget kapital 9795
Aktiekapital 27
Reservfond(er) 0
Ovriga reserver 9768
Totalt 14 566

Finansiell nettoskuldsittning

Nedan redovisas Koncernens finansiella nettoskuldsattning per den 31 december 2021. Béde réantebarande och
icke-réntebdrande skulder redovisas.

MSEK 31 december 2021
(A) Kassa 1133
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgangar 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 1133
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga 234
andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 597
(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E)+(F) 831
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -302
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 1456
(J) Skuldinstrument 2494
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
(L) La&ngfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 3950
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 3649

Foridndringar sedan den 31 december 2021

Den 1 februari 2022 slutfordes Stillfronts forvarv av 6waves. Den initiala kdpeskillingen uppgick till 201 MUSD
pa kassa och skuldfri basis, vilken till cirka 92 procent betalades kontant om 185 MUSD och till cirka 8 procent
betalades genom 2 913 857 nyemitterade aktier i Stillfront.

Kontantdelen om 185 MUSD pé kassa och skuldfri basis (1 701 MSEK utbetalat efter justeringar for 6waves
nettoskuld samt obetalda transaktionskostnader) finansierades genom Stillfronts befintliga likvida medel och
befintliga kreditfaciliteter, vilket i tabellen dver Finansiell nettoskuldsattning paverkade posterna (A) respektive
(I) med -131 MSEK respektive +1 570 MSEK.

I tabellen Gver Eget kapital och skulder paverkade emissionen av 2 913 857 nya aktier, som betalades genom
kvittning av saljarnas fordringar, posten Eget kapital med +160 MSEK. Finansieringen fran befintliga
kreditfaciliteter paverkade posten Summa langfristiga skulder med +1 570 MSEK.
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Per den 31 december 2021 forekom ingen indirekt skuldséttning eller nagra eventualforpliktelser, annat an
tillaggskopeskillingar.

Per den 31 december 2021 forelag &taganden om att under vissa forutséttningar betala ut kontanta
tillaggskdpeskillingar om sammanlagt hdgst cirka 2 281 MSEK under 2022—-2027. Enligt Bolagets preliminara
bedémning kommer kontanta tillaggskopeskillingar om cirka 691 MSEK att betalas ut under 2022. F6r mer
information om avtalade tillaggskopeskillingar, se *Tillaggskopeskillingar med betalning i form av Bolagets
aktier” i avsnittet ”Aktier, aktiekapital och agarforhallanden” samt ”Forvarv” i avsnittet ”Legala fragor och
kompletterande information”.

Villkorad tillaggskopeskilling

Bolaget har ataganden att utbetala tillaggskopeskillingar hanforliga till forvarv. Vissa forvarvsavtal, men inte
alla, innehéller ett maximalt belopp som kan utgd i form av tillaggskopekilling. Tillaggskopeskillingarna regleras
med kontanter sdval som med aktier i Bolaget dar antalet aktier som emitteras vid reglering av
tillaggskapeskillingen utgar ifran ett belopp i relevant valuta som konverteras till SEK, vilket bestams i de
dverenskomna villkor som galler for berékning av respektive tilldggskopeskilling.

Det beraknade vardet pa tillaggskopeskillingar avseende forvarvade studior baseras pa uppdaterade bedémningar
av framtida vinster for varje enskild studio baserat pa villkoren i kopeavtalet. Per den 31 december 2021
redovisade Bolaget foljande skuld avseende villkorade tillaggskdpeskillingar:

MSEK 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Totalt
Kontanter 691 629 419 298 150 94 2281
Aktier 339 297 190 115 64 40 1046
Totalt 1030 926 609 414 215 134 3328

Beloppen i tabellen avser redovisad skuld i balansrékningen, som motsvarar nuvardet av de forvantade framtida
nominella betalningarna, angivna per ar da de kommer att regleras. Villkorade tilliggskopeskillingar innehéller
ingen nominell rénta.

Bolaget innehar i regel likviditet framst i valutorna USD, EUR och SEK, vilka halls pa konton i de lander dr
Bolaget ar verksamt. Bolagets policy ar att minimera likvida medel som hélls av dotterbolagen och att
Overskottslikviditet ska deponeras hos moderbolaget. Vidare ar Bolagets policy att endast anvanda banker med
kreditbetyg A- eller battre. For att sikra sig mot valutakursrisker har Bolaget ingtt vissa derivatkontrakt.

Bolagets lanefinansiering utgors i huvudsak av obligationslan med rérlig ranta samt en revolverande
kreditfacilitet med rorlig ranta. Bolaget har ingen finansiering till fast ranta. Bolagets lanebehov ar primart
kopplat till forvarv, varfor lanebehovet inte ar sasongsvarierande.

Obligationer
Bolaget har emitterat tre obligationer som &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Obligation 2018/2022

Bolaget emitterade i november 2018 den seniora, icke sékerstéllda obligationen 2018/2022 om 600 MSEK inom
en ram pa 1 000 MSEK som forfaller i november 2022. Medlen fran obligationsemissionen anvéndes for att
aterbetala tidigare obligationslan. Réntesatsen for obligationslanet faststélldes till STIBOR 3m + 5 procent.
Obligationen &r upptagen till handel pd Nasdaq Stockholm. ISIN-koden for obligation 2018/2022 ar
SE0011897925.

Bolaget har ratt att aterkopa samtliga obligationer innan forfallodagen. Bolaget har dven rétt att 16sa in samtliga
obligationer innan forfallodagen (s& kallad “call option”) till ett faststillt 16senpris som beror pa nér inlésen sker.
Darutéver har obligationsinnehavarna ratt att pakalla inlésen under vissa omstandigheter, med foljd att
obligationen omedelbart forfaller till betalning. Rétten till fortida inlésen kan uppkomma om Bolagets aktier
upphor att vara noterade pa en reglerad marknad eller handelsplattform eller om det sker en agarforandring i
Bolaget sa att en person eller en grupp av personer som agerar i samforstand forvéarvar kontrollen, direkt eller
indirekt, av mer &n 50 procent av rosterna i Bolaget eller ges rétt att, direkt eller indirekt, tillsatta eller avsétta
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samtliga eller en majoritet av ledamoterna i Bolaget. Obligationsvillkoren innehéller vidare vissa dtaganden och
begréansningar i forhallande till bland annat utdelningar, belaning, Iamnande av sékerheter, immaterialrattsliga
tillgdngar samt avyttringar.

Obligation 2019/2024

Bolaget emitterade i juni 2019 den seniora, icke sékerstillda obligationen 2019/2024 om 500 MSEK under ett
ramverk om upp till 1 000 MSEK, som férfaller 2024. Medlen fran obligationsemissionen anvandes for att
aterbetala det verbryggningslan som finansierade forvarvet av Kixeye och for allmanna behov i syfte att starka
Bolagets kapacitet och flexibilitet for ytterligare tillvaxt. Rantan for det nya obligationslanet faststalldes till
STIBOR 3m + 4,75 procent.

Bolaget emitterade i januari 2020 ytterligare seniora, icke sékerstallda obligationer om 500 MSEK inom
ramverket for obligation 2019/2024. Det totala utestdende beloppet under obligationslanet ar darmed 1 000
MSEK. Obligationerna prissattes till 105,25 procent, vilket motsvarar en lanekostnad pa 3,47 procent.

Obligation 2019/2024 noterades initialt pa Open Market-segmentet pa Frankfurt Stock Exchange Open Market i
augusti 2019. | juni 2020 noterades obligation 2019/2024 pa Nasdaq Stockholm. ISIN-koden for obligation
2019/2024 &r SE0012728830. Obligationen avnoterades den 15 oktober 2020 fran Frankfurt Stock Exchange
Open Market.

Bolaget har ratt att aterkopa samtliga obligationer innan forfallodagen. Bolaget har aven rtt att I6sa in samtliga
obligationer innan forfallodagen (s kallad “call option”) till ett faststillt 16senpris som beror pé nir inldsen sker.
Darutéver har obligationsinnehavarna ratt att pakalla inlosen under vissa omstindigheter, med foljd att
obligationen omedelbart forfaller till betalning. Ratten till fortida inlésen kan uppkomma om Bolagets aktier
upphor att vara noterade pa en reglerad marknad eller handelsplattform eller om det sker en dgarforandring i
Bolaget s att en person eller en grupp av personer som agerar i samforstand forvarvar kontrollen, direkt eller
indirekt, av mer &n 50 procent av rosterna i Bolaget eller ges rétt att, direkt eller indirekt, tillsatta eller avsétta
samtliga eller en majoritet av ledamoterna i Bolaget. Obligationsvillkoren innehaller vidare vissa ataganden och
begréansningar i forhallande till bland annat utdelningar, belaning, lamnande av sakerheter, immaterialrattsliga
tillgangar samt avyttringar.

Obligation 2021/2025

Bolaget emitterade i maj 2021 seniora, icke sakerstallda obligationer fér 1 500 MSEK (2021/2025) under ett nytt
ramverk om upp till 2 000 MSEK som forfaller 2025. Medlen fran obligationsemissionen ska anvéndas till
allménna behov inom Koncernen (inklusive men inte begrénsat till refinansiering, investeringar, forvarv och
betalning av tillaggskopeskillingar). Rantesatsen for obligationslanet ar faststéllt till STIBOR 3m + 2,75 procent
(rantesatsen kan dock aldrig understiga noll). Obligationerna noterades pa Nasdaq Stockholm den 19 maj 2021.
ISIN-koden for obligation 2021/2025 &r SE0015961065.

Bolaget har ratt att aterkopa samtliga obligationer innan forfallodagen. Bolaget har aven ratt att 16sa in samtliga
obligationer innan forfallodagen (sé kallad call option”) till ett faststdllt 16senpris som beror pa nér inlosen sker.
Darutéver har obligationsinnehavarna ratt att pakalla inlésen under vissa omstandigheter, med féljd att
obligationen omedelbart forfaller till betalning. Rétten till fortida inlosen kan uppkomma om Bolagets aktier
upphor att vara noterade pa en reglerad marknad eller handelsplattform eller om det sker en dgarférandring i
Bolaget sa att en person eller en grupp av personer som agerar i samforstand forvarvar kontrollen, direkt eller
indirekt, av mer &n 50 procent av rosterna i Bolaget eller ges rétt att, direkt eller indirekt, tillsatta eller avsatta
samtliga eller en majoritet av ledamoterna i Bolaget. Obligationsvillkoren innehaller vidare vissa ataganden och
begréansningar i forhallande till bland annat utdelningar, belaning, Iamnande av sékerheter, immaterialrattsliga
tillgangar samt avyttringar.

Kredit- och lanefaciliteter

Revolverande kreditfacilitet med DNB Sweden AB, Nordea och Swedbank

I december 2020 ingick Bolaget avtal om en icke sékerstélld revolverande kreditfacilitet om 3,75 miljarder SEK
med DNB Sweden AB, Nordea Bank Abp, filial i Sverige och Swedbank AB (publ) som langivare och Bolaget
och Stillfront Midco AB som lantagare och borgensmén (”Laneavtalet™). Den revolverande kreditfaciliteten
forfaller i december 2023. Laneavtalet innehaller emellertid en méjlighet for Bolaget att forlanga loptiden under
forutsittning att langivarna godkanner detta (dar Bolaget har valt att inte utnyttja den forsta
forlangningsoptionen, men har fortsatt mojlighet att under 2022 forlanga loptiden med tva ar). Syftet med den
revolverande kreditfaciliteten var att refinansiera de utestdende beloppen under tidigare revolverande
kreditfacilitet och att anvanda de lanade beloppen till rérelsekapital och allmanna foretagsandamal for
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Koncernen (inklusive forvarv som ar tillatna enligt facilitetsavtalet och transaktionskostnader relaterade till
detta).

Rantekostnaden for den revolverande kreditfaciliteten faststalls genom en marginal plus relevant IBOR ranta for
hanforlig valuta. Denna marginal kan dock 6kas beroende pé bland annat forhallandet mellan nettoskuld och
justerad EBITDA, proforma avseende den senast avslutade referensperioden. Laneavtalet innehéller sedvanliga
garantier, som gjordes per dagen for undertecknandet av Laneavtalet och vissa efterféljande datum. Dessutom
omfattar Laneavtalet vissa finansiella kovenanter samt sedvanliga ataganden och begransningar (med forbehall
for vissa Overenskomna undantag och kvalifikationer) avseende bland annat efterlevnad av lagar och
férordningar, negative pledge-klausul, forvarv, fusioner, avyttringar, immateriell egendom, skuldséttnings- och
rantetackningsgrad, beviljande av lan och garantier, begransningar avseende skuldsattning fér dotterbolag,
forbud mot forandring av verksamheten och uppréatthallande av forsakring.

I december 2021 kom Bolaget 6verens med langivarna om vissa andringar av villkoren for den revolverande
kreditfaciliteten, bland annat for att méjliggora utldning med riskfria rantor i samband med upphérandet for
LIBOR i forhallande till vissa valutor och tenorer.

Per dagen for detta prospekt har Stillfront utnyttjat 3 102 MSEK under den revolverande kreditfaciliteten (dar
1570 MSEK utnyttjades vid forvarvet av 6waves (se ”Forvarvet av 6waves” i avsnittet
”Verksamhetsbeskrivning™)). Stillfront avser anvénda nettoemissionslikviden om hogst cirka 1 952 MSEK for
aterbetalning av den revolverande kreditfaciliteten (se ”Anvandning av emissionslikviden” i avsnittet ”Bakgrund
och motiv”).

Kontokredit

Bolaget ingick den 18 januari 2021 ett avtal om kontokredit pd 200 MSEK, med en 16ptid p& 12 ménader med
Swedbank AB (publ). Faciliteten &r ansluten till Bolagets koncernkonto hos Swedbank AB (publ). Rantan pa
kontokrediten uppgar till STIBOR 7d + 0,75 procent. Kreditfaciliteten innehaller inte kovenanter avseende
skuldséttningsgrad.

Den 25 november 2021 forlangdes kontokrediten pa samma villkor med en 16ptid fram till och med 31 december
2022.

Bolaget anser att rorelsekapitalet (exklusive nettolikviden fran den forestdende nyemissionen) per dagen for
prospektet ar tillrackligt for att tillgodose Koncernens behov under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapitalet avses Koncernens majlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.

Koncernen investerar Iopande i utveckling av immateriella anlaggningstillgangar. Koncernen har inte gjort nagra
vasentliga investeringar efter den 31 december 2021. Koncernen har inte nagra pagaende vésentliga
investeringar och har inte heller nagra fasta ataganden for framtida vasentliga investeringar.

Stillfronts finansiella tillvaxts- och lonsamhetsmal (se ”Finansiella mal for perioden 2021-2023” i avsnittet
”Verksamhetsbeskrivning™) anses utgdra en resultatprognos enligt artikel 1 d) i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980.

Viasentliga redovisningsprinciper

Resultatprognosen har sammanstallts och utarbetats pa en grundval som &r jamforbar med Koncernens historiska
finansiella information och ar férenlig med de redovisningsprinciper som Koncernen tillampar, vilka framgar av
Koncernens arsredovisning for 2020 (se ”Not 2 — Sammanfattning av viktiga redovisningsprincieper” pa s. 69—
82).

Antaganden som ligger till grund for prognosen
Nedan redogérs for de huvudsakliga antagandena som ligger till grund for prognosen:
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Faktorer som Stillfront kan paverka

e Att Koncernens spelportfdlj, inklusive planerade spellanseringar, genererar intékter enligt Bolagets
prognos.

Att Koncernen har forméga att lansera nya produkter enligt plan.

Att tillvaxten av antal anvandare av Koncernens spel véxer enligt Bolagets prognos.

Att Bolaget levererar i enlighet med sin forvérvsstrategi.

Att Koncernen kan attrahera relevant nyckelpersonal.

Faktorer som ligger utanfor Stillfronts kontroll

e Att det finns marknadsforutsattningar att erhélla finansiering i form av laneskuld och eget kapital.

e Att det inte trader i kraft nya och eller forandrade lagar och regler som paverkar Koncernens
verksamhet i vasentlig man.

e Attinga vésentliga negativa valutakursfordndringar intréffar.

Stillfront avslutade det fjarde kvartalet 2021 med solid finansiell utveckling och god I6nsamhet. Verksamheten
fortsatte att generera starka kassafldden trots rekordhdga investeringar i spelutveckling.
Marknadsforingslandskapet fortsatte att forbattras under det fjarde kvartalet 2021 och Stillfronts kostnad for
kundanskaffning nadde rekordnivaer med fortsatt hog avkastning. Bolaget bedémer att dess studios har anpassat
sig vél till Apples IDFA-férandringar och varit lyckosamma i sin marknadsforing med 6kade investeringar i
slutet av 2021. | det fjarde kvartalet 2021 adderade Stillfront atta nya titlar till sin aktiva spelportfélj, som nu
bestar av 64 spel. Stillfront bedomer att dess operativa Stillops-modell har bidragit till 6kad effektivitet i
spelutvecklingen och mojliggjort for utvecklingsprojekt dar Bolaget delar spelmotorer mellan studios, vilket
hjéalper Stillfront att sdnka utvecklingskostnaden for nya spel samtidigt som Bolaget 6kar sannolikheten for att
nya spel ska lyckas.

Jawaker, som konsoliderades fran och med den 1 oktober 2021, hade ett mycket starkt forsta kvartal som en del
av Stillfront och har presterat bttre an forvantat. Super Free Games har underpresterat och inte natt upp till
Stillfronts tillvéxtférvantningar. Mot slutet av det fjarde kvartalet 2021 lyckades dock Super Free Games vanda
sin negativa trend och studion sag béttre resultat pa sina marknadsforingskampanjer. Stillfront ser fortsatt
positivt pa Super Free Games langsiktiga mojligheter och dess formaga att atervanda till historiska tillvéxttal.
Fran och med den 1 februari 2022 kommer Super Free Games att inkluderas i Stillfronts organiska tillvaxt, vilket
Stillfront forvantar sig kommer att ha en signifikant negativ paverkan pa den organiska tillvaxten under det
forsta kvartalet 2022. Stillfront forvantar sig darfér negativ organisk tillvaxt for Koncernen under det forsta
kvartalet 2022 pa nivaer i linje med det fjarde kvartalet 2021. For heldret 2022 forvintas tillvaxt att ske bade
organiskt och genom forvérv och Stillfront forvéntar sig att den organiska tillvaxten for Koncernen kommer att
vara i mitten av ett ensiffrigt positivt intervall.

Under 2021 fortsatte Stillfront att stirka sin verksamhet och bygga langsiktigt. Stillfront har okat sin aktiva
spelportfolj, dkat sina annonsintakter och breddat sina geografiska rackvidd med studios i regioner som MENA,
Ostasien och den indiska subkontinenten. Stillfront anser sig ga in i 2022 som ett mer diversifierat och starkare
free-to-play powerhouse an nagonsin tidigare. Stillfront har haft en positiv start pa 2022 och har ytterligare

15 soft launches planerade for det kommande halvaret. Stillfront forvantar sig att under 2022 rapportera en solid
organisk tillvaxt for heldret dar Bolaget forvantar sig dra nytta av de skalfordelar och den plattform som
Stillfront har byggt for att generera ytterligare tillvéxt.

Stillfronts styrelse beslutade den 19 januari 2022, under férutsattning av bolagsstdammans godké&nnande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Stillfronts aktiedgare. Stillfronts styrelse
beslutade den 21 februari 2022 om villkor for nyemissionen, inklusive teckningskurs och teckningsrelation.
Styrelsens beslut om nyemission godkéndes vid en extra bolagsstdmma den 23 februari 2022.

Den 19 januari 2022 offentliggjorde Stillfront att Bolaget ingétt avtal om att forvarva 6waves. Den 1 februari
2022 slutfordes forvarvet, varvid Stillfront tilltrddde 100 procent av aktierna. Den initiala képeskillingen uppgick
till 201 MUSD pé kassa och skuldfri basis, vilken till cirka 92 procent betalades kontant om 185 MUSD och till
cirka 8 procent betalades genom 2 913 857 nyemitterade aktier i Stillfront. Kontantdelen om 185 MUSD
finansierades genom Stillfronts befintliga kreditfaciliteter och befintliga likvida medel.
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Det har darutéver inte intraffat ndgra betydande forandringar av Stillfronts finansiella stallning eller finansiella
resultat (Eng. financial performance) sedan den 31 december 2021.
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Den finansiella proformainformationen har upprattats i enlighet med kraven i den delegerade férordningen
(EU) 2019/980 fér att beskriva en hypotetisk situation och har enbart upprattats fér illustrativa syften. Den
finansiella proformainformationen behéver inte nédvandigtvis aterspegla Stillfronts faktiska verksamhetsresultat
och/eller finansiella stallning som om férvarven hade genomférts per det tidigare datum som anges nedan och
sadan finansiell proformainformation bor inte ses som en indikation pa Stillfronts verksamhetsresultat eller
finansiella stallning for ndgon framtida period. Proformainformationen bér lasas tillsammans med Stillfronts
finansiella rapporter som inforlivas i detta prospekt genom hénvisning (se “Inforlivande genom hdnvisning
m.m.” i avnsittet "Legala fragor och kompletterande information”). Féljaktligen bor potentiella investerare inte
fasta otillborlig vikt vid den finansiella proformainformationen. Den finansiella proformainformationen har
granskats av Bolagets revisor, se "Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstdllning av finansiell
proformainformation i ett prospekt” nedan.

Stillfront &r en global koncern med 22 spelstudior i Europa, Nordamerika, Asien och MENA-regionen
(Mellanostern och Nordafrika). Stillfront &r en oberoende utvecklare, utgivare och distributdr av onlinespel som
distribueras globalt och huvudmarknaderna dr USA, Tyskland, MENA-regionen, Storbritannien och Kanada.
Den diversifierade spelportfoljen har tvd gemensamma namnare: lojala anvéandare och spel med en lang
livscykel.

Stillfronts aktier noterades i december 2015 pa Nasdaq First North Stockholm (n.v. Nasdag First North Growth
Market). Noteringen flyttades i juni 2017 till First North Premier. Sedan den 26 maj 2021 &r Stillfronts aktier
noterade pa Nasdaq Stockholm. Stillfront har, som ett led i sin tillvaxtstrategi, under rakenskapsaren 2021 och
2022 forvarvat féljande bolag som bedéms ha en vasentlig paverkan pa Koncernen:

e | december 2020 ingick Stillfront avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i Super Free Games, ett
USA-baserat spelutvecklingsbolag. Super Free Games utvecklar och &r utgivare av spel inom casual-
segmentet, sasom Word Collect, Word Nut och Trivia Star. Forvarvet slutfordes den 29 januari 2021
och Super Free Games konsolideras i Stillfronts konsoliderade finansiella rapportering fran och med
den 1 februari 2021.

e | februari 2021 ingick Stillfront avtal om att forvérva 100 procent av aktierna i Moonfrog Labs, en
spelstudio baserad i Bangalore, Indien. Moonfrog Labs utvecklar och &r utgivare av spel inom sociala
kort- och bradspelssegmentet, sésom Teen Patti Gold och Ludo Club. Transaktionen genomférs genom
fyra trancher, varvid den forsta tranchen motsvarar 91 procent av aktierna i Moonfrog Labs. Tilltrade av
den forsta tranchen skedde den 26 februari 2021 och Moonfrog Labs konsolideras i Stillfronts
konsoliderade finansiella rapportering fran och med den 1 mars 2021.

e | september 2021 ingick Stillfront avtal om att forvéarva 100 procent av aktierna i Jawaker, en
mobilspelsutvecklare baserad i Abu Dhabi, Férenade Arabemiraten. Jawaker fokuserar pa brad- och
kortspel samt andra populéra spel specifika for MENA-regionen. Forvarvet slutfordes den 4 oktober
2021 och konsolideras i Stillfronts konsoliderade finansiella rapportering fran och med den 1 oktober
2021.

e | januari 2022 ingick Stillfront avtal om att forvérva 6waves, en mobilspelsutvecklare baserad i
Hongkong. 6waves utvecklar och &r utgivare av mobilanpassade strategispel som skildrar det medeltida
Asien. Forvarvet av 100 procent av aktierna slutférdes den 1 februari 2022 och 6waves konsolideras i
Stillfronts konsoliderade finansiella rapportering fran och med den 1 februari 2022.

For ytterligare information om forvarven, se ”Grunder for proformaredovisning” och ”Forvérvsrelaterade
justeringar” nedan samt ”FOrvarv” i avsnittet ’Legala fragor och kompletterande information”. D4 forvirven
beddms ha en betydande péverkan pa Stillfronts framtida resultat och finansiella stéllning har
proformaredovisning upprattats.

Revisorsrapport fran granskning av proformaredovisningen framgér av ’Oberoende revisors bestyrkanderapport
om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt” nedan.

Syftet med proformaredovisningen &r att presentera den hypotetiska paverkan som Stillfronts forvarv och
finansiering av:
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e Super Free Games, Moonfrog Labs, Jawaker och 6waves skulle ha haft pa Stillfronts konsoliderade
resultatrakning for perioden 1 januari—31 december 2021 som om férvarven hade genomforts och
tilltratts per den 1 januari 2021; samt

e 6waves skulle ha haft pé Stillfronts konsoliderade balansrakning per den 31 december 2021 som om
forvarvet hade genomforts och tilltratts per den 31 december 2021.

Forvérven inkluderas separat i proformaredovisningen fram till respektive forvarvstidpunkt, darefter &r forvarven
inkluderade i Stillfronts konsoliderade rakenskaper for perioden.

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari-31 december 2021 &r baserad pa Stillfronts ej reviderade
bokslutskommunikeé for motsvarande period. Uppstallningsformen for bokslutskommunikén har i
proformaredovisningen anpassats for att félja uppstéliningsformen som Stillfront tillampar i arsredovisningen. |
bokslutskommunikén for perioden januari—december 2021 sarredovisar Stillfront ett antal poster som i
proformaredovisningen ingér i posten “Ovriga externa kostnader”. De posterna #r Plattformsavgifter”,
”Anskaffningskostnader for anvandare”, ”Ovriga externa kostnader” samt ”Jamférelsestérande poster”. I
bokslutskommunikén for perioden januari—december 2021 sérredovisar Stillfront dven posterna ”Avskrivningar
produktutveckling”, ’Avskrivningar férvarvsrelaterade poster” samt ”Ovriga avskrivningar” vilka i
proformaredovisningen ingér i posten ”Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar”.

Proformabalansrakningen per den 31 december 2021 &r baserad pa Stillfronts ej reviderade bokslutskommuniké
per motsvarande balansdag.

Finansiell information for de proformerade bolagen for motsvarande perioder baseras pa oreviderade interna
finansiella rapporter. Se tabellen nedan for 6versikt av vilken finansiell information som ligger till grund for
proformaredovisningen.

Stillfronts tillampade redovisningsprinciper ar arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee, till den del de antagits av EU. De proformerade bolagens finansiella rapporter som
ligger till grund for proformaredovisningen &r uppréttad i enlighet med respektive bolags lokala
redovisningsprinciper (Eng. generally accepted accounintg principles — "GAAP”) i enlighet med
sammanstallningen i tabellen nedan. Proformaredovisningen &r uppréttad i enlighet med Stillfronts
redovisningsprinciper sdsom de beskrivs i Stillfronts arsredovisning 2020.

Tillampade Konsoliderings- Period som har justerats for i Grund for finansiell

Forvarv redovisnings-principer datum proformaresultatrakning 2021 information
Super Free US GAAP 1 feb 2021 1 jan 2021-31 jan 2021 Oreviderade finansiella
Games rapporter
Moonfrog Indisk GAAP 1 mar 2021 1 jan 2021-28 feb 2021 Oreviderade finansiella
Labs rapporter
Jawaker IFRS 1 okt 2021 1 jan 2021-30 sep 2021 Oreviderade finansiella
rapporter

6waves HKFRS 31 jan 2022 1 jan 2021-31 dec 2021 Oreviderade finansiella
rapporter

Vid uppréttandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av skillnader i de redovisningsprinciper som
tillampas av Stillfront respektive Super Free Games, Moonfrog Labs, Jawaker och 6waves. Resultatet av

analysen presenteras under ”Proformajusteringar” nedan.

Stillfront och de forvarvade bolagen tillampar i viss méan olika uppstallningsformer och principer for att
klassificera resultatraknings- och balansrakningsposter. Vid uppréttande av proformaresultatrakningarna har de
forvarvade bolagens resultatrakningar anpassats for att 6verensstdimma med Stillfronts uppstéllningsform och
klassificering av resultatrakningsposter. Vid upprattande av proformabalansrakningen har 6waves balansrakning
anpassats for att Overstdimma med Stillfronts uppstallningsform och klassificering av balansrédkningsposter.

Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter eller integrationskostnader. | Stillfronts
konsoliderade resultat ingar kostnader avseende integration efter forvarvstidpunkterna.
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Foéljande antaganden har gjorts vid uppréttandet av proformaredovisningen. Proformajusteringarna beskrivs mer
detaljerat i noter till proformaresultatrakningen och proformabalansrékningen.

Preliminira och slutliga forvarvsanalyser

Effekten av forvarven av Super Free Games, Moonfrog Labs, Jawaker och 6waves har upprattats baserat pa
preliminéra forvarvsanalyser. Slutliga forvéarvsanalyser beréknas faststéllas under 2022 och 2023. Skillnader
mellan preliminéra och slutliga forviarvsanalyser antas ej vara vésentliga (se ”Preliminéra forvéarvsanalyser”
nedan). Effekterna av dvriga forvarv ar beraknade med utgangspunkt i slutliga forvarvsanalyser. For ytterligare
information om de preliminéra och slutliga forvarvsanalyserna, se nedan under ”Proformajusteringar”.

Skatteeffekter

Skatteeffekt har beaktats pa samtliga justeringar som antas vara avdragsgilla i proformaredovisningen. De
uppskattade skattesatserna pa justeringar hanfors till respektive bolag och uppgar uppskattningsvis till:

Bolag Uppskattad skattesats
Stillfront 20,6%
Super Free Games 28%
Moonfrog Labs 29,1%
Jawaker 0%
6waves 16,5%

Faktisk skattesats for transaktionerna kan skilja sig fran den uppskattade skattesatsen som anvands i
proformaredovisningen.

Valutakurseffekter

Information i andra valutor an svenska kronor (SEK) har réknats om baserat pa Riksbankens angivna kurser. For
Super Free Games, Jawaker och 6waves har omrakning gjorts fran forvarvsvalutan amerikanska dollar (USD) till
SEK baserat pa genomsnittskurser for perioden respektive bolag justeras for i proformaredovisningen. Moonfrog
Labs finansiella information har omraknats fran indiska rupier (INR) till SEK med genomsnittskursen for
perioden. D& kdpeskillingen for Moonfrog Labs faststallts i USD har omrakning dven gjorts fran USD till INR
for forvarvsanalysen dar valutakursen pa forvarvsdagen tillampas. Tillampade valutakurser anges i tabellen
nedan.

Forvarv Omrékning Kalla Period Kurs
Super Free Games USD/SEK Riksbanken 1 jan-31 jan 2021 8,2971
Moonfrog Labs INR/SEK Riksbanken 1 jan-28 feb 2021 0,1141
Moonfrog Labs USD/INR Riksbanken 28 feb 2021 73,074
Jawaker USD/SEK Riksbanken 1 jan—30 sep 2021 8,4825
6waves (resultatrakning) USD/SEK Riksbanken 1 jan-31 dec 2021 8,5756
6waves (balansrakning) USD/SEK Riksbanken 31 dec 2021 9,0437

Proformajusteringarnas 6vergripande natur beskrivs nedan och bér Iasas tillsammans med notupplysningar i
anslutning till proformaresultatrakningen och proformabalansrakningen.

Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper

Vid uppréttandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av skillnader i de redovisningsprinciper som
tillampas av Stillfront och de redovisningsprinciper som tilldmpas av Super Free Games, Moonfrog Labs,
Jawaker respektive 6waves. Nedan beskrivs dversiktligt de skillnader som identifierats. Se &ven noterna till
proformaresultatrakningen respektive proformabalansrakningen.

Intdiktsredovisning

Stillfront tillimpar IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder for att redovisa intakter fran kop i spel. Spelare koper
i spelet virtuell valuta som nyttjas for att kdpa virtuella varor, dvs. olika typer av verktyg att anvénda i spel eller
tjanster i spelet. En del virtuella varor kan anvandas antingen omedelbart eller obegrénsat under speltiden.
Dessutom kan kuponger anvéndas for sé kallade “abonnemang”, vilket innebér att spelaren anvénder en kupong
for att fa tillgang till olika funktioner under en begréansad tid. Virtuella varor och abonnemang beddms avseende
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om de utgor en licens att anvidnda” eller ”fa atkomst till” Stillfronts immateriella réttigheter. Intékterna
redovisas darfor antingen vid den tidpunkt da en spelare anvander en virtuell valuta som betalning for de
virtuella varorna om beddémningen &r att nyttan som spelaren erhaller av sin licens &r i princip omedelbar och
utan aterstdende ataganden for Stillfront, eller 6ver den uppskattade tid som de virtuella varorna och
abonnemanget tillhandahalls inom licensen om bedémningen &r att dessa ger nytta till spelaren framatriktat.

Super Free Games redovisar intdkter fran kop i spel linjart 6ver spelarens forvantade livstid i respektive spel.
Moonfrog Labs och Jawaker redovisar intakten fran kop i spel nar spelaren képer den virtuella valutan i spelet.

Intaktsredovisningen i 6waves skiljer sig fran Stillfronts redovisning avseende hur de definierar sig som
huvudman (”principal”) i férhallande till kunder som anvinder respektive bolags spel i enlighet med IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder, dar Stillfront i sina avtal ar principal medan 6waves definierar sig som agent
enligt avtalen. Detta innebér att Stillfront redovisar hela intékten fran principalavtalen i Koncernens omséttning
(s.k. bruttometod), medan 6waves har, for ett antal av de spel som erbjuds kunderna, ett annorlunda
avtalsmassigt forhallande med de bolag som har utvecklat spelen, vilket innebar att 6waves hittills har definierat
sig som spelutvecklarnas ombud (’agent”) i forhallande till kunderna, och ddrmed endast redovisat nettointékten
efter avdrag for ersattning till spelutvecklare och plattformsleverantérer som omsattning (s.k. nettometod).

Avtalen for vissa av de spel som 6waves tillhandahaller har omférhandlats, vilket far till foljd att bruttometoden
ska tillampas for dessa spel. | proformaredovisningen tilldmpas bruttometod for de spel dér avtalet hittills &r
omforhandlat, vilket innebdr en 6kning av omséttningen under 2021 for 6waves om 373 MSEK jamfort med den
redovisade omséttningen i den arsredovisning som 6waves upprattar for rakenskapsaret 2021, utan paverkan pa
resultatet.

Diskussioner och omférhandlingar pagar avseende avtalen for ett antal av de Gvriga spel som 6waves
tillhandahaller, vilket kan komma att fa till effekt att bruttometoden kommer att tillampas for ytterligare spel fran
framtida tidpunkter under 2022 eller senare.

I proformaresultatrakningen har respektive forvérvs intédktsredovisning anpassats for att motsvara Stillfronts
princip for periodisering av intékter i resultatrakningen samt tillhérande redovisning av forutbetalda intakter.
Effekten av att respektive forvarvs intaktsredovisning har anpassats till Stillfronts principer uppgar i
proformaredovisningen for perioden 1 januari—31 december 2021 till en 6kning av nettoomsattningen med 373
MSEK samt en ¢kning av ¢vriga externa kostnader med 373 MSEK.

Aktivering av immateriella tillgangar

Stillfront aktiverar utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och testning av identifierbara och
unika programvaruprodukter (spelutvecklingsprojekt) som kontrolleras av Koncernen nér kriterierna i IAS 38
Immateriella tillgangar ar uppfyllda. Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier kostnadsfors nar de
uppstar.

I samband med respektive forvarv har Stillfront analyserat huruvida det forvarvade bolaget tillampar en modell
for aktivering av utvecklingsutgifter som 6verensstdmmer med Koncernens redovisningsprinciper. For forvarven
av Super Free Games, Moonfrog Labs, Jawaker samt 6waves har det identifierats att ingen aktivering av
utvecklingsutgifter gors, varvid en anpassning till redovisning enligt Stillfronts redovisningsprinciper adderas
som en proformajustering i proformaresultatrakningen. For 6waves har balanserade utgifter som ej belastat
resultatrakningen identifierats. Dessa har justerats for i proformaresultatrakningen utan effekt pa
rorelseresultatet.

I proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—31 december 2021 justeras for en 6kning av aktiverat arbete
for egen rakning uppgéende till 33 MSEK samt minskning av évriga externa kostnader uppgaende till 14 MSEK.
Avskrivningar hanforligt till de tillkommande immateriella tillgdngarna justeras dven i
proformaresultatrakningen i enlighet med Stillfronts principer, vilket leder till 6kade kostnader for av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgaende till 7 MSEK.

Leasingavtal

Stillfront tillimpar IFRS 16 Leasingavtal, vilket innebér att s3 gott som samtliga leasingavtal redovisas i
balansrakning som nyttjanderittstillgangar och leasingskulder. | resultatrakningen redovisas avskrivningar pa
nyttjanderattstillgdngarna och rantekostnader pa leasingskulderna.

Inget av det forvarvade bolagen, férutom 6waves, redovisar leasingavtal i enlighet med IFRS 16, utan
leasingavtalen klassificeras av dessa som antingen operationella eller finansiella. | redovisningen for Super Free
Games, Moonfrog Labs samt Jawaker har leasingavtalen redovisats som operationella leasingavtal, vilket
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innebér att leasingavgiften kostnadsforts linjart i resultatet dver leasingperioden. | proformaresultatrdkningen
reduceras 6vriga externa kostnader samtidigt som avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar och rantekostnader pé
leasingskulder adderas for Super Free Games, Moonfrog Labs samt Jawaker.

I proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—31 december 2021 anpassas de forvarvade foretagens
redovisning av leasingavtal till Stillfronts principer, vilket innebdr att évriga externa kostnader reduceras med
1 MSEK, av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar reduceras med 1 MSEK
och finansiella kostnader dkar med 0 MSEK.

Forvirvsrelaterade justeringar

Super Free Games

Vederlaget for forvarvet av Super Free Games bestod av en initial kdpeskilling om cirka 150 MUSD pa kontant-
och skuldfri basis. Forutsatt att vissa EBITDA-nivaer uppnas under rakenskapsaren 2021, 2022 och 2023 erhalls
aven en tillaggskopeskilling. | proformaredovisningen har den diskonterade tillaggskdpeskillingen beraknats
uppga till cirka 46 MUSD. Forvarvspriset justeras &ven med hansyn till nettoskuld samt obetalda
transaktionskostnader, vilket preliminart har berdknats uppga till cirka 8 MUSD. Den preliminart beraknade
totala képeskillingen uppgar saledes till 204 MUSD.

Moonfrog Labs

Stillfront forvarvar Moonfrog Labs genom fyra trancher, varav den forsta tranchen, bestdende av 91 procent av
aktierna i Moonfrog Labs, forvarvades genom en kontant kopeskilling om cirka 90 MUSD pa kontant och
skuldfri basis. De éterstdende 9 procent av aktierna i Moonfrog Labs forvirvas genom maximalt tre ytterligare
trancher. Delkopeskillingen for de ytterligare trancherna beror pd EBITDA-utvecklingen under riakenskapséren
2021, 2022 och 2023. | proformaredovisningen har den diskonterade kdpeskillingen for de ytterligare trancherna
berdknats uppga till 25 MUSD. Ut6ver den villkorade tillaggskopeskillingen som inkluderas i forvarvspriset
finns forvantade bonusutbetalningar till anstallda som pa motsvarande satt &r kopplade till EBITDA-
utvecklingen. Da betalningarna till anstéllda &r beroende av fortsatt anstéllning redovisas dessa som
I6nekostnader och inkluderas saledes inte i forvarvsanalysen. Preliminara justeringar avseende nettoskuld 6kar
forvarvspriset med cirka 4 MUSD. Den preliminart berdknade totala kopeskillingen uppgar saledes till cirka 117
MUSD.

Jawaker

Vederlaget for forvarvet av Jawaker bestod av en initial kdpeskilling om cirka 205 MUSD pé kontant- och
skuldfri basis. Forutsatt att vissa EBIT-nivaer uppnas under rakenskapsaren 2022, 2023, 2024, 2025 och 2026
erhalls aven en tillaggskapeskilling. | proformaredovisningen har den diskonterade tillaggskopeskillingen
berdknats uppga till cirka 135 MUSD. Forvarvspriset justeras aven med hansyn till nettoskuld samt obetalda
transaktionskostnader, vilket preliminart har berdknats uppga till cirka 4 MUSD. Den preliminart berdknade
totala képeskillingen uppgar saledes till 344 MUSD.

6waves

Vederlaget for forvarvet av 6waves bestod av en initial kopeskilling om cirka 201 MUSD pa kontant- och
skuldfri basis. Forutsatt att vissa EBITDA-nivaer uppnas under ridkenskapséaren 2022, 2023, 2024, 2025 och
2026 erhalls dven en tillaggskopeskilling. | proformaredovisningen har den diskonterade tillaggskopeskillingen
berdknats uppga till cirka 62 MUSD. Forvarvspriset justeras d&ven med hansyn till nettoskuld samt obetalda
transaktionskostnader, vilket preliminart har berdknats uppga till cirka -4 MUSD. Den preliminart berdknade
totala képeskillingen uppgar saledes 259 MUSD.
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Super Free Games Moonfrog Labs Jawaker 6waves

MUSD MUSD MUSD MUSD

Kopeskilling 204 117 344 259
Varav kontant 79 92 156 181

Varav vederlagsaktier 79 - 53 16

Varav villkorad tillaggskopeskilling 46 25 135 62
Redovisade nettotillgangar: 7 8 6 -5
Overvarden hanforligt till immateriella tillgangar 80 28 120 109
Uppskjuten skatt hanforligt till 6vervarden -21 -7 -25 -18
Koncernmassig goodwill 139 88 243 173
Summa 204 117 344 259

I forvirvsanalyserna (prelimindra samt slutliga, se ”Antaganden for proformaredovisningen” ovan) enligt
tabellen ovan identifieras dvervarden hanforligt till immateriella tillgdngar i respektive forvarv. De immateriella
tillgangarna skrivs av linjart 6ver respektive tillgangs bedémda nyttjandeperiod. | de fall tillgangarna bedéms ha
en obestambar nyttjandeperiod gors ingen avskrivning. | proformaresultatrakningen tillkommer avskrivningar pa
de immateriella tillgdngarna som bedoms ha en bestambar nyttjandeperiod. Stillfront bedémer preliminart de
kvarvarande nyttjandeperioderna enligt tabellen nedan, vilket medfor tillkommande avskrivningar pa
motsvarande cirka -214 MSEK (40 MSEK skatteeffekt) pa arsbasis:

(&r) Super Free Games Moonfrog Labs Jawaker 6waves
Balanserade utvecklingsutgifter 5-10 5 5 5
Spelprodukter 7-10 10 10 6-9
Licenser, marknads och kundrelaterade 2 eller obestambar 2-10 10 10
tillgangar

Finansiering

Revolverande kreditfacilitet

Kontantvederlagen i samtliga forvérv antas ur proformahanseende finansieras genom utnyttjande av Stillfronts
revolverande kreditfacilitet (se ”Revolverande kreditfacilitet med DNB Sweden AB, Nordea och Swedbank” i
avsnittet Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information”). Réantekostnaden for Laneavtalet
faststélls genom en marginal plus relevant IBOR-rénta for tillamplig valuta. Med héansyn till att den rénta som
erhalls vid utnyttjande av belopp fran Laneavtalet &r beroende av andra faktorer &n enbart det specifika belopp
som vid forvarvet utnyttjas under Laneavtalet har ur proformahanseende den rantesats som erhalls vid respektive
forvarvstidpunkt anvénts for hela proformaperioden for respektive forvarv.

For forvarvet av Jawaker genomfordes dven en nyemission som minskade den andel av den kontanta
kopeskillingen som finansierades av den revolverande kreditfaciliteten, vilket paverkar beraknad ranta i
proformaresultatrakningen.

Nyemission

I proformaresultatrakningen och proformabalansrakningen gors antagandet att forestdende nyemission
fulltecknas och slutfors. Detta antas i proformaresultatrékningen ha skett per den 1 januari 2021 och att den
revolverande kreditfaciliteten darmed &terbetalas och halls resultatneutral. | proformabalansrakningen antas det
ha skett per den 31 december 2021. Vid héndelse av att nyemissionen ej fulltecknas och den revolverande
kreditfaciliteten ej aterbetalas skulle finansieringskostnaderna kopplat till kreditfaciliteten éka.

Transaktionskostnader

I samband med respektive forvarv har Stillfront &dragit sig kostnader direkt hanforliga till transaktionerna
avseende arvoden till finansiella, legala och andra radgivare. Transaktionskostnaderna belastar
proformaresultatrakningen da den ar upprattad under antagandet att transaktionskostnaderna uppkommer vid
forvérvstidpunkten, det vill sdga den 1 januari 2021 for samtliga forvérv. Avseende forvérven av Super Free
Games, Moonfrog Labs och Jawaker har transaktionskostnaderna inkluderats i Stillfronts konsoliderade resultat
for rakenskapsaret 2021, varfor ingen justering gors i proformaresultatrakningen. Transaktionskostnaderna for
6waves ingar till viss del i Stillfronts konsoliderade resultatrakning for perioden 1 januari 2021-31 december
2021 och resterande del har justerats for i proformaresultatrdkningen. Kostnaderna direkt kopplade till férvarven
ar av engangskaraktar och ar inte dterkommande.
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Preferensaktier

Vid forvarvet av 6waves fanns det preferensaktier som en skuld i balansrakningen som omvarderades via
resultatrakningen till verkligt varde. | proformaresultatrdkningen samt proformabalansrakningen har dessa
preferensaktier antagits ej inga da de ingdr i de aktier som Stillfront forvarvade. | proformaresultatrakningen har
en justering avseende finansiella kostnader gjorts uppgaende till 202 MSEK. | proformabalansrakningen har
justeringen skett mot eget kapital uppgaende till 816 MSEK.
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Proformajusteringar
Justering av

Super redo- Forvarvs- Proforma-
Free Moonfrog visnings- relaterade result-
Stillfront Games Labs Jawaker 6waves principer Not justeringar Not atrékning
ljan-31 1jan-31 ljan-28 1ljan-30 1jan-31
dec jan feb sep dec 1 jan-31 dec
Indisk
IFRS US GAAP GAAP IFRS HKFRS IFRS
Ej Ej Ej Ej Ej Ej
MSEK reviderat  reviderat  reviderat reviderat reviderat Ej reviderat reviderat Ej reviderat
Rérelsens intakter
Nettoomséttning 5455 92 41 199 376 373 A 0 6 536
Aktiverat arbete for egen 462 0 0 0 0 33 B 0 495
rakning
Ovriga rorelseintakter 26 0 0 10 9 0 0 45
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3024 -154 -11 -55 -107 -386 A, B, 0 -3737
C
Personalkostnader -898 -7 -11 -13 -151 0 B -7 D -1 086
Av- och nedskrivningar av -986 0 -1 0 -5 -8 B,C -214 D -1213
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -32 0 -13 0 13 E -32
Rorelseresultat 1034 -69 -14 142 109 13 -207 1008
Resultat fran finansiella
poster
Finansiella intékter 24 0 22 0 0 0 0 47
Finansiella kostnader -265 0 0 -1 -203 0 C 0 F, -468
G,
H
Summa finansiella poster -242 0 22 0 -203 0 0 -421
Resultat efter finansiella 793 -69 8 141 -94 12 -207 586
poster
Periodens skatt -197 1 -6 0 -92 -3 | 84 [ -213
Periodens resultat 596 -68 2 141 -186 9 -123 374

Noter till proformaresultatrikningen

A. De forvérvade bolagens princip for intaktsredovisning av kop i spel har anpassats till Stillfronts
redovisningsprinciper samt justering for bruttoredovisning av 6waves avtal, vilket i proformaresultatrakningen
for perioden 1 januari—31 december 2021 leder till en 6kning av nettoomsattningen med 373 MSEK och en
6kning av 6vriga externa kostnader med 373 MSEK. Effekten av justeringen forvéantas vara aterkommande.

B. De forvarvade bolagens princip for aktivering av immateriella tillgangar har anpassats till Stillfronts
redovisningsprinciper, vilket i proformaresultatrdkningen for perioden 1 januari—31 december 2021 leder till en
okning av aktiverat arbete for egen rakning uppgaende till 33 MSEK samt dkade 6vriga externa kostnader
uppgaende till 14 MSEK. Avskrivningar hanforligt till de tillkommande immateriella tillgangarna justeras aven i
proformaresultatrékningen i enlighet med Stillfronts principer vilket leder till 6kade kostnader fér av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgéaende till -7 MSEK. Effekten av
justeringen forvantas vara aterkommande.

C. I proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—31 december 2021 anpassas de forvarvade bolagens
redovisning av leasingavtal till Stillfronts principer, vilket innebdr att évriga externa kostnader reduceras med 1
MSEK, av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar reduceras med 1 MSEK
och finansiella kostnader 6kar med 0 MSEK. Effekten av justeringen forvantas vara aterkommande.

D. I samband med forvarven har forvarvsanalyser (preliminéra eller slutliga, se Antaganden for
proformaredovisningen” ovan) tagits fram. Avskrivningar pa identifierade och avskrivningsbara immateriella
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tillgangar i forvarvsanalyserna har inkluderats i proformaresultatrakningen. Avskrivningarna faststalls i den
utlandska verksamhetens funktionella valuta och omraknas till SEK med genomsnittskursen fér perioden som
respektive forvarv ar inkluderad i proformaresultatrakningen. | proformaresultatrdkningen for perioden

1 januari-31 december 2021 justeras av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar enligt ovan uppgaende till -207 MSEK. Hanforligt till forvarvet av Moonfrog Labs har
aven del av den villkorade tillaggskopeskillingen klassificerats som 16n i redovisningen da denna kommer
utbetalas till anstéllda dar det foreligger fortsatt anstallningskrav. Effekten av denna justering i
proformaredovisningen &r en dkad personalkostnad med -7 MSEK. Effekterna av justeringarna férvantas vara
aterkommande.

E. I samband med respektive forvarv har Stillfront adragit sig kostnader direkt hanférliga till transaktionerna
avseende arvoden till finansiella, legala och andra radgivare. Transaktionskostnaderna belastar
proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—31 december 2021 da proformaredovisningen ar upprattad
under antagandet att transaktionskostnaderna uppkommer vid forvarvstidpunkten, det vill sdga den 1 januari
2021 for 6waves. FOr Super Free Games, Moonfrog Labs och Jawker har transaktionskostnaderna inkluderats i
Stillfronts konsoliderade resultat for rakenskapsaret 2021, varfor ingen justering gors i
proformaresultatrakningen. | proformaresultatrakningen for 1 januari—31 december 2021 uppgar
transaktionskostnader till -88 MSEK, vilket belastar 6vriga rérelsekostnader. Effekten av justeringen forvéantas
inte vara aterkommande.

F. | kdpeskillingen for samtliga forvarv som inkluderas i proformaredovisningen finns det en komponent som
avser villkorade tillaggskopeskillingar. Képeskillingen &r beroende av utvecklingen i underliggande resultatmatt
for det forvarvade bolaget under en viss tidsperiod. | férvérvsanalyserna inkluderas den villkorade
tillaggskopeskillingen till det verkliga vérdet vid forvarvstidpunkten, vilket inkluderar beddmningar om framtida
resultatutveckling samt en diskontering av de forvéntade utbetalningarna. | proformaresultatrdkningen for
perioden 1 januari—31 december 2021 inkluderas en rantekostnad hanforlig till de villkorade
tillaggskopeskillingarna for att aterspegla den tid som respektive forvarv justeras for i proformaredovisningen.
Den villkorade kdpeskillingen i respektive forvarv ar denominerad i USD, varvid rédntekostnaden som justeras
for i proformaresultatrakningen &ven omraknas till SEK med genomsnittskursen for perioden som respektive
forvarv justeras for i proformaresultatrakningen. Totala finansiella kostnader uppgar till -195 MSEK. Effekten av
justeringen forvantas vara dterkommande.

G. I enlighet med vad som anges under ”Finansiering” ovan antas i proformaredovisningen kontantvederlaget
for Super Free Games och Moonfrog Labs finansieras med medel fran en revolverande kreditfacilitet
(Laneavtalet). For Jawaker finansierades endast en del av den kontanta kopeskillingen med den revolverande
kreditfaciliteten och resterande del av den nyemission som genomférdes i samband med forvarvet. Fran
Léaneavtalet utnyttjas medel i den valuta som kopeskillingen ar faststalld i, vilket innebar USD for forvérven.
Rantesatsen for medel som utnyttjas fran Laneavtalet baseras pa en marginal som géller vid respektive
utnyttjande av medel fran Laneavtalet med tillagg for den IBOR-ranta som &r kopplad till valutan som medel
utnyttjas i. Totala finansiella kostnader for beloppen som justeras for i proformaresultatrakningen uppgar till -6
MSEK. Forvarvet av 6waves antas i proformaresultatrakningen finansieras via den nyemission som ar
forestdende. Se vidare vad som anges under ’Nyemission” ovan dar detta antas ge en neutral effekt pa
finansieringskostnaderna hanforligt till férvarvet av 6waves. Effekten av justeringen forvantas vara
aterkommande.

H. I enlighet med vad som anges under ”Preferensaktier” ovan antas i proformaredovisningen att verkligt vérde-
justeringen som skett i 6waves ej ska foreligga da dessa aktier ingdr i totalt forvarvade aktier. Justeringen uppgar
i proformaresultatrakningen till 202 MSEK. Effekten av justeringen forvantas ej vara aterkommande.

I. | proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—-31 december 2021 har en skatteeffekt inkluderats for
samtliga proformajusteringar som antas vara avdragsgilla. Skattesatsen som tillampas ar beroende av vilket land
som justeringen antas vara hanforlig till. Fér sammanstéllning ver anvinda skattesatser, se ”Antaganden for
proformaredovisningen” ovan.
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Justering av

redovisnings- Forvarvsrelaterade Proforma-
Stillfront 6waves principer Not justeringar Not balansrékning
31 dec 31 dec 31 dec
IFRS HKFRS IFRS
Ej Ej
MSEK reviderat reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Goodwill 12 752 0 12 K 1731 L 14 495
Andra immateriella tillgangar 5244 18 976 L 6238
Materiella 127 7 0 134
anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 39 0 0 0 39
Ovriga langfristiga fordringar 7 0 0 0 7
Kortfristiga fordringar 747 99 0 0 846
Likvida medel 1133 500 -403 J 285 L,N 1514
Summa tillgangar 20 049 624 -391 2992 23274
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till 9772 -536 -403 J 3027 L,M,N 11 859
moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande 23 0 0 0 23
inflytande
Summa eget kapital 9795 -536 -403 3027 11882
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 1053 0 0 161 L 1214
Obligationslan 2494 0 0 0 2494
Skulder till kreditinstitut 1456 0 0 0 N 1456
Ovriga skulder 67 531 0 -530 M 68
Avsattningar for 2298 0 0 574 L 2872
tillaggskdpeskillingar
Summa langfristiga skulder 7 368 531 0 204 8104
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Obligationslan 597 0 0 0 597
Aktieswap 223 0 0 0 223
Ovriga skulder 1035 628 12 K -239 M 1436
Avsattningar for 1030 0 0 0 1030
tillaggskdpeskillingar
Summa kortfristiga skulder 2 886 628 12 -239 3286
Summa eget kapital och 20 049 624 -391 2992 23274

skulder

Noter till proformabalansrikningen

J. I samband med forvérvet av 6waves kommer utbetalning av kassa att ske som utdelning vilket i

proformabalansrakningen har justerats for vilket uppgar till 403 MSEK och justeras mot eget kapital.

K. Det forvarvande bolagens princip for intéktsredovisning av kop i spel har anpassats till Stillfronts

redovisningsprinciper, vilket i proformabalansrakningen per den 31 december 2021 leder till en 6kning av 6vriga
skulder med 12 MSEK och en 6kning av goodwill med samma belopp.

L. Forvarvseliminering har baserats pa en preliminar forvarvsanalys. Kopeskillingen om 2 364 MSEK. Forvarvet
av 6waves har 6kat goodwill med 1 731 MSEK. Proformajustering for identifierbara immateriella tillgangar
hénforliga till den preliminara forvarvsanalysen avser spelutveckling motsvarande 976 MSEK. Uppskjuten
skatteskuld hanforlig till spelutveckling uppgar till 161 MSEK och har berdknats med en skattesats om
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16,5 procent. Justering av eget kapital avser eliminering av 6waves eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare om 268 MSEK, som motverkas av 6kat eget kapital avseende forestdende nyemission om cirka 1 989
MSEK. Transaktionskostnader om 37 MSEK reducerar eget kapital med motsvarande 6kning pa 6vriga
kortfristiga skulder. Totala transaktionskostnader hanforliga till forvarvet av 6waves uppgar till 10 MSEK.
Kostnaderna belastar Stillfronts eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare och dkar dvriga kortfristiga
skulder. D4 transaktionskostnader hanforliga till forvarv ar ej avdragsgilla gors ingen justering for skatt.
Forvarvsfinansiering halls neutralt beroende pa den forestaende nyemissionen uppgaende till cirka 1 989 MSEK

och paverkar inte skulderna men ckar kassan med 285 MSEK.

M. I enlighet med vad som anges under ’Preferensaktier” ovan antas i proformabalansrikningen att véirdet av
preferensaktierna som redovisas som skuld i 6waves ej ska vara skuld da dessa aktier ingar i totalt forvarvade
aktier. Justeringen uppgar i proformabalansrakningen till 816 MSEK.

N. Den forestdende nyemissionen om cirka 1 989 MSEK har 6kat eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare och reducerat skulder till kreditinstitut. Totala transaktionskostnader hanférligt till nyemissionen
berdknas uppga till 37 MSEK. Stillfronts egna kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare har darmed

reducerats med 37 MSEK och 6kat dvriga kortfristiga skulder.

Nedan nyckeltal ar definierade och berdknade baserat pa de definitioner och avstamningstabeller som anges i
”Alternativa och operativa nyckeltal” i avsnittet ”Utvald finansiell information”.

Jamforelsestorande poster — proforma

1 januari-31 december 2021

MSEK Stillfront Forvarvade enheter? Summa proforma
Intékter

Ovriga intakter 7 0 7
Kostnader

Transaktionskostnader -74 -88 -162
Léngsiktiga incitamentsprogram -10 -111 -121
Ovrigt -26 5 21
Totala jamforelsestorande poster, EBIT -104 -194 -298

1)
redovisningsprinciper och forvarvsrelaterade justeringar.

Alternativa nyckeltal — proforma

Forvarvade enheter for den period som de har justerats for i proformaresultatrakningen, inklusive proformajusteringar avseende

1 januari-31 december 2021

MSEK Stillfront Forvérvade enheter? Summa proforma
Rorelseresultat 1034 -27 1008
Exklusive

Jamforelsestdrande poster 104 194 298
Avskrivningar forvérvsrelaterade poster 665 214 879
Justerad EBIT 13802 381 2185
Avskrivningar exklusive forvarvsrelaterade poster 321 13 334
Justerad EBITDA 2124 394 2519

1)
redovisningsprinciper och forvarvsrelaterade justeringar.

Ovriga externa kostnader — proforma

Forvarvade enheter for den period som de har justerats for i proformaresultatrakningen, inklusive proformajusteringar avseende

1 januari—31 december 2021

MSEK Stillfront Forvérvade enheter” Summa proforma
Ovriga externa kostnader -3024 -703 -3727
Plattformsavgifter -1224 -419 -1643
Anskaffningskostnader for anvéandare (UAC) -1407 -226 -1633
Ovriga externa kostnader -393 -58 -451

1
redovisningsprinciper och forvérvsrelaterade justeringar.

Forvarvade enheter for den period som de har justerats for i proformaresultatrékningen, inklusive proformajusteringar avseende
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‘ Till styrelsen i Stillfront Group AB (publ), org.nr 556721-3078
pwc Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstéllning av finansiell
proformainformation for Stillfront Group AB (publ) (”bolaget™). Den finansiella proformainformationen bestar
av proformabalansrakningen per 31 december 2021, proformaresultatrakning for perioden 1 januari—31
december 2021 och tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 63-66 i det prospekt som ar utfardat av bolaget.
De tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen ar angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidan 57.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av férvarven
Super Free Games, Inc., Moonfrog Labs Private Limited, Jawaker FZ LLC och Six Waves Inc. ("De férvarvade
bolagen™) pa Stillfront Group AB (publ):s konsoliderade resultatrakning for rakenskapsperioden 1 januari—31
december 2021 som om transaktionerna genomforts och tilltréatts per den 1 januari 2021; samt att presentera den
hypotetiska paverkan som Stillfront Group AB (publ):s férvarv och finansiering av Six Waves Inc. skulle haft pa
Stillfront Group AB (publ):s konsoliderade balansrékning per den 31 december 2021 som om forvérvet av Six
Waves Inc. genomforts och tilltréatts per den 31 december 2021.

Som del av processen har information om bolagets finansiella stéllning och finansiella resultat hdmtats av
styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade 2021-12-31, om vilka ingen revisors
rapport eller rapport om dversiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen &r ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i
den delegerade forordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har f6ljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om
hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbérlig omsorg, sekretess och professionellt
upptréadande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1_(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har
sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2019/980, pa de angivna
grunderna samt att dessa grunder 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
”Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt”, som
har utférdats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kréver att revisorn planerar
och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har ssmmanstallt, i alla vasentliga
avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller lamna
uttalanden om ndgon historisk information som har anvants vid sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfort ndgon revision eller 6versiktlig
granskning av den finansiella information som har anvénts vid sammanstéllningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull
handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om héandelsen hade intréffat eller
transaktionen hade genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Ddrmed kan vi inte
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bestyrka att det faktiska utfallet fér handelsen eller transaktionen per 1 januari 2021 respektive 31 december
2021 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dér uttalandet lamnas med rimlig sakerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna,
innefattar att utfora atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande
effekter som &r direkt hanforliga till hdndelsen eller transaktionen, samt att inhdmta tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa
den ojusterade finansiella informationen.

e De angivna grunderna éverensstdmmer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns beddmning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktéren
pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstillts,
och andra relevanta uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvéardera den 6vergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden,
enligt de grunder som anges pa sidan 57 och dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som
tilldmpas av bolaget.

Stockholm den 25 februari 2022
Onrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 18 900 000 SEK och hogst 75 600 000 SEK,
fordelat pa lagst 270 000 000 aktier och hogst 1 080 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den
31 december 2021 till 27 099 385,53 SEK fordelat pa 387 134 079 aktier. Per dagen for detta prospekt uppgar
aktiekapitalet i bolaget till 27 303 355,52 SEK fordelat pa 390 047 936 aktier.

Aktierna &r denominerade i SEK och kvotvardet per aktie ar 0,07 SEK. Bolagets aktier har emitterats i enlighet
med svensk rtt, dr fullt betalda och ar fritt Gverlatbara (se dven ”Lock up-avtal” nedan). Per dagen for prospektet
innehar Bolaget inga egna aktier. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Forestaende nyemission

Forestaende nyemission kommer, vid fullteckning, medfora att antalet aktier i Stillfront 6kar fran 390 047 936
aktier till 507 062 315 aktier.

Utspddning

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt
117 014 379 nya aktier, motsvarande cirka 23,1 procent av det totala antalet aktier i Stillfront efter
nyemissionen.

Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets substansvarde per aktie (Eng. net asset value)? till 25,30 SEK.
Teckningskursen i nyemissionen ar 17 SEK per aktie.

De rattigheter som &r forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast &ndras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Rétt att delta i bolagsstimma har aktie&gare som
ar inford i Stillfronts aktiebok sex vardagar fore stamman (medan réstrattsregistreringar fran forvaltare maste ha
skett senast fyra vardagar fore stdamman for att beaktas) samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost vid bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet
aktier som innehas av aktiedgaren i Bolaget.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller
kvittningsemission har aktieagarna foretradesratt vad galler att teckna sig for sédana vardepapper i proportion till
det antal aktier de innehar fore emissionen. Per dagen for prospektet finns det inget i Bolagets bolagsordning
som begréansar mojligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, annat &n aktiedgarnas
foretradesratt sdsom den anges i aktiebolagslagen.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Stillfronts bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Stillfronts och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far

20 Beraknat som eget kapital (9 795 343 973 SEK) delat pé antalet aktier (387 134 079) utestaende per den 31 december 2021.
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aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie, men kan &ven ske i annan form an kontanter (sakutdelning).

Ratt till utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktieégare inte kan nas
genom Euroclear Sweden kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i
tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Stillfront.
Varken aktiebolagslagen eller Stillfronts bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning
till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i
berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma séatt som till aktiedgare med hemvist i
Sverige.

Skattelagstiftningen i sdval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdelning
som utbetalas. Se ”Viktig information om beskattning” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Utdelning och utdelningspolicy

Ingen utdelning har lamnats for rakenskapsaret 2020. Styrelsen har heller inte foreslagit nagon utdelning for
rakenskapsaret 2021.

For att stddja vardeskapande stravar Stillfront efter att investera sina vinster och kassafldden i organiska
tillvéxtinitiativ och forvarv och forvantas darfor inte att betala utdelning under rakenskapsaren 2021-2023.

Stillfronts aktier &r kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm). Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att
utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna &r SE0015346135.

Bolaget har per dagen for prospektet tre utestdende incitamentsprogram i form av personaloptions- respektive
teckningsoptionsprogram, vilka sammanlagt omfattar 477 000 teckningsoptioner som beréttigar till teckning av
sammanlagt 4 770 000 aktier i Bolaget.

Incitamentsprogram serie 2019/2023: 200 000 utestaende personaloptioner med
tillhoérande teckningsoptioner

Vid en extra bolagsstdimma den 10 december 2019 beslutades om att infora ett personaloptionsprogram om hogst
200 000 personaloptioner for cirka tio ledande befattningshavare i Koncernen. Forutsatt att deltagaren
fortfarande &r anstélld i Koncernen vid utnyttjandet av personaloptionerna ger, efter omrékning till foljd av
Bolagets aktiesplit under 2021, varje personaloption den anstéllde réatt att forvérva tio (10) nya aktier i Bolaget
under perioden fran och med den 15 december 2022 till och med den 15 december 2023 for ett pris om 50,00
SEK per aktie. For att sakerstélla leverans av aktier till deltagare i personaloptionsprogrammet beslutade
bolagsstdmman dven att till ett hel&gt dotterbolag emittera hdgst 200 000 teckningsoptioner av serie 2019/2023,
vilka efter omrékning till foljd av Bolagets aktiesplit under 2021 ger ratt att teckna 2 000 000 aktier.

Incitamentsprogram serie 2020/2024: 277 000 utestiende teckningsoptioner

Vid arsstamman den 14 maj 2020 beslutades om ett teckningsoptionsprogram om 350 000 teckningsoptioner for
nio nyckelpersoner i Bolaget. Totalt tecknades 277 000 teckningsoptioner inom ramen fér programmet. Varje
teckningsoption ger, efter omrakning till féljd av Bolagets aktiesplit under 2021, innehavaren ratt att teckna sig
for tio (10) nya aktier i Bolaget till en teckningskurs om 78,549 SEK per aktie (beréknat per det forsta moéjliga
uttnyttjandetillfallet) vid ett tillfélle som infaller sista bankdagen i ndgon av de manader som IGper under
perioden fran och med den 1 juni 2023 till och med den 31 maj 2024. Resterande 73 000 teckningsoptioner
makulerades den 18 december 2020.

Incitamentsprogram serie 2021/2025: 3 500 000 utestiende personaloptioner

Vid &rsstimman den 11 maj 2021 beslutades om att inféra ett personaloptionsprogram om hggst 3 500 000
personaloptioner for ledningsgruppen och nyckelpersoner pa studioniva, totalt cirka 45 deltagare.
Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt senast den 11 maj 2022 och intjénas gradvis under en treérsperiod
baserat pa deltagarens anstéllning i Koncernen. Varje intjanad personaloption berattigar deltagaren att forvarva
en (1) ny aktie i Bolaget under ndgon av perioderna: (i) fran och med dagen for Bolagets Q1-rapport 2025 till
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och med sju dagar darefter, (ii) fran och med dagen for Bolagets Q2-rapport 2025 till och med sju dagar darefter
(iii) frdn och med dagen for Bolagets Q3-rapport 2025 till och med sju dagar darefter. Priset for aktierna vid
utnyttjande ska motsvara den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktier pa First North Premier (eller
sadan annan bors eller handelsplats dar Bolagets aktier ar noterade) under en period om tio handelsdagar innan
tilldelning av personaloptionerna till respektive deltagare, uppraknat med 8 procent per ar.

For att uppfylla sina ataganden under incitamentsprogram serie 2021/2025 har Stillfront under det tredje
kvartalet 2021 ingatt ett aktieswap-avtal med en bank. Enligt avtalet atar sig banken att dela ut Stillfront-aktier
till deltagarna i programmet nér datum for tilldelning intréffar i enlighet med programmets villkor. Det verkliga
vardet pa de underliggande Stillfront-aktierna uppgick nar swapavtalet tecknades till 224 MSEK och redovisas
som en skuld och som en minskning av eget kapital, som om aktierna hade aterkopts av Bolaget.

Omriakning till foljd av bolagshindelser

Enligt optionsvillkoren for samtliga utestaende incitamentsprogram &r antalet aktier som
teckningsoptionsinnehavarna har ratt att teckna och teckningskursen foremal for omrakning vid vissa
bolagshandelser som anges i villkoren, exempelvis forestaende nyemission.

I samband med férvérv av vissa av dotterbolagen har Bolaget atagit sig att emittera aktier i Bolaget som vederlag
till sdljarna, forutsatt att vissa mal uppnas. Grunden for berakning av antalet vederlagsaktier som ska emitteras
anges i respektive forvarvsavtal. Kopeskillingen faststalls arligen i samband med arsstamman, dar styrelsen
foreslar att motsvarande antal aktier emitteras mot betalning genom kvittning av respektive saljares krav pa
vederlag. Séljarna ar i normalfallet anstéllda i Koncernen och beslutet att emittera aktierna antas da i enlighet
med kapitel 16 i aktiebolagslagen. Med tanke pa att det exakta beloppet for tillaggskopeskillingen inte slutgiltigt
kan faststallas i tid for rsstimman beslutar bolagsstamman normalt att ett hogsta antal aktier ska utfardas, vilket
motsvarar den beréknade tillaggskopeskillingen.

Per dagen for detta prospekt ar foljande &taganden om aktiebaserade tillaggskopeskillingar utestdende och kan
komma att falla ut:

Dotterbolag Tillaggskopeskilling avseende ar Fordelning kontanter/aktier (%)
Storm8 2021 75/25
Candywriter 2021 och 2022 50/50
Nanobit 2021 och 2022 70/30
Everguild 2021, 2022, 2023 och 2024 50/50
Sandbox Interactive 2021, 2022, 2023 och 2024 78122
Super Free Games 2021, 2022 och 2023 47,5/52,5
Game Labs 2021, 2022 och 2023 70/30
Jawaker 2022, 2023, 2024, 2025 och 2026% 70/30
6waves 2022, 2023, 2024 och 2025 75/25

Se dven “Villkorad kopeskilling” i avsnittet ”Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information” samt
”FOrvary” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”.

Emissionsbemyndigande fran extra bolagsstimma den 4 oktober 2021

En extra bolagsstdimma som holls den 4 oktober 2021 beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga
styrelsen att inom ramen for gallande bolagsordning, med eller utan avvikelse fran aktie4garnas foretradesratt,
vid ett eller flera tillfallen intill nastkommande arsstimma, fatta beslut om 6kning av Bolagets aktiekapital
genom emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i Bolaget. Bemyndigandet ska vara begréansat s&
att styrelsen inte far besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler som innefattar emission
av, eller konvertering till aktier motsvarande, mer an tio (10) procent av aktierna i Bolaget vid tidpunkten da
styrelsen utnyttjar bemyndigandet forsta gangen. Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs och

2! Vissa séljare kan dessutom komma att erhélla en kontant tillaggskopeskilling om maximalt 20 MUSD om Jawaker uppnar vissa EBIT-mal
avseende rakenskapsaret 2021.
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betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med
villkor. Bemyndigandet ersatter det bemyndigande som antogs av arsstimman den 11 maj 2021.

Bemyndigandet utnyttjades delvis i samband med genomférandet av férvarvet av 6waves som slutférdes den
1 februari 2022, varvid sammanlagt 2 913 857 nya aktier emitterades till vissa av séljarna av 6waves.

Tabellen nedan visar Stillfronts storsta aktiedgare per den 15 februari 2022 med dérefter kdnda forandringar.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel kapital och roster %
Laureus Capital GmbH 46 460 257 11,91
Swedbank Robur Fonder 37 562 032 9,63
SEB Fonder 24238119 6,21
Handelsbanken Fonder 15706 473 4,03
Fidelity Investments (FMR) 14073119 3,61
Columbia Threadneedle 13610 044 3,49
Forsta AP-fonden 11891411 3,05
AMF Pension & Fonder 9 650 000 2,47
Man Hay Tam 5230474 1,34
TIN Fonder 5089 610 1,30
Totalt tio storsta aktiedgarna 183 511 539 47,05
Ovriga aktiedgare 206 536 397 52,95
Totalt 390 047 936 100,00

Informationen om aktieagare baseras pa uppgifter fran Euroclear Sweden och Modular Finance, vilket innebar att forvaltare av aktier kan
ingd och att de faktiska agarna darfor inte framgar.

I Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (sa kallad flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av rostetalet for samtliga aktier.

Lock up for siljare i forvirvsavtal

| forvarvsavtalen vid forvarv av nya bolag dér viss del av kdpeskillingen till séljarna betalas genom nyemitterade
aktier i Bolaget forhandlar Bolaget fram s.k. lock up-avtal. Genom lock up-avtalen tar sig saljare som erhaller
aktievederlag att inte sélja eller pa annat sétt avyttra sina respektive aktieinnehav i Bolaget under lock up-
perioden. Lock up-perioden 4r huvudsakligen mellan sex och 18 manader, ibland &ven langre perioder, fran
datumet da séljarna erhallit aktierna ifrdga. Enligt lock up-avtalen kan dock Bolaget, under vissa omstandigheter,
medge undantag fran lock-upen. Darut6ver &r avtalen som huvudregel foremal for sedvanliga undantag,
daribland mojligheten att delta i ett offentligt uppkopserbjudande av Bolagets aktier.

Lock up-ataganden fran ledande befattningshavare i samband med riktad emission den
9 september 2021

I samband med den riktade nyemission som Stillfront genomférde den 9 september 2021 for att finansiera
forvarvet av Jawaker ingick Stillfronts ledande befattningshavare lock up-ataganden pa sedvanliga villkor om att
inte silja aktier inom 180 dagar fran likviddagen for den riktade nyemissionen.

Lock up-atagande fran Bolaget inom ramen for forestaende nyemission

Bolaget har, med sedvanliga undantag for emissioner inom ramen foér incitamentsprogram, for erlaggande av
tillaggskopeskillingar for genomforda forvary och for betalning med egna aktier vid forvarv, atagit sig gentemot
Joint Global Coordinators att inte emittera aktier eller genomféra 6kningar av aktiekapitalet under en period om
90 dagar fran dagen for offentliggérandet av utfallet i nyemissionen.

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktieagare i
Stillfront som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Stillfront féréndras.
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Aktierna i Stillfront ar inte foremal for ndgot offentligt uppkopserbjudande. Det har inte forekommit offentliga
uppkopserbjudanden ifraga om Stillfronts aktier under det innevarande eller det féregaende rakenskapsaret.

Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra
aktier, eller som innehar aktier som representerar mindre &n 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad, och som genom forvarv av aktier i ett
sadant bolag, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnér ett aktieinnehav som representerar minst

30 procent av rostetalet, omedelbart offentligg6ra hur stort dennes aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra
veckor darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har ratt att 16sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande rétt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsagaren. Forfarandet for sadan inlésen av minoritetsaktier regleras narmare i
aktiebolagslagen.
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Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse besta av lagst tre och
hogst atta ledamdter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex ledaméter, inklusive ordforanden, och inga
suppleanter. Uppdraget for samtliga ledamoter Iper till slutet av kommande arsstimma. Se dven
Valberedningens forslag infor arsstamman 2022” nedan.

Nedan fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelseér, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende
och tidigare uppdrag sedan fem &r raknat fran datumet for detta prospekt, bolag som personen arbetar i och ager
eller ar deldgare i, och oberoende gentemot Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare
sasom det definieras i Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden”). Darut6ver redovisas styrelseledaméternas
aktieinnehav i Bolaget per dagen for detta prospekt. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och narstaendes
innehav.

Jan Samuelson, fodd 1963

Styrelseordférande sedan 2018. Ordférande i ersattningsutskottet.

Erfarenhet: B.Sc. Finance, Handelshdgskolan i Stockholm, Masterexamen i juridik, Stockholms universitet.
Senior Partner och grundare av Accent Equity Partners AB och Senior Vice President EF Travel for EF
Education First. Managementkonsult for Carta Corporate Advisors AB och Indevo AB.

Pagaende uppdrag: Ledamot och ordforande i Sdiptech AB (publ), Sdip A AB och Sdip Holdings AB.
Ledamot i Saltd Kvarn Aktiebolag, Independia Invest AB, Independia AB och Business Partner Sweden AB.
Styrelsesuppleant i EF-Gruppen AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Ledamot och ordférande i Resurs Bank Aktiebolag, Resurs Holding AB
(publ), Saltd Kvarn Aktiebolag och Tigerholm Group AB. Ledamot i Todavia AB och Bostadsrattsforeningen
August Blanche.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja.

Innehav i Bolaget: 200 000 aktier varav 155 000 aktier genom det heldgda bolaget Independia AB.
Obligationsinnehav motsvarande 2 500 000 SEK genom det heldgda bolaget Independia AB.

Erik Forsberg, fodd 1971

Styrelseledamot sedan 2018. Ordférande i revisionsutskottet.

Erfarenhet: M.Sc. Business and Administration, Handelshdgskolan i Stockholm. CFO Intrum AB, CFO Cision
AB och Business Area CFO, Group Treasurer och Business Controller for EF Education.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Kindred Group Plc och Enento Group Plc. Styrelseledamot och &gare av
Deltalite AB. Styrelseordftérande i Collectia Group (Care DK Bidco Aps). Olika konsultuppdrag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD och ledamot i Lndrff International AB. Ledamot i Opus Group AB
(publ), Intrum Justitia International Aktiebolag, Intrum Holding AB, Lindorff Sverige Holding AB, Indif AB och
Avarda AB. Styrelsesuppleant i Lantella Ledarskap AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till stérre aktieagare: Ja.

Innehav i Bolaget: 25 000 aktier. Obligationsinnehav motsvarande 1 250 000 SEK.

Birgitta Henriksson, fodd 1963

Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot i revisionsutskottet.

Erfarenhet: Kandidatexamen, nationalekonomi och foretagsekonomi, Uppsala universitet. Partner i Fogel &
Partners och Brunswick Group. Head of Investor Relations och Corporate Communications for Carnegie
Investment Bank.

Pagaende uppdrag: Ledamot i Sdiptech AB (publ) och Ideella féreningen Storasyster med foretagsnamn
Storasyster.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Partner i Brunswick Group.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Bolaget: 28 500 aktier.
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Ulrika Viklund, fodd 1981

Styrelseledamot sedan 2017.

Erfarenhet: Kandidatexamen, Mittuniversitetet. Kurser i systemutveckling och projektledning, Amsterdam
University of Applied Sciences, Nederlanderna. General Manager i Magine Consumer Group Global AB samt
flertalet uppdrag inom Magine-koncernen. VD for Plejmo och Director International Growth fér Spotify.
Pagaende uppdrag: Ordférande och ledamot i Idea2Innovation Sweden AB och Spektrumare AB. Ledamot i
Nextory AB, Spira Globalt AB och E14 Invest AB. Ledamot i House Be AB, House Be i Vasternorrland AB,
House Be i Are AB, House Be i Umed AB, House Be i Skellefted AB och Adgie Consulting AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): VD i film2home AB. Ordforande i House Be i Are AB. Ledamot i My
Academy Sweden AB, CancerRehab Fonden, GodEl i Sverige AB och Are Corporate Finance AB. Vice
verkstéllande direktdr i House Be AB och Magine Holding AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja.

Innehav i Bolaget: 500 aktier genom Adgie Consulting AB, som &gs till 50 procent av Ulrika Viklund.

Kai Wawrzinek, fodd 1976

Styrelseledamot sedan 2019.

Erfarenhet: Staatsexamen i juridik, Heidelbergs universitet och Kiels universitet och doktorsexamen i juridik,
Heidelbergs universitet, Tyskland.

Pagaende uppdrag: VD i Laureus Capital GmbH, Qubit5 GmbH och Qubit9 GmbH.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): VD och grundare av Altigi GmbH (Goodgame Studios).

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare: Ne;j.

Innehav i Bolaget: 46,460,257 aktier via Laureus Capital GmbH, som &gs till 50 procent av Kai Wawrzinek.

Katarina Bonde, fodd 1958

Styrelseledamot sedan 2018. Ledemot i ersattningsutskottet.

Erfarenhet: Masterexamen i fysik och matematik, Kungliga Tekniska hogskolan i Stockholm. Matematik och
socialhistoria, Salem College, North Carolina, USA. Nationalekonomi, Stockholms universitet. Marketing
Director i Dun & Bradstreet Software Inc. VP Sales and Marketing i Timeline Inc. VD och ordférande i UniSite
Software. VD i Captura Software Inc. VD i Programator Industri AB.

Pagaende uppdrag: Ledamot och ordforande i Reason Studios Aktiebolag, Stratsys AB, FlatFrog Laboratories
AB, Mentimeter AB, Nepa AB, AddSecure Group AB och Propellerhead Intressenter AB. Ledamot i Mycronic
AB (publ.), Seafox AB, ACQ Bure AB, MD International AB och Ysater AB. Styrelsesuppleant i
Racoonaissance AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Ledamot och ordférande i Opus Group AB (publ), IMINT Image
Intelligence AB, JonDeTech Sensors AB (publ), JonDeTech Licensing AB och Allihoopa AB. Ledamot i Sjatte
AP-fonden, Nordax Group AB, Nordax Bank AB (publ), Avega Group AB, Fingerprint Cards AB, IMINT
Incentive AB, Micro Systemation AB (publ), Carlsquare AB och Aptilo Holding AB.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till stérre aktieagare: Ja.

Innehav i Bolaget: 0 aktier.

Jorgen Larsson, fodd 1964

CEO (Chief Executive Officer) sedan 2010.

Erfarenhet: Civilingenjor industriell ekonomi, Linkdpings Tekniska Hogskola. Ordférande och grundare av
ESN och Partner for Deseven. Grundare av Koncernen i dess nuvarande form.

Pagaende uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD och ledamot i Mind Improvement Group Scandinavia AB. Grundare
och VD i Mind AB. Ledamot och ordférande i Abalon Holding AB. Ledamot i Idecap AB, Idecap Intressenter
AB och Sontagh & Larsson Investment Strategy AB. Styrelseuppdrag inom Koncernen. Styrelsesuppleant i 4P
Business Consulting AB och Sandhammaren Utveckling AB.

Innehav i Bolaget: 1 505 800 aktier, 100 000 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024), 70 000 personaloptioner
(LTIP 2019/2023) och 525 000 personaloptioner (LTIP 2021/2025).
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Marina Andersson, fodd 1972

Head of M&A sedan 2019.

Erfarenhet: Magisterutbildning i foretagsekonomi, Stockholms universitet. Magisterexamen i sprak, Russian
Herzen State Pedagogical University, Ryssland. Director M&A/Corporate Finance, Deloitte och Director,
ICECAPITAL Securities. Associate partner & Investment manager for Deseven och analytiker pa Carnegie.
Pagaende uppdrag: Styrelseuppdrag inom Koncernen.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseuppdrag inom Koncernen.

Innehav i Bolaget: 3 050 aktier, 7 200 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024), 10 000 personaloptioner (LTIP
2019/2023) och 190 000 personaloptioner (LTIP 2021/2025).

Johanna Lundberg, fodd 1983

General Counsel sedan 2020.

Erfarenhet: Juristexamen, Uppsala universitet. Senior Group Legal Counsel i Evolution AB (publ) och senior
associate hos Advokatfirman Cederquist AB och G Gronberg Advokatbyra Aktiebolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseuppdrag inom Koncernen.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: 10 000 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024) och 140 000 personaloptioner (LTIP
2021/2025).

Phillip Knust, fodd 1988

CPO (Chief Product Officer) sedan 2019.

Erfarenhet: Data processing, EPS Lilbeck och Computer Science, TH Lubeck, Tyskland. Studio Head for
Altigi. CPO for Goodgame Studios. Creative founder av EMPIRE och BIG brand.

Pagaende uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: 43 831 aktier, 22 000 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024), 20 000 personaloptioner (LTIP
2019/2023) och 140 000 personaloptioner (LTIP 2021/2025).

Alexis Bonte, fodd 197622

COO (Chief Operational Officer) sedan 2019.

Erfarenhet: BA Honors Degree International Business & Languages, European Business School, London,
Storbritannien. Global Leadership and Public Policy, Harvard University, USA. Transformational Leadership
Program University of Oxford /Said Business School, Storbritannien. Venture Partner, Atomico. VD och
grundare av eRepublik Labs. Flertalet uppdrag inom lastminute.com.

Pagaende uppdrag: Director, Laika Games S.L. Generalcom S.A., Bonte Capital S.R.L., Ibercapital Ltd. och
SCI Luso Spntini. Icke verkstéllande ledamot i Foundation Counsel, Tezos Foundation. Oberoende ledamot,
Ohbibi.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Ledamot i Bossa Studios. Director, Zonga Music S.A. och Trilulilu.
Innehav i Bolaget: 910 620 aktier, 88 300 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024), 50 000 personaloptioner (LTIP
2019/2023) och 350 000 personaloptioner (LTIP 2021/2025).

Clayton Stark, fodd 1969

CTO (Chief Tech Officer) sedan 2020.

Erfarenhet: Ingenjor i maskinteknik, Camosun College, Canada. Studio Head och CTO for Kixeye. COO for
Mercurial Communications Inc, CTO for Flock Inc och Director for Zynga Inc.

Pagaende uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: 5 000 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024) och 120 000 personaloptioner (LTIP 2021/2025).

Andreas Uddman, fodd 1979

CFO (Chief Financial Officer) sedan 2019.

Erfarenhet: Chartered Management Accountant (ACMA), Master in Management, EADA Business school,
Spanien, M.A. in Politics, University of Glasgow, Skottland. CFO i Qliro AB och Vireo Energy. Uppdrag inom
ekonomi och affarsutveckling, Shell.

Pagaende uppdrag: Styrelseuppdrag inom Koncernen. Styrelsesuppleant MAJEU AB.

22 Alexis Bonte ar engagerad pa konsultbasis.
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Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.
Innehav i Bolaget: 33 500 aktier, 20 000 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024), 40 000 personaloptioner (LTIP
2019/2023) och 350 000 personaloptioner (LTIP 2021/2025).

Sofia Wretman, fodd 1977

Head of IR, Communication and Sustainability sedan 2018.

Erfarenhet: Pol. Mag, Stockholms universitet. Head of IR & Communications, Alimak Group AB. Senior
Consultant, Halvarsson & Hallvarsson och Communication Manager, SAS Institute.

Pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Ture Credit Advice Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: 7 500 teckningsoptioner (LTIP 2020/2024), 10 000 personaloptioner (LTIP 2019/2023) och
140 000 personaloptioner (LTIP 2021/2025).

Valberedningen har foreslagit att &rsstimman 2022 (som kommer att hallas den 12 maj 2022) utser sex ordinarie
styrelseledamdter och inga suppleanter. Jan Samuelson, Katarina Bonde, Erik Forsberg, Birgitta Henriksson och
Ulrika Viklund foreslas till omval som styrelseledamoter. Vidare foreslas Jan Samuelson till omval som
styrelseordférande.

Valberedningen har vidare foreslagit att arsstamman véljer Marcus Jacobs till ny styrelseledamot. Marcus Jacobs
har omfattande kommersiell och strategisk erfarenhet fran spelbranschen, dar han har varit verksam i dver 25 ar.
Marcus Jacobs har bl.a. under en sjudrsperiod ingatt i spelforetagets Kings ledningsgrupp, dar han fokuserade pa
mobilspel och free to play.

Kai Wawrzinek har meddelat valberedningen att han inte kommer sta till forfogande for omval vid arsstamman
2022.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Det finns,
utéver vad som anges nedan, inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas eller de ledande befattningshavarnas skyldigheter i férhéallande till Bolaget och deras
privata intressen eller andra uppdrag. Flertalet av styrelseledaméterna och medlemmar i koncernledningen har
dock finansiella intressen i Bolaget till foljd av aktiedgande och innehav i Bolagets évriga finansiella instrument.
Bolagets styrelse beddéms av Bolaget uppfylla Kodens krav pa oberoende gentemot Bolaget, ledningen och
Bolagets storre aktiedgare.

Ulrika Viklund var verkstallande direktor i film2home AB vid tidpunkten d& konkursférfarandet i bolaget
inleddes i juli 2015 och vid tidpunkten for konkursens avslutande i maj 2018.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utéver vad som anges ovan, varit inblandad i ndgon
konkurs, likvidation eller konkursforvaltning i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Inte heller har nagon anklagelse
och/eller sanktion utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar)
mot ndgon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets huvudkontorsadress Kungsgatan
38, 111 35 Stockholm.

For information om erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare, se ”Not 8 — Genomsnittligt antal
anstallda, personalkostnader, pensioner och 6vrigt”, pa s. 89-94 i Koncernens arsredovisning for 2020. For
information om &taganden fran ledande befattningshavare om att inte salja aktier (s.k. lock up), se ~Lock up-
ataganden fran ledande befattningshavare i samband med riktad emission den 9 september 2021 i avsnittet
»Aktier, aktiekapital och agarforhallanden”.

Onrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) ar Bolagets revisor sedan arsstamman
2019 och omvaldes vid arsstimman 2021 for perioden till och med slutet av arsstamman ar 2022. Nicklas
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Kullberg &r huvudansvarig revisor. Nicklas Kullberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordningen (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkéanner enbart detta prospekt i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkannande bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vérdepapper.

Prospektet har uppréttats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Detta prospekt &r giltigt upp till tolv manader efter godkannandet av prospektet forutsatt att det kompletteras
med tilldgg nér sé kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. Eventuella tillagg kommer att publiceras pa
Stillfronts hemsida. Investerare som i sadant fall redan har anmalt sig for deltagande i nyemissionen kan under
vissa forutsattningar ha ratt att aterkalla sin anmélan. Skyldigheten att upprétta tillagg till detta prospekt med
anledning av nya omstandigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller vésentliga felaktigheter &r inte tillampligt
nér teckningsperioden i nyemissionen har 16pt ut och nér aktierna i Bolaget som emitteras i nyemissionen har
tagits upp till handel p& Nasdag Stockholm.

Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella beteckning ar Stillfront Group AB (publ) med
organisationsnummer 556721-3078. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms l&n. Bolaget
bildades i Sverige den 2 november 2006 och registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 2007. Bolaget &r ett
svenskt publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
529900SYKCO4GYBTIJ54. Bolagets aktier &r sedan den 26 maj 2021 noterade pa Nasdaq Stockholm och var
innan dess, sedan 2015, noterade pa Nasdaq First North Stockholm (n.v. Nasdaq First North Growth Market),
och sedan 2017 inom premiersegmentet pa First North Premier, under kortnamnet SF.

Adressen till Bolagets webbplats ar www.stillfront.com. Informationen pa Bolagets webbplats, samt 6vriga
webbplatser som det hanvisas till i detta prospekt, har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen och
utgor inte en del av detta prospekt, sdvida informationen inte inforlivas i prospektet genom hanvisning (se
”Inforlivande genom hanvisning m.m.” nedan).

Bolagets verksamhetsféremal ar enligt § 3 i Bolagets bolagsordning att Bolaget direkt och genom dotterbolag,
eller genom intressebolag, joint ventures och andra samarbeten, ska bedriva utveckling, tillhandahallande och
marknadsféring av (1) dator-, mobil- och konsolspel och (2) online-, community- och underhallningstjanster pa
internet, samt darmed forenlig verksamhet.



Organisation och koncernstruktur

Bolaget ar moderbolag i en koncern som utéver Bolaget bestar av 72 dotterbolag fordelat pa 22 studior. Nedan
foljer dotterbolagen i Koncernen samt dgarstrukturen for sdana dotterbolag.

stillfrontGroup AB (publ)

(Sverige)
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(USA{J Holdings, Inc.
(usa)
C— RIS Simutronics
—  GmbH corp. (USAJ*1 Manager Zone,
FireMochalLC | Storms Studios Candywriter, (Tyskland)~2 Inc. (USA}
(usa) LLC (usA) LLC (UsA) —
Coldwood
|— Interactive AB
‘Groom Lake - i i
i Syerige’ stillfront Online
Iceh(ﬂﬁl;:;LLC | Teamlava,LiC Development, (Sverige) L GamesAB
= — —r— -
Adult Coloring eRepublik Labs !
Looy — DOG Holdings
sharkpartytic_| | LO0P Boak Apps, LLC Ltd {irland) *& e
(UsA) USAJ
(UsA) WsA) —|— (Malta)
SquallGames | GaleGamesLLC Babil Games FZ ERPK Labs S.R.L DOG
LLC(USA) T USA LLC {Férenade (Rumanien) Productions Ltd
(usa) (usa)
Arabemiraten) (Malta)
Sandbox
PalMeLLC :
a[us‘i\) Babil Games Interactive GmbH
Jordan Branch (Tyskland)*7
{Jordanien) —— . : i
e FORVARVSAR *1 stillfront Midco AB dger 55,06% av Simutronics Corp. (USA)
*2 Stillfront Midco AB dger 51% av OFM Studios GmbH (Tyskla
2016 *3 Stillfront Midco AB dger 80% av Stillfront Online Games AB

2017

*4 Babil Games FZ LLC (Forenade Arabemiraten) dger 51% av Arab Gamers

*5 Stillfront Group AB (publ) dger 78% av Nanobit d.o.o.
*6 Stillfront Group AB (publ) dger 91% av Moonfrog Labs Private Limited
*7 Altigi GmbH dger 87,5% av Sandbox Interactive GmbH (12,5% dgs

2019 av Sandbox Interactive GmbH sjalvt)
*8 Stillfront Group AB (publ) dger 1 utav 236 917 684 aktier
(236917 683 aktier innehas av Stillfront MidCo AB)

*9 S& kallad Variable Interest Entity som inte &gs, men som via avtal

kontrolleras av Six Waves Inc.

Bolaget ar huvudsakligen engagerat i koncernévergripande uppgifter, sésom att tillhandahalla finansiering till
dotterbolagen inom Koncernen samt M&A-aktiviteter. Stillfront Midco AB &r ett holdingbolag for vissa av de
operativa dotterbolagen inom Koncernen. Todavia AB dr ett dotterbolag som &gs direkt av Bolaget och har
bildats for det enda syftet att inneha de teckningsoptioner som givits ut av Bolaget. Ovriga dotterbolag till
Bolaget &r operativa dotterbolag eller dotterbolagsgrupper (spelstudior). Alla dotterbolag dgs till 100 procent
med undantag for Simutronics Corp. (dgs till 55 procent), OFM Studios GmbH (&gs till 51 procent), Stillfront
Online Games AB (dgs till 80 procent), Nanobit d.o.o. (ags till 78 procent) och Moonfrog Labs Private Limited
(4gs till 91 procent). Stillfront har ratt och skyldighet att forvarva 100 procent av Nanobit d.o.0. och Moonfrog

Labs Private Limited.

Koncernens organisation ar koncentrerad till att Bolaget tillhandahaller professionell koncernledning Gver
Koncernens spelstudior. Detta ledningsramverk ger en professionell struktur for att styra verksamheten i de
entreprendriella spelutvecklingsbolagen och for att fa synergier mellan dotterbolagen.

Viasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Stillfront har ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Stillfront har ingétt och som innehaller rattigheter eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse for
Stillfront (i bada fallen med undantag for avtal som har ingatts inom ramen fér den normala verksamheten).

Forvarv

Kixeye

Den 3 juni 2019 ingick Bolaget ett avtal om att férvarva 100 procent av aktierna i Kixeye. Tilltrade skedde den
24 juni 2021. Transaktionen genomfordes genom en sa kallad omvénd triangular fusion enligt amerikansk ratt
mot en initial kdpeskilling som betalades kontant till saljarna pd 90 MUSD pé kontant och skuldfri basis. Den
initiala kopeskillingen var foremal for justeringar for rorelsekapital, nettoskuld och likvida nettotillgangar. Enligt
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avtalet kunde en kontant tilliggskopeskilling om maximalt 30 MUSD utgd, om en viss EBITDA-niva for
rakenskapsaret 2019 uppnaddes. Stillfront har kommunicerat att ingen tillaggskopeskilling ska erlaggas enligt
forvirvsavtalet (se “Risker relaterade till dtaganden att erlagga tillaggskopeskillingar” i avsnittet
”Riskfaktorer).

Kopeskillingen finansierades genom egna medel och tillgangliga kreditfaciliteter samt genom en ny
brygglanefacilitet uppgaende till maximalt 900 MSEK. Brygglanefaciliteten tillhandaholls av Swedbank och
ingicks pa radande marknadsvillkor. I samband med forvarvet emitterade Bolaget obligationerna 2019/2024 och
genomforde en riktad nyemission om 500 MSEK.

Storm8

Den 21 januari 2020 ingick Bolaget ett avtal om att férvarva 100 procent av aktierna i Storm8 mot en initial
kopeskilling uppgéaende till 300 MUSD pa kontant och skuldfri basis, varav 75 MUSD betalades genom

1909 222 nyemitterade aktier i Bolaget och resten i kontanter. Tilltrdde skedde den 28 februari 2020. For
rakenskapsaret 2020 erhéll séljarna en tillaggskopeskilling om totalt 72,4 MUSD, varav 18,1 MUSD betalades
genom en nyemission om 1 429 537 nyemitterade aktier i Bolaget och resten i kontanter.

Séljarna kan ocksa ha ratt till en tillaggskopeskilling pa upp till 27,8 MUSD som ska betalas 75 procent kontant
och 25 procent i nyemitterade aktier i Bolaget, om vissa EBIT-nivaer for rakenskapsaret 2021 uppnas. Den
slutliga storleken pa tillaggskopeskillingen, om négon, for 2021 beror pa Storm8:s EBIT-utveckling. Eventuell
tillaggskopeskilling utbetalas 2022 efter godkannande av de reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaret
2021.

Candywriter

Den 23 april 2020 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i Candywriter. Vid tilltréde,
som skedde den 29 april 2020, betalades cirka 74,4 MUSD pa kontant och skuldfri basis ut till siljarna, varav
37,5 MUSD erlades genom kvittning mot 708 463 nyemitterade aktier i bolaget och resterande cirka 36,9 MUSD
erlades kontant. For ridkenskapsaret 2020 erholl saljarna en tillaggskopeskilling om totalt 21,2 MUSD, varav
10,6 MUSD betalades genom en nyemission om 791 189 nyemitterade aktier i Bolaget och resten i kontanter.

En ytterligare tillaggskopeskilling kan erléaggas av Bolaget med ett sammanlagt maximalt totalt belopp pa 99,4
MUSD pa kontant och skuldfri basis, varav 50 procent ska betalas kontant och 50 procent i nyemitterade aktier i
Bolaget. Tillaggskdpeskillingen, om nagon, ska betalas ut arligen efter godkannande av var och en av de
granskade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022. Den slutliga storleken pa en eventuell
tillaggskapeskilling beror pa EBIT-utvecklingen i Candywriter for de aktuella rakenskapsaren. Den totala
kopeskillingen som Bolaget betalar kan uppga till hégst 195 MUSD.

Nanobit

Den 17 september 2020 ingick Bolaget ett avtal om att forvérva 100 procent av aktierna i Nanobit.
Transaktionen genomfors i tva trancher. Vid tilltrade av den forsta tranchen, vilket skedde den 30 september
2020, som representerar 78 procent av aktierna i Nanobit, erlades en ersattning uppgéaende till cirka 200 MUSD
pa kontant och skuldfri basis till séljarna. Av ersattningen betalades cirka 30 MUSD genom kvittning mot 280
542 nyemitterade aktier i Bolaget genom en riktad nyemission till de tva grundarna av Nanobit och de
aterstaende cirka 70 MUSD betalades kontant till séljarna.

Tilltrade till den andra tranchen, som representerar de aterstdende 22 procent av aktierna i Nanobit, forvantas ske
ar 2023. Kopeskillingen av den andra delen beror pd EBITDA-utvecklingen for Nanobit for rakenskapsaren 2021
och 2022, men dock inte dverstiga 48 MUSD pa kontant och skuldfri basis, varav 70 procent ska betalas kontant
och 30 procent i nyemitterade aktier i Bolaget.

I samband med férvérvet har Bolaget ingatt aktiedgaravtal med resterande dgare i Nanobit for att reglera hur
bolagsstyrning etc. av bolaget ska hanteras. Aktiedgaravtalet upphor att gélla nar Bolaget forvarvat 100 procent
av aktierna i bolaget.

Everguild

Den 28 oktober 2020 ingick Bolaget ett avtal om att forvérva 100 procent av aktierna i Everguild. Tilltrade
skedde samma dag. Den initiala kopeskillingen motsvarade cirka 1,06 MGBP pa kontant och skuldfri basis, cirka
0,54 MGBP betalades genom 5 971 nyemitterade aktier i Bolaget och resten i kontanter.

Séljarna kan vara berattigade till en tillaggskopeskilling om ett sammanlagt maximalt belopp pa 9,94 MGBP pa
kontant och skuldfri basis. Tillaggskopeskillingen, om néagon, till grundarna av Everguild ska erldggas genom
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cirka 50 procent kontant och cirka 50 procent i nyemitterade aktier i Bolaget samt i forhallande till Gvriga saljare
endast kontant. Den slutliga storleken av den arliga tilldggskopeskillingen &r beroende av utvecklingen av EBIT i
Everguild for rakenskapsaren 2021, 2022, 2023 och 2024. Den totala kopeskillingen som Bolaget kan komma att
erlagga for transaktionen kan inte dverstiga 11 MGBP pa kontant och skuldfri basis.

Sandbox Interactive

Den 18 december 2020 ingick Bolaget ett avtal om att férvarva 100 procent av aktierna i Sandbox Interactive.
Vid tilltrade, som skedde den 30 december 2020, utbetalades 130 MEUR pa kontant och skuldfri basis till
séljarna, varav 30 MEUR betalades genom kvittning mot 3 374 030 nyemitterade aktier i Bolaget och resterande
100 MEUR betalades kontant.

Saljarna kan vara beréttigade till en tillaggskopeskilling som motsvarar en kdpeskilling om 1,00x EBIT fér vart
och ett av rakenskapsaren 2021, 2022, 2023 och 2024. Tillaggskopeskillingen, om nagon, ska erlaggas till cirka
78 procent kontant och cirka 22 procent i form av nyemitterade aktier i Bolaget.

Super Free Games

Den 18 december 2020 ingick Bolaget ett avtal om att férvarva 100 procent av aktierna i Super Free Games.
Tilltrade skedde den 29 januari 2021. Den totala képeskillingen uppgick till cirka 150 MUSD pa kontant och
skuldfri basis. Av kopeskillingen utbetalades cirka 79 MUSD genom kvittning mot 7 503 240 nyemitterade
aktier i Bolaget och resten i kontanter.

Séljarna kan vara beréttigade till en tillaggskopeskilling inom intervallet 0—2x EBITDA for vart och ett av
rakenskapsaren 2021, 2022 och 2023. Tillaggskopeskillingen, om nagon, ska utbetalas till cirka 47,5 procent
kontant och till cirka 52,5 procent i form av nyemitterade aktier i Bolaget till séljarna.

Moonfrog Labs

Den 1 februari 2021 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i Moonfrog Labs.
Transaktionen genomférs genom fyra trancher, varvid den forsta tranchen motsvarar 91 procent av aktierna i
Moonfrog Labs. Vid tilltradet av den forsta tranchen, som skedde den 26 februari 2021, utbetalades 90 MUSD
pa kontant och skuldfri basis till saljarna.

De aterstaende 9 procenten av aktierna i Moonfrog Labs forvarvas genom maximalt tre ytterligare trancher. Den
andra delbetalningen ska motsvara ett belopp motsvarande 1,00x EBITDA for perioden 1 januari—31 december
2021, som ska utbetalas kontant vid tilltrdde av den andra tranchen som forvéntas ske 2022. Den tredje
delbetalningen ska motsvara ett belopp som &r lika med 1,00x EBITDA om EBITDA motsvarar upp till 20
MUSD och 1,25x EBITDA om EBITDA dverstiger 20 MUSD for perioden 1 januari-31 december 2022 och
utbetalas kontant vid tilltrade av den tredje tranchen som férvéntas ske 2023. Den fjarde delbetalningen ska
motsvara ett belopp motsvarande 0,50x EBITDA for perioden 1 januari—31 december 2023, som ska utbetalas
kontant vid tilltrdde av den fjarde tranchen som forvantas ske 2024.

I samband med forvérvet har Bolaget ingatt aktieagaravtal med resterande dgare i Moonfrog Labs for att reglera
hur bolagsstyrning etc. av bolaget ska hanteras. Aktiedgaravtalet upphdr att gélla nar Bolaget forvérvat 100
procent av aktierna i bolaget.

Game Labs

Den 7 maj 2021 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i Game Labs. Tilltrade skedde
samma dag. Den initiala kopeskillingen uppgick till 32,5 MUSD pa kontant och skuldfri basis. Av den initiala
kopeskillingen utbetalades cirka 9,75 MUSD genom 981 813 nyemitterade aktier i Bolaget och resten i
kontanter.

Séljarna kan ocksa vara berattigade till en tillaggskopeskilling om upp till 30 MUSD som ska betalas 70 procent
kontant och 30 procent i nyemitterade aktier i Bolaget om vissa EBIT-nivaer for rakenskapsaren 2021, 2022 och
2023 uppnas. Den slutliga storleken pa tilliggskopeskillingen beror pd Game Labs EBIT-utveckling.
Tillaggskopeskillingen, om nagon, utbetalas under det efterféljande éret for respektive
tillaggskdpeskillingsperiod.

Jawaker

Den 8 september 2021 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i Jawaker. Den initiala
kopeskillingen uppgick till 205 MUSD pa kontant och skuldfri basis. Tilltrdde skedde den 4 oktober 2021. Av
den initiala kdpeskillingen utbetalades cirka 53 MUSD genom 8 540 092 nyemitterade aktier i Bolaget och
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resten i kontanter. For rakenskapsaret 2021 kan saljarna vara berattigade till en tillaggskopeskilling begransad till
maximalt 20 MUSD som ska betalas kontant om viss EBIT-niva for rakenskapsaret 2021 uppnas.

Séljarna kan ocksa vara berattigade till en tillaggskopeskilling om 1,00x EBIT for rakenskapsaren 2022, 2023,
2024, 2025 och 2026. Tillaggskopeskillingen, om ndgon, utbetalas under det efterféljande aret for respektive
tillaggskdpeskillingsperiod och ska betalas 70 procent kontant och 30 procent i nyemitterade aktier i Bolaget.

6waves

Den 19 januari 2022 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva 6waves. Forvarvet slutfordes den 1 februari 2022,
varvid Stillfront tilltradde 100 procent av aktierna. Den initiala kopeskillingen uppgick till 201 MUSD pé
kontant och skuldfri basis, vilken till cirka 92 procent betalades kontant om 185 MUSD och till cirka 8 procent
betalades genom 2 913 857 nyemitterade aktier i Stillfront.

Operationella siljare kan ocksa vara berattigade till en tillaggskopeskilling om upp till 1,00x EBITDA for
rakenskapsaren 2022, 2023, 2024 och 2025, begrénsad till maximalt 100 MUSD, beroende pa uppfyllelse av
vissa operationella mal. Eventuell tillaggskopeskilling ska betalas 75 procent kontant och 25 procent i
nyemitterade aktier i Stillfront. Tillaggskopeskillingen, om nagon, utbetalas under det efterféljande aret for
respektive tillaggskopeskillingsperiod.

Finansieringsavtal

Se ”Lanebehov och finansieringsstruktur” i avsnittet “Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell
information”.

Plattformsavtal

Koncernen har avtal med och anvander sig av ett antal vasentliga plattformsleverantorer for att distribuera sina
spel, sdsom Google Play, App Store och Facebook. Avtalen r ingéngna pa leverantérernas standardvillkor.

Koncernen ar involverad i tvister och andra rattsliga forfaranden fran tid till annan inom ramen for den ordinarie
verksamheten, inklusive i samband med mindre ansprak framst rérande pastadda intréng i immateriella
rattigheter och varumarkesintrang. Savitt Bolaget kanner till ar det inte och har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet
forfaranden som &nnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) vilka kan fé eller
under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Koncernens finansiella stallning eller lénsamhet.

Inga nérstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r vésentliga for Stillfront har agt rum efter den
31 december 2021.

Se dven ”Not 28 — Transaktioner med narstaende” p& s. 112 i Koncernens érsredovisning for 2020.

Kombinerat tecknings- och garantidtagande fran Laureus

Aktieagaren Laureus?® — som per dagen for detta prospekt innehar cirka 11,9 procent av antalet aktier och roster i
Stillfront — har, pa sedvanliga villkor, atagit sig att teckna sin pro rata-andel av den forestdende nyemissionen.
Darutéver har Laureus atagit sig att garantera teckning av nyemissionen upp till ett belopp om totalt 300 MSEK,
minus det belopp som omfattas av Laureus teckningsatagande. Laureus kombinerade tecknings- och
garantidtagande omfattar cirka 15,1 procent av nyemissionen.

Laureus har dven atagit sig att, till och med offentliggérandet av det slutliga utfallet av nyemissionen, inte
minska sitt innehav i Bolaget utan Bolagets samtycke. Det kombinerade tecknings- och garantidtagandet ingicks
den 11 januari 2022. Ingen ersattning utgar for det kombinerade tecknings- och garantiatagandet. Eventuell
tilldelning av aktier som tecknas utan stod av teckningsrétter (inklusive enligt Laureus garantidtagande) kommer
att ske i enlighet med de principer som beskrivs under “Tilldelning av aktier vid teckning utan stod av
teckningsratter” i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

23 Adress: TheodorstraRe 42-90, House 9, 22761 Hamburg, Tyskland.
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Det kombinerade tecknings- och garantidtagandet ar inte sikerstallt genom exempelvis bankgaranti eller
sparrmedel, men innehaller inga villkor som ger Laureus ratt att aterkalla atagandet.?*

Avsiktsforklaringar
Swedbank Robur Fonder, AMF Pension & Fonder och TIN Fonder — som per den 15 februari 2022 tillsammans

innehade cirka 13,4 procent av antalet aktier och rdster i Stillfront — har kommunicerat sin avsikt att teckna sina
respektive pro rata-andelar av nyemissionen.

Totala ataganden och avsiktsforklaringar
Laureus atagande, tillsammans med avsiktsforklaringarna, omfattar totalt 28,5 procent av nyemissionen.

Nedan sammanfattas den information som Stillfront har offentliggjort i enlighet med
Marknadsmissbruksférordningen (EU) (596/2014) (’"MAR”) under de senaste tolv ménaderna och som ar
relevant per dagen for detta prospekt.

Finansiella rapporter

Den 5 maj 2021 publicerade Stillfront sin delarsrapport perioden januari-mars 2021.

Den 11 augusti 2021 publicerade Stillfront sin delarsrapport for perioden januari—juni 2021.

Den 10 november 2021 publicerade Stillfront sin delarsrapport for perioden januari-september 2021.
Den 16 februari 2022 publicerade Stillfront sin bokslutskommuniké for perioden januari—december
2021.

Forestaende nyemission

e Den 19 januari 2022 offentliggjorde Stillfront att styrelsen hade beslutat om forestdende nyemission av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 2,0 miljarder SEK fore
transaktionskostnader.

e Den 21 februari 2022 offentliggjorde Stillfront villkoren for den forestdende nyemissionen, inklusive
teckningskurs och teckningsrelation.

Foretagsforvarv

e Den 7 maj 2021 offentliggjorde Stillfront att Bolaget ingatt avtal om att forvarva 100 proceent av
aktierna i Game Labs. Den totala initiala kopeskillingen uppgick till 32,5 miljoner USD pa kontant och
skuldfri basis.

e Den 8 september 2021 offentliggjorde Stillfront att Bolaget ingatt avtal om att forvéarva 100 procent av
aktierna i Jawaker till en total képeskilling om 205 MUSD pa kontant och skuldfri basis. Forvarvet av
Jawaker slutférdes den 4 oktober 2021.

e Den 19 januari 2022 offentliggjorde Stillfront att Bolaget ingatt avtal om att forvarva 6waves till en
initial kopeskilling om 201 MUSD péa kontant och skuldfri basis. Forvarvet av 6waves slutfordes den
1 februari 2022, varvid Stillfront tilltrddde 100 procent av aktierna.

Finansiering och kapitalmarknadstransaktioner m.m.

e Den 6 maj 2021 offentliggjorde Stillfront att Bolaget évervéagde att ta upp ett seniort icke-sakerstallt
obligationslan. Den 11 maj 2021 offentliggjorde Stillfront att Bolaget emitterat 1 500 MSEK i 4-ariga
seniora icke-sékerstéllda obligationer med forfall 2025.

e Den 8 september 2021 offentliggjorde Stillfront att Bolaget avsag genomfora en riktad emission av
aktier for att finansiera forvarvet av Jawaker. Den 9 september 2021 offentliggjorde Stillfront att
Bolaget genomfort en riktad emission av nya aktier som tillférde bolaget en bruttolikvid om 1 miljard
SEK.

Stillfronts finansiella radgivare i samband med nyemissionen & DNB, Nordea och Swedbank. DNB, Nordea och
Swedbank &r Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i samband med erbjudandet enligt detta prospekt.
DNB, Nordea och Swedbank (samt till dem narstaende foretag) har fran tid till annan tillhandahallit, och kan i

2 Se aven”Ej séakerstallda tecknings- och garantitaganden m.m.” i avsnittet “Riskfaktorer”.
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framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster at
Stillfront for vilka de har erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vidare ar DNB, Nordea och
Swedbank (samt till dem néarstédende foretag) langivare och/eller formedlare av lan till Stillfront.

Mannheimer Swartling Advokatbyra ar legal radgivare till Stillfront i samband med nyemissionen betraffande
svensk ratt. DLA Piper LLC ar legal radgivare till Stillfront i samband med nyemissionen betréffande
amerikansk ratt. White & Case Advokataktiebolag ar legal radgivare till Joint Global Coordinators och Joint
Bookrunners i samband med nyemissionen.

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt bokslutskommuniké for perioden januari—
december 2021 inforlivas genom héanvisning och utgér foljaktligen en del av detta prospekt samt ska lasas som
en del harav. De finansiella rapporterna aterfinns i Bolagets arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaren 2019 och 2020 respektive Bolagets bokslutskommuniké for perioden januari-december 2021.
Hanvisning till inforlivade dokument gors enligt foljande:

e Arsredovisningen 2019:25 Koncernens rapport dver totalresultatet (s. 53), Koncernens rapport éver
finansiell stallning (s. 54-55), Eget kapital, Koncernen (s. 56), Koncernens kassaflédesanalys (s. 57),
noter (s. 63—107) samt revisionsberéttelse (s. 109-117).

e Arsredovisningen 2020:2° Koncernens rapport dver totalresultatet (s. 59), Koncernens rapport éver
finansiell stallning (s. 60-61), Eget kapital, Koncernen (s. 62), Koncernens kassaflodesanalys (s. 63),
noter (s. 69—122) samt revisionsberattelse (s. 124-132).

e Bokslutskommuniké for perioden januari—december 2021:2” Koncernens resultatrakning i ssmmandrag
(s. 13), Koncernens balansrékning i sammandrag, (s. 14), eget kapital, Koncernen (s. 15) och
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (s 16).

De delar i respektive finansiell rapport som det ej hanvisas till innehaller information som aterfinns i andra delar
av prospektet eller som inte bedéms relevant for investerare i samband med forestaende nyemission. Koncernens
arsredovisning for 2019 respektive 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Koncernens bokslutskommuniké for
perioden januari—december 2021 har inte reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Stillfronts bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga under prospektets giltighetstid i elektronisk
form pa Stillfronts hemsida (www.stillfront.com).

2 https://wwwe.stillfront.com/en/wp-content/uploads/sites/2/2020/04/stillfront-stillfront-publicerar-arsredovisning-och-hallbarhetsrapport-for-
2019-200423.pdf.

2 www.stillfront.com/en/wp-content/uploads/sites/2/2021/04/stillfront-stillfront-publicerar-arsredovisning-och-hallbarhetsrapport-for-2020-
210420.pdf.

27 https://www.stillfront.com/en/wp-content/uploads/sites/2/2022/02/stil lfront-stil lfront-groups-bokslutskommunike-for-2021-220216.pdf.
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”6waves”
”Babil Games”

”Bolaget”, ”Koncernen” eller
”Stillfront”

”Bytro Labs”
”Candywriter”

”Coldwood Interactive”
”Dorado Games”

”eRepublik”

’7EU R?’
”Euroclear Sweden”
”Everguild”

”Game Labs”
37G BP)?
”Goodgame Studios”

”IDFA”

”IFRS”

”Imperia Online”
”Jawaker”

”Kixeye”

”M ENA”
”Moonfrog Labs”

”M?’
”’Nanobit”

”Playa Games”
”Power Challenge”

”Sandbox Interactive”
”SEK”

”Storm8”

”Super Free Games”
”USD”

avser Six Waves Inc., org.nr. 1512629 och, beroende pd sammanhang, ett
eller flera dotterforetag

avser Babil Games FZ LLC, org.nr 2987/2012 och, beroende pa
sammanhang, ett eller flera dotterféretag

avser, beroende pd sammanhang, Stillfront Group AB (publ), org.nr
556721-3078, ett eller flera dotterforetag till Bolaget eller den koncern i
vilken Bolaget & moderbolag

avser Bytro Labs GmbH, org.nr HRB 99869

avser C1 Acquisition Holdings, Inc. org.nr 7942009 och, beroende pa
sammanhang, ett eller flera dotterféretag samt Candywriter Holdings, Inc.

avser Coldwood Interactive AB, org.nr 556641-6532

avser DOG Holdings Ltd, org.nr C64760 och, beroende pad sammanhang,
ett eller flera dotterforetag

avser eRepublik Labs. Limited, org.nr 462101 och, beroende pa
sammanhang, ett eller flera dotterforetag

avser euro
avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074

avser Everguild Limited, org.nr 09334050 och beroende pa sammanhang,
ett eller flera dotterforetag

avser Game Labs Inc., org.nr 5727645
avser brittiska pund

avser Altigi GmbH, org.nr HRB 99869 och, beroende pa sammanhang, ett
eller flera dotterforetag

avser identifiering for annonsorer (Eng. Identifier for Advertisers)
avser International Financial Reporting Standards

avser Imperia Online JSC, org.nr 205098993

avser Jawaker FZ LLC, org.nr. 136

avser KIXEYE Inc, org.nr 4520117 och, beroende pa sammanhang, ett
eller flera dotterbolag

avser regionerna Mellandstern och Nordafrika

avser Moonfrog Labs Private Limited, org.nr U72400KA2013PTC072054
och, beroende pa sammanhang, ett eller flera dotterforetag

avser miljoner

avser Nanobit d.0.0., org.nr 080640383 och, beroende pa sammanhang, ett
eller flera dotterforetag

avser Playa Games GmbH, org.nr HRB 109725

avser Power Challenge AB, org.nr 556719-9871 och, beroende pé
sammanhang, dess dotterforetag

avser Sandbox Interactive GmbH, org.nr HRB 141903 B
avser svenska kronor

avser Storm8, Inc., org.nr 4712338 och, beroende pd sammanhang, ett eller
flera dotterféretag

avser Super Free Games, Inc., org.nr C3404849

avser amerikanska dollar
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