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.* .0 Inbjudan till teckning av unitsi

Svenska Aerogel
Holding AB (pub)

Som aktiedgare i Svenska Aerogel Holding AB (publ) kommer du att erhalla unitratter.
Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
= utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 10 december 2021, eller
= senast den 7 december 2021 sdlja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya units.

Observera att for att kunna sdlja unitratter maste innehavaren om den dr en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer
("Legal Entity Identifier”) eller, om innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NID-nummer (Nationellt ID). Observera att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Observera dven att det ar majligt att
anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter.

Distribution av Prospektet och teckning av units ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 19 november 2021. Forutsatt att Prospektet vid behov kompletteras med
tillagg ar Prospektet giltigt upp till 12 manader fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter
utgdngen av prospektets giltighetstid.
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\Viktig information

Vissa definitioner
Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats med anledning av den férestaende
foretrddesemissionen i Svenska Aerogel Holding AB (publ) om hogst

18 504 156 units som emitteras med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

| detta dokument galler féljande definitioner om inget annat anges:

Med "Svenska Aerogel”, "Bolaget” eller "Koncernen"” avses, beroende pa
sammanhanget, Svenska Aerogel Holding AB (publ), organisationsnummer
559026-8032, eller den koncern vari Svenska Aerogel Holding AB (publ) ar
moderbolag. Med "Prospektet” eller "EU-tillvdaxtprospektet” avses detta
EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att med foretradesratt teckna Units i enlighet med
villkoren i Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, med or-
ganisationsnummer 556112-8074. En (1) "Unit” avser det emitterade varde-
pappretinnehdllande fyra (4) aktier, en (1) teckningsoption av serie TO4 och
en (1) teckningsoption av serie TO5. "Teckningskurs"” avser teckningskursen
om 1,88 SEK per Unit. Hanvisningarna till "SEK" avser svenska kronor. Med
"USD" avses amerikanska dollar. Med "EUR" avses euro. Med "T" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Prospektet har god-
kants av Finansinspektionen som behdérig myndighet i enlighet med artikel
20 Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkdnnandet bor

inte betraktas som ndgot slags stdd for vare sig emittenten eller kvaliteten
pa det vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa varde-
papper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektforordningen. Godkannandet innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Svenska Aerogels hemsida
(www).aerogel.se, Finansinspektionens hemsida (www).fi.se samt Eminova
Fondkommission ABs hemsida (www).eminova.se.

Viktig information till investerare

Svenska Aerogel har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra dtgarder for
att tilldta ett erbjudande till allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige.
Inga Units, unitratter, betalda tecknade Units, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Svenska Aerogel har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid gdllande United States Securities Act fran 1933 eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller jurisdiktion i USA och
farinte erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia),
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Hongkong eller
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk
ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion
dar distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kraver sddana dtgarder
eller strider mot reglernai sadan jurisdiktion. Teckning och férvdrv av Units i
strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sddana restrik-
tioner. Atgdrder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning. Svenska Aerogel férbehaller sig ratten att efter
eget bestammande ogiltigforklara teckning av Units som Bolaget eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosdttande
av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. En investering i Units ar
forenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett inves-
teringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Svenska Aerogel
och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna

professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt
eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att lamna
nagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden dn de som finns

i Prospektet och, om sd dnda sker, ska sadan information eller sadana utta-
landen inte anses ha godkants av Svenska Aerogel och Bolaget ansvarar inte
for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggorandet av
Prospektet eller ndgra transaktioner som genomfdrs med anledning hdrav ska
under ndgra omstandigheter anses innebara att informationen i Prospektet
dr korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentlig-
gorandet av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon forandring i
Svenska Aerogels verksamhet efter namnda dag.

Tvist och tillamplig lag

Tvistianledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sam-
manhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol. Svensk
materiell rdtt dr exklusivt tilldmplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Radgivare och emissionsinstitut

Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) ar finansiell radgivare, Eminova
Fondkommission AB ("Eminova Fondkommission”) ar emissionsinstitut och
Eversheds Sutherland Advokatbyra AB ("Eversheds Sutherland”) dr legal
rddgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen och har bitratt
Bolaget i upprdttande av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet har-
ror fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och Eversheds Sutherland
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Svenska
Aerogel och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvens-
er till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Svenska
Aerogels aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa
historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur forenad med saval kdnda som okanda risker och osdkerhets-
faktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja
sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Svenska Aerogels framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefat-
tar, men dr inte begrdnsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Pros-
pektets offentliggorande. Svenska Aerogel lamnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstdndigheter
annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning. Prospektet innehaller in-
formation fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part
har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakfdrhallanden har
uteldmnats som skulle kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Svenska Aerogel har dock inte oberoende verifierat informa-
tionen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for Iasaren, varfor tabeller
och grafer inte alltid summerar korrekt. Forutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar som inforlivas

genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas
i Prospektet genom hanvisning och informationen, till
vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet.
Nedan angiven information som del av foljande dokument
ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom hdnvisning kan erhdllas fran Svenska Aerogels
hemsida (www).aerogel.se eller erhallas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor Strommavagen
2,803 09 Gavle. De delar av dokumenten som inte
inforlivas i Prospektet bedoms inte vara antingen relevan-
ta for investerare eller sa dterges motsvarande informa-
tion pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Svenska Aerogels eller tredje
parts hemsida inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Informa-
tion pd Svenska Aerogels eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkénts av Finansinspektionen.

"https://www.aerogel.se/files/mfn/Main/15240/3115836/1250572.pdf
2https://www.aerogel.se/files/mfn/Public/15240/3115836/847cb36f74cb50b6.pdf
3https://www.aerogel.se/files/ARSREDOVISNING _2020.pdf

“https://www.aerogel.se/files/Revisionsberattelse 2020.pdf

Shttps://www.aerogel.se/investerare-media/finansiella-rapporter/

Inforlivade via hanvisning:

= Svenska Aerogels arsredovisning for rdkenskapsaret
2019 (resultatrakning for Koncernen s. 5, balansrakning
for Koncernen s. 6, kassaflodesanalys for Koncernen's. 7
och noters. 11-16)."

= Svenska Aerogels revisionsberattelse 2019.?

= Svenska Aerogels arsredovisning for rdkenskapsaret
2020 (resultatrakning for Koncernen s. 5, balansrakning
for Koncernen s. 6, kassaflodesanalys for Koncernen's. 7
och noters. 11-16).3

= Svenska Aerogels revisionsberattelse 2020.

= Svenska Aerogels deldrsrapport for perioden 1 januari
2021 - 30 september 2021 (resultatrakning for
Koncernen s. 7, balansrakning for Koncernen s. 8 och
kassaflodesanalys for Koncernen s. 10).
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Sammanfattning

1. INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1 Vardepapperens namn och ISIN

Svenska Aerogel Holding med kortnamn AERO
ISIN-kod: SE0008212161

Svenska Aerogel Holding TO4 med kortnamn AERO TO4
ISIN-kod: SE0017085228

Svenska Aerogel Holding TO5 med kortnamn AERO TO5
ISIN-kod: SE0O017085236

1.2 Emittent

Bolagets foretagsnamn ar Svenska Aerogel Holding AB (publ),
org. nr. 559026-8032, och LEI-kod 5493005S2G4L1Y35SX-
KU34. Representanter for Bolaget gdr att nd per e-post
info@aerogel.se samt pd besdksadressen Strommavagen
2,803 09 Gavle. Bolagets hemsida ar (www).aerogel.se.

1.3 Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av den behdriga
myndigheten Finansinspektionen, som gar att nd per
telefon, 08-408 980 00, och per e-post, finansinspek-
tionen@fi.se, pa postadress Box 7821, 103 97 Stockholm
samt via hemsidan (www).fi.se.

1.4 Datum for godkdnnande
Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 19
november 2021.

1.5 Varning

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till
EU-tillvaxtprospektet och alla beslut att investera i var-
depapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat
tillinformation i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan
den investerare som ar karande enligt nationell lagstift-
ning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden

2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

aerogel.se

for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rdttsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart
de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sam-
manfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxt-
prospektet inte ger den nyckelinformation som invester-
are behover vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten

Svenska Aerogel ar ett svenskt publikt aktiebolag som
registrerades i Sverige den 17 september 2015. Svens-
ka Aerogels verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har
sitt sate i Gavle kommun, Gavleborgs lan.

Bolaget vidareutvecklar, tillverkar, marknadsfor och
saljer det patenterade nanoporosa materialet Quartz-
ene®, ett mangsidigt insatsmaterial som anvands for att
effektivisera och tillfora nya egenskaper i en slutprodukt
som till exempel termisk isolering, akustisk isolering,
brandsakerhet, 1ag densitet (minskad vikt) och filtrering.
Materialet och framstallningstekniken ar patenterad och
ar en utveckling av klassisk aerogel. Syftet ar att tillgo-
dose marknadens behov av nya hallbarhetsorienterade
material och Idsningar. Svenska Aerogels vision dr att vara
den mest vardefulla affarspartnern med banbrytande
materiallésningar fér en hallbar varld.

Bolagets verkstallande direktor ar Tor Einar Norbakk.

Bolaget dr inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon
enskild part.

(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

2020 2019 Jan-Sept 2021  Jan-Sept 2010
NETTOOMSATTNING 741 481 1335 289
RORELSERESULTAT (EBIT) -34910 -33102 -27979 -26 050
PERIODENS RESULTAT -37 464 -35602 -29 142 -28 208
NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT 54% 107% 362% -32%
RORELSEMARGINAL Neg Neg Neg Neg
VINSTMARGINAL Neg Neg Neg Neg
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(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
2020 2019 21-09-30 20-09-30
SUMMA TILLGANGAR 91775 65812 76 868 78 201
SUMMA EGET KAPITAL 52022 22 357 42 456 40076
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
2020 2019 Jan-Sept 2021 Jan-Sept 2020
KASSAFLODE -32410 -26 395 -27 010 -25536
FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
KASSAFLODE -10115 -28333 -1492 -9 348
FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
KASSAFLODE 62 804 34699 15788 41735
FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
NYCKELTAL | SAMMANDRAG
(TSEK) 2020 2019 Jan-Sept 2021 Jan-Sept 2020
NETTOOMSATTNING 741 481 1335 289
NETTOOMSATTNINGSTILLAXT 54% 107% 362% -32%
RORELSERESULTAT (EBIT) -34910 -33102 -27979 -26 050
RORELSEMARGINAL Neg Neg Neg Neg
EBITDA -29 436 -28 508 -22522 -22 191
EBITDA-marginal Neg Neg Neg Neg
PERIODENS RESULTAT -37 464 -35602 -29 142 -28 208
VINSTMARGINAL Neg Neg Neg Neg
SOLIDITET 57% 34% 55% 51%
BALANSOMSLUTNING 91775 65812 76 868 78201
KASSAFLODE, LOPANDE VERKSAMHET -32410 -26395 -27010 -25536

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till att Quartzene inte uppnar 6nskvard mark-
nadspenetration

Bolaget avser att tillverka, distribuera eller licensera ut produk-
tionstekniken for Quartzene till olika marknader. Det finns en
risk att de produkter som Bolaget utvecklat inte far det positiva
mottagande pa marknaden som férvantats och att tiden till ac-
ceptans for produkten blir langre an vantat, vilket kan resulterai
hoga kostnader for att nd 6nskad marknadspenetration. For det
fall Bolaget inte ndr ett kommersiellt genombrott kan detta ha
en negativ inverkan pa Bolagets resultat till foljd av okade kost-
nader och uteblivna intakter. Bolaget bedémer att sannolikheten
for riskens intraffande ar medelhog. Bolaget bedomer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en hdg negativ paverkan pa
ovanstdende.

Risker relaterade till medarbetare och nyckelpersoner

Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel och bistar
darefter kunden med kompetens, resurser och tillamplig teknik
for anvandningen av Quartzene. Sdledes utgor kompetenta
medarbetare med ratt sakkunskap och som ar inforstadda med

4

Bolagets produkt en viktig del i Bolagets formaga att distribuera
Quartzene mot marknaden och dartill uppna sina mal och vi-
sioner. Framdver kan brist pa personal med relevant kompetens
uppsta. En eventuell ofdrmaga att anstalla, utveckla, engagera
och behalla ett tillrdckligt antal kvalificerade medarbetare
skulle begransa Bolagets verksamhets vasentligt, exempelvis
genom att dess férmaga att framgangsrikt fa ut Quartzene pa
marknaden forsvagas. Vidare har Bolagets nyckelpersoner stor
kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
Forlust av kvalificerade nyckelpersoner kan resultera i att viktig
kompetens forsvinner och saledes fordrdja eller férhindra ut-
vecklingen och genomforandet av Bolagets affarsplan. Bolaget
bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhog.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa ovanstdende.

Risker relaterade till utvecklingen av Quartzene

Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete i syfte att bland
annat studera och utvardera effekten av potentiella nya produkter,
inklusive vidareutveckling av Quartzene. Detta utvecklingsarbete ar
forknippat med utvecklingskostnader, som beror pa omfattning och
tidsaspekten av det relevanta utvecklingsarbetet. Det finns en risk
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att dessa kostnader dverstiger vad Bolaget budgeterat for.

Marknaden for isolering, farger och ytskikt samt filtrering kan ge-
nomga teknikskiften och utsattas for foranderliga marknadstren-
der. Utvecklingen av Quartzene kan medfora tekniska problem som
gor att det tar langre tid an planerat att kommersialisera Quartzene
och att kostnaderna for Bolaget blir hogre an planerat, bade till

foljd av okade kostnader under utvecklingsfasen och till foljd av
forsenad marknadsintroduktion, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan.

Risker relaterade till Quartzene

Det finns en risk att ndgot annat bolag lanserar en konkurrerande
produkt som ar battre och/eller billigare an Quartzene, eller att
konkurrenter har starkare marknadsposition och finner lampligare
anvdndningsomraden for teknologin. | och med att Quartzene

dr Bolagets huvudsakliga produkt skulle detta kunna forandra
forutsattningarna for Bolagets expansion samt leda till 6kad pris-
press, minskade vinstmarginaler, okade kostnader och/eller ckade
utgifter for marknadsforing och forsaljning. Bolaget bedémer att
sannolikheten for riskens intraffande ar Iag. Bolaget bedémer

att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
paverkan pa ovanstaende.

Risker relaterade till samarbetsavtal och utvecklingsprojekt
Bolaget deltar dels i projekt med industriella partners i olika
segment i syfte att utveckla kommersiella produkter, dels i
utvecklingsprojekt med tillverkande industrier. Bland annat syftar
projekten till att utveckla nya anvandningsomraden for Quartzene
och/eller anpassa Quartzene for vissa anvandningsomraden. Det
finns en risk for att dessa samarbetsprojekt avslutas vilket kan

ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat till foljd av uteblivna
intakter eller 6kade utvecklingskostnader. Bolaget bedomer att
sannolikheten for riskens intraffande ar Iag. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en Iag negativ paverkan pa
ovanstdende.

Risker relaterade till aterforsaljare

Bolaget bedriver delar av sin forsaljning genom aterforsaljaravtal.
Det finns en risk att Bolagets befintliga aterforsaljare inte lyckas
salja Bolagets produkter i nskad mangd eller att Bolaget missly-
ckas med att identifiera och ingd avtal med lampliga aterforsal-
jare. Skulle ndgon av dessa risker inforlivas kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat till foljd av ckade forsaljningskost-
nader, uteblivna intakter och missade forsaljningsmajligheter.

Vissa avtal begransar dterforsdljares ratt att sdlja till kunder
utanfor visst geografiskt omrade samt begransar aterforsal-
jares rdtt att salja konkurrerande produkter. Beroende pa
omstandigheterna vid avtalens ingdende och dess efterlevnad,
kan Bolaget riskera ansvar for att begransningarna strider mot
konkurrenslagstiftningen, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat for det fall sddana brott mot gdllande konkur-
renslagstiftning sanktioneras med béter av en behdrig myndighet.
| vissa fall saknas aterforsaljaravtal med distributorer som
Bolaget I6pande samarbetar med vilket kan medfdra osakerhet
om vad som gdller mellan parterna och ékad risk for tvister. Skulle
Bolagets motparter inte fullfdlja sina skyldigheter eller tvist up-
pstd kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat till foljd
av uteblivna intakter samt 6kade kostnader till foljd av tvister.
Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
negativ paverkan pa ovanstaende.
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Legala risker

Risker relaterade till tillstand

Skulle Bolaget brista i fullgorandet av kontrollerande myn-
digheters krav inom den verksamhet som bedrivs, exempelvis
inom miljo och halsa, eller inte uppfylla eventuella framtida
forandrade krav kan forutsattningarna for bedrivandet av verk-
samheten rubbas. Bolaget innehar vissa tillstand, exempelvis
om rordragning i inre fjarden och tillstand att oka produktionen
om maximalt 1 000 ton torr produkt/ar, for att bedriva dess
verksamhet och det finns en risk att Bolaget inte fullgor dess
skyldigheter enligt dessa. Det finns en risk att Bolaget far boter
till foljd av sadana overtradelser eller i varsta fall att tillstanden
dras in. Detta kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het och resultat till foljd av uteblivna produktionsmajligheter,
uteblivna intakter samt kostnader till foljd av boter. Bolaget
bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar Iag. Bo-
laget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstdende.

Risker relaterade till patent

Bolagets tillverkning av Quartzene ar patentskyddad och vardet
pa Bolagets tillgangar ar beroende av formdgan att erhdlla och
forsvara patent. | lander dar skyddet for Bolagets uppfinningar
dr begransat eller saknas, kan uppfinningar som dr patenterade
av Bolaget komma att anvandas av en tredje part och darmed
reducera vdrdet pd Bolagets patent. Om Bolaget inte lyckas up-
pratthalla sina befintliga patent eller hindra obehorig anvandning
av patenten, finns det risk att patenten och konkurrensfordelar
som utvecklats av Bolaget paverkas negativt. Tredje parter kan
dven soka invandning mot, eller pd annat satt utmana patent
som innehas av Bolaget. Skulle ndgon av dessa risker intraffa
skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat till foljd av uteblivna intakter och minskad majlighet
att kommersialisera Quartzene. Bolaget bedomer att sanno-
likheten for riskens intraffande dr Iag. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en Iag negativ paverkan pa
ovanstdende.

Finansiella risker

Risker relaterade till finansiering

Bolaget har under tidigare rakenskapsar uppvisat negativt
resultat. Bolagets framtida resultat ar bland annat beroende av
Bolagets formaga att kommersialisera Quartzene och uppna

en tillfredsstallande marknadspenetration. Utsikterna for detta
paverkas bland annat av Bolagets utvecklings-, kommersialiser-
ings- och marknadsfdringsarbete, men dven av yttre faktorer
sasom utvecklingen pa marknaden for Bolagets produkter och
den generella ekonomiska utvecklingen i varlden.

Bolaget har i dagslaget begransade intakter och star infor en
expansionsfas vilket ar kapitalkravande. Bolaget kan darfor dven i
framtiden komma att vara i behov av att finansiera sin tillvaxt via
externt kapital. Bolagets majlighet att tillse eventuella framtida
kapitalbehov ar beroende av Bolagets forutsattningar att kunna
uppta lanefinansiering samt det allmanna marknadslaget for ka-
pitalanskaffning. Det dr inte sakert att Bolaget kommer att kunna
anskaffa onskvart kapital pa attraktiva villkor, eller éverhuvudtag-
et vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stalln-
ing. Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intraffande ar
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ paverkan pa ovanstdende.
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Risker relaterade till vardering avimmateriella
anlaggningstillgangar

Det finns risk for nedskrivningsbehov i Bolagets finansiella
rapportering. Den vasentliga risken for nedskrivningsbehov avser
framst redovisat varde pa immateriella anlaggningstillgangar
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning
och resultatet. Vardet pa dessa immateriella tillgadngar ar bero-
ende av en framgangsrik kommersialisering av Quartzene. Bolag-
et bedomer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhog.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
negativ paverkan pa ovanstdende.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om vardepapperen, rattigheter forenad med
vdrdepapperen och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har
utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rat-
tigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras
i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt dverlat-
bara. Aktierna i Bolaget ar denominerade i svenska kronor och
har ISIN-kod SE0008212161.

Fore Erbjudandet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 7 401
662,65 SEK fordelat pa 148 033 253 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,05 SEK. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa bolagsstammor och varje aktiedgare dr vid bolagsstamma
berattigad till ett antal roster motsvarande innehavarens
antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna i Bolaget
enligt aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel foretrades-
ratt att teckna sadana.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rdtt till Bolagets tillgdngar
och vinst. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman.
Ratt till vinstutdelning tillkommer den som pd av bolagsstam-
man beslutad avstamningsdag ar upptagen som innehavare
av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstut-
delningen ombesorjs av Euroclear och utbetalas normalt till
aktieagarna som ett kontant belopp men kan aven ske i annat
an kontanter (sakutdelning). Utdelning far endast lamnas med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstdr som forsvarlig mot bakgrund av kapitalbehovet i
Bolaget.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgar-
naiBolaget dr beroende av ett antal faktorer, som resultat,
finansiell stdllning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst
nar langsiktig Ionsamhet kan forutses, kan utdelning ske till
aktiedgarna. Under det narmaste aret forvantas det inte bli
aktuellt med utdelning, utan tillgangliga medel kommer att
anvandas for fortsatt expansion.

3.2 Plats for handel

Svenska Aerogels aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market ("First North”) som ar en Multilat-
eral Trading Facility (MTF) och som inte omfattas avsamma
regelverk som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
och teckningsoptionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till
handel pa First North i samband med att Erbjudandet registre-
rats hos Bolagsverket.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for

vdrdepapperen

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och

emissionsgarantier

Skriftliga emissionsgarantier har lamnats av ett garantikonsor-
tium och teckningsforbindelser har lamnats av flera befintliga
aktieagare. De som har lamnat emissionsgarantier och tecknings-
forbindelser ar medvetna om att dtagandena innebar en juridiskt
bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig darigen-
om att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall dtagandena
aktualiseras. Da emissionsgarantierna och teckningsfdrbind-
elsernainte ar sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel

eller ndgot liknande arrangemang kan det dock finnas risk for att
ndgon eller nagra avdem som har lamnat emissionsgarantier eller
teckningsforbindelser inte kan uppfylla sina dtaganden. Uppfylls
inte ndmnda emissionsgarantier och teckningsforbindelser kan
detta fa en negativ inverkan pa Bolagets majligheter att med
framgdng genomfora Foretradesemission.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV
VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan for att investera i vardepappret

Foretradesratt till teckning och unitratter

Den som pd avstamningsdagen 24 november 2021 ar regis-

trerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna

Units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Ak-

tiedgare i Bolaget erhdller en (1) unitratt for varje innehavd aktie.

Det kravs atta (8) unitratter for att teckna en (1) Unit.

Unit

En (1) Unitinnehaller fyra (4) aktier, en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO4 och en (1) vederlagsfri teckning-
soption av serie TO5.

Emissionsbelopp & avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 18 504 156 Units motsvarande en
emissionslikvid om cirka 34,8 MSEK fore avdrag for emission-
skostnader. Vid nyttjande av dverteckningsoption kan Bolaget
komma att tillforas ytterligare 2 775 623 Units motsvarande
cirka 5,2 MSEK. Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 24 november 2021.
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhdlla
unitrdtter ar den 22 november 2021. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive rdtt att erhdlla unitrdtter ar den 23
november 2021.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,88 SEK per Unit, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,47 SEK. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Overteckningsoption

Utdver Erbjudandet tillkommer en 6verteckningsoption som
styrelsen kan nyttja helt eller delvis vid 6verteckning av Erbju-
dandet. Overteckningsoptionen uppgar till 2 775 623 Units.

Teckningstid

Teckning av Units ska ske fran och med den 26 november 2021
till och med den 10 december 2021. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter avses att ske pa First North under
perioden fran och med den 26 november 2021 till och med den
7 december 2021.
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Handel med betald tecknad Unit (BTU)

Tecknade Units benamns BTU till dess att Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske den 5
december 2021. Handel med BTU avses att ske pa

First North fran den 26 november 2021 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO4

En teckningsoption av serie TO4 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa
Nasdagq First North Growth Market under perioden fran och med
den 28 februari 2022 till och med den 11 mars 2022. Dock kan
teckningskursen lagst uppga till kvotvdrdet for Svenska
Aerogels aktie under teckningsperioden och hégst till 0,65 SEK.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i en-
lighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden
fran och med den 14 mars 2022 till och med den 25 mars 2022.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017085228 och avses att
tas upp till handel pa First North.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO5

En teckningsoption av serie TO5 ger rdtt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa
Nasdagq First North Growth Market under perioden fran och med
den 3 oktober 2022 till och med den 14 oktober 2022. Dock kan
teckningskursen lagst uppga till kvotvdrdet for Svenska
Aerogels aktie under teckningsperioden och hogst till 0,65 SEK.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i en-
lighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden
fran och med den 17 oktober 2022 till och med den 28 oktober
2022. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017085236 och
avses att tas upp till handel pa First North.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av Units utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av Units med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 26 november 2021 till och med den 10
december 2021.

Tilldelningsprinciper

| det fall att inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter
ska styrelsen besluta om tilldelning for teckning utan stod av
unitrdtter. Tilldelning sker dd i foljande ordning:

(i) Iforstahand ska tilldelning ske till dem som dven tecknat
Units med stod av unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det antal unitrat-
ter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

(ii) Iandra hand ska tilldelning ske till andra som endast tecknat
Units utan stod av unitratter. For det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det antal
Units som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

(iii)  tredje och sista hand skall fordelningen ske till de parter som
garanterat Foretrddesemissionen, i forhallande till stdllda
garantiutfastelser.

Utspadning

Antalet aktier kommer vid fulltecknat Erbjudande att 6ka med
74016 624 aktier fran 148 033 253 aktier till 222 049 877
aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 33,3 procent av
kapital och roster i Bolaget efter registrering av de nya aktierna
hos Bolagsverket. Vid fulltecknat erbjudande och fullt ut-
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nyttjande av samtliga teckningsoptioner inom ramen for
Foretradesemissionen kommer antalet aktier att cka med hogst
111 024 936 aktier fran 148 033 253 aktier till 259 058 189
aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 42,9

procent beraknat pa samma satt. Vid fullt utnyttjande av
overteckningsoptionen kommer antalet aktier att oka med

85 119 116 fran 148 033 253 till 233 152 369 aktier, vilket mots-
varar en utspadning om cirka 36,5 procent av kapital och roster i
Bolaget efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Vid fullt utnyttjande av dverteckningsoptionen och fullt ut-
nyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier
att oka med hogst 127 678 674 aktier fran 148 033 253 aktier
till 275 711 927 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka
46,3 procent beraknat pa samma satt.

De garanter som ingatt avtal om emissionsgarantier har mo-
jlighet att erhdlla garantiersattning om hogst 2 160 115 Units
medfdrande att garanterna kommer att erhdlla maximalt 8 640
460 aktier och 2 160 115 teckningsoptioner av serie TO4 och 2
160 115 teckningsoptioner av serie TO5 efter Foretradesemis-
sionens genomforande. Vid full anslutning i Foretradesemis-
sionen i kombination med erhallna aktier for garantiersattningen
och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner uppgar
antalet nyemitterade aktier till 123 985 626 aktier, vilket
motsvarar en total utspadningseffekt uppgdende till cirka

45,6 procent. Vid fullt utnyttjande av dverteckningsoptionen i
kombination med erhdllna aktier for garantiersattningen samt
fullt utnyttjande av samtliga tecknings- optioner uppgar antalet
nyemitterade aktier till 140 639 364 aktier, vilket motsvarar en
total utspadningseffekt uppgaende till cirka 48,7 procent.

Uppskattade kostnader

Bolagets totala emissionskostnader berdknas uppga till maxi-
malt cirka 2,95 MSEK, huvudsakligen bestdende av ersattningar
till finansiell och legal radgivare, kontant garantiarvode och
andra administrativa kostnader i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2 Motiv till erbjudandet och anvandning

av emissionslikvid

Motivet till Erbjudandet ar att ga vidare med Svenska Aerogels
tillvaxtresa, varfor Bolaget genomfdr en foretradesemission om
cirka 34,8 MSEK fore emissionskostnader. De totala emission-
skostnaderna beraknas uppga till maximalt cirka 2,95 MSEK,
innebarande en nettolikvid fran foreliggande Erbjudande om
cirka 31,85 MSEK vid full teckning. Styrelsen gor bedomningen
att det befintliga rorelsekapitalet, det vill saga rorelsekapitalet
fore genomfdrandet av Erbjudandet, inte tacker Bolagets behov
av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden
givet nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel bedéms tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar
till januari 2022. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 30,5 MSEK
givet nuvarande affarsplan.

Hosten 2021 befinner sig flera kunder i fasen "Uppskalning"/
"Ramp-Up" dar Bolaget ger stod for en snabbare kommersialiser-
ing. Kunderna har da genomfort produktutvecklingen och arbetar
nu med bland annat kommersiella villkor, provkorningar hos sina
respektive kunder, planeringen for produktlansering och bearbet-
ning av marknaden innan beslut fattas om lansering.

Bolagets forsdljningsorganisation har fortsatt att vaxa och har
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idag egen saljkdr samt 13 distributorer globalt lokaliserade.
Bolaget avser att fortsdtta forstarka majligheterna till framgang
med produktstdd och marknadsaktiviteter.

Anvandning av nettolikvid ska fordelas enligt foljande
ungefarlig fordelning:

1) Applikationsutveckling (cirka 30%) — Intensifiera och stddja
kundernas produktutveckling for att nd snabbare kommer-
sialisering

2) Produktion (cirka 23%) — Effektivisering av produktionsteknik
for okad och forbattrad lonsamhet

3) Marknadsfaring och forsaljning (cirka 21%) — Utdkad saljor-
ganisation, madssor och kundbesdk, marknadsforing

4) Amortering av Bolagets banklan (cirka 17%)

5) 5vrigt (cirka 9%) Avbetalning pa skatteanstand som beviljats
under Covid-19-pandemin, slutbetalning av ny hydrofobering-
sugn, lageruppbyggnad kopplad till forsaljningsokning

Eventuell nettolikvid fran inlésen av teckningsoptionerna av
serie TO4 och TO5 samt 6verteckningsoptionen kommer likt
kapitaltillskottet fran Foretradesemissionen att anvandas
enligt den prioritetsordning av andamal som féljer ovan. Net-
tolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO4 och TO5 inom
Erbjudandet kan maximalt uppga till cirka 23,5 MSEK. Vid fullt
nyttjande av dverteckningsoptionen kommer nettolikviden fran
denna att uppga till cirka 5,1 MSEK.
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De emissionsgarantier som har lamnats for Erbjudandet uppgar
totalt till cirka 33,85 MSEK, motsvarande cirka 97,3 procent av
Foretradesemissionen. De teckningsforbindelser som har
lamnats for Erbjudandet uppgdr sammanlagt till cirka 0,95
MSEK, motsvarande 2,7 procent av Foretradesemissionen.
Sammantaget omfattas Erbjudandet till 34,8 MSEK av
teckningsforbindelser och garantidtaganden, motsvarandes
100 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsforbind-
elserna eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

I det fall de som lamnat teckningsforbindelser och/eller garan-
tidtaganden inte uppfyller sina dtaganden sa att Erbjudandet
inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov
sakerstalls och/eller om de i Uniten vidhangande teckningsop-
tionerna av serie TO4 och TO5 inte utnyttjas for teckning, ar det
styrelsens avsikt att séka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, Ian och/eller andra kreditfacili-
teter sdsom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har mo-
jlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den
dterstdende bristen pd rorelsekapital, kan Bolaget komma att
behdva vidta dtgdrder sdsom avyttring av tillgangar, nedlaggn-
ing av viss verksamhet eller bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar
inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt.

V/asentliga intressekonflikter
Enligt Bolagets bedomning foreligger inga vasentliga intresse-
konflikter i samband med Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Svenska Aerogel ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle paverka dess innebord har
utelamnats. Nedan presenteras Svenska Aerogels nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Per Nordberg

Petra Einarsson
Chatarina Schneider
Jim Wennerlid
Marten Hellberg

Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Upprattande och godkannande av prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparla-
mentet och radets forordning (EU) 2017/1129. Prospektet
har godkants av Finansinspektionen som behorig myn-
dighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspek-
tionen godkanner detta Prospekt endast i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som ndgot slags stod

for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepap-
per som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera
i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) 2017/11209.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget
bekrdftar att information fran tredje part har dtergivits
korrekt och att, sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna

av information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Svenska
Aerogel har dock inte oberoende verifierat informationen,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webb-
platser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en
del av Prospektet sdvida inte webbplatserna har inforlivats
genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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De tredjepartskallor som Svenska Aerogel anvant sig av
framgar i kallforteckningen nedan.

Kallforteckning

Allied Market Research — Aerogel market: Forecast to 2027, 2019
European Commission — A Renovation Wave for Europe, 2020

European Commission — Energy Efficiency Directive (2012/27/EU), 2019
European Parliament — Energy efficiency, 2021

Fire Brigades Union — The Grenfell Tower fire: a crime caused by profit
and deregulation, 2019

International Energy Agency — Tracking Buildings 2020, 2020
Livsmedelsverket — Forvara maten ratt, 2019

Markets and Markets — Acoustic insulation market: Forecast to 2026, 2021
Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020
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Motiv, iIntressen

Motiv

Motivet till Erbjudandet ar att ga vidare med Svenska Aero-
gels tillvaxtresa, varfor Bolaget genomfor en foretrade-
semission om cirka 34,8 MSEK fore emissionskostnader.
De totala emissionskostnaderna berdaknas uppga till
maximalt cirka 2,95 MSEK, innebarande en nettolikvid
fran foreliggande Erbjudande om cirka 31,85 MSEK vid
full teckning. Styrelsen gor bedomningen att det befint-
liga rorelsekapitalet, det vill saga rorelsekapitalet fore
genomfdrandet av Erbjudandet, inte tacker Bolagets
behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanad-
ersperioden givet nuvarande affdrsplan. Befintliga
likvida medel bedoms tacka Bolagets rorelsekapitalbe-
hov inklusive planerade investeringar till januari 2022.
Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 30,5 MSEK givet
nuvarande affarsplan.

Hosten 2021 befinner sig flera kunder i fasen "Uppskaln-
ing"/"Ramp-Up" dar Bolaget ger stdd for en snabbare
kommersialisering. Kunderna har da genomfort produk-
tutvecklingen och arbetar nu med bland annat kommer-
siella villkor, provkorningar hos sina respektive kunder,
planeringen for produktlansering och bearbetning av
marknaden innan beslut fattas om lansering (se bild pa s. 16).

Bolagets forsdljningsorganisation har fortsatt att vaxa

aerogel.se

och radgivare

och har idag egen sdljkar samt 13 distributorer globalt
lokaliserade. Bolaget avser att fortsatta forstarka mo-
jligheterna till framgang med produktstéd och marknads-
aktiviteter.

Anvandning av nettolikvid ska fordelas enligt foljande
ungefarliga fordelning:

1) Applikationsutveckling (cirka 30%)
Intensifiera och stddja kundernas produktutveckling for
att nd snabbare kommersialisering

2) Produktion (cirka 23%)
Effektivisering av produktionsteknik for okad och forbat-
trad Ionsamhet

3) Marknadsforing och forséljning (cirka 21%)
Utokad saljorganisation, massor och kundbesok, mark-
nadsforing

4) Amortering av Bolagets banklan (cirka 17%)

5) Qurigt (cirka 9%)

Avbetalning pa skatteanstand som beviljats under
Covid-19-pandemin, slutbetalning av ny hydrofobering-
sugn, lageruppbyggnad kopplad till forsaljningsokning.
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Eventuell nettolikvid fran inlésen av teckningsoptioner-
na av serie TO4 och TO5 samt 6verteckningsoptionen
kommer likt kapitaltillskottet fran Foretradesemissionen
att anvdndas enligt den prioritetsordning av andamal som
foljer ovan. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av
serie TO4 och TO5 inom Erbjudandet kan maximalt uppga
till cirka 23,5 MSEK. Vid fullt nyttjande av dverteckning-
soptionen kommer nettolikviden fran denna att uppga till
cirka 5,1 MSEK.

De emissionsgarantier som har lamnats for Erbjudandet
uppgar totalt till cirka 33,85 MSEK, motsvarande cirka
97,3 procent av Foretradesemissionen. De tecknings-
forbindelser som har lamnats for Erbjudandet uppgar
sammanlagt till cirka 0,95 MSEK, motsvarande 2,7 pro-
cent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas
Erbjudandet till 34,8 MSEK av teckningsforbindelser

och garantidtaganden, motsvarandes 100 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna
eller garantidtagandena ar sakerstdllda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall de som lamnat teckningsforbindelser och/eller
garantiataganden inte uppfyller sina dtaganden sa att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov sakerstalls och/eller om de i Uniten
vidhangande teckningsoptionerna av serie TO4 och TO5
inte utnyttjas for teckning, ar det styrelsens avsikt att
soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter sdsom
forskott fran kunder. Om Bolaget inte har mgjlighet att
sakra tillrdcklig extern finansiering for att tacka den ater-
stdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att
behdva vidta atgdrder sdsom avyttring av tillgangar,
nedlaggning av viss verksamhet eller bedriva verksam-
hetenilagre takt an beraknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget
lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att kost-
nadsnedskarningar far dnskad effekt.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamaters och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Svenska Aero-
gel och deras privata intressen och/eller andra dtagan-
den. Flera styrelseledaméter och ledande befattning-
shavare har dock vissa finansiella intressen i Svenska
Aerogel till foljd av deras direkta eller indirekta innehav
av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedagare, kunder, leverantorer
eller andra parter.
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Radgivares intressen

Eminova Partners dr finansiell radgivare, Eminova
Fondkommission ar emissionsinstitut och Eversheds
Sutherland ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Eminova Partners erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen och Eversheds Sutherland
erhdller Iopande ersattning for utférda tjdnster. Darutover
har Eminova Partners eller Eversheds Sutherland inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
Utover ovanstdende parters intresse att Foretradese-
missionen kan genomfdras framgangsrikt, bedéms det
inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Eminova Partners och Eversheds Sutherland har aven
bitratt Bolaget i upprdattande av Prospektet. Dd samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig
Eminova Partners och Eversheds Sutherland fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Svenska Aerogel och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av invester-
ings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.
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Allman information om Bolaget

Bolagets foretagsnamn och handelsbeteckning ar Svenska Aerogel Holding AB (publ) och Bolagets organisationsnummer dr
559026-8032. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med sate i Gavle kommun, Gavleborgs
Ian. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for
juridiska personer (LEI) avseende Svenska Aerogel ar 54930052G4L1Y3SXKU34.

Bolaget bildades i Sverige den 20 augusti 2015 och registrerades hos Bolagsverket 17 september 2015. Nuvarande foretagsn-
amn registrerades den 28 oktober 2016. Foremalet for Svenska Aerogels verksamhet dr att direkt eller genom hel- eller delagda
dotterbolag, utveckla, tillverka, marknadsfora och salja nanopordsa material samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon pd 070 616 08 67 och epost info@aerogel.se, samt pa bescksadress Strom-
mavagen 2, 803 09 Gavle. Bolagets hemsida ar (www).aerogel.se. Observera att information pa Svenska Aerogels hemsida eller
tredje parts hemsida inte utgor en del av detta Prospekt, sdvida inte informationen inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning'.
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Organisationsstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget Svenska Aerogel
Holding AB (publ) och dess heldgda dotterbolag Svenska
Aerogel AB. Svenska Aerogel AB ar det verksamhets-
drivande bolaget i Koncernen, vilket gor Bolaget beroende
av dotterbolaget Svenska Aerogel AB.

Verksamhetsbeskrivning

Svenska Aerogel vidareutvecklar, tillverkar, marknadsfor
och sdljer det patenterade nanopordsa materialet Quartz-
ene®, "Next Generation Aerogel”. Quartzene ar ett innova-
tivt insatsmaterial som anvands for att effektivisera och
tillféra nya hallbara egenskaper i en slutprodukt.

Quartzene och dess egenskaper

Enligt Bolagets bedémning ar Quartzene i jamforelse med
andra aerogeler kostnadseffektivt, mer hallbart, flexibelt och
anpassat for skalbar produktion. Sdledes finns det god
potential for Quartzene att 6ppna upp for nya anvandning-
somraden pa vaxande marknader. Genom att tillsatta
Quartzene kan isolering mot varme, kyla, ljud och brandskydd
forbattras i slutprodukter. Den forbattrade isoleringseffekten
syftar till att spara energi i flera led, minska materialfor-
brukningen, minska vikt och 6ka sakerheten — ofta kan
Quartzene bidra till en kombination av dessa. | grunden
handlar det om att utveckla hdllbara Iosningar i produkter med
minsta mojliga avtryck pa miljon. Svenska Aerogels vision ar
att varaden mest vardefulla affarspartnern med banbrytande
materiallésningar fér en hallbar varld.

aerogel.se

Quartzene ar ett nanoporost material i olika varianter som
anpassas for att ge den effekt kunden soker i en slutpro-
dukt. Svenska Aerogels flexibla tillverkningsprocess
mojliggor att Quartzene kan erbjudas i bade hydrofil
(vattenabsorberande) och hydrofob (vattenavstotande)
form. Det unika med Quartzene ar den hydrofila egenskap-
en, jamfort med andra aerogeler som ar hydrofoba. Det ger
en stor konkurrensfordel och éppnar upp for ytterligare
anvandningsomrdden. En annan fordel ar méjligheten att
dopa in (kemiskt modifiera) olika @mnen i Quartzene for att
utveckla 6nskade egenskaper. Quartzene som ramaterial
ger ingen negativ paverkan pa miljon och framstalls av kisel,
vatten och energi.

Affarsplanen Svenska Aerogel 2.0

Bolaget fortsatter sin strategiska utveckling och identifierar
applikationer dar Quartzene gor mest nyttai sin mest
naturliga form. Sedan november 2020 har Bolaget arbetat
utifran den kundanpassade affarsplanen Svenska Aerogel
2.0 som syftar till att starka Bolagets stallning i kommer-
sialiseringsfasen. Affarsplanen visar utvalda marknadsseg-
ment, forsaljningsorganisationen, partnerskap och skalbar
produktion i moduldesign.

Bolaget har med sig 20 ar av forskning och erfarenheter
samt en ledning och styrelse med kompetens och erfaren-
het av kundernas branscher. Detta bidrar till Bolagets
forstaelse av kundernas applikationer och behov i produkt-
tillverkningen, vilket mojliggor att Bolaget kan erbjuda
applikationsstod for en snabb kommersialiseringsprocess.

AFFARSMODELL - KONCEPTET FOR GLOBAL EXPANSION

SEGMENT FORSALINING

BYGG & FASTIGHET > Intern siljorganisation > F&U Projekt i

PROCESSINDUSTRI > Distributorer i Europa,
PAPPER & MASSA Nord Amerika och Asien

TRANSPORT
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PARTNERS

utvalda segment

PRODUKTION MODULER

> Kommersiellt fungerande >  Flexibilitet

> Skalbar > Hallbarhet
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Processen fran Quartzene till slutprodukt ar uppdelad i flera
faser ddr Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel
och ddrefter bistar kunden med kompetens och resurser for
den aktuella applikationen och tekniken for anvandningen
av Quartzene. Kundens utvecklingsarbete med att integrera
Quartzene i egna material/formuleringar omfattar testeri
laboratorium, formuleringsarbete, optimeringar och
certifieringar innan de gdr dver i mer omfattande tester och
pilotproduktion. Innan en ny produkt ar fardig for kommer-
sialiseringsfasen kravs bland annat planering for produkt-
lansering, lageruppbyggnad och volymprognoser. Partner-
skapet bygger pa sekretessavtal som syftar till att skydda
kundens produktutveckling och IP. Bolaget ar tillgangligt
under processen for resurs och teknikstod samt deltar i
forhandlingar (se delavsnitt "Forsaljning”).

Segment och applikationer

Svenska Aerogel har identifierat fyra marknadssegment
dar tillsats av Quartzene skapar mest varde i industriella
slutprodukter och dar en kommersialisering bedoms
kunna ga snabbt. Dessa inkluderar (1) Bygg & Fastighet,
(2) Processindustri, (3) Papper & Massa samt (4) Transport.

1. Bygg & Fastighet

\/ Forbadttrar termisk och akustisk isolering

V Brandskydd for tra och metall

\/ Sdnker densiteten och sparar materialatgang

Exempel pd applikationeri Bygg & Fastighet ar termiskt
och akustiskt isolerande farg, puts och paneler.
Brandskyddande farg. Isolerande gips och betong.
Exempel pd kunder ar tillverkare av farg, gips, betong m.m.

2. Processindustri

\ Hogeffektiv varmeisolering

\ Sakerhet (minskad risk for brannskador)
\ Sparar energi

\V Bidrar till flamskydd

Exempel pd applikationeri processindustrin ar isolerande
ytskikt, s.k. SafeTouch, skydd mot korrosion under
isolering. Exempel pd kunder dr producenter av isolerande
rorsystem, tillverkare av funktionella farger och aktorer
som genererar eller transporterar energi.

3. Papper & Massa

V Skarpare och snabbare tryck

\ Ersatter plast som barriar

\V Sdnker vikt och materialatgang
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Exempel pd applikationer i massa- och pappersindustrin ar
isolerande pappers- och kartongprodukter med forbattrat
tryck och barriar.

Exempel pd kunder dr producenter av livsmedelsfor-
packningar, dekorpapper och kartong for inkjettryck.

4, Transport (fordon, jarnvdg, batar)

\/ Forbdttrar termisk och akustisk isolering
V Sanker vikt och dkar utrymmet

\/ Hindrar termisk rusning

V/ Bidrar till flamskydd

Exempel pd applikationerinom Transport ar termiskt och
akustiskt isolerande ytskikt och paneler samt
flamskyddande textil och ytskikt.

Exempel pd kunder &r komponenttillverkare for fordonsin-
dustri, underhadllsforetag for transportsektorn och

tillverkare av funktionella farger.

Produktion

Gavlefabriken - skalbar och patentskyddad

Bolagets anlaggning i Gavle har idag en kapacitet att
tillverka 225 ton Quartzene arligen. Produktionen i Gavle ar
en gron tillverkningsprocess. Fabriken ar forberedd for
ytterligare tre moduler, vilket skulle ge en total kapacitet
om 1 000 ton per ar. Den flexibla moduldesignen innebar
ocksa att produktion kan sdttas upp pa plats hos kund.
Denna typ av skalbarhet i produktionen finns inte pa
samma satt for traditionell aerogel.

Investeringen i en ny fabrik i start-up-skedet var nodvandig
for att optimera recept, bedoma kvalitet och sakerstalla
storre volymleveranser till kunder. Bolaget har idag
pagdende dialoger med kunder dar volymkraven ligger pa
en betydligt hogre niva for att fylla kapaciteten. Detta
motiverar Bolagets fortsatta anstrangning att effektivisera
produktionstekniken for att 6ka och forbattra Ionsamheten.
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Synergier

Den infrastruktur som nu ar etablerad innebar att ravaru-
hantering och styrsystem ar forberett for flera produktion-
slinjer och har darmed betydligt stérre volymkapacitet an
tidigare. Detta innebar att varje ny produktionslinje endast
behover addera filterkapacitet for tvattning och torkning av
slurry, torkkapacitet och ytterligare packkapacitet. Ledtiden
for att bygga ytterligare produktionslinjer fran beslut
bedoms med hansyn till leveranstider fran leverantorer av
processkomponenter till 9 manader.

Effektivitetsforbattringar

Kapacitets- och kvalitetsoptimering pagar kontinuerligt
liksom standardisering av arbetssatt kopplat till varje
processteg for att oka effektiviteten i anlaggningen. Detta
innebar att med hjalp av givna processparametrar minska
variation och darmed sakerstalla ratt kvalitet till ratt
kostnad med stabilitet i hela processen. Bolaget imple-
menterar och certifierar nu ett kvalitets- system enligt
ISO 5001.

Svenska Aerogel anammar dven teknikinnovationer for att
utveckla produktionen av Quartzene. Nya tekniklosningar
analyseras och dvervags kontinuerligt med avseende pa
férmdgan att kunna leverera kvalitet, kapacitet och
energieffektivitet samt en robusthet i processerna som
sakerstaller en palitlig produktion. Produktionens ndra
samarbete med F&U ar val utvecklat med korta ledtider
och snabb respons. Detta samarbete avseende produkt-,
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process- och teknikutveckling ar en tydlig framgangsfaktor.

En fortsatt utveckling av automatiserade processer och
digitalisering kommer att sakra kvalitet och leveranspreci-
sion savadl som att 6ka effektiviteten. Det kommer ocksa
att medge en enklare upplarning av ny personal i en
annars komplex produktionsmiljo.

Moduler

Svenska Aerogels tillverkning av Quartzene ar pat-
entskyddad och designad i moduler som kan anpassas efter
kundspecifika volymbehov och sattas upp pa plats hos kund
eller i kundtata omraden. Detta ligger i linje med Bolagets
ambitioner att arbeta for en hallbar utveckling i hela
tillverkningskedjan och bidrar till effektivare logistikfloden,
minskade utslapp och minskade transportkostnader.

Hallbarhet i produktionen

Produktionsprocessen av Quartzene ar i huvudsak en ren
och miljévanlig process som i princip bestar av kisel,
vatten och energi. | produktionen i Gavle pagar flera
projekt med syfte att ytterligare minska energiforbruknin-
gen, utveckla tekniska I6sningar for att dteranvanda
processvatten och oka kapaciteten. Detta kommer pa
langre sikt att minska miljopaverkan ytterligare och starka
Bolagets produktkalkyler och intakter. Vidare fortsatter
utvecklingen av materialets prestanda, ravarornas yield
och automatisering for att oka effektivitet och lyfta kvalitet.
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Forsaljning

Svenska Aerogel har en intern saljorganisation med direktforsaljning mot strategiskt viktiga kunder samt ett ckande natverk
av distributorer. For narvarande har Bolaget 13 distributorer i Europa, Nordamerika och i Asien. Distributorerna ar utvalda
med beaktning till deras formaga att arbeta med Quartzene, forstd kundernas behov och erbjuda materialet i I6sningar dar
det gor mest nytta. Den tekniska kompetensen hos dterforsaljare ses som avgorande da forsaljningens forsta faser kraver
gemensamma tekniska studier och tester som drivs tillsammans mellan Svenska Aerogel, aterforsaljare och kund.

Forsaljningsprocessen beskrivs i bilden nedan. Hosten 2021 befinner sig flera av Bolagets aktiva kunder i fasen "Uppskaln-
ing"/"Ramp-Up”, som representerar en potential om cirka 400 ton per &r i mognadsfasen. | det Idget arbetar kunden bland
annat med forhandling av kommersiella villkor, provkdrningar hos sina respektive kunder, planeringen for produktlansering

och bearbetning av marknaden innan beslut fattas om lageruppbyggnad och lansering.

Affarsutveckling och saljcykler

Séljprocessen fran prospektering till att vi uppnar full potential hos en kund &r en utveckling som tar olika lang tid beroende pa vilken typ av industri som kunden bedriver. Det
handlar om ca 1 &r eller mer innan en ny produkt med Quartzene dr redo for lansering. Var pipe-line omfattar aktiva kunder som valt att ta in Quartzene i sin miljo for att utveckla
nya produkter med Quartzene.

I bilden illustreras processen fran en férsta kontakt med kunden till dess att kunden har etablerat produkten pa marknaden och &r en dterkommande bestdllare av Quartzene.

—
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Partners

Svenska Aerogel deltar i projekt med industriella partners i
utvalda segment med gemensamt syfte att utveckla
kommersiella produkter och I6sningar. Bolaget har
valutvecklade samarbeten med forskningsinstitut,
hogskolor och experter inom relevanta omraden.

vilket gor att resultat fran projekten inte alltid kan
kommuniceras i syfte av att skydda kundens konkurrens-

situation.

En del pdgaende projekt dr i slutfasen och narmar sig en
marknadsintroduktion medan andra behover mer tid.
Utvecklingsprojekt Nagra exempel ar:

Bolaget deltar i utvecklingsprojekt tillsammans med

tillverkande industrier i utvalda segment. Syftet for
Bolaget dr att pavisa nyttan med Quartzene i en ny
produkt som darefter lanseras av tillverkaren. Bolaget
erbjuder testmaterial, studier, eget laboratorium, interna-
tionell expertis och support fran produktutvecklare,
tekniker och forskare. Bolagets uppbyggda kunskap om
kunders applikationer gor att betydligt mer omfattande
utvecklingsarbete kan utforas for kundens rakning i
Bolagets egen verksamhet. Alla utvecklingsarbeten som
bedrivs tillsammans med kund skyddas av sekretessavtal,
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= Quartzene | brandskyddande farg som forlanger antand-
ningstid och minskar rékutveckling

= Quartzene i ytbeldggning for férbdttrat tryck pd kartong

= Quartzene i férg for termisk isoleringinom exempelvis
kundapplikationer som anti-kondensation, cool roof, safe

touch och puts

Maojligheterna for den teknologi Quartzene erbjuder inom
det breda omradet Life Science (medicin, biologi, mat och
dryck, forpackningar for dito, kosmetik, m.m.) har varit val
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kanda for Bolaget under mdnga ar. Den langa och
krdvande processen att nd etablering pa marknaden
innebar att majliga applikationer fortfarande befinner sig i
ett tidigt stadium.

Finansiell strategi och finansiering

Svenska Aerogel befinner sig i borjan av en kommer-
sialiseringsfas som syftar till betydande forsaljningstill-
vaxt de kommande dren. Det innebar bland annat att ingen
utdelning dar planerad och allt kassaflode, internt och
externt genererat, ska ga till att finansiera Bolagets
forsaljningstillvaxt. Fram till dess att forsaljningen
genererar ett positivt kassafldde kommer finansieringen
av operativa kostnader att ske med dgarkapital i form av
emissioner, eller annan finansiering.

Lane- och finansieringsstruktur
Inga vasentliga andringar har skett i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur efter den 30 september 2021 fram

till dagen per Prospektet.
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Investeringar

Efter den 30 september 2021 fram till dagen for Prospek-
tet har Bolaget fortsatt att investera i den pdgdende
hydrofoberingsugnen vilken bedoms vara klar i februari
2022 till en total investeringskostnad om 5,6 MSEK.

Trender

Bolaget har efter den 31 december 2020 och fram till
dagen for Prospektet genomfort hojningar av Bolagets
forsaljningspriser for att mota de prisokningar som har
skett pa ravarupriser och frakter pa den globala mark-
naden. | dvrigt bedomer Bolaget att det inte finns ndgra
betydande kanda utvecklingstrender i frdga om produk-
tion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser
efter den 31 december 2020 fram till dagen for Prospektet.
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MARKNADSOVERSIKT

Bolagets innovation Quartzene konkurrerar med den
klassiska aerogelen genom att vara hallbar, kostnadsef-
fektiv, flexibel och skalbar. Bolagets teknik med Quartzene
och produktionskapacitet oppnar upp for en betydligt
bredare anvandning av aerogelmaterial an tidigare varit
mojligt. P4 sa vis breddar Svenska Aerogel marknaden for
aerogeler. Marknadssegmenten dar Quartzene kan
tillampas enligt Bolaget forvantas att sammanlagt uppga
till 12,4 miljarder USD under 2025. &7

Ansvarstagandet hos stater, branschaktorer och viktiga
beslutsfattare 6kar och atgarder satts in for att minska
den globala energiférbrukningen. Med tanke pa de
energibesparingar som effektiv isolering kan medfadra
fokuserar manga industrier pa att ersatta eller komplet-
tera sina fordldrade isoleringslosningar med effektivare
metoder. Detta i kombination med striktare statlig
reglering samt en ¢kad ambition hos foretagen att skara
ner pa kostnader skapar positiva utsikter for den globala
aerogelmarknaden.® Den europeiska marknaden for
aerogeler forvantas vaxa med en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 10,6 procent fram till och med 2027.° En
stor andel av tillvaxten hanfors till materialens termiskt
isolerande egenskaper, de resulterande energibesparing-
arna samt materialens miljovanliga karaktar.'® Bolaget
adresserar ytterligare marknader utover de som ingdr i
aerogelmarknaden.

Enligt Svenska Aerogels bedomning har Bolaget konkur-
rensfordelar av att tillhdra EU:s hemmamarknad dar
overgripande EU-handelsavtal gynnar Bolaget genom
fordelaktiga villkor och mindre logistiska utmaningar.

aerogel.se

Striktare EU-regler och ekonomiska satsningar for att
driva utvecklingen med energibesparingar framat ar aven
de till fordel for Bolaget som erbjuder hallbarhetslosningar.

Mangsidigheten i Quartzene dppnar upp for ett stort antal
kvalificerade tillampningar. Bolaget fokuserar pa att fa ett
kommersiellt genombrott i stérre skala och samarbetar
idag med kunder inom fyra marknadssegment:

» Bygg & Fastighet
= Processindustri
= Papper & Massa
= Transport

Efterfrdgan inom respektive segment drivs bland annat av
behovet av nya material som effektiviserar, sparar energi,
okar sakerheten och minskar materialforbrukningen.
Dessa behov gar hand i hand med bland annat den globala
agendan att mota FN:s mal for hallbarhet. En rapport fran
2020 visade att endast 0,2 procent av varldens foretag
motte FN:s globala hallbarhetsmal till hog grad, medan
cirka 38 procent maétte malen till viss grad.” Gallande
foretagens hallbarhet finns det alltsa betydligt med
utrymme for forbattring.

De egenskaper som Quartzene tillfor i en slutprodukt ar i
huvudsak isolering mot varme, kyla, ljud och brand samt
att Quartzene ar nanopordst och darmed har lag densitet
(=minskad vikt). En stor fordel for kunden ar att med
Quartzene far slutprodukten en kombination av dessa
egenskaper i en och samma l6sning.

EUROPE
16.0%
NORTH AMERICA ® 139%
Denna illustration visar marknadsandelar for 2019 och 62.5%
genomisnittlig arlig tillvéxttakt mellan 2020-2025 uppdelat per de o 1259 %
geografiska omrddena; Nordamerika, Europa, Asien-Stillahavs- v O 18.1%
regionen, Mellandstern och Afrika samt Sydamerika. % 183%
Market share avser andel av den totala globala marknaden.
MIDDLE EAST AND AFRICA
2.1%
SOUTH AMERICA % 162%
1.3%
% 15.0%

5Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

"Markets and Markets — Insulation coating market global forecast to 2025, 2020
8Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

9Allied Market Research — Aerogel market: Forecast to 2027, 2019

©Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

""World Economic Forum — UN Sustainable Development Goals: How companies stack Up, 2021
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Nyttan med Quartzene i olika segment samt exempel pa

slutprodukter/typ av kunder visas i foljande tabell:

Nyttan av Quartzene® i olika marknadssegment

aerogel.se

Funktion/Segment | Bygg & Fastighet Processindustri Papper & Massa Transport
Termisk isolering V Energieffektivitet V Energieffektivitet V Antikondensation V Energieffektivitet
\ Komfort \/ Stabilitet i processer \/ Sakerhet \/ Komfort
Vv Oka utrymme \/ Sakerhet \/ Batterisakerhet
V Minskad materialforbrukning | v/ Skydd mot korrosion
\V/ Antikondensation
Akustisk isolering V Komfort V Komfort & arbetsmiljo V Komfort
Brandsékerhet V Sakerhet V Sakerhet \/ Sakerhet
\ Skydd av egendom \/ Skydd av egendom \/ Skydd av egendom
Ldg densitet V Reducerad vikt V Reducerad vikt V Reducerad vikt V Reducerad vikt
Filtrering av V/ Potential som \/ Potential som V Tryckbarhet \/ Potential som
gaser/vétskor filtermedia filtermedia V/ Barridr (via absorption) filtermedia
Exempe/pﬁ » Termiskt och akustiskt » Termiskt och akustiskt = Forbattrad upplésning pa » Termiskt och akustiskt
slutprodukter isolerande farg, puts och isolerande ytskikt tryck isolerande ytskikt och
tatningsmassor » SafeTouch » Termisk isolering och barriar | kompositer
» Paneler och kompositer » Skydd mot korrosion under | for pappers- och kartong- » Safe Touch
= Isolerande gips och betong | isolering produkter » solering av avgassystem
(Iattvikts och/eller brandsaker) | » Forbdttrad isolering av » Kartonger med ldgre vikt » Flamskyddande textil och
» Brandskyddande farg fjarrvarme/fjarrkyla ytskikt
= Isolerande mattor = Forldnga livslangden pa » Antikondensation
befintlig teknik » Skydd mot termisk rusning
= Isolerande mattor av batterier
» Antikondensationsfarg = Isolerande mattor
» Antikondensationsfarg
Exempe/pd kunder = Tillverkare av farg, puts, = Producenter av isolerande » Producenter av papper, » Komponenttillverkare for
gips, betong, med mera rorsystem dekorpapper och kartong for | fordonsindustri
= Tillverkare av isolerande = Tillverkare av funktionella inkjettryck = Underhallsforetag for
paneler och kompositer farger » Producenter av transportsektorn
= Tillverkare av isolerande = Energisektorn livsmedelsférpackningar = Tillverkare av funktionella
filtar (aktdrer som genererar eller farger och textilier
transporterar energi)
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Marknaden for Quartzene inom segmentet

BYGG & FASTIGHET

Fastighets- och byggindustrin representerade 21,6
procent av den europeiska aerogelmarknaden dr 2019."
Efterfragan pa forbattrade materiallésningar inom
fastighets- och byggindustrin drivs i huvudsak av den
6kade kravstallningen pa byggnaders energieffektivitet,
6kade utrymmen, komfort, minskad materialforbrukning,
minskad vikt, skydd av egendom och sakerhet.

En faktor som driver marknaden ar behovet av energibe-
sparingar. Den globala energianvandningen for byggnader
vdxte fran 118 EJ till 128 EJ mellan 2010 och 2019.3
Koldioxidutslapp, fororsakade av det globala byggnads-
bestandet, fran elektricitet och kommersiell uppvarmning
uppmattes till en rekordhég nivd om 10 GtCO2 ar 2019."
Nar indirekta utslapp fran uppstroms kraftproduktion
beaktas svarade byggnader for 28 procent av de globala
energirelaterade koldioxidutslappen dr 2019." EU 6ppnar
upp majligheter genom nya regler och ger samtidigt plats
at nya tekniker som kan implementeras snabbt for att
forbattra isoleringen.'

Renoveringslosningar kommer att besta av ett antal
komplementara material, varav termiskt isolerande farger
och puts kommer att spela stor roll. USA och EU, bland
flera, har vidtagit strikta atgarder for att forbattra
byggnaders energieffektivitet. EU:s direktiv att alla nya
byggnader ska ha en nettoneutral energianvandning fran
och med 2021 &r ett konkret exempel pa detta. EU har
aven bestamt att alla existerande byggnader ska omvand-
las till att ha en nastintill nettoneutral energianvandning
innan ar 2050."”

I hela Europa maste utsldappen av vaxthusgaser minska
med minst 55 procent till 2030, och EU siktar pa att vara
klimatneutral &r 2050. Enligt EU:s berdkningar for att det
forsta malet dverhuvudtaget ska kunna uppnds ar 2030
maste utslappen fran byggnader minskas med 60 procent,
deras energiforbrukning med 14 procent och energifor-
brukningen for uppvarmning och kyla med 18 procent.
Europeiska kommissionen publicerade ar 2020 en ny
strategiplan, "A Renovation Wave for Europe”, med syfte

2 Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

'3 International Energy Agency — Tracking Buildings 2020, 2020

' International Energy Agency — Tracking Buildings 2020, 2020

'® International Energy Agency — Tracking Buildings 2020, 2020

16 European Commission — Energy Efficiency Directive (2012/27/EU), 2019
7 European Parliament — Energy efficiency, 2021

'8 European Commission — A Renovation Wave for Europe, 2020

' European Commission — A Renovation Wave for Europe, 2020

20 European Commission — A Renovation Wave for Europe, 2020

2! Naturskyddsforeningen — Energirenovera miljonprogrammet, 2021

22 Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
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att oka takten for att minska utslapp, oka energieffektivi-
teten i byggnader och uppna klimatmal.’®

Det finns en stor renoveringsskuld i Europas gamla
byggnader. Cirka 75 procent av det europeiska byggnads-
bestdndet anses varai stort behov av energirenovering.
Byggnader star for cirka 40 procent av energiforbruknin-
gen i EU och 36 procent av vaxthusgasutslappen orsakade
av energiforbrukning. Nuvarande hastighet dar cirka 1
procent per ar av byggnaderna renoveras ur ett energiper-
spektiv ar for Iag. EU:s omfattande renoveringsdirektiv "A
Renovation Wave for Europe” fran 2020 dr avsett att oka
takten for att nd EU:s klimatmal. | gamla oisolerade
byggnader gar en betydande andel varmeenergi forlorad
och medfdljande utslapp ar onddigt hoga. For att uppna
EU:s klimatmal maste byggsektorn darfor vara proaktiv
och hitta innovativa Idsningar.”

Energibehovet for dagens nya byggnader ar cirka 50
procent lagre an for byggnader som byggdes for mer an
20 dr sedan. Byggnadsbestandet i EU-genomsnittet dr
dock gammalt. 85 procent av byggnaderna byggdes for
mer dn 20 ar sedan, 85 till 95 procent av dem kommer
fortfarande att finnas 2050.%°| Sverige utgor det s.k.
Miljonprogrammet ett exempel pa detta. Under miljonpro-
gramsaren pa 60- och 70-talen byggdes en miljon
lagenheter i Sverige. De flesta miljonprogramshus lacker
stora mangder varme och ar i behov av upprustning. '

VVarmeisolerande material anvands i fastighets- och
byggindustri for att halla svalt under sommarmanader och
samtidigt minska forbrukningen av varme under vintrarna.
Materialen appliceras pa olika delar av byggnader sdsom
vdggar, golv, taklaggningar, angror, skorstenar och
stalkonstruktioner. Darmed okar byggnadernas energief-
fektivitet genom att behovet av varme- och kylsystem
minskas. | en isoleringslosning med Quartzene gar det dt
mindre material i jamforelse med traditionell isolering och
darmed 6kar utrymmet.??

Exempel pd slutprodukter med Quartzene dr termiskt och
akustiskt isolerande farg och puts, paneler och kompositer,
isolerande gips och betong (lattvikts och/eller brandsaker),
brandskyddande farg och isolerande mattor.

Exempel pd kunder &r tillverkare av farg, puts, gips, betong,
med mera.
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Marknaden for Quartzene inom segmentet
PROCESSINDUSTRI

En utmaning inom processindustri ar korrosion under
isolering. Detta dr ett problem ndr kondens uppstar under
klassisk glasfiberisolering av till exempel ror. Korrosion
pagadr utan att man kan observera tillvaxten, och kon-
sekvensen kan medfora ovantade och kostnadskravande
avbrott for att byta komponenter.?* Termiskt isolerande
farg ar ett alternativ och kan enligt Bolagets bedomning
utgora en vaxande del av processisoleringsmarknaden.
Termiskt isolerande ytskikt konkurrerar framforallt med
klassisk isolering, varfor isoleringseffekten i férhallande
till applicerat skikt maste vara sa hog som majlig for att
motivera substitut. Detta talar till fordel for Quartzene
som har aerogelens egenskaper matchat med en kostnad-
seffektiv tillverkning och enklare applicering. Behovet av
att reducera energiforluster i processindustrin och i
fjarrvarmenadt dr stort, och den tekniska fordelen att
isolera ror med termiskt isolerande farg istallet for
traditionell isolering for att forhindra korrosion kommer
att driva upp efterfragan.?* Tillsammans med kunder har
Bolaget utvecklat nya fargsystem for varmeresistent
termiskt isolerande farg och puts. Enligt Bolaget reducerar
Quartzene varmeledningsférmdgan och nyttjas i ytskikt
for att spara energi, begransa varmeforluster, minska
kondensationsproblem och reducera arbetsmiljorisker vid
heta ytor.

Efterfragan inom processindustrin drivs av det 6kade
behovet for effektiv energiforbrukning, stabilitet i
processer, sakerhet, skydd mot korrosion, komfort och
skydd av egendom.

Exempel pa slutprodukteri vilka Quartzene ingdr inom
processindustri ar termiskt isolerande ytskikt, SafeTouch,
skydd mot korrosion under isolering, férbdttrad isolering
av fjarrvarme/fjarrkyla och produkter som forlanger
livslangden pa befintlig teknik.

Exempel pd kunder @r producenter av isolerande rorsystem,
tillverkare av funktionella farger och aktorer som genere-
rar eller transporterar energi inom energisektorn.

23 Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
2Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
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Marknaden for Quartzene inom segmentet

PAPPER & MASSA

Efterfragan inom papper- och massaindustrin drivs i
huvudsak av behovet for materiallosningar med lag
densitet och goda tryck- och barriaregenskaper (via
absorption). Quartzene i bestrykningar ger skarpare tryck
och effektivare tryckprocess.

Bolaget arbetar med att identifiera och bearbeta mark-
naden for anvandningen av Quartzene for isolering i bulk,
d.v.s. utover ytskikt. Tillsatsmangden ar relativt Iag men
volymerna inom dessa omraden ar mycket stora, varfor
potentialen for Quartzene ar god.

Exempel pd applikationeri vilka Quartzene ingdr ar termisk
isolering och barriar for pappers- och kartongprodukter
samt slutprodukter som forbdttrar uppldsning pa tryck.
Exempel pd kunder &r producenter av papper, dekorpapper
och kartong for inkjettryck. Dartill producenter av
livsmedelsforpackningar och dvriga forpackningar med
hoga kvalitetskrav pa tryck.
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Marknaden for Quartzene inom segmentet

TRANSPORT

Transport ar ett av de snabbast vaxande segmenten for
aerogeler. Segmentet omfattar bilar, lastbilar, batar,
jarnvag, flyg och olika transportbehallare. Applikationerna
dr manga och fram till ar 2025 forvantas transportseg-
mentet vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt
(CAGR) om 24,7 procent.® Efterfragan pa effektiva
materiallosningar inom transportindustrin drivs i huvud-
sak av den o0kade kravstallningen pa energieffektivitet,
minskad vikt, komfort och sakerhet. Transportindustrin
har enligt Bolagets bedomning omfattande och tid-
skravande utvecklingscykler innan implementering, varfor
det ar viktigt for Bolaget att identifiera och arbeta med de
underleverantorer inom respektive segment dar ett
uttalat behov kan badda for en snabb implementering.

En stor del av tillvaxten i transportsegmentet hanfors till
bilindustrin dar efterfragan pa effektiv isolering i fordon
forvantas dka stadigt i samband med en fortsatt om-
fattande bilproduktion varlden dver. Fordonstillverkare
starinfor en utmaning att begransa energiforbrukningen.
Att mota hallbarhetskrav och samtidigt forkorta produk-
tionscykeltider har motiverat manga tillverkare att ersatta
sina fordldrade isoleringslosningar och processer.

En viktig trend ar den pagdende 6vergdngen till eldrivna
fordon som enligt Bolagets bedomning kommer att driva
efterfrdgan pa latta, hogeffektiva isoleringsmaterial som
dessutom dar brandhardiga. Att varma eller kyla kupén drar pa
batterikapaciteten och minskar saledes fordonets rackvidd.
Overgangen resulterar i helt nya forutsattningar for isoler-
ingslosningar da férbranningsmotorn successivt kommer att
ersdttas av batteridrivna fordon som staller nya krav pa
energi- och varmehantering. Med Quartzene uppnas effektiv
isolering utan att ge upphov till varken minskat kabinutrym-
me eller hog energiforbrukning vilket ar en stor fordel for
fordonstillverkare. Forutom att vara termiskt isolerande ar
Quartzene aven fuktbestandigt, bidrar till isolering mot ljud
och buller samt ger utmarkt brandskydd. 2

Quartzene kan aven ge fordelar i marina applikationer.
Cirka 90 procent av den globala handeln sker via sj6trans-
port och star for cirka 4 procent av de globala utsldppen.?’
Hallbarhet och sdkerhet ar hdgsta prioritet inom marinin-
dustri och behovet for effektiva energibesparingslosning-
ar ar stort. Pa grund av sin materialprofil kan Quartzene
anvandas i tranga utrymmen pa olika typer av fartyg och
offshore-plattformar. 28

Exempel pa slutprodukterinom transport i vilka Quartzene
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ingdr ar termiskt och akustiskt isolerande ytskikt och
kompositer, isolering av avgassystem, flamskyddande
textil och ytskikt, antikondensation och skydd mot termisk
rusning av batterier.

Exempel pd kunder dr komponenttillverkare och tillverkare
av funktionella farger.

Quartzene bidrar med EFFEKT i en slutprodukt
Isolering mot vdarme och kyla

Quartzene ar extremt pordst dar cirka 5 procent av den
fardiga volymen bestar av fast material, resten ar luft.
Quartzene har en enormt hog porositet dar porstorleken
dr sa liten att luftmolekylerna knappt kan réra sig. Detta
medfor i sin tur en kraftig reduktion av dverforing av
varme, kyla och ljud.

Det ar dessutom miljovdnligt, kan inte brinna och tal hoga
temperaturer utan att forandras. Forutsattningarna for att dra
nytta av Quartzenes egenskaper ar att bindain detien
materialmatris, dar det forstarker befintlig isoleringsfunktion.
Exempel pd slutprodukter ar termiskt isolerande farg, puts och
paneler, SafeTouch-losningar och isolerande textilprodukter.

Termisk isolering i farg- och ytskiktsprodukter ar de
applikationer som natt marknaden forst. Andra befinner
sigien utvecklingsfas dar nagra narmar sig kommer-
sialisering och andra behover mer stod. Isolerande

farg- och ytskikt anvands i dag inom de fyra segment som
Svenska Aerogel fokuserar pa.

Svenska Aerogel stravar efter att hitta tillampningar for
Quartzenes hydrofila kvalitet dar Bolaget har hogre
tillverkningskapacitet, for att sakerstalla hogre in-
taktsmojligheter. Bolaget ar unika med att erbjuda
kommersiella volymer av hydrofil kvalitet.

Asien-Stillahavsregionen (APAC) representerar den storsta
marknaden for isolerande ytskikt tack vare den tilltagande
efterfragan i Kina, Japan, Indien, Sydkorea och Australien.
Landernas fortlépande industrialisering forvantas driva den
prognostiserade tillvaxten i marknaden. Efter Asien-Stilla-
havsregionen (APAC) star Nordamerika, foljt av Europa, for
den nast storsta andelen av marknaden. Termiskt isole-
rande ytskikt uppnds genom att tillsatta isolerande
material som till exempel luftfyllda sfarer av keramer, glas
eller polymerer. De basta resultaten uppnas med aerogeler
samt olika glaskulor. Den globala marknaden for isolerande
ytskikt estimerades ar 2020 att uppga till 8,5 miljarder USD.
Den forvantas att vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxt-
takt (CAGR) om 5,8 procent till 2025 nar den berdknas att
na ett varde om 11,3 miljarder USD. %
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Isolering mot ljud

Kvaliteten pa byggnader, fordon, batar och diverse
anlaggningar inom processindustri karaktariseras inte
bara av termisk isolering, utan minst lika viktigt ar
isolering mot ljud och buller.

Quartzene har en god ljudabsorberande funktion, och gen-
om att nyttja Quartzene vid till exempel komponent-
tillverkning kan man forbattra flera kritiska egenskaper
samtidigt. Multifunktionalitet kommer att vara en viktig
drivkraft for framtidens hallbara I6sningar.

Den globala marknaden for akustisk isolering bedoms att
uppga till 14,1 miljarder USD under 2021. Den forvantas
att vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om
3,9 procent till 2026 for att nd ett varde om 17,1 miljarder
USD. Den prognostiserade tillvaxten i marknaden at-
tribueras i huvudsak till det tilltagande behovet for
akustisk isolering inom fastighets- och byggindustrin,
framst i regionen Asien-Stillahavsregionen (APAC). Det
storsta segmentet pa marknaden ar fastighets- och
byggindustrin, foljt av transportindustrin. 3°

2>Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

**Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
2’Markets and Markets — Insulation coatings market: Forecast to 2023, 2019
Markets and Markets — Aerogel market: Forecast to 2025, 2020

**Markets and Markets — Insulation coating market global Forecast to 2025, 2020
*Markets and Markets — Acoustic insulation market: Forecast to 2026, 2021

31Fire Brigades Union — The Grenfell Tower fire: a crime caused by profit and deregulation, 2019
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Okat skydd mot brand

| kombination med sina isolerande egenskaper ar Quartz-
ene brandhammande och har visat god effekt i
brandskyddslosningar. 2020 bekraftades resultatenien
hypotesprovning att Quartzene uppnar hogsta
brandskyddsklass i ett fullt transparent klarlackssystem.
Formuleringen erbjuds nu till fargtillverkare inom Europa
genom Bolagets forsaljningsorganisation. Arbetet
fortsatter med att anpassa systemet for anvandning
utomhus. Den brandhammande funktionen i Quartzene
utgor ett positivt tillagg inom termisk isolering, dar
branden i Grenfell Tower i London lett till en dversyn av
material och konstruktionslosningar, saval som lagstift-
ning och efterlevnad. '

Behovet for skydd av egendom och den resulterande
kravstdllningen pa brandsakerhet forblir en avgérande
aspektinom transport-, process- samt fastighets- och
byggindustri. Den globala marknaden for brandhammande
material beraknas vaxa med en genomsnittlig tillvaxttakt
(CAGR) om 8,5 procent och nd en vardering pa 4 miljarder
USD &r 2024. Den forvdntade tillvaxten motiveras av
striktare sakerhetsregler och policys samt ett dkat fokus
for brandsakerhet inom fastighets- och byggindustrin.
Den fortsatta utbyggnaden av skyskrapor och hoghus ar
en drivande faktor for striktare byggnadskoder, vilket i sin
tur driver efterfragan pa brandskyddsmaterial. Kina,
Brasilien och Indien ar de storsta marknaderna.??
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Absorption av gaser och vatskor

Ett exempel pa hur Quartzene kan anvdndas ar att
absorbera etylen. Etylen ar vid rumstemperatur en gas
som manga frukter utsondrar for att pabdrja sin mognad-
sprocess. Etylen paverkar inte bara den utsondrande
frukten, utan orsakar att narliggande frukt och gront
mognar snabbare och sa smaningom ruttnar, nagot som
kostar livsmedelsbranschen och enskilda konsumenter
stora summor.?® For att bromsa forruttnelseprocessen ar
det dessutom vanligt att frukt och gront besprutas, nagot
som ar skadligt bade for miljo och hdlsa.*

Den globala marknaden for industriell filtrering av gaser
och vatskor forvantas vaxa med en genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) om 6,9 procent for att notera ett varde
om 41,1 miljarder USD ar 2025. Tillvaxten i marknaden
hanfdrs huvudsakligen till striktare statliga bestammelser
om att reducera eller helt eliminera luft- och vatten-
fororeningar. Den 6kade kravstallningen pa att minska
industriellt avfall och att forbdttra arbetsforhdllanden i
industrianlaggningar forvantas driva efterfragan pa effek-
tiv filtrering ytterligare. Nordamerika forvantas utgora
den storsta marknaden for industriell filtrering pa grund
av 0kade investeringar i ny teknik och innovation inom
bland annat processindustrin. *

Ovriga potentiella marknader

Bolaget fokuserar for narvarande pa de fyra mark-
nadssegmenten; Bygg & Fastighet, Processindustri,
Papper & Massa och Transport. Bolaget utvarderar och
kvalificerar kontinuerligt nya idéer for olika tillampningar.
Det finns till exempel stora majligheter for den teknologi
Quartzene erbjuder inom det breda omradet Life Science
(medicin, biologi, mat och dryck, kosmetik m.m). Bolaget ar
idag engagerat i tva Life Science-projekt dar utveckling
pagar med externa partners.

33 ivsmedelsverket — Forvara maten ratt, 2019
**Naturskyddsforeningen — Bekampningsmedelsrester i vara fruktkorgar, 2014
35 Markets and Markets — Industrial filtration market (air and liquid): Forecast to 2025, 2020
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Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gor bedomningen att det befintliga rorelsekapi-
talet, det vill sdga rorelsekapital fore genomforandet av
Erbjudandet, inte tacker Bolagets behov av rorelsekapital
under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande affdrsplan. Befintliga likvida medel bedéms
tacka Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade
investeringar till januari 2022. Bolagets rorelsekapitalun-
derskott under den kommande tolvmanadersperioden
uppgar till cirka 30,5 MSEK givet nuvarande affarsplan.

For fortsatt genomfdrande av Bolagets tillvaxt- och
expansionsplaner samt for att sakra ett tillrackligt
rorelsekapital for Bolagets fortsatta verksamhet har
Svenska Aerogels styrelse beslutat att genomfdra en
Foretradesemission. Bolaget gor bedomningen att Bolagets
rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmanaders-
perioden kommer att tillgodoses genom forestaende
Foretradesemission dels genom emissionslikviden, dels
genom kapital som kan komma att tillféras genom
utnyttjande av de i Uniten vidhangande teckningsoptioner-
na av serie TO4 och TO5.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att
tillforas en emissionslikvid om cirka 34,8 MSEK fore
emissionskostnader och vid fullt nyttjande av 6verteckning-
soptionen ytterligare cirka 5,2 MSEK. De teckningsforbind-
elser och emissionsgarantier som har lamnats for
Erbjudandet uppgar totalt till cirka 34,8 MSEK, motsva-
rande 100 procent av Foretradesemissionen. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.
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| det fall de som lamnat teckningsforbindelser och/eller
garantidataganden inte uppfyller sina dtaganden sd att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov sakerstalls och/eller om de i Uniten
vidhangande teckningsoptionerna av serie TO4 och TO5
inte utnyttjas for teckning, ar det styrelsens avsikt att soka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter sdsom
forskott fran kunder. Om Bolaget inte har mgjlighet att
sakra tillrdcklig extern finansiering for att tacka den
dterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma
att behdva vidta dtgarder sdsom avyttring av tillgangar,
nedlaggning av viss verksamhet eller bedriva verksamheten
i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det dr inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt.
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Nedan beskrivs Bolagets bransch- och verksamhetsrelaterade risker, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till Erbjudandet.

Ndr en riskfaktor dr relevant i fler én en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta

fér den aktuella riskfaktorn. Den mest véisentliga riskfaktorn under respektive kategori presenteras forst. Ovriga riskfaktorer dr inte

rangordnade efter vdsentlighet eller sannolikhet for att risken ska intrdffa. Vdsentligheten bedéms huvudsakligen utifrdn tva kriterier, (i)

sannolikheten att risken intrdffar och (i) omfattningen av den negativa effekten som riskens intrdffande kan ha. For att pa ett tydligt och

konkret sdtt férmedla bedomningen av riskens vésentlighet utifrdn de tvd kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med

beteckningarna Idg, medelhég och hog.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Risker relaterade till att Quartzene inte uppnar onskvard
marknadspenetration

Bolaget avser att tillverka, distribuera eller licensera ut
produktionstekniken for Quartzene till olika marknader. Det
finns en risk att de produkter som Bolaget utvecklat inte far
det positiva mottagande pa marknaden som forvantats och
att tiden till acceptans for produkten blir langre an vantat,
vilket kan resultera i hoga kostnader for att nd 6nskad
marknadspenetration. For det fall Bolaget inte ndr ett
kommersiellt genombrott kan detta ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat till f6ljd av 6kade kostnader och
uteblivna intakter. Bolaget bedomer att sannolikheten for
riskens intraffande ar medelhog. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa ovanstdende.

Risker relaterade till medarbetare och nyckelpersoner
Bolaget levererar Quartzene som ett insatsmedel och bistar
darefter kunden med kompetens, resurser och tillamplig
teknik for anvandningen av Quartzene. Saledes utgor
kompetenta medarbetare med ratt sakkunskap och som ar
inforstadda med Bolagets produkt en viktig del i Bolagets
formaga att distribuera Quartzene mot marknaden och
dartill uppna sina mal och visioner. Framdver kan brist pa
personal med relevant kompetens uppsta. En eventuell
ofdrmaga att anstalla, utveckla, engagera och behdlla ett
tillrackligt antal kvalificerade medarbetare skulle begransa
Bolagets verksamhets vasentligt, exempelvis genom att
dess formaga att framgangsrikt fa ut Quartzene pa
marknaden forsvagas. Vidare har Bolagets nyckelpersoner
stor kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhet-
somrdde. Forlust av kvalificerade nyckelpersoner kan
resultera i att viktig kompetens forsvinner och sdledes
fordroja eller forhindra utvecklingen och genomfdrandet av
Bolagets affarsplan. Bolaget bedomer att sannolikheten for
riskens intraffande ar medelhdg. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhog negativ
paverkan pa ovanstdende.
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Risker relaterade till utvecklingen av Quartzene

Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete i syfte att
bland annat studera och utvardera effekten av potentiella
nya produkter, inklusive vidareutveckling av Quartzene.
Detta utvecklingsarbete ar forknippat med utvecklingskost-
nader, som beror pa omfattning och tidsaspekten av det
relevanta utvecklingsarbetet. Det finns en risk att dessa
kostnader overstiger vad Bolaget budgeterat for.

Marknaden for isolering, farger och ytskikt samt filtrering
kan genomga teknikskiften och utsattas for foranderliga
marknadstrender. Utvecklingen av Quartzene kan medfdra
tekniska problem som gor att det tar langre tid an planerat
att kommersialisera Quartzene och att kostnaderna for
Bolaget blir hogre an planerat, bade till foljd av 6kade
kostnader under utvecklingsfasen och till foljd av forsenad
marknadsintroduktion, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten for
riskens intraffande ar medelhog. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhog negativ
paverkan.

Risker relaterade till Quartzene

Det finns en risk att nagot annat bolag lanserar en konkurre-
rande produkt som ar battre och/eller billigare an Quartzene,
eller att konkurrenter har starkare marknadsposition och
finner lampligare anvandningsomraden for teknologin. | och
med att Quartzene dr Bolagets huvudsakliga produkt skulle
detta kunna forandra forutsattningarna for Bolagets
expansion samt leda till 6kad prispress, minskade vinstmar-
ginaler, 0kade kostnader och/eller 6kade utgifter for
marknadsforing och forsaljning. Bolaget bedomer att
sannolikheten for riskens intraffande dr Iag. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa ovanstdende.

Risker relaterade till samarbetsavtal och utvecklingsprojekt
Bolaget deltar dels i projekt med industriella partners i olika
segment i syfte att utveckla kommersiella produkter, dels i
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utvecklingsprojekt med tillverkande industrier. Bland annat
syftar projekten till att utveckla nya anvandningsomraden for
Quartzene och/eller anpassa Quartzene for vissa anvand-
ningsomraden. Det finns en risk for att dessa samarbetspro-
jekt avslutas vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
resultat till foljd av uteblivna intakter eller 6kade utveckling-
skostnader. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens
intrdffande ar Iag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en |ag negativ paverkan pa ovan-
stdende.

Risker relaterade till aterforsdljare

Bolaget bedriver delar av sin forsaljning genom aterforsaljar-
avtal. Det finns en risk att Bolagets befintliga aterforsdljare
inte lyckas salja Bolagets produkter i dnskad mangd eller att
Bolaget misslyckas med att identifiera och ingd avtal med
lampliga aterforsaljare. Skulle ndgon av dessa risker
inforlivas kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat
till foljd av okade forsaljningskostnader, uteblivna intakter
och missade forsdljningsmajligheter.

Vissa avtal begransar aterforsaljares rdtt att salja till kunder
utanfor visst geografiskt omradde samt begransar aterforsal-
jares ratt att salja konkurrerande produkter. Beroende pa
omstdndigheterna vid avtalens ingdende och dess efterlev-
nad, kan Bolaget riskera ansvar for att begransningarna
strider mot konkurrenslagstiftningen, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat for det fall sddana brott
mot gallande konkurrenslagstiftning sanktioneras med boter
av en behorig myndighet.

| vissa fall saknas aterforsdljaravtal med distributérer som
Bolaget I[opande samarbetar med vilket kan medfora
osdkerhet om vad som galler mellan parterna och okad risk
for tvister. Skulle Bolagets motparter inte fullfélja sina
skyldigheter eller tvist uppsta kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat till foljd av uteblivna intakter samt 6kade
kostnader till foljd av tvister. Bolaget bedomer att sanno-
likheten for riskens intraffande ar Iag. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en lag negativ paverkan
pa ovanstaende.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till tillstand

Skulle Bolaget brista i fullgdrandet av kontrollerande
myndigheters krav inom den verksamhet som bedrivs,
exempelvis inom miljo och halsa, eller inte uppfylla eventuel-
la framtida forandrade krav kan forutsattningarna for
bedrivandet av verksamheten rubbas. Bolaget innehar vissa
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tillstand, exempelvis om rordragning i inre fjarden och
tillstand att 6ka produktionen om maximalt 1 000 ton torr
produkt/ar, for att bedriva dess verksamhet och det finns en
risk att Bolaget inte fullgor dess skyldigheter enligt dessa.
Det finns en risk att Bolaget far boter till foljd av sddana
overtradelser eller i varsta fall att tillstanden dras in. Detta
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat till foljd av uteblivna produktionsmajligheter,
uteblivna intakter samt kostnader till foljd av boter. Bolaget
beddmer att sannolikheten for riskens intrdffande ar lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hog negativ paverkan pa ovanstaende.

Risker relaterade till patent

Bolagets tillverkning av Quartzene ar patentskyddad och
vardet pa Bolagets tillgdngar ar beroende av formdgan att
erhalla och forsvara patent. | Iander dar skyddet for
Bolagets uppfinningar ar begransat eller saknas, kan
uppfinningar som ar patenterade av Bolaget komma att
anvdndas av en tredje part och darmed reducera vardet pa
Bolagets patent. Om Bolaget inte lyckas uppratthalla sina
befintliga patent eller hindra obehdrig anvandning av
patenten, finns det risk att patenten och konkurrensfor-
delar som utvecklats av Bolaget paverkas negativt. Tredje
parter kan dven soka invandning mot, eller pa annat satt
utmana patent som innehas av Bolaget. Skulle ndgon av
dessa risker intraffa skulle det kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat till foljd av
uteblivna intakter och minskad majlighet att kommersiali-
sera Quartzene. Bolaget bedomer att sannolikheten for
riskens intraffande dr Idg. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en lag negativ paverkan pa
ovanstdende.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till finansiering

Bolaget har under tidigare rakenskapsar uppvisat negativt
resultat. Bolagets framtida resultat ar bland annat bero-
ende av Bolagets formaga att kommersialisera Quartzene
och uppna en tillfredsstallande marknadspenetration.
Utsikterna for detta paverkas bland annat av Bolagets
utvecklings-, kommersialiserings- och marknadsforingsar-
bete, men dven av yttre faktorer sdsom utvecklingen pa
marknaden for Bolagets produkter och den generella
ekonomiska utvecklingen i varlden.

Bolaget har i dagslaget begransade intakter och star infor
en expansionsfas vilket ar kapitalkravande. Bolaget kan
darfor aven i framtiden komma att vara i behov av att
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finansiera sin tillvaxt via externt kapital. Bolagets majlighet
att tillse eventuella framtida kapitalbehov ar beroende av
Bolagets forutsattningar att kunna uppta lanefinansiering
samt det allmanna marknadslaget for kapitalanskaffning.
Det dar inte sakert att Bolaget kommer att kunna anskaffa
onskvart kapital pa attraktiva villkor, eller éverhuvudtaget
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ paverkan pa
ovanstdende.

Risker relaterade till vardering avimmateriella
anlaggningstillgangar

Det finns risk for nedskrivningsbehov i Bolagets finansiella
rapportering. Den vdsentliga risken for nedskrivningsbehov
avser framst redovisat varde pa immateriella anlaggning-
stillgangar vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning och resultatet. Vardet pa dessa
immateriella tillgdngar ar beroende av en framgangsrik
kommersialisering av Quartzene. Bolaget bedomer att
sannolikheten for riskens intraffande ar medelhog. Bolaget
bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en ldg
negativ paverkan pa ovanstaende.
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RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Skriftliga emissionsgarantier har lamnats av ett garantikon-
sortium och teckningsforbindelser har lamnats av flera
befintliga aktiedgare. De som har lamnat emissionsgarantier
och teckningsforbindelser ar medvetna om att dtagandena
innebar en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och forpliktar sig darigenom att halla erforderliga medel
tillgangliga for det fall dtagandena aktualiseras. Da emissions-
garantierna och teckningsforbindelserna inte ar sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande
arrangemang kan det dock finnas risk for att nagon eller ndgra
av dem som har lamnat emissionsgarantier eller tecknings-
forbindelser inte kan uppfylla sina ataganden. Uppfylls inte
namnda emissionsgarantier och teckningsforbindelser kan
detta fa en negativ inverkan pa Bolagets mdjligheter att med
framgdang genomfodra Foretrddesemission.
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\/illkor for vardepapperen

Allman information om aktien

Aktierna i Svenska Aerogel har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som fdljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Samtliga aktier dr fullt betalda och fritt dverlatbara. Inga
aktier av annat aktieslag finns utgivna. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i svenska kronor och har ISIN-kod
SE0008212161.

Rostratt

Varje aktie berdttigar till en (1) rost pa bolagsstammor och
varje aktieagare ar vid bolagsstamma berattigad till ett antal
roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretrddesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt aktiebolag-
slagen (2005:551) i huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vdrdepapper i forhallande till sitt innehav innan
Foretradesemissionen.

Beslut om Erbjudandet

Styrelsen for Bolaget beslutade den 1 november 2021,
med stdd av drsstammans bemyndigande den 28 maj
2021, om Erbjudandet, vilket bestar av en nyemission av
Units med foretradesratt for befintliga aktieagare. Varje
(1) Unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier i Bolaget, en
(1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO4 och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO5. Avstamnings-
dagen for faststdllande av vem som ska erhalla unitratter i
Erbjudandet ar den 24 november 2021. Teckning av Units
inom ramen for Erbjudandet ska ske under perioden fran
och med 26 november 2021 till och med 10 december
2021. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionernai
Erbjudandet avses att tas upp till handel pa First North i
samband med att Erbjudandet registrerats hos
Bolagsverket, vilket planeras ske omkring vecka 2 i januari
2022. Den angivna tidpunkten for registrering ar
preliminar och kan komma att andras.

Bemyndigande
Vid arsstamman den 28 maj 2021 beslutades att bemyn-

29

diga styrelsen att, inom ramen for bolagsordningens for
var tids granser for aktier och aktiekapital, vid ett eller
flera tillfallen, under tiden fram till ndsta arsstamma
besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna. Emissionsbeslut med stod av bemyndigandet
ska kunna fattas med bestammelse om apport, kvittning
eller kontant betalning.

Central viardepappersforvaring

Aktiernai Svenska Aerogel dar registrerade i ett elektroniskt
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.
Detta elektroniska avstamningsregister hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfdrdats for Bolagets aktier.

Vinstutdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgadngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhdllande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Beslut om vinstut-
delning fattas av bolagsstamman. Utdelning far endast
lamnas med ett sadant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som férsvarlig mot
bakgrund av kapitalbehovet i Bolaget.

Ratt till vinstutdelning tillkommer den som pd av bo-
lagsstamman beslutad avstamningsdag ar upptagen som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Vinstutdelningen ombesorjs av Euroclear och utbetalas
normalt till aktiedagarna som ett kontant belopp men kan
dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstdr ak-
tiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler om preskription, vilket innebar att fordrani
huvudregel forfaller inom tio dr. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i
saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
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intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under rubriken "Skatterelaterande fragor” nedan. For
aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinldsen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handel-
splattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
ndrstaende, uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdamman vidta
atgdrder som ar agnade att forsamra forutsattningarna
for ett erbjudandes lamnande eller genomfdrande, om
styrelsen eller verkstallande direktdren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar
nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktiedagare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktieagare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om
lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktieaga-
rens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den
som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som repre-
senterar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktiernai ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet
att losa in dterstdende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars

30

aerogel.se

aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses
genom tvangsinlosen kan faststdllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedagaren har lamnat ett offentligt up-
pkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats
av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska losenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sdrskilda skal motiverar annat. | vriga fall ska losenbe-
loppet for aktierna motsvara det pris som kan pardknas
vid en forsaljning av aktierna under normala forhallanden.
Denna process for bestammande av skalig ersattning for
aktier som inldsen genom tvangsinldsen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte
att skapa en rattvis behandling av samtliga aktieagare.
Eventuella tvister om inlésen ska provas av skiljeman.

Svenska Aerogels aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
[6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betraffande Svenska
Aerogels aktier under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pd varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldi-
ga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag,
och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier, teckningsoptioner, Units och unitratter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sdrskilda konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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\/illkor och anvisningar

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 24 november 2021 ar
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt
att teckna Units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i
Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) unitratt for
varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det kravs
atta (8) unitratter for att teckna en (1) Unit. Efter teckning-
stidens utgdng blir outnyttjade unitrdtter ogiltiga och
kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Unit

En (1) Unitinnehaller fyra (4) aktier, en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO4 och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO5.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hdgst 18 504 156 Units motsvarande
en emissionslikvid om cirka 34,8 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. VVid nyttjande av 6verteckningsoption
kan Bolaget komma att emittera ytterligare 2 775 623 Units
motsvarande 5,2 MSEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 24 november 2021. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive rdtt att erhalla
unitrdtter ar den 22 november 2021. Forsta dag for handel
i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter ar den
23 november 2021.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,88 SEK per Unit, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,47 SEK. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Overteckningsoption

Foretradesemissionen omfattar hogst 18 504 156 Units.
Darutover tillkommer en dverteckningsoption som styrelsen
kan nyttja helt eller delvis vid dverteckning av Erbjudandet.
Overteckningsoptionen uppgar till 2 775 623 Units.

Teckningsperiod
Teckning av Units ska ske fran och med den 26 november
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2021 till och med den 10 december 2021. Styrelsen har ratt
att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar ddrefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitrdtter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas
\/P-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitrdtter kommer att ske pa First North under
perioden fran och med den 26 november 2021 till och med
den 7 december 2021. Vardepappersinstitut med erforder-
liga tillstand handldgger formedling av kop och forsdljning
av unitratter. Den som onskar kopa eller salja unitratter ska
darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Unitratter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperi-
od ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna Units
som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget per avstamningsdagen. V/id dverlatelse av
unitratt overlats dven den subsididra foretradesrdtten till
forvarvaren.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pd V/P-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa
avstamningsdagen den 24 november 2021 dar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande
bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt anmalnings-
sedel for teckning utan stod av unitratter. VP-avi avseende
registrering av unitratter pa VP-konto skickas inte ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Svenska Aerogel ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
inget utskick. Teckning och betalning ska da istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning och betalning av Units med stdd av unitratter
Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast 10 december 2021. Forutsatt
korrekt betalning tilldelas samtliga Units som antalet
innehavda unitratter berattigar, och inget ytterligare besked
om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med ndgot av nedanstdende tva alternativ:
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1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalning-
savin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga
tillagg eller andringar far géras i den pa betalningsavin
fortryckta texten. Inga ytterligare tgarder kravs for teckning
eller tilldelning. Observera att anmdilan dr bindande och det finns
ingen majlighet att sdtta ned det antal virdepapper som

tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvdnds om ett annat antal unitratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex
om unitratter har kopts eller salts. Hogsta antal Units som
kan tecknas bestams av antalet innehavda unitratter enligt
redan beskrivna villkor. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning ar anmalnings-
sedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaln-
ingssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmaln-
ingssedeln kan skickas med vanlig post (ej REK), via mail eller
fax. Observera att anmdlan dr bindande och det finns ingen
moayjlighet att satta ned det antal vardepapper som tecknats.
Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29,
email info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 10 december 2021.
Anmadlningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid
fore sista dagen i anmalningstiden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Svenska Aerogel Holding AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: inffo@eminova.se (inskannad anmalningssedel)
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Teckningsberdttigade aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedagare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta
emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via
SWIFT enligt nedan. Teckning sker ndr bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE5730000000032731703040

Teckning och betalning av Units utan st6d av unitratter
For det fall samtliga Units inte tecknas med stod av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av ater-
staende Units. Anmalan om teckning av Units utan stod av
foretrade ska ske under samma period som teckning av
Units med foretradesratt, det vill sdga fran och med den
26 november 2021 till och med den 10 december 2021.

Anmalan om teckning av Units utan stod av unitratter ska
goras pa anmalningssedeln benamnd "Teckning utan stod
av unitratter” som finns att ladda ned fran eminova.se.
Om fler an en anmalningssedel insands kommer endast
den forst erhdlina att beaktas. Nagon inbetalning ska ej
goras i samband med anmalan. Observera att anmdlan dr
bindande och det finns ingen mdjlighet att sdtta ned det antal
vdrdepapper som tecknats. Det finns ingen begrdnsning pd
antal Units som kan anmdilas for teckning inom ramen for
Erbjudandet.

Om anmadlan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR
(cirka 150 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalin-
ingssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utover
KYC och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis (ej
dldre an tre manader) som visar behdriga firmatecknare
medfdlja anmalningssedeln. Besked om tilldelning av Units
lamnas genom Gversandande av en avrakningsnota och
tilldelning sker efter att betalning kommit Eminova
Fondkommission tillhanda. Betalning ska erlaggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras
aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte
betalning i ratt tid kan Unitsen komma att dverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa Units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.
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Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner
Aktieagare bosattaiannat land dar deltagande i Foretrade-
semissionen helt eller delvis ar foremal for legala restriktion-
er ager ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis
USA, (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i
USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Hongkong och Sydafrika.
Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla unitratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om
Foretradesemissionen. Eminova Fondkommission forbe-
haller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar
Eminova Fondkommission inte bedriver verksamhet.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stdd av
foretradesratt

| det fall att inte samtliga Units tecknas med stod av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units
tecknade utan stod av unitratter. Tilldelning kommer da
ske i foljande prioritetsordning:

i) | forsta hand ska tilldelning ske till dem som aven
tecknat Units med stdd av unitrdtter och som pa anmalin-
ingssedeln angivit detta, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det antal
unitrdtter som utnyttjats for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

ii) | andra hand ska tilldelning ske till andra som endast
tecknat Units utan stod av unitratter. For det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det antal Units som var och en har tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

iii) | tredje och sista hand ska tilldelning ske till de parter
som garanterat Foretradesemissionen, i forhallande till
stallda garantiutfastelser.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en
\/P-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTU skett pa
V/P-kontot. Tecknade Units benamns BTU till dess att
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Handel med BTU avses att ske pa First North fran den 26
november 2021 och till och med att Féretradesemissionen
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registrerats hos Bolagsverket.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa First North. Aktierna har
ISIN-kod SE0008212161 och handlas under kortnamnet
AERQO. Efter det att emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket avses dven de nyemitterade aktierna att bli
foremal for handel, vilket planeras ske under vecka 2 i
januari 2022. Den angivna tidpunkten for registrering ar
preliminar och kan komma att andras.

Leverans av virdepapper

Sd snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske under vecka 2 i januari 2022,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner av serie
TO4 och TO5 utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Svenska Aerogel har inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna
Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Styrelsen for Svenska Aerogel ager ratt att en eller flera
ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forlangning av
teckningstiden offentliggors genom pressmeddelande.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO4

En teckningsoption av serie TO4 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 28 februari 2022 till och
med den 11 mars 2022. Dock kan teckningskursen lagst
uppga till kvotvardet for Svenska Aerogels aktie under
teckningsperioden och hogst till 0,65 SEK. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna under perioden fran
och med den 14 mars 2022 till och med den 25 mars 2022.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017085228 och
avses att tas upp till handel pa First North.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO5

En teckningsoption av serie TO5 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i
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Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 3 oktober 2022 till och
med den 14 oktober 2022. Dock kan teckningskursen lagst
uppga till kvotvardet for Svenska Aerogels aktie under
teckningsperioden och hogst till 0,65 SEK. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna under perioden fran
och med den 17 oktober 2022 till och med den 28 oktober
2022. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017085236
och avses att tas upp till handel pa First North.

Utspadning

Antalet aktier kommer vid fulltecknat Erbjudande att cka
med 74 016 624 aktier fran 148 033 253 aktier till 222
049 877 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka
33,3 procent av kapital och roster i Bolaget efter registre-
ring av de nya aktierna hos Bolagsverket. Vid fulltecknat
erbjudande och fullt utnyttjande av samtliga teckningsop-
tioner inom ramen for Foretradesemissionen kommer
antalet aktier att 6ka med hogst 111 024 936 aktier fran
148 033 253 aktier till 259 058 189 aktier, vilket mots-
varar en utspadning om cirka 42,9 procent berdknat pa
samma satt.

Vid fullt utnyttjande av dverteckningsoptionen kommer
antalet aktier att 6ka med 85 119 116 fran 148 033 253
till 233 152 369 aktier, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 36,5 procent av kapital och roster i Bolaget efter
registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket. VVid fullt
utnyttjande av overteckningsoptionen och fullt ut-
nyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet
aktier att 6ka med hogst 127 678 674 aktier fran

148 033 253 aktier till 275 711 927 aktier, vilket mots-
varar en utspadning om cirka 46,3 procent beraknat pa
samma satt.

De garanter som ingatt avtal om emissionsgarantier har

mojlighet att erhalla garantiersattning om hogst 2 160
115 Units medférande att garanterna kommer att erhalla
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maximalt 8 640 460 aktier och 2 160 115 teckningsop-
tioner av serie TO4 och 2 160 115 teckningsoptioner av
serie TO5 efter Foretradesemissionens genomfdrande.
Vid full anslutning i Foretradesemissionen i kombination
med erhdllna aktier for garantiersdttningen och fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner uppgar antalet
nyemitterade aktier till 123 985 626 aktier, vilket mots-
varar en total utspadningseffekt uppgdende till cirka 45,6
procent.

Vid fullt utnyttjande av dverteckningsoptionen i kombina-
tion med erhdllna aktier for garantiersattningen samt fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner uppgar antalet
nyemitterade aktier till 140 639 364 aktier, vilket mots-
varar en total utspadningseffekt uppgdende

till cirka 48,7 procent.

Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall
Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget
sa snart detta ar majligt efter teckningstidens utgang,
vilket beraknas till den 15 december 2021. Offentliggoran-
det kommer dven publiceras pa Bolagets hemsida.

Ovrig information
Teckning av Units med eller utan unitratter ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphava sin teckning.

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapi-
talforsakring, en IPS eller ISK galler sarskilda regler vid
nyteckning av Units. Tecknaren maste kontakta sin bank/
forvaltare och félja dennes instruktioner for hur tecknin-
gen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker
pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade Units
inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen &r
bindande och insand anmalningssedel kan inte dterkallas.
Det dr tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa
sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.



W SVENSKA AEROGEL

Garantiataganden och teckningsfdrbindelser

Svenska Aerogel har under oktober 2021 erhallit garan-
tidtaganden och teckningsforbindelser om totalt 34,8
MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
De emissionsgarantier som har lamnats for Erbjudandet
uppgar totalt till cirka 33,85 MSEK, motsvarande cirka 97,3
procent av Foretradesemissionen. De teckningsforbindelser
som har lamnats for Erbjudandet uppgdr sammanlagt till
cirka 0,95 MSEK, motsvarande cirka 2,7 procent av
Foretradesemissionen. De emissionsgarantier som har
lamnats kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i
Erbjudandet.
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Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon
ersattning. Ersattning for ldmnade emissionsgarantier
uppgar till 9 procent av garanterat belopp i kontant
ersattning, alternativt 12 procent av garanterat belopp i
nyutgivna Units som emitteras till samma villkor som i
Foretradesemissionen. Ersattningen avseende garantin
uppgar sammanlagt till cirka 3,8 MSEK. Forfarandet
bedoms vara marknadsmassigt. Varken teckningsforbind-
elserna eller garantidtagandena dr sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de garantidtaganden och teckningsférbindelser som ingdtts per datumet for

Prospektets angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledningspersoners ataganden.

Garantiataganden

Namn Belopp Andel av emission Adress

Formue Nord Marknedsneutral A/S 26 716 813 SEK 76,80% @stre Alle 102, 9000 Aalborg
Jim Wennerlid 2 475000 SEK 7,11% *

Tor-Einar Norbakk 1 980 000 SEK 5,69% *

Arnholmen Forvaltning AB 890 000 SEK 2,56% Nybrokajen 7, 111 48 Stockholm
Petra Sas 890 000 SEK 2,56% *

Jinderman & Partners AB 445 000 SEK 1,28% Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm
JIV Invest AB 445 000 SEK 1,28% Runnvagen 24, 791 53 Falun
Summa 33841813 SEK 97,28%

Teckningsforbindelser

Jim Wennerlid 541 000 SEK 1,56%

Tor Einar Norbakk 405 000 SEK 1,16%

Summa 946 000 SEK 2,72%

TOTALT 34787 813 SEK 100%

*Nas via Bolaget
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Svenska Aerogels bolagsordning ska Bolagets styrelse bestd av ldgst tre och hogst atta ledamoter. Bolagets styrelse

bestdr per dagen for detta Prospekt av fem ledamadter valda for tiden intill slutet av arsstamman 2022. Styrelseledamoéterna,

deras befattning och om de anses vara oberoende i forhdllande till Bolaget, till Bolagets ledning och till storre aktieagare beskrivs

i tabellen nedan.

Namn Befattning Oberoende i forhallande till
Bolaget och dess ledning

Oberoende i forhdllande
till storre aktiedgare

Per Nordberg Styrelseordférande Ja
Petra Einarsson Styrelseledamot Ja
Chatarina Schneider Styrelseledamot Ja
Jim Wennerlid Styrelseledamot Ja
Marten Hellberg Styrelseledamot Ja

Per Nordberg
Styrelseordforande
Fodd 1956.
Styrelseordforande

sedan 2019.

Utbildning: CivEk HHS, MBA IMD.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande direktér
och styrelseledamot fér Executive Management
Consulting Stockholm EMC AB. Extern verkstallande di-
rektor i ZAZZ Energy of Sweden AB. Styrelseordforande
for RentalCare Sverige AB och Scandoc AB. Styrelsele-
damot for iCashier AB, Svenska Gasprodukter AB och
Transfer Group AB.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:
56 197 aktier.
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Petra Einarsson
Styrelseledamot
Fodd 1967.
Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning: BSc Business and Economics, Uppsala universitet.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i SSAB,
Alimak Group och Scandinavian Biogas Fuel AB.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel: -
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Styrelseledamot
Fodd 1963.
Styrelseledamot
sedan 2020.

Utbildning: Kemist, Linkopings Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstéllande direktor
och styrelseledamot i AmphoChem AB, Pemco Addi-
tives AB. Styrelseordfdrande i Jovitech Invest AB och
Swedish Algae Factory AB. Styrelseledamot i BGM
Logistics AB, I-Tech AB, Temper Technology AB, BoTo

Forvaltning AB, DIVE Madhouse AB och KRAHN Nordics AB.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:
108 000 aktier genom bolag.

Marten Hellberg
Styrelseledamot
Fodd 1980.
Styrelseledamot
sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjor Molekylar bioteknik, Uppsala
universitet; Fil. Kand. Ekonomi Stockholms universitet.
Ovriga nuvarande befattningar: Medgrundare och
extern verkstdllande direktor for OrganoClick AB.
Styrelseledamot for Biokleen Miljokemi AB, Or-
ganoWood AB och M. Hellberg AB.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:
100 000 aktier.
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Jim Wennerlid
Styrelseledamot
Fodd 1973.
Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning: MBA Internationell Marknadsfoéring Malar-
dalens Hogskola, Fil. Kand. i Applied System Science
Malardalens Hogskola, CMA.

Ovriga nuvarande befattningar: Franchise Controller
CSS EMEA at Johnson & Johnson, Zirich, Schweiz.
Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:
2 304 000 aktier.
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Ledande befattningshavare
Bolagets hogsta ledning bestar av fem personer.

Tor Einar Norbakk
Verkstallande direktor
Fodd 1970.

Anstalld sedan 2018.

Utbildning: B.Sc, Magister utbildning, IFL, IMD.

Ovriga nuvarande befattningar: VVerkstillande direktdr och
styrelseledamot for Svenska Aerogel AB.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:
1721970 aktier och 400 000 optioner av

serie 2020/2023 samt 250 000 optioner av serie
2021/2024.

Pernilla Stahle
Utvecklingschef
Fodd 1973.

Anstalld sedan 2021.

Utbildning: MSc Materials, MBA.
Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:
5 000 aktier och 200 000 optioner av serie 2021/2024.
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Nestor Wallberg
Produktionschef
Fodd 1964

Anstalld sedan 2018.

Utbildning: Utbildad Armé Major med flera militara
hogskolor. PA-utbildning vid Stockholms universitet.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:

120 557 aktier och 125 000 optioner av serie
2020/2023 samt 50 000 optioner av serie 2021/2024.

Olof Esgard
Chief Financial
Officer (CFO)
Fodd 1976.

Anstalld sedan 2020.

Utbildning: Ekonomprogrammet Hogskolan Dalarna.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:

200 000 aktier och 125 000 optioner av serie
2020/2023 samt 150 000 optioner av serie
2021/2024.

aerogel.se
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Marco Mayor
Forsaljningschef
Fodd 1978.

Anstalld sedan 2020.

Utbildning: B.Sc. Kemiteknik pa KTH.

Aktie- och teckningsoptionsinnehav i Svenska Aerogel:
44 572 aktier och 125 000 optioner av serie

2020/2023 samt 200 000 optioner av serie 2021/2024.

Ovriga upplysningar

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ndgra familjeband med ndgon annan av styrelsele-
damoterna eller de ledande befattningshavarna. Ingen av
styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattning-
shavare har de senaste fem aren: (i) varit inblandad i
konkurs eller likvidation (nar fraga varit om obestand) i
egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare, (i) domts i ndgot bedragerirelaterat mal eller for
annan ekonomisk brottslighet, (iii) forbjudits av domstol
attingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan eller att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos ett bolag, eller (iv) bundits vid och/eller
utfardats pafoljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdanda yrkessamman-
slutningar). Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna ar berattigad till ndgra formaner i
samband med upphdrande av uppdrag som styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare (utover vad som
foljer av bestammelser i de ledande befattningshavarnas
anstdllningsavtal om anstallningsformaner under
uppsagningstid).

39

aerogel.se

Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshava-
re kan nas via Bolagets kontor med adress Strommavdgen
2,803 09 Gavle.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersédttning till styrelseledamoter

Ersattning till styrelseledamoter forslas av valberedningen
till drsstdamman som fattar beslut. Pa drsstamman den 28
maj 2021 beslutades att styrelsearvode ska utga med 160
000 SEK till var och en av styrelseledamdterna som inte ar
anstallda av Bolaget och for styrelsens ordférande ska
arvode utgd med 390 000 SEK. Bolagets styrelseledamoter
har inte ratt till nagra férmaner efter det att de avgatt som
medlemmar i styrelsen. Vidare beslutade arsstamman den
28 maj 2021 att arvode om 55 000 SEK ska utga till
utskottsordforande i revisions- och ersattningsutskotten
samt att arvode om 35 000 SEK ska utga till de ledamadter i
utskotten som inte ar anstadllda i Bolaget. Revision-
sutskottet bestar av Petra Einarsson (ordférande) och
Chatarina Schneider. Ersattningsutskottet bestdr av Per
Nordberg (ordférande), Jim Wennerlid och Marten Hellberg.
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Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktdoren och dvriga ledande
befattningshavare som ar anstallda av Bolaget utgors av
grundlon, pensionsférmaner, bonuspolicy och dvrig
ersdttning. Med 6vriga ledande befattningshavare avses

de personer som beskrivits ovan.

Ersdttningar under 2020
SEK

Ersdttningar under 2020

aerogel.se

Nedanstdende tabell visar ersattning som betalats till
styrelseledamoter och ledande befattningshavare under
rakenskapsaret 2020. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner

efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares

avtradande av tjanst eller uppdrag

Styrelsearvode  Konsultarvode/ Rérlig ersiittning Pensionskostnad Ovriga formaner Summa
grundlon

Styrelsen
Per Nordberg 214800 249 465 0 75 204 0 539 469
Marten Hellberg 150 000 0 0 0 0 150 000
Erik Olsson 37 150 000 0 0 0 2280 152 280
Chatarina Schneider 87500 0 0 0 0 87500
Angelica Bilewicz-Adamski *8 111000 619 444 0 39000 0 769 L4k
Christer Sjostrom *° 0 93088 0 0 655 93743
Jim Wennerlid “° 0 0 0 0 0 0
Petra Einarsson “' 0 0 0 0 0 0
Ledande befattningshavare
Tor Einar Norbakk (VD) 2193608 0 521222 15 644 2730474
Ovriga ledande befattningshavare *2 3200207 36000 781589 112971 4130767
Summa 713300 6355812 36000 1417015 131550 8653677

36 Med 6vriga formaner avses bilférman, bensinférman, friskvard och bilersattning.

37 Ledamot till och med &rsstamman 2021.
38 Ledamot till och med drsstamman 2021.
3 Ledamot till och med drsstamman 2020.

“0Ledamot sedan 2021.
“Ledamot sedan 2021.

“2 Totalt fyra personer under rakenskapsaret 2020.
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Finansiell information
och nyckeltal

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende heldr dr hdmtad frdn Bolagets drsredovisningar for
rikenskapsdren 2019 och 2020 och avser Koncernen, vilka har upprttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor. Utéver detta har ingen informa-
tion i detta avsnitt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt
avseende kvartal Gr hdmtad frdn Bolagets deldrsrapport for perioden januari — september 2021, vilken har upprdttats enligt
samma redovisningsprinciper som Bolagets drsredovisningar, dock inte granskats av Bolagets revisor. Informationen nedan
bor ldsas tillsammans med Bolagets drsredovisningar for rikenskapsdren 2019 och 2020 inklusive revisionsberdittelser,
samt Bolagets deldrsrapport for perioden januari — september 2021 som samtliga inférlivats i Prospektet genom hénvisning.
Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid dr exakta.

AVSNITTEN | DE HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING AR:
Reviderad arsredovisning for 2019

Koncernens resultatrakning sida5
Koncernens balansrakning sida 6
Koncernens kassaflodesanalys sida 7
Revisionsberdttelse Bilaga sida 1

Reviderad arsredovisning for 2020

Koncernens resultatrakning sida’5
Koncernens balansrakning sida 6
Koncernens kassaflodesanalys sida 7
Revisionsberdttelse Bilaga sida 1

Oreviderad deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2021

Koncernens resultatrakning sida 7
Koncernens balansrakning sida8
Koncernens kassaflodesanalys sida 10

Samtliga handlingar finns tillgangliga pa https:/www.aerogel.se/investerare-media/finansiella-rapporter/

41



W SVENSKA AEROGEL

KONCERNRESULTATRAKNING (TSEK)

Jan-Sept 2021

Jan-Sept 2020

Jan-Dec 2020

aerogel.se

Jan-Dec 2019

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1335 289 741 481
Forandringar lager fardiga varor* 514 517 412 0
Aktiverat arbete for egen rakning** 0 0 0 202
Ovriga rorelseintakter 622 1359 2963 2558
Summa intakter 2471 2165 4116 3241
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -549 -363 -559 -616
Ovriga externa kostnader -10 360 -12 824 -17 157 -16 804
Personalkostnader -14 084 -11169 -15836 -14 329
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar a7 389 Ak o9
Summa kostnader -30 450 -28215 -39026 -36 343
Rorelseresultat -27 979 -26 050 -34910 -33102
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -1163 -2158 -2 554 -2500
Resultat fore skatt -29 142 -28 208 -37 464 -35602
Skatt* 0 0 0 0
Periodens resultat -29 142 -28208 -37 464 -35602
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -29 142 -28 208 -37 464 -35602

*Posten finns inte med i AR 2019.

**Posten finns inte med i delarsrapporten januari-september 2021
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KONCERNBALANSRAKNING ARSREDOVISNINGAR (TSEK)

2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och likn arbete 7716 9522
Patent 559 683
Goodwill 9758 11454
18033 21659
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 29067 4948
Inventarier, verktyg och installationer 259 290
Pagaende nyanldggningar och forskott avs
materiella anlaggningar 13849 29670
43175 34908
Summa anlaggningstillgangar 61208 56 567
Omsattningstillgangar
Lager 820 186
Kundfordringar 410 42
Ovriga fordringar 1256 1491
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1226 950
2892 2483
Kassa och bank 26 885 6576
Summa omsattningstillgangar 30567 9245
SUMMA TILLGANGAR 91775 65812
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KONCERNBALANSRAKNING ARSREDOVISNINGAR (TSEK)

2020-12-31 2019-12-31
Reviderad Reviderad

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Aktiekapital 5762 2233
Ovrigt tillskjutet kapital 190076 126 476
Annat eget kapital inkl drets resultat -143816 -106 352
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 52022 22357
Summa eget kapital 52022 22357
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18500 11018
Ovriga skulder 5947 4951
Summa langfristiga skulder 24 447 15969
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4129 1933
Leverantdrsskulder 5758 7 180
Ovriga skulder 3869 16 119
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1550 2 254
Summa kortfristiga skulder 15306 27 486
Summa skulder 39753 43 455
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91775 65812
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KONCERNBALANSRAKNING DELARSRAPPORTER (TSEK)

2021-09-30  2020-09-30
TILLGANGAR Ej Reviderad Ej Reviderad
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och likn arbete 6 414 8162
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 920 590
Goodwill 8 486 10182
15 820 18934
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 40185 32724
Inventarier, verktyg och installationer 380 191
Pdgdende nyanlaggningar 858 10 208
41423 43123
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 57 243 62 057

Omsattningstillgangar

Lager 1093 792
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 816 35
Ovriga fordringar 1602 939
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1973 951
4391 1925
Kassa och bank 14141 13427
Summa omsattningstillgangar 19 625 16 144
SUMMA TILLGANGAR 76 868 78 201
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 860 3932
Ovrigt tillskjutet kapital 208 554 170 704
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -172958 -134 560
Summa eget kapital 42 456 40076

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14627 18 500
Ovriga skulder 4896 6080
Summa langfristiga skulder 19523 24580

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5265 4129
Leverantorsskulder 2857 5810
Ovriga kortfristiga skulder 4746 2002
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2021 1604
Summa kortfristiga skulder 14889 13545
Summa skulder 34412 38125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 868 78 201
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN (TSEK)

Jan-Sept 2021

Jan-Sept 2020

Jan-Dec 2020
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Jan-Dec 2019

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -27 979 -26 050 -34910 -33102
Avskrivningar 5457 3859 5474 4 594
Erlagd ranta -1163 -2 158 -2 554 -2500
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -23 685 -24 349 -31990 -31008
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Okning/minskning lager -273 -606 -634 -122
Okning/minskning kundfordringar -406 7 -368 42
Okning/minskning vriga kortfristiga skulder -1095 550 -41 396
Okning/minskning leverantérsskulder -2901 -1370 -1423 4176
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 1350 232 2 046 121
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27010 -25536 -32410 -26 395
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -481 0 0 -202
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -1011 -9348 -10115 -28131
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1492 -9348 -10 115 -28333
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 11153 11153 15000
Amortering av 1an -3788 -15345 -15478 -1918
Optionspremie* 172 362 362
Nyemission 20207 51056 66 767 21617
Emissionskostnad** -803 -5 491
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 15788 41735 62 804 34699
Totalt kassaflode -12714 6851 20279 -20029
Likvida medel vid periodens bérjan 26 855 6576 6576 26 605
Likvida medel vid periodens slut 14141 13 427 26 855 6576

*Posten finns inte med i AR 2019.
**Posten finns inte med i AR 2020 och AR 2019.
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN (TSEK)

Jan-Sept 2021

Jan-Sept 2020

Jan-Dec 2020

Jan-Dec 2019

aerogel.se

Nettoomsattning 1335 289 741 481
Nettoomsattning tillvaxt 362% -32% 54% 107%
Rorelseresultat -27979 -26 050 -34910 -33102
Rorelsemarginal Neg Neg Neg Neg
EBITDA -22 522 -22 191 -29 436 -28 508
EBITDA-marginal Neg Neg Neg Neg
Periodens resultat -29 142 -28208 -37 464 -35602
Vinstmarginal Neg Neg Neg Neg
Soliditet 55% 51% 57% 34%
Balansomslutning 76 868 78 201 91775 65812
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -27010 -25536 -32410 -26 395
EBITDA

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalen EBITDA och EBITDA-marginal da dessa visar rorelsens underliggande

resultat rensat fran effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart resultatmatt dver tid da avskrivningar

avser historiska investeringar.

(TSEK) jan-sep 2021 jan-sep 2020 2020 2019

Rorelseresultat -27 979 -26 050 -34910 -33102

Avskrivningar 5457 3859 5474 4594

EBITDA -22522 -22191 -29 436 -28508

EBITDA-marginal Negativ Negativ Negativ Negativ
SOLIDITET

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da det visar pa Bolagets fortlevnadsgrad.

(TSEK) 30sep 2021 30 sep 2020 2020 2019
Totala tillgangar 76 868 78201 91775 65812
Eget kapital 42 456 40076 52022 22 357
Soliditet 55% 51% 57% 34%
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Nyckeltalsdefinitioner

aerogel.se

Nedan anges Svenska Aerogels definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i Prospektet och som inte har

definierats eller specificerats enligt BFNAR ("Alternativa nyckeltal”). Svenska Aerogel bedémer att dessa Alternativa

Nyckeltal anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa

resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska

inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bér sadana Alterna-

tiva Nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av

andra bolag. Detta beror pd att dessa Alternativa Nyckeltal inte alltid definieras pa samma sdtt och andra bolag kan ha

berdknat dem pa ett annat satt an Svenska Aerogel.

Nettoomsattningstillvaxt

Rorelsemarginal

EBITDA

EBITDA-marginal

Vinstmarginal

Soliditet

Definition

Procentuell férandring i
nettoomsattning mellan
perioderna

Motivering

Nettoomsattningstillvaxten redovisas av Bolaget eftersom
detta nyckeltal anses bidra till investerares forstaelse for
Bolagets historiska utveckling

Rorelseresultat i relation till
nettoomsattning

Bolaget anser att rorelsemarginal ar ett anvandbart
nyckeltal tillsammans med omsattningstillvaxt vid
overvakning av vardeskapande

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggnings-
tillgéngar

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da detta visar
Rorelsens underlaggande resultat rensat fran effekten av
avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart resultatmatt
over tid da avskrivningar avser historiska investeringar

EBITDA i procent av net-
toomsattning

Bolaget anser att EBITDA-marginal ar ett anvandbart
nyckeltal tillsammans med 6kning nettoomsattning vid
overvakning av vardeskapande

Periodens resultat efter skatt i
relation till nettoomsattning

Nyckeltal som visar hur mycket varde som tillfaller
aktieagare i Bolaget

Eget kapital i relation till totala
tillgangar

Betydande forandringar i Svenska Aerogels finansiella

stdllning efter 30 september 2021

Det har det inte skett ndgra betydande forandringar i

Svenska Aerogels finansiella stallning efter den 30

september 2021 fram till dagen for Prospektet.
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Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet soliditet da det
visar pa Bolagets fortlevnadsgrad

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till
aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer,
som resultat, finansiell stallning, kassaflode och
rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig [Ionsamhet kan
forutses, kan utdelning ske till aktieagarna. Under det
narmaste aret forvantas det inte bli aktuellt med utdeln-
ing, utan tillgangliga medel kommer att anvandas for
fortsatt expansion.
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Legala fragor, agarforhallanden
och kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Enligt Svenska Aerogels bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 5 750 000 SEK och hogst 23 000 000 SEK
fordelat pa lagst 115 000 000 och hégst 460 000 000
aktier. Vid ingdngen av 2020 uppgick aktiekapitalet till 2
232 900,4 SEK fordelat pa 44 658 008 aktier och vid
utgdngen av 2020 till 5 761 962,15 SEK fordelat pa 115
239 243 aktier. Per den 30 september 2021 uppgick
aktiekapitalet till 6 859 974 SEK fordelat pa 137 199 480
aktier. Varje aktie i Svenska Aerogel har ett kvotvarde om
0,05 kr. Samtliga aktier dr fullt betalda och fritt dverlatba-
ra. Aktierna ar denominerade i svenska kronor och har
emitterats enligt svensk ratt. Aktierna har ISIN-kod
SE0008212161 och handlas pa First North.

Agarforhallanden

Per datumet for detta Prospekt kanner Bolaget inte till
nagra aktiedgare med innehav i Svenska Aerogel om minst
fem procent av kapitalet eller de totala antalet résterna.
Alla utgivna aktier i Bolaget har lika rostvarde. Savitt
styrelsen for Svenska Aerogel kanner till foreligger inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
ndgra av Svenska Aerogels aktiedagare som syftar till
gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen for
Svenska Aerogel kanner till finns det heller inga dverens-
kommelser eller motsvarande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Svenska Aerogel har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder
i syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll Gver ett bolag.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget dr inte, eller har inte varit part i ndgra myn-
dighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljefor-
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faranden, inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sadana som Bolaget har medvetande om eller kan
uppkomma, under de senaste tolv manaderna som nyligen
har haft eller kunnat fa betydande effekter pa Koncernens
finansiella stallning eller lonsamhet.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdters och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Svenska Aerogel
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden.
Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har dock vissa finansiella intressen i Svenska Aerogel till
foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och
optioner i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Transaktioner med narstaende

Produktchefen Roland Ek har via sitt bolag Rutil AB
fakturerat arvode for sitt arbete och omkostnader. For den
period som omfattas av den historiska finansiella informa-
tionen har totalt 3 489 296 SEK betalats till Roland Ek varav
1393 272 SEK hanforligt till 2019, 1 382 492 SEK hanforligt
till 2020 samt 909 141 SEK per dagen for Prospektet.

Den tidigare styrelseledamoten Christer Sjostrom (avbojde
omval vid bolagsstamman den 10 juni 2020) har erhallit ett
manatligt konsultarvode for sin operativa roll i Bolaget. For
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet har totalt 2 285 000 SEK
betalats till Christer Sjostrom, varav 1 000 730 SEK ar
hanforligt till 2019 och 93 088 SEK ar hanforligt till 2020.

Grundaren Peter Norberg har via sitt bolag Arboreus AB
fakturerat arvode for sitt arbete och omkostnader som
konsult. For den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen har totalt 1 531 728 SEK betalats
till Peter Norberg.
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Styrelseordféranden Per Nordberg har via sitt bolag
Executive Management Consulting AB fakturerat arvode
for konsulttjanster vilket uppgick till totalt 85 916 SEK
under 2019, 249 465 SEK under 2020 samt 121 973 SEK
per dagen for Prospektet.

Den tidigare styrelseledamoten styrelseledamoten
Angelica Bilewicz-Adamski (ledamot till och med drsstam-
man 2021) har via sitt bolag Growthefuture leadership and
business development fakturerat arvode for konsulttjan-
ster under 2020. Arvodet for fakturerade konsulttjanster
under 2020 uppgick till 619 444 SEK.

Vasentliga avtal

Bolaget har under det senaste dret inte ingdtt vasentliga
avtal, forutom sddana avtal som ingatts inom ramen for
den normala verksamheten, med rattigheter eller
skyldigheter av vdsentlig betydelse for Bolaget eller annat
bolag inom Koncernen.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid arsstamman den 10 juni 2020 beslutades att infora
ett aktierelaterat incitamentsprogram riktat till ledande
befattningshavare och Bolagets samtliga anstallda.
Incitamentsprogrammet omfattar hogst 1 500 000
teckningsoptioner av serie 2020/2023 varav 1 250 000
teckningsoptioner har dverlatits till programmets
deltagare. Varje (1) teckningsoption medfor ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran
och med den 1 augusti 2023 till och med den 31 oktober
2023. Vid utgivandet beslutades att teckningskursen ska
faststallas till ett belopp motsvarande 130 procent av
den genomsnittliga volymvagda betalkursen for Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 10 handelsdagar fran den 11 juni 2020 och
framat. Darmed berattigade varje teckningsoption till
teckning av en aktie for en kurs om 1,48 SEK. Enligt
villkoren for programmet ska i vissa fall omrakning ske
avseende teckningskurs och det antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Den maximala
utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgar till cirka 1,9 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet. For incitamentsprogrammet galler i dvrigt
sedvanliga villkor.

Vid arsstamman den 28 maj 2021 beslutades att infora
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for
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personal och ledning. Incitamentsprogrammet innebar en
emission av hdgst 1 250 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024. Varje (1) teckningsoption ger ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och
med den 1 september 2024 (dock tidigast dagen efter
avgivandet av bolagets deldrsrapport for perioden 1
januari — 30 juni 2024) till och med den dag som infaller
30 kalenderdagar darefter. Teckningskursen ska faststal-
las till ett belopp motsvarande 130 procent av den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for Bolagets
aktier pa Nasdagq First North Growth Market under
perioden 10 handelsdagar fran och med den 29 maj 2021
och framat. Darmed berattigar varje teckningsoption till
teckning av en aktie for en kurs om 1,184 SEK. Enligt
villkoren for programmet ska i vissa fall omrakning ske
avseende teckningskurs och det antal aktier varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Den maximala
utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgar till cirka 0,1 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet. For incitamentsprogrammet galler i 6vrigt
sedvanliga villkor.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Utover vad som angivits ovan under rubriken "Aktierelat-
erade incitamentsprogram” finns det per dagen for
Prospektet inga utestaende teckningsoptioner, konvert-
ibler eller andra aktierelaterade instrument utgivna av
Bolaget eller dess dotterbolag.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan fordrdja, skjuta upp
eller férhindra en andring av kontrollen dver Bolaget.
Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler.

Tillstand

Bolaget har i maj 2020 erhadllit B-tillstand for befintlig och
utdkad verksamhet av Lansstyrelsen i Dalarnas lan.
Tillstandet omfattar en 6kning av produktionen till
maximalt 1 000 ton torr produkt/ar. Bolaget har dven i
juni 2020 fatt anmalan om rordragning i Inre fjdrden,
Gavle kommun, godkand av Lansstyrelsen Gavleborg. |
ovrigtinnehar Bolaget erforderliga tillstand for dess
nuvarande verksamhet samt efterlever de foreskrifter
som uppstalls for verksamheten.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar halls tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa Svenska Aerogels huvudkontor,
Strommavagen 2, 803 09 Gavle under ordinarie kontorstider.

1. Registreringsbevis avseende Svenska Aerogel.
2. Svenska Aerogels bolagsordning.

3. Villkor for teckningsoptioner av serie TO4

4. Villkor for teckningsoptioner av serie TO5

Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, (www).aerogel.se Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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