Prospektets giltighetstid

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 15 juni 2021. Prospektet &r giltigt i 12 méanader fran datumet fér godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en MTF-plattform registrerad som en tillvaxtmarknad for smé och medelstora foretag, i enlighet med direktivet om marknader for
finansiella instrument (EU 2014/65), s& som det implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bors inom Nasdag-koncernen.
Emittenter pd Nasdag First North Growth Market omfattas inte av samma bestammelser som emittenter pé en reglerad huvudmarknad, sésom definierats i EU-lagstift-
ningen (implementerad i nationell ratt). De lyder i stallet under en mindre omfattande uppséattning av regler som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att
investera i en emittent pa Nasdagq First North Growth Market kan darfér vara hogre an vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier
noterade for handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm AB godkanner ansékan om
upptagande till handel.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige av units i PILA PHARMA AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag)
och upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq First North (“Erbjudandet”). “PILA PHARMA”, eller “Bolaget”, dar begreppen anvands i detta Prospekt, avser PILA
PHARMA AB (publ), organisationsnummer 556966-4831. Vid hanvisningar till “Prospektet”, avses foreliggande prospekt som uppréttats med anledning av erbjudandet
till allméanheten och institutionella investerare att teckna units i PILA PHARMA infor den forestdende noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
("First North”) i enlighet med villkoren i Prospektet. Styrelsen ansvarar for detta dokument och har vidtagit rimliga atgéarder for att sékerstalla att den information som

lamnas ar korrekt, fullstdndig och att ingenting uteldamnats som kan péverka bedémningen av Bolaget.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror &r i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av

Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i detta Prospekt och som inte ar en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor
i enlighet med vad som anges hari, &r hamtad fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem och ar féremal for intern kontroll Gver finansiell rapportering.

Erbjudandet riktar sig inte till allméanheten i nagot annat land &n Sverige och de jurisdiktioner inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet i vilka Bolaget, efter
eget gottfinnande, kan komma att besluta att vidta nédvandiga atgarder for att géra ett erbjudande till allmanheten tillatet. Erbjudandet riktar sig inte heller till sadana
personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Inga atgérder har vidtagits eller kommer att
vidtas i nagon annan jurisdiktion an Sverige, som skulle tillata erbjudande av aktierna till allménheten, eller tillata innehav, spridning av detta Prospekt eller nagot annat
material hanforligt till Bolaget eller aktierna i sadan jurisdiktion. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Personer
som mottar ett exemplar av detta Prospekt aldggs av Bolaget att informera sig om, och folja, alla sédana restriktioner. Bolaget tar ej nagot juridiskt ansvar fér nagra
Overtradelser av nagon sadan restriktion av ndgon person, oavsett om 6vertradelsen begas av en potentiell investerare eller ndgon annan. Aktierna som omfattas av
Erbjudandet har inte rekommenderats av nagon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet. Vidare har ingen sadan myndighet
bekréaftat riktigheten i eller bedomt lampligheten av detta Prospekt. Alla pastaenden om motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Prospektet far inte anvandas i samband med ett erbjudande till nagon person eller vid uppmaning
till ndgon person till anbud i en jurisdiktion dar ett sadant erbjudande eller uppmanande att lamna anbud inte ar tillatet eller till en person som det skulle strida mot
lag att erbjuda eller uppmana att lamna sadant anbud till. Inga atgarder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkénna véardepapper eller annars tillata
erbjudande till allménheten av vardepapper i nagon jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte erbjudas, forséljas, aterforsaljas, overforas eller levereras, direkt
eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda vardepapper.
Teckning av vardepapper i strid med de begransningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Teckning i strid med dessa begransningar kan leda till brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Bolaget tar ej nagot juridiskt ansvar for nagra évertradelser av nagon sadan restriktion av ndgon person, oavsett om dvertradelsen begas av
en potentiell investerare eller nagon annan. Inga vardepapper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act fran 1933 (“Securities
Act”) enligt dess senaste lydelse och far darfor inte utbjudas till forséljning, vidare Gverlatas, utnyttjas, levereras eller Gverforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid
nagon tidpunkt.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdérig myndighet enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkéanner
enbart detta Prospekt i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129 och detta godkan-
nande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser

samt sadana uttalanden och asikter som &r hanférliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, "uppskattar”, “férvantar”, “vantar”, "antar”, "forut-
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ser”, "avser”, "kan”, "kommer”, “ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, “far", "planerar”, “potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”, “savitt man kanner til
eller liknande uttryck som &r agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansi-
ella resultat, mal, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och Ionsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt

andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade utta-
landen &r foremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och resultat,
kan komma att avvika véasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och poten-
tiella investerare uppmanas starkt att lasa hela Prospektet, inklusive “Sammanfattning”, “Riskfaktorer”, “Verksamhetsbeskrivning” och “Utvald finansiell information”, vilka
inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa innan en investering
i Bolaget 6vervégs. Bolaget lamnar ej ndgra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av
forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r férenade med, ar det mgjligt att framtida handelser som namns i detta Prospekt inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka harrér fran tredje mans undersékningar visa
sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till foljd av, men inte begransat till, férand-
ringar i allménna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhéllandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, forandringar som péaverkar
rantenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, forandringar i konkurrensnivaer samt regulatoriska férandringar.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget ej nagot ansvar for att uppdatera nagot framatriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller
utvecklingar, med undantag for vad som foljer av lag eller Nasdaq First Norths regelverk for emittenter.

I

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Sadan information &r
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland branschpublikationer och -rapporter. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i
dem har erhallits fran kéllor som bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand
verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harrér ur dessa
branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framéatblickande, féremal for osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska
marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémn-
ingar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Prospektet innehéller en beskrivning av de risker som &r forknippade med Bolagets verksamhet. Beskrivningen &r inte uttémmande och riskerna &r inte de enda risker
som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Andra risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som Bolaget for narvarande anser ar ovasentliga,
skulle ocksé kunna paverka PILA PHARMAs verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Sddana risker skulle ocksa kunna leda till att kursen pa Bolagets aktier faller
avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.

Observera att besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick av avréakningsnotor, vilket beraknas ske omkring vecka 26 2021. Efter det att betalning
for tilldelade units hanterats av kontoférande institut kommer betalda units att Gverforas till av tecknaren anvisad vardepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid
som erfordras for 6verféring av betalning samt 6verféring av betalda units till tecknarna av units i Bolaget medfor att dessa tecknare inte kommer att ha tecknade units
tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast vecka 27 2021. Planerad forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdagq First North &r 12 juli
2021. Det forhallandet att aktier inte finns tillgangliga pa tecknarens VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast vecka 27 2021 kan innebara att tecknaren inte har
mojlighet att sélja dessa aktier Gver marknadsplatsen fran och med den dag da handeln i aktien pabdrjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller
vardepappersdepan.
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INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens
sida.

Varje beslut om att investera i vardepapperen medfor risk och en investerare kan forlora hela
eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angaende informationen i Pros-
pektet kan den investerare som ar karande enligt medlemsstaternas nationella ratt bli tvungen
att std for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofrenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i
sddana vardepapper.

Emittenten

PILA PHARMA, org.nr. 556966-4831,
Véastergatan 1, 211 21 Malmo.
Telefonnummer 073-903 69 69.
LEI-kod: 6488Z7WG18Q0ZN0OV0262
Kortnamn (ticker): PILA.

ISIN: SE0015988274

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig fér godkannande av Prospektet.
Postadress Box 7821, 103 97 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 408 980 00

www.fi.se

Godkéannande

Prospektets godkandes av Finansinspektionen den 15 juli 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittent av virdepapperen?

Information om emittenten

Emittenten av vardepappren ar PILA PHARMA, org.nr. 556966-4831. Bolaget har sitt sate i
Malmo. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver
sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 6488Z7WG18Q0ZNOV0262.

Emittentens huvudverksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet inom utveckling, framstallining och forsaljning av ldkemedel
och darmed forenlig verksamhet.

Emittentens storre aktiedgare

Nedan visas Bolagets fem storsta aktieagare. Tabellen inbegriper &ven samtliga med innehav
motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna, och som darmed &r anmélningss-
kyldiga, per den 31 mars 2021. Per dagen for Prospektet finns ett aktiedgaravtal med ett antal
intressenter. Detta aktiedgaravtal upphdr emellertid att galla i samband med en listning av
Bolagets aktier.

INBJUDAN TILL FORVARV AV UNITS | PILA PHARMA AB (PUBL)
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Emittentens storre aktiedgare,
forts.

Antal % av Bolagets

Aktiedagare Antal aktier réster och kapital
Xenia Pharma ApS’ 5000 010 40,9%
Vimpu Intressenter AB 1265 600 10,4%
Almi Invest AB 880 000 7.2%
Almi Invest Syd AB 484 420 4,0%
Sebastian Melchor Clausin 280 570 2,3%
Totalt Bolagets fem storsta 7 910 600 64,8%
aktiedgare

Ovriga 145 aktiedgare 352%
Totalt 100,0%

) Helagt av Bolagets grundare, VD och styrelseledamot Dorte X. Gram.

Emittentens storre aktiedgare,
forts.

Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt emittenten. Per dagen for Prospektet
kanner Bolaget inte till ndgra vasentliga forandringar av ovanstaende aktiedgares innehav.

Viktigaste administrerande
direktorer

Bolagets styrelse bestar av Fredrik Buch (ordférande), Tyge Korsgaard, Lene Andersen och
Dorte X. Gram.

Bolagets ledande befattningshavare bestar av Dorte X. Gram (VD), Lars Bukhave Rasmussen
(Operativ chef) och Elna Lembrér Astrom (Finanschef).

Revisor

Sedan 2015 &r Bolagets revisor Deloitte AB, som pa arsstamman 2021 omvaldes for perioden
intill slutet av arsstamman 2022 med Maria Ekelund som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell nyckelinformation i
sammandrag

Utvalda resultatrdkningsposter

Reviderad
SEK
2020 2019 2018
Summa intakter 0 346 436 0
Resultat efter finansiella poster -6 981759 -8 669 007 -5 601095
Arets resultat -6 981759 -8 669 007 -5 601095

Utvalda balansriakningsposter

Reviderad
SEK
2020 2019 2018
Summa tillgdngar 5367 256 7942 560 7315312
Summa eget kapital 3420 229 7 457 882 6493 333

Utvalda kassaflodesposter

Reviderad

SEK

2020 2019 2018
Kassaflode fran den lopande -2 000 636 -5023 059 -4 563 616
verksamheten
Kassaflode fran finansier- -158 069 5683 555 4 405 817
ingsverksamheten
Arets kassaflode -2 158 705 645 424 -3339 898

INBJUDAN TILL FORVARV AV UNITS | PILA PHARMA AB (PUBL)
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Finansiell nyckelinformation i
sammandrag, forts.

Utvalda nyckeltal

Reviderad
Nettoomséttning 0 346 436 0
Resultat efter finansiella poster -6 981759 -8 669 007 -5 601095
Soliditet 61% 94% 89%

i) Alternativa nyckeltal. Se avsnittet "Utvald finansiell information — Utvalda nyckeltal’, avsnittet "Utvald
finansiell information — Definitioner av nyckeltal” och avsnittet "Utvald finansiell information — Avstamning-
stabeller” for mer information.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfaktorer specifika
for emittenten

RISKER HANFORLIGA TILL PILA PHARMAS VERKSAMHET, BRANSCH OCH MARK-
NADER

Resultat fran kliniska studier

Resultat fran tidigare genomforda prekliniska och kliniska studier innebar inte att framtida, mer
omfattande studier, genererar samma eller liknande resultat. Ej tillfredstallande resultat fran
framtida kliniska studier kan efterfoljas av krav pa att ytterligare studier genomfors, eller att
lakemedelskandidaten beddms ha sa otillracklig effekt att utvecklingen av densamme ej kan
fortsatta. Det finns en risk att XEN-DO0501 inte kan visa pa effekt som uppvisats i tidigare studier
vilket skulle innebara att utvecklingen av lakemedelskandidaten kan tvingas skjutas upp eller
avbrytas. | det fall risken att ¢ tillfredstéllande resultat forverkligas kommer ytterligare kliniska
tester att innebara 6kade kostnader for utvecklingen av produktkandidaten, liksom tidshor-
isonten for utvecklingen av lakemedelskandidaten forlangs. | det fall Iakemedelskandidaten
bedoms ha s ofillracklig effekt att utvecklingen av densamme avbryts, kommer marknaden
revidera vardet pé Bolaget, liksom det tillkommer 6kade kostnader for att utveckla nya produk-
tkandidater.

Patent och immaterialrittsliga fragor

PILA PHARMAs immateriella rattigheter skyddas framst genom patent och patentansékningar.
Bolaget har for avsikt att fornya befintliga patent och i tillagg lamna nya patentansdkningar for
vidareutvecklade produkter och metoder baserade pa TRPV1-antagonister och for att skydda
produktkandidaten XEN-D0501. Det finns en risk att Bolaget inte skulle beviljas nya patent och/
eller angrips av tredje part, vilket kan resultera i att patent ogiltigférklaras av patentverk eller
av domstol. Det foreligger &ven en risk for att tredje part avsiktligt eller oavsiktligt gor intrdng

i Bolagets patent, varumarken eller andra immateriella rattigheter. Detta skulle kunna medféra
legala kostnader for Bolaget i det fall Bolaget stéller denna tredje part infor ratta. Det finns inte
heller ndgon garanti for att méalet for ett for Bolaget gynnsamt utfall. Det foreligger aven en
risk att Bolaget gor sadana intréng i tredje part, vilket skulle kunna medfora legala kostnader
och/eller skadestandsskyldighet. Detta skulle paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Om
Bolaget €j beviljas patent eller om patent ogiltigférklaras kan forutsattningarna for att salja Bo-
lagets produkter minska avsevart, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets forsaljningsformaga
och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansiering

PILA PHARMA &r ett forsknings- och utvecklingsbolag med syfte att utveckla produktkandi-
daten som darefter med en partner skall kommersialiseras. Bolaget investerar huvudsakligen i
denna forskning- och utveckling och har hittills inansierat sin verksamhet genom nyemissioner.
Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet, i synnerhet gallande utveckling av produkt-
kandidaten genom kliniska studier, &r beroende av mojligheten att genomféra nyemissioner

av aktier. Bolaget bedomer att dess rorelsekapital inte ar tillrackligt for att underhélla verk-
samheten med de planerade aktiviteterna de kommande tolv manaderna, i enlighet med vad
som framgar av utldtandet angdende rorelsekapital i avsnittet "Utvald finansiell information

— Utldtande angdende rorelsekapital”. | det fall Erbjudandet skulle inbringa mindre kapital

an det som eftersokts kommer planen for utvecklingen av produktkandidaten att férandras
darmed. Bolaget kan inte utesluta att ytterligare kapital kan komma att behdvas for att mota
andrade forutsattningar, for att finansiera driften av verksamheten efter det att den kommande
tolvmanadersperioden I6pt ut, eller att for att finansiera andra planer an de som finns per
Prospektets datum. Nyemissioner kan darfor komma att behéva genomféras och det finns en
risk att sddana nyemissioner ej ar majliga att genomfora nar behov uppstar, att det inte kan
genomforas pa for Bolaget acceptabla villkor, eller att sddana emissioner skulle inbringa
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Vasentliga riskfaktorer specifika | onskad emissionslikvid. Detta skulle medféra att Bolaget behéver revidera sin tidsplan for
for emittenten, forts. utvecklingen av lakemedelskandidaten, soka alternativ finansiering eller tvingas avsluta sin
verksamhet.

RISKER HANFORLIGA TILL VARDEPAPPEREN

Framtida erbjudanden

Nyemissioner kan minska det proportionella dgandet och respektive aktieagares rostandel samt
vinst per aktie (utspadning). Sddana nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument kan
aven komma att paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt p& grund av utspadning.
For det fall Bolaget emitterar aktier med foretradesratt har en aktiedgare maojlighet att forsvara
sitt dgande mot utspadning, vilket kraver en ytterligare investering i Bolaget. Det finns dven en
risk att Bolaget emitterar aktier via en s kallad riktad emission dér foretradesratten for befint-
liga aktieagare dsidosatts. Detta medfor att aktiedgaren inte har ndgon maéjlighet att undvika
utspadning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Virdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna viardepapper Units i PILA PHARMA, org.nr. 556966-4831, bestaende av en (1) aktie och en (1) teckningsop-
tion av serie TO 1. ISIN-kod for aktien ar SE0015988274 och ISIN-kod for teckningsoptionen &r
SE0016274005. Aktierna och teckningsoptionerna ar denominerade i kronor (SEK).

Totalt antal aktier i Bolaget Per dagen for Prospektet finns totalt 12 211 450 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgar till 522
114,5 SEK. Efter Erbjudandets genomférande kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 688
388,4 SEK fordelat pa 16 100 338 aktier. Vid fullt utnyttjande av teckningsoption TO 1, kommer
Bolagets aktiekapital att uppga till 854 662,2 SEK fordelat pa 19 989 226 aktier. Aktierna ar de-
nominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,043 SEK. Bolagsordningen maéjliggér
utgivande av endast stamaktier. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda.

Réttigheter som sammanhénger | Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Varje aktieagare har
med vardepapperen ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande

till det antal aktier som innehades fére emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till ut-
delning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella ¢verskott i handelse av likvidation. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden foérda aktieboken pd avstamningsda-
gen ar berattigade till utdelning.

Med undantag av dtagandena att inte dverlata aktier i Bolaget under en viss tid fran det att
handeln med Bolaget aktier inletts pd Nasdaq First North &r aktierna i Bolaget fritt ¢verlatbara
enligt tillamplig lag. Las mer under avsnittet “Aktiekapital och dgarforhéllanden — Atagande att
avstd fran att sélja aktier (lock-up)”

Réattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgér av aktiebolagslagen
(2005:551).

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till handel pa Nasdaqg Stockholm kommer att godkanna en ansékan om upptagande till handel av Bolag-
MFT-plattform ets aktier pa First North under forutsattningen att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget
inkommer med en sddan ansokan och att spridningskravet for dessa aktier ar uppfyllt. Efter
genomfort Erbjudande forvantar Bolaget att dessa villkor ar uppfylida. Berdknad forsta dag for
handel &r den 12 juli 2021.

Vilka nyckelrisker dr specifika for virdepapperen?

Vasentliga riskfaktorer specifika | Framtida erbjudanden

for viardepapperen Nyemissioner kan minska det proportionella dgandet och respektive aktieagares rostandel samt
vinst per aktie (utspadning). Sddana nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument kan
aven komma att paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt p& grund av utspadning.
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Vasentliga riskfaktorer specifika
for vardepapperen, forts.

For det fall Bolaget emitterar aktier med foretradesratt har en aktiedgare maojlighet att forsvara
sitt dgande mot utspadning, vilket kréver en ytterligare investering i Bolaget. Det finns aven

en risk att Bolaget emitterar aktier via en s kallad riktad emission dar foretradesratten for
befintliga aktieagare dsidosatts. Detta medfor att aktieagaren inte har ndgon majlighet att
undvika utspadning.

De befintliga aktiedgarnas férsiljning av aktierna kan paverka aktiekursen,
likviditeten samt volatiliteten

Bolaget har per dagen for Prospektet 150 aktiedgare. Ett flertal av dem innehar storre aktie-
poster. Det foreligger en risk att dessa, eller andra genom detta Erbjudande storre aktiedgare,
avyttrar delar eller hela sitt innehav pa marknaden och aktiekursen kan som konsekvens av
detta paverkas negativt samt bli volatil. Begransad likviditet i Bolagets aktie samt en volatil
aktiekurs kan aven medfora att det for enskilda aktiedgare kan vara svart att avyttra sina aktier
vid en for investeraren acceptabel tidpunkt samt aktiekurs. Huvudagare samt styrelseledamoter
som totalt innehar cirka 62,5 % av Bolagets aktier fore Erbjudandet har &tagit sig att avsta fran
att salja aktier (s.k. lock-up) under 12 méanader fran forsta handelsdagen, vilket i handelse av 1ag
teckningsgrad i Erbjudandet kan komma att begransa likviditeten i Bolagets aktie.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN HANDELSPLATTFORM

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viirdepapper?

Allméanna villkor

Allmént: Erbjudandet omfattar 3 888 888 units. En unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO 1. Varje teckningsoption ger ratt att under perioden fran och med
den 23 maj 2022 till och med den 3 juni 2022 teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs om 10
SEK.

Erbjudandepris: Erbjudandepriset &r 9 SEK per unit.

Tilldelning: Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudandet fattas av Bolagets
styrelse. Malet &r att uppna en god bred spridning av aktierna bland allméanheten for att mo-
jliggora en regelbunden och likvid handel med aktierna pa Nasdaq First North.

Upptagande till handel: Nasdaqg Stockholm kommer att godkanna en ansékan om upptagan-
de till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North under forutsattningen att vissa villkor
uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sadan ansokan och att spridningskravet

for dessa aktier ar uppfyllt. Efter genomfort Erbjudande forvantar Bolaget att dessa villkor &r
uppfyllda. Beréknad forsta dag for handel ar den 12 juli 2021.

Forvantad tidsplan for
erbjudandet

Anmélningsperiod 1629 juni 2021
Forsta handelsdag i Bolagets aktier 12 juli 2021

Utspadning till foljd av
erbjudandet

Nyemissionen i samband med Erbjudandet medfér att antalet aktier i Bolaget 6kar med 3 888
888 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 25 procent. Vid fullt nyttjande av teckning-
soptionen TO 1 uppstar ytterligare en utspadning om cirka 19 %. Total majlig utspadning for
befintliga aktieagare som ej tecknar sig i Erbjudandet uppgar till cirka 39 %.

Kostnader for erbjudandet

Bolagets kostnader hanforliga till upptagandet av aktierna till handel pd Nasdaq First North och
Erbjudandet, inklusive betalning till rédgivare och andra uppskattade transaktionskostnader,
berdknas sammanlagt uppga till omkring 3,2 MSEK.

Kostnader som aliggs
investerare

gj tillamplig. Courtage utgar €j.

Erbjudaren av viardepapperen

PILA PHARMA, org.nr. 556966-4831, med sate i Malmo, &r ett svenskt aktiebolag bildat i
Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associations-
form styrs av aktiebolagslagen (2005:557). Bolagets LEI-kod &r 6488Z7WG18Q0ZN0OV0262.

Varfor upprattas detta prospekt?

Motiv och anviandning av
emissionslikvid

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose de
planerade utvecklingsbehoven under &tminstone tolv manader framat i tiden raknat frén dat-
eringen av Prospektet. For att kunna genomféra de planerade utvecklingsprojekten och fortsatt
starka framtida rorelsekapital bedomer Bolaget att ytterligare likviditet om cirka 31,8 MSEK
behover erhéllas for de forsta 12 ménader som foljer fran och med forsta dagen for handel.
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Motiv och anvandning av Erbjudandet om 35 MSEK kommer tillféra Bolaget, efter avdrag for emissionskostnader, en net-
emissionslikvid, forts. tolikvid om cirka 31,8 MSEK. Emissionslikviden fran Erbjudandet skall anvandas for att finansiera
forberedande av nya patent och aktiviteter innan fas 2b-studien inleds, inklusive produktion av
ytterligare studiemedicin och ytterligare prekliniska prévningar, vilket ar ett standardkrav for att
ga vidare till kliniska fas 2b-studier.

Emissionslikviden avses fordelas i enlighet med angivna prioriteringsordning:

. personal- och férvaltningsrelaterade kostnader (cirka 26 %)
. extern kommunikation (cirka 6 %)

. forskning- och utveckling (cirka 44 %)

. finansiell flexibilitet (cirka 24 %)

Nuvarande medel racker for den lI6pande verksamheten och nuvarande dtaganden under
kommande 12 manader men inte for de nya planer som beskrivs ovan. Motivet for foreliggan-
de Erbjudande ar darfor att kunna finansiera den fortsatta utvecklingen och expansionen av
Bolaget.

Om finansieringsplanen inte gar som planerat avser Bolaget att undersoka alternativa finansier-
ingsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom 13n, alternativt fordréja
forberedandet av nya patent och aktiviteter innan fas 2b-studien inleds, inklusive produktion av
ytterligare studiemedicin och ytterligare prekliniska prévningar till dess att ytterligare kapital kan

anskaffas.

Emissionslikvid Bolaget genomfor i samband med Erbjudandet en nyemission som férvantas inbringa en
bruttolikvid om cirka 35 MSEK.

Intressekonflikter Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelsele-

damoternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras privata
intressen och/eller andra dtaganden.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses vdsentliga fér PILA PHARMAs
verksamhet och framtida utveckling. Bedémningen av vésentligheten av varje riskfaktor dr baserad pa
sannolikheten for dess férekomst och dess forvintade negativa effekter. Redogérelsen nedan dr baserad pé
information som dr tillgéinglig per dagen for detta Prospekt.

RISKER HANFORLIGA TILL PILA PHARMAS
VERKSAMHET, BRANSCH OCH MARKNADER

Resultat fran kliniska studier

Resultat fran tidigare genomforda prekliniska och kliniska studier
innebar inte att framtida, mer omfattande studier, genererar sam-
ma eller liknande resultat. Ej tillfredstéllande resultat fran framtida
kliniska studier kan efterfoljas av krav pa att ytterligare studier ge-
nomfors, eller att lakemedelskandidaten bedéms ha s& otillracklig
effekt att utvecklingen av densamme ej kan fortsatta. Det finns en
risk att XEN-DO501 inte kan visa pa effekt som uppvisats i tidigare
studier vilket skulle innebéra att utvecklingen av lakemedelskan-
didaten kan tvingas skjutas upp eller avbrytas. | det fall risken att
ej tillfredstallande resultat forverkligas kommer ytterligare kliniska
tester att innebara dkade kostnader for utvecklingen av produkt-
kandidaten, liksom tidshorisonten for utvecklingen av ldkemedel-
skandidaten forlangs. | det fall Iakemedelskandidaten bedoms ha
s& otillracklig effekt att utvecklingen av densamme avbryts, kom-
mer marknaden revidera véardet pa Bolaget, liksom det tillkommer
Okade kostnader for att utveckla nya produktkandidater.

Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt

forverkligas
Medel Hog

Konkurrens

PILA PHARMA é&r ett forsknings- och utvecklingsbolag med be-
gransad organisation och begransade resurser. Bolaget konkurre-
rar mot bolag med vasentligt storre finansiella resurser, inklusive
forsknings- och utvecklingsorganisationer. Dessa kan darfor

bland annat viga storre resurser at att utfora kliniska studier och
erhdlla marknadsforingstillstand. Det finns en risk att konkurrenter
utvecklar lakemedel som liknar Bolagets, eller Idkemedel som visar
en battre effekt &n Bolagets. Konkurrenter med storre finansiella
resurser kan, aven om dessas lakemedel uppvisar en likvardig eller
till och med samre effekt an Bolagets, fa en storre acceptans pa
marknaden. Konkurrerande produkter kan begrénsa Bolagets mo-
Jjligheter att generera intakter, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och resultat, och
som ett led i detta aktiekursen.

Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt
Medel

forverkligas
Medel
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Patent och immaterialréttsliga fragor

PILA PHARMAs immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent och patentansokningar. Bolaget har for avsikt att fornya
befintliga patent och i tillagg lamna nya patentansokningar for
vidareutvecklade produkter och metoder baserade pa TRPV1-an-
tagonister och for att skydda produktkandidaten XEN-D0507. Det
finns en risk att Bolaget inte skulle beviljas nya patent och/eller an-
grips av tredje part, vilket kan resultera i att patent ogiltigforklaras
av patentverk eller av domstol. Det foreligger &ven en risk for att
tredje part avsiktligt eller oavsiktligt gor intrdng i Bolagets patent,
varumarken eller andra immateriella rattigheter. Detta skulle kunna
medfora legala kostnader for Bolaget i det fall Bolaget staller
denna tredje part infor ratta. Det finns inte heller ndgon garanti for
att malet for ett for Bolaget gynnsamt utfall. Det foreligger aven en
risk att Bolaget goér sddana intrang i tredje part, vilket skulle kunna
medfora legala kostnader och/eller skadestandsskyldighet. Detta
skulle paverka Bolagets finansiella stalining negativt. Om Bolaget
€j beviljas patent eller om patent ogiltigforklaras kan forutsattning-
arna for att salja Bolagets produkter minska avsevart, vilket skulle
inverka negativt pa Bolagets forsaljningsformaga och resultat.

Sannolikhet att risken  Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt

forverkligas

Lag Hog

Organisatoriska risker

PILA PHARMA har en relativt liten organisation, med flera nyck-
elpersoner och medarbetare som har hog kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade, vilket medfor ett
beroende av enskilda nyckelpersoner och formdgan att i framtiden
identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerad och erfaren personal.
PILA PHARMAs formdga att anstalla och bibehalla dessa personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom PILA
PHARMAs kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmark-
naden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa grund

av att den anstallde till exempel sager upp sig eller gar i pension
kan innebara att viktiga kunskaper gér forlorade, att uppstallda
mal inte kan nas eller att genomforandet av PILA PHARMAS af-
farsstrategi paverkas negativt. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget
eller om Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal kan detta
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Samtliga i Bolaget, utover Bolagets VD, ar anstallda pa
konsultkontrakt.

PILA PHARMA har ett helagt dotterbolag i Danmark (PILA PHAR-
MA DANMARK ApS) och darmed finns ett koncernforhallande. En-
ligt gallande lagstiftning finns inget krav pd att moderbolaget PILA
PHARMA ska upprétta en koncernarsredovisning per 31 december
2020. Den finansiella rapporteringen bestdr av moderbolagets
finansiella rapporter med separat information om dotterbolag-



ets resultat- och stallning. Det kan innebara att den finansiella
informationen om koncernens finansiella resultat och stéllning inte
ges med tillracklig dverskadlighet och som kan innebéra en risk for
forstaelse av koncernens verksamhet i sin helhet.

| dotterbolaget sker all forskning och utveckling tack vare en
formanligare skattelagstiftning och denna har enbart erhallit
finansiering frdn moderbolaget. Moderbolaget har tillskju-

tit ett aktieadgartillskott med cirka 3,6 MSEK under 2020. Den
forvantade positiva skatteeffekten forvantas bli cirka T MDKK for
rakenskapsaret 2020. Det finns en risk att forandring i skattelag-
stiftning sker.

Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt
Medel

forverkligas
Medel

Risk for att kommersialisering uteblir pa grund av
bristande intresse fran samarbetspartners och/eller
licenstagare

Bolagets framtida tillvaxt &r beroende av att produktkandidaten
klarar samtliga kliniska studier, och vid ett visst skede, licenseras
ut till samarbetspartners. Bolagets framtida intakter kan till storsta
del forvantas komma frén sddana partners och kan besta av
bland annat ersattningar for att vissa milstolpar uppnas. Dessa
ersattningar ar beroende av att produktkandidatens vidareutveck-
ling och framtida forsaljning samt av forsaljningsbaserad royalty.
For Bolagets framtida resultat och finansiella stallning ar det av
vasentlig betydelse att Bolagets produktkandidat XEN-D0501 kan
kommersialiseras framgangsrikt.

Storleken pa den eventuella forsaljningen av Bolagets produk-

ter ar oviss och kan variera kraftigt. Det foreligger en risk for att
samarbetsavtal ej kan ingas eller att samarbetspartners inte lyckas
uppfylla sina dtaganden. Om sddana samarbetsavtal inte kan
ingas, eller om samarbetspartners inte lyckas fora ett provning-
slakemedel till marknaden, finns en vasentlig risk att forvantade
intakter minskar eller uteblir helt, vilket skulle kunna ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt
Medel

forverkligas
Medel

Beroende av leverantorer

PILA PHARMA &r ett forsknings- och utvecklingsforetag med en
begransad organisation. Detta medfor att Bolaget i stor ut-
strackning ar beroende av samarbeten med olika leverantorer.
Bolaget anlitar externa tillverkare och leverantérer som kon-
traktsforskningsforetag for alla sina nddvéandiga rdvaror, aktiva
farmaceutiska substanser, fardiga produkter for kliniska studier,
genomforandet av kliniska studier, samt andra processer i utveck-
lingsarbetet. Bolaget har for nuvarande inte avtal som stracker sig
under en langre tidsperiod. Det foreligger en risk att nuvarande
leverantorer eller tillverkare, eller framtida leverantorer eller tillver-
kare, inte levererar enligt ingdngna avtal. Om risken realiserades
skulle Bolagets planerade tidslinje for utvecklingen av lakeme-
delskandidaten kunna paverkas negativt. Det skulle aven kunna
innebara ckade kostnader for Bolaget att etablera avtal med nya
leverantorer eller tillverkare.

Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt

forverkligas
Lag Medel

RISKFAKTORER

Produktansvar och férsadkring

PILA PHARMA kan komma att héllas ansvarigt for biverkningar,
sjukdomar, dodsfall eller andra skador pa patienter och friska stud-
iedeltagare i samband med kliniska studier av XEN-D0501, aven
for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Om PILA
PHARMA skulle hdllas ansvarigt vid tilloud i kliniska studier och
aven efter att lakemedlet godkants och lanserats, finns det risk att
Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella
framtida rattsliga krav, vilket skulle paverka resultatet och Bolagets
finansiella stallning och skulle, om kraven vasentligen dverstiger
det forsakrade beloppet, kunna medféra att Bolaget tvingas avbry-
ta sin verksamhet.

Sannolikhet att risken  Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt

forverkligas
Lag Medel

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansiering

PILA PHARMA é&r ett forsknings- och utvecklingsbolag med syfte
att utveckla produktkandidaten som déarefter med en partner

skall kommersialiseras. Bolaget investerar huvudsakligen i denna
forskning- och utveckling och har hittills finansierat sin verksam-
het genom nyemissioner. Finansieringen av Bolagets fortsatta
verksamhet, i synnerhet gallande utveckling av produktkandidaten
genom kliniska studier, ar beroende av mojligheten att genomféra
nyemissioner av aktier. Bolaget beddmer att dess rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att underhélla verksamheten med de planerade
aktiviteterna de kommande tolv mé&naderna, i enlighet med vad
som framgar av utldtandet angdende rorelsekapital i avsnittet
"Utvald finansiell information — Utldtande angdende rorelsekapital”.
| det fall Erbjudandet skulle inbringa mindre kapital an det som eft-
ersokts kommer planen for utvecklingen av produktkandidaten att
forandras darmed. Bolaget kan inte utesluta att ytterligare kapital
kan komma att behovas for att méta andrade forutsattningar, for
att finansiera driften av verksamheten efter det att den kommande
tolvmanadersperioden 16pt ut, eller att for att finansiera andra
planer &n de som finns per Prospektets datum. Nyemissioner kan
darfor komma att behdva genomféras och det finns en risk att
sadana nyemissioner ej ar mojliga att genomfora nar behov up-
pstar, att det inte kan genomforas pé for Bolaget acceptabla villkor,
eller att sédana emissioner skulle inbringa énskad emissionslikvid.
Detta skulle medféra att Bolaget behéver revidera sin tidsplan for
utvecklingen av lakemedelskandidaten, soka alternativ finansiering
eller tvingas avsluta sin verksamhet.

Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

negativa effekt

forverkligas
Lag Medel

RISKER HANFORLIGA TILL VARDEPAPPEREN

Framtida erbjudanden

Nyemissioner kan minska det proportionella dgandet och respek-
tive aktieagares rostandel samt vinst per aktie (utspadning). Sadana
nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument kan aven
komma att paverka marknadspriset pé Bolagets aktier negativt
pa grund av utspadning. For det fall Bolaget emitterar aktier med
foretradesratt har en aktiedgare mojlighet att forsvara sitt &gande
mot utspadning, vilket kréver en ytterligare investering i Bolaget.
Det finns aven en risk att Bolaget emitterar aktier via en s& kallad
riktad emission dar foretradesratten for befintliga aktieagare
dsidosatts. Detta medfor att aktieagaren inte har ndgon majlighet
att undvika utspadning.

INBJUDAN TILL FORVARV AV UNITS | PILA PHARMA AB (PUBL)
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Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

forverkligas negativa effekt
Hog Medel

De befintliga aktiedgarnas forsaljning av aktierna kan
paverka aktiekursen, likviditeten samt volatiliteten

Bolaget har per dagen for Prospektet 150 aktieagare. Ett flertal av
dem innehar storre aktieposter. Det foreligger en risk att dessa,
eller andra genom detta Erbjudande storre aktieagare, avyttrar
delar eller hela sitt innehav p& marknaden och aktiekursen kan
som konsekvens av detta paverkas negativt samt bli volatil.

INBJUDAN TILL FORVARV AV UNITS | PILA PHARMA AB (PUBL)

Begransad likviditet i Bolagets aktie samt en volatil aktiekurs kan
aven medfora att det for enskilda aktieagare kan vara svart att
avyttra sina aktier vid en for investeraren acceptabel tidpunkt samt
aktiekurs. Huvudagare samt styrelseledamoter som totalt innehar
cirka 62,5 % av Bolagets aktier fore Erbjudandet har &tagit sig att
avsta fran att sélja aktier (s.k. lock-up) under 12 manader fran forsta
handelsdagen, vilket i handelse av 1&g teckningsgrad i Erbjudandet
kan komma att begransa likviditeten i Bolagets aktie.

Sannolikhet att risken Forvantad omfattning av riskens

forverkligas negativa effekt
Lag Medel



Inbjudan att teckna units i
PILA PHARMA

| syfte att finansiera Bolagets fortsatta utveckling har PILA PHARMA och dess aktieagare beslutat att anskaffa kapital for att skynda pa Bo-
lagets utveckling och starka dess balansrakning. Bolagets styrelse avser darfor att ansoka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market, baserat pa Nasdaq Stockholms listingskommittés bedomning att Bolaget uppfyller noteringskraven. | enlighet med
de villkor som anges i Prospektet erbjuds investerare harmed att teckna 3 888 888 units till ett erbjudandepris om 9 SEK per unit.

Med stod av bemyndigande fran drsstamman i Bolaget som holls den 27 april 2021 avser Bolagets styrelse att besluta om nyemission av
units, som forvantas ge Bolaget en likvid om cirka 35 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga till 3,2 MSEK. Efter
Erbjudandets genomforande kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 688 388,4 SEK fordelat pa 16 100 338 aktier, varav de nyemit-
terade aktierna i Erbjudandet utgor cirka 24 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoption TO 1 kommer Bolagets aktiekapital att uppga
till 854 662,2 SEK fordelat pa 19 989 226 aktier.

Baserat pa Erbjudandepriset om 9 SEK, uppgar det totala vardet av Erbjudandet till 35 MSEK.

Styrelsen ansvarar for detta Prospekt och enligt deras kannedom &verensstammer den information som ges i Prospektet med sakforhal-
landena och har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord utelamnats.

Malma, 15 juni 2021
PILA PHARMA
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

PILA PHARMA, bildat 2014, &r ett svenskt bioteknikbolag i klinisk fas (fas 2) med en ny typ av behandling under utveckling fér patien-
ter med typ 2-diabetes. Bolaget befinner sig i kliniska studier med en TRPV1-antagonist, XEN-D0501, fér behandling av diabetes typ 2.
Produktkandidaten XEN-D0501 ar potentiellt en ny typ diabeteslakemedel som forvantas utdva sin effekt genom reglering av neurogen
inflammation och darmed forbattra insulinresponsen hos typ 2-diabetiker (som har “low grade inflammation”). Dessutom férvantas
XEN-DO501 att ha andra positiva effekter, farre odnskade biverkningar samt attraktivare produktionskostnader jamfért med befintliga
alternativ. Produktkandidaten forvantas ha stort varde for patienten da den tas som en i sammanhanget liten tablett, vilken forutom att
vara prisvard aven har en mycket lang héllbarhet.

Principen att behandla diabetes (och fetma) med TRPV1-antagonister upptacktes av Bolagets grundare och VD, Dorte X. Gram, under
hennes doktorandstudier vid Novo Nordisk i Danmark. Ar 2008 férvarvade hon rattigheterna till upptackten fran Novo Nordisk i form
av férvarv av en anvandarpatentansdkan. Denna ansokan utfardades sedan i 2011 och 2013 till hennes moderféretag XENIA PHARMA,
Danmark, med rattigheten att behandla fetma (USA) och diabetes (USA och Europa) med TRPV1 antagonister. Dessa patent fordes dver
till dotterbolaget, PILA PHARMA, vid bildandet 2014.

Ar 2016 forvarvades av PILA PHARMA en TRPV1-antagonisttillgdng frén Ario Pharma/Bayer inklusive den kliniska utvecklingskandidaten
XEN-DO0501, och sedan 2017 har PILA PHARMA bedrivit kliniska studier med XEN-DO501 i patienter med typ 2-diabetes.

PILA PHARMA bedriver idag sin verksamhet fran sitt huvudkontor i Malmo och genom ett helagt dotterbolag i Kdpenhamn, Danmark,
varigenom Bolagets forskning och utveckling sker.

Produktkandidaten XEN-D0501 har uppvisat goda resultat i tva redan genomforda kliniska fas 2a-studier. Bada studierna uppvisade en
god sakerhet av XEN-D0501 (sdsom tillfalliga och milda till moderata biverkningar) och den senaste studien uppnadde darutover statistisk
signifikans genom att pavisa att en méanads behandling med XEN-D0501 forstarker kroppens eget insulinsvar pa oral glukos ("socker”)
jamfort med placebo under en 2 timmars oral glukos-toleranstest ("OGTT”, en gyllene standard inom diabetesforskning).

Nasta steg ar att slutfora fas 2 genom en fas 2b-studie med behandling av patienter med diabetes typ 2 med minst 3 manaders varighet.
Vid tillfredsstallande resultat — bade gallande sakerhet och effekt (blodsocker/ HbAlc-minskning) — kan PILA PHARMA slutféra sin kliniska
utveckling av XEN-D0501 i de storre fas 3-studierna med 1-2 ars varighet.

Forutsatt att de kliniska studierna for produktkandidaten XEN-D0501 paborjas och avslutas enligt aktuell tidsplan avser PILA PHARMA att
lamna in registreringsansokan uppskattningsvis ar 2026 for att darefter kunna paborja marknadsforingen av produkten.

Syftet med Erbjudandet ar att sakerstalla tillrdcklig inansiering av den kliniska utvecklingen fram till och med slutet av fas 2b-studien.
Positiva fas 2b-resultat skulle kunna 6ka Bolagets varde vasentligt och skapa forutsattningar for partnerskap med ett stérre lakemedelsbo-
lag gallande fas 3-programmet, registrering och marknadsforing. Marknadsplatsnoteringen kommer ocksa ge PILA PHARMA tillgang till
kapitalmarknaden, en 6kad synlighet samt bredda Bolagets agarbas.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rérelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose de planerade utvecklingsbehoven under
atminstone tolv manader framat i tiden raknat fran dateringen av Prospektet. For att kunna genomféra de planerade utvecklingsprojekten
och fortsatt starka framtida rorelsekapital bedomer Bolaget att ytterligare likviditet om cirka 31,8 MSEK behover erhdllas for de forsta 12
manader som foljer fran och med férsta dagen for handel.

Erbjudandet om 35 MSEK kommer tillféra Bolaget, efter avdrag for emissionskostnader vilka beréknas sammanlagt uppga till cirka 3,2
MSEK, en nettolikvid om cirka 31,8 MSEK. Emissionslikviden fran Erbjudandet skall anvandas for att finansiera forberedande av nya patent
och aktiviteter innan fas 2b-studien inleds, inklusive produktion av ytterligare studiemedicin och ytterligare prekliniska provningar, vilket ar
ett standardkrav for att ga vidare till kliniska fas 2b-studier.

Emissionslikviden avses fordelas i enlighet med angivna prioriteringsordning:

. personal- och forvaltningsrelaterade kostnader (cirka 26 %)
. extern kommunikation (cirka 6 %)

. forskning- och utveckling (cirka 44 %)

. finansiell flexibilitet (cirka 24 %)

Nuvarande medel racker for den lopande verksamheten och nuvarande dtaganden under kommande 12 manader men inte for de nya
planer som beskrivs ovan. Motivet for foreliggande Erbjudande ar darfor att kunna finansiera den fortsatta utvecklingen och expansionen
av Bolaget.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Om finansieringsplanen inte gar som planerat avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapita-
lanskaffning, finansiering genom 1an, alternativt fordroja forberedandet av nya patent och aktiviteter innan fas 2b-studien inleds, inklusive
produktion av ytterligare studiemedicin och ytterligare prekliniska provningar till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

| vrigt hanvisas till den fullstandiga redogoérelsen i Prospektet som har upprattats av Bolagets styrelse med anledning av ansdkan om

notering av Bolagets aktier pd Nasdagq First North Growth Market samt det i samband darmed lamnade erbjudandet.

Malmo, 15 juni 2021
PILA PHARMA

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Allmanheten i Sverige samt professionella investerare Sverige och
internationellt erbjuds majlighet att teckna units i PILA PHARMA.
Varje unit innehdaller en (1) aktie samt en (1) vederlagsfri teckning-
soption av serie TO 1. Minsta teckningspost &r 600 units motsva-
rande 5 400 SEK. Emissionen avser endast nyemitterade aktier och
teckningsoptioner och genomfors utan foretradesratt for befintliga
aktieagare. Erbjudandet omfattar maximalt 3 888 888 units och
bestdr av en tranche.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Skalet till att franga aktieagares foretradesratt
ar for att Bolaget ska kunna bredda dgandet samt tillfora Bolaget
rorelsekapital for utveckling av verksamheten och kapital for ex-
pansion av Bolagets verksamhet.

Nagra villkor for dtertagsmajligheter i samband med Erbjudandet
har ej upprattats.

ERBJUDANDEPRIS
Pris per unit har faststallts till 9 SEK. Courtage utgar ej.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTION AV
SERIE TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till
teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om 10 SEK. Teckning
av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 23 maj 2022
till den 3 juni 2022. Fullstandiga villkoren for teckningsoption av
serie TO 1 finns tillgangliga pa Bolagets hemsida www.pilapharma.
com.

ANMALNINGSTID

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 16 juni
2021 till och med den 29 juni 2021. Styrelsen i PILA PHARMA
forbehaller sig ratten att forlanga anmalningstiden samt tiden for
betalning. Beslut om att férlanga kommer att offentliggéras senast
sista dagen i anmalningstiden.

ANMALAN OM TECKNING AV UNITS

Minsta teckningspost ar 600 units vilket motsvarar 5 400 SEK och
darefter sker teckning i valfritt antal units.

Teckning av units ska ske genom ifyllande och undertecknande av
anmalningssedel och vara Agqurat Fondkommission AB tillhanda
senast klockan 23:59 den 29 juni 2021. Anmélningssedlar som
sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i anmaln-
ingstiden. Det ar endast tilltet att insanda en (1) anmalningssedel
per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes, kommer
endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga
tillagg och andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta
texten.

Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska under anmalnings-
tiden inges till Aqurat Fondkommission AB pé& nedan adress:
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Aqurat Fondkommission AB

Arende: PILA PHARMA

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anméalningssedel)

i)

BankID

Anmalan kan ocksa ske
elektroniskt via BankID pa
Aqurat Fondkommission
AB:s hemsida www.aqurat.se.

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av units méste ha ett VP-konto
eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken leverans
av aktier och teckningsoptioner kan ske. Personer som saknar
VP-konto eller depd méste 6ppna ett VP-konto eller en depa

hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel
inlamnas till Aqurat Fondkommission AB. Observera att detta kan
ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera
med den bank/forvaltare som for kontot, om, och i s fall hur,
Teckning av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt.
Anmélan ska i sa fall goras i samforstand med den bank/forvaltare
som for kontot.

Anmaélningssedel och Prospekt finns tillgangliga pa PILA PHARMAS
hemsida www.pilapharma.com, pd Goteborg Corporate Finance
AB:s hemsida www.gcfse, samt pa Aqurat Fondkommission AB:s
hemsida www.aqurat.se.

TILLDELNING

Tilldelning av units beslutas av Bolagets styrelse i samrad med
GCF och ska ha genomforts fore inledning av handeln i Bolagets
aktie. Tilldelning av units kommer att beslutas av styrelsen i PILA
PHARMA varvid foljande principer ska galla;

a) tilldelning till de parter som lamnat teckningsforbindelser i
samband med erbjudandet,

b) iandra hand for att kunna uppfylla Nasdaq First North
Growth Markets spridningskrav infor planerad notering samt
for att kunna uppna en sa god likviditet i aktien som majligt,
kommer styrelsen i den man det ar majligt att tillse att varje
tecknare erhdller minst 600 units.

Observera att styrelsen vid dverteckning beslutar om tilldelning
vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med farre antal
units an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen
ar inte beroende av nar under anmalningstiden anmalan inges.



BESKED OM TILLDELNING

Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad anmalningstid och
besked om tilldelning erhélls i form av en avrakningsnota vilken
beréknas skickas ut omkring vecka 26 2021. Information kommer ej
att skickas till dem som ej tilldelats units.

BETALNING

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid

ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan tilldelade units
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan
dverlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa vardepap-
per komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

LEVERANS AV TECKNADE AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

S snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring den 9 juli 2021, kommer aktier och teckningsoptioner
att levereras till det VP-konto eller den depa hos bank eller annan
forvaltare som angivits p& anméalningssedeln. | samband med detta
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning

av vardepapper har skett p& dennes VP-konto. Tecknare som har
depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

PILA PHARMA har erhdllit ett villkorat godkannande for notering
av Bolagets aktier och teckningsoptioner pd Nasdagq First North
Growth Market. Forsta handelsdag for aktien ar beraknad till den
12 juli 2021. Aktien kommer att handlas under kortnamnet PILA
och med ISIN-kod SE0015988274. Forsta handelsdag for teckning-
soptionen ar beraknad till omkring vecka 29 2021. Teckningsop-
tionen kommer att handlas under kortnamnet PILA TO 1 och med
ISIN-kod SE0016274005.

Noteringsbeslutet ar villkorat av att PILA PHARMA uppfyller de
formella noteringskraven pa att (i) ha sakrat rorelsekapital for en
period om tolv (12) manader och (i) ha minst trehundra (300) kval-
ificerade aktieagare fran forsta handelsdag pé Nasdaq First North
Growth Market samt (iii) att ingen ny information framkommer
som paverkar Bolagets uppfyllelse av noteringskraven.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Snarast majligt efter att anmalningstiden avslutats kommer PILA
PHARMA att offentliggora utfallet av erbjudandet. Offentlig-
gorandet ar planerat till omkring den 30 juni 2021 och kommer
att ske genom pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa PILA
PHARMAs hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa den avstamn-
ingsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den
som pé den av bolagsstamman faststéallda avstamningsdagen var
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.
Utbetalningen ombesorjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat
innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

AKTIEBOK

PILA PHARMA é&r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av PILA
PHARMASs bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsi-
da www.pilapharma.com, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

RATT ATT ATERKALLA ERBJUDANDET

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall
att styrelsen anser att det ar olampligt att genomféra Erbjudandet.
Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggéras via
pressmeddelande senast den 29 juni 2021, vilket aven kommer att
vara tillgangligt pa Bolagets hemsida www.pilapharma.com.

RESTRIKTIONER AVSEENDE DELTAGANDE |
ERBJUDANDET

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz,

Nya Zeeland, Japan, Sydkorea eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an
de som foljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna units
till personer eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa
lander.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar som
kan medfora att tidpunkten for erbjudandets genomférande
beddms som olamplig. Sddana omstandigheter kan exempelvis
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att
delta i erbjudandet av styrelsen i PILA PHARMA beddms som otill-
rackligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte att fullfolja erbjudan-
det. Om erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggoras via
pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut.

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anled-
ning av aktuellt erbjudande.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar units i Erbjudandet kommer att lamna uppgifter
till Aqurat Fondkommission AB. Personuppgifter som lamnats

till Aqurat Fondkommission AB kommer att behandlas i datasys-
tem i den utstrackning som behavs for att tillhandahalla tjanster
och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inh&mtats frdn annan an den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personup-
pgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer
med vilka Aqurat Fondkommission AB samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat Fondkom-
mission AB. Aqurat Fondkommission AB tar &ven emot begaran
om réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att
inh&dmtas av Aqurat Fondkommission AB genom en automatisk
process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. En teckning av units i Erbjudandet
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera

en teckning av units. Units som ej betalats i tid kan komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som

INBJUDAN TILL FORVARV AV UNITS | PILA PHARMA AB (PUBL)

ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa vardepapper komma
att & svara for hela eller delar av mellanskillnaden.



Marknadsoversikt

DIABETES - EN OVERSIKT AV SJUKDOMEN

Diabetes mellitus, vardagligt kallat diabetes eller sockersjuka, ar

ett allvarligt, kroniskt tillstdnd som uppstér nar det finns forhojda
nivaer av glukos ("socker") i blodet eftersom kroppen inte kan pro-
ducera hormonet insulin, inte producerar tillrackligt med insulin,
eller inte svarar effektivt pa det insulin som produceras. De tre van-
ligaste typerna av diabetes ar typ 1, typ 2 och graviditetsdiabetes.

Vid typ 2-diabetes uppstar hyperglykemi som ett resultat av att
kroppens celler inte svarar pa insulin, ett tillstand som kallas insu-
linresistens. Vid insulinresistens ar hormonet ineffektivt vilket or-
sakar kroppen att ytterligare 6ka sin insulinproduktion. Dock med
en for 1&g "first phase insulin response” efterfoljd av en forhojd
"second phase insulin response”. Med tiden kan otillracklig produk-
tion av insulin utvecklas till foljd av att beta-cellerna i pankreas inte
kan mota efterfragan. Typ 2-diabetes forekommer framfor allt hos
aldre vuxna men blir allt vanligare bland barn och yngre vuxna. De
framsta orsakerna till typ 2-diabetes ar genetisk predisposition och
livsstilsfaktorer?.

Trots befintliga behandlingsmetoder ar diabetes fortfarande en
global pandemi. Fler an 463 miljoner manniskor lider av diabetes
globalt (d.vs. cirka 9,3 % av alla vuxna i dldrarna 20-79 ar), och
av dessa ar det manga som inte far tillrackligt effektiv behandling.
Tillvaxten ar stark och det totala antalet manniskor med diabetes
forvantas oka till 578 miljoner (10,2 % av vuxna i 20-79 ars aldern)
till 2030 och till ungefar 700 miljoner (10,9 % vuxna i 20-79 ars
aldern) till 2045, en 6kning pa 50 %. Majoriteten (>90 %) av dessa
har typ 2-diabetes?.

Diabetes forekommer i hela varlden, men en hogre andel personer
har diagnostiserats med typ 2-diabetes i utvecklade lander. Den
storsta okningen under de kommande aren forvantas dock ske i
utvecklingslander?.

Konsekvenser av typ 2-diabetes

Utan behandling har typ 2-diabetes flera allvarliga konsekvens-
er for patienternas halsa. Rapporterna varierar ndgot beroende
pa kallan, men konsensus ar att manniskor med typ 2-diabetes
uppskattas ha en forhojd dodlighet och en forkortad livslangd
om 6-8 ar. Diabetes och forhojt blodsocker ar forknippat med en
nastan fordubblad risk for hjart-karlsjukdomar liksom en 150 %
Okad risk for stroke. Cirka 70 % av patienter med typ 2-diabetes
dor av hjart-karlsjukdom*.

Mer an 80 % av alla fall av njursvikt orsakas av diabetes, hdgt blod-
tryck eller en kombination av bada. Andelen njursvikt som tillskrivs
diabetes varierar mellan 10 % och 67 %. Férekomst av njursvikt ar
ocksd upp till tio gdnger hogre hos manniskor med diabetes an
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dem utan diabetes. Diabetiska 6gonkomplikationer &r fruktade
komplikationer, och inkluderar diabetisk retinopati, diabetiska
makuladdem, gra starr samt glaukom. Cirka 30 % av diabetespati-
enter utvecklar diabetisk retinopati®.

Komplikationer i fétterna och de nedre extremiteterna drabbar
globalt 40-60 miljoner manniskor med diabetes. Kroniska sar och
amputationer sanker patienters livskvalitet, 6kar risken for tidig
dod, och utgdr en stor del av den totala kostnaden foér behandling
av patienter med diabetes. Vidare har manniskor med diabetes

en hogre sannolikhet for kognitiv dysfunktion, d.v.s. en férsamrad
formaga att uppfatta och forstd. Enligt en ny studie héller cancer
pa att passera karlsjukdom som vanligast forekommande foljdsjuk-
dom hos patienter med diabetes, eftersom de forefaller ha nastan
fordubblad risk att utveckla cancer i levern och bukspottskorteln,
samt en fordubblad risk att utveckla cancer i livmoderslemhinnan
eller gallbldsan. De har &ven en hogre risk att utveckla kolorektal-
urinblase-, brost- och njurcancer”.

Alla dessa ar langsiktiga komplikationer som utan behandling kan
ha en skadlig, kanske till och med dodlig inverkan pa manniskor
med diabetes.

Behandling av typ 2-diabetes

Det framsta syftet med behandling av typ 2-diabetes &r att
normalisera blodsockernivan (framst matt som hemoglobin Alc
(HbA1c)), forhindra eller fordroja uppkomsten av foljdsjukdomar
och komplikationer, minska dédligheten samt géra det majligt for
patienterna att uppratthélla en god livskvalitet.

Enligt de flesta nationella och regionala kliniska riktlinjer forsoker
man initialt behandla typ 2-diabetes med livsstilsférandringar inklu-
sive bade kost och motion. Beroende pé sjukdomens allvarlighet
och HbAlc-nivderna kan patienten behandlas med farmakologisk
intervention, dvs. ett eller flera lakemedel som &r inriktade pa att
sanka blodsockernivan, antingen parallellt med livsstilsforandring-
arna eller som vidare behandling.

Det finns flera kategorier av lakemedel for behandling av hogt
blodsocker:

1. preparat som okar insulinkansligheten (t.ex. metformin och
pioglitazon),

2. insulin-"leverantorer” (d.v.s. insulin eller substanser som okar
kroppens gen frisattning av insulin (sulfonureider, meglitinider
och inkretinbaserade behandlingar (GLP-1- och DPP-
IV-hammare)), hammare av glukosupptag fran tarmen (akar-
bos), och

3. hadmmare av aterupptag av glukos i njuren (SGLT2-ham-
mare)®.

) International Diabetes Federation (2019). IDF Diabetes Atlas, 9:e upplagan. Bryssel, Belgien: International Diabetes Federation, 2019.
) International Diabetes Federation (2019). IDF Diabetes Atlas, 9:e upplagan. Bryssel, Belgien: International Diabetes Federation, 2019.
) International Diabetes Federation (2019). IDF Diabetes Atlas, 9:e upplagan. Bryssel, Belgien: International Diabetes Federation, 2019.

4) Wright, A. K., Kontopantelis, E., Emsley, R, Buchan, I, Sattar, N., Rutter, M. K., & Ashcroft, D. M. (2017). Life expectancy and cause-specific mortality in type 2 diabetes: a
population-based cohort study quantifying relationships in ethnic subgroups. Diabetes care, 40(3), 338-345.

5) American Diabetes Association (2021). Himtad: https://www.diabetes.org/diabetes/complications/stroke.

6) Varldshélsoorganisationen, WHO. (2021). Hamtad: https://www.who.int/cardiovascular_diseases/en/

7) Song, M. (2021). Cancer overtakes vascular disease as leading cause of excess death associated with diabetes. The Lancet Diabetes & Endocrinology, 9(3), 131-133.

8) American Diabetes Association. (2020). Standards of Medical Care in Diabetes—2020 abridged for primary care providers. Clinical diabetes: a publication of the American

Diabetes Association, 38(1), 10.
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Till en borjan véljs oftast billigare orala lakemedel (tabletter) som
sedan kan kompletteras med oftast dyrare injicerbara lakemedel
(sprutor). Lakemedlet metformin &r oftast forstahandsvalet vid
medicinsk behandling av typ 2-diabetes. Vissa patienter erhaller
god diabeteskontroll med metformin som en del av forstahands-
behandlingen, medan en betydande andel patienter inte tolererar
lakemedlet, eller upplever en avtagande effekt med tiden.

Om den inledande behandlingen (d.v.s. metformin) inte &r effektiv,
eller om:

1. kardiovaskulara och/eller njurkomplikationer foreligger,

2. detfinns ett starkt behov av att ytterligare kontrollera patien-
tens kroppsvikt (d.v.s. "viktminskning"), eller

3. detfinns en risk for hypoglykemiska komplikationer, s& ar
patienten beroende av

4. tillganglighet och prisvardhet for att erhalla ytterligare
tillaggsbehandlingar, maste tillaggsbehandling valjas.

Valet av tillaggsbehandling beror pé vilken av de ovanstdende fyra
kategorierna som galler for den enskilda patienten eftersom de
olika typerna och klasser av typ 2-diabetesbehandlingar har visat
olika formagor att mildra foljdsjukdomar (kategori 1 och 2) och
varierar i risken for hypoglykemi (kategori 3), tillganglighet och
kostnad (kategori 4).

Om sjukdomen fortskrider och rddande behandling inte kan kon-
trollera blodsockernivaerna, forskrivs patienten slutligen injicerbart
insulin. Det rapporterade antalet patienter med typ 2-diabetes
som behandlas med injicerbart insulin paverkas av tillganglighet
och pris pa insulin och varierar fran 22 % i USA till 12,5 % i
Storbritannien till 7 % i Japan. | USA tar uppskattningsvis 19 % av
diagnostiserade diabetiker inte ndgot lakemedel, 52 % anvander
enbart orala mediciner, 15 % behandlas enbart med insulin (inklu-
sive patienter med typ 1-diabetes) och 14 % anvander bade orala
mediciner och insulin®?.

MARKNADEN FOR TYP 2-DIABETESLAKEMEDEL

Den totala globala marknaden for typ 2-diabetesbehandlingar
uppgar for narvarande till cirka 410 miljarder SEK, och forvantas
Oka till 649 miljarder SEK fram till 2025 och 785 miljarder SEK 2029.
Detta inkluderar bade injicerbara och orala ldkemedel.

USA &r den overlagset storsta marknaden och star for narvarande
for mer an halften av det totala marknadsvérdet och beraknas
gora sa till 2029. For narvarande foljer darefter Indien, Kina

och Japan som de nést storsta marknaderna, foljt av de storsta
europeiska landerna. Den genomsnittliga arliga tillvaxten (CAGR)
2019-2029 pa de stora marknaderna &r cirka 6,5 %, vilket foljer
den okade prevalensen av patienter med typ 2-diabetes®.

Marknaden for orala preparat for typ 2-diabetes ar idag vard

mer an 122 miljarder SEK endast i USA, EU-5 (Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien och Storbritannien) samt Japan, och foérvantas vaxa
till over 163 miljarder SEK &r 2025°.

Data Monitor Healthcare (2020). Disease Analysis: Type 2 Diabetes.

Vid lanseringen av XEN-D0501 forvantas de framsta konkurren-
terna vara andra orala medicinska tillaggsbehandlingar efter den
inledande behandlingen (framst metformin) avtar i effektivitet.
Forutom metformin ar konkurrenterna bland orala behandlingar:

+  Sulfonureider, inkl. glimepirid/Amaryl® och gilben-
klamid/Daonil®

. Thiazolidinediones (glitazon) inkl. pioglitazon/Actos ®

. Dipeptidylpeptidas 4-hammare (DPP-IV-hammare/
gliptin), inkl. sitagliptin/Januvia® och linagliptin/Tradjenta ®

. Hammare av natrium-glukos-kotransportor 2 (SGLT2-ham-
mare/gliflozin), inkl. kanagliflozin/Invokana® och empagli-
flozin/Jardiance ®

»  Orala glukagonlik peptid-1 receptoragonister (GLP-1
receptoragonister), semaglutid/Ozempic®

Flera orala mono-behandlingar finns ocksa som kombinationspro-
dukter med fast dos, t.ex. metformin och glipizid (Metaglip®), ro-

siglitazon och glimepirid (Avandary!®), metformin och gilbenklam-
id (Glucovance®) samt rosiglitazon och metformin (Avandamet®).

Produkterna for typ 2-diabetesbehandling &r oftast "blockbusters”
och framst marknadsforda av storre lakemedelsbolag som Eli Lilly,
Novo Nordisk, MSD, Astra-Zeneca, Sanofi och Boehringer Ingel-
heim, samt (for produkter som inte langre &r patentskyddade) av
flera generika-tillverkare som Teva och Glenmark.

Utover de redan konkurrerande produkterna, finns det ocksa flera
andra foretag med nya typ 2-diabetesprodukter i forskning och
utvecklingsfas. Saval nya lakemedel med etablerade verkningsme-
kanismer som produkter med nya verkningsmekanismer &r att
beakta ur ett konkurrensperspektiv.

Det finns fortfarande ett stort behov av nya typ 2-diabetesbe-
handlingar eftersom manga patienter idag inte fér effektiv vérd.
Trots stora framsteg, framfor allt de senaste tvé decennierna, inom
utveckling av nya innovativa behandlingsmodeller for diabetes,
har varden inte forbattrats vasentligt. Diabetes, liksom flera andra
kroniska sjukdomar, féljer ungefar den s kallade "Rule of Halves”,
varav mer an halften av (463 miljoner) patienterna ar odiagnos-
tiserade, halften av de diagnostiserade patienterna har tillgéng

till vard, halften av de patienter som har tillgang till vard far god
omvérdnad, och halften av dessa uppnar sina behandlingsmal
(framst matt som langsiktig blodsockerkontroll)®”. Uppskattning-
arna varierar beroende pa geografi och socioekonomiska faktorer,
men det uppskattas att s& f& som 7 % av manniskor med typ
2-diabetes i varlden far effektiv behandling. Situationen ar mest
6verhangande i lander med I&g till medelinkomst, men aven i USA
ar problematiken stor dar farre an 7 av 10 aktivt behandlade pati-
enter nar acceptabla ldngsiktiga blodsockernivéer®”. De huvudsak-
liga orsakerna till detta inkluderar tillganglighet och kostnad, vilket
XEN-DO0501 potentiellt kan l6sa, samtidigt som den kan visa en god
effekt och sékerhetsprofil.

XEN-D0501 utvecklas med malet att bli det framsta valet av orala
lakemedel for patienter med typ 2-diabetes nar metformin som
behandling &r otillracklig. XEN-DO501 férvantas kunna erbjuda en

Brown, J. B., Conner, C., & Nichols, G. A. (2010). Secondary failure of metformin monotherapy in clinical practice. Diabetes care, 33(3), 501-506.

Global Data Healthcare Epidemiology and Market Size Database.

1)

2)

3) Global Data Healthcare Epidemiology and Market Size Database.

4)

5) Datamonitor Healthcare. (2017). Diabetes type 2 Forecast 2016-2025.

6) Hart, J. T. (1992). Rule of halves: implications of increasing diagnosis and reducing dropout for future workload and prescribing costs in primary care. British Journal of

General Practice, 42(356), 116-119.

7) Kalra, S, Saboo, B, Sahay, R, Khandelwal, D., Talwar, V., & Unnikrishnan, A. G. (2017). The rule of two-thirds in diabetes epidemiology. Indian journal of endocrinology and

metabolism, 21(1), 242.

8) Kazemian, P., Shebl, F. M., McCann, N., Walensky, R. P., & Wexler, D. J. (2019). Evaluation of the cascade of diabetes care in the United States, 2005-2016. JAMA internal

medicine, 179(10), 1376-1385.

9) International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 9th edn. Bryssel, Belgien: International Diabetes Federation.
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gynnsam effekt med en bra sékerhetsprofil. Det framsta kommersi-
ella syftet kommer att vara att ta marknadsandelar i segmentet for
orala diabetesbehandlingar och bli den féredragna markestablet-
ten for behandlingen av typ 2-diabetes i relevanta patientgrupper
och geografiska omraden. Baserat enbart pd marknadsvardet, blir
USA troligen den viktigaste marknaden for XEN-DO501.

Utdver att vara en liten tablett med 18ng hallbarhet och troligen
gynnsamma produktionskostnader, som ur ett patientfoljsamhet-,
pris- och tillganglighetsperspektiv ar av betydande vérde, avser de
kommande kliniska studierna i fas 2b att utvardera produktens klin-
iska effekt och sakerhetsegenskaper. Detta inkluderar effektiviteten
att reellt sanka blodsockret i patienter med diabetes typ 2, liksom
mojliga positiva bieffekter pa foljdsjukdomar som t.ex. hjartkarlsjuk-
domar genom systemisk minskning av inflammation i kroppen.

Under den kliniska utvecklingsfasen kommer foretaget att forsoka
avgora vilka patientgrupper som kliniskt gynnas mest av att behan-
dlas med XEN-DO501, och var insatserna for att bli det forsta valet
av orala lakemedel efter metformin bor inriktas.

Ur ett kliniskt perspektiv forvantas sakerhetsprofilen sarskilja PILA
PHARMAs lakemedelskandidat fran konkurrenterna eftersom alla
existerande typ 2-diabetes mediciner har betydande odnskade
potentiella biverkningar, vilket visas i foljande tabell!.

Sakerhetsprofilen ar en avgérande faktor for bade férskrivare samt
for patienternas langsiktiga foljsamhet. Resultaten av de kom-
mande kliniska studierna med XEN-D0501 kommer visa produktens
exakta sakerhetsprofil, vilket tidigare studier har antytt ar god.

Substans/klass Biverkningar

Metformin Risk for gastrointestinala biverkningar
sasom diarré, illamaende och risk for
vitamin B12-brist.

SGLT-2 hadmmare Risk for skelettfrakturer, underlivsinfektion-
er, hypotension, stegrat LDL kolesterol,

och Fourniers gangran.

GLP-1 Risk for gastrointestinala biverkningar
sasom diarré och illaméende, samt reak-
tion pa injektionstallet, akut pancreatit och

c-celltumorer i skoldkorteln.

DPP-IV hammare

Thiazolidinediones

Risk for akut pancreatit, och ledsmaértor.

Risk for hypoglykemi, viktokning, hjartsvikt,
odem, benfrakturer, och i visa fall aven
bldscancer samt stegrat LDL kolesterol.

Sulfonureider Risk for hypoglykemi och viktokning.

TRENDER | BRANSCHEN

Biosimilar konkurrens och forlust av ensamratt
(“generika”)

Efter att patenten for medicinska produkter (oavsett terapiklass)
har gatt ut, har andra tillverkare ratten att salja generikapreparat
(nar den aktiva ingrediensen ar en liten molekyl, ex. metformin)
eller biosimilar beredningar (nar den aktiva ingrediensen ar en
komplicerad biologisk molekyl, t.ex. insulin). Flera ledande diabe-
tesbehandlingar finns tillgangliga som generika sedan flera ar, i
vissa fall till och med decennier, och cirka &r 2030 kommer sanno-
likt forsta generationen av GLP-1 och SGLT-2 behandlingar finnas

MARKNADSOVERSIKT

som generika. De primara konsekvenserna av generikaintroduktion
ar lagre priser, minskande marknadsféringsinsatser och fler spelare
inom marknaden.

Konsekvenser for XEN-D0501: Med 6kad generikatillgdng och
prispress pa diabetesbehandlingar stalls allt hogre krav for nya
innovativa markesprodukter. Innovation lénar sig dock fortfarande
och forvantas fortsatta 16na sig pa de storsta marknaderna.

Om den avsedda och forvantade effekt- och sakerhetsprofilen

av XEN-DO501 bekréaftas i de kommande kliniska studierna bor
den differentierade profilen vara mycket attraktiv och marknads-
mojligheterna for XEN-DO501, inklusive marknadstillgdng och
prisvillkor vara mycket gynnsamma.

Utveckling och forandring av det regulatoriska regelverket

Regelverket for lakemedelsutveckling och godkénnande av
lakemedel ar mycket omfattande. Behdriga myndigheter, t.ex.
Lakemedelsverket i Sverige, EMA i EU, och FDA i USA, reglerar
bland annat forskning, utveckling, testning, tillverkning, sakerhet,
effektivitet, kvalitet, forpackning, lagring, bokféring, markning,
reklam, marknadsforing, distribution, férsaljning, import, export,
och sakerhetsrapportering under utvecklingsarbetet. De genomfor
aven kontroller och uppdateringar efter att lakemedlet lanserats
pa marknaden. Innan ett Iakemedel kan séljas och marknadsforas,
maste den godkénnas av den behdriga myndigheten i respektive
land eller region.

Det regulatoriska regelverket for typ 2-diabetesprodukter foljer
sdval regionala som globala regler, inklusive speciella riktlinjer

frén halsovardsmyndigheter. Inom typ 2-diabetes har framfor allt
kardiovaskulara biverkningar av existerande och nya behandlingar
varit fokus for myndigheternas utvardering, och omfattande resul-
tat fran kliniska studier har kravts av tillverkare av nya behandlingar
av typ 2-diabetes sedan 2008 (USA) och 2012 (EU).

Nyligen har dock den amerikanska halsovardsmyndigheten (FDA)
publicerat ett nytt utkast till riktlinjer fér industrin om utvarderingen
av sakerhet kring nya lakemedel for typ 2-diabetes och upphévt
kraven angdende standardiserade kardiovaskulara studier, sa
kallade Cardio-Vascular Outcome Trials (CVOTs). | de nya riktlinjer-
na etablerar FDA i stallet minimikrav for sakerhetsdatabaserna for
typ 2-diabetespreparaten, samt att fas 3-studier nu méste inklud-
era minst 4 000 patientdr av exponering for det nya lakemedlet?.
EMA har for narvarande inte publicerat ndgra uppdateringar till
sina riktlinjer fran 2012.

Konsekvenser for XEN-DO501: Vad de uppdaterade riktlinjerna
frén FDA betyder i praktiken, samt om EMA ténker gora liknande
forandringar, aterstdr att ses. Att kravet for stora CVOTs ar havt
ger potentiellt betydande majligheter till kostnadsbesparingar i fas
3-studier for lakemedel &mnade till den amerikanska marknaden.
Detta kan ytterligare 6ka intresset bland eventuella partners for
den sena kliniska utvecklingsfasen och kommersialiseringen av
XEN-D0501, som sannolikt identifieras efter de kommande fas
2b-studierna.

Diabetes teknologi och “digital health”

Som i alla affars- och medicinomréden gér teknologin framat, sa
aven inom hanteringen av diabetes. Mgjligheten for patienter att
kontinuerligt dvervaka sina blodsockernivaer har varit ett viktigt
genombrott nyligen. Teknologin, som kallas kontinuerlig (blod)
glukosmonitor eller Continous Glucose Monitoring (CGM), innebar
att patienten och vardgivaren genast kan reagera pa awvikelser i

1) American Diabetes Association. (2020). Standards of Medical Care in Diabetes—2020 abridged for primary care providers. Clinical diabetes: a publication of the American

Diabetes Association, 38(1), 10.

2) U.S. Department of Health and Human Services, Food and Drug Administration. (2020). Type 2 Diabetes Mellitus: Evaluating the Safety of New Drugs for Improving

Glycemic Control; Draft Guidance for Industry; Availability.
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blodsockernivderna. En annan relevant teknologi som hjalper pati-
enter folja sina behandlingar ar t.ex. pdminnelsesystem integrerade
i smartphones.

Konsekvenser for XEN-D0501: For XEN-DO501 &r tillampningen
av diabetesrelaterad teknik mest relevant for kliniska studier dar
bade CGM och pdminnelseappar kan anvéandas for att forbattra
kvaliteten av studiedatan.

Att erhélla adekvat glykemisk kontroll (framst matt med HbA1c)
som mono-terapi eller i kombination med andra lakemedel ar ett
grundlaggande inslag i alla typ 2-diabetesbehandlingar. Det ar
dock inte langre tillrackligt for att en ny produkt ska anses vara
konkurrenskraftig pd dagens marknad. Uppnéendet av andra
icke-glykemiska behandlingsmal anses nu avgérande for att fore-
bygga ldngvariga komplikationer till foljd av diabetes och for att
bidra till minskningen av de totala kostnaderna for sjukdomsvard.
Viktiga kliniska behandlingseffekter utéver glukoskontroll inkluderar
kardiovaskulara, cancer- och njurskyddande effekter, viktminsk-
ning, att undvika hypoglykemiska handelser, samt att férebygga
diabetisk 6gonsjukdom och komplikationer i fétterna och de nedre
extremiteterna.

Konsekvenser for XEN-D0501: Behandlingseffekter utéver glu-
koskontroll, till foljd av XEN-D0501:s anti-inflammatoriska verkning-
smekanism, kommer undersdkas i den kommande kliniska fas 2b
studien.

For alla kroniska sjukdomar ar patientfoljsamhet (‘efterlevnad”
dvs. proportionen av patienter som de facto tar medicinen enligt
ordination) en vasentlig utmaning da patientféljsamheten ofta ar
75 % eller lagre"?.

Konsekvenser for XEN-DO507: PILA PHARMAs produktkandidat ar
en liten tablett som i nuvarande form bor tas tva ganger dagligen.
Arbete pagar for att utveckla en tablett som tas en gdng om da-
gen, vilket ar den vanligaste behandlingsfrekvensen och en viktig
faktor for att sakerstalla konsekvent patientfoljsamhet. Kopplat med
en god sakerhetsprofil, sdsom tillfalliga och milda till moderata
biverkningar, bor det lagga en god grund for god patientfoljsam-
het med behandling med XEN-D0501 mot typ 2-diabetes.

Vard av patienter med diabetes utgor en stor del av vardkostnader
i varlden. Bara i USA upptar varden av patienter diagnostiserade
med diabetes en fjardedel av den totala vardnadskostnaden, och
mer an halften av den kostnaden &r direkt relaterad till diabetes?.

Alla betalare, oavsett om de ar offentliga eller privata, dvervakar
och hanterar darfor typ 2-diabetes-terapier noga och letar stan-
digt efter terapier med ett optimalt férhallande mellan kostnader
och nytta. Detta har lett till att de etablerade féretagen inom
diabetesomrédet aktivt soker och identifierar portfoljalternativ for
att tillgodose dessa marknadsbehov, t.ex. genom att driva program
med hog profil for att sékerstalla att en del av deras portfolj blir
allmant tillganglig och prisvard.

Konsekvenser for XEN-DO501: Med tanke pé den férvantade
konkurrenskraftiga effekt- och sakerhetsprofil tillsammans med den
forvantade l3ga produktionskostnad och I&nga héllbarhet, ter sig
XEN-D0501 val lampad till att mota kraven pé tillganglighet och
prissattning. Detta forutsatter att Bolaget finner ett partnerskap
med ett etablerat féretag inom diabetes for den sena kliniska ut-
vecklingen och kommersialiseringen, vilket kan komplettera deras
existerande portfolj inom typ 2-diabetes.

1) Varldshalsoorganisationen, WHO. (2003). Adherence to long-term therapies: Evidence for action.
2) Jingst, C., Graber, S., Simons, S., Wedemeyer, H., & Lammert, F. (2019). Medication adherence among patients with chronic diseases: a survey-based study in pharmacies.

QJM: An International Journal of Medicine, 112(7), 505-512.

3) American Diabetes Association. (2018). Economic costs of diabetes in the US in 2017. Diabetes care, 41(5), 917-928.
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Verksamhetsbeskrivning

PILA PHARMA dr ett svenskt bolag verksamt inom bioteknik. Bolaget dr i klinisk fas och arbetar pd att ta fram
en TRPV1-antagonist som ny behandling av typ 2-diabetes. Produktkandidaten XEN-DO50T tillhér en potenti-
ellt ny klass av diabeteslidkemedel och forvintas — genom sin anti-inflammatoriska effekt — ha andra positiva
effekter, utéver att dterstdlla insulinutséndringen i patienter med typ 2-diabetes. Dessutom férutses produk-
ten att ha fdrre o6nskade biverkningar dn alternativa behandlingsformer samt relativt ldga produktionskost-
nader vilket kan maéjliggéra ett lagre ldkemedelpris. Produktkandidaten tros dven tillféra patienten mindre
besvdr da det dr en mycket liten tablett.

HISTORIK

PILA PHARMA grundades av Dorte X. Gram till foljd av hennes upptackter att TRPV1-antagonister kan anvandas som behandling av
diabetes och fetma. Dessa forvanande upptackter gjordes vid millenniumskiftet nar Dorte X. Gram under sina doktorandstudier, och som
en del av sin anstallining som forskare vid Novo Nordisk A/S, undersokte effekterna av kapsaicin-reptor (TRPV-1)-modulerande medel i
djurmodeller. Tva decennier senare har flera viktiga milstolpar nétts.

Viktiga milstolpar

Ar Milstolpe

1999 Dorte X. Gram upptacker att TRPV1 kan reglera blodsocker i diabetiska rattor genom forbattrad insulinfrisattning.

1999-2005  Gram-hypotesen formuleras och prekliniska studieresultat stéder hypotesen.

2005 Dorte X. Gram skriver anvandarpatent om behandling av diabetes och fetma med TRPV1-antagonister som inlamnas av
Novo Nordisk.

2008 Av strategiska skal stanger eller saljer Novo Nordisk alla projekt och patent rérande sma molekyler.

Rattigheterna/ anvandarpatentansokan till upptackten av behandling av diabetes och fetma med TRPV1-antagonister
forvarvas av Gram via sitt bolag XENIA PHARMA Danmark fran Novo Nordisk, Danmark.

201 Av strategiska skal stanger Bayer alla urogenitala projekt och patent och saljer sina TRPV1 tillgdngar till Ario Pharma.

Anvandarpatent i USA utfardas till XENIA PHARMA med réttigheten att behandla fetma med TRPV1 antagonister.

2013 Anvandarpatent i USA och Europa utfardas till XENIA PHARMA med rattigheten att behandla typ 1 och 2-diabetes, insulin
resistens och férsamrad glukostolerans med TRPV1 antagonister

2014 PILA PHARMA bildas i Sverige som helagt dotterbolag till XENIA PHARMA, Danmark.
Anvandarpatent éverfors till Bolaget.

2015 Almi Invest investerar och finansierar prekliniska screenings av olika kliniska utvecklingslicenskandidater.

2016 TRPV1-antagonist tillgdngar inklusive XEN-D0501 licenseras frén Ario Pharma, Storbritannien (och indirekt frén Bayer,
Tyskland).

2017 Tillstand att prova en engangsdos av XEN-DO0501 i patienter med typ 2-diabetes (kliniska studien PP-CTO1).

2018 Nyttjanderattsavtalet rorande Ario Pharma TRPV1 omférhandlat.

Den kliniska studien PP-CTO1 visar att XEN-D0501 har en mycket god biverkningsprofil efter att patienter med typ 2-dia-
betes behandlas med en engéngsdos.

Tillstdnd att behandla patienter med typ 2 diabetes med XEN-D0507 under 28 dagar (kliniska studien PP-CT02).
2019 Den kliniska studien PP-CT02 genomfars.
2020 Licensavtal om royalties for XEN-D0O501 till Ario Pharma upphor.

Den kliniska studien PP-CT02 visar god biverkningsprofil och effekt av XEN-D0501 pa insulinfrisattningen efter 28 dagars
behandling av patienter med typ 2-diabetes.

Bolagets styrelse beslutar om notering av Bolagets aktie och Géteborg Corporate Finance anlitas som finansiell rédgivare.

2021 Bolaget genomfoér under kvartal 1 en nyemission vilken blev dvertecknad. Bolaget tillférdes 15 MSEK (innan noteringen).
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PRODUKTKANDIDATER
XEN-D0501

PILA PHARMA befinner sig for narvarande i mitten av den kliniska
utvecklingsfasen (fas 2) med en ny, forstklassig, patentskyddad, oral
antidiabetesproduktkandidat med namnet XEN-DO5071.

XEN-D0501 forvantas ha saval flera positiva effekter, som farre
oonskade biverkningar och mer attraktiva produktionskostnader an
befintliga alternativ. Dessutom ar XEN-D0501 en liten tablett med
lang hallbarhet. Med det intensiva globala fokuset pa lakemedel-
spriser och kostnadskontroll inom halso- och sjukvarden forvantas
XEN-DO0501:s produktprofil vara lamplig for att mota framtida hélso-
och sjukvardsbehov.

XEN-DO0501 utvecklades ursprungligen av Bayer (Tyskland) och Ario
Pharma (Storbritannien) for andra indikationer. Den licensierades

av PILA PHARMA 2016, med royaltyforpliktelser gentemot tidigare
agare som lopte ut 2020. Sedan 2020 ags XEN-D0501 darmed till
fullo av PILA PHARMA. XEN-DO501 riktar sig mot TRPV1 (“chili-
receptorn") som har visat sig vara aktiv vid sméarta och neurogen
inflammation. Att behandla typ 2-diabetes med en produkt riktad
mot TRPV1 bygger pa de véaxande bevisen for att typ 2-diabetes ar
en inflammatorisk sjukdom, vilket leder till dalig blodsockerkontroll
orsakad av 6kad insulinresistens och minskad insulinutsondring,
liksom tillhorande foljdsjukdomar, t.ex. hjartkarlsjukdomar, vilket ofta
leder till for en tidig dod.

XEN-D0501 &r en potent och selektiv TRPV1-antagonist, tillverkad
genom en molekylsyntes som bestar av ett fatal steg. Badde den
aktiva substansen och tabletterna har visat utmarkt stabilitet, god
absorption, och en effektiv blockering av TRPV1 hos manniskor efter
oralt intag.

CHILIRECEPTORN (TRPV1) OCH DIABETES
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Figur 1. Chilireceptorn (TRPV1) och Diabetes. TRPV tros vara aktiv i reglering av smérta och inflammation och eventuellt i insulinsekretion/diabetes. TRPV1 kallas populdrt “chilire-
ceptorn" eftersom kapsaicin som finns i chili binder till TRPV1. XEN-DO501 fungerar genom att blockera TRPV1-receptorn, vilket illustreras ovan i den hégra illustrationen. Den exakta

verkningsmekanismen dterstdr att identifieras”.

Foreliggande kliniska resultat

Innan PILA PHARMA forvarvade aganderatten till XEN-DO501 i
2016 hade produkten redan undersokts i 6 kliniska studier: tre fas
1-studier med friska studiedeltagare, en fas 2a-studie med kvinnor
med dveraktiva blasor och tva fas 2a-studier med patienter med
kronisk hosta. | dessa studier visade XEN-D0501 p& god sakerhet
och tolerans hos icke-diabetiker i doser upp till 5 mg tvad ganger
dagligen i 14 dagar. Framfor allt noterades inga sakerhetsproblem
relaterade till lever- och hjartfunktion och det konstaterades inte
heller inducera hypoglykemi (1&gt blodsocker) hos icke-diabetiker.
Utvecklingsprogrammet for XEN-DO507 avbrots av de forra dgarna
av strategiska skal och pa grund av brist pa klinisk effekt vid dverak-
tiva bldsor och kronisk hosta.

Efter PILA PHARMAs forvary av XEN-DO501 har Bolaget lyckats
genomfora tva smaskaliga kliniska fas 2a-studier i patienter med typ
2-diabetes. Bada studierna bekraftade att Iakemedlet ar val tolere-
rat av patientgruppen. Den forsta kliniska fas 2a-studien (PP-CTOT)
undersokte sakerhet och tolerabilitet for en engangsdos pa 1, 2, 4
och 8 mg XEN-D0501 jamfért med placebo, hos totalt 24 patienter.
Ingen av studiedeltagarna upplevde nagra allvarliga biverkningar
och endast ett fatal milda till moderata och tillfalliga biverkningar
rapporterades. Dessa resultat stoder att XEN-DO501 tolereras val av
patienter med typ 2-diabetes, aven i enstaka doser upp till 8 mg.

1) Dorte X. Gram, Jens J. Holst, Arpad Szallasi. TRPV1: A Potential Therapeutic Target in Type 2 Diabetes and Comorbidities? Trends in Molecular Medicine, November 2017,

Vol. 23, No. 11.
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Den andra fas 2a-studien (PP-CT02) undersokte effekten av 4 mg
XEN-D0501 tvé& gdnger dagligen i 4 veckor. Studien fokuserade pa
insulinsvaret och sankningen av blodsockret jamfort med placebo
hos patienter med typ 2-diabetes. Studien som omfattade 60 pa-
tienter, med 52 som genomforde effekttesten, visade en statistiskt
signifikant och kliniskt relevant effekt av XEN-D0O501 pa kroppens
eget insulinsvar pé oral glukos ("socker") jamfort med placebo matt
med OGTT. Den observerade effekten pa insulinsvaret atfoljdes

av en statistiskt signifikant effekt pd patienternas blodsocker tva
timmar efter inledandet av OGTT.

60

Placebo (n=29)
=== XEN—D0501 (n=23)
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Figur 2. Fas 2a-studien demonstrerade en robust férbdttring av insulinrespons hos typ
2-diabetiker ndr de exponerades for oralt glukos (Oral Glucose Tolerance Test, OGTT)
efter 28 dagliga doser a tva ganger per dag med 4 mg XEN-DO0501 jamfért med placebo.
‘n" dr antalet patienter. Sista dosen XEN-D0501 gavs vid -60 min och oralt glukos gavs
vid 0 min.

Mot bakgrund av de lovande kliniska resultaten hittills har Bolaget
en god grund for att fortsatta produktkandidatens kliniska ut-
veckling. Nasta viktiga milstolpe blir en klinisk fas 2b-studie, som
forvantas vara en 3 manader 1dng dos-responsstudie som kommer
rekrytera uppskattningsvis 250-300 patienter.

Huvudsyftet med studien blir att visa en statistiskt signifikant

och 1&ngsiktig minskning av blodsockernivaerna (HbA1c) med
XEN-DO0501 jamfort med placebo. Dessutom kommer sekundara
studiematt att undersokas. Studien ar planerad att inledas tidigast
&r 2022 med forvantade resultat 2023. Den totala kostnaden for
att genomfora fas 2b-studien forvantas uppga till cirka 120 miljon-
er kronor. Efter fas 2b-studien, som kravs for att ga vidare till fas
3, kommer PILA PHARMA att vara val positionerat for att bilda ett
partnerskap med ett lakemedelsforetag for att slutféra de kliniska
fas 3-studierna och kommersialisera produkten. Den potentiella
partnern kan antingen vara ett befintligt diabetesinriktat foretag
med global narvaro eller ett féretag med ett strategiskt intresse
att komma in pa diabetesmarknaden och med den nédvandiga
infrastrukturen och de finansiella resurserna for att lyckas med en
global lansering for XEN-D0O501. For ett litet bioteknikbolag ar ett
sddant partnerskap ett vanligt satt att sékra tillrackliga finansiella
resurser samt den utvecklings- och kommersialiseringskompetens
som kravs for marknadsframgang.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

De planerade tidsramarna for den fortsatta utvecklingen av
XEN-DO501 &r:

TIDSPLAN
@ @

2024
2026

Klinisk studie fas 3 Registrering

Marknads-
godkannande

Produktlansering

Figur 3. Tidslinjen for utvecklingen av XEN-DO50T som nytt oralt typ 2-diabeteslikeme-
del.

Att fortsatta utvecklingen av produktkandidaten XEN-DO501 till

att bli en effektiv och saker behandling for typ 2-diabetes ar
Bolagets framsta prioritet. Det systemiska antiinflammatoriska
verkningssattet ger dock ocksa majlighet att utveckla XEN-D0501
till behandling av andra indikationer an typ 2-diabetes, det vill sdga
andra sjukdomar dar neurogen inflammation tros spela en nyckel-
roll, inklusive olika séllsynta sjukdomar. Bolaget avser dessutom att
som tredje prioritet, pd medelldng sikt och i avvaktan pa ytterligare
finansiering, utvidga Bolagets forskningsportfélj genom att identi-
fiera ytterligare TRP-projekt, som bygger pa Bolagets karnkompe-
tenser och biologiska vetskap om TRP-receptorer.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH PATENT

PILA PHARMAs potentiella framgéng é&r i varierande utstrackning
beroende av patentskydd, varuméarken och andra immateriella rat-
tigheter. PILA PHARMAs strategi ar att erhélla ett brett patentskydd
runt sina nuvarande och framtida lakemedelskandidater. PILA
PHARMA har patentskydd avseende behandling av ett flertal olika
sjukdomar relaterade till diabetes och fetma. Bolagets patentport-
folj bestar av tva patentfamiljer som tillsammans skyddar olika
aspekter av PILA PHARMAs teknologi. De tvé patentfamiljerna kan
forenklat kallas produktpatent och anvandningspatent.

Produktpatentet som inlamnades av Bayer har ansékningsdatum
2003-04-28 och skyddar XEN-D0501 och liknande substanser.
Patenten inom denna familj gar ut 2023 respektive 2024. Anvand-
ningspatentet som inlamnades av Novo Nordisk har ansoknings-
datum 2005-07-18 och skyddar TRPV1-antagonister, till exempel
XEN-DO0501, for behandling av fetma och sjukdomar som ar
relaterade till fetma, till exempel diabetes. Anvandningspatentet ar
giltigt till och med 2025 respektive 2026.
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Anvandningspatent

24

Marknad Beskrivning Ans.nr. Patentnummer Ans.datum Skyddstid

USA 11/632.818 7.879.866 2005-07-18 2026

EPO f;pgzif;;ﬂ%bg\?rer 5760860,6 1771162 2005-07-18 -
USA fetma och relaterade 12/976.057 8.455.504 2005-07-18 2026
Frankrike sjukdomar 5760860,6 1771162 2005-07-18 2025
Tyskland 5760860,6 1771162 2005-07-18 2025
Storbritannien 5760860,6 1771162 2005-07-18 2025

Produktpatent
Ans.nr. Patentnummer Ans.datum el ie]

Australien 2003229734 2003229734 2003-04-28 2023
Canada 2.487.238 2.487.238 2003-04-28 2023
Kina 3815988 ZL 03815988.0 2003-04-28 2023

EPO 3722554,7 1506167 2003-04-28 -
Indien 3402/DELNP/2004 252607 2003-04-28 2023
Japan 2004-503441 4335131 2003-04-28 2023
USA TRPVA-antagonister 10/513.848 7.612.113 2003-04-28 2024
Frankrike 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023
Tyskland 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023
Irland 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023
Italien 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023
Nederlanderna 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023
Spanien 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023
Schweiz 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023
Storbritannien 3722554,7 1506167 2003-04-28 2023

PILA PHARMA &ger samtliga patent i ovan tabell. Samtliga patent
ar godkanda, alla arsavgifter ar betalade och det finns inga invand-
ningar eller ogiltighetsarenden riktade mot ndgot av dessa patent.

PILA PHARMA har for avsikt att fornya befintliga patent samt
inlamna flera nya patentansokningar i syfte att skapa marknadsex-
klusivitet for vidareutvecklade produkter och metoder baserade
pa TRPV1-antagonister. Konkret kommer Bolaget som forsta steg
att inom kort att Idmna in ansdkan om anvandarpatent avseende
XEN-D0501 géllande behandling av diabetes, med ett férvantat
patentskydd till 2041. Ett anvandningspatent ar ett effektivt sétt att
skydda terapeutisk anvandning av sarskilda molekyler, i detta fall
for att sakerstalla marknadsexklusivitet. Utvecklingsprogrammet kan
komma att leda till att PILA PHARMA i framtiden kan erbjuda en
teknologiplattform for andra indikationer an diabetes, och déarmed
ett mer diversifierat erbjudande.

Varumarke

PILA PHARMA &r innehavare av EU-varumarket "PILA PHARMA'.
Ansokan gjordes den 21 augusti 2017 och registrering beviljades

AFFARSSTRATEGI

Bolagets affarsmodell har potential att inbringa intakter genom en
framgangsrik kommersialisering av lakemedelskandidaten. Intak-
terna kan harrora fran licensiering, forsaljning eller partnerskap och
erhallas i form av betalning vid undertecknande av avtal, milstolps-
betalningar och royalties.
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den 20 december 2017 under registreringsnummer 017133729,
Ensamréttigheterna galler for klass 5 farmaceutiska, medicinska och
veterindra preparat samt for klass 42 vetenskapliga och teknologis-
ka tjanster och dartill relaterad forskning och design. Inga invand-
ningar finns registrerade.

AFFARSSIDE

Bolagets affarsidé ar att utveckla lakemedelskandidaten XEN-D0501
till dess att kliniska studier tydligt har visat att den tillhandahaller
god effekt pa att minska blodsocker (“Proof of Concept”) samtidigt
som den har en god sékerhetsprofil. Bolaget ska darefter séka part-
nerskap for att ta lakemedelskandidaten genom fas 3 till registrering
och kommersialisering for patienter med typ 2-diabetes.

Bolagets kortsiktiga mal ar att lakemedelskandidaten XEN-D0501
ska uppvisa god effekt pa blodsockerreglering i kliniska fas 2b-stud-
ier. Bolagets langsiktiga mal &r att bidra till en effektiv och tillganglig
lakemedelsbehandling av typ 2-diabetes pa en global marknad.
Detta forvantas uppnas genom en professionell organisation med
ett val ansett advisory board med stor expertis inom diabetes.

Bolaget har idag mycket begransade intakter och den nuvarande
planen &r att utveckla ldkemedelskandidaten XEN-DO501 till kliniskt
bevisad sakerhet och med avsedd effekt pa blodsockerreglering, for
att darefter ingd samarbetsavtal med storre lakemedelsbolag for
fortsatt utveckling genom fas 3, registrering och marknadsféring.
Detta avser att ske framst genom licensavtal dar den licenserade
partnern tar 6ver det finansiella ansvaret och utvecklingsansvaret



(helt eller delvis) for projektet vid en viss tidpunkt, dock med fortsatt
stod fran Bolaget. Efter en eller flera genomférda licensaffarer kan
det kassaflode som genererats ge Bolaget mojlighet att genomfora
aven fas 3 studier i egen regi med kommande lakemedelskandidat/
kandidater. Licensaffarer skulle d& kunna genomforas i eller efter

fas 2b vilket skulle kunna ge ett gynnsammare ekonomiskt utfall. |
ett licensavtal uppkommer normalt generella successiva intaktsmo-
jligheter:

. Ersattning vid undertecknande av avtal

+  Ettflertal engéngsbetalningar nar vissa utvecklingsfaser (sa
kallade milstolpar) har uppnatts, till exempel inledning av fas 3
studier, ansokan om registrering hos lakemedelsverk och/eller
forsta forsaljining pa olika marknader

. Royalties pa lakemedelsforsaljning (efter marknadsgodkan-
nande av nytt lakemedel)

Med nuvarande affarsstrategi, som innebéar partnerskap fore
kliniska fas 3-studier, har Bolaget annu inte utforliga planer for
den kliniska fas 3-studien med associerade kostnader, registre-
ringsstrategi samt évervaganden om marknadstilltrade inklusive
kostnadsersattningsstrategi. Detta kommer att initieras i ett senare

VERKSAMHETSBESKRIVNING

skede, efter genomford fas 2b och fore den kliniska fas 3-studien,
foretradesvis i samarbete med en framtida partner.

Utdver vad som angetts ovan ansoker Bolaget om offentliga och
privata forskningsmedel och har tidigare erhdllit anslag fran EU:s
forsknings- och innovationsprogram Horizon 2020.

ORGANISATION

PILA PHARMA drivs frén sitt huvudkontor i Malmo. Dessutom &r ett
helagt dotterforetag baserat i Danmark (PILA PHARMA DANMARK
ApS) som bedriver merparten av Bolagets forskning och utveckling.
PILA PHARMA har for narvarande 1 anstalld, VD Dorte X. Gram,
som samtidigt fungerar som VD i PILA PHARMA DANMARK ApS.
PILA PHARMA DANMARK ApS har inga anstéllda utan styrs fran
PILA PHARMA AB. Fran noteringstillfallet kommer PILA PHARMA
att utdka sin personalstyrka i syftet att kunna sakerstalla att Bolagets
mal infrias enligt plan. Kostnader for forsknings- och utvecklingsar-
bete faktureras till PILA PHARMA DANMARK ApS. Moderbolaget
finansierar dotterbolagets verksamhet genom tillskjutande av
aktieagartillskott.

BOLAGSSTRUKTUR

XENIA PHARMA ApS?

CVR-nr: 35529454

PILA PHARMA AB
Org.nr. 556966-4831

40,9 % fore Erbjudandet

PILA PHARMA DANMARK ApS
CVR-nr: 39023636

) Helagt av Bolagets grundare, VD och styrelseledamot Dorte X. Gram.

Figur 4. PILA PHARMAs bolagsstruktur.

For de kliniska studierna anvander Bolaget externa kontraktsor-
ganisationer sdsom kontraktstillverkningsorganisationer for att pro-
ducera och distribuera studiemedicinen till de kliniska testplatserna
samt kliniska forskningsorganisationer som hjalper att genomféra
studierna.

Dessutom é&r flera hogspecialiserade konsulter kontrakterade for
att hjalpa till med relevanta verksamhetsomraden inklusive kemi,
tillverkning av studiemedel, medicinsk forskning och utveckling,
kvalitetskontroll, samt bokféring, revision, juridik och immateriella
rattigheter.

INVESTERINGAR
Vasentliga pagaende investeringar

Bolaget har per dagen for Prospektet tva vasentliga pagdende och
till fullo finansierade investeringar relaterad till framtagning av studi-
emedicin. 1,1 MSEK &r redan betalda och av investeringarna kvarstar
cirka 420 KSEK att betala. Férutom dessa har Bolaget inte gjort
nagra andra fasta dtaganden om vasentliga framtida investeringar.

Vasentliga pagaende investeringar sedan den 31 mars 2021
fram till per dagen for Prospektet

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan den 31
mars 2021 fram till per dagen for Prospektet.

VETENSKAPLIGT RADGIVANDE UTSKOTT
("SCIENTIFIC ADVISORY BOARD")

ARPAD SZALLASI

Medlem sedan 2013.

Lektor vid avdelningen for Patologi och Experimentell Patologi vid
Semmelweis Universitet, Budapest och internationellt erkand pa
TRP-kanalernas roll inom halsa och sjukdom.

JENS JUUL HOLST

Medlem sedan 2013.

Professor vid Medicinsk Fysiologi vid K&penhamns Universitet,
Danmark och internationellt erkédnd inom diabetes och var den som
upptackte det insulinstimulerande hormonet GLP-1.
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HENNING BECK-NIELSEN

Medlem sedan 2013.

Professor vid Institut for Klinisk Forskning vid Odense Universitet,
Danmark, och internationellt erkdnd inom diabetes med sarskild
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CAROLYN F. DEACON

Medlem sedan 20713.

Lektor vid avdelningen for Biomedicinsk forskning vid Képenhamns
Universitet, Danmark, och internationellt erkand inom diabetes med
sarskilt fokus pa inkretin-baserade lakemedel (DPP-4 och GLP-1).

BO AHREN

Medlem 2013 — 2014 och igen sedan 2020.

Professor vid Medicinska fakulteten vid Lunds universitet och varld-
sledande forskare inom diabetes med sarskilt fokus pé reglering av
defekt insulinrespons i diabetes typ 2.

MARK EVANS

Medlem sedan 2020.

Lektor i Diabetesmedicin vid Cambridge University/ MRC-Institute
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n Utvald finansiell information

Bolagets resultatrdkning, balansrékning, férdndring av eget kapital samt kassaflédesanalyser avseende
réikenskapsdren som avslutades den 31 december 2020, 2019 respektive 2018 som presenteras i féljande
avsnitt har hdmtats frdn Bolagets reviderade finansiella rapporter fér ridkenskapsdren som avslutades den
371 december 2020, 2019 respektive 2018.

De aktuella finansiella rapporterna har upprdttats med tillimpning av drsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2016:10 om drsredovisning i mindre féretag (K2) vilka har
reviderats av PILA PHARMAs oberoende revisorer, Deloitte AB, sésom anges i de tillhérande revisionsrap-
porterna. Bolagets reviderade och oreviderade finansiella rapporter som ndmns ovan samt revisionsrap-
porterna dr inférlivade via hdnvisning, lds mer i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information
— Dokument inférlivade genom hénvisning”.

Efterféljande information ska [disas tillsammans med avsnittet "Kapitalisering, skuldsdttning och annan
finansiell information” och rapporter inférlivade genom hénvisning.
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INFORMATION OM BOLAGETS RESULTATRAKNING

Reviderad

SEK

2020 2019 2018
Rorelseintakter
Nettoomsattning 346 436 0
Ovriga rorelseintakter 0 25679
Summa rorelseintakter 346 436 25679
Rorelsekostnader
Handelsvaror -492 392 -2 428 365 -2 930693
Ovriga externa kostnader -1506 531 -1484 362 -785 427
Personalkostnader -1338 783 -1108 277 -1242 577
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och -20 147 -20 147 =17 133
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -21530 -23 409 0
Summa rorelsekostnader -3379 382 -5 064 561 -4 975 830
Rorelseresultat -3379 382 -4 718 124 -4 950 151
Finansiella poster
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgdngar -3 602 174 -3 950 000 -650 000
och kortfristiga placeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -202 -882 -944
Summa finansiella poster -3 602 376 -3 950 882 -650 944
Rorelseresultat efter finansiella poster -6 981759 -8 669 007 -5 601095
Resultat fore skatt -6 981759 -8 669 007 -5 601095
Arets resultat -6 981759 -8 669 007 -5 601095

INBJUDAN TILL FORVARV AV UNITS | PILA PHARMA AB (PUBL)



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

INFORMATION OM BOLAGETS BALANSRAKNING

Reviderad

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent 3232332 3232332 3232332
Summa immateriella anldggningstillgangar 3232332 3232332 3232332

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 35776 55923 60 998
Summa materiella anldggningstillgangar 35776 55923 60 998

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 65 030 65 030 65 030
Fordringar hos koncernféretag 0 0 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 65 030 65 030 65 030
Summa anldggningstillgangar 3333138 3353285 3358 360

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fodringar

Ovriga fordringar 48750 408 410 405 896
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 78 222 15015 130 631
Summa kortfristiga fordringar 126 972 523 425 536 527

Kassa och bank

Kassa och bank 1907 146 4065 850 3420 425
Summa kassa och bank 1907 146 4 065 850 3420425
Summa omséttningstillgangar 2034118 4589 275 3956 952
SUMMA TILLGANGAR 5367 256 7 942 560 7 315 312
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INFORMATION OM BOLAGETS BALANSRAKNING, FORTS.

Reviderad

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 686 94 240 82 741
Ej registrerat aktiekapital 2121 5000 5135 817
Summa bundet eget kapital 102 807 99 240 5218 558

Fritt eget kapital

Overkursfond 31647 046 28 706 507 13953 633
Balanserat resultat -21347 865 -12 678 858 -7.077 763
Arets resultat -6 981759 -8 669 007 -5 601095
Summa fritt eget kapital 3317 422 7 358 642 1274775
Summa eget kapital 3420229 7 457 882 6 493 333

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 500 000 0 0
Leverantorsskulder 215 251 91049 561874
Ovriga skulder 180 865 348 631 215105
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1050 911 44 998 45 000
Summa kortfristiga skulder 1947 027 484 678 821979
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5367 256 7 942 560 7 315 312
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INFORMATION OM BOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL
Ej reg. aktie-

Balanserat

Overkursfond
resultat

A GEET I E] kapital

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Arets resultat

Ingdende balans per 94 240 5000 28 706 507 -12 678 857 -8 669 007 7 457 883
2020-01-01

Nyemission 6 445 -5 000 1455 920 1457 365
Pagdende nyemission 2121 1484 619 1486 740
Disposition enligt beslut -8 669 007 8 669 007 0
av arets arsstamma

Arets resultat -6 981759 -6 981759
Utgaende balans per 100 685 2121 31647 046 -21347 864 -6 981759 3420229
2020-12-31

SEK Aktiekapital Insatsemission  Overkursfond Balfe'lsue"r::: Arets resultat Totalt
Ingaende balans per 82 741 5135 817 13 953 634 -7 077 762 -5 601095 6 493 335
2019-01-01

Pdgdende nyemission 11499 -135 817 9757873 9633 555
Disposition enligt beslut -5 601095 5601095 0
av arets arsstamma

Arets resultat -8 669 007 -8 669 007
Utgaende balans per 94 240 5000 000 23 711 507 -12 678 857 -8 669 007 7 457 883
2019-12-31

3¢ Aktiekapital Insatsemission  Overkursfond Rl Arets resultat Totalt

resultat

Ingédende balans per 81738 920 353 13 034 284 -2 311 642 -4 766 120 6 958 613
2018-01-01

Pdgdende nyemission 1003 4215 464 919 350 5135 817
Disposition enligt beslut -4766 120 4766 120 0
av arets arsstamma

Arets resultat -5 601095 -5 601095
Utgaende balans per 82 741 5135 817 13 953 634 -7 077 762 -5 601095 6 493 335

2018-12-31
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INFORMATION OM BOLAGETS KASSAFLODEN

SEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassa-
flodet

Betald skatt

Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran férandring av
rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i inventarier
Inkép av patent

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Lamnade aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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2020

-6 981759
3622 321

0
-3 359 438

396 453
124 202
838 147
-2 000 636

2 944105
500 000
-3602 174
-158 069

-2158 705

4 065 850

0
1907 146

Reviderad
2019 2018
-8 669 007 -5 601095
3970147 667 133
0 0
-4 698 860 -4 933 962
13102 29733
-470 825 22371
133524 116 902
-5 023 059 -4 563 616
-15 072 -48 000
0 -3134 099
-15 072 -3182 099
9633 555 5135 817
0 -80 000
-3950 000 -650 000
5683 555 4 405 817
645 424 -3339 898
3420 425 6760 324
0 0
4 065 850 3 420 425



UTVALDA NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltal som presenteras nedan &r sa kallade
alternativa nyckeltal, vilka nédvandigtvis inte ar jamforbara med
nyckeltal benamnda pé liknande sé&tt frén andra bolags finansiel-
la rapporter. Bolaget anvander nyckeltalen (tillsammans med de
andra nyckeltal definierade enligt Bolagets redovisningsstandard)

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

for att utvardera Bolagets rorelseresultat, finansiella resultat och
vardeskapande. Se avsnittet "Utvald finansiell information — Defini-
tioner av nyckeltal” for definitioner och motivering till anvandande
av alternativa nyckeltal och avsnittet "Utvald finansiell information —
Avstamningstabeller” for harledning av de alternativa nyckeltalen.

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomséttning 0 346 436 0
Resultat efter finansiella poster -6 981759 -8 669 007 -5 601095
Soliditet 61% 94% 89%

) Alternativa nyckeltal. For definitioner och motivering till anvandande, se avsnittet "Utvald finansiell information — Alternativa nyckeltal”.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Detta prospekt innehaller alternativa nyckeltal. Ett sddant nyck-
eltal &r inte ett sddant finansiellt matt som definieras eller anges i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Alternativa nyckeltal
mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning
eller kassafloden men exkluderar eller inkluderar belopp som inte
skulle justeras pd samma satt i det mest jamforbara nyckeltalet som
definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

Soliditet som anvands i detta dokument inkluderar vissa poster for
att representativt kunna reflektera Bolagets finansiering via eget
kapital och for att underlatta jamforelser mellan olika perioder.
Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen, nar de anges tillsam-

Alternativa nyckeltal

Definition

Alternativa nyckeltal

mans med nyckeltal som definieras eller anges i tillampliga regler
for finansiell rapportering, bidrar med anvandbar kompletterande
information till investerarna. Observera att Bolaget inte nodvandigt-
vis beraknar dessa nyckeltal pd samma satt som andra bolag, vilket
innebar att det inte ar sakert att nyckeltalen ar jamférbara med
andra bolags nyckeltal med samma benamningar. De bor darfor
inte betraktas separat fran, eller som substitut for, de nyckeltal som
definieras enligt tillampliga regler for finansiell rapportering.

PILA PHARMA anvander “soliditet” som alternativa nyckeltal i

Prospektet. Se avsnittet "Utvald finansiell information — Avstamning-
stabeller” for avstamning av alternativa nyckeltal.

Motivering till anvandning

Soliditet Justerat eget kapital / Balansomslutningen Bolaget ar beroende av tillskjutande av kapital
for genomforande av sitt forsknings- och
Justerat eget kapital = Eget kapital + ((1-skat-  utvecklingsarbete och bedémer att nyckeltalet
tesats) * obeskattade reserver) Soliditet ger en bra information om Bolagets
finansiella styrka.
AVSTAMNINGSTABELLER
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital 3420229 7 457 882 6493 333
Summa tillgangar 5367 256 7 942 560 7315 312
Soliditet 61% 94% 89%

UTLATANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tillgodose de planerade utvecklingsbehoven
under dtminstone tolv manader framat i tiden raknat fran daterin-
gen av Prospektet. Styrelsen bedémer att bristen pa rorelsekap-
ital uppkommer under det andra kvartalet 2021. Bristen som d&
uppkommer uppskattas till cirka 31,8 MSEK. Bolaget planerar att
avhjalpa det uppskattade underskottet i rorelsekapitalet genom att
genomfdra den i detta Prospekt beskriva nyemission om hogst 35
MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till
cirka 3,2 MSEK.

Styrelsen beréknar att Bolaget i det fall Erbjudandet blir fulltecknat
kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten i planerad ut-
strackning fram till pdborjandet av den kliniska fas 2-studien, vilken
beraknas paborjas under 2023. De planerade aktiviteterna for de

forsta 12 manader som foljer fran och med forsta dagen for handel
har en total budget pa cirka 31,8 MSEK, fordelat enligt nedan angiv-
na prioriteringsordning:

. personal- och forvaltningsrelaterade kostnader (cirka 26 %)
. extern kommunikation (cirka 6 %)

. forskning- och utveckling (cirka 44 %)

. finansiell flexibilitet (cirka 24 %)

PILA PHARMA har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser
om cirka 58 % av Erbjudandet. Dessa dtaganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Erbjudandet &r Bolagets huvudsakliga plan for att avhjalpa under-
skottet. Bolaget har mycket stark tilltro till att Erbjudandet kommer
avhjalpa det uppskattade underskottet i rorelsekapitalet.
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Om Erbjudandet, trots utstallda teckningsforbindelser, inte tecknas i
tillracklig utstrackning kan Bolaget f& svarigheter att driva verksam-
heten med aktuella utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en séddan
situation avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmo-
Jligheter s&som ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom
1&n, alternativt fordroja forberedandet av nya patent och aktiviteter
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innan fas 2b-studien inleds, inklusive produktion av ytterligare
studiemedicin och ytterligare prekliniska provningar till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | forlangningen finns en risk, for det
fall alla finansieringsmajligheter misslyckas, att Bolaget skulle kunna
forsattas i konkurs.



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Kommentarer till den finansiella utvecklingen i detta avsnitt dr avsedda att underldtta forstdelsen och
utvérderingen av trender och faktorer som pdverkar resultatet och den finansiella stdllningen fér Bo-
laget. Avsnittet bér ldsas tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell information”, "Kapitalisering,
skuldsdttning och annan finansiell information” samt dokument inférlivade genom hdnvisning, lds mer i
avsnittet “Legala fradgor och kompletterande information — Dokument inférlivade genom hénvisning".

JAMFORELSE MELLAN AREN 2020 OCH 2019

Omsittning och resultat

PILA PHARMA minskade sin omsattning mellan aren. Intakterna for
2020 uppgick till 0 KSEK (346 KSEK). Rorelseresultatet okade och
uppgick 2020 till -3,4 MSEK (-4,7 MSEK). Okningen &r huvudsakli-
gen hanforlig till minskade utgifter vid avslutande av den kliniska
studien PP-CT02. Under 2020 har aktieagartillskott lamnats till
dotterbolaget PILA PHARMA DANMARK ApS med 3 602 KSEK

for finansiering av dotterbolagets kostnader for forskning- och
utvecklingsarbete. Nedskrivning av belopp motsvarande ak-
tieagartillskottet har belastat det finansiella resultatet. Motsvarande
nedskrivning gjordes 2019 med 3 950 KSEK.

Tillgangar

Bolagets totala tillgdngar minskade fran den 31 december 2019
och uppgick vid utgédngen av 2020 till 5,4 MSEK (7,9 MSEK). An-
laggningstillgdngarna uppgick vid utgdngen av 2020 till 3,3 MSEK
(3,4 MSEK) och utgjorde 62 % av de totala tillgdngarna vid utgan-
gen av aret (42 %), varav immateriella tillgdngar utgjorde 97 % av
anlaggningstillgdngarna (96 %). Omséattningstillgdngar utgjorde
38 % av tillgdngarna vid utgdngen av 2020 (58 %) och minskade
over aren och uppgick till slutet av 2020 till 2,0 MSEK (4,6 MSEK).
Minskningen berodde framst p& en minskad kassa.

Skulder

Totalt uppgick skulder och avsattningar per den 31 december 2020
till 1,9 MSEK (0,5 MSEK).

Eget kapital
Per den 31 december 2020 uppgick det egna kapitalet till 3,4

MSEK (7,5 MSEK). Minskningen kan hanféras till en 6kad forlust
(balanserat resultat). Soliditeten for 2020 var 61 % (94 %).

Kassaflode och finansiering

Bolagets kassaflode for heldret 2020 uppgick till -2 200 KSEK (645
KSEK). Kassaflodet fran den lopande verksamheten forbattrades
ar over ar fran -5 023 KSEK till -2 001 KSEK. Detta beror framst pa
okade kortfristiga fordringar och minskade leverantorsskulder. Fi-
nansieringsverksamheten bidrog negativt 2020 till foljd av lamnade
aktiedgartillskott om 3,6 MSEK som &versteg nyemission 2,9 MSEK
och upptagna lan 0,5 MSEK. 2019 bidrog finansieringsverksam-
heten positivt hanforligt till genomford nyemission om 9,6 MSEK
som Oversteg aktiedgartillskott om 3,9 MSEK. Totalt minskade
likvida medel &r éver ar med och uppgick per den 31 december
2020 till 1,9 MSEK (4,1 MSEK).

Investeringar

Inga betydande investeringar har genomférts under dessa tva ar.

Effekter av SARS-CoV-2 (Covid-19)

PILA PHARMA har till dags dato inte méarkt av ndgon betydande
paverkan pa verksamheten fran Covid-19-pandemin.

JAMFORELSE MELLAN AREN 2019 OCH 2018
Omséttning och resultat

PILA PHARMA okade sin omséattning mellan dren. Intakterna for
2019 uppgick till 346 KSEK (26 KSEK). Rorelseresultatet uppgick
2079 till -4,7 MSEK (-5,0 MSEK). Under 2019 har aktieagartillskott
lamnats till dotterbolaget PILA PHARMA DANMARK ApS med 3
950 KSEK fér finansiering av dotterbolagets kostnader for forsk-
ning- och utvecklingsarbete. Nedskrivning av belopp motsvarande
aktiedgartillskottet har belastat det finansiella resultatet. Motsva-
rande nedskrivning gjordes 2018 med 650 KSEK.

Tillgangar

Bolagets totala tillgangar okade fran den 31 december 2018 med
0,6 MSEK och uppgick vid utgangen av 2019 till 7,9 MSEK (7,3
MSEK). Anlaggningstillgangar uppgick vid utgangen av 2019 till
3,4 MSEK (3,4 MSEK) och utgjorde 42 % av de totala tillgdngarna
vid utgdngen av aret (46 %), varav immateriella tillgdngar utgjorde
96 % av anlaggningstillgdngarna (96%). Omsattningstillgangar
utgjorde 58 % av tillgdngarna vid utgangen av 2019 (54 %) och
okade over dren med 0,6 MSEK och uppgick till slutet av 2019 till
4,6 MSEK (4,0 MSEK). Okningen berodde pa starkt kassa.

Skulder

Totalt uppgick skulder och avsattningar per den 31 december 2019
till 0,5 MSEK (0,8 MSEK).

Eget kapital

Per den 31 december 2019 uppgick det egna kapitalet till 7,5 MSEK
(6,5 MSEK). Okningen kan hanféras till den nyemission som ge-
nomfordes under 2019. Soliditeten for 2019 var 94 % (89 %)

Kassaflode och finansiering

Bolagets kassaflode for heldret 2019 uppgick till 0,6 MSEK (-3,3
MSEK). Kassaflodet fran den lépande verksamheten forsamrades ar
over ar fran -4,6 MSEK till -5,0 MSEK. Detta beror framst pa dkade
externa kostnader i samband med den kliniska studien PP-CT02.
Finansieringsverksamheten bidrog positivt bada aren hanforligt till
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nyemissioner om 9,6 MSEK (5,1 MSEK). Totalt ©kade likvida medel
ar dver ar och uppgick per den 31 december 2019 till 4,1 MSEK (3,4
MSEK).

Investeringar

Under 2018 investerades cirka 3,1 MSEK i patent avseende
XEN-D0501 samt produkter/dokumentation fr&n Ario Pharma.

BETYDANDE HANDELSER EFTER SENASTE
RAKENSKAPSPERIODENS UTGANG
Efter den 31 december 2020 har foljande handelser intraffat:

. P& bolagsstamman den 27 april 2021 valdes Fredrik Buch till
styrelseordférande.

. Pa bolagsstamman den 27 april 2021 beslutades att Bolaget
skulle bli ett publikt bolag, vilket féranledde en fondemission
om 400 000 SEK i syfte att 6ka aktiekapitalet till dver de 500
000 SEK som kravs enligt 1. kap 14 § Aktiebolagslag 2005:551.

. P& bolagsstamman den 27 april 2021 beslutades att genom-
fora en aktiesplit (10:1) med villkor att varje innehavd aktie ger
tio aktier.

. I'maj 2021 registrerades en s.k. private placement om cirka
15 MSEK till en kurs om 70 SEK, motsvarande 7 SEK per
aktie justerad efter den uppdelning av aktier (s.k. split) som
genomfordes i april 2021.

Utdver ovan punkter har inga handelser intraffat som paverkat
Bolagets finansiella stallning vasentligt.
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TRENDER

Frén utgdngen av den 31 december 2020 till och med datumet for
godkannandet av detta Prospekt har, med undantag for vad som
anges i det foljande, PILA PHARMA gj identifierat ndgra trender
som har en paverkan pa Bolagets verksamhet.

Vaccinationen mot Covid-19 skulle kunna underlatta for den rekry-
tering som kravs for de kliniska studierna. Covid-19 och Storbritan-
niens uttrade ur EU (Brexit) skulle kunna innebéara extra kostnader
och forlangda transporter for testlakemedlet.

Sedan utgangen av den 31 december 2020 till och med datumet
for godkannandet av detta Prospekt har Bolagets finansiella resul-
tat ej forandrats betydligt.



Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell
information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver PILA PHARMASs kapitalisering och skuldsdttning per den 31 maj 2021.
Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for mer information om Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” som dterfinns
pd annan plats i Prospektet. Informationen i tabellerna i detta avsnitt kommer fran Bolagets interna redo-
visningssystem och har ej varit foremdl for granskning av Bolagets revisor.

KAPITALISERING

SEK Per 31 maj 2021
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 500 000
For vilka garanti stallts -
Mot annan sakerhet 500 000
Utan sakerhet -

Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) -
Garanterade -
Med sakerhet -

Utan garanti/utan sakerhet -

Eget kapital 13137 781
Aktiekapital 500 686
Reservfond(er) -
Ovriga reserver 12 637 095
Totalt 13 637 781
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NETTOSKULDSATTNING

PILA PHARMAs nettoskuldsattning per dagen for Prospektet presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rantebarande skulder.
Per dagen for Prospektet har PILA PHARMA inga indirekta eller eventualforpliktelser.

SEK

(A) Kassa och bank

(B) Andra likvida medel

(C) Ovriga finansiella tillgdngar
(D) Likviditet (A + B + C)

Per 31 maj 2021
8161092

8161092

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga

finansiella skulder)
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder

(G) Kortfristig finansiell skulds&ttning (E + F)

(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G - D)

(
¢

(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder

Skuldinstrument

(L) Langfristig finansiell skulds&ttning (I + J + K)

(M) Total finansiell skuldsattning (H + L)

FINANSIERNINGS- OCH
LIKVIDITETSFORVALTNING

Vid utgéngen av den 31 maj 2021 har Bolaget totala likvida medel
uppgaende till cirka 8,2 MSEK. Likvida medel &r placerade i svenska
kronor (SEK). Bolaget har &ven via samarbete med lokala finansiella
aktorer en valutaexponering mot euro (EUR) och brittiska pund
(GBP).

Lanemedel

Bolaget har idag ett 1an fran Almi Foretagspartner Skdne AB som
stalldes ut i juni 2020 med ett nominellt varde om 500 000 SEK.
Lanet I6per med en arlig ranta om 4,95 % och forfaller i september
2021. Bolaget har utover dessa inga lan av vasentlig karaktar.

Finansiering av utvecklingen av XEN-D0501

For att kunna genomféra de planerade utvecklingsprojekten och
fortsatt starka framtida rorelsekapital bedomer Bolaget att ytterlig-
are likviditet om 120 MSEK behover erhéllas 6ver de narmsta 3 dren.

For de pafoljande tva ren kravs att bade beredningsdelen och den
operativa delen av den kliniska fas 2b-studien slutfors. Den totala fi-
nansieringsplanen inkluderar en férvantad bruttolikvid om 35 MSEK
frén Erbjudandet i mitten av 2021, utover likvida medel som per den
31 maj 2021 uppgick till cirka 8,2 MSEK, foljt
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500 000
500 000

-7 661092

Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) -

-7 661092

av en forvantad bruttolikvid i mitten av 2022 om ytterligare cirka 39
MSEK genom fullt nyttjande av teckningsoption TO 1 som emitteras
i samband med Erbjudandet. For att finansiera den sista operativa
delen av den kliniska fas 2b-studien planeras en foretradesemission
om cirka 50 MSEK under 2023.

Bolagets ledningsgrupp ar mycket fortrogen géllande att bade
finansieringsplan och budget &r realistiska och forvantar sig inte en
brist pa rorelsekapital. Inte minst eftersom en betydande buffert
om 20 % har byggts in for oforutsedda handelser och mojligheter,
forseningar och/eller ytterligare framvaxande krav, liksom Bolaget
har erhallit teckningsforbindelser i Erbjudandet motsvarande cirka
58 % fran nuvarande aktieagare.

Om finansieringsplanen inte gar som planerat har Bolaget flera
formildrande alternativ tillgangliga. Foretaget arbetar redan med
principen att inte ata sig externa kostnader innan tillracklig finansier-
ing sakrats. Detta innebar en mojlighet for Bolaget att uppratthalla
grundlaggande verksamhet (fasta kostnader) under en period av 12
manader baserat pa nuvarande aterstaende likvida medel, och utan
beraknade nettointakter fran Erbjudandet. Ytterligare beredskapsat-
garder inkluderar att fordroja inledandet av den kliniska fas 2b-stu-
dien samt att fordroja produktionen av det dterstdende studielake-
medlet som kravs for densamme.



Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

STYRELSE

Bolagets styrelse bestdr av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill slutet av drsstamman 2022.
Tabellen nedan visar ledamaterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget
och/eller storre aktieagare.

Oberoende i forhallande till

Befattning Medlem sedan Bolaget och bolag- Storre aktiedgare
sledningen
Fredrik Buch Styrelseordforande 2016 Ja Ja
Lene Andersen Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Tyge Korsgaard Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Dorte X. Gram Styrelseledamot 2014 Nej Nej
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A
FREDRIK BUCH
Fodd 1954. Styrelseordférande sedan 2021. | styrelsen sedan 2016.

Utbildning: Leg. Lakare och fil.dr. vid Goteborgs universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Huvudsta
Vérdcentral AB, Citadellet Bolagsservice AB och Tridentify AB.
Styrelseledamot i Lantmannen Medical AB, Intrance Medical
System Inc, PILA PHARMA, Nordiskt natverk for personanpassad
livsstilsmedicin AB, Lobsor Holding AB, Intrance Holding AB och
Cytovac A/S. Partner i Buch Konsult AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Bonvisi AB och Lobsor Pharmaceuticals AB. Styrelseordférande i
Follicum AB (publ).

Agande 6ver 10 % de senaste fem aren: Fredrik Buch Konsult
AB.

Aktiedgande i Bolaget: 21330 (indirekt)".

Fredrik Buch har éver 20 ars erfarenhet fran ledande positioner

i globala lakemedelsbolag. Buch har bland annat varit chef for
klinisk forskning och biostatistik inom urologi, gynekologi, och
autoimmuna sjukdomar vid Pharmacia-Upjohn och tjanstgjort som
medicinsk chef p& Svenska Hoechst AB och Squibb Skandinavien.
Buch var tidigare partner i HealthCap, HealthCap Fund Il och har
aven varit investeringsansvarig for SEB Lakemedelsfonder. Fredrik
har tjanstgjort i mer an 20 styrelser innan han anslot till PILA
PHARMA.

1) Per dagen for Prospektet.
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LENE ANDERSEN
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2016. | styrelsen sedan 2016.

Utbildning: Mastersexemen i Sustainability and Responsibility vid
Ashridge Business School, Storbritannien samt fil. kand. i ekonomi
vid Copenhagen Business School, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Advisory Board-medlem i
Keyhaven Capital Ltd.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Inga.

Agande 6ver 10 % de senaste fem dren: Accompany
Consulting ApS.

Aktiedgande i Bolaget: 26 000 (indirekt)".

Lene Andersen bidrar med en grundlig forstdelse for
diabetesmarknaden, vad som driver den samt positionering av
nya diabeteslakemedel. Lene bidrar med betydande erfarenhet
till PILA PHARMA inom licensiering, affarsstrategi & utveckling
och projektledning inom diabetesomradet som erhdllits genom
ledande operativa ledande roller inom Operations and Corporate
Relations under sina nastan tva decennier pa Novo Nordisk.
Dessutom tar hon med sig en omfattande verktygslada fran sin
konsultroll dar hon hjalper féretag att lyckas med att forverkliga sin
strategi, ledarskap och organisationsutveckling.



TYGE KORSGAARD
Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2019. | styrelsen sedan 2019.

Utbildning: Masterexamen i ekonomi vid Aalborg Universitet,
Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Vivostat
A/S och Vivostat Holding ApS. Styrelseledamot i Fonden DSK
Invest | GR Komplementarselskabet for den Sociale Kapitalfond
Invest | ApS, Familien Skak Holding ApS och tillhérande bolag i
denna koncern (Gribskov Gruppen A/S och Caissa Group ApS). VD
i Tyge Korsgaard Consult ApS och Komplementarselskabet for den
Sociale Kapitalfond Invest | ApS.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande i
NsGene A/S och Styrelseledamot i Capres A/S.

Agande 6ver 10 % de senaste fem aren: Tyge Korsgaard
Consult ApS, Vivostat Holding ApS samt Vivostat A/S.

Aktiedgande i Bolaget: 17 500 (indirekt)".

Tyge Korsgaard bidrar med en betydande erfarenhet av utveckling
av sma och medelstora foretag inom life science-branschen

som institutionell investerare. Tyge har stor erfarenhet fran
styrelseuppdrag i mer an 25 foretag, inklusive Genmab A/S
(observator) och Zealand Pharma A/S (fram tills de bdrsnoterades)
och Kelsen Group A/S, 2D Holding (3D Danish Diagnostic
Development A/S), Ellipse A/S, Neurodan A/S och A/S Boligbeton
tills de saldes framgangsrikt.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

DORTE X. GRAM
Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2021. | styrelsen sedan 2014.

Dorte X. Gram har tidigare varit styrelseordférande 20142015
och 2020-2021. Las om Dorte X. Gram pa nasta sida under
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare — Ledande
befattningshavare”
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Fodd 1969. Verkstallande direktor sedan 2014.

Utbildning: Veterinarmedicine Doktor (VMD) och fil.dr. vid
Képenhamns Universitet, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Agare, VD och
styrelseordférande i Xenia Pharma ApS, Styrelseordférande i Gram
Equity Invest AB (UB) samt agare av Bara Gamla Skola (enskild
firma).

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande

i PILA PHARMA.

Aktiedgande i Bolaget: 5 000 010 (indirekt)".

Dorte X. Gram &r forskaren som under sina doktorandstudier vid
Novo Nordisk A/S Danmark upptackte principen att behandla
diabetes och fetma med TRPV1-antagonister. Dorte X. Gram har
en gedigen erfarenhet fran life science-branschen, varav mer &n
10 &r inom diabetesforskning och utveckling vid Novo Nordisk
A/S Danmark dar hon arbetade med olika projektgrupper inom
forskningsomradena diabetes och fetma med sma molekyler och
peptider, inklusive insulin- och GLP-1-analoger. Hon &r forfattare
till flera vetenskapliga publikationer med fokus pa TRPV1i diabetes
eller antidiabetiska medel samt patent relaterade till TRPV1 vid
diabetes och basala insulinanaloger.

1) Per dagen for Prospektet.
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Fodd 1975. Operativ chef sedan 2021.

Utbildning: Veterinarmedicin Doktor (VMD) vid Kdpenhamns
Universitet, Danmark, fil.kand. i féretagsekonomi med inriktning
ekonomistyrning och redovisning vid Syddansk Universitet,
Danmark, samt Executive MBA vid Henley Business School,
Storbritannien.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Finanschef PILA
PHARMA 2020 fram till kvartal 2 2021.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Lars bidrar med en stor erfarenhet till PILA PHARMA inom

hela lakemedelsvardekedjan, allt fran medicinutveckling,
kommersialisering, ekonomisk férvaltning och redovisning
samt generell ledning tack vare sin langa erfarenhet i olika
ledande befattningar for LEO Pharma A/S, bade i Danmark och
USA pa vice presidentniva. Dessa inkluderar Head of Global
Project Management, Head of ERP implementation, Head of US
Marketing, Head of Global R&D Transformation Projects, och
Global Chief Risk and Compliance Officer. Vidare har han aven
tidigare innehaft tjansten som Global Business Unit Manager for
det kommersiella trombosomradet.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

REVISOR

Sedan 2016 &r Bolagets revisor Deloitte AB, som p& drsstamman
2021 omvaldes for perioden intill slutet av drsstamman 2022. Elna
Lembrér Astrém (fodd 1961) var Bolaget huvudansvarige revisor
2016-2019. Maria Ekelund (fodd 1970) ar huvudansvarig revisor
sedan 2019. Maria Ekelund &r auktoriserad revisor och medlem

i FAR (branschorganisation for auktoriserade revisorer). Deloitte
AB:s kontorsadress ar Hjalmaregatan 3, 201 23 Malmo. Deloitte
AB har varit revisor under hela den period som den historiska
informationen i detta Prospekt omfattar.

ELNA LEMBRER ASTROM
Fodd 1961. Finanschef sedan kvartal 2 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen 1983 vid Lunds universitet och
auktoriserad revisor 1989.

Ovriga nuvarande befattningar: Sedan 2019 framst verksam
som foretagsekonomisk rédgivare i Elna Lembrér Astrom AB och
styrelseledamot i Godsinlésen Nordic AB, Sten K Johnsons Stiftelse
och Chefspoolen i Sverige AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Fran 1983 till
augusti 2019 arbetade Elna Lembrér Astrom som revisor (Peters
&Co, Arthur Andersen (partner), Deloitte (partner)) och har varit
revisor i de noterade life science-bolagen Saniona, RhoVac samt
Lundbeck (Sverige). Vidare aven revisor i bl a Atos Medical, Biomet
Scientific, Ferring, Ferrosan och Mediplast. Andra noterade bolag
dar Elna har varit revisor i &r bl.a. Obducat, Atea (Sverige), Saxlund
och StarVault.

Elna Lembrér Astrém har dessutom under perioden 2015-2019
genom Deloitte varit bolagsstammovald auktoriserad revisor i PILA
PHARMA.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Elna ar inhyrd som féretagets CFO och hon kommer att bidra
med sin betydande erfarenhet till PILA PHARMA, framst inom
ekonomisk forvaltning och redovisning fér noterade Bolag i
Sverige och 6vrig foretagsekonomisk radgivning.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE-
LEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan ndgra av
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (i) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller
likvidation, eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii)

varit foremal for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller
férordning bemyndigande myndigheter (déribland godkénda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos ett foretag.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag. Fore noteringen pa Nas-
dagq First North grundades bolagsstyrningen i Bolaget pa svensk
lag samt interna regler och foreskrifter. Nar Bolaget har noterats
pa Nasdaq First North kommer Bolaget ocksa att folja Nasdaq
First Norths regelverk for emittenter. Fran och med den 1juli 2008
tillampas Svensk kod for bolagsstyrning av svenska aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
PILA PHARMA &r for narvarande inte skyldigt att folja Svensk kod
for bolagsstyrning da Nasdaq First North icke &r en sadan reglerad
marknad, utan en sa kallad Multilateral Trading Facility (MTF).
Bolaget har dock, pa frivillig basis och i de delar Bolaget bedomt
det lampligt, byggt sin bolagsstyrning pa de principer och rutiner
som framgar av Svensk kod for bolagsstyrning vad avser principen
folja eller forklara.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstamma utdvar aktiedgar-
na sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsens ledamater och verkstallande direktor,
val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen
och revisorerna.

Arsstamma méste héllas inom sex ménader frén utgéngen av
rakenskapsaret. Utover arsstamman kan det kallas till extra bo-
lagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma
genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa Bolagets
webbplats. | fall dar sa kravs enligt 7 kap. 23 § aktiebolagslagen ska
kallelse &ven skickas med post till varje aktiedgare vars postadress
ar kand for Bolaget. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens
Industri.

Rétt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma ska
dels vara inford i aktieboken pé avstamningsdagen, dels anmala
sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare far bitradas av hogst
tva bitraden. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala

sig till bolagsstamman pa flera olika sétt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till stamman.

STYRELSEN

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bo-
lagsstamman. Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for
Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier, sakerstal-
la rutiner och system for utvardering av faststallda mal, fortlopande
utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att saker-
stalla att arsredovisningen och deldrsrapporter uppréttas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.
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Styrelseledamaterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen, till den del den valjs av bolagsstamman, besta av minst
tre (3) och hogst fem (5) ledamoter med lagst noll (0) och hégst
tva (2) styrelsesuppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras érligen och
faststalls pa det konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbet-
sordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
fordelningen av arbete mellan styrelseledaméterna och verkstal-
lande direktér. | samband med det konstituerande styrelsemétet
faststaller styrelsen aven instruktionen for verkstéllande direktor
innefattande instruktioner fér rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen och pa forhand faststallt
schema. Utover dessa styrelsemoten kan ytterligare styrelsemoten
sammankallas for att hantera frdgor som inte kan hanskjutas till
ett ordinarie styrelsemote. Utdver styrelsemétena har styrelseord-
féranden och verkstallande direktéren en fortldpande dialog
rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av styrelsens ordférande
samt tre ordinarie ledamdter som valts av bolagsstamman, vilka
presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen och ans-
varar for Bolagets Idpande forvaltning och den dagliga driften av
verksamheten. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verk-
stallande direktoren anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande direktéren
ansvarar ocksa for att uppréatta rapporter och sammanstélla infor-
mation fran ledningen infor styrelsematen och ar foredragande av
materialet pa styrelsematena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den verkstal-
lande direktoren ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget och
ska foljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller tillrackligt med
information for att styrelsen fortlopande ska kunna utvardera
Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktor ska halla styrelsen kontinuerligt informerad
om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsattningens utveck-
ling, Bolagets resultat och ekonomiska stallning, likviditets- och
kreditlage, viktiga affarshandelser samt varje annan handelse,
omstandighet eller forhallande som kan antas vara av vasentlig
betydelse for Bolagets aktieagare.

Verkstallande direktor och évriga ledande befattningshavare
presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.



ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersdttning till styrelseledamoter

Arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna, inklusive ord-
foranden, faststalls av bolagsstamman. Pa drsstamman den 27 april
2021 beslutades att arvode till styrelsens ordférande ska utgd med
300 000 SEK och att arvode till ordinarie styrelseledaméter som inte
ar anstallda i Bolaget ska utgd med 150 000 SEK. For konsultarbete

BOLAGSSTYRNING

som inte angar styrelsearbetet specifikt utgar ersattning enligt kon-
sultavtal. Styrelsens ledamoter har inte ratt till n&gra formaner efter
att deras uppdrag som styrelseledamaéter har upphort. Per dagen
for Prospektet har styrelseledamoter ej avtalad pension. Bolaget har
for avsikt att erbjuda detta i samband med en fornyelse av avtalen.

| nedanstadende tabell redovisas ersattningar och ovriga formaner
till styrelsen for rakenskapsaret 2020.

onseg Il OMGR O i Summa 650
Fredrik Buch 65 000 65 000 - - 130 000
Tyge Korsgaard 65 000 65 000 - - 130 000
Lene Andersen 65 000 65 000 - - 130 000
Summa 195 000 195 000 - - 390 000

JFor konsultarbete som inte angar styrelsearbetet specifikt utgar ersattning enligt konsultavtal.

Ersédttning till ledande befattningshavare

Ersattning till VD ar avtalat till en marknadsmassig 16n och uppgar
till 130 000 SEK i mé&naden plus pension. Ersattning till Operativ
chef &r stipulerat i ett avtal som I6per till och med juni 2021 och
ersattning utgar som konsultarvode om 100 000 SEK i manaden.
Fran och med juli/augusti 2021 avser Bolaget att anstélla Operativ
chef med en ersattning om 100 000 SEK per ménad plus pension.
Ersattning till Finanschef utgar som konsultarvode och ar begran-
sad till 20 timmar per manad vilket motsvarar 50 000 SEK per
manad. Ledande befattningshavare har inte ratt till nagra formaner

Konsultarvode

efter att deras anstallning har upphort. For verkstallande direktoren
och ovriga fast anstallda ledande befattningshavare ska pensions-
formaner vara premiebestamda om inte befattningshavaren om-
fattas av formansbestamd pension enligt tvingande kollektivavtals-
bestammelser. Pensionspremierna for premiebestamd pension ska
uppga till hogst 15 % av den fasta kontantlonen.

I nedanstaende tabell redovisas ersattningar och ovriga formaner
till den verkstallande direktéren och dévriga ledande befattningsha-
vare for rakenskapsaret 2020.

Ovriga férmaner

Pensionsersattningar

Loén (SEK) (SEK) (SEK) (SEK) Summa (SEK)
VD, Dorte X. Gram 489 000 1071000 - - 1560 000
CFO, Lars B. Rasmussen” - 400 000 - - 400 000
Summa 489 000 1471000 - - 1960 000

) Avser perioden september — december 2020.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisningar och rakenskaper
samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning. Efter varje
rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberéttelse till drsstam-
man.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1) och hogst
tva (2) revisorer. Bolagets revisor ar Deloitte AB, med Maria Ekelund
(fodd 1970) som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presen-
teras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.
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Aktiekapital och
dagarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 500
000 SEK och hogst 2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 10 068 580 och
hogst 40 274 320 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets
registrerade aktiekapital till 522 114,5 SEK, fordelat pa 12 211 450
aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvot-
varde om 0,043 SEK. Per den 31 december 2020 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 100 685,8 SEK, fordelat pa 1006 858
aktier. Aktierna hade ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Samtliga aktier i Bolaget har getts ut i enlighet med svensk ratt,

ar fullt betalda och, med undantag for dtagandena som beskrivs
under avsnittet "Aktiekapital och &garforhéllanden — Atagande

att avsta fran att sélja aktier (lock-up)”, ar aktierna fritt dverlatbara
enligt tillamplig lag. Aktierna ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenréatt eller I6sningsskyldighet.
Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avseende aktierna
i Bolaget under innevarande eller foregaende rakenskapsar. Savitt
Bolagets styrelse kanner till inns det inte ndgra Gverenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

De réattigheter som &r forenade med aktierna i Bolaget, inklusive
de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:5571).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rost pa bo-
lagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att emittera nya aktier mot annan betalning an ap-
portegendom, ska agare av aktier aga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till antal aktier innehavaren forut ager (priméar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretrades-
ratt). Om inte sélunda erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler, mot
annan betalning an apportegendom, ska vad som foreskrivs ovan
om aktiedgares foretradesratt 4ga motsvarande tillampning.

Vad som sagts ovan ska inte innebara nagon inskrankning i mo-

jligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med awvikelse fran aktiedgares foretradesratt.
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Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstam-
man ar beréattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdeln-
ing). Om aktieadgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet

och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt pa utdelning fran PILA PHARMA, se dven avsnittet
"Skattefragor i Sverige”.

Information om uppképserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier

Gallande takeover-regler for vissa handelsplattformar (Kollegiet for
svensk bolagsstyrning) gor gallande att den som inte innehar ndgra
aktier eller innehar aktier som representerar mindre &n tre tion-
delar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier handlas pa en marknadsplats och genom forvarv av aktier

i Bolaget, ensam eller tillsammans med ndgon som ar narstdende
uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i Bolaget ska omedelbart offentliggora
hur stort hans eller hennes aktieinnehav i Bolaget ar, och inom fyra
veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i Bolaget (budplikt).

En aktieagare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer

an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsak-
tiedgaren”) har dock ratt att |6sa in resterande aktier i Malbolaget.
Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inlésta av Majoritetsaktieagaren.
Forfarandet for inlosen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras
narmare i aktiebolagslagen (SFS 2005:551).

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Styrelsen i PILA PHARMA har e antagit ndgon utdelningspolicy och
avser att eventuella vinstmedel de kommande verksamhetséren att
aterinvesteras i Bolagets verksamhet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets



aktier. Aqurat Fondkommission ar kontoférande institut. ISIN-koden
for aktierna ar SE0015988274.

AKTIEAGARAVTAL

Per dagen for Prospektet finns ett aktiedgaravtal med ett antal intr-
essenter. Avtalet innehéller bland annat en drag along-klausul vilket
innebar att om tva avtalspartners som tillsammans uppndr mer an
50 procent av aktieinnehavet accepterar ett uppkopserbjudande
frdn en oberoende tredje man maste den tredje avtalsparten ocksa

Antal aktier

Emissionskurs

Handelse per aktie

Forandring i
antal aktier

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

acceptera erbjudandet. Detta aktieagaravtal upphor emellertid att
galla i samband med en listning av Bolagets aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets
aktiekapital och antal aktier sedan Bolaget grundades. Férandringar
i Bolagets aktiekapital och antal aktier med hansyn till Erbjudandet
beskrivs i nedanstdende avsnitt “Nyemission i samband med Erbju-
dandet och utspadning”.

Aktiekapital (SEK)

Totalt antal
aktier efter
transaktionen

Forandring Totalt Kvotvdrde

2016 Bolagsbildning - 500 500 50 000 50 000,0 100,00
2015 Nyemission? 11360,00 SEK 88 588 8800 58 800,0 100,00
2016 Split 1000:1 - - 588 000 - - 0,10
2016 Nyemission® 30,61 SEK 65 000 653 000 6 500 65 300,0 0,10
2017 Nyemission™ 61,30 SEK 164 378 817 378 16 438 817378 0,10
2017 Nyemission™ 91,76 SEK 10 030 827 408 1003 827408 0,10
2018 Nyemission" 69,00 SEK 28 986 856 394 2899 85 639,4 0,10
2018 Nyemission 88,53 SEK 86 006 942 400 8 601 94 240,0 0,10
2019 Nyemission*? 100,00 SEK 50 000 992 400 5000 99 240,0 0,10
2020 Nyemission“ 100,80 SEK 14 458 1006 858 1446 100 685,8 0,10
2021 Nyemission® 70,00 SEK 214 287 1221145 21429 122 14,5 0,10
2021 Split 10:10 - 10 990 305 12 211450 - - 0,01
2021 Fondemission® - - - 400 000 522 114,5 0,043

i) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 11360 SEK per aktie.

ii) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 30,61 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,03 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomférdes under 2016.

iii) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 61,30 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,06 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomférdes under 2016.
iv) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 91,76 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,09 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomfordes under 2016
v) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 69,00 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,07 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomfordes under 2016.
vi) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 88,53 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,09 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomférdes under 2016.
vii) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 100,00 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,10 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomférdes under 2016.
viii) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 100,80 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,10 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomférdes under 2016.
ix) Betald kontant. Teckningskursen uppgick till 70,00 SEK per aktie, vilket motsvarar 0,07 SEK per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomfordes under 2016.
x) P& bolagsstamman den 27 april 2021 beslutades att genomfora en aktiesplit (10:1) med villkor att varje innehavd aktie ger tio aktier.

xi) P& bolagsstamman den 27 april 2021 beslutades att Bolaget skulle bli ett publikt bolag, vilket foranledde en fondemission om 400 000 SEK i syfte att oka aktiekapitalet till dver de

500 000 SEK som kravs enligt 14 § Aktiebolagslag 2005:551.

Nyemission i samband med Erbjudandet och utspadning

Arsstamman den 27 april 2021 beslutade att bemyndiga Bolagets
styrelse att, i samband med den tankta noteringen av Bolagets akti-
er vid Nasdaq First North och langst intill tiden for nésta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, besluta om nyemission av aktier, och/eller
konvertibler, och/eller teckningsoptioner, dock att sédan emis-

sion inte far medfora att Bolagets aktiekapital dverstiger Bolagets
hogsta tilldtna aktiekapital enligt vid var tid gallande bolagsordning.
Beslutet om emission av units fattades av Bolagets styrelse den 9
juni 2021 med stod av bemyndigandet fran arsstamman som holls
den 27 april 2021. Styrelsen beslutade att emitterade 3 888 888

nya units, vari en unit bestar utav en aktie och en teckningsoption
av serie TO 1, samt 6ka Bolagets aktiekapital med 166 273,85 SEK
darav.

For nuvarande aktiedgare som ej tecknar sig i Erbjudandet intraffar
en utspadning om cirka 25 procent. Vid fullt nyttjande av teckning-
soption TO Tintraffar, under forutsattning att Bolaget gj tillforts
ytterligare kapital genom nyemission av aktier, en utspadning om
ytterligare cirka 19 procent. Darmed riskerar nuvarande aktiedgare

en total utspadning om cirka 39 procent.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETC.

Per dagen for Prospektet finns det inte ndgra utstdende teckning-
soptioner, konvertibler, eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, ej heller som incitamentsprogram, i Bolaget. Styrelsen
har dock mandat och for avsikt att undersdka maojligheten att skapa
ett optionsprogram foér Bolagets anstallda.

| samband med Erbjudandet emitteras units bestadende av en (1)
aktie och en (1) teckningsoption av serie TO 1. Innehav av en (1)
teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) aktie
till en teckningskurs om 10 SEK. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckning-
soptionerna under perioden den 23 maj 2022 till den 3 juni 2022.

Forutsatt ett fulltecknat Erbjudande kommer det darmed finnas 3
888 888 utstallda teckningsoptioner i Bolaget efter Erbjudandets
genomfdrande. Las mer under avsnittet "Inbjudan att teckna units i
PILA PHARMA'.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARSTRUKTUR

Enligt det av Euroclear Sweden férda &garregistret hade PILA
PHARMA 150 aktiedgare per dagen for Prospektet. Samtliga
aktieagare ager samma rostratt. Tabellen nedan beskriver Bolagets
agarstruktur for de fem storsta aktiedgarna per dagen for Pros-
pektet. | tabellen framgdr &ven vilka aktiedgare som innehar storre
andel an fem procent av det totala kapitalet samt det totala antalet

roster och som darmed &r anmalningsskyldiga. Per dagen for
Prospektet ar Bolagets storsta aktiedgare Xenia Pharma ApS, som
innehar 5 000 010 aktier, motsvarande cirka 41 procent av aktierna
och rosterna. Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstan-
digt emittenten. Per dagen for Prospektet kanner Bolaget inte till
négra vasentliga férandringar av ovanstdende aktieadgares innehav.

Aktiedgare Antal aktier Antal % av Bolagets roster och kapital
Xenia Pharma ApS? 5000 010 40,9%
Vimpu Intressenter AB 1265 600 10,4%
Almi Invest AB 880 000 7,2%
Almi Invest Syd AB 484 420 4,0%
Sebastian Melchor Clausin 280 570 2,3%
Totalt Bolagets fem storsta aktiedgare 7 910 600 64,8%
Ovriga 145 aktiedgare 352%
Totalt 100,0%

i) Helagt av Bolagets grundare, VD och styrelseledamot Dorte X. Gram.

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA
AKTIER (LOCK-UP)

Nedan personer har till forman for Bolaget atagit sig att, med sed-
vanliga undantag, inte 6verfora eller forfoga over sina respektive

innehav i Bolaget (sa kallad lock-up) per dagen fore forsta handels-
dag under en period om ett &r efter forsta handelsdag, utan att ha
erhallit skriftligt medgivande frén Bolaget dessforinnan. En oversikt
av samtliga som atagit sig att avsta fran att sélja aktier summeras i
nedanstaende tabell.

Aktiedgare Innehav fore Erbju- Andel som omfattas av.  Antal aktier som om- Period for lock-up
dandet lock-up fattas av lock-up fore (man)
Erbjudandet
Xenia Pharma ApS’ 5000 010 100% 5000 010 12
Vimpu Intressenter AB 1265 600 100% 1265 600 12
Almi Invest AB 880 000 100% 880 000 12
Almi Invest Syd AB 484 420 100% 484 420 12
Lene Andersen” 26 000 100% 26 000 12
Fredrik Buch™® 21330 100% 21330 12
Tyge Korsgaard? 17 500 100% 17 500 1?2
7 694 860 7 694 860

i) Helagt av Bolagets grundare, VD och styrelseledamot Dorte X. Gram

ii) Styrelseledamot

iii) Styrelseordférande

Andel av totalt antal aktier som omfattas av lock-up

Totalt antal aktier i PILA PHARMA fére Erbjudandet 12 211450
Totalt antal aktier i PILA PHARMA efter fulltecknat Erbjudandet 16100 338
Totalt antal aktier som omfattas av lock-up 7 694 860
Andel av totalt antal aktier som omfattas av lock-up fére Erbjudandet 63%
Andel av totalt antal aktier som omfattas av lock-up efter Erbjudandet 48%
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR PILA PHARMA AB
Org.nr 556966-4831
Antagen pa bolagsstamma den 27 april 2021.

1. Bolagets foretagsnamn ar PILA PHARMA AB. Bolaget &r publikt
(publ).

2. Styrelsen har sitt sate i Malmao.

3. Bolaget ska bedriva verksamhet inom utveckling, framstallning
och forsalining av lakemedel och darmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000
kronor. Antalet aktier ska vara lagst 10 068 580 stycken och hogst
40 274 320 stycken.

5. Styrelsen ska bestd av 3-5 ledamoter med hogst 2 suppleanter.

6. Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag.

7. Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. | fall dar sa
kravs enligt 7 kap. 23 § aktiebolagslagen ska kallelse &ven skickas
med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand for bolaget.
Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dar fraga om &ndring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas
tidigast sex och senast tre veckor fore stdmman.

8. Aktieagare som vill delta i bolagsstamman ska dels

vara upptagen i aktieboken pa avstamningsdagen enligt
aktiebolagslagen, dels géra anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelse till stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden,
dock endast om aktieagaren till bolaget anmaler antalet bitréden
pa det satt som anges i foregaende stycke.

9. Styrelsens ordférande eller den styrelsen dértill utser dppnar
bolagsstamman och leder férhandlingarna till dess ordférande vid
stamman valts.

10. Arsstamma halls arligen inom sex ménader efter
rakenskapsarets utgang.

P& arsstamma ska foljande arenden forekomma.

Val av ordférande vid stamman,

Uppréttande och godkannande av rostlangd,
Godkannande av dagordning,

| forekommande fall, val av en eller tva justeringspersoner,

v W=

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad,

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse,

7. Beslut om

a. faststallande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b.  dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen,

¢ ansvarsfrihet &t styrelseledamoter och verkstallande
direktdr nar sddan forekommer,

Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden,
Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,

10.  Annat arende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11. Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden den 1januari — den 31
december.

12. Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister

enligt lagen (1998:1479) vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.
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Legala fragor och
kompletterande information

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. PILA
PHARMA (organisationsnummer 556966-4831 och Legal Entity
Identifier ("LEI") 6488Z7WG18Q0ZNOV0262 &r ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 20 januari 2014 och registrerades vid
Bolagsverket den 26 mars 2014. Bolaget har sitt sate i Malmo. Enligt
§ 3 i Bolagets bolagsordning ar Bolagets verksamhetsforemal att
bedriva verksamhet inom utveckling, framstallining och forsaljning
av lakemedel och darmed férenlig verksamhet. Den fullstandiga
bolagsordningen aterfinns under avsnittet "Bolagsordning”.

VASENTLIGA AVTAL

Utodver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undan-
tag for avtal som ingar i den normala affarsverksamheten, ingatt
nagot avtal av storre betydelse under den tid som omfattas av den
historiska finansiella informationen. Det finns inte heller ndgot avtal
inom Bolaget som innehéller ndgon réattighet eller forpliktelse som
ar av vasentlig betydelse for Bolaget per dagen for Prospektet.
Bolaget har ej heller ingatt avtalade &taganden med avtalsklau-
suler, s.k. kovenanter, som skulle kunna begransa utnyttjandet av
kreditfaciliteter.

Avtal med Almi Foéretagspartner AB

Bolaget ingick i slutet av juni 2020 ett avtal med Almi Foretag-
spartner AB om ett bryggldn med ett nominellt varde om 500 000
SEK. Lénet ar till fullo sakerstallt genom foretagshypotek (tidigare
foretagsinteckning). Lanet [6per med en érlig ranta om 4,95 %
och forfaller i september 2021 da brygglanet till fullo dterbetalas.
Almis brygglén ar riktat till barkraftiga sma och medelstora foretag
i Sverige dar finansieringsbehov uppstar som en foljd av coronavi-
rusets spridning. Med hansyn till osdkerheten som coronavirusets
spridning gav upphov till valde Bolaget att anstka om Almis
brygglan.

Konsultavtal med ledande befattningshavare

For att minimera onddiga kostnader och sakra att I6pande kost-
nader snabbt kan reduceras vid likviditetsproblem, har Bolaget
uteslutande ersatt personal genom konsultavtal eller timanstallning.

Lars B. Rasmussen ingick den 9 september 2020 ett konsultavtal
med PILA PHARMA avseende dennes tjanster for Bolaget med

ratt att fakturera 100 000 SEK per manad. Avtalet har en dmsesidig
uppsagningstid om 1 manad och loper 3 &r. Bolaget har for avsikt
att under juli/augusti 2021 anstalla Lars B. Rasmussen som Operativ
chef. Rasmussen kommer dé franga sitt konsultavtal.

Elna Lembrér Astrom ingick den 11 februari 2021 ett konsultavtal
med PILA PHARMA avseende dennes tjanster for Bolaget. Avtalet
har en dmsesidig uppsagningstid om T ménad och I6per 3 ar.
Ersattningen ar per I6pande rakning, uppskattningsvis upp till 50
000 SEK per ménad for uppdraget som Bolagets Finanschef.
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Konsultavtal med styrelseledamoter

Samtliga styrelseledamoter har ratt att fakturera ett arvode enligt
|6pande rékning for arbete utford for Bolaget som inte specifikt
ingar i styrelseuppdraget. Den totala ersattning styrelseledamaterna
erhdller for sitt styrelseuppdrag i Bolaget ersétts med lon faststalld
av stamman.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

PILA PHARMA innehar ett flertal patent som i varierande ut-
strackning ar av vikt for Bolagets potentiella framgéng. En utforlig
oversikt av Bolagets patentportfolj och strategi finns att lasa i avsnit-
tet "Verksamhetsbeskrivning — Immateriella rattigheter och patent” i
detta Prospekt.

PILA PHARMA &r innehavare av EU-varumarket "PILA PHARMA"
Ensamréattigheterna galler for klass 5 farmaceutiska, medicinska och
veterindra preparat samt for klass 42 vetenskapliga och teknologis-
ka tjanster och dartill relaterad forskning och design.

PILA PHARMA har ingen kdnnedom om nagon pagaende eller
ouppklarad dvertradelse, intrang eller liknande omstandighet som
skulle kunna paverka anvandningen av ndgon vasentlig immateriell
rattighet.

TVISTER

PILA PHARMA &r inte, och har inte heller under de senaste 12
manaderna varit, involverat i nagra rattsliga forfaranden eller skil-
jeforfaranden (inklusive pdgdende eller hotande forfaranden som
Bolaget ar medvetet om) som haft eller kan komma att ha betydan-
de inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

FORSAKRING

Bolagets styrelse bedomer att nuvarande forsakringsskydd, inklusive
nivan och villkoren for sadan forsakring, ger en adekvat skyddsniva
med hansyn tagen till férsakringspremierna och de potentiella
risker som Bolagets verksamhet medfor. Bolaget kan emellertid

inte forsakra sig om att forluster inte kommer att uppsté eller att
ansprak inte kommer att framstallas vilka dverstiger Bolagets nuva-
rande forsakringsskydd. Las mer i avsnittet "Risker — Produktansvar
och forsakring”.

MILJO

Bolaget bedriver ingen tillverkning och risken for férorening av
mark, vatten, Iuft etc. ar darfor lag.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under den period som tacks av den historiska finansiella informa-
tionen till datumet for Prospektet, har med undantag for vad som
anges i det foljande, inga transaktioner mellan & ena sidan Bolaget,
och & andra sidan narstaende parter forekommit som individuellt
eller i sin helhet ar vasentliga for Bolaget.



Mellan Bolaget och Bolagets VD Dorte X. Gram fanns tidigare ett
konsultavtal avseende dennes tjanster for Bolaget. Avtalet ingicks

2 januari 2015 och har uppdaterats 2 gdnger och har avslutats och
ersatts med ett fast anstaliningskontrakt fro.m. 1 maj 2021. Dorte

X. Gram har, via sin enskilda firma, Bara Gamla Skola, fatt en del

av sin ersattning som konsultarvode. For 2018 uppgick samman-
lagt ersattningen till 1115 000 SEK, for 2019 uppgick ersattningen
sammanlagt till 1140 000 SEK, och for 2020 uppgick ersattningen
sammanlagt till 1071000 SEK. Ersattningarna &r utbetald genom
bade PILA PHARMA (for tjanster avseende VD) och for PILA PHAR-
MA DANMARK ApS (avseende forsknings- och utvecklingsarbete).
Mellan Bolaget och Bolagets operativa chef Lars B. Rasmussen
finns ett konsultavtal avseende dennes tjanster for Bolaget. Avtalet
ingicks den 9 september 2020 och kommer innan Erbjudandet att
avslutas for att overga till fast anstallningskontrakt. Lars B. Rasmus-
sen har, via sin danska enskilda firma (“Enkelmandsvirksamhet”) Base
Builders, en fast ersattning om 100 000 SEK per manad. For 2020
(september—december) uppgick ersattningen till sammanlagt 400
000 SEK.

Mellan Bolaget och Bolagets Finanschef Elna Lembrér Astrom, finns
ett konsultavtal avseende dennes tjanster (finansiell rddgivning)

for Bolaget. Avtalet ingicks den 11 februari 2021 och I6per med en
manads omsesidig uppsagningstid. Ersattningen for uppdraget

ar per l6pande rakning, uppskattningsvis upp till 50 000 SEK per
manad for uppdraget som Bolagets Finanschef.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolaget bedomer att narstdendetransaktionerna enligt ovan har ge-
nomforts pa armlangds avstand och pd marknadsmassiga grunder.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har
haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i négra av
Bolagets affarstransaktioner som ar eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren som i ndgot avseende
kvarstar som oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisor har inte
heller varit delaktig i ndgra affarstransaktioner enligt ovan.

For information om ersattning till samtliga ledamoter och kon-
cernledning, se avsnittet "Bolagsstyrning — Ersattning till styrelsele-
damaoter och ledande befattningshavare”.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser totalt cirka 20,2 MSEK,
motsvarande cirka 58 % av Erbjudandet. Ingen ersattning utgér
for dessa teckningsforbindelser. Samtliga teckningsforbindelser har
skriftligen avtalats och har ej sakerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller andra sékerheter. Samtliga parter vilka lamnat
teckningsforbindelser gentemot Bolaget nés via Bolagets adress.

| tabellen nedan redovisas de 10 stdrsta parter som lamnat
teckningsforbindelser gentemot Bolaget infor forestdende Erbju-
dande. Teckningsférbindelserna har lamnats av privata investerare.

Namn Antal units? Belopp
Vimpu Intressenter AB 444 444 3999 996
Sebastian Clausin 218 111 1962 999
JAJR Holding ApS 150 000 1350 000
Gerhard Dal 133333 1199 997
Strategic Nordic Wisdom AB 122 222 1099 998
Almi Invest AB 111110 999 990
Almi Invest SYD AB 11110 999 990
Jens Olsson 66 666 599 994
Rune F. Loderup 55555 499 995
Mats Kullstedt 50 000 450 000
Summa 1462 551 13 162 959
Ovriga 65 teckningsforbindelser 786 045 7074 405
Totalt 2 248 596 20 237 364
Total andel av Erbjudandet 58 %

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter mellan styrelseledaméters
eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget
och s&dan styrelseledamots eller sddan ledande befattningshavares
privata intressen och/eller andra &taganden. Det har inte heller
férekommit ndgra avtalsforhallanden eller andra sarskilda 6verens-
kommelser mellan Bolaget och storre aktieagare, kunder, lever-
antorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts
in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts
i annan ledande befattning. Bolaget har inte lamnat 1&n, stallt
garanti, lamnat sakerhet eller ingatt borgensférbindelse till forman
for négon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller
annan till Bolaget narstaende person.

RADGIVARES INTRESSEN

Goteborg Corporate Finance &r finansiell radgivare till Bolaget med
anledning av emissionen och har gett rad till Bolaget vid upprattan-

det av Prospektet. Goteborg Corporate Finance AB erhéller en pa
forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband darmed.
Darutover har Géteborg Corporate Finance AB inga ekonomiska
intressen i relation till Erbjudandet.

Bolagets legala rddgivare i samband med Erbjudandet, Advoka-
tirman MAQS Malmo, kommer f6r denna rédgivning att erhdlla
sedvanlig ersattning.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet samt upptagandet
av aktierna till handel p& Nasdaq First North, inklusive betalning

till emissionsinstitut och andra radgivare, samt vriga uppskattade
transaktionskostnader, beraknas sammanlagt uppga till omkring 3,2
miljoner SEK.
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CERTIFIED ADVISER

Aqurat Fondkommission AB ar utsedd till Bolagets Certified Adviser
och dévervakar att Nasdaq First North Growth Markets regler
efterlevs och erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband déarmed. Aqurat Fondkommission AB &ger inga
aktier i Bolaget.

PROSPEKTETS GODKANNANDE

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig
myndighet enligt Europaparlamentet och radets forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt i sa

matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och detta god-
kannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor inte heller be-
traktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje part
har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

FRISKRIVNING

All'information i Prospektet kommer fran Bolaget, darav friskriver
sig Goteborg Corporate Finance AB fran ansvar i forhallande till
investerare i Bolaget, samt i forhallande till 6vriga direkta och/eller
indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra
beslut baserade, helt eller delvis, pa informationen i Prospektet.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Foljande dokument &r inforlivade genom hanvisning och utgor i de
inforlivade delarna en del av Prospektet och &r annars inte relevan-
ta for en investerare eller omfattas i andra delar av Prospektet.
PILA PHARMAs arsredovisningar for rakenskapsaren 2020, 2019
och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattels-
erna ar fogade till drsredovisningarna. Redogorelse av kassafloden
for rakenskapséaren 2020, 2019 och 2018 har granskats dversiktligt
av Bolagets revisor. Forutom ovan angivna rapporter har ingen in-
formation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Samtliga nedan finansiella rapporter nas via www.pilapharma.com/
investors-and-partnering.

Arsredovisning fér rakenskapsaret 2020 Sida

Forandring av eget kapital 3
Resultatrakning 4
Balansrakning 5-6
Noter 7-9

Revisionsberattelse Vidhaftad

Forandring av eget kapital 2
Resultatrakning 4
Balansrakning 5-6
Noter 7-10
Revisionsberattelse Vidhaftad
Forandring av eget kapital 2
Resultatrakning 3
Balansrakning 4-5
Noter 6-8
Revisionsberattelse Vidhaftad

Redogorelse av kassaflodesanalyser Sida
Kassaflodesanalys 2020, 2019 och 2018 1

Revisorsrapport Vidhaftad

HANDLIGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Bolagets (i) bolagsordning, (ii) registreringsbevis, samt (iii) arsre-
dovisningar for rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020, inklusive
revisionsberattelser, (iv) reviderad rapport avseende kassafloden for
rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020, samt (v) fullstandiga villkor
for teckningsoption TO 1 halls tillgangliga for inspektion i elektroni-
sk form via Bolagets hemsida www.pilapharma.com/investor?.

1) Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pG Nasdaq First North for fysiska personer och aktiebolag
som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdil-
lande lagstiftning och dr avsett endast som generell information avseende aktierna i Bolaget frén och med
det att aktierna upptagits till handel pa Nasdaq First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

 situationer dd aktier innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,

 situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

» de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdeln-
ing i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
ndringsbetingade (skattemdssigt),

» de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pé aktier i bolag som dr eller har varit fdmans-
féretag eller pd aktier som tecknats med stéd av sadana aktier,

» de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som gér eller Gterfér ett investerara-
vdrag,

» utldndska féretag som bedriver verksamhet frdn fast stdlle i Sverige, eller

» utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Skattelagstiftningen i savdl Sverige som aktiedgarens hemland kan inverka pé eventuella inkomster som
erhdlls fran Bolagets virdepapper. Investerare uppmanas ddrmed att konsultera en skatterddgivare av-
seende eventuella skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med Erbjudandet. F6r aktiedgare som
inte dr skatterdttsligt hemmahdrande i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

Sdrskilda skatteregler gdiller vidare for vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bér radfrdga oberoende
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i Bo-
laget pd Nasdaq First North kan medféra for dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utldnds-
ka regler och dubbelbeskattningsavtal.
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FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sésom rantor, utdelningar och kap-
italvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalférlust p& marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pd
aktier, dels pa& marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter, s kallade rante-
fonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70
procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pd inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fas-
tighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar
30 procent av den del av underskottet som inte éverstiger 100 000
SEK och 21 procent av det dterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pd utdelningar med 30 procent. Den
preliminara skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pé aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst r, far sparas (hos det aktiebolag som haft for-
lusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, far den dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern,
om det foreligger obegransad koncernbidragsratt mellan fore-
tagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som
har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om
inte ndgot av féretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
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erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier
och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av
ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen reduceras
emellertid generellt sett genom skatteavtal till undvikande av dub-
belbeskattning. Exempelvis bor inte kéllskatt om mer an 15 procent
utgd pa utbetalning av utdelning till amerikanska investerare som
har ratt till avtalsformaner enligt avtal for undvikande av dubbel-
beskattning mellan USA och Sverige. | Sverige verkstaller normalt
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger
generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear Sweden eller forvaltaren
erhdllit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade (detta
galler &ven enligt skatteavtalet mellan USA och Sverige). Inves-
terare berattigade till en reducerad skattesats enligt tillampliga
skatteavtal kan begéara aterbetalning fran Skatteverket om kallskatt
har innehéllits med en skattesats om 30 procent.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid ndgot tillfalle under
det kalenderdr d& avyttringen sker eller under de féregdende tio
kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad
genom dubbelbeskattningsavtal.

INVESTERINGSSPARKONTON

Fysiska personer och dodsbon fran fysiska personer som ager
aktier via s.k. investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for
kapitalvinster vid forsaljning av sddana aktier. Kapitalforluster pa
sddana aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som &gs
genom investeringssparkonton &r inte heller skattepliktiga. P&
denna typ av innehav utgdr i stallet en skattepliktig schablonintakt
som baseras pé ett kapitalunderlag multiplicerat med statsldneran-
tan, per utgédngen av november dret fore beskattningsaret, okad
med en (1) procentenhet. Schablonintakten beréknas dock som
lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta galler oavsett om
utfallet blir en vinst eller forlust pé aktieinnehavet. Schablonintak-
ten utgdr inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas
arligen. Den 30 november 2020 var statsldnerantan -0,10 procent.
Procentsatsen -0,10 + 1 procentenhet blir lagre an golvet om 1,25
procent. For beskattningsaret 2021 uppgar schablonskatten darfor
till 1,25 procent.



Definitionslista

Begrepp Forklaring

AB Aktiebolag.

Aktier Med "aktier" avses, om inget annat uttryckligen anges, stamaktier
i Bolaget.

ApS Danska: Anpartsselskab. Motsvarar svenskt privat AB.

CGM Continous Glucose Monitoring.

CVOoT Cardiovascular Outcome Trial.

CVR Danska: Centralt Virksomheds Register.

DKK Danska kronor.

Erbjudandet Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Informationsmemoran-
dum.

Etc. Latin: Et cetera. Betyder "och det 6vriga".

EU Europeiska unionen. Fordragsbunden union mellan 27 europeiska
stater.

EUR Euro.

GBP Brittiskt pund.

GDPR Engelska: General Data Protection Regulation. Europeisk forord-
ning som reglerar behandlingen av personuppgifter och det fria
flodet av s&dana inom Europeiska unionen.

ISIN Engelska: International Securities Identification Number. En unik
identifikationskod for vardepapper.

ISK Investeringssparkonto.

KSEK Tusen svenska kronor.

LEI Engelska: Legal Entity Identifier. Kod for att kunna identifiera
juridiska personer som handar med vérdepapper.

MDKK Miljoner danska kronor.

MiFID I Direktiv 2014/65/EU om vardepappersmarknaden.

MSEK Miljoner svenska kronor.

MTF Engelska: Multilateral Trading Facility. Multilateral handelsplattform.

OGTT Engelska: Oral Glocose Tolerance Test. Test for att avgdrande av en
invidids forméaga att uppratthalla blodglukosjamvikt.

Org.nr. Organisationsnummer. Unik identititetsbeteckning for juridiska
personer.

SEK Svenska kronor.

TO1 | detta prospekt: teckningsoption 1 med ISIN: SE0016274005.

TRPV1 Protein som &r kodat av TRPV1-genen. Agerar som receptor for
smarta och varme.

UB Under bildande.

Units | detta prospekt: en aktie och en teckningsoption TO 1.

usb Amerikansk dollar.

VP-konto Vardepapperskonto. Konto som bokfor vardepapper.
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Adresser

BOLAGET

PILA PHARMA AB (publ)

Vastergatan 1
21121 Malmo
www.pilapharma.com

FINANSIELL RADGIVARE LEGAL RADGIVARE
Goteborg Corporate Finance AB MAQS Advokatbyra KB
Prastgardsangen 13 Gibraltargatan 7
412 71 Géteborg 21118 Malmo
www.gcfse www.mags.se
REVISOR
Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
20123 Malmo

www.deloitte.com

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat Fondkommission AB

Kungsgatan 58
111 22, Stockholm
www.aqurat.se
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