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VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION

Allmént

Detta EU-tillvéxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning

av Emplicure ABs, organisationsnummer 556967-7189 (“Emplicure” eller
"Bolaget”), inbjudan till teckning av units i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet (“Erbjudandet” eller “Emissionen”). Fér definitioner av vissa
ytterligare begrepp som anvénds i Prospektet, se avsnittet “Definitioner”
nedan. |dentifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende Emplicure
ar 984500C9F545B1DDAS79.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och Rédets férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bér inte betraktas
som nagot slags stod fér den emittent som avses i Prospektet eller nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet &r i vissa juris-
diktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett
erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
n&gon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder an de som féljer av svensk ratt eller annars
strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Prospektet, anmalningssedeln och
andra handlingar avseende Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i
eller till ndmnda lander eller ndgon annan jurisdiktion dér distribution eller
Erbjudandet kréver sadana atgarder eller annars strider mot tillampliga
regler. Teckning av units och férvérv av vardepapper i strid med ovan-
stdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i
strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepappers-
lagstiftning.

Inga aktier eller teckningsoptioner utgivna av Bolaget har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i
n&gon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller
pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt
ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepappers-
lagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt |asa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de férlita sig pa sina egna professionella radgivare
samt noga utvérdera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till
Prospektet. Ingen person &r behérig att Iamna nagon annan information
eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet. Om s& anda
sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants
av Bolaget eller av Mangold Fondkommission AB och ingen av dem ansvarar
for sadan information eller sddana uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Sverensstadmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden

om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sddana
uttalanden, varav vissa kan identifieras genom anvéndandet av framatriktad
terminologi sasom “syftar till”, "uppskattar”, “antar”, "tror”, “fortsatter”,
"kan komma att”, "forvanta”, "forutse”, “avse”, "kan”, "skulle kunna”,
"planera”, "potentiell”, "forutse”, "berdknad”, “ska” eller “skulle” eller,

i varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom
diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker

och osékerheter. Andra séddana uttalanden identifieras utifran det aktuella
sammanhanget. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval
kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig
framtida héndelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér
inte nagon garanti vad avser framtida resultat eller utveckling, och verkligt
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utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information. Andra faktorer som kan medféra att Bolagets faktiska verksam-
hetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framat-

riktade uttalanden innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs

i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet galler
endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggorande. Bolaget lamnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida héandelser eller
dylikt utéver vad som krévs enligt tillamplig lagstiftning.

Vissa definitioner

Med “Emplicure” eller "Bolaget” avses Emplicure AB (publ), org. nr
556967-7189. Med "Amplicon” avses Amplicon AB, org. nr 559282-6431.
Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med “Emissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet till investerare att teckna units enligt
villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission
AB, org. nr 556585-1267. Med “Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl
Kommanditbolag org. nr 916629-0834. Med "Nasdaq First North” avses
Nasdagq First North Growth Market. Samtliga finansiella siffror &r i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "KSEK" avses tusen SEK, med
"MSEK" avses miljoner SEK och med "Mdr SEK" avses miljarder SEK. Med
"USD" avses amerikanska dollar och "EUR" avser euro. Med "Konvertibel-
lanen” avses de laneavtal med ett sammanlagt lanebelopp om 11,75 MSEK
som Bolaget ingick den 14 januari 2021. Konvertibellanen samt upplupen
ranta om sammanlagt 1 762 500 SEK kommer att kvittas mot nyemitterade
units i Erbjudandet.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget
kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamférelse med annan av tredje
man offentliggjord information har informationen som harrér fran tredje
man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande
skulle gora den &tergivna informationen vilseledande eller felaktig, har ute-
l&mnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt
att informationen déri harror fran kéllor som beddms vara tillforlitliga, men att
informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget
har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten
i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i Prospektet
och som har hdmtats eller harror fran externa publikationer eller rapporter.
Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvéandigtvis faktiska
eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik ar
baserad pa marknadsundersdkningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och
subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och respondenterna.
Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att mark-
nadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknads-
information som &terfinns i Prospektet inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer p& Bolagets framtida resultat.

Finansiell- och legal radgivare

Mangold &r finansiell radgivare och Lindahl ar legal radgivare till Bolaget

i anledning av Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid uppréttandet av
Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver
sig Mangold och Lindahl frén allt ansvar i férhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet. Mangold agerar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad SME-marknadsplats
for tillvéxtbolag, i enlighet med Direktivet om marknader for finansiella
instrument (EU2014/65) som implementerats i den nationella lagstiftningen i
Danmark, Finland och Sverige. Marknadsplatsen utgor en del av Nasdag-
gruppen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte under-
kastade den reglering som géller fér emittenter vars aktier ar listade pa en
reglerad marknad, sésom begreppet definieras i artikel 4.1.21 i Direktivet
om marknader fér finansiella instrument (2014/65/EU) samt 1 kap. 4b §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, genom vilket Direktivet om
marknader for finansiella instrument genomférs. Istéllet &r de underkastade
ett mindre omfattande regelverk som &r anpassat for mindre tillvaxtbolag.
Riskerna forknippade med en investering i en emittent listad pa Nasdaq
First North Growth Market kan dérfér vara hogre an vid en investering

i en emittent listad pa en reglerad marknad. Alla emittenter med aktier
listade for handel pa Nasdagq First North Growth Market ska ha en Certified
Adviser som 6vervakar att reglerna fér marknadsplatsen efterlevs. Nasdaq
godkénner emittenters ansdkan om upptagande till handel.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som Inférlivade genom hénvisning

inforlivas i Prospektet genom hanvisning och e Emplicures arsredovisning 2019: Resultatrakning
informationen, till vilken hanvisning sker, ska lésas (s. 4), balansrakning (s. 5-6) noter (s. 7-9) och
som en del av Prospektet. Nedan angiven information revisionsberéattelse (s. 10-12).

som del av fdljande dokument ska anses inforlivade i

Prospektet genom hénvisning. Kopior av Prospektet Emplicures arsredovisning 2020: Resultatrékning
och de handlingar som inférlivats genom hanvisning (s. 5), balansrakning (s. 6-7) kassaflddesanalys (s. 8),
kan erhallas fran Emplicure elektroniskt via Bolagets noter (s. 9-12) och revisionsberattelse (s. 13-15).
webbplats, www.emplicure.com, eller erhallas av

Bolaget i pappersformat via Bolaget huvudkontormed e Emplicures deldrsrapport Q1 2021: Resultatrakning
adress Virdings Allé 32B, 754 50, Uppsala. De delar (s. 3), balansrakning (s. 4-5) kassaflddesanalys (s. 6)
av dokumentet som inte inférlivas &r antingen inte och noter (s. 7).

relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande

information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Emplicures eller tredje
parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Informationen pa Emplicures eller tredje parts hemsida
har inte granskats och godkéants av Finansinspektionen.

1 https://www.bequoted.com/bolag/emplicure/download/?file=arsredovisning-2019-84841/Arsredovisning-2019. pdf

2 https://www.bequoted.com/bolag/emplicure/download/?file=arsredovisning-2020-84840/AR2020_sign.pdf

3 https://www.bequoted.com/bolag/emplicure/download/?file=delarsrapport-q1-2021-86545/Emplicure_Delarsrapport_
Q1_2021.pdf
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1

1.2

1.2

1.3

1.4

Varning

Vardepapperens namn
och ISIN

Namn och
kontaktuppgifter for
emittenten

Namn och
kontaktuppgifter for den
behdriga myndighet som
godkant Prospektet

Datum for godkannande
av Prospektet

Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla
beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospekt gérs i domstol kan

den investerare som &r kérande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga
férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxt-
prospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i
de berérda vardepapperen.

Emplicure aktie med kortnamn EMPLI
ISIN-kod: SE0015812391

Emplicure TO1 med kortnamn EMPLI TO1
ISIN-kod: SE0015960588

Namn: Emplicure AB (publ)
Adress: Virdings Allé 32B, 754 50, Uppsala, Sverige
Besoksadress: Virdings Allé 32B, 754 50, Uppsala, Sverige

Telefon: +46 (0) 708 59 07 35
Hemsida: www.emplicure.com

Organisationsnummer: 556967-7189

LEl-kod: 984500C9F545B1DDAS579

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet ar Finansinspektionen som gar
att na per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se och postadress

Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa bestksadress Brunnsgatan 3,
111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 2 juni 2021.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om
emittenten

2.2 Finansiell
nyckelinformation

Emplicure &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 7 april 2014. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan.
Verksamheten bedrivs enligt svensk rétt. Bolagets associationsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551).

Emplicures huvudsakliga verksamhet &r att utveckla nya smartlakemedel och produkter
som férbattrar frisattningen av aktiva substanser och minskar risken fér missbruk genom
att férsvara manipulationen av |ékemedelsformen i syfte att utvinna lakemedlets aktiva
substans. Kommersialisering kommer att ske via samutveckling och/eller utlicensiering.

Det heldgda dotterbolaget Amplicon har bildats for att utveckla konsumentprodukter.
Nya produkter under utveckling, initialt inom tobaksfritt nikotin, kommer ocksa att
kommersialiseras via samutveckling och/eller utlicensiering.

Emplicures verkstallande direktér &r Torbjorn W. Larsson.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav
Sverstigande fem procent av samtliga aktier och réster i Emplicure per den 14 april 2021,
inklusive dérefter kdnda féréandringar fram till dagen fér Prospektet. Bolaget &r inte direkt
eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Thomas Lundqvist 3856 000 35,19%
Susanne Bredenberg 2 102 000 19,18%
Aduro Material AB* 2 007 000 18,32%
Olle Olsson Holding AB 783 000 7,15%
Monesi Férvaltnings AB 613000 5,59%
Ovriga 1597 000 14,57%
Totalt 10 958 000 100,00%

*Aduro Material AB kontrolleras av Hakan Engqvist

Finansiell nyckelinformation om emittenten

| tabellen nedan presenteras viss finansiell information for Emplicure avseende rakenskaps-
aren 2020 och 2019. Den finansiella informationen har hamtats fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for rékenskapsaren 2020 och 2019 samt Bolagets ej reviderade
kvartalsredovisning for kvartal 1 2021 och kassaflédesanalys fér rakenskapsaret 2019.

Finansiella relationstal

Kvartal 1, 2021 Kvartal 1, 2020 Helaret 2020 Heldret 2019
SEK Kvartal 1, 2021 Kvartal 1, 2020 Helaret 2020 Heléret 2019
Rérelseintakter 0 8897 620738 112 637
Periodens resultat -1452 233 -1 064 615 -4 608 561 -5153975
Eget kapital 969 094 3301273 2421327 510 888
Balansomslutning 13709 888 3815394 3667 616 1221520
Periodens kassaflode 9 463 880 2943 247 2491 444 -5527 788

Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal har hdmtats fran Emplicures reviderade arsredovisningar fér
rékenskapsaren 2019 och 2020. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte
definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsregler fér finansiell rapportering.
Emplicure bedémer att nyckeltalen kan ge en battre férstaelse av Bolagets finansiella
stallning och resultatutveckling. De presenterade nyckeltalen &r dock inte nédvandigtvis
jéamforbara med nyckeltal fran andra féretag da definitionerna kan skilja sig at.

Kvartal 1, 2021 Kvartal 1, 2020 Helaret 2020 Heléret 2019
Nettoomsattning 0 0 290 340 104 168
Resultat efter finansiella poster -1452 233 -1 064 615 -4 608 561 -5153974
Balansomslutning 13709 888 3818 394 3667 616 1221519
Soliditet (%) 7,06 86,44 66,01 41,80
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SAMMANFATTNING

2.3

Riskfaktorer som ar
specifika for Bolaget

De huvudsakliga riskerna relaterade till Emplicure och dess verksamhet bestar av:

e  Projektutveckling och kommersialisering av patentskyddade produkter
Utvecklingsprojekt kan komma att bli mer omfattande och kostsamma &n initialt
planerat, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

e Bolagets framtida verksamhetsfinansiering
Om det uppstar begransningar i Bolagets méjlighet att anskaffa finansiering fére-
ligger risk for att affarsplaner inte kan genomféras enligt planering, alternativt att
affarsplaner tvingas avbrytas.

e  Beroendet av nyckelpersoner
Konkurrens om kompetent personal med stérre bolag med mer omfattande
finansiella resurser kan innebéra att Emplicure far problem att rekrytera personal.
Det féreligger en risk att Emplicure inte kan behalla alternativt rekrytera kompetent
personal, i vilket fall framtida projektutveckling kan bli lidande.

e  Beroendet av samarbetspartners
Om Bolaget inte lyckas inga samarbetsavtal i den omfattning som planerats
foreligger det en risk att Bolagets projektutveckling medfér hégre kostnader samt
uteblivna intékter.

e Konkurrens
Konkurrens inom forskning och utveckling av Iakemedel och konsumentprodukter
ar hog, och det foreligger en risk fér att Emplicures framtida konkurrenter utvecklar
mer effektiva eller prisvarda produkter &n Emplicure, for vilket fall Emplicures framtida
intékter kan paverkas negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1

Aktiernas rattigheter

Aktiernas rattigheter

Per dagen for prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna har emitterats
enligt svensk ratt och ar denominerade i SEK med ett nominellt varde om 0,05 SEK per
aktie. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt éverlatbara. Rattigheterna
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for prospektet finns 10 958 000 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,05 SEK.

Rostratt
Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rést pa bolagsstémma. Varje aktiedgare
har ratt att rosta fér samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesrétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, fér vilka betalning ska ske kontant eller genom kvittning,
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det
antal aktier de innehar sedan tidigare (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
féretradesrétt ska fordelas av styrelsen enligt den férdelningsgrund som bolagsstdmman
har beslutat.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ha
féretradesratt att teckna teckningsoptionerna och konvertiblerna i enlighet med vad som
anges ovan.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission dér nya aktier ges ut har aktiedgarna
som huvudregel ratt till dessa aktier i férhallande till det antal aktier de férut ager.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och till Bolagets tillgangar och

till eventuellt dverskott i hédndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r beréattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden

som ett kontant belopp per aktie, men kan dven utbetalas pa annat satt an genom
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sadan fordran &r féremal
for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
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SAMMANFATTNING

3.1 Aktiernas rattigheter

3.2 Handel pa Nasdaq First
North Growth Market

3.3 Garantier som
vardepapperen omfattas
av

3.4 Riskfaktorer som
ar specifika for
vardepapperen

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i Sverige 8r normalt féremal fér
svensk kupongskatt. Aktier som tecknas i Erbjudandet beréttigar till utdelning férsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna har registrerats vid Bolagsverket och inférts i Bolagets aktiebok.

Utdelningspolicy

Vid dvervédganden om férslag ska lamnas om utdelning beaktar styrelsen flera faktorer,
inbegripet Bolagets verksamhet, rérelseresultat, finansiella stallning, aktuellt och férvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméassiga begrénsningar och andra vasentliga
faktorer. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2020 eller 2019. Styrelsens

avsikt &r att inte féresla nagon utdelning till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig
kommersiellt och genererar langsiktigt uthallig [onsamhet.

Aktierna coh teckningsoptionerna i Bolaget kommer att vara féremal fér en ansékan om
upptagande till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden
fér sma och medelstora féretag — Nasdagq First North Growth Market. Nasdag Stockholm
AB har den 1 juni bedémt att Bolaget uppfyller noteringskraven f6r Nasdaq First North
Growth Market, forutsatt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls
senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Bolagets styrelse avser fullfolja ansokan
om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market och
handeln berdknas pa bérjas den 24 juni 2021.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolagets vardepapper
innebéar en betydande risk. De huvudsakliga riskerna relaterade till Emplicures vardepapper
ar beskrivna nedan.

e  FEjsadkerstallda teckningsataganden
Teckningsataganden har inte sakerstéllts genom férhandstransaktioner, bankgaranti
eller liknande, vilket innebar en risk att teckningsatagande inte kan fullgéra sitt
atagande och emissionsutfallet paverkas negativt.

e Aktiekursens utveckling
Utvecklingen for Bolagets aktiekurs kan vara volatil och det foreligger risk fér att
investerare kan férlora hela eller delar av sin investering.

e Utspadning i samband med framtida emissioner
| framtiden kan Bolaget komma att besluta om emissioner for vilket det féreligger
risk att aktiedgare i Bolagets agandeandel och réstandel minskas genom utspadning.

e  Framtida férséljning av aktier
Styrelseledaméter eller storre aktiedgare som séljer aktier i Bolaget medfor risk for
negativ inverkan pa aktiekursen da uppfattningen pa aktiemarknaden kan komma
att forsamras.
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INFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1 Villkor och tidsplan for Erbjudandet

Erbiudandet Befintliga aktiedgare, professionella investerare samt allmanheten inbjuds att teckna units
Ju i Emplicure, utan foretradesratt for befintliga aktiedgare, infér notering pa Nasdaq First
North Growh Market.

Erbjudandets storlek

Erbjudandet omfattar hdgst 9 600 000 units, bestdende av nya aktier och tecknings-
optioner som Bolaget emitterar, motsvarande en bruttoemissionslikvid om 39 840 000
SEK, varav cirka 26,3 MSEK avser kontant betalning och cirka 13,5 MSEK avser betalning
genom kvittning av Konvertibellanen (samt upplupen rénta), fére avdrag fér emissions-
kostnader och utan beaktande av den likvid som kan komma att inflyta till foljd av framtida
utévande av teckningsoptionerna.

Vardering
Emplicure vérderas till cirka 45,5 MSEK fére Erbjudandet.

Allmanna villkor

Unit
En (1) unit innehaller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen &r 4,15 SEK per unit, vilket motsvarar 4,15 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO1 erhalls vederlagsfritt.

Villkor f6r teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den
12 april 2022 till och med den 27 april 2022, dock lagst 0,05 SEK och hdgst 6,23 SEK per
aktie. Teckningen av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren fér teckningsoptionerna under perioden fran och med den 29 april 2022 till och
med den 13 maj 2022. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaqg
First North Growth Market.

Forvantad tidsplan for Erbjudandet

Teckningstiden for units &r fran och med den 7 juni 2021 till och med den 17 juni 2021.
Om styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden fér Erbjudandet kommer detta att
meddelas genom pressmeddelande senast den 15 juni 2021.

Utspadning

Antalet aktier kommer, om Erbjudandet fulltecknas, 6ka med 9 600 000 fran 10 958 000
till 20 558 000, vilket motsvarar en utspadning om cirka 46,7 procent av kapital och roster
i Bolaget efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket. Utnyttjas dartill samtliga
teckningsoptioner av serie TO1 som &verlats inom ramen fér Erbjudandet kan ytterligare
hogst 9 600 000 aktier komma att emitteras. Fulltecknas Erbjudandet och utnyttjas av de
i uniten vidhangande teckningsoptionerna av serie TO1 i maj 2022 som &verlats inom
ramen for Erbjudandet fullt blir utspaddningen cirka 63,7 procent.

Kostnader fér Erbjudandet

Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 3,4 MSEK, huvudsakligen bestaende av
ersattningar till finansiell och legal rédgivare samt andra administrativa kostnader i
anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader féreligger fér investerare som deltar i Erbjudandet.
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SAMMANFATTNING

4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Emplicure beddémer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet,
inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden.

Erbjudandet kan i det initiala skedet tillféra Bolaget maximalt cirka 39,8 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 3,4 MSEK.
Konvertibellanen samt upplupen rénta uppgar till cirka 13,5 MSEK. Med avdrag fér
emissionskostnader, samt med beaktande av kvittningen av Konvertibellanen inklusive
rénta, forvantas den kontanta nettolikviden fran Erbjudandet uppga till cirka 22,9 MSEK.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare upp till

cirka 59,8 MSEK, fére avdrag fér emissionskostnader om maximalt cirka 3,0 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt cirka 56,8 MSEK. Bolaget
har erhallit teckningsataganden i Erbjudandet om cirka 18,4 MSEK, vilket motsvarar cirka
46,1 procent av Erbjudandet.

Om Erbjudandet, trots inhdmtade teckningsataganden, inte kan genomféras eller
inte tecknas i tillréckligt hég utstréackning kommer Bolaget behdva séka alternativa
finansieringsmajligheter for att kunna l6sa finansiering och fortsatta utvecklingen av sina
lékemedel, inklusive att séka mojligheter att skjuta pa sitt beslutade utvecklingsprogram.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden om cirka 22,9 MSEK i Erbjudandet for att
finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Genomfdra kliniska dokumentationsprogram fér den férsta produkten
(40 procent av Erbjudandet)

2.
Utveckla organisation och infrastruktur fér att bedriva utveckling i klinisk fas
(20 procent av Erbjudandet)

3. Affarsutveckling for samutveckling eller utlicensiering (20 procent av Erbjudandet)
4. Utveckla Amplicon (10 procent av Erbjudandet)

5. Utveckla projektportféljen for att starta nya projekt (10 procent av Erbjudandet)

Avseende emissionslikvid fran teckningsoptioner av serie TO1 som kan inkomma till
Bolaget under det andra kvartalet 2022 och som maximalt kan uppga till cirka 59,8 MSEK
fére emissionskostnader som kan komma att uppga till maximalt cirka 3,0 MSEK avser
Bolaget att huvudsakligen anvénda nettolikviden fér finansieringen av nedanstdende
aktiviteter i prioritetsordning:

1. Genomféra ytterligare ett kliniskt dokumentationsprogram fér en ny produktkandidat
(40 procent av Erbjudandet)

2. Utveckla organisation och infrastruktur fér att bedriva utveckling i klinisk fas
(20 procent av Erbjudandet)

3. Affarsutveckling fér samutveckling eller utlicensiering (20 procent av Erbjudandet)
4. Utveckla Amplicon (10 procent av Erbjudandet)
5. Utveckla projektportfoljen for att starta nya projekt (10 procent av Erbjudandet)

Radgivare och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Emplicure i samband med
Erbjudandet. Mangold erhaller en pa férhand avtalad ersattning foér utférda tjanster i
samband med Erbjudandet. Mangold kan &ven i framtiden komma att tillhandahalla
ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Advokatfirman Lindahl agerar legal radgivare

i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande
rékning. Det beddms darutdver inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och Advokatfirman Lindahl i samband
med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingatt teckningsataganden i samband
med Emissionen om totalt 18,4 MSEK, motsvarande cirka 46,1 procent av Emissionen.
Ingangna teckningsataganden ar inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse av att Emissionen kan genomféras framgangsrikt
bedoms det inte foreligga nagra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Emplicure &r ansvarig for innehallet i
Prospektet. Savitt styrelsen kanner till dverensstammer
informationen i Prospektet med sakférhallandena och
ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd. Styrelsen f6r Emplicure
bestar per dagen for Prospektet av styrelseordférande
Thomas Lundqvist samt styrelseledamé&terna Gunilla
Ekstréom, Hakan Enggvist, Ingemar Kihlstrém och Johan
Wieslander.

Upprattande och registrering av prospektet
Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkénner Prospektet enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bdr inte betraktas som nagot
slags stod fér den emittent som avses i Prospektet eller
nagot slags stéd for kvaliteten pa de vérdepapper som
avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett

EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning

(EU) 2017/1129. Investerare bor gdra sin egen

Kallférteckning

beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i
de vérdepapper som avses i Prospektet.

Information fran tredje part

Styrelsen forsékrar att information som har inhdmtats
fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt

och att — savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av sadan tredje
part — inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa
styrelsens och ledningens bedémning om inga andra
grunder anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlénkar till
webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser
utgdr inte en del av Prospektet, savida webbplatserna
inte har inférlivats genom hanvisning, och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Barclays — European Consumer Staples — Global oral nicotine market — focus on Denmark and Germany, 2021

Bridget Kuehn — Chronic Pain Prevalence, MSJ JAMA. 2018;320(16):1632. Doi:10.1001/jama.2018.16009

Decision Resources Group— Landscape & Forecast — Chronic Pain- Disease Landscape & Forecast, 2021

FDA - Abuse-Deterrent Opioid Analgesics, 2021

Grand View Research — ADHD Market by 2025, 2019

Grand View Research — Global E-cigarette and Vape Market: Forecast to 2027, 2020

Industry Research — Global Nicotine Pouches Market Report 2020, 2020

National Institute on Drug Abuse — Federal Efforts to Combat the Opioid Crisis: A Status Update on CARA and Other Initiatives, 2017

National Institute on Drug Abuse — Overdose Death Rates, 2021

OECD - Addressing Problematic Opioid Use in OECD Countries, 2019

Society of Actuaries - Economic Impact of Non-Medical Opioid Use in the United States Annual Estimates and Projections for 2015

through 2019, 2019
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv

Emplicure befinner sig idag i en intensiv utvecklingsfas.
Genom att anvanda en for lakemedelsindustrin ny
tillverkningsmetod skapas nya lakemedelsformer

dér den aktiva substansen férdelas homogent i ett
pordst keramiskt biomaterial. Detta mojliggor att

man kan designa produkter med egenskaper fér

saval snabb som fordrojd frisattning av de aktuella
substanserna. Dessa egenskaper tillampas for att
utveckla missbrukssakrade lakemedel for behandling
av kronisk smarta. | Emplicure ingar dven Amplicon, ett
heldgt dotterbolag med fokus pa konsumentprodukter.
Emplicure och Amplicon utvecklar nya unika produkter
av redan godkanda aktiva substanser och biomaterial
och tiden till godkénda produkter kan darfér kortas ned
signifikant jamfért med utveckling av Iakemedel med
nya aktiva substanser och material.

Emplicure har idag en bred projektportfélj av medi-
cinskt och kommersiellt viktiga |ékemedelsprojekt

i olika faser. Produkterna ska tas till marknaden via
samarbeten, forvarv eller licensavtal. Produktportféljen
ar initialt inriktad pa utveckling av smértstillande lake-
medel mot kronisk smarta. Det heldgda dotterbolaget
Amplicon avser inledningsvis att utveckla nya produkter
av tobaksfritt nikotin som kommersialiseras via sam-
utveckling och/eller utlicensiering for att pa sikt dga och
kommersialisera egna produkter.

Emplicures fokus ligger nu pa att driva det forsta Igke-
medelsprojektet, Empli03, in i klinisk dokumentations-
fas. EmpliO3 baseras pa ldkemedelsplattformen Emplior
och &r ett smértldkemedel som innehaller buprenorfin
och med en formulering som motverkar missbruk av
den aktiva substansen. Parallellt pagar affarsutveckling
med att skapa samutvecklingsavtal, alternativt ut-
licensiering, av ett eller flera projekt. Organisationen
utvecklas nu med nyckelkompetenser for att driva
affarsutveckling och ta fler projekt in i klinisk
utvecklingsfas.

Med likviden fran Emissionen kan Bolaget genomféra
de planerade aktiviteterna enligt sin strategi. Bolagets
beddmning &r att det nuvarande rérelsekapitalet inte
racker for att genomféra den planerade strategin och
detta ar motivet till Emissionen. Befintligt rérelsekapital
berdknas racka fram till oktober 2021. Notering innebar
férutom en kalla till finansiering ocksa en kvalitets-
stdmpel av Bolaget vilket kommer att underlétta fram-
tida affarsrelationer.

Erbjudandet kan i det initiala skedet tillféra Bolaget
maximalt cirka 39,8 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 3,4
MSEK. Bolaget har dven ingatt laneavtal om samman-
lagt 11,75 MSEK ("Konvertibellanen”), vilka 16per med
en engangsrénta om 15 procent. Konvertibellanen
samt upplupen rénta uppgar till saimmanlagt cirka 13,5
MSEK, vilket kommer att kvittas mot nyemitterade units
i Erbjudandet, vilket motsvarar cirka 33,9 procent av
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Erbjudandet. Nettolikviden fran Erbjudandet férvantas
uppga till cirka 22,9 MSEK. Om samtliga tecknings-
optioner utnyttjas kan Bolaget tillféras ytterligare upp
till cirka 59,8 MSEK, fére avdrag for emissionskostna-
der om maximalt cirka 3,0 MSEK. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna kan uppga till maximalt cirka 56,8
MSEK. Bolaget har erhallit teckningsataganden i
Erbjudandet om cirka 18,4 MSEK, vilket motsvarar cirka
46,1 procent av Erbjudandet.

Om Erbjudandet, trots inhdmtade tecknings-
ataganden, inte kan genomféras eller tecknas i
tillréckligt hog utstréckning kommer Bolaget behdva
sOka alternativa finansieringsmojligheter for att kunna
|6sa finansiering och fortsatta utvecklingen av sina
l&kemedel, inklusive att s6ka mojligheter att skjuta pa
sitt beslutade utvecklingsprogram.

Nettolikviden fran Erbjudandet &r avsedd att finansiera
nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Genomféra kliniska dokumentationsprogram fér den
forsta produkten (40 procent av Erbjudandet

2. Utveckla organisation och infrastruktur for att bedriva
utveckling i klinisk fas (20 procent av Erbjudandet)

3. Affarsutveckling for samutveckling eller utlicensiering
(20 procent av Erbjudandet)

4. Utveckla Amplicon (10 procent av Erbjudandet)

5. Utveckla projektportféljen for att starta nya projekt
(10 procent av Erbjudandet)

Avseende emissionslikvid fran teckningsoptioner

av serie TO1 som kan inkomma till Bolaget under

det andra kvartalet 2022 och som maximalt kan

uppga till maximalt cirka 59,8 MSEK f&re avdrag

for emissionskostnader som kan komma att uppga

till maximalt cirka 3,0 MSEK avser Bolaget att
huvudsakligen anvénda nettolikviden for finansieringen
av nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Genomféra ytterligare ett kliniskt dokumentations-
program for en ny produktkandidat (40 procent av
Erbjudandet)

2. Utveckla organisation och infrastruktur for att bedriva
utveckling i klinisk fas (20 procent av Erbjudandet)

3. Afféarsutveckling fér samutveckling eller utlicensiering
(20 procent av Erbjudandet)

4. Utveckla Amplicon (10 procent av Erbjudandet)

5. Utveckla projektportféljen for att starta nya projekt
(10 procent av Erbjudandet)
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Radgivare

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut.
Lindahl &r legal radgivare i samband med Erbjudandet,
och har darmed bistatt Mangold i uppréttandet av
Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Mangold och Lindahl fran
allt ansvar i férhallande till befintliga och blivande
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta
och indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av
investerings- och andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen

Mangold erhaller en pa férhand avtalad erséttning
for utforda tjanster i samband med Erbjudandet
och Lindahl erhaller ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet enligt I6pande rékning.

Anvandning av kapital

Mangold har teckningsatagande om cirka 2,5 MSEK,
motsvarande cirka 6,3 procent av Erbjudandet. For
l&mnande av teckningsatagande utgar ingen ersattning.
Utbver vad som anges ovan har Mangold och Lindahl
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoters respektive
ledande befattningshavares dtaganden gentemot
Emplicure och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Flera styrelseledamdter och ledande
befattningshavare har dock vissa finansiella intressen

i Erbjudandet till fljd av deras direkta eller indirekta
innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till sitt uppdrag

till féljd av arrangemang eller dverenskommelse med
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Kliniska dokumentationsprogram - 40 %

Satta organisation & infrastruktur for klinisk

fas-20 %
Affarsutveckling - 20 %
Utveckla Amplicon - 10 %

Starta & utveckla nya projekt - 10 %
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Allmén information om Emplicure

Bolagets foretagsnamn och kommersiella beteckning ar Emplicure AB (publ) med organisationsnummer 556967-
7189. Bolaget &r ett aktiebolag grundat enligt svensk ratt med sate i Uppsala kommun, Uppsala 1an. Bolagets
verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden foér
juridiska personer (LEI-kod) avseende Emplicure ar 984500C9F545B1DDAS579. Bolaget bildades i Sverige och
registrerades hos Bolagsverket den 7 april 2014. Koncernen bestar av moderbolaget Emplicure AB (publ) och dess
heldgda dotterbolag Amplicon AB, organisationsnummer 559282-6431.

Emplicure grundades 2014 av Thomas Lundqvist, Hakan Engqgvist och Susanne Bredenberg fér att utveckla nya
|&kemedel baserade pa kombinationer av materialvetenskap och lakemedelsutveckling. Genom att arbeta med
véldokumenterade biokeramiska material dér processteknik gér det mojligt att fordela Idkemedel i biokeramernas
porsystem (haligheter), skapas en plattform fér kontrollerad friséttning av aktiva substanser. Med denna teknik
som grund har nya patent och ldkemedelskandidater utvecklats som idag utgér Emplicures produktportfdlj,
vilken i huvudsak bestar av opioidldkemedel f6r behandling av smérta. Produkterna utvecklas for att ge
patienterna optimal smértlindring, samtidigt som manipulation av |ékemedelsformerna for att utvinna opioiderna
i missbrukssyfte forsvaras. Eftersom produkterna baseras pa existerande aktiva substanser med bevisad effekt

och sékerhet innebar detta en relativt kort tid fran idé till marknad (3-5 ar), samt att utvecklingskostnaderna och
riskerna ar relativt ldga jamfort med en utvecklingsprocess av lékemedel baserade pa nya aktiva substanser.

Verksamhetsbeskrivning

Emplicure utvecklar Iskemedel for battre behandling
av symptom eller sjukdomstillstand genom nya
patentskyddade produkter baserade pa kunskaper
om det medicinska behovet, materialvetenskap,
farmaci och de aktiva substansernas egenskaper och
effekter. Regulatoriska strategier for varje produkt
utvecklas i samarbete med kliniska experter och
konsulter inom regulatory affairs, validering sker via
radgivande méten med registreringsmyndigheter
for de storsta marknaderna, EU och USA.
Produkterna utvecklas i laboratorieskala i egna
lokaler. Tillverkning till kliniska prévningar kommer
att ske genom &verféring av kompositioner och
produktionsmetoder till tillverkare som uppfyller
géllande kvalitetskrav (GMP Good Manufacturing
Practise) for lakemedelstillverkning till klinik och
senare till kontraktstillverkare (CMO) fér produktion
i full produktionsskala. Kliniska prévningar kommer
att genomféras av kontraktsorganisationer (CRO)
som pa uppdrag genomfor studierna enligt
géllande internationella kvalitetskrav.
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Affarsidé och strategiska mal

Affarsidén ar att bygga starka produkter som

skall kommersialiseras via strategiska allianser

eller utlicensiering till Iakemedelsféretag med
véletablerad forséljnings- och marknadsférings-
kapacitet. Intakterna fran dessa avtal kommer att
investeras for utveckling av flera nya produkter eller
ta projekt langre i utvecklingsprocessen for att skapa
storre varden fér Bolaget. Strategiska samarbeten
och férvarv av bolag med komplementara resurser
ar alternativ till utlicensiering, och utvérderas fran
varje produkts affarsmassiga potential. Emplicures
patenterade befintliga och nya teknologiplattformar
kommer att anvéndas for utveckling av nya ldkemedel
till flera indikationer fér att utveckla en bred portfdl]
av medicinskt och kommersiellt viktiga produkter.

Dotterbolaget Amplicons forsta strategiska mal
ar att tillsammans med pa nikotinmarknaden
etablerade bolag utveckla nya och tobaksfria
nikotinprodukter. Marknaderna fér nikotinprodukter
forandras och utvecklas snabbt vilket ger goda
forutsattningar for utveckling av flera produkter
riktade mot konsumentsegmentet. Till f6ljd

av mindre krévande regulatoriska krav for
konsumentprodukter, jamfort med ldkemedel,
kommer tiden till kommersialisering av nya
produkter att vara kortare i Amplicon.
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Produktportfélj - Emplicure

Sékra och effektiva lakemedelsformer

Kronisk smarta ar ett vaxande halsoproblem. | USA
berdknades 2016 att 20 procent av befolkningen hade
kronisk smarta och 8 procent av befolkningen hade sa
svara smartor att arbetsférmagan begrénsades de flesta
eller alla dagar under de senaste 6 manaderna.*

Tre av Emplicures projekt bygger pa att kronisk sméarta
ar ett omrade dar nya lakemedel kan férbattra
patienternas livskvalitet genom individuell patientstyrd
|&kemedelsbehandling. De patenterade biokeramiska
teknologierna gor det mojligt att férdela den aktiva
substansen i biokeramiska material sa att doseringen
kan anpassas for specifika lakemedelssubstanser och
terapeutiska behov. En viktig férdel med de biokeramiska
material Emplicure anvander &r att de ar biokompatibla
och redan har etablerad anvéndning som implantat i
manniska. En annan viktig fordel &r att de biokeramiska
materialen tillverkas med klinisk kvalitet och att de
anvands i annan form i registrerade ldkemedelsprodukter.
Detta innebéar att inga omfattande sadkerhetsstudier
krévs for dessa hjalpdmnen. Vidare bygger produkterna
pa konventionella processer for Idkemedelstillverkning
vilket innebér att tillverkningen kan skalas upp till
kommersiell produktion utan att behdva utveckla nya
kostnadsdrivande processer. Teknologierna
utvecklades for att |16sa specifika behov fér sdker och
effektiv behandling av smérta och &r exempel pa
kraften i kombinationen av tilldmpad material-
vetenskap, farmaci och kunskap om patienters behov av
battre ldkemedelsbehandling. Detta arbetssatt kommer
att tilldmpas i bade Emplicure och dotterbolaget
Amplicon.

Fokus i nartid ligger pa utvecklingen av nya innovativa
|&kemedel for sdkrare behandling av kronisk smaérta
med potenta narkotiska smartstillande aktiva
substanser, opioider. De aktiva substanserna frisatts

sa att patienterna far séker och effektiv behandling av
sina smarttillstand samtidigt som missbruk av de aktiva
substanserna motverkas. Missbruk kan ske genom till
exempel tuggning, injektion eller inhalation. Over-
forskrivning och felaktig anvandning av opioider i USA
har lett till omfattande missbruk av opioider som fore-
skrivits som ldkemedel, med ett stort antal dodsfall

till 6ljd av éverdosering.® Missbruk av Iakemedel som
innehaller opioider har varit en starkt bidragande orsak
till det som i dag kallas en opioidkris, 2019 dog mer an
70 000 personer av dverdoser av opioider i USA.® Miss-
bruk av opioider &r ett vdxande problem globalt med
liknande monster som i USA men pa en &n sé lange
betydligt lagre niva. Arbetet med att minska missbruk
av opioider ar en komplicerad process som kraver for-
andring av saval behandlingsmetoder som Idke- medel
och samhéllet i stort. Det finns for nérvarande orala
opioidldkemedel som har vissa egenskaper som gor
produkter mindre attraktiva for missbruk.

Emplicure erbjuder teknologiska |6sningar som ytter-
ligare motverkar missbruk av opioiderna i produkterna
och samtidigt levererar adekvat smartlindring till
patienten. Emplicures teknologier kan ocksa anvandas
for att utveckla generiska versioner av godkanda
produkter med egenskaper som motverkar missbruk,
vilket utreds som en framtida affarsmaojlighet

Emplicure utvéarderar kontinuerligt nya produkt-
mojligheter och indikationer fér samutveckling, ut-
licensiering eller strategiska samarbeten i olika stadier
av produktutvecklingen.

4 Bridget Kuehn - Chronic Pain Prevalence. MSJ JAMA. 2018;320(16):1632. doi:10.1001/jama.2018.16009

5 National Institute on Drug Abuse — Overdose Death Rates, 2021
6 lbid

Produktkandidat och plattform Uppnadda

milstolpar

1. EMPLIO3 OCH EMPLIO4
— orala och buckala tabletter

Formuleringsfas
avslutad

med egenskaper som motverkar

missbruk av produkterna (Emplior)

2.EMPLI20 OCH EMPLI21
— transdermalt plaster med

Formulerings-
utveckling i slutfas
egenskaper som motverkar

missbruk av produkterna

(Empliderm)

3. EMPLI16 - inhalation av
lakemedel for snabb och saker
dosering. (Emplihale)

Formulerings-
utveckling

4. EMPLIADHD - oral tablett
med férbattrade egenskaper for
behandling av ADHD (Emplior)

Konceptfas
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Kommande Fordelar

milstolpar

Formulering ¢ Tabletter mot kronisk smarta
for klinisk ® Egenskaper som motverkar
dokumentations- missbruk av produkterna

fas

Forbereds for

klinisk fas

Transdermalt plaster (Gver huden)
mot kronisk smarta

Egenskaper som motverkar
missbruk av produkterna

Preklinisk fas Snabbverkande genom upptag via
lungorna.
Enkel och séker dosering

Effektiv premedicinering fér barn

Preklinisk fas e Tablett for individuell dosering, for
barn och vuxna

Egenskaper som motverkar

missbruk av produkterna
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Oral kapsel

Kermisk
granulat

Emplior

Oral administration - Emplior

Emplior ar plattformen fér utveckling av tabletter,
kapslar eller andra ldkemedelsformer fér oralt upptag
efter nedsvéljning eller fér upptag dver munslem-
hinnan. Plattformen anvands nu for att utveckla
produkter mot kronisk smarta. De aktiva

substanserna ar inarbetade i de biokeramiska
materialen, via en patenterad tillverkningsmetod och
materialsammansattning. Formuleringarna kan
designas sa att de har hog mekanisk styrka for att for-
svara krossning samt att manipulation av l&ke-
medelsformen via extraktion med olika 16sningsmedel
forsvaras, vilket darmed motverkar missbruk av den
aktiva substans som finns i lékemedelsformerna.
Emplior-plattformen har anvants fér tillverkning av
tabletter, granulat och pellets med bland annat
buprenorfin och oxikodon som aktiva substanser. Bada
substanserna anvénds for behandling av kronisk smarta
men med olika frisattningsprofiler. Buprenorfin ut-
vecklas som en oral tablett for upptag éver slemhinnan
i munnen, medan oxikodon utvecklas for att svéljas och
dér det biokeramiska materialet istéllet frisatter
oxikodondosen under hela passagen genom tarm-
kanalen.

Emplicure har genom en preklinisk studie pa hundar
visat att en biokeramisk pellets-formulering designad
for kontrollerad/fordrdjd frisattning gav en jamnare
och lagre plasmaprofil, jamfort med en kommersiellt
tillganglig produkt med samma aktiva substans
(zolpidemtartrat) som saknar fordréjd frisattningsprofil.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)

Pords inre struktur

e ¢ o o .
- Frisattning genom

diffusion

Den farmakokinetiska analysen visar att en tablett utan
fordréjd frisattning genererade mycket hogre maximala
plasmakoncentrationer jamfort med keramiska pellets
innehallande samma aktiva substans. Inga tecken pa
biverkningar observerades i ndgon av de tva
behandlingsgrupperna. Héga toppkoncentrationer i
blodet &r attraktivt for missbrukare eftersom det
kopplar till en ruseffekt.

Nasta steg i utvecklingen av ldkemedel pa Emplior-
plattformen &r arbete med formuleringarna i
laboratorieskala for dverféring till GMP-tillverkning,
samt att ga in i klinisk dokumentationsfas.

Buckaltablett f6r kronisk smérta

Opioiden buprenorfin &r mindre potent och har en
annan farmakologisk profil an till exempel fentanyl

och anvéands darfor allt mer fér behandling av kronisk
smarta. Buprenorfin medfér lagre risk for livshotande
biverkningar och missbruk. Den biokeramiska tabletten
som innehaller den aktiva substansen kan placeras
under dverléppen eller under tungan i upp till flera
timmar for att uppna en stabil smértlindring med hjélp
av en kontrollerad frisdttning av buprenorfin fran
tabletten. Patienten kan enkelt avsluta doseringen
genom att ta ut tabletten. Risken fér allvarliga
biverkningar om anvéndaren svéljer tabletten ar lag pa
grund av att buprenorfin bryts ned och inaktiveras i den
Svre delen av tarmen. Buckaltabletter som

Emplicure utvecklar har egenskaper som férsvarar miss-
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bruk av buprenorfin i tabletterna och fyller ett
medicinskt behov i klyftan mellan omedelbar fri-
sattning och en langsammare transdermal frisdttning
(6ver huden) som appliceras en gang per vecka och
intradermala implantat (Iakemedlet injiceras som en
depa under huden) som doseras manadsvis.

Férdelar
Okad sakerhet — Frisattningen av aktiv substans ar
baserad pa diffusion fran den biokeramiska bararen

vilket minskar risken for sa kallad “dose dumping”, dvs.

oavsiktlig frisattning av en stor del av dosen vid normal
anvandning av produkten. Detta innebar ocksa lagre
risk fér manipulation och extraktion for att utvinna den
aktiva substansen fér missbruk. Produkterna kommer

att ha egenskaper som gor dem lampligare att skriva ut
till patienter som vistas eller vardas i sina hem. Risken
for ofrivilliga dverdoser och missbruk blir lagre eftersom
frisdttningen av aktiv substans fran ldkemedelsformen
ar stabil och specifikt anpassad for effektiv behandling
av smarta.

Innovation — Den biokeramiska strukturen designas for
att ge de rétta forutsattningarna for en saker och
kontrollerad frisattning av opioider, vilket ger
produkterna bade hog sékerhet och effektivitet

Kostnadseffektivitet — De hjdlpdgmnen och tillverknings-
metoder som anvands ar alla etablerade, effektiva och
vélkdnda och darmed inte kostnadsdrivande vilket ger
forutsattningar for laga produktionskostnader.

Den biokeramiska strukturen designas
for att ge de ratta forutsattningarna for
en saker och kontrollerad frisattning av
opioider, vilket ger produkterna hog

sakerhet och effektivitet

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)




18

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Empliderm

Transdermal administration - Empliderm

Emplicure har utvecklat en teknologiplattform dér
plaster anvands for transdermal dosering av lakemedel.
De biokeramiska material som anvénds i plastren kan
designas sa att friséttningen av den aktiva substansen
medger att plaster kan appliceras upp till en gang

per vecka. Emplicures opioidplaster fér behandling av
kronisk smarta utvecklas for att ge effektiv smértlindring
och samtidigt vara svara att missbruka. Biokeramiska
partiklar blandas in i plastermassan och opioiden
frisatts vid kontakt med fukt fran huden. In vitro-studier
av Emplicures opioidplaster med fentanyl har genom-
forts enligt riktlinjer franregistreringsmyndigheter.
Resultaten visar att det ar svarare att extrahera fentany!
med hjalp av hett vatten, etanol eller syra fran
Emplicures plaster jamfért med kommersiellt tillgang-
liga fentanylplaster. Dessa egenskaper forsvarar moj-
ligheterna att missbruka de aktiva substanserna genom
tuggning eller rékning av plastren eller injektion av aktiv
substans.

En lokal toleransstudie med biokeramiska partiklar

utan lakemedel visar att de hjdlpdmnen som ingar i
Empliderm inte ger lokala biverkningar. Vid ett rad-
givningsmote med Lékemedelsverket i februari 2019
bekréftades att det inte kommer att behdvas toxi-
kologiska studier for att de biokeramiska

partiklarna skall kunna anvandas i plaster fér god-
kdnnande i Europa. Vid samma radgivande méote
bekréftade Lakemedelsverket att Emplicures nuvarande
planer for farmakokinetiska och bioekvivalensstudier
sannolikt &r tillrackliga for att fa godkénnande fran
registreringsmyndigheterna i Europa. Emplicure har
inte identifierat nagot godkant transdermalt
fentanylplaster med egenskaper som forsvarar missbruk
av den aktiva substansen i plastren.

Nasta steg ar att slutféra utvecklingen av den kliniska
formuleringen av Empli20 och genomféra den forsta
kliniska studien 2022 alternativt séka partner for sam-
utveckling eller licensering.

Emplicure anvander ocksd samma teknologi for tidig

Empliderm ar den forsta och enda
plasterprodukten i utveckling som

anvander biokeramiska partiklar
som en barriar mot forsok att

manipulera eller extrahera och
missbruka opioiderna i plastren

Transdermalt plaster
Keramiska

g T .
s/ partiklar
\ Yittre AL B

= ISy
lager B %:‘}.“I
X S
2 l\? »

oL
4

Fastande lager inne- Ers il
hallandes keramiska rlsaugg\r? l
partiklar med fentanyl

produktutveckling av ett annat plaster, men med
buprenorfin som aktiv substans, Empli21.

Fordelar

Okad sékerhet — Frisittningshastigheten av aktiv
substans designas sa att den ar stabil under hela
doseringsintervallet vilket minskar risken for att
effekten avklingar innan nasta dosering. Lagre risk for
manipulation och extraktion gor det dven sékrare att
skriva ut till patienter som vistas och vardas i sina hem,
och minskar risken fér missbruk.

Effektivitet — Plastren ar utvecklade for att ha egen-
skaper for en sdker och stabil friséttning av opioid fran
plastren. En forbattrad sékerhetsprofil tillsammans med
egenskaper som minskar risken f6r missbruk av aktiv
substans i plastren innebar okad trygghet att vid behov
forskriva opioider till patienter med kronisk smarta och
sarskilt till patienter med kronisk smérta som behandlas
i hemmiljo.

Innovation — Empliderm &r den férsta och enda plaster-
produkten i utveckling som anvander biokeramiska
partiklar som en barridr mot férsék att manipulera eller
extrahera och missbruka opioiderna i plastren. Eftersom
produkterna bygger pa kédnda opioider och
biokeramiska material som inte ger upphov till lokal
irritation vid hudkontakt &r den regulatoriska vagen till
godkannande sannolikt kortare for Emplicures
produkter jdmfért med konkurrerade produkter.
Konkurrerande plasterprodukter innehaller en
antagonist och eller illasmakande substanser utdver
den aktiva opioiden, dessa maste dokumenteras som
aktiva substanser vid ett godkdnnande.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)
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Emplihale

Administration genom inhalation - Emplihale
Emplicure har ocksa utvecklat en ny plattform for
dosering av ldkemedel for inhalation av aktiva
substanser. De aktiva substanserna byggs in i bio-
keramiska dosenheter. Efter uppvérmning av dos-
enheterna i en liten elektronisk véarmekalla, till exempel
en enhet utvecklad for e-cigaretter. Vid uppvarmning
av den keramiska dosenheten bildas en aerosol av den
aktiva substansen som kan inhaleras for snabbt upptag
via lungorna eller for att ge lokal effekt i luftvagarna.
Ménga sjukdomar kréver snabbt insattande effekt for
att uppna snabb och varaktig symptomlindring. Smérta
ar ett tillstand som ofta kréver bade snabb och varaktig
effekt for att undvika att symptomen férvarras dver tid.

Premedicinering av barn fore kirurgiska ingrepp ar ett
annat omrade dar snabb effekt efterstravas. Detta for
att forebygga smarta infér anestesi eller som smartlind-
ring vid kortvariga kirurgiska ingrepp. Bensodiazepiner
ar idag den vanligaste medicineringen, men de har lang
tid till effekt och effekten sitter i under lang tid, varfér
patienten maste 6vervakas for att hantera de efter-
sldpande effekterna. Dessa lakemedel &r dven generellt
svara att administrera till barn. Klonidin &r en alterna-
tiv substans som anvéands allt mer av narkoslékare pa
grund av en gynnsam kombination av lugnande och
smértstillande effekter. Effekterna klingar av snabbare
an for bensodiazepiner vilket &r bra bade for patienter
och sjukvard. Dagkirurgi blir allt vanligare och vardens
resurser kan anvandas mer effektivt. Forkortad vard-

tid efter kirurgiska ingrepp innebér fordelar for saval
individ som samhalle.

Produkten fér premedicinering av barn via inhalation
av klonidin (Empli16) férvantas ge flera fordelar jamfort
med nuvarande produkter. In vitro-data visar en mycket
snabb frisattning av den aktiva substansen fran keramiska
dosenheter som varmts i en enhet som anvands for
e-cigaretter. Doseringen ar smértfri och ltt att genom
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Inhalation
Inhalator
Trycksensor
Magnet- A ( . )
ventil 3 T
Bluetooth .
wepling || emplicure
Keramisk
dosenhet o/ Temperatur Anvéndare: John Doe
(EmplixX) N\ sensor Status: Connected
. Lakemedel: EmpliXx
Vg rme- ..~ Dosering: 2/24h
slinga
~——

fora, samt forvantas ge snabb effekt och en relativt kort,
men tillrackligt Iang, duration.

Ett viktigt steg innan formuleringsutvecklingen fort-
satter och det kliniska programmet pabdrjas ar att
genomfdra hanteringsstudier for att identifiera eller ta
fram en enhet for att vdrma de keramiska dosenheterna
som accepteras av barn och i dvrigt fungerar praktiskt i
varden.

Fordelar

Okad sakerhet — Frisattningen av aktiv substans &r ba-
serad pa frisdttning av aktiv substans fran en keramisk
dosenehet vid uppvarmning. Den keramiska dosenhe-
ten kan innehalla en definierad dos vilket ar en fordel
jamfort med befintliga vatskebaserade system. Lagre
risk fér manipulation och extraktion for att utvinna den
aktiva substansen om den &r attraktiv for missbruk.

Innovation — De biokeramiska dosenheterna designas
for en séker och kontrollerad aerosolbildning som &r
anpassad for varje enskild aktiv substans och dosering.

De biokeramiska dos-
enheterna designas for en saker
och kontrollerad aerosolbildning
anpassad for varje enskild aktiv
substans och dosering
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EmpliADHD

Oral administration — EmpliADHD

ADHD a&r en funktionsnedsattning som innebar
koncentrationssvarigheter och svarigheter for
patienterna att reglera sin aktivitetsniva. Symptomen
brukar i allménhet diagnostiseras i skolaldern och
férandras i med patienternas alder. Farmakologisk
behandling av ADHD innebar utmaningar, till exempel
behov av produkter med olika doser och friséttnings-
profiler. Emplicures kompetenser och teknologier ger
goda férutsattningar for att utveckla medicinskt och
kommersiellt viktiga produkter f6r behandling av dven
ADHD. Missbruk av lakemedel fér behandling av ADHD
ar ocksa ett problem, dar [6sningen kan adresseras
med plattformen Emplior.

Iféirdelar
Okad sékerhet - Vid farmakologisk behandling av
ADHD &r centralstimulerande ldkemedel en av horn-

stenarna. Att kombinera en aktiv substans med en bio-
keram mojliggér utveckling av lakemedelsformer med
snabb frisattning av aktiv substans féljd av en |
angsammare fas for dosering en gang per dygn.

Risken for missbruk blir ocksa lagre eftersom
frisdttningshastigheten av aktiv substans fran
|&kemedelsformen ar svar att manipulera.

Innovation — Den biokeramiska strukturen designas
for att ge de rétta forutsattningarna for séker och
kontrollerad friséttning av aktiv substans vid laga saval
som hoga doser.

Kostnadseffektivitet — Hjalpdmnen och tillverknings-
metoder ar etablerade, effektiva och valkanda och
dérmed inte kostnadsdrivande vilket ger férutsattningar
for laga produktionskostnader.

Inkorporering av aktiv substans i bioke-
ram mojliggor utveckling av lakemedels-
former med snabb frisattning av aktiv
substans foljd av en langsammare fas
for dosering en gang per dygn

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)
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PRODUKTPORTFOLJ - AMPLICON som i Emplicure vilket ger férutséttningar for utveckling
De biokeramiska plattformarna ger en stark och av ett flertal nya konsumentprodukter. Diskussioner om
patenterad grund for utveckling av inhalations- samutveckling av orala nikotinprodukter pagar med ett
produkter och orala transmukosala produkter, vilket stort internationellt bolag. Marknaden fér inhalerade
ocksa ger stor potential fér utveckling av konsument- nikotinprodukter har ocksé bérjat bearbetas genom
produkter. Emplicures styrelse har darfér beslutat att kontakter med bolag som utvecklar och saljer

alla konsumentprodukter skall utvecklas av Amplicon, e-cigaretter. Tiden till kommersialisering av nya

som &r ett helédgt dotterbolag till Emplicure . produkter i Amplicon har férutsattningar att vara
Utveckling av nya produkter baserade pa tobaksfritt kortare an fér Emplicures lakemedelsprodukter. Detta
nikotin &r prioriterat som férsta affarsomrade for Ampli-  eftersom de regulatoriska kraven fér konsument-

con. Produktutvecklingen bygger pa samma principer produkter inte ar lika omfattande som for lakemedel.

1. Amplinic - aerosolisering
av nikotin fér inhalation

2. Amplior - transmukosal
formulering av nikotin

eller andra substanser

med anvandning som
konsumentprodukt eller for
rékavvanjning

Produktkandidat och Uppnadda milstolpar Kommande Fordelar
formulering milstolpar

Keramiska dosenheter Avtal for

med frisattningsprofiler samutveckling av en
som validerats via kontakt | produkt for inhalation
med globala tobaks- och | (vaping) av nikotin
nikotin-bolag

Formuleringsutveckling Avtal for

| slutfas for en samutveckling av

nikotinprodukt oral transmukosal
nikotinprodukt

7 Industry Research — Global Nicotine Pouches Market Report 2020, 2020

Marknaderna for orala nikotin-
produkter varderas till 2,4 Mdr USD
2020 och forvantas vaxa med i
snitt 54,9% per ar fram till 20277
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Amplinic

Aerosolisering av nikotin — Amplinic

De biokeramiska dosenheterna utvecklade for
inhalationsprodukter kan dven anvandas for utveckling
av nya konsumentprodukter med nikotin. Teknologin
s.k. Solid Vape, erbjuder ett nytt sétt att leverera nikotin
och smakamnen som &r anpassad till den nya snabbt
véxande Pod marknaden. Solid Vape teknologin dkar
dven mojligheterna for en vape produkt med
medicinskt godkénnande.

Den globala marknaden for e-cigaretter vérderades till
12,4 Mdr USD 2019 med en forvéntad arlig tillvaxttakt
(CAGR) om 23,8 procent mellan 2020-2027.8 Marknaden
for e-cigaretter har potential att expandera till delar av
vérlden dar dessa typer av produkter fortfarande inte
har accepterats av allmanheten, sasom Asien-Stilla-
havsregionen, Latinamerika och Afrika. De etablerade
marknaderna drivs av en 6kande medvetenhet om att
bruk av e-cigaretter leder till mindre skadeverkningar &n
traditionella cigaretter. De etablerade tobaksbolagen
gor stora investeringar i utveckling av alternativ till
konventionella cigaretter, vilket driver
produktutvecklingen med hog takt.

Marknaden for e-cigaretter delas in i fyra kategorier:

1. Cigarettliknande produkter dér syftet ar att imitera
kanslan av en cigarett. Dessa produkter drivs oftast
av utbytbara eller laddningsbara batterier, samt
kapslar innehallande nikotin som skall férangas

2. Vaporizern (handhallen varmekalla for férangning) ar,
kapacitetsmassigt ofta lite battre dn den cigarett-
liknande produkten och med ytterligare
funktionalitet. Den har oftast ett laddningsbart
batteri samt en tank som fylls med valbar sa kallad
e-liquid med nikotin och smak&mnen.

3. Vape mods &r en stdrre enhet dar laddning och
pafylining av vatska sker likt i vaporizern. P& grund
av storlek och relativa stérre kraft producerar vape
mods en storre méngd aerosol jdmfért med de andra

e-cigarettprodukterna. Vape mods riskerar
regulatoriska begrénsningar da de &ven anvants for
andra produkter an nikotin.

4. Pod vapes ar den senaste generationen vape
produkter. De ar relativt sma och anvénds med for-
fyllda pods som pa ett enkelt satt fasts pa vaporizern.

Pod vapes stod for den hégsta andelen av salda
e-cigaretter 2019 pa grund av design och funktionalitet
som lett till den stora populariteten bland
e-cigarettkonsumenter.” Marknaden for pod vapes
berdknas vaxa snabbast framéver. Det finns en kande
halsomedvetenhet och om riskerna med rokning av
cigaretter och e-cigaretter eliminerar nastan helt risker
associerade med de 4 000+ kemikalier som vanlig
tobaksrok innehaller. Tobaksbolag fokuserar allt mer
pa teknisk utveckling for att fa ett dvertag gentemot
sina konkurrenter, vilket har lett till stora investeringar
i omradet. Tobaksféretag ingar ofta avtal med
teknikleverantorer for att utveckla nya produkter, vilket
ger Amplicon mycket intressanta affarsméjligheter.

Fordelar

Séker och enkel administrering utan vatskor — Kan
utformas for engangsdosering pa den snabbt véxande
vape pod-marknaden.

Flexibel tillverkning — Frisattningsprofiler av nikotin,
smak&mnen och andra hjalpdmnen kan designas fér
sdker anvéandning som konsumentprodukt.

Anpassad till specifik doseringsenhet — Mgjlighet att
anpassa produktens fysiska form for att passa till
specifika doseringssystem, detta motverkar missbruk
genom tillsats av andra substanser.

Kostnadseffektiv — Skalbar produktion utan dyra
hjalpamnen eller processer.

8 Grand View Research — Global E-cigarette and Vape Market: Forecast to 2027, 2020

Saker och enkel administrering
utan vatskor — Kan utformas for
engangsdosering pa den snabbt

vaxande vape pod-marknaden
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Amplior

Oral administration av nikotin (nikotin utan tobak) —
Amplior

En starkt dkande halsomedvetenhet har skapat ett
stort intresse for nya orala nikotinprodukter som varken
vérms upp eller inhaleras. P& marknaden finns redan
ett stort utbud av produkter med olika nikotinstyrkor
och smakdmnen. De orala nikotinprodukterna delas in i
“torra” eller "vata” produkter. De "torra” produkterna
&r mindre och levererar vanligtvis nikotin snabbare an
de "vata"” produkterna. Bada produktvarianterna ar
betydligt mer estetiskt tilltalande (vita pasar) an

traditionella snusprodukter.

Den globala marknaden for nikotinpasar uppskattas till
cirka 2,4 Mdr USD fér 2020 med en prognos som pekar
pa en forvéntad genomsnittlig arlig tillvéxttakt om 54,9
procent redan under de kommande fem aren. USA ar
och férvantas forbli den stdrsta marknaden for dessa
produkter.”

9 Industry Research — Global Nicotine Pouches Market Report 2020, 2020

En kundanpassad profil for
frisattning av nikotin
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Amplicons biokeramiska teknologi kan anvéndas fér en
ny generation av orala nikotinprodukter

Fordelar
Nikotinupplevelse — En kundanpassad profil for
frisattning av nikotin

Battre smak — Smak@mnen i biokeramen ger en langre
smakupplevelse

IP — En egen IP position pa marknaden

Méjlighet till en produkt utan “snuspase”

Emplicure har fért ver nikotinprodukter till det helégda
dotterbolaget Amplicon med uppdraget att optimera

affarsomradet konsumentprodukter. Diskussioner med
globala nikotinbolag har inletts.
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Ovrig information

Regulatorisk strategi

Emplicures regulatoriska strategi for dokumentation av
produkterna till globala marknader bygger pa att soka
radgivning fran lokala registreringsmyndigheter och
baserat pa utfall fran dessa méten ta fram kostnads-
effektiva dokumentationsprogram som bidrar till
effektiv produktutveckling och stabil grund vid
diskussioner om utlicensiering. | Europa har kraven pa
det kliniska studieprogrammet for plasterberedningar
baserade pa Emplicures teknologier bekraftats i ett
radgivande mote med Lakemedelsverket. Det

kliniska dokumentationsprogrammet kommer att besta
av farmakokinetiska studier och en nyckelstudie som
visar bioekvivalens med registrerad referensprodukt
pa marknaden. Studier for att visa minskad risk for
missbruk tillkommer, alltifrén in-vitro-studier till kliniska
studier. Omfattningen av dessa studier beslutas och
genomfors av en framtida partner for produkten.
Bolaget planerar for ett mdte med FDA for att verifiera
en strategi for godkénnande i USA. Validerade
regulatoriska studieprogram fér Europa och USA vager
tungt fér godkénnande pa andra marknader globalt.

De regulatoriska kraven fér konsumentprodukter &r
ocksa strikt reglerade men inte lika omfattande som fér
|&kemedel. Detta innebar att tiden till
kommersialisering for nya produkter kan bli kortare i
Amplicon.

Utvecklingsfas och strategi for kliniska studier
Strategi for kliniska studier

Det kliniska studieprogrammet fér den europeiska
marknaden utvecklas for varje enskild produkt i sam-
arbete med lékare aktiva inom aktuellt indikations-
omrade. Fér Emplicures orala produkter och plaster
bestar programmen av en initial farmakokinetisk studie
med 10 - 12 friska forsdkspersoner foljt av en bio-
ekvivalensstudie, i allmanhet med 24 — 36 friska
forsdkspersoner. Om det krévs ytterligare kliniska
studier utformas detta dokumentationsprogram av eller
tillsammans med samarbetspartner eller licenstagare.
Emplicure kommer i nartid inte att ensamt investera

i stora kliniska program. Detta blir aktuellt forst om
Emplicure beslutar att utveckla och marknadsféra egna
produkter.

Emplicure kommer att arbeta med noggrant utvalda
kontraktsforskningsorganisationer (CRO) vid genom-
férandet av de kliniska studieplanerna. Utformning

av kliniska dokumentationsprogram kommer att vara
Emplicures ansvar medan det praktiska genom-
forandet kontrakteras till utvald CRO. Studierna
kommer att genomfdras enligt géllande kvalitets-
standard s3 att resultaten kan anvandas globalt. | vissa
fall kan det vara strategiskt att genomféra delar av de
kliniska studierna i USA, dels for lokal validitet men

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)

Gven for att de oftast dven accepteras globalt.

Produktion

Emplicure hyr en anldaggning i Uppsala Business Park,
vilken inkluderar ett laboratorium fér produktutveckling,
och kan expanderas vid behov. Bolaget har dven ett
avtal med avdelningen for tilldmpad materialvetenskap
vid Uppsala universitet och darmed tillgang till de allra
senaste forskningsresultaten inom materialvetenskap.
For produktion till kliniska studier anlitas tillverkare

som tillverkar enligt gallande kvalitetsstandard, Good
Manufacturing Practice (GMP). Produktion i kommersiell
skala kommer att ske efter 6verforing till kontrakts-
tillverkare, CMO, eller den slutliga kommersiella
partnern. Emplicures personal ansvarar for teknologi-
dverféring och medverkar vid uppskalning av
produktionen. Emplicures produkter fér behandling av
smarta bygger pa kénda aktiva substanser, hjalpdmnen
och konventionella farmaceutiska produktionstekniker.
Uppskalning till produktionsskala och tillverkning
kommer déarfor inte att vara kostnadsdrivande.

Véasentliga fordndringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan den 31 december 2020

fram till dagen fér Prospektet

Bolaget har den 14 januari 2021 ingatt laneavtal om
totalt cirka 11,75 MSEK fran en grupp langivare. For
Konvertibellanen erlaggs en fast engangsrénta om

15 procent. Enligt laneavtalen har Bolaget ratt att
kvitta Konvertibellanen, inklusive upplupen ranta, mot
nyemitterade units i Erbjudandet. Konvertibellanen,
jamte upplupen ranta, uppgar till cirka 13,5 MSEK,
vilket motsvarar cirka 33,9 procent av Erbjudandet.
Utéver ndmnda lan har inga vasentliga férandringar
av Bolagets lane- och finansieringsstruktur skett efter
den 31 december 2020 fram till dagen for Prospektets
publicering.

Investeringar

Vésentliga investeringar sedan den 31 mars 2021 fram
till datumet fér prospektet

Inga enskilda investeringar 6ver 500 KSEK har gjorts i
nagot av projekten.

Vésentliga pagaende och planerade investeringar
Emissionslikviden och utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer att anvandas for att

ta en tablettformulering av buprenorfin till kliniska
dokumentation inom 6 - 9 manader. Kostnaderna for
tillverkning av prévningslékemedel och genomférande
av den forsta kliniska studien beréknas till cirka é
MSEK. Kostnaderna for att utveckla ett nytt projekt
redo for klinisk fas inom 24 manader, rekryteringar och
affarsutveckling fér samarbetsavtal och licensavtal for
det forsta ldkemedelsprojektet beréknas till cirka 10
MSEK.
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Verksamhetens finansiering.

Emplicures ambition &r att finansiera verksamheten
genom avtal om samutveckling, strategiska samarbeten
och férvarv eller licensavtal med intdkter fran royalties.
Dotterbolaget Amplicon avses finansieras via utveckling
av konsumentprodukter fér utlicensiering eller avtal om
samutveckling. Fram till dess att Bolagets verksamhet
genererar tillrackligt positivt kassafléde for att finansiera
Emplicures utveckling och tillvaxt till fullo, kommer

Ordlista

CMO Contract Manufacturing Organization
Fristaende kontraktstillverkare som enligt avtal
tillverkar till andra bolag pa uppdrag

CRO Contract Research Organization
Fristaende kontraksforskningsorganisation som
genomfor kliniska provningar pa uppdrag

GCP Good Clinical Practice
Internationell kvalitetsstandard for kliniska studier
med forsokspersoner och patienter

GMP Good Manufacturing Practice
God tillverkningssed. Internationell kvalitetsstandard
for tillverkning av produkter

US FDA
Kontrollmyndighet i USA fér kvalitetssékring av
livsmedel och ldkemedel

Ovrig information

Bolagets firma &r Emplicure AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer &r 556967-7189. Bolaget &r ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i Uppsala kommun.
Bolaget bildades den 17 mars 2014 och registrerades hos
Bolagsverket den 7 april 2014. Bolagets associationsform
regleras av, och aktiedgares rattigheter kan endast
férdndras i enlighet med, aktiebolagslagen. Styrelsen
har sitt sate i Uppsala och Bolagets registrerade adress
ar Virdings Allé 32B, 754 50, Uppsala. Representanter

for Bolaget gar att na per telefon, +46 (0) 708 59 07 35,
per e-post, inffo@emplicure.com samt pa besoksadress,

Bolagets finansiering dartill ske med dgarkapital i form
av nyemission eller annat riskkapital.

Trender

Utdver vad som beskrivs i avsnittet “Marknadséversikt”
beddmer Emplicure att det inte finns nagra betydande
kdnda utvecklingstrender i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader eller férsaljningspriser fran
och med den 31 mars 2021.

ADF Abuse Deterrent Formulation.
Produkt med dokumenterade egenskaper som
forsvarar missbruk av aktiv substans i lakemedel

Biokeramer

Biokeramer ar keramiska material som &r
biokompatibla (det vill sdga testade for att anvandas i
specifika biologiska applikationer, tex tandimplantat).
De biokeramer som Emplicure och Amplicon
anvander sig ar dessutom [dmpade att tillverkas

via gjutprocesser vilket gér det méjligt att fordela
ldkemedel homogent i dosenheten samtidigt som
biokeramen héardar.

Opioider

Opioider ar narkotiska substanser som anvands for
behandling av moderat till svar sméarta. Opioider
fungerar pa samma satt som opiaterna morfin och
kodein men utvinns inte ur opium. Opioider binder till
opioidreceptorer i centrala nervsystemet

Virdings Allé 32B, 754 50, Uppsala. Bolagets hemsida
ar www.emplicure.com. Notera att informationen

pa hemsidan inte ingar i Prospektet savida denna
information inte har inférlivats genom hénvisning.
Emplicures verksamhetsféremal framgar av § 3
Bolagets bolagsordning och bestar i att direkt eller
indirekt, bedriva forskning, utveckling, tillverkning,
marknadsféring, férséljning, export och import av
produkter och tjanster inom omradet ldkemedel och
medicintekniska produkter samt darmed férenlig
verksamhet.
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Marknadsoversikt

Marknaden fér administration av lakemedel idag
Smaértlédkemedel och missbruk

Kronisk smérta &r ett stort problem som férorsakar
stora kostnader f6r samhéllet och enskilda patienter.
Opioider ar och kommer under éverskadlig tid att vara
viktiga fér behandling av moderat till svar kronisk
smarta. De har stark smartlindrande effekt men kan
ocksa ge upphov till toleransutveckling, beroende

och svara biverkningar. Den allvarligaste biverkningen
ar andningsstillestand och déd vid dverdosering. De
gynnsamma kliniska effekterna mot smaérta férutsatter
tillgang till I1akemedelsformer som ger en stabil frisatt-
ning av den aktiva substansen. Ett annat problem med
opioidlékemedel &r att de ger en ruseffekt som gor
dem attraktiva fér manipulation for att utvinna opioiden
i missbruks-syfte. Emplicures produkter utvecklas for ef-
fektiv behandling av smérta och med egenskaper som
gor det svarare att missbruka opioiderna i I1akemedlen.

Society of Actuaries | USA publicerad oktober 2019 en
rapport som berdknade kostnader fér opioidkrisen i
USA fér perioden 2015 till och med 2019 till minst 631
Mdr USD. Berékningarna inkluderar kostnader fér extra
vardkostnader for de som drabbats av missbruk, for
tidig déd, brottslighet, stédprogram till barn och
familjer, utbildningsprogram och férlorad arbetskraft.™

Substance Abuse and Mental Health Services
Administration i USA gav 2016 ut en rapport som
beskriver att dver elva miljoner invanare i USA miss-
brukade férskrivna opioidldkemedel, att uppemot en
miljon anvande heroin och att 2,1 miljoner hade
utvecklat beroende av férskrivna opioider eller heroin.™
OECD publicerade 2019 en rapport som visar att
opioidkris &r ett globalt problem. 2016 dog 960
personer som f6ljd av opioidférgiftning i Sverige.'

Marknaden for smartldkemedel for behandling av kro-
nisk smarta varderades 2018 till ca 20 Mdr USD, mark-
nadsandelen i varde fér opioider var cirka 25 procent.™
Marknaden domineras av generiska substanser och
forvéntas vara stabil eller véxa med enstaka procent
arligen fram till 2023-2024 nar nya biologiska smart-
|&kemedel borjar godkénnas, vilket innebar att vardet
kommer att oka vasentligt Flera av de nya produkterna i
utveckling &r framst for behandling av kroniska
inflammatoriska indikationer som idag endast i
begrénsad omfattning behandlas med opioider.

Emplicure bedémer att moderat/svar smarta av andra
orsaker, till exempel akut smarta och smarta vid can-
cersjukdom sannolikt kommer att fortsatta oka i takt till
foljd av en aldrande befolkning. Emplicure férutser att
behovet av behandling av smarta med opioider sanno-
likt kommer att vara stabil eller ndgot vaxande till foljd
av en aldrande befolkning under dverskadlig framtid.

Okande opioidrelaterade dédsfall'
Opioidrelaterade dodsfall per miljon invénare, utvalda OECD lander, 2011-2016
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Varden kommer ocksa att omstruktureras sa att sjukvard
i allt storre utstrackning bedrivs i 6ppen vard och i hem-
miljé. Detta kommer att stalla krav pa sdker hantering
och dosering av lékemedel i allménhet, och opioider i
synnerhet. Emplicure konkluderar att produkter for
behandling av moderat/svar smarta som kréver
opioider &r ett segment dar nya sakra ldkemedelsformer
innehallande opioider (minimerad risk for missbruk)
kommer att vara viktiga for att denna omstrukturering
skall kunna ske effektivt och pa ett fér patienter och
vardpersonal tryggt sétt. Detta &r en stor marknads-
majlighet for Emplicures produkter.

Marknaden for sméartldkemedel med egenskaper som
gor dem svarare att missbruka uppgick 2018 till 1,5
Mdr USD, till stérsta del produkter registrerade i USA.™
Missbruk av opioider som ordinerats fér behandling

av smaérta ar ofta inkdrsporten till ett livslangt missbruk
som leder till anvandning av tunga illegala substanser
som heroin och fentanyl. Registreringsmyndigheten
FDA i USA uppmuntrar dérfér utveckling av effektiva
smartldkemedel som ocksa har egenskaper som férsva-
rar missbruk av de aktiva substanserna. Senast i februari
2021 publicerade FDA en rapport som betonar

hur viktigt det &r att dessa produkter utvecklas.™
Missbruk av opioider ar ett vaxande problem globalt,
dven om det inte natt samma proportioner som i USA.
Hydromorphon och oxycodon &r opioider som har stor
anvandning och som ingar i produkter som registrerats i
USA med ADF-egenskaper (Abuse Deterrent
Formulation). Buprenorfin &r en mindre potent opioid
med lagre risk for allvarliga biverkningar. Buprenorfin
forvantas fa en kraftigt 6kad anvandning de nérmaste
aren for att ersétta bland annat oxycodon, fentanyl och
hydrocodon."

Det foérvéntade framtida vérdet av nuvarande opioid-
produkter berdknas inte dka, forutom for buprenorfin.

10 Society of Actuaries - Economic Impact of Non-Medical Opioid Use in the United States Annual Estimates and Projections
11 National Institute on Drug Abuse — Federal Efforts to Combat the Opioid Crisis: A Status Update on CARA and Other Initiatives, 2017

12 OECD - Addressing Problematic Opioid Use in OECD Countries, 2019

13 Decision Resources Group — Landscape & Forecast — Chronic Pain — Disease Landscape & Forecast, 2021

14 OECD - Addressing Problematic Opioid Use in OECD Countries, 2019

15 Decision Resources Group — Landscape & Forecast — Chronic Pain — Disease Landscape & Forecast, 2021

16 FDA — Abuse-Deterrent Opioid Analgesics, 2021

17 Decision Resources Group — Landscape & Forecast — Chronic Pain- Disease Landscape & Forecast, 2021
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Marknaden for smartlakemedel
med egenskaper som gor dem

svarare att missbruka uppgick

2018 till 1,5 Mdr USD™

Pa grund av lagre risk for allvarliga biverkningar som

till exempel andningsstillestand férvéntas en starkt
dkande férskrivning av buprenorfin bade i Europa
(EU4+Storbritannien) och i USA. Det globala marknads-
vérdet fér buprenorfin berdknas 2028 uppga till cirka 1,3
Mdr USD."

Missbruk av opioider i lakemedel &r utbrett och beho-
vet av nya lakemedelsformuleringar med egenskaper
som motverkar missbruk kommer sannolikt enligt
Emplicures bedémning att kvarstd under dverskadlig
tid. Emplicures produkter mot moderat till svar kronisk
smérta bygger dels pa orala och transmukosala for-
muleringar av buprenorfin och oxikodon, samt plaster-
beredningar med fentanyl eller buprenorfin som aktiv
substans, alla med egenskaper som gor det svarare att
manipulera ldkemedelsformerna i syfte att missbruka
opioiderna.

Emplicure utvecklar Iakemedelsformuleringar med
unika ADF-egenskaper som motverkar manipulation
av ldkemedelsformen och missbruk av opioider och &r
darfér val positionerade fér denna utveckling.

Emplior

Via plattformen Emplior utvecklas nu EmpliO3, en oral
transmukosal tablett av buprenorfin fér behandling av
medelsvar till svar kronisk sméarta, tabletten har

ocksa egenskaper som férsvarar missbruk av den aktiva
substansen. Emplicure planerar att ta EmpliO3 in i klinisk
dokumentationsfas inom 6 - 9 manader. Utvecklings-
tiden for lakemedelsprodukter med registrerade aktiva
substanser kan vara 3 — 4 ar och lansering sker daref-
ter via partner, lansering kan indikativt ske ar 4 eller 5.
Emplicure planerar for att ta EmpliO3 genom klinisk
dokumentationsfas bestdende av farmakokinetiska och
bioekvivalensstudier for att darefter genomféra ut-
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licensiering till partner som svarar f6r marknadsféring
och férsaljning.

Alternativt séker Emplicure partner for samutveckling i
tidigare utvecklingsfas, via samutveckling kan Emplicure
minska projektriskerna genom att istallet férdela sina
resurser pa fler utvecklingsprojekt. Vid utlicensiering av
ett nytt Idkemedel som Empli03 och med de beskrivna
dokumentationsfaserna uppgar engangsersattningar
normalt till cirka 10 MUSD, f6ljt av royalties i intervallet 5
- 15 procent av nettoférsaljningen. Storleken pa Empli-
cures priméra nyckelmarknader fér en ADF-produkt

av buprenorfin, (USA, EU4, Storbritannien och Japan),
beréknas uppga till cirka 106 MUSD ar 2023.7

Empliderm

Baserat pa plattformsteknologin Empliderm planerar
Emplicure att anvanda intdkter fran utlicensiering och
delar av likviden fran teckningsoptionerna till att ta

ett opioidplaster med ADF-egenskaper till klinisk fas.
Dokumentationsprogrammet kommer att baseras pa
farmakokinetiska och bioekvivalensstudier, dar final ut-
formning av dokumentationsprogrammet beslutas efter
konsultationer med registreringsmyndigheterna i EU
och USA.

18 Decision Resources Group — Landscape & Forecast — Chronic Pain — Disease Landscape & Forecast, 2021

19 loid
20 lbid
21 loid
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Dokumentationsprogrammet beréknas ta

3 -4 ar med majlig lansering via partneraret dérefter,
dvsar4 -5 efter att den kliniska fasen paborjats.
Parallellt med dokumentationsprogrammet kommer
Emplicure att bedriva affarsutveckling i syfte att teckna
avtal om samutveckling eller utlicensiering. Primara
nyckelmarknader f6r Emplicures transdermala formu-
lering av buprenorfin, (USA, EU4, Storbritannien och
Japan), férvantas tillsammans uppga till cirka 377 MUSD
ar 2023.2

Konkurrens

De ledande buprenorfinprodukterna for behandling av
smarta ar i dagsldget Temgesic (oral tablet, resoriblett)
och Norspan (plaster), marknadsvardet fér Europa

och USA ar idag nérmare 500 MUSD. Belbuca ar en
buckal filmformulering tillgénglig i USA som under
2019 omsatte cirka 180 MUSD. Bolagets beddmning ar
att det inte pagar projekt med syfte att utveckla orala
eller orala transmukosala produkter av buprenorfin
med egenskaper som motverkar missbruk av den aktiva
substanser i lakemedelsformerna.

Bolaget har identifierat tva plaster-projekt med
fentanyl som aktiv substans. Cassava Sciences
(tidigare Pain Therapeutics) och 4P Therapeutics,
bada bolagen ar baserade i USA, utvecklar dessa
fentanylplaster som kan konkurrera med Emplicures
plaster. Pain Therapeutics utvecklar en produkt som
innehaller en antagonist (motgift) till fentanyl som

vid manipulation eller tuggning av plastret frisatts
och motverkar fentanylets ruseffekt. Plastret som

4P utvecklar innehaller ett bittermedel som frisatts
om plastret tuggas. Bada projekten befinner sig

i tidig utvecklingsfas. Produkterna klassas som
kombinationsprodukter och ar darmed féremal fér en
mer omfattande dokumentationsprocess jamfért med
Empliderm.

22 Decision Resources Group — Landscape & Forecast —

Chronic Pain — Disease Landscape & Forecast, 2021
23 Grand View Research — ADHD Market by 2025, 2019
24 Ibid

Marknaden for ADHD forvantas

vaxa med en forvantad genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om 6,4

procent fran 2019 for att 2025 na
25 Mdr USD#
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Premedicinering genom inhalation av aktiva
substanser

Premedicinering av barn infor kirurgiska ingrepp sker
idag oftast genom intag av en illasmakande |6sning
av en benzodiazepin, som &r svar att vertyga barn att
dricka. Effekten av benzodiazepinerna satter vanligtvis
in efter en timme, och kan vara i flera timmar efter
ingreppet vilket kréver att patienterna stannar inom
varden. Genom att anvanda sig av en annan aktiv
substans, klonidin, satter effekten in tidigare efter
dosering. Det finns ingen produkt med klonidin som
ar registrerad for premedicinering. Istallet anvénds

pa lékarens ansvar en injektionslésning som droppas
under tungan eller i nésan pa barn. Utveckling av en
inhalationsprodukt av klonidin baserad pa Emplicures
inhalationsteknologi fyller ett medicinskt behov
genom att ge en snabbt insattande effekt. Initial
marknadsanalys visar pa en relativt liten marknad,
cirka 50 MUSD.

Konkurrens
Bolaget har inte identifierat nagon konkurrent till
inhalation av klonidin fér premedicinering av barn.

Exempel pa nésta generations produkter — ADHD-
medicinering

ADHD &r ett tillstand som ofta upptacks hos barn i
skolaldern och som kraver kontinuerlig behandling
dven i vuxen alder. Enligt en rapport fran 2019 har
diagnosen ADHD hos barn 6kat fran 6 procent 1997-
1998 till 10 procent 2015-2016. | samma rapport
forutses marknaden fér ADHD véxa med en férvéntad
genomsnittlig arlig tillvéxttakt om 6,4 procent fran 2019
for att 2025 na 25 Mdr.2 Farmakologisk behandling
med centralstimulerande medel &r en hornsten i
behandling av ADHD, behandling av patienter fran
barndom in i vuxen alder férutsatter tillgang till
flexibla doseringsalternativ med savél fordrojd som
snabb frisattningsprofil av aktiv substans. Emplicures
teknologier, baserade pa keramiska biomaterial, &r
lédmpliga for att utveckla sddana produkter. Missbruk
av centralstimulerande ldkemedel som forskrivs for
behandling av ADHD har blivit ett problem, och
Emplicure har identifierat ADHD som ytterligare en
l&mplig indikation fér nésta generation produkter efter
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Forsaljningen av inhalations-
produkter uppskattades till over 12
Mdr USD 2019 med en forvantad
genomsnittlig tillvaxt om cirka 24
procent per ar under de foljande 8

aren?s

att portféljen for sméartldkemedel kommersialiserats.

Tobaksfria nikotinprodukter

Marknaden for tobaksfria nikotinprodukter har utveck-
lats snabbt och befinner sig fortsatt i expansionsfas,
detta férvantas fortsatta for saval inhalationsprodukter
(vaping) som orala snusprodukter. Férséljningen av
inhalationsprodukter uppskattades till dver 12 Mdr USD
2019 med en férvantad genomsnittlig tillvaxt om cirka
24 procent per ar under de féljande 8 aren.? Markna-
den ar sa stor att dven relativt sma marknadsandelar
for nischprodukter ar kommersiellt intressanta. Den
globala marknaden for nikotinpasar uppskattas till cirka
2,4 Mdr USD fér 2020 med en prognos som pekar pa
en férvantad genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 54,9
procent redan under de kommande fem aren. USA &r
och férvantas forbli den stdrsta marknaden for dessa
produkter.?’

Vaping-marknaden bérjar bli etablerad pa de euro-
peiska och nordamerikanska marknaderna. Med
Asien-Stillahavsregionen och Afrika som framtida
vaping-marknader bedémer Bolaget att marknaden for
vaping kommer att fortséatta vaxa framdver.

Amplior

Amplicons forsta nikotinprojekt har genomgatt fasen
"design proposal”, vilket efterfoljs av att faststélla final
produktdesign. For Amplior kommer Amplicon antingen
att driva ett, alternativt tva, nikotinprojekt vidare i egen

regi for att sedan utlicensiera, alternativt teckna avtal
for samutveckling i nartid med féretag som har etable-
rad marknadsféringskapacitet pa internationella mark-
nader. Diskussioner avseende avtal fér samutveckling av
ett sadant nikotinprojekt pagar med ett stort interna-
tionellt bolag. En férdig nikotinprodukt som bygger pa
Ampliors plattform férvantas kunna lanseras pa markna-
den inom 24 — 36 méanader. Den skandinaviska markna-
den for tobaksfria nikotinpasar uppskattades ar 2020
uppga till cirka 81 miljoner dosor, férdelat pa Norge, 34
miljoner dosor, Sverige, 32 miljoner dosor och Danmark
med 15 miljoner dosor. Totalt uppskattas férsaljningen
ha vaxt med cirka 122 procent fran ar 2019.%

Konkurrens

Dagens konkurrerande aktorer ar ocksa potentiella
samarbetspartners for att anpassa Amplicons inhala-
tionsteknologi till pod-baserade system. Den s.k. Solid
Vape teknologin kan ha bade konsument- och regula-
toriska fordelar. Teknologin méjliggér dven diskussioner
med nikotinbolag som har intresse av ett medicinskt
godkédnnande av liknande produkter.

Konkurrenter fér den orala nikotinprodukten ar de
tobaksfria snusprodukter som redan ar lanserade i
Europa och USA s& som Swedish Match “Zyn”, Altria
"On!" och BAT "Velo/Lyft". Féretagen positionerar sina
produkter som premiumkvalitet eller miljovanliga.

25 Grand View Research — Global E-cigarette and Vape Market: Forecast to 2027, 2020

26 Ibid

27 Industry Research — Global Nicotine Pouches Market Report 2020, 2020

28 Barclays — European Consumer Staples — Global oral nicotine market — focus on Denmark and Germany, 2021
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Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrackligt for de aktuella behoven de
kommande 12 manaderna beraknat fran datumet for
Prospektet. Underskottet uppgar till cirka 19,6 MSEK
och befintligt rorelsekapital berdknas técka Bolagets
behov fram till och med oktober 2021. For att tillféra
Bolaget ytterligare rorelsekapital har styrelsen beslutat

om genomférande av Erbjudandet om cirka 39,8 MSEK.

Erbjudandet omfattas till 80 procent, motsvarande
cirka 31,9 MSEK, av teckningsataganden samt kvittning
av Konvertibellanen jamte upplupen rénta. Det &r
styrelsens beddémning att nettolikviden, efter avdrag av
emissionskostnader om cirka 3,4 MSEK och kvittning av
Konvertibellanen om cirka 13,5 MSEK, fran Erbjudandet
om cirka 22,9 MSEK &r tillréckligt for att kunna bedriva
Bolagets verksamhet enligt planerad takt under de
kommande tolv manaderna.

Ingédngna teckningsataganden &r inte sakerstéllda

via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. For det fall
att de som lédmnat teckningsataganden inte uppfyller
sina ataganden, och/eller om Erbjudandet inte tecknas
i sddan grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden sékerstalls, ar det
styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via nyemission, banklan och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering
inte star att uppbringa kommer Bolaget évervaga
|6sningar som att minska Bolagets kostnader, avyttra
tillgangar alternativt soka majligheter att skjuta pa sitt
beslutade utvecklingsprogram, eller genomféra vissa
férandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i
ovrigt.

“Genom att kombinera materialvetenskap
och lakemedelsutveckling, och anvanda
kliniskt validerade och godkanda
substanser skapar vi nya innovativa
lakemedel med kortare utvecklingstid och
lagre risk”
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets beddmning, ar relaterade till Emplicure, Bolagets
vardepapper och Erbjudandet. Varje risk innehaller en bedémning av sannolikheten for riskens
forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget for det fall att risken skulle
forverkligas med en uppskattad riskniva (lag, medelhdg, hég). Redogdrelsen nedan &r baserad pa
information som ar tillgénglig per dagen for Prospektet. Riskfaktorerna har delats in i kategorierna
"Verksamhets- och branschrelaterade risker”, “Legala och regulatoriska risker”, " Skatterelaterade
risker” och "Vardepappersrelaterade risker”. De riskfaktorer som fér nérvarande bedéms mest
vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer utan sarskild

rangordning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE

RISKER

Innan en investerare beslutar sig for att investera i
aktier i Emplicure ar det viktigt att beakta de risker som
beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiernas
och teckningsoptionernas framtida utveckling. De
huvudsakliga bolagsspecifika riskerna fér Emplicures
verksamhet ar:

Projektutveckling och kommersialisering

Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen av att ut-
veckla ldkemedel och teknologier for I&kemedelsadmi-
nistration och Emplicures vérde bestar framst av poten-
tialen i Bolagets utvecklingsprojekt. Samtliga Bolagets
projekt befinner sig i formulerings- eller preklinisk fas.
Emplicure har vidtagit atgérder fér att genomféra och
finansiera fortsatt produktutveckling, men har &nnu inte
nagon produkt som &r redo att kommersialiseras eller
licensieras till extern part. Bolagets verksamhet befinner
sig alltsd i ett sddant skede att den dnnu inte genererar
nagra intakter.

Vidare ar Emplicure ett relativt litet bolag med begran-
sade resurser, vilket innebar att Emplicure behdver
fokusera pa ett begransat antal projekt. Detta medfér
en okad riskexponering eftersom en olénsam satsning
rimligen har stérre negativ inverkan pa Bolagets resultat
&n vad motsvarande olénsam satsning hade haft for

ett storre bolag med en mer diversifierad verksamhet.
Det finns darmed en risk fér att Emplicure investerar

i projekt som inte utvecklas enligt plan och/eller som
inte resulterar i nagot varde for Bolaget, vilket skulle
kunna ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets varde
och vérdeutveckling.

Resultaten av Emplicures utvecklingsprojekt kan aven
medféra att Emplicure tvingas genomféra utdkade
studier, vilket skulle kunna medféra betydligt 6kade
kostnader och/eller férsena registrering hos relevanta
myndigheter. Resultaten av Emplicures utvecklingspro-
jekt kan vidare féranleda att Bolaget tvingas begrénsa
det planerade kommersiella omradet for produkter
eller att Emplicure tvingas avsta fran kommersialisering
av Bolagets produkter, vilket skulle kunna leda till en
vasentligt férsamrad intaktspotential for Bolaget samt
att framtida intékter helt eller delvis uteblir.
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Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk po-
tentiellt har en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, projektutveckling samt méjligheten att
generera intdkter. Emplicure bedémer sannolikheten
for att risken intréffar som medelhég.

Framtida verksamhetsfinansiering

Emplicures verksamhet har historiskt finansierats
genom &garkapital och bidrag fran statliga och mellan-
statliga organisationer. Bolaget genererar per dagen for
Prospektet inte nagra intakter. En fortsatt avsaknad av
positiva och kontinuerliga operationella intaktsfloden
kan innebéra att Bolaget tvingas genomféra ytterli-
gare kapitalanskaffningar. Méjligheten att genomféra
sadana kapitalanskaffningar, samt till vilka villkor sadana
kapitalanskaffningar kan genomféras paverkas av ett
flertal faktorer, inbegripet radande konjunktur och
investeringsklimat, aktuell kreditmarknad samt Bolagets
kreditvardighet och marknadsposition.

Upptagande av finansiering genom emission av aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument kan innebara
betydande utspadningseffekter for Emplicures befint-
liga aktiedgare, medan kreditfinansiering kan innebara
begrdnsningar i Bolagets mdjlighet att utnyttja kapital
och andra tillgangar, vilket kan hdmma Bolagets verk-
samhet. Det foreligger dérmed en risk for att Emplicure
inte lyckas anskaffa nodvandigt kapital for att genomfé-
ra vid var tid gallande affarsplan, alternativt att sadana
kapitalanskaffningar endast kan ske till ofdrdelaktiga
villkor f6r Bolaget och/eller for Bolagets befintliga
aktiedgare. Om Emplicure inte lyckas anskaffa tillracklig
finansiering kan Bolaget tvingas begrénsa eller avbryta
pagaende och/eller planerade affarsaktiviteter till dess
att tillrdckligt med kapital anskaffats.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk
potentiellt har en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet samt finansiella stéllning. Emplicure bedémer
sannolikheten fér att risken intréffar som medel.

Beroende av nyckelpersoner

Emplicure &r ett litet bolag som i hdg grad &r beroende
av nyckelpersoner som besitter kompetens och erfaren-
het som &r av vasentlig betydelse fér Bolaget. Det ar
vidare avgdrande fér Emplicures framtida utveckling att
en hog kompetensniva kan sdkerstallas dven fortsatt-
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ningsvis genom att attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. Det rader hard konkurrens om erfaren
personal inom Bolagets verksamhetsomrade och ett
flertal av Bolagets konkurrenter har betydligt storre
finansiella resurser an vad Emplicure har, vilket kan
leda till att nddvandig personal inte kan rekryteras.
Om Emplicure inte kan behalla nyckelpersoner eller
attrahera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna
leda till forseningar eller avbrott i Emplicures projekt
samt Okade kostnader.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk po-
tentiellt har en betydande negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, framtida utveckling samt Bolagets finan-
siella stéllning. Emplicure bedémer sannolikheten fér
att risken intréffar som medelhég.

Beroende av samarbetspartners

Emplicure ar beroende av samarbetspartners i sam-
band med Bolagets utveckling av produkter, genomfor-
andet av prekliniska studier. Bolaget bedémer att det
kommer att vara beroende av samarbetspartners ocksa
i samband med framtida kliniska studier samt licensie-
ring och forséljning av Bolagets produkter. Det finns en
risk att Emplicure inte lyckas inga samarbetsavtal pa for
Bolaget férdelaktiga villkor. Det finns vidare en risk att
Bolagets samarbetspartners inte fullféljer sina kontrak-
tuella ataganden och att Emplicure inte lyckas ersatta
aktuella leverantorer pa ett tidsméssigt, kvalitativt eller
fullgott satt. Om dessa risker intréffar skulle framtida
intakter helt eller delvis kunna utebli, alternativt skulle
samarbetet kunna medféra hogre kostnader for Bola-
get 8n vad samarbetet inbringar i intékter.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk
potentiellt har en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet samt finansiella resultat. Emplicure bedémer
sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg.

Konkurrens

Det finns en risk att framtida konkurrenter kan komma
att utveckla teknologier och produkter som ar mer ef-
fektiva och/eller prisvarda &n Bolagets teknologier och
produkter. Vidare kan framtida konkurrenter komma

att forfoga Sver storre finansiella resurser och ha battre
forutsattningar for att utveckla och kommersialisera tek-
nologier och produkter som konkurrerar med Bolagets
teknologier och produkter. Konkurrerande bolags forsk-
ning och utveckling samt branschféréndringar riskerar
att leda till att Bolagets teknologier och produkter blir
obsoleta eller att efterfragan minskar. Sammantaget
foreligger en risk for att Emplicure saknar resurser att
havda sig i den framtida konkurrensen, vilket skulle
kunna medféra att Bolagets framtida intakter helt eller
delvis uteblir.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna

risk potentiellt har en vésentligt negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet samt finansiella resultat.
Emplicure bedémer sannolikheten fér att risken intréffar
som medelhdg.
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LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Patent och immateriella rattigheter

Emplicure ar i hog grad beroende av immaterialrattsligt
skydd, huvudsakligen i form av patent, for att fram-
gangsrikt utveckla och kommersialisera Bolagets
produkter. Emplicure har en patentportfolj som
omfattar produkter och teknologier inom ldkemedels-
administration.

Formagan att erhalla och uppratthalla patent, liksom
férmagan att skydda andra immateriella rattigheter,

ar av vésentlig betydelse fér Emplicure. Det finns en
risk att Emplicures befintliga och/eller framtida patent
samt dvriga immateriella rattigheter inte ger ett fullgott
skydd.

Det finns en risk att Bolagets patentansokningar inte
beviljas eller att dessa beviljas med begransad omfatt-
ning. Det finns vidare en risk for att beviljade patent
inte erbjuder tillrackligt skydd och/eller att dessa helt
eller delvis inte kan uppréatthallas. Skyddsomfanget
for Bolagets patent kan darmed vara obefintligt eller
otillrackligt, vilket kan medfora att Bolagets patent
kringgas. Vidare finns en risk for att tredje part kan
komma att inkrékta pa Bolagets patent vilket kan leda
till kostsamma och tidskréavande tvister.

Om Emplicures patentskydd forsvagas, upphor eller
kringgas kan det medfora att det blir mindre attrak-
tivt att investera i Bolaget och/eller att utveckla och
kommersialisera Bolagets befintliga och/eller framtida
produkter. Detta kan paverka Bolagets mdjligheter att
inga avtal med samarbetspartners, anskaffa kapital och
generera intakter negativt.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk
potentiellt har en viss negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, utveckling samt finansiella resultat. Empli-
cure bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhég.

Regulatoriska krav

Emplicure &r verksamt inom life-science, ett omrade
som &r foremal for omfattande regleringar och dér
tillstand fran myndigheter krévs i hég utstréckning fér
bland annat utveckling, marknadsféring och forséljning
av produkter. Det finns en risk att Emplicure och/eller
Emplicures kunder eller samarbetspartners inte kan
uppfylla de villkor som féljer av lag eller myndighets be-
slut avseende exempelvis produktion, marknadsféring
och/eller férséljning av Bolagets produkter. Till fljd av
detta kan Bolaget nédgas att avbryta utveckling och/
eller kommersialisering av befintliga och/eller framtida
produkter, vilket i sin tur skulle kunna leda till att framti-
da intakter helt eller delvis uteblir.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk
potentiellt har en viss negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, utveckling samt finansiella resultat. Empli-
cure bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som
medelhdg.
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SKATTERELATERADE RISKER

Risker férknippade med skatteméssiga underskott
Emplicure har ett redovisat ackumulerat underskott per
den 31 december 2020 om cirka 29,4 MSEK. Agarfér—
&ndringar som leder till att det bestdmmande inflytan-
det 6ver Emplicure &ndras kan innebéra begransningar
helt eller delvis, i m&jligheten att utnyttja sddana
underskott i framtiden. Det finns dven risk att Emplicure
inte kan generera tillréckliga vinster for att utnyttja sa-
dana skattemassiga underskott. Mgjligheten att utnyttja
underskotten i framtiden kan &dven komma att paverkas
negativt av framtida andringar i tillamplig lagstiftning.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk po-
tentiellt har en viss negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet samt finansiella stéllning. Emplicure bedémer
sannolikheten fér att risken intraffar som medelhég.

Risker férknippade med felaktig skattehantering
Om Emplicures tolkning av skattereglering eller dess
tillamplighet &r felaktig, om Skatteverket med fram-
gang gor negativa skattejusteringar for Emplicure eller
om skatteregleringar &ndras kan Emplicures tidigare
och nuvarande hantering av skattefragor ifragasattas.
Om Skatteverket med framgang gor géllande sadana
ansprak kan detta leda till kostnader med avseende
pa skatt, inklusive skattetillagg och rénta. Detta kan
ha vasentlig negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stéllning och Bolagets kapitalsituation.

Emplicure bedémer att férekomsten av denna risk po-
tentiellt har en viss negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet samt finansiella stéllning. Emplicure bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som lag.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
investering i Bolagets vardepapper innebar en betydan-
de risk. De huvudsakliga riskerna relaterade till Empli-
cures vardepapper ar beskrivna nedan.

Ej sakerstéllda teckningsataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsatagand-
en om totalt cirka 18,4 MSEK, motsvarande cirka 46,1
procent av Erbjudandet, med ett antal olika parter (se
avsnittet “Teckningsataganden” for ytterligare infor-
mation) i det forestdende Erbjudandet. Dessa har dock
inte sdkerstallts via forhandstransaktioner, bankgaranti
eller liknande. Om dessa ataganden, helt eller delvis,
inte skulle infrias kan det medféra att Bolaget saledes
far in mindre kapital &n beréknat, vilket i sin tur kan led
till att Bolaget tvingas revidera sina utvecklingsprojekt
och att Bolaget saledes inte kommer att kunna fortsat-
ta utveckla verksamheten i planerad takt efter Erbju-
dandets genomférande. Fullféljandet av Erbjudandet
kommer &ven vara villkorat av huruvida Bolaget erhaller
tillrécklig likviditet f6r den kommande tolvmanaders-
perioden. | det fall teckningsataganden ej infrias kan
det negativt paverka mojligheten for Bolaget att
genomfora Erbjudandet.

Emplicure bedémer att sannolikheten fér att denna risk
intréffar ar lag.
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Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling och det féreligger en risk for att
en investerare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller delvis,
det investerade kapitalet. Aktiemarknaden kan gene-
rellt g& ned av olika orsaker sasom rantehdjningar, poli-
tiska utspel, valutakursférandringar och samre konjunk-
turella forutsattningar, vilka Bolaget saknar mojlighet
att paverka. Aktiemarknaden préglas aven till stor del
av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan paverkas
pa samma s&tt som alla andra aktier av dessa faktorer,
vilka till sin natur manga ganger kan vara problematis-
ka for aktiedgare att forutse och skydda sig mot. Det
finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden

kan komma fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av
deldrsmaéssiga resultatvariationer, den allménna kon-
junkturen och férandringar i kapitalmarknadens intresse
for Bolaget. Dérutdver kan aktiemarknaden i allmanhet
reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som
inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga i forhal-
lande till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Emplicure bedémer att sannolikheten fér att denna risk
intréffar &r medelhdg.

Utspadning i samband med framtida emissioner
Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemis-
sion av ytterligare aktier eller om nyemission av aktiere-
laterade eller konvertibla vérdepapper for att anskaffa
ytterligare kapital till finansieringen av sin verksamhet.
Nyemissioner kan dven komma att riktas till andra inves-
terare @n de befintliga aktiedgarna. Alla sddana ytter-
ligare nyemissioner riskerar att minska det proportio-
nella dgandet och réstandelen fér innehavare av aktier

i Bolaget samt vinsten per aktie. Om nyemissioner
maste genomforas till lag teckningskurs, exempelvis vid
ogynnsamma marknadsforhallanden, eller uppgar till
stora belopp, kan sadana utspadningseffekter komma
att bli betydande. Nyemissioner kan dven komma att
ske till ett rabatterat pris jamfért med aktiekursen foér
Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ
effekt pa aktiekursutvecklingen.

Emplicure bedémer att sannolikheten fér att denna risk
intréffar &r medelhdg.

Framtida forséljning av aktier

Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker
omfattande forséljning av aktier i Bolaget, sérskilt om
sadan forséljning genomfors av aktiedgande styrelse-
ledamoter, ledande befattningshavare eller stérre aktie-
dgare, eller nar ett stérre antal aktier séljs under viss

tid. Bolagets storre aktiedgare, styrelseledamoter och
ledning innehar tillsammans, direkt eller indirekt genom
Bolag, cirka 85,4 procent av aktierna. Sadan forsaljning
av aktier, liksom en uppfattning pa aktiemarknaden om
att sadan forsaljining kommer att ske, kan medféra en
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Emplicure bedémer att sannolikheten fér att denna risk
intréffar &r medelhdg.
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Villkor tor vardepapperen

Allmant

Aktierna har emitterats enligt svensk ratt och ar de-
nominerade i SEK med ett nominellt varde om 0,05 SEK
per aktie. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda
och fritt 6verlatbara. ISIN-kod for Bolagets aktie &r
SE0015812391.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar Emissionen om hégst 9 600 000
units, motsvarande en emissionslikvid om cirka 39,8
MSEK (varav cirka 26,3 MSEK avser kontant betalning
och cirka 13,5 MSEK avser kvittning av Konvertibellanen
inklusive upplupen rénta) fére emissionskostnader.

Vissa rattigheter férenade med aktierna
Rattigheterna férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Deltagande och réstratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering

i Post- och Inrikes tidningar. Att kallelse har skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse ska &ven
hallas tillgénglig pa Bolagets webbplats. Aktiedgare
som vill delta i férhandlingarna pa bolagstdmma ska
dels vara inférda i den av Euroclear Sweden férda aktie-
boken sex bankdagar fére stdmman och dels anméla
sig hos Bolaget fér deltagande pa bolagsstéamman
senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost
pa bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att résta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, for vilka betalning
ska ske kontant eller genom kvittning, har aktiedgarna
som huvudregel féretradesratt att teckna nya aktier

i férhallande till det antal aktier de innehar sedan
tidigare (primar féretradesratt). Aktier som inte tecknas
med féretradesrétt ska fordelas av styrelsen enligt den
férdelningsgrund som bolagsstéamman har beslutat.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler
ska aktiedgare som huvudregel ha foretrddesratt att
teckna teckningsoptionerna och konvertiblerna i enlig-
het med vad som anges ovan.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission dar nya
aktier ges ut har aktiedgarna som huvudregel ratt till dessa
aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och
till Bolagets tillgangar och till eventuellt 6verskott i
héndelse av likvidation.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémma.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroc-
lear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman
beslutad avstdmningsdag &r berattigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie,
men kan dven utbetalas pa annat satt an genom
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sadan
fordran &r féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt
foremal for svensk kupongskatt. Aktier som tecknas i
Erbjudandet berattigar till utdelning férsta gangen pa
den avstédmningsdag for utdelning som infaller nédrmast
efter det att de nya aktierna har registrerats vid Bolags-
verket och inforts i Bolagets aktiebok.

Central vérdepappersférvaltning

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vérdepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register férs av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for
Bolagets aktier. Euroclear Sweden AB &r kontoférande
institut.

Emissionsbemyndigande

Beslut om bemyndigande fér spridningsemission m.m.
Arsstamman 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen
att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
arsstamman 2022, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Styrelsen har ratt att
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler med eller utan avvikelse fran aktie-
dgarnas foretréadesratt och/eller med bestdmmelse om
apport, kvittning och/eller andra villkor enligt 2 kap.

5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Bemyn-
digandet géller fram till den tidpunkt da Bolagets
aktie tagits upp till handel pa en marknadsplats, dock
senast till arsstdamman 2022. Bemyndigandet ar inte
begransat i storlek och kan saledes anvéndas for att ge
ut aktier eller andra instrument upp till de dvre grénser
for aktiekapital och antal aktier som anges i Bolagets
bolagsordning.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske

pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen har rétt att
bestédmma villkoren i dvrigt f6r emissioner enligt
bemyndigandet samt vem som ska ha ratt att teckna
aktierna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut
om emission med avvikelse fran aktiedgares foretrades-
ratt och/eller med bestdmmelse om apport och/eller
kvittning och/eller med villkor enligt ovan &r i férsta
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hand att kunna bredda &garkretsen i Bolaget infér och
i samband med en notering av Bolagets aktier. Om
styrelsen finner det Iampligt fér att underlatta leverans
av aktier i samband med en notering av Bolagets aktier
och/eller dgarspridning kan nyemission aven ske till en
teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvérde.

Beslut om bemyndigande fér emissioner
Arsstamman 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
arsstdmman 2022, fatta beslut om att dka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Styrelsen har ratt att
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler med eller utan awvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt och/eller med bestdmmelse om
apport, kvittning och/eller andra villkor enligt 2 kap.

5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Bemyn-
digandet ska gélla fran den tidpunkt da Bolagets aktie
tagits upp till handel pa en marknadsplats och fram till
nasta arsstdmma. Styrelsen ska dock inte kunna fatta
beslut som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer an
tio (10) procent i forhallande till det aktiekapital som
féreligger nar emissionsbemyndigandet forsta gangen
tas i ansprak.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske

pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen har ratt att
bestamma villkoren i dvrigt for emissioner enligt
bemyndigandet samt vem som ska ha ratt att teckna
aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna.
Skélet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares féretradesratt
och/eller med bestammelse om apport, kvittning och/
eller med villkor enligt ovan ar att styrelsen ska kunna
emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
i samband med forvérv av bolag eller verksamheter,
samt kunna genomféra riktade emissioner i syfte att
inférskaffa kapital till Bolaget. Om styrelsen finner det
l&mpligt for att underlatta leverans av aktier i samband
med en nyemission enligt ovan kan denna aven ske till
en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket
Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket berdknas
ske omkring vecka 26. Det angivna datumet ar prelimi-
nart och kan komma att andras.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden ("LUA") finns grundlaggande be-
stémmelser om offentliga uppkdpserbjudanden avse-
ende aktier i bolag vilkas aktier &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige. | LUA finns aven
bestdmmelser om budplikt och férsvarsatgérder. Enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ska en
bors ha regler om offentliga uppkdpserbjudanden som
avser aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad som bérsen driver. Bland annat bérsen
Nasdaqg Stockholm AB har sédana regler. Kollegiet for
svensk bolagsstyrning, som har i uppgift att verka for
god sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommen-
derar att i allt vasentligt motsvarande regler tillampas
med avseende pa bolag vilkas aktier handlas pa bland
annat handelsplattformarna Nasdaq First North, Nordic
MTF och Spotlight Stock Market.

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North och
tillampligt regelverk ar darfor Takeover-regler for vissa
handelsplattformar som ges ut av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Reglerna ska tillampas da en bud-
givare offentligt erbjuder innehavare av aktierna i ett
bolag, vars aktier handlas pa en handelsplattform efter
ansokan av bolaget, att dverlata samtliga eller en del
av dessa aktier till budgivaren. Reglerna innehaller, likt
LUA, bestdammelser om budplikt och férsvarsatgarder.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har vidare aktiedgare
som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer an 90
procent av aktierna i Bolaget ratt att |0sa in resterande
aktier. Tvangsinloésen kan dven pakallas av minoritets-
aktiedgare da en aktiedgare har mer &n 90 procent av
aktierna.

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande

som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innehavande eller féregaende
rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen
i investerarens medlemsstat och Bolagets registrerings-
land kan inverka pa eventuella inkomster som hérrér
fran Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas att
konsultera oberoende radgivare avseende skattekonse-
kvenser som kan uppsta i samband med Erbjudandet.
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Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig mot befintliga aktiedgare,
professionella investerare samt allménheten. Erbjudan-
det bestar av maximalt 9 600 000 units, bestaende av

9 600 000 aktier och 9 600 000 teckningsoptioner. Vid
en fulltecknad emission tillférs Bolaget cirka 39,8 MSEK
(varav cirka 26,3 MSEK avser kontant betalning och cirka
13,5 MSEK avser kvittning av Konvertibellanen inklusive
upplupen rénta), fore avdrag av emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 4,15 SEK per unit, motsva-
rande 4,15 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalles
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningskursen har faststallts av styrelsen i samrad
med Mangold. Erbjudandet motsvarar ett bolagsvérde
om cirka 45,5 MSEK fére Erbjudandet. Priset per aktie
har faststallts utifran Bolagets potentiella marknad,
investeringar som har gjorts hitintills av Emplicure,
diskussioner med kvalificerade investerare, radande
marknadslage samt uppskattningar om Bolagets
affarsmajligheter och vinstutsikter har dven beaktats
vid vérderingen.

Minsta teckningspost

Anmaélan om teckning av units ska avse lagst 1 400 units,
motsvarande 5 810 SEK och darefter i jdmna poster om
100 units.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning for allménheten i Sverige ska ske
under perioden 7 juni 2021 till och med 17 juni 2021.
Styrelsen forbehaller sig rétten att férlénga tecknings-
perioden samt tiden fér betalning. For det fall beslut
om sadan férlangning fattas kommer Bolaget informera
marknaden via pressmeddelande senast den 15 juni
2021 och kommer innehalla information om den nya
tidplanen fér Erbjudandet.

Ansékan om att teckna units

Ansbkan om att teckna units i Erbjudandet ska utféras
med hjélp av en sérskild anmalningssedel. Anmalnings-
sedeln ska skickas till Mangold under teckningsperioden
till nedanstaende adress. Ifyllda anmélningssedlar ska tas
emot av Mangold senast den 17 juni 2021 kl. 15:00 CET.
Anmalningssedlar som distribueras via vanlig post ska
skickas in i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Om flera anmaélningar skickas in av samma tecknare
kommer endast den senast registrerade teckningen
att dvervégas. Anmalan om teckning som skickats for
sent, &r ofullstdndiga eller felaktigt ifylld kan ignoreras.
Observera att anmalan ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Amne: Emplicure

Box 556 91

102 15, Stockholm
Besdksadress: Engelbrektsplan 2
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E-post: emissioner@mangold.se
Tel.: 08 503 015 95

De som ansoker om att teckna units maste ha ett varde-
papperskonto eller ett vardepappersdepakonto hos

en bank eller annan vardepappersinstitution till vilket
tilldelade aktier kan 6verféras. Aktierna kan till exempel
hallas av Avanza, Nordnet, Interactive Brokers eller
Saxo. Personer som inte har ett vardepapperskonto
eller motsvarande maste dppna ett sddant innan anmal-
ningssedeln skickas in till Mangold.

Observera att de som vill anvanda vardepapperskon-
ton/depakonton med sarskilda regler for vardepappers-
transaktioner, t.ex. ett investeringssparkonto (ISK), eller
en kapitalforsékring (KF) maste kontrollera med banken
eller finansinstitutet som hanterar kontot eller erbjuder
forsakringen om det &r mojligt att teckna aktier i Erbju-
dandet och hur sadan teckning ska utforas. | sddana fall
ska ansdkan goras i samrad med banken eller finansin-
stitutet som hanterar kontot eller erbjuder forsakringen.

Tilldelningsprinciper

Tilldelningen av units beslutas av styrelsen i Bolaget i
samrad med Mangold. Tilldelning ska i forsta hand ske
for att reglera Bolagets skulder gentemot vissa ford-
ringsdgare, i andra hand ske till de som lédmnat teck-
ningsataganden i enlighet med tecknat belopp, i tredje
hand ske for att uppna erforderlig &garspridning i syfte
att mojliggdra en notering pa Nasdagq First North, och i
fiarde hand ske till de som, enligt styrelsens bedémning,
sarskilt kan bidra med strategiska vérden till Bolaget eller
ingar i Bolagets eller Bolagets radgivares investerarnat-
verk. | hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma
att ske med ett langre antal units &n anmalningssedeln
avser eller helt utebli. Tilldelning av units ar inte beroen-
de av nar under teckningsperioden som anmalningsse-
deln inges. Kunder till Mangold kan komma att priorite-
ras vid tilldelning.

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden om cirka 18,4
MSEK, motsvarande cirka 46,1 procent av Erbjudandet.
Erbjudandet har sdkerstéllts genom tecknings-
ataganden samt genom kvittning av Konvertibellanen,
vilka tillsammans uppgar till totalt cirka 31,9 MSEK,
motsvarande 80,0 procent av Erbjudandet.

Teckningsatagandena beréttigar inte till nagon
ersattning.

Teckningsatagandena ar inte sékerstéllda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det
finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias.

Nedanstadende tabell sammanfattar de tecknings-
ataganden som ingatts per datumet fér Prospektets
angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledande
befattningshavares ataganden.
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Belopp konvertibel-

lan (SEK)

Kontanta tecknings-
ataganden (SEK)

Totalt (SEK)

Mangold Fondkommission AB - 2510 691,90 2510 691,90 6,30%
Deseven Capital Aktiebolag* 2 299 996,40 - 2 299 996,40 5,77%
Monesi Forvaltnings AB** 1149 998,20 639 100,00 1789 098,20 4,49%
Thomas Lundquist*** 1724 997,30 - 1724 997,30 4,33%
Johan Wieslander AB* - 249 000,00 249 000,00 0,63%
Haracon AB* 114 996,50 - 114 996,50 0,29%
Aduro Material AB* 57 498,25 - 57 498,25 0,14%
Subre AB** 57 498,25 - 57 498,25 0,14%
Ovriga 8107 473,20 14 960 750,00 23068 223,20 57,90%
Totalt 13512 458,10 18 359 541,90 31872 000,00 80,00%

*Kontrolleras av styrelseledamot
**Kontrolleras av storre atkiedgare
***Styrelseordférande

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)



38

ERBJUDANDETS VILLKOR

Konvertibellanen

Bolaget har ingatt laneavtal med nitton personer och
har enligt villkoren i laneavtalen rétt att begara att
lanebeloppet samt upplupen ranta kvittas mot units i
Erbjudandet. Konvertibellanen samt upplupen ranta
uppgar till cirka 13,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 33,9
procent av Erbjudandet. Mer information finns i avsnittet
"“Legala fragor, &garférhallanden och kompletterande
information — Vésentliga avtal - Laneavtal”.

Tilldelning av units

Nér férdelningen av units faststélls utsénds avréknings-
notor utvisade tilldelning av units i Bolaget. Detta
berdknas ske omkring den 21 juni 2021. De som inte till-
delats units kommer inte att erhalla nagon avréknings-
nota eller nagot meddelande. Den som tecknar genom
forvaltare ska kontakta aktuell forvaltare f6r besked om
tilldelning.

Depakunder hos Mangold berédknas ha sina tilldelade
aktier tillgangliga pa depan den 22 juni 2021, nar
likviden dven dras, och sina teckningsoptioner till-
géngliga den 2 juli 2021. Likvida medel fér betalning
av tilldelade units ska finnas disponibelt pa depan pa
likviddagen den 22 juni 2021.

Betalning

Tilldelade units ska betalas kontant senast den 22 juni
2021 enligt instruktioner pa utskickad avrdkningsnota. |
férekommande fall ska betalning ske genom kvittning
av fordringar som tecknaren har gentemot Bolaget.
For det fall full betalning inte erlagts i tid kan units
komma att tilldelas annan eller séljas. Skulle for forsalj-
ningspriset vid sadan dverlatelse vara lagre an priset i
Erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas
av den som ursprungligen erhdll tilldelningen. For det
fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av
units kommer Bolaget att ombesérja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer utbetalas for
overskjutande belopp.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden ABs konto-
baserade vérdepapperssystem. Efter att betalning fér
tilldelade aktier erlagts och registrerats utsédnds en
VP-avi som visar att aktier och teckningsoptioner finns
tillgangliga pa koparens VP-konto eller den depa som
angivits pa anmalningssedeln. Fér de som pa anmal-
ningssedeln angivit depa hos bank eller forvaltare sker
leverans av aktier och teckningsoptioner till respektive
forvaltare och bokning av vardepappren pa depa enligt
forvaltarens egna rutiner. Observera att leverans av
vérdepappren kan ske efter att handel i Bolagets aktie
och teckningsoption inletts.

Upptagande till handel

Styrelsen i Bolaget har ansékt om att Bolagets aktier och
teckningsoptioner ska upptas till handel pa Nasdaq First
North. Nasdaq First North har den 1 juni 2021 medde-
lat att Bolaget uppfyller Nasdaq First Norths Growth
Markets noteringskrav, férutsatt att sedvanliga villkor,
déribland att spridningskravet fér Bolagets aktier och
teckningsoptioner, uppfylls senast pa noteringsdagen
och att Bolaget ansdker om att Bolagets aktier upptas
till handel pa Nasdagq First North Growth Market. Forsta
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handelsdag &r berédknad till 24 juni 2021. Emplicures akti-
er kommer att handlas under kortnamnet Empli och med
ISIN-kod SE0015812391. Emplicures teckningsoptioner
av serie TO1 kommer att handlas under kortnamnet
Empli TO1 och med ISIN-kod SE0015960588. Styrelsen i
Emplicure dger ratt att aterkalla Erbjudandet. Dock krévs
for upptagande till handel att ovanstaende villkor fran
marknadsplatsen uppfylls.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO1

En teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymvégda genomsnittskursen i
Bolagets aktie pa Nasdaq Flrst North under perioden
fran och med den 12 april 2022 till och med den 27 april
2022, dock lagst 0,05 SEK och hogst 6,23 SEK per aktie,
Teckningen av aktier med stéd av teckningsoptionerna
ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna
under perioden fran och med den 29 april 2022 till och
med den 13 maj 2022. Teckningsoptionerna avses tas
upp till handel pa Nasdaq First North. Anmélningssedel
och instruktion fér betalning kommer att finnas tillgéng-
lig via Bolagets hemsida www.emplicure.com samt fran
Mangolds hemsida www.mangold.se i samband med att
teckningstiden for teckningsoptionerna inleds. Fullstan-
diga villkor for teckningsoptionerna kommer att finnas
tillgéngliga pa Bolagets hemsida, www.emplicure.com.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Bolaget kommer att offentliggdra utfallet av Emissionen
snarast mojligt efter det att teckningsperioden avslutats.
Offentliggdrandet berédknas ske omkring den 21 juni
2021. Offentliggérandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Utspédning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar eller
tilldelas units i Erbjudandet under aktuella férutsatt-
ningar fa vidkadnnas en utspadning av sitt aktieinnehav.
Erbjudandet medfor en 6kning av antalet aktier i Bola-
get fran 10 958 000 aktier till 20 558 000 aktier, motsva-
rande en utspadning om cirka 46,7 procent férutsatt ett
fulltecknat Erbjudande (berdknat efter registrering av
de aktier som emitteras i Erbjudandet).

Vid fullt utnyttjande aven av vidhdngande tecknings-
optioner, under antagandet att Erbjudandet fulltecknas,
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 20 558 000
aktier till 30 158 000 aktier, motsvarande en utspad-
ning om cirka 31,8 procent av det totala antalet aktier

i Bolaget (berdknat efter registrering av de aktier som
emitteras i Erbjudandet).

Total utspadning (under antagande om full teckning
av Erbjudandet och fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna) uppgar till cirka 63,7 procent.

Utdelning

De nya aktierna beréttigar till utdelning forsta gangen
pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Emissionen registrerats vid
Bolagsverket, under forutséttning att de nya aktierna
blivit registrerade och inférda i den av Euroclear férda
aktieboken pa avstamningsdagen fér sadan utdelning.
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Villkor fér fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset fér Erbjudandet,
enligt styrelsens beddmning, ar tillrackligt stort for att
skapa ndédvéndiga forutsattningar fér en andamalsenlig
handel med aktierna i Bolaget, samt att Nasdaq First
North spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet.
Erbjudandet &r vidare villkorat av att inga héndelser
intréffar som bedéms kunna ha sa vasentligt negativ
inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och afférsutsikter,
att Erbjudandet ar olampligt att genomféra. Om
ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet
komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av
Erbjudandet kommer att meddelas genom press-
meddelande sa snart som majligt och senast den 17 juni
2021. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken
leverans av eller betalning for units inom Erbjudandet att
genomforas.

Ovrig information

Styrelsen for Emplicure har rétt att avbryta Emissionen
i enlighet med villkoren i Prospektet. Styrelsen fér
Emplicure dger rétt att férldnga den tid under vilken
anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell f6rldangning av tiden fér teckning och be-
talning eller ett avbrytande ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande. Teckning av units &r oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en
teckning av units. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, &r
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmélan
om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betalad likvid som har ianspraktagits kommer i sa fall
att aterbetalas.

Likviditetsgaranti

Bolaget har ingatt avtal med Mangold Fondkommission
AB enligt vilken garanten atar sig att tillhandahalla
tjdnster som tillgodoser likviditet i Bolagets aktie i
samband med upptagande till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Atagandet innebar att likviditets-
garanten atar sig att, nér sa ar mojligt, stélla kurser pa
bade kdp- och séljordrar, med verkan att differensen
(spread) mellan kép- och séljkurs inte dverstiger en viss
forutbestamd niva.

Lock-up avtal

Sammanlagt har aktiedgare som representerar cirka
97,6 procent av samtliga réster och kapital fore
Erbjudandet, daribland samtliga styrelsemedlemmar
som &ger aktier, forbundit sig att inte utan skriftligt
medgivande fran Mangold erbjuda, lana ut, pantsatta
eller sélja ndgon del av sitt direkta och/eller indirekt
dgande (innefattande aktier) i Emplicure under 12
manader efter det att handeln har inletts (“Lock-up
perioden”).

Undantag fran lock-up far goras for aktier som utlanas till
Mangold fér att Mangold exempelvis ska kunna agera
likviditetsgarant. Vidare far undantag fran lock-up géras
enligt villkoren i (och som en accept av) offentligt upp-
kdpserbjudande pa aktiemarknaden. Om det foreligger
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synnerliga skél far Mangold medge ytterligare undantag.

Efter utgangen av Lock-up perioden kan aktierna kom-
ma att bjudas ut till férséljning, vilket kan paverka mark-
nadspriset pa aktien. Lock-up avtalet har ingatts mellan
Mangold och de personer och bolag som presenteras i
tabellen nedan.

Aktiedgare Antal Agar- Andel av
aktier

aktierna
under
lock-up

andel av
roster och
kapital, %

Thomas Lundqvist 3856 000 3519 % 100 %
Susanne Bredenberg 2102 000 19,18 % 100 %
Aduro Material AB 2007 000 18,32 % 100 %
Olle Olsson Holding AB 783 000 7,15 % 100%
Monesi Forvaltnings AB 613 000 5,59 % 100 %
Aktiebolaget Uppsala 241 000 2,20 % 100 %
Cementgjuteri

ADVOKATF TOMAS 186 000 1,70 % 100 %
MATTSSON AB:S

PENSIONSSTIFTELSE

Ekarna Invest AB 142 000 1,30 % 100 %
Hans Akerblom 133 000 121%  100%
Staffan Meurling AB 113 000 1,03 % 100 %
Goéran Lackgren 106 000 0,97 % 100 %
Uppsala Universitet Invest 97 000 0,89 % 100 %
AB

Ingemar Kihlstrém AB 78 000 0,71 % 100 %
Daun Project AB 70 000 0,64 % 100 %
Thorbjorn Sallén 50 000 0,46 % 100 %
Johan och Hjalmar 50 000 0,46 % 100 %
Kallenbergs stiftelse

Haracon AB 33000 0,30 % 100 %
Bitte Hagnefors 31000 0,28 % 100 %
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse och ledning

Styrelsen har sitt sate i Uppsala. Enligt Emplicures bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hégst tio
ledamoter, utan eller med hogst tre suppleanter. Fér nérvarande bestar styrelsen i Emplicure av fem ledaméter,
inkluderandes styrelseordférande, och ingen suppleant. Styrelsens ledaméter &r valda fram till nésta arsstdmma.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Virdings Allé 32,

754 50 Uppsala dér Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Styrelse

Oberoende i forhallande till

Befattning Bolaget och Bolagets storre Innehav
bolagsledningen aktiedgare

Thomas Lundqvist Styrelseordférande  Nej Nej 3856 000 Aktier, 25 teckningsoptioner
av serie 2019/2022* och 121 083
teckningsoptioner av serie 2021/2024

Hakan Engqvist Styrelseledamot Nej Nej 2 007 000 Aktier, 25 teckningsoptioner
av serie 2019/2022 och 72 650
personaloptioner av serie 2021/2024

Ingemar Kihlstrém Styrelseledamot Ja Ja 78 000 aktier, 75 teckningsoptioner av serie
2019/2022 och 72 650 teckningsoptioner av
serie 2021/2024

Gunilla Ekstrém Styrelseledamot Ja Ja 33000 aktier, 75 teckningsoptioner av serie
2019/2022 och 72 650 teckningsoptioner av
serie 2021/2024

Johan Wieslander Styrelseledamot Ja Ja Inga aktier, 60 541 teckningsoptioner av
serie 2021/2024

* Notera att de teckningsoptioner som ingar i program 2019/2022 blivit féremal fér omrékning, se mer under avsnittet “Aktierelaterade incitamentsprogram”

Thomas Lundqvist, fodd 1951

Medgrundare och styrelseordférande sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Apotekare. Medgrundare till 5 bolag inom Life
Science och lékemedel. Medverkat i utveckling av 5 lékemedelsprodukter som
séljer pa globala marknader. Meduppfinnare till 4 patentfamiljer.

Pagaende uppdrag utdver sitt uppdrag i Bolaget:
Uppdrag Befattning Period

Neoki Pharma AB Styrelseledamot 2016-Pagaende

Innehav: Thomas Lundqyist dger privat 3 856 000 aktier, 25 teckningsoptioner av
serie 2019/2022 och 121 083 teckningsoptioner av serie 2021/2024 i Emplicure.
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Hakan Engqvist, fodd 1972

Medgrundare och styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: PhD. och docent vid avdelningen for material-
vetenskap, Uppsala universitet, Sverige. Mer &n 20 ars branscherfarenhet inom
materialvetenskap och med dver 200 publicerade vetenskapliga artiklar och
meduppfinnare for mer an 45 patentfamiljer.

Pagaende uppdrag utbver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning Period

Aduro Material AB Styrelseledamot 2007-Pagaende
OssDsign AB Styrelseledamot 2016-Pagaende
Psilox AB Styrelseordférande 2018-Pagaende
Amplicon AB Styrelseledamot 2021-Pagéaende

Innehav: Hakan dger genom Aduro Material AB 2 007 000 aktier och 25 tecknings-
optioner av serie 2019/2022 i Emplicure. Hakan &ger privat 72 650 personaloptioner
av serie 2021/2024 i Emplicure.

Ingemar Kihlstrom, fédd 1952
Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet: PhD i fysiologi och toxikologi vid Uppsala universitet,
Sverige. Mer an 30 ars erfarenhet inom toxikologi som bland annat professor,

forskningsledare och styrelsemedlem i 6ver 30 bolag.

Pagdende uppdrag utdver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning Period

Sensidose Aktiebolag Styrelseordférande 2018-Pagaende
Respiratorius AB (publ) Styrelseledamot 2006-Pagaende
Prolight Diagnostics AB Styrelseledamot 2014-Pagaende
Miris AB Styrelseordférande 2014-Pagaende
SpectraCure AB (publ) Styrelseordférande 2012-Pagaende
Ingemar Kihlstrom AB Styrelseledamot 2003-Pagaende
Healthinvest Partners AB Styrelseledamot 2006-Pagaende
Miris Holding AB (publ) Styrelseordférande 2014-Pagaende
Attana AB Styrelseledamot 2017-Pagaende
llya Pharma AB Styrelseordférande 2017-Pagaende
SPCIN AB Styrelseordférande 2018-Pagaende

Innehav: Ingemar dger genom Ingemar Kihlstrém AB 78 000 aktier i Emplicure, vidare
dger dven Ingemar 75 teckningsoptioner av serie 2019/2022 och 72 650 tecknings-
optioner av serie 2021/2024 i Emplicure
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Gunilla Ekstrom, fodd 1958
Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet: M.D. vid Karolinska Institutet, PhD i medicinsk

kemi och docent i Biokemisk toxikologi vid Karolinska Institutet, Sverige. 30 ars
erfarenhet inom ldkemedelsutveckling fran ledande positioner i bl.a. AstraZeneca,
Orexo och Karolinska Development. Ar medgrundare av Gesynta Pharma samt ar
styrelseledamot i bolag inom Life Science.

Pagaende uppdrag utbver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag

Corline Biomedical AB

Haracon AB

Disruptive Materials AB

Gabather AB

Disruptive Pharma AB

Strike Pharma AB

Befattning

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Period

2016-Pagaende
2010-Pagaende
2017-Pagaende
2016-Pagaende
2021-Pagaende
2021-Pagaende

Innehav: Gunilla Ekstrém dger genom Haracon AB 33 000 aktier i Emplicure, vida-
re &ger dven Gunilla genom Haracon 75 teckningsoptioner av serie 2019/2022 och
72 650 teckningsoptioner av serie 2021/2024 i Emplicure.

Johan Wieslander, fodd 1960
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor och
civilekonom. Entreprendr, investerare och konsult. Har lang erfarenhet av att leda

foretag i en noterad miljo bl.a. som VD, styrelseordférande och huvudégare.

Pagdende uppdrag utdver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag

Befattning

Period

Inhouse AB
Procure It Right AB
J&J Wieslander AB

Deseven International Aktiebolag

Influence Labs AB

Deseven Capital Aktiebolag

Influence AB

Influence Consulting Group AB

Peas Industries AB
Inhold AB

Procure It Right Holding AB
Newground Alliance AB

Cidestra AB

Johan Wieslander AB

Influence Tech AB

Newground Service Ab
Influence People Sweden AB

Bostadsrattsféreningen Falken 11

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Styrelseledamot

2013-Pagaende
2016-Pagaende
2010-Pagaende
2013-Pagaende
2016-Pagaende
2013-Pagaende
2014-Pagaende
2014-Pagaende
2011-Pagaende
2017-Pagaende
2017-Pagaende
2015-Pagaende
2017-Pagaende
2017-Pagaende
2017-Pagaende
2019-Pagaende
2020-Pagaende
2020-Pagaende

Innehav: Johan dger inga aktier, privat eller genom bolag, i Emplicure. Johan ager
60 541 teckningsoptioner av serie 2021/2024 i Emplicure.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear
Torbjérn Walker Larsson VD 1964
Anna-Lena Nicolson CFO 1966
Jesper Loof CTO 1977

Torbjorn Walker Larsson, fodd 1964
VD sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: BSc vid IHM Business School, Stockholm, Sverige.
Mer &n 30 ars erfarenhet inom internationell forséljning, marknadsféring och

foretagsledning.

Pagaende uppdrag utéver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning Period
Brookhaven Instruments Aktiebolag Styrelseledamot 2009-Pagaende
BusinessWise AB Styrelseordférande 2019-Pagaende

Innehav: Torbjorn dger inga aktier, privat eller genom bolag, i Emplicure.
Torbjom dger 242 166 kvalificerade personaloptioner av serie 2021/2025 i Emplicure.

Anna-Lena Nicolson, fodd 1966
CFO sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom, Stockholms universitet. 30 ars
internationell erfarenhet av ledande positioner inom Ekonomi.

Pagaende och avslutade uppdrag utéver sitt uppdrag i Bolaget:
Uppdrag Befattning Period

Zug AnalytlQ AB Styrelseledamot 2021-Pagéaende

Innehav: Anna-Lena dger inga aktier eller teckningsoptioner, privat eller genom
bolag, i Emplicure.

Jesper Loof, fodd 1977
CTO sedan 2021

Utbildning och erfarenhet: MSc i kemiteknik, Uppsala universitet, teknologie
doktorsexamen vid avdelningen for materialvetenskap, Uppsala universitet,
Sverige. Mer &n 15 ars erfarenhet av bland annat forskning och utveckling inom
materialformulering.

Pagaende och avslutade uppdrag utéver sitt uppdrag i Bolaget:
Uppdrag Befattning Period

Innehav: Jesper &ger inga aktier, privat eller genom bolag, i Emplicure. Jesper dger
145 299 kvalificerade personaloptioner av serie 2021/2025 i Emplicure
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare. Ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare har nagra privata intressen som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
eller optionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild dverenskommelse med stérre aktie-
dgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Ingen av styrelseledaméoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har, under de senaste fem aren (i) démts i
bedragerirelaterade mal, (ii) av reglerings- eller tillsyns-
myndighet (inklusive erkdnda yrkessammanslutningar)
bundits vid, eller varit féremal for pafoljd pa grund ay,
brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av
en emittents férvaltnings-, ledning, eller tillsynsorgan
eller fran att utéva ledande eller évergripande funktio-
ner hos en emittent.

Arvode till styrelseledaméter

Under 2019 uppgick utbetalningar for styrelsearvode
till 118 000 SEK, fordelat pa tre ledaméter. Inga ut-
betalningar utgick till Bolagets grundare. Vidare upp-
gick utbetalningar for konsultarvode till styrelseleda-
m&ter under 2019 till 156 000 SEK. Thomas Lundqvist
och Hakan Enquist har varit styrelseordférande
respektive styrelseledamot sedan Bolaget grundades
och Gunilla Ekstrom och Ingemar Kihlstrém har varit
styrelseledamoter sedan den 2 november 2015. Johan
Wieslander pabdrjade sitt styrelseuppdrag den 13 april
2021. Ersattningar till styrelseledamoter beslutas av
bolagsstémman. Vid arsstémman den 13 april 2021 be-
slutades att arvode om 100 000 SEK skulle utga till varje
styrelseledamot och arvode om 200 000 SEK skulle utga
till ordférande.

For 2020 utgick inget kontant styrelsearvode, styrelse-
ledamoterna erbjuds istéllet att delta i optionsprogram.
Nedanstadende tabell visar de erséttningar som styrelse-
ledamoter erhallit avseende rékenskapsaret 2019.
Bolaget har inga avsatta eller uppskjutna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseleda-
mots avtrddande av uppdrag.
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Namn och funktion Styrelse- Konsult-  Summa
arvode (SEK) arvode (SEK) (SEK)

Thomas Lundgqvist,

ordférande 0 0 0

Hakan Engquist,

styrelseledamot 0 138000 138000

Ingemar Kihlstréom,

styrelseledamot 46 500 0 46 500

Gunilla Ekstrom,

styrelseledamot 46 500 18 000 64 500

Tomas Hammargren,

styrelseledamot 25000 0 25000

Johan Wieslander,

styrelseledamot 0 0 0

*Tomas Hammargrens avslutade sitt uppdrag som styrelseleda-
mot efter Bolagets arsstamma 2021.

Ersattning till ledande befattningshavare

Bolagets VD, Torbjérn W. Larsson, &r anstélld som VD
fér Emplicure sedan den 22 mars 2021 och eftertrader
tidigare VD Susanne Bredenberg. Féregaende det
agerade Torbjérn som Konsult at Emplicure fran januari
fram till den 22 mars 2021. Anna-Lena Nicolson pa-
bérjade sitt uppdrag som CFO fér Emplicure den 8
februari 2021. Jesper L66f pabdrjade sitt uppdrag for
Emplicure den 6 april 2021.

Erséttningar till ledande befattningshavare framgar av
tabellen nedan. Bolaget har i 6vrigt inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner
efter ledande befattningshavares avtradande av upp-
drag. De ledande befattningshavarna fér den aktuella
perioden har darutdver inte mottagit nagon ersattning
fran Bolaget.

Pensions-
kostnader

Loner
och andra
ersattningar

Namn och Avgangs-

vederlag

funktion

Torbjérn W.
Larsson, VD 0 0 0 0

Anna-Lena
Nicolson,
CFO 0 0 0 0

Jesper L66f,
CTO 0 0 0 0

Susanne
Bredenberg,

f.d. VD 474 000 140 300 0 614300
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Finansiell information

om Emplicure

Nedan presenteras Bolagets historiska finansiella
information for rékenskapsaren 2019 och 2020, samt
perioden 1 januari till och med 31 mars f6r 2021
tillsammans med jamférelsesiffror for motsvarande
period ar 2020. Nedanstaende finansiella éversikt

ar hdmtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar

for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt Emplicures
oreviderade delarsrapport for perioden 2021-01-01 —
2021-03-31. Arsredovisningarna och delérsrapporten
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3").

Notera att kassaflodesanalysen for rékenskapsaret
2019 inte har reviderats av Bolagets revisor, utan har
upprattats retroaktivt for att delge jamforelsesiffror for
kassaflédesanalysen for ar 2020.

Utdver vad som framgar i detta avsnitt har ingen 6vrig

finansiell information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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Informationen nedan ska lasas tillsammans med de
handlingar som inférlivas genom hanvisning:

Emplicures arsredovisning for rékenskapsaret 2019
(resultatrdkning s. 4, balansrdkning s. 5-6, noter s. 7-9
och revisionsberattelse s. 10-12).

Emplicures arsredovisning for rékenskapsaret 2020
(resultatrakning s. 5, balansrakning s. 6-7, rapport dver
kassafloden s. 8, noter s. 9-12 och revisionsberattelse
s. 13-15).

Emplicures delarsrapport fér perioden 2021-01-01 —
2021-03-31 (resultatrékning s. 3, balansrékning s. 4-5,
rapport dver kassafloden s. 6 och noters. 7).
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Resultatrakning

2021-01-01- 2020-01-01- 2020-01-01 - 2019-01-01 -
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 0 0 290 340 104 169
Ovriga rérelseintakter 0 8 897 330398 8 468
Summa rérelsens intakter 0 8 897 620738 112 637
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -869 388 -368 691 -3246 036 -2 416 660
Personalkostnader -185914 -705 216 -1 983935 -2 849132
Ovriga rérelsekostnader -19 253 0 0 -8 463
Summa rérelsens kostnader -1 074 555 -1 065 010 -5 229 971 -5 274 255
Rorelseresultat -1 074 555 -1 065010 -4 609 233 -5161 618
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och
liknande resultatposter 0 395 874 7 815
Réntekostnader och liknande
resultatposter -377 678 0 -202 -171
Summa finansiella poster -377 678 395 672 7 644
Resultat efter finansiella poster -1452 233 -1 064 615 -4 608 561 -5153 975
Resultat fore skatt -1 452 233 -1 064 615 -4 608 561 -5153975
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1 452 233 -1 064 615 -4 608 561 -5153975
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Balansrakning — Tillgangar

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 25000 0 25000 0
Summa finansiella
anlaggningstillgangar 25 000 0 25 000 0
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0 140 929 32553
Aktuell skattefordran 23883 0 0 0
Ovriga fordringar 187 243 33893 180 842 348 789
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 765 117 78 934 76 081 86 858
Summa kortfristiga fordringar 976 243 121 827 397 852 468 200
Kassa och bank
Likvida medelKassa och bank 12 708 645 3696 567 3244764 753 320
Summa kassa och bank 12708 645 3 696 567 3244764 753 320
Summa omsattningstillgangar 13 684 888 3818 394 3642616 1221520
SUMMA TILLGANGAR 13709 888 3818 394 3 667 616 1221520
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Balansrakning — Eget kapital och skulder

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 109 580 105 140 109 580 100 000
Summa bundet eget kapital 109 580 105 140 109 580 100 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 6 509 420 3849 860 6509 420 0
Balanserat resultat -4.197 673 410 888 410 888 5564 863
Periodens resultat -1 452 233 -1 064 615 -4 608 561 -5153975
Summa fritt eget kapital 859 514 3196133 2311747 410 888
Summa eget kapital 969 094 3301273 2421327 510 888
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 0 -50 218 410 823 120775
Aktuell skatteskuld 0 14078 939 21 645
Ovriga skulder 11784 208 49 822 22 641 91 311
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 956 586 503 439 811 886 476 901
Summa kortfristiga skulder 12740794 517 121 1246 289 710 632
SUMMA EGET KAPITAL &
SKULDER 13709 888 3818 394 3667 616 1221520
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Kassaflodesanalys

2021-01-01-
2021-03-31

(3 manader)

2020-01-01-
2020-03-31

(3 manader)

2020-01-01-
2020-12-31

(12 manader)

2019-01-01-
2019-12-31

(12 manader)

Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Ej reviderad
Rorelseresultat -1 074 555 -1 065843 -4 609 233 -5161618
Erhallen rénta m.m. 0 1228 874 7815
Erlagd rénta -377 678 0 -202 -171
Betald inkomstskatt -24 822 -7 567 -20 706 -7 228
Kassafldde fran den

I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital -1 477 055 -1 072 182 -4 629 267 -5 161 202
Kassafldde fran foréndringar av

rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av

kundfordringar 140 929 32553 -108 376 -32 553
Minskning(+)/6kning(-) av

fordringar -695 438 313820 178 724 240 233
Minskning(+)/6kning(-) av

leverantdrsskulder -410 823 -170 993 290 048 -517 314
Minskning(+)/6kning(-) av

kortfristiga skulder 156 267 -14 951 266 315 -219 451
Kassafléde fran den 16pande

verksamheten -2286 120 -911 753 -4 002 556 -5 690 287
Investeringsverksamheten

Forvarv av koncernforetag 0 0 -25000 0
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 0 0 -25 000 0
Finansieringsverksamheten

Arets nyemissioner 0 3855000 6519000 0
Kortfristigt lan 11 750 000 0 0 0
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten 11 750 000 3855 000 6 519 000 0
Forandring av likvida medel 9463 880 2 943 247 2 491 444 -5527 788
Likvida medel vid periodens

borjan 3244764 753 320 753320 6281108
Likvida medel vid periodens

slut 12708 645 3696 567 3244764 753 320
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Nyckeltal

Nedanstdende nyckeltal har hdmtats fran Emplicures reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2019 och
2020 samt fran kvartalsrapporten for det forsta kvartalet 2021. Kvartalsrapporten fér det férsta kvartalet 2021 &r e
reviderad av bolagets revisor. Emplicure bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse fér Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sasom Emplicure har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har

samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

2021-01-01- 2020-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

(3 ménader) (3 manader) (12 manader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Nettoomsattning, SEK 0 0 290 340 104 168

Ovriga externa kostnaderResul- -1 452 233 -1 064 615 -4 608 561 -5153974
tat efter finansiella poster, SEK

Balansomslutning, SEK 13709 888 3818 394 3667 616 1221519

Soliditet (%) 7,06 86,44 66,01 341,80

Definitioner och harledning av nyckeltal

Nettoomséttning

Nettoomséattning ar summan av forséljningsintakter av varor och tjanster

med avdrag for [amnade rabatter, moms och annan skatt som &r knuten till
férséljningen. Emplicure anvénder sig av nyckeltalet nettoomsattning efter-
som det ger en bild for investerare av Bolagets historiska intjaningsférmaga

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter justering for rénteintakter och rantekostnader.

Emplicure anvander sig av nyckeltalet resultat efter finansiella poster
eftersom det ger investerare en bild av férandringen i Bolagets finansiella

stéllning.

Balansomslutning

Summan av Bolagets tillgangar eller skulder och eget kapital i balansrak-

ningen. Emplicure anvénder sig av nyckeltalet Balansomslutning eftersom
det ger investerare en god bild av Bolagets finansiella stéllning.

Soliditet

Antal anstéllda vid periodens sista manads |6neutbetalningstillfalle. Justerat

eget kapital i procent av balansomslutning. Emplicure anvander sig av nyck-
eltalet soliditet eftersom det visar hur stor del av tillgangarna som finansie-
rats via eget kapital och darmed tydliggér Bolagets finansiella styrka.

Betydande féréandringar i Emplicure

efter den 2021-03-31

Bolagets arsstamma den 13 april 2021 beslutade om
att genomféra en fondemission om 438 320 SEK till
aktiekapitalet fran det fria egna kapitalet. Arsstamman
beslutade &ven att genomfdra en aktieuppdelning,
som innebar att varje en (1) befintlig aktie uppdelades
i ettusen (1 000) nya aktier. Vidare togs vissa andra
beslut, bl.a. beslut om att géra Bolaget publikt och
genomfora de dvriga anpassningar i bolagsordningen
som krévs fér noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North samt om det bemyndigande med stéd av
vilket beslut om Erbjudandet fattas.

Den 1 juni 2021 beslutade styrelsen i Emplicure, med
stéd av bemyndigande fran arsstémman den 13 april
2021, att genomfdra Erbjudandet.

Utbver vad som anges ovan har det inte skett nagra

betydande féréndringar av Bolagets finansiella stéllning
sedan den 31 mars 2021.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | EMPLICURE AB (PUBL)

Utdelningspolicy

Vid évervaganden om férslag ska ldmnas om utdelning
beaktar styrelsen flera faktorer, inbegripet Bolagets
verksamhet, rérelseresultat, finansiella stalining, aktuellt
och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtals-
massiga begrénsningar och andra vasentliga faktorer.
Ingen utdelning lamnades for rékenskapsaren 2020 eller
2019. Styrelsens avsikt &r att inte foresla nagon utdelning
till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig kommer-
siellt och genererar langsiktigt uthallig [6nsamhet.

Beslut om att Iamna utdelning fattas av bolagsstamman.
| det fall utdelning blir aktuell kommer Bolagets styrelse
infor forslaget till beslut att beakta ett flertal faktorer sa-
som till exempel finansiell stallning, [6nsamhet, tillvaxt
och investeringsbehov.

En eventuell utdelning fran Bolaget ombesorjs av
Euroclear. R&tt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstémman faststalld avstéamningsdag ar registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken.
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Legala fragor, agarforhallanden
och kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 mars 2021 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 109 580 SEK, fordelat pa
10 958 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde
om 10 SEK. Samtliga aktier var av samma aktieslag
och med samma rostvarde, denominerade i SEK, fullt
betalda och fritt verlatbara.

Enligt Bolagets, pa arsstdmman den 13 april 2021
antagna, bolagsordning, ska aktiekapitalet vara lagst
500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK, férdelat pa lagst
10 000 000 aktier och hégst 40 000 000 aktier.

Bolagets arsstdmma den 13 april 2021 beslutade om
att genomféra en fondemission om 438 320 SEK till
aktiekapitalet fran det fria egna kapitalet. Arsstimman
beslutade &ven att genomfdra en aktieuppdelning,
som innebar att varje en (1) befintlig aktie uppdelades i
ettusen (1 000) nya aktier.

Per datumet for Prospektets upprattande Bolagets
aktiekapital till 547 900 SEK férdelat pa 10 958 000
aktier Kvotvardet &r 0,05 SEK per aktie. Samtliga aktier
ar av samma aktieslag och med samma réstvarde,
denominerade i SEK, fullt betalda och fritt dverlatbara.

Under rakenskapsaret 2020-01-01 till 2020-12-31 har
Bolagets aktiekapital 6kat med 9 580 SEK och antalet
aktier med 514 genom registrering av en riktad nyemis-
sion av aktier inneb&randes en aktiekapitalsdkning om
5140 SEK och en riktad nyemission av teckningsoptio-
ner av 440 teckningsoptioner innebarandes en aktie-
kapitalsdkning om 4 440 SEK.

Agarforhallanden och stérre aktiedgare
Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken
direkt eller indirekt av nagot enskilt rattssubjekt.

Bolaget har per dagen fér Prospektet 23 aktiedgare.
Nedanstaende tabell utvisar Emplicures aktiedgare
med minst 5 procent av aktierna och résterna enligt
uppgift fran Bolaget per den 14 april 2021, inklusive
dérefter for Bolaget kénda forandringar. Savitt styrelsen
kanner till, féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller
andra dverenskommelser mellan nagra av Bolagets
aktiedgare som syftar till att gemensamt inflytande
over Bolaget, eller nagra andra éverenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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Aktiedgare Antal aktier  Andel av roster

och kapital, %

Thomas Lundgyist 3856 000 35,19%
Susanne Bredenberg 2102 000 19,18%
Aduro Material AB 2 007 000 18,32%
Olle Olsson Holding AB 783000 7,15%
Monesi Forvaltnings AB 613 000 5,59%
Ovriga 1597 000 14,57%
Totalt 10 958 000 100,00%
Aktiedgaravtal

Vissa aktiedgare i Bolaget har den 11 februari 2015
ingatt ett aktiedgaravtal avseende Bolaget. Aktiedgar-
avtalet innehaller sedvanliga begrénsningar med avse-
ende pa bl.a. aktiers dverlatbarhet samt bestammelser
om sérskild rostmajoritet for vissa beslut. Parterna till
aktiedgaravtalet har den 20 maj 2021 ingatt ett uppho-
randeavtal enligt vilket aktiedgaravtalet upphor att galla
i samband med en notering av Bolagets aktier pa en
reglerad marknad eller en handelsplattform, inbegripet
Nasdaq First North. Vid tidpunkten for noteringen av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North kommer det,
savitt styrelsen i Bolaget kanner till, sdledes inte att
foreligga nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskom-
melser mellan nadgra av Emplicures aktiedgare som
syftar till att astadkomma ett gemensamt inflytande
Over Bolaget.

Savitt styrelsen for Emplicure kénner till finns det inga
dverenskommelser eller motsvararande avtal som syftar
till att féréndra, eller férhindra fordndring av, kontrollen
over Bolaget.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

For att genomfdra incitamentsprogram 2019/2022
(teckningsoptioner) beslutade arsstdmman den

16 juni 2019 att ge ut 400 teckningsoptioner av serie
2019/2023.

For att sdkra Bolagets leverans av aktier enligt incita-
mentsprogram 2019/2023 (kvalificerade personaloptio-
ner) beslutade arsstdmman den 16 juni 2019 att ge ut
100 teckningsoptioner av serie 2019/2023.

For att genomfdra incitamentsprogram 2021/2024
(teckningsoptioner) beslutade arsstémman den 13
april 2021 att ge ut 363 249 teckningsoptioner av serie
2021/2024.
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For att sdkra Bolagets leverans av aktier enligt inci-
tamentsprogram 2021/2025 (kvalificerade personal-
optioner) och 2021/2024 (personaloptioner) beslutade
arsstamman den 13 april 2021 att ge ut 714 389 teck-
ningsoptioner av serie 2021/2025.

For vidare information, se avsnittet “Legala fragor,
dgarférhallanden och kompletterande fragor —
Aktierelaterade incitamentsprogram” nedan.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Incitamentsprogram 2019/2022 (teckningsoptioner)
Arsstamman den 16 juni 2019 beslutade, efter skrift-
ligt forslag till beslut fran Bolagets styrelse, att inféra
ett teckningsoptionsprogram som omfattar ledning,
anstallda, styrelse och andra nyckelpersoner. For

detta syfte beslutade arsstdmman att emittera hogst
400 teckningsoptioner. Om samtliga teckningsoptio-
ner utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 4 000 SEK (forutsatt att ingen
omrakning sker). Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 15 000 SEK under perioden den 1 juli 2022 till och
med den 31 december 2022. Enligt optionsvillkoren ska
omrakning bland annat ske vid nyemissioner enligt sed-
vanliga omrakningsvillkor. Vid arsstdmma i Bolaget den
13 april 2021 beslutades om fondemission och aktiesplit
vilket féranledde omrékning enligt optionsvillkoren.
Varje teckningsoption ger darefter ratt att teckna 1 000
nya aktier till en teckningskurs om 15 SEK per aktie.

Av utgivna teckningsoptioner har 325 teckningsop-
tioner 6verlatits till deltagare i optionsprogrammet.
Deltagare i programmet ar styrelseledaméter och av
styrelseledaméter hel- eller deldgda aktiebolag enligt
tabellen nedan. Bolaget och deltagarna i programmet
har inte tecknat nagra hembudsavtal avseende teck-
ningsoptionerna.

Optionshavare Antal optioner

Susanne Bredenberg 100
Ingemar Kihlstrém 75
Gunilla Ekstrom (genom Haracon AB) 75
Thomas Lundqyist 25
Tomas Hammargren (genom Posimistic AB) 25
Hakan Engqvist (genom Aduro Material AB) 25
Totalt 325

Utspadningseffekten av incitamentsprogrammet upp-
gar till cirka 2,6 % i forhallande till antalet utestaende
aktier i Bolaget vid tidpunkten for Prospektet (d.v.s.
med beaktande av den fondemission och den aktiesplit
som beslutades vid arsstdmman den 13 april 2021, men
utan beaktande av Emissionen).

Incitamentsprogram 2019/2023 (kvalificerade
personaloptioner)

Arsstamman den 16 juni 2019 beslutade, efter skriftligt
forslag till beslut fran Bolagets styrelse, att infora ett
kvalificerade personaloptionsprogram som omfattar
Bolagets anstéllda. For detta syfte beslutade ars-
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stdmman att emittera hogst 100 teckningsoptioner.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
1000 SEK (forutsatt att ingen omrakning sker). Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie

i Bolaget till en teckningskurs om 10 SEK under perio-
den den 1 juli 2022 till och med den 30 juni 2023. Enligt
optionsvillkoren ska omrékning ske bland annat vid
nyemissioner enligt sedvanliga omrakningsvillkor.

Vid tidpunkten for detta Prospekt har nagra kvalificerade
personaloptioner inte tilldelats anstallda.

Incitamentsprogram 2021/2024 (teckningsoptioner)
Arsstamman den 13 april 2021 beslutade, efter skriftligt
forslag till beslut fran vissa aktiedgare, att infora ett
incitamentsprogram omfattande teckningsoptioner.
Incitamentsprogrammet |6per 2021/2024 och omfattar
363 249 teckningsoptioner som har dverlatits till per-
soner som ingar i Emplicures eller Amplicons styrelse
enligt tabellen nedan mot ersattning i form av mark-
nadsmaéssig premie berdknad enligt Black & Scholes
optionsvérderingsmodell.

Optionshavare Antal optioner

Thomas Lundqyist 121083
Gunilla Ekstrém 72 650
Ingemar Kihlstrém 72 650
Johan Wieslander 60 541
Susanne Bredenberg 36 325
Totalt 363 249

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att under
perioden den 6 april 2024 till och med den 6 juli 2024
teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
9,58 SEK (férutsatt att ingen omrakning sker).

Samtliga innehavare av teckningsoptionerna har traffat
hembudsavtal med Bolaget avseende optionerna i
handelse av att innehavarens uppdrag hos Bolaget ségs
upp eller om innehavaren dnskar dverlata tecknings-
optionerna. Skyldigheten att hembjuda tecknings-
optioner pa grund av avslutat uppdrag minskar
successivt under en period fran férvarvet till och med
den 30 juni 2023, varefter det inte langre féreligger
nagon skyldighet att hembjuda teckningsoptionerna
annat &n vid innehavarens grova asidoséttande av sitt
styrelseuppdrag. Képeskillingen i en férkdpssituation ska
motsvara det ldgsta av marknadsvardet och options-
havarens anskaffningsutgift for erbjudna optioner.

Utspadningseffekten av incitamentsprogrammet upp-
gar till cirka 3 % i férhallande till antalet utestaende
aktier i Bolaget vid tidpunkten for Prospektet (dvs. med
beaktande av den fondemission och den aktiesplit som
beslutades vid arsstémman den 13 april 2021, men utan
beaktande av Emissionen).

Incitamentsprogram 2021/2024 (personaloptioner)
Arsstimman den 13 april 2021 beslutade, efter skrift-
ligt forslag till beslut fran vissa aktiedgare, att infora
ett incitamentsprogram omfattande personaloptioner.
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Incitamentsprogrammet [6per 2021/2024 och omfattar
108 975 personaloptioner som ska tilldelas enligt tabell
nedan.

Optionshavare Antal optioner

Hakan Engqvist 72 650
Tomas Hammargren 36 325
Totalt 108 975

Varje personaloption ger deltagaren ratt att antingen
(i) forvarva en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 9,58 SEK (férutsatt att ingen omrékning sker), eller
(i) erhalla kontant ersattning motsvarande skillnaden
mellan marknadsvérdet pa Bolagets aktie vid utévande
tidpunkten och teckningskursen om 9,58 SEK (férutsatt
att ingen omrékning sker). Villkoren i programmet &r
sadana att det &r deltagarna ensamt som har ratt att
vélja om personaloptionerna ska nyttjas for erhallande
av aktier i Bolaget eller kontant ersattning. Bolaget har
inte nagon rétt att vélja pa vilket satt ett utnyttjande av
personaloptionerna ska ske, varfor deltagarna har en
absolut ratt att erhalla ett véardepapper i Bolaget.

Ratten att delta i programmet ar villkorad av att del-
tagaren ingar ett optionsavtal med Bolaget. Vasentliga
villkor i optionsavtalet &r bland annat att (i) personal-
optionerna far utnyttjas for tidigast tre ar och senast tre
ar och tre manader efter att deltagaren undertecknat
optionsavtalet, (i) att deltagarens anstéllning, konsult-
uppdrag (inkluderat konsultuppdrag som utférs via
bolag) eller uppdrag som styrelseledamot inte har sagts
upp vid utdvandetidpunkten, och (iii) att sedvanliga
omrakningsvillkor géller for optionerna.

For att sdkra Bolagets leverans av aktier enligt program-
met beslutade arsstdmman den 13 april 2021 att ge ut
teckningsoptioner av serie 2021/2025 (dvs. samma serie
som sakrar det kvalificerade personaloptionsprogram-
met som beskrivs nedan).

Personaloptionsprogrammet beréknas medféra kostna-
der i form av redovisningsmassiga l6nekostnader och
sociala avgifter. Utspadningseffekten av incitamentspro-
grammet uppgar till cirka 0,9 % i forhallande till antalet
utestaende aktier i Bolaget vid tidpunkten fér Prospektet
(dvs. med beaktande av den fondemission och den
aktiesplit som beslutades vid arsstdmman den 13 april
2021, men utan beaktande av Emissionen).

Incitamentsprogram 2021/2025 (kvalificerade
personaloptioner)

Arsstamman den 13 april 2021 beslutade, efter skriftligt
forslag till beslut fran vissa aktiedgare, att infora ett
incitamentsprogram omfattande kvalificerade personal-
optioner. Incitamentsprogrammet [6per 2021/2025 och
omfattar 605 414 personaloptioner som ska tilldelas
Bolagets anstallda under 2021 enligt tabell nedan.
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Optionshavare Antal optioner

Torbjérn W. Larsson 242 166
Jesper Loof 145 299
Ingela Sundstrém 36 325
Kvarvarande pott till nyanstéllda 181 624
Totalt 605 414

Varje personaloption ska ge innehavaren ratt att for-
varva en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
9,58 SEK (férutsatt att ingen omrakning sker). Ratten att
delta i programmet ska vara villkorad av att deltagaren
ingar ett optionsavtal med Bolaget. Vasentliga villkor i
optionsavtalet ar bland annat att (i) personaloptionerna
far utnyttjas for aktieteckning tidigast tre ar efter att
deltagaren undertecknat optionsavtalet, (ii) utfardade
personaloptioner inte utgdr vardepapper och inte heller
far dverlatas, pantséttas eller pa annat sétt disponeras,
(iii) personaloptionerna &r knutna till anstaliningen

i Bolaget och kraver viss minsta arbetsinsats, varvid
personaloptionerna inte far nyttjas for aktieteckning om
deltagarens anstallning i Bolaget upphor, samt (iv) sed-
vanliga omrakningsvillkor galler fér personaloptionerna.

For att sdkra Bolagets leverans av aktier enligt program-
met beslutade arsstémman den 13 april 2021 att ge ut
teckningsoptioner av serie 2021/2025 (dvs. samma serie
som sakrar personaloptionsprogrammet som beskrivs
ovan), vilka samtliga tecknades av Bolaget sjalvt. Fér
teckningsoptionerna galler sedvanliga omréknings-
villkor. Deltagare har inte ratt att erhalla tecknings-
optioner inom ramen for incitamentsprogrammet, utan
deltagarna erhaller aktier vid utnyttjande av optioner.

Programmet beréknas inte medféra nagra redovis-
ningsmassiga lonekostnader eller sociala avgifter efter-
som optionerna ges ut i enlighet med regelverket for
kvalificerade personaloptioner. Utspadningseffekten av
incitamentsprogrammet uppgar till cirka 5 % i férhallan-
de till antalet utestaende aktier i Bolaget vid tidpunkten
for Prospektet (dvs. med beaktande av den fondemis-
sion och den aktiesplit som beslutades vid arsstamman
den 13 april 2021, men utan beaktande av Emissionen).

Den totala utspadningen vid fullt utnyttjande av
samtliga ovan beskrivna program (férutom incitaments-
program 2019/2023 avseende kvalificerade personal-
optioner dar inga optioner for narvarande har tilldelats)
uppgar till cirka 11,3 % i férhallande till antalet utesta-
ende aktier i Bolaget vid tidpunkten for Prospektet (dvs.
med beaktande av den fondemission och den aktiesplit
som beslutades vid arsstdmman den 13 april 2021, men
utan beaktande av Emissionen).

Véasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Bolaget har ingatt under en period av ett ar omedelbart
fére dagen for offentliggérandet av Prospektet.

Avtal avseende koncernintern omstrukturering
Bolaget har den 28 maj 2021 genomfért en koncernin-
tern omstrukturering dér Bolagets befintliga verksam-
het inom affarsomradet “Nikotin” dverfors till det
heldgda dotterbolaget Amplicon. Bolaget har dverlatit
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samtliga tillgangar och rattigheter som uteslutande
hanfor sig denna verksamhetsgren till Amplicon. Vissa
tillgangar (sdsom vissa patent, know-how, studiedata
och regulatorisk dokumentation m.m.) har relevans for
bade den verksamhetsgren som dverlats till Amplicon
och den verksamhet som dven fortsattningsvis ska
bedrivas i Bolaget. Med vissa undantag ingar dessa
tillgangar inte i rérelsedverlatelsen utan kommer dven
fortséttningsvis att 8gas av Bolaget, och Emplicure och
Amplicon har darfér den 28 maj 2021 ingatt ett kors-
licensavtal med korsvisa licenser som reglerar respektive
parts ratt att anvanda sadana tillgangar och rattigheter
inom sina respektive verksamhetsomraden.

Rérelseéverlatelseavtal mellan Emplicure och
Amplicon

Den verksamhetsgren som har dverlatits till Amplicon
omfattar den del av Bolagets verksamhet som avser
forskning, utveckling och kommersialisering av produk-
ter och teknologier fér dosering, administrering och
anvandning av produkter inom Amplicons anvandnings-
omrade eller "Field”. Amplicons anvandningsomrade
eller "Field"” definieras i rorelseavtalet som tobak,
tobaksfria nikotinprodukter, cannabis och vriga véxt-
baserade produkter fér anvéndning inom rekreation,
awanjning och farmaceutisk anvéndning. Anvéndning
av vaxtbaserade opioider for behandling av smarta &r
dock uttryckligen exkluderat fran Field. Trots att “Field”
innefattar cannabis, avser emellertid varken Bolaget
eller Amplicon att bedriva verksamhet relaterad till
cannabis.

Overlatelsen omfattar samtliga tillgangar, rattigheter
och avtal som uteslutande hénfér sig till verksamheten
inom Field. Amplicon dvertar ocksa de forpliktelser som
uteslutande hanfor sig till de éverlatna tillgangarna eller
verksamheten inom Field. Av patentrattsliga skal har
dven vissa patent som &r av relevans for bada verk-
samhetsgrenarna overlatits till Dotterbolaget. Bolaget
har i stallet erhallit en exklusiv licens till sddana patent
utanfér Field enligt korslicensavtalet (se vidare nedan).
Eftersom avtalet ar koncerninternt I1dmnas inga garan-
tier avseende de Gverlatna tillgdngarna.

Kopeskillingen for de éverlatna tillgdngarna mot-
svarar tillgangarnas skattemassiga restvarde. Betalning
erldggs genom utstallande av revers. Ingen rénta utgar
pa reversen.

Avtalet styrs av svensk ratt och tvister ska avgdras
genom skiljeférfarande administrerat av Stockholms
handelskammares skiljedomsinstitut.

Korslicensavtal

Som ett led i omstruktureringen har Bolaget och Ampli-
con ingatt ett licensavtal som reglerar parternas ratt att
anvénda vissa tillgdngar och rattigheter som innehas av
den andra parten. Definitionen av Field &r densamma
som i rorelsedverlatelseavtalet (se ovan).

Exklusiva licenser

Amplicon erhaller en exklusiv, varldsomspénnande,
royaltyfri och sublicensierbar licens till Bolagets patent
och know-how fér anvédndning inom Field. Licensen
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omfattar patent och know-how som inte ingar i 6ver-
latelsen till Amplicon men som &r relevanta fér Ampli-
cons verksamhet inom Field.

Bolaget erhaller en exklusiv, vérldsomspannande,
royaltyfri och sublicensierbar licens till Amplicons
patent och know-how fér anvéandning utanfor Field.
Licensen omfattar patent och know-how som 6verlatits
till Amplicon men som &r relevanta for Bolagets
verksamhet utanfor Field.

Férbéattringar

Forbattringar och vidareutvecklingar av de rattigheter
som licensieras enligt avtalet ska dgas av den part som
genererat férbattringen. Om den part som ar licens-
givare forbattrar den licensierade teknologin omfattas
sadana forbattringar automatiskt av den andra partens
exklusiva licens enligt avtalet. Om den part som &r
licenstagare forbattrar den licensierade teknologin har
den part som ar licensgivare en icke-exklusiv, varlds-
omspannande, royaltyfri och sublicensierbar licens till
att anvanda sadana férbattringar (en sa kallad grant
back-licens) inom sitt respektive anvéndningsomrade
(det vill séga inom Field fér Amplicon och utanfér Field
for Bolaget).

Om parterna har tagit fram en férbattring tillsammans
ska den dgas gemensamt av parterna i lika delar. Av-
talet reglerar villkoren fér det gemensamma dgandet av
sadana forbattringar, till exempel vad avser ansvar for
patentansdkningar och kostnader. Med forbehall fér de
licenser som géller enligt avtalet &r vardera parten fri att
utnyttja och exploatera sin andel av de gemensamma
forbattringarna samt erhéller ocksa en icke-exklusiy,
vérldsomspannande, royaltyfri, sublicensierbar och evig
licens till den andra partens andel av de gemensamma
férbattringarna.

Underlicenser

Vardera parten har ratt att stalla ut underlicenser enligt
de villkor som anges i avtalet. Om avtalet sdgs upp ska
redan ldmnade underlicenser inte paverkas. Respektive
licensgivare lamnar da en direkt licens till underlicens-
tagaren pa villkor som motsvarar villkoren i underlicens-
avtalet.

Upprétthallande av patent, intrangsprocesser m.m.
Den part som &r licensgivare ansvarar for att anséka om
och vidta atgarder for att uppréatthalla patent avseende
den licensierade teknologin. Licensgivaren ar dock inte
skyldig att ansdka om eller upprétthalla patent eller
annat immaterialrattsligt skydd. Om licensgivaren inte
Onskar att uppratthalla patentskyddet ska licenstagaren,
med férbehall f6r andra licenstagares rattigheter, ha
ratt att ta dver patentet inom sitt respektive anvénd-
ningsomrade.

Parterna ska halla varandra informerade om eventuella
intrang, potentiella intrang eller andra krav avseende
de rattigheter som omfattas av licensavtalet. Avtalet
anger ocksa vilken part som har ratt att vidta av atgéar-
der om en tredje part gor intrang i de rattigheter som
omfattas av avtalet.
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Avtalstid och uppségning

Avtalet géller sa lange som det finns ett behov av licen-
serna enligt avtalet (dvs. s& léange som det finns giltiga
patent eller annat immaterialrattsligt skydd eller sa lange
som licensierad know-how inte &r allmant kand), dock
minst 30 ar fran avtalsdagen. Vardera parten har ratt att
sdga upp avtalet i fértid om den andra parten begar ett
vasentligt avtalsbrott (forutsatt att avtalsbrottet inte av-
hjalps inom en angiven rattelsefrist) eller om den andra
parten blir insolvent, ska likvideras eller gar i konkurs.

Om avtalet sdgs upp upphor licenserna att galla. En
uppsagning paverkar dock inte eventuella underlicen-
ser som en part har lamnat enligt avtalet (se ovan).

Ovrigt

Avtalet innehéller en sedvanlig sekretessreglering, med
mojlighet for vardera part att offentliggéra information

i den utstréckning som krévs enligt lag och géllande
borsregelverk. Avtalet styrs av svensk ratt och tvister ska
avgoras genom skiljeférfarande administrerat av Stock-
holms handelskammares skiljedomsinstitut.

Laneavtal

Emplicure har den 14 januari 2021 ingatt 19 laneavtal
med ett sammanlagt lanebelopp om 11 750 000 SEK.
Samtliga lan forfaller till betalning den 31 december
2021 i den man de inte dessférinnan har kvittats som
betalning for nya aktier och/eller andra instrument i
Bolaget eller har aterbetalats i fértid av Bolaget.

Om Emplicure sé& begar ar langivarna till och med
forfallodagen skyldiga att teckna aktier och/eller andra
instrument i en nyemission i Bolaget och betala for de
nya instrumenten genom kvittning av lanen, inklusive
upplupen rénta. Om en sadan kvittningsemission ingar i
nyemissionen som genomfdrs i samband med notering-
en av Bolagets aktier pad Nasdaq First North ska teck-
ningskursen motsvara den aktuella emissionskursen.
Réanta utgdrs av ett fast engangsbelopp om 15 %

Patentportfslj

av lanebeloppet (dvs. 1 762 500 SEK). Om inte ater-
betalning eller kvittning av lanet har skett senast den
30 juni 2021 tillkommer en manatlig rénta om 2,5 % pa
lanebeloppet (exklusive engadngsbeloppet om 15 % av
lanebeloppet) fran och med den 1 juli 2021.

Samtliga laneavtal kommer att kvittas mot nyemitterade
units i Erbjudandet.

Immateriella rattigheter och patent

Immateriella réttigheter, och sarskilt patent, ar mycket
viktiga fér Bolagets verksamhet. En del i Emplicures
strategi ar att dverlata eller utlicensiera sina produkter
till stérre lakemedelsforetag for fortsatt klinisk utveck-
ling och marknadsféring. Ett starkt immaterialrattsligt
skydd ar darmed en forutsattning for Bolagets langsik-
tiga strategi. For att astadkomma detta stravar Bolaget
efter att erhélla patentrattigheter for sina uppfinningar
och férsvara sin patentportfélj mot eventuella intrang.
Bolagets patentstrategi och I6pande arbete for att
erhalla och uppratthalla skydd fér sina immateriella
rattigheter har utvecklats i samarbete med och admi-
nistreras i stor utstréckning av Bolagets externa brittiska
patentombud. En sammanfattning av Bolagets viktigas-
te patent framgar i avsnittet "Patentportflj” nedan.

Vissa av Bolagets patent har forvérvats fran Orexo AB
("Orexo"). Som ersattning for dessa patent kan det
komma att utga royaltyerséttning pa intakter relate-
rade till patenten intill dess att Orexo har erhallit ett
sammanlagt belopp om 15 MSEK varpa ersattnings-
skyldigheten &r fullgjord. Bolaget har annu inte erlagt
nagon royaltyersattning till Orexo.

Savitt Bolaget kanner till har inga invandningar lédmnats
in av tredje part mot nadgot av de patent eller patentan-
sékningar som ingar i patentportféljen. Inte heller har
nagra krav eller hot om atgéarder mot pastatt intrang
framstallts till Bolaget.

| tabellen nedan féljer en sammanfattning av Emplicures patent per datumet for Prospektet.

Patenttyp Godkand i

Keramiska formuleringar

Geopolymer

Keramiskt plaster

Férangning av nikotin

Férangning av lakemedel

Férangning av véxtmaterial

Ansokt i Giltigt till

Februari 2030

Maj 2030

September 2031

Februari 2037

Februari 2037

September 2038

*EAPO star for Euroasiatiska patent organisationen (Eurasian Patent Organization), denna patentansékan tacker geografierna Armenien, Azerbaijan, Belarus, Kazakstan, Kyrgyzstan,

Ryssland, Tadjikistan samt Turkmenistan.

**EP star for europeisk patentansékan och soks via det europeiska patentverket, EPO. Ett beviljat europapatent géller i drygt 30 lander, dar patent sedan valideras i respektive land

genom att Gversatta patentet.
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Réattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Emplicure ar inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna, varit fdremal fér ndgra myndighetsférfaran-
den eller part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden, inklusive icke avgjorda drenden, som nyligen
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet. Emplicu-
res styrelse kdnner inte heller till nagra omsténdigheter
som skulle kunna leda till att ndgot sddant myndighets-
forfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

Flera styrelseledamdter och ledande befattningshavare
har finansiella intressen i Bolaget till f6ljd av direkta
eller indirekta innehav av aktier och/eller andra finan-
siella instrument i Bolaget. Med undantag for detta
och fér vad som anges i avsnitten " Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor” och “Legala fragor,
dgarforhallanden och kompletterande fragor — Avtal
och transaktioner med nérstaende” foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot Emplicure och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden.

Ingen av styrelseledamdoterna eller de ledande be-
fattningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av en
sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare eller
andra parter.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Utdver 16n och styrelsearvode (se avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”) har foljande
narstaendetransaktioner &gt rum. Vilka belopp som
har betalats av Bolaget inom ramen fér respektive nar-
staendetransaktion framgar av tabellen nedan.

Transaktioner med Aduro Material AB
Aduro AB ("Aduro”) dgs av Hakan Engqvist. Hakan
Engqvist &r styrelseledamot i Emplicure och i Amplicon.

Aduro har bistatt vid utvecklingen av den uppfinning
som avses i patentansdkningen "Composition for
sustained drug delivery comprising geopolymeric
binder” (se avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden
och kompletterande information — Patentportfélj”).
Emplicure och Aduro har den 10 november 2014 ingatt
ett avtal enligt vilket Aduro 6verlater samtliga rattighe-
ter till Uppfinningen samt dartill hérande know-how och
immateriella rattigheter fér en kdpeskilling om 10 SEK

Emplicure och Aduro har vidare den 1 oktober 2020 ingatt
ett konsultavtal som I6per till och med den 31 december
2021 med 30 dagars uppsagningstid. Konsultavtalet
innehaller sedvanliga bestédmmelser inbegripet bestdm-
melser om sekretess och sjélvstandighet. Aduro har
enligt konsultavtalet ratt till erséttning med 32 000 SEK
per manad.

Emplicure och Aduro har dven ingatt ett laneavtal den

14 januari 2021 enligt vilket Aduro lanar ut 50 000 SEK

till Emplicure (fér vidare information se avsnittet “Legala
fragor, dgarférhallanden och kompletterande fragor —

Ldneavtal”).
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Transaktioner med Subre AB

Subre AB ("Subre”) dgs av Susanne Bredenberg som
ar styrelseledamot i Amplicon och som fram till den

26 oktober 2020 var anstélld som verkstallande direk-
tor i Bolaget. Déarefter var hon verkstéllande direktor i
Bolaget pa konsultbasis till och med den 21 mars 2021,
varefter den nya verkstallande direktéren Torbjorn W.
Larsson tilltradde den 22 mars 2021.

Emplicure och Subre har den 1 oktober 2020 ingatt ett
konsultavtal som I6per till och med den 31 december
2021 med 30 dagars uppsagningstid. Konsultavtalet
innehaller sedvanliga bestdmmelser inbegripet bestam-
melser om sekretess och sjalvstandighet. Subre har
enligt konsultavtalet ratt till erséttning med 600 SEK per
timme.

Emplicure och Subre har dven ingatt ett laneavtal den
14 januari 2021 enligt vilket Subre lanar ut 50 000 SEK
till Emplicure (for vidare information se avsnittet “Legala
fragor, dgarférhallanden och kompletterande fragor —
Laneavtal”).

Transaktioner med Neoki Pharma AB respektive
Thomas Lundquvist

Neoki Pharma AB (“Neoki”) &gs av Thomas Lundqvist
som ar styrelseordférande i Emplicure.

Emplicure och Neoki har den 1 oktober 2020 ingatt ett
konsultavtal som |6per till och med den 31 december
2021 med 30 dagars uppségningstid. Konsultavtalet
innehaller sedvanliga bestédmmelser inbegripet bestdm-
melser om sekretess och sjalvstandighet. Neoki har
enligt konsultavtalet ratt till ersattning med 600 SEK per
timme.

Emplicure och Thomas Lundquist har den 14 januari
2021 ingatt ett laneavtal enligt vilket Thomas Lundqvist
l&nar ut 1,5 MSEK till Emplicure (fér vidare information
se avsnittet “Legala fragor, dgarférhallanden och kom-
pletterande fragor — Laneavtal”).

Transaktioner med BusinessWise AB

BusinessWise AB (“BusinessWise") &gs av Torbjorn W.
Larsson som tilltradde som verkstallande direktdr for
Emplicure den 22 mars 2021.

Emplicure och BusinessWise har den 13 januari 2021
ingatt ett konsultavtal som I&per till och med den

31 december 2022 med 30 dagars uppsagningstid.
Konsultavtalet innehaller sedvanliga bestammelser
inbegripet bestdmmelser om sekretess och sjélvstan-
dighet. BusinessWise har enligt konsultavtalet ratt till
ersattning med 1 570 SEK per timme.

Transaktioner med Haracon AB

Gunilla Ekstrom &ger hélften av aktierna i Haracon
AB ("Haracon”). Gunilla Ekstrom &r styrelseledamot i
Haracon och i Emplicure.

Emplicure och Haracon har den 14 januari 2021 ingatt
ett laneavtal enligt vilket Haracon Ianar ut 100 000 SEK
till Emplicure (fér vidare information se avsnittet “Legala
fragor, dgarférhallanden och kompletterande fragor —
Ldneavtal”).
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Gunilla Ekstrom utforde under 2019 arbete i en kommitté
i styrelsen i Bolaget. For arbetet fakturerade Gunilla
Ekstrom arvode via Haracon.

Koncerninterna transaktioner

Emplicure och Amplicon har den 28 maj ingatt det
rorelsedverlatelseavtal och det korslicensavtal som
beskrivs ovan under avsnittet "Legala fragor, dgarfor-
hallanden och kompletterande information — Vasentliga
avtal”.

2019 (SEK)

2020 (SEK) 2021-01-01
2021-03-30)
(SEK)

Aduro Material AB

Konsultavtal 138 000" 72 0002 190 000?
Laneavtal 0 0 7 5009
Subre AB

Konsultavtal 0 0 64 200°
Laneavtal 0 0 7 5009
Neoki Pharma AB

respektive Thomas

Lundqvist

Konsultavtal 46 2009
Laneavtal 0 0 225 0004
BusinessWise AB

Konsultavtal 199 4557
Haracon AB

Styrelsekommittéar- 18 000

bete

Laneavtal 0 0 150009
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1) Varav 24 000 SEK avser arbete som utférdes under 2018.

2) Beloppet avser arbete som utférdes under perioden oktober
2019 - juni 2020.

3) Beloppet avser arbete som utférdes under perioden juli 2020 -
februari 2021.

4) Ranteersattning har @nnu inte betalats av Bolaget.
5) Varav 28 000 SEK avser arbete som utfordes i december 2020.

6) Varav 21 000 SEK har fakturerats men annu inte betalats av
Bolaget.

7) Varav 199 455 SEK har fakturerats men annu inte betalats av
Bolaget.

Atagande att avsta fran att silja aktier

Aktiedgande styrelseledamdoter i Emplicure, privat/

och eller via bolag, har gentemot Mangold atagit sig
att, med vissa undantag, avsta fran att sélja aktier eller
pa annat satt dverfora eller avyttra sin aktier i Bolaget.
Lock-up atagandet géller under en period om 12
manader fran forsta dag for handel med Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market for samtliga
aktiedgare som ingatt lock-up atagandet.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Tillgangliga dokument

Emplicures stiftelseurkund, bolagsordning och villkor Emplicures stiftelseurkund, bolagsordning och villkor
for teckningsoptioner av serie TO1, 2019/2022, for teckningsoptioner av serie TO1, 2021/2024 och
2019/2023, 2021/2024 och 2021/2025 kan under hela 2021/2025 finns tillgéngliga i elektroniskt format pa
Prospektets giltighetstid, granskas pa Bolagets kontor Bolagets webbplats, www.emplicure.com. Vanligen
under ordinarie kontorstid. notera att informationen pa webbplatsen inte ingar

i Prospektet savida inte denna information inforlivas

i Prospektet genom hénvisning. Informationen pa
Emplicures hemsida har inte granskats eller godkénts
av Finansinspektionen.
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ADRESSER

ADRESSER

Bolaget

Emplicure AB (publ)

Virdings Allé 32B, 754 50 Uppsala
www.emplicure.com

Legal radgivare till Bolaget
Advokatfirman Lindahl KB
Vaksalagatan 10, 753 20 Uppsala
www.lindahl.se

Finansiell radgivare till Bolaget
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
www.mangold.se

Certified Adviser till Bolaget
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
www.mangold.se

Central virdepappersférvaring
Klarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm
Box 91

www.euroclear.com
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