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Som aktiedgare i Rabbalshede
Kraft AB (publ) kommer du att
erhalla teckningsréatter. Notera att
teckningsratterna foérvantas ha ett
ekonomiskt vérde.

For att inte teckningsratternas varde ska g forlorat

maste innehavaren utnyttja de erhallna teckningsratterna

och teckna nya aktier senast den 10 juni 2021. Observera

att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar

nya aktier genom respektive forvaltare. Observera dven att

det ar mdjligt att anmaéla sig for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter. Distribution av prospektet och teckning av nya

aktier remal for begrénsningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig
information”. Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 20

maj 2021. Prospektet &r giltigt upp till 12 ménader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall
av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte vara tillamplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information

Vissa definitioner

Detta EU-tillvéxtprospekt har uppréattats med
anledning av den forestaende nyemissionen i
Rabbalshede Kraft AB (publ) om hogst 46 529 448
aktier av serie B som emitteras med foretradesrétt for
Bolagets aktiedgare. | detta dokument géller féljande
definitioner om inget annat anges: Med "Rabbalshede
Kraft”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende
pé sammanhanget, Rabbalshede Kraft AB (publ),
organisationsnummer 556681-4652, eller den
koncern vari Rabbalshede Kraft AB (publ) ingér i. Med
"Prospektet” eller "EU-tillvéxtprospektet” avses detta
EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att med
féretradesratt teckna nya aktier i enlighet med
villkoren i Prospektet. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, med organisationsnummer
556112—-8074. Hanvisningarna till "SEK” avser svenska
kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar. Med
"EUR” avses euro. Med "T" avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har uppréattats i enlighet med
Europaparlamentet och rédets férordning

(EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av
Finansinspektionen som behdrig myndighet i
enlighet med artikel 20 i férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt endast
i s& matto att det uppfyller de krav pé fullstéandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stod for vare sig emittenten eller
kvaliteten pa det véardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129. For Prospektet och Erbjudandet
enligt Prospektet géller svensk réatt och domstolarna
i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgora konflikt
eller tvist som uppstéatt ur eller i anslutning till
Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns
tillgangligt p& Rabbalshede Krafts hemsida www.
rabbalshedekraft.se, Finansinspektionens hemsida
www.fi.se samt Eminova Fondkommission AB:s
hemsida www.eminova.se.

Rabbalshede Kraft har inte vidtagit och kommer

inte att vidta négra atgarder for att tilldta ett
erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion
an Sverige. Inga aktier eller andra vardepapper
utgivna av Rabbalshede Kraft har registrerats

eller kommer att registreras enligt den vid var tid
gallande United States Securities Act fran 1933 eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller
jurisdiktion i USA. Inga nya aktier far erbjudas, tecknas,
séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist

i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada,
Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller i nd&gon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an vad

som foljer av svensk ratt. Prospektet fér foljaktligen
inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kréver
sadana atgérder eller strider mot reglerna i sddan
jurisdiktion. Teckning och forvérv av aktier i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet méaste informera
sig om och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgéra brott mot tillémplig
vardepapperslagstiftning. Rabbalshede Kraft
forbehéller sig ratten att efter eget bestdmmande
ogiltigférklara aktieteckning som Bolaget eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse
eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter
i ndgon jurisdiktion.

En investering i aktier ar férenat med risker, se
avsnitt "Riskfaktorer”. N&r investerare fattar

ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa

sin egen beddémning av Rabbalshede Kraft och
Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
boér potentiella investerare anlita egna professionella
rédgivare samt noga utvardera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita

sig pé informationen i Prospektet samt eventuella
tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i Prospektet och,
om s& anda sker, ska sédan information eller s&dana
uttalanden inte anses ha godkants av Rabbalshede
Kraft och Bolaget ansvarar inte for sddan information
eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av
Prospektet eller négra transaktioner som genomfors
med anledning harav ska under ndgra omstandigheter
anses innebdara att informationen i Prospektet &r
korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt an per
dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det
inte har forekommit ndgon forandring i Rabbalshede
Krafts verksamhet efter némnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut

Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) ar
finansiell radgivare, Eminova Fondkommission AB
("Eminova Fondkommission™) &r emissionsinstitut och
MAQS Advokatbyra AB ("MAQS") &r legal radgivare
till Bolaget i samband med Foretradesemissionen

och har bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet.
D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och MAQS
Advokatbyra AB fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Rabbalshede Kraft

och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas péa uppgifter i
Prospektet.

Framatriktad information och
marknadsinformation

Prospektet innehéller framatriktad information

som aterspeglar Rabbalshede Kraft aktuella syn

pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "forvantas”,
"kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller férutségelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte ar
grundade pé historiska fakta, utgor framéatriktad
information. Framétriktad information &r till sin

natur férenad med saval kénda som okanda risker
och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad
information utgdr inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medftra att Rabbalshede Krafts
framtida resultat och utveckling avviker fran vad

som uttalas i framatriktad information innefattar,

men &r inte begransade till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i
Prospektet géller endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Rabbalshede Kraft [amnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framétriktad information till foljd av

ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig
lagstiftning. Prospektet innehéller viss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje man.
Aven om informationen har &tergivits korrekt och
Rabbalshede Kraft anser att kallorna &r tillforlitliga har
Rabbalshede Kraft inte oberoende verifierat denna
information, varfér dess riktighet och fullsténdighet
inte kan garanteras. Savitt Rabbalshede Kraft kénner
till och kan férvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har dock inga uppgifter uteldmnats pé ett satt som
skulle kunna géra den &tergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras
i Prospektet har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren, varfor tabeller och grafer inte
alltid summerar korrekt. Férutom nér sé uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas
I Prospektet genom hanvisning och informationen,

till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av
Prospektet. Nedan angiven information som del av
foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas
fran Rabbalshede Krafts hemsida www.rabbalshedekraft.
se eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor Marknadsvagen 1, 457 55 Rabbalshede.

Observera att informationen pa Rabbalshede Krafts hemsida, eller andra webbplatser till vilka han-
visning gors, inte ingér i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning. Informationen pa Rabbalshede Krafts hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisas
i Prospektet, har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Inforlivade via hdnvisning:

Rabbalshede Krafts arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (resultatrakning for Koncernen s. 9, balansrakning
for Koncernen s. 1011, kassaflédesanalys for Koncernen s. 13, noter s. 19-36 och revisionsberéttelse s. 38). "

Rabbalshede Krafts arsredovisning for rakenskapsaret 2020 (resultatrakning for Koncernen s. 9, balansrékning
for Koncernen s. 1011, kassaflédesanalys for Koncernen s. 13, noter s. 19-36 och revisionsberéttelse s. 38). 2

Rabbalshede Krafts delarsrapport for perioden 1januari 2021 — 31 mars 2021 (resultatrakning for Koncernen s.
3, balansrakning for Koncernen s. 3 och kassaflédesanalys for Koncernen s. 5). 3

" https://mb.cision.com/Main/224/3082575/1225932.pdf
2 https://mb.cision.com/Main/224/3321108/1398270.pdf

3 https://mb.cision.com/Main/224/3348982/1418962.pdf 4



Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning och varningar
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Vardepapperens namn
och ISIN

Rabbalshede Kraft AB serie B aktie med ISIN-kod SE0002475343.

1.2

Emittent

Bolagets firma ar Rabbalshede Kraft AB (publ), org. nr. 556681-4652, och LEI-kod
549300H79JDD42NGW571. Representanter for Bolaget gar att nd per e-post info@rabbalshedekraft.se samt
pa besoksadressen Marknadsvagen 1, 457 55 Rabbalshede. Bolagets hemsida ar www.rabbalshedekraft.se.

Behdrig myndighet

Behorig myndighet ar Finansinspektionen, som gar att na per telefon, 08-408 980 00, och per e-post,
finansinspektionen@fi.se, pa postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt via hemsidan www.fi.se.

14

Datum fér godkénnande

Finansinspektionen godkénde detta Prospekt den 20 maj 2021.

1.5

Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i
vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital.

Nér ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversétta EU-
tillvéxtprospektet innan de réattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive dversattningen,
men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent i jamforelse med de andra
delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
véardepapperen.

Avsni

tt 2 — Nyckelinformation om emittenten

21

Information om
emittenten

Rabbalshede Kraft &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 2 juni 2005. Rabbalshede
Krafts verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
séte i Tanums kommun, Véstra Gotalands lan.

Bolagets verkstéllande direktor &r Peter Wesslau.

Rabbalshede Kraft projekterar och etablerar landbaserade vindparker som drivs i egen regi, i samarbete med
andra aktorer eller till forséljning dar Bolaget kan erbjuda operativa tjdnster. Rabbalshede Kraft bildades 2005
och férvaltar idag 151 vindkraftverk varav 122 verk &r i egen och samagd &go och 29 verk 8gs av partners.
Den producerade elen fran Bolagets vindparker i drift séljs pa den 6ppna elmarknaden Nord Pool. En bred
tillvaxtstrategi skapar stordriftsférdelar och gor det mojligt for andra aktorer att 4 tillgang till egen produktion
av fornybar el utan att behdva bygga upp en driftsorganisation.

Av nedanstdende tabell framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare med minst fem procent av aktierna och
rosterna per datumet for Prospektets offentliggérande:

Namn Antal Antal Innehav Roster

A-aktier B-aktier (%) (%)
Sweden HoldCo RK AB* 692 500 181207 832 86,87 86,15
Ovriga aktieagare (ca. 1000 st.) 307 500 27174 685 13,13 13,85

Totalt 1000000 208 382 517 100,00 100,00

* TD Asset Management agerar genom Sweden HoldCo RK AB
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Finansiell nyckel-
information om
emittenten

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

2020 2019 Q12021 Q12020
NETTOOMSATTNING 199 139 247 165 44471 79299
RORELSERESULTAT (EBIT) -29 025 21556 -25 270 19 076
PERIODENS RESULTAT -62 130 -13 838 -35 955 13 751




SAMMANFATTNING

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

2020-12-31 2019-12-31 2021-03-31 2020-03-31
SUMMA TILLGANGAR 2714 930 2 398 838 2924 840 2 392 430
SUMMA EGET KAPITAL 1702 851 1506 037 1686 395 15633249

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

ar specifika for Bolaget

(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
2020 2019 Q12021 Q12020

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE 103 956 116 514 -4141 42 614

VERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS- -596 509 -44 374 -67 752 -80424

VERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS- 347 598 42 996 299 604 34559

VERKSAMHETEN

23 Huvudsakliga risker som | Marknadsprisrisk

Bolagets intakter &r till stor del r beroende av marknadspriserna pa el, elcertifikat och ursprungsgarantier.
Eftersom priset pé el, elcertifikat och ursprungsgarantier varierar utgor risken for prisnedgéngar en av

de viktigaste bransch- och marknadsriskerna for Bolaget. Bolagets intékter &r direkt beroende av den
produktionsvolym som vindkraftverken genererar. Harvid &r vindstyrkan och vindens densitet av avgérande
betydelse. Avvikelser i elproduktionen fran ett genomsnittligt ar (normalar) kan under vissa perioder vara
mycket stora, vilket paverkar intékter och resultat ett enskilt kvartal eller ar. Priset for elcertifikat ar beroende
av politiska beslut, utbud och efterfrdgan. En stor andel fornybar el inom elcertifikatsystemet leder till en 6kad
tilldelning av elcertifikat som riskerar att leda till ett Gverskott pa elcertifikatmarknaden vilket i sin tur kan
leda till ett lagre certifikatpris. Priserna pé elcertifikat har haft en negativ utveckling och &r for narvarande

pa rekordlaga nivaer till foljd av utbyggnaden av anldggningar som tilldelas elcertifikat. Bolaget beddmer
sannolikheten att ovan némnda risk forverkligas till: Hog

Omfattning: Lagre marknadspriser for el, elcertifikat och ursprungsgarantier skulle ha en vasentlig negativ
inverkan pé& lonsamheten for Bolagets vindparker och séledes dven pé Bolagets resultat och finansiella
stélining. Bolaget kan dock minska kansligheten for férandringar av marknadspris genom att tilldmpa
prissékringar. Prissakringar gors fortldpande i enlighet med Koncernens elhandelspolicy men prissékringar kan
trots detta ske vid tidpunkter och till priser som kan komma att paverka resultatet negativt, se nedan under
"Prissékringsrisk”.

Leverantorsrisk

For att kunna projektera och uppféra vindparker samt sélja producerad el & Rabbalshede Kraft beroende

av att Bolagets leverantérer uppfyller dverenskomna krav avseende kvalitet och leveranstid. Rabbalshede
Kraft etablerar vindkraftsanldggningar fran ledande tillverkare dér efterfragan pa anléggningar ar mycket
stor pa saval den svenska som den internationella marknaden. Detta medfor ett beroende av tillverkarna

for leveranser. Det finns en risk att Bolagets leverantérer inte kan erbjuda for Bolaget 6nskade leveranstider
i framtiden. En for verksamheten vésentlig osdkerhetsfaktor dar Bolaget &r beroende av externa parter ér
leverans av anslutning till kraftnat, vilket &r av avgorande betydelse for att kunna ta vindkraftverken i drift.
Det finns en risk att Bolagets externa samarbetsparter i framtiden inte kan ansluta Bolagets vindkraftverk till
kraftnat inom, av Bolaget, 6nskad tidsram. Dessa natbolag gor emellanat andringar i sina kostnadsberakningar
vilket kan paverka Bolagets bedémning av ett specifikt projekt. Bolaget bedémer sannolikheten att ovan
namnda risk forverkligas till: Medel

Omfattning: Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser fran Bolagets leverantérer kan innebéra férseningar
i driftsattande av vindkraftverk och lagre produktion fran vindkraftverken, vilket kan paverka Bolagets

resultat negativt. Det finns en risk att Bolagets samarbetspartners inte kan ansluta Bolagets vindkraftverk till
kraftn&tet inom av Bolaget 6nskad tid vilket kan leda till visst intéktsbortfall fér Bolaget.

Inkopspriser pa vindkraftverk

Priserna pé vindkraftverk har sjunkit markant under 2000-talet som en foljd av ¢kad konkurrens mellan
globala leverantdrer och en gynnsam teknisk utveckling. Nér priserna sjunker blir det mer attraktivt att
investera i vindkraft vilket leder till en storre utbyggnad. Konsekvensen av denna utbyggnad kan bli att

priset pa el, elcertifikat och/eller ursprungsgarantier sjunker under de nivaer som anteciperats vilket medfor
att I6nsamhetskalkylen for redan gjorda investeringar i vindparker forsamras. Bolaget forsoker sékra alla
investeringskostnader, dér priset pa vindkraftverken &r den storsta delen, infér byggnation av en vindpark. Det
finns dock en risk att berdkningar av investeringskostnader inte stdmmer med det faktiska utfallet av priserna.
Bolaget bedémer sannolikheten att ovan ndmnda risk forverkligas till: Medel




SAMMANFATTNING

Omfattning: Om ovan namnda risk forverkligas bedémer Bolaget att det skulle ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

Projekt- och projektutvecklingsrisker

En stor del av Rabbalshede Krafts verksamhet har bestatt i att identifiera lémpliga platser for anlaggning
av vindkraft och bestar alltjamt i att sakerstélla utvecklingen av existerande projekt i projektportfolien samt
utvecklingen av nya vindparker. Bolaget har véletablerade processer for att utveckla och uppskatta lénsamhet
i sina vindkraftsprojekt. Det finns dock en risk att de kalkyler och matningar som utférs inte motsvarar det
faktiska utfall som vindkraftverken genererar. Under projektutvecklingen kan det uppkomma konflikter med
andra intressen sasom friluftsliv, naturmiljo, kulturmiljé, narboende, militar verksamhet och flygplatsnéaring.

| dessa fall kan myndigheters tillstdndsprévningar eller besvéar som anférs dver myndighetsbeslut avsevart
fordroja inledandet av planerat anldggande av vindkraft eller helt eller delvis dven forhindra den. Det finns
en risk att Bolaget inte erhaller tillstand for samtliga identifierade eller pabdrjade projekt. Fordrojningar i
projektutvecklingsfasen kan dven féranledas av problem vid byggnation eller elndtsanslutningar. Bolaget
beddmer sannolikheten att ovan ndmnda risk forverkligas till: Medel

Omfattning: Ett forverkligande av riskerna avseende projekt och projektutveckling ovan skulle medféra
negativa finansiella effekter for Bolaget i form av forlorade intéktsmojligheter.

Laneavtal

Bolaget har ingatt laneavtal med banker och majoritetsaktiedgaren, avseende l&neavtal med aktiedgare

se avsnittet "Transaktioner med nérstédende”. | I&neavtalen med bankerna har det ld&mnats l&ngtgéende
sékerheter, dar aktier i vissa av Bolagets dotterbolag har pantsatts, sékerhetsoverlatelse av vindkraftverken
har genomforts samt att rattigheter och framtida tillgodohavanden i dotterbolagen har pantsatts. For det fall
Bolaget inte kan uppfylla vasentliga forpliktelser i ldneavtalen, &ger bankerna under vissa férutsattningar ratt
att iansprakta stéllda sékerheter. Exempelvis skulle ett bestédende 18gt elpris kunna leda till att Bolaget inte
kan uppfylla sina forpliktelser gentemot bankerna. Avtalen innehaller &ven begrénsningar for Bolaget och/
eller dess dotterbolag att lamna utdelning om vissa forutsattningar inte &r uppfyllda. Bolagets belaningsgrad
uppgar normalt till cirka 60 procent av investeringskostnaden for en vindpark. Med hansyn till att Bolagets
tillgdngar i sa stor utstrackning finansieras med lan innebéar den hdga beldningsgraden att Bolaget atar sig
l&ngtgdende skyldigheter avseende bland annat amorteringar och rantebetalningar gentemot bankerna.
Sédana betalningsforpliktelser kan pdverka maojligheterna att dela ut vinst till aktiedgarna samt leda till att
Bolaget hamnar i en anstrangd finansiell situation. Laneavtalen for Koncernens vindparker innehéller vissa
villkor som brukar bendmnas covenanter. Covenanterna &r bland annat kopplade till att kassafiddet och
intjaningsférmagan ska dverstiga vissa nyckeltal. Uppfylls inte dessa covenanter har bankerna ratt att under
vissa forutsattningar séga upp lanen. Bolaget beddmer sannolikheten att ovan namnda risk forverkligas till:
Medel

Omfattning: Det finns en risk att Bolaget inte moter vissa lanevillkor vilket kan medféra att Bolaget inte kan
l&mna utdelning till aktiedgarna. Om risken att bankerna séger upp lanen i fortid eller tar i ansprak sékerheter
skulle forverkligas skulle det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.
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Information om
vardepapperen,
rattigheter férenad med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Aktierna i Rabbalshede Kraft har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som &ar
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget &r
denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har tvéa aktieslag, A-aktier och B-aktier. De vardepapper som
erbjuds ar Rabbalshede Krafts B-aktier med ISIN-kod SE0002475343. En A-aktie berattigar innehavaren till en
(1) rost per aktie och en B-aktie beréattigar innehavaren av aktien till 1/10 rést per aktie. Varje réstberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Samtliga till
aktierna knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Inga begransningar féreligger avseende ratten att fritt
Overlata vardepapperen. Varje aktie i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Fore Erbjudandet uppgar Bolagets aktiekapital till 1046 912 585 SEK férdelat pa 209 382 517 aktier,
varav 1000 000 &r A-aktier och ar 208 382 517 B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 5 kronor.

For det fallet att Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget
enligt aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel féretradesréatt att teckna sddana vardepapper i forhéllande till
sitt innehav, sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmman eller styrelsen med stod av
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bolagets férmaga att betala framtida utdelningar och omfattningen av sédan utdelning beror pa Bolagets
framtida resultat, stéllning, kassafiode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Villkoren fér eventuella framtida
kreditavtal kan ocksa forhindra att utdelning betalas. Rabbalshede Kraft &r ett tillvaxtbolag dér genererade
vinstmedel planeras avséttas till verksamheten. Mot denna bakgrund berdknar Bolaget inte l&mna ndgon
utdelning under de narmaste aren. | framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan
utdelning bli aktuell. Bolaget har inte antagit négon utdelningspolicy.
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Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden. Utdelning far
endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med héansyn till (i) de krav som verksamhetens

art, omfattning och risker stéller pé storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stéllining i dvrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett storre belopp &n vad styrelsen foreslagit eller godkant. Réatt till utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen for utdelningen &r registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pé Bolaget och begrénsas endast genom allménna regler for preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begréansningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatteréattsligt hemmahorande i
Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt.

3.2 Plats for handel Rabbalshede Krafts aktie &ar ej noterad eller listad p& nagon marknadsplats. Viss likviditet i aktien erhalls genom
Pepins via Alternativa Listan. P& Alternativa Listan kan kopare och séljare folja kursinformation samt genomféra
handel regelbundet. Alternativa Listan ar en marknadsplats fér handel i onoterade aktier och stdr sedan 2003
under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget lémnar ekonomiska rapporter varje kvartal for att marknaden ska
kunna folja Bolagets utveckling.
3.3 Garantier som Ej tilldmplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vérdepapperen omfattas
av
34 Huvudsakliga risker Likviditet i aktien

som &r specifika for
vardepapperen

Rabbalshede Krafts aktie ar ej noterad eller listad pa nagon bors eller marknadsplats. For att erhélla viss
likviditet i aktien handlas dock Bolagets B-aktie pa den sa kallade Alternativa Listan via Pepins Group AB. Pa
Alternativa Listan kan kopare och séljare folja kursinformation samt genomfora handel regelbundet. Handel
via Alternativa Listan sker regelbundet en gang per ménad for att samla och skapa mer likviditet i aktien.
Varje handelsperiod bestér av fyra dagar. Rabbalshede Kraft l&mnar ekonomiska rapporter varje kvartal for
att marknaden ska kunna fdlja Bolagets utveckling. Handel via Alternativa Listan kan dock medféra hinder
for aktiedgaren att avyttra aktien vid dnskvérd tidpunkt. Likviditeten pa Alternativa Listan &r relativt lag vilket
aven far genomslag pé forsaljningspriset nar aktierna omsétts. Under heldret 2019 omsattes totalt 82 215
aktier i Bolaget genom Alternativa Listan. Under heldret 2020 omsattes totalt 99 210 aktier i Bolaget genom
Alternativa Listan. Bolaget beddmer sannolikheten att ovan némnda risk forverkligas till: Hog

Omfattning: Lg likviditet i handeln med Bolagets aktie kan medféra svarigheter for aktiedgare att sélja aktien
vilket &ven kan leda till att aktiedgare behover avyttra aktien till en lag aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Bolagets storsta aktiedgare, Sweden HoldCo RK AB, innehar cirka 87 procent av résterna innan
Foretradesemissionen och kommer &ven efter Foretrddesemissionen inneha en vésentlig aktiepost i Bolaget.
Foljaktligen kommer Sweden HoldCo RK AB kunna utdva ett betydande inflytande i frAgor som &r foremal
for beslut av bolagsstamman i Bolaget. Majoritetségarens intressen kan helt eller delvis skilja sig frén évriga
aktiedgares intressen. Det finns dven en risk att majoritetsdgaren avyttrar delar eller hela sitt innehav. Nya
aktiedgare kan ha andra uppfattningar om Bolagets foéretagsstyrning och dess verksamhet 8n nuvarande
agare. Nya aktiedgares inflytande och idéer kan séledes innebéra att Bolaget i férldngningen antar en annan
strategi an den som framgar av detta Prospekt. Det foreligger inga Overenskommelser om att inte avyttra
aktier under en viss tid (sé kallade lock up-avtal). Bolaget bedémer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Hog

Omfattning: Om majoritetaktieségaren i Bolaget, som anges ovan, avyttrar delar eller hela sitt innehav finns
en risk att en utomstaende part forvarvar en betydande dgarandel i Bolaget. En ny kontrollégare i Bolaget kan
komma att paverka bolagsstyrningen och verksamhetsinriktningen i Bolaget.

Framtida kapitalbehov

Rabbalshede Kraft kan i framtiden behdva ytterligare finansiering for att kunna utéka och expandera Bolagets
verksamhet. Finansieringen av Bolagets verksamhet kan komma att ske genom lanefinansiering, genom
nyemissioner eller genom en kombination av dessa finansieringsmajligheter. For det fall en nyemission av aktier
eller andra vardepapper genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare ges aktiedgarna maéjlighet att
forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En emission kan emellertid géras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket
medfér en minskning av det proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget.
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Mogjligheten att anskaffa externt kapital genom lanefinansiering kan péverkas negativt av den allméanna
konjunkturen, férsémringar av densamma och/eller storningar i kapital och kreditmarknaden till folid av
osékerhet eller férandrad eller 6kad reglering av finansiella institutioner. Bolaget bedémer sannolikheten att
ovan namnda risk forverkligas till: Medel

Omfattning: Om ytterligare finansiering inte kan sakerstéllas skulle det ha en negativ pdverkan pé Bolagets
majligheter att utdka och expandera sin verksamhet, vilket skulle resultera i férlorade intdktsmajligheter for
Bolaget.
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Villkor och tidsplan for att
investera i vardepappret

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen 25 maj 2021 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att
teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav, oaktat aktieslag, i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhaller
tvé (2) teckningsréatter for varje innehavd aktie, oaktat aktieslag. Det kréavs nio (9) teckningsréatter for att
teckna en (1) ny aktie av serie B.

Emissionsbelopp & avstimningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 46 529 448 aktier av serie B motsvarande totalt 488 559 204 SEK.
Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 25 maj 2021. Sista dag
att &ga Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 21 maj 2021. Forsta dag att dga aktien
exklusive ratt att erhélla teckningsréatter ar den 24 maj 2021.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 10,5 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 27 maj till och med den 10 juni 2021. Styrelsen har ratt att
forlénga teckningstiden.

Handel med teckningsratter

Inget upptagande till handel pa reglerad marknad kommer att ske for teckningsrétter.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Inget upptagande till handel pa reglerad marknad kommer att ske for BTA.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga frdn och med den 27 maj till och med den 10 juni 2021.

Tilldelningsprinciper

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning for
teckning utan stod av teckningsratter. Tilldelning sker da i foljande ordning:

i) | férsta hand ska tilldelning ske till dem som &ven tecknat aktier med stoéd av teckningsrétter, oavsett
om de var aktiedgare pé avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

ii) | andra hand ska tilldelning ske till andra som endast tecknat aktier utan stéd av teckningsréatter. For
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

jii) | tredje och sista hand skall fordelningen ske till de parter som garanterat Féretrddesemissionen, i
forhallande till stallda garantiutfastelser.

Utspédning

For befintliga gare som inte deltar i Féretrddesemissionen innebér detta en utspadning om cirka 18,2 procent
av aktiekapitalet och résterna vid fullteckning av Foretrddesemissionen.

Uppskattade kostnader

Bolagets totala emissionskostnader berdknas uppgaé till cirka 1 MSEK, huvudsakligen bestéende av erséattningar
till finansiell och legal radgivare och andra administrativa kostnader i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.
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Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Bolagets nuvarande affarsplan stéller krav pa forstarkning av rorelsekapital. Styrelsen gér bedémningen

att det befintliga rorelsekapitalet fére genomférandet av Erbjudandet inte técker Bolagets behov av
rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden. Motivet till Erbjudandet &r sdledes dels att aterbetala
befintligt aktiedgarlan, dels att sékra finansiering till pAgéende investeringar inom ramen for den befintliga
affarsverksamheten. Aktiedgarlanet, inklusive ranta, som ar féremal for aterbetalning uppgar till cirka 331
MSEK och upptogs frén Rabbalshede Krafts majoritetségare Sweden HoldCo RK AB under januari 2021.
Aktieagarlanet har finansierat delar av Bolagets pagéende investering i de tre vindparkerna Arjang NV2 (Arjang
kommun), Femstenaberg (Stromstad kommun) och Lurséng (Tanum kommun). For vidare uppgift kring det
upptagna aktiedgarlénet, se rubriken "Transaktioner med narstédende”. Rabbalshede Kraft har som affarsmodell
att projektera och etablera landbaserade vindparker som drivs i egen regi, i samarbete med andra aktorer eller
till forsélining dar Bolaget kan erbjuda operativa tjdnster. Motivet till emissionen ligger i linje med Bolagets
strategi att skapa fortsatt goda finansiella forutsattningar att utdka projektportfélien genom nybyggnation och
forvarv av vindparker. Tillvaxtstrategin innefattar stora kapitalintensiva investeringar i vindkraftverk, bade i
projekteringssyfte och forvarv av etablerade vindkraftsparker.

Mot bakgrund av det avtal som ingatts mellan majoritetsagaren och Bolaget avseende teckningsétagande dger
Bolaget ké&nnedom om att aktiedgareldnet som lémnats till Bolaget kommer att kvittas till fullo mot teckning

av nya aktier i samband med Féretradesemissionen. Kvittningen uppgdr till cirka 331 MSEK, motsvarande

cirka 68 procent av bruttoemissionslikviden. Vidare, som en del av det teckningsétagandeavtal som ingatts
med majoritetségaren, forbinder sig Sweden HoldCo RK AB att teckna sig for ytterligare 144 MSEK kontant.
Majoritetségaren &tar sig saledes en total teckning om 475 MSEK i den forestdende Foretradesemissionen,
bade via teckning med och utan stoéd av foretradesréatt. Teckningsatagandet ar inte sakerstéllt genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.

Emissionslikvidens anvdndning

Vid full teckning i Erbjudandet uppgar bruttoemissionslikviden till cirka 488,6 MSEK. Bolagets
emissionskostnader uppskattas till cirka 1 MSEK. Med beaktande av ovan angivna emissionskostnader samt
kvittning av aktiedgarlan, inklusive ranta, tillférs Bolaget en kontant nettolikvid om cirka 156,8 MSEK

(se: "Finansiera delar av pdgdende investeringar i tre vindparker”).

Emissionslikviden ska disponeras enligt féljande:

Anvandningsomréde Andel av emissionslikvid
1. Aterbetala aktieagarlan inkl. ranta (kvittning) cirka 68 %
2. Finansiera delar av pdgéende investeringar i tre cirka 32 %
vindparker (kontant del av emissionslikvid)

Summa 100 %

| det fall majoritetsdgaren som lamnat teckningsdtagandet inte uppfyller sitt dtagande sé att Erbjudandet inte
skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov sdkerstélls kan styrelsen komma att behdva soka
alternativ finansiering for att fullfolja sin affarsplan, exempelvis genom upptagande av nya lan. Om Bolaget

inte har majlighet att sékra tillracklig finansiering for att técka den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta dtgéarder sdsom att bedriva verksamheten i lagre takt &n beréknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sékert att Bolaget i ett s&dant scenario lyckas sékerstélla alternativ
finansiering eller att eventuella verksamhetsatgéarder far 6nskad effekt.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners ar finansiell rddgivare, Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut och MAQS
Advokatbyrd AB ér legal radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Eminova Partners erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med Foretradesemissionen och MAQS
Advokatbyrd AB erhéller Idpande ersattning for utforda tjianster. Utdver ovanstédende parters intresse att
Foretradesemissionen kan genomforas framgéngsrikt och med beaktande av vad som framgar under rubriken
"Intressekonfiikter” nedan, beddms det inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanst&ende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Ansvariga personer,
information fran tredje part
och godkannande av behorig
myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Rabbalshede Kraft &r ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstdmmer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle pdverka dess innebodrd har
uteldmnats. Nedan presenteras Rabbalshede Krafts nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Stine Rolstad Brenna Styrelseledamot, ordférande
Jeffrey Mouland Styrelseledamot

Adam Thouret Styrelseledamot

Mikael Kowal Styrelseledamot

Bin "Tony” Guo Styrelsesuppleant

Peter Wesslau Styrelsesuppleant

Upprattande och godkannande av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentet och rédets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av
Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart
i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstédndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som négot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pd det vardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bdr gora sin egen beddmning av huruvida det &r ldmpligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Styrelsen forsékrar att information fran tredje part har tergivits korrekt och att — svitt styrelsen kanner till och kan utréna

av information som offentliggjorts av berérd tredje part — inga sakférhallanden har utelémnats som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra
grunder anges.

De tredjepartskaéllor som Rabbalshede Kraft anvant sig av framgér i kallforteckningen nedan.
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Kallférteckning

Amini & Persson, Lunds universitet, "Vilka faktorer har haft storst
paverkan pé det dagliga nordiska systempriset”

Arbetsmiljoverket, “Andra aktérer som arbetar med
vindkraftsverk”

Energiféretagen Sverige, "Energiéret 2018: Elmarknaden”

Energiféretagen Sverige, "Elstatistik for 2019: Storsta
nettoexporten ndgonsin”

Energiforetagen Sverige, “Halva elaret har gatt — s& hér ser
elbalansen ut”

Energiféretagen Sverige, "Rekordlaga elpriser sammanfattar
eléret 2020”

Energimyndigheten, "Elcertifikatsystemet”

Energimyndigheten, "Prognos: S& mycket okar elproduktionen
frén sol och vind till 2022”

Energimyndigheten, “Riksintressen energiproduktion-vindbruk”

Energimyndigheten, "Vindkraftsstatistik”

European Investment Bank, "2nd EIB climate survey (1/3)”
Global Wind Atlas, "Wind energy layers”

Global Wind Energy Council, “Global Wind Report 2021”

Konsumenternas energimarknadsbyra, "Elpriser — prognos och
utveckling”

Nasdag Commodities, “Market prices 21-03-26;
ENOFUTBLYR-22, ENOFUTBLYR-23, ENOFUTBLYR-24

Nord Pool, "Historical Market Data”

Regeringskansliet, “Nytt avtal med Norge om
elcertifikatsystemet dverldmnas till riksdagen”

Regeringskansliet, "Sverige och Norge dverens om stopp for
elcertifikatsystemet”

Scandem Marknadsrapport nr 12018
Svensk Kraftmakling, "SKM Elcertificate price history (SEK)”

www.vindlov.se




Motiv, intressen och

radgivare

Motiv

Bolagets nuvarande affarsplan stéller krav pa forstarkning av
rorelsekapital. Styrelsen gor beddmningen att det befintliga
rorelsekapitalet fére genomférandet av Erbjudandet inte

técker Bolagets behov av rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden. Motivet till Erbjudandet &r séledes dels
att aterbetala befintligt aktiedgarlan, dels att sékra finansiering
till pdgéende investeringar inom ramen for den befintliga
affarsverksamheten. Aktiedgarlanet, inklusive ranta, som &r
foremal for aterbetalning uppgér till cirka 331 MSEK och upptogs
frdn Rabbalshede Krafts majoritetségare Sweden HoldCo RK

AB under januari 2021. Aktiedgarlanet har finansierat delar av
Bolagets pagaende investering i de tre vindparkerna Arjang NV2
(Arjang kommun), Femstenaberg (Stréomstad kommun) och
Lursdng (Tanum kommun). For vidare uppgift kring det upptagna
aktiedgarlanet, se rubriken "Transaktioner med néarstdende”.

Rabbalshede Kraft har som affarsmodell att projektera och
etablera landbaserade vindparker som drivs i egen regi, i
samarbete med andra aktorer eller till forsaljining dar Bolaget
kan erbjuda operativa tjanster. Motivet till emissionen ligger i
linje med Bolagets strategi att skapa fortsatt goda finansiella
férutsattningar att utdka projektportfélien genom nybyggnation
och férvérv av vindparker. Tillvaxtstrategin innefattar

stora kapitalintensiva investeringar i vindkraftverk, bade i
projekteringssyfte och forvarv av etablerade vindkraftsparker.

Mot bakgrund av det avtal som ingdtts mellan majoritetsdgaren
och Bolaget avseende teckningsdtagande dger Bolaget
ké&nnedom om att aktiedgareldnet som lamnats till Bolaget
kommer att kvittas till fullo mot teckning av nya aktier i samband
med Foretradesemissionen. Kvittningen uppgar till cirka 331

MSEK, motsvarande cirka 68 procent av bruttoemissionslikviden.

Vidare, som en del av det teckningsdtagandeavtal som
ingétts med majoritetsdgaren, forbinder sig Sweden
HoldCo RK AB att teckna sig for ytterligare cirka 144 MSEK
kontant. Majoritetsdgaren atar sig séledes en total teckning
om 475 MSEK i den férestédende Foretrddesemissionen,
bade via teckning med och utan stéd av foretradesratt.
Teckningsatagandet &r inte sékerstéllt genom bankgaranti,
sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.

Emissionslikvidens anvandning

Vid full teckning i Erbjudandet uppgar bruttoemissionslikviden
till cirka 488,6 MSEK. Bolagets emissionskostnader
uppskattas till cirka 1 MSEK. Med beaktande av ovan angivna
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emissionskostnader samt kvittning av aktiedgarlan, inklusive
ranta, tillférs Bolaget en kontant nettolikvid om cirka 156,8
MSEK (se: "Finansiera delar av pdgdende investeringar i tre
vindparker™).

Emissionslikviden ska disponeras enligt féljande:
Anvandningsomréde Andel av emissionslikvid
1. Aterbetala aktiedgarlan inkl. ranta cirka 68 %
(kvittning)

2. Finansiera delar av pdgéende cirka 32 %
investeringar i tre vindparker

(kontant del av emissionslikvid)

Summa 100 %

| det fall majoritetsédgaren som lédmnat teckningsatagandet inte
uppfyller sitt dtagande sé att Erbjudandet inte skulle tecknas
till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov sakerstélls kan
styrelsen komma att behdva sdka alternativ finansiering for att
fullfolja sin affarsplan, exempelvis genom upptagande av nya lan.
Om Bolaget inte har mgjlighet att sékra tillrécklig finansiering
for att tdcka den terstdende bristen pa rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behtva vidta dtgarder sdsom att bedriva
verksamheten i lagre takt 8n berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det &r inte sakert att Bolaget i ett sadant
scenario lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att
eventuella verksamhetséatgéarder far 6nskad effekt.

Intressekonflikter

Foérutom vad som ndmns under denna rubrik féreligger det
inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoters och/eller ledande befattningshavares
dtaganden gentemot Rabbalshede Kraft och deras privata
intressen och/eller andra dtaganden. Styrelseledamoten Mikael
Kowal &r delagare vid MAQS Advokatbyra AB vilka I6pande
tillhandahéller legal radgivning &t Bolaget. Vissa ledande
befattningshavare har visst finansiellt intresse i Rabbalshede
Kraft till folid av deras direkta eller indirekta innehav av

aktier i Bolaget (se mer under avsnitt "Styrelse och ledande
befattningshavare™). Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till folid av arrangemang eller
Overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.



MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

Radgivares intressen

Eminova Partners &r finansiell rddgivare, Eminova
Fondkommission &r emissionsinstitut och MAQS

Advokatbyrd AB &r legal radgivare till Bolaget i samband

med Foretradesemissionen. Eminova Partners och Eminova
Fondkommission erhaller en péa foérhand avtalad ersattning

for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen

och MAQS Advokatbyra AB erhéller I6pande erséattning for
utforda tjanster. Utdver vad som framgér under rubriken
"Intressekonflikter” ovan har Eminova Partners, Eminova
Fondkommission eller MAQS Advokatbyrd AB inga ekonomiska
eller andra intressen i Féretrddesemissionen. Eminova

Partners och MAQS Advokatbyrd AB har dven bitratt Bolaget i
upprattande av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harror frén Bolaget, friskriver sig Eminova Partners, Eminova
Fondkommission och MAQS Advokatbyra AB fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Rabbalshede
Kraft och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska

konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt

eller delvis grundas pé uppgifter i Prospektet.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Allman information om Bolaget

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Rabbalshede Kraft AB (publ) och Bolagets organisationsnummer &r 556681-4652.
Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med sate i Tanums kommun, Vastra Gétalands 1an. Bolagets
verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for juridiska personer
(LEI) avseende Rabbalshede Kraft & 549300H79JDD42NGW571.

Bolaget registrerades hos Bolagsverket 2 juni 2005. Féremalet fér Rabbalshede Krafts verksamhet ar att bedriva projektering, drift
och investeringar i vindkraftverk och annan férnyelsebar energi samt dérmed férenlig verksamhet i och utom Sverige.

Representanter for Bolaget gér att nd per telefon pd 0525-197 00 och epost info@rabbalshedekraft.se, samt pd besdksadress
Marknadsvégen 1, 457 55 Rabbalshede. Bolagets hemsida ar www.rabbalshede.se. Observera att information p& Rabbalshede Krafts
hemsida eller tredje parts hemsida inte utgdr en del av detta Prospekt, sdvida inte informationen inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Organisationsstruktur

Koncernen, vari Bolaget ingér, bestéar av moderbolaget Sweden HoldCo RK AB, Rabbalshede Kraft och dess heldgda dotterbolag.
Sweden HoldCo RK AB innehar cirka 87 procent av rosterna i Bolaget innan Féretradesemissionen. De nedan angivna dotterbolagen
ar de verksamhetsdrivande bolagen i Koncernen, vilket gor att det finns ett beroendeférhallande till deras verksamheter. Féljande
bolag &r helagda dotterbolag till Rabbalshede Kraft:

Rabbalshede Vardepapper AB
Registrerades vid Bolagsverket den 28 juni 2007
556732-7852

RK Halland AB Registrerades vid Bolagsverket den 20 november 2009. RK Halland &ger 16,7% av aktier och réster
5567940340 i intressebolaget Véby Driftintressenter AB 556857-0591 med séte i Falkenberg.

Andberg Elnat AB

556865-6069
Bratton Elnat AB

Registrerades vid Bolagsverket den 26 september 2011

Registrerades vid Bolagsverket den 19 maj 2009
556775-1358

Lygnern Vind AB
Registrerades vid Bolagsverket den 2 november 2009.
556792-4039

' Registrerades vid Bolagsverket den 14 april 2020. Detta dotterbolag &ger, med undantag av
Rabbalshede Vind AB det vindkraftverk som innehas av RK Halland AB, Koncernens samtliga driftsatta vindkraftverk.
556872-2879 Dessutom &ger Rabbalshede Vind AB i sin tur samtliga aktier i nedan angivna dotterbolag, dar
byggnation av totalt tta vindkraftverk pagér i vindpark Skollunga och Gardshyttan.

Skéllunga Vind AB

556855-9008
Gardshyttan Vind AB

Registrerades Bolagsverket den 14 juni 2011.

Registrerades vid Bolagsverket den 12 september 2012.
556903-5180
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhetsbeskrivning

Rabbalshede Kraft grundades 2005 och har sitt séte i
Rabbalshede. Bolaget projekterar och etablerar landbaserade
vindparker som drivs i egen regi, i samarbete med andra
aktorer eller till forsalining. Bolaget erbjuder tjénster inom
projektering, byggnation och drift. Kostnadseffektiv produktion
och strukturerad forséljining av el, byggnation av nya vindparker
tillsammans med en bred projektportfolj med konkurrenskraftiga
vindlagen utgdr grunden for tillvaxt. Bolagets strategiska
mélsattning &r att bredda verksamheten geografiskt samt
teknologiskt. Bolaget har per den 31 mars 2021 totalt 33
anstallda, fordelat pé 10 kvinnor och 23 man.

Bolaget har for avsikt att bredda verksamheten for att

inbegripa solceller. Verksamheten for solceller &r under

stark uppbyggnadsfas dér Bolaget tillsammans med
samarbetspartners utvecklar en projektportfolj som inkluderar
mellanstora och storskaliga solcellsprojekt i pipelinen. Férutom
landbaserad vindkraft och solkraft har Bolaget dven for avsikt att
producera gron vatgas i anslutning till utvalda tillgéngar. Denna
verksamhet ar under uppbyggnadsfas dar finansiella stod har
sokts for vatgasproduktion fran Klimatklivet och IPCEI Vatgas.
For vidare information betréffande Rabbalshedes vatgassatsning,
se delavsnittet "Framtidsutsikter”.

Bolagets tjanster syftar till att ge investerare en plattform att
fa tillgang till egen produktion av fornybar el utan att behdva
etablera en egen organisation. Forsélining av tjanster ar ett
omrade som kommer att f& ett &nnu storre fokus framover.
Detta majliggdrs genom den erfarenhet och kompetens som
har ackumulerats under utvecklingen av Bolagets kvalitativa
projektportfolj och de samarbetsavtal som slutits genom aren.
Framtida utmaningar inom projektering, byggnation och drift
ar att uppratthalla en projektportfolj med vindkraftsprojekt
som tillgodoser marknadens behov. Dartill & utmaningen inom
forsalining av tjdnster att hitta ratt medarbetare med ratt
kunskap och geografisk position.

Vision, affarsidé och mal

Rabbalshede Krafts afférsidé ar att medverka och leda
omstallningen till ett mer hallbart energisystem och har en
langsiktig vision att forma morgondagens energi. Det gor
Bolaget genom att utveckla och dga fornybara energilésningar,
samverka lokalt och inspirera globalt. Bolaget utvéarderar alltid
nya majligheter inom férnybar energi.

Det gor Bolaget genom att:
Aga och driva egen plattform av vindkraftsparker

Driftsatta nya vindkraftsparker med marknadens béasta
teknik och produktion

Utvardera nya majligheter inom fornybar energi
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Hallbarhetsmal

Rabbalshede Krafts framsta miljomal ar att 6ka andelen fornybar
el frén vind. Varlden stér idag infér utmaningar vad avser

global uppvéarmning som till stor del beror pa anvandningen av
fossila brénslen. For att skapa forutsattningar for ett hallbart
samhadlle krévs en fortsatt utbyggnad av férnybar energi, en
Okad energieffektivisering och kraftigt sjunkande utslapp av
klimatgaser. Genom att sékerstélla en hdg driftsékerhet och

hog tillganglighet skapas effektiv produktion. Inom vindkraft har
teknikutvecklingen gatt snabbt. Hogre, storre och effektivare
verk gor det mgjligt att etablera vindparker med [6nsamhet &ven
till dagens fluktuerande elpriser. Den landbaserade vindkraften
har blivit allt mer konkurrenskraftig och &r idag ett framstéende
alternativ for investerare pd elmarknaden.

Rabbalshede Krafts andra miljiomal &r att paverka den lokala
naturmiljon sa lite som mojligt nar vindkraftverk och végar tar
mark i ansprak. Den el Bolaget producerar bidrar till ett mer
hallbart samhaélle vilket &r positivt i ett regionalt perspektiv. En
vindkraftsetablering har samtidigt konsekvenser som berér
bade miljo och samhaélle. Vindparkernas storlek och avgransning
bestdms av faktorer som vindférhéllanden, ljud, naturvarden
och kulturvarden. Dérefter optimeras placeringen av verken och
vagarna. Rapporter fran utredningar inom respektive omrade
[&mnas in till den myndighet som skall utforma beslutet och de
villkor som géller for etableringen formuleras i tillstdndet. Det &r
viktigt att Bolaget och alla medarbetare visar ansvarstagande
nar det géller att ta vara pa natur och miljé och minimera
miljidbelastningen frén den egna verksamheten. Det géller fran
férprojektering fram till dess att vindparkerna har tjénat ut.

Uppfolining av de ovannamnda miliomalen ar en del av Bolagets
egenkontroll. Nar en byggfas inleds uppréattas en kontrollplan
som skall tillse att villkoren i tillstdndet efterlevs. Nar ett
vindkraftverk tjanat ut efter cirka 25 ar och inte langre ar
|6bnsamt monteras det ned och séljs pa en andrahandsmarknad
eller skrotas for materialatervinning. Betongfundamentet

rivs eller tacks over. Lansstyrelsens miljdtillstdnd innehaller

krav pa ekonomiska dtaganden som ska garantera att verken
nedmonteras samt att fundament och platser for vindkraftverk
anpassas till den omgivande miljon. Det tar cirka sju till atta
manader for ett vindkraftverk att generera elektricitet som
motsvarar den energimangd som gétt at for tillverkning,
transporter och montering av vindkraftverket. Bolagets
miljdarbete drivs med stod av ett miljdledningssystem. Som
forsta svenska vindkraftsbolag erholl Rabbalshede Kraft bade
ISO 9001 kvalitetscertifikat och ISO 14001 miljocertifikat ar 2010.
Certifikaten omfattar projektering, inkdp, byggnation, drift och
underhéll samt forsaljning av el.



Affarsmodell & verksamhetsomraden
Rabbalshede Kraft fokuserar pa ett antal strategiskt viktiga
omréden. Dessa omfattar projektering, forvarv och forsaljining av
vindkraftsprojekt, inkdp, byggnation, drift, férsaljning av el samt
finansiering. Inom dessa strategiska fokusomraden genereras
intdkter som i sin tur kan delas in i tre produktgrupper:

1. Forsélining av el, elcertifikat och ursprungsgarantier
som idag &r Bolagets huvudsakliga intaktskalla

2. Forsélining av tjanster. En produktgrupp som kommer
att Oka i betydelse

3. Forsélining av hela eller delar av projekt

Under de ar som técks av den historiska finansiella informationen
har intékterna fordelats enligt nedan. Under 2020 respektive
2019 genererades 92 procent av Bolagets intékter fran
forsaljning av el, elcertifikat och ursprungsgarantier (GoO) och
resterande 8 procent fran drift och operativa tjanster.

Forsta steget mot en lyckad etablering &r en noggrann analys av
férutsattningarna for vindkraft under projekteringen. Projektering
ar en del av Bolagets fundament sedan start. Mot bakgrund

av Rabbalshede Krafts industriella erfarenhet, lokala nérvaro,
formaga att skapa varde fran tidig planering till drift, forsalining
av el och operativ verksamhet etablerar Bolaget dels vindparker
for egen regi, dels vidare for forséljning till investerare.

Elmarknaden har de senaste aren varit pressad. Den svaga
prisutvecklingen pa el stéller htga krav péa samtliga elproducenter
men det har ocksa bidragit till en effektivare marknad dar endast
de basta projekten realiseras. Det innebér att vissa projekt blir
vilande n&r marknadsfoérhallandena inte ar optimala. Sedan
Bolaget bildades 2005 har en bred projektportfolj utvecklats
vilket &r en forutsattning for fortsatt tillvaxt. Projektportfolien
omfattar ndrmare 2,5 GW med ytterligare 8,5 TWh i pipelinen.

De projekt som ar under projektering och anstkan ar féremal for
utredning samt prévning hos kommun och/eller lansstyrelse.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

INKOP OCH BYGGNATION

Som ndmnts ovan stéller dagens prisniva pa el hoga krav

pa samtliga elproducenter i Norden. Det ar viktigt att hitta
synergier vilket gérs genom att upphandla flera projekt
samtidigt. Genom att upphandla ett flertal vindparker samtidigt
skapas fordelar bade i samtal med finansiarer, leverantorer,
entreprendrer och framtida partners. Kostnadseffektivisering
och skalférdelar uppnds om Bolaget kan upphandla vindparker
med s4 likartade forhallanden som méjligt och med samma
tekniska forutsattningar. D& kan samma typ av verk anvandas

i alla berérda vindparker. Det ger &ven langsiktiga fordelar vad
avser standardisering av drift och underhéll. Ett exempel pa
detta &r de 33 vindkraftverken i vindparkerna Arjéng Nordvast,
Arjang Sydvast och Skaverdd/Gurserdd som monterades och
driftsattes under 2014. Rabbalshede Krafts hittills tre storsta
vindparksinvesteringar.

DRIFT OCH OPERATIVA TJANSTER

Rabbalshede Kraft stéller hoga krav pa driften av egna
vindparker och de vindparker som forvaltas 8t partners. Den
egna drift- och underhallsorganisationen utgor en strategisk
karnkompetens som utarbetat processer som ar certifierade
enligt ISO 9001 och ISO 14001. Drift och underhall sker i néra
samarbete med turbinleverantdrerna och bidrar saval till en hog
driftsékerhet som en hog tillgénglighet. Vindkraftverken ska vara
i produktion nér det blaser och underhéll skall i mgjligaste man
planeras under perioder med svaga vindar. Varje procentenhet
som tillgangligheten dkar bidrar till ldnsamhet.

Rabbalshede Kraft har installerat ett system for dvervakning.
Bolaget fortsatter pa den inslagna vagen dar optimering av
befintliga vindparker och vindparker under byggnation gor

det mgjligt att leverera fornybar el till successivt allt lagre
kostnader. Rabbalshede Kraft har fr&n och med 2015 en egen
produktionskapacitet om cirka en (1) terawattimme el per

ar. Tillskottet av nya vindparker stérker kassaflodet och gor

det mojligt att fordela overheadkostnader pa fler vindparker.
Elproduktion &r normalt en kapitalintensiv verksamhet men

inte sarskilt personalintensiv nar driften val kommer igang.

Att dubbla eller flerdubbla antalet vindkraftverk i drift kréver

f& nyanstéaliningar vilket innebér att overheadkostnaderna per
producerad MWh kan reduceras. Inom vindkraft finns heller inga
kostnader for bransle- och avfallshantering som for de inom

EU dominerande kraftslagen. Tillvaxt ger ddrmed ekonomiska
skalfordelar som gynnar bade Bolaget och dess dgare. Operativa
tjdnster inbegriper dven inspektioner och utbildningar for dgare
samt annan servicepersonal.

18

FORSALJNING AV OPERATIVA TJANSTER

Driftorganisationen tar tillsammans med leverantérerna éven
ansvar for de verk dér Rabbalshede Kraft forvaltar vindparker
at andra &gare, Toftedalsfjéllet och Dingle-Skogen, som beskrivs
narmare i kapitlet "Processen for att etablera en vindpark”, &r
exempel pa detta. Enligt Bolagets uppfattning finns det ett brett
intresse att investera i férnybar energi. Genom att paketera

och erbjuda investerare vindkraftsprojekt dar hela kedjan ingar,
frén byggnation till drift och darefter operativa tjanster, ges
investeraren tillgang till egen produktion av fornybar el utan att
behdva bygga och utbilda en egen organisation. Detta ger enligt
Bolagets bedomning investerare en langsiktig avkastning och en
l&g operativ risk. Operativa tjanster har salts for samtliga &r som
tacks av den historiska finansiella informationen i Prospektet.

FORSALJNING AV EL, ELCERTIFIKAT OCH
URSPRUNGSGARANTIER

Den elkraft som produceras séljs I6pande pa elbérsen Nord Pool
Spot. Det 8r majligt att minska marknadsprisrisken och skapa
j&mnare intékter genom att tilldmpa prissékring. En andel av den
framtida elproduktionen prissékras fortldpande, vilket innebér att
kontrakt tecknas om ett fast pris per MWh f&r producerad volym
(fast pris och rorlig volym) alternativt till fast volym. Fast pris for
producerad volym innebdr att en andel av produktionen erhéller
aktuellt marknadspris medan den 6vriga andelen erhaller ett i
forvag faststéllt pris. Detta sétt att prissdkra framtida intékter
gor att volymrisk och profilrisk kan elimineras i den utstrackning
sékring sker. Under 2020 och 2019 har 72 respektive 71 procent
av elkraftsproduktionen varit sdkrad.

Elkraft, elcertifikat och ursprungsgarantier séljs bade pa spot
och pé termin via ett samarbete med Axpo Sverige AB och/
eller Axpo Nordic AS, Jamtkraft AB samt Modity AB. Axpo
stodjer med rédgivning, marknadsanalyser, hantering av fysisk
leverans, terminsprisséakringar samt uppféljining och styrning

av Bolagets produktionsportfélj. Bolaget har &ven mgjlighet att
teckna bilaterala prissékringsavtal. De processer kring elhandel
som Bolaget arbetar efter &r utformade pa samma satt som for
finansiell handel och reglerade i policy och mandat for respektive
vindpark. Det ger enligt Bolagets bedoémning battre kontroll dver
risker och intakter vilket ger forutsattningar for 6kad I6nsamhet
och tillvéxt. Elcertifikat och ursprungsgarantier har salts for
samtliga &r som técks av den historiska finansiella informationen
i Prospektet.
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Rabbalshede Krafts natverk

Entreprendrer anlitas fér byggnation av vagar och infrastruktur. Vindkraftverk har hittills kdpts
frén Vestas, Siemens Gamesa, Nordex och Enercon. Leverantdrer av elanslutning ar dgarna av de
regionala elnaten; Ellevio, Vattenfall, EON och Hjartum.

VINDKRAFTSLEVERANTOR
OCH NATAGARE

MYNDIGHET, ; , : : : ; .
NARINGSIDKARE OCH :r:?f;kgr';g ;;:Eat::gszr;:;uglriwkzvin\:rnedszzrﬁr skeerr i ett ndra samarbete med berdrda kommuner och
NARBOENDE ¢ RS
MARKAGARE Bolaget exponeras mot diverse markéagare. Vindparkerna uppfors pa arrenderad mark med en
andel av vindparkernas arliga omséattning som ersattning till markégaren.
R Den el (el, elcertifikat och ursprungsgarantier) som produceras séljs pa Nord Pool Spot via
ELMAKLARE ) : ‘. .
elméklare. Dessa inkluderar Axpo, Jamtkraft och Modity.
- En del av den totala investeringen i en vindpark finansieras via banklan. Exempel pa en finansiar
FINANSIAR : . .
med vilken l&neavtal har tecknats ar Swedbank.
AGARE Den stdrsta agaren ar investeringsfonden TD Asset Management som agerar genom Sweden

HoldCo RK AB.

Processen for att etablera en vindpark

FORPROJEKTERING- OCH PROJEKTERINGSFAS

De flesta av landets kommuner har faststéllda vindbruksplaner som anger var det kan vara [ampligt att etablera vindkraft. De
grundldggande forutsattningarna analyseras utifran arkiv- och kartstudier, som vindlage, motstéende intressen och mgjligheter

for elanslutning. Arrendeavtal tecknas med markagare da samtliga vindparker uppférs pé arrenderad mark. Samrad inleds med
myndigheter, intresseorganisationer samt narboende och inbegriper att projektoren informerar om den planerade vindparken samt
tar emot synpunkter och fragor. Vid samradet framkommer och avgransas behovet av utredningar. | denna fas utreds verksplatser
och planerade vagstrackningar noggrant. Biolog och arkeolog anlitas for faltbesok och resultatet dokumenteras och medfdljer
tillstdndsansokan. Natur- och kulturh&nsyn liksom byggtekniska aspekter leder ofta fram till justeringar av verksplatser och
vagstrackningar. Vindmatning med méatmast och LIDAR (fr8n engelskans Light Detection and Ranging) pagér under ett till tva &rs tid.

ANSOKNINGSFAS

En tillstdndsansokan, som innefattar samradsredogorelse, miljdkonsekvensbeskrivning, arkeologisk undersodkning,
naturvardesbeddmning samt andra eventuella utredningar, inléamnas till LAnsstyrelsen for provning enligt miljdbalken. L&nsstyrelsens
miljdprévningsdelegation fattar beslut. For att l&nsstyrelsen ska préva ett drende och kunna fatta ett tillstdndsbeslut méste
kommunen ha tillstyrkt projektet. Om kommunen avstyrker ansékan maste lansstyrelsen avsla ansodkan, vilket brukar bendmnas en
kommunal vetoratt. For medelstora vindparker som bestar av upp till sex vindkraftverk med en totalhéjd om maximalt 150 meter och
som inte anses ha en betydande miljdpéverkan kravs anmalan enligt miljdbalken samt bygglov. Ansékningshandlingar skickas dé in till
berérd kommun for prévning.

TILLSTANDSGIVEN FAS

Nér alla tillstdnd &r beviliade och vunnit laga kraft upphandlas vindkraftverk, el- och entreprenadarbeten, 6vrig teknik samt &ven
finansiering. Vindméatningarna analyseras grundligt vilket ger underlag for investerings- och lIénsamhetskalkyler. Upphandlingen
genomfors enligt en beprévad industriell process som sakerstéller basta majliga totalekonomi dver vindkraftsverkens livslangd.
Endast de entreprendrer och leverantérer som beddms uppfylla Bolagets krav ombeds 18mna offert som forutom ekonomiska villkor
och tekniska parametrar ska innefatta rutiner for verifiering av kritiska egenskaper, garantier, tillganglighet, service med mera. Avtal
uppréattas ocksd med natbolag for elanslutning. En regelférenkling har méjliggjort for Bolaget att i egen regi bygga ledningsnéatet
mellan vindkraftverken och fram till en punkt dar n&tdgare Overtar ansvaret for elndtet. Det ger Bolaget en battre kontroll dver tider
och kostnader i projekten.
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BYGGFAS

Byggprocessen inleds med att entreprentren kontrakteras for byggnation av vagar och infrastruktur inklusive interna
elledningsdragningar inom vindparken dvs. icke koncessionspliktigt nat (IKN-néat). Turbinleverantorerna star for resning av
vindkraftverken och bér det fulla ansvaret fram till att provdriften avslutas. Elanslutning utférs av de elbolag som innehar koncession i
omradet och bekostas av Rabbalshede Kraft.

DRIFTSFAS

Varje verk folier en service- och underhallsplan och évervakning av driften sker pé distans av bade leverantéren och Rabbalshede
Kraft, vilket bidrar till en hog driftsakerhet och hog tillganglighet. Underhall skall i méjligaste mén l&ggas under perioder med svaga
vindar. Enligt Bolaget star vinterhalvéret (mars till oktober) for cirka 60 procent av en normal arsproduktion vilket &r representativt
for hela Sverige. Vindkraftverk genererar mindre energi pd sommaren &n pa vintern vid samma vindstyrka beroende pé att luften
ar varmare och darmed har en lagre densitet. En kall vinterdag kan vindens energiinnehall vara uppat 40 procent hégre an en varm
sommardag.

Ett genomsnittligt vindér, ett sa kallat normalér, baseras pé& uppmatt vindhastighet éver minst tio ar. Avvikelser fran normalaret kan
under vissa perioder vara mycket stora, vilket paverkar intdkter och resultat ett enskilt kvartal eller &r.
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Framtidsutsikter

Rabbalshede Krafts drivkraft ar att forma morgondagens héllbara
och férnybara energi. Det inbegriper att bevaka teknologier som
forbattrar tillvaratagandet av energi och dppnar upp for den
nodvandiga klimat- och energiomstaliningen. Bolaget beddmer
att utvecklingen av gron vatgas pé den svenska marknaden kan
frAdmja den fortsatta omstéllningen till ett fossilfritt samhélle.
Forutom att minska utsléppen fran vagtransport och industri
kan gron véatgasproduktion frémja flexibiliteten i Rabbalshede
Krafts vindparker. Genom att uppné en variation mellan el- och
vatgasproduktion blir elndtet mer balanserat, vilket behdvs i
Sverige ur ett industri- och natdgareperspektiv.

Rabbalshede Kraft har accelererat sin vatgassatsning genom att
anstka om deltagande i IPCEI Vatgas med en industriell utrulining
av gron vatgasproduktion i sédra Sverige. IPCEI, en forkortning
for "Projects of Common European Interest”, ar ett initiativ for
att skapa férutsattningar for investeringar i granséverskridande
forskning- och utvecklingsprojekt. Konceptet ar utvecklat
tillsammans med Euromekanik AB med intentionen att driva
utveckling av gron véatgas pa den svenska marknaden och bana
vag for den nédvandiga sammankopplingen av industri, energi
och transportsektorn. Utrullning har en produktionspotential

om 20 000 kg vétgas per dygn, direkt fran Rabbalshede Krafts
strategiskt beldgna vindparker i sédra Sverige i néra anslutning till
slutanvandare av vatgas inom séval industri som transportsektor.
Initiativet &r en vidareutveckling av pilotprojektet "den gréna
vatgasen” som utvarderas av Klimatklivet. Bolagets ambition &r
att leverera gron vétgas redan 2022.

Utdver vatgassatsningen utgor dven solkraft ett bra
komplement till Bolagets befintliga verksamhet inom vindkraft.
Solkraft och vindkraft kompletterar varandra valdigt val ur ett
produktionsperspektiv. Bolaget har byggt en egen solkraftpark,
utvecklar flera egna projekt och kommer inom snar framtid att
ha flera utvecklings-/samarbetsavtal som ska ge en snabb och
smidig utveckling pa solkraftsidan. Rabbalshede réaknar med att
producera ett flertal MW inom de kommande tolv ménaderna.

Finansiell strategi och finansiering
Rabbalshede Kraft ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de
kommande aren. Det innebér bland annat att ingen utdelning

ar planerad och allt kassafldde, internt och externt genererat,
ska ga till att finansiera Bolagets tillvéxtstrategi. Fram till dess
att Bolagets verksamhet genererar ett kassafidde som técker
finansieringsbehoven foér Bolagets fortsatta tillvaxtplan kommer
finansieringen av investeringar att ske med &garkapital i form av
emissioner, aktieagarlan, konvertibler eller annat riskkapital.
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Lane- och finansieringsstruktur

Efter den 31 mars 2021 fram till dagen for Prospektet har
Bolaget skrivit ett tilldggsavtal inom ramen for sitt befintliga
ramavtal med Swedbank i syfte att sékra delar av den I6pande
finansiering av Bolagets pédgdende investeringar som omfattar
uppbyggnad av de tre vindparkerna Arjang NV2 (Arjang
kommun), Femstenaberg (Strémstad kommun) och Lurséng
(Tanum kommun). Lanet avses att betalas ut i den takt som
krévs for att betala de leverantdrer som utfor byggnationen.
Villkoren for tilldggsavtalet &r marknadsmaéssiga och i huvudsak
desamma som for tidigare 18n som upphandlats inom ramavtalet
med Swedbank. Utdver detta har inga vasentliga &ndringar skett
i Bolagets I&ne- och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2021
fram till dagen per Prospektet.

Investeringar

Efter den 31 mars 2021 fram till dagen fér Prospektet har
Rabbalshede Kraft inte gjort ndgra investeringar som beddéms
vara av vasentlig karaktér. Bolaget har dock pagdende
investeringar som omfattar uppbyggnad av de tre vindparkerna
Arjang NV2 (Arjang kommun), Femstenaberg (Stromstad
kommun) och Lurséng (Tanum kommun) med l6pande
betalningar sedan investeringsbesluten i december 2020. Det
sammanlagda dtagandet for vindparkerna &r cirka 1200 MSEK,
varav cirka 480 MSEK ska finansieras med eget kapital och
resterande genom banklan. For vidare uppgift kring Bolagets
finansiering med banklan via Swedbank, se avsnittet "Lane- och
finansieringsstruktur”.

Trender

Bolaget beddémer att det inte finns négra betydande kanda
utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser fran och med 31 december 2020
fram till dagen for Prospektet.
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Marknadsoversikt
De huvudsakliga marknader som Bolaget &r verksam inom &r
vindkraftsmarknaden, elmarknaden och elcertifikatmarknaden.

VINDKRAFTSMARKNADEN

Utveckling for nordisk vindkraft

Enligt Bolaget drivs investeringar i svensk vindkraft framst

av utlandska investerares mal att skapa langsiktig ekonomisk
avkastning. | den stundande lagrantemiljon har det varit svart
att hitta kallor till Angsiktig avkastning pa storre volymer.
Samtidigt har klimatutmaningen blivit alltmer pétaglig och fossila
energikallor har gradvis borjat erséttas med férnybar energi. Den
positiva tekniska utvecklingen for vindkraft, med successivt
lagre kostnader per producerad energienhet, har méjliggjort och
skyndat pa utvecklingen pé senare &r. °

| jamforelse med de flesta lander i Europa, anser Bolaget att
Sverige, Norge och Finland har unika mojligheter att bygga

ut vindkraften. Det beror pé att stora markomraden &r glest
befolkade och att vindresursen generellt 8r god i Norden. Den
nordiska attraktionskraften har stérkts ytterligare nér tidigare val
tilltagna subventioner i andra delar av Europa har fasats ut eller
minskats. Utbyggnaden av kapaciteten fortsatte i Norden under
2019 med 19,8 producerade TWh enbart i Sverige och till 2022
beddmer Energimyndigheten att svensk normalproduktion fran
vindkraft uppgar till mer &n 38 TWh. ®

Den aggregerade vindkraftsproduktionen i Sverige har dkat
kraftigt mellan 2018 och 2019, med en 6kning om néra 19,4
procent. Detta kan delvis hanforas till att antalet vindkraftsverk
i Sverige har 6kat med 11,4 procent men &ven till att 2018 till
skillnad fran 2019 var ett osedvanligt daligt vindar. 7 Potentialen
for fortsatt utbyggnad beddéms vara mycket god. Dértill bedéms
den framover kunna ske helt utan subventioner. Det finns i
nulaget inget som tyder pa att utbyggnadstakten kommer att
avta under de ndrmaste aren. &

Vindkraft Globalt

En rekordniva om 93 GW vindkraft installerades globalt under
2020, innebarande en total installerad kapacitet om cirka 743
GW. Installationer pa arsbasis tkade med cirka 53 procent
jamfort med 2019 och sammantaget innebar detta en 6kning om
cirka 14 procent for total installerad kapacitet for 2020. °

Majoriteten av installationerna skedde i etablerade
marknader under 2020. Kina och USA, varldens tva storsta
vindkraftsmarknader, stod tillsammans for cirka 75 procent av

5712 Energimyndigheten, "Vindkraftsstatistik”
5 Energimyndigheten, "Prognos: S& mycket dkar elproduktionen fran sol och vind till 2022”
8 Energimyndigheten, "Prognos: Sa mycket okar elproduktionen fran sol och vind till 2022”

910 Global Wind Energy Council, “Global Wind Report 2021”

nya installationer under 2020 och representerade 6ver hélften
av vindkraftskapacitet globalt. | storleksordningen; Kina, USA,
Brasilien, Nederlanderna och Tyskland svarade dessa marknader
for cirka 81 procent av den nya kapaciteten. Ur ett europeiskt
perspektiv placerar sig Sverige pa plats nummer fyra nar det
kommer till installerad vindkraftskapacitet under 2020. ™

Potential for vindkraft i Sverige

Bolaget beddmer att potentialen for vindkraft &r storre i
Sverige &n i manga andra EU-lander. Sverige &r glest befolkat,
vindférhallandena &r goda p& manga platser och utbyggnaden
ar annu 18g. Sedan 2004 med uppdateringar for 2013, 2015 och
2017 finns mark- och vattenomréden angivna som riksintresse
for vindbruk. Dessa ar 313 till antalet och omfattar 7 593

km2 vilket utgér drygt 1,5 procent av Sveriges yta inklusive

29 omraden pa svenskt vatten. " Det anses racka till for att
uppnd mycket hogt stallda mél for utbyggnaden. | forhallande
till landarealen &r det glest mellan de svenska vindkraftverken.
Sverige har endast cirka 0,02 MW vindkraft per kvadrat-
kilometer.  Vindkraftslanderna Danmark och Tyskland har bada
cirka tio gdnger mer vindkraft per kvadratkilometer, om &n en
betydligt storre andel till havs. ®

Aktorer pa vindkraftsmarknaden
|dag &r statliga Vattenfall storst men en rad nya aktorer har gjort
intréde pa vindkraftsmarknaden. ™

VINDKRAFTSBOLAG

Vindkraftsbolag projekterar, bygger och driver vindparker i egen
regi och &ven &t andra. Hit réknas enligt Bolaget Rabbalshede
Kraft, Eolus Vind, Arise, OX2, Stena Renewable, Svevind, Nordisk
Vindkraft med flera.

ANDRA BRANSCHER

Har aterfinns foretag inom skog, fastigheter, industri och handel,
samt kommuner med flera. Dessa arbetar oftast tillsammans
med traditionella energiféretag och vindkraftsbolag.

LANGSIKTIGA INVESTERARE OCH FINANSIELLA
AKTORER

Vindkraft har under senare &r attraherat en rad industriella

och finansiella aktorer, bdde svenska och i vaxande grad
utomnordiska. Dessa &r investmentbolag, pensionsfonder med
flera. Rabbalshede Krafts majoritetsdgare ar investeringsfonden
TD Asset Management. Huvudégarens afférsinriktning &r
l&ngsiktiga investeringar inom industri och infrastruktur.

" Energimyndigheten, "Riksintressen energiproduktion-vindbruk”
5 Global Wind Atlas, "Wind energy layers”

' Arbetsmiljoverket, "Andra aktorer som arbetar med vindkraftverk”
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ELMARKNADEN

Drivkrafter i marknaden

Elpriset styrs av en rad samverkande faktorer. Nedan listas

ett antal faktorer i tre tidsperspektiv. Nar eléverskott uppstar
under vissa tidsperioder pressas spotpriserna, ibland mycket
kraftigt. Det pdverkar béde spotpriset och de genomsnittliga
elpriserna negativt. | ett antal lander med Tyskland i spetsen, dar
elpriser ar volatila och férbrukaravgifter ar vasentligt hogre for
férnybar energi jamfért med Sverige, debatteras det att utmana
langsiktiga investeringar i ny produktion. | Norden &r situationen
annorlunda. Har kan norsk och svensk vattenkraft anvdndas som
ett komplement till vindkraft men ocksa som en reserv for kalla
vinterdagar eller som ett krafttillskott om en kérnreaktor maste
stoppas. De nordiska produktionsenheterna arbetar ddrmed ihop
pa ett effektivt satt som tar till vara pa varje kraftslags unika
fordelar. ™

PA KORT SIKT

Framsta paverkan pé elpriset ligger pd utbudssidan.
Tillgangligheten i karnkraftverken, vattennivan i
vattenkraftverkens magasin (d.v.s. mgjligheten att reglera
utbudet) samt vindenergin, bland flera, paverkar priset pa kort
sikt. Aven temperatur kan ha en kortsiktig p&verkan pa elpriset.

PA MEDELLANG SIKT

Med en tidshorisont pé upp till fem &r spelar konjunkturen
en viktig roll som prissattare genom 6kad eller minskad
elférbrukning. Péverkan pa elproduktion har &ven priserna pa
kol och naturgas, utbyggnad av vindkraft och priset pd EU:s
utsléppsratter. v
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PA LANG SIKT

P4 langre sikt tillkommer andra faktorer. Exempelvis hur

stor utbyggnaden av ny kraftproduktion blir i férhéllande

till efterfrégan och med vilken teknik samt vilka
kraftdverforingskablar som byggs inom Sverige och till dvriga
Europa. Nér de &ldrande svenska karnkraftsreaktorerna ska
ersattas under kommande decennier kan det f& betydande
paverkan pé elpriset. Anvandandet av el inom transportsektorn
kommer ocksa driva efterfrdgan pa langre sikt.

ELPRISUTVECKLING

Elpriserna sjonk avsevart under 2020, delvis som en konsekvens
av en ovanligt blésig inledning av 8ret. Det genomsnittliga
spotpriset (systempris) pd Nord Pool blev cirka 114 SEK/
MWh, vilket jamfort med snittpriset om cirka 412 SEK/MWh
under 2019 och 452 SEK/MWh under 2018 innebar en kraftig
sénkning. Hittills under 2021, mellan januari och mars, har det
genomsnittliga spotpriset uppgaétt till cirka 433 SEK/MWh.
Jamfort med 2020 innebér detta en kraftig dterhdmtning till
prisnivéerna som radde under 2018 och 2019, motsvarande en
okning om cirka 279 procent. *®

I utgdngen av mars 2021 hade elterminen med leverans under
2022 ett pris om cirka 275 SEK/MWHh. Elterminerna med
leverans under 2023 respektive 2024 hade samtidigt ett pris om
cirka 270 SEK/MWh och 272 SEK/MWh i utgédngen av mars
2021.1
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> Amini & Persson, Lunds universitet, "Vilka faktorer har haft stérst paverkan pa det dagliga nordiska systempriset s.1”

617 Amini & Persson, Lunds universitet, "Vilka faktorer har haft storst paverkan pa det dagliga nordiska systempriset s.12-17"

'8 Nord Pool, "Historical Market Data”

¥ Nasdag Commodities, “Market prices 21-03-26; ENOFUTBLYR-22, ENOFUTBLYR-23, ENOFUTBLYR-24"
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Den framsta drivkraften till uppgéngen for
elpriser under 2018 var att kostnaden for
kraftproduktion steg i Europa, vilket samtidigt
resulterade i prisuppgéngar pé el i Norden. Den
bakomliggande orsaken till att kostnaden for
gaskraftsproduktion och kolkraftsproduktion
steg var att utslappsrattspriset tredubblades.
Utslappsréatter ar ett vardepapper som
kraftkonsumenter maste kopa i forhallande
till deras produktion som inte ar fornybar.
Darutdver fororsakade den varma sommaren
ett signifikant underskott i den hydrologiska
balansen. %

Under 2019 fick det genomsnittliga systempriset
pa Nord Pool se en minskning jamfort med

2018. Trots en prisokning pa utsléppsratter

och en lagre vattenkraftproduktion i Norden
pressades elpriserna under 2019 av en minskad
elanvandning, sankta branslepriser och en da
rekordhog vindkraftsproduktion. 2’

Prisutvecklingen pa den svenska elmarknaden
under 2020 var som bekant héndelserik

och elpriser noterade rekordlaga nivaer.

Det genomsnittliga systempriset for heldret
noterade den lagsta nivan sedan 2000 och vi
fick for forsta gadngen bevittna ett negativt
systempris. 2 Férutom overskottet i den
hydrologiska balansen (vélfyllda vattenmagasin)
och coronapandemins begransande effekt

pa elanvandning, var en av drivkrafterna att
vindkraftsrelaterad elproduktion 6kade med
over 40 procent jamfort med 2019. 2 Det
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férhallandevis blasiga vadret under 2020 gav upphov till att vindkraftverken producerade mer el och slog svenskt rekord. Med
beaktande av vindkraftverkens uppenbara oférmaga att lagra vind resulterade vaderférhéllandena i att marknaden belastades
med stora mangder el, vilket bland flera faktorer 6kade elutbudet och bidrog till den negativa elprisutvecklingen. Trots de laga
elprisnivéerna under 2020 har elprisutvecklingen under inledningen av 2021 dppnat starkt.

Politiska reformer har okat kostnaden for att slappa ut koldioxid. Detta paverkar kolkraftens konkurrensmajligheter. Trots att
utslappsrattspriset fortfarande ar for 18gt for att for att ensamt konkurrera ut kolkraften s& har prisdkningen gjort att kraftslaget
fortséatter att tappa i konkurrens mot gaskraften. Dessutom har klimatpolitiken intensifierats, bdde nationellt och internationellt.

2 Energifretagen Sverige, "Energiéret 2018: Elmarknaden”

2! Energiforetagen Sverige, "Elstatistik for 2019: Stérsta nettoexporten ndgonsin”

2 Energiféretagen Sverige, "Rekordlaga elpriser sammanfattar eldret 2020”

Energiféretagen Sverige, "Halva eldret har gétt — s& hér ser elbalansen ut”
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Enligt den Europeiska investeringsbanken (EIB) anser 47
procent av européer att klimatférandringar representerar

den storsta utmaningen i deras liv. ** Trycket okar darfor

pa politikernas miljiopolitik, vilket inte gynnar kolkraftverk. |
november 2018 annonserade Frankrikes regering planen att

fasa ut landets kolkraft till 2022, tredubbla den landbaserade
vindkraften och femdubbla solkraften till 2030. Trenden &r
likartad i andra europeiska lander och det verkar som om tempot
i energidvergdngen okar, och utmaningar som évergangen for
med sig. %

Det &r inte en frimmande uppfattning att elpriser kan komma
att bli foremal for storre prisvariationer framéver i takt med

att karnkraftsproduktion succesivt avvecklas till forman for
ambitionshdjningar i vindkraftbaserad elproduktion. % Vidare
forblir kimatpolitiken en stark prisdrivare pa energimarknaderna.

ELCERTIFIKAT

Under 2017 valde bade Norge och Sverige att forlanga avtalet
om det gemensamma elcertifikatsystemet till 2030. ¥/ Elcertifikat
ar det stod till férnybar energi som i dagslaget Sverige och
Norge anvander och har anvant sedan 2012. % Inom EU
anvander medlemslanderna olika stddsystem for utbyggnaden
av fornybar elproduktion. | Sverige inférdes 2003 ett system
med elcertifikat som innebar att elproducenter av bland annat
vindkraft far ett certifikat for varje MWh som produceras i en
godkand anléggning under 15 ér. Certifikaten séljs sedan vidare
pa ett liknande satt som kraftféretagen séljer el och ger darmed
en extra intdkt. Hur stor andel av den férnybara elproduktionen
som byggs ut med vindkraft eller annan godkand teknik som
vattenkraft och biokraft bestdms av marknaden. 2°

24 European Investment Bank, "2nd EIB climate survey (1/3)”

2 Scandem Marknadsrapport nr 12018

2 Konsumenternas energimarknadsbyré, "Elpriser — prognos och utveckling”

2’ Regeringskansliet, "Nytt avtal med Norge om elcertifikatsystemet 6verlamnas till riksdagen”
.29 Energimyndigheten, "Elcertifikatsystemet”

0.3 Regeringskansliet, "Sverige och Norge 6verens om stopp for elcertifikatsystemet”

32 Scandem Marknadsrapport nr 12018

3 Svenskt Kraftmakling, "SKM Elcertificate price history (SEK)”
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| september 2020 ldmnade Sverige och Norge ett férslag om

att infora ett stopp for elcertifikatsystemet. % Foljt av ovan
beslutade riksdagen i november 2020 att stoppdatumet for
tilldelning av nya elcertifikat ska bestdmmas till den 31 december
2021. Beslutet innebér att Sverige infor en stoppmekanism sa
att systemet kan avvecklas vid utgdngen av 2035. Beslutet
motiveras av att elcertifikatsystemet har fulldndat sitt initiala
syfte, det vill sga att driva utbyggnaden av svensk fornybar
elproduktion, samt att produktionsanlaggningar av fornybar el nu
har goda forutsattningar att st pd egna ben. Villkoren i beslutet
inbegriper att inga nya anldggningar for produktion av férnybar el
som tas i drift efter den 31 december 2021 ska kunna integreras
i systemet. Den gemensamma prognosen fran de svenska och
norska energimyndigheterna indikerar att andelen ny fornybar
elproduktion i Sverige och Norge foérvantas 6ka med 60 TWh
mellan 2012 och beslutat stoppdatum. '

Prisutveckling pa certifikat

Spotpriset pa elcertifikat har minskat vasentligt sedan systemet
togs i bruk, framst pd grund av stérre utbud &n planerat.
Spotpriset steg rejélt under 2018. Anledningen var frémst
beslutet att hoja kvoterna for de kvotpliktiga elkonsumenterna
frén 27 till 29,9 procent vilket gjorde att efterfrégan pé
elcertifikat steg vasentligt. Det visade sig inte minst i det
ackumulerade marknadséverskottet som foll frén 10,7 miljoner
till runt en miljon vid arsskiftet 2018. % Under 2018 uppgick
genomsnittet for det ménadsvisa snittpriset per elcertifikat

till cirka 155 SEK. Under 2019 respektive 2020 uppgick
genomesnittet for det ménadsvisa snittpriset per certifikat

till cirka 78 SEK och 12 SEK. Vidare, under januari respektive
februari 2021 uppgick genomsnittet fér det manadsvisa
snittpriset per elcertifikat till cirka 2,2 SEK och 2,1 SEK.



Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet, det
vill séga rorelsekapital fére genomférandet av Erbjudandet, inte
tacker Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande
tolvmanadersperioden givet nuvarande afférsplan. Befintliga
likvida medel beddms tacka Bolagets rorelsekapitalbehov
inklusive planerade investeringar till och med augusti 2021.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvménadersperioden uppgar till cirka 144 MSEK givet
nuvarande affarsplan.

For genomférande av Bolagets tillvéxt- och expansionsplaner
samt for att sakra ett tillrackligt rorelsekapital for Bolagets
fortsatta verksamhet, som bland annat inbegriper
kapitalintensiva investeringar i vindkraftsparker, har Rabbalshede
Krafts styrelse beslutat att genomféra en Foretradesemission.
Bolaget gér beddmningen att Bolagets rorelsekapitalbehov under
den kommande tolvmanadersperioden kommer att tillgodoses
genom likviden fran forestdende Foretradesemission tillsammans
med Bolagets befintliga likvida medel.
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Vid full teckning i Erbjudandet uppgér bruttoemissionslikviden
till cirka 488,6 MSEK fére emissionskostnader och kvittning av
utestdende aktiedgarlan inklusive rénta. Teckningsatagandet
som har l&mnats av Bolagets majoritetsdgare uppgar totalt

till cirka 475 MSEK, motsvarande cirka 97,2 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandet &r inte sékerstallt
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

| det fall majoritetségaren som ldmnat teckningsatagandet inte
uppfyller sitt dtagande sa att Erbjudandet inte skulle tecknas
till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov sékerstélls kan
styrelsen komma att behdva sdka alternativ finansiering for att
fullfolja sin affarsplan, exempelvis genom upptagande av nya Ian.
Om Bolaget inte har mgjlighet att sékra tillrdcklig finansiering
for att tacka den aterstédende bristen pa rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta dtgarder sdsom att bedriva
verksamheten i lagre takt an beréknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det &r inte sékert att Bolaget i ett sddant
scenario lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att
eventuella verksamhetsatgarder far onskad effekt.



Riskfaktorer

Nedan redogérs for de riskfaktorer som bedéms ha paverkan pa Rabbalshede Krafts framtidsutsik-
ter. De riskfaktorer som per dagen for detta Prospekt beddms mest vasentliga presenteras forst i
varje kategori, riskfaktorerna presenteras darefter utan sarskild rangordning. Beddémningen av va-
sentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har betecknats med en uppskattad riskniva
(lag/medel/h6g) pa en kvalitativ skala, samt, i vissa fall, en uppskattning av potentiell omfattning
av de negativa konsekvenserna som kan folja av att riskerna materialiseras. Redogdrelsen nedan &r
baserad péa information som ar tillgénglig per dagen for detta Prospekt.

Bransch- och _
verksamhetsrelaterade risker

Marknadsprisrisk

Bolagets intékter &r till stor del beroende av marknadspriserna
pa el, elcertifikat och ursprungsgarantier. Eftersom priset

pa el, elcertifikat och ursprungsgarantier varierar utgor
risken for prisnedgangar en av de viktigaste bransch- och
marknadsriskerna for Bolaget. Bolagets intékter &r direkt
beroende av den produktionsvolym som vindkraftverken
genererar. Harvid &r vindstyrkan och vindens densitet av
avgorande betydelse. Avvikelser i elproduktionen fran ett
genomsnittligt 8r (normaldr) kan under vissa perioder vara
mycket stora, vilket paverkar intdkter och resultat ett enskilt
kvartal eller &r.

Det finns en risk att energipriserna blir bestdende laga. P& kort
sikt paverkas elpriset av framst vintertemperaturen i Norden
och tillgdngen pa vatten i de nordiska vattenkraftsdammarna.
P& medellang sikt spelar konjunkturen en avgérande roll som
prissattare. P4 1&ng sikt styrs prisbildningen dessutom av hur stor
utbyggnaden av kraftproduktion blir i forhallande till efterfrégan
och med vilka kraftslag som utbyggnaden sker. Nuvarande

och framtida energikéllor kan genom utbyggnad och/eller
teknologisk utveckling komma att underminera vindkraftens
relativa konkurrensfordelar. Detta ar en risk for alla bolag
verksamma inom vindkraft. Konsekvensen av denna utbyggnad
kan bli att priset pa el, elcertifikat och/eller ursprungsgarantier
sjunker under de nivaer som anteciperats vilkket medfér att
I[bnsamhetskalkylen for redan gjorda investeringar i vindparker
férsdmras. En l8ngsiktigt svag konjunkturutveckling i hela eller
delar av varlden kommer att medftra en lagre efterfradgan pa el.

Priset for elcertifikat &r beroende av politiska beslut, utbud och
efterfrdgan. En stor andel fornybar el inom elcertifikatsystemet
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leder till en 6kad tilldelning av elcertifikat som riskerar att leda till
ett dverskott pa elcertifikatmarknaden vilket i sin tur kan leda till
ett lagre certifikatpris. En hog elférbrukning medfér déremot att
kvotpliktiga elleverantérer tvingas kdpa fler certifikat vilket kan
ha en prishdjande effekt. Den snabba utbyggnaden av férnybar
el inom certifikatsystemets ram i férening med en l8ngsiktigt
svag konjunkturutveckling med minskad elférbrukning och
dérmed minskad efterfragan péa elcertifikat kan darfor ha en
vasentlig negativ péverkan pa Bolagets finansiella stallning och
resultat. | november 2020 beslutade riksdagen att stoppdatumet
for tilldelning av nya elcertifikat ska bestdmmas till den 31
december 2021 och att elcertifikatssystemet ska avslutas vid
utgéngen av ar 2035. Beslutet innebér att inga nya anlaggningar
for produktion av fornybar el som tagits i drift efter den 31
december 2021 ska kunna godkénnas in i elcertifikatsystemet.
Riksdagens beslut om ett avslutande av elcertifikatsystemet
kommer ha en paverkan péa prissattningen av elcertifikat.
Priserna pé elcertifikat har haft en negativ utveckling och &r

for nérvarande pa rekordlaga nivaer till foljd av utbyggnaden av
anlaggningar som tilldelas elcertifikat.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan ndmnda risk
férverkligas till: Hog

Omfattning: Lagre marknadspriser for el, elcertifikat och
ursprungsgarantier skulle ha en vasentlig negativ inverkan

pa lonsamheten for Bolagets vindparker och séledes &ven pa
Bolagets resultat och finansiella stéllining. Bolaget kan dock
minska kéansligheten for férandringar av marknadspris genom att
tilldmpa prissékringar. Prissékringar gors fortldpande i enlighet
med Koncernens elhandelspolicy men prissékringar kan trots
detta ske vid tidpunkter och till priser som kan komma att
paverka resultatet negativt, se nedan under "Prissakringsrisk”.
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Leverantorsrisk

For att kunna projektera och uppfora vindparker samt sélja
producerad el & Rabbalshede Kraft beroende av att Bolagets
leverantorer uppfyller dverenskomna krav avseende kvalitet och
leveranstid. Rabbalshede Kraft etablerar vindkraftsanlaggningar
fran ledande tillverkare dar efterfrdgan pa anlaggningar &r
mycket stor pa saval den svenska som den internationella
marknaden. Detta medfor ett beroende av tillverkarna for
leveranser. Det finns en risk att Bolagets leverantrer inte kan
erbjuda for Bolaget 6nskade leveranstider i framtiden.

En for verksamheten vasentlig osdkerhetsfaktor déar Bolaget ar
beroende av externa parter ar leverans av anslutning till kraftnat,
vilket &r av avgérande betydelse for att kunna ta vindkraftverken
i drift. Det finns en risk att Bolagets externa samarbetsparter

i framtiden inte kan ansluta Bolagets vindkraftverk till kraftnat
inom, av Bolaget, 6nskad tidsram. Dessa n&tbolag gor emellanat
andringar i sina kostnadsberakningar vilket kan paverka Bolagets
beddmning av ett specifikt projekt.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan nédmnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser fran
Bolagets leverantorer kan innebéra forseningar i driftsattande

av vindkraftverk och lagre produktion fran vindkraftverken,
vilket kan pdverka Bolagets resultat negativt. Det finns en

risk att Bolagets samarbetspartners inte kan ansluta Bolagets
vindkraftverk till kraftnatet inom av Bolaget 6nskad tid vilket kan
leda till visst intéktsbortfall for Bolaget.

Inkopspriser pa vindkraftverk

Priserna pa vindkraftverk har sjunkit markant under 2000-talet
som en folid av 6kad konkurrens mellan globala leverantdrer
och en gynnsam teknisk utveckling. Nér priserna sjunker blir
det mer attraktivt att investera i vindkraft vilket leder till en
storre utbyggnad. Konsekvensen av denna utbyggnad kan

bli att priset pa el, elcertifikat och/eller ursprungsgarantier
sjunker under de nivaer som anteciperats vilket medfor att
I6nsamhetskalkylen for redan gjorda investeringar i vindparker
férsdmras. Bolaget forsoker sékra alla investeringskostnader, dar
priset pa vindkraftverken &r den stérsta delen, infor byggnation
av en vindpark. Det finns dock en risk att berékningar av
investeringskostnader inte stdmmer med det faktiska utfallet av
priserna.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Om ovan ndmnda risk forverkligas bedémer Bolaget
att det skulle ha en negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stallning.
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Projekt- och projektutvecklingsrisker

En stor del av Rabbalshede Krafts verksamhet har bestatt i
att identifiera lémpliga platser for anlaggning av vindkraft och
bestar alltjamt i att sékerstélla utvecklingen av existerande
projekt i projektportfolien samt utvecklingen av nya vindparker.
Bolaget har véletablerade processer for att utveckla och
uppskatta I6nsamhet i sina vindkraftsprojekt. Det finns

dock en risk att de kalkyler och métningar som utfors inte
motsvarar det faktiska utfall som vindkraftverken genererar.
Under projektutvecklingen kan det uppkomma konflikter

med andra intressen sasom friluftsliv, naturmiljo, kulturmiljo,
narboende, militdr verksamhet och flygplatsnaring. | dessa fall
kan myndigheters tillstdndsprovningar eller besvar som anfors
over myndighetsbeslut avsevért fordréja inledandet av planerat
anldggande av vindkraft eller helt eller delvis dven férhindra
den. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller tillstand for
samtliga identifierade eller pbodrjade projekt. Fordrojningar i
projektutvecklingsfasen kan dven foranledas av problem vid
byggnation eller elndtsanslutningar.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan ndmnda risk
férverkligas till: Medel

Omfattning: Ett férverkligande av riskerna avseende projekt
och projektutveckling ovan skulle medféra negativa finansiella
effekter for Bolaget i form av forlorade intéktsmajligheter.

Prissakringsrisk

Rabbalshede Kraft sékrar priset pa el och elcertifikat for delar av
den berdknade produktionen med hjélp av terminskontrakt, PPA
baseload och EPA enligt en fastlagd prissakringspolicy. For de fall
produktionen, till exempel till foljd av ett oplanerat driftsavbrott
eller samre vindférhéallanden under en tid, blir lagre &n den andel
Bolaget salt pa termin kan Bolaget behdva kopa in motsvarande
produktion till rAdande spotpriser. Om spotpriset pa el eller
elcertifikat vid avtalad leveranstidpunkt ¢verstiger den prisniva
som terminskontrakten tecknats pa kommer avvecklingen av
terminskontraktet innebéra kostnader for Bolaget.

Bolaget beddémer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om ovan ndmnda risk forverkligas bedémer Bolaget
att det skulle ha negativ paverkan pé Bolagets finansiella stallining
och resultat.



Risker relaterade till ]
Bolagets finansiella situation

Laneavtal

Bolaget har ingatt laneavtal med banker och
majoritetsaktiedgaren, avseende laneavtal med aktiedgare se
avsnittet "Transaktioner med narstédende”. | I8neavtalen med
bankerna har det lamnats l&ngtgdende sakerheter, dar aktier i
vissa av Bolagets dotterbolag har pantsatts, sdkerhetstverlatelse
av vindkraftverken har genomforts samt att rattigheter och
framtida tillgodohavanden i dotterbolagen har pantsatts. For det
fall Bolaget inte kan uppfylla vasentliga forpliktelser i laneavtalen,
ager bankerna under vissa forutsattningar ratt att iansprakta
stéllda sakerheter. Exempelvis skulle ett bestédende l8gt elpris
kunna leda till att Bolaget inte kan uppfylla sina forpliktelser
gentemot bankerna. Avtalen innehéller &ven begrénsningar for
Bolaget och/eller dess dotterbolag att lamna utdelning om vissa
férutsattningar inte ar uppfyllda.

Bolagets beldningsgrad uppgér normalt till cirka 60 procent

av investeringskostnaden for en vindpark. Med hansyn till

att Bolagets tillgéngar i sa stor utstrackning finansieras

med lan innebar den hdga beléningsgraden att Bolaget

atar sig langtgdende skyldigheter avseende bland annat
amorteringar och rantebetalningar gentemot bankerna. Sédana
betalningsforpliktelser kan paverka maéjligheterna att dela ut vinst
till aktiedgarna samt leda till att Bolaget hamnar i en anstréngd
finansiell situation. Laneavtalen fér Koncernens vindparker
innehéller vissa villkor som brukar bendmnas covenanter.
Covenanterna &r bland annat kopplade till att kassafiodet och
intjéningsformagan ska overstiga vissa nyckeltal. Uppfylls

inte dessa covenanter har bankerna rétt att under vissa
forutsattningar sédga upp lanen.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan nédmnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Det finns en risk att Bolaget inte mdter vissa
l&nevillkor vilket kan medféra att Bolaget inte kan ldmna
utdelning till aktiedgarna. Om risken att bankerna sager upp
l&nen i fortid eller tar i ansprak sakerheter skulle forverkligas
skulle det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stélining och resultat.

Kreditrisk

Med kreditrisk ska forstas risken att Bolagets finansiella
motparter inte kan uppfylla sina finansiella &taganden gentemot
Bolaget. Mot bakgrund av att forsaljiningen till Nord Pool

sker via vissa elhandelsaktorers konto foreligger en risk i
férhallande till elhandelaktdrernas formaga att erldagga betalning
till Bolaget. Kreditrisk foreligger &ven nar elhandelsaktoren
erbjuder prissakring i form av fastpriskontrakt p& andel av
vindkraftsproduktionen (PPA samt baseload for el och EPA for
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elcertifikat). Nar Bolaget traffar avtal med vindkraftsleverantorer
avseende leverans av vindkraftverk ar Bolaget skyldigt

att erldgga betydande belopp i forskott till tillverkarna av
vindkraftverken, alternativt utfarda bankgarantier fér sédana
betalningar. Betraffande forskotten till vissa leverantorer
erhaller Bolaget moderbolagsgaranti eller andra sékerheter
fran leverantéren medan afféaren i andra fall bygger pa en
tillfredsstéllande rating avseende leverantdrens kreditvardighet.
Det finns trots den erhalina sdkerheten risk att Rabbalshede
Krafts motparter inte kan fullgora sina finansiella dtaganden
gentemot Bolaget.

Bolaget beddémer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om Bolagets finansiella motparter och/eller
leverantorer av vindkraftverk inte kan fullgora sina dtaganden
gentemot Bolaget skulle det paverka Bolagets finansiella stéllning
negativt i form av kreditforluster.

Valutakursrisk

Rabbalshede Kraft ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och
finansiella stalining redovisas i SEK. Rabbalshede Krafts inkdp
av vindkraftverk sker foretradesvis fran europeiska leverantorer
i euro. Bolaget ar séledes exponerat mot valutakursférandringar
mellan SEK och EUR samt férekommande fordréjningar i
betalningsplanen. Det finns &ven en risk att verkliga varden

och kassafldden avseende finansiella instrument kan fluktuera
nar vérdet pa frammande valutor férandras. Aven om Bolagets
uppléning sker i lokal valuta, samt att kontrakterade eller
prognostiserade valutafidden kurssakras, finns en risk for
forluster till féljd av variationer i valutakurser.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Valutakursféréandringar mellan SEK och EUR kan
komma att pdverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Risker relaterade till aktien
och Erbjudandet

Likviditet i aktien

Rabbalshede Krafts aktie &r ej noterad eller listad p& nagon bors
eller marknadsplats. For att erhalla viss likviditet i aktien handlas
dock Bolagets B-aktie pa den sa kallade Alternativa Listan via
Pepins Group AB. P& Alternativa Listan kan kdpare och séljare
félja kursinformation samt genomféra handel regelbundet.
Handel via Alternativa Listan sker regelbundet en gang per
manad for att samla och skapa mer likviditet i aktien. Varje
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handelsperiod bestar av fyra dagar. Rabbalshede Kraft lamnar
ekonomiska rapporter varje kvartal for att marknaden ska kunna
folja Bolagets utveckling. Handel via Alternativa Listan kan dock
medfdra hinder for aktiedgaren att avyttra aktien vid 6nskvérd
tidpunkt. Likviditeten pa Alternativa Listan &r relativt lag vilket
dven far genomslag pa forsaljningspriset nar aktierna omsatts.
Under heldret 2019 omsattes totalt 82 215 B-aktier i Bolaget
genom Alternativa Listan. Under heldret 2020 omsattes totalt 99
210 B-aktier i Bolaget genom Alternativa Listan.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan nédmnda risk
forverkligas till: Hog

Omfattning: Lag likviditet i handeln med Bolagets aktie kan
medfdra svarigheter for aktiedgare att sélja aktien vilket &ven kan
leda till att aktiedgare behdver avyttra aktien till en Iag aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Bolagets storsta aktiedgare, Sweden HoldCo RK AB, innehar
cirka 87 procent av résterna innan Foretrédesemissionen och
kommer aven efter Foretradesemissionen inneha en vasentlig
aktiepost i Bolaget. Foljaktligen kommer Sweden HoldCo RK AB
kunna utdva ett betydande inflytande i fragor som &r foremal for
beslut av bolagsstdmman i Bolaget. Majoritetsdgarens intressen
kan helt eller delvis skilja sig fran dvriga aktiedgares intressen.
Det finns &ven en risk att majoritetsdgaren avyttrar delar eller
hela sitt innehav. Nya aktiedgare kan ha andra uppfattningar om
Bolagets foéretagsstyrning och dess verksamhet &n nuvarande
agare. Nya aktiedgares inflytande och idéer kan saledes

innebara att Bolaget i férlangningen antar en annan strategi

an den som framgar av detta Prospekt. Det foreligger inga
overenskommelser om att inte avyttra aktier under en viss tid (sa
kallade lock up-avtal).

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Hog

Omfattning: Om majoritetsdgaren i Bolaget, som anges

ovan, avyttrar delar eller hela sitt innehav finns en risk att

en utomstdende part forvarvar en betydande &garandel i
Bolaget. En ny kontrolldgare i Bolaget kan komma att pdverka
bolagsstyrningen och verksamhetsinriktningen i Bolaget.

Framtida kapitalbehov

Rabbalshede Kraft kan i framtiden behdva ytterligare finansiering
for att kunna utdka och expandera Bolagets verksamhet.
Finansieringen av Bolagets verksamhet kan komma att ske
genom lanefinansiering, genom nyemissioner eller genom en

30

kombination av dessa finansieringsmajligheter. For det fall en
nyemission av aktier eller andra vardepapper genomférs med
féretréadesratt for befintliga aktiedgare ges aktiedgarna majlighet
att forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare
véardepapper, vilket dock férutséatter en ytterligare investering

i Bolaget. En emission kan emellertid géras utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare vilkket medfor en minskning av det
proportionella &gandet och réstandelen for innehavare av

aktier i Bolaget. Mojligheten att anskaffa externt kapital

genom lanefinansiering kan paverkas negativt av den allménna
konjunkturen, férsdmringar av densamma och/eller storningar i
kapital och kreditmarknaden till féljd av osékerhet eller férandrad
eller dkad reglering av finansiella institutioner.

Bolaget beddémer sannolikheten att ovan ndmnda risk
férverkligas till: Medel

Omfattning: Om ytterligare finansiering inte kan sékerstallas
skulle det ha en negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att
utoka och expandera sin verksamhet, vilket skulle resultera i
forlorade intdktsmajligheter for Bolaget.

Ej sakerstallda tecknings- och

garantiataganden

Bolaget har ingétt avtal om teckningsdtagande med
majoritetsaktiedgaren, se rubriken "Teckningsatagande”
nedan. Teckningsatagandet &r inte sakerstallt genom
bankgaranti, pantséttning eller liknande arrangemang. Om
majoritetsaktiedgaren inte kan fullgora sitt dtagande kan det
paverka utfallet av emissionen negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om majoritetsaktiedgaren inte kan fullgéra sitt
dtagande och Erbjudandet inte blir fulltecknat kommer det
medfora att det aktiedgarldn som Bolaget har upptagit inte
kommer bli &terbetalt vilket medfér en dkad finansiell kostnad for
Bolaget.

Risker relaterade till Covid-19

Sjukdomen Covid-19 som orsakas av viruset SARS-CoV-2

har sedan bérjan av &r 2020 préaglat vérlden pa flera satt.
Spridningen av coronaviruset har hittills bland annat paverkat
varldens makroekonomiska forhallanden och de ekonomiska
konsekvenserna ar svéra att Overblicka i sin helhet.
Omfattningen av pandemins paverkan pa omvarlden gar &nnu
inte att fullt ut beddma. Rabbalshede Kraft har arbetat fram en



beredskapsplan for att sakerstélla att personalen inte utsatts for
stress och onddiga halsorisker samt att driften av Bolagets, och
Bolagets kunders vindkraftverk, paverkas sé lite som majligt vid
en eventuell hog personalfranvaro. En dialog pagér dven med
leverantorer, tillstdndsmyndigheter och andra intressenter for att
sékerstélla att Bolaget pdverkas av spridningen av SARS-CoV-2

i s& liten man som majligt. Bolaget har sakrat storre delen av

sin kommande elférsalining de narmsta tva aren vilket gor att
kassaflodet pa kort sikt inte beddms fa ndgon stor péverkan med
anledning av SARS-CoV-2.

Bolaget beddmer sannolikheten att ovan nédmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om spridningen av SARS-CoV-2 fortsatter finns
det en risk att efterfragan pé el reduceras samt leveranser till
vindkraftprojekt forsenas vilket skulle ha en negativ paverkan

pa Bolagets verksamhet och resultat. Det finns ocksé en risk att
SARS-CoV-2:s paverkan pa vérldens ekonomiska forutsattningar
resulterar i att Rabbalshedes Krafts mgjlighet att erhélla framtida
finansiering forsdmras. Det finns en risk att spridningen av
SARS-CoV-2 kan komma att, ensamt eller tillsammans med
andra omsténdigheter, leda till att andra risker som beskrivits
ovan forverkligas.
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Villkor for vardepapperen

Allman information om aktien

Aktierna i Rabbalshede Kraft har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som &r férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réattigheter som foljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna

i Bolaget a&r denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har
tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. De vardepapper som erbjuds
ar Rabbalshede Krafts B-aktier med ISIN-kod SE0002475343.
En A-aktie beréttigar innehavaren till en (1) rést per aktie och en
B-aktie beréttigar innehavaren av aktien till 1710 rost per aktie.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for
det fulla antalet av denne &gda och foretrddda aktier. Samtliga
till aktierna knutna réttigheter tillkommer den som &r registrerad
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Samtliga aktier

ar emitterade och fullt inbetalda. Inga begransningar foreligger
avseende ratten att fritt Gverlata vardepapperen. Varje aktie

i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel

av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar.

For det fallet att Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel foéretradesréatt att
teckna s&dana vérdepapper i forhallande till sitt innehav, savida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmman
eller styrelsen med stéd av bemyndigande beslutar om avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt.

Bemyndigande

Arsstamman den 28 april 2021 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vi ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstdmma, fatta beslut om nyemission av B-aktier mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om kvittning. Bolagets
aktiedgare ska ha foretradesratt att teckna de nya aktierna men
styrelsen &ger ratt att infora villkor om att fordela de aktier som

inte tecknats med foretradesratt till icke férutvarande aktiedgare.

Antalet B-aktier som ska kunna emitteras av Bolaget ska
sammanlagt uppga till hégst séddant antal som ryms inom
bolagsordningens grénser om antal aktier och aktiekapital.
Emission ska ske pa marknadsmaéssiga villkor baserade

pa det bedémda marknadsvardet for Bolagets aktier vid

32

emissionstidpunkten med eventuellt avdrag fér sddan
marknadsmassig rabatt som styrelsen bedémer fordras

for att emissionen ska kunna genomféras. Skélet till
bemyndigandet &r att styrelsen anser det vara till Bolagets
fordel ur kapitalanskaffningssynpunkt att styrelsen bereds
det handlingsutrymme som det innebér att kunna fatta
beslut om nyemission av aktier utan att behéva sammankalla
bolagsstdmma.

Fore Erbjudandet uppgér antalet utestédende aktier i Bolaget till
209 382 517, varav 1000 000 A-aktier och 208 382 517 B-aktier.
Aktiekapitalet uppgaér till 1046 912 585 SEK. Varje aktie har ett
kvotvérde om 5 SEK.

Central vardepappersforvaring

Rabbalshede Kraft ar anslutet till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféring och registrering av aktierna sker av Euroclear
Sweden AB (Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm) i det
elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i
aktieboken som aktiedgare och antecknad i avstdmningsregistret
ar berattigad till samtliga aktierelaterade réattigheter.

Omvandlingsforbehall

Bolagsordningen innehaller ett omvandlingsforbehall med
innebdrden att A-aktier pa begéran av dgaren ska kunna
omvandlas till B-aktier. Agare till A-aktier &ger ratt att pafordra
att hela eller del av innehavet av A-aktier omvandlas till B-aktier.
Framstalining dérom ska skriftligen géras hos Bolaget. Styrelsen
ska darefter omgaende anmala omvandling for registrering hos
Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstélld nar registrering skett
och omvandlingen antecknats i avstdmningsregistret.

Utdelning och behallning vid likvidation
Bolagets férméga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sadan utdelning beror pa Bolagets framtida
resultat, stéllining, kassafldde, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren for eventuella framtida kreditavtal kan
ocksa forhindra att utdelning betalas. Rabbalshede Kraft ar
ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséattas
till verksamheten. Mot denna bakgrund beréknar Bolaget inte



lamna négon utdelning under de nédrmaste aren. | framtiden
nar Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger,
kan utdelning bli aktuell. Bolaget har inte antagit ndgon
utdelningspolicy.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear Sweden. Utdelning far endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning

for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstér som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken

av det egna kapitalet samt (i) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i vrigt (den sé kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av

ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt
till utdelning tillkommer den som péa den av bolagsstdamman
faststéllda avstdmningsdagen for utdelningen &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nés for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pd Bolaget och begrénsas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio &r. Vid preskription tillfaller hela utdelningsbeloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella begrénsningar som
folier av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma
sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgér dock normalt
svensk kupongskatt.
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Offentliga uppkopserbjudanden

Lag (2006:451) om offentliga uppkérserbjudanden pa
aktiemarknaden &r inte tilldmplig eftersom Bolagets aktier inte &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Det finns
ingen nationell lagstiftning om uppkdp som géller fér Bolaget
som kan hindra uppkop av Bolaget. Daremot finns det enligt 22
kapitlet i aktiebolagslagen (2005:551) regler om att en aktiedgare
som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag
(majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i
Bolaget l6sa in dterstdende aktier. Den vars aktier kan I6sas in
har dven ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren.

Skatterelaterade fragor

Investerare i Erbjudandet bor uppmérksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

Bolagets registreringsland, vilket &r Sverige, kan inverka

pa eventuella inkomster fran vardepappren. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsté i samband med
Erbjudandet.



Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 25 maj 2021 &r registrerad
som aktiedgare i Bolaget ger foretradesratt att teckna aktier

i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare

i Bolaget erhaller tva (2) teckningsratter for varje innehavd
aktie, oaktat aktieslag, per avstémningsdagen. Det krévs nio

(9) teckningsrétter for att teckna en (1) ny aktie av serie B.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VVP-kontot utan sérskild
avisering fran Euroclear.

Emissionsbelopp
Erbjudandet omfattar hdgst 46 529 448 nyemitterade aktier av
serie B motsvarande totalt 488 559 204 SEK.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for réatt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 25 maj 2021. Sista dag att &ga
Bolagets aktie inklusive ratt att erhélla teckningsratter ar den
21 maj 2021. Forsta dag att dga aktien exklusive ratt att erhélla
teckningsréatter ar den 24 maj 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,5 SEK per ny aktie. Courtage utgar €.

Grunden for teckningskursen

Grunden for teckningskursen &r styrelsens vardering av Bolaget
och har delvis faststéllts med en kassafiddesvéardering dar
beddmda framtida kassafldden har nuvardesberdknats med en
diskonteringsfaktor (enligt Diskonterade Kassafiddes Modellen;
eng DCF).

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 27 maj till och med
den 10 juni 2021. Styrelsen har ratt att forldnga teckningstiden.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsréatter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.
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Handel med teckningsratter och BTA

Ingen handel med teckningsrétter eller BTA kommer att ske
eftersom emissionskursen &r vasentligen hdgre &n den officiella
aktiekursen pa Pepins alternativa lista.

Erhélina teckningsratter maste anvéandas for teckning av
aktier senast den 10 juni 2021 for att inte forfalla vardeltsa.
Den aktiedgare som inte anvander erhéllna teckningsréatter for
teckning av aktier kommer att fa vidkannas utspadning av sitt
innehav.

Direktregistrerade aktiedagare, innehav pa
VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstémningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhdngande bankgiroavi, sérskild anmalningssedel samt
anmaélningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter. VP-
avi avseende registrering av teckningsratter p& VVP-konto skickas
inte ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Rabbalshede Kraft ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
inget utskick. Teckning och betalning ska d3 istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med stod

av teckningsratter

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 10 juni 2021. Forutsatt korrekt
betalning tilldelas samtliga aktier som antalet innehavda
teckningsratter berattigar, och inget ytterligare besked om
tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

D

| de fall samtliga pa avstédmningsdagen erhallna teckningsréatter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmaélningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goéras i den pa betalningsavin fortryckta texten.

Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning



Inga ytterligare atgarder krévs for teckning eller tilldelning.
Observera att anmélan &r bindande och det finns ingen majlighet
att satta ned det antal vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsratter &n vad som
framgér av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas,
till exempel om teckningsratter har kdpts eller salts. Hogsta
antal aktier som kan tecknas bestdms av antalet innehavda
teckningsrétter enligt redan beskrivna villkor. Teckning sker

nar bade den sérskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning
ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt

ifylld anmalningssedel kan komma att lé&mnas utan avseende.
Anmaélningssedeln kan skickas med vanlig post (ej REK), via mail
eller fax. Observera att anmélan &r bindande och det finns ingen
mojlighet att sdtta ned det antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email
info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 10 juni 2021. Anmélningssedlar
som sénds per post bdr avsandas i god tid fore sista dagen i
anmaélningstiden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:
EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Rabbalshede Kraft AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 21129

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Teckningsberattigade aktiedgare bosatta

utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte kan anvéanda den fortryckta
emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via
SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bade den sarskilda
anmaélningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.
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BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE9830000000032731703369

Teckning och betalning av aktier utan stod

av teckningsratter

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier.
Anmélan om teckning av aktier utan stod av foretrdde ska ske
under samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill séga frén och med den 27 maj till och med den 10 juni
2021.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsréatter ska
goras pa anmalningssedeln bendmnd "Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda ned fran eminova.se. Om
fler 8n en anmalningssedel insénds kommer endast den forst
erhdlina att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i samband
med anmalan. Observera att anmélan &r bindande och det

finns ingen mojlighet att satta ned det antal vardepapper som
tecknats. Det finns ingen begrénsning pa antal aktier som kan
anmalas for teckning inom ramen for Erbjudandet.

Om anmaélan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (cirka
150 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad
kopia péa giltig legitimation medfolja anmalningssedeln. Géller
anmédlan en juridisk person ska utdver KYC och legitimation &ven
ett giltigt registreringsbevis (gj éldre &n tre manader) som visar
behériga firmatecknare medfdlja anmalningssedeln. Besked

om tilldelning av aktier l&mnas genom &versdndande av en
avrakningsnota och tilldelning sker efter att betalning kommit
Eminova Fondkommission tillhanda. Betalning ska erldggas

till bankgiro enligt instruktion pé avrakningsnotan och dras

aldrig fran angivet VVP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning

i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle
forséliningspriset vid sédan overlételse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhaillit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej
erhdllit tilldelning.

Aktieagare bosatta i vissa oberattigade

jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i
Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner &ger ej ratt att deltaga i Foretrddesemissionen,
exempelvis USA, (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz,
Hongkong och Sydafrika. Dessa aktiedgare kommer inte att
erhélla teckningsratter, emissionsredovisning eller négon annan



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

information om Fdretradesemissionen. Eminova Fondkommission
forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar
Eminova Fondkommission inte bedriver verksamhet.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd

av foretradesratt

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod

av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan stdd av teckningsratter. Tilldelning kommer
da ske i foljande prioritetsordning:

)} | forsta hand ska tilldelning ske till dem som &ven
tecknat aktier med stdd av teckningsratter och som

pa anmalningssedeln angivit detta, oavsett om de var
aktiedgare pé avstamningsdagen eller inte, i forhallande
till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning
och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

i | andra hand ska tilldelning ske till andra som endast
tecknat aktier utan stdd av teckningsratter. For det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var
och en har tecknat och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning ske till de parter
som garanterat Foretradesemissionen, i forhallande till
stéllda garantiutfastelser.

ii)

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse
pa att inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier
bendmns BTA till dess att Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beréknas ske omkring vecka 26, ombokas BTA till aktier
utan séarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frén
respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Styrelsen for Rabbalshede Kraft har inte ratt att avbryta,
dterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna aktier
i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for
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Rabbalshede Kraft dger réatt att en eller flera ganger forlanga
den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

Utspéadning

For befintliga &gare som inte deltar i Foretrddesemissionen
innebdr detta en utspadning om cirka 18,2 procent av
aktiekapitalet och résterna vid fullteckning av Erbjudandet.

Offentliggorande av Foretradesemissionens

utfall

Offentliggdrande av utfallet i Fdretrddesemissionen kommer att
ske genom ett pressmeddelande frén Bolaget sa snart detta &r
majligt efter teckningstidens utgang, vilket beréknas ske omkring
den 16 juni 2021. Offentliggérandet kommer dven publiceras pa
Bolagets hemsida.

Ovrig information
Teckning av aktier med eller utan teckningsréatter ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

| det fall depén eller VP-kontot &r kopplat till en kapitalforsakring,
en IPS eller ISK géller sérskilda regler vid nyteckning av aktier.
Tecknaren maste kontakta sin bank/forvaltare och folja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det

fall teckningen inte sker pé ett korrekt satt kommer leverans

av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depéatyper.
Teckningen ar bindande och insénd anmalningssedel kan inte
aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker
pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depé.

Teckningsatagande

Rabbalshede Kraft har under april 2021 erhallit ett
teckningsdtagande frén majoritetsdgaren Sweden HoldCo RK
AB om totalt cirka 475 MSEK, motsvarande cirka 97,2 procent
av Foretradesemissionen. Teckningsdtagandet avses infrias
genom en kombination av kontant betalning och kvittning mot
befintligt aktiedgarlan, inklusive réanta, om cirka 331 MSEK.
Tecknings&tagandet beréttigar inte till ndgon ersattning och &r
inte sékerstalld genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk att &tagandet,
helt eller delvis, inte kommer infrias.



Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Rabbalshede Krafts bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre och hogst atta le-
damdter med hogst fem suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Vastra Gotalands lan och Tanums kom-
mun. Bolagets styrelse bestar per dagen for detta Prospekt av fyra ledamoter inklusive ordférande
samt tva suppleanter, samtliga valda for tiden intill slutet av drsstdmman 2022. Styrelseledaméterna,
deras befattning och om de anses vara oberoende i foérhéallande till Bolaget, till Bolagets ledning och
till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Innehav av aktier enligt detta avsnitt avser uppgifter per 2021-03-31.

Namn Befattning Oberoende i forhéllande till Oberoende i forhéllande  Innehav av
Bolaget och dess ledning till stérre aktiedgare aktier
Stine Rolstad Brenna Styrelseledamot, ordférande Ja Ja Nej
Jeffrey Mouland Styrelseledamot Ja Nej Nej
Adam Thouret Styrelseledamot Ja Nej Nej
Mikael Kowal Styrelseledamot Ja Ja Nej
Bin "Tony” Guo Styrelsesuppleant Ja Nej Nej
Peter Wesslau Styrelsesuppleant Nej Ja Ja
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Stine Rolstad Brenna
Styrelseordférande

Fodd 1965.
Styrelseledamot sedan 2017 och ordférande sedan 2019.

Utbildning: Bachelor i Business Administration, Master i Management (Finance and International
Business).

Ovriga nuvarande befattningar: Arendals Fossekompani ASA, Lyse AS, Boligbygg Oslo KF,
Sporveien AS, Larenskog Pension Fund and Fjong Norge AS.

Innehav: -

Jeffrey Mouland

Styrelseledamot

Fodd 1967.

Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Ingenjor, Master i Business Administration.

Ovriga nuvarande befattningar: Managing Director & Head of Instructure Investments at TD
Asset Management (part of TD Bank Group), Member of the Board of WCSB Power Generation,
Member of the Board of Canadian Airport Development, Member and Chairman of the Board of
Ballycadden Wind Farm Ltd., and Member of the Board of Smiling Land Foundation.

Innehav: -

Adam Thouret

Styrelseledamot

Fodd 1988.

Invald som styrelseledamot vid extra bolagstdmma 2021. Styrelsesuppleant sedan 2019.
Utbildning: Bachelor of Commerce.

Ovriga nuvarande befattningar: Vice President & Director — Infrastructure Investments vid TD
Asset Management (del av TD Bank Group), Styrelseledamot i WCSB Power Generation och
Canadian Airport Development.

Innehav: -
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Mikael Kowal
Styrelseledamot

Fodd 1981.
Invald som styrelseledamot vid extra bolagstdmma 2021.
Utbildning: Jur.kand.

Ovriga nuvarande befattningar: Advokat, deldgare och styrelseledamot p& MAQS Advokatbyra,
styreledamot i WIND-SWEDEN AB.

Innehav: -

Bin ”Tony” Guo

Styrelsesuppleant

Fodd 1993.

Invald som styrelsesuppleant vid extra bolagstdmma 2021.
Utbildning: Bachelor of Accounting and Financial Management.

Ovriga nuvarande befattningar: Associate — Infrastructure Investments vid TD Asset
Management (del av TD Bank Group), Styrelsesuppleant i WCSB Power Generation.

Innehav: -

Peter Wesslau
Styrelsesuppleant och verkstallande direktor

Fodd 1969.

Invald som styrelsesuppleant vid extra bolagstdmma 2021. Anstélld som verkstéllande direktér
sedan 2019.

Utbildning: M.Sc. Economics and Business Administration.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktér och styrelseledamot i Rabbalshede Krafts
dotterbolag.

Innehav: 18 000 B-aktier.
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Ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare &r vid datumet for Prospektets
upprattande sex personer.

Peter Wesslau
Fodd 1969. Verkstéllande direktdr. Anstélld som verkstéllande
direktdr sedan 2019.

Utbildning: Se ovan.
Ovriga nuvarande befattningar: Se ovan.

Innehav: Se ovan.

Anders Olsson
Fodd 1981. CFO. Anstélld sedan 2019.

Utbildning: M.Sc. Business and Economics, Major in Finance.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i
Rabbalshede Krafts dotterbolag.

Innehav: 23 600 B-aktier.

Tobias Nylander
Fodd 1985. Utvecklingschef. Anstélld sedan 2020.

Utbildning: M.Sc. Industrial Engineering & Management, Major in
Energy systems (Royal Institute of Technology).

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Rabbalshede
Krafts dotterbolag.

Innehav: 37 000 B-aktier.

Peter Bjelkengren
Fodd 1958. Inkdpsansvarig. Anstélld sedan 2010.

Utbildning: Gymnasial utbildning i maskinteknik.
Ovriga nuvarande befattningar: -

Innehav: -
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Lars Jacobsson
Fodd 1957. Drift & underhéllsansvarig. Anstélld sedan 2074.

Utbildning: B.Sc Telecom.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i vissa av
Rabbalshede Krafts dotterbolag, Styrelseledamot i Svensk
Vindkraftférening, Ledamot av Programradet Svenskt
Vindkraft Tekniskt Centrum, Ordférande Ledningsgrupp
Vindkraftteknikerutbildning Campus Varberg.

Innehav: -

Katharina Stromseng
Fodd 1974. HR- och kommunikationsansvarig. Anstélld sedan
2020.

Utbildning: Marknadsekonom, DIHM.
Ovriga nuvarande befattningar: -

Innehav: -

Ovriga upplysningar

Det foreligger inte négra relationer eller familieband eller andra
narstaende relationer mellan Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i bedragerirelaterad réattslig
process de senaste fem dren. Det har under de senaste fem aren
inte heller forekommit négra anklagelser eller sanktioner fran
myndighet eller organisation eller organisation som foretrader
viss yrkesgrupp som &r offentligrattsligt reglerad mot nagon av
dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos Bolaget. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har av myndighet eller domstol
forhindrats att foreta handlingar som medlem av ndgon
bolagsstyrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets kontor med adress Marknadsvagen 1, 457 55
Rabbalshede.



Ersattningar till styrelse och ledande

befattningshavare
Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelseledaméter forslas av majoritetsagaren till
arsstdmman som sedan fattar beslut. P4 drsstdmman den 28
april 2021 beslutades att styrelsearvode ska utgd med 650 000
SEK och att hela arvodet ska utga till styrelsens ordférande
Stine Rolstad Brenna. Foljaktligen avstar 6vriga ledamdéter fran
att erhalla arvode. Till styrelsesuppleanter utgér inget arvode.
Bolagets styrelseledaméter har inte réatt till nagra forméaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Erséattning till ledande befattningshavare

Erséttning till den verkstallande direktéren och évriga ledande
befattningshavare som &r anstéllda av Bolaget utgors av

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

grundlon, pensionsformaner och ovrig ersattning. Med 6vriga
ledande befattningshavare avses de personer som beskrivits
ovan.

Erséattningar under 2020

Nedanstéende tabell visar ersattning som betalats till
styrelseledamoter och ledande befattningshavare under
rakenskapsaret 2020. Bolaget har inga avsatta eller

upplupna belopp for pensioner eller liknande forméner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

TSEK Styrelsearvode/ Rorlig ersdttning Pensionskostnad Summa
grundlon

Styrelsen

Stina Rolstad Brenna 692 0 0 692
Annika Ahl Akesson 0 0 0 0
Jeffrey Mouland 0 0 0 0
Nicolo Napolitano 0 0 0 0
Cian McComb 0 0 0 0
Adam Thouret 0 0 0 0
Frédeéric de Stexhe 0 0 0 0
Totalt styrelsen 692 0 0 692
Ledande befattningshavare

Peter Wesslau, verkstallande direktor 3023 147 775 3945
Andra ledande befattningshavare 5271 87 1014 6 372
Totalt ledande befattningshavare 8 294 234 1789 10 317
Totalt styrelse och ledande 8 986 234 1789 11009

befattningshavare

41



Finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende heldr ar hdmtade fran Bolagets
arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 och avser Koncernen, vilka har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
samt har reviderats av Bolagets revisor. Utéver detta har ingen information i detta avsnitt gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt
avseende kvartal ar hamtad fran Bolagets deldrsrapport for perioden januari — mars 2021, vilken har
upprattats enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar, dock inte granskats
av Bolagets revisor. Informationen nedan bdr Idsas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 2019 och 2020 inklusive revisionsberattelser, samt Bolagets delarsrapport for pe-
rioden januari — mars 2021 som samtliga inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Belopp i detta
avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid &r exakta.

Avsnitten i de handlingar som inforlivas genom hanvisning ar:

Reviderad arsredovisning for 2020

Koncernens resultatrakning sida 9
Koncernens balansrékning sida 10-11
Koncernens kassaflddesanalys sida 13
Noter sida 19-36
Revisionsberattelse sida 38

Reviderad arsredovisning for 2019

Koncernens resultatrakning sida 9
Koncernens balansrakning sida 10-11
Koncernens kassaflddesanalys sida 13
Noter sida 19-36
Revisionsberattelse sida 38

Oreviderad delarsrapport for Q1 2021

Koncernens resultatrakning sida 3
Koncernens balansrakning sida 3
Koncernens kassafiddesanalys sida 5

Samtliga handlingar finns tillgéngliga pa https://www.rabbalshedekraft.se/sv/investor-relations/rapporter/
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernresultatriakning (TSEK) Q12021 Q12020 Jan-Dec 2020 Jan-Dec 2019
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 44 471 79299 199 139 247 165
Aktiverat arbete for egen rékning 2120 2533 9202 6575
Ovriga rérelseintakter 3345 3789 18 439 21267
Summa rorelsens totala intdkter 49 936 85 622 226 779 275 007
Roérelsens kostnader
Service och underhall - - -73 348 -74 302
Ovriga externa kostnader - - 24752 26 907
Personalkostnader -8995 -9 001 -33794 -33 063
Avskrivningar och nedskrivningar - - 123 910 -19 179
Ovriga rérelsekostnader -66 211 -57 545 - -
Resultat vid forsélining av dotterféretag - - - -
Summa rérelsens totala kostnader -75 206 -66 546 -255 804 -253 451
Rorelseresultat -25 270 19 076 -29 025 21556
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran ovr. vardepapper och fodringar som &r - - 4329 4318
anlaggningstillgéngar
Rénteintakter och liknande resultatposter - - - -
Réantekostnader och liknande resultatposter - - -37 916 -39 712
Foréndring (ej specificerat i delarsrapport) -10 749 -5545 - .
Resultat efter finansiella poster -36 019 13 5631 -62 610 -13 838
Skatt 64 220 480 -
Periodens resultat -35 955 13 751 -62 130 -13 838
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Koncernbalansrakning arsredovisningar (TSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Affarssystem 6 881 2124
Arrendeavtal och liknande rattigheter 18 131 19 030
25 012 21154
Materiella anldaggningstillgangar
Byggnader och mark 18 805 17 972
Driftsatta vindparker 1862 214 1620 552
Inventarier, verktyg och installationer 449 778
Pagaende projektering 424076 239 266
2 305 544 1878 568
Finansiella anldaggningstillgangar
Fordringar hos intressefdretag och gemensamt styrda foretag 108 226 108 226
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 41749 24
Uppskjuten skattefordran 29 885 31544
179 860 139 794
Summa anlédggningstillgangar 2 510 416 2 039 482
Omsaéttningstillgangar
Varulager m.m
Elcertifikat 17 389 61591
Reservdelar 2144 1202
19 533 62 793
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 833 2 830
Fordringar hos intresseftretag och gemensamt styrda foretag 12718 11547
Ovriga fordringar 57 258 22988
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 31680 34744
102 489 72109
Spéarrade bankmedel 51019 48 024
Likvida medel 31473 176 430
Summa omsiéttningstillgangar 204 514 359 356
SUMMA TILLGANGAR 2714930 2 398 838
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernbalansrakning arsredovisningar (TSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1046 913 904 614
Ovrigt tillskjutet kapital 735 813 608 640
Reserver -8 617 16 089
Balanserat resultat 8873 22710
Arets resultat -62130 13838
Eget kapital hanforligt till moderbolagens aktiedgare 1720 851 1506 037
Summa eget kapital 1720 851 1506 037

Avséttningar
Ovriga avsattningar 11272 9758

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 720 355 524 131
Ovriga skulder derivatinstrument 10 854 20 468
Aktiedgarlan - 155 802
742 481 710 159
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 93 481 53178
Leverantorsskulder 13 749 81505
Ovriga skulder 1596 30M
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 42772 44 948
251598 182 642
Summa skulder 994 079 892 801
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2714 930 2 398 838

45



FINANSIELL INFORMATION

Koncernbalansrakning delarsrapport (TSEK)

2021-03-31

Ej reviderad

2020-03-31

Ej reviderad

Tillgangar

Anléggningstillgdngar 2540 056 2086 835
Omeséttningstillgangar 384784 305 595
SUMMA TILLGANGAR 2924 840 2392430
Eget kapital 1686 395 1533 249
Skulder

Langfristiga skulder 1086 672 727 047
Kortfristiga skulder 150 773 132134
Summa skulder 1238 445 859 180
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2924 840 2392430
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Kassaflodesanalys for Koncernen arsredovisning (TSEK)

Jan-Dec 2020

FINANSIELL INFORMATION

Jan-Dec 2019

Reviderad Reviderad
Den |6pande verksamheten
Resultat fore skatt -62 610 13 838
Justering for poster som inte ingar i kassafiodet 125 711 118 061
Kassafiode fran den Iopande verksamheten fére fordandringar av 63 101 104 223
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av elcertifikat 43 260 14 551
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -30 383 -28133
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 27978 54 975
Kassafiode fran forandringar av rorelsekapital 40 855 12 291
Kassafiode fran den I6pande verksamheten 103 956 116 514
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar inkl. forskott -4840 -3 323
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar inkl. forskott -549 944 182 995
Forsalining av materiella anlaggningstillgdngar - 141944
Forvarv av aktier i intressebolag -41725 -
Kassafiode fran investeringsverksamheten -596 509 -44 374
Finansieringsverksamheten
Nyemission 270 368 197 734
Emissionsutgifter -896 -971
Upptagna 1an 262132 74190
Upptagna aktiedgarlan 88284 -
Amortering av aktiedgarlan -244 086 137 623
Amortering av lan -25 209 -83 155
Forandring av sparrmedel -2 995 -7179
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 347 598 42 996
Periodens kassafliode -144 955 115 136
Likvida medel vid periodens borjan 176 428 61292
Likvida medel vid periodens slut 31473 176 428
Spérrade medel 51019 48 024
Summa likvida medel och sparrade medel 82 492 224 452
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Kassaflodesanalys for Koncernen delarsrapport (TSEK)

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Q12021 Q12020

Ej reviderad Ej reviderad

Kassaflode frén den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 2748 13 531
Kassafiode fran forandringar av rorelsekapital -6 889 29 083
Kassafiode fran den I6pande verksamheten -4141 42 614
Investeringsverksamheten

Forvéarv av immateriella anlaggningstillgédngar inkl. forskott 175 1627
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar inkl. forskott -67 577 78797
Kassafiode fran investeringsverksamheten -67 752 -80424
Finansieringsverksamheten

Forandring av aktiedgarlén 324 000 -
Upptagna lan -34 396 -369
Amortering av 1an 22 300 34928
Forandring av sparrmedel -12 300 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 299 604 34 559
Periodens kassafliode 227711 21034
Likvida medel vid periodens borjan 31473 224452
Likvida medel vid periodens slut 259184 245 486
Spérrade medel 63 319 46 845
Summa likvida medel och sparrade medel 322 503 292 331

Betydande forandringar i Rabbalshede
Krafts finansiella stallning efter 31 mars
2021

Efter den 31 mars 2021 fram till dagen fér Prospektet har
Bolaget skrivit ett tilldggsavtal inom ramen for sitt befintliga
ramavtal med Swedbank i syfte att sékra delar av den lépande
finansiering av Bolagets p&dgdende investeringar som omfattar
uppbyggnad av de tre vindparkerna Arjang NV2 (Arjang
kommun), Femstenaberg (Stréomstad kommun) och Lurséng
(Tanum kommun). L&net avses att betalas ut i den takt som
krévs for att betala de leverantérer som utfor byggnationen.

Villkoren for tillaggsavtalet ar marknadsmassiga och i huvudsak
desamma som for tidigare I&n som upphandlats inom ramavtalet
med Swedbank. Utéver detta har det inte skett ndgra betydande
foérandringar i Rabbalshede Krafts finansiella stéllning efter den 31

mars 2021 fram till dagen per Prospektet.
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Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon
utdelningspolicy. Rabbalshede Kraft befinner sig i en
expansionsfas. FOr ndrvarande har darfor styrelsen for avsikt att
|&ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen

inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom de ndrmaste
aren. Mojligheten for Rabbalshede Kraft att betala utdelningar
i framtiden beror pé ett antal faktorer, sésom framtida intékter,
finansiell stélining, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer.



Legala fragor,
agarforhallanden och
kompletterande information

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Rabbalshede Kraft uppgick per dagen for Prospektets offentliggérande till cirka 1 000 st. Per dagen for
Prospektets offentliggérande finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent, eller
mer &n fem procent, av samtliga aktier och roster i Rabbalshede Kraft utdver vad som framgar av tabellen nedan. Bolaget har

tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. En A-aktie berattigar innehavaren till en rést per aktie och en B-aktie berattigar innehavaren

till en tiondels rost per aktie. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma rdsta for det fulla antalet av denne &gda och
féretradda aktier. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare”. Rabbalshede Kraft har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen som
majoritetsaktiedgaren besitter inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgdr dock ett skydd mot en majoritetsaktiedgares eventuella missbruk av kontrollen dver ett bolag.

Agarférhallanden per Prospektets offentliggérande

Aktiedgare A-aktier B-aktier Kapital (%) Réster (%)
Sweden HoldCo RK AB 692 500 181207 832 86,87 86,15
Ovriga aktieégare (ca. 1000 st.) 307 500 27174 685 13,13 13,85
Totalt 1000 000 208 382 517 100,00 100,00
Aktieagaravtal Aktiekapitalets utveckling
Bolaget kanner inte till négra avtal eller arrangemang mellan Vid ingéngen av ar 2020 uppgick aktiekapitalet till 904 613 790
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget SEK fordelat pa 180 922 758 aktier, varav 1000 000 A-aktier
och som kan leda till att kontrollen &ver Bolaget andras vid ett och 179 922 758 B-aktier. Vid utgédngen av 2020 uppgick

senare datum eller att en sddan andring av kontrollen forhindras. aktiekapitalet till 1046 912 585 SEK fordelat pa 209 382 517

Det foreligger inga dverenskommelser om att inte avyttra aktier aktier, varav 1000 000 A-aktier och 208 382 517 B-aktier. Per

under en viss tid (sé kallade lock up-avtal). dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 1 046
912 585 SEK fordelat pa 209 382 517 aktier, varav 1 000 000
A-aktier och 208 382 517 B-aktier.

Aktier och aktiekapital
Enligt Rabbalshede Krafts bolagsordning ska aktiekapitalet

vara lagst 700 MSEK och hagst 2 800 MSEK fordelat pa inte Vasentliga avtal

férre &n 70 000 000 aktier och inte fler an 280 000 000 aktier. Rabbalshede Kraft har inte, under perioden av ett ar fore
Bolaget har tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. A-aktier kan datumet for detta Prospekt, ingatt nagot avtal utanfor ramen
utges till ett antal om lagst noll och hégst 1 000 000, B-aktier for den normala affarsverksamheten och som &r av vasentlig
kan utges till ett antal om lagst 70 000 000 stycken och hégst betydelse. Rabbalshede Kraft har daremot ingatt avtal inom

280 000 000 stycken. Varje aktie i Rabbalshede Kraft har ett ramen for den normala affarsverksamheten som beddms vara av
kvotvarde om 5 kronor. Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt vasentlig betydelse.

oOverlatbara. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK)
och har emitterats enligt svensk ratt. Rabbalshede Krafts

aktier &r registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med Myndighetsfﬁrfaranden, réttsliga

lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoféring férfaranden och skiljefiirfaranden

finansiella instrument. Registret 6 E I n .
av finansieta | s.ru © egistret 1ors av turociear Swgde Rabbalshede Kraft, eller annat bolag i Koncernen, ar inte och har
AB (Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm). Inga aktiebrev . . . . e )
inte under den senaste tolv ménaderna varit part i négra réattsliga

ar utférdade for Rabbalshede Krafts aktier. Bolagets B-aktier i ) R o
S o férfaranden, myndighetsforfaranden eller skilieférfaranden

har ISIN-kod SE0002475343 och handlas pd manadsbasis pa : o
) ) som har eller nyligen haft betydande effekter pd Bolagets
Alternativa Listan.
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finansiella stalining eller Ibnsamhet. Rabbalshede Kraft kdnner
inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda

till att ndgot sadant rattsligt forfarande eller skilieforfarande
skulle kunna uppkomma. Det kan emellertid inte uteslutas att
Bolaget kan komma att bli inblandat i sddana tvister i framtiden.
Vidare &r Bolagets verksamhet beroende av vissa tillstand for
anlaggande av vindkraftverk. Dessa tillstandsforfaranden utgor
rattsliga forfaranden. Resultatet av séddana tvister eller rattsliga
forfaranden skulle kunna péverka Rabbalshede Krafts resultat
och finansiella stéllning.

Intressekonflikter avseende styrelsen och/

eller ledande befattningshavare

Utdver vad som framgér under rubriken "Intressekonflikter”
ovan foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Rabbalshede Kraft och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar
under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har
dock vissa ledande befattningshavare ett visst finansiellt intresse
i Rabbalshede Kraft till foljd av deras direkta eller indirekta
innehav av aktier i Bolaget. Ingen av styrelseledaméterna har
nagot direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till
folid av arrangemang eller dverenskommelse med aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter. Det finns inga familieband
mellan personer som &r ledande befattningshavare eller
styrelseledaméter i Bolaget. Det foreligger utdver vad som
anges ovan inga intressekonflikter inom Bolagets férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande
befattningar.

Transaktioner med narstaende

Nedan folier en redogorelse av de vasentliga transaktioner med
narstdende som har genomforts under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen, det vill séga fran den
1 januari 2019 till dagen for Prospektet.

Rabbalshede Kraft upptog under oktober 2020 1&n av

sina vid tillfallet tre stdrsta aktiedgare, Manor Investment
S.A, Sweden HoldCo RK AB och Ernst Rosén Invest

AB uppgéende till totalt cirka 88,5 MSEK (varav Manor
Investment S.A. cirka 17 MSEK, Sweden HoldCo RK AB cirka
64,1 MSEK och Ernst Rosén Invest AB cirka 7,2 MSEK).
Rantan pé lanen uppgar till 5 procent under forutsattning

att rantebetalning erlaggs pa respektive forfallodag. Rantan
ska betalas i efterskott den 30 juni respektive 31 december.
Bolaget har dock mojlighet att istéllet lata rantan kapitaliseras
for den géngna rénteperioden och dé beraknas istéllet réantan
med 7 procent for den gdngna perioden. Aktiedgarldnen har

i sin helhet aterbetalats genom kvittning mot aktier i den
senast genomfdérda emissionen.
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e Rabbalshede Kraft tecknade i januari 2017 ett
investeringsavtal med Sweden Holdco RK AB.
Investeringsavtalet reglerar den investering i Bolaget som
Sweden Holdco RK AB genomférde under februari 2017
genom vilka Sweden Holdco RK AB blev aktiedgare i
Rabbalshede Kraft. Den enda del i investeringsavtalet som
alltjdmt ar aktuell &r att Bolaget har lamnat ett antal garantier
till forman for Sweden Holdco RK AB betraffande skatt

som avser att kompensera Sweden Holdco RK AB for det
fall att Bolaget fram till februari 2017 inte skulle ha fullgjort
ndgon av sina skyldigheter enligt tillamplig skattelagstiftning.
Om ndgon av nyssnamnda garantier inte uppfylls riskerar
Bolaget att behdva ersétta Sweden Holdco RK AB fér den
eventuella skada som uppkommit. Garantidtagandet for
Rabbalshede Kraft ar begransat till maximalt 150 MSEK.

Det finns inget som tyder pé att Bolaget skulle ha agerat i
strid med den skattelagstiftning som var tilldmplig under den
relevanta perioden och mot denna bakgrund dger inte heller
kédnnedom om négra omstandigheter som medfér att Bolaget
skulle behova ersétta Sweden HoldCo RK AB i enlighet med
garantin i investeringsavtalet.

Rabbalshede Kraft upptog under januari 2021 lan av
majoritetsdgaren Sweden Holdco RK AB uppgaende till
totalt 324 MSEK. Rantan pa lanet uppgar till 5 procent
under forutsattning att rantebetalning erlaggs pé respektive
forfallodag. Réntan ska betalas i efterskott den 30 juni
respektive 31 december. Bolaget har dock mojlighet att
istéllet lata rantan kapitaliseras for den gdngna rénteperioden
och dé beréknas istéllet rantan med 7 procent for den
gangna perioden. Aktiedgarlanet forfaller till betalning vid
majoritetsdgarens anfordran. Fran och med den 12 januari
2022 uppgér rantan pa lanet till 7 procent.

Bolaget beddmer att samtliga transaktioner och avtal med
narstadende under den tid som den historiska finansiella
informationen omfattar har genomfoérts pa armlangds

avstand och &r prissatta till marknadsméassiga villkor. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i nadgra av
Bolagets affarstransaktioner som &r eller har varit ovanliga till sin
karaktér eller med avseende pé villkoren som i ndgot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisor har inte heller
varit delaktig i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Bolaget har
inte 1dmnat 18n, garantier eller borgensforbindelser till eller till
forman for styrelseledamdéterna, de ledande befattningshavarna
eller Bolagets revisor.



Tillgangliga handlingar

Foliande handlingar &r tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.rabbalshedekraft.
se. Kopior av handlingarna hélls ocksé tillgangliga under Prospektets giltighetstid pd Rabbalshede
Krafts huvudkontor, Marknadsvagen 1, 457 55 Rabbalshede.

1. Registreringsbevis avseende Rabbalshede Kraft.

2. Rabbalshede Krafts bolagsordning.
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