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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet") har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i
Sverige av aktier i Sleep Cycle AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) och upptagandet till handel
av aktierna p& Nasdaq Stockholm (""Erbjudandet” eller "Noteringen”). Med "Sleep Cycle", "Bolaget"
eller "Koncernen" avses i detta Prospekt, beroende p4 sammanhanget, Sleep Cycle AB (publ), den
koncern vari Sleep Cycle &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Huvudéagarna”
avses, beroende pa sammanhanget, GLA Invest S A, h265 AB, MCGA AB och Petter Wallin. Med
"Managers" avses Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB") och Carnegie Investment Bank AB
(publ) ("Carnegie"). Se avsnittet "Definitioner" for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta
Prospekt.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvan-
digtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom ar vissa procentsatser som anges i Prospektet framréknade
utifrén underliggande siffror som inte ar avrundade, varfor de kan komma att avvika ndgot fran
procentsatser som féljer av berakningar som baseras pé avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror
ar i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges och "MSEK" indikerar miljoner SEK samt "MDSEK"
indikerar miljarder SEK. Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i
detta Prospekt och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bola-
gets revisor i enlighet med vad som anges hari, ar hamtad frdn Bolagets interna bokférings- och
rapporteringssystem.

Erbjudandet riktar sig inte till allménheten i nagot annat land an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte
heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Ingen tgard har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon
annan jurisdiktion an Sverige, som skulle tilldta erbjudande av aktierna till allmanheten, eller tillata
innehay, spridning av detta Prospekt eller nAgot annat material hanforligt till Bolaget eller aktierna i
sadan jurisdiktion. Anmalan om férvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av detta Prospekt &laggs av Bolaget och Managers att
informera sig om, och folja, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget eller ndgon av Managers tar
né&got juridiskt ansvar for ndgra dvertradelser av ndgon s&dan restriktion, oavsett om dvertradelsen
begés av en potentiell investerare eller ndgon annan. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte
rekommenderats av ndgon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsyns-
myndighet. Vidare har ingen sddan myndighet bekraftat riktigheten i eller bedémt lampligheten av
detta Prospekt. Alla p&dstdenden om motsatsen ar en brottslig handling i USA. Aktierna i Erbjudandet
har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act
frdn 1933 ("Securities Act") eller ndgon annan delstatlig vardepappersmyndighet och erbjuds eller
séljs inte i USA om inte aktierna ar registrerade under Securities Act eller ett undantag fran registre-
ringsskyldigheten i Securities Act ar tillampligt. | USA kommer aktierna att séljas endast till personer
som ar kvalificerade institutionella investerare definierade i, och med tillampning av, Rule 144A i Secu-
rities Act eller i enlighet med undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, kraven i Secu-
rities Act. Alla erbjudanden och forsaljningar av aktier utanfor USA kommer att goras i enlighet med
Regulation S i Securities Act. Potentiella investerare, som ar kvalificerade institutionella investerare,
underrattas harmed om att séljarna av aktierna i Erbjudandet kan komma att forlita sig pa undantaget
fran registreringskraven i Section 5 i Securities Act som foreskrivs i Rule 144A. | USA tillhandahalls
detta Prospekt pa konfidentiell basis uteslutande i syfte att mojliggora for potentiella investerare att
Svervaga att forvarva de specifika vardepapper som beskrivs hari. Informationen i detta Prospekt har
tillhandahéllits av Bolaget och andra kallor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan
person an sddan mottagare som angivits av Managers eller representanter for dessa, och de even-
tuella personer som kan ha anlitats for att ge rad till sddan mottagare rérande Prospektet, ar inte tilla-
ten, och réjande av Prospektets innehéll utan féregaende skriftligt medgivande av Bolaget ar forbju-
det. Mangfaldigande och spridning av hela eller delar av detta Prospekt i USA och réjande av dess
innehall ar forbjudet. Prospektet ar personligt for varje mottagare och utgér inte ett erbjudande till
n&gon annan person eller till allmanheten att forvarva aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s&
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
férordningen. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som
avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvalite-
ten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedéomning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet godkandes av Finansinspektio-
nen den 28 maj 2021. Giltighetsperioden for Prospektet I6per ut den 28 maj 2022. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt. Erbjudandet och
detta Prospekt regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller detta Prospekt ska avgo-
ras av svensk domstol exklusivt. Vid eventuella diskrepanser mellan det engelska prospektet och
detta svenska Prospekt dger detta svenska Prospekt foretrade.

MEDDELANDE TILL INVESTERARE | STORBRITANNIEN

Detta Prospekt har upprattats under férutsattning att varje erbjudande av aktier i Storbritannien
kommer att goras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten enligt den vid var tid
géllande Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA"). Detta Prospekt distribueras endast till (i)
personer som har professionell erfarenhet vad galler investeringar som omfattas av artikel 19 (5) i
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (i dess andrade lydelse
"Financial Promotion Order"), (ii) personer som omfattas av artikel 49 (2) (a) till (d) ("high net worth
companies, porated ions ete.") i Financial Promotion Order, (iii) som befinner sig
utanfér Storbritannien eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att delta i en
investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 211 FSMA) i samband med emission eller férsaljning av
vardepapper som annars kan eller far delges (alla sddana personer benamns gemensamt "relevanta
personer"). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvandas eller &bero-
pas av personer som inte ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som
detta Prospekt avser ar endast tillganglig fér och kommer endast riktas till relevanta personer. Mana-
gers agerar inte, i samband med Erbjudandet, fér ndgon annan &n Bolaget och ar inte ansvarig for
n&gon annan an Bolaget for att tillhandahalla det skydd som ges &t deras klienter eller for att tillhan-
dahélla rdd i relation till Erbjudandet.

MEDDELANDE TILL POTENTIELLA INVESTERARE | DET EUROPEISKA EKONOMISKA SAMAR-
BETSOMRADET

Detta Prospekt har upprattats under férutsattning att varje erbjudande av aktier inom en medlems-
stat i EES (varje omrade benamns "Relevant Stat") (med undantag for Sverige) kommer att géras i
enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten i Prospektférordningen. Aktierna avses inte
erbjudas eller saljas och bor inte erbjudas eller saljas till icke-professionella investerare inom EES. Av
denna anledning innebar "icke-professionella investerare” en (eller flera) person som ar: (i) kund s&
som definierat i punkt (11) i artikel 4 (1) i direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"); eller (ii) en kund s& som defi-
nierat i direktiv 2016/97/EU ("Forsakringsdistributionsdirektivet”) for det fall sddan kund inte skulle
kvalificeras som en professionell kund s& som definierat i punkt (10) i artikel 4(1) i MIFID II. Saledes har
inget faktablad som kravs enligt férordning (EU) nr1286/2014 ("PRIIPs-forordningen”), vid erbjudande
eller forsalining av sddana instrument som omfattas eller annars tillgangliggora sddana instrument for
icke-professionella investerare inom EES, forberetts. Att erbjuda, salja eller annars tillgangliggora aktier
till icke-professionella investerare inom EES kan vara otillatet enligt PRIIPs-férordningen.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan SEB komma att genomfdra transaktioner i syfte att halla marknads-
priset pa aktierna pa en niva hogre an den som i annat fall kanske hade varit rddande pa marknaden.
Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-markna-
den eller pé annat satt, och kan komma att genomfdras nar som helst under perioden som bérjar pa
forsta dagen for handel i aktierna p& Nasdaqg Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. SEB har dock ingen skyldighet att genomfdra ndgon stabilisering och det finns ingen garanti
for att stabilisering kommer att genomforas.

Stabilisering, om p&bdrjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan forvarning. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till ett pris som ar hégre an det pris som fast-
stéllts i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktio-
ner utfors ska SEB offentliggora att stabiliseringsdtgarder har utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang
kommer SEB att offentliggéra huruvida stabilisering utfordes eller inte, det datum da stabiliseringen
inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes, samt det prisintervall inom vilket stabilise-
ringen genomfdrdes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALINING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick av avrakningsnota,
vilket beraknas ske den 8 juni 2021. Institutionella investerare beraknas att omkring den 8 juni 2021
erhélla besked om tilldelning i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att betal-
ning for tilldelade aktier hanterats av Managers kommer betalda aktier att dverforas till av férvarvaren
anvisad vardepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras fér dverféring av betalning
samt Sverforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Sleep Cycle medfér att dessa forvarvare
inte kommer att ha forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdep3 eller VP-konto forran
tidigast 10 juni 2021. Handel i Sleep Cycles aktier pd Nasdaq Stockholm beraknas komma att pdbdrjas
omkring den 8 juni 2021. Det forhéllandet att aktier inte finns tillgangliga pa forvarvarens VP-konto
eller vardepappersdepa forran tidigast 10 juni 2021 kan innebéra att forvarvaren inte har majlighet att
sélja dessa aktier dver borsen fran och med den dag d& handeln i aktien pabdrjats utan forst nar
aktierna finns tillgéngliga pa VP-kontot eller virdepappersdepan.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/ EU om marknader for finansiella
instrument, ("MiFID II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av MiFID Il, och (c) nationella féreskrifter (sammantaget "MiFID li:s produktstyrnings-
krav"), och utan ersattningsansvar for skador som kan avila en "producent” i enlighet med MiFID Ii:s
produktstyrningskrav i &vrigt kan ha dartill, har aktierna i Bolaget varit féremal for en produktgodkan-
nandeprocess, dar malmarknaden for aktierna i Bolaget &r (i) icke-professionella kunder och investe-
rare som uppfyller kraven for professionella kunder och jambadrdiga motparter, var och en enligt
MIFID II, samt (i) lampliga for distribution genom alla distributionskanaler som ar tilldtna enligt MiFID
11 ("Mal knadsbeddmningen"). Oaktat malmarknadsbeddmningen ska distributdrerna notera att:
vardet pa aktierna i Bolaget kan minska och det ar inte sakert att investerare far tillbaka hela eller
delar av det investerade beloppet; aktierna i Bolaget erbjuder ingen garanterad intdkt och inget
kapitalskydd; och en investering i aktierna i Bolaget &r endast lampad for investerare som inte beho-
ver en garanterad intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en lamplig finan-
siell eller annan rddgivare) ar kapabla att utvardera fordelar och risker med en sddan investering och
som har tillrackliga medel for att kunna bara sddana forluster som kan uppsté darav. Malmarknadsbe-
démningen paverkar inte kraven i ndgra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestrik-
tioner i forhéllande till Erbjudandet. Malmarknadsbeddmningen &r inte att anses som (a) en lamplig-
hets eller passandebeddmning i enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till nAgon inves-
terare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard rorande
aktierna i Bolaget. Varje distributdr ar ansvarig for sin egen mélmarknadsbeddmning rérande aktierna
i Bolaget och fér att bestamma lampliga distributionskanaler.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Om inget annat anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i detta Prospekt och som inte ar en del av
den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges
hari, har hamtats frdn Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem. Samtliga finansiella siff-
ror ar i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges. Viss finansiell information i figurer i Prospektet
har i vissa fall avrundats. Féljaktligen summerar inte nédvandigtvis vissa kolumner med totala belopp
som anges.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehéller vissa framétriktade uttalanden och asikter. Framéatriktade uttalanden ar alla
uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden och sikter
som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som "anser", "uppskattar”,
"forvantar”, "vantar", "antar", "forutser”, "avser", "kan", "kommer", "ska", "bor", "enligt uppskattning”,
"ar av uppfattningen”, "far", "planerar", "potentiell”, "beraknar", "prognostiserar", "savitt man kanner
till" eller liknande uttryck som ar &gnade att identifiera ett uttalande som framétriktat. Detta géller
sarskilt uttalanden och &sikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer och
forvantningar pé Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och Idnsamhet och allman
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts
i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden ar foremal for risker, osaker-
heter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode,
finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér,
eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framat-
riktade uttalandena héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive
foljande avsnitt: "Sammanfattning"”, " Riskfaktorer”, " Verksamhetsbeskrivning" och " Operationell och
finansiell 6versikt", vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan
pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pé. Varken Bolaget, Huvud-
agarna eller Managers lamnar ndgra garantier sdvitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden
som gors hari eller sdvitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar forenade med, ar
det mojligt att framtida handelser som namns i detta Prospekt inte kommer att intréffa. Dessutom kan
framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka harror fran
tredje mans undersdkningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan
avvika vasentligt frdn sddana uttalanden, exempelvis till foljd av: férandringar i allmanna ekonomiska
forhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhallandena p& de marknader dar Bolaget bedriver verk-
samhet, brist p& attraktiva produkter att salja, eller mojlighet att distribuera produkter, férandringar
som péverkar rantenivéer, forandringar som paverkar valutakurser, férandringar i konkurrensnivaer,
regulatoriska férandringar samt intraffande av olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget, Huvudagarna eller Managers ndgot ansvar for att
uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handel-
ser eller utvecklingar, med undantag fér vad som foljer av lag eller Nasdags Nordic Main Market Rule-
book for Issuers of Shares.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Sleep Cycles verksamhet
och den marknad som Sleep Cycle ar verksamt pa. S&dan information ar baserad pa Bolagets analys
av flera olika kallor, daribland en képt marknadsanalys fran Strategy&. Marknadsanalysen fran
Strategy& har sammanstallts pa Bolagets begaran mot betalning, och &r enligt Bolagets uppfattning
tillforlitlig. Under arbetet med marknadsanalysen som slutférdes mars 2021 fick Strategy& tillgang till
Bolagets interna information. Strategy& genomfdrde en bred konsumentundersokning i Sverige, USA
och Japan med fler an 26 000 respondenter som underlag fér marknads- och konkurrensanalysen.
Det bér noteras att det underliggande arbetet for marknadsanalysen fran Strategy& genomfdrdes
under november och december 2020 och att antaganden eller marknadsbedémningar kan ha
férandrats sedan dess. Vidare uttrycker Sleep Cycle asikter och antaganden rérande marknaden och
Bolagets konkurrensposition. Dessa asikter och antaganden har inte verifierats av tredje part, och
tredje part skulle darfér kunna ha en annan uppfattning.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor
som beddms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den
bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harror
ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur
framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsforhéllan-
den. S&dan information ar baserad p& marknadsundersokningar, vilka till sin tur ar baserade p& urval
och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, b&de av de som utfér undersokningarna och
respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och sévitt Bolaget kan kdnna till och
forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man
har inga uppgifter utelamnats pé ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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Erbjudandepris: 70 kronor per aktie

Anmalningsperiod for allmanheten: 31 maj - 7 juni 2021

Forsta handelsdag i Sleep Cycles aktier: 8 juni 2021
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet frn investerarens sida. Varje beslut om
att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet. Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande
enligt nationell ratt bli tvungen att sté for kostnaderna for versattning av Prospektet innan de rattsliga for-
farandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet,

ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Sleep Cycle AB (publ) org.nr 556614-7368, Kungsgatan 46 41115, Géteborg.
Telefonnummer: +46 (0) 709 395 327.

LEI-kod: 54930016C77EQ26G2U47.

Kortnamn (ticker): SLEEP

ISIN-kod: SE0015961404

Information om séljande
aktiedgare

GLA Invest S A org.nr B143 528, 51-53 rue de Merl, L-2146 Luxemburg och LEI-kod
549300K2XCLZIDGKHHS4.

h265 AB:s, org.nr 556866-9278, Save Flygplatsvag 30, 423 73 Save och LEI-kod
549300DQRE863WKSGAS8

MCGA AB, org.nr. 559283-9483, Save Flygplatsvag 30, 423 73 Save och LEI-kod
549300NP8X8V53572032.

Petter Wallin, kontorsadress Brantstigen 41, 141 71 Segeltorp.

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig fér godkannande av Prospektet.
Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 28 maj 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

VEM AR EMITTENT AV VARDEPAPPEREN?

Emittentens sate och
bolagsform

Emittenten av vardepappren ar Sleep Cycle AB (publ) org.nr 556614-7368. Bolaget har sitt sate i Gote-
borg. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med
svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 54930016C77EQ26G2U47.

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Sleep Cycle ar en marknadsledande applikation fér sdmnanalys, vars malsattning ar att hjalpa manniskor
att sova battre och bidra till battre halsa globalt. Med hjélp av patenterad Al-baserad ljudteknik analyse-
rar Sleep Cycle anvandarnas somn och tillhandahéller personliga insikter baserade pa Bolagets

somndatabas.

Sleep Cycle ar verksamt inom marknaden for sdmnanalysapplikationer som inkluderar applikationer som

erbjuder bland annat sdmnanalys, smart vackarklocka samt snarkanalys.




SAMMANFATTNING

Emittentens storre
aktiedgare

Per dagen for detta Prospekt utgdrs Bolagets storsta aktieagare av de som framgér nedan.

Procentuell andel av

Aktiedgare Antal aktier aktier och roster i Bolaget
GLAInvest SA 6000 000 33,3
h265 AB 5550000 30,8
MCGAAB 5550 000 30,8
Petter Wallin 900 000 5,0

Per dagen for Prospektet kontrolleras Bolaget, savitt Bolaget kdnner till, inte direkt eller indirekt av

nagon utdver Maciej Drejak genom h265 AB och MCGA AB samt Pierre Siri genom GLA Invest S A.

Viktigaste administrerande

Bolagets styrelse bestar av Lars Berg, Anne Broeng, Olof Nilsson, Rasmus Jarborg och Odgard

direktorer Andersson.
Bolagets ledning bestar av Carl Johan Hederoth (VD), Per Andersson (CFO), Samuel Cyprian (CCO),
Mikael Kdgeback (CTO) och Sandra Hansson (CPO).

Revisor Mazars AB, med huvudansvarig revisor Samuel Bjalkemo samt Anders Persson.

FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Sammanfattning av
finansiell nyckelinformation

UTVALDA RESULTATRAKNINGSPOSTER

1jan - 31dec 1jan - 31 mars
MSEK, om inte annat anges 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning 159,4 122,7 93,3 42,0 38,1
Rorelseresultat (EBIT) 56,2 52,0 36,1 4,7 18,4
Arets resultat 44,0 41,6 26,7 3,7 14,4
Nettoomsattningstillvaxt 30,0 % 31,5% 10,2 % 30,7 %
Rorelsemarginal 353 % 42,4 % 38,7 % 1,2 % 48,2 %
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 285 274 178 24 o4
UTVALDA BALANSRAKNINGSPOSTER

31dec 31 mars

MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Summa tillgdngar 104,7 107, 84,3 18,6 71,6
Summa eget kapital hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare 0,1 6,9 7,2 4,6 (30,1)
UTVALDA KASSAFLODESPOSTER

1jan - 31dec 1jan - 31 mars
MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 46,1 47,7 52,6 (8,2) 2,3)
Kassafldde fran investeringsverksamheten (0,0) 3.4 0,3) 0,8) 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (51,3) (42,5) (23,2) 0,6 (51,6)
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SAMMANFATTNING

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Vasentliga riskfaktorer
specifika for emittenten

Bolagets verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfér Bolagets

kontroll och som kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Infoér ett

eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av

betydelse for Bolagets framtida utveckling. Dessa risker inkluderar bland annat nedan risker hanforliga

till Koncernens verksamhet, bransch och marknader, operationella risker, finansiella risker samt legala

och regulatoriska risker.

Risker hanforliga till anvandningen av tredjepartsleverantorer. Om en eller flera av dessa risker skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets renommé och Bolagets
formaga att attrahera nya anvandare samt behalla befintliga anvandare.

Risker hanforliga till en férandrad konkurrensmiljé. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.
Risker hanforliga till att Bolaget ar beroende av ett fatal distributorer. Om en eller flera av dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets omséttning, resultat
och kassaflode.

Risker hanforliga till Sleep Cycles varumarke och renommé. Om en eller flera av dessa risker skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finan-
siella stallning.

Risker hanforliga till 6kade marknadsféringskostnader och misslyckade marknadsaktiviteter. Om en
eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

Risker hanforliga till teknologi. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat och verksamhet.

Risker hanforliga till Bolagets formaga att rekrytera och behélla ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets kultur, varumérke och finansiella resultat.

Risker hanforliga till att Sleep Cycle ar exponerat mot indirekta valutarisker genom att prenumerations-
priset ar i lokal valuta. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker hanforliga till att Sleep Cycle kan tvingas betala boter eller sanktionsavgifter om person- eller
halsouppgifter anvands eller behandlas felaktigt. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat och verksamhet.

Risker hanforliga till Sleep Cycles snabba tillvaxt och organisatoriska férandringar. Om en eller flera av
dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pé Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Risker hanforliga till att Sleep Cycle kan bli féremal for rattsprocesser till foljd av bristande regelefter-
levnad. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker hanforliga till en relativt kort verksamhetshistorik. Om en eller flera av dessa risker skulle materia-
liseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella

stallning.

De huvudsakliga risker som beskrivits ovan kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,

resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter. Harutover ar Bolaget féremal for ytterligare risker som

beskrivs i Prospektet samt risker som inte ar kanda fér Bolaget eller som Bolaget inte uppfattar som

vasentliga i nuldget och som kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat, verksamhet och

finansiella stallning.




SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

VARDEPAPPERENS VIKTIGASTE EGENSKAPER

Erbjudna vardepapper och
vardepapper som ar foremal
for upptagande av handel

Aktier i Sleep Cycle AB (publ). ISIN-kod: SE0015961404.

Vardepappren ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,02778 kronor.

Antalet emitterade
vardepapper

Per dagen for detta Prospekt finns 18 000 000 aktier emitterade.

Erbjudandet omfattar 4 870 171 aktier, varav 1428 571 ar nyemitterade aktier och 3 441600 ar befintliga
aktier.

Rattigheter som samman-
hanger med vardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pd bolagsstamma, och varje aktiedgare ar beratti-
gad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel féretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fére emissionen. Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den avstamningsdag for

utdelning som infaller ndrmast efter att aktierna tagits upp till handel.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i

handelse av likvidation.

Rattigheterna férknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgér av bolagsord-

ningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Inskrénkningar i den fria
Sverlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgra dverlatelsebegransningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Bolagets styrelse avser att anvanda kassaflodet som genereras av verksamheten for fortsatta tillvaxt-
investeringar. Styrelsen ska varje &r utvardera mojligheten till en utdelning, med beaktande av verksam-

hetens utveckling samt dess rorelseresultat och finansiella stallning.

VAR KOMMER VARDEPAPPEREN ATT HANDLAS?

Upptagande till handel

Den 17 maj 2021 beslét Nasdaqg Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav
pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm kommer att godkanna en ansékan om upptagande till handel
av Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm under férutsattning att vissa villkor uppfylls, déribland att
Bolaget inkommer med en s&dan ansdkan och att spridningskravet for dess aktier ar uppfyllt. Berdknad

forsta dag for handel &r den 8 juni 2021.

VILKA NYCKELRISKER AR SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN?

Vasentliga riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bola-
gets aktie faller avsevart och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering. Dessa risker
inkluderar bland annat nedan risker hanforliga till vardepapperen.

* Risker hanforliga till att en aktiv, likvid och fungerande marknad for Sleep Cycles aktier kanske inte
utvecklas, aktiekursen kan bli volatil och potentiella investerare kan férlora hela eller delar av sitt inves-
terade kapital. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa investerares mojlighet att salja vidare aktien till Erbjudandepriset eller hogre.

* Risker hanforliga till att befintliga aktieagares forsaljning av aktier kan fa aktiekursen att sjunka. Om en
eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
marknadspriset pa Bolagets, vilket utgdr en betydande risk for investerare.

* Risker hanforliga till Sleep Cycles mojlighet att Iamna utdelning beror pa Bolagets framtida intakter,
finansiella stallning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar samt andra fak-
torer. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna innebara en risk for inves-
terare och kan péverka Bolagets formaga att attrahera investerare vars investeringsbeslut sarskilt
baseras p& mojligheten till terkommande utdelningar. Om ingen utdelning Iamnas innebar det aven
att aktiedgarnas avkastning enbart ar baserad pa Bolagets akties kursutveckling.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

PA VILKA VILLKOR OCH ENLIGT VILKEN TIDSPLAN KAN JAG INVESTERA | DETTA VARDEPAPPER?

Allmanna villkor

Allmant

Erbjudandet omfattar 4 870 171 aktier, varav 1428 571 ar nyemitterade aktier och 3 441 600 ar befintliga
aktier. Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

« ebjudandet till allmanheten i Sverige”, och

« erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.?

Erbjudandepris

Erbjudandepriset har faststallts till 70 kronor per aktie av Sleep Cycles styrelse och Huvudéagarna i sam-
rdd med SEB och Carnegie baserat pa de diskussioner som féregatt de dtaganden som gjorts av Corner-
stoneinvesterarna (se nedan), kontakter med vissa andra institutionella investerare, rddande marknads-

forhallanden samt en jamforelse med marknadspriset for andra jamférbara bérsnoterade bolag.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudandet fattas av Bolagets styrelse och Huvudagarna i
samrad med Joint Global Coordinators, dar malet ar att uppné en god institutionell &garbas och en bred
spridning av aktierna bland allmanheten fér att méjliggéra en regelbunden och likvid handel med

aktierna pa Nasdaq Stockholm.

1) Erbjudandet till allmanheten i Sverige bestar av ett erbjudande att férvarva hogst 14 000 aktier.
2) "Institutionella investerare" omfattar privatpersoner och juridiska personer som anséker om att férvarva fler an
14 000 aktier.

Forvantad tidsplan

Erbjudandepris: 70 kronor per aktie
Anmalningsperiod for allmanheten: 31 maj - 7 juni 2021
Forsta handelsdag i Sleep Cycles aktier: 8 juni 2021
Likviddag: 10 juni 2021

Uppagifter om upptagande
till handel pé en reglerad
marknad

Den 17 maj 2021 beslot Nasdaqg Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav
pa Nasdaq Stockholm. Nasdag Stockholm kommer att godkanna en ansékan om upptagande till handel
av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm under férutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att
Bolaget inkommer med en sddan ansdkan och att spridningskravet for dess aktier ar uppfyllt. Beraknad

forsta dag for handel ar den 8 juni 2021.

Utspadning till foljd av
erbjudandet

Nyemissionen i samband med Erbjudandet medfor att antalet aktier i Bolaget 6kar med 1428 571 aktier,

vilket motsvarar en utspadning om 7,4 procent sett till totalt antal aktier efter Erbjudandet.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnaderna for hela Erbjudandet beraknas uppga till cirka 26,8 miljoner kronor, varav
21,8 miljoner beraknas paverka resultatrakningen. 8,7 miljoner kronor ar inkluderade i Bolagets redovsi-

ning fram till den 31 mars 2021.

Kostnader som alaggs
investerare

Courtage utgar ej.
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SAMMANFATTNING

VEM AR ERBJUDAREN OCH/ELLER DEN PERSON SOM ANSOKER OM UPPTAGANDE TILL HANDEL?

Erbjudaren av
vardepapperen

Sleep Cycle AB (publ) ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet
med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 54930016C77EO026G2U47.

GLA Invest S A ar ett société anonyme, bildat och inkorporerat i Luxemburg i enlighet med nationell ratt i
Luxemburg. Verksamheten bedrivs i enlighet med nationell ratt i Luxemburg. Bolagets LEI-kod ar
S549300K2XCLZIDGKHHS4.

h265 AB ar ett privat svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige i enlighet med svensk ratt.
Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:5517). Bolagets LEI-kod ar 549300DQRE863WKSGASS.

MCGA AB ar ett privat svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige i enlighet med svensk ratt.
Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI-kod ar 549300NP8X8V53572032.

Petter Wallin har hemvist i Sverige.

VARFOR UPPRATTAS DETTA PROSPEKT?

Bakgrund och motiv

Sleep Cycle ar en marknadsledande applikation for somnanalys, vars méalsattning ar att hjalpa manniskor
att sova battre och bidra till battre halsa globalt. Med hjalp av patenterad Al-baserad ljudteknik analyse-
rar Sleep Cycle anvandarnas somn och tillhandhaller personliga insikter baserade pa Bolagets sémndata-
bas. Sleep Cycle grundades 2009 och har sitt huvudkontor i Goteborg.

Under 2009 lanserade Sleep Cycle en smart vackarklocka som en mobilapplikation for att hjalpa anvan-
darna att vakna battre. Sedan starten har Bolaget fortsatt att utveckla och férbattra produkterbjudandet
genom insamling av sémndata och utdkad funktionalitet for att forbattra anvandarupplevelsen. Under
2015 lanserade Sleep Cycle varldens forsta ljudbaserade applikation for sémnanalys och forandrade
affarsmodellen fran ett engadngskdp av mobilapplikationen till en prenumerationsbaserad intaktsmodell.
Under de senaste aren har Sleep Cycle utvecklat applikationen genom att lagga till en omfattande upp-
sattning verktyg, sdsom sémnhjalpmedel och sémninsikter for att ge anvandare mojligheten att sova
battre. Per 31 mars 2021 tillhandahéller Sleep Cycle sin prenumerationstjanst i mer an 150 lander och pa
13 sprak samt hade 820 tusen betalande prenumeranter. Vidare har Sleep Cycle haft en stark finansiell
tillvaxt och 6kat nettoomsattningen frdn 93 miljoner kronor under 2018 till 163 miljoner kronor per tolv-
manadersperioden som avslutades den 31 mars 2021, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
("CAGR") om 28 procent.

Styrelsen och Sleep Cycles ledande befattningshavare anser, tillsammans med Huvudégarna, att
Noteringen av Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt steg for att starka Sleep Cycles globala varumarke
och 6ka trovardigheten hos potentiella samarbetspartners for att sdka tillvaxtmaojligheter och ligga i
framkant inom applikationer fér sémnanalys. Noteringen kommer att starka Bolagets fortsatta tillvaxt
och ge Sleep Cycle tillgdng till kapitalmarknaderna samt en diversifierad bas av svenska och internatio-
nella investerare. Bolaget anser vidare att en notering kommer att starka Sleep Cycles profil och tillata
Bolaget att attrahera, behélla och investera i talangfulla medarbetare for att uppfylla Sleep Cycles lang-

siktiga uppdrag. Av dessa anledningar har styrelsen ansékt om notering p& Nasdag Stockholm.




SAMMANFATTNING

Emissionslikvid och syfte

Bolaget kommer att genomféra en nyemission i samband med Erbjudandet. Nyemissionen férvantas till-
féra Sleep Cycle en likvid om cirka 100 miljoner kronor fére avdrag av transaktionskostnader for hela
Erbjudandet, vilka uppskattas till 26,8 miljoner kronor” och betalas av Bolaget. Sleep Cycle har en histo-
rik av tillvaxt och har sedan starten kontinuerligt utvecklat sémnapplikationen samt utdkat produktutbu-
det. Sleep Cycle har en ambition att dka tillvaxttakten framover och utforskar flera strategiska initiativ, sa
som att 6ka férvarv av prenumeranter, oka rackvidden genom partnerskap, bredda erbjudandet till fore-
tag samt att utdka produktutbudet ytterligare for att 6ka anvandarvardet. Bolaget avser att anvanda

emissionslikviden fran Erbjudandet dver tid for att stodja utvalda nya strategiska initiativ.

1) Av 26,8 miljoner kronor beraknas 21,8 miljoner paverka resultatrakningen. 8,7 miljoner kronor ar inkluderade i
Bolagets redovsining fram till den 31 mars 2021.

Intressekonflikter

Managers tillhandahaller finansiell rddgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet,
for vilka de kommer att erhdlla en sedvanlig ersattning. Managers har inom den |6pande verksamheten,
fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella,

investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala r&dgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och kan
komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som anses vasentliga for Sleep Cycles verksamhet och
framtida utveckling. Fore varje investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som beskrivs hari tillsammans med den dvriga informationen som aterfinns i
Prospektet. Potentiella investerare bor gora en egen beddmning, med eller utan hjalp fran
radgivare, av de risker som ar forenade med en investering i vardepapperen. Nedan risk-
faktorer ar hanforliga till Sleep Cycle-koncernens verksamhet, bransch och marknader.
Riskfaktorerna presenteras i fyra kategorier: "Risker hanforliga till Koncernens verksamhet,
bransch och marknader”, "Finansiella risker", "Legala och regulatoriska risker" och "Risker
hanforliga till vardepapperen” med vissa underkategorier. Den enskilt viktigaste riskfak-
torn ivarje kategori, baserat pa Sleep Cycles bedémning av sannolikheten att den intraf-
far och den forvantade omfattningen av dess negativa effekter, presenteras forst i respek-
tive kategori, medan dvriga riskfaktorer redovisas utan sarskild rangordning. Nedan-
stdende redogorelse baseras pa information som ar tillganglig per dagen for Prospektet.

| enlighet med forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”) anges nedan endast
de riskfaktorer som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for
att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Risker hanforhga till Koncernens Som exempel kan namnas att Sleep ?ycles ljudbaserade
verksamhet, bransch och marknader scimnanal){fsfunktlonaI|tet |<ra'vert|llgang tllluanvandarens
mikrofon for att kunna spela in ljud under sdmnen. Om
STRATEGISKA RISKER Apple eller Google skulle vilja att inte ge applikationer
Risker hanférliga till anvandningen av tillgdng till mikrofonen under natten skulle detta kunna
tredjepartsleverantorer tvinga Sleep Cycle att andra sin befintliga programvara

Sleep Cycle &r en marknadsledande applikation for och déarmed sitt befintliga produkterbjudande pa ett satt

somnanalys, vars malsattning &r att hjlpa ménniskor att som vasentligt forsdmrar Bolagets formaga att attrahera
sova battre och bidra till battre halsa globalt. Applikatio-

nen kan anvandas pa Apples och Androids mobila enhe-
ter, inklusive smarta telefoner och smarta klockor.

nya anvandare och behalla nuvarande anvandare, vilket i
sin tur kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets

verksamhet och finansiella stéllning.
Sleep Cycle ar beroende av enheternas programvara och

hardvara samt att ett antal av applikationens tredje- Utover risker forknippade med tredjepartsleverantorer
partsleverantorer ar valfungerande. Anvandningen av maste Sleep Cycle sakerstalla att applikationen regel-
tjanster tillhandahallina av tredje parter exponerar bundet uppdateras for att sakra kompatibiliteten med
Sleep Cycle for ett antal risker, inklusive risken att den nya hardvaran och programvaruspecifikationerna
Bolaget inte far tillgang till nyckelprogramvara och hard- fran tredjepartsleverantérer. Sleep Cycle kan misslyckas
vara, vilket kan bero pa anledningar som ligger utanfor med att uppdatera applikationen, eller sa kan uppdate-
Bolagets kontroll eller att en tredjepartsleverantér ar ringen vara bristfallig pa grund av funktionsfel, vilket kan
foremal fér tekniska problem. orsaka storningar i huvudfunktionerna sa som vackar-
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RISKFAKTORER

klocksfunktionen eller applikationen som helhet. Stor-
ningar i applikationen kan ha en vasentlig negativ paver-
kan pé& Sleep Cycles férméga att attrahera nya anvandare
och behalla nuvarande anvandare, vilket i sin tur kan ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stallning.

Risker hanforliga till en forandrad konkurrensmiljo

Sleep Cycles applikation ar tillgdnglig pd mobila enheter
tillverkade av stora teknikforetag, sdsom Apple, Google,
Huawei och Samsung. Det finns en risk for att dessa stora
och viletablerade teknikforetag utvecklar konkurrerande
produkter eller tjanster som Gvertraffar Bolagets produkt.

De stora teknikféretagen har betydligt storre finansiella
resurser an Sleep Cycle och kan darfér komma att
utveckla ny sémnanalysteknik som liknar eller dvertraffar
Bolagets teknik. Dessutom kan de stora teknikféretagen
inkludera somnanalysteknologi som en del av sitt grund-
laggande erbjudande av smarta telefoner eller smarta
klockor vilket kan minska anvandarnas behov av en sar-
skild sdmnplattform. Exempelvis lanserade Apple nyligen
sémnrelaterade funktioner som delvis dverlappar

Sleep Cycles applikation. De stora teknikforetagen har
dven en bredare global rackvidd och kan skapa en battre
konkurrensposition pa vissa marknader dn Sleep Cycle,
vilket férsvarar for Sleep Cycle att attrahera nya prenu-
meranter och behélla befintliga prenumeranter pa dessa
marknader.

Okad konkurrens, primart fran stora teknikféretag, kan
leda till 6kad prispress, dkade kostnader for forskning
och utveckling, dkade marknadsféringskostnader och
darmed farre anvandare och/eller lagre vinstmarginaler.
Vidare kan konkurrenslandskapet, i vilket Sleep Cycle ar
verksamt, férandras pa ett satt som Sleep Cycle ar ofor-
moget att forutse och om Sleep Cycle férutser férand-
ringar kan Bolaget misslyckas med att proaktivt positio-
nera sig i ett nytt konkurrenslandskap. Om Sleep Cycle ar
oférmoget att forutse en forandring i konkurrensland-
skapet ivilket Sleep Cycle ar verksamt eller om Sleep
Cycle misslyckas med att positionera sig, kan det leda till
forlust av Sleep Cycles marknadsandelar. Enligt mark-
nadsanalysen fran Strategy& ar Sleep Cycle en global
marknadsledare inom marknaden for somnanalysapplika-
tioner baserat pa uppskattad nettoomsattning under
2020 och en forlust av marknadsandelar skulle vasentligt
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
negativt.

Risker hanforliga till att Bolaget ar beroende av ett fatal
distributorer

Sleep Cycles applikation distribueras via Apple App
Store, Google Play Store och Huawei App Gallery. Efter-
som distributérerna kontrollerar marknaderna och villko-
ren som styr marknaderna, dr Sleep Cycle exponerat mot
risker hanforliga till en koncentrerad distribution.

| dessa risker ingér att Sleep Cycle kan plockas bort fran
en applikationsbutik eller tvingas godta nya, mindre for-
delaktiga villkor, exempelvis hogre avgifter. Apple App
Store har exempelvis en avgift pa 30 procent for nya
prenumerationer fran Sleep Cycle per dagen fér Pro-
spektet. En okning av avgiften som Apple App Store tar
ut om 10 procent skulle ha paverkat Bolagets rorelse-
resultat med 0,9 miljoner kronor fér perioden 1januari-
31 mars 2021.

Sleep Cycles prenumeranter ar koncentrerade till applika-
tioner distribuerade av Apple App Store, Google Play Store
och Huawei App Gallery, och saledes skulle férlorade kép
pa Apple App Store, Google Play Store och Huawei App
Gallery vasentligt kunna férsamra Sleep Cycles férmaga att
attrahera nya anvandare och behalla nuvarande anvandare,
vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Risker hanforliga till Sleep Cycles varumarke och
renommé

Sleep Cycles varumarke och renommeé &r tva av Bolagets
viktigaste tillgangar. Relationen med dess anvandare och
andra marknadsaktorer ar av stor vikt for Bolagets verk-
samhet. Sleep Cycle verkar inom mHealth- och s6m-
hjalpsmarknaden dar anvandarnas integritet, fortroende
och tilltro ar av yttersta vikt. Ett antal faktorer, inklusive
den manskliga faktorn, anstalldas misskotsel, produktav-
brott, datahantering och kommunikation med anvandare
och andra intressenter (vare sig faktiska eller projicerade)
kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Sleep Cycles
varumarke och renommé.

Vidare hanterar Sleep Cycle betydande mangder anvan-
dardata. Foljer inte Bolaget, eller framstélls det som att
Bolaget inte féljer, aven om uppagifterna ar felaktiga,
lagar och regler fér exempelvis dataskydd och hantering
av person- och halsouppgifter kan detta ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets varumarke och renommé.
Det kan dartill leda till granskningar i media och negativ
publicitet, vilket kan accentuera den negativa paverkan
pa Bolagets varumarke och renommé. Sleep Cycles
varumarke och renommé ar en viktig del av Bolagets for-
maga att attrahera nya anvandare och &r 2020 nddde
Sleep Cycle 454 tusen nya prenumerationer, av vilka

90 procent kom fran icke-betalda kanaler”.

1) Icke-betalda kanaler definieras som kanaler i vilka Sleep Cycle inte betalar fér nya anvandare, till exempel anvandare som upptécker applikationen

genom Apple App Store eller Google Play eller genom andra personer.
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Om Sleep Cycles varumarke och renommé, oavsett
anledning, skulle forsamras kan det ha en vasentlig nega-
tiv paverkan pa dess férméga attrahera nya anvandare
och behalla nuvarande anvandare, vilket i sin tur kan ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stallning.

Risker hanforliga till kade marknadsféringskostnader
och misslyckade marknadsaktiviteter

Karnan i Sleep Cycles marknadsféringsstrategi ar att
utdka prenumerationsbasen genom att investera i for-
varv av nya anvandare via digitala kanaler for prestations-
baserad marknadsféring och genom att 6ka varumarkes-
kannedomen.

Effektiv marknadsféring ar viktig for Sleep Cycles for-
maga att attrahera nya anvandare och 6ka varumarkes-
kiannedomen. Marknadsféringskostnaderna uppgick till
6 miljoner kronor under 2018, 14 miljoner kronor under
2019 och 20 miljoner under 2020. Sleep Cycle har, och
kommer dven i framtiden att ha, kostnader fér marknads-
féring genom en rad olika aktiviteter och kanaler for att
attrahera nya anvandare, 6ka nettoomsattningen och
6ka kdnnedomen om sitt varumarke. Sleep Cycle vager
marknadsféringskostnaderna mot Bolagets 6ver-
gripande tillvaxtstrategi.

Sleep Cycle investerar i marknadsforing for att gora
potentiella anvandare medvetna om Bolaget och dess
produkter och for att mer allmant 6ka medvetenheten
om och skapa en efterfrdgan pd sémnanalys i allmanhet.

Sleep Cycle anvander delvis statistik om nya prenumera-
tioner och SAC for att ha en effektiv marknadsstrategi.
Under februari och mars 2020 uppstod tekniska fel i
systemet som bevakar marknadsforingskostnader och
nya kunder och déarav saknar Bolaget tillforlig statistik for
denna period. Om Bolaget, oavsett anledning, saknar till-
forlitlig statistik och annan nédvandig information for att
kunna genomféra sina marknadsstrategier effektivt skulle
det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
férmaga att attrahera nya anvandare och behélla
nuvarande anvandare, vilket i sin tur kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Marknadsféringskostnaderna har 6kat med &ren, och
samtidigt har marknadsforingen blivit mer komplex. Det
kravs mycket arbete med att skraddarsy budskap for
malgrupper online och for olika marknader. De snabba
férandringarna inom marknadsforing skapar en risk for
att Sleep Cycle inte lyckas dra nytta av Iampliga mark-
nadsféringsmetoder, och 6kar ocksa risken for misslyck-
ade marknadsféringskampanjer. Detta kan komma att
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paverka Bolagets formaga att attrahera nya anvandare,
Sleep Cycles marknadsbudskap och dess omsattning
samt, till féljd av marknadsféringskostnaderna, Koncer-
nens rorelseresultat. | takt med att medielandskapet
intensifieras kan det dessutom bli svarare for Sleep Cycle
att f& den medieuppmarksamhet som behdvs eller éns-
kas for att genomféra Bolagets strategi, vilket i sin tur
kan ha en vasentlig negativ paverkan pé Bolagets verk-
samhet och finansiella stallning.

Risker hanforliga till Bolagets beroende av fortsatt
marknadstillvaxt for somnanalysapplikationer

Sleep Cycle erhéller, och forvantas fortsattningsvis att
erhélla, nastintill samtliga intakter frdn dess sdmnanalys-
applikation. Darmed ar bred acceptans och anvandning
av sdmnanalysapplikationer vasentliga fér Bolagets fram-
tida tillvéxt och fortsatta framgang. Marknaden for
somnanalysapplikationer ar fortfarande under utveckling
och konkurrensdynamiken kan orsaka férandringar i pris-
nivaerna under tiden marknaden mognar och medan
befintliga och nya marknadsaktorer lanserar nya typer av
I6dsningar och olika tillvdgagdngssatt for att mojliggora
fér manniskor och organisationer att beméta deras tek-
nologibehov. Enligt marknadsanalysen fran Strategy& ar
Sleep Cycle en global marknadsledare inom marknaden
fér sdmnanalysapplikationer baserat pa uppskattad
nettoomsattning under 2020. Eftersom Bolaget ar mark-
nadsledande kan Bolaget bidra till att bidra till att mark-
naden vaxer och om Bolaget misslyckas med att bidra till
att vaxa marknaden finns det en risk att marknaden inte
vaxer sdsom Bolaget férutser. Om marknaden for
sémnanalysapplikationer inte vaxer sdsom Bolaget férut-
ser eller om Bolaget misslyckas med att vaxa pa markna-
den eller i takt med marknaden kan Sleep Cycle tvingas
sanka prenumerationsavgiften och vara oféorméget att
férnya befintliga anvandarprenumerationer eller anskaffa
nya anvandarprenumerationer till samma avgift och pa
samma villkor som Sleep Cycle historiskt har kunnat
vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Sleep Cycles resultat och finansiella stallning.

Risker hanforliga till en relativt kort verksamhetshistorik
Bolaget grundades 2009 och Sleep Cycle har foljaktligen
en relativt kort verksamhetshistorik, vilket kan gora det
svart att utvardera verksamheten och framtidsutsikterna.
Som s&dant kan Sleep Cycle komma att stdta pa risker
och svarigheter som ofta upplevs av vaxande bolag inom
snabbt féranderliga branscher. Dessa inkluderar, bland
annat, marknadsacceptans av Bolagets nuvarande och
framtida produkter, Bolagets féormaga att konkurrera
med andra bolag som fér narvarande ar verksamma inom,
eller i framtiden kan komma att intradda pa, marknaden for
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sémnanalys, férmagan att framgangsrikt expandera verk-
samheten internationellt, férmagan att kontrollera kostna-
der, sarskilt forsaljnings- och marknadsféringskostnader
hanforliga till underhall och expansion av verksamheten
och infrastrukturen samt natavbrott eller sékerhetséver-
tradelser och eventuella dvriga relaterade utgifter. Om en
eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet och finansiella stallning.

Risker hanforliga till Sleep Cycles snabba tillvaxt och
organisatoriska forandringar

Sleep Cycles verksamhet har erfarit, erfar, och forvantas
att erfara snabb tillvaxt och organisatoriska férandringar.
Ar 2020 redovisade Sleep Cycle en nettoomsittning om
159 miljoner kronor. Under perioden 2018-2020 dkade
nettoomsattningen med 31 procent per ar i genomsnitt.
Snabb tillvaxt och organisatoriska forandringar staller
betydande krav pa Bolagets ledning och infrastruktur.
Om Bolaget misslyckas med att hantera tillvaxten pa ett
effektivt satt kan Bolaget vara oféormoget att genomféra
affarsplanen, bibehalla hégkvalitativa tjanster eller han-
tera konkurrensutmaningar pa ett adekvat satt. Darut-
dver ar det inte sdkert att Bolagets forvantningar pa till-
vaxt och organisatoriska forandringar forverkligas. |
sadana fall kan Bolaget ha investerat i en férvantad till-
vaxt utan att den férvantade tillvaxten uppstar, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Sleep Cycle har en historik av produktutveckling som
drivs av identifierade behov som inte ar tillgodosedda
bland anvandarna. Bolaget utforskar exempelvis kontinu-
erligt mojligheten att vidareutveckla produkten for att
forbattra anvandarupplevelsen samt for att kunna till-
godose alla med ett intresse for sdmn och tillgang till en
mikrofon och utvarderar som en féljd av detta standigt
nya enheter for att ytterligare férbattra produktens till-
ganglighet. Exempelvis avser Bolaget att vaxa genom att
utdka sin rackvidd genom partnerskap och genom ett
utokat erbjudande mot organisationer. Darutéver avser
Sleep Cycle att expandera sitt produktutbud genom
exempelvis integration av hardvara och ett starkt pro-
duktutbud. Initiativ avsedda att framja tillvaxt kan
komma att medfora kostnader for Bolaget och om initia-
tiven inte resulterar i tillvaxt sdsom Bolaget férutser
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning. Dartill kan
misslyckade tillvaxtinitiativ innebara att Bolagets tillvaxt
blir lagre an forvantat.

Sleep Cycle forutser att en tillvaxt av antalet heltidsan-
stéllda kommer att kravas for att fortsatta forbattra och
bibehalla produktutbudet och stédja den fortsatta
expansionen. Bolagets framgang kommer delvis att bero
pa mojligheten for dess ledande befattningshavare att
hantera tillvaxten pa ett effektivt satt. For att kunna géra
detta méste Sleep Cycle rekrytera, anstélla, lara upp,
leda och integrera ett betydande antal kvalificerade
chefer, teknisk personal och personer inom specialise-
rade positioner i Bolaget, inklusive teknologi, férsaljning
och marknadsféring. Om de nyanstallda underpresterar,
eller om Bolaget misslyckas med att rekrytera, anstalla,
lara upp, leda och integrera dessa nyanstéllda, eller bibe-
halla dessa eller de befintliga anstallda, kan Bolagets
verksamhet skadas. For att hantera forvantad fortsatt till-
vaxt av Sleep Cycles anstallda, verksamhet och geogra-
fiska expansion kommer Sleep Cycle dartill fortsatt
behdva forbattra infrastrukturen for IT-infrastruktur, ope-
rationella-, finansiella- och ledningssystem samt forfaran-
den. Det forvantade ytterligare antalet anstéllda och
kapitalinvesteringar kommer 6ka Bolagets kostnader,
vilket kommer goéra det svarare for Sleep Cycle att han-
tera eventuella framtida intdktsbortfall genom att kort-
siktigt minska pa utgifterna. Om Sleep Cycle misslyckas
med att framgangsrikt hantera tillvaxten kommer
Bolaget vara oférmoget att framgangsrikt genomféra
affarsplanen, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Risker hanforliga till ekonomisk tillvaxt och
marknadsférhallanden

Sleep Cycles tillvaxt och intjaningsférmaga ar beroende
av att Bolaget kan attrahera och behélla sina anvandare
och arligen dka anvandarbasen. Som sddant 4r Bolaget
féremal for risker hanférliga till globala och regionala
ekonomiska férandringar sdval som pandemier i allman-
het, daribland Covid-19-pandemin. Till foljd av Covid-
19-pandemin har stater, myndigheter och andra organi-
sationer infort riktlinjer, rdd, rekommendationer, férbud
och vidtagit andra atgarder i syfte att begransa smitt-
spridningen. S&dana &tgarder inkluderar exempelvis
inférande av nationella utegangsférbud, avradan fran
och begransningar av transporter och resor, nedstang-
ningar av arbetsplatser, skolor och andra institutioner.
Bolagets verksamhet och ekonomi har pdverkats av
Covid-19 genom pandemins direkta och/eller indirekta
makroekonomiska effekter och genom anvandarnas eller
de potentiella anvandarnas férandrade beteende-
monster. Under 2020 minskade exempelvis antalet

1) Aktiv anvandare &r definierad som en anvandare som har registrerat en sémnsession med Sleep Cycle under perioden, som varat i minst 20 minuter
(for att ta hansyn till anvandare som anvander applikationen under kortare tupplurar).
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dagliga aktiva anvandare® under perioder d& atgarder
(nedstangningar) inférdes mot pandemin. Enligt
Bolagets uppfattning foranledde det att farre anvandare
konverterades till betalande anvandare.

Skulle Covid-19-pandemin férvarras eller fortga langre dn
férutsett, eller en annan pandemi pabdrjas eller ndgon
annan handelse med motsvarande effekter intraffa, kan
det bland annat paverka Bolagets intakter. Det ar per
dagen for Prospektet fortfarande svart att dverblicka hur
Covid-19-pandemin kommer utvecklas samt dess lang-
siktiga effekter pa samhallsstrukturer s val som Bolagets
marknad och dess anvandares beteenden. Detta ar var-
fér Covid-19-pandemin kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning genom bland annat fortsatta eller
utokade nedstangningar eller ett forsamrat konjunktur-
|lage. Det finns dven en risk att ett férsamrat konjunktur-
|age paverkar Bolagets anvandares inkopsbeteenden,
Covid-19-pandemin och de globala och regionala ekono-
miska férandringarna till f6ljd av pandemin (och even-
tuella framtida pandemier) skulle ocksa kunna 6ka expo-
neringen for andra riskfaktorer som identifieras och
beskrivs i detta avsnitt. Detta kan i sin tur ha en vasentlig
negativ inverkan p& Koncernens resultat, verksamhet
och finansiella stallning.

OPERATIONELLA RISKER

Risker hanforliga till teknologi

Sleep Cycle ar en marknadsledande applikation for
sémnanalys, vars malsattning ar att hjalpa manniskor att
sova battre och bidra till battre halsa globalt. Det faktum
att Sleep Cycles verksamhet ar kopplad till en applika-
tion exponerar Sleep Cycle for risker hanforliga till tekno-
logi daribland att applikationen inte ar tillganglig, sa kall-
lad upptid (eng. uptime). Om Sleep Cycles applikation
av nagon anledning ar otillganglig fér anvandare, skulle
anvandarna kunna krava att Sleep Cycle aterbetalar pre-
numeranters avgifter, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets intakter. Om Bolagets
applikation av ndgon anledning &r otillganglig fér anvan-
dare, kan det dven ha en vasentlig negativ paverkan pa
Sleep Cycles renommé och varumérke, fér vidare infor-
mation om risker hanforliga till Sleep Cycles varumarke
och renommé, se avsnitt " Strategiska risker - Risker
hanférliga till Sleep Cycles varuméarke och renommé”.

Vidare kan Sleep Cycles applikation bli otillganglig for
anvandare om intrdng sker i Sleep Cycles dataskydd.
Intrdng i Sleep Cycles dataskydd kan ske genom attacker
fran tredje parter genom virus, skadlig kod, ransomware
och/eller natfiske (eng. phishing). Eventuella intrang i
Sleep Cycles dataskydd kan ske med eller utan Sleep
Cycles vetskap och darutdver kan intrdng ocksa ske i

RISKFAKTORER

Bolagets fysiska lokaler. Sleep Cycle hanterar omfattande
mangder anvandardata och per 31 mars 2021 hade Sleep
Cycle 2,1 miljoner aktiva anvandare i mdnaden. P4 senare
tid har det férekommit ransomware med sofistikerad
teknologi som hindrar féretag fran att fa tillgang till dess
data och Bolaget ar som sadant féremal for risker hanfor-
liga till sddan ransomware. Eventuella intrdng i Bolagets
dataskydd eller lokalerna dar Bolaget verkar kan orsaka
bland annat datalackage till tredje parter, med eller utan
Bolagets vetskap. Ett datalackage kan ha en vasentlig
negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet och resultat,
och dartill kan ett datalackage ocksa ha en vasentlig
negativ paverkan pa Sleep Cycles renommé och varu-
marke, for vidare information om risker hanforliga till
Sleep Cycles varumarke och renommeé, se avsnitt " - Ris-
ker hanférliga till Sleep Cycles varumérke och renommé"”.

Dessutom har Bolaget genom att lagra data saval lokalt
pa anvandarnas enheter som i Google Cloud delvis éver-
I&tit at tredje part att hantera anvandarnas uppgifter pa
ett sdkert satt. Darigenom kan Bolaget sakna kontroll
over hur en potentiell attack mot tredje part hanteras,
och detta kan pdverka Bolagets férmaga att agera
snabbt och effektivt om intrdng sker i Bolagets data-
skydd. Skulle ndgon av ovan risker materialiseras skulle
dessa kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets resultat och verksamhet.

Risker hanforliga till Bolagets formaga att rekrytera och
behélla ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner

Sleep Cycles verksamhet och framtida framgang &r bero-
ende av Bolagets formaga att rekrytera och behélla
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.

Det rader hard konkurrens om hogkvalificerad personal
med relevant kunskap och kompetens inom flera av de
omraden dar Sleep Cycle verkar. Om Sleep Cycle miss-
lyckas med att attrahera och behalla kvalificerade
ledande befattningshavare, nyckelpersoner eller andra
kompetenta medarbetare till godtagbara villkor, finns
det en risk for att Bolaget inte kan utveckla sina produk-
ter eller andra omrdden. Detta skulle kunna ha en vasent-
lig negativ paverkan pa Sleep Cycles tillvaxtmal, fram-
tidsutsikter och resultat.

Sleep Cycle ar ocksd beroende av vissa nyckelpersoner
for att kunna genomféra centrala processer som ar kans-
liga for storningar. Om en eller flera ledande befattnings-
havare, nyckelpersoner eller andra anstallda som ar bety-
delsefulla for centrala processer skulle lamna Bolaget
eller minska sitt engagemang i Koncernen finns det en
risk for att dessa processer stors och att Bolagets verk-
samhet och affarssituation paverkas negativt.
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For att kunna rekrytera och behalla anstallda méaste
Bolaget ha en val fungerande och attraktiv féretags-
kultur. Sleep Cycle planerar att utveckla flera omrédden av
Bolaget och kommer darfor att rekrytera ny personal.
Det finns en risk for att nyrekryteringar i storre skala
paverkar och férandrar féretagskulturen. En férsamrad
féretagskultur kan fa ledande befattningshavare, nyckel-
personer eller andra betydelsefulla anstallda att ga dver
till konkurrenter eller minska sitt engagemang i Koncer-
nen. Detta kan fa en negativ inverkan pa Bolagets kultur,
varumarke och finansiella resultat.

Risker hanforliga till sekretessavtal med anstallda och
andra som inte pa ett tillrackligt satt kan hindra
offentliggorande av foretagshemligheter och annan
konfidentiell information

Sleep Cycle har dgnat betydande resurser pa att
utveckla Bolagets teknologi, verksamhet och affarspla-
ner. For att skydda Bolagets féretagshemligheter och
konfidentiell information, forlitar sig Bolaget till bety-
dande del p4 sekretessavtal med dess anstallda, licens-
givare, fristdende entreprendrer, rddgivare och kunder.
Dessa avtal kan visa sig vara otillrackliga for att forhindra
offentliggdrande av konfidentiell information, inklusive
féretagshemligheter, och kan komma visa sig otillrack-
ligaihandelse av ett otillatet offentliggdérande av konfi-
dentiell information. Dartill kan tredje parter pa egen
hand upptacka foretagshemligheter och konfidentiell
information, och i sddana fall skulle Sleep Cycle inte
kunna gora gallande skydd for féretagshemligheter mot
sddana parter. Om Bolagets anstallda och andra som
Bolaget har mellanhavanden med anvander immateriella
rattigheter, som ags av andra, i dess verksamhet for Bola-
get kan tvister uppsta vad géller exempelvis upphovsratt
till know-how och uppfinningar som uppstar som ett
resultat av arbetet. Lagar som hanfor sig till skydd for
féretagshemligheter pé vissa marknader dar Sleep Cycle
ar verksamt kan ge lite eller inget skydd av Bolagets fore-
tagshemligheter. Bristen pa skydd for foretagshemlighe-
ter kan goéra det enklare for konkurrenter att konkurrera
med Bolagets produkt genom att kopiera funktionalite-
ten. Dessutom kan eventuella férandringar i, eller oforut-
sedda tolkningar av, lagar for skydd av féretagshemlig-
heter och andra immateriella rattigheter i nagot land i
vilket Sleep Cycle ar verksamt paverka dess forméga att
verkstalla Bolagets skydd for foretagshemligheter och
immateriella rattigheter. Dyra och tidskravande tvister
kan vara nédvandiga for att verkstélla och bestamma
omfattningen av Bolagets dganderatter, och misslyck-
ande att bibehalla skydd for féretagshemligheter kan ha
en negativ paverkan pa Sleep Cycles konkurrenskraftiga
verksamhetsstallning.
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Risker hanforliga till anvandningen av 6ppen kallkod
Vissa av funktionerna i Bolagets sémnanalysapplikation
anvander 6ppen killkod. Oppen kallkod ar vanligtvis
licenserad av dess upphovsman eller andra tredje parter
under licenser for 6ppen kallkod. Anvandning av 6ppen
kallkod kan darmed innebara att Bolaget atar sig att folja
sarskilda bestammelser och krav. Detta inkluderar, men
ar inte begransat till, att Bolaget kostnadsfritt erbjuder
sina tjanster som innehaller den 6ppna kallkoden, att
Bolaget tillhandahéller den éppna killkoden fér modifie-
ring och att Sleep Cycle licensierar sddana modifieringar
eller andringar under villkoren i enlighet med den
aktuella licensen for den 6ppna kallkoden. Om en
utvecklare av 6ppen kallkod eller annan tredje part som
distribuerar sddan 6ppen kéllkod skulle géra gallande att
Bolaget inte uppfyllt villkoren for en eller flera av dessa
licenser, skulle Sleep Cycle behdva &dra sig betydande
rattsliga kostnader for att férsvara sig mot sddana ankla-
gelser och skulle kunna bli féremal fér betydande skador
som foljer av férsaljningen av Bolagets produkt vilken
innehaller den 6ppna kallkoden och behdva uppfylla tidi-
gare namnda villkor, vilket skulle stéra distributionen av
produkten. Bolaget kan vidare bli tvunget att sluta
anvanda den 6ppna kallkoden vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Om den som tillhandahéller den 6ppna killkoden utveck-
lar en forbattrad version av den 6ppna kallkoden kan
anvandningen av den nya versionen vara foremal for res-
triktioner eller betalningsvillkor vilket medfor att det
finns en risk att Bolaget inte kommer kunna anvdanda den
forbattrade nya versionen. Det finns dessutom en risk att
den som tillhandahaller den 6ppna kallkoden, eller den
oppna kallkoden i sig sjalvt, forvarvas av en tredje part,
till exempel en konkurrent till Bolaget. Om den som till-
handahéller den 6ppna killkoden, eller den dppna kall-
koden i sig sjalvt, forvarvas skulle férvarvaren, med for-
behall for tillampliga villkor i relevanta avtal, kunna géra
Bolagets anvandning av kallkoden féremal for kostnader,
férhindra Bolaget fran att anvanda kallkoden eller férhin-
dra Bolaget frén att fa tillgéng till férbattrade versioner
av den 6ppna kallkoden. Sddana atgarder skulle ocksa,
med férbehall for tillampliga anvandarvillkor, kunna vid-
tas av den nuvarande innehavaren av den 6ppna kall-
koden utan nagot férvarv. Om en eller flera av dessa
risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasent-
lig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finan-
siella stalllning samt Bolagets varumarke och renommé.



Finansiella risker

Sleep Cycle dr exponerat mot indirekta valutarisker
genom att prenumerationspriset ar i lokal valuta

Sleep Cycles applikation distribueras primart genom
Apple App Store och Google Play Store. Bolaget satter
prenumerationspriset i respektive land i lokal valuta.
Apple och Google hanterar férsaljningen i samtliga
valutor varefter de omvandlar prenumerationsavgifterna
frdn utlandsk valuta till SEK. Bolaget ar pa detta vis indi-
rekta exponerat mot utlandsk valuta men den direkta
valutarisken ar begransad till 30 eller 45 dagar efter att
den faktiska férsaljningen agt rum och utbetalning frén
platformsagare skett i SEK.

Under rakenskapsaret 2020 kom 40 procent av netto-
omsattningen fran anvandare som betalade prenumera-
tionsavgiften i USD, 14 procent i EUR, 10 procent i JPY och
8 procent i GBP. Under 2020 paverkade valutaeffekter
nettoomsattningen positivt med motsvarande 2 procent
av nettoomsattningen 2020, och under 2020 skulle en
valutakursférandring pa 5 procent mellan USD och SEK
ha paverkat nettoresultatet med cirka 3 miljoner kronor.
Om en eller flera av ovanstaende risker skulle materialise-
ras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan
Bolagets resultat och finansiella stallning.

RISKER HANFORLIGA TILL FRAMTIDA KAPITALBEHOV
Per 31 december 2020 uppgick Koncernens summa eget
kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare till

0,2 miljoner kronor och per 31 mars 2021 uppgick summa
eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieadgare till
4,6 miljoner kronor. Den totala kapitaliseringen i moder-
bolaget ar delvis driven av det faktum att Bolaget har
boérjat redovisa i enlighet med IFRS och de historiska siff-
rorna har omvandlats enligt IFRS. Vid en negativ finansiell
utveckling for Bolaget finns en risk att Bolagets egna
kapital forbrukas. Under 2020 uppgick kassaflédet fran
den |I6pande verksamheten till 46,1 miljoner kronor och
likvida medel till 53,1 samt i anslutning till Erbjudandet,
férutsatt att Erbjudandet fulltecknas, férvantas Bolaget
att erhalla en emissionslikvid om 73,2 miljoner kronor
efter transaktionskostnader for hela Erbjudandet.

Skulle Bolagets kapital i framtiden vara lagt eller skulle
Bolagets kassaflode vara otillrackligt kan Bolaget behdva
ytterligare finansiering. S&dan framtida finansiering kan
komma fran aktiedgarna, eller tredje part genom offent-
liga eller privata finansieringsalternativ. Dessutom kan
marknadsférhallanden, den allménna tillgangligheten pa
krediter, Bolagets kreditbetyg samt osakerhet och/eller
stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna paverka
mojligheten och tillgangligheten till finansiering nega-
tivt. Det finns ddrmed en risk for att nytt kapital inte kan
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anskaffas nar det behdvs, att nytt kapital inte kan anskaf-
fas pa for Bolaget acceptabla villkor, att nytt kapital
endast kan anskaffas med samre villkor an vad som galler
for finansiellt starkare bolag, eller att anskaffat kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlig-
het med Bolagets utvecklingsplaner och malsattningar
eller att Bolaget inte kan anskaffa kapital alls. Detta skulle
kunna leda till att Bolagets marknadsposition férsamras i
férhallande till Bolagets konkurrenter och att vissa finan-
sieringsalternativ innebar en utspadning for aktiedgarna,
innebarande att varje aktiedgares procent av Bolaget
minskar. Om en eller flera av dessa risker skulle materiali-
seras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Legala och regulatoriska risker

Sleep Cycle kan tvingas betala boter eller
sanktionsavgifter om person- och halsouppgifter anvands
eller behandlas felaktigt

Sleep Cycle behandlar och lagrar en stor mangd person-
och halsouppagifter elektroniskt, bland annat uppgifter
om anvandare och anstallda, och vidarebefordrar daven
person- och halsouppgifter till tredje part, sdsom analys-
plattformar och datalagringssenheter.

Sleep Cycle ar skyldigt att folja tillampliga lagar och reg-
ler for dataskydd och personuppgiftsbehandling i de
jurisdiktioner dar Bolaget verkar, exempelvis Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den
27 april 2016 om skydd for fysiska personer med av-
seende pa behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sddana uppgifter ("GDPR"). Bristande efter-
levnad av GDPR skulle kunna skada Bolagets renommé
och resultera i en sanktionsavgift om hogst 20 miljoner
EUR eller 4 procent av Bolagets globala &rsomsattning,
beroende pa vilket belopp som ar hdgst. Vid ndgot min-
dre allvarliga dvertradelser kan sanktionsavgiften uppga
till hégst 10 miljoner EUR eller 2 procent av Bolagets
globala drsomsattning. Det finns en risk for att de atgar-
der som Sleep Cycle vidtar for att folja bestammelserna i
GDPR, exempelvis anonymisering och aggregering av
insamlade data innan de anvands for statistiska eller
marknadsforingsrelaterade andamal, visar sig otillrack-
liga. Foljaktligen finns det en risk att Sleep Cycle behand-
lar uppgifter felaktigt. Detta kan resultera i sanktionsav-
gifter, skadestandskrav fran enskilda samt férelagganden
fran tillsynsmyndigheter, vilket kan fa en vasentlig nega-
tiv paverkan pa Bolagets finansiella stallning och
renommeé.

Den 16 juli 2020 meddelade EU-domstolen sin domi
det sa kallade Schrems lI-fallet. EU-domstolen déomde
att Privacy Shield-avtalet mellan EU och USAinte langre
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var giltigt, utan démde att de s3 kallade modellavtals-
klausulerna kan vara olagliga under vissa omstandighe-
ter. Som s&dant har Schrems Il-domen skapat betydande
osakerhet om dverféring av personuppgifter och skulle
Sleep Cycles tolkning av domen vara felaktig, kan Sleep
Cycle bryta mot tillampliga personuppagiftslagar och dar-
med bland annat omfattas av sanktionsavgifter.

Bolaget utvarderar behandlingen av person- och hélso-
uppagifter kontinuerligt och Bolaget har tillsammans med
extern juridisk expertis under 2021 utrett huruvida upp-
gifterna som Bolaget behandlar utgor halsouppagifter.
Slutsatsen av utredningen ar att Bolaget i dvervagande
del behandlar personuppgifter som inte utgor halsoupp-
gifter, till exempel e-postadresser, kon, fédelsear och lik-
nande. Utredningen visar dock dven att vissa personupp-
gifter som behandlas av Bolaget kan anses utgora hélso-
uppgifter och i kombination kan anses utgora uppgifter
om den berdrda personens hélsa. Till féljd av den ovan
namnda utredningen har Bolaget tillsammans med
externt juridiskt ombud upprattat en atgardslista med
atgarder som behdver vidtas for att Bolagets behandling
av uppagifter om halsa ska kunna genomforas i enlighet
med GDPR. Dessa atgarder innefattar bland annat néd-
vandiga uppdateringar av Bolagets integritetspolicy,
inhdmtande av anvandares samtycke till behandling av
halsouppagifter och att anvdndarna gérs uppmarksamma
pa andringarna i integritetspolicyn och att deras sam-
tycken framgent kommer att kravas for atkomst till vissa
tjanster i Sleep Cycle-applikationen som kraver behand-
ling av uppgifter om anvandarnas halsa. For det fall att
det visar sig att Bolagets historiska eller framtida hante-
ring av person- och halsouppagifter har varit, eller ar, ofér-
enlig med GDPR s kan Bolaget dldggas att betala en
sanktionsavgift om hogst 20 miljoner EUR eller 4 procent
av Bolagets globala &rsomsattning, beroende pa vilket
belopp som &dr hdgst. Vid ndgot mindre allvarliga dver-
tradelser kan sanktionsavgiften uppga till hégst 10 miljo-
ner EUR eller 2 procent av Bolagets globala arsomsatt-
ning. En sddan sanktionsavgift skulle dels kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning, dels kunna negativt paverka Bolagets
renommeé. For mer information om risker relaterade till
Bolagets renommeé, se " Strategiska risker - Risker hanfér-
liga till Sleep Cycles varumérke och renommé".

Dessutom kan Sleep Cycles renommé komma att skadas
om tredje part, sdsom analysplattformar, som mottar
uppagifter fran Sleep Cycle inte férmar att efterleva GDPR
eller andra tillampliga lagar, regler eller férdrag om data-
skydd. Tredje parts agerande kan saledes paverka

Sleep Cycle negativt och leda till att Bolagets anvandare
minskar sitt engagemang i produkten, vilket i sin tur kan
paverka intdkterna negativt.
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Sleep Cycle kan bli foremal for rattsprocesser till foljd av
bristande regelefterlevnad

Sleep Cycle ar en global aktér och kan bara bedriva en
framgangsrik verksamhet om Bolaget lyckas distribuera
sin produkt till anvidndarna. Detta forutsatter att Sleep
Cycle féljer ett antal lagar och regler fér exempelvis
dataskydd, marknadsforing och immateriella rattigheter.
Bolagets verksamhet regleras framst av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551) och GDPR, men aven av till-
lampliga lokala lagar och regler i de jurisdiktioner dar
Bolaget verkar. Om regeringar dndrar nationella lagar
och regler, eller om nya lagar och regler inférs, kan
Sleep Cycle drabbas av merkostnader for att sdkerstalla
sin efterlevnad. Vidare kan omklassificering av Sleep
Cycles produkter i en jurisdiktion dar Bolaget bedriver
verksamhet resultera i att Bolaget tvingas andra sina pro-
dukter for att kunna n3 alla anvandare i jurisdiktionen.

Sleep Cycle kan fran tid till annan bli involverat i rattsliga
férfaranden i olika jurisdiktioner. Det finns en risk for att
Sleep Cycle fran tid till annan involveras i tvistemal och
myndighetsforfaranden inom ramen for sin |0pande verk-
samhet. Bolaget har inte varit part i ndgra myndighets-
férfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive arenden som annu inte har beslutats eller
saddant som Bolaget kanner till kan uppstd) under de tolv
senaste manaderna, som har haft, eller skulle kunna 4, en
vasentlig effekt p& Bolagets finansiella stallning och
|dnsamhet.

Det finns dven en risk for att Sleep Cycle blir féremal for
rattsliga forfaranden fran tillsynsmyndigheters sida, till
foljd av klagomal fran motparter eller tredje part eller pa
grund av rutinutredningar. Det ar svart att forutse utfallet
av tvister, rattsliga forfaranden och andra ansprak. Om
pagaende eller framtida processer eller férfaranden
skulle fa ett ogynnsamt utfall fér Sleep Cycle kan Bola-
gets finansiella stallning och resultat komma att paverkas
negativt. Aven om en tvist eller ett annat rattsligt for-
farande utfaller till Sleep Cycles férdel &r sddana férfaran-
den resurskravande och férknippade med extra kostna-
der for férsvar och andra &tgarder.

Risker hanforliga till immateriella rattigheter

Sleep Cycle har per dagen for Prospektet tva patent och
dvriga immateriella rattigheter vilka Bolaget utnyttjar
som en del av dess verksamhet, och det finns en risk att
tredje parter gor intrdng i Bolagets immateriella rattighe-
ter, daribland patent. Ett sddant intrdng av en tredje part
skulle kunna ske bdde medvetet och omedvetet. Skulle
en tredje part géra intrdng i Bolagets immateriella rattig-
heter, kan Bolaget behdva verkstilla sina rattigheter, och
det finns en risk att sddan verkstéllighet ar tidskravande
och kostsam. Det finns aven en risk att Bolagets nuva-



rande skydd av dess immateriella rattigheter ar otillrack-
ligt, och att Bolaget darmed kan ha svarigheter att for-
svara dess immateriella rattigheter av den anledningen.
Om Bolaget verkstéller sina rattigheter kan det vidare fin-
nas en risk att Bolagets bedémning ar inkorrekt och att
Bolaget i ett sddant fall kan tvingas betala bland annat
legala kostnader.

Till exempel ar varken bolagsnamnet Sleep Cycle eller
logotyperna som Bolaget aktivt anvander varumarkes-
skyddade utanfér USA. En varumarkesregistrering med-
for i princip en ratt att forhindra andra fran att anvanda
det registrerade varumarket i verksamheter inom det
relevanta omradet, sdsom Sverige eller EU. | allmanhet
innebar en brist pd varumarkesskydd i férhallande till
bolagsnamnet och andra namn eller logotyper som Bola-
get anvander en begransning av Bolagets mojligheter att
motsatta sig en tredje parts tillampning eller anviandning
av identiska eller liknande marken. Det 6kar aven risken
foér att Bolaget, genom att anvanda de oregistrerade
varumarkena, gor intrdng pa tredje parters rattigheter
eftersom Bolaget inte har sakrat en ensamratt. Om
nagon av ovanstdende risker skulle materialiseras kan
det ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets varu-
marke och renommé samt verksamhet och intakter.

Vidare finns det en risk att Bolaget gor intrang, eller att
ett obefogat eller befogat krav riktas mot Bolaget for
intrdng pa andra parters immateriella rattigheter, inklu-
sive intrdng i patent, vilket kan medféra att Bolaget blir
féremal for krav, tvister och andra rattsliga forfaranden.
Sadana krav, tvister och andra rattsliga férfaranden kan
vara komplexa, och det kan vara svart att forutse
utgangen av sddana krav, tvister och andra rattsliga for-
faranden. Krav, tvister och andra rattsliga forfaranden
kan dven vara tidskravande och forknippade med kostna-
der, vilket skapar en risk fér en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet. Dessutom finns det en risk att en
konkurrent till Bolaget riktar ett obefogat krav att
Bolaget gor intrdng pa immateriella rattigheter, vilket
skulle tvinga Bolaget att férsvara sig. Darutéver kan Bola-
get vid en negativ utgang av ett sddant krav, tvist eller
annat rattsligt forfarande bland annat tvingas betala
skadestand till den andra parten och deras rattegéngs-
kostnader. Som ett resultat av intrdnget kan dessutom
Bolaget tvingas forandra sin verksamhet om intrdnget ar
en del av Bolagets verksamhet.

Om eventuella krav, tvister och andra rattsliga férfaran-
den skulle vackas mot Bolaget och resulterade i en bety-
dande rattsligt bindande forpliktelse, kan stamningsan-
sokan resultera i ekonomisk forlust for Bolaget eller
orsaka betydande skada pa Bolagets varumarke eller
renommeé. Anklagelser om missbruk, oavsett om de ar
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valgrundade eller inte, kan vidare skada Bolagets varu-
marke och renommé, vilket kan skada Bolaget.

Sleep Cycle ar foremal for skatterisker

Sleep Cycles skattehantering ar baserad pa tolkningar av
gallande skattelagstiftning och andra skatteforeskrifter
samt stallningstaganden fran Skatteverket. Bolaget kan
fran tid till annan bli foremal fér skatterevisioner och
granskningar. Det finns en risk att skatterevisioner eller
granskningar resulterar i att tillkommande skatter paférs
eller att gjorda avdrag nekas, exempelvis med hansyn till
implementering av incitamentsprogram, genomférda
omorganisationer, anlitade konsulter och indirekt skatt
pa forsaljning till vissa lander utanfoér EU.

Om Sleep Cycles tolkning av skattelagstiftning och andra
skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar felaktig, om
en eller flera myndigheter med framgang gér negativa
skattejusteringar avseende Bolaget eller om géllande
lagar, avtal, foreskrifter eller tolkningar av dessa eller den
administrativa praxisen i foérhallande till dessa férandras,
inklusive andringar med retroaktiv verkan, kan Bolagets
tidigare och nuvarande hantering av skattefrdgor ifraga-
sattas. Om skattemyndigheter med framgang goér gal-
lande s&dana ansprak kan detta leda till en dkad skatte-
kostnad, inklusive skattetilligg och ranta, och fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat.

Risker hanforliga till vardepapperen

En aktiv, likvid och fungerande marknad for Sleep Cycles
aktier kanske inte utvecklas, aktiekursen kan bli volatil
och potentiella investerare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital

Fore Erbjudandet har aktierna inte kunnat handlas pa en
offentlig marknad. Det finns en risk fér att en aktiv och
likvid marknad inte utvecklas eller, om den utvecklas, att
den inte bestar efter Erbjudandet. Erbjudandepriset har
faststallts till 70 kronor per aktie av Sleep Cycles styrelse
och Huvudagarna i samrdd med SEB och Carnegie, base-
rat pa de diskussioner som féregétt de dtaganden som
gjorts av Cornerstoneinvesterarna (se nedan), kontakter
med vissa andra institutionella investerare, radande
marknadsférhallanden samt en jamférelse med mark-
nadspriset for andra jamforbara borsnoterade bolag.
Detta pris speglar inte nddvandigtvis det pris som inves-
terare pa marknaden ar villiga att kdpa och sélja aktierna
for efter Erbjudandet. Till exempel kan priset under efter-
féljande handel efter notering komma att avvika fran
Erbjudandepriset. Priset kan vara beroende av faktorer
s& som att Bolaget inte nar upp till analytikers resultatfor-
vantningar eller att Bolaget inte uppnar sina finansiella
och operativa mal. Vidare kommer, efter Erbjudandets
fullfsljande och under antagandet Overtilldelningsoptio-
nen utnyttjas fullt ut, 71,2 procent av Bolagets aktier att
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vara féremal for lock up. For ytterligare information om
risker relaterade till lock up, se riskfaktor "- Befintliga
aktiedgares forsaljning av aktier kan leda till att aktiekur-
sen sjunker". Ovanstdende faktorer kan ha en negativ
paverkan pa aktiernas likviditet och kan resultera i lag
handelsvolym. Likviditeten p& vardepapperna kan nega-
tivt paverka den kurs till vilken en investerare i Bolagets
aktier kan avyttra aktierna nar investeraren avser att
genomfora en forsaljning inom ett kortare tidsspann,
vilket skulle kunna paverka investerares maojlighet att
salja vidare aktien till Erbjudandepriset eller hdgre. Detta
utgodr en betydande risk for enskilda investerare.

Befintliga aktiedgares forsaljning av aktier kan fa
aktiekursen att sjunka

Marknadspriset pa Sleep Cycles aktier kan sjunka om det
sker en betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt
om aktierna saljs av dess styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller stora aktiedgare eller om ett
storre antal aktier siljs p& annat satt.

Huvudagarna och Bolagets styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har dtagit sig att med vissa
undantag under en viss tid inte sélja sina aktier eller gora
andra transaktioner med likartad effekt utan skriftligt for-
handsmedgivande fran Managers. Efter att lock up-
perioderna I6pt ut far de aktiedgare som omfattats av
den fritt salja sina aktier i Sleep Cycle. Forsaljning av
stora mangder av Bolagets aktier i marknaden av de
aktiedgare som omfattas av lock up eller ndgon av
Bolagets andra aktiedgare, eller uppfattning om att en
sadan forsaljning kommer att ske, skulle kunna fa
marknadspriset pa Bolagets aktie att sjunka, vilket utgor
en betydande risk for investerare.

Huvudagarna kommer aven fortsattningsvis att ha
betydande inflytande 6ver Sleep Cycle efter Erbjudandet
och kan forsena eller forhindra forandringar i kontrollen
over Bolaget

Om Erbjudandet fulltecknas och dvertilldelningsoptio-
nen utnyttjas fullt ut, kommer Huvudagarna att 4ga totalt
cirka 71,2 procent av Bolagets aktier efter Erbjudandet.
Det ar saledes sannolikt att Huvudagarna tillsammans
dven fortsattningsvis kommer att ha betydande infly-
tande dver utgadngen i de drenden som hanskjuts till
Sleep Cycles aktiedgare for godkannande, inklusive val
av styrelseledaméter och eventuella samgéenden, kon-
solideringar eller forsaljningar av samtliga, eller nastan
samtliga, av Sleep Cycles tillgadngar. Dessutom kan
Huvudagarna komma att ha betydande inflytande 6ver
Bolagets verksamhet och dess ledande
befattningshavare.
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Huvud&garnas intressen kan avvika vasentligt fran eller
konkurrera med Sleep Cycles eller andra aktiedgares
intressen, och Huvudagarna kan komma att gemensamt
eller individuellt, s& som tillampligt, utdva sitt inflytande
dver Sleep Cycle pé ett satt som inte ligger i dvriga
aktiedgares intresse. Exempelvis kan en konflikt uppsta
mellan Huvudagarnas intressen & ena sidan och Bolagets
eller dess dvriga aktiedgares intressen & andra sidan nar
det géller vinstutdelningsbeslut. Sddana konflikter kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat, verk-
samhet och finansiella stallning.

Sleep Cycles mojlighet att Iamna utdelning beror pa
Bolagets framtida intdkter, finansiella stallning,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for
investeringar samt andra faktorer

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Bolaget och med sddant belopp att det fram-
star som forsvarligt med hansyn till de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
eget kapital och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i dvrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare
paverkas Bolagets méjligheter att lamna utdelning i
framtiden av Koncernens framtida resultat, finansiella
stallning, kassafléden, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Det finns dven en risk att Bolagets aktiedgare
inte kommer att besluta om utdelning i framtiden.

Bolagets styrelse avser att anvanda kassaflodet som
genereras av verksamheten for fortsatta tillvaxtinveste-
ringar. Styrelsen ska varje ar utvardera mojligheten till en
utdelning, med beaktande av verksamhetens utveckling
samt dess rorelseresultat och finansiella stallning. Detta
innebar en risk for investerare och kan paverka Bolagets
férmaga att attrahera investerare vars investeringsbeslut
sarskilt baseras pa majligheten till terkommande utdel-
ningar. Om ingen utdelning lamnas innebar det dven att
aktiedgarnas avkastning enbart dr baserad pa Bolagets
akties kursutveckling.

Valutafluktuationer kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa vardet av aktieinnehav eller lamnade utdelningar

Sleep Cycles aktier kommer endast att noteras i SEK, och
eventuella utdelningar kommer att betalas i SEK. Det
innebar att aktiedgare utanfér Sverige kan fa en negativ
effekt pa vardet av innehav och utdelningar nar dessa
omvandlas till andra valutor om den svenska kronan
minskar i varde mot den aktuella valutan. Det finns en risk
for att den svenska kronan forsvagas eller inte utvecklas
enligt aktiedgarnas férvantningar och att aktiedgare i
framtiden upplever negativa effekter pa sina aktieinne-
hav i Sleep Cycle eller pd Bolagets utdelningar.



Aktiedgare i USA och andra lander utanfor Sverige kanske
inte kan delta i eventuella framtida kontantemissioner

Erbjudandet riktar sig saval till allmanheten i Sverige som
till institutionella investerare i Sverige och utlandet. Efter
Erbjudandet kommer Bolaget darfér sannolikt att ha ett
antal aktiedgare i lander utanfér Sverige. Dessa aktiea-
gare kan vara exponerade for ytterligare risker. Om Bola-
get emitterar nya aktier vid en kontantemission har aktie-
dgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander kan dock vara
féremal for begransningar som férhindrar dem frén att
delta i foretradesemissioner, eller s kan deras delta-
gande forsvaras eller begransas pa annat satt. Exempelvis
kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utéva foretra-
desratt om aktierna och teckningsratterna inte ar regist-
rerade enligt Securities Act och om inget undantag frén
registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan
paverkas pa motsvarande satt om teckningsratterna eller
de nya aktierna inte ar registrerade eller godkanda av
behdriga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Sleep Cycle
ar inte skyldigt att ans6ka om registrering enligt Securi-
ties Act eller om motsvarande godkdnnanden enligt lag-
stiftningen i ndgon annan jurisdiktion utanfor Sverige
med avseende pa teckningsratter och aktier. Att géra
detta i framtiden kan visa sig vara svargenomférbart och
kostsamt. | den utstrackning som aktiedgare i jurisdiktio-
ner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att
teckna nya aktier i eventuella foretradesemissioner kan
deras dgarandel komma att spadas ut eller minska.

RISKFAKTORER

Atagandena frn Cornerstoneinvesterarna ar inte
sakerstillda och kan darmed komma att inte infrias

Handelsbanken Fonder Aktiebolag, Skandia Fonder AB
och E. ®hman J:or AB ("Cornerstoneinvesterarna”) har
atagit sig att férvarva aktier i Erbjudandet for motsva-
rande sammanlagt omkring 150 miljoner kronor. Corner-
stoneinvesterarna kommer sammanlagt att inneha cirka
11 procent av antalet aktier och roster i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande. Cornerstoneinvesterarnas
dtaganden ar emellertid inte sdkerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att Cornerstone-
investerarnas ataganden, helt eller delvis, inte kommer
att kunna infrias. Cornerstoneinvesterarnas ataganden ar
vidare férenade med vissa villkor avseende bland annat
att en viss spridning av Bolagets aktier uppnas i samband
med Erbjudandet samt att Erbjudandet genomférs inom
en viss tid. For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls
finns det en risk for att Cornerstoneinvesterarna inte
uppfyller sina ataganden, vilket skulle kunna f& en
negativ inverkan pa Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till forvarv av aktier i
Sleep Cycle

Bolaget och Huvudagarna har beslutat att genomfora en agarspridning for att framja Sleep Cycles tillvaxt och fort-
satta utveckling. Darfér har Sleep Cycles styrelse ansékt om notering av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm.

Den 17 maj 2021 beslét Nasdaq Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdag
Stockholm. Nasdaqg Stockholm kommer att godkdnna en ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm under férutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en saddan anso-
kan och att spridningskravet for dess aktier ar uppfyllt. Berdknad forsta dag for handel ar den 8 juni 2021.

Investerare erbjuds harmed att, i enlighet med villkoren i Prospektet, forvarva 4 870 171 aktier i Sleep Cycle, varav
Bolaget erbjuder 1428 571 nyemitterade aktier och Huvudagarna erbjuder 3 441 600 befintliga aktier (exkluderat
potentiella aktier som erbjuds i enlighet med Overtilldelningsoptionen).

Erbjudandepriset har faststallts till 70 kronor per aktie av Sleep Cycles styrelse och Huvudagarna i samrdd med SEB
och Carnegie, baserat pa de diskussioner som foregatt de &taganden som gjorts av Cornerstoneinvesterarna (se
nedan), kontakter med vissa andra institutionella investerare, ridande marknadsférhallanden samt en jamforelse
med marknadspriset fér andra jamforbara bérsnoterade bolag. Handelsbanken Fonder Aktiebolag, Skandia Fonder
AB och E. Ohman J:or AB har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet for motsvarande sammanlagt omkring
150 miljoner kronor. Cornerstoneinvesterarna kommer sammanlagt att inneha cirka 11 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget efter Erbjudandets genomforande. Darutover har samtliga styrelseledaméter uttryckt en avsikt att
teckna aktier i Erbjudandet.

Extra bolagsstamma avser den 7 juni 2021 besluta om en nyemission av hogst 1428 571 aktier vilken férvantas
inbringa en bruttolikvid om cirka 100 miljoner kronor fore transaktionskostnader &t Sleep Cycle. Under antagande
att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital (efter Erbjudandet) att uppga till cirka 539 682,5 kronor
férdelat pa 19 428 571 aktier, av vilka de nyemitterade aktierna i Erbjudandet motsvarar cirka 7,4 procent.

Huvudagarna erbjuder 3 441 600 befintliga aktier vilket motsvarar cirka 70,7 procent av aktierna i Erbjudandet.

Huvudagarna kommer att utfarda en option till Managers, vilken kan utnyttjas helt eller delvis av Managers, under
30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm, att férvarva ytterligare 730 525 befint-
liga aktier av Huvudagarna vilket motsvarar 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet, for
att ticka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

Forutsatt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet 5 600 696 aktier, vilket motsvarar cirka
28,8 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgaér till cirka 341 miljoner kronor under antagande om full anslutning. Om Over-
tilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, uppgar det totala vardet av Erbjudandet till cirka 392 miljoner kronor.
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INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SLEEP CYCLE

Handelsbanken Fonder Aktiebolag, Skandia Fonder AB och E. Ohman J:or AB har 3tagit sig att, direkt eller indirekt,
férvarva aktier i Erbjudandet till Erbjudandepriset motsvarande de belopp respektive procentsatser av Erbjudandet

som anges nedan:

* Handelsbanken Fonder Aktiebolag: 60 miljoner kronor, 17,6 procent;
+ Skandia Fonder AB: 50 miljoner kronor, 14,7 procent; och

+ E. Ohman J:or AB: 40 miljoner kronor, 11,7 procent.

Var och en av Cornerstoneinvesterarnas ataganden ar bland annat villkorade av att (i) noteringen av Bolagets aktier
pa Nasdaq Stockholm sker senast den 9 juli 2021 och (ii) sddan Cornerstoneinvesterare tilldelas aktier i Erbjudandet
motsvarande dess dtagande.

Goteborg, 28 maj 2021
Sleep Cycle AB (publ)

Huvudigarna
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Bakgrund och motiv

Sleep Cycle 4r en marknadsledande applikation fér sémnanalys, vars malsattning ar att hjdlpa manniskor att sova battre
och bidra till battre halsa globalt. Med hjalp av patenterad Al-baserad ljudteknik analyserar Sleep Cycle anvandarnas
sémn och tillhandhaller personliga insikter baserade pa Bolagets sdmndatabas. Sleep Cycle grundades 2009 och har
sitt huvudkontor i Goteborg.

Under 2009 lanserade Sleep Cycle en smart vackarklocka som en mobilapplikation for att hjalpa anvandarna att vakna
battre. Sedan starten har Bolaget fortsatt att utveckla och forbattra produkterbjudandet genom insamling av sémndata
och utékad funktionalitet for att férbattra anvandarupplevelsen. Under 2015 lanserade Sleep Cycle varldens forsta ljud-
baserade applikation fér sémnanalys och férandrade affairsmodellen frdn ett engangskdp av mobilapplikationen till en
prenumerationsbaserad intdktsmodell. Under de senaste aren har Sleep Cycle utvecklat applikationen genom att lagga
till en omfattande uppsattning verktyg, sdsom sémnhjalpmedel och sémninsikter fér att ge anvandare majligheten att
sova béttre. Per 31 mars 2021 tillhandahaller Sleep Cycle sin prenumerationstjanst i mer dn 150 lander och pé 13 sprak
samt hade 820 tusen betalande prenumeranter. Vidare har Sleep Cycle haft en stark finansiell tillvaxt och 6kat netto-
omsattningen frdn 93 miljoner kronor under 2018 till 163 miljoner kronor per tolvmanadersperioden som avslutades den
31 mars 2021, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt ("CAGR") om 28 procent.

Styrelsen och Sleep Cycles ledande befattningshavare anser, tillsammans med Huvudagarna, att Noteringen av
Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt steg for att starka Sleep Cycles globala varumarke och 6ka trovardigheten hos
potentiella samarbetspartners for att s6ka tillvaxtmaojligheter och ligga i framkant inom applikationer for sémnanalys.
Noteringen kommer att stérka Bolagets fortsatta tillvaxt och ge Sleep Cycle tillgdng till kapitalmarknaderna samt en
diversifierad bas av svenska och internationella investerare. Bolaget anser vidare att en notering kommer att starka
Sleep Cycles profil och tillata Bolaget att attrahera, behélla och investera i talangfulla medarbetare fér att uppfylla
Sleep Cycles langsiktiga uppdrag. Av dessa anledningar har styrelsen ansékt om notering pa Nasdaq Stockholm.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Bolaget kommer att genomfdra en nyemission i samband med Erbjudandet. Nyemissionen férvantas tillfora Sleep Cycle
en likvid om cirka 100 miljoner kronor fére avdrag av transaktionskostnader for hela Erbjudandet, vilka uppskattas till
cirka 26,8 miljoner kronor” och betalas av Bolaget. Sleep Cycle har en historik av tillvaxt och har sedan starten kontinu-
erligt utvecklat sdmnapplikationen samt utékat produktutbudet. Sleep Cycle har en ambition att 6ka tillvaxttakten fram-
dver och utforskar flera strategiska initiativ, s& som att 6ka férvarv av prenumeranter, dka rackvidden genom partner-
skap, bredda erbjudandet till foretag samt att utoka produktutbudet ytterligare for att 6ka anvandarvardet. Bolaget
avser att anvanda emissionslikviden frdn Erbjudandet dver tid for att stodja utvalda nya strategiska initiativ.

| 6vrigt hanvisas till redogérelsen i féreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér Sleep Cycle med anled-
ning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband dadrmed
ldmnade Erbjudandet.

Styrelsen fér Sleep Cycle &r ansvarig fér innehéllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom &verensstammer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats.
Goteborg, 28 maj 2021
Sleep Cycle AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen for Sleep Cycle AB (publ) &r ensamt ansvarigt fér innehéllet i detta Prospekt i enlighet med vad som framgér
héri. Huvudagarna bekréftar dock bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med vad som framgar av "Villkor
och anvisningar”.

Huvudidgarna

1) Av 26,8 miljoner kronor beraknas 21,8 miljoner pdverka resultatrakningen. 8,7 miljoner kronor ar inkluderade i Bolagets redovsining fram till den
31 mars 2021.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 4 870 171 aktier, varav 1428 571 ar

nyemitterade aktier och 3 441600 &r befintliga aktier.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

* Erbjudandet till allmanheten i Sverige”

* Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige
ochiutlandet?

Overtilldelningsoption

For att ticka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet
kommer Huvudagarna att utfarda en option till Joint
Global Coordinators att férvarva upp till ytterligare

730 525 aktier, motsvarande maximalt 15 procent av det
totala antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptio-
nen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en period om
30 dagar fran den foérsta dagen fér handel i Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm. For ytterligare information
om Overtilldelningsoptionen, se "Legala frégor och kom-
pletterande information - Avtal om placering av aktier”.

Fordelning av aktier

Fordelningen av aktier mellan respektive del av Erbju-
dandet baseras pa efterfrdgan. Férdelningen kommer att
faststallas av Bolagets styrelse och Huvudagarna i sam-
radd med Joint Global Coordinators.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststéllts till 70 kronor per aktie av
Sleep Cycles styrelse och Huvudagarna i samrdd med SEB
och Carnegie, baserat pé de diskussioner som féregatt de
&taganden som gjorts av Cornerstoneinvesterarna (se
nedan), kontakter med vissa andra institutionella investe-
rare, rddande marknadsférhallanden samt en jamférelse
med marknadspriset fér andra jamférbara borsnoterade
bolag. Courtage utgar inte.

Anmalan

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN | SVERIGE
Anmalan fran allmanheten om férvary av aktier ska ske
under perioden 31 maj - 7 juni 2021® och avse lagst 100
aktier och hogst 14 000 aktier” i jamna poster om 50 aktier.

Bolagets styrelse och Huvudagarna férbehaller sig ratten
att forkorta eller forlanga anmalningstiden. Meddelande om
sadan eventuell forkortning eller férlangning lamnas genom
pressmeddelande. Endast en anmaélan per investerare far
goras. Om flera anmalningar gors forbehalles ratten att
endast beakta den forst mottagna. Anmalan ar bindande.

ANMALAN VIA SEB

Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos SEB méste
ha en vardepappersdepa eller ett investeringssparkonto
("ISK") hos SEB. Personer som inte har en vardepappers-
depa eller ISK hos SEB maste 6ppna sadant konto eller
sadan depa fére anmalan om forvarv av aktier. Observera
att det kan ta viss tid att ppna vardepappersdepa eller
ISK. Vid férvarv av aktier som ska registreras pa ett ISK
méste betalning alltid ske med medel som finns tillgdng-
liga pa ISK.

Saldot pa den vardepappersdepa eller ISK hos SEB som
anges ska, for perioden som borjar kl. 15:01 den 7 juni 2021
till och med kl. 23:59 den 10 juni 2021, motsvara lagst det
belopp som anmalan avser baserat pa Erbjudandepriset.
Detta innebar att innehavaren forbinder sig till att halla
beloppet tillgangligt pa angiven vardepappersdepa eller
ISK under den ndmnda perioden och att innehavaren ar
medveten om att ingen tilldelning av aktier kan komma att
ske om beloppet ar otillrackligt under denna period.
Observera att beloppet inte kan disponeras under den
angivna perioden. Sa snart som majligt efter att tilldelning
har gt rum kommer medlen att vara fritt tillgangliga for
de som inte erhéller tilldelning. Medel som inte ar tillgang-
liga kommer att medféra ratt till ranta under den angivna
perioden i enlighet med villkoren fér den vardepappers-
depa eller ISK som anges i anmalan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anméalan om
férvarv ske via SEB:s internetbank med hjalp av Digipass,
BankID eller Mobilt BankID (ndrmare anvisningar finns pa
SEB:s webbplats, www.seb.se). Anmalan genom SEBs
Internetbank ska ha inkommit till SEB senast kl. 15:00 den
7 juni 2021.

1) Erbjudandet till allmanheten i Sverige bestér av ett erbjudande att férvarva hogst 14 000 aktier.
2) "Institutionella investerare" omfattar privatpersoner och juridiska personer som ansdker om att férvarva fler an 14 000 aktier.
3) Om ansdkningsperioden férkortas eller forlangs kan meddelandet om utfallet av Erbjudandet, forsta dag for handel samt datum fér tilldelning och

betalning komma att justeras i enlighet med detta.

4) Den som Onskar forvarva fler an 14 000 aktier ska kontakta Managers i enlighet med vad som anges i "-Erbjudandet till institutionella investerare"

nedan.
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ANMALAN VIA NORDNET

Kunder som har vardepappersdepad eller ISK hos Nordnet
kan anmala sig for forvarv av aktier via Nordnets internet-
tjanst frdn den 31 maj 2021 till och med kl. 15:00 den 7 juni
2021. For att inte forlora sin ratt till eventuell tilldelning
ska depékontokunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida
medel pa depa eller ISK under perioden fran kl. 15:01 den
7 juni 2021 till och med kl. 23:59 den 10 juni 2021. Mer
information om ansdkningsprocessen genom Nordnet
finns p& Nordnet.se.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Anmalningsperioden for institutionella investerare i
Sverige och i utlandet dger rum under perioden 31 maj -
7 juni 2021. Anmalningar fran institutionella investerare i
Sverige och fran utlandet ska ske till SEB (i enlighet med
sarskilda instruktioner). Bolaget och de Saljande Aktie-
dgarna, i samradd med SEB och Carnegie, forbehaller sig
ratten att férkorta eller férlanga anmalningsperioden i
erbjudandet till institutionella investerare. Sddan even-
tuell férkortning eller forlangning kommer att offentlig-
goras av Bolaget genom ett pressmeddelande.

ANSTALLDA INOM BOLAGET
Anstéllda inom Bolaget som dnskar forvarva aktier i
Erbjudandet ska folja sarskilda instruktioner fran Bolaget.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/
EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument ("MiFID II") behover alla investerare en global
identifieringskod for att kunna genomféra vardepappers-
transaktioner sedan 2018. Dessa krav medfor att samtliga
juridiska personer behdver anséka om registrering av en
LEI-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska personer
behdver ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt Person-
ligt ID eller National Client Identifier), for att kunna
teckna aktier i Erbjudandet. Observera att det &r aktie-
tecknarens juridiska status som avgdr om det kravs en
LEl-kod eller ett NPID-nummer som behdvs samt att
Managers kan vara férhindrade att genomféra
transaktionen at personen i frdga om ingen LEI-kod eller
NPID-nummer (s&som tillampligt) tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver en LEI-kod kan vanda sig till
nagon av de leverantdrer som finns p& marknaden.
Instruktioner gallande det globala LEI-systemet &terfinns
pa www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-
lei-issuing-organizations. For fysiska personer som
enbart har svenskt medborgarskap bestar NPID-numret
av "SE" foljt av personens personnummer. Om personen
i frdga har flera eller ndgot annat an svenskt medborgar-
skap kan NPID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

De som avser att anmala intresse for teckning av aktier
inom ramen for Erbjudandet uppmanas att ansdka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta
reda p3 sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast da
denna information maste anges i anmalan.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudan-
det fattas av Bolagets styrelse och Huvudagarna i sam-
rad med Joint Global Coordinators, dar malet ar att
uppna en god institutionell 4garbas och en bred sprid-
ning av aktierna bland allmanheten for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel med aktierna p& Nasdaq
Stockholm. Tilldelningen ar inte beroende av ndr anma-
lan Iamnas under anmalningsperioden. Vissa narstdende
parter till Bolaget och Huvudagarna, inklusive vissa sty-
relseledaméter och anstéllda i Bolaget och vissa andra
narstdende parter, samt kunder till Managers kan komma
att beaktas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan ske
aven till anstéllda hos Managers, dock utan att dessa
prioriteras. | sddana fall sker tilldelning i enlighet med
Svenska Fondhandlareféreningens och Finansinspektio-
nens foreskrifter.

TILLDELNING TILL ALLMANHETEN | SVERIGE

I handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma ske genom ett
slumpvist urval. Tilldelning till de personer som erhaller
aktier inom ramen for Erbjudandet kommer i forsta hand att
ske s3 att ett visst antal aktier tilldelas per anmalan. Utéver
detta sker tilldelning med en viss, likvardig del av det dver-
skjutande antalet aktier som anmalan avser och kommer
endast att ske i jamna poster om 50 aktier.

TILLDELNING TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for erbjudandet
till institutionella investerare i Sverige och utomlands ska,
som namnts ovan, goras i syfte att uppna en god och stark
institutionell 4garbas. Tilldelning till institutioner som
lamnar intresseanmalning sker helt diskretionart.

Cornerstoneinvesterarna, vilka har &tagit sig att férvarva
aktier inom ramen for Erbjudandet, kommer dock att ges
foretradesratt i relation till dvriga investerare upp till det
totala antalet aktier i Erbjudandet som de har atagit sig
att forvarva.

ANSTALLDA INOM BOLAGET

Tilldelning till anstallda i Bolaget kommer att avse aktier
till ett varde av hogst 30 000 kronor per anstalld. Har-
utover kan vissa ledande befattningshavare och styrelse-
ledamoter i Bolaget tilldelas aktier till ett hogre varde.
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Information om tilldelning och
betalning

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN | SVERIGE
Tilldelning forvantas ske omkring den 8 juni 2021. Snarast
darefter kommer avrakningsnotor att skickas till dem som
har erhéllit tilldelning inom ramen fér Erbjudandet. De
som inte tilldelats aktier far inget meddelande.

Besked om tilldelning forvantas bli tillgangligt omkring
kl. 09.00 den 8 juni 2021 vid respektive banks
internettjanster.

Likvid for tilldelade aktier kommer att dras fran angiven
vardepappersdepa eller ISK den 10 juni 2021. Om tillrack-
liga medel inte finns pa angiven vardepappersdep3 eller
ISK pé likviddagen, 10 juni 2021, eller om full betalning
inte erlaggs i ratt tid, kan tilldelade aktier dverlatas och
saljas till nAgon annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan
dverlatelse understiga Erbjudandepriset kan den som ini-
tialt erholl tilldelning av aktier i Erbjudandet f& svara for
mellanskillnaden.

For ISK hos SEB och Nordnet galler foljande: Om anmalan
resulterar i tilldelning kommer SEB respektive Nordnet att
férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet for vidare-
forsaljning till ISK-innehavaren for Erbjudandepriset.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Institutionella investerare berédknas erhalla information om
tilldelning omkring den 8 juni 2021 sarskild ordning, var-
efter avrakningsnotor skickas ut. Full betalning for tillde-
lade aktier ska erldggas kontant senast den 10 juni 2021
enlighet med instruktionerna pé avrakningsnotan. Notera
att om full betalning inte sker i ratt tid kan de tilldelade
aktierna komma att éverlatas till ndgon annan. Skulle pri-
set vid sddan Sverldtelse understiga Erbjudandepriset kan
den som initialt erhdll tilldelning av aktier i Erbjudandet fa
svara fér mellanskillnaden.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV
TILLDELADE AKTIER

Registrering av tilldelade aktier hos Euroclear Sweden
beridknas, for saval institutionella investerare som for all-
manheten i Sverige, ske omkring den 10 juni 2021, varefter
Euroclear Sweden skickar ut en VP-avi som anger det antal
aktier som har registrerats pd mottagarens konto. Aktie-
dgare vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer att med-
delas i enlighet respektive forvaltares rutiner.

Notering pa Nasdaq Stockholm

Styrelsen for Sleep Cycle avser att ans6ka om notering av
Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm. Nasdaq Stockholms
bolagskommitté beslutade den 17 maj 2021 att Bolaget
uppfyller géllande noteringskrav pa Nasdaq Stockholm.
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Nasdaqg Stockholm kommer att godkanna en ansdkan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stock-
holm under forutsattning att sedvanliga villkor uppfylls,
daribland att Bolaget inkommer med en sddan ansékan
och att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfylit
senast den forsta dagen for handel i Bolagets aktier.
Handeln beraknas pabdrjas den 8 juni 2021.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan SEB genomfdra transak-
tioner i syfte att stabilisera uppratthalla eller pa andra satt
stodja marknadspriset for Bolagets aktier, under en
period om upp till 30 dagar fran det att handel med
Bolagets aktier inleds pa Nasdaq Stockholm. For ytter-
ligare information om stabilisering, se "Legala fragor och
kompletterande information - Stabilisering".

Offentliggorande av utfallet i
Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentlig-
goras genom ett pressmeddelande som kommer att
finnas tillgdngligt pa Sleep Cycles webbplats
(www.sleepcycle.com) omkring den 8 juni 2021.

Ratt till utdelning

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning forsta
gangen péa den avstamningsdag fér utdelning som infaller
narmast efter att aktierna har noterats. Beslut om vinstut-
delning foreslas av styrelsen och fattas av bolagsstam-
man. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear
Sweden eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehay, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for slutforande av Erbjudandet
Erbjudandet ar villkorat av att Placeringsavtalet ingas mel-
lan Bolaget, Huvudagarna och Managers, att vissa villkor i
Placeringsavtalet uppfylls och att avtalet inte sdgs upp.
Managers ataganden att enligt Placeringsavtalet férmedla
kopare till, eller for det fall sddant férmedlande misslyckas
sjalva kopa, aktierna ar bland annat villkorat av att vissa
force majeure-handelser inte intraffar, att det inte sker
nagon vasentligt negativ férandring i Bolagets verksam-
het samt att vissa andra sedvanliga villkor uppfylls. Joint
Global Coordinators kan sdga upp Placeringsavtalet fram
till 10 juni 2021, om exempelvis ndgon vasentlig negativ
handelse skulle intraffa eller om ndgot annat villkor i Pla-
ceringsavtalet inte uppfylls, varvid Erbjudandet skulle
avbrytas och varken leverans eller betalning av aktier
kommer att ske i enlighet med Erbjudandet. Detta inne-
bar att handeln i Bolagets aktier kommer att vara villkorad
under de tva forsta handelsdagarna. For ytterligare infor-
mation, se "Legala frigor och kompletterande informa-
tion - Avtal om placering av aktier".



Ovrig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Att SEB och Carnegie ar Managers innebar inte i sig att res-
pektive bank betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("Investeraren”) som kund hos banken. Investeraren
betraktas som kund avseende Erbjudandet av respektive
bank endast om banken har Iamnat r&d till Investeraren om
Erbjudandet eller annars har kontaktat Investeraren indivi-
duellt angdende Erbjudandet eller om Investeraren har
anmalt sig genom respektive banks kontor eller internet-
bank. Foljden av att respektive bank inte betraktar Investe-
raren som kund for Erbjudandet ar att reglerna géllande
skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden inte kommer tillampas pé investeringen. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering
eller passandebeddmning ar tillampliga pé investeringen.
Investeraren ar darmed ensamt ansvarig for att ha tillracklig
erfarenhet och kunskap for att forst riskerna som ar foren-
ade med investeringen.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med hanvisning till produktstyrningskraven i: (a) MiFID I,
(b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direk-
tiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av
MIFID II, och (c) kapitel 8 paragraf13 och 14 i den svenska
vardepapperslagen samt kapitel 5 paragraf 5 i Finansin-
spektionens regler gallande investeringstjanster och
-aktiviteter, FFFS 2017:2, (tillsammans "Produktstyrnings-
kraven i MiFID II"), och utan ersattningsansvar for skador
som kan &vila en "producent” i enlighet med Produktstyr-
ningskraven i MiFID Il, har aktierna i Bolaget varit féremal
fér en process for produktgodkdnnande, dar malmarkna-
derna for aktierna i Bolaget ar (i) icke-professionella kun-
der och (i) investerare som uppfyller kraven pa en profes-
sionell kund och en godtagbar motpart, var fér sig en
"Malmarknad" i enlighet med MiFID II.

Med anledning endast av produktstyrningskraven i forord-
ning (EU) nr 600/2014 sdsom den ingar i nationell ratt enligt
European Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MiFIR"), och
utan ersattningsansvar pa skadestandsrattslig, avtalsratts-
lig eller annan grund som annars kan avila en "producent”
(enligt UK MiFIR), har aktierna i Erbjudandet varit féremal
for en process for produktgodkannande av Joint Global
Coordinators, varigenom det har faststallts att aktierna (i)
ar kompatibla med en malmarknad som utgérs av icke-pro-
fessionella kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel 2 i
férordning (EU) nr 2017/565 sasom den ingar i nationell ratt
enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtag-
bara motparter enligt definitionen i FCA Handbook
Conduct of Business Sourcebook och professionella kun-
der i UK MiFIR; och (ii) kan distribueras genom samtliga
kanaler som ar tillatna enligt UK MiFIR. Part som sedermera

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

erbjuder, saljer eller rekommenderar aktier i Erbjudandet
(en "distributor") ska beakta malmarknadsbedémningen.
En distributdr som ar féremal fér FCA Handbook Conduct
of Business Sourcebook ar dock skyldig att genomféra sin
egen beddmning av malmarknaderna for aktierna i Erbju-
dandet (genom att antingen anvanda eller forfina ovan
namnda malmarknadsbeddmning) och bestamma lampliga
distributionskanaler.

Oaktat malmarknadsbeddmningen ska distributérerna
notera att: vardet pd aktierna i Bolaget kan komma att
minska och det ar inte garanterat att en investerare kom-
mer att aterfd hela eller delar av det investerade kapitalet;
aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt eller ett
kapitalskydd; och en investering i Bolagets aktier ar bara
lamplig for en investerare som inte behdver en garanterad
intakt eller kapitalskydd och som (antingen enbart eller
ihop med en lamplig finansiell eller annan rddgivare) ar
férmaogen att utvardera fordelarna och riskerna med en
sddan investering och som har tillrackliga ekonomiska
medel for att kunna bara sddana forluster som kan uppstd
darav. Malmarknadsbeddémningen paverkar inte kraven i
négra avtalsmassiga, juridiska eller regulatoriska forsalj-
ningsrestriktioner i samband med Erbjudandet. Malmark-
nadsbeddmningen &r att inte att anses som (a) en lamp-
lighetsbedémning i enlighet med MIFID Il eller UK MiFIR
eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller
grupp investerare att investera i, inforskaffa eller vidta
ndgra atgarder avseende aktier i Bolaget. Varje enskild
distributdr ansvarar fér sin egen Malmarknadsbeddmning
avseende aktier i Bolaget och for att faststalla lampliga
distributionskanaler.

INFORMATION OM HANTERING AV
PERSONUPPGIFTER

De som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att Iamna
personuppgifter till Managers eller Nordnet. Person-
uppgifter som lamnas till Managers eller Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den man som kravs for att till-
handahélla tjanster och administrera kundarrangemang.
Personuppgifter som har erhéllits fran andra kallor an kun-
den kan komma att behandlas. Personuppgifter kan ocksa
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer
med vilka Managers eller Nordnet samarbetar. Information
rérande behandlingen av personuppgifter [amnas av
Managers eller Nordnets kontor, som ocksa tar emot
begaran om rattelser av personuppagifter. Adressuppagifter
kan komma att inhdmtas frdn Managers eller Nordnet
genom en automatisk process som tillhandahalls av Euro-
clear Sweden.
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Marknadsoversikt

Uppgifterna i detta Prospekt avseende marknadsstorlek, marknadstillvaxt och Sleep
Cycles marknadsposition i forhallande till sina konkurrenter utgor Sleep Cycles samlade
beddmning, som bygger pa saval intern som extern information. Sleep Cycle har erhallit
viss marknads- och konkurrensinformation ur en kopt marknadsanalys fran Strategy&
("marknadsanalysen fran Strategy&"). Marknadsanalysen fran Strategy& har samman-
stallts pa Bolagets begaran mot betalning, och ar enligt Bolagets uppfattning tillforlitlig.
Under arbetet med marknadsanalysen som slutfordes mars 2021 fick Strategy& tillgang till
Bolagets interna information. Strategy& genomforde en bred konsumentundersokning i
Sverige, USA och Japan med fler an 26 000 respondenter som underlag for marknads- och
konkurrensanalysen ("marknadsstudien fran Strategy&"). Bolaget anser att den informa-
tion om marknaden och konkurrenssituationen som presenteras i detta Prospekt ar tillfor-
litlig och korrekt. Det bor noteras att det underliggande arbetet for marknadsanalysen
fran Strategy& genomfoérdes under november och december 2020 och att antaganden
eller marknadsbedomningar kan ha forandrats sedan dess. Vidare uttrycker Sleep Cycle
asikter och antaganden rérande marknaden och Bolagets konkurrensposition. Dessa asik-
ter och antaganden har inte verifierats av tredje part, och tredje part skulle darfor kunna
ha en annan uppfattning. Informationen som redovisas i detta avsnitt kan inbegripa
uppskattningar av framtida marknadsutveckling och andra framatblickande uttalanden.
Uppskattningar och framatblickande uttalanden utgdr ingen garanti for framtida utfall,
och faktiska handelser och omstandigheter kan komma att skilja sig vasentligt fran
nuvarande forvantningar.

Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part haringa
sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.
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MARKNADSOVERSIKT

Introduktion till Sleep Cycles marknad

Sleep Cycle ar en marknadsledande® applikation for somn-
analys, vars malsattning ar att hjalpa manniskor att sova
battre och bidra till battre halsa globalt. Med hjalp av
patenterad Al-baserad ljudteknik analyserar Sleep Cycle
anvandarnas sémn och tillhandahéller personliga insikter
baserade pa Bolagets sémndatabas.

Sleep Cycle &r verksamt inom marknaden fér sémn-
analysapplikationer som inkluderar applikationer som
erbjuder bland annat sémnanalys, smart vackarklocka
samt snarkanalys. Marknaden for smnanalysapplikationer
utesluter applikationer som ar beroende av wearables-
enheter?. Enligt marknadsanalysen fran Strategy& ar
Sleep Cycle en global marknadsledare inom marknaden
fér sémnanalysapplikationer baserat pa uppskattad
nettoomsattning under 2020.

Marknaden for somnanalysapplikationer befinner sig
mellan de bredare marknaderna fér mobil halsa
("mHealth") och sémnhjalpmedel (se Figur 1). Den
globala mHealth-marknaden definieras som marknaden
fér mobila vardldsningar, som bland annat innefattar
mobila enheter som anvands inom sjukvarden samt
insamling av data och analys. Den globala marknaden for
somnhjalpmedel inkluderar produkter och tjanster som
amnar att forbattra sémnkvaliteten. Marknaden for somn-
hjalpmedel innefattar utrustning och inredning for battre
sovmiljé, medicinsk behandling som tillhandahalls inom
professionell sjukvard och rutinmodifierande enheter
som forbattrar sémnen. Marknaden fér sémnanalysappli-
kationer ar ett undersegment av de storre marknads-
nischerna fér mHealth-applikationer och
rutinmodifiering.

FIGUR 1: MARKNADEN FOR SOMNANALYS | FORHALLANDE TILL DE GLOBALA MARKNADERNA FOR

MHEALTH OCH SOMNHJALPMEDEL"

MHEALTH SRS SOMNHJALP
APPLIKATIONER
S MDSEK, 19% CAGR
TIANSTER ANSLUTNA MEDICINSKA MHEALTH-APPAR RUTINMODIFIERING MEDICINSK ANSLUTNA MEDICINSKA
ENHETER BEHANDLINNG ENHETER
(t.ex. konsultation (t.ex. blodtryck, (t.ex. motion, kost, (t.ex. rddgivare, (t.ex. (t.ex. inredning,
pa distans) blodsocker och diabeteshanterin sémnanalysappar sémnhjalpslésningar, ljud- ljus- och
sémnapné) m.m.) med hardvara) diagnostik) temperaturkontroll)

Angransande marknader = seeccceceencieneee

Kalla: Bolagsinformation och marknadsanalysen frén Strategyé&.

Angransande marknader

1) Marknadernas uppskattade varde r 2020. Forvantad tillvaxt for perioden 2020-'25E. Marknaden for sémnanalysapplikationer inkluderar applikationer med inriktning pa
sémnanalys och applikationer som hjalper anvandare att somna lattare som &terfinns i Sleep Cycles adresserbara marknad.

1) Sleep Cycle ar enligt marknadsanalysen fran Strategy& den ledande sémnanalysapplikationen i varlden baserat pa Sleep Cycles nettoomsattning i for-

hallande till den totala marknaden 2020.

2) Wearables-enheter eller kroppsnara enheter, definieras som datorbaserad teknik inbyggd i barbara produkter sdsom klader och accessoarer vilka bars

pa kroppen.
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Sleep Cycles marknad

Sleep Cycles adresserbara marknad bestar av konsumen-
ter varlden 6ver som ar villiga att betala for en sémn-
analysapplikation och har enligt Strategy& ett uppskattat
marknadsvarde pé cirka 4,9 miljarder kronor vid utgédngen
av 2020. Sleep Cycles adresserbara marknad férvantas
vaxa med cirka 19 procent per ar under perioden 2020-
'25E, drivet framst av 6kad penetration inom segmentet
betalande anvandare samt ett okat intresse for att for-
battra halsa och somn. Marknadsvardet av nuvarande
anvandare som betalar for en sémnanalysapplikation
uppskattas till 0,3 miljarder kronor vid utgangen av 2020.

Strukturella marknadstrender

Tillvaxten av marknaden for somnanalysapplikationer
drivs av fyra strukturella trender:

(1) Okat intresse for halsa och valbefinnande bland
konsumenter;

(2) S6mn som grunden for halsa och valbefinnande;

(3) Konsumenter efterfradgar battre kontroll dver sin halsa;
samt

(4) Okad penetration av prenumerationsbaserad teknik.

MARKNADSOVERSIKT

FIGUR 2: UTVECKLING AV SLEEP CYCLES
ADRESSERBARA MARKNAD

Miljarder kronor, 2020-'25E

2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 202SE

Kélla: Marknadsanalys frén Strategy&

FIGUR 3: STRUKTURELLA TRENDER SOM PAVERKAR MARKNADEN FOR SOMNANALYSAPPLIKATIONER

Prognostiserad genomsnittlig tillvaxttakt per ar (2020-'25E)

(1] (2]
~2X ~2X
TILLVAXT INOM HALSA TILLVAXT INOM
OCH VALBEFINNANDE SOMNHJALP JAMFORT MED
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OKAT INTRESSE FOR HALSA SOMN SOM GRUNDEN FOR
OCH VALBEFINNANDE HALSA OCH
BLAND KONSUMENTER DRIVER VALBEFINNANDE DRIVER

MEDVETENHET BETALNINGSVILJIA

Kélla: Marknadsanalys fran Strategy&, SensorTower
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1. OKAT INTRESSE FOR HALSA OCH
VALBEFINNANDE BLAND KONSUMENTER

Konsumenters fokus pa halsa och valbefinnande har dkat.

Enligt marknadsstudien fran Strategy& uppger 83 pro-
cent av alla konsumenter i USA, 80 procent i Sverige och
76 procent i Japan att deras hélsa ochvilbefinnande ar
viktig for dem. Medan halsoutvecklingen fokuserar pa
férebyggande och reaktiv vard, som ar direkt relaterad
till sjukdomar, s& ar halsotrenden bredare, och fokuserar
pé allméant valbefinnande samt en halsosam livsstil. En
halsosam livsstil uppfattas alltmer som en social status-
symbol. Som f6ljd av denna trend férvantas marknaden
fér halsa och valbefinnande att vaxa dubbelt s& snabbt
som global BNP under perioden 2020-'25E, enligt mark-
nadsanalysen fran Strategy&.
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FIGUR 4: KONSUMENTERNAS SYN PA HALSA
OCH VALBEFINNANDE

Svar pa pastdendet "att vara frisk och mé bra ar valdigt
viktigt for mig", procentandel av konsumenter i USA,
Sverige och Japan. 20207

83%

USA Sverige Japan

Kalla: Marknadsstudie frén Strategy&

1) Totalt antal respondenter: 22 658. 5-gradig skala (1 = Instammer inte alls -
5 = Instammer helt). Anvandare som angav 4-5 for pastdendet kategoriserades
som "Intresserade av halsa och valbefinnande".



2. SOMN SOM GRUNDEN FOR HALSA OCH
VALBEFINNANDE

Somn anses alltmer som inte bara en viktig del av god
halsa och vilbefinnande utan dven som grunden fér god
halsa och valbefinnande. De senaste decennierna har till
exempel antalet amerikaner som inte sover tillrackligt
6kat drastiskt, vilket resulterat i fler somnrelaterade sjuk-
domar och en 6kad kostnad fér samhallet. Som féljd av
detta har intresset for sémn och dess paverkan pa men-
tal och fysisk halsa vuxit, nAgot som pavisats i en 6kning
av utgifter relaterade till férsamrad somn.

Mellan aren 1942 och 2019 dkade antalet amerikaner som
inte fick de rekommenderade 7 timmarna av sdmn med
2,5 ganger, fran 16 procent till 40 procent. Enligt USA:s
centrala myndighet fér kontroll och férebyggande av
sjukdomar ("CDC"), lider en av tre amerikaner av sémn-
brist vilket medfért att CDC beddmt sémnstérningar
som en folkhalsoepidemi. Sémnbrist har langsiktiga
implikationer pa hilsan: patienter som lider av sémnbrist
har dubbelt sa stor risk att drabbas av hjartsjukdomar®
och vuxna som sover 5 timmar I&per 2,5 ganger s stor
risk att utveckla diabetes jamfort med de som sover

7-8 timmar. Sémnbrist ar ocksa kopplat till psykiska sjuk-
domar, dér cirka halften av sémnldsa patienter blir diag-
nostiserade med psykiska problem.? Sjukdomar relaterat
till sémnbrist medfor en genomsnittlig ekonomisk forlust
om cirka 2 procent av BNP.Y

MARKNADSOVERSIKT

Konsumenternas medvetenhet har 6kat kring bade
halsoriskerna forknippade med otillracklig sémn, samt
de fysiska och kognitiva férdelarna med tillracklig somn.
Likasa har konsumenters betalningsvilja dkat for produk-
ter och tjanster som férbattrar sémnen, samt de produk-
ter som syftar till att motverka bland annat stress samt
férbattra humor och valmaende. Konsumenter har borjat
betrakta sdmn som ett satt att hoja sin fysiska och psy-
kiska prestationsférmaga och lagger darfor alltmer tid
och engagemang pé sina sdmnvanor. Med sdmnens
utveckling som bas for ett hadlsosamt liv, och som grund
fér god livskvalitet, har behovet och anvandandet av
sdmnrelaterade produkter och tjanster dkat. Som en
foljd av denna trend forvantas den totala marknaden for
sdmnrelaterade produkter och tjanster viaxa dubbelt s&
snabbt som den globala BNP:n under perioden
2020-'25E, enligt marknadsanalysen fran Strategy&.

Enligt marknadsanalysen fran Strategy& férvantas mark-
naden for sémnrelaterade produkter och tjanster att folja
samma utveckling som marknaderna for kost under 1950-
talet och traning under 1970-talet. | borjan 1950-talet
dkade intresset for kost nar konsumenter insdg den signi-
fikanta paverkan som kost har pa valmaende, halsa och
prestationsférmaga. Under 1970-talet 6kade intresset for
traning, nar konsumenter boérjade séka efter metoder for
att forbattra bade den fysiska och psykiska prestations-
férmagan. | bdda fallen vaxte den globala marknaden for
relaterade produkter och tjanster, sésom gymmedlem-
skap och kosttillskott.

FIGUR 5: SOMN SOM GRUND FOR HALSA OCH VALMAENDE

Kost...

for att ma bittre och leva lingre genom kosttillskott (t.ex.
vitaminer, mineraler) och anpassa ens kostintag (t.ex. att dta
organiskt, inga mjélkprodukter)

i syfte att forbattra prestationsférmagan (t.ex. fokus pa
innehallet i matprodukter)

som en livsstil genom att dta nya matratter och ta aktiva beslut
gallande kost

sémn...

Traning...

fér att ma battre och férbattra huméret och mental stabilitet
for att leva langre och uppn3 en bittre hilsa
for att héja fysiska och psykiska prestationsférmagor

som en livsstil - klader, mat, dryck, redskap samt tid spenderad
pa gym, sport och friluftsaktiviteter

for att ma battre, motverka stress och pressen av en modern livsstil samt férbattra humdr och vialméaende

for att leva langre, mitigera kort- och langtidssjukdom samt minska trotthet

for att forbattra mental prestation och fysiska férmagor

som en livsstil genom att dedil tid, anstra

och tanke till s6

TRANING

1970

Kalla: Marknadsanalys frén Strategy&

1) "WHO technical meeting on sleep and health"”, World Health Organisation (2004). https://www.euro.who.int/data/assets/pdf_file/0008/114101/
E84683.pdf

2) "Sleep Disorders and Sleep Deprivation: An Unbet Public Health Problem" Colten et al (WHO, 2006).

3) Baserat pd genomsnittet av 5 OECD-lander (Kanada, USA, Storbritannien, Tyskland, Japan). "Why sleep matters — the economic costs of insufficient

sleep: A cross-country comparative analysis"”, Hafneret al (RAND Corporation, 2016). https:/www.rand.org/pubs/research_reports/RR1791.html.
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Konsumenternas dkade intresse for sdmn framgar av
antalet Google-sokningar. Sokningar relaterade till sémn,
enligt Googles klassificering, har stadigt 6kat under de
senaste artiondena, som illustrerat i Figur 6. Under 2020
minskade sékintresset fér amnet "sémn" ndgot pa grund
av Covid-19, enligt Bolaget.

3. KONSUMENTER EFTERFRAGAR MER
KONTROLL OVER SIN HALSA
Konsumenter tar allt storre kontroll Gver sin halsa genom
digitala tjanster och internet. Digital och patientcentre-
rad sjukvard ar fordelaktig eftersom den ar jamforelsevis
mindre inkraktande for patienten, bekvamare samt billi-
gare och enklare att anvanda. Enligt marknadsanalysen
frn Strategy& berdknas patientcentrerade mHealth-
applikationer vaxa med 37 procent per ar under perioden
2020-'25E.

4. OKAD PENETRATION AV

PRENUMERATIONSBASERAD TEKNIK
Prenumerationsbaserade intaktsmodeller blir alltmer
populdra inom olika segment som exempelvis spel, halsa
och véalbefinnande. Den 6kade populariteten drivs av for-
delarna for bdde konsumenten och applikationsutveckla-
ren. Konsumenten gynnas genom en lagre startavgift,
medan applikationsutvecklaren far en hdgre genomsnitt-
lig intakt per anvandare 6ver tid samt mer férutsagbara
intaktsfloden. Enligt SensorTower forvantas den globala
applikationsekonomin vaxa med 19 procent CAGR under
2020-'25E, dar betalningsmodellen i allt storre utstrack-
ning flyttas fran férskottsavgifter till prenumerations-
baserade affairsmodeller.

FIGUR 6: GLOBALT SOKINTRESSE FOR AMNEN INOM HALSA OCH VALBEFINNANDE (2004-'20)
Manatligt sékintresse globalt i férhallande till den hégsta punkten - ett varde om 100 representerar det hdgsta

intresset for varje sokterm
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Kélla: Marknadsanalys fran Strategy&
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Konkurrenslandskap

Konkurrenslandskapet fér somnanalysapplikationer ar
mycket fragmenterat och bestar av cirka 650 féretag
som erbjuder sémn- och avkopplingsapplikationer.”
Dessa applikationer ar tillgangliga pa engelska och ar
oftast nischade med en enda funktionalitet.

27 féretag beddms vara relevanta konkurrenter eftersom
deras applikationer har delar av den grundlaggande
sémnfunktionalitet som Sleep Cycle erbjuder. Nagra av
dessa konkurrenter konkurrerar med Sleep Cycle inom
enbart somnhjalpmedelsfunktionalitet, men saknar
grundlaggande funktionalitet sdsom analys av sémn och
snarkning samt smart vackarklocka.

Bland dessa 27 foretag beddms endast 11 konkurrenter
vara narmast Bolaget ("Huvudkonkurrenter"”). Huvud-
konkurrenterna valdes ut enligt foljande kriterier: (i) har
en stor kundbas?, (ii) omnamnts minst tva gangeri
erkanda publikationer® och (iii) erbjuder produkter med
grundldaggande sémnfunktionalitet. Huvudkonkurren-
terna visas i Figur7.

FIGUR 7: KONKURRENSSITUATION?"

FORETAG MED SOMNERBJUDANDEN

Kélla: Marknadsanalys frén Strategy&

RELEVANTA KONKURRENTER

foretag som delvis
erbjuder
grundlaggande

somnfunktionaliteter

Intilliggande féretag konkurrerar inom
sémnhjalpmedelsfunktionalitet, men
saknar grundlaggande funktionalitet

(t.ex. analys av sémn och snarkningar)

MARKNADSOVERSIKT

Sleep Cycle erbjuder bdde en gratis-version och pre-
mium-version av applikationen. Premium-versionen ar
tillganglig genom en 12-méanaders prenumeration och
inkluderar ett bredare utbud av funktioner jamfért med
gratis-versionen. Vissa konkurrenter har en liknande
affairsmodell, medan andra tar ut en engangsavgift fér
nedladdning av applikationen, vilket resulterar i en stor
andel aktiva anvandare men med |&g intaktsgenerering.

Sleep Cycle anser att Bolaget ar den tydliga marknadsle-
daren inom marknaden fér sémnanalysapplikationer,
vilket stdds av marknadsanalysen fran Strategy&.
Bolagets ledande position bygger pa tre grundpelare:

* Omfattande produktutbud med hégt betyg;
* Hogst varumarkeskannedom; och

* Enda aktoren med skalfordelar i en fragmenterad
marknad.

HUVUDKONKURRENTER

...med stor kundbas, omnamnts i

stora publikationer och erbjuder

produkter med grundldaggande
somnfunktionalitet

LX)
® 0 =

e
O runtostic n
® O K

SnorelLab

1) Huvudkonkurrenter bestar av Alarm Clock Xtreme, AutoSleep, Pillow, Runtastic, Sleep as Android, Sleep Booster, Sleep Time, Sleep Tracker, SleepWatch, Sleepzy and

Snorelab.

1) Applikationer med sdkord relaterade till sémn och med minst en uppdatering sedan 2012 pa Apple App Store, Google Play Store, Amazon Appstore

eller Microsoft Appstore.

2) Definierad som minst 20 tusen fr&n Apple App Store och Google Play kombinerat.
3) Inkluderar till exempel The New York Times, Medical Futurist, Medical News Today och American Sleep Association.
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OMFATTANDE PRODUKTUTBUD MED HOGT
BETYG

Sleep Cycle har framgangsrikt utvidgat sin produkt fran
en nischad sémnanalysapplikation till ett mer holistiskt
erbjudande. Sleep Cycle har det bredaste utbudet av
sémnrelaterade funktionaliteter av alla Huvudkonkurren-
ter (se Figur 8 somnfunktionaliteter). Sleep Cycles breda
utbud av funktionaliteter mojliggdr att adressera anvan-
dares olika behov samt attrahera en bred konsument-
grupp. Sleep Cycle erbjuder dven ett flertal integrationer
med till exempel smarta telefoner, wearables och smarta
hemapparater medan konkurrenter generellt erbjuder
mindre integrationsmdjligheter, bortsett fran smarta
telefoner.

Sleep Cycle dr den hégst rankade sémnanalysapplikatio-
nen baserat pa de viktigaste inkdpskriterierna ("KPC")
enligt marknadsstudien frén Strategy&.” | undersdk-
ningen ombads anvandare att betygsatta olika funktio-
ner och rangordna dem i ordning av betydelse fér beslut
att képa tjansten. | denna undersékning ar Sleep Cycles
applikation hégst rankad pa de flesta KPC:erna, vilket
inkluderar anvandarvanlighet, tillforlitlig matning, pris
samt kvalitet och bredd av funktionalitet.

FIGUR 8: JAMFORELSE MELLAN HUVUDKONKURRENTERNAS FUNKTIONALITET"
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Kalla: Marknadsanalys fran Strategy&
.

Jamforelse av funktionaliteten baserad p& marknadsanalysen fran Strategy&. Raden "sémnhjalp och meditation” inkluderar bdde sémnhjalp- och meditations-funktionalitet -

full funktionalitet definierad som funktionalitet inom béde sémnhjalp och meditation, medan begransad funktionalitet indikerar en viss niva av funktionalitet inom antingen
somnhjalp eller meditation, men inte bada. Full integration = integration med fler an 3 h&rdvaruplattformer/operativsystem, begransad = integration med 1-3 plattformar och
ingen = integration med 1 plattform eller farre. Betyg pé app stores = genomsnittligt betyg under december 2020.

1) KPC ranking jamfort mot konkurrenter med mer &n 100 respondenter (Sleep as Android, Sleep Watch, Alarm Clock Xtreme, Snorelab). Marknadsanaly-
sen poangsatter Sleep as Android hégre an Sleep Cycle ifall applikationen &r grundad i vetenskap (3,90 respektive 3,86 av 5).
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FIGUR 9: KPC BETYG BASERAT PA ANVANDARNAS UPPFATTNING

oo

oo
KpC TILLFORLITLIG
(Viktigaste ANVANDARVANLIG NN
inkdps-

kriterierna)

Sleep Cycle
ranking
jamfort med
konkurrenter

Kélla: Marknadsanalys fran Strategy&

HOGST VARUMARKESKANNEDOM

Enligt marknadsstudien fran Strategy& har Sleep Cycle
ett mer valkant varumarke an Huvudkonkurrenterna.

32 procent av de respondenter som anvander en sémn-
analysapplikation kande till Sleep Cycle, vilket &r 13 pro-
centenheter hégre an narmaste Huvudkonkurrent. Den
starka varumarkeskannedomen pavisas dven genom en
hdg Share of Voice” och medvetenhet om Sleep Cycle.
Bolaget hade en uppskattad Share of Voice om 39 procent

L
VETENSKAPLIGT KVALITET,
PRIS BEVISAD BREDD AV
FUNKTIONALITET

bland Huvudkonkurrenter under 2020. Den relativt hdga
varumaérkeskdnnedomen starker Sleep Cycles auktoritet
inom marknaden for somnanalysapplikationer och ger
Sleep Cycle goda férutsattningar att dra nytta av den
férvantade tillvaxten av marknaden.

FIGUR 10: VARUMARKESKANNEDOM BLAND HUVUDKONKURRENTER (2020)
Svar frdn marknadsstudie, procent av anvandare som anvander sdmnanalysapplikationer i USA, Sverige och Japan.

20207

32%

19% 18%

Sleep Cycle  Sleep as SleepWatch Alarm Clock Sleep Time Snorelab AutoSleep Sleepzy Sleep Booster Sleep Score Runtastic Pillow

Android Xtreme

Kélla: Marknadsanalys frén Strategy&
1) Totalt antal respondenter: 2 849.

1) Share of Voice &r berdknat som andel av totala intryck i sémnrelaterade mediainlagg.
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ENDA AKTOREN MED SKALFORDELAR | EN
FRAGMENTERAD MARKNAD

Enligt marknadsanalysen frdn Strategy& ar Sleep Cycle
den storsta sdmnanalysapplikationen i varlden, med en
uppskattad marknadsandel pa éver 50 procent &r 2020
baserat p4 uppskattad nettoomsattning. Konkurrens-
landskapet ar fragmenterat och den nast storsta applika-
tionen pa marknaden har en marknadsandel som mot-
svarar ungefar en fjardedel av Sleep Cycles
marknadsandel.

INTRADESBARRIARER

Sleep Cycle anser att Bolaget verkar pa en marknad med
flera intradesbarridrer som gér det méjligt for Sleep
Cycle att férsvara sin marknadsposition fran identifierade
Huvudkonkurrenter och potentiella nya marknads-
aktorer.

VARUMARKE

Enligt Sleep Cycle ar Bolagets starka varumarkeskanne-
dom en faktor som starker Bolagets konkurrensfordel
och hojer intradesbarridrerna. Den starka varumarkeskan-
nedomen pavisas genom en hdg Share of Voice och
medvetenhet om Sleep Cycle. Bolaget hade en uppskat-
tad Share of Voice om 39 procent bland Huvudkonkur-
renter under 2020, vilket antyder att Sleep Cycle ar en
valetablerad aktor inom somn. Vidare har Sleep Cycle
hogre varumarkeskannedom jamfort med konkurren-
terna inom marknaden for somnanalysapplikationer.

32 procent av de respondenter som anvander en sémn-
analysapplikation kdnde till Sleep Cycle enligt marknads-
analysen fran Strategy&. Se avsnitt " Verksamhetsbeskriv-
ning - Styrkor och konkurrensférdelar” for ytterligare
information.

STOR SOMNDATABAS

Sémnanalysapplikationer kraver stora mangder av bade
klassificerad och strukturerad data for att uppna tillforlit-
lig somnanalys och generering av personliga insikter.
Storleken och kvaliteten pa en databas ar avgérande for
att forse anvandarna med noggrann sémnanalys och
personliga insikter. Bolaget bedémer att Sleep Cycles
teknologiska férsprang till stor del bygger pa omfatt-
ningen och kvaliteten av Bolagets sémndatabas.

Tillgdngen till denna mangd detaljerad data ar mycket
begransad for allmanheten, vilket innebar att insamling
av data méaste gdras pa egen hand. Utmaningen i att
bygga en tillrackligt stor databas och den tid som detta
tar utgdr en hdg intradesbarriar, enligt Bolaget.

MASKININLARNING

Specialistkompetens inom maskininlarning ar nédvandig
for att kunna omvandla ett dataset till en tillforlitlig pre-
diktiv modell och for att forbattra tillforlitligheten, samt
for att utveckla nya funktioner. Sleep Cycle anser att
Bolagets kunskap och erfarenhet av att arbeta med
maskininlarning utgor en betydande intradesbarriar.
Detta mojliggodr for Bolaget att behalla och férbattra sin
marknadsposition genom kontinuerlig utveckling.

Bolaget bedémer att férmagan att anpassa en maskin-
inlarningsalgoritm for specifika andamal ar ndgot som
kravs for att ett foretag ska kunna behalla eller férbattra
sin marknadsposition genom fortlépande utveckling och
att detta utgor en hég barridr som forsvarar intradet pa
marknaden.

FIGUR 11: ILLUSTRATIV OVERBLICK AV SLEEP CYCLES MARKNADSLEDANDE POSITION

+50%

Tydlig marknadsledare inom globala
somnanalysapplikationer

Sleep Cycle Pillow Sleep Booster Sleepzy SleepWatch Sleep as  AutoSleep
Android

. Sleep Cycle

Kélla: Marknadsanalys fran Strategy&

SleepScore Sleep Time Alarm Clock  Snorelab Runtastic
Xtrm

[l Huvudkonkurrenter
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Expansionsmojligheter inom
distributionskanaler och
produktutbud

Sleep Cycle arbetar kontinuerligt med expansionsmgjlig-
heter inom distributionskanaler och produktutbud och
anser att Bolaget kan fortsatta expandera sin adresser-
bara marknad genom att vanda sig till konsumenter
genom nya distributionskanaler och utéka sitt produkt-
utbud. Det uppskattade marknadsvardet, enligt mark-
nadsanalysen fran Strategy&, av att nd nya anvandare
genom nya distributionskanaler, vilket inkluderar partner-
skap och ett utokat erbjudande mot organisationer, upp-
gar till cirka 180 miljarder kronor ar 2020. Vidare, genom
att expandera produktutbudet, har Sleep Cycle méjlig-
heten att adressera delar av mHealth-marknaden (som
inkluderar tjanster och apparater), med ett uppskattat
marknadsvarde om cirka 500 miljarder kronor &r 2020
enligt marknadsanalysen fran Strategy&.

MARKNADSOVERSIKT

NYA DISTRIBUTIONSKANALER

Expansion genom nya distributionskanaler inkluderar
partnerskap och ett utokat erbjudande mot organisatio-
ner inom bade den privata och offentliga sektorn. Fore-
tag planerar att fortsatta oka sitt fokus p& anstalldas
halsa med mélet att forbattra produktivitet och med-
arbetarnas valmaende, vilket férvantas resultera i dkade
utgifter relaterat till halsa och vdlmaende. Detta illustre-
ras i Figur 13.

FIGUR 13: FORETAGSUTGIFTER RELATERADE
TILL HALSA OCH VALBEFINNANDE

Andelen foretag som planerat att 6ka sina utgifter relate-
rat till halsa och valmaende, globalt, 2015-'18.
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Kélla: Marknadsanalys frén Strategy&

FIGUR 12: DRIVKRAFTER FOR MARKNADSMOJLIGHETER (MILJARDER KRONOR)
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Kélla: Marknadsanalys fran Strategy&
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Bolaget uppskattar att det finns manga mojligheter till
partnerskap inom marknaden for sémnrelaterade pro-
dukter, mHealth, forsakringsbolag, digitala tjanster och
sjukvard. Enligt marknadsanalysen fran Strategy& ar
marknaden for nya distributionskanaler uppskattad till
ett varde om 180 miljarder kronor ar 2020. Se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - Tillvaxtstrategi” for ytterli-
gare information.

FIGUR 14: KARTLAGGNING AV MHEALTH-SEKTORN

Fordelning i procent av totala marknaden, 2020

Analys

Diagnostik

Systemforstarkande
16sningar

Behandling

Forebyggande

Sleep Cycles tillgangliga erbjudande

Kélla: Marknadsanalys fran Strategy&
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EXPANSION AV PRODUKTUTBUD

Sleep Cycle anser att Bolaget kan utvidga sin adresser-
bara marknad genom expansion av sitt produktutbud
inom marknaden fér mHealth-tjanster. Marknaden for
mHealth har ett uppskattat virde om 500 miljarder
kronor &r 2020 enligt marknadsanalysen fran Strategy&.
mHealth-tjanster inkluderar somnanalys, diagnostik,
behandling och férebyggande tjanster pa distans, vilket
illustreras i Figur 14. Se avsnittet " Verksamhetsbeskriv-
ning - Tillvdxtstrategi” for ytterligare information.

31%

Sleep Cycles potentiella erbjudande
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Verksamhetsbeskrivning

Inledning

OM BOLAGET

Sleep Cycle dr en marknadsledande applikation for
sémnanalys, vars malsattning ar att hjalpa manniskor att
sova battre och bidra till battre halsa globalt. Med hjalp
av patenterad Al-baserad ljudteknik analyserar Sleep
Cycle anvandarnas sémn och tillhandhaller personliga
insikter baserade pa Bolagets sdmndatabas. Sleep Cycle
grundades 2009 och har sitt huvudkontor i Géteborg.

Per 31 mars 2021 hade Sleep Cycle 2,1 miljoner manatliga
aktiva anvandare, 820 tusen prenumeranter och var till-
ganglig i 13 olika sprakversioner med anvandare i mer an
150 lander. Sleep Cycles nettoomsattning uppgick till
163 miljoner kronor under den tolvmanadersperiod som
avslutades den 31 mars 2021, vilket motsvarar en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt pa 28 procent sedan 2018.

FIGUR 15: NETTOOMSATTNING
Nettoomsattning for respektive period (miljoner kronor)
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Sleep Cycles prenumerationsbaserade affarsmodell och
operationella effektivitet skapar forutsattningar fér hog
|I6nsamhet. Justerat rérelseresultat (justerat for jamforel-
sestorande poster relaterat till framtagande och forbere-
delser kopplat till framtida strategiska initiativ samt IFRS-
konvertering) uppgick till 57 miljoner kronor under den
tolvmanadersperiod som avslutades den 31 mars 2021,
vilket resulterade i en justerad rérelsemarginal om

35 procent.

VISION

Sleep Cycle ar i framkant gallande somn. Som den ton-
givande experten inom omrédet, avsldjar vi sémnens
hemligheter och erbjuder en battre plattform for halsa.?

UPPDRAG
Sleep Cycle hjalper manniskor att sova battre och bidrar
till battre halsa globalt.?

FIGUR 16: JUSTERAT RORELSERESULTAT OCH
JUSTERAD RORELSEMARGINAL

Justerat rorelseresultat och justerad rorelsemarginal for
respektive period (miljoner kronor)
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1) Bolagets vision pé engelska: "Sleep Cycle is on the frontier of sleep. As the leading authority, we uncover the secrets of sleep and provide a better

platform for health."

2) Bolagets uppdrag pa engelska: "Sleep Cycle empowers people to sleep better to improve global health.”

43



HISTORIK | KORTHET

2009

Sleep Cycle grundades och lanserade en smart vackar-
klocka for iPhone for att hjalpa anvandare att vakna
battre.

2010

Som en foljd av anvandares dnskemal introducerades
l&ngsiktig somnstatistik och diagram for att ge anvan-
darna en insikt om sina sémnrutiner.

20Mm

Sleep Cycle implementerade matvarden for somnkvali-
tet for att kvantifiera hur anvandare sover och for att
skapa en ytterligare niva av insikter om vad som paverkar
anvandarnas sémn.

2013

Matning av hjartfrekvens infordes for att komplettera
somnstatistiken och for att ge anvandarna en helhetssyn
pa sémn och halsa.

2014

Sleep Cycle lanserades p& Android-enheter och inte-
grerade med Apple Health for att utéka mangden analy-
serad halsodata.

2015

Sleep Cycle nddde 6ver tio miljoner nedladdningar och
lanserade varldens forsta ljudbaserade applikation for
somnanalys” samt dndrade affarsmodellen fran en modell
baserad pa engangskop till en prenumerationsbaserad
modell.

2016

Sleep Cycle nddde 6ver 18 miljoner nedladdningar.

2017

Sleep Cycle utvidgade den ljudbaserade somnanalysen
till att inkludera andra handelser sdsom snarkningar och
tal i somnen.

2019

Sleep Cycle utvidgade flera funktioner i Sleep Cycle-
applikationen, daribland somnnoteringar och sémn-
guider ("Sleep Aid"). S6mnnoteringar hjalper anvandare
att forstd hur dagliga aktiviteter paverkar deras somn.
Sleep Aid hjalper anvandare att somna och bestar av
berattelser och avkopplande guider som ar utformade
for att lugna sinnet, musik och poesi samt olika ljud.

2020

Sleep Cycle lanserade personliga insikter baserade pa
individuella sdmnrutiner i syfte att driva beteendeforand-
ringar och forbattra somnhalsan, genom att utnyttja
Sleep Cycles stora mangd av somndata. Vidare etable-
rade Bolaget sin egen betalningslésning som ar web-
baserad och inte kopplad till applikationsbutiker. Betal-
ningslosningen kommer att anvandas for expansion inom
nya distributionskanaler.

2021

Sleep Cycle nddde 48 miljoner nedladdningar och lanse-
rade veckovisa rapporter for att utvidga funktionen for
personlig insikt och ge anvandarna konkret feedback
baserat pa langre tidsperioder. Darutdver har

Sleep Cycle paborjat partnerskap och ingatt avtal med
sin forsta kund inom erbjudandet mot organisationer.

1) Sleep Cycle har registrerade patent relaterade till ljudbaserad sémnanalys och alarmfunktioner (registrerade 2010, 2013 och 2016).




Styrkor och konkurrensfordelar

Sleep Cycle ar en marknadsledande somnanalysapplika-
tion. Sleep Cycle beddmer att Bolaget kommer kunna
behalla sin starka stallning p& marknaden och sitt konkur-
rensférsprang tack vare plattformens styrkor och
konkurrensfordelar:

(i) Sleep Cycles adresserbara marknad ar stor och har
en attraktiv tillvaxt;

(ii) Sleep Cycles ar den ledande sémnanalysapplikatio-
nen ivarlden;

(iii) Sleep Cycle har, som den forsta ljudbaserade applika-
tionen for somnanalys, fordelar och natverkseffekter;

(iv) Sleep Cycle har en stark tillvaxt och hég I6nsamhet
underbyggd av en prenumerationsbaserad
affarsmodell;

(v) Sleep Cycle har flera strategiska tillvaxtinitiativ for att
driva fortsatt tillvaxt; och

(vi) Sleep Cycle bestéar av ett entreprendriellt team som
besitter expertis inom sektorn.

STOR MARKNAD MED ATTRAKTIV TILLVAXT
Sémn ar en ndédvandighet for att dka valbefinnandet och
forbattra halsan. Det okade intresset for somn har drivits
av konsumenternas ckade medvetenhet for dels halsoris-
kerna frdn sdmnbrist, samt de fysiska och kognitiva for-
delarna med god sémn. Marknadsvardet av Sleep Cycles
adresserbara marknad uppskattas till cirka 4,9 miljarder
kronor under 2020 och marknaden férvantas vaxa i
genomsnitt med cirka 19 procent per ar under perioden
2020-'25E enligt Strategy&. Tillvaxten ar framst driven av
okad efterfrdgan och betalningsvilja for digitala vard-
tjanster samt tillvaxten av prenumerationsbaserade
affarsmodeller. Se avsnittet "Marknadséversikt -

Sleep Cycles Marknad"” for ytterligare information.

DEN LEDANDE SOMNANALYSAPPLIKATIONEN |
VARLDEN

Sleep Cycle ar den ledande sémnanalysapplikationen i
varlden baserat pa (i) det mest omfattande och hégsta
rankade produktutbudet bland konkurrenter, (ii) den
hogsta varumarkeskannedomen bland Huvudkonkurren-
ter, och (iii) har en marknadsandel som overstiger

50 procent av uppskattad nettoomsattning 2020 for den
globala marknaden for sémnanalysapplikationer.

32 procent av de respondenter som anvander en
sémnanalysapplikation kande till Sleep Cycle vilket ar
68 procent hogre an narmaste konkurrent enligt mark-
nadsanalysen fran Strategy&. Sleep Cycles ledande
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marknadsposition ger Bolaget en stark position att
kapitalisera pa forvantad tillvaxt av marknaden for
somnanalysapplikationer. Se avsnittet "Marknadséversikt
- Konkurrenslandskap" for ytterligare information.

FORSTA LJUDBASERADE SOMNANALYS-
APPLIKATIONEN OCH NATVERKSEFFEKTER

Sleep Cycle har en fordel med att ha utvecklat den forsta
ljudbaserade applikationen fér somnanalys, vilket i kom-
bination med en stor anvandarbas gor det svart fér kon-
kurrenter att utmana Sleep Cycles position pa grund av
de omfattande datakraven. Per 31 mars 2021 hade

Sleep Cycle 2,1 miljoner manatliga aktiva anvandare och
en omfattande proprietar somndatabas med mer an

480 miljoner analyserade natter. En omfattande databas
mojliggor for starka natverkseffekter genom att fler
engagerade anvandare genererar data, vilket i sin tur gor
analysen mer tillforlitlig och de insikter som genereras far
ett hogre varde fér anvandarna. Som resultat av detta
dkar antalet engagerade anvandare. Se avsnittet
"—Teknologi - Natverkseffekter" for ytterligare
information.

STARK TILLVAXT MED HOG LONSAMHET

Sleep Cycle har haft en stark tillvaxt i nettoomsattning
med genomsnittlig arstillvaxt om 31 procent under
2018-'20 och den prenumerationsbaserade affarsmodel-
len ger hog visibilitet av nettoomsattningen. Per 31 mars
2021 hade Sleep Cycle 820 tusen prenumeranter, varav
99 procent ir heldrsprenumerationer. Ar 2020 redovi-
sade Sleep Cycle en nettoomsattning om 159 miljoner
kronor.

Sleep Cycles affarsmodell och operationella effektivitet
skapar forutsattningar for hog lonsamhet. Teknologin ar
bade lattillganglig och skalbar eftersom en anvandare
endast behover en smart telefon eller annan kompatibel
produkt, sdsom en smart klocka, for att fa tillgang till
Sleep Cycle. Justerat rorelseresultat uppgick till 64 miljo-
ner kronor ar 2020, vilket resulterade i en justerad
rorelsemarginal om 40 procent for aret.

Verksamheten kraver fa materiella tillgadngar vilket bidrar
till begréansade investeringsbehov. Sleep Cycle far darut-
dver betalt for prenumerationer pa forhand vilket mins-
kar rorelsekapitalbehovet och driver det justerade
operativa kassaflddet och den justerade kassakonverte-
ringen?. Under 2020 uppgick Sleep Cycles justerade
operativa kassaflode och justerad kassakonvertering till
76 miljoner kronor respektive 118 procent.

1) Sleep Cycle har registrerade patent relaterade till ljudbaserad sémnanalys och alarmfunktioner (registrerade 2010, 2013 och 2016).
2) Justerat for jamforelsestérande poster relaterat till framtagande och forberedelser kopplat till framtida strategiska initiativ samt IFRS-konvertering.
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TILLVAXTINITIATIV

Sleep Cycle har en historik av produktutveckling och till-
vaxt, dar Sleep Cycle framgéngsrikt utvidgat sin produkt
fran en nischad sdmnanalysapplikation till ett mer holis-
tiskt erbjudande. Sleep Cycle har identifierat ett flertal
strategiska initiativ for att accelerera sin tillvaxt. Initiati-
ven innefattar marknadsforing, nya distributionskanaler
och expansion av Bolagets produktutbud till narliggande
marknader:

(i) Utnyttja den starka organiska plattformen for att
utéka marknadsféringen och 6ka antalet nya
prenumeranter;

(ii) Utoka produktens rackvidd genom nya distributions-
kanaler, inklusive samarbeten och ett utékat erbju-
dande mot organisationer; och

(iii) Utnyttja data for att utoka anvandarvardet och pro-
duktutbudet till mHealth-tjanster som diagnos, 6ver-
vakning och behandling av sémnstérningar.

FIGUR 17: ESG

Deltagande i forskning

Kundens integritetsskydd

Strikta interna regler for att skydda kundens data

Attraktiv arbetsplats

OOOOO0

1) Net promoter score.

Delta i forskningsprojekt for att utnyttja varan data till fullo och f& battre forstaelse for sémn i vart samhalle

Forbli en attraktiv arbetsplats genom att erbjuda en halsosam arbetsmiljé dar medarbetarna trivs och utvecklas

ENTREPRENORIELLT TEAM

Sleep Cycle ar ett entreprendriellt foretag med en led-
ningsgrupp som besitter expertis inom sektorn. Fore-
taget har en stark kultur vilket framgar av ett NPS? for
medarbetare som uppgar till 94. Bolaget har historiskt
haft en ldg personalomséattning genom att fokusera pa
att bibehalla en hilsosam arbetsplats dar anstallda kan
utvecklas.

Hallbarhet, foretagets samhallsansvar
och GDPR

For Sleep Cycle ar hallbarhet en naturlig del av verksam-
heten. Bolaget har héga ambitioner nar det galler att
uppfylla saval nuvarande som framtida krav pa miljo-
hansyn och héllbarhet. Bolaget anser att miljé- och hall-
barhetsfrdgor ar av hdgsta vasentlighet i det dagliga
beslutsfattandet inom samtliga avdelningar.

Sleep Cycle har identifierat fem fokusomraden inom ESG
(Environmental, Social and Governance) som visas i
Figur 17. Féljande av Bolagets fokusomraden ar i linje
med FN:s globala mal fér hallbar utveckling: Férbattra
global halsa, hallbart produktutbud, attraktiv arbetsplats
och deltagande i forskning.

Forbattra global hilsa Jumen
Hjalpa kunder att sova battre och saledes bidra till battre livskvalitet och global halsa _M/"
Hallbart produktutbud 052
Stréva efter att gora Sleep Cycle tillgéngligt i hela varlden pa alla enheter S

llé INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SLEEP CYCLE AB (PUBL)



FORBATTRA GLOBAL HALSA

ESG-faktorerna utgér kdrnan i Sleep Cycles uppdrag att
forbattra den global halsan genom att hjalpa manniskor
varlden Over att sova battre. Sleep Cycle anser att dess
erbjudande har en positiv inverkan p& anvandarnas
somn, dar 72 procent av anvandarna sager att de sover
battre nar de anvander Sleep Cycles applikation.

HALLBART PRODUKTUTBUD

Sleep Cycle stravar efter att demokratisera tillgdngen till
somnhjalpmedel genom ett tillgangligt produktutbud
som kommer kunna anvandas pa alla smarta telefoner
och dvriga smarta enheter dver hela varlden. Bolaget
utvecklar kontinuerligt produkten fér att kunna till-
godose alla konsumenter med ett intresse fér sémn och
tillgang till en mikrofon och utvarderar som féljd av detta
standigt nya enheter for att ytterligare forbattra produk-
tens tillganglighet.

DELTAGANDE | FORSKNING

Enligt Sleep Cycle har Bolaget en av de stérsta somnda-
tabaserna i varlden och bidrar till férbattrad global halsa
och valbefinnande genom att delta i sdmnforskning.
Sleep Cycle samarbetar med valkanda forskningsinstitu-
tioner och universitet runt om i varlden i syfte att 6ka for-
stdelsen av sémn och driva forskningen inom omradet
framat genom tillgéng till anonymiserad och aggregerad
sémndata.

KUNDENS INTEGRITETSSKYDD

Sleep Cycle hanterar stora mangder av personlig data
som en del av verksamheten och har darfor en etablerad
process for hur datahantering ska ske i enighet med rele-
vant lagstiftning for att behalla anvandarnas fértroende
och kundngjdhet. Se avsnittet "- Teknologi - Anvédndar-
nas fértroende" for ytterligare information.

ATTRAKTIV ARBETSPLATS: JAMSTALLDHET OCH
MANGFALD

Darutover, i samband med att Sleep Cycle vaxer, utokas
Bolagets ansvar som samhallsaktér mot bade externa
och interna intressenter. Bolaget stravar efter att forbli
en attraktiv arbetsplats genom att erbjuda en halsosam
arbetsmiljo dar medarbetarna trivs och utvecklas.
Bolaget arbetar for jamstalldhet och mangfald av kom-
petens, kon, erfarenhet och kultur. Vid utgangen av ar
2020 hade alla anstallda teckningsoptioner i Bolaget.

Under 2020 6kade Bolaget sitt fokus pa hallbarhet och
lade grunden till ett langsiktigt hallbarhetsarbete.
Bolaget stravar oavbrutet efter att minska sitt miljo-
avtryck genom att forbattra sina interna processer,
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tillvdgagangssatt och system. Dessutom arbetar

Sleep Cycle aktivt for att valja partners och leverantorer
som erbjuder miljovanliga alternativ. Bolaget ar med-
vetna om att affarsverksamheten och tillhandahallandet
av dess tjanster ibland kan paverka miljon, och stravar
efter att minska sin eventuella skadliga paverkan. Internt
férsoker Sleep Cycle bland annat ersatta tjansteresor
med e-motestjanster, uppmana medarbetarna att ta tg
istallet for flyg och anvanda kollektivtrafik, samt att
minska pappersforbrukningen genom att se till att med-
arbetarna har tillgang till elektroniska |6sningar.

Affarsmodell

OVERSIKT

Sleep Cycle erbjuder en digital prenumerationsbaserad
tjanst som ger anvandarna tillgéng till smnanalys och
som &r tillgangliga pa bade smarta telefoner och smarta
klockor. Prenumerationerna till applikationen séljs genom
Apple App Store, Google Play Store, Huawei App Gallery
och Bolagets hemsida.

Sleep Cycle erbjuder bade en gratis-version och en pre-
mium-version. Premium-versionen ar tillganglig genom
en 12-manaders prenumeration och inkluderar ett bre-
dare utbud av funktioner s som utékad sémnanalys och
insikter om séomnrutiner, jamfort med gratis-versionen.
Se avsnittet " - Sleep Cycle-plattformen" for ytterligare
information.

Sleep Cycle hade 2,1 miljoner manatligt aktiva anvandare
och 820 tusen prenumeranter per 31 mars 2021. 99 pro-
cent av nettoomsattningen var hanférbar till heldrsprenu-
merationer.” Per 31 mars 2021 hade Sleep Cycles applika-
tion laddats ned 48 miljoner génger.

FIGUR 18: UTVECKLING AV ANTAL
PRENUMERANTER

Antal prenumeranter vid utgangen av respektive period
(tusental)

2018 2019 2020 RTM Kv12021

1) Sleep Cycle har 506 tusen aktiva anvandare, som betalat en engangsavgift for applikationen. Dessa anvandare harstammar fran den tidigare affarsmo-
dellen (innan 2016), dar anvandarna fick tillgang till samtliga funktioner genom en engdngsavgift i samband med nedladdning av applikationen.
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Sleep Cycles applikation finns tillganglig pa 13 olika Nordamerika, 25 procent i Asien-Stillahavsregionen, samt
sprak?, med dessa sprak har bolaget potential att nd 5 procent i dvriga varlden. Bolagets storsta geografiska
ungefar 55 procent av varldens befolkning?. Vidare har marknader ar USA, Japan och Storbritannien. Utover
Bolaget anvandare i mer an 150 |ldnder: 38 procent av detta har Sleep Cycle en anvandarbas som ar jamnt
Bolagets anvandare finns i Europa, 33 procent i fordelad mellan olika aldrar och kén (se Figur 20).

FIGUR 19: GEOGRAFISK RACKVIDD
Antal anvandare per land och storsta marknader”

STORSTA GEOGRAFISKA MARKNADER

1. USA

2. Japan

3. Storbritannien
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1) Fordelning efter region baserad pa antal aktiva anvandare under Kv4 2020.

FIGUR 20: FORDELNING AV ANVANDARE
Sleep Cycles anvandare efter region, alder och kén?

2%

Region

. Europa . Nordamerika . -18 . 18-24 . 25-34 . Man . Kvinna . Ovrigt
. Asien-Stillahavsregionen . 35-44 45-54 55-64
[ | Ovriga virlden 65+

1) Fordelning efter kon och alder baserad pa anvandare som deltog i Sleep Cycles sémnundersékning genomférd under december 2020.

1) Engelska, franska, tyska, italienska, japanska, koreanska, portugisiska, ryska, forenklad kinesiska, spanska, svenska, traditionell kinesiska och turkiska.
2) Utraknat som forsta (L1) och andra sprék (L2).
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FORVARV AV PRENUMERANTER

Ar 2020 nddde Sleep Cycle 454 tusen nya prenumeratio-
ner, av vilka 90 procent kom fran icke-betalda kanaler
(se Figurerna 21 och 22) - det vill siga kanaler dar Sleep
Cycle inte har behdvt investera i konverteringsmarknads-
féring for att férvarva nya prenumeranter. Sleep Cycle
anser att Bolagets formaga att leverera en produkt med
ett hogt anvandarvarde och hog kundtillfredsstéllelse
har starkt Sleep Cycles varumarke och drivit den héga
varumarkeskannedomen, vilket bidragit till tillvaxt av
prenumeranter fran icke-betalda kanaler.

FIGUR 21: NYA PRENUMERANTER PER KANAL
Antal nya prenumeranter fran icke-betalda och konver-
teringsmarknadsforingskanaler (2018-'20, tusental)

2018 2019 2020

. Icke-betalda kanaler . Betald trafik

FIGUR 22: NYA ANVANDARE PER
MARKNADSFORINGSKANAL
Andel nya anvandare per marknadsforingskanal (2020)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Styrkan av Sleep Cycles varumarke ar av storsta vikt for
att attrahera nya anvandare till plattformen. Uppratt-
hallandet av ett starkt varumarke &r ett av Sleep Cycles
strategiska fokusomraden, vilket bland annat har resulte-
rat i artiklar om Bolaget i ett stort antal publikationer.
Sleep Cycle hade enligt Bolaget en uppskattad Share of
Voice om 39 procent bland Huvudkonkurrenter” under
2020.

Sleep Cycle introducerade konverteringsmarknadsféring
och bérjade betala for digitala annonser, for att fa fler
anvandare att teckna en Sleep Cycle prenumeration, i
maj 2019 pa iOS och i april 2020 pa Android. Bolaget for-
vantar sig att tillvaxten som ar driven av konverterings-
marknadsféring kommer att bidra vasentligt till den fort-
satta tillvaxten i antalet prenumeranter.

FIGUR 23: SHARE OF VOICE
Andel av totala intryck i sdmnrelaterad mediebevakning
bland Huvudkonkurrenter (2020)

\11

Sleep Cycle har en
Share of Voice om 39 %,
baserat pa organiskt
innehall

e

. Sleep Cycle . Huvudkonkurrenter

1) Huvudkonkurrenter inkluderar: Sleep Watch, Sleep as Android, Sleep Score, Sleepzy, Sleep Time, Sleep Booster, och SnoreLab. Data for Alarm Clock

Xtreme, Runtastic, Pillow och AutoSleep ar inte tillganglig.
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KONVERTERING TILL PRENUMERATION

Nar anvandare har laddat ner applikationen ar det viktigt
fér Sleep Cycle att driva konverteringen fran nedladd-
ning till prenumeration. Nya anvandare erbjuds en test-
prenumeration pa sju dagar innan de konverteras till en
betald prenumeration. Sleep Cycle har genom battre
riktad marknadsfoéring och forbattrat konverteringsflode
okat konverteringen under 2020. Under Kv1 2021 upp-
gick konvertering fr&n nedladdning till testprenumera-
tion till 10,1 procent. Se dven avsnittet " - Tillvaxtstrategi -
Minskad kostnad fér férvérv av prenumeranter som
grund fér framtida betald tillvaxt" fér ytterligare
information.

Produktutveckling ar en viktig drivare av konvertering.
Ett exempel pa detta ar uppdateringen av funktionen
"Ovriga ljud" (mdjligheten att lyssna pa inspelade ljud s
som tal i sémnen och hostningar), som ar tillganglig for
prenumeranter. Funktionen uppdaterades under det
fijarde kvartalet 2020 och drev en betydande dkning av
antalet nya testprenumerationer. Under forsta kvartalet
2021 uppgick antalet nya testprenumerationer fran funk-
tionen "Ovriga ljud" till 73 tusen (se Figur 25).

FORNYELSE AV PRENUMERATION
Fornyelsegraden® representerar det totala antalet 12-
manaders prenumerationer som férnyas under en viss
period dividerat med det totala antalet 12-mé&naders pre-
numerationer som |per ut under samma period. Ar 2020
uppgick fornyelsegraden till 46 procent for alla plattfor-
mar, 48 procent for iOS och 33 procent fér Android, vilket
motsvarar 329 tusen férnyade prenumerationer. Under

FIGUR 24: KONVERTERINGSFLODE FOR
NEDLADDNING TILL TESTPRENUMERATION
Andel av alla anvandare som konverterar fran nedladd-
ning till testprenumeration

97%  101%

Kv1'20 Kv2'20 Kv3'20 Kv4'20 Kvl'21

1) Engelska; "Renewal rate".

S0

forsta kvartalet 2021 uppgick fornyelsegraden till
49 procent, vilket motsvarar 108 tusen fornyade
prenumerationer.

Av de nya prenumeranter som tecknade en prenumera-
tion via iOS under forsta kvartalet 2018 férnyade 40 pro-
cent sin prenumeration under forsta kvartalet 2019,

53 procent av de aterstdende prenumeranterna férnyade
sin prenumeration under forsta kvartalet 2020 och 60
procent under férsta kvartalet 2021. Faktorer som paver-
kar fornyelsegraden inkluderar bland annat kund-
engagemang och pris. Foretaget foljer aktivt dessa
faktorer for att forbattra fornyelsegraden.

Tillvaxtstrategi

Sleep Cycle har identifierat tre initiativ for fortsatt fram-
tida tillvdxt som férvantas utbka Bolagets rackvidd och
prenumerationsbas.

ACCELERERA FORVARV AV PRENUMERANTER
90 procent av alla nya prenumeranter under 2020 tillkom
genom icke-betalda kanaler. Bolaget forvantar sig att
icke-betalda kanaler kommer att forbli en viktig kompo-
nent i tillvaxten framdver och planerar att uppratthalla
det genom fortsatt produktutveckling och arbete med
varumarket.

FIGUR 25: ANTAL NYATESTPRENUMERATIONER
Antal nya konverterade testprenumerationer fran funk-
tionen "Ovriga ljud" (tusental)

Kv1'20 Kv2'20 Kv3'20 Kv4'20 Kvl'21



MARKNADSFORINGSSTRATEGI

Sleep Cycle har valt att initialt utveckla och anpassa sin
strategi innan marknadsféringskostnaderna skalas upp.
Bolaget fattar strategiska beslut om hur marknads-
féringsbudgeten ska allokeras med hjalp av bland annat
en |dnsamhetsanalys som baseras till stora delar pa for-
hallandet mellan det livstidsvardet (Lifetime Value,
"LTV") och den historiska kostnaden att férvarva nya pre-
numeranter (Subscriber Acquisition Cost, "SAC"):

(i) Som ett exempel inom ramen for iOS-plattformen
uppgér implicit LTV till 379 kronor och bestar av tva
komponenter: vardet av en ny prenumeration forsta
aret och vardet under de féljande aren. Vardet av
férsta prenumerationsaret uppgar till 179 kronor och
ar berdknat som nuvarande prenumerationskostnad
om 255 kronor?, subtraherad med plattformkostna-
derna som uppgér till 30 procent under det férsta
prenumerationsdret. For ndstkommande &r uppgar
vardet till 200 kronor och ar beraknat som produkten
av det nuvarande priset och en férnyelsegrad om
48 procent (for att ta hansyn till anvandare som
avslutar sin prenumeration efter forsta aret), subtra-
herad med plattformkostnaden om 15 procent f6r
nastféljande prenumerationsar och dividerat med
féornyelsegraden.

(ii) SAC uppgick till 251 kronor under forsta kvartalet
2021 och ar utrdknad som kostnaden for konverte-
ringsmarknadsforing (5,9 miljoner kronor under forsta
kvartalet 2021) dividerad med antal nya prenumeran-
ter frdn dessa kanaler (23 350 nya prenumeranter
under forsta kvartalet 2021).

FIGUR 26: IMPLICIT LTV OCH SAC
Implicit LTV och SAC, férsta kvartalet 2021 (kronor)

379

Blended SAC SAC Kv1'21 Implicit LTV
Kv1 '21 (SEK) (SEK) (SEK)
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Sleep Cycle bevakar dven sin SAC fér samtliga nya pre-
numeranter ("Blended SAC"). Blended SAC uppgick till
53 kronor under forsta kvartalet 2021 och ar beraknad
som marknadsforingskostnader (7,7 miljoner kronor
under forsta kvartalet 2020) dividerat med totalt antal
nya prenumeranter (145 tusen under forsta kvartalet
2021). Utbéver konverteringsmarknadsféring forvantas
varumarkesmarknadsféring anvandas mer aktivt fram-
Over i syfte att oka kannedomen av Sleep Cycle och dess
produkter. Sleep Cycle anser att férhallandet mellan
implicit LTV och Blended SAC ger en mer korrekt bild av
Bolagets tillvaxtpotential. Férhallandet mellan implicit
LTV och blended SAC samt SAC uppgick till 7,1 respektive
1,5 ganger. Férhallandet mellan implicit LTV och SAC
illustreras i Figur 26.

MINSKAD KOSTNAD FOR FORVARV AV
PRENUMERANTER SOM GRUND FOR FRAMTIDA
BETALD TILLVAXT

Sleep Cycle har identifierat tre faktorer som kan paverkas
av Bolaget for att minska SAC (se Figur 27 for den
historiska utvecklingen): battre riktad marknadsféring,
omfattningen av marknadsféringskampanjer och
férbattrad konvertering.

1) Utraknad pa det nuvarande prenumerationskostnaden med en ungefarlig férnyelsegrad.
2) 29,99 US-dollar konverterat till kronor med en kurs p& USD/SEK 8,50 per 31 mars 2021.
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Hittills har den konverteringsdrivande marknadsféringen
framst fokuserats mot USA och andra engelsksprakiga
marknader och anpassats for dessa geografier. Kampan-
jerna har genomforts via Apple Search Ads, Facebook
Ads Network och Google Universal App Campaigns.
Framdver kommer lokaliserad marknadsféring (det vill
sdga marknadsforing vars sprak, utseende och budskap
anpassas for den geografiska marknaden) att spela en
avgorande roll for Bolagets marknadsféringsstrategi.
Bolaget anser att utvecklingen och férbattringen av SAC

i USA representerar potentialen for lokaliserad marknads-

féring (se Figur 28).

Sleep Cycle har utover det ovan namnda hittills valt att
fokusera sin marknadsféring pa anvandare som kan
beskrivas som "halsomedvetna”, representerat av de

72 procent av respondenterna som anvander Sleep
Cycle for att battre forsta sin sémn, enligt marknads-
studien fran Strategy&. Framgent kommer Bolaget att
utvidga sin marknadsféring for att dven rikta sig mot
andra segment som vill forbattra sin somnkvalitet. Bola-
get anser att SAC kan sankas ytterligare genom att utoka
marknadsféringen for att omfatta fler anvandargrupper.

FIGUR 27: KOSTNADER FOR KONVERTERINGSMARKNADSFORING OCH NYA PRENUMERANTER
Kostnad for presationsbaserad marknadsféring under respektive period, miljoner kronor och procent av omsattningen

1,3 3,2 2,4 2,1 3,3 4,1 3,9 5,9
(4%) (10%) 7%) (6%) (8%) (10%) (9%) ((AA)
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FIGUR 28: UTVECKLINGEN AV SAC | USA

Nya prenumerationer (tusental) och SAC (kronor) i USA pa iOS”

£
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1) Februari och mars 2020 exkluderade pa grund av tekniska fel i systemet som bevakar marknadsféringskostnader och nya kunder. Nedstangningar inférdes de 21 mars 2020

och 11 november 2020 i USA.
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Slutligen kan SAC sankas genom att forbattra konverte-
ringsflédet fran nedladdning till prenumeration. | takt
med att Bolaget fortsatter att utveckla och utoka sitt
erbjudande for prenumeranter forvantas konverteringen
férbattras, vilket kommer bidra till fler nya prenumeratio-
ner utan inkrementella marknadsféringskostnader.

FORBATTRAD LTV GENOM LOKALISERAD
PRISSATTNING OCH OKAD FORNYELSEGRAD

Sleep Cycle verkar kontinuerligt for att forbattra LTV
genom att optimera prissattning, minska plattformkost-
nader och héja graden av prenumerationsférnyelser.

Bolaget och marknadsstudien frén Strategy& har identi-
fierat betydande mojligheter att genom lokal prissatt-
ning penetrera marknader dar Sleep Cycles narvaro ar
begréansad. | dag tillampar Sleep Cycle en enhetlig mark-
nadsforingsstrategi som inte anpassas lokalt. Genom att
skraddarsy marknadsféringsstrategin och anpassa pris-
modellen fér de identifierade geografiska marknaderna
bland kunder som inte kanner till Bolaget, ar ointresse-
rade av att kdpa prenumerationer till det aktuella priset
eller kan tanka sig att betala mer kan Sleep Cycle gene-
rera ytterligare efterfrigan och ddrmed 6ka Bolagets
framtida intakter. Figur 29 visar betalningsviljan for arliga
Sleep Cycle-prenumerationer pé Bolagets storsta mark-
nader, som antyder att det finns utrymme for ytterligare
prishdjningar. Bolaget amnar dven att utoka sitt erbju-
dande att teckna prenumerationer utanfor Apple App
Store och Google Play i syfte att minska plattformskost-
nader och genom detta 6ka LTV.

FIGUR 29: BETALNINGSVILJA

Indikativ betalningsvilja fér en Sleep Cycle-prenumera-
tion pa tre stora marknader. Staplarna representerar
25-kvartil till 75-kvartil och vekarna representerar lagsta
och hogsta varden
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Darutdver ar fornyelsegraden en viktig faktor for att dka
LTV. Under 2021 har Sleep Cycle dkat fokus pa férnyel-
sesgraden genom lokaliserade aktiviteter for att bibe-
hélla anvandare.

OKAD RACKVIDD GENOM PARTNERSKAP OCH
ETT UTOKAT ERBJUDANDE MOT
ORGANISATIONER

Sleep Cycle avser att ytterligare accelerera Bolagets till-
vaxt genom partnerskap och ett utdkat erbjudande mot
organisationer.

OKAD RACKVIDD GENOM PARTNERSKAP

Sleep Cycle anser att det finns ett starkt strategiskt
motiv for att utoka Bolagets rackvidd genom ett brett
spektrum av partnerskap och att flera ramverk ger en
hoég grad av flexibilitet. Enligt Bolaget finns maojligheter
att 6ka Bolagets rackvidd genom att inga i partnerskap
med andra féretag. Bolaget har konkreta identifierade
mojligheter pa en rad olika marknader, inklusive sémn-
produkter, besdksnaring, forsakringar, digitala tjanster
samt halso-och sjukvard.

Sleep Cycle kommer att arbeta med partners over flera
strategiska och ekonomiska ramverk, inklusive (i) part-
nersamarbeten med andra mjukvaruféretag i parallella
marknadsvertikaler i syfte att ytterligare synliggéra
Sleep Cycles erbjudande, (ii) Paketerbjudanden dar
Sleep Cycle kan inga i paket med andra varumarken,
genom att Sleep Cycle antingen saljer abonnemang i
storre kvantiteter eller genom en avtalad intdktsandel,
(iii) produktintegration dar delar av Sleep Cycles 16sning
kan genom licensiering integreras i andra digitala [6s-
ningar, dar Sleep Cycle far en licensavgift eller en avtalad
intaktsandel och (iv) Integration av Sleep Cycles ljud-
baserade teknologi i hardvaruprodukter (till exempel
smart klocka och smarta hogtalare), for en licensavgift
eller en avtalad intaktsandel.

S3
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ERBJUDANDE MOT ORGANISATIONER

Sleep Cycle har en valetablerad plattform riktad mot
konsumenter och Bolaget anser att den kan utnyttjas for
att expandera erbjudandet mot organisationer inom
b&de den privata och offentliga sektorn. Utrullningen av
produkter for erbjudandet mot organisationer har pabor-
jats och expansionen ar i en tidig fas, dar sjalvbetjaning
av prenumerations- och inkdpshantering ar pa plats. |
december 2020 inledde Bolaget ett samarbete med sin
forsta kund inom erbjudandet mot organisationer.
Bolaget anser att partnerskap och en intern sélj- och
kundtjanstteam ar de nastkommande logiska stegen for
att expandera erbjudandet mot organisationer. Bolaget
siktar pa att forst utvardera forsaljningsstrategin pa den
svenska marknaden, innan den expanderas till andra
geografiska marknader.

Erbjudandet mot organisationer delas upp i tre segment,
med olika innehall och distributionskanaler (se Tabell 1):

(i) "SME" - ett erbjudande som riktar sig till sma och
medelstora féretag med 5-100 anstallda. Sleep Cycle-
prenumerationer saljs i stérre volymer till ett rabatte-
rat pris. Erbjudandet ar begransat till funktioner som
ar tillgangliga for prenumeranter och ar tillgangliga
pé flera sprak samt pa alla enhetstyper.

TABELL 1: ERBJUDANDEN MOT ORGANISATIONER

(ii) "Corporate" - ett erbjudande (fér narvarande i plane-
ringsstadiet) till féretag med 101-500 anstéllda, som
planeras att omfatta tillgang till dedikerade salj- och
kundtjanstteam som hanteras av Sleep Cycle. Vidare
kommer erbjudandet att inkludera en rapporterings-
och analysplattform som goér det majligt for arbets-
givare att granska och spara de anstalldas engage-
mang och sémnmaonster dver hela arbetskraften,
samtidigt som de bibehaller anstélldas integritet.

(iii) "Enterprise" - ett erbjudande (for narvarande i plane-
ringsstadiet) till stora foretag med 6ver 501 anstallda,
som férutom allt ovanstadende dven kommer omfatta
information och coaching skraddarsytt for den
aktuella organisationen.

Framtida
erbjudanden

Existerande
erbjudande

ANTAL ANSTALLDA 5-100 101-500 +501
PREMIUM Tillgéng till sémninnehall, sémnanalys samt sémninsikter
TILLGANG tillgangligt pa flera sprak och pé alla enhetstyper ‘/ : V “
SKRADDARSYTT H
INNEHALL FOR Sémninnehall inriktad pa balansen mellan sémn och arbete : ‘/ V ‘/
ARBETE 1
Tillgang till dedikerade slj- och kundstédteam som kan bista
KORICHENIERING med prenumerationshantering och allman support : i V ‘/
Anstalldas engagemang och rapportering for att forsta
RSPCT-IOE;-ETLNSG sdomnmaonster dver hela arbetskraften samtidigt som anstalldas ‘/ ‘/
integritet skyddas
MARKESINNEHALL Webférelasningar och markesinnehall i form av sémninnehall ‘/

och sdmncoaching
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STARKT PRODUKTUTBUD
Sleep Cycle arbetar standigt med att forbattra anvandar-
upplevelsen genom att starka produktutbudet och

EXPANSION AV PRODUKTUTBUDET

Sleep Cycle har en erkand historik av produktutveckling
som drivs av identifierade behov som inte ar tillgodo-
sedda bland anvandarna, och ar orienterad kring tre
strategiska initiativ:

utdkning av anvandningsomraden. Bolaget ser utok-
ningen av anvandningsomradden som ett strategiskt steg
for att aven inkludera eventuell diagnostik och riskbe-
UTOKAD INTEGRATION AV HARDVARA

Sleep Cycle utforskar kontinuerligt méjligheten att vida-
reutveckla produkten for att forbattra anvandarupplevel-
sen samt for att kunna tillgodose alla med ett intresse for
sémn och tillgang till en mikrofon och utvarderar som en
féljd av detta standigt nya enheter for att ytterligare for-
battra produktens tillganglighet. Sleep Cycle analyserar

démningar av sdmnstdrningar och digital kognitiv bete-
endebehandling (med hjalp av somnexperter tillgangliga
i applikationen) - detta kommer enligt Bolaget att
komplettera den nuvarande funktionaliteten och skapa
ytterligare varde for Sleep Cycles anvandare.

EXPANDERA TILL NYA KANALER

for narvarande ljud, rorelser och hjartfrekvensdata
genom anvandarens iOS/Android-smarta telefon och
Apple Watch. Bolaget ser potential att forbattra erbju-
dandet genom integration med smarta hemapparater
och wearables, dar ytterligare data som till exempel
syremattnad (SpO2) och kroppstemperatur kan anvan-
das for att 0ka noggrannheten for Sleep Cycles
somnanalys.

Sleep Cycle har utvecklat en framgangsrik plattform rik-
tad mot konsumenter, som Bolaget tror kan utvidgas till
ytterligare kanaler som partnerskapsintegrationer och
ett utokat erbjudande mot organisationer. Sleep Cycle
utvecklar ett erbjudande mot organisationer, dar Sleep
Cycle-applikationen kommer att erbjudas av foretag till
sina anstallda som en del av program for halsa och valbe-
finnande. Dessutom kan delar av Sleep Cycles vardepro-
position distribueras som strategiska partnerskap,
genom att funktionaliteter erbjuds som moduler och
integreras i partnerskappupplvelser.
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Sleep Cycle-plattformen

INLEDNING

Sleep Cycle-plattformen erbjuder en heltackande funk-
tionalitet som syftar till att dels 6ka medvetenheten och
kunskapen om vikten av god sémn, dels tillhandahélla
verktyg som forbattrar somnrutinerna. | en anvandar-
undersékning med mer dn 3 000 respondenter, som
genomfoérdes av Sleep Cycle under januari 2021, uppgav
72 procent av respondenterna att de har lattare att
somna med Sleep Aid, 69 procent kanner sig mer utvilade
och pigga nar de vaknar med Sleep Cycle och 72 pro-
cent av respondenterna anser att de sover battre med
Sleep Cycle.

Genom att tillgodose anvdndarnas behov och 6ka den
sjalvrapporterade sdmnkvaliteten, har Sleep Cycle fatt
positiva recensioner fran anvandarna med ett genom-
snittligt betyg pé 4,7 i Apple App Store och 4,4 i Google
Play per december 2020, enligt marknadsanalysen fran
Strategy&. Applikationen blir dven positivt uppmarksam-
mad av redaktionerna for dessa distributionskanaler -
Sleep Cycle hade utmarkelsen "Redaktorernas val” pa
Apple App Store i december 2020.

FIGUR 30: ENGAGEMANG BLAND AKTIVA
ANVANDARE

Genomesnittliga dagliga aktiva anvandare (Daily Active
Users, DAU) / genomsnittliga manatliga anvandare
(Monthly Active Users, MAU) under 2020

50%

DAU / MAU
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Sleep Cycle anser att Bolagets langsiktiga framgang ar
beroende av férmagan att leverera anvandarvarde
genom intuitiva och insiktsfulla funktioner, vilket kommer
att vara en viktig faktor fér att uppratthalla och ytte-
rligare 6ka engagemanget bland anvandare frdn 50 pro-
cent som Bolaget uppvisade ar 2020. Engagemang ar
definierat som dagliga aktiva anvindare delat pa
manatliga aktiva anvandare.

SLEEP CYCLE-APPLIKATIONENS
FUNKTIONALITET

Sleep Cycle-applikationen erbjuder en bred funktionali-
tet och manga verktyg for att analysera och forbattra
anvandarnas sdmnhélsa och vanor. Applikationens funk-
tionalitet tacker hela dygnet.
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FIGUR 31: SLEEP CYCLES FUNKTIONALITET UNDER DYGNET

KVALL

SOMNA NAR DU
GAR OCH LAGGER
DIG

NATT

FORSTA DIN SOMN

KVALL

Sleep Cycle innehéller verktyg och information som
hjalper anvandarna att somna snabbare och lattare pa
kvallen. Sleep Aid bestar av beréattelser, avslappningsgui-
der, musik, dikter, ljud och akustiska miljéer som utfor-
mats for att hjalpa anvandare att somna snabbare. Inne-
hallet 3r bAdde komponerat och inspelat av externa pro-
ducenter och ljudingenjorer.

31 procent av Sleep Cycles prenumeranter har anvant
Sleep Aid, och 72 procent av respondenterna i anvandar-
undersékningen, som genomférdes av Sleep Cycle
under januari 2021, uppgav att Sleep Aid gor det lattare
fér dem att somna. | januari 2021 lyssnade 320 tusen
aktiva anvandare i genomsnitt 9 timmar pa Sleep Aid.

1) Denna funktion &r fér narvarande bara tillganglig pa iOS.

s Jeldete L] DAGTID

VAKNA UPP

UTVILAD TA KONTROLL

OVER DIN RUTIN

NATT

Under natten genomfor Sleep Cycle noggrann sémn-
analys, genom antingen ljud eller rorelser. Analysen sker
pé anvandarens smarta telefon, vilket tar bort behovet av
extrautrustning. Sémnen analyseras i realtid och lokalt pa
anvandarens enhet. Med sin funktion for smart detekte-
ring av ljud kan Sleep Cycle tillhandahélla detaljerade
rapporter 6ver ljud som exempelvis snarkningar, tal i
somnen, hostningar, bakgrundsljud samt in- och
utandningar.

Sleep Cycles sdmnanalys ar tillforlitlig aven nar tva
personer sover i samma sang. Med endast en mikrofon
kan Sleep Cycle upptacka ljud och avgéra vilket ljud som
avser respektive person baserat pa avstandet till telefo-
nen. Nar bada personerna anvander Sleep Cycle, kom-
municerar de tva telefonerna med varandra och mater
skillnaderna i ljudférfall och avgor vilket ljud som avser
respektive person.”
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MORGON

Sleep Cycle tillhandahaller en intelligent alarmfunktion
som vacker anvandaren under den lattaste somnfasen
inom ett forinstallt vackningsfonster pd morgonen. Den
intelligenta snooze-funktionen minskar successivt snooze-
tiden s& att anvandaren vacks varsamt pa énskad vack-
ningstid. Integration med enheter som Philips Hue och
Apple HomeKit kan géra uppvaknandet annu behagli-
gare d& anvandaren exempelvis kan férprogrammera lju-
set i sovrummet till att gradvis dkas under vacknings-
fonstret eller att gardiner skall &ka upp automatiskt da
anvandaren vaknat. Sleep Cycle erbjuder dven premium-
funktionen "Ovriga ljud" som ger anvindarna mojlighe-
ten att lyssna pa inspelade ljud s& som tal i sémnen och
snarkningar.

DAGTID

Med hjilp av analyserad sémndata skapar Sleep Cycle
individanpassade insikter i anvdndarens sdmnbeteende
och ger rdd hur anvandarna kan férbattra sin sdmnkvali-
tet. Under dagtid far anvandarna tillgang till datadrivna
insikter och verktyg som hjalper dem att battre férsta hur
de sover, identifiera l&ngsiktiga trender i sdmnmdnster
och bedéma hur olika faktorer s& som vader, humér,
stress och diet p&verkar deras sdmn. Anvandarna kan
lagga in sémnnoteringar om sddant som vadret, humo-
ret, aktivitets- och stressnivaer, samt vad de ater. | tillagg
kan anvandarna ocksa jamféra sina egna sdmnmaonster
med aggregerad data pa nationell och global niva.
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Sleep Cycle anpassar den feedback anvandaren far bero-
ende pa tidigare sémnmaonster och hur ofta olika handel-
ser forekommer (exempelvis sdnggdende pé oregel-
bundna tider). Feedbacken kommer saledes att se ut pa
olika satt for anvandare med olika somnrutiner. Sleep
Cycle erbjuder ocksa en somnskola, som ar ett tranings-
program med dagliga mejl under en viss tidsperiod for
anvandare som vill lara sig mer om sémn.

Under april 2021 lanserade Sleep Cycle en ny funktion,
"veckorapporter", som ger anvandarna langsiktiga
somninsikter och satter somndata i sammanhang for att
férbattra anvandarnas sémnrutiner.

ALDRE PLATTFORMAR

Bolaget har genom &ren utvecklat olika applikationer.
Ingen av dessa applikationer (férutom Sleep Cycle)
underhalls for narvarande, men en del av dem har fort-
farande aktiva anvandare. Life Cycle-applikationen ar
den mest populara applikationen och motsvarar mindre
an fem procent av Bolagets nettoomsattning under
2020. Life Cycle hjalper anvandare att analysera deras tid
och kan sammankopplas med Sleep Cycle for att ge mer
inkluderande aktivitetsdata under dagen som kan
paverka sdmnen.

Aldre plattformar kommer inte att prioriteras av Bolaget
framover och framtida produktutveckling kommer vara
fokuserad pa Sleep Cycle-plattformen.



Teknologi

TEKNOLOGIPLATTFORM

Sleep Cycles sémnanalysapplikation och dess funktiona-
litet ar byggd pé en egenutvecklad maskininlarnings-
plattform for somnanalys. Plattformen har en modular
struktur och stéds av en molnbaserad infrastruktur vilket
mojliggor en hég grad av skalbarhet och driftsdkerhet.

Karnan i teknikplattformen ar den egenutvecklade och
specialkonstruerade maskininlarningsalgoritmen for
somnanalys samt den omfattande sémndatabasen som
per 31 mars 2021 innefattade 6ver 480 miljoner natter av
data.

SOMNANALYS BASERAD PA MASKININLARNING
Maskininlarningsalgoritmen som har utvecklats av

Sleep Cycle ar baserad pé forskning inom detektering av
ljudhandelser och faller inom kategorin moderna artifi-
ciella neurala natverk, dven kind som "deep learning".
Det neurala natverket tranas med hjalp av ett molnbase-
rat kluster pa ett dataset bestadende av 2,9 miljoner anno-
terade 10-sekunder langa ljudklipp fran 253 tusen unika
individer. Modellarkitekturen och datamangden tillsam-
mans, mojliggor for Sleep Cycle att analysera nar anvan-
daren sover eller 3r vaken med hog precision samt att
upptacka flera ljudhandelser samtidigt, som exempelvis
samtidig andning och rérelse i sdngen.

FIGUR 32: TEKNISK INFRASTRUKTUR
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Precisionen i den prediktiva modell som beskrivs ovan
paverkas starkt av mangden och kvaliteten av annoterad
ljuddata som algoritmen tranas pa. Sleep Cycle bedémer
att Bolagets forsprdng inom maskininlarning till stor del
bygger p& omfattningen och kvaliteten av denna sémn-
databas. Sleep Cycle hade per mars 2021 sammanlagt
218 tusen professionellt annoterade klipp med sémnljud
(hostningar, rorelser, snarkningar och liknande).

Ljudklipp annoteras inte bara professionellt av

Sleep Cycle, utan ocksé av anvandare som frivilligt valjer
att ge feedback om Al-prediktionerna som sedan anvands
for att trana om Bolagets Al. Bolaget borjade samla
anvandarannoterade handelser i september 2020 och
hade ackumulerat 2,7 miljoner anvandarannoterade han-
delser per mars 2021. Mangden annoterade handelser ar
i nivd med Google AudioSet, som enligt Google innehal-
ler 2,1 miljoner ljudklipp (tio sekunder l&nga ljudklipp fran
Youtube-filmer).

Med den standigt och snabbt vixande databasen av
professionella annoteringar och anvandarannoteringar
har precisionen i applikationens férmaga att géra predik-
tioner om sémn och vakenhet dkat fran 83 procent under
2019, med tidigare generationers teknik for maskininlar-
ning, till 91 procent uppmatt under 2020 med dagens
teknik (som har rullats ut till anvandarnas enheter under
2021). Precisionen ar jamforbar med precisionen av
wearables-enheter om cirka 90-93 procent.
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FIGUR 33: PROFESSIONELLT ANNOTERADE
HANDELSER

Kumulativa antalet professionellt annoterade handelser i
Sleep Cycles databas (tusental)
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FIGUR 35: PRECISION FOR SOMN OCH
VAKENHET OVER TID

Precision for sémn och vakenhet med olika tekniker
(procent)
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FIGUR 34: HANDELSER SOM ANNOTERATS AV
ANVANDARNA

Kumulativa antalet anvdndarannoterade handelser i
Sleep Cycles databas (tusental)
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SOMNINSIKTER BASERADE PA EN OMFATTANDE
SOMNDATABAS

Bolaget har mer an 18 miljarder analyserade sémntimmar
och data fr&n dver 480 miljoner natter av data fr&n mer
an 3 miljoner unika anvandare som frivilligt deltagit i
Sleep Cycles undersdkning. Denna sdmndatabas mgjlig-
gor for Sleep Cycle att forstd sémntrender pa individ-
och populationsniva.

Databasen lagrar bdde sémnspecifika uppgifter sdsom
latens, regelbundenhet, langd, avbrott och miljofaktorer
samt icke sémnrelaterad information sdsom plats, demo-
grafisk profil och beteendedata. Tack vare databasens
storlek gar det att statistiskt och med smala konfidens-
intervall beldgga dven ytterst subtila somnméonster.
Bolaget anser att ovan namnda faktorer ger Sleep Cycle
en férmaga att dra slutsatser som andra aktérer kan ha
svart att komma fram till, vilket ger Sleep Cycle en kon-
kurrensférdel. Detta dataset far enligt Bolagets beddm-
ning ett allt stérre forskningsvarde och anvands for att f&
en inblick i hur Sleep Cycles anvandare erhaller hallbara
och langvariga forbattringar av sin somnkvalitet. Sleep
Cycles somndatabas fortsatter att vaxa i takt med att
anvandare anvander applikationen och fortsatter att
frivilligt dela med sig av sin somndata.
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Sleep Cycle har en dokumenterad férmaga att driva
beteendeforandringar hos individer genom att leverera
somninsikter till anvandarna. Variationer i somnmaonster
anvands for att generera personliga insikter till anvanda-
ren. Figur 37 visar ett exempel av hur en anvandares
regelbundenhet (mérkblaa staplar) och sémnkvalitet
(orangea staplar) ger upphov till generering av person-
liga insikter (gréna cirklarna).

FIGUR 36: FORDELNING AV SLEEP CYCLE-
ANVANDARE EFTER MANGDEN INSAMLAD
SOMNDATA

Antal anvandare indelade efter antalet natter i
somndatabasen
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

FIGUR 37: EXEMPEL PA HUR SOMNINSIKTER
UTLOSER BETEENDEFORANDRINGAR

Morkbla staplar motsvarar regelbundenhet i sémn i pro-
cent. Orangea staplar motsvarar sdmnkvalitet i procent.
Grona cirklar motsvarar genererade insikter under feb-
ruari — mars 2021

Avvikande uppval Avvikande somn  Lag regelbundenhet

Lag s6mnkvalitet Lag s6mnkvalitet
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Bolaget samverkar med forskare inom sémn och maskin-
inlarning samt med valkdnda universitet sdésom Harvard
Medical School, University of Missouri, Géteborgs univer-
sitet och Lunds universitet for att forbattra forstaelsen for
sémn och vilka faktorer som paverkar sémn.

Ett exempel pa Sleep Cycles samarbete med universitet i
forskningssyfte ar en genomford studie av Rebecca
Robbins m.fl. vid Harvard Medical School. Studien var
utférd med hjélp av Sleep Cycles somndatabas som
kunde pévisa att Covid-19-pandemin sammanfoll med
avsevarda forandringar av den genomsnittliga sémnlang-
den. Studien méjliggjordes av Sleep Cycles omfattande
sémndatabas med data fér 2,9 miljoner natter som
insamlats fran frivilliga Sleep Cycle-anvandare i bland
annat USA, Sverige och Storbritannien.”

FIGUR 38: NATVERKSEFFEKTER
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NATVERKSEFFEKTER
Sleep Cycle anser att Bolaget gynnas av ett flertal nat-
verkseffekter, se Figur 38:

(i) Okad tillforlitlighet - Sémndata fr&n anvandarna gor
prediktionerna mer tillforlitliga, och de insikter som
genereras far ett hogre varde for anvandarna. Som
ett resultat av detta blir det |attare att varva nya
anvandare, vilket i sin tur kommer att generera mer
somndata.

(i) Generering av kunskap - Tillgéng till mer sémndata
kan potentiellt férdjupa Sleep Cycles kunskap inom
somn och leda till att nya beteendeverktyg utvecklas
i syfte att generera mer precisa insikter.

(iii) Produktleverans - Fler och battre insikter &kar enga-
gemanget bland befintliga anvdndare. Detta leder till
att mer data om beteendeférandringar kan insamlas,
vilket m&jliggor en forbattring av anvandarupplevelse
och Sleep Cycles funktionalitet som i sin tur resulterar
i hogre anvandarvarde och nya anvandare.

Okat
engagemang

Produktleverans

Hogre effektivitet,
storre forbattrings-
potential

FLER
ANVANDARE

1) Robbins m.fl. (2021), “Estimated Sleep Duration Before and During the COVID-19 Pandemic in Major Metropolitan Areas on Different Continents: Obser-

vational Study of Smartphone App Data".
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FORMAGA TILL MJUKVARUUTVECKLING

Sleep Cycle hade per 31 mars 2021 ett team bestdende
av 15 anstéllda som kontinuerligt vidareutvecklar
Bolagets teknikplattform. | teamet ingér bland annat
mjukvaruutvecklare och forskare inom data och maskin-
inlarning. P4 kortare sikt réknar Bolaget med att fokusera
utvecklingsarbetet pd att forbattra analysprecisionen
genom att lagga till fler biomarkérer, bygga ut coaching-
funktionen och tillgangliggora Sleep Cycle pa fler typer
av enheter. Utvecklingsarbetet och den |6pande verk-
samheten vagleds av ett antal kdrnvarderingar som
anges nedan.

TILLGANGLIGHET OCH SKALBARHET

Sleep Cycle-applikationen har med sin underliggande
teknikplattform utformats for att vara skalbar och till-
ganglig for alla anvandare. Karnfunktionaliteten (vackar-
klockan och sémnanalysen) kraver ingen internetupp-
koppling och ar decentraliserad d& funktionerna utfors
lokalt pa anvandarens enhet. Molnbaserad teknik och
sakerhetskopiering av anvandardata minskar samtidigt
dven sarbarheten vid lokala hardvarufel och dven bero-
endet av tillgang till specifik teknisk infrastruktur (som
exempelvis datacenter). Sammantaget innebéar detta att
Sleep Cycle kan skala och anpassa plattformen till anvan-
darbasens storlek och behovsprofil.

Vidare har Sleep Cycle utformats sa att manga olika
typer av befintliga och potentiella anvandare ska kunna
anvanda applikationen. Den patenterade ljudbaserade
somnanalysen ar den viktigaste faktorn for 6kad tillgang-
lighet, d& den 3r oberoende av enhetstyp och operativ-
system och kan ske pa en rad olika smarta telefoner,
smarta klockor och aven integreras i andra produkter
genom ett flertal utvecklingsverktyg (software develop-
ment kits, SDKs). Pa sa satt begransas behovet av extra
hardvara, vilket blir billigare for slutanvandaren.

1) Under februari 2021.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ANVANDARNAS FORTROENDE

For att anvandarna ska fortsatta lita pa Sleep Cycle,
maste skyddet av person- och hdlsouppgifter och data
vara starkt och driftsdkerheten hég, ndgot som Bolaget
kontinuerligt jobbar med.

For det forsta behandlas sémndata i realtid lokalt pa
anvandarens enhet. Endast korta ljudklipp med nattens
handelser sparas under en begréansad tid. Ingen data
overfors fran anvandarens enhet utan anvandarens aktiva
och direkta tillatelse, som kan &terkallas nar som helst.
Om anvandaren véljer att dela med sig av sina sémndata
for att ge feedback om den prediktiva modellen, eller for
att medverka i Sleep Cycles somnstudie ("Sleep Study"),
sa delas statistik och ljudklipp genom att lagras i moln-
basareda datacenter, med krypterad uppladdning, och
anvands i anonymiserad och aggregerad form. Sleep
Cycle efterstravar att félja regleringar och vidtar alla for-
siktighetsatgarder for att sdkerstalla att person- och
halsouppagifter hanteras i enlighet med regelverket i
GDPR.

For det andra sakerstaller Sleep Cycle IT-sdkerheten
genom att bevaka sdkerhetshot och sarbarheter till-
sammans med ledande tredjepartsleverantorer som har
omfattande och erkanda certifieringar inom IT-sdkerhet.
IT-sdkerhet ar inbyggt i Sleep Cycles data- och riskhante-
ringspolicyer dar bland annat regler rérande godkanda
autentiseringsmetoder samt datadtkomst p4 rollniva
beskrivs i detalj.

For det tredje ska Sleep Cycles somnanalysapplikation
leverera en driftsaker tjanst till anvandarna och har darfor
utformats s& att den kors sjalvstandigt och lokalt pa
anvandarnas enheter. For att sakerstalla hog produkt-
kvalitet driftsatts ny funktionalitet gradvis till utvalda
kontrollgrupper innan en bredare utrullning sker.

Historiskt har Bolaget haft en mycket I&g niva av drift-
storningar, dar 99,6 procent av alla vackningar genomfor-
des framgangsrikt? Nar vackningar misslyckas beror det
oftast pa faktorer som Sleep Cycle inte kan paverka,
sadsom uppdateringar av operativsystem under nattetid.
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Organisation och anstallda

Bolaget har fyra funktioner: Ekonomi, Marknad, Produkt
och Teknik. Dessa funktioner leds av Per Andersson, Chief
Financial Officer, Samuel Cyprian, Chief Commercial Offi-
cer, Sandra Hansson, Chief Product Officer och Mikael
Kageback, Chief Technology Officer. Den ansvarige for
varje funktion rapporterar direkt till VD Carl Johan Hede-
roth (se Figur 39 nedan). Ytterligare upplysningar lamnas
i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor".

Antalet heltidsanstallda i Sleep Cycle AB har 6kat sedan
2018 (se Tabell 2 nedan) och férvantas fortsatta vaxa
under de kommande aren. Per dagen for detta Prospekt
har tio anstallda rekryterats under 2021. Bolagets
anstallda har olika bakgrunder och kompetenser och
omfattar bland annat dataanalytiker, mjukvaruutvecklare,
specialister inom marknadsforing och PR, kundtjanstme-
darbetare samt controllers.

Bolagets medarbetare trivs och i januari 2021 var NPS 94 i
en personalenkdt som genomfdrdes av Bolaget. Nar
medarbetarna tillfrdgades om de sdg Sleep Cycles kultur
som entreprendriellt var betyget 8 av 10.” Sleep Cycle
arbetar kontinuerligt med att stodja sina anstallda i deras
professionella utveckling och ar lyhord for anstalldas

TABELL 2 - HISTORISKT ANTAL HELTIDSANSTALLDA"

Ar 2018

valmaende och personliga behov. Genom att fokusera
pa att bibehalla en hdlsosam arbetsplats dar anstallda
kan utvecklas, har Bolaget historiskt haft en lag
personalomsattning.

INNOVATIV KULTUR

Sleep Cycle stravar efter att bibehalla en kreativ atmosfar
dar besluten om vilket arbete som ska bedrivas och hur
nya initiativ ska prioriteras ar datadrivna. Ett exempel pa
detta ar nar Sleep Cycle identifierade ett anvandarbehov
av icke-invasiv somnanalys, vilket ledde till att

Sleep Cycle blev den forsta aktéren inom ljudbaserad
sdmnanalys. Varje team leds av personer som besitter
expertis inom olika omrdden och med bakgrunder fran
bland annat datavetenskap, dataanalys och forskning
som arbetar i mindre och decentraliserade team med
specifika delar av en funktionalitet eller ett projekt, och
bar hela ansvaret for att leverera resultat genom alla
faser - frdn den initiala planeringen till implemente-
ringen. Funktioner rullas ut gradvist - pa sa satt uppratt-
halls bdde tempot och innovationsgraden, medan konse-
kvenser fran misstag minimeras till stérsta méjliga
utstrackning.

2019 2020 Kv12021

Antal heltidsanstallda 13

24 22 25

1) Genomsnittligt antal heltidsantallda under respektive period. Under 2020 avyttrades ett dotterbolag som inte horde till karnverksamheten (Mdlabs AB) med tvé heltids-

anstallda.

1) Svarsalternativ pa en skala fran 1till 10, dar 1= instdmmer inte alls, 10 = instdmmer helt.
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FIGUR 39: ORGANISATIONSPLAN
Antal anstallda inklusive funktionsansvarig, 31 mars 2021

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Carl Johan Hederoth
Verkstallande direktor

Samuel Cyprian
Chief Commercial Officer

Per Andersson
Chief Financial Officer

5 anstillda

Finansiella mal och utdelningspolicy

Nedanstdende finansiella mal &r framatblickande uttalan-
den som bygger pa uppskattningar och antaganden
samt ar underkastade risker och osékerhetsfaktorer. Det
faktiska utfallet fér Sleep Cycle kan skilja sig vasentligt
frén vad som uttryckligt eller underférstatt sdgs i dessa
framatblickande uttalanden till félid av manga olika fak-
torer, varav somliga inte kan paverkas av Bolaget. Sleep
Cycles affarsverksamhet, Ibnsamhet och utvecklingen av
Bolagets marknader och av den bredare makroekono-
miska, rattsliga och regulatoriska miljé dar Bolaget verkar
kan skilja sig vasentligt fran, och utvecklas mer negativt
an, vad som antogs da nedanstdende finansiella méal
utformades. Vidare kan oférutsedda handelser intriffa
som, vare sig de kan paverkas av Sleep Cycle eller inte,
kan komma att paverka Bolagets faktiska resultat under
framtida perioder negativt, oavsett om dess antaganden
visar sig vara korrekta eller ej (se avsnittet "Riskfaktorer”
fér ytterligare information).

Sleep Cycles styrelse har antagit foljande finansiella mal
och utdelningspolicy:

* Bolaget stravar efter att ha en arlig nettoomsattnings-
tillvaxt om minst 30 procent justerat for valutaeffekter
frdn 2022 och framat.

* Bolaget avser att prioritera tillvaxt framfor Idnsamhet
och stravar efter att uppna en rérelsemarginal om
cirka 20 procent p& medelldng sikt, medan den lang-
siktiga rorelsemarginalen ska overstiga 30 procent.

Sandra Hansson
Chief Product Officer

Mikael Kdgeback
Chief Technology Officer

3 anstallda 14 anstillda

* Bolagets styrelse avser att anvanda kassaflodet som
genereras av verksamheten till investeringar for fortsatt
tillvaxt. Styrelsen ska varje ar utvardera mojligheten till
utdelning, med beaktande av verksamhetens utveck-
ling samt dess rorelseresultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att tillvaxttakten i antalet prenumeran-
ter paverkades av Covid-19 under 2020. Till f6ljd av en
lagre arlig 6kning av antalet prenumeranter, anser
Bolaget att 2021 kommer kannetecknas av en lagre till-
vaxttakt i nettoomsattning jamfért med 2020. Vidare
paverkas Bolaget av periodiseringseffekter da netto-
omsattningen frdn prenumerationer redovisas dver en
tolvmanaders period for att reflektera langden pé
prenumerationerna. Detta innebar att nettoomsattnings-
tillvaxt under rakenskapsaret 2021 till stor del utgors av
férsaljning av prenumerationer fran rakenskapsaret 2020.
Bolaget bedémer darutover att férandringen av vaxel-
kurserna under de senaste tolv madnaderna har en nega-
tiv paverkan pa Bolagets nettoomsattningstillvaxt samt
dess Idnsamhet under 2021 jamfért med rakenskapséret
2020.

Sett till IGnsamheten bedémer Bolaget att rorelsemargi-
nalen for rakenskapsaret 2021 kommer paverkas av de
planerade 6kade marknadsforingskostnaderna, kade
administrations- och personalkostnader hanforbara till
att Bolaget blir ett bérsnoterat foretag, samt ytterligare
personalkostnader kopplade till tillvaxtinitiativ inom for-
sdljning och produktutveckling. Se avsnitt " Operationell
och finansiell 6versikt" for ytterligare information.
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Finansiell information i urval

Den utvalda konsoliderade finansiella informationen som presenteras nedan har hamtats
fran Bolagets reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 och
den dversiktligt granskade delarsrapporten for tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2021. Informationen har upprattats i enlighet med IFRS om inget annat anges.
Informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnitten "Operationell och finan-
siell 6versikt", " Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information" samt
Bolagets reviderade finansiella rapporter for de tre rakenskapsar som avslutades den

31 december 2020, 2019 och 2018 och den 6versiktligt granskade delarsrapporten for tre-
manadersperioden som avslutades den 31 mars 2021 (med jamforelsesiffror for motsva-
rande period 2020). Dessa har inkluderats i Prospektet och aterfinns i avsnittet " Historisk
finansiell information".

Koncernens resultatrakning

1jan - 31dec 1jan - 31 mars

MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning 159,4 122,7 93,3 42,0 38,1
Ovriga rorelseintakter 0,2 6,5 0,2 0,0 0,0
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0
Plattformsavgifter (40,1 (30,5) (25,2) (10,3) 9,5)
Ovriga externa kostnader (42,0) (27,4) 17,9) (19,4) (4,9)
Personalkostnader (20,5) (18,3) (13,5) (8,0) (5,2)
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgadngar 0,6) 0,8) 0,8) ((ON))] 0,2)
Ovriga rorelsekostnader (0,0) 0,2) (0,0) (oK) (0,0)
Rorelseresultat (EBIT) 56,2 52,0 36,1 4,7 18,4
Finansiella intakter 0,0 0, 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,2) o, ((ON)) 0,0 0,0
Resultat fore skatt 56,1 52,0 36,0 4,7 18,4
Skattekostnad 12,1 (10,3) 9,3) (1,0 (3,9
Arets resultat 44,0 41,6 26,7 3,7 4,4

Resultat per aktie, beraknad pa arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedagare:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 294 278 178 25 96
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 285 274 178 24 Iz
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Koncernens balansrakning

31dec 31mars
MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0
Patent 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 0,0 0, 0,2 0,8 0,0
Materiella anldggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgdngar 1,0 1,5 21 0,9 14
Inventarier och datorer 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3
Summa materiella anldggningstillgangar 1,2 1,8 2.4 1 1,6
Uppskjuten skattefordran 0,1 12,2 8,6 0,0 13,3
Summa anlaggningstillgdngar 1,3 14,0 1,2 1,9 14,9
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 0,1 0,0 0,2 30,8 0,0
Ovriga fordringar 2,0 0,5 0,9 0,7 0,3
Aktuella skattefordringar 9,6 0,0 0,0 15,0 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 38,6 34,2 22,4 25,5 471
Likvida medel 53,1 58,3 49,7 44,7 9,1
Summa omsattningstillgangar 103,4 93,1 731 16,7 56,6
SUMMA TILLGANGAR 104,7 1071 84,3 18,6 71,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ovrigt tillskjutet kapital 2,0 14 0,0 2,8 1,4
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat (2,0) 53 7,0 1,7 (31,7)
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktieagare 0,1 6,9 72 4,6 (30,1)
Langfristiga skulder
Leasingskulder 0,4 0,9 1,4 0,3 0,8
Summa langfristiga skulder 0,4 0,9 14 0,3 0,8
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5
Leverantorsskulder 6,8 1,3 3,2 13,3 2,2
Aktuella skatteskulder 0,0 12,8 1,2 0,0 5,5
Ovriga skulder 0,5 0,4 0,3 0,6 0,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 96,4 84,2 60,5 99,3 92,2
Summa kortfristiga skulder 104,2 99,2 75,7 13,7 100,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 104,7 1071 84,3 18,6 71,6
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Koncernens kassaflode

31dec 31mars
MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 56,2 52,0 36,1 4,7 18,4
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar 0,6 0,8 0,8 0,1 0,2
Forsaljning av koncernféretag 0,0 (6,4) 0,0 0,0 0,0
Erhallen ranta 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Erlagd rénta (0,2) () (0 (0,0 (0,0)
Betald skatt (22,4) (12,2) (5,8) 6,3) (12,3)
Kassaflode fore forandring i rérelsekapital 34,4 34,1 31,0 1,5) 6,2
Forandring i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar (6,0) m,7) 2,5 (16,3) (12,8)
Forandring av rorelseskulder 17,8 25,3 19,2 9,5 8,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 46,1 47,7 52,6 (8,2) (2,3)
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av koncernféretag (0,0) 3,5 0,0 0,0 0,0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 (0,8) 0,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0,0 on 0,3) 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten (0,0) 3,4 (0,3) (0,8) 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning (51,4) (43,3) (22,6) 0,0 (51,4)
Amortering av leasingskulder 0,5) (0,6) (0,6) ((ON)) ((oR))
Erhallna optionspremier 0,6 1,4 0,0 0,7 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (51,3) (42,5) (23,2) 0,6 (51,6)
Periodens kassaflode (5,2) 8,7 29,1 (8,5) (49,2)
Likvida medel vid periodens borjan 58,3 49,7 20,5 53,1 58,3
Likvida medel vid periodens slut 53,1 58,3 49,7 447 9,1
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Nyckeltal enligt IFRS

31dec 31mars

MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning 159,4 122,7 93,3 42,0 38,1
Periodens nettoresultat 44,0 41,6 26,7 3,7 14,4
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 294 278 178 25 96
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 285 274 178 24 oL
Genomsnittligt antal utestadende aktier,

fére utspadning 150 000 150 000 150 000 150 000 150 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier,

efter utspadning 154 526 151843 150 000 155 049 153733

Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nedan presenteras vissa alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Ledningen anvander dessa alternativa
nyckeltal for att analysera verksamhetens underliggande utveckling. Se "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS" fér definitioner och bakgrund till anvandande av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS samt avstamningstabeller nedan av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

31dec 31 mars

MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattningstillvaxt 30,0 % 31,5% 10,2 % 30,7 %
Valutajusterad Nettoomsattningstillvaxt 26,9 % 14,4 % 24,6 %
EBITDA 56,9 52,8 36,9 4,8 18,5
Jamforelsestorande poster 7,5 71

Justerad EBITDA YA 52,8 36,9 12,0 18,5
Justerat rérelseresultat 63,7 52,0 36,1 1,8 18,4
Justerad rorelsemarginal 40,0 % 42,4 % 38,7 % 28,1 % 48,2 %
Justerad rérelsemarginal exklusive

marknadsforingskostnader 52,3 % 53,6 % 44,9 % 46,5 % 52,4 %
Rorelseresultat (EBIT) 56,2 52,0 36,1 4,7 18,4
Rorelsemarginal 353% 42,4 % 38,7 % 1,2 % 48,2 %
Justerat operativt kassaflode 76,2 66,3 58,2 4,4 14,7
Justerad kassakonvertering 18 % 126 % 158 % 36,5% 79,2 %
Totala prenumerationer (tusental) 788 716 619 820 732
ARPU (SEK) 212 184 164 209 2n

70



FINANSIELL INFORMATION | URVAL

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Alternativa nyckeltal

Definition

Bakgrund till anvandande av nyckeltalet

Nettoomsattningstillvaxt

Forandring i nettoomsattning jamfort
med samma period féregaende ar.

Mattet visar Bolagets tillvaxt i nettoom-
sattning jamfort med samma period fore-
gaende ar.

Valutajusterad nettoomsattningstillvaxt

Definieras som arets nettoomsattning
dividerat med féregaende ars netto-
omsattning omraknad till rets genom-
snittliga valutakurser for bolagets
storsta valutaexponeringar (USD, EUR,
JPY, GBP, AUD and CAD).

Anvands for att mata Bolagets underlig-
gande nettoomsattningstillvaxt rensat for
valutaeffekter.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar,
nedskrivningar och nedvarderingar.

EBITDA ar en indikation pa bolagets intja-
ningsférméaga och ar ett komplement till
rorelseresultat exklusive avskrivningar,
nedskrivningar och nedvarderingar av
materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar.

Jamforelsestérande poster

Poster av engangskaraktar som inte
ingér i den normala rérelsen och darfér
ar jamforelsestérande mellan olika
perioder.

Mattet anvands for att forsta Bolagets
utveckling och jamfoérelse mellan aren.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar,
nedskrivningar och nedvarderingar
justerat for jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITDA anvands for att forsta
bolagets intjaningsférméga rensat for
jamforelsestorande poster.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelse-
storande poster.

Justerat rorelseresultat anvands for att
forsté bolagets intjaningsformaga rensat
for jamforelsestérande poster.

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av
bolagets nettoomsattning.

Justerad rorelsemarginal anvands for att
forstd Bolagets intjaningsférméga rensat
for jamforelsestérande poster.

Justerad rorelsemarginal exklusive
marknadsféringskostnader

Justerat rorelseresultat exklusive mark-
nadsféringskostnader i procent av
bolagets nettoomsattning.

Justerad rorelsemarginal exklusive mark-
nadsforingskostnader anvands for att
forstd Bolagets intjaningsférmaga rensat
for jamforelsestérande poster och mark-
nadsféringskostnader och ger en mer
rattvisande bild 6ver bolagets [6nsamhet
over tid. D& marknadsféringskostnader
kostnadsfors till fullo i perioden de
uppstar medan intakter periodiseras dver
kontraktets |6ptid ger rorelseresultat
justerat for marknadsféringskostnader en
mer rattvisande bild.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseintakterna minus rérelsekostna-
derna fore finansnetto och skatt.

Beloppet visar Bolagets resultat fore
rantor och skatt, vilket ger ledningen en
overblick av total [onsamhet.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av bolagets
nettoomsattning.

Rorelsemarginal ar en indikation pé
bolagets intjaningsférmaga.

Justerat operativt kassaflode

Justerad EBITDA plus férandring i netto-
rérelsekapital minus investeringar i
materiella och immateriella tillgangar.

Mattet visar hur mycket likvida medel som
genereras av Bolagets operativa verksam-
het rensat for jamforelsestérande poster.

Justerad kassakonvertering

Justerat operativt kassaflode i forhal-
lande till bolagets Justerade EBITDA.

Mattet anvands fér att mata andelen av
Bolagets vinst som konverteras till likvida
medel och beskriver hur kassagenere-
rande den operativa verksamheten ar.

Totala prenumerationer

Totala antalet prenumerationer vid
periodens utgang.

Mattet indikerar hur manga prenumeranter
Bolaget har i slutet pa perioden.

ARPU

Genomsnittlig nettoomsattning per
prenumerant under perioden.

Mattet indikerar Bolagets nettoomsattning
per prenumeration i genomsnitt under
perioden.
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Avstamningstabeller

AVSTAMNING AV NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT OCH VALUTAJUSTERAD NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

31dec 31mars
MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomséttning féregdende period 122,7 93,3 38,1 29,2
Nettoomsattning nuvarande period 159,4 122,7 93,3 42,0 38,1
Nettoomsattningstillvaxt 30,0 % 31,5 % 10,2 % 30,7 %
Valutajusterad nettoomsattning féregédende period 125,7 36,7 30,6
Nettoomsattning nuvarande period 159,4 122,7 93,3 42,0 38,1
Valutajusterad nettoomsattningstillvaxt 26,9 % 14,4 % 24,6 %

AVSTAMNING AV JUSTERAD EBITDA, EBITDA, JUSTERAT RORELSERESULTAT, JUSTERAD RORELSEMARGINAL,
JUSTERAD RORELSEMARGINAL EXKLUSIVE MARKNADSFORINGSKOSTNADER, RORELSERESULTAT (EBIT) OCH

RORELSEMARGINAL

31dec 31 mars
MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomsattning 159,4 122,7 93,3 42,0 38,1
Ovriga rorelseintakter 0,2 6,5 0,2 0,0 0,0
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0
Plattformsavgifter (40,1 (30,5) (25,2) (10,3) 9,5)
Ovriga externa kostnader (42,0) (27,4) 17,9) (19,4) (4,9
Personalkostnader (20,5) (18,3) (13,5) (8,0) (5,2)
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgadngar (0,6) 0,8) 0,8) (oK) 0,2)
Ovriga rorelsekostnader (0,0) 0,2) (0,0) on 0,0
Rorelseresultat (EBIT) 56,2 52,0 36,1 4,7 18,4
Rérelsemarginal (%) 353 % 42,4 % 38,7 % 11,2 % 48,2 %
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar 0,6 0,8 0,8 0,1 0,2
EBITDA 56,9 52,8 36,9 4,8 18,5
Jamforelsestorande poster
Strategiska projekt 7,5 0,0 0,0 71 0,0
Jamforelsestorande poster 7,5 0,0 0,0 7.1 0,0
Justerat rorelseresultat 63,7 52,0 36,1 1,8 18,4
Justerad rérelsemarginal (%) 40,0 % 42,4 % 38,7 % 28,1% 48,2 %
Marknadsforingskostnader (19,6) 13,7) (5,8) (7,7) 1,6)
Justerat rorelseresultat exklusive
marknadsforingskostnader 83,3 65,7 [ARA 19,5 20,0
Justerad rérelsemarginal exklusive marknadsférings-
kostnader (% av nettoomsattning) 52,3% 53,6 % 44,9 % 46,5 % 52,4 %
Justerad EBITDA 64,4 52,8 36,9 12,0 18,5
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AVSTAMNING AV JUSTERAT OPERATIVT KASSAFLODE OCH KASSAKONVERTERING

31dec 31mars
MSEK 2020 2019 2018 2021 2020
Justerad EBITDA YA 52,8 36,9 12,0 18,5
Forandring i nettorérelsekapital 1,8 13,6 21,6 6,8) (3,9
Forvarv av materiella och immateriella tillgdngar 0,0 (o)) 0,3) 0,8) 0,0
Justerat operativt kassaflode 76,2 66,3 58,2 4,4 14,6
Justerad kassakonvertering 118 % 126 % 158 % 36,5 % 79,2 %

Kvartalsinformation

| tabellen nedan presenteras utvald oreviderad finansiell information for kvartal fér moderbolaget under rakenskapsaren
2018, 2019, 2020 och fér tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021, som har hamtats frdn Sleep Cycles

interna redovisnings- och rapporteringssystem.

2018 2019 2020 2021
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kvéa Kv1 Kv2 Kv3 Kvéa Kv1 Kv2 Kv3 Kvéa Kv1
Nettoomsattning 18,3 22,6 252 26,6 291 288 30,7 34,0 381 392 40,3 41,8 42,0
Nettoomsattningstillvixt 58,5% 27,0% 22,0% 276% 311% 36,4% 31,3% 23,0% 10,2%
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Plattformsavgifter Gy G 67 (72 @) @3 (7.6) (85) (9,5 (9,9 (10,3) (10,50 (10,3)
Ovriga externa kostnader (2,9) BN 3,3 6,1 6,6) (5,9 (73 (6,8 (50 (8,6) (87 (199 (19,5)
Personalkostnader (1,6) 2n 22 (5,6 3,7) (&,6) (b,0) (49 (5,2) G (&6 (56 (8,0)
Av- och nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 (0 on (@©O»n ©On ©N o0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ((OR))
Totala rérelsekostnader 9,7 (1,4) (12,3) (19,00 74 (178 (19,00 (20,3)  (19,7) (23,5) (23,7) (36,0) (38,0)
Rorelseresultat (EBIT) 87 M3 128 77 "7 109 M7 13,6 184 157 168 57 4,7
ARPU 137 158 166 172 188 186 193 199 n 213 2n 212 209
Totala prenumerationer 556 594 621 619 618 621 651 716 732 744 782 788 820
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Operationell och finansiell

oversikt

Den nedan presenterade informationen bor lasas tillsammans med avsnittet " Finansiell
information i urval", Koncernens reviderade finansiella rapporter samt den oversiktligt
granskade delarsrapporten for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2021
avsnittet "Historisk finansiell information". Koncernens reviderade finansiella rapporter
och den oversiktligt granskade delarsrapporten for tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2021 har upprattats i enlighet med IFRS.

Nedanstdende uppgifter innehaller framatblickande uttalanden som ar underkastade
risker och osdkerhetsfaktorer. Det faktiska utfallet for Bolaget kan skilja sig vasentligt fran
vad som sags i dessa framatblickande uttalanden till foljd av flertalet olika faktorer, dari-
bland sddana som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer" samt i andra sammanhang i

Prospektet.

Oversikt

Sleep Cycle ar en marknadsledande applikation for
sdmnanalys, vars malsattning ar att hjalpa manniskor att
sova battre och bidra till battre halsa globalt. Med hjalp
av patenterad Al-baserad ljudteknik analyserar Sleep
Cycle anvandarnas sémn och tillhandhaller personliga
insikter baserade pa Bolagets sémndatabas. Sleep
Cycle grundades 2009 och har sitt huvudkontor i
Goteborg.

Per 31 mars 2021 hade Sleep Cycle 2,1 miljoner méanat-
liga aktiva anvandare, 820 tusen prenumeranter och var
tillganglig i 13 olika sprakversioner med anvandare i mer
3n 150 lander. Ar 2020 redovisade Sleep Cycle en netto-
omsattning om 159 miljoner kronor. Under perioden
2018-'20 okade nettoomsattningen med 31 procent per
&ri genomsnitt. Sleep Cycles prenumerationsbaserade
affarsmodell och operationella effektivitet skapar forut-
sattningar for hog ldnsamhet. Justerat rorelseresultat
uppgick till 64 miljoner kronor under 2020, vilket resul-
terade i en justerad rorelsemarginal om 40 procent.

Nyckelfaktorer som paverkar Sleep
Cycles rorelseresultat och kassaflode

Sleep Cycles rorelseresultat och kassaflode har histo-
riskt paverkats av, och forvantas fortsatta paverkas av,
ett antal nyckelfaktorer varav de med storst betydelse
anges nedan.

+ Tillvaxt och trender pa den globala marknaden for
somnanalysapplikationer

+ Tillvaxt i totala prenumerationer
* Pris- och produktoptimering

* Plattformsavgifter

* Organisatorisk uppbyggnad

* Rorelsekapital

* Valutafluktuationer
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TILLVAXT OCH TRENDER PA DEN

GLOBALA MARKNADEN FOR
SOMNANALYSAPPLIKATIONER

Sleep Cycles rérelseresultat och kassafldde har histo-
riskt paverkats positivt av den underliggande tillvaxten
fér sdmnanalysapplikationsmarknaden. Den adresser-
bara marknaden uppgick per 2020 till ett varde om
4,9 miljarder kronor och forvantas framover att vaxa
med en genomsnittlig &rlig tillvaxttakt om 19 procent
under perioden 2020-2025 och uppna ett varde om
11,7 miljarder kronor per 2025. Se dven avsnittet
"Marknadséversikt".

TILLVAXT | TOTALA PRENUMERATIONER
FORVARV AV PRENUMERATIONER FRAN ICKE-
BETALDA KANALER

Bolagets starka marknadsposition, varumarke och héga
Share of Voice har varit en nyckel till att driva tillvaxt
historiskt. Under 2020, stod icke-betalda kanaler for
cirka 90 procent av tillvaxten i nya prenumeranter.
Sleep Cycle beddmer att icke-betalda kanaler ar kritiska
for att driva tillvaxt i totala prenumerationer och seder-
mera Bolagets rorelseresultat och kassaflode.

P4 kort sikt forvantas utvecklingen kring regionala ned-
stadngningar och andra Covid-19-relaterade restriktioner
paverka Bolagets férmaga att attrahera nya prenumeran-
ter. Se dven avsnittet "Riskfaktorer - Risker hanférliga till
ekonomisk tillvaxt och marknadsférhallanden”.

FORVARVAD ANVANDARTILLVAXT

Sleep Cycle anvander ett antal olika marknadsférings-
kanaler for att 6ka kannedomen kring Bolaget och dess
produkter samt locka nya abonnenter. Sleep Cycle har
okat sina marknadsforingsaktiviteter for att mojliggora
och stodja fortsatt tillvaxt. Som en andel av nettoomsatt-
ningen uppgick marknadsforingskostnader till 6 procent,
11 procent respektive 12 procent fér 2018, 2019 och 2020.
Sleep Cycle har for avsikt att fortsatta investera i mark-
nadsforing for att 6ka varumarkeskannedomen och attra-
hera nya prenumeranter.

Sleep Cycle anvander en datadriven metod for att ta
beslut kring marknadsféringsinvesteringar och saledes
valja de mest effektiva marknadsféringskanalerna for att
6ka antalet prenumeranter. | synnerhet dvervakar Bolaget
noggrant férhallandet mellan kostnaden att férvarva nya
prenumeranter, abonnentférvarvskostnad ("SAC") och
livstidsvardet ("LTV") per marknadsféringskanal och
marknad. SAC representerar priset som Sleep Cycle beta-
lar for en ny prenumerant som forvarvats via betalda
marknadsféringskanaler och uppgick i genomsnitt till 251
for alla betalda marknadsféringskanaler under tremana-
dersperioden som avslutades den 31 mars 2021.
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Sleep Cycles SAC varierar mellan kanaler och markna-
der. LTV ar baserad pa den férvantade framtida netto-
omsattningen som genereras av en prenumerant med
avdrag for plattformskostnader och &r baserad p3 histo-
riska fornyelsegrader. Se dven avsnittet " Verksamhets-
beskrivning - Tillvaxtstrategi - Marknadsférings-
strategi” for ytterligare information om Sleep Cycles
marknadsféringsstrategi.

PARTNERSKAP OCH ETT UTOKAT ERBJUDANDE MOT
ORGANISATIONER

Sleep Cycle arbetar med att utdka sin rackvidd genom
att inga partnerskap med andra féretag och kombinera
produkterbjudande. | tillagg stravar Bolaget efter att
bygga vidare pa teknikplattformen och genom det expan-
dera erbjudandet till organisationer inom bade den pri-
vata och offentliga sektorn for att moéjliggora ytterligare
tillvaxt i framtiden. Sleep Cycle beddémer att Bolagets
framgang i expansionen inom partnerskap samt ett
erbjudande mot organisationer kommer paverka totala
prenumerationer och sedermera rorelseresultatet och
kassaflodet. Se dven avsnittet " Verksamhetsbeskrivning
- Tillvaxtstrategi" for ytterligare information om

Sleep Cycles expansionsstrategi.

FORNYELSEGRAD

Fornyelsegraden reflekterar det totala antalet
12-ménadersprenumerationer som férnyas under en viss
period dividerat med det totala antalet 12-m&naderspre-
numerationer som I6per ut under samma period. Under
2020 uppgick férnyelsegraden till 46 procent fér prenu-
meranter inom samtliga plattformar, vilket motsvarar
329 tusen férnyelser under dret. Under forsta kvartalet
2021 uppgick fornyelsegraden till 49 procent, vilket mot-
svarar 108 tusen fornyelser. Sleep Cycle har historiskt sett
att fornyelsegraden 6kar dver tid nar kohorten mognar.
Exempelvis s& var det 40 procent av de nya prenumeran-
terna under forsta kvartalet 2018 pa iOS som férnyade
sina abonnemang under forsta kvartalet 2019. Av de ater-
stdende prenumeranterna sa férnyade 53 procent sin
prenumeration under forsta kvartalet 2020 och ytterli-
gare 60 procent under forsta kvartalet 2021. Faktorer
som paverkar férnyelsegraden inkluderar bland annat
kundengagemang och pris. Bolaget 6vervakar dessa fak-
torer aktivt for att forbattra fornyelsegraden.

Som ett resultat av att Google och Apple underlattat for
anvandare att sdga upp prenumerationstjanster har for-
nyelsegraden minskat mellan 2019 och 2020. Initiativen
till trots ar fornyelsegraden fortsatt relativt hog jamfort
med andra prenumerationstjanster, drivet av Sleep
Cycles hdga kundengagemang. Under forsta kvartalet
2021 inleddes riktade marknadsféringsinitiativ i syfte att
vinna tillbaka kunder och férbattra fornyelsegraden.



PRIS- OCH PRODUKTOPTIMERING

Sleep Cycle erbjuder sin applikation som bade en betald
prenumerationsbaserad version och en gratisversion.
Sleep Cycles applikation finns tillganglig pa 13 olika sprak
och Bolaget har anvdndare i mer 3n 150 lander. Historiskt
har prenumerationer prissatts enhalligt till 29,99 USD per
ar inom samtliga geografiska regioner. Sleep Cycles
genomsnittliga intdkt per anvandare ("ARPU") uppgick
till 164 kronor, 184 kronor respektive 212 kronor for 2018,
2019 och 2020. Okningen i ARPU har framst drivits av att
en storre andel prenumerationer tecknats till fullt pris.
Detta beror pa en férandring av prenumerationspriset
under 2018 samt att Bolaget har minskat antalet kampan-
jer dar prenumerationer rabatterades.

Med sin globala anvandarbas bedémer Sleep Cycle sig
ha en maojlighet att anpassa sitt erbjudande till olika geo-
grafiska marknader. Under Kv1 2021 har Bolaget inlett en
lokaliserad prisstrategi och avser framover att forsatta
optimera sin prissattning. Vidare s& har Sleep Cycle en
anvandarbas som ar jamnt férdelad éver aldrar och kon.
I tillagg mojliggor den breda anvandarbasen for Bolaget
att anpassa sitt erbjudande och séledes 6ka penetratio-
nen bland specifika malgrupper.

Sleep Cycle beddmer att en lokal prissattningsstrategi
och ett anpassat erbjudande kommer att bidra till att 6ka
konverteringsgraden inom anvandarbasen och bedémer
aven att utfallet av ovan beskrivna tillvaxtinitiativ
kommer att pdverka rérelseresultatet och Bolagets
kassafloden. Se dven avsnittet " Verksamhetsbeskrivning
- Tillvaxtstrategi".

Bolagets prissattningsstrategi skiljer sig for anvandare
som prenumererar genom partnerskap eller erbjudande
mot organisationer. For erbjudandet mot organisationer
kommer arbetsgivare képa licenser at sina anstallda, och
Sleep Cycle far da en betalning baserat pd hur manga
licenser som féretaget kdper. Prissattningen for anvan-
dare som prenumererar genom partnerskapsmodellen
beror pd det gemensamma produkterbjudandet.

PLATTFORMSAVGIFTER

Sleep Cycles applikation distribueras framst via Apple
App Store och Google Play Store. Sleep Cycle betalar en
plattformsavgift om 30 procent pa prenumerationsavgif-
ten under de férsta 12 manaderna fér nya prenumeranter
som kommer frdn Apple och Google. Efter de forsta

12 ménaderna betalar Sleep Cycle 15 procent plattforms-
avgift pa prenumerationsavgiften. Bolaget bedémer att
om Apple och Google skulle andra plattformsavgifterna
kommer det att paverka Sleep Cycles rorelseresultat och
kassaflode.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Prenumerationer kan dven képas via Sleep Cycles egna
distributionskanaler, vilket inkluderar Bolagets hemsida
och partnerskapsavtal och medfér en lagre plattforms-
avgift inom intervallet 5-10 procent av prenumerations-
priset. Om Sleep Cycle lyckas 6ka andelen salda prenu-
merationer via egna kanaler skulle det minska platt-
formsavgifterna som en andel av nettoomsattningen
och saledes forbattra rérelseresultatet och Bolagets
kassaflode.

ORGANISATORISK UPPBYGGNAD

TEKNISK UTVECKLING

Sleep Cycle har gjort betydande investeringar i utveck-
lingen av sin plattform. Plattformen ar moln- och modul-
baserad, vilket mo6jliggor att den kan skalas upp efter
behov samt snabbt lansera nya funktioner till en 1&g kost-
nad. Aven om dessa investeringar har paverkat kassa-
flédet under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen har Bolaget erhéllit en skalbar
plattform som ar byggd for betydande tillvaxt. Teknikut-
veckling har varit och bedéms fortsatt vara viktigt for att
Sleep Cycle ska kunna méta kundernas behov av nya och
battre produkter och tjanster, och dven behalla sin mark-
nadsposition och konkurrenskraft.

Vidare sd investerar Sleep Cycle kontinuerligt for att
bredda sitt erbjudande till fler enheter samt for att for-
battra funktioner och som anvands for att mata somnruti-
ner. Aven om Bolaget beddmer att dessa investeringar
kommer bredda Sleep Cycles malgrupp och 6ka netto-
omsattningen framdver, kommer det dven att pa kort sikt
6ka kostnader och saledes paverka Bolagets rorelsere-
sultat och kassafléde.

PRODUKTUTVECKLING

Sleep Cycle arbetar kontinuerligt med att utveckla sitt
produkterbjudande och lansera nya funktioner. Historiskt
har Bolaget sett att lanseringen av nya funktioner signifi-
kant férbattrat Bolagets férmaga att attrahera och
behalla anvandare.

Bolaget investerar ocksd kontinuerligt i utvecklingen av
produktutbudet for partnerskap, sitt erbjudande mot
organisationer och att expandera till 6vervakning, diag-
nostik och behandling. Aven om Bolaget beddmer att
dessa investeringar kommer bredda Sleep Cycles erbju-
dande och 6ka nettoomsattningen framoéver, kommer det
aven att pa kort sikt dka kostnader och sdledes paverka
Bolagets rorelseresultat och kassaflode.

AKTIVERING AV UTGIFTER

Sleep Cycle har inte aktiverat ndgra utvecklingskostna-
der under aret 2018, 2019 och 2020. Under férsta kvarta-
let 2021 har Sleep Cycle borjat att aktivera vissa utveck-
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lingskostnader i férhallande till vissa utvecklingsprojekt,
vilket bedéms péverka rorelseresultatet. Under forsta
kvartalet 2021 aktiverade Bolaget 0,8 miljoner kronor i
utvecklingskostnader.

RORELSEKAPITAL

Sleep Cycle har en férdelaktig nettororelsekapitalsprofil
dar forskottsbetalningar fér sdlda prenumerationer ar
den huvudsakliga drivaren. Bolaget definierar netto-
rorelsekapital som kundfordringar, 6vriga fordringar
samt forutbetalda kostnader och upplupna intakter
minus leverantérsskulder, 6vriga skulder samt upplupna
kostnader och férutbetalda intakter.

Upplupna intdkter utgor Bolagets mest betydande
omsattningstillgdng och drivs av betalningsvillkor fran
Apple och Google med en betalningsfrist pa 15-45
dagar. Foérutbetalda intdkter och upplupna kostnader
utgor Bolagets mest betydande kortfristiga skuld och
drivs av férskottsbetalningar pa salda prenumerationer.
Drivet av forskottsbetalningar féranleder Sleep Cycles
nettororelsekapitalsprofil ett naturligt kassainflode nar
nettoomsattningen dkar.

VALUTAFLUKTUATIONER

Sleep Cycles applikation distribueras genom Apple App
Store, Google Play Store och Huawei App Gallery. Alla
transaktioner mellan Sleep Cycle och Apple samt Google
gors i SEK, varfor det foreligger en begransad direkt
valutaexponering inom Koncernens intakter. Daremot
bestammer Bolaget prenumerationspriset i respektive
land i lokal valuta. Google och Apple skoter férsaljningen
i samtliga valutor varefter de omvandlar prenumerations-
avgifterna fran utlandsk valuta till SEK upp till 30 eller

45 dagar efter den faktiska forsaljningen har gt rum pa
respektive plattform. Detta ger upphov till en valutakurs-
effekt mellan nettointakterna i SEK redovisat av Sleep
Cycle och betalningen i SEK frdn Google och Apple, och
resultateffekten redovisas som nettoomsattning.

Under rakenskapsaret 2020 kom 40 procent av nettoom-
sattningen frdn anvandare som betalade prenumera-
tionsavgiften i USD, 14 procent i EUR, 10 procent i JPY och
8 procent i GBP. Under 2020 paverkade valutaeffekter
nettoomsattningen positivt med motsvarande 2 procent
av nettoomsattningen 2020. Foér en kanslighetsanalys, se
"Finansiella risker - Sleep Cycle &r exponerat mot indi-
rekta valutarisker genom att prenumerationspriset ar i
lokal valuta".
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Nyckelposter i resultatrakningen

NETTOOMSATTNING

Sleep Cycles nettoomsattning genereras fran prenume-
rationer, vilka stod for 99 procent av nettoomsattningen
under 2020. Prenumerationer ingés framst p4 arlig basis
med forskottsbetalning. Intdkterna redovisas linjart over
perioden. Bolagets viktigaste distributionskanaler ar
Apple och Google.

PLATTFORMSAVGIFTER

Med plattformsavgifter avses avgifter som betalas till
Apple och Google som distributionskanaler samt avgifter
kopplat till Bolagets egna distributionskanaler. Betalda
plattformsavgifter skrivs av s att kostnaden redovisas
fér den period dé intdkten redovisas (6ver
avtalsperioden).

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

| posten dvriga externa kostnader ingar samtliga dvriga
externa kostnader, daribland marknadsféringskostnader,
kostnader for externa konsulter samt allmanna kostnader
och administrationskostnader.

PERSONALKOSTNADER

| posten personalkostnader ingar I6nekostnader for
anstallda, arbetsgivaravgifter samt 6vriga personalrela-
terade kostnader.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA
OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar utgdrs framst av avskrivningar pa
nyttjanderattstillgdngar. Av- och nedskrivningar redovi-
sas linjart ver tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod,
savida inte nyttjandeperioden ar obegransad.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Rorelseresultat (EBIT) fore finansiella poster och skatt.

SKATTEKOSTNAD

Posten utgors av skattekostnad och uppskjuten skatt av-
seende temporéra skillnader eller aterféringar av sddana
skillnader. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom da
skatten ar hanforlig till poster som redovisas i dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital.

ARETS RESULTAT
Arets resultat &r resultatet fére skatt minus skatte-
kostnader.
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Jamforelse mellan tremanadersperioderna som avslutades 31 mars 2021 och

31 mars 2020

Nedanstdende tabell redovisar Sleep Cycles resultat frdn verksamheten i miljoner kronor samt den procentuella férand-

ringen mellan de bada perioderna.

MSEK Jan-mar 2021 Forandring, MSEK Forandring, % Jan - mar 2020
Nettoomsattning 42,0 3,9 10,2 % 38,1
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0% 0,0
Aktiverat arbete for egen rakning 0,6 0,6 - 0,0
Plattformsavgifter (10,3) 0,8) 8,4 % 9,5)
Ovriga externa kostnader (19,4) (14,5) 2953 % (4,9)
Personalkostnader (8,0) (2,8) 54,6 % (5,2)
Av- och nedskrivningar (o)) 0,0 (20,1 %) 0,2)
Ovriga rorelsekostnader 0,1 ((CR)] - 0,0
Rorelseresultat (EBIT) 4,7 (13,7) (74,5 %) 18,4
Finansiella intakter 0,0 0,0 - 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 (33,3%) 0,0
Resultat fore skatt 4,7 13,7 (74,5 %) 18,4
Skatt p& periodens resultat (1,0) 3,0 (75,3 %) (3,9
Periodens resultat 3,7 (10,7) (74,3 %) 14,4

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen dkade med 3,9 miljoner kronor, mot-
svarande 10,2 procent, fran 38,1 miljoner kronor under
den treménadersperiod som avslutades den 31 mars
2020 till 42,0 miljoner kronor under den tremanaders-
period som avslutades den 31 mars 2021. Okningen
berodde framst pa att Bolaget attraherat ett hdgre antal
prenumeranter. Den valutajusterade nettoomsattnings-
tillvaxten uppgick till 14,4 procent under perioden.

PLATTFORMSAVGIFTER

Plattformsavgifterna 6kade med 0,8 miljoner kronor,
motsvarande 8,4 procent, fran 9,5 miljoner kronor under
den tremanadersperiod som avslutades den 31 mars
2020 till 10,3 miljoner kronor under den treménaders-
period som avslutades den 31 mars 2021. Okningen var
framst driven av en hégre nettoomsattning. Plattforms-
avgifter som en andel av nettoomsattning minskade frén
24,9 procent till 24,5 procent, vilket fraimst berodde pa
att Bolaget salt en stdrre andel prenumerationer via egna
kanaler.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnaderna dkade med 14,5 miljoner
kronor, motsvarande 295,3 procent, fran 4,9 miljoner

kronor under den tremanadersperiod som avslutades

den 31 mars 2020 till 19,4 miljoner kronor under den tre-
manadersperiod som avslutades den 31 mars 2021.
Okningen var fraimst driven av hégre kostnader for mark-
nadsforing samt kostnader relaterat till framtagande och
forberedelser kopplat till framtida strategiska initiativ
samt IFRS-konvertering.

PERSONALKOSTNADER

Personalkostnaderna 6kade med 2,8 miljoner kronor,
motsvarande 54,6 procent, fran 5,2 miljoner kronor
under den tremanadersperiod som avslutades den

31 mars 2020 till 8,0 miljoner kronor under den treména-
dersperiod som avslutades den 31 mars 2021. Okningen
berodde framst p4 ett hogre antal anstallda.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Av- och nedskrivningar minskade fran 0,2 miljoner kronor
under den tremanadersperiod som avslutades den 31
mars 2020 till 0,1 miljoner kronor under den tremana-
dersperiod som avslutades den 31 mars 2021. Minsk-
ningen drevs framst av lagre avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar.
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RORELSERESULTAT (EBIT)

EBIT minskade med 13,7 miljoner kronor, motsvarande
74,5 procent, fran 18,4 miljoner kronor under den trema-
nadersperiod som avslutades den 31 mars 2020 till

4,7 miljoner kronor under den tremanadersperiod som
avslutades den 31 mars 2021. Minskningen berodde
framst p& hogre rorelsekostnader drivet av hogre kostna-
der for marknadsforing samt kostnader relaterat till fram-
tagande och forberedelser kopplat till framtida strate-
giska initiativ samt IFRS-konvertering.

SKATT

Skattekostnaden minskade med 3,0 miljoner kronor,
motsvarande 75,3 procent, fran 3,9 miljoner kronor under
den tremanadersperiod som avslutades den 31 mars
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2020 till 1,0 miljoner kronor under den tremanaders-
period som avslutades den 31 mars 2021. Minskningen
berodde framst p ett lagre resultat for skatt.

ARETS RESULTAT

Arets resultat minskade med 10,7 miljoner kronor, mot-
svarande 74,3 procent, fran 14,4 miljoner kronor under
den tremanadersperiod som avslutades den 31 mars
2020 till 3,7 miljoner kronor under den tremanaders-
period som avslutades den 31 mars 2021. Minskningen
berodde framst pa 6kade rorelsekostnader.
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Jamforelse av rakenskapsaret 2020 med rakenskapsaret 2019

Nedanstdende tabell redovisar Sleep Cycles resultat fran verksamheten i miljoner kronor den procentuella férandringen

mellan de bada perioderna.

MSEK 2020 Forandring, MSEK Forandring, % 2019
Nettoomsattning 159,4 36,8 30,0 % 122,7
Ovriga rérelseintakter 0,2 (6,3) (97,5 %) 6,5
Plattformsavgifter (40,1) 9,7) 31,6 % (30,5)
Ovriga externa kostnader (42,0) (14,7) 53,5% (27,4)
Personalkostnader (20,5) (2,2) 1,9 % (18,3)
Av- och nedskrivningar 0,6) 0,2 (20,0 %) 0,8)
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,1 (79,5 %) 0,2)
Rorelseresultat (EBIT) 56,2 4,3 8,2% 52,0
Finansiella intakter 0,0 ((oR)) (100 %) 0,1
Finansiella kostnader (0,2) 0,0 471 % on
Resultat fore skatt 56,1 4,1 8,0 % 52,0
Skatt 12,1 a,7) 16,8 % 10,3)
Arets resultat 44,0 2,4 5,8 % 41,6

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen ckade med 36,8 miljoner kronor,
motsvarande 30,0 procent, fran 122,7 miljoner kronor
under rakenskapséret 2019 till 159,4 miljoner kronor
under rakenskapsaret 2020. Okningen var frimst driven
av en hégre ARPU samt en 6kning i antal prenumeranter.
Okningen i ARPU berodde p3 att en storre andel av nya
prenumerationer salts till fullt pris. Den valutajusterade
nettoomsattningstillvaxten uppgick till 26,9 procent
under perioden.

PLATTFORMSAVGIFTER

Plattformsavgifter dkade med 9,7 miljoner kronor, mot-
svarande 31,6 procent, frdn 30,5 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2019 till 40,1 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2020. Okningen berodde framst pa en dkad
nettoomsattning. Plattformsavgifter som en andel av
nettoomséattning dkade fran 24,9 procent till 25,2 pro-
cent, vilket framst berodde p4 en stark tillvaxt av nya
prenumeranter.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader 6kade med 14,7 miljoner kro-
nor, motsvarande 53,5 procent, fran 27,4 miljoner kronor
under rakenskapsaret 2019 till 42,0 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2020. Okningen berodde frimst pa dkad
marknadsféring och kostnader relaterat till framtagande
och férberedelser kopplat till framtida strategiska initia-
tiv samt IFRS-konvertering. Sleep Cycle investerade dven
i marknadsféring i stérre utstrackning. 2,2 miljoner kro-
nor av dvriga externa kostnader var kopplat till utveck-
lingen av Bolagets plattform.

PERSONALKOSTNADER

Personalkostnader 6kade med 2,2 miljoner kronor, mot-
svarande 11,9 procent, fran 18,3 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2019 till 20,5 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2020. Okningen drevs framst av hdgre kostna-
der for ersattningar till anstallda. | tillagg avsag 13,0 mil-
joner kronor kostnader for utveckling av Bolagets
plattform.
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AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Av- och nedskrivningar minskade med 0,2 miljoner kro-
nor fran 0,8 miljoner kronor under rakenskapsaret 2019
till 0,6 miljoner kronor under rakenskapsaret 2020. Minsk-
ningen berodde framst pa |agre avskrivningar pa inven-
tarier och datorer.

RORELSERESULTAT (EBIT)

EBIT 6kade med 4,3 miljoner kronor, motsvarande 8,2
procent, frdn 52,0 miljoner kronor under rakenskapsaret
2019 till 56,2 miljoner kronor under rdkenskapsaret 2020.
Okningen drevs frimst av att nettoomsattningen dkade.
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SKATTEKOSTNAD

Skattekostnaderna 6kade med 1,7 miljoner kronor, mot-
svarande 16,8 procent, frdn 10,3 miljoner kronor under
rakenskapséret 2019 till 12,1 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2020. Okningen berodde framst pa att resulta-
tet fore skatt forbattrades.

ARETS RESULTAT

Arets resultat kade med 2,4 miljoner kronor, motsva-
rande 5,8 procent, frdn 41,6 miljoner kronor under raken-
skapséret 2019 till 44,0 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2020. Okningen drevs framst av att nettoom-
sattningen dkade.
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Jamforelse av rakenskapsaret 2019 med rakenskapsaret 2018

Nedanstdende tabell redovisar Sleep Cycles resultat fran verksamheten i miljoner kronor och den procentuella férand-

ringen mellan de bada perioderna.

MSEK 2019  Forandring, MSEK Forandring, % 2018
Nettoomsattning 122,7 29,4 31,5 % 93,3
Ovriga rérelseintakter 6,5 6,2 2594,6 % 0,2
Plattformsavgifter (30,5) (5,3 21,2 % (25,2)
Ovriga externa kostnader (27,4) (9,4) 52,6 % 17,9)
Personalkostnader (18,3) (4,8) 35,7 % (13,5)
Av- och nedskrivningar 0,8) 0,0 (2,0 %) 0,8)
Ovriga rorelsekostnader (0,2) (K 680,0 % 0,0
Rorelseresultat (EBIT) 52,0 15,9 44,0 % 36,1
Finansiella intakter 0, 0,1 - 0,0
Finansiella kostnader (K 0,0 6,3% on
Resultat fore skatt 52,0 16,0 44,3 % 36,0
Skattekostnad (10,3) 1,0 (14,4 %) 9,3)
Arets resultat 41,6 14,9 (5,4 %) 26,7

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen dkade med 29,4 miljoner kronor,
motsvarande 31,5 procent, fran 93,3 miljoner kronor
under rakenskapsaret 2018 till 122,7 miljoner kronor
under rakenskapsaret 2019. Okningen berodde framst pa
hégre ARPU och ett hégre antal prenumeranter.
Okningen i ARPU drevs framst av att Bolaget hojde pre-
numerationspriset under 2018.

PLATTFORMSAVGIFTER

Plattformsavgifter dkade med 5,3 miljoner kronor, mot-
svarande 21,2 procent, frdn 25,2 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2018 till 30,5 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2019. Okningen berodde framst pa en ckad
nettoomsattning. Plattformsavgifter som en andel av
nettoomsattning minskade frdn 27,0 procent till 24,9
procent, vilket fraimst berodde p4 att en storre andel av
totala prenumeranter var férnyade prenumerationer.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
De 6vriga externa kostnaderna 6kade med 9,4 miljoner

kronor, motsvarande 52,6 procent, fran 17,9 miljoner kro-
nor under rakenskapséret 2018 till 27,4 miljoner kronor
under rakenskapsaret 2019. Okningen berodde framst pa
hégre marknadsféringskostnader samt inkdp av externa
tjanster sdsom server- och tekniktjanster.

PERSONALKOSTNADER

Personalkostnader ckade med 4,8 miljoner kronor, mot-
svarande 35,7 procent, fran 13,5 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2018 till 18,3 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2019. Okningen drevs frimst av att Bolaget
anstallt fler medarbetare.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Av- och nedskrivningar férblev relativt oférandrade mel-
lan 2018 och 2019.
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RORELSERESULTAT (EBIT)

EBIT 6kade med 15,9 miljoner kronor, motsvarande

44,0 procent, fran 36,1 miljoner kronor under rdkenskaps-
&ret 2018 till 52,0 miljoner kronor under rakenskapséret
2019. Okningen berodde framst pa att nettoomsitt-
ningen okade.

SKATTEKOSTNAD

Skattekostnad ckade med 1,0 miljoner kronor, motsva-
rande 10,6 procent, fran 9,3 miljoner kronor under raken-
skapséret 2018 till 10,3 miljoner kronor under rakenskaps-
aret 2019. Okningen var frimst driven av ett férbattrat
resultat fore skatt.
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ARETS RESULTAT

Arets resultat kade med 26,7 miljoner kronor, motsva-
rande 10,6 procent, frdn 15,0 miljoner kronor under
rakenskapséret 2018 till 41,6 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2019. Okningen berodde framst pa att netto-
omsattningen dkade.



Kassaflode

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstdende tabell redovisar Bolagets kassaflode under den tremanadersperiod som avslutades den 31 mars 2021,

samt under rakenskapsaren 2018-2020.

MSEK Jan - mar 2021 2020 2019 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten (8,2) 46,1 47,7 52,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,8) 0,0 3,4 (0,3)
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 0,6 (51,3) (42,5) (23,2)
Summa (8,5) (5,2) 8,7 29,1

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN

Kassaflédet fran Bolagets |6pande verksamhet minskade
med 10,6 miljoner kronor, fran 2,3 miljoner kronor under
den tremanadersperiod som avslutades den 31 mars
2020 till ett utfléode om 8,2 miljoner kronor under den
tremanadersperiod som avslutades den 31 mars 2021.
Kassautflddet berodde framst pd att operationella kost-
nader okat, drivet av 6kade marknadsforingskostnader
samt kostnader relaterat till framtagande och férbere-
delser kopplat till framtida strategiska initiativ samt
IFRS-konvertering.

Kassaflodet fran Bolagets |dpande verksamhet minskade
med 1,6 miljoner kronor, fran 47,7 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2019 till 46,1 miljoner kronor under raken-
skapséret 2020. Minskningen berodde framst p4 ett kas-
sautfléde fran férandringar i rorelsefordringar.

Kassaflédet fran Bolagets I6pande verksamhet minskade
med 4,9 miljoner kronor, fran 52,6 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2018 till 47,7 miljoner kronor under raken-
skapsaret 2019. Minskningen berodde framst pd ett
kassautfléde fran férandringar i rérelsefordringar.

KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassautflédet fran Bolagets investeringsverksamhet
d6kade med 0,8 miljoner kronor, fran 0,0 miljoner kronor
under den tremanadersperiod som avslutades den 31
mars 2020 till 0,8 miljoner kronor under den treméana-
dersperiod som avslutades den 31 mars 2021. Okningen
berodde framst pa investeringar i immateriella anldgg-
ningstillgdngar i form av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten.

Kassaflodet fran Bolagets investeringsverksamhet mins-
kade med 3,4 miljoner kronor, fran 3,4 miljoner kronor
under rékenskapsaret 2019 till 0,0 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2020.

Kassaflédet fran Bolagets investeringsverksamhet dkade
med 3,7 miljoner kronor, frdn ett kassautfléde om 0,3 mil-
joner kronor under rakenskapsaret 2018 till ett kassaflode
om 3,4 miljoner kronor under rakenskapsaret 2019.
Okningen harrdr framst avyttrandet av ett dotterbolag.

KASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflédet fran Bolagets finansieringsverksamhet dkade
med 52,2 miljoner kronor, fran ett utfléde om 51,6 miljo-
ner kronor under den treménadersperiod som avsluta-
des den 31 mars 2020 till ett infléde om 0,6 miljoner kro-
nor under den tremanadersperiod som avslutades den
31 mars 2021. Férbattringen drevs framst av erhallna
optionspremier samt att Bolaget under jamforelseperio-
den genomférde en utdelning.

Kassautflodet fran Bolagets finansieringsverksamhet
6kade med 8,9 miljoner kronor, fran 42,5 miljoner kronor
under rakenskapsaret 2019 till 51,3 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2020. Okningen berodde framst pa en
hogre utbetald utdelning.

Kassautflodet fran Bolagets finansieringsverksamhet
dkade med 19,2 miljoner kronor, fran 23,3 miljoner kronor
under rakenskapsaret 2018 till 42,5 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2019. Okningen berodde framst pa en
hogre utbetald utdelning.
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Likviditet och finansiell stallning

Bolagets egna kapital dkade med 34,7 miljoner kronor,
frdn en negativ position om 30,1 miljoner kronor under
den treménadersperiod som avslutades den 31 mars
2020 till 4,6 miljoner kronor under den tremanaders-
period som avslutades den 31 mars 2021. Den negativa
positionen i eget kapital per 31 mars 2020 var ett resultat
av férandrade redovisningsprinciper nar Sleep Cycle
konverterades till IFRS i december 2020. Sleep Cycle
opererade inte med negativt eget kapital under pe-
rioden mellan 2018 och 2020 nar Bolaget rapporterade
enligt K2. Bolagets bedémning ar att ndgon fara for for-
brukat eget kapital framéver inte foreligger. Forbatt-
ringen drevs framst av en 6kning i balanserade vinstme-
del. Bolagets likvida medel 6kade med 35,5 miljoner kro-
nor, frdn 9,1 miljoner kronor under den tremanaderspe-
riod som avslutades den 31 mars 2020 till 44,7 miljoner
kronor under den tremanadersperiod som avslutades
den 31 mars 2021. Okningen berodde framst pa att
Bolaget pavisat god |dnsamhet med hég justerad
kassakonvertering.

Per 31 december 2020 uppgick det egna kapitalet till
0,1 miljoner kronor, jamfért med 6,9 miljoner kronor per
31 december 2019. Den l&ga nivan pa eget kapital per

Investeringar

31 december 2020 forklaras av den utdelning som beslu-
tades nar Bolaget redovisade enligt K2 redovisnings-
principer. Vid senare konvertering till IFRS redovisnings-
principer periodiserades omsattning och darmed vinster
over kontraktens |6ptid samtidigt som upplupna kostna-
der och forutbetalda intdkter 6kade. Saledes sjonk det
egna kapitalet efter IFRS konverteringen vilket forklarar
den ldga nivan. Bolagets bedémning ar att ndgon fara for
forbrukat eget kapital framover inte foreligger. Per

31 december 2020 uppgick Sleep Cycles likvida medel
till 53,1 miljoner kronor, jamfort med 58,3 miljoner kronor
per 31 december 2019. Minskningen om 5,2 miljoner kro-
nor berodde framst pa ett hogre utfléde frén finansie-
ringsverksamheten drivet av en hogre utdelningstakt.

Per 31 december 2019 uppgick det egna kapitalet till

6,9 miljoner kronor, jamfért med 7,2 miljoner kronor per
31 december 2018. Minskningen om 0,3 miljoner kronor
berodde framst p& att Iamnad utdelning dversteg arets
resultat. Per 31 december 2019 uppgick Bolagets likvida
medel till 58,3 miljoner kronor, jamfort med 49,7 miljoner
kronor per 31 december 2018. Okningen om 8,7 miljoner
kronor drevs framst av Bolagets |Idnsamhet i kombination
med en hog justerad kassakonvertering.

Nedanstdende tabell redovisar Bolagets viktigaste investeringar under rakenskapsaren 2018-2020 samt fér tremana-

dersperioden som avslutades 31 mars 2021.

MSEK Jan - mar 2021 2020 2019 2018
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar 0,0 0,0 0,1 0,3
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0,8 0,0 0,0 0,0
Summa 0,8 0,0 0,1 0,3

Under aren 2020, 2019 och 2018 uppgick investeringar i
materiella anldggningstillgangar till 0,0 miljoner kronor,
0,1 miljoner kronor respektive 0,3 miljoner kronor. Dessa
investeringar avsdg framst inventarier och datorer. Per
tremanadersperioden som avslutades 31 mars 2021 har
Sleep Cycle bérjat aktivera utvecklingskostnader. Under
denna period uppgick aktiverade utvecklingskostnader
till 0,8 miljoner kronor.

86

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Bolaget har inga vasentliga pagdende investeringar och
har inte fattat ndgra bindande beslut om framtida inves-
teringar av vasentlig betydelse.

Bolaget investerar emellertid i inventarier och datorer
och avser att fortsdtta med dessa investeringar i ungefar
samma omfattning som hittills.



Materiella anlaggningstillgangar

Det bokférda vardet av Bolagets materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick per 31 mars 2021 till 1,1 miljoner kro-
nor. Tillgdngarna utgjordes framst av nyttjanderattstill-
géngar samt av inventarier och datorer.

Immateriella anlaggningstillgangar

Vardet av de immateriella anlaggningstillgdngarna upp-
gick per 31 mars 2021 till 0,8 miljoner kronor. Tillgdngarna
utgjordes av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten.

Poster utanfor balansrakningen

Sleep Cycle hade per 31 mars 2021 inga poster utanfor
balansrakningen enligt IFRS definition.

Trender av vasentlig betydelse

Sleep Cycle har under det senaste aret pdverkats nega-
tivt av Covid-19 och ogynnsamma valutakursférand-
ringar. Nedstangningar till foljd av Covid-19 har lett till ett
tillfalligt férandrat anvandarbeteende, vilket minskat
efterfragan pé Bolagets produkterbjudande. | tillagg har
Bolaget genom sin globala anvandarbas en indirekt
exponering mot valutakursférandringar, framforallt rela-
tionen mellan USD och SEK. Utvecklingen av USD och
SEK under 2020 férvantas ha en fortsatt negativ effekt pa
Bolagets da intdkter frn prenumerationer som sélts
under den perioden redovisas linjart dver perioden.

Sleep Cycle ser nu en atergang till en god tillvaxt i antal
nya prenumeranter, framférallt mot slutet av det férsta
kvartalet 2021, vilket férvantas hélla i sig. Under april
2021 uppgick Sleep Cycles nettoomsattning till 14,7 mil-
joner kronor, motsvarande en &rlig nettoomsattningstill-
vaxt och valutajusterad nettoomsattningstillvaxt om 12,2
procent respektive 17,4 procent. Intaget av nya prenu-

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

meranter uppgick till 41 tusen, antalet férnyelser uppgick
till 26 tusen och totala prenumeranter uppgick till 833
tusen. Under april 2020 uppgick Sleep Cycles nettoom-
sattning till 13,1 miljoner kronor. Intaget av nya prenume-
ranter uppgick till 28 tusen, antalet férnyelser uppgick
till 26 tusen och totala prenumeranter uppgick till 731
tusen.

Utover det som beskrivs ovan samt i avsnitten "Riskfakto-
rer", "Verksamhetsbeskrivning", och "Betydande férdnd-
ringar sedan 31 mars 2021", finns det per dagen for
Prospektet inte ndgra for Bolaget kdnda trender, osaker-
heter, krav, ataganden eller hdndelser som med rimlig
sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa
Bolagets utsikter fér det innevarande rakenskapséret.

Betydande forandringar sedan
31 mars 2021

| syfte att forbereda Bolaget infor noteringen pa
Nasdaq Stockholm beslutade extra bolagsstdmman
den 7 april 2021 om (i) nyemission om 150 000 aktier
till kvotvardet, (ii) minskning av aktiekapital med
indragning av de nyemitterade aktierna, (iii) fondemis-
sion och (iv) andring av bolagsordning samt att bola-
get ska bli publikt.

* Den 3 maj 2021 beslutade extra bolagsstamman om
uppdelning av aktier varvid en aktie delades upp i
120 aktier. Efter uppdelningen aterfanns 18 000 000
aktier i Bolaget.

+ Bolaget har ingatt ett avtal med Samsung, se avsnitt
"Legala frigor och kompletterande information -
Vésentliga avtal - Samarbetsavtal med Samsung" for
mer information om avtalet.

Utdver vad som anges ovan har det inte intraffat ndgra
betydande férandringar av Bolagets finansiella stéllning
eller finansiella resultat sedan den 31 mars 2021.
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Kapitalisering, skuldsattning

och annan finansiell

information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncern-
niva per 31 mars 2021. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare

information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsam-
mans med avsnittet "Operationell och finansiell 6versikt" och Bolagets finansiella informa-
tion, med tillhérande noter, som aterfinns pa annan plats i detta Prospekt.

Kapitalisering

MSEK

Per 31 mars 2021

Justeringar Justerat

Kortfristiga skulder
For vilka garanti stallts
Mot annan sakerhet

Utan sakerhet

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder
Garanterade
Med sdkerhet

Utan garanti/utan sakerhet

Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del
av langfristiga skulder)

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Balanserad vinst

0,2

2,8

1,7

0,0 0,2

100,0 102,7

- 1.7

Summa eget kapital

4,6

100,0 104,6

Totalt

4,6

100,0 104,6

Posterna i kolumnen "Justeringar'' motsvarar emissionslikvid uppgaende till totalt cirka 100 miljoner kronor (fore transaktionskostnader om 26,8 miljoner kronor), frdn emissio-

nen av 1428 571 aktier i Bolaget i syfte att genomféra Erbjudandet.
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Nettoskuldsattning

Sleep Cycles nettoskuldsattning per 31 mars 2021 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rantebarande
skulder. Bolaget har per 31 mars 2021 inga indirekta skulder.

MSEK Per 31 mars 2021 Justeringar Justerat

(A) Kassa och bank 44,7 100,0 44,7
(B) Andra likvida medel - - -
(C) Ovriga finansiella tillgdngar - - -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 44,7 100,0 4,7

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive - - -
skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga
andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av l&ngfristiga finansiella skulder - - -
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) - - -
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) (44,7) (100,0) (144,7)

() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig - - -
andel och skuldinstrument)

(J)  Skuldinstrument - - -
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder - - -
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) - - -
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) (44,7) (100,0) (144,7)

Posterna i kolumnen '"Justeringar'' motsvarar emissionslikvid uppgaende till totalt cirka 100 miljoner kronor (fore transaktionskostnader om 26,8 miljoner kronor), frdn emissio-
nen av 1428 571 aktier i Bolaget i syfte att genomféra Erbjudandet.

Rorelsekapital och kapitalbehov

Rorelsekapital avser Sleep Cycles tillgang till likvida
medel och andra tillgdngliga tillgangar som behdvs for
att kunna betala sina betalningsforpliktelser i takt med
att de forfaller till betalning under den kommande tolv-
manadersperioden. Sleep Cycle anser att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt under den narmaste tolv-
manadersperioden frdn och med dagen fér Prospektet.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Sleep Cycles styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordférande, vilka valts for tiden intill slutet av
arsstamman 2022. Styrelsen bestar inte av ndgon styrelsesuppelant. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar
de forst valdes in i styrelsen och om de ar oberoende i férhallande till Bolaget och/eller de stdrre aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Lars Berg Styrelseordférande 2020 Ja Nej
Anne Broeng Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Olof Nilsson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Rasmus Jarborg Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Odgard Andersson Styrelseledamot 2021 Ja Ja
LARS BERG ANNE BROENG

FODD 1947 FODD 1961

STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2020

Utbildning: Civilekonom vid Handelshégskolan
i Goteborg.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Greater Than AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelseordférande i Net Insight AB och NORMA Group SE.

Styrelseledamot i Bio Electric Solutions LGJ AB.

Aktiedgande i Bolaget: Lars Berg innehar 200 tecknings-
optioner” i Sleep Cycle. Lars Berg innehar inga aktier i
Bolaget.

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020

Utbildning: M.Sc. i ekonomi vid Aarhus Universitet,
Designerad Styrelseledarskapskurs for ATP vid
Copenhagen Business School, Directors College vid
Stanford University och Masterclass i styrelseledning
(styrelseutbildning) vid Copenhagen Business School.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i
Asta & Jul.P Justesen Fond och Velliv. Vice styrelse-
ordférande i Bruhn Holding ApS. Styrelseledamot i AFU
(Arbejdsmarkedets fond for udstationerede), Aquaporin
A/S, ATP, IFU (Investment Fund for Developing
Countries), LG (Lenmodtagernes garantifond), NNITA/S,
Rodinia ApS, Seniorpensionsordningen och VKR Holding.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Bikuben Fonden, Danske Commodities,

F. Salling Holding A/S, F. Salling Invest A/S, Kollegie-
fonden Bikuben, Kebmand Ferdinand Sallings Minde-
fond, Kebmand Hermand Sallings Fond, Nasdaqg Nordic
Itd., Pension Danmark och Velux.

Aktieagande i Bolaget: Anne Broeng innehar via narsta-
ende 100 teckningsoptioner? i Sleep Cycle. Anne Broeng
innehar inga aktier i Bolaget.

1) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2020/2023".

2) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2020/2023".
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OLOF NILSSON

FODD 1969

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020
Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik vid Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i
Hemverket AB, High Estate AB, hittapunktse AB, Marton 1
Holding AB, Marton International AB, Marton Sverige AB,
Maklarsdkrat AB, Wave BidCo AB och Wave HoldCo AB.
Verkstéllande direktor och styrelsesuppleant i ViOchO1
Advisers AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ordférande i Aumar AB och Bokadirekt i Stockholm AB.
Styrelseledamot i Apolea holding AB, Apotea AB, FPV
Holding AB, Yanzi Networks AB och Yanzi Networks
Holdings AB. Styrelsesuppleant i FPV Holding AB.

Aktiedgande i Bolaget: Olof Nilsson innehar 100 teck-
ningsoptioner” i Sleep Cycle. Olof Nilsson innehar inga
aktier i Bolaget.

RASMUS JARBORG
FODD 1976
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020

Utbildning: M.Sc. i ekonomi vid Handelshogskolan
i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordforande i
Shareville AB. Styrelseledamot i Nordnet Ventures AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Aktiedgande i Bolaget: Rasmus Jarborg innehar
100 teckningsoptioner? i Sleep Cycle. Rasmus Jarborg
innehar inga aktier i Bolaget.

ODGARD ANDERSSON
FODD 1972
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2021

Utbildning: Fil. mag./Civilingenjér vid Chalmers tekniska
hogskola, utbildning for ledande befattningshavare vid
Boston University, IMD Lausanne och Stanford Graduate
School of Business samt Executive program vid
Singularity University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i
Volvo Car Technology Fund AB. Verkstallande direktor i
ZENSEACT AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Opus Group AB (publ).

Aktiedgande i Bolaget: Odgird Andersson innehar
100 teckningsoptioner? i Sleep Cycle. Odgard Andersson
innehar inga aktier i Bolaget.

1) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt " Aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2020/2023".

2) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2020/2023".

3) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2020/2023".
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Ledande befattningshavare

CARL JOHAN HEDEROTH
FODD 1980
VD SEDAN 2018

Utbildning: Fil.kand. i Informatik vid Handelshégskolan
i Goteborg.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot och

verkstallande direktdr i Sleep Cycle Sverige AB. Styrelse-
ledamot i Carljohan Hederoth AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Aktiedgande i Bolaget: Carl Johan Hederoth innehar
1700 teckningsoptioner” i Sleep Cycle. Carl Johan
Hederoth innehar inga aktier i Bolaget.

PER ANDERSSON
FODD 1983
CFO SEDAN 2021

Utbildning: Civilekonom vid Handelshégskolan
i Goteborg.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i
B-One Advisory AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Aktiedagande i Bolaget: Per Andersson innehar 255 teck-
ningsoptioner? i Sleep Cycle. Per Andersson innehar inga
aktier i Bolaget.

SAMUEL CYPRIAN \
FODD 1983

CCO SEDAN 2021 (TIDIGARE HEAD OF
GROWTH FRAN JANUARI 2019 TILL DECEMBER 2020)

Utbildning: Master of Science i Information Technology
vid Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot och
verkstallande direktor i Cyprian Invest AB. Styrelse-
suppleant i Sleep Cycle Sverige AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Aktieagande i Bolaget: Samuel Cyprian innehar
550 teckningsoptioner? i Sleep Cycle. Samuel Cyprian
innehar inga aktier i Bolaget.

-

@

Utbildning: PhD i Data- och informationsteknik samt MSc
i Teknisk Fysik vid Chalmers tekniska hogskola.

MIKAEL KAGEBACK
FODD 1981
CTO SEDAN 2020

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i
Kageback Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Compiled AB, Compiled DE AB och Compiled
EP AB.

Aktiedgande i Bolaget: Mikael K&dgeback innehar
400 teckningsoptioner? i Sleep Cycle. Mikael K&dgeback
innehar inga aktier i Bolaget.

SANDRA HANSSON
FODD 1987
CPO SEDAN 2021

Utbildning: Civilingenjor i Informationsteknik, Master i
Industriell ekologi och Kandidat i Informationsteknik vid
Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: -
Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Aktieagande i Bolaget: Sandra Hansson innehar
190 teckningsoptioner® i Sleep Cycle. Sandra Hansson
innehar inga aktier i Bolaget.

1) Avteckningsoptionerna ar 1600 i Teckningsoptionsprogram 2019/2022 och resterande i Teckningsoptionsprogram 2020,/2023. Fér mer information
om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m. - Incitamentsprogram".
2) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2020/2023".

3) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2019/2022".

4) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2019/2022".

5) For mer information om teckningsoptionerna, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

- Incitamentsprogram - Teckningsoptionsprogram 2020/2023".
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Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot
Bolagets och deras privata intressen och/eller andra
ataganden.

Olof Nilsson var fram till och med den 16 juli 2019 styrel-
seledamot i Yanzi Networks Holding AB, vars konkurs
inleddes den 16 juli 2020. Olof Nilsson var fram till och
med den 17 juli 2019 styrelseledamot i Yanzi Networks
AB, vars konkurs inleddes den 8 juli 2020. Konkurserna i
Yanzi Networks Holding AB respektive Yanzi Networks AB
ar pdgdende per dagen for Prospektet.

Under 2019 betalade Samuel Cyprian en avgift till Skatte-
verket med anledning av ofullstandiga skatteuppgifter
under inkomstskattearet 2017.

Under 2016 betalade Carl Johan Hederoths heldagda
bolag en avgift till Skatteverket med anledning av en for-
senad momsdeklaration.

Utover vad som anges ovan har under de senaste fem
dren ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) represente-
rat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation,
eller varit féremal for konkursférvaltning, (iii) bundits vid
och/eller utfardats pafoljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessam-
manslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergri-
pande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Kungsgatan 46,
41115 Goteborg.

o4

Revisor

Bolagets arsstamma 2021 utsdg tva revisorer, Mazars AB,
med huvudansvarig revisor Samuel Bjalkemo (fodd 1979),
och Anders Persson (fédd 1976). B&da revisorerna valdes
fér perioden for tiden intill slutet av &rsstamman 2022.
Mazars AB har varit Bolagets revisor sedan 2014 och
Anders Persson har varit Bolagets revisor sedan 2021.
Bade Samuel Bjdlkemo och Anders Persson ar verk-
samma hos Mazars AB och ar auktoriserade revisorer och
medlemmar i FAR (branschorganisationen for auktorise-
rade revisorer). Mazars AB:s kontorsadress ar Box 1317,

111 83, Sverige. Anders Perssons adress ar Syllstensgatan 9,
263 64 Viken.



Bolagsstyrning

Sleep Cycle ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére note-
ringen pa Nasdaq Stockholm grundades bolagsstyr-
ningen i Bolaget pa svensk lag samt interna regler och
foreskrifter. Nar Bolaget har noterats pa Nasdag Stock-
holm kommer Bolaget ocksa att félja Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter och tillampa Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden"). Koden géller for alla svenska
bolag vars aktier 4r noterade péa en reglerad marknad i
Sverige och ska tillampas fullt ut frdn noteringen. Bolaget
behdver inte félja alla regler i Koden da Koden i sig sjalv
medger majlighet till avvikelse fran reglerna, under forut-
sattning att sddana eventuella avvikelser och den valda
alternativa I6sningen beskrivs och orsakerna harfor for-
klaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade
"folj eller forklara-principen”).

Bolaget kommer att tillampa Koden fran det att aktierna
noteras pa Nasdaqg Stockholm. Eventuella avvikelser fran
Koden kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrnings-
rapport, som kommer att upprattas for forsta gdngen for
rakenskapsaret 2021. | den férsta bolagsstyrningsrappor-
ten behdver Bolaget emellertid inte forklara avvikelse till
féljd av bristande uppfyllelse av regler vars tillampning
inte aktualiserats under den tidsperiod som bolagsstyr-
ningsrapporten omfattar. Bolaget forvantar sig for narva-
rande inte att rapportera ndgon avvikelse fran Koden i
bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman
Bolagets hégsta beslutsfattande organ. Pa bolags-
stdmma utbvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till
exempel faststdllande av resultat- och balansrakningar,
disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfri-
het for styrelsens ledamoter och verkstallande direktor,
val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning
till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran
utgangen av rakenskapsaret. Utéver drsstamman kan det
kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen
sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

RATT ATT DELTA | BOLAGSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolags-
stdmma ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Aktie-
agare kan narvara vid bolagsstammor personligen eller
genom ombud och kan dven bitradas av hdgst tva perso-
ner. Vanligtvis ar det majligt for aktiedgare att anmala sig
till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka ndrmare
anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigade
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

INITIATIV FRAN AKTIEAGARNA

Aktiedgare som dnskar fa ett arende behandlat pa
bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begéaran harom
till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Bolag som foljer Koden ska ha en valberedning. Enligt
Koden ska bolagsstamman utse valberedningens leda-
moter eller ange hur ledamoterna ska utses. Valbered-
ningen ska enligt Koden bestd av minst tre ledamoter
och en majoritet av dessa ska vara oberoende i férhal-
lande till Bolaget och koncernledningen. Minst en leda-
mot i valberedningen ska darutdver vara oberoende i for-
hallande till den rostmassigt stdrsta agaren eller den
grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets
férvaltning.

Vid arsstamman som holls den 19 maj 2021 beslutades att
anta féljande principer for valberedningen.

Bolaget ska ha en valberedning bestdende av en leda-
mot utsedd av envar av de tre till rostetalet storsta aktie-
agarna eller dgargrupperna, tillsammans med styrelsens
ordférande. Valberedningen ska konstitueras baserat pa
aktiedgarstatistik fran Euroclear Sweden AB per 30 sep-
tember varje &r och oévrig tillforlitlig &garinformation som
ar tillganglig fér bolaget vid denna tidpunkt och styrelse-
ordféranden som ocksa kommer att kalla till valbered-
ningens forsta mote.

Den ledamot som representerar den storsta aktiedgaren
ska utses till valberedningens ordférande om inte valbe-
redningen enhalligt utser en annan ledamot i valbered-
ningen till ordférande. Om en eller flera av aktiedgarna
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som har utsett representanter till valberedningen tidi-
gare an tre manader fore &rsstamman inte langre utgor
nagon av de tre storsta aktiedgarna, ska representanter
som utsetts av dessa aktiedgare avga, och de aktieagare
som darefter tillhor de tre storsta aktiedgarna kan utse
sina representanter i enlighet med denna instruktion.
Om en representant avgar ur valberedningen innan val-
beredningens arbete har avslutats och valberedningen
anser det nédvandigt att ersatta sddan ledamot, ska en
sadan ersattningsrepresentant representera samma
aktiedgare eller, om aktiedgaren inte langre ar en av de
storsta aktiedgarna, den storsta aktiedgaren i turord-
ningen. Aktiedgare som utsett en representant till leda-
mot i valberedningen har ratt att entlediga sddan ledamot
och utse ny representant till ledamot i valberedningen.
Andringar i valberedningens sammansattning ska omedel-
bart offentliggéras.

Valberedningen ska férbereda och fér arsstamman
presentera foljande beslutsférslag:

* stammoordférande,

* antal styrelseledaméter,
+ styrelseledamoter,

* styrelseordférande,

*+ styrelsearvoden med uppdelningen mellan
ordférande och dvriga ledamoter i styrelsen samt
ersattning for utskottsarbete,

* revisorer,
* arvode for bolagets revisorer, och

* iden man sd anses erforderligt, andringar i tillamplig
valberedningsinstruktion.

Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i dvrigt
fullgéra de uppgifter som enligt aktiebolagslagen och
Svensk kod fér bolagsstyrning ankommer pa
valberedningen.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman ska
normalt sett meddelas senast sex manader fore arsstam-
man. Ersattning ska inte utga till ledaméoter i valbered-
ningen. Bolaget ska ersitta eventuella kostnader som
valberedningen &drar sig i sitt arbete, exempelvis kost-
nader for externa radgivare som av valberedningen
beddms nédvandiga for att valberedningen ska kunna
fullgora sitt uppdrag. Mandatperioden for valbered-
ningen upphor nar sammansattningen av den féljande
valberedningen har offentliggjorts.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig for Bolagets férvaltning och organisation, vilket
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innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, fast-
stalla mal och strategier, sdkerstélla rutiner och system
for utvardering av faststallda mél, fortlopande utvardera
Bolagets resultat och finansiella stéllning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sakerstalla att drsredovisningen och delarsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets
verkstallande direktor.

Styrelseledamaoterna valjs normalt av &rsstamman for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av
bolagsstdmman, besta av minst tre ledamaoter och hogst
tio ledamoter utan suppleanter.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande viljas av arsstam-
man och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat och
genomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemo-
tet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrel-
sepraxis, funktioner och fordelningen av arbete mellan
styrelseledamoterna och verkstallande direktor. | sam-
band med det konstituerande styrelsemdétet faststaller
styrelsen dven instruktionen for verkstallande direktor
innefattande finansiell rapportering. Styrelsen &r ansva-
rigt att utse eventuella utskott och per dagen fér Pro-
spektet har styrelsen utsett ett revisionsutskott och ett
ersattningsutskott, och arbetet som respektive utskott
utfor beskrivs i avsnittet - Revisionsutskott" samt

"— Ersattningsutskott” nedan. Vidare antar styrelsen
utskottens respektive arbetsordning som reglerar utskot-
tens arbete. Styrelsen ar vidare ansvarigt for att forbe-
reda och anta policys samt att folja upp policyernas
efterlevnad.

Styrelsen sammantrader enligt ett &rligen faststallt
schema. Utéver dessa styrelsemdten kan ytterligare sty-
relsemdten sammankallas for att hantera fragor som inte
kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utdver sty-
relsemotena har styrelseordféranden och verkstallande
direktoren en fortldpande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie
ledamoter som valts av bolagsstamman, vilka presente-
ras i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor". Alla styrelseledamoter dr oberoende i forhal-
lande till Bolaget och dess ledning och alla ledaméter,
férutom Lars Berg, ar oberoende i férhallande till storre
aktiedgare.



REVISIONSUTSKOTT

Sleep Cycle har ett revisionsutskott bestdende av tva
ledamoter: Anne Broeng (ordférande) och Olof Nilsson.
Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat dvervaka
Bolagets finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering,
halla sig informerat om revisionen av &rsredovisningen
och koncernredovisningen, granska och 6vervaka revi-
sorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller Bolaget
andra tjanster an revisionstjanster, samt bitrada vid for-
beredelse av forslag till bolagsstdmmans val av revisor.
Alla ledamoter i revisionsutskottet ar oberoende i forhal-
lande till Bolaget och dess ledning samt i férhallande till
storre aktiedgare.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Sleep Cycle har ett ersattningsutskott bestdende av tva
ledaméter: Lars Berg (ordférande) och Rasmus Jarborg.
Ersattningsutskottet ska bereda styrelsens beslut i aren-
den avseende ersattningsprinciper, ersattningar och
andra anstéllningsvillkor fér ledande befattningshavare,
ersattningsriktlinjer samt ersattningsrapporten, dvervaka
och utvardera program for rorlig ersattning, bdde pagé-
ende och sddana som har avslutats under aret for de
ledande befattningshavarna samt utvardera tillamp-
ningen av ersattningsriktlinjerna for de ledande befatt-
ningshavarna antagna vid &rsstamman, s val som de
nuvarande ersattningsstrukturerna och ersattningsniva-
ernaiBolaget.

Ersattningsutskottet ska I6pande, och alltid efter dess
moten, rapportera dess beslut, férslag, noteringar, slut-
satser m.m. skriftligt till styrelsen.

Verkstallande direktor och o6vriga
ledande befattningshavare

Den verkstéllande direktéren dr underordnad styrelsen
och ansvarar fér Bolagets |6pande férvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktoren anges i arbetsordningen for sty-
relsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verk-
stallande direktdren ansvarar ocksa for att uppratta rap-
porter och sammanstélla information fran ledningen infér
styrelsemdten och &r féredragande av materialet pa
styrelsemodtena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstallande direktoren ansvarig for finansiell rapporte-
ring i Bolaget och ska foljaktligen sakerstalla att styrelsen
erhaller tillrackligt med information for att styrelsen fortlo-
pande ska kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.
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Verkstéllande direktor ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekono-
miska stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affars-
handelser samt varje annan handelse, omstandighet eller
férhallande som kan antas vara av vasentlig betydelse for
Bolagets aktiedgare.

Verkstallande direktor och dvriga ledande befattnings-
havare presenteras i avsnittet " Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor".

Ersattning till styrelseledamoter,
verkstallande direktor och ledande
befattningshavare

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL STYRELSE-
LEDAMOTER, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
ARVODE TILL STYRELSEN UNDER

RAKENSKAPSARET 2020

Under 2020 betalades ingen ersattning till styrelseleda-
moterna i Bolaget. Pa arsstdmman som holls den 19 maj
2021 beslutades att arvoden till styrelseledaméterna ska
utgd med 500 000 kronor till styrelsens ordférande och
250 000 kronor till envar av dvriga ledamoéter,

50 000 kronor till ordforanden i revisionsutskottet och
25 000 till dvriga ledamoter i revisionsutskottet samt

50 000 kronor till ordféranden i ersattningsutskottet och
25 000 kronor till dvriga ledamoter i ersattningsutskottet.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

P4 arsstamman som hélls den 19 maj 2021 beslutades att
anta foljande riktlinjer for ersattning till verkstallande
direktor och dvriga ledande befattningshavare.

ALLMAN INFORMATION

Dessa riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare ("Riktlinjerna") omfattar ersattning for

Sleep Cycle AB (publ):s ("Sleep Cycle" eller "Bolaget")
ledande befattningshavare, inklusive verkstallande direk-
téren. Riktlinjerna ar framatblickande, d.v.s., de ska till-
l&mpas pé ersattningar som avtalas och férandringar
som gors i redan avtalade ersattningar efter det att rikt-
linjerna antagits av arsstamman 2021. Dessa Riktlinjer
omfattar inte ersattningar som beslutas av
bolagsstamman.
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RIKTLINJERNAS FRAMJANDE AV BOLAGETS
AFFARSSTRATEGI, LANGSIKTIGA INTRESSEN OCH
HALLBARHET

Bolagets affarsstrategi ar i korthet att hjalpa manniskor
att sova battre och bidra till battre halsa globalt.

Sleep Cycle utvecklar en 16sning fér somnhalsan och en
applikation for sémnanalys. Sleep Cycles vision ar att bli
den globalt marknadsledande I6sningen fér sémnhalsa.
For ytterligare information om Bolagets affarsstrategi,
vanligen se www.sleepcycle.com.

En framgangsrik implementering av Bolagets affarsstra-
tegi och tillvaratagandet av bolagets l&ngsiktiga intres-
sen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Bolaget kan
rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare och
ledande befattningshavare. For detta kravs att Bolaget
kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa Riktlinjer
mojliggor att Bolaget kan erbjuda ledande befattnings-
havare en konkurrenskraftig totalersattning samtidigt
som Bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, framjas.

Det har inrattats langsiktiga aktie- och aktiekursrelate-
rade incitamentsprogram i Bolaget. Sddana program har
beslutats av bolagsstamman och omfattas darfor inte av
dessa riktlinjer.

Styrelsen bedémer att mojligheten till en val avvagd fast
ersattning kombinerat med majligheten till rorlig ersatt-
ning samt mojligheten att delta i aktierelaterade incita-
mentsprogram som beslutats av bolagsstamman kom-
mer att underlatta for Sleep Cycle att vara en konkurrens-
kraftig arbetsgivare.

FORMER AV ERSATTNING

Ersattningen ska vara marknadsmassig och far besta av
foljande komponenter: fast kontantlon, rorlig kontanter-
sattning, pensionsférmaner och andra férmaner. Bolags-
stamman kan darutover besluta om aktie- och aktiekurs-
relaterad ersattning.

FAST ERSATTNING

De ledande befattningshavarnas fasta ersattning revide-
ras pa arsbasis och ska vara konkurrenskraftig och base-
ras pa individens kompetens, ansvar och prestation.

RORLIG ERSATTNING

Rorlig kontantersattning som omfattas av dessa Riktlinjer
ska syfta till att framja Bolagets affarsstrategi och langsik-
tiga intressen, inklusive dess héallbarhet. Rorlig kontanter-
sattning ska baseras pa férutbestamda och matbara kri-
terier, vilka kan vara finansiella eller icke-finansiella, ska
kopplas direkt eller indirekt till uppndendet av Sleep
Cycles affarsstrategi och ska méatas under en period om
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ett eller ett flertal &r. De kan dven utgdras av individan-
passade, kvantitativa eller kvalitativa mal.

Ytterligare rorlig kontantersattning kan tilldelas under
extraordindra omstandigheter, antingen i syfte att rekry-
tera eller behalla ledande befattningshavare eller som
ersattning for extraordinara prestationer utéver indivi-
dens ordinarie uppgifter, férutsatt att sddana extraordi-
nara omstandigheter ar tidsbegransade och endast
gbras pa individuell basis. Den totala rérliga kontanta
ersattningen far uppga till hégst 100 procent av ledande
befattningshavares fasta &rliga kontanta l6n.

I vilken utstrackning kriterierna for tilldelning av rérlig
kontantersattning har uppfyllts ska faststallas och utvar-
deras nar matperioden har avslutats, och for finansiella
mal, baseras pa den senaste finansiella informationen
som offentliggjorts av Bolaget. Ersattningsutskottet
utvarderar rorlig kontantersattning till verkstallande
direktéren och verkstallande direktoren utvarderar rorlig
kontantersattning till dvriga befattningshavare.

PENSION OCH ANDRA SEDVANLIGA FORMANER
Pensionsférmaner ska vara premiebestamda och s&kras
genom premiebetalningar till férsdkringsbolag. Rorlig
kontantersattning berattigar inte till pensionsférmaner.
Andra méjliga férmaner ska vara sedvanliga och under-
|atta for ledande befattningshavares formaga att utféra
sina uppgifter, sdsom foretagshalsovard, sjukvardsforsak-
ring och bilférman. Storleken pa pensionspremierna och
andra sedvanliga férmaner far sammanlagt uppga till
hégst 30 procent av den fasta arliga kontantlénen. Sleep
Cycle kan istallet tillhandahalla |6nevaxling pa begaran
av en ledande befattningshavare, under forutsattning att
den totala kostnaden for Bolaget i stort ar densamma.

For personer som ingar i koncernledningen och som inte
ar bosatta i Sverige far vederborliga anpassningar ske for
att folja tvingande regler eller fast lokal praxis, varvid
dessa Riktlinjers 6vergripande andamal sa langt majligt
ska tillgodoses.

UPPHORANDE AV ANSTALLNING

Vid uppsagning far uppsagningstiden vara hdgst tolv
méanader. Fast kontantlén under uppsagningstiden och
avgangsvederlag far sammantaget inte dverstiga ett
belopp motsvarande den fasta kontantlénen for ett ar.
Vid uppsagning fran befattningshavarens sida far upp-
sdgningstiden vara hégst tolv ménader, utan ratt till
avgangsvederlag.

Darutdver kan ersattning for eventuellt dtagande om
konkurrensbegransning utga. Sddan ersattning ska kom-
pensera for eventuellt inkomstbortfall och ska endast



utga i den utstrackning som den tidigare befattningsha-
varen saknar ratt till avgdngsvederlag. Ersattningen ska
uppga till hégst 60 procent av den genomsnittliga
manatliga ersattningen (sdval fast som rorlig) som beta-
lats av Bolaget under de féregdende tolv manaderna vid
tidpunkten fér uppsagningen och utgd under den tid
som dtagandet om konkurrensbegransning géller, vilket
ska vara hdgst tolv manader efter anstallningens uppho-
rande for ledande befattningshavare.

LON OCH ANSTALLNINGSVILLKOR FOR ANSTALLDA
Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa Riktlinjer
har 16n och anstallningsvillkor fér Bolagets anstéllda
beaktats genom att ta del av uppgifter om anstéalldas
totalersattning, ersattningens komponenter samt ersatt-
ningens 6kning och dkningstakt dver tid.

FRANGAENDE AV RIKTLINJERNA

Styrelsen far besluta att tillfalligt frAnga Riktlinjerna, om
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett
avsteg ar nédvandigt for att tillgodose Bolagets langsik-
tiga intressen, inklusive dess héllbarhet, eller fér att
sakerstalla Bolagets ekonomiska barkraft.

BOLAGSSTYRNING

BESLUTSPROCESSEN FOR ATT FASTSTALLA, SE OVER
OCH GENOMFORA RIKTLINJERNA

Styrelsen har inrattat ersattningsutskottet. | ersattnings-
utskottets uppgifter ingar att bereda styrelsens beslut
om férslag till riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlin-
jer atminstone vart fjarde ar och lagga fram forslaget for
beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska gélla till dess att
nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.

Ersattningsutskottet ska dven forbereda beslut till ersatt-
ningsrelaterade fragor, inklusive beslut att franga Riktlin-
jerna, folja och utvardera program for rorliga ersattningar
fér bolagsledningen, tillampningen av Riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare samt géllande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

NUVARANDE ANSTALLNINGSAVTAL FOR
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och évriga
anstallningsvillkor fér den verkstallande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare har fattats av
styrelsen.

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstallande direk-
toéren och dvriga ledande befattningshavare for raken-
skapsaret 2020.

(KSEK)

Namn Grundlon (KSEK) Rérlig ersittning (KSEK)  Ovriga formaner  Pensionskostnader Summa
Carl Johan Hederoth,

verkstallande direktor 1046 180 16 0 1242
Ovriga ledande befattningshavare

(tva personer)? 2 660 0 22 0 2 682
Summa 3706 180 38 (o] 3924

1) Antalet ledande befattningshavare har darefter utvidgats till att omfatta totalt fem personer, inklusive VD

For ledande befattningshavare bosatta i Sverige galler
for den anstéllde och arbetsgivaren en dmsesidig upp-
sagningstid om tre till sex manader. Den verkstallande
direktéren ska daremot iaktta en uppsagningstid om tolv
manader vid egen uppsagning. Den verkstallande direk-
téren har ratt till avgdngsvederlag om sex manadsléner
utdver ovanstdende |6n under uppsagningstiden vid
uppsagning frdn Bolagets sida.

For samtliga ledande befattningshavare férutom en
befattningshavare betalar Sleep Cycle inte ut ndgra pen-
sionspremier. Istallet tilldter Sleep Cycle att ledande
befattningshavare lonevaxlar.

Bolaget och dess verkstallande direktor Carl Johan
Hederoth har ingatt ett anstéllningsavtal varigenom

Carl Johan Hederoth kommer att erhalla en extra
engangsbonus om 1,3 miljoner kronor till féljd av note-
ringsprocessens intensiva arbetsinsats. Semesterlén om
14,4 procent ska utgd pa bonusbeloppet och Bolaget
beslutar ensidigt huruvida Bolagets verkstallande direk-
tér har uppfyllt villkoren fér utbetalningen av den extra
engangsbonusen ar uppfyllda. Darutdver har Carl Johan
Hederoth gjort ett ensidigt &tagande gentemot Bolaget
att forvarva aktier motsvarande ett belopp om 2 miljoner
kronor under férsta handelsdagen. Carl Johan Hederoths
atagande kan fullgéras av ett av honom heldgt bolag.
Darutdver har Bolagets CFO blivit berattigad till en bors-
noteringsbonus som uppgar till hégst tre manadsloner.
Borsnoteringsbonusen ska utbetalas efter ensidigt beslut
av Bolaget.
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Incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden - Konver-
tibler, teckningsoptioner, m.m. - Incitamentsprogram".

Intern kontroll

Den interna kontrollen omfattar kontroll av Bolagets och
Koncernens organisation, férfarande och stédatgarder.
Malsattningen ar att sdkerstalla att en tillforlitlig och kor-
rekt finansiell rapportering sker, att Bolagets och Koncer-
nens finansiella rapporter upprattas enligt lag och till-
lamplig redovisningssed, att Bolagets tillgdngar skyddas,
samt att andra krav efterlevs. Systemet for intern kontroll
ar aven avsett att 6vervaka att Bolagets och Koncernens
policyer, principer och instruktioner efterlevs. Den
interna kontrollen omfattar dven analys av risker och
uppfdljning av inforlivande informations- och affarssys-
tem. Koncernen identifierar, bedémer och hanterar risker
baserat p& Koncernens vision och mal. Riskbedémning
av strategiska-, compliance-, drift- och finansiella risker
utférs arligen av CFO, beddmningen presenteras for revi-
sionsutskottet och styrelsen.

Styrelsen och styrelsens revisionsutskott ansvarar for
intern kontroll. Processer for hantering av verksamheten
och levererar varde ska faststéllas inom verksamhetsled-
ningssystem. Den verkstallande direktéren ansvarar for
processtrukturen inom Koncernen. Bolaget tillampar
komponenterna och principerna for ramverket for intern
kontroll utgett av Committee of Sponsoring Organiza-
tions of the Treadway Commission ("COSO"). Bolaget
dvervakar intern kontroll genom en bestamd sjalvupp-
skattningsprocess, utmarkerad i ett arshjul. Arshjulet
beskriver ansvar, tidpunkt, testning, rapportering och
uppfdljning pa sjalvuppskattningen. Sjalvuppskattningen
skulle, enligt arshjulet, som minst arligen uppféras infér
varje nyckelprocess. Resultaten skulle rapporteras till
revisionsutskottet och styrelsen.
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For varje nyckelprocess ska en processagare utses. Den
verkstallande direktdren utser relevanta processagare.
Processdgaren ansvarar for att minska vasentliga risker
under processen genom noggrant upprattade och doku-
menterade kontroller som foljs upp. For detta syfte ar
processagaren ansvarigt for tillkomsten av processflo-
desscheman, dokumenterade riskanalyser och befintliga
risk- och kontrollmatriser. Processdgaren utser dven per-
sonen/personerna som ansvarar fér uppférandet av
sjalvuppskattningarna inom processen och att dessa ar
oberoende i relation till kontrollerna som utvarderas.

Utdver kontrollerna éver nyckelprocesser upprattas arli-
gen en riskbedémning 6ver finansiell rapportering for att
hantera specifika risker dver den finansiella rapporte-
ringen. Omfattningen av denna bedémning ar Bolagets
resultatrdkning och balansrakning. Syftet med bedém-
ningen ar att bedéma nyckelrisker och finansiell process
for att designa och forbattra nyckelkontroller 6ver den
finansiella rapporteringen.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och raken-
skaper samt styrelsens och verkstéllande direktorens for-
valtning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en
revisionsberattelse och en koncernrevisionsberattelse till
arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en
och hégst tva revisorer samt hdgst tva revisorssupplean-
ter. Bolagets revisor 4r Mazars AB, med Samuel Bjalkemo
som huvudansvarig revisor, samt Anders Persson.
Bolagets revisorer presenteras narmare i avsnittet " Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisor".

Under 2020 uppgick den totala ersattningen till Bolagets
revisor till 1,281 miljoner kronor.
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Aktiekapital och

agarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet

inte understiga 500 000 kronor och inte Gverstiga

2 000 000 kronor, och antalet aktier far inte understiga
18 000 000 och inte 6verstiga 72 000 000. Per dagen
for Prospektet har Bolaget emitterat totalt 18 000 000
aktier. Aktierna ar denominerade i kronor och varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,02778 kronor och per 31
mars 2021 var kvotvardet per aktie 1 krona.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
overlatbara. Med undantag fér &tagandena att inte dver-
féra aktier i Bolaget under en viss tidsperiod fran forsta
dagen for handel med Bolagets aktier p& Nasdaq
Stockholm fran, bland annat, Huvud&agarna, ar aktierna i
Bolaget fritt dverlatbara i enlighet med tillamplig lag.
Se vidare i avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallanden -
Atagande att avst3 frén att sélja aktier".

De erbjudna aktierna ar inte féremal for erbjudande
som ldmnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 18s-
ningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har [amnats avseende de erbjudna aktierna under
innevarande eller fdregdende rakenskapsar. Huvud-
agarna har gentemot Cornerstoneinvesterarna gjort de
dtaganden som framgar av avsnittet "Legala frdgor och

kompletterande information - Cornerstoneinvesterare".

Vissa rattigheter forenade med
aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna

férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

ROSTRATT

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa
bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt
att teckna saddana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella éverskott i han-
delse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samt-
liga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken pd av bolagsstdmman beslu-
tad avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdel-
ningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan dven ske i annat 4n kontanter (sak-
utdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget av-
seende utdelningsbeloppet och sddan fordran ar fére-
mal fér en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt fére-
mal for svensk kupongskatt, se dven avsnittet "Legala fra-
gor och kompletterande information - Viktig information
om beskattning".

Information om uppkopserbjudanden
och inlosen av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden ska den som (i) inte innehar nagra
aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad ("Malbolaget"), och (ii) genom férvarv av
aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med nadgon
som ar narstdende uppnar ett aktieinnehav som represen-
terar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
Mélbolaget omedelbart offentliggdra hur stort hans eller



hennes aktieinnehav i bolaget ar och inom fyra veckor dar-
efter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i bolaget (budplikt). En aktiedgare som
sjalv eller genom dotterbolag dger mer an 90 procent av
aktierna i ett svenskt aktiebolag har ratt att av de dvriga
aktiedgarna i bolaget |6sa in aterstdende aktier. Den vars
aktier kan |8sas in har ratt att fa sina aktier inlésta av majo-
ritetsaktieagaren. Den formella processen for inlésen av
minoritetsaktier ar reglerat i aktiebolagslagen.

Utdelning

For rakenskapsaret 2018 lamnades en utdelning om

43 333 076 kronor, motsvarande 288,89 kronor per aktie
vid utdelningstillfallet och motsvarande 2,407 kronor per
aktie beraknat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for
Prospektet.

Aktiekapitalets utveckling

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

For rakenskapsaret 2019 lamnades en utdelning om
51435 000 kronor, motsvarande 342,90 kronor per aktie
vid utdelningstillfallet och motsvarande 2,858 kronor per
aktie beraknat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for
Prospektet.

Vid &rsstamman den 19 maj 2021 beslutades att inte
l&mna ndgon utdelning fér rakenskapsaret 2020 och per
dagen for Prospektet har ingen utdelning lamnats for
rakenskapséret 2020.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
foérs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-
koden for aktierna &r SE0015961404.

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital sedan 2018, samt de férandringar i anta-
let aktier och aktiekapitalet som kommer att genomfdras i samband med noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq

Stockholm.
Aktiekapital (SEK)
Forandring i antal aktier Antal aktier och roster
Tidpunkt Handelse och roster efter transaktionen Forandring Totalt
2019-06-19 Uppdelning av aktier (10:1) 148 500 150 000 - 150 000
2021-04-07 Nyemission” 350 000 500 000 350 000 500 000
2021-04-07 Minskning av aktiekapital med -350 000 150 000 -350 000 150 000
indragning av aktier?

2021-04-07 Fondemission - 150 000 350 000 500 000
2021-05-03 Uppdelning av aktier (120:1) 17 850 000 18 000 000 - 500 000
2021-06-07 Nyemission i Erbjudandet® 1428 571 19 428 571 39 682,527778 539 682,5277780

1) Betalad kontant. Teckningskursen uppgick till 1 krona per aktie, vilket motsvarar 0,0083 kronor per aktie justerat for den uppdelning av aktier (s.k. split) som genomférdes

den 3 maj 2021.

2) Andamalet med minskningen var att méjliggdra fondemissionen som beslutades om samma dag.

3) Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas.

Nyemission i samband med
Erbjudandet och utspadning

En extra bolagsstamma avser den 7 juni 2021 att, infor
den tankta noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm, besluta om emission av hégst 1428 571
aktier, innebarandes att Bolagets aktiekapital ddrmed
kommer att 6ka med hogst 39 682,5 kronor.

Erbjudandet omfattar 4 870 171 aktier, varav 1428 571 ar
nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget. Under for-
utsattning att ingen nuvarande aktiedgare tecknar sig i
Erbjudandet motsvarar det en utspadning om 7,4 pro-
cent sett till totalt antal aktier efter Erbjudandet.

Nettotillgdngsvardet® per aktie per 31 mars 2021 upp-
gick till 30,67 kronor per aktie, motsvarande 0,26 kronor
per aktie berdknat pa antalet aktier i Bolaget per dagen
for Prospektet. Erbjudandepriset har faststallts till 70 kro-
nor per aktie.

Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.

Bolaget har tva utestdende incitamentsprogram och
avser att besluta om tva ytterligare incitamentsprogram
efter dagen for Prospektet. Alla incitamentsprogram
bestar av teckningsoptioner. De tva utestdende incita-
mentsprogrammen innebar att sammanlagt hogst
1000 076 aktier emitteras (med férbehall fér eventuell

1) Nettotillgdngsvardet har beraknats sdsom summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare dividerat med antalet aktier per 31 mars 2021

respektive antalet aktier per dagen for Prospektet.
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ytterligare omrakning), vilket motsvarar en utspadning
om hogst 5,3 procent av antalet aktier per dagen for
Prospektet och hogst 4,8 procent av antalet aktier efter
Erbjudandets genomférande, under antagande att
Erbjudandet fulltecknas och att incitamentsprogrammen
som avses att beslutas om emitteras, fulltecknas och
utnyttjas till fullo.

De tva incitamentsprogrammen som avses att beslutas
om kommer att innebara att sammanlagt hogst 568 182
aktier kommer att emitteras (med férbehall for eventuell
ytterligare omrakning), vilket motsvarar en utspadning
om hdgst 2,7 procent av antalet aktier efter Erbjudan-
dets genomférande, under antagande att Erbjudandet
fulltecknas och att incitamentsprogrammen som avses
att beslutas om emitteras, fulltecknas och utnyttjas till
fullo.

Om samtliga teckningsoptioner i incitamentsprogram-
men som har beslutats om och avses att beslutas kom-
mer hdgst 1568 258 aktier att emitteras (med férbehall
for eventuell ytterligare omrakning), vilket motsvarar en
utspadning om hogst 7,5 procent av antalet aktier efter
Erbjudandets genomférande, under antagande att
Erbjudandet fulltecknas och att incitamentsprogram-
men som avses att beslutas om emitteras, fulltecknas
och utnyttjas till fullo. Bolagets incitamentsprogram
beskrivs nedan och utéver vad som beskrivs i avsnittet
"— Konvertibler, teckningsoptioner, m.m. - Incitaments-
program" finns det inte ndgra utestdende tecknings-
optioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finan-
siella instrument i Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM
TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2019/2022

Vid extra bolagsstamma den 19 juni 2019 beslutades att
infora ett teckningsoptionsprogram for nyckelpersoner i
Bolaget ("teckningsoptionsprogrammet 2019"). Totalt
ar 6 624 teckningsoptioner utestdende i programmet.
Teckningsoptionerna i teckningsoptionsprogrammet
2019 kan utnyttjas under perioden 22 juni 2022 - 20 sep-
tember 2022. Per dagen for Prospektet berattigar varje
teckningsoption innehavaren att teckna 128,17 nya aktier
i Bolaget till ett teckningspris om cirka 19,79 kronor per
aktie.” Teckningsoptionerna har vid utgivande varderats
till marknadsvarde enligt varderingsmodellen Black &
Scholes.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2020/2023

Vid extra bolagsstamma den 14 december 2020 besluta-
des att infora ett teckningsoptionsprogram for i styrelse-
ledamoter, nyckelanstallda och 6vriga anstéllda i Bolaget
("teckningsoptionsprogrammet 2020"). Totalt 4r 1259
teckningsoptioner utestdende i programmet. Tecknings-
optionerna i teckningsoptionsprogrammet 2020 kan
utnyttjas under perioden 1 december 2023 - 31 decem-
ber 2023. Per dagen for Prospektet berattigar varje teck-
ningsoption innehavaren att teckna 120 nya aktier i Bola-
get till ett teckningspris om cirka 88,89 kronor per
aktie.?

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2021/2024

Vid extra bolagsstamma som kommer att héllas fore for-
sta handelsdagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdag
Stockholm férvantas beslut fattas om att emittera teck-
ningsoptioner som ett led i ett incitamentsprogram rik-
tat till befintliga och framtida anstéllda i Koncernen
("teckningsoptionsprogrammet 2021").

Teckningsoptionsprogrammet 2021 omfattar tva serier,
Serie 1 och Serie 2, vilka bada utgdrs av teckningsoptio-
ner som ska tecknas av de anstéllda. Hogst 102 273 teck-
ningsoptioner kommer att emitteras i Serie 1 och hogst
11 363 teckningsoptioner kommer att emitteras i Serie 2.

Varje teckningsoption av Serie 1ska under tiden frdn

8 juni 2024 till och med 7 augusti 2024 ge ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
94,50 kronor per aktie. Varje teckningsoption av Serie 2
ger ratt att under tiden fr&n 5 december 2024 till och
med 5 februari 2025 teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 94,50 kronor per aktie. Om Bolagets
volymviktade genomsnittskurs tio handelsdagar fére
teckningstiden av Serie 1 respektive Serie 2 dverstiger
241,17 kronor per aktie ska ett lagre antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt till tillampas.

1) Antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av har omraknats av Bolaget i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna pa grund

av bolagshandelser som har genomférts.

2) Antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av har omraknats av Bolaget i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna pé grund

av bolagshandelser som har genomforts.
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TECKNINGSOPTIONSPROGRAM FOR
VERKSTALLANDE DIREKTOR 2021/2026

Vid extra bolagsstamma som kommer att hallas fore for-
sta handelsdagen for handel i Bolagets aktier pd Nasdaq
Stockholm férvantas beslut fattas om att emittera teck-
ningsoptioner som ett led i ett incitamentsprogram rik-

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

tat till Bolagets verkstallande direktor ("VD LTI 2021"). VD
LTI 2021 omfattar hogst 340 909 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption i VD LTI 2021 ska under tiden fran 8 april
2026 till och med 7 juni 2026 ge ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 241,17 kronor per
aktie.

Agarstruktur
Tabellen nedan beskriver Sleep Cycles dgarstruktur omedelbart fére Erbjudandet och omedelbart efter Erbjudandets
genomfdérande.
Efter Erbjudandet (forutsatt Efter Erbjudandet (forutsatt
att Overtilldelningoptionen att Overtilldelningoptionen
Agande fére Erbjudandet inte utnyttjas) utnyttjas till fullo)
Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Aktiedgare vars innehav motsvarar eller 6verstiger fem procent av aktierna
GLA Invest S A 6 000 000 33,3 4852 800 25,0 4 609 292 23,7
h265 AB? 5550 000 30,8 4 488 840 23,1 4263 595 21,9
MCGA ABY 5550000 30,8 4 488 840 23,1 4263 595 21,9
Petter Wallin® 900 000 5,0 727 920 3,7 691394 3,6
Cornerstoneinvesterare
Handelsbanken Fonder Aktiebolag - - 857 143 4,4 857 143 4,4
Skandia Fonder AB - - 714 286 3,7 714 286 3,7
E. Ohman J:or AB - - 571429 2,9 571429 2,9
Summa 18 000 000 100,0 16 701 257 86,0 15970 732 82,2
Ovriga nya aktieagare - - 2727 314 14,0 3457 839 17,8
Summa 18 000 000 100,0 19 428 571 100,0 19 428 571 100,0

1) GLAlInvest S A, org.nr B143 528, 51-53 rue de Merl, L-2146 Luxemburg och LEI-kod 549300K2XCLZ1DGKHH54.
2) h265 AB, org.nr 556866-9278, Sive Flygplatsvig 30, 423 73 Sive och LEI-kod 549300DQRE863WKSGASS.
3) MCGAAB, org.nr. 559283-9483, Save Flygplatsvag 30, 423 73 Save och LEI-kod 549300NP8X8V53572032.

4) Petter Wallin, kontorsadress Brantstigen 41, 14171 Segeltorp.

Per dagen for Prospektet kontrolleras Bolaget, savitt
Bolaget kanner till, inte direkt eller indirekt av ndgon
utover Maciej Drejak genom h265 AB och MCGA AB samt
Pierre Siri genom GLA Invest S A. Forutsatt att Erbjudan-
det fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnytt-
jas till fullo kommer GLA Invest S A att inneha cirka 23,7
procent av aktierna och rosterna i Bolaget, h265 AB

21,9 procent av aktierna och résterna i Bolaget och

MCGA AB 21,9 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.

Trots att Bolaget efter Erbjudandets genomférande kom-
mer att vara ett noterat bolag och att dessa inte kommer
att ha andra rostratter an dvriga aktiedgare s& kommer
dessa att behélla ett vasentligt intresse i Bolaget, se
avsnitt " Riskfaktorer — Risker hanférliga till vardepappe-
ren - Huvudédgarna kommer dven fortsattningsvis att ha
betydande inflytande &ver Sleep Cycle efter Erbjudan-
det och kan férsena eller férhindra férandringar i kontrol-
len 6ver Bolaget".
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AKTIEAGARAVTAL

Per dagen for detta Prospekt finns ett aktiedgaravtal.

| samband med noteringen av Bolagets aktier p& Nasdaqg
Stockholm kommer aktiedgaravtalet att upphora.

Utbéver ovan namnda avtal har Bolaget inte vetskap om
nagra aktiedgaravtal, 6vriga avtal eller liknande som
skulle kunna orsaka en agarférandring i Bolaget.

AVTAL OM ORDNAD FORSALINING

Bolagets aktiedgare per dagen for Prospektet har ingatt
ett avtal for att reglera eventuella férsaljningar av aktier i
Bolaget efter att dessa aktiedgares Lock-up-perioder har
|6pt ut ("Avtal om ordnad férséljning"”). Avtalet om ord-
nad forsaljning reglerar, med vissa undantag, forsalj-
ningar av dessa aktiedgares innehav under en period om
18 manader fran férsta handelsdag i Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm. Under denna period ska dessa aktie-
dgare komma dverens om att samordna all sin férsaljning
av aktier i Bolaget. Storleken p&, och tidpunkter for,
sadana férsaljningar kommer dverenskommas mellan
dessa aktiedgare med beaktande av bland annat mark-
nadsférhallande vid tidpunkten for férsaljning.
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Atagande att avsta fran att silja aktier

Genom det avtal om placering av aktier som férvantas
ingds omkring den 7 juni 2021 kommer Huvudagarna,
aktiedgande styrelseledamoéter, vissa aktieagande styrel-
seledamoéter och vissa aktiedgande anstallda i Koncernen,
daribland Bolagets ledande befattningshavare, att ata sig,
med vissa forbehall, att inte silja sina respektive innehav
under viss tid efter att handeln p& Nasdaq Stockholm har
inletts ("Lock up-perioden"). Lock up-perioden for
Huvudagarna kommer att vara 180 dagar, medan Lock up-
perioden for aktiedgande styrelseledamaoter och vissa
aktiedgande anstallda i Koncernen, daribland Bolagets
ledande befattningshavare, kommer att vara 360 dagar.
Efter utgadngen av respektive Lock up-period kan aktierna
komma att bjudas ut till férsaljning, vilket kan paverka
marknadspriset pa aktien. Managers kan komma att
medge undantag fran ifrdgavarande dtaganden. Medgi-
vande av undantag fran gjorda lock up-ataganden avgors
fran fall till fall och kan vara av s&val personlig som affars-
massig karaktar. Bolaget kommer i avtalet att &ta sig gent-
emot Managers bland annat att, med vissa undantag,
under en period av 180 dagar fran forsta dagen for handel
i Bolagets aktier p& Nasdaq Stockholm, inte utan skriftligt
medgivande frdn Managers, besluta eller féresla bolags-
stdmma att besluta om Skning av aktiekapitalet genom
emission av aktier eller andra finansiella instrument. Se
vidare avsnittet " Legala fragor och kompletterande infor-
mation - Avtal om placering av aktier".



Bolagsordning

Bolagsordning fér Sleep Cycle AB (publ), organisations-
nummer 556614-7368, antagen pa extra bolagsstdmma
den 3 maj 2021.

1§ FORETAGSNAMN
Bolagets foretagsnamn ar Sleep Cycle AB (publ).

2 § SATE
Styrelsen skall ha sitt sdte i Géteborg.

3 § BOLAGETS VERKSAMHET

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar att utveckla somn-
och hilsorelaterade appar for smarta telefoner och las-
plattor samt websidor. Hantera internationell distribution
av produkter och tjanster inom mjukvarubranschen.

4 § AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Aktiekapitalet ska uppga till I3gst 500 000 kronor och till
hégst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska uppga till
|agst 18 000 000 och till hogst 72 000 000.

5 § RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

6 § STYRELSE

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman,
besta av lagst tre (3) och hogst tio (10)
styrelseledamoéter.

7 § REVISOR

Bolaget ska ha lagst en (1) och hégst tva (2) revisorer
samt hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i
férekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktori-
serad revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

9 § DELTAGANDE PA BOLAGSSTAMMA

En aktiedgare far delta vid bolagsstamma endast om
aktiedgaren anmaler detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

En aktieagare far ha med sig bitraden vid bolagsstam-
man endast om aktiedgaren anmaler antalet bitraden
(hogst tva) till bolaget pa det satt som anges i fére-
gaende stycke.

10 § ARENDEN PA ARSSTAMMA
Vid arsstdmma ska féljande drenden behandlas:

—_

val av ordférande vid bolagsstamman;
upprattande och godkannande av rostlangd;

godkannande av dagordningen;

P

val av en eller tva justeringspersoner att justera
protokollet;

5. prévning av om bolagsstdmman blivit behérigen
sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststallande av resultatrakning och
balansrdkning samt, i férekommande fall, koncern-
resultatrakning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller férlust enligt den faststallda balansrékningen;

9. beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och
verkstallande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledaméter och,
antalet revisorer och revisorssuppleanter;

1. faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledamoter och revisorer och
revisorssuppleanter;

13. annat arende, som ankommer pa bolagsstamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11 § INSAMLING AV FULLMAKTER OCH
POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det férfarande
som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta
att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post fore
bolagsstamman.

12 § ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstdmma ska héllas i Géteborg eller Stockholm.

13 § AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
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Legala fragor och
kompletterande information

Godkannande fran
Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det upp-
fyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i prospektférordningen. Detta godkan-
nande ska inte betraktas som ndgot slags stéd for den
emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkdnnande
bor inte heller betraktas som ndgot slags stdd for kvalite-
ten pa de vardepapper som avses i Prospektet och inves-
terare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 28 maj
2021. Giltighetsperioden for Prospektet |0per ut den

28 maj 2022. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.

Legal koncernstruktur

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolags-
lagen. Moderbolaget Sleep Cycle AB (publ) (organisa-
tionsnummer 556614-7368) ar ett svenskt publikt aktie-
bolag och bildades 31juli 2001 och registrerades vid
Bolagsverket 5 september 2001. Bolagets LEI-kod &r
54930016C77EQ26G2U47 och Bolaget har sitt sate i
Goteborg. Bolaget ar fér ndrvarande moderbolag till ett
dotterbolag, Sleep Cycle Sverige AB (organisationsnum-
mer 559278-9688) med sate i Goteborg. Ingen vasentlig
verksamhet bedrivs i Sleep Cycle Sverige AB.

Vasentliga avtal

Nedan avtal (exkluderande avtal ingdngna i den ordinarie
verksamheten) har ingétts av ett bolag i Koncernen inom
tva ar omedelbart fére datumet for detta Prospekt och
ar, eller kan bli, vasentliga eller har ingétts av ett bolag i
Koncernen vid ndgon tidpunkt och innehaller villkor
enligt vilka ett bolag i Koncernen har en skyldighet eller
rattighet som ar, eller kan bli, vasentlig for Koncernen per
dagen for detta Prospekt.
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DISTRIBUTIONSAVTAL

Bolagets mobilapplikation distribueras genom tredje
parters applikationsbutiker s& som Google Play, Apples
App Store och sarskilda Samsung-enheter. For att Bola-
get ska kunna tillhandahalla sin mobilapplikation genom
dessa plattformar har Bolaget ingatt avtal med respek-
tive plattformsleverantor. Avtalen ar i allmanhet mycket
gynnsamma for plattformsleverantérerna och inkluderar
till exempel lAngtgdende skyldigheter fér Bolaget och
begransat eller inget ansvar for plattformsleverantorerna
(som beskrivs vidare nedan).

AVTAL FOR APPLE-UTVECKLARE

Avtalet for Apple-utvecklare stipulerar att Apple kommer
att agera som agent eller kommissionar, beroende pa
land, fér marknadsféringen och tillhandahallandet av
mobilapplikationen till slutanvandare. Bolaget atar sig att
Apple kommer marknadsféra och tillgangliggéra mobil-
applikationen fér nedladdning av slutanvandare genom
en eller flera App Stores & Bolagets vagnar. Avtalet stipu-
lerar vidare, bland annat, att Apple ska tillhandahélla lag-
ringstjanster for att tillata lagring av, och slutanvandartill-
géng till, mobilapplikationen, samt dven gora kopior, for-
matera, och pa annat satt férbereda mobilapplikationen
fér kdp och nedladdning av slutanvandarna. Bolaget ar
fullt ansvarigt for alla krav och férpliktelser involverande
eller hanforliga till mobilapplikationen. Avtalet innehaller
omfattande dtaganden av Bolaget i férhallande till mobil-
applikationen och inkluderar till exempel specifika krav
avseende leveransen av mobilapplikationen till Apple
och slutanvandaren, och villkor som inkluderas i licens-
villkoren fér slutanvandaren. Avtalet upphor vid
utgangen av tillampligt Programlicensavtal for Apple-
utvecklare som Bolaget har ingatt. Programlicensavtalet
fér Apple-utvecklare 16per under ett ar frdn det ursprung-
liga aktiveringsdatumet for programkontot, darefter
kommer det automatiskt att fornyas i ettarsperioder i
foljd, med forbehall for Bolagets betalning. Avtalet kan
sdgas upp av vardera part utan anledning genom att
férse den andra parten med en skriftlig férvarning om

30 dagar.
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DISTRIBUTIONSAVTAL FOR GOOGLE
PLAY-UTVECKLARE

Avtalet reglerar Bolagets anvandning av Google Play for
distribution av mobilapplikationen och Bolaget utser
Google som agent med ratten att marknadsfora och
leverera mobilapplikationen till slutanvandare. Google
ges en icke-exklusiv, global, royaltyfri ratt att reprodu-
cera, visa, analysera och anvidnda mobilapplikationen i
syfte att till exempel marknadsféra och tillhandahalla
mobilapplikationen och forbattra Google Play, Play
Console och Android-plattformen. Bolaget &tar sig att
félja Googles villkor hanférliga till Google Play, som till
exempel inkluderar att skydda integriteten for slutanvan-
darnas data. Avtalet ska gélla tills det sdgs upp av var-
dera parterna. Bolaget kan sdga upp avtalet omedelbart
genom att ta bort sin mobilapplikation och andra pro-
dukter fran plattformen och upphéra dess anvandande
av Play Console. Google har ratt att omedelbart sdga
upp avtalet genom att forse Bolaget med skriftlig forvar-
ning om till exempel Bolaget har brutit mot avtalet eller
Google beslutar att upphéra med att tillhandahalla
Google Play. Google kan ocksa sdga upp avtalet utan
anledning genom att férse den andra parten med en
skriftlig forvarning om 30 dagar.

SERVICENIVAAVTAL FOR APP ENGINE
Servicenivaavtalet for App Engine ar en forteckning till
Googles molnplattformavtal vari Google atar sig att till-
handahalla en viss upptid (eng. uptime) fér Bolaget i
samband med App Engine-tjansterna. Om Google inte
uppfyller servicenivamalen, och om Bolaget uppfyller
sina skyldigheter enligt avtalet, sdsom att meddela
Google inom en viss tidsperiod, kommer Bolaget att vara
berattigat till vissa finansiella krediter (eng. financial
credits). Avtalet anger Bolagets enda och exklusiva
&tgard i de fall Google inte uppfyller servicenivdmalen.
Avtalet kommer automatiskt att sdgas upp nar Googles
molnplattformsavtal upphor att gélla, vilket till exempel
kan sdgas upp omedelbart efter skriftligt varsel om den
andra parten vasentligt brutit mot avtalet och inte dtgar-
dar detta inom 30 dagar efter mottagande av skriftligt
varsel av 6vertradelsen. Bolaget kan nar som helst sdga
upp Googles molnplattformavtal utan anledning genom
som tidigare namnt en skriftlig férvarning och Google
kan ocksa utan anledning sdga upp avtalet genom att
férse bolaget med en 30-dagars skriftlig férvarning.

SERVICENIVAAVTAL FOR DATALAGRING
Servicenivaavtalet fér datalagring ar en forteckning till
Googles molnplattformavtal vari Google atar sig att till-
handahalla en viss upptid (eng. uptime) for Bolaget i sam-
band med datalagringstjansterna. Om Google inte upp-
fyller servicenivamalen och om Bolaget uppfyller sina

skyldigheter enligt avtalet, sdsom att meddela Google
inom en viss tidsperiod, kommer Bolaget att vara beratti-
gat till vissa finansiella krediter. Avtalet foreskriver
Bolagets enda och exklusiva atgarder i de fall Google inte
uppfyller servicenivamalen. Se ovan under avsnitt

"— Servicenivdavtal fér App Engine" for |6ptid och
upphoérande.

SAMARBETSAVTAL MED SAMSUNG

Bolaget har ingatt ett avtal med Samsung som majliggor
fér anvandare av Samsung Health att f4 tillgang till en
begransad version av Bolagets programvara. Enligt sam-
arbetsavtalet féreligger en forsta exklusivitetsperiod om
ett ar fran den kommersiella lanseringen och exklusivi-
tetsperioden kan férnyas i ytterligare ettarsperioder om
samarbetsavtalet inte avslutas av ndgon av parterna
minst 45 dagar fore utgdngen av respektive exklusivitets-
period. Samarbetsavtalet |6per under ett &r och férnyas
darefter pa arsbasis, sdvida det inte sdgs upp av Samsung
med 90 dagars skriftlig férvarning eller om, till exempel,
programvaran inte uppfyller Samsungs standarder. Oak-
tat uppsagningen av samarbetsavtalet far Samsung
foérinstallera den begransade programvaran p& Samsung-
enheter vilka har lanserats for forsaljning fore ikrafttra-
dandet for avtalets upphdrande, och Bolaget ska alltjamt
tillhandahalla Samsung med relevanta underhallstjanster
under en sddan avvecklingsperiod och ska fortsatt till-
handahalla detta under minst ett ar fran avtalets
upphorande.

Enligt samarbetsavtalet far Bolaget inte under exlusivi-
tetsperioden goéra den begransade programvaran och
liknande tjanster tillgdngliga for tredje parters anvand-
ning i smarta telefoner, smarta klockor och/eller surfplat-
tor. Daremot far Bolaget distribuera sina applikationer via
applikationsbutiker som Apples App Store och Google
Play. Enligt samarbetsavtalet ger Bolaget Samsung och
dess dotterbolag en global, icke-exklusiv och royaltyfri
ratt att under denna period fa tillgang till samt anvanda
Bolagets programvara och vissa varumarken for att moj-
liggora for Samsung att testa, integrera och marknads-
fora Bolagets programvara, och Bolaget ska darutover
ge Samsung och dess dotterbolag tillgang till bland
annat Bolagets programvara i objektkodform och annat
material som Samsung anser nédvandigt. P4 Samsungs
begéaran ska Bolaget tillhandahalla relevant killkod i s&
kallad escrow, varigenom Samsung ska fa tillgang till kall-
koden vid vissa handelser. Samsungs tillgang till kall-
koden ar dock delvis begransad. Enligt samarbetsavtalet
har Bolaget vidstrackta och obegransade skadestands-
skyldigheter i férhallande till tredje parts ansprak som
uppstar till foljd av distribution och anvandning av
Bolagets programvara och liknande tjanster.
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Immateriella rattigheter

Bolaget ar innehavare av tre registrerade amerikanska
varumarken: ordvarumarket SLEEP CYCLE samt tva
figurvarumarken. Enligt Sleep Cycle innehar Bolaget
bland annat féljande domannamn: sleepcycle.com,
sleepcycle.uk, lifecycle.app och sleepcycle.app. Bolaget
ar innehavare av tva patentfamiljer med giltighet i bland
annat USA, Storbritannien, Tyskland och Finland av-
seende en metod och en apparat for att mata och analy-
sera analysera fran en ménniska eller ett djur med hjélp
av ljudsignaler samt ett arrangemang och metod fér att
véacka ett sovande subjekt vid en férdelaktig tidpunkt
associerad med naturligt uppvaknande.

Tvister

Koncernen har inte varit part i ndgra myndighetsfor-
faranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive arenden som annu inte har beslutats eller
sadant som Bolaget kanner till kan uppstd) under de tolv
senaste manaderna, som har haft, eller skulle kunna 4, en
vasentlig effekt pd Bolagets finansiella stallning eller
|6nsamhet.

Forsakring

Bolaget anser att Koncernens forsakringar ar tillrackliga
med hansyn till de risker som normalt ar forenade med
Koncernens verksamhet. Det finns dock ingen garanti for
att Koncernen inte drabbas av forluster som inte tacks av
dess forsakringar.

Regulatorisk miljo och GDPR

Bolagets behandling av personuppgifter ar foremal for
de regler avseende dataskydd som féljer av Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den

27 april 2016 om skydd fér fysiska personer med av-
seende pa behandling av personuppgifter och om det
fria flédet av sddana uppgifter ("GDPR"). Av GDPR fdljer
att sarskilda kategorier av personuppgifter, daribland
uppgifter om halsa, atnjuter ett starkare skydd an vad
som galler for dvriga kategorier av personuppgifter,
innebarandes att Bolaget maste vidta mer langtgdende
atgarder samt inhamta uttryckliga samtycken fran
berdrda personer i de fall personuppgifterna som
behandlas av Bolaget utgor uppgifter om halsa.

Bolaget har tillsammans med extern juridisk expertis
under 2021 utrett huruvida uppgifterna som Bolaget
behandlar utgér halsouppgifter. Slutsatsen av utred-
ningen ar att Bolaget i dvervidgande del behandlar per-
sonuppgifter som inte utgér halsouppgifter, till exempel
e-postadresser, kon, fodelsear och liknande.
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Utredningen visar dock dven att vissa personuppgifter
som behandlas av Bolaget kan anses utgora halsoupp-
gifter, och i kombination kan anses utg6ra uppgifter om
den berdrda personens halsa.

Till foljd av den ovan namnda utredningen har Bolaget
tillsammans med den externa juridiska expertisen
beslutat att data ska behandlas som hélsodata i syfte att
varna om anvandares integritet och fortroende. Bolaget
har darfor tillsammans med den externa juridiska experti-
sen upprattat en tgardslista med atgarder som behdver
vidtas for att Bolagets behandling av uppgifter om hélsa
ska kunna genomféras i enlighet med GDPR. Dessa
atgarder innefattar bland annat nédvandiga uppdate-
ringar av Bolagets integritetspolicy, inhdmtande av
anvandares samtycke till behandling av halsouppgifter
och att anvandarna gérs uppmarksamma pé andringarna
i integritetspolicyn och att deras samtycken framgent
kommer att krévas for atkomst till vissa tjanster i

Sleep Cycle-applikationen som kraver behandling av
uppgifter om anvandarnas hélsa.

Avtal om placering av aktier

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som
avses att ingds omkring den 7 juni 2021 mellan Bolaget,
Huvudagarna samt Managers, ("Placeringsavtalet”) atar
sig Bolaget att emittera hogst 1428 571 nya aktier och
Huvudagarna att sélja hogst 3 441 600 befintliga aktier till
tecknarna avsedda av Managers, alternativt sdvida Mana-
gers misslyckas har Managers atagit sig att sjalva for-
varva de aktier som omfattas av Erbjudandet.

Huvudagarna avser vidare lamna en Overtilldelningsop-
tion som innebér en utfastelse att, pd begaran av Mana-
gers senast 30 dagar frdn forsta dagen fér handel i Bola-
gets aktier, sélja ytterligare hogst 730 525 aktier, motsva-
rande hogst 15 procent av det totala antalet aktier
omfattade i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell 6vertilldelning
inom ramen for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet lamnar Bolaget sedvanliga
garantier till Managers, framst avseende att informatio-
nen i prospektet ar korrekt, att prospektet och Erbjudan-
det uppfyller relevanta krav i lagar och regelverk samt att
inga legala eller andra hinder foreligger for Bolaget att
inga avtalet eller for Erbjudandets genomférande. Place-
ringsavtalet foreskriver att Managers dtaganden att for-
medla kopare till eller, for det fall Managers misslyckas
med detta, sjalva kdpa de aktier som omfattas av Erbju-
dandet r villkorade bland annat av att garantierna som
l&mnas av Bolaget och Huvud&garna ar korrekta. Enligt
Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvanligt
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férbehall, &ta sig att under vissa férutsattningar halla
Managers skadesldsa mot vissa ansprak.

Genom Placeringsavtalet kommer Huvudagarna att ata
sig, med sedvanliga férbehall, att inte salja sina respek-
tive innehav under Lock up-perioden (se vidare avsnittet
" Aktiekapital och dgarférhdllanden - Atagande att avst3
fran att salja aktier"). | enlighet med Placeringsavtalet
kommer dessutom Bolaget att dta sig, att inte (i) emit-
tera, erbjuda, pantsatta, silja, ata sig att salja, eller
annars dverfora eller avyttra, direkt eller indirekt, nadgra
aktier i Bolaget eller ndgra andra vardepapper som kan
konverteras till eller méjliga att utnyttja eller byta till
sadana aktier, eller (ii) kdpa eller sélja option eller annat
instrument eller inga swap-avtal eller andra arrange-
mang som helt eller delvis dverlater den ekonomiska
risken forknippade med dgandet av aktie i Bolaget till
annan forran tidigast 180 dagar efter dagen da handel pa
Nasdaq Stockholm inleds. Managers kan dock medge
undantag fran dessa begransningar.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan SEB komma att genom-
fora transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa
aktierna pa en hogre niva an den som i annat fall kanske
hade varit rddande pa marknaden. S&dana stabiliserings-
transaktioner kan komma att genomféras pa Nasdag
Stockholm, OTC-marknaden eller p& annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden
som borjar pa forsta dagen fér handel i aktierna pa
Nasdaq Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. SEB har dock ingen skyldighet att genomfdra
nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att
stabilisering kommer att genomforas.

Overtilldelningsoptionen kan anvandas for att Svertill-
dela aktier for att mojliggora stabiliseringsatgarder.
Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma att
avbrytas nar som helst utan forvarning. Under inga

Cornerstoneinvesterare

omstandigheter kommer transaktioner att genomféras
till ett pris som ar hogre an det pris som faststallts i
Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handels-
dagen efter att stabiliseringstransaktioner utférs kommer
SEB offentliggéra att stabiliseringsatgarder har utforts, i
enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliserings-
periodens utgadng kommer SEB att offentliggdra huru-
vida stabiliseringsatgarder utférdes eller inte, det datum
da stabiliseringen inleddes, det datum da stabilisering
senast genomfordes, samt det prisintervall inom vilket
stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de datum
da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

Cornerstoneinvesterare

Handelsbanken Fonder Aktiebolag, Skandia Fonder AB
och E. Ohman J:or AB har gentemot Managers, Huvud-
dgarna och Bolaget &tagit sig att forvarva aktier i Erbju-
dandet for motsvarande sammanlagt omkring 150 miljo-
ner kronor. Cornerstoneinvesterarna kommer samman-
lagt att inneha cirka 11 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande.
Cornerstoneinvesterarna erhaller ingen ersattning for
sina respektive dtaganden och deras investeringar gors
pa samma villkor som dvriga investerare i Erbjudandet.
Managers, Huvudagarna och styrelsen for Bolaget bed6-
mer att Cornerstoneinvesterarna har god kreditvardig-
het och saledes kommer att kunna infria sina respektive
ataganden. Cornerstoneinvesterarnas ataganden ar
emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel eller pantsattning eller liknande arrangemang.
Cornerstoneinvesterarnas dtaganden ar férenade med
vissa villkor avseende bland annat att en viss spridning av
Bolagets aktier uppnas i samband med Erbjudandet
samt att Erbjudandet genomférs inom en viss tid.

Atagande (belopp i SEK) Adress

Handelsbanken Fonder Aktiebolag
Skandia Fonder AB
E. Ohman J:or AB

60 miljoner 106 70 Stockholm
50 miljoner 106 55 Stockholm
40 miljoner Box 7837, 103 98 Stockholm

Transaktioner med narstaende

For information om transaktioner med narstdende, se not
29 i avsnittet "Historisk finansiell information - Finansiell
information fér rakenskapsaren 2018-2020 - Noter".
Transaktioner med narstadende redogdrs dven forinot 111
avsnittet "Historisk finansiell information - Finansiell

information fér rékenskapsaren 2018-2020 - Noter" vad
avser anstéllda, kostnader for anstéllda, pensioner och
ersattning till Bolagets styrelse.

Efter 31 mars 2021 till och med per dagen for Prospektet
har det inte skett ndgra transaktioner med narstdende
som enskilt eller tillsammans ar vasentliga fér Koncernen.

m
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Radgivares intressen

Managers tillhandahaller finansiell rddgivning och andra
tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet, for vilka
de kommer att erhélla en sedvanlig ersattning. Managers
har inom den I6pande verksamheten, fran tid till annan,
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet och kan komma att
tillhandahalla ytterligare legal rddgivning till Bolaget.

Kostnader for Erbjudandet

Som ersattning for Managers arbete i samband med upp-
tagandet av aktierna till handel p& Nasdaq Stockholm och
Erbjudandet kommer Managers att, med forbehall for
vissa reservationer, att ersattas av Bolaget for externa
kostnader som &dragits av dem.

Sleep Cycles transaktionskostnader fér hela Erbjudandet
beraknas uppga till cirka 26,8 miljoner kronor’. Sddana
kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for
revisorer, advokater, andra rddgivare, tryckning av
Prospektet, kostnader relaterade till presentationer av
bolagsledningen, med mera.

Nyemissionen beraknas tillféra intdkter om cirka 100 mil-
joner kronor fore kostnader relaterade till erbjudandet
for Sleep Cycle.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Bolagsordning och registreringsbevis samt &rsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020, inklusive
revisionsberattelser, for Bolaget och dess dotterbolag
halls tillgangliga for inspektion under Prospektets giltig-
hetstid under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa
Kungsgatan 46, 41115, Goteborg. Dessa handlingar, med
undantag for &rsredovisningar for dotterbolag, finns
aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats, www.sleepcycle.com. Informationen pa Bolagets
webbplats ingar inte i Prospektet sdvida denna informa-
tion inte inforlivas genom hanvisning.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sve-
rige kan paverka de eventuella intdkter som erhalls fran
aktier i Sleep Cycle. Beskattningen av eventuell utdel-
ning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapi-
talférluster vid avyttring av vardepapper, beror pé varje
enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatte-
regler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa
typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
bor darfér rddfrdga en skatteradgivare for att & informa-
tion om de sarskilda konsekvenser som kan uppstd i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

1) Av 26,8 miljoner kronor beraknas 21,8 miljoner paverka resultatrakningen. 8,7 miljoner kronor ar inkluderade i Bolagets redovsining fram till den

31 mars 2021.
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Definitionslista

Aktiv anvandare

En anvandare som har registrerat en sémnsession med Sleep Cycle under perioden,
som varat i minst 20 minuter (for att ta hansyn till anvandare som anvander applikatio-
nen under kortare tupplurar).

Blended SAC Den historiska kostnaden att férvarva nya prenumeranter, inklusive nya prenumeranter
som tillkommit utanfor kanaler for konverteringsmarknadsféring. Beraknad som mark-
nadsforingskostnader for en viss period dividerat med totalt antal nya prenumeranter
fér motsvarande period.

CAGR Genomsnittlig arlig tillvaxt.

Carnegie Carnegie Investment Bank AB (publ).

CcDC USA:s centrala myndighet for kontroll och férebyggande av sjukdomar.

Cornerstoneinvesterarna

Handelsbanken Fonder Aktiebolag, Skandia Fonder AB och E. Ohman J:or AB.

Erbjudandet eller Noteringen

Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset uppgér till 70 kronor per aktie.

EUR

Euro.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

Fornyelsegrad

Fornyelsegrad ar berdknad som andel av &rliga prenumerationer som férnyas dividerat
med antalet prenumerationer som I6per ut under respektive period.

GDPR Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd
for fysiska personer med avseende pé behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sddana uppgifter.

Huvudidgarna Avser, beroende pd sammanhanget, GLA Invest S A, h265 AB, MCGA AB och Petter

Wallin.

Icke-betalda kanaler

Icke-betalda kanaler definieras som kanaler i vilka Sleep Cycle inte betalar fér nya anvan-
dare, till exempel anvandare som upptacker applikationen genom Apple App Store eller
Google Play eller genom andra personer.

Joint Global Coordinators
och Managers

SEB och Carnegie.

Koden Svensk kod for bolagsstyrning.

LTV Ekonomiska livstidsvardet av en prenumerant (eng. Lifetime Value).
MDSEK Miljarder svenska kronor.

MEUR Miljoner euro.

mHealth Mobilhalsa.

Nasdaq Stockholm

Den reglerade marknad som drivs av Nasdag Stockholm Aktiebolag.

Placingavtal Avtalet om placering av aktier som beskrivs i avsnittet “Legala frégor och
kompletterande information — Avtal om placering av aktier".

Prospektet Detta Prospekt.

SAC Den historiska kostnaden att forvarva nya prenumeranter (eng. Subscriber Acquisition
Cost).

SAM Adresserbar marknad.

SEB Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Sleep Cycle, Bolaget eller
Koncernen

Sleep Cycle AB (publ), Koncernen inom vilken Sleep Cycle AB (publ) &r moderbolag eller
ett dotterbolag i Koncernen, beroende pd sammanhanget.

SEK Svenska kronor.

Sleep Study Kontinuerlig studie som utférs av Bolaget och ar baserad pa frivilligt inlamnad sémndata
frdn anvandarna.

usD Amerikanska dollar.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information for perioden januari-mars 2021

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

jan-mar jan -dec
Tkr Not 2021 2020 2020
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning A 42010 38113 159 448
Ovriga rorelseintikter - 44 159
RORELSENS KOSTNADER
Aktiverat arbete for egen rakning 619 - -
Plattformsavgifter -10 304 -9 508 -40 144
Ovriga externa kostnader -19 399 -4.907 -42 047
Personalkostnader -8 026 -5193 -20 510
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -143 -179 -631
Ovriga rorelsekostnader 72 s -32
Rorelseresultat 4 685 18 370 56 243
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1 - -
Finansiella kostnader -8 -12 -150
Resultat fore skatt 4679 18 358 56093
Skatt pa periodens resultat -972 -3932 -12 050
Periodens resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare 3706 14 426 44 043
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 3706 14 426 44 043
Resultat per aktie fére utspadning, kr 25 96 294
Resultat per aktie efter utspadning, kr 24 o4 285
Genomsnittligt antal utestdende aktier for perioden fére utspadning 150 000 150 000 150 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier for perioden efter utspadning 155049 153733 154 526
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KONCERNENS RAPPORT OVER

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL STALLNING

Tkr 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 847 - -
Patent - 24 -
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 847 24 -
Materiella anlaggningstillgdngar

Nyttjanderattstillgdngar 871 1368 995
Inventarier och datorer 189 263 208
Summa materiella anldggningstillgdngar 1060 1631 1203
Uppskjuten skattefordran 11 13270 113
Summa anlaggningstillgdngar 1917 14925 1316
Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 30772 28 113
Ovriga fordringar 686 341 2005
Aktuella skattefordringar 15000 - 9 557
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25548 47127 38617
Likvida medel 44 660 9130 53136
Summa omsattningstillgdngar 116 666 56 626 103 428
SUMMATILLGANGAR 118 583 71551 104 744
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 150 150 150
Ovrigt tillskjutet kapital 2763 1431 2020
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1663 -31 660 -2 043
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedagare 4576 -30079 127
Langfristiga skulder

Leasingskulder 266 789 415
Summa langfristiga skulder 266 789 415
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 519 497 497
Leverantdrsskulder 13266 2231 6775
Aktuella skatteskulder - 5519 -
Ovriga skulder 623 353 525
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 99 333 92241 96 405
Summa kortfristiga skulder 113741 100 841 104 202
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 118 583 71551 104 744

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SLEEP CYCLE AB (PUBL) F-3



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Tkr 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Ingdende balans 127 6930 6930
Periodens resultat 3706 14 426 44,043
Erhalina optionspremier 743 - 589
Ladmnad utdelning - -51 435 -51435
Utgdende balans 4576 -30079 127
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
jan - mar jan -dec
Tkr Not 2021 2020 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 4 685 18 370 56 243
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: - - -
Avskrivningar och nedskrivningar 143 179 631
Resultat vid forséljning av koncernféretag - - 10
Erhallen ranta 1 - -
Erlagd ranta -8 -12 -150
Betald skatt -6 312 -12 340 -22 372
Forandring i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -16 271 -12 759 -5998
Forandring av rorelseskulder 9517 8903 17 784
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -8 245 2341 46 148
Investeringsverksamheten
Forsaljning av koncernféretag (netto likvideffekt) - - -16
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -847 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar - - -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -847 - -16
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - -51 435 -51 435
Amortering av leasingskulder -127 -123 -497
Erhallna optionspremier 743 - 589
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 616 -51558 -51343
Periodens kassaflode -8476 -49 217 -5211
Likvida medel vid periodens bdrjan 53136 58 347 58 347
Likvida medel vid periodens slut 44 660 9130 53136

F-4 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SLEEP CYCLE AB (PUBL)



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

jan - mar jan - dec
Tkr Not 2021 2020 2020
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 42010 38113 159 448
Ovriga rorelseintakter - 41 159
Aktiverat arbete for egen rakning 619 - -
RORELSENS KOSTNADER
Plattformsavgifter -10 304 -9 508 -40 144
Ovriga externa kostnader -19 530 -5041 -42 552
Personalkostnader -8 026 -5193 -20 510
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -19 -54 -134
Ovriga rorelsekostnader -72 - -22
Rorelseresultat 4678 18 361 56 245
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag - - -2
Ranteintékter och liknande intakter 1 - -
Rantekostnader och liknande kostnader - - -107
Resultat fore skatt 4 680 18 361 56136
Skatt pa periodens resultat -972 -3932 -12 051
Periodens resultat 3708 14 429 44 085

| moderféretaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfor totalresultat for perioden dverensstammer med periodens resultat.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Thr Not 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 847 - -
Patent - 24 -
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 847 24 -
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier och datorer 189 263 208
Summa materiella anlaggningstillgdngar 189 263 208
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 150 50 50
Uppskjuten skattefordran - 13258 102
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 150 13308 152
Summa anlaggningstillgdngar 1186 13 595 360
Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 30772 29 113
Ovriga fordringar 686 340 2005
Aktuella skattefordringar 15000 - 9 557
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25683 47 262 38751
Summa kortfristiga fordringar 72141 47 631 50 426
Kassa och bank 44 621 9057 53091
Summa omsattningstillgdngar 116761 56 688 103517
SUMMATILLGANGAR 117 947 70283 103 877
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 150 150 150
Fond for utvecklingsutgifter 847 - -
Summa bundet eget kapital 997 150 150
Fritt eget kapital

Overkursfond 2763 1431 2020
Balanserat resultat -2 826 -46 065 -46 065
Arets resultat 3708 14 429 44085
Summa fritt eget kapital 3 644 -30 205 40
Summa eget kapital 4641 -30055 190
Kortfristiga skulder

Leverantéorsskulder 13263 2231 6775
Skulder till koncernféretag 100 - -
Aktuella skatteskulder - 5513 -
Ovriga skulder 623 353 525
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 99 320 92241 96 387
Summa kortfristiga skulder 113 306 100 338 103 687
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 117 947 70283 103877
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NOTER

Not 1 Allman information

Sleep Cycle AB med organisationsnummer 556614-7368 ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Goteborg. Adressen till
huvudkontoret 8r Kungsgatan 46, 41115 Goteborg. Sleep Cycle
driver utvecklingen av en av varldens mest anvdanda
sémnplattformar. Sleep Cycles somnldsningar hjalper anvandare
att somna lattare, mata sémnvanor och forbattra somn samt bidrar
med sin stora somndatabas till férbattring av sémnvanor och ékad
somnmedvetenhet varlden dver. Verksamheten bedrivsiallt
vasentligti moderféretaget. Moderféretagets innehav av andelari
koncernféretag per 31 mars 2021 bestér av det helagda
dotterféretaget Sleep Cycle Sverige AB (559278-9688).

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Not 3 Segmentsinformation

Sleep Cycles VD, som hégste verkstallande beslutsfattare, féljer upp
och analyserar resultat och finansiell stéllning for koncernen som
helhet. VD foljer inte upp resultatet pa en niva ej lagre an koncernen
som helhet. Darmed beslutar VD dven om férdelning av resurser och
fattar strategiska beslut utifran koncernen som helhet.

Baserat pd ovanstdende analys utifrdn IFRS 8 konstateras att Sleep
Cycle-koncernen endast utgors av ett rapporterande segment.

Not 4 Nettoomsattningens fordelning

Sleep Cycles delarsrapport for januari-mars 2021 har godkéants for jan -mar jan-dec
publicering den 28 april enligt styrelsebeslut den 28 april 2021.
Tkr 2021 2020 2020
d o o o o Prenumerationsintakter 41983 38068 159290
Not 2 Re ovisningsprinciper Ovriga intakter 27 45 158
Koncernredovisning for Sleep Cycle AB har uppréattatsi enlighet Totalt 42010 (1138113 159 448
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de
har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt
R&det for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner”. Moderbolagets finansiella
rapporter dr upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, " Redovisning for juridiska personer”.
Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
"Delérsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 [amnas saval i
noter som pé annan plats i del&rsrapporten.
De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas ar
i dverensstammelse med de som beskrivs i arsredovisningen for
2020. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft frdn och med
den 1januari 2021 har inte medfért ndgon effekt p& koncernens
eller moderforetagets finansiella rapporter for delarsperioden.
Not 5 Finansiella instrument
Tkr 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Kundfordringar 30772 29 113
Ovriga fordringar 686 340 2005
Upplupna intakter - 26 059 16123
Likdvida medel 44 660 9130 53136
Summa finansiella tillgdngar 76118 35558 71377
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Leverantdrsskulder 13266 2231 6775
Upplupna kostnader 3360 6287 10 350
Summa finansiella skulder 16 626 8518 17 125

Sleep Cycle inneharinga finansiella instrument som varderas och redovisas till verkligt varde. Fér samtliga finansiella tillgdngar och skulder
anses det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig approximation av verkligt varde.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

REVISORSRAPPORT AVSEENDE FINANSIELL INFORMATION
FOR PERIODEN JANUARI-MARS 2021

REVISORNS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING
AV DELARSRAPPORT
Till styrelsen i Sleep Cycle AB (publ), org. nr 556614-7368

Vi har utfért en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for Sleep Cycle
AB (publ) per 31 mars 2021 och den tremanadersperiod som slutar per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna deléarsrapportienlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestér av att gora férfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfradgor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

F-8

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporteninte, i
allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med I1AS 34 och
arsredovisningslagen samt féor moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 april 2021
Mazars AB

Samuel Bjalkemo
Auktoriserad revisor

Anders Persson
Auktoriserad revisor
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information for rakenskapsaren 2018-2020

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

jan - dec

Tkr Not 2020 2019 2018
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning ) 159 448 122 676 93297
Ovriga rorelseintakter 7 159 6 467 240
RORELSENS KOSTNADER
Plattformsavgifter -40 144 -30 493 -25156
Ovriga externa kostnader 8,9,10 -42 047 -27 387 -17 947
Personalkostnader n -20 510 -18 336 -13 508
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -631 -789 -805
Ovriga rorelsekostnader -32 -156 -20
Rorelseresultat 12 56 243 51982 36101
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 14 - 76 -
Finansiella kostnader 15 -150 -102 -96
Resultat fore skatt 56 093 51956 36 005
Skattekostnad 16 -12 050 -10 313 -9321
Arets resultat 44043 41 643 26 684
Ovrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 44 043 41 643 26 684
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT

OVER FINANSIELL STALLNING

Tkr Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar

Patent 17 59 202 345
Summa immateriella anlaggningstillgdngar - 59 202 345
Materiella anlaggningstillgdngar

Nyttjanderattstillgdngar 18 995 1493 2059 2675
Inventarier och datorer 19 208 282 300 58
Summa materiella anlaggningstillgdngar 1203 1775 2359 2733
Uppskjuten skattefordran 16 113 12163 8 647 5701
Summa anlaggningstillgdngar 1316 13997 11208 8779
Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 21 113 15 167 25
Ovriga fordringar 22 2 005 487 874 728
Aktuella skattefordringar 9 557 - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 38617 34235 22 373 25129
Likvida medel 24 53136 58 347 49 652 20516
Summa omsattningstillgdngar 103 428 93084 73066 46 398
SUMMATILLGANGAR 104 744 107 081 84 274 55177
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25

Aktiekapital 150 150 150 150
Ovrigt tillskjutet kapital 2020 1431 - -
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat -2 043 5349 7039 2981
Summa eget kapital hanforligt till

moderféretagets aktiedgare 127 6930 7 189 3131
Langfristiga skulder

Leasingskulder 415 929 1409 1956
Summa langfristiga skulder 415 929 1409 1956
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 497 480 550 585
Leverantdrsskulder 6775 1301 3152 1549
Aktuella skatteskulder - 12821 11 207 4742
Ovriga skulder 525 373 289 106
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 96 405 84 247 60 478 43108
Summa kortfristiga skulder 104 202 99 222 75676 50 090
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 104 744 107 081 84274 55177
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat Summa Eget
Tkr Aktiekapital kapital inkl arets resultat kapital
Eget kapital per 1 januari 2018 150 - 2981 3131
Arets resultat 26 684 26 684
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat for aret 26 684 26 684
Ovriga forandringar i eget kapital
Ldmnad utdelning -22 626 -22 626
Eget kapital, 31 december 2018 150 - 7 039 7189
Ingdende eget kapital, 1 januari 2019 150 - 7 039 7189
Arets resultat 41 643 41 643
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat for aret 41 643 41 643
Ovriga forandringar i eget kapital
Erhallna optionspremier 1431 1431
Ldmnad utdelning -43 333 -43 333
Eget kapital, 31 december 2019 150 1431 5349 6930
Ingdende eget kapital , 1 januari 2020 150 1431 5349 6930
Arets resultat 44,043 44043
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat for aret 44 043 44 043
Ovriga férandringar i eget kapital
Erhallna optionspremier 589 589
Ldmnad utdelning -51435 -51435
Eget kapital, 31 december 2020 150 2020 -2 043 127

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SLEEP CYCLE AB (PUBL) F-11



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT

OVER KASSAFLODEN

jan -dec

Tkr Not 2020 2019 2018
Rorelseresultat 56 243 51982 36101
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 631 789 805

Resultat vid forsaljning av koncernféretag 10 -6 405 -
Erhallen ranta - 76 -
Erlagd ranta -150 -102 -96
Betald skatt -22 372 -12 215 -5803
Kassafldde fore forandring i rérelsekapital 34362 34125 31007
Forandring av rérelsefordringar -5998 -11 656 2 467
Forandring av rérelseskulder 17 784 25267 19157
Kassafléde frdn den Idpande verksamheten 46148 47 736 52631
Investeringsverksamheten
Forsaljning av koncernforetag (netto likviditetspaverkan) -16 3493 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - -82 -287
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 3411 -287
Finansieringsverksamheten 26
Utbetald utdelning -51435 -43 333 -22 626
Amortering av leasingskulder -497 -550 -582
Erhalina optionspremier 589 1431 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51343 -42 452 -23 208
Arets kassafléde -5211 8695 29 136
Likvida medel vid &rets borjan 58 347 49 652 20516
Likvida medel vid arets slut 53136 58 347 49 652
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

jan -dec
Tkr Not 2020 2019 2018
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 6 159 448 122 609 92 873
Ovriga rorelseintakter 7 159 71 240
RORELSENS KOSTNADER
Plattformsavgifter -40 144 -30 493 -25156
Ovriga externa kostnader 8,9,10 -42 552 -26 623 -15478
Personalkostnader 11 -20 510 -17 234 -11 507
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -134 -221 -182
Ovriga rorelsekostnader -22 -154 -20
Rorelseresultat 12 56 245 47 955 40770
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag 13 -2 -578 302
Ranteintakter och liknande intakter 14 - 76 -
Rantekostnader och liknande kostnader 15 -107 -40 -18
Resultat fore skatt 56 136 47 413 41 054
Skattekostnad 16 -12 051 -10 311 -9 243
Arets resultat 44085 37 102 31811

I moderféretaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfor totalresultat for aret dverensstammer med arets resultat.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Tkr Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Patent 17 - 59 202 345

Summa immateriella anlaggningstillgdngar - 59 202 345

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier och datorer 19 208 282 277 29

Summa materiella anlaggningstillgdngar 208 282 277 29

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 20 50 50 4996 196

Uppskjuten skattefordran 16 102 12153 8 640 5700

Summa finansiella anlaggningstillgdngar 152 12 203 13636 5896

Summa anlaggningstillgdngar 360 12 544 14115 6270

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21 113 15 167 25

Fordringar hos koncernféretag - - 302 408

Ovriga fordringar 22 2005 487 664 372

Aktuella skattefordringar 9 557 - - -

Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter 23 38751 34370 22279 25072

Summa kortfristiga fordringar 50 426 34872 23412 25877

Kassa och bank 24 53091 58 272 48 908 19273

Summa omsattningstillgdngar 103 517 93144 72320 45150

SUMMATILLGANGAR 103 877 105 688 86 435 51420

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25

Bundet eget kapital

Aktiekapital 150 150 150 150
150 150 150 150

Fritt eget kapital

Overkursfond 2020 1431 - -

Balanserat resultat -46 065 -31732 -20210 11

Arets resultat 44085 37 102 31811 2 405

40 6801 11 601 2416

Summa eget kapital 190 6951 11751 2566

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6775 1300 2805 1140

Skulder till koncernforetag - - 500 -

Aktuella skatteskulder - 12 815 10974 4619

Ovriga skulder 525 373 215 71

Upplupna kostnader och

férutbetalda intékter 27 96 387 84 249 60190 43 024

Summa kortfristiga skulder 103 687 98737 74 684 48 854

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103877 105 688 86 435 51420
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR AV
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserat Summa eget
Tkr Aktiekapital  Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingdende eget kapital, 1 januari 2018 efter
overgang till RFR 2, se not 30. 150 - 11 2 405 2566
Disposition av féregdende &rs resultat 2 405 -2 405 -
Arets resultat 31811 31811
Ovrigt totalresultat - - -
Totalresultat for aret - 31811 31811
Ovriga férandringar i eget kapital
Lamnad utdelning -22 626 -22 626
Eget kapital, 31 december 2018 150 - -20 210 31811 11751
Ingdende eget kapital, 1 januari 2019 150 - -20 210 31811 11751
Disposition av féregdende ars resultat 31811 -31811 0
Arets resultat 37102 37102
Ovrigt totalresultat - - -
Totalresultat for aret - 37102 37102
Ovriga férandringar i eget kapital
Erhélina optionspremier 1431 1431
Ldmnad utdelning -43 333 -43 333
Eget kapital, 31 december 2019 150 1431 -31732 37102 6951
Ingdende eget kapital, 1 januari 2020 150 1431 -31732 37102 6951
Disposition av foregédende ars resultat 37102 -37 102 0
Arets resultat 44,085 44,085
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat for aret 44 085 44085
Ovriga férandringar i eget kapital
Erhallna optionspremier 589 589
Ldmnad utdelning -51435 -51435
Eget kapital, 31 december 2020 150 2020 -46 065 44085 190
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MODERFORETAGETS

KASSAFLODESANALYS

jan -dec
Tkr Not 2020 2019 2018
Rorelseresultat 56 245 47 955 40770
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 134 221 182
Erhéllen utdelning - 302 -
Erhallen ranta - 76 -
Erlagd ranta -107 -40 -18
Betald skatt -22372 -11983 -5828
Kassafléde fore forandring i rorelsekapital 33900 36531 35106
Forandring av rérelsefordringar -5997 -11762 2767
Forandring av rérelseskulder 17 764 22212 19 475
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45 667 46 981 57 348
Investeringsverksamheten
Ersattning vid forsaljning av koncernféretag 48 4368 -
Bildande av koncernforetag -50 - -
Utbetalt aktiedgartillskott - - -4 800
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - -83 -287
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 4285 -5087
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -51 435 -43 333 -22 626
Erhallna optionspremier 589 1431 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -50 846 -41 902 -22 626
Arets kassafléde -5181 9364 29 635
Likvida medel vid rets borjan 58 272 48 908 19273
Likvida medel vid &rets slut 53091 58272 48 908
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Not 1 Allman information

Sleep Cycle AB med organisationsnummer 556614-7368 ar ett aktiebolag
registrerat i Sverige med sate i Goteborg. Adressen till huvudkontoret &r
Kungsgatan 46, 41115 Géteborg. Sleep Cycle driver utvecklingen av en av
varldens mest anvanda sémnplattformar. Sleep Cycles sémnlésningar
hjalper anvindare att somna lattare, mata sémnvanor och férbattra sémn
samt bidrar med sin stora sémndatabas till férbattring av sdmnvanor och
dkad somnmedvetenhet varlden 6ver. Verksamheten bedrivs i all
vasentlighet i moderféretaget. Moderforetagets innehav av andelari
koncernforetag per 31 december 2020 bestér av det helagda
dotterforetaget Sleep Cycle Sverige AB (559278-9688).

Not 2 Vasentliga redovisningsprinciper

Detta ar Sleep Cycle ABs forsta koncerndrsredovisning som har upprattats
ienlighet med de av EU godkanda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRIC). Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Tidigare tillampade koncernen
Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2016:10 Arsredovisning i mindre
foretag ("K2"). Overgangsdatum till IFRS har faststallts till den 1janauvari
2018. Overgangen till IFRS har inte inneburit ndgon paverkan pa
koncernens finansiella rapporter dd moderforetaget tidigare inte har
upprattat ndgon koncernredovisning i enlighet med undantagsreglerna
fér mindre koncerner i Arsredovisningslagen kap 7§ 3.

Nya och dandrade standarder samt forbattringar som tratt i kraft 2020 har
inte haft ndgon vasentlig padverkan pa koncernens finansiella rapporter fér
rakenskapséret.

Koncernredovisningarna ar angivna i svenska kronor (SEK), avrundat till
narmast tusental (Tkr) och avser perioden 1januari - 31 december for
resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for
balansrakningsrelaterade poster. Avrundningsdifferenser kan férekomma.
Tillgdngar och skulder ar redovisade i enlighet med
anskaffningsvardemetoden om inget annat anges. Nedan beskrivs de
vasentliga redovisningsprinciper som tillampats vid upprattande av den
finansiella rapporten. Skillnader mellan moderféretagets
redovisningsprinciper och koncernens redovisningsprinciper redovisas
sist i detta avsnitt.

Att uppréatta de finansiella rapporternai enlighet med IFRS kréver att
foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period andringen gérs och
framtida perioder om andringen paverkar bédde aktuell period och framtida
perioder. Bedomningar gjorda av féretagsledningen vid tillampningen av
IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och
gjorda uppskattningar som kan medfora vasentliga justeringaridet
paféljande rets finansiella rapporter beskrivs ndrmare i not 3.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER OCH TOLKNINGAR SOM ANNU
EJ TRATT | KRAFT

De nya och dndrade standarder och tolkningar som givits ut men som
traderikraft for rakenskapsar som borjar efter den 1januari 2020 har annu
inte borjat tillampas av koncernen. Det &r foretagsledningens beddmning
att dessa, nar de tillampas forsta gdngen, inte kommer att f& ndgon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Sleep Cycle AB och de
féoretag over vilka moderforetaget direkt eller indirekt har bestimmande
inflytande (dotterféretag). Bestimmande inflytande féreligger om Sleep
Cycle AB harinflytande dver investeringsobjektet, r exponerad for eller
har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda sitt
inflytande 6ver investeringen till att padverka avkastningen. Vid
beddmningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas
potentiella réstberdttigande aktier samt om de facto control féreligger.
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Dotterforetag tas med i koncernredovisningen frdn och med
férvarvstidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den tidpunkt d& det bestammande inflytandet upphor.

Koncernen har inte gjort ndgra rérelseférvary under de redovisade
rakenskapséren.

Koncernens resultat och komponenter i évrigt totalresultat arisin helhet
hanforligt till moderforetagets dgare.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade
vinster hanforliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid
upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster har
eliminerats pad samma satt som orealiserade vinster, men endast i den
utstrdckning det inte fanns ndgot nedskrivningsbehov.

SEGMENTSRAPPORTERING

Sleep Cycles VD, som hégste verkstéllande beslutsfattare, foljer upp och
analyserar resultat och finansiell stallning fér koncernen som helhet. VD
foljer inte upp resultatet pa en en niva ej lagre an koncernen som helhet.
Darmed beslutar VD dven om férdelning av resurser och fattar strategiska
beslut utifrdn konsolideringen som helhet. Baserat pa ovanstdende analys
utifrdn IFRS 8 konstateras att Sleep Cycle-koncernen endast utgors av ett
rapporterande segment.

INTAKTER

Koncernen redovisar en intakt nar man uppfyller ett prestationsdtagande
genom att dverfora en utlovad tjanst/applikation till en kund. Tjansten
overfors nar kunden f&r kontroll 6ver tjansten/applikationen, vilket kan
vara vid en tidpunkt eller dver tid. Transaktionspriset &r den ersattning
som koncernen forvantar sig att erhéllai utbyte mot att dverféra tjansten
till kunden, efter avdrag fér rabatter och mervardesskatter.

Den absolut stérsta delen av koncernens intakter bestar av intakter fran
prenumerationstjanster avseende Sleep Cycle Premium. Sleep Cycle
Premium bestér av tva prestationsdtaganden:

« Enlicens att anvanda Sleep Cycle Freemium; samt

« Tillgdng till de tjanster som ingéri Sleep Cycle Premium

De features som ingar i Freemium kan anvandas helt off-line och ar en
mjukvara som Sleep Cycle utvecklat. Sleep Cycle har darfér gjort
beddmningen att detta &r en licens av en immateriell rattighet. Nar
kunden far tillgéng till Freemium ger Sleep Cycle sdledes kunden en licens
att anvanda Sleep Cycles immateriella rattighet. D& Premium-anvandarna
far samma licens att anvanda Sleep Cycles immateriella rattighet, och kan
anvanda den separat frdn de tjanster som ingéri Premium, beddms
licensen vara distinkt.

De tjanster somingériSleep Cycle Premium ar inte beroende av den
funktionalitet som erbjuds Freemuim-anvandarna. Darmed beddmer Sleep
Cycle att dessa tjanster ar distinkta. De tjanster som tillhandahélls
Premium-anvandarna via applikationen, utdver licensen, redovisas som ett
enda prestationsdtagande. Det far inte ndgon redovisningsmassig effekt
att redovisa dessa tjanster som ett enda prestationsadtagande, da dessa
tjianster levereras till kunden p& samma satt dver kontraktsperioden.

Det fristdende forsaljningspriset for licensen ar noll kronor d& Freemium-
anvandarna far tillgang till licensen gratis. Darfor allokeras hela det
transaktionspris som Premium-anvandarna betalar till
prestationsdtagandet att tillhandahalla de tjanster som ingéri Sleep Cycle
Premium. Priset for Sleep Cycle Premium ar fast och innehaller inga rorliga
komponenter.

Kunderna erhéller och férbrukar de férdelar som tillhandahalls genom
Sleep Cycles prestation samtidigt som nar foretaget fullgor sitt
prestationsdtagande irelation till de tjanster som ingéri Sleep Cycle
Premium. Séledes uppfyller detta prestationsatagande kriteriet i IFRS 15
och intdkten ska redovisas dver tid.

De kommissioner som betalas till plattformsagarna uppstar naren
Premium-anvandare tecknar avtal via dessa. Kommissionerna ar séledes
direkt relaterade till de avtal som tecknas, och skulle inte uppstd om
kunden inte tecknade Sleep Cycle Premium via plattformsagarna.
Avgifterna till plattformsagarna ar darmed en tillkommande utgift for att
erhalla avtalet med kunden.
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Normalt betalas hela avtalsperioden i férvag av kunderna.
Forskottsbetalningarna redovisas som en avtalsskuld (forutbetald intakt) i
balansrakningen och intdkterna redovisas linjart dver
prenumerationsperioden. Sleep Cycle bedémer att en produktionsmetod
baserad péa forfluten tid 4r den metod som bést reflekterar hur kontrollen
over tjansterna relaterat till Sleep Cycle Premium overfors till kund.

Betalda plattformsavgifter redovisas som en tillgdng, forutbetald kostnad,
och skrivs av s att kostnaden redovisas fér den period d& intékten
redovisas (Gver avtalsperioden).

| mycket liten utstrackning har koncernen salt presentkort vilka kan
utnyttjas for senare dtkomst till Sleep Cycle Premium. Intakter fran
forsaljning av presentkort skuldférs i rapporten éver finansiell stallning till
dess presentkortet utnyttjas och intaktsfors darefter pd samma satt som
ovrig forsaljning av prenumerationstjanster.

En mycket liten del av koncernens intakter bestar av direktforsaljning i
appen. Dessa intdkter redovisas vid en given tidpunkt, da kunden far
tillgang till kdpet.

STATLIGA BIDRAG

Statliga bidrag redovisas som en dvrig intdkt da den prestation som kravs for
att erhalla bidraget utfors. | de fall bidraget erhalls innan prestationen utforts,
redovisas bidraget som skuld i balansrakningen. Statliga bidrag varderas till
det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas.

UTDELNING OCH RANTEINTAKTER
Utdelningsintakter redovisas nar aktiedgarens ratt att erhalla betalning
har faststallts.

Ranteintakter redovisas fordelat 6ver I6ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av
alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med
det redovisade vardet av fordran.

LEASING - KONCERNEN SOM LEASETAGARE

Nar ett avtal ingds bedémer Koncernen om avtalet ar, eller innehéller, ett
leasingavtal. Ett avtal &r, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet
Sverlater ratten att under en viss period bestamma dver anvandningen av
en identifierad tillgdng i utbyte mot ersattning.

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld vid
leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderéattstillgdngen varderas
initialt till anskaffningsvarde, vilket bestér av leasingskuldens initiala
varde med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter.
Nyttjanderattstillgdngen skrivs av linjart fran inledningsdatumet till det
tidigare av slutet av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperiodens
slut, vilket i normalfallet for Koncernen ar leasingperiodens slut. | de mer
sallsynta fall d& anskaffningsvardet for nyttjanderatten dterspeglar att
Koncernen kommer att utnyttja en option att képa den underliggande
tillgdngen skrivs tillgdngen av till nyttjandeperiodens slut.

Leasingskulden - som delas upp i langfristig och kortfristig del - varderas
initialt till nuvardet av aterstdende leasingavgifter under den bedémda
leasingperioden. Leasingperioden utgdrs av den ej uppsagbara perioden
med tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det vid
inledningsdatumet bedéms som rimligt sakert att dessa kommer att
nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med Koncernens marginella
upplaningsranta, vilken utdver koncernens/foretagets kreditrisk
aterspeglar respektive avtals leasingperiod, valuta och kvalitet pa
underliggande tillgdng som tankt sdkerhet.

Skuldens varde 6kas med rantekostnaden for respektive period och
reduceras med leasingbetalningarna. Rantekostnaden berdknas som
skuldens varde gédnger diskonteringsrantan.

Leasingskulden for Koncernens lokaler med hyra som indexuppréaknas
beraknas pa den hyra som géller vid respektive rapportperiods slut. Vid
denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande justering av
nyttjanderattstillgdngens redovisade varde. P4 motsvarande satt justeras
skuldens och tillgdngens varde i samband med att ombeddémning sker
utav leasingperioden. Detta sker i samband med att sista
uppsagningsdatumet inom tidigare bedémd leasingperiod for
lokalhyresavtal har passerats alternativt da betydelsefulla handelser
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intraffar eller omstandigheterna pa ett betydande satt forandras pé ett
satt som arinom Koncernens kontroll och paverkar den gallande
bedémningen av leasingperioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder som
egna posterirapporten dver finansiell stallning.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre
eller med en underliggande tillgdng av ldgt varde, understigande 50 tkr,
redovisas inte ndgon nyttjanderattstillgdng och leasingskuld.
Leasingavgifter for dessa leasingavtal redovisas som kostnad linjart éver
leasingperioden.

UTLANDSK VALUTA

Koncernredovisningen ar upprattad i svenska kronor, vilket ar
moderféretagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioneri
utldndsk valuta omréknas till svenska kronor med transaktionsdagens kurs.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta omréknas till balansdagens kurs.
Kursvinster och kursférluster pé rérelsens fordringar och skulder redovisas
i rorelseresultatet som dvriga rérelseintakter eller dvriga rorelsekostnader.
Vinster och férluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen fér den period i vilka
de uppstar.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer da det inte
finns ndgra tillgadngar i koncernen som kan vara féremal for aktivering av
ranta.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

KORTFRISTIGA ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald
sjukfrdnvaro m m samt pensioner redovisas i takt med att intjdnandet sker.

ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

Koncernen redovisar avgadngsvederlag nar det foreligger en befintlig legal
ellerinformell forpliktelse samt nar det &r sannolikt att ett utfldde av
resurser kommer att kravas for att reglera &tagandet och nar beloppet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

PENSIONER

Koncernen haringa tjanstepensionsavtal med sina anstallda. Det
foreligger dock méjligheter for anstallda att [6nevaxla viss del av 16nen fér
avsattning till tjdnstepension. Dessa tjanstepensioner klassificeras som
avgiftsbestdmda pensionsplaner.

En avgiftsbestamd plan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen haringa rattsliga
ellerinformella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstallda som hdnger samman med de anstalldas tjanstgéring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till
avgiftsbestdmda pensionsplaner belastar arets resultat det &r som de ar
hanforliga till.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Koncernen har inga aktierelaterade ersattningar.

SKATTER
Inkomstskatter utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

AKTUELL SKATT

Aktuell skatt berdknas pé det skattepliktiga resultatet fér perioden samt
justering av aktuell skatt for tidigare perioder. Skattepliktigt resultat skiljer
sig frdn det redovisade resultat i resultatrakningen da det har justerats for
ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter
och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.
Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har
beslutats eller aviserats per balansdagen.

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt redovisas p& temporara skillnader mellan det redovisade
vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och det
skatteméassiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s& kallade balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
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temporéra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip
for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar sannolikt
att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga verskott.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som férvantas gélla for
den period da tillgdngen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas d& de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras avsamma myndighet och da koncernen har
for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT FOR PERIODEN

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i
resultatrakningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana
fall ska dven skatten redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Datorer och inventarier redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt utgifter direkt hanforbara till
tillgdngen for att bringa den pé plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar kostnadsfors sd att tillgdngens varde minskat med bedémt
restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart éver dess bedémda
nyttjandeperiod som uppskattas till:

Datorer och inventarier 5 ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder
omprdvas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i bedémningar redovisas framatriktat.
Nyttjanderattstillgdngar bestér av hyreskontrakt for lokaler samt en bil.
Samtliga nyttjanderattstillgdngar skrivs av éver avtalens 16ptid.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgédng tas bort fran
rapporten éver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring, eller nar
inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppstar
vid utrangering eller avyttring av tillgangen, utgérs av skillnaden mellan
eventuella nettointdkten vid avyttringen och dess redovisade varde,
redovisas i resultatet i den period nar tillgdngen tas bort frdn rapporten
over finansiell stéllning.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar med bestdmbara nyttjandeperioder som
forvarvats separat eller upparbetats internt, redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver
tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod. Bedémda nyttjandeperioder
och avskrivningsmetoder omprdvas minst i slutet av varje rakenskapsar,
effekten av eventuella andringar i bedémningar redovisas framatriktat.

INTERNT UPPARBETADE IMMATERIELLA TILLGANGAR

Arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell

anldggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas.

Samtliga utgifter som harrér fran koncernens forskningsfas redovisas som

kostnad irdrelsen nar de uppkommer. Utgifter for utveckling av en tillgéng

redovisas som en tillgdng om samtliga féljande villkor ar uppfyllda:

« det artekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen s att den kan anvandas eller séljas,

. foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den,

« detfinns forutsattningar for att anvanda eller salja den immateriella
anlaggningstillgdngen,

« detarsannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar,

« detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgdngen, och

« de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen
under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.

Uppfylls inte samtliga kriterier ovan redovisas utvecklingsutgifterna som
en rérelsekostnad nar de uppkommer.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SLEEP CYCLE AB (PUBL)

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Om det inte ar mojligt att redovisa ndgon internt upparbetad immateriell
tillgang redovisas utgifterna fér utveckling som en kostnad i den period de
uppkommer.

Det forsknings- och utvecklingsarbete som for ndrvarande bedrivs i
koncernen avserisin helhet férbattringar och vidareutveckling av befintlig
teknologi och beddms inte uppfylla kriterierna for aktivering enligt ovan
varmed samtliga utgifter fér forskning och utveckling redovisas i
resultatrakningen i sin helhet.

| den mén ny utveckling kommer att inledas och investeringar i ny teknologi
géras kommer nya bedémningar om eventuell aktivering att utforas.

PATENT
Koncernens patent avser ett patentférvarv som gjordes 2015. Avskrivningar
gors over 5 ar. Utgifter for pantentunderhéll kostnadsfors [6pande

UTRANGERINGAR OCH AVYTTRINGAR

Enimmateriell tillgadng tas bort frdn rapporten dver finansiell stallning vid
utrangering eller avyttring eller naringa framtida ekonomiska fordelar
forvantas frdn anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Den
vinst eller forlust som uppstar nar en immateriell tillgdng tas bort frdn
rapporten dver finansiell stallning, utgdrs av skillnaden mellan det som
erhalls vid avyttringen och tillgdngens redovisade varde, redovisas i
resultatrakningen nar tillgdngen tas bort fr&n rapporten éver finansiell
stallning.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

En nedskrivning goérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
virde Sverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ir det hégre
av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat
framtida kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fére skatt som
aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de
risker som forknippas med tillgdngen.

Om atervinningsvardet for en tillgadng faststalls till ett lagre varde an det
redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen ned till
atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadféras i
resultatrakningen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterfors om atervinningsvardet bedéms
Sverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med ett belopp som
ar storre an att det redovisade vardet uppgar till vad det hade varit om
nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

FINANSIELLA INSTRUMENT

REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE FRAN RAPPORTEN

OVER FINANSIELL STALLNING

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten éver finansiell
stallning nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger for motparten att betala, dven om faktura annu inte har skickats.
Kundfordringar tas upp i rapport dver finansiell stallning nar faktura har
skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura d&nnu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgéng tas
bort frdn rapport éver finansiell stallning nar rattigheternaiavtalet
realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma
galler for del av en finansiell tillgadng. En finansiell skuld tas bort fran
rapport dver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pé
annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Inga
finansiella tillgdngar och skulder kvittas i rapporten 6ver finansiell stallning,
eftersom villkor fér kvittning inte ar uppfyllda. Férvarv och avyttring av
finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgér den dag
da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgdngen.

KLASSIFICERING OCH VARDERING

Finansiella tillgdngar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgdngen
hanterasioch dess kassaflédeskaraktar. Om den finansiella tillgdngen
innehas inom ramen for en affarsmodell vars mél ar att inkassera
kontraktsenliga kassafléden och de avtalade villkoren fér den finansiella
tillgdngen ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafloden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pé det utestdende
kapitalbeloppet redovisas tillgdngen till upplupet anskaffningsvarde.
Denna affarsmodell kategoriseras som "hold to collect”, vilket innebar
vardering till upplupet anskaffningsvarde.
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Finansiella tillgdngar:

« Upplupet anskaffningsvarde

« Verkligt varde via dvrigt totalresultat
« Verkligt varde via resultatrakningen

Koncernen innehar inga finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde.

Finansiella tillgdngar som ar varderade till upplupet anskaffningsvarde
redovisas intitialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter
forsta redovisningstillfallet varderas och redovisas tillgdngarna till
upplupet anskaffningsvarde, se nedan.

Finansiella skulder:
« Upplupet anskaffningsvarde
« Verkligt varde via resultatrakningen

Koncernen inneharinga skulder varderade till verkligt varde.

Finansiella skulder som ar varderade till upplupet anskaffningsvarde
redovisas inititalt till verkligt varde inklusive transkationskostnader. Efter
forsta redovisningstillfallet varderas och redovisas skulderna till upplupet
anskaffningsvarde, se nedan.

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgdngen
eller skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg
eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden
av den initiala skillnaden mellan erhéllet/betalat belopp och belopp att
betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.
Effektivrantan ar den rinta som vid en diskontering av samtliga framtida
forvantade kassafldden dver den férvantade I6ptiden resulterar i det
initialt redovisade vardet for den finansiella tillgdngen eller den
finansiella skulden.

KVITTNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt att kvitta och nar
avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden.
Kassamedel och banktillgodohavanden ar finansiella tillgangar vilket
innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. P& grund av att
bankmedel ar betalningsbara p& anfordran motsvaras upplupet
anskaffningsvarde av nominellt belopp.

KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

Forlustreserven for kundfordringar varderas alltid till ett belopp
motsvarande férvantade kreditférluster under fordrans dterstadende |6ptid.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

LEASINGSKULDER
Koncernens leasingskulder varderas och redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

LEVERANTORSSKULDER OCH OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder och dvriga kortfristiga skulder ar finanseilla skulder
vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantdrsskuldernas och évriga korfristiga skulders férvantade 16ptid ar
dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

DERIVATINSTRUMENT
Koncernen innehar inga derivatinstrument.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal
ellerinformell) som en féljd av en intréffad handelse, det ar troligt att ett
utflode av resurser kommer att krdvas for att reglera férpliktelsen och en
tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse ar en majlig forpliktelse till foljd av intraffade
handelser och vars férekomst endast kommer att bekraftas av att en eller
flera osédkra framtida hdndelser, som inte helt ligger inom foretagets
kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till féljd av
intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning
eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas

for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beraknas
med tillracklig tillférlitlighet.

REDOVISNING AV KASSAFLODEN

Likvida medel utgérs av tillganglig kassa, banktillgodohavanden ochii
forekommande fall andra likvida investeringar med en forfallotid pa 3
manader eller mindre frdn anskaffningstidpunkten och som ar utsatta fér
obetydlig vardefluktuation. Rapporten dver kassafléden uppréattas enligt
denindirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERFORETAGET

Frdn och med den 1januari 2018 tillampar moderféretaget RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tidigare har
moderféretaget tillampat Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR
2016:10 Arsredovisning i mindre féretag ("K2") och Arsredovisningslagen.
Overgangsdatum till RFR 2 har faststallts till den 1januari 2018 vilket
innebar att jamforelsesiffrorna for rakenskapséren 2018 och 2019 ar
omraknade enligt RFR 2. For ytterligare information, se not 30.

Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

KLASSIFICERING OCH UPPSTALLNINGSFORMER

Moderféretagets resultat- och balansrakning ar uppstallda enligt
Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1, Utformning av
finansiella rapporter, som tillampas vid utformningen av koncernens
finansiella rapporter &r framst redovisning av finansiella intdkter och
kostnader, anlaggningstillgdngar samt rubriceringar i eget kapital.

DOTTERFORETAG

Andelari dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde i moderféretagets finan-
siellarapporter. Detta innebar att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade
vardet forinnehav i dotterforetag. | koncernredovisningen redovisas transak-
tionsutgifter hanforliga till dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.
Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av andelens redovisade
varde. Nedskrivningsprovning av andelar i dotterféretag gors arligen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Moderforetaget tillampar inte IFRS 9 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. | moderforetaget tillampas en metod med utgédngspunkt i
anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen. Delar av principerna i IFRS 9 &r
dock anda tillampliga - sdsom avseende nedskrivningar, inbokning/
bortbokning, och effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader.

LEASING

Moderforetaget tillampar undantaget frén tillampning av IFRS 16 Leasing.
Leasingkostnader belastar resultatet med redovisning linjart éver leasing-
perioden.

BESLUTADE ANDRINGAR | RFR 2 SOM ANNU INTE TRATT | KRAFT
Foretagsledningen beddmer att andringari RFR 2, som &nnu inte har tratti
kraft, inte vantas fa ndgon vasentlig paverkan pd moderforetagets
finansiella rapporter nar de tillampas for forsta gdngen.

FORSLAG TILL ANDRINGAR AV RFR 2 SOM ANNU INTE TRATT | KRAFT
Foretagsledningen bedémer att forslag till andringar i RFR 2, som &nnu
inte har tratt i kraft, inte vantas f& ndgon vasentlig paverkan pa
moderforetagets finansiella rapporter nar de tillampas for forsta gangen.

Not 3 Viktiga uppskattningar och
bedomningar

VIKTIGA KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR

Det ar foretagsledningens beddmning att det inte foreligger nagra
betydande kallor till osédkerhet i uppskattningar per balansdagen, som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgdngar och skulder under nasta rakenskapsar.

VIKTIGA BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV KONCERNENS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Det ar foretagsledningens bedémning att det inte féreligger ndgon
betydande osdkerhet vid tillampningen av féretagets redovisnings-
principer som har vasentlig effekt pa de redovisade beloppenide
finansiella rapporterna.
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Not 4 Finansiell riskhantering
och finansiella instrument

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerat fér olika typer av
finansiella risker sésom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsrisken bestar av valutarisk och ranterisk. Riskhanteringen skots
enligt faststallda principer dar koncernens dvergripande riskhantering
fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat och stallning. Det &r bolagets styrelse som
ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av
koncernens finansiella risker.

De ramar som galler fér exponering, hantering och uppfdljning av de
finansiella riskerna faststalls av styrelsen i en finanspolicy (antagen 2020-
12-18) vilken revideras arligen. Styrelsen har i finanspolicyn delegerat
ansvaret for den dagliga riskhanteringen till féretagets CFO.

D3 i huvudsak all verksamhet bedrivs i moderféretaget ar redovisade belopp
itabellerna nedaniallt vasentligt motsvarande belopp for moderféretaget.

MARKNADSRISKER

VALUTARISKER

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden
fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harror
huvudsakligen fran betalningsfléden i utlandsk valuta, sa kallad
transaktionsexponering.

TRANSAKTIONSEXPONERING

Transaktionsexponering innebar en risk att resultatet pdverkas negativt av
fluktuationer fér andrade valutakurser for de kassafloden som sker i utlandsk
valuta. Koncernens utfloden bestar huvudsakligen av SEK men i viss m&n ocksa
EUR och USD, samtidigt som koncernens infloden bestér av SEK. Koncernen ar
darmed i begransad omfattning paverkad av forandringar i dessa valutakurser.

Koncernen har en fordran i Euro uppgdende till 103 Tkr, denna fordran ar
avraknad mot Euro-skulderna nedan. Det bokférda vardet pa koncernens
monetara skulder som ar foremal for omrakning till SEK uppgar pa
balansdagen till; (uttryckt i SEK).

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
EUR 1135 306 1420
usD 43 24 44

KANSLIGHETSANALYS FOR TRANSAKTIONSEXPONERING
Kanslighetsanalysen nedan for valutarisken visar koncernens kanslighet vid en
okning respektive minskning om 5% av SEK gentemot de tva mest vasentliga

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

valutorna. For transaktionsexponeringen visas hur koncernens rérelseresultat
hade paverkats vid en férandring av valutakursen. Detta inkluderar aven
utestdende monetara fordringar och skulder i utlandsk valuta pé balansdagen.

Valutaexponering 2020 2019 2018
USD -/+5% -/+304 -/+238 -/+127
EUR -/+5% -/+405 -/+228 -/+167

VALUTARISK KOPPLAT TILL OPERATIVA RISKER

Koncernen anvander sig i huvudsak av tva plattformsagare vid sin forsaljning
till kunder, Google Play och Apple. Alla transaktioner mellan Sleep Cycle och
Google Play och Apple ar i SEK varfor det inte uppstér ndgra mellanhavanden
i utlandsk valuta avseende koncernens intakter. Google Play och Apple
formedlar dock koncernens forsaljning aven i utlandsk valuta da priset pa
prenumerationstjansten satts i respektive lands valuta dar forséljningen sker.
Den valutaeffekt som uppstér nar Google Play och Apple vaxlar utlandsk
valuta till SEK avraknas med de intdkter Sleep Cycle erhaller med 30
respektive 45 dagars forskjutning. Resultateffekten redovisas i
nettoomsattningen. Under &ret har prissattningen paverkats av rorelser i
valutakurser. En redogorelse for denna effekt framgér av koncernens
alternativa nyckeltal "Valutajusterad nettoomsattningstillvaxt”.

RANTERISKER

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden
fluktuerar till f6ljd av andrade marknadsrantor. D& koncernen inte har ndgra
utestdende |an ar denna risk begransad. Leasingskuldernas ranta avseende
innevarande hyreskontrakt, vid tillampning av IFRS 16, beraknas uppga till
3,5% vilket beddms motsvara koncernens marginella l&neranta.

LIKVIDITETS- OCH FINANSIERINGSRISK

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att mota
dess dtagande relaterade till koncernens finansiella skulder. Med
finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig
finansiering till en rimlig kostnad. Fér ndrvarande ar bade likviditetsrisken
och finansieringsrisken begransad.

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsdtaganden relaterade till
koncernens finansiella skulder presenteras i tabellerna nedan. Beloppenii
dessa tabeller ar inte diskonterade varden och de innehéller i
féorekommande fall dven rantebetalningar vilket innebar att dessa belopp
inte &r mojliga att stamma av mot de belopp som redovisas i
balansrakningarna. Rantebetalningar ar faststallda utifran de
forutsattningar som galler pa balansdagen. Belopp i utlandsk valuta &ar
omraknade till svenska kronor till balansdagens valutakurser.

Nedan redovisas |&ptider for koncernens finansiella skulder.

2020-12-31
Inom 3 man 3-12 man 1-2 ar 3-5 ar Over 5 ar Totalt
Leasingskulder 135 404 539 0 0 1078
Leverantdrsskulder 6775 0 0 0 0 6775
Ovriga kortfristiga skulder 10350 0 0 0 0 10 350
Summa 17 260 404 539 0 0 18 203
2019-12-31
Inom 3 mén 3-12 man 1-2 ar 3-5 ar Over 5 ar Totalt
Leasingskulder 135 404 1079 0 0 1618
Leverantorsskulder 1301 0 0 0 0 1301
Ovriga kortfristiga skulder 5148 0 0 0 0 5148
Summa 6 584 404 1079 0 0 8067
2018-12-31
Inom 3 mén 3-12 man 1-2 &r 3-5 ar Over 5 ar Totalt
Leasingskulder 164 446 1078 539 0 2227
Leverantdrsskulder 3152 0 0 0 0 3152
Ovriga kortfristiga skulder 2293 0 0 0 0 2293
Summa 5609 446 1078 539 0 7 672
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KREDIT- OCH MOTPARTSRISK
Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar

koncernen en forlust genom att inte fullfdlja sina avtalsenliga

forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen
hanforlig till placering av dverskottslikviditet. Kreditrisken begransas
genom att enbart placera hos motparter med mycket god rating.

Koncernen ar exponerad mot ett ftal motparter i sina kundfordringar,
upplupna intdkter och banktillgodohavanden. Kreditrisken bedéms trots
det vara begransad d& motparterna anses ha god betalningsférmaga.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av
redovisade varden pad samtliga finansiella tillgdngar och framgéar av

tabellen nedan.

Koncernen

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 113 15 167
Ovriga kortfristiga
fordringar 2005 487 874
Upplupna intakter 16123 14 549 8485
Likvida medel 53136 58 347 49 652
Maximal exponering
for kreditrisk 71377 73398 59178

KATEGORISERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Bokfort varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder fordelat per
varderingskategoriienlighet med IFRS 9 framgér av tabellen nedan.

Koncernen

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillgdngar
Kundfordringar 113 15 167
Ovriga fordringar 2005 487 874
Upplupna intakter 16 123 14 549 8 485
Likdvida medel 53136 58 347 49 652
Summa finansiella
tillgdngar 71377 73398 59178

Samtliga finansiella tillgadngar varderas till upplupet anskaffningavarde.

Finansiella skulder

Leasingskulder 912 1409 2541
Leverantdrsskulder 6775 1301 3152
Upplupna kostnader 10350 5148 2293
Summa finansiella

skulder 18 037 7 858 7 986

Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvéarde.

Det har inte skett ndgra omklassificeringar mellan varderingskategorierna

ovan under perioden.

Forfinansiella tillgdngar och skulder anses det redovisade vardet enligt
ovan vara en rimlig approximation av verkligt virde da dessa har kort

|6ptid.

Not 5 Kapitalhantering

Koncernen definierar kapital som eget kapital d& koncernen for
narvarande inte har ndgon lanefinansiering. Koncernens mal med
férvaltning av kapital &r att sdkerstéalla koncernens forméga att bedriva
och vaxa sin verksamhet och generera skalig avkastning till aktiedgarna
och nytta till dvriga intressenter.

Forandringar i koncernens kapital framgar av Koncernens rapport éver
férandringarieget kapital.
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Not 6 Nettoomsattningens fordelning

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernen Moderforetaget
Nettoomsiattningens fordelning 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Prenumerationsintéakter 159 290 122 250 92198 159 290 122 250 92198
évriga intakter 158 426 1099 158 359 675
Totalt 159 448 122 676 93 297 159 448 122 609 92873
Intdkter frdn prenumerationstjanster redovisas éver tid fér den period prenumerationen avser.
Ovriga intdkter bestar av direktkdp i appen. Dessa intakter redovisas vid en given tidpunkt nar kunden far tillgang till kdpet.
Koncernen Moderforetaget
Information om geografiska marknader 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Sverige 159 448 122 676 93297 159 448 122 609 92873
Andra lander - - - - - -
Totalt 159 448 122 676 93 297 159 448 122 609 92873
Intakter frdn externa kunder rapporteras per geografiska marknader baserat p4 varifran det séljande bolaget har sitt sate.
Samtliga koncernens anlaggningstillgdngar finns i Sverige.
Moderforetaget
Uppgift om inkdp och forsaljning inom samma koncern 2020 2019 2018
Forsaljining 0,00 % 0,06 % 0,15%
Inkép 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Not 7 Ovriga rorelseintakter
Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2018 2020 2019 2018
Resultat vid avyttring av koncernféretag 0 6 405 0 0 0 0
Erhéallna bidrag 22 62 240 22 0 100
Ovriga intakter 137 0 0 137 71 140
Totalt 159 6 467 240 159 71 240
Not 8 Ovriga externa kostnader
Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2018 2020 2019 2018
Lokalkostnader 441 454 563 980 905 792
Forbrukningsinventarier, programvaror
och férbrukningsmaterial 2069 1347 459 2069 1342 313
Marknadsféringskostnader 19584 13743 5772 19 584 13630 5281
Konsultarvode, produktutveckling 6110 6097 6106 6110 5351 5191
Server- och teknikkostnader 3536 2885 1697 3536 2701 1029
Ovriga fraimmande tjanster 9 420 1336 1905 9 420 1335 1870
Ovriga kostnader 887 1525 1445 853 1359 1002
Totalt 42 047 27 387 17 947 42 552 26 623 15478

Under 2020 har évriga frammande tjanster paverkats av jamforelsestérande poster om 7 501 Tkr relaterat till framtagande och férberedelser kopplat till

framtida strategiska initiativ samt IFRS-konvertering.
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Not 9 Ersattning till revisorer

Koncernen Moderforetaget
Mazars AB 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Revisionsuppdrag 1281 237 143 1281 187 98
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0 0 0 0 0
Skatterddgivning 0 0 80 0 0 80
Ovriga tjanster 0 772 455 0 772 455
Totalt 1281 1009 678 1281 959 633

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsrddgivning som lamnats i samband

med revisionsuppdraget.

Not 10 Leasing

Koncernen ar leasetagare framst genom hyreskontrakt for lokaler.

Koncernens vasentliga hyreskontrakt stracker sig till december 2022. For
dessa lokaler har koncernens bedémda marginella laneranta om 3,5%

MODERFORETAGET

Leasingkostnader belastar resultatet med redovisning linjart dver

anvants vid diskontering av leasingskulden. Utdver detta hyreskontrakt hyr leasingperioden.
koncernen ett mindre kontor vilket hyrs for en ménad i taget och behandlas
darfor som ett korttidsleaseavtal. Under 2018 och 2019 leasade koncernen Arets totala kostnad for leasingavtal uppgick till 846 (813, 666) Tkr.

ocks3 en bil, fér denna har avtalets implicita ranta anvants vid diskontering

av leasingskulden.

En |6ptidsanalys av leasingskulder presenteras i not 4.

Moderféretaget tillampar undantaget frén tillampning av IFRS 16 Leasing.

Pa balansdagen hade moderféretaget utestdende dtagandeniform av

minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara leasingavtal, med
forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
ol S Inom 1 r 595 570 634
i resultatrakningen 2020 2019 2018 -
— = - - Mellan 1-5 ar 570 1140 0
Avskrivningar pa nyttjanderéatter -498 -567 -616 .
. . Senarean S ar 0 0 0
Rantekostnader for
leasingskulder 42 -60 -79 Totalt 1165 1710 634
Kostnader hanférliga till Leasingavtalen avser hyra av lokaler samt leasing av 1 personbil under 2018
korttidsleasingavtal 225 -159 -17 och 2019. Moderféretaget har erhallit intakter for vidareuthyrning av
Kostnader hanforliga till personbilen (till annat koncernféretag) uppgaende till 104 (71, 140) Tkr.
leasingavtal av l&gt varde 0 0 -
Totalt -765 -786 -712
Den 31december 2020, har koncernen forpliktelser gallande
korttidsleasingsavtal om 25 (10) Tkr.
Koncernen
Kassaflode 2020 2019 2018
Amortering av leasingskulder -497 -550 -582
Rantekostnader leasingskulder -42 -60 -79
Korttidsleasingavtal samt
leasingavtal av l&gt varde -225 -159 -17
Totalt -764 -769 -678

Se not 18 for specifikation av nyttjanderattstillgdngar.
Inga tillgdngar vidareuthyrs.
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Not 11 Antal anstallda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen
Antal anstéllda

Moderforetaget
Antal anstallda

2020 2019 2018 2020 2019 2018
Man 17 20 17 16 8
Kvinnor 5 4 5 4 2
Totalt 22 24 22 20 10
Samtliga personer dr anstéllda i Sverige.
Koncernen Moderforetaget
Antal anstillda Antal anstillda
Styrelseledamater och andra ledande befatt-
ningshavare 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Kvinnor;
Styrelseledamoter 1 0 0 0 0
Ovriga ledande befattningshavare 0 0 0
Man;
Styrelseledamoter 3 1 1 1
Ovriga ledande befattningshavare 3 3
Totalt 7 3
Loner och andra ersattningar
Kostnader for ersattning samt pensioner
till anstéllda 2020 2019 2018 till ledande befattningshavare 2020 2019 2018
Moderféretaget; Koncern
Loner och andra ersattningar 14 904 11 820 8775 Loner och andra ersattningar
Sociala avgifter 4305 4539 2913 till Iedande“befattmngshavare 3
= personer (fér 2019, 3 personer
Pensionskostnader 545 560 394 och fér 2018, 2 personer) 3886 4 845 1926
Dotterféretag; varav tantiem och liknande
LSner och andra ersattningar - 743 1409 ersattningar till ledande
Socialaavgifier . 204 418 befattnlkngsha\;are “ 180 1646 628
. Pensionskostnader ti
Pensionskostnader - 61 132 ool botneshaEe . . _
~ Totala I6ner och andra
Totala I&ner och ersattningar samt pensioner till
ersattningar i koncernen 14 904 12 563 10 184 ledande befattningshavare
Totala sociala avgifter i koncernen 3886 4 845 1926
i koncernen 4305 4763 2631 . o o .
- Det har inte utgatt ndgra styrelsearvoden i koncernen under 2018, 2019 och
Totala pensionskostnader 2020.
i koncernen 545 621 526
Totalt koncern 19 754 17 947 13341
Samtliga pensionskostnader avser avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Loner och andra ersattningar
fordelade mellan ledande
befattningshavare och andra
anstallda 2020 2019 2018
Moderféretaget;
Léner och andra ersattningar
till ledande befattningshavare 3
personer (fér 2019, 3 personer
och fér 2018, 2 personer) 3886 4 845 1926
varav tantiem och liknande
ersattningar till ledande
befattningshavare 180 1646 628
Léner och andra ersattningar
till dvriga anstallda 11018 6975 6 849
Totala I6ner och andra
ersattningar i moderbolaget 14 904 11820 8775

Det har inte utgatt ndgra styrelsearvoden i moderféretaget under 2018,

2019 och 2020.
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Grundlon/ Rorlig ersatt-  Ovriga forma-
Ersattningar till ledande befattningshavare 2020 arvode ning ner Pensioner Totalt
Carl Johan Hederoth, verkstallande direktor 1046 180 16 0 1242
Andra ledande befattningshavare (2 personer) 2 660 0 22 0 2682
Totala ersattningar till ledande befattningshavare 3706 180 38 0 3924
Grundlon/ Rorlig ersatt-  Ovriga forma-
Ersattningar till ledande befattningshavare 2019 arvode ning ner Pensioner Totalt
Carl Johan Hederoth, verkstallande direktor 1019 988 0 2007
Andra ledande befattningshavare (2 personer) 2180 658 3 0 2841
Totala ersattningar till ledande befattningshavare 3199 1646 3 0 4848
Det har inte utgatt ndgot styrelsearvode under 2019.
Grundlon/ Rorlig ersatt-  Ovriga forma-
Ersattningar till ledande befattningshavare 2018 arvode ning ner Pensioner Totalt
Carl Johan Hederoth, verkstallande direktor 725 314 5 0 1044
Andra ledande befattningshavare (2 personer) 573 314 3 0 890
Totala ersattningar till ledande befattningshavare 1298 628 0 1934

Det har inte utgatt ndgot styrelsearvode under 2018.

Anstallningsvillkor for verkstédllande direktoren

Mellan foretaget och verkstallande direktéren géller en dmsesidig uppsagningstid om é manader. Ndgot avgangsvederlag utgar inte.

Teckningsoptioner

Koncernens optionsprogram beskrivs i not 25. Bolagets verkstallande direktor innehar 1700 optioner och styrelseledamoter innehar 400 optioner.
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Not 12 Forskning- och utvecklingskostnader

Totala utgifter for forskning- och utveckling som kostnadsforts i koncernen och moderféretaget under aret uppgick till 15 214 Tkr (12 232, 5 203). Som
forsknings- och utvecklingskostnader anses alla kostnader associerade till utveckling och underhall av teknikplattformen samt utveckling av algoritmer for
maskininlarning, inklusive dataanalys och kvalitetssakring av produkten.

Not 13 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderforetaget
2020 2019 2018
Resultat vid avyttring av koncernféretag -2 -578 0
Erhéllen utdelning 0 0 302
Totalt -2 -578 302
Not 14 Finansiella intakter
Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2018 2020 2019 2018
Ranteintakter 0 76 0 0 76 0
Totalt 0 76 0 0 76 0
Samtliga ranteintakter ar hanforliga till finansiella tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvérde.
Not 15 Finansiella kostnader
Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2018 2020 2019 2018
Rantekostnader -150 -102 -96 -107 -40 -18
Totalt -150 -102 -96 -107 -40 -18

Samtliga rantekostnader ar hanférliga till finansiella skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde.
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Not 16 Skattekostnad

Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2018 2020 2019 2018

Aktuell skatt

Aktuell skattekostnad 0 -13 829 -12 268 0 -13 824 -12182

Justeringar som redovisats innevarande

ar avseende tidigare ars aktuella skatt 0 0 0 0 0 0
Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader -12152 3516 2947 -12153 3513 2939

Uppskjuten skatt hanforligt till
skattemassiga underskottsavdrag 102 0 0 102 0 0
Totalt -12 050 -10 313 -9 321 -12 051 -10 311 -9 243

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 21,4% (21,4%, 22%) pa arets skattemassiga resultat. Nedan presenteras en avstamning mellan redovisat resultat och

arets redovisade skatt:

Avstamning av arets skattekostnad 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt 56 093 51956 36 005 56136 47 413 41 054
Skatt enligt géllande skattesats

21,4% (21,4%, 22,0%) -12 004 -11119 -7 921 -12 013 -10 146 -9 032
Effekt av andrad skattesats 0 0 -242 0 0 -242
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -39 -165 -45 -38 -165 -35
Effekt av ej skattepliktig intakt avseende

forsaljning av koncernféretag 0 1494 0 0 0
Effekt av 6vriga ej skattepliktiga intékter 0 0 0 0 66
Underskott for vilka uppskjuten

skattefordran inte har redovisats -7 =505 -1113 0 0 0
Totalt -12 050 -10 313 -9321 -12 051 -10 311 -9 243
Justeringar som redovisats innevarande

ar avseende tidigare &rs aktuella skatt 0 0 0 0 0 0
Arets redovisade skattekostnad -12 050 -10 313 -9 321 -12 051 -10 311 -9 243
Ingen skatt ar redovisad direkt i eget kapital eller i dvrigt totalresultat.
Koncernens och moderforetagets uppskjutna skattefordringar avser foljande poster;

Koncernen Moderforetaget
2020 2019 2018 2020 2019 2018

Uppskjutna skattefordringar

Temporéra skillnader prenumerationsskuld

respektive forutbetalda plattformsavgifter (netto) 0 12153 8 640 0 12153 8 640
Skattemassiga underskottsavdrag 102 0 0 102 0 0
Temporar skillnad avseende leasing 11 10 7 0 0 0
Totalt 113 12163 8 647 102 12153 8 640

Uppskjuten skattefordran avseende de temporara skillnaderna i prenumerationsskuld respektive férutbetalda plattformsavgifter har uppstatt i samband
med 6vergang till RFR 2 och IFRS. Overgadngen innebar att koncernen och moderféretaget redovisar prenumerationsintakter dver tid istallet for vid en
given tidpunkt vilket var fallet tidigare. Per 2020-12-31féreligger inte langre ndgon uppskjuten skattefordran avseende denna post d&

inkomstskatteredovisningen fran och med detta &r foljer redovisningen.
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Not 17 Patent Not 19 Inventarier och datorer
Koncern och moderféretag Koncernen
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 714 714 714 Ingdende anskaffningsvarden 618 567 279
Arets anskaffningar 0 0 0 Arets anskaffningar 0 82 288
Utgaende ack. anskaffningsvarden 714 714 714 Avgar genom férsaljning
av koncernféretag - -31 -
Ingdende avskrivningar 655 519 369 Utgdende ack. anskaffningsvarden 618 618 567
Arets avskrivningar -59 -143 -143
Utgaende ack. avskrivningar -714 -655 -512 Ingdende avskrivningar -336 -267 221
Utgdende redovisat varde 0 59 202 Avgar genom férsaljning
av koncernféretag - 11 -
Koncernens patent avser ett patentférvarv som gjordes 2015. Avskrivningar Arets avskrivningar 74 -80 -4é
gors 6ver 5 ar. Utgifter for pantentunderhéll kostnadsfors I6pande. Utgaende ack. avskrivningar 410 336 267
Utgdende redovisat varde 208 282 300
Not 18 Nyttjanderattstillgangar
Koncernen
Moderforetaget
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Byggnader 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvirde Ingdende anskaffningsvarden 619 536 248
Ingdende anskaffningsvarde 2489 2489 2489 Arets anskaffningar 0 83 288
Tillkommande nyttjanderatter 0 0 0 Utgaende ack. anskaffningsvarden 619 619 536
Avgéende nyttjanderatter 0 0 0
Utg&ende ack. anskaffningsvirden 2489 2489 2489 Ingéende avskrivningar 337 -259 -219
Arets avskrivningar -74 -78 -40
Ackumulerade avskrivningar Utgaende ack. avskrivningar -411 -337 -259
Ing&ende avskrivningar -996 -498 0 Utgdende redovisat varde 208 282 277
Arets avskrivningar -498 -498 -498
Utgdende ack. avskrivningar -1494 -996 -498
Redovisat varde 995 1493 1991
Koncernen

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Bil

Anskaffningsvarde

Ingdende anskaffningsvarde 0 188 188
Tillkommande nyttjanderatter 0 0 0
Avgéende nyttjanderatter 0 -188 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 0 0 188
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar - -118 -
Avgédende nyttjanderatter - 188 -
Arets avskrivningar - -70 -118
Utgdende ack. avskrivningar 0 0 -118
Redovisat varde 0 0 70

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar gors dver 5 ar.
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Not 20 Andelar koncernforetag

Koncern

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 50 8196 3396
Bildande av Sleep Cycle Sverige AB 50 - -
Forsaljning av Everdrone AB - -8 146 -
Forsaljning av Mdlabs -50 - -
Lamnade aktiedgartillskott - - 4800
Utgdende anskaffningsvarden 50 50 8196
Ingdende nedskrivningar - -3200 -3200
Forsalining av Everdrone AB - 3200 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - 0 -3200
Utgdende redovisat varde 50 50 4996
Moderforetaget innehar andelar i féljande dotterféretag:
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Foretag, organisationsnummer Site Kapitalandel %* Kapitalandel %* Redovisat varde Redovisat virde
Sleep Cycle Sverige AB (559278-9688) Goteborg 100% - 50 -
Mdlabs AB (559095-4177) Goteborg - 100% - 50
Indirekt agande i dotterbolag ingdende i koncernen:
2018-12-31 2018-12-31
Foretag, organisationsnummer Sate Kapitalandel %* Redovisat varde
Everdrone AB (559095-4169) Goteborg 91% 4946
Mdlabs AB (559095-4177) Goteborg 100% 50
* Tillika rostrattsandel
Under 2019 saldes Everdrone AB d& verksamheten i dotterféretaget inte varilinje med koncernens affarsfokus.
Under 2020 saldes Mdlabs av samma anledning.
Not 21 Kundfordringar Not 22 Ovriga fordringar
Koncern och moderféretag Koncernen

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar, brutto 113 15 167 Fordran moms 1638 484 847
Reserv for osakra fordringar 0 0 0 Ovriga poster 367 3 27
Summa kundfordringar, netto Summa 2005 487 874
efter reserv for osakra fordringar 113 15 167
Moderforetaget
Ledningen beddmer att redovisat varde for kundfordringar
overensstammer med verkligt varde. Inga kundfordringar ar forfallna och
bolagets bedémning ar att betalning kommer erhallas for kundfordringar AR ARD=0RE A
da kundernas betalningsférmaga anses vara god. Fordran moms 1638 484 637
Ovriga poster 367 3 27
Summa 2005 487 664

F-30 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | SLEEP CYCLE AB (PUBL)



Not 23 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Koncernen

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Forutbetalda plattformsavgifter 20311 19 310 13 500
Upplupna intdkter 16123 14 549 8485
Forutbetalda hyror 103 56 109
Ovriga poster 2080 320 279
Summa 38 617 34 235 22373
Moderforetaget

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Forutbetalda plattformsavgifter 20311 19 310 13 500
Upplupna intakter 16123 14 549 8485
Forutbetalda hyror 238 191 175
Ovriga poster 2079 320 119
Summa 38751 34370 22 279
Not 24 Likvida medel
Koncernen

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Banktillgodohavanden 53136 58 347 49 652
Summa 53136 58 347 49 652
Moderforetaget

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Banktillgodohavanden 53091 58272 48 908
Summa 53091 58 272 48 908
Not 25 Eget kapital
Ovrigt
Aktiekapital och Ovrigt Antal Aktiekap tillskjutet
tillskjutet kapital aktier (Tkr) kapital (Tkr)
Per 1 januari 2018 1500 150 0
Per 31 december 2018 1500 150 0
Aktiesplit 148 500 0 0
Erhallna optionspremier 0 0 1431
Per 31 december 2019 150 000 150 1431
Erhallna optionspremier 0 0 589
Per 31 december 2020 150 000 150 2020

Per 31 december 2020 omfattade det registrerade aktiekapitalet 150 000
aktier med ett kvotvarde pa 1 kr/aktie vilka ar fullt betalda. Inga aktier
innehas av bolaget sjalvt eller dess dotterbolag.

Den 19 juni 2019 beslutade extra bolagsstdmma om att infora ett
incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner till ledande
befattningshavare och anstallda inom koncernen. Programmet omfattade
7 900 teckningsoptioner, av vilka 6 624 optioner har tecknats, dar varje
teckningsoption ger rattighet att teckna 1 aktie. Teckningstiden for
resterande del av optionerna forféll den 20 september 2019. Det verkliga
vardet av teckningsoptionerna vid tilldelningstidpunkten har faststallt med
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hjalp av Black-Scholes varderingsmodell och uppgick till 216 kr/
teckningsoption. Teckning av aktier kan ske frdn den 20 juni 2022 till och
med den 20 september 2022 med en teckningskurs om 2 537 kr per aktie.

| det fall samtliga teckningoptioner i ovanstdende program nyttjas kommer
antal aktieri bolaget 6ka med 6 624 st motsvarande 6 624 kr i aktiekapital.

Den 14 december 2020 beslutade extra bolagsstdmma om att inféra
ytterligare ett incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner
till styrelseledamoter, nyckelpersoner och dévriga anstallda. Programmet
omfattar hdgst 1276 teckningoptioner dar varje teckningsoption ger
rattighet att teckan 1aktie. Teckningstiden for optionerna ar fran

15 december 2020 till senast den 31 mars 2021, styrelsen kan dock férlanga
denna teckningstid. Per 31 december 2020 har 500 optioner tecknats.

Teckningsoptionerna emitteras mot betalning motsvarande
teckningsoptionens verkliga varde vid tilldelningstidpunkten. Det verkliga
vardet beraknas utifrdn Black-Scholes varderingsmodell och uppgick vid
tilldelningen av de 500 optionerna till 1474 kr/teckningsoption. Teckning
av aktier kan ske fran 1 december 2023 till och med 31 december 2023 med
en teckningskurs om 10 667 kr per aktie.

| det fall samtliga teckningoptioner i ovanstdende program tecknas och
nyttjas kommer antal aktier i bolaget 6ka med 1276 st motsvarande 1276 kr
i aktiekapital. Ndgon férandring bortsett fran ovan beskrivet har ej skett for
perioden.

| samtliga optionsprogram har bolaget mojlighet att képa tillbaka
optionernaidet fall den anstallde eller styrelseledamot avslutar sitt
engagemang med bolaget. Berakning av varde faststalls da med hjélp av
Black-Scholes varderingsmodell.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgors i sen helhet av erhdllna optionspremier.

Balanserat resultat
Balanserat resultat bestar av intjanade vinstmedel reducerade med
utdelningar till aktiedgare.

Not 26 Avstamning av skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten

Tabellen nedan presenterar drets férandring av koncernens skulder kopplat till
finansiering av verksamheten. Tabellen inkluderar I&ng- och kortfristiga skulder.

Koncernen
Leasings- Ovriga

kulder laneskulder Totalt
Ingéende balans 2018 2541 0 2541
Kassflédespaverkande poster 0 0 0
Icke-kassaflddespaverkande
poster -582 -582
Icke-kassaflddespaverkande
poster 0 0 0
Per 31 december 2018 1959 0 1959
Kassaflodespaverkande poster
Amortering av leasingskulder -550 0 -550
Icke-kassaflodespéverkande poster 0 0 0
Per 31 december 2019 1409 1409
Kassaflodespaverkande poster
Amortering av leasingskulder -497 0 -497
Icke-kassaflddespéverkande
poster 0 0 0
Per 31 december 2020 912 0 912
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Not 27 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Koncernen

Not 28 Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Koncern och moderféretag

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Avtalsskuld (férutbetalda Stallda sdkerheter Inga Inga Inga
intakter) 82 624 76718 52997 Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Upplupna plattformsavgifter 3982 3646 2079
Upplupna loner 0 0 3461
Upplupna semesterlner 2269 1547 1167 Not 29 Transaktioner med narstaende
Upplupna sociala avgifter 1162 834 560
Ovriga poster 6368 1502 214 Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende
Summa 96 405 84 247 60 478 till foretaget, h-ar elmtn.lnerats \./-ld“koinsolilderlngen och upplysningarom
dessa transaktioner lamnas darfor inte i denna not.
Moderforetaget Under 2019 sdlde Sleep Cycle AB sitt dotterforetag Everdrone AB till Agarna
av Sleep Cycle AB. Forsaljningspriset uppgick till 4 368 Tkr vilket
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 generer"ade envinstikoncernen om 6 405 Tkr och en forlust i
moderforetaget om 578 Tkr.
Avtalsskuld (forutbetalda
intakter) 82 624 76718 52997 Forutom ovanstdende transaktion har det under 2020, 2019 och 2018 inte
Upplupna plattformsavgifter 3982 3646 2079 férekommit ndgra inkop av tjanster eller varor fran ledande
Upplupna I&ner 0 0 3461 befattningshavare eller andra till koncernen narstaende, inte heller har
Upplupna semesterléner 2069 1547 1023 noégra motsvarande férs‘éljping'ar gojorts, Det foreligger inte ndgra utgivna
. X lan eller mellanhavanden till narstdende.
Upplupna sociala avgifter 1162 834 514
Ovriga poster 6350 1504 116 Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare presenteras i
Summa 96 387 84 249 60190 not 11.

Avtalsskulden bestarisin helhet av forutbetalda prenumerationstjanser pa
Sleep Cycle Premium. Avtalsskulden intdktsfors dver tid linjart dver
prenumerationens langd. Prenumerationstiden 6verstigeriinga fall 12
méanader varfor en ingdende avtalsskuld intaktsfors innevarande ar i sin

helhet.
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Not 30 Effel(t av 6vergéng ti" IFRS inneburit ndgot paverkan pa koncernens finansiella rapporter da

moderforetaget tidigare inte har upprattat ndgon koncernredovisning
i enlighet med undantagsreglerna for mindre koncerneri

Detta ar Sleep Cycle ABs forsta koncerndrsredovisning som har Arsredovisningslagen kap 7 § 3.

upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial

Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fr&n IFRS Interpretations Fran och med den 1januari 2018 tillampar moderforetaget RFR 2
Committee (IFRIC). Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tidigare har
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, moderforetaget tillampat Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNAR
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Tidigare tillampade 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag ("K2") och Arsredovisningslagen.
koncernen Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2016:10 Overgangsdatum till RFR 2 har faststallts till den 1januari 2018 vilket
Arsredovisning i mindre féretag ("K2"). Overgangsdatum till IFRS har innebér att jamforelsesiffrorna for rakenskapsaren 2018 och 2019 ar
faststallts till den 1janauari 2018. Overgangen till IFRS har inte omréknade i enlighet med RFR 2.

Avstamning av tidigare redovisningsprinciper och RFR 2 avseende moderféretaget

Tidigare redovisnings- Effekt av 6vergang till
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING PER 2018-01-01 Ref principer RFR 2 RFR 2
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 345 0 345
Materiella anlaggningstillgdngar 29 0 29
Finansiella tillgdngar A 196 5701 5897
Omsattningstillgdngar A 30195 14 954 45149
SUMMATILLGANGAR 30765 20 655 51420
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 150 0 150
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 0 0
Balanserad vinst eller forlust A 22 627 -20211 2416
Summa eget kapital 22777 -20 211 2566
Kortfristiga skulder A 7988 40 866 48 854
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30765 20 655 51420

A

Hela effekten av 6dvergang till RFR 2 &r hanforlig till implementering av
IFRS 15, Intakter frdn avtal med kunder. Overgéngen har inneburit att
bolaget under RFR 2 redovisar prenumerationsintakter éver den tid for
vilken prenumerationen avser istéllet for som tidigare vid en given
forsaljningstidpunkt.

Finansiella anlaggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran hanforlig

till temporéra skillnader 5701
Omsattningstillgdngar 5039
Upplupna intdkter 9915

Forutbetalda plattformsavgifter -
Kortfristiga skulder
Avtalsskuld (férutbetalda intakter) 36 882

Upplupna plattformsavgifter 3984

Balanserat resultat
Netto av ovan tillgdngar och skulder -20211
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Tidigare redovisnings-

Effekt av 6vergang till

Ref principer RFR 2 RFR2
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning A, B,D 82319 10 554 92 873
Ovriga rorelseintakter A 100 140 240
RORELSENS KOSTNADER
Plattformsavgifter B,D 0 -25155 -25155
Révaror och férnédenheter © -1029 1029 0
Ovriga externa kostnader C -14 450 -1029 -15479
Personalkostnader -11 507 0 -11 507
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -182 0 -182
Ovriga rorelsekostnader -20 0 -20
Rorelseresultat 55231 -14 461 40770
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frdn andelar i koncernféretag 302 0 302
Ranteintakter och liknande intakter 0 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -18 0 -18
Resultat fore skatt 55515 -14 461 41 054
Skattekostnad D -12 182 2939 -9 243
Arets resultat 43 333 -11 522 31811
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Arets totalresultat 43333 -11 522 31811

A

Ombklassificering av intékter for vidarefakturering av kostnader fér
leasingbil till ett koncernféretag fran nettoomsattning till dvriga
intakter uppgar till 140 Tkr.

B

Under tidigare redovisningsprinciper har bolaget redovisat
nettoomséattningen netto av plattformsavgifter. Efter analys vid
implementering av IFRS 15 ska nettoomsattningen redovisas brutto av

Ovan beskrivna justeringar ar endast omklassificeringar och har inte
inneburit ndgon effekt pa arets resultat.

D

Effekt av periodisering av intakter och plattformsavgifter samt

uppskjuten skatt.

plattformsavgifter varfér omklassificering sker med ett belopp av 28 Arets férandring prenumerationsskuld 16115
740 Tkr. Arets forandring upplupna intakter -1931
Arets férandring férutbetalda plattformsavgifter 3585
rets forandring uppskjuten skatt 2939
Under tidigare redvisningsprinciper har vissa kostnader presenterats g 2B
som ravaror och férnédenheter. Under RFR 2 har dessa kostnader Total effekt pa arets resultat -11522
omklassificerats till dvriga externa kostnader och sdrredovisasinot
som server- och teknikkostnader.
Tidigare redovisnings- Effekt av 6vergang till
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING PER 2018-12-31 Ref principer RFR 2 RFR 2
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 202 0 202
Materiella anlaggningstillgdngar 277 0 277
Finansiella tillgdngar A 4996 8 640 13 636
Omsattningstillgdngar B 57 617 14703 72320
SUMMATILLGANGAR 63 092 23 343 86 435
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 150 0 150
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 0 0
Balanserad vinst eller forlust D 1 -20211 -20 210
Arets resultat 43333 -11 522 31811
Summa eget kapital 43 484 -31733 11751
Kortfristiga skulder C 19 608 55076 74 684
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63092 23 343 86 435
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C

Effekt av periodisering av prenumerationsintakter

Effekt vid dvergéng per 2018-01-01 5701 Effekt av 6vergang per 2018-01-01 40 866
Arets férandring uppskjuten skatt 2939 Arets férandring prenumerationsskuld 16115
Uppskjuten skattefordran per 2018-12-31 8 640 Ombklassificering av upplupna plattformsavgifter -1905
UB RFR 2 justering upplupna kostnader
och férutbetalda intakter 55076
B
D
Effekt av periodisering av intékter och plattformsavgifter
Effekt vid 6vergéng per 2018-01-01 14 954 Effekt vid 6vergang till RFR 2 2018-01-01 -20 211
Arets férandring upplupna intakter -1931
Arets forandring forutbetalda plattformsavgifter 3585
Omklassificering av upplupna plattformsavgifter -1905
UB RFR 2 justering férutbetalda
kostnader och upplupna intakter 14703
. . Tidigare redovisnings- Effekt av 6vergang till
MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING 2019 Ref principer RFR 2 RFR 2
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning A,B,D 108 601 14008 122 609
Ovriga rorelseintakter A 0 71 71
RORELSENS KOSTNADER
Plattformsavgifter B, D 0 -30 493 -30 493
Ravaror och férnédenheter © -2701 2701 0
Ovriga externa kostnader C -23921 -2701 -26 623
Personalkostnader -17 234 0 -17 234
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -221 0 -221
Ovriga rorelsekostnader -154 0 -154
Rorelseresultat 64370 -16 414 47 955
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag -578 0 -578
Ranteintakter och liknande intakter 76 0 76
Rantekostnader och liknande kostnader -40 0 -40
Resultat fore skatt 63 828 -16 414 47 413
Skattekostnad D -13 824 3513 -10 311
Arets resultat 50 004 -12901 37 102
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Totalresultat for ret 50 004 -12 901 37 102
A D
Ombklassificering av intdkter for vidarefakturering av kostnader for Effekt av periodisering av intdkter och plattformsavgifter samt
leasingbil till ett koncernféretag fr&n nettoomsattning till dvriga uppskjuten skatt.
intakter uppgar till 71 Tkr.
B °
Under tidigare redovisningsprinciper har bolaget redovisat Arets férandring prenumerationsskuld 23721
nettoomsattningen netto av plattformsavgifter. Efter analys vid Arets forandring upplupna intakter 1497
implementering av IFRS 15 ska nettoomsattningen redovisas brutto av Arets férandring forutbetalda plattformsavgifter 5810
plattformsavgifter varfér omklassificering sker med ett belopp av 36 303 Tkr. s rEmaling wspskvien skt 3513
Total effekt pa arets resultat -12 901

[

Under tidigare redvisningsprinciper har vissa kostnader presenterats
som révaror och férnédenheter. Under RFR 2 har dessa kostnader
ombklassificerats till dvriga externa kostnader och sarredovisasinot
som server- och teknikkostnader.

Ovan beskrivna justeringar &r endast omklassificeringar och har inte
inneburit ndgon effekt p4 arets resultat.
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Tidigare redovisnings- Effekt av 6vergang till

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING PER 2019-12-31 Ref principer RFR 2 RFR 2
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 59 0 59
Materiella anlaggningstillgdngar 282 0 282
Finansiella tillgdngar 50 12 153 12 203
Omsattningstillgdngar B 69 568 23576 93 144
SUMMATILLGANGAR 69 959 35729 105 688
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 150 0 150
Fritt eget kapital

Overkursfond 1431 0 1431
Balanserad vinst eller forlust D 0 -31733 -31733
Arets resultat 50 004 -12901 37102
Summa eget kapital 51585 -Lb 634 6 950
Kortfristiga skulder (e} 18 374 80 363 98738
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 959 35729 10S 688
A (]

Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader vid 6vergang till IFRS 15.

Effekt av periodisering av prenumerationsintiakter

Ingdende balans RFR 2 2019-01-01 8 640 Ingdende balans RFR 2 2019-01-01 55076
Arets forandring uppskjuten skatt 3513 Arets férandring prenumerationsskuld 23721
Uppskjuten skattefordran per 2019-12-31 12153 Ombklassificering av upplupna plattformsavgifter 1566

UB RFR 2 justering upplupna kostnader

och férutbetalda intakter 80363

B
D

Effekt av periodisering av intdkter och plattformsavgifter
Ingdende balans RFR 2 2019-01-01 14703 Effekt vid 6vergang till RFR 2 2018-01-01 -20211
Arets férandring upplupna intakter 1497 Resultateffekt 2018 -11 522
Arets férandring forutbetalda plattformsavgifter 5810 Effekt pa balanserat resultat 2019-12-31 -31733
Omklassificering av upplupna plattformsavgifter 1566 D& moderforetaget inte tidigare har upprattat ndgra rapporter dver
UB RFR 2 justering forutbetalda kassafléden har 6vergdngen till RFR 2 inte fatt ndgon effekt pa
kostnader och upplupna intakter 23576

Not 31 Utdelning och resultatdisposition

Vid drsstamman den 19 maj 2021 kommer nedan dispositionsforslag att

framlaggas;

Till &rsstammans forfogande star foéljande vinstmedel; (kr)

Overkursfond 2020384
Balanserat resultat -46 064 951
Arets resultat 44,085 223
40 656

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att;
i ny rakning balanseras 40 656
40 656
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redovisning av kassafléden.

Not 32 Handelser efter balansdagen

« Sandra Hansson tilltradde 1a februari som ny CPO.

« Per Andersson tilltradde 15e februari som ny CFO.

« Odgard Andersson valdes in till styrelsen pa extra bolagsstimma 16e
februari.

« Nyateckningsoptioner har utfardats.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE OMARBETADE FINANSIELLA
RAPPORTER OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT FRAN OBEROENDE REVISOR
Till styrelsen i Sleep Cycle AB (publ), org. nr 556614-7368

Uttalanden

Vi har utfért en revision avseende omarbetade finansiella rapporter éver
historisk finansiell information for den period om tre rakenskapsar som
slutar den 31 december 2020. Bolagets omarbetade finansiella rapporter
over historisk finansiell information ingar pa sidorna F9-F36 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har omarbetade finansiella rapporterna éver
historisk finansiell information uppréattatsi enlighet med
arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per
31december 2018, 31 december 2019 samt 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for vart och ett av de tre rakenskapsar
som slutar den 31 december 2020 enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
omarbetade finansiella rapporterna dver historisk finansiell information
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen
och enligt IFRS sd som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att uppratta omarbetade finansiella rapporterna éver
historisk finansiell information som inte innehéaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av omarbetade finansiella rapporterna dver historisk
finansiell information ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér
bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra
nédgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida omarbetade
finansiella rapporterna dver historisk finansiell information som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att I1amna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men
aringen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i omarbetade finansiella rapporterna dver historisk finansiell
information

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omddme och har

en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felaktigheter i
omarbetade finansiella rapporterna 6ver historisk finansiell information,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
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revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets och koncernens interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

. drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
omarbetade finansiella rapporterna dver historisk finansiell information.
Vidrar ocksé en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vii
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
omarbetade finansiella rapporterna éver historisk finansiell information
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om omarbetade finansiella
rapporterna éver historisk finansiell information. Vara slutsatser baseras
pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

. utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehalleti omarbetade finansiella rapporterna dver historisk finansiell
information, daribland upplysningarna, och om omarbetade finansiella
rapporterna éver historisk finansiell information aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som geren
rattvisande bild.

. inhamtar vi tillrackliga och andamaélsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom bolaget och koncernen for att gora ett uttalande avseende
omarbetade finansiella rapporterna dver historisk finansiell
information. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av
revisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 28 maj 2021
Mazars AB

Samuel Bjalkemo
Auktoriserad revisor

Anders Persson
Auktoriserad revisor
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Adresser

BOLAGET

SLEEP CYCLE AB (PUBL)
Kungsgatan 46
41115 Goteborg
Sverige
www.sleepcycle.com
+46 (0) 709 395 327

JOINT GLOBAL COORDINATORS OCH JOINT BOOKRUNNERS

SIKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL) CARNEGIE INVESTMENT BANK AB (PUBL)
Kungstradgardsgatan 8 Regeringsgatan 56
106 40 103 38
Sverige Sverige
REVISOR
MAZARS AB
Box 1317
11183
Sverige

LEGALA RADGIVARE TILL BOLAGET
Avseende svensk ratt

ADVOKATFIRMAN VINGE KB
Smalandsgatan 20
111 87 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL
JOINT GLOBAL COORDINATORS OCH JOINT BOOKRUNNERS
Avseende svensk ratt och amerikansk ratt
WHITE & CASE
Biblioteksgatan 12
114 85
Sverige
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