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“InBjudan till forvarv av
aktler L Maven Wireless
Sweden AB (publ

S' ILLS

CORFORATE FINANCE

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 7 maj 2021. Prospektet ar giltigt i hdgst tolv (12) manader frn detta datum under forutsattning att Maven Wireless Sweden AB (publ) fullgér
skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahélla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intréffar som kan
paverka bedémningen av vardepapperen. Skyldigheten att uppratta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten fér godkénnandet till utgdngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att
efter teckningsperiodens utgéng upprétta tillagg till prospektet.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad fér sm& och medelstora féretag i enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella instrument, ssom implementerat i den
nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter p& Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal fér samma regler som emittenter
pé reglerad marknad, s&som definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De &r istéllet foremal for mindre omfattande regler anpassade for mindre tillvaxtforetag. Riskerna han-
férliga till en investering i en emittent p& Nasdagq First North Growth Market kan darfér vara hégre an en investering i en emittent p& den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser &r FNCA Sweden AB. Respektive Nasdag-bérs godkanner
ansokan om upptagande till handel.




Vissa definitioner

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning av att
styrelsen i Maven Wireless Sweden AB (publ), ett svenskt publikt
aktiebolag med org.nr 559065-6384 ("Maven Wireless” eller
"Bolaget”), med stdd av bemyndigande fran arsstdmman den 25 mars
2021, har beslutat om ett erbjudande till allménheten i Sverige, Norge
och Finland samt till institutionella investerare i Sverige och interna-
tionellt att teckna nya och férvarva befintliga aktier i Maven Wireless
("Erbjudandet”). Bolaget avser att i anslutning till Erbjudandet anstka
om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdag First North
Growth Market i Stockholm. Vid hanvisningar till "Nasdaq First North
Growth Market” avses, i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2014/65 ("MIFID II”), den multilaterala handels-
plattformen och tillvéaxtmarknaden fér sméa och medelstora féretag
som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB. Med ”Skills” avses Skills
Corporate Finance Nordic AB org.nr 556562-9614. Med "Séljande

Viktig information till investerare

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980. Prospektet ar ett EU-tillvaxtprospekt
och har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlig-
het med artikel 15 i Prospektférordningen. Finansinspektionens
godkannande och registrering av Prospektet innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet, Erbjudandet och ddrmed sammanhéang-
ande réattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.
Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgérd foretas utdver vad som
krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller sandas

till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra saddana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida

mot lagar eller regleringar i det landet. Aktier som omfattas av
Erbjudandet enligt Prospektet har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt United States Securities Act ("Securities
Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvaran-
de lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
som ar bosatta i eller har registrerad adress i Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Sydkorea
och Singapore eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller férutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller
att ndgon annan &tgérd vidtas utéver vad som krévs enligt svensk
ratt. Foljaktligen far aktierna i Erbjudandet inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till 1ander dar atgard
enligt ovan kravs eller till personer med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investerings-
beslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslu-
tet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet
samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person &r behorig att
lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden
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Aktiedgare” avses, beroende pad sammanhanget, RF Light AB, Box
107, 178 02 Drottningholm, Banudden Drifts AB, Grev Turegatan 20,
114 46 Stockholm, Urban Sidh, Styrmansgatan 45, 114 54 Stockholm,
Goran Grosskopf (genom kapitalférsékring), Sédra Hovallsvagen

168, 269 71 Forslov, Almi Invest GreenTech AB, Box 70407, 107 25
Stockholm, Graviton AB, Trollvdgen 10, 133 34 Saltsjobaden, Jonas
Ahlberg, Skarviksvagen 15, 182 61 Djursholm, Mikael Rosencrantz,
Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo, Jan Petterson, Hasselby Strandvag
50, 165 65 Hasselby, Anders Ehrenblad, Floragatan 19, 114 31
Stockholm.

Med "Euroclear Sweden AB” avses Euroclear Sweden AB, org.nr
556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hénvisning
till "EUR” avser euro, hanvisningar till "NOK” avser norska kronor och
hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen
och med "M” avses miljoner.

an de som finns i Prospektet. Om sa anda skulle ske ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller Skills och ingen av dessa ansvarar fér sédan infor-
mation eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprogno-
ser som kommer fran tredje part, daribland information avseende
storleken p& marknader dér Bolaget &r verksamt. Aven om
Bolaget anser att dessa kallor &r tillférlitliga och informationen

i Prospektet har atergivits korrekt har Bolaget inte oberoende
verifierat informationen varfor dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sddan tredje-
partsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna infor-
mationen felaktig eller vilseledande. Viss information och utta-
landen i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs &r inte baserad pa publicerad statistik eller
information fr&n oberoende tredje part utan aterspeglar Bolagets
basta uppskattningar med utgéngspunkt i information som erhal-
lits frdn bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser

ar tillforlitliga har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla.
Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom ut-
talanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid férenad med osékerhet eftersom den avser
och &r beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsakran att bedémningar som gors i Prospektet avseen-
de framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstéatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentligg6ra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utéver vad som foljer av Prospektférordningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgénglig
for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer
bland annat i de arsredovisningar och delarsrapporter som
inférlivats genom hanvisning. Férutom nar s uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade

genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i
Prospektet genom hénvisning och informationen, till vilken han-
visning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av féljande dokument ska anses inférlivad

i Prospektet genom hénvisning. Dokumenten som inforlivas
genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.mavenwireless.com. Bolaget bedomer att de delar av
dokumenten som inte inforlivas i Prospektet inte &r relevanta for
investerare eller sa aterges motsvarande information pa annan
plats i Prospektet.

Maven Wireless delarsrapport for perioden 1januari-31 mars 2021
Bolagets resultatrékning i sammandrag

Bolagets balansrékning

Bolagets féréndring av eget kapital

Bolagets kassafléde

Noter

Maven Wireless delérsrapport for perioden 1 januaril-31 mars 2021 finns pa féljande Iank: https://mavenwireless.com/
investor-relations/finansiella-rapporter/

Maven Wireless arsredovisning for rékenskapsaret 2020
Bolagets resultatrédkning

Bolagets balansrakning

Bolagets féréndring av eget kapital

Noter

Revisionsberéttelse

Maven Wireless &rsredovisning fér rakenskapséaret 2020 finns pa féljande lank: https://mavenwireless.com/wp-content/
uploads/arsbokslut-2020-559065-6384-maven-wireless-sweden-ab-20201231-final.pdf

Maven Wireless arsredovisning for rakenskapsaret 2019
Bolagets resultatrakning

Bolagets balansrékning

Bolagets férandring av eget kapital

Noter

Revisionsberéttelse

Maven Wireless arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank: https://mavenwireless.com/wp-content/
uploads/arsbokslut-2019-maven-wireless-ab.pdf

Maven Wireless kassaflédesanalys rakenskapsaren 2020 och 2019
Bolagets kassaflédesanalys
Revisorsrapport

Maven Wireless kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2020 och 2019 finns pa féljande lank: https://mavenwireless.com/
wp-content/uploads/kassaflodesanalys-2020-2019-ink-revisors-uttalande.pdf
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Aktieslag och ISIN Erbjudandet omfattar aktier i Maven Wireless Sweden AB (publ) med ISIN-kod SE0015961180.

Behorig myndighet ~ Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behdriga myndigheten f6r godkénnandet
av Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
Webbplats: www.fi.se

Godkannande av Prospektet godkéandes av Finansinspektionen den 7 maj 2021.

Prospektet

Upplysningar och Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Varje beslut om att investera i vardepappe-
varningar ren bor baseras pa en bedémning av hela EU-tillvaxtprospektet fran investerarens sida. Investerare kan férlora hela eller delar

av det investerade kapitalet.

| talan som véacks i domstol angdende informationen i detta EU-tillvaxtprospekt kan den investerare som &ar karande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de dvervager att
investera i sddana vardepapper.

Nyckelinformation om Maven Wireless

Om Maven Wireless Maven Wireless Sweden AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt séte i Stockholms lan, Stockholms kommun. Verkstéllande direktdr i Bolaget ar Fredrik Ekstrom.

Huvudsaklig verksamhet

Maven Wireless ar en global aktdr inom telekommunikationsindustrin. Bolaget utvecklar och séljer patenterade radiorepe-
aterprodukter fér mobiltdckning dér basstationer inte nér fram. Bolagets produkter &r sarskilt anpassade fér inomhus- och
tunneltackning men anvands aven vid kritisk kommunikation, exempelvis i blaljusradio for polis och brandkar.

Agarférhallanden

Per dagen for Prospektet har Bolaget 37 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav uppgéende till minst
fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen fér Prospektet. Det finns per dagen fér Prospektets
offentliggérande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som leder till kontroll av Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier och rdster Andel av kapital och roster (%)
Gunnar Malmstrém?! 7978 104 17,28 %
Hakan Samuelssons dédsbo 7 399 516 16,03 %
Goran Grosskopf? 4774 572 10,34 %
Fredrik Ekstréom 4760 249 10,31 %
Almi Invest GreenTech AB 3787 416 8,20 %
Johan Lundquist® 2818792 6,11 %
Totalt aktiedgare med innehav dverstigande fem procent 31518 649 68,26 %
Ovriga aktieagare 14 652 791 31,74%
Totalt 46 171 440 100,00 %

1. Avser eget innehav och innehav genom det heldgda bolaget Banudden Drifts AB (dotterbolag Gripsholm Holding AB).
2. Innehav genom kapitalférsakring.
3. Avser eget innehav och innehav genom Graviton AB.
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Nyckelinformation om Maven Wireless

Finansiell nyckel- | foljande avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation fér Bolaget avseende rakenskapsaren 2020 och 2019 samt for delars-
information om perioden 1 januari — 31 mars 2021 och 1 januari — 31 mars 2020.

Maven Wireless
Med undantag for den finansiella nyckelinformationen som &r hamtad fran Bolagets kassaflodesanalyser for rakenskaps-

aren 2020 och 2019 har den historiska finansiella informationen for rékenskapsaren 2020 och 2019 hamtats fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for nyss namnda &r. Kassaflédesanalyserna for rakenskapséren 2020 och 2019 har upprattats
separat och reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella nyckelinformationen avseende deldrsperioden 1 januari - 31 mars
2021 och 1 januari — 31 mars 2020 har hamtats fran den ej reviderade delarsrapporten for perioden 1 januari till 31 mars 2021.
Arsredovisningar for rakenskapséren 2020 och 2019 samt delérsrapporten for perioden 1 januari till 31 mars 2021 har upprat-
tats i enlighet med Bokfringsnamndens allméanna rad (BFNAR 2012:1) om arsredovisning och koncernredovisning ("K3”) och
arsredovisningslagen (1995:1554).

Bolagets resultatrakning i sammandrag 1JANUARI - 31 MARS 1JANUARI - 31 DECEMBER
KSEK 2021 2020 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa intakter 15582 16 043 62 390 56 225
Roérelseresultat 654 -6 434 -19618 -6 571
Periodens resultat 540 -6 528 -20 269 -6 787
Bolagets balansrakning i sammandrag 31 MARS 31DECEMBER
KSEK 2021 2020 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa tillgéngar 56 578 47 257 45981 56 712
Summa eget kapital 29 879 25158 29 339 26716
Bolagets kassaflddesanalys i sammandrag 1JANUARI - 31 MARS 1JANUARI - 31 DECEMBER
KSEK 2021 2020 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -204 -1334 -6 957 -7973
Kassafléde frén investeringsverksamheten -4 186 -2918 -13 198 -12 406
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3788 3908 19 838 9808
Likvida medel vid periodens utgang 416 992 1018 1336

Bolagets nyckeltal
Nedanstdende tabell visar Bolagets nyckeltal fér rakenskapsaren 2020 och 2019 samt for delarsperioden 1 januari — 31 mars
2021 och 1 januari — 31 mars 2020.

Med undantag for nettoomséttning for heldren 2020 och 2019 har Bolagets nyckeltal inte reviderats om inte sarskilt anges.

1JANUARI - 31 MARS 1JANUARI - 31 DECEMBER
KSEK om ej annat anges 2021 2020 2020 2019
Nettoomsattning 11104 12 995 49 522 45 005
EBITDA 1448 -5982 -16 558 -2285
Soliditet, % 52,8% 53,2% 63,8% 47,1%
Specifika nyckel- > Maven Wireless utsatts kontinuerligt fér konkurrens inom ramen for den I6pande verksamheten dé& Bolaget &r verksamt i en
risker fér Maven bransch som karakteriseras av teknisk utveckling och introduktion av nya produkter och tjanster som bygger pa nya teknis-
Wireless ka I6sningar. Det finns en risk att 6kad konkurrensutsatthet, eller att Bolaget misslyckas med att framgangsrikt konkurrera

med dess konkurrenter, leder till en férlust av marknadsandelar, vilket i sin tur dver tid kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets forsaljning.

> Maven Wireless har paverkats av covid-19 primart indirekt genom utbrottets effekt p& den makroekonomiska utvecklingen
och dérmed &ven pandemins effekt p& Bolagets motparter och det finns en risk att effekterna av covid-19 bland annat medfér
fortsatt och langvarig forhojd prisséttning av vissa komponenter Bolaget kdper in.

> Det finns en risk att ndgon av Bolagets nyckelpersoner lamnar Maven Wireless och att Bolaget vid behov inte lyckas rekryte-
ra ny personal i 6nskad utstrackning, vilket skulle det paverka Bolagets I6pande verksamhet negativt.
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Nyckelinformation om Maven Wireless

> Vissa avancerade - och for Bolagets produkter centrala — komponenter som Bolaget kdper in &r ménsterkortsanpassade
till Bolagets produkter och det finns en risk att leverantorer av sddana produkter far leveranssvarigheter pa grund av
omsténdigheter som péaverkar leverantdren eller att leverantorernas prestationer inte méter avtalade krav med avseende pa
kvalitet, kvantitet och leveranstid.

> Patent och andra immateriella rattigheter ar en central tillgéng i Bolagets verksamhet och eventuella framtida framgéngar
ar darfor till stor del beroende av majligheterna att kunna bibehalla existerande patentskydd och att erhalla ytterligare
patentskydd for pagéende och framtida kommersialisering. Om de produkter som Bolaget utvecklar inte erhaller erforderligt
immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthéllas eller visar sig otillrackligt for att
tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition kan Bolagets verksamhet paverkas negativt.

> Bolaget &r beroende av att framgangsrikt genomféra sin tillvaxtstrategi och vinna nya marknadsandelar for att uppna sina
finansiella mal. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas genomféra sin tillvaxtstrategi pa ett framgangsrikt satt, exempelvis
genom att inte ta nya marknadsandelar eller framgangsrikt expandera pa nya marknader, vilket skulle kunna innebéra att
Bolaget inte att uppnér den planerade omsattningsdkningen.

> Maven Wireless finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom upplaning, aktieemissioner och Bolagets egna kassafl6-
den. Om Bolaget misslyckas med att uppskatta dess framtida kapitalbehov eller vid behov inte lyckas anskaffa kapital pa fér
Bolaget acceptabla villkor skulle det kunna paverka Bolagets I6pande verksamhet och finansiella stalining negativt.

Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

Aktiernas Aktierna

rattigheter Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna & denominerade i svenska kronor (SEK) och har emit-
terats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Rattigheterna férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 46 171 440 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,025 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pé bolagsstdamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) féretradesréatt att teckna sddana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fére emissionen.

Rétt till utdelning och behalining vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt verskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman (eller av styrelsen efter bemyndigande fran bolagsstamman) beslutad avstdmningsdag &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normailt till aktiedgarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan
nés genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom allmanna regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Maven Wireless har inte antagit ndgon utdelningspolicy. Vid évervaganden om forslag ska lamnas om utdelningbeaktar styrel-
sen flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsméassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren
2020 eller 2019. Styrelsens avsikt ar att inte foresl& ndgon utdelning till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig kommersi-
ellt och genererar langsiktigt uthallig I6nsamhet.

Handel pa Nasdaq Maven Wireless styrelse avser att ansdka om att Bolagets aktier ska upptas till handel p& den multilaterala handelsplattformen

First North Growth och tillvaxtmarknaden for smé och medelstora féretag — Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq Stockholm AB har den

Market 29 april 2021 bedomt att Bolaget uppfyller listningskraven fér Nasdag First North Growth Market, forutsatt att Bolaget ansoker
och att sedvanliga villkor, déribland spridningskravet, uppfylls senast férsta dag fér handel i Bolagets aktier. Férsta dag for
handel i Bolagets aktier berdaknas bli den 10 juni 2021.

Garantier som Aktierna i Erbjudandet omfattas ej av en garanti.
aktierna omfattas av
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Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

Specifika nyckel- > Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en investerare inte kommer
risker kopplade till att fa tillbaka det investerade kapitalet. Priset pA Maven Wireless aktie kan komma att bli féremal fér betydande kursfall
Bolagets aktier i framtiden, sarskilt oférutsagbar &r risken i férhallande till mindre féretag som Maven Wireless, vilka inte &r majliga att

prognostisera utifrdn Bolagets tidigare utveckling eller resultat.

> Fore den planerade listningen pa Nasdaq First North Growth Market har det inte férekommit ndgon organiserad handel med
Maven Wireless aktier. Bolaget kan inte férutse investerares intresse for Bolaget och det finns dérmed risk for att en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att den inte kan bibehallas.

> Om Bolaget beslutar att ta in ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission, finns det en risk att det proportionella
agandet och rostandel samt vinst per aktie fér Maven Wireless aktieagare minskar. Dessutom kan sddana nyemissioner
paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt.

> Storleken pé eventuella framtida utdelningar, om nagra, &r bland annat beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella
stéllning, kassafldden, rorelsekapitalbehov, efterlevnad av I&nevillkor, legala och finansiella restriktioner och andra faktorer
och det finns en risk att Bolaget framgent kommer att sakna tillréckliga utdelningsbara medel eller att Bolagets aktiedgare
beslutar sig for att inte Iamna utdelning i framtiden.

Information om Erbjudandet

Villkor och tidsplan  Erbjudandet

for Erbjudandet Erbjudandet omfattar hogst 4 038 462 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och hogst 1 868 552 befintliga aktier som
erbjuds av Séljande Aktiedgare (exklusive Overtilldelningsoptionen enligt nedan). Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod
SE0015961180 och emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor. De nya aktierna i Erbjudandet emitteras
av Bolaget med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. | detta avsnitt beskrivs Erbjudandet utan atskillnad mellan nyemit-
terade aktier och de aktier som erbjuds av Saljande Aktiedgare (sdvida inte annat uttryckligen framgar). Begreppen teckning
respektive anmalan om teckning samt férvarv respektive anmalan om férvarv ska dérvid anses innefatta saval teckning av nya
som férvarv av befintliga aktier.

Erbjudandet riktar sig till allmé&nheten i Sverige, Norge och Finland och till institutionella investerare i Sverige och internationellt.
Till allménheten raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av upp till 77 907 aktier. Till institu-
tionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anméler sig for teckning av 77 908 aktier eller fler.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset &r faststallt till 13,00 SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde uppgéende till cirka 600 MSEK.
Erbjudandepriset &r detsamma for saval institutionella investerare som for allmanheten i Sverige, Norge och Finland. Priset for
aktierna i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som priset i Erbjudandet. Courtage utgér ej. Erbjudandepriset har i
huvudsak faststallts baserat pa ett sedvanligt anbudsfoérfarande som dgde rum under april och maj 2021. Under detta anbudsfor-
farande erbjods vissa institutionella investerare att indikera intresse och lamna anbud fér den prisniva till vilken de var intresserade
av att teckna aktier i Bolaget. Resultatet av detta anbudsférfarande var att ett antal svenska och internationella institutionella
investerare ("Cornerstone Investors”), genom avtal med Skills ingadngna i april och maj 2021, &tog sig att, under vissa villkor och
till samma pris som Ovriga investerare, forvarva aktier inom ramen for det institutionella Erbjudandet motsvarande totalt cirka 53,5
MSEK. Mot bakgrund av ovan bedéms Erbjudandepriset vara marknadsméssigt. Vidare &r Erbjudandepriset till viss man baserat
pa diskussioner mellan Bolagets styrelse och Skills kring rddande marknadslége och Bolagets langsiktiga affarsutsikter, dar en
viss jamforelse med marknadspriset fér andra tillvaxtbolag inom tekniksektorn noterade pé reglerade marknader och alternativa
handelsplatser &ven gjorts.

Overtilldelningsoption

For att tdcka mdjlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hdgst
576 923 nyemitterade aktier, motsvarande hogst cirka 7,5 MSEK och hdgst cirka 9,8 procent av det totala antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen avser nyemitterade aktier som erbjuds av
Bolaget och kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier p& Nasdaq
First North Growth Market. Priset fér aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset. Under
férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet maximalt 6 483 937 aktier i Bolaget.

Fordelning av nya respektive befintliga aktier
Férdelning av nya respektive befintliga aktier inom ramen fér Erbjudandet kommer att ske pa basis av efterfrigan varvid
tilldelning av nya aktier kommer att prioriteras. Férdelningen kommer att beslutas av styrelsen i Bolaget.

Anmalningsperiod

Anmélan om forvarv av aktier ska ske under perioden 10 maj till och med 26 maj 2021. Styrelsen forbehéller sig ratten att for-
langa anmaélningsperioden samt tiden for betalning. For det fall beslut om sadan férlangning fattas, kommer Bolaget informera
marknaden via pressmeddelande senast den 26 maj 2021.

Tilldelningsprinciper

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Bolaget styrelse varvid mélet &r att uppné en god institutionell &garbas och
bred spridning bland allmanheten for att majliggéra en regelbunden och likvid handel i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market. Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmaélan inges. Cornerstone Investors
kommer att prioriteras vid tilldelning. Vidare kan anmélningar fran anstéllda, affarspartners, befintliga d4gare och andra nérsta-
ende till Bolaget samt vissa kunder till Skills komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelningen sker i sadant fall i enlighet
med Svenska Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter. Tilldelning kommer att beslutas helt
diskretionart av Bolagets styrelse och ndgon garanti for tilldelning lamnas inte.
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Information om Erbjudandet

Besked om tilldelning av aktier
Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken beraknas skickas ut omkring den 28 maj 2021. Information
kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning av aktier

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre bankdagar efter utfardandet av avrak-
ningsnotan, det vill sdga preliminart senast den 2 juni 2021. Om full betalning inte erldggs inom féreskriven tid kan tilldelade
aktier komma att verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid en sadan 6verlatelse komma att understiga erbjudandepriset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for mellanskillnaden.

Om likviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om férvarv av aktier komma att lamnas
utan beaktande. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Belopp som understiger 100 SEK aterbe-
talas endast pé begéaran.

Leverans av aktier

Leverans av aktier, for saval institutionella investerare som for allménheten i Sverige, Norge och Finland, beréknas ske med
bérjan omkring vecka 23, 2021. Tilldelade och betalda aktier kommer levereras till det VP-konto eller den depa hos bank eller
annan forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat p& en depa hos bank eller
annan forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Forleverans av aktier genom aktielan

| samband med detta Erbjudande har tecknaren mojlighet att f& leverans i fortid ("Férleverans”) av motsvarande antal aktier
som tecknaren har tilldelats och betalats i Erbjudandet. Syftet med att fa en tidig leverans av aktier ar att tecknaren per den
férsta handelsdagen kommer ha aktien tillganglig pa sitt vardepapperskonto, férutsatt att betalning har erlagts i tid.

Forleverans majliggors genom att en eller flera nuvarande aktiedgare i Bolaget lanar ut motsvarande antal aktier till tecknare
fram till dess att nyemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket. Tecknaren reglerar lanet genom att 1amna tillbaka motsvaran-
de antal nyemitterade aktier till IAngivaren, vilket sker helt genom Hagberg & Aneborns Fondkommission AB:s foérsorg, genast
efter det att de nyemitterade aktierna har skapats och kan levereras i Euroclear. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar
inte part i aktielanetransaktionen, utan agerar endast som férmedlare at langivare och lantagare. Om Forleverans ej 6nskas,
méste detta anges i samband med teckning.

Observera att leverans av aktier innan forsta noteringsdag, forutséatter att betalning har erlagts i tid, samt att teckning skett
genom Forleverans. Leverans av aktier innan forsta noteringsdag ej garanteras for den som tecknat utan Férleverans.

Utspadning

Befintliga aktier som erbjuds inom ramen foér Erbjudandet medfor ingen utspédning. Om samtliga nya aktier forvarvas i
Erbjudandet (exklusive Overtilldelningsoptionen) kommer Bolagets aktiekapital att 8ka med 100 961,55 SEK genom nyemis-
sion av 4 038 462 aktier, vilket motsvarar cirka 8,0 procent av samtliga utestdende aktier och réster i Bolaget efter Erbjudandet
(exklusive Overtilldelningsoptionen). Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
ytterligare 14 423,08 SEK genom nyemission av ytterligare 576 923 aktier, vilket motsvarar cirka 9,1 procent av samtliga ute-
stadende aktier och roster i Bolaget efter ett fulltecknat Erbjudande. Berdkningarna har baserats pa dagens antal aktier i Bolaget
(dvs. 46 171 440 aktier).

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet

Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet och listningen p& Nasdag First North Growth Market beréknas uppga till cirka
6,6 MSEK. Sadana kostnader ar huvudsakligen hanférliga till kostnader for finansiell radgivning, legal radgivning, revisorer,
tjanster utférda av emissionsinstitut, presentationer av Bolaget samt layout av Prospektet. Inga kostnader kommer att &laggas
investerare i Erbjudandet.

Motiv samt an-
vandning av
emissionslikviden

Maven Wireless mjukvarubaserade och patenterade produkter erbjuder méjlighet till inomhus- och tunneltackning med hég
bandbredd. Mobildataanvéandandet har under de senaste aren 6kat markant och trenden férvéantas fortsatta vilket skapar ett
behov av dataéverforing pa hogre frekvensband. Detta kommer att méjliggéras genom utruliningen av 5G. 5G:s svaga penetra-
tionsférmaga i kombination med att cirka 80 procent av mobildataanvandningen for bade existerande 4G-teknologier och 5G
forvantas ske inomhus’, innebér att det kommer krévas nya signalforstarkande I6sningar som stodjer flera operatérer samtidigt
och multifrekvensband. Maven Wireless beddmer att Bolaget fér nérvarande ar ensamt globalt om att erbjuda heltdckande
DAS-system med inomhus- och tunneltackning for alla operatdrer samtidigt som dessutom ar anpassat for 5G. For att starka
Bolagets marknadsposition @&mnar Maven Wireless att expandera verksamheten till Nord- och Sydamerika som enligt Bolagets
beddmning stér for cirka 44 procent av Bolagets adresserbara marknad.?

Foér att kunna finansiera den fullstdndiga kommersialiseringen har styrelsen beslutat att genomféra en emission av nya aktier
genom Erbjudandet i samband med listningen pa Nasdaq First North Growth Market. Maven Wireless styrelse bedémer att
marknadspotentialen i Bolagets befintliga, h6gteknologiska produkterbjudande tydligt motiverar en publik kapitalisering genom
Erbjudandet med efterfoljande listning av Bolagets aktier.

1. Artikel fran GSMA, From DAS to Next Generation Indoor Systems: the Vital Shift for 5G-Readiness, https://www.gsma.com/futurenetworks/digest/
from-das-to-next-generation-indoor-systems-the-vital-shift-for-5g-readiness/
2. Rapport fran TechSci Research, "Global Distributed Antenna System Market”, mars 2021, https://www.techsciresearch.com/report/global-distributed-antenna-system-

market/2481.html
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Information om Erbjudandet

Bolagets styrelse bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen fér Prospektet. Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen av
Prospektet bedéms underskottet uppga till cirka 20 MSEK under denna tolvméanadersperiod. Givet aktuell affarsplan bedémer
Bolaget att brist pa rorelsekapital kommer att uppstad omkring juni 2021. Maven Wireless styrelse bedomer att Bolaget, i det fall
Erbjudandet blir fulltecknat, eller om tilldelning sker fullt ut savitt avser nyemitterade aktier trots att Erbjudandet inte fulltecknas
men &nda slutférs, kommer att ha rérelsekapital for att bedriva verksamheten under kommande tolvménadersperiod. For att
tillféra Maven Wireless kapital genomfor Bolaget nu Erbjudandet. Férvarvsataganden har lamnats motsvarande cirka 69,7
procent av Erbjudandet (med prioritet savitt avser nya aktier, dvs. motsvarande cirka 101,9 procent av emissionsvolymen).
Forvarvsatagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Erbjudandet omfattar hégst 5 907 014 aktier, varav hdgst 4 038 462 ar nyemitterade aktier och hégst 1 868 552 &r befintliga
aktier i Bolaget. Bolaget erhaller inga medel i férhallande till den del av Erbjudandet som avser befintliga aktier. Férutsatt att
Erbjudandet fulltecknas, eller om tilldelning sker fullt ut savitt avser nyemitterade aktier trots att Erbjudandet inte fulltecknas
men &nda slutférs, kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om cirka 52,5 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader.
Kostnaderna relaterade till Erbjudandet och listningen pa Nasdaq First North Growth Market berdknas uppga till cirka 6,6
MSEK. Nettolikviden fran Erbjudandet beréknas séledes att uppga till cirka 45,9 MSEK.

Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Erbjudandet till att investera i Bolagets expansion genom
Okade resurser inom forsaljning och marknadsféring samt starka Bolagets finansiella stallning. Planerade aktiviteter framgar i
enlighet med féljande prioritetsordning.

1) Rorelsekapital (cirka 20 procent).

2) Utrullning av Bolagets produkter i Nord- och Sydamerika (cirka 40 procent).
3) Forskning och utveckling (cirka 20 procent).

4) Expansion pa Bolagets befintliga marknader (cirka 20 procent).

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 7,5 MSEK fére avdrag for trans-
aktionskostnader och cirka 7,4 MSEK efter avdrag for transaktionskostnader. Det eventuella kapitaltillskottet fran
Overtilldelningsoptionen avses foérdelas proportionellt i enlighet med ovan punkter.

| handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingangna férvarvsataganden (som i forsta hand avser nyemitterade aktier), inte
tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalan-
skaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt ompréva den befintliga affarsplanen och se
Over Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om Bolaget inte lyckas anskaffa
kapital i n6dvandig utstrackning kommer Bolaget tills vidare att avvakta med den tilltdnkta expansionen, bland annat i Amerika.
Utan expansionsplanerna bedéms Bolaget kunna né I6nsamhet utan externt kapital.

Vasentliga intressekonflikter

Skills &r finansiell radgivare till Bolaget och Saljande Aktieagare i samband med Erbjudandet och den planerade listningen pa
Nasdaq First North Growth Market. Den totala erséttningen &r delvis beroende av utfallet i Erbjudandet varfor Skills har ett
intresse i Erbjudandet som sadant.

Utdver ovan beskrivna intressen féreligger inga vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.

Séljande Aktiedgare

Foéljande befintliga aktieégare erbjuder féljande antal aktier till forséljning inom ramen fér Erbjudandet: RF Light AB, Box 107,
178 02 Drottningholm, LEI-kod 894500KM5B00ZK19BN68, Banudden Drifts AB, Grev Turegatan 20, 114 46 Stockholm,
LEl-kod 54930071DW3QTCB2WY70, Urban Sidh, Styrmansgatan 45, 114 54 Stockholm, Géran Grosskopf (genom kapi-
talférsakring), Sédra Hovallsvégen 168, 269 71 Forslov, Almi Invest GreenTech AB, Box 70407, 107 25 Stockholm, LEI-kod
5493006RMYVUR1XZ2E23, Graviton AB, Trollvagen 10, 133 34 Saltsjobaden, LEI-kod 549300FUO3LMIUX37S65, Jonas
Ahlberg, Skéarviksvagen 15, 182 61 Djursholm, Mikael Rosencrantz, Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo, Jan Petterson, Hasselby
Strandvag 50, 165 65 Hasselby, Anders Ehrenblad, Floragatan 19, 114 31 Stockholm. Ovan namnda bolag har sate och bildad-
es i Sverige samt bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen.
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Ansvar for Prospektet,
godkannande myndighet
och tnformatton

fran tredje part

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som ar den
behdriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets

och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och

om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bér
inte betraktas som nagot slags stdd for den emittent som avses
i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa de var-
depapper som avses i Prospektet. Investerare bér gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i de aktier
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Ansvar for Prospektet

Styrelsen for Maven Wireless ar ansvarig for innehallet i
Prospektet. Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer den infor-
mation som Iamnas i Prospektet med sakforhallandena och ingen
uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle ha kunnat paverka
dess innebdrd.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Maven Wireless av
styrelseordférande Anders Bjorkman samt styrelseledamoterna
Goran Grosskopf, Anders Bjorck, Gunnar Malmstrém, Karin
Edstrém och Johan Lundquist. For fullstandig information om
styrelsen, se avsnittet ” Styrelse och ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part

Bolaget forsékrar att information fran tredje part i Prospektet har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av berérd tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade bedémning om
inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskéllor som
Maven Wireless har anvant sig av vid upprattandet av Prospektet
framgar i kallférteckningen nedan.

Kallférteckning

https://www.techopedia.com/definition/5570/telecommunications

https://www.ericsson.com/en/about-us/sustainability-and-corporate-responsibility/responsible-business/radio-waves-and-health/base-stations-and-networks

http://daspedia.com/what-is-das

Rapport fran MarketsAndMarkets, “ Distributed Antenna System Market’, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-

antenna-system-equipment-market-25689918.html

Artikel fran everythingRF, “What are Distributed Antenna Systems (DAS)?", juli 2019, https://www.everythingrf.com/community/

what-are-distributed-antenna-systems
https://www.0-ran.org/about

https://www.viavisolutions.com/en-us/solutions/service-providers/wireless/o-ran

Rapport fran TechSci Research, “Global Distributed Antenna System Market’, mars 2021, https://www.techsciresearch.com/report/global-distributed-antenna-

system-market/2481.html

Rapport fran Ericsson, “Ericsson Mability Report November 2020, november 2020.

Artikel frén Gartner, “Gartner Forecasts Worlwide 5G Network Infrastructure Revenue to Reach $4.2 Billion in 2020", augusti 2019, https://www.gartner.com/en/
newsroom/press-releases/2019-08-22-gartner-forecasts-worldwide-5g-network-infrastructure

Artikel fran Aldensys, “DAS vs. Small Cell: 7 Ways They are Different’, december 2018, https://info.aldensys.com/joint-use/

das-vs-small-cell-7-ways-they-are-different

Rapport fran ABI Research, “In-Building Mabile Data Traffic Forecast’, januari 2016, https://www.prnewswire.com/news-releases/abi-research-anticipates-in-
building-mobile-data-traffic-to-grow-by-more-than-600-by-2020-300202224.html

Artikel frdn GSMA, “From DAS to Next Generation Indoor Systems: the Vital Shift for 5G-Readiness’, januari 2019, https://www.gsma.com/futurenetworks/digest/

from-das-to-next-generation-indoor-systems-the-vital-shift-for-5g-readiness/

https://www.comba-telecom.com/en/company-profile
https://das.daywireless.com/partners/solid-technologies.htm

Artikel fran Sky News, “New Cobham owner plots sales wireless business Axell’, maj 2020, https://news.sky.com/story/

new-cobham-owner-plots-sale-of-wireless-business-axell-11990831

Artikel fran PitchBook, “Rcapital-backed Axell Wireless enters administration’, december 2020, https://pitchbook.com/newsletter/

rcapital-backed-axell-wireless-enters-administration
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Motlv for Erbjudandet

Maven Wireless mjukvarubaserade och patenterade produkter

erbjuder mgjlighet till inomhus- och tunneltackning med hég bandbredd.
Mobildataanvandandet har under de senaste aren dkat markant och trenden
forvantas fortsatta vilket skapar ett behov av datadverféring pd hégre

frekvensband.

Detta kommer att mojliggéras genom utrullningen av 5G.

5G:s svaga penetrationsformaga i kombination med att cirka

80 procent av mobildataanvandningen for bade existerande
4G-teknologier och 5G forvantas ske inomhus', innebar att det
kommer kravas nya signalférstarkande I6sningar som stédjer
flera operatdrer samtidigt och multifrekvensband. Maven Wireless
beddmer att Bolaget for narvarande &r ensamt globalt om att
erbjuda heltdckande DAS-system med inomhus- och tunneltack-
ning for alla operatérer samtidigt som dessutom och &r anpassat
for 5G. For att starka Bolagets marknadsposition &mnar Maven
Wireless att expandera verksamheten till Nord- och Sydamerika
som enligt Bolagets bedémning stér for cirka 44 procent av
Bolagets adresserbara marknad.?

Foér att kunna finansiera den fullstandiga kommersialiseringen har
styrelsen beslutat att genomféra en emission av nya aktier genom
Erbjudandet i samband med listningen pa Nasdaq First North
Growth Market. Maven Wireless styrelse bedémer att marknadspo-
tentialen i Bolagets befintliga, hogteknologiska produkterbjudande
tydligt motiverar en publik kapitalisering genom Erbjudandet med
efterféljande listning av Bolagets aktier.

Bolagets styrelse beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte

ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektet.
Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen av Prospektet
beddms underskottet uppga till cirka 20 MSEK under denna
tolvmanadersperiod. Givet aktuell affarsplan bedémer Bolaget

att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring juni 2021.
Maven Wireless styrelse beddmer att Bolaget, i det fall Erbjudandet
blir fulltecknat, eller om tilldelning sker fullt ut savitt avser nyemitte-
rade aktier trots att Erbjudandet inte fulltecknas men &nda slutfors,
kommer att ha rorelsekapital for att bedriva verksamheten under
kommande tolvmanadersperiod. For att tillféra Maven Wireless
kapital genomfér Bolaget nu Erbjudandet. Forvarvsataganden

har lamnats motsvarande cirka 69,7procent av Erbjudandet (med
prioritet savitt avser nya aktier, dvs. motsvarande cirka 101,9
procent av emissionsvolymen). Forvarvsatagandena &r inte saker-
stéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang.

Erbjudandet omfattar hdgst 5 907 014 aktier, varav hégst

4 038 462 ar nyemitterade aktier och hégst 1 868 552 ar befintliga
aktier i Bolaget. Bolaget erhéller inga medel i férhallande till

den del av Erbjudandet som avser befintliga aktier. Forutsatt att
Erbjudandet fulltecknas, eller om tilldelning sker fullt ut savitt

avser nyemitterade aktier trots att Erbjudandet inte fulltecknas
men anda slutfors, kommer Bolaget att tillféras en emissionslik-
vid om cirka 52,5 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader.
Kostnaderna relaterade till Erbjudandet och listningen pa Nasdaq
First North Growth Market beréknas uppga till cirka 6,6 MSEK.
Nettolikviden fran Erbjudandet beraknas séledes att uppga till
cirka 45,9 MSEK.

Bolaget har fér avsikt att i huvudsak anvénda nettolikviden

fran Erbjudandet till att investera i Bolagets expansion genom
Okade resurser inom forsaljning och marknadsféring samt starka
Bolagets finansiella stéllning. Planerade aktiviteter framgar i
enlighet med féljande prioritetsordning.

1. Rorelsekapital (cirka 20 procent).

2. Utrulining av Bolagets produkter i Nord- och Sydamerika (cirka
40 procent).

3. Forskning och utveckling (cirka 20 procent).

4. Expansion pa Bolagets befintliga marknader (cirka 20 procent).

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i dess helhet tillférs
Bolaget ytterligare cirka 7,5 MSEK fore avdrag for transaktions-
kostnader och cirka 7,4 MSEK efter avdrag for transaktionskost-
nader. Det eventuella kapitaltillskottet fran Overtilldelningsoptionen
avses fordelas proportionellt i enlighet med ovan punkter.

| handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingdngna
forvarvsataganden (som i forsta hand avser nyemitterade aktier),
inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att understka
alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalan-
skaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspart-
ners alternativt ompréva den befintliga affarsplanen och se 6ver
Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Om Bolaget inte lyckas anskaffa kapital i
nddvandig utstrackning kommer Bolaget tills vidare att avvakta
med den tilltdnkta expansionen, bland annat i Amerika. Utan
expansionsplanerna bedoms Bolaget kunna na Iénsamhet utan
externt kapital.

Séljande Aktiedgare bekraftar bundenhet av villkoren for Erbjudandet
i enlighet med vad som framgar i avsnittet *Villkor och anvisningar”
samt i enlighet med vad som i 6vrigt framgéar av Prospektet.

Stockholm, 7 maj 2021
Maven Wireless Sweden AB (publ)
Styrelsen

1. https://www.gsma.com/futurenetworks/digest/from-das-to-next-generation-indoor-systems-the-vital-shift-for-5g-readiness/
2. Rapport fran TechSci Research, "Global Distributed Antenna System Market”, mars 2021, https://www.techsciresearch.com/report/global-distributed-antenna-system-

market/2481.html

Maven wireless | IPO 2021



Radgivares intressen

Skills ar finansiell radgivare till Bolaget och Saljande Aktieagare

i samband med Erbjudandet och den planerade listningen pa
Nasdagq First North Growth Market. Skills tillhandahéller darmed,
och kan &ven i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell
radgivning och andra tjanster till Maven Wireless och Séljande
Aktiedgare for vilka de har erhallit respektive kan komma att
erhalla ersattning. Setterwalls Advokatbyrd AB ar legal radgivare
till Bolaget. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emis-
sionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Skills och Hagberg & Aneborn Fondkommission AB erhaller en
pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med

Maven wireless | IPO 2021

Erbjudandet. Skills erhaller dartill ersattning beroende av utfallet

i Erbjudandet varfor Skills har ett intresse i Erbjudandet som
sadant. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utforda
tjanster enligt I6pande rékning.

Styrelseledamot Johan Lundquist &r &ven Senior Adviser hos
Skills och har déarmed indirekt ett intresse av att Erbjudandet blir
framgangsrikt.

Utéver ovanstdende bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.
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Beskrivning av marknad
och verksamhet

Marknadsoversikt

Introduktion

Telekommunikation innebar elektronisk éverféring av information
over avstand. Informationen kan idag utgoras i form av roste-
lefonsamtal, data, textmeddelanden, bilder eller video. For att
overféra information mellan avlagsna platser behdver telekom-
munikationsnétverk, vilka utgdrs av dator- och telekommuni-
kationsresurser." En viktig del av telekommunikationsnatverket
utgodrs av telekommunikationsutrustning, bestdende av bland
annat basstationer, som underlattar éverféringen av information.
Mobiltelefoner och andra mobila enheter kraver ett natverk av
basstationer for att kunna fungera. Basstationens antenner
sander och tar emot radiofrekvenssignaler (RF-signaler), eller
radiovéagor, till och fran mobiltelefoner nara basstationen. Utan
dessa radiovagor skulle mobilkommunikation inte vara maojlig.?

Radiotackning fran makronatet utomhus har dock sérskilda be-
gransningar. Radiosignalen fran basstationerna nar inte éverallt,
exempelvis inomhus i stora byggnader, dar det vistas ménga
manniskor samtidigt, eller svaratkomliga platser sdsom vag-,
t&g- och servicetunnlar, broar och kuperad terrang. Pa sadana
sérskilda platser behéver radiosignalen forstarkas. Det kan
vistas tusentals manniskor pa en liten yta samtidigt och néstan
varje person anvander nagon form av trddlés enhet. Dessa
enheter kommunicerar standigt med sina operatérer i form

av radiosignaler. Aven om enheterna inte anvénds férblir de i
kommunikationslage. For att stédja och méjliggdra distribution

Aktiv analog DAS

Ett aktivt analogt DAS-system distribuerar radiosignalerna fran
signalkallan via en eller flera masterenheter éver fiberlankar till ett
godtyckligt antal radioremoteenheter som atersander radiosigna-
lerna i tackningsomradet. Ett analogt DAS-system transporterar
radiosignalerna i analog form &ver fiberlankarna, aven filtrering i
remoteenheterna sker med analog teknik.

DAS-system for inomhustackning

Riktad Yagi-antenn

Takantenn f6r Wi-Fi
och bredband o~

Remoteenhet  w===1

av all denna mobildatatrafik pa en definierad yta kravs specifik
infrastruktur, s.k. DAS. DAS ar en akronym for distribuerat
antennsystem och bestar av utrustning och komponenter for att
vara en neutral port mellan tradlésa abonnenter och operatérer.
Med neutral menas att DAS-systemet ar anpassat att hantera
samtliga operatorer eller frekvenser och att ingen av dessa
diskrimineras.® DAS-system amnar 6ka bandbredd, maximera
existerande kapacitet och férbattra radionatverkets prestanda
och tillganglighet.*

Koaxialkabel med
lag ddmpning

Fiberoptisk kabel

Ett DAS-system har tva grundliaggande komponenter, en
signalkélla och ett distributionssystem. Signalkallan utgér
ingangen till DAS-nétverket och kan vara en BTS (en kompo-
nent som styr radioenheterna i radionatverket), en s.k. smacell
eller via en antenn pa taket. Sméceller avser mobilradionoder
med laguteffekt som stoder 3G-teknik och 4G-teknik och
distribuerar tr&dlds radiotackning inom byggnader fér en enskild
operator. Nar radiosignalen har mottagits av signalkallan méaste
den distribueras 6ver hela den definierade ytan (ex. genom hela
byggnaden). Det finns fyra olika typer av distributionssystem;
aktiv, passiv, hybrid och éppen standard.

Distributionsenhet

Bl-riktad forstarkare

Radiomasterenhet

Kalla: Artikel fran everythingRF, "What are Distributed Antenna
Systems (DAS)?”, juli 2019, https://www.everythingrf.com/community/
what-are-distributed-antenna-systems

1. https://www.techopedia.com/definition/5570/telecommunications

2. https://www.ericsson.com/en/about-us/sustainability-and-corporate-responsibility/responsible-business/radio-waves-and-health/base-stations-and-networks

3. http://daspedia.com/what-is-das

4. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-
equipment-market-25689918.html
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Aktiv digital DAS

Ett digitalt DAS-system &r en modernare variant av analog DAS
som konverterar radiosignalerna till digitala paket och transpor-
terar data 6ver fibern med hjalp av CPRI-specifikationen, vilket ar
en standard som definierar ett granssnitt mellan radioutrustnings-
kontroll och radioutrustning. Remoteenheterna filtrerar signalerna
i den digitala domé&nen med hjalp av digital signalbehandling
innan radiosignalerna aterskapas for att séndas ut p& antennerna
over hela den definierade ytan.®

Den totala DAS-marknaden kan delas in i tre undermarknader;
aktiv utrustning, tjdnster samt antenner och kablar. Maven
Wireless adresserbara marknad aterfinns inom aktiv utrustning.

O-RAN

O-RAN ALLIANCE grundades i februari 2018 av AT&T, China
Mobile, Deutsche Telekom, NTT DOCOMO samt Orange och
etablerades som en tysk entitet i augusti samma ar. Sedan
grundandet har O-RAN ALLIANCE blivit en varldsomspéannande
gemenskap av mobilnatoperatérer, leverantérer och forsk-
nings- och akademiska institutioner som &r verksamma inom
RAN-branschen, dar RAN utgor de tradlésa delarna i det mobila
natverkskommunikationssystemet. Ett flertal stora aktérer har
anslutit sig till O-RAN ALLIANCE, daribland Verizon, T-Mobile,
IBM, Vodafone, Microsoft, Facebook, Nokia och Ericsson.

_.
Y
-
—
-
am

Marknadsstorlek och tillvaxt

Den érliga globala DAS-marknaden vérderades till cirka 7,9
miljarder USD 2020 och férvantas na ett varde om cirka 10,7
miljarder USD 2025, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxt
om cirka 6,2 procent under prognosperioden.® Nagra av de
viktigaste tillvéxtdrivande faktorerna &r en 6kande mobildatatrafik,
ett vdxande antal anslutna enheter till féljd av loT (sakernas inter-
net), ett 6kat konsumentbehov fér utékad natverkstéckning och
oavbruten anslutning samt byggnation av moderna fastigheter
med fokus p& miljé och hallbarhet.® Baserat pa diskussioner med
industriexperter och ledningsgruppens langa branscherfarenhet

Uppdraget for O-RAN ALLIANCE
ar att omforma RAN-industrin ’_R A N
mot mer intelligenta, dppna,

virtualiserade och helt intero- ALLI ANCE
perabla mobilnat. O-RAN ar en

mjukvarucentrerad dppen standard foér radiondtverk som ett mer
konkurrenskraftigt och livfullt leverantérsekosystem inom RAN-
industrin, med snabbare innovation fér att férbattra anvanda-
rupplevelsen for slutanvandarna. O-RAN-baserade mobilnatverk
kommer samtidigt att forbattra effektiviteten i utbyggnaden av
RAN samt verksamheten fér mobiloperatérerna.®

Operatorerna har tidigare uppnatt operativ effektivitet genom
RAN-innovationer som molnbaserad RAN, s.k. cRAN (arkitektur
for ett centraliserat mobiln&tverk), men tidigare framsteg tillat inte
operatorerna att franga att vara inlasta av specifika leverantorer.
Genom att mojliggora ett 6ppet, multileverantérs RAN-ekosystem
skapar O-RAN molnbaserad skalbarhet och konkurrens inom
RAN-industrin. Marknadsfaktorer i kombination med en mer elas-
tisk och flexibel RAN-arkitektur, vilken redan ar under utformning
genom virtualisering, kan méjliggéra snabbare marknadsetable-
ring for nya aktorer. Att ga fran det leverantérsspecifika RAN-
paradigmet mdjliggdr inte bara mer flexibilitet for operatérerna,
utan minimerar &ven beroendet av en enda leverantér for alla
aspekter av RAN-implementering och optimering.” Detta ar ett
omréde dar foretag sdsom Ericsson, Nokia och Huawei idag ar
marknadsledande.

beddmer Maven Wireless att Bolagets globala arliga adresser-
bara marknad for aktiv DAS-utrustning (inklusive Nord- och
Sydamerika) uppgar till cirka 2,6 — 3,2 miljarder USD 2021. Den
nord- och sydamerikanska marknaden utgdr cirka 44 procent av
den globala marknaden.™ Den marknad pa vilken Bolaget ar aktiv
uppgar darmed till cirka 56 procent av den globala marknaden.
Vidare bedémer Maven Wireless att Bolagets arliga adresserbara
marknad kommer att vaxa i takt med den totala DAS-marknaden
under prognosperioden och uppga till cirka 3,5-4,3 miljarder USD
arligen 2025."

. Artikel fran everythingRF, "What are Distributed Antenna Systems (DAS)?”, juli 2019, https://www.everythingrf.com/community/what-are-distributed-antenna-systems

5
6. https://www.o-ran.org/about
7. https://www.viavisolutions.com/en-us/solutions/service-providers/wireless/o-ran

8. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html

9. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html

10. Rapport fran TechSci Research, "Global Distributed Antenna System Market”, mars 2021, https://www.techsciresearch.com/report/global-distributed-antenna-system-

market/2481.html

11. Bolagets bedémning &r baserad pa ledningens l&nga branscherfarenhet, inklusive genomférda afférer, offerter och deltagande i upphandlingar. Aktiv utrustning utgér vanligtvis

cirka 33-40 procent av kostnaden for ett DAS-system.
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5G ar har for att stanna™

Det grundlaggande behovet av god téckning utgdr en hdrnsten
i att efterfragan pa kapacitet och tackning fran mobiln&tverk
fortséatter att 6ka. Utrullningen av 5G &r ett faktum i flera delar
av varlden. Manga nya enheter och slutanvandarapplikationer
drar nytta av de tekniska férdelarna som medféljer genom 5G.
Samtidigt fortsatter kommunikationstjanstleverantérer utbygg-
naden av 5G natverk globalt. | slutet av 2020 férvantades 6ver
en miljard ménniskor, motsvarande cirka 15 procent av jordens
befolkning, att bo i omraden med 5G-tackning.

Den globala mobildatatrafiken 6kade med cirka 50 procent fran
tredje kvartalet 2019 till tredje kvartalet 2020 och forvéantas na
cirka 51 EB (Exabyte = 10" byte) per manad vid slutet av 2020.
Vidare férvantas den globala mobildatatrafiken uppga till cirka
226 EB per manad under 2026, vilket motsvarar en tillvaxtfak-
tor om cirka 4,5x jamfoért med dagens nivaer. Den forvantade
okningen i mobildatatrafik kan primart harledas till att antalet
smartphones 6kar dramatiskt samtidigt som att videotrafiken
okar. Videotrafiken motsvarar idag 66 procent av den totala
mobildatatrafiken och férvantas motsvara cirka 77 procent 2026.
Smartphones fortsatter att utgdra en central del i denna utveck-
ling. De genererar idag cirka 95 procent av den totala mobilda-
tatrafiken, en andel som beraknas 6ka till och med 2026. De
marknader som &r tidiga med att lansera 5G kommer sannolikt att
driva tillviaxten av mobildatatrafik. Ar 2026 férvantas 54 procent
av all mobildatatrafik att dverféras av 5G-natverk.

Moderna byggnader ékar behovet av DAS

Byggnation av energieffektiva och hallbara fastigheter har tkat.
Dessa byggnader karaktériseras av att de anvander toppmodern
utrustning for att sékerstélla hallbar drift och forvaltning. Bland
annat anvéands glas med lag emissivitet, vilket betraktas som en
av pelarna i modern byggnadskonstruktion. Stigande globala
temperaturer driver fastighetsagare och fastighetsproducenter
av moderna fastigheter att anvanda denna typ av glas, da det
avvisar cirka 30-45 procent av solvarmeenergin, beroende pa
nivan pa glasrutan. Anvandningen av glas med lag emissivitet
okar eftersom det blockerar solvdrmeenergi och framjar luftkon-
ditionering i byggnader. Att anvanda detta glas innebar dock hég
dampning av radiosignaler och resulterar i dalig inomhustéckning.
Den reducerade radiosignalstyrkan kan aterstallas genom att
anvénda DAS-system.'®

12. Ericsson Mobility Report November 2020.

Blaljusradio ar ett underutnyttjat segment
Sakerhetsklassade radionét, s.k. blaljusradio (ex. RAKEL), imple-
menteras i hdghus, kdpcentrum, parkeringsgarage, flygplatser
och &r kritiska fér manniskors sékerhet. Under det senaste
decenniet har det skett en betydande 6kning i nationell, statlig
och lokal lagstiftning vad géller standarder for DAS-system i
USA. Efterfragan pa tradldsa I6sningar for blaljusradio inomhus,
inklusive repeaters (signalférstarkare som anvands for att férlanga
rackvidden for det tradlosa natverket), dubbelriktade forstarkare
och aktiv DAS drivs av lagstiftningsstandarder och nya allménna
sakerhetsbyggnadsregler, implementerade av International Code
Council (ICC) och National Fire Protection Association (NFPA).™
Bolaget bedomer att samma utveckling kommer att ske bade i
Europa och pa 6vriga geografiska marknader.

Nordamerika ar den stérsta marknaden fér DAS
Nordamerika &r en av de tekniskt mest avancerade regionerna i
varlden. Till féljd av att konsumenterna i Nordamerika enkelt har
antagit 4G-aktiverade smartphones, har regionen utvecklats till att
vara en av de mest mobiltata regionerna.’ Nordamerika har den
hdgst registrerade anvandningen av smartphones déar mobiltrafi-
ken per smartphone forvantas na 49 GB per manad under 2026.°
Det stigande antalet internetabonnenter, 6kande mobildatatrafik
och Okad tonvikt fran regeringskansliet i USA pa att forbattra
telekommunikationsinfrastrukturen for att tillmotesga slutan-
vandarnas krav pa sémlds anslutning, driver DAS-marknaden i
Nordamerika. Regionen forvantas dven att tidigt implementera
5G-tjanster inom omraden som AR (artificiell verklighet) och/eller
VR (virtuell verklighet), autonom bilkdrning och artificiell intelligens
till foljd av det hoga digitala engagemanget hos slutanvandaren.
Vidare forvéntas DAS-marknaden drivas av att ett stort antal pre-
numeranter ager fler &n en ansluten enhet, en generellt hdgre au-
tomatisering, utvecklingen av loT, fler cellulara M2M-anslutningar
(en anslutning av kommunikation mellan tva maskiner) samt hogre
efterfragan pa videostreamingtjanster.'

Genom O-RAN kan Bolagets marknad dka med 10x
Vid en standardisering av O-RAN skulle féretag som erbjuder
aktiv utrustning inom DAS aven kunna adressera den globala
marknaden fér mobil infrastruktur, vilken uppskattas till cirka 36
miljarder USD érligen 2021.™®

13. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html

14. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html

15. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html
16. Ericsson Mobility Report November 2020.

17. Rapport fran MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html

18. Artikel fran Gartner, “Gartner Forecasts Worlwide 5G Network Infrastructure Revenue to Reach $4.2 Billion in 2020”, augusti 2019, https://www.gartner.com/en/newsroom/

press-releases/2019-08-22-gartner-forecasts-worldwide-5g-network- infrastructure
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Kundsegment

Anvandningsomraden

DAS-system anvands for att komplettera mobilkapacitet pa
séarskilda platser dar ett stort antal manniskor samlas samtidigt
sasom konserthus, idrottsarenor, offentliga torg, hotell, kontor-
skomplex, universitet och skolor, flygplatser, tdg samt tunnel-
banor. Dessa platser upplever ofta “spikar” av anvandning av
mobildata, det vill sdga perioder under vilka en betydande mangd
mobildata anvénds samtidigt. Sddana situationer kan snabbt
Overbelasta ett lokalt natverk. DAS-system kan komplettera den
befintliga infrastrukturen med tillracklig kapacitet for perioder med
hog anvandning inom ett specifikt geografiskt omrade.

Vidare kan DAS-system anvandas utomhus. DAS-teknik &r &mnat
att utoka den tradlosa tackningen och kapaciteten bortom lokala
basstationer och anvands darfor vid platser dar den befintliga
infrastrukturen inte ger tillrécklig tackning eller kapacitet, exem-
pelvis i tunnlar eller platser med bergig terrang.'®

Kunder

Kunderna for aktiv utrustning inom DAS-marknaden finns inom
fem olika omraden: (i) mobiloperatorer, (i) leverantérer av infra-
struktur for stora natverk, (i) systemintegratérer och designers,
(iv) fastighetségare och fastighetsférvaltare samt (v) myndigheter
och statliga verk. Systemintegratérer avser antingen ett féretag
som specialiserar sig pa att implementera, planera, koordinera,
schemalédgga, testa, forbattra och ibland uppratthalla ett data-
system, eller en person eller ett foretag som specialiserar sig pa
att féra samman delsystem med komponenter till en helhet och
sakerstéller att dessa delsystem fungerar tillsammans.

Mobiloperatorerna spenderar betydande medel pa att fortata
mobilnaten, genom att bland annat implementera DAS-system, till
foljd av att det forvantade antalet tradlésa enheter och méngden
data som konsumeras genom dessa enheter bedéms 6ka betyd-
ligt under den 6verskadliga framtiden.?°

Trender?

Det har blivit allt tydligare for mobilindustrin att natverken besta-
ende av basstationer dr obalanserade. Infrastrukturen som tillater
anslutna enheter att kommunicera med varandra och med sina
natverk &r till stor del utformad for att anvdndandet sker utomhus.
En stor del av infrastrukturen installerades da manniskor ringde
de flesta samtalen utomhus, pa resande fot.

Idag sker cirka 80 procent av all mobildatatrafik inomhus.
Utrullningen av 5G i kombination med det stora antalet nya
alternativ av ansluten underhallning innebér att mobiltackning
inomhus blir &nnu viktigare. Till féljd av att offentliga motes-
platser sdsom flygplatser, tagstationer och képcentrum véxer

sig allt stérre och livligare samt blir mer komplexa férvantas

den globala mobildatakonsumtionen inomhus att fortsatta 6ka
kraftigt. Samtidigt saknar vanligtvis ndmnda offentliga platser, och
de myndigheter som kontrollerar och &ger dem, bade vilja och
kapacitet att bygga separata basstationer.

Telekommunikationsindustrin bérjar enas om att det krévs en ny
generation av DAS-system, hallbara l6sningar for multioperator
och multifrekvensband och som dessutom har hégre bandbredd.
Det forsta steget togs i London i november 2018 néar Huaweis DIS
Roundtable samlade ledande operatérer och tekniska partners
fran hela varlden for att Gvervaga olika tillvagagangssatt.

Covid-19:s paverkan pd den globala DAS-marknaden
Effekten av covid-19 pa den totala DAS-marknaden har varit
varierande. Kommersiella vertikaler sdsom offentliga platser,
flygplatser och andra knytpunkter inom transport samt hotell har
paverkats negativt. Samtidigt har DAS-marknaden inom vard-
organisationer och offentliga sakerhetsbyraer knappt paverkats
av Covid-19, till féljd av att de utgdr ryggraden i samhallskritiska
verksamheter och nodtjanster. Foljaktligen paverkades utbygg-
naden av DAS-system minst inom vardorganisationer och statliga
sakerhetsbyréer, dd DAS-system anses vara en integrerad del av
natverk for kritisk kommunikation (bl&sljusradio). Kommunikation
via digitala plattformar méjliggdr social distansering och hjalper
till att begrénsa smittspridning av viruset samtidigt som manga
sjukhus dver hela varlden upplever en rekordstor 6kning av
patientvolymen.??

19. Artikel fran Aldensys, "DAS vs. Small Cell: 7 Ways They are Different”, december 2018, https://info.aldensys.com/joint-use/das-vs-small-cell-7-ways-they-are-different
20. Rapport fran ABI Research, “In-Building Mobile Data Traffic Forecast”, januari 2016, https://www.prnewswire.com/news-releases/abi-research-anticipates-in-building-mobile-

data-traffic-to-grow-by-more-than-600-by-2020-300202224.html

21. Artikel fran GSMA, “From DAS to Next Generation Indoor Systems: the Vital Shift for 5G-Readiness”, januari 2019, https://www.gsma.com/futurenetworks/digest/

from-das-to-next-generation-indoor-systems-the-vital-shift-for-5g-readiness/

22. Rapport frdn MarketsAndMarkets, ” Distributed Antenna System Market”, december 2020, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/distributed-antenna-system-

equipment-market-25689918.html
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DAS-marknaden domineras av globalt etablerade aktérer som
CommScope (USA), Corning (USA), Comba Telecom (Kina) och
SOLID Technologies (Sydkorea). Dessa foretag fokuserar pa att
anta bade organiska och icke organiska tillvaxtstrategier, sdsom
samarbeten, partnerskap samt ny produktutveckling och lanse-
ringar for att starka sin position pa marknaden.?®

CommScope Inc.

CommScope Inc. tillhandahéller infrastrukturlésningar fér kom-
munikationsnatverk éver hela varlden. Foretaget har ett sarskilt
segment, CommScope Connectivity Solutions, vilket erbjuder
optiska fibrer och tvistade parstrukturerade kabellésningar,
intelligent infrastruktursmjukvara och natverkshyllor och skap
under varuméarkena "SYSTIMAX”, ”AMP NETCONNECT” och
"Uniprise”. Commscope Inc. tillhandahéller DAS-I6sningar under
féretagets segment for mobilitetsiésningar.

Corning Incorporated

Corning Incorporated ar en av vérldens ledande innovatorer
inom materialvetenskap. Foretaget tillhandahaller DAS-I6sningar
for att sékerstélla mobiltdckning med fem barer och tillracklig
mobil kapacitet fér smartphones och féretagsnatverk. Foretagets
DAS-I6sningar ar utformade for att flexibelt leverera licensierade
radiofrekvenser, allman sakerhet och for att sakerstélla adekvat
natverkstackning pa arenor, sédval utomhus som inomhus.

Comba Telecom

Comba Telecom &r en global leverantér av I6sningar och tjanster
for tradlésa informations- och kommunikationssystem. Foretaget
erbjuder en omfattande serie av produkter och tjanster inklusive
tradIés uppkoppling, tradlds forstarkning, antenn- och delsystem
samt tradl6s Gverforing.?*

SOLiD Technologies

SOLID Technologies &r en ledande leveranttr av avancerade
DAS-system. Foretagets I6sningar inkluderar applikationer for
mobiltjanster, personsdkning, WiFi och tvavagsradio i ett och
samma system.?®

Axell Wireless

Axell Wireless &r numera ett varumarke som &gs av PBE Group
Ltd. och &r verksamt pa komponent- och delsystemsniva.
Foretaget ar en av de betydande globala aktdrerna och erbjuder
avancerad tradlés tackning och mobilkommunikationssystem.
Foretagets portfélj omfattar sdkerhetsldsningar, utvecklings- och
testverktyg, tradlos tackning, mobilkommunikationssystem, samt
mobil- och IP-nétverk.

Axell Wireless erbjod tidigare DAS-I6sningar genom bolaget Axell

Wireless Ltd.?® Axell Wireless saldes forst till RCapital under 2020
for att sedan sattas i rekonstruktion under samma ar.?”
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Verksamhetsoversikt

Mot bakgrund av verksamhetens tekniska natur vanligen se
avsnittet ”Definitioner och férkortningar”.

Introduktion till Bolagets verksamhet

Maven Wireless ar ett teknikféretag med fokus pa att utveckla
och sélja system for inomhus- och tunneltéckning for séval publi-
ka mobilsystem som kritisk kommunikation, exempelvis blaljusra-
dio for polis och brandkar. Genom egenutvecklad och patenterad
mijukvara erbjuder Maven Wireless ett heltdckande DAS-system
med inomhus- och tunneltéckning for alla operatdrer samtidigt
och som é&r anpassat for 5G.

Maven Wireless grundades 2016 med huvudkontor i Kista.
Grundarna, vilka aven utgdr del av Bolagets ledningsgrupp, har
lang erfarenhet och kunskap inom telekommunikation i allmé&nhet
och signalférstarkare samt tradlos tackning i synnerhet. Det &r
denna erfarenhet och kunskap som Maven Wireless verksamhet
baseras pa.

Bolaget erbjuder idag produkter for att mojliggora tradlos tack-
ning pa platser dar en stor mangd ménniskor samlas pa samma
géng och dar radiofrekvenssignalerna fran basstationerna inte
nar fram. Anvandningsomradena for Maven Wireless produkter
ar publika byggnader sdsom hotell, sjukhus, kontorskomplex
och gallerior, tunnelbanesystem, konserthus, arenor, flygplatser,
tadg samt bil-, tdg- och servicetunnlar. Till féljd av att Bolagets
produkter tillhandahaller mobiltdckning med hég bandbredd och
ar helt anpassat for 5G utgdr de en konkurrenskraftig [6sning
pé den kraftigt 6kande mobildatatrafiken, vilken drivs av kad
videoanvandning och utrullningen av 5G-nét pa global niva.

Maven Wireless kunder bestar bland annat av Telenor och
Trafikverket. Vidare har en av Maven Wireless samarbetspartners,
Tomek GmbH, nyligen vunnit en upphandling som innebér att
Bolaget ska leverera produkter fér tunnelbygge i Osterrike under
en period om minst fem &r till OBB (Osterrikes motsvarighet till
Trafikverket).

Huvudsakliga styrkor och
konkurrensfordelar

Maven Wireless erbjuder nya och innovativa I6sningar for tradlos
tackning éver hela vérlden. Bolagets produkter ar helt digitala och
framtidssakrade och erbjuder enligt Bolagets beddmning markna-
dens bésta prestanda’ samtidigt som de &r mest kostnadseffekti-
va. Maven Wireless produktportfolj har aven erhallit hogsta betyg
angéende hallbarhet och miljévanlighet och genom 100 procent
tradlOs tackning bidrar Bolaget till en sékrare vardag for kunder
saval som slutanvandare?.

Styrkor

Prestanda

Maven Wireless DAS-I6sning har erhallit hogst betyg avseende
tekniken, i samtliga upphandlingar Bolaget har deltagit i, till f6ljd
av att Maven Wireless produkter ar helt digitala medan konkur-
renternas produkter fortfarande baseras pa analog teknik eller

ar endast delvis digitaliserade. Maven Wireless DAS-I6sning ar
baserad pa patenterad mjukvara och anvander de senaste och
mest avancerade komponenterna. Darfor tillhandahaller Bolagets
produkter fyra ganger hogre bandbredd och tacker 40 procent
storre yta jamfoért med konkurrenternas produkter, vilket innebér
att det kravs farre enheter for att tdcka samma yta.®

Digital plattform

| och med att andra existerande I6sningar pa marknaden baseras
pé analog logik har Maven Wireless utvecklat en helt digital
plattform med stéd fér bland annat 5G, vilken ger Bolaget ett tek-
niskt forsprang. Samtliga filter och fiberlankar i Maven Wireless
produkter ar digitala och sjalvinstallerande. Uppgraderingar och
underhall kan goras online pa endast nagra minuter.

Framtidssakrad

Maven Wireless plattform técker alla celluldra band, inklusive ar
helt anpassad for 5G. Vidare stodjer plattformen saval nuvarande
som framtida system for kritisk kommunikation samt O-RAN,
vilket innebér att Bolagets plattform kan skalas helt efter kundens
behov. Att Maven Wireless plattform stddjer O-RAN innebér en
mojlighet till hog framtida tillvaxt d& en positiv utveckling fér
O-RAN ALLIANCE skulle innebé&ra att Bolagets adresserbara
marknad vaxer markant.

Kostnadseffektiv

Maven Wireless bedémer att Bolagets produkter forbrukar i
genomsnitt tva tredjedelar mindre energi &n konkurrenternas.
Till f6ljd av lagre energikonsumtion har Bolagets produkter inget
behov av kylflaktar och kan darfér géras mindre och installe-
ras snabbare och enklare. Da systemet ar helt digitalt behovs
inget fysiskt underhall utan uppgraderingar och 6vrigt tekniskt
underhall kan skotas online. Sammantaget innebér detta mindre
materialatgang, transport, arbete och personal, vilket resulterar i
betydligt lagre kostnad fér Maven Wireless kunder.

Miljévanlighet

Genom lagre energiforbrukning, farre transporter och mindre
materialdtgdng utgdr Maven Wireless DAS-10sning ett miljévan-
ligt alternativ. Mindre och farre enheter reducerar atgangen av
aluminium i samband med produktion. Med underhallsfria enheter
elimineras &ven underhallsbehovet vilket tar bort behovet for ser-
vicebilar att géra reguljdra besok till samtliga installerade enheter.

Maven Wireless gentemot konkurrenter

Kunderna féredrar Maven Wireless till f6ljd av de tekniska
fordelarna Bolagets produkter medfor. Maven Wireless har erhéllit
hdgst betyg for tekniken i samtliga av de upphandlingar Bolaget
har deltagit i. Genom Bolagets egenutvecklade plattform, vilken
ar baserad pa nya och banbrytande komponenter och delsys-
temsteknologier har Maven Wireless framgangsrikt etablerat en
position p& DAS-marknaden. Konkurrenter, inom Maven Wireless
marknadssegment fér hdg- och medeleffekt, utgdrs exempel-
vis av CommScope och SOLID Technologies. Dessa aktdrers
plattformar &r enligt Bolagets uppfattning baserade pé en aldre
produktgeneration. Andra I6sningar fér multioperatér och multi-
teknologi har flera utmaningar da de kréaver separat fiarradiout-
rustning for varje enskild operatér och enskilt frekvensband.

1. Bolagets beddmning ar baserad péa jamférelse av datapunkter i resultatprotokoll fran upphandlingar med Telenor 2018 och QBB 2020.
2. Bolagets bedémning &r baserad pé jamférelse av datapunkter i resultatprotokoll fran upphandlingar med Telenor 2018 och OBB 2020. )
3. Bolagets bedomning &r baserad pa jamforelse av datapunkter i resultatprotokoll fran de upphandlingar Bolaget har deltagit i, daribland med Telenor 2018 och OBB 2020, samt

av Bolaget utférda konkurrensanalyser.
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Det ar Maven Wireless uppfattning att Bolagets DAS-plattform ar
den enda som ar helt anpassad f6r 5G med hég bandbredd och
mojliggdr en kostnadseffektiv och smidig uppgradering till 5G och
O-RAN. Dessutom erbjuder Bolagets DAS-plattform téckning till
alla operatérer samtidigt. Till foljd av att Maven Wireless produk-
ter &r mindre till storleken ar dessa val Iampade for exempelvis
vag-, tdg- och servicetunnlar samt tunnelbanesystem, dar kun-
derna inte vill anvanda flaktkyld utrustning och installationsytorna
ofta ar begrénsade sa att storre utrustning inte far plats.

Strategt

Tillvaxtstrategi

Maven Wireless ska kapitalisera pa Bolagets marknadsposition
genom fortsatt snabb etablering pa den globala DAS-marknaden,
inklusive Europa, MEA (Mellanéstern och Afrika), Asien samt
Nord- och Sydamerika. Under foregdende ar paborjade

Maven Wireless strukturerade marknads- och férséljningsin-
satser av Bolagets produktportfolj och etablerade séaljkontor i
Storbritannien, Tyskland, Indien och Férenade Arabemiraten for
att 6ka marknadsk@nnedom om Maven Wireless varumérke och
produkter samt férbereda organisationen fér en snabb expansi-
on. Genom dessa etablerade séljkontor adresserar Bolaget for
nérvarande samtliga geografiska marknader forutom Nord- och
Sydamerika.

Med anvéndning av emissionslikviden planerar Bolaget att under
2021 dels etablera séljkontor aven i USA, for att darigenom kunna
adressera bade Nord- och Sydamerika vilka tillsammans utgor
cirka 44 procent av Bolagets adresserbara marknad inom aktiv
DAS-utrustning 4, dels stérka den globala séljorganisationen.
Darmed beddms forutsattningar foreligga for att uppna Bolagets
tillvaxtmal. Genom att férse Bolagets saljorganisation med
utdkade resurser skapas det férutsattningar for Maven Wireless
att ta nya marknadsandelar i samband med den globala utrull-
ningen av 5G.

Dessutom ska Bolaget utvardera och analysera nya affars- och
intaktsmodeller for att kunna adressera saval nya marknads-
segment som branschvertikaler. Telekommunikationsmarknaden
karaktariseras av stora initiala investeringar i exempelvis kép och
agande av utrustning. Bolaget bedémer att alternativa intdktsmo-
deller, exempelvis genom prenumerationsintéakter fran mjukvaru-
tjidnster och licensieringsavtal, kan vara attraktivt inom sérskilda
branschvertikaler. Fér mer information om forsaljning, se avsnitt
"Forséljning och Marknadsféring”.

Maven Wireless har &ven valt att kontraktslicensiera tillverkningen
av Bolagets produkter till extern aktér. Fér narvarande anvander
Maven Wireless NOTE-koncernen for tillverkning och monte-

ring av Bolagets produkter. Bolaget har nyligen ingatt ett avtal
avseende kontraktslicensiering av tillverkning och montering med
det polska foretaget Vector sp. z 0.0. Tillverkning och montering
av Bolagets produkter kommer déarmed fortsattningsvis att ske pa
tva olika platser av tva olika aktorer. Genom att Maven Wireless
produkter tillverkas och monteras av externa aktdrer kan Bolaget
begransa rorelsekapitalbindningen, vilket skapar forutsattningar
fér en snabb uppskalning och expansion.

Produktutvecklingsstrategi (FoU)

Maven Wireless lagger stor vikt vid att bibehalla Bolagets bedom-
da tekniska forsprang. For att Maven Wireless ska kunna utveck-
las i enlighet med Bolagets expansionsplan kravs det att Bolaget
pa béasta satt moter marknadens behov av relevanta produkter
fér inomhus- och tunneltdckning till ett konkurrenskraftigt pris.
Darfér avser Maven Wireless investera del av emissionslikviden
fran Erbjudandet samt del av framtida vinster i vidareutveckling av
Bolagets patenterade mjukvara.

Foljaktligen amnar Maven Wireless behalla all central teknikkom-

petens inom Bolaget. Vidare kan Bolaget komma att addera ytter-
ligare tillféllig kompetens for sarskilda projekt, genom exempelvis
konsultfirmor, dér det finns behov.

4. Rapport fran TechSci Research, "Global Distributed Antenna System Market”, mars 2021, https://www.techsciresearch.com/report/global-distributed-antenna-system-
market/2481.html
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Affarsidé, mission och vision

Affarsidé
Maven Wireless affarsidé ar att utveckla och salja marknadsle-
dande produkter fér inomhus- och tunneltackning.

Mission

Maven Wireless mission ar att férandra och utveckla den

globala marknaden fér inomhus- och tunneltdckning. Genom att
tillhandahalla ett heltdckande DAS-koncept med odvertraffad
processkapacitet och bandbredd, som ar fullt anpassad for 5G
och stodjer O-RAN, och anvander hogeffektiva Doherty radiofrek-
vensforstarkare amnar Bolaget bli den globala marknadsledaren.
Maven Wireless underhallsfria design erbjuder banbrytande
forbattringar inom strémférbrukning och l&nkkapacitet, enklare
systemkonfiguration samt lagre distributionskostnad jamfért med
dvriga existerande I6sningar.

Vision

Maven Wireless vision &r att vara kundernas férstahandsval och
utgora den globala standarden fér inomhus- och tunneltackning.
Bolaget ska tillhandahélla marknadens mest kostnadseffektiva
och miljdvanliga produkter. Bolagets produkter ska inneha den
basta radio- och dataprestandan och vara baserade pa en
skalbar plattform som fullt stédjer framtida teknologiutveckling
och standarder.

Mal

Verksamhetsmal

Maven Wireless har satt upp ett antal strategiska milstolpar

som en del av Bolagets expansionsplan under den kommande
femarsperioden. Dessa inkluderar bland annat att Maven Wireless
ska bli en véletablerad aktér pa den nord- och sydamerikanska
marknaden och dérmed adressera hela den globala marknaden.
Vidare har Bolaget som mal att framgangsrikt vara sa pass
etablerat pa den globala DAS-marknaden inom aktiv utrustning
att Bolagets intjaningsférmaga inte &r beroende av en enskild
geografisk marknad. Detsamma géller Bolagets kundbas. Maven
Wireless har som mal att inom fem ar inte vara beroende av ett
fatal specifika kunder. Vidare & Maven Wireless malsattning att
under den kommande femarsperioden 6ka Bolagets marknads-
andel fran understigande 1 procent till cirka 4 procent. | slutet

av den kommande femarsperioden har Maven Wireless som
malsattning att licensavgifter och service- och underhallsavgifter
bér representera cirka 10 procent av Bolagets intakter till foljd av
en Okad installerad produktbas.

Finansiella mal

Styrelsen i Maven Wireless har satt upp och beslutat om ett
antal finansiella mal féor den kommande feméarsperioden. Maven
Wireless har som finansiellt mal att Bolagets omséttning ska

ha en genomsnittlig arlig tillvéxt om cirka 80 procent under de
kommande fem &ren och Bolagets malsattning ar att uppvisa

en omsattning Gverstigande en (1) miljard SEK ar 2025, motsva-
rande cirka 4 procent av Bolagets adresserbara marknad. Pa
mellanlangsikt har Maven Wireless som maélsattning att Bolagets
EBITDA-marginal ska uppga till cirka 20 procent och pa lang sikt
har Bolaget som mal att uppvisa en bruttomarginal om cirka 45
procent och en EBITDA-marginal dverstigande 30 procent.
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Framtiden fér Maven Wireless

Maven Wireless upplever en kraftigt 6kad efterfragan pa Bolagets
produkter. Per 31 mars 2021 uppgick Bolagets offertstock till
cirka 240 MSEK och déarutéver deltar Bolaget i ett flertal stora
upphandlingar med ett sammanlagt vérde om cirka 450 MSEK.
Efter att marknaden avstannat till f6ljd av den globala corona-
pandemin, bedémer Maven Wireless att marknaden ater tagit fart
med hdg marknadsaktivitet. Mobiloperatorer stravar efter att till-
handahalla sina kunder komplett tdckning och kapacitet inomhus
och i tunnlar. Behovet av att utveckla mobiln&ten i kombination
med storre konsumtion av mobildatatrafik okar efterfragan pa
Maven Wireless produkter. Vidare &r behovet av att tillhandahalla
tradIos tackning av stor vikt for raddningstjénster, vilket 6kar
behovet av Maven Wireless produkter ytterligare da de stodjer
samtliga funktioner for kritisk kommunikation och blaljusradio.

For att ta fordel av Maven Wireless tekniska forsprang gentemot
Bolagets konkurrenter behéver Maven Wireless nu investera

i forsaljning och forséljningspersonal for att kunna paskynda
expansionen av Bolagets produkter pa en bred front och skapa
férutsattningar for Bolaget att ta betydande marknadsandelar.
Ett viktigt steg i Maven Wireless expansion &r att snabbt etablera
Bolaget pa de nord- och sydamerikanska marknaderna.

Affarsmodell/Intaktsmodell

Bolagets forsaljning sker huvudsakligen genom lokala systemin-
tegratdrer och andra partners i respektive land. Dessa samarbets-
partners betjanas i sin tur av Maven Wireless séljare. Varje enskild
séljare pa Bolaget hanterar ett tvasiffrigt antal partners varfor en
uppskalning av verksamheten kan ske snabbt.

Bolagets produkter tillverkas hos kontraktstillverkare. Darigenom
undviker Maven Wireless att binda upp kapital i form av an-
laggningstillgangar, men aven de fasta kostnaderna kan be-
gransas da Bolaget ej behover anstalla personal for tillverkning.
Kontraktstillverkarna skickar i sin tur produkterna direkt till Maven
Wireless slutkund som darefter betalar Bolaget. S& snart Maven
Wireless erhallit betalning betalar Bolaget kontraktstillverkarna.
Dérigenom hélls Bolagets rorelsekapital till ett minimum.

Intdktsmodell

Maven Wireless intdktsmodell bestar av tre viktiga element;
hardvaruforsaljning, licensavgifter samt service- och underhalls-
avgifter. Forsaljning av hardvara utgdr en engangsbetalning for
kunden, medan licensavgifter samt service- och underhallsav-
gifter utgor aterkommande intékter for Bolaget. Licensavgifter
och service- och underhallsavgifter betalas i forskott pa ars- eller
kvartalsbasis baserat pa det levererade antalet enheter. For nar-
varande utgdr hardvaruforséljningen cirka 95 procent av Maven
Wireless intékter.



Teknologiska l6sningar och produkter

Maven Wireless teknologiska I6sningar bygger pa Bolagets
egenutvecklade och patenterade produkter, bestaende av saval
mijukvara som hardvara, och anvander de senast tillgangliga och
mest avancerade komponenterna.

Teknologiska losningar

Inomhustackning - Héghastighetsanslutning
Mobiltelefonanvandare har héga férvantningar pa tackning och
kraver att de ar anslutna var de an befinner sig, med full band-
breddstjanst. Maven DAS é&r designad fér en multioperatérs- och
flerstandardstjénst. Systemet har 6verflodig transportkapacitet
inbygat, vilket innebér att alla installerade system kan stédja
aldre teknologi for 2G, 3G och 4G med MIMO, en praktisk teknik
for att skicka och ta emot mer an en datasignal pa samma kanal
samtidigt genom att anvénda mer &n en antenn, samt 5G med
fullt spektrum 6ver en enda kombinerad fiber. Bolaget bedémer
att en basstationsinstallation, innehéallande Maven DAS, kan tacka
flera byggnadskomplex éver en radie om upp till 40 kilometer.

Tunneltdckning - kritisk anslutning under krdvande férhallanden
Maven Wireless kompakta remoteenheter, radioenheter som

ar kopplade via fiber till basstationer via centraliserade hubbar,
uppnar hog uteffekt aven i fyrbandskonfigurationer utan att de
kraver flaktkylning. Fiberredundans och kaskader méjliggdr mini-
mering av antalet fiber och lankar som behévs. Fiberredundans &r
en situation dar flera, geografiskt olika kabelvagar tillhandahaller
service till samma plats. Detta skapar ett skyddsnat sa att kun-
dens tackning inte avbryts om nagot skulle hdnda den priméra fi-
berkabeln. Lag PIM (stérningar som kan férsédmra prestanda) och
EVM (matt pa hur exakt ett tradlost system Gverfér symboler inom
sin konstellation) mojliggdr dverldgsen datakapacitet och lankkva-
litet i tunneln. Den laga fordréjningen i Maven Wireless remoteen-
heter sékerstéller servicekvaliteten i éverlappande omraden.

Tunnelbanetdckning - effektivt och sémlést

Det energieffektiva Maven DAS-systemet for cellular och

kritisk kommunikation minimerar bade elférbrukningen och
utrymmesbehoven i utrustningsrummen. Maven DAS-systemet
stddjer avancerade nét-, ring- och tradtopologier, vilket séker-
stéller ett helt redundant system samt minskar fiberbehovet.
Tunnelbanetéckning med hég kapacitet kan byggas med 4 x 4
MIMO fran varje remoteenhet.

Maven wireless | IPO 2021

Arenatdckning - Tillfredsstaller extrem folktathet

Maven DAS-systemet dverfor stora mangder data genom 40
Gbps (gigabytes per sekund) fiberlankar och med &verlagsen
radioprestanda.® Hog bandbredd kan uppnéas med hjalp av
Cumulus, Bolagets 6-bands remoteenhet med mediumeffekt.

Kritiskt kommunikation / Bl3ljusradio

Maven DAS och repeaterprodukter for kritisk kommunikation
och blaljusradio finns i TETRA (teknisk standard avseende
blaljusradio 6ver mobila radiosystem), LTE® for kritisk kommuni-
kation i 700 MHz, 800 MHz och 2600 MHz TDD-band’. Bolagets
remoteenheter kan utrustas med aldre TETRA tillsammans med
LTE for kritisk kommunikation i samma holje. Maven DAS ér ett
mycket redundant system som stéder avancerade nét-, ring- och
tradtopologier.

Maven Ombord

Maven Wireless celluléra 16sningar ombord fartyg och tag har
GPS-styrda funktioner for att sékerstalla optimal prestanda pa

en specifik geografisk plats. En Iag LTE-fordréjning mojliggor

full kapacitet och stabil mobiltackning i 6verlappande omraden.
Bolagets plattform stodjer alla generationer av teknik; 2G, 3G, 4G
och 5G inklusive MIMO-I6sningar med hdg kapacitet.

Maven O-RAN - Oppen standard

RRU:er, fjarradiomottagare som ansluter till en operatérsradio-
panel via ett elektriskt eller trddldst gréanssnitt, kan elimineras i
Bolagets O-RAN-I&sning och Maven DAS ansluter i stéllet direkt
till BBU:n via digital eCPRI. eCPRI avser férbattrad CPRI och ar
ett satt att dela upp basbandsfunktioner for att minska trafik-
belastningen pa fibern. Detta medfor betydande reduceringar
avseende kostnader, utrymmesbehov och energiférbrukning.
Maven DAS stodjer savél O-RAN som aldre teknologier sdsom
2G, 3G, 4G och 5G pa samma plattform.
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Produkter

1.0rion - Radiomasterenhet

Maven Wireless radiomasterenhet, Orion,
med inbyggd POIE-funktion, &r en kompakt
3HU? rackmonterad'® design som kan
utrustas med upp till atta radiobandmodu-
ler. Varje bandmodul har en separat radio
till digital konverteringsfunktion och valfri
kombination av frekvensband kan installe-
ras. MIMO och s.k. bararaggregering, en
teknik som anvands i tradlés kommunika-
tion for att 6ka datahastigheten per anvan-
dare, stdds 6ver flera radiobandmoduler.
For hog tillforlitlighet har Orion-enheten
redundanta kraftaggregat som kan bytas
under drift.

2.Helix - Digital distributionsenhet
Bolagets digitala distributionsenhet, Helix,
ar en helt digital rackmonterad enhet som
tillhandahaller eCPRI-lankar som stodjer
Oppet fronthaul-standarder fran O-RAN
ALLIANCE. Oppet fronthaul utgér den
viktigaste mojliggoraren for Open RAN-
visionen om interoperabilitet med flera
leverantdrer ar det 6ppna fronthaul-grans-
snittet, dar fronthaul avser fibergranssnit-
tet mellan basstation och remoteenheter.

Helix ansluts till radioenheterna via SFP28
digital fiber, en fiberoptisk modul inklude-
rande laser som kommunicerar éver en
fiberlank, eller via PoE CAT6a-kablar som
kan stddja datadverféringshastigheter

pa upp till 10 Gbps 6ver Ethernet. Helix
driver ett digitalt DAS-system for inom-
hustackning. Bolagets digitala DAS stodjer
alla generationer av mobiltackning; 2G,
3G, 4G och 5G som blandar alla typer av
teknik som GSM'", GSM-R'2, WCDMA'3,
LTE, TETRA, 5G NR' och stodjer &ven
enklare FM-modulerade signaler'® dver
VHF® och UHF'".

3.Stratus - Digital hégeffektsradioenhet
Maven Wireless digitala radioenhet med
hog effekt, Stratus, levererar upp till

+43 dBm (effektforhallandet i decibel

for den uppmatta effekten refererad till
en milliwatt) radio-uteffekt per band i

alla band som stddjer multioperatdr och
multistandard fran 380 till 3800 MHz. Alla
radioenheter har passiv kylning med en
stromforbrukning mindre &n 400 W.

4.Cumulus - 6-band digital
medeleffektsradioenhet

Bolagets radioenhet medeleffekt,
Cumulus, levererar +30 dBm radiout-
effekt per band i alla band som stédjer
multioperatdr och multistandard fran 700
till 2600 MHz. Radioenheterna stddjer
upp till sex band i valfri frekvens och
MIMO-konfiguration.

5.Nimbus - Digital l3geffektsradioenhet
Maven Wireless digitala radioenheter med
lag uteffekt, Nimbus, ansluts via CAT6a
alternativt via SFP28 till Bolagets distri-
butionsenhet, Helix. Helix kan anslutas
direkt till ett O-RAN-system via eCPRI
eller till Bolagets huvudenhet, Orion, for
ett aldre DAS-system. Nimbus radioenhet
med lag effekt stodjer fyra band i antingen
SISIO- eller MIMO-konfiguration. En
SISIO-konfiguration kan endast skicka och
ta emot en datasignal p4 samma kanal
genom att anvanda en antenn. Det finns
produktvarianter for bade en integrerad
antenn eller extern antenn. Radioenheten
Nimbus levererar +23 dBm uteffekt

per band.

8. En avgransningspunkt som anvénds for att visa det fysiska granssnittet mellan tva olika operatorer. Denna avgransningspunkt definierar ofta ansvar och fungerar som en

testpunkt.

9. 3 Hojdenheter, vilket &r ett standardiserat mekaniskt matt. 1 HU = 1,75 tum eller ungefar 44 mm.
10. Enheter som monteras i standardiserade 19 tums IT rack.
11. En standard utvecklad av European Telecommunications Standards Institute (ETSI) for att beskriva andra generationens (2G) digitala mobilnat som anvands av mobila enheter

sasom mobiltelefoner och surfplattor.

12. Levererar digital, séker och palitlig kommunikation mellan lokférare och signalgivare.
13. Ar en tredje generationens (3G) tradl6s standard som tillater anvandning av bade rést och data upp till en sérskild datahastighet.
14. Ar den globala standarden fér ett enhetligt, mer kapabelt 5G tradidst luftgranssnitt.

15. Aldre teknik fér kodning av signaler éver radiokanalen som anvénder frekvensmodulering
16. Valdigt hog frekvens och anvénds ofta for FM-radioséndningar, tvavéags landmobila radiosystem, l&ngvéga datakommunikation och marin kommunikation.
17. Ultrahdg frekvens. Anvands i detta sammanhang for radiosystem i 400-Megaherz spannet for radiotjanster for blaljusradio.
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6.Cirrus - Digital “off air” masternod
Cirrus, Bolagets s.k. "off air” masternod
plockar upp signaler fran makronatet som
omvandlas till digital CPRI som matar alla
typer av DAS-radioenheter. Med "off air”
menas en radiosdndare som tar emot sin
insignal frdn makronatet, dvs. radionatet
utomhus. Cirrus ar byggt i en flaktlos
IP66-klassat'® chassi for enkel installation.
Cirrus ”off air” masternod ar perfekt for
sma och medelstora tunnlar som saknar
utrustningsutrymmen.

7.TOR - Digital repeater ombord

TOR, en digital repeater, med inbyggt
modem, byggs med upp till fyra mobil-
band plus GSM-R-bandet i samma kom-
pakta chassi for tagtackning. Uteffekten
uppgar till +30 dBm i upplanken och
sékerstéller datahastigheten och lankkvali-
teten ombord pa taget dven pa landsbyg-
den. Produkten uppfyller alla nédvandiga
standarder for utrustning ombord tég. Lag
LTE-férdréjning, dvs. den tid som radio-
signalerna fordréjs da de passerar genom
den aktiva delen av radionatet, méjliggér
full kapacitet och stabil mobiltackning i
overlappande omraden.

8.Exo - Digital “off air”
hdgeffektsrepeater

Exo ar Maven Wireless digitala repeater
med inbyggt modem som stédjer upp

till tvé band i samma flaktlésa chassi.
Mobildatavarianter samt LTE anpassad
for allman sakerhet och kritisk information
som stddjer +43 dBm uteffekt och UHF/
TETRA-bandet stédjer +40 dBm.

9.Strato - Digital “off air”
medeleffektsrepeater

Strato ar Bolagets digitala repeater med
inbyggt modem som stddjer upp till tre
band i samma flaktlésa chassi. Stratos
uteffekt &r +30 dBm i bade upplank

och nedlénk.

10.Tropo - Digital “off air”
lageffektsrepeater

Tropo ar Maven Wireless digitala repeater
med inbyggt modem stodjer tva cellulara
repeaterband i samma flaktlésa holje.
Tropos uteffekt ar +18 dBm. TROPO ar
anpassad for allman sakerhet och kritisk
information och stodjer alla TETRA-
band och uteffekten &r +20 dBm. Denna
produkt finns i s&val inomhus- som
utomhusversioner.

11.Maven Network Management

System - Maven NMS

Maven NMS plattform tillhandahaller ett
stort antal majliga funktioner och &r valdigt
robust. Mjukvaran koérs antingen pa en
virtuell eller fysisk server och den har ett
Oppet webb-granssnitt for integration med
OSS / NOC (natverksoperationscenter)
fran tredje part. Systemet erbjuder enkla
geografiska kartor fér nodrepresenta-
tioner. All annan utrustning eller noder

kan dvervakas via standard SNMP, ett
applikationslagerprotokoll definierat av
Internet Architecture Board (IAB) for att
utbyta hanteringsinformation mellan
natverksenheter.

18. IP-klassning specificerar hur mycket damm respektive vatten en produkt tal utan att férlora sin funktionalitet eller g& sénder. Forst siffran 6 innebér att produkten ar dammtat
och andra siffran 6 innebar att produkten &ar skyddad mot kraftig 6verspolning av vatten.
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Affarsomraden och kunder

Maven Wireless beddémer att mobiloperatorer, fastighetsdgare
och féretagskunder, tornféretag och s.k. neutrala operatérer samt
operatdrer for allmén sakerhet utgdr Bolagets fyra viktigaste
kundsegment. | ett koncept med en neutral operatdr skapas

en delad tradIos infrastruktur vilken anvands for att tillhanda-
halla tjanster till slutanvandaren med tecknandet av flera olika
vérdoperatorer.

Mobiloperatérer

Efter studie av marknadsrapporter och diskussioner med indu-
striexperter beddmer Maven Wireless att mobiloperatdrer utgér
Bolagets i sérklass stérsta kundsegment och bedéms motsvara
cirka 70 procent av Maven Wireless adresserbara marknad.
Mobiloperatdrerna &r i behov av att utveckla nétverken for att
uppfylla deras kunders tackningskrav sdsom tillhandahélla obliga-
torisk mobiltdckning i exempelvis tunnlar. Fér att kunna gora detta
till en begrénsad kostnad beh&ver mobiloperatdrerna ett skalbart
och framtidsséakert DAS-system vilket kan uppgraderas snabbt
och kostnadseffektivt med minimal paverkan pa tackningen.

Maven Wireless kunder inom detta segment utgérs bland annat
av Telenor och Smart/Globe.

Fastighetsdgare och féretagskunder

Mobiltédckning &r avgérande for att &gare av stora fastigheter
sasom gallerior, arenor, hotell och kontorsbyggnader ska kunna
attrahera hyresgaster. Till foljd av kraven fran hyresgasterna ar
dessa aktorer i behov av kostnadseffektiva system fér multiopera-
tor och multifrekvensband som stodjer 5G.

Maven Wireless kunder inom detta segment utgérs bland annat
av MIC Nordic och Skanska.

Tornfdretag och neutrala operatdrer

Tornféretag och neutrala operatérer dger inget eget spektrum,
utan de &ger infrastrukturen och séljer kapaciteten vidare. Dessa
aktorer upplever ett behov av att tillhandahélla mobiltdckning och
kapacitet f6r multioperatér till fastighetsédgare och fastighetsfor-
valtare under strikta tekniska och ekonomiska villkor. Tornféretag
och neutrala operatorer behover darfor system som enkelt tillater
tillagg av nya mobiloperatorer, frekvensband och teknologi-

er sdsom 5G.

Maven Wireless kunder inom detta segment utgérs bland annat
av SMS Global Technologies Inc.
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Operatorer inom kritisk kommunikation

Operatdrer inom kritisk kommunikation &r i behov av system som
kan tillhandahalla tackning och kapacitet under kritiska incidenter
samt ar robusta och moter de olika sékerhetskraven.

Maven Wireless kunder inom detta segment utgérs bland annat
av Trafikverket. Vidare har en av Maven Wireless samarbetspart-
ners nyligen vunnit en upphandling som innebér att Bolaget ska
leverera produkter fér tunnelbygge i Osterrike under en period om
minst fem &r till OBB (Osterrikes motsvarighet till Trafikverket).
Bolaget upplever &ven en ¢kad efterfragan pa Bolagets system
och I6sningar fran liknande europeiska aktorer.

Patentportfélj och IP-Skydd

Patentstrategi

Immateriella rattigheter ses som en nyckelkomponent for att
Maven Wireless ska vara konkurrenskraftigt. Strategin avseende
immateriella rattigheter omfattar bade att skydda existerande
portfdlj av immateriella rattigheter och utveckla nya immateriella
rattigheter. Maven Wireless 6vervakar det skydd som de erhélina
immateriella rattigheterna ger.

Maven Wireless har uppréttat en aktiv strategi fér immateriella
rattigheter sdsom patent. Sarskilda rutiner har antagits avseen-
de beslut om eventuella nya immateriella rattigheter som kan
patenteras. Maven Wireless har sedan 2016 aktivt byggt upp

en patentportfolj @mnad att skydda Bolagets mjukvaror, vilka
Bolagets produkter &r baserad pa, 6ver noga utvalda geografiska
marknader. Patentportféljen inkluderar idag 28 patent och 31
patentansékningar som antingen ar under utredning eller utvarde-
ring eller invantar ett godkannande.

i




Bolagets patentfamiljer

Nationell inldmningsdag Geografiskt omrade Ansdkningsnummer Status Beviljad
Transporting digital data in a distributed antenna system
Australien 2017369590 Ansodkan inlamnad
Kina 201780075325.8 Ansdkan inlamnad
R EPO 17808855.5 Ansdkan inlamnad
Indien 201947025194 Ansodkan inlamnad
Sydkorea 10-2019-7018571 Ansdkan inlamnad
USA 16/464513 Patent beviljat 2021-01-26
Distributed antenna system providing redundancy
Osterrike 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
Australien 2018220643 Ansdkan inlamnad
Belgien 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
Schweiz 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
Kina 201880011981.6 Patent beviljat 2020-12-01
Tyskland 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
EPO 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
2018-01-09 Spanien 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
Frankrike 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
Storbritannien 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
Indien 201947035918 Ansdkan inlamnad
Sydkorea 10-2019-7026695 Ansdkan inlamnad
Norge 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
Sverige 18700272.0 Patent beviljat 2020-02-19
USA 16/486198 Ansdkan inlamnad
Distributed antenna systems for multi-operator networks
Australien 2018223124 Ansdkan inlamnad
Kina 201880012543.1 Ansdkan inlamnad
R EPO 18706711.1 Preliminért beviljat*
Indien 201947037168 Ansdkan inlamnad
Sydkorea 10-2019-7027133 Ansdkan inlamnad
USA 16/487199 Patent beviljat 2020-06-09
Automatic configuration of a digital das for signal dominance
Osterrike 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
Australien 2018223147 Ansdkan inlamnad
Belgien 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
Schweiz 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
Kina 201880012842.5 Patent beviljat 2020-09-22
Tyskland 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
EPO 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
2018-02-22 Spanien 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
Frankrike 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
Storbritannien 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
Indien 201947037232 Ansdkan inlamnad
Sydkorea 10-2019-7027465 Ansdkan inlamnad
Norge 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
Sverige 18709487.5 Patent beviljat 2020-01-22
USA 16/488069 Patent beviljat 2020-06-02
Routing aggregated carriers in a das
Australien 2018223887 Ansodkan inlamnad
Kina 201880013285.9 Ansdkan inlamnad
9018-00-02 EPO 18707680.7 Patent beviljat 2021-03-25
Indien 201947037229 Ansdkan inlamnad
Sydkorea 10-2019-7027461 Ansdkan inlamnad
USA 16/488075 Ansdkan inlamnad

*Besked har mottagits fran EPO att de avser att bevilja patentet, vilket forvantas ske inom de narmaste manaderna.
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Maven Wireless forséljning utgors i huvudsak genom olika
distributionskanaler, det vill sdga lokala systemintegratérer och
partnerférsaljning i respektive land. Maven Wireless har idag
etablerade forsaljningsrelationer i Sverige, Polen, Storbritannien,
Tyskland, Frankrike, Tjeckien, Forenade Arabemiraten, Indien,
Singapore och Hong Kong. Varje enskild séljare anstélld hos
Maven Wireless hanterar i genomsnitt ett tvasiffrigt antal partners
varfér en uppskalning férvantas kunna ske i snabb takt.

Historiskt har Maven Wireless frekvent deltagit i marknads- och
produktrelaterade event sdsom seminarier, konferens och massor.
Till f6ljd av coronapandemin har detta for narvarande avstannat,
men Maven Wireless beddémer att detta kommer utgéra en viktig
del av Bolagets férsaljning och marknadsforing av Bolagets
produkter och varumarke aven i framtiden efter att coronapande-
min &r éver.

Pa langre sikt forvantas Maven Wireless att expandera med egen
personal i samtliga av Bolagets delregioner. Vidare forvéantas
Bolagets forsaljning besta till cirka 90 procent av produkter och
resterande del férvantas genereras genom forséljning av licensav-
tal och mjukvarutjanster sdsom exempelvis support.

Bolagsledningen bestér av sex (6) personer och styrelsen bestér
av sex (6) stdmmovalda ledaméter. Mer information om Bolagets
ledning och styrelse finns under "Styrelse och ledande befatt-
ningshavare”. Per den 31 mars 2021 hade Bolaget en personal-
styrka om totalt 26 heltidsanstallda och fér att bemanna vissa
projekt anvander Bolaget externa konsulter.

Maven Wireless Sweden AB (publ), org.nr. 559065-6384, ar ett
svenskt publikt aktiebolag med séate i Stockholm och bildad-
es i Sverige den 8 juni 2016. Bolagets foretagsnamn, tillika
handelsbeteckning, a&r Maven Wireless Sweden AB. Bolagets
huvudkontor och bestksadress ar Torshamnsgatan 39, 164 40
Kista. Bolaget kan nas pa telefonnummer +46 (0)8 760 43 00.

Bolagets identifieringskod (LEI) & 894500CKJ2H551A4JY37.
Bolagets webbplats &r www.mavenwireless.com. Observera att
informationen pa Bolagets webbplats eller tredje parts webbplats
inte ingdr i Prospektet savida inte denna information inforlivas

i Prospektet genom hanvisning. Information p& Bolagets eller
tredje parts webbplats har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom uppla-
ning, aktieemissioner och Bolagets egna kassafléden. Per den 31
mars 2021 hade Bolaget extern finansiering i form av en check-
rakningskredit om 8 000 000 kronor fran Swedbank AB (publ)
("Swedbank”) under vilken cirka 5 814 000 kronor hade utnyttjats
samt lanefinansiering fran Almi Féretagspartner Stockholm
Soérmland AB (” Almi”) om 6 000 000 kronor. Vid arsstamman i
Bolaget den 25 mars 2021 beslutades att bemyndiga styrelsen att
fatta beslut om emission av aktier for ett genomfora Erbjudandet.
Utdver det beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden
intill nasta arsstamma och med eller utan avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt, samt vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut
om emission av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konver-
tibler motsvarande hogst tio procent av det totala aktiekapitalet
respektive antalet aktier och réster efter Erbjudandet.

Bolaget har sedan den 1 april 2021 inte genomfort nagra
vasentliga investeringar. Det finns inga vasentliga pagaende
investeringar och det har vid tidpunkten for Prospektet inte heller
gjorts klara ataganden om enskilda, vasentliga investeringar for
den narmaste tiden.

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.
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Definitioner och férkortningar

"RAN” RAN (Radio Access Network) ar de tradlésa delarna i det
mobila ndtverkskommunikationssystemet.

"0-RAN” Avser Open RAN. En mjukvarucentrerad éppen stan-
dard for radionétverk.

"DAS" Avser distribuerat antennsystem. Det &r en uppsattning
av elektroniska komponenter som anvands for att skapa ett
tradlost natverk.

"loT” Avser Internet of Things, det vill sdga sakernas internet. Det
ar ett natverk av fysiska objekt som innehaller inbyggd teknik for

att kommunicera och ké&nna av eller interagera med sin inre data

eller den yttre miljén.

"2G", "3G", "4G", " 5G" Ett "G” stéar for en séarskild generation av
tradlés kommunikation. Varje ny generation av tradlos teknologi
maste uppfylla vissa krav for att fa anvanda beteckningen "G”.

"LTE"” Avser langtidsutveckling och ar den forsta generationen av
4G-teknik.

"LTE-fdrdréjning” Avser den tid som radiosignalerna fordrdjs da
de passerar genom den aktiva delen i radionatet.

"EB"” Avser Exabyte, 1018 byte.

"MIMO” Avser Multiple Input Multiple Output. Det ar en praktisk
teknik for att skicka och ta emot mer &@n en datasignal pad samma
kanal samtidigt genom att anvdnda mer &n en antenn.

"PIM” Avser passiv intermodulation vilket ar stérningar som kan
férsamra prestanda for tradlésa natverk.

"EVM” Avser Error Vector Magnitude. Det &r ett matt pa hur exakt
ett tradIost system Sverfér symboler inom sin konstellation.

"Gbps” Avser gigabytes per sekund. Ar ett matt pa yttre datadver-
foring eller natverksoverféringshastighet.

"TETRA" Avser en teknisk standard avseende bléljusradio éver
mobila radiosystem definierat av European Telecommunications
Standard Institute.

"TDD-band” Time Division Duplexing eller tidsmultiplexerad
signalering dar kommunikationskanalen delas for bade upp-
och nedlénk.

“Remoteenhet” Radioenheter som ar kopplade via fiber till bas-
stationer via centraliserade hubbar.

“RRU"” Avser Remote Radio Unit. Det ar en fjarradiomottagare
som ansluter till en operatérsradiopanel via ett elektriskt eller
tradIGst granssnitt.

"CPRI” Avser Common Public Radio Interface. Standarden
definierar ett granssnitt mellan radioutrustningskontroll och radio-
utrustning. CPRI-lankar anvands ofta for att dverfora data mellan
cellplaster och basstationer.

“eCPRI"” Avser forbattrad CPRI och ar ett satt att dela upp bas-
bandsfunktioner for att minska trafikbelastningen pa fibern.

“POI"” Avser Point of Interface. En avgransningspunkt som
anvands for att visa det fysiska granssnittet mellan tva olika
operatdrer. Denna avgransningspunkt definierar ofta ansvar och
fungerar som en testpunkt.

"3HU" 3 Hojdenheter, vilket &r ett standardiserat mekaniskt matt.
1 HU = 1,75 tum eller ungefar 44 mm.

"Rackmonterad” Enheter som monteras i standardiserade 19
tums IT rack.

"Bararaggregering” Bararaggregering &r en teknik som anvéands

i tradlos kommunikation for att 6ka datahastigheten per anvan-
dare, varigenom flera aggregerade frekvensblock tilldelas samma
anvandare.

"Oppet fronthaul” Den viktigaste mojliggéraren fér O-RAN-
visionen om interoperabilitet med flera leverantérer ar det 6ppna
fronthaul-granssnittet, dar fronthaul avser fibergranssnittet mellan
basstation och remoteenheter.

"GSM" Avser Global System for Mobile Communications som
ar en standard utvecklad av European Telecommunications
Standards Institute (ETSI) for att beskriva protokollen for andra
generationens (2G) digitala mobilndt som anvands av mobila
enheter sdsom mobiltelefoner och surfplattor.

"GSM-R” Avser GSM-Railway. Levererar digital, séker och palitlig
kommunikation mellan lokférare och signalgivare.
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"WCDMA” Avser Wideband Code Division Multiple Access. Ar en
tredje generationens (3G) tradlos standard som tillater anvand-
ning av bade rost och data upp till en sérskild datahastighet.

"5G NR” Avser 5G New Radio. Ar den globala standarden for ett
enhetligt, mer kapabelt 5G tradIost luftgréanssnitt. Det kommer att
ge betydligt snabbare och mer lyhérd mobil bredbandsupplevelse
och utéka mobil teknik fér att ansluta och omdefiniera en mangd
nya industrier.

“FM-modulerade signaler”.Aldre teknik fér kodning av signaler
over radiokanalen som anvander frekvensmodulering

"VHF" Avser very high frequency. Anvands ofta fér FM-
radiosandningar, tvavags landmobila radiosystem, l&angvaga
datakommunikation och marin kommunikation.

"UHF” Avser ultrahigh frequency. Anvands i detta sammanhang
for radiosystem i 400-Megaherz spannet for radiotjanster for
blaljusradio

"dBm” Ar en forkortning for effektférhallandet i decibel (dB) for
den uppmatta effekten refererad till en milliwatt (mW).

"CAT63a"” Kan stodja datadverféringshastigheter pa upp till 10
Gbps over Ethernet.

"SFP28" Avser en fiberoptisk modul inkluderande laser som kom-
municerar 6ver en fiberlank med datahastigheter upp till 28 Gbps

"SISI0-konfiguration” Avser Single Input Single Output. Vilket till
skillnad mot MIMO skickar och ta emot endast en datasignal pa
samma kanal genom att anvanda en antenn.

"Off air” En radios&ndare som tar emot sin insignal fran makron&-
tet, alltsa radionatet utomhus.

"IP66-klassat” IP-klassning specificerar hur mycket damm
respektive vatten en produkt tal utan att forlora sin funktionalitet
eller g& sonder. Forst siffran 6 innebar att produkten &r dammtat
och andra siffran 6 innebar att produkten &r skyddad mot kraftig
overspolning av vatten.

"Repeater” Avser en signalférstérkare som anvands for att forlang
rackvidden for det tradlosa natverket

"SNMP” Simple Network Management Protocol (SNMP) ar
ett applikationslagerprotokoll som &r definierat av Internet
Architecture Board (IAB) for att utbyta hanteringsinformation
mellan natverksenheter.

“NOC” Avser ett natverksoperationscenter och ar en eller flera
platser fran vilka natverksovervakning och styrning eller natvers-
hantering utévas dver ett natverk.

"Neutral operator” | ett koncept med en neutral operator skapas
en delad tradlIés infrastruktur vilken anvands for att tillhanda-
halla tjanster till slutanvandaren med tecknandet av flera olika
vardoperatorer.

"BTS” Avser Base Transceiver Station. Ar en komponent i radiona-
tet som styr radioenheterna i radionatverket.

"Smacell” Avser mobilradionoder med Iaguteffekt som stéder
3G-teknik och 4G-teknik (inkl. LTE) och distribuerar tradlos
radiotéckning inom byggnader for en enskild operator.

"cRAN" Avser Cloud Ran. Ar ett en arkitektur for ett centraliserat
mobilnatverk.

"AR" Forstarkt verklighet. Avser en forbattrad version av verklig-
heten skapad genom anvéandning av teknik som &verlagger digital
information pé en bild av ndgot som ses genom en enhet, ex. en
smartphone.

"VR" Virtuell verklighet &r ett scenario genererat av en dator som
simulerar en verklig upplevelse.

"M2M-anslutning” En anslutning av kommunikation mellan
tva maskiner

"Systemintegratdr” Avser antingen ett féretag som specialiserar
sig pa att implementera, planera, koordinera, schemalégga,
test, forbéttra och ibland uppréatthalla ett datasystem, eller ar en
person eller ett féretag som specialiserar sig pa att fora samman
delsystem med komponenter till en helhet och sékerstéller att
dessa delsystem fungerar tillsammans.

“Fiberredundans” Avser en situation dar flera, geografiskt olika
kabelvagar tillhandahaller service till samma plats. Detta skapar
ett skyddsnat sa att kundens tackning inte avbryts om nagot
skulle handa den primara fiberkabeln.
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Redogorelse for
rorelsekapttal

Bolagets styrelse beddmer att det befintliga rérelsekapitalet

inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvméanadersperioden, raknat fran dagen for
Prospektet. Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen av
Prospektet beddms underskottet uppga till cirka 20 MSEK under
denna tolvmanadersperiod.

Givet aktuell affarsplan bedémer Bolaget att brist pa rorelsekapi-
tal kommer att uppsta omkring juni 2021. Maven Wireless styrelse
beddmer att Bolaget, i det fall Erbjudandet blir fulltecknat, eller
om tilldelning sker fullt ut savitt avser nyemitterade aktier trots

att Erbjudandet inte fulltecknas men anda slutférs, kommer att

ha rorelsekapital for att bedriva verksamheten under komman-

de tolvmanadersperiod. For att tillféra Maven Wireless kapital
genomfér Bolaget nu Erbjudandet om initialt cirka 76,8 MSEK,
varav 45,9 MSEK utgdrs av nyemitterade aktier efter transaktions-
kostnader om cirka 6,6 MSEK (motsvarande en total emissions-
volym om cirka 52,5 MSEK). Férvarvsataganden har lamnats
motsvarande cirka 69,7 procent av Erbjudandet (med prioritet
savitt avser nya aktier, dvs. motsvarande cirka 101,9 procent

av emissionsvolymen). Forvarvsatagandena &r inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang.

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i dess helhet
tillférs Bolaget ytterligare cirka 7,5 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader och cirka 7,4 MSEK efter avdrag for
transaktionskostnader.

| handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingadngna
forvarvsataganden (som i forsta hand avser nyemitterade aktier),
inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalan-
skaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbets-
partners alternativt ompréva den befintliga affarsplanen och se
over Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Om Bolaget inte lyckas anskaffa
kapital i n6dvandig utstrackning kommer Bolaget tills vidare att
avvakta med den tilltdnkta expansionen, bland annat i Nord- och
Sydamerika. Utan expansionsplanerna bedéms Bolaget kunna na
I6nsamhet utan externt kapital.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Vid bedémning av Maven
Wireless framtida utveckling ar det av vikt att beakta de riskfaktorer som ar
férknippade med Bolaget och aktierna. Det gdller bland annat risker hanforliga
till Maven Wireless verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker och
risker relaterade till aktierna och Erbjudandet. Nedan beskrivs de riskfaktorer som
beddms vara av vdsentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Bolaget har
beddmt riskerna utifran sannolikheten att riskerna intraffar och den férvantade
omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras och

Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den férvantade
omfattningen av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) l3g, (i)
medel och (iit) hég. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier, L
vilka de mest vasentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedémning enligt ovan
anges forst. Nedan redogérelse ar baserad pd information som ar tillganglig per

dagen for Prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till konkurrens

Maven Wireless utsétts kontinuerligt f6r konkurrens i den I6pande
verksamheten dé Bolaget ar verksamt i en bransch som karak-
teriseras av teknisk utveckling och introduktion av nya produkter
och tjanster som bygger pa nya tekniska Iésningar. Bolaget ar
beroende av att kontinuerligt vidareutveckla konkurrenskraftiga
tekniska l6sningar for att bibehalla sin marknadsposition och
vinna nya marknadsandelar (se &ven under riskfaktor "Tillvaxt”
f6r mer information) och en del av Bolagets strategi ar att fortsatt
aterinvestera vinst i utvecklingen av hela produktportfoljen for

att ligga i framkant i den tekniska utvecklingen. Maven Wireless
konkurrenter utgérs bland annat av Commscope, ett amerikanskt
féretag med 6ver 30 ars erfarenhet i branschen som har cirka 33
procent av marknaden fér DAS (Distributed Antenna System),
och Solid, ett koreanskt féretag som har cirka atta procent av
marknaden fér DAS. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha stérre
finansiella och tekniska resurser samt storre personalresurser

an Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas utveckla
produktportfélien i samma takt som dess konkurrenter och/eller
att Bolagets konkurrenter utvecklar produkter och metoder som
ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska &n Bolagets. Det finns
darmed en risk att en eller flera av de tekniska I6dsningar som
Bolaget erbjuder, eller som Bolaget i framtiden kan komma att
erbjuda blir obsolet. Okad konkurrensutsatthet, eller att Bolaget
misslyckas med att framgangsrikt konkurrera med dess konkur-
renter, kan leda till férlust av marknadsandelar, vilket i sin tur éver
tid kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets forsalj-

ning. Maven Wireless beddmer att sannolikheten for att risken
realiseras savitt avser samtliga Bolagets produkter &r 18g. For det
fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna f& en hog negativ
effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till covid-19

| slutet av 2019 upptécktes ett nytt coronavirus i staden Wuhan
i Hubei-provinsen i Kina. Coronavirus &r en familj av virus

som kan orsaka allt fran milda férkylningssymtom till allvarli-
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gare sjukdomsbild hos méanniskor. Viruset, som har sléaktskap
med SARS-coronavirus, har fatt namnet SARS-coronavirus-2
(SARS-CoV-2) och namnet p& den sjukdom som viruset kan ge
upphov till & covid-19. Den 11 mars 2020 deklarerade WHO
(Véarldshalsoorganisationen) att covid-19 &r en pandemi. Som en
féljd av coronapandemin har stater och myndigheter infort riktlin-
jer, rad, rekommendationer, forbud och vidtagit andra &tgérder i
syfte att begransa smittspridningen, innefattande nedsténgningar
av verksamheter och arbetsplatser, reserestriktioner och karanta-
ner. Under november 2020 rapporterades i manga lander om en
andra vag av coronaviruset, vilket resulterade i att nya restriktio-
ner inférdes i flera lander véarlden 6ver och utéver det tillampas
fortfarande manga av de restriktioner som inférdes under 2020.

Utbrottet av covid-19 har inneburit negativa effekter for hela
varldsekonomin och har som konsekvens dérav paverkat saval
stora som sma bolag inom manga olika branscher. Bolaget
paverkas primart indirekt av covid-19 genom utbrottets effekt pa
den makroekonomiska utvecklingen och darmed &ven pandemins
effekt pa Bolagets motparter. Under 2020 ledde effekterna av
pandemin initialt till héjda fraktkostnader f6r Bolaget samt for-
hojda priser pa Bolagets kop av vissa komponenter, vilket hade
en negativ effekt pa Bolagets bruttomarginal. Coronapandemins
effekter férhindrade vidare vissa av Bolagets kunder att genomfo-
ra planerade projekt, vilka i stallet skots upp pa framtiden. Detta
medfdrda att bestéllningar av Bolagets produkter skéts upp i
motsvarande man, vilket resulterade i en férsadmring av Bolagets
omsattning framforallt under andra halvaret av 2020. Fortsatt och
langvarig spridning av covid-19 kan medféra likartade effekter for
Bolaget aven framdver.

Det finns en stor osékerhet kring den framtida spridningen av
covid-19, leveranser av vaccin och eventuella framtida atgarder
som kan komma att vidtas for att minska sadan spridning och
det ar darfor osakert hur Bolaget kommer att paverkas. Maven
Wireless beddmning &r att de initialt férhéjda fraktpriserna har
stabiliserats och att tidigare uppskjutna kundprojekt numera har



borjat genomforas. Maven Wireless beddmer att sannolikheten
ar medel for att coronapandemins effekter orsakar en fortsatt
och langvarig forhojd prissattning av vissa komponenter. For det
fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna f& en 1ag negativ
effekt pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Maven Wireless verksamhet bedrivs som en liten organisation
och Bolaget &r beroende av vissa nyckelpersoner, sdsom dess
medgrundare Fredrik Ekstrém, Mike Lewis, Jonas Edlund och
Martin Wetterholm. Bolaget &r vidare beroende av sin formaga

att utifrdn behov rekrytera och behalla kvalificerad personal

och Bolaget stér infor en tillvaxtsatsning som kraver en utékad
organisation. For att Bolaget ska kunna genomféra sin strategi

pé ett framgangsrikt satt &r det vidare av stor vikt att Bolagets
resurser vad géller ledning, administration och kapital disponeras
pa ett for Bolaget optimalt satt. Om ndgon av Bolagets nyckelper-
soner skulle Idmna Bolaget eller om Bolaget vid behov inte lyckas
rekrytera ny personal i 6nskad utstrackning skulle det paverka
Bolagets I6pande verksamhet negativt. Maven Wireless bedémer
att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar I&g. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medel
negativ effekt pa Bolaget.

Beroende av leverantdrer

Maven Wireless anvander en mangd leverantérer av komponen-
ter for tillverkningen av Bolagets produkter. Vissa av Bolagets
produkter innehaller 700 — 800 delkomponenter. For de flesta
komponenter Bolaget kdper in finns det ett stort antal alternativ
av leverantorer att tillgé och leverantorer kan vid behov erséttas.
Vissa avancerade — och for Bolagets produkter centrala — kompo-
nenter, sdésom exempelvis IC-kretsar och FPGA-kretsar, ar dock
monsterkortsanpassade till Bolagets produkter. Det finns en risk
att leverantdrer av sddana komponenter far leveranssvarigheter,
exempelvis till foljd av covid-19, bristande tillgang pa ravaror,
finansiella svarigheter eller andra omstandigheter som paverkar
leverantdren. Darutéver &r Bolaget beroende av att leverantérer-
nas prestationer méter avtalade krav med avseende pa kvalitet,
kvantitet och leveranstid (se &ven riskfaktor "Risker relaterade till
produktansvar” fér mer information). Om riskerna ovan reali-
seras kan det innebéra oférsedda kostnader, férseningar och/
eller utebliven leverans, vilket i sin tur kan stdra tillverkning av
Bolagets produkter. Om Bolaget inte kan leverera sina produkter
till slutkund i tid, eller 6verhuvudtaget, skulle det fa en negativ
effekt pa Bolagets I6pande verksamhet, forséljningsintakter och
anseende. Om Bolaget med kort varsel skulle behéva ersatta
befintliga leverantdrer med nya leverantérer skulle det kunna ha
en sarskild inverkan pa Bolagets leveransmajligheter och medfora
férdrojningar. Maven Wireless beddmer att sannolikheten for att
risken ovan realiseras sdvitt avser ett flertal av Bolagets leveran-
toérer av avancerade produkter under en langre tid ar lag, men
att for det fall risken realiseras den potentiella negativa effekten
skulle vara medel.

Risker relaterade till kontraktstillverkare

Maven Wireless anvander kontraktstillverkare for tillverkning av
dess produkter. Per dagen for Prospektet har Bolaget avtal med
tva kontraktstillverkare som tillverkar samtliga Bolagets produkter.

Det finns en risk att kontraktstillverkarna far problem att leverera

Bolagets produkter till féljd av en rad olika orsaker, exempelvis
fel i utrustning, olycka, brand eller versvadmning. Om Bolagets
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kontraktstillverkare inte lyckas identifiera och i forekommande

fall atgéarda produktionsproblem kan det aven leda till produk-
tionsstérningar. Om ndgon av de ndmnda riskerna realiseras kan
det bland annat leda till férseningar, produktionsunderskott, och
oférutsedda kostnader. Det kan &ven innebéra skadade kundrela-
tioner, ersattning till kunder for uteblivna eller felaktiga leveranser,
férlorade intékter och att Bolagets anseende skadas (se vidare
under riskfaktor "Risker relaterade till produktansvar” for mer
information).

Vidare finns det en risk att Bolagets kontraktstillverkare hojer
priserna eller pa nadgot annat vis &ndrar sina villkor och att detta

i sin tur innebéar att Bolaget behdver ersatta sina kontraktstill-
verkare. For det fall Bolaget inte lyckas gora det snabbt och p4,
for Bolaget, acceptabla villkor, kan det f& en negativ inverkan pa
Bolagets mdjlighet att leverera produkter till slutkunderna, medf6-
ra 6kade kostnader eller férseningar och/eller utebliven leverans,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets I6pande verksam-
het och forlangningen pa Bolagets forséljning. Maven Wireless
beddmer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker realiseras
avseende, helt eller delvis, &r |ag. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en 14g negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till produktansvar

Maven Wireless framgang ar beroende av att dess produkter
haller hog kvalitet och slutanvandarna av Bolagets produkter

har héga férvantningar pa tackning och uppkoppling. Bolagets
produkter anvénds bland annat inom kommunikationssystem for
blaljusradio som anvands av polis och brandkar. Bolaget anvan-
der en mangd leverantdrer av komponenter till sina produkter (se
vidare under riskfaktor ”"Beroende av leverantorer”) och anvander
kontraktstillverkare for tillverkningen av produkterna (se vidare
under riskfaktor "Beroende av kontraktstillverkare”). Bolagets
produkters kvalité och effektiviteten &r saledes beroende av att
underleverantorers produkter inte &r defekta, bristfalliga eller pa
annat satt otillrackliga.

Om Maven Wireless produkter inte fungerar som de ska kan
Bolaget bli foremal for garantiansvar och andra skadestandsrisker
forknippade med Bolagets produkter. Bolaget erbjuder fran tid

till annan langre garantiperioder an vad som &ar standardmas-

sigt i branschen, mot ett prispaslag gentemot kunden. Bolaget
saknar darmed sa kallat back-to-back skydd i sin avtalskedja, d&
Bolagets avtal med kontraktstillverkaren NOTE har en kortare ga-
rantiperiod &n den som Bolaget l&amnar i vissa av sina kundavtal.
Foljaktligen kan Bolaget vid erséttningskrav fran kunder i vissa fall
inte ha mojlighet att krdva motsvarande erséttning fran Bolagets
kontraktstillverkare. Bolaget kan tvingas g& i svaromal i rattspro-
cesser, vilka kan vara kostsamma fér Bolaget och ta ledningens
uppmarksamhet och tid i ansprék pa ett satt som inverkar nega-
tivt pa Bolagets |6pande verksamhet. Bolagets ansvarsforsak-
ringar kan visa sig vara otillrackliga for att tdcka alla potentiella
krav och forluster, vilket kan fa en betydande effekt for Bolagets
kostnader. Aven grundlésa krav kan utsitta Maven Wireless for
negativ publicitet och adra Bolaget stora kostnader for legal rad-
givning och potentiellt utdragna rattsprocesser. Oaktat det slutliga
utfallet kan sddana ansprék och rattsprocesser komma att ha en
betydande effekt p4 Maven Wireless anseende och séledes dven
pa Bolagets I6pande verksamhet. Maven Wireless bedémer att
sannolikheten for att risken realiseras avseende, helt eller delvis,
ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa
en 1ag negativ effekt pa Bolaget.



Legala risker

Risker relaterade till erhdllande och
uppratthallande av immaterialrattsligt skydd

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central tillgang

i Bolagets verksamhet och eventuella framtida framgangar ar
darfor till stor del beroende av méjligheterna att kunna bibehalla
existerande patentskydd och att erhalla ytterligare patentskydd
for pagdende och framtida kommersialisering. Bolaget investerar
tid och finansiella resurser i att skydda sina produkter fran olaglig
anvandning av tredje part. Bolagets immateriella rattigheter
skyddas framst genom fem patentfamiljer, men Bolaget ar aven
beroende av know-how och féretagshemligheter som ar svara
att skydda genom immaterialrattslig lagstiftning. Per dagen fér
Prospektet har Bolaget 28 godkénda patent i tolv olika lander.
Vidare har Bolaget ytterligare 31 publicerade eller inskickade
patentansdkningar som &r under behandling. Bolagets patent
Automatic Redundant DAS (170019) och Attaining signal
dominance in a DAS (170131) &r, bland andra, viktiga patent for
Bolaget och &r bada godkanda i alla Bolagets nyckellander.

Det finns en risk att patent som utfardats kommer att kringgas
eller ogiltigférklaras eller att padgéende patentansokningar inte
kommer att resultera i utfardade patent. Om de produkter som
Bolaget utvecklar inte erhaller erforderligt immaterialrattsligt
skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan
vidmakthallas eller visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets
rattigheter och marknadsposition kan Bolagets verksamhet
paverkas negativt. Vidare kan Bolagets verksamhet paverkas ne-
gativt for det fall Bolaget blir foremal for intrang i dess immateriel-
la rattigheter. Maven Wireless anstréangningar att skydda Bolagets
immateriella rattigheter kan visa sig vara otillrackliga och olika
aktorer kan komma att obehérigen férsoka plagiera eller & till-
gang till och anvéanda Bolagets teknologi. Bevakning av obehdrig
teknologianvandning &r komplicerad och kostsam och resultatet
av eventuella rattsliga atgarder ar osaker. Vidare kan konkurrenter
och andra tredje parter oberoende utveckla liknande know-how,
vilket kan vara skadligt fér Bolagets verksamhet.

Maven Wireless kan dessutom komma att bli féremal for ankla-
gelser avseende intradng i rattigheter som redan har tillférsakrats
tredje part, vilket kan ge upphov till immaterialréttsliga rattspro-
cesser. S&dana processer kan vara tidskravande och bli mycket
kostsamma oavsett utgang. | handelse av en negativ utgéng kan
Bolaget alaggas att betala skadestand, forbjudas att utféra aktivi-
teter som klassas som intrang eller bli tvunget att skaffa licens for
fortsatt tillverkning och marknadsféring av eventuella produkter,
vilket i sin tur kan paverka Bolagets finansiella stéllning negativt.
Maven Wireless beddmer att sannolikheten for risken, helt eller
delvis, realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna f& en hdg negativ effekt pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker relaterade till tillvaxt

Maven Wireless tillvaxtstrategi innebér snabb och bred expan-
sion, bade pa Bolagets befintliga marknader och pa for Bolaget
nya marknader. Bolaget etablerade under 2020 séljkontor i
Storbritannien, Tyskland, Indien och Férenade Arabemiraten och
planerar att etablera séljkontor i USA for att stérka den globala
séljorganisation och skapa forutsattningar for att n& Bolagets till-
vaxtmal. | Bolagets finansiella mal ingdr att Bolagets omsattning
ska ha en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 80 procent under de
kommande fem &ren och att Bolagets bruttomarginal uppgar till
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cirka 45 procent ar 2025. Bolaget ar beroende av att framgangs-
rikt genomfdra sin tillvaxtstrategi och vinna nya marknadsandelar
for att uppna sina finansiella méal. Maven Wireless &r verksamt i
en konkurrensutsatt bransch och ar beroende av att kontinuer-
ligt vidareutveckla konkurrenskraftiga tekniska I6sningar for att
bibehalla sin marknadsposition och vinna nya marknadsandelar
(se vidare under riskfaktor "Konkurrens”). Vissa av Bolagets kon-
kurrenter har en vél etablerade marknadsposition, innefattandes
betydelsefulla forhallanden och avtal med kunder samt ett starkt
varumarke. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas genomféra
sin tillvaxtstrategi pa ett framgangsrikt satt, exempelvis genom
att inte ta nya marknadsandelar eller framgangsrikt expandera
pa nya marknader, vilket skulle kunna innebara att Bolaget inte
uppnar den planerade omsattningsokningen. Maven Wireless
beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras
ar medel. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna
fa en I&g negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till finansiering

Maven Wireless verksamhet har sedan Bolagets bildande gene-
rerat ett negativt rorelseresultat och det kan inte uteslutas att det
tar langre tid &n beréknat innan Bolaget nar ett positivt kassaflo-
de. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget i framtiden kommer
ha ett stérre kapitalbehov &n vad som idag bedéms som nddvan-
digt. Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom
upplaning, aktieemissioner och Bolagets egna kassafloden. Per
den 31 mars 2021 hade Bolaget extern finansiering i form av

en checkrékningskredit om 8 000 000 kronor fran Swedbank

AB (publ) ("Swedbank”) under vilken cirka 5 814 000 kronor
hade utnyttjats samt lanefinansiering fran Aimi Féretagspartner
Stockholm Sérmland AB ("Almi”) om 6 000 000 kronor.

Bolagets styrelse beddmer att det befintliga rérelsekapitalet

inte &r tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for
Prospektet. Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen av
Prospektet bedéms underskottet uppga till cirka 20 MSEK under
denna tolvmanadersperiod. Givet aktuell affarsplan bedémer
Bolaget att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring
juni 2021. Bolagets befintliga rérelsekapital récker till juni 2021.
Styrelsen berdknar att Bolaget, i det fall Erbjudandet blir fullteck-
nat, eller om tilldelning sker fullt ut savitt avser nyemitterade aktier
trots att Erbjudandet inte fulltecknas men anda slutférs, kommer
att ha kapital for att bedriva verksamheten i &tminstone 12 ma-
nader fran dagen for Prospektet. For att tillféra Maven Wireless
kapital genomfér Bolaget nu Erbjudandet. Forvarvsataganden
har Idamnats motsvarande cirka 69,7 procent av Erbjudandet
(med prioritet savitt avser nya aktier, dvs. motsvarande cirka
101,9 procent av emissionsvolymen). Forvarvsatagandena ar
inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning eller liknande
arrangemang.

| handelse av att Erbjudandet, trots ingangna forvarvsatagand-
en (som i férsta hand avser nyemitterade aktier) inte tecknas i
tillracklig utstrackning, och om Maven Wireless vid ett sadant
utfall inte lyckas generera tillrdckliga intékter kan Bolaget tvingas
soka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med sam-
arbetspartners, alternativt omprdva den befintliga afféarsplanen
och se dver Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess
att ytterligare kapital anskaffas. Om Bolaget inte lyckas anskaffa
kapital i n6dvandig utstrackning kan Bolaget tills vidare komma
att behdva avvakta med den tilltdnkta expansionen, bland annat
i Nord- och Sydamerika. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
sékerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskéarningar
far 6nskad effekt. Det finns vidare en risk att nytt kapital inte kan



tillskjutas pa for Bolaget godtagbara villkor. Villkoren for tillganglig
finansiering kan ocks& ha negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet da lanefinansiering, om detta ar mojligt for Bolaget, kan
innehalla restriktiva villkor som skulle kunna begransa Bolagets
flexibilitet. Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital skilja
sig fran ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror pa
ett flertal faktorer, exempelvis kostnaderna fér utveckling och
kommersialisering av produktkandidater respektive tidpunkten
och omfattningen av férséljningsintékter. Om Bolaget misslyckas
med att uppskatta dess framtida kapitalbehov eller vid behov inte
lyckas anskaffa kapital p& for Bolaget acceptabla villkor skulle
det kunna paverka Bolagets I6pande verksamhet och finansiella
stéllning negativt. Maven Wireless beddmer att sannolikheten for
risken, helt eller delvis, realiseras &r l&g. For det fall risken realise-
ras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt p& Bolaget.

Ranterisk

Rénterisk beskrivs som risken for att forandringar i réntorna
paverkar Bolagets rantekostnader. Per den 31 mars 2021 hade
Bolaget extern finansiering i forma av en checkrékningskredit
fran Swedbank om 8 000 000 kronor under vilken cirka 5 814 000
kronor hade utnyttjats samt lanefinansiering fran Almi om

6 000 000 kronor. Ut6ver storleken pa de rantebarande skulderna,
paverkas rantekostnaderna framst av aktuella marknadsréantor,
kreditinstitutens marginaler och Bolagets strategi avseende
rantebindningstider. Den svenska marknaden for rantor paver-
kas framst av den férvantade inflationstakten och Riksbankens
reporanta. Ranteriskerna kan leda till férandringar i marknads-
véarde och kassafléden samt fluktuationer i Bolagets resultat.

Den 31 mars 2021 uppgick Bolagets rantebarande skulder till
cirka 10 MSEK. En réntehdjning om 1 procentenhet, givet de
rantebarande tillgangar och skulder som fanns per den 31 mars
2021, skulle innebdra en total effekt pa arets resultat fére skatt
om 100 000 SEK under rékenskapsaret 2021. Maven Wireless
beddmer att sannolikheten fér risken, helt eller delvis, realiseras
ar medel.

Risker relaterade till valutakursférandringar

Maven Wireless hemvist &r Sverige och redovisningsvalutan

i Bolagets rékenskaper ar svenska kronor (SEK). Bolaget har
kostnader huvudsakligen relaterade till tillverkning av dess
produkter i euro (EUR) och intakter relaterade till férséljningen till
kunder huvudsakligen i norska kronor (NOK) och dollar (USD).
Intékterna fran Bolagets storsta kund ar i NOK och Bolaget har en
central prislista i USD som kvartalsvis réknas om till NOK. Till féljd
av detta kan Bolaget exponeras for risker hanforliga till valuta-
fluktuationer, vilka skulle kunna paverka Bolagets resultatrédkning
negativt. Bolaget kan inte férutse eventuella valutakursforluster
och storre valutakursforluster skulle kunna ha negativ inverkan

pé Bolagets resultat. Maven Wireless beddémer att sannolikheten
for risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt

pé Bolaget.

Risker relaterade till aktierna
och Erbjudandet

Aktiens marknadspris

En investering i aktier ar alltid forknippad med risker och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och
minska i varde finns det en risk att en investerare inte kommer

att f4 tillbaka det investerade kapitalet. Priset pa Maven Wireless
aktie kan komma att bli foremal for betydande kursfall i framtiden,
sarskilt oférutsagbar ar risken i forhallande till mindre féretag som
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Maven Wireless, vilka inte &r mojliga att prognostisera utifran
Bolagets tidigare utveckling eller resultat.

Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en
del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. S&dana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens volati-
litet. Ett investeringsbeslut avseende Maven Wireless aktie bér
darfor féregas av en noggrann analys.

Det finns en risk att likvid handel i

aktierna inte utvecklas eller bestar

Fére den planerade listningen pa Nasdaq First North Growth
Market har det inte forekommit ndgon organiserad handel med
Maven Wireless aktier. Bolaget kan inte férutse investerares
intresse for Bolaget och det finns darmed risk for att en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att

den inte kan bibehéllas. Totalt omfattar ingédngna lock up-avtal
cirka 91,78 procent av aktierna och rosterna i Bolaget fore
Erbjudandets genomférande och cirka 83,44 procent av aktierna
och résterna i Bolaget efter Erbjudandets genomférande, varvid
procentsatsen i sistndmnda fall baserats pa antagandet att
samtliga nya aktier inom ramen foér Erbjudandet tecknas (inklusive
Overtilldelningsoptionen). Ingdngna lock up-avtal kan ha en
negativ inverkan pa aktiernas likviditet och kan resultera i lagre
handelsvolym.

Erbjudandepriset har i huvudsak faststallts baserat pa ett sed-
vanligt anbudsférfarande dér visa institutionella investerare har
erbjudits att indikera intresse och 1amna anbud fér den prisniva
pa vilken de &r intresserade av att forvarva aktier i Bolaget. Mot
bakgrund av detta beddms Erbjudandepriset vara marknads-
massigt. Erbjudandepriset kommer dock inte nddvandigtvis att
aterspegla det pris till vilket investerare kommer att vara villiga att
képa och sélja aktierna efter Erbjudandet. Vidare kan skillnaden
mellan kép- och séljpriset skilja vasentligt fran tid till annan, vilket
gor det svarare for en aktiedgare att salja aktierna vid en viss tid-
punkt och till ett lampligt pris. Eftersom en investering i aktier kan
sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka
det investerade kapitalet. Maven Wireless beddmer att sannolik-
heten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar medel.

Risker relaterade till framtida nyemissioner

eller aktierelaterade instrument

| syfte att exempelvis anskaffa kapital eller méjliggora féretagsfor-
vérv kan Bolaget i framtiden komma att emittera ytterligare aktier
eller aktierelaterade instrument. Bolagets verksamhet behdver,
vid avsaknad av intékter, finansieras av externa investerare

eller l1angivare. Det finns en risk att ytterligare finansiering under
godtagbara villkor inte kommer att finnas tillganglig for Bolaget
nar det val behdvs eller att det inte kommer att finnas tillgangligt
alls. Om Bolaget beslutar att ta in ytterligare kapital, till exempel
genom en nyemission, finns det en risk att det proportionella
agandet och rdstandel samt vinst per aktie fér Maven Wireless
aktiedgare minskar. Dessutom kan sadana nyemissioner paverka
marknadspriset pa Bolagets aktier negativt.

Maven Wireless bedémning &r att den dvergripande sannolikhe-
ten att riskerna, helt eller delvis, realiseras &r medel.

Det finns en risk att framtida utdelningar fran
Maven Wireless kan variera eller utebli

Investerare som deltar i Erbjudandet kommer att vara beréattigade
till eventuell framtida utdelning som beslutas efter Erbjudandets
genomférande. Storleken pa eventuella framtida utdelningar, om
nagra, ar bland annat beroende av Bolagets framtida resultat,



finansiella stéllning, kassafloden, rérelsekapitalbehov, efterlev-
nad av lanevillkor, legala och finansiella restriktioner och andra
faktorer. Under den tid som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet har ingen utdelning utbetalats till
aktiedgarna. Bolaget kan framgent komma att sakna tillréckliga
utdelningsbara medel och det finns risk att Bolagets aktiedgare
beslutar sig for att inte lamna utdelning i framtiden.

Bolagets beddmning &r att sannolikheten att risken, helt eller
delvis, realiseras ar medel.

Aktiedgare utanfor Sverige kan vara foremal for
begransningar som hindrar eller p3 annat sdtt gor
det svart for dem att delta i framtida nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier eller andra vardepapper mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning har aktieagar-
na som huvudregel foretradesratt till nyteckning i forhallande

till det antal aktier som innehas fére emissionen. Aktiedgare i
vissa andra jurisdiktioner &n Sverige kan dock vara féremal for
begrénsningar som gor att de inte kan delta i sddana foretra-
desemissioner, eller att deltagande pa annat satt forsvaras eller
begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade

att utdva sadan foretradesratt om véardepapperna och tecknings-
ratterna inte ar registrerade enligt U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”) och om inget undantag fran registreringskraven
enligt Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kan paverkas pa motsvarande s&tt om vérdepap-
perna och teckningsréatterna inte ar registrerade eller godkéanda

av behériga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har ingen
skyldighet att ans6ka om registrering enligt Securities Act eller
att ans6ka om motsvarande godké&nnanden enligt lagstiftningen

i ndgon annan jurisdiktion utanfér Sverige med avseende pa var-
depapper eller teckningsréatter och att géra detta i framtiden kan
vara opraktiskt och kostsamt. | den utstrdckning Bolagets aktiea-
gare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter
att teckna nya vardepapper i eventuella foretrddesemissioner
kommer deras proportionella &gande i Bolaget att minska.

Forvarvsataganden fran Cornerstone Investors ar inte
sakerstallda och kan darmed komma att inte infrias

Cornerstone Investors har genom avtal ingangna i april och maj
atagit sig att, under vissa villkor och till samma pris som 6vriga
investerare, forvarva aktier i Erbjudandet. Forvarvsataganden har
lamnats for sammanlagt cirka 53,5 MSEK, motsvarande cirka
69,7 procent av Erbjudandet (med prioritet sdvitt avser nya aktier,
dvs. motsvarande cirka 101,9 procent av emissionsvolymen).
Cornerstone Investors dtaganden ar emellertid inte sékerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantséattning eller liknan-
de arrangemang, varfor det finns en risk foér att Cornerstone
Investors inte kommer att kunna infria sina ataganden.
Cornerstone Investors ataganden &r vidare férenade med vissa
villkor avseende bland annat att en viss spridning av Bolagets
aktier uppnas i samband med Erbjudandet. For det fall ndgot av
dessa villkor inte uppfylls finns det en risk fér att Cornerstone
Investors inte uppfyller sina ataganden, vilket skulle kunna fa en
negativ effekt p& Erbjudandets genomforande.
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Information om
Bolagets aktler

Allman information

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, denominerade

i SEK och fritt dverlatbara. Samtliga aktier ar fullt inbetalda

och har ett kvotvarde om 0,025 SEK. Bolagets bolagsordning
innehaller ett sa kallat avstamningsfoérbehall och Bolagets
aktier &r ansluta till det elektroniska vardepapperssystemet
med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som
kontoférande institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden f6r Bolagets aktie
ar SE0015961180. Investerare uppmarksammas harmed pa att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige
kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

Erbjudandet och bemyndiganden

Vid &rsstdmman i Bolaget den 25 mars 2021 beslutades att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta arsstamma och
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, samt
vid ett eller flera tillféllen, fatta beslut om emission av nya aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler med ett belopp och
antal aktier som ryms inom grénserna for aktiekapitalet respek-
tive antalet aktier i bolagsordningen. Betalning ska kunna ske
kontant eller genom apport, kvittning eller eljest férenas med
villkor. Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska aga ske for
att mojliggora kapitalanskaffning och &garspridning infér och/
eller i samband med listning av bolagets aktier pa marknadsplats
(inklusive i forhallande till eventuell 6vertilldelningsoption).

Utdver det beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden
intill nésta arsstdmma och med eller utan avvikelse fran aktieé-
garnas foretradesratt, samt vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut
om emission av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konver-
tibler motsvarande hégst tio procent av det totala aktiekapitalet
respektive antalet aktier och réster efter Erbjudandet. Betalning
ska kunna ske kontant eller genom apport, kvittning eller eljest
forenas med villkor. Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska dga ske i situationer d& en riktad emission anses mer lampad
med hansyn till tidpunkt, kommersiella eller dylika anledningar
samt for att mojliggora forvarv. Valutan fér Erbjudandet ar SEK
och de nya aktierna planeras att registreras vid Bolagsverket
omkring den 9 juni 2021.
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Vissa rattigheter kopplade till aktierna
Aktiedgare &r beréttigade att rosta for sitt fulla antal aktier och
varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Alla aktier

i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i
Bolagets tillgangar samt till eventuellt dverskott i handelse av
likvidation. De nya aktierna medfér ratt till utdelning for férsta
gangen per den avstdmningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och
forts in i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Bolagets
aktier &r emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktier-
nas rattigheter kan endast &ndras genom bolagsordningsandring i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolags-
stdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyn-
digande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestammelser om
inlésen eller konvertering. Bolaget har ett aktieslag och samtliga
aktier har samma prioritet vid insolvens.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman. Ratt till utdel-
ning tillfaller den som pa faststélld avstamningsdag ar inford i ak-
tieboken och antecknad i avstdmningsregistret. Avstdmningsdag
for utdelning och den dag utdelning ska utbetalas faststélls

av bolagsstamman eller av styrelsen efter bemyndigande fran
bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie men kan &ven ske i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudre-
gel efter tio &r. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaran-
den vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér
Sverige och med undantag fér eventuella begréansningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till sddana pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.



Offentliga uppkdpserbjudanden
och tvangsinldsen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt upp-
koépserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad bud-
plikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstédende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av réstetalet f6r samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som &r agnade att férsédmra forutséttningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande ar nara forestdende, eller om ett s&dant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller avbdja erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppk&pserbjudande ar som ut-
gangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag inne-
har mer @n 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
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("Majoritetsaktieagaren”) har ratt att |0sa in resterande aktier i
malbolaget. Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsigarna”)
har en motsvarande rétt att fa sina aktier inlésta av
Majoritetségaren. Férfarandet for inldsen av Minoritetsdgarnas
aktier regleras narmare i aktiebolagslagen och bendmns ofta som
tvangsinlosen.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit och &r inte foremal fér ndgot offentligt
uppkoépserbjudande.

Sdljande aktiedgare

Féljande befintliga aktie&gare erbjuder aktier till forsaljning
inom ramen fér Erbjudandet: RF Light AB, Box 107, 178 02
Drottningholm, LEI-kod 894500KM5B00OZK19BN68, Banudden
Drifts AB, Grev Turegatan 20, 114 46 Stockholm, LEI-kod
54930071DW3QTCB2WY70, Urban Sidh, Styrmansgatan

45, 114 54 Stockholm, Géran Grosskopf (genom kapital-
forsakring), Sédra Hovallsvagen 168, 269 71 Forslov, Almi
Invest GreenTech AB, Box 70407, 107 25 Stockholm, LEI-kod
5493006RMYVUR1XZ2E23, Graviton AB, Trollvagen 10, 133 34
Saltsjobaden, LEI-kod 549300FU03LMIUX37S65, Jonas Ahlberg,
Skarviksvagen 15, 182 61 Djursholm, Mikael Rosencrantz,
Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo, Jan Petterson, Hasselby
Strandvag 50, 165 65 Hasselby, Anders Ehrenblad, Floragatan
19, 114 31 Stockholm. Respektive Séljande aktiedgare nas pa
ovan angivna adresser.



Villkor och anvisningar
for Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen i Maven Wireless beslutade den 7 maj 2021, med

stéd av bemyndigande fran arsstamman den 25 mars 2021, att
genomféra Erbjudandet. Erbjudandet omfattar hogst 4 038 462
nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och hogst 1 868 552
befintliga aktier som erbjuds av Séljande Aktiedgare (exklu-

sive Overtilldelningsoptionen enligt nedan). Samtliga aktier i
Erbjudandet har ISIN-kod SE0015961180 och emitteras i enlighet
med svensk lagstiftning och i svenska kronor. De nya aktierna

i Erbjudandet emitteras av Bolaget med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt. | detta avsnitt beskrivs Erbjudandet utan
atskillnad mellan nyemitterade aktier och de aktier som erbjuds
av Saljande Aktiedgare (savida inte annat uttryckligen framgar).
Begreppen teckning respektive anmélan om teckning samt
forvarv respektive anmalan om forvarv ska darvid anses innefatta
savél teckning av nya som forvarv av befintliga aktier.

Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige, Norge och Finland
och till institutionella investerare i Sverige och internationellt. Till
allméanheten raknas privatpersoner och juridiska personer som
anmaler sig for teckning av upp till 77 907 aktier. Till institutionella
investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som
anmaéler sig for teckning av 77 908 aktier eller fler.

Férdelning av nya respektive befintliga aktier inom ramen for
Erbjudandet kommer att ske pa basis av efterfragan varvid
tilldelning av nya aktier kommer att prioriteras. Férdelningen
kommer att beslutas av styrelsen i Bolaget. Séljande Aktiedgare
har i enlighet med Prospektet atagit sig att sélja befintliga aktier i
Erbjudandet.

Erbjudandepris och prissattning
Erbjudandepriset ar faststallt till 13,00 SEK per aktie, mot-
svarande ett bolagsvarde uppgéende till cirka 600 MSEK.
Erbjudandepriset &r detsamma for saval institutionella investerare
som for allménheten i Sverige, Norge och Finland. Priset for
aktierna i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma
som priset i Erbjudandet. Courtage utgar ej. Erbjudandepriset
har i huvudsak faststallts baserat pa ett sedvanligt anbudsférfa-
rande som agde rum under perioden april och maj 2021. Under
detta anbudsférfarande erbjods vissa institutionella investerare
att indikera intresse och lamna anbud for den prisniva till vilken
de var intresserade av att teckna aktier i Bolaget. Resultatet

av detta anbudsforfarande var att ett antal svenska och inter-
nationella institutionella investerare ("Cornerstone Investors”),
genom avtal med Skills ingangna i april och maj 2021, atog sig
att, under vissa villkor och till samma pris som &vriga investerare,
férvarva aktier inom ramen for det institutionella Erbjudandet
motsvarande totalt cirka 53,5 MSEK. Mot bakgrund av ovan
beddms Erbjudandepriset vara marknadsmassigt. Vidare ar
Erbjudandepriset till viss mén baserat pa diskussioner mellan
Bolagets styrelse och Skills kring radande marknadslage och
Bolagets langsiktiga affarsutsikter, dér en viss jamforelse med
marknadspriset for andra tillvéxtbolag inom tekniksektorn
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noterade pa reglerade marknader och alternativa handelsplatser
aven gjorts.

Minsta forvarvspost
Anmaélan om forvarv av aktier ska avse lagst 450 aktier, motsva-
rande 5 850 SEK, och darefter i jamna poster om 50 aktier.

Overtilldelningsoption

For att tdcka méjlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet
kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hdgst

576 923 nyemitterade aktier, motsvarande hogst cirka 7,5 MSEK
och hdgst cirka 9,8 procent av det totala antalet aktier

som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen avser nyemitterade aktier som erbjuds av
Bolaget och kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar
fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market. Priset fér aktier i Overtilldelningsoptionen
kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset. Under
férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfat-
tar Erbjudandet maximalt 6 483 937 aktier i Bolaget.

Stabilisering

Pareto Securities AB kommer i samband med Erbjudandet
genomfora transaktioner for att uppratthalla marknadspriset for
aktierna pa en niva 6ver det som annars skulle kunna rada pa
den 6ppna marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan
genomféras pa Nasdagq First North Growth Market, pa OTC-
marknaden eller pa annat satt, nar som helst under den period
som borjar per dagen for handel med aktier pa Nasdaq First
North Growth Market och slutar senast 30 kalenderdagar darefter.
Pareto Securities AB har dock ingen skyldighet att vidta nagra
stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for att stabili-
seringsatgarder kommer att vidtas. Under inga omsténdigheter
kommer transaktioner att genomféras till ett hdgre pris an det
som anges i Erbjudandet.

Pareto Securities AB kan anvénda Overtilldelningsoptionen for
att dvertilldela aktier for att mojliggora stabiliseringsatgéarder.
Stabiliseringsatgérderna, om de genomférs, kan avbrytas nar
som helst utan ndgot meddelande men maste avbrytas senast
inom ovannamnda 30-dagarsperiod. Pareto Securities AB maste
senast vid utgdngen av den sjunde handelsdagen, efter att
stabiliseringstransaktioner har genomforts, i enlighet med artikel
5.4 i marknadsmissbruksforordningen (EU) 596/2014 (MAR) och
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1052, offentlig-
gora att stabiliseringsatgérder har vidtagits. Inom en vecka efter
utgéngen av stabiliseringsperioden kommer Pareto Securities
AB att offentliggora huruvida stabiliseringsatgarder vidtogs eller
inte, datum d& stabiliseringen inleddes, datum da stabiliseringen
senast genomférdes samt prisintervallet inom vilket stabili-
sering genomfordes for varje datum da stabiliseringsatgarder
genomfordes.



Anmalningsperiod

Anmalan om férvéarv av aktier ska ske under perioden 10 maj till
och med 26 maj 2021. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden samt tiden for betalning. For det fall beslut
om sadan forlangning fattas kommer Bolaget informera markna-
den via pressmeddelande senast den 26 maj 2021.

Anmadlan om férvarv av aktier

Anmélan om forvarv av aktier ska géras pa anmalnings-
sedel som under anméalningsperioden kan erhallas fran
Bolaget. Anmélningssedeln finns &ven tillganglig pa Hagberg
& Aneborns webbplats, www.hagberganeborn.se, Skills
webbplats www.skillscorp.se samt pa Bolagets webbplats
www.mavenwireless.com.

Ifylld anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhan-

da senast klockan 15.00 den 26 maj 2021. Ofullstéandig eller
felaktig anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgéard.
Anmaélningssedlar som sénds per post bor avsandas i god tid fore
sista dagen i anmalningsperioden. Endast en anmélan per person
far inges. Om flera anmalningssedlar inges av samma tecknare
kommer endast den sist registrerade anmalan att beaktas.
Observera att anmalan &r bindande. En anmalan om férvarv av
aktier ar saledes oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en anmalan om foérvéarv av aktier.

Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska skickas eller
lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Maven Wireless

Valhallavéagen 124

114 41 Stockholm

Telefon: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

E-post: info@hagberganeborn.se, (inskannad anmélningssedel)

Den som anméler sig for forvarv av aktier maste ha ett VP-konto
eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken leverans
av aktierna kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa
maste 6ppna nagot av ovanstaende alternativ innan anmalnings-
sedeln inlamnas till Hagberg & Aneborn. Observera att detta kan
ta viss tid.

Observera att om du har depa hos forvaltare kan anmélan om
forvarv av aktier i Erbjudandet ske genom férvaltaren. | sédant fall
ska anmalan ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Viktig information

Observera att den som har en depé eller konto med spe-

cifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
Investeringssparkonto (ISK) eller Kapitalférsakringskonto (KF)
maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot,

om, och i s fall hur, férvarv av vardepapper inom ramen for
Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall géras i samférstand
med den bank/férvaltare som fér kontot.

Anmalan via Nordnet - Sverige

Depakunder hos Nordnet kan anméla sig via Nordnets webbsida.
Anmalan om férvéarv av aktier gors via Nordnets webbtjénst och
kan goras fran och med den 10 maj 2021 till och med klockan
23.59 den 26 maj 2021. For att inte forlora ratten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel pa
kontot fran och med den 26 maj 2021 kl. 23.59 till likviddagen
som berdknas vara den 2 juni 2021. Mer information om hur du
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blir kund pa Nordnet samt anmalningsforfarande via Nordnet
finns tillgangt pd www.nordnet.se. For kunder med ett investe-
rarsparkonto (ISK) hos Nordnet kommer Nordnet, om anmalan
resulterar i tilldelning, att férvarva motsvarande antal aktier i
Erbjudandet och vidareférsalja aktierna till kunden till det pris som
géller enligt Erbjudandet.

Anmalan via Nordnet - Norge och Finland

Depékunder i Norge och Finland kan anméla sig via Nordnets
webbsida. Anmélan om forvarv av aktier gors via Nordnets webb-
tjénst och kan goras fran och med den 10 maj 2021 till och med
kl. 23.59 den 26 maj 2021. For att inte forlora ratten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrdckliga likvida medel
tillgangligt pa kontot fran och med den 26 maj 2021 kl. 23.59 till
likviddagen som beréknas vara den 2 juni 2021. Mer information
om hur du blir kund p& Nordnet samt anmélningsforfarande via
Nordnet finns tillganglig p& www.nordnet.no och www.nordnet.fi.

Nordnet - Information om behandling

av personuppgifter

| samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma att lamnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in till Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behévs for

att tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang.
Aven personuppgifter som inh&mtas fran annan an den kund

som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksé férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos féretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar.
Efter att kundférhéallandet upphdér raderar Nordnet alla relevanta
personuppgifter enligt géllande lag. Information om behandling av
personuppgifter lamnas av Nordnet, som ocksé tar emot begaran
om rattelse av personuppgifter. Fér mer information angaende hur
Nordnet behandlar personuppgifter var god kontakta Nordnets
kundservice per telefon: 010-506 330 00 eller e-post: info@
nordnet.se.

Tuldelningsprinciper

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Bolaget styrelse
varvid malet &r att uppna en god institutionell &garbas och bred
spridning bland allménheten fér att mojliggéra en regelbunden
och likvid handel i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inges. Cornerstone Investors kommer att
prioriteras vid tilldelning. Vidare kan anmalningar fran anstallda,
affarspartners, befintliga &gare och andra narstaende till Bolaget
samt vissa kunder till Skills komma att sarskilt beaktas vid
tilldelning. Tilldelningen sker i sédant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter. Tilldelning kommer att beslutas helt diskretionart av
Bolagets styrelse och nagon garanti for tilldelning Iamnas inte.

Besked om tilldelning av aktier

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrékningsnota vilken
beréknas skickas ut omkring den 28 maj 2021. Information
kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning av aktier

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid
ska erldggas senast tre bankdagar efter utfardandet av avrak-
ningsnotan, det vill séga preliminart senast den 2 juni 2021. Om
full betalning inte erldggs inom féreskriven tid kan tilldelade aktier
komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid en
sadan overlatelse komma att understiga erbjudandepriset enligt



Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdll tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

Om likviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om férvérv av aktier komma att I1amnas
utan beaktande. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sé
fall att aterbetalas. Belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.

Leverans av aktier

Leverans av aktier, for savél institutionella investerare som for all-
ménheten i Sverige, Norge och Finland, berdknas ske med bdrjan
omkring vecka 23, 2021. Tilldelade och betalda aktier kommer
levereras till det VP-konto eller den depa hos bank eller annan
férvaltare som angivits pa anmalningssedeln. | samband med
detta erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare
vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller annan
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Forleverans av aktier genom aktieldn

| samband med detta Erbjudande har tecknaren mojlighet att fa
leverans i fortid ("Férleverans”) av motsvarande antal aktier som
tecknaren har tilldelats och betalats i Erbjudandet. Syftet med
att f& en tidig leverans av aktier ar att tecknaren per den forsta
handelsdagen kommer ha aktien tillganglig pa sitt vardepap-
perskonto, forutsatt att betalning har erlagts i tid.

Forleverans mojliggdérs genom att en eller flera nuvarande
aktiedgare i Bolaget lanar ut motsvarande antal aktier till tecknare
fram till dess att nyemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket.
Tecknaren reglerar lanet genom att 1amna tillbaka motsvarande
antal nyemitterade aktier till langivaren, vilket sker helt genom
Hagberg & Aneborns Fondkommission AB:s foérsorg, genast efter
det att de nyemitterade aktierna har skapats och kan levereras i
Euroclear. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &r inte part

i aktielanetransaktionen, utan agerar endast som férmedlare at
langivare och lantagare. Om Férleverans ej 6nskas, maste detta
anges i samband med teckning.

Observera att leverans av aktier innan forsta noteringsdag,
forutsatter att betalning har erlagts i tid, samt att teckning skett
genom Forleverans. Leverans av aktier innan forsta noteringsdag
ej garanteras for den som tecknat utan Forleverans.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pé den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
Erbjudandets genomférande. Utdelning, om négon, betalas efter
beslut fran bolagsstamman. Betalning kommer att administreras
av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Listning av aktierna pa Nasdaq
First North Growth Market

Styrelsen fér Maven Wireless har beslutat om att anséka om
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market, en multilateral handelsplattform som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad, i anslutning
till Erbjudandet. Nasdaqg Stockholm AB har den 29 april 2021
beddmt att Bolaget uppfyller noteringskraven fér Nasdaq First
North Growth Market, forutsatt att Bolaget anséker om notering
och att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls
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senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Bolagets styrelse
avser att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market och handeln berzknas
pabdrjas den 10 juni 2021. Bolagets aktier kommer att handlas
pé Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet (ticker)
MAVEN och med ISIN-kod SE0015961180.

Bolaget har inte méjlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter det
att handel med Bolagets aktie har inletts pa Nasdag First North
Growth Market.

Utspddning

Befintliga aktier som erbjuds inom ramen fér Erbjudandet medfér
ingen utspadning. Om samtliga nya aktier férvarvas i Erbjudandet
(exklusive Overtilldelningsoptionen) kommer Bolagets aktiekapital
att 6ka med 100 961,55 SEK genom nyemission av 4 038 462
aktier, vilket motsvarar cirka 8,0 procent av samtliga utesta-

ende aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandet (exklusive
Overtilldelningsoptionen). Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas
till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare

14 423,08 SEK genom nyemission av ytterligare 576 923 aktier,
vilket motsvarar cirka 9,1 procent av samtliga utestaende

aktier och roster i Bolaget efter ett fulltecknat Erbjudande.
Berékningarna har baserats pa dagens antal aktier i Bolaget (dvs.
46 171 440 aktier).

Begransning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
USA, Sydkorea och Singapore, eller i annat land dér Erbjudandet
kan ses som olagligt, riktas inget erbjudande att teckna aktier till
personer eller féretag med registrerad adress i nagot av dessa
lander. Anméalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltigt.

Sdljande Aktiedgare

Foljande befintliga aktiedgare erbjuder foljande antal aktier till
férsaljning inom ramen fér Erbjudandet: RF Light AB, Box 107,
178 02 Drottningholm, 541 060 aktier, Banudden Drifts AB, Grev
Turegatan 20, 114 46 Stockholm, 356 100 aktier, Urban Sidh,
Styrmansgatan 45, 114 54 Stockholm, 267 712 aktier, Géran
Grosskopf (genom kapitalforsékring), S6dra Hovallsvagen 168,
269 71 Forslov, 213 100 aktier, Almi Invest GreenTech AB, Box
70407, 107 25 Stockholm, 169 000 aktier, Graviton AB, Trollvadgen
10, 133 34 Saltsjobaden, 168 000 aktier, Jonas Ahlberg,
Skarviksvagen 15, 182 61 Djursholm, 82 400 aktier, Mikael
Rosencrantz, Kungsbryggan 1, 179 95 Svartsjo, 33 124 aktier,
Jan Petterson, Hasselby Strandvég 50, 165 65 Hasselby, 26 456
aktier, Anders Ehrenblad, Floragatan 19, 114 31 Stockholm,

11 600 aktier.

Lock up-avtal

27 av Bolagets aktiedgare, inklusive styrelseledaméter och
ledning har genom avtal férbundit sig gentemot Skills att inom en
period om 360 dagar fran forsta dag fér handel pa Nasdaq First
North Growth Market, inte sélja eller genomféra andra transak-
tioner med motsvarande effekt som en férséljning utan att, i varje
enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt samtycke fran Skills.
Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslutas helt diskre-
tionart av Skills och bedémning gors i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero pa saval individuella som affarsméassiga skal.
Av tabellen nedan framgar de tio (10) storsta lock up-atagandena.



Totalt omfattar ingdngna lock up-avtal cirka 91,78 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget fore Erbjudandets genomférande
och cirka 83,44 procent av aktierna och résterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande, varvid procentsatsen i sistnd@mnda
fall baserats pa antagandet att samtliga nya aktier inom ramen for
Erbjudandet tecknas (inklusive Overtilldelningsoptionen).

Efter utgangen av respektive lock up-period kan aktierna komma
att bjudas ut till forsaljning, vilket i forekommande fall kan paverka
marknadspriset pa aktien. Undantag fran lock up far géras enligt
villkoren och som en accept av ett offentligt uppkdpserbjudande
enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden.

Forvarvsataganden och avsiktsforklaringar
Cornerstone Investors, vilka framgér av tabellen nedan och
endast omfattar parter som inte ar aktiedgare i Bolaget, har
genom avtal med Skills ingangna i april och maj 2021 atagit sig
att, under vissa villkor och till samma pris som &vriga investerare,
férvarva totalt 4 115 382 aktier inom ramen for det institutionella
Erbjudandet (med prioritet savitt avser nya aktier) motsva-

rande ett belopp om cirka 53,5 MSEK och cirka 69,7 procent

av Erbjudandet (exklusive Overtilldelningsoptionen). Nagon
erséttning for lAmnade ataganden utgar inte. Atagandena ar

inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning
eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Atagandena
ar villkorade av att samtliga villkor f6r upptagande av Bolagets
aktier p& Nasdaq First North Growth Market ar uppfyllda senast
den 30 september 2021. Fér det fall detta villkor inte uppfylls ar
Cornerstone Investors inte bundna av sina &taganden och beho-
ver inte forvarva nagra aktier. Samtliga Cornerstone Investors kan
nas via Skills adress Riddargatan 13 A, 114 51 Stockholm.

Aktiedgare Antal aktier i lock up Andel av antalet aktier och rister i Bolaget fére Andel av antalet aktier och rdster i

Erbjudandet (%) Bolaget efter Erbjudandet (%) 3
Gunnar Malmstrom’ 7 622 004 16,51 % 15,01 %
Hakan Samuelssons dédsbo 6317 396 13,68 % 12,44 %
Fredrik Ekstrom 4760 249 10,31 % 9,37 %
Goran Grosskopf? 4561 472 9,88 % 8,98 %
Almi Invest GreenTech AB 3618 416 7,84 % 712 %
Martin Wetterholm 1796 200 3,89 % 3,54 %
Jonas Ahlberg 1766 304 3,83 % 3,48 %
Graviton AB 1708 280 3,70 % 3,36 %
Jonas Edlund 1350 000 2,92 % 2,66 %
Anders Ehrenblad 1186 928 2,57 % 2,34 %
Ovriga 7 689 152 16,65 % 15,14 %
Totalt 42 376 401 91,78 % 83,44 %

1. Avser eget innehav och innehav genom det helagda bolaget Banudden Drifts AB (dotterbolag Gripsholm Holding AB).

2. Innehav genom kapitalférsékring.

3. Férutsatt att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt
Bolagets styrelse beddms vara tillrackligt stort for att skapa nod-
vandiga forutsattningar fér en &ndamalsenlig handel med aktierna
i Bolaget, samt av att Nasdaq First North Growth Markets
spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet &r
vidare villkorat av att inga héndelser intraffar som bedéms kunna
ha sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet
och affarsutsikter att Erbjudandet anses olampligt att genomféra.
Sé&dana vasentliga negativa handelser kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk karaktar och kan avse saval

vasentliga negativa handelser i Sverige som utomlands. Vid
beddmning om intresset ar tillréckligt stort for tillfredstéllande
handel i aktien tas till exempel antalet inkomna anmaélningar
och det aggregerade beloppet avseende sddana anmalningar i
beaktande.

Om ovanstéaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma

att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer
att meddelas genom pressmeddelande sa snart som majligt och
senast den 26 maj 2021. For det fall Erbjudandet avbryts kommer
varken leverans av eller betalning for aktier att genomféras under

Cornerstone Investor Forvarvsdtagande Antal aktier  Andel av Erbjudandet exklusive Andel av antalet aktier och rdster i

(MSEK) Overtilldelningsoptionen (%) Bolaget efter Erbjudandet (%) *
Midroc Invest AB 20,0 1538 461 26,0 % 3,0 %
Edvin Austbe mfl 18,5 1423 076 24,1 % 2,8 %
T-Bolaget AB 5,0 384 615 6,5 % 0,8 %
Nordic Cross Small Cap Edge 5,0 384 615 6,5 % 0,8 %
Rockpoint AB 5,0 384 615 6,5 % 0,8 %
Totalt 53,5 4115382 69,7 % 8,1 %

4. Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.
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Erbjudandet. Eventuell inbetald likvid kommer att atergd i det fall
att Erbjudandet inte fullfoljs.

Offentligg6rande av utfallet av Erbjudandet
Snarast mojligt efter teckningstidens utgdng kommer resultatet
av Erbjudandet offentliggdras genom ett pressmeddelande

som aven kommer att publiceras pa Bolagets webbplats,
www.mavenwireless.com, omkring den 27 maj 2021.

Viktig information rérande méjlighet
att sdlja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allménheten i Sverige, Norge och
Finland sker genom utskick av avrédkningsnota, vilket berdknas
ske omkring den 28 maj 2021. Efter det att betalning for tilldelade
aktier hanterats av Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
kommer betalda aktier att verforas till av férvarvaren anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for 6ver-
féring och registrering av betalning samt 6verféring av betalda
aktier till férvarvarna av aktier i Bolaget kan medféra att dessa
forvarvare inte kommer att ha forvarvade aktier tillgangliga pa
anvisad vardepappersdepa eller VP-konto foérréan tidigast omkring
den 9 juni 2021. Handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market berdknas komma att pabdrjas omkring den 10 juni
2021. Investerare uppmarksammas dock pa att det kan handa att
aktier inte finns tillgangliga pa forvarvarens VP-konto eller varde-
pappersdepa per den 10 juni 2021, vilket kan innebéra att forvar-
varen inte har méjlighet att sélja dessa aktier dver handelsplatsen
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fran och med den dag d& handeln i aktien paborjats utan forst nar
aktierna finns tillgéngliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Viktig information angdende NID och LEI
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapper-
stransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver
anstka om registrering av LEI-kod och fysiska personer behéver
ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client
Identifier) for att kunna teckna aktier i Erbjudandet. Observera
att det &r aktietecknarens juridiska status som avgér om en LEI-
kod eller ett NID-nummer behdvs samt att Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB kan vara foérhindrad att utféra transaktionen
at personen i fraga om LEI-kod eller NID-nummer (sé&som tillamp-
ligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en
LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de leverantdrer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa
féljande webbplats: www.gleif.org/en/about-lei/howto-get-an-
lei-find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteck-
ningen "SE” féljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara nagon annan typ av nummer.

De som avser teckna aktier i Erbjudandet uppmanas att anséka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa
sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna information
behover anges pa anmaélningssedeln vid inlamnandet.



Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen

Maven Wireless styrelse bestar for narvarande av sex ordinarie
styrelseledamoter valda for tiden intill slutet av den arsstamma
som ska hallas 2022. Maven Wireless styrelse nas via Bolagets
adress Torshamnsgatan 39, 164 40 Kista.

| tabellen nedan presenteras styrelseledamdterna, deras befatt-
ningar, det ar de utsdgs och deras oberoende, dels i férhallande
till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande

till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i
Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller
indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna
i Bolaget.

Nedan finns ytterligare information om styrelseledaméternas
befattning, andra pagdende uppdrag, 6vrig relevant erfarenhet
och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.’

Oberoende i férhallande till

Namn Position Tilltradesar Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Anders Bjérkman Ordférande 2018 Ja Ja
Goran Grosskopf Ledamot 2018 Ja Nej
Anders Bjoérck Ledamot 2017 Ja Ja
Gunnar Malmstrém Ledamot 2016 Ja Nej
Karin Edstrém Ledamot 2020 Ja Ja
Johan Lundquist Ledamot 2016 Ja Ja

Anders Bjérkman
Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Anders har erfarenhet fran
telekommunikationsbranschen sésom tidigare verkstéllande
direktor for OnePhone Holding och dess partnerskap med
British Telecommunications och KPN. Mellan 2001 och
2008 var Anders verkstallande direktor for Argnor Wireless
Ventures, ett riskkapitalbolag med fokus pa investeringar i
nordiska foretag som utvecklar produkter och tjanster inom
tradlés kommunikation. Under sin tid p& Argnor Wireless
Ventures var Anders styrelseledamot i ett antal av portfélj-
bolagen. Innan dess var Anders verkstéllande direktor for
SEC mellan aren 1999 och 2000 samt verkstallande direktor
for Tele2 mellan &ren 1996 och 1999. Anders har erhallit en
Master of Science in Electrical Engineering fran Chalmers
Tekniska Hogskola.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i LevUpp AB,
ELONROAD AB och Vinnergi Holding AB. Styrelseledamot i
ALLGON AB (publ) och Ovzon AB (publ). Styrelsesuppleant
inom bolag i ALLGON AB (publ)-koncernen. Féreslagen som
styrelseledamot i Kebni AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 294 328 aktier.

Goran Grosskopf
Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Goran &r professor i réttsveten-
skap, handelsratt och skatterétt vid Umed, Goteborgs och
Lunds universitet samt ordférande for IKEA AB:s Supervisory
Board. Géran har tidigare erfarenhet fran Tetra Pak, Tetra
Laval, Ernst & Young och Vinge & Grosskopf och var aven
tidigare medlem av den ryska premidrministerns Foreign
Investment Advisory Council. Géran har en civilekonomex-
amen fran Handelshégskolan Géteborg och en doktorsexa-
men i juridik fran Stockholms universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Peab AB,
BrainHeart Energy AB, Stefan Paulsson Invest AB, Annahem
Fastigheter AB (publ), Lerviks Hamn ekonomisk férening
och Mats Paulssonstiftelserna. Styrelseledamot i Permak
AB, ColoPlus Aktiebolag, Medicon Village Fastighets AB
och Ekhaga Utveckling AB. Styrelsesuppleant i Andreasson
Medical Consulting AB

Aktieinnehav i Bolaget: 4 774 572 aktier. 213 100 aktier
erbjuds till férsaljning inom ramen fér Erbjudandet.

1. Avser eget och néarstdende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalférsékring.
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Anders Bjérck
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Anders Bjorck ar en svensk
politiker och var tidigare riksdagsledamot 1969 - 2002,
férsvarsminister 1991-1994 samt landshévding i Uppsala lan
2003-2009. Anders har aven varit president fér Europaradet
1989-1991 och riksdagens forste vice talman 1998-2002.
Anders ar for narvarande radgivare inom Public affairs och
internationella relationer for PR-byran JKL.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Prolegomena AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 120 000 aktier.

Gunnar Malmstrém
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Gunnar &ger och driver sedan
1998 en affars och investeringsverksamhet via bland annat
Gripsholm Holding och andra bolag. Gunnar &r delédgare
och ordférande i ABC gruppen vilken &r verksam inom
byggentreprenadbranschen. Gunnar var tidigare delégare,
ledamot och vice vd for Aragon Securities Fondkommission
AB. Dessforinnan har Gunnar arbetat pa Enskilda
Fondkommission och SEB International. Gunnar har erhallit
civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i ABC
Scaffholding AB m.fl. dotterbolag. Styrelseordférande/VD

i Gripsholm Holding AB och Gripsholm Securities AB m.fl.
dotterbolag. Styrelseledamot i fastighetsbolaget Bengt
Wicksén AB. Styrelsesuppleant i fastighetsbolaget Ursa Major
Suecia AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 7 978 104 aktier. 356 100 aktier
erbjuds till férsaljning inom ramen fér Erbjudandet genom
Banudden Drifts AB.

Karin Edstrém
Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Karin ar investment manager

fér Almi Invest GreenTech i Stockholm. Karin bérjade

arbeta pa Almi 2018 och med GreenTech-fonden &r 2020.
GreenTech-fonden har ett sarskilt fokus pa att gora kli-
matsmarta investeringar som ar CO2-reducerande och ar
finansierad av Energimyndigheten tillsammans med EU, Almi
Foretagspartner och Almi Invest. Karin har 25 ars erfaren-
het fran internationella befattningar inom IT, inklusive inom
omraden sasom B2B-forséljningar och affarsutveckling.
Karin var tidigare verkstallande direktor for Citerus, ett digitalt
konsultbolag, och Evothings, ett techbolag inom sa kallat
“Internet of Things”. Karin har erhallit en Master of Science
in Business Administration fran Handelshdégskolan vid
Goteborgs Universitet.

Ovriga pégdende uppdrag: Styrelseledamot i Manomet Rock
AB, Biofiber Tech Sweden AB, Ztabler AB, VNTRS Consulting
AB och Havredals biodevelop AB. Styrelsesuppleant i
Wishmaker Innovation AB och Nordic Apiary Holding AB.

Aktieinnehav i Bolaget: -
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Johan Lundquist
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Johan har 10 ars erfarenhet fran
telekomindustrin inom bolag som Ericsson och Tele2 samt 20
ars erfarenhet inom investeringar och Corporate Finance fran
Swedbank, Industrifonden och Graviton. Civilingenjor, KTH,
Industriell Ekonomi samt KTH Executive School.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i RF Coverage
AB och GOGO Lead Tech AB (publ). Styrelseledamot i
Graviton AB och Aerowash AB (Publ).

Aktieinnehav i Bolaget: 942 512 aktier genom direkt innehav
och 1 876 280 aktier genom Graviton AB. 168 000 aktier
erbjuds till férsaljning inom ramen fér Erbjudandet genom
Graviton AB.



Ledande befattningshavare

| tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna,
deras befattningar och det ar de anstélldes i Bolaget. Maven
Wireless ledande befattningshavare nas via Bolagets adress
Torshamnsgatan 39, 164 40 Kista.

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas
befattning, andra pagadendeuppdrag, 6vrig relevant erfarenhet
och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

Namn Position Tilltrddes3r nuvarande befattning
Fredrik Ekstrém VD 2016
Claudia Mufioz CFO 2020

Fredrik Ekstrém Claudia Munoz

VD sedan 2016. CFO sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Fredrik har uppemot 20 ars Utbildning och erfarenhet: Claudia har lang finansiell bak-
internationell erfarenhet inom telekommunikationsbranschen. grund bland annat som CFO pé& Hive Streaming och Finance
Fredrik var tidigare styrelseledamot och medlem i lednings- Director pé& Live Arena. Claudia har ekonomichefsutbildning
gruppen for Axell Wireless, vilket hade en 20-procentig arlig fran FEI (Foretagsekonomiska institutet) och en examen i
intakts- och resultattillvaxt innan bolaget séldes till Cobham Business Administration fran Pontifica Universidad de Chile.
Plc. Dessférinnan arbetade Fredrik inom ett flertal telekom- och

teknikforetag sdsom Infineon, Ericsson Microelectronics och Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande och

CGI med internationella befattningar bland annat i Tyskland verkstallande direktor i CFM Finance & Consulting AB.

och Indien. Fredrik har erhallit en Master of Science in Electrical ~ Styrelsesuppleant i Emilios K6k AB. Enskild naringsidkare,
Engineering fran LTH (Lund). CFM Digital Marketing.

Ovriga pégdende uppdrag: - Aktieinnehav i Bolaget: —

Aktieinnehav i Bolaget: 4 760 249 aktier.
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Ovrig information om styrelsen och
de ledande befattningshavarna

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna
har nagon familjerelation med nadgon annan styrelseledamot eller
annan ledande befattningshavare inom Maven Wireless. Ingen

av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna har
under de senaste fem aren (i) démts i bedragerirelaterade mal
eller (i) bundits vid och/eller utfardats pafolider for brott av reg-
lerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessam-
manslutingar), eller av domstol forbjudits att ingd i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Johan Lundquist
var under perioden 19 augusti 2016 till 27 juli 2017 styrelsele-
damot i Animated Games Sweden AB, vars frivilliga likvidation
inleddes den 9 september 2017 och vars konkurs avslutades den
5 september 2018. Karin Edstrém var under perioden 18 januari
2016 till 9 november 2016 verkstéallande direktor fér Evothings
AB, vars konkurs inleddes den 13 mars 2017 och avslutades

den 22 mars 2019. Utdver ovan, har ingen styrelseledamot eller

ledande befattningshavare varit involverad i nagon konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) under
de senaste fem aren i egenskap av medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande befattning.

Ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelsen

Erséattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Vid arsstam-
man den 25 mars 2021 beslutades att styrelsearvode for perioden
fram till &rsstdmman 2022 ska uppga till 240 000 kronor, sdvitt
avser styrelsens ordférande, och 120 000 kronor, svitt avser var
och en av 6vriga ordinarie ledaméter. | tabellen nedan redovisas
ersattning till styrelseledamdterna under 2020, inklusive villkorade
eller uppskjutna ersattningar samt eventuella naturaférmaner som
Maven Wireless beviljat for tjanster som utforts for Bolaget, oav-
sett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har utforts. Samtliga
belopp uttrycks i TSEK.

(TSEK) Grundlén/ Rorlig ersattning Ovriga férmaner Konsultarvode Totalt
Namn styrelsearvode

Anders Bjérkman, styrelseordférande 60 - - 120 180
Fredrik Ekstrom, styrelseledamot och VD? 1080 450 - - 1530
Goran Grosskopf, styrelseledamot - - - - 0
Anders Bjorck, styrelseledamot - - - 120 120
Gunnar Malmstrém, styrelseledamot - - - - 0
Karin Edstrém, styrelseledamot - - - - 0
John Lundquist, styrelseledamot - - - - 0
Anders Ehrenblad, styrelsesuppleant® - - - - 0
Hakan Samuelsson, tidigare - - - - 0
styrelseledamot

Totalt 1140 450 0 240 1830

Ledande befattningshavare

Erséttning till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n,
rorlig ersattning, pension och évriga formaner. | tabellen nedan
redovisas ersattning till ledande befattningshavare under 2020,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella

naturaférmaner som Maven Wireless beviljat for tjanster som ut-
forts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna
har utférts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

(TSEK) Grundlén Rérlig ﬁvrlga Pensions- Konsultarvode Totalt
Namn ersdttning formaner kostnader

Fredrik Ekstrom, styrelseledamot och VD? 1080 450 - 64,8 - 1595
Ovriga ledande befattningshavare - - - - 1192 1192
Totalt 1080 450 0 64,8 1192 2787

Pension och dvriga formaner

Utbéver vad som anges i detta avsnitt har Maven Wireless inte
slutit nagot avtal med medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan som ger s&dan medlem ratt till pension eller lik-
nande forméner efter avslutat uppdrag. Bolaget har inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner och liknande formaner efter
avslutande av anstalining eller uppdrag.

2. Fredrik Ekstrom har uttratt styrelsen enligt beslut vid arsstdmman den 25 mars 2021.

3. Anders Ehrenblad omvaldes inte vid arsstamman den 25 mars 2021 till foljd av beslut om att det inte ska véljas n&gra styrelsesuppleanter.
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Historisk fuinansiell
Lnformatton och

nyckeltal

| féljande avsnitt presenteras historisk finansiell information f6r
Bolaget avseende réakenskapsaren 2020 och 2019 samt for delar-
sperioden 1 januari — 31 mars 2021 och 1 januari — 31 mars 2020.

Med undantag fér kassaflédesanalyserna har den historiska
finansiella informationen for rakenskapsaren 2020 och 2019 ham-
tats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2020 och 2019. Kassaflodesanalyserna for rakenskapsaren 2020
och 2019 har uppréttats separat och reviderats av Bolagets
revisor. Den historiska finansiella informationen avseende delars-
perioden 1 januari — 31 mars 2021 och 1 januari — 31 mars 2020
har hamtats fran den ej reviderade delarsrapporten for 1 januari
till 31 mars 2021. Arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och
2019 samt delarsrapporten for 1 januari till 31 mars 2021 har

Maven Wireless delarsrapport for perioden 1januari-31 mars 2021
Bolagets resultatrékning i sammandrag

Bolagets balansrakning

Bolagets foéréndring av eget kapital

Bolagets kassafléde

Noter

uppréttats i enlighet med Bokféringsndmndens allmanna rad
(BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning ("K3”)
och arsredovisningslagen (1995:1554).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska
l4sas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar med
tillhérande noter for rakenskapséren 2020 och 2019, Bolagets
reviderade kassaflédesanalys for rakenskapsaren 2020 och 2019
samt den ej reviderade informationen i Bolagets delarsrapport

for perioden 1 januari — 31 mars 2021, med jamférelsetal for
motsvarande period 2020, vilka har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning. Utdver vad som uttryckligen anges har ingen informa-
tion i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Sidhanvisning
11
12
13
14
16

Maven Wireless delarsrapport for perioden 1 januaril-31 mars 2021 finns pé foljande lank: https://

mavenwireless.com/investor-relations/finansiella-rapporter/

Maven Wireless arsredovisning for rdkenskapsaret 2020
Bolagets resultatrakning

Bolagets balansrakning

Bolagets férandring av eget kapital

Noter

Revisionsberattelse

Sidhanvisning

Maven Wireless arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande lank: https://
mavenwireless.com/wp-content/uploads/arsbokslut-2020-559065-6384-maven-wireless-sweden-

ab-20201231-final.pdf

Maven Wireless arsredovisning for rdkenskapsaret 2019
Bolagets resultatrékning

Bolagets balansrékning

Bolagets foéréndring av eget kapital

Noter

Revisionsberattelse

Sidhanvisning
4

5-6

3

7-10

12-13

Maven Wireless arsredovisning for rakenskapséret 2019 finns pé& foljande lank: https://
mavenwireless.com/wp-content/uploads/arsbokslut-2019-maven-wireless-ab.pdf

Maven Wireless kassaflédesanalys rakenskapsaren 2020 och 2019
Bolagets kassaflédesanalys

Revisorsrapport

Sidhanvisning
1
2

Maven Wireless kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2020 och 2019 finns pa foljande lank:
https://mavenwireless.com/wp-content/uploads/kassaflodesanalys-2020-2019-ink-revisors-

uttalande.pdf

Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran
Maven Wireless elektroniskt via Bolagets webbplats, www.mavenwireless.com.
Fullstandig information om de finansiella rapporter som har inférlivats i Prospektet
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genom hanvisning, tillsammans med en férteckning éver korshanvisningar till relevanta
delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”.



Bolagets resultatrdkning

1JANUARI - 31 MARS

1JANUARI - 31 DECEMBER

KSEK 2021 2020 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 11104 12 995 49 522 45 005
Aktiverat arbete for egen rakning 3884 2912 11 949 10979
Ovriga rorelseintékter 594 136 919 241
Summa intakter 15 582 16 043 62 390 56 225
Handelsvaror -5982 -13 845 -46 844 -39 222
Ovriga externa kostnader -2 094 -3 872 -13 853 -8 533
Personalkostnader -5 961 -3419 -14 644 -9 763
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -794 -452 -3 060 -4 286
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -97 -889 -3 607 -991
Rorelseresultat 654 -6 434 -19618 -6 571
Rénteintakter och liknande resultatposter - - - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -114 -94 -651 -216
Resultat fore skatt 540 -6 528 -20 269 -6 787
PERIODENS RESULTAT 540 -6 528 -20 269 -6 787
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Bolagets balansrakning

31 MARS 31 DECEMBER

KSEK 2021 2020 2020 2019

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - 3 -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 42 020 32 458 38 885 29 946
arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 3020 1617 2716 1631
Summa immateriella anlaggningstillgangar 45 040 34 075 41 601 31577
Inventarier, verktyg, installationer 348 475 380 506
Summa materiella anldggningstillgdngar 348 475 380 506
Andra langfristiga fordringar 404 179 420 179
Finansiella anldggningstillgdngar 404 179 420 179
Summa anldggningstillgangar 45 792 34 729 42 401 32 262
Kundfordringar 9 807 10976 1830 22776
Ovriga fordringar 165 242 364 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 398 318 365 337
Kassa och bank 416 992 1018 1336
Summa omsittningstillgangar 10 786 12 528 3578 24 450
SUMMA TILLGANGAR 56 578 47 257 45 981 56 712
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1154 1022 1145 947
Ej registrerat aktiekapital - 5926 1288 1030
Fond foér utvecklinsutgifter 42 020 29 827 38 885 29 946
Overkursfond 66 004 42 287 64 725 42 287
Balanserat resultat -79 839 -47 377 -56 434 -40 709
Periodens resultat 540 -6 527 -20 269 -6 787
Summa eget kapital 29 879 25 158 29 339 26 716
Ovriga avsattningar 226 - 226 -
Summa avséttningar 226 -
Skulder till kreditinstitut 6210 3260 6210 3417
Langfristiga skulder 6210 3260 6210 3417
Checkrékningskredit 5814 6 967 2 026 7872
Leverantdrsskulder 8 339 10112 3744 16 961
Aktuella skatteskulder 184 22 903 61
Ovriga skulder 2614 487 522 589
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3312 1251 3010 1096
Summa kortfristiga skulder 20 263 18 839 10 205 26 579
Summa skulder 26 699 22 099 16 641 29 996
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 578 47 257 45 981 56 712
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Bolagets kassaflédesanalys

1JANUARI - 31 MARS

1JANUARI - 31 DECEMBER

KSEK 2021 2020 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat efter avskrivningar 654 -6 434 -19618 -6 571
Justering poster som ej ingér i kassaflédet 626 1204 3 286 4 286
Realitsationsvinst - - - -
Finansiella inbetalningar - - - -
Finansiell utbetalningar -114 -94 -651 -216
Betald skatt 8 -38 842 37
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 1174 -5 362 -16 141 -2 464
forandring av rérelsekapital
Férandring av kundfordringar -7 383 11 936 20947 -21 985
Forandring av rorelsefordringar 170 -37 -207 50
Férandring av leverantdrsskulder 4498 -7 737 -13 218 16 120
Férandring av rérelseskulder 1337 -133 1662 306
Forandring av rérelsekapital -1378 4028 9184 -5 509
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -204 -1334 -6 957 -7 973
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten -3 884 -2918 -11 817 -10 979
Forvéarv av patent -318 - -1140 -1142
Forvéarv av inventarier, verktyg och installationer - - -241 -286
Foérandring av 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar 16 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 186 -2918 -13 198 -12 406
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - 4970 22 890 1030
Erhéllna kapitaltillskott - - - 40
Upptagna lan - - 3000 1500
Amortering av lan - -156 -206 -35
Forandring av langfristiga fordringar - - - -
Foérandring av checkrékningskredit 3788 -905 -5 846 7272
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3788 3908 19 838 9 808
Forandring av likvida medel -602 -344 -318 -10 571
Likvida medel vid periodens bdrjan 1018 1336 1336 11907
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 416 992 1018 1336
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Bolagets nyckeltal

Bolaget beddmer att de alternativa nyckeltal som presenteras
nedan ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation
samt att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp,
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling. Dessutom ska sadana
alternativa nyckeltal, sisom Bolaget har definierat dem, inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra foretag. Detta beror pa att sddana nyckeltal inte alltid definie-
ras pa samma satt och andra féretag kan rakna fram dem p4 ett
annat satt. Definitioner och beskrivning av anledningen till anvénd-
ningen av de finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan.

Utvalda nyckeltal for Maven Wireless
definierade enligt K3

Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapséren
2020 och 2019 och delarsperioden 1 januari - 31 mars 2021 och
2020. Nyckeltalen for rakenskapsaren 2020 och 2019 har revide-
rats. Nyckeltalen for perioden 1 januari - 31 mars 2021 samt 2020
har ej reviderats.

1JANUARI - 31 MARS 1JANUARI - 31 DECEMBER

KSEK 2021 2020 2020 2019
Nettoomséttning 11104 12 995 49 522 45 005
Alternativa nyckeltal som inte dr definierade

enligt Bolagets redovisningsstandard

Nedanstdende alternativa nyckeltal som inte ar definierade i enlig-

het med Bolagets redovisningsstandard har inte reviderats.

KSEK om ej annat anges 31 MARS 31 DECEMBER
Definitioner och syfte 2021 2020 2020 2019
"Summa eget kapital i Summa eget kapital 29 879 25158 29 339 26716
forhéllande till summa tillgéngar  symma tillgangar 56 578 47 257 45 981 56 712

id jod lut. Soliditet
vid periodens sil. SOIEN — soliditet, % 52,8% 53,2% 63,8% 47,1%
ar ett matt som ger information,

Soliditet, % i syfte att méjliggora for
investerare att bedéma den
finansiella stabiliteten i bolaget
och bolagets férméaga att klara
sig pa lang sikt.”

KSEK 1JANUARI - 31 MARS 1JANUARI - 31 DECEMBER
Definitioner och syfte 2021 2020 2020 2019
"Rorelseresultat fére av Rérelseresultat 654 -6 434 -19618 -6 571
och nedskrivningar av Av- och nedskrivningar av 794 452 3060 4286
materiella och immateriella materiella och immateriella

EBITDA anlaggningstillgangar. EBITDA anlaggningstillgangar
ger en kompletterande bild av g gy ) 1448 -5982 -16 558 -2 285
vinst genererad av den I6pande
verksamheten.”
Utdelningspolicy Betydande férandringar efter

Maven Wireless har inte antagit nagon utdelningspolicy. Vid
dvervdganden om forslag ska lamnas om utdelning beaktar dock
styrelsen flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet, rorelsere-
sultat, finansiella stéllning, aktuellt och foérvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren
2020 eller 2019. Styrelsens avsikt &r att inte foresla ndgon utdel-
ning till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig kommersiellt
och genererar langsiktigt uthallig IdGnsamhet.
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den 31 mars 2021

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets
finansiella stallning, resultat eller stallning pa marknaden efter den
31 mars 2021.



Legala fragor,

agarférhallanden och
kompletterande informatton

Aktier och aktiekapital

Maven Wireless aktier & denominerade i SEK och har emitte-
rats enligt aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
Bolagets bolagsordning féreskriver att aktiekapitalet ska vara
lagst 1 125 000 SEK och hdgst 4 500 000 SEK och att antalet
aktier ska uppga till lagst 45 000 000 och hogst 180 000 000. Per
den 31 december 2020 uppgick Bolagets registrerade aktieka-
pital till 1 144 770 SEK fordelat pa 11 447 700 aktier. Per den 31
mars 2021 respektive per dagen for Prospektet uppgar Bolagets
registrerade aktiekapital till 1 154 286 SEK fordelat pa 46 171 440
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,025 SEK. Samtliga aktier i
Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma och
varje aktiedgare har ratt att résta for samtliga aktier som aktiedga-
ren innehar i Bolaget.

Storre aktiedgare

Per dagen for Prospektet har Bolaget 37 aktiedgare. | tabellen
nedan redovisas aktiedgare med innehav uppgaende till minst
fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt
Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan leda
till kontroll av Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier och  Andel av kapital
roster och roster (%)
Gunnar Malmstrom’ 7978 104 17,28 %
H&kan Samuelssons dédsbo 7 399 516 16,03 %
Goran Grosskopf? 4774572 10,34 %
Fredrik Ekstrom 4760 249 10,31 %
Almi Invest GreenTech AB 3787 416 8,20 %
Johan Lundquist® 2818 792 6,11 %
Totalt aktiedgare med innehav 31518 649 68,26 %
overstigande fem procent
Ovriga aktieagare 14 652 791 31,74 %
Totalt 46 171 440 100,00 %

Féljande befintliga aktiedgare erbjuder féljande antal aktier till for-
saljning inom ramen for Erbjudandet: RF Light AB, 541 060 aktier,
Banudden Drifts AB, 356 100 aktier, Urban Sidh, 267 712 aktier,
Goran Grosskopf (genom kapitalforsakring), 213 100 aktier, Almi

Invest GreenTech AB, 169 000 aktier, Graviton AB, 168 000 aktier,
Jonas Ahlberg, 82 400 aktier, Mikael Rosencrantz, 33 124 aktier,
Jan Petterson, 26 456 aktier, Anders Ehrenblad, 11 600 aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Styrelsen i Maven Wireless beslutade den 11 april 2019, med stod
av bemyndigandet fran arsstdmman den 16 maj 2018, om att
emittera 30 000 teckningsoptioner som en del av ett incitaments-
program for en anstéalld i Bolaget mot erlaggande av betalning
motsvarande bedémt marknadsvérde beraknat med tillamning av
Black & Scholes varderingsformel. Teckningsoptionerna berattigar
till teckning av nya aktier i Bolaget under perioden 1 september
2022 - 30 september 2022. Varje teckningsoption kommer att be-
rattiga till teckning av fyra nya aktier i Bolaget, vardera till en teck-
ningskurs om 4,025 kronor per aktie (efter villkorsandring med an-
ledning av uppdelning av aktier 1:4 beslutad vid arsstdmman den
25 mars 2021). Villkorsandringen beslutades av Bolagets styrelse
den 7 maj 2021 men har &nnu inte registrerats hos Bolagsverket.
Teckningsoptionerna omfattas inte av omrakningsvillkor.

Styrelsen i Maven Wireless beslutade den 31 augusti 2020, med
stéd av bemyndigandet fran &rsstdamman den 15 maj 2020, om att
emittera 10 000 teckningsoptioner som en del av ett incitaments-
program for en anstélld i Bolaget mot erldggande av betalning
motsvarande bedémt marknadsvérde beraknat med tilldmning av
Black & Scholes varderingsformel. Teckningsoptionerna beréattigar
till teckning av nya aktier i Bolaget under perioden 1 september
2023 - 30 september 2023. Varje teckningsoption kommer att be-
rattiga till teckning av fyra nya aktier i Bolaget, vardera till en teck-
ningskurs om 6,75 kronor per aktie (efter villkorsandring med an-
ledning av uppdelning av aktier 1:4 beslutad vid &rsstdmman den
25 mars 2021). Villkorsandringen beslutades av Bolagets styrelse
den 7 maj 2021 men har annu inte registrerats hos Bolagsverket.
Teckningsoptionerna omfattas inte av omréakningsvillkor.

Den maximala utspadningseffekten vid fullt utnyttjande av samt-
liga teckningsoptioner uppgar till cirka 0,35 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av de vasentliga avtal

som ingéatts av Bolaget under det senaste réakenskapsaret.
Sammanfattningen omfattar inte av avtal som ingatts inom ramen
for den I6pande verksamheten.

1. Avser eget innehav och innehav genom det heldgda bolaget Banudden Drifts AB (dotterbolag Gripsholm Holding AB).

2. Innehav genom kapitalférsékring.
3. Avser eget innehav och innehav genom Graviton AB
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Produktionsavtal med NOTE Pérnu OU

Den 23 maj 2019 ingick Bolaget ett produktionsavtal med NOTE
Parnu OU ("NOTE”), vilket reglerar NOTE:s, NOTE-koncernens
och dess samarbetspartners (dven gemensamt bendmnda
"NOTE?”) tillverkning av Bolagets produkter. NOTE tillverkar
produkterna i enlighet med Bolagets instruktioner bade avse-
ende tekniska specifikationer och produkternas design. Avtalet
innehaller bland annat bestammelsers om leveranser, bestall-
ningsprognoser och garantier. | enlighet med avtalet garanterar
NOTE fel hanférliga till NOTE:s tillverkning under en garantiperiod
om tolv ménader frén leverans. Avtalet |6per fram till 23 maj 2022,
efter vilket det forlangs automatiskt med ett ar i taget om inte
nagon av parterna sager upp avtalet senast sex manader innan
det I6per ut. De allménna villkoren Orgalime SC 2006 som regle-
rar tillverkning och leverans av sérskilt designade komponenter ar
enligt avtalet tillampliga mellan NOTE och Bolaget.

Ramavtal med Telenor Procurement Company Pte. Ltd.
Den 7 november 2018 ingick Bolaget ett icke-exklusivt globalt
ramavtal med Telenor Procurement Company Pte. Ltd. avseende
Telenor Procurement Pte., Ltd. och lokala affarsenheter inom
Telenor (gemensamt bendmnda "Telenor”) kép av repeaters och
dartill sammankopplad utrustning och tjanster. Parterna ingick
den 12 januari 2020 ett tilldggsavtal, vilket bland annat férlangde
den initiala avtalsperioden och avtalet I6per numera fram till den
31 december 2022. Avtalet kan darefter férnyas av Telenor for

en period om tolv manader at gdngen. Ramavtalet faststaller all-
manna villkor fér Telenors kdp av varor och tjanster och innehaller
bestdmmelser om bland annat prissattning, betalningsvillkor,
kvalitetssékring, funktionalitet och kompabilitet samt leverans
och forsening. Leverans ska ske i enlighet med Incoterms sédsom
bestams i lokala leveransavtal och képordrar som ingds med
lokala affarsenheter inom Telenor som avropar varor och tjanster
fran Bolaget. Bolaget har ingéatt ett sddant lokalt leveransavtal
med Telenor Norge AS, se nedan under rubriken "Leveransavtal
med Telenor Norge AS” f6r mer information.

Bolaget garanterar att samtliga produkter 6verensstammer med
specifikationerna i tillamplig kdporder och ansvarar fér even-
tuella brister i produkterna som &r hanférliga till Bolaget under

en garantiperiod om 24 manader. Avtalet innehaller utéver det
bestdmmelser om ett antal specifika garantier av teknisk natur.
Lokala leveransavtal som ingds ska ha samma I6ptid som ramav-
talet. Avtalet regleras av norsk ratt.

Leveransavtal med Telenor Norge AS

Den 11 april 2019 ingick Bolaget ett lokalt leveransavtal med
Telenor Norge AS ("Telenor Norge”) som styrs av det globala
ramavtalet med Telenor. Avtalet innehaller bland annat bestam-
melser om pris, leverans samt forpacknings- och méarkningskrav.
Bolagets priser anges i USD med fast vaxelkurs till NOK som
bestams kvartalsvis baserat pa den genomsnittliga vaxelkursen for
foregdende kvartal. Enligt leveransavtalet har Bolaget en skyl-
dighet att acceptera de bestéliningar Telenor Norge gor, férutsatt
att dessa gors inom ramen fér bestdmmelserna i leveransavtalet.
Bolagets produktionsavtal med kontraktstillverkaren NOTE har en
kortare garantiperiod &n den som Bolaget lamnar enligt ramavtalet
med Telenor och leveransavtalet med Telenor Norge AS. Bolaget
saknar darmed sa kallat back-to-back skydd i avtalskedjan med-
forande att Bolaget om det blir féremal for ersattningskrav i vissa
fall inte kommer att ha mojlighet att krdva motsvarande erséttning
fran NOTE. Leveransavtalet regleras av norsk rétt.

Samarbetsavtal med Tomek GmbH

Den 6 maj 2020 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med Tomek
GmbH ("Tomek”) enligt vilket parterna skulle samarbeta
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avseende en upphandling fran den potentiella kunden OBB-
Infrastruktur AG ("OBB”). Tomek vann dérefter upphandlingen
och Tomek ingick som en félid av det ett avtal med OBB om
byggnation av cirka 20 tunnlar i Osterrike. Enligt avtalet mellan
Tomek och OBB specificeras att Tomek ska tillhandahélla
Bolagets produkter for tunneltédckning, och inga andra produktal-
ternativ &r tilldtna. Vid byggnationen av tunnlarna anvander Tomek
séledes Bolagets produkter fér tunneltackning. Tomek avropar
produkter fran Bolaget i enlighet med en faststalld prislista

.Muyndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller
som enligt Bolagets k&nnedom riskerar att inledas) som bedéms
skulle kunna fa betydande effekt p& Bolagets finansiella stélining
eller Ibnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningsha-
vares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra uppdrag. Som framgar av ovan har dock vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom innehav av aktier.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller tillsatts till f6ljd av arrangemang eller éverenskommel-
ser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Séljande Aktiedgare erbjuder aktier till férséljning och har déarmed
ett intresse av att Erbjudandet blir framgangsrikt.

Skills Corporate Finance Nordic AB ("Skills”) ar finansiell radgivare
till Bolaget och Séljande Aktiedgare i samband med Erbjudandet
och den planerade listningen pa Nasdaq First North Growth Market.
Skills tillhandahaller dérmed, och kan &ven i framtiden komma att
tillhandahalla, finansiell rddgivning och andra tjanster till Maven
Wireless och Séljande Aktieagare for vilka de har erhallit respektive
kan komma att erhalla ersattning. Setterwalls Advokatbyra AB &r
legal radgivare till Bolaget. Hagberg & Aneborn Fondkommission
AB &r emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Skills och Hagberg & Aneborn Fondkommission AB erhéller en
pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Skills erhaller dartill ersattning beroende av utfallet

i Erbjudandet varfor Skills har ett intresse i Erbjudandet som
sadant. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utforda
tjanster enligt I6pande rékning.

Styrelseledamot Johan Lundquist &r &ven Senior Adviser hos
Skills och har déarmed indirekt ett intresse av att Erbjudandet blir
framgangsrikt.

Utover ovanstdende bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.



Nedan presenteras transaktioner med narstdende som skett
under rakenskapséren 2019 och 2020 samt fr&n och med 1
januari 2021 och fram till dagen for Prospektet, varav samtliga
skett p& marknadsmassiga villkor.

Konsultavtal med LevUpp AB

Det till Anders Bjorkman narstaende bolaget LevUpp AB tillhan-
dahaller konsulttjanster till Bolaget inom produkt- och leveran-
térstjanster hos teleoperatorer, strategiska affarer och affarsut-
veckling. For konsulttjansterna utgar ett fast arvode om 30 TSEK
per kvartal tillsammans med erséttning for vissa kostnader som
uppstar i samband med uppdragets genomférande. Erséattningen
uppgick till 120 TSEK under 2020 och till 120 TSEK under 2019.
Erséttningen har under 2021 fram till dagen fér Prospektet upp-
gatt till 35 TSEK. Konsultavtalet avslutades den 31 mars 2021.

Maven wireless | IPO 2021

Konsultavtal med Anders Bjoérck

Anders Bjorck tillhandahéller konsulttjanster kopplade till
ansokningar av bidrag fran Eurostars och affarsutveckling till
Bolaget. For konsulttjansterna utgér ett fast arvode om 10 TSEK
per manad och viss rérlig bonus. Kostnaden uppgick till

120 TSEK under 2020 och 120 TSEK under 2019. Kostnaden har
under 2021 fram till dagen for Prospektet uppgatt till 35 TSEK.
Konsultavtalet avslutades den 31 mars 2021.

Konsultavtal med CFM Finance & Consulting AB
Claudia Munoz erbjuder Bolaget sina tjanster som CFO genom
ett konsultavtal inganget via det helagda bolaget CFM Finance

& Consulting AB. For konsulttjansterna utgar ett fast arvode om
140 TSEK per manad, tillsammans med erséattning for vissa kost-
nader som uppstar i samband med uppdragets genomférande.
Kostnaden uppgick under 2020 till 1 192 TSEK. Kostnaden har
under 2021 fram till dagen for Prospektet uppgatt till 897 TSEK.
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Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Maven
Wireless webbplats, www.mavenwireless.com.

> Maven Wireless registreringsbevis.

> Maven Wireless bolagsordning.
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