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Nasdaq First North Growth Market
Nasdag First North Growth Market &r en MTF-plattform registrerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med _ 5
direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65), sa som det implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland e '
och Sverige, driven av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdagq First North Growth Market omfattas inte av samma bestammelser

som emittenter pa en reglerad huvudmarknad, sdsom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell ratt). De lyder istéllet under en '
mindre omfattande uppsattning av regler som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en emittent pa Nasdaq First
North Growth Market kan darfor vara hogre an vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier noterade for handel
pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Redeye AB &r utsedd till Certified Adviser.
Nasdaq Stockholm AB godkdnner ansékan om upptagande till handel.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier i vissa jurisdiktioner ,‘_’_.
Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,

Sydafrika, eller Sydkorea. Prospektet far inte skickas till personer i dessa lander eller ndgon annan jurisdiktion vartill det &r otillatet att leverera k
teckningsratter, BTA eller Nya Aktier, forutom i enlighet med tillamplig lag. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan

teckningsratter, BTA eller Nya Aktier inte erbjudas, séljas, dverldtas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till ndgot av dessa lander. =

Prospektets giltighetstid
Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 4 maj 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutsattning
att Ngenic AB (publ) fullgor skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till
Prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen.
Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten for godkannandet till utgadngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen
skyldighet att efter teckningsperioden utgang uppratta tillagg till Prospektet.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i anledning av att sty-
relsen i Ngenic AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr.
556817-4790 ("Ngenic” eller "Bolaget”), med stdd av bemyndigan-
de fran extra bolagsstamma den 21 september 2020, beslutat att
genomfora en nyemission av hogst 975 610 aktier ("Emissionen”
eller "Erbjudandet’) samt att ans6ka om upptagande till handel av
Bolagets aktier, inklusive de aktier som emitteras i Emissionen, pa
Nasdaq First North Growth Market.

Vid hanvisningar till "Nasdaq First North” avses Nasdaq First North
Growth Market, i enlighet med Europaparlamentets och Radets di-
rektiv (EU) 2014/65 ("MIFID 1I"), den multilaterala handelsplattfor-
men och tillvaxtmarknaden for sma och medelstora foretag som
drivs av Nasdag Stockholm AB. Med "Redeye” avses Redeye Aktiebo-
lag, org.nr 556581-2954. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor.
Med "KSEK" avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Kom-
missionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ('Prospekt-
férordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansin-
spektionen har godkant detta Prospekt i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Godkdnnandet av Prospektet bér inte be-
traktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen. Godkdnnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter
ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér dist-
ributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgarder an saddana som foljer av svensk
ratt eller strider mot tillampliga bestédmmelser i sddant land.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Ngenic har registre-
rats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fradn 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till |dnder dar at-
garder enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med risker och investerare
uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna profes-
sionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person ar
behorig att Idmna ndgon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om s& anda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants
av Bolaget eller av Redeye och ingen av dem ansvarar for sadan in-
formation eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att informationen fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utrona av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Informationen i Prospektet som rér framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad in-
formation &r alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig ut-
tryckligen eller underforstatt. Faktorer som kan medféra att Bolagets
faktiska verksamhetsresultat eller prestationer awiker fran innehall-
et i framatriktade uttalanden innefattar, men &r inte begransade till,
de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avse-
ende framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten foér offentliggdrandet av prospektet,
utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Historisk fi-
nansiell information” samt i Bolagets arsredovisningar och delarsrap-
port som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingdr i Nas-
dag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte
foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa
den reglerade huvudmarknaden utan de ar istallet foremal for min-
dre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North Growth Market har en Cerfitied Advisor som 6vervakatar
att regelverket efterlevs. Redeye AB ar utsedd till Certified Adviser for
Ngenic i samband med noteringsprocessen samt efter notering av
Bolagets aktier, forutsatt att kraven for notering ar uppfyllda.

Finansiell och legal radgivare

Redeye ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r le-
gal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har bitratt
Bolaget vid upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Pro-
spektet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye och Advokatfirman
Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktie-
agare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomis-
ka konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dar-
med sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan
erhéllas fran Ngenic elektroniskt via Bolagets webbplats, www.ngenic.se, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bo-
lagets huvudkontor med adress: Kungsgatan 41, 753 21, Uppsala. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar antingen
inte relevanta for investerarna eller s& dterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Ngenics hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte ingGr i Prospektet sévida
inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pd Ngenics hemsida, eller andra webbplatser till

vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Ngenics delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021
Koncernens resultatrakning

Koncernens rapport ver totalresultat

Koncernens balansrakning

Koncernens kassaflodesanalys

Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

Noter

Sidhénvisning
4
4
5
6
7
2

111

Ngenics deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021 finns pa foljande lank:

https://ngenic.se/assets/files/Ngenic_Delarsrapport_g12021.pdf

Ngenics arsredovisning for rakenskapsaret 2020

Sidhdnvisning

Koncernens resultatrakning 4
Koncernens rapport over totalresultat 4
Koncernens balansrakning 5-6
Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital 7
Koncernens kassaflédesanalys 8
Noter 13
Revisionsberattelse 23-24

Ngenics arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande lank:
https://ngenic.se/assets/files/Ngenic_Arsredovisning_2020.pdf

Ngenics arsredovisning for rakenskapsaret 2019

Sidhénvisning

Koncernens resultatrakning 6
Koncernens rapport dver totalresultat 6
Koncernens balansrakning 7-8
Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital 4
Koncernens kassaflodesanalys 9
Noter 13-18
Revisionsberattelse 20-21

Ngenics arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank:
https://ngenic.se/assets/files/Ngenic_Arsredovisning_2019.pdf
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SAMMANFAT TNING

INLEDNING

1.1

Aktieslag och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i Ngenic (ISIN-kod SE0015812573).

1.2

Bolagsinformation

Ngenic AB (publ), org.nr. 556817-4790

Huvudkontor och beséksadress: Kungsgatan 41, 753 21 Uppsala.
Telefonnummer: +46 18 472 18 18.

Hemsida: www.ngenic.se.

E-mail: info@ngenic.se

Bolagets identifieringskod (LEIl): 8945003XYGQMPX5K7119.

1.3 | Behdrig Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behdriga myndig-
myndighet heten for godkannandet av Prospektet enligt Prospektforordningen.
Finansinspektionen har foljande kontaktuppgifter:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fise
1.4 | Godkédnnande av | Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 4 maj 2021.
Prospektet
1.5 | Upplysningar och | Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att
varningar investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid

handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att dversdtta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfat-
tar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna,
men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vdrdepapperen.

NYCKELINFORMATION OM NGENIC

2.1

Om Ngenic

Ngenic ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sdte i Uppsala kommun. Verkstéllande direktdr i Bolaget
ar Bjorn Berg.

Huvudsaklig verksamhet

Ngenic &r ett oberoende energiteknikbolag som utvecklar och séljer digitala l6sningar for den paga-
ende omstaliningen av energisystemet. Ngenic erbjuder produkter och tjanster for effektivisering av
energimarknaden genom samarbete mellan konsumenter, producenter och leverantdrer av energi.

Agarforhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna eller rostetalet
i Bolaget per den 31 mars 2021 inklusive ddrefter kanda férandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon aktieagare.

I'igare Antal aktier Kapital och roster (%)
Simon Josefsson Datakonsult AB 350 600 11,79
Fredrik Fernlund 277 290 9,32
Olof Lindbom 277 290 9,32
Bjorn Berg 249 036 8,37
KIC InnoEnergy SE 179 800 6,05
Uppsala universitet Holding AB 159 800 537
Ovriga aktieagare 1480184 49,77
Totalt 2974 000 100
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2.2 | Finansiell
nyckelinformation

Den historiska finansiella informationen for Ngenic har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Infor-
livade dokument och korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet Hand-
lingar inforlivade genom hanvisning”. Den inforlivade historiska finansiella informationen bestar av
Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt Bolagets ej revidera-
de delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021. Bolagets arsredovisningar samt delarsrapport
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna réd BFNAR
2012:1 (K3). Ingen information i Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges annorlunda.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

31-mar
KSEK 2021 2020
Ejreviderad  Ejreviderad
Nettoomsattning 3651 3067
Ovriga rorelseintakter 615 241
Rorelseresultat -2782 2542
Periodens resultat efter skatt -2956 2629
Koncernens balansrdkning i sammandrag
31-mar
KSEK 2021 2020
Ejreviderad  Ejreviderad
Summa tillgadngar 21534 19230
Summa eget kapital 2088 8697

Koncernens rapport dver kassafloden i sammandrag

30-sep

KSEK 2021
Ej reviderad

Kassaflode fran den l6pande

verksamheten - 28l
Kassaflode fran investerings-

-1 621
verksamheten
Kassaflode fran finansie- 951

ringsverksamheten

2020

Ej reviderad

-10 243

-1215

9154

31-dec
2020 2019
Reviderad Reviderad
12 293 12 209
2142 1009
=11 724 -10 899
-12 516 -11199
31-dec
2020 2019
Reviderad Reviderad
24 734 21218
5304 2330
31-dec
2020 2019
Reviderad Reviderad
-7 747 -118
-4 683 -4 450
16 254 5735
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Specifika nyckel-
risker for Ngenic

Regulatoriska och legala risker

Bolaget ar och kommer dven framgent att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som i
manga fall praglas av politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Ngenics
affarsmodell utgar fran nu géllande regelverk, bland annat 1997 ars ellag och olika rattsakter fran
EU, frémst den s& kallade elmarknadsforordningen. Nuvarande regelverk bygger pa fri konkurrens
och det finns dven en generell politisk vilja att uppmuntra saval fornyelsebar energi som en minskad
energianvandning i stort. Regelverket tillater darfor fristdende aktorer som Ngenic att agera pa mark-
naden. Fér den handelse regelverket skulle andras finns risk att detta férsvarar Bolagets verksamhet
och/eller minskar eller helt tar bort attraktiviteten i Ngenics kunderbjudande. P& samma satt skulle
en forandring av energiskatter och/eller av subventioner av fornyelsebara energikallor kunna inne-
bara att incitamentet att kdpa Bolagets varor och tjanster forandras till det samre. Darmed foreligger
risk att dndringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget
och/eller dess kunder &r verksamma kan fa en stor inverkan pa Bolagets omsattning, Idnsamhet och
framtidsutsikter.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Produktutvecklingsrisk

Ngenic verkar inom en marknad som i sig préglas av snabb teknikutveckling. Aven de hérd- och
mjukvarulosningar som Bolaget anvander for att mota behoven pa elmarknaden utvecklas i hog takt.
Det finns en risk att Ngenic i l[juset av den utvecklingen inte langre formar utveckla varor och tjanster
som svarar mot kundernas behov. Den snabba utvecklingen yttrar sig ocksa pa sa satt att det i flera
fall saknas generella branschstandarder att utgad ifran i utvecklingsarbetet. Det finns darfor en risk att
Ngenic inte utvecklar I6sningar som ar kompatibla med kunders behov. Bolagets databaslésningar
maste ocksa I6pande utvecklas sd att de haller jamna steg med de allt stérre datamangder som
Ngenic processar. Forseningar i Bolagets utvecklingsarbete, oférmaga att folja med i den tekniska
utvecklingen, inklusive men inte begransat till att Bolaget inte kan bdra de utvecklingskostnader som
kravs, kan medfora minskad eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Medarbetare

Ngenics viktigaste tillgang ar dess medarbetare och inom Ngenics verksamhet ar medarbetarna i hu-
vudsak specialiserade inom IT. Bolaget sysselsatter ett storre antal mjukvaruutvecklare, varav manga
ar specialiserade inom molntjanster och algoritmer, inbyggd mjukvara (sa kallad embedded softwa-
re) och anvandargranssnitt. Bolaget ser ett 6kat behov av den typen av personal i framtiden. Bolaget
har dock historiskt sett haft svart att rekrytera personal i Uppsala- och Stockholmsregionen da det
finns en stor efterfragan i regionen pa medarbetare i dessa personalkategorier. Det & mot den bak-
grunden sannolikt att det &ven fortsatt kommer att vara svart att rekrytera den personal som Ngenic
onskar knyta till sig. For att fortsatt kunna bedriva verksamheten i enlighet med Ngenics strategi och
mal samt fortsatta att vaxa ar Ngenic darfor beroende av att kunna behdlla, utveckla samt rekrytera
kvalificerade medarbetare. For att attrahera personal stélls det krav pa att Bolaget uppfattas som en
attraktiv arbetsgivare som erbjuder konkurrenskraftiga anstallningsvillkor. Det finns risk att Ngenic,
sarskilt som ett mindre bolag, kan komma att misslyckas med sina stravanden i det har avseendet,
vilket skulle kunna leda till att inte ett tillrackligt antal kvalificerade medarbetare kan motiveras stan-
na kvar i verksamheten eller att nya kvalificerade medarbetare inte kan rekryteras. Detta beddms
kunna ha en hog negativ inverkan pa Ngenics verksamhet, tillvaxt och lénsamhet.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

| PROSPEKT I NGENIC AB 2021 |




Konkurrens

Det kommer alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran marknadsaktorer leder till minskade
tillvaxtmojligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra sétt paverkas negativt. Vad som ar mer
ovanligt ar att Ngenics primara kunder energibolagen som ofta har stor finansiell styrka i storre
utstrackning sjélva borjat tillhandahalla de tjanster och produkter som Bolaget tillhandahaller. Det
finns &ven exempel pa bolag i uppstartsfas som givit sig in p& den marknad dér Ngenic verkar. Okad
konkurrens kan framfor allt ha en negativ inverkan pa Bolagets férséljining och darmed pa Bolagets
resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

341

Aktiernas
rattigheter

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska
kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt overlatbara. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 2 974 000 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,20 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstémma och varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedagarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) féretradesratt
att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag ar registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear foérda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt
till aktieagarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske i
annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiea-
garens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige.
Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Ngenic har inte ldmnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen och avser inte att Idmna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor ingen
utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana féreslas av styrelsen och god-
kanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara be-roende av och baserad pé de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i dvrigt.

3.2

Plats fér handel

Aktierna i Ngenic kommer tas upp till handel vid Nasdag First North Growth Market.
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3.3

Huvudsakliga
risker kopplade till
Bolagets aktier

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Bolaget ar férenad med risk
och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta med-
foljer en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det
allmanna konjunkturlaget och forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.
Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstérka sadana fluktuationer i aktiekursen.
Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier i bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkur-
renter och omvarld, generell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt ovrig
relevant information. Risk foreligger att aktier i Bolaget inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var
tid acceptabel kurs.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan for innehavare av Bolagets aktier.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och aktierelaterade vardepapper

En investerare kan inte utga ifran att likviditeten i aktierna kommer att vara tillfredsstallande, vilket
innebar att det finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet mel-
lan kop- och saljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar begrénsad kan detta medféra svarigheter for
innehavare av dessa vardepapper att férandra sitt innehav.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan for innehavare av Bolagets aktier.

INFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1

Villkor och tids-
plan for Erbju-
dandet

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hogst 1 481 482 nyemitterade aktier motsvarande en emissionslikvid om cirka
60 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Teckningskurs och vardering
Teckningskursen uppgar till 40,50 SEK per aktie vilket motsvarar en bolagsvardering om cirka 120,5
MSEK fore Erbjudandet. Teckning sker i minsta post om 150 aktier, motsvarande 6 075 SEK.

Teckningsperiod
Teckningstiden for att anséka om aktier i Ngenic |6per mellan den 6 maj - 21 maj 2021.

Tilldelning
Besked om tilldelning av aktier berdknas ske den 25 maj 2021.

Forsta dag for handel
Forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market ar planerad till den 8 juni 2021.

Utspadning
Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, att 6ka med 1 481 482, fran 2 974 000 aktier till
4 455 482 aktier. Detta motsvarar en utspadning om 33 procent av roster och kapital i Bolaget.

Kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 4,2 MSEK och avser i huvudsak ersattning till finan-
siell radgivare, legal radgivare samt selling agent i anslutning till Erbjudandet.
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4.2

Motiv till Erbju-
dandet samt
anvédndning av
emissionslikviden

Det huvudsakliga motivet till Erbjudandet samt ansdkan om upptagande av Bolagets aktier till handel
pa Nasdagq First North Growth Market &r att ta in kapital for att kunna genomféra Bolagets affarsplan,
bredda aktiedgarbasen samt 6ka den allmanna kdannedomen om Bolagets varumarke. Nasdaq Stock-
holm AB har den 30 april 2021 beddmt att Bolaget uppfyller noteringskraven for Nasdaq First North
Growth Market, forutsatt att Bolaget uppfyller sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, senast
forsta dag for handel. Styrelsen i Ngenic avser fullfélja ansdkan om upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North. Handeln i Bolagets aktier beraknas paborjas den 8 juni 2021. Bolagets
"certified adviser” i samband med listning och I6pande efter forsta handelsdag ar Redeye AB.

Erbjudandet syftar till att forstarka Bolagets finansiella stallning for att mojliggdra satsningar inom
framst salj och marknad samt inom produktutveckling. Marknadskrafter som bland annat drivs av
regulatoriska beslut och en tkad medvetenhet om klimatforandringar paverkar marknaden mot ett
mer digitaliserat energisystem. Bolaget bedémer att man idag ar i en fordelaktig position pa den
svenska energimarknaden genom lang erfarenhet samt etablerade kundrelationer. P sd satt be-
doms Erbjudandet mojliggdra forutsattningarna for att kunna tillvarata dessa drivkrafter ur ett affars-
massigt perspektiv. Bolagets malsattning ar att genom forsaljning av nya uppkopplade enheter samt
uppkoppling av befintliga enheter bli den marknadsledande leverantoren av digitaliseringstjanster
och produkter i Norden inom energimarknaden.

Ovanstdende malsattning staller krav pa forstarkning av Bolagets rorelsekapital. Om Erbjudandet
fulltecknas tillfors Ngenic 60 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka beréknas uppga
till cirka 4,2 MSEK. Bolaget har darutover for avsikt att kvitta en fordran mot aktier i Erbjudandet
uppgaende till cirka 14 MSEK. Bolaget erhaller saledes en nettolikvid uppgaende till cirka 42 MSEK
efter emissionskostnader samt kvittning. Ngenic har erhallit teckningsdtaganden i Erbjudandet fran
befintliga aktiedgare samt fran ett konsortium av externa investerare om cirka 44 MSEK, vilket mot-
svarar 74 procent av Erbjudandet. Av dessa teckningsataganden avser cirka 14 MSEK det Ian som
avses kvittas i sin helhet mot aktier i féreliggande Erbjudande.

Emissionslikviden fran Erbjudandet &r avsedd att fordelas enligt nedan och, for det fall inte samtliga
atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

1. Satsningar inom sélj och marknadsforing (50% av emissionslikviden) inom foljande omraden
a. Okad marknadsforing av Bolagets produkter och tjanster
b. Etablerande av verksamhet i 6vriga nordiska lander

2. Produktutveckling inom Gridtuner och tillhérande produkter (30% av emissionslikviden) med
inriktning pa

a. Vidareutveckling av tjansten Gridtuner

b. Vidareutveckling av integrationer mot tredjepartsprodukter

3. Rorelsekapital (20% av emissionslikviden)
a. Okad leveransformaga genom distribution och lagerhalining for hantering av framtida
komponentbrister hos leverantorer
b. Etablering av Energy Performance Contracting-tjanst (avtalade energieffektiviseringsat-
garder) for fastighetsagare

Radgivare

Redeye ar finansiell radgivare, tillika utsedd som Certfied Adviser vid godkand notering pa First
North, och Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Ngenic i samband med Erbjudandet och
vid uppréttandet av detta Prospekt. D& samtlig information i Prospektet harror fran Bolaget friskriver
sig Redeye och Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallande till investerare i Bolaget samt i
forhallande till alla 6vriga direkta och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa information
i detta Prospekt. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut och Nordnet Bank AB
agerar Retail Selling Agent i samband med Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, _,
INFORMATION FRAN TREDUE PART OCH GODKANNANDE

GODKANNANDE AV FINANSINSPEK TIONEN

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar den behdriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allman-
heten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten p& de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

ANSVAR FOR PROSPEKTET

Styrelsen for Ngenic ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Sdvitt styrelsen kanner till dverensstdmmer den information som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Ngenic av styrelseordféranden Roger Karlsson samt styrelseledamoterna Ka-
rim Sahibzada, Anders Ericsson samt Fredrik Fernlund. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIK TER

Redeye ar Ngenics finansiella rddgivare i samband med Erbjudandet. Redeye har tillhandahéllit, och kan i framtiden kom-
ma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Ngenic for vilka Redeye erhallit,
respektive kan komma att erhdlla, ersattning. Redeye dger inga aktier i Ngenic. Advokatfirman Lindahl KB har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika legala tjanster at Ngenic for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhdlla, ersattning. Nordnet Bank AB agerar Retail Selling Agent i samband med Erbjudandet. Hagberg & Aneborn Fond-
kommission AB ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhdller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet.
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INFORMATION FRAN TREDJF PART

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Prospektet har dtergivits korrekt och att, savitt Bolaget kénner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av berord tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens
samlade beddmning om inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor som Ngenic har anvant sig av vid
upprattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Det huvudsakliga motivet till Erbjudandet samt ansdékan om upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq First
North Growth Market dr att ta in kapital for att kunna genomféra Bolagets affarsplan, bredda aktiedgarbasen samt dka
den allmanna kannedomen om Bolagets varumarke. Nasdaq Stockholm AB har den 30 april 2021 bedomt att Bolaget
uppfyller noteringskraven for Nasdag First North Growth Market, forutsatt att Bolaget uppfyller sedvanliga villkor, dari-
bland spridningskravet, senast forsta dag for handel. Styrelsen i Ngenic avser fullf6lja ansokan om upptagande till handel
av Bolagets aktier pa Nasdagq First North. Handeln i Bolagets aktier beraknas pabdrijas den 8 juni 2021. Bolagets "certified
adviser” i samband med listning och l6pande efter forsta handelsdag ar Redeye AB.

Erbjudandet syftar till att forstarka Bolagets finansiella stallning for att mojliggdra satsningar inom framst salj och
marknad samt inom produktutveckling. Marknadskrafter som bland annat drivs av regulatoriska beslut och en 6kad
medvetenhet om klimatférandringar paverkar marknaden mot ett mer digitaliserat energisystem. Bolaget bedémer att
man idag ar i en fordelaktig position pa den svenska energimarknaden genom lang erfarenhet samt etablerade kund-
relationer. P& sa satt bedoms Erbjudandet mojliggora forutsattningarna for att kunna tillvarata dessa drivkrafter ur ett
affarsmassigt perspektiv. Bolagets malsattning ar att genom forsaljning av nya uppkopplade enheter samt uppkoppling
av befintliga enheter bli den marknadsledande leverantéren av digitaliseringstjanster och produkter i Norden inom ener-
gimarknaden.

Ovanstaende malsattning stéller krav pa forstarkning av Bolagets rorelsekapital. Om Erbjudandet fulltecknas tillfors Ngenic
60 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka berdknas uppga till cirka 4,2 MSEK. Bolaget har darutover for
avsikt att kvitta en fordran mot aktier i Erbjudandet uppgdende till cirka 14 MSEK. Bolaget erhdller sdledes en nettolikvid
uppgdende till cirka 42 MSEK efter emissionskostnader samt kvittning. Ngenic har erhdllit teckningsataganden i Erbju-
dandet fran befintliga aktiedgare samt fran ett konsortium av externa investerare om cirka 44 MSEK, vilket motsvarar
74 procent av Erbjudandet. Av dessa teckningsdtaganden avser cirka 14 MSEK det Ian som avses kvittas i sin helhet mot
aktier i foreliggande Erbjudande.

Emissionslikviden fran Erbjudandet ar avsedd att fordelas enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genom-
foras, enligt nedanstdende prioritering:

1. Satsningar inom sélj och marknadsforing (50% av emissionslikviden) inom foljande omraden
a.  Okad marknadsforing av Bolagets produkter och tjanster
b. Etablerande av verksamhet i 6vriga nordiska lander
2. Produktutveckling inom Gridtuner och tillnérande produkter (30% av emissionslikviden) med
inriktning pa
a. Vidareutveckling av tjansten Gridtuner
b. Vidareutveckling av integrationer mot tredjepartsprodukter
3. Rorelsekapital (20% av emissionslikviden)
a.  Okad leveransférméga genom distribution och lagerhalining for hantering av framtida
komponentbrister hos leverantorer
b. Etablering av Energy performance contracting-tjanst (avtal om energiprestanda) for fastighetsagare

For mer information om erhdllna teckningsdtaganden, se avsnittet "Om Erbjudandet samt villkor och anvisningar - Teck-
ningsdtaganden”.

RADGIVARE

Redeye ar finansiell radgivare, tillika utsedd som Certfied Adviser vid godkand notering pa First North, och Advokatfirman
Lindahl KB ar legal radgivare till Ngenic i samband med Erbjudandet och vid upprattandet av detta Prospekt. D& samtlig
information i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye och Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallan-
de till investerare i Bolaget samt i forhallande till alla dvriga direkta och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
information i detta Prospekt. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut och Nordnet Bank AB agerar
Retail Selling Agent i samband med Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHE TSBESKRIVNING

INLEDNING

Klimatforandringarna i kombination med ett ldrande elnat gor att energisystemet star infor en utmaning de kommande
aren. Nya volatila produktionsslag och en ¢kad elektrifiering' har redan lett till en oro for effektproblematik i det svenska
elsystemet.

Den 24 oktober 2019 fick lansstyrelserna i Stockholm, Skdne, Uppsala och Vastra Gotaland i uppdrag fran regeringen
att fran ett lokalt och regionalt perspektiv analysera och redovisa effektsituationen i pa Iang och kort sikt. | sin rapport
ldmnad den 7 september 2020 belyser Lansstyrelsen i Stockholm kapacitetsbristen i transmissionsnatet efter att Svens-
ka Kraftnat under 2017 larmade om stora svarigheter att tillgodose tkat effektuttag i Stockholm, Uppsala, Goteborg
och Malmé utan att genomfora omfattande ndtférstarkningar. Sedan dess har dven andra storstadsregioner, som till
exempel Vasterasomradet, blivit medvetna om kapacitetsbrist i transmissionsnétet som stoppat utokade effektuttag till
region- och lokalnat samt foretagsetableringar. Kapacitetsbrist uppstar dar det finns fysiska begransningar som gor att
inte tillrackligt med effekt kan dverféras mellan var elen produceras och var den anvands. Dessa fysiska faktorer kan till
exempel utgoras av ledningarnas antal, tjocklek och material.

| Stockholm, till exempel, ar elférsorjningen anstrangd till foljd av begransningar i transmissionsnaten och de regionala
distributionsndten. | Sverige delas elndtet in i tre kategorier: stamnat (transmissionsnat), region- samt lokalnat (distribu-
tionsnat).? Detta innebdr att det dven i Stockholm rader stopp for dkat uttag av el fran transmissionsnatet till de regiona-
la distributionsnaten, vilket medfor konsekvenser som att vissa kommuner till exempel har skjutit pd planerade bostads-
projekt och andra projekt har stoppats av natagaren. Situationen kan aven komma att forandras till f6ljd av 6kat elbehov
som drivs av till exempel elektrifiering av transporter, ett 6kande antal varmepumpar samt ett ¢kat behov av elkravande
datahallar som en foljd av den 6kande digitaliseringen.

Lansstyrelsen i Stockholm identifierar i sin rapport till regeringen tre omrdden som behdver prioriteras i kombination
med varandra for att undanréja de identifierade risker och problem samt minska sarbarheten i framtiden?:

investeringar i uppgradering och utbyggnad av elnat,
+ Okad lokal fornybar elproduktion samt
+ utveckling av metoder och teknik for flexibel elanvéandning och lagring

Samtidigt pagar en stor omstalining i energisystemet, dar klimatforandringarna staller krav pé inférandet av fornyelse-
bara energikallor, t.ex sol- och vindkraft. | takt med att dessa far en storre marknadsandel minskar ocksa tillforlitligheten
och planerbarheten i produktionen och risken fér en effektbrist okar. An s lange har Sverige klarat sina effektbristsitu-
ationer genom att importera el under de kritiska timmarna, men med en 6kad inhemsk konsumtion i form av elfordon
och elektrifierad industri, spas ett kraftigt 6kat behov av efterfrageflexibilitet och energilager for att Sverige ska na sina
klimatmal*.

For att astadkomma ett fungerande och kostnadseffektivt system for efterfrageflexibilitet, alltsd att kundens efterfragan
kan anpassas till den lokala effektsituationen, freslas en ny roll pa elmarknaden® kallad aggregator. En aggregator kan
sammanféra manga mindre konsumtions- och/eller produktionsenheter och sélja deras effekt pa nya typer av mark-
nadsplatser.

T Svenskt Naringsliv, "Hogre elanvandning ar 2045",
https://www.svensktnaringsliv.se/bilder_och_dokument/2spdr2_hogre-elanvandning-2045pdf_1138079.html/Hgre+elanvndning+2045.pdf

2 Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), "Sveriges framtida elnat: En delrapport”,
https://www.iva.se/globalassets/rapporter/vagval-energi/vagvalel-sveriges-framtida-elnat.pdf

3 Lansstyrelsen Stockholm, "Kartlaggning och analys av elférsérjningssituationen i Stockholms 1&n”, https://www.lansstyrelsen.se/download/18.61dfa31172a239705f28
1f0/1599461074920/Trygg%20elf%C3%B6rs%C3%Bérjning%20Stockholm%20-%20rapport%207%20sept%202020.pdf

4 Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), "Sa klarar det svenska energisystemet klimatmalen”
https://www.iva.se/globalassets/bilder/projekt/vagval-klimat/201909-iva-vagval-for-klimatet-delrapport4-i.pdf

° Energiforetagen, "Omfattande (regel)férandringar pa elmarknadsomradet’,
https://www.energiforetagen.se/medlemsnyheter/2020/mars/omfattande-regelforandringar-pa-elmarknadsomradet/
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Genom att styra den konsumtion i fastigheter som inte ar tidskritisk kan forbrukningsmonstret anpassas efter tillgangen
pa fornybar produktion och trangsel i natet. Nar en granne laddar elbilen ska inte den andres varmepump ga for fullt. En
tredje kan fa bra betalt for att bjuda el fran sitt batteri till natet. Pa sa satt kan sma lokala enheter digitalt paras ihop i allt
storre kluster och optimera belastningen pa alla nivaer i energisystemet.

@ Okad forbrukning under maxeffekt Minskad férbrukning éver maxeffekt "= -==========s=ssssee
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MOJLIGA LOSNINGAR

For att [6sa de kapacitetsproblem som finns kan flera olika metoder anvandas, och kommer formodligen behdva anvan-
das i kombination. Traditionella tekniker som utbyggnad av elnat och produktion samt andra féreslagna I6sningar, som
till exempel batterilager, lider dessvarre av hdga investeringskostnader.® Darfor har digitalisering och efterfrageflexibilitet
blivit allt viktigare som kostnadseffektiva alternativ till storre traditionella investeringar.

De traditionella I6sningarna pa kapacitetsproblemen tillsammans med nya energilagringslosningar har definitivt sin plats
och anvandningsomraden inom ekosystemet. Pa grund av den relativt hoga kostnaden® for dessa investeringar kravs
dock att de utnyttjas maximalt. Det vill sdga att de anvands och optimeras inte bara utifrdn det enskilda perspektivet
utan ocksa utifran ett systemperspektiv dar hansyn tas till all tankbar produktion, lagring och konsumtion av energi.

INVESTERINGSKOSTNAD/KW KAPACITET

Investering idag Investering 2030
10 000 kr
7 000 kr
6 000 kr
5000 kr
4 000 kr
3 600 kr
400Kkr 500 kr

Elnatsfdrstérkning Storskaligt batteri Smaskaligt batteri Digitalisering

Jamforelse mellan olika tekniker for kapacitetsférstdrkningar i elndt, idag och 2030. Kdlla: NREL och Ngenic.

5 National Renewable Energy Laboratory (NREL), “Cost Projections for Utility-Scale Battery Storage” (https://www.nrel.gov/docs/fy190sti/73222.pdf)
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REGULATORISKA DRIVKRAFTER MOT ETT DIGITALISERAT ELNAT

Ett flertal beslut har tagits pa bade EU-niva och i Sverige som syftar till att framija ett fossilfritt digitaliserat energisystem.

Den 17 december 2020 beslutades att anta EU:s nasta langtidsbudget och det tillfdlliga dterhamtningsinstrumentet
NextGenerationEU, som &ar det storsta stimulanspaket som ndgonsin finansierats via EU-budgeten. Totalt anslas 1,8
biljoner Euro for att bidra till ateruppbyggnaden efter coronakrisen, med ett stort fokus pa klimatomstélining och
digitalisering.’”

EU antog 2019 ett antal nya direktiv i “Clean energy for all Europeans package” med specifika direktiv for elnatsfo-
retag.® ElImarknadsdirektivet staller krav pa lokalnatsforetag att effektivisera sin verksamhet genom att upphandla
tjanster, exempelvis efterfrageflexibilitet eller energilager. Syftet med detta ar enligt direktivet att sddana tjanster
ska kunna ersatta investeringar i traditionella anlaggningar i elndtsverksamheten?

Sverige har hosten 2020 implementerat EU:s krav pa individuell matning och debitering (s.k. "IMD") i flerbostadshus.
Fastighetsbranschen beddmer att cirka 400 000 lagenheter i flerbostadshus i Sverige inte uppfyller dessa.®
Sveriges riksdag har dessutom antagit ett nytt matardirektiv vilket innebar att alla elmdatare ska ha ett s.k. slut-
kundsinterface som ger mojlighet att utnyttja digitala tjanster for varje slutkund. Det innebar i praktiken att alla el-
madtare i Sverige ska bytas ut senast 2024."

Samtliga atgarder ovan driver marknaden mot omraden dar Ngenic erbjuder tjanster, vilket Bolaget bedémer kommer
gynna dess position.

VARDEKEDJA OCH KUNDGRUPPER

Energimarknaden bestar av flertalet aktérer med olika roller och slutkunder. Nedan illustreras vardekedja frén produk-
tion av energi till forbrukning av energi.
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Bolagets kunder kan utgoras av varje enskilt steg i vardekedjan, som alla har olika behov av tjdnster och produkter. Nge-
nic har valt att dela in kunderna i tva olika kategorier, fastighetsagare (forbrukare) och energibolag. Nedan foljer en kort
beskrivning av typiska slutkunder och deras behov av digitaliseringstjanster.

7 Europeiska kommissionen, "Aterhdmtningsplanen fér EU”, https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_sv

8 Europeiska kommissionen, “Clean energy for all Europeans package completed: good for consumers, good for growth and jobs, and good for the planet”,
https://ec.europa.eu/info/news/clean-energy-all-europeans-package-completed-good-consumers-good-growth-and-jobs-and-good-planet-2019-may-22_en

9 Energimarknadsinspektionen, Ren energipaketet - en sammanfattning av nya och dndrade bestammelser i eimarknadsférordningen och elmarknadsdirektivet”,
https://www.ei.se/Documents/Projekt/Ren_energi_for_alla/Sammanfattning%20best%C3%A4mmelser%20direktiv%200ch%20f%C3%B6rordning.pdf

10 Forvaltarforum, " Sa paverkas du av nya IMD-kraven”, https://forvaltarforum.se/2019/11/27/sa-paverkas-du-av-nya-imd-kraven/

" Energimarknadsinspektionens foreskrifter om funktionskrav for matsystem och méatutrustning (EIFS 2019:5)
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FASTIGHETSAGARE

Kundgruppen fastighetsagare bestar huvudsakligen av tre underkategorier: Bostadsrattsféreningar och hyresvérdar,
kommersiella fastigheter samt privatpersoner.

Bostadsrattsforeningar och hyresvérdar

Krav pa elbilsladdning och en drivkraft att installera solceller och batterilager gor att fastighetsagare stélls infor nya ut-
maningar. For att minimera produktionsskatter och elnatskostnader for en solcellsinvestering, och darmed maximera
vardet av investeringen samt for att enklare kunna hantera elbilsladdning finns ett behov av att sla ihop samtliga elabon-
nemang i fastigheten. Detta skapar dock en frdga om fordelning av forbrukning vilket kan méjliggoras genom individuell
matning per lagenhet och elbilsladdare.

| och med de nya kraven fran EU avseende individuell matning och debitering beskrivet ovan finns dessutom en generellt
starkt efterfragan pa dessa produkter. For en hyresvard s finns, forutom de nya regulatoriska kraven, dven ekonomiska
incitament till att effektivisera energi- och vattenanvandningen i byggnaderna och hos hyresgasterna. Bolagets egna
undersokningar, vilket ocksad understdds av externa parters undersékningar,'? visar att individuell matning och debitering
av el och vatten kan minska hyresgasters forbrukning med 6ver 20 %. De senaste dren har rantorna varit Iaga och samti-
digt har energipriserna stigit vilket leder till att energikostnaderna star for en allt stérre andel av driftsbudgetarna.’ Sale-
des innebér en digitalisering genom IMD en ekonomiskt attraktiv mojlighet for bostadsrattsforeningar och hyresvardar.

Fastighetsskatt
Administration

Réintor e

Driftkostnader:
vérme, el, sopor och o,
vatten 19%

Underhll av
fastigheten*

26%

Fastighetsskbtsel
och évrig drift

Exempeldiagram 6ver andel av kostnader for en flerfamiljsfastighet’

Kommersiella fastigheter

For storre kommersiella fastigheter, dar energieffektivisering och digitalisering av évervakning och underhall av fastig-
hetsbestandet ofta ar rutin, finns en mojlighet att ytterligare tka avkastningen genom att delta pa flexibilitetsmarknader-
na for energi. Konkret innebar det att fastigheterna avstar energi da marknaden ar beredd att betala for det, exempelvis
vid bristsituationer. Losningar som mojliggor detta blir darfor allt mer efterfragade.

| det internationella LEED-certifieringssystemet' finns dessutom idag flera incitament for flexibilitet som gor fastigheter-
na mer attraktiva och dérmed hojer konkurrenskraften och intakterna. Eftersom fastigheterna ofta redan ar uppkoppla-
de ar investeringstroskeln 1&g och understiger ofta vardedkningen pa fastigheten vid atgard.

Privatpersoner
Ngenic tillhandahaller aven produkter riktade att anvandas av villadgare. Forséljningen mot denna grupp sker dock nas-
tan uteslutande via dterforsaljare, framfor allt energibolag.

2 Uppsalahem, " Individuell vattenmatning”, https://www.uppsalahem.se/kundtjanst/vanliga-fragor/individuell-vattenmatning-imd/

'3 Nils Holgersson, “Nils Holgersson-rapporten”, http://nilsholgersson.nu/rapporter/rapport-2020/el-2020/

4 Ovikshem, "S8 blir din hyra 2019", https://www.ovikshem.se/omovikshem/nyhetsarkiv/nyhetsarkiv/sablirdinhyra2019.5.79¢de057167884739934dcb.html
> Sweden Green Building Council, “Certifieringsprocessen for LEED”, https://www.sgbc.se/certifiering/leed/certifieringsprocessen-for-leed/
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ENERGIBOLAG

For kundgruppen energibolag innebar digitaliseringen en rad mojligheter i olika delar av energisystemet, bade fysiskt och
i form av nya tjanster. Utgdende fran energikunden finns en majlighet for energibolagen att modernisera sina erbjudan-
den och interagera med kunderna utover fakturering och felanmalan.

Elnatsagare

Elnaten ar dimensionerade efter dess beraknade maxbelastning. Idag &r det mindre an 1 % av arets timmar da man
riskerar att nd detta kapacitetstak i naten. Eftersom krav pa elleverans ar lagstadgade,'® ar det allts& dessa fa timmar
som till stor del bestdmmer det totala investeringsbehovet (elnétsbolaget kan inte 1&ta sina kunder fa stromavbrott for
att spara pa sina egna kostnader). Saledes ar elnatsforetagen intresserade av 6sningar dar de inte behover bygga ut sin
kapacitet utan istallet jamna ut forbrukningen over tid, exempelvis med hjalp av efterfrageflexibilitet.

Timmarna nar man narmar sig eller riskerar att 6verskrida maxeffekterna i natet okar nu snabbt i antal pd grund av urba-
nisering och elektrifiering (framfor allt elbilsladdning och installation av varmepumpar i bostadsomraden) samtidigt som
industrins elbehov okar. Idag ar endast 3 % av fordonsflottan elektrifierad - 2030 berdknas denna andel narma sig 50%."”
Detta har lett till manga fragestallningar kring hur elsystemet ska klara av den ¢kade belastningen.'® Genom att sprida ut
forbrukningen éver dygnets timmar kan man minska kostnader och investeringsbehovet nar efterfragan pa el ¢kar.™

Allt fler energibolag infor nu dessutom s k. effekttariff 20 2" dven mot privatkunder i elndten. Syftet ar att fa kunderna att
bli medvetna om och darmed hjalpa till att kapa effekttopparna. Utmaningen for bade elnétsforetag och slutkonsumen-
terna ar att ha produkter och tjanster som enkelt hanterar och optimerar forbrukningen utifran effekttariffen, annars blir
det 13tt att den ses som ytterligare en hojning av elndtsavgiften.

Fjarrvarmebolag

Fjarrvarmebolagen har idag flera utmaningar - konkurrens fran varmepumpar, forluster i ledningsnaten och brist pa
information kring fiarrvarmenatets egentliga status. Man har ocksd samma utmaningar som elnaten med flaskhalsar i
ledningsnaten, varierande last hos kunderna och dyr spetslastproduktion. Med spetslastproduktion dsyftas att starta ex-
tra varmepannor for att tacka upp nar behovet dar som storst, vilket dessutom sker med dyrare och ofta fossila branslen.
Detta leder till 1&g marginal eller forsaljning till forlust. Att med hjalp av digitalisering flytta konsumtion, exempelvis genom
att omfordela tiden for uppvarmning, till ldglasttimmar gor att marginalerna i verksamheten kan ¢kas utan att hoja priset
till slutkund. Det medfér paradoxalt nog att energibolagen kan tjdna mer pengar pa att sdlja mindre energij, eftersom de
kan uppratthalla sina marginaler fler timmar pa aret.

Elhandlare

Det finns i Sverige ca 150 elhandlare?? som konkurrerar med exakt samma produkt - en kWh el. Det bidrar till en kraftig
prispress vilket gynnar konsumenterna och var ett av syftena med avregleringen av elmarknaden som skedde 1996. Da
hog konkurrens gor det svarare att anvanda priset som en konkurrensférdel kdmpar elhandlarna darfor med att leve-
rera mervarde och kundnyttor som okar kundnéjdheten och kundlojaliteten. Genom att erbjuda mertjanster till konsu-
menten for mer dynamisk anvandning av elen, som styrning av varmepumpar och elbilsladdare kan elhandlaren komma
bort fran att sélja en ldgmarginalprodukt och i stallet sélja tjanster med battre marginal.

MARKNADSSTORLEK

Nar fastigheter ar uppkopplade tillgdngliggors ett antal nya marknader. Det ar bade 6ppna marknader som exempelvis
Nordpool Spot och slutna i form av elnatsmonopol och fjarrvarme.

16 Sveriges Riksdag, "Ellag (1997:857)", https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/ellag-1997857_sfs-1997-857

7 Elbilsstatistik, "Laddbara fordon i Sverige”, www.elbilsstatistik.se

8 WSP, "Brister, beslut och balans i elsystemet - sa kan ekvationen ga ihop”, https://www.wsp.com/sv-SE/insikter/brister-beslut-och-balans-i-elsystemet

9 MDPI, “Load Management Strategies to Increase Electric Vehicle Penetration—Case Study on a Local Distribution Network in Stockholm”
https://www.mdpi.com/1996-1073/13/18/4809/htm

20 Svensk Byggtjanst, "Allt fler natbolag infor effekttariffer”, https://omvarldsbevakning.byggtjanst.se/artiklar/2020/januari/allt-fler-natbolag-infor-effekttariffer/
2! Svenska Energi, En mer marknadsanpassad tariffutformning”,
https://www.energiforetagen.se/globalassets/energiforetagen/bilder-gamla/nationella-stickprovet/rapporttariffutformning.pdf

22 Hitta El, "Elbolag i Sverige”, https://hittael.se/elbolag/#:~:text=1%20dags|%C3%Adget%20finns%20det%20cirka%20150%20elbolag%%20i%20Sverige
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FLEXIBILITETSMARKNADER

| fyra olika segment kan flexibilitet av energianvandning anvandas som resurs. Gemensamt ar att det ror sig om energio-
verforing (el och fjarrvarme). Genom att utnyttja flexibilitetsresurser for att styra konsumtionen av energi i tid finns foljan-
de marknadspotential for tjanster, per ar, i Sverige:

- Nordpool spot - Borsen for elhandel, optimering av prissattning
1 600 MSEK/ar>

+ Balansmarknader - bl.a. mFRR-, intradag- och tertidrbalansmarknader, det vill sdga handel med energi och effekt,
efter initial prissattning har gjorts pa Nordpool spot.

3 000 MSEK*

- Optimering av elndt - lokal optimering av energioverforing i distributionsnat.
900 MSEK?*

+ Optimering av fjarrvarme - lokal optimering av energioverforing i produktion och distributionsnat.

400 MSEK?*®
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Balansmarknader - SvKs kostnader for inkdp av stddtjdnster (exkl. intradag och terticirbalansmarknader)

Initial investering

For att kunna utnyttja tjdnsterna tillkommer en initial investering i hdrdvara och integration. For Ngenics produkter ror
detta sig om en kostnad pa ca 5 ggr den arliga tjanstemarknaden. Den svenska marknaden storlek bedoms alltsd ligga
pa runt 30 miljarder SEK.

DEBITERINGSMATNING

Ngenic saljer I6sningar for debiteringsmatning av el, varme och vatten. Sinfra har just genomfort ramavtalsupphandling-
ar dar de bedémer vardet av dessa tre upphandlingar till 1 600 MSEK 6ver tre ar. Ngenic ar en av de utvalda leveranto-
rerna i dessa ramavtal.

2 Energiforsk, "Efterfrageflexibilitet pa en energy-only marknad”,
https://energiforskmedia.blob.core.windows.net/media/22498/efterfrageflexibilitet-pa-en-energy-only-marknad-elforskrapport-13-95.pdf

2 Aktuell Energi, "Marknaden for stodtjanster till kraftsystemet vaxer kraftigt”, https://aktuellenergi.se/marknaden-for-stodtjanster-till-kraftsystemet-vaxer-kraftigt/

25 Energimyndigheten, ” Nya samverkansmodeller pa energimarknaden”,
https://sustainableinnovation.se//dl/?file=https%3A%2F%2Fsustainableinnovation.se%2Fwp-content%2Fuploads%2F2020%2F04%2F418_Slutrapport_Klokel.pdf&name=Slutrapport
2 Baserat pa bolagets berékningar utifran Thermo-S Are, https://hallbartbyggande.com/unikt-projekt-digitaliserar-fiarrvarme-i-are/
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FASTIGHETSMARKNADEN

Fastighetsmarknaden for Ngenic ar den del av intakterna som kopplas till optimering inom fastigheten, det vill sdga mat-
ning och styrning samt IMD. Marknaden kan delas in i tre segment: villor, flerbostadshus (offentliga, privata hyresvardar
och bostadsrattsforeningar) samt kommersiella fastigheter.

Baserat pa bolagets prissattning ar vardet av dessa segment i Sverige fordelat enligt foljande:””

1,3 miljoner villor med vattenburen varme
Initial produktforsaljning 5 000 MSEK
Tjanster 600 MSEK / ar

2,5 miljoner ldagenheter
Initial produktforsaljning IMD: 10 000 MSEK
Tjanster IMD: 600 MSEK / ar
Produkter energioptimering: 5 000 MSEK
Tjanster energioptimering: 300 MSEK / ar

UTANFOR SVERIGE

Baserat pa att energikonsumtionen och marknadsférutsattningarna ser valdigt lika ut hos de nordiska landerna bedoms
den nordiska marknaden vara cirka 2,5 génger storre an den svenska for samtliga segment. EU:s arbete med att forenkla
och skapa gemensamma strukturer i det europeiska samarbetet medfor att det finns allt storre forutsattningar att arbe-
ta granslost inom den europeiska energisektorn. Omstallningen mot ett férnyelsebart energisystem med dess utmaning-
ar och mojligheter beskrivna ovan finns i hela Europa. | norra Europa anvands energi for i huvudsak uppvarmning, i syd
for kyla. Bolaget beddmer att en stor del av den europeiska marknaden &r ndbar och att det storleksmassigt ror sig om
en ca 50 ggr storre marknad an den svenska. 8

27 Energimyndigheten/SCB
28 Eurostat, " Population as a percentage of EU27 (from 2020) population®, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tps00005/default/table?lang=en
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VERKSAMHE TSBESKRIVNING

Ngenics roll

Ngenic grundades 2010 och ar ett energiteknikféretag som arbetar med digitalisering och effektivisering av energisys-
tem. Genom uppkoppling av befintliga enheter och forsaljining av nya uppkopplade enheter bidrar Ngenic till en moder-
nisering och digitalisering av befintlig energiinfrastruktur.

Enheterna bestar av olika former av sensorer som temperaturgivare, elméatare och vattenmatare, reglerutrustning for
styrning av uppvarmning, och kommunikationsenheter for integration mot automationssystem, solcellsproduktion,
batterilager och elbilsladdare. Genom dessa enheter kan storskalig datainhamtning ske och med hjalp av berakningsal-
goritmer kan natet som helhet optimeras. Ett antal olika tjanster kan ocksa levereras till olika kundgrupper utifrdn deras
behov. Samma data som samlas in genom de uppkopplade enheterna i byggnader anvands saledes for olika tjanster och
darmed skapas samtidigt flera parallella intaktsmojligheter fran olika kundsegment.

Bolag som verkar med att sammanlénka manga mindre forbrukare pa detta satt for olika storre syften kallas for en “aggre-
gator”. Det ar en modell som implementeras pa energimarknaden i Sverige enligt ett EU-direktiv.® Ngenic har sedan grun-
dandet etablerat sig som en aggregator i Sverige genom samarbeten med olika marknadsaktorer.

Ngenic aggregerar alltsa datan fran ett stort antal mindre forbrukare och lagringsmedium (sdsom varmepumpar, elpan-
nor, batterilager och elbilsladdare). Dessa enheter kan tillsammans, om de styrs pa en aggregerad niva, bidra med bety-
dande effekt och darmed anvandas for att optimera energisystemet och balansera upp det i bristsituationer.
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Ngenics roll i ett elnéit

Ngenic ar en oberoende aktor pa energimarknaden, utan bindningar till vare sig specifika energibolag eller fastighetsagare.
Saledes kan Ngenic leverera produkter och tjanster till ett storre antal energibolag och fastighetsbolag.

29 EUR-lex, " Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/944 av den 5 juni 2019 om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om andring av direktiv
2012/27/EV", https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=celex%3A32019L0944 (Artikel 17)
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NGENICS LOSNINGAR

Omstéllningen av energisektorn till fornyelsebart och klimatneutralt innebér att nya digitala l6sningar, for bade matning
och styrning, maste pa plats for att méta de utmaningar som uppkommer.

Ngenics produkter och tjdnster ar tatt sammanlankade, men kan oversiktligt delas in i tre delar; styrning av fastigheter,
energimatning och systemoptimering. Ngenic anvander primart egenutvecklade mjukvaror for datainsamling, infrastruktur
och databehandling. Hardvarusystemen bestar av kombinationer av egenutvecklade komponenter och tredjepartspro-
dukter. Bolaget har forlitat sig pa standardkomponenter och underleverantorer nar sddana finns och fokuserat pa egen
utveckling nar tillfredsstallande I6sningar, i form av pris eller funktion, inte funnits p& marknaden.

Styrning av fastigheter

My TUNE HIGHRISE

Produkterna Tune och Highrise ar Ngenics erbjudande for styrning av uppvarmning i villor respektive flerbostadshus.
Systemet kopplar upp fastighetens uppvarmningssystem till Ngenics molntjanster och erbjuder fastighetsagaren moj-
lighet till energi- och kostnadsbesparingar samt forbattrad komfort. Ngenic har utvecklat en I8sning som gor att Tune
ar kompatibel med de allra flesta vattenburna uppvarmningssystem som installerats de senaste decennierna, bade for
fjdrrvarme och varmepumpar. Det gor Tune till ett alternativ for fastighetsagaren som kan modernisera sitt system utan
att exempelvis behdva investera i en helt ny varmepump.

Ngenic Tune och Tune Highrise bestar av uppkopplad tradlos hardvara for matning och styrning i fastigheten. Systemet
kopplas till Ngenics molnlésning och kan kontrolleras via mobilappar eller webgranssnitt.

Mdatning

@ FAIRSHARE

Ngenic ar med produkten Fairshare en helhetsleverantor inom individuell matning och debitering (IMD). IMD anvands
nar en fastighetsagare, till exempel en bostadsrattsforening eller kommunal hyresvard, vill debitera boende individuellt
for anvandning av el, varme eller vatten.

Ngenic erbjuder genom Fairshare hela kedjan fran installation, driftsattning och datainsamling till visualisering och fak-
turaunderlag till hyresgaster. Fairshare saljs antingen vid projektering av nybyggnation eller som eftermarknadsinstalla-
tion till fastighetsagare och bostadsrattsforeningar. Ngenic tillhandahaller kompletta system med hardvara och mjukvara.
Hardvaran bestar av egenutvecklade kommunikationsenheter och tradldsa sensorer® samt tredjepartshardvara for
funktioner som exempelvis elmatning, vattenmatning och elbilsladdning. Fairshare anvander Ngenics egenutvecklade
mjukvarulosningar for datainsamling och molntjanster. Fairshare kan integreras mot redan befintlig installation, eller
exempelvis Tune Highrise for komplettering med styrning av fastigheten.
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Fairshare anpassas efter kundens behov och innefattar allt som krdvs fér mdtning och debitering av el, varm- och kallvatten samt vdrme for individuella Idgenheter.

3 Wireless M-Bus & LoRA
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Debiteringsmatning och évervakning
Ngenic erbjuder, utéver mjukvarutjanster och kompletta system, forsaljning av debiteringsmatare med tillhdrande matin-
samlingssystem direkt till kund.

Elmatare

Det pagdr en stor uppgradering av elmatare runt om i Sverige, och Ngenic ar upphandlade och erbjuder landets elnatsa-
gare en helhetslosning (elmatare, installation, datainsamling, service) for elmétare till bade mindre och storre fastigheter.
Bolaget ar distributdr i Sverige for Apator S.A., en av Europas storre tillverkare av debiteringsmatare.

Vattenmatare

Ngenic erbjuder vattenmatare med majlighet till fidrravidasning vilket, jamfort med manuellt avidsta matare, kan effektivisera
insamling och fakturering av kunder for VA-bolagen samt dven snabbare ge aterkoppling till kunder for att minska vatten-
forbrukningen. Bolaget ar distributdr i Sverige for Apator S.A. en av Europas storre tillverkare av debiteringsmatare.

CLM

Ngenic tillhandahaller aven produkten CLM, en egenutvecklad flodes-/varmemangdsmatare for icke-invasiv installation.
Bolaget bedomer CLM som ett kostnadseffektivt alternativ till traditionella flodesmatare vid eftermontering, da det till
skillnad mot de senare ej behdver goras en kapning av befintligt ror, vilket dessutom medfor att installation inte kraver
behdrigheter utan kan utféras av vilken installatér som helst.

NGENIC TRACK

Track ar en egenutvecklad kommunikationsenhet som kommunicerar digitalt med den befintliga el- och varmemataren,
i motsats till manga existerande tredjepartsmatare som anvander en sa kallad blinkdetektor for att registrera forbruk-
ningen. Kommunikationen sker antingen via ett optiskt granssnitt pa mataren, eller, pa nyare métare, via kabel till det
sé kallade H1-interfacet som enligt krav ska finnas pa alla nya matare som installeras®'. Tack vare den digitala kommuni-
kationen kan mer data sparas och presenteras for fastighetsagare och anvdandas for realtidstjdnster for energibolagen.
Track kopplas till Ngenic Tune och darmed till Ngenics molntjanster. Via app och webgranssnitt kan kunderna fa tillgdng
till datan i nastintill realtid.

Systemoptimering

7+ GRIDTUNER

Gridtuner ar Ngenics 16sning for storskalig styrning och optimering av hela energinét, for bade el- och fjarrvarme. Med
egenutvecklade prognosverktyg och artificiell intelligens kan Ngenics algoritmer skapa ett samspel mellan energisys-
temets aktorer, fran producent till konsument. Darmed kan Gridtuner anvandas som ett verktyg for att hantera bade
effekttoppar och effektbrist samt for att optimera resursutnyttjandet i befintlig infrastruktur. Till exempel kan varmen i
byggnader sankas under en period med hog last och den lagrade energin i byggnaden kan utnyttjas som en buffert sam-
tidigt som batterier kan mata ut sin lagrade energi. Vidare ger Gridtuner ett verktyg for energibolagen att i realtid dverva-
ka och styra sin leverans och darigenom skaffa sig en stérningsberedskap och en dverblick i realtid i distributionsnatet,
vilket man idag saknar. Informationen kan dessutom ligga till grund for battre prioritering av investeringsbehov, vilket ar
eftertraktat av energibolagen.

Genom granssnitt framtagna i samarbete med kunder i energibranschen far energibolagen en majlighet att paverka de kom-
plexa forbrukningsmaonstren hos stora grupper konsumenter utan att behdva lagga tid pd de bakomliggande transaktionerna.

Gridtuner anvander information insamlad fran Tune, Highrise, Fairshare och Track och kopplar det till energinatets
aktuella leverans- och driftsituation. Utdver Ngenics egna produkter och hérdvara, kan andra typer av system som bat-
terilager, solceller och laddstolpar kopplas in for att ytterligare optimera resursutnyttjandet. Pa sa satt bildas ett system
dar lokala forbrukare och producenter automatiskt kan samverka for att maximera sin energieffektivitet och underlatta
introduktionen av férnyelsebar produktion.

1 Energiforetagen, " 5,4 miljoner nya elmatare senast den 1 januari 2025",
https://www.energiforetagen.se/medlemsnyheter/2019/januari/54-miljoner-nya-elmatare-senast-den-1-januari-2025/
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Schematisk beskrivning dver hur Gridtuner mditer, prognosticerar och agerar for att optimera elndtet for att hantera flaskhalsar i regionndtet.

| och med att kundernas fastigheter blir uppkopplade och styrbara blir manga sma resurser tillsammans en s.k. aggregerad
enhet. Ngenic hjdlper energibolagen inte bara i det lokala natet utan dven uppdt mot regionnat och pa de olika reglermark-
naderna.® Genom att skapa en aggregerad enhet far energibolagen mojlighet att, automatiserat, optimera energidtgangen.
Det ger mer intékter till energibolag och fastighetsagare. Ngenic ar forst pd marknaden att leverera automatiserade aggre-
gerade enheter till energibolagen. Gridtuner kan leverera dessa tjanster for bade el- och fjarrvarmenét.

AFFARSMODFLL OCH KOMMERSIELLT UTGANGSLAGE

Ngenic har idag en affarsmodell med olika intaktsstrommar fran bland annat installation och drift av produkter och
tjanster. Under 2020 utgjorde hardvaruforsalining 38 % av nettoomsattningen, abonnemangstjanster utgjorde 29 % och
projektintakter utgjorde 33 %. Fordelat per produkt/tjanstinriktning stod forsaljningen inom IMD och mattjanster (Ngenic
Sverige AB/Ngenic Poland S.P.z.0.0) for cirka 64 % av nettoomsattningen och Tune, Highrise och Gridtuner (Ngenic AB)
for resterande del. Kommersiellt arbetar Ngenic med cirka 70 energibolag i Norden. Bolaget beddmer att merforsaljning
till redan existerande kunder kommer 6ka i framtiden.

32 power Circle, "Stodtjanster fran nya tekniker”, https://www.powercircle.org/stodtjanster.pdf

| PROSPEKT I NGENIC AB 2021 |



Ngenics forsaljning riktas framst mot tva kundgrupper: energibolag och fastighetsagare. Affarsmodellen grundar sig dock
pd samma teknikplattform och data. For insamling och generering av data anvander Bolaget en kombination av egenut-
vecklade produkter (mjukvara och hardvara), standardprodukter, kdpt information och 6éppen data, se figur nedan.

Energibolag/VA-bolag
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Relation mellan produkter och tjdnster, samt integration av data i Ngenics teknikplattform

Forsaljningen av produkterna sker direkt till fastighetsagare och via upphandlingsorgan. For produkter som riktar sig till
villadgare sker forsaljningen framfor allt via energibolag som erbjuder produkterna mot sina kunder som en del i ledet
att implementera storre natoptimeringstjanster.
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Forsdljningskanaler for Ngenics 1&sningar.

P& vagen mot rollen som aggregator dar en stor majoritet av intakterna kommer fran tjansteforsaljning bygger Ngenic
upp den tekniska plattformen hos sina kunder. | dagslédget kommer darfor en storre andel av intakterna fran hardvaru-
forsalining och kundanpassad projektforsaljning. De kunder som har implementerat Ngenics hardvara ¢vergar seder-
mera till att utnyttja bolagets tjanster, som t.ex. Gridtuner, vilket 6kar andelen abonnemangsintakter. Marknaden ror sig
dessutom mot 6kat utnyttjiande av flexibilitet i en allt snabbare takt. Befintliga kunder kan darfor erbjudas tjanster for att
sdlja sin effekt.
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Ngenics l6sningar introduceras for dess kunder via den produkt som I6ser kundens mest akuta utmaning, exempelvis in-
dividuell matning av el vid installation av solceller. Denna fungerar dd som en instegsprodukt. Nar nya behov uppstar hos
kunden, till exempel att styra uppvarmningen mot solcellsproduktionen, ar troskeln for att aktivera nya tjdnster darmed
lagre och innebar merforsaljning for Bolaget. Bade initialt i form av hdrdvara, men aven langsiktigt genom abonnemang.
Bolaget atnjuter hog kundlojalitet med en uppsagningsandel av tjanster uppgaende till mindre &n 2 % per ar.

@ FAIRSHARE e
|

++ GRIDTUNER Tjénst

Schematisk bild 6ver implementationsstrategi av bolagets produkter

For att ytterligare minska instegstroskeln for fastighetsdgare erbjuder Ngenic dven s.k. "energy performance contracting”
(avtal om energiprestanda) dar Ngenic star for investeringskostnaden av Tune Highrise i utbyte mot en del eller hela
besparingen som tjansten innebar under en bestamd tidsperiod. Bolaget beddmer detta som en attraktiv form av for-
saljning med hog marginal, da dessa produkter historiskt har haft kort dterbetalningstid.

Genom att kombinera och analysera realtidsdata i Ngenics plattform samverkar erbjudanden till olika kundsegment
genom att addera mervarde till dvriga segment. Exempelvis kan ett energibolag hjédlpa en fastighetsagare att sanka sina
kostnader genom effektoptimering och pa sa satt tillgdngliggora mer effekt for nyanslutning i sitt nat. Nar flera kundseg-
ment kan nyttiggdra samma infrastruktur och dela pa investeringen s& okar avkastningen och déarmed majligheten for
Ngenic att ta del av vinsten.

Debiteringsmdtning och évervakning

Utover att sdlja el- och vattenmatare inom Fairshare (individuell matning och debitering), har Ngenic ramavtal med Sinfra
for leverans av matare direkt till energi- och VA-bolag.** Ramavtalen inom matning har ett upphandlingsvarde om 1,6
miljarder SEK. Ngenic har tecknat ett distributionsavtal med Apator S.A. for leveranser av standardhardvara att koppla till
Ngenics digitala tjanster.

3 www.sinfra.se
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— NGENICS VISION

Ngenic bidrar till ett hallbart samhalle med férnybar energiproduktion genom att
vara ledande inom smarta energitjdnster och digitalisering av energibranschen.

STRATEGI OCH MAL

Ngenics mal &r att bli den ledande leverantéren i Norden av digitala energitjanster for styrning och optimering av energisyste-
met. Energimarknaden ar under stor férandring och sarskilt rollen som leverantor av forbrukarflexibilitet (aggregator) bedéms
fa en allt viktigare roll i framtiden.

Bolaget har historiskt inriktats pa investeringar i utveckling av egen hard- och mjukvara. Baserat pa denna teknologi har Bo-
laget nu mojlighet att forma erbjudanden till kunder som innebar en tkad kommersialiseringstakt och tillvaxt. Pa sikt bygger
Ngenic en anvandarbas som Ngenic kan utnyttja i en aggregatorroll och bidra med flexibilitet i energinaten. Malsattningen ar
att anvandarbasen ska generera [opande intakter bade pa tjdnster som Bolaget levererar redan i dag, men &ven kunna skapa
nya och storre intaktsmojligheter vartefter marknaderna for flexibilitet i energinaten vaxer.

Ngenic erbjuder idag produkter och tjanster, bade digitala och fysiska, inom styrning och matning av energisystem med bas i
fastighetsuppvarmning. Genom ny- och vidareutveckling av bade digitala och fysiska produkter och tjanster inom styrning och
matning av energisystem samt samarbeten med andra produktbolag, avser Bolaget att bli en helhetsleverantdr av energitjans-
ter till sdval fastighetsagare som energibolag.

Digitaliseringen ger samtidigt méjlighet for manga disruptiva affarsmaojligheter. Grannar kan till exempel dela pa resurser som
solceller, batterilager och elbilsladdning, genom det som EU kallar “lokala energigemenskaper”. Elndtségaren behover dé ha
affarsmodeller som stodjer en sddan samverkan samt en tjansteleverantor som hanterar den. Ngenic gor det for flera kunder
redan idag inom ramen for dagens ellag och ar en aktiv part i arbetet med utformandet av morgondagens lagstiftning.

Bolaget har idag, utdver forsaljning i Sverige, forsaljning i Norge genom bolaget Tibber dar Ngenic agerar leverantor. Ngenic
ser affarsmojligheterna i de nordiska landerna som liknande de i Sverige pa grund av likartade och tatt sammankopplade
energimarknader. Aven om marknaderna &r likartade s& kravs lokala och marknadsmassiga anpassningar av produkter och
tjanster for att kunna tillgodose de olika krav och behov som finns. Bolaget arbetar darfor aktivt med expansion med hjalp av
lokala resurser och partners samt aktérer som redan ar narvarande pa dessa marknader for att minimera instegsbarriaren.
Ngenic har tecknat en avsiktsforklaring om att starta ett joint venture i Norge under Ngenics varumarke tillsammans med en
etablerad partner pa den norska marknaden, Zynergi AS. Ngenic enligt avsiktsforklaringen kommer att vara majoritetsagare av
det gemensamma Bolaget. Det slutgiltiga avtalet och det nya bolaget berdknas vara klart i augusti 2021. Malséttningen ar att
Zynergi's anstallda saljare kommer att ga dver i det deldgda bolaget. Bolaget kommer att vara ett renodlat saljbolag. Den initi-
ala investeringen bestdr enbart av administrativa och legala kostnader kring att starta bolaget i Norge. Behoven inom energi-
sektorn beddms se i stort sett lika ut i norra Europa som i Norden och &r dven det ett potentiellt framtida expansionsomrade.

3 Energimarknadsinspektionen, “Ren energi for alla i Europa”, https://www.ei.se/Documents/Internationella/Ren_energi_for_alla/Ei-standpunkter-ren-energi.pdf
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Under 2018 forvarvade Ngenic det polska bolaget Compwell vilket innebar ett breddat produktutbud och steget in pa flerbo-
stadsmarknaden. Ngenic kan i framtiden komma att genomfora liknande strategiska forvary, dven om Bolagets huvudsakliga
strategi ar att organiskt 6ka forsaliningen och uppna positivt kassaflode genom utékade marknads och séljsatsningar i enlighet
med beskrivningen av emissionslikvidens anvandning i Prospektet. Eventuella framtida forvary kommer i sddant fall ske i syfte
att bredda Ngenics erbjudande inom digitala energitjanster for styrning och optimering av energisystemet och/eller majliggora
effektiv expansion till andra marknader i Norden och Baltikum. Bolaget for per dateringen av detta Prospekt inga konkretise-
rade forvarvsdiskussioner, men kan i framtiden komma att genomftra strategiska forvarv om styrelsen bedémer att det ar
vardeskapande for Ngenics aktiedgare. Utover forvarvsmajligheter bygger Bolaget samarbeten med andra aktorer inom ener-
gibranschen bade tekniskt och marknadsmassigt.

TIDIGARE KUNDPROJEKT

U 4

UPPLANDS ENERGI

Upplands Energis elnat ar ett lokalnat i norra Uppland, med stor geografisk spridning och en hog andel smahuskunder med
elbaserad uppvarmning. Upplands Energi har under vintertid darfor ofta hog forbrukning och riskerar darmed att dverskrida
sin abonnerade effekt mot dverliggande regionndt som ags av Vattenfall. Att éverskrida denna ar férenat med straffavgifter.

Med hjdlp av Ngenics I6sning Gridtuner och Ngenic Tune har Upplands Energi numera ett verktyg att ta till for att motverka de
effekttoppar som uppstar vid kall vaderlek. Upplands Energi kan dérmed battre klara sig undan de dyra timmarna av effekt-
toppar. Detta sker genom att Ngenic later kunderna kollektivt flytta en del av sin forbrukning fran de kritiska timmarna utan att
deras komfort forsamras. En morgon i februari 2018 uppmattes ett reducerat effektbehov pa 1,8 MW tack vare systemet, vil-
ket besparade Upplands Energi cirka en halv miljon kronor i effektavgifter. Upplands Energi har genom att arbeta aktivt, bland
annat med losningar som Ngenics, lyckats halla sina natavgifter mot slutkonsumenter oférandrade sedan 2014, samtidigt som
genomsnittet for Ovriga landet 6kat med 27 %.%°

Genom att utnyttja Ngenics losningar erbjuder ocksa Upplands Energi effektflexibilitet till Vattenfalls regionnat i Uppland, vilket
Vattenfall kan utnyttja for att minska effektbristen i hela regionen. Det gors genom den lokala effektmarknaden Coordinet som
ar ett samarbete med bland annat Vattenfall, E.ON och Uppsala kommun. Ngenic levererar I6sningar till ett antal fastighetsa-
gare i regionen som ocksa bidrar till effektminskningar via Coordinet-marknaden.

35 Nils Holgersson, “Nils Holgersson-rapporten’, http://nilsholgersson.nu/rapporter/rapport-2019/el-2019/
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" Jamtkraft
Jamtkraft dger férutom det stora fjarrvarmendtet i Ostersund ett antal mindre nat, déribland det i Are. For att klara
av den 6kade belastningen i fidrrvdrmenatet, framfor allt under de kallaste perioderna, har Jamtkrafts alternativ varit
spetseldning med dyr bioolja (for att undvika eldning med vanlig olja). Ett alternativ for Jamtkraft var att installera en sa
kallad ackumulatortank som kan fungera som en buffert. En dyr investering i sig, men som ocksa kraver dyrbar mark i
Are. Jamtkraft frdgade darfor Ngenic om en alternativ 16sning, i form av att |ta fastigheternas varmetréghet fungera som
buffert genom att digitalisera natet istallet.

Projektet THERMO-S ARE har drivits av Ngenic och Jamtkraft under 2018-2020, med stod fran Energimyndigheten. Malet
var att fiarrvarmen i Are skulle undvika spetseldning och samtidigt klara de 6kade kraven. | projektet anvands Ngenics mjuk-
varusystem Gridtuner for koordinering mellan férbrukarna och producenten tillsammans med Ngenics hard- och mjukvara
Tune och Tune Highrise for att styra forbrukningen i fastigheterna pa ett mer effektivt satt.

Digitaliseringen innebar att verkningsgraden i pannorna har kunnat férbattras genom mojligheten till att kunna fordela
mer varmeproduktion pa pannor med béttre verkningsgrad samt genom att pannorna har kunnat nyttjas jamnare. Man
har aven fatt tillbaka en lagre returtemperatur som indikerar att man séledes har minskat forlusterna i natet. Fram till
2021 har varmetarifferna sankts med 4 procent och i takt med att fler kunder kunnat anslutas till ndtet planeras ytterli-
gare sankningar. Den samlade kostnaden for digitaliseringsprojektet understeg den alternativa investeringar att inves-
tera i en ackumulatortank. Hosten 2020 beslutade Jamtkraft att géra en kommersiell installation av Gridtuner i Are, med
malet om 100% kundtackning av Ngenic Tune & Tune Highrise, det vill sdga att samtliga fastigheter i natet installerar
produkten och tjansten.

% tibber

Tibber ar ett relativt nytt elhandelsbolag (grundat 2016) som baserar sin affarsmodell pa att erbjuda marknaden tjans-
ter som inte bygger pa att tjana pengar via marginal pd kundens elforbrukning.? Istéllet saljer Tibber elen till inkdpspris
och tjanar pengar via andra tjanster, bland annat genom att utnyttja efterfrageflexibilitet. Eftersom Tibber inte tjanar
pengar pa kundens forbrukning kan de &ven vara en trovardig part for att hjalpa kunden spara energi.*” Hos villor med
elbaserad uppvarmning (elpannor, varmepumpar osv.) star uppvarmningen for en stor andel av mojligheten till bade
energibesparing och efterfrageflexibilitet. Darfor ar Tibber aterforséljare av Ngenic Tune, som ger kunden verktyg for
energibesparing och att kunna undvika att kdpa el nar den ar som dyrast. Tibber, som nyligen tog in dver 600 MSEK i
kapitaltillskott for att bland annat expandera till nya marknader,*® erbjuder idag Ngenic Tune till sina kunder i bade Norge
och Sverige.

PATENT OCH IP

Bolaget innehar ett giltigt patent for sin teknik att med samma hardvara ansluta sig till och styra ett stort antal olika
uppvarmningssystem for mindre fastigheter, oavsett uppvarmningstyp (fiarrvarme och varmepumpar) och alder pa
systemet. Denna teknik gor det mojligt for Ngenic att erbjuda ett enhetligt satt att digitalisera, dvs. ansluta varmesystem
till internettjanster, for att cka funktionaliteten och livslangden pa det befintliga systemet. Styrelsen anser emellertid att
Bolaget inte ar beroende av detta patent eller ndgra andra, egna eller andras, for att bedriva den aktuella verksamheten.

Patentet avser den svenska marknaden och har titeln “External Control Device for Domestic Heating System”, patentnum-
mer: SE 1651393-9, ansokan inlamnades 2016-10-25 och patentet beviljades 2019-10-29, varefter det har en varaktighet
om 20 ar. Teknologin som patentet avser ingar i produkterna: Ngenic Tune & Ngenic Tune Highrise.

* https:/tibber.com/se

¥ https://tibber.com/se/smart-elavtal

* Energinyheter, "Tibber tar in 65 miljoner dollar investerar i digital energiplattform”,
https://www.energinyheter.se/20201117/22863/tibber-tar-65-miljoner-dollar-investerar-i-digital-energiplattform
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BOLAGET

Organisationsstruktur

Ngenic AB (publ), org.nr. 556817-4790, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sdte i Uppsala kommun och som bildades
den 1 september 2010 vars nuvarande bolagsnamn (tillika handelsbeteckning) registrerades den 2 september 2010.
Ngenic ar moderbolag till det heldgda dotterbolaget Ngenic Sverige AB (556589-5140) med sate i Uppsala kommun. |
Ngenic Sverige AB bedrivs verksamhet inom individuell matning och debitering. Ngenic Sverige AB ager samtliga andelar
i det polska dotterbolaget Ngenic Poland SP.z.0.0 (NIP PL5272547353), med sate i Wroclaw, Polen.

Bolagets huvudkontor och besoksadress ar Kungsgatan 41, 753 21 Uppsala. Bolaget kan nas pé telefonnummer +46 18
472 18 18. Bolagets identifieringskod (LEI) dr 8945003XYGQMPX5K7119. Bolagets hemsida ar www.ngenic.se. Observera
att informationen pa Bolagets hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet ge-
nom hanvisning.

Anstéllda
Koncernen hade, per den 31 mars 2021, 46 anstallda (Ngenic AB: 21, Ngenic Sverige AB: 4 och Ngenic Poland SP.z.0.0: 21).
Under rékenskapsaret 2020 och 2019 hade Bolaget ett medelantal om 44 respektive 38 anstallda heltidsekvivalenter (HTE).

Finansiering av verksamheten

Koncernen hade per den 31 mars 2021 intakter uppgdende till 5 887 kSEK vilket huvudsakligen hanfor sig till intakter
fran forsaljning av Bolagets produkter och tjanster samt bidrag. Koncernens kortsiktiga mal ar att sakra en tillracklig
kassaposition for att kunna genomfora den vardeskapande strategi som har beskrivits i detta Prospekt. Styrelsen bedoémer
att likviden fran Erbjudandet vid fullteckning efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet ar tillracklig for att
finansiera verksamhetens rorelsekapitalbehov fram tills dess att positivt kassaflode fran verksamheten uppnatts, vilket
berédknas ske under rakenskapsaret 2022. Koncernen har fram till per dagen for Prospektet finansierats genom intakter
fran forsaljning i kombination med kapitalanskaffning via emissioner och 1&n. Per den 31 mars 2021 uppgick Koncernens
eget kapital till 2 088 kSEK och Koncernens likvida medel uppgick till 2 558 kSEK. Ngenics rorelsekapital och investeringar
ar avsett att finansieras genom Erbjudandet samt genom forsaljningsintakter. For fullstandig information avseende
Bolagets rorelsekapital se avsnittet "Redogorelse for rorelsekapital”.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur

sedan den 31 mars 2021 fram till dagen for Prospektet

Inga vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur har skett efter den 31 mars 2021 fram till dagen
for Prospektet.

Investeringar
Vdsentliga pdgdende investeringar
Bolagets vasentliga pagdende investeringar bestar per dagen for Prospektet av investeringar i l6pande produktutveckling.

Vdsentliga investeringar sedan den 31 mars 2021 fram till dagen for Prospektet
Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan den 31 mars 2021 fram till per dagen for Prospektet.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet bedémer Ngenic att det inte finns nagra betydande kanda utveck-
lingstrender i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser, utéver vad som anges i Prospektet.

| PROSPEKT I NGENIC AB 2021 |



REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av de projekt och mélsdttningar som beskrivs i avsnittet “Bakgrund och motiv” samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet gdllande affdrsplanen och strategin bedémer Bolagets styrelse att Bolagets rdrelsekapital inte dr tillréickligt for att
finansiera Bolagets verksamhet under den kommande tolvmdnadersperioden. Bolagets underskott pd rérelsekapital berdknas
under den kommande tolvmdnadersperioden uppgé till cirka 15,17 MSEK. Bolaget bedémer vidare att det befintliga rérelsekapita-
let dr tillréickligt for att finansiera verksamheten till juni 2021.

Férutsatt att Erbjudandet fulltecknas berdknas emissionslikviden frén Erbjudandet uppgd till cirka 60 MSEK fére avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet. Kostnader relaterade till Erbjudandet berdknas uppga till cirka 4,2 MSEK. Bolaget har ddr-
utéver for avsikt att kvitta en fordran mot aktier i Erbjudandet uppgdende till cirka 14 MSEK. | samband med Erbjudandet har
Bolaget ingdtt avtal med ett antal externa investerare samt befintliga aktiedigare om teckningsétaganden uppgdende till cirka
44 MSEK, motsvarande 74 procent av Erbjudandet (se rubriken “Teckningsataganden” i avsnittet "Om Erbjudandet samt villkor
och anvisningar” for fullstdndig information om Iémnade Gtaganden). Nettolikviden frén Erbjudandet berdknas uppgé till cirka
42 MSEK och Bolaget bedémer att det befintliga rorelsekapitalet, i det fall Erbjudandet fulltecknas, kommer att vara tillrdckligt for
den kommande tolvmdnadersperioden efter Erbjudandets genomférande.

Om Erbjudandet, trots ingdngna teckningsdtaganden, inte tecknas i tillréicklig utstréickning avser Bolaget underséka alternativa fi-
nansieringsmdjligheter genom till exempel ytterligare emissioner, Idn eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se dver den planerade
utvecklingen eller driva verksamheten i mer dterhdllsam takt én planerat i awaktan pé ytterligare finansiering.
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RISKFAK TORER

En investering i aktier eller aktierelaterade virdepapper dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer kan komma att fé en nega-
tiv pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet pd Bolagets aktier minskar
och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara visentli-
ga for Ngenics verksamhet, finansiella stdlining och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer
som anges nedan begrdnsade till sGdana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller vérdepapperen. Riskerna dr kategorisera-
de i olika huvudkategorier och de riskfaktorer som bedéms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfak-
torerna ddrefter presenteras utan inbdrdes ordning. En riskfaktor presenteras dock endast i den mest relevanta kategorin éven
om den skulle kunna hénféras till mer dn en. Bedémningen av respektive risk baseras pé sannolikheten for dess féorekomst och
den forvdntade omfattningen av riskens negativa effekter, om den intréffar. Bedémningen gérs genom en kvalitativ skala med
nivéerna IGg, medelhég och hog.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

Regulatoriska och legala risker

Bolaget ar och kommer dven framgent att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som i manga fall praglas av poli-
tisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Ngenics affarsmodell utgar fran nu géllande regelverk, bland
annat 1997 &rs ellag och olika rattsakter fran EU, framst den s kallade elmarknadsférordningen. Nuvarande regelverk
bygger pa fri konkurrens och det finns dven en generell politisk vilja att uppmuntra saval fornyelsebar energi som en mins-
kad energianvandning i stort. Regelverket tillater darfor fristdende aktorer som Ngenic att agera pa marknaden. For den
handelse regelverket skulle andras finns risk att detta forsvarar Bolagets verksamhet och/eller minskar eller helt tar bort
attraktiviteten i Ngenics kunderbjudande. Pa samma sétt skulle en forandring av energiskatter och/eller av subventioner
av fornyelsebara energikallor kunna innebdra att incitamentet att kdpa Bolagets varor och tjanster forandras till det samre.
Darmed foreligger risk att andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dér Bolaget och/
eller dess kunder &r verksamma kan f& en stor inverkan pa Bolagets omsattning, ldnsamhet och framtidsutsikter.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ inverkan pa Bolaget.

Produktutvecklingsrisk

Ngenic verkar inom en marknad som i sig praglas av snabb teknikutveckling. Aven de hard- och mjukvarulésningar som
Bolaget anvander for att mota behoven pé elmarknaden utvecklas i hog takt. Det finns en risk att Ngenic i ljuset av den
utvecklingen inte langre formar utveckla varor och tjanster som svarar mot kundernas behov. Den snabba utvecklingen
yttrar sig ocksa pa sa satt att det i flera fall saknas generella branschstandarder att utgd ifrén i utvecklingsarbetet. Det
finns darfor en risk att Ngenic inte utvecklar [6sningar som ar kompatibla med kunders behov. Bolagets databaslésning-
ar maste ocksd lI6pande utvecklas sa att de haller jamna steg med de allt stérre datamangder som Ngenic processar.
Forseningar i Bolagets utvecklingsarbete, oférmadga att folja med i den tekniska utvecklingen, inklusive men inte begran-
sat till att Bolaget inte kan bara de utvecklingskostnader som kravs, kan medféra minskad eller forlorad konkurrenskraft
for Bolaget, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllining och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hog negativ inverkan pa Bolaget.

Medarbetare

Ngenics viktigaste tillgang ar dess medarbetare och inom Ngenics verksamhet ar medarbetarna i huvudsak specialise-
rade inom IT. Bolaget sysselsatter ett stérre antal mjukvaruutvecklare, varav manga ar specialiserade inom molntjanster
och algoritmer, inbyggd mjukvara (sa kallad embedded software) och anvandargranssnitt. Bolaget ser ett dkat behov av
den typen av personal i framtiden. Bolaget har dock historiskt sett haft svart att rekrytera personal i Uppsala- och Stock-
holmsregionen da det finns en stor efterfragan i regionen pd medarbetare i dessa personalkategorier. Det ar mot den
bakgrunden sannolikt att det dven fortsatt kommer att vara svart att rekrytera den personal som Ngenic 6nskar knyta till
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sig. For att fortsatt kunna bedriva verksamheten i enlighet med Ngenics strategi och mal samt fortsatta att véxa ar Nge-
nic darfor beroende av att kunna behdlla, utveckla samt rekrytera kvalificerade medarbetare. For att attrahera personal
stalls det krav pé& att Bolaget uppfattas som en attraktiv arbetsgivare som erbjuder konkurrenskraftiga anstallningsvillkor.
Det finns risk att Ngenic, sarskilt som ett mindre bolag, kan komma att misslyckas med sina stravanden i det har avse-
endet, vilket skulle kunna leda till att inte ett tillrackligt antal kvalificerade medarbetare kan motiveras stanna kvar i verk-
samheten eller att nya kvalificerade medarbetare inte kan rekryteras. Detta bedoms kunna ha en hog negativ inverkan
pa Ngenics verksamhet, tillvaxt och lénsamhet.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Konkurrens

Det kommer alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran marknadsaktorer leder till minskade tillvaxtmajligheter
eller att Bolagets verksamhet p& andra satt pdverkas negativt. Vad som ar mer ovanligt ar att Ngenics primara kunder
energibolagen som ofta har stor finansiell styrka i storre utstrackning sjéalva borjat tillhandahalla de tjanster och pro-
dukter som Bolaget tillhandahaller. Det finns aven exempel pd bolag i uppstartsfas som givit sig in pa den marknad dar
Ngenic verkar. Okad konkurrens kan framfér allt ha en negativ inverkan pa Bolagets férsaljning och darmed pé Bolagets
resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av sina styrelseledamoter, ledande befattningshavare och &vriga nyckelpersoner i olika befattning-
ar. Ett flertal av personerna i Bolagets ledning har exempelvis varit anstéllda under Iang tid och kommit att pa personniva
betyda mycket for Bolaget och dess utveckling. Ledningsgruppen bestar av fem personer dér alla utom finanschefen va-
rit verksamma i Bolaget i olika roller sedan det bildades. Formaga att bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal
faktorer, bland annat konkurrens pa arbetsmarknaden, vilken ar betydande inom IT-sektorn. Forlust av en styrelseleda-
mot, lednings- eller annan nyckelperson kan innebéra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomforandet av Ngenics affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner ldmnar Bolaget eller
om Ngenic inte lyckas anstalla kvalificerade och erfarna nyckelpersoner kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet och forsaljning och dérmed Bolagets resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: 14g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel-
hog negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har annu inte uppnatt en omsattning som genererat positivt kassaflode eller vinster. Verksamheten har varit
férenad med ett kontinuerligt finansieringsbehov. Bolaget kan dven fortsattningsvis komma att behéva betydande kapital
for att finansiera planerade aktiviteter. Om Bolaget missbeddmer produkternas och tjansternas kommersiella gangbar-
het, de priser som marknaden ar beredd att betala eller om det sker forseningar i produktutvecklingen, exempelvis till
folid av begransad marknadsacceptans, kan Ngenic komma att f& kade kostnader och lagre intakter &n forvantat. Skulle
nagon av dessa risker realiseras kan det leda till aveckling av hela eller delar av verksamheten, obestand eller konkurs,
varvid det satsade kapitalet helt eller delvis gar forlorat.

Det foreligger dven risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for

att finansiera den fortsatta verksamheten. Detta forhallande forstarks av att Ngenics forsaljning i viss man ar sasongsbe-
roende genom att framst vara koncentrerad till var- och hostmanaderna. Det féreligger risk att Bolaget inte kommer att
kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering kan erhallas pd, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att Bolaget maste skjuta upp,
dra ner p3, eller avsluta verksamheter.
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Bedémd sannolikhet att risken intraffar: medelhog. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en
hog negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA RISKER

Immaterialrattsliga risker

Bolagets immateriella rattigheter bestar till stérsta delen av egenutvecklad mjukvara och algoritmer. Mjukvaran ar avgo-
rande for de tjdnster som Bolaget tillhandahaller. Hardvaruférsaljningen ar mindre omfattande och bygger i sin tur pa de
olika tjanster som mjukvaran mojliggor. Bolagets viktigaste immaterialrattsliga tillgang ar darmed beroende av skydd som
inte ar registrerat. Vidare har Ngenic en upparbetad know-how som inte kan skyddas pa annat satt an genom att halla
den konfidentiell.

Det foreligger aven risk att patentrattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan uppsta. Tvister kan uppsta dels i
samband med att tredje part bedoms inkrékta pd Bolagets rattigheter, dels som en konsekvens av att tredje part havdar
att Bolaget gor intrdng i andras rattigheter. Bolaget har varit involverat i en rattsprocess vid Patent- och marknadsdom-
stolen avseende ogiltighet av patent och patentintrdng. Aven om Ngenics talan bifélls visar tvisten bland annat att frégor
kring intrang i patent &r mycket resurs- och kostnadskravande. Eventuella tvister kan bli utdragna och kan fa negativa
konsekvenser pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: 1dg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel-
hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPREN

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Bolaget ar forenad med risk och att det inte kan
forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medf6ljer en risk att en investerare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvariationer
i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturladget och forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sddana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier

i bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om bran-
schen, det allmanna konjunkturlaget samt dvrig relevant information. Risk foreligger att aktier i Bolaget inte kan séljas till
en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhog negativ inverkan for innehavare av Bolagets aktier.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och aktierelaterade vardepapper

En investerare kan inte utgd ifran att likviditeten i aktierna kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebér att det finns
en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstdndet mellan kop- och séljkurs kan vara stort. Om
likviditeten ar begrénsad kan detta medfora svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Bedémd sannolikhet att risken intraffar: medelhog. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan for innehavare av Bolagets aktier.

Ej sdkerstéllda teckningsforbindelser

De teckningsforbindelser som lamnats infor forestdende emission ar inte sakerstallda genom att beloppet gjorts tillgangligt
for Bolaget. Det finns en risk att ndgon eller nagra av de som lamnat teckningsforbindelser inte infriar sina dtaganden, vilket
kan medftra att Erbjudandet inte tecknas upp till den garanterade nivan och att Bolaget séledes erhédller mindre kapital an
beraknat. Sker sa kan Bolagets forutsattningar for att genomfora planerade expansionsatgarder forsamras.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: 13g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel-
hog negativ inverkan pa Bolaget.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allméan information om aktierna

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emitte-
rade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden
som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och av samma klass. Aktierna har ISIN-kod SEO015812573.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denna dgda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande eller efterfoljande godkannande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktier-
nas Overlatbarhet.

Central vardepappersférvaring

Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear”) kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev
eftersom kontoféringen och registreringen av aktierna gors av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktieagare
som ar inférda i aktieboken och antecknade i avstamningsregistret ar berattigade till samtliga aktierelaterade rattigheter.
Euroclear gar att nas pa adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Bemyndiganden

P& drsstamman den 15 maj 2020 bemyndigandes styrelsen att, med awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, under tiden
fram till nasta drsstéamma fatta beslut om emission av teckningsoptioner. Det totala antalet teckningsoptioner som omfattas
av bemyndigandet far vid utnyttjande av teckningsoptionerna motsvara sammanlagt hogst tva procent av det registrerade
aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for arsstdmman 2020. Syftet med bemyndigandet ar att behalla och rekrytera kom-
petent personal till Bolaget samt att nuvarande och framtida anstdllda bereds tillfalle att bli aktiedgare i Bolaget. Bemyndi-
gandet har inte utnyttjats av styrelsen.

Vidare bemyndigades styrelsen vid arsstamman den 15 maj 2020 att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nast-
kommande drsstamma, besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller utan awikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom
kvittning, eller eljest med villkor. Emissioner i enlighet med bemyndigandet ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med
forbehall for marknadsméssig emissionsrabatt i forekommande fall. Bemyndigandet har inte utnyttjats av styrelsen.

Vid extra bolagsstamma den 21 september 2020 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till den tidpunkt da Bolagets aktier tagits upp till handel p& en marknadsplats, dock senast till nasta arsstamma, fatta beslut
om att Oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier. Styrelsen kan besluta om emission av aktier med awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller annars med villkor. Emission i enlig-
het med bemyndigandet ska ske pa marknadsmaéssiga villkor. Styrelsen ska ha rétt att bestamma villkoren i dvrigt for emis-
sioner enligt bemyndigandet samt vem som ska ha ratt att teckna aktierna. Styrelsen har utnyttjat bemyndigandet genom
det emissionsbeslut som ligger till grund for Erbjudandet.

Vidare bemyndigades styrelsen vid extra bolagsstamma den 21 september 2020 att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta drsstammea, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Styrelsen kan besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan awvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet
ska gélla fran den tidpunkt da Bolagets aktie tagits upp till handel p& en marknadsplats och fram till nasta arsstamma. Sty-
relsen ska dock inte kunna fatta beslut som innebdr att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10) procent i forhallande till det
aktiekapital som foreligger nar emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i ansprak. Emission i enlighet med bemyndigan-
det ska ske p& marknadsmaéssiga villkor. Styrelsen ska ha ratt att bestamma villkoren i dvrigt for emissioner enligt bemyn-
digandet samt vem som ska ha ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Nar bemyndigandet
borjar galla upphor samtidigt samtliga tidigare emissionsbemyndiganden att galla.
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Beslut om Erbjudandet och registrering hos Bolagsverket
Styrelsen i Ngenic beslutade den 28 april 2021, med stod av bemyndigande fran bolagsstdmman den 21 september 2020,
att genomfora Erbjudandet genom utgivande av aktier om cirka 60 MSEK.

Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 21 2021. Det angivna datumet ar preliminart
och kan komma att andras.

Skattelagstiftning
Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkom-
sterna fran vardepappren.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sa-
dant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen fram-
gar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den s kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelningen ar registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktieagarens fordran pa bolaget och begransas endast genom allmanna regler fér preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter 10 ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte ndgra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella be-
gransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning p& samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av takeover-regler for vissa handelsplattformar, utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Ett
uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna, antingen vara frivilligt eller obligatoriskt p& grund av s.k. bud-
plikt, vilket uppstar da en enskild aktieagare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav av motsvarande
30 procent eller mer av samtliga roster i ett bolag.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske mot kontant vederlag, mot vederlag i form av nyemitterade aktier i det uppkdpan-
de bolaget, eller mot vederlag i form av en kombination av de bada. Ett offentligt uppkdpserbjudande kan vara villkorat eller
ovillkorat. Aktieagare kan valja att acceptera ett uppkopserbjudande eller att tacka nej, aven om det senare kan komma att
medfora tvangsinlosen av aktieagarens aktier.

Tvangsinlésen kan pakallas av en aktiedgare som innehar mer an 90 procent av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas ros-
tvarde, och innebar en lagstadgad ratt for sddan majoritetsaktieagare att I6sa in samtliga aktier som inte innehas av ma-
joritetsagaren. Tvangsinlésen kan &ven i samma situation pakallas av minoritetségare. Priset pa aktier som inléses genom
tvangslosen kan faststallas pa tva satt. Om tvangsinlosen pakallas av en majoritetsagare till foljd av ett av denna lamnat
offentligt uppkdpserbjudande ska |6senbeloppet, om vissa villkor ar uppféljda, motsvara det erbjudna vederlaget for aktier-
na i uppkopserbjudandet, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska 6senbeloppet for aktierna motsvara det
pris som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala forhallanden. Processen for faststallande av skalig er-
sattning for aktier som omfattas av tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, viket har till syfte
att tillse att samtliga aktiedgare behandlas rattvist. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljendmnd.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har

inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.

| PROSPEKT I NGENIC AB 2021 |



OM ERBJUDANDET SAMT VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Bolaget har beslutat att genomfora en spridningsemission i Bolaget genom en nyemission av aktier. Allmanheten i Sve-
rige samt institutionella och professionella investerare i Sverige erbjuds att teckna hogst 1 481 482 nyemitterade aktier
("Erbjudandet”).

For det fall Erbjudandet blir fulltecknat forvantas Bolaget tillféras 60 000 021 SEK fore avdrag for kostnader relaterade till
Erbjudandet samt Bolagets anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market.

Teckningstid

Anmalan om teckning ska goras fran och med den 6 maj 2021 till och med den 21 maj 2021. Styrelsen forbehaller sig
ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for betalning. For det fall beslut om saddan férlangning fattas kommer
Bolaget informera marknaden via pressmeddelande senast den 21 maj 2021.

Teckningspost
Anmalan om teckning av aktier ska avse lagst 150 aktier, motsvarande 6 075 SEK. Darutdver kan aktier tecknas i ett fritt antal.

Teckningskurs och prisséattning

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 40,5 SEK per aktie. Teckningskursen ar faststélld av styrelsen i samrdd med
Redeye och har erhdllits baserat pa ett antal faktorer, bland annat genom en multipelvardering av andra bérshandlade
jamforbara bolag i kombination med aktuellt affarslage och en bedémning av Bolagets potential och framtidsutsikter.
Teckningskursen om 40,5 SEK per aktie motsvarar ett varde pa Bolagets samtliga aktier om cirka 120,5 MSEK fore
Erbjudandets genomforande.

Anmalan om teckning av aktier

Anmalan om teckning av aktier ska goras pd anmalningssedel som under teckningsperioden finns att hamta for nedladd-
ning pa Hagberg & Aneborns hemsida, www.hagberganeborn.se samt pa Bolagets hemsida www.ngenic.se. Ofullstandig
eller felaktig anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgard.

Ifylld anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast klockan 15.00 den 21 maj 2021. Anmalningssedlar som
sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Om flera anmalningssedlar inges av samma tecknare
kommer endast den sist registrerade anmalan att beaktas. Ofullstandig eller felaktig anmalningssedel kan komma att ldmnas
utan atgard. En teckningn av aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier.

Anmalan kan ocksa goras elektroniskt via BanklD pa Hagberg & Aneborns hemsida, www.hagberganeborn.se
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: NGENIC

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tel: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

E-post: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Den som anméler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-konto eller en depd hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktierna kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa méaste 6ppna nagot av ovanstaende alternativ

innan anmalningssedeln inlamnas till Hagberg & Aneborn. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att om du har depd hos forvaltare kan anmdlan om teckning av aktier i Erbjudandet ske genom férvaltaren.
| sGdant fall ska anmdlan ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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VIKTIG INFORMATION VID TECKNING AV AKTIER

Anmalan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmaéla sig via Nordnets webbsida. Anmalan om forvarv av aktier gors via Nordnets webb-
tjanst och kan goras fran och med den 6 maj 2021 till och med klockan 23.59 den 20 maj 2021. For att inte forlora ratten
till eventuell tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel pd kontot frdn och med den 21 maj 2021 till
likviddagen som berdknas vara den 25 maj 2021. Mer information om hur du blir kund pad Nordnet samt anmalnings-
forfarande via Nordnet finns tillgangligt pa www.nordnet.se. For kunder med ett investerarsparkonto (ISK) hos Nordnet
kommer Nordnet, om anmalan resulterar i tilldelning, att forvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet och vidare- for-
salja aktierna till kunden till det pris som galler enligt Erbjudandet.

Nordnet - Information om behandling av personuppgifter

I samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets internettjanst kan personuppgifter komma att ldmnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in till Nordnet kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs
for att tillhandahéalla tjdnster och administrera kundengagemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan an den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i data-
system hos foretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar. Efter att kundforhallandet upphor raderar Nordnet
alla relevanta personuppgifter enligt gdllande lag. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Nordnet, som
ocksd tar emot begaran om rattelse av personuppgifter. For mer information angadende hur Nordnet behandlar person-
uppgifter var god kontakta Nordnets kundservice per telefon: 010-506 330 00 eller e-post: info@nordnet.se.

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID
Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behover anges for att
kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utfora transaktionen t den fysiska personen
i frdga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer av beteckningen "SE” foljt av ditt personnum-
mer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NIDnummer vara ndgon annan typ av nummer.
For mer information om hur NIDnummer erhdlls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NIDnummer i god tid da
numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer
frdn och med den 3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sddan kod inte
finns far Hagberg & Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsékring ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teck-
ning av aktier kan goras i denna emission.

Tilldelningsprinciper

Beslut om tilldelning i Erbjudandet baseras pa efterfrdgan. Beslut om tilldelning fattas av styrelsen i Ngenic i samrad med
radgivare. Tilldelning kommer att beslutas helt diskretionart och ndgon garanti for tilldelning Idmnas inte. Det primara syftet
ar att uppna erforderlig agarspridning bland allméanheten for att sakerstalla regelounden och likvid handel i Bolagets aktie.

| handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser, alternativt helt
komma att utebli. Tilldelning kan da helt eller delvis komma att baseras pa ett slumpmassigt urval bland aktietecknare.

Overlatelsebegransningar

Erbjudandet i Ngenic i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig enbart till allmanheten i Sverige. Erbjudandet i Bolaget
riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydaf-
rika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk lag eller strida mot regler i sddant land. Prospektet, anmalningssedlar och andra i Erbjudan-
det tillhérande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder.
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Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Ngenic har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kana-
da. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Ngenic dverlatas eller erbjudas till forsaljning i
USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Erbjudandet bekréftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt
forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Besked om tilldelning
Besked om eventuell tilldelning erhdlls i form av en avrakningsnota vilken beréknas skickas ut omkring den 25 maj 2021.
Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning av aktier

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan, d.v.s. senast den 28 maj 2021. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till annan.
Skulle forsaljiningspriset understiga priset enligt Erbjudandet kan den part som ursprungligen erholl tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Leverans av aktier sker till det VP-konto eller den depd hos bank eller annan forvaltare som angivits pd anmalningssedeln
sd snart som mojligt efter att betalningen har registrerats, vilket normalt innebar upp till tva bankdagar efter betalning. |
samband med detta erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dennes
VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller annan forvaltare erhaller information
fran respektive forvaltare. Leverans av aktier sker i enlighet med "Férleverans av aktier” nedan. | det fall forleverans inte
Onskas kommer de tecknade aktierna enligt inskickad anmalningssedel att levereras forst efter det att registrering av
emissionen och aktiekapitalhdjningen skett pa Bolagsverket omkring vecka 24.

Férleverans av aktier

Forleverans mojliggors genom att en eller flera nuvarande aktiedgare i Bolaget ldnar ut motsvarande antal aktier till teck-
nare fram till dess att nyemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket. Tecknaren reglerar I&net genom att Iamna tillbaka
motsvarande antal nyemitterade aktier till Idngivaren, vilket sker helt genom Hagberg & Aneborns Fondkommission AB”s
forsorg, genast efter det att de nyemitterade aktierna har skapats och kan levereras i Euroclear. Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB &r inte part i aktieldnetransaktionen, utan agerar endast som formedlare at ldngivare och ldntagare.
Om Forleverans ej dnskas, maste detta anges i samband med teckning.

Observera att leverans av aktier innan forsta noteringsdag, forutsatter att betalning har erlagts i tid, samt att teckning skett
genom forleverans. Leverans av aktier innan forsta noteringsdag kan ej garanteras for den som tecknat utan forleverans.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens bedémning och efter samrad med Redeye, ar
tillrackligt stort for att skapa nddvandiga forutsattningar for en andamalsenlig handel med aktier i Bolaget, samt att Nas-
dagq First Norths spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser intraf-
far som beddms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, att Erbjudandet
ar olampligt att genomfora.

Om ovanstdende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet
kommer att meddelas genom pressmeddelande s& snart som méjligt och senast den 21 maj 2021. For det fall Erbjudan-
det avbryts kommer varken leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att genomforas.

Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet
Snarast mojligt efter teckningstidens utgang kommer resultatet av Erbjudandet att offentliggdras genom ett pressmedde-
lande som dven kommer att publiceras pa Bolagets hemsida, www.ngenic.se, vilket forvantas ske omkring den 24 maj 2021.

Listning av aktierna pa First North

Styrelsen har ansokt om listning av Bolagets aktier pad Nasdaq First North Growth Market. Ansokan ar annu inte godkand.
Styrelsen bedémer att forsta dagen for handel med Bolagets aktier pa First North, givet att ansokan godkanns, inklusive
att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt, bor kunna infalla omkring den 8 juni 2021. Bolagets aktier kommer,
forutsatt godkand ansokan, att handlas pa First North med kortnamnet NGENIC och ISIN-kod SE0015812573.
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Utspadning

Fullteckning i Erbjudandet innebdr att antalet aktier i Bolaget Okar fran 2 974 000 aktier till 4 455 482 aktier vilket mot-
svarar en utspadningseffekt om ca 33 procent (berdaknat som antalet nya aktier till foljd av Erbjudandet dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad nyemission).

Oaterkallelig teckning
En teckning av nya aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ovrig information

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbeta-
las for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmdlningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Hagberg & Aneborn eller som i dvrigt registreras i samband med uppdraget kommer att be-
handlas av Hagberg & Aneborn i enlighet med vid var tid gdllande forfattning. Personuppgifterna kommer att samlas in och
behandlas av Hagberg & Aneborn i syfte att Hagberg & Aneborn ska kunna utféra kundens order. Som ett led i utférandet kom-
mer personuppgifter bl.a. att dverforas till emittenten. Detta ar &ndamalen och den réttsliga grunden for behandlingen. Person-
uppgifterna kommer att lagras under den period som anges i vid var tid gallande forfattning (regelverket for vardepappersbolag
anger f.n. en lagringstid om ca fem ar). Den registrerade har, pa de villkor som anges i forfattning, ratt att av Hagberg & Aneborn
begara tillgang till och rattelse eller radering av personuppgifter eller begransning av behandling som rér den registrerade eller
att invanda mot behandling samt till s.k. dataportabilitet. Den registrerade har dven ratt att inge klagomal till tillsynsmyndigheten.
Tillhandahallandet av personuppgifter ar nodvandigt for att kunden ska kunna ingd avtal med Hagberg & Aneborn om utférande
av order. Du/kunden &r inte skyldig att tillhandahalla personuppgifterna till Hagberg & Aneborn. Om erforderliga personuppgifter
inte tillhandahalls kommer Hagberg & Aneborn inte att inga avtalet om utférande av order med kunden. Det kommer inte att
forekomma nagot automatiserat beslutsfattande. Hagberg & Aneborn ar personuppgiftsansvarig.

Teckningsataganden

Erbjudandet omfattas dels av teckningsdtaganden i form av kvittningar av fordran uppgaende till cirka 14 MSEK, dels av
kontant teckningsdtaganden uppgaende till cirka 31 MSEK. Det totala teckningsatagandet fran befintliga aktiedgare och
externa investerare motsvarar saledes cirka 75 procent av Erbjudandet.

Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsataganden som ingatts per dateringen av Prospektet. Teckningsataganden
ingicks i april 2021.

Namn Mot kvittning | Kontanta teckningsataganden Totalt | Procent av Erbjudandet
Polar Structure AB 7019987 5737878 12757 865 21,26%
Bjorn Berg* 574736 574736 0,96%
Daniel Mazmanian** 57 348 57 348 0,10%
ScanForce Holding AB*** 395928 395928 0,66%
Anders Ericsson **** 113198 113198 0,19%
Ovriga befintliga aktiedgare 5818028 11738723 | 17556751 29,26%
Ovriga investerare 13544213 13544213 22,57%
Summa 13 979 225 31020814 | 45000 039 75%

*D

**CFO

***Styrelseordférande

#*H+Styrelseledamot

Ersattning till de som lamnat teckningsataganden utgar ej.

Teckningsataganden ar inte sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att saker-
stalla att emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att tillforas Bolaget. Foljaktligen finns en risk att dessa dtaganden
inte kommer att fullfoljas, se vidare under avsnittet “Riskfaktorer - Ej sdkerstdllda teckningsétaganden”.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledaméter

Styrelsen bestdr av fyra ordinarie ledaméter: Roger Karlsson (ordforande), Anders Ericsson, Karim Sahibzada och Fredrik Fern-
lund. Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till slutet av nasta drsstamma, vilken kommer att hallas under forsta halv-
dret 2021. Var och en av styrelseledaméterna ager dock rétt att frantrada uppdraget dessforinnan.

Styrelseledamoterna, deras befattning, nar de valdes forsta gdngen samt deras oberoende i forhallande till bolaget och bolags-

ledningen och storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i Oberoende i
ledningen
Roger Karlsson Styrelseordforande 2017 Ja Ja
Anders Ericsson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Karim Sahibzada Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Fredrik Fernlund Styrelseledamot 2020 Nej Nej

ROGER KARLSSON

Styrelseordforande

Fodd: 1957

Utbildning: Examen i teknisk elkraft vid Rudbecksskolan i Orebro (1977)

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktdr i ScanForce Holding
AB, styrelseordférande i Ngenic Sverige AB och Bostadsrattsforeningen Atervandan
2 samt styrelseledamot i ScanForce AB, Stall Edelstoff AB, Seawind Hoburgs Rev
AB, PowerTower AB, Helios Nordic Energy AB och styrelsesuppleant i Vind-Schej-
kerna pa Stjups AB.

Innehav i Bolaget: Roger Karlsson dger, genom sitt bolag ScanForce Holding AB,
15 500 aktier i Bolaget.

ANDERS ERICSSON

Styrelseledamot

Fodd: 1953

Utbildning: Civilingenjorsexamen Elkraft vid KTH (1977)

Ovriga uppdrag; Styrelseordférande i SmartService Nordic Contractors AB, styrelse-
ledamot i dLaboratory Sweden AB och Anders Ericsson Konsult AB samt styrelse-
suppleant i Bostadsrattsforeningen Dahliehuset Are Torg.

Innehav i Bolaget: Anders Ericsson ager inga aktierelaterade vardepapper i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Bolagets ledningsgrupp bestar av fem personer. Bjorn Berg ar verkstallande direktor (Chief Executive Officer). Andra ledande be-
fattningshavare i Bolaget ar Daniel Mazmanian som ar finanschef (Chief Financial Officer), Fredrik Fernlund som &r vetenskaplig chef
(Chief Scientific Officer), Anders Nygren som ar verksamhetschef (Chief Operating Officer) och personalchef for utveckling, produktion
och support samt Olof Lindbom som ar teknologichef (Chief Technology Officer).
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KARIM SAHIBZADA

Styrelseledamot

Fodd: 1971

Utbildning: Jur kand vid Uppsala universitet (1998)

Ovriga uppdrag;: Styrelseledamot och verkstéllande direktor i Karim Real Estate
Advisory AB och Vault Investment Partners AB, styrelseordférande i Randviken
Fastigheter AB (publ) och Polar Structure AB, styrelseledamot i Samfin Invest AB,
Vault Investment Holdings AB, Nordic DC real Estate AB, Jedla Holding AB, Bo-
stadsrattsforeningen Odensgarden, Bostadsrattsforeningen Enbacken 1 i Fulleré
och Bostadsréttsféreningen Valsta Square Marsta, Stadsviken Holding AB, Osten

11 Fastighetsforvarv AB samt styrelsesuppleant i Randviken Citygallerian M15 AB,
Fastighets AB Eskilstunaporten, Slagsta Utveckling 2 AB, Stockholm Countryside
Conference Centers AB, Landskrona Platgarden 1 Fast AB, Hallsberg Rala 4:32 Fast-
ighetsaktiebolag, Hallsberg Facilitet nr 1 Fast AB, Randviken Norrutveckling Fastighets
AB, Randviken Rotstranden Holding AB, Randviken Affarsmannen 2 AB, Fastighets AB
Malmoporten, Randviken Karlstad HoldCo AB, Randviken Projektutveckling AB, NRE
Nordic Rail Estate AB, Randviken Sun TopCo AB, NRE Depafastigheter AB, Randviken
Karlstad HoldCo 2 AB, Randviken Karlstad HoldCo 3 AB, Randviken VanSnip 1 Fast
AB, Slagsta Utveckling 15 AB, Slagsta Utveckling 3 AB, Slagsta Utveckling 6 AB, Slagsta
Utveckling 7 AB, Slagsta Utveckling 4 AB, Slagsta Utveckling 5 AB, Slagsta Utveckling
10 AB, Slagsta Utveckling 8 AB, Slagsta Utveckling 9 AB, Slagsta Utveckling 13 AB,
Slagsta Utveckling 14 AB, Slagsta Utveckling 11 AB, Slagsta Utveckling 12 AB, Nya
Boendet Development Eftr AB, RandNyf Kanoten 10 Projektutveckling AB, Stadsviken
Bryggaren 12 Fastighets AB, Stadsviken Bryggaren 12 HoldCo AB, Stadsviken Ornen
4 Fastighets AB, Stadsviken Fastighetsforvarv AB, Polar Intelligent Solution AB, Polar
Land AB, Polar Growth AB, Slagsta Utveckling 16 AB, Slagsta Utveckling 18 AB, Slagsta
Utveckling 17 AB, Slagsta Utveckling 23 AB, Slagsta Utveckling 19 AB, Slagsta Utveck-
ling 20 AB, Slagsta Utveckling 24 AB, Slagsta Utveckling 21 AB, Slagsta Utveckling 22
AB och Relevante Wealth Management AB.

Innehav i Bolaget: Karim Sahibzada ager direkt och indirekt genom bolagen

Polar Structure AB och Samfin Invest AB, totalt 149 991 aktier i Bolaget.

FREDRIK FERNLUND

Vetenskaplig chef (Chief Scientific Officer) sedan 2011

Fodd: 1986.

Utbildning: Civilingenjorsutbildning i teknisk fysik vid Uppsala universitet (2006-
2010)

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Bostadsréttsféreningen Lillsjonas 2228.
Innehav i Bolaget: Fredrik Fernlund ager 277 290 aktier i Bolaget.
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BJORN BERG

Verkstdllande direktor (Chief Executive Officer) sedan 2017

Fodd: 1968.

Utbildning: Civilingenjorsexamen vid Uppsala universitet (1994)

Ovriga uppdrag;: Styrelseledamot och verkstallande direktor i Ngenic Sverige AB,
Professionell dgarstyrning i Sverige AB och Professionell Agarstyrning PAAB Il AB,
styrelseordférande i Protens AB, styrelseledamot i Ngenic Poland Sp.z.0.0, Percepio
AB, Hestel Holding AB, Airwatergreen Group AB, VBN Components AB, Airwatergreen
AB, Airwatergreen Services AB, Drupps Group AB och Drupps AB, samt bolagsman i
Arbitrator handelsbolag.

Innehav i Bolaget: Bjorn Berg dger 249 036 aktier i Bolaget.

DANIEL MAZMANIAN

Finanschef (Chief Financial Officer) sedan 2020

Fodd: 1981

Utbildning: Ekonomiprogrammet vid Uppsala universitet (2006)

Ovriga uppdrag: Bolagsman i Mazmanian & Co Handelsbolag.

Innehav i Bolaget: Daniel Mazmanian dger 60 teckningsoptioner (serie 2020-
2025) i Bolaget. Daniel Mazmanian ager inga aktier i Bolaget.

ANDERS NYGREN

Verksamhetschef (Chief Operating Officer) och personalchef for ut-
veckling och produktion sedan 2017 samt personalchef fér support
sedan 2020

Fodd: 1967

Utbildning;: Civilingenjorsexamen i teknisk fysik vid Uppsala universitet (1994) och
mag marketing manager vid Hogskolan i Gavle (2011)

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktér och styrelseledamot i Protens AB samt styrel-
seledamot i Upsala IF Friidrott (Upsala Idrottsférening).

Innehav i Bolaget: Anders Nygren dger direkt och indirekt genom bolagen Protens
AB och Professionell Agarstyrning i Sverige AB totalt 101 060 aktier i Bolaget.

OLOF LINDBOM

Teknologichef (Chief Technology Officer) sedan 2011

Fodd: 1986

Utbildning: Civilingenjorsutbildning i teknisk fysik vid Uppsala universitet (2006-
2010)

Ovriga uppdrag; Styrelsesuppleant i Ngenic Sverige AB.

Innehav i Bolaget: Olof Lindbom dger 277 290 aktier i Bolaget.

FREDRIK FERNLUND

Vetenskaplig chef (Chief Scientific Officer) sedan 2011

For presentation av Fredrik Fernlund hanvisas till féregdende avsnitt "Styrelseleda-
moter”.



Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem dren démts i bedragerirelaterade
mal. Med undantag for att Roger Karlsson var styrelseledamot i ett bolag som inledde konkurs ett halvar efter hans avgang
som styrelseledamot har ingen av styrelsens ledamaéter eller ledande befattningshavare varit inblandade i konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag for att Fredrik Fernlund
paforts forseningsavgift fran Skatteverket vid ett tillfalle, har ej heller reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkédnda
yrkessammanslutningar) under de senaste fem aren officiellt bundit en sddan person vid och/eller utfardat pafoljder mot en
sadan person for ett brott. Ingen har heller de senaste fem dren forbjudits av domstol att ingd som medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att utéva ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Med undantag for forhallandet att saval styrelseledamaterna som de ledande befattningshavarna har andra uppdrag i andra
bolag foreligger det inte ndgon potentiell intressekonflikt for styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget i
forhallande till uppdraget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledamaéter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska
intressen i Bolaget i form av aktie- och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens ordférande, ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare om formaner eller ersattning efter uppdragets slutférande. Med undantag for att Fredrik
Fernlund och Bjorn Berg har slaktband med varandra finns inga andra familjerelationer mellan styrelsens ledamoter eller
ledande befattningshavare.

Vissa styrelseledaméter och Bolagets ledande befattningshavare har i samband med emissionen ingdtt lock up- dtagand-
en som innebar begransningar av maojligheterna att sdlja eller annars disponera over aktier i Bolaget, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information - Lock up-ataganden” for mer information. Utéver detta har det inte ingatts nag-
ra avtal som medfor begransningar for styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare att avyttra eventu-
ella vardepapper i Bolaget.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nds via Bolagets adress, Kungsgatan 41, 753 21 Uppsala, Sverige.
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2020

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman 2020 beslutades att styrelse-
arvode skulle utga till ledamoter som inte &r anstallda av Bolaget med tva prisbasbelopp till styrelsens ordférande och med ett

prisbasbelopp till var och en av vriga styrelseledamoter.

| tabellen nedan presenteras en dversikt dver ersattningen till ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2020. Samtliga
belopp anges i SEK.

Det finns inga avsatta eller upplupna belopp hos Bolaget for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Namn Arvode/Grundlén Pension | Ovriga ersittningar Summa
Roger Karlsson 96 600 - - 96 600
Anders Ericsson 32200 = = 32 200
Karim Sahibzada 16 100 - - 16100
Bjorn Berg 485 926 70993 = 556 919
Daniel Mazmanian 623 100 89 387 - 712 487
Anders Nygren® 115812 14615 - 130 427
Fredrik Fernlund 404 649 20657 - 425 306
Olof Lindbom 466 815 22232 - 489 047
Summa 2241 202 217 884 - 2459 086

% Anders Nygren &r anstalld i Bolaget sedan den 1 november 2020 och hade dessforinnan uppdrag i Bolaget pa konsultbasis genom hans bolag Protens AB.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen for Ngenic har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Inférlivade dokument

och korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet "Handlingar inforlivade genom hénvisning”. Den
inforlivade historiska finansiella informationen bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020
och 2019 samt Bolagets ej reviderade deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021. Bolagets arsredovisningar samt
deldrsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 207121
(K3). Ingen information i Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges annorlunda.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska ldsas tillsammans med Ngenics reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter och revisionsberattelser for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt den ej reviderade
deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2021, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning enligt foljande:

Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Ngenic elektroniskt via Bolagets

webbplats, www.ngenic.se.

Ngenics delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021
Koncernens resultatrakning

Koncernens rapport over totalresultat

Koncernens balansrakning

Koncernens kassaflodesanalys

Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Noter

Sidhdnvisning

- O Ul A D

Ngenics deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2021 finns pa foljande lank:

https://ngenic.se/assets/files/Ngenic_Delarsrapport_g12021.pdf

Ngenics arsredovisning for rakenskapsaret 2020

Sidhdnvisning

Koncernens resultatrakning 4
Koncernens rapport ver totalresultat 4
Koncernens balansrakning 5-6
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 7
Koncernens kassaflodesanalys 8
Noter 13
Revisionsberattelse 23-24

Ngenics arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande lank:
https://ngenic.se/assets/files/Ngenic_Arsredovisning_2020.pdf

Ngenics arsredovisning for rakenskapsaret 2019

Sidhdnvisning

Koncernens resultatrakning 6
Koncernens rapport over totalresultat 6
Koncernens balansrakning 7-8
Koncernens rapport over férandringar i eget kapital 4
Koncernens kassaflodesanalys 9
Noter 13-18
Revisionsberdattelse 20-21

Ngenics arsredovisning for rékenskapsaret 2019 finns pa foljande lank:
https://ngenic.se/assets/files/Ngenic_Arsredovisning_2019.pdf
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 januari - 1 januari - 1 Januari - 1 Januari -
31 mars 31 mars 31december 31 december
2021 *** 2020%*** 2020 2019
Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
KSEK KSEK SEK SEK
Nettoomsattning 3651 3067 12293194 12208 578
Forandring av lagervaror under tillverkning,
fardiga varor och pagdende arbete fér annans -1 208 034
rakning®
Aktiverat arbete for egen rakning 1621 1215 4624 896 4450 391
Ovriga rorelseintakter 615 241 2142017 1009 295
5 887 4523 19 060 107 16 460 230
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -601 -319 -2 165 357 -1619723
Ovriga externa kostnader -1 653 -1416 -5665316 -6 094 581
Personalkostnader -5307 -4228  -18551784  -15756129
A st g s o o0 4mses 3emdn
Ovriga rérelsekostnader 14 -32 -55152 -15010
-30 783562  -22 358 755
Rérelseresultat -2782 -2542 11723455 -10898 525
Resultat fran finansiella poster
rOé\/SrfgtrSQEfier;ﬁkter och liknande 01 03 301
Rantekostnader och liknande resultatposter -174 -87 -790 971 -308 269
-790 670 -308 269
Resultat efter finansiella poster -2 956 -2629 -12514125  -11 206 794
Resultat fére skatt -12514125 -11 206 794
Skatt pa arets resultat 0 0 -2 002 0
Uppskjuten skatt 0 7 490
Arets resultat -2 956 -2629 -12516126 -11 199 304
Hanforligt till moderforetagets aktiedagare** -12516 126

*Ej post i arsredovisningen avseende rakenskapsaret 2020 eller i deldrsrapport

**Ej post i drsredovisningen avseende rakenskapsaret 2019

***Poster l[amnad tomma ingar ej i deldrsrapport
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KONCERNENS BALANSRAKNING

31 mars 31 mars 31december 31december
2021 *** 2020%*** 2020 2019
Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
KSEK KSEK SEK SEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balaljserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 348 12577 12786 118 12 412 360
och liknande arbeten***
12786 118 12412 360
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer *** 89 131 115721 151 407
115721 151 407
Summa anlaggningstillgangar 8 097 6 522 12901 839 12563 767
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornodenheter 3276 2963 2656312 2 269 598
2656 312 2269 598
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1935010 3143920
Aktuella skattefordringar 4893 3185
Ovriga fordringar 262 766 378 678
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 563 515 389 585
Kundfordringar och andra fordringar*/** 2263 3394
2766 184 3915 368
Kassa och bank 2558 165 6409 115 2 469 397
Summa omsattningstillgangar 8 097 6522 11831611 8 654 363
SUMMA TILLGANGAR 21534 19 230 24733 450 21218 130
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31 mars 31 mars 31december 31 december

2021 *** 2020*** 2020 2019
Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
KSEK KSEK SEK SEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktieagare
Aktiekapital 595 135 594 800 129 545
Ovrigt tillskjutet kapital* 50 485 44375 50 735 380
Annat eget kapital inklusive drets resultat -61 193 -43 901 -46 025 820 2200757
Utvecklingsfond*/** 12 201 8 088
Efg;:;g:g'agzg‘:&ﬁ: gg‘;re 2088 8697 5304360 2330302
Summa eget kapital 5304 360 2330302
Langfristiga skulder 3481 4492
Skulder till kreditinstitut 3963 230 4333327

3963 230 4333 327

Kortfristiga skulder 15965 6 041
Checkrakningskredit** 0
Skulder till kreditinstitut 2750832 1500003
Leverantorsskulder 739120 833 240
Aktuella skatteskulder 29 646 160 234
Ovriga skulder 9233222 10 156 958
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2713040 1904 066
19 446 10533 15 465 860 14 554 501
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21534 19 230 24 733 450 21218 130

*Ej post i arsredovisningen avseende rakenskapsaret 2019
**Ej post i drsredovisningen avseende rakenskapsaret 2020
***Poster lamnade tomma ingar ej i deldrsrapport
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 januari - 1 januari - 1 Januari - 1 Januari -
SEK 31 mars 31 mars 31december 31 december
2021 2020 2020 2019
Ej reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 955 731 -2629347 12514125 -11 206794
Jkgsstsear%”o%aertfgrao“er som inte ingar | 1085589 1070589 4345953 3873312
Betald skatt* -61 449 -52119 -134 298
heten fore forandringar av roreisekapital | 091991 1610877 8302470 7333482
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten -620 062 -693 592 -386 714 -21 480
Forandring kundfordringar 597 542 333 846 1208910 1224104
Forandring av kortfristiga fordringar -62 311 188 041 -58 018 -375 385
Forandring leverantorsskulder 722171 603 215 -94120 -164 617
Forandring av kortfristiga skulder 14 424 -9 063 931 -114762 6552 815
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1279827  -10243 298 -7 747 174 -118 045
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlédggningstillgangar -1 620995 -1215076 -4 624 896 -4 450 391
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 0 0 -58 142 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 620995 -1 215 076 -4 683 038 -4 450 391
Finansieringsverksamheten
Nyemission -260 611 8999 938 15373694 5414316
Upptagna lan 0 0 2 000 000 2 000 000
Amortering av 1an -690 116 -333 335 -1119 268 -1 500 003
Forandring av checkrakningskredit 0 487 695 0 -178 963
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -950 727 9 154 301 16 254 426 5735 350
Arets kassafléde -3851 549 -2304 074 3824214 1166 914
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets borjan 6409 115 2 469 397 2 469 397 1333414
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel 0 0 115 504 -30 931
Likvida medel vid arets slut 2 557 566 165 323 6409 115 2 469 397

*Ej post i arsredovisningen avseende rakenskapsaret 2019

Utdelningspolicy

Ngenic har inte ldmnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informa-
tionen och avser inte att Iamna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits.
Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara
beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa Bolagets egna kapital
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Betydande férandringar i Bolagets finansiella stallning efter den 31 mars 2021

Det har inte intraffat ndgra betydande foérandringar avseende Koncernens finansiella stélining efter den 31 mars
2021 fram till dagen for Prospektet.
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LEGALA FRAGOR. AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLE TTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM NGENIC

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Ngenic AB och dess organisationsnummer ar 556817-4790. Bolaget bildades
den 1 september 2010 och registrerades hos Bolagsverket den 2 september 2010. Bolaget ar ett svenskt publikt aktie-
bolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan. Bolagets identi-
fieringskod for juridiska personer (LEI-kod) ar: 8945003XYGQMPX5K7119.

Bolagets webbplats ar www.ngenic.se. Med undantag for information som uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning ingar varken information pa Bolagets webbplats eller pd andra webbplatser som ndmns i Prospektet och
denna information har inte heller granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolaget &r moderbolag till tva heldgda dotterbolag; ett polskt dotterbolag Ngenic Poland Sp.z.0.0 och ett svenskt dotter-
bolag Ngenic Sverige AB (org.nr. 556589-5140).

STORRE AKTIFAGARE

| nedanstdende tabell listas de aktiedgare som per dagen for Prospektet har ett aktieinnehav éverstigande fem (5) pro-
cent av aktierna och rosterna i Bolaget. Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde. Savitt Bolagets styrelse kanner till
foreligger inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt infly-
tande dver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan
leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

I'-'\gare Antal aktier Kapital och réster (%)
Simon Josefsson Datakonsult AB*° 350 600 11,79
Fredrik Fernlund 277 290 9,32
Olof Lindbom 277 290 9,32
Bjorn Berg 249 036 8,37
KIC InnoEnergy SE* 179 800 6,05
Uppsala universitet Holding AB* 159 800 537
Ovriga aktiedgare 1480184 49,77
Totalt 2974 000 100

AKTIER OCH AK TIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor fordelat pa lagst
2 500 000 och hogst 10 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget per dagen for detta Prospekt uppgar till 594 800 kronor
fordelat pd totalt 2 974 000 aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar saledes till 0,20 kronor.

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag, utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna dar
fullt betalda och fritt Overlatbara. Bolaget ager inte nagra egna aktier.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per dagen for den senaste fastslagna balansrakningen, det vill saga per den 31
december 2020, till 594 800 kronor fordelat pa 2 974 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 kronor.

Genom Erbjudandet kommer aktiekapitalet, vid full anslutning, 6ka fran 594 800,00 SEK till 891 096,4 SEK och antalet
aktier kommer att 6ka fran 2 974 000 aktier till 4 455 482 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet
innebar detta, vid fullteckning, en utspadning om 33 procent av aktier och roster.

40 Simon Josefsson Datakonsult AB dgs av Simon Josefsson och Kristina Josefsson.
“ KIC InnoEnergy SE AB &gs av flera energibolag och Europeiska Unionen gemensamt.
“ Uppsala universitet Holding AB ar Uppsala universitets holdingbolag och dgs av svenska staten och forvaltas av Uppsala universitet.
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AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Ngenic har tre aktierelaterade incitamentsprogram: teckningsoptionsprogram 2017-2022, teckningsoptionsprogram
2019-2024 och teckningsoptionsprogram 2020-2025. Per dagen for Prospektet har Bolaget givit ut teckningsoptioner
enligt vad som framgar nedan:

Teckningsoptioner 2017-2022

Det forsta programmet, teckningsoptionsprogram 2017-2022, inférdes genom beslut av styrelsen den 13 november
2017 med stod av bemyndigande fran arsstamman den 15 juni 2017. Optionsprogrammet omfattar anstallda i Bolaget.
Programmet omfattar hogst 417 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna berattigade ursprungligen till teckning av en
aktie per teckningsoption och I6senpriset for teckningsoptionerna uppgick ursprungligen till 4 000 kronor per aktie.

Mot bakgrund av den aktieuppdelning som Bolaget genomférde i samband med extra bolagsstamman den 21 septem-
ber 2020 blev teckningsoptionerna foremal for omrakning enligt villkoren for teckningsoptionerna. Det innebar att varje
teckningsoption berattigar till teckning av 100 aktier for ett I16senpris om 40 kronor per aktie (férutsatt att inte ytterligare
omrakning sker). Teckningsoptionerna kan utnyttjas for aktieteckning under perioden den 1 december 2022 till och med
den 31 december 2022.

Teckningsoptioner 2019-2024

Det andra programmet, teckningsoptionsprogram 2019-2024, inférdes genom beslut av styrelsen den 10 maj 2019 med
stod av bemyndigande fran arsstamman den 25 maj 2018. Optionsprogrammet omfattar anstéllda i Bolaget. Program-
met omfattar hdgst 492 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna beréttigade ursprungligen till teckning av en aktie per
teckningsoption och l6senpriset for teckningsoptionerna uppgick ursprungligen till

5 700 kronor per aktie.

Mot bakgrund av den aktieuppdelning som Bolaget genomférde i samband med extra bolagsstamman den 21 septem-
ber 2020 blev teckningsoptionerna foremal for omrakning enligt villkoren for teckningsoptionerna. Det innebar att varje
teckningsoption berattigar till teckning av 100 aktier for ett I16senpris om 57 kronor per aktie (forutsatt att inte ytterligare
omrakning sker). Teckningsoptionerna kan utnyttjas for aktieteckning under perioden den 1 juni 2024 till och med den
31 juli 2024.

Teckningsoptioner 2020-2025

Det tredje programmet, teckningsoptionsprogram 2020-2025, inférdes genom beslut av styrelsen den 17 augusti 2020
med stod av bemyndigande fran arsstamman den 15 maj 2020. Optionsprogrammet omfattar anstallda i Bolaget. Pro-
grammet omfattar hogst 594 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna berdttigade ursprungligen till teckning av en aktie
per teckningsoption och |6senpriset for teckningsoptionerna uppgick ursprungligen till 5 700 kronor per aktie.

Mot bakgrund av den aktieuppdelning som Bolaget genomforde i samband med extra bolagsstamman den 21 septem-
ber 2020 blev teckningsoptionerna foremal for omrakning enligt villkoren for teckningsoptionerna. Det innebar att varje
teckningsoption berattigar till teckning av 100 aktier for ett I6senpris om 57 kronor per aktie (férutsatt att inte ytterligare
omrakning sker). Teckningsoptionerna kan utnyttjas for aktieteckning under perioden den 1 augusti 2025 till och med
den 30 september 2025.

Utover vad som angivits ovan finns vid tidpunkten for Prospektet inga fler utestaende teckningsoptioner, konvertibler
eller andra aktierelaterade instrument utgivna av Bolaget.

AKTIEAGARAVTAL MM

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Ngenics aktiedgare som syftar till gemensamt inflytan-
de over Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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ATAGANDE OM ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER [LOCK-UP)

Nedan angivna aktiedgare i Bolaget har forbundit sig gentemot Redeye att avsta fran att direkt eller indirekt avyttra res-
pektive aktieinnehav. Lock-up atagande géller hela respektive aktiedgares innehav fran och med forsta handelsdag pa
Nasdaq First North och 12 médnader darefter. | tabellen nedan anges respektive aktiedgare.

Agare Innehav
Simon Josefsson Datakonsult AB 350 600
Fredrik Fernlund 277 290
Olof Lindbom 277 290
Bjorn Berg 249 036
KIC InnoEnergy SE 179 800
Uppsala universitet Invest AB 159 800
Polar Structure AB 134 991
Anders Nygren 101 060
Scanforce Holding AB 15500
Samfin Invest AB 15 000

Lock-up atagande omfattar totalt 1 760 367 aktier vilket motsvarar cirka 59 procent av antalet utestdende aktier innan
Erbjudandet. Atagandet om att avsta fran att sélja aktier ar féremal for sedvanliga begransningar och undantag, till
exempel accepterandet av ett erbjudande riktat till samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska takeover-regler,
eller dar dverforing av aktierna kravs till foljd av legala, administrativa eller rattsliga krav. Redeye kan dven i annat fall
tilldta undantag av atagandet om det, fran fall till fall, anses lampligt.

VASENTLIGA AVTAL

Utover vad som framgar nedan har Bolaget eller ndgot koncernbolag inte under en period om ett ar omedelbart fore of-
fentliggdrandet av detta Prospekt ingatt ndgot avtal som ligger utanfor ramen fér den normala verksamheten.

Bolaget har tva foretagslan hos Nordea Bank som per den 28 februari 2021 uppgick till sammanlagt 1 999 994 SEK. Fo-
retagslanen I6per med en aktuell ranta om 4 procent, respektive 4,02 procent. Vidare har Bolaget ett bryggldn hos Almi
Foretagspartner Uppsala AB som per den 28 februari 2021 uppgick till sammanlagt 2 000 000 SEK. Bolaget har for avsikt
att dterbetala ldnet hos Almi Foretagspartner Uppsala AB i samband med Erbjudandet och Noteringen.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har varit kdrande i mal nr PMT 4237-17 (ogiltighet av patent) och svarande i mal nr 10895-16 (patentintrang) i
Patent- och marknadsdomstolen (dom meddelad i Stockholm den 12 oktober 2018). Tvist hade uppstatt dar Manetos
AB pastatt att Ngenic gjort intrang i Maneto ABs patent nr 1100843-0 (publiceringsnummer SE 536 178 C2) med be-
namningen "System for klimatstorning” ("Patentet”) genom att tillverka, salja och marknadsféra produkten Ngenic Tune.
Ngenic tillbakavisade pastdendet om intrang och gjorde i sin tur gallande att patentet var ogiltigt. Patent- och marknads-
domstolen férklarade Patentet ogiltigt och avslog Manetos ABs talan i mal nr PMT 10895-16.

Bolaget varken ar eller har i Ovrigt varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
under innevarande eller féregdende rékenskapsar som har haft eller skulle kunna ha betydande effekter pa Bolaget eller
dess finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna
leda till att ndgot saddant forfarande skulle kunna uppkomma.
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INTRESSEKONFLIKTER

Med undantag for vad som angivits nedan i avsnittet "Transaktioner med ndrstdende” foreligger inte nagra intressekonflik-
ter mellan de skyldigheter som styrelseledamoterna eller den verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattnings-
havare har gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.

TRANSAK TIONER MED NARSTAENDE

Under perioden fran och med den 1 januari 2019 till dagen for Prospektet har, med undantag for vad som anges nedan,
inga transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter férekommit.

Under 2019 utgick konsultarvode till COO Anders Nygren (864 000 kronor). Faktureringen skedde via av Anders Nygren
kontrollerat bolag.

Under 2019 utgick konsultarvode till Fredrik Fernlund (styrelseledamot tillika CSO) om totalt 214 515 SEK. Faktureringen
skedde via av Fredrik Fernlunds enskilda firma.

Bolagets styrelse bedémer att ovannamnda avtal med narstaende har ingdtts pa marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Ngenics stiftelseurkund och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Ngenics kontor med
adress Kungsgatan 41, 753 21 Uppsala (ordinarie kontorstid pa arbetsdagar). Handlingarna finns aven tillgangliga i elek-
tronisk form pd Bolagets webbplats www.ngenic.se. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Pro-

spektet sdvida denna information inte inforlivats i Prospektet genom héanvisningar.
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