safello-

Stockholm 2021

Inbjudan till teckning av
aktier i Safello Group AB

Prospektets giltighetstid

Detta Prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 16 april 2021. Prospektet &r giltigt i hdgst 12 mé&nader fréin detta datum under férutséttningen att Safello Cor Uro
Group AB fullgér skyldigheten att enligt Europaparlamentet och Radets férordning (EU) 2017/1129, om tillémpligt, tillhandahélla tillégg till Prospektet ifall nya p
omsténdigheter av betydelse, sakfel, eller vésentliga felaktigheter intréffar som kan paverka beddmningen av de nya aktierna. Skyldigheten att upprétta tillégg
till Prospektet géller frén och med tidpunkten fdr godkénnande av Prospektet till och med utgéngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att upp-
rétta tilléigg till Prospektet efter teckningsperiodens utgéng.

FONDKOMMISSION

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad fér smé och medelstora féretag i enlighet med Europaparlamentets och Rédets direktiv
2014/65/EU s&som det implementerats i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdagq-koncernen. Bolag p& Nasdaq First North Growth Market
&r inte understdllda samma regler som bolag pd den reglerade huvudmarknaden. Istéllet &r de understéllda ett mindre l&ngtgdende regelverk anpassat fér

smd tillvéixtbolag. Risken vid en investering i ett bolag p& Nasdaq First North Growth Market kan dérfr vara hdgre é&n vid en investering i ett bolag vars aktier ér
upptagna till handel pé& en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas p& Nasdag First North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar
att marknadsplatsens regler foljs. Corpura Fondkommission AB dr Safello Group AB:s Certified Adviser. Nasdaq Stockholm godkdnner ansékan om upptagande till
handel.




Viktig information

Om Prospektet

Detta EU-tillvéixtprospekt (“Prospektet”) har upprdttats med anledning

av Safello Group AB:s, organisationsnummer 556892-3550, erbjudande av
aktier till allménheten i Sverige (“Erbjudandet”). “Bolaget” avser i detta Pro-
spekt Safello Group AB (organisationsnummer 556892-3550). Med “Safello”
avses, beroende p& sammanhanget, antingen Bolaget eller den koncern

i vilken Bolaget ¢ir moderbolag. Med “Koncernen” avses Bolaget och dess
dotterbolag. Prospektet har uppréttats pd svenska och engelska. | héindel-
se av avvikelse mellan det svensksprdkiga Prospektet och det engelsksprd-
kiga Prospektet ska det svensksprékiga Prospektet ha féretréde.

Prospektet har uppréittats i enlighet med Europaparlamentet och rédets
férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkéints av Finansinspektio-

nen som behdrig myndighet i enlighet med artikel 20 i férordningen (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Prospekt endast i s& matto
att det uppfyller de krav pd fullsténdighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordningen (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bér inte
betraktas som ndgot slags stéd fér vare sig emittenten eller kvaliteten p&
det vérdepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bér géra sin egen
beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vérdepapper.
Prospektet har upprdéittats som ett EU-tillvxtprospekt i enlighet med arti-
kel 15 i férordningen (EU) 2017/1129. Svensk réitt &r tillémplig p& Prospektet
och Erbjudandet och varje konflikt eller tvist som uppstdr med anledning
av eller i anslutning till Prospektet ska avgdras exklusivt av svensk domstol.
Prospektet finns tillgéingligt p& Safellos hemsida, www.safello.com/sv/,
Finansinspektionens hemsida, www.f1.se, och Corpura Fondkommission AB:s
("Corpura”) hemsida, www.corpura.se.

Safello har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra &tgéirder for att
till&ta ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sveri-
ge. Inga aktier eller andra vérdepapper utgivna av Safello har registrerats
eller kommer att registreras enligt den vid var tid géllande United States
Securities Act frdn 1933 eller vérdepapperslagstiftningen i ndgon annan
delstat eller jurisdiktion i USA. Inga nya aktier f&r erbjudas, tecknas, séljas
eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte
till personer med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District och Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika
eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrering eller andra &tgérder &n vad som féljer av svensk réitt.
Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dér
distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet kréiver sddana dtgérder
eller strider mot reglerna i s&dan jurisdiktion. Teckningen och férvéry av
aktier i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet méste informera sig om och félja
s@dana restriktioner. Z\tgiirder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tilldmplig véirdepapperslagstiftning. Safello férbehdller sig rétten att
efter eget bestdmmande ogiltigférklara aktieteckningen som Bolaget eller
dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertréidelse eller ett dsido-
séittande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i aktier éir férenat med risker, se avsnitt “Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut mdste de férlita sig pd sin egen be-
démning av Safello och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive féreliggan-
de sakférhdllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita egna professionella rddgivare samt noga utvérdera

och dvervéiga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig p&
informationen i Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen
person har fatt tillst&nd att ldmna ndgon annan information eller géra
ndgra andra uttalanden é&n de som finns i Prospektet och, om s& &ndd& sker,
ska s@dan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts

av Safello och Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller s&dana
uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller ndgra transaktio-
ner som genomférs med anledning hérav ska under négra omstéindigheter
anses innebdra att informationen i Prospektet dr korrekt och géillande vid
ndgon annan tidpunkt é&n per dagen fér offentliggérandet av Prospektet
eller att det inte har férekommit ndgon féréndring i Safellos verksamhet
efter néimnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut
Safello har utsett Corpura Fondkommission AB till Certified Adviser.
Corpura Fondkommission AB dger inga aktier i Bolaget.

Framdtriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehdller framdtriktad information som &terspeglar Safellos
aktuella syn pd framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "beddms”, “forvéntas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar”
och andra uttryck som innebdr indikationer eller férutséigelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som &r grundade p& historiska fakta,
utgdr framdtriktad information. Framdtriktad information &r till sin natur
férenad med sdvél kéinda som okénda risker och osékerhetsfaktorer efter-
som den &r avhéngig framtida héndelser och omsténdigheter. Framdtrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frén vad
som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Safellos framtida resultat och utveckling
avviker frén vad som uttalas i framétriktad information innefattar, men

&r inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framd-
triktad information i Prospektet gdller endast per dagen for Prospektets
offentliggdrande. Safello lamnar inga utfdstelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framdtriktad information till féljd av ny
information, framtida hdndelser eller liknande omstdndigheter annat én
vad som féljer av tilldmplig lagstiftning.

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer
frén tredje man. Aven om informationen har &tergivits korrekt och Safello
anser att kdllorna ar tillforlitliga har Safello inte oberoende verifierat
denna informationen, varfér dess riktighet och fullstéindighet inte kan
garanteras. SAvitt Safello kénner till och kan férvissa sig om genom jéimfs-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa kéillor har dock
inga uppgifter utelédmnats pd ett sétt som skulle kunna géra den &tergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen Lattillgéinglig for lasaren, varfér
tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom nér s& uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Nedanstdende handlingar inférlivas genom
hdnvisning och utgodr en del av Prospektet.
Handlingar inforlivade genom héanvisning finns
tillgéngliga p& Bolagets hemsida, www.safello.com.
De delar av dokumenten som inte inforlivas genom
hdnvisning ar antingen inte relevanta for investera-
re eller s& Aterges motsvarande information p& en
annan plats i Prospektet.

Safellos reviderade arsredovisning fér rékenskaps-
aret 2019, dar hénvisning goérs enligt féljande:
resultatréikning pd sida 3, balansrékning i jamférel-
se pd sidorna 4-5, redogérelse fér férandringar av
eget kapital pd sida 1, noter pa sida 6 och revisions-
berdttelse pd sida 10.

Hyperlank till rsredovisningen for rétkenskapsaret
2019: https://safello.com/sv/investors/reports/.

Safellos reviderade arsredovisning for rékenskapsér-
et 2020, dar hanvisning gors enligt foljande:
resultatrékning pd sida 4, balansrédkning i jamférel-
se pd sidorna 5-6, redogdrelse for féréndringar av
eget kapital pd sida 2, kassaflédesanalys pd sida 7,
noter pd sida 12 och revisionsberdittelse pd sida 19.

Hyperlank till drsredovisningen for rétkenskapsaret
2020: https://safello.com/sv/investors/reports/.

Observera att informationen p& Safellos webbplats, eller andra webbplat-
ser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet svida inte denna infor-
mation inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen p& Safellos
webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs i Prospektet,

har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.



Sammanfattning

(A) Introduktion & varning

Varning

Namn & ISIN-kod for
vdardepapperena

Emittentens identitet &
kontaktinformation

Behdrig myndighet

Datum fér godkédnnande av
prospektet

Denna sammanfattning bér l&sas som en introduktion till EU-tillvéixtprospektet. Alla beslut att investeral i véirdepapperen bdr grundas pé
att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvéxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ¢r kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden fér att dversctta EU-tillvéixtprospektet innan de rattsliga forfarande-
na inleds. Civilréttsligt ansvar omfattar de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive dversdttningen, men enbart om
sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkonsekvent i jdmférelse med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investe-
ra i de berérda vérdepapperen.

Erbjudandet bestdr av aktier i Safello Group AB med ISIN-kod SE0015346895.
Kortnamn: SFL

Féretagsnamn: Safello Group AB

Org.nr: 556892-3550

LEI-kod: 984500F1A979085BB828

Adress: Mdister Samuelsgatan 36, 111 57, Stockholm
Telefon: +46 84 2017 482

www.safello.com

Finansinspektionen

Adress: Box 7821,103 97, Stockholm
Telefon: +46 8 408 980 00
www.fi.se

16 april 2021

(B) Nyckelinformation om Safello

Om Safello

Finansiell nyckelinformation

Allman information om Safello

Emittenten av vérdepapperna ar Safello Group AB (publ), organisationsnummer 556892-3550. Bolaget har sitt sdte i Stockholm. Bolaget &r
ett svenskt aktiebolag som é&r grundat och lyder under svensk lag. Bolagets bolagsform lyder under aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEl-kod &r: 984500F1A979085BB828.

Safellos verksamhet

Féremdlet fér Bolagets verksamhet &r att direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva verksamhet inom handel, véxling, lagring och
ovriga produkter och tjénster relaterade till kryptovaluta, erbjuda produkter och tjénster avseende IT, organisation och administration,
férvaltning av fast och l6s egendom, att dga och férvalta aktier och andelar i dotterbolag, att kunna tillhandahd&lla koncerngemensam-
ma funktioner, samt déirmed férenlig verksamhet.

Kontrollerande aktiedigare
Per dagen for Prospektet kéinner styrelsen inte till n&gra direkt eller indirekt kontrollerande parter.

Nedan presenteras viss information fér rétkenskapsdren som avslutades den 31 december 2019 respektive 31 december 2020. Eftersom 2020
ar férsta dret som Safello Group AB uppréttar koncernredovisning, har all information (&ven den fér 2019) nedan hémtats frén 2020 &rs
koncernredovisning fér Safello Group AB. Alla siffror frén &r 2020 &r reviderade. Siffror frén &r 2019 &r inte reviderade. Anledningen till att
Safello Group AB inkluderar oreviderade siffror for 2019 ér att moderbolagets reviderade siffror for 2019 inte dr jamférbara med koncernre-
dovisningen.

Resultatrdkning i sammandrag

Belopp i SEK 2020 (reviderad) 2019 (ej reviderad)

Nettoomsdttning 315 006 766 206 620 931
Rorelseresultat 869 671 256 051
Arets resultat 882213 249 295

Balansrdkning i sammandrag

Belopp i SEK 2020 (reviderad) 2019 (ej reviderad)
Summa tillgéngar 28178 096 13289 452
Summa eget kapital 22742308 10 964 094

Kassa och Bank 17 008 112 3488479

Kassaflédesanalys i sammandrag

Belopp i SEK 2020 (reviderad) 2019 (ej reviderad)

Kassafldde fran den lopande verksamheten ‘ 2869173 ‘ 1624 999
Kassafldde fran investeringsverksamhet ‘ -13155 ‘ -4 421068
Kassafldde frén finansierings verksamhet 10 896 000 0

Arets kassafléde 13752 018 -2796 069



Finansiell nyckelinformation

Specifika nyckelrisker

Nyckeltal
Belopp i SEK 2020 (reviderad) 2019 (ej reviderad)
Nettoomsdttningstillvéixt 52 % LU.
12-ménaders-féréndring (%)
Rérelseresultatsmarginal (%) 0,28 % 0,12 %
Soliditet (%) 81 % 83 %

Anmdrkning fréin Bolagets revisor (&rsredovisning 2019)
“Bolaget har under réikenskapsdret inte i réitt tid och med réitt belopp vare sig redovisat eller betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt
mervérdesskatt. Fdrsummelsen har inte medfért ndgon skada for bolaget utdver dréjsmélsréntor.”

Informationssdkerhetsfragor och onlinebrott

Safello dgnar sig &t digitala transaktioner och &r darfér utsatt fér risker forknippade med informationssékerhetshdl, nétbrottslighet,
riktade attacker och olika typer av onlinebrott som till exempel bedrdgerier. Kryptovalutasektorn utsdtts sténdigt for ovannédmnda hot
och hoten blir alltmer sofistikerade. Det finns darfor en risk att inte ens avancerade system och sékerhetsrutiner ar tillréckliga for att
motverka nya eller okénda hot. Safello hanterar stora méngder kryptovalutor samt fiatvaluta, och det finns en risk for att en del av

eller alla Koncernens medel gér férlorade eller stjéils. Tillgéng till Koncernens kryptovalutor kan ocksd begréinsas av nétbrottslighet (till
exempel en denial-of-service-attack) mot en tjénst dér Koncernen har sina Hot Wallets. Om en privat nyckel som krévs for att f& tillgéng
till Koncernens digitala planbdcker gar férlorad eller férstérs kan detta vara odterkalleligt. Fér att ndgot sddant ska intréiffa méste dock
flera komponenter i systemet fallera. Historiskt sett har informationsséikerhetsintrdng och nétbrottslighet varit vanligt inom kryptovaluta-
sektorn, &ven bland stérre féretag som Bitstamp,! Bitfinex? and Shapeshift.3 Fér varje intrdng har marknaden mognat och infrastrukturen
och processerna kring dessa forbdittrats avsevart. Till exempel flyttade ovan ndmnda Bitstamp till en ny férvaltning och har sedan flyttat
sin handelsarkitektur till Nasdag.*

Negativ effekt om riskerna realiseras: Om dessa hot realiseras, inklusive en potentiell situation dér Safellos IT-sékerhet dventyras, kan
det leda till tillsynsutredningar och andra ingripande &tgéirder fr&n myndigheter eller dtal mot Safello, samt faktiska hot fr&n kriminella
mot Safellos anstéllda. Férlust av Safellos medel eller &tkomst till dess medel kan, jamte forlust av &tkomst till dess privata nycklar eller
datafdrlust kopplat till Bolagets digitala pldnbdcker, plverka Safellos finansiella stéllning negativt. Om denna risk férverkligas skulle det
pdverka Safellos anseende och méjlighet att behdlla och attrahera nya kunder och dérmed dess ldnsamhet och finansiella stéllning. Om
riskerna realiseras bedéms detta kunna f& hég inverkan pd& Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ér medelhdg.

Banktjdnster nekas féretag inom kryptovalutabranschen

Det &r i allménhet svart fér féretag som tillhandahéller kryptovalutarelaterade tjénster att hitta banker som ér villiga att tillhandahélla
dem bankkonton och andra banktjénster. Aven om denna méjlighet skulle finnas, kan banker senare véilja att avsluta tjéinsterna av olika
skdl, till exempel upplevda risker och kostnader férknippade med regelefterlevnad. Denna svérighet kan bdde nu och i framtiden minska
mojligheten till att anvénda kryptovalutor som betalningssystem eller skada allménhetens uppfattning av kryptovalutor. Samma sak
skulle intréffa om bankerna skulle avsluta konton far ett stort antal féretag eller ndgra utvalda viktiga féretag som tillhandahdller tjéns-
ter kopplade till Bitcoin eller andra kryptovalutor. Det finns dven en risk att Koncernens bank beslutar att avsluta de banktjénster som den
tillhandahdller Safello.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Om bankernas uppfattning om kryptovalutor och kryptovalutaféretag forséimras eller Koncernens
bank stéinger av banktjénsterna kan detta ha en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet och, kundupplevelsen och dérmed dess lén-
samhet och finansiella stéllning. Om riskerna realiseras bedéms detta kunna f& hég inverkan p& Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ér medelhég.

Verksambhetsrisker relaterade till interna forfaranden eller p& grund av ménskliga fel

Onboarding av personal - sérskilt nyanstdllda - till Safellos omfattande policyer och férfarandenkan leda till att de inledningsvis inte
foljer de interna processerna korrekt. Oavsiktliga férsummelser frén en Safello-anstéllds sida kan komma att resultera i till exempel felak-
tiga siffror p& grund av skrivfel, tekniska fel eller felaktiga riskbeddmningar. Safellos dagliga verksamhet &r delvis beroende av tekniska
&tgdrder som hanteras manuellt av enskilda individer (dvs. inte automatiserade), och dérmed finns det en risk fér mdanskliga fel i dessa
delar. Det finns ocks& en risk for tekniska fel, till exempel felaktig programmering, felaktiga priser eller dubbla betalningar.

| sammanlagt tre fall, 2015, 2016 och 2019, fick Safello erfara sGdana tekniska fel och kunde Gterkréva en del av medlen. Det finns ocks& en
risk for att det finns brister i de interna kontrollsystem som &r utformade fér att férhindra sédana fel.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Bolagets likviditet, effektivitet och anseende kan pdverkas negativt om de ovan némnda verk-
samhetsriskerna férverkligas. Om riskerna realiseras beddms inverkan p& Safello vara medel.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhdg.

Beroende av befintlig registrering

Koncernen bedriver verksamhet som kréwver registrering vid Finansinspektionen som finansiellt institut i enlighet med 2 § lagen (1996:1006)
om valutavéxling och annan finansiell verksamhet. Koncernen &r fsremdl fér &rlig rapporteringsskyldighet avseende dess efterlevnad
av tilldmpliga bestémmelser och kan bli féremdl for ett tillsynsférfarande av Finansinspektionen till exempel p& grund att Koncernens
policyer beddms vara otillréickliga, eller p&stédd bristande regelefterlevnad. Koncernen &r beroende av att bibehélla sin registrering for
att kunna bedriva sin verksamhet.

Negativ effekt om riskerna realiseras: En eventuell tillsynsundersdkning frén Finansinspektionens sida skulle innebéra minskade intékter
och dkade kostnader d& fokus p& en s&dan undersdkning, givet Koncernens storlek, skulle ta betydande resurser fréin produktutveckling i
ansprdk. Detta skulle f& negativa konsekvenser fér Bolagets intékter. Ett méjligt utfall av Finansinspektionens tillsyn kan vara att Safello
mdste &tgdrda felet eller dvertrédelsen, pdférs en straffavgift och/eller, i extrema fall av bristande regelefterlevnad, att Bolagets
registrering &terkallas. Om riskerna realiseras beddms detta kunna f& hég inverkan p& Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ér l&g.

https://www.coindesk.com/unconfirmed-report-5-million-bitstamp-bitcoin-exchange
https://www.coindesk.com/bitfinex-bitcoin-hack-know-dont-know
https://www.coindesk.com/digital-currency-exchange-shapeshift-says-lost-230k-3-separate-hacks
https://www.coindesk.com/bitstamp-nasdag-matching-engine-trading-cryptocurrency



(C) Nyckelinformation om vérdepappren

Vardepapperens viktigaste
egenskaper

Lsplats

Huvudsakliga risker
som ar specifika fér

vdrdepapper

AlUlmdn information
Aktierna Erbjudandet emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och &r denominerade i SEK. ISIN-koden for
Bolagets aktie ér SE0015346895. Samtliga utestéende aktier &r fullt inbetalda.

Rattigheter forknippade med vardepapperna

Rostratt
Varje aktie berdattigar aktiecigaren till en rést vid bolagsstdmman och varje aktiedigare har rétt till det antalet roster som motsvarar det
antal aktier aktiecigaren innehar i Bolaget.

Foretradesrdatt till nya aktier mm.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i hdndelse av kontantemission eller kvittningsemission har ak-
tietigarna i allménhet féretrédesrétt att teckna s&dana vérdepapper i férhdllande till det antal aktier de innehar innan emissionen.
Bestémmelserna i bolagsordningen begrénsar inte Bolaget frén att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) med avvikelse fréin aktiedigarnas féretradesréitt.

Rétt till utdelning och behdllning vid likvidation

Efter att Bolaget har noterats p& Nasdagq First North Growth Market (“First North”) (dvs. efter att omvandlingen av preferensaktier, vilket
beskrivs i “Villkor fér vérdepapperen - Omvandling av preferensaktier i samband med Erbjudandet”, har skett) kommer det endast att
finnas ett aktieslag i Bolaget och varje aktie kommer att ha samma réitt till Bolagets tillgdngar och &verskott i héndelse av Llikvidation.

Tidigare utdelning och utdelningspolicy
Historiskt sett har Safello inte l@mnat ndigon utdelning. Safello befinner sig fdr nérvarande i en utvecklingsfas och eventuellt verskott
planeras att investeras i utvecklingen av Bolaget.

Safello avser att notera Bolagets aktier p& Nasdagq First North Growth Market, vilket &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som
tillvéixtmarknad fér sm& och medelstora féretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett sérskilt regelverk och som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad.

Bolagets aktier kommer att tas upp till handel p& Nasdagq First North Growth Market, givet att ansdkan godkénns. Férsta handelsdag ér
beréiknad till den 12 maj 2021.

Risk for utspddning i framtida emissioner

Koncernen befinner sig i en expansionsfas och Safello kan dérfér behdva anskaffa ytterligare kapital, b&de frdn befintliga éigare och frén
nya investerare i syfte att finansiera sina tillvéxtplaner och fér att pdskynda eller underldtta specifika transaktioner, sésom M&A-aktivi-
tet, produktutveckling eller internationell expansion. Det finns en risk att ytterligare finansiering p& godtagbara villkor inte kommer att fin-
nas tillgéinglig fér Koncernen nér s& krévs, eller inte kommer att vara tillgéinglig alls. Om Bolaget véiljer att anskaffa ytterligare kapital,
till exempel genom en nyemission av aktier, finns det en risk att befintliga aktiedgares innehav spéds ut, vilket &wven kan pdverka vérdet p&
aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det f& en negativ effekt p& investerarnas investerade kapital och p& aktiernas vérde.

Risk for utebliven utdelning

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte antagit ndgon utdelningspolicy. Safello befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas, dérfér
avser styrelsen att avsdtta eventuella vinster for att utveckla verksamheten. Styrelsen férvéntar sig dérfér inte att ndgon utdelning kom-
mer att l&mnas inom en &verskadlig framtid. Safellos férmdga att betala utdelning i framtiden &r beroende av ett

antal faktorer sésom till exempel framtida intékter, finansiell stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital och investeringskostnader.
Safello kan sakna tillréckliga utdelningsbara medel och Safellos aktiedigare kan komma att besluta att inte betala ndgon utdelning,
innebérande att aktiedigarna inte kommer att f& ndgon direktavkastning, vilket i sin tur kan pdverka aktiekursen negativt. | framtiden, nér
Safellos vinst och finansiella stéllning till&ter det, kan utdelningar vara lampliga.

Risk for att priset p& aktierna kan vara volatilt och att handeln med Bolagets aktier inte

kommer att vara likvid

Safellos aktier har inte handlats p& ndgon marknadsplats innan Erbjudandet. Det &r dérfor svért att férutséiga nivan och volymen pé&
handeln och vilket intresse marknadsaktérerna kommer att visa for aktierna vid och omkring tidpunkten fér noteringen. Det pris som
aktierna handlas fér och det pris som investerare &r villiga att betala kommer att pdverkas av ett antal faktorer, varav ndgra &r specifika
fér Safello och dess verksamhet, medan andra &r allménna fr féretag noterade p& First North. Noteringen och upptagandet till handel av
Bolagets aktier pd First North ska inte tolkas som att det kommer att finnas en likvid marknad fér aktierna. Det finns en risk att priset p&
aktierna kommer att vara mycket volatilt i samband med upptagandet till handel p& First North. Om en aktiv och likvid handel inte utvec-
klas eller inte kan upprétthdllas lpande kan detta leda till svarigheter for aktiedigare att sélja sina aktier, och aktiernas marknadsvérde
kan dérmed komma att skilja sig vésentligt frdn teckningskursen i Erbjudandet. Om ndgon av dessa risker skulle realiseras kan det f& en
negativ inverkan p& aktiernas pris och p& investerarnas majlighet att likvidera sin investering.

Bolagets storsta aktiedgare kommer att kunna utdva ett betydande inflytande ver Bolaget efter Erbjudandet

Efter Erbjudandet, férutsatt att Erbjudandet fulltecknas, kommer Bolagets stérsta aktiecigare Frank Schuil BV, Joakim Johansson, WSC
Il LP, Emil Oldenburg och Northzone VII LP att inneha totalt cirka 54,1 procent av aktierna och résterna i Bolaget. Féljaktligen kommer

de stdrre aktiedigarna att fortséitta att ha ett betydande inflytande dver resultatet av de fr&gor som héinskjuts till Bolagets aktiedigare
fér godkénnande, inklusive val av styrelseledaméter, eventuella fusioner och konsolideringar eller férséljning av alla (eller néstan alla)
Safellos tillgéngar. Dessutom kan storre aktiedigare komma att f& ett betydande inflytande éver Bolagets ledande befattningshavare och
Bolagets verksamhet. Frank Schuil BV:s, Joakim Johanssons, WSC Il LP:s, Emil Oldenburgs och Northzone VII LPs intressen kan avvika fr&n
eller andra aktiedigares intressen och Frank Schuil BV, Joakim Johansson, WSC IIl LP, Emil Oldenburg och Northzone kan péverka Bolaget
pd ett séitt som inte frémjar andra aktiedgares intressen. Exempelvis skulle en konflikt kunna uppstd mellan Frank Schuil BV:s, Joakim
Johanssons, WSC lIl Lp:s, Emil Oldenburgs och Northzone VII LPs intressen och Bolagets eller andra aktiedgares intressen nar det gdller
beslut om utdelning. S&dana konflikter kan ha en negativ inverkan pd Safellos verksamhet och finansiella stéllning.



(D) Nyckelinformation om Erbjudandet

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Syftet med prospektet

Erbjudandet

Allmdinheten i Sverige samt professionella investerare Sverige och internationellt, erbjuds méjlighet att teckna aktier i Safello.

Minsta teckningspost ar 400 aktier motsvarande 5 400 SEK. Emissionen avser endast nyemitterade aktier och genomférs utan féretrédes-
ratt for befintliga aktiedigare.

Erbjudandepris
Pris per aktie har faststéllts till 13,5 SEK. Courtage utgdr ej.

Vardering
Safello varderas till cirka 235,6 MSEK fore Erbjudandet.

Anmdlan om teckning av aktier
Minsta teckningspost ar 400 aktier vilket motsvarar 5 400 SEK och ddéirefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmdéilningssedel och vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast
klockan 12:00 den 30 april 2021. Anmdilningssedlar som scinds per post bér avsdndas i god tid fore sista dagen i anmdlningstiden. Det ér
endast tilldtet att insénda en (1) anmdlningssedel per tecknare. For det fall flera anmdlningssedlar inséindes, kommer endast den senast
inkomna att beaktas. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att l@mnas utan avseende. Inga tilléigg och éndrin-
gar f&r géras i den p& anmélningssedeln tryckta texten.

Anmadlningstid

Teckning av aktier ska ske under tiden fr&n och med den 19 april 2021 till och med den 30 april 2021. Styrelsen i Safello férbehdller sig rétten
att forldinga anmdalningstiden samt tiden for betalning. Beslut att férldnga anmdéilningstiden kommer att offentliggéras senast sista
dagen i anmdlningstiden.

Tilldelningsprinciper
Tilldelning av aktier kommer att beslutas av styrelsen i Safello varvid féljande principer ska gélla;

a) | férsta hand ska full tilldelning ske till de investerare som ingdtt teckningsférbindelser,

b) I andra hand ska tilldelning ske p& séitt som &r nddvéindigt fér att utvidga Safellos dgarkrets fér att uppfylla First Norths sprid-
ningskrav infér planerad notering och for att uppnd en s& god likviditet i aktien som méjligt, dérfér kommer styrelsen i den m&n det &r
méjligt att tillse att varje tecknare erhdller minst en teckningspost motsvarande 400 aktier,

c) I tredje hand ska tilldelningen ske i syfte att skapa investeringsutrymme fér vissa parter, som enligt styrelsens bedémning specifikt
kan bidra med strategiska vérden till Safello. | hdndelse av ett éverteckning kan hégst 10 % av Erbjudandet tilldelas dessa investe-
rare.

Besked om tilldelning
Tilldelning beréknas ske snarast efter avslutad anméilningstid och besked om tilldelning erhdlls i form av en avrékningsnota vilken beréik-
nas skickas ut omkring den 5 maj 2021. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Tecknings&taganden
Bolaget har erhdllit teckningsdtaganden om cirka 32 400 000 MSEK. Erbjudandet omfattas dérmed sammanlagt till cirka 80 procent av
tecknings&taganden.

Utspddning
Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Safello att dka med 3 000 000, fr&n 17 449 600 till 20 449 600, vilket motsvarar en
utspéidning om cirka 14,67 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beréiknas uppgd till cirka 4,8 MSEK och bestdr huvudsakligen av erséittning till finansiella och legala
rédgivare i samband med Erbjudandet.

Kostnader som &léggs investerare
Inga kostnader féreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

Bakgrund och motivsamt anvéndningen av emissionslikviden

Bolaget ser en 6kad efterfrégan pd kryptovaluta p& den svenska och globala marknaden. Syftet med Erbjudandet &r att tillféra Bolaget
ytterligare kapital samt att ka dess marknadsnérvaro i Sverige och andra malmarknader. Bolaget vill bredda sitt produktutbud genom
att lansera nya kundldsningar bdde i Sverige och p& nya marknader. Vidare avser Bolaget att investera i varumérkesbyggande genom
marknadsféring, skad kundservice och nya produkter for att tillhandahdlla béttre service till existerande och nya kunder och dérmed dka
omséittningen och intjéningen p& medell&ng och l&ng sikt.

Styrelsen anser att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillréickligt for de planerade behoven under de kom-
mande tolv ménaderna.

Erbjudandet uppgdr till 40,5 MSEK. Kostnaderna knutna till Erbjudandet bedéms uppgd till cirka 4,8 MSEK, och nettolikviden motsvarar
dérmed cirka 35,7 MSEK. Bolaget har f&tt in teckningsdtaganden motsvarande 80 % av Erbjudandet, motsvarande 32,4 MSEK. Nettolikvi-
den fr&n emissionen planeras att anvéndas enligt nedan:

— Cirka 40 % av emissionslikviden kommer att anvéndas for att bygga en ékad marknadsndrvaro i Sverige och potentiellt i Norge,
Danmark, Finland och Storbritannien. Detta innefattar operationella kostnader fér etablering av lokala kontor, samt kad
marknadsféring, PR och kundtjénst.

— Cirka 30 % av emissionslikviden kommer att anvdndas fér produktutveckling med syfte att bredda produkt- och tjdnsteportfdljen.

— Cirka 15 % av emissionslikviden kommer att anvdndas som rérelsekapitalbuffert for att hantera treasuryfunktionen,
motst& marknadsvolatilitet, hantera perioder med minskat transaktionsfléde, marginalpress, samt fér allménna oférutsedda verk-
samhetskostnader.

— Cirka 15 % av emissionslikviden kommer att anvdndas till att stérka interna funktioner och Bolagets ledning, till exempel inom
riskhantering, finans och juridik.

Om Erbjudandet inte fulltecknas, eller om Erbjudandet inte tecknas till ett sdant belopp som técker Safellos behov av rérelsekapital un-
der den kommande tolvmdnadersperioden, dr det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering. Detta kan ske genom en riktad
nyemission till befintliga eller nya dgare. Om alternativ extern finansiering inte finns tillgénglig kommer andra lésningar att vervagas,
s@som att minska kostnader, avyttra tillgéngar eller féréndra Safellos afférsplan och organisation.



Syftet med prospektet

Intressekonflikter
Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares ta-

ganden gentemot Safello och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare
har dock vissa finansiella intressen i Safello till fljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget. In-
gen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang eller Gverenskommelse med kunder, leverant&rer
eller andra parter. Vissa styrelseledaméter har dock valts i enlighet med bestémmelser i ett tidigare aktiecigaravtal mellan grundarna
och Bolagets storsta aktiecigare. Detta aktiedgaravtal har sagts upp och kommer att sluta gdlla under férutsattning att Bolaget godkén-
ns fér notering pd First North.



Ansvariga personer, Kallforteckning

i nfo rm at i o n fr& n t re dj e p art Informqtione.r:(-f-rj:-tredie .potrt son;cmvdnts av Safello i detta Prospekt
.o presenteras i kallférteckningen nedan.

och godkannande

https://coinmarketcap.com/
— Hemsida avseende marknadsdata fér kryptovaluta som bevakar

globalla volymer och priser relaterade till kryptovaluta.

https://coindesk.com/
. — Mediabolag som exklusivt skriver om kryptovalutamarknaden.
Ansvariga personer

https://defipulse.com/

Styrelsen for Safello Group AB &r ansvarig for informationen i detta Pro- — Hemsida som bevakar DeFi statistik, DeFi projekt och kapital som &r

spekt. Enligt styrelsens kénnedom dverensstémmer den information som o . .
last i DeFi.

ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt

skulle paverka dess innebdrd har uteléimnats. Nedan presenteras Safellos https://bitcointreasuries.org/

nuvarande styrelsesammansdttning.

— Hemsida som bevakar inflédet av institutionella pengar till Bitcoin.

https://coin.dance/

— Coin.Dance ér en hemsida for Bitcoin-statisitik som blev uppméirk-

Befattning
sammad fér dess bevakning av féreslagna féréindringar av Bitcoin-
protokollen.
Jacob Jacobsson Styrelseordférande
https://www.businessinsider.com
Frank Schuil Styrelseledamot ~ Global nyhetssida.

https://www.globaldata.com/
Sepehr Alavi Styrelseledamot — GlobalData Plc &r ett dataanalys- och konsultféretag med dver
3000 anstdllda i Storbritannien, USA, Argentina, Sydkorea, Mexico,

Kina, Japan, Indien och Australien.

Christina Ploom Styrelseledamot
Johan Lorenzen Styrelseledamot Uppréttande och godkdnnande av prospekt
Knut Pedersen Styrelseledamot Prospektet har upprdttats i enlighet med Europaparlamentet och radets

férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkénts av Finansinspektionen
som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkénner detta Prospekt endast i s& mdtto att det uppfyller de krav pd
Information fran tredje part fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkénnande bér inte betraktas som ndgot slags stéd

Styrelsen férscikrar att information som har inhémtats frén tredje part i for vare sig emittenten eller kvalitén pd de vérdepapper som avses i detta
Prospektet har &tergivits korrekt och att - s@vitt Bolaget kénner till och kan Prospekt. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det ér
utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part - inga lampligt att investera i dessa vérdepapper. Prospektet har upprdttats som
sakférhdllanden har utelémnats som skulle kunna géra den dtergivna ett EU-tillvxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar

sig p& styrelsens beddmning om inga andra grunder anges.



Bakgrund och motiv

Kryptovalutabranschen héller p& att mogna, vilket dterspeglas i ett
véixande institutionellt intresse och 8kad tydlighet i regelverken, bade
nationellt och utomlands. Som en av Europas dldsta kryptovalutamdklare
avser Safello att fortséitta att verka for att uppnd en bredare forstdelse
f&r och anvéindning av kryptovalutor. Erbjudandet och den dérpé féljande
noteringen av Bolagets aktier pd First North &r ett naturligt nésta steg

i Bolagets tillvéixtstrategi. Noteringen kan ocksd bidra till ytterligare
validering for branschen i stort till foljd av Safellos framtrddande roll i det

svenska kryptovalutasystemet.

Kryptovalutor har potential att bidra till en 6kad finansiell frinet och
tillgéng till varlden. Enligt Vérldsbanken saknar néstan en tredjedel av
vérldens vuxna tillgdng till finansiella tjéinster. Detta &r inte endast ett
problem i utvecklingslénder, enligt Federal Reserve har 22 % av den vuxna
befolkningen i USA ingen eller ringa tillgdng till finansiella tjéinster. | takt
med att anvéndandet av mobiltelefoner och internet véixer kan finansiella
tjéinster tillhandahdllas via mobila enheter. Trenden mot 8kad inkludering
i det finansiella systemet kan ocksd& péskyndas av blockchainteknik och,
mer specifikt, kryptovalutor. Till exempel diger néistan en tredjedel av nige-
rianerna ndgon form av kryptovaluta som de anvénder fér att kdpa eller

séilja varor och tjéinster.s

| Lléinder dar man brottas med hyperinflation, kan kryptovalutor éven vara
ett sétt for inv@narna att bibehdlla sin kdpkraft.s Teknikens decentralisera-
de natur ér kdrnan i denna utveckling. Precis som internet har skapat glo-
bal tillgdng till information pd& ett decentraliserat séitt, kan kryptovalutor
bidra pd ett liknande sétt vad géller vérdedverféringar. Denna potential
har varit en av Bolagets drivkrafter till att verka fér pdskyndandet av an-
véndningen av kryptovalutor. Den decentraliserade naturen visar sig éiven
genom att populéra kryptovalutor har Llett till decentraliserad styrning.
Medan denna typ av styrning fér kommersiella féretag ér i sin linda och
Aannu inte bedéms vara ldmplig for Safello, har Bolaget tagit sina férsta
steg fér att inleda decentraliseringen av &gandet genom tva framgdngsri-
ka crowdfunding-kampanjer, en 2015 och en 2016. Med detta Erbjudande till
den offentliga marknaden fortsétter Safello att efterleva principen om att

finansvarldens framtid ér decentraliserad.

Trots Bolagets strategiska beslut att frémst fokusera p& den svenska
marknaden har Bolaget visat en stark tillvéxttakt under de senaste tv&
&ren och blivit lBnsamt. Under denna tidsperiod har Bolaget fortsatt sitt

arbete for att stdrka sitt erbjudande, skapa en anvéndarvénlig plattform,

men framfér allt fortsétta sitt arbete for att erbjuda ett séikert satt for

kunderna att investera i kryptovaluta. Emissionslikviden frén Erbjudandet
mojliggor for Bolaget att ytterligare oka tillvéxttakten genom investering-
ar, inkluderande ett utvidgat produkterbjudande, internationell expansion

och anstdéllning av nyckelmedarbetare.

Bolaget anser att detta, tillsammans med expansionen till nya geografis-

ka marknader, ger goda férutsdittningar for framtiden.

En central del av den geografiska expansionen é&r att fokusera p&
begreppet hyperlokalisering som Bolaget har myntat, en metod varigenom
hela produkten och Erbjudandet optimeras foér den lokala marknaden, i
motsats till att enstaka element av Erbjudandet anpassas efter den lokala

marknaden.

Medan tidigare intréiden p& nya marknader har startat fréin noll é&r
avsikten att utgé frén denna metod som standardstrategi i en internatio-
nalisering. Om marknadsférhdllandena och Bolagets finansiella stéillning
till&ter det kan Bolaget dvervéiga att gd in snabbare pd utvalda markna-
der genom sammanslagningar och forvarv. Eventuella sammanslagningar
och férvarv reserveras for bolag som uppfyller hyperlokaliseringskriterierna

i kombination med en compliancedriven verksamhet.

Bolaget kan évervéiga att g& samman med eller férvérva bolag som

uppvisar féljande:

1. Teknisk innovation som framjar Safellos
tillvéxtutsikter om tekniken skulle integreras i Safellos produktutbud

eller sdljas som ett nytt produktutbud, eller;

2. En tillvéxttakt som Sverstiger Safellos tillvéxttakt, eller;

3. Férdelar fér verksamheten i form av licenser,
Jjuridiska strukturer, produkterbjudanden eller

relationer som skulle gynna Safello, eller;

4. Marknadsandelar, om verksamhetssynergier kan uppnds for att fér-
bdttra [6nsamheten fér den férvirvade eller sammanslagna verksam-

heten, utan att orsaka férseningar fér Bolagets befintliga strategier.

I samtliga fall skulle utsikterna till en potentiell sammanslagning eller
ett eventuellt férvérv métas mot Safellos aktiekurs vid tidpunkten fér den

planerade fusionen eller forvérvet.

5 https://www.weforum.org/agenda/2021/01/cryptocurrencies-are-democratising-the-financial-world-heres-how/

6 https://www.coindesk.com/bitcoin-adoption-venezuela-research



Anvandning av emissionslikviden

Det finns flera motiv till Safellos notering pd First North. Varje motiv bidrar

till att stéirka Bolaget och forbéittra tillvaxtpotentialen.

Safello har varit lBnsamt sedan mitten av 2019 och Bolagets dverskott av
likvida medel har &terinvesterats i verksamheten for att frémja tillvéxten.
Mellan 2019 och 2020 6kade nettoomsdttningen med 52 %. Med det
ytterligare kapital som tillférs Bolaget genom Erbjudandet kan Bolaget
pdskynda sin tillvéxtresa, vilket ppnar upp méjligheter s&vél p& den
svenska marknaden som internationellt. Emissionslikviden kommer att
anvéndas for att realisera Bolagets affdrsplan, och om nédvéndigt, for att
overbrygga eventuella rérelsekapitalbehov under den planerade
expansionen. Erbjudandet ska dven técka Bolagets rérelsekapitalbehov for
den kommande toLvm&nctdersperioden (fér mer information om Bolagets

rérelsekapitalunderskott se avsnitt “Redogdrelse for Rérelsekapital”).

Erbjudandet uppgdr till 40,5 MSEK. Kostnaderna knutna till Erbjudandet
bedéms uppg& till cirka 4,8 MSEK, och nettolikviden motsvarar dérmed
cirka 35,7 MSEK. Bolaget har inh&mtat tecknings&taganden om 80 % av
Erbjudandet, motsvarande 32,4 MSEK. Nettolikviden frén emissionen

planeras att anvdndas enligt nedan:

— Cirka 40 % av emissionslikviden kommer att anvéndas fér att bygga
S6kad marknadsndrvaro i Sverige och potentiellt i Norge, Danmark,
Finland och Storbritannien. Detta kommer att innefatta operationella
kostnader for etablering av lokala kontor, samt ékad marknadsféring,
PR och kundtjéinst.

— Cirka 30 % av emissionslikviden kommer att anvdndas for produktut-

veckling med syfte att bredda produkt- och tjéinsteportféljen.

— Cirka 15 % av emissionslikviden kommer att anvdndas som likvidi-
tetsbuffert for att hantera treasuryfunktionen, motstd marknadsvola-
tilitet, perioder med minskat transaktionsfléde, marginalpress, samt

for allménna oférutsedda verksamhetskostnader.

— Cirka 15 % av emissionslikviden kommer att anvdndas till att stéirka
interna funktioner och Bolagets ledning, sGsom riskhantering, finans

och juridik.

Om Erbjudandet inte fulltecknas, eller om Erbjudandet inte tecknas till

ett s&dant belopp som técker Safellos behov av rérelsekapital under

den kommande tolvmd&nadersperioden, &r det styrelsens avsikt att sdka
alternativ extern finansiering. Detta kan ske genom en riktad nyemission till
befintliga eller nya dgare. Om alternativ extern finansiering inte finns
tillgéinglig kommer andra lsningar att dvervégas, sésom att minska kost-
nader, avyttra tillgdngar eller féréindra Safellos afférsplan och

organisation.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot Safello och deras privata intressen och/eller andra &taganden.
Flera styrelseledamdoter och ledande befattningshavare har dock vissa
finansiella intressen i Safello till féljd av deras direkta eller indirekta inne-
hav av aktier och optioner i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till féljd av arrangemang eller dverenskom-
melse med kunder, leverantdrer eller andra parter. Vissa styrelseledaméoter
har dock valts i enlighet best&mmelser i ett tidigare aktiedgaravtal mellan
grundarna och Bolagets storsta aktiedgare. Detta aktiedgaravtal har
sagts upp och kommer att sluta gélla under férutsattning att Bolaget

godkénns fér notering p& First North.

Radgivare

Corpura Fondkommission AB &r finansiell r&dgivare och Advokatfirmaet
Schjgdt AS, filial tillsammans med KassaiLaw AB &r legala rédgivare i
samband med Erbjudandet. Corpura Fondkommission AB, Advokatfirmaet
Schjgdt AS, filial och KassaiLaw AB har bitrétt Safello i uppréttandet av
Prospektet genom information tillhandahéllen av Bolaget. Bolaget beds-

mer att det inte féreligger ndgra intressekonflikter.



Verksamhets- och
marknadsoversikt

Generell information om Safello Group AB

Safello Group AB, org.nr. 556892-3550, dr ett svenskt aktiebolag som
lyder under svensk lag. Bolaget blev registrerat vid Bolagsverket i maj
2012. Safello har sitt séite i Sverige och har sin legala adress p& Méster
Samuelsgatan 36, 111 57 Stockholm, Sverige. Bolagets telefonnummer ér
+46 84 2017 482 och dess hemsida ar www.safello.com. Safellos LEI-kod ér
984500F1A979085BB828. | enlighet med Bolagets bolagsordning, bestdr

Bolagets huvudsakliga verksamhet i att direkt eller indirekt genom dotter-

bolag bedriva afférsverksamhet inom handel, bérsverksamhet, lagring

och andra produkter och tjénster relaterade till kryptovaluta; erbjudande
av produkter och tjdnster relaterade till IT, organisation och administration;
férvaltning och administration av materiella och immateriella tillg&ngar,
innehav och férvaltning av aktier och andelar i dotterbolag, erbjudande av
koncernfunktioner och dérmed férenlig verksamhet.

7 Bolagsinformation, back office data per den 31 mars 2021
8 Bolagsinformation, back office data per den 31 mars 2021
° Bolagsinformation, back office data per den 31 mars 2021
1 https://www.coindesk.com/blockchain-com-raises-300m-at-5-2b-valuation-report

Safellos verksamhet

Safello startade sin kryptovalutamdklingsverksamhet 2013. Bolaget cr re-
gistrerat som finansiell institution hos Finansinspektionen. Safello erbjuder
en méklarplattform och gér det méjligt for kunderna att pd ett sékert séitt
kdpa och sdlja ledande kryptovalutor som Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH)
med SEK. Per dagen for Prospektet erbjuder Bolaget inga andra kryptova-
lutor och Bolaget har ett ramverk for riskbedémning i sin riskpolicy fér att
utvéirdera ett breddat utbud av kryptovaluta baserat pd den specifika

kryptovalutans karaktdristik.
Bolaget erbjuder foljande tjcinster:

1. Férsdiljning av kryptovalutor

2. Kép av kryptovalutor

Per den 31 mars 2021 hade Safello éver 191 0007 kunder och hade hanterat
&ver 412 0008 ordrar, vilket motsvarar en volym pd& dver 10269 MSEK.
Majoriteten av Safellos kundbas utgdrs av privatkunder. Med produkterna
Safello Premium och Safello Business har Bolaget bérjat tilthandahdlla
tjéinster till individer med stor nettoférmdégenhet, s.k. high-net-worth
individuals (HNWI), och bolag.

Namnet Safello hérstammar frén “Safe Fellow”, som i en "trygg person” att
folja in i kryptovalutaekonomin. Bolagets filosofi &r att vara en pélitlig gui-
de till nya anvéndare fér att f& dem att kénna sig trygga nér de kommer
in p& marknaden, samtidigt som deras ekonomiska frihet bevaras. Denna

grundlaggande princip styr Bolagets beslutsfattande idag.

Att bygga fértroende tar tid och krdver ett forsiktigt och omsorgsfullt

tillvéigagdngssdtt, vilket har varit Safellos fokus under dess sju verksam-
hetsér. Bolagets interna verksamhetsmotto “Boring is Good” &terspeglar
att tjcinsterna ska fungera och fungera val. Samtidigt som innovation ar
avgérande pd en konkurrensutsatt kryptovalutamarknad, f&r den aldrig

ske p& bekostnad av séikerhet och tillférlitlighet.

Bolagets tillvéixtplan bygger pd dess hyperlokaliseringsstrategi, en metod
med vars hjélp hela produkten och erbjudandet optimeras for den lokala
marknaden i motsats till att enstaka element av erbjudandet anpassas ef-
ter den lokala marknaden. Safello avser att véxa genom denna hyperloka-
liseringsstrategi, genom att utéka sitt produktutbud fér att n& en bredare

kundbas samt genom att dka livstidsvérdet pd sina befintliga kunder.
Kassaférvaltning och transaktionshantering

Safello samarbetar med utvalda likviditetsgaranter. En dr Bitstamp, en
finansiell institution med bas inom EU som har en licens for elektroniska
pengar (engelska “e-money licence”) och som anvénder Nasdags
infrastruktur for handel. En annan &r Blockchain, ett av de stérsta krypto-

valutabolagen i vérlden som nyligen reste USD 300m'™ i en



kapitalanskaffning. Blockchain har en licens att agera inom EU och ér

motpart for SEPA betalningar.

For att underldtta utbetalningar i realtid har Bolaget en viss méngd
kryptovaluta i en s& kallad Hot Wallet, vilket &r den digitala pldnbok

frén vilken kryptovalutautbetalningar sker till slutkunden. | ett typiskt
inkdpsfléde tar Bolaget emot SEK pd sitt bankkonto i Sverige. Nér medlen
har avrdknats utférs en transaktion av lika vérde, minus avgifter, hos lik-
viditetsgaranten. Néir likviditetsgaranten bekréftar att transaktionen har
utfdrts betalas kryptovalutan ut frdn Hot Wallet. Efter att kryptovalutan
har levererats konverteras kundens betalning i SEK till EUR for att avveckla

transaktionen med likviditetsgaranten.

Nar en kund séljer kryptovaluta ér processen omvénd. Safello tar emot
kryptovalutan i Hot Wallet och utfér en transaktion av samma vérde, mi-
nus avgifter, med sin likviditetsgarant. Medlen skickas sedan frén bankkon-
tot till slutkunden. Om det dr ett stort sdljtryck bland kunderna, kan Safello

be likviditetsgaranten att skicka EUR till Safello for att balansera kassan.

| genomsnitt sker det fler kop dén forséiljningar av kryptovaluta i Bolaget
och avvecklingen i kassaverksamheten flédar darfér oftast fr&n Bolagets
bankkonto till likviditetsgaranterna. Med andra ord skickar Bolaget dag-
ligen ut medel till likviditetsgaranterna fér att avveckla afférer och hdlla
j&émna steg med efterfrégan, fér att inte riskera att f& slut pd likviditet for
att betjéna slutkunderna. Nér férsdljningsvolymen dkar byter det finan-
siella flodet riktning och bankdverféringen initieras av likviditetsgaranten

till Safellos bankkonto.

For att hantera Hot Wallet och likviditeten hos likviditetsgaranterna skick-

as kryptovaluta mellan Hot Wallet och likviditetsgaranterna.
Motorn bakom kulisserna

For att kunna erbjuda Safellos produkter till slutkunderna har Bolaget
byggt sin backend-plattform och back office fr&n grunden. Safellos AMLD5-
och GDPR-kompatibla plattform har mognat under de senaste sju &ren av
kontinuerlig utveckling och kontinuerliga forbéttringar. Stor vikt i denna
utvecklingsprocess léiggs p& automatisering och skalbarhet. Detta berdr
infrastrukturen, genom anvéndandet av molntjéinster och anslutningen till
likviditetsgaranter for att képa kryptovalutor och sdlja kryptovalutor for

fiatvaluta.

For vissa dtgérder har Bolaget integrerat ledande plattformar fér att
férbdttra funktionerna. Ett bra exempel pd detta &r integreringen med kri-
minalteknisk kryptovalutamjukvara, dér Safello férlitar sig p& de globala
marknadsledarna p& omrédet. Dessa besitter de stérsta databaserna
med identifierade kryptovalutaadresser som ér associerade med krimi-
nell verksamhet. | beslutsprocessen om mjukvara ska skapas eller kdpas
in sdkerstdiller Safello att tredjepartsprogramvara kan integreras i dess
plattform. Detta hjélper Safello hdlla sin kodbas liten och séiker.

dess plattform. Detta hjélper Safello hdlla sin kodbas liten och séker.

En kryptovalutaplattform helt
anpassad for GDPR & AMLD5

Pris
—_—_——
— Likviditetsmatchning

— Automatiska gréinser

— Dynamisk prissdttning

— Kassahantering

— Multi-kryptovaluta-stéd

Betalning

—.

— Lokalisering
— Lokala betalningsmetoder
— Lokala valutor

Support
e

— Statussida

— Kvittogenerering
— Kundvégledning
— Analys

Regelefterlevnad

.—

— Beteendeanalys

— Kundkénnedom

— Kryptovalutaanalys

— Pep/sanktionsavstémning
— Riskprofilering

Leverans

T e

— Direktleverans
— Realtidsnotifieringar
— Kryptovalutainfrastruktur




Fran komplexitet till enkelhet

For att erbjuda en elegant anvdndarupplevelse tar Safello en till sin natur komplex process och férenklar denna for slutanvéndaren.
Detta tillvéigagdngssdtt méjliggdr for Safello att ha en odvertréffad onboarding-upplevelse, i en miljé som préglas av regelefterlevnad. Samma tillvéiga-
gdngssétt tilldmpas under Safello-produkternas hela livscykel, ofta genom iterativa férbéttringar for att minska komplexiteten och tidskréivande hinder till

férdel for slutanvéndaren.

Fran komplexitet till enkelhet
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Affarsmodell

Safello tar provision fér varje transaktion kunder gér via plattformen. Detta tillédmpas bdde p& kunder som k&per och kunder som sdljer kryptovaluta. Detta
géller fér varje kundtransaktion i Safellos produktportfélj. Varje produkt har en specialanpassad avgiftsstruktur som &r skréiddarsydd i férhéllande till slut-
anvéndaren. De betalningsmetoder som anvénds och leveranshastigheten beaktas ocksd. Avgifter visas 8ppet under hela inkdps- och férséljningsprocessen

samt pd& Safellos avgiftssida: https://safello.com/sv/avgifter

S& kallade Mining-avgifter for transaktionen till kundens plénboksadress visas separat p& kundens kvitto och ingdr inte i provisionen. Safellos verksamhet
omfattar inte mining av bitcoin eller mining relaterade tjénster. Safello tar ut en administrationsavgift fér felaktigt angiven betalningsinformation fréin

kunden och &terbetalningar.



Befintliga produkter och tjcéinster

Safello erbjuder tjéinster for att képa och séilja kryptovalutor genom olika
plattformar och produkter. Tre av dessa ar plattformsspecifika och tre

mélgruppsspecifika.

Plattformsspecifika:
I Safello Web App
1. Safello Widget
1l Safello Mobile

Malgruppsspecifika:
\'A Partner Widget: B2B
V. Safello Premium: HNWI

VL.  Safello Business: Foretag

Malgruppsspecifika produkter ér plattformsoberoende.

Safello Web App

Erbjuder ett bankliknande inloggat gréinssnitt for anvéindarna genom att

anvdnda BanklID, en svensk e-identifieringslésning. Funktionerna inkluderar:

mojligheten att se och ladda ner orderhistorik, slutféra kop med ytterligare

betalningsmetoder som SEPA, Swish, Klarna open banking och bankgiro
vid kép av kryptovalutor och méjligheten att sdlja kryptovaluta direkt till
Safello genom att skanna en QR-kod eller kopiera och klistra in en unik

leveransadress till kundens plénbok.
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Safello Widget

Ett kdp pd Safellos webbplats kan slutféras p& mindre én 60 sekunder med
BankID och Swish, samtidigt som regelefterlevnadsdtgérder kan vidtas.
Safello har lyckats optimera processen for att automatiskt slutféra huvud-
delen, 8ver 98 %, av ordrarna samtidigt som Bolaget gétt igenom utékad
due diligence av ordrar och kunder som véicker misstankar. P& detta séitt
har Safello byggt en robust, tidstestad plattform som &r effektiv, hdllbar,

ldnsam och uppfyller alla regulatoriska krav.




Safello Mobile

Fram till 2020 har Safello frémst prioriterat webben, och optimerat dessa
fér mobila enheter. Med lanseringen av sin iOS- och Android-app p& Apple
Store och Google Play Store har Safello tagit sitt forsta steg mot att framst
prioritera mobila enheter. Appen var i bérjan ett Bitcoin-diagram déar
anvéndarna kunde félja priset p& Bitcoin i SEK med historiska data. | den
senaste versionen av appen far anvéndarna hela produktutbudet i app-
format, inklusive orderhistorik och méjligheten att képa Bitcoin med BankID
och Swish. Sciljfunktionaliteten ér dnnu inte integrerad. Safello Mobile var
den ndst snabbast véxande produkten 2020 efter Safello Premium. Safello
Mobile erbjuder for tillféillet enbart Bitcoin, men Safello planerar dven att

introducera Ethereum p& denna produkt.

Partner Widget

Safello kan erbjuda sina produkter p& andra webbplatser. Varje partner
kan erbjuda sina besdkare majligheten att véxla frén SEK till kryptovalutor
och vice versa. Aven om det fér anvéndaren ser ut som att transaktionen
har genomférts pd en annan webbplats eller i en annan app har den
utforts via Safellos system, vilket innebdr att Safellos héga regelefterlev-

nadsdtgérder genomfors.

Genom denna metod mojliggdr Partner-widgeten for alla webb- eller
apputvecklare att tillhandahdlla tjénster med kryptovalutakdp- och sélj-
funktionalitet. Partners far &tkomst till sin egen kontrollpanel dér de kan
félja hur stora intékter som genereras fr&n deras app eller webbanvénda-
re. Safello hanterar komplexiteten med att bedriva kryptovalutavéxling,
medan tredje part kan tjéna pengar pd sin kundbas genom intéiktsdelning.
Detta forenklar onboarding-processen in i kryptovalutaekonomin for an-

vdndare och partner.

Utvalda kunder som anvénder Partner Widget:

Opera AS - en mobil webbléasare

Mycelium - en kryptovalutapldnbok med global anvéndarbas

Edge Wallet - en modern global kryptovalutapldnbok

Bitcoin.se - den storsta informationswebbplatsen om bitcoin i Sverige
(numera en del av Safello).

Blue Wallet - en pldnbok byggd med 6ppen kéllkod

Mélgrupp: B2B

8 app.safello,com

9 KSp ether, snappt g enkelt

Jag vill képa
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Safello Premium

Ar 2020 lanserades ett skraddarsytt produktutbud for high-net-worth
individuals (HNWI). Safello lanserade en s.k. “minsta majliga produkt”
(engelska: “minimum viable product” eller "MVP”) fér att testa marknads-
potentialen. Viktiga skillnader jémfért med den ordinarie tjéinsten dr en
attraktiv avgiftsstruktur, en mer personlig kundsupport och hjélp med att
anvénda en s& kallad hé&rdvaruplénbok. Fér att férbattra anvéndarupp-
levelsen kompletterade Bolaget tjcinsten genom att erbjuda en Safel-
Llo-méirkt hdrdvarupldnbok fér personligt bruk och fortsatte att férbéttra
onboarding-upplevelsen. Som ett resultat av detta har Safello Premium
varit den snabbast véxande produkten under 2020.

Malgrupp: HNWI

Safello Business

Allteftersom Safello utdkar sin kapacitet p& den svenska marknaden

for att erbjuda tjénster till en bredare kundbas har féretag identifierats
som ndsta steg i denna expansion. Safello har tidigare betjéinat féretag
genom en manuell onboarding-process. Med Safello Business har de férsta
stegen tagits for att automatisera processen och géra den dvergripande
upplevelsen effektivare och trevligare fér slutkunden. Den tid det tar for en
foretagskund att géra sin férsta transaktion har minskat avsevéirt till foljd

av detta.

Malgrupp: Féretag




Uppkép av Rational Money AB (Bitcoin.se)

Safello Group AB férvarvade Rational Money AB i mars 2021. Bolaget driver websidan bitcoin.se, som publicerar informativa och
analyserande artiklar om kryptovalutor. Safello ser ett antal strategiska férdelar med férvérvet, b&de tillvéixtmajligheter och for att férsvara sin marknads-

position.

. Bitcoin.se ger Safello en sprangbrédda fér utbildningsomrddet inom kryptovalutor, och dr en viktig del i strategin att utbilda och informera nya
kryptovalutaanvéndare fér att [dngsiktigt bygga varumdrket och kundlojaliteten till Safello.

« Rational Money AB anvinder Bolagets Partner Widget produkt. Kunder som handlade via Rational Money ABs sida bitcoin.se stod for cirka
14 % av Safellos nettoomsdttning under 6 mdnadersperioden september 2020 till februari 2021. Genom férvérvet minskar Safello sitt beroende
av intéikter genererade via partners.

« Safello eliminerar genom forvdrvet sina partnerutbetalningar till Rational Money AB. Eftersom Bolaget i och med férvdrvet éven eliminerar
moms pd betalningar till Rational Money AB, sparas ytterligare kostnader som ett resultat.

« Websidan bitcoin.se kan optimeras fér att driva kunder till Safello och bidra till kad tillvéixt, speciellt eftersom bitcoin.se har en bra Google
keywords ranking pd vissa sékord som Safello rankar ldgre pd.

«  Om Rational Money AB skulle férvérvats av en konkurrent skulle Safellos nettoomsdttning och intjéningsférmaga ha kunnat pdverkas

negativt.

Som en del av &verenskommelsen kommer grundaren, David Hedqvist, att fortsétta vara aktiv i arbetet med bitcoin.se under en 12 ménadersperiod.

@ bitcoin.se

Vad ér
och hur gor jag?
Bitcoin &r en global, neutral och digital valuta. Det &r

pengar pd ett helt nytt satt s& vi forstar att det kan vara lite
forvirrande. Men oroa dig inte, vi ska forklara allt.

© Vad ér Bitcoin? £ Planbacker 5pa Bil ® Vanliga fragor




Kvartalsvis utveckling per applikation (Omsd&ttning, SEK)

Data och diagram som visas nedan innehéller dubbelréknade data eftersom exempelvis premiumkunder kan anvénda béde mobilappen och webbappen.

Syftet med datan och diagrammen ar att visa den historiska utvecklingen.

200000 000 kr =

B Web App M Widget Partner M Mobi

150 000 000 kr

100 000 000 kr

50 000 000 kr

0 kr
Q1-19 Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21

Kdilla: Safello back office data

Kvartalsvis utveckling per kundgrupp (Omsdttning, SEK)

200 000 000 kr =
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Kélla: Safello back office data
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Tidigare internationalisering

Safello har positionerat sig som ett internationellt bolag sedan starten. Den férsta investeringsrundan'! 2013 leddes av nyckelaktérer fréin kryptovaluta-
branschen, féljt av en investering i 2014 av Digital Currency Group.'2 Under 2014 gick Safello in p& den europeiska marknaden genom sin lansering i 11 lénder!
med stdd for brittiska pund. Safello vidtog &tgérder for att effektivisera onboarding-processen genom att samarbeta med verifieringsféretaget Jumio,

det d& ledande e-ID-féretaget. | december 2015 erhll Safello UK Faster Payments,'s en populér betalningsmetod i Storbritannien som majliggér snabba
betalningar mellan brittiska bankkonton. Bolaget lade darefter till stéd for lokala bankdverféringar i Danmark och Norge i januari 2016.'¢ Nar de brittiska
insatserna avbréts i fortid anslét sig Safello till Barclays Accelerator-program som drivs av Techstars,'” for att &teretablera sig i Storbritannien. Detta resul-
terade i ett avtal med Barclays.'® Under 2017 fortsatte Safello att expandera pd den bredare europeiska marknaden med stéd fér de lokala valutorna EUR,
NOK, DKK, GBP, CZK, CHF och HUF. Ar2018 foljdes detta av lokalisering av e-ID i Danmark med NemID och Norge med norskt BanklID innan arbetet avbrots for

att fokusera p& hyperlokaliseringen pd den svenska marknaden. | dagsléget ér Safello endast verksamma pd& den svenska marknaden.

Vid varje marknadsintréide och expansionsarbete har Safello fatt vérdefulla insikter. Safellos hyperlokaliserade tillvéigagdngsséitt &r ett resultat av detta.
Nu nér modellen &r beprévad i Sverige, vilket Safellos snabba tillvéixt under de senaste dren tydligt visar, kan Safello bygga vidare pd dessa och aktuella

marknadsdata fér att &teretablera sig p& ovan némnda marknader.

Framtidsutsikter
Mal

Safellos nya produktlanseringar och iterativa utvecklingscykler hdller innovationen i framkant. Hyperlokalisering etablerar samtidigt unika och lokala
forsdljningspunkter for slutkunderna. Kontinuiteten i Bolagets séikra och kompatibla verksamhet i kombination med hyperlokaliserade funktioner stérker

Bolagets marknadsposition och 6kar méjligheten att bygga och behélla en l&ngsiktig relation med slutanvéndaren.

Genom sin produktutveckling kan Bolaget rikta sig till nya mélgrupper. Medan Safellos nuvarande anvéndarbas huvudsakligen bestér av privatkunder har

Safello Premium bérjat attrahera HNWI medan Safello Business attraherar féretag.

Viktiga mal:
1. Utéka produktutbudet for att béttre passa svenska kunders behov och for att och 6ka livstidsvérdet pd de svenska kunderna.
2. Utska mdlgruppen pa den svenska marknaden frdn privatkunder till HNWI och féretag.

3. Tilldmpa hyperlokaliseringsstrategin p& angrénsande marknader i Norden och nya marknader.

Utokad affdrsmodell
Safellos transaktionsmodell innebdr att en avgift p& varje order tas ut och transaktionsmodellen ér enkel att tillédmpa och flja, men innebdr att Bolaget &r

utsatt for marknadens volatilitet.

Fér att motverka denna exponering mot marknadsvolatilitet finns det tv& nya afférsmodeller som Safello planerar att utveckla:
1. En prenumerationsbaserad affdrsmodell

2. En rdntebaserad affdrsmodell

Den prenumerationsbaserade afféirsmodellen kommer att vara en del av Bolagets kommande produkt “Safello Subscription” och ger ett mer férutsagbart
intéiktsfléde dér en transaktion utférs varje dag, ménad, kvartal (ett intervall som faststélls av anvéndaren) mot en avgift. | praktiken kan tjéinsten liknas
vid ett sparkonto. Detta gér det majligt fér Safello att inféra ett nyckeltal (KPI) f6r kundbortfall och méta detta intéktsfléde i &rliga &terkommande intékter
(ARR). Férdelen med denna modell &r att intéikterna blir mer férutsdgbara samtidigt som intékterna sprids ut dver tid, vilket minskar exponeringen mot

marknadens ssongsbetonade karaktar.

" https:/blog.safello.com/sweden-based-bitcoin-company-safello-raises-600k-investment-round-lead-by-erik-voorhees-and-roger-versafello-launches-complete-redesign-of-website-as-it-gears-up-for-european-
expansion/

2 https:/blog.safello.com/bitcoin-company-safello-raises-250-000-investment-from-barry-silberts-bitcoin-opportunity-corp/

13 https:/blog.safello.com/safello-expands-to-europe-with-direct-payments-enabled-for-84-banks-in-11-countries-with-added-support-for-british-pound/

* https:/blog.safello.com/safello-partners-with-jumio-to-speed-up-verification-process-for-all-europeans/

'8 https:/blog.safello.com/safello-opens-up-uk-bitcoin-market-with-local-bank-partner/

6 https://blog.safello.com/bitcoin-company-safello-expands-into-norway-and-denmark/

7 https://blog.safello.com/bitcoin-company-safello-selected-to-be-one-of-ten-start-ups-to-join-the-barclays-accelerator-powered-by-techstars/

'8 https://www.businessinsider.com/barclays-bitcoin-startup-safello-blockchain-fintech-2015-62r=US&IR=T
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Ett réntebaserat afférsomrdde skulle kunna inféras i framtida produkter.
Med denna afférsmodell skulle Safello bryta sig loss fran transaktions-
modellen och minska den inneboende volatiliteten i transaktionsmodellen.
Réntan skulle tjéinas in frén protokoll via en process som kallas “staking”.
Safello skulle som facilitator samla in och férdela den intjdinade réntan
till slutanvéndaren och ta ut en avgift for tjcinsten. Denna modells bér-
kraft har &dnnu inte prévats eller testats av Safello. Bolag som exempelvis

Coinbase har introducerat' “staking”-tjcnster, dér kunder kan sétta in sin

kryptovaluta i Ethereum-protokoll fér att erhdlla réinta pd kryptokapitalet.

For att kunna erbjuda dessa tjcinster behdver Safello forst utreda legala,

praktiska och kommersiella konsekvenser.

Bedomning av geografiska expansionsmojligheter

Varje marknad har sina preferenser for betalnings- och identifieringsme-
toder, valuta och prisséittning. En produkt kan vara mer ladmplig for en viss
marknad én for en annan. For Safello innebdr hyperlokalisering mer dn att
Sversdtta tjcinsten till det lokala spréket. Néstan alla l&nder i vérlden har
sina lokala véxlingstjéinster, men alla marknader betjéinas inte p& samma

sdtt.

Bedémning av de nordiska lénderna

| de nordiska léinderna har Norge legat efter néir det gdiller kryptovaluta-
véixlingsplattformar som betjénar marknaden. Dréjsmélet berodde p& att
de norska myndigheterna hade en annan syn p& momsens tillé&mplighet
&n i évriga Europa. N&r ett mervérdesskattemadl, som initierades av Sverige
och stoddes av Safello, foll val ut i EU-domstolen,? medférde det att

Norge anpassade sig i enlighet med domslutet. Sedan dess har den norska
marknaden utvecklats positivt genom att kryptovalutaféretag numera kan
registrera sig vid det Norska Finanstilsynet. Safello ser méjlighet till intrdde
p& den norska marknaden dé& den &nnu inte &r lika konkurrensutsatt som
den svenska marknaden. Detta stdds av data fran Safellos tidigare intréide

p& den norska marknaden.

Det danska Finanstilsynet kréivde under en tid inte ndgon registrering, vil-
ket forsatte landet i en tvetydig situation, och resulterande i att de lokala
bankerna varit sarskilt fientliga mot kryptovalutabolag. Eftersom Safello
redan har en dansk bankférbindelse har Safello en férdel vid go-to-market.
Danmark féljer nu EU-reglerna och kréver registrering, vilket banar vag for
ett marknadsintréde. Finland har inférlivat regleringen p& ett tillbérligt
sditt, vilket sarskilt visar sig genom ndrvaron av lokal konkurrens. Island
har déremot infort ett totalférbud mot férsdljning av kryptovaluta som ett

resultat av de problem som uppstod till féljd av finanskrisen.

9 https://www.coinbase.com/staking
20 Skatteverket mot David Hedqvist, mal C-264/14:

Beddémning av Storbritannien

Trots att Storbritannien har l&dmnat EU har den brittiska regeringen féljt
G20-gruppens samordningsinsatser for att férbdttra, fértydliga och
anpassa regleringarna avseende kryptotillgdngar. Den 6 januari 2021 upp-
rattade finansministeriet “UK regulatory approach to crypto-assets and

stablecoins: consultation and call for evidence”.2!

Forslaget fortydligar terminologin, specificerar férutséittningarna och
utvidgar regleringsomrddet fér véxlingstjénster som Safello. Processen

&r en del av den myndighetsévergripande arbetsgrupp som har som mal
att inkludera s&dana kryptotillgdngar som tillhandahdlls av Safello i
till&mpningsomrédet fér regleringen av finansiell marknadsféring, fér att
foérbattra konsumentskyddet och stérka den bredare lagstiftningsstrategin

fér kryptotillgéngar.

Safello var en av de férsta in p& den brittiska marknaden med UK Faster
Payment,? féljt av en lokal marknadsndrvaro genom deltagande i
Barclays Accelerator-program, vilket drivs av Techstars. Bolaget fick
vérdefulla insikter och en anvéndarbas for &terintréide p& marknaden.
Storbritannien, med sin inhemska valuta, det brittiska pundet, sin inhemska
betalningsmetod, UK Faster Payments, och med sin brytning frén det
europeiska fastlandet i och med Brexit, &r en passande hyperlokaliserings-

marknad.

Beddémning av évriga Europa

Utdver de priméra mélgeografiska omrddena som anges ovan, finns det
md&jligheter till hyperlokalisering i hela Europa, eftersom alla EU-lénder
har eller &r p& véig att inkorporera kryptotillg&ngar i sina regelverk. Det
férvéntade inférandet av Europaparlamentets och rddets férordning om
marknader fér kryptotillg&ngar och om &ndring av direktiv (EU) 2019/1937
(MICA-férordningen), skulle géra kryptovalutavéxlingstjénster i omrédet
overférbara till andra léinder i EU/Europeiska frihandelssammanslutningen
(EFTA).22 EU avser att inrdtta ett centralt register ver féretag som hanterar
digitala tillg&ngar, vilket ska hanteras av Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) eller Europeiska bankmyndigheten (EBA),
ndgot som bdr 8ka transparensen pd marknaden.

Safellos expansionsstrategi framdéver dr flexibel och kan éndras for det fall
MICA-férordningen antas. Den befinner sig just nu i ett inledande skede och
lagstiftningsprocessen kan ta upp till ndgra &r. Fram till antagandet av
férordningen kan Safello anvénda sitt hyperlokala angreppssdtt for att
komma in p& marknader och skapa en lokal nérvaro. Dérmed kan Safello
stéirka sin expansionsplan genom att dra nytta av det nya regelverket, nér
det tréder i kraft, fér att snabbare nd ut i hela Europa. Safellos tillgdng

till open banking genom samarbetet med Klarna?* stéder ett accelererat

http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=170305& pagelndex=0&doclang=EN&mode=Ist&dir=&occ=first&part=1&cid=22059581

21 https://www.gov.uk/government/consultations/uk-regulatory-approach-to-cryptoassets-and-stablecoins-consultation-and-call-for-evidence

22 https://www.fasterpayments.org.uk/
2 https://feur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52020PC0593
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genomférande. Dessutom har Sverige en strategisk fordel ur ett anvéndar-
grdnssnitt- och anvdndarupplevelse-perspektiv nér det gdller att leda
utvecklingen mot ett kontantlést samhdlle.?s Denna insikt kan dversdttas

till lokala marknader fér att skapa béttre anvéndarupplevelser.

Bedémning av USA

USA ses ofta som en homogen marknad, vilket gér det frestande att be-
handla landet som sddan och att snabbt férsdka vinna marknadsandelar
f&r att dominera det som helhet. Detta har varit ett framgdngsrikt tillvéga-
géngssatt fér de amerikanska kryptovalutaféretagen Coinbase,? Kraken?”
och Gemini.28 Bolaget ser snarare till méjligheten att géra tvértom och p&
delstatsnivd omdefiniera vad specifika mélgrupper behéver. Detta bér
fungera som en potentiell ingdng p& en marknad som manga anser vara
mdttad. En nordisk expansion, foljt av Storbritannien och déarefter Europa,

kommer att ladgga grunden fér genomférandet av denna strategi.

Ovriga varlden

Aven om anvéndandet av kryptovalutor &r sérskilt starkt i lénder med
befolkningar med otillrécklig eller icke-existerande tillgang till banktjéns-
ter, d& det ger dem méjligheten att ansluta sig till det globala finansiella
systemet, har Safellos tillviigagdngsséitt utformats fér att férst rikta sig
till L&griskkunder med etablerad tillgéng till banktjénster. Nér Bolaget véil
har etablerat sig internationellt finns det méjlighet att bygga specifika
dverféringskorridorer med andra regioner for att b&de expandera utanfér
méllénderna och bredda anvéndningen inom mallénderna. Fér att pa-
skynda ett sddant scenario kan Safello komma att samarbeta med eller

képa upp lokala marknadsledande féretag.

Inriktningar p& specifika regioner

Baserat p& den ovan genomférda geografiska beddmningen dvervéger
Safello i férsta hand att expandera vidare till de nordiska ldnderna och
Storbritannien, foljt av av vidare europeisk expansion inom EU och EFTA. Om
och nér den strategin visat sig framgdngsrik kan expansionstakten ka.
Prioriteringen av specifika marknader kan variera beroende p& utveckling-
en pd respektive marknad och de méjligheter som uppstar.

Planerade produkter och tjanster

Safello ar ett datadrivet foéretag och innehar stora méngder anvéndardata
som Bolaget kan utnyttja for att identifiera affarsméjligheter. Vidare delar
Safello-anvdndare aktivt sina produkt- och tjénstepreferenser genom att
skicka funktions- och produktférfragningar via Bolagets plattform. Detta

majliggdr fér Safello att iterera befintliga produkter och tjéinster fér att p&

s& séitt driva tillvéixt. Samtidigt anvénds andra datapunkter och kvalitativ
feedback fér att utveckla “minimum viable products” (MVP) fér att testa
hypoteser inom ramarna fér GDPR; all datahantering och dess syften finns
beskrivet i Bolagets “Privacy Policy” som ér tillgéinglig p& Safellos hemsi-
da. De fréimsta exemplen pd detta tillvéigagdngsséitt ér Safello Mobile,
Safello Premium och Safello Business. Tillvéxttakten fér némnda produkter
overtraffar Bolagets andra produkter, vilket understryker hur effektiv denna

metod ér.

Foljande produkter och tjénster ar schemalagda fér utveckling och lanse-

ring. Dessa produkter och tjénster har tagits fram efter att Bolaget studer-

at anvéndarnas dnskemél och lansering planeras i utvecklingsstrategin:
— Safello Wallet

— Safello Subscription

BAda dessa produkter har efterfrdgats ofta av Bolagets kunder och har
med hjdlp av data identifierats som tillvéxtmaéjligheter. Safello Wallet Gr
den produkt som Safellos kunder efterfrdgar mest och dess utveckling &r
nédvéndig fér att bevara konkurrenskraften pé l&ng sikt. Lagring av kryp-
tovaluta ar en basfunktion som mojliggdr utvecklingen av andra tjéinster

och produkter.

Safello Wallet

Idag képer anvéndare kryptovaluta till en kryptovalutaplédnbok som de
sjalva véljer. Detta medfér valméjligheter fér den mer avancerade anvén-
daren. Fér nya anvéndare skapar detta tyvarr en intrédesbarriér for att
pébdrja handel med kryptovalutor. Safello Wallet tar bort detta hinder for
onboarding av nya anvéndare till kryptovalutaekonomin genom att erbju-
da anvdndaren mojligheten att lagra sin kdpta kryptovaluta direkt hos
Safello. Detta ger en smidig onboarding-upplevelse som dppnar marknaden

foér en bredare mélgrupp och efterfrégan p& denna tjénst dkar.

Safello har valt ett férvaringsbaserat tillvéigagdngsscitt i stéllet for ett
icke-férvaringsbaserat tillvéigagéngsséitt. Med en plénbok som inte &r
férvarad har anvéndaren full kontroll dver plénboken. Detta ér l&mpligt
for avancerade anvéndare som har erfarenhet av att lagra kryptovaluta.
Fér nya anvéndare ér en férvaringsplénbok dér kryptovalutan innehas av
Bolaget att foredra. Safellos bedémning ér némligen att anvéndarupp-
levelsen i ett uppldgg utan forvaring skulle hindra att produkten bérjar
anvéndas. Eftersom Safellos mélséttning ér att f& en s& bred kundbas som
méjligt kommer en férvarad plédnbok att vara det initiala tillvéigagéngs-

scittet.

24 https://news.cision.com/safello/r/klarna-teams-up-with-safello---bringing-open-banking-to-cryptocurrency-market,c3296889

2 https://www.globaldata.com/sweden-set-become-worlds-first-cashless-society-country-embraces-contactless/

2% https://www.coinbase.com/
27 https://www.kraken.com/

2 https://www.gemini.com/
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Marknaden har mognat till en sédan grad att det finns majligheter for
Bolaget att bedriva forvaringsverksamhet. En viktig aspekt ér att infra-
strukturpartnerna p& omrddet har mognat och att Safello har identifierat
de som ér l@dmpliga foér produkten Safello Wallet. Den initiala mélgruppen
for Safello Wallet ar privatmarknaden, med avsikten att inkludera alla

mélgrupper i produktportféljen.

Schemalagt for: 2021
Malgrupp: Privat

Komplexitet: Hég

Safello Subscription

En funktion som ofta efterfrdgas av Safello-anvéndarna ér att kunna kdpa
kryptovaluta regelbundet. Likt vecko- och m&nadssparande skulle an-
vandaren kunna anvénda en del av sin inkomst till att kdpa kryptovaluta
automatiskt. Detta skapar en férdelaktig inkdpsstrategi dar det gors en ge-
nomsnittskostnadsberdkning av anvéndarnas kryptovalutaportféljer. Fér
Safello medfér detta ett mer forutsdgbart regelbundet intdktsfléde. Det
skulle reducera exponeringen mot sésongvariationer p& marknaden, vilket
idag ar en sidoeffekt av verksamheten med oregelbundna transaktioner.
Med andra ord ér volymen som Safello mdklar beroende av marknadsvola-
tiliteten. Safello Subscription har potential att minska Safellos beroende av

denna marknadsvolatilitet.

Schemalagt for: 2021
Malgrupp: Privat
Komplexitet: Lag-Medel

Utvéardering av genomfoérbarhet

For att kunna introducera Safello Wallet behdver Bolaget uppdatera sina
policydokument och ansdka om utvidgat tillsténd fér Safello AB vid Finans-
inspektionen, alternativt ansdka om nytt tillstdnd fér ett nytt dotterbolag.
Samtidigt behdver Bolaget initiera programvaruutvecklingen och genomfé-
ra en sdkerhetsrevision innan lansering. Bolaget har identifierat en leveran-
tor av Wallet-produkten, men ett kontrakt behdver férhandlas fram. Safello
Subscription kommer inte kréva ytterligare tillst&nd vid Finansinspektionen,
men implementeringen &r beroende av undertecknande av avtal med rétt

leverantor for tjcinsten.
Regleringslandskap och regelefterlevnad

Med tanke p& att kryptovalutasektorn éven 2021 kan betraktas som gan-
ska ny, sarskilt ur ett regleringsperspektiv, dr det nédvandigt att kortfattat
beskriva det regelverk enligt vilket Bolaget verkar, och samtidigt beskriva
de processer som Bolaget anvdnder for att félja tilldmpliga lagar och

férordningar.

EU-parlamentet har, per dagen for Prospektet, inte antagit ndgon specifik
separat lagstiftning rorande kryptovalutor, och kryptovalutor och féretag
inom sektorn &r dérmed huvudsakligen reglerade p& nationell nivé&. Det
finns emellertid ett undantag frén avsaknaden av kryptovalutaspecifik
lagstiftning i EU: det femte penningtvéttsdirektivet (AMLD5), som krdver att
alla EU:s medlemsstater utvidgar skyldigheterna i frdga om AML/CTF till

att omfatta vissa kryptovalutaféretag. Eftersom det dr ett direktiv méste

dock EU:s medlemsstater implementera AMLD5 i sin nationella lagstift-
ning - vilket innebdr att svensk lag noga méste beaktas for att forstd de

lagstiftnings- och efterlevnadskrav som &ligger Bolaget.

Bolaget omfattas av registrering som finansiellt institut hos Finansinspek-
tionen i enlighet med lagen (1996:1006) om valutavéxling och annan finan-
siell verksamhet och méste uppfylla kraven i lagen (2017:630) om &tgéirder
mot penningtvétt och finansiering av terrorism (“Penningtvéttslagen”) och
tillhdrande féreskrifter. Registreringskravet baseras pd kapitel 1, paragraf
2, kategori 4 i Penningtvdttslagen. Syftet med dessa lagar och férordningar
ar att férhindra att féretag sésom Bolaget anvénds fér penningtvéitt och
finansiering av terrorism. Detta syfte uppnés genom att inféra krav sé&som
obligatoriska riskbeddmningar, kundké&nnedom, dvervaknings- och rappor-
terings@tgdrder samt obligatorisk registrering av dessa bolag, genom vilka
Finansinspektionen kan bedéma ldmpligheten av ett finansiellt instituts

&tgdrder mot penningtvéitt och finansiering av terrorism.

Bolaget har skapat omfattande policyer och &tgérder for att séikerstélla
regelefterlevnad och tillhandahélla en séker miljé for sina kunder. Genom
att dra nytta av betrodda elektroniska identifieringsldsningar, sésom
svenskt BanklID, och kréiva att kunden anvénder BankID for identifiering och
verifiering under onboarding-processen, samt innan varje transaktion, har
Bolaget skapat en snabb onboarding-process med KYC-&tgéirder i enlighet
med Penningtvattslagen. Bolagets anstdllda ar utbildade fér att kunna
beddma AML/CTF-risker relaterade till kunder och transaktioner, de féljer
strikta eskaleringsprocesser och de stéds av Bolagets hela backend-platt-
form, vilken har utvecklats for att underlditta upptdéckandet av kunder och
transaktioner som utgdr en storre risk for penningtvdtt eller finansiering av
terrorism. Vissa séikerhetskontroller, sésom kontroll av politiskt exponerade
personer med stdd frén externa tjéinsteleverantdrer, ér ocksd integrerade

i Bolagets system, samt blockkedjerelaterade kriminaltekniska program-
varor som underléttar spdrningen av transaktioner. Med dessa processer
kan Bolaget sdkerstélla efterlevnad av Penningtvdttslagen och minimera

risken att Bolagets tjéinster anvénds for brottslig verksamhet.

Vid lanseringen av Safello Wallet kommer samma regler att gélla dessa
tjéinster: pldnboksleverantdrer mdste ocksd registreras i enlighet med la-
gen (1996:1006) om valutavdxling och annan finansiell verksamhet och fal-
ja Penningtvéttslagen. Tillhandahdllande av férvarade plédnbécker innebéir
déremot nya och/ eller andra risker ur ett penningtvatts-/CTF-perspektiv,

vilka Bolaget behdver hantera genom att dindra sina interna policyer.

Vad gdller framtida ny lagstiftning arbetar EU per dagen for Prospektet
med att anta MICA-férordningen, som syftar till att i stor utstréckning
reglera kryptovalutaindustrin inom EU genom harmoniserade &tgérder.
MICA-férordningen syftar till att skapa ett tydligt och universellt regel-
verk inom EU genom att inféra grénséverskridande licenser och eliminera
skillnaderna mellan de nationella lagstiftningarna p& omrddet. Slutgiltiga
formuleringar och ratificering av MICA-férordningen ligger troligtvis ett
antal &r fram i tiden, men utifrdn de utkast som finns idag skulle de inte
né&mnvért pverka Safellos afférsmodell. Om och nér férordningen tréder
i kraft skulle den frémst pdverka administrationen av regelefterlevnad,
eftersom Safello skulle behdva anséka om auktorisation under MICA-fér-

ordningen. | véintan p& auktorisation, kan Safello fortsétta sin verksamhet
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under MICA-férordningens &vergéngsregler (Art. 123). Den stérsta féréind-
ringen p& l&ng sikt vore att Safello skulle kunna utnyttja sig av ett EU-pass

och erbjuda tjanster i hela EU under MICA-férordningens auktorisation.

P& multinationell nivé tillhandahdller arbetsgruppen for finansiella &tgéir-
der (FATF) kontinuerligt riktlinjer i finansiella fréigor. FATF ér ett mellanstat-
ligt organ som inréttades av G-7 toppmétet i Paris 1989. FATF:s mal &r att
faststdlla standarder och frimja effektiv implementering av réttsliga, reg-
leringsméissiga och operativa dtgérder for att bekémpa ML/TF och andra

relaterade hot mot det internationella finansiella systemets integritet.

FATF:s riktlinje fréin juni 2019, “Guidance for a Risk-Based Approach to
Virtual Assets and Virtual Asset Service Providers”, infér den s& kallade
"reseregeln” fér kryptovalutaforetag. Enligt regeln, som énnu inte har
definierats och implementerats i nationella regelverk, ar kryptovalutavéx-
lingstjéinster, vissa leverantérer av digitala plédnbdcker och andra féretag
skyldiga att skicka kunduppgifter - inklusive namn och kontonummer - till
institut som tar emot &verforingar av digitala medel, likt en bankdverforing.
Den kréver ocksd att s.k. beneficiary VASPs “skaffar och férvarar nédvéndig
information om upphovspersoner och nédvéndig och korrekt mottagarinfor-
mation om dverféringar av virtuella tillgdngséverféringar, och pd begéran

gor denna tillgénglig for behériga myndigheter.”

Den ursprungliga tidsfristen fér medlemmarna att implementera
reseregeln i sin nationella lagstiftning och praxis var juni 2020. P& grund av
vissa tekniska och lagstiftningsmdéssiga hinder har déremot
implementeringen i hela EU férsenats. MICA-férordningen kommer sannolikt
att skapa en mer gynnsam miljo fér anpassning av reseregeln genom att

de flesta regulatoriska hinder tas bort.
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Safellos marknader

Den totala globala marknaden for kryptovalutor

Kryptovalutamarknaden var vérd néstan 2 000 miljarder USD den 31 mars
2021.2° Detta motsvarar ungefdr en 300-faldig 6kning jamfért med mark-
nadsvérdet p& 6,4 miljarder USD vid samma tidpunkt 2014. Den dagliga
globala handelsvolymen har 8kat frén cirka 50 miljoner USD till cirka 154
miljarder USD.3° Nya marknader har véxt sig stora. Marknaden fér DeFi har

till exempel ett marknadsvérde p& 52 miljarder USD.3!

Det huvudsakliga anvéndningsomrddet for Bitcoin &r att fungera som en
mer h&llbar vérdereserv. | detta segment konkurrerar den med guldmark-
naden som har ett véirde om 10,9 biljoner USD.3? | dess egenskap av ny valu-
taform konkurrerar den med fiatvaluta och den totala penningméngden p&
35,2 biljoner USD.3* Mer avancerade tilldmpningar, som anvénds av platt-
formar fér smarta kontrakt likt Ethereum, syftar till att konkurrera med den
globala derivatmarknaden, vilken har ett nominellt vérde p& 558,5 biljoner
USD.3* Det skulle kunna hévdas att anvédndningen som vérdereserv har be-
féists med inflédet av institutionella pengar. Anvéndningen som alternativ
valuta utvecklas snabbt i och med uppkomsten av stablecoins. Utveckling-

en p& derivatmarknaden befinner sig i ett mycket tidigt skede.

Den totala globala marknaden for Bitcoin och den totala
globala marknaden for Ethereum

De tvd& stérsta kryptovalutorna ér Bitcoin och Ethereum. Den férsta har ett
marknadsvérde pd 1100 miljarder USD,3 vilket motsvarar 56 %3 av den
totala kryptovalutamarknaden idag. Ehereum har det ndst

storsta marknadsvérdet p& 222 miljarder USD3” och motsvarar 11 %3 av
den totala marknaden. Totalt har institutionella investerare investerat
cirka 57,4 miljarder USD* i Bitcoin. Bitcoins dominans har varierat éver tid
och nddde en bottennotering p& 33 %% i bdrjan av 2018 nér Ethereum och
andra kryptovalutor snabbt tog marknadsandelar. Den har dock aldrig
forlorat sin topposition p& marknaden och det finns m&nga som anser att
Bitcoins fordel med vara forst ar for stor for att en annan kryptovaluta ska

kunna ta &ver ledningen. Detta &terstdr att se under de kommande &ren

20 https://coinmarketcap.com/charts/
30 https://coinmarketcap.com/charts/
31 https://defipulse.com/

32 World Gold Council (2020)

3 CIA Factbook

3 Bank for International Settlements
3% https://coinmarketcap.com/charts/
36 https://coinmarketcap.com/charts/
37 https://coinmarketcap.com

3 https:/coinmarketcap.com/charts/
39 https://bitcointreasuries.org/

4 https://coinmarketcap.com/charts/

41 https://coinmarketcap.com/charts/

och beror p& vilka anvéndningsomrdden olika kryptovalutor kan ha. Safel-
lo har ett opartiskt férhéllningsséitt till marknaden och kommer att stédja
de kryptovalutor som &r mogna och tillréickligt stora och dar det finns en
tillréicklig efterfrdgan frén anvéndarbasen samtidigt som den réttsliga

statusen inte &r ifrdgasatt.

Den totala globala marknaden fér
kryptovalutaplattformar

I mars 2021 fluktuerade den globala marknaden fér kryptovalutavéxling
mellan 90 och 181 miljarder USD#' dagligen. Aven om métningen av denna
volym &r omtvistad och det finns en stor volym i dark pools, som inte &r
synliga for allmdnheten, ar marknadens tillvéxt helt oomstridd. For att
béttre férstd uppdelningen av denna volym ér det férdelaktigt att férdjupa
sig i kategoriseringen av féretag som &ér verksamma och definiera p& vilka

marknader Safello konkurrerar med vilka féretag.

Kategorier av féretag som &r verksamma pd véxlingsmarknaden
Kryptovalutavéxlingsmarknaden ar inte en enhetlig marknad. Féretagen
har utvecklats till synnerligen specialiserade deltagare béde vad géiller
typen av produkter och tjénster de erbjuder, s&vél som typen av kunder som
de riktar sig till i specifika geografiska marknader. Féretagen kan kategori-

seras enligt foljande:

1. Orderboksbérs - anvéndarna sétter in medel p& bdrsen och hand-
lar med andra anvéndare i en orderbok.

2. Mdklare - anvéndarna handlar med ett bolag, dér bolaget héim-
tar likviditet fr&n marknaden.

3. Betaltjénstleverantdr - féretag som tillhandahdller en utcheck-
ningstjéinst eller p& andra séitt majliggdr betalningar i krypto eller
omvandling till krypto for att underlatta betalningar.

4. Pla&nboksleverantér - féretag eller programvara for att lagra
kryptovaluta.

5. Utl&ningsinstitut - féretag som tilthandahdller kryptovalutaldn
eller l&n i fiatpengar med kryptovaluta som sékerhet.

6. Over-the-counter disk (OTC-disk) - féretag som tillhandahéller
mdklartjanster i stora kvantiteter (blockhandel) som hanteras
manuellt och ofta avvecklas utanfér kedjan. | regel for formoégna

klienter och institutioner.
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7. Infrastrukturplattform - féretag som tillhandahdller infrastruktur
till véxlingsforetag for att driva sin verksamhet.

8. Likviditetsgarant - féretag som tillhandahdller likviditet i kryp-
tovaluta och fiatpengar till véxlingsforetag for att driva sin verk-
samhet. Dessa féretag kan ocksd fungera som marknadsgaranter
for orderboksbdrser.

9. Tillhandahdllare av certifikat - féretag som har skapat ett
finansiellt instrument som kan képas via befintliga traditionella
finansiella plattformar som féljer ett kryptovalutapris.

10. Decentraliserade bdrser och organisationer - éir verksamma direkt
pd& protokollnivan fér att utféra manga av de funktioner som till-

handahdlls av de féretag som fértecknas i 1-9 ovan.

Malgrupper

De olika féretagen interagerar med en rad olika slutanvéndare.

Typer av slutanvéndare:
1. Privatkunder - privatpersoner som kdper, sdljer, spenderar, tjénar,
Ll&nar, l&nar ut och ger bort kryptovalutor.
2. Bolag - enheter som investerar i kryptovalutor eller accepterar dem
som betalning i sin verksamhet.
3. Institutionella kunder - finansiella institut som handlar med eller

investerar i kryptovalutor.

Bdde globala och lokala aktérer kommer att g& in i olika produktkategorier
och rikta in sig p& nya anvéndartyper fér att utdka sin verksamhet. Fér att
lyckas p& marknaden méste Safello vélja rétt produkt och slutanvéndare
som utgd&ngspunkt och bygga dérifran. Fér varje kategori krévs specifika
lagstiftningskrav och gruppsammansdttningar.

Det stora antalet anvéindartyper och kategorier innebér att en fram-
géngsrik etablering pd en enskild marknad kan skapa langsiktigt vérde
med stérre chans fér framgdng én en samtidig etablering av ménga pro-

dukter p& flera marknader.

Safello-marknaden i respektive land dar Safello ar aktivt
idag och i framtiden (3-5 &r)

Safello &r idag verksamt som kryptovalutaméklare och riktar in sig p&
privatkunder och féretag. Marknadssegmentets volym dr i stort sett odefi-

nierad dd i regel endast orderboksbérser ger &tkomst till sin volymdata.

Safellos svenska anvéndarbas delar viktiga egenskaper med Bolagets
framtida mé&lmarknader vad det géller anvéindarbeteende, lokala valuta-
preferenser och generella teknikanvéndningsnivder, samt lokal anvéndning
av infrastruktur for betalning och elektronisk identifiering. For den relativa
marknadsstorleken anvénder Bolaget dérfér invénarsiffror for att jamféra

potentialen. Den geografiska marknad Safello idag konkurrerar p& &r

Sverige (10,4 miljoner inv&nare#2). De marknader dér Safello planerar att
etablera sin hyperlokaliseringsstrateg &r i Norge (5,4 miljoner invénare®),
Danmark (5,8 miljoner invénare#), Finland (5,5 miljoner invénare®),
Storbritannien (66,8 miljoner inv&nare*) och andra utvalda lénder i Europa
dér méjligheter uppstdr eller finns fér Safellos produktportfélj och positio-

nering.

Konkurrenter
Kryptovalutor ér till sin natur ett globalt fenomen. Att skicka kryptovaluta
fr&n en pl&nbok till en annan plénbok &r inte &nnu begrénsat av lands-

grénser, likt information pd internet inte &r begrénsad i de flesta léander.

Kryptovalutamarknaden har emellertid utvecklats pd liknande sétt

som andra finansmarknader. Det finns globala aktérer som har en stor
internationell betydelse och sedan finns det “lokala mastare”, vilkka har en
stark position p& sin hemmamarknad men ytterst begrénsad eller ingen

internationell betydelse.

Medan man i bérjan férestéillde sig att néitverkseffekter skulle utvecklas p&
ett sdtt som de har gjort fér sociala nétverk, skedde ingen s&dan utveckling
och lokala féretag befdste istdllet sin stallning. Exempelvis dominerade
sociala nétverksforetag som Hyves i Nederlénderna, StudiVZ i Tyskland
och Tuenti i Spanien i sina respektive léinder. Nér Facebooks sociala graf
nddde en kritisk massa och gjorde det majligt fér ménniskor pd de lokala
marknaderna att kontakta sina internationella vénner fick Facebook en
dominerande stéllning. Fér Safello fanns det 2013 indikationer p& att ett
visst féretag skulle kunna skapa en global adressbok fér anvéindarna p&
blockkedjan och kombinera den med social funktionalitet. | ett sddant
scenario skulle nétverkseffekterna forma konkurrenssituationen s att det
koncentreras till en dominerande part. Ar 2021 &r det tydligt att utveckling-
en av marknaden inte har Llett till ndgon global adressbok och inte heller
till n&gon social funktionalitet kring transaktionerna. Aven om detta &r

en avlégsen framtida majlighet &r den troliga véigen Llik utvecklingen p&
betalningsomrddet, med lokalt féredragna betalningsmetoder (iDeal i
Nederlénderna, SOFORT i Tyskland, Swish i Sverige, VIPPS i Norge osv.) eller
banksektorn med lokalt dominerande banker som betjéinar

hemmamarknaden eller regionala marknader.

P& grund av de hinder som finns fér att skapa ett globalt dominerade
privatkundsfokuserat féretag inom kryptovalutavaxling och i med att den
lokala preferensen ar véletablerad i finansvérlden, ar hyperlokalisering ett
mer framtidsséikrat tillvéigagéngssétt for att uppnd tillvéixt én att rikta
sig till en bredare marknad. Detta stéds av tidigare &rs data frén Safellos
egna intréden p& den europeiska marknaden och utifrén detta bér konkur-

renssituationen bedémas.

2  https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/befolkning/befolkningens-sammansattning/befolkningsstatistik/

4 https://www.ssb.no/en/befolkning/statistikker/folkfram
“  https://www.dst.dk/en/Statistik/emner/befolkning-og-valg/befolkning-og-befolkningsfremskrivning
4 https://www.stat.fi/til/vamuu/2020/11/vamuu_2020_11_2020-12-22_tie_001_en.html

4 https://www.ons.gov.uk/peoplepopulationandcommunity/populationandmigration/populationestimates
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Den svenska konkurrenssituationen

Den 31 mars 2021 rankades Safello nummer 2 direkt och nummer 1 via
bitcoin.se fér de priméira nyckelorden “képa bitcoin” och "kdp bitcoin” p&
Google.#” Dessa &r ndgra av de viktigaste sdkorden for den svenska krypto-
valutamarknaden. Det finns ndgra lokala féretag som direkt konkurrerar
med Safello, s&som Goobit (BTCX), Trijo och BTCSWE, och samtliga har

en légre ranking pd dessa sékord. Andra marknadsaktérer inkluderar
globala véxlingstjénster som Coinbase, Binance, Bitstamp och Kraken. Per-
son-till-persontransaktioner pd platser som Localbitcoins.com konkurrerar

ocks@ om marknadsandelar.

De svenska finansinstituten

| Sverige har finansiella institut varit férsiktiga ndr det géiller kryptovalu-
tamarknaden. Bankférbindelser &r svéra att erhdlla och bibehdlla. Safello
har lyckats behdlla sina fyra fréamsta bankpartners sedan 2013. Med an-
ledning av den nya lagstiftningen p& EU-niv& som tréder i kraft 2021-2022
som syftar till att ge ytterligare klarhet i kryptovalutaverksamhetens
rattsliga status kommer relationen mellan kryptovalutabolag och banker
sannolikt att férbdttras. Som publikt bolag har Safello goda forutsattning-

ar att dra nytta av detta.

Néir det gdller finansinstitut som erbjuder kryptovalutatjénster till sina
slutanvdndare har Safello noterat ett kat intresse. Sarskilt for banker har
Safello sett en 6nskan att arbeta med strategiska partners for utférandet
av s&dana tjénster. Aven om betjéining av finansinstitut inte omfattas av
Safellos omedelbara utvecklingsplan, har Safello goda férutséttningar i
Sverige att betjéna banker och andra finansinstitut som skulle kunna forli-
ta sig p& Safellos dver sju &rs erfarenhet och anvéndardata. Som ytterliga-
re fordel skulle bankerna kunna undvika exponering mot sin balansrékning

dér sd &r majligt.

Ur ett anvdndarperspektiv ér det tydligt att en stor méngd anvéindare

ser Safello som en &tkomstpunkt till ett alternativt finansiellt system.
Samtidigt som kép av ett certifikat for kryptovaluta ger vissa anvéndare
exponering mot kryptovalutamarknaden, ofta till ett hdgre pris, finns det
en stark vilja frin manga anvéndare att kdpa den faktiska underliggande
tillgéngen (kryptovaluta) direkt med majlighet att anvénda den. Dessutom
utvecklas kundlojaliteten p& kryptovalutaomrddet och Safello anser att
kundbasen blir alltmer trogrorlig. Med ett tillréickligt brett produktutbud
&r mélet att bli den finansiella partner som kunderna féredrar pd sikt. Fér
Safello innebdr detta att en kunds livstidsvdrde kan vara stérre éin vad
transaktionsvdrdet per kund hittills har varit. Under 2017, nér bitcoinpriset
steg till ndstan 20 000 USD*® och volymen 6kade kraftigt, mottog Safello

exempelvis en stor volym frdn anvéndare som hade anslutit sig till platt-

47 Besdk google.com och s&k pd “képa bitcoin” och “k&p bitcoin”.

4 https://coin.dance/volume/localbitcoins/SEK

4 CoinDesk Bitcoin Price Index (BPI)

% https://www.coindesk.com/bitcoin-broker-prasos-acquires-finnish-bitcoin-exchange
51 https://nbx.com/

52 https:/bitgate.io/en/

53 https://www.coinify.com/

formen 2013, 2014, 2015 och 2016.

Den nordiska konkurrenssituationen

I Norden finns det ndgra direkta konkurrenter. | Finland har bolaget Prasos
Oy (Bittiraha) med sitt férvéry av Coinmotions® en stark marknadsposition,
medan konkurrensen i Norge ér mindre koncentrerad mellan bolag som
NBX5' och Bitgate.52 NBX dr verksamt som orderboksbérs med en bredare
europeisk marknadsstrategi, medan Bitgate kan ses som en nérmare kon-
kurrent till Safello med sitt lokala férhéllningsséitt gentemot marknaden.

| Danmark ér maklarfunktionen férdelad mellan mindre aktdrer, medan
Coinifyss &r en stérre aktdr som &r verksam som betaltjénstleverantdr (PSP)
p& den globala marknaden. P& den publika marknaden finns Quickbit eu
AB (publ), ett féretag som frémst har betjénat gaming-marknaden med

en produkt for att konvertera kryptovalutasaldon till fiatpengar. Quickbit
har tillkénnagett planers* pd att g& in p& privatkundsmarknaden med ett
produktutbud som direkt skulle konkurrera med Bolaget. Produkterna ér nu i
Beta-test fas. Safello féljer utvecklingen men kan for néirvarande inte kan

anse att féretaget &r verksamt pd den svenska marknaden.

Den globala konkurrenssituationen

Om man ser till den globala konkurrenssituationen har de flesta internatio-
nella aktdrer ndrmat sig marknaden med en universalmodell. Lokalisering-
en har varit begrénsad, men vissa har lyckats med ett relativt bra inforli-
vande. Fér att dessa féretag ska kunna tréinga djupare in p& marknaden
anser Safello att de skulle behdva folja Safellos hyperlokaliseringsstrategi,
vilken ofta stdr i kontrast till deras strategiska instéillning till marknaden,
némligen att hélla jémna steg med efterfrédgan. Detta utgdr en perfekt
sammanfattning av méjligheten att inta ett hyperlokaliserat férhallnings-
sdtt till selektiva marknader. Till de globala parter som &r verksamma p&
den svenska marknaden idag hér Coinbase, Binance, Bitstamp, Kraken med
flera. Av dessa ar Coinbase Safellos ndrmaste konkurrent, och féretaget

genererar en betydande volym3e. Nar Safello lanserar Safello Wallet tror

54 https://investor.quickbit.com/sv/nyhetsrum/quickbit-tydliggor-verksamheten-genom-att-etablera-tva-affarsomraden/

5 https:/investor.quickbit.com/sv/nyhetsrum/forsta-fasen-i-lanseringen-av-quickbits-konsumentprodukter/

% https://coinmarketcap.com/exchanges/coinbase-pro/
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Safello att det kan locka anvéndare frdn andra, mindre lokaliserade

plattformar.

Traditionella aktdrer som Paypal®” och neobanker som Revolut® har bérjat
erbjuda kryptovalutatjénster pd marknaden. Den stérsta skillnaden
mellan dessa tjénster och Safello ér att dessa foretag inte erbjuder slut-
anvéndarna ndgon majlighet att flytta kryptovalutan frén plattformen.
Medan dessa aktdrer planerar att utdka sitt erbjudande eller till och med
redan har ett breddat erbjudande, ger Safellos interaktion med sina kunder
vid handen att slutanvéndarna skiljer mellan inhemska kryptoféretag och
traditionella finansinstitut som ar beroende av det befintliga finansiella
systemet. Anvéndarna dras till inhemska kryptovalutaféretag som kan
verka i innovationens framkant. For att ovannédmnda aktdrer ska vara
konkurrenskraftiga anser Safello att de behéver férandra sin kérnverksam-
het frén att behandla kryptovalutor som ett inslag i ett bredare utbud av
traditionella finansprodukter. Oavsett detta signalerar intrédet av aktorer
som Square®® och Paypal starten pd en bredare anvéndning, d& etablerade
banker tittar p& dessa féretag for inspiration till sina férdplaner. Och i en
varld dar etablerade finansiella aktorer tévlar om att inféra kryptova-
Lutor méste de samarbeta med inhemska kryptovalutaféretag, eftersom
kompetensen och méngden kvalitetsféretag pd detta omrdde ér begrén-
sat. Detta gdller éven for de bolag som redan har gétt in, déir exempelvis
Paypal samarbetar med det inhemska kryptovalutaféretaget Paxose for

att erbjuda sina tjénster.

57 https://www.coindesk.com/paypal-new-york-conditional-bitlicense-paxos-cryptocurrency
%8 https://www.coindesk.com/revolut-app-adds-4-cryptos-to-buying-selling-service

% https://www.coindesk.com/square-cash-app-bitcoin-g3-earnings

6 https://www.coindesk.com/paxos-raises-142m-series-c-following-paypal-deal-occ-bank-charter-application
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Organisationsstruktur

100 %

Safello Technolgy
Development AB

556984-5265

Affdrs- och teknikutveckling for
Safello AB och framtida féretag

Safello Group AB

556892-3550

Holdingbolag

100 %

Safello AB

556954-4165

Inklusive valutavéxling,
verksamhetsavd.,
regelefterlevnad (compliance),
bankkonton etc.

100 %

Rational Money AB

559229-7831

www.bitcoin.se

Bolaget dir inte beroende av andra enheter. Safello Technology
Development AB dr ett heldigt dotterbolag som ansvarar for afféirs- och
teknikutveckling. Safello AB dr ett heldgt dotterbolag som ansvarar fér
operativ verksamhet (bankverksamhet, efterlevnad, mdklarverksamhet),
kryptovalutavaxling och daglig kundverksamhet. Rational Money AB dger
och driver websidan bitcoin.se. Rational Money férvarvades av Safello i
maurs 2021.

Investeringar

Efter den 31 december 2020 fram till dagen for Prospektet har Safello inte
gjort ndgra investeringar som beddms vara av vésentlig karaktér utdver

forvarvet av Rational Money AB som beskrivs nedan.

Safello Group AB har forvarvat Rational Money AB, ett svenskt bolag som
dger bitcoin.se. Safello férvarvade Rational Money AB genom att emittera
500 000 nya aktier samt 2 000 000 SEK i kontant

betalning. Transaktionsvérdet uppgick till 8 750 000 baserat p& noterings-
kursen 13,50 SEK for Safello Group ABs aktier. Forvéirvet avslutades den 31
mars 2021. Kontantbetalningen skedde med Safellos tillgéingliga likvida

medel.

L&ne- och finansieringsstruktur

Sedan den 31 december 2020 har inga vésentliga &ndringar i Bolagets l&n

och finansieringsstruktur skett.

Safello hade en kassa pé 17,0 MSEK per den 31 december 2020, och é&r per

dagen for Prospektet enbart finansierat med eget kapital. Den stérsta kost-
nadsposten ar personal. Bolaget har anstdllt och planerar att anstalla

ett antal personer under 2021, men kommer att anpassa takten beroende
pd& hur afféren utvecklas. Finansieringsbehoven fér 2021 véintas téckas

av tillgénglig kassa, internt genererade medel och emissionslikviden frén
Erbjudandet. Bolaget har inga planer pé& att séka l&nefinansiering inom

dversk&dlig framtid.

Bolaget har emellertid ett kortfristigt kreditavtal fér kryptovaluta hos
Blockchain. Den anvénds bland annat for att técka upp likviditetsbehov
under helger och helgdagar, samt for att minska rérelsekapitalbehovet
generellt i verksamheten. (se avsnitt Legal information och &garférhéllan-

den - Vasentliga avtal)

Trender

Cykler

Som mdklarverksamhet éir Safello utsatt for marknadens volatilitet. Nér
det uppstér volatilitet, i samband med att individer k&per och séiljer
stora kvantiteter av kryptovalutor, leder det till 6kad transaktionsvolym
for Safello. Nér det &r lite volatilitet p& marknaden f&r Safello minskad
transaktionsvolym. P& kryptovalutamarknaden, som pd andra finans-
marknader, kommer de s& kallade bull-marknaderna (optimistiska) och
bear-marknaderna (pessimistiska) i végor. | bull-marknader, sétter priset
pd Bitcoin och andra kryptovalutor nya rekord, féljt av l&nga perioder av
inaktivitet och minskat antal prishéndelser i s& kallade bear-marknader.
2013, 2017 och 2020 var bull-marknader, medan 2014, 2015, 2016, 2018 och
2019 kan betraktas som bear-marknader eller neutrala marknader. Under

bull-marknaderna kan volymen 8ka med s& mycket som en faktor p&
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10 till 20. Detta innebér en enorm pdfrestning p& humankapitalet. Fér att
motverka detta har Safello fokuserat pd plattformens automatisering

och skalbarhet. Som ett resultat 6kade Safello med 731 %¢' genomférda
ordrar 2019 jamfért med 2018. | linje med detta tillvéigagdngssétt siktade
Safello p& att bérja g& med vinst 2018, med utgdngspunkten att om
Safello lyckades g& med vinst i en neutral- eller bear-marknad, skulle
l6nsamheten bli stérre under en bull-marknad. | mitten av 2019 uppnddde
Bolaget detta mdl och 2020 noterade Bolaget att denna strategi fick effekt
eftersom ldnsamheten férbéttrades under bull-marknaden. Ndgot som
boér uppmérksammas ar att trots att Safello har lyckats bygga en skalbar
organisationsstruktur och plattform, méste humankapitalet ocksd skalas
upp. Férdelen med en effektiv organisation dar att humankapitalet inte
mdste &ndras linjért till verksamhetens volym, vilket dérmed skapar stérre

mojligheter till lGnsamhet.

Sdsongsvariation

Medan bull-och-bear-cyklerna p&verkar volatiliteten, forekommer det
vanligtvis en 8kad efterfrdgan under &rets sista och férsta kvartal, sérskilt
frén slutet av december, i januari och bérjan av februari. Under sommaren
brukar volymen minska, &iven om det finns &r d& det motsatta intréffat. Vid
beddmningen av Bolagets finansiella resultat férutser Safello att denna
sésongsvariation kommer att pdverka verksamhetstrenden. Exempelvis
steg antalet ordrar n&got under 2020, medan Safello satte nytt rekord
under fjarde kvartalet med 18 247 ordrars? i december 2020. Det finns vissa
svarigheter med att presentera en modell med sésongsvariationer d& det
inte finns n&gon absolut sékerhet i dessa trender. Det &r utmanande att
prognosticera forvéntad tillvéxt och Safello dmnar darfér att expandera
verksamheten férsiktigt, samtidigt som en solid kassareserv behdlls fér att

hantera nedg&ngar p& marknaden.

Bull-cykel 2020 Q4 - nu

Som ett resultat av att Bitcoinpriset nédde 60 743 USD, det hégsta priset
ndgonsin, den 14 mars 20216 gick marknaden in i en bull-cykel. Safello upp-
levde en snabbt 6kande volym i december 2020, och den héga aktiviteten
har fortsatt fram till mars 2021. Aven om Bolaget befinner sig pd en stadig
tillv@ixtbana sedan lanseringen av Safello Widget 2018 bor de senaste
volymokningarna betraktas i ljuset av de cykler och den sdsongsvariation
som beskrivits ovan. Tillvéxten férvéntas inte fortsatta i samma takt som
under de senaste m&naderna under sommaren 2021, samtidigt som Bolaget

forvantar sig en relativt stérre volym under det fjarde kvartalet 2021.

Uppdatering fér januari, februari och mars 2021

Under januari 2021, baserat pc°1 ej reviderad intern data, hade Safello pro-
vision fr&n férséljningen p& 3,2 MSEK (1,6 MSEK under motsvarande ménad
2020) och en handelsvolym pd 61,7 MSEK (24,4 MSEK) . Bolaget hanterade

19,9 tusen ordrar under mé&naden (16,6 tusen).

Under februari 2021, baserat p& ej reviderad intern data, hade Safello provi-
sion fr&n férséljningen p& 3,1 MSEK (1,3 MSEK under motsvarande ménad
2020) och en handelsvolym pd 62,4 MSEK (20,4 MSEK). Bolaget hanterade

18,1 tusen ordrar under ménaden (12,9 tusen).

61 Bolagsinformation: back office
62 Bolagsinformation: bokféringsdata
6 Coindesk Index: https://www.coindesk.com/price/bitcoin

Under mars 2021, baserat p& icke reviderad intern data, hade Safello pro-
vision fr&n férséljningen pd 3,1 MSEK (1,4 MSEK under motsvarande mdnad
2020) och en handelsvolym pd 68,3 MSEK (21,1 MSEK). Bolaget hanterade

19,4 tusen ordrar under m&naden (13,5 tusen)

Datan ovan ér r&data, och fére eventuella justeringar och periodiseringar
mellan interna system och redovisningen. Vart att notera ér att kostnader-
na 8kat jamfért med 2020, fréimst p& grund av kostnader fér férberedelser
infér noteringen p& First North och en 8kning av antalet anstéllda.

Icke-finansiella nyckeltal

Safello anvénder sig av ett antal icke-finansiella nyckeltal for att méta

och félja upp verksamheten.

Icke-finansiella nyckeltal* 2020

Totalt antal kunder 170 000 110 000
Nya kunder under dret 60 000 51000
Aktiva kunder 77 000 50 000
Aterkommande kunder 24 000 4000
Antal utférda ordrar 165 000 120 000

*Avrundade till ndrmaste tusental, icke-reviderade siffror, baserade p& Safellos interna data.

Safello féljer aggregerad transaktionsdata internt. Datan kan anvéindas
for 6kad insikt i vilka produkter kunderna anvénder, hur mycket kundsup-
port som behdvs, kassaflédesutveckling, samt var Bolagets afférsutveck-

lingsfokus bor ligga.

Nya kunder under &ret &r antal kunder som skapat ett anvéndarkonto hos
Safello. Antalet nya kunder 6kade med 18 % under 2020.

Aktiva kunder &r antalet kunder som gjort minst en transaktion under dret.
Antalet aktiva kunder 6kade med 54 % under 2020.

Aterkommande kunder &r kunder som har gjort minst tvd transaktioner un-
der aret p& ndgon av Safellos plattformar. Antalet &terkommande kunder

o6kade med 480 % under 2020.

Antal utférda ordrar under dret ér en bra métpunkt for aktivitetsnivén hos

vara kunder. Antalet utférda ordrar dkade med 38 % under 2020.
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Ordlista

Kryptovalutabranschen dr lika komplex som den dr spdnnande. Sedan
Safello startade sin verksamhet 2013 har kryptovalutabranschen vuxit
exponentiellt. Utvecklingstakten liknar internets tidiga dagar och precis
som internet definieras den av ny terminologi. Aven om Safello forsdker
undvika svar terminologi i vara produkter, i likhet med hur en genomsnitt-
lig internetanvdéndare inte behéver veta hur internet faktiskt fungerar, Gr
det for vart Prospekt och ur ett strategiskt

investeringsperspektiv, viktigt att betona avgérande komponenter i
terminologin, for att till fullo forstd Bolagets produkt- och marknadser-
bjudande. Safello dr évertygat om att utbildning éir en viktig del fér att
verksamheten och fér att marknaden i allménhet ska vidareutvecklas.
Detta var diven drivkraften bakom férvérvet av Rational Money AB.
Medan Safello kommer att driva pd fér att sprida kunskapen, kréver de

forsta stegen nyfikenhet fran anvéndaren.

Minare och miningsavgifter

En minare @r en deltagare i den s kallade Bevis—p&—qrbete (Proof-of-Work)
(PoW) processen som validerar transaktioner p& blockkedjan. De erhdller
miningavgifterna och belénas med nyminad kryptovaluta for sitt arbete.
Under Bitcoins tidiga dagar kunde miningprogramvara kéras p& vanliga
laptops. Med véxande anvéindning och ett stigande Bitcoinpris, skapade
de ekonomiskal incitamenten en kapprustning fér att l&sa kryptografiska
PoW-pussel effektivt. Detta professionaliserade miningprocessen och den
blev en industri dér enskilda anvéindare istdllet slog samman sina resurser
till en s& miningpool fér att fortfarande kunna gé& med vinst. Globalt ska-
pades miningfarmer, med stora budgetar som spenderades pd effektivare

chip och energioptimering.

Proof-of-Stake / Staking
Ett alternativt sétt att validera transaktioner pd blockkedjan &r Proof-

of-Stake (PoS). Istéllet fér att lsa komplicerade matematiska pussel fér

6  https://cryptosteel.com/
6 https://www.ledger.com/
6  https://blog.safello.com/what-is-a-bitcoin-address/

att finna block (och f& betalt i tex Bitcoin), sker beléningen i PoS-system
beroende p& hur mycket kryptovaluta som &r staked (inl&st) i protokollet.
Staking @r termen som anvéndas for att beskriva hur deltagare i PoS-sys-
tem L&ser in sina kryptotillgéngar i protokollet. Detta,férenklat, kan liknas
vid réintebetalningar pd ett sparkonto. Om noderna (deltagarna) agerar
for att skapa felaktig information, kan en del av den indsta tillgdngen tas
frén “kontot” och férstdras i en process som kallas burning. Férdelen med
PoS jéimfért med PoW &r att denna ldsning kréver en brékdel av processor-
kapaciteten (energi), vilket &r ménga kryptomotstdndares huvudargument

emot kryptovaluta.

Decentralized Finance (DeFI)

Decentralized Finance (DeFi) &r ett begrepp som myntades for att beskriva
mer avancerade finansiella tjéinster som éger rum p& blockkedjan. Den
forlitar sig inte p& finansiella mellanhénder utan anvénder i stéillet s&
kallade smarta kontrakt fér att underlétta dessa finansiella transaktio-
ner. Smarta kontrakt utfér i huvudsak en specifik uppsdttning regler for

en transaktion mellan parter, ungefdr som ndr ett mjukvaruprogram tas
fram, vilket @r anledningen till att de ofta kallas programmerbara pengar.
Exempel p& DeFi ér decentraliserade bérser, prognosmarknader, ldnemark-

nader och dven forsdkrings- och réinteprodukter.

Hardvarupldnbok

En h&rdvarupl&nbok &r en kryptovalutapldnbok som inte ér ansluten till
internet och dérfér anses vara betydligt sékrare é&n en onlineplénbok. Att
anvénda en hdrdvaruplénbok &r ungefér som att anvénda en bankdosa
fér att logga in p& internetbanken. Hardvarupldnboken anvénds fér att
majliggdra &tkomst till dina medel. Fér att skapa en hdrdvarupldnbok om-
beds anvdndaren att spara en seed-fras, vilket ér en specifik kombination
av vardagliga ord som kan dterskapas fér att generera pldnboken. Denna
seed-fras kan exempelvis lagras pd ett papper, ett USB-minne (frénkopp-
lad frén internet) eller en pl&nbok i metall som Cryptosteel.s Hardvarup-
l&nbdcker finns i olika former. Safello erbjuder anpassade Safello-mérkta

Ledgerss pladnbdcker till sina Safello Premium-kunder.

Planboksadresssé

Varje gé&ng en kund séljer eller képer Bitcoin med Safello blir kunden om-
bedd att ange en Bitcoin-adress, vilken bestér av en sekvens av siffror och
bokstdaver. Likt en fysisk postadress ar en Bitcoin-adress den 26 till 35 teck-
en l&nga "virtuella adress” dér kundens bitcoins finns. Den genereras av
kryptovalutaplédnboken dér kryptovaluta férvaras. Den kan jamféras med

ditt bankkontonummer dit en annan anvéndare kan skicka kryptovaluta.

Identifiering och autentisering av Safello-anvéndare: Know Your Business
(KYB), Know-Your-Customer (KYC) och Know Your Transactions (KYT)
Safello tilldmpar olika processer beroende pd typ och risknivd for varje
anvandare:

«  For privatpersoner, s& kallade enskilda anvéndare, “KYC” - Know
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Your Customer

o  Forjuridiska personer och deras foretrédare, “KYB” - Know Your
Business

«  Fortransaktioner som utférs p& blockkedjan, som skickas frén och

till Safello, "KYT” - Know Your Transaction

Transaktioner kommer inte att slutféras utan att identifiera anvéndare,
kéllan till transaktionen och mottagaren av transaktionerna - utifrén
medarbetarnas bésta férmdga, tekniska processer och tillgéngen till

pdlitliga kéllor.

Alla processer féljer internationella riktlinjer for finansiellt institut som
specificerar processen for att verifiera identiteten, auktorisera &tkomst till
konton, l&mplighet och risker som &r férknippade med att upprétthdlla
en affarsférbindelse. Férfarandena passar in i den bredare omfattningen
av en policy fér bekd&mpning av penningtvatt (AML) och dess tilldmplighet
definieras vidare i den allménna riskbeddmningen (GRA), en policy som

sténdigt anpassas till utvecklingen p& marknaden.

Kryptovalutakriminalteknik/Blockkedjeanalys

Alla Safellos transaktioner séinds till ett dppet blockkedjendtverk dér de
tidsstdmplas och dar synliga for och kan analyseras av vem som helst.

P& grund av blockkedjans natur kan transaktionsfléden kopplas till ett
pseudonymt kriminaltekniskt spér. Och p& platser som Safello, d&r trans-
aktioner ér knutna till en verifierad identitet, kan anvdndaren identifieras i
penningflédet. Detta ér en viktig funktion for att rattsvésendet ska kunna
genomféra utredningar och for att féretag som Safello ska kunna uppfylla
de krav som féljer av Penningtvéittsregleringen som &ligger ett finansin-
stitut. Specialiserade féretag som Chainalysis®’ eller Valega Chain har
byggt upp en omfattande databas av adresser som ér férknippade med
brottslig verksamhet som reglerade enheter och brottsbekdmpande myn-

digheter kan anvénda fér att forebygga och bekdmpa olaglig verksamhet.

Férgreningar

En férgrening i ett protokoll uppstdr nér det finns tvd versioner av samma
program med &ppen kdllkod. En version som for nérvarande stéds av néit-
verket och en ny version som féresl&s antas av nétverket. Det finns h&rda
férgreningar och mjuka férgreningar. Harda férgreningar i ett protokoll &r
inte &r bak&tkompatibla, medan mjuka férgreningar &r bakdtkompatibla.
Det finns omstridda och ej omstridda férgreningar. Omstridda férgrening-
ar betyder att samférstdndet om att anta den nya versionen inte stéds
universellt, medan férédndringarna stéds av en évervdldigande majoritet av
ndtverksdeltagarna i ej omstridda férgreningar. Nér en omstridd férgrening
uppstdr kan en uppdelning &ga rum, dér det efter en sddan férgrening kom-
mer att finnas tvd versioner av protokollet som stdds, var och en med sina
egna ndtverksdeltagare som validera transaktionerna av kryptovaluta.
Aven om detta &r en séllsynt héindelse fér de stérsta kryptovalutorna, har
det hént upprepade gdnger och kan orsaka férvirring och innebéra ekono-

miska konsekvenser fér slutanvéndaren. Exempel p& s&dana uppdelningar

§7  https://www.chainalysis.com/
6 https://www.valegachain.com
6 https:/github.com/

| accept Safello AB's purchasing

terms

| accept Safello AB's privacy policy

ar Bitcoin och Bitcoin Cash och Ethereum och Ethereum Classic som innan

férgreningarna endast fanns som Bitcoin och Ethereum.

Programvara med 6ppen kdllkod

Programvara med dppen kéillkod (OSS) &r programvara dér kdllkoden ar
offentligt tillgénglig fér vem som helst att ladda ner, anvéinda och dndra.
Kryptovalutors kéllkoder slépps ofta pd Github,$ en plattform som gér det
enkelt att samarbeta kring programvaruutveckling. Utvecklingens éppna
karaktdr betyder att vem som helst kan kontrollera om programvaran
innehdller buggar eller skadlig kod. Med Bitcoin finns det nu ett incitament
pd flera miljarder USD att hitta en potentiell bugg fér att extrahera vérde
fr&n protokollet. Detta &r anledningen till att beprévade kryptovalutor som
ar decentraliserade med 6ppen kdllkod ér hérdade och mer tillforlitliga ¢éin

nyligen skapade blockkedjeprojekt eller centraliserade initiativ.

Blockkedja

En blockkedja ér en teknik for liggare som ¢ir decentraliserad. Deltagarna
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i ett blockkedjendtverk upprétthéller tillsammans en global transaktions-
bok liggare med transaktioner. En blockkedja ér bokstavligen en kedja

av block d&r varje block innehdller ett visst antal transaktioner som &r
tidsstémplade. Nésta block i kedjan av block bygger p& historiken hos alla
tidigare block. P& detta séitt kallas ofta blockkedjeteknik fér oféréinderliga
liggare, eftersom en férdndring av ett block skulle bryta hela kedjan och
gora hela blockkedjan ogiltig. Detta ér mycket anvéndbart, inte bara for
finansvarlden, utan for alla processer dér en oféréinderlig liggare kan vara
till nytta. Anvéndningsfall utanfér finansvérlden omfattar exempelvis val,

férsérjningskedjor och markrdttigheter.

Kryptovaluta

Kryptovaluta ér ett digitalt sétt att dverféra vérde med hjéilp av en upp-
sdttning kryptografiska funktioner i sin utformning som bildar en liggare
som kallas for blockkedjan, vilket &r den underliggande tekniken. Dess
unika egenskaper dr att de kan éverféras globalt mellan parter utan att
g4 igenom ett centralt clearingkontor. Innan férekomsten av kryptovalu-
tor skedde vardedverfoéringen genom ett mellanled, vilket koncentrerade
kontrollen 6ver de transaktioner som dgde rum och utfdrdandet av ny
valuta. Med kryptovalutor utférs transaktionsvalideringen av ett decen-
traliserat néitverk av datorer runt om i vérlden och emissionen bakas in i
protokollet. Det ér déirmed den férsta typen av valuta som bryter sig loss
fr&n statliga monopol pd penningutgivning och anses vara férsta gdngen

som verklig digital knapphet existerar.

Transaktioner i kedjan

Transaktioner i kedjan registreras pd blockkedjan fér en specifik kryptova-
luta. De valideras av noderna i ndtverket och registreras i den offentliga
liggaren och kan verifieras av vem som helst. Dessa typer av transaktioner
Svervakas av dataanalytiker for att till exempel folja penningflédet for

kriminalteknisk forskning och fér att géra marknadsprognoser.

Transaktioner utanfér kedjan

Transaktioner utanfér kedjan syftar pd transaktioner som inte sker pd en
kryptovalutas blockkedja och inte registreras, vitkket medfér att inte alla
noder i nétverket kan se dem. Transaktioner av denna typ sker ofta p& bér-
ser mellan registrerade kunder eller p& lager 2-l&sningar s&som Lightning

Network, som opererar ovanp& blockkedjor.

Kundbortfall

Startups anvénder termen kundbortfall fér att ange hur snabbt anvén-
dare l&mnar plattformen. Om anvéndarna stannar lénge pd plattformen
ar livstidsvérdet for en anvéndare hdg. Om anvéndaren endast utfér en
transaktion &r livstidsvérdet l&gt och kundbortfallet kan anses vara hégt.
Kundbortfallet &r en bra indikator p& lojalitet till en plattform och hur vél

en plattform etablerar en relation med anvéndaren.
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Redogorelse for
rorelsekapital

Styrelsen anser att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospek-
tet, inte ar tillrackligt for de planerade behoven under de kommande tolv
ménaderna. Rérelsekapitalet &r mdjligheten att f& tillgéng till likvida

medel for att fullgdéra sina betalningsférpliktelser varefter de forfaller till

betalning.

Per den 31 december 2020 hade Safello-koncernen en kassa pc°1 17,0 MSEK.
Arets resultat for 2020 var 0,9 MSEK. Likviditetsberéikningen éver de
férvéintade kassaflddena indikerar att det tillgéngliga kassaflddet fran
verksamheten férvantas vara forbrukat i april 2022 samt att det totala
underskottet i tolvm&nadersperioden frén Prospektets datum férvéntas
uppgd till 0,4 MSEK.

For att 6ka rérelsekapitalet beslutade styrelsen den 16 april 2021, med
stdd av bemyndigandet fr&n &rsstémman 2021, att genomféra Erbjudan-
det p& cirka 40,5 MSEK. | samband med Erbjudandet har Bolaget erhdllit
teckningsdtaganden om cirka 32,4 MSEK, motsvarande cirka 80 % av
Erbjudandet.

Vid fulltecknande av Erbjudandet kommer Safello att erhdlla 40,5 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader relaterade till Erbjudandet. Om Safello
erhéller minst 0,4 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader &r roérelse-
kapitalet tillrackligt, enligt styrelsens berdkningar, fér att kunna bedriva
verksamheten i enlighet med nuvarande affdrsplan under den kommande

tolvmd&nadersperioden, beréknat fr&n dagen for Prospektet.

Om Erbjudandet inte fulltecknas, eller om Erbjudandet inte tecknas till ett
s&dant belopp som técker Safellos behov av rérelsekapital under den
kommande tolvm&nadersperioden, ér det styrelsens avsikt att sdka
alternativ extern finansiering. Detta kan ske genom en riktad nyemission till
befintliga eller nya dgare. Om alternativ extern finansiering inte finns
tillgéinglig kommer andra ldsningar att dvervégas, sGsom att minska
kostnader, avyttra tillg&ngar eller féréindra Safellos afférsplan och orga-

nisation.
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Riskfaktorer

Att investera i aktier @r férenat med olika typer av risker. Fére varje inves-
teringsbeslut ér det viktigt att noggrant analysera de risker som anses
vara vasentliga. Nedan presenteras de risker som anses vara vésentliga
for Safello, dess aktier och Erbjudandet. Potentiella investerare bér géra
en egen bedémning, med eller utan hjélp frén rddgivare, av de risker som
&r férenade med en investering i aktierna. Nedanst&ende riskfaktorer &r
begréinsade till risker som éir specifika for Safello och/eller for aktierna och
som anses vara vasentliga for att kunna fatta ett vélgrundat investerings-
beslut. Beskrivningen nedan baseras pa tillgénglig information per dagen
fér Prospektet. Bolaget har bedémt riskerna utifrédn sannolikheten att de
intréffar och den potentiella negativa omfattningen om en risk skulle rea-
liseras och riskfaktorernas vésentlighet har graderats enligt skalan (i) l&g,
(i) medelhdg och (iii) hdg. Den enskilt viktigaste riskfaktorn i varje kategori,
baserat pd Safellos bedémning av sannolikheten att den intréffar och den
forvantade omfattningen av dess negativa effekter, presenteras forst i

respektive kategori.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet
Affarsrisker och verksamhetsrisker

Informationsséikerhetsfrdgor och onlinebrott
Safello &gnar sig at digitala transaktioner och &r darfér utsatt for risker
férknippade med informationssékerhetshdl, nétbrottslighet, riktade at-

tacker och olika typer av onlinebrott som till exempel bedrégerier.

Kryptovalutasektorn utsdtts sténdigt fér ovannéimnda hot och hoten blir
alltmer sofistikerade. Det finns darfor en risk att inte ens avancerade sys-
tem och sdkerhetsrutiner ar tillréickliga for att motverka nya eller okdnda
hot. Safello hanterar stora méngder kryptovalutor samt fiatvaluta, och
det finns en risk for att en del av eller alla Koncernens medel gér férlorade
eller stjéils. Tillgdng till Koncernens kryptovalutor kan ocks& begréinsas av
nétbrottslighet (till exempel en denial-of-service-attack) mot en tjdnst dér
Koncernen har sina Hot Wallets. Om en privat nyckel som krévs fér att f&
tillgdng till Koncernens digitala planbdcker gar férlorad eller férstdrs kan
detta vara odterkalleligt. Fér att ndgot sGdant ska intréffa mdste dock
flera komponenter i systemet fallera. Historiskt sett har informationsséi-
kerhetsintrdng och néitbrottslighet varit vanligt inom kryptovalutasektorn,
Aven bland stérre féretag som Bitstamp,” Bitfinex”' and Shapeshift.”2 For
varje intr&ng har marknaden mognat och infrastrukturen och processer-

na kring dessa forbdttrats avsevart. Till exempel flyttade ovan ndmnda

70 https://www.coindesk.com/unconfirmed-report-5-million-bitstamp-bitcoin-exchange

7' https://www.coindesk.com/bitfinex-bitcoin-hack-know-dont-know

72 https://www.coindesk.com/digital-currency-exchange-shapeshift-says-lost-230k-3-separate-hacks
73 https://www.coindesk.com/bitstamp-nasdaqg-matching-engine-trading-cryptocurrency

Bitstamp till en ny forvaltning och har sedan flyttat sin handelsarkitektur
till Nasdag.”?

Negativ effekt om riskerna realiseras: Om dessa hot realiseras, inklusive
en potentiell situation dar Safellos IT-séikerhet dventyras, kan det leda till
tillsynsutredningar och andra ingripande &tgérder frdn myndigheter eller
&tal mot Safello, samt faktiska hot frén kriminella mot Safellos anstéllda.
Forlust av Safellos medel eller &tkomst till dess medel kan, jémte forlust
av &tkomst till dess privata nycklar eller dataférlust kopplat till Bolagets
digitala plédnbdcker, pdverka Safellos finansiella stéillning negativt. Om
denna risk férverkligas skulle det pdverka Safellos anseende och méjlighet
att behdlla och attrahera nya kunder och dérmed dess l&nsamhet och
finansiella stéllning. Om riskerna realiseras beddms detta kunna f& hdg

inverkan p& Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

&r medelhég.

Banktjéinster nekas féretag inom kryptovalutabranschen

Det é&r i allménhet svart for féretag som tillhandahdller kryptovalutare-
laterade tjéinster att hitta banker som é&r villiga att tillhandahélla dem
bankkonton och andra banktjénster. Aven om denna méjlighet skulle
finnas, kan banker senare valja att avsluta tjdinsterna av olika skad, till
exempel upplevda risker och kostnader férknippade med regelefterlevnad.
Denna svdrighet kan bdde nu och i framtiden minska méjligheten till att
anvdnda kryptovalutor som betalningssystem eller skada allménhetens
uppfattning av kryptovalutor. Samma sak skulle intréffa om bankerna
skulle avsluta kontona fér ett stort antal féretag och/eller ndgra utvalda
viktiga féretag som tillhandahéller tjéinster kopplade till Bitcoin eller an-
dra kryptovalutor. Det finns dven en risk att Koncernens bank beslutar att

séiga upp de banktjéinster som banken tilthandahdller Safello.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Om bankernas uppfattning om
kryptovalutor och kryptovalutaféretag forsémras eller Koncernens bank
stéinger av banktjénsterna kan detta ha en negativ péverkan p& Bolagets
verksamhet, kundupplevelsen och dérmed dess ldnsamhet och finansiella
stéllning. Om riskerna realiseras beddéms detta kunna f& hdg inverkan p&
Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

&ar medelhdg.
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Tekniska och systemrelaterade risker

Koncernens verksamhet dr beroende av dess tekniska plattform och dérfor
kan betydande storningar i Safellos system eller néitverk, inklusive men inte
begrénsat till implementering av nya system, datorvirus, sékerhetsintréng,
IT-attacker, anldggningsproblem, telekommunikationsfel eller stromav-
brott, ha en negativ pdverkan pd Safellos verksamhet. Safello forlitar sig
dessutom delvis p& blockkedjeinfrastrukturen, vilken kan hindras av till
exempel férgreningar av protokollet och féréndringar i sv@righeten att
bryta kryptovalutan, vilket resulterar i héga kostnader och l&ngsamma
bekrdftelser i néitverket. Det finns ocksd en risk for tillfélliga fel i férhéllan-
de till ndgon av de olika externa parter som ér nddvéndiga fér att Safello
ska kunna erbjuda avbrottsfria tjénster. Dessa tredjepartsleverantérer har
tillgéng till vissa delar av Koncernens IT-system. Fel eller férsumlighet fr&n
tjansteleverantdrernas sida kan orsaka vasentliga stérningar i Bolagets
verksambhet, vilket kan p&verka Safellos férmdaga att prestera i rétt tid och
dérmed kan ha en negativ inverkan p& Safellos verksamhet och rérelse-
resultat. Som ett exempel ar Swish- och BankID-tjénster avgérande foér
slutanvandarupplevelsen. Om stérningar av dessa tjénster intraffar skulle
det p&verka méjligheten fér kunderna att léigga en order. Vanligtvis ér
s&dana stérningar av tillféllig natur, men de har en omedelbar pdverkan

pd& verksamheten och stédfunktionerna.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Systemfel kan resultera i en ome-
delbar negativ effekt pd Koncernens férséljning och marginaler, vilket
innebar tillfalligt eller permanent minskade, eller inga intékter som majliga
konsekvenser, jamte risk for att anseendet skadas. Om riskerna realiseras

beddms detta kunna f& medelhdg inverkan p& Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

ar hég.

Beroendet av Nyckelmedarbetare

P& grund av att Koncernen har en relativt liten organisation och kréver
kryptovalutaspecifik kunskap ér den beroende av ett antal nyckelmedar-
betare inom Koncernens teknik-, afférs- och regelefterlevnadsavdelningar.
Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget att Koncernen har sex nyckel-
medarbetare. Koncernens verksamhet krdver anstallda med adekvat ut-
bildning och branschspecifik, &imnesévergripande erfarenhet och kunskap,
vilket omfattar kryptovalutor, avancerad teknik och risker relaterade till
penningtvditt och finansiering av terrorism, specifikt nér det géiller krypto-
valutor. Safellos framgdng beror séledes till stor del p& kompetensen hos

Koncernens nyckelmedarbetare och nyckelpersonal.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Om nyckelmedarbetare avslutar sin
relation till Koncernen, eller p& annat sétt upphdr att std till Koncernens
forfogande, finns det en risk att Koncernen inte kommer att lyckas ersétta
dessa personer pd ett adekvat och tidseffektivt séitt. Om detta skulle ske
kan det f& negativa konsekvenser pd Bolagets verksamhet, konkurrenskraft
och majligheter att uppnd tillvéixt. Om riskerna realiseras beddms detta

kunna f& medelhdg inverkan pé Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

ar medelhdg.

Verksamhetsrisker relaterade till interna férfaranden eller pd grund av
madnskliga fel

Onboarding av personal, sérskilt nyanstdllda, till Safellos omfattande po-
licyer och forfaranden kan leda till att de inledningsvis inte féljer de interna
processerna korrekt. Oavsiktliga férsummelser frén en Safello-anstéllds
sida kan komma att resultera i till exempel felaktiga siffror p& grund av
skrivfel, tekniska fel eller felaktiga riskbeddmningar. Safellos dagliga verk-
samhet &r delvis beroende av tekniska dtgérder som hanteras manuellt av
enskilda individer (dvs. inte automatiserade), och dérmed finns det en risk
fér ménskliga fel i dessa delar. Det finns ocks& en risk fér tekniska fel, till
exempel felaktig programmering, felaktiga priser eller dubbla betalning-
ar. | sammanlagt tre fall, 2015, 2016 och 2019, fick Safello erfara sddana
tekniska fel och kunde dterkréva en del av medlen. Det finns ocksd en risk
for att det finns brister i det interna kontrollsystem som ér utformade for

att férhindra s@dana fel.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Bolagets likviditet, effektivitet och
anseende kan pdverkas negativt om de ovan némnda verksamhetsrisker-
na férverkligas. Om riskerna realiseras beddms inverkan p& Safello vara

medelhdg.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

ar medelhdg.

Felaktiga eller bedrégliga kryptovalutatransaktioner kan

vara odterkalleliga

Kryptovalutatransaktioner ér odterkalleliga och stulna eller felaktigt
dverférda mynt kan vara odterkalleliga. Nér en transaktion vél har veri-
fierats och registrerats i ett block som léggs till blockkedjan kommer en
felaktig 6verféring av ett mynt eller en stéld av mynt i allmdnhet inte att
vara dterkallelig utan mottagarens samtycke och aktiva deltagande, och
Koncernen kommer férmodligen inte att kunna begdra ersdttning fér en
sddan dverféring eller stdld. Aven om Koncernens dverféringar av mynt ér
automatiserade kan Koncernens mynt, genom datorintréng, stéld eller an-
nat lagbrott, dverféras i felaktiga belopp eller till obehdriga tredje parter

eller till okontrollerade konton.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Om Safello skickar kryptovaluta till
fel adress p& grund av manipulering eller av misstag kan den vara oméjlig
att ersétta. Férlusten skulle ha en direkt negativ p&verkan p& Bolagets
rérelseresultat och dérmed dess ldnsamhet och finansiella stéllning.
Kassahanteringen begrdnsar rérelsekapitalets totala exponering mot
kryptovalutan som s@dan. Om riskerna realiseras beddms inverkan p&

Safello vara medelhdg.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras
arl&g.

Legala och regulatoriska risker

Beroende av befintlig registrering

Koncernen bedriver verksamhet som kréver registrering hos Finansinspek-
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tionen som finansiellt institut i enlighet med 2 § lagen (1996:1006) om
valutavéixling och annan finansiell verksamhet. Koncernen &r féremal fér
&rlig rapporteringsskyldighet om dess efterlevnad av tillémpliga bestém-
melser och kan bli féremal fér ett tillsynsférfarande av Finansinspektionen
p& grund att Koncernens policyer beddms vara otillréickliga, eller pastédd
bristande regelefterlevnad. Koncernen ér beroende av att bibehdlla sin

registrering for att kunna bedriva sin verksamhet.

Negativ effekt om riskerna realiseras: En eventuell tillsynsundersdkning
frén Finansinspektionens sida skulle innebéra minskade intékter och dkade
kostnader dé fokus p& en s@dan undersdkning, givet Koncernens storlek,
skulle ta betydande resurser frén produktutveckling i ansprék. Detta
skulle f& negativa konsekvenser fér Bolagets intéikter. Ett mojligt utfall av
Finansinspektionens tillsyn kan vara att Safello méste dtgéirda felet eller
oOvertradelsen, p&férs en straffavgift och/eller, i extrema fall av bristande
regelefterlevnad, att Bolagets registrering &terkallas. Om riskerna realise-

ras beddms detta kunna f& hdg inverkan pd Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

arl&g.

Risker i samband med regler och lagar avseende bekéimpning av pen-
ningtvdtt och finansiering av terrorism

Alla leverantdrer av finansiella tjénster st&r infdr risken att deras tjéinster
anvdnds for penningtvdtt eller finansiering av terrorism, vilket ar an-
ledningen till att dessa leverantérer, inklusive Bolaget, &léggs att vidta
sérskilda &tgérder, som foljer av lagar och regler, fér att férhindra sGdan
typ av verksamhet.. Som aktdr inom kryptovalutasektorn behdver Safello
ett innovativt tillvigagéngssdtt fér att kunna klassificera de risker som

ar relaterade till kryptovalutatransaktioner. Den lag som har stérst
betydelse fér Koncernen ér lag (2017:630) om d&tgérder mot penningtvéitt
och finansiering av terrorism, vilken har dndrats under implementeringen av
EU:s femte penningtvdttsdirektiv. Bolagets omfattande dokumentation och
férfaranden for att sékerstélla efterlevnad mdste sténdigt ses dver och
uppdateras. Alla system och medarbetare mdste vara uppmérksamma pé
en daglig basis for att sdkerstdlla efterlevnad for varje enskild transaktion,
vilket kréver stora resurser. Medan kryptovalutatransaktionernas odterkal-
leliga natur medfdr att de ér attraktiva for viss olaglig verksamhet, séisom
bedrégeri och annan nétbrottslighet riktad mot slutkunder, utgér krypto-
valutors spdrbarhet pd den offentliga blockkedjan en avskréckande faktor.
Den olagliga verksamheten minskade i sjélva verket under 202074 jamfort
med 2019 och utgdr en liten del av transaktionsvolymen. For att sakerstdl-
Lla efterlevnad har Safello interna policydokument och anvénder sig av
generell riskbeddmning for att hitta de kryptovalutor som har en passande
riskprofil f&r Safello. Safello erbjuder dérfér endast handel med spérbara
kryptovalutor som Bitcoin och Ethereum och st&djer inte kryptovalutor som

inte erbjuder denna majlighet.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Bristande regelefterlevnad, vilket
inbegriper att Safellos bedémning av lagar och regler kan vara felaktig,

kan resultera i tillsynsutredningar och andra ingripande &tgérder frén

74 Chainalysis rapport: https://go.chainalysis.com/2020-Crypto-Crime-Report.html
75 https://www.coindesk.com/crypto-wallet-ledger-email-addresses-data-theft

Finansinspektionen eller offentliga uttalanden mot Koncernen. Bristen p&
tillréicklig regelefterlevnad kan resultera i att kriminella aktiviteter inte
stoppas i tid, vilket innebér att Safello &talas for brott. Dessa héndelser
kan p&verka Bolaget verksamhet och rérelseresultat negativt. Om riskerna

realiseras beddms detta kunna f& hég inverkan pé Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

&ar medelhdg.

Standigt foréinderliga féorordningar, oférenliga standarder och

olika tolkningar

Safello har en skyldighet att uppfylla alla sténdigt férénderliga lagar och
regler som dr relevanta fér branschen. Dessa lagar och regler, som oftast
ar av ramverkskaraktdr och ibland oférenliga med varandra, saknar ofta
harmonisering eller lamplig végledning om tolkning, vilket kréver regel-
bunden dversyn och uppdatering av Safellos interna &tgérder och policyer,
vilket resulterar i betydande merkostnader. Ett exempel pd detta &r att
vid tidpunkten for Prospektet behandlar Europeiska unionen férslaget till
Europaparlamentets och rddets férordning om marknader for kryptotill-
géngar och om é&ndring av direktiv (EU) 2019/1937, vilket kan innebéira ett
nytt regelverk men éven EU-passréittigheter for licenser som erhdllits i en
medlemsstat till andra EU-medlemsstater. Denna sténdigt forénderliga
rattsliga miljé medfér en risk fér att Bolaget brister i sin regelefterlevnad
vid ett eventuellt tillsynsférfarande och dessutom kan det krévas att
Koncernen éndrar sina tjéinster och funktioner, potentiellt p& ett materiellt

satt, vilket skulle kréva betydande resurser fréin Safellos sida.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Bristande regelefterlevnad av lagar
och regler, vilket inbegriper om Safellos beddémning av dess egen efter-
levnad &r felaktig, kan resultera i en skyldighet att &tgérda felet eller
overtrddelsen, straffavgift och/eller i séllsynta och extrema fall ett beslut
att upphdra med verksamheten eller &terkallad registrering. Om riskerna

realiseras beddms detta kunna f& hég inverkan pé Safello.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

ar medelhdg.

Risker i samband med lagar och regler om dataskydd och

datasekretess

Anvdandningen av Safellos tjdnster krdver insamling och behandling av
personuppgifter, inklusive KYC-relaterade uppgifter. Eftersom Safellos
huvudsakliga kundbas utgdrs av privatpersoner &r den féremal fér stréinga
lagar och regler om dataskydd och datasekretess vitka medfér en risk for
omfattande p&féljder vid bristande regelefterlevnad. Den viktigaste fr-
ordningen som &r tilldmplig p& Koncernen é&r dataskyddsférordningen (EU)
2016/679 ("GDPR"). Safello har byggt sitt anseende p& att vara det sékraste
alternativet bland kryptovalutamdéklarna och ér dérfér beroende av att
upprétthélla detta rykte. Inom branschen har dataintréng intréffat som
har pdverkat de berdrda féretagens anseende, ett férskt exempel p& detta
&r Ledger” som hackades och forlorade kunddata som sedan sldpptes till

allménheten.
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Negativ effekt om riskerna realiseras: Bristande regelefterlevnad, vitket
inbegriper om Safellos bedémning av efterlevnaden dr felaktig, kan resulte-
ra i verkstéillighetsdtgéirder, réttstvister, bdter, skadesténd eller offentliga
uttalanden mot Koncernen. Det finns en risk att en potentiell brist p& till-
rackliga datasckerhetsrutiner fér hantering av personuppgifter kan skada
Bolagets anseende och integritet, samt ha en negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning. Om riskerna realiseras bedéms inver-

kan pé Safello vara medelhdg.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

ar medelhdg.

Sektors- och marknadsrelaterade risker

Risker i samband med volatila, negativa eller oscikra ekonomiska eller
politiska férhallanden och geopolitiska héndelser

Som kryptovalutamdéklingsverksamhet ér Safello utsatt for marknadens
volatilitet. De osékra globala makroekonomiska férh&llandena paverkar
kundernas férmégenhet, vilket kan inverka p& deras utgifter och efterfrd-
gan p& Koncernens produkter och tjéinster. Kunder kan exempelvis vara
mindre bendigna att ta risker till foljd av volatila, negativa eller osékra
ekonomiska férh&llanden som kan undergréva afférsfértroendet och

f& Koncernens kunder att minska eller skjuta upp sina investeringar i,

och anvdndning av kryptovaluta. Kryptovalutabranschen verkar dére-
mot ibland reagera oberoende av faktiska makroekonomiska globala
tendenser. Safello satte exempelvis nytt rekord i transaktionsvolym under
fjarde kvartalet 2020 medan pandemin fortfarande satte sin prégel pd
den globala ekonomin. En annan orsak till detta kan vara att bull- och
bear-marknaden kommer i vagor och vissa cykler &r mycket ldnga, samt
att digitala kryptovalutor ofta ses som en hedge mot aktiemarknaden och
penningpolitiken. Eftersom kryptovalutor ar relativt nya instrument ér de
féremdal f&r utbuds- och efterfragekrafter som bygger p& énskvérdheten av
en alternativ decentraliserad tillgdngsslag, och det ér oférutséigbart hur

utbud och efterfrdgan kommer att pverkas av geopolitiska héindelser.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Negativa eller osékra ekonomiska

eller politiska férhdllanden kan f& negativa effekter p& Koncernens kunder
och kan dérmed ha en negativ p&verkan p& Bolagets verksamhet, resultat
och méjligheter att uppnd tillvéxt. Om riskerna realiseras beddms inverkan

pd& Safello vara medelhdg.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

ar hog.

Konkurrensutsatta globala och nationella marknader
Kryptovalutasektorn &r mycket konkurrensutsatt och b&de produkt- och
priskonkurrensen okar till féljd av att det foreligger begrénsade intrédes-
hinder till vissa segment av dessa marknader. Okad konkurrens kréver
snabb anpassning till dessa snabbt foréinderliga marknader och en
underldtenhet av en s&dan anpassning kan det leda till att Koncernens
marknadsandel minskar vilket f&r en negativ inverkan p& Koncernens re-
sultat. Safello méste kontinuerligt &indra och férbédttra sina produkter och

tjanster for att anpassa sig till marknadens nya férvéntningar. Koncernen

kan vara oférmdgen att konkurrera framgéngsrikt med framtida aktérer
om aggressiva strategier anvdnds for att erévra marknadsandelar med
prissénkningar, minskade bruttomarginaler och andra férlustbringande

&tgdrder som tvingar ut mindre konkurrenter frén en viss marknad.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Om Koncernen inte kan konkurrera
effektivt kommer det att medféra svarigheter fér koncernen att upprétthél-
la marknadsandelar och prisséttningsnivéer, samt att f& nya och behélla
befintliga kunder. Bolagets resultat och finansiella stéllning kan i en s&dan
situation pdverkas negativt. Om riskerna realiseras beddms inverkan p&

Safello vara medelhdg.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

&ar medelhdg.

Ytterligare utveckling och acceptans av kryptografiska och algoritmiska
protokoll och teknik

Anvdandningen av kryptovalutor fér att bland annat képa och sdlja varor
och tjénster och utféra andra transaktioner ér en del av en ny och snabbt
férénderlig bransch som anvénder digitala tillgdngar baserade pd ett
datorgenererat matematiskt och/eller kryptografiskt protokoll. Tillvéix-
ten av denna bransch i allménhet, och anvéndningen av kryptovalutor i
synnerhet, &r féremdl for en viss osékerhet. Risken for att utvecklingen eller
acceptansen av kryptografiska och algoritmiska protokoll minskar eller
avstannar kan péverka Koncernens verksamhet negativt. De faktorer som
péverkar branschens fortsatta utveckling omfattar men &r inte begrénsa-
de till:

« Fortsatt global tillvéixt avseende anvéndning av kryptovalutor;

«  Statlig och halvstatlig reglering av kryptovalutor och deras
anvandning, eller begrénsningar av, eller reglering av tilltréde till,
och drift av, nditverket eller liknande kryptovalutasystem;

«  Forandringar i konsumentdemografin och allménhetens
preferenser;

«  Underhdll och utveckling av nétverkets open source-protokoll;

« Allmdanna ekonomiska viltkor och regelverket for digitala
tillg&ngar; samt

«  Negativ kunduppfattning om kryptovalutor i allménhet.

Negativ effekt om riskerna realiseras: | héindelse av att utveckling och ac-
ceptans av kryptografiska och algoritmiska protokoll som styr utfardande
av och transaktioner i kryptovalutor minskar eller upphdr, kan det ha en
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Om riskerna

realiseras beddms inverkan p& Safello vara medelhdg.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras
&ar medelhdg.

Finansiella risker

Volatilitet i véxelkurser for enskilda kryptovalutor och fiatpengar

Kryptovalutamarknaden har historiskt sett haft en hég volatilitet. Snabba

prisféréndringar for kryptovalutor medfdr en risk for véirdet p& Koncernens
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inventarier och kan ha en negativ inverkan p& kundernas och investerarnas
marknadsbeteende, vilket éven kan ha en negativ inverkan p& aktiekur-
serna och deras volatilitet. Dessutom kan kryptovalutor lagras p& ett
decentraliserat sétt istéllet for pd centraliserade bdrser och i likviditets-
pooler, vilket kan péverka utbudet och dérfér orsaka snabba prisékningar.
Omvant kan decentraliserade parter éversvdmma marknaden genom att
flytta kryptovaluta till centraliserade borser och likviditetspooler vilket kan
f& en negativ inverkan p& priset. En annan risk ér relaterad till konverte-
ringen av fiatvaluta, eftersom Safellos afférsmodell bygger pd att ta emot

medel i SEK medan likviditetsleverantdrerna anvénder sig av EUR.

Negativ effekt om riskerna realiseras: Snabba prisféréindringar paver-
kar handelsbeteendet, vilket p&verkar Bolagets finansiella resultat. Mer
direkt kommer kryptovalutalagret att pdverkas av volatilitet och péverka
Bolagets finansiella resultat. Om riskerna realiseras beddms inverkan p&

Safello vara medelhdg.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras

ar hég.

Risker relaterade till Bolagets véirdepapper
och Erbjudandet

Risk fér utspddning i framtida emissioner

Koncernen befinner sig i en expansionsfas och Safello kan darfér behdva
anskaffa ytterligare kapital b&de frén befintliga égare och frén nya inves-
terare i syfte att finansiera sina tillvéixtplaner och fér att pdskynda eller
underldtta specifika transaktioner, sésom M&A-aktivitet, produktutveck-
ling eller internationell expansion. Det finns en risk att ytterligare finansie-
ring p& godtagbara villkor inte kommer att finnas tillgénglig fér Koncernen
nér s& krévs, eller inte kommer att vara tillgénglig alls. Om Bolaget véljer
att anskaffa ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission av akti-
er, finns det en risk att befintliga aktiedigares innehav spdds ut, vilket dven
kan pdverka vérdet pd aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det
f& en negativ effekt pd investerarnas investerade kapital och p& aktiernas

varde.

Risk fér utebliven utdelning

Per dagen fér Prospektet har Bolaget inte antagit ndgon utdelningspolicy.
Safello befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas, darfor avser styrel-
sen att avsdtta eventuella vinster for att utveckla verksamheten. Styrelsen
férvéntar sig dérfér inte att ndgon utdelning kommer l&mnas inom en &ver-
skddlig framtid. Safellos férmdga att betala utdelning i framtiden ér bero-
ende av ett antal faktorer sGsom till exempel framtida intéikter, finansiell
stdllning, kassafloden, behov av rérelsekapital och investeringskostnader.
Safello kan sakna tillréckliga utdelningsbara medel och Safellos aktied-
gare kan komma att besluta att inte betala ndgon utdelning, innebérande
att aktiedgarna inte kommer att f& ndgon direkt avkastning, vilket i sin tur
kan p&verka aktiekursen negativt. | framtiden, nér Safellos vinst och finan-

siella stdllning till&ter det, kan utdelningar vara lampliga.

Risk for att priset pd aktierna kan vara volatilt och att handeln med
Bolagets aktier inte kommer att vara likvid

Safellos aktier har inte handlats p& ndgon marknadsplats innan Erbju-
dandet. Det &r darfér svart att férutséiga nivén och volymen p& handeln
och vilket intresse marknadsaktérerna kommer att visa for aktierna vid och
omkring tidpunkten foér noteringen. Det pris som aktierna handlas fér och
det pris som investerarna &r villiga att betala kommer att pdverkas av ett
antal faktorer, varav ndgra &r specifika fér Safello och dess verksamhet,
medan andra &r allménna fér féretag noterade p& First North. Noteringen
och upptagandet till handel av Bolagets aktier pd First North ska inte tol-
kas som att det kommer att finnas en likvid marknad fér aktierna. Det finns
en risk att priset p& aktierna kommer att vara mycket volatilt i samband
med upptagandet till handel p& First North. Om en aktiv och Likvid handel
inte utvecklas eller inte kan upprétthdllas l8pande kan detta leda till
svérigheter fér aktiedigarna att sélja sina aktier, och aktiernas marknads-
véirde kan dérmed komma att skilja sig vésentligt frén teckningskursen

i Erbjudandet. Om n&gon av dessa risker skulle realiseras kan det f& en
negativ inverkan p& aktiernas pris och p& investerarnas méjlighet att

likvidera sin investering.

Risker relaterade till framtida avyttringar av stérre aktieinnehav

Priset p& Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydande férséljning
av aktier i Bolaget. Nio av Bolagets storre aktiedigare, styrelseledaméter
och ledande befattningshavare har genom sé kallade lock up-avtal - med
vissa undantag - dtagit sig att inte sélja sina innehav under en viss period
efter upptagandet till handel p& First North. Per dagen fér Prospektet om-
fattas minst 68 % av aktierna i Safello av sddana lock up-avtal. Nér lock
up-perioden har l&pt ut har berérda aktiedigare ratt att sélja sina aktier.
Framtida avyttringar av stérre aktieinnehav samt forsdljning som utférs av
storre aktiedigare, styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare,
eller en uppfattning p& marknaden om att sddana kan komma att éga
rum, samt en allmén marknadsférvéntan om att ytterligare emissioner

kommer att genomfdras, kan pdverka Bolagets aktiekurs negativt.

Bolagets storsta aktiedgare kommer att kunna utéva ett betydande
inflytande 6ver Bolaget efter Erbjudandet

Efter att Erbjudandet har fullféljts, forutsatt att Erbjudandet ar fullteck-
nat, kommer Bolagets storsta aktiedgare Frank Schuil BV,, WSC Il LP, Joa.-
kim Johansson, Northzone VII LP och Emil Oldenburg att inneha totalt cirka
54,1 % av aktierna och résterna i Bolaget. De storre aktiecigarna kommer
att fortsétta att ha ett betydande inflytande &ver resultatet av de fr&gor
som hdnskjuts till Bolagets aktiedigare fér godkdnnande, inklusive val av
styrelseledaméter, eventuella fusioner och konsolideringar eller férséilj-
ning av alla (eller néstan alla) Safellos tillgéngar. Dessutom kan stérre
aktiedigare komma att f& ett betydande inflytande &ver Bolagets ledande
befattningshavare och Bolagets verksamhet. Frank Schuil BV:s, WSC IIl LP:s,
Joakim Johanssons, Northzone VII LPs och Emil Oldenburgs intressen kan
avvika frén eller andra aktiedgares intressen och Frank Schuil BV, WSC I
LP, Joakim Johansson, Northzone VII LP och Emil Oldenburg kan péverka
Bolaget p& ett sétt som inte fréimjar andra aktieéigares intressen. Exem-
pelvis skulle en konflikt kunna uppst& mellan Frank Schuil BV:s, WSC Il LP:s,
Joakim Johanssons, Northzone VII LPs och Emil Oldenburgs intressen och
Bolagets eller andra aktiedigares intressen nér det géller beslut om utdel-
ning. S&dana konflikter kan ha en negativ inverkan p& Safellos verksamhet

och finansiella stéllning.
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Risker relaterade till icke scikerstdllda teckningsdtaganden

Bolaget har erhdllit teckningsétaganden motsvarande 80 % av Erbjudan-
det, totalt cirka 32,4 MSEK, frén befintliga och nya investerare. Teckningsd-
tagandena dr inte séikerstéllda genom bankgaranti, spdrrmedel eller
pantsdttning eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att
dessa inte kommer att kunna infrias. Om inte ovan némnda teckningsd-
taganden infrias skulle det inverka negativt pd Safellos méjligheter med

framgdng genomféra Erbjudandet.
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Villkor for vardepapperen

Allméan information

Erbjudandet avser teckning av nya aktier i Bolaget med avvikelse frén de
befintliga aktiedigarnas féretrédesrditt. Per datumet for Prospektet finns
det tvd aktieslag i Bolaget; stamaktier och preferensaktier. Efter att Bola-
get har listats pd First North (dvs. efter att omvandlingen av preferensakti-
er, vitken beskrivs i “Villkor for véirdepapperen - Omvandling av preferens-
aktier i samband med Erbjudandet”) kommer det dock endast att finnas
ett aktieslag i Bolaget och varje aktie kommer att berdttiga till en rést pd
bolagsstémman och samtliga aktier kommer att ha lika rétt till Bolagets

tillg&ngar och éverskott i hdndelse av likvidation.

Rattigheterna férenade med aktier som emitterats av Bolaget, inklusive de
réttigheter som framgdr av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet
med de férfaranden som anges i Bolagets bolagsordning och aktiebo-
lagslagen (2005:551). Aktierna i Erbjudandet ér fritt dverldtbara, denomine-
rade i SEK och fullt betalda. Aktiernas ISIN-kod ¢r SE0015346895.

Beslut, bemyndiganden och godkédnnanden

Vid &rssté&mman den 12 mars 2021, beslutade Bolagets aktiedigare att
bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler vid ett eller flera tillféllen, fram till nésta &rsstémma,
med eller utan féretrédesréitt fér Bolagets aktieéigare. Baserat pd detta
bemyndigande beslutade styrelsen den 31 mars 2021 om en apportemission
som ett led i Bolagets férvérv av Rational Money AB (Bitcoin.se). Vidare
beslutade styrelsen den 16 april 2021 att med stéd av samma bemyndigan-

de besluta om emission av nya aktier i enlighet med detta Prospekt.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Rostratt
Varje aktie berdittigar aktiedigaren till en rést vid bolagsstdmman och varje
aktiedigare har raitt till det antal roster som motsvarar det antal aktier

aktiedigaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i
hdndelse av kontantemission eller kvittningsemission har aktiedigarna i
allménhet féretrédesréitt att teckna sddana vérdepapper i férhéllande till
det antal aktier de innehar innan emissionen. Bestéimmelserna i bolagsord-
ningen begrénsar inte Bolaget fr&n att emittera nya aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) med

avvikelse frén aktiedigarnas féretrédesréitt.

R&tt till utdelning och behdllning vid likvidation

Efter att Bolaget har noterats p& First North (dvs. efter att omvandlingen
av preferensaktier, vilket beskrivs i “Villkor fér vardepapperen - Omvandling
av preferensaktier i samband med Erbjudandet”, har skett) kommer det
endast att finnas ett aktieslag i Bolaget och varje aktie kommer att ha lika
stor réitt till Bolagets tillgéngar och &verskott i héindelse av likvidation.

Per dagen for Prospektet, d& det fortfarande finns stamaktier och prefe-
rensaktier i Bolaget, galler féljande. Vid en likvidation av Bolaget (frivillig
eller genom tvéng) och vid fusion ska preferensaktier och stamaktier vid
férdelningen av Bolagets tillgéngar eller av fusionsvederlag éga réitt i

foljande ordning:

a. Fordet forsta ska preferensaktie erhdlla (i) medel upp till ett
belopp per preferensaktie motsvarande vid var tid genomsnittlig
teckningslikvid per preferensaktie, samt (i) eventuell av bolags-
stémman beslutad men inte utbetald utdelning pd& preferensaktie.

b. Foérdet andra, och i den mén () senast dagen 60 dagar fréin den
9 november 2017, sammanlagd inbetald teckningslikvid for prefe-
rensaktier dverstiger 1 000 000 amerikanska dollar, och (Il) det efter
utskiftning eller utbetalning av tillgdngar enligt a) ovan &terstdr
medel att skifta ut eller utbetala, ska stamaktie erhalla (i) till-
géngar upp till samma belopp per stamaktie som preferensaktie
erhdllit enligt a)(i) ovan, samt (i) eventuell av bolagsstémman
beslutad men inte utbetald utdelning p& stamaktie.

c. Fordet tredje, och i den mdn det efter utskiftning enligt (a) och (b)
ovan Aterstdr medel att skifta ut, ska overskjutande del fordelas

lika mellan samtliga aktier oavsett aktieslag.

Om Bolagets tillg&ngar vid en likvidation inte réicker till att helt técka lik-
vidationsférfarandet for samtliga preferensaktier enligt punkt a) ovan ska
Bolagets tillgdngar férdelas mellan de d& utestéende preferensaktierna,

proportionellt i férhéllande till det fulla likvidationsférfarande som de var

och en annars skulle ha haft rétt till.

Omvandling av preferensaktier i samband
med erbjudandet

Per dagen for Prospektet kan innehavare som representerar majoriteten
av utest&ende preferensaktier enligt Bolagets bolagsordning tillsammans
begéra omvandling av alla utestéende preferensaktier till stamaktier. En
sddan begdran om omvandling lémnades till Bolagets styrelse i februari
2021. Omvandlingsférhdllandet ér 1:1. Vidare beslutade drsstéimman i Sa-
fello den 12 mars 2021 att dndra Bolagets bolagsordning, innebdrande att

Bolaget enbart kommer att ha ett aktieslag.

Omvandlingen av preferensaktier och dndringen av bolagsordningen ér
villkorad av att Bolaget erhdller godkénnande fér notering p& First North.
Omvandlingen av preferensaktier och den nya bolagsordningen forvéntas
registreras vid Bolagsverket omkring den 7 maj 2021. Efter omvandlingen av
preferensaktier och registreringen av den nya bolagsordningen vid Bolags-

verket kommer Bolaget endast ha ett aktieslag.
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Central vardepappersforvarare

Aktierna i Bolaget dr registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden, Box 7822,103 97

Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Offentliga uppkopserbjudanden

I hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande ldmnas avseende
aktierna i Bolaget nér aktierna tas upp till handel p& First North, kommer
Takeover-reglerna som utférdats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning

("Takeover-reglerna”) att gélla fér ett sddant erbjudande.

Om styrelsen eller verkstéllande direktdren i féretaget, p& grund av infor-
mation som hérrér frédn den som har fér avsikt att l&mna ett offentligt upp-
kopserbjudande avseende aktierna i bolaget, har goda skdl att anta att
ett sddant erbjudande &r néra férestdende, eller om ett sddant erbjudande
har ldmnats in, kan Safello, i enlighet med Takeover-reglerna, endast vidta
Atgérder som sannolikt kommer att férsémra férutséttningarna for erbju-
dandet eller genomférandet av erbjudandet efter beslut av bolagsstém-

man. Oaktat detta kan bolaget sdka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande ér aktiedigare fria att besluta

om de vill sdlja sina aktier i enlighet med villkoren i erbjudandet. Som
utgdngspunkt &r aktieéigare som har accepterat ett offentligt uppkdpser-
bjudande bundna av sin accept, med kan under sérskilda omstéandigheter
Aterkalla sin accept, till exempel om erbjudandet ér beroende av att vissa
villkor uppfylls. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet under vissa omstdndigheter ha rétt att ldsa in de kvarvarande
aktieéigarnas aktier i enlighet med reglerna om tvéngsinldsen i 22 kap.
aktiebolagslagen (2005:551). 22 kap. aktiebolagslagen ger aktiedigare

som sjcilva eller genom dotterbolag innehar mer én 90 % av aktierna i
bolaget réitt att [&sa in de &terstdende aktierna. Tvéngsinlésen kan ocksé
kréivas av minoritetsaktieéigarna om en aktiedgare innehar mer én 90 %

av aktierna.

Skattefragor

Investerare i Erbjudandet bor uppméirksamma att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland, Sverige, kan in-
verka pd eventuella inkomster frén véirdepapperna. Investerare uppmanas
att konsultera dennes oberoende rédgivare avseende skattekonsekvenser

som kan uppstd i samband med Erbjudandet.
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Om erbjudandet

Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Allmdinheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige och interna-
tionellt, erbjuds majlighet att teckna aktier i Safello. Minsta teckningspost
&r 400 aktier motsvarande 5 400 SEK. Emissionen avser endast nyemittera-

de aktier och genomférs utan féretrédesratt for befintliga aktiedigare.

Erbjudandepris
Pris per aktie har faststéillts till 13,50 SEK. Courtage utgar ej.

Anmdlningstid

Teckning av aktier ska ske under tiden frén och med den 19 april 2021 till och
med den 30 april 2021. Styrelsen i Safello férbehdller sig rétten att férléinga
anmdlningstiden samt tiden for betalning. Beslut att férléinga anmdlnings-

tiden kommer att offentliggéras senast sista dagen i anméilningstiden.

Anmdlan om teckning av aktier
Minsta teckningspost ér 400 aktier vilket motsvarar 5 400 SEK och dérefter

sker teckning i valfritt antal aktier.

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmal-
ningssedel och vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan
12:00 den 30 april 2021. Anmdilningssedlar som sdnds per post bor avsdndas
i god tid fére sista dagen i anmélningstiden. Det &r endast tilldtet att
insdnda en (1) anmélningssedel per tecknare. Fér det fall flera anmél-
ningssedlar inséindes, kommer endast den senast inkomna att beaktas.
Ofullstcéindig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga tillégg och é&ndringar far géras i den p& anmélnings-

sedeln tryckta texten.

Ifylld och undertecknad anmdlningssedel ska under anmdlningstiden

skickas till Aqurat Fondkommission AB p& nedanstdende adress:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Safello

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800
Telefax: 08- 684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)
Observera att anmdlan dr bindande.
Den som anmdiler sig fér teckning av aktier mdste ha ett VP-konto eller en

depd hos bank eller annan férvaltare till vilken leverans av aktier kan ske.

Personer som saknar VP-konto eller dep& mdste dppna ett VP-konto eller en

depd hos en bank eller ett véirdepappersinstitut innan anmélningssedel in-

Llamnas till Aqurat Fondkommission AB. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depd eller konto med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalférsékringskonto (KF), mdste kontrollera med den bank/férvaltare
som fér kontot, om, och i s& fall hur, teckning av vérdepapper inom ramen
for Erbjudandet &r majligt. Anméilan ska i s& fall géras i samférsténd med

den bank/forvaltare som for kontot.

Anmadlningssedel och Prospekt finns tillgéngliga p& Safello:s hemsida
www.safello.com, p& Corpura AB:s hemsida www.corpura.se, samt p&

Aqurat Fondkommission AB:s hemsida www.aqurat.se.

Anmdlan via Nordnet

Individer i Sverige som &r depékunder hos Nordnet kan anméila sig via
Nordnets webbsida. Anmdlan om forvarv av aktier gors via Nordnets
webbtjénst och kan géras frén och med den 19 april 2021 till och med kL.
23.59 den 30 april 2021. For att inte forlora ratten till eventuell tilldelning
ska kunder hos Nordnet ha tillréickliga likvida medel tillgéingligt p& kontot
frén och med den 30 april 2021 kL. 23.59 till likviddagen som beréknas

vara den 7 maj 2021. Mer information om hur du blir kund p& Nordnet samt
anmdlningsférfarande via Nordnet finns tillgénglig p& www.nordnet.se.
For kunder med ett investeringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om
anmadlan resulterar i tilldelning, att férvérva motsvarande antal aktier i
Erbjudandet och vidareférsdlja aktierna till kunden till det pris som gdiller

enligt Erbjudandet.

Tilldelning
Tilldelning av aktier kommer att beslutas av styrelsen i Safello varvid

foljande principer ska géilla;

a. |férsta hand ska full tilldelning ske till de investerare som ingditt
teckningsférbindelser,

b. landra hand ska tilldelning ske p& sétt som &r nédvéndigt for att
utvidga Safellos dgarkrets for att uppfylla First Norths spridnings-
krav infér planerad notering och fér att uppné en s& god likviditet
i aktien som majligt, dérfér kommer styrelsen i den mén det &r
majligt att tillse att varje tecknare erhéller minst en teckningspost
motsvarande 400 aktier,

c. Itredje hand ska tilldelningen ske i syfte att skapa investeringsut-
rymme for vissa parter, som enligt styrelsens beddmning speci-
fikt kan bidra med strategiska vérden till Safello. | héindelse av
ett Overteckning kan hégst 10 % av Erbjudandet tilldelas dessa

investerare.

Observera att styrelsen vid éverteckning beslutar om tilldelning vilket inne-
bar att tilldelning kan komma att ske med férre antal aktier dn anmdlan
avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpmdssigt urval. Tilldelningen @r inte beroende av nér under

anmdlningstiden anmdlan inges.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmdalningstid och besked
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om tilldelning erhdlls i form av en avrékningsnota vilken beréknas skickas
ut omkring den 5 maj 2021. Information kommer ej att skickas till dem som ej
tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avréakningsnota. Likvid ska erlég-
gas senast tvd (2) bankdagar efter utférdandet av avrékningsnotan. Om
likvid ej erléiggs i réitt tid kan tilldelade aktier komma att dverldtas till
annan. Skulle férséljningspriset vid sédan dverlételse komma att understi-
ga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erh&llit
tilldelning av dessa vérdepapper komma att f& svara fér hela eller delar

av mellanskillnaden.

Leverans av tecknade aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beréiknas ske om-
kring den 10 maj 2021, kommer aktier att levereras till det VP-konto eller den
depd hos bank eller annan férvaltare som angivits p& anméilningssedeln.

| samband med detta erhdller tecknaren en VP-avi med bekréiftelse p& att
inbokning av vérdepapper har skett p& dennes VP-konto. Tecknare som har
depd hos bank eller fondkommissiondr erhéller information frén respektive
forvaltare. Observera att leverans av aktier innan férsta noteringsdag,

forutsdtter att betalning har erlagts i tid.

Upptagande till handel

Safello har erhdllit ett villkorat godkénnande fér notering av Bolagets akti-
er pd First North. Férsta handelsdag fér aktien ér beréknad till den 12 maj
2021. Aktien kommer att handlas under kortnamnet SFL och med ISIN-kod
SE0015346895.

Noteringsbeslutet ar villkorat av att Safello uppfyller de formella note-
ringskraven pd att (i) ha sékrat rorelsekapital fér en period om tolv (12) m&-
nader och (i) ha minst trehundra (300) aktieéigare fr&n férsta handelsdag
p& First North samt (jii) att ingen ny information framkommer som péverkar

Bolagets uppfyllelse av noteringskraven.

Offentliggoérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmdlningstiden avslutats kommer Safello att
offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet ar planerat till
den 4 maj 2021 och kommer att ske genom pressmeddelande samt finnas

tillgéingligt p& Safello:s hemsida, www.safello.com.

Tilldmplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk

ratt.

Ratt till utdelning

Aktierna medfdr rétt till utdelning férsta gdngen p& den avstémningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna inférts i aktiebo-
ken hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) nér registreringen ar klar. Ratt
till utdelning tillfaller den som p& den av bolagsstémman faststéillda
avstdmningsdagen var registrerad som aktiedigare i den av Euroclear forda
aktieboken. Utbetalningen ombesérjes av Euroclear eller for forvaltarre-

gistrerat innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Aktiebok

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden, Box 7822, 103 97

Stockholm. Inga aktiebrev har utférdats for Bolagets aktier.

Aktiedgares réttigheter

Aktiedgares rdttigheter avseende vinstutdelning, réstratt, foretradesrdtt
vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Safellos bolagsordning som
finns tillgénglig via Bolagets hemsida www.safello.com, dels av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

R&tt att terkalla Erbjudandet

Styrelsen forbehdller sig rétten att &terkalla Erbjudandet fér det fall att
styrelsen anser att det dr olampligt att genomfora Erbjudandet. Om Erbju-
dandet &terkallas kommer detta att offentliggdras via pressmeddelande
senast den 30 april 2021, vilket éven kommer att vara tillgéngligt p& Bola-

gets hemsida, www.safello.com.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

P& grund av restriktioner i véirdepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Aus-
tralien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan, Syd-
korea eller andra léinder dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt,
registrering eller andra &tgérder &n de som féljer av svensk réitt, riktas inte
Erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra med registrerad

adress i ndgot av dessa lénder.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstdndigheter intraffar som kan
medféra att tidpunkten fér Erbjudandets genomférande beddms som
olémplig. S&dana omsténdigheter kan exempelvis vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art och kan avse s@vél omsténdigheter i Sverige som
utomlands liksom att intresset for att delta i Erbjudandet av styrelsen i
Safello beddms som otillréickligt. Styrelsen kommer i sGdana fall inte att
fullfélja Erbjudandet. Om Erbjudandet dterkallas kommer detta att offent-

liggdras via pressmeddelande senast innan avrékningsnotor skickas ut.

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuellt Erbjudande.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna uppgifter till
Aqurat Fondkommission AB. Personuppgifter som lamnats till Aqurat
Fondkommission AB kommer att behandlas i datasystem i den utstréickning
som behdvs fér att tillhandahdlla tjénster och administrera kundarrang-
emang. Aven personuppgifter som inhdmtats fr&n annan én den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksd férekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisatio-
ner med vilka Aqurat Fondkommission AB samarbetar. Information om be-
handling av personuppgifter l&dmnas av Aqurat Fondkommission AB. Aqurat
Fondkommission AB tar dven emot begdran om rdttelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat Fondkommission AB

genom en automatisk process hos Euroclear.

45



Nordnet - Information om behandling av personuppgifter

| samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets internettjénst kan personuppgifter komma att ldmnas in till Nordnet. Personuppgifterna som
L&mnas in till Nordnet kommer att behandlas i datasystem i den utstréickning som behdvs for att tillhandahélla tjénster och administrera kundengage-
mang. Aven personuppgifter som inhédmtas fréin annan é&n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksd férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar. Efter att kundférhdllandet upphdr raderar Nordnet
alla relevanta personuppgifter enligt géllande lag. Information om behandling av personuppgifter lémnas av Nordnet, som ocksd tar emot begéran om réit-
telse av personuppgifter. Fér mer information angéende hur Nordnet behandlar personuppgifter var god kontakta Nordnets kundservice per telefon: 010-506

330 00 eller e-post: info@nordnet.se

Bvrig information

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anméilningssedlar kan komma att lémnas utan beaktande. En teckning av aktier i Erbjudandet ér odterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en sddan teckning.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att dverldtas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan dverldtelse komma att understiga priset enligt detta

Erbjudande, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa vérdepapper komma att f& svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.

Lock up-avtal
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare, vars aktieinnehav tillsammans uppgdr till 68,0 procent av antalet aktier i

Bolaget per dagen fér Prospektet, och 63,9 procent efter Erbjudandet (férutsatt att det fulltecknas), har ingdtt lock up-avtal enligt tabellen nedan.

Villkoren fér lock up-avtalen féreskriver att de som aktiedigare férbinder sig att inte avyttra sina respektive befintliga innehav under en sex- eller tolv-mé-
nadersperiod (se tabellen nedan) efter den férsta dag fér handel pd First North. Lock up-avtalen innehéiller féljande undantag. Aktieéigaren enligt lock
up-avtalet far:

- avyttra aktier och aktierelaterade vardepapper i samband med ett offentligt uppkdpserbjudande avseende Bolagets aktier; och

- avyttra teckningsrdtter och inlésenrratter.

Dessutom kan Corpura, i egenskap av motpart till lock up-avtalen, efter eget gottfinnande ge sitt samtycke till andra transaktioner éin de undantagna

transaktionerna.

Andel under lock-up (%) Lock-up-period

Frank Schuil BV (Frank Schuil) 100 % 12 m&nader
WSC Il LP, WSC DA | LP 100 % 6 m&nader
Joakim Johansson 100 % 12 ménader
Northzone VII L.P 100 % 6 manader
Emil Oldenburg 100 % 12 m&nader

76 Efter den initiala tolvm&nadersperioden, kommer delar av aktierna att fortséitta omfattas av ett lockup avtal. Strukturen p& lock-up avtalet beskrivs under sektion 12.8 av detta Prospekt.
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Andel under lock-up (%) Lock-up-period

DCG International Investments LTD 100 % 6 manader
Irrational Software AB 100 % 12 manader7
Supson Holding AB 100 % 12 ménader
Jacob Jacobsson 100 % 12 m&nader
Fintech Partners AB 100 % 12 m&nader
Karl Garberg 100 % 12 m&nader
Enduro Invest IVS 100 % 12 m&nader
Johan Edin 100 % 12 mé&nader

Tecknings&taganden
Bolaget har erhdllit tecknings&taganden motsvarande 80 % av Erbjudandet, totalt cirka 32,4 MSEK, fran befintliga och nya investerare. Ingen ersdttning
utgdr fér limnade teckningsdtaganden. De teckningsdtaganden som listas nedan ingicks under mars 2021.

Tecknings@tagandena &r inte séikerstéllda med bankgarantier, pant eller liknande séikerheter, s@ det finns en risk att dtagandena inte fullféljs.

Tabellen nedan summerar de teckningsdtaganden som gjorts fram till dagen fér Prospektet.

Antal aktier Teckningsbelopp (SEK)
WSCDAILP 629 629 8499 991,50
DCG International Investments LTD 255 000 3442 500,00
Northzone VII L.P 185185 2 499 997,50
Torbjoérn Nilsson 52 526 709 101,00
Frank Schuil BV (Frank Schuil) 37500 506 250,00
Karl Garberg 37037 499 999,50
Vahid Toosi 37037 499 999,50
Amar Bacevac 37037 499 999,50

76 Efter den initiala tolvm&nadersperioden, kommer delar av aktierna att fortséitta omfattas av ett lockup avtal. Strukturen p& lock-up avtalet beskrivs under sektion 12.8 av detta Prospekt.
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Antal aktier Teckningsbelopp (SEK)

Mikael Broberg 37 037 499 999,50
Johan Stein 37037 499 999,50
Nordic Emotion Group AB 37037 499 999,50
Jesper Ho6g 37037 499 999,50
Oscar Molse 37037 499 999,50
Oliver Molse 37 037 499 999,50
Marcus Jensmar 37037 499 999,50
Simon Hammarstrém 37037 499 999,50
Fredrik Lundgren 37037 499 999,50
Ola Lauritzson AB 37037 499 999,50
Johan Biehl 37 037 499 999,50
Jimmy Joénsson 37037 499 999,50
Alexander Schoeneck 37 037 499 999,50
Jinderman Invest AB 37037 499 999,50
Wilhelm Risberg 37037 499 999,50
William Naversten 32426 437 751,00
William Cooper 32423 437 710,50
Fredrik Holst 29 630 400 005,00
Tobias Ekelin 29 630 400 005,00
Kristofer Westergren 29 630 400 005,00
Jouko Kangas 29 630 400 005,00
Marcus Kinnander 29 630 400 005,00
Kent Ternrud 29 630 400 005,00
Emil Mattsson 29 630 400 005,00
Christian Mansson 29 630 400 005,00
Jacob Jacobsson 27 000 364 500,00
Elias Kvarnstréom 26 264 354 564,00
Mats Nylander 25 926 350 001,00
Max Stenberg 25 926 350 001,00
Olof Andersson 18 519 250 006,50
Supson Holding AB 15 000 202 500,00
Alvaldi AB 14 815 200 002,50
Andreas Johansson 14 815 200 002,50
Cryptowell AB 14 007 189 094,50
Philip Lochen 14 007 189 094,50
Enduro Invest Ivs 10 000 135 000,00
East Bay AB 8755 118 192,50
Magnus Ahlberg 7004 94 554,00
Thomas Bernstrand 6 653 89 815,50
Joel Reinholdt 6 496 87 696,00
Hans Victor 6 485 87 547,50
Linus Gisslen 6 485 87 547,50
Martin Adelskdld 6485 87 547,50
Marcus Gunnebo 6 485 87 547,50
Henrik von Schoultz 6 478 87 453,00
Johan Edin 4000 54 000,00
Totalt 2400 000,00 32400 000,00
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Antal aktier

Hans Victor 6485
Linus Gisslen 6485
Martin Adelskdld 6485
Marcus Gunnebo 6485
Henrik von Schoultz 6478
Johan Edin 4000
Totalt 2400 000,00

Teckningsbelopp (SEK)

87 547,50
87 547,50
87 547,50
87 547,50
87 453,00
54 000,00

32400 000,00
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Styrelsen och ledande
befattningshavare

Styrelse

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av minst en och hégst sex medlemmar, med hdgst fem suppleanter. Bolagets styrelse bestdr fér nérva-

rande av sex ledaméter. Tre nya medlemmar valdes vid &rssté&mman den 12 mars 2021 f&r tiden intill slutet av nésta &rsstémma 2022.

Bolagets foretradare kan nés p& besdksadressen Mdster Samuelsgatan 36, 111 57, Stockholm.

Befattning Invald
Jacob Jacobsson Ordférande 2013
Frank Schuil Ledamot 2013
Sepehr Alavi Ledamot 2018
Christina Ploom Ledamot 2021
Johan Lorenzen Ledamot 2021
Knut Pedersen Ledamot 2021

Oberoende i forhallande

till bolaget/ledningen

Ja

Nej

Ja

Ja

Ja

Ja

Oberoende i forhallande

till stérre aktiedgare

Ja

Nej

Nej

Ja

Ja

Ja

Innehav*

0,88 %

22,89 %

0,39 %

0,00 %

0,01 %

0,00 %

* Avser eget samt nérstéende fysiska och juridiska personers innehav. Inkluderar aktier som tecknats av Irrational Software AB den 31 mars 2021 men som

per dagen for Prospektet dnnu inte har registrerats vid Bolagsverket.
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Jacob Jacobsson

Styrelseledamot sedan 2013

Fédd: 1953

Utbildning:

Civilingenjor i datavetenskap och elektroteknik vid Kungliga Tekniska
hégskolan, Stockholm

Andra pagdende uppdrag: Direktdr/styrelseordférande fér Seven Sen-
sing Software, Advanced Telesensors och Cymbet, Direktor fér RFMicron,
Newscale och Vidatronic

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Jacob Jacobsson ¢iger 153 280 aktier i Bolaget. Jacob Jacobsson har
tecknat 40 000 teckningsoptioner i Bolaget (via incitamentsprogrammet fér
styrelseledaméter).

Relevant bolagserfarenhet: Serieentreprendr med flera startups/5 exits/

IPOs och &ver 25 &rs erfarenhet som VD och grundare.

Frank Schuil

Styrelseledamot och VD sedan 2013
Fédd : 1984

Utbildning:

Kandidatexamen i International Media & Entertainment Management vid

universitetet i Breda, examen i europeisk marknadsféring och management
vid Landstede MBO

Andra padgdende uppdrag: Inga utanfér Koncernen

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Frank Schuil éiger totalt 3 993 760 aktier i Bolaget, indirekt genom Frank
Schuil BV. Dartill har Frank Schuil tecknat 183 043 teckningsoptioner i Bola-
get (incitamentsprogrammet fér anstéllda).

Relevant bolagserfarenhet: Serieentreprendr med 3 startups och Gver 13
ars erfarenhet som VD och grundare. Radgivare till Innobridge, medlem av
Scandanavian Cryptocurrency Director Group och rédgivare till Lifeboat
Foundations New Money Systems Board. Tidigare city leader p& krypto-
valutarddgivningsfirman ICON, senior r&dgivare och nordisk ambassaddr
till Innovate Finance. Talare p& TEDx, Money2020, Coinsummit, Blockchain
Week och Digital Currency Summit. Listad som en av de 100 mest inflytelse-

rika personerna i varlden i Fintech globally som ges ut av Hot Topic.
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Sepehr Alavi

Styrelseledamot sedan 2018

Fodd : 1977

Utbildning:

Kandidatexamen i finansiell ekonomi vid Concordia University

Andra pdgdende uppdrag: General Partner p& White Star Capital som ér
en aktiedgare i féretaget med 10,27 % vid tidpunkten for preliminéirt god-
kénnande av Prospektet.

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Sepehr Alavi diger 68 160 aktier indirekt

genom Residence Ventures LLC. Sepehr Alavi dger inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Relevant bolagserfarenhet: White Star Capital har genom sin omfattande
kompetens pd omrddet tidigare investerat i denna sektor och férvaltar en
dedikerad kryptofond, WSC Digital Asset. Dessutom tillfér Sep Alavi som
leder White Stars fond Digital Asset omfattande investeringsexpertis inom
sektorn i egenskap av investerare i dver 12 digitala tillgéngs- och blockked-
jeféretag. Hans kryptovalutabolagsportfolj och traditionella finansrelatio-

ner bidrar till att skapa mervarden for Safello.

Christina Ploom

Styrelseledamot sedan 2021

Fédd : 1973

Utbildning:

Kandidatexamen i nationalekonomi, Link&pings universitet, Certified Finan-
cial Analyst CFA, Handelshdgskolan i Stockholm

Andra pdgdende uppdrag: Vd Amudova AB, Vd Herview AB

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Christina Ploom dger inga aktier i Bolaget.

Dartill har Christina Ploom tecknat 20 000 teckningsoptioner i Bolaget
(incitamentsprogrammet for styrelseledaméter).

Relevant bolagserfarenhet: Christina har dver 20 &rs erfarenhet fran
finansmarknadsreglering. Christina har varit

marknadsdvervakningschef och COO p& Spotlight Stock Market och som
avdelningschef fér Marknadstillsyn p& Finansinspektionen. Christina har
arbetat med noteringar och marknadsévervakning p& Nasdaq Stockholm

och &r ledamot i Spotlight Stock Markets disciplinndmnd.
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Johan Lorenzen

Styrelseledamot sedan 2021

Fédd : 1979

Utbildning:

Kandidatexamen fran Deakin University, Master of Business Administration
frdn Monash University, med specialiseringar fran Babson College och
Shanghai Jiao Tong University

Andra pagdende uppdrag: Ordférande i Grandhood. Ordférande i Nordic
APl Gateway. Styrelsemedlem i The-Many

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Johan Lorenzen dger 2,080 aktier i Bolaget indirekt genom Enduro Invest
IVS. Dértill har Johan Lorenzen tecknat 20 000 teckningsoptioner i Bolaget
(incitamentsprogrammet for styrelseledamater).

Relevant bolagserfarenhet:

Johan har varit i framkanten av den globala fintechrérelsen i ett decenni-
um, initialt som VD for europas foérsta micro business fokuserade neobank,
Holvi (uppképt av multinationella BBVA i 2016).

Tidigare spenderade Johan ett decennium som riskkapitalist fokuserad

p& mjukvaru start-ups och bank infrastruktur. Johan investerar numera i

fintech start-ups och &r r&dgivare At styrelser och riskkapitalfonder.

Knut Pedersen

Styrelseledamot sedan 2021

Fédd : 1968

Utbildning:

Kandidatexamen i Business Administration frdn The University of Michigan,
Ross School of Business

Andra pdgéende uppdrag: —

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Knut Pedersen dger inga aktier i Bolaget. Dartill har Knut Pedersen tecknat
20 000 teckningsoptioner i Bolaget (incitamentsprogrammet fér styrelsele-
daméter).

Relevant bolagserfarenhet:

25 ars djupgdende kunskap och expertis inom finansbranschen. Han har
tidigare varit vd och koncernchef for Catella AB, en roll dér han fram-
géngsrikt utvecklat den svenska kapitalférvaltaren till en paneuropeisk
finansgrupp inom fastigheter och alternativa investeringar. Innan dess var
Knut Managing Partner p& ABG Sundal Collier AB och har tidigare arbetat

p& internationella investeringsbanker i USA, Tyskland och Sverige.
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Ledande befattningshavare

Befattning
Frank Schuil Chief Executive Officer
Andreas Kennemar Chief Operating Officer
Johan Edin Chief Financial Officer
Michal Gromek Chief Compliance Officer
Niklas Lundbéck

Chief Product Officer

Karl Garberg Chief Marketing Officer

Anstalld Innehav*
2013 22,89 %
2021** 0,00 %
2021 0,03 %
2018 0,24 %
2017 1,10 %
2021 0,00 %

* Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav. Inkluderar aktier som tecknats av Irrational Software AB den 31 mars 2021 men som per

dagen for Prospektet énnu inte har registrerats vid Bolagsverket.

** Andreas Kennemar bérjar den 1 juli 2021

i | 1
>
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Andreas Kennemar

COO sedan 2021.

Fodd : 1976

Utbildning:

Gymnasieekonom

Andra pdgdende uppdrag: Nej

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Andreas Kennemaur dger inga aktier i Bolaget. Dartill har Andreas
Kennemar tecknat 116 482 teckningsoptioner i Bolaget
(incitamentsprogrammet for anstallda).

Relevant bolagserfarenhet: Senior roll som “Technology Evangelist” p&
Swedbank och tidigare som ansvarig fér blockchain p& Handelsbanken.
Innan det IT-chef pd E-trade Nordic. Andreas har ocks& entreprendriell
erfarenhet som grundare och VD fér kryptovalutaminingbolaget KnCmi-
ner, inklusive dotterbolag som XBTProvider. Andreas har dven varit talare
pd& Inside Bitcoin. Styrelsemedlem fér Lifeboat Foundation och sponsor fér

Bitcoin foundation.

Johan Edin
CFO sedan 2021.
Fédd : 1978
Utbildning:

Magisterexamen i féretagsekonomi med finans som huvudémne frén

Handelshégskolan i Stockholm

Andra pdgdende uppdrag: Nej

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget: Jo-
han Edin dger totalt 4 960 aktier i Bolaget. Dartill har Johan Edin tecknat
116 482 teckningsoptioner i Bolaget (incitamentsprogrammet fér anstallda).
Relevant bolagserfarenhet: 12 &rs erfarenhet av investment banking (DCM
och ECM) fr&n DNB Bank, Arctic Securities, Citigroup och Goldman Sachs.
Dartill erfarenhet som CFO inom energisektorn, samt som entreprendr inom

hotell- och restaurangbranschen.
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Michal Aleksander Gromek

CCO sedan 2021. (Tidigare Head of Compliance sedan 2017)

Fodd : 1987

Utbildning:

Har tv& examina pd avancerad nivd i Investment Management. Examen
frén Said Oxford Business School for Blockchain Strategy Programme.
Mastersexamen i International Management, Ekonomiuniversitetet i
Bratislava & Gdansks tekniska universitet, Kandidatexamen i European
Economics Studies, University of Coimbra & Gdansks tekniska universitet.
Bedrev doktorandstudier mellan Q3 2015 och Q12020 i affdrsadministra-
tion, entreprendrskap, innovation och teknologi vid Handelshdgskolan i
Stockholm

Andra pdgdende uppdrag: Ordférande fér Fintech Partner International AB
Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Michal Gromek dger totalt 42 080 aktier i Bolaget, indirekt genom Fintech
Partner International AB. Dértill har Michal Gromek tecknat 111 728
teckningsoptioner i Bolaget (incitamentsprogrammet fér anstallda).
Relevant bolagserfarenhet:

Michal har varit en aktiv medlem i det svenska Fintech-ekosystemet med
fokus pd férbéttrad reglering och lagstiftning med avseende till digitala

tillg&ngar, ndgra av hans uppdrag &r:

Ordférande fér Working Group on Digital Assets and Blockchain av
Swedish Fintech Association

Contributor pd Forbes.com om kryptovalutor, blockkedja och
fintech

Head of Insights - Sthlm Fintech Week

Gastféreldsare och programchef - Handelshégskolan i Stockholm
Executive Education

Nominerad till Swedish Ecosystem Hero 2020

Niklas Lundbdck

CPO sedan 2019, Head of Product sedan 2017, som konsult fram till
2021-01-31 och som anstélld frén 2021-02-01

Fédd : 1978

Utbildning:

Teknologie kandidat vid Kungliga Tekniska hégskolan, Stockholm, Teknolo-

gie master vid California State University, East Bay

Andra pdgéende uppdrag: Vd och Ordférande fér Sup Son Holding AB och
Supson Consulting AB

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Niklas Lundbdick éger totalt 192 480 aktier i Bolaget, indirekt genom Sup
Son Holding AB. Dartill har Niklas Lundbéick tecknat 116 482
teckningsoptioner i Bolaget (incitamentsprogrammet fér anstallda).
Relevant bolagserfarenhet: Niklas har varit en del av communityt kring
kryptovalutor sedan 2013 och har tidigare arbetat som CTO p& Obscura

Digital. Obscura Digital férvérvades 2017 av Madison Square Garden Group.
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Karl Garberg

Chief Marketing Officer sedan 2021
Fodd : 1990

Utbildning:

Kandidatexamen Marknadskommunikation vid Vesalius College som en del

av Vrije Universiteit Brussel, Bryssel.

Andra pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i AVOLLOVA AB

Direkta och indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget:
Karl Garberg dger inga aktier i Bolaget. Dartill har Karl Garberg tecknat
26 149 teckningsoptioner i Bolaget (incitamentsprogrammet for anstallda).
Relevant bolagserfarenhet: Olika positioner inom marknadsféring och

kommunikation frén fintechbolagen iZettle och Toborrow, konsult-erfaren-

het frén McCann Stockholm samt marknadsféringschef p& UNITED SPACES.

Delav ledningsgruppen p& UNITED SPACES nér Castellum AB k&pte upp
Bolaget 2019.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det féreligger inga familjeband eller nérstdenderelationer mellan styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i ndgot bedrégerirelaterat mal eller fér annan ekonomisk brottslighet under de senaste
fem &ren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit involverad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation (annat &n frivillig
likvidation) under den perioden som den historiska finansiella informationen i Prospektet avser. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de fem senaste dren varit féremdal for négra anklagelser och/eller sanktioner fr&n myndigheter eller organisationer som féretréder viss yrkesgrupp och
som dr offentligréittsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem &ren férbjudits av domstol att ingd som medlem

i ett féretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller évergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontor med adress Méster Samuelsgatan 36, 111 57, Stockholm.

Erséttningar och férmaner

Ersdttning till styrelsen

Styrelseledaméternas arvode bestéims av bolagsstdmman.
P& &rsstémman den 12 mars 2021 beslutades att arvode till styrelsen ska utg& med 100 000 kronor till styrelseordférande, Jacob Jacobsson, och var och en
av de styrelseledaméter som &r oberoende i férhdllande till Bolaget, dvs. Christina Ploom, Johan Lorenzen och Knut Pedersen, fér tiden intill slutet av nésta

drsstdémma. Ovriga styrelseledaméter erhéller inget arvode.

Tabellen nedan visar den ersdttning till styrelseledamé&ter som utbetalades under rédkenskapsdret 2020.

Befattning Styrelsearvode (SEK)

Jacob Jacobsson Ordférande 72 050
Frank Schuil” Ledamot X
Joakim Johansson”® Ledamot X
Sepehr Alavi Ledamot X
Summa 72 050

Bolaget har inga reserverade belopp fér pension eller liknande férmdner efter en styrelseledamots avgdng.

77 Frank Schuil har som VD uppburit en 16n om 1215 138 SEK under 2020.

78 Joakim Johansson har som huvudutvecklare uppburit en 16n om 519 373 SEK under 2020.
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Ersdttning till ledande befattningshavare
Erséittning till VD och ledande befattningshavare ska faststéillas till marknadsméissiga nivéer och ska bestd av fast 1én, eventuell rérlig Ldn, pension samt

eventuella dvriga férmdner.

| tabellen nedan visas den erséttning som utgick till VD och ledande befattningshavarna for rétkenskapsdret 2020.

Befattning Grundlén Rorlig ersattning | Ovriga formaner | Pensionskostnader* Summa (SEK)

Frank Schuil VD 1215138 0 0 0 1215138
Michael Gromek CCO 879 472 0 0 0 879 472
Niklas Lundbdck  Chief Product Officer 0 0 1091 500** 0 1091500

2094 610 1091500 3186110

* Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmdner.

** Niklas Lundbdck konsultavgift (exklusive moms).
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Finansiell information och
nyckeltal

Introduktion

Den finansiella informationen som inférlivas genom hénvisning i detta Prospekt bestér av drsredovisningarna fér réikenskapséren 1 januari - 31 december
2019 och 1 januari - 31 december 2020. Z\rsredovisningarnq har reviderats av Safellos revisor. /&rsredovisningen har upprattats i enlighet med bestdmmelserna

i &rsredovisningslagen (1995:1554).

Finansiell information inforlivad
genom hdnvisning

Nedanst&ende handlingar inférlivas genom hénvisning och utgér en del av Prospektet. Handlingar inférlivade genom hénvisning finns tillgéngliga pd Bola-

gets hemsida, www.safello.com.

Safellos reviderade drsredovisning fér rékenskapsdret 2019, dér hénvisning gérs enligt féljande: resultatrékning pd sida 3, balansrékning i jimférelse p&

sidorna 4-5, redogdrelse for féréndringar av eget kapital pd sida 1, noter pd sida 6 och revisionsberéittelse pd sida 10.

Safellos reviderade drsredovisning fér rékenskapséret 2020, dér hénvisning gérs enligt féljande: resultatrékning pd sida 4, balansrékning i jamférelse p&

sidorna 5-6, redogérelse fér féréindringar av eget kapital pd sida 2, kassaflédesanalys den sida 7, noter pd sida 12 och revisionsberéttelse pd& sida 19.

Anmérkning frén Bolagets revisor (i &rsredovisning 2019)
“Bolaget har under réikenskapsdret inte i réitt tid och med rétt belopp vare sig redovisat eller betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt mervérdesskatt.

Férsummelsen har inte medfért ngon skada fér bolaget utéver dréjsmélsréntor.”

Nedan presenteras viss information for rétkenskapsdren som avslutades den 31 december 2019 respektive 31 december 2020. Eftersom 2020 &r férsta dret som
Safello Group AB uppréttar koncernredovisning, har all information (&ven den fér 2019) nedan hémtats frén 2020 &rs koncernredovisning fér Safello Group
AB.. Alla siffror frén &r 2020 &r reviderade. Siffrorna fr&n &r 2019 &r inte reviderade. Anledningen till att Safello Group AB inkluderar icke-reviderade siffror fér

2019 ér att moderbolagets reviderade tal for 2019 inte ar jémférbara med koncernredovisningen for 2020.
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Koncernens resultatrékning

Belopp i SEK 2020-01-01- 2020-12-31

(reviderad)

2019-01-01- 2019-12-31
(ej reviderad)

Nettoomsdttning 315 006 766
Aktiverat arbete fér egen rékning 0
315 006 767

Rorelsens kostnader

R&varor och férnédenheter -3078 862
Handelsvaror -296 241563
Ovriga externa kostnader 2 -5 525 646
Personalkostnader 3 -7102 414
Avskrivningar och nedskrivningoar av materiella och -1928 258
immateriella anléggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -260 352
-314 137 095
Rorelseresultat 869 671

Resultat frén finansiella poster

Ovriga réinteintékter och liknande resultatposter 17 833
Réntekostnader och liknande resultatposter -5 291
Resultat efter finansiella poster 882 213
Resultat fore skatt 882213
Arets Resultat 882 213
Hanforligt till moderféretagets aktiedigare 882213

Koncernens balansrékning

Belopp i SEK 2020-12-31

(reviderad)

Tillgéngar

Tecknat, ej inbetalt kapital 113 600
Anléggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Kryptovaluta 4 21
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 5 4 871610
arbeten

4 871631

206 620 931
4253 300
210 874 231

-3 656 324
-195 670 757
-3724 967
-5 074 868
-1939135

-552129
-210 618 180

256 051

-6 756

249 295

249 295

249 295
249 295

2019-12-31
(ej reviderad)

55
6762 485

6762 540
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Belopp i SEK

Materiella anléggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anléggningar

Finansiella anléggningstillgéngar

Andra l&ngfristiga fordringar

Summa anldggningstillgdngar

Omsdéittningstillgdngar

Varulager m m

Féardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Kassa och bank

Summa omséittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedigare
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive drets resultat

Eget kapital hénforligt till moderforetagets aktiedgare

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Férskott frén kunder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

2020-12-31

(reviderad)

41782
41782

68 750
68 750
4982163

1703 851
1703 851

4 223 517
146 853
4 370 370

17 008 112
23 082333

28178 096

105 935
3675 610
54 317135
-35 356 372
22742308

22742 308

0

1986 009
658 470
0

1429 475

2019-12-31
(ej reviderad)

65976
65 976

68 750
68 750
6 897 266

498 764
498 764

2398 852
6091
2404943

3488479
6392186

13 289 452

99125
5566 485
43 427 945
-38 129 461
10 964 094

10 964 094

27741
370312
509 059
55 828
464 318
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Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31

(reviderad) (ej reviderad)

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1361834 898100
5435788 2325358

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28178 096 13 289 452

Koncernens kassaflédesanalys

Belopp i SEK 2020-01-01- 2020-12-31 -2019-12-31

(reviderad) reviderad)

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 882 213 249 295
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m 2 047 044 2491263
Kassafldde frdn den lopande verksamheten fore féréind- 2929 257 2740558

ringar av rérelsekapital

Kassafldde fran férandringar i rérelsekapital

Féréindring av varulager och pdgdende arbeten -1205 087 -170 442
Fordndring av kortfristiga fordringar -1965 427 -231597
Forandring leverantdrsskulder 149 411 201761
Foréndring av kortfristiga skulder 2961019 -915 281
Kassafldde fran den ldpande verksamheten 2869173 1624 999

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anléggningstillgdngar -404 603 -4 374 473
Férséljning avimmateriella anléggningstillgéngar 404 637 121118
Investeringar i materiella anléggningstillgdngar -13189 -98 963
Investeringar i finansiella anlédggningstillgdngar 0 -68 750
Kassafldde fran investeringsverksamheten -13155 -4 421068

Finansieringsverksamheten

Nyemission 10 896 000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 10 896 000
Arets kassafldde 13752 018 -2796 069

Likvida medel vid &rets borjan

Likvida medel vid &rets bérjan 3488479 6 836 677
Kursdifferens i likvida medel

Kursdifferens i likvida medel -232 385 -552 129
Likvida medel vid &rets slut 17 008 112 3488479
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt
Safellos tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Bolaget
beddmer att nyckeltalen ger en béttre forstdelse for Bolagets ekonomiska
trender och finansiella situation. Nyckeltalen, sésom Safello har definie-
rat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
ben&mning eftersom definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen i tabellen

nedan har inte reviderats sdvida inget annat anges.

Nyckeltal, SEK 2020 2019

(ej reviderade) | (ej reviderade)

Nettomsdttningstillvaxt (%) 52 1.U.
Rérelseresultatsmarginal (%) 0,28 0,12
Soliditet (%) 81 83

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsdttningstillvéxt
Méter skillnaden i nettoomséittningen mellan tv& perioder i procent. Nyck-

eltalet ger en bild av hur Bolagets tillvéxt ser ut.

Rérelseresultatsmarginal
Rérelseresultat delat med nettoomsdittningen i procent. Nyckeltalet ger ett

métt p& hur l6nsamt Bolaget &r, fére finansiella kostnader och skatt.

Soliditet
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning. Nyckeltalet beskriver

hur stor del av Bolaget som dr finansierat med eget kapital.

Hdrledning av alternativa nyckeltal

Nettoomsdattningstillvéixt, %

+ Nettoomsdttning 2020 315 006 766
/ Nettoomsdttning 2019 -1 206 620 931
= Nettoomsdattningstillvéxt (%) 52 %

Nettoomsdttningstillvéxt, %

+ Rorelseresultat 869 671 256 051
/ Nettoomsdaittning 315 006 766 206 620 931
= Rérelseresultatsmarginal (%) 0,28 % 0,12 %

Soliditet, %

+ Eget kapital 22742308 10 964 094
/ Balansomslutning 28178 096 13 289 452
= Soliditet (%) 81% 83 %

Betydande féréindring av emittentens finansiella
stdillning

Sedan den 31 december 2020 har en nyemission om 10,9 MSEK registrerats
hos Bolagsverket, och féljaktligen har det egna kapitalet 6kat med 10,9
MSEK till 22,7 MSEK. Vidare har Bolaget foérvérvat Rational Money AB
(Bitcoin.se) och erlagt képeskilling delvis i kontanter om 2 MSEK, och delvis i
500 000 nyemitterade aktier, vilket 6kat Bolagets aktiekapital med 25 000
SEK. Inga ytterligare vasentliga férdndringar avseende Bolagets

finansiella stéillning har intréffat sedan den 31 december 2020.

Tidigare utdelningar och utdelningspolicy
Historiskt sett har ingen utdelning lamnats. Safello befinner sig for néirva-

rande i en utvecklingsfas och potentiellt Gverskott planeras att investeras i

utvecklingen av Bolaget.
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Legala fragor och
agarstruktur

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktier ¢ir emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och ér denominerade i SEK. Samtliga aktier éir fullt betalda. Per den 1 januari 2020 och per
den 31 december 2020 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 99 125 SEK, férdelat p& 99 125 aktier, varav 87 632 stamaktier och 11 493 preferensakti-
er, med ett kvotvérde om 1 SEK per aktie. Per dagen fér Prospektet uppgdr Bolagets aktiekapital till 872 480 SEK férdelat pd 17 449 600 aktier, varav 15 610
720 stamaktier och 1838 880 preferensaktier, med ett kvotvérde pd 0,05 SEK per aktie.” Efter att Bolaget har listats p& First North (dvs. efter att omvand-
lingen av preferensaktier, vilken beskrivs i “Villkor fér vérdepappren - Omvandling av preferensaktier i samband med Erbjudandet”, har skett) kommer det
déremot endast att finnas ett aktieslag i Bolaget och varje aktie kommer att beréittiga till en rést p& bolagsstémmor och samtliga aktier kommer att ha

lika stor réitt till Bolagets tillgdngar och dverskott i héindelse av likvidation.
Agarférhdllanden och stdrre aktiedigare

Per dagen for Prospektet finns ett aktiedgaravtal mellan ett flertal parter och Bolaget. Detta aktiedgaravtal upphér emellertid att gdlla i samband med
noteringen av Bolagets aktier p& First North. Utdver detta aktieéigaravtal finns sdvitt styrelsen kénner till inte n&gra aktiedgaravtal eller andra éver-
enskommelser som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. SQvitt styrelsen kénner till finns det inte heller ndgra éverenskommelser som kan éndra
kontrollen éver Bolaget. Vidare kénner styrelsen inte till n&gra direkta eller indirekta kontrollerande parter. Ingen aktieéigare utom nedan angivna éger mer

Aan 5 % av aktierna i Bolaget.

Agarstruktur per dagen for Prospektet

Aktiedgare')?) Stamaktier Preferensaktier Antal aktier och réster Aktier och réster, %

Frank Schuil BV (Frank Schuil) 3993760 = 3993760 22,89
Joakim Johansson 2 095 200 = 2 095 200 12,01
WSCIII LP 1199 040 542 080 1741120 9,98
Emil Oldenburg 1199 520 = 1199 520 6,88
Northzone VII L.P. 1138 080 52160 1190 240 6,82
Ovriga 5985120 1244 640 7 229760 41,43

15 610 720 1838 880 17 449 600

1) Tabellen visar antalet aktier och réster i Bolaget fére det att alla preferensaktier har omvandlats i enlighet med vad det som beskrivs mer utférligt i

“Villkoren fér vdrdepapperen - Omvandling av preferensaktier i samband med Erbjudandet”.

2) Inkluderar aktier som tecknats av Irrational Software AB den 31 mars 2021, men som per dagen fér Prospektet dnnu inte har registrerats vid Bolagsverket.

7 Inkluderar aktier som tecknats av Irrational Software AB den 31 mars 2021 men som per dagen for Prospektet dnnu inte har registrerats vid Bolagsverket.
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Agarstruktur efter konverteringen av preferensaktier

Aktier och
roéster, %

Antal aktier
och roster

Aktiedgare')?)

Frank Schuil BV (Frank Schuil) 3993760 22,89
Joakim Johansson 2 095 200 12,01
WSC Il LP 1741120 9,98
Emil Oldenburg 1199 520 6,88
Northzone VII L.P. 1190 240 6,82
Ovriga 7 229 760 41,43

Totalt

17 449 600

1) Tabellen visar antalet aktier och réster i Bolaget efter det att alla
preferensaktier har omvandlats i enlighet med vad det som beskrivs mer
utférligt i “Villkoren fér véirdepapperen - Omvandling av preferensaktier i

samband med Erbjudandet”.

2) Inkluderar aktier som tecknats av Irrational Software AB den 31 mars
2021, men som per dagen fér Prospektet &nnu inte har registrerats vid

Bolagsverket.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighetsférfaran-
den, rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller forlikningsférfaranden
(inklusive &nnu icke avgjorda &renden eller s&dana som Bolaget &r medvet-
na om kan uppkomma) under de senaste tolv mdnaderna som nyligen haft
eller skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets finansiella stéillning

eller Lnsamhet.

Intressekonflikter

Det féreligger ingal intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot Safello och deras privata intressen och/eller andra Gtaganden.
Flera styrelseledamd&ter och ledande befattningshavare har dock vissa fi-
nansiella intressen i Safello till féljd av deras direkta eller indirekta innehav
av aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare har valts till féljd av arrangemang eller éverens-

kommelse med kunder, leverantérer eller andra parter. Vissa styrelseleda-

m&ter har dock valts i enlighet best@mmelser i ett tidigare aktiedgaravtal
mellan grundarna och Bolagets stérsta aktiedigare. Detta aktiedgaravtal
har sagts upp och kommer att sluta gdlla under férutséttning att Bolaget
godkénns fér notering pd First North. Vissa av Bolagets styrelseledaméter
och ledande befattningshavare, vars aktieinnehav tillsammans uppgdr till
25,1 procent av antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet och 22,1
procent efter Erbjudandet (férutsatt att det fulltecknas), har ing&tt lock
up-avtal. Villkoren f&r lock up-&taganden féreskriver att de som aktiedgare
forbinder sig att inte avyttra sina respektive befintliga innehav under en
sex- eller tolvmdnadersperiod efter den férsta dagen fér handel p& First
North.

Transaktioner med nérstdende parter

Safello inte genomfért ndgra transaktioner med nérstéende parter av
vasentlig betydelse under perioden som omfattas av den finansiella infor-

mationen i Prospektet och fram till datumet fér Prospektet.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m

Per dagen for Prospektet har Bolaget tvd utestdende incitamentsprogram

- ett incitamentsprogram som riktar sig till styrelseledamaoter och ett
incitamentsprogram som riktar sig till anstéllda och dvriga nyckelpersoner
- med syfte att sdkerstalla samstémmiga incitament mellan aktiedgare
och personer som verkar i Bolaget och som beskrivs ndrmare nedan. Utdver
nedanstdende teckningsoptioner har Bolaget, per dagen fér Prospektet,
inga andra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande
finansiella instrument som kan beréittiga till teckning av nya aktier eller p&

annat sétt p&verka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram fér styrelseledaméoter

Vid &rsstémman den 12 mars 2021 beslutades om emission av hdgst 100 000
teckningsoptioner, till féljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka
med hogst 5 000 SEK. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvi-
kelse fr&n aktiedigarnas féretrédesréitt, endast tillkomma vissa styrelse-
ledamdter i Bolaget enligt féljande: (i) styrelsens ordférande: hdgst 50 000
teckningsoptioner, (i) dvriga oberoende styrelseledaméter: de &terstdende

teckningsoptionerna.

Varje teckningsoption berdttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under
perioden fr&n och med den 1 mars 2024 till och med den 30 april 2024 eller
den tidigare dag som foljer av villkoren for teckningsoptionerna. Teck-
ningskursen for teckningsoptionerna ér 0,69 SEK, motsvarande ett bedémt

marknadsvdrde enligt Black-Scholes model.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas fér teckning
av aktier medfér det en utspddning om hogst cirka 0,5 procent av det tota-
la antalet utestdende aktier och réster i Bolaget per dagen fér Prospektet
(inkluderar aktier som tecknats av Irrational Software AB den 31 mars 2021,
men som per dagen fér Prospektet dnnu inte har registrerats vid Bolagsver-
ket).
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Incitamentsprogram fér anstéllda

Vid &rssté&mman den 12 mars 2021 beslutades om emission av hégst 950
875 teckningsoptioner, till foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma
att 6ka med hogst 47 543,75 SEK. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska,
med avvikelse frén aktiedigarnas foretradesratt, endast tillkomma vissa
nyckelpersoner i Bolaget enligt féljande: (i) VD: hdgst 209 193, (ii) dvriga
ledande befattningshavare: hdgst 142 631 per person (cirka 6 personer) och

(iii) 6vriga anstéllda: hdgst 23 772 per person (cirka 12 personer).

Varje teckningsoption berdttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under
perioden frén och med den 1 mars 2024 till och med den 30 april 2024 eller
den tidigare dag som foljer av villkoren f&ér teckningsoptionerna.
Teckningskursen for teckningsoptionerna ér 0,69 SEK, motsvarande ett

beddmt marknadsvarde enligt Black-Scholes model.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas for teckning
av aktier medfér det en utspddning om hégst cirka 5 procent av det totala
antalet utestdende aktier och réster i Bolaget per dagen fér Prospektet
(inkluderar aktier som tecknats av Irrational Software AB den 31 mars 2021,
men som per dagen for Prospektet éinnu inte har registrerats vid

Bolagsverket).

Bolagsordning

Bolagets bolagsordning innehéller inte bestémmelser som sannolikt kan
leda till férdrojning, uppskjutande eller forhindrande av en féréndring i

kontrollen av Bolaget.

Vasentliga avtal

Kreditavtal med Blockchain Access UK Ltd

Den 27 mars 2020 ingick Safello ett kortfristigt kreditavtal med Blockchain
Access UK Ltd ("Blockchain Access”) och den 7 januari 2021 enades Safello
och Blockchain Access om ett term sheet om att ldna antingen fiatvaluta
eller dverenskommen digital valuta. Kreditlinan anvénds bland annat fér
att tdcka Safellos kryptovalutaunderskott under helger och helgdagar,
samt tillhandahdlla likviditet i den allmé&nna verksamheten. Enligt avtalet
har Safello tvd arbetsdagar pd sig att dterbetala l&dnad valuta, varefter
Safello blir skyldiga att betala réinta till Blockchain Access. Per dagen for
Prospektet har Safello aldrig behdvt betala rénta eftersom Safello alltid

har &terbetalat l&nad valuta inom tidsfristen om tvd arbetsdagar.

Kreditavtalets l3ptid &r obestdmd tills (i) endera parten ger 30 dagars
varsel till den andra parten om uppségning; (i) de l&nade tillgéngarna
Aterbetalas till fullo eller (iii) en betalningsinstdllelse intraffar och inte
dtgérdas under betalningsfristen &ven om s& hade kunnat ske. Vid upp-
ségning ska eventuella utl@nade tillgdngar omedelbart dterlevereras till
Blockchain Access tillsammans med eventuella avgifter, kostnader eller

andra skuldbelopp.

Ramavtal med Zignsec AB

Den 8 maj 2020 ingick Safello ett ramavtal med Zignsec AB (“Zignsec”).
Enligt ramavtalet dtar sig Zignsec att tillhandahdlla digitala onboarding-
och ID-verifikationstjéinster for Safellos plattform. Enligt ramavtalet har
Safello och Zignsec dessutom kommit dverens om vissa servicenivier som

ska upprétthdllas av Zignsec.

Zignsec fakturerar Safello m&nadsvis och fakturabeloppet varierar
beroende p& antalet ID-verifieringssignaturer. Avtalet l8per tills vidare och

uppséigningstiden &r tre m&nader.

Licensavtal med Chainalysis Inc.

Den 9 september 2020 ingick Safello ett licensavtal med Chainalysis Inc.
(“Chainalysis”). Enligt licensavtalet har Safello rétt att anvénda Chaina-
lysis mjukvara for kryptovalutaefterlevnad och -utredning i sin verksamhet.
Licensen ar en icke-exklusiv, icke-6verférbar och bindande licens. Safello
betalar en drlig licensavgift till Chainalysis fér anvéndning av programva-

ran for kryptovalutaefterlevnad och -utredning.

Enligt licensavtalet &tar sig Chainalysis att stédja, implementera och upp-
rétthdlla l&ampliga skyddsdtgérder for att skydda séikerheten, sekretessen
och integriteten hos mjukvaran for kryptovalutaefterlevnad och -utredning.
Safello och Chainalysis har kommit dverens om vissa servicenivier som ska

upprétthéllas av Chainalysis.

Licensavtalet géiller i ett &r. Efter den initiala ldptiden pd ett &r férnyas
licensavtalet automatiskt med ett &r i taget. Om inte parterna har kommit
&verens om n&got annat kommer avgifterna att é&ndras till Chainalysis vid
var tid géillande priser. Licensavtalet kan skriftligen séigas upp av endera

parten och en s&dan uppségning tréder i kraft nér licensavtalet l&pt ut.

Avtal med Klarna Bank AB

Den 24 november 2020 ingick Safello ett samarbetsavtal med Klarna Bank
AB ("Klarna”). Avtalet avser Klarna Open Banking. Klarna Open
Banking-lésningen ger Safello verktyg att hantera all nédvéndig
kundinteraktion, till exempel val av bank eller betalningsgodkdnnanden.
Med Klarna Open Banking méjliggér Klarna, bland annat, tillgéng till flera
europeiska banker for Safellos kunder. Avtalet har en initial lOptid om tolv
mé&nader frén och med den 17 februari 2021 och uppségningstiden &r tre

ménader.

Aktiedverldtelseavtal med Irrational Software AB

Den 29 mars 2021 ingick Safello ett aktiedverl&telseavtal med Irrational
Software AB avseende férvarv av samtliga aktier i Rational Money AB, som
diger och driver utbildningswebbplatsen www.bitcoin.se, for en

kopeskilling som uppgick till 8 750 000 SEK. Képeskillingen betalades dels
genom emission av 500 000 nya stamaktier i Safello, motsvarande ett
vdrde om 6 750 000 SEK ("Vederlagsaktierna”), dels genom en kontant
betalning p& 2 000 000 SEK. Vederlagsaktierna emitterades till ett pris per
aktie om 13,50 SEK, vilket &r samma pris per aktie som i Erbjudandet. Genom
emissionen av Vederlagsaktierna 6kade antalet aktier och roster med 500
000.
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Aktiekapitalet 8kade med 25 000 SEK. Vederlagsaktierna ér foremdl for
lock-up under en tolvménadersperiod frén den férsta handelsdagen p&

First North. 50 procent av Vederlagsaktierna kommer efter de forsta tolv
ménaderna att vara féremal fér ytterligare en treménaders lock-up och
25 procent av Vederlagsaktierna kommer vara féremdl for ytterligare en

tremdnaders lock-up utdver nyssnémnda tremd&nadersperiod.

Registrering

Safello ar registrerat som en finansiell institution i enlighet med 2 § lagen

(1996:1006) om valutavéxling och annan finansiell verksamhet.
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Tillgangliga
dokument

Foljande dokument ar, under hela Prospektets
giltighetstid, tillgéingligt p& Bolagets webbplats,
www.safello.com/sv/.

— Bolagets bolagsordning

— Bolagets registreringsbevis
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