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PROSPEKTET GILTIGHETSTID

Detta prospekt godkdndes av Finansinspektionen den 15 april 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutsattning att Modelon AB
(publ) fullgér skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter
av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen i bolaget. Skyldigheten att upprétta tillagg till prospektet
gdller fran tidpunkten for godkannandet av prospektet till utgdngen av anmalningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter anmalningsperiodens utgang
uppratta tillagg till prospektet.

OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdagq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingér i Nasdaqg. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag som ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market regleras av Nasdaq First North Growth Markets regler och inte av de juridiska krav som
stdlls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market ar mer riskfylld @n en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som overvakar att reglerna
efterlevs. FNCA &r bolagets Certified Adviser. Det ar bérsen (Nasdag Stockholm AB) som godkanner ansokan om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att
styrelsen i Modelon AB (publ) (“Modelon” eller "Bolaget"”), med stod av
bemyndigande fran extra bolagsstamma den 26 februari 2021, har beslutat
om ett erbjudande till allmanheten i Sverige samt till institutionella
investerare i Sverige och internationellt att forvarva befintliga och
nyemitterade aktier i Modelon s@ som narmare framgar av detta prospekt,
samt Bolagets ansokan om upptagande till handel av Bolagets B-aktier

pa Nasdaq First North Growth Market ("Erbjudandet”). Med "Modelon”
eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Modelon AB (publ),
org.nr. 556672-3010, ett svenskt publikt aktiebolag, eller den koncern i
vilken Modelon dr moderbolag ("Koncernen”). Pareto Securities AB ("Pareto
Securities”) ar Modelons finansiella radgivare i samband med Erbjudandet.
Med "Huvudagaren” avses Modelon Group AB, org.nr 559014-4670. Med
"Accendo Capital” avses Accendo Capital SICAV RAIF. Vid hanvisningar

till "Nasdaq First North Growth Market” avses, i enlighet med Europar-
lamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("Mifid I1”), den multilaterala
handelsplattformen och tillvdxtmarknaden fér sma och medelstora foretag
som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB. Vid hanvisning till “Euroclear
Sweden" dsyftas Euroclear Sweden AB som dr kontofdrande institut.

Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Detta Prospekt har godkants av Finans-
inspektionen, som ar behdrig myndighet enligt Prospektforordningen.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s matto att det
uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bér inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller som ndgot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Varje
investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. For Prospektet gdller svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsforhdllanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Lunds tingsratt ska utgora
forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget
erbjudande till allmanheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige.

| andra medlemsstater inom EES dar Prospektforordningen ar tillamplig
kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen samt eventuella implementeringsatgdrder. Modelon
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata

ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Inga
aktier far erbjudas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar/om sadan distribution kraver
ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an de som foljer

av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sddan jurisdiktion eller
inte kan ske utan tilldmpning av undantag fran sadan atgard. Anmalan
om forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller dnskar

att investera i Modelon, maste informera sig om och fdlja namnda
begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Modelon forbehaller sig ratten
att, efter eget bestammande, ogiltigforklara aktieférvarv/anmalan om
aktieforvdry om aktieteckning som Modelon, eller dess radgivare, anser
kan inbegripa en dvertrddelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats
och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran
1933, enligt dess senaste lydelse ("Securities Act”), eller vardepappers-
lagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive
District of Columbia, och far inte erbjudas eller sdljas inom USA, med
undantag fér personer som anses vara kvalificerade institutionella
investerare (Eng. QIBs), eller utanfér USA genom transaktioner som inte
omfattas av dess lagar, i enlighet med Regulation S. Potentiella kopare
meddelas harmed att saljare av aktier i Erbjudandet kan komma att forlita
sig pa undantaget fran bestammelserna i Section 5 i Securities Act som
majliggors av Rule 144A. Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av
nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller reglerande
myndighet i USA. De ovan namnda myndigheterna har inte heller
bekrdftat riktigheten i eller bedomt lampligheten i Prospektet.

Eventuella padstdenden om motsatsen utgor ett brott i USA.

Framatriktade uttalanden och resultatprognos

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska
fakta och hdndelser och sadana uttalanden och asikter som rér framtiden
och som, till exempel, innehaller formuleringar som “antar”, “anser”,
"avser”, "bedomer”, "beraknar”, "borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”,
"forutser”, "forutsager”, "forvantar”, "har dsikten”, "kan", "kommer att”,
"planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”,
"savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera

ett uttalande som framatriktat. Detta gdller, framfdrallt, uttalanden och
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asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och lonsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon
och andra fragestdllningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och
antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kdnner till. Sadana
framatriktade uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra
faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassaflode, finansiella stallning och rorelseresultat, kommer att skilja

sig fran resultaten, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden,

eller visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller underfdrstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro
till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa
Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget eller Pareto Securities kan lamna
garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller
huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa. Med
anledning av de risker, osdakerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, dr det mojligt att de i Prospektet namnda
framtida handelserna inte kommer att intrdffa. De framatriktade uppskatt-
ningar och férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier
och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat,
genomfdrande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som
angetts i sadana uttalanden till foljd av, utan begransning: dndringar av
allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska forhallanden
pa marknader dar Bolaget verkar, andrade rantenivaer, andrade valuta-
kurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och forordningar samt
forekomsten av olyckor eller skador. Efter Prospektets offentliggérande
atar sig varken Bolaget eller Pareto Securities, om det inte foreskrivs enligt
lag eller i Nasdagq First North Growth Markets regelverk for emittenter, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
Modelons verksamhet och den marknad som Modelon &r verksamt pa.
Om inte annat anges dr sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor. | branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att
information som aterges dari har erhallits fran kdllor som bedéms vara
tillforlitliga, men att riktigheten och fullstandigheten i sadan information
kan inte garanteras. Varken Modelon eller Pareto Securities har verifierat
informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch-
och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats
fran eller hdrror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information
dr baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur dr baserade
pa urval och subjektiva bedomningar, daribland bedomningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bade av de som utfor undersokningar och de som tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och infor-
mation harledd darifran och som inte kan inhamtas fran publikationer av
marknadsundersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kallor.
Sadan information har tagits fram av Modelon baserat pa tredjepartskallor
och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte
nagon publik tillgénglig information och sddana marknadsdata fran
exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer
och institutioner. Modelon anser att dess uppskattningar av marknadsdata
och information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare

en battre forstdelse av savdl branschen i vilken Bolaget verkar som
Modelons stéllning inom branschen. Information fran tredje man har
atergetts korrekt och, savitt Modelon kdnner till och kan utréna av sadan
information, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Modelons reviderade drsredovisningar och koncernredovisning for
rdkenskapsdren 2020 och 2019, vilka upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och enligt Bokforingsnamndens allmdnna
rad (BFNAR 2012:1) (K3), inférlivas genom hadnvisning och utgor en del

av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingar

i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor,
hdrstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet

har avrundats for att gora informationen mer lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor (“SEK"),
om inte annat anges. "MSEK" star for miljoner kronor och "TSEK" star for
tusen kronor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Observera att informationen pd Modelon eller tredje parts hemsida
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas
hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pa Modelon
angiven information som del av foljande dokument ska anses eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet Finansinspektionen.

och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhdllas
fran Modelon via Bolagets webbplats, www.modelon.com. De delar
av dokumenten som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for
investerare eller sa dterges motsvarande information pa en annan
plats i Prospektet.

Modelons arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsdret 2020 Sidhanvisning
KONCEINENS FESUIALIAKNINE ... ...t 8
KONCErNeNS DalANSFAKNINE .........coiiiiiiiii bbb 9-10

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital .

Koncernens kassaflodesanalys ... 12

Modelons drsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande lank:

https://www.modelon.com/investor-relations/#report

Modelons adrsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
KONCEINENS FESUIALIAKNING ...t 5
KONCEINENS DAIANSTAKNINE ..ottt bbbt 6-7
Koncernens rapport over forandringar i @get Kapital ..o 8

Koncernens KassaflOd@SANAIYS ...ttt 9

REVISIONSDEIALERISE ..ottt b h et bbb £ bR bbbtk bbb bbbttt 29-30
Modelons drsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank:

https://www.modelon.com/investor-relations/#report
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

1.1 Aktieslag och ISIN Erbjudandet omfattar A-aktier i Modelon med ISIN-kod SE0015948583 och B-aktier med ISIN-kod
SE0015948591

1.2 Bolagsinformation Modelon AB (publ)
Huvudkontor och bescksadress: Scheelevagen 17,223 63 Lund
Telefonnummer: +46 (46) 286 22 00
Hemsida: www.modelon.com
Bolagets identifieringskod (LEI): 5493007X 18A4WYOP9C86

1.3 Behorig myndighet Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behdriga myndigheten
for godkannande av prospekt under Prospektforordningen. Kontaktinformationen till Finansinspektionen ar:
Finansinspektionen
Postadress Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer +46 (0)8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

1.4 Godkannande av Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 15 april 2021.

Prospektet
1.5 Upplysningar och Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i
varningar vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet.
En investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till informationen i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rdttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versatt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med ovriga delar av EU-tillvaxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda
vardepapperen.
NYCKELINFORMATION OM MODELON AB (PUBL)
21 Om Modelon Modelon AB (publ), org.nr. 556672-3010, ar ett publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 13 december

2004. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun och Bolagets associationsform regleras av den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets firma registrerades den 27 januari 2005. Verkstdllande direktor i Bolaget dr
Magnus Gafvert.

Huvudsaklig verksamhet

Modelon erbjuder mjukvaruprodukter samt kompletterande konsulttjanster inom industriell matematisk modellering,
simulering och analys av komplexa tekniska system som méjliggor for foretag att digitalisera, transformera och
forbattra sin produktutveckling. Bolaget har etablerat sig som en global aktor med flertalet stora och varldsledande
foretag som kunder sdsom Carrier, NASA JPL, Tesla, MAN Group och Daimler. Modelon grundades 2004 och ar idag ett
globalt foretag med cirka 100 anstallda och tio kontor. Bolaget har sitt huvudkontor i Lund, med produktutveckling,
konsulttjanster, utbildning, och forsaljning. Lokalkontor finns i Stockholm och Goteborg. Dotterbolag finns etablerade
i USA, Japan, Tyskland och Indien. Modelon har under de senaste dren uppvisat en uthallig tillvaxt. Under 2020
omsatte Bolaget 117,1 MSEK med ett rorelseresultat om 4,5 MSEK och ett justerat rorelseresultat’ om 19,7 MSEK.

Agarstruktur

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent
av rostetalet for samtliga aktier per den 31 december 2020, inklusive darefter kanda forandringar. Modelon Group
AB har som kontrollerande aktiedgare mdgjlighet att utova ett betydande inflytande 6ver samtliga fragor som rér
Bolaget. Detta skulle kunna vara till nackdel for dvriga aktiedgare som eventuellt har andra skyddsintressen an
nedan angivna aktiedgare. Utdver tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens
minoritetskyddsregler, har Bolaget inte ndgon madjlighet att vidta atgdrder for att garantera att sadant betydande
inflytande inte missbrukas.

" Justerat rorelseresultat dr ett alternativt nyckeltal som inte ar definierat i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper och har inte reviderats.
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2.1 Om Modelon forts. Aktiedgare A-aktier B-aktier Procent av Procent av
antalet aktier roster
Modelon Group AB 2 1147 821 4591 293 75,4 754
Ansys Inc. 129 000 516 000 85 85
Totalt aktiedgare med 1276 821 5107 293 839 839
innehav 6verstigande
fem procent
(jvriga aktiedgare 244 655 978 609 16,1 16,1
Totalt 1521476 6 085 902 100 100
22 Finansiell I detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for Koncernen avseende rakenskapsaren 2019 och
nyckelinformation 2020. Informationen for rdkenskapsaren 1 januari - 31 december 2020 och 2019 ar hamtad ur Bolagets
reviderade arsredovisningar och koncernredovisning som dr upprattade enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och enligt Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR 2012:1) (K3).
2020-01-01  2019-01-01
2020-12-31  2019-12-31
Belopp i MSEK Reviderat Reviderat
Utvalda resultatposter
Nettoomsattning 1124 101,7
Rorelseresultat (EBIT) 45 -121
Periodens resultat 33 -93
Rorelsemarginal, % 4,0 neg.
Utvalda balansposter
Summa tillgangar 983 763
Summa eget kapital 62,9 346
Utvalda kassafldesposter
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -06 -157
Kassaflode fran investeringsverksamheten -09 -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 36,9
Periodens kassaflode 184 19,8
Nedanstdende tabell visar Koncernens nyckeltal for rakenskapsaren 2019 och 2020.
Koncernens nyckeltal har inte reviderats eller dversiktligt granskats om inte sdrskilt anges
Nyckeltal
Arligen aterkommande intakter 28,7 275
Rorelseresultat 45 -121
Justerat rorelseresultat 197 2,7
Justerat Rérelsemarginal, % 17,5 2,7
Balansomslutning 98,3 76,3
Soliditet, % 64,0 453
Medelantal anstallda 79 77
2.3 Huvudsakliga risker RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH DESS BRANSCH

for Modelon

Risker kopplade till konkurrensen pa Bolagets marknad
Bolaget bedriver sin verksamhet inom en konkurrensutsatt marknad dar konkurrenter utgor saval globala som
lokala aktorer. Vissa av Bolagets konkurrenter ar aktorer med betydligt mer omfattande salj- och marknads-
organisationer dn Bolagets. Sadana aktérer med omfattande och globala sdlj- och marknadsorganisationer kan
utsatta Modelon for konkurrens eftersom de har en formaga att salja breda, 6vergripande mjukvaruldsningar
hogre upp i kunders organisationer, som i férlangningen far genomslag i kundens hela organisation. Bolaget
riskerar att forlora affarstillfallen och/eller marknadsandelar om exempelvis stora aktorer framgangsrikt kan
leverera paket av mjukvarulosningar for kunders hela verksamhet, ar mer framgangsrika i utvecklingen av sina
produkter och tjanster, eller skulle sdlja sina produkter och tjanster till ett lagre pris an Modelon. Vidare kan
saval kunder som potentiella kunder komma att utveckla egna lésningar som konkurrerar med Bolagets.

2 Innefattar Magnus Gafvert, Jonas Eborn, Johan Andreasson, Hubertus Tummescheit, Hilding EImqvist, Johan Akesson och Dag Briicks aktieinnehav.
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2.3

Huvudsakliga risker
for Modelon
forts.

Enligt Bolagets bedomning finns det inom vissa segment aldre domanspecifika Iosningar. Inom ett visst
segment inom en industri kan konkurrensen ur Bolagets perspektiv ddrmed vara hogre. Aldre och specifika
tekniska losningar inom det aktuella segmentet kan utgora en troskel for Modelons generella [6sningar.

Om Modelon inte lyckas méta kunders specifika behov och forvantningar pa grund av att produktutveckling
och/eller den tekniska utvecklingen halkar efter, eller om Modelon inte uppfyller krav pa pris och/eller kvalitet,
riskerar Modelon att forlora avtal och/eller marknadsandelar till konkurrenter. Om Bolaget vidare inte klarar
att uppratthalla mjukvaruldsningarnas hoga tekniska krav skulle risken for forlust av avtal och/eller mark-
nadsandelar dka. Forlust av avtal och/eller marknadsandelar kan fa en negativ inverkan pa Modelon framtida
forsaljningsintakter och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar medel.

Beroende av nyckelmedarbetare

Modelon dr i hog grad beroende av nyckelpersoner med lang erfarenhet av mjukvaruprodukter och produktut-
veckling och det rader hard konkurrens om hogkvalificerad personal inom Bolagets tekniska omrade.

Att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal och ledande befattningshavare ar viktigt for Modelons
framtida verksamhet och utveckling. Om nagon av dessa nyckelmedarbetare skulle Ildmna Modelon kan det
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och leda till behov av nyrekrytering av kvalificerad personal.
Modelon ar sdrskilt beroende av dess ledande befattningshavare som varit delaktiga i Modelon sedan dess
grundande 2004 och darmed besitter stora kunskaper om verksamheten och exempelvis avseende mjukvaru-
I6sningar for modulering.

Bolagets ar av uppfattningen att tekniska specialister ar svara att ersatta. Eftersom specialister kan vara
svara att finna pa marknaden arbetar Bolaget for att specialister ska vaxa fram inom Bolaget. Om Modelon
i framtiden inte formar attrahera och behalla kvalificerad personal pa godtagbara villkor kan det paverka
Modelons konkurrensformdga, vilket dver tid kan fa en negativ inverkan pa Modelons tillvaxt, produkt-
utveckling och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag till medel.

Eventuella felaktigheter i mjukvara

Bolagets verksamhet dr inriktad pa att utveckla och erbjuda avancerade mjukvaruprodukter och tjdnster inom
industriell matematisk modulering, simulering och analys av komplexa tekniska system. Det finns en risk for
att Modelons mjukvara visar sig vara tekniskt felkonstruerad eller inte uppfyller de kriterier som utlovats. Det
forekommer licensvillkor enligt vilka Modelon dtar sig att I6sa vissa fel som kan uppkomma och att kontraktet
i vdrsta fall kan avslutas.

Det har historiskt forekommit att Bolaget har behdvt ldgga betydande resurser pa avhjdlpande. Detta galler
framst Bolagets konsultverksamhet i de fall da Bolaget har tagit fram specifika l6sningar baserade pa de
generella l6sningar som Bolaget erbjuder. | dessa fall ar det svart att pa férhand kanna till samtliga mojliga
effekter vid den framtida anvandningen.

Vid eventuella felaktigheter i mjukvaror kan Bolaget komma att bli skyldigt att exempelvis medverka i eller
genomfora felavhjdlpande atgarder. Omfattande eller upprepade felaktigheter kan leda till att Bolaget vidkanns
tidskravande och betydande kostnader for avhjalpande samt att Bolagets renommeé kan fa en vdsentlig negativ
paverkan. Som foljd av detta riskerar Bolaget i varsta fall att forlora befintliga och potentiella kunder vilket kan
leda till en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets forsaljningsintakter, kostnader och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar Iag till medel.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att effekten av forandringar i valutakurserna paverkar Modelons verksamhet,
finansiella stallning eller resultat negativt. Exponering for valutarisker forekommer exempelvis vid kop eller
forsaljning av produkter eller tjanster i annan valuta an Bolagets redovisningsvaluta SEK. Modelon har huvud-
sakligen hog exponering for forandringar i USD och EUR i forhdllande till SEK. Exempelvis genomfor Modelons
dotterbolag transaktioner i andra valutor an SEK. Det sker dven transaktioner i EUR och USD till och fran
Sverige, bade som intdkter och kostnader. Bolaget har som utgangspunkt inget skydd mot valutaférandringar
i sina befintliga kontrakt.

Under rakenskapsaret 2020 uppgick nettoexponeringen mot USD till 5 MUSD, motsvarande 41 MSEK. En
forandring i valutakursen om +/- 5 procent baserat pa kursen per den 31 december 2020 skulle medfért en
effekt om cirka +/- 2 MSEK for Bolaget under rakenskapsaret. Fordndringar i valutakurserna kan ddarmed fa
en negativ paverkan pa Modelons forsaljningsintakter, kostnader och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar medel till hog.

Finansiella behov for produktutveckling

Teknikutveckling och darmed sammanhdngande verksamhet ar, sarskilt inom Bolagets bransch, komplex och
det ar svart att forutse de tids- och kostnadsmadssiga konsekvenserna av enskilda investeringar. Nar produkt
utvecklingen dessutom har stora inslag av innovationsarbete ar Bolagets uppfattning att uppskattningar blir
bade svarare och mer osdkra. Det finns en risk att det i framtiden uppkommer ofdrutsedda finansierings-
behov for att kunna bedriva produktutvecklingen i 6nskvard takt.
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2.3

Huvudsakliga
risker for
Modelon
forts.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov den kommande
tolvmanadersperioden. Det finns dock en risk att nytt kapital i framtiden inte kan anskaffas vid behov eller pa for
Bolaget acceptabla villkor for att finansiera framtida produktutveckling i enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och
malsattningar. Detta skulle vidare kunna leda till att Bolagets marknadsposition férsamras i forhdllande till andra
leverantdrer av mjukvaruldsningar. Om Bolaget i framtiden misslyckas med att anskaffa tillracklig finansiering pa
fordelaktiga villkor for produktutveckling eller finansiering dverhuvudtaget skulle det kunna medfdra att Bolaget
behdver acceptera en dyrare finansieringslosning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller att
Bolaget tvingas begrdnsa sin produktutveckling vilket kan leda till att Modelons verksamhet, produktutveckling och
resultat paverkas negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att i framtiden inte kunna erhdlla finansiering pa férmanliga villkor dr lag
till medel och att sannolikheten for att Bolaget i framtiden, efter tolvmanadersperioden som fdljer av Erbjudandet
kommer att behodva kapital utover nuvarande uppskattningar ar medel.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.1

Aktiernas
rattigheter

Antalet utestdende aktier i Modelon uppgar per dagen for Prospektet till 7 607 381 aktier fordelade pa tva (2) aktieslag.
Antalet A-aktier uppgar per dagen for Prospektet till 1 521 476 och antalet B-aktier till 6 085 905 aktier. Varje akties
kvotvarde uppgar per dagen for Prospektet till 0,08 SEK. Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK) och har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som fdljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt och foretradesratt till nya aktier m.m.

Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar till en (1) rost pa Modelons bolagsstamma.
Varje rostberdttigad aktiedgare far vid bolagstamma rosta for fulla antalet av denna dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretrddesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Av bolagsordningen féljer att A-aktier ska
kunna omvandlas till B-aktier efter skriftlig framstallning av aktieagaren hos Bolagets styrelse. Omvandlingen ska
anmalas for registrering av Bolagets styrelse utan drojsmal och ar verkstalld nar registrering skett samt antecknats i
avstamningsregistret.

Ratt till utdelning och behdllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den
som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden, men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemuvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. Modelon befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. For ndrvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom
de narmaste aren. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2020 och 2019.

3.2

Ansokan om
upptagande
till handel pa
Nasdagq First
North Growth
Market

Styrelsen for Modelon har beslutat om att ansoka om upptagande till handel med B-aktier pa Nasdaqg First North
Growth Market, en multilateral handelsplattform som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad,
i anslutning till Erbjudandet. Under forutsattning att Nasdag First North Growth Market beviljar Bolagets ansokan
beraknas forsta dag for handel till den 28 april 2021.

3.3

Garantier
kopplade till
aktierna

Ej tillamplig. Det finns inga garantier kopplade till aktierna.




3.4

Huvudsakliga
risker kopplade
till Bolagets
aktier
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RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH BOLAGETS AKTIER

Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid

Modelons B-aktier har inte tidigare varit féremal for handel pa en marknadsplats. Det ar darfor svart att forutsaga
nivan pa handel och vilket intresse som aktorer pa aktiemarknaden kommer att visa for aktierna. Noteringen och
upptagandet till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Growth Market bor inte tolkas som att det
kommer finnas en likvid marknad for aktierna. Det finns vidare en risk for att priset pa B-aktierna blir mycket volatilt
i samband med upptagandet till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller inte forblir hdllbar, kan detta komma att medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra B-aktierna
och marknadspriset kan komma att skilja sig avsevart fran B-aktiernas pris i Erbjudandet. Om ndgon av dessa risker
skulle realiseras skulle det kunna fa en vdsentlig negativ effekt pa aktiernas pris och maojligheten for investerare att
likvidera sin investering.

Paverkan fran storre aktiedgare

Bolagets storre aktiedgare Modelon Group AB och Ansys Inc., vilka sammanlagt kommer att inneha cirka 47,6 procent
av aktierna och cirka 55,2 procent av rosterna i Bolaget efter Erbjudandet och forutsatt Erbjudandets fulltecknande
(exklusive Overtilldelningsoptionen som beskrivs nedan), har atagit sig att inte sélja nagra aktier under en period

om 360 dagar fran forsta dagen for handel i B-aktien pa Nasdagq First North genom sa kallade lock up-avtal. Om
ndgon av Bolagets storre aktiedgare ddrefter skulle sdlja en avsevard mangd aktier pa den 6ppna marknaden, eller
om marknaden skulle tro att en sadan forsaljning kan komma att ske, kan priset pa Modelons B-aktier komma att
falla. Det finns inga garantier for att Bolagets storre aktiedgare kommer att behalla sitt aktieinnehav efter utgangen
av lock up-avtalen. For sddana stdrre aktiedgare som inte ar representerade i Bolagets styrelse kan intresset avvika
vasentligt ifran, eller konkurrera med, Bolagets och andra aktiedgares intressen och dessa aktiedgare kan komma att
utdva sitt inflytande Gver Bolaget pa ett satt som inte ligger i Ovriga aktiedgares intresse.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets
aktiedgares agarandelar kan komma att spadas ut, vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle
realiseras kan det fa vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Atagande fran Cornerstone Investerare

En Cornerstone Investerare har atagit sig att under vissa villkor och till samma pris som Gvriga investerare forvarva
totalt 345 270 A-aktier och 2 154 730 B-aktier i Erbjudandet, motsvarande totalt 110 MSEK. Om Erbjudandet
fulltecknas omfattar dtagandet 22,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget omedelbart efter Erbjudandets
genomfdrande, inklusive fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen. Atagandet fran Cornerstone Investeraren ar
forenat med vissa villkor, bland annat att Erbjudandet genomfors inom en viss tid. For det fall nagot av villkoren
inte uppfylls skulle det kunna fa en negativ paverkan pa genomforandet av Erbjudandet. Vidare ar dtagandet fran
Cornerstone Investeraren inte sakerhetsstallt genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang och det
finns sdledes risk for att Cornerstone Investeraren inte kommer att kunna infria sitt dtagande.

INFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1

Villkor och
tidsplan for
Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet riktas till institutionella investerare i Sverige och internationellt samt allmanheten i Sverige.
Erbjudandet bestdr av hogst 345 270 A-aktier och hogst 4 200 183 B-aktier, varav Cornerstone investeraren Accendo
Capital pa forhand har atagit sig att forvarva samtliga A-aktier till ett pris om 44 SEK per A-aktie. A-aktierna utgors
av befintliga A-aktier som saljs av Huvuddgaren. Investerare erbjuds sdledes att forvarva hogst 4 200 183 B-aktier i
Modelon till ett erbjudandepris om 44 SEK per B-aktie. B-aktierna utgors av 791 093 befintliga B-aktier som saljs av
Huvudigaren och hgst 3 409 090 B-aktier genom nyemission fran Bolaget (exklusive Overtilldelningsoptionen som
beskrivs nedan).

| det fall Erbjudandet tecknas till fullo kommer Bolaget att tillforas 150 MSEK fore avdrag for kostnader relaterat till
Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet forvantas uppga till cirka 11,5 MSEK, vilket innebar att Bolaget
kommer tillforas en nettolikvid om cirka 1385 MSEK om Erbjudandet blir fulltecknat.

Overtilldelningsoption

For att tacka majlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytter-
ligare hogst 681 818 befintliga B-aktier, motsvarande hdgst 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av
Erbjudandet (“Overtilldelningsoptionen”).

Overtilldelningsoptionen avser befintliga B-aktier som erbjuds av Huvudégarna och kan utnyttjas av Pareto
Securities helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets B-aktier pa First North
Growth Market. Priset for B-aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset.
Under fdrutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet maximalt 4 882 001
B-aktier i Bolaget.

Erbjudandepris och vardering
Erbjudandepriset ar 44 SEK per B-aktie vilket ger en bolagsvdrdering om 335 MSEK for Erbjudandet.
Teckning sker i minsta post om 150 B-aktier, motsvarande 6 600 SEK.

Anmalningsperiod

Anmalningsperioden for allmanheten for att ansoka om B-aktier i Modelon I6per mellan 16 april 2021 och 26 april
2021. Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige och interationellt for att ansoka om B-aktier i
Modelon loper mellan 16 april 2021 och 27 april 2021.
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4.1

Villkor och tidsplan
for Erbjudandet
forts.

Tilldelning
Tilldelning av B-aktier beraknas ske den 28 april 2021.

Forsta dag for handel
Forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market dr planerad till den 28 april 2021.

Utspadning

Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medfdra att antalet emitterade aktier i Bolaget 6kar fran 7 607 381 aktier
(1521 476 A-aktier och 6 085 905 B-aktier) till 11 016 471 aktier (1 521 476 A-aktier och 9 494 995 B-aktier), vilket
utgor en utspddningseffekt om totalt 3 409 090 aktier, motsvarande 30,9 procent av det totala antalet aktier och
aktiekapitalet i bolaget samt 13,8 procent av Bolagets roster, efter Erbjudandet.

Kostnader for Erbjudandet

Kostnaderna relaterade till Erbjudandet forvantas uppga till cirka 11,5 MSEK och bestar huvudsakligen av
provisionsersattning till Pareto Securities, kostnader for legala radgivare, revisorer, presentationer av Bolaget samt
tryck av Prospektet i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som dlaggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2

Bakgrund och
motiv samt
anvandning av
emissionslikviden

Modelon grundades 2004 och erbjuder mjukvaruprodukter samt kompletterande konsulttjanster inom industriell
matematisk modellering, simulering och analys av komplexa tekniska system som maojliggor for foretag att
digitalisera, transformera och forbattra sin produktutveckling. Bolaget har en global ndarvaro med kontor i USA,
Japan, Tyskland, Indien och Sverige, med huvudkontor i Lund. Genom sitt molnbaserade prenumerations-
erbjudande &r Bolagets vision att vara den ledande aktdren inom simulering och analys (S&A) marknaden for
demokratisering och accelerering av modellering- och simuleringsverktyg och darmed maojliggora for en effektivare
produktutveckling.

Modelon avser att i allt storre utstrackning marknadsfora och allokera resurser till den fortsatta utvecklingen
av Bolagets molnbaserade mjukvaruplattform dar Bolaget ser goda tillvaxtmajligheter. Bolaget har utformat en
strategi som grundar sig i de ekonomiska fordelar Bolaget anser sig kunna realisera genom en prenumerations-
baserad intaktsmodell som innebar okad intdktsvisibilitet och hogre grad av aterkommande intdkter.

For att ta tillvara pa de tillvaxtmojligheter som Bolaget ser, anser Modelons styrelse och ledning att det nu dr en
lamplig tidpunkt att ansoka om en notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Growth Market. | samband
med noteringen kommer Bolaget att emittera nya B-aktier till allmanheten (Erbjudandet). Motiven till Erbjudandet
ar att skapa goda finansiella forutsattningar for att vidareutveckla Bolagets produkter, utoka forsaljnings-
aktiviteter samt starka Bolagets aktiedgarbas. Erbjudandet och en notering ger Modelon tillgang till kapital-
marknaden och majliggor en mer diversifierad aktiedgarbas av bade svenska och internationella investerare samt
bedoms ge ckad legitimitet och kdnnedom bland kunder, anstdllda och investerare Noteringen avser att framja
Bolagets fortsatta tillvaxt och framtida utveckling. Bolaget avser att anvanda nettolikviden om cirka 138,5 MSEK
fran Erbjudandet till att:

(i) Stdrka den kommersiella verksamheten (35-40 procent), vilket inbegriper expandering av sélj- och partner-
funktionen, marknadsforingen samt genom geografisk expansion med etablering i Kina.

(i) Produktutveckling (35-40 procent), vilket inbegriper utveckling av kapaciteten for forskning och utveckling
(R&D), accelerering av mjukvaruproduktutvecklingen och etablering av molntjansten.

(iii) Erhalla rorelsekapital for fortsatt finansiell flexibilitet (20-30 procent).

Vasentliga intressekonflikter

Pareto Securities ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och har bitratt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. Pareto Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Modelon for vilka Pareto Securities erhallit, respektive kan
komma att erhdlla, ersattning. Advokatfirman Lindahl r legal radgivare at Bolaget i samband med Erbjudandet.
Bolaget bedémer att det inte foreligger ndgra vasentliga intressekonflikter rorande Erbjudandet.

4.3

Sdljande
vdrdepappers-
innehavare

Sdljande aktiedgare dr huvudagaren Modelon Group AB, org.nr 559014-4670 med adress IDEON Science Park,
22370 Lund. Modelon Group AB med LEI-kod 549300KYVJ4QSFP3A663 ar ett aktiebolag bildat i Sverige.
Styrelsen har sitt sate i Lund. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
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GODKANNANDE AV FINANSINSPEKTIONEN

OCH ANSVAR FOR PROSPEKTET

GODKANNANDE AV FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar den beho-
riga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphdvande av
direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto

att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkannandet
bor inte betraktas som nagot slags stod for Modelon som

avses i Prospektet eller som ndgot slags stod for kvaliteten

pa de vardepapper som avses i Prospektet. Varje investerare

bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att
investera i de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen.

ANSVAR FOR PROSPEKTET

Styrelsen for Modelon &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt
styrelsen kanner till 6verensstammer den information som ges i
Prospektet med sakforhdllandena och ingen uppgift har utelam-
nats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd. Styrelsen
i Modelon bestar per dagen for Prospektet av styrelseordforanden

Christer Ljungberg samt styrelseledamoterna Karin Almquist,
Johan Andreasson, Eric Bantegnie, Hilding EImqvist och Hubertus
Tummescheit. For fullstandig information om styrelsen, se
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Prospektet har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av berord tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor som
Modelon har anvant sig av vid upprdttandet av Prospektet framgar
i kallférteckningen nedan. Uttalanden i Prospektet grundar sig

pa styrelsens och ledningens samlade beddmning om inga andra
grunder uttryckligen anges.

Kélla

CIMdata 2020 Market Analysis Report Series
- Simulation & Analysis Market Analysis Report
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BAKGRUND OCH MOTIV

Modelon grundades 2004 och erbjuder mjukvaruprodukter samt
kompletterande konsulttjanster inom industriell matematisk
modellering, simulering och analys av komplexa tekniska system
som mojliggor for foretag att digitalisera, transformera och
forbattra sin produktutveckling. Bolaget har en global ndrvaro med
kontor i USA, Japan, Tyskland, Indien och Sverige, med huvudkontor
i Lund. Genom sitt molnbaserade prenumerationserbjudande ar
Bolagets vision att vara den ledande aktdren inom simulering och
analys (S&A) marknaden for demokratisering och accelerering av
modellering- och simuleringsverktyg och darmed maojliggora for en
effektivare produktutveckling.

Modelon avser att i allt storre utstrackning marknadsfora och
allokera resurser till den fortsatta utvecklingen av Bolagets
molnbaserade mjukvaruplattform dar Bolaget ser goda tillvaxt-
mojligheter. Bolaget har utformat en strategi som grundar sig i
de ekonomiska fordelar Bolaget anser sig kunna realisera genom
en prenumerationsbaserad intaktsmodell som innebar ckad
intdktsvisibilitet och hogre grad av aterkommande intdkter.

For att ta tillvara pa de tillvaxtmajligheter som Bolaget ser, anser
Modelons styrelse och ledning att det nu ar en lamplig tidpunkt att
ansoka om en notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North
Growth Market. | samband med noteringen kommer bolaget att
emittera nya B-aktier till allmanheten (Erbjudandet). Motiven till
Erbjudandet dr att skapa goda finansiella forutsattningar for att
vidareutveckla Bolagets produkter, utoka forsaljningsaktiviteter
samt starka Bolagets aktiedgarbas. Erbjudandet och en notering
ger Modelon tillgang till kapitalmarknaden och majliggor en mer
diversifierad aktiedgarbas av bade svenska och internationella
investerare samt bedoms ge okad legitimitet och kannedom bland
kunder, anstallda och investerare. Noteringen avser att framja
Bolagets fortsatta tillvaxt och framtida utveckling.

Styrelsen for Modelon har beslutat om att ansoka om upptagande
till handel med B-aktier pa Nasdaq First North Growth Market, en
multilateral handelsplattform som inte har samma juridiska status
som en reglerad marknad, i anslutning till Erbjudandet. Under forut-
sattning att Nasdag First North Growth Market beviljar Bolagets
ansokan beraknas forsta dag for handel till den 28 april 2021.

Bolaget har under perioden 2018 till 2020 haft stor framgang med
att delfinansiera strategisk produktutveckling med kundbetalda
projekt och avser att med stod av nettolikviden i Erbjudandet ta
en mer oberoende stallning for verksamheten. Bolaget avser att
anvanda nettolikviden om cirka 1385 MSEK fran Erbjudandet

till att:

(i) Starka den kommersiella verksamheten (35-40 procent),
vilket inbegriper expandering av sdlj- och partnerfunktionen,
marknadsforingen samt genom geografisk expansion med
etablering i Kina.

(i) Produktutveckling (35-40 procent), vilket inbegriper utveckling
av kapaciteten for forskning och utveckling (R&D), accele-
rering av mjukvaruproduktutvecklingen och etablering av
molntjansten.

(iii) Erhalla rorelsekapital for fortsatt finansiell flexibilitet
(20-30 procent).
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RADGIVARE OCH INTRESSEKONFLIKTER

Pareto Securities ar finansiell radgivare i samband med
Erbjudandet och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Pareto Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster at Modelon for vilka Pareto Securities erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. FNCA Sweden AB
kommer att vara Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut.

Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare at Bolaget i samband med
Erbjudandet och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Baker & McKenzie advokatbyra KB dr legal radgivare till Pareto
Securities.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga
intressekonflikter rorande Erbjudandet.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Modelon AB (publ), org.nr. 556672-3010, dr ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades i Sverige den 26 oktober 2004 och
registrerades vid Bolagsverket den 13 december 2004. Bolagets
foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Modelon AB (publ)

och registrerades vid Bolagsverket den 27 januari 2005. Modelon
har sdte i Lunds kommun, Skane |an, Sverige, och dess verk-
samhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende Modelon AB
dr 5493007X18A4WYOPIC86.

Modelons huvudkontor och besoksadress ar IDEON Science Park,
Scheelevagen 17,223 70 Lund och telefonnummer till Bolaget

dar +46 (46) 286 22 00. Modelons hemsida ar www.modelon.com.
Observera att informationen pa Modelons hemsida inte utgér en
del av Prospektet, sdvida informationen inte inforlivas i Prospektet
genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar inférlivade genom
hanvisning”.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Introduktion till Modelon

Modelon erbjuder mjukvaruprodukter samt kompletterande
konsulttjanster inom industriell matematisk modellering, simu-
lering och analys av komplexa tekniska system som mojliggor for
foretag att digitalisera, transformera och forbattra sin produkt-
utveckling. Bolaget har etablerat sig som en global aktor med
flertalet stora och varldsledande foretag som kunder sdsom
Carrier, NASA JPL, Tesla, MAN Group och Daimler.

Modelons I6sningar bygger pa internationella dppna standarder
med fokus pa Modelica, ett 6ppet modelleringssprak for kompo-
nentorienterad modellering av komplexa system, och Functional
Mock-Up Interface (FMI), en verktygsoberoende standard for att
stodja bade modellutbyte och simulering av dynamiska modeller.

Modelon grundades 2004 och ar ett globalt foretag med cirka 100
anstallda och tio kontor per dagen for Prospektet. Bolaget har

sitt huvudkontor i Lund, med produktutveckling, konsulttjanster,
utbildning, och forsaljning. Lokalkontor finns i Stockholm och
Goteborg. Bolaget har flera dotterbolag, dessa ar etablerade i USA,
Japan, Tyskland och Indien. Modelon har under de senaste aren
uppvisat en uthallig tillvaxt. Under 2020 uppgick Koncernens totala
intakter till 117,1 MSEK med ett rorelseresultat om 4,5 MSEK och
ett justerat rorelseresultat® om 19,7 MSEK. Koncernens totala
intakter under 2020 motsvarade en tillvaxt om 11,7 procent jamfort
med totala intdkter om 104,8 MSEK for 2019.

Vision

Bolagets vision ar att genom sitt molnbaserade Software-as-a-
Service*-erbjudande vara den ledande aktéren inom simulering och
analys (S&A) marknaden fér demokratisering och accelerering av
industriell tillampning av modellering- och simuleringsverktyg for
en effektivare produktutveckling.

Strategi

Modelon avser att i allt storre utstrackning marknadsfora och
allokera resurser till den fortsatta utvecklingen av Modelon Impact,
den molnbaserade mjukvaruplattformen som lanserades i juli 2020.
Strategin har etablerats av Bolaget och grundar sig i Bolagets syn
pa marknadsutvecklingen samt behovsanalys av kunder.

Med den strategiska inriktningen avser Modelon att sprida anvan-
dandet av modellering och simuleringsverktyg fran enbart experter
till att omfatta aven icke-experter och anvandare fran i stort sett
alla omraden inom ett foretag. For att uppna detta avser Modelon
att erbjuda en molnbaserad plattform for en okad tillganglighet
och minskad komplexitet som framjar anvandarvanlighet och
samarbete mellan kollegor och organisationer.

Strategin grundar sig aven i de ekonomiska fordelar Bolaget anser
sig kunna realisera genom att erbjuda en prenumerationsbaserad
intaktsmodell som innebar en okad intaktsvisibilitet och en hogre
grad dterkommande intdkter, vilket Bolaget bedémer kunna
mojliggora for en okad skalbarhet.

Finansiella mal

Modelons finansiella malsattning ar att Bolagets arligen ater-
kommande intakter 2024 ska overstiga 100 MSEK med en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om cirka 35 procent.® Vidare har Bolaget
som malsattning att under ar 2024 vara kassaflodespositivt samt
att pa langre sikt i mogen fas uppna en rorelsemarginal Gver

20 procent.

3 Justerat rérelseresultat ar ett alternativt nyckeltal som inte &r definierat i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper, se avsnitt "Historisk finansiell information och

nyckeltal” fér mer information.

4 Software-as-a-Service dr en licensierings- och leveransmodell av mjukvara som innebdr att mjukvara sélj genom en prenumerationstjdnst och &r centralt lagrad.
° Den finansiella mdlsattningen fér den genomsnittliga drliga tillvaxttakten forutsatter att marknadseffekten hanforlig till covid-19 pandemin fasas ut under 2021.
Den arliga tillvédxttakten férvéntas bli ldgre under 2021 pa grund av covid-19 pandemin samt eftersom de snabbvéxande intadkterna frdn Modelon Impact fortfarande utgér

en mindre andel av de totala dterkommande intdkterna.
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Totala intakter, rorelseresultat och justerat rorelseresultat 2014 — 2020 (MSEK)
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Kélla: Den finansiella informationen for rdkenskapsdren 2018-2020 avseende intdkter och rérelseresultat har hdmtats fran Bolagets
reviderade drs- respektive koncernredovisningar for dessa rdkenskapsar vilka har uppréttats enligt drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
(K3). Den finansiella informationen for rdkenskapsdren 2014-2017 avseende intdkter och rérelseresultat avser Bolagets konsoliderade
omsdttning for respektive rakenskapsdr som ar berdknat utifrdn Bolagets interna rapporterings- och redovisningssystem och presenterat
inom ramen for Bolagets drsredovisning och koncernredovisning for rdkenskapsaret 2018. Den konsoliderade omséttningen fér perioderna
2014-2017 ar dock inte reviderade eftersom Modelon inte haft koncernredovisning under denna period. Det justerade rérelseresultatet
har berdknats pd samma sdtt och baseras pd samma reviderade koncernredovisningar for perioden 2018-2020. For perioden 2014-2017
har det justerade rérelseresultatet berdknats pa samma sétt och baseras pd Bolagets konsoliderade omséttning som ar berdknat utifran
Bolagets interna rapporterings- och redovisningssystem och presenterat inom ramen fér Bolagets drsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsdret 2018. Det justerade rorelseresultatet utgor ett alternativt nyckeltal som inte ar definierat enligt Bolagets redovisnings-

principer och har inte reviderats. Justerat rorelseresultat definieras enligt féljande: Resultat fére rantor och skatt justerat for kostnader
for nyutveckling i procent av nettoomsattningen. For fullstandig information avseende Bolagets nyckeltal, inklusive definitioner och
avstamningar, se avsnittet “Historisk finansiell information och nyckeltal”.

Affarsidé

Modelons affarsidé ar att utveckla och salja specialiserade mjuk-
varulosningar for systemmodellering och simulering av avancerade
produkter for att hjdlpa kunder att transformera och forbattra sin
produktutveckling och drift pa ett effektivt satt, samt att genom
Bolagets molnbaserade mjukvaruplattform forenkla anvandandet
och tillampning av modellering- och simuleringsverktyg mellan och
kollegor och organisationer.

Affarsmodell och erbjudande

Modellbaserad systemsimulering ar en nédvandighet for indu-
striellt lonsamma processer. Utan nuvarande Product Lifecycle
Management-system (PLM-system) skulle utvecklingskostnaderna
for foretag bli omfattande. Fysiska prototyper skapas forst nar

en digital modell ar simulerad och analyserad in i minsta detalj.

For dessa digitala system kravs teknologiskt fundament i form

av kompetent mjukvara samt teknologisk integration i form av
mjukvaruutveckling och implementation.

Modelons affarsmodell bygger pa att tillhandahalla mjukvaru-
I6sningar for systemmodellering och systemsimulering baserade
pa internt utvecklade mjukvaruprodukter. Bolagets intdkter kan
delas upp i tre omraden; mjukvaruprodukter, kompletterande
konsulttjanster, och molnbaserade |6sningar.

Bolaget marknadsfor sitt erbjudande genom primart tre kanaler
och fordelas enligt foljande: proaktiva forsaljningsaktiviteter, digital
marknadsforing och natverksforsaljning. Proaktiva forsaljnings-
aktivitet bestdr av Bolagets medverkan pd industrikonferenser och
arbetsseminarium. Digital marknadsforing bestar av onlinebaserat
innehall i form av nyhetsbrev, bloggar, seminarier och kundutlatanden.
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Bolaget utnyttjar aven sitt globala natverk av befintliga kunder och
referenser inom olika industrier for att generera nya kunder.

Bolagets interna forsdljningsverksamhet bestar av affarsutveck-
lare, applikationstekniker och expert-tekniker. Affarsutvecklare
initierar kontakt med kund i samband med Modelons marknads-
foringsaktiviteter. Efter initial kontakt utvarderas kundens behov
och Modelons erbjudande demonstreras av affarsutvecklare med
stdd fran applikationstekniker. Applikationstekniker tillhandahaller
dven introduktionsutbildning. Experttekniker bistar med simulering
och modelleringstekniska fragor.

Modelons verksamhet har historiskt varit fokuserade pa mjukvaru-
produkter och kompletterande konsulttjanster. Bolaget har de
senaste dren satsat pa att fornya sitt erbjudande med sikte pa en
molnbaserad plattformslosning, anpassad for att bemata dagens
hinder for en fortsatt integrering av modell- och simuleringsverktyg
inom produktutveckling sdsom, bristen av molnbaserade Idsningar,
begransade samarbetsmajligheter och hog komplexitet.

Modelons tillvaxtstrategi bygger pa det molnbaserade SaaS-
erbjudandet, som lanserades 2020, Modelon Impact som ar en
nyckelfardig helhetslosning for systemmodellering och system-
simulering, och som bygger pa och inkluderar de mjukvaru-
produkter som Modelon historiskt har utvecklat och marknadsfort
med industriell och kommersiell framgang.

Lanseringen av Modelon Impact innebdr att Modelon kan erbjuda
en komplett I6sning for sina kunder, medan de tidigare mjuk-
varuprodukterna har byggt pa att kombineras med tredjeparts
mjukvaruprodukter. Detta mojliggor effektivare forsaljning och full
kontroll dver kunders upplevelse.
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Nettoomsattning
per verksamhet 2020 (%) ¢

B Mjukvaruintikter

Tjansteintakter

M Direkt
Indirekt

Modellering, simulering och analys

Modellering, simulering och analys utgor en signifikant del av
industriell produktutveckling. Modellering innebar att foretag
skapar en digital modell av en potentiell produkt for att sedan
simulera och analysera den for att fa en uppfattning om hur en
fysisk prototyp skulle upptrada. Simulering innebar mojligheten att
testa den digitala modellen med ett stort antal parametrar och se
hur en fysisk prototyp skulle forhalla sig under verkliga eller tankta
hdndelser. Dagens datorer mgjliggor dterupprepade simuleringar,
ett stort antal forsok samt majligheten att se hur slumpmassiga
variationer i parametrarna skulle paverka en fysisk prototyp. Denna
typ av analys mojliggor alltmer pricksakra produktframtagningar
och ar kritiska i foretags produktutveckling.

Systemmodellerings- och simuleringsprogramvara ar mjukvaru-
|6sningar som hjalper kunder i sin produktframtagning. Modelon
tillhandahaller avancerade mjukvaruldsningar och experttjanster
for objektorienterad systemmodellering av fysiska system.
Modelons simuleringsprogramvara, Modelon Impact, samt Library
Suite, Creator Suite och Deployment Suite, erbjuder beprovad teknik
for modellering, simulering och designoptimering.

Modelons kunder utnyttjar bolagets mjukvaruprodukter for

att kunna modellera, simulera och analysera produkter i sin
produktutveckling. Modelons kunder finns over ett brett spann av
industrisegment sasom fordons-, flyg-, process-, energi-, maskin-
och utrustningsindustrin. Dessa industrier utvecklar framst
komplicerade produkter och ar darfor i stort behov av avancerade
mjukvaruldésningar. Modelons tjanster hjdlper exempelvis bolag
med modellering, simulering och analysering av luftvagshantering i
motorer, korbarheten i chassin, eller kylkretsar i varmehantering.

Modelica

Modelica ar ett objektorienterat 0ppet modelleringssprak for
komponentorienterad modellering av komplexa system. Med hjalp
av matematiska modeller kan anvandare av Modelica representera
fysiska system, inklusive; mekaniska, elektriska, elektroniska,

Mjukvaruintakt
per sdljkanal 2020 (%)’

Nettoomsattning
per industri 2020 (%)®

EU-projekt. & Forskningsinst.
M Flygindustri
M Bilindustri

Energi- och processindustri
M Industriell utrustning
M Ovrigt*

hydrauliska, termiska, och kemiska processer. Modelicas dppna
modelleringssprak skapar en syntax som ger anvdandare mojlig-
heten att anpassa modeller och komponenter. Det storsta vardet
med Modelica ar att det dr ett 6ppet modelleringssprak dar anvan-
darna har mojlighet att effektivt designa och anvanda sina tekniska
system inom vilket Modelica-kompatibelt verktyg som helst.
Modelica utgor saledes ett effektivt modelleringssprak som skapar
trygghet for anvandaren att investera tid och resurser i modellbyg-
gandet. VVidare kan anvandare enkelt dela modeller och integrera
Modelicas 6ppna modelleringssprak i olika mjukvaruplattformar.

Manga modelleringssprak kraver att anvandare maste beskriva
samma objekt flertalet gdnger genom flera faser for att ta sig
igenom produktdesignen. Med Modelica behovs bara en enda
beskrivning. Effektivitetsvinsten bidrar till en forbattrad upplevelse
i alla modellbaserade designprocesser, befintliga eller nydesignade.

Functional Mock-Up Interface (FMI)

FMI &r en dppen standard som stddjer bade modellutbyte och
simulering av dynamiska modeller mellan olika verktyg i ett stan-
dardiserat format. FMI-standarden specificerar ett oppet format
for export och import av simuleringsmodeller. Detta innebar att en
anvandare kan valja det verktyg som passar bast for varje typ av
analys och samtidigt behdlla samma modell.

FMI tekniken majliggor sammankoppling av programvarukompo-
nenter med hardvarukomponenter, oavsett om det avser realtids-
simulering, prediktiv simulering eller bade och. Dessutom kan
anvandare dela en modell med kollegor som i sin tur kan ater-
anvanda den for andra applikationer och med andra verktyg som
battre matchar deras behov, fardigheter och preferenser. Som en
oppen standard med full transparens, kan foretag som integrerar
FMI-baserade arbetsfloden avsevart minska kostnader forenade
med inldsningseffekter hos enskilda aktorer, och sakerstdlla att
den FMI-baserade arbetsfloden kan overforas somlost till ett
nytt verktyg.

 Nettoomsdttning per verksamhet baseras pa Bolagets drsredovisning och koncernredovisning 2020, not 2.
7 Mjukvaruintakt per saljkanal baseras pa uppgifter fran Bolagets interna redovisningssystem.
Direkt forsaljning avser mjukvaruintdkt fran slutkund. Indirekt forsaljning avser intakter via terforsaljare och partneravtal.
® Nettoomsattning per industri baseras pa uppgifter fran Bolagets interna redovisningssystem.
*Qvrigt utgors av indirekta kunder via aterforséljare och partners dar slutkundens industriella tillhorighet dr okénd for Bolaget.
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Tillampningsexempel

Carrier Global Corporation ar ett amerikanskt multi-
nationellt tillverkningsforetag med verksamhet inom
varme, kyla, ventilation och luftkonditionering for
byggnader, samt kommersiella kylar och frysar.

Carrier behévde en ny systemsimuleringslésning for att
méta bolagets nuvarande och framtida krav pa produkt-
design och konfiguration. Simuleringsteknik ar grund-
laggande for att hantera produktens prestanda och
kvalitet for komplexa produktfamiljer samtidigt som

det minskar ingenjors- och underhallskostnader.

Carrier sokte efter en losning som kunde skraddarsys
efter bolagets behov och effektivt distribueras till ett
stort antal ingenjorer och andra anvéandare globalt.

MJUKVARUPRODUKTER

Modelon bidrog till Carriers mojlighet att forbattra
samarbetet inom organisationen och den operativa
effektiviteten i verksamheten genom integrering
av Modelon Impact-plattformen i Carriers nya
simuleringsverktygskedja.

Oppna APl-er (applikationsprogrammeringsgranssnitt)
och format mdjliggjorde for Carriers ingenjorer att
skraddarsy Modelons plattform fér Carriers unika
behov samt badda in arbetsfléden. Genom Modelons
molnbaserade design kan Carrier effektivt forbattra
samarbetsformdga.

Modelons internt utvecklade systemmodellerings- och simuleringsprogramvara stracker sig over flera branscher och applikationsdomaner.
Bolagets simuleringsprogramvara, Library Suite, Deployment Suite, och Creator Suite erbjuder beprovad teknik for modellering, simulering
och designoptimering. Alla av Bolagets produkter stoder 6ppna standarder for modellutveckling och modellintegration, Modelica och FMI,
vilket ger en enhetlig bild av systeminteraktion och prestanda. Dessa mjukvaruprodukter ar dessutom somlost integrerade i det nya SaaS-
erbjudandet Modelon Impact. Samtliga mjukvaruprodukter saljs i form av licensforsaljning.

Modelon Library Suite

Modelon Library Suite (Biblioteken) ar en standardbaserad multiplattformsprodukt som
erbjuder en mangfald av modeller av tekniska komponenter for atskilliga industrier.

I Biblioteken dr en beprévad mjukvarutjanst som innehaller fardiga moduler och kompo-
nenter med mdnga olika funktioner avsedd for att bygga digitala modeller for datorstodd

Modelon Library Suite

Powered by Modelica

konstruktion (Computer Aided Engineering, CAE). Det funktionsrika biblioteket kan
selektivt integreras i tredjeparts CAE-programvaror vilket gor det mojligt for anvandare
att snabbt starta omfattande och palitliga modellbaserade systemsimuleringar. For

narvarande erbjuder Modelon 17 olika Bibliotek som huvudsakligen ar inriktade mot
fordons-, flyg-, process-, energi- och utrustningsindustrier. Standiga utvecklingar

och uppdateringar av dessa Modelica-baserade modeller sker i nara samarbete med
ledande industripartners vilket mgjliggor flexibla och breda tillampningar av bibliotekets
funktioner. Modelon Library Suite ger kunder mojlighet att snabbt starta omfattande,
palitliga modellbaserade systemsimuleringar. Vidare mojliggor Modelons omfattande
FMI-stod en enkel integration av bibliotekets funktioner med andra FMI-kompatibla
verktyg eller moduler som utvecklats av kunderna.

Modelon Deployment Suite
Modelon Deployment Suite ar en integrationstjanst som ar designad for att snabbt

’ kunna distribuera systemmodeller dver flera plattformar, verktyg, och organisationer.
Modellintegrationen baseras pa Functional Mock-Up Interface (FMI), vilket ar en verk-

Modelon Deployment Suite

Powered by FM!

tygsoberoende standard som ar avsedd for att stodja bade modellutbyte och simulering
av dynamiska modeller. Detta dr en tjanst som gor det majligt for anvandare att dela en

modell internt mellan kollegor, men ocksa externt mellan féretag. Denna tjanst gor att
modeller fran externa parter kan ateranvandas och leder darfor till okad effektivitet.
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Modelon Creator Suite

Modelon Creator Suite ar en kraftfull plattform for modellskapande, automatisering,
simulering och optimering. Det ar en tjanst som erbjuder I6sningar for automatiserad
kvalitetssakring och korning av systemmodeller som skapats med Modelon Library
Suite, liksom andra tredjeparts- och internt utvecklade modeller. Modelons avancerade
Modelica-baserade matematiska motor, OPTIMICA Compiler Toolkit, gor det mojligt for
kunder att snabbt utveckla modeller och automatisera testningen, vilket paskyndar
designprocessen och leder till mer effektivitet.

Modelon Impact

Modelon Impact ar en ny molnbaserad helhetsldsning for systemmodellering och
systemsimulering i form av en prenumerationstjanst. Modelon Impact inkluderar och
bygger pa de beprovade mjukvaruprodukterna i Modelon Library Suite, Deployment Suite
och Creator Suite. Prenumerationstjansten bestar av fyra nivaer i form av ett Base-, Pro-,
Deployment- och Productivity-erbjudande. Samtliga prenumerationsalternativ betalas i
forvag mot en drlig prenumerationsavgift.

MODELON IMPACT

PRENUMERATIONS- OCH TILLAGGSTJANSTER

BASE Baseras pa namngivna anvandare och ger full tillgang till plattformen, utan nagon
tillgdng till Modelons modell-bibliotek. Prenumerationsavgiften uppgar till 5 500 EUR per ar.

PROFESSIONAL

Baseras pa namngivna anvandare och ger full till plattformen samt tillgang till Modelons

modell-bibliotek. Prenumerationsavgiften uppgar till 11 000 EUR per ar.

DEPLOY Deploy ar en tillaggstjanst tillgangligt for fem eller fler anvandare och ger tillgang till
volymanvandning via webbaserade applikationer.

PRODUCTIVTY

Productivity ar en tillaggstjanst som anvands for att skala berakningskapacitet i

plattformen och medger att manga och stora berakningar utfors parallellt i bakgrunden.

Modelon Impact ar allmant tillampbart med nyckelfardiga I6sningar
for manga anvandningsomraden vilket mgjliggors av de omfat-
tande modellbiblioteken som ingar. Erbjudandet har sofistikerade
anpassnings-, utbyggbarhets- och anslutningsmojligheter

vilket mojliggor skraddarsydda erbjudanden for kundspecifika
behov. Vidare ar Modelon Impact utformat som ett molnbaserat
erbjudande vilket avsevart forenklar samarbete, distribution,
underhall fér anvandare. Den webbaserade anvdndarvanligheten

i kombination med hjalpcenter, bade for nybdrjare och experter,
minskar komplexiteten av modellering, simulering och analys vilket
mojliggor for ett okat anvandande av bolagets produkter.

Antalet betalande prenumerationskunder uppgick i slutet av

2020 till 12 stycken. Utover befintliga kunder, hade Bolaget 78
kvalificerade presumtiva kunder, varav 20 kunder vid tidpunkten
utvarderade produkten. Kvalificerade presumtiva kunder definieras
som potentiella kunder vars specifika behov har utvarderats av
Modelon och ddr en pdgdende dialog mellan den potentiella kunden
och Modelon foreligger med andamalet att inleda en fullskalig
utvardering av Modelon Impact.

Modelon Impact kan i stora drag beskrivas av fyra steg: Create
(Skapa), Collaborate (Samarbeta), Experiment (Experimentera),
och Deploy (Distribuera), som tillsammans skapar skraddarsydda
erbjudanden och okad effektivitet via forenklade samarbeten och
integration av diverse applikationer och moduler.

Create
Create ar det forsta steget i modellutvecklingen dar anvandare
antingen kan fa en dvergripande bild av en modell eller mgjligheten

att gd in i detaljerna. Create utnyttjar biblioteket och later anvan-
dare anpassa sina modeller fritt. Tjansten ar molnbaserad och
tillganglig via webblasare.

Collaborate

Collaborate ar byggd for att mojliggora samarbete bade internt
inom foretag, men ocksa externt med kund. Den molnbaserade
|6sningen mojliggor effektiva och somldsa samarbeten. Genom att
dela en hyperlank till modellen kan samarbetet, distributionen, och
underhallet av modellutvecklingen underldttas.

Experiment

Experiment tillater foretag att experimentera med sin utvecklade
modell in i minsta detalj. Processen for simulering och optimering
av modellen ar enkel med hjalp av Experiment. Dessutom erbjuder
Experiment avancerad dynamisk banbaserad optimering vilket ar
sarskilt effektivt nar foretag optimerar modeller for prestanda over
en lang tidshorisont. Fordelen med Experiment ar framforallt att
anvandare kan gora andringar direkt i modellen och omedelbart

se effekterna av fordndringarna i parametrarna pa modellens
prestanda.

Deploy

For att gora mjukvaran tillganglig for en sa bred publik som

mojligt erbjuder Deploy tillvagagdngssatt att forvandla modeller
till anpassningsbara fristaende webbapplikationer Detta gor att
simuleringsmodellerna kan anpassas for slutanvandarna vilket
bidrar en stérre modellanvdndning ddr fler kan se, forsta, engagera
och anvanda modellerna an vad som tidigare varit fallet.
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KONSULTTJANSTER

Modelon erbjuder konsult- och supporttjanster som gor det mgjligt
for organisationer att implementera och leverera hogeffektiva
I6sningar. Modelons konsulter dr ingenjorer som ar beprovade
experter inom tillampning av system for simulering av flera
domaner pd industriell produktdesign. Vidare erbjuds skraddar-
sydda tjanster for implementation av ratt teknik for att mojliggora
en framgangsrik implementation av modellutveckling och simule-
ringsteknik. Modelon erbjuder dven bade standardiserade kurser
och anpassade utbildningar for att mota individuella kundbehov.
Utbildningarna ar avsedda att pa ett effektivt satt gora individer
produktiva med diverse modellerings- och simuleringsverktyg.

De kompletterande konsult- och supporttjansterna har som syfte
att driva och stodja programvaruforsaljningen genom att hjalpa
kunder att infora och tillampa Modelons mjukvarulosningar effek-
tivt. Detta sker ofta i samband med en transformativ process dar
bolag byter eller uppdaterar systemmodellerings- och simulerings-
programvara. Modelons experter erbjuder 6vergripande service
inom flera omraden, fran koncept, till implementation, till drift.
Omrddena bestar av projektkonsultation, uppgradering av modeller,
och strategi och vdgledning. | projektkonsultation bistar Modelons
experter med att bygga modeller, utféra simuleringar, optimera
design och utveckla ett arbetsflode for virtuell testning som ar
specifik for kundens behov. Vidare kan Modelons experter ocksa
bistd med uppgraderingar av dldre modeller, forbattra kvaliteten
pa kodbaser samt genomfora kvalitetssdkringsatgarder. Dessutom
kan Modelons experter hjalpa till med att skapa ett arbetsflode for
designoptimering tidigt i produktutvecklingsprocessen, vilket ar
kritiskt for en framgangsrik produktutveckling. Slutligen erbjuds
aven strategi och vagledning dar Modelons experter kan tillhanda-
halla jamforelserapporter, projektforberedelser och hjdlpa till att
integrera simulering i ledningen och processer.

KUNDER

Marknaden for Modelons tjanster ar mycket bred och innefattar
samtliga industribranscher som har komplexa produkter eller
tekniska processer som gar att analysera med matematiska
verktyg. Ett stort och vaxande behov finns framst hos stora foretag
dar komplexa och avancerade produkter utvecklas, produceras

och driftsatts. Det galler breda och olika industrisegment som
fordons-, flyg-, process-, energi- och utrustningsindustri. Modelon
har etablerat en portfdlj av industrivertikaler med anpassande
[6sningar for ett urval av tillampningar inom dessa industrier, vilket
framgdr av Bolagets intdktsfordelning per industri.

KOMMERSIELLA FORDELAR

Bolaget bedomer sig besitta flera kommersiella fordelar som
sarskiljer dem fran sina konkurrenter. Dessa inkluderar biblio-
teket, modellutveckling och modellintegration baserade pa 6ppna
standarder, molnbaserade Idsningar och genom sin plattform
mojliggora for demokratisering av modellering, samt ett erkant
innovativt produkterbjudande inom S&A teknologin enligt CIMdatas
marknadsrapport som benamner Modelons som en framtradande
nyckelspelare inom sin nisch.®

Modellbiblioteket

Modelons modellbibliotek ar unikt da det utgor den storsta
samlingen av modeller for branschapplikationer och fysiska
domaner jamfort med konkurrerande bolag, enligt Bolagets bedom-
ning. Vidare innehaller biblioteket internt utvecklade, omfattande
och toppmoderna numeriska algoritmer for bade statisk och
dynamisk simulering samt optimering vilket mojliggor maximalt
vardeskapande vid anvandning av modellerna i biblioteket.

Modellutveckling och modellintegration baserade pa
oppna standarder

Bolagets I6sningar ar baserade pa 6ppna standarder vilket
genererar en kommersiell fordel gentemot bolag internt utveck-
lade standarder. De 6ppna standarderna skyddar investeringar

i digital modellutveckling och erbjuder ihallande lagring och
utbyte av kunskaper inom organisationen. Risken med att en
mjukvaruleverantdr adrar sig ett alternativt fokus ar darmed
minimerad. Dessutom ar 6ppna standarder en viktig komponent for
delgivandet av modeller i olika delar av utvecklingskretsen. Denna
typ av modellintegration gor att modeller kan ateranvandas i olika
faser av produktutvecklingen vilket leder till okad effektivitet och
anvandning av utford modellutveckling.

Modelons molnbaserade I6sningar och demokratisering
av modellering

Modelon Impact forbattrar samarbetet och forenklar distribution
och underhadll fér anvdndare avsevdrt. Losningarna ar allmant
tillampbara och nyckelfardiga vilket gor att de snabbt kan imple-
menteras och anvandas av foretag. Dartill ar de molnbaserade
I6sningarna avsedda for en bred anvandarbas bortom ingenjorerna,
sasom forsaljningspersonal och driftpersonal vilket méjliggor
demokratisering av modellering och simulering. Detta gor att
fordelarna med modellutveckling blir annu storre.

Framstdende position i en bransch kdnnetecknad av
hoga intradesbarridrer

Modelon ar verksamma i en bransch som dr baserad pa avancerad
modellering, simulering och analys. For att kunna erbjuda tjanster
inom detta kravs avancerad teknologi och utbildad personal. Utover
detta saknar dagens modellbaserade systemsimulering allmant
accepterade standarder vilket gor det svarare for foretag att
implementera effektiva modellbaserade systemsimuleringar over
flera domaner med flertalet olika simuleringsverktyg. Detta gor att
Modelon verkar i en bransch kannetecknad av hoga intradesbarri-
drer. Modelon har en viktig position inom modellbaserad system-
teknik, dar andra ledande S&A losningsleverantorer som Ansys,
Dassault Systémes, Siemens, ESI, Maplesoft och Ricardo har anvant
sig av Modelons teknik i deras modellosningar.” Med stod av stora
och globalt ledande leverantorer av PLM-system och simulerings-
programvara sasom Ansys, Siemens och MapleSoft ar Modelon val
positionerad for att dra fordelar av de hoga intradesbarridrerna.

Branschbredd och internationalisering

Bolagets kunder visar pa Modelons konkurrenskraft. Bolaget har
en stark internationell narvaro med kunder bestaende av flertalet
varldsledande och multinationella bolag sdsom NASA, Siemens
och Toyota. Vidare visar variationen av kundernas industri-

ella tillhorighet pa Modelon kapacitet att addera vdrde i flera
tillampningsomraden.

° Kalla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
0 Kalla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
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TILLVAXTMOJLIGHETER

I linje med Bolagets strategi har Modelon identifierat fem tillvaxt-

omraden med féljande aktiviteter inom varje omrade att fokusera pa:

Kommersiell expansion

Utveckling av den kommersiella verksamheten genom att oka
antalet affarsutvecklare globalt, starka regionala applikations
ingenjorer for en forbattrad kundtjanst, starka antalet industri-
experter samt vidare utveckla partnerskap.

Etablera verksamhet i Kina
Etablering i Kina med ett registrerat dotterbolag och lokal
forsaljningsstyrka.

Accelerera utveckling av Modelon Impact

Accelerera utvecklingen av affarsdrivande plattformsfunktionalitet
samt investera i utvecklingen av molntjansten, anvandarvan-
lighet, applikationer och innovation for att starka sin position pa
marknaden.

ORGANISATION

Digital marknadsforing

Intensifiera den digitala marknadsforingen genom sokmotor-
optimering samt utoka digitala marknadsforingen med bloggar,
e-bocker, nyhetsbrev, kundutlatanden och digitala seminarier.

Plattformsaffaren

Accelererad tillampning av Land and Expand-strategin for att cka
antalet plattformsanvandare per kund. Utveckla majligheten for
kunder och partners att skapa Modelon Impact-applikationer for att
Oka antal anvandargrupper pa plattformen. Utveckla tredje-parts
marknad for Modelon Impact-applikationer och APl.er samt
utnyttja forsaljningskanaler sdsom it-integrerare och konsulter.

Modelon hade per den 31 december 2020 cirka 100 anstallda och heltidskonsulter vid Bolagets tio kontor. De anstallda utgor en central del
for Bolagets fortsatta framgang och utveckling. Bolaget lagger stor vikt pa att attrahera ratt personer och uppratthalla en hog kompetens
inom Bolaget for att standigt befinna sig i framkant inom simulering och analys (S&A) marknaden.

Hartford, CT
Ann Arbor, MI

Tyskland

Miinchen
Hamburg

Sverige

Lund
Goteborg g

Stockholm {’

Indien
Tamil Nadu
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KONCERNSTRUKTUR

Modelon AB (publ) &r moderbolag i en koncern som bestar av fem heldgda dotterbolag per dagen fér Prospektet.

Se nedan koncernskiss som visar en dverblick 6ver Koncernen.™

Modelon AB

(Emittent)

Sverige

Modelon
Deutschland GmbH

Modelon Inc.

Tyskand

MARKNADSOVERSIKT

Inledning

Modelon verkar pa den globala marknaden for simulering och
analys (S&A) vilket ar ett segment inom produktutveckling. Mer
specifikt ar Modelon en nischad mjukvaruutvecklare som primart ar
verksamma inom systemmodellerings- och simuleringsprogram-
vara. S&A har lange varit ett snabbt vaxande segment och har fatt
en alltmer betydande roll i att stddja produkt- och processutveck-
lingen av produkter i takt med en 6kad digitalisering.

S&A har haft en historisk stark tillvaxt och segmentet har en stark
tillvdxtprognos for de ndstkommande fyra aren. Segmentets tillvaxt
forvantas avta under 2020 pa grund av covid-19 for att darefter
vaxa kraftigt. Den starka tillvdxtprognosen aterspeglar den kande
betydelsen av S&A som en del av produktutvecklingen och behovet
for foretag att anvanda bade battre och mer anvandarvanliga

Den globala S&A marknaden™
USD Miljarder
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Modelon KK
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Modelon Engineering
Put. Ltd.
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S&A-lIosningar for att kunna sprida anvandandet av simulering och
analys, sa kallad demokratisering av simulering.

Den globala omsattningen for S&A vaxte nastan till 7,2 miljarder
USD under 2019, en 6kning med 11 procent fran 2018 som hade en
total omsattning om 6,5 USD miljarder.” Denna tillvaxt reflekterar
den ckande betydelsen av S&A som en del av produktutvecklingen
samt behovet for foretag att implementera battre S&A-ldsningar.
Grafen nedan visar en uppskattad splitt mellan mjukvara- och
serviceintakter mellan 2015 och 2019 samt en prognos for
segmenten fram till 2024. S&A forvantas vara ett av snabbast
vaxande segmenten inom produktutveckling de kommande fem
aren och denna marknad férutspas nd en omsattning om 10,3
miljarder USD 2024. Detta representerar en CAGR (2020-24) om
9,5 procent.

2019 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E

" Anand Pitchaikani, Verkstallande direktor fér Modelon Engineering Pvt. Ltd. ager en aktie i Modelon Engineering Pvt. Ltd.,

vilket motsvarar cirka 0,0005% av det totala antalet aktier i bolaget.

2 Kalla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
3 Kalla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
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Geografisk uppdelning av S&A marknaden

Det ar en jamn geografisk intaktsfordelning av den globala omsatt-
ningen. Under 2019 var Amerika det storsta geografiska segmentet
tatt foljt av Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA), och Asien-
Stillahavsregionen (APAC)." Samtliga geografier har genererat en
stark tillvaxt under de senaste fem aren (2015-"19). Nedanstaende
grafer visar geografisk uppdelning av S&A marknaden 2019 samt
utveckling pa respektive marknad 2015-2019."

Geografisk fordelning 2019

MUSD
[l Amerika
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EMEA 33%

[ | Asien-Stillahavsregionen

Marknadsutveckling pa respektive geografi 2015-2019
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GLOBALA MARKNADSTRENDER

Efterfrdgan pa Modelons produkter och tjanster drivs primart

av starka digitaliseringstrender och teknologisk utveckling, men
ocksa av nya affarsmodeller. Globala marknadstrender gor att
systemmodellering och simulering ar kritiska for att foretag ska ha
en framgangsrik produktutveckling. Tillampningar av fysikbaserade
"digitala tvillingar” i snabbt framvaxande domaner, sasom Sakernas
internet (loT) och industri 4.0, kommer att drastiskt forandra det
satt som framtida produkter tas fram, designas, tillverkas, och
kontinuerligt uppratthalls under livscykeln for komplexa och
sammankopplade cyber-fysiska system.

Digitalisering och teknologisk utveckling

En snabb utveckling har gjort att dagens datorer kan simulera och
analysera digitala prototyper pa en alltmer komplex niva samtidigt
som det gar allt snabbare och dr dnnu billigare. Foretag utvecklar
nya tillverkningsmetoder som ar utformade for att mota specifika
kundkrav och skraddarsy sina erbjudanden. Dessutom har en
snabb teknologisk utveckling forandrat [T-varlden dramatiskt under

de senaste dren pa grund av stora tekniska framsteg inom sociala
medier, mobil anslutning, analys for big data och molntjanster och
senast av framvaxandet av loT och industri 4.0. Nastkommande
stora trend ar digitalisering av foretag, dar foretag utnyttjar
|6sningar som adresserar molntjdnster och loT-trender for att
omvandla sin verksamhet.

Detta leder till att dagens foretag blir alltmer komplexa dar
foretagsfunktioner digitaliseras, dar artificiell intelligens (Al),
maskininlarning (ML), och djup maskininlarning (DL) md&jliggor
storskalig dataanalys, och dar digitala tvillingparadigm majliggor
anslutningar av produktdata och information dver alla domaner
och ekosystem under hela produktlivscykler. Allt detta méjliggor
produktinnovation och potential till kvalitét, hallbarhet, och
Ionsamhet, men det tillkommer aven en rad implikationer for
foretagen. For att den 6kande komplexiteten ska vara effektiv kravs
integrerade system skraddarsytt for specifika foretag. Det betyder
att S&A-Iosningar behover vara integrerade med 6vriga delar av
organisationens datorbaserade system, affarssystem, och even-
tuellt andra S&A-16sningar som exempelvis tillkommit vid forvarv.
For att hantera detta kravs nischade mjukvaruaktorer som erbjuder
interoperabilitet och simuleringsteknik for modellutveckling och
simulering over flera domaner.

Utveckling av modellbaserad systemsimulering
Modellbaserad systemsimulering kan definieras som den formali-
serade tillampningen av modellutveckling for att stodja systemkrav,
design, analys, verifiering och valideringsaktiviteter som barjar i den
konceptuella designfasen och fortsatter genom hela utvecklings-
fasen och senare livscykelfaser. Produktutveckling har historiskt
varit baserad pa statiska processer i form dokumenthantering.
Modellbaserad systemsimulering, och framfarallt utvecklingen av
den, ar ett stort branschinitiativ som gjort att produktutvecklingen
mer baseras pa digital information och modeller som bdttre
representerar alla aspekter av ett systems design.

Den digitala aspekten i modellbaserad systemsimulering ar kritisk

i dagens produktutveckling. Den primara anledningen dr att doku-
ment ar statiska och kan darfor komma att bli utdaterade innan

de blivit publicerade eller formellt delade. VVersionshantering och
sparbarhet ar extremt svart om inte omajligt att skapa och under-
halla med pappersregister. Digital information ar mer dynamisk och
ar mycket lattare att kontinuerligt uppdatera, versionera, validera,
spara, hantera och samarbeta med dver dagens multidomdn- och
globalt distribuerade team for produktutveckling.

Foretag har standigt en intensiv konkurrenspress att utveckla
produkter battre, snabbare och billigare. Digital modellbaserad
systemsimulering som anvands istallet for eller i samband med
fysisk testning och validering ar en viktig faktor for att uppna
detta affarsmal idag, och denna utveckling forvantas fortsdtta att
oka avsevart. Som tidigare namnt har de exponentiella fram-
stegen inom datorresurser mojliggjort snabbare svarstider for
mer komplexa och storre simuleringar vilket gor det maojligt att
anvanda modellbaserad systemsimulering tidigare och oftare i
produktutvecklingsprocessen.

Traditionellt har modellbaserad systemsimulering anvants for att
bedoma prestandan av forhands-utgivna designer och fysiska
prototyper genom att jamfora utfallet mot forutbestamda krav.
Dagens produktutveckling ar mer dynamisk dar konstruktioner inte
bara dndras under produktutvecklingsprocessen utan ocksa under

4 Kdlla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
'> Kalla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
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hela produktens livscykel nar produkterna anvands av kunder. For
att mota denna verklighet har verifierings- och valideringsfunk-
tioner blivit valetablerade hos manga foretag och modellbaserad
systemsimulering anvands i allt hogre grad tidigare i produkt-
utvecklingsprocessen. Anvandningen av systemsimulering 6ver
flera domaner tidigare i processen kraver dock en annan uppsatt-
ning av teknologiskt fundament an nar simuleringen endast
anvands som en slutgiltig verifikation av design eller prestanda i en
enda doman. Darav ar korrekta tillampningar av modellbaserade
systemsimuleringar kritiska for att framja samarbetet mellan
domaner och majliggora samverkande modellutveckling.

Nya affarsmodeller och molnbaserade I6sningar

En respons pa den 6kade komplexiteten fran digitalisering och
teknologisk utveckling och vikten av integrerade system ar att
foretag har utvecklat sitt erbjudande och molnbaserade I6sningar
har vaxt fram. De molnbaserade l6sningarna erbjuds ofta i form av
prenumerationstjanster, det vill sdga den Iopande affarsmodellen
dar foretag betalar for fordelarna och anvandningen av en tjanst
och som kan uppgraderas eller konfigureras om flera ganger genom
tjanstens livscykel. Mojligheten att uppgradera eller konfigurera
tjdnsten erbjuds pa grund av foretagens behov av ett dynamiskt
erbjudande i en standigt foranderlig omgivning. Molnbaserade
I6sningar har en stor potential att kraftigt forenkla tillgangen till
S&A-resurser samt befria foretag fran bérdan och kostnaden for att
integrera programvara och funktioner for hgpresterande datorer i
sin egen IT-miljo. Dessutom bidrar molnbaserade l6sningar till mer
effektivitet en battre produktutveckling. Exempelvis kan simule-
ringsresultat med molnbaserade I6sningar tas fram annu snabbare
dn med traditionella S&A-losningar. Digitalisering och teknologisk
utveckling har gjort att ingenjorer samtidigt kan visualisera och
analysera datastrommar i realtid via molnbaserade I6sningar.
Detta var inte majligt med tidigare losningar vilket har lett till annu
kortare ledtider och sdledes annu battre produktutveckling.

MODELONS KONKURRENSSITUATION

Det finns atskilliga aktorer pa den globala S&A-marknaden. S&A ar
i sig ett brett begrepp och bestar av flertalet applikationer, bland
annat med mjukvarulosningar for systemsimulering som Modelon
primdrt ar verksamma inom men ocksa med andra applikationer
sasom material och strukturberakningar. Konkurrensen pa mark-
naden bestar av bade stora multinationella bolag och nischade
specialister fokuserade pa specifika delar av S&A-marknaden.

De stora multinationella marknadsledande aktorerna erbjuder
generella losningar for de flesta applikationsdomaner inom
S&A-segmentet, medan de mindre nischade specialisterna erbjuder
de basta I6sningarna inom sitt specifika segment.

Stora multinationella bolag

Som ett resultat av marknadens behov och framvaxande marknads-
trender har stora multinationella leverantorer av S&A-I0sningar
under de senaste aren bdrjat fokusera pa kompletterande I6sningar
for att kunna skraddarsy och forbattra sina erbjudanden. Detta

har gjort att stora multinationella bolag ingdr i alltmer betydande
investeringar i forskning och utveckling (FoU) samt forvarv av

sma- och medelstora nischade aktorer for att kunna erbjuda
bredare och annu effektivare l6sningar. Stora multinationella

bolag har dven anvant en omfattande forvarvsaktivitet som

en tillvaxtmotor. De stdrsta aktorerna pa marknaden ar Ansys,
MathWorks, Siemens, Dassault Systémes, och Altair Engineering.'
Exempelvis har Altair Engineering gjort tre forvarv nyligen och

forvdrvat Cambridge Collaborative (SEAM), en specialist inom
hogfrekvent buller och vibrationer; DEM Solutions, ett bolag som
fokuserar pa massmaterialanalys; och Pollywog, en leverantor
inom elektronisk designautomation. Ett annat exempel ar Ansys
som gjort fem forvarv nyligen inklusive Helic en elektromagnetisk
specialist; Granta Design, en global specialist inom materialegen-
skaper och data; DfR Solutions for tillforlitlighetsanalys; LSTC, kant
for sitt marknadsledande LS-Dyna-erbjudande; och Dynardo, en
specialist inom processintegrering och designoptimering. Bland
stora multinationella bolag skiljer sig konkurrensférdelarna, dar
till exempel MathWorks, urskiljer sig genom ett moget och bevisat
erbjudande och en stark marknadsposition. Ansys och Dassault
Systémes ar tva aktorer med starka aterfdrsdljare som bidrar till
bolagens globala narvaro.

Nischade specialister

Nischade specialister ar till skillnad fran stora multinationella bolag
mindre fokuserade pa forvarv. Istdllet ar nischade specialister

mer fokuserade pa FoU och vaxer mer organiskt an stora multi-
nationella bolag. | detta segment finns flertalet specialister som

ar ledande inom sin nisch. Modelon ar ett exempel pa detta, men
det finns aven andra aktorer sasom BETA CAE Systems, Analytical
Graphics, Phoenix Integration, ESTECO, nCode, EASA, AutoForm, AVL,
Ricardo, InterCAX, och SodiusWillert."”” Gemensamt for dessa mindre
leverantorer ar att de fortsatter att utveckla innovativa och unika
S&A-tekniker som ofta blir alltfor frestande att motsta for de storre
multinationella leverantorer av S&A-losningar. Bland nischade
specialister utgors primart konkurrensfordelarna av spetskompe-
tens och erbjudande inom ett specifikt omrade.

Modelons position pa marknaden

Modelon ar en nischad specialist som erbjuder mjukvaruldsningar
for systemmodellering och simulering av avancerade produkter.
Aktorerna pa marknaden bestar av bade stora multinationella
bolag som erbjuder omfattande lIdsningar men som ocksa har
intresse av att erbjuda mjukvaruldsningar motsvarande Modelons
tjanster till marknaden samt andra nischade specialister inom
mjukvarulosningar for systemmodellering och simulering.

Pa grund av skillnader i bolagens storlek har de stérre multinatio-
nella bolagen tillgdng till resurser som Modelon saknar. Foljaktligen
kan de stora multinationella bolagen investera mer i FoU samt ha
en hogre forvarvsaktivitet av nischade specialister. Sadana bolag,
exempelvis Ansys, MathWorks, Siemens, och Dassault Systémes
samt andra liknande aktorer, kan med sitt utbud vara potentiella
konkurrenter.

Ovriga konkurrenter inkluderar nischade specialister i samma
storlek som Modelon. Dessa bolag konkurrerar genom att erbjuda
nischade mjukvarulésningar motsvarande Modelons tjanster

till marknaden. Konkurrensen avgors av de bolagen med bast
mjukvaruldsningar och anvandarvanlighet. Konkurrerande aktorer
inkluderar, utdver ovan namnda, bland annat, VCollab, Gamma
Technologies, Intercax, och Koneksys. Modelon har flera konkur-
rensfordelar jamfort med dessa aktorer. Dessa ar, som tidigare
namnt under avsnittet "Kommersiella fordelar”, biblioteket, modell-
utveckling och modellintegration baserade pa oppna standarder,
molnbaserade ldsningar och demokratisering av modellering,

och en framstaende position i en bransch kannetecknad av hoga
intrddesbarridrer. Utover dessa har Modelon en stark narvaro pa
de viktigaste marknaderna globalt vilket positionerar bolaget for
framtida tillvaxtmaojligheter.

6 Kdlla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
"7 Kalla: 2020 Market Analysis Raport Series, Simulation & Analysis Market Analysis Report by CIMdata.
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TRENDER, INVESTERINGAR OCH
FINANSIERING

Trender

Bolaget har under perioden 2018 till 2020 dellevererat och
fakturerat ett storre projekt for en internationell kund. Projektet
forvantas fardigstdllas under 2021 vilket innebar att fakturering
for denna kund forvantas minska framover. Under 2020 uppgick
intakterna fran denna kund till 53,5 MSEK. For 2021 bedomer
Bolaget att intakterna fran den enskilda kunden kan minska med
upp till cirka 30 MSEK over aret med start under forsta kvartalet
2021. Samtliga intdkter fran detta projekt har under 2018-2020
redovisats som serviceintakter. Projektet har inneburit att Modelon
kunnat finansiera en stor del av utvecklingen av Modelon Impact
genom samarbetet med denna kund. Bolaget dvergdr nu allt mer
till att folja sin plan och finansiera produktutvecklingen med medel
som ej dr sa hart kopplade till specifika kundprojekt, for att mota
upp mot kraven fran marknaden.

Bolaget har under perioden 2020 upplevt en begransad tillvaxttakt
av Bolagets dterkommande intdkter. Den |agre tillvdxten ar delvis
hanforlig till covid-19 pandemin, som resulterat i langre ledtider for
beslut bland kunder under perioden. Bolaget har dven erhallit ett
Paycheck Protection Program Loan, vilket ar ett Ian utgivet av den
amerikanska staten i syfte att stdrka bolags formdga att behalla
den befintliga arbetskraften under covid-19 pandemin.

Lanet uppgick till 3,1 MSEK och hade en positiv paverkan pa
Bolagets tillvaxt under fjarde kvartalet 2020, motsvarande

11 procent. | enlighet med programmets villkor, for vilket lanet
utfdrdats under, behdver Bolaget inte aterbetala lanet och lanet
har i enlighet med gallande redovisningsprinciper i USA bokforts
som en intakt.

Framtida utmaningar och framtidsutsikter

Modelon verkar pa en marknad som praglas av omfattande konkur-
rens och en 6kad grad av innovation i samband med en accelererad
digitalisering av olika industrier. Modelons tillvagagangssatt for att
beméta utvecklingen pa marknaden grundar sig i Bolagets nyligen
lanserade plattformserbjudande, Modelon Impact. Den strategiska
overgdngen till och expansionen av Modelon Impact bedéms ocksa
vara Bolagets narmast forestdende utmaning.

Med anledning av lanseringen av Modelon Impact, har Bolaget
inlett en omstallning som omfattar en ny forsaljningsstrategi,
vision och resursallokering. Bolaget bedomer samtliga initiativ som
battre anpassade till det nya plattformserbjudandet samtidigt som
en framgangsrik implementering av forandringarna sammantaget
utgor Bolagets storsta utmaning framgent.

FORVANTAT RESULTAT

Forvdntat resultat forsta kvartalet 2021

Omsattning och resultat under perioden har utvecklats i enlighet
med den férvantade minskningen av intakter fran det stérre
serviceprojekt som beskrivs under avsnittet “Trender”. Koncernens
nettoomsattning for perioden januari — mars 2021 forvantas

uppga till cirka 20,5 (28,7) MSEK. Koncernens rorelseresultat

EBIT forvantas under perioden uppga till cirka -7,0 (-1,6) MSEK.
Modelons nettokassa per den 31 mars 2021 forvantas uppga till
55,3 (384) MSEK. Inga nya |an eller annan finansiering har upptagits
under perioden.

Arliga aterkommande intikter (ARR)
De arliga aterkommande intakterna (ARR) fér Modelon Impact har
under perioden 6kat med 77 procent och uppgar till 4,5 MSEK per
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den 31 mars 2021, jamfort med 2,5 MSEK per den 31 december
2020, berdknad som arlig intdkt av vid respektive tidpunkt I6pande
kontrakt. Modelon Impact hade 18 betalande kunder per den

31 mars 2021, jamfort med 12 kunder per den 31 december 2020.
Total ARR for samtliga mjukvaruprodukter, beraknat fran periodi-
serade aterkommande intakter dver perioden enligt definition
nedan, uppgar till 29,3 MSEK per den 31 mars 2021, jamfort med
28,7 MSEK per den 31 december 2020. Nyforsaljning av Modelon
Impact sent i perioden har dnnu inte fatt fullt genomslag i total ARR
pa grund av periodisering. Valutaeffekter av intakter i USD och EUR
belastar total ARR med cirka -0,6 MSEK jamfort med fjarde kvartalet
2020. Total ARR-tillvaxt rensat fran valutaeffekter ar darmed

4 procent for kvartalet, vilket motsvarar 17 procent pa arsbasis.

Redovisningsprinciper

Det forvantade resultatet har sammanstallts och utarbetats pa en
grundval som ar jamforbar med den historiska finansiella informa-
tionen som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och ar
forenlig med de redovisningsprinciper som Modelon tillampar vilket
dr arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfdringsndmndens
allmanna rad (BFNAR 2012:1) (K3). Det forvantade resultatet som
framgdr ovan har inte reviderats eller varit foremal for dversiktlig
granskning av Modelons revisor.

Antaganden som ligger till grund for det

forvantade resultatet

Det férvdntade resultatet for forsta kvartalet 2021 bygger pa
Koncernens konsoliderade bokforing av rorelseintakter och
rorelsekostnader for perioden 1 januari — 28 februari 2021 samt
upparbetade intakter och periodiserade kundfakturor fram till och
med den 22 mars 2021, samt pa nedanstdende antaganden:

= Attinga rattelser av fel i Modelons bokforing av rérelseintakter
och rorelsekostnader for perioden 1 januari — 31 mars 2021
genomfors innan styrelsen for Modelon AB antar Koncernens
deldrsrapport for forsta kvartalet 2021.

» Attinga kostnader omklassificeras under framtagandet av
delarsrapporten for forsta kvartalet 2021.

» Att bedomningar avseende periodisering av intakter och
kostnader som genomfors i Koncernen vid tidpunkten for
faststallande av resultatet for forsta kvartalet 2021 ar korrekta.

= Att ingen information erhalls efter balansdagen som tyder pa
att en tillgang per balansdagen var upptagen till for stort eller
litet varde.

Om dessa antaganden inte infrias kan det ha vasentlig negativ
effekt pa mojligheten att uppna det forvantade resultatet for
perioden 1 januari — 31 mars 2021.

Det férvantade resultatet for forsta kvartalet 2021 kan komma
att skilja sig fran det resultat som kommer att framgd i Modelons
kvartalsrapport for forsta kvartalet 2021, som forvantas offentlig-
goras den 31 maj 2021. Faktorer som kan orsaka eller bidra till
sddana skillnader inkluderar men &r inte begrdnsade till, det

som anges ovan i detta avsnitt samt i andra delar av Prospektet
inklusive avsnittet "Riskfaktorer”.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter 31 december 2020
Bolaget har inte gjort ndgra vdsentliga investeringar sedan
31 december 2020.

Pdgdende investeringar och dtagande om framtida
investeringar

Bolaget har inga vdsentliga pagaende investeringar och har
inte gjort nagra atagande om framtida investeringar.
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Védsentliga férandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 31 december 2020

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av Bolagets
|ane- och finansieringsstruktur sedan 31 december 2020.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Baserat pad den per dagen for Prospektet gallande affarsplan avser
Modelon att finansiera verksamheten med Bolagets befintliga
kassa som berdknas uppga till cirka 55,3 MSEK samt nettolikviden
fran Erbjudandet. Oavsett utfallet i Erbjudandet berdknas Bolagets
rorelsekapital vara tillrdckligt for den kommande tolvmanaders-
perioden. For mer information om Bolagets rorelsekapital, se
avsnitt "Rérelsekapital”.

Definitioner

SaaS - Software-as-a-Service, ar en licensierings- och leverans-
modell av mjukvara som innebar att mjukvara salj genom en
prenumerationstjanst och ar centralt lagrad.

API - Applikationsprogrammeringsgranssnitt, ar en specifikation av
hur olika applikationsprogram kan anvanda och kommunicera med
en specifik programvara.

Big data — Utgors av digitalt lagrad information av sddan storlek att
det dr svart att bearbeta den med traditionella databasmetoder.

loT - Sakernas internet (Internet of Things) ar det natverk av
objekt som ar uppkopplade via internet i syfte att utbyta data med
varandra.

PLM-system — Product Lifecycle Management-system ar program-
varor dar information om produkter under deras livscykel kan
skapas, lagras och atersokas.

Land and Expand-strategi — Ar en strategi som innebér att en
sdljare eller ett foretag forst fokuserar pa att fa ett mindre avtal
med en kund for att sedan kunna salja mer till denna kund.

ARR - Arliga aterkommande intakter, definieras som bokford
aterkommande mjukvaruintakt fran det senast rapporterade
kvartalet ganger fyra.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Med rorelsekapital avses i prospektet Bolagetsmdjligheter att fa
tillgang till likvida medel for att fullfdlja sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Det ar Bolagets bedomning att
det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella
behov den kommande tolvmanadersperioden.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasent-
liga for Modelons verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt
endast begrdnsade till sddana risker som bedoms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedoms vara vasentliga

for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Modelon har bedémt riskernas vdsentlighet pd grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och den potentiella omfattning

av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier vilka
omfattar risker relaterade till Modelons verksamhet, bransch, finansiella risker samt risker relaterade till Modelons aktier och
Erbjudandet. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserad pa Bolagets bedémning och tillgdnglig information per dagen for
Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest vasentliga presenteras forst inom varje kategori medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Finansiell information som presenteras inom parentes utgér jamférelse-

information fér motsvarande period for rdkenskapsdret 2019.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET OCH DESS BRANSCH

Risker kopplade till konkurrensen pa Bolagets marknad
Bolaget bedriver sin verksamhet inom en konkurrensutsatt
marknad dar konkurrenter utgor saval globala som lokala aktorer.
Vissa av Bolagets konkurrenter ar aktorer med betydligt mer
omfattande salj- och marknadsorganisationer an Bolagets.
Sddana aktorer med omfattande och globala salj- och marknads-
organisationer kan utsatta Modelon for konkurrens eftersom de
har en formaga att sdlja breda, évergripande mjukvarulésningar,
hogre upp i kunders organisationer, som i forlangningen far
genomslag i kundens hela organisation. Exempel pa stora globala
leverantorer av breda och overgripande mjukvarulosningar ar
Siemens och Dassault. Globalt ar Ansys den storsta aktdren inom
simulering. Modelon uppskattar att Bolagets forsaljning huvud-
sakligen sker genom kontakt med tekniska specialister hos kunder
och potentiella kunder som har uppmarksammat ett problem och
darigenom kommer i kontakt med Modelon, snarare an genom
inforsaljning genom ledande befattningshavare inom en kunds
organisation.

Det finns en risk att Bolagets konkurrenter ar mer framgangsrika

i att leverera en helhetslosning av mjukvarulosningar for kunders
hela verksamhet. Darutover finns det en risk att den tekniska krav-
stallningen fran kunder successivt 6kar och staller hogre tekniska
krav pa Bolagets erbjudande. Detta kan i sin tur innebara hogre
utvecklingskostnader men aven en risk att Bolagets konkurrenter
anpassar sig till utvecklingen i en snabbare takt och sdledes gor att
Bolaget riskerar forlora affarstillfallen och marknadsandelar. Vidare
kan saval kunder som potentiella kunder komma att utveckla egna
I6sningar som konkurrerar med Bolagets.

Modelons tekniska I6sningar ar som utgangspunkt en industri-
neutral produkt som med mindre anpassningar kan anvandas vid
produktion av olika tekniska produkter. | mer komplexa fall kan
ytterligare anpassningar vara nodvandiga. Enligt Bolagets bedom-
ning finns det inom vissa segment aldre domanspecifika lIsningar.
Inom ett visst segment inom en industri kan konkurrensen ur
Bolagets perspektiv darmed vara hogre. Aldre och specifika
tekniska l6sningar inom det aktuella segmentet kan utgora en
troskel for Modelons generella I6sningar.

Om Modelon inte lyckas mota kunders specifika behov och forvant-
ningar pa grund av att produktutveckling och/eller den tekniska
utvecklingen halkar efter, eller om Modelon inte uppfyller krav pa
pris och/eller kvalitet, riskerar Modelon att forlora avtal och/eller
marknadsandelar till konkurrenter. Om Bolaget vidare inte klarar
att uppratthalla mjukvaruldsningarnas hoga tekniska krav skulle
risken for forlust av avtal och/eller marknadsandelar 6ka. Forlust
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av avtal och/eller marknadsandelar kan fa en negativ inverkan
pa Modelons framtida forsaljningsintdkter och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar medel.

Beroende av nyckelmedarbetare

Modelon ar i hog grad beroende av nyckelpersoner med lang
erfarenhet av mjukvaruprodukter och produktutveckling och det
rader hard konkurrens om hogkvalificerad personal inom Bolagets
tekniska omrade. Genom sina medarbetare har Modelon en hog
kompetens inom sin teknikdoman och etablerat sig som en stark
aktor med flera stora och varldsledande teknikforetag som kunder.
Att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal och ledande
befattningshavare ar viktigt for Modelons framtida verksamhet och
utveckling. Om ndgon av dessa nyckelmedarbetare skulle lamna
Modelon kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och tillvaxt och leda till behov av nyrekrytering.

Modelon ar sarskilt beroende av dess ledande befattningshavare
som varit delaktiga i Modelon sedan dess grundande 2004 och som
darmed besitter stora kunskaper om verksamheten och exempelvis
avseende mjukvaruldsningar for modulering. Modelons ledande
befattningshavare har den erfarenhet som kravs for att de ska
vara attraktiva for konkurrenter, vilket medfor att det ar sarskilt
utmanande for Modelon att behdlla sddan personal.

Bolaget ar av uppfattningen att tekniska specialister ar svara

att ersatta. Eftersom specialister kan vara svara att finna och
attrahera ute pa marknaden arbetar Modelon for att specialister
ska kunna vaxa fram inom Bolaget. Bolaget kan behova gora bety-
dande investeringar for att attrahera och behalla medarbetare. Om
Modelon i framtiden inte formar attrahera och behalla kvalificerad
personal pa godtagbara villkor kan det paverka Modelons konkur-
rensformaga, vilket dver tid kan fa en negativ inverkan pa Modelons
tillvaxt, produktutveckling och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag
till medel.

Eventuella felaktigheter i mjukvara

Bolagets verksamhet ar inriktad pa att utveckla och erbjuda
avancerade mjukvaruprodukter och tjanster inom industriell mate-
matisk modulering, simulering och analys av komplexa tekniska
system. Det finns en risk for att Modelons mjukvara visar sig vara
tekniskt felkonstruerad eller inte uppfyller de kriterier som utlovats.
Bolaget lamnar for narvarande inga kontraktuella garantier for
dess produkter och tjanster. Det forekommer licensvillkor enligt
vilka Modelon atar sig att Idsa vissa fel som kan uppkomma och att
kontraktet i varsta fall kan avslutas. Vid arbete med mjukvaror ar
buggar och felaktigheter i viss utstrackning naturligt. Det fore-
kommer att kunder anvander mjukvaror pa sdtt som Modelon inte



kunnat forutse eller att kunder pressar systemen mycket hart.

Det har historiskt forekommit att Bolaget har behovt lagga
betydande resurser pa avhjalpande. Detta galler framst Bolagets
konsultverksamhet i de fall da Bolaget har tagit fram specifika
|6sningar baserade pa de generella I6sningar som Bolaget erbjuder.
| dessa fall &r det svart att pa forhand kanna till samtliga mojliga
effekter vid den framtida anvandningen. Detta har resulterat i att
det forekommit projekt dar det tillkommit kostnader.

Vid eventuella felaktigheter i mjukvaror kan Bolaget komma att bli
skyldigt att exempelvis medverka i eller genomfora felavhjdlpande
atgarder. Omfattande eller upprepade felaktigheter kan leda till

att Bolaget vidkanns tidskravande och betydande kostnader for
avhjdlpande samt att Bolagets renommé kan fa en vasentlig negativ
paverkan. Som foljd av detta riskerar Bolaget i vdrsta fall att forlora
befintliga och potentiella kunder vilket kan leda till en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets forsaljningsintakter, kostnader och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intrdffar ar lag
till medel.

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess
Bolagets strategi ar att skydda sin mjukvaruutveckling genom
oregistrerad immaterialrdatt sdsom upphovsratt och har inget
patentskydd da det av Bolaget bedoms som mycket komplext
gdllande mjukvaror. Det ar vidare Bolagets uppfattning att
patentskydd ar ovanligt pd marknaden.

Modelon ar vidare beroende av know-how och foretagshemligheter
och Bolaget ingdr sekretessavtal med anstallda, konsulter och
samarbetspartners. Det ar dock inte mgjligt att till fullo skydda sig
mot otillborlig spridning av information, vilket medfor en risk for att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Modelon. Aven om enskilda personer inom Bolaget
generellt besitter specifika kunskaper inom ett begransat tekniskt
omrade, vilket i sin tur motverkar otillborlig spridning av informa-
tion pa en dvergripande niva, finns det fortsatt en risk att sddana
handelser kan intraffa. Detta kan resultera i att vardet av Bolagets
tekniska Isningar paverkas negativt. Om ndgon av de ovanstaende
riskerna intraffar skulle det kunna fa en negativ paverkan pa
Bolagets marknadsposition, forsaljningsintakter och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Modelon ar verksamt i en global miljo

Modelon ar verksamt i en global miljo och bedriver forsaljning av
mjukvaruldsningar till kunder i ett flertal regioner runtom i variden,
innefattande bland annat Europa, Asien och USA. Modelons
verksamhet dr sdledes foremal for risker sasom okad politisk
osdkerhet och implementering av nya eller forandrade lagar, regler
eller bestammelser pa dessa marknader.

Bolaget bedriver per dagen for Prospektet ingen verksamhet i
Kina. Bolaget har dock for avsikt att anvanda cirka 35-40 procent
emissionslikviden i Erbjudandet for att starka den kommersiella
verksamheten, vilket inbegriper expandering av salj- och partner-
funktionen, marknadsforingen samt geografisk expansion med
etablering i Kina. Bolaget bedomer att bedrivande av verksamhet
pa den kinesiska marknaden ar forenad med administrativa risker
framst hanforliga till verksamhetsutdvande i Kina i allmanhet.
Per dagen for Prospektet star den kinesiska marknaden enbart
for en mindre del av Bolagets intakter, dar forsaljningsleden sker
fran Japan. Bolaget ser stor potential for tillvaxt pa den kinesiska
marknaden i nartid. Denna tillvaxtpotential ar dock beroende av
utvecklingen av den politiska situationen samt forandringar av
lagar/regler i Kina.

INBJUDAN TILL FORVARV AV B-AKTIER | MODELON AB (PUBL)

| USA finns det sarskilda regulatoriska krav och begransningar inom
specifika marknadssegment som exempelvis flyg och forsvar. Det
stalls vidare exempelvis sarskilda krav pa amerikansk personal nar
det galler vissa typer av projekt. Aven om Bolaget endast bedriver
en mindre del av verksamheten som berdrs av sddana regulato-
riska krav finns det en risk att Bolaget behover stalla om verksam-
heten till eventuella nya eller forandrade regulatoriska krav.
Forandringar i regulatoriska krav, lagar/regler, inforande av
handelsrestriktioner eller andra atgarder i de lander dar Modelon
bedriver, eller avser att bedriva, forsaljning kan darmed komma

att forsvara eller begransa Modelons verksamhet, eller i andra
avseenden paverka Modelons tillvdxt och framtidsutsikter. Sddana
forandringar kan medfora ckade kostnader for verksamheten och
fa en negativ pdverkan pa Bolagets rorelseresultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Risker relaterade till covid-19

Utbrottet av det nya coronaviruset, covid-19, under forsta kvartalet
2020 har inneburit kraftigt negativa effekter for varldsekonomin
och har som en konsekvens darav paverkat saval stora som sma
foretag, pa ett eller annat satt, inom manga branscher och sektorer.
Landers nedstangningar har bland annat haft en negativ inverkan
pa mojligheten for representanter fran Modelon att dka till och fran
andra lander och marknadsfora sina produkter och tjanster via
exempelvis massor vilket vidare har medfort att férsaljningspro-
cessen forsvarats for Bolaget.

Det finns en stor osakerhet kring den fortsatta inverkan av
covid-19 och hur pandemin kan paverka framtiden. Modelons
uppfattning ar att bolag pa marknaden generellt ar mindre benagna
att genomfora investeringar till foljd av covid-19. Exempelvis
upplever Bolaget att den tyska bilindustrin som tillhor ett av
Modelons kundsegment har drabbats hart under 2020. Trots viss
aterhamtning ar det osakert hur lang tid en sadan aterhamtning
kommer att ta. Nya eller forlangda restriktioner kan bland annat
resultera i att efterfragan pa Modelons produkter och tjanster
minskar eller att marknadsforingen av Modelons produkter och
tjidnster fordyras eller senareldggs vilket skulle kunna fa en negativ
paverkan pa Modelons forsdljningsintakter, likviditet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag
till medel.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att effekten av forandringar i valuta-
kurserna paverkar Modelons verksamhet, finansiella stallning

eller resultat negativt. Exponering for valutarisker forekommer
exempelvis vid kop eller forsaljning av produkter eller tjanster i
annan valuta an Bolagets redovisningsvaluta SEK. Modelon har
huvudsakligen hog exponering for forandringar i USD och EUR i
forhallande till SEK. Exempelvis genomfor Modelons dotterbolag
transaktioner i andra valutor an SEK. Det sker aven transaktioner i
EUR och USD till och fran Sverige, bade som intdkter och kostnader.
Bolaget har som utgangspunkt inget skydd mot valutaforandringar
i sina befintliga kontrakt.

Under rakenskapsaret 2020 uppgick nettoexponeringen mot USD
till 5 MUSD, motsvarande 41 MSEK. En forandring i valutakursen
om +/- 5 procent baserat pa kursen per den 31 december 2020
skulle medfort en effekt om cirka +/- 2 MSEK for Bolaget under
rakenskapsaret. Forandringar i valutakurserna kan darmed fa en
negativ pdverkan pa Modelons forsaljningsintakter, kostnader och
resultat.
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Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar
medel till hog.

Finansiella behov for produktutveckling

Modelon bedriver en omfattande produktutveckling for att Bolaget
ska nad uppstallda malsattningar. Det ar av stor vikt att bland
annat Bolagets mjukvaruldsningar utvecklas sa att dess funktio-
nalitet motsvarar kundernas och marknadens krav och 6nskemal.
Teknikutveckling och darmed sammanhangande verksamhet ar
dock, sarskilt inom Bolagets bransch, komplex och det ar svart att
forutse de tids- och kostnadsmassiga konsekvenserna av enskilda
investeringar. Nar produktutvecklingen dessutom har stora inslag
av innovationsarbete ar Bolagets uppfattning att uppskattningar
blir bade svarare och mer osakra. Det finns en risk att det i fram-
tiden uppkommer ofdrutsedda finansieringsbehov for att kunna
bedriva produktutvecklingen i onskvard takt.

Erbjudandet utgor en central del i Bolagets finansiering.

Enligt Bolagets affarsplan kommer utvecklingskostnaderna oka
de kommande aren. Kostnaderna for produktutveckling uppgick
under 2020 till 32 MSEK. Under 2021 beraknas kostnaderna
uppga till cirka 48 MSEK.

Bolaget har tidigare bedrivit konsultprojekt som inneburit att
kunder statt for delar av utvecklingskostnaderna vilket var fallet
vid Bolagets samarbete med Carrier under ar 2018-2020. Ndr ett
sadant samarbete avslutas resulterar det i att Modelon fortsatt-
ningsvis far bara hogre utvecklingskostnader.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov den kommande tolvmana-
dersperioden. Det finns dock en risk att nytt kapital i framtiden inte
kan anskaffas vid behov, att nytt kapital inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor, att nytt kapital endast kan anskaffas
med samre villkor an vad som galler for finansiellt starkare bolag
eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera fram-
tida produktutveckling i enlighet med Bolagets utvecklingsplaner
och malsattningar. Detta skulle vidare kunna leda till att Bolagets
marknadsposition forsdmras i férhallande till andra leverantorer
av mjukvarulosningar. Om Bolaget i framtiden misslyckas med att
anskaffa tillracklig finansiering pa férdelaktiga villkor for produk-
tutveckling eller finansiering 6verhuvudtaget skulle det kunna
medfora att Bolaget behover acceptera en dyrare finansierings-
|6sning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning,
eller att Bolaget tvingas begransa sin produktutveckling vilket kan
leda till att Modelons verksamhet, produktutveckling och resultat
paverkas negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att i framtiden inte kunna
erhalla finansiering pa formanliga villkor ar 13g till medel och att
sannolikheten for att Bolaget i framtiden, efter tolvmanaders-
perioden som fdljer av Erbjudandet, kommer att behdva kapital
utover nuvarande uppskattningar ar medel.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH
BOLAGETS AKTIER

Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid
Modelons B-aktier har inte tidigare varit foremal for handel pa en
marknadsplats. Det dr darfor svart att forutsdga nivan pa handel
och vilket intresse som aktdrer pa aktiemarknaden kommer att visa
for aktierna. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomfora sin investering kommer att paverkas
av ett flertal faktorer, varav ndgra ar specifika fér Modelon och
dess verksamhet medan andra ar generella for bolag noterade pa
Nasdagq First North Growth Market och utanfor Bolagets kontroll.
Noteringen och upptagandet till handel av Bolagets B-aktier pa
Nasdaq First North Growth Market bor inte tolkas som att det
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kommer finnas en likvid marknad for aktierna. Det finns vidare en
risk for att priset pa aktierna blir mycket volatilt i samband med
upptagandet till handel pd Nasdagq First North Growth Market. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan
detta komma att medfdra svarigheter for aktiedgare att avyttra
aktierna och marknadspriset kan komma att skilja sig avsevart fran
aktiernas pris i Erbjudandet. Om ndgon av dessa risker skulle rea-li-
seras skulle det kunna fa en vasentlig negativ effekt pa aktiernas
pris och mgjligheten for investerare att likvidera sin investering.

Paverkan fran storre aktiedgare

Bolagets stdrre aktiedgare Modelon Group AB och Ansys Inc., vilka
sammanlagt kommer att inneha cirka 47,6 procent av aktierna och
cirka 55,2 procent av rosterna i Bolaget efter Erbjudandet och forut-
satt Erbjudandets fulltecknande (exklusive Overtilldelningsoptionen
som beskrivs nedan), har dtagit sig att inte sdlja ndgra aktier under
en period om 360 dagar fran forsta dagen for handel i B-aktien

pa Nasdaq First North genom sa kallade lock up-avtal. Om ndgon
av Bolagets storre aktieagare darefter skulle salja en avsevard
mangd aktier pa den oppna marknaden, eller om marknaden skulle
tro att en sadan forsaljning kan komma att ske, kan priset pa
Modelons aktier komma att falla. Det finns inga garantier for att
Bolagets stdrre aktiedgare kommer att behalla sitt aktieinnehav
efter utgangen av lock up-avtalen. For sddana storre aktiedgare
som inte ar representerade i Bolagets styrelse kan intresset

avvika vasentligt ifran, eller konkurrera med, Bolagets och andra
aktiedagares intressen och dessa aktieagare kan komma att utova
sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i ovriga
aktiedagares intresse.

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Modelon kan i framtiden komma att emittera aktier eller andra
vardepapper for att till exempel kunna genomfdra forvarv eller gora
andra investeringar. En framtida emission av aktier eller andra
vardepapper kan pdverka aktiekursen negativt. Vidare kan en
nyemission leda till en utspadning for aktieagare som inte utnyttjar
sin ratt att forvarva aktier i emissionen eller som av ndgon anled-
ning inte kan delta i emissionen. En utspadningseffekt kan ocksa
uppsta om Bolaget genomfdr en nyemission utan foretradesratt for
befintliga aktiedagare.

Utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdel-
ningspolicy. Bolaget har hittills inte lamnat utdelning under de
senaste aren eftersom Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Det
finns en risk att framtida kassafloden inte kommer att dverstiga
Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamman inte kommer att
besluta om utdelningar i framtiden. Det finns darmed en risk att
utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Atagande fran Cornerstone Investerare

En Cornerstone Investerare har atagit sig att under vissa villkor
och till samma pris som dvriga investerare forvarva totalt

345 270 A-aktier och 2 154 730 B-aktier i Erbjudandet, motsvarande
totalt 110 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas omfattar atagandet
22,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget omedelbart

efter Erbjudandets genomfdrande, inklusive fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen. Atagandet fran Cornerstone Investeraren
ar forenat med vissa villkor, bland annat att Erbjudandet genom-
fors inom en viss tid. For det fall ndgot av villkoren inte uppfylls
skulle det kunna fa en negativ pdverkan pa genomforandet av
Erbjudandet. Vidare ar dtagandet fran Cornerstone Investeraren
inte sakerhetsstallt genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande
arrangemang och det finns saledes risk for att Cornerstone
Investeraren inte kommer att kunna infria sitt dtagande.
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INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Modelon har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolags-
ordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som

anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och
Bolaget har utfardat A- och B-aktier. ISIN-kod dar SE0015948591 for
B-aktien och SEO015948583 for A-aktien.

Rostratt och foretradesratt till nya aktier m.m.

Varje A-aktie berdttigar till tio (10) roster och varje B-aktie
berattigar till en (1) rost pa Modelons bolagsstamma. Varje rost-
berattigad aktiedgare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet
av denna agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551),
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolags-
stammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Av bolagsordningen foljer att A-aktier ska kunna
omvandlas till B-aktier efter skriftlig framstallning av aktiedgaren
hos Bolagets styrelse. Omvandlingen ska anmalas for registrering
av Bolagets styrelse utan drojsmal och ar verkstalld nar registre-
ring har skett samt antecknats i avstamningsregistret.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt

till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i hdandelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedagarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan
aven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte
kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare som inte har
skattemdssig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

TILLAMPLIGA REGLER VID
UPPKOPSERBJUDANDEN M.M.

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle lamnas
avseende aktierna i Modelon nar aktierna ar upptagna till handel
pa Nasdagq First North Growth Market tillampas, per dagen

for Prospektet, Takeoverregler for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Modelon, pa grund av
information som harror fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande ar ndra forestdende,
eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Modelon enligt
Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att férsamra forutsattningarna for erbju-
dandets lamnande eller genomférande. Modelon far oaktat detta
soka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande stdr det aktiedgarna fritt
att bestamma huruvida de onskar avyttra sina aktier i det offent-
liga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande
kan den som lamnat erbjudandet, under vissa férutsattningar, vara
berdttigad att I16sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna
om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Modelon ar inte foremal for nagot erbjudande som

lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet.
Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller ldmnats avse-
ende aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Modelon ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontofdring

av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

BEMYNDIGANDE

Bemyndigande vid arsstamma den 12 juni 2020

Pa arsstamma den 12 juni 2020 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill ndsta arsstamma vid ett eller flera tillfallen, fore
arsstamman 2021 besluta om nyemission av aktier, tecknings-
optioner eller konvertibla skuldebrev med foretradesratt for aktie-
dgarna eller pd villkor att aktierna ska betalas med apportegendom.
Betalning vid foretradesemission ska kunna ske kontant eller
genom kvittning. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut,
eller vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma
efter konvertering eller utnyttjande vid stod av bemyndigandet

ska inte vara begrdnsat pa nagot annat satt an vad som fdljer

av bolagsordningens vid var tid gallande granser for aktiekapi-
talet och antalet aktier. P& namnda bolagsstamma beslutades
vidare att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fére
arsstamman 2021, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt,
besluta om nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner. Betalning ska kunna ske kontant eller genom
kvittning. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid
emission av konvertibler eller teckningsoptioner, tillkomma efter
konvertering eller utnyttjande, med stod av bemyndigandet far
medfora en sammanlagd utspadning av antalet aktier och roster

i Bolaget med hogst 25 procent. Emission beslutad med stod av
bemyndigandet ska ske till marknadsmassiga villkor (varmed avses
att marknadsmassig emissionsrabatt far lamnas) och skdlet for att
avvika fran aktiedagarnas foretradesratt ska vara att mojliggdra for
Bolaget att pa ett snabbt och effektivt satt kunna sakerhetsstalla
det kapitalbehov som Bolaget har for verksamheten samt kunna
bredda dgandet i bolaget med strategiska och institutionella
investerare.

Bemyndigande vid extra bolagstamma den

26 februari 2021

Pa extra bolagstamman den 26 februari 2021 beslutades att
bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstdmma vid ett eller flera
tillfallen, fore drsstamman 2021, med eller utan avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev. Emission ska kunna
ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i annat fall pa
villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket pt. 1-3 och 5 aktie-
bolagslagen (2005:551). Antalet aktier som ska kunna ges ut med
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stod av bemyndigandet ska inte vara begransat pa nagot annat
satt an vad som fdljer av bolagsordningens vid var tid gallande
granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Bolaget skall kunna
emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband
med forvdrv av bolag eller rérelser, samt kunna genomfora riktade
emissioner i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.

SALJANDE AKTIEAGARE

Saljande aktiedgare ar huvudagaren Modelon Group AB,

org.nr 559014-4670 med adress IDEON Science Park, 223 70

Lund. Modelon Group AB med LEI-kod 549300KYV]4QSFP3A663

ar ett aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Lund.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Huvuddgaren har dtagit sig att sdlja 345 270 befintliga A-aktier
och 791 093 befintliga B-aktier, samt ytterligare hogst 681 818
befintliga B-aktier for att tacka mojlig overtilldelning i samband
med Erbjudandet.

REGISTRERING AV ERBJUDANDET HOS
BOLAGSVERKET
Den planerade dagen for registrering av Erbjudandet hos

Bolagsverket sker omkring den 7 maj 2021. Det angivna datumet ar
preliminart och kan komma att andras.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att skattelagstift-
ningen i investerarens medlemsstat och Modelon registreringsland
som dr Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vdrde-
papperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes obero-
ende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Erbjudandet.
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OM ERBJUDANDET SAMT VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktas till institutionella investerare i Sverige och inter-
nationellt samt allmanheten i Sverige. Erbjudandet bestar av hogst
345 270 A-aktier och hogst 4 200 183 B-aktier, varav Cornerstone
investeraren, Accendo Capital, pa forhand har atagit sig att forvarva
samtliga A-aktier till ett pris om 44 SEK per A-aktie. A-aktierna
utgors av befintliga A-aktier som saljs av Huvudagaren. Investerare
erbjuds saledes att forvarva hogst 4 200 183 B-aktier i Modelon

till ett erbjudandepris om 44 SEK per B-aktie. B-aktierna utgors av
791 093 befintliga B-aktier som saljs av Huvudagaren och hogst

3 409 090 B-aktier genom nyemission fran Bolaget (exklusive
Overtilldelningsoptionen som beskrivs nedan).

| det fall Erbjudandet tecknas till fullo kommer Bolaget att tillforas
150 MSEK fore avdrag for kostnader relaterat till Erbjudandet.
Kostnaderna relaterade till Erbjudandet férvantas uppga till cirka
11.5 MSEK, vilket innebar att Bolaget kommer tillforas en netto-
likvid om cirka 138.5 MSEK om Erbjudandet blir fulltecknat.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

(1) Erbjudandet till allmdnheten i Sverige;'® och

(2) Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
internationellt™.

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggdras genom
pressmeddelande omkring den 28 april 2021.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka majlig overtilldelning i samband med Erbjudandet
kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hogst
681 818 befintliga B-aktier, motsvarande hogst 15 procent

av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen avser
befintliga aktier som erbjuds av Huvudagarna och kan utnyttjas
av Pareto Securities helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran
den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa First North Growth
Market. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att
vara detsamma som Erbjudandepriset. Under forutsattning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet
maximalt 5227 271 aktier i Bolaget.

ERBJUDANDEPRIS

Erbjudandepriset har faststdllts av styrelsen i Modelon i samrad
med Pareto Securities och uppgar till 44 SEK per B-aktie. Courtage
utgar ej. Detta motsvarar ett varde pa Bolagets aktier om 335
MSEK fore Erbjudandets genomforande. Erbjudandepriset om 44
SEK per B-aktie har i huvudsak faststallts baserat pa diskussioner
med potentiella Cornerstone Investors som agde rum under
februari och mars 2021. Under denna period erbjods investerare
att indikera intresse for att forvarva B-aktier i Bolaget. Resultatet
av dessa diskussioner var att Cornerstone Investors uttryckte

sin avsikt att anmala sig for forvarv av B-aktier i Erbjudandet till
samma pris som ovriga investerare, motsvarande 44 MSEK. Mot
bakgrund av detta bedoms Erbjudandepriset vara marknadsmas-
sigt. | tillagg till ovan ar Erbjudandepriset baserat pa diskussioner
mellan styrelsen i Modelon och Pareto Securities kring Modelons
langsiktiga affarsutsikter. | samband med dessa diskussioner

har aven en viss jamforelse gjorts med marknadspriset for andra
liknande noterade bolag.

SALJANDE AKTIEAGARE

Saljande aktieagare ar huvudagaren Modelon Group AB, org.

nr 559014-4670 med adress IDEON Science Park, 223 70 Lund.
Modelon Group AB ar ett aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har
sitt sate i Lund. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Huvudagaren har dtagit sig att sdlja 345 270
befintliga A-aktier och 791 093 befintliga B-aktier, samt ytterligare
hogst 681 818 befintliga B-aktier for att tacka majlig dvertilldelning
i samband med Erbjudandet.

Erbjudande till allmanheten i Sverige

Anmalan om forvarv av B-aktier kan ske under perioden 16 april
2021 - 26 april 2021. Anmalan om forvarv av B-aktier ska avse
lagst 150 B-aktier och upp till hogst 22 499 B-aktier, i jamna
poster om 10 B-aktier. Anmalan ska goras pa sarskild anmal-
ningssedel som kan erhdllas fran Bolaget eller Aktieinvest FK AB.
Anmalningssedeln finns dven tillganglig pa Bolagets hemsida:
(www).modelon.com samt pa Aktieinvest FK:s hemsida:
(www.aktieinvest.se). Anmdlan kan ocksa goras elektroniskt

via Mobilt BankID pa (www.aktieinvest.se/modelon2021).

Anmalan ska vara Aktieinvest FK tillhanda senast kl. 17:00 den

26 april 2021. 2020. Inga dndringar eller tilldgg far goras i fortryckt
text. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Endast en anmalan per person far goras.
Om flera anmadlningssedlar skickas in kommer endast den senast
mottagna att beaktas. Observera att anmalan dr bindande. Ifylld och
undertecknad anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

For personer som saknar \VP-konto eller vardepappersdepa maste
V/P-konto eller vardepappersdepd dppnas innan anmalningssedeln
inlamnas. Observera att 6ppnandet av VP-konto eller vardepap-
persdepd kan ta viss tid hos vissa forvaltare.

Om forvarv avser ett belopp som overstiger 15 000 EUR, om du ar
en PEP eller narstaende till en PEP, eller om du ar bosatt utanfor
EU/EES ska en kundkdannedomsblankett och vidimerad kopia pa
giltig legitimationshandling medfdlja for att anmalningssedeln

ska vara giltig. For juridisk person ska en kundkannedomsblan-
kett, vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling for behdrig
firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som styrker
firmateckning bifogas anmalningssedeln for att den ska vara giltig.
Juridisk person ska dven fylla i information under avsnittet “Agare”
pa anmadlningssedeln for att den ska vara giltig.

Investerare som har en depa med specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis IPS-depg, ISK-dep3, eller depa

i kapitalforsakring, mdste kontrollera med sin depabank eller
forvaltare om och hur de kan forvarva aktier i Erbjudandet. Bolaget,
i samrad med Pareto Securities, forbehaller sig ratten att forlanga
anmadlningsperioden. Sadan forlangning kommer att offentliggdras
genom pressmeddelande fore utgdngen av anmalningsperioden.

'8 Till allma@nheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for férvarv av upp till 22 499 B-aktier.
9 Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av 22 500 B-aktier eller fler.
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Anmalan via Pareto Securities

Depakunder hos Pareto Securities kan anmadla sig for forvarv av
B-aktier via Pareto Securities internettjanst fran och med den

16 april 2021 till och med den 26 april 2021 klockan 17:00. For att
inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder
hos Pareto Securities ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa
depdn senast pa likviddagen som beraknas vara den 30 april 2021.
Mer information om anmalningsférfarande via Pareto Securities
finns tillgdnglig pa (www.pareto.se/aktuellt/modelon2021).

Pareto Securites adress ar Berzelii Park 9, 103 91 Stockholm.

Anmalan via Aktieinvest

Depdkunder hos Aktieinvest kan anmala sig for forvarv av B-aktier
via Aktieinvests internettjanst fran och med den 16 april 2021

till och med den 26 april 2021 klockan 23:59. For att inte riskera
att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos
Aktieinvest ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa depan

fran och med den 26 april 2021 klockan 23:59 till likviddagen

som berdknas vara den 30 april 2021. Mer information om
anmalningsforfarande via Aktieinvest finns tillganglig pa
(www.aktieinvest.se/modelon2021).

Anmadlan via Avanza

Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos Avanza maste ha

en vardepappersdepa eller ett ISK hos Avanza. Personer som inte
har ett konto hos Avanza maste oppna sadant konto fore anmalan
om forvarv av aktier. Att 6ppna en vardepappersdepa eller ISK hos
Avanza ar kostnadsfritt och tar cirka tre minuter.

Depédkunder hos Avanza kan anmala sig for forvarv av aktier via
Avanzas internettjanst. Anmalan hos Avanza kan goras fran och
med den 16 april 2021 till och med den 26 april 2021 klockan 23:59.
For att inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska depdkunder
hos Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangligt pa angivet konto
frdn och med den 26 april 2021 klockan 23:59 till likviddagen som
beraknas vara den 30 april 2021. Endast en anmalan per inves-
terare far goras. Mer information om anmalningsforfarandet via
Avanza finns tillgangligt pa Avanzas hemsida (www.avanza.se).

TILLDELNING

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer
avrdkningsnota att sandas ut till de som erhallit tilldelning i
Erbjudandet. De som ej far tilldelning erhaller inget utskick.

Beslut om tilldelning av B-aktier kommer fattas av Huvudagarna i
samrad med Bolagets styrelse och Pareto Securities, varvid malet
ar att uppna en god institutionell agarbas och bred spridning av
B-aktierna bland allmanheten for att mojliggora en regelbunden
och likvid handel med Bolagets aktie pa First North Growth Market.
Tilldelningen dr inte beroende av nar under anmalningsperi-

oden anmalan inges. | handelse av 6verteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal B-aktier an vad
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmadssigt urval. Anmalningar fran anstallda,
affarspartners, befintliga dgare och andra narstaende till Modelon
samt vissa kunder till Pareto Securities kan komma att sarskilt
beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan aven ske till anstallda

hos Pareto Securities, Aktieinvest, eller Avanza, dock utan att
dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sadant fall i enlighet med
Svenska Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter.

Via Pareto Securities
De som anmalt sig via Pareto Securities internettjanst erhaller

32

besked om tilldelning genom en anmalan om forvarv av B-aktier
mot samtidig debitering av likvid pa angiven depa, vilket berdknas
ske omkring den 28 april 2021.

Via Aktieinvest

De som anmalt sig via Aktieinvests internettjanst erhaller besked
om tilldelning genom en anmadlan om forvarv av B-aktier mot
samtidig debitering av likvid pa angiven depg, vilket berdknas ske
omkring den 28 april 2021.

Via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom en anmadlan om forvarv av B-aktier mot samtidig
debitering av likvid pa angiven depg, vilket berdknas ske omkring
den 28 april 2021.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast
den dag som anges pa avrakningsnotan. Observera att om

full betalning inte erldggs i tid, kan tilldelade aktier komma att
Overlatas till annan. Skulle forsdljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som erhall
tilldelning av dessa aktier i Erbjudandet komma att fa svara for
mellanskillnaden. Observera att de som anmalt sig i Erbjudandet
("Forvarvare”) tillhorande allmanheten som betalar tilldelade
aktier i enlighet med instruktioner pd avrakningsnota till angivet
bankkonto, kommer att fa férvarvade aktier till anvisat VP-konto
eller vardepappersdepa forst ndr full betalning har mottagits.
Detta kan beroende pa var, hur, och vid vilken tidpunkt pa dagen
betalning gors, komma att ta tva till tre bankdagar fran inbetal-
ningstidpunkten, vilket kan paverka méjlighet till handel.

Via Pareto Securities

For den som ar depakund hos Pareto Securities kommer tilldelade
aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven depd omkring
den 28 april 2021 da besked om tilldelning lamnas, dock senast
pa likviddagen den 30 april 2021. Observera att likvida medel

for betalning av tilldelade aktier ska finnas pa depan senast pa
likviddagen den 30 april 2021.

Via Aktieinvest

For den som ar depdkund hos Aktieinvest kommer tilldelade aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depd omkring den 28 april
2021 da besked om tilldelning lamnas, dock senast pa likviddagen
den 30 april 2021. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier ska finnas pa depan fran sista anmalningsdag den
26 april 2021 till och med likviddagen den 30 april 2021.

Via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller besked om
tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debitering
av likvid pa angivet konto, vilket berdknas ske omkring 09.00 den
28 april 2021. For den som ar kund hos Avanza kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den 30 april 2021.
Observera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska
finnas disponibla fran och med den 26 april 2021 till och med den
30 april 2021.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillrdckliga medel inte finns tillgangliga pa bankkonto, varde-
pappersdepa eller Investeringssparkonto pa likviddagen, eller om
full betalning inte sker i ratt tid, kan tilldelade aktier komma att
Overlatas eller sdljas till annan part. Skulle forsdljningspriset vid



en sadan overlatelse komma att understiga erbjudandepriset enligt
Erbjudandet kan den som ursprungligen erholl tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

Erbjudande till institutionella investerare

Anmalan

Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige

och internationellt ager rum under perioden 16 april 2021 - 27

april 2021. Anmalan ska ske till Pareto Securities i enlighet med
sarskilda instruktioner. Bolaget forbehaller sig ratten att forkorta
och forlanga anmalningstiden i det institutionella erbjudandet.
Sadan forkortning eller férlangning av anmalningstiden kommer att
offentliggoras av Bolaget genom pressmeddelande fore anmal-
ningsperiodens utgang.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Huvudagarna i
samrad med Bolagets styrelse och Pareto Securities, varvid malet
dar att uppna en god institutionell &garbas och bred spridning av
aktierna bland allmanheten for att majliggora en regelbunden

och likvid handel med Bolagets aktie pa First North. Tilldelningen
kommer att beslutas helt diskretiondrt och ndgon garanti for
tilldelning lamnas inte. Den institutionella investerare som lamnat
Forvarvsatagande kan komma att prioriteras vid tilldelning. Se
avsnittet "Forvarvsatagande” under "Om erbjudandet samt villkor
och anvisningar” for mer information om den part som har lamnat
Forvarvsatagande och villkor forenade med detta.

Besked om tilldelning

Institutionella investerare berdknas i sarskild ordning erhalla
besked om tilldelning omkring den 28 april 2021 varefter avrak-
ningsnota utsands.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant mot
leverans av aktier senast den 30 april 2021, enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota.

Cornerstone Investerare Anmadlningsatagande (MSEK)

Accendo Capital 110

Totalt 110
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Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erldggs inom foreskriven tid
kan tilldelade aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle férsalj-
ningspriset vid en sddan 6verlatelse komma att understiga erbju-
dandepriset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erholl
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

Registrering och redovisning av tilldelade

betalda aktier

Registrering hos Euroclear Sweden AB av tilldelade och betalda
B-aktier berdknas, for saval institutionella investerare som for
allmanheten i Sverige, ske med borjan omkring den 30 april 2021,
varefter Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det antal
B-aktier i Modelon som har registrerats pa mottagarens \/P-konto.
Avisering till aktiedagare vars innehav dr forvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

FORVARVSATAGANDE

Cornerstone Investeraren som framgar av tabellen nedan, har
atagit sig att, under vissa villkor, och till samma pris som dvriga
investerare, forvarva totalt 345 720 A-aktier och 2 154 730 B-aktier
motsvarande 47,8 procent av Erbjudandet till ett totalt varde om
110 MSEK. Atagandet motsvarar sammanlagt cirka 22,7 procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget omedelbart

efter Erbjudandets genomforande, inklusive fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen. Cornerstone Investerarens atagande

ar villkorat av att samtliga villkor for upptagande till handel av
Bolagets B-aktier ar uppfyllda senast den 30 juni 2021.

Cornerstone Investeraren erhaller ingen ersdttning for sitt
dtagande. Pareto Securities och Bolagets styrelse bedomer att
Cornerstone Investeraren har god kreditvardighet och saledes
kommer att kunna infria sitt atagande. Detta dr emellertid inte
sakerstallt genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller
liknande arrangemang. Cornerstone Investerarens atagande ar
forenat med vissa villkor avseende bland annat att Erbjudandet
genomfors inom en viss tid. For det fall ndgot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk for att Cornerstone Investeraren inte
uppfyller sitt atagande.

Antal aktier Andel av Erbjudandet (%)
2 500 000 478
2 500 000 478
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HANDEL MED AKTIER

Styrelsen for Modelon har beslutat om att ansoka om upptagande
till handel med B-aktier pa Nasdaq First North Growth Market,

en multilateral handelsplattform som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad, i anslutning till Erbjudandet.
Under forutsattning att Nasdag First North Growth Market beviljar
Bolagets ansokan berdknas forsta dag for handel till den 28 april
2021. B-aktierna kommer att handlas under kortnamnet MODEL B.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggoras genom press-
meddelande som kommer vara tillgangligt pa Modelons hemsida,
vilket beraknas ske omkring den 28 april 2021.

UTSPADNING

Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medfora att antalet
emitterade aktier i Bolaget okar fran 7 607 381 aktier (1 521 476
A-aktier och 6 085 905 B-aktier) till 11 016 471 aktier (1 521 476
A-aktier och 9 494 995 B-aktier), vilket utgor en utspadningseffekt
om totalt 3 409 090 aktier, motsvarande 30,9 procent av det totala
antalet aktier och aktiekapitalet i bolaget samt 13,8 av Bolagets
roster, efter Erbjudandet.

KOSTNADER

Inga kostnader kommer att dlaggas investerare i Erbjudandet.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDET AV
ERBJUDANDET

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt
styrelsens bedomning och efter samrad med Pareto Securities, ar
tillrackligt stort for att skapa nddvandiga forutsattningar for en
dandamalsenlig handel av B-aktier i Modelon, samt att Nasdaq First
North Growth Markets spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet.
Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser intraffar som
bedoms kunna ha sd vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess
verksamhet och affarsutsikter eller att Erbjudandet dr olampligt att
genomfora.

Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma

att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer
att meddelas genom pressmeddelande sa snart som mgjligt och
senast den 30 april 2021. For det fall Erbjudandet avbryts kommer
varken leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att
genomforas.

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER
(LOCK UP)

Aktieagande styrelseledamacter, aktieagande ledande befatt-
ningshavare, befintliga aktieagare med andel dverstigande 4,8
procent i Modelon samt aktiedagaren David Higbie, privat och/

eller via bolag, har gentemot Pareto Securities dtagit sig att, med
vissa undantag, avsta fran att sdlja eller pa annat satt verfora
eller avyttra sina aktier i Bolaget ("Lock-up dtagandet”). Lock-up
atagandet galler under en period om 360 dagar fran och med
forsta dag for handel i B-aktierna pa Nasdaq First North Growth
Market for samtliga aktiedgare som ingdtt lock-up atagandet, med
undantag for Roosgruppen AB vars atagande gdller i 180 dagar fran
och med forsta dag for handel i B-aktierna pa Nasdaq First North
Growth Market. Lock-up atagandet omfattar befintliga aktier (med
undantag for sddana aktier som forvarvas inom ramen

for Erbjudandet).
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Lock-up atagandet omfattar totalt 6 200 483 aktier vilket motsvarar
cirka 89,4 procent av aktierna i Bolaget fore Erbjudandet och 65,3
procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet under forut-
sattning att Erbjudandet fulltecknas. Overlatelsebegransningar
som beskrivs ovan ar féremal for sedvanliga begrdansningar och
undantag, till exempel godtagandet av ett erbjudande till samtliga
aktiedagare i Bolaget i enlighet med svenska takeover-regler,
forsaljning eller annan avyttring av aktier som ett resultat av ett
erbjudande fran Bolaget gallande forvarv av egna aktier, eller dar
overforing av aktierna kravs till foljd av legala, administrativa eller
rattsliga krav. Darutover kan Pareto Securities bevilja undantag
fran relevanta ataganden om det, fran fall till fall, anses lampligt
av Pareto Securities, varvid aktierna kan komma att, genom Pareto
Securities forsorg, bjudas ut till forsaljning eller avyttras pa annat
satt. Efter att lock up-perioden |6pt ut star det aktiedgare som
berdrts av lock up-perioden fritt att salja sina aktier i Modelon.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att
overtilldela B-aktier eller genomfora andra transaktioner i syfte
att stédja marknadspriset pa aktier pa en hogre niva an den som

i annat fall kanske hade varit radande pa marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomfoéras pa Nasdaq
First North Growth Market, OTC-marknaden eller pa annat satt,
och kan komma att genomfdras ndr som helst under perioden
som borjar den forsta dagen for handel med B-aktierna pa Nasdaq
First North Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. Pareto Securities har dock ingen skyldighet att genomfora
nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering
kommer att genomforas. Stabilisering, om paborjad, kan vidare
komma att avbrytas ndar som helst utan forvarning. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomforas for att
stddja marknadspriset pa aktierna till pris som ar hégre an det
pris som faststallts i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter att stabiliseringsatgarder har utforts ska
Pareto Securities offentliggora att stabiliseringsatgarder har
utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens
utgang kommer Pareto Securities att, genom Bolaget, offentliggdra
huruvida stabiliseringsatgarder utfordes eller inte, det datum da
stabilisering inleddes, det datum da stabilisering senast genom-
fordes, samt inom vilket prisintervall som stabiliseringstransaktio-
nerna genomfdrdes for vart och ett av de datum da stabiliserings-
transaktioner genomfordes.

PLACERINGSAVTAL

Enligt ett avtal om placering av aktier i Bolaget som avses ingas
omkring den 27 april 2021 mellan Huvudagaren, Bolaget och Pareto
Securities, dtar sig Huvudagaren att salja aktier i Erbjudandet

och Pareto Securities dtar sig att vidta atgarder for att placera
aktierna hos investerare ("Placeringsavtalet”). Pareto Securities
atagande innefattar inte att for egen rakning forvarva eller

betala for B-aktier i Erbjudandet eller pd annat satt garantera att
B-aktierna i Erbjudandet, helt eller delvis, kommer att forvarvas
eller att full betalning for B-aktierna kommer att erlaggas. Enligt
Placeringsavtalet atar sig Huvudagaren aven att utfarda en option
till Pareto Securities. Optionen innebar att Pareto Securities
formedlar ytterligare 681 818 B-aktier till investerare. Under en
period om 30 dagar fran forsta dag for handel har Pareto Securities
ratt att kopa tillbaka alla eller delar av dessa aktier i stabiliserings-
syfte (dar sddana eventuellt dterkdpta aktier aterlamnas till
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Huvuddgaren), alternativt att utnyttja optionen varvid aktierna

ar slutligt sdlda av Huvuddgaren. Enligt Placeringsavtalet lamnar
Bolaget sedvanliga utfastelser och garantier till Pareto Securities.
Pareto Securities dtaganden enligt Placeringsavtalet ar villkorade
av vissa fullfoljandevillkor, inklusive att garantidtagandena fran
Bolaget dr sanna och korrekta, att Bolaget har uppfyllt sina
skyldigheter enligt Placeringsavtalet och att ingen materiell
negativ handelse intraffat (till exempel en handelse som vdsentligt
forsamrar Bolagets stallning eller framtidsutsikter eller vasentliga
negativa handelser pa de finansiella marknaderna som vdsentligen
forsvarar ett framgangsrikt genomférande av Erbjudandet). Om
villkoren i Placeringsavtalet inte ar uppfyllda har Pareto Securities
ratt att saga upp avtalet, i vilket fall aktierna inte kommer
levereras eller betalas for i enlighet med Erbjudandet. Enligt
Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvanliga forbehall,
ata sig att halla Pareto Securities skadeslost mot vissa ansprak
samt ersdtta Pareto Securities for arbete och kostnader i anledning
av mot Pareto Securities framférda ansprak.

VILLKORAD HANDEL

Handeln berdknas pabdrjas den 28 april 2021. Detta innebdr

att handel kan komma att pabdrjas innan aktier verforts till
forvarvarens vardepappersdepa och i vissa fall innan avraknings-
nota har erhallits. Detta innebar vidare att handel kommer att
inledas innan villkoren for Erbjudandets fullfoljande uppfylits.
Handeln kommer att vara villkorad harav och om Erbjudandet inte
fullfoljs ska eventuella levererade aktier aterlamnas och eventuella
betalningar aterga.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen forbehaller sig rdtten att férlanga anmalningsperioden.
Sadan eventuell forlangning kommer att offentliggdras fore
anmalningsperiodens utgang. En anmalan om forvarv av nya
aktier ar odterkallelig och forvarvaren kan inte upphava eller
modifiera en anmadlan om forvarv av nya aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om Anmalningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmdlan om forvarv
komma att lamnas utan beaktande eller forvarv komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sa fall att dterbetalas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK dterbetalas endast pa begdran. Pareto
Securities agerar finansiell radgivare. FNCA Sweden AB kommer
att vara Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Growth
Market och Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut at Bolaget.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Avanza, Pareto Securities och Aktieinvest behandlar sina kunders
personuppgifter i enlighet med vid var tid gallande person-
uppgiftslagstiftning. Personuppgifter som lamnats till Avanza,
Pareto Securities och Aktieinvest kommer att behandlas i data-
system i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhdamtats fran annan an den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer
med vilka Avanza, Pareto Securities och Aktieinvest samarbetar.
For mer information, se Avanzas webbplats (www.avanza.se),
Pareto Securities och webbplats (www.paretosec.se) samt
Aktieinvests webbplats (www.aktieinvest.se).
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE
Enligt Modelons bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre ledande befattningshavare samt i forhallande till stérre aktiedgare
och hdgst nio ledaméter vilka ska vdljas arligen av arsstdmman for beskrivs i tabellen nedan.

tiden intill dess nasta drsstamma hallits. Per dagen for Prospektet
bestdr Bolagets styrelse av sex stammovalda ledamoter, inklusive

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Modelon kan
nds genom adressen till Bolaget, IDEON Science Park 223 70 Lund.

styrelseordforanden och en styrelsesuppleant.

Styrelseledamdterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen
och om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget och

Namn

Christer Ljungberg
Hubertus Tummescheit
Johan Andreasson
Hilding EImqvist

Karin Almqvist Liwendabhl

Eric Bantegnie

Oberoende i forhallande till

Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Ordforande 2018 Nej Ja
Ledamot 2005 Nej Nej
Ledamot 2005 Nej Nej
Ledamot 2005 Nej Nej
Ledamot 2019 Ja Ja
Ledamot 2020 Ja Ja
Christer Ljungberg

(fodd 1963) Styrelseordforande sedan 2018

Utbildning och erfarenhet:

Christer Ljungberg har en civilingenjorsexamen fran Chalmers tekniska hogskola i Goteborg och ar utbildad
Marknadsekonom DIHM. Han besitter genom styrelseuppdrag och arbete i ledande befattningar en betydande
kunskap om utveckling av bolag med fokus pa IT och digitalisering. Han dr aven medlem i Styrelseakademien.

Christer har en mangarig erfarenhet fran ett storre antal styrelseuppdrag i bland annat programvaru-, teknik-
och medieforetag. Han har erfarenhet fran uppdrag som styrelseordforande i sex bolag, varav tva noterade
bolag. Tidigare erfarenhet omfattar bland annat uppdrag inom PCG Solutions AB, Ecoguard AB, Micropos Medical
AB, Wedia Scandinavia AB (tidigare Brandproject AB) (VD och styrelseledamot), Elander Invest AB (VD och
styrelseledamot) och Followit AB (grundare, VD och styrelseledamot).

Innehav:

Per dagen for Prospektet ager Christer Ljungberg inga aktier i Bolaget. Christer Ljungberg innehar en kopoption
som stallts av Modelon Group AB som ger Christer Ljungberg rdtt att forvarva 120 000 B-aktier i Bolaget av
Modelon Group AB.%°

Ovriga betydande uppdrag:
Christer Ljungberg har pagdende styrelseuppdrag i Dyn4mO Consulting AB, Visbook Holding AS, Novogon AB och
Real Audience AB.

Hubertus Tummescheit
(fodd 1965) Styrelseledamot sedan 2005

Utbildning och erfarenhet:

Hubertus Tummescheit har en civilingenjorsexamen fran Hamburg University of Technology och en doktors-
examen fran Institutionen for reglerteknik vid Lunds Tekniska Hogskola. Han har erfarenhet fran tidigare
uppdrag som VD i Modelon AB (publ) (tidigare Modelon AB) och nuvarande arbete i liknande befattningar i
dotterbolagen Modelon Inc. och Modelon Deutschland GmbH. Han &r dven verksam som CSO i Modelon AB (publ).

Innehav:
Per dagen for Prospektet ager Hubertus Tummescheit, genom Modelon Group AB, 208 875 A-aktier
och 835 504 B-aktier i Bolaget.

6vriga betydande uppdrag: -

2 For fullstandig information om villkoren for kdpoptionen se avsnittet “Agarforhallanden, legal information och kompletterande information”.
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Johan Andreasson
(fodd 1976) Styrelseledamot sedan 2005

och erfarenhet:

Johan Andreasson har en doktorsexamen fran Kungliga Tekniska hogskolan i Stockholm. Han besitter en
expertis inom modellbaserad systemteknik och har erfarenhet fran arbete med vagfordon, de stora
motorsportserierna och lansering av modeller for produktionsutveckling inom flera olika branscher.

Han dr verksam som CPO i Modelon AB (publ) och Representative Director i dotterbolaget Modelon KK.

Innehav:
Per dagen for Prospektet dger Johan Andreasson, genom Modelon Group AB, 208 875 A-aktier
och 835 504 B-aktier i Bolaget

ﬁvriga betydande uppdrag: -

Hilding EImquist
(fodd 1948) Styrelseledamot sedan 2005

Utbildning och erfarenhet:

Hilding Elmqvist har en doktorsexamen fran Institutionen for reglerteknik vid Lunds Tekniska Hogskola.

Hilding grundade Dynasim 1992 som saldes till Dassault Systémes 2006. Han har erfarenhet som chefsarkitekt
for programvaran Dymola och var initiativtagare till utvecklingen av Modelica-standarden 1996. Hilding har
tidigare erfarenhet som VD i Mogram AB, Dynasim AB och som CTO i Dassault Systémes.

Innehav:
Per dagen for Prospektet ager Hilding EImqvist, genom Modelon Group AB, 208 875 A-aktier
och 835 504 B-aktier i Bolaget

Ovriga betydande uppdrag:
Hilding Elmquist har pagdende styrelseuppdrag i Mutationem Motus AB och ar VD
och styrelseordforande i Mogram AB.

Karin Almqvist Liwendahl
(fodd 1962) Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning och erfarenhet:

Karin har en BcS fran Lunds universitet. Karin har en mangérig erfarenhet inom finans- och telekombranschen.
Karin var mellan 2001 och 2017 verksam som bland annat CEQO, CFO och i andra ledande befattningar inom
Telia i Sverige, Ryssland och Azerbaijan. Mellan 1986 och 2000 var Karin verksam inom Ericsson med ansvar for
Investor Relations mellan 1994 och 2000.

Innehav:
Per dagen for Prospektet ager Karin Almqgvist Liwendahl inga aktier eller optioner i Bolaget.

ﬁvriga betydande uppdrag:
Karin Almqvist Liwendahl har pagdende styrelseuppdrag i Niator Stainless Steel AB, Invarmex i Sverige AB
och Almgyist Liwendahl AB. Karin &r dven verksam som CFO pa Digitana AB.

Eric Bantegnie (fodd 1964)
(fodd 1964) Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning och erfarenhet:

Eric Bantegnie har en ingenjorsexamen samt lang erfarenhet inom systemsimuleringsindustrin och ar

for narvarande vice ordférande for Systems & Platform BU inom Ansys Inc. och sarskild radgivare till

Ansys CEO. Eric har tidigare erfarenhet som medgrundare och CEO i det av Ansys Inc. helagda dotterbolaget
Esterel Technologies.

Innehav:
Per dagen for Prospektet ager Eric Bantegnie inga aktier eller optioner i Bolaget.

Ovriga betydande uppdrag:
Eric Bantegnie har pagaende styrelseuppdrag i Kalray SAS och Krono Safe SA. Han dr vidare verksam som vice
ordforande for Systems & Platform BU inom Ansys Inc och ordférande for Embedded Venture Partners GBC1.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn
Magnus Gafvert CEO
Jonas Eborn CFO

Magnus Gafvert
(fodd 1969) CEO sedan 2012

Utbildning och erfarenhet:

Innehav:

och 835 504 B-aktier i Bolaget.

6vriga betydande uppdrag: -

Jonas Eborn

Utbildning och erfarenhet:

Innehav:

och 835 504 B-aktier i Bolaget.

ﬁvriga betydande uppdrag:

Position

Anstalld sedan
2005

2005

Magnus Gafvert har en doktorsexamen fran Institutionen for reglerteknik vid Lunds Tekniska Hogskola.
Som ingenjor och entreprenor har Magnus en bakgrund inom teknisk fysik och reglerteori.

Magnus ar en av fem grundare av Modelon AB. Magnus har tidigare erfarenhet som bland annat COO
och teknisk expert pa Modelon AB och som systemingenjor pa Haldex Brake Products AB.

Per dagen for Prospektet dger Magnus Gafvert, genom Modelon Group AB, 208 875 A-aktier

(fodd 1967) CFO sedan 2005 och vice VD sedan 2013

Jonas Eborn har en doktorsexamen fran Institutionen for reglerteknik vid Lunds Tekniska Hogskola.
Jonas har tidigare erfarenhet som forskare pa institutionen for reglerteknik vid Lunds Tekniska Hogskola
och som ingenjor vid United Technologies Research Center.

Per dagen for Prospektet dager Jonas Eborn, genom Modelon Group AB, 208 875 A-aktier

Jonas Eborn har pagdende styrelseuppdrag i den ideella organisationen Modelica Association.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Inga styrelseledamater eller medlemmar av koncernledningen
har ndgra familjeband till ndgra andra styrelseledamater eller
medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledamaterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i bedrageri-
relaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal
for pafdljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem av en emittents forvaltnings-lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.
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ERSATTNING TILL STYRELSEN, VERKSTALLANDE
DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsen
Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt
bolagsstammans beslut.

Pa drsstamman den 12 juni 2020 beslutades om att arvode om
144 000 SEK ska utga till styrelsens ordférande, samt med ett och
ett halvt (1,5) inkomstbasbelopp till var och en av ledaméterna.
Inga arvoden utgar dock till ledaméter verksamma i Bolaget.
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ERSATTNINGAR UNDER 2020

Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats till
styrelseledamoter och ledande befattningshavare under raken-
skapsaret 2020. Per dagen for Prospektet har Bolaget inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

TSEK

Grundlon/styrelsearvode Sociala kostnader
Styrelse & VD
Christer Ljungberg 144 57
Hilding EImqvist 0 0
Eric Bantegnie (okt 2020-) 0 0
Erik Hedlund 97 10
Karin Almqvist Liwendahl 97 30
Magnus Gafvert, VD 1123 377
Totalt styrelse & VD 1461 474
Ovriga ledande befattningshavare?' 8018 2010
Ovriga anstallda 41 450 9125
Koncernen totalt 50929 11 609

Anstallningsuvillkor for verkstallande direktor
och dvriga ledande befattningshavare

Bolagets VD Magnus Gafvert ar berattigad till en fast 1on om totalt
99 000 SEK. Om Bolaget sdger upp Magnus Gafvert ska Bolaget
iaktta sex manaders uppsagningstid medan Magnus Gafvert, om
han sdger upp sig sjalv, ska iaktta tre manaders uppsagningstid.
VD ar bunden av ett konkurrensforbud som galler under sex
manader fran det att VD lamnat sin tjanst. Konkurrensforbudet

ar forenat med en skyldighet for Bolaget att kompensera Magnus
Gafvert i form av manatliga utbetalningar, forutsatt att Magnus
Gafvert inte sagts upp pa grund av avtalsbrott.

Bolagets CFO Jonas Eborn ar berattigad till en fast I6n om totalt

87 000 SEK. Om Bolaget sager upp Jonas Eborn ska Bolaget iaktta
6 manaders uppsagningstid medan Jonas Eborn, om han sager upp
sig sjalv, ska iaktta tre mdnaders uppsagningstid. CFO ar bunden
av ett konkurrensforbud som galler under sex manader fran det
att CFO lamnat sin tjanst. Konkurrensforbudet ar férenat med

en skyldighet for Bolaget att kompensera Jonas Eborn i form av
manatliga utbetalningar, forutsatt att Jonas Eborn inte sagts upp
pa grund av avtalsbrott.

2 Under rakenskapsaret 2020 bestod gruppen dvriga ledande befattningshavare av sju (7) personer.

Pensioner

334

334

1314

2621

4269

Totalt

201

107
127
1834

2 269

11 342
53196

66 807
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

| foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information for informationen nedan ska lasas tillsammans med Bolagets revide-
Bolaget samt dess heldgda dotterbolag avseende rakenskapsaren rade arsredovisning och koncernredovisning med tillhérande noter
2020 och 2019. Den finansiella informationen for 2020 och 2019 ar for rakenskapsaren 2020 och 2019, vilka har inforlivats i Prospektet
hamtad ur Bolagets reviderade drsredovisning och koncernredovis- genom hanvisning. De delar av den finansiella informationen som
ning for respektive ar, vilka har upprattats i enlighet med ars- inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevant for
redovisningslagen (1995:1554) och Bokfringsnamndens allmanna investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

rad BFNAR 2012:1 (K3). Den presenterade historiska finansiella

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 januari - 1 januari —

31 december 2020 31 december 2019

Belopp i MSEK Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 1124 101,7
Ovriga rorelseintakter 46 31
Totala intakter 1171 104,8
Licenskostnader 00 -2,7
fjvriga externa kostnader -389 -398
Personalkostnader -68,8 -708
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -4 -15
Ovriga rérelsekostnader -34 -20
-112,6 -116,9

Rorelseresultat (EBIT) 45 -121
Gvriga ranteintakter och liknande resultatposter 00 04
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,0 -05
Resultat fran finansiella poster -1.0 -01
Resultat efter finansiella poster (EBT) 35 -12,2
Skatt pa periodens resultat -0.2 29
Periodens resultat 33 -93
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KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december 2020

31 december 2019

Belopp i MSEK Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rdttigheter 07 1.1
Inventarier, verktyg och installationer 16 20
Uppskjuten skattefordran 51 4.8
Summa anldggningstillgangar 7.3 79
Omsattningstillgangar
Kortfristiga Kundfordringar 294 27,7
Kortfristiga skattefordringar 1.3 15
Ovriga fordringar 20 09
Upparbetad, ej fakturerad intakt 19 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6.1 32
408 35,1
Kassa och bank 50,3 333
Summa omsattningstillgangar 91,0 684
SUMMA TILLGANGAR 983 76,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING

1 januari — 1 januari —
Belopp i MSEK 31 december 2020 31 december 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 06 06
Ovrigt tillskjutet kapital 62,6 36,7
Annat eqet kapital inklusive periodens resultat -03 -2,7
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 629 34,6
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 0 01
Langfristiga skulder
Skulder till moderbolag 0 90
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 48 29
Skulder till moderbolag 0 05
Aktuella skatteskulder 08 0,7
ﬁvriga skulder 55 40
LeverantorsskulderFakturerade men ej upparbetad intakt 10 19
Upplupna kostnader och férutbetalda intikterOvriga skulder 232 226

354 326

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98,3 76,3
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 januari -
31 december 2020

1 januari -
31 december 2019

Belopp i MSEK Reviderat Reviderat
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 45 -121
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet
Avskrivningar 14 15
Orealiserade kursdifferenser 05 0,7
Forlust vid utrangering av inventarier 0,2 0,0
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,0
6,6 -9.8
Erhallen tillaggskopeskilling 00 00
Erhallen ranta 0 00
Erlagd ranta -03 -05
Betald inkomstskatt -0.2 -1.6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten for andringar av rorelsekapital 6,2 -119
Férandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -83 04
Forandringar av rorelseskulder 15 -4,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -0,6 -15,7
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 09 -1,0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,0 -04
Kassaflode fran investeringsverksamheten 09 14
Finansieringsverksamheten
Nyemission 278 40,0
Emissionskostnader 19 -31
Upptagna lan 31 00
Amortering av skuld 9,0 -0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,0 369
Arets kassafléde 184 198
Likvida medel vid drets borjan 333 12,7
Kursdifferens i likvida medel -15 08
Likvida medel vid arets slut 50,3 333
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har defi-
nierats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget bedomer att
dessa nyckeltal ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska
trender. Nedanstdende tabell visar Bolagets nyckeltal for raken-
skapsaren 2019 och 2020. Koncernens nyckeltal har inte reviderats
eller dversiktligt granskats om inte sarskilt anges.

Belopp i MSEK
Nettoomsattning

Arligen aterkommande intakter
Rorelseresultat

Justerat rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

Justerad Rorelsemarginal, %
Balansomslutning

Soliditet, %

Medelantal anstallda, st

Nyckeltal

Aterkommande intikter

Rorelseresultat

Justerat rorelseresultat

Rorelsemarginal

Justerat rorelsemarginal

Balansomslutning

Soliditet

Medelantal anstallda, st
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Definition

Kvartalets dterkommande mjukvaru-
intdkter omraknat till tolv manader

Resultat fore rantor och skatt

Resultat fore rantor och skatt justerat
for kostnader for nyutveckling

Resultat fore rantor och skatt i procent
av nettoomsattningen

Resultat fore rantor och skatt justerat
for kostnader for nyutveckling i procent
av nettoomsattningen

Bolagets samlade tillgangar

Eget kapital i procent av
balansomslutningen

Medelantal anstallda under
rakenskapsaret

1 januari —
31 december 2020

1124
28,7
45

19,7

Syfte

1 januari —
31 december 2019

101,7
275
-12,1
27
-119
27
763
453

77

Nyckeltalet dr ett matt pa de mjukvaruintakter
som forvantas vara repetitiva under de kommande

tolv manaderna eller langre.

Syftet ar att ge en indikation pa Bolagets underliggande
resultat som genereras av den |6pande verksamheten

Syftet dr att ge en indikation pa Bolagets underliggande
resultat som genereras av den I6pande verksamheten

exklusive kostnader for nyutveckling

Syftet ar att ge en indikation pa Bolagets underliggande
resultat som andel av nettoomsattningen, som
genereras av den I6pande verksamheten

Syftet ar att ge en indikation pa Bolagets underliggande
resultat som andel av nettoomsattningen, som
genereras av den I6pande verksamheten exklusive

kostnader for nyutveckling

Syftet ar att ge en indikation pa Bolagets storlek

Syftet ar att belysa Bolagets finansiella stabilitet

Syftet ar att ge en indikation pa Bolagets storlek
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HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Arligen &terkommande intékter

Arligen aterkommande intakter

Justerat rorelseresultat
+ Rorelseresultat
+ Kostnad for nyutveckling

= Justerat rorelseresultat

Rorelsemarginal
+ Rorelseresultat
/ Nettoomsattning

= Rorelsemarginal, %

Justerad rorelsemarginal
+Justerat rorelseresultat
/ Nettoomsattning

= Justerad rérelsemarginal, %

Soliditet
+ Eget kapital
/ Balansomslutning

= Soliditet, %

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy.
Modelon befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For ndrvarande
har darfor styrelsen for avsikt att Iata Bolaget balansera eventuella vinst-
medel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser
foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste
aren. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2020 och 2019.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING SEDAN 31 DECEMBER 2020

Det har inte skett ndgon betydande fordndring av Modelons
finansiella stallning sedan den 31 december 2020.

1 januari -
31 december 2020

28,7

1 januari -
31 december 2020

1 januari -
31 december 2020

45
1124

4,0

1 januari -
31 december 2020

19,7
1124

175

31 december 2020
629
98,3

64,0

1 januari —
31 december 2019

275

1 januari —
31 december 2019

=121
14,8

2,7

1 januari -
31 december 2019

-121
101,7

-119

1 januari -
31 december 2019

27
101,7

2,7

31 december 2019
346
763

453
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA
| MODELON

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga

500 000 SEK och inte dverstiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier

far inte understiga 5 000 000 och inte dverstiga 20 000 000. Enligt
radande bolagsordning far tva (2) aktieslag ges ut, serie A och

serie B. A-aktier och B-aktier far ges ut till ett antal motsvarande
det hogsta antal aktier som kan ges ut enligt bolagsordningen.
A-aktier ska ha tio (10) roster och B-aktier ska ha en (1) rost. | dvrigt
berattigar A- och B-aktier samma ratt till andel i Bolagets tillgdngar
och vinst. Bolagets aktiekapital uppgick per den 1 januari 2020 till
579 763,91 SEK fordelat pa 6 922 381 aktier?? och den 31 december
2020 till 637 134,11 SEK fordelat pa 7 607 381 aktier?. Per dagen
for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 637 134,11 SEK
fordelat pa totalt 7 607 381 aktier, varav 1 521 476 A-aktier och
6085 905 B-aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,08 SEK. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital, genom
nyemission av 3 409 090 B-aktier, att oka med 285 518,44 SEK

till totalt 922 652,55 SEK och antalet aktier kommer 6ka fran

7 607 381 till totalt 11 016 471, varav 1 521 476 A-aktier och

9 494 995 B-aktier.

AGARSTRUKTUR

Nedan listas samtliga aktiedagare med innehav overstigande fem
procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av rostetalet for
samtliga aktier per den 31 december 2020, inklusive darefter kanda
forandringar. Modelon Group AB har som kontrollerande aktiedgare
majlighet att utdva ett betydande inflytande dver samtliga fragor
som ror Bolaget. Detta skulle kunna vara till nackdel for dvriga
aktiedgare som eventuellt har andra skyddsintressen an nedan
angivna aktiedgare. Utover tillampning av de skyddsregler som
foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetskyddsregler,
har Bolaget inte ndgon mojlighet att vidta atgarder for att garan-
tera att sadant betydande inflytande inte missbrukas.

Namn

Modelon Group AB%

Ansys Inc.

Totalt aktiedgare med innehav dverstigande fem procent
Ovriga aktiedgare

Totalt

2 Den 1 januari 2020 fanns enbart ett aktieslag i Modelon.
2 Den 31 december 2020 fanns enbart ett aktieslag i Modelon.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over
Bolaget. Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inte heller nagra
andra overenstammelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.

Incitamentsprogram
Teckningsoptioner av serie 2019/2023:1 och serie 2019/2023:2

Vid extra bolagsstamma den 28 mars 2019 beslutade Bolaget

att inratta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram

for anstdllda i Koncernen bosatta i Sverige genom (i) beslut om
emission av hogst 185 000 teckningsoptioner av serie 2019/2023:1
till Bolagets heldgda dotterbolag Modelon Goteborg AB (“Modelon
Goteborg”) och (ii) beslut om godkannande av dverlatelse av
teckningsoptioner av serie 2019/2023:1 fran Modelon Goteborg

till anstdllda i Koncernen bosatta i Sverige. Enligt beslutet far
teckningsoptionerna endast tecknas av Modelon Goéteborg med

rdtt och skyldighet fér Modelon Géteborg att dverlata tecknings-
optionerna vederlagsfritt till anstdllda i Koncernen bosatta i Sverige.
Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt till Modelon
Goteborg. Per dagen for Prospektet har 185 000 teckningsoptioner
utgivits, varav 126 500 tecknats. VVarje teckningsoption berattigar
till teckning av en ny B-aktie i Bolaget mot kontant betalning till en
teckningskurs om 72 SEK. Teckningsoptionerna far utnyttjas for
teckning av aktier under perioden fr.o.m. den 1 mars 2023 t.o.m.
den 14 april 2023. Vid samma bolagsstamma beslutade aven
Bolaget att inratta ett teckningsoptionsbaserat incitaments-
program for anstdllda bosatta utanfor Sverige genom beslut om (i)
emission av hogst 135 000 teckningsoptioner av serie 2019/2023:2
till Modelon Géteborg och (i) beslut om godkannande av dverlatelse
av teckningsoptioner av serie 2019/2023:2 fran Modelon Géteborg
till anstallda i Koncernen bosatta utanfor Sverige pd i allt vasentligt
samma villkor som for anstallda inom Sverige. Per dagen for
Prospektet har 135 000 teckningsoptioner av serie 2019/2023:2
utgivits, varav 97 500 tecknats.

Procent av Procent av

A-aktier B-aktier antalet aktier roster
1147 821 4591 293 754 754
129 000 516 000 85 85
1276 821 5107 293 839 839
244 655 978612 16,1 16,1
1521476 6 085 905 100 100

2 |nnefattar Magnus Gafvert, Jonas Eborn, Johan Andreasson, Hubertus Tummescheit, Hilding Elmquist, Johan Akesson och Dag Briicks aktieinnehav.
For mer information avseende Magnus Gafvert, Jonas Eborn, Johan Andreasson, Hubertus Tummescheit och Hilding EImquists aktieinnehav i Bolaget,

se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.
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Teckningsoptioner av serie 2020/24:1 och serie 2020/24:2

Vid arsstamma den 12 juni 2020 beslutade Bolaget att inratta

ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for anstallda i
Koncernen bosatta i Sverige genom (i) beslut om emission av hogst
35 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024:1 till Bolagets helagda
dotterbolag Modelon Goteborg AB (“Modelon Goteborg”) och (ii)
beslut om godkdannande av 6verldtelse av teckningsoptioner av
serie 2020:2024:1 fran Modelon Goteborg till anstdllda i Koncernen
bosatta i Sverige. Enligt beslutet far teckningsoptionerna endast
tecknas av Modelon Goteborg med ratt och skyldighet for Modelon
Goteborg att dverlata teckningsoptionerna vederlagsfritt till
anstallda i Koncernen bosatta i Sverige. Teckningsoptionerna
emitterades vederlagsfritt till Modelon Goteborg. Per dagen for
Prospektet har 35 000 teckningsoptioner utgivits varav 14 500
tecknats. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny
B-aktie i Bolaget mot kontant betalning till en teckningskurs om
72 SEK. Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier
under perioden fr.o.m. den 15 maj 2024 t.o.m. den 30 juni 2024.

\/id samma bolagsstamma beslutade aven Bolaget att inrdtta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for anstallda bosatta
utanfor Sverige genom beslut om (i) emission av hogst 25 000
teckningsoptioner av serie 2020/2024:2 till Modelon Goteborg och
(i) beslut om godkdannande av 6verlatelse av teckningsoptioner av
serie 2020/2024:2 fran Modelon Goteborg till anstallda i Koncernen
bosatta utanfor Sverige pa i allt vdsentligt samma villkor som for
anstallda inom Sverige. Per dagen for Prospektet har 25 000 teck-
ningsoptioner av serie 2020/2024:2 utgivits, varav 12 500 tecknats.

Képoptionsavtal

Christer Ljungberg har enligt optionsavtal daterat 13 november
2018 fatt en option att forvarva totalt 120 000 aktier av serie Bi
Bolaget. Optionen far utnyttjas under tiden fran och med den 30
mars 2019 till och med 30 april 2023, varvid kopeskillingen per
optionsaktie ska uppga till 20,20 SEK.

Ovrigt

Efter fullt utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner
kommer antalet aktier i Modelon med 256 500 B-aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 3,22 procent baserat pa det
totala antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget eller annat koncernbolag har inte, med undantag for avtal
som ingdtts inom ramen for den normala affarsverksamheten,
ingatt nagot avtal som ar av vdsentlig betydelse for Koncernen
for en period om ett (1) ar omedelbart fore offentliggdrandet av
Prospektet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget dr inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighets-
forfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Modelons
kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv mana-
derna, vilka kan fa eller under den senaste tolvmanadersperioden
haft betydande effekter pd Bolaget och/eller Koncernens finan-
siella stallning eller [onsamhet.

LOCK UP-AVTAL

Aktiedagande styrelseledamaoter, aktiedgande ledande befattnings-
havare, befintliga aktieagare med andel dverstigande 4,8 procent i
Modelon samt aktiedagaren David Higbie, privat och/eller via bolag,
har gentemot Pareto Securities dtagit sig att, med vissa undantag,

avsta fran att sdlja eller pd annat satt 6verfdra eller avyttra sina
aktier i Bolaget. Lock-up atagandet gdller under en period om

360 dagar fran och med forsta dag for handel i B-aktierna pa
Nasdaq First North Growth Market for samtliga aktieagare som
ingatt lock-up dtagandet, med undantag for Roosgruppen AB vars
atagande gdller i 180 dagar fran och med forsta dag for handel i
B-aktierna pa Nasdagq First North Growth Market.

Lock-up atagandet omfattar befintliga aktier (med undantag

for sadana aktier som forvarvas inom ramen for Erbjudandet),
se avsnitt " Om Erbjudandet samt villkor och anvisningar” under
"Atagande att avsta fran att sélja aktier (lock up)’ for

mer information.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden fran och med 1 januari 2019 till dagen for
Prospektet har, med undantag for vad som anges nedan,
inga vasentliga transaktioner forekommit mellan Bolaget och
narstaende parter.

Bolagets styrelseledamot Hilding EImqvist har via sitt bolag,
Mogram AB, ingatt ett konsultavtal med Bolaget. Uppdraget
omfattar bland annat ledning av programvaruprojekt, radgivning
och extern representation av Modelon. Uppdraget galler fran den
23 januari 2017 och loper tillsvidare. Som ersattning for uppdraget
utgar ett timarvode om 1 500 SEK. Under raknaskapsaret 2019
uppgick konsultersattningen till 1 188 000 SEK och under raken-
skapsaret 2020 till 1 237 000 SEK.

Bolagets styrelseordforande Christer Ljungberg har via Novogon
AB ingdtt ett konsultavtal med Bolaget, enligt vilket Novogon AB
ska ge managementstod till Modelon. Uppdraget ska utforas av
Christer Ljungberg och kan inte delegeras till annan. Uppdraget
startade den 1 juni 2018 och I6per tillsvidare med tre manaders
uppsagningstid. Under rdkenskapsaret 2019 samt rdkenskapsaret
2020 uppgick konsultersattningen till 240 000 SEK per ar.

INTRESSEN | ERBJUDANDET

Intressekonflikter

Med undantag for vad som angivits ovan i avsnittet Transaktioner
med ndrstdende, samt att ett flertal styrelsemedlemmar och
ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Modelon
genom direkt eller indirekt aktieinnehav, foreligger inte ndgra
potentiella intressekonflikter mellan de skyldigheter som styrelse-
medlemmarna eller de ledande befattningshavarna har gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Ingen
av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa
Modelons hemsida www.modelon.com.

= Modelons bolagsordning.
= Modelons registreringsbeuvis.
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ADRESSER

BOLAGET

Modelon AB

Ideon Science Park
Scheelevagen 17

SE-223 70 Lund

Sverige

Telefon: +46 46 286 22 00
www.modelon.com

GLOBAL COORDINATOR & SOLE BOOKRUNNER

Pareto Securities AB
Berzelii Park 9

SE-109 91 Stockholm
Sverige

Telefon: +46 8 408 50 00
www.paretosec.com

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Lindahl KB
Studentgatan 6

SE-211 38 Malmo

Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL PARETO SECURITIES

Baker McKenzie Advokatbyra KB
Vasagatan 7

SE-101 23 Stockholm

Sverige

REVISOR

Ernst & Young AB
Jakobsbergsgatan 24
SE-111 44 Stockholm
Sverige

EXCLUSIVE RETAIL DISTRIBUTOR

Avanza Bank AB (publ)
Regeringsgatan 103
111 39 Stockholm
Sverige

49



/hadelon_

Modelon erbjuder systemmodellering och simuleringsprogramvara som
accelererar produktinnovation, utveckling och drift inom en rad branscher.
Modelons flaggskeppsprodukt, Modelon Impact, ar en molnbaserad
plattform med ett unikt webbgranssnitt och tusentals beprovade modeller
och komponenter som spanner over ett brett spektrum av applikationer.
Med huvudkontor i Lund, Sverige, och med global rackvidd, ar Modelon en
branschledande expert inom modellbaserad systemutveckling med fokus
pa oppna standarder.

www.modelon.com

YOUR EXPERT PARTNER IN SYSTEMS MODELING AND SIMULATION
Ideon Science Park, Beta-building Scheelevdagen 17 | SE-223 70 Lund | Sweden | info@modelon.com | www.modelon.com



