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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av erbjudandet till allménheten i
Sverige av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) vilket, tilsammans
med upptagandet till handel av aktierna pa Nasdag First North Premier Growth Market, benamns
som "Erbjudandet” i Prospektet. Med "Fractal’, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt,
beroende p& sammanhanget, Fractal Gaming Group AB, den koncern vari Fractal r moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Séljande AktieGgare” avses, beroende pd sammanhanget,
Litorina IV L.P samt Langholmen Holding AB, Harnisch Management Consultancy AB och Quiq Distri-
bution Holding AB. Med "Sole Global Coordinator” avses Carnegie Investment Bank AB (publ)
("Carnegie”). Med "Managers’ eller "Joint Bookrunners” avses Carnegie och ABG Sundal Collier AB
("ABG"). Se avsnittet "Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

Erbjudandet riktar sig inte till allm&nheten i ndgot annat land &n Sverige. Erbjudandet riktar sig
inte heller till sédana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Ingen atgéard har vidtagits eller kommer att vidtas i
né&gon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle tilldta erbjudande av aktierna till allmanheten, eller
tilldta innehav, spridning av detta Prospekt eller ndigot annat material hanférligt till Bolaget eller
aktierna i sédan jurisdiktion. Anmalan om férvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av detta Prospekt &laggs av Bolaget och
Managers att informera sig om, och félja, alla sédana restriktioner. Vare sig Bolaget eller ngon av
Managers tar ndgot juridiskt ansvar for nagra évertradelser av nédgon sadan restriktion, oavsett om
oSvertradelsen begds av en potentiell investerare eller ndgon annan. Aktierna i Erbjudandet har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”) eller av ngon annan delstatlig vardepappersmyndighet och erbjuds eller saljs inte
iUSA om inte aktierna @r registrerade under Securities Act eller ett undantag frén registreringsskyl-
digheten i Securities Act ar tillampligt. Alla erbjudanden och férséljningar av aktier kommer att géras
ienlighet med Regulation S i Securities Act. Aktierna far inte saljas, pantsattas eller pa annat satt
overldtas i USA forutom i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i verensstémmelse med tillémplig delstatlig vérdepappers-
lagstiftning. Mangfaldigande och spridning av hela eller delar av detta Prospekt i USA och réjande
av dess innehall &r férbjudet. Aktierna i Erbjudandet har inte godkants av vare sig federal eller
delstatlig amerikansk vardepappersmyndighet eller annan amerikansk myndighet. Inte heller har
négon saddan myndighet bekraftat riktigheten eller tillférlitigheten i detta Prospekt. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Detta Prospekt ska inte betraktas som en rekommendation fran Bolaget, Saljande Aktiedgare
eller Sole Global Coordinator eller négon av dess dotterbolag eller négon representant for en
mottagare av detta Prospekt att kdpa aktierna. Innehdillet i detta Prospekt ska inte betraktas s& som
rattslig, affarsmassig eller skattemdssig rédgivning. Varje investerare bér konsultera egna legala,
finansiella, skatte- eller annan radgivare fér legal, finansiell, skatte- eller annan radgivning for kdp
eller eventuellt kdp av aktier som erbjuds hari. Innan ett beslut om att investera i aktierna bér varje
investerar ta del av hela Prospektet och inte bara férlita sig p& nyckelinformation eller sammanfattad
information i Prospektet. Varken Bolaget, Saljande Aktiedgare eller Sole Global Coordinator eller
négon av deras respektive dotterbolag eller representanter IGmnar négra garantier till ndgon
mottagare eller kdpare av aktierna vad galler lagligheten av investeringen fér den mottagare eller
képare enligt tillamplig lag fér sédan mottagare eller kdpare.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen enligt Europaparlamentets
och rédets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras néar
vardepapper erbjuds till allm&nheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om
upphdavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen’). Vid eventuella diskrepanser mellan
det engelska prospektet och detta svenska Prospekt dger detta svenska Prospekt foretrade.

Varken distributionen av detta Prospekt eller négon férsaljning harunder ska, under nagra
omstandigheter, tolkas som att inga féréndringar av Bolagets verksamhet har skett sedan datumet
fér Prospektet eller att informationen hari &r korrekt efter sédant datum. Eventuell andring av infor-
mationen i detta Prospekt, som kan péverka varderingen av de erbjudna aktierna mellan datumet
for offentliggérandet och férsta dag for handel, kommer att offentliggéras i enlighet med artikel 23 i
Prospektférordningen.

Nasdagq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market ér en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora
féretag, i enlighet med Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finan-
siella instrument, ssom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, som drivs av de (olika) bérser som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag p& Nasdagq First North
Premier Growth Market &r inte féremal for samma regler som stélls pd bolag som &r noterade pa
den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sésom den har inférlivats i
nationell ratt). De dr istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade
fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North Premier
Growth Market kan darfér vara mer riskfylld én en investering i ett bolag som ér noterat pé en
reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdag First North Premier
Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att regelverket efterlevs. Det ar respektive
bérs inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.

Meddelande till investerare i Storbritannien

Detta Prospekt har upprattats under férutsattning att varje erbjudande av aktier i Storbritannien
kommer att géras i enlighet med ett undantag franm prospektskyldigheten enligt den vid var tid
gdllande Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA'). Detta Prospekt distribueras endast till (i)
personer som har professionell erfarenhet vad géller investeringar som omfattas av artikel 19 (5) i
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (i dess andrade lydelse
"Financial Promotion Order”), (ii) personer som omfattas av artikel 49 (2) (a) till (d) ("high net worth
companies, unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii) som befinner sig utan-
fér Storbritannien eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att delta i en investe-
ringsaktivitet (inom ramen fér avsnitt 21i FSMA) i samband med emission eller férsaljning av varde-
papper som annars kan eller far delges (alla sédana personer benamns gemensamt "relevanta
personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och fér inte anvéndas eller dbero-
pas av personer som inte ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som
detta Prospekt avser ér endast tillganglig for och kommer endast riktas till relevanta personer. Sole
Global Coordinator agerar inte, i samband med Erbjudandet, fér ndgon annan én Bolaget och ar
inte ansvarig fér ndgon annan é@n Bolaget for att tillhandahalla det skydd som ges &t deras klienter
eller for att tillhandahalla réd i relation till Erbjudandet.

Meddelande till potentiella investerare i det europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Detta Prospekt har upprattats under férutsattning att varje erbjudande av aktier inom en medlems-
stat i EES (varje omréde bendmns "Relevant Stat”) (med undantag fér Sverige) kommer att géras i
enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten i Prospektférordningen.

Aktierna avses inte erbjudas eller sdljas och bér inte erbjudas eller saljas till icke-professionella
investerare inom EES. Av denna anledning innebar "icke-professionella investerare” en (eller flera)
person som &r: (i) kund s& som definierat i punkt (11) i artikel 4 (1) i direktiv 2014/65/EU ("MIFID II"); eller
(ii) en kund s& som definierat i direktiv 2016/97/EU ('Férsékringsdistributionsdirektivet”) for det fall
sadan kund inte skulle kvalificeras som en professionell kund s& som definierat i punkt (10) i artikel 4(1)
iMIFID 1. Séledes har inget faktablad som krévs enligt férordning (EU) nr 1286/2014 ("PRIIPs - férord-
ningen"), vid erbjudande eller férsaljning av sddana instrument som omfattas eller annars tillgang-
liggéra sddana instrument for icke-professionella investerare inom EES, forberetts. Att erbjuda, salja
eller annars tillgangliggéra aktier till icke-professionella investerare inom EES kan vara otillatet enligt
PRIIPs-férordningen.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att genomféra transaktioner i syfte att upprétt-
hélla marknadspriset pd aktierna pé en niva hégre an den som i annat fall kanske hade varit
raddande p& marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pé
Nasdaq First North Premier Growth Market, OTC-marknaden eller pd annat satt, och kan komma att
genomféras nar som helst under perioden som bérjar pa férsta dagen for handel i aktierna pa
Nasdag First North Premier Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Carnegie
har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti fér att
stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pabérjad, kan vidare komma att avbrytas nér som helst utan férvarning. Under
inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till ett pris som ar hégre an det pris som
faststdallts i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstrans-
aktioner utférs ska Carnegie offentliggéra att stabiliseringsatgarder har utforts, i enlighet med artikel

5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens
utgang kommer Carnegie att offentliggéra huruvida stabilisering utférdes eller inte, det datum dé
stabiliseringen inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes, samt det prisintervall inom
vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de datum dé stabiliseringstransaktioner
genomfordes.

Viktig information om férséljning av aktier

Observera att besked om tilldelning till alliménheten i Sverige sker genom utskick av avrakningsnota,
vilket berdknas ske den sa snart som majligt efter den 11 februari 2021. Institutionella investerare
berdknas att omkring den 11 februari 2021 erhdlla besked om tilldelning i sérskild ordning, varefter
avrakningsnotor utsands. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av Carnegie och
Avanza kommer betalda aktier att dverforas till av férvarvaren anvisad vardepappersdepd eller
anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for dverféring av betalning samt éverféring av betalda
aktier till férvarvarna av aktier i Fractal medfér att dessa férvarvare inte kommer att ha forvarvade
aktier tillgangliga p& anvisad vardepappersdepd eller VP-konto forrén tidigast 15 februari 2021,
Handel i Fractal aktier p& Nasdaq First North Premier Growth Market beréknas komma att pabérjas
omkring den 11 februari 2021. Det forhallandet att aktier inte finns tillgangliga pd forvarvarens
VP-konto eller vardepappersdepa forrén tidigast 15 februari kan innebéra att férvarvaren inte har
majlighet att salja dessa aktier dver Nasdagq First North Premier Growth Market frén och med den
dag d& handeln i aktien pabérjats utan férst nér aktierna finns tillgéngliga pé VP-kontot eller varde-
pappersdepan.

Information till distributérer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/ EU om marknader fér finansiella
instrument, ("MIFID II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av MiFID II, och (c) nationella foreskrifter (sammantaget "MiFID ll:s produktstyrnings-
krav’), och utan ersattningsansvar for skador som kan dvila en "producent” i enlighet med MiFID II:s
produktstyrningskrav i évrigt kan ha dartill, har aktierna i Bolaget varit féremal for en produktgod-
kénnandeprocess, dar malmarknaden for aktierna i Bolaget ér (i) icke-professionella kunder och
investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och jambérdiga motparter, var och en
enligt MiFID II, samt (ii) lampliga for distribution genom alla distributionskanaler som ar tilldtna enligt
MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributérerna
notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan minska och det ér inte skert att investerare far tillbaka
hela eller delar av det investerade beloppet; aktierna i Bolaget erbjuder ingen garanterad intékt och
inget kapitalskydd; och en investering i aktierna i Bolaget ér endast Idmpad for investerare som inte
behdver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en lémplig
finansiell eller annan radgivare) ér kapabla att utvardera fordelar och risker med en sadan investe-
ring och som har tillrackliga medel fér att kunna bara sédana férluster som kan uppsta darav.
Malmarknadsbeddmningen paverkar inte kraven i ndgra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner i forhallande till Erbjudandet. Malmarknadsbeddmningen ér inte att anses
som (a) en lamplighets eller passandebeddmning i enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommenda-
tion till néigon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta nédgon annan
&tgard rérande aktierna i Bolaget. Varje distributér ar ansvarig for sin egen malmarknadsbedém-
ning rérande aktierna i Bolaget och for att bestémma lémpliga distributionskanaler.

Presentation av finansiell information

Om inget annat anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte ér en del av den
information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges
hari, har hémtats frén Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem. Samtliga finansiella
siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Viss finansiell information i tabeller i Prospek-
tet har i vissa fall avrundats. Féljaktligen summerar inte nédvandigtvis vissa kolumner med totala
belopp som anges.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ér
alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt sédana uttalanden och
a&sikter som ar hanférliga till framtiden och som exempelvis innehdiler uttryck som "anser”, "uppskat-
tar”, "férvantar”, "vantai ntar”, "férutser”, "avser”, "kan’, ’kommer”, "ska", "bor”, "enligt uppskattning”,
"ar av uppfattningen”, "far", "planerar”, "potentiel erdknar’, "prognostiserar”, "savitt man kanner till”
eller liknande uttryck som &@r dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler
sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer och
férvantningar p& Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet och allmén
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pé nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka
har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sédana framétriktade uttalanden ar féremal for
risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassafléde, finansiella stalining och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de
forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte
infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena.

Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari,
och potentiella investerare uppmanas starkt att Iésa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: "Samman-
fattning”, "Riskfaktorer’, "Verksamhetséversikt” och "Operationell och finansiell dversikt', vilka inklude-
rar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pé& Bolagets verksamhet och
den marknad som Bolaget ar verksamt pé. Varken Bolaget, Saljande Aktieagare eller Sole Global
Coordinator lémnar négra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs
hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

I ljuset av de risker, oscikerheter och antaganden som framétriktade uttalanden ar férenade
med, &r det majligt att framtida handelser som némns i detta Prospekt inte kommer att intréffa.
Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och
vilka harrér fréin tredje mans undersékningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer
eller handelser kan avvika vasentligt frén sédana uttalanden, exempelvis till foljd av: foréndringar i
allménna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pé de marknader dér
Bolaget bedriver verksamhet, férandringar som paverkar valutakurser, férandringar i konkurrens-
nivaer, regulatoriska foréandringar samt intraffande av olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget, Saljande Aktiedgare eller Sole Global
Coordinator nagot ansvar fér att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa
dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som féljer av lag
eller Nasdagq First North Growth Market - Rulebook.

Bransch- och marknadsinformation
Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Fractal verksamhet och
den marknad som Fractal ar verksamt pd. Sadan information ar baserad pd Bolagets analys av.
flera olika kallor. Fractal kanner inte till ndgra uttémmande bransch- eller marknadsrapporter som
omfattar eller vainder sig till marknaden for Fractal tjéinster. Fractal anser att informationen om
marknadsstorlekar och marknadsandelar i Prospektet utgér rattvisande och Gndamalsenliga
uppskattningar av storleken p& de marknader dar Fractal ér verksamt och pd ett rattvisande sétt
speglar Bolagets konkurrensmdssiga stalining pa dessa marknader. Informationen har dock inte
blivit bekréftad av négon oberoende part och Fractal kan inte garantera att en tredje part som
anvander andra metoder for insamling, analys eller sammanstélining av marknadsinformation
skulle komma fram till samma resultat. Viss information bygger ocksa pd uppskattningar av Fractal.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhdllits fran
kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullsténdigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pé& egen hand verifierat, och kan dérfor inte garantera korrektheten
i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller
harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin
natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsfor-
hallanden. S&dan information &r baserad p& marknadsundersokningar, vilka till sin tur ar baserade
pd urval och subjektiva beddémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfoér under-
sokningarna och respondenterna.

Information som har anskaffats frén en tredje part har atergetts korrekt och savitt emittenten
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakférhallanden utel@mnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepappren bor baseras pd en beddémning av hela Prospektet fran investera-
rens sida.

Eninvesterare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol
angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell
ratt bli tvungen att sté fér kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om deninte,
tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare ndr de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Fractal Gaming Group AB (publ), org.nr 559080-2970, Datavagen 37B, 436 32 Askim, Sverige.
LEI-kod: 549300EDYKCK116B7870

Kortnamn (ticker): FRACTL

ISIN-kod: SEOQ015504477

Information om
sdljande aktieGgare

Litorina IV L.P, org.nr LPO14049, LEI-kod: 213800YGPX4AUIRPRG77, Gaspé House, 66-72 Espla-
nade, St Helier, Jersey, Channel Islands, JE2 3QT, Ldngholmen Holding AB, org. nr 556633-3273,
LEI-kod: 549300PVOT7PTJEOSWAI, c/o Fractal Gaming AB, Datavagen 37B, 436 32 Askim.
Harnisch Management Consultancy AB, org. nr 556785-7841, LEI-kod: 549300A7PYTHGEESRS59,
Paradisets Vag 31, 434 93 Vallda, Sverige och Quiq Distribution Holding AB, org. nr 556637-8054,
LEI-kod: 5493007UJ4UKIVMQQX60, Lerduvevagen 10, 436 51 Hovés.

Behorig myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig for godkénnandet av Prospektet. Post-
adress: Box 7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00. Hemsida: www fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 2 februari 2021.

Nyckelinformation om emittenten

Vem &r emittent av vérdepapperen?

Information om
emittenten

Emittenten av vardepappren ar Fractal Gaming Group AB (publ), org.nr 5569080-2970.
Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat i
Sverige enligt svensk ratt den 26 augusti 2016 och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar
549300ED9KCKII6B7870.

2 Inbjudan till férvarv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ)



Sammanfattning

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Fractal ar enligt Bolagets bedémning ett ledande? bolag inom premiumsegmentet av
PC gaming-produkter. Koncernen grundades &r 2010 och dess produkter saljs idag i fler an
50 marknader varlden dver. Det nuvarande moderbolaget, Fractal Gaming Group AB
(publ), bildades 2016 och férvarvade det ddvarande moderbolaget i Koncernen, Fractal
Gaming AB. Bolagets produkter karaktdriseras av en hog nivé vad galler design, prestanda
och kvalitet. Nuvarande produkterbjudande ar uppdelat i tva produktsegment: Cases och
Other. Cases utgor Bolagets storsta segment och innefattar forsaljning av datorchassin,
primdrt inom premiumsegmentet riktat mot gamers (en nisch inom premium gaming-
produkter). Other innefattar forsaljining av ndtaggregat, kylningsprodukter och fldktar,
primdrt inom premiumsegmentet riktat mot gamers. Under &r 2020 stod forsaljining av
chassin (Segment Cases) och dvriga produkter (Segment Other) fér 83 respektive 17 procent
av Bolagets nettoomsattning.?
1) Med ledande avses att Bolaget, enligt sin egen bedémning, &r ledande i termer av nettoomsattning inom
segmentet for premiumdatorchassin (en nisch inom premium gaming-produkter).

2) Se avsnitten "Utvald finansiell information — Utvald segmentsinformation och utvald finansiell geografisk
information” for finansiell information per geografisk marknad.

Emitentens storre
aktiedgare

Tabellen nedan beskriver Fractals dgarstruktur omedelbart fére Erbjudandet.

Agande per dagen for Prospektet

Aktiedgare Antal Procent
Aktiedgare vars innehav overstiger 5 procent av aktierna

Litorina IV L.P. 15370 350 52,8
Hannes Wallin? 9 000 000 309
Jens Harnisch? 2100 000 72
Daniel Johnsson? 1500 000 5,2
Aktiedgande styrelseledamdéter och ledande befattningshavare och évriga aktieGgare (utéver ovan)
Patrick Séderlund 514 290 18
Magnus Yngen 428 550 15
Karin Ingemarson 88 650 03
David Jarlestedt 60 000 0,2
Pernilla Ekman 44 340 0,2
Alexander Ernryd 13320 <0]1
Summa 29119500 100

1) Indirekt genom Langholmen Holding AB.
2) Indirekt genom Harnisch Management Consultancy AB.
3) Indirekt genom Quiq Distribution Holding AB.

Sévitt Bolaget kanner till s& kontrolleras inte Bolaget per dagen fér Prospekt direkt eller
indirekt av ndgon utoéver Litorina IV L.P.

Viktigaste admini-
strerande direktérer

Bolagets styrelse bestdr av Magnus Yngen (ordférande), Patrick Sdderlund, Gustav Thott,
Hannes Wallin och Pernilla Ekman.

Bolagets ledning bestér av Hannes Wallin (VD), Karin Ingemarson, David Jarlestedt,
Alexander Ernryd och Jens Harnisch.

Revisor

Bolagets oberoende revisorer ar sedan 9 december 2016 KPMG AB, som p& drsstdmman
2021 omvaldes for perioden intill slutet av drsstamman 2022. Mathias Arvidsson (fodd 1975)
ar huvudansvarig revisor.
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Sammanfattning

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning
av finansiell
nyckelinformation

Utvalda resultatrakningsposter

Rakenskapsar
2020 2019 2018
Belopp i TSEK Reviderad Reviderad Reviderad
Totala int&kter 651971 410 684 335405
Rérelseresultat (EBIT) N5 447 57 624 49 594
Arets resultat 83966 42768 30552
Nettoomsattningstillvaxt, % 58,3% 234 % -
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 182 % 14,4 % 152 %
EBITDA-marginal, % 19,8 % 16,0 % 16,8 %
Resultat per aktie fore och efter utspédning 82,52 4198 30,05
Utvalda balansrdkningsposter
Rakenskapsar
2020 2019 2018
Belopp i TSEK Reviderad Reviderad Reviderad
Summa tillgéngar 539 089 472782 381612
Summa eget kapital 270 698 224 382 181442
Rantebarande nettoskuld 49721 30706 50879
Utvalda kassaflodesposter
Rakenskapsar
2020 2019 2018
Belopp i TSEK Reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41319 42 412 68 020
Kassaflode frén investeringsverksamheten -21056 -19270 -914
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -18 638 -22185 -47209
Avrets kassaflsde 1625 957 1697

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vasentliga riskfaktorer Huvudsakliga risker relaterade till Fractal bestér av att:

specifika for
emittenten

» Fractal ar utsatt for risker relaterade till produktfel och att lanseringen av nya produkter
sker vid den tidpunkt Bolaget avsett. Om Bolaget inte framgdngsrikt lanserar nya produk-
ter kommer foérsaljningsvolymen att paverkas negativt och aterkallelser av p& grund av
produktfel kan skada Bolagets anseende och resultat;

» Fractal ar utsatt for risker relaterat till utveckling av cloud gaming och spelplattformar och
darmed emigrering frén anvandandet av PC, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
effekt pd Fractals verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning;

» Fractal dr exponerat for risker relaterade till Bolagets anseende och varumdrke och skulle
Bolaget inte langre kunna bibehdlla sitt rykte som en producent av hégkvalitativa
produkter och tillbehdr skulle det kunna leda till vaisentlig skada for Bolagets verksamhet
och resultat;

» Fractal ar exponerat for hérd konkurrens och verkar i en bransch med transparent pris-
sattning och skulle Fractal misslyckas med att konkurrera effektivt skulle det kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pd Fractals verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finan-
siella stallning;

» Fractal ar exponerat for risker relaterade till orderinstromning frén dterférsaljare och
distributérer och leveranser fréin sina leverantérer och skulle Fractal misslyckas med att
producera och leverera de volymer av produkter som krdvs kan det innebdra inkomst-
bortfall och skador p& Fractals varumarke och anseende;

» Fractal &r exponerat for risker relaterade till fordndringar i makroekonomiska faktorer och
ett forsémrat konjunkturlége kan férsamra Fractals slutkunders kopkraft och leda till Iagre
intakter for Fractal;
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Sammanfattning

Vasentliga riskfaktorer » Handelspolitiska oroligheter och tariffer i USA kan péverka Fractal negativt eftersom det

specifika for
emittenten, forts.

kan medféra att kostnaden for Fractals produkter dkar j@mfért med alternativa produkter
och att efterfrégan pé Fractals produkter darmed minskar;

» Fractals produkter kan behdva aterkallas pd grund av produktfel vilket kan medféra
kostnader, att Bolaget dras in i réttsliga tvister och att Bolagets anseende skadas;

» Fractal ar exponerat for risker relaterade tillimmateriella rattigheter sé som att Bolaget
inte kan skydda sitt varumarke;

» Fractal ar exponerat for valutarisk eftersom Bolagets rapporteringsvaluta ér SEK och
Bolaget sdljer och kdper sina produkter i USD samt har mekanismer i sina leverantérsavtal
som paverkas av fluktuationer i CNY-kursen. SEK/USD-kursen och USD/CNY-kursen fér
darfor paverkan pd Koncernens vinstmarginaler;

» Fractal ar exponerat mot forandringar i r&varupriser, framst stdl och plast som anvands vid
produktionen av Bolagets produkter, samt pappermassa som anvénds vid tillverkning av
produktférpackningar. Okade kostnader for révaror kan leda till ett Iagre rorelseresultat,

» Fractal ar utsatt for risker relaterade till finansiering av verksamheten och skulle Bolaget
misslyckas med att uppfylla férpliktelser i sina finansieringsavtal och Bolagets skuld skulle
sdgas upp skulle detta vasentligt kunna péverka Bolagets formdaga att driva sin verksam-
het; och

» Fractal ar utsatt for risker relaterade till nedskrivningar av Bolagets goodwill och skulle
Bolaget tvingas genomféra nedskrivningar av sin goodwill skulle detta kunna ha en
vasentlig negativ péverkan pd Fractals redovisade resultat och egna kapital.

Nyckelinformation om vérdepapperen

Véardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna Aktier i Fractal Gaming Group AB (publ), org.nr 5569080-2970. ISIN-kod: SEO015504477.
vardepapper Aktierna @r denominerade i SEK.
Totalt antal Per datumet for detta Prospekt finns 29 119 500 aktier i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde

aktier i Bolaget

om cirka 0,017170 SEK.

Rattigheter som
sammanhénger med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget berdattigar innehavaren till en rost pé& bolagsstdmma, och varje aktie-
dgare ar berattigad att résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om
Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana
vardepapper i forhdllande till det antal aktier som innehades féore emissionen. Aktierna
medfor ratt till utdelning for forsta gédngen pé& den avstadmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter att aktierna tagits upp till handel. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt
till utdelning samt till Bolagets tillg&ngar och eventuella dverskott i hdndelse av likvidation.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Utdelningspolicy

Fractals malsattning dr att betala ut 30 till 50 procent av dess nettoresultat, med beaktande
av andra faktorer sédsom finansiell stalining, kassafléde och tillvaxtmaojligheter.

Var kommer vdrdepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Aktierna i Bolaget planeras att tas upp till handel p& Nasdaq First North Premier omkring
den 11 februari 2021, under forutsattning att vissa villkor, daribland spridningskravet for
Bolagets aktier, uppfylls senast dagen for handel.
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Sammanfattning

Vilka nyckelrisker dr specifika fér vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer Huvudsakliga risker relaterade till Fractals aktier bestdr av att

specifika fér varde- » Priset pd aktierna kan vara volatilt d& priset beror pé flertalet faktorer som ar béde knutna

papperen till Bolaget och till aktiemarknaden som helhet och potentiella investerare kan foérlora hela
eller delar av sin investering;

» Omfattande forsdljningar, och férsdaljning av vissa specifika aktiedigare, av aktierna kan
leda till att aktiekursen sjunker. Vissa storre aktiedgare i Bolaget har dtagit sig att inte salja
sina respektive innehav under viss tid efter att handeln p& Nasdaq First North har inletts
och kan valja att sdlja sina innehav darefter.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vérdepapper?

Allmé&nna villkor Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 11667 920 befintliga aktier som erbjuds av
Saljande Aktiedgare. Erbjudandet dr uppdelat i tvé delar: (i) erbjudandet till allménheten i
Sverige! och (i) erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.?

Overtilldelningsoption: Litorina IV L.P. har lamnat en Overtilldelningsoption till Joint
Bookrunners, vilket innebdr att Joint Bookrunners senast 30 dagar fran férsta dagen for
handel i Bolagets aktie p& Nasdaq First North Premier, har ratt att begdra att forvarva ytter-
ligare hogst 1750 188 befintliga aktier fréin Litorina IV L.P, motsvarande cirka 15 procent av
totala antalet aktier i Erbjudandet till ett pris motsvarande priset i Erbjudandet. Overtilldel-
ningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tdcka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet.

Erbjudandepris: Erbjudandepriset ar 41 kronor per aktie. Erbjudandepriset har faststallts av
Bolaget och de Sdljande Aktiedgarna i samréd med Joint Bookrunners, baserat pd ett antal
faktorer, inklusive diskussioner med cornerstoneinvesterare och vissa andra institutionella
investerare, en jamforelse med marknadspriset p& andra jamférbara noterade bolag, en
analys av tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch, rddande marknadslage
samt uppskattningar av Fractals afférsmaojligheter och vinstutsikter.

Anmalan: Anmalan fran allmanheten om forvary av aktier ska avse lagst 250 aktier och
hogst 24 000 aktier. Anmalan kan goras till Carnegie eller Avanza. Den som anmaler sig for
forvary av aktier via Carnegie maste ha en vardepappersdepd alternativt ett investerings-
sparkonto hos Carnegie. Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos Avanza mdste ha en
vardepappersdepd eller ett investeringssparkonto hos Avanza. For institutionella investerare
sker intresseanmdlan enligt sarskilda instruktioner.

Tilldelning: Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Saljande Aktiedgare, i samréd med
Carnegie, varvid mélet kommer att vara att uppnd en god institutionell dgarbas och en bred
spridning av aktierna bland allménheten i Sverige for att underlétta en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktier p& Nasdaq First North Premier.

Upptagande till handel: Den 25 januari 2021 beslutade Nasdaqg Stockholm att Bolaget
uppfyller gallande noteringskrav pé& Nasdaq First North Premier. Nasdagq First North Premier
kommer att godkdnna en ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier p&
Nasdaq First North Premier under forutsattning att vissa villkor uppfylls, déribland att
Bolaget inkommer med en sddan ansdkan och att spridningskravet for dess aktier ér
uppfyllt. Handeln berdknas pdbdrjas omkring den 11 februari 2021.

1) Tillallménheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som som anmdler sig for forvarv av hogst

24 000 aktier.
2) Tillinstitutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anmadler sig for forvarv av fler an
24 000 aktier.
Férvantad tidsplan Anmadlningsperiod fér allmdanheten: 3 februari 2021 - 10 februari 2021

Anmdlningsperiod for institutionella investerare: 3 februari 2021 - 10 februari 2021
Forsta handelsdag i Bolagets aktier: Omkring den 11 februari 2021
Likviddag: 15 februari 2021

Kostnader for Fractals kostnader hanforliga till upptagande av aktierna till handel pd Nasdagq First North

Erbjudandet Premier och Erbjudandet berdknas uppgd till omkring 25 MSEK. S&ddana kostnader ar fram-
forallt hanférliga till kostnader fér revisorer, advokater, tryckning av Prospektet, dvriga
r&dgivningskostnader, kostnader relaterade till presentationer av bolagsledningen, etc.
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Vem ér erbjudaren?

Sammanfattning

Erbjudaren av
vardepappren

De Sdljande Aktieagarna ar Litorina IV L.P samt Ladngholmen Holding AB,
Harnisch Management Consultancy AB och Quiq Distribution Holding AB.

Litorina IV L.P. &r ett limited partnership bildat i England och Wales med org.nr
LPO14049 och bedriver sin verksamhet enligt lagarna i England och Wales vid sitt sate
Gaspé House, 66-72 Esplanade, St Helier, Jersey, JE2 3QT. Litorina IV L.P.:s LEI-kod ar
213800YGPX4AUIRPRG77.

Ladngholmen Holding AB, org. nr 556633-3273, med sate i Vastra Gotalands lan, ar ett
svenskt privat aktiebolag bildat i Sverige i enlighet med svensk ratt. Bolagets LEI-kod ar
549300PVOT7PTJEOSWAT.

Harnisch Management Consultancy AB, org. nr 556785-7841, med sate i Hallands lan, ar
ett svenskt privat aktiebolag bildat i Sverige i enlighet med svensk ratt. Bolagets LEI-kod ar
549300A7PYTHGEESRS5S9.

Quigq Distribution Holding AB, org. nr 556637-8054, med sdte i Vastra Gétalands lén, ar
ett svenskt privat aktiebolag bildat i Sverige i enlighet med svensk ratt. Bolagets LEI-kod ar
5493007UJ4UKIVMQQX60.

Varfér upprdttas detta prospekt?

Skdlen till Erbjudandet Erbjudandet och noteringen kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge

Fractal tillgéng till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket bedéms framja
Bolagets fortsatta tillvéixt och utveckling. Styrelsen och Fractals ledande befattningshavare
anser, tillsammans med Sdljande Aktiedgare, att Erbjudandet och noteringen av Bolagets
aktier ar ett logiskt och viktigt steg i Fractals utveckling, som ytterligare kommer att dka
k&dnnedomen bland nuvarande och potentiella slutkunder och leverantdrer om Fractal och
dess verksamhet.

Intressekonflikter

Managers tillhandahdller finansiell rédgivning och andra tjanster till Bolaget i samband
med Erbjudandet, for vilka de kommer att erhdlla en sedvanlig ersattning. Managers har
inom den Idpande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal réddgivare i samband med Erbjudandet och
noteringen och kan komma att tillhandahdlla ytterligare legal rédgivning till Bolaget.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for
Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Koncernens
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare féljande kategorier av riskfaktorer:
verksamhets- och branschspecifika risker, legala risker, finansiella risker och risker relaterade
till aktierna och Erbjudandet. Bedémningen av vasentligheten av varje riskfaktor ér baserad
pé sannolikheten fér dess forekomst och den forvéintade omfattningen av dess negativa
effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (" Prospekt-
férordningen”) ar de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sdédana risker som ar
specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vdsentliga for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan dar baserad pd information som dr tillganglig per dagen fér detta
Prospekt. De riskfaktorer som for nadrvarande bedéms mest vésentliga presenteras forst i varje

kategori, medan riskfaktorerna déarefter presenteras utan sarskild rangordning.

Verksamhets- och branschspecifika risker

Fractal ar utsatt for risker relaterade till lansering av
nya produkter och produktfel
Fractal ar beroende av att Koncernens produk-
tlanseringar sker som planerat fér att produkternas
mottagande p& marknaden ska bli sé bra som méjligt.
Dd& Bolaget ar verksamt i en varumdrkeskdanslig
bransch ar Bolagets varumarke och rykte av stor vikt
for Bolagets framgdng, se vidare "Fractal ér exponerat
for risker relaterade till Bolagets anseende och varu-
madrke”. Det ar darfor viktigt att nya produkter fram-
gdngsrikt marknadsférs och lanseras pd marknaden
vid den tidpunkt som Bolaget avsett i syfte att uppnd
kommersiell framgdng och péd ett satt som starker eller
bibehdller Bolagets anseende och renommé.
Lansering av nya produkter kan férsenas av flera
olika anledningar, exempelvis feltillverkningar i produk-
tionen (oaktat om det beror p& Bolaget, leverantéren
eller ndgon annan), férandringar i marknadslaget,
bristande produktkvalitet eller produktdesign eller
forseningar hos Bolaget eller leverantérer. Om Bolaget
inte framgdngsrikt lanserar nya produkter kommer
forsaljiningsvolymen att paverkas negativt, vilket i sin
tur p&verkar Bolagets rorelseresultat (EBIT). For det falll
att Fractal lanserar produkter som visar sig vara behaf-
tade med vasentliga produktfel kommer Bolaget att
behodva &terkalla sddana produkter, vilket i sig innebar
okade kostnader, och kan leda till férsémrat anseende
och minskad férsdljning pd kort och 1&ng sikt. Vidare
kan férsenade lanseringar eller lanseringar av produk-
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ter behaftade med fel av ovan angivna eller andra skall
pdaverka Bolagets forméga att behdlla sina marknads-
andelar samt skada Koncernens anseende och
pdaverka Bolagets intdkter for den relevanta perioden
negativt.

Fractal ar utsatt for risker relaterade till utveckling av
cloud gaming och spelplattformar

Utover gaming pd PC finns flertalet andra 16sningar
och olika typer av plattformar som maojliggdr gaming.
Sé& kallad cloud gaming syftar pé& 16sningar som inne-
bar att mjukvara kors via tredjepartsservers och att
bdde mjukvaran och den datorkraft som i nulaget
kommer frén hérdvara i en PCistdllet distribueras till
slutanvandaren dver internet, vilket staller mindre krav
pd& hdrdvaran i den fysiska konsolen som anvands av
slutkonsumenten. Per dagen for Prospektet ér den
typen av teknologi relaterad till cloud gaming inte till-
rackligt utvecklad foér att konkurrera med PC-gaming
eftersom den typ av funktionalitet som gaming-
entusiaster typiskt sett kr@ver i sin anvéndarupplevelse
annu inte tillhandahdlls vid cloud gaming. Efterfrédgan
pd Fractals chassin, flaktar, vattenkylningssystem och
ndtaggregat drivs av att slutkunderna anvénder
hogpresterande PC:s som innehdéller sédana dator-
komponenter som Fractal tillverkar. Om cloud gaming-
tekniken utvecklas och den tekniska utvecklingen
tilldter mer allman anvéndning av cloud gaming dven
for sofistikerade, kr&vande spel och annan mjukvara
kan det innebdra att gaming-entusiaster emigrerar



frén anvandande av PC for att de istdllet fér dtkomst till
datorkraft och mjukvara via tredjepartsservers. En
sddan utveckling skulle kunna innebdra att gamers
minskar sitt anvéndande av PC kraftigt, eller helt slutar.

Férutom cloud gaming finns spelkonsoler, virtual
reality, applikationsspel p&d mobiler och andra typer av
plattformar och I6sningar fér gaming. Skulle dessa
typer av alternativ 6ka i popularitet pd& bekostnad av
gaming pd PC, kan det minska efterfrdgan pd Fractals
produkter for att dess slutkunder emigrerar till dessa
konsoler istdllet.

En utveckling mot cloud gaming eller andra
|6sningar och dérmed emigrering frén anvéndandet
av PC, eller en generell nedgdng i intresset for gaming,
kan, i enlighet med vad som angivits ovan, ha en
vasentligt negativ effekt pd Fractals verksamhet, fram-
tidsutsikter, resultat och finansiella stallining.

Fractal ar exponerat for risker relaterade till Bolagets
anseende och varumdérke
Fractal verkar i en varumarkeskanslig bransch och
Bolagets varumdrke och rykte &r av stor vikt for
Bolagets framgdng. Fractals produkter hor till
premiumsegmenten for chassin, flaktar, vattenkyl-
ningssystem och ndtaggregat och Bolagets renommé
och anseende som designer och producent av sddana
produkter ar darfér mycket viktigt for Bolagets
formdaga att konkurrera framgdngsrikt. Fractals
produkter marknadsfors bland annat genom att
profilerade personer testar, granskar och recenserar
datorkomponenter och tilloehér, sé kallade hérdvaru-
recensenter, och Bolaget ar beroende av att sddana
personer Idmnar goda recensioner. Vidare marknads-
for Fractal sina produkter genom sociala medier,
samarbeten med utvalda influencers och digital
annonsering s& som banners pd e-handelsportaler.
Skulle Fractal misslyckas med att marknadsféra sina
nuvarande eller kommande produkter som innovativa
och relevanta i premiumsegmentet eller misslyckas
med att positionera sitt varumarke och inte l&ngre
kunna bibehdlla sitt rykte som en producent av
hogkvalitativa datorkomponenter och tillbehdr skulle
det kunna leda till vésentlig skada for Bolagets verk-
samhet och resultat. Bolagets anseende ar ocksa
beroende av att de design- och funktionsmdassiga val
Bolagets produktutvecklingsgrupp gor tilltalar och
fortsatter tilltala Bolagets slutkunder. Om Fractals
design- och funktionsmdssiga utveckling inte foljer den
allménna utvecklingen inom gaming skulle det ha en
negativ inverkan pd Bolagets forsaljning och resultat.
Om ndgon av Fractals produkter skulle dratill sig
negativ publicitet genom exempelvis uttalanden frén
inflytelserika hardvarurecensenter, gamers, streamers,
e-sportsutdvare eller andra personer inom gaming-
communityt skulle det kunna skada Fractals varumarke
och formaga att konkurrera framgdngsrikt. Fractals
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anseende och varumdrke kan éven skadas pd grund
av negativ publicitet hanforlig till bland annat klago-
mal fran slutkunder, leveranstider, hantering av online-
baserade plattformar sésom bloggar, onlinevardering
och -recensioner, utvarderingstjanster och sociala
medier samt Bolagets hemsida.

Om né&gon av Fractals medarbetare, leverantorer
eller andra partners skulle uttrycka sig olédmpligt,
uppfora sig oetiskt, brista i sin hantering av héllbar-
hetsfragor eller p&d annat satt bete sig pd ett opas-
sande satt skulle det kunna orsaka allvarlig skada pd
Fractals varumarke och anseende. Oférmdaga att
hantera negativ publicitet eller andra problem,
inklusive sédana som ror Fractals leverantorers miljo-
och affdrsetik, produktsdkerhet, kvalitet och effektivitet,
vare sig de ar reella eller uppfattade, skulle ocksa
kunna inverka negativt p& Fractal och dess varumarke.

Under 2020 uppgick kostnaden for Fractals mark-
nadsforing till 8,2 MSEK, vilket Bolaget beddmer &ren
liten kostnad sett till Koncernens storlek tack vare att
Fractals varumarke @r starkt och Koncernens anseende
ar gott. Om Fractals varumarke och rykte skulle
forsamras till foljd av ndgon av de risker som anges
ovan skulle det kunna leda till en férsamring av relatio-
nerna med slutkunder, leverantérer, anstdllda och
andra partners samt kunna innebdra att Koncernen
skulle behdva 6ka sin marknadsféringsbudget drastiskt
for att forsoka kompensera for skada pd varumarket
och anseendet, vilket skulle ha en negativ inverkan pé
Koncernens finansiella stdlining och rérelseresultat
(EBIT).

Fractal @r exponerat fér hard konkurrens
Gaming-marknaden ar global, utvecklas snabbt och
ar hért konkurrensutsatt. Den snabba tekniska utveck-
lingen kraver att aktérer pd gaming-marknaden tar
fram nya innovativa produkter med nya funktioner och
battre prestanda for att kunna marknadsféra och sdlja
den allra senaste tekniken och produkter. Utvecklings-
takten och den féranderliga marknaden bidrar till att
produktliveyklarna ar relativt korta och att produkter
som inte sdljs riskerar att bli obsoleta vilket bidrar till att
Fractal och andra aktérer ar utsatta for konstant pris-
tryck.

Marknaden fér gaming och e-sport har utvecklats
mycket pd kort tid. Den dkande omsattningen for
branschen som helhet kan bidra till att bolag som
tidigare inte har konkurrerat om samma marknads-
andelar som Fractal (exempelvis stora multinationella
elektronikbolag) kan komma att gora insteg pd& mark-
naden. Om sddana bolag som i nuldget ar fokuserade
pd& andra slutkundsegment, produktsegment,
férsaljningskanaler eller geografiska marknader bérjar
erbjuda konkurrerande produkter till Fractals
malgrupp, via motsvarande forsaljningskanaler eller
pd& Bolagets geografiska marknader, okar konkurren-
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sen ytterligare vilket kan leda till att Fractal férlorar
affarsmaojligheter, intakter eller tvingas forandra sin
affarsmodell. Sddana konkurrerande bolag kan ha
storre finansiella tillgéngar och ndrvaro inom traditio-
nell handel, e-handel och fysiska butiker &n Fractal
vilket skulle kunna géra att Fractal méste sénka sina
priser eller vidta andra &tgdarder for att kunna konkur-
rera framgdangsrikt. Den utbredda e-handeln inom den
bransch som Fractal ar verksam inom bidrar till hérd
och effektiv priskonkurrens med en transparent pris-
sattning. Om en konkurrent exempelvis séinker priset
pa liknande produkter som Fractals och annonserar
och sdljer sina produkter sida-vid-sida med Fractals
produkter pd samma e-handelsportal skulle det kunna
orsaka att Fractal tappar forsaljning. Om konkurrenter
vidare skulle erbjuda ett bredare sortiment, skulle Bola-
get kunna ha svarigheter att konkurrera framgdngsrikt.

Skulle ndgon av ovan beskrivna risker realiseras
skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pd&
Fractals verksamhet, framtidsutsikter, resultat och
finansiella stallning.

Fractal r beroende av att attrahera och behdlla
medarbetare med nyckelkompetens

Fractals verksamhet utgdrs av en liten organisation
med ett begrdnsat antal nyckelpersoner och ett
begrénsat antal ledande befattningshavare som utgér
koncernledningen. Att kunna attrahera, motivera och
behdlla kvalificerad personal och ledande befatt-
ningshavare ar viktigt for Koncernens framgaéng, fram-
tida verksamhet och affarsplan. Koncernen ar sarskilt
beroende av den kunskap, erfarenhet och det engage-
mang som finns hos ledningen och fradmst bolagets
grundare och verkstdallande direktér Hannes Wallin.
Bolagets produktutvecklingsavdelning ar vidare en
karnfunktion hos Bolaget och det &r darfér mycket
viktigt att behdlla och rekrytera kompetenta medarbe-
tare till produktutvecklingsavdelningen. | syfte att
attrahera, motivera och behdlla vissa nyckelpersoner
kan Koncernen behéva hoja ersattningen till dessa
personer, med dkade personalkostnader som resultat.
Under 2020 uppgick kostnaderna for ersattningar till
anstallda for Koncernen till 50 451 TSEK, och en kraftig
okning av kostnaderna skulle medféra en negativ
effekt pd Koncernens rérelseresultat. Om Koncernen
inte kan attrahera och behdlla kvalificerad personal i
framtiden kan detta ha en vasentlig negativ effekt pd
Koncernens framtidsutsikter.

Efterfrdgan pé Fractals produkter dr beroende av att
andra parter fortsétter producera och sdlja hdrd- och
mjukvara

Efterfrdgan pd Fractals produkter forutsatter att andra
parter producerar, utvecklar och lanserar b&de héard-
vara och mjukvara, vilket Fractal inte har ndgon
kontroll dver. Fractals produkter mdéste anvandas till-

10 Inbjudan till férvarv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ)

sammans med annan hdrdvara, bland annat grafik-
kort och processorer, vilket gor att Fractal ar beroende
av att andra bolag producerar, designar och utvecklar
sddan hérdvara. Vidare spelar och anvander Fractals
slutkunder typiskt sett sofistikerade spel och program
som kraver en hdgpresterande PC med vissa sarskilda
komponenter, som exempelvis hégkvalitativa grafik-
kort och processorer som under anvéndning skapar
varmeutveckling och darfoér behodver kylas ned, vilket
driver efterfrdgan p& Fractals flaktar och
vattenkylningssystem. Fractal &r darfér &ven beroende
av att den typen av spel och program fortsatter att
utvecklas av andra parter, vilket ar utom Fractals
kontroll. Dessutom ar utvecklingen av e-sport och
streaming viktig for att Fractals slutkundgrupp ska fort-
satta vaxa och uppratthdlla efterfrégan pd de chassin,
flaktar, vattenkylningssystem och ndtaggregat som
Fractalar designar och producerar. Skulle andra bolag
och aktérer upphdra eller minska sin produktion av den
typen av hdrdvara, mjukvara samt spel och program
som kravs for att Fractals produkter ska efterfrégas kan
detta ha en vasentligt negativ effekt pd Fractals
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella
stallining.

Fractal ar exponerat for risker relaterade till
orderinstromning fran aterférsdljare och distributérer
och leveranser fran sina leverantérer

Fractal har inga fysiska butiker och sdljer inte direkt till
slutkund utan &r beroende av ett mellanled av distri-
butoérer och aterforsaljare som sdljer Fractals produkter
vidare till slutkonsument. Fractal har ett antal &terfor-
sdljare och distributdrer vars bestaliningar utgor stor
del av Bolagets forsaljning, exempelvis stod Fractals
stérsta kund Magnell Associates Inc. for 271 procent av
forsaljningen under 2020. Om nagon eller flera av
Fractals viktigare aterférsdljare och distributorer skulle
sluta bestdlla och sdalja Fractals produkter skulle det
innebdra vasentliga intaktsférluster for Fractal och
pdaverka Bolaget negativt. Det sker vidare en konsoli-
dering av e-handelsaktérer varlden dver, vilket skulle
kunna bidra till att Fractals beroende av enskilda &ter-
férsaljare dkar. Exempelvis ar JD.com och Alibaba de
dominerande e-handelsaktérerna i Kina, vilket gor
Fractal beroende av dem i sin forsaljining p& den
kinesiska marknaden.

Bolagets aterforsaljare och distributorer har typiskt
sett inte ingdtt i Idngfristiga kdpavtal med Fractal utan
l&égger ordrar hos Bolaget med nagra veckors framfor-
halining. Aterférsdljarna och distributérerna ér typiskt
sett inte heller bundna av volymdtaganden utan
bestdller den mangd de énskar. Det gor att Bolaget
har en kort orderbok, utan skyldighet for Bolagets
aterforsaljare och distributorer att bestalla vissa
volymer av Bolaget under en given tidsperiod eller
overhuvudtaget. Bolaget har goda relationer med



manga av sina aterforsaljare och distributorer men har
inget inflytande &ver vilken volym varje kund bestaller
och kan darfér med kort varsel bli av med stora delar
av sina orderinfloden och, som konsekvens, intakter.

I vissa av Koncernens avtal med aterforsdljare och
distributérer finns betungande avtalsvillkor for Fractal,
s& som exempelvis villkor varigenom Fractal dtagit sig
att sékerstalla att motparten ges ratt att kopa
produkter till det l&gsta pris som Bolaget tilldmpar
mot andra aktoérer, kréva att Fractal aterkdper
produkter vid avtalstidens slut och att, for det fall
Fractal sénker priserna pd sina varor, justera sina
priser p& motsvarande satt. Dessa betungande villkor
har historiskt inte dberopats av de aterférsaljare och
distributdrer som har ratt att géra det men i det fall
berdrda &terforsdljare och distributorer skulle dberopa
dessa betungande villkor skulle det kunna innebdra att
Bolagets intdkter minskar.

Efterfrédgan pd Fractals produkter varierar dver
s@songerna och orderstocken varierar darfér under ett
typiskt verksamhetsar. Generellt ar efterfrédgan pé
Fractals produkter l&gre under forsta och andra kvar-
talet som en konsekvens av att perioden foljer direkt
efter den kraftiga julhandeln. Under kvartal tre och
fyra ar efterfrédgan istdllet hogre, och den ar som storst
vid julhandeln. Efterfrégan under andra halvdret drivs
av att producenter av spel och mjukvara ofta slépper
nya produkter under sommaren och andra halvéret
samt att flera stora kommersiellt viktiga dagar infaller
under hosten, framférallt Black Friday och Cyber
Monday. Fractals orderstock varierar darfér under dret,
vilket medfor hogre krav pd planering av produktion
och lagerhdlining. Skillnaden i férsaljning mellan den
madnad med minst forsaljningsvolym, juni, och storst
forsaljningsvolym, december, var cirka 253 procent
under 2019, och skillnaden i forsaljning mellan den
mdnad med minst forsaljningsvolym, oktober, och
storst forsaljningsvolym, juni var cirka 215 procent under
2020. Skulle Fractal misslyckas med att producera och
leverera de volymer av produkter som krévs under
perioder av hog efterfrdgan kan det innebdra inkomst-
bortfall och skador p& Fractals varumarke och anse-
ende. Om Fractal producerar fér stora volymer under
perioder med lagre efterfrégan kan det innebdra att
stora volymer av produkter far lagerhdllas under
l&ngre perioder vilket medfér kostnader och kan inne-
bara att vérden behdver skrivas ned i den utstréickning
de inte kan realiseras.

Fractals leverantérer producerar Bolagets produk-
teri ett tiotal produktionsanldggningar i Kina och
Fractal &r beroende av korrekta och tidsenliga leveran-
ser fréin leverantorerna. Som en konsekvens av de tarif-
fer som USA tar ut for vissa grupper av produkter som
produceras i och levereras frén Kina och som beskrivs i
avsnittet "Handelspolitiska oroligheter och tariffer i USA
kan paverka Fractal negativt” har Bolaget for avsikt att
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arbeta med dess tillverkningsleverantorer for att flytta
delar av slutmonteringen av produkter till andra
l&énder. Skulle Bolaget inte lyckas med en sddan
omstrukturering, exempelvis darfor att Bolagets
leverantorer inte kan omlokalisera produktionen eller
om man inte hittar andra l&mpliga leverantdrer som
kan leverera den volym och med den kvalitet som
férvantas, skulle det ha en vasentligt negativ inverkan
pd& Bolagets verksamhet och resultat. Bolaget bedd-
mer att tarifferna och de atgarder Bolaget planerar att
utfora som ett resultat av tarifferna under ar 2021
kommer att ha en negativ nettoeffekt pd rorelseresul-
tatet (EBIT) om 10 MSEK, jamfért med om Bolaget hade
erhdllit undantag pé tariffer pd import av chassin likt
det Bolaget hade under ar 2020.

Fractal har inte full inblick i eller kontroll Gver
produktionsanléggningarnas verksamhet och kan inte
styra dver eller férhindra eventuella produktionsstopp,
maskinfel, brénder, olyckor, problem med underleve-
rantorer eller leverans av material, nedsténgningar,
personalproblem eller annan problematik som kan
paverka produktionsanldggningarnas formdéga att
leverera produkter i den volym, kvalitet och p& den tid
som férvantas och avtalats. Skulle ndgot av ovan
ndmnda, eller andra, problem pdverka produktionsan-
ldggningarnas formdaga att leverera enligt dverens-
kommelse kan det medféra att Fractal i sin tur inte kan
leverera sina produkter som avtalat till sina ater-
férsaljare och distributérer. Uteblivna eller forsenade
leveranser kan medféra bland annat férlorade
inkomster, férsémrade relationer med aterforsaljare
och distributorer, risk for att betala viten eller ersdtta
parter for forsenade leveranser eller skada pd Fractals
anseende.

Skulle Fractals distributorer och aterforsaljare av
nagon anledning inte bestdlla de volymer som
historiskt sett bestdllts, avsluta samarbetet med
Fractal eller om Fractals produktionsanléggningar
inte levererar produkter som forvéntat skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pd Fractals
resultat och framtidsutsikter.

Fractal ar exponerat for risker relaterade till
féorandringar i makroekonomiska faktorer
Efterfrdgan pd Fractals produkter kan, sarskilt pd Iédng
sikt, p&verkas av forandringar i det makroekonomiska
laget, sGsom tillvaxt, allman konjunkturpdverkan,
férandringar i slutkundsbeteende, demografi och
befolkningstillvaixt. Fractal &r sarskilt beroende av den
ekonomiska situationen i Americas och EMEA, dar

88 procent av Koncernens férsaljining under 2020 skett.
Under senare &r har en rad handelser intraffat vars
l&ngsiktiga effekter p&d den allménna ekonomin ar
okdanda, sésom COVID-19-pandemin, Storbritanniens
uttrade ur EU och politisk osékerhet, inklusive instabila
relationer mellan storre ldnder som skapar eskalerande
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handelsrestriktioner och motdtgdrder. Politisk oséiker-
het skapar stor ekonomisk oro och inférande/bortta-
gande av eller hojning/sankning av tullar och skatter
skulle kunna férsvéra export av Fractals produkter och
Bolagets verksamhet i 6vrigt.

Som en foljd av COVID-19 har stater, myndigheter
och andra organisationer infort riktlinjer, réd, rekom-
mendationer, forbud och vidtagit andra &tgdarder i
syfte att begransa smittspridningen. Sddana atgarder
inkluderar exempelvis inférande av nationella
utegdngsforbud, avrédan frdn och begrénsningar av
transporter och resor, nedstangningar av arbetsplat-
ser, skolor och andra institutioner. Pandemin paverkar
Fractals verksamhet och medfér osékerhet och kostna-
der for Bolagets verksamhet. Nedsténgningar och
transporter har medfort svarigheter med att leverera
produkter och sdkerstdlla tidsenliga leveranser som
kunde sdkerstdllas innan pandemins utbrott vilket
medfér arbete och kostnader for Fractal. Vidare ar
Fractals produktion enbart lokaliserad i Kina dér
pandemin brét ut. Under den inledande perioden av
pandemin utfardades strikta restriktioner i stora delar
av Kina, vilket medforde stérningar for Fractals
kontrakterade produktionsanldggningar. Skulle
pandemin férvarras igen kan det medféra nya
nedstdngningar som gor att Fractals produktion
minskar eller helt st&ngs ner. Leveranser av Fractals
produkter kan vidare forsvaras eller forsenas av ytter-
ligare nedsténgningar i andra delar av varlden. Det ér
per dagen for Prospektet fortfarande svart att dver-
blicka hur pandemin kommer utvecklas och hur konse-
kvenserna ddrav kan komma att pdverka Fractals
verksamhet men fortsatta nedsténgningar, ett forsém-
rat konjunkturldge och svarigheter med koordine-
ringen av verksamheten kan ha en vasentligt negativ
effekt p& Fractals verksamhet, framtidsutsikter,
resultat och finansiella stalining.

Vidare har Fractal forsaljning till Storbritannien och
landets uttrade ur EU forvantas medféra dndrade
marknadsférhdllanden och regulatoriska forutsatt-
ningar samt i 6vrigt ha en vasentlig paverkan pé foretag
som gor affdrer i eller med aktoérer i Storbritannien.
Fractals forsaljning i Storbritannien under 2020
motsvarade 5,5 procent av den totala forsaljningen. Det
ar svért att forutse konsekvenserna som Brexit even-
tuellt kan medféra, men skulle handel och verksamhet i
forhallande till Storbritannien forsvaras pd grund av
Brexit eller andra orsaker beddmer Bolaget att det,
beroende pd dess omfattning, skulle kunna ha en
vasentlig pdverkan pd Bolagets intakter fran forsaljning i
Storbritannien. Exempelvis skulle ett férsamrat konjunk-
turlage i Storbritannien kunna leda till sémre kdpkraft
hos Fractals brittiska slutkunder, vilket skulle kunna
innebdra lagre intakter for Fractal &n planerat, eller att
intakter helt uteblir. Detta skulle &dven ha negativ
inverkan p& Bolagets resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till Fractals leveranskedja och
globala verksamhet

Fractal &r en global koncern med kontor i Sverige, USA,
Kina och Taiwan, samt leverantérer i Kina och &terfor-
sdljare och distributdrer i fler &n 50 Iander dver hela
varlden, framforallt till USA, Europa och Japan. Fractals
verksamhet kraver dérfér att Fractal koordinerar sin
verksamhet och distribution dver stora delar av varl-
den. Fractals processer och system for logistik innefat-
tar kontakt med andra parter i olika delar av varlden,
manuell hantering, dokumentation av produktion och
distribution, lagringssystem, forpackning och liknande
steg. Fel eller avbrott i ndgot av Bolagets system, till
exempel som ett resultat av funktionsstérningar i mjuk-
vara, naturkatastrofer, sjukdomsfall, nedst&ngningar
eller andra leverantorsproblem, vandalism eller sabo-
tage, eller manskliga misstag kan férsédmra Fractals
formaga att leverera sina produkter i avsedd mangd,
kvalitet och p& avsedd tid.

Fractal har tvé lager, ett centrallager i Kina och ett
regionallager i USA. Dessa lager &r centrala i Bolagets
leveranskedja. Om Fractals centrallager och produk-
terna som lagerhdlls skulle skadas eller av annan
anledning inte kunna leveras pd& tid av Fractal, till
exempel till foljd av inbrott, stdld, dversvamning, brand
eller annan héndelse, eller om centrallagret skulle
behova stéingas skulle Bolaget kunna drabbas av
férluster och férseningar av leveranser vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pd Fractals
verksamhet, anseende, resultat och finansiella stall-
ning. Om lagrade produkter skadas, till exempel till
foljd av en dversvamning, brand eller annan handelse,
kan Bolaget drabbas av nedskrivningar och kan
hamna i drojsmal gentemot aterforsdljare och distri-
butorer for att Koncernen inte kan leverera i utsatt tid
vilket kan leda till 8kade kostnader for, och férsenade,
leveranser. Det finns vidare en risk att forsenade
leveranser kan péverka Fractals renommé negativt.

Om Fractal misslyckas med att koordinera sin
verksamhet p& ndgot av de ovan némnda sdtten och
som konsekvens dérav misslyckas med att leverera ratt
typ, méngd och kvalitet av sina produkter i raitt tid eller
tvingas sénka sina priser eller skriva ned bokférda
lagervarden kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pd Bolagets finansiella stalining och resultat.

Handelspolitiska oroligheter och tariffer i USA kan
péaverka Fractal negativt

Som en global koncern med internationell forsdljning
ar Fractal exponerad mot handelspolitiska atgarder sa
som tariffer, import- och exportrestriktioner och andra
Atgarder. Fractals storsta marknad ar USA, dar

41,5 procent av Bolagets forsdljning skedde under
2020. Fractals forsaljning i USA har ocksé ndrapd
tredubblats under forsta halvéret 2020 jamfort med
samma period 2019. USA inférde i september 2018



tariffer for vissa grupper av produkter som produceras i
och importeras frén Kina. Fractal har all sin produktion
via underleverantoérer i Kina och har paverkats av tarif-
ferna. Sedan tarifferna inférdes har Fractal betalat 16,5
MSEK i tariffer for sin forsaljning i USA. Fractal ansdkte i
september 2019 om att f& nyttja ett undantag frén
tarifferna gallande bolagets chassin samt aterbetal-
ning av de vad som dessférinnan betalats i tariffer for
den produktgruppen, vilket Fractal tillerké&ndes i april
2020 fram till 7 augusti 2020. Undantaget forlédngdes
sedan fram till 31 december 2020. Fractal har per den
31december 2020 &terfatt cirka 1493 tusen USD och
forvantar sig under forsta kvartalet 2021 att &terfd
resterande del om cirka 127 tusen USD. Bolaget har inte
kunnat anséka om undantag for tariffer under &r 2021
och har darfér betalat tariffer fran arsskiftet. Bolaget
beddmer att detta dven gdller dess konkurrenter. Som
framgadr av avsnitt "Fractal ar exponerat for risker rela-
terade till orderinstrémning fran aterférsdljare och dist-
ributérer och leveranser fran sina leverantérer” avser
Bolaget att arbeta med att flytta delar av slutmonte-
ring av produkter till andra I&nder vilket skulle innebdra
att produkterna inte skulle belastas av tariffer vid
import till USA.

USA ar Fractals viktigaste geografiska marknad sett
till omsattning och Bolaget har samtidigt produktion
via underleverantoérer i Kina. Utéver den pdverkan som
de befintliga tarifferna haft pd& Fractals finansiella
stallning kan Bolaget darfor dven framgent komma att
pdverkas av den politiska spdnning som finns mellan
sarskilt USA och Kina. Om till exempel den amerikanska
regeringen vdljer att hdja tarifferna innebdr det att
Fractals kostnad per séld vara i USA 6kar och skulle
priset p& Fractals produkter 6ka dven jamfort med
alternativa produkter kan det leda till minskad efter-
frdgan pd Fractals produkter och darmed lagre
intakter. Utover tariffer kan andra handelspolitiska
oroligheter leda till negativa konsekvenser for Fractals
produktion och leveranser i forhallande till USA, Kina
och andra delar av varlden som kan vara svéra att
overblicka. Fortsatta tariffer eller andra handelshinder
mellan exempelvis USA och Kina eller liknande
handelspolitiska dtgdrder kan det utéver 6kade kost-
nader dven ha en vasentligt negativ effekt pd Fractals
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella
stallning.

Fractal ar exponerat for IT-relaterade risker

Fractal forlitar sig pd IT-system i den dagliga verksam-
heten, daribland ett affdrssystem som Koncernen
anvander for arbetsflodet fréin order till leverans.
Koncernens dagliga verksamhet &r beroende av olika
[T-funktioner sdsom ekonomi, inkép och lagerhdalining.
Fractals produktutvecklingsavdelning anvénder vidare
program och system for utveckling av nya produkter
och systemens kontinuerliga funktion ar viktiga for

Riskfaktorer

gruppens verksamhet. Det ér av stor vikt att IT-leveran-
térerna kan uppratthalla och uppdatera Koncernens
befintliga IT-system och att Koncernen har effektiva
brandvaggar och antivirusprogram. Eventuella avbrott
eller fel i kritiska IT-system som anvands av Koncernen,
bland annat sédana som orsakas av sabotage, data-
virus dverforda genom phishing eller p& annat satt,
handhavandefel, programvarufel, datorfel eller avslu-
tade IT-avtal, skulle kunna ha en negativ effekt p&
Fractals verksamhet, inklusive Bolagets formdaga att
registrera ordrar och leverera produkter, utférda faktu-
ror, registrera betalningar samt pé&verka resultatrap-
porteringen, och darmed kunna pdverka Fractals
rorelseresultat (EBIT) negativt.

Under 2020 var Fractal foremal for ett IT-bedrageri
varigenom ett e-mailkonto inom Koncernen hackades.
Med hjdlp av e-mailkontot och informationen som
Atkoms kunde de som genomfoérde dataintrdnget
skicka ut felaktiga fakturor till Fractals &terforsdljare
och distributérer. Intrdnget upptdcktes och Fractal
kunde varna for intrdnget men en av Fractals aterfor-
sdljare blev vilseledd att satta in pengar pd ett felaktigt
konto for en falsk faktura. P& motsvarande satt kan
Fractal vilseledas att betala falska leverantérsfakturor,
som kan uppgd till flera hundra tusen USD. Intréng som
det beskrivet ovan eller andra typer av IT-intréng och
bedrégerier kan orsaka stora kostnader for Fractal
samt inverka negativt p& Koncernens relationer med
sina aterforsdljare och distributérer om Koncernen
uppfattasiett negativt ljus pd grund av intréngen eller
hanteringen ddrav.

Avbrott eller fel i IT-systemen skulle ocks& kunna
paverka Fractals behandling av personuppgifter.
Fractals verksamhet omfattas av dataskyddslagstift-
ning. Det finns en risk att de dtgdarder som vidtagits av
Fractal fér att folja dessa processer och rutiner kan visa
sig vara otillréckliga, och att det kan férekomma
obehdrigt utldmnande eller felaktig behandling av
personuppgifter. Detta skulle kunna resultera i boter
eller skadestandskrav frén enskilda personer samt
forelagganden frdan tillsynsmyndigheter. Bristande
IT-system eller efterlevnad av dataskyddslagstift-
ningen skulle kunna péverka Fractals anseende och
finansiella stallning negativt.

Legala och regulatoriska risker

Fractals produkter kan behéva aterkallas pd grund
av produktfel

Fractals chassin, flaktar, vattenkylningssystem och
n&taggregat produceras i enlighet med detaljerade
tekniska specifikationer och &r uppbyggda av flertalet
komponenter. Fractals verksamhet &r beroende av att
tekniska specifikationerna och produktionen av Bola-
gets produkter sker pd ett korrekt satt och attinga
produktfel uppstdr. Fel i produkter kan uppstd pd
grund av ménga olika skal som exempelvis fel i kompo-
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nenter, fel i rdmaterial, fel i, eller missuppfattningar av,
tekniska specifikationer, monteringsfel, handhavande-
fel, skador under leverans eller andra orsaker som kan
vara svara att forutse eller motverka och kan ligga
utanfdr Fractals kontroll.

Om Fractal méste aterkalla produkter kan det
medfora flertalet konsekvenser féor Koncernen. Exem-
pelvis bearbetningskostnader och koordineringsarbete
for att antingen reparera produkter eller byta dem mot
nya. Felaktiga produkter kan komma att belasta
Koncernen med betydande summor beroende p& vad
for typ av fel som uppstétt, hur stora volymer av
produkter som ar felaktiga, nér eventuella fel upptacks,
om eventuella fel gér produkterna farliga eller inte
samt andra faktorer. Under andra halvan av 2020
aterkallade Bolaget produkter vars fel hanfoérdes till en
felaktig specifikation gdllande chassin som skickats till
leverantor. Felen upptdcktes innan produkterna nédde
slutkund och felen utgjorde ingen fara for personskada
eller liknande. Kostnaden for att dtgarda felen och
hanteringen darav uppgick till cirka 2 MSEK. Ater-
kallandet gav inte upphov till ndgon tvist eller annat
rattsligt forfarande.

Fractals [6pande produktion kontrolleras och
kvalitetssakras av leverantérerna genom olika
kvalitetskontroller for att sakerstalla att Fractals
produkter é@r av den kvalitet som chassin, flaktar,
vattenkylningssystem och ndtaggregat i premium-
segmentet forvéntas ha samt att kvaliteten &r konse-
kvent 6ver tid. Om produkter som av nédgon anledning
inte ar av den kvalitet som férvantas inte fastnar i kvali-
tetskontrollerna kan detta leda till att Fractal levererar
produkter till &terférsdljare och distributorer och even-
tuellt till slutkunder som ar av undermdlig kvalitet, vilket
kan leda kostnader fér Koncernen for att ersatta
produkter av undermalig kvalitet, skada p& Koncer-
nens anseende och eventuella ansprdk. Koncernen har
standardavtal som ingds med Koncernens leveran-
torer. Vissa tidigare ingdngna standardavtal som fort-
farande galler ar bristfalliga i vissa delar som bland
annat non-compete. De gamla standardavtalen byts
ut mot nya avtal efterhand som de gamla standard-
avtalen [6per ut.

Om Bolaget tvingas aterkalla produkter kan det
medféra att Bolaget dras in i tvister eller andra réttsliga
forfaranden relaterade till antingen eventuella person-
skador, betalnings- eller ersattningsansvar eller andra
typer av ansprdk relaterat till &terkallandet. Fractal har
per dagen for Prospektet inte varit inblandat i tvister
eller andra rattsliga forfaranden p& grund av produkt-
fel eller dterkallanden, men om det skulle intraffa kan
detinnebdra vasentliga kostnader och tidsatgdng for
Fractal dé rattsprocesser ofta dr omfattande och kost-
nadskrévande. Att vara del i rattsliga processer, oavsett
om Fractal framgdngsrikt kan férsvara sig eller inte, kan
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vidare skada Bolagets anseende. Skulle Fractal tvingas
aterkalla produkter p& grund av fel kan darfér ha en
vasentligt negativ effekt pd Fractals verksamhet, fram-
tidsutsikter, resultat och finansiella stalining.

Fractal ar beroende av att ingd och upprétthalla
Iampliga férsdkringsavtal

Fractal har tecknat bland annat kreditférsékring, trans-
portférsakring, foretagsforsakring, tjiéinstereseférsak-
ring, dataforsdkring och kriminalitetsférsakring. Fractal
har aven forsakring for sina lagertillgdngar, som finnsi
ett centrallager i Kina och ett regionallager i USA.
Lagren innehdller fran tid till annan betydande varden,
exempelvis uppgick det genomsnittliga lagervardet till
cirka 117 MSEK under 2020, motsvarande cirka

20,1 procent i forhdallande till Bolagets forsaljning under
2020. Lagervardet per 31 december 2020 uppgick till
172 793 TSEK. Det har historiskt inte varit méjligt for
Koncernen att teckna en ekonomiskt forsvarbar
heltackande forsakring for regionallagret i USA pé&
grund av att Bolaget har sitt huvudkontor utanfor USA.
Bolaget har per dagen for Prospektet kunnat forsakra
hela lagervardet i Kina och cirka 95 procent av lager-
vardet i USA. Bolaget har vidare en kreditférsakring for
att skydda Koncernen mot forluster i det fall att ndgon
av Koncernens finansiella motparter inte kan uppfylla
sina betalningsdtaganden pa forfallodagen. Daremot
kan Fractal drabbas av ansprék som overstiger eller
som inte tacks av Fractals befintliga forsékringsskydd.
Till exempel i det fall motparten inte kan betala pé&
férfallodag och kostnaden inte técks av Koncernens
kreditforsakring, orsaka stora kostnader for Fractal.
Vidare kan skada som Fractal drabbas av, dven om
den técks av Fractals forsakringsskydd, leda till héjda
férsakringspremier. Fractal kanske inte i framtiden kan
erhdlla eller bibehdlla ansvarsforsakringar till godtag-
bara villkor eller dverhuvudtaget, vilket i sin tur skulle
kunna skapa ett behov eller en &nskan hos Fractal att
bygga upp en intern buffert for att tacka risker, vilket
darmed skulle paverka Fractals finansiella stallning.
Fractal anser att dess férsakringsskydd ar ldmpligt med
hansyn till de risker som normalt férknippas med
Fractals verksamhet, men om den bedémningen skulle
vara felaktig eller om Fractals férsakringspremier hojs
vasentligt, skulle det kunna leda till ekonomiska
forluster eller 6kade rorelsekostnader for Fractal.

Fractals skattesituation skulle kunna férsamras till
foljd av dndringar i skattelagstiftning

Koncernen har dotterbolag i USA, Kina och Taiwan och
bedriver verksamhet av internationell karaktar. Med
hansyn till Koncernens internationella verksamhet ér
Fractal foremal for bedémningar av olika lokala skatte-
myndigheter. Det finns en risk att Fractals uppfattning
och tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och



ovriga bestdmmelser inte ar korrekt i alla avseenden
och att deklarerade skatteuppgifter visar sig vara
behdaftade med fel. Det finns ocksé en risk att skatte-
myndigheter i berdérda jurisdiktioner gor bedémningar
och fattar beslut som avviker frdn Fractals uppfattning
och tolkning av ovannédmnda lagar, skatteavtal och
ovriga bestémmelser, vilket riskerar att ha en negativ
inverkan p& Koncernens skattekostnader och effektiva
skattesats. Det finns séledes en risk att dndrade lagar,
skatteavtal och andra bestdmmelser, som eventuellt
kan gdalla retroaktivt, kan paverka Fractals resultat
negativt.

Fractal ar utsatt for risker relaterade till férandringar
av tilléimpliga redovisningsstandarder, eller
férandringar av tolkningarna av dessa

Fractal tillémpar International Financial Reporting
Standards ("IFRS”) utgivna av International Accounting
Standards Board ("IASB”) samt tolkningsuttalanden
frén International Financial Reporting Interpretations
Committee ("IFRIC") sésom de antagits av EU. Vid
upprdattandet av Fractals finansiella rapporter gor
Fractals uppskattningar och bedémningar fér redovis-
ningséndamal som paverkar tilldmpningen av Fractals
redovisningsprinciper och de redovisade beloppen av
skulder, tillgangar, intdkter och kostnader. Varderings-
metoder for vissa tillgangar kan vara foremal for
subjektivitet och verkligt varde pé tillgéngarna fast-
stallt enligt dessa metoder kanske aldrig realiseras, och
varderingsmetoder for historiska tillgéngar i Koncernen
kan skilja sig fréin de varderingsmetoder som anvands
for nuvarande eller framtida tillgéngar. Andringar av,
och féréndringar av tolkningarna av, befintliga redo-
visningsstandarder skulle kunna f& en vasentlig paver-
kan pé& Fractals finansiella stalining, och dGven leda till
okade kostnader for tillkommande arbete.

Formdagan att folja tilldimpliga redovisningsstan-
darder beror i vissa fall pd faststallande av fakta och
tolkningar av komplexa bestémmelser for vilka det inte
finns tillgang till n&got tidigare vagledande beslut eller
ndgon auktoritet, eller endast tillgdng till begransad
vagledning. | sddana fall kanske det inte ar mojligt for
Fractal att korrekt beddéma konsekvenserna av sédana
redovisningsstandarder. Sddana redovisningsstandar-
der kan omfattas av pdgdende granskning av bland
annat IASB, IFRIC och andra sjalvreglerande organisa-
tioner och grupper, vilket kan leda till reviderade
tolkningar av etablerade koncept och andra &ndringar
och tolkningar. Om s&dana riktlinjer, eller en definition,
skulle inforas eller om nivan av visshet skulle omprévas
eller revideras skulle detta kunna f& en negativ paver-
kan pd& Fractals redovisade intakter.

Riskfaktorer

Fractal ar exponerat for risker relaterade till
immateriella rattigheter
Fractal innehar flertal immaterialrattsliga rattigheter
kopplade till framst varumdérken men dven monster-
rattigheter och patent. Per den 31 december 2020
uppgick vardet av Fractals goodwill till 210 MSEK.
Fractal har dven genom licens nyttjanderdatt till enstaka
logotyper och liknande. Fractal har nyligen uppdaterat
Bolagets visuella identitet, vilket bland annat innefat-
tar att en ny design for Bolagets figurvarumarken har
tagits fram. Enligt Fractal ska den nya designen av
varumdrket helt ersatta Bolagets tidigare varumarken
och Fractal har bland annat erhéillit ett EU-varumér-
kesskydd for det nya figurmarket. Varumarkesansékan
av den nya designen har dock blivit preliminért avsla-
geniRyssland, delvis preliminart avslagen i Kina och
ansokan i Indien har aterkallats efter att en registre-
ringsinvandning inkom. Det finns dérmed en risk fér att
den nya varumarkesregistreringen inte gdrigenom i
jurisdiktioner som &r av vasentlig betydelse for Bolaget.
Vidare har Fractal forsokt registrera "FRACTAL” som
ett ordmarke i de marknader dér bolaget ar aktiva
men det har uppmdrksammats svarigheter att regist-
rera detta eftersom det finns andra varumarkes-
innehavare som har registrerat FRACTAL som figur-
och/eller ordmarken for liknande varor och tjdnster i
vissa l&nder. Det faktum att det finns andra registre-
ringar for "FRACTAL" for liknande varor bor beaktas
eftersom Fractal inte har ndgon ensamratt till just ordet
"FRACTAL" och att dess anvandning av "FRACTAL" som
ett varumarke riskerar att innebdra intrdng i tredje
parts rattigheter i aktuella lénder. Det finns dven en risk
fér att Fractals befintliga, eller framtida, varumdarken
blir foremal for intrdng frdn andra aktérer. Om Fractal
tvingas férsvara sina varumarken, eller andra immate-
riella rattigheter kan det medféra betydande rattsliga
kostnader for Fractal och eventuellt negativ publicitet.
Det finns vidare risk att Fractals varumarken och
renommeé utnyttjas genom att ndgon producerar
piratkopior av Bolagets produkter. Bolaget kan dé
tvingas ladgga resurser pd att skydda sitt varumarke
och inleda rattsliga processer mot sddana aktorer.
Detta kan medféra vasentliga kostnader for Fractal
och leda till skada p& Fractals renommeé. Det kan note-
ras att Bolaget tidigare sokt registrera skydd i form av
patent och mdnsterskydd for sina produkter men har
bland annat p& grund av de héga kostnaderna som ar
férenade dérmed slutat registrera skydd. Risk finns
aven for att Fractal utnyttjar, eller pdstas utnyttja,
produkter, metoder eller design som d&r patentskyd-
dade eller ménsterskyddade av annan part och att
dgaren av dessa rattigheter darmed anklagar Bolaget
for patentintrdng, monsterintrdng eller for intréng i
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andra immateriella rattigheter. Detta kan leda till
forseningar i Bolagets affdarsplan och att skadesténds-
ansprak riktas mot Bolaget.

Rattsprocesser ar i regel tidskr&vande och férenade
med vasentliga kostnader. Om Fractal skulle pdstds
inkrakta pd andras immateriella rattigheter eller i
annat fall tvingas férsvara sina immateriella rattigheter
kan detta bli vasentligt kostnads- och tidskrévande
samt skada Bolagets renommé. Vidare kan en for
Fractal negativ utgdng av en rattsprocess avseende
patent innebdra att Bolaget kan tvingas betala
skadestdnd, forbjudas fortsatta den aktivitet som
utgor ett intrdng och tvingas skaffa sarskild licens for
fortsatt tillverkning eller marknadsféring av produkter
och férfaranden som omfattas. Bolaget kan dven bli
tvunget att avbryta projekt om Bolaget anses goéra
intrdng i immateriella rattigheter, vilket skulle kunna
leda till en vasentligt forsémrad intdktspotential for
Bolaget eller det specifika projektet. Det kan éven
foranleda en nedskrivning av anlaggningstillgéngar i
Bolagets balansrékning.

Fractals verksamhet ar exponerad for risker
hanférliga till sanktions- och
korruptionsbestadmmelser

Fractals globala verksamhet utsatter Fractal for risker
hanforliga till bland annat sanktioner och korruption.
Fractals marknadsféring av sina produkter i vissa juris-
diktioner, som till exempel i Ryssland, Kina, Ukraina och
Turkiet, dkar exponeringen for korruption. Korruptions-
riskerna ar sarskilt hdga i samband med inkdp av
ordrar av betydande varde. Risken dkar i de fall
Koncernen anlitat agenter, s& som i exempelvis
Tyskland, eftersom Koncernen kan bli skadestdnds-
skyldig for korrupt beteende hos bdde sina agenter
och sina anstdllda. Om det erbjuds otillborliga forma-
ner av Koncernen, eller & Koncernens vagnar, kan det
till straffrattsliga pafolider for séval Koncernen som for
anstdllda och styrelseledaméter, enligt svensk eller
annan tillémplig antikorruptionslagstiftning. Enligt
svensk lag kan Koncernen bli skyldigt att betala boter
pd upp till 500 MSEK. Enligt lagar i andra jurisdiktioner
kan boétesbeloppen bli dnnu hdgre.

Ekonomiska sanktioner har under senare ér blivit en
vasentlig riskfaktor for bolag med internationell verk-
samhet och handel. Aven om Fractals produkter ses
som lagriskprodukter kan, ur sanktionssynpunkt,
handel med I&dnder som omfattas av sanktioner
medféra betydande sanktionsrisker for ett bolag vad
galler lokala affarsforbindelsers identitet och &terfor-
sdljares och distributérers verksamhetssektorer, vilka
kan vara féremal for riktade sanktioner. Exempelvis
omfattas Ryssland av sanktioner fréan bédde USA och
EU. Det finns ocks& en risk att produkter &terexporteras
vidare till forbjudna lander eller personer. Det kan inte
uteslutas att Fractal, pd grund av dess geografiska
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utbredning och internationella férsdljning, kan komma
att upptas pd sanktionslistor med anledning av
oavsiktlig handel, direkt eller indirekt genom agenter,
med &terforsaljare och distributérer i omrdden som ar
foremal for riktade sanktioner. Brott mot gallande anti-
korruptions- eller sanktionslagar kan leda till bdter och
andra straffrattsliga, civilrattsliga eller administrativa
pafolider och dessutom péverka Fractals anseende
och finansiella stalining negativt.

Finansiella risker

Fractal ar exponerat for valutarisk

Koncernens rapporteringsvaluta ar SEK och Koncernen
ar utsatt for risker kopplade till fluktuerande valuta-
kurser i andra valutor &n SEK. Koncernen sdljer sina
produkter i USD och betalar sina varuleverantorer
huvudsakligen i USD vilket innebar att fluktuationer i
valutakursen SEK/USD fér paverkan pd& Koncernens
vinstmarginaler. Koncernen ar vidare exponerad for
fluktuationer i CNY eftersom mekanismer i leverantdrs-
avtalen innebdr att priset pd inkdpta varor i vissa fall
varierar med CNY-kursen.

Koncernen ar &ven utsatt for valutarisk vid omrak-
ningen av utléndska verksamheters finansiella rappor-
ter. Fér narvarande d@r denna exponering inte vasentlig
eftersom koncernens verksamhet till stérre delen ar
hanforlig till det svenska dotterféretaget. Daremot ar
transaktionsflddet i utldndska valutor betydande och
SEK/USD stér for den storsta exponeringen. Valuta-
exponeringen foljs I6pande av ledningen i enlighet
med koncernens riktlinjer for valutaexponeringar men
det finns en risk att sédan uppfoljning ar bristfallig.

Under 2020 skulle en férandring om +/- 2 procent i
USD/SEK ha pé&verkat Koncernens rorelseresultat inom
intervallet 3-4 MSEK och féljaktligen, om fluktuationen
hade varit till nackdel for Bolaget, hade en sédan
svangning haft en negativ inverkan pé rorelseresulta-
tet. Nagon sakringsredovisning eller sakringsinstru-
ment tillémpas per dagen for Prospektet inte av
Koncernen och foljaktligen skulle fluktuerande valuta-
kurser kunna medféra vasentlig péverkan p& Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Fractal ar exponerat mot férandringar i rdvarupriser
Vid tillverkning och férpackning av Fractals produkter
anvands ett antal révaror vilket, direkt eller indirekt,
exponerar Fractal for prisféréndringar avseende
sédana révaror. Vid produktionen av Bolagets produk-
ter exponeras Bolaget bland annat mot féréndringar i
priset pd stdl och plast. Vidare exponeras Bolaget mot
priset pd pappersmassa vid tillverkningen av produkt-
forpackningar. Fractals leverantérer kdper in de réivaror
som kravs i tillverkningsprocessen for Bolagets produk-
ter, vilket p&verkar leverantérernas produktionskostnad
och ldnsamhet. | de fall leverantdrer enligt géllande



eller omférhandlade avtalsvillkor kan fora vidare
sddana kostnadsokningar till Fractal kommer det inne-
bara dkade kostnader och minskad I6nsamhet for
Fractal. R&varupriser varierar éver tiden baserat p&
utbud och efterfrdgan pd de internationella révaru-
marknaderna, vilket bland annat p&verkas av faktorer
sdsom klimat, priset p& olja, transportkostnader,
politiska och regulatoriska férandringar, landspecifika
faktorer och stérningar i, exempelvis, distributions-
kedjor. Namnda faktorer, eller andra, som p&verkar
tillgdngen pd relevant rdvara pd ett negativt satt kan
leda till 6kade priser, avbrott i inkdpsmojligheter och
révarubrist.

Om ravarupriser, framforallt for stal, plast och
pappermassa, dkar och Fractal inte lyckas féra vidare
kostnadsokningar till foljd av sédana forandringar till
sina aterforsdljare eller distributérer kan det innebdra
minskad I6nsamhet for Fractal och att besparings-
Aatgarder kravs. Detta skulle kunna pdverka Fractals
formaga att investera och utveckla verksamheten
negativt, vilket i sin tur skulle kunna leda till en sémre
marknadsposition. Okade kostnader fér ré&varor kan
aven leda till ett lagre rorelseresultat, vilket skulle kunna
ha en vasentlig paverkan pd Fractals mojlighet att
l&mna utdelning.

Risker relaterade till finansiering av verksamheten
Fractal finansierar sin verksamhet delvis genom kassa-
flode och delvis genom bankfinansiering. Fractals
befintliga kreditavtal har formen av en checkréknings-
kredit om 120 MSEK och innehéller, och avtal rérande
framtida finansiering kan komma att innehdlla,
bestdmmelser som begrdnsar ledningens handlings-
frinet i vissa verksamhetsfragor. Till exempel innehaller
Fractals befintliga kreditavtal begrénsningar i Bolagets
och dess dotterbolags méjligheter att uppta skuld,
genomfdra férvarv av aktier och avyttringar av till-
gdngar, genomféra sammanslagningar och andra
omstruktureringar, genomféra foréndringar av Bola-
gets verksamhet, garantera skulder eller &dra sig
andra ansvarsférbindelser och stdlla sakerhet. [ tilligg
till detta innehdller kreditavtalet dgarférandrings-
klausuler. Fractals méjlighet att uppfylla dessa och
andra forpliktelser i Bolagets befintliga och framtida
kreditavtal &ar beroende av Bolagets framtida resultat,
vilket i sin tur ar beroende av ett flertal faktorer, varav
vissa &r utom Bolagets kontroll. Overtradelse av ndgon
av dessa forpliktelser eller bristande uppfyllande av
finansiella nyckeltal och &taganden kan resultera i ett
brott mot kreditavtalet, vilket skulle kunna ledatill en
uppségning av den aktuella skulden, om inte dver-
tradelsen eller bristen atgdardas eller om inte I&dngivaren
avstar frén att pakalla uppsagning. Fractals befintliga
kreditavtal innehéller dven, och avtal rérande framtida
finansiering kan komma att innehdlla, sé kallade cross-
default bestdmmelser, som innebdr att samtliga

Riskfaktorer

utestdende I&dn samt andra forpliktelser forfaller till
betalning om Bolaget eller annat bolag i Koncernen
inte fullgor sina forpliktelser eller p& annat satt bryter
mot dtaganden under annat kreditavtal eller mot
annan kreditgivare. Uppsagning av ett eller flera lan
upptagna av Bolaget eller andra bolag i Koncernen
skulle kunna f& en materiellt negativ paverkan pd
Bolagets likviditet och finansiella stalining i dvrigt.

Fractal ar utsatt for risker relaterade till
nedskrivningar av Bolagets goodwill

Per den 31 december 2020 uppgick Fractals goodwill
till 210 MSEK, vilket motsvarar 39 procent av balans-
omslutningen och 77 procent av Bolagets egna kapital.
| enlighet med IFRS ska goodwill och immateriella till-
gdngar som inte skrivs av vara foremal for dtminstone
en arlig nedskrivningsproévning. En nedskrivningsprov-
ning gors oftare om det finns indikatorer p& nedskriv-
ningsbehov, som exempelvis:

» betydande negativa férandringar som har skett eller
som forvantas ske inom en snar framtid avseende
marknadsforutsattningar och den ekonomiska eller
juridiska miljé dér Bolaget bedriver sin verksamhet
eller p& dess marknader;

» rantehdjningar eller andra avkastningskrav som
vasentligt kan pdverka den diskonteringsrénta som
anvands for att berdkna tillgangarnas atervinnings-
varde;

» det redovisade vardet pd Fractals nettotillgéngar
overstiger Bolagets kommande boérsvarde;

» ledningens prognoser for framtida nettokassafldden
eller rorelseresultat (EBIT) visar en betydande
nedgdng frén tidigare budgetar och prognoser;

» kassafloden eller rérelseresultatet (EBIT) ar betydligt
samre An budgeterat; och

» Bolaget forutser rérelseférluster eller negativa kassa-
floden i framtiden.

Aven om Fractal anser att gjorda bedémningar och
antaganden ar rimliga baserat pd& nu tillganglig infor-
mation och nuvarande affarsresultat liksom antagan-
den om framtida afférsresultat kan Bolagets antagan-
den och estimat om framtida ekonomiska och finan-
siella marknadsforhdllanden, resultatet for Bolagets
kassagenererande enheter, eller ndgot annat av Bola-
gets antaganden eller estimat visa sig vara felaktiga. |
sadant fall kan en framtida nedskrivningsprévning
féranleda att Bolaget skulle kunna behéva skriva ned
vardet pd dessa tillgangar vilket skulle orsaka nedskriv-
ningskostnader. Exempelvis skulle en vasentlig
nedgdng pd Fractals marknader, utdver de antagan-
den som gjorts i ledningens prognoser for framtida
nettokassafléden eller rorelseresultat (EBIT) frdn den
verksamheten, kunna innebdra att Fractal vid en fram-

Inbjudan till forvérv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ) 17

W



W

Riskfaktorer

tida nedskrivningsprovning skulle kunna behdva skriva
ned vardet pd& goodwill och andra immateriella till-
gdngar som minskat i varde. Eventuella framtida
nedskrivningar som Bolaget dr skyldigt att redovisa
kan ha en vasentlig negativ pdverkan pd Fractals
redovisade resultat och egna kapital.

Fractal skulle kunna drabbas av forluster om
aterforsaljare och distributorer eller andra motparter
inte kan uppfylla sina betalningsdtaganden pa
forfallodagen

Kreditrisk avser risken nar en motpartien finansiell
transaktion inte kan uppfylla sina dtaganden. Sett till
Fractals nettoomsattning har kreditforlusterna (eller
reservationer relaterade dartill) historiskt sett varit
relativt begrénsade och uppgick, efter forsékring, till
67 000 SEK for rakenskapsaret 2018 och under 2019
konstaterades inga kreditforluster. Under 2020 har
kreditforlusterna uppgdtt till O SEK. Fractal har en aktiv
kundkreditforsakring och strévar efter att en storre
andel, generellt sett mer &n 95 procent, av kundford-
ringarna ska vara forsakrade. Kreditférsakringen
garanterar 90 procent av utestéende fordringar som
arinom limiten. Det finns emellertid en risk att Fractals
granskning av sina aterfoérsdljares och distributorers
betalningsférmdaga visar sig vara otillracklig eller
felaktig i framtiden och att Fractal &drar sig forluster
som inte tacks av dess forsakringar. Fractal har ndgra
aterforsaljare och distributorer som enskilt star for stora
delar av Koncerns forsaljning. Koncernens stérsta kund
stod bland annat fér 271 procent av Koncernens forsdlj-
ning under 2020. Skulle ndgon av dessa aterforsaljare
och distributérer inte kunna fullgéra sina finansiella
forpliktelser skulle det ha en kraftig inverkan p&
Koncernen. Om Fractals &tgarder for att minimera
kreditrisken inte ar tillréicklig, eller om aterforsaljare och
distributérer och motparter i finansieringsavtal inte kan
fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot Fractal,
skulle detta kunna pdverka Fractals rérelseresultat
(EBIT) negativt liksom ha en negativ effekt p& Bolagets
likviditet.

Risker relaterade till aktierna och
Erbjudandet

Priset pa aktierna kan vara volatilt och potentiella
investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering

Det slutliga Erbjudandepriset har beslutats av Saljande
Aktiedgare i samrédd med Joint Bookrunners. Detta pris
kommer inte nédvandigtvis att spegla det pris som
investerare p& marknaden kommer vara villiga att
kdpa och sdlja aktierna for efter Erbjudandet. Det pris
som investerare p&d marknaden kommer att vara villiga
att betala dr beroende av en rad faktorer, varav vissa
ar bolagsspecifika, s& som att Bolaget inte nér upp till
analytikers resultatforvéntningar eller att Bolaget inte
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uppnar sina finansiella och operativa maél, medan
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet, sé
som férandringar i allmanna ekonomiska forhallan-
den. Vidare kommer, efter Erbjudandets fullféljande
och under antagandet att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut, 53,9 procent av Bolagets aktier att
vara foremal for lock-up. For ytterligare information om
lock-up, se riskfaktor "Omfattande férséliningar, och
férsdlining av vissa specifika aktieGgare, av aktierna
kan leda till att aktiekursen sjunker”. SGdan lock-up kan
ha en negativ paverkan pd& aktiernas likviditet och kan
resultera i ldg handelsvolym. L&g likviditet i aktierna
kan negativt paverka den kurs till vilken en investerare
kan avyttra aktierna ndr investeraren avser att genom-
féra en forsaljning inom ett kortare tidsspann, vilket
skulle kunna pdverka investerares mojlighet att sdlja
vidare aktien till Erbjudandepriset eller hogre. Detta
utgdr en betydande risk for enskilda investerare.

Omfattande forsaljningar, och férsdljning av vissa
specifika aktieéigare, av aktierna kan leda till att
aktiekursen sjunker

Marknadspriset pd Bolagets aktie kan sjunka om det
sker omfattande forsaljningar av Bolagets aktier, i
synnerhet forsaljningar frain personer i Bolagets styrelse
och ledning, men aven frdn andra betydande aktie-
dagare. Saljande Aktiedgare, vissa aktiedgande
styrelseledamaoter och vissa aktiedgande anstallda har
Atagit sig att inte salja sina respektive innehav under
viss tid efter att handeln p& Nasdaq First North Premier
har inletts ("Lock up-perioden”). Lock up-perioden for
Hannes Wallin (indirekt genom bolag), Jens Harnisch
(indirekt genom bolag), David Jarlestedt, Karin Inge-
marson och Alexander Ernryd uppgdr till 720 dagar.
Lock up-perioden fér Magnus Yngen, Patrick Soder-
lund och Pernilla Ekman uppgar till 360 dagar. Lock
up-perioden for Litorina IV L.P. och Daniel Johnsson
(indirekt genom bolag) uppgdr till 180 dagar. Efter att
tilldmpliga Lock up-perioder har [6pt ut kommer det
st& de aktiedgare som berorts av lock-up fritt att sdlja
sina aktier i Bolaget. Det finns en risk att dessa aktie-
agare som omfattas av lock-up vid utgéngen av lock-
up-perioden valjer att avyttra aktier, vilket kan skapa
ett sdljtryck och dérmed leda till att marknadspriset p&
Bolagets aktier sjunker, vilket utgdr en betydande risk
for investerare.

Fractals storsta aktiedgare kan utéva ett betydande
inflytande 6ver Fractal

Fractals storre aktiedgare forvéntas dven efter Erbju-
dandet att inneha aktier och réster i Bolaget. De storre
aktiedgarna, kan séledes efter noteringen utova ett
betydande inflytande 6ver Fractal i frégor som ar
foremal for aktiedgarnas godkdnnande, inklusive val
av styrelseledaméter, eventuella fusioner, konsolide-
ringar eller forsaljningar av samtliga, eller betydande



delar, av Bolagets tillgdngar. Bland de storre aktie-
dagarna i Bolaget per dagen for prospektet finns
bland annat flera av Bolagets styrelseledamoter och
ledande befattningshavare. Denna égarkoncentra-
tion kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra
intressen an de storre aktieéigarna. Deras intressen kan
avvika vasentligt fran, eller konkurrera, med Bolagets
intressen eller andra aktiedgares intressen, och dessa
kan komma att utévassitt inflytande éver Koncernen pé
ett satt som inte ligger i dvriga aktiedigares intresse.
Exempelvis kan det foreligga en konflikt mellan nuva-
rande storre aktiedgares intressen & ena sidan och
Bolagets eller dess ovriga aktiedgares intressen &
andra sidan nar det galler vinstudelningsbeslut.
Sadana konflikter kan f& en vasentlig negativ effekt pd
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Fractals méjlighet ett Idmna utdelning till sina
aktiedgare beror pé Bolagets framtida intjdning,
finansiella stallning, kassafléden, behov av
nettorérelsekapital, kostnader fér investeringar och
andra faktorer

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Fractal och med sddant belopp att det
framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller p&
storleken av eget kapital och Fractals konsoliderings-
behov, likviditet och stallining i dvrigt for ett visst raken-
skapsar. Vidare pdverkas Fractals mojligheter att
l&mna utdelning i framtiden av Koncernens framtida
resultat, finansiella stalining, kassafléden, rorelsekapi-
talbehov och andra faktorer. Det finns séledes en risk
att utdelningsbara medel inte finns tillgéngliga under
ndagot enskilt rakenskapsar. Fractals malsattning ar att
betala ut 30 till 50 procent av dess nettoresultat, med
beaktande av andra faktorer sésom finansiell stallining,
kassaflode och tillvaxtmaojligheter. Givet de féregdende
faktorerna som mdste beaktas finns det en risk att
denna policy inte kan féljas varje enskilt ar. Utebliven
utdelning minskar avkastningen pd en investerares
investerade kapital.

Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner ar foremal
for sarskilda aktierelaterade risker

Fractals aktie kommer endast att vara noterad i SEK
och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. Det
innebdr att aktiedgare utanfor Sverige kan f& en
negativ effekt pd vardet av sitt innehav och eventuella
utdelningar nar dessa omvandlas till andra valutor om
SEK minskar i vérde mot den aktuella valutan. En svag
utveckling for SEK har séledes en negativ effekt p&
vardet av aktieinnehav denominerat i andra valutor.
Vidare kan skattelagstiftningen i sGval Sverige som
aktiedgarens hemland pdverka intakterna frén
eventuell utdelning som utbetalas.

Riskfaktorer

| vissa jurisdiktioner kan det finnas begrénsningar i
nationell vérdepapperslagstiftning som medfor att
aktieagare i sddana jurisdiktioner inte har maojlighet att
delta i Bolagets nyemissioner och andra erbjudanden
om overldtbara vardepapper till allmanheten. Typ
exempel pd sddana jurisdiktioner ar USA, Australien,
Hongkong, Kanada och Singapore i vilka jurisdiktioner
Bolaget kan komma att ha aktiedgare. Om Fractal i
framtiden emitterar nya aktier med foretrédesratt for
Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa jurisdiktio-
ner, ddribland nédmnda lénder, vara féremal for
begrdnsningar som exempelvis innebdr att de inte kan
delta i sddana nyemissioner eller att deras deltagande
pd annat satt forsvaras eller begransas.

Atagandena fran Cornerstoneinvesterarna @r inte
sdkerstdallda och det finns ddrmed en risk att dessa
inte infrias

Teknik Innovation Norden Fonder AB, Ernstrom
Finans AB, Handelsbanken Fonder AB p& uppdrag av
Microcap Sverige, Enter Smdbolagsfond och

LMK Venture Partners AB ("Cornerstoneinvesterarna”)
har &tagit sig att, direkt eller indirekt, i Erbjudandet, p&
samma villkor som &vriga investerare, férvarva aktier
motsvarande 20,9 procent, 12,4 procent, 8,4 procent,
8,4 procent respektive 6,3 procent av Erbjudandet.
Cornerstoneinvesterarnas dtaganden dr emellertid
inte sdkerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel
eller pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att Cornerstoneinvesterarna inte
kommer att infria sina dtaganden. Cornerstoneinves-
terarnas dtaganden ar vidare forenade med vissa
villkor avseende bland annat att en viss spridning av
Bolagets aktier uppnds i samband med Erbjudandet.
For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls finns
det en risk for att Cornerstoneinvesterarna inte
uppfyller sina dtaganden, vilket skulle kunna f& en
negativ effekt pd Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till forvarv av aktier
i Fractal

Bolaget och Saljande Aktiedgare har beslutat att genomféra en dgarspridning fér att framja Fractals tillvéxt
och fortsatta utveckling. Darfor har Fractals styrelse ansokt om notering av Bolagets aktier pd Nasdag First
North Premier Growth Market ('Nasdagq First North Premier”).

Investerare erbjuds hdrmed av de Sdljande Aktiedgarna att, i enlighet med villkoren i Prospektet, forvarva
totalt hogst 11 667 920 aktier i Fractal.

Erbjudandepriset ar 41 kronor per aktie. Erbjudandepriset har faststallts Saljande Aktiedgare i samrdd med
Joint Bookrunners, baserat pd ett antal faktorer, inklusive diskussioner med Cornerstoneinvesterarna och vissa
andra institutionella investerare, en jamforelse med marknadspriset pd andra jamférbara noterade bolag, en
analys av tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch, rddande marknadslage samt uppskattningar
av Fractals afférsmaojligheter och vinstutsikter.

Courtage kommer inte att utgd i samband med Erbjudandet.

Litorina IV L.P. kommer att utfarda en option till Managers, vilken kan utnyttjas helt eller delvis av Carnegie,
under 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier p& Nasdaq First North Premier, att forvarva ytter-
ligare befintliga aktier av Saljande Aktiedigare, motsvarande 15 procent av det totala antalet aktier som omfat-
tas av Erbjudandet till ett pris motsvarande Erbjudandepriset, for att tacka eventuell dvertilldelning i samband
med Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

Forutsatt att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet hégst 13 418 108 aktier, vilket
motsvarar cirka 46,1 procent av aktierna och résterna i Bolaget.

Det totala vérdet av Erbjudandet uppgér till cirka 478 MSEK. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo,
uppgdr det totala vardet av Erbjudandet till cirka 550 MSEK.

Cornerstoneinvesterarna Teknik Innovation Norden Fonder AB, Ernstrom Finans AB, Handelsbanken
Fonder AB pd& uppdrag av Microcap Sverige, Enter Smdbolagsfond och LMK Venture Partners AB har &tagit sig
att forvarva aktier i Erbjudandet till ett belopp om sammanlagt cirka 270 MSEK, motsvarande 22,6 procent av
aktierna i Bolaget efter Erbjudandet. Se dven avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information —
Cornerstoneinvesterarna’”.

Stockholm, 2 februari 2021

Fractal Gaming Group AB (publ)
Styrelsen

Sdljande Aktiedgare

20 Inbjudan till férvarv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ)



Bakgrund och motiv

Fractal grundades &r 2010" av Hannes Wallin och ar enligt Bolagets bedémning ett ledande? och valetablerat bolag
inom premiumsegmentet av PC gaming-produkter. Bolaget har till dags datum salt mer an fem miljoner PC gaming-
produkter vilket innebdr att Bolaget har en stor erfarenhet och kunskap om PC gaming-marknaden. Sedan Bolaget
grundandes har fokus varit p& design, prestanda och kvalitet i syfte att erbjuda produkter som konsumenter upplever
som hogkvalitativa. Koncernen har sedan 2010 successivt expanderat geografiskt och ér nu enligt Bolagets beddm-
ning en av de ledande aktérerna pd marknaden med global narvaro.? Idag sdljs Bolagets produkter via aterforsdl-
jareifler an 50 marknader varlden éver. Fractals huvudkontor &r baserat i Géteborg och Bolaget har &ven kontor i
Dallas (USA), Dongguan (Kina) och Taipei (Taiwan). Sedan Fractal grundandes har Bolaget uppvisat Iénsamhet varje
&r och fran rakenskapsdaren 2010/2011 till 2020 har nettoomsdattningen dkat fran 59 miljoner SEK till 636 miljoner SEK,
vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvéixttakt ("CAGR") om 28 procent?. Okningen i omsdattning &r driven utan
forvary, dar produktutveckling for att sékerstalla hégkvalitativa produkter och geografisk expansion har varit nyckel-
faktorer. Under 2020 uppgick Bolagets rérelseresultat (EBIT) till 115 miljoner SEK och justerade rérelseresultat (justerad
EBIT) till 128 miljoner SEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal (EBIT-marginal) om 18,2 procent och en justerad rorelse-
marginal (justerad EBIT-marginal) om 20,2 procent®.

Litorina IV L.P. forvarvade en majoritet av Fractal &r 2016 med ambitionen att, tillsammans med en kompetent och
erfaren organisation, fortsatta utvecklingen av Bolaget.

Erbjudandet och noteringen kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Fractal tillgéng till de svenska och
internationella kapitalmarknaderna, vilket beddms frémja Bolagets fortsatta tillvéxt och utveckling. Styrelsen och
Fractals ledande befattningshavare anser, tillsammans med Sdljande Aktiedgare, att Erbjudandet och noteringen av
Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt steg i Fractals utveckling, som ytterligare kommer att dka k&nnedomen bland
nuvarande och potentiella slutkunder, distributionspartners och leverantérer om Fractal och dess verksamhet. Av
dessa anledningar har styrelsen ansokt om notering pd Nasdaq First North Premier.

I 6vrigt hdnvisas till redogdrelsen i féreliggande Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen fér Fractal med anledning
av ansdékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier samt det i samband
ddrmed ldmnade Erbjudandet.

Styrelsen for Fractal éar ansvarig fér innehdllet i Prospektet och enligt styrelsens kinnedom éverensstémmer den
information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess
innebdrd har uteldmnats.

Stockholm, 2 februari 2021

Fractal Gaming Group AB
Styrelsen

Styrelsen fér Fractal Gaming Group AB ér ansvarig fér innehdllet i enlighet med vad som framgar héri.
Saljiande Aktiedgare bekraftar dock bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med vad som framgdr av
"Villkor och anvisningar”.

Sdljande AktieGgare

1) Fractal Gaming Group AB (publ) bildades 2016 och férvarvade det dévarande moderbolaget i Koncernen, Fractal Gaming AB som grundades 2010.

2) Med ledande avses att Bolaget, enligt sin egen bedémning, ér ledande i termer av nettoomsattning inom segmentet for premiumdatorchassin
(en nisch inom premium gaming-produkter).

3) Med ledande avses att Bolaget, enligt sin egen beddémning, ar ledande i termer av nettoomsattning inom segmentet for premiumdatorchassin
(en nisch inom premium gaming-produkter).

4) Nettoomsattning 2010/201 refererar till Fractal Gaming AB:s nettoomséttning enligt &rsredovisningen for rékenskapséret 1 maj 2011-30 april 2012.
Fractal Gaming AB tillédmpade inte samma redovisningsprinciper som Bolaget gér, vilket medfér att jamférelsen mellan nettoomséttningen
2010/2011 och nettoomsattningen 2020 inte ar fullt ut jamférbar. Bolaget bedémer dock att det ger en éverskadlig bild dver tillvéxten verksamheten
haft sedan 2010/2011. Se avsnitten "Utvald finansiell information-Avstamningstabeller” och "Utvald finansiell information-Definitioner av nyckeltal’
for definitioner, forklaringar och avstdmningar av CAGR.

5) Se avsnitten "Utvald finansiell information — Avstdmningstabeller” och "Utvald finansiell information - Definitioner av nyckeltal’ for definitioner,
forklaringar och avstémningar av rérelsemarginal (EBIT-marginal), justerat rorelseresultat (justerad EBIT) och justerad rérelsemarginal (justerad
EBIT-marginal).
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 11 667 920 befintliga aktier
som erbjuds av Sdljande Aktiedigare. Erbjudandet ar
uppdelatitva delar (i) erbjudandet till allmanheten i
Sverige och (i) erbjudandet till institutionella investe-
rare i Sverige och i utlandet?. Utfallet av Erbjudandet
forvantas offentliggdéras genom pressmeddelande
omkring den 11 februari 2021.

Overtilldelningsoption

Litorina IV L.P. har lamnat en Overtilldelningsoption till
Joint Bookrunners, vilket innebdr att Joint Bookrunners
senast 30 dagar frén forsta dagen for handel i Bolagets
aktie p& Nasdagq First North Premier, har ratt att begdra
att forvarva ytterligare hogst 1750 188 befintliga aktier
frén Litorina IV L.P, motsvarande cirka 15 procent av
totala antalet aktier i Erbjudandet till ett pris motsva-
rande priset i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen f&r
endast utnyttjas i syfte att t&icka eventuell dvertilldel-
ning i Erbjudandet. Under férutsattning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut omfattar
Erbjudandet hogst 13 418 108 aktier, vilket motsvarar
cirka 46,1 procent av aktierna och résterna i Bolaget.

Férdelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pd basis av efterfrédgan. Férdelningen
kommer att beslutas av Sdljande Aktiedgare i samrad
med Carnegie.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset &r 41 kronor per aktie. Erbjudande-
priset har faststallts Saljande Aktiedgare i samrdd med
Joint Bookrunners, baserat pé ett antal faktorer, inklu-
sive diskussioner med Cornerstoneinvesterarna och
vissa andra institutionella investerare, en jamforelse
med marknadspriset pd andra jamférbara noterade
bolag, en analys av tidigare transaktioner for bolag
inom samma bransch, rédande marknadsldge samt
uppskattningar av Fractals affarsmajligheter och vinst-
utsikter.

Courtage kommer inte att utgd i samband med
Erbjudandet.

Anmadlan

Erbjudandet till allménheten i Sverige

Anmalan om forvarv av aktier kan ske under perioden
3 februari 2021 till och med den 10 februari 2021.
Anmalan frén allmanheten om férvary av aktier ska
avse lagst 250 aktier och hogst 24 000 aktier?, i jamna
poster om 50 aktier.

For sent inkommen anmalan, liksom ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel, kan komma att
l&mnas utan avseende. Inga tillagg eller andringar fér
goras i den p& anmdlningssedeln fortryckta texten.
Endast en anmélan per investerare fér goras. Om fler
anmalningar gors forbehdller sig Carnegie och Avanza
ratten att endast beakta den forst mottagna. Notera
att anmalan ar bindande. Saljande AktieGgare i
samrédd med Carnegie, forbehdller sig ratten att
forlanga anmalningsperioden. S&ddan eventuell
férlangning kommer att offentliggéras genom press-
meddelande fore utgéingen av anmdalningsperioden.

Fré&n och med den 3 januari 2018 behover alla juri-
diska personer en global identifieringskod, en sé& kallad
Legal Entity Identifier (LEI), for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. For att dga ratt att deltagai
noteringen och tilldelas aktier méste du som juridisk
person inneha och uppge ditt LEI-nummer. Tank pd att
ansodka om registrering av en LEI-kod i god tid dé&
koden mdste anges vid anmalan. Mer information om
kraven gdllande LEl finns bland annat pé& Finansin-
spektionens hemsida www.fi.se.

Den som vill anvanda konton/depder med speci-
fika regler for vérdepapperstransaktioner, exempelvis
kapitalférsakringar, for férvarv av aktier inom ramen
for Erbjudande mdste kontrollera med den bank eller
det institut som tillhandahdller forsakringen om detta
armojligt.

Anmdalan om forvarv av aktier ska goras enligt
nedan angivna instruktioner for respektive bank.
Prospekt finns tillgéingligt p& Bolagets hemsida
(fractalgaminggroup.se) och Carnegies hemsida
(www.carnegie.se).

1) Tillallmanheten réknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som som anmaler sig for férvary av hégst 24 000 aktier.
2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmdler sig for forvarv av fler an 24 000 aktier.
3) Densom anmaler for forvarv av fler an 24 000 aktier maste kontakta Joint Bookrunners i enlighet med vad som anges i avsnitt "Anmdlan -

Erbjudandet till institutionella investerare”.
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Anmdilan via Carnegie

Den som anmaler sig for forvary av aktier via Carnegie
mdste ha en vardepappersdepd alternativt ett
investeringssparkonto hos Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos
Carnegie kommer Carnegie, om anmalan resulterar i
tilldelning, att férvarva motsvarande antal aktier i
Erbjudandet och vidareforsalja aktierna till kunden till
det pris som gdller enligt Erbjudandet. Anmdalan kan
goras via kontakt med sina rddgivare p& Carnegie. Om
kunden saknar raddgivare ska denne kontakta Privat-
tjainsten hos Carnegie.

Anmalan via Avanza
Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos Avanza
mdste ha en vardepappersdepd eller ett ISK hos
Avanza. Personer som inte har ett konto hos Avanza
mdste dppna sddant konto fére anmalan om forvary
av aktier. Att dppna en vardepappersdepd eller ISK
hos Avanza ar kostnadsfritt och tar cirka tre minuter.
Depdkunder hos Avanza kan anmala sig for forvary
av aktier via Avanzas internettjanst. Anmdalan hos
Avanza kan goras frdn och med den 3 februari 2021 till
och med kl. 15:00 den 10 februari 2021. For att inte
forlora ratten till eventuell tilldelning ska depdkunder
hos Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangligt pa
angivet konto frédn och med kl. 15:00 den 10 februari
2021till likviddagen som berdknas vara den 15 februari
2021. Endast en anmdalan per investerare fa&r goras. Mer
information om anmalningsférfarandet via Avanza

finns tillgangligt p&d Avanzas hemsida (www.avanza.se).

Erbjudandet till institutionella investerare
Anmalningsperioden for institutionella investerare i
Sverige och i utlandet &dger rum under perioden

3-10 februari 2021. Séljande Aktiedgare, i samrédd med
Carnegie, forbehdller sig ratten att forkorta eller
forlanga anmalningsperioden i erbjudandet till institu-
tionella investerare. S&ddan eventuell forkortning eller
forlangning kommer att offentliggéras av Fractal
genom ett pressmeddelande. Intresseanmalningar
frén institutionella investerare ska ske till Carnegie eller
ABG enligt sarskilda instruktioner.

Anstalldai Fractal
Anstdllda i Bolaget som dnskar forvarva aktier i Erbju-
dandet ska folja sarskilda instruktioner fran Bolaget.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Sdljande
Aktiedgare i samrédd med Carnegie varvid malet
kommer att vara att uppnd en god institutionell agar-
bas och en bred spridning av aktierna bland allman-
heten for att méjliggdra en regelbunden och likvid
handel med Bolagets aktier p& Nasdaq First North
Premier.

Villkor och anvisningar

Erbjudandet till alilménheten

Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmal-
ningsperioden anmalan inges. | hdndelse av 6verteck-
ning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
ladgre antal aktier &n anmalan avser, varvid tilldelning
helt eller delvis kan kommma att ske genom slumpmads-
sigt urval. For att Avanzas kunder ska komma ifréga for
tilldelning mdste saldot p& det bankkonto eller den/det
vardepappersdepd/investeringssparkonto som
angivits i anmalan under perioden frén och med
kl.15:00 den 10 februari 2021 till likviddagen den 15 feb-
ruari 2021 motsvara lagst det belopp som anmalan
avser per aktie. Harutéver kan till Bolaget ndrstéende
parter samt vissa kunder till Carnegie, ABG och Avanza
komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning
kan ocksd ske till anstallda i Carnegie och ABG, dock
utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sddant
fall i enlighet med Féreningen Svensk Vardepappers-
marknads regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Erbjudandet till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier inom ramen for
Erbjudandet till institutionella investerare kommer som
ovan ndmnts efterstravas att Bolaget far en god
institutionell dgarbas. Férdelning bland de institutioner
som ldmnat intresseanmdlan sker helt diskretiondrt.
Cornerstoneinvesterarna ér emellertid garanterade
tilldelning i enlighet med sina respektive dtaganden.

Besked om tilldelning och betalning

Erbjudandet till aliménheten

Tilldelning berdknas ske omkring den 11 februari 2021.
Sé& snart som mojligt darefter kommer avrékningsnota
att sandas ut till de som erhdllit tilldelning i Erbjudan-
det. De som inte tilldelats aktier fér inget meddelande.

Anmédlningar inkomna till Carnegie

De som anmdlt sig via Carnegie kan erhélla besked om
tilldelning av sin r&dgivare alternativt kundansvarige
frén och med kl. 09.00 den 11 februari 2021. Likvida
medel for betalning ska finnas disponibelt pd angiven
vardepappersdepd eller investeringssparkonto den

11 februari 2021.

Anmélningar inkomna till Avanza

De som anmdlt sig via Avanzas internettjanst erhéller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid p& angivet konto, vilket
berdknas ske omkring kl. 09.00 den 11 februari 2021. Fér
den som &r kund hos Avanza kommer likvid for till-
delade aktier att dras senast pd likviddagen den

15 februari 2021. Observera att likvida medel for betal-
ning av tilldelade aktier ska finnas disponibla frédn och
med kl. 15:00 den 10 februari 2021 till och med den

15 februari 2021.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare berdknas omkring den 11 feb-
ruari 20211 sarskild ordning erhdlla besked om tilldel-
ning, varefter avrakningsnotor utsénds. Full betalning
for tilldelade aktier ska erléggas kontant senast den

15 februari 2021, enligt anvisningar pd utsénd avrak-
ningsnota.

Bristande eller felaktig betalning

Om full betalning inte gors i ratt tid, kan tilldelade
aktier komma att dverldtas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan overldtelse understiga priset i
Erbjudandet kan den som erholl tilldelning av aktier i
Erbjudandet f& std for mellanskillnaden. Vid felaktigt
inbetalt belopp kommer det dverskjutande beloppet
att &terbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp.

Registrering och redovisning av tilldelade
och betalda aktier

Registrering av tilldelade och betalade aktier hos
Euroclear Sweden berdknas, for séval institutionella
investerare som fér allménheten i Sverige, ske omkring
den 15 februari 2021, varefter Euroclear Sweden sénder
ut en avi som utvisar det antal aktier i Bolaget som har
registrerats p& mottagarens VP-konto. Avisering till
aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Upptagande till handel p& Nasdaq First
North Premier

Den 25 januari 2021 beslutade Nasdaq Stockholm att
Bolaget uppfyller géllande noteringskrav p& Nasdag
First North Premier. Nasdaq First North Premier
kommer att godkénna en ansékan om upptagande
till handel av Bolagets aktier p& Nasdagq First North
Premier under forutsattning att vissa villkor uppfylls,
daribland att Bolaget inkommer med en sGdan
ansdkan och att spridningskravet for dess aktier ar
uppfyllt.

Handeln berdknas pdbdrjas omkring den 11 feb-
ruari 2021. Detta innebdr att handel kommer att
pdbodrjas innan aktier dverforts till forvarvarens
VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepd och i
vissa fall fére avrakningsnota erhdllits, se vidare avsnit-
tet " Viktig information rérande mdéjligheten att sdlja
tilldelade aktier”. Detta innebdr vidare att handel
kommer att inledas innan villkoren for Erbjudandets
fullféljande uppfyllts. Handel i Bolagets aktie som sker
fore Erbjudandets fullféljande ar villkorad och om
Erbjudandet inte fullfoljs ska eventuella levererade
aktier dterlémnas och eventuella betalningar atergd.
Se vidare avsnittet " Villkor fér Erbjudandets fullfol-
jande” fér mer information.

Kortnamnet pd& Nasdaq First North Premier for
Bolagets aktie kommer vara FRACTL.
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Stabilisering

| samband med Erbjudandet, kan Carnegie komma att
genomféra transaktioner i syfte att stddja marknads-
priset p& aktien pd en nivé hégre an den som i annat
fall kanske hade varit rédande p& marknaden. Sddana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomfoéras
pd Nasdagq First North Premier, OTC-marknaden eller
pd& annat satt, och kan komma att genomforas nar
som helst under perioden som bérjar pd férsta dagen
for handel i aktien p& Nasdaq First North Premier och
avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Se vidare
avsnittet "Legala frégor och kompletterande informa-
tion - Stabilisering”.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet
Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offent-
liggdras genom ett pressmeddelande som éven
kommer att vara tillgangligt pd Bolagets webbsida
(www.fractalgaminggroup.se) omkring den 11 februari
2021.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pd
den avstdmningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter att aktierna tagits upp till handel.
Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolags-
stdmma. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear
Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillkommer den som pd& den av bolagsstdmman fast-
stallda avstdmningsdagen var registrerad som dgare i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Fér mer
information, se avsnittet "Aktiekapital och agarférhdl-
landen - Central vardepappersférvaring”. Betraffande
avdrag for svensk prelimindrskatt, se avsnitt "Legala
frdgor och kompletterande information - Viktig
information om beskattning'”.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget, Saljande Aktie-
agare, Carnegie och ABG ingdr ett avtal om placering
av aktier i Bolaget, vilket forvantas ske den 10 februari
2021. Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbju-
dandet enligt Saljande Aktiedgare, Carnegie och
ABG ar tillrackligt stort fér handel i aktien, att place-
ringsavtalet ingds, att vissa villkor i avtalet uppfylls
och att placeringsavtalet inte ségs upp. Placeringsav-
talet foreskriver att Carnegies och ABG:s dtaganden
att formedla kdpare till de aktier som omfattas av
Erbjudandet ar villkorade av bland annat att de
garantier som [dmnas av Bolaget &r korrekta och att
inga handelser intraffar som har sé vasentlig negativ
inverkan pd& Bolaget att det dr oladmpligt att genom-
féra Erbjudandet. Carnegie och ABG kommer att
kunna sdga upp placeringsavtalet fram till och med
likviddagen den 15 februari 2021 om négra vasentliga



negativa hdndelser intraffar, om de garantier som
Bolaget gett Carnegie och ABG skulle visa sig brista
eller om nagra av de évriga villkor som féljer av place-
ringsavtalet inte uppfylls. Om dessa villkor inte uppfylls
och om Carnegie eller ABG saiger upp placerings-
avtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sddana fall kommer
vare sig leverans av eller betalning av aktier att genom-
foras under Erbjudandet. | enlighet med placerings-
avtalet kommer Bolaget att &ta sig att ersatta Joint
Bookrunners for vissa krav under vissa villkor.

Viktig information rérande méjligheten att
sdlja tilldelade aktier

Besked om tilldelning for aktiedgare vars innehav ér
forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Besked om tilldelning till allman-
heten som tecknat aktier via anmalningssedel kommer
ske via avrdkningsnota, vilket berdknas ske omkring
den 11 februari 2021. Efter det att betalning for till-
delade aktier har kommit Carnegie och Avanza till-
handa kommer vederbdrligen betalda aktier att dver-
foras till, av investeraren anvisat, VP konto, servicekonto
eller vardepappersdepd. Den tid som erfordras for
utskick av avrékningsnotor, éverforing av betalning
samt éverforing av forvarvade aktier till investerare i
Bolagets aktier medfér att dessa investerare inte
kommer att ha forvarvade aktier tillgangliga p&
anvisat VP-konto, servicekonto eller vardepappers-
depd forran omkring den 15 februari 2021.

Handeln i Bolagets aktier pd Nasdagq First North
Premier berdknas inledas omkring den 11 februari 2021.
Det faktum att aktierna inte finns tillgangliga pd inves-
terarens VP-konto, servicekonto eller varde-
pappersdepd forran tidigast den 15 februari 2021 kan
innebdra att investeraren inte har mdjlighet att sdlja
aktierna p& Nasdag First North Premier frén och med
den dag d& handeln i aktierna paborjats, utan forst
nar aktierna finns tillgéngliga pd& VP-kontot, service-
kontot eller vardepappersdepdn. Investeraren kan fran
och med den 11 februari 2021 erhélla besked om tilldel-
ning. Se vidare under avsnitt "Besked om tilldelning och
betalning - Erbjudandet till allméanheten”.

Information om behandlande av
personuppgifter

Carnegie

Personuppgifter som Iadmnas till Carnegie, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i dvrigt
registreras i samband med férberedelse eller adminis-
tration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som
ar personuppgiftsansvarig, fér administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personupp-
gifter sker ocksé for att Carnegie ska kunna fullgéra
sina forpliktelser enligt lag.

Villkor och anvisningar

Personuppgifter kan fér angivna andamal - med
beaktande av reglerna om banksekretess - ibland
komma att Idmnas ut till andra bolag inom Carnegie-
koncernen eller till féretag som Carnegie samarbetar
med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s
godkanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar
Carnegie ocksd skyldig enligt lag att ldmna ut uppgif-
ter, till exempel till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehdller,
liksom lagen om vardepappersmarknaden, en
sekretessbestdmmelse enligt vilken alla anstdlida hos
Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende
Carnegies kunder och andra uppdragsgivare.
Tystnadsplikten galler dven mellan och inom de olika
bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som
behandlas av Carnegie radering av personuppgifter,
begrdnsning av behandling av personuppgifter, data-
portabilitet, eller rattelse av en personuppgift kan
begdras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar
dven bra att kontakta dataskyddsombudet om forvar-
varen vill ha ytterligare information om Carnegies
behandling av personuppgifter. | de fall forvarvaren vill
l&dmna ett klagomal avseende behandling av person-
uppgifter har denne ratt att vénda sig till Datainspek-
tionen i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter raderas om de inte Iangre ar
nodvandiga for de andamal for vilka de samlats in
eller p&d annat satt behandlats, forutsatt att Carnegie
inte ar rattsligt forpliktad att bevara personuppgif-
terna. Normal lagringstid for personuppagifter ar 10 dr.
Adress till Carnegies dataskyddsombud:
dpo@carnegie.se

Avanza

Avanza behandlar sina kunders personuppagifter i
enlighet med vid var tid gdllande personuppgiftslag-
stiftning. Personuppgifter som Iadmnats till Avanza
kommer att behandlas i datasystem i den utstréckning
som behovs for att tillhandahdlla tjanster och adminis-
trera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhdmtats frédn annan an den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé fore-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Avanza
samarbetar. For mer information, se Avanzas webb-
plats (www.avanza.se).

Ovrigt

Att Carnegie ar Sole Global Coordinator och Joint
Bookrunner och att ABG ar Joint Bookrunner innebar
inte i sig att Carnegie eller ABG betraktar den som
anmdlt sig i Erbjudandet ("Férvdrvaren”) som kund hos
respektive bank for placeringen. Férvarvaren betraktas
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Villkor och anvisningar

for placeringen som kund hos banken endast om
banken har lamnat réd till forvarvaren om placeringen
eller annars har kontaktat Forvarvaren individuellt
angdende placeringen eller om Forvarvaren har
anmalt sig via bankens kontor eller Internetbank.
Foljden av att banken inte betraktar Forvarvaren som
kund for placeringen dr att reglerna om skydd for
investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden inte kommer att tilldmpas pd placeringen.
Detta innebdr bland annat att varken sé kallad kund-
kategorisering eller s& kallad passandebeddmning
kommer att ske betraffande placeringen. Forvarvaren
ansvarar darmed sjalv for att denne har tillréckliga
kunskaper och erfarenheter for att forstd de risker som
ar férenade med placeringen.

Information till distribut6rer

Med anledning av produktstyrningskrav i: ()
EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument, ("MIiFID II"), (b) artiklar 9 och 10 i Kommissio-
nens delegerande direktiv (EU) 2017/5693 om komplet-
tering av MiFID II, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS 2017:2,
(sammantaget "MiFID Ils produktstyrningskrav”), och
utan ersattningsansvar for skador som kan évila en
"oroducent” (i enlighet med MIFID lIs produktstyrnings-
krav) i 6vrigt kan ha dartill, har aktier i Bolaget varit
foremal for en produktgodkannandeprocess, dar
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malmarknaden for aktier i Bolaget ar (i) icke-professio-
nella kunder och (i) investerare som uppfyller kraven
for professionella kunder och jambérdiga motparter,
var och en enligt MiFID Il ("'m&lmarknaden”). Oaktat
malmarknadsbeddémningen ska distributérerna notera
att: vardet pd aktierna i Bolaget kan minska och det ar
inte sdkert att investerare fér tillbaka hela eller delar av
det investerade beloppet; aktier i Bolaget erbjuder
ingen garanterad intdkt och inget kapitalskydd; och en
investering i aktier i Bolaget ér endast Idmpad for
investerare som inte behdver en garanterad intdkt eller
ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med
en lamplig finansiell eller annan rédgivare) ar kapabel
att utvardera férdelar och risker med en sédan investe-
ring och som har tillréckliga medel for att kunna bara
sddana forluster som kan uppsté darav. Malmark-
nadsbeddmningen pdverkar inte kraven i ndgra
avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsdljnings-
restriktioner i férhallande till Erbjudandet.

Malmarknadsbeddémningen dr inte att anses som
(a) en l&mplighets- eller passandebeddémning i enlig-
het med MIFID II; eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp av investerare att
investera i, inforskaffa, eller vidta ndgon annan &tgard
rorande aktier i Bolaget.

Varje distributér ar ansvarig for sin egen malmark-
nadsbeddmning rérande aktier i Bolaget och for att
bestdmma Iadmpliga distributionskanaler.



Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadstillvaxt, marknadsstorlek samt Bolagets marknadsposition i
forhallande till konkurrenterna som anges i Prospektet dr Bolagets samlade bedémning och ér
baserade pd interna saval som externa kallor. De kéllor som Bolaget baserat sin bedémning
pd& anges Id6pande i informationen. Darutéver har Bolaget gjort ett flertal antaganden i
prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa antagan-
den ar baserade pd Bolagets erfarenhet och egna undersékningar avseende marknadsfor-
hdallandena. Bolaget kan inte garantera att ndgot av dessa antaganden dr riktiga eller att de
pa ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom branschen. Ingen av Bolagets
interna undersokningar eller information har blivit verifierade av oberoende kdllor, som kan
ha uppskattningar eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig frén
Bolagets. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar vad avser
framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framatriktad information
innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och faktiskt utfall kan
avvika vasentligt fran de uttalanden som gors i den framatriktade informationen.

Med anledning av den pagdende COVID-19-pandemin och dess paverkan p&d marknaden
foreligger det en extraordindrt hog osékerhet i sddan typ av framatblickande information.
Information som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kéanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande.

Fractals huvudsakliga marknader fran forhallandena frdn marknaden fér PC gaming-
Fractal &r enligt Bolagets bedomning aktivt inom hardvara som helhet kommer sédan information att
premiumsegmentet av PC gaming-hdardvara. Den uttryckligen framgé.

globala marknaden fér premiumsegmentet inom Figuren nedan illustrerar marknadsstorlek och

PC gaming-hardvara uppgick enligt DFC Intelligence tillvaxt for premium PC gaming-hérdvara.

&r 2018 till 47 miljarder USD. Mellan &ren 2018 och 2022
forvantas marknaden véxa med motsvarande en
CAGR" om 12 procent.?Fractal bedémer att markna-
den for de produkter Bolaget for narvarande erbjuder
under 2020 uppgick till cirka 2 miljarder USD globalt,
varav knappt halften ar relaterat till chassin och drygt
halften ar relaterat till nGtaggregat, kylningsprodukter
och flaktar. Bolaget beddmer vidare att marknaden for
de produkter Bolaget erbjuder vaxer i snarlik takt som
den fér marknaden for premium PC gaming-hdérdvara

i sin helhet. Americas, EMEA och APAC & Other stér
enligt Bolagets beddémning for cirka en tredjedel
vardera av den adresserbara marknaden, och den
fordelningen varit relativt konstant mellan 2018 och 2018 2019E 2020E 2021E 2022E
2020. Om Fractal bedémer att forhdllandena inom
marknadssegmenten fér chassin och/eller nataggre-
gat, kylningsprodukter och flaktar skiljer sig vasentligt

Premium PC-gaming-hardvara, BUSD

Char g

Kélla DFC Intelligence (2018). PC Game Hardware Forecast May 2018.

1) Se avsnitten "Utvald finansiell information-Avstdmningstabeller” och "Utvald finansiell information-Definitioner av nyckeltal’ for definitioner,
forklaringar och avstémningar av CAGR.
2) DFC Intelligence (2018). PC Game Hardware Forecast May 2018.
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Bolaget beddmer att marknaden har vuxit kraftigt
under 2020, delvis till féljd av den globala COVID-
19-pandemin. Denna utveckling ér inte reflekterad i
marknadssiffrorna som presenteras ovan, men Bolaget
bedomer att den Idngsiktiga trenden som illustreras
fortfarande ar aktuell. Marknadsutvecklingen under
2020 och Bolagets beddémning av férutsattningarna
for 2021 beskrivs vidare i avsnittet "= Marknadsutveck-
ling under 2020".

Viktiga drivkrafter for tillvaxt och trender
Antal gamers 6kar. Enligt Newzoo uppgick 2020 anta-
let gamers dver samtliga plattformar till 2,7 miljarder
globalt, och antalet gamers férvantas véxa motsva-
rande en CAGRY om 5 procent till 2023.2 Bolaget riktar
framst in sig p& kundgruppen gamers, och Bolaget
beddmer darfor att en tillvaxt av det totala antalet
gamers globalt har en langsiktig och positiv p&verkan
pd tillvaxten i Bolagets malmarknad.

Andelen hangivna/tavlingsinriktade gamers 6kar
snabbare dn vanliga gamers. Technavio estimerar att
marknaden fér mer hangiven/tavlingsinriktad gaming
kommer att vaxa motsvarande en CAGR om 13 procent
mellan 2019 och 20232 Bolagets huvudsakliga
malgrupp ar hangivna/ tavlingsinriktade gamers, och
att det segmentet véxer snabbare &n vanliga gamer-
segmentet beddmer Bolaget har en positiv p&verkan
pd tillvaixten i Bolagets mélmarknad.

Stark tillvéxt inom e-sport. Enligt Newzoo véntas
e-sportmarknaden véxa med 18 procent per ar fran ar
2019 till &r 2023. Dartill okar investeringarna i e-sport-
marknaden; &r 2019 uppgick den globala summan av
prispengar till 235 miljoner USD, vilket ar en férdubbling
jamfért med motsvarande summa &r 20174 Bolaget
beddmer att e-sport pdminner om traditionell sport i
mdanga avseenden:

» Amatdrspelare dver hela varlden kan bevittna nér
varldseliten tavlar pé hégsta niva.

» Liksom inom traditionell sport inspireras och influeras
&sk&darna av elitspelarnas strategier, skicklighet och
utrustning.

» Professionella spelare anvander ofta hdgkvalitativ
utrustning, vilket &r inom det segment som Fractal
verkar.

1) Se avsnitten "Utvald finansiell information-Avstdmningstabeller’ och

"Utvald finansiell information-Definitioner av nyckeltal” for definitioner,

forklaringar och avstémningar av CAGR.
2) Newzoo (2020). 2020 Global Games Market Report October Update.
3) Hangiven/téavlingsinriktad gaming definieras som "Professional

gaming” enligt Technavio (2019). Global Gaming Market 2019-2023.
4) Esportsearnings.com (per 21 December 2020). History:

Total Prize Money.
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Figuren nedan illustrerar en jamfdrelse mellan utrust-
ning i en traditionell sport som golf och motsvarande
inom e-sport, enligt Bolagets beddémning.

3 Kiubbor b

Mikrofon Introducing thes
- Define 7 Compact

Hogkvalitativ utrustning for e-sport

Bolaget beddmer att en stor andel av dess slutkunder
influeras av e-sport och professionella e-sportare, och
att detta fenomen okar i takt med att e-sporten vaxer.
Bolaget beddmer att e-sportens tillvaxt lockar fler
spelare och fler tittare, vilket i sin tur 6kar e-sportens
tillvéxt ytterligare. Figuren nedan illustrerar denna
tillvéxtcykel.
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Bolaget beddmer att tillvéixten inom e-sport driver
tillvéxt i antal gamers, andelen ambitidsa gamers samt
okar andelen gamers som inspireras av e-sport att
képa premiumprodukter. Alla dessa faktorer beddmer
Bolaget har en positiv paverkan pa tillvaxten i Bolagets
malmarknad.

PC fortsatter att vara den huvudsakliga plattformen
fér gaming pa tavlingsniva. Fractal riktar sig framst
mot hangivna/tavlingsinriktade gamers som i viss
utstrackning dven spelar pé tavlingsnivé. Bolaget
beddmer att PC ar den huvudsakliga plattformen for
gaming p& hogsta tavlingsnivé, och 98 av de 100
professionella e-sportarna som vunnit mest prispengar
genom tiderna har PC som sin primdra plattform.) Att
PC fortsatter vara den huvudsakliga plattformen for
gaming pé tavlingsnivé dr enligt Bolagets beddémning
en viktig tillvaxtdrivare for Fractals slutmarknad.

Streaming 6kar i populdritet. Streaming innebdar att
en person livesander nar den spelar datorspel till en
publik, potentiellt varlden dver, via plattformar sGsom
Twitch och Youtube Gaming. Framgdngsrika streamers
(en person som livesénder nar den spelar datorspel)
kan tjana upp till 2 miljoner USD om d&ret.? Bolaget
beddmer att for manga streamers ar det viktigt att ha
premium gaming-produkter, b&de i syfte att maximera
prestanda men dven foér att bygga sitt varumarke. |
takt med att marknaden for streaming véxer och
professionaliseras beddmer Bolaget att vikten av att
anvanda premium gaming-produkter kommer att

ASPIRERA

Casual

Mobil-gamers PC-gamers

N

INFLUERA

Budget for .
premium ~$0 Lag
gaming-

produkter

Marknadsoéversikt

fortsatta dka. Fractal beddmer att detta i sin tur
kommer att inspirera tittarna att skaffa liknande
gaming-produkter, som illustrerat av figuren nedan.

Bolaget beddmer att delar av dess kundgrupp
inspireras och influeras av streamers, och att tillvéxten
inom streaming har en positiv paverkan pa tillvaxten i
Bolagets malmarknad.

Okande prestandakrav. Bolaget séljer PC gaming-
produkter som syftar till att maximera séval gamerns
som datorns prestanda. Hog prestanda ger gamers en
konkurrensférdel och ar enligt Bolagets beddémning en
forutsattning for framgdéng inom e-sport. Det sldpps
kontinuerligt nya spel med 6kade prestandakrayv, och
for att kunna spela mer kravande spel med hogre krav
pd prestanda maste en gamer ha uppdaterad och
pd&kostad hardvara.? Grafikkortet ar en viktig parame-
ter for prestanda och i takt med att det introduceras
nya generationer av grafikkort s& ér det Bolagets
uppfattning att ménga gamers byter ut sina datorer.
Kylning fyller en viktig funktion vad det gdller att kunna
maximera tillforlitligheten och prestandan hos dator-
komponenterna. En dators kylprestanda p&verkas,
férutom av komponenternas stromkonsumtion, frémst
av datorns chassi, kylningsprodukter och flaktar.® Bola-
get beddmer att de kontinuerligt ©kande prestanda-
kraven i nya datorspel driver utveckling och féornyelse
av gaming-datorer och dérmed har en positiv péver-
kan pé tillvaxten i Bolagets méalmarknad.

Tavlingsinriktade och hdangivna

N\ E-sport-proffs
- |

Professionella _:
gamers |

PC-gamers

|
Professionella
streamers
Hoég Sponsrade
(~$0)
| S
$ Fractal

Nyckelkundgrupp

1) Esportsearnings.com (per 21 December 2020). Top 100 Highest Overall Earnings.

2) SavingSpot (2020). The Highest-Paid Twitch Streamers in the World.
3) Intel (2020). Gaming System Requirements for 2020's Hottest Titles.
4) Intel (2020). PC Cooling: The Importance of Keeping Your PC Cool.
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Vdardekedja

Gaming-produktmarknadens vardekedja innefattar
flertal aktérer inklusive materialtillverkare, produkt-
tillverkare, produkt- och varumarkesagare, distribu-
tion (framfér allt distributérer, &terférsaljare och

Tillverkning

systemintegratérer) samt slutkunder. Bolagets
beddmning av hur gaming-produktmarknadens
vardekedja ser ut illustreras nedan.

Férsdljning och distribution

Beskrivning
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samt férpacknings-
material
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Bolaget beddémer att vardekedjan bestér av nedan
huvudsakliga aktorer:

Materialtillverkare: Bolaget kdper material och
ing&ngskomponenter frén flera olika materialtillver-
kare. Exempel p& material och ingédngskomponenter
ar stdl, plast, flaktar och kablage. Det ér Bolagets
beddmning att aktérerna inom denna kategori
konkurrerar bland annat pé pris, och graden av
differentiering hos dessa aktorer ar relativt l&g.

Produkttillverkare: Fractal outsourcar tillverkningen
av sina produkter till kontraktstillverkare baserade i
Kina. Bolaget beddmer att majoriteten av dess
direkta konkurrenter ocksé& outsourcar tillverkning
framst till kontraktstillverkare i Kina. Fractal ager
produktdesignen och verktygen som anvénds till att
tillverka produkterna, och Bolaget bedémer darfoér att
man inte &r beroende av de specifika kontraktstillver-
kare som man fér ndrvarande anvander. Exempel pd
aktérer inom denna kategori ér Casing och Zaward.
Det ar Bolagets beddmning att aktérerna inom
denna kategori konkurrerar bland annat pd pris och
produktkvalitet.

Produkt- och varumdrkesdgare: Produkt- och varu-
markesdgarna ar bolagen vars produkter slut-
kunden exponeras infér. Exempel pd aktdrer inom
denna kategori dr Fractal, Corsair och Logitech.
Aktérerna inom denna kategori konkurrerar bland
annat pd innovation, produktkvalitet och varumarke.
Bolaget beddmer att detta ar det mest attraktiva
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ledet i vérdekedjan med hogst vardeskapande och
marginal.

Distributorer: Distributérer agerar mellanhand mellan
produkt- och varumdérkesdgarna och &terforsdljare
och systemintegratorer. Distributérers narvaro skiljer sig
mellan de olika marknaderna. Exempelvis sdljer Fractal
till cirka 28 procent via distributérer i Americas jamfort
med i EMEA dar man sdljer cirka 65 procent via
distributorer. Exempel p& aktérer inom denna kategori
ar Exertis, Wave och Ma Labs. Det ér Bolagets beddm-
ning att aktérerna inom denna kategori konkurrerar
bland annat pé pris och natverk av &terférsaljare och
systemintegratorer.

Aterférséiljcre och systemintegratérer: Majoriteten av
forsaljningen till slutkund sker genom daterforsaljare och
systemintegratorer. Aterférsaljare kdper produkter frén
olika tillverkare och erbjuder slutkunder en mojlighet
att kdpa gaming-produkter frén en motpart. Det finns
aterforsaljare som ar mer fokuserade mot PC gaming,
till exempel Inet, och aterforsdljare som ér generalister,
till exempel Amazon. Systemintegratérer integrerar
datorkomponenter och bygger hela gaming-datorer
som sdljs till slutkund. M&nga aterforsdljare, till exem-
pel Inet, Komplett och Webhallen agerar &ven system-
integratérer och erbjuder fardigbyggda gaming-
datorer till slutkund. | viss utstréckning finns éven
dedikerade systemintegratérer, till exempel Xotic PC.
Det ar Bolagets beddmning att aktérerna inom kate-
gorin aterforsdljare och systemintegratorer konkurrerar
bland annat p& pris och rykte i slutkundsled.



Slutkunder: Slutkunderna i marknaden ar konsumen-
ter som anvander gaming-produkterna. Slutkunderna
har enligt Bolaget generellt sett en tydlig relation till
produktvarumdarkena och besitter séledes en god
position att pdverka aterforsaljarna kring vilka
produkter som aterforsdljarna koper in.

Bolaget beddmer att man agerar i den mest
vardeadderande delen av vardekedjan och har
darfor inte for avsikt att forandra sin position i varde-
kedjan. Den foréndring Bolaget dmnar goéra i relation
till sin position i vérdekedjan ar att dppna en online-
shop for slutkund, bland annat i syfte att erbjuda en
stdrre del av Bolagets sortiment av framférallt tillbehodr
till sina slutkunder.

Rank Foretag Chassin

ﬂ Corsair E

<

Nataggregat

Marknadsoéversikt

Konkurrenssituation

Fractal beddmer att det frémsta konkurrensmedlet i
marknaden &r aktdrernas varumdrke. Andra viktiga
faktorer inkluderar enligt Bolaget produkternas design,
pris, prestanda och kvalitet. Dessa faktorer spelar olika
mycket roll och bestér av olika delfaktorer inom de
olika produktkategorierna, vidare beskrivet nedan
under respektive kategori. Bolaget beddmer att man
har tagit marknadsandelar de senaste &ren.

Fractal beddmer att Bolaget i stor utstréickning
konkurrerar med samma aktorer inom chassin som
inom ovriga produktkategorier. Exempel p& bolag som,
likt Fractal, agerar bé&de inom chassin, nataggregat
och kylningsprodukter &r amerikanska Corsair och
taiwanesiska Cooler Master. Figuren nedan illustrerar
Bolagets exempel p& aktérer som Bolaget konkurrerar
med, och en dversikt av deras produkterbjudande.

Kylning Stolar Kringutrustning

v v v v

<
N

v v

Fractals nuvarande produktkategorier utgodr enligt Bolagets beddmning en relativt liten del av en komplett gaming-
dator (inklusive tangentbord och mus), vilket illustreras av figuren nedan.

GPU

CPU
Moderkort
Chassi
Tangentbord
Nataggregat
RAM-minne
SSD-hérddisk
CPU-kylning
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Chassi-flakt

Total kostnad
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Chassin

Datorchassin ar datorns skal och den mest synliga
produkten i en gaming-dator. Bolaget beddmer att
man generellt sett kan klassificera chassin baserat pd
fyra huvudsakliga egenskaper:

» Prisvarde: Fractals chassin ar generellt sett
marknadsfértinom premiumsegmentet. Ett fatal av
Bolagets chassin marknadsfors inom segmentet
med fokus p& design, prestanda och kvalitet till ett
attraktivt pris.

» Estetik/innehallsskapande: Chassin sarskilt riktade
mot en typ av estetik som ar populdr bland kund-
gruppen som skapar innehdll till teknik- och
gaming-forum, s& kallad moddning.

» Ljudniva: Chassin sarskilt utformade for att
minimera ljud frén datorn.

» Kylningsprestanda: Chassin sarskilt utformade fér
att maximera genomstrémning av luft och darmed
optimera kylningsprestandan.

Figuren nedan illustrerar Bolagets exempel pd& konkurrenter inom Fractals segment, samt andra aktorer som inte

agerar inom Bolagets segment.

be quiet!
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PLUS’

PLATINUM

Nataggregat

Nataggregatet stromférsdrjer komponenternaien
dator och kopplas sammma med en extern stromkalla.)
Ett nataggregat kan paverka datorns stabilitet och i
sluténden aven de 6vriga komponenternas livsldngd.?
Fractal erbjuder enligt Bolaget ndtaggregat inom
premiumsegmentet. Bolaget beddmer att ndtaggre-
gat framst kan differentieras pd féljande egenskaper:

» Effekt: En gaming-dator kréver strém for att
anvandas, och méangden strom beror framst p& hur
kraftfulla komponenter datorn innehéller. Olika
ndtaggregat kan hantera olika hég effekt.

» Stabilitet: Voltfluktuationer kan orsaka att datorn
stangs av eller i varsta fall odterkallelig skada pd
datorns hdrdvara, vilket gor stabilitet till en viktig
egenskap for nataggregat.

» Effektivitet: Olika ndtaggregat ar olika effektiva i
transformeringen av strdom. Nataggregat av hég
kvalitet certifieras beroende p& hur effektiva de ar.

» Modularitet: Nataggregat kan antingen vara helt
omoduldra, det vill séga utan maojlighet fér anvan-
daren att ta bort ndgra sladdar som kopplas till
datorkomponenterna, eller fullt moduléra, det vill
sdga att anvandaren kan ta bort samtliga sladdar,
beroende pd vilka sladdar anvéndaren har anvénd-
ning for. Det finns ocks& semimoduldra alternativ
daremellan.

» Antal kontakter: For att driva en krdvande gaming-
dator med exempelvis flera grafikkort kréivs det att
nataggregatet har ratt antal kontakter.

» Ljudniva: Olika nataggregat later olika mycket,

frémst drivet av nataggregatets kylningssystem.
Vissa ndtaggregat, framst inom premiumsegmentet,
kan anvanda sig av endast passiv kylning vid lag
belastning, vilket signifikant forbattrar ljudnivén.

» Design: Design dr i viss utstréickning en konkurrens-

faktor dven inom nataggregat, men ndgot mindre
an andra gaming-produkter givet att det inte ar lika
visuellt exponerat.

W

Bolaget beddmer att dess huvudsakliga konkurrenter
inom n&taggregat ar Corsair, Seasonic och Be quiet!.

1) Techbuyer (2020). What is a Power Supply Unit (PSU)?
2) Novatech (2018). Why you should consider your PC Power Supply Unit more.
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Kylningsprodukter och flaktar

Kylningsprodukter och fl&ktar ar viktiga komponenter
for att sakerstalla att dvriga komponenterien
gaming-dator kan prestera som tankt. Vid dverhett-
ning finns det en risk att datorkomponenter tvingas
strypa sin prestanda, sténger av eller tar permanent
skada. Fractal erbjuder premiumkylningsprodukter
och -flaktar. Bolaget beddmer att kylningsprodukter
och flaktar framst kan differentieras p& foljande
egenskaper:

» Anvandningsomrdéde: Fractal tillverkar i dagsléget
slutna vattenkylningssystem for CPU:er och chassi-
flaktar. Kylningssystem kan éven vara av annan typ
och med andra anvandningsomréden, till exempel
GPU-kylare eller luftbaserade CPU-kylare.

» Kylningsférmdga: Kylningsprodukter och flaktar
syftar till att kyla ner datorn och dess komponenter.
Att leverera bra kylningsféorméaga bygger for CPU-
kylare pd& flera egenskaper, inklusive formaga att
flytta luft, vilket &r det primdra syftet for en chassi-
flakt.

34 Inbjudan till férvarv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ)

» Ljudnivé: Kylningsprodukter och flaktar utgdr en stor
del av en gaming-dators typiska ljud, och en viktig
faktor for dessa produkter &r darfér hur mycket de
|&ter.

» Storlek: Produkternas storlek p&verkar béde vilken
typ av chassi de kan monteras i och korrelerar ofta
positivt med kylféormé&gan.

» Design: Bade flaktar och kylningsprodukter ar
relativt exponerade komponenter i en gaming-
dator och designen ar av stor vikt. En designfaktor
som kan lyftas fram ér om produkterna ar belysta.

Bolaget beddmer att dess huvudsakliga konkurrenter
inom kyIningsprodukter och flaktar ér Corsair, Cooler
Master och Noctua.

% Fractal
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Marknadsutveckling under 2020

Under 2020 har PC gaming-marknaden vuxit mycket
kraftigt, delvis drivet av COVID-19) Exempel p& data-
punkter som visar p& det ar:

» Gaming-plattformen Steams anvéndare har spelat
31,3 miljarder timmar under 2020, en 6kning med
50,7 procent j@mfért med 2019.2

» Streaming-plattformen Twitchs anvandare har
streamat 18,6 miljarder timmar under 2020, en
okning med 69,1 procent jamfoért med 2019.9

Bolaget beddmer att gamers generellt dndrade sitt
beteende 2020 i storre utstrackning an tidigare ar.
Enligt Simon-Kucher & Partners 6kade andelen gamers
som spelar mer én fem timmar i veckan frén 63 procent
innan COVID-19 till 82 procent under COVID-19.
Summan som gamers mdnatligen spenderar pd&
gaming 6kade med 39 procent under COVID-19
jamfért med innan COVID-19.

Simon-Kucher & Partners beddmer vidare att
denna férandring till stor del kommer att dverleva
COVID-19. Andelen gamers som spelar mer an fem
timmar i veckan kommer att 6ka frén 63 procent innan
COVID-19 till 74 procent efter COVID-19. Mé&natliga
summan gamers spenderar pé& gaming kommer att
o6ka med 21 procent efter COVID-19 jamfért med innan
COVID-194

Marknadsoéversikt

Bolaget beddmer att marknadsutvecklingen under
2020 var extraordindr ur ett historiskt perspektiv dar
det nu finns en stor och attraktiv marknad som bas fér
framtida tillvéxt. Bolaget beddmer att utvecklingen
under 2020 har accelererat ett skifte i konsument-
beteende som gynnar Bolagets marknad.

Den kraftiga marknadstillvéixten under 2020 gor
att Bolaget beddmer att det finns en relativt hog
osdkerhet kring den férvantade marknadstillvéxten
under 2021. Bolaget beddémer att de I&dngsiktiga
tillvaxtdrivande trenderna fortsatt existerar, men att
marknadstillvaxten relativt det valdigt starka aret 2020
kommer att vara begrénsad.

1) Simon-Kucher & Partners (2020). Global Gaming Study: More Gamers Spending More Money in COVID lockdowns — Which Publishers Will Benefit?
2) www.steamcommunity.com/groups/steamworks/announcements/detail/2961646623386540827.

3) twitchtracker.com/statistics.

4) Simon-Kucher & Partners (2020). Global Gaming Study: More Gamers Spending More Money in COVID lockdowns - Which Publishers Will Benefit?
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Fractal

Fractal ar enligt Bolagets bedémning ett ledande?
bolag inom premiumsegmentet av PC gaming-
produkter. Koncernen grundades é&r 2010 och dess
produkter sdljs idag i fler &n 50 marknader varlden
over. Det nuvarande moderbolaget, Fractal Gaming
Group AB (publ), bildades 2016 och férvarvade det
dévarande moderbolaget i Koncernen, Fractal
Gaming AB. Fractal &r marknadsledande inom
premium datorchassin i flera geografiska marknader,
till exempel i Norden, ar topp tvé i Japan och innehar
en topp tre-position globalt.? Bolaget anser sig dven
ha en stark marknadsposition inom nétaggregat,
kylningsprodukter och flaktar till gaming-datorer.®
Under &r 2020 stod forsaljning av chassin (Segment
Cases) och 6vriga produkter (Segment Other) for 83
respektive 17 procent av Bolagets nettoomsattning.?

Sedan Fractal grundandes har Bolaget levererat en
|6nsam tillvéxt genom att Bolaget framgdngsrikt
kombinerat design, prestanda och kvalitet som efter-
frédgas av konsumenter, samtidigt som Bolaget utdkat
sitt produktutbud och sin geografiska narvaro. Huvud-
kontoret ar baserat i Goteborg (Sverige), och Bolaget
har kontor i Dallas (USA), Dongguan (Kina) och Taipei
(Taiwan).

Bolaget outsourcar all tillverkning av dess produkter
till tillverkare i Kina. Bolaget beddmer att det finns flera
fordelar med att outsourca tillverkningen, inte minst att
det I&ter Bolaget vara mer specialiserat pd att utveckla
sina produkter och sitt varumarke.

Forsaljningen av Fractals produkter sker genom
forsaljning till distributorer och direktforsaljning till &ter-
forsaljare och systemintegratorer. | forsaljningskana-
lerna anvénder sig Bolaget av ett brett distributions-
natverk, bland annat genom globala partnerskap

med flera stora distributorer sédsom Exertis Captech,
ASK Corporation och Ma Labs, séGvdl som stora ater-
forsaljare sdsom New Egg, Amazon och JD.com.
Fractal avser dven att i framtiden dppna en "direkt till
konsument’-kanal, genom en egen online-shop, i syfte
att starka relationen till slutkunden och erbjuda ett
bredare sortiment till fler slutkunder. Den egna online-
shopen skulle framst sdlja tillbehdr som i viss utstrack-
ning inte tillhandahdalls till slutkunderna via distributorer.
Bolagets ambition &r inte att genom den egna online-
shopen ersatta forsaljning via aterforsaljare, utan
primart att fungera som ett komplement och mojlig-
gora ytterligare tillvaxt. Bolaget planerar att, till en
borjan, lansera den egna online-shopen i Nordame-
rika och i Europa under 2022 och i nyckelmarknader i
Asien under 2024.

Fractal &r ett globalt bolag med forsaljning éver
stora delar av varlden. Under 2020 stod Americas,
EMEA och APAC & Other for 45, 43 respektive
12 procent av Bolagets nettoomsattning.® | Americas
beddmer Fractal att man innehar en topp tre-position
bland premium datorchassin i termer av nettoomsatt-
ning. Fractals stérsta marknader i EMEA respektive
APAC & Other i termer av nettoomsdattning ar Sverige,
Tyskland, Frankrike och Storbritannien respektive
Japan, Australien och Nya Zealand, Sydkorea och
Kina.9)

Under perioden 2018 till 2020 véxte nettoomsatt-
ningen fran 325,2 MSEK till 635,7 MSEK, och den &ter-
rapporterade forsaljningen frén externa aterforsaljare
(i USD) frén 34,3 MUSD till 68,3 MUSD.” Under samma
period dkade rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) och
den justerade rorelsemarginalen (justerade EBIT-
marginalen) frén 15,2 procent respektive 15,2 procent
2018 till 18,2 procent respektive 20,2 procent for 20209

1) Med ledande avses att Bolaget, enligt sin egen beddmning, ar ledande i termer av nettoomsattning inom segmentet for premiumdatorchassin

(en nisch inom premium gaming-produkter).

2) Med marknadsledande avses att Bolaget, enligt sin egen beddmning, ér ledande i termer av nettoomsdttning inom segmentet for premiumdator-
chassin (en nisch inom premium gaming-produkter). Bolagets beddémning baseras pé& marknadsdata fréin bland annat NPD Group och Bolagets

interna marknadsundersdkningar.

3) Med stark marknadsposition avses att Bolaget, enligt sin egen beddmning, har ett attraktivt produkterbjudande och valetablerat varumarke.
4) Se avsnitten "Utvald finansiell information — Utvald segmentsinformation och utvald finansiell geografisk information” for finansiell information per

geografisk marknad.

5) Seavsnitten "Utvald finansiell information-Utvald segmentsinformation och utvald finansiell geografisk information” for finansiell information per segment.

6) I APAC & Other stér Japan, Australien och Nya Zealand, Sydkorea och Kina for cirka 40 procent, 25 procent, 15 procent respektive 10 procent av Bolagets
nettoomsattning under 2020. | Japan bedémer Bolaget att det under 2020 hade en marknadsandel om cirka 16 procent.

7) Se avsnitten "Utvald finansiell information — Avstamningstabeller’ och "Utvald finansiell information — Definitioner av nyckeltal’ for definitioner,
forklaringar och avstdmningar av aterrapporterad forsaljning fran externa dterfoérsaljare.

8) Se avsnitten "Utvald finansiell information — Avstémningstabeller” och "Utvald finansiell information — Definitioner av nyckeltal” for definitioner,
forklaringar och avstdmningar av rérelsemarginal (EBIT-marginal) och justerad EBIT-marginal.
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Verksamhetsbeskrivning

Sedan Bolaget grundades 2010 och fram till och med
2020 har Bolaget sdlt fler an fem miljoner produkter.
Figuren nedan illustrerar vilka marknader Bolagets
produkter sdljs i och vilken andel av férsaljningen som
kommer frén Bolagets geografiska samt produkt-
relaterade segment.
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Nettoomsattning per Nettoomsdttning per v P

geografisk marknad, 2020 ?.. produktsegment, 2020

B Americas 45% ’

Il EMEA 43% M Chassin 83%

2 i )
APAC och Ovrigt 12% W Ovrigt 7%

1) Fractal Gaming Group AB (publ) bildades 2016 och forvarvade det ddvarande moderbolaget i Koncernen, Fractal Gaming AB som grundades
2010.
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Fractals historia

Fractal grundades &r 2010 av Hannes Wallin och har
sedan dess utvecklats till ett globalt bolag inom
premiumsegmentet av PC gaming-produkter. Redan
2007 saldes gaming-produkter inom premiumseg-

mentet under Fractal-varumarket, men dé& utan formell
bolagisering. Fractal har sedan starten varit ett globalt
foretag dar redan Bolagets forsta produkt lanserades i

flertalet I&nder samtidigt. Bolaget var under de forsta

Verksamhetsbeskrivning

dren dven en pionjdr ndar det kommer till att férandra
bilden av hur datorchassin ser ut, med en avskalad
design som kontrast mot den dé rddande designbilden
inom premium gaming-chassin. Bolaget har sedan
grundandet haft som mal att skapa hégkvalitativa och
relevanta produkter for sin kundbas. Bolaget har vuxit
och varit I6nsamt varje &r sedan grundandet. Nedan
aterfinns en dversikt av Bolagets utveckling.

Berattelsen om Fractal

Prolog

Varumdrket Fractal grundas, och
Bolaget lanserar sina forsta produkter
(flaktar och nataggregat).

Global expansion
Fractal 6ppnar kontor i USA (Dallas)
och Taiwan (Tapei).

Power up!
Bolaget lanserar en serie kompakta datorchassin
(Node) och en ny generation ndtaggregat (Integra).

Massiv tillvaxt

Fractal introducerar en serie produkter for
vattenkylning tillsammans med Kelvin-serierna,
och vinner priset DI Gasell for stark tillvéaxt.
Bolagets sortiment utdkades till att dven inne-
halla avknoppningar till R5 sésom Nano S och
Define S, bdda mycket populdra i sitt segment.

Cool och coolare

Arvet fradn Define-serien utvecklas genom
lanseringen av Define R6, som har skapat en ny
standard for moduldr chassidesign och en for
konkurrenter utmanande férlaga att méta sig mot.
Bolaget lanserar dven en uppfoljare till
vattenkylarserien Kelvin som kallas Celsius.

2007

2009

2010

20M

2012
2014

2015
o

Introduceringen av Define

Fractal lanserar serien datorchassin Define som p&
kort tid nér internationellt erkénnande och vinner
flera prestigefyllda utmarkelser.

Foérstarkningar
Tvé nya datorchassin ser dagens ljus: Arc och Core.

Arets datorchassi
Define R5 n&r marknaden och utnédmns av
flera medier till "Arets datorchassi”.

Valkomnande av Meshify

Meshify-serien sl&pps, framst riktad till prestanda-
anvéndare och ndr omdelbar framgéng. Den
okade ocksd aptiten for att skapa nya, kompromiss-
|6sa chassidesigns fran grunden.

50+

Fractals produkter ér nu tillgangliga p& éver

50 marknader. Bolaget inleder samarbete med i
Kina marknadsledande e-handelsplattformen JD.
com och siktar pd att lansera ytterligare ett antal nya
chassiprodukter under slutet av 2019/tidigt 2020.
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Verksamhetsbeskrivning

Fractals produkterbjudande

Fractal erbjuder premium PC gaming-produkter.
Bolagets produkter karaktdriseras av en hég nivé vad
gdller design, prestanda och kvalitet. Bolagets
premiumpositionering och produkterbjudande utgdr
utifréin nedan tre ledord.

» Design: Fractal stravar efter att skapa produkter
praglas av en elegant, exklusiv och minimalistisk
design.

» Prestanda: Det ar viktigt for Fractal att dess produk-
ter praglas av en funktionell modularitet samt god
kylning, ventilation och ljudnivéd, och bestér av val
utvalda material. Bolaget anser att fungerande
kylning ar sarskilt viktigt for att datorn och dérmed
dess anvdndare ska kunna prestera maximalt, samt
att fungerande kylning bidrar till att forlanga livs-
l&éngden pd produkterna. Fractal genomfor tester
och simuleringar in-house for att ta fram produkter
med optimerat luftfléde och starka kylningsegen-
skaper.

» Kvalitet: Fractals produkter ar av hog kvalitet utan
kompromisser. Fractals produkter ar kritiska for att
en gaming-dator ska fungera, och Bolaget Idgger
stor vikt vid att produkterna ska téla hog belastning.

Fractal anser att styrkan i dess varumarke underlattar
lanseringen av nya produkter och bidrar till att utveckla
lojalitet och tillit hos bade distributionspartners och
slutkunder. Detta medfor att Fractal kan bygga upp
stabila relationer med intressenter i hela vardekedjan.
Fractals formdaga att uppratthalla och forbattra sin
marknadsposition for varumarket ar ett bevis pd detta.
Genom Fractals produktsortiment anser sig Bolaget
vara en prioriterad partner for sina aterforsaljare och
vara ett varumarke med stor lojalitet bland sina konsu-
menter.

Nuvarande produkterbjudande ar uppdelat i tvé
produktsegment: Cases och Other. Cases utgor
Bolagets storsta segment och innefattar forsdljning av
datorchassin.Other innefattar forsdljning av nataggre-
gat, kylningsprodukter och flaktar, primértinom
premiumsegmentet riktat mot gamers.

Chassin

Fractals chassin har en avskalad designprofil och ett
tydligt fokus p& Bolagets karnfunktioner. Fractal har
en omfattande chassiportfolj som tacker in ménga
funktions- och storlekskategorier. Chassin kategori-
seras storleksmassigt framst utifrén vilka storlekar p&
moderkort som ar méjliga att montera i dem. Matrisen
nedan ger en dverblick dver Fractals chassifamiljer och
illustrerar vilka kategorier Bolagets chassin técker in.

Mini-ITX ATX Mid ATX Large ATX X-Large
Stigande chassistorlek
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Define Vector Meshify Focus Node Core
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Ovrigt

Néataggregat

Fractals nGtaggregat har liksom resterande produkt-
portfélj en avskalad designprofil och ett tydligt fokus
pd& Bolagets karnfunktioner. lon+ ar Fractals premium-
ndtaggregat med funktioner som mycket hdg energi-
effektivitet (80+ Platinum)?, full modularitet och passiv

Verksamhetsbeskrivning

kylning vid I&g belastning. Integra ar Fractals
ndtaggregat i prisvérdesegmentet, med hég energi-
effektivitet (80+ Bronze) och semimodularitet. Samtliga
nataggregat finns i flera effektklasser. Figuren nedan
illustrerar Bolagets familjer av nétaggregat och vilka
huvudsakliga funktioner de uppfyller.

6 SKU:er lon+

1100 - 1500 SEK
Rek. pris

500-860 W
Effekt

Modular

80 Plus
Platinum

Integra 4 SKU:er

700 -1200 SEK
Rek. pris

450-750 W
Effekt

Semimodular

80 Plus
Bronze

Kylningsprodukter och fléiktar

Fractals kylningsprodukter och fléktar har liksom reste-
rande produktportfélj en avskalad designprofil och ett
tydligt fokus p& Bolagets karnfunktioner. Celsius ar
Fractals vattenkylare fér processorer med funktioner

som valdigt god kylningsprestanda och ljudniva.
Fractal har fyra flaktfamiljer med olika design och
funktionella egenskaper. Figuren nedan illustrerar
Bolagets familjer av kylningsprodukter och fléktar och
vilka funktioner de uppfyller.

EEFg)
Celsius/Celsius+ Prisma

#SKU:er 10 12
1100-2 200 SEK 170-750 SEK

Produktexempel

Dynamic Silent Series Venturi
14 13 8
~200 SEK 90-130 SEK ~200 SEK

Framtida produktkategorier

Fractal anser att man har ett starkt varumarke samt val
utvecklad produktutvecklingsprocess och organisation
som lampar sig till att expandera till andra produkt-
kategorier. Bolaget har identifierat ett antal produkt-

kategorier som det anser vara mest relevanta att
expandera till. Bolaget beddmer att dess varumarke
skulle underlatta en lansering av dessa produkter samt
att dessa produkter passar val in i Bolagets nuvarande
produkterbjudande.

1) Ettnataggregat kan certifieras med olika nivéer av 80 Plus om det har en tillrackligt pdlitlig effektfaktorkorrigering och tillrackligt stromeffektiva

komponenter.
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Verksamhetsbeskrivning

Fractals slutkunder
Fractals malgrupp av slutkunder ar gamers som
anvander premiumprodukter for att maximera sin och
sin dators prestanda. Fractals varumadrke med tydliga
egenskaper dmnar attrahera en képstark grupp
gamers som uppskattar egenskaper sésom avskalad
design och god kylningsprestanda och ljudnivé.
Figuren nedan illustrerar statistik om Bolagets
slutkunder baserat pd Bolagets kundundersékning.

Bolaget vander sig mot slutkunder som i stor
utstraickning ar delaktiga i communities, dar initierade
gamers recenserar olika produkter. Det leder till att
Fractal och dess konkurrenter mdste leverera
hogkvalitativa produkter for att uppskattas och fé
positiva recensioner i communities. En positiv recension
leder till en bekraftelse av Bolagets produkter vilket i sin
tur kan innebdara att fler gamers ar villiga att képa
Fractals produkter.

~30 ar
'l snhittélder

9 30% dl 70%

Kunders arliga datorkomponentbudget

~45%
>2 000 USD

~75%
>1000 USD

Kunders utbytescykler, datorchassin

~45% ~50%
nya kunder étmmstoneﬁ
vartannat ar
~55%
&tervéndande
kunder ~70%
atminstone
vart tredje ar
Fractals varumdérke Fractals affarsmodell

Fractal anser att dess starka varumarke aren av
Bolagets framsta tillgéngar. Bolaget anser att vardet
av dess varumdrke framst bestdr av det inarbetade
goda renommé som Fractal har bland distributérer och
aterforsaljare sGval som bland slutkunder. Bolaget
str@var dven efter att stéindigt arbeta enligt en enhetlig
och syftesenligt grafisk profil i syfte att starka varu-
mdrket ytterligare. Detta inkluderar logotyper, férger
och 6vrigt formsprak.
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Produktutveckling

Fractal hanterar arbetsprocesserna avseende
innovation, koncept och design av Bolagets produkter
in-house. Bolagets arbetsprocesser for innovation,
koncept och design ar desamma fér samtliga produkt-
omrdden, dar Fractals varumarkesstrategi ar
vagledande. Fractal l&gger stort fokus kring konsu-
mentinsikter och marknadstrender for att sakerstalla
att Bolaget utvecklar och tar produkter till marknaden
som reflekterar slutkundernas efterfrdgan, samtidigt
som Fractals karnprinciper kring design, prestanda och
kvalitet ar viktiga for att Bolagets produkter ska
upplevas som hogkvalitativa.



Fractal har en hég innovationsambition inom
samtliga produktomraden, vilket ar viktigt for att
sdkerstalla att Bolaget stéindigt utvecklar nya produk-
ter i enlighet med Bolagets slutkunders preferenser.
Generellt tar utvecklingsfasen fran idé till lansering
6-18 mé&nader.

Bolaget stravar efter att ha en interaktiv produkt-
utvecklingsprocess som i nedatgdende led ser ut som
foljer:

Forstudiefasen dar feedback fréin teknik- och
gaming-communityt ar den viktigaste kdallan till
inspiration. Overgripande syfte for produkten bestéms,
och en affdarsplan for produkten antas.

Verksamhetsbeskrivning

Utvecklingsfasen gar ut p& att produkten designas
till fullo, leverantorer och tillverkare bestéms och pris
férhandlas. Prototyper av produkten tillverkas och
eventuella justeringar gors.

Lanseringsfasen borjar med att kontrakt med
leverantorer skrivs, de verktyg som kravs for att mass-
producera produkten kdps in och marknadsféringen
forbereds. Nar massproduktionen inleds gar produk-
terna igenom en rigords kvalitetssékringsprocess innan
produkten ar redo att levereras till distributionsledet.

Tabellen nedan illustrerar Bolagets lanseringar per
kvartal under perioden 2018-2020. Under 2021 har
Bolaget planerat in ett flertal lanseringar.

Produktlanseringar (SKU:er) - uppdateringar och nya serier

4

Produktlanseringar (SKU:er) per produktsegment

4

Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q4'19 QI'20 Q220 Q320 Q420

M Uppdateringar av befintliga produktserier
B Nya produktserier

Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420

B Chassi M Tilloehor Flakt [ PSU CPU-kylare

Inkép och produktion

Fractal har samtlig produktion av Bolagets produkter
placerad i Kina, genom avtal med externa partners
och leverantorer. Forflyttning av delar av produktionen
har aktualiserats i och med USA:s handelstariffer for
import av vissa produkter frén Kina, inklusive Fractals
produktkategorier. Produktion av Bolagets produkter
skulle kunna ske i andra l&énder utéver Kina, exempelvis
Vietnam. Typiskt sett for Bolaget diskussioner med cirka
fyra till fem tillverkningsleverantérer i samband med att
en ny produktserie ska tas fram.

Fractal har valt att kdpa in och dga de verktyg som
kravs for att producera dess produkter, i syfte att sGker-
stalla att Bolaget ar flexibelt i relation till vilken tillver-
kare Bolaget anvander till att outsourca produktion till.
Dartill har Bolaget anstallda pé plats i Taiwan och Kina
som hanterar bland annat kvalitetssdkring, inkdp och

kommunikation med Bolagets externa partners och
leverantdrer samt supporterar i produktionsprocessen.
Fractal hanterar éven kontakten med underleveran-
torer i syfte att sékerstalla kvalitet, pris och héllbarhets-
aspekter relaterade till sourcing och tillverkning av
ing&ngskomponenterna, och ytterligare oka frineten
relativt tillverkningspartners. Fractal har personall
in-house som hanterar leverantérskontroller ur bade
kvalitets- och héllbarhetssynpunkt.

Marknadsféringsaktiviteter

Fractals marknadsforingsstrategi gentemot slutkunder
spdnner dver hela kundresan och &r generellt indelad i
fyra delar: goéra slutkunden uppmarksam pd Bolagets
produkter, férdjupa slutkundens intresse i Bolagets
produkter, f& slutkunden att kopa Bolagets produkter
respektive varda relationen till slutkunden.

1) Seavsnittet "~ Fractals hdllbarhetsarbete” fér mer information om hur Fractal arbetar med hallbarhet.
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Verksamhetsbeskrivning

Géra slutkunden uppmdrksam pé Bolagets

produkter

Bolagets tillvagagdangssatt for att gora slutkunden

uppmarksam pd Bolagets produkter gdr i huvuddrag

ut pd att:

» Ingd partnerskap med globala och regionala
influencers, sGsom streamers och professionella
e-sportare, dar Bolagets ar deras féredragna
varumdrke och tillhandahdlla reklamprodukter.

» Marknadsféra Bolagets produkter p& globala och
regionala hemsidor fér gaming och gaming-
hardvara samt social media och marknadsplatser.

» Sponsra gaming-relaterade tillstaliningar och LAN-
partyn for att f& varumarkesexponering och aktivitet
pd sociala medier)

» Marknadsfora Bolagets produkter gentemot é&ter-
forsaljare for att starka deras kunskap om varu-
market och produkterna samt méjliggdra bdasta
majliga marknadsfoéring mot slutkund.

Férdjupa slutkundens intresse i Bolagets produkter
Bolagets tillvagagdangssatt for att fordjupa slutkundens
intresse i Bolagets produkter gér i huvuddrag ut pé att
utbilda, inspirera och skapa intresse genom att:

» Tillhandahdlla en lockande och informativ hemsida.

» Tillhandahdlla produktlistningar, -information och
-media av hog kvalitet till &terforsaljare.

» Fokusera pd saval konventionell marknadsféring
som marknadsforing i social media.

» Recenseras i saval video- som skrivet format.

» Tillhandahdlla valutvecklade produktmanualer for
att sékerstalla att recensenterna har tillrécklig och
tydlig produktinformation och instruktionsvideor p&
flertalet sprak for att underlatta for slutkunderna att
installera Bolagets produkter.

Fé slutkunden att képa Bolagets produkter
Bolagets tillvagagdangssatt for att f& slutkunden att
kopa Bolagets produkter gdr i huvuddrag ut pd att:

» Marknadsféra Bolagets produkter gentemot ater-
forsaljare for att starka deras kunskap om varu-
market och produkterna i syfte att mojliggora bdsta
mojliga marknadsféring mot slutkund.

» Erbjuda kampanjer hos &terférsdljare gentemot
slutkund.

Varda relationen till slutkunden

Bolagets tillvagagdngssatt for att varda relationen till
slutkunden gdrihuvuddrag ut pd att engagera sig
med slutkunden for att skapa fler Fractal-ambassa-
dérer genom att:

» Satsa pd eftermarknadssupport, exempelvis med
dedikerad support pd vissa forum i utvalda regioner.

» Fora kontinuerlig och genomtankt aktivitet pd
sociala medier for att locka och engagera slut-
kunder.

» Halla i kundpaneler dar Bolaget far feedback, for att
sakerstalla en kundcentrisk approach i produkt-
utvecklingen.

» Bygga starka relationer med nyckelpersoner inom
teknik- och gaming-branschen, till exempel genom
sponsring.

Logistik och férsdljning
Fractals produkter sdljs via distributérer, &terforsdljare
och systemintegratdrer. Bolaget levererar produkterna
antingen via outsourcade logistikfaciliteter eller direkt
till distributor/aterforsaljare. Generellt sett hanterar
Bolagets &terforsaljare och distributorer logistiken
sjalva. Fractal har typiskt som kvantitetskrav att
distributérerna och éterférsaljarna ldgger order om
minst 20-fotscontainrar dar de har méjlighet att
blanda olika produkter i containern.

Fordelningen mellan distributérer och &terférsdljare
respektive forsaljning online och i fysiska butiker varie-
rar geografiskt och illustreras i nedan tabell?.

Geografisk marknad  Americas EMEA APAC & Other

Distributorer 28% 65% 89 %
Aterférs&ljore 72% 35% N%
Online 95-97%  95-97% 80-85%
Fysisk handel 3-56% 3-5% 15-20 %

| Americas star aterforsaljare for majoriteten av forsalj-
ningen av Bolagets produkter till slutkund medan
distributérer star for majoriteten i EMEA samt APAC &
Other. Denna skillnad kan férklaras av att &terforsal-
jare utgors av storre aktdrer i Americas éan i de dvriga
geografiska omrddena. P& samtliga geografiska
omrdden sdljs majoriteten av Fractals produkter online;
totalt sett saljs dver 90 procent av Bolagets produkter
online. Andelen ar dock ndgot hogre i Americas och
EMEA an i APAC & Other, d& det ar vanligare att slut-
kunder i APAC vill titta p& produkterna fysiskt innan de
kdper dem.

Fractal utvarderar I6pande behovet av antalet dist-
ributérer och aterforsaljare i respektive marknad.
Exempelvis kommer Bolaget minska antalet samar-
betspartners i DACH-omradet? frén fyra till tre under

1) Ett LAN-party ar ndr ett antal datoranvandare traffas for att koppla samman datorerna i ett LAN (Local Area Network, Lokalt natverk).

2) Informationen i tabellen ar Bolagets uppskattning.
3) DACH-omradet utgérs av Tyskland, Osterrike och Schweiz.
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forsta halvaret 2021 utan att det, enligt Bolagets
beddmning, kommer innebdra ndgon vasentlig paver-
kan pd intakterna frén dessa marknader.

B&de nettoomsattningen och den aterrapporte-
rade forsaljningen fran externa &terforsdljare uppvisar
vanligtvis ett sésongsmaonster dar férsaljningen ar
hogre under drets tredje och fjarde kvartal till foljd av
jul och det kinesiska nydret. Nar aterforsaljarna ser en
okande efterfradgan fran slutkunderna fyller de p& sina
lager, vilket dock ger en havsténgseffekt i Bolagets
nettoomsdttning relativt den aterrapporterade forsalj-
ningen frén externa aterforsdljare.”

Nettoeffekt av tariffer pa rorelseresultat (EBIT)

Verksamhetsbeskrivning

Handelstariffer vid import till USA

Vid férsaljning till USA betalar bolaget per datumet for
Prospektet importtariffer pd samtliga produkter, bero-
ende av att Bolagets produkter importeras frén Kina.
Bolaget beviljades under &r 2020 undantag for tariffer
pd import av chassin och berattigades d& dven ratt till
Aterbetalning av de tariffer Bolaget betalade historiskt,
relaterat till import av chassin. Bolaget har inte kunnat
anséka om undantag for tariffer under ér 2021 och har
darfor betalat tariffer fran drsskiftet. Bolaget bedémer
att detta dven gdller dess konkurrenter. Nedan tabell
illustrerar nettoeffekten pd Bolagets resultatrakning frain
tariffbetalningar under perioden Q4 2018-Q4 2020.

2018 2019 2020
Q4 Q1 Q2 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MSEK -05 -05 -1.3 -5]1 -59 +8] -20 -1

Bolaget har for avsikt att arbeta med dess tillverk-
ningsleverantoérer for att flytta delar av slutmontering
av produkter till andra I&nder, vilket skulle innebdra
att produkterna inte skulle belastas av tariffer vid
import till USA. Bolaget beddmer att det under ér
2021 kommer att ha en negativ nettoeffekt pé rorelse-
resultat (EBIT) om 10 MSEK, jadmfért med om Bolaget
hade erhdllit undantag pé tariffer pd import av
chassin likt det Bolaget hade under ér 2020. Den
forvantade negativa effekten bestar framst av 6kade
kostnader for tariffer innan omlokalisering av slut-
montering av Bolagets produkter ar fardigstalld.
Bolaget bedémer att ovan ndmnda effekt pé rérelse-

resultatet (EBIT) kommer belasta det forsta, andra,
tredje och fjarde kvartalet med -1, -2,6, -3,6 respek-
tive 2,6 MSEK.

Produktlivscykel

Baserat pd historisk data beddémer Fractal att den
genomesnittliga livscykeln for Bolagets produkter — det
vill siga tiden frén produktutveckling till det att
produkten ersatts av en uppdaterad eller ny version —
spdnner sig over 24-36 ménader. Baserat pd historisk
data fordelar sig forsaljningen dver tid for en produkt
generellt sett enligt nedan graf. Detta kan variera
vasentligt mellan olika produkter.
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1) Se avsnitten "Utvald finansiell information — Avstémningstabeller” och "Utvald finansiell information - Definitioner av nyckeltal’ for definitioner,
forklaringar och avstamningar av aterrapporterad forsaljning frén externa aterforsaljare.
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Verksamhetsbeskrivning

Fractals styrkor och konkurrensférdelar
Fractal anser sig ha foljande styrkor och konkurrens-
fordelar som mojliggdr for Bolaget att genomféra sin
strategi och uppnd sina finansiella mail:

» Fractal ar verksamt inom den attraktiva och snabbt
vaxande globala gaming-marknaden.

» Bolaget har ett premiumvarumarke med tydliga
egenskaper och en ledande position inom relevanta
communities.

» Fractal har en stark position i vérdekedjan och en
attraktiv slutkundbas.

» Bolaget har en grundarledd ledningsgrupp med en
stark meritlista.

» Fractal har en stark finansiell profil med en historik
av hog tillvéxt och hdga marginaler.

Fractal ar verksamt inom den attraktiva och snabbt
vdxande globala gaming-marknaden

Bolaget beddmer att dess adresserbara marknad
karakteriseras av hog tillvaxt, starka underliggande
tillvéxtdrivare och flertalet gynnsamma konsument-
trender. Fractal beddmer att tillvéxten framdover
kommer att drivas av den globala population-
stillvaxten i antal gamers, vilket okar storleken p&
Bolagets grupper av slutkunder. Dartill 6kar marknads-
andelen av hangivna gamers och e-sportbranschen
och streaming véxer kraftigt, vilket Bolaget bedémer
har en positiv inverkan p& antalet salda gaming-
produkter per gamer globalt.? Samtidigt beddmer
Bolaget att e-sport och streaming har en positiv inver-
kan pé& forsaljningen av gaming-produkter i premium-
segmentet, dd tittarna stravar till att efterlikna professi-
onella spelare och streamers.

Bolaget anser sig ha ett premiumvarumarke med
tydliga egenskaper och en ledande position inom
relevanta communities

Fractal ar enligt Bolaget ett valetablerat varumarke
med tydliga egenskaper och hégkvalitativa produkter,
vilket ar nGgot man arbetat enligt sedan Koncernen
grundades. Bolaget anser vidare att man har en stark
position inom de initierade och inflytelserika commmuni-
ties som finns, till exempel Reddit och Sweclockers.
Fractal beddmer att Bolagets starka och tydliga varu-

marke och sdrstalining bland slutkunderna ar ndgra av
huvudanledningarna till att Bolaget genom d&ren
lyckats véxa kraftigt och har goda mojligheter att
fortsatta vaxa lonsamt framéver.?

Fractal har en stark position i vérdekedjan och en
attraktiv slutkundbas

Fractal agerar som produkt- och varumdarkesagare i
vardekedjan, med outsourcad produktion och distribu-
tion av sina produkter. Bolaget anser att det ér den
mest attraktiva positionen i vérdekedjan, och att man i
denna position adderar mest vérde. Bolagets bedd-
mer att dess slutkunder generellt sett &r lojala, repeti-
tiva i sitt kdpmodnster och kdpstarka, och utgoér darfor
en attraktiv bas av slutkunder. Vidare ar slutkunderna
generellt sett initierade, vilket medfor att slutkundernas
tydliga preferenser primdrt avgor vilka produkter som
distributdrer sdljer, vilket relativt stérker produkt- och
varumdrkesdgarnas position i vérdekedjan gentemot
distributionsledet. Bolaget har sedan 2010 sélt dver
fem miljoner produkter, och bedémer att en ndjd
Fractal-slutkund ar trolig att bli en &terkommande slut-
kund nar den ska byta ut eller uppgradera sin Fractal-
produkt.

Bolaget har en grundarledd ledningsgrupp med
valdokumenterad meritlista

Fractal grundades av nuvarande VD Hannes Wallin,
som har lett Bolaget sedan start. Jens Harnisch, VP
Sales, var &ven med och grundade bolaget. Vidare har
flera personer iledningsgruppen relevant erfarenhet
frén andra bolag i gaming- och elektronikbranschen.
Ledningsgruppen har en historik av att uppnd I6nsam
tillvéxt, och har varit en starkt bidragande orsak till att
Bolaget har vuxit och varit I6nsamt sedan start.

Fractal har en stark finansiell profil med en historik av
hog tillvaxt och hdga marginaler

Fractal har en historik av hég och I6nsam tillvéxt och
nadde en nettoomsdattning om 635,7 MSEK under
2020. Bolaget har sedan 2010 vuxit motsvarande en
CAGR om 28 procent, vilket har uppndtts utan forvarv?.
Detta har Bolaget lyckats med genom sin konsument-
fokuserade strategi med en bred och diversifierad
produktportfolj bestdende av designade, funktionella
och kvalitativa gaming-produkter.

1) Med "premiumvarumarke” och med varumarkets ledande position dsyftas att Fractal anser att Bolaget har ett attraktivt produkterbjudande och ar

ett valként varumdrke inom Bolagets produktnischer.

2) Technavio (2019). Global Gaming Market 2019-2023 och Newzoo (2020). 2020 Global Games Market Report October Update.
3) Med "premiumvarumarke” och med varumarkets ledande position asyftas att Fractal anser att Bolaget har ett attraktivt produkterbjudande och ar

ett valként varumdrke inom Bolagets produktnischer.

4) Nettoomsattning 2010/201 refererar till Fractal Gaming AB:s nettoomsattning enligt &rsredovisningen for rékenskapsaret 1 maj 2011-30 april 2012.
Fractal Gaming AB tilldmpade inte samma redovisningsprinciper som Bolaget gor, vilket medfér att jamforelsen mellan nettoomsdattningen
2010/201 och nettoomsattningen 2020 inte ar fullt ut jdmférbar. Bolaget beddmer dock att det ger en dverskadlig bild dver tillvaxten verksamheten
haft sedan 2010/2011. Se avsnitten "Utvald finansiell information - Avstémningstabeller” och "Utvald finansiell information - Definitioner av nyckel-

tal" for definitioner, forklaringar och avstédmningar av CAGR.
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Bolaget har lyckats kombinera stark tillvéixt med
god ldnsamhet, trots betydande investeringar i
produktutveckling, forsaljning och marknadsforing.
Bolaget har under de tre senaste rakenskapsdren
uppnatt en rérelsemarginal (EBIT-marginal) om 15,2,
14,4 respektive 18,2 procent och en justerad rérelse-
marginal (justerad EBIT-marginal) om 15,2, 14,4 respek-
tive 20,2 procent.)

Fractals tillvaxtstrategi

Fractal har historiskt vuxit med god Idnsamhet sedan
Bolaget grundades, och har en strategisk plan for att
fortsatta véixa med god I6nsamhet. Planen ar indelad i
fyra delar: fortsatta leverera hdgkvalitativa produkter
inom nuvarande produktkategorier med en hog
servicenivd, expandera till nya produktkategorier,
utdka marknadsféringsinsatserna och geografisk
expansion. Fractal bedémer att det har goda framtids-
utsikter, och att de huvudsakliga utmaningarna for
den framtida utvecklingen av Bolaget &r relaterade till
exekvering av affdrsplanen.

Fortsétta pé den inslagna végen - leverera
hégkvalitativa produkter och en hég serviceniva till
en vaxande bas av slutkunder

Fractal har under tio ars tid vuxit med hog takt genom
att bredda produkterbjudandet inom nuvarande
produktkategorier, lansera sina produkter pd nya
geografiska marknader och kontinuerligt lansera
produkter av hég kvalitet. Genom detta har Fractal
historiskt tagit marknadsandelar, sérskilt inom
premium gaming-chassin. Utdver detta bedémer
Bolaget att dess underliggande marknad véxer
kraftigt. Bolaget beddmer att man har goda majlig-
heter att fortsatta att véxa genom att fortsatta pd den
inslagna vagen. Malsattningen ar att starka mark-
nadspositionen inom nataggregat, kylningsprodukter
och flaktar till gaming-datorer samt uppnd en topp-
ett position inom datorchassin globailt.

Expandera till nya produktkategorier

Fractal &r enligt Bolagets beddmning ett valetablerat
premiumvarumdrke inom gaming-produkter. Bolaget
beddmer att det starka varumarket, den val funge-
rande produktutvecklingsorganisationen och det
etablerade forsaljningsndatverket gor att Bolaget ar val
l&mpat att expandera till andra produktkategorier
inom gaming-produktmarknaden. Bolaget har identi-

Verksamhetsbeskrivning

fierat ett antal produktkategorier som det anser vara
mest relevanta att expandera till. Bolaget beddmer att
en expansion till dessa produktkategorier skulle utdka
dess adresserbara marknad substantiellt.

Utoka marknadsféringsinsatserna

Fractal anser sig ha etablerat ett starkt varumarke
inom de initierade communities som en stor del av
Bolagets bas av slutkunder &r en del av. Bolaget
beddmer dock att det finns méjlighet att utdka
marknadsforingsinsatser for att nd fler slutkunder,
jamfért med Bolagets konkurrenter. Fractal ser stora
mojligheter i att utdka sin marknadsforingsinsats pa, till
exempel, sociala medier och streamingplattformar
s@som Twitch. Andra initiativ inkluderar att i hogre grad
arbeta med influencer-marknadsféring, fokusera mer
pd& nyckeltalsdriven marknadsféring och ppna en
egen webbhandel. Fractal anser vidare att Amazon
utgédr en viktig del i Bolagets tillvéxtstrategi, och siktar
pa att erbjuda ett komplett produktsortiment och
anpassa produktinformation efter lokala sprak. Idag
saljer Fractal direkt till Amazon inom EU och via
distributér i USA och Japan.

Geografisk expansion

Fractal har erfarenhet av att expandera till nya lédnder
och marknader vérlden éver genom lokala distributo-
rer och aterforsaljare. Det finns flertalet intressanta
marknader ddr Bolaget har begransad néarvaro. Ett
exempel &r Kina dar Bolaget gjorde intrade 2014, och
under 2019 ingick samarbete med JD.com och seder-
mera Tmall. Ett annat exempel ar Sydostasien dar
Bolaget idag har en begrdnsad narvaro. Bdda dessa
marknader ar stora gaming-marknader som Bolaget
anser vara intressanta ur tillvaxtsynpunkt.

Fractals finansiella mdl
Fractals styrelse har antagit foljande finansiella mal:

Nettoomsattningstillvaxt: Fractals mélsattning ar att
uppnd en arlig organisk nettoomsattningstillvaxt? om
mer an 10 procent frén 2022 och framéat.?

Lénsamhet: Fractals malsattning ar att uppnd en
justerad EBITDA-marginal om 20 procent.”

Utdelningspolicy: Fractals malsattning ar att dela ut
30till 50 procent av dess nettoresultat, med beak-
tande av andra faktorer sGsom finansiell stalining,
kassafldode och tillvaxtmojligheter.

1) Seavsnitten "Utvald finansiell information-Avstémningstabeller” och "Utvald finansiell information-Definitioner av nyckeltal’ for definitioner,

forklaringar och avstémningar av EBIT-marginal och justerad EBIT-marginal.

2) Definierat som nettoomsattningstillvéxt matt i USD. Se avsnitten "Utvald finansiell information — Avstamningstabeller” och "Utvald finansiell
information - Definitioner av nyckeltal” fér definitioner, forklaringar och avstémningar av organisk nettoomsdattningstillvaxt.

3) Se avsnittet "Utvald finansiell information - Trender” for bakgrund till varfér malet ar definierat frén 2022 och framat.

4) Se avsnitten "Utvald finansiell information - Avstémningstabeller” och "Utvald finansiell information — Definitioner av nyckeltal’ for definitioner,

forklaringar och avstémningar av justerad EBITDA-marginal.
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Verksamhetsbeskrivning

Fractals anstallda

Fractal anser sig ha en effektiv organisation som har
starkts avseende antal anstdllda de senaste &ren, vilket
ar en utveckling som ligger i linje med Bolagets tillvaxt-
strategi. | tabellen nedan presenteras en éversikt dver
Bolagets utveckling av medelantalet anstallda for &ren
2018, 2019 och 2020.

Medelantalet anstdllda 2018 2019 2020
Totalt 52 63 69

Bolaget har utéver dess anstallda ett antal Idngstids-
konsulter. Per 30 november 2020 var Bolagets
anstallda och I&ngtidskonsulter fordelade enligt nedan
tabeller:

Anstdllda och

Geografisk marknad langtidskonsulter

EMEA 50
APAC & Other 20
Americas 10

Anstallda och

Funktion langtidskonsulter
Marknadsforing 17
Supply Chain 15
Produktutveckling 15
Forsaljning |l
Ovrigt 22

Fractals hallbarhetsarbete

Fractal definierar héllbarhet som arbete med milj6-
frégor, ansvarstagande vardekedja, anti-korruptions-
arbete samt anstdllda och sociala frédgor. Hallbarhets-
risker beaktas vid prioritering av hallbarhetsfragor,
tillsammans med intressenters férvantningar och
affarsstrategi. Bolaget beddmer att den storsta
inverkan och de mest vasentliga héllbarhetsriskerna ar
kopplade till Bolagets produkter och finns bade
uppstréms och nedstréms i Fractals vardekedja, vilket
beskrivs nedan.

Miljo

Fractals mest betydande miljopdverkan sker indirekt
genom design, produktion, transport samt anvandning
och avfallshantering av Bolagets produkter. Den
direkta miljopé&verkan frén Fractals organisation ar
relativt liten och bestér huvudsakligen av energifor-
brukning i kontor, aff@rsresor och inkdp av produkter
och material for kontor och evenemang. Bolaget
prioriterar darfor att minska miljopaverkan genom
hela vardekedjan for produkterna, vilket kommer att
beskrivas nedan.
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Produkternas vardekedja utifran ett miljéperspektiv
Bolaget har genomfort livscykelanalyser av represen-
tativa produkter for att f& en forstéelse for den péver-
kan Bolagets verksamhet och sdrskilt Bolagets produk-
ter har p& miljon genom hela vardekedjan, frén att
Bolaget initialt planerar att ta fram en ny produkt, hur
den ska designas, paketeras, tillverkas, transporteras till
distributdrer och slutkonsumenter samt slutligen hur
materialet ska kunna hanteras eller &tervinnas i
produkternas slutskede.

Bolaget anser att den storsta miljop&verkan ér
kopplat till Bolagets produkter. Utifrdn ett livscykel-
perspektiv ar utvinningen och produktionen av réva-
ror till Bolagets produkter den storsta miljopdverkan
for Bolaget. Den ndst stérsta miljofaktorn kopplat till
Bolagets produkter a@r tillverkning och férpackning av
produkterna. Vidare innebdr utslépp i samband med
transport av Bolagets produkter, dels frén Bolagets
fabriker i Kina till andra Iadnder och dels transport till
och frén distributoérer, en pdverkan pd miljon som
Bolaget fokuserar pd i sitt miljoarbete.

Gallande tillverkningen av Fractals produkter
genomfor Bolaget héllbarhetskontroller, med miljo-
fokus, av de tillverkningspartners och fabriker déar
Bolagets produkter tillverkas. Vidare genomfér Fractal
férandringar som innebdr att férpackningsmaterialet
reduceras och ersdtts med miljovanligare alternativ.
Bolaget stravar fér att designen av férpackningarna
ska forenkla dtervinning genom att till exempel stot-
ddmpande cellplast ersatts med kartong.

Fran Bolagets tillverkningspartners i Kina distribue-
ras produkterna till lokala lager eller direkt till distribu-
tionsledet. En stor andel av transporterna sker med
fartyg. Genom att i stor utstréickning undvika mellanled
i form av centrala lager anser Bolaget att man drar
ekonomiska och miljomassiga fordelar.

| den sista fasen av produktlivscykeln fokuserar
Bolaget p& att hantera eller &tervinna Bolagets
produkter pd ett miljomassigt effektivt satt. Fractal
stravar alltid efter att erbjuda hdgkvalitativa produkter
som uppskattas av slutkunderna, vilket pd s satt
minskar miljopdverkan genom langre anvandning av
Bolagets produkter. Bolaget har &ven mojliggjort och
underlattat for leverans av reservdelar for att forlanga
livslangden pd& Bolagets produkter.



Ansvarstagande véardekedja

Fractals tillverkning av produkter &r outsourcad till
tillverkare i Kina. Fractal vill samarbeta med ett
begransat antal palitliga tillverkare dar l&dngsiktiga
relationer kan utvecklas. Tillverkarna forvéntas dela
Bolagets dsikter om affarsetik, manskliga rattigheter,
god arbetsmilj¢ och produktsdkerhet i hela varde-
kedjan. Genom ett kontinuerligt samarbete, fran
dagliga kontakter och méten, till regelbundna méten
pd ledningsnivd, foljer Bolaget upp om kraven i Bola-
gets uppfoérandekod efterlevs. Produkttillverkarna
genomgadr kontroller fran Fractals personal, och
avvikelser féljs noggrant upp med tillverkarna och
handlingsplaner sammanstalls for att hitta och
genomfora forbattringar. Om avvikelserna kvarstar
eller upprepar sig i efterkommande kontroller férbe-
haller Fractal sig ratten att séiga upp samarbetet med
tillverkaren. Bolaget har en uppférandekod som alla
tillverkare och samarbetspartners far information om
och ska signera i samband med ingdende av avtalet.

Anti-korruption

Fractal foresprakar fri och rattvis handel, stravar efter
Oppen och rattvis konkurrens och dmnar félja de etiska
forhallanden inom de rattsliga ramarna som finns i de
|&nder dar Bolaget bedriver sin verksamhet. Bolaget
har genomfort foljande atgdarder och fortsatter konti-
nuerligt att utveckla dessa for att Bolagets samarbets-
partners och anstallda, i storsta mojliga man, ska folja
Bolagets krav i forhallande till anti-korruption:

» Upprattat uppférandekoder for anstallda, tillverkare
och andra samarbetspartners.

» Upprattat en anti-korruptionspolicy.
» Genomfort och genomfor kontinuerligt riskanalyser.
» Genomfort kontroller av tillverkare.

Under 2020 togs en uppférandekod fram for anstallda
inom Koncernen som ett led i Bolagets utvarderings-
och utbildningsarbete som gér ut p& att anstallda
maste ha kunskap och verktyg for att alltid satta fére-
tagets intressen forst och eskalera eventuella tvivel om
potentiella intressekonflikter. | den interna uppférande-
koden framgdr det att anstallda ska avstd fran att
erbjuda, ge och acceptera mutor och andra oldmpliga
formaner. Fractals externa uppférandekod innehdller
krav for att bek&mpa korruption och har tecknats av
alla produkttillverkare.

Verksamhetsbeskrivning

Anstdllda och sociala frégor

Bolagets anstallda utgodr en viktig del i verksamheten
och besitter kompetenser frén koncept och design till
kommunikation, férsaljning och logistik. Fractals varde-
grund utgar fran att Koncernens anstdllda ska vara
oppna och nyfikna, kreativa och proaktiva tillsam-
mans. Fractal strévar efter att skapa en kultur dar varje
anstalld ar viktig, dar alla anstallda kédnner att de kan
utvecklas i sina roller och vara glada som individer - i
en inkluderande, nyfiken och respektfull arbetsmiljo.
Bolaget har genomfort foljande dtgdarder och fortsat-
ter kontinuerligt att utveckla dessa for att Bolagets
anstallda ska k&inna uppskattning och utvecklas inom
Koncernen:

» Framtagande av kvalitetssakrade rekryterings-
processer och upprattat en plan for utveckling av
anstdllda i enlighet med deras individuella behov.

» Upprdattande av riktlinjer for kultur och varderingar.
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Utvald finansiell information

Den utvalda konsoliderade finansiella informationen avseende rakenskapsaren som avsluta-
des den 31december 2020, 2019 respektive 2018 som presenteras nedan har hamtats fran
Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsdren som avsluta-
des den 31december 2020, 2019 respektive 2018. De aktuella finansiella rapporterna har
uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (”IFRS”), sGsom de har
antagits av EU och har reviderats av Koncernens oberoende revisorer, KPMG AB, séisom anges
i den tillhérande revisionsrapporten. Koncernens reviderade finansiella rapporter som ndmns
ovan samt revisionsrapporten dr inkluderade i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Utvalda nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, som anges i avsnittet "Utvalda nyckeltal’
bygger pd information som hamtats fran Koncernens reviderade finansiella rapporter for
rakenskapsdren som avslutades den 31 december 2020, 2019 respektive 2018 och/eller interna
redovisnings- och rapporteringssystem som dr féremal for intern kontroll dver den finansiella
rapporteringen och/eller fréin ledningssystem. Se avsnittet "Definitioner av nyckeltal’ fér defi-
nitioner och motivering till anvéindande av nyckeltal som inte definierats enligt IFRS och avsnitt
"Avstdmningstabeller’ for avstdmning av dessa alternativa nyckeltal. Utvalda nyckeltal har
inte reviderats av Koncernens oberoende revisorer KPMG AB.

Férutom vad som uttryckligen anges hdri har ingen finansiell information i detta Prospekt
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Foljande avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet ”Operationell och finansiell 6versikt”,
avsnittet "Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell information” och avsnittet
"Historisk finansiell information” och Koncernens reviderade finansiella rapporter fér rédken-
skapsdren som avslutades den 31 december 2020, 2019 respektive 2018.
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Utvald finansiell information

Koncernens resultatrdkning

Hamtat frén Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsdren som avslutades

den 31december 2020, 2019 och 2018.

1januari - 1januari - 1januari -
Belopp i TSEK 31december 2020 31december 2019 31december 2018
Nettoomsattning 635716 401502 325246
Aktiverat arbete for egen rakning 5606 4924 1524
Ovriga rérelseintékter 10 649 4258 8635
Totala intakter 651971 410 684 335405
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -394 934 -252 551 -202 088
Ovriga externa kostnader -78 422 -47 973 -40714
Personalkostnader -52904 -46 094 -37909
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar -10 264 -6443 -5100
-536 524 -353 061 -285 811
Rérelseresultat (EBIT) 15447 57 624 49 594
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 2 1438 574
Rantekostnader och liknande resultatposter -6758 -4 017 -8858
-6757 -2579 -8284
Resultat efter finansiella poster 108 691 55044 41310
Skatt -24725 -12277 -10758
Arets resultat 83966 42768 30552
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras
till arets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning
av utléndska verksamheter -1390 240 103
-1390 240 103
Arets bvrigt totalresultat -1390 240 103
Arets totalresultat 82576 43008 30 655
Arets resultat hanforligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 83750 42 645 30483
- Innehav utan bestédmmande inflytande 216 123 69
Aretsresultat 83966 42768 30552
Arets totalresultat hanforligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 82360 42 885 30586
- Innehav utan bestdmmande inflytande 216 123 69
Arets totalresultat 82576 43008 30 655
Resultat per aktie
- fore och efter utspadning (SEK) 82,52 4198 30,05
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Koncernens balansrdkning

Utvald finansiell information

Hamtat frén Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsdren som avslutades

den 31december 2020, 2019 och 2018.

Belopp i TSEK per 31december 2020 per 31december 2019 per 31december 2018
Tillgangar

Goodwill 210167 210167 210167
Balanserade utvecklingsutgifter 14234 Q9 605 2850
Materiella anldggningstillgéngar 25087 17 364 9346
Nyttjanderdattstillgdngar Q44 2504 4146
Summa anléggningstillgéngar 250432 239 640 226509
Varulager 172793 107 096 59 363
Kundfordringar 93505 109 997 78 098
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4321 1004 1109
Ovriga fordringar 2670 103 3440
Likvida medel 15368 14 942 13093
Summa omséttningstillgangar 288 657 233142 155103
Summa tillgéngar 539 089 472782 381612
Eget kapital

Aktiekapital 101 101 101
Ovrigt tillskjutet kapital 177 899 177 899 177 899
Reserver -1047 343 103
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 93745 45916 3270
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 270 698 224 259 181373
Innehav utan bestétmmande inflytande - 123 69
Summa eget kapital 270 698 224 382 181442
Skulder

Skuld till koncernforetag - 16141 14226
Langfristiga leasingskulder 15 483 2174
Ovriga avsattningar 1692 1600 1120
Uppskjutna skatteskulder 1919 6 641 4297
Summa langfristiga skulder 13626 24866 21817
Checkrakningskredit 65089 29507 49746
Kortfristiga leasingskulder 817 1878 1765
Leverantdrsskulder 164 950 166134 108 228
Skatteskulder 38 12 667 7436
Ovriga skulder 2518 232 1434
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 17 580 13116 Q744
Summa kortfristiga skulder 254765 223534 178 353
Summa skulder 268 391 248 400 200170
Summa eget kapital och skulder 539 089 472782 381612
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Utvald finansiell information

Kassaflode

Hamtat frén Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsdren som avslutades

den 31december 2020, 2019 och 2018.

1januari - 1januari - 1januari -
Belopp i TSEK 31december 2020 31december 2019 31december 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 108 691 55045 41309
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 4094 4160 5904
Betald inkomstskatt -29 640 -5202 -2998

83145 54003 44215

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -65 697 -47733 -24705
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3129 -29 008 440
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 27 000 65150 48 070
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41319 42412 68020
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéingar -16 687 -12033 -7101
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -5369 7237 -2 013
Kassafléde fran investeringsverksamheten -21056 -19 270 -9114
Finansieringsverksamheten
Férvarv av minoritet -5504 - -
Nyemission - - 500
Inlésen av egna aktier -30546 - -
Amortering av skulder till koncernféretag -16141 - -50 000
Nettoférandring, checkrakningskredit 35582 -20 239 3623
Amortering av leasingskuld -1906 -1877 -1332
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande -123 -69 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18 638 -22185 -47 209
Avrets kassaflode 1625 957 1697
Likvida medel vid arets borjan 14 942 13093 1396
Valutakursdifferens i likvida medel -1199 892 -
Likvida medel vid drets slut 15368 14 942 13093
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Utvalda nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar s.k. icke
IFRS-métt, det vill saga finansiella métt som inte defi-
nieras enligt IFRS, inklusive vissa matt sGsom EBITDA.
Fractal anser att dessa icke IFRS-métt tillsammmans med
matt definierade enligt IFRS ger en battre forstéelse for
trenderna avseende det finansiella resultatet och att
sddana matt som inte definieras i enlighet med IFRS &r
anvandbar information for investerare tillsammans
med andra matt som definieras i enlighet med IFRS. Ett
icke IFRS-matt definieras som ett métt som mater

Finansiella nyckeltal

Utvald finansiell information

historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell
stallning eller kassaflode. Dessa icke IFRS-matt ska inte
betraktas isolerat ifréin eller som ett substitut till de
resultatmatt som tas fram i enlighet med IFRS. S&ddana
métt, som definierats av Koncernen, ér dessutom
kanske inte jamfoérbara med andra métt med liknande
namn som anvands av andra foretag. Fér en beskriv-
ning av berdkningen av icke IFRS-matt samt anledning
fér anvandning, se avsnitt "— Definitioner av nyckeltal’
samt "— Avstémningstabeller”.

For rakenskapséren den 31 december

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Nettoomsattning* 635,7 4015 3252
Nettoomsdattning, MUSD** 694 42,8 37,6
Produktresultat** 2408 149,0 123,2
Produktmarginal, %** 379 % 371% 379 %
EBITDA** 1257 64 54,7
EBITDA-marginal, %** 19,8 % 16,0 % 16,8 %
Justerad EBITDA*** 138,6 64 54,7
Justerad EBITDA-marginal, %*** 21,8 % 16,0 % 16,8 %
Roérelseresultat (EBIT)** n5,4 576 496
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %** 182 % 14,4 % 152 %
Justerat rorelseresultat (justerad EBIT)*** 128,3 576 496
Justerad rorelsemarginal (justerad EBIT-marginal), %*** 202 % 14,4 % 152 %
Operativt kassaflode*™ 62,8 332 694
Kassagenerering, %** 50,0 % 51,8% 1269 %
Rantebdrande nettoskuld** 497 30,7 509
Resultat per aktie, SEK* 82,5 42,0 30]
Nettoomsattningstillvaxt, %** 583 % 234 % -
Organisk nettoomsattningstillvéxt, %** 622 % 13,8 % -
USD/SEK, genomsnitt** 9.2 94 8,6

* IFRS-nyckeltal hémtade fran reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapséren som avslutades den 31 december 2020, 2019 och 2018.

** Se avsnitt "~ Avstémningstabeller” avseende avstamningstabell.

*** Se avsnitt "— Avstamningstabeller’ avseende avstamningstabell. Justerat rérelseresultat (EBIT) och justerad EBITDA har inte justerats for tariffbetalningar och -aterbetalningar

(se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning - Handelstariffer vid import till USA").

Operationella nyckeltal

Belopp i MUSD

For rakenskapsaren den 31 december

2020 2019 2018

Aterrapporterad forsaljning fran externa aterforsaljare

68,3 399 34,3
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Utvald finansiell information

Utvald segmentsinformation och utvald finansiell geografisk information

Fractal delar in sin forsaljning i tvé produktsegment, vilka motsvarar Bolagets segment enligt IFRS: Cases och Other. |
tabellen nedan presenteras utvalda nyckeltal per segment for rékenskapsdren 2020, 2019 och 2018, som baseras pd
information hamtad frén Fractals interna redovisnings- och rapporteringssystem.

For rakenskapséaren den 31 december

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Cases

Nettoomsdattning 5278 340, 272,8
Produktresultat 204 1257 12,5
Produktmarginal, % 38,7 % 370 % 412 %
Other

Nettoomsdattning 1079 614 52,5
Produktresultat 36,6 232 10,7
Produktmarginal, % 340 % 378 % 20,3 %

| tabellen nedan presenteras en nedbrytning av Fractals nettoomsattning per geografi for rakenskapsaren 2020, 2019
och 2018, som baseras pd information hamtad frén Fractals interna redovisnings- och rapporteringssystem.

For rakenskapsdren den 31 december

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Nettoomsdattning

Americas 2842 133,8 102,2
EMEA 276,4 2073 179
APAC & Other 75,2 604 439
Nettoomsattning, % av total nettoomséttning

Americas 447 % 33,3% 314 %
EMEA 435% 51,6 % 551%
APAC & Other 1.8 % 15,0 % 13.5%

Kvartalsdata fér 2018-2020
| tabellerna nedan presenteras utvald oreviderad finansiell information for kvartal under rakenskapséren 2018, 2019
och 2020, som har hémtats frén Fractals interna redovisnings- och rapporteringssystem.

Resultatrdakning féor Koncernen som helhet

2020 2019 2018
Belopp i TSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
150 370 188734 182762 13850 Q2511 74652106284 128056 77 652 68 925 100 809 77 860

Nettoomsdattning

Aktiverat arbete for egen

rakning 1638 1752 1459 757 606 1203 3048 67 504 160 300 560
Ovriga rérelseintékter 2493 543 0 9001 443 O 1570 3049 2675 1354 2371 2235
Handelsvaror -93044 -105912 -15935 -80 043 -55981-46 666 -67118 -82786 -49 882-41054 -59 382 -51770
Ovriga externa kostnader 16214 -18825 -14499 -28884 -9884 -10470 -11617-16002 -11031 -8691 -8781 -12211
Personalkostnader -12808 -14019 -11249 -14828 -10409 -9725 -13362 -12598 -8703 -8993 -9003 -11210
Avskrivningar och nedskriv-

ningar av materiella och

immateriella anlédggnings-

tillgéngar -2327 2370 -2509 -3058 -1508 -1427 -1626 -1882 -1234 -1083 -1090 -1693
Ovriga rérelsekostnader 0 o -1387 0 0 -804 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 30109 49903 38641 -3206 15778 6763 17179 17904 9981 10618 25224 3771
Resultat frén finansiella

poster -5 -35656 2167 -523 -321  -6061 875 2473 2382 -2319 -2289 -1294
Resultat efter finansiella

poster 29598 46347 36474 -3729 15458 6102 18054 15431 7599 8299 22935 2477
Skatt -5940 -11120 -8094 429 2259 1755 -4195 -4067 -2069 -1892 -4808 -1989
Periodens resultat 23658 35227 28380 -3300 13198 4347 13859 11363 5530 6407 18127 488
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Operationella nyckeltal for Koncernen som helhet

Utvald finansiell information

2020 2019 2018
Belopp i MUSD Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Aterrapporterad forsaljning frén
externa aterforsaljare 1.8 18,2 18,5 19,2 10,4 6,8 10,6 121 85 70 8,6 10,2
Per geografisk marknad

2020 2019 2018
Belopp i MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomsdattning Americas 53,7 1028 834 442 222 285 366 476 26,3 184 336 240
Nettoomsdattning Americas,
MUSD 55 10,7 94 5] 24 30 38 49 33 2] 38 2,7
Nettoomsattning EU 813 662 764 524 559 348 547 604 430 410 530 42)
Nettoomsattning EU, MUSD 85 69 8.8 6,3 6] 34 59 64 5] 45 58 4.4
Nettoomsattning APAC & Other 154 197 229 17] 14,4 n4 150 20] 83 95 14,2 1.8
Nettoomsdattning APAC & Other,
MUSD 1,6 20 2,6 20 1,6 12 16 2] 1 12 17 14
Per produktsegment

2020 2019 2018
Belopp i MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomsdattning Cases 1306 1568 1507 897 75,0 641 894 m4 629 590 838 67]
Nettoomsdattning Cases, MUSD 135 16,3 17,0 104 84 70 9.4 n7 78 6,8 94 75
Nettoomsattning Other 199 319 320 24 175 105 169 16,7 147 99 170 10,8
Nettoomsdattning Other, MUSD 2] 34 3.8 30 1,7 11 18 17 1,7 10 18 1]
Produktresultat Cases 505 722 559 256 309 239 31,8 391 251 258 375 242
Produktmarginal Cases, % 387% 461% 371% 285% 412% 373% 356% 351% 398% 437% 448% 360%
Produktresultat Other 69 10,6 1,0 82 57 4] 74 6,2 27 2] 39 19
Produktmarginal Other, % 346% 332% 342% 341% 327% 392% 439% 372% 185% 211% 231% 178%
Nettorérelsekapital och investeringar i materiella- och immateriella anldggningstillgangar

2020 2019 2018

Belopp i TSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Varulager 67850 81932 155333 172793 49222 52644 55689 107096 32633 42242 40557 59363
Kundfordringar 132102 143508 132202 93505 71707 66958 103063 109997 75400 68408 94360 78098
Andra omsatt-
ningstillgéngar* 2768 19414 13824 6991 2009 2019 1077 1107 2473 2686 3863 4549
Nettororelse-
kapitaltillgdngar 202720 244854 301359 273289 122939 121621 159829 218200 110506 113337 138779 142010
Leverantorsskulder 118375 154715 245414 164950 89596 71855 98684 166134 68854 77745 76029 108228
Andra kortfristiga
skulder** 42498 41561 47803 23909 31833 34309 38775 26015 10948 14067 17453 18614
Nettororelse-
kapitalskulder 160872 196276 293217 188859 121429 106164 137459 192149 79802 91812 17453 126842
Nettororelse-
kapital 41848 48578 8143 84430 1510 15457 22370 26051 30704 21525 45297 15168
Forvarv av
materiella
anlédggnings-
tillgangar 2118 1872 5303 6394 916 381 5510 5226 3603 508 1974 1026
Forvarv av
immateriella
anldggnings-
tillgangar 1864 1863 1534 108 680 1473 4344 740 781 184 341 159

* Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Ovriga fordringar.
** Skatteskulder, Upplupna kostnader och forutbetalda intckter samt Ovriga skulder.
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Utvald finansiell information

Definitioner av nyckeltal

Icke IFRS-matt

Beskrivning

Motivering fér anvdndande av matt

Nettoomsdattning,
MUSD
Produktresultat
Produktmarginal, %
Rérelseresultat (EBIT)
Roérelsemarginal
(EBIT-marginal), %
Justerat rorelse-

resultat
(Justerad EBIT)

Justerad rorelse-
marginal
(Justerad EBIT-
marginal), %

EBITDA

EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-
marginal, %

Jamforelsestérande
poster

Fakturerade belopp i USD som hén-
for sig till forsaljning, justerat for distri-
butdr- och aterforsaljarrabatter som
denomineras éven i évriga valutor.
Nettoomsdttning med avdrag for
kostnaden fér handelsvaror.
Produktresultat i forhdallande till
nettoomsattning.

Fractals redovisade rorelseresultat.

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande
till nettoomsattning.
Rorelseresultat (EBIT) justerad for
jamforelsestérande poster.

Justerat rorelseresultat
(Justerad EBIT) i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) med &terldgg-
ning av kostnader for avskrivningar
av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar.

EBITDA i forhdllande till
nettoomsattning.

EBITDA justerad for jamforelse-
stdrande poster.

Justerad EBITDA i forhallande till
nettoomsattning.

Intékts- och kostnadsposter som
redovisas separat till foljd av dess art
och belopp.

Fractals forsaljning faktureras i sin helhet i USD. Syftet
med att presentera nyckeltalet &r att presentera
Koncernens organiska tillvéxt.

Visar pd kérnverksamhetens produktidnsamhet.

Visar pé& karnverksamhetens produktlonsamhet i
forhallande till nettoomsattning.
Rorelseresultat (EBIT) ar ett resultatmatt som
tillsammans med EBITDA visar det resultat som
genereras av den operativa verksamheten.
Mojliggdr jamforelser av I6nsamheten oberoende av
kapitalstruktur eller skattesituation.
Justerat rorelseresultat (Justerad EBIT) ar ett resultat-
matt som ar relevant for forstéelse av Fractals finan-
siella prestation frén den operativa verksamheten.
Mattet visar den finansiella prestationen i den
operativa verksamheten utan pdverkan fran vésent-
liga kostnads- eller intéktsposter som paverkar
mojligheten att gora jamforelser dver tid, som det
beskrivs under "Jamforelsestérande Poster” nedan.
Justerad rorelsemarginal (Justerad EBIT-marginal) ér
ett nyckeltal som anses relevant for forstéelse av
Fractals finansiella prestation frén den operativa
verksamheten utan pdverkan frén vésentliga
kostnads- eller intéktsposter som paverkar mojlig-
heten att géra jamforelser dver tid.
EBITDA tillsamnmans med Rérelseresultat (EBIT) ger en
helhetsbild av generering av resultat frdn den
operativa verksamheten.

Detta nyckeltal anvands for analys av Fractals
operativa resultatgenerering.

Justerad EBITDA dr ett resultatmdtt som anses
relevant for forstéelse av Fractals finansiella presta-
tion frén den operativa verksamheten. Mattet visar
den finansiella prestationen i den operativa verk-
samheten utan pdverkan frén vasentliga kostnads-
eller intaktsposter som pdverkar mojligheten att
gora jamforelser dver tid, som det beskrivs under
"Jamforelsestérande Poster” nedan.

Justerad EBITDA-marginal ar ett nyckeltal som anses
relevant for forstéelse av Fractals finansiella presta-
tion frédn den operativa verksamheten utan péver-
kan frén vasentliga kostnads- eller intdktsposter som
pdaverkar mojligheten att gora jamforelser dver tid.
Jamforelsestorande poster anvands for att forklara
skillnader i det historiska resultatet. Separat redovis-
ning och specifikation av Jamférelsestérande Poster
gor det majligt for Idsarna av de finansiella rappor-
terna att forstd och utvérdera de justeringar som har
gjorts vid presentation av Justerat rorelseresultat
(Justerad EBIT) och Justerad EBITDA.

1) Posterna bestar for rékenskapsaret 2020 enbart av kostnader for noteringen och relaterade kostnader.
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Nettororelsekapital

Operativt kassa-
flode

Kassagenerering, %

Réntebdrande
nettoskuld

USD/SEK,
genomsnitt

Nettoomsdattnings-
tillvaxt, %

Organisk netto-
omsdattningstillvaxt,
%

Genomsnittlig arlig
tillvaxttakt (CAGR)

Nettororelsekapital berdknas som
nettororelsekapitaltillgéngar
reducerat med nettordrelsekapital-
skulder. Nettororelsekapital-
tillgéngar berdknas som summan
av varulager, kundfordringar samt
forutbetalda kostnader och
upplupna intakter samt dvriga
fordringar. Nettorérelsekapital-
skulder berdknas som summan av
leverantorsskulder och skatteskulder,
upplupna kostnader och forutbe-
talda int@kter samt évriga skulder.
EBITDA med avdrag for forvarv av
materiella och immateriella anlagg-
ningstillgéingar samt justering for
forandring av varulager, rérelse-
fordringar, och rorelseskulder?.
Operativt kassaflode i forhdllande
till EBITDA.

Rantebdrande skulder med avdrag
for likvida medel. Rantebdrande
skulder bestar av summan av
Checkrakningskredit och Skulder
koncernforetag.

Nettoomsattning (MSEK) i forhal-
lande till nettoomsattning, MUSD.

Nettoomsattningstillvéxt for
perioden, berdknad som okning av
nettoomsattning jamfort med fore-
gdende ar, uttryckt i procent.

Tillvaxt i nettoomsattning i MUSD fér
perioden, berdknad som férand-
ringen av nettoomsattning, MUSD
jamfort med foregdende ar, uttryckti
procent.

Genomsnittlig arlig tillvaxttakt i
nettoomsdattning fran radkenskaps-
&ret 2010/11till 2020.

Utvald finansiell information

Detta matt visar hur mycket nettorérelsekapital som
ar bundet i Fractals verksamhet.

Operativt kassaflode anvands av Fractal som matt
pd& hur mycket kassafléde rorelsen genererar.

Fractal anvander nyckeltalet for att folja hur effektivt
Koncernen hanterar I6pande investeringar och
nettorérelsekapital.

Rantebdrande nettoskuld ar ett matt som visar
Bolagets totala skuldsattning.

Den genomsnittliga USD/SEK-kursen har en vasentlig
inverkan p& Bolagets nettoomsattning och rorelse-
resultat.

Visar p& verksamhetens nettoomsdattningsforandring
under perioden jamfort med foregéende period.

Visar p& verksamhetens organiska till vaxt under
perioden jamfort med foregdende period.

Mattet ar relevant eftersom det mater tillvaxten
under antagandet av en konstant arlig tillvaxt och
ger ddrmed en utjdmnad tillvaxttakt dver den givna
perioden.

Operativa nyckeltal

Beskrivning

Motivering fér anvdndande av matt

Aterropporterod
forsaljning frén
externa dter-
forsaljare, USD

Forsaljning till slutkonsument i USD,
rapporterad av aterforsaljare till
Fractal.

Aterrapporterad forsaljning fran externa aterfor-
saljare matt i USD anvands av Fractal som indikator
for den underliggande efterfrdgan pd Bolagets
produkter.

1) Foérandring av varulager, rérelsefordringar, och rérelseskulder som definierat i avsnittet " Kassafléde”.
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Utvald finansiell information

Avstamningstabeller

Foljande tabeller visar avstdmning av produktresultat, produktmarginal, EBITDA, EBITDA-marginal, justerad EBITDA,
justerad EBITDA-marginal, rérelsemarginal (EBIT-marginal), justerat rorelseresultat (justerad EBIT), justerad rorelse-
marginal (justerad EBIT-marginal), nettorérelsekapital, operativt kassafléde, kassagenerering, réntebdrande netto-
skuld, USD/SEK, nettoomsattningstillvéxt, organisk nettoomsattningstillvaxt och CAGR for Fractal. Fér en beskrivning
av berakningen av icke IFRS-matten samt anledning for anvandning, se avsnitt "— Definitioner av nyckeltal’.

Produktresultat och produktmarginal

Belopp i TSEK 2020 2019 2018
Nettoomsdattning 635716 401502 325246
Handelsvaror -394 934 -252 551 -202 088
Produktresultat 240782 148 951 123158
Produktmarginal, % 379 % 371% 379 %
EBITDA, EBITDA-marginal och rérelsemarginal (EBIT-marginal)

Belopp i TSEK 2020 2019 2018
Nettoomsdattning 635716 401502 325246
Rérelseresultat (EBIT) N5 447 57 624 49594
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 182 % 14,4 % 152 %
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar -10 264 -6443 -5100
EBITDA 12571 64067 54 694
EBITDA-marginal, % 19,8 % 16,0 % 16,8 %
Justerad EBITDA, justerad EBITDA-marginal, justerat rérelseresultat (justerad EBIT)

och justerad rérelsemarginal (justerad EBIT-marginal)?

Belopp i TSEK 2020 2019 2018
Nettoomsdattning 635716 401502 325246
Rorelseresultat (EBIT) 15447 57 624 49594
Jamforelsestorandesposter 12870 0 0]
Justerat rorelseresultat (justerad EBIT) 128 317 57 624 49594
Justerad rérelsemarginal (justerad EBIT-marginal), % 202 % 14,4 % 15,2 %
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar -10 264 -6443 -5100
Justerad EBITDA 138 581 64067 54 694
Justerad EBITDA-marginal, % 21,8 % 16,0 % 16,8 %

1) Seavsnitt "= Avstamningstabeller’ avseende avstamningstabell. Justerat rérelseresultat (EBIT) och justerad EBITDA har inte justerats for tariffbetalningar och -aterbetalningar

(se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning - Handelstariffer vid import till USA")."

Nettororelsekapital

Belopp i TSEK 2020 2019 2018
Varulager 172793 107 096 59 363
Kundfordringar 93505 109 997 78 098
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4321 1004 1109
Ovriga fordringar 2670 103 3440
Nettordrelsekapitaltillgangar 273289 218200 142 010
Leverantérsskulder 164 950 166134 108228
Skatteskulder 381 12 667 7436
Ovriga skulder 2518 232 1434
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 17 580 13116 Q744
Nettororelsekapitalskulder 188 859 192149 126 842
Nettorérelsekapital 84430 26 051 15168

60 Inbjudan till férvarv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ)



Utvald finansiell information

Operativt kassafléde och kassagenerering

Belopp i TSEK 2020 2019 2018
EBITDA 12571 64 067 54 694
Forandring av varulager, rorelsefordringar, och rorelseskulder? -41826 -11591 23805
Investeringar i materiella och immateriella anldggnings-

tillgangar -21056 -19270 -9114
Operativt kassaflode 62829 33206 69 385
Kassagenerering, % 50,0 % 51,8 % 1269 %

1) Foérandring av varulager, rorelsefordringar, och rérelseskulder som definierat i avsnittet " - Kassafléde”.

Rantebdrande nettoskuld

Belopp i TSEK 2020 2019 2018
Checkrakningskredit 65089 29507 49746
Likvida medel -15 368 -14 942 -13093
Skuld till koncernforetag - 16141 14226
Rdantebdrande nettoskuld 49721 30706 50879
Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Nettoomsdattning 635,7 4015 3252
Nettoomsdattning, MUSD 694 42,8 37,6
USD/SEK, genomsnitt 9,2 9.4 8,6

Nettoomsattningstillvaxt och organisk nettoomsdattningstillvéixt

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Nettoomsdattning 635,7 4015 3252
Nettoomsattningstillvéxt 58,3 % 23,4 % -
Nettoomsattning, MUSD 694 428 376
Organisk nettoomsattningstillvéixt 622 % 13,8 % -
CAGR

Belopp i TSEK 2020 2010/1"
Nettoomsdattning 635716 59,2
CAGR till 2020 - 278 %

1) Nettoomsattning 2010/201 refererar till Fractal Gaming AB:s nettoomsattning enligt arsredovisningen fér rékenskapséret 1 maj 2011-30 april 2012. Fractal Gaming AB
tillampade inte samma redovisningsprinciper som Bolaget gér, vilket medfér att jamférelsen mellan nettoomsattningen 2010/2011 och nettoomséttningen 2020 inte ar
fullt ut jamférbar. Bolaget bedémer dock att det ger en éverskadlig bild dver tillvaxten verksamheten haft sedan 2010/2011.
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Operationell och finansiell

oversikt

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet ”Utvald finansiell information”,
avsnittet "Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell information” och Koncernens
reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rdkenskapsdaren som avslutades den
31december 2020, 2019 respektive 2018. Dessa har upprdttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och har reviderats av
Koncernens oberoende revisorer, KPMG AB, sGisom anges i den tillhérande revisionsrapporten.
Koncernens reviderade finansiella rapporter som ndmns ovan samt revisionsrapporten ar
inkluderade i avsnittet "Historisk finansiell information”

Denna operationella och finansiella 6versikt ar avsedd att underlatta forstaelsen for och
utvarderingen av trender och fluktuationer i Koncernens finansiella resultat. De historiska
resultaten som finns inkluderade i denna operationella och finansiella éversikt utgor inte
ndagon indikation pé& Koncernens framtida finansiella resultat.

Nedanstdende genomgdng innehdaller framdatriktad information som ar foremal for olika
risker och osdkerhetsfaktorer. Koncernens faktiska resultat kan komma att avvika vdasentligt
fran vad som férutsdags i den framatriktade informationen till féljd av ménga olika faktorer,
inklusive men inte begrdnsat till vad som anges i detta Prospekt, inklusive de som angesii
avsnittet "Riskfaktorer’ och p& annan plats i detta Prospekt.

Oversikt

Fractal ar enligt Bolagets bedémning ett ledande?
varumdarke inom premiumsegmentet av PC gaming-
produkter. Bolaget grundades 2010? och dess produk-
ter sdljsidag i fler an 50 marknader varlden éver.
Fractal &r enligt Bolagets beddmning marknads-
ledande® inom PC gaming-chassin i flera geografiska
marknader, till exempel Norden och Japan, och inne-
har en topp tre-position globalt. Bolaget har édven en
stark stallining inom ndtaggregat, kylningsprodukter
och flaktar till gaming-datorer. Under rakenskapsdaret
2020 hade Bolaget nettoomsattning om 635,7 MSEK,
rorelseresultat (EBIT) om 115,4 MSEK och justerat
rorelseresultat (justerad EBIT) om 128,3 MSEK?. Se
avsnitten "Utvald finansiell information — Avstdmnings-
tabeller” och "Utvald finansiell information -

Definitioner av nyckeltal’ for definitioner, forklaringar
och avstdmningar av justerad rérelsemarginal
(justerad EBIT-marginal).

Fractal anser att Bolagets finansiella profil kdnne-
tecknas av:

» Ldnsam tillvéxt. Fractal har historiskt kunnat vaxa
med bibehdllen I6nsamhet. Nettoomsdattningen
visade en tillvaxt frédn 59,2 MSEK under rakenskaps-
&ret 2010/201till 635,7 MSEK under rakenskapsdret
2020, motsvarande en CAGR®Y om 27,8 procent?.
Fractal hade samtidigt positiva och dkande EBIT-
marginaler. Bolaget har varit I6nsamt sedan start
och all tillvéxt har genererats utan forvarv. Figuren
nedan illustrerar Fractals nettoomsattning sedan
Bolaget bildades ar 20107,

1) Med ledande avses att Bolaget, enligt sin egen bedémning, ér ledande i termer av nettoomsattning inom segmentet for premiumdatorchassin
(en nisch inom premium gaming-produkter).

2) Fractal Gaming Group AB (publ) bildades 2016 och férvarvade det ddvarande moderbolaget i Koncernen, Fractal Gaming AB som grundades 2010.

3) Med marknadsledande avses att Bolaget, enligt sin egen beddémning, ar ledande i termer av nettoomsattning inom segmentet fér premiumdator-
chassin (en nisch inom premium gaming-produkter).

4) Se avsnitten "Utvald finansiell information — Avstémningstabeller” och "Utvald finansiell information — Definitioner av nyckeltal’ fér definitioner,
forklaringar och avstdmningar av justerad rérelsemarginal (justerad EBIT-marginal).

5) Se avsnitten "Utvald finansiell information-Avstdmningstabeller’ och "Utvald finansiell information-Definitioner av nyckeltal’ for definitioner,
forklaringar och avstamningar av CAGR.

6) Nettoomsattning 2010/2011 refererar till Fractal Gaming AB:s nettoomsdattning enligt arsredovisningen fér rakenskapséret 1 maj 2011-30 april 2012.
Fractal Gaming AB tillémpade inte samma redovisningsprinciper som Bolaget gér, vilket medfér att jamférelsen mellan nettoomsattningen
2010/2011 och nettoomsattningen 2020 inte ar fullt ut jamférbar. Bolaget bedémer dock att det ger en éverskadlig bild dver tillvéxten verksamheten
haft sedan 2010/2011. Se avsnitten "Utvald finansiell information-Avstémningstabeller” och "Utvald finansiell information-Definitioner av nyckeltal’
for definitioner, forklaringar och avstédmningar av CAGR.

7) Fractal Gaming Group AB (publ) bildades 2016 och férvarvade det ddvarande moderbolaget i Koncernen, Fractal Gaming AB som grundades 2010.
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Operationell och finansiell dversikt

Nettoomsdttningsutveckling”
Belopp i MSEK 2010/11  2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2018 2019 2020
Nettoomsdattning 59,2 82,0 140,4 1674 1894 2530 260,1 325,2 4015 6357

1

Information for 2010/11-2016/17 (brutet rakenskapsér 1 maj till och med 30 april) &r reviderad historisk finansiell information for Fractal Gaming AB hamtad fran respektive drs-
och koncernredovisning (dar tillampligt). Dessa rakenskapsér ar inte upprattade enligt IFRS och darmed inte fullt jamférbara med informationen rérande rékenskapséren
2018, 2019 och 2020 upprattade enligt IFRS. Informationen fér 2018, 2019 och 2020 ar reviderad historisk finansiell information fér Fractal Gaming Group AB (publ) hamtad
frén avsnittet "Utvald finansiell information”. Fractal Gaming Group AB-koncernens brutna rakenskapsar for perioden 1 maj 2017-31 december 2017 med nettoomsattning om
185,5 MSEK (inte redovisad enligt IFRS) ar exkluderat ur sammanstaliningen dé perioden endast innefattar 8 manader.

» Stark IbBnsamhet och positiv utveckling av rérelse-
marginal (EBIT-marginal) och justerad rérelsemargi-
nal (justerad EBIT-marginal). Med ett starkt varu-
marke och hogkvalitativa produkter har Fractal
kunnat redovisa en stark [IGnsamhet och positiv
utveckling i dess rérelsemarginal (EBIT-marginal) och
justerade rérelsemarginal (justerad EBIT-marginal)
med en 6kning fr&n 15,2 respektive 15,2 procent
under 2018 ill 18,2 respektive 20,2 procent under
rakenskapsaret 2020.

» Affarsmodell med I&g kapitalbindning och Idga
investeringskrav. Fractal har ldga behov av investe-
ringar, vilka i genomsnitt motsvarade 3,6 procent av
nettoomsdattningen under rakenskapséren 2018,
2019 och 2020. Storsta delen av investeringarna
relaterar till utveckling av nya produkter.

» L&ga nivéer av nettorérelsekapital. Till foljd av framst
Bolagets fordelaktiga betalningscykler har Fractal
I&ga behov av nettordrelsekapital, vilket i genom-
snitt motsvarade 8,1 procent av nettoomsattningen
under rakenskapséren 2018, 2019 och 2020.

» God kassagenerering. Som ett resultat av Fractals
I&ga investeringsbehov och ldga nivéer av netto-
rorelsekapital, har Bolaget god kassagenerering.
Kassagenereringen uppgick till 126,9, 51,8 respektive
50,0 procent under rakenskapsaret 2018, 2019
respektive 2020.

v

Solid finansiell position. Fractal har en balansrékning
med en rédntebdrande nettoskuld om 49,7 MSEK per
31 december 2020.

Viktiga faktorer som pdverkar Koncernens
rérelseresultat (EBIT), kassafléde och
finansiella stallning

Fractals rorelseresultat (EBIT), kassafléde och finansiella
stallning har pdverkats, och kommer fortsattningsvis
att paverkas, av ett antal faktorer, varav somliga ar
utanfér Koncernens kontroll. Nedan beskrivs de huvud-
sakliga faktorer som Fractal bedémer paverkar
Koncernens rorelseresultat (EBIT), kassafléde och
finansiella stallning.

Fractals forméga att fortsatta sin tillvaxt

Historiskt har all Fractals tillvéxt genererats genom
okad forsaljning till befintliga slutkunder, utvidgning av
kundbasen genom forsaljning till nya slutkunder samt
expansion till nya ldnder och geografiska omraden.
Tillvaxten har skett utan forvary.

Forsaljning till befintliga slutkunder kan éka
exempelvis genom att Fractal introducerar nya
produkter och expanderar sin portfolj av produkter.
| takt med att PC-gaming okar i popularitet och slut-
kunders kopstyrka 6kar, 6kar ocksd Fractals forsaljning
till befintliga slutkunder. Fractal utvidgar sin kundbas
huvudsakligen genom att vinna marknadsandelar i
befintliga marknader, genom att expandera till nya
l&énder och geografiska omraden samt genom att
marknaderna Bolaget befinner sig p& vaxer. Med ett
starkt varumarke och hoégkvalitativa produkter ser
Bolaget goda méjligheter att vinna marknadsandelar.
Bolaget ser stor potential att expandera till nya I&nder
och geografiska omrdaden i takt med att PC-gaming
okar i popularitet och slutkunders kdpstyrka dkar
globalt. P& kort sikt kan satsningar pd& dkad organisk
omsattningstillvaxt ha en negativ inverkan pd lénsam-
het eftersom det innefattar rekrytering och investe-
ringar i organisationen.

Produktmarginal

Fractal beddmer att dess varumarke ar valetablerat
och férknippat med premiumattribut sésom hog kvali-
tet och nivd av service. Vidare bedémer Fractal att dess
stallning i vardekedjan vara relativt stark, bade i forhal-
lande till leverantorer och i forhallande till distributions-
ledet. Detta har méjliggjort att Bolaget har kunnat
bibehdlla en positiv utveckling av dess produktmargi-
naler.

> Inkdpspriser. Fractal arbetar aktivt med att sénka
sina inkodpspriser b&dde genom val av och férhand-
lingar med tillverkare. Fractal har en flexibel stalining
gentemot leverantdrer d& Bolaget éiger de verktyg
som behdvs for tillverkningen och dé det finns flera
leverantorer som kan utféra det arbete som kravs.
[ takt med att Fractal har vuxit har Bolaget lyckats
férhandla sig till mer attraktiva inkdpspriser.

» Forsdljiningspriser. Till foljd av Fractals starka varu-
marke och hogkvalitativa produkter har Bolaget en
fordelaktig position gentemot sina distributions-
partners. Fractal beddmer att detta bidrar till att
Bolaget kan sdlja till distributionspartners med en
relativt 1&g rabatt i forhallande till det pris slutkun-
den betalar. Vidare har Fractal en stark historik av
att utveckla ratt produkter till ratt slutkunder, vilket
tillsammans med Bolagets starka varumarke majlig-
gor en attraktiv prissdttning mot slutkund.
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Operationell och finansiell dversikt

Operativ effektivitet

Fractals formdaga att behdlla sin operativa effektivitet
ar viktig for dess rorelseresultat (EBIT) och kassaflode.
Tabellen nedan visar Fractals rérelsemarginal (EBIT-
marginal) och justerade rérelsemarginal (justerade
EBIT-marginal) och kassagenerering for rdkenskaps-
&ren 2018, 2019 och 2020.

For rakenskapsaren
2020 2019 2018

Rorelsemarginal

(EBIT-marginal), %* 182 % 14,4 % 15,2 %
Justerad rorelse-

marginal (justerad

EBIT-marginal), %* 20,2% 14,4 % 15,2 %
Kassagenerering, %* 50,0 % 51,8 % 1269 %

* Se avsnitt "Utvald finansiell information - Avstémningstabeller” avseende
avstédmningstabell.

Fractals operativa effektivitet &terspeglas framst av
dess formaga att bibehdlla sina rérelsekostnader,
exklusive handelsvaror, s& l&dga som méjligt i forhél-
lande till nettoomsattningen, och genom att optimera
sina investeringsutgiftsnivéier samt nettorérelsekapital.

Rérelsekostnader exklusive handelsvaror

Fractals kostnader hanforliga till personal, dvriga
externa kostnader (vilket inkluderar bland annat mark-
nadsféring, lagerhdalining och hyreskostnader) och
avskrivningar av materiella och immateriella anldgg-
ningstillgéngar, i forhéllande till nettoomsattning var
26 procent av nettoomsattningen under 2018,

25 procent under 2019 och 22 procent under 2020.
Rensat for jamforelsestérande poster var motsvarande
procent 26, 25 och 20. Fractal beddmer att den huvud-
sakliga anledningen till att dessa kostnadsposter under
perioden 2018 till 2020 minskade i forhallande till
nettoomsdattningen ar att Bolaget har kunnat 6ka sin
nettoomsdattning kraftigt, utan atti samma utstréck-
ning 6ka den underliggande kostnadsbasen. Bolaget
stravar efter att bibehdlla en effektiv kostnadsstruktur i
syfte att dra nytta av tillvaxt i nettoomsattning.

Investeringar och nettorérelsekapital

Med ett begrdnsat investeringsbehov och ldga nivéer
av nettordrelsekapital kan Fractal sakerstdlla en effek-
tivanva@ndning av sitt kapital. Detta visas genom att
Koncernen kan konvertera stora delar av dess EBITDA
till kassaflode, vilket framgdr av kassagenererings-
nivéerna i tabellen ovan, under avsnittet - Operativ
effektivitet”.
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Valutafluktuationer

Fractal har en vasentlig exponering mot USD. Netto-
omsdattningen och kostnaderna for handelsvaror, som
under rakenskapsaret 2020 motsvarade 62 procent av
nettoomsattningen, dar helt denominerade i USD. Det
medfér att Bolagets produktmarginal inte forvantas
variera med anledning av potentiella valutakursfor-
andringar. Bolaget bedémer att bland évriga rorelse-
kostnader (6vriga externa kostnader, personalkostna-
der, avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar), som under rékenskapsdret
2020 motsvarade 22 procent av nettoomsattningen,
ar cirka 46 procent denominerad i SEK, cirka 42 procent
i USD och cirka 12 procent i dvriga valutor, framst EUR
och TWD. Bolaget beddmer att det har en viss valuta-
exponering mot CNY, d& prisférhandlingar med kine-
siska leverantorer till viss del paverkas av USD/CNY-
kursen.

Bolaget sékrar i dagsldget inga valutaexpone-
ringar med hjalp av finansiella instrument. Valuta-
kursen mellan USD och SEK har féljaktligen en bety-
dande inverkan p& Koncernens resultatrékning. Vidare
ar Fractal generellt sett exponerad mot omrakningsrisk
i relation till dess amerikanska och taiwanesiska dotter-
bolag vars rapporteringsvaluta &ren annan &n SEK.

Skattekostnader

Fractal betalar skatt i Sverige, USA och Taiwan. Koncer-
nen dr exponerad mot risken fér dkade skattekostna-
deridessalénder, eller andra ldnder dér Bolaget i
framtiden kan komma att betala skatt,som kan
pdverka Koncernens resultat och kassafléde.

Jamforelser mellan rdkenskapsdren 2020
och 2019

Rorelsens intakter
Nettoomsattningen for rakenskapséret 2020 var
635,7 MSEK, vilket motsvarar en 6kning om
58,3 procent eller 234,2 MSEK jamfort med 401,5 MSEK
for rakenskapsdret 2019. Tillvaxten har skett helt utan
férvarv och var fradmst driven av organisk tillvaxt viss
negativ valutaeffekt. | USD dkade nettoomsdattningen
62,2 procent eller 26,6 MUSD, till 69,4 MUSD fér raken-
skapsdret 2020 fran 42,8 MUSD for rékenskapsdaret
2019.

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade
13,9 procent eller 0,7 MSEK till 5,6 MSEK for rakenskaps-
Aret 2020 fran 4,9 MSEK for rakenskapsdret 2019.
Ovriga rérelseintdkter dkade 150,1 procent eller
6,4 MSEK till 10,6 MSEK for rakenskapsaret 2020 fran
4,3 MSEK for rakenskapsdret 2019. Sammantaget
orsakade detta en 6kning av Fractals roérelseintdkter
med 58,8 procent eller 241,3 MSEK till 652,0 MSEK fér
rakenskapsaret 2020 frén 410,7 MSEK for rakenskaps-
aret 2019.



Produktsegment

Nettoomsdattningens utveckling skiljer sig per produkt-
segment. | produktsegmentet Cases uppgick netto-
omsdattningen till 527,8 MSEK under 2020, en 6kning
med 55,2 procent eller 1877 MSEK, jamfért med

340,1 MSEK under 2019. Utvecklingen var frémst driven
av den starka marknadsutvecklingen och ékade
marknadsandelar. | produktsegmentet Other, som
innefattar nataggregat, kylningsprodukter och flaktar
till gaming-datorer, uppgick nettoomsattningen till
108,0 MSEK under 2020, en 6kning med 75,9 procent
eller 46,6 MSEK, jamfort med 61,4 MSEK under 2019.
Utvecklingen var fradmst driven av den starka mark-
nadsutvecklingen och ékade marknadsandelar.

Geografiska marknader
Nettoomsdattningens utveckling skiljer sig dven per
geografisk marknad. | Americas uppgick nettoomsartt-
ningen till 284,2 MSEK under 2020, en &kning med
12,4 procent eller 150,4 MSEK, jamfért med 133,8 MSEK
under 2019. Utvecklingen var frémst driven av den
starka marknadsutvecklingen och att Fractal dkade
dess marknadsandel i USA.

| EMEA uppgick nettoomsattningen till 276,4 MSEK
under 2020, en 6kning med 33,3 procent eller
691 MSEK, jamfért med 207,3 MSEK under 2019.
Utvecklingen var fradmst driven av den starka mark-
nadsutvecklingen.

I APAC & Other uppgick nettoomsdattningen till
75,2 MSEK under 2020, en 6kning med 24,5 procent
eller 14,8 MSEK, jamfort med 60,4 MSEK under 2019.
Utvecklingen var fradmst driven av den starka mark-
nadsutvecklingen.

Rorelsens kostnader

Kostnader for handelsvaror dkade med 56,4 procent
eller 142,4 MSEK till 394,9 MSEK under 2020 frén

252,6 MSEK under 2019. | forhéllande till nettoomsatt-
ning uppgick dessa kostnader till 62,1 procent under
2020, en minskning med 0,8 procentenheter jamfort
med 629 procent under 2019, framst som ett resultat
av en aterbetalning av tariffkostnader, delvis kompen-
serat av produktmix och 6kade aterférsdljarrabatter?
under det fjarde kvartalet i syfte att normalisera lager-
nivéerna hos aterforsaljare.

Ovriga externa kostnader, best&ende av bland
annat kostnader for marknadsforing, lagerhdalining,
service och garantier, och évrigt, uppgick till 78,4 MSEK
under 2020, en 6kning med 63,5 procent eller
30,4 MSEK, jamfort med 48,0 MSEK under 2019.
Okningen drevs framfér allt av transaktionskostnader
relaterade till noteringen och 6kade lagerkostnader
drivet av 6kad forsdljning.

Operationell och finansiell dversikt

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0 MSEK under
2020 och 2019. Ovriga rérelsekostnader bestdr av
nettovalutakursforluster.

Personalkostnader uppgick till 52,9 MSEK under
2020, en 6kning med 14,8 procent eller 6,8 MSEK,
jamfort med 46,1 MSEK under 2019, som en foljd av
nyanstdliningar frémst inom produktutvecklings- och
marknadsavdelningen.

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar ékade med 59,3 procent eller
3,8 MSEK till 10,3 MSEK under 2020 frén 6,4 MSEK
under 2019. Avskrivningar av materiella anléggnings-
tillgédngar ar framst hanforliga till verktyg som anvands
i produktionen. Avskrivningar avimmateriella anlédgg-
ningstillgangar ar framst hanforliga till kapitaliserade
utgifter relaterade till produktutveckling.

Rorelseresultat (EBIT) och rérelsemarginal
(EBIT-marginal)

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 115,4 MSEK under
2020, en 6kning med 100,3 procent eller 57,8 MSEK,
jamfort med 57,6 MSEK under 2019, och rérelse-
marginal (EBIT-marginal) dkade till 18,2 procent fran
14,4 procent under perioden.

Resultat frén finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick till -6,8 MSEK
under 2020, en minskning med 4,2 MSEK, jémfért med
-2,6 MSEK under 2019, dar skillnaden framst hanfors till
valutavinst relaterat till omrékning av bankkonto i
utléndsk valuta.

Skatt

Skatt uppgick till 24,7 MSEK under 2020, en 6kning
med 12,4 MSEK, jémfort med 12,3 MSEK under 2019.

| forhallande till resultat fore skatt uppgick skatt till
22,7 procent under 2020, en 6kning med 0,4 procent-
enheter jdmfort med 22,3 procent under 2019.

Arets resultat

Arets resultat uppgick till 84,0 MSEK under 2020, en
okning med 96,3 procent eller 41,2 MSEK, jamfort med
42,8 MSEK under 2019.

Kassafléde frén den I6pande verksamheten
Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick
till 41,3 MSEK under 2020, en minskning med

2,6 procent eller 11 MSEK jamfért med 42,4 MSEK under
2019. Minskningen drevs framfér allt av en 6kning av
varulagret, medan en 6kning av rorelseresultatet (EBIT)
hade en vasentlig positiv paverkan.

) Aterforsdljarrabatter paverkar nettoomsdttningen negativt vilket ékar kostnader for handelsvaror i férhallande till nettoomséttningen.

Inbjudan till forvérv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ) 65

W



W

Operationell och finansiell dversikt

Kassafléde frdn investeringsverksamheten
Kassautflodet frén investeringsverksamheten uppgick
till =211 MSEK under 2020, en ékning med 9,3 procent
eller -1,8 MSEK jamfért med -19,3 MSEK under 2019.
Investeringar i materiella respektive immateriella
anlaggningstillgéngar orsakade ett nettokassautflode
om -15,7 MSEK respektive -5,4 MSEK under 2020 och
-12,0 MSEK respektive 7,2 MSEK under 2019. Kassa-
utflodet fran investeringsverksamheten ar framst
relaterat till utveckling av nya produkter.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassautflode fran finansieringsverksamheten uppgick
till -18,6 MSEK under 2020, en minskning med

-3,5 MSEK jamfort med -22,2 MSEK under 2019. Under
2020 bestod kassautfléddet huvudsakligen av inlésen
av egna aktier. Under 2019 bestod kassautflddet
huvudsakligen av en &terbetalning av checkraknings-
kredit.

Jamforelser mellan rakenskapsdéren 2019
och 2018

Rorelsens intdkter

Nettoomsattningen for rakenskapséret 2019 var
401,5 MSEK, vilket motsvarar en 6kning om

23,4 procent eller 76,3 MSEK jamfort med 325,2 MSEK
for rakenskapsdret 2018. Tillvaxten har skett helt utan
forvarv och var framst driven av organisk tillvéxt men
aven valutaeffekter. | USD 6kade nettoomsdttningen
13,8 procent eller 5,2 MUSD, till 42,8 MUSD for raken-

skapsdret 2019 fran 37,6 MUSD for rakenskapsaret 2018.

Aktiverat arbete for egen rakning ékade
2231 procent eller 3,4 MSEK till 4,9 MSEK fér r&iken-
skapsdret 2019 fran 1,5 MSEK for rakenskapsaret 2018.
Ovriga rérelseintékter minskade 50,7 procent eller
4,4 MSEK till 4,3 MSEK for rakenskapsdret 2019 fran
8,6 MSEK for rakenskapsdret 2018. Sammantaget orsa-
kade detta en 6kning av Fractals rérelseintdkter med
22,4 procent eller 75,3 MISEK till 410,7 MSEK for ré&ken-
skapsdret 2019 fran 335,4 MSEK for rakenskapsdret
2018.

Produktsegment

Nettoomsdttningens utveckling skiljer sig per produkt-
segment. | produktsegmentet Cases uppgick netto-
omsattningen till 340,1 MSEK under 2019, en &kning
med 24,7 procent eller 67,3 MSEK, jamfort med

272,8 MSEK under 2018. Utvecklingen var frémst driven
av organisk tillvaxt, inklusive framgdéngsrika produkt-
lanseringar men dven en 6kad USD/SEK-kurs.

| produktsegmentet Other, som innefattar ndtaggre-
gat, kylningsprodukter och flaktar till gaming-datorer,
uppgick nettoomsdattningen till 61,4 MSEK under 2019,
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en okning med 17,2 procent eller 9,0 MSEK, jamfért med
52,4 MSEK under 2018. Utvecklingen var framst driven
av organisk tillvaxt, inklusive framgdngsrika produkt-
lanseringar men aven en 6kad USD/SEK-kurs.

Geografiska marknader
Nettoomsdattningens utveckling skiljer sig dven per
geografisk marknad. | Americas uppgick nettoomsatt-
ningen till 133,8 MSEK under 2019, en &kning med
30,9 procent eller 31,6 MSEK, jémfoért med 102,2 MSEK
under 2018. Utvecklingen var frémst driven av organisk
tillvaxt, inklusive 6kad marknadsandel i USA, men aven
en 6kad USD/SEK-kurs.

| EMEA uppgick nettoomsattningen till 207,3 MSEK
under 2019, en dkning med 15,7 procent eller 28,2 MSEK,
jamfort med 1791 MSEK under 2018. Utvecklingen var
frémst driven av underliggande marknadstillvéxt och
okad USD/SEK-kurs.

| APAC & Other uppgick nettoomsdattningen till
60,4 MSEK under 2019, en 6kning med 37,6 procent
eller 16,5 MSEK, jamfort med 43,9 MSEK under 2018.
Utvecklingen var frémst driven av underliggande
marknadstillvéxt och 6kad USD/SEK-kurs.

Rérelsens kostnader

Kostnader for handelsvaror dkade med 25,0 procent
eller 50,5 MSEK till 252,6 MSEK under 2019 frén 2021
MSEK under 2018. | forhallande till nettoomsattning
uppgick dessa kostnader till 62,9 procent under 2019,
en 6kning med 0,8 procentenheter jamfort med

62,1 procent under 2018, framst som ett resultat av
inforda tariffer p& import till USA, delvis uppvagt av
underliggande minskning drivet av produktmix.

Ovriga externa kostnader, best&ende av bland
annat kostnader for marknadsféring, lagerhdlining,
garantier, lokaler och arbetsresor, uppgick till
48,0 MSEK under 2019, en 6kning med 17,8 procent eller
7.3 MSEK, j@mfért med 40,7 MSEK under 2018.
Okningen drevs framfér allt av ékade kostnader fér
lagerhdlining drivet av 6kad forsaljning.

Personalkostnader uppgick till 46,1 MSEK under
2019, en 6kning med 21,6 procent eller 8,2 MSEK,
jamfort med 379 MSEK under 2018, som en féljd av
nyanstdliningar.

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar ékade med 26,3 procent eller
1,3 MSEK till 6,4 MSEK under 2019 frén 5,1 MSEK under
20718. | forhallande till nettoomsattning uppgick dessa
poster till 1,6 procent under 2019 och 1,6 procent under
2018. Avskrivningar av materiella anladggningstill-
gangar ar framst hanforliga till verktyg som anvandsi
produktionen. Avskrivningar avimmateriella anldgg-
ningstillgangar ar framst hanforliga till kapitaliserade
utgifter relaterade till produktutveckling.



Rorelseresultat (EBIT) och rérelsemarginal
(EBIT-marginal)

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 57,6 MSEK under 2019,
en 6kning med 16,2 procent eller 8,0 MSEK, jamfort
med 49,6 MSEK under 2018, och rérelsemarginal (EBIT-
marginal) minskade till 14,4 procent frén 15,2 procent
under perioden.

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgick till -2,6 MSEK
under 2019, en minskning med 5,7 MSEK, jémfoért med
-8,3 MSEK under 2018, dar skillnaden framst hanfors till
minskade réntekostnader.

Skatt

Skatt uppgick till 12,3 MSEK under 2019, en 6kning med
1,5 MSEK, jamfort med 10,8 MSEK under 2018. | forhal-
lande till resultat fore skatt uppgick skatt till 22,3
procent under 2019, en minskning med 3,7 procent-
enheter jdmfort med 26,0 procent under 2018.

Arets resultat

Arets resultat uppgick till 42,8 MSEK under 2019, en
okning med 40,0 procent eller 12,2 MSEK, jdmfort med
30,6 MSEK under 2018.

Kassafléde fran den I16pande verksamheten
Kassaflodet frdn den [6pande verksamheten uppgick
till 42,4 MSEK under 2019, en minskning med 37,6
procent eller 25,6 MSEK jémfért med 68,0 MSEK under
2018. Minskningen drevs i stor utstréckning av en
okning av varulagret och rérelsefordringarna.

Kassafléde frdn investeringsverksamheten
Kassautflodet frén investeringsverksamheten uppgick
till 19,3 MSEK under 2019, en 6kning med 111,4 procent
eller -10,2 MSEK jamfort med -9,1 MSEK under 2018.
Investeringar i materiella respektive immateriella
anlaggningstillgéngar orsakade ett nettokassautflode
om -12,0 MSEK respektive 7,2 MSEK under 2019 och
-7]1 MISEK respektive -2,0 MSEK under 2018. Kassa-
utflodet fran investeringsverksamheten ar framst
relaterat till utveckling av nya produkter.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassautflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -22,2 MSEK under 2019, en minskning med

-25,0 MSEK jamfort med -47,2 MSEK under 2018.
Under 2019 bestod kassautflédet huvudsakligen av en
Aterbetalning av checkrakningskredit. Under 2018
bestod kassautflodet huvudsakligen av en amortering
av lén om 50 MSEK.

Operationell och finansiell dversikt

Likviditet och kapitalresurser

Finansiering av Fractals verksamhet

Fractals framsta likviditetskallor har historiskt utgjorts
av kassafléden fradn den 16pande verksamheten,
checkrakningskredit och aktiedgarlén. Efter Erbjudan-
det forvantar sig Fractal att kunna forlita sig pé kassa-
floden fréin den 16pande verksamheten och utnytt-
jande av checkrakningskredit for att erhélla nédvan-
diga medel for sin verksamhet (se avsnittet "Kapitalise-
ring, nettoskuldsattning och annan finansiell
information”).

Fractals kapitalbehov

Fractals resultat uppgick till 30,6, 42,8 respektive

84,0 MSEK for rakenskapsdret 2018, 2019 respektive
2020. Fractals kassaflode frén den 16pande verksam-
heten uppgick till 68,0, 42,4 respektive 41,3 MSEK for
rakenskapséret 2018, 2019 respektive 2020. Fractal har
inte nadgra vasentliga pdgéende investeringar och har
inte heller gjort négra fasta dtaganden om att genom-
fora ndgra investeringar utéver vad Bolaget anser
ingdr i den l6pande verksamheten. Per den 31 decem-
ber 2020 uppgick Fractals kortfristiga skulder till

254,8 MSEK och kundfordringarna uppgick till

93,5 MSEK. Per 31 december 2020 hade Fractal
outnyttjade totala kreditutrymmen om 54,9 MSEK
under en revolverande kreditfacilitet.

Investeringar

Historiska investeringar under perioden 2018-2020
Under 2018, 2019 respektive 2020 investerade Fractal
71,12,0 respektive 15,7 MSEK i materiella anlédggnings-
tillgéngar och 2,0, 7,2 respektive 5,4 MSEK i immate-
riella anldggningstillg@ngar. Investeringarna i materi-
ella anlédggningstillgéngar utgjordes huvudsakligen av
verktyg som anvands i produktion, och investeringarna
iimmateriella anladggningstillgéngar utgjordes huvud-
sakligen av kapitaliserade utgifter relaterade till pro-
duktutveckling.

Pé&géende och framtida investeringar

Bolaget har inga betydande padgdéende investeringar
och inte heller nGgra dtaganden med avseende p&
framtida betydande investeringar, utdver kontinuerlig
produktutveckling inom ramarna fér den l[6pande
verksamheten.

Rorelsekapitaluttalande

Fractal anser att det tillgdngliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for Koncernens behov under den kommande
tolvmanadersperioden efter tidpunkten for publice-
ringen av Prospektet.
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Operationell och finansiell dversikt

Trender

Under rakenskapsaret 2020 redovisade Fractal en
nettoomsattningstillvaxt om 58,3 procent (62,2 orga-
nisk nettoomsattningstillvaxt). Bolaget bedémer att
denna tillvéxt till stor del drevs av en extraordindrt stark
marknadsutveckling relaterat till COVID-19-pandemin,
och att utvecklingen under 2020 starker Bolagets
l&ngsiktiga tillvaxtmaojligheter. Bolaget beddmer dock
att 2021 kommer uppvisa vasentligt Idgre organisk
nettoomsdattningstillvéxt &n vad Bolagets finansiella
mal for nettoomsattningstillvaxt anger. Bolaget bedo-
mer vidare att valutakurserna, enligt kurserna per
dagen for Prospektet, kan ha en vasentligt negativ
pdverkan pd Bolagets nettoomsdattningstillvéxt och
resultat, jdmfoért med under rakenskapséret 2020.
USD/SEK-kursen ar per 29 januari 2021 8,36, att
jamfdras med snittkursen for det forsta och andra
halvéret 2020 d& USD/SEK-kursen var 9,68 respektive
87502

Utover det som beskrivs ovan och i avsnitten "Risk-
faktorer’, "Verksamhetsbeskrivning’, och "- Betydande
férandringar efter 31 december 2020", finns det per
dagen for Prospektet inte ndgra for Bolaget kainda
trender, osdkerheter, krav, dtaganden eller handelser
som med rimlig sannolikhet kommer att f& en vasentlig
inverkan pd Bolagets utsikter for det innevarande
rakenskapsdret.

Betydande férdndringar efter 31 december
2020
Bolaget har under januari 2021 tecknat ett andrings-
avtal med Nordea avseende checkrakningskrediten.
Andringar mot tidigare avtal ar frémst hanférliga till
anpassningar till en noterad miljé miljé sGsom att
utdelningar ar méjliga, krediten férlangs till den
28 februari 2022 samt fornyas arligen om den inte sags
upp. Se vidare avsnittet "Legala frdgor och komplet-
terande information - Avtal om checkrékningskredit'.
Utover vad som anges ovan har det inte intraffat
nagra betydande forandringar av Koncernens finan-
siella stallning eller finansiella resultat sedan den
31december 2020.

1) Se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Fractals finansiella mal’ for Bolagets finansiella mal.
2) USD/SEK-kurser fran Riksbanken. Snittkurser for férsta och andra halvaret 2020 berdknade som snittet av forsta och andra kvartalet 2020 respek-

tive tredje och fjarde kvartalet 2020.
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Kapitalisering, skuldsattning och

annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pd koncernnivé per 31 december 2020.
Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bor Iasas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell versikt” och Bolagets

finansiella information, med tillhérande noter, som &terfinns p& annan plats i detta Prospekt.

Kapitalisering

Per den
MSEK 31december 2020
Kortfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet! 65
Utan borgen eller sakerhet 189,7
Summa kortfristiga skulder 254,8
Langfristiga skulder
Mot borgen _
Mot sakerhet -
Utan borgen eller sakerhet 13,6
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av I&ngfristiga skulder) 13,6
Eget kapital
Aktiekapital 0]
Ovrigt tillskjutet kapital 1779
Reserver -10
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 93,7
Summa eget kapital 270,7

1) Posten "Mot sdkerhet” motsvarar posten "Checkrakningskredit” i "Historisk finansiell information — Rapport éver finansiell stélining fér koncernen” per 31 december 2020, se
vidare aven "Legala frdgor och kompletterande information — Avtal om checkrékningskredit”. Sékerhet for checkrékningskrediten utgoérs av féretagsinteckningar och aktier i

dotterforetag.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Nettoskuldsattning
Fractals nettoskuldsattning per 31 december 2020 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rénte-
barande skulder. Bolaget har per 31 december 2020 inga indirekta skulder.

MSEK Per den 31december 2020
(A) Kassa -
(B) Likvida medel” 154
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 15,4
(E) Kortfristiga fodringar -
(F) Nyttjod Checkrékningskredit 65,1

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder -
(I) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 65,1
(J) Netto kortfristiga skuldsattningar (I)-(E)-(D) 49,7
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) -
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 49,7

1) Likvida medel bestér av kontanter och disponibla tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Fractals styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for
tiden intill slutet av &rsstdmman 2021. Tabellen nedan visar ledamaoternai styrelsen, ndr de forst valdes in i styrelsen
och om de d&r oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de stérre aktiedgarna.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktieGigare
Magnus Yngen Styrelseordférande 2017 Ja Ja
Patrick Séderlund Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Gustav Thott Styrelseledamot 2016 Ja Nej
Hannes Wallin Styrelseledamot 20107 Nej Nej
Pernilla Ekman Styrelseledamot 2020 Ja Ja

1) Inklusive Hannes Wallins tid i styrelsen for dotterbolaget Fractal Gaming AB innan Fractal Gaming Group AB (publ) bildades.

Magnus Yngen
Fodd 1958. Styrelseordférande sedan
2017,

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande for LMY Stockholm AB.
Vice styrelseordférande for Intrum AB.
Styrelseledamot fér Dometic Group AB
(publ) och Frekamara AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordférande for Camfil
Power Systems AB, Camfil Svenska Aktie-
bolag, Duni AB, Golvviken Newco AB, SD
Group Intressenter AB, Sveba-Dahlén
Group AB och Valinge Group AB.
Styrelseledamot fér Camfil Aktiebolag,
Dometic Group Services AB, Dometic
Holding AB, Dometic Koncern AB, Frost-
bite Holding AB och Makafrero AB. Verk-
stallande direktor for Camfil Aktiebolag
och Good to Great World AB.

Aktieagande i Bolaget (inkl. eventuellt
narstdendeinnehav): 428 550 aktier.

Patrick Séderlund
F6dd 1973. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: -

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande for Embark Studios
AB. Styrelseledamot fér Hexagon Aktie-
bolag, Ortalis Group AB, Sicalis AB och
Surmount Together AB. Verkstallande
direktor for Embark Studios AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordférande fér ESN Social
Software AB och JOOSEO Capital
Operations Uppsala AB. Styrelseledamot
for BIMobject AB, Digital lllusions CE AB,
EA Digital lllusions CE AB, Ortalis Bygg-
nation AB, Ortalis Fastigheter AB och
Peltarion AB.

Aktiedgande i Bolaget (inkl. eventuellt
narstdendeinnehav): 514 290 aktier.

Gustav Thott
F6dd 1977, Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Magisterexamen, Handels-
hogskolan i Stockholm.

Avriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot fér Fedor Invest AB,
Physical Medicine Holding AS, Chino
BidCo ApS, Chino Holding ApS och Thott
Invest AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Styrelseledamot for FHV Intressen-
ter AB, Fiskarhedenvillan AB, Fiskar-
hedenvillan Group AB, Fiskarhedenvillan
Group Holding AB, LL Intressenter AB, L&R
Intressenter AB och mySafety Group AB.

Aktieagande i Bolaget (inkl. eventuellt
ndrstdendeinnehav): -

Inbjudan till forvérv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ) 71

W



¢
¢
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Hannes Wallin
Fodd 1982. Styrelseledamot sedan
20107

Utbildning: -

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande fér JHD Holding AB.
Styrelseledamot fér Fnatic Gear Ltd,

Langholmen Holding AB och SANNPA
Ltd.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Verkstallande direktér for LAng-
holmen Holding AB.

Aktieagande i Bolaget (inkl. eventuellt
ndrstdendeinnehav): 9 000 000 aktier.

1) Hannes Wallins tid i styrelsen inkluderar tid i styrelsen for dotterbolaget Fractal Gaming AB fér tiden innan Fractal Gaming Group AB (publ) bildades.

Pernilla Ekman
Fédd 1972. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Master of Science Business
Administration and Economics,
Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande for Sniph AB.
Styrelseledamot fér Emperek AB.
Advisor och delagare i Qyre AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
dren): Styrelseordférande fér Zound
Industries Smartphones AB.
Verkstallande direktor for Zound
Industries International AB.

Aktiedgande i Bolaget (inkl. eventuellt
ndarstdendeinnehav): 44 340 aktier.
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Ledande befattningshavare

‘4 I

Hannes Wallin

Fodd 1982. Verkstallande direktér (CEO)
sedan 20107

For en narmare beskrivning hdnvisas till
avsnittet "Styrelse” ovan.

Alexander Ernryd
F6dd 1985. VP Marketing sedan 2020.

Utbildning: Spelutveckling, Orebro
Universitet och San Diego University.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Nordisk e-handelschef for Ingram
Micro Mobility Sweden AB.

Aktiedgande i Bolaget (inkl. eventuellt
ndarstdendeinnehav): 13 320 aktier.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Karin Ingemarson
Fédd 1976. CFO sedan 2019.

Utbildning: Ekonomie Magisterexamen,

Goteborgs universitet.

Avriga nuvarande befattningar:

Styrelsesuppleant for Stevia Holding AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot for Shiloh
Holdings Sweden AB och Shiloh Indu-
stries AB. Finance Manager Nordic fér
Essentra Components AB.

Aktiedgande i Bolaget (inkl. eventuellt
ndarstdendeinnehav): 88 650 aktier.

Jens Harnisch
Fodd 1964. VP Global Sales sedan 20107

Utbildning: Dipl. Kfm. University Koln,
Tyskland (civilekonom).

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot for Harnisch Manage-
ment Consultancy AB och JHD Holding
AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): -

Aktiedgande i Bolaget (inkl. eventuellt
ndrstdendeinnehav): 2 100 000 aktier.

David Jarlestedt
F6dd 1975. VP Product sedan 2012.

Utbildning: Master of Education,
Malmé Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: -
Tidigare befattningar (senaste fem
aren): -

Aktiedgande i Bolaget (inkl. eventuellt
narstdendeinnehav): 60 000 aktier.

1) Hannes Wallins tid som verkstallande direktor inkluderar tid i dotterbolaget Fractal Gaming AB fér tiden innan Fractal Gaming Group AB (publ)

bildades.

2) Jens Harnisch tid som VP of Sales inkluderar tid i dotterbolaget Fractal Gaming AB fér tiden innan Fractal Gaming Group AB (publ) bildades.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det foreligger inte négra familjeband mellan styrelse-
ledaméterna och/eller de ledande befattnings-
havarna.

Under de senaste fem dren har ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett foretag
som férsatts i konkurs eller likvidation, eller varit foremail
for konkursforvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfar-
dats pafolider for ett brott av reglerings- eller tillsyns-
myndigheter (inbegripet erkanda yrkessammans|ut-
ningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller frén att ha ledande eller dvergri-
pande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga intressekonflikter eller poten-
tiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas
och ledande befattningshavarnas dtaganden gente-
mot Bolagets och deras privata intressen och/eller
andra dtaganden. Som framgdr av ovan har dock ett
flertal styrelseledamaéter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie-
innehav.
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Det har inte traffats ndgon sarskild dverenskom-
melse mellan stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilken ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har valts in i nuva-
rande befattning.

Revisor

Bolagets oberoende revisorer ér sedan 9 december
2016 KPMG AB, som p& arsstdmman 2021 omvaldes for
perioden intill slutet av arsstdmman 2022. Mathias
Arvidsson (fodd 1975) ar huvudansvarig revisor.
Mathias Arvidsson &r auktoriserad revisor och medlem
i FAR (branschorganisationen for auktoriserade reviso-
rer). KPMG AB:s kontorsadress ar Vasagatan 16,

11120 Stockholm. KPMG AB har varit oberoende reviso-
rer under hela den period som den historiska finansiella
informationen i detta Prospekt omfattar.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning
Fractal ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére note-
ringen pd& Nasdagq First North Premier grundades
bolagsstyrningen i Bolaget p& svensk lag samt interna
regler och foreskrifter. Nar Bolaget har noterats pé
Nasdagq First North Premier kommer Bolaget ocksé att
folja Nasdagq First North Premiers regelverk fér emitten-
ter och tillédmpa Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”), vilket ér ett krav enligt Nasdag First North
Premiers regelverk for emittenter. Koden gdller for alla
svenska bolag vars aktier ar noterade pd en reglerad
marknad i Sverige samt Nasdaq First North Premier
och ska tillampas fullt ut frén noteringen. Bolaget
behoéver inte folja alla regler i Koden dé& Koden i sig
sjalv medger mojlighet till avvikelse fréin reglerna,
under forutsattning att sédana eventuella avvikelser
och den valda alternativa I6sningen beskrivs och orsa-
kerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten
(enligt den s& kallade "folj eller forklara-principen”).
Bolaget kommer att tilldmpa Koden frén det att
aktierna noteras p& Nasdag First North Premier. Even-
tuella avvikelser frédn Koden kommer att redovisas i
Bolagets bolagsstyrningsrapport, som kommer att
upprattas for forsta gédngen for rakenskapsaret 2021.
| den forsta bolagsstyrningsrapporten behdver Bolaget
emellertid inte forklara avvikelse till foljd av bristande
uppfyllelse av regler vars tillédmpning inte aktualiserats
under den tidsperiod som bolagsstyrningsrapporten
omfattar. Bolaget forvéntar sig fér narvarande inte att
rapportera ndgon avvikelse frén Koden i bolagsstyr-
ningsrapporten.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstdmman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P& bolags-
stdmma utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfrégor,
till exempel faststallande av resultat- och balansrak-
ningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter och verkstal-
lande direktdr, val av styrelseledaméter och revisor
samt ersattning till styrelsen och revisorn.

Arsstamma mdste hallas inom sex mé&nader frén
utgdngen av rékenskapsdret. Utdver drsstdmman kan
det kallas till extra bolagsstémma. Enligt bolagsord-
ningen sker kallelse till bolagsstdmma genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att

kallelsen halls tillganglig p& Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstémma
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pé bolags-
stdmma ska enligt aktiebolagslagen dels vara inford i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken sex bank-
dagar fére stmman, dels anmala sig hos Bolaget for
deltagande i bolagsstédmman senast den dag som
anges i kallelsen till st&mman. Aktiedgare kan narvara
vid bolagsst&mmor personligen eller genom ombud
och kan éven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis
ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolags-
stdmman pa flera olika satt, vilka ndrmare angesii
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigade att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

| syfte att underldtta genomférandet av bland
annat bolagsstdmmor pd ett sddant satt att risken for
spridning av det virus som orsakar COVID-19 minimeras
inférdes under 2019 lag (2020:198) om tillfalliga undan-
tag for att underldtta genomférandet av bolags- och
féreningsstémmor. Enligt den nédmnda lagen, som
galler fram till utgéngen av 2021, kan en bolags-
stdmma hdéllas antingen genom elektronisk uppkopp-
ling i kombination med postrostning, eller genom att
aktiedgarna eller medlemmarna enbart deltar genom
postrostning.

Initiativ frén aktieGgarna

Aktiedigare som onskar f& ett drende behandlat pd
bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begdran
harom till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Bolag som féljer Koden ska ha en valberedning. Enligt
Koden ska bolagsst&dmman utse valberedningens
ledaméter eller ange hur ledamédterna ska utses.
Valberedningen ska enligt Koden bestd av minst tre
ledaméter och en majoritet av dessa ska vara obero-
ende i forhdllande till Bolaget och koncernledningen.
Minst en ledamot i valberedningen ska darutdver vara
oberoende i forhdllande till den rostmdassigt storsta
dgaren eller den grupp av aktieGgare som samverkar
om Bolagets férvaltning.
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Bolagsstyrning

Vid drsstdmman som hdlls den 29 januari 2021
beslutades att valberedningen infér drsstdmman 2022
ska bestd av representanter frén de tre storsta aktie-
dagarna noterade i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken per 30 september 2021 och styrelseord-
foranden som ocksé kommer att kalla till valbered-
ningens forsta moéte. Den medlem som representerar
den storsta aktiedgaren ska utses till ordférande for
valberedningen om inte valberedningen enhdlligt
utser ndgon annan. Om en eller flera av aktiedgarna
som har utsett representanter till valberedningen tidi-
gare an tre manader fore drsstdmman inte langre
ingdr bland de tre storsta aktiedgarna, ska represen-
tanter som utsetts av dessa aktiedgare avgd, och de
aktiedigare som ddrefter tillhor de tre storsta aktie-
dagarna kan utse sina representanter. Om en represen-
tant avgar ur valberedningen innan valberedningens
arbete ar avslutat och valberedningen anser det
nddvandigt att ersatta honom eller henne, ska en
sddan ersattningsrepresentant representera samma
aktiedgare eller, om aktiedgaren inte langre aren av
de storsta aktiedgarna, den stdrsta aktiedgaren i
turordningen. Aktiedigare som utsett representant till
ledamot i valberedningen har ratt att entlediga séddan
ledamot och utse ny representant till ledamot i
valberedningen. Andringar i sammanséttningen av
valberedningen mdste meddelas omgdende.

Valberedningens sammansdttning infor drsstam-
man ska normalt sett meddelas senast sex ménader
fore stamman. Ersattning ska inte utga till representan-
terna i valberedningen. Bolaget ska ersatta eventuella
kostnader som valberedningen &drar sig i sitt arbete.
Mandatperioden for valberedningen upphdr nér
sammansdattningen av den foljande valberedningen
har offentliggjorts.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hdgsta beslutsfattande organ
efter bolagsstémman. Enligt aktiebolagslagen ar
styrelsen ansvarig fér Bolagets forvaltning och organi-
sation, vilket innebar att styrelsen &r ansvarig for att,
bland annat, faststalla mal och strategier, sakerstalla
rutiner och system for utvardering av faststallda mal,
fortldpande utvardera Bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksé for att sékerstdlla att &rsredo-
visningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstdllande
direktor.

Styrelseledamaoterna valjs normalt av arsstdmman
for tiden intill slutet av nasta arsstémma. Enligt Bola-
gets bolagsordning ska styrelsen, till den del den vdljs
av bolagsstémman, bestd av lagst tre ledamoéter och
hogst tio ledamaoter utan suppleanter.
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Enligt Koden ska styrelsens ordférande valjas av
Arsstdmman och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av
styrelsens arbete och for att styrelsens arbete &r
valorganiserat och genomfoérs pd ett effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som
revideras arligen och faststdlls pd det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av
arbete mellan styrelseledaméterna och verkstdllande
direktor. | samband med det konstituerande styrelse-
motet faststaller styrelsen dven instruktionen for verk-
stallande direktor innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen har beslutat att fullgéra ersattningsut-
skottets och revisionsutskottets uppgifter i sin helhet.
Detta innebdr att styrelsen i sin helhet bland annat ska
overvaka Bolagets finansiella rapportering, évervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision
och riskhantering, hélla sig informerat om revisionen av
Arsredovisningen och koncernredovisningen, granska
och évervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet
och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn
tillhandahdller Bolaget andra tjdnster an revisions-
tjanster, samt uppratta av forslag till bolagsstdmmans
val av revisor. Vidare ska styrelsen bland annat besluta
om ersattningar och andra anstaliningsvillkor for
verkstdallande direktdr och ledande befattningshavare.

Styrelsen sammantrader enligt ett rligen faststallt
schema. Utéver dessa styrelsemoten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fréagor
som inte kan hdnskjutas till ett ordinarie styrelsemoéte.
Utover styrelsemdtena har styrelseordféranden och
verkstdllande direktdren en fortldpande dialog
réorande ledningen av Bolaget.

For ndrvarande bestdr Bolagets styrelse av fem
ordinarie ledamaéter som valts av bolagsstdmman,
vilka presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor'.

Verkstdallande direktér och 6vriga

ledande befattningshavare

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen
och ansvarar fér Bolagets I6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstdllande direktdren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstallande
direktor. Verkstallande direktéren ansvarar ocksé for
att upprétta rapporter och sammanstalla information
frén ledningen infor styrelsemoéten och ar foredra-
gande av materialet pd styrelsemotena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar
den verkstallande direktdren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstalla
att styrelsen erhdller tillrdickligt med information for att
styrelsen fortldpande ska kunna utvardera Bolagets
finansiella stallning.



Bolagsstyrning

Verkstallande direktor ska halla styrelsen kontinuer- Nuvarande anstdllningsavtal fér verkstdllande
ligt informerad om utvecklingen av Bolagets verksam- direktér och 6vriga ledande befattningshavare
het, omsdattningens utveckling, Bolagets resultat och Beslut om nuvarande ersattningsnivéer och évriga
ekonomiska stallning, likviditets- och kreditlage, anstallningsvillkor for den verkstdllande direktéren och
viktigare affarshandelser samt varje annan héndelse, ovriga ledande befattningshavare har fattats av
omstandighet eller férhallande som kan antas vara av styrelsen.
vasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare. Den verkstallande direktoren har rétt till en fast
Verkstallande direktér och évriga ledande befatt- manatlig ersattning och ar berattigad till rorlig ersatt-
ningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande ning som uppgdr till hdgst 40 procent av den darliga
befattningshavare och revisor'. grundldnen. Vidare ar verkstallande direktoren
berattigad till pensions- och forsakringsformdner i
Ersattning till styrelseledaméter, enlighet med Bolagets vid var tid géllande policy. Den
verkstdllande direktér och ledande rorliga ersattningen ar inte pensionsgrundande.
befattningshavare Mellan Bolaget och den verkstallande direktéren galler
Erséttning till styrelseledaméter en dmsesidig uppsdgningstid om 6 mdanader.
Arvode och annan erséttning till styrelseledaméterna, De 6vriga ledande befattningshavarna har
inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstémman. sedvanliga anstaliningsvillkor och ar éven berattigade
P& arsstémman den 29 januari 2021 beslutades att till rorlig ersattning som uppgdr till hogst 40 procent av
arvode ska utgd till styrelsens ordférande med den drliga grundlénen. Den rorliga ersattningen ar inte
300 000 SEK och med 150 000 SEK till vardera av pensionsgrundande.
Patrick Séderlund och Pernilla Ekman. Vidare har Fractal Gaming Group AB (publ) och Fractal
Gustav Thott och Hannes Wallin avstétt fran att Gaming AB betalar manatliga pensionspremier for
erhdlla n&got arvode. Styrelsens ledaméter har inte samtliga anstallda. Pensionsplanen motsvarar [TP1
réitt till négra férmaner efter att deras uppdrag som vilket innebdr att arbetstagarna ar berdttigade till
styrelseledaméter har upphért. 4,5 procent av sina manadsléner (inklusive semester-
16n) uppgdende till 7,5 inkomstbasbelopp, och darefter
Arvode till styrelsen under rékenskapséret 2020 30 procent av ménadslonens 6verstigande I6nedelar.
Tabellen nedan visar grundlén/styrelsearvoden som Denna pensionslosning appliceras for nyanstdlida.
styrelseledaméterna valda av bolagsstédmman erhaillit Bagge bolag sakrar sina pensionsutfdstelser genom
under rakenskaps&ret 2020. att betala mdnatliga pensionspremier till Avanza.

Fractal North America Inc. har upprattat en 401k
Grundion/ contribution employer match’™-policy, enligt vilken
styrelsearvode F | North A ical har d .

Namn Befattning (SEK) ractal North America Inc. matchar de pensions-
300 000 premier vilka de anstallda betalar ut till sin
401-pensionslésning. SGdana matchande pensions-
premier ar dock begrénsade till ett belopp motsva-
rande 6 procent av de anstdlldas [6n. Denna pensions-

Magnus Yngen Styrelseordférande
Bjorn Kallén Styrelseledamot
Patrick Séderlund  Styrelseledamot -

Gustav Thott Styrelseledamot s B frivillia sadan for F | North
Hannes Wallin Styrelseledamot och VD 1275000 :smn'g ultgor en frivillig sadan for Fractal Nort
Daniel Johnsson Styrelseledamot 46800 mirlcot TED ) Co., Ltd. betal " bliaat
ractal (Don an) Co. . betalar ut en obligato-
Pernilla Ekman Styrelseledamot 25000 . ) ggu ' 4 N '9
risk pension motsvarande 6 procent av de anstdalldas
Summa 1646 800

manadsloner vilket inkluderas i [bneutbetalningarna.
Inga ytterligare pensionspremier betalas ut.

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstallande direktéren och évriga ledande befattningshavare for rékenskaps-
&ret 2020.

(SEK) Grundlén/ Rérlig Pensions- Ovrig

Namn styrelsearvode ersattning kostnader ersattning Summa
Hannes Wallin, verkstallande direktor 1275000 510 000 214248 Q4 416 2093 664
Ovriga ledande befattningshavare (6 personer) 4501724 1807 823 609 279 565758 7494 584
Summa 5786724 2317823 823527 660174 9588 248
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Bolagsstyrning

Intern kontroll

Den interna kontrollen omfattar kontroll av Bolagets
och Koncernens organisation, forfarande och stodat-
garder. Malsattningen dar att sakerstalla att en tillfor-
litlig och korrekt finansiell rapportering sker, att
Bolagets och Koncernens finansiella rapporter
upprattas enligt lag och tillédmplig redovisningssed, att
Bolagets tillgéngar skyddas, samt att andra krav
efterlevs. Systemet for intern kontroll ar &ven avsett att
overvaka att Bolagets och Koncernens policyer, princi-
per och instruktioner efterlevs. Den interna kontrollen
omfattar dven analys av risker och uppféljning av
inférlivande informations- och afférssystem. Koncer-
nen identifierar, beddmer och hanterar risker baserat
pd& Koncernens vision och mdél. Riskbeddmning av
strategiska-, compliance-, drift- och finansiella risker
utfors arligen av CFO, bedémningen presenteras for
styrelsen.

Styrelsen ansvarar for intern kontroll. Processer fér
hantering av verksamheten och att Koncernen levere-
rar varde ska faststdllas inom verksamhetsledningssys-
tem. VD ansvarar for processtrukturen inom Koncernen.
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En egen beddmning av minimikraven i definierade
kontroller for identifierade risker ska arligen utféras och
rapporteras till styrelsen. CFO ansvarar for sjdlvutvar-
deringsprocessen, vilkken underldttas givet att den
interna kontrollen fungerar. Dessutom utfor funktionen
for intern kontroll omdémen om riskkontroller och
interna system enligt den plan som éverenskommits
med styrelse och koncernledning.

Revision
Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och
rakenskaper samt styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning. Efter varje rakenskapsadr ska revisorn
l&mna en revisionsberdttelse och en koncernrevisions-
berattelse till drsstdmman.
Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst
en (1) och hogst tvd (2) revisorer samt hogst tvd (2)
revisorssuppleanter. Bolagets oberoende revisorer ar
KPMG AB, med Mathias Arvidsson som huvudansvarig
revisor. Bolagets revisor presenteras ndrmare i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
Under 2020 uppgick den totala ersattningen till
KPMG AB till 2 554 TSEK, varav 225 TSEK avsdg revision,
465 TSEK avsdg revisionsverksamhet utéver revisions-
uppdraget, 250 TSEK avsag skatterddgivning och
1614 TSEK avség andra uppdrag.



Aktiekapital och

agarfoérhallanden

Allman information
Enligt Bolagets bolagsordning fér aktiekapitalet inte
understiga 500 000 SEK och inte dverstiga 2 000 000
SEK, och antalet aktier f&r inte understiga 29 000 000
och inte dverstiga 116 000 00O0. Per dagen fér Prospek-
tet hade Bolaget emitterat totalt 29 119 500 aktier vilka
ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvot-
varde om cirka 0,017170 SEK. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt och samtliga
emitterade aktier ér fullt betalda och fritt dverlétbara.
De erbjudna aktierna ar inte foremal for erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdps-
erbjudande har [&mnats avseende de erbjudna
aktierna under innevarande eller féregdende raken-
skapsar.

Vissa rattigheter féorenade med aktierna

De erbjudna aktierna &r av samma slag. Rattigheterna
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som foljer av bolagsordningen, kan endast &ndras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till en rost
pd& bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvitt-
ningsemission har aktiedgarna som huvudregel fore-
tradesratt att teckna séddana vardepapper i forhal-
lande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pd av bolagsstdmman

beslutad avst&mningsdag ar berattigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normailt till aktieGgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan dven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear Sweden, kvarstdr aktiedgarens fordran p&
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sGdan
fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedigare bosatta utanfér Sverige.
Aktiedigare som inte har skattemdassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se dven
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande informa-
tion - Viktig information om beskattning”.

Information avseende budplikt och inlésen
av minoritetsaktier

Enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-
regler for vissa handelsplattformar ska den som inte
innehar n&gra aktier eller innehar aktier som represen-
terar mindre &n tre tiondelar av roéstetalet fér samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier handlas p&
Nasdagq First North Premier ("Mélbolaget’) och genom
forvary av aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans
med nadgon som ar ndrstéende, uppnadr ett aktieinne-
hav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentlig-
gora hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
Malbolaget ar, och inom fyra veckor ddrefter ldmna ett
offentligt uppkdépserbjudande avseende resterande
aktier i Mdalbolaget (budplikt).

En aktiedigare som sjalv eller genom dotterféretag
innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att 16sa
in resterande aktier i Malbolaget. Agare till de reste-
rande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en
motsvarande ratt att f& sina aktier inldsta av Majori-
tetsaktiedgaren. Forfarandet for inlésen av Minoritets-
aktiedigarnas aktier regleras ndrmare i aktiebolags-
lagen (2005:551).
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Aktiekapital och adgarforhdéllanden

Utdelningspolicy
Fractals mdlsattning ar att betala ut 30 till 50 procent
av dess nettoresultat, med beaktande av andra fakto-
rer sGsom finansiell stallining, kassafléde och tillvaxt-
mojligheter.

Bolaget betalade inte ndgon vinstutdelning for
rakenskapsaren 2018-2020.

Aktiekapitalets utveckling

Central vardepappersfoérvaring

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 197,
101283 Stockholm. Inga aktiebrev ar utférdade for
Bolagets aktier. ISIN-koden fér aktierna ar
SE0015504477.

Nedanst&ende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande.

Férandring i antal aktier

Antal aktier och réster

och roster efter transaktionen Aktiekapital (SEK)
Tidpunkt Héandelse Aktier Roster Aktier Roster Forandring Totalt
2016-10-13 Nybildning 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
2016-12-09 Aktiesplit 450 000 450 000 500 000 500 000 - 50 000
2016-12-09 Nyemission? 500 000 500 000 1000 000 1000 000 50000 100 000
2017-02-18 Nyemission? 14 285 14 285 1014 285 1014 285 14285 101428,5
2018-10-17 Nyemission? 1488 1488 1015773 1015773 148,8 101577,3
2020-12-07 Minskning® -45123 -45123 Q970 650 970 650 -4 512,30 Q97 065
2020-12-07 Fondemission - - Q70 650 970 650 4512,30 1015773
2021-01-08 Fondemission - - 970 650 970 650 39842270 500 000
2021-01-08 Aktiesplit 28148 850 28148 850 29119500 29119500 - 500 000

1) Kontantbeloppet uppgick till ett totalt vérde om 175 000 000 SEK, motsvarande cirka 350 SEK per aktie i Bolaget.

2) Kontantbeloppet uppgick till ett totalt varde om 2 501 303,56 SEK, motsvarande cirka 175,1 SEK per aktie i Bolaget.

3) Kontantbeloppet uppgick till ett totalt vérde om 500 116,8 SEK, motsvarande cirka 336,1 SEK per aktie i Bolaget.

4) Minskning av aktiekapitalet och féréndring av kvotvarde har genomférts for att uppnd ett vid tidpunkten andamalsenligt forhdllande mellan aktiekapitalet och antal aktier.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Per datumet for detta Prospekt sé finns det inte ndgra
utestéende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget.
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Aktiekapital och agarforhéllanden

Agarstruktur

Tabellen nedan beskriver Fractals dgarstruktur omedelbart fore Erbjudandet och omedelbart efter Erbjudandets
genomforande. Savitt Bolaget kanner till sé kontrolleras inte Bolaget per dagen for Prospekt direkt eller indirekt av
ndgon utover Litorina IV L.P. Sdljande Aktiedgare i Erbjudandet ar Litorina IV L.P, org.nr LPO14049, LEI-kod:
213800YGPX4AUIRPRG77, Gaspé House, 66-72 Esplanade, St Helier, Jersey, Channel Islands, JE2 3QT, Ldngholmen
Holding AB, org. nr 556633-3273, LEI-kod: 549300PVOT7PTJEOSW4], c/o Fractal Gaming AB, Datavagen 378,

436 32 Askim, ett narstéende bolag till Hannes Wallin, Harnisch Management Consultancy AB, org. nr 556785-7841,
LEI-kod: 549300A7PYIHGEESRS59, Paradisets Vag 31, 434 93 Vallda, Sverige, ett ndrstéende bolag till Jens Harnisch,

och Quiq Distribution Holding AB, org. nr 5566637-8054, LEI-kod: 5493007UJ4UKIVMQQX60, Lerduvevagen 10,
436 51 Hovds, ett narstdende bolag till Daniel Johnsson. Sévitt Bolaget kanner till finns det inte ndgra dverens-
kommelser eller motsvarande som kan kommma att leda till att kontrollen éver Bolaget foréndras.

Agande fére Erbjudandet

Efter Erbjudandet
(forutsatt att Overtilldelnings-
optionen inte utnyttjas)

Efter Erbjudandet
(forutsatt att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo)

Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Aktiedgare vars innehav éverstiger 5 procent av aktierna

Litorina IV L.P. 15370 350 52,8 5592775 192 3842587 13,2
Hannes Wallin? 9 000 000 309 8444 655 29,0 8444 655 29,0
Jens Harnisch? 2100 000 72 1890 000 6,5 1890 000 65
Daniel Johnsson? 1500 000 52 375000 13 375000 13
Aktiedgande styrelseledaméter, ledande befattningshavare och évriga aktiedgare (utéver ovan)

Patrick Séderlund 514 290 18 514 290 18 514 290 18
Magnus Yngen 428 550 15 428 550 15 428 550 15
Karin Ingemarson 88 650 03 88 650 03 88 650 0,3
David Jarlestedt 60 000 0,2 60 000 0.2 60 000 0.2
Pernilla Ekman 44 340 02 44 340 0,2 44 340 0,2
Alexander Ernryd 13320 <0, 13320 <0, 13320 <0,
Cornerstoneinvesterarna

Teknik Innovation Norden

Fonder AB% 0 0 2439024 84 2439024 84
Ernstrom Finans AB? 0 0 1452 000 50 1452 000 50
Handelsbanken Fonder AB p&

uppdrag av Microcap Sverige? 0 0 Q975 609 34 975 609 34
Enter Smdbolagsfond? 0 0 975 609 34 975 609 34
LMK Venture Partners AB% 0 0 731707 25 731707 25
Summa 29119500 100 24 025529 82,5 22275 341 76,5

1) Indirekt genom Léngholmen Holding AB.
2) Indirekt genom Harnisch Management Consultancy AB.
3) Indirekt genom Quiq Distribution Holding AB.

4) Se vidare avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Cornerstoneinvesterare’”.

Atagande att avsta fran att sélja aktier
Genom det avtal om placering av aktier som forvéntas
ingds omkring den 10 februari 2021 kommer Sdljande
Aktiedgare, vissa aktiedgande styrelseledamaoter och
vissa aktiedgande anstallda i Koncernen, att &ta sig,
med vissa forbehdll, att inte sdlja sina respektive inne-
hav under viss tid efter att handeln pd Nasdaq First
North Premier har inletts ("Lock up-perioden”). Lock
up-perioden fér Hannes Wallin (indirekt genom bolag),
Jens Harnisch (indirekt genom bolag), David Jérlestedt,
Karin Ingemarson och Alexander Ernryd uppgar till

720 dagar. Lock up-perioden for Magnus Yngen,
Patrick Séderlund och Pernilla Ekman uppgdr till

360 dagar. Lock up-perioden for Litorina IV L.P. och
Daniel Johnsson (indirekt genom bolag) uppgdr till

180 dagar. Efter utgéngen av respektive Lock

up-period kan aktierna komma att bjudas ut till férsalj-
ning, vilket kan pé&verka marknadspriset p& aktien.
Managers kan komma att medge undantag frén
ifrdgavarande dtaganden. Medgivande av undantag
frén gjorda lock up-ataganden avgors fran fall till fall
och kan var av s@val personlig som affarsmdssig
karaktar. Bolaget kommer i avtalet att dta sig gente-
mot Managers bland annat att, med vissa undantag,
under en period av 180 dagar fran férsta dagen for
handel i Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier,
inte utan skriftligt medgivande frdn Managers, besluta
eller foresld bolagsstémma att besluta om 6kning av
aktiekapitalet genom emission av aktier eller andra
finansiella instrument. Se vidare avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information — Avtal om

placering av aktier".
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Fractal Gaming Group AB (publ),
organisationsnummer 559080-2970, antagen pd extra
bolagsstdmma den 17 december 2020.

1§ Féretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ér Fractal Gaming Group AB.
Bolaget ar publikt (publ).

2 §Sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

3 § Verksamhetsféremdl

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt
eller indirekt, &ga och férvalta aktier och andelar i
dotterbolag samt tillhandahdlla administrativa tjains-
ter for dessa bolag och dédrmed forenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor Iagst 500 000 kronor och hdgst
2000 000 kronor.

5 § Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 29 000 000 stycken och
hogst 116 000 000 stycken.

6 § Avstdmningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avst&mnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.

7 § Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstdmman,
bestd av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseleda-
moter utan suppleanter.

8 § Revisor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tvé (2) revisorer
samt hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt,
i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

9 § Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig p& bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.
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10 § Deltagande pd bolagsstamma
Aktiedigare som vill delta i bolagsstdmma skall dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstalining av
hela aktieboken, dels anmala sitt deltagande till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistndmnda dag fér inte vara séndag,
annan allman helgdag, I16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen for stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmman medfora ett
eller tvé bitradden, dock endast om aktiedgaren har
gjort anmdalan harom enligt foregdende stycke.

11§ Ort for bolagsstadmma
Bolagsstémma ska héllas i Stockholm eller Géteborg.

12 § Arenden pd arsstémma
Vid drsstdmma ska foljande drenden behandlas:

val av ordférande vid bolagsstdmman;

upprattande och godk&nnande av rostlédngd;

godkd&nnande av dagordningen;

val av en eller tvd justeringspersoner att justera

protokollet;

5. prévning av om bolagsstdmman blivit behodrigen
sammankallad;

6. framladggande av drsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i fdrekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberdttelse;

7. beslut om faststallande av resultatrakning och
balansrékning samt, i féorekommande fall, koncern-
resultatrakning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;

9. beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledamaéter och
verkstdllande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledamaoter och
antalet revisorer och revisorssuppleanter;

11. faststallande av arvoden &t styrelsen och reviso-
rerna;

12. val av styrelseledaméter och revisorer och revisors-
suppleanter;

13. annat drende, som ankommer pé bolagsstdmman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

I

13 § Rakenskapsar

Bolagets rékenskapsér ska vara 1januari - 31 december.



Legala fragor och
kompletterande information

Legal koncernstruktur

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktie-
bolagslagen. Moderbolaget Fractal Gaming Group AB
(organisationsnummer 559080-2970) dr ett svenskt
publikt aktiebolag och bildades 26 augusti 2016 och
registrerades vid Bolagsverket 26 augusti 2016. Bolaget
har sitt sate i Stockholms lan, Stockholms kommun.
LEI-kod: 549300EDYKCK116B7870

Bolaget ar for narvarande moderbolag till fyra
dotterbolag, inklusive dotterbolag i Sverige, USA,
Taiwan och Kina. Koncernstrukturen framgdr av bilden
nedan.

Fractal Gaming Group AB (publ)

Fractal Gaming AB

100 %

Fractal Design
North America Inc.

Fractal Design
Swedish Taiwan Co. Ltd.

100 % 100 %

AHEIZ (FRF) BRAS

Fractal Design
(Dongguan) Co.,Ltd.

Avtal

Fractal har ett vasentligt avtal i verksamheten, vilket ar
beskrivet nedan under - Aterforsdljaravtal med
Magnell Associate, Inc”. Utover det avtalet anser Bola-
getinte att n&got enskilt avtal, som har ingétts inom
ramen for dess verksamhet eller i dvrigt, ar vasentligt
for Koncernen. | avsnittet - Agarféréndringsklausul i
aterférsaljaravtal” beskrivs ett &terférsaljaravtal som
innehdller en édgarforandringsklausul. Avsnitten

"— Leverantdérsavtal” och "~ Distributions- och &terfér-
saliningsavtal” innehéller en generell beskrivning av
villkoren och omfattningen fér de tvé huvudtyperna av
avtal som Koncernen har ingétt, dvs. (i) leverantors-
avtal, som framst ror tillverkning av Koncernens
produkter, och (i) distributions- och aterforsaljnings-
avtal, som framst ror forsaljningen av Fractal produkter

till slutkonsumenter. Avslutningsvis beskrivs i avsnittet
"~ Avtal om checkrékningskredit” det avtal Bolaget
ingdtt med Nordea angdende en checkrakningskredit.

Aterférsaljaravtal med Magnell Associate, Inc.

Den 29 december 2010 ingick Fractal North America,
Inc. ett avtal med &terforsaljaren Magnell Associate,
Inc., avseende en icke-exklusiv ratt for Magnell Associ-
ate, Inc. att salja Fractals produkter varlden éver till
aterforsaljare, distributorer och slutkunder. Avtalet kan
sdigas upp utan sarskild anledning av endera part med
beaktande av en 30 dagars uppsagningstid, alternativt
vid vasentligt avtalsbrott for det fall séddant avtalsbrott
inte atgardats inom 30 dagar frédn dess att avtalsbry-
tande parten meddelats skriftligen om avtalsbrottet.
Om ingen av parterna sdger upp avtalet skriftligen
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Legala frdgor och kompletterande information

Q0 dagar fére avtalets ursprungliga utgangstid, fornyas
avtalet automatiskt med en [6ptid om ett &r.

Enligt avtalet med Magnell Associate, Inc. uppldts
ingen sdkerhet for Fractal North America, Inc.s produk-
ter. Vidare upplats ingen ratt for Fractal North America
attlédmna in en anmalan till statssekreteraren
(Eng. Secretary of State) i delstaten Kalifornia (dvs.
delstaten i vilkken Magnell Associate, Inc. ér registrerad
i) enligt vilken Fractal North America, Inc. har rétt till,
eller ett intresse i, Magnell Associate, Inc.s egendom
(Eng. precautionary UCC-I financing statement) for att
informera om att Magnell Associate, Inc. innehar
nagra av Fractal North America, Inc.s produkter i
forvar. For det fall Magnell Associate, Inc. gér i konkurs
eller paverkas av tredje parts pantratter kan Fractal
North America, Inc.:s produkter som befinner sig i
forvar hos Magnell Associate, Inc. anses vara Magnell
Associate, Inc.:s egendom och dé&rmed inte Fractal
North America, Inc.:s egendom.

Avtalet avviker fréin Koncernens standardav-
talsmall och genom villkoren i avtalat har Fractal North
America, Inc. bland annat atagit sig att erbjuda ett
"most favored nation”-villkor som innebdr att Magnell
Associate, Inc. ska erbjudas de légsta priser som Fractal
North America, Inc. tillémpar mot andra aktoérer, att
ersatta Magnell Associate, Inc. och andra bolag inom
Magnellkoncernen fér den skada och de kostnader
som orsakas av Fractals produkter samt en skyldighet
att &terképa produkter som dar trasiga, defekta eller
o6ppnade och som innehas av Magnell Associate, Inc.
Fractal North America, Inc. ar vidare skyldig att aterta,
pd& egen bekostnad, sddana produkter som har befun-
nit sig i Magnell Associate Inc.:s lager i mer an sex
mdénader. Fractal North America Inc. ska vidare &ter-
l&émna till Magnell Associate, Inc. séddana produkter
som lagats eller ersatts inom tio dagar efter det att
produkter mottagits frén Magnell Associate, Inc.

Magnell Associate, Inc. har enligt villkoren vidare en
ratt att informeras gdllande planerade andringar i
produkter och kan dartill kréva att (i) andringarna inte
genomfors, samt (i) att dndringar pd produkter gors.
Magnell Associate, Inc. har vidare en rétt att informe-
ras sex manader fére en planerad avveckling i produk-
tionen av en viss produkt. Av avtalet féljer Gven ett
Aatagande for Fractal North America, Inc. att, under en
period om fem dr frén det att sista produkten fraktats
frédn Magnell Associate, Inc. till dess kunder, tillhanda-
halla servicefunktioner sésom avhjdlpning, stéd och
underhdll av produkter &t Magnell Associate, Inc. och
dess kunder. Detta dtagande gdller dven om avtalet
|6pt ut.

Avslutningsvis hindrar éverlatelseférbudet i avtalet
Fractal North America att éverléta avtalet utan
Magnell Associate, Inc.s godkdnnande. Avtalet lyder
under lagarna i Kalifornien, USA, och tvister ska 16sas i
enlighet med reglerna i den amerikanska skiljedoms-
sammanslutningen American Arbitration Association.
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Agarforandringsklausul i dterforsaljaravtal

Bolaget har ingdtt ett aterforsaljaravtal med Komplett
Services AS ("Komplett”) avseende en icke-exklusiv ratt
for den koncern vari Komplett ingar att marknadsfora,
distribuera och/eller sdlja Fractals produkter i bland
annat Sverige, Norge Danmark och Finland. Avtalet
|6per med en avtalstid om 12 ménader och férnyas
automatiskt om inte avtalet séigs upp skriftligen av
Bolaget eller Komplett med 90 dagars uppsagningstid.
Avtalet innehdller en dgarférandringsklausul som ger
Komplett ratt att séga upp avtalet med, beroende pd
omstandigheterna, sju eller 21 dagars uppsagningstid
med anledning av Erbjudandet. Komplett har dock
meddelat Bolaget att man avser kvarstd i den befint-
liga avtalsrelationen.

Leverantérsavtal

Koncernens viktiga leverantérer bestdr av framst av
aktorer som tillhandahdller tillverkningstjanster
avseende Koncernens produkter. Historiskt har Koncer-
nen ingdtt standardleverantérsavtal avseende tillverk-
ning av produkter som ingdtts per enskild produkt och
med respektive leverantér. Det har s@ledes ingdatts fler-
tal tillverkningsavtal med samma leverantor for
enskilda produkter, vilka samtliga baserats p& Koncer-
nens dévarande standardavtalsmall.

Under 2019 har Koncernen arbetat fram en ny
standardavtalsmall for ingdendet av leverantorsavtal.
Detta standardavtal ar strukturerat med ett allmant
ramavtal som ingd&s med respektive leverantor, samt
med kompletterande specifika kdpeavtal for respektive
order och ett produktutvecklingsavtal for utveckling av
Koncernens framtida produkter.

Produktutvecklingsavtalet enligt standardav-
talsmallen medfér inte ndgon ratt for leverantoren att
under utvecklingsfasen tillverka eller salja produkten.
Produktutvecklingsavtalet innebdr vidare att tillverk-
ningsverktygen som anvéands inom produktionen hos
leverantéren ags av Koncernen. Produkter som produ-
ceras hos leverantdren med Koncernens tillverknings-
verktyg, och i enlighet med Koncernens instruktioner,
ags av Koncernen och betalning sker i etapper under
utvecklingstiden, varvid varje etapp innebdar att
Koncernen inspekterar varan i det stadium som
produktionen befinner sig.

Den nya standardavtalsmall som tagits fram under
2019 ersatter inte tidigare ing&ngna tillverkningsavtal
vad gdller varor som tillverkas och utvecklas under
sddana avtal. Bolaget ar sdledes fortsatt bunden av
tidigare tillverkningsavtal, vilka bland annat innehdaller
klausuler om konkurrensbegrénsningar for leveranto-
ren for en tid ett &r efter avtalet upphort att galla och
andra villkor som kan vara till Bolagets nackdel.
Bolagets avsikt och ambition ar att samtliga framtida
leverantérsavtal ska ingds pd basis av den nya stan-
dardavtalsmallen.



Distributions- och aterférsdljningsavtal

Koncernens produkter sdljs till slutkonsument via ater-
forsaljare och andra distributorer varfor distributions-
och aterférsaljningsavtal ar en centrala avtalstyper for
Koncernen. Koncernens distributions- och éterforsalj-
ningsavtal ariregel baserade pd Koncernens stan-
dardavtal som i vissa fall kompletteras med tilladggsav-
tal. Avtalets har en inledande 16ptid om 12 m&nader
och med en uppsagningstid om 30 dagar. For det fall
attingen part sagt upp avtalet férldngsavtalet med
ytterligare ett &r. Ordrar under standardavtalet blir
bindande fér Bolaget forst nar Bolaget accepterat
ordern och saledes innehdller inte villkoren for Bolaget
betungande volymd&taganden. Prissattningen sker
vidare enligt Fractals standardiserade prislista och
betalning sker i USD. Enligt villkoren i standardavtalet
&tar sig vidare distributéren/aterforsdljaren att mark-
nadsféra och salja Fractals produkter utefter basta
formdaga (Eng. best efforts).

Bolaget har i vissa fall ingdtt avtal pé villkor som
avviker frén Bolagets standardavtal. Enligt villkoren i
sddana avtal har Fractal bland annat dtagit sig att
sakerstalla att motparten ges ratt att kdpa produkter
till det I&gsta pris som Bolaget tilldmpar mot andra
aktorer, krava att Fractal &terkdper produkter vid
avtalstidens slut och att, fér det fall Fractal sénker
priserna pd sina varor, justera sina priser p&
motsvarande satt.

Avtal om checkrakningskredit

Fractal Gaming Group AB (publ) och dess dotterbolag
Fractal Gaming AB har ingdtt ett kreditavtal med
Nordea avseende en checkrakningskredit om 120
MSEK som I6per till 28 februari 2022. Checkréknings-
kreditens |6ptid forlangs automatiskt med 12 ménader
At gdngen, dock som langst till 28 februari 2025, forut-
satt attingen uppsagningsgrund foreligger och
Nordea inte skriftligen s&iger upp avtalet senast 30
dagar innan relevant 12-mdé&nadersperiods slut. Avtalet
innehdller sedvanliga dtaganden, finansiella dtagan-
den, informations&taganden och uppsdgningsgrun-
der. Till exempel innehdller avtalet begrénsningar for
Bolaget och dess dotterbolag att utan Nordeas
godk&nnande uppta skuld, férvarva aktier och avyttra
tillgédngar, férandra Bolagets verksamhet, garantera
skulder och stalla sékerhet. | tillagg till detta innehdaller
kreditavtalet dgarférandringsklausuler.

Immateriella rattigheter

Fractal &r registrerad innehavare av ett flertal registre-
rade varumarken samt ndgra registrerade ménster och
s.k. utility patents. Bolaget har bland annat registrerat
figurmarket $ Fractal i EU. Bolaget har dven registrerat
ett annat figurativt varumdrke som inkluderar ordet
fractal i EU, USA, Kina, Ryssland, Indien, Japan,
Sydkorea, Taiwan och Australien. Fractal ér i processen

Legala frdgor och kompletterande information

att registrera det nya figurmarket i andra jurisdiktioner
runtom i varlden. Enligt Fractal, innehar Bolaget féljande
domdannamn: fractal-design.com, fractal-design.se,
fractal-design.cn, fractaldesign.com.cn, fractal.design,
fractal-design.jp, fractal-design.us, fractaldesign.com
och fractaldesign.org.

Tidigare har Bolaget sdkt registrerat skydd i form av
patent och moénster for sina produkter men har bland
annat pd grund av de héga kostnaderna som ér
férenade dérmed slutat forsdka skydda sin design med
hjalp av saddant skydd.

Koncernen har ingen kinnedom om eventuella
immaterialrattsliga tvister, sédsom dvertradelser eller
intrdng, under de senaste tre dren som kan pdverka
anvandningen av vasentliga immateriella rattigheter
som ar tilldelade Koncernen.

Regulatorisk 6versikt

Fractals verksamhet, narvaro och férsaljning i ett antal
olika lander innebdr att Bolaget maste efterleva
kraven i ett antal koder, lagar, och regleringar, inklusive
produktansvarsregler, sanktions- och korruptionsbe-
stdmmelser och regler om export/import av varor och
produkter. Se vidare avsnitten "Fractals produkter kan
behdéva dterkallas p& grund av produktfel’, "Fractals
verksamhet dr exponerad for risker hanférliga till sank-
tions- och korruptionsbestémmelser’, och "Handelspo-
litiska oroligheter och tariffer i USA kan pdverka Fractal
negativt” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Vidare ar Fractal aven féremal for allmanna regel-
verk som gdller for svenska publika aktiebolag, och
framgent kommer Bolaget aven bli féremal for de lagar,
regler och rekommendationer som féljer av noteringen
av Bolagets aktier p&d Nasdaq First North Premier, vilket
aven inkluderar den sjélvreglering som sker genom
utvecklingen av god sed pd& aktiemarknaden.

Tvister

Bolaget har inte varit part i nGdgra myndighetsforfaran-
den, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklu-
sive dnnu icke avgjorda drenden eller sédana som
styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv mé&naderna som skulle kunna ha
en betydande effekt pd Bolagets finansiella stallning
eller lbnsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att
nagot sddant myndighetsforfarande, rattsligt forfa-
rande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkommai.

Forsakring

Fractal innehar en allmé&n ansvarsforsakring samt
kreditforsakring, transportférsakring, foretags-
férsakring, tji@nstereseforsakring, dataférsakring och
kriminalitetsforsakring. Fractal har éven férsakring for
sina lagertillgédngar, som finns i ett centrallager i Kina
och ett regionallager i USA. Bolaget anser att dess
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forsakringar ar i nivd med de som andra féretag inom
samma verksamhet har och att de ér tillrGckliga for
de risker som normalt forknippas med Bolagets
verksamhet. Det finns emellertid ingen garanti for att
Koncernen inte kommer att drabbas av forluster som
inte tacks av forsakringar eller tacks i tillréicklig utstrack-
ning for att inte en oférutsedd kostnad ska uppstd.

Avtal om placering av aktier

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som
avses att ingds omkring den 10 februari 2021 mellan
Bolaget, Sdljande Aktiedgare samt Managers, ("Place-
ringsavtalet’) &tar sig Saljande Aktiedgare att avyttra
cirka 40,1 procent av aktierna i Bolaget till de kdpare
som anvisas av Managers, alternativt sévida Mana-
gers misslyckas har Managers &tagit sig att sjalva
forvarva de aktier som omfattas av Erbjudandet. Lito-
rina IV L.P. avser vidare ldmna en Overtilldelnings-
option som innebdr en utfastelse att, pd begdran av
Managers senast 30 dagar fran forsta dagen for
handel i Bolagets aktier, avyttra ytterligare hogst

1750 188 aktier motsvarande cirka 6,0 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Overtilldelningsoptionen
far endast utnyttjas i syfte att tdcka eventuell dvertill-
delning inom ramen for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet I&mnar Bolaget sedvan-
liga garantier till Managers, framst avseende att infor-
mationen i prospektet ar korrekt, att prospektet och
Erbjudandet uppfyller relevanta krav i lagar och regel-
verk samt attinga legala eller andra hinder féreligger
for Bolaget att ingd avtalet eller for Erbjudandets
genomfdrande. Placeringsavtalet foreskriver att
Managers dtaganden att formedla kopare till eller, for
det fall Managers misslyckas med detta, sjalva kdpa de
aktier som omfattas av Erbjudandet ar villkorade
bland annat av att garantierna som I&mnas av Bola-
get och Sdljande Aktiedgare ar korrekta. Enligt Place-
ringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvanligt
forbehall, &ta sig att under vissa forutsattningar halla
Managers skadesldsa mot vissa ansprdk.

Genom Placeringsavtalet kommer Saljande Aktied-
gare, att &ta sig, med sedvanliga forbehdll, att inte sdlja
sina respektive innehav under Lock up-perioden (se
vidare avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden -
Atagande att avstd frén att salja aktier”). | enlighet med
Placeringsavtalet kommer dessutom Bolaget att ata sig,
attinte (i) emittera, erbjuda, pantsatta, salja, &ta sig att
sdlja, eller annars 6verféra eller avyttra, direkt eller indi-
rekt, ndgra aktier i Bolaget eller ndgra andra vardepap-
per som kan konverteras till eller méjliga att utnyttja eller
byta till sddana aktier, eller (i) kdpa eller sélja option
eller annat instrument eller ingd swap-avtal eller andra
arrangemang som helt eller delvis dverlater den ekono-
miska risken férknippade med digandet av aktie i Bola-
get till annan forran tidigast 180 dagar efter dagen dd
handel p&d Nasdag First North Premier inleds. Managers
kan dock medge undantag fréin dessa begrdnsningar.
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Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att
genomfora transaktioner i syfte att hélla marknads-
priset p& aktierna p& en hogre nivé édn den som i annat
fall kanske hade varit rédande p& marknaden. Sddana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomfoéras
pd Nasdagq First North Premier, OTC-marknaden eller
pd& annat satt, och kan komma att genomforas nar
som helst under perioden som bérjar pd férsta dagen
for handel i aktierna pd& Nasdaq First North Premier
och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter.
Carnegie har dock ingen skyldighet att genomféra
nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att
stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pdbdrjad, kan vidare komma att
avbrytas ndr som helst utan férvarning. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomféras
till ett pris som &r hdgre an det pris som faststallts i
Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handels-
dagen efter att stabiliseringstransaktioner utfors ska
Carnegie offentliggéra att stabiliseringsatgarder har
utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmiss-
bruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabili-
seringsperiodens utgdng kommer Carnegie att offent-
liggdra huruvida stabilisering utfordes eller inte, det
datum dé stabiliseringen inleddes, det datum dé stabi-
lisering senast genomférdes, samt det prisintervall inom
vilket stabiliseringen genomfdrdes for vart och ett av de
datum dé stabiliseringstransaktioner genomfordes.

Cornerstoneinvesterare

Teknik Innovation Norden Fonder AB, Ernstrom

Finans AB, Handelsbanken Fonder AB p& uppdrag av
Microcap Sverige, Enter Smabolagsfond och

LMK Venture Partners AB har gentemot Sole Globall
Coordinator dtagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet
fér motsvarande sammanlagt omkring 270 MSEK.
Cornerstoneinvesterarna kommer sammanlagt att
inneha cirka 22,6 procent av antalet aktier och réster i
Bolaget efter Erbjudandets genomférande. Corner-
stoneinvesterarna erhdller ingen ersattning for sina
respektive &taganden och deras investeringar gors pa
samma villkor som &vriga investerare i Erbjudandet. Sole
Global Coordinator bedémer att Cornerstoneinveste-
rarna har god kreditvardighet och séledes kommer att
kunna infria sina respektive taganden. Cornerstone-
investerarnas &taganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, spdrrmedel eller pantsattning
eller liknande arrangemang. Cornerstoneinvesterarnas
dtaganden ar férenade med vissa villkor avseende
bland annat att en viss spridning av Bolagets aktier
uppnds i samband med Erbjudandet samt att Erbju-
dandet genomférs inom en viss tid.



Cornerstoneinvesterare

Legala frdgor och kompletterande information

Atagande (belopp i MSEK)

Teknik Innovation Norden Fonder AB?

Ernstrém Finans AB?

Handelsbanken Fonder AB p& uppdrag av Microcap Sverige?
Enter Smabolagsfond?

LMK Venture Partners AB?

100
59,5
40
40
30

1) Org. nr559190-9600, LEI-kod: 894500BMYHG8IMEMWI87, adress: Riddargatan 23 2TR 114 57 Stockholm.
2) Org. nr556589-3731, LEI-kod: 549300KU3L7HLYLHOF82, adress: Ostra Hamngatan 19, 41110 Géteborg.

3) Org. nr515602-8549 LEI-kod: 549300FDIMJHMEQCE468, adress: Blasieholmstorg 12, 111 48 Stockholm.

4) Org.nr515602-7764, LEI-kod: 549300KTKQQONFMSIB33, adress: Berzelii Park 9, 11147 Stockholm.

5) Org. nr559023-3838, LEI-kod: 549300FZLYGOJIRBOE74, adress: Box 2025, 220 02 Lund.

Transaktioner med narstéende

For information om styrelsens, VD:s och évriga befatt-
ningshavares |dner och andra ersattningar, kostnader
och avtal ang&ende avgdngsvederlag, se avsnittet
"Bolagsstyrning - Ersattning till styrelseledaméter,
verkstdllande direktér och ledande befattnings-
havare”. Transaktioner med ndarst&ende parter sker pd
marknadsmadssiga villkor. Fér information om transak-
tioner med ndarstdende, som utover ersattning till
styrelsen, VD och ledande befattningshavare avser
ranta till Litorina IV L.P, vanligen se not 27 pd sida F-22
i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Radgivares intressen
Managers tillhandahdller finansiell rédgivning och
andra tjénster till Bolaget i samband med Erbjudandet,
for vilka de kommer att erhdlla en sedvanlig ersattning.
Managers har inom den I6pande verksamheten, fréin
tid till annan, tillhandahadillit, och kan i framtiden komma
att tillhandahdlla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjénster till Bolaget.
Advokatfirman Vinge KB har agerat legal rédgivare
i samband med Erbjudandet och noteringen och kan
komma att tillhandahalla ytterligare legal réddgivning
till Bolaget.

Kostnader for Erbjudandet
Som ersattning for Managers arbete i samband med
upptagandet av aktierna till handel p& Nasdaq First
North Premier och Erbjudandet kommer Managers att,
med forbehdll for vissa reservationer, att erséttas av
Bolaget for externa kostnader som adragits av dem.

Fractals kostnader hanférliga till upptagandet av
aktierna till handel p& Nasdaq First North Premier och
Erbjudandet, berdknas uppgd till omkring 25 MSEK.
S&dana kostnader ar framforallt hanforliga till kostna-
der for revisorer, advokater, tryckning av Prospektet,
ovriga rddgivarkostnader, kostnader relaterade till
presentationer av bolagsledningen, etc.

Fractal kommer inte att erhdlla ndgra intakter frén
Erbjudandet.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland ochi
Sverige kan pé&verka de eventuella intdkter som
erhdlls frdn aktier i Fractal. Beskattningen av eventuell

utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler
om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatte-
skyldiga och vissa typer av investeringsformer.

Varje innehavare av aktier bor darfor radfradga en
skatterddgivare for att f& information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet,
inklusive tillédmpligheten och effekten av utldndska
skatteregler och skatteavtal.

Prospektets godkénnande
Prospektet har godkdants av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och
r&dets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkdanner enbart att Prospektet uppfyller de krav pd&
fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen och godkdnnandet bér inte
betraktas som ndgot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet. Detta godkénnande bor inte heller
betraktas som ndgot slags stod for kvaliteten pd de
vardepapper som avses i Prospektet och investerare
bor géra sin egen beddmning av huruvida det ar
l[dmpligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den
2 februari 2021. Prospektet ar giltigt i upp till tolv ména-
der efter godk&nnandet. Skyldigheten att
tillhandahdlla tillagg till ett prospekt i fall av nya
omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tilldmplig nar
aktierna i Erbjudandet tagits upp till handel p&
Nasdaq First North Premier.

Handlingar som halls tillgangliga fér
inspektion

Fractals (i) bolagsordning, (i) registreringsbevis, samt (i)
arsredovisningar for rakenskapsd@ren 2018, 2019 och
2020, inklusive revisionsberattelser, halls tillgangliga for
inspektion under kontorstid p& Bolagets huvudkontor
pd& Datavagen 37B, 436 32 Askim. Dessa handlingar
finns aven tillgéngliga i elektronisk form pd Fractals
webbplats, www.fractalgaminggroup.se. Informationen
pd Fractals webbplats ingdr inte i Prospektet savida
denna information inte inforlivas genom héanvisning.
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Definitionslista

ABG

Cornerstoneinvesterarna

Carnegie

CNY

Erbjudandet
Erbjudandepriset
EUR

Euroclear Sweden

Sdljande Aktieagare

Sole Global Coordinator

Koden

Managers eller Joint Bookrunners
MSEK

Nasdagq First North Premier

Placingavtal

Prospektet
SEK
usD

Fractal, Bolaget eller Koncernen

ABG Sundal Collier AB.

Teknik Innovation Norden Fonder AB, Ernstrom Finans AB,
Handelsbanken Fonder AB p& uppdrag av Microcap Sverige,
Enter Smdbolagsfond och LMK Venture Partners AB.

Carnegie Investment Bank AB (publ).

Kinesisk yuan (renminbi).

Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt.
41 kronor per aktie.

Euro.

Euroclear Sweden AB.

Litorina IV L.P, L&ngholmen Holding AB, Harnisch Management
Consultancy AB och Quiq Distribution Holding AB.

Carnegie.

Svensk kod for bolagsstyrning.
Carnegie och ABG.

Miljoner svenska kronor.

Nasdaq First North Premier Growth Market, en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdag.

Avtalet om placering av aktier som beskrivs i avsnittet "Legala frégor
och kompletterande information — Avtal om placering av aktier”.

Detta Prospekt.
Svenska kronor.
Amerikanska dollar.

Fractal Gaming Group AB (publ), Koncernen inom vilken Fractal ar
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende p&
sammanhanget.
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Historisk finansiell information

Finansiell information for rakenskapsdren
2018-2020

Rapport éver resultat och 6vrigt totalresultat fér koncernen F-3
Rapport éver finansiell stallning for koncernen F-4
Rapport éver foréindringar i eget kapital for koncernen F-5
Rapport éver kassafléden for koncernen F-6
Noter F-7
Revisorns granskningsrapport F-30
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Historisk finansiell information

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat

for koncernen

1januari - 31december

TSEK Not 2020 2019 2018
Nettoomsdattning 23 635716 401502 325246
Aktiverat arbete for egen rakning 5606 4924 1524
Ovriga rérelseintakter 4 10 649 4258 8 635
Totala intakter 651971 410 684 335405
Rérelsens kostnader:
Handelsvaror 3 -394 934 -252 551 -202 088
Ovriga externa kostnader 6 -78 422 -47 973 -40714
Personalkostnader 5 -52904 -46 094 -37909
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anladggningstillgangar 112,13 -10264 -6443 -5100
-536 524 -353 061 -285 811
Rorelseresultat 115 447 57624 49594
Resultat fran finansiella poster 7
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 2 1438 574
Rantekostnader och liknande resultatposter -6758 -4 017 -8858
-6757 -2579 -8284
Resultat efter finansiella poster 108 691 55044 41310
Skatt 8 24725 -12277 -10758
Arets resultat 83966 42768 30552
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till
drets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter -1390 240 103
-1390 240 103
Arets 6vrigt totalresultat -1390 240 103
Arets totalresultat 82576 43008 30 655
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 83750 42 645 30483
Innehav utan bestdmmande inflytande 216 123 69
Arets resultat 83966 42768 30552
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets Gdgare 82360 42 885 30586
Innehav utan bestdmmande inflytande 216 123 69
Arets totalresultat 82576 43008 30 655
Resultat per aktie
fore och efter utspadning (SEK) 9 82,52 4198 30,05
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Historisk finansiell information

Rapport over finansiell stallning for koncernen

TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Goodwill 10 210167 210167 210167
Balanserade utvecklingsutgifter n 14234 9 605 2850
Materiella anldggningstillgéngar 12 25087 17 364 9346
Nyttjanderdattstillgdngar 13 Q44 2504 4146
Summa anléggningstillgéngar 250432 239 640 226 509
Varulager 14 172793 107 096 59 363
Kundfordringar 15 93505 109 997 78 098
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 4321 1004 1109
Ovriga fordringar 2670 103 3440
Likvida medel 17 15368 14 942 13093
Summa omsattningstillgangar 288 657 233142 155103
Summa tillgéngar 539 089 472782 381612
Eget kapital 18

Aktiekapital 101 101 101
Ovrigt tillskjutet kapital 177 899 177 899 177 899
Reserver -1047 343 103
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 93745 45916 3270
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiecigare 270 698 224259 181373
Innehav utan bestétmmande inflytande - 123 69
Summa eget kapital 270 698 224 382 181442
Skulder 29

Skuld till koncernféretag 19 - 16141 14226
Langfristiga leasingskulder 19 15 483 2174
Avsattningar 21 1692 1600 1120
Uppskjutna skatteskulder 8 1919 6 641 4297
Summa langfristiga skulder 13 626 24866 21817
Checkrakningskredit 19 65089 29507 49746
Kortfristiga leasingskulder 19 817 1878 1765
Leverantérsskulder 164 950 166134 108 228
Skatteskulder 381 12 667 7436
Ovriga skulder 2518 232 1434
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22 17 580 13116 Q744
Summa kortfristiga skulder 254765 223534 178 353
Summa skulder 268 391 248 400 200170
Summa eget kapital och skulder 539 089 472782 381612
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Historisk finansiell information

Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade

BAvrigt vinstmedel Innehav utan Totalt
Aktie- tillskjutet Omrdknings- inkl arets bestdmmande eget
TSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ing&ende eget kapital 2018-01-01 101 177 399 -27213 150 287 150 287
Arets totalresultat
Arets ovriga totalresultat 103 30483 30586 69 30 655
Arets évriga totalresultat - - 103 30483 30586 69 30 655
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 500 500 500
Summa transaktioner med koncernens
dgare - 500 - - 500 - 500
Utgdende eget kapital 2018-12-31 101 177 899 103 3270 181373 69 181442
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare
B Balanserade
Ovrigt vinstmedel Innehav utan Totalt
Aktie- tillskjutet Omrdknings- inkl arets bestdtmmande eget
TSEK kapital kapital reserv resultat  Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 101 177 899 103 3270 181373 69 181442
Arets totalresultat
Arets 6vriga totalresultat 240 42 645 42 885 123 43 009
Arets 6vriga totalresultat = = 240 42 645 42 885 123 43009
Transaktioner med koncernens dgare
Ladmnade utdelningar - -69 -69
Summa transaktioner med koncernens
dgare - - - - - -69 -69
Utgdende eget kapital 2019-12-31 101 177 899 343 45915 224258 123 224382
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
B Balanserade
Ovrigt vinstmedel Innehav utan Totalt
Aktie- tillskjutet Omrdknings- inkl arets bestdmmande eget
TSEK kapital kapital reserv resultat  Summa inflytande kapital
Ing&ende eget kapital 2020-01-01 101 177 899 343 45915 224258 123 224 381
Arets totalresultat
Arets 6vriga totalresultat -1390 83750 82360 216 82576
Arets évriga totalresultat - - -1390 83750 82360 216 82576
Transaktioner med koncernens dgare
L&dmnade utdelningar - -69 -69
Fondemission 5 -5 = =
Forvarv av minoritet -5372 -5372 -270 -5642
Inlésen av aktier i moderbolaget -5 -30543 -30548 -30 548
Summa transaktioner med koncernens
agare = = = -35920 -35920 -339  -36259
Utgdende eget kapital 2020-12-31 101 177 899 -1047 93745 270698 0 270698
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Historisk finansiell information

Rapport over kassafloden for koncernen

1januari - 31december

TSEK Not 2020 2019 2018
29
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 108 691 55045 41309
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 4094 4160 5904
Betald inkomstskatt -29 640 -5202 -2998
83145 54003 44215
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -65 697 -47733 -24705
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3129 -29 008 440
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 27 000 65150 48 070
Kassafléde fréin den I16pande verksamheten 41319 42412 68020
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -15 687 -12033 -7101
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -5369 -7 237 -2013
Kassafléde fréin investeringsverksamheten -21056 -19 270 -9114
Finansieringsverksamheten
Forvarv av minoritet -5504 - -
Nyemission - - 500
Inlésen av egna aktier -30546 - -
Amortering av skulder till koncernféretag -16141 - -50 000
Nettoférandring, checkrakningskredit 35582 -20 239 3623
Amortering av leasingskuld -1906 -1877 -1332
Utbetald utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -123 -69 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18 638 -22185 -47 209
Avrets kassaflode 1625 957 1697
Likvida medel vid arets borjan 14942 13093 1396
Valutakursdifferens i likvida medel -1199 892 -
Likvida medel vid drets slut 17 15368 14 942 13093
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Noter till de finansiella rapporterna

Not1 Allman information och vasentliga
redovisningsprinciper

Allmdnt om verksamheten

Fractal ar enligt Bolagets beddmning ett ledande’ bolag
inom premiumsegmentet av PC gaming-produkter. Koncer-
nen grundades ar 2010 och dess produkter sdljs idag i fler an
50 marknader vérlden dver. Det nuvarande moderbolaget,
Fractal Gaming Group AB (publ), bildades 2016 och férvar-
vade det ddvarande moderbolaget i Koncernen, Fractal
Gaming AB. Bolagets produkter karaktdriseras av en hog niva
vad galler design, prestanda och kvalitet. Huvudkontoret
ligger i Goteborg (Sverige) och 6vriga kontor i Dallas (USA),
Dongguan (Kina) samt Taipei (Taiwan). Verksamheten bedrivs
i huvudsak i Fractal Gaming AB.

Koncernen

Fractal-koncernen bestar av moderbolaget Fractal Gaming
Group AB samt dotterbolaget Fractal Gaming AB somi sin
tur har tre dotterbolag, Fractal Design North America Inc.,
Fractal Design Swedish Taiwan Ltd. och Fractal Design
(Dongguan) Co., Ltd. Belopp i de konsoliderade finansiella
rapporterna ar angivna i TSEK, sévida inte annat anges
sarskilt.

Overensstdmmelse med normgivning och lag

De konsoliderade finansiella rapporterna har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) sédana de antagits av EU. Vidare har Rédet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tilldmpats.

De konsoliderade finansiella rapporterna har godkants for
utfardande av styrelsen och verkstdllande direktéren den
29 januari 2021. Koncernens rapport dver resultat och évrigt
totalresultat och rapport éver finansiell stalining blir féremal
for faststallelse den 29 januari 2021.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet av de
finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder ar redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden. Koncernen innehar inga tillgéngar eller skulder
som redovisas till verkligt varde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som
Aaven utgor rapporteringsvalutan for koncernen. Det innebdr
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp dr, om inte annat anges, avrundade till
ndrmaste tusental.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen goér bedémningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
gdéngar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan
avvika fréin dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regel-
bundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gérs om andringen endast pdaverkat denna period,
elleriden period dndringen gors och framtida perioder om
andringen péverkar béde aktuell period och framtida
perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tilladmp-
ningen av IFRS som har en betydande inverkan pé de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medféra vasentliga justeringar i det pafoljande drets finan-
siella rapporter beskrivs ndrmare i not 33.

Vasentliga tilldmpade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de
undantag som ndrmare beskrivs, tilldmpats konsekvent p&
samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare
konsekvent tillémpats av koncernens foretag.

Nya IFRS som énnu inte borjat tillampas

Nya och dndrade IFRS med framtida tilldmpning férvantas
inte komma att ha nadgon vasentlig effekt pd foretagets
finansiella rapporter.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar bestdr i allt vasentligt av belopp som
forvantas &tervinnas eller betalas efter mer én tolv ménader
raknat frén balansdagen medan omsattningstillgadngar i allt
vasentligt bestdr av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas inom tolv ménader raknat frén balansdagen. Ladng-
fristiga skulder utgors i allt vasentligt av belopp som koncer-
nen per rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja
att betala langre bort i tiden dn tolv manader efter rapport-
periodens slut. Har koncernen inte en sddan ratt per rapport-
periodens slut redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

Rorelsesegmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intakter och édrar
sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell infor-
mation tillganglig. Ett rérelsesegments resultat foljs vidare upp
av féretagets hogste verkstallande beslutsfattare for att
utvardera resultatet samt for att kunna allokera resurser till
rérelsesegmentet. Se not 3 for ytterligare beskrivning av
indelningen och presentationen av rérelsesegment.

1) Med ledande avses att Bolaget, enligt sin egen beddémning, ar ledande i termer av nettoomsattning inom segmentet for premiumdatorchassin,

(en nisch inom premium gaming-produkter).
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Historisk finansiell information

Konsolideringsprinciper och rorelseférvarv
Dotterforetag ar foretag som star under ett bestdmmande
inflytande frén Fractal Gaming Group AB. Bestdmmande
inflytande féreligger om Fractal Gaming Group AB har
inflytande over investeringsobjektet, ar exponerad for eller
har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan
anvénda sitt inflytande dver investeringen till att péverka
avkastningen. Vid beddémningen om ett bestdmmande
inflytande foreligger, beaktas potentiella réstberattigande
aktier samt om de facto control foreligger.

Dotterféretag redovisas enligt forvérvsmetoden. Metoden
innebdr att forvarv av ett dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar dotter-
foretagets tillgangar och évertar dess skulder. | forvarvsanaly-
sen faststdlls det verkliga vardet pé forvarvsdagen av forvar-
vade identifierbara tillgéingar och dvertagna skulder samt
eventuella innehav utan bestdmmande inflytande. Transak-
tionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som ar
hanférliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuld-
instrument, som uppkommer redovisas direkt i &rets resultat.

Vid rérelseforvary dar dverford ersattning, eventuellt inne-
hav utan bestdmmande inflytande och verkligt varde p&
tidigare dgd andel (vid stegvisa forvarv) dverstiger det verk-
liga vardet av forvarvade tillgdngar och évertagna skulder
som redovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill.
Nar skillnaden ar negativ, s k forvarv till Iagt pris redovisas
denna direkt i &rets resultat.

| de fall forvarvet inte avser 100 % av dotterforetaget
uppkommer innehav utan bestémmande inflytande. Det
finns tvd alternativ att redovisa innehav utan bestdmmande
inflytande. Dessa tvé alternativ &r att redovisa innehav utan
bestdmmande inflytandes andel av proportionella nettotill-
gdngar alternativt att innehav utan bestdmmande inflytande
redovisas till verkligt varde, vilket innebdar attinnehav utan
bestdmmande inflytande har andel i goodwill. Valet mellan
de olika alternativen att redovisa innehav utan bestam-
mande inflytande kan goéras forvary for forvarv. Koncernens
forvarv ar redovisade enligt det senare alternativet.

Forvarv avinnehav utan bestémmande inflytande

Forvarv frdn innehav utan bestémmande inflytande redovi-
sas som en transaktion inom eget kapital, d v s mellan moder-
bolagets dgare (inom balanserade vinstmedel) och innehav
utan bestdmmande inflytande. Darfér uppkommer inte
goodwill i dessa transaktioner. Féréndringen av innehav utan
bestdmmande inflytande baseras pd dess proportionella
andel av nettotillgéngar.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer frén
koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimine-
ras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlédndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pd transaktionsda-
gen. Funktionell valuta ér valutan i de primdra ekonomiska
miljder bolagen bedriver sin verksamhet. Monetdra tillgéngar
och skulder i utléndsk valuta raknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger p& balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstdr vid omrékningarna redo-
visas i arets resultat. Icke-monetara tillgdngar och skulder som
redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till
valutakurs vi transaktionstillfallet. Koncernen innehdéller inga
tillgangar eller skulder som redovisas till verkliga varden.
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Utlandska verksamheters finansiella rapporter
Tillg&ngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive good-
will och andra koncernmassiga éver- och undervarden,
omraknas frén utlandsverksamhetens funktionella valuta till
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som réder pd balansdagen. Intékter och kostnader
i en utlandsverksamhet omrdéknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgdr en approximation av de valuta-
kurser som férelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrdakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i dvrigt totalresultat och
ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, bendmnd
omrdkningsreserv.

Ackumulerade omrékningsdifferenser hanfoérliga till
utlandsverksamheter har bestdmts till noll vid tidpunkten fér
overgdng till IFRS, 1januari 2018.

Intakter
Prestationsdtaganden och intéktsredovisningsprinciper
Intakt varderas utifrén den ersattning som specificeras i
avtalet med kunden. Koncernen redovisar intdkten nar
kontroll Gver en vara eller tjanst dverfors till kunden. Koncer-
nens intdkter avser huvudsakligen varuforsaljning i form av
PC gaming produkter.
Kunderna fér kontroll dver varorna ndr de har levererats
och accepterats och vid denna tidpunkt redovisas intdkterna.
Fakturor upprattas vid denna tidpunkt och forfaller
vanligtvis inom 30-90 dagar. Volymrabatter férekommer,
beraknas I6pande och minskar redovisad intdakt.

Statliga stod

Statliga bidrag redovisas i rapport dver finansiell stallning nar
det foreligger rimlig sakerhet att bidraget kommer att erhallas
och att koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar
forknippade med bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt i
drets resultat pd samma satt och éver samma perioder som
de kostnader bidragen &r avsedda att kompensera for.
Statliga bidrag relaterade till tillgéngar redovisas i rapport
over finansiell stallning som en reduktion av tillgangens
redovisade vdarde.

Leasing

Nér ett avtal ingds beddémer koncernen om avtalet ér, eller
innehdller, ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehdller, ett
leasingavtal om avtalet dverléter ratten att under en viss
period bestémma éver anvandningen av en identifierad
tillgéng i utbyte mot ersattning.

Vid leasingavtalets bérjan eller vid omprévning av ett
leasingavtal som innehdller flera komponenter, leasing-och
icke-leasingkomponenter, fordelar koncernen ersattningen
enligt avtalet till varje komponent baserat p& det fristdende
priset.

Leasingavtal dar koncernen dr leasetagare
Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgéng och en leasing-
skuld vid leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderdtts-
tillgéngen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestér
av leasingskuldens initiala varde med tillagg for leasingavgif-
ter som betalas vid eller fore inledingsdatumet till det tidigare
av slutet av tillgéngens nyttjandeperiod och leasingperiodens
slut, vilket i normalfallet for koncernen dr leasingperiodens
slut. | de mer sdllsynta fall dé& anskaffningsvardet for
nyttjanderatten aterspeglar att koncernen kommer att
utnyttja en option att kdpa den underliggande tillgéingen
skrivs tillgéngen av till nyttjandeperiodens slut.
Leasingskulden- som delas upp i l&ngfristig och kortfristig
del- vérderas initialt till nuvérdet av &terstdende leasing-
avgifter under den beddémda leasingperioden. Leasing-



perioden utgdrs av den ej uppsdgbara perioden med tillégg
for ytterligare perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet
beddms som rimligt sGker att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncer-
nens marginella uppléningsranta, vilket utdver koncernens
kreditrisk &terspeglar respektive avtals leasingperiod, valuta
och kvalitet p& underliggande tillgdng som tankt sdkerhet.

Skuldens varde dkas med rantekostnaden for respektive
period och reduceras med leasingbetalningarna. Rantekost-
naden berdknas som skuldens varde génger diskonterings-
rantan.

Leasingskulden for koncernens lokaler med hyra som
indexuppraknas berdknas p& den hyra som gdller vid respek-
tive rapportperiods slut. Vid denna tidpunkt justeras skulden
med motsvarande justering av nyttjanderattstillgdngens
redovisade varde. P& motsvarande satt justeras skuldens och
tillg&ngens varde i samband med att ombeddmning sker
utav leasingperioden. Detta sker i samband med att sista
uppsdagningsdatumet inom tidigare beddmd leasingperiod
for lokalhyresavtal har passerats alternativt betydelsefulla
handelser intraffar eller omstandigheterna pd ett betydande
satt forandras pd ett satt som ar inom koncernens kontroll och
pdaverkar den gallande beddémningen av leasingperioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgdngar och
leasingskulder som egna poster i rapporten dver finansiell
stallning.

For leasingavtal som har en leasingperiod pd 12 manader
eller mindre eller med en underliggande tillgang av lagt
varde, understigande 50 tkr, redovisas inte ndgon nyttjande-
rattstillgéng och leasingskuld. Leasingavgifter for dessa
leasingavtal redovisas som kostnad linjért dver leasing-
perioden.

Koncernen har inga avtal dar koncernen ar leasegivare.

Finansiella intakter och kostnader
Ranteintakter eller rantekostnader redovisas enligt effektiv-
rdntemetoden.

Effektivrantan ar den rénta som exakt diskonterar de
uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den
forvantade l16ptiden for det finansiella instrumentet till:

- redovisat bruttovarde for den finansiella tillgéngen, eller
- det upplupna anskaffningsvardet for den finansiella
skulden.

Ranteintakter och rantekostnader berdknas genom tillédmp-
ning av effektivrdntemetoden pd det redovisade bruttovardet
for tillgangen (nar tillgéngen inte ar kreditforsémrad) eller till
det upplupna anskaffningsvardet for den finansiella skulden.
For finansiella tillgdngar som har blivit kreditférsamrade efter
det forsta redovisningstillfallet beréknas ranteintakter genom
att tillémpa effektivrantan pd den finansiella tillgangens
upplupna anskaffningsvarde. Om tillgéngen inte langre ar
kreditforsamrad berdknas ranteintakter dter genom tilldmp-
ning av effektivrantan pd det redovisade bruttovardet.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i &rets resultat utom dé underlig-
gande transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt total-
resultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas
avseende aktuellt &r, med tilldmpning av de skattesatser som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor Gven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Historisk finansiell information

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden
med utgdngspunkt i tempordra skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgéngar och skulder. Tempo-
rdra skillnader beaktas inte i koncernmdssig goodwill och inte
heller for skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av
tillgéngar och skulder som inte ar rérelseférvary som vid
tidpunkten for transaktionen inte p&verkar vare sig redovisat
eller skattepliktig resultat. Vidare beaktas inte heller tempo-
rara skillnader hanfoérliga till andelar i dotterforetag som inte
forvantas bli dterforda inom overskadlig framtid. Varderingen
av uppskjuten skatt baserar sig pé hur underliggande till-
gangar eller skulder forvéntas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillémpning av de skatte-
satser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pd uppskjutna skattefordringar reduceras
ndr det inte l&dngre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Finansiella instrument

Redovisning och férsta varderingen

Kundfordringar och utférdade skuldinstrument redovisas nér
de é&r utgivna. Ovriga finansiella tillg&ngar och finansiella
skulder redovisas nér koncernen blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgdng (med undantag fér kundfordringar
som inte har en betydande finansieringskomponent) eller
finansiell skuld varderas vid forsta redovisningstillfallet till verk-
ligt varde plus, nar det gdller finansiella instrument som inte
varderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostna-
der som dr direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen. En
kundfordring utan enbetydande finansieringskomponent
varderas till transaktionspriset.

Klassificering och efterféljande vardering

Finansiella tillgangar

Vid forsta redovisningstillfallet klassificeras en finansiell till-
gdng som varderad till: upplupet anskaffningsvarde; verkligt
varde via 6vrigt totalresultat — skuldinstrumentsinvestering;
verkligt varde via 6vrigt totalresultat — egetkapitalinvestering;
eller verkligt varde via resultatet. Koncernens samtliga finan-
siella tillg&ngar ar klassificerade som varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter det férsta
redovisningstillfallet forutom om koncernen byter affédrsmo-
dell for forvaltningen av de finansiella tillgdngarna, i vilket fall
alla berérda finansiella tillgdngar omklassificeras per den
forsta dagen i den forsta rapporteringsperioden efter forand-
ringen av affarsmodellen.

Finansiella skulder - Klassificering, efterféljande vérdering
och vinster och férluster

Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via resultatet. Koncer-
nens samtliga finansiella skulder ar klassificerade som varde-
rade till upplupet anskaffningsvérde.

Nedskrivningar - férvantade kreditforluster

Forlustreserven for kundfordringar, avtalstillgéngar och
leasingfordringar varderas alltid till ett belopp motsvarande
forvantade kreditforluster under fordrans aterstGende 16ptid.
Koncernen anvénder en matris for berdkning av forlustreser-
ven med forvéntade férlustprocenter uppdelat pd hur ménga
dagar en fordran ar sen och vilken kundkategori fordran
harror frén. Forlustprocentsatserna baseras pd historiska
erfarenheter och specifika férhallanden och férvantningar
per rapportperiodens slut.
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Historisk finansiell information

Presentation av reserver fér forvdntade kreditforluster i
rapporten éver finansiell stallning

Forlustreserver for finansiella tillgangar varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde dras av fran tillgdngarnas bruttovarde.

Bortskrivning

En finansiell tillgdngs redovisade bruttovarde skrivs bort nar
koncernen inte har négra rimliga férvantningar pd att dter-
vinna en finansiell tillgang i sin helhet eller en del av den.

Borttagande fran rapporten dver finansiell stélining
(bortbokning)

Finansiella tillgangar

Koncernen tar bort en finansiell tillgéng fréin rapporten éver
finansiell stallning ndr de avtalsenliga rattigheterna till kassa-
flodena fran den finansiella tillgdngen upphor eller om den
overfor ratten att ta emot de avtalsenliga kassaflddena
genom en transaktion i vilken i vasentlighet alla risker och
férdelar med dgarskapet har dverforts eller i vilken koncernen
inte 6verfor eller behdller i vasentlighet alla de risker och
fordelar med dgarskap och den inte behdaller kontrollen Gver
den finansiella tillgadngen.

Finansiella skulder

Koncernen bokar bort en finansiell skuld frén rapporten éver
finansiell stallning nar de dtaganden som anges i avtalet full-
gors, annulleras eller upphér. Koncernen bokar ocksé bort en
finansiell skuld ndr de avtalsenliga villkoren modifieras och
kassaflodena frén den modifierade skulden ar vasentligt
annorlunda. | det fallet redovisas en ny finansiell skuld till
verkligt varde baserat pd& de modifierade villkoren.

Nar en finansiell skuld bokas bort redovisas skillnaden
mellan det redovisade vardet som har tagits bort och den
ersattning som har betalats (inklusive éverférdaicke-
monetara tillgéngar eller antagna skulder) i resultatet.

Kvittning

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder ska kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i rapporten dver finansiell
stalining endast ndr koncernen har en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och har for avsikt att reglera posterna
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.

Materiella anléggningstillgéngar

Agda tillgangar

Materiella anlédggningstillgéngar redovisas i koncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet
ingdr inkdpspriset samt utgifter direkt hanforbara till till-
gdngen for att bringa den pd plats och i skick for att utnyttjasi
enlighet med syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en materiell anléggningstillgang
tas bort ur rapport dver finansiell stalining vid utrangering
eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férdelar
vantas fran anvéndning eller utrangering/avyttring av till-
gdngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgéng utgors av skillnaden mellan forsalj-
ningspriset och tillgdngens redovisade varde med avdrag for
direkta forsaljiningskostnader. Vinst och forlust redovisas som
ovrig rérelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter I&ggs till anskaffningsvardet endast om
det ér sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar
forknippade med tillgadngen kommer att komma féretaget till
del och anskaffningsvardet kan berdknas pd ett tillforlitligt
satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i
den period de uppkommer.
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Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart éver tillgdngens berdknade nyttjande-
period, i forekommande fall med hansyn till berdknat rest-
varde.

Anvdnda avskrivningsmetoder, restvérden och nyttjande-
perioder omprévas vid varje ars slut.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassage-
nererande enheter och prévas minst arligen for nedskrivnings-
behov.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhdlla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap redovisas som kostnad dé& de
uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan
kunskap tillédmpas for att dstadkomma nya eller forbattrade
produkter eller processer, redovisas som en tillgéng i rappor-
ten over finansiell stalining, om produkten eller processen ar
tekniskt och kommersiellt anvandbar och féretaget har till-
rackliga resurser att fullfolja utvecklingen och ddrefter
anvanda eller salja den immateriella tillgdngen. Det redovi-
sade vardet inkluderar samtliga direkt hénférbara utgifter; till
exempel for material och tjanster, ersattningar till anstallda,
registrering av en juridisk rattighet, avskrivningar p& patent
och licenser, l&neutgifter i enlighet med IAS 23. Ovriga utgifter
for utveckling redovisas i dret resultat som kostnad nar de
uppkommer. | rapport éver finansiell stalining redovisade
utvecklingsutgifter ar upptagna till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgdngar
redovisas som en tillgéng i rapport éver finansiell stalining
endast d& de dkar de framtida ekonomiska fordelarna for den
specifika tillgadngen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter
kostnadsfors ndr de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i drets resultat linjart dver immateriella
tillgangars beraknade nyttjandeperioder, savida inte sddana
nyttjiandeperioder &r obestdmbara. Nyttjandeperioderna
omproévas minst arligen. Goodwill och andra immateriella till-
gdngar med en obestadmbar nyttjandeperiod eller som dnnu
inte &r fardiga att anvandas prévas for nedskrivningsbehov
&rligen och dessutom sé& snart indikationer uppkommer som
tyder p& att tillgdngen ifrdga har minskat i varde. Immate-
riella tillgéngar med bestdmbara nyttjandeperioder skrivs av
frén den tidpunkt da de ar tillgangliga for anvéndning.

Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar,
immateriella tillgdngar och nyttjanderdattstiligdngar

Om indikation p& nedskrivningsbehov finns berdknas till-
gdngens dtervinningsvarde (se nedan). For goodwill, andra
immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod
och immateriella tillgdngar som annu ej ar fardiga for
anvandning berdknas dtervinningsvardet dessutom arligen.
Om det inte gdr att faststalla vasentligen oberoende kassa-
floden for en enskild tillgadng, och dess verkliga varde minus
forsaljningskostnader inte kan anvandas, grupperas tillgang-
arna vid prévning av nedskrivningsbehouv till den lagsta nivé
dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden
- en s& kallad kassagenererande enhet.



En nedskrivning redovisas nar en tillgéngs eller kassagene-
rerande enhets (grupp av enheters) redovisade varde éver-
stiger &tervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som
kostnad i &rets resultat. D& nedskrivningsbehov identifierats
for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) férdelas
nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Darefter gors
en proportionell nedskrivning av évriga tillgdngar som ingari
enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvdrdet ar det hogsta av verkligt varde minus
férsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rinta och den risk som
ar forknippad med den specifika tillgdngen.

Aterféring av nedskrivning

En nedskrivning reverseras om det bdade finns indikation pd
att nedskrivningsbehovet inte I&ngre foreligger och det har
skett en forandring i de antaganden som &g till grund foér
berdkningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill
aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i den utstraick-
ning som tillgéingens redovisade varde efter aterféring inte
overstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med
avdrag fér avskrivning dar sé ar aktuellt, om ingen nedskriv-
ning gjorts.

Varulager

Varulager varderas till det l&gsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet for varulager
berdknas genom tilldmpning av forst in, forst ut-metoden
(FIFU) och inkluderar utgifter som uppkommit vid forvarvet av
lagertillgéngarna och transport av dem till deras nuvarande
plats och skick. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset i den 16pande verksamheten, efter avdrag
for uppskattade kostnder for att dstadkomma en forsaljning.

Utbetalning av kapital till Ggarna

Utdelningar

Utdelningar redovisas som skuld efter det att drsstémman
godkant utdelningen.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie fore utspédning baseras pd
drets resultat i koncernen hanforligt till moderbolagets dgare
och p& det vagda genomsnittliga antalet aktier utestGende
under dret. Nagra omstandigheter som kunnat leda till
utspadningseffekter har inte forelegat for koncernen.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskonte-
ring och redovisas som kostnad ndr de relaterade tjansterna
erhdlls.

Historisk finansiell information

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer
dar foretagets forpliktelse ar begransad till de avgifter féreta-
get atagit sig att betala. | sddant fall beror storleken pd den
anstdlldes pension pd de avgifter som féretaget betalar till
planen eller till ett forsakringsbolag och den kapitalavkast-
ning som avgifterna ger. Foljaktligen ér det den anstallde som
bar den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre an
férvantat) och investeringsrisken (att de investerade tillgang-
arna kommer att vara otillréckliga for att ge de forvantade
ersattningarna). Koncernens samtliga pensionsplaner ar
avgiftsbestdmda och avgifter till dessa redovisas som en
kostnad i &rets resultat i den takt de intjagnas genom att de
anstallda utfort tjanster &t foretaget under en period.

Ersattningar vid uppsdagning

En kostnad fér ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas vid den tidigaste tidpunkten av nar féreta-
getinte langre kan dra tillbaka erbjudandet till de anstallda
eller nar féretaget redovisar kostnader fér omstrukturering.
Ersattningarna som berdknas bli reglerade efter tolv méana-
der redovisas till dess nuvarde. Ersattningar som inte forvan-
tas regleras heltinom tolv ménader redovisas enligt ldng-
fristiga ersattningar.

Avsdttningar

En avsattning skiljer sig frén andra skulder genom att det
rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek
for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i rappor-
ten over finansiell stallining ndr det finns en befintlig legal eller
informell forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse,
och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att kréivas for att reglera forpliktelsen samt en tillfor-
litlig uppskattning av beloppet kan géras.

Avsattningar goérs med det belopp som ar den basta
uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pd& balansdagen. Dar effekten av nari tiden
betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar genom
diskontering av det forvéntade framtida kassaflddet till en
rantesats fore skatt som dterspeglar aktuella marknads-
beddmningar av pengars tidsvarde och, om det ar tilldmpligt,
de risker som ar forknippade med skulden.

Garantier

En avsattning for garantier redovisas ndr de underliggande
produkterna eller tjansterna saljs. Avsattningen baseras pd
historiska data om garantier och en sammanvagning av
tankbara utfall i forhéllande till de sannolikheter som utfallen
ar forknippade med.

Eventualforpliktelser

Upplysning om eventualférpliktelse [@mnas nar det finns ett
mojligt dtagande som harror fran intraffade handelser och
vars férekomst bekraftas endast av en eller flera osaékra fram-
tida handelser utom koncernens kontroll eller nér det finns ett
dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning p&
grund av det inte ar troligt att ett utfléde av resurser kommer
att kravas eller inte kan berdknas med tillréicklig tillforlitlighet.
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Historisk finansiell information

Not 2 Intakter

Intaktsstrommar

Koncernen generar intdkter frémst frén forséljning av
premium PC gaming-produkter i form av chassin, nadtaggre-
gat, kylningsprodukter och flaktar samt dvrigt. Forsaljiningen
sker till distributorer, &terforsdljare och systemintegratérer och
inkop sker fran kontrakterade tillverkare. Kontroll dver de sélda
produkterna gar normalt éver till kunden vid fysisk leverans av
respektive produkt. Origa intdkter bestar framst av fakture-
rade transporter samt valutakursdifferenser avseende forsdlj-
ning och inkép och ingdr inte i tabellen nedan som beskriver
intaktsstrommarnas karaktar.

Férdelning av intdkter frédn avtal med kunder
Foérdelningen av nettoomsattning pé produktomréden,
geografiska marknader och tidpunkt for redovisning
sammanfattas nedan. Produktomréden och geografiska
marknader sammanfaller med de som andvnds i segments-
redovisningen.

Koncernen
Rorelsesegment
Chassin Ovriga produkter Summa

MSEK 2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Geografisk marknad
Americas 2444 123,5 939 398 10,3 83 284,2 133,8 1022
EMEA 2242 166,2 139,3 52] 411 398 276,3 2073 1791
APAC & Other 592 504 39,6 16,0 10,0 43 75,2 604 439
Tidpunkt for intéktsredovisning
Varor som redovisas vid en given tidpunkt 5278 340] 2728 108,0 614 52,4 635,8 4015 325,2
Varor och tjanster som redovisas éver tid - - - - - - - - -
Summa Nettoomsdttning 5278 340,1 272,8 108,0 61,4 52,4 635,8 401,5 325,2
Koncernen
Férsdaliningen férdelad per kundgrupp
MSEK 2020 2019 2018
Distributorer 3274 274,6 2051
Aterférsdljore 308,3 1269 120,2
Summa 635,7 401,5 325,2
Avtalsbalanser
Information om fordringar, avtalstillgéngar och avtalsskulder
frén avtal med kunder sammanfattas nedan.
Koncernen

31december 31december 31december
TSEK 2020 2019 2018
Kundfordringar 93505 109 997 78 098
Upplupna intékter - - -
Foérutbetalda intakter 253 13 -
Not 3 Roérelsesegment
Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat innefattar forsaljining av datorchassin, primdart inom markna-
p& koncernledningens uppfoljningsstruktur. Koncernled- dens premiumsegment riktat mot gamers. Ovriga produkter
ningen foljer upp intakter och produktresultat per produkt- innefattar forsaljining av ndtaggregat, kylningsprodukter och
segment. De produktsegment som anvands ar Chassin och flaktar, dven det inom marknadens premiumsegment riktat
Ovriga produkter. Chassin utgér det storsta segmentet och mot gamers.
Koncernens rérelsesegment

Chassin Avriga produkter Koncerngemensamt Summa konsoliderat

TSEK 2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Intakter frén externa
kunder 527800 340122 272790 107916 61380 52456 635716 401502 325246
Produktresultat 204136 125737 112502 36 646 23216 10 656 240782 148953 123158
Ovriga intékter i
rorelseresultatet 16 255 9181 10159 16 255 9181 10159
Ovriga kostnader i
rérelseresultatet -141590 -100511 -83723 -141590 -100511 -83723
Finansiella intékter 2 1438 574 2 1438 574
Finansiella kostnader -6758 -4017 -8859 -6758 -4017 -8859
Resultat fore skatt 108691 55044 41309

Produktresultat motsvaras av posten Nettomsattning med avdrag for posten Handelsvaror i koncernens resultatrakningar.
Kolumnen "Koncerngemensamt” avser i sammandrag de poster i koncernens resultatrakningar som ej ar féremal for uppfoljning

pd& segmentsniva.
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Not 3 Rérelsesegment, forts.

Geografiska omrdden

Koncernen

TSEK 2020 2019 2018

Intakter frén externa kunder
Sverige 26 054 25807 30 521
USA 263745 120 252 99713
Americas exklusive USA 20 628 10 350 4976
EMEA exklusive Sverige 251100 185243 145906
APAC och évriga 74189 59 850 44130

635716 401502 325246

Anléggningstillgangar
Sverige 249 935 238291 224309
USA 497 1349 2201

250432 239640 226510

Intakter fran externa kunder har hanforts till enskilda lander
efter det land forsdljningen skett fran.

Information om st6rre kunder

Under 2020 har forsaljning til en enskild kund uppgatt till
178, MSEK. Under 2019 hade koncernen tvd storre kunder,
vilka representerade 46,1 MSEK respektive 44,4 MSEK av total
forsaljning. Under 2018 hade koncernen en stoérre kund som
representerade 60,4 MSEK av total forsaljning.

Not4 Ovriga rérelseintékter

TSEK 2020 2019 2018
Koncernen

Vidarefakturerade kostnader 4 605 2160 2993
Valutakursdifferenser 5966 2098 4153
Ovrigt 78 = 1489

10 649 4258 8635

Koncernen har stora bruttofldden i utlandsk valuta, framst
USD och saval valutakursvinster som valutakursforluster
uppstar.

| tabellen nedan framgdar bruttovinster och bruttoforluster,
som i koncernens resultatrékning presenteras netto.

TSEK 2020 2019 2018

Koncernen

Valutakursvinster 120 066 40126 16 814

Valutakursforluster -114100 -38028 -12 661
5966 2098 4153

Historisk finansiell information

Not 5 Anstallda, personalkostnader och
ledande befattningshavares

ersattningar
Kostnader for ersattningar till anstdllda
TSEK 2020 2019 2018
Koncernen
Léner och ersattningar m.m. 41699 34844 28108
Pensionskostnader, avgifts-
baserade planer 2006 1626 1260
Sociala avgifter 6746 6331 5709

50451 42801 35077

Medelantalet anstdllda

2020 2019 2018
Moderbolaget
Sverige 2 2 2
Totalt moderbolaget 2 2 2
Dotterforetag
Sverige 42 37 22
USA n 10 n
Taiwan 14 14 17
Totalt i dotterféretag 67 61 50
Koncernen totalt 69 63 52

Konsfordelning i foretagsledningen

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Andelmén  Andelmén  Andel mén

Koncernen
Styrelsen 80 % 100 % 100 %
Ovriga ledande

befattningshavare 86 % 86 % 100 %

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt
pensionsforpliktelser for ledande befattningshavare i
koncernen

2020 2019 2018
Ledande Ledande Ledande
befattnings- befattnings- befattnings-
havare havare havare
(10 personer) (10 personer) (9 personer)
Koncernen

Léner och andra
ersattningar 9960 8149 7958
(varav tantiem o.d.) (2318) (1115) (1618)
Pensionskostnader 824 762 633

Inbjudan till forvérv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ) F-13
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Historisk finansiell information

Not 5 Anstdllda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersdttningar, forts.

Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare

Moderbolaget

2020 B

SEK Grundlon/styrelsearvode  Rérlig ersattning  Pensionskostnad ~ Ovrig erséttning Summa
Styrelsens ordférande (Magnus Yngen)

Ersattning frdn moderbolaget 300 000 - 300000
Ersattning frén dotterféretag -
Styrelseledamot (Daniel Johnsson)

Ersattning frédn moderbolaget 46 800 - 46 800
Ersattning fréin dotterféretag -
Styrelseledamot (Pernilla Ekman)

Ersattning frdn moderbolaget 25000 - 25000
Ersattning fran dotterféretag -
Verkstdllande direktér (Hannes Wallin)

Ersattning frdn moderbolaget 1275000 510 000 214248 94416 2093664
Ersattning fran dotterféretag -

Andra ledande befattningshavare (6 personer)

Ersattning fréin moderbolaget 939 648 375859 153 252 120174 15688933
Ersattning fran dotterféretag 3572076 1431964 456 027 445584 5905 651
Summa 6158 524 2317823 823527 660174 9960048
Ersattning frdn moderbolaget 2586448 885 859 367500 214950 4054 397
Ersattning fran dotterféretag 3572076 1431964 456 027 445584 5950 651
Ovriga styrelseledamater arvoderas ej.

2019 .

SEK Grundlén/styrelsearvode  Rérlig erséttning  Pensionskostnad ~ Ovrig erséittning Summa
Styrelsens ordférande (Magnus Yngen)

Ersattning frdn moderbolaget 300 000 300 000
Ersattning fran dotterféretag -
Styrelseledamot (Daniel Johnsson)

Ersattning frédn moderbolaget 46 800 46 800
Ersattning fréin dotterféretag -
Verkstdllande direktér (Hannes Wallin)

Ersattning frdn moderbolaget 1M8160 229 310 220 670 187M2 1755252
Ersattning fran dotterféretag -
Andra ledande befattningshavare (7 personer)

Ersattning frdn moderbolaget Q07 290 197 347 107 562 136 352 1348 551
Ersattning fran dotterféretag 3268012 688 325 434193 307 583 4698113
Summa 5640 262 1114 982 762425 631047 8148716
Ersattning frdn moderbolaget 2372250 426 657 328232 323464 3450 603
Ersattning fran dotterféretag 3268 012 688325 434193 307 583 4 69813
Ovriga styrelseledaméter arvoderas ej.

2018 .

SEK Grundlén/styrelsearvode  Rérlig ersattning  Pensionskostnad ~ Ovrig erséttning Summa
Styrelsens ordférande (Magnus Yngen)

Ersattning frdn moderbolaget 300 000 300000
Ersattning fran dotterféretag -
Styrelseledamot (Daniel Johnsson)

Ersattning frdn moderbolaget 46800 46 800
Ersattning frén dotterféretag -
Verkstdllande direktér (Hannes Wallin)

Ersattning fréin moderbolaget 1044 480 420 000 199 038 148 553 1812 051
Ersattning fran dotterforetag -
Andra ledande befattningshavare (6 personer)

Ersattning frdn moderbolaget 881521 354 000 68269 90 987 1394777
Ersattning fran dotterféretag 2998567 844 000 365268 196364 4404199
Summa 5271368 1618 000 632575 435884 7957827
Ersattning fréin moderbolaget 2272801 774000 267307 239520 3553628
Ersattning fréin dotterféretag 2998567 844 000 365268 196364 4404199

Ovriga styrelseledamater arvoderas ej.

F-14
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Not 6 Arvode och kostnadsersattning
till revisorer

Not 7 Finansnetto

Historisk finansiell information

Koncernen
TSEK 2020 2019 2018 TSEK 2020 2019 2018
Koncernen Kortfristiga fordringar 2 - 6
KPMG AB Likvida medel = - 220
Revisionsuppdrag 205 170 160 Rénteintékter fran finansiella
Revisionsverksamhet utéver tillgangar varderade till upplupet
revisionsuppdraget 465 68 10 anskaffningsvérde 2 = 226
Skatteradgivning 250 - - Valutakursdifferens p& kortfristiga
Andra uppdrag 1614 = = fordringar - 1438 348
Finansiella intdkter - 6vriga - 1438 348
Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drs- och Totala finansiella intakter 2 1438 574
koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och Finansiella kostnader
verkstallande direktérens férvaltning samt revision och annan Koncernskulder vérderade till
granskning utférd i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. upplupet anskaffningsvéarde -
Detta inkluderar évriga arbetsuppgifter som det ankom- réntekostnader -841 -1915 -6977
mer pd& bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat Ovriga skulder varderade till
bitréde som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning Sdpnrileuk%e;c:g;l:ffnmgsvorde - 000 100 -
eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgifter. Nl ke e [y - -

Finansiella kostnader - évrigt

-6758 -4 017 -8858

Finansnetto redovisat i resultatet

-6756 -2579 -8284
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¢
¢



W

Historisk finansiell information

Not 8 Skatter

Redovisat i rapporten dver resultat och dvrigt totalresultat/rapport éver resultat

Koncernen
TSEK 2020 2019 2018
Aktuell skattekostnad (=)
Arets skattekostnad -16277 -9933 -8330
-16 277 -9933 -8330
Uppskjuten skattekostnad (-) / Skatteintakt (+)
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader -16 13 -43
Uppskjuten skatt hanforlig till obeskattade reserver -8432 -2357 -2385
-8448 -2344 -2428
Totalt redovisad skattekostnad i koncernen -24725 -12277 -10758
Avstdmning av effektiv skatt
Koncernen
TSEK 2020 2019 2018
Resultat fore skatt 108 691 55044 41309
Skatt enligt gdllande skattesats fér moderbolaget 214 % -23260 214 % -N779 220% -9 088
Effekt av andra skattesatser for utldndska dotterféretag 0,0 % -02% 126 -03% 134
Ej avdragsgilla kostnader 13% -1465 11% -623 4,4% -1804
Redovisad effektiv skatt 22,7 % -24725 22,3% -12276 26,0 % -10758
Forandring av uppskjuten skatt i tempordra skillnader och underskottsavdrag
Koncernen
Redovisati
Balans per arets Balans per
TSEK 1jan 2020 resultat 31dec 2020
Nyttjanderattstillgdngar 516 -322 194
Periodiseringsfonder 6611 5285 1896
Leasingskulder -486 315 -171
6641 5278 1919
Redovisati
Balans per arets Balans per
TSEK 1jan 2019 resultat 31dec 2019
Nyttjanderattstillgangar 854 -338 516
Periodiseringsfonder 4254 2357 60611
Leasingskulder -8 325 -486
4297 2344 6 641
Redovisat i
Balans per drets Balans per
TSEK 1jan 2018 resultat 31dec 2018
Nyttjanderattstillgéngar - 854 854
Periodiseringsfonder 1870 2384 4254
Leasingskulder - =81 -81n
1870 2427 4297

Férandrad skattesats

From1januari 2019 ar skattesatsen i Sverige 21,4 % for foretag med rakenskapsar som borjar 1januari 2019 eller senare. Skattesatsen

sdnks till 20,6 % for rakenskapsdr som borjar 1januari 2021 eller senare.
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Not 9 Resultat per aktie

Resultat per aktie

Koncernen

Fore och efter utspddning
SEK 2020 2019 2018
Resultat per aktie 82,52 4198 30,05

Arets resultat hénférligt till moderbolagets stamaktiedigare

Historisk finansiell information

Not 10 Goodwill, forts.

Viktiga variabler Metoder for att skatta varden

Marknadstillvaxt  Forvantad marknadstillvaxt baseras pd
att den kraftiga marknadstillvaxt som for
ndrvarande féreligger kommer att plana
ut under kommande d&ret men sedan ta
fartigen. Till grund for tillvaxten de
kommande d&ren ligger Gven ny produkt-

TSEK 2020 2019 2018 slapp.

Avrets resultat hanférligt till Diskonterings- Diskonteringsrantan ar framtagen genom
moderbolagets aktieagare 83750 42645 30483 rénta en végd genomsnittlig kapitalkostnad fér
Resultat hanférligt till moder- den bransch som koncernen verkar inom
bolagets stamaktiedgare 83750 42 645 30483

Antalet utestéende aktier vid
drets slut 970650 1015773 1015773
Vagt genomsnittligt antal aktier 1014908 1015773 1014342

Nagra finansiella instrument som kan ge upphov till
utspddningseffekt har inte utgivits.

Under 2018 genomférdes en nyemission som pdverkade
genomsnittligt antal utestdende aktier.

Not 10 Goodwill

Koncernen

Immateriella
TSEK anléggningstillgéngar
Ackumulerade anskaffningsvérden 2020 2019 2018
Ing&ende balans 210167 210167 210167
Forvary - - -
Utgdende balans 210167 210167 210167

Nedskrivningsprévning av goodwill

Koncernens goodwill ar i sin helhet hanforlig till moder-
bolagets forvarv av FD Sweden AB under 2016. Nagon ny
verksamhet har inte forvarvats eller startats upp sedan dess,
varfér nedskrivningsprévningen av vardet ar genomford pd
hela koncernens verksamhet exklusive den som bedrivs i
moderbolaget.

Nedskrivningsprévningen har baserats pd& berdkning av
nyttjandevarde. Detta varde bygger pd kassaflodesberdk-
ningar, varav de fyra forsta dren baseras pd affarsplanen som
faststallts av styrelsen. For ar fem i berdkningen har en tillvéxt
pd& 10% anvants. Darefter baseras kassaflodena pd en arlig
tillvaxttakt pa 2%. De berdknade kassaflédena har nuvarde-
beraknats med en diskonteringsrénta pd 12% efter skatt.
Antaganden som ar viktiga i affarsplanen beskrivs nedan.

och aterspeglar aktuella marknads-
massiga beddmningar av pengars tids-
varde och de risker som sarskilt avser den
tillgang for vilka de framtida kassaflédena
inte har justerats. Den riskfria rantan har
ddarvid satts till 0%, marknadens risk-
premie till 7%, storlekspremien till 3% och
justeringen for foretagsspecifik risk till 2%.

Foretagsledningen bedémer att inga rimliga forandringar i
de viktiga antagandena leder till att det beréknade ater-
vinningsvardet blir lagre an det redovisade vardet.

Not 11 Balanserade utvecklingsutgifter

Koncernen

Immateriella
TSEK anlaggningstillgéngar
Ackumulerade anskaffningsvérden 2020 2019 2018
Ingé&ende balans 10 545 3309 1296
Internt utvecklade tillgangar 6929 7236 2013
Utgdende balans 17 474 10 545 3309
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans -940 -459 -250
Arets avskrivningar -2300 -481 -209
Utgdende balans -3240 -940 -459
Redovisade vérden 14234 9605 2850

Not 12 Materiella anlaggnings-
tillgéngar

Koncernen

Inventarier, verktyg och
TSEK installationer
Ackumulerade anskaffningsvarden 2020 2019 2018
Ing&ende balans 40207 28174 21073
Forvarvy 13781 12033 7101
Utgdende balans 53988 40 207 28174

Ackumulerade avskrivningar

Ing&ende balans -22843 -18828 -15 081
Arets avskrivningar -6 058 -4 015 -3747
Utgdende balans -28901 -22843 -18 828
Redovisade varden 25087 17 364 9346
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Historisk finansiell information

Not 13 Nyttjanderattstillgangar

Koncernen

TSEK Leasingtillgangar
Ackumulerade anskaffningsvérden 2020 2019 2018
Ingé&ende balans 5571 5271 2690
Forvary 346 300 2581
Utgdende balans 5917 5571 5271

Ackumulerade avskrivningar

Ingé&ende balans -3067 -1125 -
Arets avskrivningar -1906 -1942 -1125
Utgdende balans -4973 -3067 -1125
Redovisade varden 944 2504 4146

Not 14 Varulager

Koncernen
TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fardiga varor och handelsvaror 172793 107 096 59 363

172793 107 096 59363

Not 15 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas efter hansyn tagen till under éret
uppkomna kundférluster som uppgick till O (2019:0, 2018:67)
tkri koncernen. For kreditforlustreservens utveckling, se not 24.

Not 16 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Koncernen

Foérutbetalda rantekostnader 190 251

Forutbetalda forsakringspremier 228 - 13

Ovriga férutbetalda kostnader och

upplupna intékter 4093 182 209
4321 1004 1109

Not 17 Likvida medel

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Féljande delkomponenter ingér i

likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 15368 14 942 13093

Summa enligt rapporten éver

finansiell stallning 15368 14 942 13093

Summa enligt rapporten éver

kassafléden 15368 14942 13093

F-18 Inbjudan till férvarv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ)

Not 18 Eget kapital

Typer av aktier

Tusentals aktier 2020 2019 2018
Stamaktier

Emitterade per 1januari 1015773 10156773 1014285
Kontantemission 1488
Indragning av aktier -45123

Emitterade per 31 december -

betalda 970650 1015773 1015773

Per den 31 december 2020 omfattade det registrerade aktie-
kapitalet 970 650 stamaktier (1015 773 resp 1015 773).

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som
faststalls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt
vid bolagsstdmman med en rost per aktie. Alla aktier har
samma ratt till moderbolagets kvarvarande nettotillgangar.

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser
som uppstdr vid omrakning av finansiella rapporter fran
utladndska verksamheter som har uppréattat sina finansiella
rapporter i en annan valuta dn den valuta som koncernens
finansiella rapporter presenteras i. Koncernen presenterar
sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Not 19 Rdantebdrande skulder

| det foljande framgar information om foretagets avtals-
massiga villkor avseende rantebdarande skulder. Fér mer
information om foretagets exponering for rénterisk och risk
fér valutakursférandringar hénvisas till not 24.

Koncernen

TSEK 2020 2019 2018
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag - 16141 14226
Leasingskulder 15 483 2174

15 16 624 16 400

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 65089 29507 49746

Kortfristig del av leasingskulder 817 1878 1765
65906 31385 5151

Villkor och aterbetalningstider

Checkrakningskrediten [6per pd ett &r med borjan

23 november respektive ér. Beviljad kredit var per 31 december
2020120 000 TSEK (2019: 90 000 TSEK, 2018: 90 000 TSEK)
Reverslanet fran Litorina IV L.P. hade forfall i november 2023.
Delamortering geomférdes emellertid under 2018 och i maj
2020 daterbetalades resterande del inklusive upplupen ranta.
Rantesatsen har varit 12,5 %. Som sakerhet for checkrak-
ningskrediten har féretagsinteckningar p& 120 000 TSEK
(2019:40 000 TSEK, 2018: 40 000 TSEK) samt aktierna i dotter-
foretagen lamnats. Reversldnet har 16pt utan sdkerheter.



Not 20 Pensioner

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

I koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Betalning till dessa planer sker [6pande enligt reglernai
respektive plan.

TSEK 2020 2019 2018
Koncernen

Kostnader for avgiftsbestémda

planer 2006 1628 1260

Not 21 Avsattningar

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Garantidtaganden 1692 1601 1120
Totalt 1692 1601 1120

Totala avsattningar

TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Koncern

Totalt redovisat vérde vid

periodens ingdng 1601 1120 400
Avsattningar som gjorts under

perioden 91 48] 720
Totalt redovisat varde vid

periodens utgdng 1692 1601 1120

Avsattning for garantier hanfor sig till produktgarantier.
Avsattningen baseras pé berdkningar gjorda pé& grundval av
historiska data knutna till produktférsaljningen.

Not 22 Upplupna kosthader och
forutbetalda intdakter

TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen
Upplupna léner 3646 1492 2291
Upplupna semesterléner 2275 1719 2104
Upplupna sociala avgifter 2009 1748 1056
Upplupna réntekostnader - Al 345
Upplupna fraktkostnader 1922 2500 1215
Ovriga upplupna kostnader 7728 5446 2733
17 580 13116 9744

Not 23 Vdrdering av finansiella
tillgadngar och skulder

Klassificering och verkligt varde

Samtliga finansiella tillgéingar och skulder i koncernen ar
varderade till upplupet anskaffningsvarde. Redovisat varde
utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

Historisk finansiell information
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Not 24 Finansiella risker och riskhantering

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag
av finansiella risker.

- Kreditrisk

- Likviditetsrisk

- Marknadsrisk

Ramverk for finansiell riskhantering

Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har
utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och
regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamhe-
ten. Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och
risker hanteras centralt av koncernens finansfunktion som
finns i dotterféretaget Fractal Gaming AB. Den dvergripande
malsattningen for finansfunktionen ar att tillhandahdlla en
kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa
effekter pd& koncernens resultat som harrér framst fran valuta-
risker.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken att koncernen kan f& problem att
fullgéra sina skyldigheter som &r férknippade med finansiella
skulder. Koncernen har rullande likviditetsplanering som
omfattar alla koncernens enheter. Planeringen uppdateras
varje kvartal. Likviditetsplaneringen anvénds for att hantera

Forfallostruktur finansiella skulder - odiskonterade kassafléden

likviditetsrisken och kostnaderna for finansiering av koncer-
nen. Mdlsattningen ér att koncernen ska kunna klara sina
finansiella dtaganden i uppgdngar séval som nedgdngar
utan betydande ofdrutsebara kostnader och utan att riskera
koncernens rykte. Likviditetsriskerna hanteras centralt for
hela koncernen av finansfunktionen i dotterféretaget
Fractal Gaming AB.

Koncernen finansierar sin verksamhet delvis genom
verksamhetens kassafléde och delvis genom bankfinansie-
ring. Befintligt kreditavtal innehdller begransningar i att ta
upp ytterligare krediter, géra forvéry och avyttringar, genom-
féra sammanslagningar, genomféra dndringar av verksam-
heten, garantera skulder eller &dra sig andra ansvarsforbin-
delser och uppldta panter.

Foér narvaranade har koncernens kreditavtal formen av en
checkrékningskredit pé 120 MSEK (2019:90 MSEK respektive
2018:90 MSEK).

Fram till maj 2020 finansierades koncernen dven av en
kredit frdn moderféretaget Litorina IV L.P.

Per 31 december 2020 var 65,1 MSEK (2019:30 MSEK
respektive 2018:50 MSEK) av checkrakningskrediten utnyttjad.

Forfallostrukturen p& koncernens finansiella skulder fram-
gdr av tabellen nedan.

Koncernen

2020

TSEK Totalt <1mdén 1-3mén  3man-1ér 1-5ar >5ar
Checkrakningskredit 65089 65089

Leverantérsskulder 164 950 165 007 -5 -52

Leasingskulder 832 175 229 413 15

Summa 230871 165182 224 65450 15 -
2019

TSEK Totalt <1maén 1-3mén  3man-1ér 1-5ar >5ar
Checkrakningskredit 29507 29507

Skulder till koncernforetag 16141 16141
Leverantdrsskulder 166134 143143 22991

Leasingskulder 2528 107 398 1479 544

Summa 214 310 143 250 23389 30986 16 685 -
2018

TSEK Totalt <1man 1-3mén  3man-1ar 1-5 ar >5ar
Checkrakningskredit 49746 49746

Skulder till koncernféretag 14226 14226
Leverantdrsskulder 108228 100 413 7815

Leasingskulder 4477 106 381 1462 2528

Summa 176 677 100 519 8196 51208 16754 -
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Not 24 Finansiella risker och riskhantering, forts.

Marknadsrisker
Koncernen paverkas framst av valutarisk men krediter innebdr
ocksd en viss ranterisk.

Rénterisk

Koncernens ranterisk ar i huvudsak hanforlig till utnyttjonde
av checkrdkningskrediten och till viss del anvandadet av
leasing som finansiering av nyttjanderdtt till lokaler och andra
anlaggningstillgéngar. Fér nérvarande ar rantebindningen
pd& checkrakningskrediten 3 mé&nader varvid den rérliga
rantekomponenten Nordea Stiborbas (NSSu) justeras till
aktuell niva.

Valutarisk

Koncernens redovisningsvaluta ar SEK och de finansiella
rapporterna dr utsatta for risker kopplade till andra valutor an
SEK. Koncernen sdljer sina produkter i USD och betalar sina
varuleverantérer huvudsakligen i SEK. Avtalen med leveran-
torer gor vidare att koncernen ar exponerad for fluktuationer i
CNY eftersom mekanismer i leverantorsavtalen innebdr att
priset pd inkopta varor varierar med CNY-kursen. Koncernen
exponeras for valutarisk i SEK/USD mellan inkdps- och forsdlj-
ningstillfalle eftersom valutaflédena inte sékras.

Férutom valutaexponering som uppstar ndr inkdp och
forsaljning sker i utldndsk valuta (transaktionsexponering), ar
koncernen utsatt for valutaexponering vid omrdakningen av
utléndska verksamheters finansiella rapporter (omraknings-
exponering). Fér narvarande ar omrdkningsexponeringen inte
vasentlig eftersom koncernens verksamhet till stérre delen ar
hanforlig till det svenska dotterforetaget. Daremot ar trans-
aktionsflédet i utlandska valutor betydande dér SEK/USD star
for den storsta exponeringen. Valutaexponeringen foljs
|6pande av ledningen i enlighet med koncernens riktlinjer for
valutaexponeringar.

Koncernen anvander sig inte av sékringsinstrument for att
hantera valutarisken eftersom nettoflédet ar i utlandsk valuta.
Under 2020 skulle en forandring om +/- 2 procent i USD/SEK
ha paverkat koncernens rérelseresultat inom intervallet
3-4 MSEK. For 2019 var motsvarande siffra 3,5-4 MSEK.

Kreditrisk

Kreditrisken ar risken for att en kund eller motpart i ett finan-
siellt instrument inte kan fullgora sitt Gtagande och darige-
nom foérorsakar koncernen en finansiell forlust och uppstér
huvudsakligen frén koncernens kundfordringar.

Koncernen har en aktiv kundkreditférsakring och stravar
efter att minst 90 % av kundfordringarna ska vara kreditfor-
sakrade i enlighet med koncernens finanspolicy. For 2020
uppgick kreditférlusterna efter forsakringsersattning till O TSEK
(2019: O TSEK, 2018: 67 TSEK). Forsakringskostnaden uppgick
2020 till 751 TSEK (2019:1 067, 2018: 845). Koncernen har négra
kunder som stér for betydande andel av forsaljningen, se
not 3.

Den 31 december 2020 dar kreditexponeringen for kund-
fordringar per motpart enligt féljande.

Redovisat varde

TSEK 2020 2019 2018
Distributorer 48 357 73800 50 539
Aterférsdljare 45 448 36197 24 671
Ovriga 3262 = 2888
Summa 97 067 109 997 78 098

Den 31 december 2020 var det redovisade vardet for koncer-
nens storsta kund 22 239 TSEK (2019:12 904 TSEK, 2018
12 204 TSEK).

Historisk finansiell information

Reserv for befarade kreditférluster

Beddémning av befarade kreditférluster

Koncernen bedémer sin reserv avseende befarade kund-
forluster med ledning av kreditriskexponeringen i absoluta tal
och dess dldersstruktur. P& grundval av historisk erfarenhet
redovisas sedan reserv med hdnsyn till exponeringarnas
&lder. Om kunskap om kreditférsamring hos enskilda kunder
erhdlls anvands den informationen for att bedéma de
individuella fordringarna.

Férandringar i reserver fér nedskrivningar avseende
kundfordringar

TSEK 2020 2019 2018
Ingéende balans per 1januari 104 - 142
Reglerade belopp -104 - -142
Nya forlustreserver 57 104 -
Utgdende balans per 31december 57 104 -

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ér koncernens finansiella mélsattning att
ha en god finansiell stalining, som bidrar till att bibehdalla inves-
terares, kreditgivares och marknadens fortroende samt utgéra
en grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten;
samtidigt som den ladngsiktiga avkastning som genereras till
aktiedigarna ér tillfredsstallande.

Utdelningspolicyn innebdr ett mal att betala ut 30 till 50 %
av koncernens nettoresultat, medbeaktande av andra faktorer
s@som finansiell stallning, kassafléde och tillvaxtmaojligheter.

Koncernens kreditavtal innehdller villkor som innebar att
nettoskuldsattningen inte far éverstiga 200 % av ett EBITDA-
matt.
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Historisk finansiell information

Not 25 Leasingavtal

Leasingavtal dar féretaget ar leasetagare

Koncernens leasingavtal avser frémst lokaler och tjénstebilar.
Inga leasingavtal innehdller kovenanter eller andra begrans-
ningar utover sakerheten i den leasade tillgdngen. Moder-
bolaget har inte ingatt ndgra leasingavtal.

Belopp redovisade i resultatet

Koncernen

TSEK 2020 2019 2018
Avskrivningar under éret -1906 -1942 -1125
Ranta pd leasingskulder -38 -76 -54

Variabla leasingavgifter som inte

ingdr i varderingen av leasing-

skulden -297 -205 -549
Kostnader for korttidsleasing -364 -363 -328
Kostnader for leasar av lagt

varde, ej korttidsleasing av lagt

varde -4 -N -12

For 16ptidsanalys av leasingskulderna, se not 24 Finansiella
risker och riskhantering i avsnittet om likviditetsrisk.

Belopp redovisade i rapporten éver kassafléden

Koncernen

TSEK 2020 2019 2018
Summa kassautfloden

hanférliga till leasingavtal 2609 2533 2275

Ovanstdende kassautfléde inkluderar saval belopp for
leasingavtal som redovisas som leasingskuld, som belopp
som betalas fér variabla leasingavgifter, korttidsleasing och
leasar av lagt varde.

Férlangnings-och uppsdgningsoptioner

Vissa leasingavtal innehdller férlangningsoptioner respektive
termineringsoptioner som Koncernen kan utnyttja respektive
inte utnyttja innan utgdngen av den icke-uppsagningsbara
leasingperioden. Nar det ar praktiskt férsdker Koncernen att
inkludera sddana optioner i nya leasingavtal eftersom det
bidrar till operativ flexibilitet. Huruvida det ar rimligt sékert att
en forlangningsoption kommer att utnyttjas eller ej faststalls
pd leasingavtalets inledningsdatum.

Koncernen omprévar huruvida det ar rimligt sékert att en
férlangningsoption kommer att utnyttjas eller ej om det sker
en viktig hdndelse eller betydande forandringar i omsténdig-
heter som ligger inom Koncernens kontroll

Not 26 Stallda sakerheter,
eventualforpliktelser och
eventualtillgangar

Koncernen

TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Stallda sakerheter

| form av stdllda sékerheter fér

egna skulder och avsattningar

Foéretagsinteckningar 120 000 40 000 40 000
120000 40000 40000

Summa stdllda sdkerheter 120 000 40000 40000

F-22 Inbjudan till férvarv av aktier i Fractal Gaming Group AB (publ)

Not 27 Narstdende

Narstdenderelationer
Koncernen har under 2019 och 2018 delvis finansierats via lan
frén Litorina IV L.P, som &r moderféretag till Fractal Gaming
Group AB. Skuldbeloppet framgdr av koncernens balans-
rékningar och réintekostnader framgdr av not 7. Loner och
ersattningar till ledning och nyckelpersoner framgér av not 5.
Transaktioner med ndrstdende ar prissatta pd marknads-
massiga villkor.

Not 28 Koncernféretag

Verksamheten bedrivs i huvudsak i Fractal Gaming AB, som i
sin tur har tre dotterbolag - Fractal Design North America Inc.,
Fractal Design Swedish Taiwan Ltd och Fractal Design
(Dongguan) Co. Det amerikanska dotterbolaget bedriver
marknadsforing, forsaljning och teknisk support p&d den nord-
amerikanska marknaden, medan bolaget i Taiwan och Kina
stér for bland annat inkdp och kvalitetssakring av bolagets
produkter.

Innehav i dotterféretag
Dotterforetagets sate, land Agarandel i %

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Fractal Gaming AB, 556799-
7506, Géteborg. 600 andelar

motsvarande 100 % 100 % 100 % 100 %
Fractal Design North America
Inc, Frisco, Texas USA 100 % 98 % 98 %
Fractal Design Swedish Taiwan
Co, Ltd, Taipei, Taiwan 100 % 100 % 100 %

Fractal Design (Dongguan) Co.,

Ltd, Dongguan City, China 100 % - -

Not 29 Specifikationer till rapport 6ver
kassafloden

Likvida medel
TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Koncernen

Féljande delkomponenter ingar
ilikvida medel:

Kassa och banktillgodo-
havanden 15368 14942 13 093
Summa enligt balansrékningen 15368 14942 13093

Summa enligt rapporten
over kassafléden = = -

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet

TSEK 2020 2019 2018
Koncernen

Avskrivningar 12170 6441 5081
Valutaomrékningar rérelse-

fordringar, rérelseskulder, bank -8281 -3043
Omraékningsdiffernser koncern-

internt na 281 103
Férandringar i avsattningar 91 481 720

4094 4160 5904

Transaktioner som inte medfér betalningar

TSEK 2020 2019 2018
Koncernen

Forvarv av tillgdng genom

leasingavtal 274 300 2581




Not 29 Specifikationer till rapport éver kassafléden, forts.

Foérdndring av skulder inom finansieringsverksamheten - koncernen

Historisk finansiell information $

Summa skulder

harrérande frén
Reverslén finansierings-
TSEK Checkrdakningskredit fréin moderféretag Leasingskuld verksamheten
Koncernen
Ingé&ende balans 2020 29 507 16141 2362 48 010
Kassafléden inom finansieringsverksamheten
Nettoférandring, checkrakningskredit 35582 -
Upptagna léan -
Amortering lan -16 981 -16 981
Amortering leasingskuld -1906 -1906
Andra féréndringar -
Kapitaliserad réanta 840 840
Tillkommande leasingskulder 274 274
Utgdende balans 2020 65089 - 730 30237
Ingé&ende balans 2019 49746 14226 3939 679M
Kassafléden inom finansieringsverksamheten
Nettoférandring -20 239 -20 239
Amortering leasingskuld -1877 -1877
Andra féréndringar =
Kapitaliserad ranta 1915 1915
Tillkonmande leasingskulder 300 300
Summa andra féréndringar -
Utgdende balans 2019 29507 16141 2362 48 010
Ing&ende balans 2018 46123 57249 2690 106 062
Kassafléden inom finansieringsverksamheten
Nettoférandring 3623 3623
Amortering lan -50 000 -50 000
Amortering leasingskuld -1332 -1332
Andra féréndringar
Kapitaliserad réanta 6977 6977
Tillkommande leasingskulder 2581 2581
Utgdende balans 2018 49746 14 226 3939 6791
Ej utnyttjade krediter
TSEK 2020 2019 2018
Koncernen
Ej utnyttjade krediter uppgar till 5491 41254 43877

Not 30 Hdandelser efter balansdagen

Bolaget har den 25 januari offentliggjort sin avsikt att genom-
fora ett upptagande av sina aktier pd First North Premier
Growth Market. Efter balansdagen har registrering av namn-
andring till genomférts till Fractal Gaming Group AB. Extra
bolagsstémma har beslutat om aktiesplit och antal aktier
uppgdr till 29 117 500 efter beslutet. Vidare har registreringen
av bolagets kategoribyte frén privat till publikt godkants samt
fondemissionen som innebdr att aktiekapitalet nu uppgéar till
500 000 SEK.

Bolaget har under januari 2021 tecknat ett dndringsavtal
med Nordea avseende checkrakningskrediten. Andringar
mot tidigare avtal ar frémst hanférliga till anpassningar till en
noterad miljé miljo sGsom att utdelningar ar méjliga, krediten
forlangs till den 28 februari 2022 samt férnyas érligen om den
inte s&gs upp.
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Historisk finansiell information

Not 31 Viktiga uppskattningar och
bedémningar

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av koncernens
redovisningsprinciper

Vissa viktiga redovisningsmdassiga beddmningar som gjorts
vid tillédmpningen av koncernens redovisningsprinciper
beskrivs nedan.

Betalningar till kunder

Koncernen genomfér betalningar till kunder dels som ersatt-
ning fér genomférande av specifika marknadsféringsaktivite-
ter avseende koncernens produkter och/eller varumérke dels
genom forsaljiningsbaserade rabatter. De forstndmnda betal-
ningarna redovisas som kostnader fér marknadsféring och de
sistnédmnda redovisas som minskning av koncernens netto-
omsattning.

Leasingavtal

Vissa leasingavtal innehdller férlangningsoptioner respektive
uppsdagningsoptioner som koncernen kan utnyttja respektive
inte utnyttja innan utgdngen av den icke-uppsagningsbara
leasingperioden. Nar det ar maojligt inkluderar koncernen
sddana optioner i nya leasingavtal eftersom det bidrar till
operativ flexibilitet. En bedémning av huruvida det ar rimligt
sdkert att en forlangningsoption kommer att utnyttjas gors pa
leasingavtalets inledningsdatum. Koncernen omprévar
leasingperioden vid intraffandet av en viktig handelse eller
betydande féréndringar i omsténdigheter som ligger inom
koncernens kontroll och som péverkar om det ar rimligt sakert
att koncernen kommer att utnyttja (eller inte utnyttja) en
option som ingdr i det ursprungliga avtalet.

Viktiga kallor till oséikerheter i uppskattningar

De kallor till osékerheter i uppskattningar som anges nedan
avser sédana som innebdr en signifikant risk for att tillgéngars
eller skulders varde kan komma att behdva justeras i vésentlig
grad under det kommande rakenskapsaret.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berakning av kassagenererande enheters atervinnings-
varde fér beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov pé&
goodwill, har flera antaganden om framtida férh&llanden
och uppskattningar av parametrar gjorts. En redogérelse av
dessa dterfinns i not 10. Som férstés av beskrivningen i not 10
skulle dndringar under 2021 av férutsattningarna for dessa
antaganden och uppskattningar kunna ha en vasentlig effekt
pé vardet pé goodwill.

Atervinning av vdrdet pd utvecklingsutgifter

Koncernen har aktiverat utgifter for sitt produktutvecklings-
arbete. Mot bakgrund av nuvarande och beddémd forvantad
utveckling avseende forsaljningen av dessa produkter har
ndgra indikationer p& nedskrivningsbehov inte identifierats.
En forandring i férutsattningarna for dessa antaganden och
uppskattningar skulle kunna ha en vasentlig effekt pd vardet
av de aktiverade utvecklingsutgifterna.
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Not 32 Uppgifter om moderbolaget

Fractal Gaming Group AB (publ), org nr 559080-2970, ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med sdte i Stockholm. Adressen
till huvudkontoret ar Datavégen 37, 436 32 Askim.

Koncernredovisningen for ar 2020 bestdr av moder-
bolaget och dess dotterforetag, tillsammmans benédmnd
koncernen.

Fractal Gaming Group AB dr ett dotterféretag till Litorina
IV L.P, org. nr LPO14049, med sate pd Jersey.



Historisk finansiell information

Not 33 Forklaringar avseende 6vergdng till IFRS

De konsoliderade finansiella rapporterna ar den forsta som
upprattats med tillampning av IFRS, vilket framgér av not 1.

De redovisningsprinciper som anges i not 1 har tillédmpats
vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter for
rakenskapséret 2020 och for jamforelsedren 2019 och 2018
samt for koncernens dppningsbalans den 1januari 2018. Vid
upprattandet av koncernens éppningsbalansrékning har
belopp som redovisats enligt tidigare tilldmpade redovis-
ningsprinciper justerats enligt IFRS. Forklaringar till hur éver-
gdngen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paver-
kat koncernens finansiella stalining, finansiella resultat och
kassafloden framgar av féljande tabeller och forklaringar till
dessa.

IFRS 3

Rorelseforvary fore 2018-01-01 har inte omraknats. Efter detta
datum gors inga avskrivningar p& immateriella tillgangar
med obestdmbar nyttjandeperiod, vilket for koncernen
inneburit goodwiill.

Rapport éver finansiell stélining fér koncernen, 1januari 2018

IFRS 16

Enligt tidigare tilldmpade redovisningsprinciper klassificera-
des leasingavtal som operationella eller finansiella. Over-
gdngen tillingavtal redovisas som en nyttjanderattstillgéng
som representerar en ratt att anvénda den underliggande
tillgdngen och en leasingskuld som representerar en skyldig-
het att betala leasingavgifter. Nyttjanderattstillgangar och
leasingskulder har inte redovisats for leasingavtal for vilka
leasingperioden avslutas om 12 ménader eller tidigare (kort-
tidsleasingavtal) samt fér leasingavtal med underliggande
tillgéing av lagt varde. | resultatrakningen ersdtts leasing-
kostnaden av avskrivningar och réntekostnader.

Effekter pa resultatrékning, balansrakning och eget kapital
| nedanstdende sammanstaliningar visas ovanstdende
effekter pd resultatrakning, balansrakning och eget kapital
som om IFRS hade tilldmpats under 2018 och 2019.

Enligt tidigare Effekt av
TSEK principer IFRS 16 Enligt IFRS
Tillgangar
Goodwill 210167 210167
Balanserade utvecklingsutgifter 1046 1046
Materiella anlaggningstillgéngar 5992 5992
Nyttjanderattstillgdngar - 2 690 2 690
Summa anldggningstillgangar 217 205 2690 219895
Varulager 34 658 34 658
Kundfordringar 82064 82064
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 722 722
Ovriga fordringar 301 301
Likvida medel 1396 1396
Summa omsattningstillgéngar 19141 - 19141
Summai tillgéngar 336 346 2690 339036
Eget kapital
Aktiekapital 101 101
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 150186 150186
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 150 287 - 150 287
Innehav utan bestdmmande inflytande -
Summa eget kapital 150 287 - 150 287
Skulder
Skulder till koncernforetag 57 249 57 249
Langfristiga leasingskulder 1358 1358
Ovriga avsattningar 400 400
Uppskjutna skatteskulder 1870 1870
Summa langfristiga skulder 59 519 1358 60877
Checkrakningskredit 46123 46123
Kortfristiga leasingskulder 1332 1332
Leverantdrsskulder 70791 70791
Skatteskulder 2103 2103
Ovriga skulder 1395 1395
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6128 6128
Summa kortfristiga skulder 126 540 1332 127 872
Summa skulder 186 059 2690 188 749
Summa eget kapital och skulder 336 346 2690 339036
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Historisk finansiell information

Not 33 Férklaringar avseende évergdng till IFRS, forts.

Rapport 6ver resultat fér koncernen, 1januari - 31december 2018

Forsaljnings-

Enligt tidigare Effekt av Avskrivning rabatter och
TSEK principer IFRS 16 goodwill  valutadifferenser Enligt IFRS
Nettoomsdattning 339503 -14 257 325246
Aktiverat arbete fér egen rakning 1524 1524
Ovriga rérelseintakter 21296 -12 661 8635
362323 - - -26918 335405
Handelsvaror -202 088 -202 088
Ovriga externa kostnader -56 357 1386 14257 -40714
Personalkostnader -37909 -37909
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -27597 -1125 23622 -5100
Ovriga rérelsekostnader -12 661 12 661 =
Rorelseresultat 2571 261 23622 - 49 594
Finansiella intékter 574 574
Finansiella kostnader -8805 -53 -8858
Finansnetto -8231 -53 - - -8284
Resultat fére skatt 17 480 208 23622 - 41310
Skatt -10715 -43 -10758
Arets resultat 6765 165 23622 - 30552
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till arets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utléndska
verksamheter 103 103
Arets dvrigt totalresultat 103 - - - 103
Arets totalresultat 6868 165 23622 - 30 655
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets égare 6696 165 23622 30483
Innehav utan bestdmmande inflytande 69 69
6765 165 23622 - 30552
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets égare 6799 165 23622 30586
Innehav utan bestdmmande inflytande 69 69
6868 165 23622 - 30 655
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Not 33 Férklaringar avseende évergdng till IFRS, forts.

Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen, 31 december 2018

Enligt tidigare Effekt av Avskrivning
TSEK principer IFRS 16 goodwill Omklassificering Enligt IFRS
Tillgangar
Goodwill 186 545 23622 210167
Balanserade utvecklingsutgifter 2850 2850
Materiella anlaggningstillgéngar 9346 9346
Nyttjanderattstillgdngar - 4146 4146
Summa anléggningstillgangar 198 741 4146 23622 - 226 509
Varulager 59 363 59 363
Kundfordringar 78 098 78 098
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1109 1109
Ovriga fordringar 3440 3440
Likvida medel 13093 13093
Summa omsattningstillgadngar 155103 - - - 155103
Summai tillgéngar 353844 4146 23622 - 381612
Eget kapital
Aktiekapital 101 101
Ovrigt tillskjutet kapital 177 899 177 899
Reserver 103 103
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -20516 164 23622 3270
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 157 587 164 23622 - 181373
Innehav utan bestdmmande inflytande 69 69
Summa eget kapital 157 656 164 23622 - 181442
Skulder
Skulder till koncernforetag 14226 14226
Langfristiga leasingskulder 2174 2174
Ovriga avsattningar 1120 1120
Uppskjutna skatteskulder 4254 43 4297
Summa langfristiga skulder 5374 2217 - 14226 21817
Checkrakningskredit 49746 49746
Kortfristiga leasingskulder 1765 1765
Leverantdrsskulder 108 228 108 228
Skatteskulder 7436 7436
Ovriga skulder 8683 -7 249 1434
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16721 -6977 Q744
Summa kortfristiga skulder 190 814 1765 - -14 226 178 353
Summa skulder 196 188 3982 - - 200170
Summa eget kapital och skulder 353844 4146 23 622 - 381612
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Not 33 Férklaringar avseende évergdng till IFRS, forts.

Rapport 6ver resultat fér koncernen, 1januari - 31december 2019

Forsaljnings-

Enligt tidigare Effekt av Avskrivning rabatter och
TSEK principer IFRS 16 goodwill  valutadifferenser Enligt IFRS
Nettoomsdattning 419116 -17 614 401502
Aktiverat arbete fér egen rakning 4924 4924
Ovriga rérelseintakter 42286 -38028 4258
466326 - - -55 642 410 684
Handelsvaror -252 551 —-252 551
Ovriga externa kostnader -67 540 1954 17 614 -47 972
Personalkostnader -46 094 -46 094
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -281M9 -1942 23 618 -6443
Ovriga rérelsekostnader -38028 38028 -
Rorelseresultat 33994 12 23618 - 57 624
Finansiella intékter 1438 1438
Finansiella kostnader -3941 -76 -4 017
Finansnetto -2503 -76 - - -2579
Resultat fére skatt 31491 -64 23618 - 55045
Skatt -12290 13 -12277
Arets resultat 19 201 -51 23618 - 42768
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till arets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utléndska
verksamheter 240 240
Arets dvrigt totalresultat 240 - - - 240
Arets totalresultat 19 441 -51 23 618 - 43008
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets égare 19 078 -51 23 618 42 645
Innehav utan bestdmmande inflytande 123 - 123
19 201 -51 23 618 - 42768
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets égare 19 318 -51 23 618 42 885
Innehav utan bestdmmande inflytande 123 - 123
19441 -51 23 618 - 43008
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Not 33 Férklaringar avseende évergdng till IFRS, forts.

Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen, 31 december 2019

Enligt tidigare Effekt av Avskrivning
TSEK principer IFRS 16 goodwill Omklassificering Enligt IFRS
Tillgangar
Goodwill 162 925 47 242 210167
Balanserade utvecklingsutgifter 9 605 9 605
Materiella anlaggningstillgangar 17 364 17 364
Nyttjanderattstillgdngar - 2504 2504
Summa anléggningstillgangar 189 894 2504 47 242 - 239 640
Varulager 107 096 107 096
Kundfordringar 109 997 109 997
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1004 1004
Ovriga fordringar 103 103
Likvida medel 14942 14942
Summa omsattningstillgadngar 233142 = = = 233142
Summai tillgéngar 423 036 2504 47 242 - 472782
Eget kapital
Aktiekapital 101 101
Ovrigt tillskjutet kapital 177 899 177 899
Reserver 343 343
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -1440 14 47 242 45916
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 176 903 na 47 242 - 224259
Innehav utan bestdmmande inflytande 123 123
Summa eget kapital 177 026 na 47 242 - 224382
Skulder
Skulder till koncernforetag 16141 16141
Langfristiga leasingskulder 483 483
Ovriga avsattningar 1600 1600
Uppskjutna skatteskulder 6613 29 6 641
Summa langfristiga skulder 8212 512 - 16141 24 865
Checkrakningskredit 29507 29507
Kortfristiga leasingskulder 1878 1878
Leverantdrsskulder 166134 166134
Skatteskulder 12 667 12 667
Ovriga skulder 16 373 -16141 232
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13116 13116
Summa kortfristiga skulder 237798 1878 - -16141 223534
Summa skulder 246 010 2390 - - 248 399
Summa eget kapital och skulder 423 036 2504 47 242 - 472782
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Revisorns granskningsrapport

KPMG

Rapport fran oberoende revisor
Till styrelsen i Fractal Gaming Group AB (publ), org.nr 559080-2970

Rapport om de konsoliderade finansiella rapporterna

Uttalanden

Vi har utfort en revision av de konsoliderade finansiella rapporterna for Fractal Gaming Group AB
(publ) (nedan “Bolaget” och tillsammans med dess dotterbolag ”Koncernen™) pa s. F-3—F-29 som
omfattar Koncernens balansrikning per 31 december 2020, 2019 och 2018 samt den tillhérande
resultatrdkningen f6r Koncernen, Koncernens rapport 6ver totalresultatet, Koncernens
kassaflodesanalys, Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital for dessa ar samt en
beskrivning av visentliga redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar.

Enligt var uppfattning har de konsoliderade finansiella rapporterna uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& dom de antagits av EU och ger en i alla
vésentliga avseenden rittvisande bild av Koncernens finansiella stéllning per den 31 December 2020,
2019 och 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for vart och ett av de tre rdkenskapsér
som slutar den 31 December 2020 enligt IFRS.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r
oberoende i forhéllande till Koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att de konsoliderade finansiella
rapporterna uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt IFRS sa som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstillande direktren ansvarar &ven for den interna kontroll som de bedomer ar
nddvindig for att upprétta konsoliderade finansiella rapporter som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av konsoliderade finansiella rapporter ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren
for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir sa
ar tillampligt, om forhéllanden som kan péverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida de konsoliderade finansiella rapporterna
som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog
grad av sdkerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
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tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
de konsoliderade finansiella rapporterna.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i de konsoliderade finansiella
rapporterna, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsétgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillréckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
uppticka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre &n for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernensbolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma granskningsétgérder som &r ldmpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéinds och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktdrens uppskattningar i de konsoliderade finansiella rapporterna

drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktSren anviander
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av de konsoliderade finansiella rapporterna. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller forhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om Koncernens forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osidkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten pa
upplysningarna i de konsoliderade finansiella rapporterna om den vésentliga osédkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om de konsoliderade
finansiella rapporterna. Véara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller forhallanden gora att en
Koncern inte langre kan fortsdtta verksamheten.

utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i de konsoliderade
finansiella rapporterna, ddribland upplysningarna, och om finansiella konsoliderade rapporterna
aterger de underliggande transaktionerna och hidndelserna p4 ett sitt som ger en réttvisande bild.

inhdmtar vi tillrickliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom Koncernen for att gora ett uttalande avseende
konsoliderade finansiella rapporterna. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Goteborg den 2 februari 2021
KPMG AB

Mathias Arvidsson

Auktoriserad revisor
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Adresser

BOLAGET

Fractal Gaming Group AB (publ)
Datavagen 37B

436 32 Askim

Sverige

Telefonnummer: 031-380 7100
www.fractalgaminggroup.se

SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH JOINT BOOKRUNNER
Carnegie Investment Bank AB (publ)

Regeringsgatan 56

1156 Stockholm

Sverige

JOINT BOOKRUNNER
ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 65

1M 56 Stockholm

Sverige

CERTIFIED ADVISOR

FNCA Sweden AB
Box 5216

102 45 Stockholm
Sverige

REVISOR

KPMG AB
Vasagatan 16
1M 20 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

11146 Stockholm

Sverige

EXCLUSIVE RETAIL DISTRIBUTOR

Avanza Bank AB (publ)
Regeringsgatan 103

1M 39 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH JOINT BOOKRUNNERS

Cirio Advokatbyrd AB
Master Samuelsgatan 20
Box 3294

103 65 Stockholm
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