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Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats av SpectrumOne AB
(publ), org. nr. 556526-6748 ("SpectrumOne” eller ”Bolaget’, eller
tillsammans med Bolagets direkta och indirekta dotterbolag “Koncernen”),
med anledning av Bolagets férestdende nyemission av hogst 67 772 242 aktier
och 67 772 242 teckningsoptioner av serie TO4, vilka ska ges ut i enheter (s.k.
”Units”), med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). Bolaget har anlitat Aktieinvest
FK AB (”Aktieinvest”) som emissionsinstitut for Foretradesemissionen.
Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Europaparlamentets och Rédets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants av
Finansinspektionen sasom behorig myndighet enligt
Prospektférordningen, i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s3 matto att
Prospektet uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdannande bor
inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som avses i detta
Prospekt eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet,
och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt
att investera i dessa vardepapper. For Prospektet och Erbjudandet galler
svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och
darmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras exklusivt enligt
svensk ratt och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans. Detta Prospekt har endast upprattats pa svenska.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att
tilldta ett erbjudande till allmédnheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
USA, eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda ldnder
respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution
eller erbjudandet enligt Prospektet kraver sadana atgarder eller annars
strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av Units
och férvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan
vara ogiltiga. Personer som mottar detta Prospekt maste informera sig om
och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet enligt Prospektet,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvdrdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Ingen person &r behorig att Iamna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om sa énda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs
med anledning hérav ska under nigra omstdndigheter anses innebéra att
informationen i Prospektet ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har
forekommit nagon foérandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag.

Inga Unitratter, betalda tecknade Units (“BTU”), Units, aktier eller
teckningsoptioner  (gemensamt “Vdrdepapperen”) utgivna av
SpectrumOne som erbjuds i samband med Erbjudandet har registrerats
eller kommer att registreras enligt den vid var tid géllande United States
Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftning
i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, levereras, sdljas, aterforsdljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett
tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i  Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande av Vardepapper
till allmédnheten i USA.

VARDEPAPPEREN HAR VARKEN GODKANTS ELLER UNDERKANTS AV
AMERIKANSKA SECURITIES EXCHANGE COMMISSION (”SEC”), NAGON
DELSTATLIG VARDEPAPPERSMYNDIGHET ELLER ANNAN MYNDIGHET |
USA. INTE HELLER HAR NAGON SADAN MYNDIGHET BEDOMT ELLER
UTTALAT SIG OM ERBJUDANDET ENLIGT DETTA PROSPEKT RESPEKTIVE
RIKTIGHETEN OCH TILLFORLITLIGHETEN AV DETTA DOKUMENT. ATT
PASTA MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING | USA.

Prospektet innehdller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som”avses”, ”beddéms”, "férvantas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar”, “forutser”,
"bor”, "antar” "kommer”, “vill” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r
grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida héndelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan
medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar bland annat dem som beskrivs i
avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast per
dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till
f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som foljer av tillimpliga lagar och regler, inklusive Nasdaq First North
Growth Markets regelverk for emittenter.

Informationen som har anskaffats fran en tredje part har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av informationen som
offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De kallor
som Bolaget har hamtat tredje parts-information fran anges genom fotnoter
I6pande i Prospektet. Marknads- och branschinformation &r till sin natur
framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nddvandigtvis
faktiska marknads- och branschférhallanden. Aven om informationen har
tergivits korrekt och Bolaget anser att killorna ar tillforlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras, och tar inte nagot ansvar for riktigheten i marknads- och
branschinformation i Prospektet. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig
om genom jamforelser med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora
den tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 1 januari 2019 —
31 december 2019 respektive rakenskapsaret 1 januari 2020 — 31 januari
2020 inforlivas genom hanvisning och utgor en del av detta Prospekt. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Forutom Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 1 januari 2019 — 31 december 2019 och 1 januari 2020 —
31 januari 2020 har ingen information i detta Prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor, bortsett fran proformaredovisningen som
oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Samtliga finansiella siffror
anges i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. "MSEK” star for
miljoner svenska kronor och "KSEK” star for tusen svenska kronor.

Vissa nyckeltal som presenteras i Prospektet ar icke IFRS-matt, dvs
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Ett finansiellt matt som
inte definieras enligt IFRS definieras som ett matt som mater historiska
eller framtida finansiella resultat, finansiell position eller kassafléden,
men som exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa
samma satt i det narmast jamforbara IFRS-mattet. Dessa finansiella matt
ska inte betraktas isolerat fran eller som ett substitut fér de resultatmatt
som tas fram i enlighet med IFRS. Dessutom &r sadana matt som
definierats av Bolaget kanske inte jamférbara med andra matt med
liknande namn som anvénds av andra foretag.

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for
smd och medelstora foretag i enlighet med Europaparlamentets och
Radets direktiv (EU) 2014/65 om marknader for finansiella instrument
("MIFID 1I”), sasom implementerat i den nationella lagstiftningen i
Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en boérs inom Nasdag-
koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market &r inte
foremal for samma regler som emittenter pa reglerad marknad, sasom
definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De
ar istallet foremal for mindre omfattande regler anpassade fér mindre
tillvaxtforetag. Riskerna hanférliga till en investering i en emittent pa
Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre an en
investering i en emittent pa en reglerad marknad. Alla emittenter som
har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har
en Certified Advisor som overvakar att reglerna efterlevs. Bolagets
Certified Advisor ar Aktieinvest.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Denna information, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som en del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som har inférlivats genom hanvisning kan
erhallas fran SpectrumOne elektroniskt pa Bolagets webbplats, www.spectrumone.com, eller erhallas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress SpectrumOne, Kungsgatan 60, 111 22 Stockholm, Sverige. De delar av
dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts webbplats inte ingdr i Prospektet savida inte denna information
inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information pd Bolagets eller tredje parts webbplats har inte granskats eller
godkdnts av Finansinspektionen.
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Noter 22-46
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Sammanfattning
Avsnitt 1 — INLEDNING

1.1 Vardepapperens Erbjudandet omfattar teckning av aktier (ISIN-kod: SE0006994448) och teckningsoptioner (ISIN-kod:
namn och ISIN SE0015811518), vilka ska ges ut i enheter (s.k. "Units”), i SpectrumOne (med kortnamn SPEONE).

1.2 Namn och kontakt- SpectrumOne AB (publ), org. nr. 556526-6748 och LEI-kod 5493006IXI2WQFYF2052. Representanter for
uppgifter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 72 — 225 18 77, via e-post info@SpectrumOne.com och pa Bolagets adress
emittenten SpectrumOne, Kungsgatan 60, 111 22 Stockholm, Sverige. Bolagets webbplats ar www.spectrumone.com

1.3 Namn och Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten for
kontaktuppgifter for ~ godkdnnandet av Prospektet enligt Prospektférordningen.
behorig myndighet Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:
som godkant Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Prospektet Telefonnummer: 08-408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se

1.4 Datum fo6r Prospektet har godkéants av Finansinspektionen den 29 mars 2021.
godkdnnande

1.5 Varning Sammanfattningen bor Idsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i

vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Vid handel i vardepapper kan
investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-
tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
presenterat sammanfattningen, inklusive Oversdttningen av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-

som har

tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvdxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

Avsnitt 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om
emittenten

Féretagsnamn: SpectrumOne AB (publ)

Handelsbeteckning: SPEONE

Sate och hemvist: Stockholm, Sverige

Organisationsnummer: 556526-6748

Datum for bolagsbildning: 1995-10-06

Datum nir Bolaget registrerades pa bolagsverket: 1995-10-24

Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Huvudsaklig verksamhet

SpectrumOne &r ett globalt teknologibolag inom Martech som bland annat erbjuder en avancerad plattform
for Data Management, Analytics & Business Intelligence. Genom den insiktsbaserade analysplattformen
PRISM, som erbjuds via en abonnemangslésning, erbjuds kunderna en 16sning for att analysera, segmentera
och identifiera olika kundgrupper eller annan underliggande data. Bolagets verkstallande direktor dr Hosni
Teque-Omeirat. Savitt styrelsen kdnner till sa kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgot sarskilt
rattssubjekt. Nedan listas aktiedgare vars innehav Overstiger 5 procent av aktierna och rosterna i Bolaget
enligt den offentliga bolagsstadmmoaktieboken per datumet for detta Prospekt samt enligt av Bolaget i 6vrigt
kanda forhallanden.

Namn Andel av roster (%) Andel av kapital (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 11,66 11,66
Vildmarksstugor i Norrland AB 10,69 10,69
Ovriga (cirka 9 800 st) 77,65 77,65
Totalt 100,00 100,00
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2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation for SpectrumOne.
Bolagets resultatrdkning i ssmmandrag

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Rorelsens intakter 14 785 9416
Rorelseresultat -17 269 -70 058
Arets resultat -25 067 -72538
Resultat per aktie (SEK) -0,11 -0,73

Bolagets balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31

Immateriella anldggningstillgangar 138120 19782
Materiella anldggningstillgangar 124 0
Summa finansiella tillgangar 60 7083
Omsattningstillgangar 77 163 1537
Tillgangar 215 467 28 402
Eget kapital 116 321 5830
Langfristiga skulder 9 556 0
Kortfristiga skulder 74 601 22 572
Eget kapital och skulder 215 467 28 402

Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11718 -28 527
Kassafléde fran investeringsverksamheten -50 150 -8 602
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 121 888 32684
Periodens kassaflode 60 020 -4 445
Ovriga nyckeltal

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Soliditet 54,0 % 20,5 %

-0,11 -0,37

Resultat per aktie (SEK)

Antal anstéllda 40 7
Proformaredovisning
SpectrumOne har upprattat proformaresultatrakningar fér perioden 1 januari till 31 december 2020 i syfte
att visa den hypotetiska inverkan som (i) Bolagets konsolidering av A-Data Infosystems AB (ett forvérv som
tilltraddes den 1 september 2020), The Trigger Company AB (ett forvarv som tilltrdddes den 1 september
2020), Eniro AB (ett forvarv som tilltraddes den 11 januari 2021) och OY Cemron AB (ett férvarv som
tilltraddes den 1 mars 2021) skulle kunna haft pa SpectrumOnes resultat om dessa forvarv hade genomforts
den 1 januari 2020. Den upprattade proformaredovisningen visar dven den hypotetiska paverkan pa Bolagets
balansrakning som forvarven av Eniro AB och OY Cemron AB skulle kunna haft om dessa forvarv tilltratts den
31 december 2020.

Forvdrven som ingar i proformaredovisnigen ar de som Bolaget har genomfort sedan den 1 januari 2020 och
som inte tidigare proformerats i det av SpectrumOne upprattade prospektet som godkdndes av
Finansinspektionen den 6 juli 2020. Proformaredovisningen &ar upprattad enligt SpectrumOnes
redovisningsprinciper, Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmidnna rad BFNAR 2012: 1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillimpliga kriterierna som ar grunden utifran vilken
styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade férordningen
(EU) 2019/980. Bolagets redovisningsprinciper beskrivs ndrmare i arsredovisningen fér 2020. Bolagets revisor
har avgett en rapport avseende proformaredovisningen. Proformaredovisningen illustrerar en hypotetisk
situation och avspeglar inte nodvandigtvis SpectrumOnes verkliga resultat och ska inte anses vara en
indikation pa Bolagets resultat fér nagon framtida period. Denna ej reviderade proformaredovisning har
endast till syfte att anvandas i samband med Erbjudandet och bér ldsas tillsammans med 6vrig information i
Prospektet.

Grunder f6r proformaredovisningen

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och Redovisningsnamnden allmanna rdd BFNAR 2012: 1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillimpliga kriterierna som ar grunden utifran vilken
styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen
(EU) 2019/980.
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Eniro AB (publ) historiska finansiella information har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits
av EU samt tillimpliga bestammelser i Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. Efter analys ar det styrelsens beddmning att dven om dessa bolag har tillampat en annan
redovisningsprincip foranleder detta inte nagra justeringar i proformaredovisningarna. Skalet till det ar att
de identifierade skillnaderna i siffror mellan ramverken inte har bedémts som vasentliga och att
SpectrumOnes andel av Eniro har konsoliderats in som ett intressebolag enligt kapitalandelsmetoden.

QY Cemron AB tillampar finsk GAAP och vid upprattandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av
skillnaderna mellan dessa och arsredovisningslagen och Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Skalet till det 4r att skillnaden vid tillampning av olika ramverken
for redovisningsprinciper for nyssnamnda bolag bestar i all vasentlighet i annorlunda informationsgivning
snarare an forandring av underliggande siffror.

OY Cemron AB anvdnder EURO som funktionell valuta och de rapporter som ligger till grund for
proformaredovisningen har savitt galler resultatrakningen rdknats om till SEK baserat pa manatliga
ackumulerade genomsnittskurser fér EURO/SEK och savitt giller balansrakningen ridknats om till SEK baserat
pa balansdagens kurs fér EURO/SEK. Samtliga kurser som anvants fér omrakning till SEK ar baserade pa
motsvarande valutakurser i SpectrumOnes redovisning

Resultatrdkning proforma
1 januari— 31 december 2020

Koncernens Adata
resultat- Infosystem The Trigger Eniro AB Oy Chemron
rékning 2020 AB (ej Company AB (ej AB  Proforma- Proforma
(reviderad) reviderad) (ejreviderad) reviderad) (reviderad) justeringar 2020
Summa 22784 5381 6822 7 250 42 237
intdkter
Rorelse-  -17 269 1220 537 -52 556 1971 -3175 -69 272
resultat
-25 067 1026 393 -56 956 1900 -81 879
Resultat
Balansrdkning proforma
31 december 2020
Koncernens Adata
balansréaknin Infosystem The Trigger Eniro AB Oy Chemron
g 2020 AB(ej Company AB (ej AB  Proforma- Proform
(reviderad) reviderad) (ejreviderad) reviderad) (reviderad) justeringar a 2020
Summa eget
kapital och 215 467 162 382 4012 7 130 388991
tillgangar
Summaeget 116321 2717 7 130 126 168
kapital

Anmadrkningar i revisonsberittelsen

| arsredovisning for 2020 anges i revisionsberattelsen att i det fall styrelsens prognoser i arsredovisningen
avseende nya kunder och framtida intakter inte skulle kunna uppnas, eller tar langre tid att uppna, eller att
det skulle kravas storre investeringar i vidareutveckling och marknadsféring an vad som prognostiseras sa
skulle detta kunna innebara att ett nedskrivningsbehov aktualiseras.”

| arsredovisning for 2019 anges i revisionsberattelsen att revisorn vill fasta uppmarksamhet pa behovet av
extern finansiering for att kunna fortsatta verksamheten och slutbetala relevanta kopeskillingar. Vidare
patalas att utfallet av teckningsoptioner av tva serier inte ar kant eftersom teckningsperioden inte hade
paborjats och att det inte var kdnt hur stor del av optionsinnehavarna som sedan kommer pakalla
aktieteckning enligt optionsvillkoren. Skulle bolaget inte genom ovan ndmnda emissioner eller pa annat satt
kunna sdkerstalla tillracklig finansiering sa tyder dessa forhallanden pd att det finns vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten.

23

Huvudsakliga risker

Beroende av samarbetspartners

SpectrumOne bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners, bland andra Bisnode och Datafactory.
Samarbetspartners aterfinns inom en rad olika omraden, till exempel med fokus pa forséljning, sdsom
marknadsforingsforetag och affarsradgivare, eller licenspartners som betalar en avgift till Bolaget i utbyte
mot att anvanda SpectrumOne-plattformen. Det finns risk att Bolagets samarbetspartners i den avsedda
externa etableringen inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Det finns dven risk for att en
eller flera av dessa viljer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket skulle kunna medféra negativ inverkan
pa verksamheten. Dartill kan byte av samarbetspartners medféra 6kade kostnader vilket ytterligare kan
forsvara bedrivande av verksamheten. Om ndgon av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt. Riskbedémning: Hég
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SpectrumOne &r beroende av egenutvecklade plattformar, framst plattformarna SpectrumOne och PRISM
men dven plattformar som utvecklas av Bolagets dotterbolag Qbim AB. Under 2020 lades ytterligare cirka 2
miljoner SEK i utvecklingsresurser pa att vidareutveckla plattformarna SpectrumOne och PRISM. Det finns en
risk att Bolagets syn och forvantningar pa plattformarna SpectrumOne och PRISM samt andra
egenutvecklade plattformar inte aterspeglas i marknadens forvantningar. Det finns dven en risk att
plattformarna SpectrumOne och PRISM eller ndgon av dotterbolagens plattformar misslyckas och att Bolaget
inte kommer att kunna kapitalisera pa sin investering i plattformarna. Om nagon av dessa risker skulle
realiseras kan det paverka Bolagets forsdljning, resultat och darmed finansiella stdllning negativt.
Riskbedémning: H6g

Den 29 december 2020 offentliggjorde SpectrumOne férvarvet av 28 procent av aktierna i Eniro AB (publ).
Kopeskillingen for forvarvet erlades dels genom kontant betalning (cirka 61 MSEK), dels genom att utfarda
skuldebrev till séljarna (cirka 107 MSEK). Den kontanta betalningen finansierades dels genom brygglan
uppgaende till 55 MSEK, dels genom befintligt kapital. Detta Erbjudande genomférs for att finansiera
betalningen av skuldebreven till sdljarna samt aterbetalningen av brygglanen. Om SpectrumOne inte
erhdller den emissionslikvid som nu ar planerad i Foretradesemissionen kommer detta att paverka
Bolagets formaga att aterbetala skuldebreven och brygglanen, vilket skulle innebéra att Bolaget skulle
behova hitta andra finansieringsalternativ for det. Sadan alternativ finansiering kommer att vara dyrare,
vilket kommer att paverka saval Bolagets finansiella stallning som Bolagets mdjlighet till fortsatt drift
negativt. Riskbedémning: Mattlig

SpectrumOne har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital uppgar per dagen foér Prospektet till
27 108 896,90 SEK fordelat pa totalt 271 088 969 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Aktierna i
SpectrumOne &r utgivna i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) (”aktiebolagslagen”). Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) forda
aktieboken. Aktierna dr av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdandelse av insolvens. SpectrumOne
ar ett tillvaxtbolag och har under perioden som omfattas av den finansiella informationen inte lamnat nagon
vinstutdelning till aktiedgarna. Styrelsen i SpectrumOne har primart for avsikt att finansiera utveckling,
verksamhetsdrift och tillvdxt med eventuella vinstmedel. Vid eventuell vinstutdelning berattigar Bolagets
samtliga aktier till lika utdelning. Vidare krdvs for eventuell vinstutdelning i SpectrumOne Bolagsverkets
tillstdnd, eftersom Bolaget under 2019 gjorde en minskning av aktiekapitalet for forlusttackning.
Vinstutdelning for de aktier som nyemitteras i erbjudandet som beskrivs i detta prospekt ska utga pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear forda aktieboken.
Vinstutdelningen &r inte av ackumulerad art. Ré&tt till vinstutdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for utdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
vinstutdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Vinstutdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier
medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt overskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs.

Varje teckningsoption av serie TO4 ger optionsinnehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning om 6,00 SEK per aktie under nyttjandeperioden 16—-30 maj 2022. Vid fyllt nyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie TO4 som emitteras genom Foretrddesemissionen skulle Bolaget
tillskjutas upp till 406 633 452 SEK fore transaktionskostnader i samband med nyttjandet av
teckningsoptionerna i maj 2022. Aktiekapitalet skulle darvid 6ka med upp till 6 777 224,20 SEK och antalet
aktier skulle 6ka med upp till 67 772 242 stycken. Det finns ingen garanti eller forutsdgelse avseende huruvida
och i vilken utstrackning (om nagon) teckningsoptioner av serie TO4 kommer att utnyttjas under
nyttjandeperioden i maj 2022 eller inte, eller huruvida och i vilken utstrackning (om nagon) Bolaget kommer
att erhalla nagon teckningslikvid till f6ljd av utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO4.

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for
smd och medelstora foretag, Nasdag First North Growth Market. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna kommer ocksa att vara féremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktierna och teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel i samband med att nyemissionen registreras
av Bolagsverket. Denna registrering berdknas ske vecka 17, 2021.

Vardepapperen omfattas ej av garantier.
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3.5

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vdrdepapperen

Aktiekursens utveckling och volatilitet

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt g ner av olika orsaker sdsom rantehojningar, politiska
utspel, valutakursférandringar och sdmre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till
stor del av psykologiska faktorer eller marknadsbeteenden sasom spridande av rykten pa sociala medier och
andra oreglerade plattformar. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa
faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare att férutse och skydda sig
mot. Det finns ocksa risk att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av delarsmaéssiga resultatvariationer, den allmédnna konjunkturen och férandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Historiskt har utvecklingen av SpetrumOnes aktiekurs varit volatil: Ar 2020
handlades aktien som lagst 0,518 SEK och som mest fér 4,14 SEK. Darutdver finns risk att aktiemarknaden
i allménhet kan reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller
proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag, i linje med aktiekursens historiskt
sett jamforelsevis mycket héga volatilitet. Det kan innebdra att aktiv handel med teckningsoptionerna inte
utvecklas eller att teckningsoptionerna blir virdelésa om aktiekursen gar ner under den ldgsta kursen for
utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna for utnyttjande och kan dven paverka en investerares
investering i Bolaget negativt. Riskbeddémning: Hog

Risker relaterade till formaga att Iamna vinstutdelning i framtiden

SpectrumOne har under perioden som omfattas av den finansiella informationen inte ldmnat nagon
vinstutdelning till sina aktiedgare och avser inte att foresla nagon utdelning de narmaste aren. Eventuellt
Overskott avses de narmaste aren i forsta hand att investeras i fortsatt utveckling av verksamheten. Vidare
kommer Bolagets formaga att i framtiden lamna vinstutdelning att bero pa en mangd olika faktorer, bland
annat SpectrumOnes verksamhet och férmaga att fullfélja sin tillvaxtstrategi, finansiella stallning,
rorelseresultat, utdelningsbara medel, kassafléde, kapitalbehov samt generella finansiella och legala
restriktioner. Vidare kravs for eventuell vinstutdelning i SpectrumOne Bolagsverkets tillstand, eftersom
Bolaget under 2019 gjorde en minskning av aktiekapitalet for forlusttackning. Bolaget kan inte garantera att
vinstutdelning kommer att ldmnas i framtiden. Det foreligger saledes en risk for de investerare som
investerar i Bolagets aktier med forhoppningen om att det i framtiden ska ske en utdelning i Bolaget,
att nagon sadan utdelning inte kommer att ske. Mot bakgrund av ovanstaende finns det en risk att de
investerare som investerar i Bolagt for att erhalla vinstutdelning helt eller delvis inte kommer att
erhalla sadan vinstutdelning. Riskbedémning: Hég

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperen

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 26 mars 2021 var registrerad som aktiedgare i SpectrumOne dger ratt att
med foretrade teckna nya Units i Foretradesemissionen.

UNITRATTER

Totalt omfattar Foretradesemissionen hogst 67 772 242 nya Units, innefattande hogst 67 772 242 aktier och
hogst 67 772 242 teckningsoptioner av serie TO4. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) Unitratt. Fyra (4) Unitratter ger ratt att teckna en (1) ny Unit. Teckning kan endast ske av hela
antal Units.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar berattigad att erhalla Unitratter var den
26 mars 2021. Sista dag for handel med SpectrumOnes aktie med ratt att erhalla Unitratter var den 24 mars
2021. Aktien handlades exklusive ratt att erhalla Unitratter fran och med den 25 mars 2021.
TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 2,50 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av Unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
fran och med den 31 mars 2021 till och med den 14 april 2021. Anmélan om teckning av Units utan stod av
Unitratter ska ske under samma period.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med Unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 31 mars 2021 till och
med den 9 april 2021.

HANDEL MED BETALD TECKNAD UNIT ("BTU”)

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 31 mars 2021 fram
till dess att Bolagsverket har registrerat Foretrddesemissionen. Denna registrering berdknas ske vecka 17,
2021.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT
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Anmalan om teckning av Units utan stéd av Unitratter ska ske under samma period som anmalan om teckning
av Units med stod av Unitrétter, det vill saga fran och med den 31 mars 2021 till och med den 14 april 2021.
For det fall inte samtliga Units tecknats med stéd av Unitratter, ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stdd av Unitrétter,
varvid tilldelning ska ske i forsta hand till de som tecknat Units med stéd av Unitratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte), och vid 6verteckning ska tilldelning ske prorata i foérhallande till
det antal Unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning; i andra
hand till de som endast anmalt sig for teckning utan stod av Unitrétter och vid 6verteckning ska tilldelning
ske prorata i forhallande till det antal Units som sadana tecknare totalt anmalt sig fér teckning av och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning; och i tredje hand till de parter som atagit sig gentemot Bolaget att
garantera Foretradesemissionen i enlighet med ingdngna garantidataganden.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 6 777 224,20 SEK genom utgivande av hogst
67 772 242 aktier och, under forutsattning av nyttjande av teckningsoptioner av serie TO4, ytterligare hogst
6 777 224,20 SEK genom utgivande av ytterligare hogst 67 772 242 nya aktier som tecknas med stod av
teckningsoptioner av serie TO4 i maj 2022. Totalt kan saledes Bolagets aktiekapital 6kas med hogst
13 554 448,40 SEK, fran 27 108 896,90 SEK till hogst 40 663 345,30 SEK. Aktiernas kvotvarde ar 0,10 SEK.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst
cirka 20 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget (efter Foretradesemissionen) till féljd av emissionen av
de nya aktierna i Féretradesemissionen, eller med sammanlagt hogst cirka 33,3 procent av kapitalet och
rosterna i Bolaget (efter Foretradesemissionen) inrdknat daven de nya aktier som kan tecknas vid nyttjandet
avteckningsoptionerna av serie TO4 i maj 2022. Sadana icke-deltagande aktiedgare har har dock majlighet
att salja sina Unitratter och kan darmed, helt eller delvis, uppna finansiell kompensation for utspadningen.

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen och upptagandet av de nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, inklusive emissionsgarantiprovisioner,
betalning till rddgivare och andra uppskattade transaktionskostnader, berdknas inte Gverstiga 7 MSEK.

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Courtage utgar ej. Vid handel med
Unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Den 29 december 2020 offentliggjorde SpectrumOne att Bolaget forvarvat 188 862 265 preferensaktier av
serie A i Eniro AB (publ) ("Eniro-aktierna”) for en képeskilling om sammanlagt cirka 168 MSEK. Képet skedde
utanfor marknaden direkt fran fem storre dgare i Eniro. Den 11 januari 2021 tilltrdddes Eniro-aktierna och
SpectrumOne blev den storsta aktiedgaren med cirka 28 procent av de utestdende aktierna och rosterna i
Eniro. Kopeskillingen for Eniro-aktierna erlades delvis kontant (cirka 61 MSEK) och delvis genom reverser
(cirka 107 MSEK) till séljarna. Den kontanta delen av kopeskillingen finansierades genom brygglan uppgaende
till 55 MSEK och med Bolagets befintliga kassa. | samma offentliggérande den 29 december 2020 meddelade
Bolaget att finansieringen av aterbetalningen av sdljarreverserna och brygglanen skulle ske genom att
SpectrumOnes styrelse avsag att besluta om en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

For det fall Féretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att erhalla cirka 169 MSEK fére avdrag
for kostnader relaterade till Foretrddesemissionen. Foretradesemissionen ar sdkerstalld till cirka 93
procent genom en kombination av teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till
sammanlagt cirka 157 MSEK. Det ar styrelsens bedémning att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den narmaste tolvmanadersperioden. SpectrumOne genomfér darfér nu
denna Foretradesemission i syfte att kunna betala tillbaka brygglanen och saljarreverserna vilket skulle
medfora att Bolaget blir dgare till cirka 28 procent av aktierna i Eniro utan nagra dartill relaterade skulder.

Aktieinvest erhaller en pa forhand avtalad ersdttning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen. Aktieinvest kan i framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjdnster at SpectrumOne for vilka Aktieinvest kan komma att erhalla ersattning.
Utover ovanstaende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i SpectrumOne och det finns inte heller nagra
andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér SpectrumOne &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till 6verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebord.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i SpectrumOne av féljande personer i nedan tabell.

Befattning Namn
Styrelseordférande Fredric Forsman
Styrelseledamot tillika VD Hosni Teque-Omeirat
Styrelseledamot Erik Fagerlid
Styrelseledamot Anders Hugosson

For ytterligare information om styrelsen, se avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare”.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod fér den
emittent som avses i detta Prospekt eller fér kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet, och investerare bor gora
sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att denna information har atergivits korrekt och att,
savitt emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part, inga sakférhallanden har
uteldamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Vissa delar av prospektet innehaller hanvisning till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del av
prospektet, savida webbplatserna inte har inforlivats genom héanvisning, och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

KALLFORTECKNING
Informationen pa webbplatserna nedan utgér inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

statista.com.
2. transparencymarketresearch.com, statista.com, gbksoft.com, marketsandmarkets.com,
marketresearchfuture.com, digitaljournal.com, businesswire.com, gartner.com.
3. https://www.chiefmarketer.com/2019-martech-spending-continues-to-rise/ (Chief Marketer 2019 B2B Marketing
Outlook).
Global Martech is Growing Rapidly (www.warc.com).
Sharpspring ink Raab VEST and Markets Reports World 2018-2024 (2019).
https://industrywired.com/top-10-trends-we-can-expect-from-data-analytics-in-martech/.
BCG — Profiting from Personalization (2017).
BCG — The Digital Marketing Revolution Has Only Just Begun (2017).
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Den 29 december 2020 offentliggjorde SpectrumOne att Bolaget forvarvat 188 862 265 preferensaktier av serie A i Eniro AB
(publ) ("Eniro-aktierna”) for en kopeskilling om sammanlagt cirka 168 MSEK. Képet skedde utanfor marknaden direkt fran
fem storre dgare i Eniro. Den 11 januari 2021 tilltraddes Eniro-aktierna och SpectrumOne blev den storsta aktiedgaren med
cirka 28 procent av de utestaende aktierna och rosterna i Eniro. Képeskillingen for Eniro-aktierna erlades delvis kontant (cirka
61 MSEK) och delvis genom reverser (cirka 107 MSEK) till saljarna. Den kontanta delen av képeskillingen finansierades genom
brygglan uppgaende till 55 MSEK och med Bolagets befintliga kassa.

| samma offentliggorande den 29 december 2020 meddelade Bolaget att finansieringen av aterbetalningen av
saljarreverserna och brygglanen skulle ske genom att SpectrumOnes styrelse avsag att besluta om en nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

SpectrumOne genomfor nu denna Foretradesemission i syfte att kunna betala tillbaka brygglanen och séljarreverserna vilket
skulle medfora att Bolaget blir dgare till cirka 28 procent av aktierna i Eniro utan nagra dartill relaterade skulder.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

For det fall Féretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att erhalla cirka 169 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade
till Foretradesemissionen vilka inte forvantas 6verstiga 7 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen berdknas saledes
uppga till cirka 162 MSEK. Foretradesemissionen ar sakerstdlld till cirka 93 procent genom en kombination av
teckningsférbindelser och garantiataganden uppgaende till sammanlagt cirka 157 MSEK.

SpectrumOne har for avsikt att anvanda nettolikviden om cirka 162 MSEK fran Foretradesemissionen till féljande andamal,

ordnade efter prioritet:

Anvindningsomrade av nettolikviden efter prioritet Belopp (MSEK)
1. Betalning av reverserna som utfardades till sédljarna av Eniro-aktierna 107
2. Aterbetalning av brygglanen som togs upp for finansiering av kontantdelen 55

av kopeskillingen for Eniro-aktierna
Total nettolikvid 162

Om Foretradesemissionen, trots lamnade tecknings- och garantiataganden som beskrivs nedan, inte tecknas fullt ut kan
SpectrumOne komma att tvingas att soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffningar eller
lanefinansiering, alternativt tvingas reversera kopet av Eniro-aktierna eller senareldgga planerad fortsatt drift och utveckling
av Bolagets verksambhet, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer vid fall att Foretradesemissionen inte
tecknas fullt ut att utvardera potentiella alternativa finansieringslosningar.

EMISSIONSINSTITUT

Aktieinvest ar emissionsinstitut till SpectrumOne i samband med Foretradesemissionen. Aktieinvest friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Spectrumone. Styrelsen for SpectrumOne ar ansvarig for Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Aktieinvest erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Féretradesemissionen. Aktieinvest
kan i framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at SpectrumOne for
vilka Aktieinvest kan komma att erhalla ersattning.

Ut6ver ovanstaende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det foreligger harutéver inte nagon
intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i
SpectrumOne och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i Foretradesemissionen
som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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SpectrumOne AB (publ), organisationsnummer 556526-6748, registrerades vid Bolagsverket 1995. SpectrumOnes LEI-kod &r
5493006IXI2WQFYF2052. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) (”aktiebolagslagen”). SpectrumOne ér ett globalt IT-bolag som bland annat erbjuder
en avancerad plattform for Data Management, Analytics & Business Intelligence. Bolagets adress ar SpectrumOne AB,
Kungsgatan 60, 111 56 Stockholm, Sverige. Bolagets representanter nas pa telefon +46 70 225 18 77. Bolagets webbplats ar
www.spectrumone.com. Observera att informationen pd SpectrumOnes webbplats, eller andra webbplatser till vilka
hanvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna information har inférlivats i prospektet genom hanvisningar.
Forutom SpectrumOnes huvudkontor i Stockholm, har Bolaget forsaljnings- och utvecklingskontor i Oslo och Bryssel.
SpectrumOne &r noterat pa Nasdagq First North Growth Market i Stockholm.

SpectrumOne ar ett globalt teknologibolag inom Martech (for definition av Martech, vanligen se nedan under rubriken
”"Martech”) som bland annat erbjuder en avancerad plattform for Data Management, Analytics & Business Intelligence.
Genom den insiktsbaserade analysplattformen PRISM, som erbjuds via en abonnemangslosning, erbjuds kunderna en l16sning
for att analysera, segmentera och identifiera olika kundgrupper eller annan underliggande data. SpectrumOne kan
implementera sina kunder med snabb och enkel atkomst till datainsyn och visualisering i kombination med kraftfulla s6k-,
segmenterings- och kartlaggningsfunktioner. SpectrumOne gor det mojligt att snabbt aktivera och agera pa data, vilket driver
aktiviteter fran kundkommunikation till datavetenskap som stoder affarsanalys, strategi och tillvaxt. Plattformen har for
avsikt att skapa insikter i de stora mangder data som kunderna ofta sitter pa men séllan har mojlighet, verktyg eller kompetens
att kunna avlasa. Losningen bygger pa sa kallad Big Data for att analysera och forbattra forstaelsen for kundens beteende och
krav for att darigenom kunna identifiera insikter utifran vilka man kan bygga sina operationella beslut. SpectrumOne ager
forutom den egenutvecklade plattformen SpectrumOne genom dotterbolaget SpectrumOne AS dven utvecklings- och-
forsaljningsbolaget Cloud Explorers AS (“Cloud Explorers”), affarsdataleverantoren BizWell AB (”"BizWell”) och it-bolaget
Qbim AB ("Qbim”) som tillsammans utgor den plattformssvit som SpectrumOne erbjuder.

Cloud Explorers var fran borjan ett internationellt Oslobaserat bolag som under de senaste aren varit banbrytare inom
omradena Big Data, analysplattformar och infrastruktur. Bolaget har utvecklat en enligt styrelsen unik och anvandarvanlig
analysplattform for viktig konsument- och affdrsdata. Genom forvarvet av Cloud Explorers fick SpectrumOne tillgang till
ledande och viktig teknik och en forstklassig kunskap som pa ett avgorande satt kompletterar befintligt produkt- och
tjansteutbud. Syftet med forvarvet av bolaget var framst att 6ka antalet affarer inom Data Analytics. Cloud Explorers har visat
stor framgang i sin utveckling, kundanpassning och affarsutveckling med mycket betydande kunder. Ett urval av dessa ar DHL,
PostNord, Fjordkraft, Porsche och Europris.

BizWell var vid forvarvet det snabbast vdaxande foretaget i sitt segment med positivt kassafléde i den storleken och ar en
leverantor som forser sina kunder med affarsdata. BizWell har dessutom data for 6ver 100 lander. SpectrumOne kommer att
anvanda losningarna i BizWell integrerat i SpectrumOne, och pa sa vis erbjuda en bredare serviceportfélj. Med BizWells
|6sningar pa plats kompletteras SpectrumOne med data for Sverige och andra viktiga marknader som SpectrumOne syftar till
att etablera verksamhet i. Genom att bli ett foretag ges SpectrumOne majlighet att fordela samtliga resurser for att ytterligare
utveckla SpectrumOne till en tjanst som framgent kan kompletteras med nya moduler sa som Artificiell intelligens (”Al”) - och
Machine Learningmodauler, vilka blir integrerade delar av plattformen. Al hjalper planerare, affarschefer och marknadsférare
att leverera oovertraffade och pricksakra insikter och en tillvaxt med 6kad effektivitet — nagot som SpectrumOne siktar bli
experter pa.

SpectrumOnes tidigaste forvarv ar it-bolaget Qbim. SpectrumOne ser stora mojligheter i de mjukvaruldsningar och tjanster
som Qbim utvecklat, implementerat och salt till sina kunder. Qbim verkar som konsulter men har en ambition att styra
verksamheten att ga dn mer mot produktfokus och darmed skapa en storre andel aterkommande abonnemangsintékter.
Abonnemang skapar en storre sdkerhet och forutsebarhet i verksamheten och frigér ocksa resurser som kan utveckla
ytterligare |6sningar. De framsta synergierna ser SpectrumOne inom gemensamma kunder men dven gemensamma
utvecklingsteam. SpectrumOne kan dven komma att bolagisera vissa av tjansterna inom Qbim och anpassa dessa for att
underlatta en internationell expansion, nagot som kommer mojliggéras genom utvecklingen av befintliga 16sningar med hjalp
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av SpectrumOnes resurser. Qbim &r verksamt inom framférallt fyra omraden, namligen Software as a Service, Avancerad
analys och visualisering, Data Warehouse — ERP och Implementering och support.

Sprungna ur en framatlutad och framtidsfokuserad utvecklingsavdelning har Qbims grundare och utvecklare skapat en
portfolj bestdende av atta olika mjukvarulosningar som syftar till att hjdlpa sina kunder att hantera, visualisera och kapitalisera
pa data.

Trigger Company ("Trigger”) arbetar med innovativa och transparenta metoder for att erbjuda kunderna helt digitaliserade
produkter. Triggers mal &r att géra sina kunder mer digitalt aktiva vilket aterspeglas i effektiv kommunikation och barriarlésa
|6sningar. Med SpectrumOne har Trigger Company ambitiésa planer pa att eskalera affaren. Samtidigt som SpectrumOne
erbjuder en enkel SaaS-service med omfattande marknadsdata fran olika professionella leverantrer har Trigger en
exekveringsformaga att leda kunder i sin digitaliseringsresa. Trigger Company skiljer sig fran mangden genom att agera fullt
transparent och objektivt mot de leverantdrer som finns inom digital marknadsforing. Bolaget ar verksamt framst inom:

1. Social Media Marketing
2. Conversion optimization
3. Content Marketing.

Trigger Company ar grundat och lokaliserat i Stockholm.

Sedan 1984 har A-data Infosystems (”A-data”) utvecklat, byggt och salt sina IT-I3sningar till sma och medelstora kommuner.
Idag &r A-data en vilkind aktér med lang erfarenhet inom bade den offentliga sektorn och inom affarssystem som har varit
kidrnan sedan starten. A-data ar kint av de flesta av de stora aktoérerna som ocksa ser till att bygga integration med A-
datasystemet nar de uppgraderar.

A-data har en kraftfull och anvandarvinlig plattform och marknadskunskap for den offentliga sektorn. SpectrumOne och har
ett verktyg och utvecklar gemensamma egenskaper som ar o6vertraffade. SpectrumOne stravar efter att samutveckla och
ytterligare stirka A-datas marknadsplats genom att se till att Koncernen ger dem de basta mojligheterna att forbattra sin
plattform och utoka dess rackvidd pa marknaden.

A-data har fyra affarsben:

A-data ekonomi &r gjord for kommunal verksamhet. Systemet har mycket goda integrationsmojligheter med andra system.
Analyser, rapporter med detaljerat urval eller sokning efter information gors enkelt och snabbt.

A-data-systemen innehaller ett antal faktureringsrutiner. Férutom de debiteringsrutiner som &r anpassade till affarer finns
det ocksa diverse debiteringar for enskilda fakturor och periodisk debitering for saker som inte ingar i sjdlva verksamheten.

Hos manga av sina kunder har A-data sett ett 6kat tryck pa finansavdelningarna. Utéver detta kommer det att finnas problem
med kompetensuppbyggnad, utbyten under semestern och fragmenterade uppgifter. A-data avlastar den finansiella enheten
med manga foretagstjanster som kraver stérre eller mindre insatser, ofta dagligen. A-data hanterar en stor del av sina kunders
konton genom att ta emot fakturor dagligen, hantera bokfoéring och betala ut fakturorna.

Att driva verksamhet i ett stort och komplext ekonomiskt system kraver mycket underhall, men majoriteten av A-datas kunder
har lamnat detta till att skétas av A-data, bland annat for att de som har utvecklat systemet bést vet hur man bedriver
verksamheten. A-data erbjuder battre tillganglighet och tillforlitlighet an kunderna sjélva, och till rimliga kostnader. A-datas
ansvar gar bortom att bara skota servrar: de ser till att det ekonomiska systemet fungerar felfritt, ser till att halla kontroll
éver datavolymer, anvindare, integrationer, avstamningar etc. A-data erbjuder en leverantérslosning vilket &r en stor fordel
for deras kunder eftersom det alltid ar en och samma part som &r ansvarig, oavsett om det ar ett programvarufel eller ett
maskinvarufel.
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SpectrumOne hjdlper sina kunder att bearbeta, visualisera och analysera sin data genom innovativa och intuitiva
mjukvarulésningar. Teknologibolaget hjalper foretag att digitalisera och utveckla sin verksamhet pa deras resa mot det
datadrivna samhallet genom kundrelationer, partnerskap och dgande. Visionen &r att tillhandahalla en nyckelfardig,
molnbaserad och funktionell I16sning som stoder kundens verksamhet med ett intuitivt granssnitt genom PRISM. PRISM riktar
sig mot storre foéretag som onskar en heltdckande plattform for insikt, analys och kommunikation. Koncernens strategi ar att
skala upp verksamheten globalt pa saval marknaden f6r stérre bolag som pa marknaden fér sma och medelstora bolag. Detta
ska goras till Iag kostnad och med en kvalitet som garanterar ett langvarigt varde for kunden.

SpectrumOne borjade kring 2012 att dra rationella slutsatser kring férsaljningsprocesser kopplade till vilka strategiska och
operativa insikter man kan fa fram genom den data som ackumulerats. Manga bolag sitter i dag fortfarande med Excel for att
dra slutsatser och analysera stora mangder data. Det SpectrumOne lyckats med ar att forflytta processen till en plattform
som gor det mojligt att enkelt genomfora analyser och dra slutsatser genom att anvanda sig av relevanta KPl:er. Det ligger
framfor Bolaget att ta detta ett steg langre genom Al och Machine Learning, innebdrande att de slutsatser bolagen i dag
forsoker fa fram manuellt ska kunna genereras av plattformen sjalv. Detta genom all information Bolaget ackumulerat
tillsammans med andra databaser genom Data Analytics och Business Intelligence.

Framat ser SpectrumOne framfor allt tva forsaljningsgrenar, dar den forsta ar kopplad till 6kad extern forséljning genom
partners och dar den andra ar kopplad till en 6kad tillvaxt inom affarsdatabranschen. | dag kan kunder képa PRISM:s licens
for att fa tillgang till plattformen och darigenom extern data. Framdver ar malet pa lang sikt att majoriteten av forsaljningen
sker genom partners. Detta for att skapa sa stor och effektiv exponering pa marknaden som majligt. Kunder kan dven anvanda
PRISM som en sa kallad white label-produkt, dar plattformen kan anvidndas och vidareférséljas under kundens eget
varumarke. Detta okar effektiviteten vasentligt. Vidare kan PRISM anvandas genom att kunder sjalva kan sortera data pa ett
mer sofistikerat satt genom grafik med kartor, baserade pa olika relevanta urval. Detta syftar ocksa till att stimulera kunderna
att kopa data, som SpectrumOne tillhandahaller genom partners. SpectrumOne vill ddrmed att plattformen 6vergar till en
self service-tjanst. Detta finns inte pa marknaden i dag, istallet maste kunder kontakta affarsdataleverantérer och manuellt
hantera en kopprocess och kopa data. SpectrumOne vill framéver utbilda bolagen i att dels utbilda om SpectrumOnes
plattform, dels bista med IT-konsulter som kan lara kunderna att kapitalisera pa vardet av hur man forverkligar mojligheterna
med data. Det maste vara enkelt for i princip vem som helst att forstd hur man ska kunna ta fram informationen och forsta
hur man kan nyttja den. Har skiljer sig ocksa SpectrumOne genom att vara en produkt som har lag inlarningskurva och ett sa
pass attraktivt och intuitivt interface att den kan anvandas av manga olika funktioner hos kunderna.

PRISM har tagits emot val pa marknaden och de kunddialoger som sker med bade existerande och potentiella kunder visar
tydligt att behovet och intresset fér denna typ av produkt pad marknaden &r mycket stort. Bolaget har redan tecknat avtal
med kunder inom ett flertal branscher sasom forsakring, reklambyraer och bilaterforsaljare. SpectrumOnes malsattning ar ta
tillvara pa det momentum som Martech-branschen upplever och anvanda timingen for att driva etableringen av
SpectrumOne framat mot att initialt bli den ledande aktéren marknaden.

For att ligga i framkant i en féranderlig hogteknologisk bransch ingar strategiska férvarv i SpectrumOnes affarsstrategi.
SpectrumOne utvarderar standigt kompletterande verksamheter som mojliggor ytterligare synergier. FOrvdrven dar
centrerade i Norden i nuldget, men med SpectrumOnes tankta tillvaxtresa utesluts dock inte forvarv i 6vriga Europa.

SpectrumOne erbjuder PRISM som SaaS-6sning.

PRISM &r en automatiserad SaaS-plattform for analys, visualisering och segmentering genom vilken man kan fa fram viktiga
insikter pa vilka man skapar beslutsunderlag. Plattformen har integrerat samtliga steg i analys- och marknadsforingsprocess
i ett och samma verktyg. Genom att anvanda samma verktyg under hela processen férenklas den digitala
marknadsféringsprocessen, vilket ger besparingar i bade tid och pengar.

Den digitala marknadsforingsprocessen bestar av fem steg: segmentering av kundbasen, skapande av marknadsférings-
innehdll, identifiering av rétt mottagare samt distribution av marknadsféringsinnehdll och analys. PRISM tillhandahalls till
storre foretagskunder och omfattar samtliga fem steg inklusive en segmenteringsmodul.
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APPLIKATIONER OCH TJANSTER

Plattformskonfigurationsanlaggningarna som introducerades 2020 har visat sig |6na sig. Det har skapats mojligheter for vara
partners att helt konfigurera plattformen sjalva vilket har gjort det mojligt for dem att vara helt autonoma: fran presales-
moten, att registrera erbjudanden, konfigurera plattformen ner till anvandarutbildning har varit uppskattade och
framgangsrika. PRISM far kontinuerliga programuppdateringar varannan vecka vilket visat sig har skapat en dynamik kring
vara befintliga och nya anvandare dar mjukvaran utvecklas i linje med de aterkopplingar som SpectrumOne far.

Okningen av antalet anvidndare p& PRISM &r 300 procent sedan 1 augusti 2020, och antalet féretag eller avdelningar inom
foretagen ar 6ver 100 stycken. Under den kommande tiden kommer SpectrumOne att fortsdtta den kundcentrerade
utvecklingen.

For att stodja den exponentiella tillvaxten har de viktigaste utvecklingsprioriteringarna formulerats kring sex omraden:

1. Hanterbarhet

Som en fortsattning pa att gora det mojligt for vara partners att hantera PRISM sjalvstandigt har vi fortsatt att férbattra
konfigurationsmojligheterna fér PRISM-plattformen; PRISM stéder nu global kundhantering med undergrenar som
franchiseavdelningar, kontor eller butiker. SpectrumOne erbjuder ocksa support for internationella kunder i olika regioner.

Tillsammans med vara partners utbildar vi nu deras ombord- och supportteam for att géra dem sjalvgaende. Denna process
stoder inte bara befintliga partners utan skapar ocksa grunden for nya partners tillsammans med en god skalbarhet till nya
marknader.

2. Forsaljningsstod

SpectrumOne och dess forsaljningsaktiviteter stods med demonstrationsdataset for olika branscher. Det ar mojligt for
forsaljningsavdelningar att ge tillgang till PRISM i ett testlage. Detta tillsammans med de initiala SaaS-avtal som rullar
omedelbart och format accelererar forsaljning och integrering av kunder. For att forenkla erbjudande finns ett online-verktyg
for séljare och partners for att offerera och skriva ut forslag baserat pa kundernas behov och alternativ. Priserna pa PRISM-
plattformen ar konfigurerade och justerbara for att skraddarsy och anpassas till nya branscher, partners och marknader.

3. Anvandbarhet

Hela anvandargranssnittet har férenats for att ge ett konsekvent utseende och kdnsla dverallt. SpectrumOne har introducerat
ett nytt temakoncept som ocksa gor det mojligt att vélja olika teman for PRISM med olika farger och bilder. Detta ar sarskilt
viktigt for nagra av vara storre partners. Dessutom har vi slutfort fullstandig dokumentation av PRISM. Denna dokumentation
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lyfter upp PRISM till en professionell niva och ar nédvandig for att kunna skala upp som en sjalvbetjaningsprodukt med laga
supportkostnader.

Som en férvantan pa anvandartillvaxt har vi fortsatt att investera i plattformens skalbarhet dar bland annat sakerhets- och
skalbarhetstester genomforts. Testerna genomfors med gott resultat och utformas for att garantera kvalitet. En uppdaterad
infrastruktur med overvakningsverktyg har uppdaterats och gor det mojligt for anvandarna att spara och mata
plattformsanvandning. Flera karntekniker har uppdaterats till sin senaste version och parallell dataextrahering ar nu mojligt
i stor skala med uppdelningen av PRISM Export som en separat modul. Det gér det maojligt for vara kunder att kopa datapaket
och fa dem levererade direkt utan att vanta.

Funktionalitet har inforts for att 6ka stodet for en allt hogre volym av samtidiga klienter, anvdandare och underorganisationer.

Som svar pa vara kunders krav och anvandningsfall har SpectrumOne implementerat ytterligare funktioner:

e Ny datavisualisering, inklusive KPI-widget och varmekartor for att visa kunddistribution pa kartan
e Nya karantanfilter med flexibla skjutreglage
e Mojlighet att férhandsgranska en export innan kunden képer den

Vi har skapat ett forstahandsstod som kan hantera anvandaraterkopplingar omedelbart och interaktivt, vilket stoder stérre
skalor och snabb I6sning av fragor som uppkommer.

Med den allt stérre 6kningen av kunder och anvandare har detaljerad anvandnings- och aktivitetsrapportering inom PRISM
blivit viktigt bade for oss och vara nya partners. SpectrumOne har investerat i tre rapporter:

e Aktivitetsrapporter: PRISM-teamet och partnercheferna far automatiska rapporter som beskriver
plattformsanvandning. Detta majliggor proaktiv uppfoljning av bdde kunder och partners.

e Inkomst- och faktureringsrapporter: Producerar automatiskt manatliga faktureringsrapporter som listar per kund,
per anvandare, alla avgiftsbelagda aktiviteter kring dataanvandning, skapade aktiviteter, dataexport gjorda baserat
pa den prissattning som finns. Detta forenklar for kunder att skicka korrekta fakturor till kunderna och 6ppnar
mojligheter att introducera kunder i olika storlekar.

e  Plattformens operativa rapporter: Utformade for utvecklare och supportteam. Om tekniska problem uppstar fran
plattformen samlas loggarna och éverfors automatiskt till alla utvecklare varje dag sa att atgarder kan vidtas
omedelbart.

Martech har under aren definierad pa manga olika satt, men de flesta definitioner pekar anda pa samma grundpelare inom
branschen. Den Overgripande definitionen kan sagas vara affarsstrategier kombinerade med teknologi i syfte att bli mer
kundfokuserad. Fran att man kunde identifiera 150 bolag inom Martech nar man startade méatningarna 2011 sa har antalet
aktorer vuxit till over 7 000 de senaste aren och marknaden beréknas vaxa med 30 procent. Martech landscape soker att
kategorisera de olika aktérerna och har delat upp marknaden inom sex olika huvudomraden: Reklam & Marknadsforing
(Advertising & Promotion), Innehall & Erfarenhet (Content & Experience), Social & Relationer (Social & Relationship),
Handel & Forsaljning (Commerce & Sales), Data och Ledning (Management). Under respektive huvudomrade finns dartill
7-10 underavdelningar under vilken varje man kan kategorisera ett foretag.

SpectrumOnes tjanst spanner sig 6ver atskilliga av dessa specialistomraden och har saledes flera fordelar mot andra aktorer
verksamma pa marknaden.

SpectrumOne har identifierat ett antal mycket viktiga spelare inom branschen och har for avsikt att pa olika satt samarbeta
med dessa for att bast kunna na sina tillvaxtplaner. Dessa aktorer kan antingen vara potentiella forvarvskandidater eller
partners. Med nagra av dessa ar samarbetet genomfort genom olika typer av konstellationer. Med andra och flera dartill
finns fruktsamma dialoger dar olika typer av samarbeten diskuteras och elaboreras kring.
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SpectrumOne har en SaaS-baserad affarsmodell for sin plattform. SpectrumOne erbjuder sina tjanster genom ett
prenumerationsalternativ och inriktar sig mot medelstora och stora foretag och erbjuder skraddarsydda paket for att
tillgodose varje kunds unika behov.

Genom SpectrumOne-plattformen koncentreras SpectrumOnes forsaljningsresurser mot direktforsaljning och forsaljning
genom utvalda partners. Fokus ligger pa Norge och Sverige, innan ytterligare internationell expansion ska genomféras under
2021.

Bolaget bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners, bland andra Data Factory och Bisnode. Samarbetspartners
aterfinns inom en rad olika omraden, till exempel med fokus pa forsaljning, sasom marknadsforingsforetag och
affarsradgivare, eller licenspartners som betalar en avgift till Bolaget i utbyte mot att anvdanda varumaérket PRISM.
SpectrumOne ska framforallt forlita sig pa sina externa forsaljningsorganisationer.

Foljande olika kategorier av partners har bolaget identifierat:

Bolagets mal med att salja genom marknadsplatspartners ar att utnyttja dessa parters befintliga marknadspositioner och
integrera Bolagets produktutbud till deras befintliga kunder. Relevanta marknadsplatspartners ar partners som
tillhandahaller  kundportaler med kommunikationsprodukter. Fakturering av  slutkund integreras med
marknadsplatspartners fakturering varvid en viss del tillfaller Bolaget.

Bolaget forsoker utnyttja forsaljningspartnernas positioner som radgivare gentemot kunder med utgaende marknadsférings-
behov. Optimala forsaljningspartners ar affarsdataleverantorer, marknadsféringsbyraer, PR-foretag,
marknadsféringsautomation/CRM-implementeringsforetag, férsaljningskonsulter, evenemangsforetag och affarsradgivare.
Forsaljningspartners kommer enligt styrelsens bedomning att framja Bolagets produkt genom PR och marknadsféring.

SpectrumOnes strategi for att komma in pa nya marknader ar att inga samarbetsavtal med partners som betalar
licensavgifter for att utnyttja bolagets varumarke. Optimala licensieringspartners ar saljbolag med kunskap, natverk och
kompetens inom marknadsféringsbranschen.

SpectrumOne ar verksamma inom Martech. Martech beskrivs ofta som kombinationen av marknadsfoéring och teknik.
Bolagets verksamhet paverkas bland annat av 6kad digitalisering av branschen, att varuméarkesagare har borjat bygga egna
marknadsféringskanaler och att en exponentiell tillvaxt av stora mangder data kraver battre kund- och marknadsinsikt. |
dag handlar marknadsféringsarbete om att skapa en dialog med kunderna istéllet for som tidigare en monolog, och for
detta kravs nya verktyg. Koncernen tillhandahaller en I6sning som uppfyller ovanstaende krav och konsoliderar flera av de
tjanster som idag ar fragmenterade bland manga olika leverantérer pa marknaden.

Intresset for Martech har enligt bolaget aldrig varit storre an i dag. Affarsvarlden har i dag fullt fokus pa majligheterna med
digitalisering, och har ligger Norden i framkant. Globalt uppskattas marknaden fér Martech till 125 miljarder USD, med en
tillvaxt om upp till 30 procent per ar.! Endast i Sverige och Norge visar Bolagets egen analys pa att det finns mer &n 2 500
potentiella kunder som &r relevanta for den nya PRISM-I6sningen. PRISM erbjuds numera av flera partners med flera
saljavdelningar, varmed det potentiella antalet kunder av styrelsen bedoms vara omfattande.?

Martech blomstrar och traditionella medier betalar priset. Martechs budgetar har 6kat med 40 procent de senaste aren — 23
procent av marknadsféringsbudgetarna spenderas nu pa Martech i Storbritannien och Nordamerika, vilket ger en berdknad

1 statista.com.

2 transparencymarketresearch.com, statista.com, gbksoft.com, marketsandmarkets.com, marketresearchfuture.com, digitaljournal.com,
businesswire.com, gartner.com.
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global marknadsstorlek fér Martech till 6ver 125 miljarder USD.3 Utgifterna ar fokuserade pa marknadsféringsverktyg via e-
post och sociala medier, och for mer an halften av marknadsférare globalt ar dessa utgifter pa bekostnad av
marknadsutgifterna, som sager att kade Martech-utgifter har fatt deras 6vriga marknadskostnader att minska.

Budgetar inom Martech férvantas 6ka under de narmaste 12 manaderna. Detta ar sarskilt fallet fér Europa (exklusive
Storbritannien), dar 63 procent sa att foretagen forvdntar sig att deras budgetar kommer att 6ka. For de som forvantar sig en
Okning av budgetarna forutses en global genomsnittlig 6kning pa 13 procent under néasta ar, dar nastan 20 procent av dem i
Nordamerika (18 procent) och Storbritannien férvantar sig 6kningar pa mer dn 25 procent i sina Martech-budgetar nésta ar.*

Automation kommer att spela en viktig roll i framtiden for varumarken. Marknadsautomation &r i ett av de mest spannande
skeenden for varumarken de narmaste aren. Dragningskraften ligger i den 6kade effektiviteten som automatisering kan ge i
form av - effektivisering av processer genom att ta bort nagra av de rorliga delarna och férbattra kontinuiteten, vilket ar -
nyckeln till god kundupplevelse.®

Data ar branslet for Martech, men kreativitet kommer att skilja ledarna fran resten. Investeringar i Martech 6kar behovet
av data- och analysfardigheter fér varumarken. Endast volymen av tillgdnglig data och teknik har potential att sla undan
benen pa marknadsforingskampanjer. Marknadsforare inser detta och varderar kreativitet lika hogt som data nar de
anstaller till marknadsfunktioner. Framvaxande teknologier forstar och nyttjar applikationer av denna kreativitet sasom
rost, sa kallad Internet of Things och Virtual Reality som alla anvédnds eller planeras av ett stort antal marknadsforare
globalt.®

Med dagens avancerade Business Intelligence- och Analystsplattformar for marknadsforing kan foretag skapa aktuellt och
relevant marknadsforingsinnehall baserat pa kundens historia och beteende. Hog grad av individanpassat innehall kan ge
bra resultat for manga féretag. Enligt en rapport fran BCG med deltagare fran mer dn 50 foretag inom tio branscher, har
varumarken som skapar individanpassat innehall genom att integrera avancerad digital teknik och proprietdr data for
kunderna, lyckats 6ka omsattningen med 6—10 procent.” Dessutom visar studien att de féretag som ar langsamma pa att
ta tillvara pa trenden foérvantas se en minskning i kundlojalitet och férsaljning 6ver tid. Automatisering av marknadsforing
gor det mojligt for foretag att engagera kunder pa exakt ratt satt vid vilken kontaktpunkt som helst pa kundresan. Under
hela kundresan blir varje beréringspunkt en varumarkesupplevelse och en maéjlighet att engagera konsumenten.

Konsumentdata, mediadata, CRM-data, appanvandningsdata med mera, kan med ratt verktyg analyseras for att battre
forsta vart pa resan de enskilda konsumenterna ar, vad de tittar pa, nar de tittar, vart de befinner sig och hur de reagerar
pa specifika reklammeddelanden.8 Genom att bygga en djupare forstaelse och nya insikter for vad kunderna behover, samt
genom att skapa nya satt att underlatta for dem, dppnar foretagen upp fér mojligheten att forbattra saval kundlojalitet
som marknadsforingsinsatser. Med den nya forstdelsen skapar man ocksd beslutsunderlag fér andra delar av
organisationen.

Marknaden for analys- och Bl-verktyg inom Martech ar relativt fragmenterad och SpectrumOne star infor konkurrens fran in-
house-losningar, etablerade Office produkter (Excel), stora integrerade systemleverantorer, etablerade och framvaxande
moln- och SaaS-bolag, samt andra mjukvaruleverantorer och konsultbyraer.

Bolagets konkurrenter varierar i saval storlek som bredd samt i vilken omfattning de erbjuder produkter och tjanster i de olika
stadiernai den digitala marknadsforings- och analysprocessen. Vissa aktorer konkurrerar med SpectrumOne 6ver flera stadier
i vardekedjan, medan andra endast dr narvarande i ett eller ett litet fatal skeenden.

3 https://www.chiefmarketer.com/2019-martech-spending-continues-to-rise/ (Chief Marketer 2019 B2B Marketing Outlook).
4 Global Martech is Growing Rapidly (www.warc.com).

5 Sharpspring ink Raab VEST and Markets Reports World 2018-2024 (2019).

6 https://industrywired.com/top-10-trends-we-can-expect-from-data-analytics-in-martech/.

7 BCG - Profiting from Personalization (2017).

8 BCG — The Digital Marketing Revolution Has Only Just Begun (2017).
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PRISM har utvecklats fran att levereras som produkt till kunderna till att levereras som en tjanst genom vara partners. Den
storsta skillnaden avseende konkurrens ar att bolaget som en tjanst kommer hogre upp i vardekedjan och konkurrensen blir
mindre. Bolaget tar ett annat ansvar for underhall, uppdatering och funktion vid leverans som en tjanst an vid
produktleverans. Vid en produktleverans konkurrerar bolaget vanligtvis mot andra produktbolag, bade lokala, internationella
och egenutvecklade produkter samt konsultbyrder med kundanpassade produkter.

Bolaget ser sina huvudsakliga konkurrenter, inom Analytics och Bl, de fullt utvecklade analyticsbolag som ocksa utvecklat sina
produkter till fullfjadrade tjanster. Exempel pa dessa ar Qlikview, SAS Institue, Mosaiq och Tableau.

SpectrumOne ser sina konkurrensférdelar pa flera olika omraden, daribland funktionalitet och enkelhet, prestanda och
sdkerhet. Dartill ser SpectrumOne sin enkla och effektiva integration samt kostnad fér kunden som en stor fordel da var
integration och on-boarding oftast sker snabbt och effektivt och utan utomstaende konsulter.

Aven om den tekniska ingdngsbarridren for att implementera PRISM fér kunderna ar relativt 1&g dr transformationen i sattet
att arbeta det storsta hinder som bolaget méter i sina inforséljningsprocesser. Gardagens satt att arbeta med data ar
ineffektiv och icke-intuitiv, men det ar ett kant satt att arbeta och vid 6vergangen till att arbeta med data med intelligenta
system innebar det per automatik en forandring i arbetet i den transformationen moter bolaget ibland utmaningar att
implementera sina tjanster. Dartill kan séljprocesserna innebéra flera faser av demonstration for beslutsfattare for att fa med
dessa att inkorporera och ta till sig ett nytt arbetssatt.

Dartill kan konsulter pa konsultbolag med langtgaende relationer med potentiella kunder utgéra en konkurrens mot var
forsaljning da dessa ofta har flera incitament att Iata kunderna fortsatta i invanda ménster. Konsultbyraer har ofta dels
intdktsstrommar som grundar sig i timdebitering, men ocksa i projekt som handlar om att transformera kundens processer.
Har ligger i det i konsultbolags intressen att leda och styra det arbetet. Dessa konsulter dr en barriar bade for externa
produktbolag som SpectrumOne men ocksa under forsaljningen om de agerar radgivare at kunden. Kunder har ocksa byggt
|6sningar som har utvecklats, testats och forbattrats 6ver manga ar och barridrerna ar héga for nya aktérer att utveckla
samma lésningar och kompetenser, dven om de anstaller personal med erfarenhet fran branschen. Manga av de etablerade
leverantérerna i branschen har langa kundrelationer som gor det kostsamt for kunden att byta leverantér.

Fordelen for ett produktbolag ar att man ofta kan pavisa vinster i effektivitet, ekonomi och tid genom integration och
implementering av ett analyssystem.

SpectrumOne stravar inte efter att mata sig med nagon av de ovan namnda marknadsaktorerna, utan snarare verka som en
katalysator och ett verktyg for att forbattra det nuvarande vardet for kunden. Jamfort med konkurrenterna har SpectrumOne
en stor fordel genom att Bolaget erbjuder flera olika funktioner i en och samma plattform, medan andra marknadsledande
aktorer fokuserar pa endast delar av marknaden eller processen. Styrelsen i SpectrumOne tror att det i framtiden kommer
att ske en konsolidering och att flera funktioner genomférs genom en och samma |I6sning.

Det ar styrelsens bedomning att det inte finns nagra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser fran utgangen av 2020 fram till dagen for prospektet.

Koncernen har sitt sate och huvudkontor i Stockholm, Sverige. Koncernen verkar globalt genom sina dotterbolag och
licensieringspartners. SpectrumOne &r ett holdingbolag vars huvudsakliga syfte ar att dga Koncernens verksamma
dotterbolag. Fran och med datumet for detta prospekt bestar Koncernen av dtta dotterbolag. SpectrumOne AS, VMSPlay
Sweden AB, Cloud Explorers AS, BizWell Sweden AB, Qbim AB , A-data Infossystems AB, the Trigger Company AB och OY
Cemron AB. Koncernens karnverksamhet utfors genom SpectrumOne AB. Koncernens mjukvaruutveckling och kundservice
utférdes fram till 2018 genom SpectrumOne Ltd men under april 2019 outsourcades denna del av verksamheten.
SpectrumOne Ltd dr numera avyttrat. For ndrvarande finns det ingen affarsverksamhet i VMSPlay Sweden AB. Per den 31
december 2020 hade Koncernen 40 heltidsanstallda.

Den 11 januari 2021 slutférde Bolaget forvarv av sammanlagt 188 862 265 preferensaktier av serie A i Eniro AB,
motsvarande cirka 28 procent av aktierna i Eniro AB, genom aktiedverlatelseavtal med nagra av Eniro AB:s storsta
aktiedgare for en total képeskilling om 168 087 416 SEK. Kopeskillingen per aktie uppgick till 0,89 SEK. Kdpeskillingen
reglerades kontant med totalt 60 705 451 SEK och genom utfardande av skuldebrev till sdljarna om totalt 107 381 965 SEK.

Den 1 mars 2021 forvarvade Bolaget det finska Saas-bolaget OY Cemron AB med bifirman Myinfomonitor. Képeskillingen
uppgick till 11 MSEK som erlades genom en kvittningsemission av aktier i Bolaget med en teckningskurs om 2,48 SEK per
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aktie. OY Cemron AB:s affarsverksamhet bestar i att utveckla och férsélja en mjukvaruplattform som visualiserar data i
realtid.

Sedan utgangen av den 31 december 2020 har SpectrumOne inte gjort nagra andra investeringar utéver ovanstdende som
beddms vara av vasentlig karaktar. Per dagen for detta Prospekt har heller inga vasentliga investeringar avseende fasta
ataganden gjorts av Bolagets styrelse eller ledning.

Sedan utgangen av den 31 december 2020 har det inte skett nagra vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstrukturen i SpectrumOne, utéver vad som framgar nedan.

SpectrumOne har en laneskuld till Formue Nord Marknadsneutral A/S om sammanlagt 28 MSEK (innefattande ett lan om
15 MSEK och ett 1an om 13 MSEK), en laneskuld till Trention AB om 40 MSEK samt skulder reversskulder om sammanlagt
cirka 107 MSEK till séljarna av Eniro-aktierna. For mer information om dessa lan hanvisas till avsnitt ”Vasentliga avtal” i
detta prospekt. Bolaget har &dven tagit upp konvertibellan om sammanlagt 10 MSEK. F6r mer information om
konvertibellanen hanvisas till avsnittet “Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev” i detta Prospekt. Utover ovan
namnda lan finns inga andra upptagna lan i Bolaget. Moderbolaget och koncernen har genom kapitaltillskottet om cirka 59
MSEK, som tillférdes Bolaget genom nyttjande av de nedan beskrivna teckningsoptionerna av serie TO 3 under mars 2021,
tillrackligt med finasieirng for att kunna fortsatta verksamheten enligt den takt som styrelsen 6nskar och enligt faststalld
affarsplan. Detta forstarks ocksa av den intaktsokning som den egenutvecklade plattformen PRISM star infér under 2021
samt det positiva kassaflédet som férvarven av bolagen BizWell Sweden AB, Qbim AB, A-data Infosystems AB, the Trigger
Company AB och OY Cemron AB bidrar med.
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Det ar styrelsens bedéomning att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den narmaste
tolvmanadersperioden. Brist pa rorelsekapital forvantas uppsta under april 2021 i samband med att Bolaget ska aterbetala
brygglan om sammanlagt 55 MSEK jamte ranta samt erlagga likvid for siljarrevers uppgaende till cirka 107 MSEK avseende
forvarvet av 188 862 265 preferensaktier av serie A i Eniro AB.

Styrelsen har darfor med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutat om Foretradesemissionen, vilken vid full teckning
berdknas ge en likviditetsforstarkning om 162 MSEK efter avdrag for emissionskostnader. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser avseende ett emissionsbelopp om 21,5 MSEK (cirka 13 procent) och ingatt avtal med garanter avseende
ett emissionsbelopp om cirka 136 MSEK (cirka 80,3 procent) i den forestdende Foretradesemissionen. Forutsatt att
Foretradesemissionen tecknas i denna utstrackning kommer Bolaget att ha tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven
under den narmaste tolvmanadersperioden. Teckningsférbindelserna och garantidtagandena ar dock inte sikerstallda. | det
fall de som lamnat tecknings- eller garantidtaganden inte uppfyller sina forpliktelser och/eller om Féretradesemissionen inte
skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden sdkerstalls, ar det
styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering. Detta inbegriper, var for sig eller i forening, riktade emissioner,
upptagande av lan, omférhandling av lanevillkor med langivare, férhandling med séljarna till Eniro-aktierna om senarelagd
betalning eller nedskrivning av fordran samt neddragning och besparingar i Bolagets I6pande verksamhet. Om Bolaget, trots
sadana atgarder, inte har mojlighet att sdkra tillracklig finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital,
innebar detta en risk for osdkerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.
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En investering i virdepapper dr férenad med risker. | detta avsnitt beskrivs i enlighet med Prospektférordningen de riskfaktorer
som anses vdsentliga och specifika fér SpectrumOnes verksamhet och finansiella instrument och som dr vdsentliga for att
fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.

Riskfaktorn som SpectrumOne anser vara den mest vdsentliga med hénsyn till sannolikheten fér dess férekomst och den
férvintade omfattningen av dess negativa effekter om den skulle materialiseras presenteras forst i varje kategori nedan.
Riskfaktorerna som ddrefter féljer i varje kategori ér inte rangordnade i ordning av visentlighet. Vésentligheten av varje
riskfaktor indikeras med tillimpning av en skala; IGg, mattlig eller hég, efter Bolagets bedémning med hdnsyn till varje
riskfaktors vdsentlighet pa grundval av sannolikheten fér dess férekomst och den férvdntade omfattningen av dess negativa
effekter om den skulle materialiseras.

SpectrumOne bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners, bland andra Bisnode och Datafactory.
Samarbetspartners aterfinns inom en rad olika omrdden, till exempel med fokus pa forsiljning, sasom
marknadsforingsféretag och affarsradgivare, eller licenspartners som betalar en avgift till Bolaget i utbyte mot att anvanda
SpectrumOne-plattformen. Det finns risk att Bolagets samarbetspartners i den avsedda externa etableringen inte till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Det finns dven risk for att en eller flera av dessa véljer att avsluta samarbetet
med Bolaget vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa verksamheten. Dartill kan byte av samarbetspartners medféra
Okade kostnader vilket ytterligare kan forsvara bedrivande av verksamheten. Om nagon av dessa risker realiseras kan det
paverka Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Riskbedomning: Hog

SpectrumOne &r beroende av egenutvecklade plattformar, framst plattformarna SpectrumOne och PRISM men &ven
plattformar som utvecklas av Bolagets dotterbolag Qbim AB. Under 2020 lades ytterligare cirka 2 MSEK i utvecklingsresurser
pa att vidareutveckla plattformarna SpectrumOne och PRISM. Det finns en risk att Bolagets syn och férvantningar pa
plattformarna SpectrumOne och Prism samt andra egenutvecklade plattformar inte aterspeglas i marknadens férvantningar.
Det finns dven en risk att plattformarna SpectrumOne och PRISM eller ndgon av dotterbolagens plattformar misslyckas och
att Bolaget inte kommer att kunna kapitalisera pa sin investering i plattformarna. Om nagon av dessa risker skulle realiseras
kan det paverka Bolagets forséljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Riskbedomning: Hog

Marknaden for digitala marknadsféringslosningar ar fragmenterad, konkurrenskraftig och standigt féranderlig. Med
inférandet av ny teknik och nya marknadsaktorer forvantar sig Bolaget att den konkurrensmiljo dar de konkurrerar kommer
att vara intensiv. Vissa av Bolagets konkurrenter har gjort eller kan gora férvéarv eller inga partnerskap eller andra strategiska
relationer for att tillhandahalla ett mer omfattande erbjudande @n vad de individuellt hade kunnat erbjuda. Dessutom kan
nya aktérer som for narvarande inte anses vara konkurrenter komma in pa marknaden genom férvarv, partnerskap eller
strategiska samarbeten. Konkurrensen sker i vissa fall dver hela vardekedjan, och i andra fall inom ett eller ett fatal omraden.
Relevanta konkurrenter ar exempelvis reklambyrder, Customer Relationship Management-leverantérer (sasom Microsoft,
SAP, Oracle, m.fl.), mobilkommunikationsleverantdrer samt business intelligence-program. En del av Bolagets konkurrenter,
exempelvis Microsoft och SAP, har betydande resurser och kan saledes vara battre rustade an Bolaget nar det galler att sta
emot nedgangar pa marknaden eller anpassa sig till nya forutsattningar. For att kunna mota en ny konkurrenssituation kan
Bolaget behéva genomféra kostnadskravande investeringar och/eller organisationsférandringar. Marknaderna dar Bolaget
verkar ar konkurrenskraftiga och om Bolaget inte konkurrerar effektivt kommer Bolagets rorelseresultat att paverkas
negativt.

Riskbedomning: Mattlig

Den 29 december 2020 offentliggjorde SpectrumOne forvarvet av 28 procent av aktierna i Eniro AB (publ). Képeskillingen for
forvarvet erlades dels genom kontant betalning (cirka 61 MSEK), dels genom att utfarda skuldebrev till saljarna (cirka 107
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MSEK). Den kontanta betalningen finansierades dels genom brygglan uppgaende till 55 MSEK, dels genom befintligt kapital.
Detta Erbjudande genomférs for att finansiera betalningen enligt skuldebreven till sdljarna samt aterbetalningen av
brygglanen. Om SpectrumOne inte erhaller den emissionslikvid som nu ar planerad i Foretradesemissionen kommer detta att
paverka Bolagets férmaga att aterbetala skuldebreven och brygglanen, vilket skulle innebéara att Bolaget skulle behdva hitta
andra finansieringsalternativ for det. Sadan alternativ finansiering kommer att vara dyrare, vilket kommer att paverka saval
Bolagets finansiella stallning som Bolagets mojlighet till fortsatt drift negativt.

Riskbedomning: Mattlig

SpectrumOne licensierar programvara fran Mapbox, BeeEditor, Solr, Apache Hadoop, Spring Frameword och Open Street
Map for integration i Bolagets plattform och applikationer for att i langden kunna mojliggora sin tillvaxtstrategi. Det finns risk
att eventuella licenser, vilka Bolaget dr beroende av for att kunna maojliggora sin tillvaxtstrategi, inte langre gors tillgangliga
for Bolaget pa acceptabla villkor. Forlusten av ratten att anvdanda hela eller en betydande del av en tredje parts programvara,
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets likviditet. Att hitta ersattare och identifiera nya leverantérer ar tidskravande och det
finns risk att processen skulle kunna bidra till forseningar i Bolagets projekt. Om denna risk realiseras kan Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stéllning paverkas negativt.

Riskbedomning: Lag

Inom ramen fér SpectrumOnes ordinarie verksamhet och i 6vrigt kan diverse ansprak och tvister uppsta. Sadana tvister skulle
exempelvis kunna uppsta mellan Bolaget a ena sidan och anstallda, tredje part som utfor leverantorstjanster at Bolaget eller
markagare och andra intressenter inom omradena dar Bolaget bedriver sin verksamhet a andra sidan. Bolaget ar for
narvarande inte féremal for ansprak och/eller tvister som enligt Bolagets beddmning &r vasentliga. Det finns dock en risk att
Bolaget kan bli foremal for ansprak eller tvister i framtiden. Vidare 6kar risken for detta i takt med att Bolaget utvecklar sin
verksamhet. Tvister kan vara kostsamma for Bolaget och skulle kunna avleda foéretagsledningens och styrelsens
uppmarksamhet fran karnverksamheten, vilket vidare skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att uppna
sin tillvaxtstrategi inom planerad tidsram.

Riskbedomning: Lag

| och med att Bolaget bedriver en tillvaxtstrategi delvis baserad pa férvarv finns risk for att ytterligare kapital kan komma att
behdvas for att finansiera verksamheten och den fortsatta expansionen. Bolaget har under 2020 och 2021 genomfort ett
antal riktade emissioner av aktier bland annat fér att finansiera férvarv av andra bolag, sdsom The Trigger Company AB, A-
Data Infosystems AB, Qbim AB, Eniro AB och OY Cemron AB. Om Bolaget erhaller finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare komma att drabbas av utspadning. En emission av ytterligare
vardepapper kan sdnka aktiernas marknadsviarde och darmed forsvaga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och
rostrattigheter om den utfors utan att ge aktiedgarna Unitratter. Eftersom frdgan om nar Bolaget eventuellt emitterar
vardepapper i framtiden ar beroende av marknadsférhallanden, kan Bolaget inte forutsaga eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller karaktar av sadant erbjudande. Darf6r bar aktiedgarna risken att framtida erbjudanden minskar aktiernas marknadspris
och/eller spader ut deras aktiedgande. Vidare finns det en risk att Bolaget i framtiden inte har maojlighet att erhalla externt
kapital genom emissioner. Bolaget kan da komma att behdva finansiera viss del av verksamheten genom att ta upp lan fran
kreditinstitut. Belaning innebar risker for Bolagets aktiedgare, bland annat att en stor del av Bolagets kassaflode maste
anvéandas till att betala rantor och amorteringar och att villkoren for Ianen kan komma att bli oférdelaktiga fér Bolaget bland
annat pa grund av den allménna konjunkturen eller forsamringar av denna och stérningar pa kapital- och kreditmarknaden
pa grund av osakerhet, vilket varit aktuellt till foljd av den radande covid-19-pandemin. Detta skulle paverka Bolagets
verksamhet och formaga att implementera sin tillvéxtstrategi .

Riskbedémning: Mattlig

SpectrumOnes plattformar anvands bland annat av féretag och myndigheter samt leverantorer av kritisk IT-infrastruktur. Det
finns en risk att driftsstorningar, IT-attacker eller langre avbrott pa dessa plattformar leder till ett minskat fortroende for
SpectrumOne och skada pa Bolagets anseende. Dessa och andra risker forenade med dataintrang kan vidare dven ha en
negativ inverkan pa SpectrumOnes verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vidare ar 6kad global cyberkriminalitet,
riktade hot och sofistikerade cyberrelaterade attacker en del av den snabbféranderliga digitala varlden. Dessa hot exponerar
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SpectrumOne samt dess kunder och partners informationstillgangar for risker och kraven pa konfidentialitet, integritet och
tillganglighet ar hogre och kraver starkare motstandskraft mot cyberattacker och andra former av intrang an tidigare.

Riskbedémning: Lag

SpectrumOne &r att betrakta som en liten organisation gallande antalet anstallda och 6vrigt engagerade personer. Bolagets
framgang ar beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet som styrelsen, ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner besitter. Dessa personers arbete beddms vara av stor betydelse for Bolagets fortsatta operationella och
finansiella utveckling. Det foreligger en risk att en eller flera av nyckelpersonerna viljer att avsluta sin anstallning eller sitt
engagemang i SpectrumOne, vilket skulle kunna féranleda att SpectrumOne snabbt behover finna kvalificerade ersattare.
Sadana rekryteringsprocesser kan komma att ske pa icke-tillfredsstéllande villkor samt bli tidsméssigt utdragna och
kostsamma, vilket bland annat kan féranleda férseningar i forverkligandet av Bolagets strategi. Det dr darmed av stor
betydelse att Bolaget kan behalla och rekrytera kvalificerade medarbetare for att sdkerstélla en uthallig kompetensniva i
Bolaget, vilket hade kunnat paverka Bolagets verksamhet och utveckling negativt.

Riskbedomning: Lag

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Aktiemarknaden kan generellt gd ned av olika orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer eller marknadsbeteenden sasom spridande av rykten pa sociala medier och andra oreglerade plattformar. Bolagets
aktie kan paverkas pa samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara
problematiska for aktiedgare att férutse och skydda sig mot. Det finns ocksa risk att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma
att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av delarsméssiga resultatvariationer, den allménna konjunkturen och férandringar
i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Historiskt har utvecklingen av SpetrumOnes aktiekurs varit volatil: Ar 2020
handlades aktien som lagst 0,518 SEK och som mest for 4,14 SEK. Darutover finns risk att aktiemarknaden i allmanhet kan
reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det
operativa utfallet hos enskilda bolag, i linje med aktiekursens historiskt sett jamforelsevis mycket hoga volatilitet. Det kan
innebara att aktiv handel med teckningsoptionerna inte utvecklas eller att teckningsoptionerna blir vardel6sa om aktiekursen
gar ner under den lagsta kursen for utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna for utnyttjande och kan dven paverka
en investerares investering i Bolaget negativt.

Riskbedomning: Hog

Det dr inte mojligt att férutse det framtida intresset for Bolagets viardepapper. Aven om Bolagets vardepapper dr foremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets vardepapper variera. Genomsnittlig omsattning per handelsdag i Bolagets aktie
under aret 2020 uppgick till 14,67 MSEK/dag. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebéara svarigheter att
sélja vardepapper inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt. Lag likviditet kan ocksa medféra att
aktiedgare behdver avyttra aktier med forlust.

Riskbedomning: Mattlig

SpectrumOne har under perioden som omfattas av den finansiella informationen inte Idmnat nagon vinstutdelning till sina
aktiedgare och avser inte att foresla ndgon utdelning de ndrmaste aren. Eventuellt 6verskott, avses de ndrmaste aren i forsta
hand att investeras i fortsatt utveckling av verksamheten. Vidare kommer Bolagets férmaga att i framtiden ldmna
vinstutdelning att bero pa en mangd olika faktorer, bland annat SpectrumOnes verksamhet och formaga att fullfélja sin
tillvaxtstrategi, finansiella stallning, rérelseresultat, utdelningsbara medel, kassaflode, kapitalbehov samt generella finansiella
och legala restriktioner. Vidare kravs fér eventuell vinstutdelning i SpectrumOne Bolagsverkets tillstand, eftersom Bolaget
under 2019 gjorde en minskning av aktiekapitalet for forlusttackning. Bolaget kan inte garantera att vinstutdelning kommer
att lamnas i framtiden. Det foreligger saledes en risk for de investerare som investerar i Bolagets aktier med forhoppningen
om att det i framtiden ska ske en utdelning i Bolaget, att nagon sddan utdelning inte kommer att ske. Mot bakgrund av
ovanstaende finns det en risk att de investerare som investerar i Bolagt for att erhalla vinstutdelning helt eller delvis inte
kommer att erhalla sddan vinstutdelning.
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Riskbedomning: Hog

SpectrumOne har historiskt genomfort ett betydande antal kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev, varav flertalet med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Fran 1 januari
2020 fram till datumet for detta Prospekt forandrades Bolagets aktiekapital genom emissioner 15 ganger. Bolaget har under
det foregaende och innevarande rakenskapsaret genomfort flera sddana kapitalanskaffningar. Bolaget kan aven i framtiden
komma att besluta om nyemissioner eller andra vardepappersemissioner vilka berattigar till konvertering eller teckning av
aktier for att anskaffa kapital. Alla sddana erbjudanden kan siledes minska det proportionella dgandet och réstandelen for
innehavare av aktier i SpectrumOne samt eventuell framtida vinst per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan fa
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Riskbedémning: Hog

SpectrumOne har i samband med offentliggérandet av Foretradesemissionen skriftligen avtalat om tecknings- och
garantiataganden (se ytterligare information under avsnittet “Garantiataganden och teckningsforbindelser”) om totalt cirka
157 MSEK motsvarande cirka 93 procent av Féretradesemissionen med och utan stod av Unitratter. Erhallna tecknings- och
garantidtaganden ar emellertid inte sakerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller
liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa dtaganden inte skulle infrias, finnas en risk att
Foretradesemissionen inte tecknas i planerad grad, med foljden att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an avsett for att
finansiera rorelsen, vilket sarskilt skulle paverka Bolagets formaga att aterbetala skuldebrev och brygglan hanforliga till
forvarvet av 28 procent av aktierna i Eniro AB som Bolaget slutférde i januari 2021.

Riskbedomning: Mattlig
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SpectrumOne ar ett publikt aktiebolag. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Bolagets aktier ar denominerade i SEK
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen. SpectrumOne har endast ett aktieslag
och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda.

e ISIN-kod for Unitratter i Foretradesemissionen ar SE0015810601.

e |SIN-kod for betald tecknad Unit (BTU) i Féretradesemissionen ar SE0015810619.
e |SIN-kod for Bolagets aktie 4r SE0006994448.

e |SIN-kod for teckningsoptionerna av serie TO4 ar SE0015811518.

Varje teckningsoption av serie TO4 ger optionsinnehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i SpectrumOne mot kontant
betalning om 6,00 SEK per aktie under nyttjandeperioden 16—30 maj 2022.

Vid fyllt nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO4 som emitteras genom Foretradesemissionen skulle Bolaget
tillskjutas upp till 406 633 452 SEK fore transaktionskostnader i samband med nyttjandet av teckningsoptionerna i maj 2022.
Aktiekapitalet skulle darvid 6ka med upp till 6 777 224,20 SEK och antalet aktier skulle 6ka med 67 772 242 stycken.

Det finns ingen garanti eller forutsdgelse avseende huruvida och i vilken utstrackning (om nagon) teckningsoptioner av serie
TO4 kommer att utnyttjas under nyttjandeperioden i maj 2022 eller inte. Foljaktligen finns det ingen garanti eller forutsagelse
avseende huruvida och i vilken utstrackning (om nagon) Bolaget kommer att erhalla nagon teckningslikvid till féljd av
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO4.

Bolaget kommer att anséka om upptagande till handel av teckningsoptionerna av serie TO4 pa Nasdagq First North Growth
Market. Bolaget kommer att offentliggéra den uppskattade forsta dagen for handel med teckningsoptionerna genom ett
pressmeddelande.

Den 19 mars 2021 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma i SpectrumOne den 4 november
2020, att genomféra en foretradesemission av aktier och teckningsoptioner av serie TO4, vilka ska ges ut i enheter (s.k.
”Units”). Emissionskostnaderna forvantas vid fulltecknad Foretradesemission inte Gverstiga 7 MSEK. Foretradesemissionen
planeras att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 17, 2021. Den angivna tidpunkten ar preliminar och den kan komma
att andras.

Teckningstiden for Foretradesemissionen ar fran och med den 31 mars 2021 till och med den 14 april 2021.

SpectrumOne &r ett till Euroclear anslutet avstiamningsbolag enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige. Vidare ar for narvarande omkring 1 000 av Bolagets
aktier utgivna dven i det norska VPS-systemet. Dessa aktier dr utgivna i Euroclear och &r inkluderade i den av Euroclear férda
aktieboken, men har speglats och givits ut dven i VPS-systemet. Fér mer information om aktierna i VPS-systemet, vanligen se
nedan under rubriken “Innehavare av VPS-aktier”.

Vardepapperen ges ut enligt aktiebolagslagen och regleras av svensk ratt.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika réatt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hdandelse av
likvidation. Vinstutdelning ar inte av ackumulerad art. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till
vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om
tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Nya aktier medfér ratt till vinstutdelning for
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forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en
rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av
aktiedgaren dgda och foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Aktiedgare har normalt foretrddesratt vid teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av bolagsstimmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda
bestammelser om inlésen eller konvertering. Det finns inga inskréankningar i ratten att fritt 6verlata aktierna i Bolaget.
Samtliga utestaende aktier i Bolaget ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras dels av
SpectrumOnes bolagsordning som finns tillganglig via SpectrumOnes webbplats, dels av aktiebolagslagen.

I handelse av att ett offentligt uppképserbjudande skulle lamnas avseende aktierna i SpectrumOne nér aktierna ar upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market tillampas for sddant erbjudande, per dagen for Prospektet, Takeover-regler
for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna"). Om styrelsen eller verkstéllande direktoren i SpectrumOne, pa grund av
information som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt uppképserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har
grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far
SpectrumOne enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder som ar dgnade att férsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta soka efter alternativa
erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdamma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det
offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppképserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa
forutsattningar, vara berattigad att I6sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinl6sen i 22 kap.
aktiebolagslagen.

Aktierna i SpectrumOne ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkopsbuderbjudanden har heller lamnats avseende aktierna under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

Investerare i Foretradesemissionen boér uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland som &r Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperen. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med en investering i
Bolaget med anledning av Foretradesemissionen.

Pa grund av den tekniska komplexiteten, bristande 6verensstammelse mellan VPS-systemet och Euroclear Sweden-systemet
med avseende pa aktier och de tillhérande kostnaderna fér Bolaget for att driva ett lampligt underregister for aktier med
VPS-systemet, kommer inga separata Unitratter eller jamforbara instrument att utfardas i VPS-systemet i samband med den
forestaende Foretradesemissionen.

For att innehavare av VPS-aktier ska kunna delta i Foretradesemissionen maste VPS-innehavare genomféra en cross-border-
overforing av sina VPS-aktier fran VPS-systemet till Euroclear Sweden. For varje VPS-innehavare, som inte redan har ett
vardepapperskonto som ar anslutet till Euroclear Sweden, kommer siddan cross-border-6verféring endast att kunna
genomforas efter att VPS-innehavaren har 6ppnat ett sadant vardepapperskonto som ar anslutet till Euroclear Sweden (eller
ett annat upplagg med depabank ansluten till Euroclear Sweden). Vardepapperskonton anslutna till Euroclear Sweden kan
Oppnas genom de flesta svenska banker eller andra finansiella institutioner, med férbehall for kann-din-kund (KYC) och andra
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tillampliga bank- eller finansinstitutférfaranden och riktlinjer fér anslutning av kunder. Varje VPS-innehavare maste sjalv
Oppna ett sadant vardepapperskonto som ar anslutet till Euroclear Sweden (eller géra andra depabanksupplagg).

Bolaget kommer att arbeta tillsammans med sin VPS-registrator, DNB Verdipapirservice, fér att underlatta effektivisering av
cross-border-6verforingar for VPS-innehavare som har 0ppnat vardepapperskonton kopplade till Euroclear Sweden och
Bolaget kommer att erbjuda att tacka de direkta 6verféringskostnader som DNB Verdipapirservice annars skulle har debiterat
VPS-innehavaren i samband med detta, begransat till 650 NOK per VPS-innehavare. VPS-innehavarna maste dock sjalva se till
att 6ppna vardepapperskonton med Euroclear Sweden och tédcka kostnader i samband med detta samt géra lampliga
overforingsinstruktioner till DNB Verdipapirservice enligt DNB Verdipapirservice.

VPS-innehavare som har genomfort en cross-border-6verforing av sina aktier till Euroclear Sweden, och som pa
avstamningsdagen den 26 mars 2021 &r registrerade som aktieagare i Euroclear Sweden kommer, med forbehall for villkoren
for Foretradesemissionen enligt beskrivningen nedan, erhalla Unitratter pa sina vardepapperskonton kopplade till Euroclear
Sweden.

Innehavare av VPS-aktier som fore avstamningsdagen den 26 mars 2021 inte genomfort en cross-border-6verforing av sina
VPS-aktier till ett vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden kommer, som ett resultat darav, inte att erhalla Unitratter
eller jamforbara instrument pa deras VPS-konton. Sddana VPS-innehavare kommer dock att ha ett fordelaktigt agande till
Unitratter registrerat hos Euroclear Sweden vilka har 6verforts till en aktiedepa hos DNB Verdipapirservice med Euroclear
Sweden som ett resultat av VPS-avtalet mellan Bolaget och DNB Verdipapirservice som avtalades i samband med Bolagets
tidigare notering pa Merkur Market.

For att nyttja sadant fordelaktigt innehav av Unitratter (eller for att vidta andra atgarder med avseende pa Unitratter) i
samband med den nu forestdende Foretradesemissionen kommer varje VPS-innehavare att behdva Oppna ett
vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden som beskrivits ovan, sa att Unitratterna som fordelaktigt innehas genom
depa hos DNB Verdipapirservice med Euroclear Sweden kan 6verféras fran VPS-registreringsdepa till VPS-innehavarens eget
vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden och anvéndas eller handlas pa Nasdaq First North Growth Market fore
teckningsperiodens utgang. | sadana fall maste varje VPS-innehavare se till att i tid 6ppna vardepapperskonton kopplade till
Euroclear Sweden samt instruera DNB Verdipapirservice att overfora fordelaktigt dgda Unitratter till sadant
vardepapperskonto som innehas av VPS-innehavarna.

VPS-innehavarna kan kontakta DNB Verdipapirservice for genomférande av cross-border-6verféringar nar de har 6ppnat ett
vardepapperskonto som ar kopplat till Euroclear Sweden (eller gjort ett annat forvaltararrangemang):

DNB Verdipapirservice

Dronning Eufemias gate 30, 0191 Oslo
+47 23 26 80 16

konv@dnb.no

Bolaget uppmanar varje VPS-innehavare att 6ppna ett vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden samt att genomfora
en cross-border-6verforing av VPS-aktierna och, i tillampliga fall, Unitratter, sa snart som mojligt och i god tid fore
teckningsperiodens utgang. DNB Verdipapirservice kommer inte att nyttja Unitratter eller vidta nagra andra atgarder for
Unitratter som férdelaktigt dgs av VPS-innehavare genom DNB Veripapirservices depa med Euroclear Sweden.
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Den som pa avstamningsdagen den 26 mars 2021 var registrerad som aktiedgare i SpectrumOne ager ratt att med foretrade
teckna Units i Foretradesemissionen. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) Unitratt. Fyra
(4) Unitratter ger ratt att teckna en (1) ny Unit. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya Units.

Teckningskursen &r 2,50 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Erbjudandet omfattar hogst 67 772 242 nyemitterade Units motsvarande cirka 169 MSEK.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla Unitratter var den 26 mars 2021. Sista
dag for handel med SpectrumOnes aktie med ratt att erhalla Unitratter var den 24 mars 2021. Aktien handlades exklusive
ratt att erhalla Unitratter fran och med den 25 mars 2021.

Ratten att teckna Units utdvas med stod av Unitratter. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en
(1) Unitratt. Fyra (4) Unitratter ger ratt att teckna en (1) ny Unit.

Handel med Unitratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 31 mars 2021 till
och med den 9 april 2021. Bank eller annan férvaltare handlagger formedling av kop eller forsdljning av Unitratter. Den som
onskar kopa eller sdlja Unitratter ska darfér vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sadan handel utgar normalt
courtage.

Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av Unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 31 mars 2021 till och med den 14 april 2021. Observera att Unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade Unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa Unitratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av Units senast den 14 april 2021 eller séljas senast den 9 april 2021. Styrelsen fér Bolaget ager ratt att
forlanga den tid under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast omkring den 14 april 2021.

De aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna Unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckningen éver panthavare med flera erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av Unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av Units med stéd av Unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta
upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna Unitratter utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anviandas som underlag for anméalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

| det fall Unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal Unitratter an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aktieinvest
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via telefon, e-post eller laddas ned fran webbplatsen, se uppgifter nedan. Sarskild anmaélningssedel ska vara Aktieinvest
tillhanda senast klockan 17:00 den 14 april 2021. Endast en anmalningssedel per investerare kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
ldmnas till:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Sverige

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Webbplats: www.aktieinvest.se

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende férvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Anmalan om teckning av Units utan stod av Unitratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av Units med
stod av Unitratter, det vill sdga under perioden fran och med den 31 mars 2021 till och med den 14 april 2021. For det fall
inte samtliga Units tecknats med st6d av Unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av Unitratter, varvid tilldelning ska ske i forsta hand till de som tecknat
Units med stéd av Unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte), och vid 6verteckning ska
tilldelning ske prorata i forhallande till det antal Unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning; i andra hand till de som endast anmalt sig for teckning utan stéd av Unitratter och vid 6verteckning ska
tilldelning ske prorata i forhallande till det antal Units som sddana tecknare totalt anmalt sig for teckning av och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning; och i tredje hand till de parter som atagit sig gentemot Bolaget att garantera emissionen
i enlighet med ingangna garantiataganden.

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna Units utan stéd av Unitratter ska géras pa anmalningssedel som
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller [amnas till Aktieinvest med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas
fran Aktieinvest via telefon, e-post eller laddas ned fran webbplatsen. Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17:00 den 14 april 2021. Endast en anmalningssedel investerare kommer att beaktas. Fér det fall fler an en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldamnas utan avseende. Anmalan &r bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna Units utan stéd av Unitratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som oOnskar delta i Foretrddesemissionen ska sdnda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna Unitratter utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal Unitratter
utnyttjas, tillsammans med betalning till Aktieinvests adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Aktieinvests bankkonto i
Nordea med foljande kontouppgifter:

Bank: Nordea
IBAN-nummer: SE1630000000032191704972
SWIFT: NDEASESS
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Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som ar
bosatta eller har registrerad adress i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
USA eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Aktieinvest for att erhalla likvid
fran forsdljning av erhallna Unitratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 100 SEK.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre (3) bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade Units (“"BTU”) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare
far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 31 mars 2021 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Féretradesemissionen. Denna registrering berdknas ske vecka 17, 2021.

BTU kommer att ombokas till aktier och teckningsoptioner av serie TO 4 sd snart Foretrddesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Detta sker utan sarskild avisering fran Euroclear och beraknas ske vecka 17 2021. Nyemitterade aktier och
teckningsoptioner av serie TO 4 kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Styrelsen for SpectrumOne &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya Units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av nya Units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmilningssedel som senast kommit
Aktieinvest tillhanda att beaktas. For sent inkommen betalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran.

Styrelsen befullméaktigas att besluta om smarre korrigeringar som erfordras for registrering vid Bolagsverket och Euroclear.
Med smarre korrigeringar avses korrigeringar av mindre omfattning, sasom exempelvis stavfel eller andra skrivfel, som kan
hindra att beslutet registreras hos Bolagsverket eller Euroclear, efter det att handel av vardepapperen har inletts.

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 19 april
2021.

SpectrumOnes aktier ar upptagna till handel pa handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ
marknadsplats klassificerad som tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och
som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Aktien har ISIN-kod SE0006994448 och kortnamnet SPEONE.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 6 777 224,20 SEK genom utgivande av hogst 67 772 242 aktier
och, under forutsattning av nyttjande av teckningsoptioner av serie TO4, ytterligare hégst 6 777 224,20 SEK genom utgivande
av ytterligare hogst 67 772 242 nya aktier som tecknas med stéd av teckningsoptioner av serie TO4 i maj 2022. Totalt kan
sdledes Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 13 554 448,40 SEK, fran 27 108 896,90 SEK till hogst 40 663 345,30 SEK. Aktiernas
kvotvdrde ar 0,10 SEK. Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
hogst cirka 20 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget (efter Féretradesemissionen) till foljd av emissionen av de nya
aktierna i Féretradesemissionen, eller med sammanlagt hogst cirka 33,3 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget (efter
Foretradesemissionen) inrdknat daven de nya aktier som kan tecknas vid nyttjandet avteckningsoptionerna av serie TO4 i maj
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2022. Sadana icke-deltagande aktiedgare har har dock maéjlighet att sélja sina Unitratter och kan darmed, helt eller delvis,
uppna finansiell kompensation for utspadningen.

GARANTIATAGANDEN OCH TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit icke sédkerstéllda garantidtaganden om cirka 136 MSEK, vilket motsvarar cirka 80 procent av
Foretradesemissionen. Emissionsgaranterna erhaller en kontant ersittning om fyra (4) procent av garanterat belopp.
Garantiatagandena ingicks i december 2020 och har justerats i enlighet med tilldggsavtal i mars 2021.

Ut6ver detta har Bolaget erhallit icke sakerstallda teckningsforbindelser avseende teckning med stéd av Unitratter om totalt
cirka 21,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 13 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser. Totalt motsvarar teckningsforbindelserna och garantidtagandena saledes cirka 157 MSEK,
motsvarande cirka 93 procent av Foretrddesemissionen, vilket betyder att resterande del av om cirka 7 procent
Foretradesemisionen inte dr garanterad. Dessa teckningsforbindelser och garantiataganden &r inte sikerstillda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Garantidtaganden och teckningsférbindelser  Belopp (SEK) Andel av det totala Adress
emissionsbeloppet (%)

Garantiataganden

John Back 1500 000 0,89

Dividend Sweden AB 6 000 000 Kungsgatan 29, 11156
3,54 Stockholm

Mind Finance AB 10 000 000 Gustavslundsvagen 34,
5,90 167 51 Bromma

Crafoord Asset Management AB 22 000 000 Eriksbergsgatan 10 B, 114
12,98 30 Stockholm

Vildmarksstugor i Norrland AB 25 000 000 14,76 Talliden 70, 936 95 J6rn

Formue Nord Marknadsneutral A/S 20 000 000 @stre  Alle 102, 9000
11,80 Aalborg, Danmark

Jan Runestam 3000 000 1,77

Fortic Finans AB 3 000 000 1,77 Box 77, 182 05 Djusholm

Blasieholmen Investment Group Equity AB 1000 000 Box 545, 114 11
0,59 Stockholm

Gryningskust Forvaltning AB 3 000 000 Baldersuddevagen 26,
1,77 134 38 Gustavsberg

Molinders Management AB 2 500 000 Gustavslundsvagen 50,
1,48 167 51 Bromma

Christian Kallkvist 500 000 0,30

Mats Hallor 2 000 000 1,18

LOC AB 600 000 Box 7106, 103 87
0,35 Stockholm

BGL Management AB 600 000 Box 7106, 103 87
0,35 Stockholm

Visa Invest AB 2 000 000 1,18 Box 533, 442 15 Kungalv

Thomas Krishan 7 500 000 4,43

Pronator Invest AB 3 000 000 Radmansgatan 71, 113 60
1,77 Stockholm

Montana Sweden AB 3000 000 1,77

Race Venture Scandinavia AB 1500 000 Vikdalsgrand 10A, 131 51
0,89 Nacka

Anders Vilhelmsson 1200 000 0,71

Sassets AB 3 000 000 Dalagatan 9K, 113 61
1,77 Stockholm

Pegroco Invest AB 4 500 000 Stora Nygatan 31, 411 08
2,66 Goteborg

Patrik Enblad 2 500 000 1,48
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Stig Husberg 500 000 0,30

Opacus Advisory AB 6 000 000 Birger Jarlsgatan 62, 114
3,54 29 Stockholm

Summa garantiataganden 135 400 000 80

Teckningsforbindelser

Vildmarksstugor i Norrland AB 15 000 000 8,85 Talliden 70, 936 95 J6rn

Formue Nord Marknadsneutral A/S 716 965 0,42 @stre Alle 102, 9000

Aalborg, Danmark

Fredric Forsman 2056564 1,21

Hosni Teque-Omeriat 3682540 2,17

Summa teckningsforbindelser 21 456 069 13

TOTALT 156 856 069 93

Ovan namnda garantiatagande och teckningsférbindelse utgér samtliga garantiataganden och teckningsforbindelser i
Foretradesemissionen. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har lamnat nagon teckningsférbindelse eller
avsikt att teckna i Foretradesemissionen per datumet for Prospektets angivande, utéver teckningsforbindelser fran
styrelseordférande Fredric Forsman och verkstdllande direktor Hosni Teque-Omeriat enligt ovan. Till Bolagets kdannedom
finns heller ingen person som avser att teckna sig for mer @n 5 procent av erbjudandet utéver huvudagaren Vildmarksstugor
i Norrland AB, som avser teckna cirka 9 procent av Erbjudandet exklusive dess garantiatagande.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE OCH LEDNING

Enligt SpectrumOnes bolagsordning ska styrelsen bestd av minst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter samt hogst fem (5)
suppleanter. For narvarande bestar styrelsen i SpectrumOne av fyra (4) ledaméter, inklusive styrelseordféranden, och ingen
suppleant. Styrelseledamoéterna ar valda for tiden intill slutet av nasta arsstimma. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun, Stockholms ldn. Styrelsen bestar av Fredric Forsman, Hosni Teque-Omeriat, Erik Fagerlid och Anders Hugosson.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Kungsgatan 60, 111 56 Stockholm,
déar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

STYRELSE

Fredric Forsman, styrelseordférande

Fredric Forsman (1965) har en jur.kand. fran Lunds universitet. Forsman har varit
styrelseordférande i SpectrumOne sedan oktober 2016. Fram till december 2016 var han
medlem i Sveriges Advokatsamfund. Under aren 1997 till 2008 var Forsman Managing
Partner pa Advokatfirman Glimstedt i Baltikum.

Innehav: 3 290 503 aktier (privat och via bolag).

Hosni Teque-Omeriat, styrelseledamot och VD

Hosni Teque-Omeriat (1981) ar VD i SpectrumOne sedan augusti 2019 och har en MBA fran
School of Business, Economics and Law i Orebro och &r fér nirvarande chef fér
affarsutveckling i E.ON Sverige. Hosni startade sin karridr pa revisionsforetaget Ernst &
Young och arbetar for narvarande med affarsutveckling for att driva nya féretag i de nya
varldarnas digitaliserade och decentraliserade landskap. Under det senaste decenniet har
Hosni utvecklat och implementerat forsaljningsstrategier i bade USA och Europa med de
arbetsgivare han har varit med.

Innehav: 5 892 031 aktier (privat).

Erik Fagerlid, styrelseledamot

Erik Fagerlid (1961) har varit styrelseledamot i SpectrumOne sedan november 2018.
Fagerlid var partner pa PA Consulting Group fran 1998 till 2016. Han har bred internationell
erfarenhet inom bolagsomstrukturering, bade vad betraffar strategiska forandringar saval
som organisatoriska. Eriks huvudsakliga fokus har varit FMCG och Retail och hans expertis
ligger inom strategiutveckling, strategiimplementering, organisationsdesign och
forandringshantering. Fore sitt engagemang i PA Consulting Group har Fagerlid tolv ars
erfarenhet fran internationella mat-, dryckes- samt pharma-féretag. Erik har en MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Innehav: 750 000 aktier (privat).

Anders Hugosson, styrelseledamot

Anders Hugosson (1963) har varit styrelseledamot i SpectrumOne sedan november
2020 och har en civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Anders Hugosson var tidigare VD for UC AB i nastan tretton ar och har en gedigen
erfarenhet av kredit- och affarsinformation. UC AB &r sedan 2018 en del av Enento
Group, ett bolag noterat pa Helsingforsbérsen. Anders Hugosson ar idag egenkonsult
och interim VD for Metria AB samt styrelseordforande i MyNumbers AB.

Innehav: 50 000 aktier (privat).
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Hosni Teque-Omeriat, styrelseledamot och VD
For ytterligare information, se stycket ovan.

Erik Otterberg, COO

Erik Otterberg (1982) ar Chief Operating Officer i SpectrumOne sedan januari 2021 och har
en bakgrund inom SpectrumOne som grundare av och VD sedan 2016 for dotterbolaget The
Trigger Company. Erik har en digital bakgrund efter mer an 12 ar i mediebranschen. Efter
att ha borjat i Ad Operations fortsatte han med att leda Schibsteds team fér Programmatic
och Ad Operations och startade Schibsteds ad tech stack. Erik Otterberg har studerat
medieteknik vid Kungliga Tekniska Hoégskolan i Stockholm och marknadsféring vid Hawaii
Pacific University.

Innehav: 112 398 aktier (via bolag).

Louise Térnefalk Svanqvist, CSO

Louise Tornefalk Svanqvist (1970) ar Chief Strategy Officer i SpectrumOne sedan januari
2021. Louise har en magisterexamen i mekanik samt examen i foretagsekonomi fran
Linkopings universitet och har en bakgrund som tidigare VD, forsaljningschef,
affarsomradeschef, servicechef i bada agarhanterade foretag och bdrsnoterade foretag.
Louise arbetar dven med styrelseuppdrag och ar tillférordnad VD for SpectrumOnes
dotterbolag QBIM AB.

Innehav: Inget innehav i SpectrumOne.

Theodor Gumpert, CFO

Theodor Gumpert (1991) &r Chief Financial Officer i SpectrumOne sedan augusti 2020 och har
arbetat som affarsekonom pa Nya Ekonomikompetens Karlstad AB sedan januari 2019.
Theodor har en civilekonomexamen i redovisning och ekonomistyrning fran
Handelshogskolan vid Karlstads universitet och bérjade sin karridr pa revisionsféretaget
Grant Thornton.

Innehav: 10 000 aktier (via ndrstaende person).
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ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Beslut om ersattning till styrelsens ledamoter utgor ett obligatoriskt arende pa arsstamman. Vid Bolagets senaste arsstamma,
den 20 maj 2020, beslutades att arvode skulle utgd om 150 000 SEK till Bolagets ordférande, respektive med 75 000 SEK till
var och en av de Ovriga styrelseledamdterna som inte var anstdllda i Bolaget. Tabellen nedan visar de ersattningar som
styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rékenskapsaret 2020. Samtliga belopp ar angivna
i SEK.

ERSATTNING JANUARI — DECEMBER 2020

BRUTTO- STYRELSE- OVRIG SOCIALA
NAMN LON ARVODE ERSATTNING PENSION | AVGIFTER TOTALT
Fredric Forsman,
styrelseordférande 0 150 000 1440000 0 47 130 1637 130
Hosni Teque-Omeirat,
styrelseledamot och VD 1265 000 0 5000 000 214 000 1968 463 8447 463
Erik Fagerlid,
styrelseledamot 0 75 000 0 0 23565 98 565
Anders Hugosson,
styrelseledamot 0 25 000 0 0 7 855 32 855
Michael Irgens, tidigare
(ee]6] 0 0 1320 000 0 0 1320 000
Stephen Karl Ranson,
tidigare CTO 1425 000 0 0 0 410 000 1 835 000
Jennifer Simonsson, tidigare
CFO 0 0 210 000 0 0 210 000
Theodor Gumpert, CFO 0 0 200 000 0 200 000
TOTALT 2 690 000 250 000 8170 000 214000 | 2457013 11 946 013

YTTERLIGARE INFORMATION OM STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledamoter véljs av bolagstimman och uppdraget géller for tiden fram till slutet av nasta arsstimma. Samtliga
styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets kontor pa Kungsgatan 60, 111 56 Stockholm. Styrelsens arbete styrs av
aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i) domts for
bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Savitt Bolaget kanner till, foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas
och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som
framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare, inklusive narstaende till dem, ekonomiska
intressen i SpectrumOne genom innehav av vardepapper i SpectrumOne.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna ar per datumet fér Prospektet begransade i deras
mojligheter att avyttra sina innehav av vardepapper i SpectrumOne under en viss period.

UPPSAGNINGSTIDER OCH AVGANGSVEDERLAG

Koncernen tillampar sedvanliga anstallningsavtal. Med den verkstallande direktéren finns en uppsagningstid om tolv (12)
manader respektive tre (3) manader fran uppdragsgivarens sida respektive uppdragstagarens sida. Maximal uppsagningstid
for 6vriga anstallda utgoér tre (3) manader. Férutom I6n under uppséagningstiden finns inga 6vriga avtalade avgangsvederlag
avseende |6n, pensioner, eller andra ersattningar.

Utover vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledaméter och den verkstéllande direktdren, har Bolaget inte slutit nagra
avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sddan medlem ratt till ndgon férman efter
det att uppdraget avslutats.
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FINANSIELL OVERSIKT

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt & hamtat fran SpectrumOnes reviderade
arsredovisningar for 2019 respektive 2020. Informationen redovisas pa koncernniva i detta dokument. Finansiell information
inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument genom

hanvisning.
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BETYDANDE FORANDRING AV EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING

Den 10 mars 2021 offentliggjorde Bolaget utfallet av aktieteckningen av teckningsoptioner serie TO3, som emitterades av
Bolaget den 21 april 2020. Totalt utnyttjades 31 482 245 teckningsoptioner motsvarande en teckningsgrad om cirka 96,5
procent innebarande ett kapitaltillskott om cirka 59,2 MSEK fore emissionskostnader i samband med utnyttjandet av TO3-

serien.

| sambandet med SpectrumOnes forvarv av 188 862 265 preferensaktier av serie A i Eniro AB i januari 2021, se ndrmare om
detta forvarv under avsnittet “Vdsentliga avtal” nedan, sa finansierades den kontanta delen av képeskillingen delvis av
brygglan fran Formue Nord Markedsneutral A/S respektive Trention AB. Brygglanen uppgar sammanlagt till cirka 55 MSEK.
Brygglanen I6per med en arlig ranta om 24 procent och ska aterbetalas det datum som infaller tidigast av den 30 april 2021
och tio arbetsdagar efter fulloordandet av Féretradesemissionen.

UTDELNINGSPOLICY

SpectrumOne har hittills inte lamnat nagon vinstutdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att Idmna nagon utdelning under den ndrmaste
tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i SpectrumOne och déarefter framlaggas for
beslut pa arsstamma. | anledning av att Bolaget under 2019 har minskat aktiekapitalet for férlusttackning kravs dven att
Bolagsverket ger tillstand till en eventuell utdelning som sker inom de narmsta tre aren darefter. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

REDOVISNINGSSTANDARD
Arsredovisningarna ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

UPPLYSNINGAR AV SARSKILD BETYDELSE | REVISIONSBERATTELSE

| arsredovisning for 2020 anges féljande i revisionsberattelsen:

“Utan att det pdverkar vdra uttalanden ovan vill vi fdsta uppmdrksamheten pd avnitten ”Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten”, “Goodwill” och “Andelar i koncernféretag” i “Not 2 Uppskattningar och bedémningar” i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Ddr framgdr att styrelsen drligen prévar nyttjandevdrdet pG Balanserade utvecklingsutgifter fér
utvecklingsarbeten och goodwill i koncernen samt Aktier i koncernféretag i moderbolaget, genom en diskonterad
kassaflédesmetod baserad pd styrelsens prognoser om framtida kassafloden, bedémd kalkylrénta, marginaler och
kapitalbindning. Vidare framgdr att verksamheterna i SpectrumOne och Cloud Explorers har varit i en utvecklingsfas de
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senaste dren och nu befinner sig i en kommersialiseringsfas. Det beskrivs dven att det bedémda nyttjandevdrdet dr beroende
av att styrelsens prognoser om vésentlig tillvéxt i intdkter och méjligheten till att attrahera nya kan infrias. | det fall styrelsen
prognoser avseende nya kunder och framtida intdkter inte skulle kunna uppnas, eller tar ldngre tid att uppnd, eller att det
skulle krévas stérre investeringar i vidareutveckling och marknadsféring én vad som prognostiseras sa skulle detta kunna
innebdra att ett nedskrivningsbehov aktualiseras.”

I arsredovisning for 2019 anges féljande i revisionsberattelsen:

“Utan att det paverkar vdra uttalanden ovan vill vi fasta uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsen och avsnittet “Fortsatt
finansiering av verksamheten” i Grsredovisningen. Dér framgdr det att bolaget och koncernen dr i behov av extern finansiering
for att kunna fortsétta verksamheten och slutbetala képeskillingarna fér de efter rikenskapsdret férvirvade dotterbolagen
samt for att reglera utestdende konvertibler som férfaller till betalning under 2020. Dér beskrivs dven den plan som styrelsen
har for att sékerstdlla en tillrdcklig finansiering fér bolaget och koncernen.

Som framgdr av férvaltningsberdttelsen under ”Visentliga hdndelser efter drets utgdng” har styrelsen beslutat om en
nyemission av teckningsoptioner av tva serier, vilka emitteras vederlagsfritt. Dessa optioner kan sedan vid fullt utnyttjande
tillféra bolaget brutto totalt mellan 97,9 — 130,5 MSEK, beroende pad vad teckningskursen slutligen blir enligt optionsvillkoren.
Emissionsgarantier har inhdmtats fran fér pdkallande av aktier avseende den férsta serien av teckningsoptioner uppgdende
till 25 mkr.

Vid avidmnandet av drsredovisningen sa har teckningsperioden fér optionerna inte pabérjats varfér tédckningsgraden for
optionerna sdledes inte dr kénd. Det dr vidare inte kdnt hur stor del av optionsinnehavarna som sedan kommer pdkalla
aktieteckning enligt optionsvillkoren. Skulle bolaget inte genom ovan ndmnda emissioner eller pé annat sétt kunna sdkerstdlla
tillréicklig finansiering s tyder dessa férhdllanden pa att det finns vdsentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmdga att fortsétta verksamheten.”

NYCKELTAL

Nedan presenteras relevanta nyckeltal. De nyckeltal som &r definierade enligt Bolagets redovisningsprincip ar Eget kapital,
Rorelseresultat samt Medeltalet anstallda. Resterande nyckeltal ar alternativa finansiella nyckeltal som inte ar definierade
enligt denna redovisningsprincip. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en béttre férstaelse av SpectrumOnes ekonomiska
trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har
framtagits i tidigare redovisning fran Bolaget. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdisom SpectrumOne definierat dem, inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa andra satt an SpectrumOne. Nyckeltalen nedan ar utrdaknade
med hjalp av respektive arsredovisningarna for for 2019 och 2020 som bada ar reviderade av Bolagets revisor.

Reviderad Reviderad
2020 2019
Eget kapital 116 321 5830
Rorelseresultat -17 269 -70 058
Medeltalet anstallda (stycken) 40 7

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nedan presenteras definition samt harledning av de finansiella nyckeltal som inte definieras av de redovisningsregler som
Bolaget anvander for finansiella rapportering.

Nettoomsattning

Nettoomsattning avser foretagets intdkter for salda varor och tjanster som ar direkt kopplade till Koncernens
karnverksamheter som skiljer sig fran omséattning dar dven 6vrig omsattning raknas in, det vill sdga dven intdkter som inte ar
direkt kopplade till Koncernens karnverksamheter. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom det
ger en Overblick utvecklingen fér Koncernens karnverksamheter.

Balansomslutning

Balansomslutning ar lika med summan av bolagets egna kapital och skulder. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant heftersom det ger en 6verblick 6ver tillgdngar och skulder.
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Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anvander sig av detta nyckeltal eftersom det anger hur stor del av
tillgangarna som ar finansierat av eget kapital. Detta nyckeltal &r inkluderat for att investeraren ska kunna skapa sig en bild
av Bolagets kapitalstruktur och tydliggor Bolagets finansiella styrka.

(KSEK) 2020 2019
Nettoomsattning 14 785 9416
Balansomslutning 215 467 28 402
Soliditet (%) 54,0 % 20,5%
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SpectrumOne har upprattat proformaresultatrakningar fér perioden 1 januari till 31 december 2020 i syfte att visa den
hypotetiska inverkan som (i) Bolagets forvarv av A-Data Infosystems AB (som tilltraddes den 1 september 2020), The Trigger
Company AB (som tilltraddes den 1 september 2020), Eniro AB (som tilltraddes den 11 januari 2021) och OY Cemron AB (som
tilltraddes den 1 mars 2021) skulle kunna haft pa SpectrumOnes resultat om dessa forvarv hade genomférts den 1 januari
2020. Den upprattade proformaredovisningen visar dven den hypotetiska paverkan pa Bolagets balansrékning som férvarven
av Eniro AB och OY Cemron AB skulle kunna haft om dessa forvarv tilltratts den 31 december 2020.

Forvarven som ingar i proformaredovisnigen ar de som Bolaget har genomfért sedan den 1 januari 2020 och som inte tidigare
proformerats i det av SpectrumOne upprattade prospektet som godkdandes av Finansinspektionen den 6 juli 2020.
Proformaredovisningen  &r upprattad enligt  SpectrumOnes redovisningsprinciper, Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillimpliga kriterierna
som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade
forordningen (EU) 2019/980. Bolagets redovisningsprinciper beskrivs narmare i arsredovisningen fér 2020. Bolagets revisor
har avgett en rapport avseende proformaredovisningen. Proformaredovisningen illustrerar en hypotetisk situation och
avspeglar inte nédvandigtvis SpectrumOnes verkliga resultat och ska inte anses vara en indikation pa Bolagets resultat for
nagon framtida period. Denna ej reviderade proformaredovisning har endast till syfte att anvdndas i samband med
Erbjudandet och bor lasas tillsammans med 6vrig information i Prospektet.

| augusti 2020 ingick SpectrumOne ett aktiedverlatelseavtal om att férvarva samtliga aktier i dataféretaget A-data Infosystem
AB. Kopeskillingen uppgick till cirka 10 000 000 SEK som erlades genom en kvittningsemission av 4 784 689 aktier i Bolaget.
A-Data Infosystems AB &r ett IT-I6sningsforetag som saljer [6sningar till sma och medelstora kommuner. Tilltrade skedde den
1 september. Vid forvarvet av A-Data Infosystem AB uppstod ett dvervirde om 7,729 MSEK som helt allokerats till goodwill.
Goodwill skrivs av linjart 6ver fem ar med 1,546 MSEK per ar.

| september 2020 ingick SpectrumOne ett aktiedverlatelseavtal om att forvarva samtliga aktier i The Trigger Company AB.
Kopeskillingen uppgick till cirka 6 500 000 SEK som erlades genom en kvittningsemission av 3 095 238 aktier i Bolaget. The
Trigger Company AB:s affarsverksamhet ar inriktad pa tjanster for produktdigitalisering och effektiv digital kommunikation.
Tilltrade skedde den 1 september. Vid forvarvet av The Trigger Company AB uppstod ett 6vervarde om 5,391 MSEK som helt
allokerats till goodwill. Goodwill skrivs av linjart 6ver fem ar med 1,078 MSEK per ar.

Den 29 december 2020 forvarvade Bolaget 188 862 265 preferensaktier av serie A i Eniro AB, motsvarande cirka 28 procent
av aktierna och rosterna i Eniro AB, genom aktiedverlatelseavtal med nagra av Eniro AB:s storsta aktiedgare for en total
kopeskilling om 175,960 MSEK, varav 7,913 MSEK avser forvarvsutgifter. Kopeskillingen per aktie uppgick till 0,89 SEK.
Kopeskillingen reglerades kontant med totalt 60 705 451 SEK och genom utfardande av skuldebrev till séljarna totalt 107 381
965 SEK. Skuldebreven ar rantefria och ska aterbetalas senast den 23 april 2021. SpectrumOne har pantsatt vissa av Eniro-
aktierna som sdkerhet for fullgérandet av SpectrumOnes forpliktelser enligt skuldebreven. Den kontanta delen av
kopeskillingen finansierades delvis av brygglan mellan Bolaget och Formue Nord Markedsneutral A/S respektive Trention AB.
Brygglanen uppgar sammanlagt till cirka 55 MSEK. Brygglanen Iéper med en arlig rdanta om cirka 24 procent inklusive
upplaggningsavgifter och ska aterbetalas det datum som infaller tidigast av den 30 april 2021 och tio arbetsdagar efter
fullbordandet av Foretradesemissionen. Tilltrade till Eniro-aktierna skedde den 11 januari 2021. Vid férvarvet av 188 862 265
preferensaktier av serie A i Eniro AB uppstod ett 6vervarde om 170,380 MSEK berdknat pa SpectrumOnes andel som helt
allokerats till goodwill. Goodwill skrivs av linjart 6ver fem ar med 34,076 MSEK per ar.

Bolaget kopte den 1 mars 2021 samtliga aktier i det finska mjukvarubolaget OY Cemron AB for en total kopeskilling om 11
000 000 SEK som reglerades genom att kvitta en saljarrevers pa samma belopp till 4 435 483 aktier i SpectrumOne. Vid
forvarvet av OY Cemron AB uppstod ett 6vervarde om 7,130 MSEK som helt allokerats till goodwill. Goodwill skrivs av linjart
over fem ar med 1,426 MSEK per ar.

Forvarven har forutom vad galler kopet av 188 862 265 preferensaktier av serie A i Eniro AB, finansierats genom externa lan
i form av séljarreverser, vilka l16per utan ranta varfor detta inte har medfért nagon justering i proformaresultatrakningen.
Dessa regleras sedan utifran villkoren i aktiedverlatelseavtalen genom kvittningsemissioner. Vad galler férvarvet av 188 862
265 preferensaktier av serie A i Eniro har dessa som beskrivits ovan betalats genom utfardande av skuldebrev till sdljarna om
107,382 MSEK samt genom kontant betalning om totalt 60,706 MSEK. Den kontanta delen av képeskillingen har delvis som
ocksa beskrivits ovan finansierats med brygglan om totalt 55,000 MSEK som l|6per med en arlig rdnta inklusive
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upplaggningsavgifter om totalt 24 procent. Lanet har en I6ptid pa ca 4 manader varfér proformaresultatrakningen har
belastats med en rdantekostnad om 4,400 MSEK. | proformabalansrakningen per den 31 december 2020 redovisas totala
skulder hanforliga till forvarvet om 162,382 MSEK.

Bolaget tillimpar &rsredovisningslagen och Redovisningsnimnden allmidnna rad BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) och de tillimpliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstillt den
finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Eniro AB (publ) historiska finansiella information har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU samt tillampliga bestammelser i
Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Efter analys r det styrelsens bedémning
att dven om dessa bolag har tillampat en annan redovisningsprincip foranleder detta inte nagra justeringar i
proformaredovisningarna. Skalet till det ar att de identifierade skillnaderna i siffror mellan ramverken inte har bedémts som
vasentliga och att SpectrumOnes andel av Eniro har konsoliderats in som ett intressebolag enligt kapitalandelsmetoden.

QY Cemron AB tillampar finsk GAAP och vid upprattandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av skillnaderna
mellan dessa och &rsredovisningslagen och Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Skalet till det ar att skillnaden vid tillampning av olika ramverken fér redovisningsprinciper for nyssndmnda bolag bestar
i all vasentlighet i annorlunda informationsgivning snarare an forandring av underliggande siffror.

QY Cemron AB anvander EURO som funktionell valuta och de rapporter som ligger till grund for proformaredovisningen har
savitt galler resultatrakningen raknats om till SEK baserat pa manatliga ackumulerade genomsnittskurser for EURO/SEK och
savitt géller balansrakningen raknats om till SEK baserat pa balansdagens kurs for EURO/SEK. Samtliga kurser som anvénts for
omrakning till SEK &r baserade pa motsvarande valutakurser i SpectrumOnes redovisning.

De underlag som ligger till grund for proformaredovisningen ar hamtade ur:

e  SpectrumOne AB Reviderad koncernredovisning for rakenskapsaret 2020 enligt arsredovisningslagen och
Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och konsolidering (K3)

e  A-Data Infosystems AB Ej reviderade interna rapporter for rikenskapsaret 2020 enligt drsredovisningslagen och
Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och konsolidering (K3).

e The Trigger Company AB Ej reviderade interna rapporter for rakenskapsaret 2020 enligt arsredovisningslagen och
Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och konsolidering (K3).

e  Eniro AB (publ) Ej reviderad Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020 upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de
antagits av EU samt tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

e  OY Cemron AB Reviderad arsredovisning for rakenskapsaret 2020 enligt finsk GAAP.

Proformajusteringar beskrivs nedan samt i noterna till proformaredovisningen. Vidare har inga sksatteeffekter beaktats pa
proformajusteringarna da Koncernen inte dr i en sddan skattesituation.

Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter eller integrationskostnader.
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Koncernens Adata 'The Trigger
resultatrdkning  Infosyste Company AB Oy Chemron Proforma-
2020 m AB (ej (ej Eniro AB AB justeringa Proforma
KSEK (reviderad) reviderad) (1) reviderad) (2) (ejreviderad) (3) (reviderad) (4) r 2020
Nettoomsattning 14 785 5366 6 330 - 6 848 - 33329
Aktiverat arbete for 7 236 - - - - 7 236
egen rakning
Ovriga 763 15 492 - 402 - 1672
rorelseintakter
Summa intdkter 22784 5381 6 822 7 250 - 42 237
Direkta kostnader -5 654 -1631 -3135 - -1474 - -11 893
Ovriga externa -15279 -659 -755 - -1212 - -17 906
kostnader
Personalkostnader -16 742 -1871 -2451 - -2387 - -23451
Avskrivningar och -23 148 -0 - - -206 -3175 (5)  -26529
nedskrivningar av
materiella och
immateriella
anlaggningstillganga
r
Resultat fran 20770 - 55 -52556 (3) - - -31731
andelar i
intresseforetag
Summa -40 053 -4 161 -6 285 -52 556 -5279 -3175 -111510
rérelsekostnader
Rorelseresultat -17 269 1220 537 -52 556 1971 -3175 -69 272
Rénteintdkter och 865 - - - - - 865
liknande
resultatposter
Rantekostnader och -9161 -5 -78 -4400 (3) -9 - -13 654
liknande
resultatposter
Finansnetto -8 296 -5 -78 -4 400 -9 - -12 789
Resultat fore skatt -25 565 1215 459 -56 956 1962 -3175 -82 061
Skatt pa arets 498 -189 -66 - -61 - 182
resultat
Arets resultat -25 067 1026 393 -56 956 1900 -3175 -81 879

1) SpectrumOne AB (publ) konsoliderade Adata Infosystem AB per 2020-09-01. Kolumnen avser bolagets resultatrakning for
perioden 2020-01-01 - 2020-08-31.

2) SpectrumOne AB (publ) konsoliderade The Trigger Company AB per 2020-09-01. Kolumnen avser bolagets
resultatrakning for perioden 2020-01-01 - 2020-08-31.

3) SpectrumOne AB (publ) har anskaffat 28% av Eniro AB (publ). Resultatpaverkan i proformaresultatrakningens rad
"Resultat fran andelar i intresseféretag" avser andel i Eniros resultat 2020 med avdrag for avskrivningar pa

forvarvsrelaterade overvarden.
Resultatpaverkan i proformaresultatrakningens rad "Rantekostnader och liknande resultatposter" avser rantekostnader for

bolagets brygglan i samband med forvarv. Brygglanets |6ptid &r fyra manader vilket rantekostnaderna har beréknats pa.

4) SpectrumOne AB (publ) har anskaffat 100% av Oy Chemron AB per 2021-03-01. Kolumn avser bolagets resultatrakning

for rakenskapsaret 2020.
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5) Avskrivning pa koncernmassiga 6vervarden enligt féljande:
Avskrivning goodwill Adata Infosystem AB (-1 030 tkr)
Avskrivning goodwill The Trigger Company AB (-719 tkr)
Avskrivning goodwill Oy Chemron AB (-1 426 tkr)

Koncernens Eniro AB
balansrakning 31 (publ)
december 2020 (ej Oy Chemron Proforma- Proforma

KSEK (reviderad) reviderad) AB (reviderad) justeringar 31 december 2020
TILLGANGAR
Anldggningstillggngar
Immateriella
tillgangar
Goodwill 50 468 - - 7130 (1) 57 598
Investeringar for
forskning och
utveckling 87 652 - 552 - 88 204
Summa immateriella
tillgangar 138 120 - 552 7130 145 802
Materiella tiligangar
Inventarier, verktyg
och installationer 124 - 124
Summa materiella
tillgangar 124 - - - 124
Finansiella tillgangar
Andelar i
intresseforetag - 175960 (2) - - 175 960
Andra finansiella
tillgangar 60 - - - 60
Andra langsiktiga
fordringar - - - - -
Summa finansiella
tillgangar 60 175 960 - - 176 020
Totala
anlaggningstillgangar 138 304 175 960 552 7130 321946
Omsattningstillgangar
Fordringar
Kundfordringar 4999 - 301 - 5300

2365 - 49 - 2414
Skattefordringar 153 - - - 153
Foérutbetalda intakter
och upplupna
kostnader 9492 -7872 (2) 43 - 1663
Summa kortfristiga
fordringar 17 009 -7 872 393 - 9530
Kassa och bank 60 154 -5706 (4) 3067 - 57 515
Summa
omsdttningstillgangar 77 163 -13 578 3460 - 67 045
SUMMA TILLGANGAR 215 467 162 382 4012 7 130 388 991
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Eniro AB

(publ)

31 december 2020 (ej Oy Chemron Proforma- Proforma 31
KSEK (reviderad) reviderad) AB (reviderad) justeringar december 2020
Eget kapital
Aktiekapital 22776 - 100 343 (3) 23219
Ej registrerat 741 - - - 741
aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital 227 451 - 1355 8048 (3) 236 854
Annat eget kapital -134 647 - 1261 1261 (3) -134 647

116 321 - 2717 7 130 126 168

Minoritetspost i eget - - - - -
kapital
Summa eget kapital 116 321 - 2717 7 130 126 168
Avsattning
Uppskjuten skatt 14 989 - - - 14 989
Summa avsattningar 14 989 - - - 14 989
Skulder
Langsiktiga skulder
Konvertibellan - - - - -
Andra langfristiga 47 - 188 - 235
skulder
Summa langfristiga 47 - 188 - 235
skulder
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Leverantdrsskulder 12 048 - - - 12 048
Skatteskulder 547 - 117 664
Konvertibellan 9 509 - - - 9509
Ovriga kortfristiga 47 667 162382 (4) 754 - 210803
skulder
Upplupna kostnader 14 339 - 236 - 14 575
och férutbetalda
intakter
Summa kortfristiga 84110 162 382 1107 - 247 599
skulder
Summa skulder 84 157 162 382 1295 - 247 834
TOTALT EGET KAPITAL 215 467 162 382 4012 7 130 388 991

OCH SKULDER

1) Vid forvarv av bolag uppstar i koncernen féljande 6vervarden i form av goodwill:

Oy Chemron AB (7 130 tkr)

2) SpectrumOne AB (publ) har forvarvat 28% av Eniro AB (publ) till ett varde av 168 087 tkr.
Tillkommande forvarvskostnader pa 7 873 tkr summerar ihop till 175 960 tkr.

3) Eliminering av eget kapital i forvarvat dotterbolag Oy Chemron AB samt apportemission i samband med forvarv.

4) Kortfristig skuld i samband med forvarv av Eniro AB (publ) samt utbetald kontantdel avssende samma forvarv.
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Enligt SpectrumOnes bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst 15 000 000 SEK och hogst 60 000 000 SEK fordelat pa lagst
150 000 000 och hogst 600 000 000 aktier. Vid utgangen av 2020 uppgick antalet aktier till 227 763 071. Per datumet for detta
Prospekt uppgar antalet aktier i Bolaget till 271 088 969 och Bolagets aktiekapital uppgar till 27 108 896,90 SEK. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag och varje aktie har diarmed lika rostvarde.

STORRE AKTIEAGARE
Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande 5 procent av samtliga
aktier och roster i SpectrumOne per dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild

aktiedgare.

[amn el ay st () Andel a kapital (%) |
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension! 11,66 11,66
Vildmarksstugor i Norrland AB? 10,69 10,69
Ovriga (cirka 9 800 st) 77,65 77,65
Totalt 100,00 100,00

1. Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension avser en grupppost for innehav.

2. Vildmarksstugor i Norrland AB &gs till 100 procent av Orjan Berglund.
De yttersta aktiedgarna anges i tabellen i den utstrackning som Bolaget kdnner till faktiska bakomliggande foérhallanden av innehav genom
depaforvaltare, forsakringslosningars eller dylika indirekta innehav som anges i Euroclears register.

BOLAGSORDNING
Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrgja, skjuta upp eller férhindra en dndring av kontrollen
over Bolaget.

AKTIEAGARAVTAL
Det finns inga aktiedgaravtal med begransningar avseende ratten att Overlata aktier. Enligt styrelsens kdnnedom finns det
inte heller nagra arrangemang som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLA SKULDEBREV

Bolaget beslutade den 19 maj 2020 om emission av ett konvertibelt skuldebrev riktat till J6rns Bullmarknad AB. Antalet
konvertibler uppgick till 10 000 000 till ett nominellt belopp om 1 SEK vardera som betalades in genom ett Ian om 10 000 000
SEK. I det fall samtliga konvertibler konverteras till aktier, 6kar antalet aktier med 10 000 000 aktier, innebdrande en
utspadning med cirka fyra procent pa aktiekapitalet per dagen for Prospektet. Konverteringskurs ar 1 SEK och
konverteringsperioden |6per fram till 31 mars 2022, dar konvertering kan ske I6pande med bérjan fran och med den 1
september 2020. Hittills har ingen konvertering till aktier skett.

Bolaget genomférde i juli 2020 en emission av units med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Varje unit bestod av en (1)
teckningsoption av serie TO2 och en (1) teckningsoption av serie TO3. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av
serie TO2 skedde fran den 8 november 2020 till och med den 23 november 2020 till en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie.
Totalt nyttjades 31 091 409 teckningsoptioner, motsvarande en teckningsgrad om cirka 95,3 procent. Aktierna registrerades
hos Bolagsverket den 4 december 2020 och &r inkluderade i aktiekapitalet som presenteras i balansrakningen for
arsredovisningen 2020. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie TO3 skedde fran den 19 februari 2021 till
och med den 5 mars 2021 till en teckningskurs om 1,88 SEK per aktie. Totalt nyttjades 31 482 245 teckningsoptioner,
motsvarande en teckningsgrad om cirka 96,5 procent. Aktierna registrerade hos Bolagsverket den 17 mars 2021 och ar
inkluderat i det aktiekapital som presenteras ovan under rubriken ”Aktiekapital” per dagen for Prospektet.

Utover ovannamnda teckningsoptioner och konvertibler har Bolaget idag inga andra emitterade teckningsoptioner,
konvertibla 1an eller nagra andra finansiella instrument som, om de utnyttjades, skulle innebara en utspadningseffekt for
aktiedgarna i Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Utover det avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingér i den l6pande affarsverksamheten,
ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren. Utéver de avtal som beskrivs nedan finns det inte heller,
med undantag for avtal som ingatts som ett led i den |6pande affarsverksamheten, nagot avtal inom Bolaget som innehaller
nagon rattighet eller skyldighet som ar av vasentlig betydelse for Bolaget per dagen for detta Prospekt.
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| december 2020 offentliggjorde Bolaget forvarv av sammanlagt 188 862 265 preferensaktier av serie A i Eniro AB,
motsvarande cirka 28 procent av aktierna i Eniro AB, genom aktiedverlatelseavtal med nagra av Eniro AB:s storsta aktiedgare,
Theodor Jeansson (75 000 000 aktier), MGA Placeringar AB (42 121 034 aktier), Hajskaret Invest AB (28 399 897 aktier),
Martin Bjaringer (25 000 000 aktier), Thomas Krishan (13 516 525 aktier) och Patrik Enblad (4 824 809 aktier), for en total
kopeskilling om 168 087 416 SEK. Kopeskillingen per aktie uppgick till 0,89 SEK. Képeskillingen reglerades kontant med totalt
60 705 451 SEK och genom utfardande av skuldebrev till sdljarna om totalt 107 381 965 SEK. Skuldebreven ar rantefria och
ska aterbetalas senast den 23 april 2021. SpectrumOne har pantsatt vissa av Eniro-aktierna som sakerhet for fullgérandet av
SpectrumOnes forpliktelser enligt skuldebreven. Den kontanta delen av képeskillingen finansierades delvis av brygglan mellan
Bolaget och Formue Nord Markedsneutral A/S respektive Trention AB. Brygglanen uppgar sammanlagt till cirka 55 MSEK.
Brygglanen I6per med en arlig ranta om 24 procent och ska aterbetalas det datum som infaller tidigast av den 30 april 2021
och tio arbetsdagar efter fulloordandet av Foretradesemissionen. Tilltrade till Eniro-aktierna skedde den 11 januari 2021.
SpectrumOne har pantsatt vissa av Eniro-aktierna som sakerhet for fullgérandet av SpectrumOnes forpliktelser enligt
brygglanet fran Formue Nord Markedsneutral A/S.

| december 2020 ingick SpectrumOnes dotterbolag Cloud Explorers A/S i Norge ett samarbetsavtal med Bisnode Business
Information Group AB. Syftet med samarbetsavtalet &r att skapa nya intdktsmojligheter och kostnadsbesparingar for
avtalspartnerna genom att anvanda Bisnodes marknadsdata i kombination med Cloud Explorers analysverktyg PRISM.

| september 2020 ingick SpectrumOne ett aktiedverlatelseavtal om att forvarva samtliga aktier i The Trigger Company AB.
Kopeskillingen uppgick till 6 500 000 SEK som erlades genom en kvittningsemission av aktier i Bolaget med en teckningskurs
om 2,10 SEK per aktie. The Trigger Company AB:s affarsverksamhet &r inriktad pa tjanster for produktdigitalisering och
effektiv digital kommunikation.

I augusti 2020 ingick SpectrumOne ett aktiedverlatelseavtal om att férvarva samtliga aktier i dataféretaget A-data Infosystem
AB. Kopeskillingen uppgick till 10 000 000 SEK som erlades genom en kvittningsemission av aktier i Bolaget med en
teckningskurs om 2,09 SEK per aktie. A-Data Infosystems AB ar ett IT-Iosningsforetag som sljer IGsningar till sma och
medelstora kommuner.

I april 2020 ingick SpectrumOne ett aktiedverlatelseavtal om att férvarva samtliga aktier i Qbim AB. K&peskillingen uppgick
till 13 280 000 SEK som erlades dels genom en kontant betalning om 8 000 000 SEK, dels genom en kvittningsemission av
aktier i Bolaget om 5 280 000 SEK med en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie. Kontantdelen av képeskillingen regleras i tva
lika stora delbetalningar. Kopeskillingen avraknas i tva delar dar 4 000 000 SEK erlades kontant den 30 april 2020 och den
andra delbetalningen om 4 000 000 SEK samt 5 280 000 SEK i aktier i SpectrumOne till en teckningskurs om 1,50 SEK (totalt
3 520 000 aktier) senast den 30 april 2021. Vidare utgar en tillaggskopeskilling pa 75 procent av vinsttillvaxten mellan 31 mars
2020 och 31 mars 2021. Aktierna som emitterades som vederlag ar foremal for en lock-up under en period av 12 manader.
De 3 520 000 aktierna i SpectrumOne emitterades i september 2020.

Bolaget forvarvade den 1 mars 2021 samtliga aktier i det finska mjukvarubolaget OY Cemron AB for en total kopeskilling om
11 000 000 SEK som reglerades genom att kvitta en séljarrevers pa samma belopp mot aktier till en teckningskurs om 2,48
SEK per aktie. Teckningskursen berdknades baserat pa det volymviktade genomsnittspriset for de senaste 10 dagarnas handel
med SpectrumOnes aktie pa Nasdag First North Growth Market. 20 procent av aktierna som emitterades som vederlag ar
foremal for en lock-up under en period av 12 manader och ytterligare 20 procent av aktierna i 24 manader. De 4 435 483
aktierna i SpectrumOne emitterades i mars 2021.

SpectrumOne har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv (12) manaderna som
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stallning eller Iinsamhet. Bolaget har inte heller informerats om
ansprak som kan leda till att SpectrumOne blir part i sddan process eller skiljeférfarande.
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Personer i Bolagets styrelse och foretagsledning innehar aktier i SpectrumOne. Ingen ledamot i styrelsen eller ledande
befattningshavare har harutover privata intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.

Styrelsens ordférande, Fredric Forsman, arbetar for Koncernen pa konsultbasis genom helagt bolag. Forsman &r ocksa
innehavare av 3 011 453 aktier (privat och via bolag) i Bolaget. For verksamhetsaret 2019 och 2020 uppgick transaktionerna
mellan Koncernen och Forsman till 1 440 000 SEK per ar (motsvarande cirka 6 procent av Koncernens omsattning for ar 2020).
Per den 28 februari 2021 har Forsmans bolag debiterat 240 000 SEK for juridiska tjanster.

Stephen Karl Ranson ar innehavare av 1 843 aktier i Bolaget. Fran och med november 2017 har Ranson tillhandahallit CTO-
tjanster till Koncernen pa konsultbasis genom helagt bolag. Under verksamhetsaret 2019 uppgick transaktionerna mellan
Koncernen och Ranson till totalt cirka 1 008 000 SEK (motsvarande cirka 14 procent av Koncernens omsattning for ar 2019).
Sedan ar 2020 ar Stephen Karl Ranson endast anstdlld i ett norskt dotterbolag till SpectrumOne.

Michael Irgens innehar 1 339 400 aktier (via bolag) i Bolaget. Fran och med 1 oktober 2017 har Irgens tillhandahallit CPO-
tjanster till Koncernen pa konsultbasis. Under kalenderaret 2019 och 2020 uppgick transaktionerna mellan Koncernen och
Irgens till cirka 1 615 000 respektive 1 320 000 SEK (motsvarande cirka 6 procent av Koncernens omsattning for ar 2020). Per
den 28 februari 2021 har Irgens bolag debiterat 270 000 SEK for konsulttjanster.

Styrelseledamoten Anders Hugosson arbetar for SpectrumOne genom ett heldgt konsultbolag sedan februari 2021 avseende
strategisk radgivning rérande férvarvet av aktier i Eniro AB.

Bolaget ingick under april 2019 ett avtal med Bolagets tidigare VD Bjérn Forslund om att outsourca underhall, support och
utveckling av Bolagets gamla plattform TargetEveryone.com (aven kallad TEO 1.0) till ett av honom nybildat norskt bolag.
Detta avtal ingicks med TargetEveryone A/S som numera ar salt till tredje part. Vidare har Bjorn Forslund under 2019
tillhandahallit tjanster till Bolaget for 60 000 SEK (motsvarande cirka 1 procent av Koncernens omsattning for ar 2019).

Narstaendetransaktioner har forekommit mellan moderbolaget och dess dotter- och intressebolag samt mellan dotter- och
intressebolagen i form av fakturering av tjanster mellan bolagen. Samtliga transaktioner har skett enligt marknadsmassiga
villkor.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

SpectrumOnes registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas i elektronisk form pa
SpectrumOnes webbplats www.spectrumone.com. Kopior av handlingarna finns aven tillgangliga pa SpectrumOnes
huvudkontor, Kungsgatan 60, 111 56 Stockholm, Sverige, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Notera att
informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Hannes Snellman Advokatbyra AB
Kungstradgardsgatan 20

111 47 Stockholm, Sverige
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111 47 Stockholm, Sverige
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