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Ordlista

MMORPG: Massively Multiplayer Online Role Playing Game.

MMOG: Massively Multiplayer Online Game.

Fantasy: En genre dar handlingen utspelar sig i en helt fiktiv varld, fylld av mytiska vasen.
Community: En motesplats pa Internet, som ofta bestar av underliggande diskussionsforum.
Features: Funktioner i spelet. Det vill sdga nagot som spelaren kan utfora.

Portning: Modifiering fran en plattform till en annan.

UE3: Unreal Engine3. Spelmotorn fran Epic som Mortal Online ar byggd pa.

UE4: Unreal Engine4. Senaste utgavan av spelmotorn fran Epic som Mortal Online 2 byggs pa.
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Star Vault” avses Star Vault AB med
organisationsnummer 556709-1169. Bolaget ar publikt (publ).
Med ”"Féretradesemissionen” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier enligt
villkoren i Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum utgdr inte ett prospekt, och har inte
granskats samt godkdnts av Finansinspektionen. Detta
memorandum avseende nyemission ar undantaget fran
prospektskyldigheten enligt “Lagen om handel med finansiella
instrument” (1991:980) — Undantag avseende erbjudande till
allméanheten”. Grunden fér undantaget ar att det sammanlagda
vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger
2,5 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Inbjudan enligt detta memorandum vander sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgirder dn de som féljer
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika,
Singapore eller nagot annat land dér distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening
eller strider mot regler i sadant land.

Tillamplig lagstiftning

For memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Memorandumet
inklusive till Memorandumet hérande handlingar.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa Star Vaults huvudkontor
samt pad bland annat Bolagets hemsida www.starvault.se och
emissionsinstitutet Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
detta memorandum &terspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for

memorandumet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men
ldsaren uppmdarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, r férenade med osdkerhet. Aven om
Bolaget anser att forvantningarna som beskrivs i sadana
framtidsinriktade uttalanden &ar rimliga, finns det ingen garanti
for att denna framtidsinriktade information forverkligas eller
visar sig vara korrekt. Presumtiva investerare uppmanas darfor
att ta del av den samlade informationen i Memorandumet
beaktat att framtida resultat och utveckling kan skilja sig
vasentligt fran styrelsens forvantningar. Nagon forsdkran att
beddémningar som goérs i Memorandumet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfér inte, vare sig
uttryckligen, eller underforstatt. Bolaget gor heller inga
utfastelser om att offentligt uppdatera och/eller revidera
framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida
handelser eller annat utéver vad som krdvs enligt lag, regelverk
eller andra féreskrifter.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran
tredje part. All sddan information har atergivits korrekt. Aven om
Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och
kan forsakra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats,
har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Nordic Growth Markets

Nordic Growth Markets NGM AB ("NGM”) &r en av de ledande
nordiska borsoperatérerna med mer dn 30 ars erfarenhet som en
dedikerad partner for tillvaxtbolag. Genom sina marknadsplatser
i Sverige, Danmark, Finland och Norge tillhandahalls handel i mer
an 15 000 instrument som aktier, obligationer, AlF:er och derivat.
NGM &r ett heldgt dotterbolag till Bérse Stuttgart Group, en av
Tysklands stérsta marknadsplatser for privatpersoner. Bolagets
aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME som &r en s.k.
MTF (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta
slag stéller inte lika omfattande krav pa Bolaget avseende bl.a.
informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort
med de krav som stalls pa bolag vars aktier ar noterade vid en s.k.
reglerad marknadsplats. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld &n en placering i
ett borsnoterat bolag.

STAR-**V‘A ULT



VD HAR ORDET

Nedrékningen har borjat. Som de flesta av er redan kanner till har vart sandbox MMO-spel, Mortal Online 2, varit
i alfa-stadiet under ett flertal manader - och sedan i borjan av december i beta-stadiet efter det stora stress-
testet genomforts. Under den perioden har vi regelbundet och pa utsatt tid, som gatt att félja pa var hemsida,
adderat funktionalitet till spelet. Mottagandet av spelet har varit 6vervaldigande positivt och uppriktigt sagt
battre dn vara hogt stallda forvantningar. Vara ursprungliga planer pa att ga persistent live med spelet var under
slutet av innevarande kvartal - vilket da ocksad skulle vara tidpunkten da vi férbinder oss att inte nollstélla
spelservern och radera spelardata av nagon anledning - och borja ta betalt for spelet. Vi bedomer att det hade
varit mojligt att halla den tidsplanen men att det inte skulle vara det basta alternativet fér saval den lojala
spelarbasen som aktiedgarna. Det ar mot den bakgrunden vi beslutade att addera ett kvartal tills Mortal Online
2 gar persistent live och samtidigt géra en fullt sdkerstalld foretradesemission med hégst blygsam utspadning
dar samtliga aktiedgare har majlighet att forsvara sin andel.

Vi bedémer, baserat pa konkret feedback fran var spelarbas, att lagga lite extra tid pa att finjustera Mortal Online
2 innan det slapps kommer att kunna forbattra spelets intjaningsférmaga avsevart. Vi kommer att anvanda den
har tiden till att sdkerstalla spelets stabilitet och balans, samt dven lagga till ett par funktioner som vi hade tankt
vinta med men som bedoms hdja spanningsnivan hos spelarna — vilket bor leda till att spelet far en hogre
retentionsniva och diarmed en hogre grad nojda spelare som stannar kvar i spelet. Med affarsmodellen dar
spelarna betalar varje manad i form av en prenumeration &r det extra viktigt att ge en konstant hog
spelupplevelse. Det ar var 6vertygelse att vi kommer att kunna erbjuda det och lyckas det tillhér Mortal Online
2 en spelgenre dar manga spelare forblir aktiva under flera ar.

Jag sjalv, teamet och flertalet Mortal Online-spelare ar av uppfattningen att vi har goda maéjligheter att kunna bli
storre dn var niarmast besléktade konkurrent, spelet Eve Online, som toppade med fler an 500 000 betalande
spelare ar 2013 och idag uppskattningsvis har mellan 100 000 — 150 000 spelare. Det &r latt tankarna skenar ivag
avseende vilken effekt en lyckad lansering med ett gott mottagande av Mortal Online 2 kan fa foér Star Vault pa
sista raden. For att nd break-even behdévs det inte fler an ca 4 500 manatliga spelare.

Valkommen att teckna aktier i foreliggande emission!

Henrik Nystrém
VD, Star Vault AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid styrelsesammantrade i Star Vault AB den 4 december 2020 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande
fran arsstamman den 15 juni 2020, att genomfora en foretradesemission. Vid fulltecknad emission kommer
Bolaget att tillféras upp till 5 035 701,30 kr fore emissionskostnader. Emissionen ar sakerstalld genom tecknings-
och garantiférbindelser upp till dess hégsta belopp. Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget
dkas med hogst 14 387 718 stycken till hogst 302 142 078 stycken aktier. Aven allmdnheten ges ratt att teckna

aktier utan foretrade.

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Star Vault AB (publ) till
en kurs av 0,35 kronor per B-aktie.

Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag:

Teckningstid:
Teckningskurs:
Foretradesratt:

Antal aktier i erbjudandet:
Emissionsvolym:

Antal aktier fore emissionen:

Vardering (pre-money):

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Handelsplats:
Tecknings- och
garantiférbindelser:

Ansvar

Den 11 december 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhalla teckningsratter var den 9 december 2020 och forsta dag exklusive ratt
att erhalla teckningsratter var den 10 december 2020.

15 december — 30 december 2020.

0,35 SEK per aktie.

For en (1) befintlig aktie, oavsett serie, erhalls en (1) teckningsratt. Tjugo (20)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i respektive aktieslag.
Erbjudandet omfattar hogst 14 387 718 aktier.

5035 701,30 SEK.

287 754 360 aktier, varav 1 666 666 ar ej listade A-aktier.

Cirka 100,71 MSEK.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa NGM Nordic SME under
perioden 15 december - 28 december 2020.

Handel med BTA B kommer att ske pa NGM Nordic SME fran och med den 15
december 2020 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen.
Denna registrering berdknas ske i slutet av januari 2021.

B-aktien ar listad pa NGM Nordic SME.

Star Vault har erhallit tecknings- och garantiforbindelser upp till emissionens
hogsta belopp.

Styrelsen f6ér Bolaget &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
memorandumet, sa vitt de vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord. Detta dokument har inte granskats och godkénts av

Finansinspektionen.

Malmo den 14 december 2020

Styrelsen for Star Vault AB

Patrik Sommarin
Henrik Nystrom
Petter Norman

Fredrik Reimers

Styrelseordférande
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen bedémer att det 6kade rorelsekapitalet fran foreliggande emission ger Bolaget en vardefull finansiell
frihet i arbetet att framgangsrikt finjustera och lansera spelet Mortal Online 2 ("M02”) samtidigt som Bolaget
ges erforderligt rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden vid fulltecknad emission. MO2 bedéms
komma att kunna matcha konkurrerande titlar med stora anvandarbaser av spelare saval visuellt som avseende
spelupplevelsen och darmed ha mojligheter att ligga i framkant i spelgenren Massive Multiplayer Online Role
Playing Game (MMORPG). Aven en fér spelbranschen blygsam framgéng fér MO2 kommer att kunna férandra
Star Vault fran grunden genom att skapa ett positivt kassafléde fran verksamheten. Styrelsen finner det darmed
viktigt att optimera befintliga resurser mot MO2 samt 6ronmarka kapitalet fran féreliggande emission till att pa
basta satta finjustera och lansera Mortal Online 2.

Spelutveckling ar en kapitalintensiv verksamhet i en bransch som normalt &r svar att bedéma fran ett
forsaljningsperspektiv. Med Mortal Online (féregangare till MO2) har Star Vault visat att ett litet team 6ver tiden
lyckats bygga en spelupplevelse som anvandarna dterkommer till och, inte minst, dven betalar for. Kompetensen
i teamet, for den sortens spel som Star Vault producerar, bedéms mycket hég och har bevarats genom en sallsynt
I3g personalomsattning. Med emissionslikviden fran féreliggande nyemission, som i allt vasentligt skall allokeras
till att framja en framgangsrik lansering av Mortal Online 2, ser Bolaget goda majligheter att bygga varden inom
sin nisch pa spelmarknaden. Mot bakgrund av de erfarenheter som gjorts anser styrelsen att Bolaget har goda
forutsattningar att bli en framgangsrik aktér inom omradet.

Endast ca 4 500 manatliga spelare i MO2 bedtms ta bolaget till ett positivt kassaflode fran verksamheten pa
manadsbasis, vilket berdknas ske i samband med lansering av Mortal Online 2 under slutet av det forsta kvartalet
2021. Dartill utmarker sig spelgenren MMORPG mycket positivt i spelbranschen avseende hur lange en stor del
av spelarna faktiskt stannar kvar och fortsatter att betala for spelupplevelsen. Emissionen kommer vid full
teckning att tillfora Bolaget ca 5,0 mkr fore emissionskostnader som bedéms uppga till ca 550 000 SEK, varav ca
315 000 SEK avser ersattning for garantigivning i foreliggande emission.

Forséikran

Styrelsen fér Star Vault ér ansvarig fér informationen i detta memorandum, vilket har upprdttats med anledning
av den féreliggande nyemissionen. Hdrmed forsikras att, savitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i detta
memorandum dr riktiga och 6verensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting dr utelimnat som
skulle kunna pdverka dess innebérd.

Malmé den 14 december 2020
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Vid styrelsesammantrade i Star Vault AB den 4 december 2020 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande
fran arsstamman den 15 juni 2020, att genomfora en foretradesemission. Vid fulltecknad emission kommer
Bolaget att tillféras upp till 5035 701,30 SEK fore emissionskostnaderna som beraknas uppga till ca 550 TSEK,
varav ca 315 TSEK avser garantikostnader. Emissionen &r sdkerstalld till 100 procent genom tecknings- och
garantiférbindelser, motsvarande ca 30% respektive ca 70% av emissionens hogsta belopp.
Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kas med som hogst 14 387 718 stycken, varav hogst
83 333 nyemitterade A-aktier samt hogst 14 304 385 nyemitterade B-aktier, till hogst 302 142 078 stycken aktier.
Vid fullteckning kommer Féretradesemission medféra att antalet aktier i Star Vault 6kar fran 287 754 360 aktier
till 302 142 078 aktier och att aktiekapitalet 6kas fran 2 877 543,60 SEK till 3 021 420,78 SEK. Aven allmédnheten
ges ratt att teckna aktier utan foretrade. Aktiedgare som avstar fran att delta i Foretradesemissionen kommer
saledes att vidkdnnas en utspadningseffekt om motsvarande 4,75 procent, men har majlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspddning genom att salja sina teckningsratter. Nedan anges villkor och anvisningar
for erbjudandet.

Foretradesratt och teckningsratter
Den som pa avstamningsdagen den 11 december 2020 ar aktiedgare i Star Vault AB dger foretradesratt att teckna
aktier i Star Vault AB utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Aktiedgare i Star Vault AB erhaller for varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, en (1) teckningsratt av samma
aktieslag. Det kravs tjugo (20) teckningsratter, oavsett aktieslag, for att teckna en (1) ny aktie av samma aktieslag.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,35 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till deltagande i emissionen ar den 11 december 2020.
Sista dag for handel i Star Vault AB:s aktie med ratt till deltagande i emissionen dr den 9 december 2020. Forsta
dag for handel i Star Vault AB:s aktie utan ratt till deltagande i emissionen dr den 10 december 2020.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 15 december 2020 till och med den 30 december
2020. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och foérlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 11 december 2020 ar registrerade
i, den av Euroclear Sweden (VPC) for Bolagets rékning forda, aktieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning
samt Sarskild anmaélningssedel | och Il. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6éver panthavare
med flera, erhdller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Férvaltarregistrerade aktieédigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Star Vault AB ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt,
ska istéallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta i andra lander dn Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning
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hidrav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong,
Singapore eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, inte att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De kommer inte heller att erhalla
detta prospekt. | andra ldnder dn Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och som har implementerat
Prospektdirektivet kan ett erbjudande av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av
Prospektdirektivet). De teckningsratter som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att saljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berorda aktiedgare till det
avkastningskonto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med TR B kommer att ske pa NGM Nordic SME under perioden fran och med den 15 december 2020 till
och med den 28 december 2020 under handelsbeteckningen STVA TRB. ISIN-kod fér teckningsratterna ar
SE0015244827. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kop och férsaljning av
teckningsratter. Den som Onskar kopa eller sdlja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i féretradesemissionen maste saljas senast den
28 december 2020 eller anvandas for teckning av aktier senast den 30 december 2020 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde. Vid forséljning av teckningsratt 6vergar saval primar som subsidiar teckningsratt till den nya
innehavaren av teckningsratten. Ingen handel kommer ske i TR A.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stéd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 15 december 2020 till och med den 30 december 2020. Observera att det kan ta ett antal bankdagar for
sadan betalning att na mottagarkontot. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och saknar darmed véarde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av erhdllna teckningsratter ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja teckningsradtterna och teckna nya aktier senast den 30 december 2020, eller enligt instruktioner
fran tecknarens forvaltare, eller
e sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 28 december 2020.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning vilken ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 30 december 2020 klockan 17.00 (CET), genom ett av
foljande alternativ:

e Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| de fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den utsdnda fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel (1) ska da ej anvdndas. Observera att anmédlan om teckning ar bindande och att inga
tillagg eller andringar far goras pa avin eller i belopp att betala.

e  Sirskild anmalningssedel (1) — teckning med stod av teckningsratter

Om teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska Sarskild anmalningssedel (I) anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Notera att betalning for tecknade aktier ska ske
enligt instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt som anmaélningssedeln lamnas till Aktieinvest. |
detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden inte anvandas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmédlan om
teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel (l) kan erhallas fran Aktieinvest pa nedanstaende telefonnummer eller mail. Ifylld
anmalningssedel ska i samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest
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tillhanda senast klockan 17.00 den 30 december 2020. Det &r endast tillatet att insanda en (1) Sarskild
anmadlningssedel (1). | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende. Observera att anmélan om teckning &r
bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice/Star Vault

BOX 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsdndas i god tid fore sista teckningsdag.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som ar beradttigade att teckna aktier i Foretradesemissionen och som inte ar
bosatta i Sverige och inte heller dr foremal for restriktioner enligt ”Aktiedgare bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, kan betala i svenska
kronor genom bank i utlandet enligt nedanstdende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE5030000000032191710956
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR referens fran emissionsredovisningen anges.
Betalningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 30 december 2020 kl. 17.00 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar av emissionsredovisningen ska istallet Sarskild
anmalningssedel (I) anvandas. Denna kan erhallas fran Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller via mail
emittentservice@aktieinvest.se. Ifylld anmélningssedel och betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den
30 december 2020 kl. 17.00 (CET).

Férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depd hos forvaltare och som o6nskar teckna aktier i
Foretradesemissionen med stod av teckningsratter ska anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt
Teckning av B-aktier utan stod av foretrddesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 15 december 2020 till och med 30 december 2020.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmaélan om teckning utan foretradesratt sker genom att Sarskild anmaélningssedel (l1) ifylls, undertecknas och
skickas till Aktieinvest FK AB pa adress nedan. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmélan om teckning
av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild anmalningssedel (I1) ska
vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 (CET) den 30 december 2020. Det ar endast tillatet att
insdnda en (1) Sarskild anmalningssedel (11). | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart den
sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer siledes att lamnas utan hinseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice/Star Vault
BOX 7415

103 91 STOCKHOLM
Telefon: +46 8 5065 1795
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E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)

Anmailningssedlar som sdnds med post bor avsdndas i god tid fore sista teckningsdag.

Anmdélan om att teckna nya aktier utan féretradesratt kan dven goéras med svenskt BankID eller nordiskt elD via
www.aktieinvest.se/starvault2020.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna aktier i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter
kan anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare. Alternativt kan teckning ske
via samma tillvdgagangssatt som for direktregistrerade och 6vriga enligt ovan, dock skall da noteras att eventuell
subsidiar teckningsréatt kan ga férlorad.

Tecknare med depd: For att aberopa subsididr foretradesratt maste teckningen ga via samma forvaltare som
teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter. | sddant fall ska aktier:

i. iforsta hand tilldelas dem som dven tecknat aktier med stdd av teckningsratt, oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats med stéd av
teckningsratter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning och

ii. iandra hand tilldelas 6vriga som tecknat aktier utan foretradesratt, pro rata i foérhallande till hur manga
aktier som tecknats, och i den man detta inte kan ske, genom lottning och

iii. itredje hand tilldelas de som har lamnat emissionsgarantier, i proportion till sddant garantiatagande.

Om styrelsen beslutar om eventuell o6verteckningsoption kommer styrelsen tilldela aktierna fran denna
diskretionart och med avsteg fran foretradesratten.

Vidnligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier utan foretradesratt
genom samma forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier sdval med som utan stéd av teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrddesratt lamnas genom o6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning fran
forvaltare i enlighet med dennes rutiner.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda som BTA pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
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Handel med BTA

BTA B kommer att vara foremal for handel pa NGM Nordic SME fran och med den 15 december 2020 till och med
att emissionen registrerats hos Bolagsverket under handelsbeteckningen STVA BTB. Denna registrering berdknas
ske omkring vecka 3 2021. ISIN-koden for BTA B ar SE0015244835. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med férmedling av kop och férsaljning av BTA. Ingen handel kommer att ske i BTA A.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 3 2021, ombokas BTA till
aktier utan séarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare. Sddan ombokning berdknas ske vecka 4
2021. De nyemitterade B-aktierna kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic SME i samband med
ombokningen.

Upptagande till handel

B-aktierna i Star Vault AB ar foremal for handel pda NGM Nordic SME. Aktierna handlas under
handelsbeteckningen STVA B och har ISIN-kod SE0002149369. De B-aktier som emitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier, vilket
berdknas ske omkring vecka 4 2021.

Utdelning
De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande sa snart det blir kdnt for
Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 7 januari 2020.

Ovrig information

Bolaget ager ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i Foretradesemissionen. En eventuell forlangning
av teckningstiden ska offentliggéras genom pressmeddelande senast sista teckningsdagen i Foretradesemission,
dvs. den 30 december 2020. Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretrddesemissionen eller att tillfalligt dra in
erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas fér
overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas.

Att Aktieinvest agerar emissionsinstitut i Foretrddesemissionen innebar inte att Aktieinvest betraktar den som
anmalt sig for teckning av aktier som en kund.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Allmant om verksamheten

Star Vault ar ett spelutvecklingsbolag baserat i Malmo. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med
namnet Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). Bolaget ar i
den absoluta slutfasen av att kunna lansera en ny férbattrad version av Mortal Online - Mortal Online 2.
Lanseringssajten for Mortal Online 2 &r live, www.mortalonline2.com. Pa sajten som uppdateras I6pande gar det
att ta del av spelinfo, bilder och teaser med mera. Star Vault har dven en Discord-kanal fér Mortal Online 2,
www.discord.com/invite/mortalonline, som alla ar vdlkomna att ansluta till och ta del av.

Dartill har Star Vault spelet Mortal Royale i s k early acess pa Steams plattform i en PC-version. Mortal Royale
kommer att dra nytta av mycket av det utvecklingsarbete som gors fér Mortal Online 2 och planeras darfor att
fardigstallas och lanseras efter att lanseringskandidaten for Mortal Online 2 fardigstallts. Star Vault har dessutom
utvecklat VR-spelet Kitten’d som salufors via bland annat PlayStation, Oculus och Steam.

Bolagsinformation

Firmanamn Star Vault AB. Bolaget ar publikt (publ)
Handelsbeteckning STVAB

Sate Malmo

Organisationsnummer 556709-1169

Datum for bolagsbildning 2006-07-13

Datum néar Bolaget startade sin verksamhet 2007-04-24

Land for bolagsbildning Sverige

Hemuvist Malmo

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen (2005:551)
Adress Soédergatan 28, 211 34 Malmo

E-post ir@starvault.se

Hemsida www.starvault.se

Affarsmodell och malsattning

Affarsmodellen for onlinespel i samma genre som Mortal Online utgors vanligtvis av att spelarna betalar en
manadsavgift for att fa tillgang till spelet, dvs som en prenumeration. Star Vault tillampar den affarsmodellen
med Mortal Online. En forutsattning for att bli en framgangsrik aktor ar att ha tillrackligt manga spelare som vill
vara med och spela under en langre tid. Det som goér modellen extra intressant ar att nar antalet spelare okar,
och darmed aven spelets intdkter, ar att kostnaden for driften av spelet ar relativt oférandrad.

Ett spel som i manga avseenden &r valdigt likt Mortal Online ar Eve Online. Spelet slapptes i en forsta version ar
2003 och bedémdes ha som mest 500 000 spelare under ar 2013 innan spelet andrade affarsmodell till free-to-
play (F2P) som enkelt beskrivet innebar att spelet kan laddas ner utan kostnad och intakter istallet mojliggors
genom att erbjuda spelarna premiumtjanster och virtuella varor i spelet. Eve Online bytte sedan tillbaka till
prenumerationsmodellen och bedéms idag ha ca 100 000-150 000 spelare. Star Vault har gjort bedémningen att
enbart tillampa prenumerationsmodellen pa Mortal Online 2 for att kunna erbjuda en sa bra spelupplevelse som
mojligt och samtidigt minimera "fusk” i spelet genom multipla spelkonton. Saval Star Vault som bolag och ett
stort antal spelare som varit med pa resan med Mortal Online bedémer att det finns goda mojligheter att passera
Eve Onlines spelarantal med Mortal Online 2. Star Vault behéver cirka 4 500 spelare i Mortal Online 2 for att na
ett positivt kassafléde fran verksamheten.

Mortal Online / Mortal Online 2

Mortal Online ar ett datorrollspel som utspelar sig i en fantasyvarld fylld av mytiska vdsen sasom trollkarlar,
héxor, alver och jattar. Spelet innehaller spelstrategier som till exempel ekonomi, hantverk, utmaningar spelare
emellan och dven regerande av landomraden. Medan manga onlinespel pa marknaden har en linjar spelidé, dar
spelet i princip ar fardigspelat nar din spelkaraktar har utfort alla uppdrag och har natt den hoégsta nivan,
fokuserar Mortal Online istéllet pa interaktion mellan spelarna. | Mortal Online finns ingen fardig ”spelplan” att
folja. Det ar istallet upp till var och en att anvanda sin egen fantasi for att spela spelet. Du kan sjalv vélja vad du
vill sysselsadtta dig med och det finns darmed fler majligheter och héllbarheten blir stérre. Spel av den linjara
typen ar betydligt vanligare och har storre konkurrens an spel som Mortal Online. Affairsmodellen for Mortal
Online bestar huvudsakligen av madnadsabonnemang dar spelaren betalar per manad utan bindningstid. Till detta
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laggs sa kallad mikrobetalning, det vill sdga olika foremal eller egenskaper som spelaren kan képa till utéver
manadsabonnemanget. Utéver detta kan spelaren i man av intresse géra sa kallade donationer, dar syftet ofta
ar att stodja utvecklingen av en viss egenskap eller ett foremal som alla i spelet kan ha nytta av. En férutsattning
for att bli framgangsrik ar att ha manga spelare som vill vara med och spela under en langre tid. Det som gor
modellen intressant ar att kostnaderna for driften okar i betydligt lagre takt jamfort med intakterna, nar
mangden spelare 6kar. Medlemmarna i forumet for Mortal Online far kontinuerligt information om spelet och
manga kommer med synpunkter och kommentarer for att gora spelet battre. Star Vault ser stort varde i denna
anvandarbas for sin kommande lansering av den férbattrade och uppdaterade versionen av spelet - Mortal
Online 2.

Marknad

Den samlade forsaljningen av spel och spelkonsoler i varlden uppgar till mangmiljardbelopp. Ett hardcorespel
som Mortal Online 2 vander sig till en trogen grupp av spelare som i manga fall spelar under manga ar fran flera
geografiska marknader. Tva exempel pa spel av samma karaktar som Mortal Online &r Ultima Online som var det
forsta spelet inom MMORPG i fantasygenren och EVE Online som kom senare. Det dr Bolagets beddmning att
denna nisch i spelmarknaden &r betydligt mindre konkurrensutsatt jamfért med manga andra delar av branschen.
Historiskt har Star Vaults intdkter huvudsakligen kommit fran vasterlandska marknader (Europa och Nordamerika
— med USA som enskilt storsta marknad) och bedémningen ar att detta inte kommer att férandras inom
overskadlig framtid i den engelska versionen. Med Mortal Online 2, som kommer att goras tillgangligt pa flertalet
ytterligare sprak utéver en engelsk version, bedéms det dven mojligt att skapa marknadsnarvaro pa flertalet
andra stora marknader. (kdllor: NewsZoo, Star Vault)

2018-2022 GLOBAL GAMES MARKET +9.0%

FORECAST PER SEGMENT TOWARD 2022

$196.0Bn TOTAL MARKET CAGR

$178.2B 2018-2022
<Bn
$164.6Bn 0%
$152.1Bn o
$138.7Bn > :
21% %
it - :

§ MOBILE

@ Boxed/Downloaded PC
@ Browser PC

@ Console

Tablet

2018 2019 2020 2021 2022 @ smartphone

Source: ©@Newzoo | 2019 Global Games Market Report

Marknadsféring

Marknadsféring sker bland annat genom Steam och genom Star Vaults egna nyhetsbrev som skickas till ca
500 000 medlemmar. Steam har blivit den ledande globala plattformen dar all varldens “"godkanda” spel finns
och dar spelarna kdper och omgaende laddar ner. Vid vissa tillfdllen slapps aven trailers pa till exempel Steams
hemsida. Att slappa speltrailers ger dven en stor visning fér Bolagets expansioner/spel utan storre kostnad.
Facebook och Youtube ar ocksa stora marknadsforingskanaler och streamingtjanster som Twitch har visat sig
effektiva for att marknadsfora spel. Star Vault har redan attraherat ett antal storre spelstreamers som foéljer
Mortal Online 2:s utveckling mot lansering.
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Historik
Nedan listas flertalet handelser som utgdr Bolagets historik. For fler detaljer och ytterligare bolagshandelser
hanvisas till Bolagets informationskanal pa Cision: www.news.cision.com/se/star-vault.

2006 * Star Vault AB bildas.

2007 * Star Vault inleder sin verksamhet.
* | september 2007 tillférs Star Vault kapital och listas pa Spotlight Stock Market (tidigare
AktieTorget).

* Avtal tecknas med Epic Games som ger Star Vault tillgang till spelmotorn Unreal Engine 3 for
utvecklingen av spelet Mortal Online.

2008 * Star Vault offentliggér namnet pa den kommande speltiteln, Mortal Online, med tillhérande
hemsida www.mortalonline.com.

2009 * Avtal tecknas med det svenska Game Hosting GH AB, som &r en av de ledande leverantérerna av

online hosting och hostingtjanster.

* | juli paborjas Beta-tester av Mortal Online. Star Vault far positiv feedback fran spelare runt om i
varlden géllande spelets egenskaper.

* Avtal tecknas med Global Collect avseende en saker betalmetod for spelarna.

* | november tas det sa kallade Non Disclosure Agreement bort for betatestarna. Spelarna kan
darmed offentligt dela med sig av sina erfarenheter. Detta maojliggér dven spelrecensioner i
tidningar och pa spelsajter.

2010 * Mortal Online lanseras i februari som en Free Open Beta.

2011 * Bolaget inleder Free Trial av Mortal Online.

2012 * Star Vault tillfors kapital genom foretradesemission

2013 * Mortal Online blir godkant fér Steam

2014 * Kontinent och system for Steam

2015 * Release av Sarducaa expansionen
* Mortal Online gar live pa Steam

2016 * Star Vault tillfors kapital genom foretradesemission

2018 * Release av Kitten’d pa Steam samt Oculus Store
* Offentliggérande av Mortal Royale
* Star Vault tillfors kapital genom foretradesemission

2019 * Star Vault tillfors kapital genom foretradesemission
* Release av Kitten’d pa flertalet spelplattformar
* Paborjar Mortal Online 2 (Unreal Engine 4)

2020 * Star Vault tillfors kapital genom foretradesemission
* Mortal Online 2 (Unreal Engine 4) slapps i combat alfa-version och gar in i beta-stadiet efter
lyckat stresstest.
* Star Vault byter handelsplattform och bolagets aktie tas upp till handel pd NGM SME.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Star Vaults bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledamoter med
hogst atta (8) suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra (4) styrelseledaméter. Styrelsen har
sitt sate i Malmao. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2021.

Patrik Sommarin, fodd ar 1979 — styrelseordférande
Aktieinnehav: 0 aktier
Laserdom AB, Malmo, spelerfarenhet

Henrik Nystrom fodd ar 1982 - styrelseledamot och VD

Aktieinnehav (privat): 1 666 666 A-aktier och 7 567 182 B-aktier. Dartill innehavare av 15 000 000
teckningsoptioner som berattigar till nyteckning av lika manga aktier.

Spelutveckling Blekinge Tekniska Hogskola. Star Vaults grundare, mangarig erfarenhet av spelutveckling.

Petter Norman fodd ar 1979 — styrelseledamot

Aktieinnehav: 0 aktier

Tidigare yrkesofficer MHS Karlberg, Tullverket och nu regionchef One Agency AB. Statsvetenskap och
Ledarskapsutbildning Malmo Hogskola, spelerfarenhet

Fredrik Reimers fodd ar 1979 — styrelseledamot

Aktieinnehav (privat): 2 084 940 B-aktier

Tidigare anstalld i bolaget. Dessforinnan verksam i konsultbranschen inom IT och driver idag egna foretag inom
IT/e-handel och forséljning, spelerfarenhet.

Bolaget har inte lamnat lan, stallt garantier eller ingatt borgen fér nagon styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget. Savitt styrelsen kanner till, foreligger inte nagra potentiella
intressekonflikter eller narstdendetransaktioner mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare forutom Henrik Nystrom
och Fredrik Reimers som ar syskon. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i
konkurs, likvidation eller konkursférvaltning. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit
inblandad i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem aren. Ej heller har nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i nagon rattsprocess av vasentlig karaktar med anledning av konkurs.
Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer
och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos bolaget. Ingen
av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrelseledamoter har av myndighet eller domstol férhindrats
att handla som medlem av nagon bolagets styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren. Styrelsens
ordférande Patrik Sommarin och styrelseledamoten Petter Norman, dr oberoende i relation till saval Bolaget och
bolagsledningen som Bolagets storre dgare. Samtliga personer angivna ovan gar att na via Bolagets adress.

Revisor

Vid arsstamma den 15 juni 2020 omvaldes det auktoriserade revisionsbolaget KPMG AB, med Lars Johan
Rasmusson som pa Malmao-kontoret som huvudansvarig revisor, till Bolagets revisor. Adressen till KPMG i Malmo
ar Nordenskitldsgatan 8, 201 22 Malmo, telefon 040-35 62 00. Enligt beslut av arsstamman den 15 juni

2020 utgar ersattning till revisorn enligt godkand rakning.

Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars aktier ar noterade pd NGM Nordic SME. Bolagsstyrningen i Bolaget
grundar sig pa svensk lag, Bolagets bolagsordning samt interna regler och foreskrifter. Darutéver foljer dven
Bolaget NGM Nordic SME:s regelverk. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Arsstimman maste hallas inom sex (6) manader fran utgangen av rikenskapsaret. Utéver
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arsstamman kan kallelse dven ske till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets hemsida.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Styrelsen ar det nast hogsta beslutfattande organet efter bolagsstimman och viljs av bolagsstimma. Samtliga
ledamoter &r valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Vid arsstamma kan aven revisionsbolag eller revisor viljas. Val av revisor sker normalt med langre férordnande
an ett ar. Den verkstéllande direktoren utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets lI6pande forvaltning
och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for vd. Verkstallande direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstilla
information fran ledningen infor styrelseméten och &r foredragande av materialet pa styrelsesammantraden.
Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod foér Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt félja den.
Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for revisons- eller ersattningsfragor.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE

Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 000 000 SEK och hogst 8 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara lagst
200 000 000 och hogst 800 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 2 877 543,60 SEK fore foreliggande emission. Aktiens kvotvarde ar 0,01 SEK.
Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen (2005:551) och &r utgivna i svenska kronor. Bolaget har
A- och B-aktier. Det totala antalet aktier innan emissionen uppgar till 287 754 360 stycken. 1 666 666
stycken av dessa aktier tillnor aktieslaget. A-aktien ger tio (10) réster per aktie medan B-aktien ger en
(1) rost per aktie. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdag genom behériga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer
att registreras pa person i elektroniskt format. Bolaget har ca 6 000 aktiesdgare.

Emissionsinstitut och kontofdrande institut: Aktieinvest FK AB med adress 113 89 Stockholm.

Star Vaults B-aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME. B-aktiens ISIN-kod &r: SE0002149369.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt Totalt

(SEK) antal aktier Aktiekapital* antal aktier Aktiekapital*
2006 | Bolagsbildning 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2007 | Split 1:50 0,02 4900 000 0 5000 000 100 000
2007 | Nyemission 0,02 15 000 000 300 000 20 000 000 400 000
2007 Nyemission 0,02 5000 000 100 000 25 000 000 500 000
2007 Omvand split 2:1 0,04 -12 500 000 0 12 500 000 500 000
2007 Nyemission 0,04 2 500 000 100 000 15 000 000 600 000
2008 | Nyemission 0,04 2 446 000 97 840 17 446 000 697 840
2008 | Teckningsoptioner 0,04 2 446 000 97 840 19 892 000 795 680
2011 | Nyemission 0,04 9 946 000 397 840 29 838 000 1193520
2012 | Nyemission 0,04 11 935 200 477 408 41773 200 1670928
2013 Riktad emission 0,04 4169 859 166 794 45943 059 1837722
2013 Riktad emission 0,04 6 101 349 400 000 47 874 549 1914981
2016 Nyemission 0,04 19149 819 765 993 67 024 368 2 680975
2018 Nyemission 0,04 3039222 121 569 70 063 590 2 802544
2019 | Nyemission 0,04 140127 180 5 605 087 210190 770 8407 631
2019 | Minskning AK 0,01 - -6 305 723 210190 770 2101907
2020 | Nyemission 0,01 77 563 590 775 635 287 754 360 2 877 543
2020 Foreliggande 0,01 14 387 718 143 877 302 142 078 3021420

nyemission**

*Avrundat till nedat hela kronor (SEK).
**Avser forhdllandet vid en fulltecknad féretrddesemission som beskrivs i detta memorandum.

Storsta aktieagare per den 16 oktober 2020

Aktiesgare Andel av Andel av
& kapital % roster %
Avanza Pension 8,27 7,86
William N. Nock 7,82 6,82
Megetgod Invest Aps 4,56 4,33
Nordnet — 4,45 4,23
Pensionsforsakring
Henrik Nystrom* 3,30 8,09
Ovriga 71,60 68,67

* Bolagets VD Henrik Nystrom ar Innehavare av samtliga utestdende 1 666 666 stycken A-aktier (onoterade).

Forhallandet ovan avser per den 16 oktober 2020 uppdaterat med kadnda férandringar.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolagsstruktur
All verksamhet bedrivs i Star Vault AB. Bolaget ar inte del i koncernstruktur och innehar darmed ej dotterbolag.

Vasentliga avtal

Star Vault licensierar spelmotorn Unreal Engine fran Epic Games Inc som anvands for att utveckla Mortal Online
2. Avtalet ger Star Vault tillgang till support fran de framsta experterna pa spelmotorn i stort sett dygnet runt.
For branschen sedvanliga licensavgifter utgar i ersattning till Epic Games. Star Vault har vidare access till Valve
Corporations distributionsplattform Steam. Avtalet ar standardmassigt och mojliggor digital distribution av spel
mot en kostnad for sald vara som fornarvarande uppgar till 30%. | 6vrigt forekommer inga avtal som ar av
vasentlig betydelse for Bolagets forutsattningar att bedriva den aktuella verksamheten och som inte snabbt kan
ersdttas mot annan leverantor.

Emissionsgarantier

Styrelsen bedémde det vardefullt att sakerstdlla emissionens utfall i férvdg genom tecknings- och
garantiférbindelser. Ingen ersattning utgar pa nedan angivna teckningsférbindelser. Nedan angiven
garantiférbindelse ersatts med 9 % i ersattning pa garanterat belopp alternativt 11 % i aktier pa det garanterade
beloppet till samma teckningskurs som i féreliggande nyemission. Samtliga avtal ingicks den 4 december 2020.

Teckningsférbindelser
(alla belopp i SEK)

Henrik Nystrom 30 000,00
Joan Mir 36 750,00
Kerstin Nystréom 58 386,30
Climbing Rose Capital 1012 800,00
William N. Nock 397 765,00
1535 701,30
Garantiférbindelser
Andreas Poike 3 500 000,00
3500 000,00
Totalt 5035 701,30

Med erhallna tecknings- och garantiférbindelser ar foreliggande nyemission sakrad till 100 % av emissions-
beloppet. Samtliga personer angivna ovan gar att na via Bolagets adress.

Utspadningseffekter och bolagsvardering fore emissionen

Féreliggande emission

En fulltecknad foretradsemission som beskrivs i detta memorandum innebdr att 14 387 718 aktier emitteras.
Detta innebar en utspadning om 4,75 procent av dgarandelen for befintliga dgare som inte tecknar aktier i
emissionen efter registrering av emissionen. Bolagsvarderingen pa Star Vault fore emissionen uppgar till cirka
100,7 MSEK.

Utestdende optionsprogram

Bolagsstdmma den 12 mars 2020 beslutade om en riktad emission av hogst 24 000 000 teckningsoptioner, dar
varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget i aktieslaget B, innebarande en 6kning
av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande om hogst 240 000 kronor. Optionsprogrammet som riktade sig till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget fulltecknades och kan vid full teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna innebdra en utspadning om hogst cirka 7,4 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget
beaktat att foreliggande emission fulltecknas. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna skall kunna
ske under perioden fran och med den 1 juli 2021 till och med den 30 augusti 2021. Varje teckningsoption ger
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innehavaren ratt att teckna en aktie i Bolaget till en teckningskurs uppgaende till 0,1386 SEK. Bolaget har inte
givit ut andra instrument som berattigar till nyteckning av aktier an de som redovisas ovan.

Forsakringar
Bolaget har ett forsdkringsprogram som styrelsen bedomt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for I6pande Gversyn.

Aktiedgaravtal m.m.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det finns heller inga nu
gallande lock-up avtal eller andra inskrankningar att fritt 6verlata aktien.

Tvister och rattsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som vid nagot tillfdlle har eller har
haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle
vara under uppsegling.

Handlingar inférlivade genom hanvisning samt tillgangliga fér inspektion

Detta memorandumskall ldsas tillsammans med resultat- och balansrdakningar med tillhérande noter,
kassaflédesanalyser och, i forekommande fall, revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare avldamnade
rapporter, vilka inférlivas genom hanvisning. De handlingar som inforlivas genom hénvisning ar: (a) Reviderade
arsredovisningar for verksamhetsaren 2018 och 2019; (b) Emissionsbeslut. Handlingarna finns tillgdngliga pa
Bolagets hemsida, www.starvault.com.

Framtida kapitalbehov
Med emissionslikviden fran foreliggande nyemission bedomer styrelsen att inget tillkommande kapitalbehov
foreligger under de narmaste tolv manaderna.

Tillstand, patent och licenser
Bolaget bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet. Bolaget ar inte beroende av nagra licenser eller patent, och
dger inga sadana rattigheter (se dven garna vasentliga avtal pa féregaende sida).

Skattefragor

Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemassiga konsekvenser for innehavaren.
Innehavare av virdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet &r forvaltarregistrerat. Bolaget ansvarar inte for att innehalla
kallskatt.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan aterges ett sammandrag av Bolagets finansiella rapportering. Uppgifterna dr hamtade fran foljande
rapporter, vilka handlingar inforlivas detta memorandum genom hanvisning:

Reviderade arsredovisningar for verksamhetsaren 2018 och 2019. Handlingarna finns tillgéngliga pa bland annat
Bolagets hemsida, www.starvault.com.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
(K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med foregaende ar.
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Resultatrdakning i ssammandrag

2020-07-01 - 2019-07-01 - 2020-01-01 - 2019-01-01 -  2019-01-01 -
(SEK) 2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Nettoomsattning 418 631 253 207 1211151 705 967 1239 384
Kostnad for séld vara -47 110 -95 336 -164 272 -194 249 -291 169
Bruttoresultat 371 521 157 871 1046 879 511718 948 215
Administrationskostnader -101 597 -878 133 -1 136930  -1140227 -1626 984
Forsknings- och utvecklingskostnader -891 042 -407 240 -2 454 889 -2781980 -3347 678
Rorelseresultat -621 118 -1 127 502 -2544940 -3410489 -4 026 447
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter - - - - 7 445
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -752 -752
Resultat efter finansiella poster -621 118 -1 127 502 -2 544 940 3411241 -4019754
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -621 118 -1 127 502 2544940 3411241 -4019754
Balansrakning i sammandrag
(SEK) 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 090 493 5811008 6482716
Materiella anlaggningstillgangar 10 967 16 231 14 915
Finansiella anlaggningstillgangar 63 300 63 300 63 300
Summa anlaggningstillgangar 8164 760 5890 539 6 560 931
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 447 663 335073 596 772
Kassa och bank 2331578 3914 459 2477 432
Summa omsattningstillgangar 2779 241 4 249 532 3074 204
SUMMA TILLGANGAR 10 944 001 10 140 071 9635135
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 877 544 2101 908 2101 908
Fond for utvecklingsutgifter 7 460 405 5313910 5722 350
10 337 949 7415818 7 824 258
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 1926 391 4 870 957 4 462 517
Periodens resultat -2 544 940 -3411 241 -4 019754
-618 549 1459716 442 763
9719 400 8 875 534 8267 021
Skulder
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 1224 601 1264 537 1368 114
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 944 001 10 140 071 9635 135
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Foérandring eget kapital i sammandrag

Bundet eget kapital

Pagaende ej

Fritt eget kapital

registrerad Fond for Balanserat Periodens

(SEK) Aktiekapital nyemission utvecklingsutgifter Overkursfond resultat resultat Totalt

Ingaende varde 2018-10-01 2680 975 843 604 3318 802 0 -567 238 -1190903 5085240

Periodens resultat -557 900 -557 900

Nyemission, registrerad 2018-10-17 121 569 -843 604 759 805 37770

Emissionskostnader -67 472 -67 472

Aktivering av utvecklingskostnader 407 019 -407 019 0

Upplésning av utvecklingskostnader till

foljd av avskrivningar -36 442 36 442 0

Utgaende vérde 2018-12-31 2802 544 0 3689 379 692 333 -937 815 -1748 803 4497 638

Ingéende vérde 2019-01-01 2802 544 0 3689 379 692 333 -937 815 -1748 803 4497 638
-3 411

Periodens resultat -3411 241 241

Disposition enligt stammobeslut -1748 803 1748 803

Nyemission, registrerad 2019-04-24 5605 087 2 820 556 8425 643

Emissionskostnader -636 506 -636 506

Minskning av aktiekapitalet -6 305 723 6 305 723

Aktivering av utvecklingskostnader 2073 260 -2 073 260 0

Upplésning av utvecklingskostnader till

foljd av avskrivningar -448 729 448 729 0

Utgaende vérde 2019-09-30 2101908 0 5313 910 2876383 1994574 -3411241 8875534

Ingéende vérde 2019-10-01 2101908 0 5313 910 2876383 1994574 -3411241 8875534

Periodens resultat -608 513 -608 513

Aktivering av utvecklingskostnader 1104 379 -1 104 379

Upplésning av utvecklingskostnader till

foljd av avskrivningar -695 939 695 939

Utgaende vérde 2019-12-31 2101908 0 5722 350 2876383 1586134 -4019754 8267 021

Ingaende varde 2020-01-01 2101908 0 5722 350 2876383 1586134 -4019754 8267 021
-2 544

Periodens resultat -2 544 940 940

Disposition enligt stammobeslut -4 019754 4019754 -

Nyemission registrerad 2020-06-01 775 636 3878 179 4653 815

Emissionskostnader -656 496 -656 496

Aktivering av utvecklingskostnader 3131 852 -3 131 852

Upplésning av utvecklingskostnader till

f6ljd av avskrivningar -1393 797 1393 797

Utgaende varde 2020-09-30 2877 544 0 7 460 405 6098 066 -4171675 -2544940 9719400
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK)
Fran den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapitalet

férandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut
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2020-01-01 -
2020-09-30

-2 544 940
1528 023

-1 016 917

5 596

-1 011 321

-3 131 852

3997 319

-145 854

2477 432
2331578

2019-01-01 -
2019-09-30

-3411 241
889 625

-2 521 616

107 037

-2 414 579

-2 073 260

7789137

3 301 298

613 161
3914 459

2019-01-01 -
2019-12-31

-4 026 447
1330 305

-2 696 142

-51 085

-2 747 227

-3 177 639

7789137

1864 271

613 161
2477 432
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Star Vault. Det ér ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom
detta memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltéckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering
av évrig information i memorandumet tillsammans med en allmén omvdérldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Férsdljning av spel

Spelutveckling ar forenat med hog risk och samtidigt hog uppsida vid forsaljningsframgangar. Star Vaults intakter
ar till stor del beroende av antalet spelare, vilket gor det svart att bedéma Bolagets framtida utveckling. Bolagets
omsattning och resultat kan darmed komma att paverkas negativt.

Utvecklingsrisk och finansieringsbehov

Star Vaults utvecklingsarbete och marknadssatsningar innebar kostnader for Bolaget. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Det kan inte uteslutas att Star Vault i framtiden kan
komma att behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att kapital kan anskaffas.

Leverantérer/tillverkare

Star Vault har i dagsldget avtal med Epic Games Inc. avseende spelmotorn Unreal Engine. Vidare har Bolaget avtal
med OVH avseende hosting av Mortal Online. Bolaget har ocksd bland annat avtal med Sony Playstation VR,
Oculus Store och Valve avseende distributionsplattformen Steam. Star Vault bedéms i en framtid komma att
sluta avtal med ytterligare leverantorer. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantorer till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Star Vault stéller. Likasa kan en
eventuell etablering av nya leverantérer komma att bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget
berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Star Vaults nyckelpersoner och anstdllda har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Star Vaults konkurrenter dr multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan komma att medféra risker i form av reducerade intdkter
for Star Vault. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden
bestdimma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Star Vault i framtiden. En konkurrent skulle dven kunna komma att lansera
nagot av de innovativa spelmoment som Star Vault avser att presentera i Mortal Online 2. Detta skulle da kunna
medfora att spelet inte forblir sd nyskapande som Star Vault avser.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och radnteférandringar, tillgdng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Star Vaults framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del
av forsdljningsintdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor och valutakurser kan vasentligen
férandras.

Politisk risk

Star Vault ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar, skatter,
tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
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osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan komma att medféra negativa konsekvenser for Star Vaults
verksamhet och resultat.

Marknadstillvéixt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &ar svara att férutse. Vidare kan
lanseringen i olika lander forsenas och darigenom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebéara
att Star Vault gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem
pa det organisatoriska planet, dels genom svarigheter att rekrytera ratt personal och dels genom svarigheter att
integrera ny personal i organisationen.

Risker relaterade till aktien

Aktieférsdljning fran nuvarande aktiedigare
Nuvarande storre aktiedgare i Star Vault kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuella
framtida storre forséljningar i den I6pande handeln kan komma att paverka aktiekursen negativt.

Kursvariationer och likviditet i aktien

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i den l6pande handeln pa NGM Nordic SME.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora foérandringar av kodp- och séljvolymer och behover inte
nodvéandigtvis ha ett samband med Star Vaults varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.
Utover kursvariationer kan en vikande likviditet i aktien utgora en risk for aktiedgare och investerare. Under
perioder av vikande likviditet i den I6pande handeln kan det vara svart saval att képa som sélja aktier i Star Vault,
vilket da begransar majligheterna till handel i aktien.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som l6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan komma att
paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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BOLAGSORDNING

Star Vault AB med organisationsnummer 556709-1169. Bolagsordningen ar antagen pa arsstimma den 17 juni
2019.

81 Firma
Bolagets firma ar Star Vault AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sdte i Malmé, Malmé kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, marknadsfoéring och forsaljning av internetbaserade spel.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 2 000 000 kronor och hogst 8 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 200 000 000 och hogst 800 000 000 stycken.

§ 6 Aktieslag
Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfér tio (10) roster per aktie och B-aktie medfor
en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hégst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier
av serie A samt av aktier av serie B dga féretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till
det antal aktier innehavaren foérut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar féretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de férut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser
viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte inneb&ra nagon inskréankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
med avvikelse fran aktieagares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall dga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon inskrénkning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling skall av
aktiedgare framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som Onskas
omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan drdjsmal anmaélas for registrering vid Bolagsverket och &r
verkstalld nar registrering har skett.
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§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoéter med hogst 8 suppleanter.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

Stamma kan, forutom pa den ort dar styrelsen har sitt sate, hallas i Stockholm.

§ 10 Anmalan till stamma

Réatt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman.

§ 11 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall foljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Utseende av protokollférare.
Uppréattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
8. Beslut
a) om faststdllande av resultatrdkning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoéter och verkstallande direktér.
9. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt av revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

No vk wne

Vid bolagsstdmma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom &dgda och féretradda aktier, utan
begransning i rostetalet.

§ 12 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som éar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att
utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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