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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I
ISR IMMUNE SYSTEM
REGULATION HOLDING AB (PUBL)

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhadllna unitratterna och teckna units senast den 29 maj 2020, eller

* senast den 27 maj 2020 salja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respekti-
ve forvaltare.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 13 maj 2020.

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 Ioper
giltighetsperioden for detta prospekt i 12 manader fran datumet for godkannandet, forutsatt att
prospektet kompletteras med vederborliga tillagg enligt artikel 23 i namnda férordning. Skyld-
igheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

MANGOLD




VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med “ISR” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), org. nr 559026-7828 eller den koncern som ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ) ar moderbolag i. Med "Koncernen” avses den koncern vari ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) ar
moderbolag. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretrddesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att
med foretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Advokatfirman
Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag, org. nr 916629-0834.

ALLMANT

Prospektet har upprattats av styrelsen for ISR, med anledning av inbjudan till teckning av aktier, teckningsoptioner av serie TO1 samt teckningsoptioner av
serie TO2 (units) i ISR med foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet (“Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”). Fér defini-
tioner av vissa ytterligare begrepp som anvands i Prospektet, se avsnittet "Definitioner” ovan.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129. Fi-
nansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning
(EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet eller nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129. Investerare
bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r Iampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med
anledning av detta Prospekt och ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och
kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till perso-
ner med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de som féljer av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Prospektet,
anmalningssedeln och andra handlingar avseende Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander eller ndgon annan jurisdiktion dér
distribution eller Erbjudandet kraver sddana atgarder eller annars strider mot tillampliga regler. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med
ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i
strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga unitratter, betalda tecknade units eller aktier utgivna av ISR har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
dess nuvarande lydelse (“Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registre-
ringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett inves-
teringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att Idmna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om s& dnda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av
Mangold och ingen av dem ansvarar fér sadan information eller sadana uttalanden.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattiliganglig for |asaren. Féljaktligen 6verens-
stammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer. De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i
Prospektet. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor om inget annat anges. Med "KSEK" avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD"”
avses amerikanska dollar och "EUR" avser euro.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Sadana uttalanden, varav

vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi sasom “syftar till", “uppskattar”, "antar”, "tror”, "fortsatter”, "kan komma att”, “férvanta”,
"forutse”, "avse”, "kan”, "skulle kunna”, “planera”, "potentiell”, “férutse”, "beraknad”, “ska” eller "skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande
uttryck, eller genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osakerheter. Andra sddana uttalanden identifieras utifran
det aktuella sammanhanget. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kanda som okénda risker och oséakerhetsfaktorer eftersom den &r
avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti vad avser framtida resultat eller utveckling, och verkligt
utfall kan komma att véasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som kan medfora att Bolagets faktiska verksamhets-
resultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.
Framatriktade uttalanden i Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utover vad som kravs enligt tillamplig

lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata
avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat férvissa sig om genom jamférelse med annan av tredje man offentliggjord
information har informationen som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle gora den atergivna
informationen vilseledande eller felaktig, har uteldmnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari harrér
fran kallor som bed6éms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,
och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstédndigheten av, den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats eller harror fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflek-
terar inte nddvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan information och statistik r baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur
ar baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av
den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersékningarna och respondenterna. Féljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market (“"Nasdaq First North”) ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den
har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdagq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North &r mer riskfylld an en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

HANDLINGAR SOM IN FORLIVAS
GENOM HANVISNING

Féljande delar av nedanstaende finansiella rapporter ar inférlivade genom hanvisning och utgér en del av Prospektet samt
ska lasas som en del dérav. De delar i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara
relevanta for en investerare eller innehdller information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

« IRSs arsredovisning 2018": Koncernresultatrakning (s. 9), koncernbalansrakning (s. 10-11), kassaflédesanalys for kon-
cernen (s. 12), moderbolagets resultatrakning (s. 13), moderbolagets balansrakning (s. 14-15), kassaflédesanalys for
moderbolaget (s. 16), noter (s. 17-26) och revisionsberattelse (s. 27-28).

« IRSs arsredovisning 2019% Koncernresultatrakning (s. 11), koncernbalansrakning (s. 12-13), kassaflodesanalys for
koncernen (s. 14), moderbolagets resultatrakning (s. 15), moderbolagets balansrakning (s. 16-17), kassaflédesanalys for
moderbolaget (s. 18), noter (s. 19-31) och revisionsberattelse (s. 32-33).

1 https://mb.cision.com/Main/15466/3108643/1245536.pdf
2 https://mb.cision.com/Main/15466/3108644/1245532.pdf

4 ISR HOLDING - FORETRADESEMISSION



SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

INLEDNING

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Alla beslut om att investera i de vardepapper som
erbjuds bor grundas pa att investeraren studerat hela Prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investera-
re kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karade enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenteras sammanfattningen
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.
Erbjudandet som avses i detta Prospekt omfattar units i ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) bestaende av
aktier (handelsbeteckning ISR Holding, ISIN-kod SE0008212195), teckningsoptioner av serie TO1 (ISIN-kod SE0014401766)
samt teckningsoptioner av serie TO2 (ISIN-kod SE0014401774). Bolagets firma ar ISR Immune System Regulation Holding
AB (publ), org. nr. 559026-7828 och LEI-kod 5493007QQ16K1NL2PW55. ISR kan nas genom féljande kontaktuppgifter:
adress Rorstrandsgatan 58, 113 40 Stockholm, telefonnummer +46 (0) 70 54 27 939, epost info@israb.se. Bolagets hemsi-
da ar www.israb.com.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 13 maj 2020. Finansinspektionen gar att na per telefon, +46 (0)8-408 980
00, per post, Box 7821, 103 97 Stockholm och har hemsida www.fi.se.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

KORT OM ISR

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den
17 september 2015.Nuvarande firma registrerades den 20 december 2015. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
ISRs verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

ISR ar ett innovationsdrivet forskningsbolag med fokus pa immunsystemet, baserat pa Karolinska Institutet i Stockholm.
Bolaget utvecklar immunstimulerande lakemedel for att behandla kroniska infektionssjukdomar och cancer genom att
aktivera det egna immunsystemet for att behandla kroniska infektionssjukdomar.

Bolaget utvecklar lakemedel inom tva plattformsprogram: Immunorheliner, bestaende avimmunostimulerande Gonado-
tropinfrisattande hormon ("GnRH"), dar det initiala indikationsomradet ar HIV, och Immunolider, definierat som im-
munostimulerande makrolider, dar initiala indikationsomraden ar Cancer och HBV men déar dven Coronaviruset utvarde-
ras.

Verkstdllande direktor ar Ola Winquvist.

I tabellen nedan framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare per den 31 mars 2020, med darefter kanda forandringar.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital
Gyn-sam AB 1 888 644 7,6 %
Octapeptide AB 1852 370 7,5 %
BNP Paribas SEC Services, Singapore 1 850 000 7,5 %
UBS Switzerland 1671992 6,8 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 1375013 5,6 %
Coeli Wealth Management AB 1312013 5,3 %
Staffan Eriksson 1235900 5,0 %
Ovriga aktiedgare 13 532 200 54,7 %
Totalt 24718 132 100,00%
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SAMMANFATTNING

FINANSIELL NYCKELINFORMATION

Nedan presenteras finansiell historik hdmtad fran ISRs reviderade arsredovisningar fér 2018 och 2019. Bola-
gets rakenskaper upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNA
2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-31

(12 manader) (12 manader)

Reviderad Reviderad

Nettoomsattning, KSEK 0 0

Rorelseresultat, KSEK -28 886 -20 867

Perioden resultat -29 077 -21 040

Summa tillgangar 155 486 166 126

Summa eget kapital 131 322 160 956

Summa skulder 24 164 5170

Kassafloden fran den I6pande verksamheten -30 081 -17 304

Kassafloden fran finansieringsverksamheten 9989 26 091

NYCKELTAL

2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-31

(12 manader) (12 manader)

Resultat efter finansiella poster, KSEK -28 886 -20 867

Balansomslutning, KSEK 23574 33930

Genomsnittligt antal anstallda, st 1 1

Soliditet, % -4% 83%
NYCKELRISKER FOR ISR

Risker forknippade med resultat fran lakemedelsstudier
Bolagets verksamhet bestar i huvudsak av fyra lakemedelsprojekt, ISR048, ISR049, ISR50 och ISR051. Bolagets huvudsakliga
varde bestar av potentialen i Bolagets respektive lakemedelsprojekt.

Lakemedelsprojekten ISR049, ISR050 och ISR051 genomgar obligatoriska toxikologiska undersokningar infor kommande
kliniska studier. ISR048 befinner sig i en klinisk fas IIa-studie. Det finns en risk att ISRs olika projekt inte utvecklas enligt
plan. Exempelvis finns en risk att projekten som genomgar toxikologiska undersokningar (ISR049, ISR050 och ISR051) inte
uppnar en acceptabel sakerhetsprofil eller att de ger upphov till oénskade biverkningar. Dartill kan svarigheter uppsta med
att hitta deltagare for Bolagets nuvarande eller framtida projekt som genomgar kliniska studier (fér narvarande ISR048).
Om projekten inte utvecklas enligt plan kan det leda till att projekten forsenas.

Bolaget bedomer generellt att sannolikheten for att risken intraffar som lag i forhallande till ISR048 och medelhog i forhal-
lande till ISR049, ISR050 och ISR051. I forhallande till ISR048 ar emellertid risknivan forhojd i forhallande till mojligheten att
finna deltagare i kommande kliniska studier pa grund av en radande osakerhet i forhallande till hur villiga personer ar att
delta i lakemedelsstudier med anledning av den, vid tidpunkten for Prospektet, radande coronapandemin. Om denna risk
skulle intraffa skulle det kunna leda till medelhdga merkostnader for projekten och naturligtvis férsena kommersialisering-
en av resultatet fran projekten vilket forskjuter den tidpunkten for nar Bolaget kan erhalla intékter fran dem.

Risker forknippade med tillstand fér lakemedelsstudier och -utveckling

For att lakemedelsstudier ska fa genomfdoras maste godkannande erhallas fran relevant tillsynsmyndighet och etisk kom-
mitté. Det finns en risk att tillsynsmyndigheten och/eller den etiska kommittén inte beviljar nédvandiga godkannanden for
Bolagets projekt ISR049, ISR050 och ISR051, som annu inte erhallit sddana godkannanden, eller framtida projekt. Det finns
aven en risk att godkannanden eller yttranden for projekten blir forsenade eller aterkallas efter att de meddelats. Om néd-
vandiga godkdannanden inte erhalls, fordrojs eller aterkallas skulle detta kunna forsena det relevanta lakemedelsprojektet
eller innebara att det behéver avbrytas.
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SAMMANFATTNING

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Om Bolaget inte kan inleda en studie enligt plan pa grund
av uteblivet tillstand eller betydande forsening med att erhalla tillstand kan det leda till, i ssmmanhanget, laga kostnader
for Bolaget for att anpassa projektet som ligger till grund for ansokan om tillstanden.

Risker forknippade med konkurrens fran andra ldkemedelsbolag

Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelsprodukter utgdr en konkurrensutsatt marknad. ISRs konkurrenter
utgors i huvudsak av stora lakemedelsforetag, biotechforetag och akademiska institutioner. Det ar méjligt att konkurren-
ter, exempelvis stora ldkemedelsbolag, har storre mojligheter vad avser, till exempel, forskning och utveckling, kontakter
med tillsynsmyndigheter, rekrytering av patienter och marknadsféring an ISR. Det finns darfor en risk att konkurrenter kan
komma att utveckla konkurrerande produkter pa ett snabbare och/eller mer effektivt satt, uppna en bredare marknadsac-
ceptans eller lyckas erhalla marknadsexklusivitet tidigare an eller parallellt med ISR.

Savitt Bolaget kanner till utvecklas for narvarande ingen produkt som &r avsedd att fylla samma funktion som Bolagets |a-
kemedelsprojekt ISR048, ISR049, ISR50 och ISR051. Bolaget bedomer darfor sannolikheten for att risken intréffar som lag.
Intraffar risken bedomer Bolaget att de potentiella forsaljningsintakterna fran produkterna kan paverkas i en lag omfatt-
ning.

Risker forknippade med kommersiellt skydd och patent

ISRs produkter ar beroende av patentskydd for att kunna bedriva sin lakemedelsutveckling utan potentiell konkurrens.
Bolaget har sokt patentskydd for lakemedel inom ett plattformsprogram avseende immunolider (ISR049, ISR050 och ISR51)
och beviljats ett patent for ett plattformsprogram avseende immunorheliner (ISR048).

Det finns en risk for att Bolagets patentansdkningar avseende plattformsprogrammet avseende immunolider som ligger

till grund for ISR049, ISRO50 och ISR51 inte beviljas. Om en ansdkan inte beviljas kan det leda till ett otillrackligt kommersi-
ellt skydd vilket kan medfora att relevant projekt avslutas pa grund av avsaknad av marknadsutsikter. Bade ett otillrackligt
kommersiellt skydd och ett beslut om att avsluta ett projekt skulle ha en vasentlig negativ effekt for Bolagets projektportfolj
och framtidsutsikter.

ISR har beviljats patent for ett plattformsprogram avseende immunorheliner som ligger till grund for ISR048. Det finns en
risk for att detta patent inte utgor ett fullgott skydd. Om det immaterialrattsliga skyddet inte ar fullgott kan andra aktorer
utnyttja detta genom att kringga Bolagets skydd och bedriva konkurrerande ldkemedelsutveckling. Sddan ldkemedelsut-
veckling skulle kunna uppvisa hogre effektivitet. Detta kan tvinga ISR att avsluta ett visst lakemedelsprojekt av kommersiel-
la skal, eller leda till att Bolagets framtida produkt inte genererar nagra intakter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna intraffar som lag. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att kostnader
som uppstar med anledning av rattsprocesser och minskade framtida forsaljningsintakter kan vara medelhoga.

Risker forknippade med finansieringen av ISRs verksamhet och nyemissioner

ISR bedomer att Bolaget har tillréckliga finansiella resurser for att finansiera verksamheten for atminstone de tolv kom-
mande manaderna. Det finns en risk att ISR kan komma att behdva genomféra nyemissioner om denna bedémning inte
ar korrekt eller efter den ndmnda tolvmanadersperioden. En nyemission kan innebdra en utspadning av befintliga dgare
och genomfors ofta med en rabatt pa teckningskursen i forhallande till vid var tidpunkt gallande aktiekurs vilket vanligtvis
innebar att aktiekursen sjunker. Om nyemissioner maste genomforas till 1ag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma
marknadsforhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan sadana utspadningseffekter komma att bli betydande.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ inverkan for aktiedagaren.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

INFORMATION OM VARDEPAPPEREN OCH RATTIGHETER FORENADE MED VARDEPAPPE-
REN

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Vid utgangen av 2019 uppgick aktiekapitalet till 1 235 906,60 SEK fordelat pa

24 718 132 aktier. Darefter har det inte skett nagra forandringar av aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget. Aktierna

ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
overlatbara.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att résta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier genom en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradratt att teckna nya aktier pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare. Vid
nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt i enlighet med vad
som anges ovan. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation.
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Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i ISR ar beroende av ett antal faktorer, sasom resultat,
finansiell stéllning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig Ionsamhet kan forutses, kommer utdelning
till aktiedgarna att kunna ske. Under de narmaste aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgéngliga medel
kommer att anvandas fér ISRs expansion.

Handelsplats

ISRs aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market, en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nas-
daq First North Growth Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket och Euroclear.

Garantier som viardepapperen omfattas av
Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker relaterade till teckningsoptioner

Erbjudandet bestar av en emission av units som innefattar teckningsoptioner vid sidan av aktier. En teckningsoption
innebar en ratt att i framtiden under en bestamd period (teckningsperioden) forvarva en aktie i Bolaget mot ett pa férhand
bestamt |6senpris. Teckningsoptionerna avses att noteras pa Nasdaq First North Growth Market. En teckningsoption har
som utgangspunkt bara ett varde om l6senpriset understiger aktiekursen under teckningsperioden. Om sa inte ar fallet kan
teckningsoption bli helt vardel6s.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att en teckningsoption inte ska ha nagot varde ar medelhog vilket skulle fa en hog
inverkan for en deltagare i Erbjudandet.

Likviditetsbrist

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market som ar en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag. Omsattningen i ISRs aktie har historiskt varierat, och aktien har fran tid till annan varit
foremal for inaktiv och illikvid handel dar avstandet mellan kép- och séljkurser fran tid till annan varit stort. Likviditeten i
Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Det finns en risk for att investerare i Bolagets
aktier inte har mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt da handeln fortsatt kan vara foremal for inaktivitet
eller vara illikvid.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan for innehavaren av aktien.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL
ALLMANHETEN

VILLKOR OCH TIDSPLAN FOR ATT DELTA I ERBJUDANDET

Foretradesratt till Den som pa avstamningsdagen den 13 maj 2020 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget

teckning erhaller en (1) unitratt per innehavd aktie. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit i ISR.
En unit bestar av tre (3) aktier, en (1) teckningsoption av serie TO1 och en (1) teckningsoption
av serie TO2.

Emissionsvolym Erbjudandet omfattar hogst 24 718 131 nyemitterade aktier, motsvarande en emissionslikvid

om 71 682 579,90 SEK fore emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 8 239 377
teckningsoptioner av serie TO1 och hogst 8 239 377 teckningsoptioner av serie TO2. Teck-
ningsoptioner av serie TO1 kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt mellan 23 894 193,30 SEK
och 71 682 579,90 SEK fore emissionskostnader, beroende pa teckningskurs. Vid full teckning
i Foretradesemission och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 kan Bolaget tillfo-
ras ytterligare lagst 23 894 193,30 SEK fore emissionskostnader, beroende pa teckningskurs.

Teckningskurs Teckningskursen ar 8,70 SEK per unit, motsvande 2,90 per aktie. Teckningsoptionerna emitte-
ras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 13 maj
2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar
den 11 maj 2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradese-
missionen ar den 13 maj 2020.

Teckningsperiod Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 15 maj 2020 till och med den 29
maj 2020.
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Villkor for teckningsop- Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
tioner av serie TO1 betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden 9 februari 2021 - 22 februari 2021, dock
lagst 2,90 SEK och hogst 8,70 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner-
na ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden 24 februari 2021
- 10 mars 2021.

Villkor for teckningsop- Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant

tioner av serie TO2 betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden 25 oktober 2021 - 5 november 2021, dock
lagst 2,90 SEK. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden 9 november 2021 - 23 november 2021.

Handel med unitratter Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
fran och med den 15 maj 2020 till och med den 27 maj 2020. ISIN-koden for unitratter ar
SE0014401899.

Tilldelningsprinciper For det fall inte samtliga units tecknats med stéd av unitratter, ska units som tecknats utan
stod av unitratter tilldelas i férsta hand de som aven tecknat units med stéd av unitratter, i
andra hand de som endast anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter och i tredje hand
emissionsgaranter.

Handel med BTU Handel med BTU berdknas att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 15
maj 2020 tills dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske
omkring vecka 27. ISIN-koden fér BTU ar SE0014401907.

Utspadning Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 24 718 132 aktier
till 49 436 263 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 50 procent. Vid fullt utnyttjande av
vidhangande teckningsoptioner av serie TO1 kommer antalet aktier i Bolaget att dka fran 49
436 263 aktier till 57 675 640 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 14,3 procent. Vid
fullt utnyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 kommer antalet aktier i Bola-
get att 0ka fran 57 675 640 aktier till 65 915 017 aktier, motsvarande en utspadning om cirka
12,5 procent. Total utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgar till 62,5 procent.

Uppskattade kostnader Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 15,3 MSEK och bestar huvudsakligen av kost-
for Erbjudandet nader for garantidtaganden samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen.

MOTIV

Motivet for Foretradesemissionen ar finansiera Bolagets pagaende studier, initiera nya studier samt forbereda infor pre-
kliniska och kliniska studier med flera lakemedelskandidater, sa val som aterbetala det brygglan som upptogs i december
2019.

ISRs styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bola-
gets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget beraknar att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med december 2020. Underskottet pa rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 35 MSEK, vilket aven inkluderar att aterbetala brygglanet pa 20 MSEK,
inklusive ranta om cirka 1 MSEK, som forfaller den 1 januari 2021.

Vid fullteckning av Foretradesemission tillfors Bolaget 56,2 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka
15,3 MSEK (varav kostnader for garantiataganden uppgar till 8,8 MSEK). ISR har erhallit teckningsforbindelser och garanti-
ataganden i Erbjudandet om cirka 71,7 MSEK, vilket motsvarar 100 procent av Foretradesemissionen. Dessa atgarder har
dock inte sakerstallts genom bankgaranti och liknande.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter, angivna i priori-
tetsordning:

1. Aterbetalning av brygglan inklusive ranta. Férvintas utgdra cirka 37 procent av emissionslikviden.

2. Slutfora pagaende Fas Ila studie, ISR003, i Sverige. Forvantas utgora cirka 9 procent av emissionslikviden.

3. Initiera ytterligare en fas II studie, ISR004, med |lakemedelskandidaten ISR048 till hésten 2020. Férvantas utgora cirka
18 procent av emissionslikviden.

4. Genomfora slutgiltiga toxikologiska studier i Kina samt férberedelse infor fas I/II av ISRO50 (Oncology) och ISR051
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(HBV). Férvantas utgora cirka 18 procent av emissionslikviden.
5. Utveckling av vaccin mot Covid-19 i samarbete med TCER AB. Férvantas utgora cirka 4 procent av emissionslikviden.
6. Forstarkning av rorelsekapitalet for aterstoden av emissionslikviden, motsvarande cirka 15 procent av emissionslikvi-
den.

I det fall Foretradesemission fulltecknas och teckningsoptionerna av serie TO1 utnyttjas till fullo kan Bolaget komma att
erhalla ytterligare maximalt 23,9 - 71,7 MSEK fore emissionskostnader, beroende pa faststalld teckningskurs. Nettolikviden
fran teckningsoptionerna (lagst cirka 22,9 MSEK och hogst cirka 68,7 MSEK) ar avsedd att finansiera nedanstaende aktivite-
ter, angivna i prioritetsordning:

1. Forberedelser infor toxikologiska studier med ISR049. Férvantas utgodra cirka 30 procent av emissionslikviden.

2. Paborja fas I/IIa studie, ISRO50 och ISR051, i Kina. Forvantas utgora cirka 30 procent av emissionslikviden.

3. Paborja fas II studie av vaccin mot Covid-19 i samarbete med TCER AB. Forvantas utgora cirka 30 procent av emissions-
likviden.

4. Forstarkning av rorelsekapitalet for aterstoden av emissionslikviden, motsvarande cirka 10 procent av emissionslikvi-
den.

I det fall Foretradesemission fulltecknas och teckningsoptionerna av serie TO2 utnyttjas till fullo kan Bolaget komma att
erhalla ytterligare minst 23,9 MSEK, beroende pa faststalld teckningskurs. Nettoemissionslikviden (lagst cirka 22,9 MSEK)
fran teckningsoptionerna efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter, angivna i
prioritetsordning:

1. Forbereda fas III studie med lakemedelskandidaten ISR048. Férvantas utgdra cirka 45 procent av emissionslikviden.

2. Utveckling av, och studier med, nya lakemedelskandidater. Férvantas utfora cirka 45 procent av emissionslikviden.

3. Forstarkning av rorelsekapitalet for aterstoden av emissionslikviden, motsvarande cirka 10 procent av emissionslikvi-
den.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstréack-
ning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsldsningar alternativt genomfdra kostnadsnedskarning-
ar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. I det fall dessa
atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

INTRESSEN

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhaller en pa forhand avtalad er-
sattning for utforda tjanster i samband Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare i samband med Erbjudandet
och erhaller ersattning for utforda tjdnster enligt Idpande rakning. Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av prospektet.

Flera styrelseledamdter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i ISR till féljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget.

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden, bland annat fran personer i ISRs styrelse
och ledning, motsvarande 1,4 procent av Féretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras gramgangsrikt bedoms det inte foreligga

nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har eko-
nomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for ISR ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till 6verensstimmer informationen i Pro-
spektet med sakforhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Styrel-
sen for ISR bestar per dagen for Prospektet av styrelseordférande Anders Milton samt styrelseledaméterna Hans Glise och
Gunnar Jardelov.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bdr inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsakrar att information som har inhamtats fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att - savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part - inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar
sig pa styrelsens och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del av

Prospektet, savida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansin-
spektionen.
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https://www.who.int/health-topics/hiv-aids/
https://www.folkhalsomyndigheten.se/smittskydd-beredskap/smittsamma-sjukdomar/hepatit-b/
https://www.who.int/health-topics/cancer
https://nyheter.ki.se/nobelpriset-i-fysiologi-eller-medicin-2018-till-james-p-allison-och-tasuku-honjo
www.prnewswire.com/global-immunotherapy-cancer-market

www.clinicaltrials.gov

www.unaids.org

https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/hiv-aids

www.imarcgroup.com/hiv-drug-market

. www.cdc.gov
. Ibid.

www.who.int/hiv/data

. www.avert.org/professionals/hiv-around-world/asia-pacific/overview
. Ibid.

www.who.int/publications/guidelines/hiv_aids/en/

. www.marketwatch.com

Datamonitor; Forecast Insight: HIV - Cross-Class Fixed Dose Combinations Drive Continued Growth 2009
www.ncbi.nlm.gov Biomed Imaging Interv J. 2006 Jul-Sep; 2(3): e7

. https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/hepatitis-b

. https://www.ncbi.nIm.nih.gov/pmc/articles/PMC5582972/

. GlobalData (Daian Cheng 2018)

. https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/hepatitis-b

. https://www.mayoclinic.org/diseases-conditions/hepatitis-b/diagnosis-treatment/drc-20366821

. https://www.who.int/news-room/qg-a-detail/g-a-coronaviruses

. https://covid19.who.int/

. https://gisanddata.maps.arcgis.com/apps/opsdashboard/index.html#/bda7594740fd40299423467b48e9ecf6
. https://www.merriam-webster.com/dictionary/pandemic

. https://covid19.who.int/

. Ibid.

. https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer

. www.americanlifefund.com/cost-cancer-2019-how-viatical-settlement-company-help

. www.grandviewresearch.com/Press-release/global-cancer-immunotherapy-market February 2019.
. Global Cancer Immunoterapi Market & Clinical Trials Outlook 2017-2022

. www.clinicaltrials.gov och Research & Markets
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MOTIV

Motivet till Erbjudandet ar att fortsatta och bredda forskningen och utvecklingen av ISRs lakemedelskandidater.

Per dagen for Prospektet genomfor ISR en fas Ila-studie, ISR003, som underséker om immunaktivering med hjalp av Bola-

gets lakemedelskandidat ISR048 kan paverka HIV-reservoarerna hos patienter som behandlas med bromsmedicin. Att viru-
set inkorporeras i cellerna hos patienterna ar anledningen till att HIV idag inte kan botas med hjalp av bromsmedicinering.

Bolaget befinner sig i slutskedet for att paborja en ytterligare fas II-studie, ISR004, med ISR048, for behandling av HIV-in-
fekterade patienter som utvecklat resistens mot bromsmedicin. Prévningsprotokollet for den kliniska fas II-studien ar
fardigstallt, och studien avses pabdrjas under hésten 2020.

ISR avser dven pabdrja kliniska studier med ldkemedelskandidaterna ISR050 samt ISR051, for behandling av cancer respek-
tive HBV. Bolaget har dven i slutet av april 2020 paborjat arbetet med att undersdka om nagon av ISRs lakemedelskandida-
ter, framforallt ISR051, kan vara effektiva for behandling av, och vaccin mot, Covid-19, sa kallat Coronavirus.

ISRs styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bola-
gets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget berdknar att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med december 2020. Underskottet pa rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 35 MSEK, vilket dven inkluderar att aterbetala brygglanet pa 20 MSEK,
inklusive ranta om cirka 1 MSEK, som forfaller den 1 januari 2021.

Vid fullteckning av Foretradesemission tillfors Bolaget 56,2 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka
15,3 MSEK (varav kostnader for garantiataganden uppgar till 8,8 MSEK). ISR har erhallit teckningsforbindelser och garanti-
ataganden i Erbjudandet om cirka 71,7 MSEK, vilket motsvarar 100 procent av Foretradesemissionen. Dessa atgarder har
dock inte sakerstallts genom bankgaranti och liknande.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter, angivna i priori-
tetsordning:

1. Aterbetalning av brygglan inklusive ranta. Forvantas utgdra cirka 37 procent av emissionslikviden.

2. Slutféra pagaende fas Ila studie, ISR003, i Sverige. Forvantas utgora cirka 9 procent av emissionslikviden.

3. Initiera ytterligare en fas II studie, ISR004, med lakemedelskandidaten ISR048 till hosten 2020. Forvantas utgora cirka
18 procent av emissionslikviden.

4. Genomfora slutgiltiga toxikologiska studier i Kina samt férberedelse infor fas I/II av ISRO50 (Oncology) och ISR051
(HBV). Forvantas utgora cirka 18 procent av emissionslikviden.

5. Utveckling av vaccin mot Covid-19 i samarbete med TCER AB. Férvantas utgora cirka 4 procent av emissionslikviden.

6. Forstarkning av rorelsekapitalet for aterstoden av emissionslikviden, motsvarande cirka 15 procent av emissionslikvi-
den.

I det fall Foretradesemission fulltecknas och teckningsoptionerna av serie TO1 utnyttjas till fullo kan Bolaget komma att
erhalla ytterligare maximalt 23,9 - 71,7 MSEK fore emissionskostnader, beroende pa faststalld teckningskurs. Nettolikviden
fran teckningsoptionerna (lagst cirka 22,9 MSEK och hogst cirka 68,7 MSEK) ar avsedd att finansiera nedanstaende aktivite-
ter, angivna i prioritetsordning:

1. Péborja fas I/Ila studie, ISRO50 och ISR051, i Kina. Forvantas utgora cirka 30 procent av emissionslikviden.

2. Paborja fas II studie av vaccin mot Covid-19 i samarbete med TCER AB. Forvantas utgora cirka 30 procent av emissions-
likviden.

3. Forberedelser infor toxikologiska studier med ISR049. Forvantas utgora cirka 30 procent av emissionslikviden.

4. Forstarkning av rorelsekapitalet for aterstoden av emissionslikviden, motsvarande cirka 10 procent av emissionslikvi-
den.
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I det fall Foretradesemission fulltecknas och teckningsoptionerna av serie TO2 utnyttjas till fullo kan Bolaget komma att
erhalla ytterligare minst 23,9 MSEK, beroende pa faststalld teckningskurs. Nettoemissionslikviden (lagst cirka 22,9 MSEK)
fran teckningsoptionerna efter avdrag for emissionskostnader ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter, angivna i
prioritetsordning:

1. Forbereda fas III studie med lakemedelskandidaten ISR048. Férvantas utgdra cirka 45 procent av emissionslikviden.

2. Utveckling av, och studier med, nya lakemedelskandidater. Férvantas utfora cirka 45 procent av emissionslikviden.

3. Forstarkning av rorelsekapitalet for aterstoden av emissionslikviden, motsvarande cirka 10 procent av emissionslikvi-
den.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrack-
ning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomféra kostnadsnedskarning-
ar eller tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. I det fall dessa
atgarder inte skulle vara tillrdckliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

RADGIVARE, INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband Erbjudandet. Mangold kan dven i framtiden komma att tillhandahalla ytterligare
finansiella tjanster till Bolaget. Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning
for utforda tjanster enligt [6pande rékning. Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i ISR och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Flera styrelseledamdoter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i ISR till féljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget.

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden, bland annat fran personer i ISRs styrelse
och ledning, motsvarande 1,4 procent av Foretradesemissionen.

Ut6ver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsga-

ranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING
OVERSIKT

ISR &r ett innovationsdrivet forskningsbolag med fokus pa
immunsystemet, baserat pa Karolinska Institutet i Stock-
holm. Bolaget utvecklar immunstimulerande lakemedel for
att behandla kroniska infektionssjukdomar och cancer ge-
nom att aktivera det egna immunsystemet for att behandla
kroniska infektionssjukdomar. Bolaget utvecklar lakemedel
inom tva plattformsprogram: Immunorheliner, bestaende
av immunostimulerande Gonadotropinfrisattande hormon
("GnRH"), dar det initiala indikationsomradet &r HIV, och
Immunolider, definierat som immunostimulerande makroli-
der, dar initiala indikationsomraden ar Cancer och HBV men
dar dven Coronaviruset utvarderas.

Inom indikationsomradet HIV har Bolaget genomfort en

fas I/Ila studie av obehandlade HIV-infekterade patienter
med ldkemedelskandidaten ISR048 som pavisade positiva
resultat avseende sakerhet, tolerabilitet, minskning av virus-
mangd i patienten samt en fortsatt minskande virusmangd
under en manad efter avslutad behandling.

VISION

Per dagen for Prospektet har Bolaget en pagaende fas Ila
studie, ISR003, for patienter med bromsmedicinbehandlad
HIV, for att undersdka eliminering av HIV-infekterade celler.
Vidare avser Bolaget pabdrja ytterligare en fas II studie,
ISR004, med ISR048 for behandling av HIV-infekterade
patienter som utvecklat resistens mot bromsmedicin. Paral-
lellt, utvecklar Bolaget aven en andra generation av ISR048,
benamnt ISR049, dar man forbereder infor obligatoriska
toxikologiska undersdkningar infor kommande kliniska
studier. Inom indikationsomradet HBV befinner sig Bolagets
lakemedelskandidat ISR051 i slutskedet av den preklinis-

ka fasen och ISR har inlett samarbete med CRO-Bolaget
Shanghai InnoStar Biotech, som kommer leda ISRs slutgilti-
ga toxikologiska program infor ansdkan till myndigheter for
genomfdrande av kliniska studier. Inom indikationsomradet
cancer befinner sig Bolagets lakemedelskandidat ISR050 i
den slutliga toxikologiska undersékningsfasen innan anso-
kan om klinisk studie kan ske. Bolaget har dven for avsikt
att underséka om framférallt ISRO51 dven kan anvandas for
behandling av Covid-19.

Bolagets vision ar att bota virussjukdomar och cancer genom att

stimulera immunsystemet.

STRATEGI

Bolagets strategi ar att anvanda plattformarna Immunorheliner
och Immunolider fér utveckling avimmunostimulerande lake-
medel, det vill sdga, ldkemedel som aktivera immunsystemet till
igenkdnning och eliminering av virusinfekterade eller cancerom-
vandlade celler.

ISR arbetar efter strategiska prioriteringar;

+ Utveckling och lansering av [dkemedel i linje med valda stra-
tegiska indikationer och introduktionen av tva nya klasser av
immunreglerande Idkemedelskandidater - immunorheliner
och immunolider;

Skapande av strategiska samarbetsmojligheter med vetenskap-
liga och kommersiella partners.

Ompositionering av befintliga lakemedel for behandling inom
andra indikationsomraden

AFFARSMODELL

ISR ska driva utvecklingen avimmunstimulerande lakemedel.
Nar en lamplig lakemedelskandidat utvecklats ska ISR, antingen i
egen regi eller med en samarbetspartner, genomféra pre-kliniska
och kliniska studier med lakemedelskandidaten. Efter genomfor-
da kliniska studier avser ISR lansera lakemedlet pa marknaden
tillsammans med en samarbetspartner.
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FAS 11a-STUDIE, IRS0003, PAGAENDE

HIV

ISR048

FAS II-STUDIE, IRS0043, PLANERAD
21:049 FORBEREDELSER INFOR KLINISKA STUDIER
b ® SLUTSKEDE I DEN PREKLINISKA FASEN
Covid-19 UPPSTARTSFAS
Cancer
ISR050 SLUTSKEDE I DEN PREKLINISKA FASEN

Undersoker eliminering av HIV-reservo-
arer hos patienter som behandlas med
bromsmedicin

Avser undersoka eliminering av HIV-re-
servoarer hos patienter resistenta mot
bromsmedicin

Forberedelser infér kommande kliniska
studier

Genomfor slutgiltiga toxikologiska un-
dersokningar infor fas I i samarbete med
Shanghai Innostar Biotech

Uppstartsfasen foér framtagning av vaccin
mot covid-19 i samarbete med TCER AB

Slutgiltiga toxikologiska studier infor fas
I studie

ISRs pagaende och planerade aktiviteter med ldkemedelskandidater inom plattformprogrammen Immunorheliner och Immunolider.

HIV

HIV, Human Immunodeficiency Virus, ar en infektion som
attackerar kroppens immunférsvar. HIV forstor de vita
blodkropparna CD4+ T celler ("helper T celler”) och forsva-
gar kroppens resistens mot infektioner som exempelvis
Pneumocystis Carinii ("PCP"), tuberkulos och vissa typer av
cancer. Nar en smittad person har farre an 200 helper T cel-
ler kvar kallas infektionen istallet AIDS, Acquired Immuno-
deficiency Syndrome.’

Standardbehandlingen for miljontals HIV-infekterade
patienter ar bromsmedicin som riktar sig mot viruset och
dess specifika mekanismer sdsom replikation, integration
och frisattning. Behandlingen botar inte HIV, men minskar
virusets replikation i blodet och reducerar darmed virusbe-
lastningen till en omatbar niva sa att patienten inte langre
ar smittsam. Behandlingen ér livslang. Utmaningen med
HIV-behandling ar att viruset gdmmer sig i arvsmassan inuti
manniskans egna helper T celler, i de sa kallade reservoa-
rerna. I och med att viruset blir en del avimmunsystemet
sa kan behandling med bromsmedicin enbart férhindra att
viruset delar sig, men celler som redan har HIV-infekterade
reservoarer paverkas inte.

Sa vitt ISR kanner till &r Bolagets genomforda studie med
ISR048 den forsta studien genomférd med medicin inriktad
pa att attackera reservoarerna. Férhoppningen ar att viruset
kénns igen och infekterade celler som bar pa reservoarerna
elimineras avimmunsystemet.

Bolaget anser att detta ar ett nytt satt att behandla HIV-in-
fekterade patienter som utgor ett stort tekniskt och ve-
tenskapligt genombrott inom faltet och har potential att
utvidgas till flera infektionssjukdomar orsakade av andra
typer av virus.

Produktbeskrivning

ISR048

ISR048 omfattar en ny och patenterad behandlingsprincip
for HIV-infekterade patienter, dar helper T celler som bar
pa HIV stimuleras med ISR048 sa att HIV peptider visas for
CD8+ T celler ("killer T celler”), som darmed eliminerar de
HIV-infekterade helper T cellerna.

ISR048 bestar av en GnRH agonist som har funnits pa mark-
naden sedan tidigt 80-tal for behandling av bland annat
prostatacancer, endometrios och for tidig pubertet hos
barn. ISR048s kliniska anvandning baseras med andra ord
pa en omfattande sakerhetsdokumentation och ISR dmnar
positionera ett befintligt lakemedel for en ny indikation,
HIV, vilket vid positiva kliniska resultat kan innebdara sa kall-
ad "fast track” (snabbt regulatoriskt marknadsgodkannande)
och kort tid till marknad.

Prekliniska studierna har pavisat positiva resultat som de-
monstrerar de-maskering, igenkanning och selektiv elimine-
ring av HIV-infekterade celler.

" https://www.who.int/health-topics/hiv-aids/
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I den genomfdrda fas I/11a studie behandlades HIV-in-
fekterade patienter som inte tidigare behandlats med
bromsmedicin med ldkemedelskandidaten ISR048. Studien
pavisade positiva resultat avseende sakerhet, tolerabili-
tet, minskning av virusmangd i patienten samt en fortsatt
minskande virusmangd under en manad efter avslutad
behandling.

I den pagaende fas Ila studien, ISR003, behandlas patienter
med bromsmedicinbehandlad HIV med |dkemedelskandi-
daten ISR048 som ett tillagg till bromsmedicinen. Studien
undersoker lakemedelskandidatens formagan att eliminera
HIV-infekterade helper T celler.

I den planerade fas II studien, ISR004, kommer HIV-infekte-
rade patienter som utvecklat resistens mot bromsmedicin
behandlas med lakemedelskandidaten ISR048. Prévnings-
protokollet for den kliniska fas II-studien ar fardigstallt, och
studien avses paborjas under hésten 2020.

ISR049

ISR049 ar Bolagets andra generation av anti-HIV-lakemedel
och ar baserat pa ISRs Immunorhelinplattform dar Gn-
RH-skelettet modifierats for att eliminera dess hormonella
effekter och istallet renodla dess immunstimulerande po-
tential, vilket férvantas innebdra stora kliniska fordelar.

Ett samarbetsavtal har signerats med det brittiska foretaget
Isomerase Therapeutics i syfte att utveckla nya lakemedel-
skandidater baserade pa GnRH dar immunologiska aktivi-
teter forstarkts, sa kallade Immunorheliner. ISRs cirka 40
Immunorheliner undersékts for optimala egenskaper och
minimaliserad hormonpaverkan for att identifiera nasta
generations immunstimulerande lakemedel. Férberedelser
for kliniska studier planeras och ISR049 kommer sedan
genomga obligatoriska toxikologiska undersékningar.

HBV

Hepatit B ar en inflammation av levern orsakad av Hepatit
B viruset ("HBV"), viruset undgar upptackt vilket leder till en
otillracklig aktivering avimmunsystemet for bekdmpning
av infektionen. HBV utvecklat egenskaper som hammar
produktion av interferon vilket gor att ett tillrackligt kraftigt
och engagerat immunsvar inte etableras, istdllet etable-
ras en kronisk laggradig inflammation. Infektionen laker
vanligen utan bestdende komplikationer, men cirka fem
procent av alla vuxna utvecklar en kronisk leverinfektion,
sa kallad kronisk Hepatit B, vilket kan leda till bland annat
levercirrhos eller levercancer. HBV finns i blodet och i andra
kroppsvatskor hos infekterade personer, och smittar via
sexuell kontakt eller vid kontakt med smittat blod. Smittan
kan &ven spridas fran mor till barn i samband med férloss-
ningen. Risken for kronisk leverinflammation ar hogre ju

yngre personen ar vid smittotillfallet.?

HBV behandlas idag framst med hjalp av vaccin med en
skyddseffekt dverstigande 90 procent efter tre doser. For
kronisk hepatit B finns idag tre typer av behandlingar;
antiviral medicin, interferoninjektioner samt levertransplan-
tation.

Produktbeskrivning

ISRs ldkemedelskandidat inom indikationsomradet HBV,
ISRO51, har gynnsamma immunstimulerande effekter for
behandling av HBV. ISR051 stimulerar forst immunceller i
levern till att upptdcka HBV, och darefter immunceller till
eliminering av virusinfekterade celler.

ISRO51 befinner sig i slutskedet av den prekliniska fasen. ISR
har ett strategiskt samarbete med CRO-bolaget Shanghai
InnoStar Biotech med malet att utveckla ISR051 fér behand-
ling av HBV. Shanghai InnoStar Biotech ska leda de slutliga
toxikologiska studierna infér ansékan for genomférande av
kliniska studier. Darefter ska InnoStar dven arbeta med de
kliniska studierna i samarbete med kinesiska partners.

COVID-19

Covid-19, dven kallat Coronavirus, ar helt nytt och
manniskor har darfér inget immunologiskt férsvar mot det.
Genom sekvensering av virusets arvsmassa har det upp-
dagats att flera av virusets gener dgnar sig at att hamma
immunsystemet och undgd upptackt. Dessa mekanismer
anvands dven av bland annat HBV. ISR underséker nu om
Immunolidprogrammet innehaller substanser som kan vara
anvandbara for behandling av Covid-19, bade som behand-
ling men ocksa som del av en ny vaccinations princip for att
férhindra insjuknande i Coronavirus.

Produktbeskrivning

ISRs Immunolidprogram har flera kandidater som stimule-
rar mekanismer som kan vara anvandbara vid infektioner av
Covid-19. 1 och med att Covid-19 har egenskaper som liknar
HBV ar ISR051 det Iakemedel som ISR for narvarande avser
utgd fran for i den vidare utvecklingen av lakemedel och/
eller vaccin mot Covid-19.

I mars 2020 inledde ISR ett samarbete med TCER AB for ut-
veckling av vaccin mot Coronaviruset. Data fran djurstudier
berdknas vara klara under kvartalet 2020, och malsattning-
en ar att vaccinet ska borja testas i manniska under fjarde
kvartalet 2020. Vaccinet bygger pa TCER ABs plattformstek-
nologi for framstallning av proteiner och ISRs lakemedelspi-
peline med immunstimulerande immunolider.

2 https://www.folkhalsomyndigheten.se/smittskydd-beredskap/smittsamma-sjukdomar/hepatit-b/
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ISRs lakemededelskandidat, ISR050, ar en
Toll like receptor som stimulerar immun-
systemet pa ett kompletterande satt till
CPI genom att aktivera antigenpresente-
rande celler.

CANCER

Cancer ar en grupp sjukdomar som omfattar onormal cell-
delning, sa kallade tumorer, som far formaga att tranga in i
vavnad eller sprida sig till andra delar av kroppen. Det finns
idag en mangd olika behandlingar for cancer, bland annat
kirurgi, stralbehandling och olika mediciner, och fler typer
av behandlingar haller pa att utvecklas.’

Inom immunonkologi utvecklas nu snabbt Iakemedel for att
aktivera immunceller for att angripa tumdoren direkt. James
P. Allison och Tasuku Honjo tilldelades 2018 nobelpris for
deras upptdckt av cancerbehandling genom hamning av
immunforsvarets bromsmekanismer.* I fronten finns nu
utveckling av I1akemedel mot bromsmekanismerna, check-
point inhibitors (“CPI") som frislapper T cellers formaga att
eliminera cancerceller, genom att blockera en hammande
signal. CPI slapper bromsen pa tumorspecifika T-celler dar
10-20 procent av patienterna har svarat pa behandling-

en. Det pagar ett intensivt internationellt sékande efter
mekanismer som kan forbattra de redan mycket lovande
resultaten fran pagaende och avslutade cancerstudier med
checkpoint-blockerare.s

ISRs lakemededelskandidat, ISR050, ar en Toll like receptor
som stimulerar immunsystemet pa ett kompletterande satt
till CPI genom att aktivera antigenpresenterande celler.
Flera lakemedelsbolag har nu fokuserat pa antigenpresente-
rande celler, for att skapa en 6kad aktivering av tumdorspeci-
fika T-celler i kombination med CPI.

Produktbeskrivning

ISRs verksamhet inom cancer baseras pa utveckling av tera-
pier inom omradet immunonkologi, dér ISR utvecklar lake-
medelskandidaten ISR050. I mars 2019 beslutade styrelsen i
ISR att ta lakemedelskandidaten ISR050 till klinisk prévning.
Pre-kliniska studier med ISR0O50 indikerar 6kad effektivitet
av ISRO50 i kombination med CPI jamfort med enbart CPI

i djurmodell av malignt melanom. Bolaget mottog i borjan
av 2020 50 kilo GMP-producerad forsubstans framstallt for
att tillverka Bolagets lakemedelskandidat. Bolaget arbetar
med att fardigstalla ISR050 infor de slutgiltiga toxikologis-
ka studierna som kommer ligga till grund fér ansékan om
genomforande av kliniska studier.

Lakemedelskandidaten &r ett derivat av en antibiotikaféren-
ing fran familjen makrolider, vilket innebar att framstalining
av ISRO50 &r kostnadseffektiv da utgangsmaterial finns
tillgangligt. ISRO50 har vasentliga funktioner som stimulerar
immunsystemet och kan anvéndas antingen som enstaka
behandlingar eller i kombination med befintliga immuntera-
pier mot cancer.

Bolaget anser att lakemedelskandidaten har immunstimu-
lerande egenskaper och utgdr en stark molekylar bas for en
potentiellt stark framtida patentportfolj av flera lakemedel-
skandidater. Via ISR50 avser Bolaget i forsta hand fokusera
pa solida tumorer och avancerade stadier av en mangd
olika cancerformer, vilket gor kandidaten lamplig for "fast-
track” regulatoriska godkannanden, det vill saga en betydligt
kortare tid till marknaden och med ett starkare marknads-
skydd jamfért med traditionell utveckling av lakemedel.

3 https://www.who.int/health-topics/cancer

4https://nyheter ki.se/nobelpriset-i-fysiologi-eller-medicin-2018-till-james-p-allison-och-tasuku-honjo

Swww.prnewswire.com/global-immunotherapy-cancer-market
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADEN FOR ANTIVIRALA LAKEME-
DEL

Under de senaste aren har antalet virusutbrott av pan-
demisk karaktar satt fokus pa forskning och utveckling av
antivirala lakemedel. I samband med Ebolautbrottet 2015
konstaterades det att bristen pa vaccin utgjorde ett stort
hot gallande smittspridning. Flertalet virala hot, senast i
Brasilien, dar Zikaviruset konstaterades orsaka svara fos-
terskador, gor att saval forskning med syfte att ta fram nya
vacciner samt immunstimulerande ldkemedel ar mycket
angelaget.

Marknaden for HIV-lakemedel och andra virusinfektioner
beddmes av ISR att fortsatta vaxa och ligga pa miljardniva
raknat i US dollar, vilket bland annat bekraftas av antalet
kliniska lakemedelsprévningar som idag uppgar till 6ver
1500° och om de blir framgdngsrika kommer att skapa nya
och vardestegrande patent. Slutsatsen ar att marknaden for
HIV-lakemedel fortsatter att vara mycket attraktiv i termer
av nya lakemedel och vilken betydelse dessa kan komma att
fa globalt.

MARKNADEN FOR HIV

Det finns idag inget botemedel mot HIV, endast Anti-Retro-
viral Therapy (ART), en sa kallad bromsmedicin. Problem
med resistensutveckling och intolerans mot nuvarande
bromsmediciner utgor signifikanta kliniska problem.

HIV-sjukdomen fortsatter att vara ett allvarligt hdlsopro-
blem for stora delar av varlden. Globalt var cirka 37,9 miljo-
ner manniskor smittade med HIV vid arsskiftet 2018/2019.
Antalet HIV-infekterade individer forvantas oka till cirka 40
miljoner dr 2022. Sedan 2010 har nya HIV-infektioner emel-
lertid minskat med uppskattningsvis 14 procent, fran 2,1
miljoner till 1,8 miljoner i slutet av juni 2019’. World Health
Organisation uppskattar att cirka 770 000 personer avled till
foljd av HIV.? Den globala HIV-lakemedelsmarknaden dver-
skred ett varde av 24,7 miljarder USD 2018. Det sammanlag-
da forsaljningsvardet for HIV-lakemedel férvantas minska
marginellt under det kommande decenniet, och berdknas
uppga till 22,5 miljarder USD 2024, vilket innebéar en negativ
CAGR om 2,5 procent under 2019-2024.°

Av HIV-infekterade patienter har endast 40 procent tillgdng
till bromsmediciner, vilket gor att HIV fortfarande idag ar
ett mycket stort problem framfor allt i utvecklingslanderna.
Resistens mot bromsmediciner utgor ett stort problem da
cirka 10 procent av de som behandlas med bromsmedicin
utvecklar resistens.

Avsaknaden av ett botemedel mot HIV utgdr ett stort hal-
soproblem och resulterar i hoga kostnader fér samhallet.”
CDC i USA uppskattar att direkta och indirekta arliga kostna-
der for HIV enbart i USA uppgar till 40 miljarder USD."

Geografi

HIV ar vanligast forekommande i Subsahariska Afrika (Swa-
ziland, Lesotho, Botswana och Sydafrika), men lander i Syd-
och Sydostasien, framférallt Kina, Osteuropa och Centrala-
sien samt Latinamerika paverkas avsevart av HIV."

Regionmassigt uppvisar Nordamerika en tydlig dominans
pa marknaden for behandling av HIV. Andra stora regioner
inkluderar Europa, Asien och Stilla havet, Mellandstern
och Afrika samt Latinamerika. De asiatiska, afrikanska och
sydamerikanska regionerna star for mindre &n 20 procent
av den globala HIV-marknaden. Den senaste tillvaxten av
antalet infekterade i Asien och Stillahavsregionen driver
dock tillvéxten pa lakemedelsmarknaden i dessa omraden,
dar resten av varlden féljer ett liknande monster. Dessutom
ar potentialen for marknadstillvaxt i dessa regioner bety-
dande pa grund av befolkningsstorleken och problem med
nuvarande behandlingar.”

Den ledande dédsorsaken for HIV-infekterade patienter i
Asien och Sydamerika &r daliga halsovardsnormer vilket gor
att patientens efterlevnad och patientvard med nuvarande
behandlingar &r svara, da bromsmedicin behéver intas
regelbundet for att vara effektiv.”

Trender

De tva viktigaste drivkrafterna for framtagandet av nya

och mer effektiva Iakemedel for behandling av HIV ar en
vaxande generika-marknad med paféljande prispress och
publicerade riktlinjer for behandling av nyligen HIV-infekte-
rade patienter.”

I september 2015 presenterade WHO nya riktlinjer for
behandling av HIV. De nya riktlinjerna innebar att alla som
infekteras med HIV ska pabérja behandling med broms-
mediciner sa snart diagnosen ar stalld och oberoende av
hur allvarligt drabbat immunsystemet ar. De nya riktlinjerna
innebar ocksa att WHO undanrgjer alla begransningar for
nar bromsmedicinering ska pabdrjas och dppnar upp for
behandling av alla befolknings- och aldersgrupper.
Tillgangen till Iakemedel i utvecklingslanderna begransas av
hoga kostnader och detta ar huvudanledningen till att dessa

& www.clinicaltrials.gov

7 www.unaids.org

8 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/hiv-aids

2 www.imarcgroup.com/hiv-drug-market

10 www.cdc.gov

" Ibid.

2 www.who.int/hiv/data

'3 www.avert.org/professionals/hiv-around-world/asia-pacific/overview
14 Ibid.

5 www.who.int/publications/guidelines/hiv_aids/en/
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Prevalens av HIV bland vuxna mellan 15 och 49 &r per kontinent i 2016™

[l Ostra medelhavet 0,1 (<0,1-0,1)
[ Western Pacific 0,1 (<0,1-0,2)
B south-East Asia 0,3 (<0,2-0,3)

B Eturopa 04 (<0,4-0,4)
[ Americas 0,5 (<0,4-0,5)

marknader inte har prioriterats av ldkemedelsindustrin.
Lag levnadsstandard och dalig halso- och sjukvard bidrar
dessutom till dalig féljsamhet och brister i patientvard nar
HIV-smittan val konstaterats. Utover sjdlva lakemedelsbe-
handlingen utgor ratt diet samt behandling av f6ljdsjukdo-
mar viktiga hornstenar i varden av HIV-infekterade patien-
ter.

Mot bakgrund av att resistensutveckling mot och biverk-
ningar av nuvarande bromsmediciner idag ar ett stort och
vaxande kliniskt problem behdvs nya terapier och lake-
medel. Det finns ocksa en radsla bland HIV forskare och
ledande opinionshildare inom HIV omradet att viruset kan
mutera pa ett sadant satt att nuvarande bromsmediciner
over tid blir verkningslésa.”

Behandlingar

De tillgangliga behandlingarna forlanger livet for de med
HIV och hjalper till att stoppa Gverforingen av viruset, sa
kallad bromsmedicin. Manga av de aktiva antiretrovirala
behandlingarna som finns tillgangliga idag arbetar effektivt
for att bromsa utvecklingen av sjukdom orsakad av HIV.
Avsaknaden av ett definitivt botemedel ar ett pressande hal-
soproblem och resulterar i hdga kostnader for samhallen.
Utover lakemedel bestar nuvarande behandlingar av HIV-in-
fekterade patienter ocksa av kostdndringar och symtoma-

B south-East Asia 4,2 (<0,1-0,2)

tisk lindring av tillstand som presenterades under bérjan

av AIDS. Terapeutisk behandling ar ofta kostsam och kraver
konstant tillforsel av energiféreningar (socker och fett) for
patienten for att uppratthalla ett normalt dagligt behov.
Tillgangen till sadana behandlingar ar en orosfaktor i manga
utvecklingslander.

Sa vitt ISR kanner till finns for narvarande inga behandlingar
som utnyttjar immunsystemets potential for att behandla
HIV-infektionen.

Nagra bolag verksamma inom ISRs sektor, det vill saga fo-
retag som utvecklar lakemedel inom onkologi eller virusin-
fektioner, ar OncoSec (San Diego), Redwood Pharma (USA),
Immune Therapeutics (USA), Melinta Therapeutics (USA)
samt Vaccinogen (USA). De namnda bolagen kan ses som
potentiella intressenter for ISRs lakemedelsprodukter men
aven som intressanta samarbetspartners.

MARKNADEN FOR HBV

HBV ar ett livshotande virus som orsakar en inflammation
av levern. Hepatit B delas generellt in i tva typer; akut Hepa-
tit B, nar manniskor drabbas av en inflammation av levern
under en kort tid och sedan blir botade samt kronisk He-
patit B, nar inflammationen &r langvarig. Den senare typen
av Hepatit B-infektion kan dven leda till levercirrhos eller

16 www.marketwatch.com

" Datamonitor; Forecast Insight: HIV - Cross-Class Fixed Dose Combinations Drive Continued Growth 2009

'8 www.ncbi.nlm.gov Biomed Imaging Interv J. 2006 Jul-Sep; 2(3): €7
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levercancer. Globalt orsakar Hepatit B cirka 50 - 60 procent
av levercancerfallen och det ar bevisat att effektiv behand-

ling av Hepatit B-infektionen kan reducera denna risk med

upp till 75 procent.”

12015 drabbades 257 miljoner manniskor av kronisk Hepa-
tit B och HBV berdknas orsakat 887 000 dddsfall, framst till
foljd av levercirros (skrumplever eller arrombildad levervav-
nad) och hepatocellulart karcinom (levercancer).

2016 uppskattas 10,5 procent av HBV-infekterade var
medvetna om infektionen och 16,7 procent av de medvetna
HBV-infekterade behandlades.”

Hepatit B kan forhindras genom det vaccin som idag finns
pa marknaden. Problemet &r dock en begransad tillganglig-
het av vaccinet i de lander dar Hepatit B ar vanligast, det vill
saga Kina och Subsahariska Afrika.

Geografi

Prevalensen av HBV- infektion ar hogst i Kina och Ostasien
samt i Mellandstern och Afrika, dar den vuxna befolkningen
ofta ar kroniskt smittad. Enligt WHO beraknas 2 till 5 pro-
cent av befolkningen i Asien och Stillahavsomradet att vara
kroniskt smittade. De flesta individer med kronisk smitta
och som utvecklar levercancer dor pa grund av begransade
behandlingsalternativ.”

Nordamerika &r den stérsta marknaden fér HBV |akemedel
tack vare den hoga medvetenhetsnivan, bra infrastruktur
och gynnsamma regeringsinitiativ rérande framjandet av
behandling av HBV. Europa ar den nast storsta marknaden
och drivs av en dldrande befolkning samt ett relativt hogt
antal kroniska HBV-infektioner framfér allt i Central- och
Osteuropa.

Kina kommer att forbli den stérsta marknaden fér HBV lake-
medel under det kommande decenniet, och den kinesiska
marknaden for lakemedel forvantas stiga fran knappt 923
miljoner dollar 2014 till éver 1,4 miljarder dollar 2024, vilket
representerar en sammansatt arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 4,4
procent. Kinas globala marknadsandel férvantas stiga till
cirka 47,2 procent till 2024.*

Trender

Intensifierade samhallsinsatser globalt samt lagre priser pa
vacciner och potentiella framtida lakemedel som effektivt
kan behandla en HBV-infektion férvantas leda till en minsk-
ning av kronisk virusinfektion och saledes reducera risken
for levercirrhos och levercancer.

Behandlingar

Vaccin mot HBV ar det idag vanligast forekommande be-
handlingen med en skyddseffekt 6verstigande 90 procent
efter tre doser. Vaccinet har aven god effekt vid behand-
ling av personer som nyligen (inom 24 timmar) utsatts for
smitta. Den fortsatta spridningen av HBV beror framst pa
att infekterade personer inte ar medvetna om att de bar pa
viruset, eller pa grund av att vaccinet inte ar tillgangligt.”

For kronisk hepatit B finns idag tre typer av behandlingar;
antiviral medicin som motverkar viruset och skadan det
orsakar levern, interferoninjektioner som jamfért med de
antivirala medicinerna har en kortare behandlingsperiod
och en hégre chans att helt bota Hepatit B, men har biverk-
ningar sasom illamaende och svarigheter att andas, samt
levertransplantation.”

Ly

12015 drabbades 257 miljoner manniskor
av kronisk Hepatit B och HBV beraknas
orsakat 887 000 dodsfall

19 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/hepatitis-b
20 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC5582972/

21 GlobalData (Daian Cheng 2018)

22 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/hepatitis-b

2 https://www.mayoclinic.org/diseases-conditions/hepatitis-b/diagnosis-treatment/drc-20366821

21 ISR HOLDING - FORETRADESEMISSION



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

MARKNADEN FOR COVID-19

Covid-19 eller Coronavirus ar ett virus som kan orsaka
luftvagsinfektioner som stacker sig fran en vanlig forkylning
till svarare sjukdomar sdsom MERS (Middle East Respiratory
Syndrome) och SARS (Severe Acute Repiratory Syndrome).*

Covid-19 har per den 6 maj 2020 smittat 6ver 3 595 000
personer over hela varlden, och 6ver 247 600 personer har
avlidit till foljd av viruset. Covid-19 deklarerades den 11
mars 2020 en pandemi av WHO.”

Geografi

Sedan utbrottet i Wuhan-provinsen, Kina, i december 2020
har viruset spridits dver hela varlden.” Per den 6 maj 2020
fanns bekraftade fall i 215 lander. USA hade per den 6 maj
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Bubbla indikerar antal fall

Vérldskarta som illustrerar Spridningen av Covid-19, 4 maj 2020.”

2020 flest rapporterade fall av viruset, éver 1 171 000 styck-
en, med 6ver 62 000 rapporterade dodsfall relaterade till
viruset. Spanien och Italien hade per den 6 maj 2020 déver
219 000 respektive 213 000 rapportera fall av viruset.”

Trender

Viruset har sedan den forsta rapporten fran Wuhan-provin-
sen spridits globalt, och har deklarerats en global pandemi
av WHO, definierat som en sjukdom som sprider sig 6ver
en stor geografisk area och drabbar en ovanligt stor del av
befolkningen.”

Behandlingar
Per dagen for Prospektet finns, vad Bolaget kanner till, inga
behandlingar eller vaccin fér Covid-19.
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24 https://www.who.int/news-room/q-a-detail/g-a-coronaviruses
25 https://covid19.who.int/

26 https://gisanddata.maps.arcgis.com/apps/opsdashboard/index.html#/bda7594740fd40299423467b48e9ecf6

27 https://www.merriam-webster.com/dictionary/pandemic
28 https://covid19.who.int/
291bid.
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MARKNADEN FOR CANCER

Cancer ar, efter kardiovaskuldra sjukdomar, den nast van-
ligaste dodsorsaken globalt. Globalt uppskattades cirka 9,6
miljoner doédsfall till f6ljd av cancer under 2018, motsvaran-
de cirka en av sex dodsfall under 2018.” Samtidigt ar den
ekonomiska effekten av cancer betydande och forvantas

i framtiden att belasta sjukvarden i allt storre omfattning.
Den totala arliga kostnaden for cancerbehandling i USA
berdknades ar 2020 att na dver 158 miljarder USD.”

Inom det cancerterapeutiska omradet - som idag ar vart
over 100 miljarder USD globalt - har immunterapeutiska
lakemedel vunnit en allt storre marknadsandel. Immunte-
rapi stimulerar och aktiverar immunsystemet och tack vare
T cellers specifika formaga att kanna igen tuméromvand-
lade celler sa blir terapin skraddarsydd och fokuserad och
orsakar ddrmed mindre biverkningar. Idag utgér immun-
terapi mot cancer ndstan 50 procent av den totala varlds-
marknaden for cancerlakemedel och varderades till cirka
58 miljarder USD 2018. Den globala marknaden fér immun-
terapi och cancer ar saledes starkt vdaxande och forvantas
Overstiga 126 miljarder USD 2026. En 6kad andel patienter
med cancer och hogre mortalitet driver behovet avimmun-

I Idag utgdr immunterapi mot cancer nastan
50 procent av den totala varldsmarknaden
for cancerldkemedel och varderades till
cirka 58 miljarder USD 2018.

terapier inom canceromradet. Samtidigt drivs marknaden
dven av ett dkat antal inregistrerade och godkanda nya
immunterapier.”

Geografi

Globalt ar Nordamerika den dominerande marknaden for
immunoterapi, tatt foljt av Europa och Japan. Traditionellt
ligger den asiatiska marknaden efter nar det galler intro-
duktion av nya moderna immunpaverkande lakemedel med
flera ar.

Trender

Forskning pagar med syfte att kombinera CPI med ldke-
medel som starker immunsystemet och det antas allmant
att kombinations-behandlingar, det vill saga, tillsats av
immunreglerande och/eller immunstimulerande lakemedel,
har potential att 6ka behandlingssvaret i jamforelse med
behandling med enbart CPL.*

Behandlingar

For narvarande befinner sig 6ver 2 000 immunterapi-base-
rade lakemedel for behandling av cancer i olika utvecklings-
stadier.*

30 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer
31 www.americanlifefund.com/cost-cancer-2019-how-viatical-settlement-company-help

32 www.grandviewresearch.com/Press-release/global-cancer-immunotherapy-market February 2019.

33 Global Cancer Immunoterapi Market & Clinical Trials Outlook 2017-2022
34 www.clinicaltrials.gov och Research & Markets
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OVRIG INFORMATION
ALLMAN INFORMATION OM ISR

Bolagets foretagsnamn ar ISR Immune System Regula-

tion Holding AB (publ), Bolagets organisationsnummer ar
559026-7828 och Bolagets handelsbeteckning ar ISR Hol-
ding. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat
enligt svensk ratt med sate i Goteborgs kommun. Bolagets
verksamhet reglas av, och dess aktier har utgivits i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for
juridiska personer (LEI) avseende ISR ar 5493007QQ16K1N-
L2PWS55.

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), med
org. nr 559026-7828 registrerades vid Bolagsverket den 17
september 2015 och nuvarande firma registrerades den 20
december 2015.

ISR kan nas genom foljande kontaktuppgifter: ISR Immune
System Regulation Holding AB, Rorstrandsgatan 58, 113

40 Stockholm SE, telefonnummer +46 (0) 70 54 27 939,
epost info@israb.se. Bolagets hemsida ar www.israb.com.
Observera att information pa ISRs hemsida eller tredje
parts hemsida inte utgor en del av Prospektet, savida inte
informationen inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se
avsnittet “"Handlingar inforlivande genom hanvisning”.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

ISR &r moderbolag i Koncernen och har tre heldgda dotter-
bolag i Sverige, ISR Immune System Regulation AB, org. nr.
556736-8690, ISR Oncology AB, org. nr. 559157-3760 samt
ISR HBV Technology AB, org. nr. 559195-0935. Forskning
inom HIV bedrivs inom dotterbolaget ISR Immune System
Regulation AB och forskning inom HBV, cancer och Covid-19
bedrivs inom ISR Immune System Regulation Holding AB.

FRAMTIDSUTSIKTER

Skulle Bolaget lyckas genomfora de kliniska studier som
kravs for att lansera ett lakemedel pa marknaden, och
sedermera genomfora lanseringen, ar Bolagets framtids-
utsikter lovande. En av utmaningarna med detta ar att

det kraver stora finansiella resurser for att genomféra de
kliniska studierna. En viktig del av Bolagets strategi ar darfor
att skapa strategiska samarbeten kring lakemedelsutveck-
lingen. Avgdrande kommer darfor vara att lyckas finansiera
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Bolaget fram tills kassaflédespositivitet uppnas, eller att
lyckas hitta en samarbetspartner som kan bara kostnaderna
for utveckling och lansering. En annan av ISRs utmaningar
ar att rekrytera och behalla kompetent personal med stor
kunskap inom Bolagets ldkemedelsomraden. Det kommer
darfor vara avgdrande huruvida Bolaget lyckas attrahera
och behalla nyckelkompetenser.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AVSEENDE
ISRS LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUK-
TUR

Den 3 april 2020 kommunicerade ISR att utestaende lane-
finansiering har omférhandlats och aterbetalningsdagen
senarelagts fran den 30 juni 2020 till den 1 januari 2021.
Utdver vad som anges ovan har inte skett nagra vasentliga
forandringar av ISRs lan och finansieringsstruktur efter den
31 december 2019.

INVESTERINGAR

Efter den 31 december 2019 fram till dagen for Prospektet
har ISR inte gjort nagra investeringar som beddmds vara av
vasentlig karaktar.

Per dagen for Prospektet finns inga vasentliga pagaende
investeringar avseende vilka fasta ataganden fran ISRs sty-
relse eller ledning redan gjorts.

FINANSIERING

ISRs ambition pa langre sikt ar att finansiera verksamheten
genom forsaljningsintakter och/eller intakter fran licensie-
ring av Bolagets lakemedelskandidater. Fram till dess att
Bolaget har intdkter avses rorelsekapital och verksamhet
att finansieras genom foreliggande Foretradesemissio-nen
och utnyttjande av Teckningsoptionerna som emitteras

i samband med Erbjudandet samt potentiellt ytterligare
kapitalanskaffningar.

TRENDER

Utdver vad som beskrivs i avsnittet "Marknadséversikt”
bedémer ISR att det inte finns nagra betydande kdnda
utvecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning, lager,
kostnader eller forsaljningspriser fran och med 31 decem-
ber 2019.
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ORDLISTA

Makrolider
Kemisk grupp av antibiotikamolekyler

T celler
Vit blodkroppscentral fér avdédning av virusinfekterade celler och cancerceller

Toll like receptor
Receptor som kanner igen molekylmotiv som endast uttrycks pa bakterier, virus och parasiter. Nar de stimuleras sa aktive-
ras immunsystemet

Peptider
Korta aminosyrasekvenser

Arvsmassa
Varje cells innehall av DNA kod organiserat i kromosomer som anvands som mall for att tillverka proteiner

Interferon
Aktiverande signalmolekyl mellan immunceller

Agonist
Stimulerarare. Anvands ofta om lakemedel eller substans som binder sig till en receptor och stimulerar receptorns aktivitet

Antigenpresenterande celler
Primitivimmun cell som visar peptider (korta aminosyrasekvenser) for igenkanning och aktivering av T celler

Immunonkologi
Sambandet mellan immunsystemet och cancer som nu utvarderas for att hitta basta méjliga immunstimulering for att

avdoda cancerceller

Endometrios
Utsadd av livmoderslemhinna utanfor livmodern, exempelvis i bukhalan, vilket ger smartsamma menstruationer
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande 12
manaderna, raknat fran dateringen av Prospektet. Underskottet uppgar till cirka 35 MSEK. Rérelsekapitalbehov bedoms
uppkomma i december 2020.

For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Bolaget nu en foretradesemission av units om cirka 71,7 MSEK, fore emis-
sionskostnader. Emissionskostnader (exklusive utnyttjande av teckningsoptioner) uppgar till cirka 15,3 MSEK (varav kostna-
der for garantiataganden uppgar till 8,8 MSEK).

For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den I6pande verksamheten i dnskvard takt

till minst 12 manader framat kravs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader och aterbetalning av tidigare
upptaget brygglan - tillféors dtminstone 35 MSEK genom emissionen av units som beskrivs i Prospektet. Erbjudandet &r
sakerstallt till 100 procent, motsvarande cirka 71,7 MSEK, genom teckningsforbindelser och garantidtaganden. Dessa atag-
anden har dock inte sakerstallts via férhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. Styrelsen bedémer att likviden fran
Foretradesemissionen ar tillrackligt for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med atminstone juli 2021.

I det fall Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig grad, och garantiataganden inte fullfoljs, avser ISR att undersoka
alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, avyttring av delar av verksamheten eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. I det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsre-
konstruktion, konkurs eller annan avveckling.
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RISKFAKTORER

En investering i ISR ar forenad med risk. I detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vasentliga for ISRs
verksamhet och framtida utveckling. Beddmningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolik-
heten for dess forekomst och den férvantade omfattningen av deras negativa effekter. I enlighet med Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen) ar de riskfaktorer som anges
nedan begransade till sddana risker som ar specifika for Bolaget och/eller aktierna och vasentliga for att fatta

ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer
som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter

presenteras utan sarskild rangordning.

RISKER FORKNIPPADE MED LA-
KEMEDELSSTUDIER OCH LAKE-
MEDELSUTVECKLING

RISKER FORKNIPPADE MED RESULTAT
FRAN LAKEMEDELSSTUDIER

Bolagets verksamhet bestar i huvudsak av fyra lakemedels-
projekt, ISR048, ISR049, ISR50 och ISR051. Bolagets huvud-
sakliga varde bestar av potentialen i Bolagets respektive
lakemedelsprojekt.

Lakemedelsprojekten ISR049, ISRO50 och ISRO51 genomgar
obligatoriska toxikologiska undersokningar infor kommande
kliniska studier. ISR048 befinner sig i en klinisk fas IIa-stu-
die. Det finns en risk att ISRs olika projekt inte utvecklas
enligt plan. Exempelvis finns en risk att projekten som ge-
nomgar toxikologiska undersdkningar (ISR049, ISR050 och
ISR0O51) inte uppnar en acceptabel sakerhetsprofil eller att
de ger upphov till odnskade biverkningar. Dartill kan svarig-
heter uppstd med att hitta deltagare for Bolagets nuvarande
eller framtida projekt som genomgar kliniska studier (for
narvarande ISR048). Om projekten inte utvecklas enligt plan
kan det leda till att projekten forsenas.

Bolaget bedomer generellt att sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag i forhallande till ISR048 och medelhog i
forhallande till ISR049, ISR050 och ISR051. I forhallande till
ISR048 ar emellertid risknivan forhojd i forhallande till moj-
ligheten att finna deltagare i kommande kliniska studier pa
grund av en radande osakerhet i forhallande till hur villiga
personer ar att delta i lakemedelsstudier med anledning
av den, vid tidpunkten for Prospektet, radande coronapan-
demin. Om denna risk skulle intraffa skulle det kunna leda
till medelh6ga merkostnader for projekten och naturligtvis
forsena kommersialiseringen av resultatet fran projekten
vilket forskjuter den tidpunkten for nar Bolaget kan erhalla
intakter fran dem.

RISKER FORKNIPPADE MED TILLSTAND
FOR LAKEMEDELSSTUDIER OCH -UTVECK-
LING

For att lakemedelsstudier ska fa genomforas maste god-
kdnnande erhallas fran relevant tillsynsmyndighet och
etisk kommitté. Det finns en risk att tillsynsmyndigheten
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och/eller den etiska kommittén inte beviljar nédvandiga
godkannanden for Bolagets projekt ISR049, ISRO50 och
ISRO51, som &nnu inte erhallit sddana godkdnnanden, eller
framtida projekt. Det finns dven en risk att godkannanden
eller yttranden for projekten blir forsenade eller aterkallas
efter att de meddelats. Om nddvandiga godkannanden inte
erhalls, fordrojs eller aterkallas skulle detta kunna férsena
det relevanta lakemedelsprojektet eller innebara att det
behover avbrytas.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Om Bolaget inte kan inleda en studie enligt plan pa
grund av uteblivet tillstand eller betydande forsening med
att erhalla tillstand kan det leda till, i saimmanhanget, laga
kostnader for Bolaget for att anpassa projektet som ligger
till grund for ansokan om tillstanden.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-
RELATERADE RISKER

RISKER FORKNIPPADE MED KONKURRENS
FRAN ANDRA LAKEMEDELSBOLAG

Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelspro-
dukter utgdr en konkurrensutsatt marknad. ISRs kon-
kurrenter utgors i huvudsak av stora lakemedelsforetag,
biotechféretag och akademiska institutioner. Det ar mojligt
att konkurrenter, exempelvis stora ldkemedelsbolag, har
storre mojligheter vad avser, till exempel, forskning och
utveckling, kontakter med tillsynsmyndigheter, rekrytering
av patienter och marknadsforing &n ISR. Det finns darfor en
risk att konkurrenter kan komma att utveckla konkurreran-
de produkter pa ett snabbare och/eller mer effektivt satt,
uppna en bredare marknadsacceptans eller lyckas erhalla
marknadsexklusivitet tidigare an eller parallellt med ISR.
Savitt Bolaget kanner till utvecklas for narvarande ingen
produkt som ar avsedd att fylla samma funktion som Bola-
gets lakemedelsprojekt ISR048, ISR049, ISR50 och ISR051.
Bolaget bedomer darfor sannolikheten for att risken intraf-
far som Iag. Intraffar risken bedémer Bolaget att de poten-
tiella forsaljningsintakterna fran produkterna kan paverkas
en lag omfattning.

Avseende Bolagets forskning kring vaccin fér Covid-19
beddmer Bolaget att det finns andra bolag vilka, inom
ramen for konkurrerande initiativ, forsoker utveckla vaccin
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fér Covid-19. Det finns darfor en risk att konkurrenter kan
komma att utveckla konkurrerande vaccin pa ett snabbare
och/eller mer effektivt sétt, uppna en bredare marknadsac-
ceptans eller lyckas erhalla marknadsexklusivitet tidigare an
eller parallellt med ISR.

Bolaget bedomer darfor sannolikheten for att risken intraf-

far som lag. Intraffar risken bedomer Bolaget att de poten-

tiella forsaljningsintékterna fran produkterna kan paverkas i
en 1ag omfattning.

RISKER FORKNIPPADE MED BO-
LAGETS INTERNA KUNNANDE,
KOMMERSIELLA OCH IMMATE-

RIALRATTSLIGA SKYDD

RISKER FORKNIPPADE MED KOMMERSI-
ELLT SKYDD OCH PATENT

ISRs produkter ar beroende av patentskydd for att kunna
bedriva sin lakemedelsutveckling utan potentiell konkur-
rens. Bolaget har sokt patentskydd for lakemedel inom ett
plattformsprogram avseende immunolider (ISR049, ISR050
och ISR51) och beviljats ett patent for ett plattformspro-
gram avseende immunorheliner (ISR048).

Det finns en risk for att Bolagets patentansdkningar avse-
ende plattformsprogrammet avseende immunolider som
ligger till grund for ISR049, ISRO50 och ISR51 inte beviljas.
Om en ansdkan inte beviljas kan det leda till ett otillrackligt
kommersiellt skydd vilket kan medféra att relevant projekt
avslutas pa grund av avsaknad av marknadsutsikter. Bade
ett otillrackligt kommersiellt skydd och ett beslut om att
avsluta ett projekt skulle ha en vasentlig negativ effekt for
Bolagets projektportfolj och framtidsutsikter.

ISR har beviljats patent for ett plattformsprogram avseende
immunorheliner som ligger till grund for ISR048. Det finns
en risk for att detta patent inte utgor ett fullgott skydd. Om
det immaterialrattsliga skyddet inte ar fullgott kan andra
aktorer utnyttja detta genom att kringgd Bolagets skydd och
bedriva konkurrerande lakemedelsutveckling. Sadan lake-
medelsutveckling skulle kunna uppvisa hogre effektivitet.
Detta kan tvinga ISR att avsluta ett visst ldkemedelsprojekt
av kommersiella skal, eller leda till att Bolagets framtida
produkt inte genererar nagra intakter.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna intraffar
som lag. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att kost-
nader som uppstar med anledning av rattsprocesser och
minskade framtida forsaljningsintakter kan vara medelhoga.
Risker forknippade med internt kunnande och foéretagshem-
ligheter

ISRs formaga att behalla och rekrytera kvalificerade medar-
betare och konsulter med den kunskap och know-how som
Bolaget behdver ar av stor betydelse for Bolagets fortsatta
lakemedelsutveckling samt for att framgangsrikt kunna
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kommersialisera Bolagets produkter. Om rekryteringen inte
ar framgangsrik, eller om ISR inte lyckas behalla nyckelper-
soner, finns det en risk att Bolagets lakemedelsprojekt inte
kan vidareutvecklas enligt plan, vilket skulle ha vasentliga
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och projekt-
portfol].

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar

som lag. Om risken intréffar kan det leda till forseningar av
utvecklingen av Bolagets projekt, vilket skulle kunna férsena
tidpunkten for nar Bolagets projekt kan bérja generera
intakter vasentligt.

FINANSIELLA RISKER

RISKER FORKNIPPADE MED FINANSIE-
RINGEN AV ISRS VERKSAMHET OCH NY-
EMISSIONER

ISR beddmer att Bolaget efter Erbjudandet har tillrackliga
finansiella resurser for att finansiera verksamheten for
atminstone de tolv kommande manaderna. Det finns en risk
att ISR kan komma att behdva genomfdra nyemissioner om
denna bedémning inte ar korrekt eller efter den namnda
tolvmanadersperioden. En nyemission kan innebéara en
utspadning av befintliga dgare och genomfors ofta med en
rabatt pa teckningskursen i forhallande till vid var tidpunkt
gallande aktiekurs vilket vanligtvis innebar att aktiekursen
sjunker. Om nyemissioner maste genomforas till 1ag teck-
ningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknadsférhallan-
den, eller uppgar till stora belopp, kan sadana utspadnings-
effekter komma att bli betydande.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan for aktiedgaren.

VARDEPAPPERSRELATERADE
RISKER

RISKER RELATERADE TILL TECKNINGSOP-
TIONER

Erbjudandet bestar av en emission av units som innefattar
teckningsoptioner vid sidan av aktier. En teckningsoption
innebar en ratt att i framtiden under en bestamd period
(teckningsperioden) férvarva en aktie i Bolaget mot ett pa
forhand bestamt [6senpris. Teckningsoptionerna avses att
noteras pa Nasdaq First North Growth Market. En teck-
ningsoption har som utgangspunkt bara ett varde om 16-
senpriset understiger aktiekursen under teckningsperioden.
Om sa inte ar fallet kan teckningsoption bli helt vérdelds.
Bolaget beddémer att sannolikheten for att en teckningsop-
tion inte ska ha nagot varde ar medelhog vilket skulle fa en
hog inverkan for en deltagare i Erbjudandet.

E) SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDEL-
SER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och
garantiataganden med ett antal olika parter (se avsnittet
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"Teckningsférbindelser och garantiataganden”) i nu fore-
stdende nyemission. Dessa har dock inte sakerstallts via
férhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. I det fall
en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse eller
garantiatagande inte skulle fullgéra avtalen avseende atag-
ande skulle detta kunna paverka emissionsutfallet negativt.
Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Bolaget beddémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning.

LIKVIDITETSBRIST

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket som ar en multilateral handelsplattform och tillvaxt-
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marknad fér sma och medelstora foretag. Omsattningen

i ISRs aktie har historiskt varierat, och aktien har fran tid

till annan varit foremal for inaktiv och illikvid handel dar
avstandet mellan kop- och saljkurser fran tid till annan varit
stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal
olika interna och externa faktorer. Det finns en risk for att
investerare i Bolagets aktier inte har méjlighet att avyttra
sitt innehav vid varje given tidpunkt da handeln fortsatt kan
vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intréffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan fér innehavaren av
aktien.
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ALLMANT

ISR ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets akti-

er ar kontofdrda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfarda-
de for Bolagets aktier. ISRs aktier ar denominerade i SEK,
ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Sedan den 24 mars 2017 &r ISRs aktier noterade pa Nasdaq
First North Growth Market (davarande Nasdaq First North).
Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i ISR. De erbjudande aktierna och teck-
ningsoptionerna ar fritt dverlatbara och emitteras i enlighet
med svensk lagstiftning.

FORETRADESEMISSIONEN

Den 4 maj 2020 beslutade styrelsen i Bolaget, med stdd av
bemyndigande ldmnat vid arsstdmman den 27 april 2020
att emittera hogst 8 239 377 units. En unit bestar av tre (3)
aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1 och
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO2. Emissionen
innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med
hogst 1 235 906,60 SEK genom utgivande av hogst 24 718
131 aktier med ISIN SE0008212195. I Féretradesemissionen
kan hogst 8 239 377 teckningsoptioner av serie TO1 med
ISIN SE0014401766 och hogst 8 239 377 teckningsoptioner
av serie TO2 med ISIN SE0014401774 emitteras. Foretra-
desemissionen forvantas bli registrerad hos Bolagsverket
omkring vecka 27, 2020. Datumet ar preliminart och kan
komma att éndras.

VISSA RATTIGHETER FORENADE
MED AKTIERNA

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Aktiedgare som vill delta i forhandlingar pa bolagstamma
ska dels vara inférda i den av Euroclear Sweden forda ak-
tieboken fem vardagar fore stamman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande pa bolagsstdmman senast den dag
som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rést pa bolags-

stamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier genom en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel
foretradratt att teckna nya aktier pro rata till det antal aktier
som innehas sedan tidigare.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt i enlighet med
vad som anges ovan.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst
och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstam-
ningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett
kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i
annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran
ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte
har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt. Aktier som tecknas i Erbjudandet ska
berattiga till utdelning férsta gangen pa den avstamnings-
dag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya
aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Pa arsstamman den 27 april 2020 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill nasta arsstamma vid ett eller flera tillfal-
len besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet
innefattar ratt att besluta om emission med kontant betal-
ning, betalning med apportegendom eller betalning genom
kvittning och ska i évrigt kunna férses med villkor som avses
i 2 kap. 5 8 andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJU-
DANDEN OCH TVANGSINLOSEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden (“"LUA") finns grundlaggande bestammelser
om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i bolag
vilkas aktier ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
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nad i Sverige. I LUA finns dven bestammelser om budplikt
och forsvarsatgarder. Enligt lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden ska en boérs ha regler om offentliga
uppképserbjudanden som avser aktier som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad som bérsen driver. Sadana
regler har bland annat bérsen Nasdaq Stockholm AB. Vidare
rekommenderar Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som
har i uppgift att verka for god sed pa den svenska aktie-
marknaden, att i allt vasentligt motsvarande regler tillampas
med avseende pa bolag vilkas aktier handlas pa bland annat
handelsplattformarna Nasdagq First North Growth Market,
Nordic MTF och Spotlight.

Bolagets aktier handlas pa Nasdagq First North Growth
Market och tillampligt regelverk ar darfor Takeover-regler
for vissa handelsplattformar som ges ut av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning. Reglerna ar tillampliga da en budgi-
vare offentligt erbjuder innehavare av aktierna i Bolaget att
overlata samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren.
Reglerna innehaller, likt LUA, bestammelser om budplikt
och forsvarsatgarder.

Om styrelsen eller verkstéllande direktoren i Bolaget, pa
grund av information som harrér fran den som avser att
ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna

i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sadant erbju-
dande har ldmnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som
ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta soka

31 ISR HOLDING - FORETRADESEMISSION

efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgar-
na fritt att bestdmma huruvida de dnskar avyttra sina aktier
i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt upp-
kopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara berattigad att 16sa in resterande
aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22
kap. aktiebolagslagen.

Enligt 22 kap. aktiebolagslagen har aktiedgare som sjalv eller
genom dotterforetag innehar mer &n 90 procent av aktierna
i Bolaget ratt att 16sa in resterande aktier. Tvangsinldsen kan
aven pakallas av minoritetsaktiedgare da en aktiedgare har
mer an 90 procent av aktierna.

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inldsenratt eller [6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innehavande eller
foregdende rakenskapsaret.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i in-
vesterarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
inverka pa eventuella inkomster fran Bolagets vardepapper.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende
radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Erbjudandet.
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FORETRADESRATT TILL TECK-
NING

Den som pa avstamningsdagen den 13 maj 2020 ar regist-
rerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt per
innehavd aktie. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en (1)
unit i ISR. En unit bestar av tre (3) aktier en (1) teckningsop-
tion av serie TO1 och en (1) teckningsoption av serie TO2.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 24 718 131 nyemitterade aktier,
motsvarande en emissionslikvid om 71 682 579,90 SEK fore
emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 8
239 377 teckningsoptioner av serie TO1 och hégst 8 239 377
teckningsoptioner av serie TO2. Teckningsoptioner av serie
TO1 kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt mellan 23 894
193,30 SEK och 71 682 579,90 SEK fére emissionskostnader,
beroende pa teckningskurs. Vid full teckning i Foretradese-
mission och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie
TO2 kan Bolaget tillforas ytterligare lagst 23 894 193,30 SEK
fore emissionskostnader, beroende pa teckningskurs.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 8,70 SEK per unit, motsvande 2,90 per
aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen dr den 13 maj 2020. Sista dag for handel

i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen ar den 11 maj 2020. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den
12 maj 2020.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden frdn och med den
15 maj 2020 till och med den 29 maj 2020. Efter tecknings-
periodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
mister darmed sitt varde. Styrelsen for ISR dger ratt att
forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och
betalning kan ske. En sadan forlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av
Bolaget.

VILLKOR FOR TECKNINGSOP-
TIONER AV SERIE TO1

Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie pa Nasdagq First North Growth Market under perioden
9 februari 2021 - 22 februari 2021, dock lagst 2,90 SEK och
hogst 8,70 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
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teckningsoptionerna under perioden 24 februari 2021 - 10
mars 2021. De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner
av serie TO1 finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida, www.
israb.se.

VILLKOR FOR TECKNINGSOP-
TIONER AV SERIE TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
25 oktober 2021 - 5 november 2021, dock lagst 2,90 SEK per
aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna
ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
under perioden 9 november 2021 - 23 november 2021. De
fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO2
finns tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.israb.se.

HANDEL MED TECKNINGSOPTIONER

Styrelsen i ISR avser att ansdka om att de nya teckningsop-
tionerna av serie TO1 och teckningsoptionerna av serie TO2
tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med att omvandling av BTU till aktier och teck-
ningsoptioner sker, vilket beraknas ske under vecka 26
2020. ISIN-koden for teckningsoptioner av serie TO1 ar
SE0014401766 och ISIN-koden for teckningsoptioner av
serie TO2 ar SE0014401774.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den

15 maj 2020 till och med den 27 maj 2020. Vardepapper-
sinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger formedling
av kop och forsaljning av unitratter. Den som onskar kdpa
eller sdlja unitratter ska darfér vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Unitratter som ej nyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste séljas senast den 27 maj 2020
eller anvandas for teckning av units senast den 29 maj 2020
for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. ISIN-koden for
unitratter ar SE0014401899.

EMISSIONSREDOVISNINGAR
OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
Avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear och
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdllna unitrétter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte na-
gon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare pa Avstamnings-
dagen erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och betalning ska
da istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORE-
TRADESRATT

Anmadlan om teckning av units med stdd av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning senast den 29 maj
2020. Teckning och kontant betalning ska antingen goras
med den fortryckta inbetalningsavi som medféljer emis-

sionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande

alternativ:

1) Inbetalningsavi

I det fall samtliga pa Avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den fortryck-
ta inbetalningsavin anvandas som underlag fér anmalan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningsse-
del ska da ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras
i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalning
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvis-
ningarna pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka
inbetalningsavin far darmed inte anvandas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran
Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida. Ifylld anmélningssedel ska skickas
per post eller lamnas pa nedanstaende adress och vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 29 maj 2020.
Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god
tid for att sakerstalla leverans fore angivet sista datum. Det
ar endast tillatet att insanda en (1) sérskild anmalningsse-
del. I det fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga
sarskilda anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Arende: ISR

Box 55691

102 15 Stockholm

Besdksadress: Engelbrektsplan 2

E-post: emissioner@mangold.se

Telefon: +46 8 - 503 015 95

Hemsida: www.mangold.se
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TECKNING UTAN STOD AV FO-
RETRADESRATT

Teckning av units utan stéd av unitratter kan goras till vilket
belopp som helst och ska ske under samma period som
anmalan om teckning med stéd av foretradesratt, det vill
sdga fran och med den 15 maj 2020 till och med den 29 maj
2020. Anmalan om teckning utan stod av foretradesratt sker
genom att "Anmalningssedel for teckning av Units utan stéd
av unitratter” ifylls, undertecknas och skickas till Mangold
pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran
Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida, www.mangold.se. Anmélningsse-
deln kan aven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold
via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om teck-
ning av nya aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Anmélningssedeln ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 29 maj 2020.
Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel. For
det fall fler an en (1) anmalningssedel insandes kommer en-
bart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
for teckning av nya aktier utan stod av unitratter kommer
saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

For det fall inte samtliga units tecknats med stéd av unitrat-
ter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionen
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stdd av unitratter enligt féljande principer.

I forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som dven tecknat Units med stoéd
av unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till andra som endast anmalt sig for teck-
ning utan stod av unitratter, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i for-
hallande till det antal units som var och en har anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
I tredje och sista hand ska tilldelning av units ske till sddana
som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissions-
garanter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
units som var och en har forbundit sig att teckna och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV
UNITS UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsno-
tan. Meddelande utgar endast till dem erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas till
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nagon annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. Tilldelning ar inte beroende av ndar under anmal-
ningsperioden anmalan inkom. I héndelse av éverteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal
aktier &n vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTAN-
FOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedga-
re bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat
land dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis
ar foremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att
teckna i Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold
pa telefonnummer enligt ovan for information om teckning
och betalning. Observera att Erbjudandet enligt Prospektet
inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA (innefatt-
ande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrerings- eller andra atgéarder an de som foljer av svensk
ratt.

BETALDA TECKNADE UNITS
("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot till dess
att Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa
hos bank eller fondkommissionér erhaller information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU berdknas att ske pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 15 maj 2020 tills dess att
Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 26 2020. ISIN-koden fér BTU ar
SE0014401907.

UTDELNING

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att Foretrddesemissionen registrerats vid Bolags-
verket, under forutsattning att de nya aktierna blivit regist-
rerade och inférda i den av Euroclear forda aktieboken pa
avstamningsdagen for sadan utdelning.
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LEVERANS AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagetsver-
ket, vilket berdknas ske omkring vecka 26 2020 omvandlas
BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avise-
ring fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har

sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare. Sddan ombokning berdknas ske
omkring vecka 27 2020. De nyemitterade aktierna kommer
att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market
i samband med ombokningen. Teckningsoptionerna avses
tas upp till handel pa Nasdaq First Growth Market omkring
vecka 28 2020.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFAL-
LET I FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget kommer att offentliggdra utfallet av Foretradese-
missionen snarast mojligt efter det att teckningsperioden
avslutats. Offentliggérandet berdaknas ske omkring den 3
juni 2020. Offentliggérandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

UTSPADNING

Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka fran 24 718 132 aktier till 49 436 263 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 50 procent. Vid fullt
utnyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av serie TO1
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 49 436 263
aktier till 57 675 640 aktier, motsvarande en utspadning

om cirka 14,3 procent. Vid fullt utnyttjande av vidhdngan-
de teckningsoptioner av serie TO2 kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka fran 57 675 640 aktier till 65 915 017 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 12,5 procent. Total ut-
spadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner uppgar till 62,5 procent.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GA-
RANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 1 MSEK,
motsvarande cirka 1,4 procent av Foretradesemissionen,
samt garantiataganden om cirka 70,7 MSEK, motsvarande
cirka 98,6 procent av Foretradesemissionen. De emissions-
garantier som ldmnats kan endast tas i ansprak vid bristan-
de teckning i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Erbju-
dandet av emissionsgarantier uppgaende till totalt cirka
71,7, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
For det fall Foretradesemissionen tecknas till 100 procent
franfaller garantiatagandena.

Teckningsforbindelserna berattigar inte till nagon ersatt-
ning. Garantidtagandena berattigar till garantiersattning
som uppgar till 12,5 procent kontant alternativt 15 procent i
form av aktier av garanterat belopp.

For garanter som valjer att ersattas i form av aktier faststalls
en marknadsmassig teckningskurs motsvarande den volym-
vagda genomsnittliga genomsnittskursen under Erbjudan-
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dets teckningsperiod, det vill séga fran och med den 15 maj 2020 till och med den 29 maj 2020.

Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar sakerstéllda genom forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande , varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstaende tabeller ssmmanfattar de teckningsférbindelser och garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospek-
tets angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledande befattningshavares ataganden.

TECKNINGSFORBINDELSER

Namn Antal units Belopp Andel av Erbjudandet
Contigo Forvaltnings AB 40 230 350 001,00 SEK 0,49%
Anders Milton 34483 300 002,10 SEK 0,42%
Milton Consulting AB 11494 99 997,80 SEK 0,14%
Octapeptide AB 11494 99 997,80 SEK 0,14%
ImmunoWise AB 5747 49 998,90 SEK 0,07%
Gunnar Jardelov 5747 49 998,90 SEK 0,07%
Lennart Dreyer 5747 49 998,90 SEK 0,07%
Totalt 114 942 999 995,40 SEK 1,40%
GARANTIATAGANDEN
Namn Garantibelopp Andel av Foretrd- Adress

desemissionen

Mangold Fondkommission AB 6 932 587,60 SEK 9,67% Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

John Fallstrom 6 900 000,00 SEK 9,63% Nas via Bolaget

Formue Nord Markedsneutral A/S 6 900 000,00 SEK 9,63% Ostre Alle 102, 4. Sal, 9 000 Aalborg, Danmark

Polynom Investment AB 4000 000,00 SEK 5,58% Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkeflostrand

Fredrik Lundgren 4000 000,00 SEK 5,58% Nas via Bolaget

Robert Joki 3000 000,00 SEK 4,19% Nas via Bolaget

TJ Junior AB 3000 000,00 SEK 4,19% c/o Purpose AB Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm

Rikard Akhtarzand 3000 000,00 SEK 4,19% Nas via Bolaget

Daniel Sandberg 2 800 000,00 SEK 3,91% Nas via Bolaget

Nyenburgh Holding BV 2 500 000,00 SEK 3,49% Beursplein 5, 1012 JW Amsterdam, Nederlanderna

Goran Kallebo 1700 000,00 SEK 2,37% Nas via Bolaget

EIME Consultants AB 1700 000,00 SEK 2,37% Lennsjo 8, 824 78 Bjuraker

LMK Venture Partners AB 1500 000,00 SEK 2,09% Box 2025, 220 02 Lund

Tord Cederlund 1500 000,00 SEK 2,09% Nas via Bolaget

Goda Tider AB 1500 000,00 SEK 2,09% Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkeflostrand

John Béck 1200 000,00 SEK 1,67% Nas via Bolaget

Pegroco Invest AB (publ) 1200 000,00 SEK 1,67% Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg

Maida Vale Capital AB 1200 000,00 SEK 1,67% Fardgatan 33, 164 51 Kista

Daniel Lévquist 1200 000,00 SEK 1,67% Nas via Bolaget

Erik Svensson 750 000,00 SEK 1,05% Nas via Bolaget

UIf Barkman 750 000,00 SEK 1,05% Nas via Bolaget

Tuvedalen Ltd 750 000,00 SEK 1,05% Agiou Leontiou Milis & Papas Block D Flat 14, CY-7560
Pervolia Larnakas, Cypern

Ehsan Ashrafi 600 000,00 SEK 0,84% Nas via Bolaget

Leo Graf 600 000,00 SEK 0,84% Nas via Bolaget

Peter Vallin 600 000,00 SEK 0,84% Nas via Bolaget

Bertil Lindkvist 600 000,00 SEK 0,84% Nas via Bolaget

Ghanem Chouha 600 000,00 SEK 0,84% Nas via Bolaget

Tony Chouha 600 000,00 SEK 0,84% Nas via Bolaget

Dividend Sweden AB 400 000,00 SEK 0,56% Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm

Fore C Investment Holding AB 400 000,00 SEK 0,56% Stora Avagen 21, 436 34 Askim

Raging Bull Invest AB 400 000,00 SEK 0,56% Doktorsvagen 8, 132 46 Saltsjo-Boo

Olist AB 400 000,00 SEK 0,56% Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby
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Bernhard von der Osten-Sacken 400 000,00 SEK 0,56% Nas via Bolaget

Jan Pérsson 400 000,00 SEK 0,56% Nas via Bolaget

Jens Olsson 400 000,00 SEK 0,56% Nas via Bolaget

J.0. Méllerstrém Brothers Opera- 400 000,00 SEK 0,56% Brunnsvagen 15, 291 43 Kristianstad
tion AB

Great Ventures & Consulting GVC 400 000,00 SEK 0,56% Solviksvagen 70, 167 63 Bromma
AB

Thomas Holmgren 400 000,00 SEK 0,56% Nas via Bolaget

Mikael Blihagen 400 000,00 SEK 0,56% Nas via Bolaget

Jan Blomquist 300 000,00 SEK 0,42% Nas via Bolaget

Lars Johan Waclaw 300 000,00 SEK 0,42% Nas via Bolaget

Drottningholm Finans och Ekono- 300 000,00 SEK 0,42% Lambarudd 4, 178 93 Drottningholm
mikonsult AB

Tonoy Sayeed 300 000,00 SEK 0,42% Nas via Bolaget

Goran Ofsén 250 000,00 SEK 0,35% Nas via Bolaget

Mans Berlin 250 000,00 SEK 0,35% Nas via Bolaget

Varsity Capital Group AB 200 000,00 SEK 0,28% Narvavagen 4, 115 23 Stockholm
Paldata Aktiebolag 200 000,00 SEK 0,28% Turning Torso 343,211 15 Malmo
Christian Mansson 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

Pronator Invest AB 200 000,00 SEK 0,28% Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm
Graviton AB 200 000,00 SEK 0,28% Trollvdgen 10, 133 34 Saltsjobaden
Ironblock AB 200 000,00 SEK 0,28% Foreningsgatan 28, 211 52 Malmd
Jimmie Landerman 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

John Moll 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

Thomas Gidlund 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

Hakan Aberg 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

Niclas Lowgren 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

MIHAB AB 200 000,00 SEK 0,28% Lénggatan 50, 822 30 Alfta

Avcon AB 200 000,00 SEK 0,28% Box 6220, 102 34 Stockholm
Victor Johansson 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

Johan Hagegard 200 000,00 SEK 0,28% Nas via Bolaget

Totalt 70 682 587,60 SEK 98,60%

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for ISR &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknare kan inte upphéva eller modifiera en teckning
av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett |agre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges

kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Mangold tillhandla beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Fodelsear Bolaget och Bolagets storre
bolagsledningen aktieagare

Anders Milton Styrelseordférande 1947 JA JA

Hans Glise Styrelseledamot 1951 JA JA

Gunnar Jardeldv Styrelseledamot 1947 JA JA

ANDERS MILTON, FODD 1947

Styrelseordférande sedan 2016

Anders Milton &r disputerad lakare. Milton har innehaft flertalet olika ledande positioner i bade den
privata och offentliga sektorn, bland annat som regeringens nationella psykiatrisamordnare, ordfo-
rande i Sveriges akademikers centralorganisation (SACO), Svenska Roda Korset samt Sveriges lakarfor-
bund, dar han senare var VD. Milton var dven ledamot i den katastrofkommission som tillsattes efter
tsunamikatastrofen 2004 och han har lett utredningar om bland annat den svenska HIV- och AIDS-po-
litiken, organdonation och transplantation samt vad samhallet kan gora for att minska antalet aborter
i Sverige.

Innehav: 1 068 125 aktier privat och via bolag.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG:

Roll Foretag Avslutades
Styrelseledamot HumaNova utbildning Aktiebolag Pagaende
Styrelseledamot Human Care HC AB (publ) Maj 2015
Styrelseordférande TIKOMED AB Maj 2016
Styrelseordforande Vironova AB (publ) Pagaende
Styrelseledamot 21st Century Mobile AB (publ) September 2017
Styrelseledamot Milton Consulting AB Pagaende
Styrelseledamot WeMind AB Augusti 2019
Styrelseordférande ISR Immune System Regulation AB Pagaende
Styrelseordférande SkinPlan AB Pagaende
Styrelseledamot Human Life Invest AB Oktober 2015
Styrelseledamot MedTalent AB Juli 2016
Styrelseledamot Toleranzia AB Pagéende
Styrelseledamot Znaptag AB November 2015
Styrelseledamot, styrelse- MD International AB November 2018
suppleant

Styrelseordférande Wemind HVB AB Mars 2019
Styrelseordférande RVL V-SoftLift AB Pagaende
Styrelseordforande Blue Engine AB Pagaende
Styrelseordforande ISR Oncology AB Pagaende
Styrelseordforande ISR HBV Technology AB Pagaende
Styrelseledamot Bostadsrattsforeningen Vakteln 9 Pagaende
Styrelseledamot Restauranghistoriska sallskapet Ekono-misk forening Pagaende
Styrelseledamot Ideella foreningen Ersta Diakonisallskap med firma Juni 2017

Ersta Diakonisallskap

Styrelseledamot Charity Rating Sverige ideell férening med firma Charity Pagaende
Rating Sverige
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HANS GLISE, FODD 1951

Styrelseledamot sedan 2016
Hans Glise ar M.D, PhD, professor och expert inom lakemedelsproduktutveckling och innovationsdri-
ven samarbetsforskning. Innan han grundade ITH har Hans varit vice VD och Senior Vice President pa
Astra Zeneca, NovoNordisk och UCB.

Innehav: 138 887 aktier privat.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG:

Roll Foretag Avslutades
Styrelseledamot MCI, Medical consultant and Innovation Holding AB Pagaende
Styrelseledamot Patient Certificate Sweden AB Januari 2018
Styrelseordférande ITH Immune Therapy Holdings AB Pagaende
Styrelseordforande ITH Immuno Diagnostics AB Mars 2017
Styrelseledamot, VD ITH Personalized Cellular Therapies AB Juni 2016
Styrelseordférande TLA Targeted Immunotherapies AB Pagaende
Styrelseledamot ISR Immune System Regulation AB Pagaende
Styrelseledamot Akinion Pharmaceuticals AB Juni 2017
Styrelseledamot, VD ISS Immune System Stimulation AB Januari 2020
Styrelseledamot ADD Accelerated Drug Development AB Mars 2018
Styrelsesuppleant Accelerated innovation mobile health, Europe AB Pagaende
Styrelseledamot Accelerated Innovation Ecoregions AB Januari 2018
Styrelsesuppleant, Styrelse- Al Cognitive Health AB Pagaende
ledamot

Styrelseledamot Al Ichor Health AB Oktober 2017
Styrelseledamot Al Integrated Technology Holdings Europe AB Mars 2017
Styrelseledamot Al Capital AB Oktober 2017
Styrelseordférande CarryGenes Therapeutics AB Pagaende
Styrelseledamot ISR Oncology AB Pagaende
Styrelseledamot ISR HBV Technology AB Pagaende
Styrelseordférande CarryGenes General Partners AB Februari 2020
Styrelseordforande CarryGenes Oncology AB Pagaende
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GUNNAR JARDELOV, FODD 1947

Styrelseledamot sedan 2016

Gunnar Jardel6v ar utbildad ekonom och har en MBA fran Handelshégskolan vid Goteborgs Univer-
sitet. Jardel6v och har éver 50 ars erfarenhet fran att ha verkat inom och utanfor Sverige och varit
verkstallande direktor, ledamot eller ordférande for flera foretag. Har drivit och utvecklat ett flertal
bolag som senare salts inom bland annat branscher som shipping, spedition, oljelagring, fastigheter,
streamingtjanst och IT. Jardel6v ar numera verksam som investerare och affarsangel, samt nedan

angivna uppdrag.

Innehav: 384 025 aktier privat och via bolag.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG:

Roll Foretag Avslutades
Styrelseledamot Aktiebolag Goteborgs Kreditkassa Pagaende
Styrelseledamot, VD Contigo Forvaltnings Aktiebolag Pagaende
Styrelseordférande Sensys Gatso Group AB Juni 2016
Styrelsesuppleant Arrexiom AB November 2015
Styrelseledamot, styrelse- Derma Cure Sverige AB Pagaende

ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Kommanditdeldgare
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SKF Recondoil AB

Hudldkare Agneta Augustsson AB
Scandinavian Storage Systems AB
Stora Bro Utveckling AB

ISR Immune System Regulation AB
InProdicon Digital Media AB
Artificial Solutions International AB
Augustsson Skin Repair Center Aktiebolag
Vodvision Europe AB

InProdicon International AB
Backebols Fastighets AB

Seamless Distribution Systems AB
Svenska Terminalinvest AB
EKAPAIF AB

Indentive Vardepapper AB

SMW Group International AB
Hudlakargruppen IRP Holding AB
ROCCO Oil Sweden AB

NCSV Sweden AB (publ)

Buseam Option AB

SKIN Estetics Goteborg AB

ISR Oncology AB

Indentive Operations AB

ISR HBV Technology AB

Riddar 25 Bostadsrattsférening
Bostadsrattsforeningen Gotabergsgatan 32

Kommanditbolaget Conmigo

Augusti 2019
Augusti 2018
November 2015
November 2015
Pagaende

Mars 2016
Mars 2019
Augusti 2018
November 2019
April 2016
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Oktober 2017
November 2019
Pagaende
Februari 2019
Januari 2019
Augusti 2019
Pagaende
Januari 2019
Pagaende
November 2019
Pagaende
Pagaende

Maj 2015

Juli 2018
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear
Ola Winquvist VD 1965
Lennart Dreyer Ccco 1956
Gunnar Modalen CFO 1959

OLA WINQVIST, VD, FODD 1965

VD sedan 2018

Ola Winqvist ar har 6ver 30 ars erfarenhet fran immunologisk forskning. Professor i cellular immunte-
rapi och Overldkare i klinisk immunologi. Tidigare ordférande fér Svensk Immunologis férening, och
nu ordférande Svenska Lakarsallskapets forskningsdelegation (Swedish Society of Medicine). Cancer-
fonden och Vetenskapsradet har kontinuerligt st6tt Ola Winqvists forskning sedan 1999, och han har
fatt olika konkurrenskraftiga bidrag fran Europeiska unionen och Statens byra for innovationssystem
for utveckling avimmunologisk terapi. Ola Winqvist &r specialist och Overlékare i Klinisk Immunologi
och har en doktorsexamen fran Uppsala universitet i Sverige. Han har éver 30 patent och har startat

flera spin-off foretag. 2013 bel6nades hans forskning med Athenapriset.

Innehav: 87 094 aktier privat.

PAGAENDE OCH TIDIGARE UPPDRAG:

Roll Foretag Avslutades
Styrelseledamot Patient Certificte Sweden Ab Juni 2016
Styrelseledamot ITH Immune Therapy Holdings AB Juni 2017
Styrelseledamot ITH Immuno Diagnostics AB Mars 2017
Styrelseordférande ImmunoWise AB Pagdende
Styrelseledamot ITH Personalized Cellular Therapies AB Juni 2017
Styrelseledamot TLA Targeted Immunotherapies AB Juni 2017
Extern VD ISR Immune System Regulation AB Pagaende
Styrelseledamot ISS Immune System Stimulation AB Mars 2017
Styrelseordférande Closed Research AB April 2017
Styrelseledamot Accelerated Innovation, Europe AB Juni 2017
Styrelseledamot Genagon Therapeutics AB Maj 2019
Styrelseledamot Al Capital AB Juni 2017
Extern VD CarryGenes Therapeutics AB Pagaende
Styrelseledamot TCER Oncology AB Pagaende
Extern VD ISR Oncology AB Pagaende
Styrelseordférande Tinnovate AB Pagdende
Extern VD ISR HBV Technology AB Pagaende
Extern VD CarryGenes General Partners AB Pagaende
Extern VD CarryGenes Oncology AB Pagéende
Bolagsman ImmunLogic Europe Handelsbolag Pagaende
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LENNART DREYER, CCO, FODD 1956
CCO sedan 2017

Lennart Dreyer ar Civilekonom och har 6ver 20 ars erfarenhet fran internationella affarer. Tidigare
var Lennart VD pa IHM Business School och har dven suttit i sdvdl noterade som onoterade bolagssty-
relser. Under de senaste 15 aren med ett fokus pa Asien. Lennart har bistatt med affarsupplagg och
kapitalisering av ett flertal svenska och utldndska bolag.

Innehav: 203 390 aktier privat.

PAGAENDE OCH TIDIGARE UPPDRAG:

Roll Foretag Avslutades
Roll Foretag Avslutades
Styrelseledamot Vigmed Holding AB (publ) Juni 2016
Styrelseledamot CarryGenes Therapeutics AB Pagaende
Styrelseledamot Wellness Technology AB Pagdende
Styrelseledamot CarryGenes General Partners AB Pagiende
Styrelseledamot CarryGenes Oncology AB Pagaende
Styrelseledamot, styrelse- Bostadsrattsforeningen Morellpilen December 2019
suppleant

Bolagsman Dreyer & Co Handelsholag Pagaende

GUNNAR MODALEN, CFO, FODD 1959
CFO sedan 2017

Gunnar ar civilekonom fran Lunds universitet. Gunnar har 6ver tjugofem ars internationell erfarenhet
fran ledande befattningar i noterade och onoterade foretag som ar verksamma inom omraden som
kemi / tillverkningsindustri, sjofarts- / offshoreindustri, mobiltelefoni, spel och internationella banker.
Gunnar hade ledande befattningar i Perstorp-gruppen under 1994-2010. Sedan 2010 har Gunnar
arbetat som oberoende konsult och haft uppdrag som CFO fér Rederi AB Transatlantic (publ) och Doro
AB (publ) bada noterade pa Nasdaq Stockholm samt som Chef for Investor Relations & Communica-
tion i spelbolaget Cherry AB (publ), da noterat pa AktieTorget i Stockholm.

Innehav: 24 137 aktier privat samt 14 937 aktier genom néarstaende

PAGAENDE OCH TIDIGARE UPPDRAG:

Roll Foretag Avslutades
Styrelseledamot, VD PROENA AB Pagaende
Styrelseordférande Lamero AB Februari 2020
Kommanditdelagare, PROENA Konsult Kommanditbolag Pagiende
prokurist
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSE-
ENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Rorstrandsgatan 58, 113 40
Stockholm.

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband till annan styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag
for de narstadendetransaktioner och intressekonflikter som
redogors for i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” foreligger inga intressekonflikter eller poten-
tiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets
samt deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterat mal.

Hans Glise har fatt en sanktionsavgift av Finansinspektionen
pa grund av for sent anmalt forvarv av aktier. I ovrigt har
ingen av Bolagets styrelseledamater eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren varit foremal
for anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning be-
myndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i nagon kon-
kurs, konkursforvaltning eller likvidation under de senaste
fem dren med undantag for vad som anges nedan:

Gunnar Modalen var styrelseordférande i Lamero AB till
och med 15 januari 2020, da beslut om frivillig likvidation
fattades. Bolaget har aldrig bedrivit ndgon verksamhet.

Hans Glise ar styrelseledamot och VD i ISS Immune System
Stimulation AB, dar beslut om frivillig likvidation fattades
den 30 december 2019.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna, in-
klusive styrelseordférande, faststalls av bolagsstamman. Pa
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arsstdmman den 27 april 2020 beslutades att styrelsearvo-
de for rakenskapsaret 2020 ska utgd med sammanlagt 300
000 SEK varav 150 000 SEK till styrelsens ordférande och 75
000 SEK till var och en av styrelseledaméterna. For raken-
skapsaret 2019 uppgick styrelsearvode till 300 000 SEK, va-
rav 150 000 SEK till styrelsens ordférande och 75 000 SEK till
var och en av styrelseledamoterna. For rakenskapsaret 2018
uppgick styrelsearvode till 375 000 SEK, varav 150 000 SEK
till styrelsens ordférande och 75 000 SEK till var och en av
styrelseledamoterna. Styrelsens ledamdter har inte ratt till
nagra formaner efter att deras uppdrag som styrelseleda-
maoter har upphort. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrel-
seledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstall-
ningsvillkor for den verkstallande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

For rakenskapsaret 2019 har 16n till VD utgatt med 778 000
SEK och pensionsavsattningar med 197 379 SEK. For raken-
skapsaret 2018 har I6n till VD utgatt med 802 800 SEK och
pensionsavsattningar med 194 724 SEK. Vidare har ersatt-
ning lamnats till InmunoWise AB, ett av Ola Winqvist helagt
bolag, med 1 000 000 SEK for 2019.

Till CCO har ersattning lamnats i form av ersattning till
Business Research Ltd., Hong Kong , ett av Lennart Dreyer
helagt bolag. For 2019 har ersattning utgatt med 3 925 891
SEK och fér 2018 med 3 940 195 SEK.

Till CFO utgar ersattning enligt avtal mellan ISR och Merit-
mind AB som i sin tur har avtal med PROENA AB, ett bolag
heldgt av Gunnar Modalen. For 2019 har Meritmind AB
fakturerat ISR totalt 370 000 SEK fér arbete utfort av Gunnar
Modalen. For 2018 uppgick motsvarande belopp till 333 200
SEK.

ANSTALLNINGENS UPPHORAN-
DE OCH AVTAL OM ERSATT-
NINGAR EFTER AVSLUTAT UPP-
DRAG

Ingen anstalld eller styrelseledamot har ratt till ersattning
eller annan kompensation efter det att deras uppdrag
avslutats.
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FINANSIELL INFORMATION
I SAMMANDRAG

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med ISRs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och
2019, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelse, vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande:

« IRSs arsredovisning 2018": Koncernresultatrakning (s. 9), koncernbalansrakning (s. 10-11), kassaflodesanalys for kon-
cernen (s. 12), moderbolagets resultatrakning (s. 13), moderbolagets balansrakning (s. 14-15), kassaflodesanalys for
moderbolaget (s. 16), noter (s. 17-26) och revisionsberattelse (s. 27-28).

« IRSs arsredovisning 2019% Koncernresultatrakning (s. 11), koncernbalansrakning (s. 12-13), kassaflédesanalys for
koncernen (s. 14), moderbolagets resultatrakning (s. 15), moderbolagets balansrakning (s. 16-17), kassaflodesanalys for

moderbolaget (s. 18), noter (s. 19-31) och revisionsberattelse (s. 32-33).

Utover vad som framgar i detta avsnitt har ingen 6vrig finansiell information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Inga anmarkningar pa arsredovisningarna for rakenskapsaren 2018 eller 2019 har framforts av Bolagets
revisor. I ovrigt forekommer inga upplysningar eller anmarkningar i revisionsberattelserna.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

NYCKELTAL

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt ISRs tillampliga redovisningsregler for finansiell rapportering.
ISR bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom ISR har definie-
rat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

2019-01-01 - 2019-12-31
(12 manader)

2018-01-01 - 2018-12-31
(12 manader)

Resultat efter finansiella poster, KSEK -28 886 -20 867
Balansomslutning, KSEK 23574 33930
Genomsnittligt antal anstallda, st 1 1
Soliditet, % -4% 83%
DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nyckeltal Definition Syfte

Resultat efter finansiella poster

Rorelseresultat adderat med finansiel-
la intdkter minus finansiella kostnader.

Visar resultat innan skatt.

Balansomslutning

Summering av skulder och tillgangar
vid periodens utgang.

Visar 6verblick av Bolagets tillgangar
och skulder och vad dessa uppgar till.

Genomsnittligt antal anstallda

Antalet anstallda omraknat till heltids-
tjidnster och réknat som ett medeltal
under perioden.

Visar produktiviteten i Bolaget.

Soliditet

1 https://mb.cision.com/Main/15466/3108643/1245536.pdf
2 https://mb.cision.com/Main/15466/3108644/1245532.pdf
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Eget kapital i procent av balansomslut-
ningen.

Visar den finansiella stabiliteten.
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HARLEDNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Soliditet 2019 2018
Eget kapital, KSEK -1 032 28 045
Balansomslutning, KSEK 23574 33930
Soliditet, % -4% 83%

BETYDANDE FORANDRINGAR I ISRS FINANSIELLA STALLNING EF-
TER 31 DECEMBER 2019

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 31 december 2019
fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i ISR ar beroende av ett antal faktorer, sasom resultat,
finansiell stéllning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig lonsamhet kan férutses, kommer utdelning
till aktiedgarna att kunna ske. Under de narmaste aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgangliga medel
kommer att anvandas for ISRs expansion.
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LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

ALLMANT

Bolagets firma &r ISR Immune System Regulation Holding
AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar 559026-
7828. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i
Goteborgs kommun, Vastra Gotalands lan som registrerades
hos Bolagsverket den 17 september 2015. Bolagets associ-
ationsform regleras av, och aktiedgares rattigheter kan en-
dast fordndras i enlighet med, aktiebolagslagen. Foremalet
for Bolagets verksamhet framgar av bolagsordningens § 3
och innebar att Bolaget direkt eller genom hel- eller deldagda
dotterbolag ska bedriva forskning och utveckling inom det
medicinska omradet, marknadsfora och forsalja medicinska
tjanster och produkter samt bedriva annan darmed forenlig
verksamhet.

ALLMAN INFORMATION OM
AKTIERNA

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag, och samtliga
aktier har samma rostvarde. Enligt Bolagets bolagsordning
ska aktiekapitalet vara lagst 900 000 SEK och hdgst 3 600

000 SEK och antalet aktier ska vara lagst 18 000 000 och
hogst 72 000 000. Vid ingangen av 2019 uppgick aktiekapi-
talet till 1 156 136,75 SEK fordelat pa 23 122 735 aktier och
vid utgangen av 2019 uppgick aktiekapitalet till 1 235 906,60
SEK fordelat pa 24 718 132 aktier. Darefter har det inte skett
nagra forandringar av aktiekapitalet och antalet aktier i
Bolaget. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har
ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara. Bolaget har inga utesta-
ende teckningsoptioner, konvertibler eller aktierelaterade
incitamentsprogram.

Avseende emissionsbemyndigande, se ovan under avsnittet
"Villkor for vardepapperen”.

AGARFORHALLANDEN

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande
fem procent av antalet aktier och roster i Bolaget per den 31
mars 2020, inklusive darefter kanda férandringar. Bolaget
har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har
samma rostvarde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kon-
trollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital

Gyn-sam AB 1888 644 7,6 %
Octapeptide AB 1852370 7,5 %
BNP Paribas SEC Services, Singapore 1 850 000 7,5 %
UBS Switzerland 1671992 6,8 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 1375013 5,6 %
Coeli Wealth Management AB 1312013 53%
Staffan Eriksson 1235900 50 %
Ovriga aktiedgare 13 532 200 54,7 %
Totalt 24718 132 100,00%

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan nagra
av ISRs aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen for Bolaget kanner till finns inte
heller ndgra dverenskommelser eller motsvararande avtal
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras. Vidare har Bolaget inte vidtagit nagra atgarder
vilka syftar till att sakerstdlla att kontrollen &ver Bolaget inte
missbrukas. De regler till skydd féor minoritetsdagare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot
en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll éver
Bolaget.
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VASENTLIGA AVTAL

Nedan redogdrs for vasentliga avtal som ligger utanfor
Bolagets ordinarie verksamhet och ingatts av Bolaget eller
nagot av dess dotterbolag under de 12 manaderna fore
dagen for Prospektet.

AVTAL MED SHANGHAI INNOSTAR BIO-
TECH CO, LTD.

ISR Immune System Regulation Holding AB ingick i februari
2020 avtal med Shanghai Innostar Biotech Co, Ltd. ("Innos-
tar”) om pre-kliniska studier. Innostar ska enligt avtalet ut-
fora studier enligt av ISR specificerad omfattning, langd pa
studierna och regulatoriska riktlinjer. Syftet med samarbe-
tet med Innostar ar att utveckla ISR0O50 och ISR051. Avtalet
upphor att gélla efter tva ar.
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BRYGGLANEAVTAL

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) ingick i
december 2019 avtal med Formue Nord Markedsneutral
A/S ("Formue Nord") angaende ett brygglan for tiden intill
forestdende Foretradesemission. ISR har enligt avtalet lanat
20 000 000 SEK av Formue Nord. Fran lanesumman har
Formue Nord ratt att dra av 5 procent som kompensation
for sitt atagande enligt avtalet. Lanet ska aterbetalas nar
samtliga tecknade aktier i Foretradesemissionen har regist-
rerats hos Bolagsverket, dock senast den 30 juni 2020. For
det fall Formue Nord tecknar aktier i Foretradesemissionen
kan betalning géras genom reducering av delar av eller hela
lanet. Om ISR inte har slutfort Foretrddesemissionen fore
forfallodagen har Formue Nord ratt att begdra att ISR be-
slutar om riktade kvittningsemissioner till Formue Nord pa
vissa villkor. Lanet I6per med 1 procent rénta per pabérjad
trettiodagarsperiod fran det att lanet utbetalats, och klar
och forfallen ranta I6per med 2 procent manatlig ranta.
Utdver ovan beskrivna avtal har varken Bolaget eller dess
dotterbolag under det senaste aret ingatt nagra vasentliga
avtal med rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydel-
se for Bolaget.

Den 3 april 2020 omférhandlades l6ptiden for lanet genom
ett tillaggsavtal. Tillaggsavtalet forlanger sista aterbetal-
ningsdag for lanet fran den 30 juni 2020 till den 1 januari
2021. Om ISR valjer att utnyttja mojligheten att aterbetala
lanet senare &n 30 juni 2020 utgar en ranta om 3 procent
per paborjar 30-dagarsperiod. ISR har ratt att nar som helst
aterbetala lanet.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER
MED
NARSTAENDE

AVTAL MED BUSINESS RESEARCH LTD.

ISR Immune System Regulation AB har sedan 2015 avtal
med Business Research Ltd. ("BRL"). BRL ar ett helagt bolag
till Bolagets COO, Lennart Dreyer. Det senaste avtalet med
BRL ingicks i februari 2019, enligt vilket BRL ska tillhanda-
halla ISR tjanster, bland annat avseende kapitalanskaffning,
regulatoriska processer for ISR048, affarsplanering och
research. Enligt avtalet erlagger ISR en manadsavgift om
195 000 SEK, i vilken dven ingar hyresavgift for utrustning
och lokal. Avtalet I6per fran och med den 1 mars 2019 tills
vidare med en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.
ISR Immune System Regulation Holding AB har ocksa i
februari 2019 ingatt avtal med BRL, enligt vilket BRL ska
tillhandahalla ISR tjanster, bland annat kapitalanskaffning,
regulatoriska processer for ISR050 och ISR051, affarspla-
nering och research. Enligt avtalet erlagger ISR en manads-
avgift om 135 000 SEK, i vilken dven ingar hyresavgift for

46 ISR HOLDING - FORETRADESEMISSION

utrustning och lokal. Avtalet I6per fran och med den 1 mars
2019 tills vidare med en dmsesidig uppsagningstid om 6
manader.

OVILLKORAT AKTIEAGARTILLSKOTT

ISR Immune System Regulation Holding AB har under de tva
senaste rakenskapsaren och fram till och med Prospektet
lamnat ovillkorade aktiedgartillskott till sitt heldgda dotter-
bolag ISR Immune System Regulation AB enligt féljande.
2018 lamnades 8 109 459 SEK i ovillkorat aktiedgartillskott.
2019 lamnades 10 010 110,80 SEK i ovillkorat aktiedgar-
tillskott. Under 2020 har hittills 6 333 063 SEK lamnats i
ovillkorat aktiedgartillskott per 31 mars 2020.

KAPITALTACKNINGSGARANTIER

ISR Immune System Regulation Holding AB har stallt ut tva
kapitaltackningsgarantier till ISR Immune System Regulation
AB. Respektive garantibelopp uppgar till 20 000 000 SEK.

INTRESSEN OCH INTRESSEKON-
FLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares ataganden gentemot ISR och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Flera styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella
intressen i ISR till foljd av deras direkta eller indirekta inne-
hav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller
Overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, har inte heller varit, part i ndgra myndig-
hetsforfaranden, rattsliga forfaranden, eller skiljeforfa-
randen (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda)
under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under
den senaste tolvmanadersperioden haft betydande effekter
pa Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Nedan listas Bolagets patent samt inneliggande patentansdkningar.

Patent/ansdknings.nr Beskrivning Status
EP 2307040 Anvandning av ISR-48 och kdnshormo-  Beviljat
ner for behandling av virussjukdomar, Italien, Frankrike, Tyskland, England,
sarskilt HIV/AIDS. Sverige, Nederlanderna, Schweiz samt
aven beviljat europeiskt patent i ovan
angivna lander.
Aven beviljat i Kanada samt under
utvardering i USA.
P018817 Kemiplattform ISR-49 Ingivet till EPO
Grundpatent
P019152 Pabyggnadspatent 1 till ISR-49 Ingivet till EPO
P019376 Pabyggnadspatent 2 till ISR-49 Ingivet till EPO
P018934 Kemiplattform ISR-50 Ingivet till EPO
Grundpatent
P019501 Pabyggnadspatent 1 till ISR-50 Ingivet till EPO
P019249 Pabyggnadspatent 2 till ISR-50 Ingivet till EPO
P019282 Pabyggnadspatent 3 till ISR-50 Ingivet till EPO
P019157 Patent till stod fér EP2307040 Ingivet till EPO
Langvarig anvandning av ISR-48 for att
forhindra progress av virus sjukdom.
PCT/EP2019/057364 Patent for kombination Immunolid Ingivet till EPO
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(ISR50) och Check-point blockad (CPi)
for cancer



TILLGANGLIGA DOKUMENT

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets bolagsordning, uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis), villkor fér teckningsoptioner av serie TO1, villkor
for teckningsoptioner av serie TO2 samt de handlingar som inforlivas i Prospektet genom hanvisning (se avsnitt "Handlingar
inforlivade genom hénvisning”) kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Rérstrandsgatan 58,
113 40 Stockholm) under ordinarie kontorstid.

Handlingarna finns dven tillgangliga i elektroniskt format pa Bolagets webbplats, www.israb.se. Vanligen notera att infor-
mationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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